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PROLOGO 

La labor riel C. P. es primordial en cualquier tipo de -

empresas para el buen funcionamiento de las mismas y dentro de sus­

obligaciones está el emitir informes en forma oportuna, sencilla y --­

clara. 

Estos informes constituyen los estados financieros que 

servirán de base para normar el criterio de los directivos de todo n.!:. 

gocio. 

m tema base de este' trabajo esta enfocado a dichos i!!_ 

formes, con la salvedad de que trato unicamente dos estados financi.!:. 

ros básicos "Balance General" y "Estado de Resultados" ademAs de­

que particularizo hacia las compai'l{as aseguradoras. 

Siendo la contabilidad en general, un pilar dentro del 

desarrollo económico y financiero de las emprC'sas, es neC'esario -

que sus resultados finales se l'xternen en tal forma, que aún pers~ 

na11 con pocos conol'imientos contables puedan 1'ecrlos y quizfi has-

' '· 



ta interpr.etarlo, sin embargo en el caso de las Compaft(as Asegurado-

ras sus informes anuales son bastante confusos y pasan con infinidad-

de tecnicismos propios de ese tipo de empresas, que hacen dificil su -
' 

lectura. 

Al tener frente a mr, esos estados financieros surgie--

ron de inmediato infinidad de dudas, que me obligaron a adentrarme -

al tema y tratar hasta donde mi poca experiencia me lo permitió, el-

proponer una presentación que a mi juicio, es más accesible en· su le~ 

tura e interpretación, esperando que el H. Jurado, sea benévolo en -

este trabajo presentado, tomando en cuenta que lo desarrollo casi ·en 

su totalidad en forma por demás teórica. 

Mi idea al proponer estos estados financieros, es per-

mitir mayor comprensión en su lectura, realizar todo tipo de análisis 

e interpretación y sobre todo que su presentación siga un orden lógico 

tanto en el Balance General, como en el Estado de Resultados, sin --

romper el fondo de su contenido e información. 
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CAPITULO I 

l. - Comentarios sobre el Seguro. 

He cre[do conveniente no hacer mensi6n al aspecto his­

tórico del seguro, ya que trabajos presentados con anterioridad lo -

tratan ampliamente, unicamente haré hincapié, que, desde que el -

hombre aparece en la tierra, siempre trató por los medios a su al­

cance, de protegerse tanto en su persona como en sus pocas o mu-­

chas propiedades. Por lo tanto a medida que la civilización y el ni­

vel cultural se han ido desarrollando, la incertidumbre del hombre 

de sufrir un dafio o una pérdida, por razón natural también han au­

mentado; en consecuencia se ve obligado a buscar la protección ne­

cesaria a todas sus pertenencias, as[ como a su persona misma. 

El seguro ha sido la medida que el hombre ha encon-­

trado para protegerse de un desequilibrio en su econom[a, en sus -

propiedades, en su persona y en su patrimonio en general. El seg!:!_ 

ro desde luego no evita que se realice el riesgo, pero si atenCia di­

cha pérdida, es decir resarce en for·ma aproximada la pérdida oc! 
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sionada por el siniestro ocurrido. 

Nuestras leyes y concretamente la ley General sobre -­

el contrato de Seguro, en su artkulo lo. nos define textualmente el -

seguro en la forma siguiente: "Por el contrato de seguro, la empresa 

aseguradora se obliga, mediante una prima, a resarcir un dano o a -

pagar una suma de dinero al verüicarse la eventualidad prevista e~ -

el contrato". 

Dicha definición peca de concisa, ya que uno de los ele­

mentos básicos en el seguro es la mutualidad, que no es perceptible 

en la definición. Este elemento del seguro se forma de todas y cada 

una de las primas de los asegurados que están unidos por encontra::, 

se en situaciones semejantes de sufrir un mismo riesgo. 

Otro elemento básico del seguro que s[ es mencionado 

en la definición es el riesgo, o sea la eventualidad que ocasiona la­

existencia del seguro, motivo por el cual hacen del riesgo el prins!_ 

pal elemento. 

Finalmente el tercer elemento básico del seguro, im­

pHcito también en la definición, es el desplazamiento del riesgo, --
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que se presenta en el momento en que la empresa aseguradora acepta 

el contrato del seguro y en consecuencia se obliga a pagar o resarcir 

un dano o una pérdida, eventualidad cedida por el asegurado a cambio 

de. una cantidad llamada prima, que deberá pagar de acuerdo con el -

contrato y en el domicilio de la compafl!a. 

En la actualidad el seguro ha alcanzado una aceptación -

mundial tan considerable, que juega un papel muy importante en la -­

economfa del hombre y por lo tanto en el desarrollo económico de los 

pafses. México no podría substraerse B: este fenómeno económico y -

ha sido necesario a partir de la nacionalización del seguro, canaliza!. 

lo a través de las Companfas Mexicanas del Seguro, por la importan­

cia tan vital que presenta en el engranaje de la máquina económica de 

nuestro pafs. Importancia que radica principalmente en las grandes -

inversiones 9ue el propio estado exige a este tipo de empresas: tema 

que trataré más ampliamente al comentar algunos renglones del ba-­

lance. 

Ahora bién, las Companras Aseguradoras, para poder­

responder en forma satisfactoria ante sus asegurados, los accionis­

tas y ante el Estado, es necesario que resuelva en forma correcta -

una serie de problemas técnicos como por ejemplo, la forma de de-



- 4 -

terminar el riesgo, implantar incentivos para atraer a los asegura-­

dos y poder aumentar a su mltximo el n6mero de p61izas colocadas -

en el mercado, con el fin de consolidar los márgenes de utilidad en­

fin, ser[a innecesario seguir enumerando la cantidad de problemas­

que constantemente se están presentando. en dichas companCas y ad.!:, 

más no es el objeto que persigo en este trabajo, sino hacer resaltar 

la importancia de estas empresas en nuestro pa[s. 
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2. - Compan[as Aseguradoras en México. 

En nuestro pa[s hasta el ano de 1935, exisUan en su ma­

yor[a Sucursales extranjeras y el 31 de agosto de este mismo ano ba­

jo el gobierno del Presidente L{izaro C{irdenas, se public6 la Ley G,!;_ 

neral de Instituciones de Seguros, que reglament6 nuestras actuales­

Compaft[as de Seguros, limitando adem{is a las sucursales extranje-­

ras, ya que las oblig6 a llenar una serie de requisitos ·que anterior-­

mente a esta ley no se les exig[a: por ejemplo a constituir e invertir 

en los términos de esta ley su capital, reservas de capital, utilidad­

des no distribu[das y reservas técnicas, las que deberán estar disp~ 

nibles dentro de la RepCiblica, además de responder ilimitadamente'­

con las inversiones de la matr[z en el extranjero, por lo que. practi­

camente desaparecieron del mercado. 

Los seguros pueden dividirse en dos grupos, a saber: 

SEGUROS SOCIALES Y SEGUROS PRIVADOS. 

Los primeros se constituyen con el Hn de dar protec- -

ci6n a las clases economicamente débiles contra eventualidades pr~ 

<lucidas por accidentes de trabajo o como consecuencia en el dese~ 

peno del mismo; su caracter[stica prinqipal es su obligatoriedad. 
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El segundo grupo, los SEGUROS PRIVADOS son todas -­

las demás clases de seguros, siendo su principal caracter(stica su ~ 

bre estipulaci6n, dentro de este grupo se encuentran todas las comp.!_ 

Mas aseguradoras. 

En México la Ley General de Instituciones de Seguros en 

su art(culo lo. reconoce como instituciones de seguro: 

I. -

II. -

m. -

Las instituciones nacionales de seguros: 

Las sociedades mexicanas privadas autorizadas para op~ 

rar en seguros; y 

Las sucursales de companfas extranjeras de seguros aut2_ 

rizadas para operar en la República. 

En su artrculo 2o. nos dice: 

Son instituciones nacionales de seguros las constitu!das -

con intervención del Estado Federal, bién que éste subscriba la mayo­

r(a del capital, bién que a(m en el caso de no hacerlo, el Estado se re­

serva el derecho de nombrar la mayorfa de los miembros del Consejo 

de Administración, o de la Junta Directiva o de aprobar o vetar las r.!:_ 

soluciones que la Asamblea o el Consejo tomen. 
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Las instituciones de seguros pueden organizarse como -

Sociedades Anónimas y como Mutualistas. 

Con el af!i.n de proporcionar aún en mfnima parte datos -

accesibles de consulta, creí pertinente hacer resaltar las principales 

diferencias que existen entre estos dos tipos de aseguradoras. 

1. - En la Sociedad Anónima, al constituirse emite acci~ 

nes, por lo que los accionistas responden unicamente por su capital -

aportado; en las Mutualistas, al constitu~rse inician sus operaciones­

con las subscripciones de las pólizas, por lo tanto responden en forma 

ilimitada ante sus mutualizados. 

2. - '!J:n las Sociedades Anónimas, los dueños son los ac­

cionistas; en l.a Mutualista los dueflos son los propios asegurados. 

3. - Como toda Sociedad Anónima, el fin que persiguen -

es el de lucro, es decir obtener utilidades; en la Mutualista su finali­

dad es simplemente de brindar protección a sus mutualizados. 

4. - En la Sociedad An6nima, las utilidades son reparti­

d~s entre sus accionistas en forma de dividendos sobre sus acciones; 
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en la Mutualista, los remanentes son distribu[dos entre los mutualiza 

dos en forma de bonificaciones sobre las p61izas y representan una -­

compensaci6n de las primas pagadas inicialmente, reduciendo el costo 

del seguro para los tenedores de las p61izas. 

5. - En una Sociedad An6nima, los gastos tanto de admi­

nistraci6n que son libres y los de adquisici6n que son muy elevados,, -

ocasionan que el costo de la prima aumente en forma considerable; -­

en una Mutualista, los gastos son reducidos, ya que sus primas están 

calculadas unicamente con el porcentaje de gastos de administraci6n­

y siniestralidad, excluyendo. los gastos de adquisici6n. 

6. - Por <iltimo, en una Sociedad An6nima, en el aspec­

to impositivo, .son causantes del Impuesto sobre la Renta, Ingreso -

Global de las Empresas: en la Mutualista, están exentas de todo im­

puesto y unicamente son retenedoras del Impuesto sobre Productos­

del Trabajo. 

Las Compal'Has Aseguradoras constitufdas como Socie­

dad An6nima, están reglamentadas por la Ley General de Sociedades 

Mercantiles y por la Ley General de Instituciones de Seguros; reunen 

las caracter[sticas propias de una Sociedad An6nima, sin embargo -
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presentan variantes que las distinguen de las sociedades anónimas de­

dicadas a otro tipo de actividades, variantes que por su importancia • 

creo necesario mencionar. 

l. - Para constitu!rse es necesaria la autorización federal por condu_s 

to de la Secretaría de Hacienda y Crédito Público. Este procedimien­

to se sujeta a las siguientes disposiciones expresas en el artCculo 12-

de la Ley General de Instituciones de Seguros, de las cuales a conti­

nuación extracto las más importantes. 

1. - Presentar solicitud ante la Secretaría de Hacienda­

y Crédito Público con los siguientes anexos: 

a) .. - Proyecto de la Escritura Constitutiva de la Socie­

dad. 

b ). - Comprobante de haber constitu[do en la Nacional­

Financiera, S. A., en efectivo o en valores men­

cion.ados en el Art. 86 de la ley que rige esta cla­

se de empresas; un depósito del 10% de la cifra -­

mínima que como capital senala el Art. 20 de la -

misma ley, a las Sociedades Anónimas, según las 

operaciones o ramos que pretenda operar. 

Por lo tanto el Gobierno Federal otorgará en forma di~ 
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crecional la autorización seg(m Art. 11, para practicar operaciones de: 

Virfa, 

Accidentes y Enfermedades, y 

Danos (Estos se subdividen en siete ramos) 

1) Incendio {Incluye explosión y terremoto) 

2) Marrtimo y transporte 

3) Automóviles 

4) Responsabilidad Civil y Riesgos Profesionales 

5) Agr!cola 

6) Crédito 

7) Diversos 

2. - La Secretarfa de Hacienda y Crédito Público hari -­

las observaciones pertinentes al proyecto de la escritura constitutiva, 

devolviendola a los solicitantes para su corrección para que posterio!. 

mente vuelva a ser presentada a dicha secretar!a. 

3. - En cualquier modificación .posterior a la escritura -

constitutiva deberá darse aviso a la misma Secretar[a de Hacienda. 

4. - Ademis necesita para operar, autorizaciones espe-

ciales sobre documentación redactada en espallol como son: 

a). - Modelo de Pólizas. 

b ). - Tarifa de Primas y Extraprimas. 

c). - Tabla de valores garantizados (Ramo de vida) 
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d). - Proyecto de organizaci6n y funcionamiento de su -

contabilidad. 

e). - Porcentaje de dividendos sobre p6lizas por '1a uti1:!_ 

dad obtenida. 

II. - Han de operar con capital mínimo, seg(m disposiciones expresas 

en el Art. 20 de la Ley General de Instituciones de Seguros: 

1) Vida: de $2, 000, 000. 00 a $6, 000, 000. 00 

2) Accidentes y Enfermedades: de $500, 000. 00 a $1, 000, 000. 00 

3) Da.nos: Cuando operan: 

con un ramo: de $1, 000, 000. 00 a $2, 000, 000. 00 

con dos ramos: de $2, 000, 000. 00 a $4, 000, 000. 00 

con tres o más ramos: de $3, 600, 000. 00 a $6, 000, 000. 00 

III. - Otras características propias, son las consignadas en el Art. 17 

de la Ley General de Instituciones de Seguros: 

Fracci6n I. - Estarán facultadas para emitir acciones no suscritas que 

se conservarán en la caja de la sodedad y serán entregadas a los sub~ 

criptores contra el pago total de su valor nominal y de las primas que 

la sociedad fija, en su caso, pudiendo la misma sociedad, cuando el -

pago se haga en exhibiciones, expedir a los subscriptores certificados 
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provisionales, en los que se harán constar las exhibiciones que el -­

subscriptor cubra. También podrán establecerse sociedades con cap_!. 

tal variable, pero en este caso, el capital m!nimo que exige la ley, -

estará siempre representados por acciones sin derecho a retiro. 

Fracción II. - El capital exhibido en las sociedades de Capital Fijo o­

el importe pagado sobre las acciones sin derecho a rP.tiro de las so­

ciedades de capital variable, deberán ser, desde el momento de la -

constitución de la sociedad, igual por lo menos al del capital mfnimo, 

de acuerdo con la autorización. 

Fracción III. - Las acciones podrán ser pagadas en exhibiciones que­

en ningún caso serán menores del 20% del valor nominal de la acción 

y cuya periodicidad no excederá de un allo sin perjuicio de lo dispue.!! 

to en la fracción anterior. 

IV. - Además la propia ley en su Art. 26 fija que los gastos de establ!:_ 

cimiento y primera organización no deberán exceder del 25"/o del cap_!. 

tal exhibido y deberán amortizarse en un plazo no mayor de 10 allos, 

a partir de la fecha en que la institución empiece a practicar sus op~ 

raciones; en el concepto de que final del sexto afio deberá estar amo!:. 

tizada, por lo menos, la quinta parte de dichos gastos y el resto deb! 

rá serlo en los anos subsecuentes. 

A mayor abundamiento, la Secretar!a de Hacienda y Cr! 
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dito Público, a través de la Comisión Nacional de Seguros ejerce es­

trecha vigilancia y dentro de sus principales atribuciones tiene: 

1) Inspección y Vigilancia . 

. 2) Aprobación de tarifas de primas. 

3) Resolución de reclamaciones. 

4) Actuar como órgano de consulta de la Ser:retarfa de -

Hacienda y Crédito Público. 

5) Comprobar si las inversiones están de acuerdo con -

lo dispuesto por la ley. 

6) Aprobación de balances. 

Por los preceptos legales mencionados en párrafos ant.!:_ 

riores nos damos cuenta de la vigilancia tan estrecha· que el Estado ! 

jerce en esta clase de sociedades, todo esto motivado por ser empr~ 

sas de interés público, ya que las campa.nías aseguradoras actuan c~ 

mo administradoras del dinero de sus asegurados, razón por la cual 

el Estado está vivamente interesado en que su manejo se apegue a -

toda~ las disposiciones legales, para bién de los mismos y de las i!!, 

versiones que exige. 

Habiendo dejado bién establecido que las Companfas As!;_ 

guradoras por ser de interés público, además de necesitar desde su-
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constitución una serie de requisitos legales, consignados en la Ley -

General de Instituciones de Seguros, as[ como de las disposiciones -

de la Ley General de Sociedades Mercantiles: también serll obliga -­

ción para estas empresas llevar cuentas y subcuentas del catlllogo -

impuesto por la Comisión Nacional de Seguros, en la inteligencia que 

cuando por la naturaleza de algunas operaciones, las instituciones -

estimen necesario adicionar una nueva cuenta o subcuenta, serll in­

dispensable la .previa autorización de dicha comisión. 
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3. - Catálogo de Cuentas. 

' 
A continuación presento el catálogo de cuentas, enume -

rancio unicamente los caprtulos principales, ya que por la sencillez -

en su manejo, no creo sea necesario presentarlo en forma detallada. 

CATALOGO DE CUENTAS 

l. ACTIVO 

l. 1 Inversiones en Acciones, Bonos y Valores, 

l. 2 Inversiones Inmobiliarias. 

l. 3 Prl!stamos y Descuentos. 

1. 4 Otras Inversiones. 

l. 5 Disponibilidades. 

l. 6 Deudores por Primas y Otros. 

1. 7 Mobiliario y Equipo. 

1. 8 Diferido. 

2. PASIVO 

2. 1 Reservas Técnicas y Obligaciones Contractuales. 

2. 2 Otras Obligaciones. 

2. 3 Créditos Diferidos. 
• 
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3. RESERVAS COMPLEMENTARIAS. 

4. CAPITAL Y RESERVAS DE CAPITAL 

4. 1 Capital no Suscrito. 

4. 2 Capital Social. 

4. 3 Reservas. 

5. CUENTAS DE RESULTADOS 

5. 1 Egresos (Gastos) 

5. 2 Ingresos (Productos> 

6. CUENTAS DE ORDEN 

6. 1 Valores en Depósitos. 

6. 3 Cuentas de Registro. 
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CAPITULO II 

l. - Agrupación de Cuentas. 

Es una más de las múltiples disposiciones a que tiene­

que sujetarse las instituciones de seguros y su objeto principal es u­

nificar la forma de publicación del Balance General de fin de ejerci­

cio; amén de consistencia, facilidad en su vigilancia y posibilidades­

de obtener datos estadísticos que sirvan de base para estudios sobre 

la situación general del seguro en nuestro país. 

El objeto que persigue dicha agrupación .en sr es correE_ 

to, sin embargo a continuación haré comentarios que considero serían 

más convenientes para llegar a presentar un balance más claro y fá­

cil de comprender, para los m61tiples lectores que están interesados 

en la situación que prevalece en determinada aseguradora, por tener 

intereses económicos en dicha empresa o deseos de invertir en la -

misma. 

No dejo de reconocer que estos comentarios los trato-
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en forma por demás te6rica y que por ningún motivo deseo modificar­

lo ya establecido y reglamentado. Sin embargo, aunque modificados -

en 1959, creo en la actualidad no llenan los requisitos necesarios pa­

ra el buen funcionamiento de las Instituciones de Seguros, pués aun-­

que la reglamentaci6n la llevaron a cabo técnicos en la materia y con 

una basta experiencia no había ni con mucho la evoluci6n económica -

que existe a la fecha. 

A continuaci6n inserto el Modelo de Balance General Con 

densado, que las Instituciones de Seguros tienen obligación de presen­

tar anualmente, según lo dispone la Ley General de Instituciones de -

Seguros en su Art. 113. Haciendo la aclaraci6n que comentaré unica­

mente los renglones que a mi juicio deben modülcarse para su mejor 

presentaci6n y comprensl6n de los lectores. 
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2. - Presentación. 



A C T 1 V O 

Va lares del Estado 
Conos y Valores de lnst.Prlvadas 
Acciones 

Henos: 
Reserva para Fluctuación de Valores 
Inmuebles 

Menos: 
$ -.-

Reservo por Valuación y Depreciación '..'........:.. 
Inmuebles Vendidos con Reserva tle Dominio 
Certificadas de Participación Inmobiliaria 
Préstamos sobre'PÓllzas 
Préstamos con Garantía Prendarla 
Préstamos Hipotecarlos 
Préstamos y Descuentos 
Caja y Bancos 
Instituciones de Seguros 
Participación de Reaseguradores por Sin.Pendientes 
Prl11111s Pendientes de Cobro· 
~gentes 
Otros Deudores 

Henos: 
Reserva para Castigos 
Hobll larlo y Equipo 

Menos: 
Reservo para Depreciación 
Gastos de Establecimiento y Organización 

Menos: 
Reserva para Amortización 
Cargos Diferidos 

ihmbrc de lo Institución 
:JAl.Al~CE GEtlEML cm!DEMSAOO 

·Al 31 de Diciembre de 19_ 

:; ... .. 
11 ... .. 

~ 
$ -. -
~ 

$ -.-
11 -.-

~ 
$ -.-

,11 ..... 

11 -.-

~ 

·$ -.-
~ 
$ -.-
11 -.-

~ 
$ -.-

~ 
$ -.-

~ 
$ -.-

-. -

11 -.-

lt ..... -. -
11 -.-

11 .. , .. 

11 ... -

11 -.-

~ 
~ 

PASIVO 

Reserva Matem.ítlca 
Obl lgaclonos Pendientes de Cumplir por Sin les· 

tras, Vencimientos, Dividendos y Depósitos 
Reserva para lllesgos en Curso 
Rva.P/Oblfgac,Pendlcntes de Cumpllr por Sin. 
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Se fo11111IÓ el presente Da lance de acuerdo con la Agrupación de Cuentas ordenada por lo Comisión Nacional de Seguros, habiendo sido valorizadas las. 
divisas extranjeras al tipo de cotización del día, 

GEREllTE COMISARIO CONTADOR 

Practicada la Auditoria de este Balance de acuerdo con los libros y documentos de la Institución, se aprueba para efectos del Artículo 113, de la· 
Ley General de Instituciones de Seguros. 

COMISION NACIOllAL DE SEGUROS 
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ACTIVO 

I. - VALORES DE ESTADO. 

l. 101 Valores Emitidos por El Gobierno Federal.-

!. 102 Valores Emitidos por Instituciones Nacionales de Crédito 

l. 103 Otros valores de Estado. 

II. - BONOS Y V A LORES DE INSTITUCIONES PRIVADAS. 

l. 104 Bonos y Cédulas Hipotecarias. 

1. 105 Bonos y Obligaciones. 

1.108 Otros valores. 

!11. - ACCIONES. 

1. 106 Acciones. 

1. 107 Acciones de Instituciones de Seguros. 

Menos: 

IV. - RESERVA POR FLUCTUACIONES DE VALORES. 

3, 101 Reserva por Baja de Valores. 

3. 111 Reserva por Alza de Acciones, Bonos y Valores. 

En el rubro mencionado al final, la objeción principal es 

la palabra antepuesta de RESERVA, ya que si analizamos el origen --
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etimol6gico de esta, literalmente tenemos, según el Diccionario de -

la Lengua Española, que las voces reserva, en inglés reserve, vie-­

nen de la misma ra!z latina reservare y significa guardar una cosa -

para cuando sea necesaria. En el lenguaje técnico contable, no es - -

más que una separaci6n de las probables utilidades, ordenado por la 

ley para conservar o guardar dentro de la empresa. Resalta a la vis 

ta en el caso concreto que nos ocupa, que la separaci6n de utilidades 

no es sistemática, porque está sujeta a la fluctuaci6n que presente, -

el fen6meno econ6mico de la oferta y la demanda de los valores bur­

sátiles. Creo seda más técnico y sobre todo tendría mayor claridad 

si s6lo se le diera el nombre de: 

FLUCTUACION DE VALORES 

Desde luego podría ser aplicable a las cuentas que for­

man este rubro, pero no es mi intenci6n modificar el catálogo de --­

cuentas. En las dos cuentas que forman este rubro deberá hacerse -

una valuaci6n, de acuerdo con lo dispuesto en el Art. 92, en sus frac 

ciones II, III y IV de la Ley General de Instituciones de Seguros, que 

a la letra dice: Los valores del activo se estimarán de la manera si­

guiente: 

II. - Si los bonos, obligaciones y cédulas hipotecarias no están al co-
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rriente en su servicio de amortización e intereses, se estimarti. al -­

promedio de las cotizaciones registradas durante los doce meses ant~ 

riores a la fecha de la cotización; 

III. - Las acciones se estimarán al valor promedio de las cotizaciones 

registradas durante los doce meses anteriores a la fecha de la estim!!, 

ción; 

IV. - Las acciones de las intituciones nacionales de crédito y de segu­

ros serán estimadas como sigue: 

a). - En su valor nominal, durante los tres primeros -

años de constitufda la institución emisora; 

b). - Después del perfodo a que se refiere el inciso ant!:_ 

rior, en su valor nominal, siempre que la cotización dominante, el -

dfa de la estimación o del balance, no sea inferior al 95% de dicho --

valor; 

c). - Cuando la cotización dominante el d{a de la estim.!!. 

ción sea inferior al 95% de su valor nominal, el valor que resulte de 

acuerdo con las reglas de la fracción III ele este artrculo. 

Con las cuentas complementarias de activo que forman 

el rubro FLUCTUACION DE VALORES, estoy de acuerdo en cuanto­

ª fondo, más no en cuanto a presentación. 
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Me explicaré: 

El fin que persiguen estas cuentas es saber obten~r en -

libros cada fin de ejercicio, el valor real de las inversiones. sin el!!. 

bargo en cuanto a presentación en el balance no me parece convenien-

te, ya que el objeto del mismo es proporcionar datos accesibles a los 
/ 

lectores. Por lo tanto creo seda más conveniente presentar unicame!!. 

te el valor neto de las mencionada inversiones, evitando as[ confundir 

a los lectores del mismo, por lo que el rubro IV lo suprimirCa y la --

presentación propuesta ser[a la siguiente: 

VALORES DE ESTADO. 

BONOS Y VALORES DE INSTITUCIONES PRIVADAS(Neto) 

ACCIONES (Neto). 

V. - Inmuebles. 

l. 201 Inmuebles. 

1.- Terrenos 

2. - Construcciones 

1. 202 Inmuebles en Construcción. 

l. - Inmuebles 

2. - Habitaciones populares 

l. 204 Inmuebles destinados a habitaciones populares. 

1. - Terrenos 
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2. - Construcciones 

Menos: 

VI. - RESERVA POR VALUACION Y DEPRECIACION. 

3. 102 Reserva por baja de valores en inmuebles. 

1. - Inmuebles 

2. - Habitaciones populares 

3. 103 Reserva por depreciaci6n de inmuebles. 

1. - Inmuebles 

2. - Habitaciones populares 

3. 112 Reserva por sobrevaluación de inmuebles. 

En el rubro Vl y apoyandome en lo expuesto en el VI hago 

la misma objeción, que no debe anteponerse la palabra RESERVA y el­

nombre adecuado ser[a: 

PROVISION POR VALUACION Y DEPRECIACION. 

En este rubro las cuentas 3. 102 y 3. 112, el fin que pers.! 

guen es tener el costo real de los inmuebles por medio de avalúes a-­

probados por la Comisi6n Nacional de Seguros y cabe mencionar que -

dicha Comisión, no autoriza modificar el valor del inmueble cuando es 

plusvaHa en cuanto a respaldo dP. inversiones y sólo exige dicha modl­

ficaci6n en caso de baja del valor en libros: por lo que para efectos de 

la presentación en el balance se registrará el valor mis bajo, ya sea-
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el de mercado o de adquisición. 

Intencionalmente dejé en último término la cuent~ 3. 103-

Reserva por Depreciación de Inmuebles, para hacer resaltar que ~ 

es innecesaria esta depreciación, ya que apoyandome en lo expuesto­

en el párrafo o anterior, que en forma periódica tenemos el valor del 

inmueble ·por medio de avalúas practicados por instituciones de eré<!!_ 

to y autorizados por la Comisión Nacional de Seguros, la mencionada 

depreciación en efecto eleva los costos de operación de la companía, 

perjudicando as! las utilidades del negocio y además haciendo apare­

cer en uno de los renglones más importantes de las aseguradoras que 

son las inversiones; un valor que en realidad no es correcto, porque 

el balance en el que se está presentando un valor inferior al real, por 

deducir dicha depreciación. Hago la aclaración que lo propuesto sólo 

sería aplicable a estas empresas por la forma en que se están trata!!_ 

do a los inmuebles, como una inversión; en cambio en otro tipo de -

empresas se consideran como un activo fijo y en este caso si es nec!:._ 

saria la provisión en referencia. 

Al igual que cuando traté las reservas por Fluctuación­

de Valores y apoyandome en el mismo criterio, suprimiría en este -

caso: PROVISION POR VALUACION Y DEPRECIACION, para propo­

ner la siguiente presentación: 
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INMUEBLES (Neto). 

VII. - INMUEBLES VENDIDOS CON RESERVA DE OOMINIO. 

l. 203 Inmuebles Vendidos con Reserva de Dominio. 

l. - Inmuebles 

2. - Habitaciones Populares 

2. 210 Amortizaciones de Inmuebles Vendidos con Reserva de .. -­

Dominio. 

1. - Inmuebles 

2. - Habitaciones populares 

(En balance deberá 'presentarse sólo el neto que resu_! 

te). 

vm. - CERTIFlCADOS DE PARTICIPACION INMOBILIARIA. 

l. 205 Certificados de Participación Inmobiliaria. 

IX. - PRESTAMOS SOBRE POLIZAS. 

l. 301 Préstamos Ordinarios sobre Pólizas. 

1. 302 Préstamos Automáticos sobre Pólizas. 

X. - PRESTAMOS CON GARANTIA PRENDARIA. 

1. 303 Préstamos con Garantía Prendaria. 

/ 
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1. - De Bonos y Cédulas Hipotecarias 

2. - De Acciones Industriales 

3. - De Acciones de Instituciones de Crédito 

4. - De Acciones de Instituciones de Seguros 

5. - De Otros Valores Autorizados 

XI. - PREST AMOS HIPOTECARIOS. 

1. 304 Préstamos Hipotecarios 

1. 305 Préstamos Hipotecarios sobre Habitaciones Populares. 

XII. - PRESTAMOS Y DESCUENTOS. 

1. 306 Descuentoc. 

l. - De Crédito de Habilitaei6n o Avfo 

2. - De Crédito Refaccionario 

3. - De Crédito por Ventas con Reserva de Dominio 

1. 307 Préstamos de Habilitación o A v(o. 

l. 308 Préstamos Refaccionarios. 

l. 403 Otras Inversiones. 

XIII. - CAJA Y BANCOS. 

l. 501 Caja. 

1. 502 Bancos de Depósito. - Cuentas de Cheques. 



- 29 -

1. - Del Pa!s 

2. - Del Extranjero 

XIV. - INSTITUCIONES DE SEGUROS. 

1. 401 Primas Retenidas por Reaseguro Tomado. 

1. - Instituciones del Pa!s. 

2. - Instituciones del Extranjero 

1. 605 Instituciones de Seguros. - Cuenta Corriente. 

(Saldos Deudores). 

1. - Instituciones del País 

2. - Instituciones del Extranjero 

1. 606 Reservas en Instituciones Reaseguradoras. 

l. - Del Pafs 

2. - Del Extranjero 

Este rubro es bastante criticable y a continuación trataré­

de explicar mi aseveraci6n: 

La cuenta l. 401 PRIMAS RETENIDAS POR REASEGURO-

TOMADO, registra el 45% que por concepto de primas en reaseguro r! 

tiene la compal'l!a que las envfa, por lo tanto la compail!a que recibe el 

reaseguro, es la que se ve obligada a afectar esta cuenta y considera!. 

la como una inversi6n, ya que la Ley General de Instituciones de Segu­

ros, en su Art. 85 Frac. I obliga a las Companras Aseguradoras a in-
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vertir el 45% del total de sus primas emitidas y si recibe primas en­

reaseguro, 16gico es suponer que debe tomar en cuenta el porcentaje 

que le están reteniendo, para que pueda cumplir con el mandato legal. 

Esta cuenta que forma parte del rubro 11 Instituciones de 

Seguros", por lo 'expuesto en párrafo anterior y por ser en ocasiones 

una inversi6n de importancia, !ª segregarCa para formar un rubro i!!_ 

dependiente y lo colocaría a continuaci6n de 11 Préstamos y Descuentos" 

y antes de ~'Caja y Bancos", puesto que desde mi punto de vista, con 

sidero de mayor importancia una invers~6n que la disponibilidad. 

La cuenta l. 605 INSTITUCIONES DE SEGUROS. - CUEN 

TA CORRIENTE, nos dice textualmente el catálogo; "que registrará 

el importe de las partidas exigibles de coaseguro, reaseguro, sinie~ 

tras, etc". Como es cuenta corriente, la única aclaraci6n al respe~ 

to, es que en el balance deberán presentarse separadamente los sa_! 

. dos deudores en el activo y los saldos acreedores en el pasivo. 

Finalmente la cuenta 1. 606 RESERVAS EN INSTITUCIO 

NES REASEGURADORAS, es criticable desde su denominación, ya -

que no expresa claramente lo que en ella se registra, porque no es -

reserva por primas cedidas en reaseguro, ni tampoco por el rease-
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guro tomado, en cambio es la diferencia del cálculo de la llamada l'.!:_ 

serva de Riesgos en Curso cuando opera el reaseguro cedido. Para ha 

cer más claro lo anterior pondré un pequef\o ejemplo: 

Primas Emitidas $15, 000. 00 45% $6, 750. 00 

Primas Cedidas en Reaseguro 11 4, 000. 00 45"/a 11 l, 800. 00 

Primas de Retención $11, 000. 00 45% $4, 950. 00 

El asiento contable que produce el ejemplo, es el siguie~ 

te: 

1. 606 Rva. en Inst. Reaseg. ~ l, 800. 00 

5. 106 Ajuste a la Rva. de R. en C .......... 4, 950. 00 

2. 111 Rva. de Riesgos en C $6, 750. 00 

Es necesario dinstinguir el cálculo de la Reserva Rete-

nida del de la Reserva de Riesgos en Curso y como se podrá observar, 

la compafl!a tiene la obligación de invertir el total del 45% ($6, 750. 00) 

puesto que esta reserva debfa de ir contra una cuenta de resultados, -

pero está calculado en tal forma, que la diferencia por Reaseguro Ce-

dido se lleva a la cuenta l. 606 que sólo sirve en mi opinión para cua-

drar el movimiento contable. 

Puesto que las companras de seguros tienen que invertir 

~~iTVJ;;.A .--r: 
.1. 11~ /11¡ m. 
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el 100% del cálculo del 45o/o de sus primas, deberá haber retenido a -

las reaseguradoras el 45% de las primas que cedi6, retención que se 

registrará en una cuenta de pasivo 2. 201 cuyo saldo debe coincidir -

si se hizo en forma correcta con la 1. 606. Creo que esta cuenta est~ 

ría mejor deduciendo a la 2. 111 Reserva para Riesgos en Curso. 

Resumiendo: La cuenta l. 401 la segregaría para formar 

un rubro independiente ya que en esencia es una inversi6n; la l. 605-

formarfa el rubro "Instituciones de Seguros" y la cuenta l. 606 la --

presentarCa deduciendo a la 2. 111. 

XV. - PARTICIPACION DE REASEGURADORES POR SINIESTROS -

PENDIENTES. 

1. 402 Participación de Reaseguradores por Siniestros pendie!!, 

tes. 1 
1 
1 
1 

XVI. - PRIMAS PENDIENTES DE COBRO. 

l. 602 Primas de Renovación por cobrar. 

J. 603 Deudores por Primas. 

1. 604 Deudores por Primas Documentadas con Títulos de Cr§_ 

di to. 

XVII. - AGENTES. 
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l. 607 Agentes (Saldos Deudores). 

XVIII. - OTROS DEUDORES. 

1. 608 Deudores por Rentas. 

1. 609 Deudores por Intereses. 

1.610 Deudores Diversos. 

l. 611 Documentos por Cobrar. 

XIX. - RESERVAS PARA CASTIGOS. 

3. 104 Reserva para Cuentas Dudosas. 

3. 105 Reserva para Castigo de Anticipo Agentes. 

Con este rubro me voy a permitir objetar lo mismo que -

a todas las cuentas complementarias de activo, ya que como he venido 

mencionando, no es adecuada la palabra RESERVA, por lo que la den~ 

minarra: 

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES. 

XX. - MOBILIARIO Y EQUIPO. 

1. 701 Muebles y Utiles. 

l. 702 Equipo de Transporte. 

1. 703 Equipo de Sanatorios y Talleres. 
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l. 704 Equipo Fijo de Inmuebles. 

Menos: 

XXI. - RESERVA PARA DEPRECIACION. 

3. 106 Reserva para Depreciación de Muebles y Utiles. 

3. 107 Reserva para Depreciación de Equipo de Transporte. 

3. 108 Reserva para Depreciación de Equipo de Sanatorios y T~ 

lle res. 

3. 109 Reserva para Depreciación de Equipo Fijo de Inmuebles. 

Apoyandome en lo expuesto en el rubro XIX, la denomina 

ción propuesta sería: 

DEPRECIACION ACUMULADA. 

XXII. - GASTOS DE ESTABLECIMIENTO Y ORGANIZACION. 

l. 801 Gastos de Establecimiento y Organización. 

Menos: 

XXIII. - RESERVA PARA AMORTIZACION. 

3. 11 O Reserva para Amortización de Gastos de Establecimie!]_ 
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to y Organización. 

El mismo problema encuentro en este rubro, por lo que 

propongo la denominación: 

AMORTIZACION ACUMULADA 

XXIV. - CARGOS DIFERIDOS. 

l. 802 Gastos anticipados. 

J, 803 Impuestos Pagados por Anticipado. 

1. 804 Diferencia por Amortizar en Estimaciones de Inmuebles. 

J. 805 Reparación y Conservación de Inmuebles por Amortizar. 

1. 806 Otros Conceptos por Amortizar. 

Una vez expuestas mis consideraciones a los rubros del 

activo que en mi opinión modificaría, a continuación me permito tra­

tar de exponer las modificaciones que consideré necesarias en algunos 

rubros del pasivo. 

Dentro del grupo que forma el Pasivo, estimo que lo más 

importante para el buen funcionamiento de las Instituciones de Seguros, 

son las llamadas RESERVAS TECNICAS, sobre las cuales el Estado -
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ejerce especial vigilancb en su constitución y en su inversión, ya que 

estas partidas como antes lo he mencionado, está en juego un gran Pº!:. 

centaje de las primas de los asegurados, razón por la cual la ~reación 

de las Reservas Técnicas es ineludible. 

Dado que este punto por su importancia serra objeto de -

tema aparte, con lo arriba mencionado, creo dejarlo más o menos a -

clarado ya que lo que persigo en concreto es exponer mis puntos de -

vista en cuanto a su presentación en el balance. 

El grupo de Reservas Técnicas es a mi juicio bastante-

criticable en su denominación y sobre todo en su presentación. Desde 

luego y remontando mi crrtica a los conceptos vertidos· en las reser­

vas complementarias de activo o de valuación, insisto en que no debe 

anteponerse la palabra RESERVA a estos renglones, ya que en forma 

estimativa y aún real son obligaciones que a corto o largo plazo se -

tendrán que liquidar. 

Nuevamente enfoco mis ideas a ·que el balance sea pre­

sentado en términos más llanos, para que su lectura la entiendan e 

interpreten un número más considerable de personas interesadas en 

dicho estado financiero. 
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Para iniciar mis posibles modificaciones a las reservas 

técnicas y además, para dar apoyo a mis proposiciones, transcribo -

lo dispuesto por el artrculo 64 de la Ley General de Instituciones de -

Seguros que dice: 

Todas las instituciones de seguros deberán constituir -­

las siguientes reservas técnicas: 

I. - Reservas de riesgos en curso para sus pólizas vige!!. 

tes; 

II. - Reservas para obligaciones pendientes de cumplir -

por pólizas vencidas, por siniestros ocurridos y por 

dividendos en depósito; 

III. - Reserva de previsión para fluctuaciones de valores­

y desviaciones estadCsticas. 

PASIVO 

I. - RESERVA MATEMATICA. 

2. 1O1 Reserva Matemática. 

2. 102 Reserva para Beneficios Adiciona les y Extraprimas. 
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PRIMAS NO DEVENGADAS. 

II. - OBLIGACIONES PENDIENTES DE CUMPLIR POR SINIESTROS, -

VENCIMIENTOS Y DIVIDENDOS. 

2. 103 SiniestDos y Vencimientos Pagaderos a Plazo determinado. 

2. 104 Obligaciones Pendientes de Cumplir por Siniestros. 

2. 105 Dotales Vencidos Pendientes de Pago. 

2. 106 Reserva para Rentas Vitalicias. 

2. 107 Reserva pra Dividendos sobre Pólizas. 

2. 108 Dividendos en Depósito. 

2. 109 Cupones por Pagar sobre Pólizas. 

2. 110 Cupones en Depósito, 

2, 202 Primas en Depósito. 

III. -RESERVA PARA RIESGOS EN CURSO. 

2. 111 Reserva pra Riesgos en Curso. 

IV. - RESERVA PARA OBLIGACIONES PENDIENTES DE CUMPLIR -­

POR SINIESTROS. 

2. 112 Reserva para Obligaciones Pendientes de Cumplir por Sinie!!_ 

tros. 

Tanto el rubro l como el Il del Balance forman parte del 

inciso I del Art. 64 "Reserva de Riesgos en Curso", pul!s aunque estoy 

conciente de que la reserva matemática se utiliza en el ramo de Vida -
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y su cálculo es actuaria! y de que la reserva de riesgos en curso se­

utiliza en los ramos de Daños y Accidentes y su cálculo es a porcen­

taje fijo (45%), son detalles que no se mencionan en el balance. 

Trataré de dar una explicación para apoyar lo antes -­

mencionado: La prima del seguro es la cantidad que paga el asegur!!_ 

do a cambio de la protección que le brinda la compañfa aseguradora. 

prima que forma un fondo común para hacer frente a las eventualid!!_ 

des que amenazan a un grupo análogo de personas. 

Las cantidades que no se han utilizado pra cubrir un PE, 

sible siniestro, al final de un período determinado, representará el 

fondo de los asegurados que conserva la compañía y constituye la r.!:_ 

serva; reserva que representa un pasivo exigible en tanto no se cu!!!. 

plan las condiciones pactados en el contrato y a un plazo señalado. 

Ampliando más diré: 

La Reserva Matemática, · es la cantidad necesaria para 

garantizar las obligaciones que pueden serle exigidas a la empresa 

por el riesgo 4ue está corriendo la póliza vigente. - Esta reserva-

se forma con la diferencia de la "prima natural"'! la "prima nivelada" 
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en los primeros afias. Por prima natural entendemos la cantidad -­

que el asegurado pagarfa anualmente como costo del seguro, basada 

el cálculo.sobre la mortalidad estimada, de acuerdo con el nú
1

mero­

de personas que fallecen de un grupo determinado y conocido el mo!! 

to del seguro que recibirán sus deudos. 

Para conocer el posible número de personas que falle­

cen a determinada edad nos servimos de las llamadas tablas de mor­

talidad. En México utilizamos entre otras las conocidas con el nom­

bre de Experiencia Americana. 

A medida que el asegurado aumenta de edad aumentan 

también las posibilidades de fallecer antes de cumplirse el plazo, por 

lo que la prima ir!a en aumento constante, hasta hacerla casi imposl 

ble de sostener, e ir!a en descenso la capacidad productiva del aseg~ 

rada, para evitar esta situación, se ideó la forma en que el asegura­

do pagara una cantidad constante durante toda la vigencia del seguro; 

lo cual di6 origen a la Prima Nivelada prima que se forma al cobrar 

al asegurado mayor cantidad al principio de la vigencia del seguro p~ 

ra compensar el aumento que tendrá dicha prima como consecuencia 

del aumento de la edad del asegurado por lo que al irse reduciendo la 

prima, va aumentando la edad produciendo el nivel. 
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Esta" prima media" es superior a la prima natural en -

los primeros años, e inferior en los ultimas, dicho en otras palabras 

de la prima que paga el asegurado en los primeros afias, existe un e~ 

ceso que debe considerarse como precio futuro del seguro y consecue.!! 

• 
temente deberá reservarse dicho exceso de prima. 

Un tercer elemento que interviene en la formación de l~ -

prima del seguro de vida es el recargo para resarcir a la compafl!a de 

los gastos que ocasiona la adquisición del seguro y su administración-

consecuente. 

Resumiendo las tres partes fundamentaíes que componen 

la prima fija o constante son: 

1. - La prima de riesgo, calculada para cubrir la mort~ 

lidad que teóricamente deba registrarse cada afio, según las bases e!!_ 

tablecidas. 

2. - La parte de la primá necesaria para formar la capit~ 

lización o sea la Reserva. 

3. - Los recargos para hacer frente a los gastos de adqu.!_ 
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sición y administrativos. 

' Por lo mencionado en párrafos anteriores tanto en el r.!:!_ 

bro I Reserva Matemática como el III Reserva de Riesgos en Curso -

los uno y los presento en uno sólo que lo denomino: 

RESERVA DE RIESGOS EN CURSO. 

En cuanto el rubro II .as[ como el IV confunden a cualqui.!:. 

ra y en esencia es lq mismo, la separación en la· presentación del ba-

lance obedece tal vez por su procedencia, ramo de vida y ramo de da-

nos y accidentes; pero no veo el objeto de su separación, ya que el prJ.. 

mero agrupa a cuentas que en algunas de ellas se cono~e con exactitud 

al monto de la obligación independiente de pago, puesto que en el ramo 

de vida se conoce la cantidad que cubrirá en caso de ocurrir el sinies-

troy la eventualidad es sólo de tiempo; en el segundo rubro menciona-

do se incluye la Reserva para Obligaciones Pendientes de Cumplir por 

Siniestros, en los ramos de danos y accidentes, de los cuales se con~ 

cen sólo estimaciones que se cubrirán una vez conocida la realidad de 

las mismas. 

Por lo anterior, si ambos renglones forman parte del S.!:, 
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gundo grupo de reservas técnicas, creo no deben separarse y su pre­

sentaci6n en el balance sería más correcta y adecuada en un sólo re.!! 

glón para lo cual propongo que se llame unicamente: 

SINIESTROS Y OBLIGACIONES CONTRACTUALES PEN 

DIENTES DE CUMPLIR. 

Rubro en el que quedar!an comprendidos los ramos de -

vida, dafios y accidentes. 

V. - RESERVA DE PREVISION. 

2.113 Reserva de Previsión. 

VI. - RESERVA ESPECIAL DE PREVISION PARA SINIESTROS. 

2. 114 Reserva Especial de Previsión para Siniestros. 

VII. - RESERVA PARA SEGUROS ESPECIALIZADOS. 

2. 115 Reservas Adicionales para Seguros Especializados. 

Estos tres rubros forman el grupo 111 de las Reservas -

Técnicas que la Ley General de Instituciones de Seguros senala como 

obligatorias en su creación. 
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Hago la aclaración que el rubro VII no lo considero en -

mis siguientes crrticas por operar en las Mutualistas, 

Continuando con mi punto de vista, vuelvo a insitir en -

que me parece inadecuada esta separación en este grupo de reservas 

que expresan casi lo mismo, ya que lo unico que se logra es hacer -

más confusa su presentación. 

Las reservas de previsión se constituyen con el fin de -

hacer frente a futuras pérdidas por baja de valores o desviaciones e.:!. 

tad!sticas y su cálculo está basado en porcentaje sobre las primas de 

retención o bién sobre utilidad antes del impuesto sobre la renta, e:g_ 

giendo el que resulte mayor, el cual se cargará directamente a Pér­

didas y Ganancias, por lo que disminuyen los resultados del ejercicio. 

Las Reservas de Previsión son bastante discutidas, que 

no podemos definir si pertenecen a las Reservas Técnicas o a las R!: 

servas de Capital: y se vuelven más confusas con la disposición del­

Impuesto sobre la Renta, que aplica unicamente el 50% de dichas re­

servas como deducibles. 

Estas reservas aunque si tienen un objetivo definido, -
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no existe una mecánica de utilización de las mismas, lo que ocasionó­

la creación de la Reserva de Previsión por Siniestros y la Reserva P! 

ra Seguros Especializados. 

Las bases de sus cálculos son inciertos ya que no cubren 

determinados valores, por lo tanto, no podernos precisar en que mo­

mento vamos a utilizarlas y no existe un límite de acuerdo con porce!! 

taje determinado para estar en· relación directa con los valores de la­

empresa. 

Para que la Reserva de Previsión sea realmente consi­

derada corno técnica, es necesario que sea creada sobre bases lógi­

cas de valores o siniestralidad, además, explicar su mecánica de !!. 

tilización y poner un límite para determinar d·esde donde puede toma! 

se dicha reserva. Ahora bién, serCa conveniente designar la finalidad 

de este grupo de reservas dividirlas unicamente en dos, para FLUC­

TUACIONES DE VALORES y otra para DESVIACIONES ESTADISTlCAS 

as! el cálculo de la primera sería sobre determinado porcentaje de -'­

sus primas: porque puede presentarse· una baja de sus valores o una -

desviación en su siniestralidad: en estas condiciones pasar[a a formar 

parte de las Reservas Técnicas con lo cual serfan totalmente deduci­

bles para efectos deflmpuesto sobre la Renta. 
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Para efectos de la presentaci6n como Reserva Técnica, -

unicamente considero: 

RESERVA DE PREVISION 

VIII. - INSTITUCIONES DE SEGUROS. 

2. 201 Reserva Retenida por Reaseguro Cedido. 

l. 605 Instituciones de Seguros. Cuenta Corriente (Saldos Acre! 

dores). 

En este rubro y apoyandome en el mismo criterio aplic~ 

do al tratar el rubro XIV. - Instituciones de Seguros del activo; segre­

garía las Reservas Retenidas por Reaseguro cedido las presentarla en 

el balance' como una obligaci6n m§.s afecta a inversi6n y la colocada a 

continuaci6n de Siniestros y Obligaciones Contractuales Pendientes de 

Cumplir. En cuanto a su denominaci6n por lo tantas veces expuesto -

le suprimirla la palabra reserva y la llamada: 

PRIMAS RETENIDAS POR RE:ASEGURO CEDIDO 

IX. - OTRAS OBLIGACIONES. 

2. 202 Primas en Dep6sito. 

2. 203 Interéses Pendientes sobre Dividendos y Cupones en De­

pósito. 
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2. 204 Dep6sitos en Garantra de Rentas. 

2. 205 Impuestos Retenidos sobre Primas. 

2. 206 Provisión para Pago del Impuesto sobre la Renta. 

2. 207 Dividendos por Pagar s·obre Acciones. 

2. 208 Reserva para Compensaciones Adicionales Agentes. 

2. 209 Reserva para Juvilaci6n d! Empleados. 

l. 61 O Acreedores Diversos. 

l. 607 Agentes (Saldos Acreedores). 

En este rubro por la importancia que a mi juicio tienen­

algunas cuentas y que en concreto son l. 607 Agentes y 2. 206 Provisi6n 

para Pago del Impuesto sobre la Renta: las separaría para formar re!!_ 

glones independientes en el balance, las cuales quedarfan en la forma­

siguiente: 

AGENTES. 

INf-;i'ITUCIONES DE SEGUROS. 

PRüVISION PARA PAGO DE IMPUESTOS. 

OTHOS PASIVOS. 

X. - CREDITOS DIFERIDOS, 

2. 301 Rentas Cobradas por Anticipado. 
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2. 302 Interéses Cobrados por Anticipado. 

2. 303 Otros Productos Anticipados. 

XI. - CAPITAL SOCIAL. 

4'. 201 Capital Social Autorizado. 

Menos: 

XII. - CAPITAL NO SUSCRITO. 

.. 4.101 Capital no Suscrito. 

XIII. - CAPITAL NO EXHIBIDO. 

4. 102•;,Capital no Exhibido. 

Con la denominación del ti.ltimo rubro no estoy de acue!. 

do, porque la cuenta 4. 102 que forma este renglón el mismo caHí.logo 

de cuentas nos estli diciendo lo que realmente registra: EL IMPORTE 

DEL CAPITAL SUSCRITO pendiente de pago: por lo anterior propon­

go llamarle: 

CAPITAL SUSCRITO. 

XIV. - DEFICIT. 
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XV. - FONOO SOCIAL. 

4. 202 Fondo social. (Opera sólo en las Mutualistas. ). 

XVI. - .RESERVA LEGAL. 

4. 301 Reserva Legal. 

XVII. - OTRAS RESERVAS. 

4.302 Otras Reservas. 

4. 303 Reserva por Utilidades Reinvertibles. 

4. 304 Reserva por Premio sobre Acciones. 

XVIII. -SOBRANTES DE A:ÑOS ANTERIORES. 

4. 305 Sobrantes de Aflos Anteriores. Afectos 

4. 306 Sobrantes de Anos Anteriores. - No Afectos. 

XIX. - FONDO DE ORGANIZACION. 

4. 309 Fondo de Organización. (Opera sólo en Mutualistas). 

XX. - PERDIDAS Y GANANCIAS; 

4. 31 O Pérdidas y Ganancias. 

XXI. - REMANENTES. 



- 50 -

4. 311 Remanentes. (Opera sólo en Mutualistas). 

Los rubros XV, XIX y XXI los elimino del balance sin -

ningCin comentario, por afectar sólo a las Sociedades Mutualistas. 

Respecto a los rubros: XVII. - Sobrantes de anos Ante.•­

riores, Pérdidas del Ejercicio y Utilidades del Ejercicio,· en la re~­

lidad se presentan unicamente dos, seg(¡n sean los resultados. 

Espero que con los comentarios anteriores haya llenado 

los cometidos deseados, de llegar a presentar un Balance General -­

Condensado de las CompatHas Aseguradoras en forma m§.s clara y -­

accesible de leer e interpretar, el cual a continuación incerto. 



ACTIVO 

INVERSIONES 
Valores del Estado 
Bonos y Valores de Inst.Privadas (Neto) 
Acciones (Neto) 

Inmuebles (Neto) 
Inmuebles Vendidos con Reserva de Dominio 
Certificados de Participación Inmobiliaria 

Préstamos Sobre Pólizas 
Préstamos con Garantía Prendaria 
Préstamos Hipotecarios 
Préstamos y Descuentos 
Primas Retenidas por Reaseguro Tomado 
Partic.de Reaseg.por Siniestros Pendientes 

CIRcULANTE 
Caja y Bancos 
Instituciones de Seguros 
Primas Pendientes de Cobro 
Agentes 
Deudores Diversos 

Menos: 
Provisión para Cuentas Incobrables 

OTROS ACTIVOS 
Mobiliario y Equipo 
Menos, Depreciación Acumulada 
Gastos de Establecimiento y Organización 
Menos: Amortización Acumulada 
Cargos Diferidos 

$ 

1 

~ 
Nombre de la Institución· 

BALANCE GENERAL CONDENSADO 
Al 31 de Diciembre de 19~ OBLIGACIONES AFECTAS A INVERSIONES Y CAPITAL -~ 

OBLIGACIONES AFECTAS A INVERSIONES 
Res~rva de Riesgos en Curso 
Siniestros y Oblig. contractuales Pend. de cumplir 
Rva. Retenida por Reaseguro Cedido 
Reserva de Previsión 

OTRAS OBLIGACIONES 
Instituciones de Seguros 
Agt!ntes 
Provisión para Pago 
Otros Pasivos 
Créditos Diferidos 

de Impuestos 

Suma del Pasivo 

CAPITAL CONTABLE 
capital Social 

Menost 
capital No Suscrito 
Capital Suscrito 

Reserva Legal 
Otras Reservas 
Resultados de Ejercicios Anteriores, 

Resultados del Ejercicio 

$ 
$ 

·'·. 
-.-; 

-~--- .. -

! 
se formuló el presente Balance de acuerdo con la Agrupación de cuentas ordenada por la Comisión Nacional de Seguros, habiendo sido valorizadas las.di~i~as.! 
tranjeras al tipo de cotización del día. 

GERENTE COMISARIO CONTADOR 

Practicada la Auditoría de este Balance de acuerdo con los' libros y documentos de la Institución, se aprueba para efectos del Artículo 113, de la Ley Gener~ 
Instituciones de Seguros 

COMISION NACIONAL DE SEGUROS 

JEFE DEL DEPTO. DE INSPECCION ANEXO I (PROPUESTO) , 

-~ 
•, 
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3. - Comentarios. 

Después de una serie de operaciones propias del ~egocio 

que se suceden en forma contCnua, estado normal de cualquier empre­

sa, llegamos a la formulación de los Estados Financieros, que es la -

culminación de la contabilidad, Ser{a estéril si unicamente nos concre 

taramos a registrar operaciones contables y determinar saldos de cue~ 

tas sin comunicar en forma sistemática los resultados de las operacio­

nes habidas durante cierto per[odo. 

La labor del Contador PCiblico en cualquier empresa, ya­

sean sus funciones dependientes o independientes; es orientar a los di­

rectivos, propocionando material suficiente para que se' tomen las m~ 

didas necesarias para el buen funcionamiento de la empresa; para fo!_ 

marse juicios lo más acertados posibles sobre la administraci6n en -

general y para informar a todas aquellas personas propias o ajenas al 

negocio, interesadas en el mismo. 

Ahora bil!n, para que nuestro mensaje llene el fin que pe!: 

sigue es necesario que este sea oportuno, veráz, claro y sencillo. Creo 

es necesario recalcar aCin cuando ya ha sido tratado con bastante acie_!'. 

to por verdaderas instituciones en la materia, que nuestra presentación 
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de Estados Financieros es criticable y sería conveniente que fuéramos 

más claros y con menos tecnicismos al emitir nue~tros informes, pa­

ra que realmente sean utiles a quienes tratan de encontrar en dichos -

informes algo que les interese. 

En el caso concreto de los Estados Financieros de la --

Compaft!as Aseguradoras por demás es decir que son de los más col!! 

plicados, por eso he tratado hasta donde mi capacidad me lo permite, 

presentar el balance general lo más accesible posible. 

La presentad6n del balance en las CompaMas Asegurad~ 

ras, as[ como otro tipo de empresas, por sus peculiaridades rompen 

la forma tradicional de la gran mayoría de negocios la ·cual conocemos 

y nos presenta en forma distinta dicho estado financiero; ya no encon-

tramos la separaci6n del Activo, en Circulante, Fijo y Diferido; ni el 

pasivo a Corto Plazo, Largo Plazo y Créditos Diferidos tampoco se h~ 

ce notar el Capital Contable. 

Como observamos en el Activo le da preferencia a las -

inversiones, que por raz6n natural es el area de mayor importancia, 

en seguida sus disponibilidades de caja y bancos, sus deudores, su m~ 

biliario y equipo y finalmente sus créditos diferidos. En el Pasivo lo -
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inicia con las Reservas Técnicas, que es el importe del dinero de sus 

asegurados, el cual debe estar respaldado por las inversiones, en S!:_ 

guida nos presenta otros pasivos, el capital y sus reservas y finalme.!!. 

te los resultados de ejercicios anteriores y los del ejercicio. 

Las cuentas de orden que presentan fuera del cuerpo del 

balance, en realidad creo no debfan presentarse, ya que no afectan el 

patrimonio de la empresa. 

El balance general forma parte de los Estados Financi~ 

ros que por disposición legal las Instituciones de Seguros deben pre­

sentar anualmente para revisión y aprobación de la Comisión Nacional 

de Seguros; informe que contiene ocho estados que a continuación enu­

mero: 

l. - Balance General Condensado. 

2. - Hoja de Trabajo. 

3. - Estado de Pérdidas y Ganancias. - Operación Vida. 

4. - Estado de Pl!rdidas y Ganancias.-· Operación de Accidentes y Enfe!:, 

medades y Danos. 

5. - Estado de Pérdidas y Ganancias. - Departamental. 

6. - Balance General Departamental. 
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7. - Estado de Pérdidas y Ganancias Comparativo. 

8. - Balance General Comparativo. 



CAPITULO Ill 

ESTADO DE RESULTADOS. 

1. - Presentaci6n. 

Para efectos de este trabajo unicamente trato el Balance 

General y el Estado de Resultados. 

El primer estado financiero como ya. lo mencionl! al ini­

ciar el Cap[tulo ll, debe presentarse de acuerdo con la reglamentaci6n 

y sobre el particular ya he emitido mi opini6n. En el segundo estado -

financiero "Estado de Resultados" las compaiHas de seguros presentan 

dicho estado separando la operaciones de Vida, de las operaciones de 

Accidentes y Enfermedades y Daflos. 

Su formulación se basa siguiendo las fuentes peculiares-

de ingresos: 

Primeramente el ingreso neto, en seguida se deducen -­

las partidas que forman el costo neto de adquisic~6n, para obtener una 
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diferencia, de 1a cual deducimos la siniestralidad y obtenemos la uti­

lidad bruta, posteriormente se deducen los gastos de operación para­

obtener la utilidad en operación, finalmente se aumf!ntan y restan o-­

tros productos, gastos e impuestos, que como consecuencia de la op~ 

ración principal se originan, para llegar a determinar la utilidad neta. 

Desde luego esto es a grandes r:lsgos y en esencia varfa poco la for­

mulación de los Estados de Resultados, llamemos com6nes. 

Este estado básico desde su inicio es bastante criticable 

en su denominación "Estado de Pé ~didas y Ganancias", ya que lo toma 

directamente del nombre de la cuenta liquidadora utilizada para la de­

terminaC'i6n de la utilidad sobre el particular se ha discutido bastante 

y unicamente anotaré es mis correcto llamarle ESTADO DE RESULT! 

DOS. 

Por su importancia, las Compafi!as Aseguradoras se ven 

en la necesidad de separar sus Estados de Resultados en tantos ramos 

como estén operando y creo conveniente en todo caso ·separar también 

las operaciones del reaseguro. 

Actualmente las Compafiías de Seguros presentan anual­

mente· ocho estados financieros, ya enumerados al finalizar el caprtu-
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lo anterior, dentro de dichos estados se encuentran tres estados de re 

sultados. 

ANEXO III. - Estado de Pérdidas y Ganancias. - Operación Vida. 

ANEXO IV. - Estado de Pérdidas y Ganancias. - Operación Acddentes 

y Enfermedades y Dafios. 

ANEXO V. - Estado de Pérdidas y Ganancias. - Departamental. 

Incerto los tres. anexos para poder hacer más gráfica mi 

explicación. 
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ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS. - OPERACION VIDA. 

ANEXO IIl 

BREVE COMENTARIO. 

·I 



Nombre de la Instltucl6n 
ESTADO DE PI:RDIDAS 'l GANANCIAS 

Operacl6n Vida 
Ejercicio del _de al 31 de diciembre de 19_ 

INGRESOS 
SUMAS: 

Primas de Primer Año 
Primas Unicas 
Primas de Seguro de Grupo 
Primas de Renovaci6n 

Suma: 

PARTICIPACIONES POR REASEGURO: 
Sobre Utilidades por Reaseguro Tomado 
Menos: Sobre Utilidades por Reüs. Cedido 

Neto (1) 

INVERSIONES: 
Intereses sobre Valores 
Intereses sobre Préstamos 
Intereses Moratorias sobre Primas 
Intereses por Reserva Retenida R. T. 
Otros Intereses 
Dividendos sobre Acciones 
Producto de Inmuebles 
Menos: Gastos de Inmuebles 

Suma: 
Ingresos por Operaciones de Seguros 

EGRESOS 

INCREMENTO RESERVA MATEMATICA 
Neto: 

POR POLIZAS: 
Siniestros por Benef. Adic. Mte. Acc. 
Siniestros por Benef. Adlc. por Inv. 
Rentas Vitalicias 
Dotales Vencidos 
Rescates 
Cupones y Dividendos 

Suma: 

GASTOS E INTERESES: 
Gastos de Adqulslci6n: 
Comisiones y Comp. Agentes 
Otros Gastos de Adquislcl6n 
Comisiones Reaseguro Tomado 

Suma: 
Menos: Comisiones por Rea seg. Ced. 

Derechos de P6Jlzas 
Intereses por Reserva Retenida en R. c. 
Impuesto sobre Primas 
Gastos de Administraci6n 
Comisiones y Gastos en Compra Venta y Custodia de Valores 
Castigos, Depreciaciones y Amortlzaci6nos 
Gastos de Reorganizaci6n 
Intereses por Dividendos y Cupones de P6lizas en Dep6sito 
Egresos y pérdidas diversas 

Suma: 

UTJJJDAD O PERDIDA EN OPERACION: 

MAS: OTROS PRODUCTOS: 
Uttlldad o Pérdida en Venta de Inversiones (1) 
Ingresos Varios 
Cambios (1) 

Utllidad o Pérdida Neta: 
Incremento Reserva de Previsi6n 

Provisl6n para Impuesto sobre la Renta 

UTILIDAD O PERDIDA EN EL EJERCICIO: 

(1) Saldos Deudores con roja. 

ANEXO III 

$ 
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En el Estado de Resultados. - Operación Vida, ANEXO -

III, la forma de su presentación es totalmente técnica y por lo tanto­

se pueden apreciar los grupos de cuentas por conceptos, lo c~al nos­

permite hacer estudios o análisis y poder determinar en cualquier m~ 

mento desviaciones presentadas en determinados renglones de ingre­

sos, o egresos. Por lo tanto no .pongo ninguna objeción en cuanto a -

fondo de dicho estado. 

Por lo que se refiere a la presentación daré mi opinión 

más adelante, al exponer la forma que creo es la más correcta. 
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ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS. - OPERACION DE ACCIDEN­

TES y ENFERMEDADES y DA~os. 

ANEXO IV 

BREVE COMENTARIO. 



Nombre de l.a Instltucl6n 
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS 

Operaciones de Accidentes y Enfermedades y Daílos 
Ejercicio del __ de al 3I de diciembre de 19_. 

INGRESOS POR PIUMAS 
Primas Emitidas 
Menos: Primas Cedidas en Reaseguro 
Primas de Retencl6n 
Rva. Para Riesgos en Curso del Mo (Ret) 
(!) Rva. Para Riesgos en Curso A11o Ant, (Ret.) 
P"lmas de Retencl6n Devengadas 

PART!CIPACION POR REASEGUROS 
S/Utilldades por Reaseguro Tomado 
(1) Menos: S/Utllldades por Reaseguro Cedido 

Suma: 

COSTO NETO DE ADQUISICION 
Comisiones y Compensaciones Agentes 
Otros Gastos de Adqulslc16n 
Comisiones por Reaseguro Tomado 
Impuesto Sobre Primas 

Suma: 
Menos: Derechos de P6lizas 

Comisiones por Reaseguro Cedido 
Costo de Retencl6n 

COSTO DE SINIESTRALIDAD 
Siniestros Ocurridos 
Más: Gastos de Sanatorios y Talleres 

Gastos de Ajuste de Siniestros 
Suma: 

Menos: Salvamento 
Total: 

Menos: Siniestros Recuperados por Reas. Cedido 
Más: Gastos de Ajuste de Sin. Recup, porReaseg.Cedldo 

Suma: 
Menos: Partlclp, de Salv. por R. Cedido 
Recuperado por Reaseguro 
Siniestralidad por Retencl6n 

UTILIDAD O PERDIDA POR OPERACIONES DE SEGURO 

PRODUCTOS Y GASTOS DE OPERACION 
Productos: 
Intereses sobre Valores 
Intereses sobre Préstamos 
Intereses por Reservas Retenidas en Reas. Tomado 
,Otros Intereses 

(l) Cambios 
Producto de Inmuebles 
Menos: Gastos de Inmuebles 

Suma: 
Gastos e lnatereses: 
Gastos de Adminlstracl6n 
Comis, y Gtos, de Compra, Venta y Custodia de Val ores 
Castigos, Depreciaciones y Amortlzacl6nes 
Gastos de Reorganlzaci6n 
Intereses por Reserva Retenida en Reaseguro 
Egresos y Pérdidas Diversas 

UTII.!DAD O PERDIDA EN OPERACION 
Más: Otros Productos Recargos 

(I) Utilidad o Pérdida en Venta de Inversiones 
Ingresos Varios 

UTILIDAD O PERDIDA NETA 
Incremento Reserva de Prevlsi6n 
Incremento Rva. Adlc. para Segs. Especializada¡ 

Provlsl6n para Impuesto sobre Ja Renta 

UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO 

(1) Saldos Deudores con rojo, 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

... 
$ 

ANEXO IV 

$ 
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El Estado de Resultados. - Operaci6n de Accidentes y-­

Enfermedades y Daños ANEXO IV, la forma de su presentaci6n tam -

bién técnica, creo no presenta problemas en cuanto a fondo. 
1

Sin em­

bargo en su presentaci6n si adolece de informaci6n, ya que no es po­

sible determinar si se presenta una desviaci6n, en que ramo se ori­

gin6, en virtud de que pasan en forma consolidada todos los renglones 

y no sabemos exactamente los valores en cantidad que afectan a cada 

ramo. 

Claro que al respecto, podemos auxiliarnos solamente 

en algunos renglones o conceptos, con el Estado de Resultados De-­

partamental que a continuaci6n anexo. 
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ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEPARTAMENTAL. 

ANEXO V 

BREVE COMENTARIO. 



Nombre de la Instltucl6n 
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEPARTAMENTAL 

Del lo, de enero al 31 de diciembre de 19_, 

CUENTAS 

INGRESOS 

Rva, Matemática al Fin del Año Anterior (Retención) 
Rva. Riesgos en Curso al FCn del Año Ant. (Retencl6n) 
Primas de Primer Mo (Retención) 
Primas Unlcas (Retención) 
Primas de Seguro de Grupo (Retención) 
Primas de Renovación (Retención) 
Primas (Retencl6n) 
Derecho de Pólizas 
Comisiones por Reaseguro Cedido 
Participación de Utilidades por Reaseguro Cedido 
Intereses Sobre Va lores 
Intereses Sobre Préstamos 
Intereses Moratorias Sobre Primas 
Intereses por Rvas. Retenidas en Reaseguro Tomado 
Otros Intereses 
Dividendos Sobre Acciones 
Productos de Inmuebles 
Utilidad en Venta de Inversiones 
Ingresos Varios 
Cambios 
Recargos 

S U M AS 
EGRESOS 

Siniestros Netos de Retencl6n 
Sin. por Sene!. Adlc, por Muerte Accidental (Retención) 
Sin. por Benef. Adlc. por Invalidación (Retención) 
Rentas Vitalicias (Retención) 
Dotales Vencidos (Retención) 
Rescates (Retención) 
Gastos de Sanatorios y Talleres 
Gastos de Ajuste de Siniestros 
Cupcnes Vencidos 
Comisiones y IJompensaciones Agentes 
Otros Gastos de Adquisición 
Comisiones por Reaseguro Tomado 
Participación de Utilidades por Reaseguro Tornado 
Gastos de Administración 
Comisiones y Gtos, en Corn .Vta. y Custodia do Valores 
Irnpues to Sobre Primas 
Intereses por Dlv. y Cupones do Pólizas en Depóslto 
Gastos de Inmuebles 
Castigos Depreciaciones y Amortizaciones 
Gastos de Reorganlzaclón 
Intereses por Rvas, Retenidas en Reaseguro Cedido 
Pérdida en Venta de Inversiones 
Egresos y Pérdidas Diversas 
Cambios 
Diferencia en Valuación de Inversiones; 
Rva, para Dividendos Sobre Pólizas 
Rva, para Jubilación de Empleados 
Rva. Matemática al 31 de Die, Actual (Retención) 
Rva. P/Rlesgos en Curso al 31 de Dic. Actual (Retención) 

SUMAS: 

Incremento en la reserva de Previsión 
Incremento Rva, Esp. de Previsión para Siniestros 
Incremento Rva, Adlc, P/Seguros Especializados 
Provisión para el Impuesto Sobre la Renta 
Utilidad o Pérdida por Apllcil" 

SUMAS IGUALES A LOS INGRESOS 

ANEXO V 



- 67 -

Finalmente el Estado de Resultados Departamental A-

NEXO V, que nos presenta los resultados en forma desplegada de c~ . 
da ramo, no es sino una relación de ingresos y egresos que no gua!'. 

dan ninguna relación. 

Con este estado no estoy de acuerdo ni en presentación 

ni en su fondo, ya que no sigue un orden lógico ni técnico y lo unico 

que hacen es relacionar separadamente ingresos y egresos, pero p~ 

ra efectos de hacer estudios para determinar posibles desviaciones, 

nos vemos precisados a entresacar renglones de ambos grupos y en 

realidad no presenta en forma clara y gráfica lo que todo estado de 

resultados nos muestra. Sin embargo, si observamos los renglones 

principales como son primas, costo de adquisición y siniestralidad, 

no podemos hacer ninguna comparación ya que los presentan en tal 

forma que no es posible hacerla, sin el auxilio de los dos estados-

de resultados anteriores. 

He tratado en forma somera cada uno de los Estados -

de Resultados presentados por las Compai'!Cas Aseguradoras y aun-

que se complementan no veo. el porque hacen esa separac!on, con la 

cual hacen más complicada la presentación de un solo estado finan-

ciero. 
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En mi opini6n presentaría un solo Estado de Resultados­

en la forma que a continuaci6n anexo y del cual comentar€! las modifi­

caciones hechas y las ventajas que reportarCa dicha presentaci6n. 
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ESTADO DE RESULTADOS. UNICO (Propuesto) 

ANEXO V 

BREVE COMENTARIO. 



Nomb10 do l.t ln1utuc16n 
CSTADO Dt RtSULTADOO 

Del lo. de enero al ll do diclombro de 19_, 

CUENTA 

INQRESOS POR PRIMAS 
Prlmu de Primer Afto 
Prtmn de Grupo 
Prtmu de Renovact6n 
Ac:cldentH y Dance 
Sum1 de Prtm111 Dlrect.u 
Mb: Prlma1 de Reae. tomado 
Prt111u tmlttdu 
M1no11 PrlmGI Cedidlll en Rt'dB. 

rrtmn dt R!t1nct6n 
Meno11 AJu1t1 de Rva. R. en e, y M11tcm&tlC4 
Primea Devengado 

COSTO Dt ADQUISICJON 
Coml1lonH y Compen1aclonea Aqentu: 
9/PrlmH de Primer M.o 
B/Prtru1 de Grupo 
B/Prtma1 de Renovac!On 
,\cclcftntH y 0.ftol 

Coito dt Adaul1!cJtin Directo 
Mh1 C01Bl1, y P111, de Rtu. To111ado 
Coito Tottl dt Adau111cttin 
Menot: Comt1, y Part, dt Reu. Cedido 
Coito Ntto dt Adau111cJOn 

SINJESTRAUDAD 
SlnlHtrOI 
Blnl"tto! POf Blnef. Adlclonalas 
1\1111111 Vllallclu 
Rt1cet" 
CUponH y Dlvldtndo1 
Oot.lllH Vwicldot 
Slnl.Htr!lld!d INla 
Mtno11 BlnJHtro1 Recup, por f!N1, 
SlnlHtrol Neto• de Retencl6n 

UTIUDAD TtCNICA 

CCl!'TO Dt OPEMCION 
G11to• de Adalftlttr!clOn 
C11U;o1. Dtpteel.sCIOOH V Amortluclones 

Suma1 
Meno•1 Recar;o1 

Oer.cho1 de P6Uzu 
Coito Neto de Opeu1c:J6n 

UTIUDAO EN OPEAACION 

fRODUCIO Ot INVERSIONES 
tntH••H Sobrt ValorH 
lnt•:tiHI Sobl"ll Prt1tftmo• 
Otro9 lnlSl"lllH 
Olvldtndo• Sobre Acclonet 
lnt1.•Rva. let, en ha1, Tomado 

Suma: 
Menoa: lnt•.xRva. Ret, enRea1, Ced, 
Producto Neto de tnv11ut6n 

QTROS GASTOO Y PRODUCTOS 
ln;ruoa Varios 
tqre•o• Vot!OI 

UTIUDAD BRUTA 

lnc:f'9mento a Rvn. de Prevlal6n 
P1ovl1!6n pru Implo, S/la Renta 

UTIUDAO NL'TA 

GRAN 
TDrAL Vida 

ANtXO V 

(PROPUtstOJ 

Accidentes 
tnform~-dades 

TOTAL 
DA ROO 

lnccruJlo Crhiilto 
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2. - Comentarios. 

El estado de Resultados que a mi juicio debfan presentar 

las Compañfas Aseguradoras, creo llena los requisitos indispensables 

y deseados para poder hacer cualquier an€tlisis o comparaci6n, de los 

conceptos mencionados en dicho estado. En realidad no creo presentar 

un estado totalmente nuevo, m€ts bién es una combinaci6n de lo que a~ 

tualmente presentan. La ventaja primordial en dicho estado propuesto 

es que se encuentran todos los resultados de la empresa. 

Es necesario hacer una explicaci6n del estado que pro­

pongo para dar más apoyo a mi sugerencia. 

Desde luego su presentaci6n vertical es técnica y por lo 

tanto sigue un orden lógico de las operaciones que le dan origen, ad~ 

más la forma desplegada, complementa a cada renglón que forma PªE. 

te del estado en referencia. 

Tomo una columna para un "Total General" o "Gran To­

tal", que suma las columnas de los totales en las operaciones de "V_!. 

da", "Ac<!identes y Enfermedades·· y "Dar1os", este ultimo total a su 

vez recibe la suma de todos los ramos en que está operando; por to-
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dos estos datos presentados en forma desplegada, nos permite obtener 

el dato deseado en cualquier renglón o ramo. 

1 ). - Inicio con primas,· que es la fuente principal de ingr!:_ 

sos en este tipo de empresas y forma un grupo con todas las primas -

de "Vida", "Accidentes y Enfermedades" y "Dafios" para obtener la su­

ma de 11 PRIMAS DIRECTAS". 

2). - Se aumentan las Primas tomadas en Reaseguro para 

obtener las "PRIMAS EMITIDAS". 

3), - Se disminuyen las Primas Cedidas en Reaseguro pa­

ra obtener las "PRIMAS DE RETENCION", o sea la producción con que 

la compafi(a se queda o retiene. 

4). - Se disminuye el incremento a las Reservas de Ries­

gos en Curso y Matemática para obtener las "PRIMAS DEVENGADAS" 

o sea el ingreso neto de primas. (Producción neta de la empresa). 

Deduciendo al grupo de ingresos se presenta el COSTO­

DE ADQUISICION que se forma: 
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5 ), - De las Comisiones y Compensaciones a los Agentes 

en todos y cada uno de los ramos que afectan, para obtener el "COS­

TO DE ADQUISICION" "DIRECTO". 

6). - Al costo anterior se suman las Comisiones y Par­

ticipaciones del Reaseguro Cedido para obtener el "COSTO TOTAL­

DE A DQUISICION". 

7). - Se restan las Comisiones y Participaciones del -

Reaseguro Cedido para obtener el "COSTO NETO DE ADQUISICION'! 

Un terce grupo de renglones o conceptos forman la Si­

niestralidad que a continuación explico. 

8 ). - Los Siniestros Ocurridos durante el ejercicio se­

presentán en forma separada, segCtn sea su origen de "Vida", "Ac­

cidentes y Enfermedades" y" Daftos"; para obtener la "SINIESTRA­

LIDAD BRUTA". 

9). - Se disminuyen los Siniestros recuperados por Re~ 

seguro para obtener los "SINIESTROS NETOS DE RETENCION". 
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Resumiendo: 

A las Primas Devengadas se deduce el Costo Neto de A~ 

quisici6n y los Siniestros Netos de Retención para llegar a la obtenci6n 

de la UTILIDAD TECNICA. 

Hasta la obtención de dicha utilidad no encuentro ningun.a 

dificultad para determinar con precisión a que rámo pertenece cada -

uno de los renglones mencionados, hago esta pequefla aclaraci6n, por 

lo que a continuaci6n explico, de los conceptos restantes que forman­

el Estado de Resultados. 

El "Costo de Operación" se forma en primer lugar por -

los '' liASTOS DE ADMINISTHACION", gastos que en mi opinión no se 

prorratean en forma adecuada, por las razones que a continuaci6n -

expongo: 

El prorrateo es sobre primas, base totalmente ilógica, 

ya que no guardan relaci6n directa con este concepto los mencionados 

gastos. 

Para una aplicaci6n de Gastos de Administraci6n, consi 
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dero que lo más 16gico ser!a llevar un costeo directo por áreas de re~ 

ponsabilidad o por ramo de cada uno de los conceptos de gastos y dejar 

los indirectos para prorratearse con base más adecuada, que ~odr[a -

ser por volumen de transacciones, por número de empleados, por es­

pacio ocupado en metros cuadrados, etc. 

En concreto propongo un análisis de estos gastos para d~ 

terminar, en primer término los que si pueden identificarse con algu­

no de los ramos y los restantes prorratearse en bases adecuadas. 

El siguiente grupo de gastos "Castigos, Depreciaciones­

y Amortizaciones" encuentro la misma objeci6n que el anterior, el -­

prorrateo no lo considero correcto y deb[a hacerse bafo el mismo an! 

lisis que propongo en el grupo ele Gastos de Aclministraci6n, ya que los 

castigos, depreciaciones y amortizaciones son conceptos totalmente -

distintos. 

En cuanto a Recargos y Derechos ele Pólizas no tenemos 

este problema, puesto que s[ sabemos en que ramo se originó. 

En la misma situación encontramos los renglones que fo;:_ 

man los siguientes conceptos: "Producto de Inversiones", "Interés es 
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por Reservas Retenidas por Reaseguro Cedido", que si podemos pre­

cisar en que ramo se originó. 

Sin embargo en el caso de Productos de Inversiones tie­

nen que estar afectas a determinado ramo y se conoce la productividad 

y puede afectarse el ramo. 

En mi opinión esto no es correcto para los efectos de e! 

tudio de resultados por ramo, ya que la afección de la inversión al r! 

mo correspondiente no se hace por su productividad, sino simpleme.!!_ 

te al azar o a la conveniencia administrativa para cubrir las inversi~ 

nes. Por lo que considero que el prorrateo de estos productos deb!a­

hacerse una vez obtenida la productividad total de acuerdo con las r!:_ 

servas de cada ramo. 

Para reforzar m{is el Estado de Resultados propuesto, -

he creido conveniente presentar en forma gráfica y con breve explic! 

ción algunas comparaciones que a mi juicio son de gran utilidad. 

A continuación anexo Cuadro de Comparaciones del Es­

tado de Resultados. 
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¡ºpr, lllC 1 rr.1.r:s conr.~RAC IOt!ES. 

Primr\~ iti r('ctns. 

:1rinm.s ele ftcns. Tom..iclo. 

Primus fmitfdns. 

~rL"':lüS CcdfcfrJs 11n íl~uscguro. 

?rirnüs de RctcncJón. 

PrimJs Ocvnngad~s. 

Con~pi.!OS .Agentes. 

P.:irtic.d11 :tcas.Tom¿:do 

Costo Total dc·Adqulslción. 

O.o~is.y Partic.de neas.Ccdido.i-.~~~~J 

Costo Neto de Adqu!siclón. 

Siniestros lletas de Adqulsic. 

ü) No!i rl~ '? 1 porcc11tnj::? rl"J 
Gtos.rlo f,•lc¡t1!siciñn ¡:ior la 
~roclucclón Dl rect.1. 

h) Mos e!~ el Costo dn Adqulsl 
clón por las !'rimas en fleiJ. 
seguro Tomado. 

e) llos da el Costo Tota 1 ele -
lld'!ulslclón sobre lJs ?ri­
mos. 

d) t:os da el porccntoj" !:'<inn­
do <le comision~s por ~~as~ 
guro Cedido. 

e) tJos da e 1 porcentaje de -­
costnab l 1 i dad neta de ad­
quisición. 

f) Nos da ni porcentaje de ·Sl 
nlcstros de ~ctonción so­
bre ?rimas Davcn9üdils. 
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CONCLUSIONES. 

I. - Las Compaft!as Aseguradoras son regidas por la Ley 

General de Sociedades Mercantiles, así como por la Ley General de -

Instituciones de Seguros. Creo sería conveniente que la Comisión Na­

cional de Seguros tratara por los medios legales requeridos de actua­

lizar algunas disposiciones sobre la segunda ley mencionada, como -

por ejemplo lo dispuesto por el Art. 20 respecto a los mínimos del -

capital para iniciar operaciones; en realidad para cualquier Institución 

de Seguros, a la fecha son cantidades hasta inoperantes. 

2. - Siendo la contabilidad de estas empresas especializ~ 

da, fué 'necesario imponerles un Catálogo de Cuentas, que no ha sido­

modificado desde que se implantó en el año de 1959, por lo que sugiero 

que una Institución de reconocido prestigio como es el Instituto Mexic~ 

no de Contadores, así como el Colegio de Contadores, lo estudien y -

propongan su actualización. 

3. - La finalidad que persigue la Agrupación de Cuentas, 

es unificar la forma de publicación del Balance General de fin de eje!:_ 

cicio, por lo que creo es conveniente al igual que el Catálogo, revisar 

la en forma periódica y tratar también de actualizarla. 
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4. - La presentación del balance debe ser clara y senci-

lla, para que los lectores interesados en dicho estado, lo entiendan -

y puedan fácilmente interpretarlo, aún teniendo pocos conocimientos 

contables.· 

5. - Las Compafi{as Aseguradoras presentan el Balance 

General sin separar conceptos y serfa conveniente hacerlo como el -

estado que propongo: 

ACTIVO PASIVO 

Inversiones, Obligaciones Afectas a Invcr-

Circulante, y siones, 

Otros Activos. Otras Obligaciones, y 

Capital Contable. 

6. - El Estado de Pérdidas y Ganancias que en mi opinión 

debe llamarse "Estado de Resultados'.'; en este tipo de empresas, es-· 

presentado en tres estados distintos, haciendo demasiada complicada 

su interpretación. No obstante que no sale a la luz pública creo ser!a 

conveniente que se presentara en un solo Estado de Resultados como-

el que propongo. 

7. - En mi opinión el Estado de Resultados debía prese.!! 
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tarse en la forma tradicional y separarlo por conceptos bién estable­

cidos, para poder analizarlo en cualquiera de sus renglones que lo 

forman. 

8. - Al proponer se presente el Estado de Resultados ú~ 

ca, he crefdo conveniente unificar Comisiones y Participaciones por 

Reaseguro Tomado, asr como por el Reaseguro Cedido y presentarlo 

dentro del Costo de Adquisición. 
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