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I N T R o D u e e I o N 



Es fácil comprender que una de las ilusiones más grandes 

de todo estudiante, es el hecho de ver coronados sua estudios con -

la obtención de un título profesional. 

En mi caso particular, además de lo señalado en el párrª­

fo anterior, cabe mencionar que otro de los hechos que me movió a -

la preparación de esta tesis fue el agradecimiento a mis padres,­

ya que a través de mi infancia y de mi juventud, me supieron guiar 

con sabiduría y carii'ío, con el fin de hacer de mí un hombre Útil -

para la sociedad a la cual pertenezco. Por mi p&rtc, siempre les -

viviré agradecido y lucharé por no defraudarlos en Lan noble inten 

ciÓn. 

El tema seleccionado para esta tesis fue el "Capital So­

cial en la Sociedad Anónima"· En virtud de lo anterior, quiero ha 

cer la aclaración de que el presente trabajo se enfocó exclusiva-­

mente a aquellas sociedades comerciales o induotriales, que se --­

constituyan bajo el régimen legal de sociedades anónimas, por lo -

cual, cual;iuier problema relativo a otro tipo de sociedades no fue 
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objeto de este trabajo. 

Fueron mis deseos, al escribir esta tesis, el llegar a -

elaborar un trabajo perfecto; sin embargo, de antemano acepto que -

cualquier trabajo realizado por un ser humano eetá sujeto a erro-­

res, debido a sus limitados conocimientoo, por lo cual, oometo an­

te ustedes, Honorables !faestros, Miembros del Jurado, esta tesis,­

con el fin, y mediante su aprobación, de llegar a obtener el títu­

lo profesional. 
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C A P I T U L O I 

EL CAPITAL SOCIAL Y LA 
REPRF.SENTACION DEL MISMO 



l.- CONCEPTOS DE CAPITAL SOCIAL 

Incluido dentro di!!l capital contable y con un carácter -

inamovible, se encuentra el ca pi tal s oc1al, repreaentando la parte 

del activo aportada por los socios, cuyo monto, al no poder ae SU.§. 

traído de la soc Iedad sino hanta después de haberse liquidado to-­

dos nus pasivoo e;<iotante~, con:Jtituye un margen de garantía para -

loa acreedores. 

La palabra "capital" tiene varias acepciones, entre las -

cuales podemos señalar· las niguientea: 

A) D1cclonario: El total de los bienes de una persona o em 

presa. 

B) En Términoo Económicos: Todo aquéllo susceptible de pI'.Q. 

ducir una I'lqueza, entendiéndose por riqueza en este -

caso, teda utilidad, sat1nfacción de neceoldades o sex 

vlc les. 
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C) En Términos de Finanzas: La suma que se presta a rédito 

o interés. 

D} En Términos ,Jurídicos: Concepto ucilizado en materia de 

sociedades, y para representar el monto de las aporta­

ciones hechas o pactadas por los socio~ a diferencia -

de otros fondos o bienes ajenos que la sociedad tenga­

en su poder y de otros fondoa y bienes que también en -

poder de la sociedad, corresponden a loa socios por -­

conceptos distintos del de la aportación. 

Ahora bien, después de las acepciones anteriores, paear~ 

moa a lo que es propiamente le parte medular de este tema, o sea -

el Capital Social. 

Según loa Hnoa. Mancera, en su libro titulado "Terminol.Q. 

gía del Contador", capital soc 1al eo: "Importe total seílalado a -

las aportaciones hechas o pactadas por los socios de una sociedad"· 

Dicho de una forma diferente, pero con un contenido sim.1 

lar, el Sr. C.P. Guillermo s. Paz, en su "Estudio Contable de So-­

c1edades", nos dice: "Se entiende por capital social la cantidad­

que se han comprometido a aportar las pe~sonas físicas o morales -

que forman la sociedad" . 

La Ley General de Sociedadea Mercantiles, en la fracción 

V de au articulo 6~, establece: "La escritura constitutiva de una 

eociedad deberá ~.ontener: su importe del Capital Social". 
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De los conceptos y el requisito legal antes transcritos, 

podemos concluir, en una forma más amplia, que el capital social -

es: El importe de lo que los socios se comprometen a aportar a la 

sociedad, en dinero o en eupecle, para integrar ou patrimonio de -

acuerdo con lo establecido en ~a ecc.rltum constltutive. de dicha -

sociedad y/o sus modlficacloncs. 

Al decir "El lmporte de lo que los socios se comprometen 

a aportar a la sociedad ... ", se hace referencia a que ellos libre­

mente se reunen para fo!'mar la sociedad, pero que una vez que di-­

cha sociedad se ha constituido legalmente, a travéo de la compare­

cencia ante notarlo de las personas que otorguen la escritura so-­

cial, o por suscripción pública, y ademán hayan su:icrito el capi-­

tal social integrament~ •i &e trata de sociedad de capital f ljo, y 

constituÍda por comparecencia ante notarlo, ya que s.t se constitu­

y6 por suacripcidn pública deberán suscribir la totalidad de las -

acciones dentro del término de un año, contando desde la fecha del 

prograrna, u no ser que en é~ te se !' l.J e un plazo menor, (por lo que 

oe refie1•e a las de caplt31 variable, será estudiado en un capítu­

lo posterior), los suscriptores :ierán responsableo del pago de la­

parte del capital social que hubieren suncri to. 

Al continuar con " ... en dlncro o en especie, para lnte-­

grar su patrimonio ... ", se hace mención a que las exhibiciones pU!l, 

den ser en numerario o en bienes distintos de éste. 

Cuando ae hacen las exhibiciones en numerario, la ley -­

respectiva sefiala como Único requisito de forma que oe exhiba en -
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el momento de la constitución de la sociedad por lo menos un vein­

te por ciento del valor de cada acción. La parte restante se irá­

pagando conforme se vayan decretando las futuras exhibiciones. 

'l'ratándose je exhibiciones en b1enes diatintos del nume­

rario, la ley sei'\ala varios requisitos entre los cuales podemos -­

mencionar: 

a) Que se exhiba tntegramente el valor de cada acción que -

haya de pagarse, en todo o en parte, con bienes distiu 

tos del numerario. 

b) Lao aportaciones hechas con bienes distintos del numera­

rio se formalizarán al protocolizarse el acta de la -­

asamblea constitutiva de la sociedad. 

c) Los suscriptores no tendrán derecho a voto, dentro de la 

aeambleii. general constitutl.va, en relación a sus res-­

pectivas aportaciones en especie. 

d) Las acciones pagadas, en todo o en parte, con bienes di.§. 

tintos del numerario deberán quedar depositadas en la -

uociedad durante dos afias; si en este plazo el valo1• -

de los bienes es menor· en un veinticinco por ciento de 

de aquél por el cual fueron aportadaa, el accionista -

está obligado a cubrir la diferencia a la sociedad, la 

que tendrá derecho preferente respecto de cualquier 

acreedor aobre el valor de las acciones depositadas. 
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Estas acciones depositadas las controlará la compaílía 

por medio de cuentas de orden. Po ejemplo: 

Acciones en Tesorería $ 
Depositantes de ac-

ciones $ 

Por el importe del valor nominal de las acr,io 
nes pagadas en especie que quedan deposita-=­
das. 

Una vez cumplido el plazo establecido, y si los bienes --

aportados no han disminuido su valor en exceso del po~ 

centaje mencionado, se procederá a devolver las accio­

nes. Al efecto se correrá el asiento contrario, es d~ 

clr: 

Depositantes de acciones $ 
Acciones en tesorería 

Por l~ devolución del importe del valor nomi­
nal de las acciones pagadas en especie. 

Como se podrá apreciar claramente, los requicitos ante--

rieres tienen la mira de p!'oteger a la sociedad en cuanto a una pQ. 

sible baja, total o parcial, de lon bienes aportado&. 

Por Último, " ... de acuerdo con lo establecido en la ea--

cr1tura constitutiva de dicha sociedad y/o sus modificaciones." -­

queremos hacer notar que la Ley General de Sociedaden Mercantiles, 

en su artículo 6!!., fracción V, establece: " ... La escritura const.!_ 

tutiva de una sociedad deberá contener •.. El importe del capital-

social. .. ". 
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Por otra parte, al hablar de capital social, puede suce­

der que se agrupen dentro de él diferentes conceptos, entre los -­

cuales podemos señalar los siguientes: 

A) Capital Autorizado. - Es aquél que se establece dentro­

de la escritura constitutiva de la sociedad. En las -

sociedades de capital fijo tiene que estar totalmente­

suscrito, mientras que en las de capital variable pue­

de o no estarlo. 

B) Capital Mínimo nin Derecho a Retiro. - Es el importe -­

del capital autorizado en ln sociedad de capital vari~ 

ble que cuando menoa debe estar suscrito, y que sola­

mente se puede reducir en el caso de que se modifique­

la escritura constitutiva de la sociedad. 

C) Capital Suscrito. - Es aquél que los socios se han com­

prometido a aportar de acuerdo con la escritura consti 

tutiva de la c-ocledad o sus modificaciones. En el ca­

so de sociedad de capital fijo debe ser igual al capi­

tal autorl.zado. 

D) Capital no Suncrito. -- Es la parte del capital autoriZft_ 

do que en un momento determinado nadie se ha comprome­

tido a aportarlo o pagarlo. Este caso se presenta en­

las sociedades de capital variable y en las de capital 

fijo. 

En la sociedad de capital variable es frecue11te que del -
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capital autorizado se suscriba Únicamente el capital -

mínimo en el momento de la constitución de la sociedad 

y que posteriormente se suscriba otra parte. 

En las de capital fijo que so constituyan por suscrip--­

ción pública, también se puede presentar este caso, ya 

que la Ley General de Sociedades ~:e::-cantlles establece 

que las acciones deberán quedar suscritas dentro del -

término de un ailo, contando desde la fecha del pr:igra­

ma, a no ser que en éste se fije un plazo menos, y af'i.a 

de que si una vez vencidos dichos plazos, ya sea el 

convencional o el legal, el capital social no fuere !n 

tegramentc ouscrito, o por cualquier otro motivo no se 

llegara a constituir la sociedad, los nuscriptores quit 

darán desligados y podrán retirar las cantidades que -

hubieren depositado. 

E) Caoital Exhibido. - Es el importe del capital suscrito -

que ya hn sido pagado por lo& accionistaa. 

P) Capital no Exhibido. - E3 el importe del capital autorj._ 

zado "no suscrito" más aquella parte que aún cuando ya 

haya sido suscrita por los accion.istas, no ha sido paU\_ 

da. 

2.- REPRESENTACION DEL CAPITAL SOCIAL 

"El capital perteneciente a la masa social está represen 
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tado y dividido en acciones. La posesión de una o varias acciones 

en la Sociedad Anónima se justifica por los títulos o certificados 

de emisión ... " (Roy B. Kester, Contabilidad Superior). 

Ampliando el p'rrafo anterior, podemos decir que cada -­

una de las partes iguales en que se encuentra dividido el capital -

de una Sociedad Anónima, est' representado por los títulos llama-­

dos acciones, los cuales tienen por objeto acreditar y transmitir -

la calidad y lon derechos de socio de la empresa a que se refieren. 

A continuación, se hará un breve estudio de loo títulos -

representativos del capital. 

A} Forma y Contenido. - Las acciones se encuentran dividi­

das en dos partes principales en cuanto a su forma ma­

terial, y son: 

l. La parte que contiene los datos del título mismo y 

que son los que realmente forman la acción, y 

2. La parte integrada por una serie de cupones, tan-­

tos corno se consideren necesarios en virtud de -

la du1'ación que se crea, va a tener la sociedad. 

En cuanto a los datos del título mismo, la Ley Ge­

neral de Sociedades Mercantiles establece que dQ. 

berán expresar: 

a) El nombre, nacionalidad y domicilio del ac-­

c1on1sta, en el caso de que sean nominati~ 
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vos. 

b) La denominación, domicilio y duración de la -

sociedad. 

c) La fecha de la constituclón de la sociedad y 

los datos de su Inscripción en el Registro 

Público de Comercio. 

d) El importe del capital social, el número t0-

tal y el valor nominal de las acciones. 

Si el capitü se inte¡;ra mediante divereas o 

sucesivan sE:rien de acciones, las mencio--

ne::i del importe del capital soc ii:il y del -

número de accionen se concretarán en cada -

emisión a los totales que alcancen cnda -­

una de dichas series. 

Cuando así lo prevenga el contrato social, -

podrá omitirce el valor nominal de las ac­

ciones, en cuyo caoo se omitird tambi~n el 

importe del capital social. 

e) Las exhibiciones que sobre el valor de la a~ 

ción haya pagGdo el acc ion in ta o la ind ic!l. 

ción de ser liberada. 

f) La serie y número de la acción o del certifi 

cado provisional, con indicaci6n del núme­

ro total de acciones que corresponda a la -

serie. 

g) Los derechos concedidos y las obligaciones -
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impuestas al tenedor de la acción y, en su 

caso, las limitaciones del derecho de voto. 

h) La firma autógrafa de los admlnistradore:i -­

que conforrr:e al contrato social deban sus­

cribir el documento, o bien la firma lmpr~ 

sa en fncdmHe de dichos administradores, 

a condici6n, en este ~ltimo caso, de que se 

deposite el orisinal de las firmas respec­

tivas en €1 Registro Público de Comercio -

en que ne haya re gis tracto la soc ledad. 

En i•elación con los cupones, la misma ley estable­

ce que: "Loa títulos de las acciones llevar'n -

adheridon cupones, que se desprenderán del tí tu­

lo y que se entregarán a l.a sociedad contra el -

pago de dividendos o intere::es. Dichos cuponeri -

podrán ser al po~tador, aún cuando el título sea 

nominativo". 

B) Clasificaci6n de lao Acciones y su LegJnlac16n. - En e~ 

ta parte se hará mención a aquellos tipos de acciones -

que con mayor frecuencia ~e presentan en la práctica y 

entre los cuales se pueden aef\alar los siguientes: 

l. Acciones de numerario. - Son acciones de numera-­

ria aquéllas que se pagan en dinero efectivo y -

de las que debe e~hibirse, cuando menos, un vein 

te por ciento de su valor al constituirse la so-
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ciedad. 

2. Acciones en especie. - Son acciones en especie 

aquéllas que se pagan con bienes distintos al n!d. 

merario. Este tipo de acciones deberán estar ín. 

tegramente exhibidos al constituirse la sociedad. 

Cuando estudiamos el concepto de capital social se 

vieron otros requisiton legales referentes a es­

tas acciones. 

3, Acciones oa~adoras. - Reciben este nombre aque--­

llas acciones que estando suscritas aún no han -

sido totalmente exhibidas. 

4. Acciones liberadas. - Reciben este nombre aqué--­

llas cuyo importe ha sido Íntegramente exhibido. 

5, Acciones ordinarias o comunes. - En principio, tQ. 

das las acciones serán de este tipo, ya que la -

Ley General de Sociedades Mercantiles establece: 

"Las acciones serán de igual valor y conferirán -

igualea dercchon.,. "; sin embargo, podrá estipu­

larse que el capital se divida en varias clases -

de acciones, con derechos especiales para cada -

una de ellas, en cuyo caso las acciones comunes -

serán las que no representen ningún privilegio o 

preferencia. 

6. Acciones preferentes o privilegiadas. - (Para 
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efectos de su estudio las denominaremos "prefe-­

rentes"). Reciben este nombre aquellas accione~ 

que tienen derechos especiales. Estos derechos -

especiales dependerán excluoivamente de lo pact~ 

do por los socios, y en algunos casos podr'n se~ 

lo por lo que se refiere a la cuantía o al pago -

de dividendos; en cuanto a la liquidación, en el 

caso, por ejemplo, de que al aportar algún bien -

el socio, desear' reservarse el derecho de recu­

perarlo al momento de la liquidación de la socig_ 

dad; en cuanto al voto y en cuanto a su amortiza 

ción. 

La preferencia en relación a la cuantía y al pago -

de dividendo, se refiere a que a este tipo de a~ 

cianea se les sef\ala como mínimo un determinado -

tipo de dividendo, el cual podrá ser o no acumu­

lativo. En el caso de ser acumulativo, ni en un 

determinado periodo, ya sea por que hubo pérdida 

o debido a que las utilidades no son suficientes 

para hacer frente al pago del dividendo mínimo -

fijado en la acción, o nimplemente porque no fu~ 

ron destinadas para eoe objeto, la deuda se acu­

mulará de período en período, haota que ae liqui 

de totalmente a loo accionistas, loo cuales reci 

birán sus pagos dntes que los accionistas ordin~ 

rios perciban alguna utilidad; además, en algu--
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nos casos podrá pactarse un interés sobre dichos 

dividendos pendientes de pago. También se po--­

drán emitir a~ciones preferentes que sean acumu­

lativas pero condicionalmente, es decir, que se­

les acumulará dividendo Únicamente en el caso de 

que en el periodo a que corresponda se hayan ob­

tenido las ganancias suficientes. 

Las acciones que no tienen dividendos acumulativos 

son aquéllas que carecen de los provilegios men­

cionados en el párrafo anterior y existe diver-­

gencia de criterios en relación a que si estas -

acciones con dividendos no acumulativos, tienen -

derecho a perc1b1!' o no un dividendo, si la em-­

presa ha obtenido utilidades suficlentcs aún --­

cuando no hayan sido decretados. Nosotros nos -

inclinamos por que sí lo debe percibir, ya que -

es una justa protección para este tipo de inve1•­

sionistas. De lo centrarlo los accionistas comR 

nes, mediante el pl'ocedimiento de retener y acu­

mular las utilidades de varios períodos, en los -

cualel3 fuet•an considerables, en un momento opor­

tuno -cuando las utilidades de un ejercicio fue­

ran mínimas- acordarían el reparto entre ellos, -

de lae ganancias así acumuladas, ~on la previa -

deduce 16n de la cuota necesaria para el pago del 

dividendo simple que a las a ce iones prcfer·entes -
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(no acumulativas) corresponde por el periodo co­

rriente. 

Puede ser que, además del dividendo mínimo que se -

les .9eñale, tengan derecho a otra participación -

"extra". A éstas les denominaremos acciones pr~ 

ferentes con participación adicional. La parti­

cipación "extra" a que nos referíamos, consiste -

en que después de percibir el dividendo mínimo -

que se les hubiere señalado, tengan derecho a -­

participar también en el dividendo que en exceso 

del mínimo establecido <ie pague a otr.:i clase de -

acciones. ASÍ, por ejemplo, una acción de este -

tipo, que haya percibido el dividendo ftjo que -

tiene establecido, participará nuevamente en las 

utilidades una vez que las acciones comunes ha-­

yan percibido el dividendo que le$ corresponda;­

esta participación podrá eer, en igualdad de cou 

diciones de las comunes o en proporción determ.t 

nada. 

Por lo ge~eral, las acciones preferentes carecen -

de esta par•ticipación adicional, a menos que se -

establezca lo contrario en los estatutos de la -

sociedad o en la propia acción. 

Tanto las acciones preferentes con participación -

adicional como l~s que no tienen ese privilegio, 
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pueden ser o no acumulativas. 

La Ley General de Sociedades Mercantiles, tácita-­

mente no proh1bP. la existencia de las acciones -

"pre fe rentes acumulativas condicionalmente" ni -

la de las acciones "preferentes no acumulativas", 

sino que más bien protege, en términos generales 

ya que no se refiere específicamente a este cas~ 

a las personas que sean propietarias de estos ti 

pos de acciones al establecer que: "En el caso -

de que existan diver9as categorías de acciones,­

toda proposición que pueda perjudicar a los dert_ 

ches de una de ellas deberá ser aceptada previa­

mente por la categoría afectada, reunida en asam 

blea especial, en la que se requerirá la mayoría 

exigida para las modificaciones al contrato con~ 

titutivo, la cual ne computa~á con relación al -

número total de acciones de la ca tegol'Ía de que -

ae trate, .. Salvo que en el contrato social se -

fije una mayoría más elevada, deberán eatar re-­

presentadas, por lo menos, las tres cuartas par­

tes del capital total de la categoría.de que se­

trate y las resoluciones se tornarán por el voto -

de las acc ioneo que representen la mitad de el -

total de su capital .•• " 

Por lo que se refiere al voto, son preferentes 

- 19 -



cuando se le atribuye a una acción más de uno, -

en relación a otras que cuentan con un solo voto. 

Este privilegio no está permitido en Mdxico, si­

no en un ar,pccto negativo, es decir, que sólo pQ 

drán emitirse la~ acciones llamadas de "voto li­

mitado", las cualco únicamente participan en los 

e.etas que la propia ley establece, como veremos -

más adelante. 

En cuanto a su amortización, puede establecerse 

que sean rescatadas después de un determinado 

tiempo a un precio convenido, precio que suele -

ser el valor nominal de la acción más el importe 

del dividendo de un afio. 

Ea común que es tas acciones preferentes cuando son 

amortizadas se oustituyan, cuando así lo preven­

ga exp,.esamente el contrato Bocial, por otro ti­

po de acciones denominadas 11acciones de goce'', -

las cuales estudiaremos m's adelante. 

Las accionen prefercnten pre3entan un problema con 

table que consiotc en "¿cu6ndo el importe de los 

dividendos acumulativos se convierte en un paai­

vo real para la sociedad?" 

Acerca de lo anterior se pueden suscitar una se-­

rie de preguntao para su resoluc16n, entre las -

- 20 -



cuáles, se puden señalar las siguientes: 

a) Si hubo pérdida en un pel'Íodo contable, ¿se -

debe regist1·ar el impo1•te del dividendo mi 
nimo ya como un pasivo real para ia socie -

dad? 

b) Si hubo en el siguiente período una utilidad 

tal que n6lc cubriría el importe de loo d~ 

vidcndos mínimos del período anterior, 

¿ahora s Í podríamos dcc ir que cxis te un Pª­

aivo real para la sociedad, el cual ne de­

be re¡:;istraI'? 

e) Si en el nip;ulcntc per{odo :n:bo una utilidad 

considc~rable que alca.nzar.J o. cubl'ir el im­

porte mínimo de los dividendos ele los pe-­

rÍodos anteriore3 y del presente, ¿3e po-­

drá conr.idera1' como un pasivo i•eal para la 

sociedad, el .... ·.ual ya ::.e debe recintrar? 

Estas tres preguntar. ant,;riores y otrao similareo -

que tH) pudieran formula:- se deben i'esponder NEGJ\. 

TIVAMENTE, ya que Jos accionistas no tienen dcrQ. 

cho a dividcndo3 sino "hanta el momento en que -

una asamblea Ecneral ordinaria acuerde la distri 

buci6n de las utilidades entre los occioniotas". 

En este caso, sí riei'án un pasivo real para la so--
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ciedad y se deberán registrar en su contabilidad 

como tal, exactamente por el importe de loa div1. 

dendoe decretados. 

Puede suceder, y de hecho es muy común, que los d.!. 

videndon acumulados sean inferiores, iguales o -

superiores a los dividendos decretados. 

En el primer caso, o sea cuando sean inferiores a -

los decretados, el sobrante se repartirá entre -

las acciones ordinarias; en el ~egundo caso, las 

acciones ordinaria• no percibirán dividendos¡ y -

en el tercer ca~o ne repartir~ todo a las accio­

nes preferentes y en el próximo acuerdo de la -­

asamblea, en la cual se decreten dividendos, se -

les acreditar~ el rento. 

Concluyendo podríamos afirmar que para la sociedad 

no existe un pasivo po~ concepto de dividendos,­

sino hasta el momento en que una asamblea gene-­

ral ordinaria los decrete. 

Unicamentc afladiremos que el importe de los divi-­

dendos acumulados por periodos anteriores, se d!l. 

ben mostrar, por medio de una nota, en los esta­

dos financicron para evitar que los futuros in-­

versionlstas fueran objeto de un engaño por ese -

concepto, ya que sl no son un pasivo real, eí --
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constituyen un pasivo de contingencia. 

7, Acciones con valer nominal. - Son aquéllas que tie­

nen asignado un cierto valor que figura en el tÍtli 

lo. 

8. fil.Q.!Qnes nin valor nominal. - Son aquéllas que no -

tienen asignado ningún valor en el título y, para -

los efectos contables, su valor es aquél que ~e OQ 

tenga al vendcl'las. 

9, Accionen nominativan. - Son aquéllas expedidas a f!l. 

vor de una persona cuyo nombre se consigne en el -

texto mioma de la acci6n. 

10, Accione8 al portador. - Sen aquéllas que no están -

expedidas a favor de persona deter•minada, conten-­

gan o no la cláu~ula "al portador". 

11. Acciones avaladas. - Son aquéllas que se eoiten con 

la garantía de pagar un dividendo fijo sob1•e ellas. 

En v11•tud de que los dividendos Únicamente pueden -­

acordarse cuando haya un balance que efe e ti vamente 

arroje utilidades, es evidente que nlnguna empresa 

puede por sí misma dar unR garantía de esta Índole 

que resulte eficaz, Ja que toda seguridad que al -

respecto se ofrezca dependerá del logro de las ut.i 

lidadeB que hagan posible su cumplimiento. Unica-
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mente las acciones que se emitan con el aval de -

otra sociedad deben recibir este nombre, ya que -

quien otorgue el aval, pagara por una prestaci6n 

determinada de la companía avalada, un dividendo 

anual a los tenedores de las acciones. 

12. Acciones con nrima. - Son aquéllas que se venden­

~ su valor nominal más un plus (prima). Este ªª­

so se podrá preoentar por las siguientes razones: 

a) Debido a que cuando se constituye la eocie-­

dad se juzga conveniente que los accionis­

tas aporten, además del valor nominal de -

la acci6n, una cantidad extra (prima) para 

un fin determinado. 

b) Con motivo de un aumento al capital social -

los accionistas iniciales podrán eatable-­

cer que loe nuevos socios paguen, aparte -

del valor nominal de sus acciones, una pr,l 

ma por concepto de: 

I. La parte de superávit acumulada que -

le corresponde a cada una de las a,g, 

cienes iniciales y/o 

II. La fama o, mejor dicho, por el crédi­

to mercantil que haya adquirido el -

negocio por• sus buenos rendimientos 

o por sus buenas perspectivas para -
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13. 

el futuro, etc. 

Al asiento contable que da origen es~ 

ta prima es el siguiente: 

Diversas Cuentas de Activo $ 
(dependiendo de la forma 
de pago) 

Ca pi tal Social $ 

Prima en Emisión de 
Acciones $ 
{por el importe del 
excedente entre el 
valor nominal y el 
precio que se pague 
realmente por ac-
ción) 

La cuenta "Prima en Emisión de Accio-

nes" es una cuenta de superávit y -

por lo tanto ne presentará en el b!!. 

lance dentro del superávit de capi-

tal. 

[lcciones nin nl'ima, - Son aquéllaa que se venden -

a su valor nominal o por una suma inferior a és-

te. El segundo de estos canos cati prohibido 

por la Ley General de Sociedades Mercantiles, ya 

que establece: "Se prohibe a las Sociedades An.Q. 

nimas emitir accionen por una numa menor de su -

valor nominal. 

14. Acciones en mora. - Son aquellas acciones sobre -

las cuales se decreta una exhibici6n y al no ser 
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pagada por sus suscriptores, son llevadas a jui­

cio para exigirles, por la vía sumaria, el pago -

de dicha exhibición. 

Si una vez terminado el juicio, los accionistas ya 

no van a pagar las acciones, éstas se declararán 

desertas y ne procederá a su venta. 

La Ley General de Sociedades Mercantilen establece: 

Art. 118. - Cuando constare en las acciones el 

plazo en que deban pagarse las exhibiciones y el 

monto de ~stas, transcurrido dicho plazo, la so­

ciedad procederá a exigir judicialmente, en la -

vía sumaria, el pago de la exhibición, o bien a -

la venta de las acciones. 

Art. 119. - Cuando se decrete una exhibición cuyo 

plazo o monto no conste en las acciones, deberá -

hacerse una publicac iÓn, por lo menos treinta 

dÍns antes de la fecha senalada para el pago, en 

el período (debe decir periódico) oficial de la -

entidad federativa a que corrcoponda el domici-­

lio de la soc.Ledad. Transcurrido dicho plazo 

sin que se haya verificado la exhibición, la so­

ciedad porcedcrá en los términos del artículo an. 

terior. 

Art. 120. - La venta de las acciones a que se re-
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fieren los art!culon que preceden se hará por mit 

dio de corredor titulado y se extenderán nJevos -

títulos o nuevos certificados provisionales para 

substituir a lo3 anteriores. 

El producto de la venta se aplicar~ al pago de las 

exhibiciones decretadas, y sl excediere del im-­

porte de 6stas, se cubrirán tambi6n los gastos -

de la venta y los interese" legales oobre el man 

to de la exhibición. El remanente ~e entregará­

al antiguo accionista, si lo reclamare dentro -­

del plazo de un ano, contando a partir de la fe­

cha de la venta. 

Art. 121. - Si en el pla~o de un mes, a partir de 

la fecha en que debiera de hacerse el pago de la 

exhibición, no se hubiere iniciado la reclama--­

ción judicial o no hubiere sido posible vender -

las acciones en un precio que cubra el valor de -

la exhibición, se declararán extinguidas aqu•--­

llas y se procederá a la consiguiente reducción -

del capital social. 

Con el siguiente ejemplo se podrá aclarar la situA 

ción contable de este tipo de acciones: 

Ejemplo: Se constituye la Compañía "X", S. A. con 

1000 acciones con valor nominal de $1,000.00 in-
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tegramente suscritas y exhibiéndose el mínimo l~ 

gal. 

- 1 -
Accionistas $1,000,000 

Capital social $1,000,000 

Por 1.a suscripción de 1000 acciones con valo1• n.Q. 
minal de $1,000 cada una. 

- 2 -
Bancos $200,000 

Accionistas $200,000 

Por la exhibición, en efectivo, del mínimo legaL 

Se decretn la 2a. exhibición por otro 20% 
- 3 -

Exhibidonea clccretadar; .t200,ooo 

Accionistan $200,000 

Redacción adecuada. 

Pagan lo correspondiente a 800 acciones de la e?;_ 
hib ición decr·ctacla. 

- lj -

Ban~os $160,000 

Exhibiciones decr~ 
tadac. $160,000 

Redacción adecuada. 

Se inicia el juicio para cobrar lo correspondicn 
te a lns 200 accionen moroeas. 

- 5 -
A e e ion is tas morosos 

Juiclo contra acciQ. 
niB ta:1 moro3os 

Redacción adecuada. 

$110,000 

$40,000 

Se originan gastos con motivo del juicio por la 
cantidad de $1,200. 
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- 6 -
Reserva para liquidar 

acciones desertas 

Bancoe 

Redacción adecuada. 

- 7 -
Acclonietas morosos 

Juicio contra acciQ 
nistas moroson 

Redacción adecuada. 

$1,200 

$1,200 

$1,200 

$1,200 

Con motivo del juicio oe lo5ra cobrar lo corres­
pondiente a 100 acciones. 

- 8 -
Bancos $20,600 

Exhibicionen decre-
tadas $20,000 

Reserva para liqui-
dar acciones de-
aertas 600 

Redacción adecuada. 

- 9 -
Juicio contra ccionis-

tas morosos $20 ,600 

Accionistas morosos $20,600 

Redacción adecuada. 

Terminado el juicio se declaran desertas las 100 
acciones restantes. 

- 10 -
Acciones desertas $100,000 

Rese:-va pn1·n l.iqui­
dar acciones de­
sertas 

Exhibiclonen decr·e­
tadao 

,\ccionistas 

Redacción adecuada. 
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- E -
Juicio contra accionis-

tas morosos $20,600 

Accionistas morosos $20,600 

Redacción adecuada. 

Se venden 50 de las acciones desertas al 95% de 
su valor nominal, al contado. 

- 12 -
Bancos 
Reserva para ll.quidar 

acciones desertas 

Acciones desertas 

Redacción adecuada. 

2,500 

$50,000 

Se pone a disposición de los accionistas desertQ 
res la cantidad a que tienen derecho. 

- 13 -
Reserva para liquidar 

acciones desertas $16,900 

Acreedores diversos $16,900 

Redacción adecuada. 

Se acuerda disminuir el capital social por las -
acciones no vendidas, efectuándooe todos los -
trámites necesarios. 

- lll -
Capital social $50,000 

Acciones denertRn $50,000 

Redacción adecuada. 

De lo que se puso a disposición de los accionis­
tas, es reclamado Únicamente el 50% dentro del 
plazo que establece la ley. 

- 15 -
Acreedores divereoc $16,900 

Bancos 
Exhibiciones no re­

clamadan, sobre 
acciones declara­
das dencrtns 

Redacción adecuada. 
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15. Acciones de goce. - Son aquéllas que se emiten, -

cuando expresamente se establezca en el contrato 

social, con motivo de la amortizaci6n de accio-­

neo con utilidades acumuladas; loo títulos de e~ 

tas acciones amortizadas quedarán anulados. 

El poseedor de las acciones de goce tiene derecho­

a: 

a) Votar t>n las asambleas si e::. contrato social 

así lo establece. 

b) Recibir utilidades líquidas despu~e de haber 

pagado a las acciones no reembolsadas el -

dividendo que les corresponda según el con 

trato social. 

e) Que en caso de 11quidaci6n, despu~s de cu--­

biertas las acciones no 1•eembolsadas, po-­

drán percibir una cuota del haber soc!al,­

a menos que se prive de este derecho a los 

titulares en el contrato nocial. 

En virtud de lo anterior, podemos decir que no son 

"acciones" con p1·opiedad, :;a que no representan -

partes de capital debido a que perdieron eute c~ 

rácter en el momento en que la ~ociedad les de-·­

volv16, a sun poseedores, eu aportac16n primiti­

va al momento de hacer la amortización de los ti 
tuloe, sino que m's bien deberíarnoa considerar--
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los como "t! tul os de participación". 

Las acciones de goce contablemente se controlan en 

cuentas de orde:i y comúnmen~e se contabilizan a -

un "valor de registro" que suele ser, en la mayg_ 

ría de los casos, de un peno por acción. 

Ejemplo: 

- 1 -
Acciones de goce emitidas 

Emisión de acciones 
de goce 

$ 

Por el número total de <.:cciones de goce emitidas, 
autorizncla en el contrato socia!. 

- 2 -
Acciones de cace en circu-

lación $ 

Accione~ de goce emi-
tida~ $ 

Por aquella:; <1cciones de goce que se vayan entrg_ 
gando a su~ poseedores. 

16. Acciones de t:·nba1o o de l~duntria. - Son aqu~---

llas que S(: emiten en favor de personas que pre§. 

ten sus Ber·vJ.cios a la sociedad. Este tipo de -

accione:; BÓlo podrán emitirse cuando así lo pre­

venga el contrato social y en la acción figura--

rán lac norrna.8 respecto a la forma, val<.1r, ina--

lienabilidad y demás co1.dJ.ciones par'•"iculares --

que les correspondan. 

En nuestro medio esto tipo de accionas no ha teni-
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do éxito, debido a que las sociedades cuando de­

sean otorgar a sus obreros o empleados una parti 

cipación en los beneficios con motivo de estimu­

lar su trabajo, lo hacen directamente, es decir, 

aumentando sueldos, dando determinadas prestaci~ 

nes, etc., pero sin emitir este tipo de acciones 

debido a los problemas qu!C normalmente presenta -

la "intervención del pe1·nonal en el control de -

las empresas". 

En relación al reparto de utilidades, estas accio­

nes, salvo pacto en contrario, tendrán derecho a 

la mitad de las ganancias, y si fueran variao, -

eota mitad se dividirá entre ellas por igual. -

Por el contrario, en caeo de que hubiere pérdi-­

das, el Bocio o socios industrialeo no reporta-­

rán dicha pérdida. 

e) Aspectos Legales de las Acciones. - Después del estudio 

sobre la clasificación de las acciones, mencionaremos -

algur.os aspectos legales que al rc:1pecto establece la -

Ley General de Sociedades Mercantiles: 

l. Las acciones en que se divide el capital social de 

una Sociedad Anónima estarán representadas por -

títulos que servirán para acreditar y transmitir 

la calidad y loo derechos de socio, y ae regirán 

por las disposiciones relativas a valores liter~ 
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les, en lo que sea compatible con su naturaleza. 

2. Lae acciones serán de igual valor y conferirán loa 

mismos derechos; sin embargo, podrá haber varias 

clases de acciones, como hemos visto. 

3. Cada acción GÓlo tendrá derecho a un voto; pero se 

podrá establecer en el contrato ooc ial que una -

parte de ellas (las preferentes), tengan derecho 

a voto sólo en las asambleas extraordinarias que 

se reunan para tratar asuntos nobrc: 

a) La prórroga de la duración de la sociedad. 

b) La d1noluc1Ón anticipada de la sociedad. 

c) El cambio de objeto de la sociedad. 

d) El cambio de nacionalidad de la sociedad. 

e) La transformación de la sociedad. 

f} La fusión con otra cocicdad. 

No podrá asignaPse dividendo a las acciones ordina 

rian sin que antes oe pague a las de voto limita 

do (preferentes) un dl.vidcndo de cinco por cien­

to. 

11. Las acciones cuyo valor no esté totalmente pagado -

sePán siempre nominativas y, una vez que estén -

totalmente pagadas, podrán canjeaPse por títulos -

al portador, salvo que los eatatutoo establezcan 

lo contrario. 
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5. Las acciones oerán indivisibles y, en consecuencia, 

cuando haya varios propietarios de una misma ac­

ción, nombrarán un representante común, y en ca­

so de desacuerdo lo desip;narán las autoridades -

judiciales. 

6. Se podrá establecer en los estatutos de la socie-­

dad que laa acciones, durante un período que no -

exceda de tres años contando desde la fecha de -

la respectiva emisión, tengan derecho a intere-­

aes no mayores del nueve por ciento anual. En e.u. 

te caso, el monto de los intereses debe cargarse 

a resultados. 

7. Loa títulos representativos de las acciones debe-­

rán estar expedidos dentro de un plazo que no e!_ 

ceda de un año, contando a partir de la fecha 

del contrato social, o de sus modificaciones, en 

los cuales se form3lice el aumento del capital. 

Mientras se entregan los tí tu los podrán expedir­

se certificado~ provisionales, que serán siempre 

nominativos y deberán canjearse por aquéllos, en 

su oportunidad. 

Los duplicados del programa en que se hayan verif1. 

cado las suscripciones, se canjearán por títulos -

definitivos o certificados proviaionales, dentro 

de un plazo que no excederá de dos meses, contan. 
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do a partir de la fecha del contrato social. 

Loa certificados provisionales contendrán los mis­

mos datos que se mencionaron al hablar de las aQ. 

c1ones y, además, podrán tener también cupones. 

8. Loa títulos de las acciones y los certificados prQ 

viaionales podrán amparar una o varias acciones. 

9, Las acciones nominativas deberán aparecer en un r~ 

gistro de la sociedad, que contendrá: El nombre, 

nacionalidad y domicilio del accionista, además -

la indicación del número de acciones que le per­

tenezcan, expresándose los números, series, cla­

ses y cualquier otro particular; la indicación -

de las exhibiciones que se efectúen; las transm_i 

sionea que se efectúen a petición de cualquier -

tenedor; y la conversión de las acciones nomina­

tivas en acciones al portado!'. 

De lo anterior se desprende que la aociedad consi­

derará como dueflos de las acciones nominativas a 

quienes aparezcan inscritos como talea en el re­

gistro a que noa referíamos anteriormente. 

Podrá pactarse en el contrato social que la trann­

misión de las acciones nominativan sólo se efec­

túe con la previa autorización del consejo de a!i 

ministración, el cual podrá negarla designando -



un comprador de las acciones al precio corriente 

en el mercado. 

Los accionistas tendrán derecho preferente, en prQ 

porción al número de aua accionea, para nuscri-­

bir las que vayan a vender o las que se emitan -

en caso de aumento del capital zocial. En el -­

primer caso, no::i referimos a las accioneo nomina 

ti vas, ya que laa accione~ al portador, por sua -

características, son muy difíciles de controlar. 

La preferencia anteriormente indicada deberá 

ejercitarse dentro de lo~ quince días siguientes 

a la publicación en el periódico oficial del do­

micilio de la sociedad, o del acuerdo de la asam 

blea, si se trata de un aumento de capital. 

No podrán em1 tirsc nuevas a ce iones sino has ta que -

las anteriores hayan sido Íntegramente pagadas. 

10. Lae sociedades anÓnimaa no podrán adquirir sus prQ. 

pi as acciones, salvo por adjudicación Judicial, -

~n pago de créditos de la Bociedad. En tal caso, 

la 3ociedud venderá las acciones dentro de tres -

me>1es, a partir de la fecha en que legalmente 

pueda disponer de ellas. Si no lo hiclere en 

eae plazo, las acciones quedarán extinguida~ y -

se procederá a la consiguiente reducción del ca­

pital. Mientras pertenezcan las acciones a la -
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soc ~edad, no podrán estar repreaentadae en la -­

asamblea de accionistas. 

Los consejeros y directores que hayan autorizado -

la adquisición de acciones en contravención a lo 

seflalado anteriormente, serán personal y solida­

riamente responsables de los daflos y perjuicios -

que se causen a la sociedad o a los acreedores -

de ésta. 

En ningún caso podr& la sociedad hacer pr~atamoa o 

anticipos sobre sus propias acciones, porque es­

to equivale a una reducción de su capital sin -­

ningún control. Lo mismo 3Ucedería en el caso -

de las accionen readquiridas. 

D) Diferentes Valores que Pueden Tener las Accion~s. - Pa­

ra finalizar el estudio relativo a las acciones, cabe -

mencionar que un~ mioma ncción puede tener tres vale-­

res diferentes, a saber: 

l. Valor nominal. - Ec aquél que aparece reglstl'ado -

en el título mismo de la aCTción. 

2. Valor real. - Es aquél que se obtenga como resul­

tado de dividir el capital contable entre el nú­

mero de acciones en circulación, es decir, eu VQ. 

lor en libros. 
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3, Valor de mercado, - Ea aquel precio al cual se -­

puede vender la acción al público. Este precio -

estará condicionado a la ley de la oferta y la -

demanda. 

- 39 -



c A P I T u L o II 

AUMENTOS Y DISMINUCIONES 
DEL CAPITAL SOCIAL 



1. - CARACTERISTICAS DEL CAPITAL SOCIAI. 

El capital en una sociedad se caracteriza por su perma-­

nencia, ya que representa una garantía para los acreedores y, ade­

más, la propia Ley General de Sociedades Mercantiles le da esa ca­

racteristica. Sin embargo, dicha ley autoriza, mediante el cumpli 

miento de los requi3itos legalco que ella mioma establece, que se -

puedan hace1• modificaciones al capital social a conveniencia pro-­

pia de la sociedad. De otra manera, lan sociedades estarían ex--­

puestas a tener un capital ocioso en determinados momentos o por -

el contrario a no contar con los medios de acción para seguir ope­

rando o para aumentar su capacidad. 

2. - ORIGEN DE LAS MODIFICACIONES J\L CAPITAL SOCIAL 

Loa accionistan son lan Únicas personas autorizadas para 

mod11'icar el capital social mediante la reunJ.ón de ellos en asam-­

blea extraordinaria, en la cual tomen dicha resolución. 

- 41 -



Las modificaciones al capital social podrán ser reales o 

nominales: 

Serán reales cuando los socios se comprometan con la so­

ciedad a hacer nuevas aportaciones o a retirar parte de las ya 

existentes. 

Serán no1ninales c11ando lac modificaciones sean ~nlcamcn-

te de nombre, es decir, aqudllas que se presentan cuando de una 

cuenta de superávit se traspase a la cuenta de capital social. E& 

ta situación atiende más bien a un aspecto leeal, ya que de hecho -

existía un ~!a pi tal adicionalJ el cual contablemente, Únlcamcnte -

se traspasará. 

Dtcho de otrn mnnc1·n, la3 mod i ficacioncs al ca pi tal so--

cial pueden o no modificar el capital contable. 

Modificaciones al Capital Social: 

A - Aumento por: 

a) Nuevas aportaciones; y 

b) Capitalización de un superávit ganado. 

B - Disminución por: 

a) 

b) 

c) 

Reembolso de parte del capital social a su poaeg_ 
dor; 

Aplicación de un déficit existente; y 

La c1·eación de un superávit pagado mediante re-­
ducción del capital. 
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3. - AUMENTOS AL CAPITAL SOCIAL 

El aumento de capital en la Sociedad Anónima y, en gene­

ral, en cualquier tipo de sociedad de que se trate, tiene como ori 

gen: A) aumento en los medios de acción de la sociedad, y/o ll) -

el ajustar el capital social al capital contable. 

A) El primer cano, o sea, el aumento en loo medios de ac--­

' ción de la sociedad, se presentará cuando por convenir 

'asi a dicha socicdati, sea necesario incl'ementar la ca­

pacidad financiera del ne¡;ocio. Esto se podrá llevar -

a cabo mediante nueva~ aportacioner., lau cuales podrán 

tener su 01·igen en r1uevo~ necio~, en lon socios ya 

existenten 1 o en la comb1naci6n de amboG. 

l. Nuevov Socio~1. - Generalmente ~e adm:i ten nuevos SQ. 

cios cuando los ya existentes, no entán en candi 

cienes ccon6m1can de hacerlo. 

Una vez satisfechos lou requisitos legales para -­

tal efe e to, como son la publicación en el Diario 

Oficial de loe avisos del aumento de capital; el 

acuerdo de los socios tomado en la asamblea ex--

traordinaria; la protocolización ante notario; la 

calificación judicial del acta; y la inscripción 

en el Rc¡;ictro Público de Comercio referente al -

aumento de capital, entre otros, el problema que 

presentará este tipo de aumento será el relativo 

a la forma en que los nuevos socios deban pagar -
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las reservas de capital constituídas hasta el mQ 

mento de su ingreso, ya que como claramente se -

podrá apreciar, son propiedad de los socios ori­

ginales debido a que durante la vida del negocio 

se les retuvo de sus utilidades. Sin embargo a­

este problema se le pueden dar las siguientes r~ 

soluciones: 

a} Al colocar las acciones entre los nuevos so-­

cios, se les cobrará, además del valor noini 

nal de la acci6n, una 11 primn'1 para cquili-­

brar el valor· contable de los acciones 02·!­

ginale:;. Desde luego que est.'\ "prima" debg_ 

rá o no connidcrarsc como un superáv.lt de -

capital (primo en cmlei6n de acciones), o -

como unn aportaci6n adicional, la cual se -

derra-naría proporcionalmente entre lrw cuen. 

tas de super&vit; con lo cunl r10 estamos de 

acuerdo, ya que se dc~vir·tuar·ía el origen -

de estas ctienta~. 

b) Capitalizando el super~vit y entregando acciQ 

nes n los socios orlginalen con bnne en ou -

inv ers l. 6n . 

En ente caBo, .Los nuevos socios pagarían Úni­

camente el valor nominal de las acciones, -

sin embargo puede darse el caso de que a --
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los nuevos accionistas se les cobre ur,a "pr,1. 

ma" por concepto de "crédito mercantil". En 

este caso en particular, esa "prima" tnmbi~n 

será un superávit de capital (prima en ven­

ta de acciones), ya que es una utilidad en -

venta de acciones que se determin6 por la -

diferencia entre el precio de venta y el v& 

lar real de la ncci6n, 2un cuando el origen 

de esa ºprima 11 sea completamente diferente -

de aquél que tuvo en el inciso anterior. 

e) Al hacer la modif1ceci6n a la escritura cons­

titutiva con motivo del aumento de capital, 

se podr~ afladir una cl~usula en la que se -

especifique que los nuevos socios no ten--­

drán derecho a participar en las I'eHervas -

de capital existentes a la fecha de su admi 

si6n. Esta soluci6n no se utiliza en la -­

práctica, ya que los nnti~uos accionistas -

están contribuyendo con un m:1yor ci\pital -­

productivo para el necocio, como es el cap! 

tA.l social y las i·eservnc de capltrtl, sin -

que se les re t!'ibuya proporc .Lonalmcnte. 

2. Socios ya Existenten, - En nuestro medio, esta fo~ 

ma de aumentar loe recursos de la sociedad es la 

más común, :1a que la mayoría de lao sociedades -
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anónimas están formadas por un grupo reducido de 

socios. Esta situación comúnmente se conoce con 

el nombre de "Compaflías Cerradas". 

En este caso, el aumento de capital se podrá lle-­

var a cabo mediante la voluntad de todos los ac­

cionistas y el cumplimiento de los requisitos l~ 

gales antes seiíaladon y entablecidos en la Ley -

General de Sociedades Mercantiles. 

Una vez cumplido lo anterior, los problemas conta­

bles que se pudieran presentar, serían los mis-­

moa que hubiera en los an icntos de apertura de -

la sociedad. 

Ahora bien, este aumento podrá estar representado -

por aumento en el n6mero de las acciones o en el 

valor nominal de laG mismas. 

En términos generales, podemos decir que un incre­

mento en los medios de acción de una sociedad -­

trae como consecuencia un aumento en el activo o 

una disminución en el pasivo. 

El aumento en el activo podrá ser en efectivo o en 

especie, dependiendo de la forma de la aporta--­

ción; mientras que una disminución en el pasivo, 

siempre se considerará como una aportación en -­

efectivo. Lo anterior es con el fin de aclarar-
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el manejo que se les debe dar a las acciones con 

relación a su forma de pago. 

B) El segundo caso, o sea, el aumento para ajustar el capi­

tal social al contable, se presentará cuando el capi-­

tal contable sea superior al ca pi tal social, debido a -

la acumulación de utilidades realizadas a través de re­

servas legales, estatutarias, voluntarias o, simplemen­

te, en la cuenta de "Utilidades por aplicar". 

En este caso, aún cuando haya un aumento en el capital -

social, no podernos decir que hay un inr.remcnto en los -

medios de acción de la sociedad, ya que el capital con 

table no se modifica. Viene a ser el ejemplo clásico -

de los aumentos "nominnle~3 11 que m8ncionábamos anterio_!: 

mente. Sin embargo, en la Socif;dad Anónima, y en cun.l­

quier otro tipo de sociedades, es recomendable, desde -

el punto de vista financiero, la capitalización de sus 

utilidades, ya que contribuye a consolidar las inver-­

siones anteriores y hace más fácil el desarrollo de -­

las nuevas. 

La Nueva Ley del Impuesto sobre la Renta fomenta este t~ 

pode aumentos al capital social al establecer que: 

11 
••• las entregas de acciones o aumentos de partes so­

ciales a favor de loo socios, por concepto de capital! 

zación de reservas o pagos de utilidades, no se consi­

derarán dividendos en especie y no causan impuesto con 
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f'orme a esta Ley, sino en los casos de reembolso o li­

quidación a que se ref'iere el inciso b) que antecede .• ". 

Dicho inciso establece que se pagará el impuesto co--­

rreapondiente sobre los productos o rendlmientos del -

capital, " ... sobre la dlferencia entre lar: cuotan de -

reembolso que correspondan a los soctos con motivo de -

la liquidación o de la reducción del capital de la so­

ciedad y el monto de oue aportociones ... " 

Aún cuando el objeto de nue:;tt'a profer;lÓn no es la inter.. 

pretaclÓn de las leyes, crccmo.'.J conveniente hncer no-­

tar que el le¡;islador dcJÓ la poslbilldad de que se rg 

tire el total del capital aportado (excepto el mÍnimo­

que establece la Ley), sin nagar impuesto, y se repon­

ga con la capitnlJ:~aciÓn de :::·cnerva!J de capital y/o -­

utilidades. 

Esto traerá como consecuencia que el causante pagará el -

impuesto hasta el momento de la liquidación de la so-­

ciedad, o cuando las red11ccioncu excedan a lao aporta­

ciones y, cuando esto suceda, ya habr~ panado bastante 

tiempo, por lo cual pagar~ al finco un impueGto n1er1or, 

debido a que: a) lo liquidará d•.:! acuerdo con las tn­

rif'aE que e3tuv1cron en vigor al momento de la cqpita­

lización, las cu;ile,·. por motivo del desarrollo del 

paÍz, serán más baja:; que lan cxis ten tes a esa fecha, -

y b} los pesos con que pague tendrán menor poder ad -
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quisitivo que el que tuvieron los del momento C.e la ca 

p1talizaci6n, debido a la tendencia hacia el aumento -

en el costo de la vida. 

El aspect·-, contable en este caso, se reduce a cumplir -­

los requisitos legales que se establecen para todo au­

mento de capital ~ a cargar a las cuentas de superávit 

con crédito al capital social. 

Desde luego que habrá que determinar la proporci6n del -

superávit que le corresponde a cada socio y la forma -

en que ne ha de representar el aumento, ya que se po-­

drán canjear las flntir;uas acciones por otras de mayor -

valor nominal, o entr&gar determinado número de accio­

nes nueva:> por cada ncciÓn antigua. En cate Último ca 

so, ser~ necesario distinguir una acc16n de otra por -

medio de series diferentes. 

En términos absolutos, la Ley General de Sociedades Mer­

cantiles prohibe la emisión de nuevas acciones si las 

precedentes no han sido íntegramente pagadas. 

Una vez comentado lo relativo a los aumentoa del capital 

social, cabe aclaI'ar que las reservas de capital y las 

utilidades retenidas en la sociedad, bien sea que se -

hayan capitalizado o se encuentren formando parte del -

superávit ganado, darán lugar invariablemente a una n.Q. 

ta o notas a los estados financieros, en donde se acla 
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re al lector de los mismos que no han pagado el impue§. 

to correspondiente sobre productos o rendimientos del­

capital. 

4. - DISMINUCIONES AL CAPI'.l'AL SOCIAL 

La disminuc~ón en el capital social en la sociedad anón.!. 

ma, y en gene1•al en cualquier tipo de sociedad de que ae trate, PQ. 

drá tener como origen: A) una reducción en los medios de acción; 

y/o B) un ajuste del capital social al capital contable, cuando -

éste sea menor que el primero. 

Una vez mencionados los orígenes, en términos generales, 

pasaremoa n hacer un breve e:itudio de cnda uno de ellos. 

A) Una Reducción en los Medios de ,~cción, - Este tipo de -

modii'icación al capital social es de los "reales" que -

menciondbamoa en el principio de ente capítulo, y se -

presentará cuando lor; medios rle acción con que cuenta -

la sociedad sean exces tvos con r1el:ición a las necesidii. 

das financieras de le misma. 

Claramente se podrá observar que, debido al deBarrollo -

comercial e Jnduc.trial de nucst!'o pafo, en raro que se 

prenente esta situación, ya que por el contrario cada -

día se necesita mayor capital. Sin embargo, para efeQ. 

tos de su estudio, creemos conveniente seílalar dentro -

de este tema las causas por las cuales se puede susci­

tar. 
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Dentro de las principales causas de reducción en los me­

dios de acción tenemos: 

l. Separación de uno o varios socios. - Este caso se 

presentará cuando uno o varios de los socios de­

ciden, por convenir así a sus intereses, retirar 

sus aportaciones de la sociedad, ya oea en f'orma 

parcial o total. 

Para poder llevar a cabo dicha resolución, el o 

los inte1•esados, deberán contar con la aproha--­

c1Ón de loo demás socios en la forma y propor--­

c1Ón que establezcan la Ley o la escritura cons­

titutiva y/o ::;us modificacionen. 

También 13. 3oc1cdad, mediante la reunión de sus S.Q. 

cios en asamblea extraordinaria, podrá tomar la -

resolución de excluir a uno o varios de sus so-­

cios. 

La Ley Gener•al de Sociedades ~",ercontiles establece, 

en ambos casos, que el socio quedará responsable 

para con los te;·ce!·os de ia sociedad de todas -­

las opera~i-0nes pendientes en el momento de la -

exclusión o separación, entendiendo que cualqu:ler 

pacto en contrario que perjudique a dichos tercQ 

ros, no surtit•á efecto. Ademáo seftala que, ex-­

cepto en las sociedades de capital variable, se -
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podrá retener la parte del ca pi ta 1 y util idadea -

de los socios separados o exclu!dos, hasta con-­

cluir las operaciones pendientes al tiempo de di 

cha exclusión o separación, debiendo hacer hasta 

entonces la liquidación de la parte del capital -

contable que le corPeaponda. 

2. Reembolso de una nartc del capl.tal social a uno o • 

varion socios. - Ezte caso podrá tener como 

origen el hecho de que la escritura constitutiva 

de la sociedad o sus modificacione~ establezcan -

que en determinado momento y cierto tipo de ac-­

cioncs sean reembolsadas a sus poseedores. 

Con relación a este tipo de disminución, la Ley Gg_ 

ne1•al de Sociedade::i Mercantiles seiiala que cuan­

do la reduce Ión uel capital social se lleve a Cl!. 

bo mediante reembol20 a los socios o liberaci6n -

concedida a éstos, de exhibiciones no realizadas, 

se publicará por> tres vecen en el per iÓdico ofi­

cial de la entidad federativa en la que tenga su 

domicilio la sociedad, con intervalos de diez df 

as. Los acreedores de la sociedad, ya sea por -

separado o conjuntamente, podrán oponerse ante -

la autoridad judicial a dicha reducción desde el 

dfa en que se haya tomado la decisión por la so­

ciedad, hasta cinco días después de la Última p~ 
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blicación, y 1_ue dicha oposición se tramitará en -

la vía sumar'.a, suso• .. diéndose la reducción en-­

tretanto la sociedad no pague los créditos de -­

los opositores, o no los garantice a satisfac--­

ción del juez que conozca del asunto, o hasta 

que cause ejecutoria la sc~tencia en donde se d~ 

clare que la oposición es infundada. 

Más adelante, la misma Ley, dentro del capítulo de 

la Sociedad Anónima, establece que cuando se re­

duzca el capital social por medio de reembolso a 

los accionistas, la designación de las acciones -

que se deberán nulificar, se hará por sorteo, el 

cual se llevará a cabo ante notario o corredor -

titulado. 

Cuando la amortización de las acciones sea con uti 

lidades repartibles, y el contrato social la au­

torice, se deberá cumplir con las siguientes re­

glas: 

1) " La amortización deberá ser decretada por 

la asamblea general de accionistas; 

2) Sólo podrán amortizarse acciones íntegramente 

pagadas; 

3) La adquisición de acciones para amortizarlas -

se hará en bolsa; pero si el contrato so---
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cial o el acuerdo de la asamblea general f.!. 

jaren un precio determinado, las acciones -

amortizadas se designarán por sorteo ante -

notario o corredor titulado. El resultado -

del sorteo deberá publicarse por una sola -

vez en el periódico oficial de la entidad -

federa ti va de 1 domicilio de la sociedad; 

4) Los títulos de las acciones amortizadau qued-ª. 

rán anulados, y en su lugar podrán emitirse 

acciones de goce, cuando así lo prevenga e~ 

presamente el contrato social; 

5) La sociedad conservará a disposición de los -

tenedores de laa acciones amortizadas, por -

el término de un año, contando a partir de -

la fecha de léi publicación a que se ::efiere 

la fracción 3, el precio de las acciones 

sorteadas y, en su caso, las acciones de ~,Q. 

ce. Si vencido este plazo no se hubieren -

presentado loe tenedores de las acciones -­

amortizadas a recoger ou precio y las acci~ 

nes de goce, aquél ne aplicará a la oocic-­

dad y éstas quedarán anuladas .•• " 

Por lo que se refiere a las accionea de goce, no -

ae hará ningún comentario adicional, ya que fue­

ron objeto de nuestro es tud lo en capítulos ante-
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r1ores. 

B) Un Ajuste del Capital Social al Capital Contable. cuando 

éste sea menor gue el primero, - Este caso se presen­

tará cuando el capital contable sea inferior al cap1-­

tal social debido a la acumulación de pérdidas de eJe.r. 

ciclos anteriores; a la liberación de aportaciones pen. 

dientes de exhibir; y a la creación de un superávit Pí!. 

gado mediante la reducción del capital social. 

Aún cuando el capital social se reduzca por alguna de -­

las causas mencionadas en el párrafo anterior, no pod~ 

mos considerar ena situación como una disminución en -

los medios de acción de la sociedad, ya que el capital 

contable no sufrirá más que un cambio en su presenta-­

ción, lo cual no indica que se disminuya. 

Estas formas de reducción al capital social, serán indis­

tintamente de las que hemos dado en llamar "nominales", 

mencionadas en el principio de este capítulo. 

Una vez mencionado lo anterior, pasaremos al estudio -

particular de cada una de ellas. 

l. Acumulación de pérdidas de e 1ercicios anteI'iores. -

Este caso se presentará cuando los accionistas -

decidan absorbe!' las pérdidas para poder pagar -

dividendos en lo futuro, o cuando, debido a los -

malos efectos psicológicos que pueden ocasionar-
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a terceros el hecho de presentar un balance 

con pérdidas acumuladas, adopten esta solu­

ción. 

Es muy común que cuando se presente esta for­

ma de reducción del capital social, se lle-

ve a cabo en una cantidad determinada que -

facilite la distribución de la pérdida en--

tre los accionistas y crear, a la vez, con -

la diferencia, un superávit pagado (superá­

vit de c~pital). Con el fin de hacer más -

clara esta situación anterior, presentare--

mos un ejemplo: 

La Sociedad Anónima "X" tiene un capital con-

table formado como sigue: 

Capital Social (500 ac­
ciones, Se ric A, con 
valor nominal de $1,000 
cada una} 

Pérdidas Acumuladas 

Total 

$500,000.00 
95'550.25 

.$404,449.75 

En la Asamblea General Extraordinaria de Ac-­

cionistas se aprueba la disminución del ca­

pital social en la cantidad de $125,000.00 -

y la creación de un superávit ganado por la 

diferencia entre ésta y las pérdidas acumu-

ladas. 
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Solución: 

Capital Social $125,000.00 

Pérdidas acumuladaa $ 95,550,25 
Prima en canje de 

acciones 29,449,75 

Redacción adecuada: 

La presentación del nuevo capital contable 

será: 

Capital Social (375 ac­
ciones, Serie A, con 
valor nominal de 
$1,000 cada una) 

Superávit de Capital: 
Superávit pagado (pri-

ma en canje de acciones 

Total 

$375,000.00 

29.449.75 

$4011,449~ 

Como se podrá· apreciar claramente, después de 

haber hecho la reducción al capital social, 

el capital contable sigue siendo de 

$1¡04,449.75, lo cual nos indica que no au--

f1•ió una reducción "real", sino "nominal",-

ya que de hecho existía por el impo1•te de -

las pérdidas acumuladas y únicamente ae le­

galizó dicha disminución. 

2. Liberación de aportaciones pendientes de exhibir.­

Esta situación oc presentará cuando por convenir 

así a la sociedad, o por acuerdo de loa aocioa -

en una asamblea general extraordinaria, adopten-
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esta resolución. Para lo cual, deberán cumplir -

los requisitos legales que se mencionaron al ha­

blar del reembolso de una parte del capital so--

cial a uno o varios de los socios. 

5, - FORMAS co;.10 PUEDE AFECTAR A LAS ACCIONES LA 
DISMINUCION DEL CAPITAL SOCIAL 

Debido a que las acciones representan al capital social, 

es lógico suponer que ni ée.te se disminuye, aquéllas también su--­

fran un cambio, el cual podrá reflejarse en una disminución en su-

valor nominal o en el número de las acciones. 

A) Disminución en su Valor Nominal. - La disminución en el 

valor nominal de la acción consistirá, como su nombre -

claramente lo indica, en una reducción del valor lite-

ral en ella entablecido, es decir, que si por ejemplo -

tenía un valor nominal de $1,000.00, se le asigne un -

nuevo valor nominal de $900. 00, para lo cual será necg_ 

sario anular el tÍtulc> anterior y expedir v• . .., nuevo. 

B) Disminución en el NÚmePo de las Accl.one:i, - Este tipo -

de dl.sminuciÓn en el número de lan acciones se podrá -

llevar a cabo ya r.ea pot' fusión de las accionen o por­

amortización de las misman. 

La fusión de lan acciones consistirá en hacer de cada dg_ 

terminado número de acciones un número menor, es decir, 

de cada cinco acciones dejar en circulaci6n dos, o de -
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cada dos acciones, dejar una. 

La amortización de las acciones ya fue objeto de esta tQ. 

sis al comentar las disminuciones al capital social 

por i•eembolso de una parte del capital social a uno o -

varios soc los. 

6. - AUMENTOS Y DISMDIUCIONES AL CAPITAL SOCIAL EN 
LAS SOCIEDADES DE CAPITAL VARIABLE 

A) Antecedentes de las Sociedades de Capital Social Varia--

ble. - " ... Los primeros antecedentes de sociedadeo de 

ca pi tal variable han de busca1•se en la ley francesa 

del 24 de Julio de 1867, que tuvo como finalidad supr!_ 

mir las grav ínimas re3tricciones que la legislación c!_ 

vil había impuesto a la organización de sociedades CO.Q. 

perativas. El legislador francés quiso crear una madi!. 

lidad nueva, es decir, que todas las sociedades mercaQ 

tiles, cualquiera que fuese la forma que hubieren adon. 

tado, pudiesen tomar como variante de las respectivas -

formas de capital fijo. 

En México, los antecedentes de las sociedades de capital 

variable deben buscarse en el Código de Comercio de --

1884. 

En el Código de Comercio de 1889 se regulan las so~ieqa­

des cooperativas como sociedades de capital variable 

con la particularidad de que las mismas han de revea-
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tir precisamente la forma de sociedades por acciones. 

En el C6digo de Comercio Minero de 1891¡ también se hayan 

algunas disposiciones sobre variabilidad de capital. 

La Ley de Instituciones de crédito de 1931 admitió que -

estas organizaciones pudieran ser de capital variable .. !' 

(Rodr.íguez y Rodrí¡;uez). 

B) Concepto y Origen. - " •.. Podemog definir esta modalidad 

d~ la sociedad como aquélla. que permite que el capital 

de la sociedad Rea susceptible de aumento, ya sea en -

aportaciones posteriores de los nocion o por admisión -

de nuevos socios, o bien de disminución, ya sea por r~ 

tiro parcial o total de aportaciones ... " (A. Puente y 

F. y O. Calvo M.). 

Esta variante en la permanencia del capital social tiene 

su origen en aquellas sociedades que por :;u naturaleza 

requie1'en, en momentos determinados, sumas absolutame!l 

te desiguales de capital, y que si se :es obligara a -­

mantener fijo su capital, seda ~anta como forzarlas a 

tener cantidades cons iderableo de capital ocioso, o en 

caso contrar·l.o, a retraoar la obtención de nuevo capi­

tal mientras no llenaran los requinitos formales esta­

blecidoo por la ley para llevar a cabo los aumentoa o -

disminuciones de capital. 

Un ejemplo de er,te tipo de nociedadeo podría ser una ao-
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ciedad agrícola, la cual no necesitará el mismo capi-­

tal durante la siembra y la cosecha que durante el laQ. 

so entre éstas dos. 

En las sociedades anónimas de capital var.lable ea muy -­

conveniente distin~uir el capital autorizado, el capi­

tal mínimo y el capital pagado: 

l. Capital autorizado. - Es el 11mite máximo a que -

puede ascender el capital social y para pode~ -

excederlo es necesaria una reforma a loa estatu­

tos de la sociedad. 

2. Capital mínl.mo. - Es el límite mínimo que puede -

tener el capital nocial y para ser pasado requig_ 

re tambi4n de reformas a los es ta tu tos. 

3, Caoital pagado. - En la cifra del capital social -

realmente aportada por los socios (en dinero o -

en especie), cuyo monto deberá oscilar entre los 

lÍmi tes anter. mene tom1<ion, dependiendo de que se 

practiquen aumentan o disminuciones en él. 

También t:erá convQniente mostrar, en cuentan por separa­

do, el capital social mfnimo (fijo) y el capital eo--­

cial variable. Decdc lueco, que para efectos de pre-­

sentación en el balance, se deberán reunir bajo un m1J! 

mo rubro denominado capital social. El objeto de esta 

separación será facilitar el control de las variacio--
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nes en el capital social, como más adelante podremos -

apreciar. 

La Ley General de Sociedades Mercantiles establece, en -

su artículo lo., que: • ••• Cualquiera de las socieda-­

des a que se refieren las fracciones I a V de este ar­

tículo (Soc. en nombre colectivo, Soc, en comandita -­

simple, Soc. de responsabilidad limitada; Soc. an6nima 

y Soc. en comandita por acciones) podrán constituirse -

como sociedades de capital variable, observándose en-­

tonces las disposiciones del Capítulo VIII de esta 

ley ••• ". 

C) Disposiciones Legales hplicables a las Sociedades de Ca­

nital Variable. - La Ley General de Sociedades Mercan. 

tiles establece las disposiciones legales aplicables a 

las sociedades de capital variable y las enuncia como­

s igue: 

Art. 213.- En las sociedades de capital variable, el­

capital aocial será susceptible de aumento por apor­

taciones posteriores de los socios o por admisi6n de 

nuevos socios, y de disminución de dicho capital por 

rct ira pare ial o total de las a por tac iones, sin más -

formalidaden que las establecidas por cote capítulo. 

Art. 2111. - Las sociedades de ca pi tal variable se regJ,_ 

rán por las disposiciones que corresponden a la espg_ 
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cie de sociedad de que se trate, y por las de las SQ. 

ciedades anónimas, re la ti vas a balance y responsabili 

dades de los admin!.stradores, salvo las modificacio­

nes que se estable~en en el presente capítulo. 

Art. 2l'i, - A la razón social o denominacl.Ón propia 

del tipo de sociedad ::ie añadirán siempre las pala--­

bras "de Capital Variable". 

Art. 216, - El contrato constitutivo de toda sociedad -

de capital variable deberá contener, además de las -

estipulaciones que correspondan a la naturaleza de -

la sociedad, las condiciones que se fijen para el a~ 

mento y la disminuci6n del capital social. 

En las sociedades por acciones, el contrato social o -

la asamblea general extraordinaria fijarán los aumen. 

tos del capital y la forma y términos en que deben -

hacerse las correspondientes emisiones de acciones. 

Las acciones emitidas y no suscritas, o los certifi­

cados provisionales, en su caso, ne conservarán en -

poder de la sociedad para entregarse a medida que V§. 

ya realizándose la suscripción. 

Art. 217.- En la sociedad anónima, en la de responsa­

bilidad limitada y en la comandita por acciones, se -

indicará un capital mínimo que no podrá ser inferior 

al que fijnn los artículos 62 y 89. , . 

Queda prohibido a las sociedades por acciones anunciar 
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el capital cuyo aumento está autorizado sin anunciar 

al mismo tiempo el capital mínimo. Los adrniniatrad.Q. 

refl o cualquier otro funcionario d-e la sociedad que -

infrinjan es te precepto, serán responsablcB por los -

danos y perjuicios que se causen. 

Art 218. - En lan sociedades de capl.tal variable por -

acciones, és tau siempre serán nominativas. 

Art. 219.- Todo aumento y disminución del capital so­

cial ácberá inscribirse en un 1 ibro de regintro que -

al efecto llevará la sociedad. 

Art. 220, - El retiro parcial o total de aportaciones -

de un socio ácberá notificarse a la sociedad de man~ 

ra fehaciente, y no surtirá efecto sino hasta el !'in 

del ejercicio anual en curoo, si la notificación se­

hace antes del ~ltimo trimestre de dicho ejerciclo;­

Y hasta el fin del ejercicio siguiente, si se hicie-

1•e después. 

Art. 221.- No podrá ejercitarse el derecho de separa­

ción cuando tenga como con3ecuencia reducir a menos -

del mínimo el capital social. 

D) Lap Modificaciones Pueden Afectar al Capital Social Va-­

riable o al Capital Social Mínimo (Fi!ol. -

l. Cuando afectan al capital social variable. - Des-
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de el momento en que al constituir la sociedad,­

loa socios estuvieron de acuerdo en que fuera de 

capHal variable, bastará con que en una aaam--­

blea general extraordinaria de accionistas tomen 

esta resoluci6n para que uc lleve a cabo. 

En este caso, no 2erá necesario modif':lcar la eser! 

tura corn;titutiva de lfl sociedad o sus modifica­

ciones como sucede en las <1ocicdades de capital -

fijo, nino que, ~nlcamente, habrá que inacribir -

dicha modificaci6n en el regintro que para tal -

efecto, deberá llevar la :;ociedad y quedaiá lega­

lizado el aumento o la dlsminuci6n. 

2. Cuando afectan al cflr.>l tal '"'cial mínimo. - Al es­

tudiar la sociedad de capitfll variable en este -

capítulo, veíamos que debía entablecerse un capl 

tal mínimo en la escritura con3t1tutiva de la BQ. 

ciedad. 

Si poi• cualquiel' motivo la sociedad modif'ica este -

capital mínimo, ~e deber•á regir por las mismas -

d1nposicionen entablecidas al hablar de las so-­

ciedades de capita~ fijo, 

F.) Oportunidad del Her;istro d1'1 Aumento o Diaminuci6n del -

Capital Soclcll. - En general, en lan sociedades de ca 
p1tal social variable como en lan de capital social fl 

jo, no coincide la fecha del acuerdo y aquélla en la -
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que se lleva a cabo el aumento o la disminuci6n del e~ 

pital social. 

Cuando en las sociedades de capital social variable ne -

decida aumentar el capital social en la asamblea ordi­

naria o extraordinaria de accionistas, según se esta--

blezca en la escritura constitutiva y se haya procedi-

do a inscribirlo en el Registro de Modificaciones al -

Capital que al efecto deberá llevar la sociedad, será­

necesario controlar esta situaci6n en la contabilidad -

de la sociedad para lo cual se correrán los siguientes 

asientos contables: 

Acc ion is tas 
Acciones (cuenta de 

orden) $ 

Por el importe de las acciones suscritas se­
gún Asamblea de Accionistas celebrada el 
de de 19~· 

El otro asiento contable sera: 

Emisi6n de acciones (cuenta 
de orden) $ 

Capital Social (variable) 

Por el capital suscrito en la Asamblea de Ac­
cionistas. 

Cuando se trate de una disminución, también habrá neces1. 

dad de inscribirla en el Registro de Modif lcaciones al 

Capital. En este caso, es declr, cuando se disminuye -

el capital, hay necesidad de hacer constar las dos di§. 

tintas etapas, o sea, el aviso de la separaci6n y el -
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reembolso de la aportaci6n. El aviso de separación, -

cuando ya fue inscrito en el Registro, dará origen a --

los siguienteo asientos contables: 

- 1 -
Capital Social {variable) $ 

Emisión de acciones 

Para re¡;btrar la diominución del capital a­
cordada en la Asamblea de Accionistas. 

- 2 -
Acciones 

Acreedores diversos $ 

Para registrar el saldo a favor de lou accio­
nistas. 

Y cuando se reembolse a los accionistas el importe de -­

sus acciones, se correrá el siguiente asiento: 

Acreedores diversos 
Bancon $ 

Por el pago en efectivo a los accionistas. 

Cuando los aumentos o disminuciones del capital social -

afecten en las sociedades de capital variable al capi­

tal social mínimo (fijo), será necesario cumplir con -

los requisitos legales y contables establecidos para -

las sociedades de capitnl social fijo. 

En las sociedades de capital fijo se presenta el mismo -

problema para los aumentan que para las disminuciones -

del capital social, es decir, nunca coincide la fecha -

en que se acuerda la modificación en la asamblea gene-
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ral extraordinaria de accionistas y aquélla en la cual 

se modifica la escritura constitutiva y se hace la in§. 

cripciÓn en el Registro Público de la Propiedad. 

Por ese lapso antes mencionado se utllizard una cuenta -

11 puente 1
', la cual podr~ denominar2e '1aumcnto nl capi-­

tal social" o 11d1uminuc1Ón nl capital social u, Begún -

sea el caso, y se r.aldará contra la cuenta de capital -

social en el momento en que se legalice dicho aumento -

o disminución. La preoentac1Ón de estas cuentan en el 

balance general, s01·a complementando a la cuenta de ca 

pital socia l. 

Cualquier modificación en el capital social, ya sea en -

sociedades de capital social fi,1o o variable, dará ori 

gen generalmente a una nota a los estados financieros. 
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C A P l T U L O III 

DIVIDENDOS 



l.- CONCEPTO 

Se entiende por dividendos aquella parte o la totalidad -

de las utilidades de las sociedades, la cual, una vez aprobada por 

la asamblea general de accionistas, se ha de distribuir a los ten~ 

dores de las acciones contra la entrega del cupón respectivo. 

Se le da el nombre de dividendo, y no el de interés, en­

\'irtud de que su origen lo constituye la previa obtención de utili 

dades, mientras que el interés requiere Únicamente que se pacte un 

porcentaje sobre la inversión. 

2, - DERECHO DE LOS ACCIONISTAS CON RELACION A LAS UTILIDADES 

Todas las sociedades anónimas se establecen con el fin -

de beneficiar a sus propietarios, y a ellos correspondo, como ea -

natural, las utilidades que se obtengan, Sin embargo, es requisi­

to indiopensable que en una asamblea general de accionistas se de­

clare formalmente el pago de dividendos antes de que los propieta-
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rios de las acciones puedan obtener parte alguna en dichas utilida 

des. 

La mayoría de las sociedades anónimas han .'.ldoptado la PQ 

lítica de ir repartiendo las utilidades durante la vida de dicha -

sociedad, sin esperar hasta el momento de su liquidación. Esta P!.?. 

lítica tiene por objeto despertar el inter~s en loa inversioniotaa, 

y en el caso de pcqueííos invcr~.ionistas, es común que el dividendo 

que se distribuya forme parte muy importante de sus ingresos. 

Sin embargo, esta polftica de dist»ibucé.Ón de utilidades 

no debe eer en forma exhaustiva, es decir, que no se deben repar-­

tir la totalidad de lan utHidades. Al respecto, la Ley General -

de Sociedades Mercantiles establece que de lao ut111dadeo netas se 

separe anualmente el s:t., como mínimo, para form:w e~ "rondo de re­

serva", hasta que importe la quinta parte del cnpit:al social. En­

la actualidad, atendiendo a la política de expanoi6n indust~ial Je 

nuentro pa!n, dicho porcentaje, normalmente, no oeri:> suficiente y, 

por lo tanto, en recomendable en las cociedades que, con baoe en -

un estudio del posible desarrollo de la misma, 00 proceda a la de­

term1nac16n de un porcentaje más elevado, el cual es té de acuerdo -

con dicha posibilidad de exp~nsión. 

En conclua1Ón, en conveniente, tanto a la sociedad como -

a los accionistas_. el hecho de adoptar la política del reparto pe­

riódico de utilidades. 
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3.- DECLARACION Y PAGO DE DIVIDENDOS 

El hecho de declarar dividendos en una asamblea general-

de accionistas es un acto formal, ya que un acuerdo de este tipo -

debe quedar manifestado en el libro de actas de la sociedad. 

En dicho libro de actas se expresará 'generalmente el im­

porte del dividendo declarado, el cual podrá aer un porcentaje de­

terminado sobre el valor nominal de laG accione8 {tratándose de ag, 

clones con valor nominnl), o unn cantidad fija por acción (genera.!. 

mente se utiliza ente procedimiento cuando se trota de acciones --

sin valor nomin<!l). Además J se dete1•minará también la fecha, la -

forma y a qui~n habr~ de pagarse dicho dividendo. 

Lo anterior da1·~ origen a una deuda a cargo de la socle-

dad, la cual deber<:'. rcgbtrar·se en •JU contabilidad. Al efecto se -

correrá el siguiente nsiento: 

Utilidades Acumuladas $ 
{Cta. de superávit) 

Dividendos por pagar 
(Cta. de pasivo) 

En virtud de que un dividendo declarado se convierte en -

una deuda para la sociedad como decíamos anteriormente, su manejo -

contable será como el que tenga cualquier otro pasivo. 

Una vez que se haya declarado el dividendo, será la so-­

ciedad la que decida la forma en que haya de pagarse, la cual, a -

menos que se exprese lo contrario, será en efectivo. 
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Entre los diferentes procedimlentoa que puede adoptar -­

una sociedad para el pago de dividendos, se pueden señalar los si­

guientes: 

A) pividendor, Pa>'ado:; en Formn de Sueldos. - Este procedi­

miento será adoptado por aquellas nociedades en laa -­

cuales todos su~; accionlstaG sea11 a la vez funciona--­

rios, y cons ist.lréÍ en <;lar \m sueldo nuperior a lo que -

corref.pondcr·íu en situaciones normaleo al pueoto que -

cubran, es decir, adcm~s dúl nucldo que len correspon­

da normalmente Pº'' el puesto que ocupen dentro de la -

sociedad} 3e le::: coneede:·tl una cantidad ;;.d.lcionul, la -

cual se podrá detr:rmiirnr en proporcJ.<Ín al n(unero de ª.\L 

clones, en caso de exist.i1· un :Jolo tipo de acciones, o 

en ba:ie a la catecoría de las acciones que cada uno de 

ellos posea, cuando se t.ra re de varios tipos de accio­

nes. 

Contablemente dicha cantidad adicional deberá formar pa_¡: 

te del sueldo ºnormn.l 11 1 y nunca se podt•á considerar C.Q. 

mo un "anticipo a cuenta de dlvidendon 11
, ya que la Ley 

General de Sociedades Mercantiles exprennmente lo pro­

hibe, ul seílalar: ''Er1 nlt1g~n caso podr~r1 lan socieda­

des anÓnlt:tJ.0, hn,~er pr6stnn~o~; o anticipos !lobre nua prQ 

pias a ce iones". 

Desde el punto de vista fincal, sería necesario acumular 

las dos percepciones (normal y adicional) para el cóm-
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puto del impuesto correspondiente y de ninguna manera -

conciderar la parte adicional como un dividendo. 

B) Dividendos Pa!?ados en Bienes. - Este es otro de los prQ. 

cedimlentos de pago de dividendos que pueden adoptar -

las sociedades, y consiste, como su nombre lo indica, -

en pagar los dividendos con bl.enes distintos del nume­

rario. 

Este caso se presentará generalmente cuando una sociedad 

cuente ccn valores de otra empresa, o cuando los acciQ. 

nistas decidan crear una nueva sociedad con las utili­

dades de la ya existente. 

C) Dividendos Pagados en Acciones. - Otro de los procedi-­

mientos que pudiera utilizar una sociedad para el pago 

de los diviclendos puede ser el que aquí se sef'lala, y -

consiste en liquidar dichos dividendos con la emisión -

de nuevas acciones de la misma empresa. Este cambio -

en la "forma" de posesión de loo medios de acción con -

qu.e cuenta la sociedad, v lene a ser del tipo de aumen-­

tos "nominales" al capital social y que estudiamos al -

hablar de los aumentos y dinminuciones al capital so-­

cial. 

En efecto, el dividendo en accioneo no aumenta loa me--­

dios de acción de la compaf'lfa, sino que Úni<!amente la­

que se está haciendo es inmovilizar una parte del su--
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perávit ganado debido a eu capitalización. 

Cuando el pago sea con acciones en las cuales se esta--­

blezca su valo1' nominal, el problema contable será mí­

nimo, ya que bastará con saber el importe de loa divi­

dendos, el valor nominal y el número de acciones que -

se vayan a poner en circulación para estar en posib1l.i 

dad de determinar si son o no liberadas. En el caso -

de catar liberadas, el asiento que se debe llevar a c~ 

bo será el siguiente: 

Dividendos por pagar $ 

Capital social 

I.a redacción de dicho asiento podría ser: "Pago de los -

dividendos declarados en la asamblea general de necio-

nistaa, de tal fecha, con "x" número de accionen de la 

serie ... , y con un valor nominal de $ ••••.•.•• ". 

Si las accionen no están liberadas, se podrá contabili--

zar de la niguiente forma: 

Accioniataa $ 
{Por la parte no libe­
rada de las acciones) 

Dividendos por pagar $ 
(Por el importe de los 
dividendoo declarados) 

Cap1 tal noc ial $ 
(Por el valor no-
minal de las ac-
ciones) 
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La redacción podrá ser la misma que la sel'lalada en el e§. 

so de acciones liberadas. 

Si el dividendo se paga con acciones sin valor nominal,­

la cuenta de capital social se deberá afectar por el -

total del dividendo declarado y las acciones que se v~ 

yan a poner en circulación por este motivo, ae considl!. 

rarán como acciones liberadas. 

El asiento contable que se lleve a cabo podrá ser el mil!. 

mo que el que se señaló anteriormente para laa acc1o-­

nes con valor nominal y que estén liberadas, con la -­

aclaración de que se trata de "acciones sin valoI' nomj_ 

naln-

D) Dividendoa pagados en Vales. - Por Último, eefialaremos -

un pI'ocedimiento más aceI'ca de la fOI'ma en que una so­

ciedad puede pagar loa dividendos, el cual consiste en 

emitir "vales de dividendos". Estos vales tienen como 

finlllidad diferir el pago en efectivo y, por lo gene-­

ral, se presenta este caso cuando una sociedad aún con 

tando con utilidades acumuladas auficicntes, no reúne -

el efectivo neceain•lo para hacc:r el pago en el momento 

en que oe declaren loa dividendos y, por lo tanto, es -

indispensable esperar un tiempo para que dicha oocie-­

dad obtenga talen fondos, a través del curao normal de 

sus opera e iones o, en nu caso, por medio de alguna opJi!. 

ración extraordinaria. 
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Los "vales de dividendos" pueden estar redactados de tal 

manera que se especifique en el mismo la fecha en la -

cual van a ser pagados, o que simplemente se mencione -

que su pago está condicionado a determinada circunstall 

cia; podrán, ademán, :icr o no negociables y devengar -

intereses. 

Una vez comentadan laJ formas en las cuales una sociedad 

puede pagar los dividendos, es conveniente eíladir que dicho pago -

de dividendos debe oer proporcional a la posco16n de las acciones. 

Si hay una sola claoe de acciones en circulacl6n, cada acc16n debe 

percibir el mismo dividendo, ''ª que cualquier otra basE para la -­

d1stribuci6n será causa nuficiente para solicitar la 1ntervenci6n­

de las autoridades judiciales. 

En el caso de que se encuentren en c1rculaci6n diferen-­

tcs clases de acciones, para cad3 una de ellas será aplicada la -­

misma baoe que la seílalada en el caso de existir una sola clase. -

Sin embargo, sí podrá variar la base entre las diferentes clases -

de acciones, ya que de hecho ee el fin que comúnmente se persigue -

al establecerlas. Para efectos de control, cuando existen diferen­

tes clases de acciones, es conveniente llevar por nepnrado las --­

cuentas de dividendoa que afecten a cada una de ellan. 

En alguna3 ocasionen, se declaran divldendos sobre ncciQ 

nes parcialmente liberadas cuando también c;xinten accionen de la -

misma categoría, las cuales ya están totalmente liberadas. En ta­

les circunstancian, la base para el reparto del dividendo podrá o.Q. 
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tenerse a través de los siguientes procedimientos: 

a) Determinar un porcentaje por cada peso, con base en el -

capital social suscrito y pagado. Dicho porcentaje se 

multipll.cará por aquella parte (acciones parcialmente -

liberadas} o la totalidad (acciones totalmente libera­

daa) de la acc16n completamente liberad~ y el resulta­

do será el d lvidendo correspondiente a cada una de 

ellas. 

b) Pagar el mismo dividendo a las acciones liberadas y a -­

las no liberadas, y por otra parte cargar un interés a 

los accionistas sobre el s&ldo no liberado de sus ac-­

ciones, 

e) Pagar el dh'ldendo únicamente sobre las acciones comple­

tamente liberadas y sobre las no liberadns,pagarles un 

interés determinado sobre aquella parte liberada. 

4. - ASPECTO LEGAL 

Como ya e:1 del conoc lmien to de todos lo~ interesados en -

la materia, la nueva Ley del Impuesto sob1·e la Renta, con ef'ectoa -

a partir del lo. de enero de 1965, eliminó el anterior impuesto en 

Cédula VII "Gansnciao Distr1buÍbles ", para establecer un nuevo im­

puesto de productos de capital sobre los dividendos efectivamente -

pagados. 

Al respecto, en su Artículo Sexto ~rans1torio, especÍfi-
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e amente indica: 

"Las ganancias distribuÍbles correspondientes a ejercicios -

terminados en cualquiera fecha hasta el 31 de diciembre -

de 1964, causan el impuesto en Cédula VII vigente hasta -

esa fecha que deber¿ paearsc al presentar la respectiva -

declaración. Dichas eanancias y lan utilidades en ejerci_ 

cios anteriol'c:; que ya hubieren pnf!:ado el citado impuesto, 

no causar~n el de productos de capital a que se refiere -

la rresente ley, en el momento de su distribución. Si se 

distribuyeren r·esei·vas de capital o capitalizadas por las 

que no se hubie!'e pc1eado el impuesLo uobrc ganancias di:;­

tribuÍbles mcnc.ionado, cubrirán el impuesto de un 15%. 

Para los efccto8 del presente artículo se entenderá que,-

cuando el capitCJl social se disminuya por reembolso o 

cuando se llqulde la sociedad, se diflpone en primer lugar 

de las I'eserv;i::.: capitallzadas 11
• 

Para facilitar el cumplimiento del artículo referido en­

el párrafo anterior y evitar la posibilidad de pagar el nuevo im-­

puesto sobre dividi:nclos, al momento de d~stribufr utilidadeo que -

ya hubiePen cubierto el antiguo ~mpuesto en Cédula VII, es muy con. 

veniente identiflciu· cl<lt'amente, ya SC3 con carácter formal, en --

los libros de contabll!d,1d, o cuando meno~ en un registro ini'ormal, 

las partidas que compongan el total del ::iupcr·ávlt libre de impues­

to, o sea, aquél que ya pagó Cédula VII, a fin de poder pagar divi_ 

dendos con cargo a esta::; utilidade:.i sin incurrir en el nuevo im---
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puesto sobre dividendos. 

Además del superávit ganado no aplicado pueden existir -

otras reservas de pasivo y complcmental'ias de activo sobre las CUf!. 

les se debi6 haber pagado el impuesto en C6dula VII sobre el saldo 

que tenían al 31 de diciembre de 1964. Talec reoervas son, gene-­

ralmente: 

a) Reserva pnrn cuentn• incobrables. - Unicamente por el -

exceso sobre el saldo de la reserva a base del 1% que­

autorizaba la antigua ley. 

b) Reserva na1•;i contingenclns. 

e) Reserva para lndemnizaclones. 

d) BQ.servas de pan i vo acumulado. - Tales como: Regalías -

acumuladas, Servicios técnicos acumulados, Honorarios­

ª profesionales acumulados, etc. 

En virtud de lo anterior, podt·á observarse que para fi-­

nes fiscales ya se ha pacado impuesto en cédul11 VII sobre un total 

superior (superávit ganado no apl le ad o, m;fo las reservas complemen 

tarlas de activo y de pasivo) al importe del superávit real y au-­

ténticamente disponible par<• dividendos (superávit ganado no apli­

cado). Consecuentemente, deberá pone1'se mucha atención a fin de -

no confundir cotos conceptoc y vigilar que no se vayan a pegar di­

videndos en exceso del importe del superávit ganado no aplicado. 

Laa operaciones oubsecuentes al lo. de enero de 1965, --
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por concepto de pago de dividendos, deberán hacerse con cargo al -

"superávit fiscal libre de impuestos" (aquella parte que anterior­

mente se recomendó separar claramente) hasta que éste quede compl~ 

tamente agotado, y de este modo la oocicdad habrá aprovechado !nt~ 

gramen te el derecho que le concede la nueva Ley del fa.pues to sobre 

la Renta de distribuir, libre de impuesto, todo el "superávit fis­

cal" (superávit ganado no aplicado más las reservas de pasivo y -­

laa complementarlas de activo), sobre el cual quedó ya en el pasa­

do cubierto el antiguo impuesto en Cédula VII. 
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CAPITULO rl 

EXAMEN DEL CAPITAL CONTABLE 

,-, .: . ~· ... 



l . - GENERALIDADES 

Cuando son requeridos los servicios del Contador PÚbl!co 

independientr."!, paPa examinar los estados financieros tle un soc1e-­

dad, el objetivo Ú.L tlmo de su trabajo profesional será el de dar -

un dicta:ncn,en el ct1al exp1~esar~ si en su opini6n dichos estados -

mueotran razonablcmenLe la uituaci6n financJ.ern, los resultados de 

las operaciones th.• lr:. comp;}i-1Ía 1 y si f'uer·on !'ormuladon de acuerdo -

con pl'inc ipion de cont2bl.J id ad generalmente aceptador;, y si dichos 

principios fueron 6p:icadnc consiotentemente en relaci6n con el -­

ejercicio anterior. 

Ea impor;lble, en cualquier tl'abajo de este tipo, llegar­

a obtener una cert.e~:a abnoluta, 2in embargo, dentro del juicio de -

cada ¡;ersona, existe un "grado de Geguroid'ld" en el cual puede afi!:_ 

mar las cosas con plena confianza de que no está haciéndolo en una 

forma audaz o an·iesf;ada. Eóle "gt·ado de seguridad" eB el que el -

auditor debe alcanzar para que le 3ea posible dar su opinión prof~ 

aional de una rnanera objetiva y cumpliendo con los deberes y fina-
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lidades de su profesión. 

El "grado de seguridad 11 se podrá decir que lo ha adquir.!. 

do cuando haya obtenido con certeza razonable, la convicción de: -

a) La autenticidad de los hechos y fenómenos que los estados fi-­

nancieros muestran; b) Los criterios y métodos usados pal'a reflg_ 

jar en la contabilidad y en los estados financieros dichos hechos -

y fenómenoo; y e) Que lon métodos usados estén de acuerdo con -­

principios de contabilidad 5eneralmente aceptados, aplicados con-­

sistentemente con los del ejercicio anterior. 

2.- ESTUDIO Y EVJ\LUJ\CION DEL CONT?.OL INTERNO 

El estudio del control interno tiene por objeto conocer -

cómo es dicho control inte!'no, no solamente en los planos de la di. 

recci6n, sino también en la ejecución real de las operaciones dia­

rias. 

La evaluación del control interno es la estimación que -

el auditor hace sobre los datos que ya conoce a través del estudio, 

y con base en sus conocimientos profesionales, del grado de efect.!. 

vidad que eae control interno suministra. 

De cota evaluación y del estudio del control interno, el 

auditor deberá desprender la naturaleza de las pruebas que va a 

llevar a cabo, y la extensión y oportunidad que deba dar a los pro­

cedimientos de auditoría que va a utiliZú~ para la obtención de -­

los resultados más adecuados. 
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Las sociedades que más frecuentemente cuentan con un sa­

tisfactorio sistema de control interno son aquéllas que disponen -

del personal suficiente y competente para lograr: a} Una divi--­

sión de funciones y responsabilidades; b) Un control razonable -

de sus activos, pasivos, capital social, ingresos y gastos; y e) -

Una relación directa entre la capacidad del mismo personal y las -

funciones y responsabilidades que les con atribuÍdas. 

Debido a lo anterior, se justifican en parte las fallas 

que el auditor pueda encontt'ar en el sis tema de control interno en 

sociedades de pequeña importancia o poco personal. Sin embargo, -

no deberá influir tal Justit'lcación en la extensión de los procedl 

mientes de auditoría aplicables en esas oituaciones. 

Los objetivos del cont!'ol interno son: 

a) La obtención de información financiera correcta y segura; 

b} La protección de los activos del negociv; y 

e) La promición de eficiencia de operación. 

Los elementos del control interno non: 

a) Organización; 

b) Procedimiento; 

e} Personal; y 

d) Supervisión. 

Existen principalmente tres métodos que el auditor puede 

utilizar para registrar el examen del control interno en los pape-
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lea de trabajo, a saber: 

A) Método descriotivo. Consiste en la relación que el audi 

tor hace en sus papeles de trabajo de las diversas ca­

racterísticas del control interno de la sociedad, cla­

sificándolas por actividades, funcionarios y empleado~ 

o registros de contabilidad que intervienen en el sis­

tema. Este método es aplicable en aquellas sociedades 

de pequeña magnitud, en las cuales, debido a su poco -

personal y lo reducido de sus operaciones, no sería im 

práctico hacer una descripción. Este método, también -

sería conveniente en aquellas sociedades cuyo control­

interno fuera deficiente, ya que a través de él le se­

ría más fácil conocer los pro'cedimientos y reglas genQ. 

ralee del control interno en vigor. 

B) Método gráfico. Es aquél en el que se p1•esentan objeti­

vamente la organización del cliente y los procedimien­

tos que tiene en vigor en sus varios departamentos o -

actividades para controlarlos; o bien, en preparar grQ. 

ficas combinadas de organización y procedimientos. EJ!. 

te método es de gran utilidad para determinar en forma 

conjunta la situación en que se encuentra el sistema -

de control interno de una oociüdad; nin embargo, tiene 

la deoventaja de que la información que proporciona es 

demasiado condenoada, por lo cual, en numerooas ocasiQ. 

nes, es menester hacer explicaciones adicionales a las 
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gráficas que originalmente se habían preparado. 

C) Método de cuestionarios. Es aquél en el que el auditor -

plantea las cuestiones que generalmente constituyen -­

los aspectos básicos del control interno, las cuales -

desarrollará de antemano en forma de listas de pregun­

tas, las que posteriormente serán contestadao en las -

oficinas del cliente. Este cuestionario no será in--­

flexible, sino que por el contrario, deberá de tener -

un espacio en blanco para q1ie si en un momento determi 

nado el encargado de su resolución quiere añadir algu­

na otra pregunta específica, aplicable a esa sociedad­

en particular, esté en condiciones de hacerlo. 

Este método es el más usado en México, y su aplicación -

normalmente ne efectúa en sociedadc's de mediana y gran magnitud, -

en las cuales usar cualquiera de los dos métodos anteriores s<?rÍa -

impráctico e implicarín para el auditor un trabajo excesivo. 

Sin embargo, cualquiera de los tres métodos antes cita-­

dos son de gran utilidad para el auditor, y el que se deba seguir -

dependerá principalmente de lao características de cada sociedad 

en particular. 

En virtud de que el 11Método de cuestionarios 11 ea el más -

usual para efectuar el estudio y evaluaci6n del control interno, -

ya que tiene como ventajas principales su adaptabilidad en la mayQ 

ría de las sociedadeo; el ahorro de tiempo que representa au em---
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pleo; lo accesible de su revisión; la facilidad con que se evalúan 

sus resultados y su íntima relación con el pPograma de auditoría,­

lo hemos escogido para presentar un ejemplo de él en este trabajo, 

A continuación se mostrará un cuestionarlo de control i!l 

terno correspondiente a la sección del balance general denominada -

"Capital Contable". Este cuestionarlo se contestará Únicamente -­

con una maPca debajo de las palabras "si" o "no" (el "sí" signifi­

cará buen cont1·01 interno; el "no" significará un control interno -

malo o deficiente), y en aquellos casos que se Juzgue conveniente -

(principalmente cuando se haya puesto la maPca en "no") se hará -­

una breve deoc1•ipción de la forma en que la compa!íía lo controla, -

y una sugerencia de cómo deberia hacerlo. 
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CUESTIONARIO DE CONTROL INTERNO 

Cliente: Preparado por: Fecha: 
Año: Revisado por: Fecha: 

CAPITAL CONTABLE: 

l.- ¿Se lleva cuenta por separado para cada uno de los distintos con­
ceptos que se agrupan bajo este rubro? 

2.- ¿Se ha registrado el capital social de acuerdo con lo dispuesto 
por la escritura constitutiva o sus modificaciones? 

3.- ¿Se llevan los registros que establece la Ley General de Sociedadee 
Mercantiles, tales como: 
a) Registro de accionistas en el caso de que las acciones sean 

nomina ti vas 0 

b) Registro de aumento~ o disminuciones del capital en caso de 
que la sociedad sea de capital variable? 

c) Se reciben oportunamente los avisos de las transacciones 
efectuadas para incluirlos en los registros arriba men­
cionados? 

4.- En relaci6n a los títulos representatlvos del capital (certifica­
dos de acciones): 
a~ ¿Han sido emitidos? 
b ¿Han sido expedidos? 
c ¿Est~n prenumerados los certificados de las acciones y los 

talones, y se emiten y expiden en orden numérico? 
d) Los funcionarios que deben firmar los títulos o certifica­

dos, ¿han sido designado~ para ello, en la escritura 
constitutiva y/o sus modificaciones? 

e) ¿Las acciones de la sociedad se cotizan en la Bolsa de Valo­
res? 

f) ¿Se cancelan de una manera eficiente aquellos títulos que se 
anulan, ya sea por canje o por error, y ae adhieren a los 
talones originales, también debidamente cancelados? 

5. - ¿Se mantienen loe certificados emitidos no expedidos y los talona­
rios bajo la custodia de un funcionario responcable o de los 
abogados de la sociedad? 
a) ¿Son examinados y conciliados peri6dicamente por cada clase 

de acciones? 
b) ¿Son examinados y conciliados peri6dicamcntc contra la cuen­

ta de mayor respectiva? 
6,- Cuando se modifica el capital social: 

a) ¿Se expiden títulos provisionales? 
b) ¿Los títulos definitivos se expiden y canjean contra la en­

trega de los títulos anterloreo y/o los provisionales? 
c) ¿Se mantienen bajo la custodia de un funcionario responsable'! 

7. - En relaci6n a los resultados acumulados de ejercicios anteriores: 
a) ¿Todas las transacciones registradas son consecuencia de 

acuerdos tomados en las asambleas de accionistas, o del 
consejo de administraci6n, pero dando efecto a un acuerdo 
anterior de la asamblea general de accionistas? 
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En cuanto a la evaluación del control interno, cuando se 

utilizR el "Método de cuestionarios" (o cualquiera de los otros mi 

todos), no consiste únicamente en llegar a saber cuántas respues-­

tas positivas y cuántas negativas oe obtuvieron para considerar si 

el sistema de control interno es "bueno", "regular" o 11malo 11
, sino 

que el auditor deberá aplicar su juicio profesional para determi-­

nar, en cada uno de los puntos del cuestionario, si la situación de -

la sociedad, en conjunto, es como decíamos anteriormente: "buena", 

11 regular u o "mala". 

Eo claro, desde luego, que no se deben aceptar definiti­

vamente las respuestas pr•oporcionadas por los empleados o funcion¡¡_ 

rios de la sociedad, sino que, al efectuaroe la evaluación del con. 

trol interno, el auditor deberá confirmarlas. 

Entre los medios con que <::uenta, tendrá principalmente -

la inspección de la planta y las oficinas; la observación personal 

de la forma en que se efectúan las operaciones; y el hacer la rev~ 

sión de lac transacciones del ne~ocio. Este Último es el mejor m~ 

dio con que cuenta el auditor; ya que, a través de ~u revisión, pu~ 

de comprobar lo que le habían informado al hacer el estudio del -­

control interno. De ahí ne desprende que el principal objeto de -

las auditorías intermedian o preliminares debe ser la verificación 

de lao tranoaccioncs, ya que, a trav6s de ella, conoce el control -

interno y obtendd bases para la aelccc.ión, alcance y oportunidad -

de los procedimientos de auditoría que deberá aplicar en su traba­

jo final. 
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3.- OBJETIVOS DE LA REVISION DEL CAPITAL CONTABLE 

El auditor, al revisar el capital contable de una socie­

dad, deberá tener presente que está formado por la diferencia entre 

el activo y el pasivo, y una vez que ha examinado estos dos elemen. 

tos, y los ha encontrado razonablemente corree tos, pcdr!Í conside-­

rar que el valor atribuído al capital contable ce tambi6n corree-­

to. En virtud de lo anterior, se podrá observar que el problema -

de valuación radica esencialmente en el active y en el pasivo (es­

te Último en cuanto a su determinación}, mientras que el capital -

contable presenta m3s bien un problema de clasificación. 

Alrededor de este problema de claoificación estarán prin. 

cipalmente los objetivos del examen del capital contable, sin olv1. 

dar los problemas de valuación que también pudiere presentar. 

vos: 

A continuación se hará mención de los principales objet1. 

a) Asegurarse de que la presentación del capital socinl y -

el superávit en los estados financieros sea correcta. 

b) Verificar que los provilegios y derechos de cada clase -

de accioniatas han sido cumplidos al pie de la letra -

por la sociedad. 

e) Asegurarse de que todos los cambios en la ea true tura del 

capital social, habidos en los ejercicios anteriores -

al examinado y durante el ejeI'cicio examinado, fueron -

hechos ante Notario Público (en el caso de sociednde!l -
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de "capital :fijo"); o si fueron anotados en el libro -

de registro de variaciones del capital (tratándose de -

sociedades de "capital variable"). 

Por lo que se 1•efiere al superávit, habrá que ver si oe -

ha cumplido con loo requisitos que al respecto enta--­

blezcan las leyes respectivas o loo propios estatutos -

de la o oc !edad. 

d) Observar que se hayan contabilizado corree tamente todas -

las transacciones. 

e) Determinar si existe un adecuado control interno. 

Una vez mencionados los principales objetivos de la rev.!. 

si6n de estas cuentas, pasaremos al estudio de los "Procedimientos 

de Auditoría". 

4. - PROCEDIMIENTOS DE AUDITORIA APLICABLES EN EL EXAMEN DE LAS -
CUENTAS DE CAPITAL CONTABLE 

Con base en loo puntos antes mencionados dentro de este­

capítulo, el auditor estará en condiciones de preparar un programa 

de trabajo en· el cual enunciará, 16gicnmente ordenados y clasificQ. 

dos, los procedimientos de auditoría que habrá de emplear, la cx-­

tensi6n que oe les deberá cla1• y la oportunidad en que habrán de -­

ser aplicados. 

Un progr·ama de tr¡¡baJo puede reveBtir diferentes formas -

o modalid¡¡des, ya sea atendiendo al "grado de detalle" de loa pro­

cedimientos aplicables, o de que se trate de un programa "estándar" 

- 93 -



o "específico". 

Al hablar del "grado de detalle 11 , nos referimos a que -­

Únicamente se mencionen los procedimientos de auditoría en forma -

general o que, adernáo de dicha mención, se describa cor. mayor det.!!, 

lle la forma práctica de aplicar dichos procedimientos y técnicas -

de auditoria. Los primzros se utilizarán para las personas que ya 

están más familiarizadas con el trabajo de auditoría; loa segundoo 

serán para aquéllas que aún tengan poca experiencia. 

En cuanto a que se trate de programas "estándares" o "e.!!. 

pec.Íficos ", se ref 1ere en el primer caso, a aquéllo~ en que se 

enuncian los procedimientos y técnicas de auditoría, aplicables a­

un número considerable de empresas o a todas aquéllas que formen -

la "clientela" de un denpacho. En el segundo caso, o sea los pro­

gramas "específicos", !Jerán aquéllos que se elaboren concretamente 

para una sociedad determinada. 

A continuación se presentará un programa de trabajo para 

la revioión de las cuentas de capital contable, en el cual, clara­

mente se pod1•á observar lo detallado del mismo, ya que cualquier -

persona con conocimientos elementales de auditoría, podrá fácilmen. 

te llevar a cabo la tarea que en él se describe. 
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CONCLUSIONES 



l.- Para las sociedadeo no existe un pasivo por concepto de divi­

dendos, sino hasta el momento en que una asamblea general -

ordinaria de accionlntas los declare. El importe de los d.!_ 

videndos acumulados no declarados sobre acciones preferen-­

tea, por períodos anteriores, ae deberá hacer conotar, por -

medio de una nota en los estados financieros, ya que si no -

es un pasivo real para la sociedad, sí constituye un pasivo 

de contingencia. 

2.- Las modificacionea al capital social pueden o no afectar el -

capital contable. 

3.- Los aumentos en el capital social por nuevas aportaciones, da 

rán origen a un aumento en el activo y/o una disminuc16n en 

el pasivo. El aumento en el activo podrá ser en efectivo -

y/o en especie, dependiendo de la forma de la aportaci6n; -

mientras que una disminuci6n en el pasivo siempre se consi­

derará como una aportac16n en efectivo. 
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4.- En la sociedad anónima, y en cualquier otro tipo de socieda-­

des, es recomendable, desde el punto de vista financiero, -

la capitalización de sus utilidades o, simplemente, el he-­

cho de retener utilidade!l por un período determinado, ya 

que contribuye o consolidar las inversiones anteriores y 

hace m's f'cil el desarrollo de los nuevas. 

5.- Cualquier modificnción en el capital social, ya sea en socie­

dades de capital fijo o variable, dar' origen generalmente, 

a una nota a los estados financieros. 

6.- Es conveniente, tanto a la sociedad como a los accionistas, -

el hecho de adoptar una poli tica de repar•to periódico de 

utilidades, en función de las necesidades financieras de la 

sociedad, basada en los planes de expansión y/o en la cona~ 

lidación de sus inversiones. 

7,- El objetivo principal de las auditorías intermedias o prelim~ 

nares debe ser la verificación de las tranriacciones, ya que 

a través de ellas, el Contador Público conoce el control irr 

terno y obtendrá las bases para la selección, alcance y 

oportunidad de los procedimientos de auditoría, que deberá -

aplicar en ou trabajo final. En el caso del examen del ca­

pital contable, normalmente, se deberá hacer en un cien por 

ciento, debido a que generalmente los movimientos que tenga 

durante el año serán mínimos y poi• cantidades signiflcati-­

vas. 
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8.- El problema de la valuación radica esencialmente en el activo 

y en el pasivo (este Último en cuanto a su determ1nación),­

mientras que el capital contable presenta más bien un pro-­

blema de clasificación. 
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