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INTRODUCCIÓN 

la ,._. 111W91tlp:lln, ...pande a la 1,.tatvd .,. el pral,le­

- lnflaclmwlo ha Clllgll!Dllo en el control da len actlvldDda acon&nt- da 

la ...-a, ., ciada .,. la Canladurfa PGbU1111 • la .,. • •-• da pro­

pa,d- la 1---=lln Rnanclara da la enlldad, baa pant la toma da cla­

clll-, • principal ...-,paclln da la mi- -Oldnlr la !Knlca da al'!! 

1a adecuada pin el lapo da la .. ..-n1ac1ln NGI da la 1liu.lln Rnancl! 

• da la ....-. ,._... • la clr.. da la Ellaida Flnancl-. 

1111 la actwl 11twclln da ,,__llldad acon&nl1111 por la .,. af1! 

vi.a la -...re. __.al, en _,.. paf1 c-urNn una ..,._ cla lactolWI, 

.._ - al elm • la lftCI• cla -,.itala, lnc-nto pa,16dlca al,II­

.... • la ........ -.. ,,.,_.a -1va. -n11n-16n cla utllldaclal 

lcticla, ..., • .,._ladln l.mpww,lal, ate,, .. llnaln.rn pnwGC111n 

la...,,...._..._, ... e,_, ..... da la ........ 

A ...... lf/6.....,. ,.r. IUM6 la.._._ ...... _.... 
- .....- e..._ 41wlta, - -la • una ai.111111 falta • a.! 

IIIMlldad www 8 lea , aplmcla.i •1 ,,_. lnllaclallarla1 a partir cla -

la_..•,....,.. - .Se•,,_,_ en len,.._,_ qua rea!! 

• la ..,._, ""-'In .,. ,.,.udlCICI en '-- deffnltlva lo toma de clacl• 

.._ ... 1a~c1ai..,cOllflaWaa. 
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Siendo la prlnclpal Hnallclad ele la lnfDmlacl6n Hna•leni .. wo 

- ,,.,__, pani lo tamo ele cleclll- ele I• dll9Ctlv•, • hoce lnd!! 

,....W. a, 19hobfll1acl6n , ..... ,oto. 

Dllllo.,. el mo ele t. altadca ele ollllN exl...,. .W- ele 

el_.. •nictwfltlcm en cuonlO o., opllcacl&,v •to•, .,. hon 11do utl!! 

mela e6lo pina -.Ida ...... ele b •lada AralCI-J S- awrdo Ce!!! 

,.. ....... _.,_ tolea ofudel ... lo ... ele .. ,oques• o "Subel.,_. 

11pe1acllllllll•, wi,a inta..-=16n • !9011-6 atendiendo o t. atl9choe 19lo­

cbm .,. ...- ele.....,lnadca 111nglana del &todo de Sltuocl6n Financie• 

.. , del Eellldode ......... 



CAPÍTULO 1 

INFLAC'6N Y DEVALUACION 



1 .1 ANTECEDENTES 

CAPÍTULO 

INFI.ACl0N Y DEVALUACION 

Pana lo -far comp111rwl6n de lo c,,e • upone o contlnuoc:16n u 

--10 ,......... un -.:o 196r!co de .. r..nclo lntei,odo por lea cleffnl­

c1- de lea prlnclpol• ~ utlll:md• en 811a lrweatlgac:16n. 

DINBO 

Se deriva del lotfn 0. .... 1.. De1111111lnocl6n dado o lo _.. y 

al papel -.do, emtfendo tamb16n eubatltutaa del dinero IICIIIIOdOI a,1:iroga­

dca ele dinero, y 11011 aquellca meclloe de cl-loc16n cuya lunc16n prfnclpol 

• IDcllltw el cmiblo llln - _,,,ctamenle dinero, loe""' l111fiC1ilonla IIOl'I el 

WII• ele •-, al e-.,. y la latra de canblo. &IOI medloe • encuan­

llWI -...11dm1 • cllwo y flnal-* • cmit- por .,.. 11 di-• un 

W.. ....,_.., .- llrva - mediada, del "'ftco. Tiene un valor OIC­

.,,_ .. runc16n de la ompac:ldod de CCllllpl'D .,. 11-, y otro lmfrwaco 

.- ,...... al valor aropdo en la _.... o lilllate, ocullado o ltabrlco-

•,...,.. - •I -. 

Son A,ncl- del dllWO la ,1.,1an1e11 
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1 • Madlo ele lnNrcoñilo - ca111cNrr1tlco unlvenal¡ 

2. Unldacl • contobllldacl; 

3. Al,,_,. ele valor¡ 

4. ~ldacl • pap oplozad111 - c ..... , 9'1111, •te. 

Siondo - principal• coractodstfca: 

1. Glaclo clo 11.,1•-. 
2. TnnMnclo lnniodlola. 

MONEDA 

Slp ..,_nlatlvo ., ¡nc:lo ele ,. ~ UNIWlllO .,. lilclllto 

•I 1...,_Wo clo W... y arvlcla on •I morcodo. Pl•za ocullado • CIIO, 

plala, caln o ni.,ol, ,..,,,_,,. •n fls,,ro • disco, cuya hwlgnlo dlltl!! 

tlva • •legldo par el .W-. S.gGn su volar •'9ctlvo o .,. le 1m sido 

.,,Huido, .r,,.. do -'do comC,n en •I lnfofcanWo. Marconcfa unl-1 

.,. Wllta lo 11p19Clocl&n, tipo y -•• •• volar do un ollf•to• 

o) Q. - ,- ., ••- - -r., .,. • Mlocl- e• las -1 ......... , 
lt) ... ,,.,..,., _,., do III OlpNID 4',,ante larp tlompo¡ 

e) Han:11al-, -Ido unlvenalmenlW¡ 

d) Dfvltlllle, f1U11 puado ..,,_l'ftr IGI m6s '*"'"°' volo,.,; 



' 
•> lfeduclclo vo1-. l&c:11 llaNp011acl&n, 

f) Valar lo_,.. vm"loble. 

El elal6n o ......... 1 metal tfplco ... adopta para lo "'i 
ciad .....io, flfcato par lo lay en c:wstlln. En .._ o •19 -1111 • ,. • 

...... IOdca las delllla val- '/ precias. 

Adl.-n1w el polrtri "- el aro, clelde 1931 late va perdiendo 

., ....... nlo para 1111 er.cto. 

PIECIO Y VALOR 

Valar pecualo en .- • Mimo uno -· Ea lo • .,.,en -
..._.. .. wlor ele IOI - .,. ..e6n en el -.:lo, - ...,ltado ele 

a......_...,.. 1m .- venden'/ las.,. qute..n c-,.ar, elto•, 9!! 

• la aleda '/ la 4-ida. ,_ .,_ esta cleRnld6n, que • le ..,...11119!! 

11 ....... , - ..,.,,__ emcta, • ha ele entender el valar ele las C! 

- .............. , .,. 1n1rr .. u--,. ...... tino ..... .,. Nlotl"! 

-- ....... par .n6n ... ., -- ., .......... _,ciad o , ..... 

1.- ,._ •'-- ...,..., ..... ,. '/ precio • Influyen una a otrat cit.-'! 

....... A.NI • nfo .....,. .,. •el precio eet6 en ,adn ,,.,_ ele la 

.r.ta y cllf9Cta ele la clemonda •, pero • ha compraliaila que el prec1lo, a 

., - ......... la cuinfa ... la alerta ., ... lo ....... puel ., el ... 

- --• • .i-, la ...,_. d1tmr,.,,.., lo que prwaca tmnlilln uno 

_,,.ccl6n en la...,..., y, par ol canlfWfo, 11 ol p,wclo bafa, • produal• 
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da -,io da clamanda y lambl,n da oltrta, 111lenha1 no e- merma en 

la ....,_ia. C:- .,. un principio • CGalcler6 el volor c:omo un r.llm! 

,. clat-lnado par - ...--- alifetlva, la i-lo dal ¡nc:lo vi• o 

.....oi1- lanlWan en - ra.- y hubo da lucana el motivo date1111trmn-

1a tW valar y dal p19elo en la CGIIOI da praduccl&n da lea blena, orfgl• 

...._. lo T-r. da la Catea da Ploducc:16n, pn,pui,ala 91p9Clolrneni. por 

5hat MIi, el -9 dacfa cr,,e la acllocl- da le11 prec:ICII tienden a un 

pum, Rfo, ., .... pum, RJo - lea ptCII da pn:,duccl&n. El ¡nclo Nglln 

.... ...ro, • ...... - - .,. cllchCII ptca, pues nadie pn:,duclrfo con 

,....., ., a la -.., ,. puede - audio -,,or, par.- al •tf111ulo da las 

IP-'- ...._ - pnllluc:tara y la ~la da p,oductCII hado 

..... el ,-la ..... + Jmw al CIIIIIO da praduccl&n. T...W,n hay qia 

._. • _.. la llluacl&n dal ~. par lo cr,,e • flag& a dllinnclar 

el ,-la nalUlal ., el ,-la da ........ lo '-'o Cl&lca dal Pr.c:lo • 

..... • ala 411Nwnclacl6n. 

VA&.01 

DII ldf'n T..n'o, valar, ValOflt. Et la 1..,rtancla cr,,e e--',! 

- ....... ,.. la ..W.Cl&n ....... -1 ...... o - el ar-

-. al .-• ~la .. ..,..._ enlN la - •-111 •• lo 

"Jod6n. la ... ., valar •• - I'""' .. la -ro, pun la P'! 

6-1&1, al ...,., al ..,..., la clmAacl&n ., el -. et decir, LA 
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ECONOMl'A POLÍTICA ENTERA, •h1n _,_lnadaa por la Idea clel valor. 

La INrfa cle la utllldad Rnal ac:la!D el valor en ., -nc:la .ulifetlva; •ah 

..io, la utllidad • un IUpUDIIO valor, 'I •-• -• elll• llallllCl&i 

cle la _.!dad dllpanlWe cipcnce la _,dad cle Clllfudlcar una Importancia, 

DIIO •, un valar en el aentlclo econ6mlc:a, • las cantidad. pan:l•I• clel 

Wen. Actua...,_ • ha atableclclo el --,to cle utilidad e- oapacl• 

dad de laa W- de, MrYlr • lm _,dada cle 101 hombra, mientras que 

el valor ,1.,... DpllllCD - un fulclo soln la lmportcmc:la cle I• Wenes 

alnnlw en cantidad llmllada. 

Se.Her lo ha cleRnlclo - •el -!miento por compa1DCl&i 

'I llltlmacl&i, de lo llllportan::la iwlatlva, fflD'/OI' o menor, que tiene ·un bien 

o un -lelo portlculor, de opllc:acl&i o I• Rnalld.ies econ&nl- clel '1111! 

biw, • -ro de lo facilidad que existe en poderlo Clllqulrlr •. 

Natal.__ • IICClllulllln ..tac:1- el valor de un bien con 

OIIDwalor .. •llam__., 

VA&.011 DEL DINERO 

C- el .,_ • una unidad • _.,o, ., volar •t6 detamlf!, 

• por lo oap111:ldad de canp,a o cantidad de 1atl11'acton1 que .. pueden ~ 

.... • ...... • • • &la OllpCICldad • cGlllprll .. ,. .,. ... ,an ., valor 

o ,..,., de p,wl01, 1.r .,. o un olto n1.,.1 de praclaa CGl,DlpOlalw un ba-
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¡o val• •I dbietv, e ,_ .. , a un balo nlvel • prec:IOI -poncle 

1111 alta val• .. dlrao¡ • donde ._clfflOI qi,e existe rac:lproclclacl entN ..... 
C..W111 en el val• •1 dinero. El dlllll'O al Igual qi,e cualquler 

Clllo W.n ahtente en el ~ • .,_ptlble a cambl01 en 1u valar, ar.c­

iando...._...._... a la or.ita y la .__. Existe una ... ra llllffl!. 

da •c-.t11atha •1 Df._•, 1lenclo '81a la• -,or aceptac:16n ..,,,. 1111 

..,.._ • la --ra, '81a mtaW.. qi,e el pods .ic,.,t,ltlvo del dlne­

"' -6 en ,.lac:i6n cllNc:ta c:on la cantidad • c11,wro en clrc:ulac:16n, canti­

dad • _..,_._ .-.....W• en al naaida y qua par ende, .. pueden 

-..-. 
B '"*· .,, ... Fhhar .,.._ la tearfa -ntltatlw •• dl,wro, 

par ..no • la ........ --=16n: 

MU • ,r 

...... 
M • c.-tdad da •- en clnsulac:16n 

U • Yalocldad da cl,culacl6n dal dliwro 

P • Nh,el da pNCIOI 

T • y._ da a,tfculOI qi,e • _...an par dinero 
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O. •ta ec:uac16n poclemal canclulr que la cmitldad de di- que 

• gm1a (MU) ·- ., 1..,al al valor ele lea ble ... que • CCllllflKIIOII (PT). 

INFLACIÓN 

Fenllmeno ec:on&nlca producido por el lnc-nta o e-o de e!! 

culanla en t6nnlnca ele ble,_ o NNYlclea que trae apcnfaclo una tendencia 

al alm ele lea prwc:lcll motlwdo por una bafo en lo oferta ele satl1faclwft, 

que • '-"ce en plnlldo del poder adquisitivo del dinero. 

DEVALUACIÓN 

Cuando ha descendido el valor del papel monedo (gin•al-nte 

por -'ston. _._,, el Ellaclo dispone de la dl1111lnucl6n del ec,,lvalen-

19 -"llco, de la wnldad -.torio, poro adaptarlo a aquella cleprwc:lac16n. 

lafa. del valor de - clet.ffllneda _ _., 191p9cta a lea dM1e11, cletennl• 

neda por al~. 

0,.-16n econ6nlca que ccnl.,. en fllar oflclal-ni. un tipo de 

.-J¡lo .. __... ,-a la monedo del paf,, -.,-tllndole a CCllllplWla 

y a venderla por un nGn.o ...,. de unldadel -.tarl• eldranl- que 

la que • ..,,,..._ o ccnlilo en el men:aclo de dlvl1e11 an191 de la deva­

ml6n. 

DEAACIÓN 

0.1 a..tl'n Flalut • ...... nla la reducal6n de la alreulaa16n fld.!!, 
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claña cuando ha _..,l,lda •••lva volumen par efwcto de un11 lnflacl6n (1 ). 

En alrcll llrml,a, deflacl6n • la conlnlrla a lnftacl'"' • decir, dl1111lnu­

cl6n de la cantidad de papel _.. cl1CUlanla. 5ul el'9ctOI 1C111 el -! 

to del poder -.ilaitlva de la _.., liala de ¡nclca y aalarlca y cl11111I'!. 

c16n de la capaclded _..,l,ltlva de lea c-1c1-. 

(1) Dlccl-,. lnclclapldl• lllvat 
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1.2 BREVE PANORAMA DE LA INFLACIÓN MUNDIAL 

La historia del munda, en su etapa actual, ·se est6 forfando can 

una serle intennlnable de cambias en la econ6mico y dem6s 6mbltas, En e! 

le sentido, el Fen6mena inflocianarlo ha trastornado al mundo actual (países 

en deaTallo y en vfas de de111rrollo), esto sucede a portlr del período de 

la pastgueria, causando en algunos países lnílaci6n cr6nlca, sltuac16n que 

abedece a diversas cau-, entre ellas: 

1 • Avanm ecan6mico mundial que principia desde la tenninacl6n de la Se 

p,nda Guerra M.ndial; 

2, lnc-,.to en lm cmlas, que se origina en la oferta de productm y 

NrYlcim, lo .,. finalmente repercute en el alza de pr9cios; 

3. 1-,n en la demanda, que consiste en demandar m6s de la afre­

ddo • el _.cado de bi- y servicios, sean particulares a del Est!_ 

da# de rol -- que la lnAoci6n es lund-ntalmente el re.,ltado 

• u• dlspa,ldod entre el crecimiento del dinero en clrculacl6n (des­

arp1imci6n del .,,,_ monetario lnternaclonal), y el crecimiento de 

lo producci6n de bienes y servicios; 

,. Me tales clrculllfanclas se origina un decremento en el nlvel de vida 

de los clases -lariados; ya que siendo el ralarla un Ingresa n¡o, la 

inAocl6n r-'uc:e cualltatlv-nte su poder adquisitivo, En el mismo 

coso se encuent,on tadOI aquellos tenedo,a1 de valoras de renta tifa, 
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propietariOI • bienes iaices, perceptorlls de rentas vitallclas, penslo-

nadOI, eh:.; 

5. Devaluaci6n de algunas manedas can respecta o otras; 

6. Crisis petroleia que en acast- olconm elevadas magnitudes, situa­

ci6n que se agrava o causa de las palnicas fiscales y monetarias fran­

-• upansianislas que adaptan lo mayorfo de lm pafas; 

7. Desequilibrio entre la al'ltrta de dinero y lo capacidad de praducct6n 

• satilf'ac:tares que propicia lo campa de lm mismas en el extranfera, ..,.._ - --la lo fuga de dM-; 

8. Freno • la iiweni6n •biela al ambiente de descanfion:m que se crea 

.. I• ~ Rnancieral lnternac:t-les y nacionales, motivando lo 

- • - y .. _i6n de.paparct-1 de las ta- de lnter6s1 

9. W-i6n .. la pas,"blli_,_ • ~la de procluctOI en el Nl 

cado ;,__.-,, ,a .,. debido o la lnRaci6n se encarece lo 1~ 

lacl6n • ....,_ de capital y _,_ financ:ler1111 y par lo tanta au­

_... • la _,. ,,.,.,_, lo .,. arlgl1111 un precio de venta no 

c:oapef",,.ffO# 

10. 1G Idea ..,..i • .,. el dinero etl6 •pen11endo su valor• y el ln­

«-ito M11rc· rflte en demanda de l,le,w moterlal• que traen aamo 

_,. - teflfadcn y no ..,,_,rchodo l,wltac16n a lo eape• 

cufad6n. 
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Er.cu•1ca1GS .,. la lnftac16n se ha producido en Am6rlca de Sur 

a ru&. del 15-50'!(, a.-1 por la CIIM concierne a lncrementGI en preclCIII. 

&, Amarlca Central, Aala y clem6s par•s, el íen6mena lnAacl-rla ha ve­

nido clemnall6ndase en .., 3.5 a ft anual. (1) 

0. ahr .... haga -.prenslble la lucha de todGI IGI parMI por 

salnllevar, y de - paalble, canholar la lnAac16n, en lo 4',le se reRere a 

- finanzm, pall)ica s,,b...1.a.-11al, mpec:lol trlbutarlm y ,oclales, o eíec­

h» ele canclucl-, dentro de - po11'billdodes, en forma adecuado en el caos 

e lnesllabllldad aindlal .,. Ylvlam. 

(J) l!feculh,ol M ,r._,, Dfcl ... 1918, 
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1.3 EL FENÓMENO INFLACIONARIO EN NUESTRO PAÍS 

Duranl9 la dkada ele 1111 60', -tro paf1 gaz6 ele pnclaa Nla!! 

_,.. •tabl•, con la que • las,6 urm i.a ele rnnac16n ele un 3'11, a,-1; 

sin ....... a pattlr ele 1913, • c!earoll6 un aumento que lleg6 a •r ele 

un 20.a. para 1918. 

En elac:to, la mi- cantidad ele blelW y •rvlclaa que_• adc,,I! 

..,, can Sl.00 en 1918, en 1913 • campraban con S0.55, ele aquf • can­

c""9, .,. el ..,_ lnnacl-'a que vive ..,..,ra paf1, ha producida un 

.._._ Indudable en el pacler adquisitiva ele ,-st,a --'a, 11tuac16n que 

aliedem a la 11911.- causm, enhw atrosa (1) 

1. D ... •I- .., la alwta. Nuestna _,_ ec:onSmlc:as trabafan a su 

capacidad ..... 

2. c-:a.l_,..,. la alwta ._...la anl9 la -ldad ele ffnanclar al ... ,.. . ., 
3. la ........... ,....,-,_,_ 11a W- 11a capltal ~ COlllpnil 

......, .., la lmparlacl6n, par parte • ..,..fftl paf1, ele la lntlac16n 

11a i. ,.,._ wnd1dorw; 

,. 11 wilo, aclwl • -.r111 ,,.... hnll a la • afral paf1as1 

5, a. ~ • la ,.,.,_ Ñ tlllbmfa par una ,.,,.,1111acl6n mayor en 

,._..,,_, 

(1) .,_,,,,. 11a 11-•• Mino 1'18, 
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,. Una • 1111 -- que han contribuido o Nmtflll lnnacl6n lnt-, lo 

CONtltuye lo h•uflclenc:lo en lo pn,ducc16n lndU1trlol '/ ogropocu•lo1 

7. Excotlvcl lntor,nodloc16n '/ en -1- lnoflclonclo con ..,. ClpOl'O 11114!! 

tro aparato dlmlliutlvo, portlculomwnto en lo que c-1- o produc­

tm do c- lnnoclloto, sin que existo en todol 1111 - un volar 

ogrwgaclo '/ • son,lclo 1WOI que ¡ustlfiquo el oumanto do prec:1111 '/ lo 

obtencl6n do uno Fnonclo. 

,_,,_. do Olla .._, • ha visto lo _,ciad • cont-tor 

1m - que olactan lo lnfa.1Mcl6n flnoncleta, 011 beneficio do 1111 usuo­

r1o1 • 1o ,.... 
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1 .4 lA DEVALUACl6N EN MÉXICO 

El cambio cle parlclacl clel peso mexicano con Nspecto a otras mo­

...... caw6 un glllVII lmpoc:to en lo 1ltwcl6n Rnanclero cle los emiw- de 

nuedla medio, llegando, lncl111h,e, a poner en pells,o la vldo de olgunas 

entidades -,6,,,1-. Aunodo o eate probl- de la clevoluac16n, _,ro 
po• 111h altusl- tales co,nor lnlloc16n, rec•l6n ecan6mlca, Nstñcc16n 

cle cñdltm, fluctwc1- en los fOIOI cle 1,,,..., ete-z de capltol411, · de 

__,111 prt.a, • ene,gitlc111, etc. Eat6 por clem6s recolcar lo s,avedod 

.. ladas edal altwcl- han omtacull:mdo al clesenvolvlmlento ecan6mlco ..... ..,._ . 
......_ ... por elempl0t la N1trlccl6n de cr6dltm "I loa el! 

_.. "I nuc...... ._ cle 1'""9 han sida añglnadoa por la -• cle C! 

plllllea "I .,. ... GI"-, a ., vez, N111lta c-uencla de la h•gurldod 

_,.,.. • .t ..no ___,co. Alle tal• clrcuratanclos, empez6 la ~ 

... cle _..,_ • el --i-, ,.,.. por le llllfltuclo,.. pñvadea e­
por el ...., .... wllal, tltwcl6n .,., flrmlmente, lncl9fflent6 caralde• 

.W, 1 W '- .....,. • _.... eldianl-, orlglrmndo pArdldcn en ~mblos 

..... • lo ......._,6n • _,.., lliOlllda hnte a ohat dlvllOI. 

Por olnr parf9, • ,,._ • .,. los prKIOI de vento ie ven lncN• 

__.., al cala,lo, la utilidad bale pin el paga de lmpu•IOI "I dividen• 

dal, .._ ........ lnNllcl-1411, • ,aallm una canluncl6n entre lngrelOI O! 
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iual• y CIDllal hltt6rlca1; 1l1uacl6n • la que 19111ltan utilidades Rctlclas que 

al - pcnaclas vfa Impuesta&, partlclpacl6n ele utllldad• y dM•ndoa, f9rml 
nan par clac:apllallmr a cualquier empresa. 

Existen alguftCII efac:IOI principal• mecllalal e lnmedlalal de la ~ 

valuac16n •I ,-a en la 1i1uacl6n Rnanclera • las em,..a, tal• -• 

Carp adicl-1• y ficticias a ,..,1tac1C111 y 

Falla• liquidez y de19rloro de la poalc16n cl9dltlcla. 

-'-· 

SlendD ....,ro paf• principal atraccl6n para lnvenl1111l11a1 elllranl! 

,., -1111 .........,. -11- lm efac:lal .,e el camplela pralll- lnfta­

ci...to i. eallallo a ..,. capltai... ln"9 Olnll _._ 11111l8111e11N11 

1. ~ o utlhdad en aanlil111, .,.,.endo de la 1ltuacl6n que 19nfon 

.,. lld1- y pa1- -.tarl111 al -nfo de la devaluacl6n1 

2. la ulflldadel del •lerclclo • 19duleran _.,~111-nte dada que 

1111 1...,._ de dicha empr- lueron dl1111lnulclol par la - paridad 

y las _,.. a _,ladas provenientes de ,wngl- valuade11 a -la h!!, 

tMao del a.1- o.,.,a1 • -1,tl- lnvoluntarl-nte en ..,_ 

_,,,dadel clnlclo al -o tipa de canilla, ,waultanda obvl-nte un 
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-,to mayo, en _. extranfeia, la carp cle rmtvialeza hlst&-1-

ca par clepNclaci6n y amortlmcl8n sufrieran un Ngatlva lmpDCIO en 

,. _,ladea • , • ...,_a; 

3, la oargaa por lnte- tclire la pr6s,- lfle M obtwleran en mo"!. 

clo eldlanf- reducen tamb16n la utlllclad Nta, pues M pogar6n m6a 

,.. al aodlflcmM la paridad clel pesa, 

De lo arnriar poclena conclulr .,. u,. cle la repercusl- m6a 

....,_.._ en la i,wenl- eldranjeflll, Ale la dlsmlnuc:18n .,. a,Frleran 

la ,,._ cle redltvablllclad, al cmwertine la estada RN1r1Ciera en -­

c1o --r-, 



1. 
1..5 t•~<:iOS DE LA 1.-..iHACIÓN Y OEVALUACl0N EN LAS EMPIIESAS 

LA, empraa --.,1- • lnr-ci6n Rnanclera real, para íacllltar 

la lama • •l1i- por par'9 • ICII dlrectlVCII de la mlllllG. Ante tal "! 

caidad -Ita lndl1pe11111ble cansld•- IC11 eFactCII lfl• causa la actual ¡,_. 
tabllldad -,&mica en la lnra.n-16n plmmacla en IC11 elladCII Rnanclerm. 

A 1~ •rectrVCII de la 9mpre111 cancl- la c-M1cl6n del patr,! 

-,la de la ml1111G, y la alnncl6n de utilidades, e1peclalmeni. en una IJI! 

ca fnllaci-la. EIIGI l...,_ • ven afectadas • na ._ medldCII de 

la ,r.,1en1w san alpnm de las caUIGI q1111 originan la plrdlda de 

11.,.rfloanda .. la iman-r6n Rnanclenu 

1 • Adld6n de cantlcblel • unldadel de dhtlnta valar, tanto en ICII In-

.- - en lea..-; 

2. ,___ de depNclacl6n ,........,.., al ....,. en CClltCII hllt6rtcC111 

3. .,.,_,..nac16n de utllldada flctlcl•; 

... Lea ...ia. de .. - y ollllgacl- IIO IOft Nal•, 

la ....,_ ,._,_ ...,,_ de la lnclU116n de alU1te1 en lea 

valar. ....... fon; aharw w.., •• mltada o ICII •todal par •• .,. .. OJ! 

.. , .._.,.....,..,. .,,..,._,.. ont• de opll-, ,-ndo on ,.,., • 

._.., i. _..,,.,._ 'I nacolldadol de lo....,_, 
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Ea illlpartante '- en ccnlderac:16n que el oluste o la1 clña1 ele 

la1 .....io. R1111ndel'OI, clebei6 - compl-enlado con el on6ll1l1 Interpreta• 

tlvo ele IOI -1i.1ca olnnlcloa¡ en lo lntellg1nclo ele que ele 61te depende­

"" futwa _,_ .. IU opllcocf6n. 
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CAPÍTULO 11 

WTODO DE AJUSTE BASADO EN NÚMEROS ÍNDICES 

2.1 GENERALIDADES 

El Ñtodo ele val- ocluollmdca por un fndlc:e 911,wral ele prwc:1111 

consin ., apllc:s un fndlce IIO"=entual o le portlclca no monetarios (1) ele 

loa dadOI ff!Wlderoa, bmodo en lo e1e .. 1111lnocl6n ele un pranedlo pondel! 

do. d'- fndlc:a. 

51 • utlllm estw Ñtado ele fndlc:a pora a¡ustor unldade inadula­

-, • ..... en poüWlldad de adaptar en la empraa un slnma de c:onto­

Wlldad modular; ~ -•l'stlca lundomentol n c,,e la ac:tuallmc:16n del 

valar de laa partida -!atlas • -toni. e lndlsc:rlmlnada, obtenllndose 

11111 -,W. -lo de la ln'-c:16n, c:uest16n .,. N dlflc:ulta al apllc:ar­

lo en ,_ portl,:ular , dltKta • 

...... por • especia! llllpClrtllnc:la el afuste a lo partida e~ "! 

lar • 1nc11..,.•1e ,.._,,..: loa rec:UIIOI de la -..-¡ MIO .. , la ocluo-

(1) S. .......... - pa,tW. no -tartas a.,.llas c,,e no 9Dnan ni 
pi.., poder -,.,11ltlvo, pu•lo .,. c:-rvan su volor lntrf1Nco, 
_..,. dicho volar • e..,_ en tlnnl- de uno mo,.ar o menor can­
tidad de unldodn -torlal e.,lval•nt•, 

21 
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Dado .,. el patrl-lo, - 1al no tiene un volar •pecfflco e'! 
..,,,.,na11o¡ • decir, .,. en iu acepc:16n de capllal conlable, • lo dlr.r.n­

cla eme el octlvo 'I el pasivo de la empraa, deber6 •tima,. su con,er­

li&, a ..,1wlencla en ble,_ conu,..; ato n, actuallzarlo a havts de un 

, .. ce ....,.al. 

Pma tol er.cto emle una 9'cnlca .,. recomienda la conlablllza­

ciln • a;u.i. par plusvolFa CU)'O ~ estar6 •tenninodo, Gnlco 'I e111Clu­

.a-n, par la cm,tldad -la pan1 dar al patrimonio iu volar actual! 

aado par,,._•-,_• preclaa. 

la el ..,_ • Mhlco, S. A., a tradt de la Subd1m:c16n de 1!!, 

....,.gmclln f.can6elaa y ..,_la .,. ., blllO mensual, pul,llaa y difunde 

.. la -- .... , ... ª lndlaadcns Econ6mlcaa., una s,an vorleclad. r!!. 

•- ....... de preclca apllcalll• a lada el- de blena y productaa. 

la -'911n del r.,flulO Mexlmna de Cenad- PGbllcca encar­

..., de ... parlla,lar, ,._... la 1-.nlencla de utlll_. fndl- de 

...... partlculma o -,.cfflcaa panr detwnalnada ,ama del -11110 o la 1!!, 

...,._, ...,._ la ,.......,,ca .,. ,.,. •• ..,_ro la conparacl6n de clhl 

., ... -· SusiJ- ...... , el UIO de fndlcn •-1• de precl111 a•~ 

,. de ,.,_..Ir._ lea clhl de lea.,.,_ ffMncl_, 
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las cllnll que ,--ntan lo 1ltuacl6n R-.cl•ra da lo •mpiwaa, cla tal bma 

que tadal las ..,.i- -n wluaclCII •n manada d•I misma podar odqul1ltl• 

w. En alla palabras, • trata da un m6tado carractlvo apoyado •n lo CUO.!!, 

t1R-16n dal da•rlo,o a,Frldo por •I podar adquisitivo da lo monado1 sin •'! 

llorgo, dicho madlci6n no pCIIN, por ci.,._10, lo •iactltud nacMOrlo. A 

.,. Nlf*:IO no hoy que olvidar e,,• uno coroctarfstlco íundomantol da lo 

contaWlldod, • incl_,,.. •I moyo, grado da conRobllldod •n lo lnÍGrffl! 

cl6n ,._ntado o IOI diiwctlvCII da lo organlmcl6n. 

Por Olla pari., • nacMOrlo detocor •I crltarlo • coiwarvador • da 

lo ric:nlco, ro .,. da hacho, 191pata •I volor hlst6rlco, al no - ., fino[ 

dad el ,..,.._ lea octlVCII da lo ampreo, sino solamente octuoll:iar las sir 

- __...ICII CClft •I abfeto da hocar comporabl•1 ciertos rubrOI con lm d! 

• ,......... .. ~ corrl•nta. 

fa IOI Glti- allol, •I uro da fndlcas, c- • llamada ahora lo 

- ............. adoptado por por ... - Conod6, kll • lnel •.!!. 

...... (1) 

!I ...... • rndl- no praduca nlngGn •r.cfo dliwcto sobra lo '! 

• • lnflac1a.. slmpl-nte Flllllll:ia que esto líltl-, ofector6 da lo mh-

(1) EIHUtlva .. , __ ,, Octvln 1978, 
"lo lnlloc16n y lo lnloramc:16n flnanci•ra •n 12 pofMI, •, Helmut Schno 
.. , ., .... lelnt9", -



24 

- ra.- a pnic:ICII 'I 1alarle11, madarando ad las dl1tanl-. ralath,ca entra 

ambaa l'ac:lanl. De •-"- ., apll11C1Cl6n, lo lnftac16n ae ,_,,,,ro 
con _,_ rapidez y unlbmldod _,_ndo .,. el dallo - s,aclual-

.... nor. 

Al utlllmm fndlc• partlcul-, e- la a,glere lo 1Wl1ta eape• 

clolimdo ªSondllond'1 llepart • • • • • • • • VolGne lo mac,,lrmrlo can 

un fndlce .,. ..AeJ• lea Incrementos de preclca en el grupa de maqul,-lo 

.,. la -sir- pGIN • • • •, en ... _,,.nta exlate lo tendencia o va• 

.._,. can un átodo práctico y -riada. 



25 

2.2 APLICACIÓN 

La aplicaci6n de ... mltado, ...,ha 1111n maneia •ncllla, de 

"'1 .,. cualq .... -fll9G decidida a 18habllllar IU lnram-16n RMncle,a 

.... empleo del •'-· 

La estructura de ... fncllce, f'acdlla aun mm IU apllcac16n, puel 

.... un fndice paitlcular y espec:fflco pa,a cada actividad o - de lo 1.!!, 

tblrfc,,; pin cada pnd,cto, ar - pa,a cada mna econ6mlco del paf,. 

11 loiKO de Mblco, S. A., praporcloM odem6s un Gnlco f!Cfte.!!. 

1a¡. • i-1a .. los pnclm, .,e pe,,nlte -nzor ., comporor, en ,.,! 
d6n ol hllce{J) de aflca ontwf-, la hasta oharo devastadora t,ayectorlo 

_...,_ de la lnflacl6n. 

B ....., de af..,. .,. - ocupa, • -nclable s61o pa,a •l 
..- ...._ • i. ....,_ flrmncl-, dada la venta!• 'I clewenlalos clal 

..._, llcla ..,.,_,_ ser6n -11mc1as en el Inciso 1l111lante. 

En ..... lugar • .. ..w .,e cantar can astacb 11,.nc,_ solii9 

i. .. .....,.,. ..,.._ I• ~ -,o,1• y I• no -1arlos1 los 

,,...... i. ,-,- ..,....,., ,-.,. M "'°"°' •lglnan un auniento o d!! 

.r-'6n • el ,._ ...,..,,ivo da .,, ta,.. .. cuando existan cCllllblos en 

,I ,,._ ...,.. de ,,_,., _...,_,.. ol refenerlOI .. naran uM u~ 

..., o ...,.., , I• ...,,.,. • dllfl,..n ,..,. no FMn ni pierden P! 
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ciar adquisitivo, puato .,. c:ora-n su wlor lntrfrMCo, au....,. dicho V! 

lar • ••- en "nnl11111 • una moya, o menor cantldod • unldodes -

•tarlCII equlwlern1. 

MONETARIOS: el'ec:tlvo 

-nlal '/ doc:vmentol por cobrar 

-- 'I ._ICII por pagar 

paslvm ac...,ladm 

NO MONETARIOS: lnventarlm 

pap antlclpadm 

1_,.bl•, maqul...ia '/ equipo 

ccipltal 

El ., ........ ª'"- iuln, .... ,-,lla,n • 1111 ., ......... 11-

......... --... EltadN ,.,_..,._ 

la partida no -,.fa 1011 la .,. • •fust.cln cipllcando 1m 

W- • ,-:1111, '/ la dl..,_ncla •""9 actlvm -.tarlot '/ 1111 paslvot "'! 

netar1ol 1Mtlr6 ,-. .,_,nor lo utilidad o plrdldo por .. ,.nal6n de valo­

,_ ......,_, 
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INVENTARIOS 

En _,. ,.ngl6n • -rlo deNnnlnor la ratac:16n prClfflllcllo y asf 

afUlllw la 1--r111 lnlclala y Rnola, reconlando .,. al el valor Rnol e, 

euperlor al valor de ..coda dei.6 alualane a aN Gltlmo. 

ACTIVO AJO Y DEPRECIACIÓN 

En _.. ..... 6n ....,_ obtener un an61isl1 de 1111 allol de ac1..,1. 

dd6n y ar poder apllcar el Fmllc:e conapandlenN al allo de campra del 11!. 

tiva; • .,. CIGIO tambl6n • apllanfin la Fmlica a la depreclacl6n acu"'! 

ladD, .... la miam ..._ del allo en que • •ner6· 

CAPITAL 

,_ el a ..... de .... ,.ng16n, podrFa adoptara un procedimiento 

...n. al ..-lfloado p11111 CICtlwo flfa, • decir, • apllcan 1111 fmllcn ..­

p el ello • ....,_., '/ • lpl forma •• prac1d,,. can lat utlllda­......... --...... 
\IINl'AS 

111 ...-,el- la ...... dwmite un ,.,raito, <•neralmenle un afia), 

'- ,... • la ..,.__ nnfat no IOfl del mi- poder adqul1ltlvo de 1111 P! 

• • la Glt.._ ,_,_ '/ pw lo lanto halir6 que i-., un alulte¡ late, en 

d _.._._ _._ _, • .,.,,. • lo medio del Incremento del fndlce d.!!, 
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1111119 el allO. 

COSTO DE VENI' AS 

C- • upllc6 a,nrl-1119, el Inventarla lnlclal '/ Rnal auhn 

_,.;ca, par la .- el ccala cle V9nlaa • .,. ar.ciada. Aclem6s, la can­

pna • elilctGan cluranle un perfada '/ par tanta lakll • al111tan en la forma 

=- dada palll venfal. 

OllOS GASTOS 

0.-1 ..... • ajustan apllcanda la media •• ,_n1a •• r!l 

•ce ....,._ el allO, a - .,. • tengmn 1ltwci- crl'tl- .. _..,.,.l 
- ... afuste .... base -1. 

P• Gltlaa, • -Sa .,__.,_ i. ~ o utllldad .,. 19te!! 

da. • ..._ ......... , ....,_ lo canpincl6n cle lo dlr..nclo .,,,,. 

..... lnldalet ofusladm - ..W. a .. i., ...ini lea -- ........ 

per la..,._, .,. ,.,._,..,.,...o lo alnnc16n cle •te tlpacle val-. 
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2,3 VENTAJAS V DESVENTAJAS 

Ventafa11 

1, 1.111 cantldadal .,e p19•ntan laa estodos Rnancleraa nt6n afultada1 a 

un 111hma valar -9arla, 

i. tknlc,a • afun pennlle la acluallzac16n de 1111 ctha de 1111 •'! 

dCII Rnanct-, llafa la candlcl6n de .,. tadaa la1 Nngl_, afuala• 

daa, .....-,6n up-daa en ...,,,.. • un 111lrm poder ac!c,,l1ltlva; de 

tal rar- .,. la -CII val-, IClpClrtal6n nacltclas de ...,incabllldad 

'I, ... todo, • cmipalllbllldad. 

Al afuftr la actlVCII Rf• can •le ""'ada, padr6n c-ertl- IGI 11'! 

tCII • ... lalc16n en val- • -.. contente '/ can ella, • fac.! 
ll1ai6 .,. i. -,..Clacl6n • dlchat bl-, - calculada _,. llaaea 

"* - a la ,_.,dad, 

2. la COlllpGNIWltdad antN la 1l1WCl6n llnancle,a et. una -in- basada 

anal an611ah • daa a ,,. pa,l'odaa, • hace paalble, 

11 ,....,..,,,. .,. al nna11_. 1#1 •farclcla aaclal, las efecutlva1 • la 

...- ,_.lcat1 - CClfllPlll'DCl6n enlre las clm11 del eferclcla .,. el! 

,.. , ., lllllledlafll .,.,.,, .. , a lln de delennlnor el lncrefflenta a dec'! 
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-nto en 1111 ,.e_ dbponlbl•, ad e- en la abllpl- a car• 

go de la edldad. De ahf que la apllcac16n de este niltodo de al111• 

.. sirva - val!- henamlento pora lagrar el -nclonodo on5111l1. 

La apllcacl6n del m6todo, be,.ficla a la emprma, en cuanto a la C! 

n9ccl6n de Fallas oncantraclca, d6rdolo, ol mlllllO tiempo, mayar vlge!! 

cla a la lnlar,mcl6n Rrmnclora de un porfodo a otra, 

Al ._..,.I_ la clhs de 1111 oatadal Rrmncl- al mlllllO poder 

-.,laltiva, • oatar6 ollmlrmnda ol polls,o do e,- multados flcti• 

d111. 

3. Mol- la l,nc16n lnlarmatlva do la Oltadaa Rrmncr-. 

El ...._ ,....,. eliminar do 1111 Olladal Rrmncl-, I• dhtonl-• 

.,. • orlglrmn en ol ,wghtro do las oporacl- on unlcladot -'11-

,_ do .,,_ pador ..,i.ltlva, 

La utlllmcl6n do ,..__ fndl- pernil,. raallmr afua... abfotl- en 

IGI dadat nnanc1-, lagnanda un -~ control do la lnformacl6n, 

.,. 1ln duda IIOr6 • •t6ndor • pora oada Offlpntlll, 

JI- ............... l9pol'CUII- 111 utlllaac16n que, par o¡omplo, 

el CO!lto do p,oduccl6n, al corl9flfl0, -tra,6 on lufllr do un walar 
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1D11inol, un cD1to ,_r, 

Por Cifra pa119, la apllcac16n del mltoda, auxllia ananne11111nta a laa 

afacutlvaa ele la ampra1a, en la pnivanc16n ele uno po1lbla a,bcaplta• 

llmcl6n a trav61 del reparta ele utllldacles .,a na han sida ,_1111111110 

NOll:mdm, 

,. S. evita la c:nac16n ele •u1illdacle1 Rctlclas •, 

Dada .,a al ,...._ lnftaclanorlo llana lmpartanlel afactaa en cuan• 

fal tal• COIIOI ,,.._, CGllol y plol, naca10rl011111nta habr6n ele '! 

fl•f- 1m naptlYGI -tmlanlal en la cuanta ele rasultados, da ahr 

qua • c.cluya una eminente cletarmlnacl6n da •utflldad• Rctlclca •, 

51 a Olla 1ltuacl6n ....,..., .... fu1ta11111nta ... Ollas rar- u!! 

11..,_, Mlln len qua • calculan lrnpuastaa, parllclpacl6n da utlllda• 

.. a lat habafacbes, y pma acabar ele MlpOClftlr la 1ltuacl6n, tam• 

bl6n • ,.,.._ proporcl-l11111nla a laa _,aa ele la ampr-; pues 11';! 

pi_,.,. _,. decir qua • corra al grava rl•ga da dnc:apltall- a 

la entidad, 

Al apllcar al mltoda correctivo basada en al rndtca general, las el­

,._ .... n 11111nafadaa en 1611111nm raal•, p,evlnlando ad, uno continua 

- al capital da la ampr•a, 
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De1venta¡a1: 

1 • la 16cnlca na atiende ., •c1111a • Dechlln ... ..,_anlll ., ...,,_ 

coc:lln. 

El ""'- •• - lanlada con toda ... rva, pum • e- el rt-.i 

cle .,. la lnfannaclln •lllllada cantlr- con gravea dlstonl-; sltua­

clln .,. NR1lta de i..i., aplicado, • algullDI Nliros, un fndlce .,. 

-... ..io, -,Ita ve .......... ,.,. dlfl'cll - en cuenta del~ 

to -lanado, ., entances la CCll!lplnCI- na lef'6n v611dCII ., paalbl! 

_,.. 1111 dec&I- lanldCII na - lo sullcl.,.,_. acerladaa. 

De 1111,.._ - ,... cwldel•• .,. el fndlce ..-1 ..,,_.,. 

19 - _.. alllalula de 1111 -'•'- •11 el ....., -.,hltlvo • 

le .... , • s6lo UII patNnlllfe ......... a I• candlcl- -·· 

•• ..,lo ecOlllinlco•ll,-1-. 

3. la fM/loltJAfl#, ..., .. .,. la apllcaclln • .,. lllltoda de aluste, C1N 

confllllln .,.._ la -'• • ,. 111,._,en .,.,. ..... 

• • - ,.,.,...1a .,. "" -•• • i. ,,.,.,_,en llna,.,_ 
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ele u• _,,_, .,.i.n c:onror- y no c:on lnc:ertl..,mln ac:erc:a ele 

I• .._ .- • I• ..-nia, ..,.. al a,c:ecle, esto, N e1tai6 ciando I! 

.. • -'- 1.....,..1ac1-, .,. an un -nto ciado pueden ocaslo­

- sal• lnc_,...,. • la entlclad1 11 exista el rl•ga c:on In~ 

c:i .. 1,-1- no c:GfNglda, c:on ...,... raz6n dicha c:onlus16n padrfa 

,._,,_, par pa,19 ele I• -••• ele la lnfonnoc:16n afwtacla. 

Dado .- el mltado ha c:reada .,, .. c:-enlas, en lo re'-nte a 

le •lides ele .... para lado emprao, y po, otra parte, un po1lble "!. 

-'-lentiD ele lo ltc:nic:a par parte ele loa -ri• ele tal Informo• 

c:a&. cOII padrl'a p...,.11.,.. la c:onlusl .. que en ella C:OUIO su ap!! 
_, ... 

,. .._._.., i. ,.. c:annaw11dad • ,. ,,.,. ..... rn11,-• ..,., 
• ellÍlfll lo ,alWllclad de c:-,nilmr las ,roc:edl111lentG1 utlll_.. an 

• c61culo. 



CAPfTULO 111 

M!TODO DE AJUSTE BASADO EN VALORES AOUALES 



CAPÍTULO 111 

MÉTODO DE A.AJSR BASADO EN VALORES ACTUALES 

3.1 GENERALIDADES 

C- -ueric:la ele la clevaluac16n y clel crwc:lmlenta en la ta• 

• ele lnRaci6n en Mlxlca y en lodo el mundo ha nacido la necesidad en 

lea..,,._ ele praentar tnr-16n Rnanclera que muestN valom actual!• 

mdcll, que pennilan - ap,Klac16n NDlhta ele ., 1ltuacl6n y que evite 1111 

pralil- que ...-,ia el UIO ele a, canhnlda; de tal bma Cf19 .. hagi, 

..,-w. la ,_ ele clecl1bm que _.,.. la .Relente cantliwldad de ia 9'!l 

,,_. 

En lea GI,.._ a11a1, en -9111 par .. • han clelDnollada -• 

llknlcm en Mlltltucl6n baada an coa• hl1t6rlc111. 

la tlcnlca ._,,.. •ConiaWllclad ele Val- Actuallzadaa• P'! 

..,. 1 u- le ,,.,._, .. hlat&fca, apllmndor 

COSTO DE IEPOSICIÓN 

VALOI NITO DE IEAUZACK>N 

VALOI ICONÓMICO 

Aun en ,,._. ele ......,,ldad ele precl•, el acllvo n¡o (principal 
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_,, .. 1111 Inmuebles) ..-n1a •I prabl- • .,. 1U c01to o valor Nglatrado 

., llbnll no .. n.¡o ., incto o valor •n •• MM"Codo; 91111 altuoclln • tamo 

mla cr&lco •n 6pocm • lnRoclln, - lo .,. octuolffl9m podac:9,-, I! 

a,lta .,. ol.,... • 1111 octiva 11¡111 lnc-ntan ., valor por •I harac:uno 

., tia,po •w• • lo ,._,ro, ., al o •ta ou-- .. corocterfatlcm ln­

Rocl-.lca • -- • clrculom, lnc-nto • 1111 inc:1111, dlamlnu­

ciln • lo olmto o 1..,llcienclo • lo producc16n, •I valor dal octlvo n¡o 

•gillnldo., tn.. • dl.-.1- totalaanto, la tnftoctln ogudl:m lo pro­

bl..atlca • ...i-1111 •I ,_.., on '-, -chos y- dasproporclo­

....,, ol YGlor da 1111 W.- tanto ....... - da _, Nuestro 

,. • .,,.. ol laplaclo Jnllocl-Jo, al no• - olornmnto al on blllO 

-w..w.. 
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3.2 APLICACION 

La conlabillclad en bcae •I valar C1Ctlllll • una t&cnlm parecida • 

I• •lwtacla • nivel 91rwral de pr9clos. En lpocos de QUINnto de praclaa en 

laa bi- de producc16n, •to t6cnlm ha Ida cobrando IIIQyGI' C1Ceptacl6n. 

La -,iabilldacl en bcae •I valor C1CluCII • encuentra -1enld• por 

el principio de I• ,wvaluoc16n de actlvoa Rioa, • travlt de avolGos, Loa dl 

,.,.,,._ a6todca ullll:mdos en bcae •I valw octuol pinte del principio del 

COllo hhta.ico, .- cmallf9n en ,,....._ el 'IGlor acluCII de clertCII actlvoa 

, ,. el CClltO de la -.,blcl6n de elloa. 

Su prlndpal al,jetlvo al 1.,al .,. en I• eontoblllclad o¡Ullollct ol 

nlvel .............. lo • poder p,aporcl- 1nr-1a.. Gtll , 

.,__, .,. _,.. COII I• ...,_,.,,.. "6 Cldec_.. poro - melar t? 

• • decltl- • .,__ • l....eobillclad --,.,ro ,- -n lnRocl-rlat 

•• 11oc ...... 

la ..,...Helad en ... ol vol• aclulll pennlte la opllcocl6n •1 

,.t•lplo .. ••pcto en -..:1ia•, ,o.,. lmpllm.,. • den lm candi• 

d- _....... poro ,ad« .. ,._ ., copoc:lclad productivo, 

Con lo •arlor, w ~ .- I• utlllclad nelO de cuol.,ler .,,. 

,._ .._. ,.flefo, I• deduccl- ~ carretpOndan o lot IWCVIICII nec-· 

.to. , suftcle,w., poro ,.,..., lea octlvot e-Idea e11 lo ope-16n de lo 
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_,._. Paro el al11119 en bale al valar actual tene111111 lm 11.,1ent• dol 

al1em11tlvm1 

Casta • lepmlcl6n 

Uaniacla twnWln • -pino a coita actual, • el linpart9 .,e 

deli.6 - erapo para Nponat" lm activa tanglbl•, ~ - por llledla • 

la eamp111 a • la Npo,l,ccl6n da Wene1 1lmllar•• 

Casta • '-llmc16n 

UCIIIIIICla twnWln • •llda, • el valar eaperada por la venia da 

laa W..., l,.,,.,._la, activo Ria, etc., •nm 1111 plal dlreclal • venta. 

lllal dal cailnm o alternatlvm da'-'n Nllelar - daduccl6n.,. 

_, .. pauda o la Olflmacl- .,. • hagail por el •lado da -, daterl-, 

alllOl-ra, ole., ., .,. on pnorol ••tan ol valar del l:lon. 

'- la ..tlmcl&i da 1111 ...,.,. par valar actual • _,o el! 

,,_ cot1_,_ o fndlcat ,-. modlr ol _. o I• nivel• ..-1• ........ 
c-.to • -,1- cotlmcl- • inl'orllila .,. i. awalGcll • 

~ _.to .. ,. dol "-· por al mi- lllen ., por un ,arlla da flN.! .. ,_._,._ 
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cca ., apllcabl• a la caracterfatlcm da cada bien '/ al tipo da lndialrla da 

.,. • bate. Q\,. • utlllce un fndlce •neral para el alude de al.,._ V! 

i..na-.1111. 

El ..-cRllllento para el aluate llllire val- actual•, a la c:lhl 

dala ..... Rnand--'1 

1. ClalR- val- lntegianf91 da la •tacla Rnanc:leNII; -torios '/ na 

_._;-, 

2. ldelltlflc. ..... --,tibies• aiulte: 

3. ffpa • valar .. -' aplicada en III cuantlflcocl6'v 

,. 01n- la ""--la.t -,la para la valuaclln c:-'9 • la '! .... 
5. Ajulte del val.. actlYaa ta19W• e IIIIWlglltl•; 

6. Al.,... ., eata • .__ ,ar --'a • valar actual • IOI 1..,.,.,. • 

...., 
1 ~.r..,._1ac..._.,_,._,_._,. .. valar oc• 

111111 .. acdva flJa 1 • 1 .............. .., 

l. AfUlte al -,ltal _,.,, utllldadea o pl,dldos • elerclclca anterior•; 

f. S. ...._. la -- • .,,...,,, na ,apartlbl• par al et.eta de la 

-ia.. • .,.._ actuolos • 1111 acth,111 na _,.,, ... 
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3.3 VENTAJAS V DESVENTAJAS 

1. Tnn • ....__., lo ,_ oproxlmodoment. p1111blo, ol volar •i-f• 

llco • coda W.n que into;ra ol oc:tlvo y caf oc:tuon_. ol valar total 

• la omprao paro uno -lar tam • doc:111- que contri• o lo 

, .... gr1c1oc1 ClpOllltlva. 

2. El atado • laultadol 19fl0Ia a6 W-1~19 ol tN1ltado • lm 

apo,ac:1- ol ~Ir • lea 1..- ol CGlto • 19paalel6n do lea O! 

trculal ........ 

3. C.....,... • unir..- loa tN1ltadca .,.,. lea c11v- ......-. ol •!! 

•- lo -.llfonc:lo • loa -'• lllltodca • va1-1a.. • lm,o"'!, 

,._, •'- -. PEPS, UEPS, PNnodr•, ..._, etc. 

4. B ...... • .lar • ,wpollc16n ,.11.¡. on I• ..,... 11-,- todca 

.. _ ....... ,..,. que ....... ......... ., .. "'º _,_ 

.............................. ._. por - ,,....,.. puo­__ .,...._._ 
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• .,. • halw, En .... CG10 • 1111ede - en la tendencia a 

-"-• 161a .. con un mitado p,6ctlco en lllp' • hecar une 

,..,_ ... Individual, 

la lacallzacl&n • ,..,_ • Npmlci6n en cat61agaa y lllfcll • 

incl•, can liecvencia - a ,...,.iar dlvencn alternatl- pa­

lD • •lec:d&n al na encantrar el tipa emcto • la 11111qUlnarla, 

C.ai: .,,_,,,. • ....W. .,. eleglr enlle cloa a tnl ,..,_ d_! 

.......... - la -1 • puede delillltw el COfllnll .,. supone la 

canl,Jllclad, pum • IMdt6 la tendencia a elqlr el .. • CO! 

-..ai.--nd_.,..,... • .,. ....... 
,. S. _..._ .,. han .i-, ni I• cfrcul• -,,-tal• ni la "'°'! 

116n m,Mle ..,.. lhha, para lllflDlllclr la contaWllcbt a ,..1- 11! 

..,.._, ,_. - ..,. ...... • - al rl-,o • .. la cantoWlldad 

.... - INI ...... e un!--' • I• nepb, 
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CAPrruLO IV 

AJUSTE A LOS ESTADOS FINANCIEROS A 11AviS DEL WTODO 

•ANAUSIS POR ILOOUESª 

4.1 GENERALIDADES 

En capftulos ,,__11191 • ha ¡nanlado ~ lo emt .. ni. _,_ 

dad • •haWlitar 1111 cllilll • 1111 eatadCII Rnanclerol; toca en turno ._ 

el ...,ir el crltwlo.,. -w.-""' obfetlvo pona tal efec:ta. 

B "-lno "afUlte ,- lloqua• no ,.,,..n1a, • nl'91no manena, 

le aplicad .. • un mltodD -"vo a un c:anfUlllo • _,._, 1lno .,. 

-.tl""9 - ...,,_.enta • _.lllh, .,. llnal-,. coadywa a un mayw 

.,_ • elClllda en le ,.._, .. .,. • tal• af..,_ • .,.,,.. 

,_ • ...,rrr 

A) ,..,..161 • ....... o .,....__ 0,._1-1 .. •, -ldetanda 

,_.,.,..._ _,_r 
a) GI•• i....,_, 
1,) ....,.llcocl6n • _.., ..,....,.,.,.,,_ • ., •tMclad llllluttrlal 



y/o c-n:lal¡ 

e) o.t.minac16n • la Nloc16n que .,..n loa octlvos 'I pmlYOI "'! 

netarfoa en el •todo • poalcl6n Rnanclera¡ 

el) lpl-te, aliaarvanclo • lnte1Telocl- entra octlvoa 'I pmlvoa 

no-'arloa; 

e) lntepac16n • oma llloqlMI, en atencl6n o la camispondencla •.!!. 

h9 iullna o _, .. • 1111 •tadc:a financlet111, 

,_ ac:1u1111_. loa val- • loa •tadc:a ffnancler111 •11.r611 CU9.! 

"-111111., ... ....,..: 

¿Qui _,.. ...,,_, 11JC1f ., r..,.,-10 •ntro •• patrl--.lo 

• a. ..,._, a¡ .. .._ • 1m condlcl- actual• • lo -.da? 

, .... _.... • Nlleflci..6 la _,,_ al •fustar u •tadoa ! _..,.., 
...,.,.. ,_•lto 1m antarlar• ,,..,,._, hali,6 de t,a- un 

.... • ,..Ar, •lllllo .- ...,. _._piar I• polftlCGS 'I 11111todologl'o .,. 

,.,..d..,...,.....,.,, ... en al.,_,. o ,eoll111r, 



Ea da - Importancia .- el oluste N NOllc:e bolo la -1-
ca,dlcl- da audio, pl-16n y orgmnlmcl6n paall,ln. &to permltlr6 

un - gnado de - y ol rnl- tiempo, llllcllltor6 lo toNO de olustor 

la clfnll da lm estadCII Rnoncl- perl6dlc:anente, o Rn de mantener uno 

,....,_ra., mno y ocorde o los ca,dlcl- econ&nlco-flnoncleras del medio. 

C- ~ • ho -nclonodo en el clelonollo dal ,...nte lrllbolo, 

alltwl daa mltodm lmlcat pena tal et.c:to, aer6 pues, cMc:l116n de lo alto 

..,_¡., daade luegc, bolo lo orlentacl6n del proledonl11a lndlcodo, deffnk 

• par al.,.,a da la dos a por - canM.-16n da ambas. 

C) Anlllrh da Edada FI,-..,_ afllltolb, ai.ndlendo o ., clalftcac16n 

a ...,.....ental .. "llaq.a•. 

&a. actividad ...,,,. el •I• prlnclpol da -lqi,ler ... todo de 

...... , dado ..,. ..,._.., por .r cMc:lrfo, la lnt.,....16n y c-lutlo-

_ ......... ,... ... a i. cnlWCll- de la....-., ,....,.e11a 

•• -. ...... ., .,_,_ .. .,,. • .,,.,,..._ • -16n •• .,1, 
,... ... _ ,. ..... neeoclo, o ....,.. • acertadaa .. ,.,_. rn-.... _ .... 

a. ,.,_ _..., • -"- ... tipa de .. 11., ........ 1111!!, 
,....,...,.._.,..-~•11 .... , pu•-.-.• ... ,., ... 
.,. ., ....,., ...,.., Mcho lnram.cl6n, -1• an fGIIIICI IM-enlente1 



• decir, _,... ele ,..bitCII 1ala e- clarldod, veiaclclad y aportunldad, 

..... ~-: 
1 • Daclsl- Rnancleras poco acertadas¡ 

2. l..,__16n eleAclen19 a ten:e-; 

3. DmconRonm ele la dlrectivca lmcia !ala niecllclas de a¡usi.1 y 

,. O.lsl6n ele -d- a la lnrar-c16n Rnonclero, paia perfo­

dCll l'utwaa. 

,_ - pata, ,.. -'O an611sls y pcaltlva ln'-cl6n, tiae• 

1. Acalalm decllialm llnancl-; 

2. Ple u:•• •1&11 ,. • ape,aclln, 

3. ..__...._ y mthb=cl6n • I• ..ica ele .... tnrar-c16,v 

,. Coalla,- ... ._.._. la ...... ._ .. .. liledldas • ............. ., 
5. o.cwa:.. ___ ............. _ .... , ............ .. ............. . .. .... .. ,_ ,.,, .. , .. 

Lo...._ __ ...,..,.._. pa,,..__nta lllllbado •n el 

.,.._ ........ ..,- .....,., .,. ., • .. IUlfla .,,,11-,. ., -._ ................. . 



CAPÍTULO V 

EFECTOS ADMINISTRATIVOS, CONTABLES Y FINANCIERO-FISCALES 



CAP,TULO V 

EFECTOS ADMINISTRATIVOS, CONTAII.ES Y FINANCIERO-FISCALES 

5.1 ADMINISTRACl0N FINANCIERA. EN @POCAS DE INFLACION Y DE­
VALUACl0N 

El r.ne...- lnflacl-lo ar.eta en rar- dennltlva a cualquler 

tipo de admlnlstracl6n '/ pl-ci6n Rnanciera de una emprma; es por ello 

que el capl'tulo que nm acupa, esl6 -lnaclo a la pNHntacl6n ele algu­

,_ cln:unllanclas que diRcultan el buen des«rollo de la organlzac:16n, 

e~ 1 -- por deRnlr una •rle de cwepta1 cuya lnR;,.ncla 

_.,._ deRnltJv. ea tal ,...._..lea, 

,___por,.,.,__ nafunll• a artlflclal• (acult-lenta), 

a. - ..,_. - ,_ltelile al:m en las prHIOI, de ahf que ula pa111 

.. ...,.......,., .,....,. - -re ele prolll- en -nto a la adc,,l1lcl6n 

ele i. ......._ -Sa1 para el ._nwaM111lento de lo empraa de nue.!. 

• ..... Aln tai. cl,culllfanclm, • hoce _...,.. la evoluac16n cul­

.._, ele ,_ condlcl- ohcW. por ,-,eedor•, ele tal ,_ que na 

• .,_,. i. ..,..,_, .. planeode poro un perfodo deto1111lnado, 



CARESTÍA DEL llABAJO 

Ésta MIi' deede el -nto en que al hace• m6i dlffcll la sub­

sistencia de una -presa en el media ec:an6mlco, existe un abllgado lncre­

-nto a los -Idos y salarlos del pe-1 que laban:i en la misma. 

ALTOS COSTOS DE PRODUCCIÓN 

Re.,lta abvTa la observancia ele un lncnimento co,.lderable en 1111 

COIICII y gimas que la empnisa eroga para realT_. determinado proceso pro­

clictlvo. El Func:16n del administrador Rnanclera prac:urar mantener una pro­

parcl6n adecuada entni las sog11Clone1 propias del negocio y los utlltdod• 

o g11111111c:la ..,,das al final de un perfodo dado. 

FINANCIAMIENTO 

Ea "'9 un factar determinante en la buena nacha de una emp,9• 

•• Alft el -in hlllMco que vive -tro pafs, la tuentes de flnon­

d..aein • han tomado coda VH ... lnalcaMGbl ... 

Par CIiia parte, toda -.,ella medida que pnipa,cl-ban _, _ 

_..,_ iw-nlenta del medio eJlterlar (descuento por pronto paga otor• 

pdo por pl'Oltnd,,.., wl6n de mef- plaw y condlclanes de paga, 

etc.), • han vl,to niducldal en cierto •"'°• -1-ndo al.,nos trastomae 

en i. ,._,.. ,._,_ de cle,tat -,,-. 

Al ..,_,o, • hace ne-So resaltar la naptlva lmporlOnala que 

..,,_ el ,,._,.,. en la ,... de lnre"9 IIIIIICCll'lo, Por tal matlvo 
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- buena adminlltnici6n Rnanc:lera ser6 aquella en la que • ntudle la '11! 
- de abtener y c-i,,lr el Rnanclamlenta adecuada para la empr-. 

Aunado a todaa las prablemas dncrlkll anhlrlotmenhl el admlnl1t'! 

clor Rnanciero • enfnirla ante la Inoperancia que padece a, prlnclpal he"! 

mienta: LA INFORMACIÓN FINANCIERA, 

S. •ce c,,e dicha lnrar-cl&n ha 1ldo deteriorada, pues el n1gl1• 

tro de lm aperac:1- que er.ctGa la empresa mide en unldodn rnanetarlm, 

con el poder ~lsltlvo que '-tas tienen en el momento de la tranaacc16n; 

hKho basado en lm prlnclplm que la propia contabllldad ha eatablecldo, 

En - -ra lnRacl-rla, 1m aperac:1- que en un tiempo 

ru- regllhadal a ., cmto arlglnal, presentan al tronacurso del tiempo, 

_,,¡dadea ri.s-rn 1n1-1m, que de nlns,,na manera, reprnentan el "! 

1. aclual • los w- .,. la empraa ...... 

,., pua, ... caitldadet ,. ___ en lm wadm n .. nc1- ,.,.. 

,.... a a1.,,_ .,.,_ del activo y del capltal c.ltable, -tlatl .,_.. 

di..,.._ .,. afactan en ,_ decisiva _,..,1., tipo de planeac16n Ana!! 

cr-• ..,. .ri.-r6n .. a.- al pma, lm al'IIII, -lonando cierto grado 

• --.,,a11-16n, dado 1119 el ,ea,ltado di la1 operacl- na repreaen• 

.. r. realr.d acan6alco de la entidad, 
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...a 1111 prabl- que dllicultan una buena admlnl1trac:l6n financiera, IOl'I 

utllllllldas y ern,.dca por algunas .,...- en mayar a menar grada;_ sin 9'! 

bcqa, clmpacladalNm na gamn de ninguna dlfusl6n que las haga del d! 

minia pGbllca y a,cha 11111na1 de un NCanaclmlenta aflclal de las autorida­

des '-'darlas . ...,.nlabl_,.., en~ media la •cantabllldad• para 

eliac:tas fhcal•• pesa tanta - 1111 "principias de cantabilldad•, 

la siguiein1 IOl'I algunas medidas prop, .. 1a1 para la admlnl1tra­

d6n 1-'-a en lpaca de lnlac16n y devaluac16n, (1) 

Nvelac16n de partldca _ta,las en maneda ellhanfera. 

Al afectar la devaluac:i6n de la maneda, ladea las 6mbltas ecan6-

.._ del pafs, lada ....- deber6 pmtar especial atenc16n en las cuan-

la .._ ......._ y .,. par "-'-1- M el valar de la naieda • 11'! 

•1ca .a tipa • --'a COlffll la _.. eJdlailfera, Et lmpartante c-1-

._ .. las palh,w _....... .. lhl•, -ranm6n lmpartain1 p611Hda1 

,... la....-; par lo cual •I .Wnlsfnldar ._,. vlglfar la dewantaf­

paslcl6n ..... _...la ...... 

Nlwlacl6n • partldll ,. ......... 

• ,......_..,,..••lav-'an-nto--lal-.t 

e,, ....,._ .. "-·· .. , ,,,,, .... 1n11acl6n ., ... .....,.,.,_ 
l...._., las..,,...,•, Ja,G, A, Y•I- C..,.I, 
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116n • capital en partidas no monetarias, Estas partidas repre111ntan lo, bl! 

- que •torran a,¡etas a IIIOdlflcar IU precia a valar en vista • la p6rdl­

dD •• padm- ..,tlltlva • la _., 

Una ....,_ cuya capital alá Invertido, en su mayarfa, en actl• 

- _._., • e!lpllM a lmpartantas p6rdlclcn prwacaclos par el pelo ele 

lnflaci~ el ..,illbrla apropiada clebe,á pla- can tcxla antlclpacl6n, a 

electo ele -'- la canvenienc:ia ele '-ar lnvenl- en la que • abte_!l 

• ..,... -.,ñdad ., pn1Kcl6n. 

N"lftlaci6n ele partidas -!arlas en manecla nocional, 

En lpoca ele lnflacl6n el paivo manetario praduce uno pnonclo 

par ...... ci6n,; mi.,._ que el activo _ta,lo origino uno p6rdido par ex 

pmld6n. 

la ......... - ..W. para •Ita, la p6rdldal en la exhlbl-

cl6n ... ..._ ....... : 

c....6 ., _,.,. activo --'o en activo ,. manetarlai 

,_,., ., • da ~ento ele la ....,.. en pinlvoa manetatla pa• 

.. ,_,.,._ .. actl- .. ----• 
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MÁXIMA INVERSIÓN EN INVENTARIOS 

Lm lnvenlarios ,...-ian un van- •Escudo• contra lm eílictm 

lnllacimmim o qua te enhrnn lm empram de nueatro medio, de tol far­

- qua, o t"""9 de lo ,epon: .. t6n de lm inc .. mentos en lm costm de pro­

mcci6n, lm cll-. o c-..lclcns fllllillln coda vez un mayor proclo de 

B lacho de qua lo ...,.. er.c~ compro1 de ma .. rlales por P!! 

des vo1r-,_ ., por ende balo clertm concesl- otorgados por lm provee­

.._, lo co1- ., - posld6n ,..,n¡mo, pues de todos Fornio1 lnc,emenla 

- p,eclal de vanlo, de __. o los cln:uratanclm de un mercado oltome!! 

la COlllpOtltlvo. Sin ...._., no cleber6 desculdane lo filocl6n de lrml ... 

.... de l-,16n _, ... ,.,.i6n, _, lo frleligencfo de qua YCI de por 

........... ... ldn. lo ...,_, lo .. ,,,. • ope,acl- Alt!, 

-, ........_... _, lo .. -·- O ......... •crftl- • O 116,fcOI en 

............ :rf-,o. , ..... ,.,., .. adapcf6n ........ -•'! 
16 lo + G cl6n o fm -tlllllb ....,,.,..... o co,to plam. 

&VIDA UCU'IIAC16N DI 01ENl'AS POI COIIAII 

11 ._.. de .,. los _.. ,- ..,. ,....., un pe,foda lar,o de 

_,...,.,, ..,._.. - de los •1- "'- de p,op«cf- pl,dl• 
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Al adaplar .., •19 Nngl6n la palr.tca • acortar pla- • pago 

canceclidm, ~ Ñ cierta agresividad a la actividad ele cobcan1111 o P"lffl! 

- alnlctivca clescuentca par pronto pago a clienles; M estor6 en condlclo-

- Ñ --"r las venlal-cÑclito en ventas-contado, medida que M c~ 

ai.r.a - Gtll - c- las plrdldm par e,cpaslcl6n en las cuentos par ...... 
EN>EIA>AMIENfO A WGO PIAZO Y EN MONEDA NACIONAL 

Ella _.. ...,... diNC,_. Ñ la b:llldad y nece1lclad Ñ 

1-'ir • p6.la,,a, e,nitl- Ñ aliligocl-, copltol preferenl9 no con­

_....., *•• • _,..,_ lllot, el endeudamiento a largo pla1111 en moneda 

wi.nal p.apwda a Clffll .,_ conlnl '- er.ctca Ñ la lnftac16n en las ....... 
...... "- • ... i. ....,.. pe,tl,_,.. para•• la adml 

....._. ... ..,....,,..._,._o..,..,.gl•a•aulr. 
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5.2 LOS SAWIOS, LOS PIECIOS Y LA INFLACIÓN 

Precio, 

Cuando el fien&a- lnflocl-io do an prlmel'CII indicios, los 9! 

w.,_ deberl'an '- ocoplo ele todo el poder que los ley• I• conR .. n, 

pana c11n1..,1r u dolllnm e'9ctca y osr evllar que .. ar.ere tan grav-nte 

a lea clos. clesposefclos del par.. 

Uno ele lea medica cmi que C1Mnta el efec:utivo • precl-nte, 

el contral aaln lea preclca1 lo que ele ninguna maneia • lclentlRca can el 

_,...._.. .... • lea •'-· En el prlmeia • lea - (control • pre­

cica), el pi- •'-' ...., en - pcalcl6n alerta ante laa -•doclea 
• lea pnicludww, fultlffcaido en cierta medida el lnc,-to en M pre­

cica • -*'• 

8 _... • p1Nlm --,ituye - r1...- niedldo cantra la ln­

tlad6n, ,._ al adaplwla e llllplantarla en '- rfgldo e lnffexlble • pra­

- • h• al ...._lo -6idco por un lado, y par otia • llmlta la 

s • ,.,.,_-•en• ......, • tnibafo. 

• par ello .,. la clecltl6n • •labl- OClllhDI Nin lea preolOI 

.._ ........ por ,.,ocio, cados, .,. ,rrwn ,_,_nte 1111111 •ternir• 

- " IOI ..,_ ;lnlducflYOI pueden ,.,_,_ ,rn .,. • la, afecta an '9! 



, . 
.,. linpartanlW, 'I para ... .,.. , en lo paalble, la elevoc16n IM!Cldarado de 

1111 lftClol _. O als,,naa aconlaclmlentos econ6mlc111 '/ NOCCI- de f.!!, 

... -1a1. 

Aaf pues, 19,_ par ejemplo el caso de 1111 procl,ct111 derlvod111 

•• petr61eo • ... 1111 que .. lmplonl6 esto medida que an principio ru. ~ 
,. 'I pmitlwa; sin ..._!ID, la sllwc16n se ograv6 pClltarl-nte, pues no 

se --- lea ¡nciaa • 1111 sotlsl'octaNs pn,venlentws del petr61eo a 1111 

- paecim que re,pon ., el ..-codo 1111ndlal, logrando Rnalmente, lo 

~6n de un Mllidlo ol - de 1111 -v&tlcos c,,e, par su larga P8.! 

-ic., _,,.... cado wz • ~ Impacto en el futuro • esto Indus­

trio _ ..... 

la .,.,...._ - als,,naa medida que las .,._ hon adoptado 

,.. ....... --- • lea ..... CIMfelladCII. 

, ............ ...., 
2. -· • ..... hon lea ...,_ autorlllllÑI; y 

J. ,___,.. ... i. .,,..._ --,a,,dl••, • sollcltud • 

...,_.. • ,,_,., - fundmnento en el -nto • c•tm 'I .... __,_. 
In ...,_ ... CGIIINI, i. ..,.acado cierto ._llento en los 
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actma ¡nductiVGI •1 pal's, • lnclU1ive .. 1111 Hpartac:1-. dtvacl6n q119 

larlal.. .... _..._ ... la ....,.ncla • -Ira pafs can el ellhlrlar 

pn el olionclmlenlo • pracluctm b6slcm. 

A,n lol• CICClllleclml .. tas, surg16 el dec:iwta .,a iwclula a la mi• 

lad la HIia • atl'cul111 liafa canlnll, de¡6ndal111 sul•ICII a una polftlca ( •) 

............ 1-111 •• 

S. pi-. .- 111111 pallMca da ª 111-aci6n de piwc:lm • IWKtivcn6 

'/ ...-6 el ~ inflaci-'a; sin embargo, • nec:-la destacar .,. 

......... el ...... CI ta. pracfal • NOlim - sala vez, IUI repen:ulfo­

- .. el nlwl ..-1 da pracl111 • •fetan a ciertas llmltacbm de OCU9! 

do a la iapartmlda da ta. ..W111 ln..rc., .. lo .- • _.ldera c­

la •--. • da W.- '/ ..,,1c1111 .,. mmtwaaa canprar el -1c1or. 
C.. 1 1 ,n., lo__._... ...-,o, NN •llolar .- da 

,..._ - ,-r. ....._ da - •,_,1vac16n• dal procao lnflaclo­

..to, ,. - ... pol!Kca • n .... , .......... 

S•l•rlot 

11 .._.. • ....,... wiu,..,. ,._ dec:ltlvo en la --ro 
,., ,...... ....... ,. .. c-.ia.. N.cl_,., .... ,...,.,. 

., - -- ....... _,_ ..-,c""9 ., ,., •• 
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• lo -,..a, provoco mGltlpl• •11111,..ta en 1111 c:111t111 ele produc:c:16n, No 

lmy .,. olvidar .,. el prec:lo • 1111 materloles ele ~c:c:16n, ad c:mna el 

• lo -.,lllc:i6n • w- de c:apltal; sufntn tamblAn lnc:-nto por el alza 

• 1111 11111ori111 de 1111 ll'aba(acbes .,. 1111 l'abrlc:an, dlstrl•n e Instalan, 

En at,m palobras, 1111 111larf111 !'arman una parte muy Importante en 

el C:lllta • ~c:i6n par lo .,_ c:ualquler modlffc:oc:16n en mlGI, lnnuye lmt­

.......... en el c:Cllto y par ende, en el p,Klo • venta y de odqul1lc:l6n, 

No puede ,...,. la -ldod y ¡,..tlc:la de lnc:r-ntar los suel­

dol y 111lari111 qi,e p11g11 lo emp.a o .,.. empleodas y abreras, dodo el clete­

rlant y pl,dlda del poder -.,isitivo de lo monada .,. en otros "rmlnos se 

...... ., pl,dlda •1 poder de c:ompni del salarlo retribuido, 

Ea _.....,.. lwr ....... en mente el •tablec:lmlento de uno 

........ IHCIII ...... , _....,. 11611-,n aspec:ICII tales C:OfflOI 

S..,,....Soclal 

Pnitaccl6n del 5alorlo 

Dado .,. .... tll'-l6n ,...,_,. - allllpl6n paia la empre­

•, .. ..,..,.,.. --' - ...,.. • .,,,..., y fnlnllullldod para los dlrec!! 

- de i. ..,..., ...,_. ol •'- tlampa, ... , ... c:onllcl- en el 

.,...,. ......,, Al - .... allllpl6n • hace ne-lo cu•tlo-
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Sf, por..- Npr-Ña un probl- latenle '/ l'niMnte, 

¿Es lndl1p11nmble -ntar le11 _.g111 saclalu can matlva ele mos 

-tal mlarlalu? 

Na, parque esta .. futuro, 

En alillpo lnc-nta en le11 salarlas arlglna que lm preclm en 

el -,cado • mtl1'-:taNs • vean inc-ntadas, lnnuyenda ele Igual l'or­

- ., el --,,e, ele le11 _.p saclal•, A uta r.n&mena ha ciada par 11! 

..... , _,., _, 1 1118, •1a airnira e"'9 prec:ICII y mlarJai•, 

& .-fa •, a _,. ~, talla la llllpllltancla .,a ..,, ... , 

pua • ,. 1-rla pad,dn pnw- pell.,- enhntamle..-m aan el Mctor 

......, .......,_..,._ ., la .,. Ngl',n antacedant91, ....a la propia_,.. • 

• la .. _... - CIUld1- pArdlclaJ. 

En Milllca eJlltlll el 11.,a...-. antecedante1 

En 1914., NCfw -,.o -d can la- a huelga aan CI! 

..., _,_, 11 • .. C. arwgallll un 3:,W, • 11111-nta en I• •larlCII, 
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Anle lal --· el Gobierno federal tuvo que lnlervenlr haclen• 

do - llec-,daci6n Prasldenc:iol de otorgar un ~ sin embargo, '/ a P!. 

- de 911a •opa_,.. saluci6n • atollaran una Mrle de l'Alelp en aquell• 

.,._, cu,a ec-ra no pennitfa atorgar 1al lnc,wmento. Par fortuna C! 

da uno de .._ -lmlentaa ulgufstlc:as han llegado a significativas arre• 

"m .,.,.. lcll sindicatm partla,lares '/ lm dlrectlvm de I• empresas. 

lo.n1abl_,. muchas emin- han llegada a la quiebra al no 

podar Clfflllllar ... tipo • sltwcl-. 
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5.3 CONTABILIDAD EN !POCAS DE INFlACIÓN 

A partir del afio de 1912, el fen&neno inffaclonorla -nz6 a 

CladlRcmw a madlne can clFras de dal dFglt01; 1ltuacl6n que ha sida c:o­

mGn en la ~ra • IOI palies del mundo. 

la 1nra.-16n Rnoncl- hadlclonol tle,. por Fuente las 19glstro1 

canlabl•, de cu,a baa, el •casta hlst6rlco•, habrFa mucha .,e abfetar. 

lojo 9ltas arncedenlel, las val- actuales de 1111 blena, pi,,pleclocl de lo 

..,..., no ..., adecuacbnente ..,._nladas en las miadas Rnoncl-, y 

11 o ello - el '-ha de .,. ol lrolKWIO del tlempa se han Ido ocu­

_._. - ..te de u..W.. -.tarfas de muy distinto pader oc!c,,l1ltlvo, 

•www111w .. , por e¡emplo, en el - del activo Rfo, el c61culo de la 

11am de dep,aclacl6n • ., lado lnape,ante, ,a 4'1e 11,.ralrnente se selec-

d- ...... le '*"""• por la Lay del lmpudo Sobra la llanta, mismo que 

.. p.M .............. . 

El ...,._ ,. • mll .,. un e¡-..plo, liastante llustratlvo, de la 

.,. cmclu'-t - •1111_... • en la lnbmacl6n financiera .,. acad11111-.._ ....._., _1t_. 
In la GI,.._ , ..... , dodo la lnml"""9 _,dad de .. 11_. 

.,..,_•la,..,._ .. flnancl-, y por ende la ,,_.,pacl6n de I• pro-
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r.tioni11a1 de lo Conloclurfo Nibllco, M ha trotoclo lo rehobilltoc16n de 6sta 

o hads de lo apllcocl6n de dlv- mltodal; sin embargo, existe gran e~ 

"-'Sio entre lo dec:lsl6n de cu61 puede c-lderana e- el meJor medio 

paro Nllejor en lo ln'-i6n finonciero 1111 er.ctos de lo lnftoc16n, 

A ..,. respecto, a cantlnuaci6n M trato brevemente algu11111 de los 
... todal ... _, __ 

Can • lepaalci6n, 

Adaptada par algu11111 pa&. europeos, prlncipalmente Holanda 'I 

~a. Ella dCII nacl- 11111 co1Sldetadas e- las precursora, en el 

..... del -.., Por Olla parte, es -nlen19 hacer la aclarocl6n de 

.. el....., CGnlfllUJ9, por M ..... de apllcacl6n, un cambio rodlcol, 

pua • hecha .._ la ..tatlvo al principia • •e.to Hlst6rlco Orlll!, 

...... a...1..-acep111c1o•. 

&lllan aucla ar.-.,.•.,_•• ""-11ln amborto, na 

.. llda..,.... • ,._ ..,._, por la.,,.,..,_ fi1CC1les • un gran n! _.,.,.. . 
.......... , C...d6 ....... , ....... can ,..,., 6nra,,, han 
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der.ndlclo '/ odoplaclD lo !Acnlca qye IIOI oo,pclo C-llle li&al-nte, ef'I 

Nhoblllls loa clha de laa •tadaa Rnoncl- en ._. o .. tac1r1tlcoa c,,e 1111.! 

mlan aaatn1r lo plnflclo de poder odc,,l,ltlvo de lo -nada. 

En MIJlico _.._ --•-•, con lo lnfwmaci6n •taclf,tlca 

•latlvo pon11111• er.c:taa. 

Vol-Actual•. 

la canlaWlidad en ._. al volar ocluol • uno !Acnlco ,,.., pen­

ca. o lo oaMillclod ofUllada a nm1I .,._1 de precias 'I dala desde ha­

• -• allm. Ella 16cnlco coda cffa i. encontrado ~r oceptocl6n -

... IDdo • 6poca en .,. __, loa precias de laa blerw de praducc16n 

...... • ... 1wo. 

la oaMílldad en .._ al volar ocluol at6 1G1terddo por el prl!t 

~. lo---· • .• .,,_ llf• ....... -··· 

a ..,,..,.. ~- • CGn1D11orat ,..,_ propona - ....,._ 

•• ...... .,•'-ne. a.-i. • ,_._, mi.,.,._ .. lo Conilsla.. 

• v.,_ , c..,. (SNurl"- ... I! ..... e-,.,.,., .. ..-ncla • 

...., ., ...... del ...,_ • cClllfo • ..,.ia1a.., Lo anlerlar IIGI do u,. 

... •,. .. _...._,. - .,..,. .. ..,, •n •I •lfldo • ..,. 

.... .,_ •*•·_..,. auaifO • fa ...,_,.,. 11-' • un ,...,.,. • 
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ajusta aclacuaclo. 

El INtituto Mexicano da Contadoras Nibllc:01, farnail6 en 197S, 

uno rac:-ndac:i6n para mastrar lnFarmoc:16n Rranc:1- odlc:loral macllanta el 

alwta da 101 •tocios finonc:ieros, -pleando el m6todo de fndic:as generales 

da prac:los para 111c:- lo p&rdldo dal podar oclqulsltlvo de la monedo. 

El •1n1arnatloral Ac:c:ountlng Standors Camine• (Comit6 lntarnoc:1! 

nol da Normas Contables) ha manifestado qua macllante alg6n ,..¡todo, c:ual­

qui- qua - al que firal_n .. • selec:c:1-, la infarmoc:16n financiera el:!, 

be - ajustado para IIIClllrar 101 afac:ICII que la lnflac:16n ha ac:asionodo en 

las c:la qua muestran laa estadCII flnanc:laros. 

O. lo antarl-nta • .,..,o c-lulm01 la no axlstenc:la de un 

crfta,la ..-llmdo acarea de cu61 as al -l•r 1Mtodo para 111flelar en los 

...... llnanc:lafta los efac:tot de lo lnllac:16n; sin embargo, debamos raco"! 

- lo WfllÑ nec:eslclod de acloplar uno, cuol.,lara qua lste -, qua par­

.a1a ..tlal• alsc. JdaNnts, sn los •fados llnanc:laros, los val- m6s ra­

,......,lvos de lo, -ptOI •• lntai,an dichos estados, 
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5.4 REPERCUSIONES FISCALES 

Dwante 6poc:as • lnRac:16n, loa goblarnoa ele los paf•• ar.«:tadoa 

• ._ visto en la nacalclad • lnc,-nia, las cargas nscal• anta la abll­

gac:16n • alwndar, 11 na ., su totalldad 11 parclalmenta, loa requerlmlantos 

• - pablac:16n lraatllr.«:ha y dlscanra-. Es li.stmMnta •ta 1ltuac:l6n la 

.- ha arlglnada la lntplantac:16n da palitlca1 arwrgicas • intan1as en mate­

ria fapcllltfva; CU)'G Gnieo ab¡atlva • evitar al m6xlmo al fraude r11cal y la 

-i6n. 

A,n tal• eln:uftlfancias da daRnltlva e fmparlOIG -ldod da 

aap1ac:16n da - par parta da los gobl-, las autarldadal R1cal• • 

han arl.,... ....._ hacia la _,6n da lmp,•lal sabre al eansumo ele 

atrcula1 .,.._.., - la ffnallclad da llfllYGI' a los el- ecan6mlcamente 

,.,.._, a,,. capacidad pueda pannftfr la adquhfel6n ele blenm y •rvlel• 

,. ,_.... .. ,.. In ..,. -,Ida la fnnacl6n ha banaffelada al Estada da!. 
da .. _... en .,. ,e lwtlflca amplf-,. IGI medlGI para ,_,., "'! ,_ __ 

In .. ideo, .-i. a lo palrtlco flscal M vigor, lo e....- prl• 

_.. ., ,.... u ....,., • ..,. lo ._. da utllldadat colculodol con el,,_ 

• ni- ......,_, ,e cal- M p111lcl6n da tnnmltlr palle cle ., oapltal 

........ ,._.....,. ad .......... •111tC1NNGpltall-l6n lnow1la111a•. 



Al Nlpec:lo, ha)' ..,e tener pNHnle ..,e el Rsco mexicano no 119,! 

mita o lo emix-o lo -h-16n ele activos, - el m6todo que - el ull!! 

milo poro tol er.cto. 

El siguiente cuodro comparativo -tro lo poslc16n de lo leglslo• 

c16n lmpaitñ,a mexicano mpec:to o lo ele otros parsu, 

CONCEPTO lrasll Argentino U, S, A, MAxlco 

...,..l_i6n ele Activa fil• si no no NO 

Aiun o la dep,Kloci6n ele 
actfvcaRfOI .. si no NO 

AjUllw al capilal Invertido 
par la occlonlslm " ,1 no NO 

,.. ..... ,...._ o&tenl 
.. par d.wal-aan ele la,,. ..... - ,1 si ., . SI 

c..wo ......... _ 
'-16ncle1--'• no no ., SI 

. Al _... .. • flllfll a ,,. pag6nd- al capllol, 

,_,.,_,.,., an al dlatla oRclal ele dlclantln ele 1975, dantro 

• '- IIOdlllcac'- lltcal .. a la Le, del lmpuetto lolitw lo Rento, • •! 

.,_ la -'lpclan • ,,.,. lo cllr.rencla antre al wtlat ele ovolGo pniatl• 
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cado y el valor en libras ele las ble,_ .,e CONtllu)'an un pago en •pecle 

a Favor ele una empresa. 

Ante el prabl- ele la d•capltall:mcl6n ele la emprma a -

ele las lnaperantes por cientos de depniclacl6n de actlvOI Rfas; • pn11enta 

la all•matlva de sallcltar a la p,apia Sec:retaña de Hacienda y Cr6dlto PG­

lillca la llamada • O.preclac16n Acelerada•, misma .,e plantea la Ley del 

lmpudo saln la Ranta en su artfculo 21 Frac:. IV. Sin embargo, la medi­

da 1ie .. ncia a la emprem .&la hasta cierta punto pues o pesar de .,. • 11! 
tie,. - utilidad fllcal .,. -le COltOI mm real•, al tral9currlr el tlllf! 

po la sltuaci6n • _,ve advena puesta .,. al agotane el bien por conce.e, 

ta da dapNclacl6n -lada la utllJclacl elefcn6 da vene afactada, por la 

.,a, pan1 el i.- íuncl-lento del sllfema dalier6 reemplazarse IOI actl­

YOI fli• al ""91no da la dapreclacl6n. 

Par lo an..,,_,.. •llalada, -.:lulfflOI .,. la salucl6n a •ta 

................... .,.,.. • ,. autarfclacles "-'·· 

La 11.,,.,... • _. .. a,91191111fa pani la autorlzaa16n par porte 

da la s-.r.fa da Haalenda '1 C..,lta PGlillco. 

1. s.6 .............. la autllff:mcl6n de lo S.a,wtatro de Hoalenda y Crf. 

lllta Hllllco pani poÑr -'1- reva1-1- ... •I activo ftfo '1 

...... ,.,..,._dallucllll•, 
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2. la -lwc16n d•ber6 NipCllclane en un esludlo t6cnlco - econ6mlco, 

rNll:iiodo por profesionlsta odecuodo • Independiente. Este estudio PI! 

•nlal6 lo s1.,1ent11 lnFanmcl6n: 

Dacrlpcl6n •-ta del octlvo; 

Ni-. valor; con lo e,.ilcocl6n c-pandlentll respecto o los ~ 

- tamodm para su c&lculo o •tlmacl6n; 

Valor • el mm:odo, o 

CClllode...-rcr6n; 

Vldo praldile del bien ievaluodO# 

Grodo de pmllile oliaole-ncla. 

3. ~ la -lwcl6n en loa etadOI nnancleroa por •parado de IOI 

val- alfglnat.. o hht6rlccll. De lpl r- • presentar6n por •­

,-do las depNclac'-, mt - el a,per6Ylt generado por do re­

..._, ... 
,. B ..... o ,- daMI de depreclac16n ..,_ lo revaluodo •r6 el mis­

- .. • opllco Nin el nlor orltlral, ettnlec16ndoa e- declu­

dlile .... ...,,.. 

5. a.-6 .........,._ prohllilde la re,-tlcl6n del a,pe,6ylt obtenido 

,- lo ,..,.._,._ de rol ,_ .,. • copltollco • er.cto de ,.,_.: 

- la ..._._, de la llfltldod econ6ffllco. 
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6. S. atabl- la pmlbllldacl ele cNGr lmp,esta sobre aste a,pam,lt o 

blan dn lo vanfodata utlllclod qua • 91Mrorfo ol momanto ele lo 

vanta dal activo -luado. 

8. Que ca 1p aido la tataliclod clel activo Rlo tanglbla, 

9. S. astaW-.6 - obllgcic:16n la creoc16n da un fondo da 19pmlci6n 

rm 1,a--. NOI• po,a al 1Nf11Plom da dichas activos, Esta fO!!, 

do -6 lnnrtlda an val- da randos da Dasarrollo u olrCII 1lmll_, 

a. .,.,..._ IOII 1m -...dacl- qua al lnatltuta Maxlcano 

da C........ PGIIII- .,_16 an ror- oRclal a la s.c .. tarra da Haclan-

1. Oue • - la -"-'6n da IOI actlVOI fllOI '/ la daprealacl6n 

.......... 
2. Que• puada oplar por daduclr la pA,dldo an canlilOI da_,... a 

lo .....,_lllo por el artfculo 'l' da lo Ley dal lmpua1to 1an lo -

(•) .,_,,._ da fl-., l!nafo do lm, lo doWlluac16n '/., Impacto 
• 1m fl- da ...,,_., W A • ..,.,,la, Lul1 1, MDldonodo 
,., ..,,. 01....,. z. y c.t01 M, S.llerler, 
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1a en vigor (al 31 • ogaata ele 1916) o bien por lo amortlzac16n ele 

dicha plrdlda en ,_ ollas. 

3. Que • autorice el cmnblo al sistema ele valuacl6n de inventarias UEPS 

(Gltlmas enlradm prl-,as sallclcn) sin opllcar las restrlcci- octuola 

cmtenldas en la clrcular relativa expedida por lo Sec:retarfo de Hacle.2 

da 'I Ci6dita PGblico. 

4. Que se l'Wllluctunn los tarlb progresislas contenidas en lo t..., del IT_ 

puesta saln lo lenta en Func16n del valor actual del dinero. 

5. Que • octualtcen lea lfmltes o tapa • los distintos ley• ffscola en 

lunci6n del valar actual da lo maneclo. 

6. Que • ......... los retencl- por pop de lnte•• o Bancos del 

nlnlnf- ,-a .,. el ,.....,... ... lo Mnta relotlvos • opltc,,en '! 

In lm ,,.,_ al tipo da canblo vl911nte al 31 de agosto de 1916, 

•••a,.__, ,. se ...,. el erecta de lo devaluoct6n, 

7, Que i. lmp111lcl6n da ..,,._. .. o los ellpllffllCI- t,npn corachlrl',! 

,._ ... ,_,_,.. • nexlbilldad. 

1, Que• ..,... i. floxlbllldad ,_esa,10 poia outarlzar olg(,n ploao odlcl! 

.., ............ , lmpuo,to ... lo lento, ,. - provl11-1 o •n-
"'""º· 
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9. 0ue el anunciado pniyec:to ele Impuesto especia! que giave la1 ulllldadln 

utraardlnaria a e~lel cuya arlgan - cambiarla a provenga cle 

una el-16n -rw cle le11 prec:lm, de la1 bienes y lea ar,lclm, na 

• apllque par CGBI.- que na• proparcl-1 y equitativa. 

Par atnl parte, y par la que respecta al tratamiento que la t.y da 

a 1m utill...,_ a plidlclas que ,-,lten cle la devaluac16n del peso, al rna­

_. cle aamner crlclllal o ocleuclas cantratados en manada extranfera; 111'! 

do atableclclo que Mr6n i,avable a cleduclble hata el eferclcla en que • 

....... o pap,en. 

En lo -.ilenta ol probl- que reprntnlan la tarlb Rscale1 

autari..,_ pma lo clepreclocl6n, el Rsca -xlcona ya en alguna oc•l-1 

i. lllllldo oquilolar ., -- lo _,dad cle la revaluoc16n coma, par 

.............. 11.,1en .. , 

o) A rorz cle lo clevoluac16n clel pe111 mexicana en 195', 

lit En lo i.., cle '-tanclo clel 1• cle enerD cle 1962 al 31 cle diciembre 

cle 196', en lo que • oceptabo la revaluac16n previo outorlmcl6n cle 

lo s.c..r.rra cle Hacienda., CrWto flibllco, .. ,alilecl6nd- la olillll! 

d6n • pgp lo ,._ p,oparcl-1 clel 20% del Importe total ele la '! 

nluac16'1, e--,,o M lo que•,.,._ o ble,w lnmuebl•, 
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CAPÍTULO VI 

ANÁUSIS DE INVERSIÓN Y FINANCIAMIENTO 

Actual-nte, el ejecutivo • Rnonms N encuentra onte el nito 

.,. N..-,ila ..-,,ar 'I p,otegar lo slluocilin Rnonclltl'II de la empreso, P! 

na .,e a.ta pueda cwnpllr los llllllas 'I obfetlvos para la cual fue creada, 

Asf pue, • la siluocllin ocan6mlca .,. vive el pafs en el i--,te, •i..­
i6n , ...... ,...,_ 1m cl!Qlllllanclos que -n la pelfflllnencla de la 

........ el---,, 

1m .,._ atnwlesan un pr-.o de desc:apltall:mcllin par el Ale! 

.. fndlce de lnflocllin .,. lmpacla a la -ra naclonol, Tal delcaplta!! 

md&n .,_,...,. • e l,waluntarla -1111 como _.ncla dlNCta del 

,..ode: 

•J ..,_._ (ISIJ 

1,J '-'clpllcl&n de ulllldadet • los ,._,.._, 

e) Dividendos Mlln utll....,_, 

c61culo -'imdo .... .__ _.,.,_.,_ l1NC1les1 es lleclr, Mlln utllld!_ 

.. •F1c:f1c1os•, 

Al .....,_ que ION -.,.Ha llec1116n de fndole •1nl1tiatlva o 

,...,_, - de .__ lnlannatfvos -•• 'I •tNctu..,_, ~ tan­

,. .i _,,,. • p,aparcl- tal ,,.,_,an, osr como el •INUtlvo .,. 

70 
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ti- a IV _.. la toma ele cleclsl-, te,.r 1iemp,. p,.sente el hecho de 

que la lnl'annac:16n Rnanclera que na .. ne¡a lea camblca en el poder aclc,¡I~ 

tivo, • i.-labl ...... , c1er.c1uam. 
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6.1 INFORMACIÓN FINANCIBIA PARA 1A TOMA DE DECISIONES IN• 
TERNAS EN UNA ECONOMÍA INFIACIONARIA 

Si1111lendo el criterio de que toda entlclod ec:on&nlca, antes que "! 

do, luc:ha por ma,._ne en el medio en que so deienwelve lm dec:lsl-s 

... 1111 dliec:tlvos de ata tgmn, no pueden - lnodec:uaclm o poc:o ac:erla• 

.. , pues lea -enc:1111 Rnolmente _naza,ran el logra de tal abfetlvo, 

le ahF que nlnsi- ..,.._ puede •c1a .. el lufo • de confiar en uno lníor-

Siendo que no existe regla o Ñtado establec:ldo para que la ln­

_,_¡a,. R-1- pre,1nte 1111 venladerm val- de lm aperac:1- ec:on! 
.a-, -6 cada ..,_ quien decida, de acuerdo a M c:andlc:I°'* y ne• 

c:eddadll, •I anlno y lea altematlvm a se1111lr para lograr tal efec:to, 

Lm al• .ca de lnflaclSn han -lonada s,av•s trastomCII a to­

.. lm _.... _..._ del pafs, lnll'- que siendo Hternm a lnter­

- dHlculr., lo _.,IRcoclSn de lea utllldades olitenldm, O. tal íanna 

que si • allcfa ... p,f- aliferlvo, • v•ro lnffuenc:lado •I logra de plo• _ . ..,.._..,.. 
In un ...W.nllt lnfloc:1-rlo, tanta los utlllclod• - •I potrl"'! 

nfo de lo ..,.., • ven poc:o _.,,.,. de no tamane los madW. CIClll9!, 

thw -i. o •fecto • ..-...,los -"" lo .,..,a,. lnffool..to, t61o 
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o '""'9 ele lnfannacl6n financiera NDI '/ slgniRcotlva, 

Las sls,,ientes san coracterfsticas ele una lnFormac16n na ofustada, 

o) S. adlci-n cantidades ele dlvenm val- adquisitivos; 

b) Dtpreclacl6n 1,....1, pies su licne • el costo hist6rfco; 

e) Utllidades lnRodas; 

d) T-1• en racuno1 '/ obllgaclones que na reflefon su propio ND­

lldad. 

Cletto es .,e c-.dlendo toles •-nto¡os nadie se otraverfo o 

clecid"or o lnvettlr o recurñr o un flnanct-lento, t-ndo e-o licne, ton 

O... luep, no hor que olvidar que siendo lo lnffocl6n un r.n6-

- noclonal, su efecto en cado - o sector lndustrlol o c-n:lol es e.! 

,-dllcoyplllt1cula,. 

11 - de un fndlce .,._1 • ..piado por olguna1 pofsn, .... 

.... ..... .. outwWad lhcal • - por ... lo ha aceptado e- medido 

.....,. •11111 o i. ....,_, En Maxlco, al ,,.,,tuto M1Nlcono ele Cont~ 

,. l'GWlcot .,.tcl6, reclont-nla, - nonno que preve al ofutto o I• Y! 

i... de i. Odh,• 111• llfflgllil• o trav" ele III depracloc16n, Sin emliar­

..,, lo ..,.,. de lot ....,,_ ,. ,o ha iw-nctodfl 1n '°"°' de tol ofus• 
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le, por c:ONlderar a,flc:l.,te1 llmihlc:lorw1 de rndole tributarla, 

Existen _,,_ que habiendo adaptada medldm c:orrec:tlvas de al'! 

le, han cordo en IIIW• -•: es dec:lr, que aun habiendo ftlablec:lda •!! 

19nm que -lderen el fen6meno lnflac:1-rlo (fndlc:• g1rwrale1 de p•c:los) 

a,1 ellados Rranc:len:11 c:antl,-n dlstonloradm, pu• algunos rubros iw-n• 

tan val- c:ercanos a la NOltdad, mientras que otras fflOltrai6n f'alsedades 

por hablnel• apllc:ado rnc11c:es que no I• c:orrespondfa. 

Lo m&s razonable • alu•tar c:ada ivbra en partlc:ular, c:an el rnd.! 

c:e o el m6tado adec:uoclo a 101 c:ondlc:1- e1pec:rRc:o1 del mismo, 

Por otro lado, ra exln raz6n para ellmlrar los estados flnanc:le• 

n11 tladlc:1-'•, pues los c:lh1 alU1tada1, •rvli6n para elaborar un buen P"! 

- de an6lills • lnle,prwtoc:16n de la •tivc:tura financiera de la emprem; t,2 

do ello CG1 la Rnalldod de lrlndar una bale s611do • las dec:111- .,. ha· 

1116, de ,_.. .. el claarrollo de la orpl111c:l6n, ya sean a.tos .. el Gm!!. 

po ,..,_ • ..,__ 

El dec:ldlne • adaptar medldOI de •lwte prewntan lm 1lgulent• 

Venlafmr 

1. C-,,• ln.tad • el..,r el m6toclo o "°"lea • apllcane, 

2, ,..., fle,dWllclad, pues • '""* de la oxperlenalo • pod'*' •1- ., 
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adoptar laa mlladaa o crlterlaa elegldaa; depandlendo el tipo de lndus• 

tria o de oparac16n de cada llfflP'-; 

3. S. -.tiene un nmco de raíerancla bien conocido (estados Rnanclenis 

tnldici-les); 

,. S. c-n las tmpllcacl- propias da la lnffacl6n, conaclmlanta qlM 

parmile al planleomienta da fflO)IONS altematlvas. 

Aar - las 1ls,,lantes 

Desventalas: 

1 • lGI afustes • portlcularlmn para coda empr-; 

2. S. lnawmenla el vahnan de lnl'armacl6n¡ 

3. S. dlffculta la -pa111cl6n entre empr-•. 

lGI lllitadal de alust• prepuestos, distinguen en la1 estadas Rnan• 

ca- • afustw; la .,.,,.,,,. clas1Rcac16nr 

., Canceptat ,.,..,.,, .. 

t,) Conc.ptal Na Manalarlaa 

e) C.pltal Cantat,le (Concepta neutra) 

a. t6cnlca de an6111l1 • lntarpralacll6n abarca I• ,1.,1ante1 ele• 

_.. ...,...,. ., ,....,. • ,.,rac1a, 
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1. Sltuac:16n lnlc:lal Balance General lnlc:lal 

2. llea,llado de la operac:16n - Estado de llesultad111 

3. Situac:16n Rnal Balance General Rnal 

Dentro de estas tres el-nlOI deber6n ldentlRc:mse ple,-nte los 

~ -farios y no -farios, c:on el Rn de eFec:tuar las -nlo­

nes nec:-ias para poder marc:or dlliintnc:las, tendenc:las y ntlac:lones epi se 

c:alc:ulan en el anlill1l1 Rnanc:lera tradlc:lonal. 
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6.2 CONSIDERACIONES ACERCA DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN 
SOBRE LAS DECISIONES DE PRECIO, INVERSIÓN Y FINANCIAMIE!::!_ 
TO DE LA EMPRESA 

La íunci6n Rnonclera en IOI GltllllCII allol ha adquirida uno Impar• 

tancia Fundainental; es par ello que hasta hace poco tiempo, el ejecutivo de 

n- le hizo ,,.,,,., resolvl6ndol01 con un criterio anolftlco, lmaglnotl­

vo, adecuado a la lnían1Dci6n Rnonclera. Hoy en dfa se enhnta a un 

_ ,.to. 

El --1o de paridad del pesa mexicano ha causado ya 1111 t~ 

- en la situDcl6n Rnanciara de la empr-, poniendo en peligra su perma-

-ia c1en1n, de 1111 - ecan6mlca•soclal. 

El --'o del volar de la moneda na s61o afecta a los emprasa1 

- ,__ en moneda eidnlnfera, sino a los operacl- de la entidad en 

un ruiu... Los ........... Rnancl- deben ostar íundGMntadas t6cnlcame.!!. 

.. , 11n al"1dar la ,.,....,,w.i social y polftlca que a lados atalle. lite 

....,. ar.et. o i. pmh,ca halla en 1111 59'11,, I01 cantralOI estalilecldOI de 

crMID • - vencldOI , ,- lo ...,. se hace necesario uno Nnovac16n de 

i. condlcl- COlllenldos en dlchal contralOI. 

U. • i. prlncl110I• probl- o I01 .,. .. enr,.nto lo entidad 

...... , OI precl_.., la ..... de liquidez, yo que 1U1 programas de 

......., .. ....,. ,.. •11pllocl- de plol'IO, e- jlOra solventar el cracle.!!. 
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.. ,_..,lmlento ele capital de lrabalo, ounado o la falta ele dl1ponlbllldocl 

cndltlclo par part9 ele la la,- Nacl-1, hlao ,_iarlo el flnancl-iento 

•1 Plerlor, cnando -,iomlsOI cado vez mas desventa!- 'I a su vez 

_. elevados. 

El flnanclcanlento par medio ele los lretltuclorm Financiera lq, en 

dfa • mis •lec:tlvo ., estricto. 

El prabl- c,,e lo lnfloc16n presenta en cado emprma nm parml­

.. a,gerenclos conceptuol• sobre ols,,11111 ospectos que • deben ,_, en 

-nla, - ICIIII 

w.n,;n_. 'I apnwec:har oquellos aspectos pC11ltlY01, 'I ol mismo tiem­

po mlnlllllzar IOI negatlvCII. 

Anall_. 'I evoluw el er.cto a larp plazo del flnanclmnleÑo. 

Anallzar el tlst- operativo, adecu6ndolo de tol monera que permi­

ta aptlal:mr la producth,ldad, el ahorro 'I la lnven16n. 

Anallzar 'I evoluw los er.ctm ,.,mfrlcos reales en la paala16n flnancl! 

ra, en 1111 fftUltadOI 'I en el Rulo ele fandos. 

Optfmlmr el wo de - financiera, 

El efecto .,. !rae - -ncla lo lnftaa16n en los pNC1I01, 

• el 1~ .,. 6ltá tiene en los productos de lmpartul6n • la 911111'!, 

•, .,. ti- et6dlto en d61a,w1, Mida o un mayar C01to de flnanalmnlen-
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to, S. pro,,oca ..,. se lnc19menten loa lf1819IOI por encimo ele lo que !901-

_,,. se ven afectadoa, fartaleclind- ad, la carreta •precloa-aalarfoa•, 

Lm precios en la mayarfa ele la1 bienes y servlcloa M han lni:19· 

.. nlado arbi!IWl-nte, 1ln embargo, ••• lnc19mento en loa precloa -·~ 

le, 111lentn11 no • tengci una elemonda !901, no • podr6n cONld_, precloa 

-••· El _,,.ria en precloa eleber6 - en co,.l•tacl6n, no 1610 loa 

afusta y -ntOI en el c111ta y gmtCII ele la empre•, sino tambl6n loa po• 

sible _,,.nt111 • loa conpetldares, la elaatlclclad ele la danmncla •1 mere! 

da a a,rtlr, 

Lm ru.ntea Rnancl_, aan cle tal lmpo,tancla en - 1ltuacl6n In 

Racl-la c- aon el coata cle capital ., loa dlFeNnte1 nnanclamlentos dal 

.,._ cle ganrntfa y loa PC11lvos • acclonl1ta1, aon lo mpueda o ello, 

lo cleclt16n • ff1D1CID111lento cleber6 Nlpoldara en un --1•,!! 

to po,11 poder ...., cu6le1 aan ICII harramlentos que .. cleber6n utlll:rar y mf 

.,. ~ • 1,..,..r6n - la1 m llllecuodoa, utlllzando recunoa que G! 

tlalCM lo l'unc16n ecan6mlca cle la emp,HI, Una • lm melares harraml•.!! 

,. ,.. tol ..... • ., -pi• • un .. ,.ro da nu¡o de •Factivo .,. ra­

cm .. .,_,_ a la ln1tl1UCl6n cle ci6dlto su l'uturo oopaclclad da pago, 

La ....., •• daber6 pone, m ateni:16n en 1u ploneoc16n nnancle• 

191 l, ....... nl6fldae en IUI pla ... da utllldod N opetacl6n, de IUI .. ..,erl• 
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rnlentos RnancieNII de acuerdo o lo expansl6n en los venias y en lo prad"!. 

cl6n, 

SI lo inven16n cantlnOa carno hasta ahora se ha prayeclado, den­

tro de paco el pars habr6 cambiado roclicalmente, pu• sus •tiucturas Rnan• 

ci-, de aharra y de inveni6n se habr6n rnadiRcado carslderablernente, 

Una de las prlnclpales fuentes de financiamiento en el mercado de 

dinera Internacional, san las aperacion• de descuenta y las c"dltm dlrec• 

tas, ya que lo carta de garantfo na canstituye una fuente de financiamiento 

sina una garantfa para el vendedor de un bien o servicio, 

La utili:mc:T6n de un cr6clita dlnicto • conveniente, porque perml 

.. una ~ lle1111'11idacl para el pago de las cornprarnlsos a corta plozo, 

Jada econornl'o en evoluc16n deber6 enfrentone al prablerna de la abtencl6n 

de - para cl9Dr asr IU lndusttia propia y aumentar su praductlvidacl, 

con un obfeta -1a1, el rnelorar el praducta saclal mediante una dlstrlbu­

ci6n adecuada del mismo, e lnc,-ntar el Ingresa per-c6plta real de la 111!, 

yarl'o de las hal,ftantet • 

Al aceptar la lnven16n e- l'actar generador de capacidad prad"!. 

ffva 'I ctNdor de ~ntes de tialiofo 'I por lo tanto de lni,esas .. crea una 

polftico ..,rtatlvo redf1trlbutlvo para combatir loe el-nlal de atrasa y mr 
Incrementar el -- lnterllO y por ende ,_ntar el de1anollo del pof1, 
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CAP(TULO VII 

AJUSTE A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE PROQUIDEMEX, S. A. 

(Caso Pr6ctlco) 

Produclal Qutmlcm de M&xlco, S. A. (PROQUIDEMEX, S. A.) 

l,e ccntituida pena establee• un _n,_ de •rvlclo a le11 dh,_ ce.!!. 

tww tndudriales, -nladCII en el Distrito Federal 'I - -trapolltana. 

OUETIVO 

Es el aliast.cimienta de praduc:tos qurmlcm espec:iallmdos a todas 

__ ,rm,ct,-. 

FUNCIÓN 

lntwiaedlarlo entN le11 i,ancm praductma (P-x, Cela- Mn.,! 

-, ale,) 'I I• _..... de todo tipo y c:opac:ldad econ&mlco-fl'Odu! 

tlva. 

,., pu•, P~W-.- • dedico o la dhtrlliuc16n de praductCII 

.,wcm, •Ftk.CII e ln0tg6nlCC11, a1f coma a lo praduccten de solventes 'I 

-•· En el ..imdo octucrl nuestra _,,... ocupa el prl-r lugar en la 

fllllwlcocl6n de Thlns; 111 llllpllffonclo nidlco prlnclpal-nte en .,. • cora~ 

..,,. coma WIII- ,...,_.,. en la ,.._ nocl-1 de disminuir los lmporta­

cl- .,, ,,., ende, lo •• en .. , ... 

11 
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La ublcac16n ele la planla productiva (en al Estada da México) 

abaclec:i6 b6sl-ta a la als,,lanta clrcurwtanclaa: 

a) vr. ele canunlcacl6n accaaiWaa; 

b) Dlnarwl- da lrwialacl-; 

e) S.aurldad ele nDlerlalasa '/ 

d) bclual- lmpaaltl-. 

Su pla,n '/ ollclim canatan da1 

1. EdlRcio - dlaa,alo,m ele 450 ,.2 en daa planta: 

2. EdlRcla __. • 120 ,,;J, 

3. 7.ana • 30 .....,. - - capacidad talal da ai-canoJa da --

1'800,0IIO lltna; 

•. Al-'n CG11 ._,_ da 1,200 ,,.2, cladlc:odo a la cuatadla cla P'! 

4ucllll 1-glnlc.; ..,_i.,. en ..,_ t6llclo, a a11Capcl6n cla laa 

6cldaa ,.. laa cuol• aat6n clat-lnada un al,_'" con ca,acta,r,11-

- -,ecfflca cu,- dln,a,.16n • cla 150 rn2, 

6. ,_ con dlmanal6n fatal da 30,000 rn2, 
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La l,stalacl-1 ele la -prna cuemn can un esc:ape para FFCC 

'/ can 1htema ele •pelad ele lm m6s maclefflGI '/ aclelantadal en la - P! 

troqufmlca. 

Par lo que concierne a 111 1l1tema cantable, úte • realiza me­

diante 1htemo ele camputacl6n, aperado por l,stltucl6n especlallmcla en el 

ramo. La lnvenla"lm ele la emp191C1 • valGan a Pisclm Pl'GIIIIICllm, raz6n 

que alieclece a la mfnlma varlaci6n ele 1111 precios; mi- .,. surgt coma 

-laele3 

Ma,nm en ~ durante el praeesa de carga '/ clescarea en lm 

almaceim. (No aaclende a m6s del l'llo). 

En el aapecto lmpmitlvo, lo .....,_ culn lm ,1.,1entes lmpuestoar 

11) 151 

b) .... 151M 

c) '"' 5/"-'-1- (Federal) 

d) '"' 5/llenu,wacl- pagadas (Estatal) 

e) '"" 5/l'llo de '-vMracl- paglldas para educoc16n ,, 
"" INFONAVll ., IMSS 

.. ......,. o 1111 C11racterflflC111 c-clales, cuenta can la NfN•!! 



.. 
tac16n de lm 1lr,,lenln empraa11 

a) O.,lvadoa Qufmlcm, S, A, 

b) Eapeclalldacles Qufmlcm lnd111trlal•, S, A, 

e) IC• McGN 

el) QufmlcGI '1 DerlvadG1, S, A , 

e) S1anfrwr Chemlcal, Ca,, etc, 

a) Petr61- MexlcallOI, S, A, 

b) C.1- MeJdca,a, S, A. 

e) Daw Qufmlca Meiác-, s. A, de C. V, 

el) Ella MeJdcana, S, A, de C, V. 

e) Unlan Canicie l..,._lcana lnc., etc, 

La dewenlafa de ,.,., cama principal• p,w...,_ a .,..,,­

de .,.. ...,.atud _,_, (P-•, C.1-), .. ven 19ftelaclcn en la lm­

,.,...,..lldod e lnfluancla .,. el- en ent19p '1 cantidad a vale.-,.. ~ 

rfdGI, 1111 proW- .,. .. un _,.n,o dado pueda~ ,.,. toles abastece'! 

-; 11..lla - de 1111 prlnclpal• vento!G1, la fllacl6n de prec:IGI y volGme• 

,.. .....WecldGI ,,..,,_,. en cantratol c-enld111, 
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PRODUCTOS Y SUS MERCADOS 

La emp- dlstrlliup wrloa comp,nlOI q.,fmlcC11, a1f como lalirl­

ca -=le• 'f 10lveni.. balo solicitud expn1111 de cllentes, ambas actlvlcbln 

sirven para la elaboiaci6n de cllvenat praductca dentro de dlfe,.ni.. lndw• 

trias, cama son: 

Altmentlcla 

Curtlcl.rfa 

Textll• 

c.&nlca 

Vldrl­

Fammdutlca 

,i,.,._ ., tima 

o., • ..,.... 

WiaNIICllba 

Acabadas _,.,1_ 
srn ... ,, O,g&nlcot 

Tnitamlentot de Ap 

Pl6ttlcca ., ... ,,. 

'-'"'·"'" 
, ...... ntat 'f AdhetfYGI, etc • 
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la totolldacl de la pracliccl6n • destina a la v•nto. 

laa prlnc:lpal• praduc:lol ... •labara IGl'II 

THINER 

Canstitup •I praa,cto prlnc:ipal an la praduc:ci6n. La •m,..a .. 

IFder nac:i-1 •n la •labarac:i6n de .. ta P'aduc:ta y ., partlclpacl6n •n •I 

_. • asti- •n un ~ aproxlmaclamenta. Su prlnc:lpal usa .. an la 

indusll'ia • Pinturas y Tinlal. 

SBVICIO DE MEZCW 

Canstltu,- un 505 •• val- to1al de la praduc:c:16,r de la -­

~ ..._ mnc:las san fabric:aclas • ac:uarda a las nac:•ldaclas •1 cllanta, 

baja c:andic:1- .,.._idas p,avi_,,,.. Dada la candlcl6n •spac:FRc:a y 

path:ul• • la raliric:ac:16n • tan dlYMCII mazclas na pu .. n caraldenrse 

-'alas pum 161a ,,.,_ val• pa111 •I cllanta .,. asr las sollclta. 

Las prlnc:lpalas pniducfas .,. dlstrllluya sana 

DMS16N COMEICIAL fNORo.(NICA 

ÁCIDOS 

CAc:ltlca 99w. y 851'; 16,lco palva y granulada¡ ,asrtirlca 75'11t '/ 

~ ..,.tllcalo a t6cnlca, onlN Olras), !.tas 6cldas sirven o dlr.rantas In• 

..,,_, - - lndutll'la allmantlcla, cUllfldu..ra, co,6mlca, vldrl•ra, etc, 



" 
IICARIONATOS 

(Da IOdio USP, da _,o, da sodio 16cnlco '/ giaclo ollmentlclo). 

Senlo utlll_.. en la lndwtrlo ahmentlcla '/ rannodutlca prlnclpolmen ... 

IOIATOS 

(Borax anhidro 69'11., llonm dacahldrotado s,aiulado 37%, Borax 

dacalid.alado polvo 37'1.). Utlll:mclcll en la lndwtrla vidriera '/ de la ca• 

.Wca. 

CANASOW 

(NF-a, N'-900, NF-1000, NF-1500). Empleaclol pora el 

.......,..,... da agi,m en la elcillars16n da .... ntes '/ pinturas. 

CAIIONATOS 

(Da '-'o, da aalclo nalunll llllc,anlzodo, de calclo p,wclpltaclo 

alaanlmdo ,..taal, 'I de patallo calclnado). Utlllzodo en la lndllltrla a!! 

...... , pl6idca, ,,....., ., .., .. , r.tlllmn191, etc. 

FOSFATOS 

(Dlc6lc1co, dh6dloa, trfcMclco, tlfr6dlco, etc.). San utlllmdot 

.. la pnlduccl6n de la lndulhfa allmentlcla, "'-'utlca 'I en ol tnltaml9!! ........ 
5UIIATOS 

(Da olUllllnlo, da tllldlo, de -.i). lmpleaclol on ol f1111affllonto 
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• .- y acabadas -'61lcaa. 

&tea pniduca 111ft la prlncipala del 6rea de la dlvlsl6n in6rga­

nlca, ui•ienda atlW praduc:ICII dantra da ala mi- dMs16n. 

DIVISIÓN COMERCIAL ORGÁNICA 

ACETATOS 

(Da etRa, • butlla, • lsaliutlla, • lsaprapllo, da cell_l,,.). 

Eapleado en la lndudrla ratos,6Rca. 

ACETONA, AlCOHOW, HEXANO, IAT-U, TOWOL, M! 
TANOL, *• Utilbadaa en la l'abrlcacl6n dal thl..,, asf e! 

- • ...... ...,.._; ........ en la Industria da plntural y tintas. 

Su ,._.. pnldudfwo -,1iu.,. un dela • reclra,lac16n • di'! 
...._ ,...._. .,,.._, ..._ .,. pueden • vendldm en ,_ partlcu­

a., ¡, 1 p1 .._ r 1 • • la caeilllw16n de a1.,,. .,,.. a,btranclas .,rml 

- ....... "-9, oer.., etc.). 

T• __,_16n de ...,.ncl• • ,..11m a 1rav6t de cl,ctas .,. 

_.... dGI o a6 ....,.., de rol ,_ .,e • evita al 1116idmo la evapo­

_., • ...W.. .- ,.,.....,_ ,..,.,....,,. en a-llfat -.lderaWe1 al 

_,. . ,,........ 
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En este proc- ele prom,ccl6n es mfnlmo el empleo de operadores, 

pues 111111a - da pe- (operador y qufmlca que cantrvle la calldad en 

la elabaiacl6n elel prom,clo terminado), 

No existe praduccl6n en procesa; siendo el thlner el producto que 

,_.,;_ ele mayar tiempo, a.te no asciende a m6s de 3 honll de recln:ula­

c16n por cada 40000 lltras, 

Lea directiva de la em¡n,a han optada por -gurar la planto y 

-,,cl'as al 100!(,, Siendo el pago ele prifflGl mensual.. diversas para la 

- ele ...,_, ele 6clda y ele prom,cta 1-,.&nlca ya que cada uno ti! 

.. distinto .- ele lnfl-Wlldad, 

S. aMflla .,... con una p611m abierta para -aurar tadaa las 

_,_ en ., Inalado, ya - del prcweedar a la planta, a de e•a GI­

,._ al cllente. 

Par Olla pa,ta, la ..,._ cuenlll can un departamento especfflca 

.... ele ., arpnl-16n a 1nMs •• -· -"· la rvncl6n de dlstrlbu­

clan. 

El depalu....., de dl11rlliucl6n apera can el sli,,lente pen«mh ...... 2.,_,_ 
10 ... ,. 
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Par lo que respecto o ., capacidad ele tronsportac16n, cuento con1 

6 pipas ele 

1 caml6n de 

1 O, 000 lltroa cada una 

10,000 ks, 

2 cini-lol ele 5,000 ks, cada una 

60,000 lltrG 

10,000 ks, 

10,000 ks, 

Todm lea uniclodes anlerl- son ele 911sollna y modelo 19'14, te­

niendo lea 1igulerfes c:aractarl'lltlcm1 

3 pipas de 10,000 lltras cado una CHEVROL!T 19'14 

1 pipo de 10,000 lltras T. de Acero 
Inoxidable CHEVROLET 19'14 

2 pipas de 10,000 lltras cado una FORO 19'14 

1 _ ... de 10,000 ks, 

1 CGBlonato 5,000 ks, 

1 c.anela 5,000 ks, 

CHEVROLET 19'14 

CHEVROL!T VANET 19'14 

FORO CASETA 19'14 

la .,..,. 'I CMtadlo de la unldodes -nclanadal ftl6 a ca,911 de 

lo .Wnlltnlci6n de lo ..,._; .,..,.. ftloclonados loe vehFculoe en las 

Par at,o lado, • ho .., ....... un_,. de frol9portocl6n pramedlo 

de SO.IS ,ar cado llflO (CIUfotonque en - del o. F, y _,ropolltona) con 

- -.. ..,,.. de I OCIO lltrw y m6,dmo de 10000 litros, Igualmente • 

.,... un COlfO de S0.18 ,- kllo que ,.,_,,,. lo tral9pGl'locl6n o •rav61 
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ele -i6n o -1-1a con copacldad ele 10 torwlodas y S t-loda1, N!f19! 

ti-nte, no existiendo lfrnlte rnrnirno de carga, mino .,. en totol Npiw­

•nla un casto ele S 185 .00 par tonelocla tronspartoda. 

Las dlNCtivas ele la ernp- • han pronunciado a favor de no 111!. 

.,ror los unldodes; esto sltuoc16n obedece o que en base a la experiencia y 

ol tipo ele cho...,_ que los aperan, 1WR1ha rn6a costoso el pago de los primos 

.,_ las dallas canaclas par 1inl•tro. Sin embarga, las chor.r. cuentan con 

pratecci6n de tipo legal. 

El BDIIWftlmlento de las unldodn lo reallm un taller rnec6nlco ele 

la -· con el -1 • ha firmado contrato en el que • •peclncan1 

a) Costo - ele aln 

1,) Tipo ele arvlclo 

c) Periodicidad del mllrno 
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CASO PRÁCTICO 

En el clemnollo de •le ejemplo se presenlan 1111 lli,,lent• estocl1111 

calculo del e~ -'Cirio ol 
C.1al Social '/ '-w Laga,I 

Anlill1ñ de laval1111Cl6n de Activo Filo 

Anlilisla de de Deprecioci6n por lleva­
lwci6n de Activo Filo 

tv• - 1, 2, 3, ,, 5) 

Anlilish • 0rr..- '/ Apllcaci6n • c,r.aa 
Hill6rica y Aclualimclos (1977 - 1978) 

C6lculo del a..r..i ... .._ el Capltal 

~ 1, 2, 3, ,, 5 

...,. de ...,...,_ C:-,-tlvo 1977 -
1918 Afundo 

Nota o .. fltodca "-'- Coinpa,atl­
- 1977 • 1918 Afu,tadoa 

C6dula de T,...o • Aluare fltodal l'I_... 
ca.. 

ol 31/)(11/1977 ol 31/)(11/1978 

1 A 

2A 

3A 

4A 

5A 

1 • 

2. 

3. 

". 
5. 

6. 7. 

IC 

9C 

10 e 

11 D 



CIPIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1917 

.A. 



IA 
flOQUIDIMIX, S. A. 

lllolANCl GENIIAL AL 31 DI DICIE~ DE 1977 

NISIOIICAS AC1UAUZADA5 

ACmlO 

~ 
~ -a-
c-.-c... -· ........ ..__ . ._ ___ ,_ 

..... _a.-.,,., 

~ ,_ .,._ ....... ~ ........ ,_ ........... 
~ ........... (r-,3-lfllle4'1 
._.._.._(r_, 
~ ...................... 
ffaloll4•lfllleSA ._ .. _..,. 
~ 

15,aoo,ao 
2'ea5,IIIS.'1 

2:1'290,117 .ao 
est,1111.ao 

13'217,540.98 
117,SIP.111 

4'CIOO,CIOII.CIO 

,...,,617,0I 
f'CPl,<171.211 

626,921.G 
Ml,716.511 

2'730,4'J.111 

e rm,a.391 

..... .,.. ... 

17,61•.511 
3"060,0M,«I 

Zl"'350,«16.<IO 
775,014.51 

15'521,:ise.37 
220,286.51 

4'691,:aocl.CIO 

51º641,M,76 

, • ..,,617,0I 
f'Cl'l,<171,211 

626,911,G 
Ml,716.511 

2'730,4'J.111 
17'214,211,4' 
e r.z1,a.391 
e r1M,mJ1> 
_.9",917,G 

- • a..,a-• 151,241.62 111,a.m -·--o..• o..o,i_..., __ ,_51_,241 ___ .62) ______ ,_11_, .. ---•_CD)_ ..... _.,... 
,_ 

AC.. .... ,___ 
e-.,.,_. 
e-a..... ,sa .,nu,.,,-. 

CMll'AI. 

...... ............ 

.... ,MM) 

c,1 _.,c.,..., 
........... 2 ..... IA ...,._ ......... , .... . 

s,,...6,1, .......... ... --· .. ...... 
._ ILCMll'AL 

-- & PMIVO Y CMlfAL 

··-

.,.., .. .111 21 .. , •• 0I ...... m,o.ss 
.... ,OGD.00 4'691,:1111.00 ,..,..,,.ca r,n, ... 11 .......... ......... 

WGDD,OGD.00 »'IIDO,OGD,OD 
l'SOD,oao.OD 1•,00,.a.oo 

... 5'"'11,eG.OD 
,•,11,211.ot 2'Jl'J, ..... 

11•,11,111 ... 
C 2'11116,6'9,IS) 

11'917, 111 M ,, . .,. ...... .... ,,.,,,,, "'"°·"'·" 
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PROQulDEMEX, S, A, 

ESTADO DE RESULTADOS OPERATIVOS 

DEL 1• DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE l 'IT1 

CIFRAS 
HISTÓRICAS ACTUALIZADAS 

v- 96'035, 250 ,20 112774, 194,30 

o..oluciGm '/ llel,ajca ... v ...... l '886,246,75 2'215,019,55 

v ......... 94'149,003 .45 110'559, 174,75 

c...•v... 74'806,790,00 87'845,613,49 

O.,..Ciac:i6n 884,385.83 3'851,835 ,44 

Utilidad """' 18'457,827 ,62 18'861,725,82 

e;.,. • Op..aci6n l 6'CM0,5'9 .57 18'836, 417 ,36 

Utilldad • Oparad6n 2'417,278,05 25,308.46 

Olna ..... 2'000, 000 .oo 2'348,600.00 

Ullbdad ............ 4'417,278,05 2'373, 908 ,46 

.................. , Partlclpac:i6n 

• ~ • ICII Ttal.fcda,w 2'21118,639 .oz 1'186,954,23 

l#JIWad .. lfe,clcla 2'21118, 639 .m l '186,954,23 
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CÁLCULO DEL COMPLEMENTO MONETARIO AL CAPITAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1917 

19'/7 Fac:tar. Total 

3A 

Capital Soclol 30•000,000.00 11 .«Ri as•m,000.00 5'229,000.00 

• 

1'500,000.00 17.4:Rt 1761,450.00 261,450.00 

36'990,450.00 5'490,450.00 

f'acfor calculado .-111--'o el fndlc:e 11naral ele ¡nc:ICII pulillc:ailo por 
el llaneo ele Mhlco, S. A. 
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ANÁLISIS De RIVALUACION DE ACTIVO FIJO 1977 

Ce11to • Valar Hht6rlca Camplamenta Camplamanta "par Campl-nto par 
c-ptO Rapailal6n 1978 par Ravaluacl6n Ravaluacl6n du- Ravaluacl6n Acu 

Aciumulado 1978 rante 1978 mulada . , ,,,.,-

'- 15'400,000.00 5'8'9,617 .01 9'550,382.99 11417 ,552 .39 8'132,830.60 

ldlRclo 14•300.000.00 9'078,478.20 5'221,521 .80 775,024.4.5 4°446,491.35 

Elt,lpo • ORch• l '306,563.08 793,180.22 513,382.86 76,200.83 437,182.03 

Elt,lpo • Tra .. parte 4'868, 362 .oo 2'223, 228.55 2'64.5, 133.4.5 392,614.14 2'252,519.31 

Elt,lpo • "º ..... 5'014,803.37 2730,493.70 2'28',309.68 339,057.48 l 194.5,252 .20 

Totol 40'889,728.4.5 20'674, 9'11 .68 20'214,730.78 3'000,449 .29 17'214, 281 .49 

20'214,730.78 • • 

lnc-- •• 17.43'11. con Napacto al ac-lado da 1'117 

Al campl-.nto par Ravaluac16n Acumulada a 1'117 lo muhlpllcamoa par al 17 .43% de lnflac16n durante 
1978 y o1n- al saldo del lnc-nto par Ravaluac16n a 1978, ya CJle en al tipo de Mac,,inarfo y 

Equipo, mr - EdlRclo y T.,...no Gnlcamenta han Incluido la p6rdlcla del volar adqul1ltlvo de la mo­
neda .. rnda cuarn 1916. 

~ 
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ANÁUSIS DE D1Pl1CIACl6N ACUMULADA REVALUADA DE ACTIVO FIJO 1917 

Dlprec lac16n 0.p!'Nlac16n Cample-nto Camplemento por Camplemento por 
C....,ao Saldo al Saldo al 0.p,Nlac16n por Revoluocl6n du- Revoluocl6n Acu 

Fhwl 1911• 31/12/71 Revoluoc16n Acu ranta 1911 • • -lado 1917 -
-lado 1911-

NiRcla l '551,ooa.oo 994,670.51 556,337.42 12,576.52 473,760.90 

Equipa • ORch• 215,436.74 173,281.17 112,155.57 16,647.12 95,508.45 

Equipa • T......-. 2'630,393.75 l '201,218.91 1'429,174,14 212,130.79 l '217,044.05 

Ect,lpa • Planto 2'677 ,530.25 1'457,879.14 1'219,650.41 111,031.30 1'038,619.11 

Total 7'144,361.74 3'121,050.50 3'317,311.24 492,315.73 2'124,932.51 4Hofo I A 

3'317,318.24 • • • 

lncl• R-luoc16n. 

lic,-•o •1 17.a,t, con reapecto o lo 0.incloc16n Acu-lodo de 1917. 

2'124,932.51 • 17.a,f, • 3'317,318.2' 

~ 



CIFRAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1978 

• 



.. .. 
IIIOQUIDEMEC, S, A, 

IA&.\NCI OINSAI. AL 31 DE DICl.-1 DI 1911 

CIPIAS 

c.¡. -Cl-c-,.c... ,......._ 
,...,. .... 
--. .... ,"1olola 

..... _a..-. 
.!!I! ,_ ..... 
...... aa.-...... .._.. ........... 

HISTÓIICAS ACNAUZADAS 

IS,IICI0.00 
3'192,612.20 
n•a,a.• 

7'11,315.CII 
15'14',MO.S, 

··-·" 3'6",719.SI 

5-,617,GI 
t"Gll,ft.20 

m,1m.22 
2'223,Zll.55 
:rno,,1111.711 

IS,DG0.111 
:r1n,,12.11 
n•a,a.• 

7'11,381.GI ,,., .. ,seo.,, ...... 
3'691,719.SI 

~M0,13136 

5'"9,617,0I 
t"Gll,ft.11 

m,1m.22 
2'223,ZII.SS 
2'730,ffl.70 

c...,.._,..........,cr...,,3...,. .. . .. 11'216,730'8 .,_._.._....Clalal) ...... 51 I 3'127,CISO.!OI 1 :ra, ,aso.sa, ...,....,___,........, .. 
cr-, ... ( 3'317,311.2A) ..... -.... ,....,, •• 11 311'7'5,:159'2 

~ --·~ ISl,211 A 177,CIJII __.._.. ..... o.-....... (ISl,211 Al (177,Cl.113) ..... _ ..... ... . .. 
IIWA&ACIIVO ....... fl .,.., ...... 

PAIIVO 
AC-"-......... 1,...6,MIA 1,...6,MIA e-..,...., ,.,, .... ,,, ..... 
c.- ...... "ff/11,411.22 ...... .,,. 
,u ,nu,....., ,.,..,.,, .. 2'561,.,, •• 

._&PASIVO .... ,736.2' ,....,736,2' 

C#IUI. ...... :IO'GIIO,CIIO.CII :IO'CIIO,CIIO.GII ........... 1•soo,aao.ao 1'5Gll,CICII.GII , .... --. .. c.,, ... , ..... .....,, .... ,. . , . ........... 
...-M ..... 1 .... 21 r1a,,a.- 1'1111,024,31 ................. ., . ..214,7:I0.71 ... _ _... ........... ., . ,, ......... 93) 

._&CMffAL wm,aa.• ••no,1u,11 
.... a PMIIIO Y CAPITAL ....... fl .,.., .. , ... 
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PROOUIDEMEX, S, A, 

ESTADO DE RESULTADOS OPERATIVOS 

21 

DEL 1• DE ENBt0 AL 31 DE DICIEMBRE DE 1978 

HISTÓRICAS ACTUALIZADAS 

v ... 11 º'"6,568,51 l 10'"6,568.51 

o...oluclona 'f W.jca .... Vedal 1'117,043.92 l '117,043 ,92 

V.....Natm 109'359,524.59 109'359 ,524.59 

c:a.,o•v ... 17'643,586,CM 17'643,586,CM 
Dap,.dac16n l '21115,892. 16 4'523, 210.45 

Utdiclad .... 20'510,046.39 17'192,728.10 

Gcalla• 0panid6n 17'"2,9,65 17'"2,9,65 

Utiliclad • Opa,acl6n 7fll1,951.74 219,360.55) 

o....._ 2'085,384.17 2'085,384.17 

IMllcW -- • ISI , PTU 5'123,3'2 61 ''806,024.32 

ISI 'I PTU 2'561,671,13 903,012.16 

IMliclad .. E¡en:lclo 2"561,671,28 903,012.16 
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CÁLCULO DEL COMPLEMENTO MONETARIO AL CAPITAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1918 

1917 Factar. Tatal 

31 

Capital Social 30'000,000.00 17 .43'11, 35'229,000.00 5'229,000,00 

8-WI lagail 1'500,000.00 17.43'11, 1761,'50,00 261,<00.00 

36'990,'50,00 5'"90,<450,00 

,_._ calculado utlllmndo •' fndlce .. .,., da praclos publlcaclo por 
al .._ da Ml,úco, S, A, 



o 
ANÁLISIS DE R!VALUACIÓN DE ACTIVO FIJO 1978 

Equipo. Edlnclo Equipo cla Equipo de Tenno e-... Planto Onct1111 Tia,.porte Tolo 1 
A•NG 1 A•NG 2 A..xo 3 A,wxo 4 A,wxo 5 

Al 31/Xll/1918 

Saldo al principio 
•1111111 2'730,493.70 9'Cl78,478,20 626,421.42 945,716.50 5'849,617,01 19'230,726,83 

Maorl..t.,.._ NI allo -.- -. - 166,758.80 1'277,512.05 -. - l '444,710,85 1 

Saldo al 31 /Xll/78 2'730,493,70 9'1178,478.20 793, 180,22 2'223,228,55 5'849,617 .01 20'674,991.68 

C-,1_.por 
a.w,._,an 2'284,309.68 5'221,521,80 513,382.86 2'645, 133.45 9'550,382,99 20'214,730.78 

3-18 ---
Saldo., n .. 1 
del allo 5'014,803.38 14'300,000.00 l '306,563,08 4'868,362,00 15'400,000.00 40'889,728,4.S 
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A~LISIS DI DEPIICIACIONIS POII IIEVALUACIÓN DE ACTIVOS FIJOS 1978 

Equipo. ldlffclo Equipo ele ... ,po • 
Concepto Plollla ORclna Tra,wporto To to 1 

ÁIIOIIOI ÁNIIO 2 ÁNIIO 3 ÁNIIO 4 

Dotnclocl6n ~•• 
- ..... 1uoc,1n -

Soldo ol Ptlnclplo •t Allo 1'048,305.80 722,316.24 93,963,15 756,573.20 2'621, 158.39 

Mo,,lmlolllO •• Allo 409,574.CM 212,3.14.34 79,318.02 444,64.5,71 1'205,892.11 

Dotncloclln ol 31/12/78 1'457,879.84 994,670.58 173,281.17 1 •201, 218.91 3'821,Q50,50 

Cr6dlio por A¡uato • ._.luoc16n l '219,650.41 556,337,42 112, 155,57 
4Hojo 11 

l '429, 174,84 3'317,318,24 
¡; ... 

Soldo ol Fl,.I •t Allo 2'677 ,530.25 l '551,008,00 285,436.74 2'630,393,75 7'144,368,74 



1111 

•• IIIOQulDIMIX, S, A. 

ANAusas DI OlfGINIS V ...... ICACIONU DI 

C11US IGTÓIIICAS V ACIUAUZADAS (1917 • 1'111 

ACTUAUZAIIAS HISTOIICAS 
CUENTA 0w1.,. .......... 0.1.,. Apll_l .. 

_Cl_._ 
c..i- ' - '" 

,., 
~ 37 .. '" c-..,c:.. " 130 -·- :P6 ,,. -· ..... ID 11 ......_ ..... ,,_ .. :1111 --a.- ,.. •• :1111 2"6 

,..,.o..,.. -- 2a ,., 
e--,-,- 17' '117 
e-a.-- •• .. ...... ,.,,_ • ., 

_,..,.o... 175 ,. 2217 

c.,..., .... , .. ,,,, Utl u• __ .........,c.-, 

•"-19 UN .. -·····-················· ........ a.--
,,..._,.._., ..... (NoHt 27#1 -- ....... a....- 17#1 ---... ......-. 
C.-,s.111 ......... _..,_ .. ,. 
e .. .._. .. .:....., _.._ .......... '" , .... _.. .............. "' .. ,. 

"' ,, .. ,. • , .... ,,n sm "" 
,n, 
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NOTAS AL ANÁLISIS DE ORÍGENES Y APLICACIONES DE CIFRAS HIST~ 
RICAS Y ACTUALIZADAS (1918-1917) 

á lmpartanle obaen,ar como comparando dos al'ICI (1917-1918) en 

cil'nll hlst6ñcas '/ aclualizadas, 11111 refleJan dlstlnt01 arfganes '/ por cansl­

guienlll apllcaci6n de -· Meclianle la utilizac:16n de cll'ras hlst6rlca1 

el capital de trabaJa se ve d)..,;,.,;da en S 2'896,000.00 '/ par el Cllffll! 

rio cm cll'nll acluallzadas 6n experl,..nta un lncre,..nta, que aa:lende a 

S468,000.00. 

Al Igual que el capital de trabaJa el r•ta de las cuenl'8 experl­

_.., el mham e'9clo; 1-1110 cm cll'nll hist6-lcas '/ dec1Wmenta con 

la ._._,an de capital de lrabaJo mediante la companacl6n de 

d• actual!..,_ • deba a una l"'n apllcacl6n en el lnc-nta al acti­

vo RJo, prlncl..,_,... al -.,lpo de 1111,aplllte. 

MI.,._ IIPIIO, el ~ ªapal'Wflf9 • del capltol de lnlbaJo aan 

el• hhlM- • el _,lada de un ,_nto en el aatlvo clrculante, el 

cur,I • ,._ de .,a ,...,.,. allln lnc-nto en el p111lvo a a.to plazo, 
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CÁLCULO DEL RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL 1978 

(Ciína Actuollzada1) 

Utilidad (pl,dlcla) del allo operativa 

Utilldad (pl,dlcla) pcr lnnac:i6n 

Aumenta en el patrlllDlia 

Capital Sac:ial 

Caa,pi-to -'aria 

C61cula: (1) 6'929•366•95 • 19.52" 
(2) 35''90,450,00 

(1) 

(2) 

S 5'123,3'2,63 

1 '806,024,32 

6'929,366,95 

30'000,000,00 

5'490,450,00 

S 35'490,450,00 

CÁLCULO DEL RENDIMIENTO SOIRE EL CAPITAL 19'18 

(Clína Hhf6rlcm) 

2'561,611 ,30 
30'000,000.00 

1 2'561,671 ,30 

30'000, 000 ,00 

-.-
130'000,000,00 

. ..,,,.. 
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ANEXO 1 

ANÁLISIS EQUIPO DE PLANTA • IIEVALUACIÓN 

Soldo al principio del allo 

Movimientm del allo 

Al 31 ele cliclemln ele 1918 

Conpl-to par Revaluac16n 

Soldo al Rnal del afio 

2730,493.70 

- .. 
2'730,493.70 

2'284, 309 .68 

$5'014,803.38 

ANÁUSIS DE DEPIECIAC16N EQUIPO DE PLANTA • IIEVALUACl6N 

Saldo al principio •• allo 1 '048,305.ICI 

Moi,WedCII •tallo 0,574.04 

0.,..Cloc:16n al 31 ele dlcl....,. 
• 19'18 1 '457,179.84 

CAdlto par.,.,.,. • 1ava1-16n 1'219,650.41 

Soldo al final •• allo 12'6'77 ,530 .25 



ANÁLISIS EDIFICIO • REVALUACIÓN 

Saldo al principio del Cilio 

Movlmlenlal del allo 

Al 31 de diciembre de 1978 

Campl-nto por 11evo1-16n 

Saldo al final del allo 

9'078,478,20 

-. -

ANEXO 2 

9'078,478 ,20 

5'221,521 ,80 

S 14'300,000,00 

ANÁUSIS DE DEPRECIACIÓN EDIFICIO - REVALUACIÓN 

Saldo al principio •1 allo 722,316,24 

... , ........ a11o 212,3M,34 

0.,..Clacl6n al 31 de dlcl1111bre 
de 1918 994,670.58 

c.6dlfo por afUft N llevalUKl6n 556,337 ,42 

Saldo al llnal del allo S l '551,008,00 
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ANEXO 3 

ANÁLISIS EQUIPO DE OFICINA • REVALUACIÓN 

Saldo al principia del alla 

Movlmienlal del alla 

Al 31 de diclMtbre cle 1'118 

C-pl-nta par Revaluac16n 

Saldo al Rnal del alla 

626,421,42 

166,758,80 

793,180,22 

513,382,86 

S l '306,563 ,08 

ANÁLISIS DE DEPRECIACIÓN EQUIPO DE OFICINA • REVALUACIÓN 

Salda al principia del alla 93,963,15 

Mo,,láenlal •• allo 79,318,02 

Depraclacl6n al 31 cle dlclemin 
ele 1'118 173,281,17 

C.Wto par afVlf• ele llavaluac16n 112,155,57 

Saldo al final del alla S 285,436.74 
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ANÁLISIS EQUIPO DE TRANSPORTE • REVALUACIÓN 

Saldo al principio del alla 

Ma,,ln,ientaa del alla 

Al 31 de cltcl-bnt de 1918 

c-,1-n1o por R.valuaci6n 

Saldo al final del alla 

945,716,50 

1'277 ,512 ,05 

2'223, 228 .55 

2'645, 133,45 

$4'868,362,00 

ANÁLISIS DE DEPIECIACIÓN EQUIPO DE TRANSPORTE • REVALUACIÓN 

Salda .i principio •• CIiia 756,573,20 

Miwillllenlal del alla 444,645,71 

O.,..Clacl6n al 31 de dlci..,,bnt 
• 1918 1'201,218,91 

CAdilO por .. ...,. de R.valvacl6n 1'429,174,84 

Saldo al Anal del alla 12'630,393,75 
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ANÁLISIS DE TERRENO • REVALUACIÓN 

Saldo al principia del alla 

Mo.rimlentm del CIiia 

Saldo Tenena al 31/12/78 

C-pl.mnta par Revaluaci6n 

Saldo al final del alla 

5'849,617 ,01 

-.-

ANEXO 5 

5'849,617 ,01 

9'550,382,99 

15'400,000,00 
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Pl00U1DEMEX, S. A, 

IAIANCE GENERAL COMl'AIATIVO 

POI LOS Al-los DE 1977 Y 1978 

( CIFRAS EN MI lfS DE PESOS) 

ACTIVO HISTOIICAS ACTUALIZADAS HISTOIICAS ACTUAUZADAS PASIVO 

CIICUIAN1E 

c.¡. .._ 
0..­
c-..,.c-­
.,.¡.._¡,,.l"rc,d,,c,aa 
......... e-­____ .._.,,,.._ 

........... o-i­

FIJO 

1978 

15 
3,193 

23,609 
7WI 

15. 145 
210 

3,699 

146,661 

r- 5,ISD 
wec.. •.en 
..,. .. oa.... 793 
....... '-- 2.m 
....... ~ 2,730 
e r .,., ......._.._. • 
De;u -- ..__._ Aolwo ,.,. 1 J.1271 
O¡ • -~,_ ........ ........... 

s- ......... flio 

....a 
S 16,IC7 

151 
Oyu,l ;¡.. 1 151) 

s.- ........ a.w. 

s- .. ACffllO S 63,SCII 

1978 

15 
3,193 

23,609 
7WI 

15,145 
210 

3.699 

S '6,661 

5,ISD 
•.en 

793 
2,223 
2,730 

20,215 
1 J.8271 

1 3,317) 

S 33,745 

m 
1771 

,.,, .... 

1977 1977 

15 .. 
2,606 3,060 

23,291 27,350 
660 775 

13,217 15,521 
117 220 ,.mo '·"" 

'ª·"' S 51,6'1 

5,ll50 5,850 ,.cv, ,.cv, 
626 626 
'M6 946 

2,730 2,730 
17,214 

{ 2.621) 1 2,621) 

- ( 2,125) 

S16,Mlf S 30,fll 

151 177 
( 151) 1 1771 

S.0,585 S 12,639 

-····································· 
,,_ .....,. • e r• ......,. ., o...,,.-~ ..,. .... .._16n •1 Ac,lwo fl(o 

A COITO PL>.ZO 

,__,_. 
Cuentas par Pop 
151 '/ PTU par Pop 
c.- o-......... 

S.- el PASIVO 

CAPITAL 

Capital Social 
._.,,.. lqol 
C-,1- Monetado ol Capltol .,.......,1qo, 
Utilidad •• E(erciclo 
5-6,,lt par .... lu«l6n 
Utillclod derlwoda • lo lnRoc16n 

S.- el CAPITAL 

S.-n PASIVO , CAPITAL 

8C 

HISTÓIICAS ACTUAUZADAS HIST0RtCAS ACTUALIZADAS 
1971 1978 1977 1977 

19,017 19,017 17,930 21,056 
791 797 $30 622 

2,562 2,562 2,208 2,594 
4,509 4,509 4,000 '·"" 

S 26,885 S 26,885 S 24,668 S 21,969 

30,000 30,000 30.000 30,000 
1,500 1,500 1,500 1,500 

5,490 s • .no 
5,123 , . ..,. 4,417 2,374 

20,215 17,214 
( 5,490) ( 2,908) 

136,623 S 53,521 S 35,917 S $3,670 

S 63,,. S I0,406 S 60,585 S 12,639 

······································ 
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PIIOQUIDIMIX, S, A, 

ISTADO DE RESULTADOS COMPARATIVOS 

POR LOS ~os 1917 Y 1978 

(Clhl en rnlle1 de pesc11) 

HISTÓRICAS ACTUALIZADAS HISTÓRICAS ACTUALIZADAS 
19'18 1978 19'17 1917 

..,..... 110,477 110,'77 96,035 l 12,774 
l>holuca-yW.l• .... V..... 1,117 1,117 1,886 2,215 

.,. ... Netas 109,360 109,360 94,149 110,559 
Coato • Ve.,_ 87,6" 87,6" 74,807 f11,M6 
O.prec:lacl6n 1,206 4,523 81M 3,852 

Utlllclad INta 20,510 17,193 18,458 18,861 
o- • Ope,acl6n 17,Q2 17,472 16,041 18,836 ... 

Utilidad • 0,.,.16n 3,038 ( 279) 2,417 25 o-,...- 2,085 2,085 2,000 2,349 

Utll,cbl ontea • 1Sl y PTU 5,123 1,806 4,417 2,374 
ISR , •TU 2,561 903 2,208 l,lf11 

Utillclad •• E!en:lclo 2,562 903 2,209 l,lf11 
••••••••••~oaaaa=aaaa••••aaaaaaaaaaaaaa 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

1. PRINCIPALES POLmCAS CONTABLES 

a) INYENTAIIOS 

a rulllO • 1,-n1ar1a1 ha sido valuado balo el m6toclo de • Valor de 

Cmto o Marcado, el.,. - _,..•, con cmtm •1ennlnadm sabre 

lt) ACTM>S FIJOS 

Valuadm a Callo hhl&fco, o callo • adqulslcl6n; deduciendo la •­

¡ndacl6n -lado ~-- a cada bien, Dado que la _. 

pwa ha .... par .....,_ .. propl1d d11 en Malilllarla, Planta y 

~ llalo al mlroclo • aJ..,. • Val- Actvalas, se Ncurr16 al 

,...... • un 9'cnlco lndependr... -lelo al -,-to, 

La dep I i:IK!t.. • calcula con baee en al mltaclo cle Ltnea lacta Ce!!! .......... __._. ............ 
e) PASIYOS CONl'INGENl'ES 

B -.a..•.,... ~aniada -61 ....... por una cuenta FACTO! 

ING, .,_ .,_ ,... un Cf6dlio .._ • 14'000,000,00, al aual 

._.. ... ,. ... .,,.,., .... 
4t PIAN DI PEN5IOMS Y JUIIIACIONIS 

,_ ef ...., 1"9 la ...,.. ha aptado por anllllHt un plan • fullJ, 
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1ac1- al ,_-mi, a e'9c:IO • dCIIOr a M emplead111 "/ abntras • 

- clerechm cle squriclod social .,. I• atargue las layes en materia 

........ 
• , CAJA 

La palmea • la ...,._ can 1111f1GCto a este rengl6n ha sido el esta• 

Wedlllleala • un íando t1¡0 en cala, .,. asele• a la cantlclod • 

S 15, CIII0.00. 

2. ORAS NOTAS 

f) CUENTES 

DIWclo a la •lawada ralael6n cle ella _,_; na • conslcler6 e-! 

...... ...., el •Ido • la •- al 31 • cllcl•ln cle 1'18. 

f/1 ACCIONES, IONOS Y YAIDIIES 

... -- - ......... ,., '-'- ... el ~ lun6tll Me­

.a-. na6t po, la_,, el -f•ICIIIIO •la"''- .. conthuo, 

Mido a su nalUnllna • ... ,_,.;6n na • proeedl6 o corregir IU ..... 
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h) COWI.EMENTO MONETARIO AL CAPITAL Y RESERVA LEGAL - UTl 

UDAD (P!RDIDA) DERIVADA DE LA INFIACION 

á __,.¡.,.. aclmar que la ls¡ualclad entnt laa saldaa de •tas daa 

a.ma 11p11Clal•; • - coincidencia, ya que cada una de ellas re­

flefa lea afUll8 a •nal- dlstlntaa. 

3. OISERYACIONES AL ESTADO DE RESULTADOS 

La utilidad del ejercicio abtenida en 1978 asciende o $2'561,000,00 

..,. ... de halar sido .._._aa las pagm por concepto de Impuesta 

W.. la lanla '/ Pwtlclpad6n • Utilidades a laa trabalaclores1 42% '/ ft 

1 1 ·-···· 

UtlllcW .,._ 1 SR 
• ...,.__ 42% 

5123 

1806 

2151 

759 

PT U UtlllcW ._puh 
ft de Impuesto 

410 

144 

2562 

903 

._ el,_ ....,._, ar - la IUCellllGI Nr6n tratadas en mi• ......... 
SI ..._ .,. _,.,. .. la utlllcW -1 antas de lmpuestm • 

de I D '/ ., ..,_.. ....., de ,.,_,. ..... GI mcendl6 a la cantlcW de 

S2 561 OSI '/ PTU), de _,. • deduce, 



ISR 

PTU 

18116 

apaNnle 

IC 

116 

_, 119.13'11, • 2 151 

1'11111 22,69'11, • 410 

i.1.aa 2 561 

O. lo -.,;o, podemm o1Rrvor1 

1 SR S. pag& • m un 77 ,13" de la utlllclacl anles ele lmpue1ta1 im­

pllllanda un total • S1'392,000.00 

PTU S. pog6 de m6s un 14.69'11, soln la utlllclacl antes ele lmpueslCII, 

dicha dir.r.ncla lmpart6 $266,000.00 

De lpal ror-.,. 1917 • pog5 un S1'021,000.00 ele m6s en im­

,.,..,.; siendo un 93,_.. 1'1111181 dn $21374,000.00 utlllclod antes de im-

........ 
1978 1917 

Utllldad HlltMat 5123 4417 

Utllldad ... 11116 2374 

1.-PGglllllo 3 317 2043 

151 y PTU 1 658 1 021 

DMdendca .......... 
AcclCMhtos 1 659 1 022 



11 D. CÉDU1AS DE TRABAJO 



e-peo 

Equipo de oflcl• 

Equipo de ....... 

EqulpodeNWllpOlt9 

EdlRclo 

T-no 

Total 

INCREMINTO DIL ACTIVO PIJO DESDE SU ADQUISICIÓN 

HASTA IL 31 DI DICIEMBRE DE 1978 

ClflAS AIS0LUTAS 

AIIO "-*lo 
Ce11tode CClltO. • Adctilalcllll Adqulllc16n a.pa1lcl6n 

75 793,180.22 l '306,563.08 

75 2'730,493.70 5'014,803.38 

74-71 2'223,228.55 4'868,362.00 

75 9'078,471.20 14'300,000.00 

70 5'849,617 .01 15'400,000.00 

20'674,997 .68 40'889,728.46 

---
( •) '-rlol• de lnc-nto antN al volar de repa1lcl6n y al volar da oclquhlcl6n. 

Cll'ros Relotl-" (•) 
164.72 

183.66 

218.98 _:¡ 
157 .52 

263,27 

197 .77 

--
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PIOQIJIDEMEX, S. A. 

Cá>IAA DE IEVALUACIÓN EQUIPO DI! OFICI* Al 31 DI! DICIEMIIE DE 1978 

e- Hbt&lco e- Hlsl&lco Costo de Cooto de 
De1crlpcl6n Unllalo Total Repa,lcl6n llapcalcl6n Dlr..ncla 

Unitario Total 

2 &,lriadar-em-ada, de ~ ,...._ M00 M-DI s,a.oo 10,816.00 5,849.00 11,698.00 882,00 

11 es r, 111.-YldaMODlOI 4,700.00 .a,eoo.oo 5,400,00 5',000.00 7,000.00 

0..-.... Mal"-' .... 1/caf6n - 1,764.50 - 2,830.00 1,068.50 

""'- - ...._.... Mal -han - clmala - 1,890.00 - 2,780.00 890.00 

._,__,.,.._, ....... - 1,100.00 - 1,630.00 530.00 ___ ...._.-a.a, __ ..,.. - 500.00 - 800.00 300.00 

2 sa.. Mal vw.. T ... - , ...... 350.00 700.00 738.00 1,476.00 776.00 

' mllaña q..,_. S... Mal 45311 a.,318.00 29,162.00 4,"480.00 .C0,320.00 10,458.00 ....... , re I C .......... MmC 266 TCT - TCI 31-1014 - 65,000,00 - 18,800.50 18,toO.IO ............. ,..,, .......... - 900.00 - 1,530.00 630,00 

' -- ....... ca..-s. S.. Mad SE-40 1,800.00 16,DI.OO 3,800.00 34,200.00 18,000.00 

• ~,_ ......... ..,., - 6,000.00 - 6,500.00 500.00 

~,_ ................ - 7,ft.00 - 11,700.00 10,721.00 

' _....._S...1.18• 2,"5.00 26,775.00 4,200.00 '11,800.00 11,025,00 

' ........ s w...s-e 6,500.00 26,000.00 7,200.00 28,800.00 2,800.00 

7 -.s w.as-e-no 1,1111 .00 .. , .... 00 3,815.00 26,7115.00 14,126.00 

• ..... • lialllr IIM ...,._ - 1,- ca.o ....... 21,009.00 126,0.-.00 26,000.00 156,000,00 29,952.00 

• ............ ,,.ei--_....,...,.........,_ - 22,:IISO,OO - 28,500.00 6,150.00 

2 .................. ~U2-173 6,350.00 12,700.00 ., ... 00 51,900.00 39,200.00 

J ............ ......._oa.,,.,w .... ,z 2,950.00 1,850.00 3,800,00 11,400.00 2,550.00 

2 c...,._ ...... .,_. 11,-.00 M,9111.00 32,700,00 65,G.OO 30,420.00 

• ,._.a..-,.,.... ... ,_,_ - 1,492,00 - 2,915,00 1,493,CID 

• A.-•.w., .... , e .._v .. ,,_,. :ID,517 ,12 123,102.72 49,NIM 295,441.11 172,30,26 

....... t..WA2• ... - ,,.,.00 - 9,500.00 4,220,00 ........ , ...... - ,,oi,.oo - 7,210,00 1,, •. 00 

2 ... a....a-s.. ........ , ... 2,fD0.00 5,ICI0.00 ,,.,,00 ,,200.00 1,400,00 
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e- Hbt6rlco C..to Hht6rlco c .. 1o •· Cato ele 
De1crlpcl6a lepcald6n lepcalc16n Dl ...... la 

Unlaio , ...... Unllarlo , ...... 
16 sm..- .._.... Ajea - ...... 1,5«1.0II 2',6'0.0II 3,250.00 52,000.00 27,360.00 

Wai r Ta¡..- a-.b 79-S - 2,1175.0II - 4,100.00 2,025.00 

2 W. .... 3 --- ...... S... MDII S-200 1,100.00 2,200.00 2,6'0.00 5,300.00 3,100.00 

•• SIiia ..... ..... S... S-2111 300.0II 3,000.00 eo.oo 4,500.00 1,500.00 .. "-Aallbt -s--w 0.90• l.lD•OA ,l1.00 6,950.00 ws.oo 9,750.1111 2,800.00 

s __._ 01"- MD11 1132-06 3,9'5.0II 19,915.00 1,300.00 41,500.00 21,525.00 

3 ...._ q.a... S.O WA .... EA-1711 IJO • 3,300.CII 9,91111.CD 1,a.• 21,CIOD.00 11,100.00 

3 ~ ....... ~ ........ -1.10. 2,1 ... CII 6,s«l.1111 3,92'.00 11,772.00 5,232.00 

• ~ .._ ,.,_c.,r_ .._. 1A 11125 ~ lleclrlc ,, ... 00 1,CIOD.00 2, ••• 19,200.ml 11,200.00 

• _.._ ................. 2,3'0.00 14,100.1111 3,0.SO :I0,4"S.ao 6,345.00 

' ._ .......... ,,_ ..... --· 3,fl0.00 1,276.00 S,104.ml ,,,..,00 
2 ._,_.,.,.. 1,210.00 2, ..... 1,11,.00 3,610JIO 1,210.00 

• ,.._ --· 2.•.00 eo.m , ..... , ••• oo 

• c..... .. ,.,. ___ 
..... oo P,a.m ..... 56,7m.CIO 11,900.00 

' ,..._a-s-•s.. 300.CII 2,7IO.OO 41!JO.Clt 4,CIIIO.Clt 1,350.00 

' a-..•2....,.s-• 300.00 2,7IO.OO ••• 4,CIII0.00 l,:IS0.00 

2 w..-. .......... .._ , .... oo 7, ... 00 S,742.00 ...... oo ,,,....00 
2 a...c.,......,_, ... , ... 4,'50.00 ,,,..., 7,177 .. 14,m.m ..... oo 

• _......,....,._IA-a ..... oo 2',II0.00 s,ea.so ...... 10,.1.00 

.. s..,.- ............... _ ... _ .,.25 ,,.,,, .00 1,1.,.to 4,7'1.,0 1,474.eo 

,.,., m,1 •• 22 , .. .,..,.GIi st, •••• 



121 

PIOQUIDEMEX, S. A. 

CEDULA DE ltEVALUACION E0UIP0 DE PI.ANTA Al 31 DE DICIEMIIE DE 1971 

C- Hllt6rico Caoto Hlst&lco Co110 de Cm1ode 
De1cripcl6n .. potlcl6n .. pmlc16n 01r.-1a 

Onitario Total Unitario Tala.l 

2 Moc..aa .__ '-"tila IP-SA 5,774.00 ll,5"8.00 11,570.00 23,140.00 11,592.00 

..... a- ,......._ Mad 1174 Fa ....... Mana - 5,765.00 - 10,221.00 4,462.00 

2 .....,.c..i- .... fachl .. 1,561.28 17,122.55 17,850.00 35,700.00 18,577.45 

115 _.,_ 'IR -V- C. L J. 76.2 - (il .oo 11,725.00 130.00 22,750.00 11,025.00 

• ..,_ • r.ll6a C....- 91126-6 76 -
'-e•.·••• -•8 

70.00 3,360.00 1C7.00 7,056.00 3,696.00 

• -.,. ... e _, w6lwla • ....., , -ro ,1 - ..._,. 3,350.00 l.57,"50.00 6,492.n 305,157 ·"' Uf,7'11.&C 

1• 
..._ __ ...... 1,-11 256.00 25,.00.00 542.00 5",200.00 28,600.00 -............ .,,,.,52_ ,a.a 52,121.00 661.48 66,8"1.00 ,,,o:u.oo - ...,._ ..... ole -c..- 76 - 152.76 122,910.75 397 .91 320,370.00 197,3".25 

J ~ --- Ttol ..,.. ·-· - llecha , - s -6'J/ll 
3,775.00 11,325.00 5,392.00 16,176.00 4,151 .oo 

, - ........ Mol 1'615 c;/1 lap,ho,m, .. 1oct.12'11111PM 34,351 •• Ull,'116.40 56,280.00 1'8,840.00 .S,761 •• 
.._,7.5 NPJ_ 220 ...... 

15 C.-. ..... n,. T. l. - ....... de hule,- ......... 2DO ... 1,573.31 1,600.00 2,700.00 40,500,00 11,IDO.CII 

2 ...,._ W-. :v• 2-11-10,41 GS.00 ISCl.00 723.CII 1,446.00 ... ., 
2 ...,._ W.-. 2 9-11-12317 GS.00 ISCl.00 723.00 1,446.00 "6.00 

2 ......... ..... v ...... w. 2,361.30 4,734,MI 4,019,00 1,038,00 3,31113.40 

'--tDP-J,-G e ••o- llD,000,00 20,000.00 45,000.00 45,000.00 25,000.00 

1 c_,,__.._..,......,.l/3NP50•.0c, - 2,1175,00 - 4,595.00 a,.no.oo 

• -....c... ,o, aa Sladi ,- 6-623 76- 1,719.90 6,11'9.MI 2,979.00 11,916.00 S,036.C 

• ...,_ C-- FO, ICC V... w-• Mo 125-76 - 1,715.00 .. ,590,00 2,916.00 75,116,00 11,226.00 .. ...,_ C-- ...... ... • a.- w ....... .......... 76 - 1,717.12 32,IM,16 1,911.73 34,411.14 2,242.91. 

• ...,_.,_AC..,_4"f-15176- :11,694.55 14,771,20 6,282,00 25,128,00 10,349,., 

• T...,. ca.lcw YM. ,._. lf•• • ;Va.-, c6,,lco 1 _. 3.50 • 
..._,c., .... , .... 99,11111.00 1 '794,000.00 , •• ,Ml.00 ,., .. ,11111.00 1'450,11111,00 
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e- Hlstt.lco C..io H11t6rlco Co,to • COllo et. 
De1c:rlpc:l611 Unltwlo Tolol 

le¡alcl6n lepoolcl6n 01 .......... 
Ut,11arlo Tolal 

2 '- Olfadñca Hari--' • Acao Hajo Cmti6n A-L13 • 1/4" 
&calaa lmwlor. dlda -. brWao y ~ ..,..1 .... 3 - 3',886.00 tll,772.00 63,098.00 126,196.00 56,424.00 

' E,ppa • &p,,ao MWaa ...,._ 1 Daollicadar, 2-, c-.i-. 
2 ..._ • Socclla, 1 Geo.ada IDfa &,,.- 2,198.00 10,990.00 3,7'11 .oo 11,615.00 7,695.00 

1 _...._.Glao ....... 51_ 53'.00 4,2'12.00 908.00 7,264.00 2,992.00 .. ~ ...... ISD Pal.o a.r.ico AIC 1,211.00 12,110.00 13,959.00 139,590.00 57,<18().00 

•• ~--.. l'U-6 - _.. - ,...., .... 6 k., Poi.o 
a.w..AIC 119.00 14,742.00 1,393.00 25,1174.00 10,332.00 

• E..-...._.PG-12 _ _,._,...., .... 12k• Poi 
•C.W..AIC - 1,155.00 4,620.00 1,96',00 7,156.00 3,236.00 

5 ,...,..._....._.._ 1,296.00 41,..,.oo 13,199.00 ........ 21,'69.00 

12 ,..._. W. .,__ .., • ICE A-11 TT 51 - ·~.12 21,445.4' 2,531.00 30,456.00 9,010.56 

• ......... .__.,_GIi T-51 - al.SO 21,773,0II ,,..,,.., 66,4172,.., :17,199 • .., 

2'730,ffl.70 5'014,803.31 2'2",309.61 
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ANÁLISIS POR BLOQUES 



C--.,.loi'"11'11n: 
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BLOQUE PRODUCCIÓN 

ALMACÉN DE PRODUCTOS 

ALMACÉN DE ENVASES 

PROVEEDORES 

cosro DE PIODUCCIÓN-VENTAS 

..... _..,...,_.._. .. la.,._ ... IIOI 

acupa, lle __,..._. llalo el principal alifetlYO de alitenc16n de utlllcblet, 

¿o ...,.. de .. ...ao? • • • la iwllmc16n de ., prlnclpal actividad: la 

.... 111dtn y tlllrllud6n de pniductal qufmlCGI. De -.,r la lmpo,tancla 

., .... ._,,.. ·•ra11ucc• .. · 

la --.. ,......, .,. ......_, pGlfffl la c:aac:terf1tlco 

de .. lado _....,_ .. • ,.,,,. en cualc¡ul- de ell111, cr,,eda ntrl,! 

....,.. CC1110.tpC11idWa rm ,....,_ en el ,..,., de lao ruina; .r ,- •1-
rlo, ., cata de ~16n Clll6 l....,. par IIIClforla prima, ,ogl1troda en 

., ...... Ñ ......... ; Ñ ..... dlooctCII Ñ .. lcocl6n y de pf01 lncll• 

...... ,.._.,.... ........... .,._1an. 



125 

Da lpl farma se abserva cla,a lnhlrrelac16n directa entrw la cue.!!. 

ta de prwHda •• y las -nlas de almac6n, • Indirecta entrw la primera y 

El ü1111tent. cllas,am nuestra la mencionada canespandencla eme 

..... menta: 

IIIIIIIC6n de --cllentn 

,_,Hda •-al-'n de praduclCI ----~ prailucc16n 

t 1 

la dr.. de las....._ R .. ncte1111 del eferclcla 1977, Mran CI!. 

.,.., .... ....._ Índica 0.-1 ele Praclas ..,mda par el lanca de M6-

Jllco. 

e,,_ Actuall_,_ 
~ ..... , D1fe19ncla 

1918 1977 

Alada • Pniductot 15 145 15 521 366 

M.ad,i•t- 210 "' 23 

Pro.u e 190,7 21 056 2 Q39 

ero.,,.,._. "'" 118A6 202 
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An6Usls de lo lníormocl6n ajustado: 

En tfnnlnca gellllftlles, se obaeivo claro dec,ernento en lea cuantos 

.,. Intervienen en lo actividad productivo de la empr-. 
En ,ealidod lo raducci6n del 111ldo de la cuenta control de lo 11'! 

cliccilill ,-,lt6 cama -.ncio de lm sls,.,ientes focto,es, 

1 • O.C-nto en el volu-n de venias. Recordemos ~e lo empresa 11'! 

._ .. .._ • prwlo pedido del clleni.; ., 

2. Aliotlllllento de CGltcll. Por modlflcocl6n en los formulaciones del 11'! 

- pmductlvo. 

Debido • lo iwducc16n en al total de venias ,eall:mclas en 1978, 

., _,denindo lo .,. ~ oni.s • _nc,_bo - de lo praduccl&n so­
In ,-Ido; al cr..:..-..o en al mido do prwoodore1, fue ocoslonodo par 

un - vol-n do ...,,,1c1-, dado que los ,..,.,1mlorla1 fueron par _..,. .... _. 
El 1--,.to on al soldo de olniac:,n do •-, • Nlil6 • un 

-nto en al - de dlcl.,.... de IV18 do lm precios de ...,hlc16n, ., el!, 

do .,. al •Ido do dicho ••lstonclo • vol6o al GltlfflO precio de c...,., ~ 

...,.. al mido llnol do lo CUlnfllo 



c .. n1a1 que lo llftglam 
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BLOQUE VENTAS 

CUENTES 

CARTERA DESCONTADA 

VENTAS 

OEVOWCIONES Y REBAJAS SOBRE VENTAS 

Una • la actM..,_ mm lmpartanm dentro ele la emprn1 es lusta­

_. lo•_.., ,az6, par lo -1 ,_,ita _.nlente anall_. todo aluste 

•lmdo a..,.,._ c:ua,n, m,o-lmiento d6 191oc:lanada can la misma. 

La lnlenwlac16n .,,,.. la -imienlal 199lstrad111 en 1111 c .. nlal 

que ,.....,. el Woqua que ,_ ocupa, ... parfec:ta-nte Ilustrado en el 

YEMAS 

.,.., • , ..... • ¡v.,,,., 

' (c:..o• v .... ¡ 
1 ,o1rt1. ,,,_,., 

,,_,111 de Vento 

en.,.,. Cartera O..Cantacla 1 
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Ajusta ltealizaclm: 

Todm 1111 Nn lrns,antes de este subslslema, f'veron afustados 

can base en el Índice Ge .. ral de Prwclm, al 31 de cllclembre de 1918, em.!, 

tlclo par el Banco de México. Es ,.c-rlo oclorar c,,e los cll'ras mostrados 

en las •tadca linancleNII de 1918, en lo concerniente o estas cuentas, no 

han sido ajustadas. La ramn de ello es, precisamente, nuestro obfetlvo de 

CIDqllll'OCl6n enha clm eferclclas. Al haber actuallzaclo las volares de 1917 

al valar de la inaneclo corriente al flnallzar el allO de 1918, • ha nullfic! 

da _,..,i. corNCClón al Cíltlmo eferclclo, pues de hecha ha sido registra­

do - .. ..,,_ uniclmcles ..._,.¡ •• 

Anlillslt ele lo 1"'--lln Ajustada: 

A eltcto ele íacllltar el an&llsfs ele •te bl1191e ele eventos afu"! 

das a valor contente 1918, ,. opa,=•• en el sls,,lente cuadro llustratlvo: 

Clht Actuollmdas 
eu. ... Can mll•) Dlr...ncta 

1978 1917 

e,..,_ 23608 'D 350 3741 

c..- 0.-ntodll 4509 4691 IN 

y..,,. 110 477 112 774 2 291 

D.v • ., ... v .... 1 117 2 215 1 098 
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An61i1ls par Cuenta: 

Dado que •lamOI canpanindo val-• del mi- poder odqulaitlvo, 

pocllmaa decir quei 

1. la OMnta de CII ...... e,cpari,-it6 un dec-nto Importante de un olla 

a otnl, t.cho que podña ciar lug11r a la Nvl116n ele las poll'tlcm esta­

blec:ldaa en el 6..o de cr6dlto y colinnms de la em¡w-. 

2. Igualmente pocllmaa olarwr, dilllllnuc:16n en el aaldo de la cuento Ca.! 

lela O.e dada, altuacl6n que par un lado lieneflcla a la ..,.._, 

puea ,..._ -- alillpl- pani la ml11110. Sin embargo, par 

Gin> lado, cle-6 reallzane el an6ll1l1 llnancl- ccw191pa1idlente, a 

Rn de delannlnar en qui •Ida • al'ec:la el apalancanlento flnancl! 

nt del negocio. 

3. la CUMto de Venias, .. n.¡a un _,_nto ccnlclerable1 _,,,. lnta­

-*..,_la 1.-..1ac1an •'*- eato cuento y la de Cllenta, -? 

.. ..,.,._.... .,.,,. dlamlnuc:lan. Este hecho .&lo demuestra lo 

.,. ,a ...,.__ Nllalado, el bl..,e eat6 Integrado par rulns C11YG1 

-lmf•nlal ....., ampll-nte c-pandlclos, en. .,.,1r a la e, 

-'•• 1111 _..o en i. palftlcol lllableclcllla en ton lmportaile "9a ............... 
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,. Devolucl- '/ Rabafas solx9 v.n1a1, e- 11111nclon6bamas •n ., pu~ 

to anteriCN', oWn,e• la 1n19mtlocl6n antiw •I rnovlml•nto nagatlvo '!. 

gllhado entre atas -ntas. El soldo de devolucl- y iwbafas sobre 

ventas, lamblln cf'111Dlnuy6; sin embarga, no pod•mas concluir que la 

naz&i cle tal ~!miento hayo sido el majonamlento an la calldod 

clel producto, sino mm Wen el cleciwmanto en •I volumen cle venias -n--. 



131 

BLOQUE ACTIVO FIJO 

Cu.das que lo lrlegron: 

TERRENO 

EDIFICIO 

EQUIPO DE OFICINA 

- DEPRECIACIÓN ACUMUIADA DE EDIFI 
CIO -

- DEPRECIACIÓN ACUMULADA DE EQUI 
PO DE OFICINA -

EQUIPO DE TRANSPORTE - DEPRECIACIÓN ACUMUIADA DE EQUI 
PO DE TRANSPORTE -

EQUIPO DE PLAN1A - DEPRECIACIÓN ACUMUIADA DE EQUI 
PO DE PLAN1A -

a.. ruina ln19t,'antm de ..,. liloque, • encuenll'lm fntlmmnen19 

..,_....._, p1111 canitltuyen IOI •lot de que • vale la emprem, para 

.... cuaplldanlO a IOI alifetlvOI, para IOI cuol• i/0 craoda¡ CIÑm repra­

...... - ,.... lapartanle •I patrimonio de la em,._, pruelia de ello, 

• que ..,. ,.... de IOI - de la misma •h1n d•tlnodOI a lnve11I­

., ..... ..., .. lmlento ..... ..,po • _nto,. 

Por atn, ,...., I• aMfllllt campl-,.,lm de aotlvo que • odl­

cr- al Waque, ,_.,,n pClfNII t,Cln Importancia dentro de lo •tlUctvra !!, 

_..,. de la ...,... Slonclo 611111 le11 que n1llolan la pfrdldo do valor 
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de lea bienes, propiedad ele la entidad, par el usa y transc:una del tiempo; 

ai aliate beneRclai6 •-ta o la admlnl1tracl6n nnanclera del negocio. 

A excepcl6n del rato de bloque, cuym cll'nn li,e,vn oliatodos par 

fndicie ganeral, el bloque de Actlvca FIim lile octuoll:mdo o travá del m6-

talo de vol- actual•; es decir, la 1N,cpresl6n de los bienes, propiedad 

de lo .,._, lile resultante de lo dllitl9ncla entre su valor hlst&lco ragls­

hado y a, actual valor de 19poslcl6n. 

En el trabajo .. 11:mc1o se c-lcleraron ospectos ton lmpartontes C,! 

- 1m •- ollas de ..,htcl~ siempre balo el criterio de actuollzar 

oada bien .. r..- -,.cfflco y particular. 

Por Olla pate el compl-,ito o 1m saldOI en lm cuentm de de­

plWlocl6n ac:-'ada por c-,to de revoluoc16n de activos, lile calculada 

• r... pnipon:'-', ,a .- lo tasa -1 utlllmda para ftna Rscoles, • 

.,__... al tipo y cmdllcbw de lm octlYC11 Al• ellllfentes en lo e,...a. 

La alnncl6n del codo de ,.,atlc16n de lm p,apledodes, planto y 

..,;po pare, .i 31 de dlcl....,_ de 1m, • reallz6 con lo opllcocl6n de la ............. 
Cl17 • Cl78 ..VIG 



clonde: 

CR 77 

C R 78 

.,VIG 
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a...-nia el cado ele 19pmlcl6n para el allo ele 1917 

Valar actual ele lea bienes a 19panet' 

PGlmnlale ele --nto an el poder adquisitivo ele 

la mm,eda an el perl'ada 1917-1918, Apartada par 

el lanca de Mli:dco 

Cabe acl- .,. la apllcocl6n de •to !&mula, ÑII carNCUencla 

de la ,-..idad de estün. el volar de 19PG1ici6n de lea bienes en el olla ª.!!. 

lari«, a electo de_'- c:ampa1WI• anil,ca perl'adea, 

En acm1- la ,._ de cotfmcl6n cle val- de 19pmlcl6n, en­

cuenlnll ...,I• ., _,_ a la aliwnatfva de elecc:16n de bienes fcllntl• 

CG1 a lea .- f1G1N la ..,..., slmll- a con caracterf1tlCG1 y copacfda• 

des : 1 ph1-11w dhtlnlGI. En ... w, nea ,,_,_ a lavar de bl!, 

,_ _,..,.., dada .- ....., ncepcf-r. las -.,f,lclanes na callmdas 

aclualmelft en .. -.o. 

C.. -llllda de ..,.. alUllw, • pnwac6 un CGWlderable ,.g1,­
IIO ., la a.n de .,,..,,, par 19YOluacf6n, mS- cr,,e nueshlln lm esta• 

• ,._, _ _, el,_ CICIUGII ..... 

c--aa de ..,_ ....,.... • -r& el tfgul.,... mienta GOl'ICI• 
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ble para el allo ele 1918. 

(Ci&al en .. 1. ele pelCII) 

Compl.....io ele Activo Fijo por -luod6n 

Supe,6vit por _,_, .. 

20215 

20 215 

.. ..,,.. a la clepniclocl6n _,.,toda par nwaluoci6n y RI t,ata­

-.nlo canllllile; .._ ef ....... reglstnl1 

,_.. darlvoda ele la lnflocl6n 

Deinciaci6n Acua,loda Activo Filo _,uado 
3317 

3 317 

la crllwica ...,Idea en la -1uoc16n ele terreno y edlAclo l've­

- 1ca 11.,r.nta: 

B val• octual clal lwNtlO • calculoda en liaie a un ,,_­

clo •t c.. por -2, can limdaniento en la catlmc16n da te-

- •n.. •ta-. 
Su calo oclulll ,.,. pniporclanada por la ....,,.. .,. nas racru 
16 lea IMOI para la 1Nllmcl6n da_,. COID p6ctlco. Dicha 

..tGa t. apDltallo por p,oWanlllW etpeelallmdca an al ,_, 
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An&ll1l1 de la lnlarmac:16n ofultacla: 

Se obaeNo cr,,e .,1r9 el olla de odqulsld6n ponedlo (1974•75) y 

y el olla de ..iudlo 1978, el soldo de loa bl- de activo Rfo, experl_,_ 

taran un incre-nlO del laa.. opraxlmodomente; lo que ...... nto que 111 '!. 

poalci6n -nde,6 o m del dable de III precio hl1t6rlco. 

1-n1a lal• - el acontecido en el equipo de tronsparte ~ 

nml9 el ollO de 1978, pueden _,_ 1WtpflY01 1-ntOI en pmlvoa o 

corla plOZIO o, en Gltlma 1..ianclo, grave olec:1ael6n de lo IO!venclo ec:ar.6-

mlco de la ..,._. 

A efecto de wltar el riesgo de lm dmv..lafm leflolodoa en el P! 

nafo ........ , • -ndabl· - en ramo poulotlna el equipo. 

En cumito al iupa6,lt originado por lo -tuocl6n, cabe oct­

.. por nlnglin IIIOllvo sei6 repartible """9 loa occlonlslal de lo.,._. 

Fl•i..n hoW .,. 19CC11dor .,. loa odlcl- por c-•pto de 

-.--n1as o lea -nlas de activo Rlo y depreclocl6n ocunulodo, •• 

t6lo poia efeclal conlobles, ,._ al R•I del eferclclo hoW de NOll­

pllll el ,.. de lnipuestol, u• -111ocr6n .,.,. lo utllldod contable y la 

.,,,..., fhcol. 
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BLOQUE OTROS 

Cuen1m .,. lo imgron1 

Ca 

CAJA Y BANCOS 

CUENTAS POR COMAI 

CUENTAS POR PAGAR 

ACCIOtoES, BONOS Y VALORES 

GASTOS DE OIGANZACIÓN • AMORTIZACION ACUMUIADA 

GASTOS DE OPERACIÓN 

01IOS INGll!SOS 

CAPITAL SOCIAL 

l!SIIVA LIGAL 

UYIUDAD DEL EJBCICIO 

IMPUESl'OS POI PAGAR 

11 alm ... --= 
No ..... Jllalilaaw 1.--1ac,- cllrachll enlN los cuentas 

lnlep .., • .... We1919; dn ........ , ....._ acla16r .,. la utllldad del 

.._, ..._ en el andlio .,. puade proporcr-, el utlllmr una o varias 

....... ....., • ...,. __ .... ,,.,,. _,.,,_ ele las otra, bl,! 

... 11 __., ...,_. ... ,-..,__,...al analhlt, depender6 11.1 .... , .................... . 
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Emle la plllllillldad • lntwnlacfanar •las cuentas enlnl 1f; co­

- padrll ar el - • aablec• -parac:16n enlnl el saldo do Cuentas 

par Cal.ar ., .1 • c...- par Pagar. 

la a.nla • Capital Sodal • actuallz6 a tnw'- de la creac:16n 

• m ¡l-n --io al capital, balClclo en lo apllcacl6ndel Índice 

Gaaal • Pwecim. lafo el •fllno criterio • 1Ni,pnts6 el valar de la Re• _ .... _ 

Par lo que ~ a lai demlia -ntas, 1111 saldOI al 31 • dl­

daaln de 1917 • ••-a., o valar cmrlenhi al 31 de diciembre de 1978, 

.... _ .. ; h •o __,_,a al Capital y ~ Legal 

unuDAD (PflDIDA) POI INFLACIÓN 

COMPLEMENrO MONETARIO AL CAPITAL SOCIAL Y RE 
SBVA U:GAI. -

a ...... -- - .,.... o al.anadas, Nglin - ., ·­

......, o •w• _........., y III conlnlpartlda ar6 la cuento • 

llllldad ....,., par Wlacl6n, ol .ido de Ollo Oltlma mr- el del C°'!!, 

,,_.. .....,. fll mpfllll y - lo,id, no..,. Npartlble par nlnglln ........ 



CONCLUSIONES 

Lea estadm R1X1ncl- hodlcl-les no son baa para la ~ de dec.!, 

si- en -blentas lnflaclanarlas. Esta -erac16n htndr6 mayor vo­

lldaz mlerma mayor i,aclo a Fndlce de lnAacl6n exista. 

Pwa aptiml:D' la ~ de •lsl-, ser6 Indispensable rehabllltar la 

1n'--16n fira1elera, en Func16n del impacto lnRacl-rlo sobre la ....... 
DaN la dHlcultacl de lnca,porar a las ntados fi1X1ncleros las afustes 

par lnflacl6n adecuadas pan1 coda _,,_, • recomienda mantener las 

eshlclm R-1- hodlcl-les, -nmr sobre ellas las afustat y fun­

.....,._ en ..,_ clafal el an611.r, y la lnterpNtac16n base para la '! 

- • decltl- en la ...,.... 

Lea dlNCflvCII • la ..,... pad,6n nperlmentar can cual.,Jera de los 

_,__ pnipuestas y eleglr el .,. m6s se aluste a a, reallclad, co,wlde• 

•• .,. ...,_ el -,ito no elCls,. ninguna propuesta unlversol-n­

,. v611da .,. conduzca al ....Weclmlento de • verdaderas vol-•• en 

i. ....._ n-1-, aun.,. al.,nas - bue,- apro,clmocl-, 

131 
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CONid._ -.,e las autoridades Rscal•, debedan adaptar las "'! 

elidas ,__;as am el prabl- de descapltallzacl6n de las emprmas, a "! 

.,. de una carNCCl6n -tarla en la que el gobierna, acepte 1111 carp 

-'- que , .. ,ltan de afustes o lo lníormacl6n Rnanclera cama deducclo-

- para lmpuesllll. Aslm'- debeño opllcor las camtcclGMS pertinentes al 

~ dn lo 18nla, al trotmnlento de los da,das llscales otrmodm y o 

los._,_ l111pmitlvm. 

lal pn1Wonls1111 de lo cantaduño plibllca, cama miembros octlv111 

de lo alta .,_, •• lo...,..., --- -- praente -.,e estomcll ab!!, 

..,_ o vlgllor que los .....,_ no• descopltallcen, o odcptor "nlcas pa• 

111 deflod- los ......, R-'- pn que llllldnln nGmeras m6s ocOlde1 

_, lo -lldad, a ......_ - hllca pn lo prateccl6n del patrimo­

nio • la ...,_ _, matho de la lnlloc16n, ate. 

!pi..- •-- .._ ,,..,..,_ par contribuir de mane111 decl• 

,ha a .. • _,R..,. los - llscal•, ,,.1,tlendo en 1111 cambios de 

..,.ai. dllpGllcton. que wiym .. amra de la praductMdod. El 111IMD 

cirflWfa ~ odaplane ante los relocl- alwwro•patranales, solicitando 

la elW-16n de aquella ,_ legal• que par ., propia naturaleza, 9Y!, 

_, la ,.,...., ... M .. fnilllllo, ...,...,a par.- -n ,-la, que 

'- , _ _... al -'-'• .....,. un ,u,.,_. *nlca en ., lllac16n, ta• 

t. - i. ,,.,._ de ,-clos, pn ..._.. a ., lwta nlvel, 
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O. •la fonna poclña ICIQIO'M la unlclacl lan deseada para hacer de 

cada ....- un centra de trabafa c:an mayar paivenlr, c:an -far segurlclacl, 

lanla para lm i,-JanTllal - para lm pe..- que trallafan en ellas. 
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