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PROLOGO 

La experiencia demuestra que la infor~:aci6n con­
table destinada ordinariamente al futuro grupo inversionista­
resulta insuficiente y a veces poco confiable, porque aunque­
contiene datos importantes, en las m5s de las veces tan solo­
éstos s~ presentan en forma escueta que no revelan una diver­
sidad de factores que son también de vivo interés para quie -
nes pretendan invertir en las empresas. J.lotivos. que inspiran 

· para perseguir en el presente trabajo los propósitos siguien­
tes : incitar a preparar una adecuada inforrnaci6n al futuro -
grupo inversionista; sugerir el contenido de la misma, sin -­
pretender en ningún momento que lo que se recomienda sea suf! 
ciente o indispensable para todos los casos; igualmente deme,!! 
trar ~l futuro propietario o acreedor que cuando los estados­
financieros se complementen con información adicional y se ai 
junten a un dictámen de contador pdblico son, en este caso, -
verdaderas fuentes de información dignas del mayor crédito. 

El Sus t_en tan te. 



CAPITUtO ffiIHERO 

. HECESIPADES Y FUENTES DE REC!JRSOS DE LAS mjPREGAS 

l.- Importancia actual de las empre­
sas para la colectividad. 

2.- Necesidades :finaJ1cieraa de las -
empresas. 

3.- Fuentes de recursos financieros, 
~.- Autofinanciamiento. 
,,. Los futuros inversionistas y pu,n 

tos que los atafien, 



1.- J!!m..Qr.tancia actyal de las empresas nara la colectividad. 

Antiguamente a las empresas se les consideraba -­
como fuentes de enriquecimiento para los propietarios y un l,;g 

gar de explotaci6n para los trabajadores, en esas condiciones 
su influencia e importancia dentro de la comunidad era r€lat,i 
vamente pobre, pero a medida que las empresas fueron.abarcon­
do otros campos de actividades, su importancia fu~ palpándose 
con los beneficios proporcionados por ~stas a la colectividad 
a trav~s de la realizaci6n de sus objetivos, 

En la actualidad no existe la menor duda de la -­
gran influencia que ejercen en el desenvolvimiento econ6mico­
y social de las naciones, porque evidentemente que las empre­
sas aportan al mercado bienes y servicios que satisfacen nec.2 
sidades, obtienen utilidades que benefician a propietarios y 

trabajadores y colaboran al bien comdn con el clllllplimiento de 
sus obligaciones fiscales. 

La comprobada utilidad de las empresas para la -
sociedad ha propiciado su establecimiento, existiendo dos --­
grupos principales de ellas 1 empresas industriales y empre-­
sas comerciales, las primera producen artículos de uso o con­
sumo y las segundas o sean las comerciales se ocupan, no ya -
de la manufactura de artículos sino de la distribuci6n de ~s­
tos hasta el consumidor definitivo. Las empresas de· produc­
cidn son inútiles sin las de distribuci6n y ~stas son inconc,2 
bibles sin aquellas, la debida combinaci6n de unas con otras­
ofrecen a la colectividad un sinnmnero de ventajas y. benefi-~ · 
cios. Los diversos gobiernos se han percatado de lo ante -­
rior y ha.~ instituido en diferentes ipocas medidas tendientes 
a evitar la desaparici6n de estos organismos, as! como la de 
fomentar su creacidn y desarrollo fortaleciendo en esta forma 
la estructura econ6mica de sus países, porque indudablemente­
las empresas como se anot6 anteriormente proporcionan satis--
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factores, crean fuentes de riqueza, de trabajo :r elevan el­
nivel de vida de los niembros integrantes de la colectivi -
dad. 

2.- llecesidades financieras de las empresas. 

Para dc.r vida a cualquier empresa tienen que -
efectuarse tUl sinml.mero de eroce.ciones previas u su esto.bl.!! 
cimiento, por ejemplo : al inveatiee.r la factibilidad de a_! 
canzar resultados positivoc e:ci~e la realizaci6n de diver -
sos estudios que ene;endran la inelu.diblc necesidE>.d de con -
tar con recursos finencieros; tru:ibién se requieren rect\l'sos 
pera adquirir maquinaria, te1•1•enos, edificios, eqv.ipo de r.!! 
parto, mobiliario de oficina, etc,, bienes que son impres -
·cindibles pera iniciar la narcha de cualquier empresa; i~-­
gualmente el simple mru1tenimiento de las er.ipresan impone la 
oblier.ci6n de tener recursos o. le. vista pare. hacer frente -
al pago de sueldos y salarios, compra de rcia-!;e1•ias primaz, -
cubrir impuestos, gastos por publicidad, etc.; asir.-.isr.10 en­
ocasiones el progreso t~cnico científico, la cor.ipetencic c_g 
da vez nás aguda y los plru1es futuros de e:,pansión tanbién­
involucran cargas financieras que únicruilente se ali,::eran 
con la presencia de recursos. 

Como puede api•ccie.rse, en cualquier mooento -­
las empresas precisan de recv.rsos, ya sea d·,1.rcnte su inicio, 
mantenimiento o expansi6n, indefinidaoente pueden citarse ..., 
casos como los anteriores en que las empresas necesiten re­
cursos los que no sierapre se local.izan oportunamen·~e. 

3.- Fuentes de rect\l'sos financieros. 

Uno de los problemas del financiamiento de le.a 
eL\presas es el relativo a la obtención de recursos, que parr 
tratrrse de bier.es econ6micos, como todo& htos, su natura­
leza es limitada, razón por la que en muchas ocasiones no -
se consiguen en el momento en que se les precisa. 
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Existen dos tuentes principales de recursos : -
unas que se encuentran dentro de las propias empresas y otras 
que se localizan en el exterior de las mismas¡ el uso aislado 
o combinado de ellas en todos los casos ayuda a las empresas 
a resolver sus problemas originados por la escasez de recur-­
sos. 

Entre las fuentes internas de recursos se tiene­
.el auto!inanciamiento, del que se tratará sucintamente como -
ejeaplo de este tipo de tuentes. Por lo que respecta a las 
!Ue•tes exteriores púede decirse que todas ellas sé objetivi• 
_san ·en el grupo de los tuturoa inversionistas y de los que se 
comentar( en la parte lÚtillla de es.te cap!tulo. 

~.- Autof:!.nanciaaiento. 

Aunque no siempre las empresas resuelven sus pr.l!. 
ble111as ocasionados por la escasez de recursos con sus propios 
medios, el camino para lograrlo es a trav!Ss del auto!inancia­
miento, CllfO procedimiento es el siguiente : de los ingresos­
que perciben las empresas por concepto de servicios o art!ou.­
los que produscan o distribu¡yan, una parte es para paga:r a -
proveedores, _acreedores, obreros, empleados, etc.¡ otr.a para 
atender los gastos generales incluy-endo en ~stos el. incremen­
to peri6dico de las cuentas complementarias de activo, provi­
siones de pasivo; del sobrante si lo hubiese constituye el bJt 
ne!icio del que a su vez una :f'racci6n se guarda dentro de las 
propias empresas en forma de reservas; el resto se reparte en 
tre los propietal"ios una vez cubierto el impuesto respectivo, 
Como se ve, las empresas retienen por medio de los incremen-­
tos a las cuentas complementarias de aotivo, provisiones de • 
pasivo y reservas de capital, una porc16n de sus. propios re-­
cursos que sus mismas actividades generan. Estos medios de 
!inanciallliento que no provienen de nuevas aportaciones de los 
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propietarios, de donativos, premios o subsidios ni de aumen -
tos de pasivo sino que las empresas engendran por si mismas 1 

constituyen lo que normalmente se conoce con el nombre de -­
autof1nanc1amiento. Lo ideal para las empresas es conseguir 
recursos mediante este m~todo 1 puesto que por un lado increru.fP 
tan el valor real de las aportaciones iniciales y, por otro , 
cuando las utilidades retenidas se aplican cert~ramente, los 
nuevos div1dendos se ven mayormente favorecidos. Igualmente 
este procedimiento evita el reparto de beneficios entre un m.!\ 
yor n&nero de personas, como en el caso de ampliar el capital 
admitiendo nuevos propietarios, por otra parte libra a las em 
presas de cargas fijas que necesariamente les trae consigo el 
contraer pr&stamos. No obstante, las ventajas de este m~to­
do1 las empresas no siempre pueden resolver sus problemas ~i­
nancieros con las utilidades que generan sus propias actividA 
des, porque en ocasiones la misma disminuci6n de ventas, la -
comp.etencia a veces m&s cerrada y las variaciones en las poli 
tices seguidas por la administraci6n, etc., impiden que las• 
empresas se autofinancíen y puedan mitigar sus deficiencias -
de recursos con esta fuente, en estas condiciones las empre-­
sas tienen que recurrir a los inversionistas potenciales, es 
decir, a los futuros propietarios o acreedores. 

5 •• ~os ;Cuturos inversionistas Y puntos que les atafien. 

Sin pretender dilucidar sobre el t~rmino inver-­
sionista, basta entender para los fines .del presente trabajo, . 
que este vocablo incluye a quienes invierten sus recursos --­
eventual o permanentemente en las empresas; en el primer cas~ 
adoptan la calidad de acreedores; en el segundo, la de propiS 
tarios. Una vez elegida cualquiera de las dos investiduras­
anteriores, los puntos de interés de unos y otros difieren en 
cuanto a que, a los propietarios les incumbe entre otras co-­
sas, el logro de los objetivos de sus empresas, mientras que 
a los acreedores les preocupa fundamentalmente la recupera --

ll 
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cidn oportuna de sus recursos así como el cobro peri6dico de­
las cantidades que justamente les corresponden por el uso de 
sus capitales. No obstante, esta bifurcaci6n de intereses -
entre propietarios y acreedores una vez que han invertido sus 
recursos en las empresas, desaparece en los inversionistas P.2 
tenciales, es decir, en los futuros propietarios o acreedores 
en estos los puntos que les atañen convergen en cierto senti­
do, en CUanto que ambos desean hallar en las empresas donde -
pretendan invertir entre otras situaciones las siguientes : -

• Seguridad para sus inversiones. 

• Pago justo de dividendos e interesas. 

• Demostraci6n del buen uso de sus recursos. 

• Factibilidad de los proyectos a realizar. 

* Solvencia, estabilidad, continuidad, garantías 

* Etcétera. 

Como se observa, en al período previo a la ope-­
racidn material de invertir, los futuros propietarios y acre,2 
dores s! ~ienen intereses afines, que para protegerlos debid.11. 
mente les es preciso efectüar una serie de estudios sobre di­
verS> s datos e informes, con la finalidad de aclarar sus jui­
cios y disipar sus dudas, respecto a las condiciones genera-­
les y pa:.-ticulares de las empresas en donde anhelen efectuar­
sus inversiones. Entre un niimero mayor de elementos informJl: 
tivos que tengan los futuros inversionistas a su alcance, me­
nores serihi los peligros de sus recursos, porque indudablemea 
te que en esas condiciones podrihi cuantificar y apreciar cer­
teramente la posicidn de los bienes, derechos, obligaciones y 
resultados de las empresas donde pretendan invertir sus recu,t 
sos. 

12 



CAPITULO 3!1GU1IDO 

INFORHACI:H p¡:; INTZRES A LOS FTJ'ClIBO§ I!:V:~1sw:1STA,1 

l.- necesidades informativas de los -
futuros inversionistas, 

2.- Informac16n goneral de la empresa. 
3.- Inf.ormaci6n complementaria alba-­

lance general. 
4.- Informacion complementaria al es -

tado de p~rdidas y ganancias. 
5.- Informaci6n contable de ejercicios 

anteriores. 
6.- Informaci6n sobre la situaci6n fu­

tura de la empresa. 

- . -



l.- Necesidades informativas de los futµ¡;:os inversionistas. 

El ~xito de las empresas depende de un sinnúmero 
do factores tanto internos como externos, cuya importancia no 
es posible menospreciar porque influo•en decididamente en el -
destino de las empresas. Esta diversidad de factores que i!l 
tervienen en la vida de las empresas patentiza la necesidad • 
de contar con suticientes datos e informes por parte de quie­
nes pretendan invertir sus recursos en las empresas, porque -
evidehtemente que con informaci6n adecuada y abundante se -· 
aclaran los juicios y se eliminan las.dudas reduciendo con eJ, 
tos hechos, los riesgos inherentes a las inversiones. 

La inquietud de los futuros inversionistas, de • 
contar con una copiosa y oportuna 1nt'ormac16n se evidencia -­
con las siguientes preguntas : ( •• ) 

fara el efegtiIº• 

¿ CU!nto hay en caja ? 

¿ cu&nto en bancos ? 

¿ cu&nto, si es el caso, est~ restringido, com-­
prometido o asignado para fines específicos ? 

(**) Qua cita el L1c, y C.P. Eugenio Sixto Vela;¡; 
co en su articulo " El informe del C.P. y el otorgamiento del 
cr&dito ", editado por la Bolsa de Val~res de M&xico, S.A. de 
c.v., en su revista denominada 11 La Bolsa " de fecha 15' d9 ~ 

noviembre de 1966, en la que tambi&n comenta que The Nat~,ollal 

Association of Bank Loan Of!icers and Credit Men, fu~ qulon ~ 
las public6 originalmente en el folleto titulado " Financial­
Statements for Bank Cred1 t Purposes "· 



Para dogJl!llet¡toq .w.r gobrar. 

¿ Qui~nes son los deudores ? 

¿ Provienen los documentos de operacioner 

tuales de la empresa ? 

¿ Esdn garantizados ? 

¿ Provienen los dOOUlllentos de personas qua ·:.~ó· 

sean los clientes ? 

¿ Hay documentos de fllllcionarios y/o empleados ? 

¿ Se han descontado, vendido o asignado dooumen.. 

tos? 

¿ Hay documentos vencidos ? 

JZ!ra guentas por col¡¡.:iu:. 

¿ :Sstln las cuentas concen trade.íl on uno;¡ clUI]).·~.¿~~' ' '· 

nom:.:·es ? 

¿ Se originan de operaciones con cliontes ? 

¿ Hay excepciones importantes ? 

¿ Culles son las condiciones ? 

¿ Qu& antigüedad tienen las cuentas ? 

¿Hay reserva para cuentas de cobro dudoso·? 

¿ Es adecuada ? 

¿ Hay documentos dados en prenda o en garantía ? 

rara inyentarios. 

¿ Qu& tipos de al't!culos incleyen ? 
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. . . . . 
·--.__ .. 

¿ Cuánto es materia prima.? 

¿ Cuánto trabajo en proceso ? 

¿ Cuántos productos terminados ? 

¿ Qué antigUedad tienen las existencias ? 

¿ Dónde están ? 

¿ Qué método de valuaci6n se usa ? 

Para activo filo. 

¿ Cuáles son las principales clases de activo -­

( terrenos, edificios, equipo, etcétera ) ? 

¿ Hay equipo rentado incluido ? 

¿ En dónde está localizado ? 

Cuáles son las bases de valuación ? 

¿ cuál es el valor según avalúo ? 

¿ Qué cambios ha habido en la depreciación acu-­

mulada en el periodo ? 

Si las hay : ¿ Qué propiedades están gravadas ? 

Para otros act;Ug,¡;¡, 

¿ Cuál es el valor cie recuperación de los segu--

ros de vida 7 

¿ Quién es el propietario ? 

¿ Quién es el beneficiario ? 

¿ Hay pólizas dadas en garantía de adeudos ? 

¿ Que clase de inversiones tiene la empresa ? 

¿ Cómo se integran los pagos anticipados ? 

16 



fara docµmentos por pagar. 

¿ De quitin provienen ? 

¿ De pro~eedores 1 bancos, propietarios del nego­

cio, compañ!as afiliadas ? 

¿ cu&nto se debe desde hace m~s de un afio ? 

¿ Est~ los documentos garantizados ? : y si lo 

est~, ¿ c6mo ? 

Para cuentas por paggr. 

¿ Qu14nes son los acreedores principales ? 

¿ Tiene la empresa cuenta corriente con ellos ? 

¿~les son las condiciones de compra.? 

¿ Son todos acreedores por operaciones habitua-­

les del negocio ? 

fara gasto; agumulados. 

¿ cu&les son los principales tipos {intereses, -

salarios, gratificaciones, impuestos, etc&tera).? 

Para impuesto sobre la renta. 

¿ cu!l tuti el 41.timo año en que :ruaron los im -­
puestos revisados y aprobados ? 

¿ Hay impuestos diferidos ? 

fara pasivo consolidado. 

¿ c6mo va a pagarse ? 

17 
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¿ c6mo esta garantizado ? 

¿ Qué restricciones o convenios respaldan el cr,á 

dita ? 

¿ Qué lo ha originado ? 

Parª capita1. 

¿ ~~ clase de acciones lo forman ? 

¿ cuhito está autorizado ? 

¿ CU!Últo suscrito ? 

¿ CU!Últo exhibido ? 

¿ auánto deben los principales accionistas ? 

Para utilidades retenidas, 

¿ c6mo se incrementd durante el per!odo ? 

¿ cuSJ.es tuerOll los cargos especiales si los 

hubo? 

¿ Se pagan dividendos ? 

Como se aprecia, las necesidades informativas de 
quienes pretenden invertir en las empresas son muchas y muy- • 
variadas, que para satisfacerlas les es preciso contar tam -­
bi&n con una gran diversidad de datos e informes que les per­
miten mediante su estudio tomar decisiones acertadas. 

Sin pretender contestar cada una de las pregun-­
tas relacionadas anteriormente se sugiere en el presente capJ. 
tulo adicionar a la informaci6n contable presentada tradicio­
nalmente al f'u.tu:ro grupo inversionista informaci6n como la -­
siguiente : 
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* Informaci6n general de la empresa. 

* Información complementaria al b:>.lance general. 

* Información conplementaria al estado de ?6rdi--

das y ganancias. 

* Información contable de ejercicioD anteriores, 

* Información futura de la empresa. 

2.- Información general de la emuresa. 

Esta debe abarcar aspectos como : 

* La creación, desenvolvimiento y expansión de la 

empresa, 

* Los cambios significativos en su administración, 

en su estructura financiera, etc. 

* Los nombres, cargos y aportaciones de los prin­

cipales propietarios y acreedores. 

* Las categorías del personal que labora, sus -­

huelgas causas y consecuencias. 

* El r6g1man fiscal a que est~ sujeta la empresa. 

* La organización del departamento de ventas, las 

políticas de publicidad, las condiciones de ven 

ta, etc. 

* La facilidad de obtener mano de obra , materias 

primn.s, etc. 

* Las caracter!sticr_s ]lrincipales de los produc-­

tos terminados y la facilidad de distribución -

de los mismos. 
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* Info~maci6n general tle la empresa. 

* Informac16n complementarla al b:'.lance generaL 

* Informaci6n cor.1plementaria al estado de :;i6rdi--

das y ganancias. 

* Informaci6n contable de ejercicios anteriores, 

* Informaci6n futura de la empresa. 

2.- Informaci6n general de la emuresa. 

Esta debe abarcar asoectos como : 

* La creaci6n1 desenvolvimiento y expans16n de la 

empresa. 

* Los crunbios significativos en su administraci6n, 

en su estructura financiera, etc, 

* Los nombres, cargos y aportaciones de los prin­

cipales propietarios y acreedores. 

* Las categorías del personal que labora, sus -­

huelgas causas y consecuencias. 

* El r6gimen fiscal a que est~ sujeta la empresa. 

* La organ1zaci6n del departamento de ventas, las 

políticas de publicidad, las condiciones dé ve.u 

ta, etc. 

* La facilidad de obtener mano de obra , materias 

primas, etc. 

* Las caracter!sticr.s principales de los produc-­

tos terminados y la facilidad de distribuci6n -

de los mismos. 
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* Los nombres de los principales competidores • 

* Los bienes del activo que pueden darse en gara.u 

tía a los futuros inversionistas. 

* La finalidad de los recursos financieros solic,i 

tados, 

* Etcétera, 

Resulta fácil comprender la gran utilidad de la -
informaci6n anterior, con ella los futuros inversionistas a -
precian situaciones interesantes, que sin embargo la expe --­
riencia denuestra que no son suficientes para que conozcan Í.!l 

tegramente las condiciones de las empresas. Siendo fundamen­
tal además el uso de la informaci6n que proporciona la conta­
bilidad. El Lic. y c. P. Ricardo Hora Montes dice al respec­
to que : " quien pretende interpretar un negocio por todos -­
los medios posibles a su alcance y olvida recurrir a los est]; 
dos financieros, está j'lzgando la personalidad, el carácter y 

la calidad moral, pero está olvidando el aspecto físico.de la 
mujer con quien pretende casarse. "• en otras palabras, no le 
basta a1 inversionista potencial tener conocimiento de los -­
puntos anteriores, es indispensable también que use los esta­
dos contables que le muestran en unidades monetarias la posi­
ción que guardan los bienes, derechos, obligaciones y resu.lt]; 
dos de operaci6n de las empresas, datos de gran valor que en­
muchas ocasiones no utilizan, no porque no contengan informa­
ciones interesantes, sino porque en las más de Jas veces se -
presentan escuetamente, es decir, sin informaci6n adicional -
que en todos los casos ayuda a comprender mejor el contenido­
de los estados contables básicos. Las preguntas relacionadas 
anteriormente reflejan la necesidad de anpliar la informaci6n 
contenida en los estados financieros básicos. De ahí que se 
sugiere adicionar a los mismos la inforrnaci6n coruplementaria­
que se cita en los incisos posteriores. 
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3.- Informaci6n complementaria al balance general. 

Para caja Y bancos informar sobre : 

* Cualquier circunstancia que limite el poder a&\ 

quisitivo inmediato de los elementos que inte­

gran este reng16n. 

* Las existencias en moneda extranjera. 

* Los excesos o deficiencias de efectivo en reJ& 

ci6n a ejercicios anteriores. 

• Etc, 

Para cuentas Y documentos por cobrar informar -

~= 

* Cualquier cuenta o documento cuyo origen haya­

sido diferente a las operaciones de venta. 

* La calidad y cantidad de los deudores. 

• Las condiciones de venta y probabilidades de -

cobro, 

* Las pol!ticas de descuento, 

* La suficiencia o insuficiencia de la estima -­

ci6n para cuentas malas. 

* Los saldos de las cuentas y documentos por co­

brar antiguos, 

• Los documentos por cobrar que en su origen fU&, 

ron cuentas por cobrar. 

* Documentos que a su vencimiento se hubiesen.r.!l, 

novado nuevamente. 
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* El importe de cuentas y documentos vencidos • 

• La existencia de cuentas y documentos que es-­

ten dados en garantía. 

*Etc. 

Pl¡.ra :lnyentarios informar sobre : 

• Los diversos tipos de artículos o materiales -

en existencia, tanto en los almacenes de prci-­

ductos terminados, como en los de materiales y 

de producci6n en proceso. 

• .Las cantidades de cada clase de artículos o m~ 

teriales. 

• La rotaci6n de los inventarios. 

* Los castigos de lás existencias • 

• Productos terminados sobrantes de 6rdenes de -

clientes cuya venta est$ sujeta a las 6rdenes 

exclusivas de ~stos. 

• La existencia de materiales o artículos obso~ 

tos, defectuosos o de poco movimiento. 

* M~todos de valuaci6n. 

• Las existencias:¡ifinoradas indicando en cada si 

tuaci6n particular la clase, cantidad y monto­

dado en garant!a, 

• La suficiencia o insuficiencia de la reserva -

para inventarios • 

• r.a ubicaci6n de los almacenes. 

* Etc, 
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Para el activo fijo inforraar sobre: 

* Los tipos y clases de activos que integran este 

grupo. 

* Las bases de revaluaci6n, en su caso. 

* Los activos fijos cuyo valor sea substancial -

mente mayor al costo que se presenta en el ba­

lance. 

* Las políticas de depreciaci6n, reparaciones, -

mejoras, adiciones, etc •• 

* Los cambios en las políticas anteriores y sus-

consecuencias. 

* Los activos fijos pignorados, indicando tanto-

su procedencia como su monto. 

* Las construcciones en proceso. 

* La existencia de activos rentados y ociosos. 

* La ubicaci6n de los edificios, terrenos. 

* Etc •. 

* Para inversiones en valores informar sobre 

* La base de valuaci6n de las inversiones. 

* Las acciones de empresas afiliadas indicando,,­

el nrunero de ellas, clases, valor nominal, 

* La existencia de la reserva para cubrir las 

párdidas en la venta de acciones. 

* Los valores pignorados que garanticen algiin -­

préstamo. · 
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* Los anticipos dados a cuenta para la adquisi -

ci6n de este tipo de valores. 

• Dado el caso, de que la empresa se haya compr,Q 

metido a comprar determinados lotes de accio -

nes u obligaciones. 

* Etc. 

bu.__ cargos diferidos informar sobre : 

* El origen y·naturaleza de estas partidas, 

* Si dentro de este rubro, se incluyen gastos ~ 

anticipados en su caso, hacer la separaci6n c,Q 

rrespondiente, 

* Etc. 

rara su.antas y documentos por pagar informar so 
l!l:2 : 

* La naturaleza, procedencia y vencimiento de -

las principales ~eudas • 

• La naturaleza, procedencia y vencimiento de -­

las obligaciones en moneda extranjera·. 

* Las obligaciones a largo plazo cuyo vencimien­

to sea pr6ximo. 

• Las cuentas y documentos por pagar vencidas no 

cubiertas, 

• Las garant!as ofrecidas para este tipo de pa-

sivo , 

* Etc. 
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Paro. pasivo a largo 0lazo infornnr sobr~ : 

* La procedencia de las obli¡;acione::; a la.rgo plJl. 
zo. 

* Las fechas de vencimiento, 

* Las formas de efectuar los pngos. 

* El monto· de los intereses, 

* Las garantías. 

* Las obligaciones emitid~s en moneda extranjera. 

* Las emisiones futuras de obligaciones. 

* Etc. 

Para pasivo ggntingonte informgr sobre : 

t El endoso o descuento de documentos por cobrar, 

* Los avales otorgados. 

* Las garantías ofrecidas a clientes. 

* Las deudas a la Secretaría de Hacienda y Cr~dl 

to l'dblico, sujetas a resoluciones, revisione~ 

etc. 

* Las obligaciones derivadas de la Ley Federal -­

del Trabajo. 

* Etc. 

para capital e.entable infor¡nar ..l!!?.P.t!!. : 

* Las clases de acciones que integran el capital­

social. 

* La forma en que fu~ exhibido. 
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• La forma en auc sel'á pn¡;~do el pendiente ele C.J> 
hibfr. 

* El capital autori:ado, suscrito y mínir.:o 1 CU".!l 

do se trate do et?¿resas organbadas cono soci.Q 

dades de capital variable, 

* Las_ utilidades acu.'!1;.iladas en la er.:;.resa1 toma,¡¡ 

do en cuenta si se.retuvieron por disposici6n­

de la ley 1 por el con~rato de sociedad o por 

voluntad de los propietarios. 

* La utilidad o pérdida del ejercicio, 

* Etcétera. 

Casos hipotéticos de la informaci6n anterio~. 

Cafa y bancos, 

El rengl6n de caja y bancos comparfuidolo con el­
del ejercicio precedente nuestra un exceso de $ 0.00 1 motivado 
por la venta del edificio donde se almacenaba parte de los ar­
tículos terminados , Con esta cantidad se cubrirá el importe­
del terreno donde se construirá la nueva planta , Dentro de -
este rengl6n se incluye además $ 0;00 1 que representan d6lares 
o.oo, al tipo de cambio de .) o.oo . 

Cuentas y documentos uor pagar, 

La experiencia ha denostrado que los deudores de 
cuentas y documentos por cobrar provenientes de ventas son ca­
paces de cubrir sus deudas, la empresa ha tenido cuidado de S.§. 

leccionar adecuadamente los clientes mediante investigaciones­
esmeradas debido a que cada crédito concedido representa una -
cantidad considerable de recursos • El número de clientes 
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en el presente ejercicio ascienden a equis cantidad que se 
mantuvo semejante al ejercicio anterior • La necesidad de 
los clientes de volver a hacer uso de los productos que se 
producen aunada a las políticas de descuento que ofrece la em 
presa aseguran aun más el cobro oportuno de los saldos de -­
clientes • Este rubro incluye además documentos renovados -­
por la cantidad de $ 0.00 1 que a su vencimiento no fueron pa­
gados debido a circunstancias fortuitas sufridas en el patri­
monio de uno de los clientes, los nuevos documentos incluyen­
intereses del x%1 compensando en esta forma el retraso del C,2 
bro, 1a comprobada responsabilidad que siempre ha manifestado 
este cli~nte asegurá el copro oportuno de los nuevos documen­
tos • Existen cuentas y documentos por cobrar vencidas y no­
cobradas que representan cantidades insigni!icantes que que-­
dan totalmente absorbidas por la estimaci6n para cuentas ma -
las, 1a que se ha integrado anualmente con el x%1 de las ven­
tas netas, También dentro de esta cuenta están incluídos -­
saldos a cargo de comisionistas y contratistas, los primeros­
por comisiones que se pagaron equivocadamente en la cantidad­
de $ o.oo, y los segundos por anticipos a contratistas.con m,2 
tivo de la construcci6n de la nueva planta, el importe total­
de los anticipos fué de S 0,00 • 

El x% de documentos por cobrar sirven como ga-­
rantia colateral al Banco ABCD, s. A., por préstamos directos 
concedidos por el mismo durante el presente ejercicio • 

Im•entarios. 

Incluye este rubro los bienes que son vendidos -
en e1 término de un afio o los que durante este lapso se utili 
zarán directa o indirectamente en el·departamento_de produc-­
ci6n • Las existencias de estos bienes a la fecha de los es­
tados financieros son las siguientes 

- Artículos terminados, equis unidades • 
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- Productos en proceso, equis unidades 
( al X% de su proceso ) 

- Mater:¡.as primas, equis toneladas , 

Los bienes anteriores se registraron al precio de 
costo por ser éste menor al de mercado , El costo se integr6 
por lo que respecta a los artículos que se co~praron, con el­
precio de la factura del proveedor mas los gastos de traslado 
basta el almacén, en el caso de artículos producidos el costo 
incluye la materia prima adquirida, la mano de obra directa -
utilizada, mas una proporci6n de los gastos indirectos de pr~ 
ducci6n , El costo así determinado se maneja por el método -
de promedios. 

En el rongl6n de artículos terminados se incluyen 
equis unidades cuya venta está restringida por habérselas pr~ 
cesado exclusivamente para satisfacer las necesidades de la -
empresa DFG, s. A., la que al estar terminando el presente -­
trabajo se comprometi6 a adquirir dichos artículos, cuyo cos­
to y precio de venta es de $ O.DO y $ o.oc, respectivamente • 

La existencia de artículos terminados garantiza -
\U1 cr.Sdi to concedido por el Banco }filJA, s. A., por la canti -
dad de $ o.oo, el saldo a la fecha pendiente de pagar vence -
al finalizar el siguiente semestre e importa la cantidad de -
$ o.oc ' 

l-0s bienes en tránsito a la fecha del presente b-ª" 
lance importm la cantidad de $ o.oc, que representan equis -
1:oM1~.d.as de materias primas que se recibirán en la siguiente 
semana • 

El X% de los artículos terminados listos para su­
venta se localizan en el almacén No, tres, ubicado en la ca­
lle de Independencia ~o. cuarenta y cuatro de esta ciudad, el 



porcierito restante se encuentra en noder de los comisionis -
tas • 

Activo fijo. 

El activo fijo está presentado al costo de ad -
quisición, los gastos de ~antenimiento y reparaci6n se regi_¡¡ 
tran en los costos y gastos de operaci6n, los gastos por me­
joras y renovaciones se consideran como adiciones al activo­
fijo • La depreciaci6n se acumula por el método de la l!nea­
recta de conformidad a lo dispuesto en la Ley del Impuesto -
sobre la Renta, por lo que respecta a edificios y construc -
clones, para la maquinaria se ha adoptado la depreciaci6n a­
celerada a raz6n del X% anual •. 

Según avalúo practicado el valor de la maquina­
ria es mayor que el registrado en libros en $ o.oo, este a -
valúo se practic6 con motivo de la solicitud de un préstamo­
el cual tuá concedido por el Banco u;nrn, s. A., en la canti:. 
dad de $ O,oo, en su lugar la empresa suscribi6 una serie de 
documentos con vencimientos sucesivos a intervalos de tiempo 
de equis meses, contados a partir del siguiente ejercicio .-

. --La ·maquinaria·de· referencia se di6 en- garantía del -mencioll!!.­
do préstamo 

Se construye un nuevo edificio para el personal 
administrativo, en la construcci6n se han invertido a la fe­
cha $ o.oo, y según presupuesto de la empresa constructora -
habrá que desembolsarse $ 0.00 mas. 

Parte del terreno ~ue se adqu1r16 recientemente 
se destinará para construir casas a los trabajadores, por el 
momento. se arrend6 a la empresa de transportes ADA, s. de R. 
L., la que mensualmente cubre la cantidad de ~ o.oo, por co.n 
cepto de renta • 



Inversiones en valores. 

La inversi6n en valores emitidos por el gobierno 
federal se presentan al precio de costo que es mayor que el -
precio de nercado1 la intenci6n de l·a empresa es de retener-­
los hasta su vencimiento • Estos valores se dieron en garan­
tía a1 Banco ABCD 1 s. A. 1 por el préstamo que concedi6, cuyo­
importe ascienue a la cantidad de ~ 0,001 y que en su lugar -
se suscribieron documentos que incluyen intereses del X% anual 
cuyos vencimientos ser~n mensuales a partir del pr6ximo tri -
mestre , 

Aunque no existe ningún documento escrito la em­
presa se comprornet16 a adquirir $ 0.001 en obligaciones hipo­
tecarias emitidas por uno de sus principales clientes • Las­
relaciones comerciales que siempre han existido obligan a re~ 
lizar est~ operaci6n la que se efectuar' al finalizar el pri­
mer bimestre del siguiente afio 

Cargos diferidos. 

Dentro de este rengl6n se incluyen j o.oo, por -
salarios pagados al personal especializado inactivo durante ~ 
la moderniznc16n de las instalaciones, igualmente,incluye los 
gesteo de experiment11r:1 ·;,, ~ue se erogaron con mot:tvo del prC'­
duC1to nuevo que pr6;d.,; · · ·i<·'- · <:> se p!'oducir' en gran escala • 
La amortizaci6n de estCJ ... _., ,,c¡;ptos se efectúa.:de confOl'midad­
a lo dispuesto por la Ley ~eneral del Irr.puesto sobre la Ren -
ta • 

Cuentas y docunentos oor ua¡;ar. 

Este r1~bro inclti;•e doctunentos a favor del Banco­
:.::·!J 1 S. A. 1 por la cantidad de .:;. o.oc, c;.ue vence al finalizar 
el prÓ:dno s<:>r>estre , Como garantía de estos documentos se -
di6 el tc1·~cr:o donr1e ~e conlltruye el nuevo edificio, 
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Pasivo a lar >o pla.;;o. 

Existen <loc\ll'lentos por pagar 11 largo plar.o a fa·· 
vor del B"nco ABCD, s. A. 1 con un importe de:) o.oo, los que 
se ?agarán en equis mensunlidades contadas a partir del pr6-
ximo oes • Los abonos incluyen el X.~ anual, por concepto de 
intereses • Los documentos se garantizaron con la maquinaria 
y el equipo de reparto • 

De conformidad con la escritura constitutiva ha­
brán de emitirse obligaciones hipotecarias al finalizar el -
siguiente semestre cuyo importe será de $ 0,00 • Esta emi -
si6n se garantizará con los edificios ubicados en las calles 
de Lerdo y Juárez respectivamente • Las obligaciones deven­
garán intereses fijos del X% anual y serán amortioadas en un 
solo pago el que oe efectuará el 31 de diciembre de 1970 • 

Pasivo contingente. 

Existe un juicio de nulidad promovido en contra­
de la resoluci6n de la Dirección de Ingresos Hercantiles que 
exige a la empresa el pago de impuestos y multas por la can­
tidad de J O.oo, la resoluc16n del Tribunal Fiscal de la Fe­
deraci6n está por resclverse y todo hace suponer que será f~ 
vorable para la empresa • .Igualmente existe una responsabi­
'lidad contingente por la cantidad de $ o.oo, ~r. contra de la 
empresa que aval6 a uno de sus clientes que obtuvo un prést,!! 
mo del Banzo '.i'YU 1 s. A. • Con el importe de este préstamo -
el cliente cubri6 su saldo que tenía segÚn los registro de -
esta e~presa a su cargo • 

Las coopensaclo~,es que van acur.mlimdose a favor­
de los tr1ibaja.dores y emuleados de conformidad a lo diapues­
to en la Ley Federal del Trabajo tienen que cubrirse en el -
caso de desnido injustificado, la política al respecto es 

31 



considerar en loo rcsult~dos del ejercicio las indei~•izacio -
r.es ~aec.~]33 :Jor este con.-:cJto • 

-º.!!2.ital contable. 

!ll capital social totalmente exhibido se consti­
tuye con equis accione~ comunes de ::. 0.00 cada una y de equis­
acciones :,¡referentes de .~ 0.00 cada una, estas últimas tienen 
derecho a cobrar en el presente ejercicio la cantidad de $0.00 
por concepto de utilidades que no se obtuvieron en el ejerci­
cio preced~nte, pero que por tratarse de acciones con divide,!l 
dos acúhtilátivos se pagarán en este ejercicio • 

Dentro del rengl6n de capital contable se inclu­
ye $ o.oo, que corresponden al valor del terreno donado por -
el Gobierno del Estado de J.:éxico • A la fecha el valor de e,!! 
te terreno no ha sido absorvido por los costos y gastos, con.!! 
tituyendo un superavit de capital 

4.- Informaci6n comnlementaria al estado de pérdidas y ganan-
.tl!!ll . 

El estado de pérdidas y ganancias presentado tr,! 
dicionalmente resulta poco informativo • Las empresas se han 
resistido a detallar y explicar este estado de contabilidad -
debido a que consideran ~idea muy frecuente~ que los datos­
contenido3 en el mismo ~odrían ser udados por la competencia­
para su beneficio, circu.~stancia que ha perjudicado en mucho­
ª los lectores de estados financieros incluyendo entre estos­
ª los futuros inversionistas, los que en todo caso, para efe,g 
tuar ¡m estudio adecuado de los resultados de ias empresas n,2 
cesitan1 entre otros hechos que se les : 

* Sennre!'l las ventas por lineas de productos, 
!>Or zor.as 1 por Clases de clientes, etc. • 

32 



* Separen los ingresos provenientes de la r'eali­

zaci6n de artículos de los originados por la -

venta de servicios 

* Separe el costo de venta por lineas de artícu­

los y por clases de servicios • 

* Informe sobre los procedimientos seg.uidos en -

la determinaci6n del costo • 

* Informe sobre las causas de aumento de los CO.J! 

tos • 

* Clasifique adecuadamente los gastos de venta y 

administrativos , 

* Informe sobre los ingresos, .costos o gastos ez 

traordinarios 

* Infor~e sobre los productos o gastos que por -

no haberse conocido en su oportunidad se incl.J! 

yan en el presente ejercicio • 

* Etcétera • 

Casos hi ooUticos de la información anterior , 

Los ingresos obtenidos por la actividad de la e.m 
presa en el presente ejercicio corresponden $ O,oo, por· la 
venta de artículos terminados y $ 0.00 1 por servicios técni -
cos • 

Las ventas de los artículos terminados se efec -
tuaron en los estados de la República en los siguientes por -
centajes 

¡ 
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+ X% en los estados del norte • 

+ X% en los estados del centro 

+ X% en el Distrito Federal 

+ X% en los estados del sur 

El costo de los artículos producidos se integró 
con los materiales, mano de obra y los gastos indirectos de­
producción1 en los siguientes porcentajes 

+ X% mano de obra • 
+ X% materia prima , 
+ X% gastos indirectos de producción • 

Dentro de los gastos indirectos de producción se 
incluye la depreciación de la maquinaria que en el presente­
ejercfoio importa la cantidad de $ O,oo, que comparada con la 
registrada en el ejercicio precedente resulta mucho mayor, dJi 
bido a que en el presente periodo la empresa adoptó el proce­
dimiento de la depreciaci6n acelerada -X% anual por el méto­
do de linea recta-con fundamento en la autorización otorgada 
por la Secretaria de Ilacienda y Crédito Público para este ti­

po de empresas • 

El costo de producción se increment6 en un X% -­
por la adopción del método de la depreciación acelerada y ta.m 
bién por el importe de los sueldos del personal técnico cuyos 
servicios fueron utilizados temporalmente en el diseflo del -­
nuevo artículo , Los volúmenes de producción y de venta se 
mantuvieron semejantes al ejercicio precedente por lo que 
el incremento del costo de producción disminuyó la utilidad 
de operación en $ o.oo, no obstante la utilidad neta fué ma­
yor debido a que en este estado de resultados se incluye la -
utilidad obtenida en la venta de la maquinaria usada ante--
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riormente en el departamentc de producci6n1 cu¡ro costo estaba­
totalmcnte absorbido por los resultados de los ejercicios ant~ 
riores. 

5.- !nformaci6n contable de ejercicios anteriores. --

Para que las decisiones de los futuros inversi~­
nistas sean acertadas, no solo les basta que se informen sobre 
las condiciones presentes de las empresas, es preciso además -
que hagan uso de estados contables de diversos per!odos, por-­
que en o~asiones tanto la posici6n financiera, como los resul­
tados de operaci6n de las empresas se altera flciltnente por -­
circunstancias o hechos extraordinarios que Wiicamente se des­
cubren con el uso de estados financieros comparativos, La -­
tendencia y marcha de las empresas se revela en estos estados- · 
que se comentan porque en ellos se advierte con sencillez su -
desenvolvimiento, No obstante, a pesar de que los estados :f'.1 
nancieros comparativos contienen datos de verdadero inter4s PJI 
ra los fines de los futuros inversionistas, en no pocas ocasi.,2 
nes no los utilizan debido a que no explican las variaciones -
que representan , Unicamente cuando este tipo de estados COJJ. 

tengan notas explicativas que aclaren su contenido, es decir,­
que informen sobre las principales causas y consecuencias de -
los cambios que revelan, entonces con toda seguridad ser&n US,ll 

dos y apreciados por los ruturos inversionistas, por ejemplo,­
una simple relaci6n de gastos comparativa presentada norma!me.a 
te, Wiicamente muestra las cifras que permiten mediante una -­
sencilla operaci6n aritmética determinar si uno o varios de -­
los renglones aumentaron o disminuyeron, datos de 1nterfs1 que 
si adem~s, se complementan con comentarios adicionales que ex­
pliquen las causas y los posibles efectos, entonces 1 esas va-­
riaciones se entenderán y comprenderán mejor y los informes -­
comparativos se convertir~n en documentos de positiva val!a -­
para los fUturos inversionistas. De ah! que sea conveniente-
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el uso de inforrnaci6n com:1lement:iria en los estados financie­
ros comparatlvos. 

6.- Información sobre la situación futura de la empresa. 

Se anotó anteriornente, que con mayores elementos 
infor:iativos las decisiones de los futuros inversionistas son­
más certeras, porque pueden calcular con mayor aproximación el 
éXito o fracaso de las empresas donde pretendar efectuar sus -
inversiones. Así se tiene que es interesante también presen -
tar a los inversionisi;us potenciales informes sobre la si tua -
ci6n futura de la empresa, es decir, datos que tomen en cuenta 
las posibles modificaciones que se ocasionarían con el empleo­
de nuevos recursos. La mejor manera de presentar esta situa -
ci6n es a través de balances preforma, los que mostrarán las -. 
posibles alteraciones de obtener y utilizar los nuevos recur -
sos. En todo caso el contenido de estos estados de contabili -
dad también debe complementarse con información adicional quF 
explique los cambios que sufrirá la empresa en su estructura 
financiera y las repercusiones de éstos en sus resultados. 



CAPITULO TERCERO 

CUALIDADES DE LA Il!FORJL\.CION QESTI!L\DA ,\ LOS FUTUBOS 

IIMIBSIONISTAS 

l.- Confianza del inversionista poten -
cial en la 1nformaci6n que se le -
destina. 

2.- Cualidades que desean encontrar los 
futuros inversionistas en la infor­
maci6n contable. 

3.- Las cualidades inherentes a la in-­
formaci6n contable las asegura el -
dictrunen de contador público. 

4.- El dictrunen qe contador público como 
sello de garantía de la informaci6n 
contable, 



l.- Confianza del inversionista potencial en la informaci6n -­
que se le destina. 

Como normalmente el futuro inversionista re\Ule -­
sus recursos a base de muchos sacrificios, resulta fácil com -
prender que antes que efectúe sus inversiones, tomará en cuen­
ta todas las medidas pertinentes para asegurarlas. Una de --­
esas medidas consiste, en la determinaci6n anticipada por par­
te del futuro inversionista del grado de confianza que puede -
depositar en la informaci6n que se le presenta, puesto que no­
siempre los datos contenidos en ella ofrecen seguridad, en .-­
unas ocasiones por deficiencias en el trabajo efectuado y en -
otras por el escaso control que se ejerce sobre las fUentes de 
datos. Por lo que se refiere a la informaci6n proporcionada­
por la contabilidad, el mayor grado de que es confiable, lo -­
ofrece el dictál!ien de contador público, por constituir 6ste -­
un signo distintivo de calidad, como se comprobará más adelan 
te con los comentarios que para tal efeéto se harán. 

2.- Cualidades gue desean encontrar lgs :Cuturos in'Yersionista 
en la inrormaci6n contable. 

Las cualidades buscadas con insistencia por los -
f'uturps inversionistas en la informaci6n contable que se les -
destina además de la informaci6n complementaria que se reco -­
mi~nda el en capítulo precedente, son las siguientes 1 

~ 

* Qti'e los inforoes contables muestren razonablem!!n 
te la situaci6n financiera y de resultadas· de -
las empresas. 

* Que el contenido de los estados contables sea -
fácilmente interpretable. 

* Que los inforoes contables se presenten oportu-



na.mente. 

El primer punto se comprende fácilmente, de nado! 

sirven informes falsos, porque las cifras y datos contenidos -
en lo~ismos para que sean útiles tienen que ser reales, La -
preparación de estados financieros equivocados con intención -
o por error más que ayudar a comprender a las empresas tergi -
versan los hechos y perjudican en diverso grado a quienes los­
utilizan. De ah! que los fUturos inversionistas siempre de -­
sean encontrar en los estados contables que se lespresentan -­
los hechos y las situaciones realmente acahecidas en el seno -
de las empresas. 

Tambi'n el futuro inversionista ansía que las ci 
fras y conceptos contenidos en los estados financieros esttSn - . 
adecuádamente ordenados y clasificados, que la terminología eJ!! 
pleada sea de.fácil lectura y entendimiento claro, que los vo­
cablos utilizados sean concisos pero comprensibles, que se evi 
te el uso excesivo de tecnicismos que m&s que ayudarles en ocJr 
siones s s conducen a contusiones. 

Por -dltimo, los futuros inversionistas ambicio-­
nan tambi'n que la información contable que se les destine, se 
les presente con oportunidad, sin esta cualidad la intor!111loi6n 
les resulta inútil, porque de nada sirve una informaci6n que -
aunque real y accesible se presente inoportunamente, Esta Úl­
tima cualidad es indudablemente muy importante porque ninguna­
otra puede aprovecl1arse si los informes contables se presentan 
despu's de tiempo. 

Evidentemente que los estados financieros desti­
nados a los :ruturos inversionistas deben contener todas, las -­
cualidades anteriores, no es posible que solo reúnan una de e­
llas, no es de ninguna utilidad, por ejemplo, que los datos -­
sean entéramente claros si son erroneos o falsos, porque aun--
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que permitieran calcular con facilidad el indice de solvencia­
de productividad de ca?ital de ·trabajo o de cualesquier otra -
relaci6n entre sus pa~tidas, ningún valor tendrían los cocien­
tes resultantes, porque estarían totalmente alejados de la re.l!i 
lidad. Unicamente cuando los estados contables reflejan con -
razonabilidad la historia financiera de las empresas y conten­
gan las cualidades que faciliten su adecuada interpretaci6n y 

se presenten oportunamente, entonces, en ese momento serán veI, 
daderamente útiles, porque estarán presentando en tiempo imágj! 
nes fieles y adecuadas de las empresas, situaciones tan busca­
das y apreciadas por los fUturos inversionistas. 

3.- Las cualidades inherentes q la ,informaci6n contable las a: 
segura el dictrunen de contador público. 

El dictá.men de contador pÚblico es la mejor garan­
tía de que los estados financieros contengan las cualidades oa 
mentadas en el enciso anterior, circunstancia que se con!1rma­
r! con explicaciones posteriores, por el momento solo se exp]& 
nar! brevemente lo que por dict&nen se •ntiende. 

Los contadores públicos desempefien una serie de -
actividades de variada índole que no es preciso ejemplificar -
porque son de todos bien conocidas, todas ellas contr1bu;¡ren al 
desenvolvimiento de las empresas y al bienestar de la colecti­
vidad. De la gran diversidad de labores que ejecutan los con­
tadores públicos se halla aquella que los caracteriza y los -­
dispone para expresar una opini6n profesional. Opini6n que se 
conoce con el nombre de Dictámen de eontat\or PÚblico, en el -­
que se aprecian dos secciones claramente definidas que se de-­
signan : P§rrafo de Alcance o de !?rogedimiento y Párrafo de o­
nini6n. En estas secciones los contadores públicos afirman ca­
teg6ricamente haber examinado los estados financieros, los que 
identifican sin lugar a dudas, aseguran que su trabajo alcanz6 
la calidad m!nima profesiona.l como marcan las normas de audit,g, 
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ría generalmente aceptadas, aseveran haber utilizado todos los 
procedimientos de auditoría que· consideraron suficientes en -­
vista de las circunsto.ncias, enteran del resultado de su trab§. 
jo, afirman en su caso, que los estados contables ~oseen una -
presentaci6n razonable y justa ·de la situaci6n financiera y de 
resultados de operaci6n de las empresas, de conformidad con -­
los principios de contabilidad generalmente aceptados, los que 
se observaron consistentemente en relaci6n al ejercicio prece­
dente. Como se aprecia en el dictrunen el contador público as~ 
gura a través·de sus afirmaciones que los estados financieros­
dictaminados son relativamente exactos, veraces, claros, concj. 
sos y consistentes, cualidades que en todo momento anhelan en­
contrar los futuros inversionistas en la 1nformaci6n contab1e­
que se les presenta, De ahí la conveniencia de proporcionarles 
estados financieros dictaminados a quienes pretendan invertir­
en las empresas. 

4.- El dict6,men de contad,or PÚblico como sello de garantía de­
la infgrmaci§n contakl§. 

Si bien es cierto que una presentaci6n oportuna -
y adecuada de la 1nformaci6n contable, causa una impresi6n fa­

vorable en quienes la utilizan, no es menos cierto que es el -
dictámen de contador público el que en difinitiva y sin lugar­
ª dudas da la garantía suficiente para considerar a la inf ormJl 
ci6n contable como confiable, puesto que el dictámen de conta­
dor ~dblico es precedido por un riguroso exámen de las cuentas 
y documentos de contabilidad, mediante el uso de ciertas técnJ. 
cas inspiradas en reglas mínimas de calidad, que aseguran· en-. 
el trabajo de auditoria, imparcialidad, honestidad y honradez. 
conceptos que no pueden menos que inspirar confianza en 102 e~ 
tados financieros dictaminados. 
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CAPITULO CUARTO 

MOTIVOS QUE INSPIRAN COtlFIA!lZA. EN LOS ESTADOS FiiTAHCIEHOS 

DICTAMINADOS. 

l.- El profesionalismo del contador p~blico, 
2.- La eficiencia del trabajo de auditoría. 
3.- La eficacia de las técnicas de auditoría. 
~.- El cumplimiento de las normas de auditor!a. 
5' •. - Observancia del c6digo de ética profesional. 



1.- El orofesionalismo de1 contador público. 

Los futuros inversionistas deben confiar en los -
estados financieros dictaminados, porque quien suscribe un -­
dictámen de contador núblico es un profesional con capacita-­
ci6n especial ·que cursó estudios superiores y obtuvo en una -
instituci6n educativa reconocida por el poder público un t!t,Y 
lo, igualmente es honesto, capaz y competente que antepone S.2 
bre todas las cosas los intereses de la colectividad a sus -­
pretensiones particulares, ejerce con justicia y pericia su -
especialidad, no limita su trabajo a un proceder mec&nico si­
no por el contl.-ario emplea su juicio y su mayor esruerzo para 
obtener un máximo de rendimiento. l!unca el contador público­
-tiene prop6sitos o afanes preoeditados para favorecer alguna 
parte interesada, por el contrario en el desarrollo de su tr,! 

bajo sieopra actua con imparcialidad y responsabilidad que CJ! 
bre con un adecuado exámen de los estados financieros. 

2.- La efeciengia del trabajo de auditor!a. 

La auditoría de estados financieros es una aetiv;1 
dad profesional que presta un gran servicio a las empresas y. 
por ende a la colectividad. Por medio de esta labor el contJ!. 
dor público independiente e~ectúa un exámen de la documenta -
ción que comprueba las operaciones realizadas por las empre -
sas. Esta revisión la.lleva a cabo el contador público con -
toda la amplitud que considera necesaria para satisfacer a -­
los dem~s y as! mismo de la razonabilidad de los estados fi -
nancieros 1 empleando para tal efecto sus técnicas de audito -
r!a las que se comentar&n en el enciso siguiente, por el mo -
mento basta decir que el auditor habitualmente no llega a e -
fectuar una revisión en detalle de las operaciones de las em­
presas, sino que ordinariamente usa el método de pruebas se -
lectivas que no es exclusivo del trabajo de auditor!a, en o -
tras técnicas y ciencias también se acostumbra dada su compr,g 
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bada efectividad. El uso de pruebas selectivas en auditor!a­
consiste en conocer la situación de un conjunto nwneroso de -
partidas mediante el exfunen de un grupo parcial de ellas dan­
do por resultado un conocimiento razonable de las condiciones 
existentes del total de las partidas que integran el universo. 
El uso de este procedimiento reduce el tiempo, el costo y los 
errores que incluye una revisión exahustiva y permite al con­
tador público enfocar sus técnicas sobre hechos verdaderamen­
te sobresalientes y significativos de la situación financiera 
y de resultados de las empresas. 

3,-·Eficacia de las técnigas de amlitoria. 

Se comentan las técnicas de auditoria en este e.n 
ciso especialmente en cuanto a su efectividad como herramien­
tas de trabajo, es decir, en cuanto permiten ~ auditor reu -
nir los elementos suficientes e indespensables para fundamen­
tar su opin16n profesional, todo para tranquilidad de quienes 
utilizan los estados financieros dictaminados, como son los -
inversionistas potenciales, 

De conformidad con el boletín nrunero dos de la -
Comisión de Procedimientos de Auditoria, las técnicas de audj. 
tor!a son los métodos prácticos de investigación y prueba que 
utiliza el contador público para cerciorarse de la veracidad­
de la información contable. Este mismo bolet!n reune las tés 
nicas de auditoría en ocho grupos los que a continuaci6n se -
mencionan : 

* Estudio General. 
* Análisis. 
• Inspección. 
* Confirmación. 
* Investigación. 
• Declaraciones o Certificaciones. 



• Observac16n. 
• Cálculo. 

Estudio General.- Con el uso de esta técnica.el­
contador público conoce la fisonomía general de la empresá1 -

de los estados financieros y de los elementos sobresalientes­
ª importantes de ambos. La preparaci6n y experiencia del a~ 
ditor condicionan el resultado de esta técnica la que normal­
mente antecede al uso de otras, porque con el estudio general 
el auditor aprecia panorámicamente las diversas caracter!sti­
cas que prevalecen dentro y fuera de las empresas, circunsts.a 
cia que le permite planear adecuadamente las demás técnicas -
que se comentaran subsecuentemente. 

Análisi§.- Con esta técnica el auditor da un si.& 
nificado útil a ciertas cuentas de la contabilidad que por su 
propia naturaleza resultan obscuras y dif!ciles de comprender 
es decir, el auditor ordena y clasifica en grupos homogeneos­
y significativos las distintas partidas individuales que int.2 
gran el movimiento o el saldo de una cuenta confusa con el o.li 
jeto de presentarla asequible al entendimiento. 

¡p,specci6n.- !lo le basta saber al auditor que lee 
bienes materales, que los títulos de crédito o que cualesqu:iEr 
otros doci:mentos estén registrados en la contabilidad, es pr~ 
ciso además para su convencimiento !ntimo observar, que aque-. 
llos ·cienes o documentos tienen una materializaci6n, porque-­
pudiera presentarse el caso de asientos ficticios que hicie-­
ran aparentar una mejor posici6n de lasémpresas que redunda-­
ría en perjuicio de quienes utilizar!in los estados financie-­
Tos. 

Con!irmac16n.- Con el empleo de esta técnica el­
auditor comprueba la autenticidad de ciertas operaciones me-­
diante la aceptaci6n generalmente por escrito de personas aja 



nas a la empresa pero que están en la posibilidad de dar cue.!l 
ta y raz6n de la naturcleza y condiciones de algWlas operaci,g 
nes. La aplicaci6n de esta técnica puede ser en forma positj, 
va o negativa, en el primer caso invariablemente el auditor -
pide que conteste el conf.irr.1ante independientemente que esté­
de acorde o no 1 en el segundo caso o sea en la forma negativa 
únicamente solicita que se le informe en el caso de inconfor­
midad con los datos de la empresa. Por otra parte la confir­
mación positiva puede ser a su vez directa o indirecta según­
se incluyan los datos de los registros de la empresa o no. 

Investigaci6n.- Con esta técnica el auditor ob -
tiene información verbal de funcionarios y empleados de la -­
propia empresa, por ejemplo en ocasiones conoce por medio de­
la investigaci6n lo·s criterios de contabilización, los aspec­
tos comerciales y financieros de mayor importancia, etc •• 

Declaraciones o Certificaciones.- En ocasiones -
los informes obtenidos con. la técnica que antecede son de ve¡, 
dadero interes para el buen desarrollo de la auditoria, por -
lo que resulta conveniente solicitarlos por escrito imprimie.!l 
do mayor formalidad a la informaci6n recabada de funcionarios 
y empleados do la propia empresa. 

Observaci6n.- Con esta técnica el auditor atisba 
la efectividad de ciertas rutinas o trámites que se efectuán­
en las empresas, por ejemplo al vigilar la forma como el per­
sonal actua en la toma de los invento.rios o la manera de como 
registran las operaciones, etc., situaciones que al observar­
las el auditor con celo obtiene bastantes elementos de jui -­

cio. 

c41culQ.- En los libros, registros y docunentos­
de contabilidad se llevan a cabo una, serie de cálclllos y cóm­
putos aritt1éticos que el auditor comprueba en la mayor!:i. de .;. 



las veces selectivament" emplo¡flndo métorlos diferentes a los-­
usados originalmente, es decir; el auditor corrobora qon la -
técnica del cálculo la exactitud numérica de la inf,rmaci6n -
contable. 

Como puede observarse, las técnicas de audito~!a­
son verdaderoR instrumentos de trabajo que emplefl el auditor­
para obtener loe elemenJ;_~e prueba que le de.r.án a su traba­
jo calidad profesional com? lo marcar. las hormas de auditoria 
generalmente aceptadas. 

4.- CUD1plimiento de las normas de auditoria. 

La observancia de las normas de auditoria por 
parte de los contadores públicos, aseguran a los lectores de 
estados financieros y con ellos a los futuros inversio!U¡:j;as1-
calidad en quien ejecuta la auditoria, calidad en la forma d<·· 
realizarla y calidad en la prosentaci6n del dictfuilen. Los -
comontarios qué se hacan a continuaci6n lo confirman. 

En un principio la profesi6n trat6 de establecer­
procedimientos inalterables gue debieran emplearse en el des~ 
rrollo de todas las auditorias, pero pronto la práctica demo,¡¡ 
tr6 que esta situaci6n no era la indicada y en su lugar se iJ!! 
plantaron estándares mínimos de calidad profesional c;n.ócidós 
con el nombre de llormas de .iuditoria y que por ser acatadas -
por todos los miembros de la profesi6n al actuar como audito­
res independientes se les incluye adem~s en su denominaci6n -
Genei•almente acepta<las. 

El boletín núnero tres de la Comisi6n de Procedi­
mientos de /.uditoria del Instituto MeY-icano dice al. respecto: 
11 las normas de auditoria vienen a ser pues, aquellos requisj, 
tos minirnos de orden 5eneral, que deben observarse para el 
desempeño de un trabajo de auditoria de calidad profesional. 11 
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El mismo boletín concentra estos requisitos de calidad en do­
ce normas que atendiendo a su contenido se clasifican en los­
siguientes grupos : 

• Normas personales. 
• Normas relativas a la ejecuci6n del trabajo, 
• Normas relativas a la informaci6n o dictámen. 

Normas personáles.- Los futuros inversionistas d1 
. ben coni'iar en el dict&men· de contador p~bllco porque quien -

lo suscribe en su oportunidad curs6 y aprob6 las e.Ugnaturas~ 
que lo capacitaron dcnicamente para ejecutar trabajos de au­
ditoria, adem&s la pr&otica constante y reiterada de la próf1 
si6n le proporciona experiencia que tambi&n utiliza al juzgar 
los hechos y circunstancias de la situaci6n financiera y re -
sultados de las empresas, Y aunque es muy cierto que este -­
profesional percibe honorarios por su trabajo, esto no signi­
fica que desvie su juicio hacía alguna parte en especial, por 
el contrario el contador público independiente, siempre Il18lloo­

tiene su independencia mental que se refleja en la objetividad 
de su trabajo porque lo realiza con esmero y cuidado para be­
neficio de los lectores de estados financieros. 

Normas relativas a la e:!ecuci6n del traba:lo •. - %l 
tas obligan al auditor independiente a investigar y evaluar-­
los m&todos y rutinas empleadas principalmente en los depart.!li 
mantos contables y financieros, circunstancia que lo sitúa en 
la posici6n de planear adecundamente los procedimientos de ~ 
auditoría, el alcance y oportunidad de los mismos, la forma -
como se llevará materialmente la real1zaci6n de la auditor!a­
y los papeles de trabajo que deber& formular en cada si tua -
ci6n específica, todo para ventaja de quienes utilizaré.ri los­
estados financieros dictaminados. Y dado que el propio alidi­
tor normalmente no efectúa todo el trabajo de auditoría po~ -
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cuestiones pr~cticas y/o econ6micas sino que delega parte de­
sus funciones en ayudantes ~·a los que supervisa en todo C.!i 

so-- circunstancia que le.permite enfocar sus conocimientos­
en hechos realmente sobresalientes, es decir, sobre evidencia 
sUficiente y competente que le dan el convencimiento !ntimo -
de si lo que est~ juzgando es relativamente correcto o no • 

.!!ru:l!l.~elativas a la informaci6n y dictámen.-

Dada la importancia que tiene el dictWiien no so­
lo para el público sino para el auditor mismo, la profes16n -
estableci6 normas que reglar.ientan su ex?resi6n en tal forma -
que su simple lectura indica claramente cuando el contador 
público da una opini6n limpia o cuando con restricciones. 

1 

Con la observancia de las normas relativas al é\1c 
trunen, el auditor aclara en primer término la relaci6n de su.­
persona con los estados financieros y la responsabilidad que­
asume respecto a los mismos, opina sobre los principios de -­
contabilidad que no son inmutables ni eternos como los que gg 
biernan al universo, sino por el contrario los que rigen la -
contabilidad están en constante evoluci6n y en ocasiones exi~ 
ten diferentes principios para una sola situaci6n espec!fica­
Y dado que 6stos son un factor determinante en la preparaci6n 
de los estados financieros el auditor los juzga y declara si 
en su opini6n se aplicaron consistentemente en relaci6n al -
ejercicio precedente. Igualmente, si el auditor no censura­
en su dictámen la forma de presentaci6n en las declaraciones­
informativas entonces, los lectores de estados financieros -­
pueden estar seguros que ~stas son los suficientemente expl.í­
ci tas. Por otra parte, si el auditor en alg6n reng16n o -- · 
~ea de los estados financieros no tiene la suficiente certe­
za moral para afirmar que los estados financieros reflejan -­
ro.2onablcmente lo que pretenden presentar, entonces este. g1•u­

po de normas que se coment~n obligan al auditor a incluir en-
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su dictámen excepciones o salvedades, explicar.do los mot1vos­
que indujeron a tal determinaci6n, mencionando al mismo tiem-
90 la trascendencie. que tendrán estas circunstancias dentro -
del cucdro general de los estndos financieros. Habrá otras 
ocasiones en que el auditor no pueda opinar, entonces tambián 
así lo hará saber al público lector de estados financieros, -
para cumplir con este.s normas de inf'ormaci6n y dict6.ruen. 

'·- Observancia del c6digo de étice profesional. 

Otra situaci6n que da confianza en los estados f.! 
nancieros dictaminados, es que además de que los co~tadores -
públicos emplean sus t.Scnic<>.fi de auditorív para alcanzar los­
requisi tos mínimos de calidad comentados anteriormente,"tam-­
bi.Sn ajustan su conducta profesional a un conj\Ulto de precep.. 
tos .Sticos contenidos en un c6digo 1 el que fu~ integrado par­
les mismos contadores al concentrar y ordenar su sentir &tico 
habitual. El prestigio alcanzado por la carrera demuestra -
que los contadores p1blioos siempre han mantenido en todo mo­
mento y bajo cualquier circunstancia un alto grado de aalid2d 
moral. En principio la observancia del c6digo de &tica pro­
fesional es para todos los 9ontadores sin importar su especi~ 
lidad o !ndole de actividad que desempeñen, empero es princi­
palmente al trabajo de auditoría con miras a expresar una -­
opini.Sn. al que est~ enfocado este ordenamiento. Dentro de -
loa hec.1'.tos y situaciones que prohibe y sanciona el c6digo de 
referencia se encuentra la mercantilizaci6n profesional, la.­
depender.cia de parentesco o econ6mica, la deformaci6n del juJ. 
cio profesional, la divulgaci6n de datos confidenciales, ·1a -
participaci6n en negocios u ocupaciones inconpatibles con el~ 
ejercicio profesional, todo esto con la finalidad de salva -­
guardar los intereses del público que usa los estados finan-­
cleros dictru~inaclos, entre los que pueden contarse a los flltJJ, 
ros propietarios o acreedores, 
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e o N e L u s I o N E s 

1,- Es evidente c¡ue las empresas son entes indis­
pensables para el crecimiento econ6mico y social de las nacio­
nes, porque indudablemente constituye~ verdaderas :fuentes de -
trabajo, de riqueza y de satisfactores, 

2.- Los diversos gobiernos se han percatado de lo 
anterior y han instituido en diferentes 6pocas medidas tendie.n 
tes a fomentar su desarrollo y a evitar su desaparici6n. Si0!1 
do la escasez de recursos una de las causas principales de es­
tancamiento y paralizaci6n de las actividades de las empresas. 

3,_ Porque la falta o escasez de recursos se man.! 
fiesta en las empresas, sin importar su magnitud o naturaleza- . 
en cualquiera de sus etapas, ya sea durante su inicio, mente1\4 
miento o expansi6n, puesto que las necesidades financieras que 
experimentan las empresas a igual que las que sufren las pers..Q 
nas iióü ilimitadas en cuanto a su ndmero, En contraposici6n­
la natural limitaci6n de recursos dificulta su obtenci6n y ·­
crea uno de los problemas financieros m~s comunes en·la vida -
de las empresas, problema que resuelven &stas, utilizando sus 
propios medios. o recurriendo hasta los futuros propietarios o 
acreedores, los que necesitan conocer anticipadamente los fac­
tores que intervienen en el destino de las empresas, 

4.- Para que los futuros inversionistas conozcan 
los factores que influyen en el desenvolvimiento de las empr~ 
sas, les es preciso contar con suficientes elementos informa­
tivos, porque mucamente en esta forma lograr~ eliminar en -
parte los riesgos que son inherentes a este tipo de inversio­
nes. 

$.- La experiencia demuestra que la informaci6n 
presentada ordinariamente ~balance general y estado de P~.I 
dida.s y ganancias- a los futuros inversionistas ha sido 1.n 



suficiente por contener solamente resW:ienes compactos de los -
registros de contabilidad, 

6,- La inquietud cada vez más palpable de quienes 
pretenden invertir los recursos en las empresas exige que no -
illúcamente se les destinen el balance general y el estado de -
p~rdidas y ganancias, sino que además éstos, se acompañen con 
informaci6n complementaria que incluya: comentarios generales; 
explicaci6n de situaciones especiales de cada una de las cuen­
tas de la contabilida1; narraciones del pasado, presente y 
predicciones del futuro de las empresas, 

7.- Coú teda seguridad que con la in.formaci6n an­
terior, el futuro grupo inversionista evitará en el mayor gra­
do posible los factores de azar a que están sujetas sus inver- . 
. sienes, puesto qu~ con 1nformaci6n complementaria el contenido 
de los estados financieros básicos se aprovecl1ará al m!ximo y 

permitirá conocer la verdadera posici6n financiera y de resul­
tados de las empresas. 

8,- For otra parte, el futuro inversionista nece­
sita determinar el grado de confianza que pueda depositar en.­
la 1nformaci6n que se le presenta, busca en ella veracidad, -­
claridad y oportunidad. Cualidades que solo ofrece el dict~ 
men del contador público, 

9.- El dictámen de contador público asegura las -
cualidades anteriores y da confianza en la informaci6n conta-­
ble, porque quien lo suscribe es un profesional independiente, 
honesto y capaz que ejerce su especialidad con justicia y perj. 
cia1 que ajusta su conducta a un conjunto de preceptos éticos, 
que emplea sus técnicas con las que alcanza la calidad suficie.!l 
te para brindar un trabajo digno de ser estudiado por quienes­
pretendan conocer las condiciones financieras de las empresas, 
como son los futuros inversionistas .. 
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IHFOfil.lACIO?l I.DICIOliAL A LOS 
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UES DE CREDITO. 
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Instituto Hexicano de - -
Contadores PÚblicos 1 A.C. 

'1967 

Instituto Mexicano de - -
Contadores Pliblicos, A.C. 

1961 

Rafael G, Rios ~iSñiga C.P. 
Tercera ed1ci6n, año 1966 

l·!~xico, D. F. 

Instituto J.lexicano de - -
Contadores Pliblicos, A.C. 

J. H. Bonneville. 
Ll. E. Dewey. 
Editorial Labor,s.A.,1960. 

Gast6n Defosse. 
Ediciones Ariel. 
Barcelona, 1962. 

Contabilidad, Administraci6n 
Direcci6n y Control 
El Sentido Contable Actual 
Finanzas y Contabilidad. 
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