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f. 

INTRODUCCION 

Hoy en d{a es muy co~dn e~cuchar en cualquier medio ~· 

co~unicución l~ ~•labra inveraion••• lo cual aigniflca QU• -

eKiste un nú~ero con1iderabla de person•s rtaicaa y moral•• 

oue cuentan con recursos eKCedentea. 

En el prenents trabajo noe rnfoc•o• • laa peraon•• •D• 
r"'lss QUe tienen exca~cntea de recur100 en aua teeorerl••• • 

l•~ c~ales, •n la actuali~a4 lea ~~be interesar abtaner un ~ 

rendimi~nto productivo de eaoo axc1dentea e trawla ~· 1•1 41 
vers11a alternatlv•a qua se ofrecen actualmente co•a son por 

eje•plo l•• Sociadadaa Naciona!as de Cr6~1to, 101 fon4oa ~· 

inv~rsión. l• Boln• M•xic.na da V•lorea, etc6ter•• 

o~~ido a qua •o tan S!Rpli• 1• ~ivsreid•d da inveraiun•• 

llecidi"'ºº e:nfocarno1 a algunos da los ("lrincipala• in1truaen­

to:"li d~l Hrrc•do de V•lorc•, •l cu•l fol"M• parte del Si•te11• 

íin•ncier:> Mcxica.no. encontrln .. oa• ~ete en la aet.ualillll•d en 

glen• ttt•pa de r.oderniiacidn para h•cer frente • l• "P•rtura 

da lo~ servici~• fin~ncinroa al e~terior. Actu•l•imta y• •• 

t"ncurntran cotizando int'trurw.entoe de al9unaa eapreeaa naclo­

nulcs en •crca .. oe intern•cionalea. 

C. abe 1nenrionar au• tilantrc da eate Mercado tia Valore• 

e 1-:::!oi. uno de lo!I in:it.ruwientoa que lo integr•n pneentan cares, 

t ~ d "t 1 e •!I eapac! ficas como &en al ofrecer -'i stinto• r.ndi • 
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~ientoa y niveles d1 riea90• d• tal forma qua al inveraiania­

te seleccione •quelloa ctUD ea ecep1en • auo neceaitl•d•• fin•.!! 

cier••• 
[e convltftienta •enci•n•r l• impartancla qua tiene inver­

tir, ya qye eatoa ••c•d9fttcs en la Bol111 Kexic.na tle V•lorca 

ee Caftaliz.n • .-preeaa ~ua tle•antlan cr6t11toa • corto y • l•~ 

QD ples•, a1 pri•ent g911eral•ente •• empleado en el capital -

da trab•j• r el aegundo •n l• •otlerniz•ci'n d• l• planta pro­

ductiva, la~randa ~an ella ~ajorar lo• bienea y servicina que 

se •frecen a~ el pa!a. ae! como loa qua •• exportan y 1•n•r•r 

tanbl6n r:i6a fu.ntaa tia em¡;il••· 

En esta trabajo tl..,.•s • conocer en feraa 13enar•l las an­

tecetlentee hist,ricea ti• la Balsa Mexicana tia Valore& y 4e 

•traa bale•• intarnacianalee, aa! C•"e aua funcianee y au ••• 

tructvra. Pae\eri•r~anta •• .naliza la farma en que cle1ifica 

al P1erc11c:o •• Val•~el, l•• leyew qua l• re;ulM\ y ~imn•a in­

\~rvien•n en 51,, T arnbi6n se coaliz.an loa principalaa inetru -

•antae que intal)rttn • el Mercatla ele DineHi y .ta Capitalea &nJl 

liz.ntkt cu61aa aan au1 antncathmtea, rendhd.antaa, atcAtera -

111• ca4a uno da esas instruaent••· 

Par Cltima praeentomo1 un cae• pr6ctice en qua •• viaua­

liz• 1•1 rendimicntaa que puatlan ofrecer • una miUAa canti -

da4 tle invc:rai•n M dlfar1tntea irutru.ento1 tia inverai6rt. 
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CAPITULO l 

1. H!$TORI A DE LA BOLSA llEX!CANA DE VALORES 

l.l. Hi1tori• •• la Sal•• K•xic.n• •• 
Valorea 

Los •Rtcc•U-.ntaa •el n•cimiento de 1• S.laa Maxi&.n• ~. 

V•l•ra• 1e raMonian a· finales d•l eigl• ,. ..... , en lloftde la -

eltueci6ft tteen6~ica 1 palitlca y ••ciel por la que .traveeabe 

al pa{e •fliez• • aer •11'\abla, y e& propicia •d• el inicio -

4e 1• intlua'\rializaci6n "" M6xico, eeteblecilndeae fibrlcaa .. 

qYe e• 4adicaban a 4istin\•• aciivid•de1 (taatil, vi4r1o, ... 

pel, jabón, etc6tera)'. 

la •ayor fuente de in9re111os de nue1tro 11•1• en ea\a '°'P•• 
ca ca par cenc°"to &a l• e:q1or\ac:idn 9• •iner•l•a principal -

•ente, debida a que On~c .. ente aa exportan ••tari•• pri•aa, • 

aat miSDo •• permite l• entrada de cepital e•tr&1'tjar9. 

La banca aparece en el eigle 'ªªª~º• aianftt an al ano ~· 

186•, cu.n~• •• cre•n los pri•eroe banc••• que cen el tr.na -

curao del tien,a ~., •ejor.n-. lo• aervicla• qua •• •frecen -

.i ,oblic•. 

La •ayer ~IU"te ~n lea cr,•itoa que et•ri•ban l•a ~Mtc•• 

•• 4eatinab.,, p%lnc!r=.l~ent• .1 ca•ercio y un• cantlda4 9UJY -

ralNcl•• • la inlfrustria. 



Loa terruteni.,.tc:i, induatrialoa y co.erc1entee no invez 
tlan eua recU~IJO• en actividoda• productivas. por eu ,arto el 

gobierno ee Mcontraba iapoaibilitolla par• i1tvertlr 1ue fon -

•01 en ea8a activicl••••• 

[n •l ª"º •• 1860 inve~elonio~•• nacian•1ao ca.a e•tren. 

jaro•• ••laten • 1•• •ficin•• tia l• C011,.at1!a ,..•iCM• ti• Gea 
con •l ,repdai~a ~o comerciar pzin~t,.al•enta coA t!tulaa •inR 

roa. aUMenten., en forma K•loraill• lea r•ruli•i.nt•a qua eataa 

t!tuloa cfraclan el ,oblico. lD ttu• erii;¡iRd .,.. au•ento •n el 

n~eero de invareioniatee qua ~c~rr!.,,, • la• reunion••• por 

lo que l•a inataleeiones de lea aficiAaa 9e lG C09fl;•nia "oxi­

cano •• Gau ya no •• 4aban u h•ato y •aci41erdn traGlatla%D• • 
l• treotien~a ~. la ~•atalar-la 9• la Viude Me G.,!n ,.Ta •e • 

9uir r•alizan*t laa eperacl04'Ma de coap~~-vanta ~e les eccio­

n•a y •a! ~is•o ee creab•n ~umv•D co.,on!aa •or la e111iai6n Ga 

accion•a. 

Poat•rion.,..te Uft grupo lle paraonae CO" coneci•iantoo en 

el c011arcio áe valorea cred una inatituci6n priv••• qua :agu­

laba las operacione• CGA valorea. fundin4oo• al 31 da ectubra 

4e 1994, con do•iclli• "" l• cello de Pi~mrea ND.9 (conoci4• 

actual•ante c0tt0 rrenciGc~ I.Madero) vifti11'1"11l'o • r•pl'eaentar • 

la pri••r• Bola• da Val.O••& de nuaat%Q ••!o baJG al no•bre ~e 
Bolet lle yalore! ~e rtxi;o. rnaliz-..tc •• .,,.realonea .... 

fazaa aialade, yo. 1.it.1• .. fozw•b• parte tlel aiatema tle crUJ. -

to. Ten!• coDM> objetivo 11ri11orlllial •l •• ,oner m contecto 
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tanto • com¡srador•• co•o " van•edorea da t!tuloo. 

Tonta l•• •proa•• que e•tab•n inecritaa. •et como los 

valorea qua •• netacie~en ~ ~l reduci~D nO~oro de operecio -

nes que •• reelizab.- ari9~nar4n qua aata Bola• tuviera una 

vida •uy cart' [n el ano da 1897 cotiz•b•n en la Bola• ~• -

Valarea da "'Mico onO• ... iaiOllea (tre1 pablic•• y ocho priva 
~••) entra lee qua aabreeallan l•s ecciOJlel •el Banco de 

Lon•r•e y M6~1co, BStco Nacional •e M6xico. Internacional H! 

potecaria, Co~p•"t• lnGuatrial ~e Orizaba, í6bricaa de Pepal 

San Rar .. 1 y Cervacarla Hocta.zusn&. Esta Bolea de•ati•rece en 

loe pri•aro• ª"ª• 4el ai9lo XX 8obida a l•• circunat.,,ciaa -
politices, :sociales y ttcorid•i••• por laa que en eee 9011'19"\tt 

atrav1taabe •l paia. 

Hle t•rdo el 4 •• ""º"" da 1907 •• cnn1titu~6 l• !!.!!1.l! 
Privada 4e M6lC:lca, que inatold eua oficin•D en le Canip•rl!a 

Mexicana tfe Seguro•• 'tnniencfo co1110 aaract.r!atiea que au1 

nuevoa accicniat•• t..,.bi6n lo hab!an aida de la !olea reciAn 

liquidada. 

Paaterior~ento ., ••• Niemo •"g• an el •e• ~o agoata, -

a• tr.-naf'omd nn Cooperativa Liaitalli•. Y IJtl el ª"º de 1910 -

c .. bi6 au deno•1naci6n por el 9e Bpl•• lla Valoiee da M'~ic9. 

hl..1.L con tlCU1lcilila •n t .. bol le Catdlic:e No,33, llhica, 

Di1trito fellar•l. 

L•• operacion~a cOft valares dtt compa~ia1 •i~araa acap.­

r•ron l• atanci6n •• iRvar•io~iatae, mientra• que la ~~P• -

"i• ,.trolera ad~uirid 9rlM"'l lttportCMcia. prov•c.,,llo la ep•rl 



ci6n de une gran cantid•d de e~pr••aa axplor•dar••· Ello pra­

v•~ que aU11ent•r• el inter6• ••1 p~blice por inv•rtir. y 

eet• ta0tiv~ • que •e cre•ra otr• !•1•• 4enoain6n•al4 como 

Dol11 f• HAxico, Centro ;g Carredor•e • Jnveraionipt•a, can -

.tPticili• en la calle •• Palme y debido • que •• ,reaentarcSn 

,nbl••• econ6micaa entr• len accioniatae .. ••8Pl•tee• fl•H 

tietnpo doapuh. 

L.a Bolsa t9e Valorea .. D Hlxico, S.C.l. •• cantinyd r••li 

a•nH •u• 9J1er1icion•a, y an •l ar.o de 1933 •• trenaformt en -

Boleo .. , Valgrs" da Mlbico, S.A ... , c.v. qu• funcian& ~ 

un e.riJania•o auxili»r ~. cr6dito ;e ecu•rtlo a la L.,- 5trne%•1 

llla lnDtitucione• tia Cr6dite1 vitenta en M• "ªc .. Y al 2t 

de eneJ:'o da 195T tra•l•d eu lfoaiciU.e en ln callea N Uru • 
;uay No.68, 

Al pra.ulgaraa en 1975 la Ley tlel Marcado do Volos•• •• 

eei.-lsclaron l•a baaea jur!&icaa y l•9•l•• por• quo l• Jel•• 

obtYvier• eu •utcno~l• financie•• y o,er•tiv•, ••J.,.ao ~· 
a•r una •rv.n1z•ci4n euidli•r de cr,dito. Al railllMt t'111po 

qu• ac,tarecen lae Cae•• de U.le• ca.o intarmetli•rioa antse la 

B•l•• de Velorea y el pablica inveraioniat•• 

l. Actu•l~ente conocid• coDa Ley General '• os,..11acia­
nee y Actividlldn AUxilhre• ~,,¡ Cddih. 



El 3 ~. febr•ra '• 1976 lo BDloo ~e Valar•• ~. "'•ico, 

S.A.4e C.V. •a~ifia• au n~bra ,or al •• Bal11 Mexi190a 4e 

V•loF!•• s. A, !r ~.Y,. hni..,,a ectuala.,h mu -hUla .., 

A•fes-• No.255, "'xico, Diatrito fe~1rel. 

5 



l.1.1. Kiataria •a 1•1 Bal••e •e 
Y•los•• lnternocionale• 

iol•• de lon dr•• 

6 

La Bolu ola Lonolrea ct4qu1ri6 ¡un iapartencl.e en .i ei -

glo p o u do • in fluyd on el olo•orrolla ICOndtdca, i•duotrial y 

eocial 4e ene ••1•2• Se a11196 9e recvrao• Ge ,.qus~o• inver. 

•loniotaa que al unirte ferD•relll Qran••• c.,.lt•l••• qYa se i~ 
virtleran .,. ~iatinte• aet1vida9ae. 

L• Bola• lf• Am•t•~•- •• la •h entivu• tle loa Bol••• 

europ•••• •• fundó -' el ar. lle 1611 ' on oeta Balee na e61a 

•• catiz1ron valorea, •ino t .. kiin c.re1lae, piatlr•• prucia -

•••• •r-•1tMtaa. eM:6t•r•. 

Bol .. lfe Porh 

Le 11o1 .. do Parh etl .., eotebbcúoienh parlid.p• el go­

b1.....,a • trav6o •• .iecu~ao •"l'•diáe• ""' l90T y 1816, , ... la 

que •• liaitl al nd•an 4a puaana1 que •• ••-.J.cordn a. reali­

zar 1• Ktivi•N lfe carr .. r de valor••• Eata Bol•• "º ha 

2. SJ,on~o une inetitwcidn pri•ade • lfifareneie da 1•• 
4•6e hl••• euro,.•••• 
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con•riauido e" el deearrollo ocan6sico del ~·~•• cet10 atraa -

Sal•••· 
S.lu da Bulin 

La lel•• ~. Be~l!n •• •i•ti"gue ,orqwe mn ella •• hen 

catiz•• .. cl••iY-ente valore• 4e la nacidn, •Gl ai1 .. al ft 

&alerno ha intuvMj,ff .Cir.c'tatitaft•• ~ wus actt"i.Ca .. ea. 

Bela• ~. Nueva York 

l• !ole• Ce ,. .. _,,. Ye.rlc •D fund6 !lf'I el ª"º 4e 1792, pera 

•• haate el el'\a lle 1817 c&.1antla ae regularizaron eua aetivlllfa­

•••• LoD fonS111 'raweniantea de loe invereioni1tae •• •••tin~ 
l"'01' •1 deaerrollo cl11 09,r•oecr ;arivcu:fas. Al iniciar 1a fl.:-i••ra 

Guarn Mundial u etúU6 u11 ,"1'd 9ubot11 ... onta1 eon el ,...,cS­
eit• da financiarla, la que trejo cama caneecuanci• qua •• 

trcmcfc::u:ra do un :IQUQGo ~QoCJCQr. en un riareado .icraador de 

fUl'09la, 

1-. 
¡ 



1.2. íuncionee 

L• Ley ~el Marc•~o •o Valore• a•tablec• cualee aon laa • 

funcione• lle 1• Bolsa Maa:ic.n• de Valorea, ctaat•cenllo da en • 

tr• all•a l•• ei9uienteet 

- Proport:iona loc•lea a laa Agant•• y Caaea de Bol1a P•• 

re que re•lic•n 9ft fer•• •decu••• aue funcion••• 

- Vi;ila qu• l•e act.ivldotfo• que roalizaon eu11 a.c:ioa 

lAgentea y Ceaaa da Balea) saen ._,. .... con los linea­

Miento• 10911l•ente eat•blacidce. 

• Su11rrvi•• que lo• Agcrntaa tia Bola• y 0fl•l'aNrfl'D de Pi• 

10 en •1 dea•rrolla da a-.i aetivid.:etf praf"e•ionel 

CUtl,l~n con loe principios de ltic• ,rofaaional. 

- Vigila qua los v•loroa cetizadoo di Sala• c&r11plian con 

lua lineemien•oe le9alaa, pare qw• lea inveraion!ato• 

cuenten can u"• ••yor oeQurid•d. 

- Da a conoc~r • t~•v5G •o loa ncdioa da co•unlcacidft 

lo• re•ulta4os da l•• oper•cianea qw1 1e r••liz.n en • 

•l 1ald" d• rem•t ee
3 

.. 

3 .. Ea al lu9er f"íaieo sn el que ee reunsn la• r•r••., -
t.,t:o• da lea C•••• d• Bola•• J'•r• r••lizaC' l• i:o.;i.pr~--vCf'lta .. 
•• inetrueentoo de irtvere16n 'J/• cr6d.i'\•. 



- Propercione lnton.oci•n tant• de l•• em,red•• e~ibora& 

cot1a da lne voleree que cotizan. c.n el fin ~. qu• al 

,Obllca inv~reioniate diepon,a d~ ••~•r infor••cidn P• 
re d.cl41r tin que inetru..,.te ifllivertir. 

- Reelia• le erección de nuevos ift•tru.-.nto• da inver 

•idn ,•r• que lae inver•ioniat•• cuenten con un• 9r•n 

veriadad •• •l'•En•tiv•• ,ar• invertiT. 

- ~ trew•• -o l• Aaeaieci4n Me~iceoa da C•p•citacidn 
8ur•6til •• • co"ac•r pDr medio de c.m~•~e• ,ubltelt•• 
ri•a la& ceractorfeticee -e loa inetru•entoa que inte• 

gran • al Me.re•'° 9e V•loree. 
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l. 3. Eatructura 

To4• organ1z•c16n que wa d•dica al 4eaerrollo de une •e• 
\ivi9ad requiere ~. vn• eatructur• .-.inletr•ti~• pare reali• 

z•r aua funciona• en fes-• •ficienta. y •a ••' co•o •l ltual 

que etrea or9itnizacionea la Bolea H••icana 4a V•lore• pee•• • 

una eatructura artenlzacional. 

E~ el nivel Jarli-quico M6s alta oe encuentra 1• Aa .. .iee 

General da -.ccianiataa qUB eot¡ int.c¡r•lll• por la• Atantee 4e 

Bolea y rtrpreeer.tentes de la• C•••e da Bele•. 

Entre las funcione• •e l• ~•eiabl•• ~e Accieniatae ea 

encuentre la 9a aleQir cada ano al Ccneej• ~. Adain1atra 

aidn• el cual le re,orta al Directer GenaJ:"•i'' y tiene c­

reepenaa~ili da~ realizar lo• o~jet1~o• astablecidoa 1Htr el 

Coneeje 9e AC•inietracidn por• Dl butrn funclon .. i"'1\e ._ la • 

Bolea. 

El Conusjc da Ad.mlniDtrec16n apr.b6 en eu aaaien del ,.._ 

•••o 15 •• ctnero da 1991 l• nuav• eatMJctura ar9enizaci..,•l -

de l• Bola• Ma~ic.na de V•lore•. quedando confol9ada •• la aj, 

tUl911te aanerei 

Se a;xupan en cuatt'Q •ira~c1one• adjun\a• l•• 4ifas.ntea 

•· Quien A nivel ajecutivo ti.ne ••.ver '"''•ri•••· 
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Ir••• de 1• inatituci•n, ocuponda el •egundo nivel J•r&rqui -

ce. L•a 9ireccione1 edjuntaa aon: 

- L• Oireccifn A1ilJunt• 11" S•rvlcio• l"atihtci•n•lee, • -

l• cu•l le reporter&n l• Dirección de lnfvr116tica y la 

Direcci4n da o,er11cione11. 

- L• Direccidn A•funt• de No?""'a\ivi~1• lnetltucipnel, • 

~11• le r!l1D•rter6n la Dirección •a A .. lnietr•c1"9 1 '1 
nanzaa, la D1%aceidn di E•ioor•• y Vi9ilancia del M•r. 

cado y l• Diraccidn Jur.S:elic•. 

• t• Dire5ción Ad1unta lle Prc~o~, r-.ortlnmole • ella 

la Di&acci'n de Cemunicecidn 1 RelltCionaa 'Gblicoe, 

la Dirección Internacional y la Direcci6" •al Centro -

Burdtil. 

- L• pirpccidn Atliunt.a lle Planeacidn, a l• que le re~•lt'• 

terln las Direccionea de Planaec.illn ':I del tnatitute 

del H!'rc180 do C•1titalea. 

Tedaa cet•1 Dir"ccioneo A.41'junt•s tr•b•J11r6n .,, f•r.• 

ccorliin•d• a interdepand!ent• con el pro••eite tle lot••r el -

cu•-li~lento de loe obj•tivoe 9e l• Sal••• 
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ESTRUlURA DE LA IJOLSA HEXJCNIA DE VALORES 

1
--·~~i.i t~rl.¡ 

lntema .... 
·--·· -----· ·-

Aa .. bl•• General de Accioniet•e 

Conuda de Ad:=ir'liatración 

1 •u•i\od• - - - - -1 Ex\en,. 

f Di.receidn General -----l- -- ' Auditor!• - --- - -1 - ----- -le.' _L_•_9_•_l ____ _ 

~---_ _ f Am~rfa ... - j 
L -- - L E_:o':~~~~_J 

___ _,_i ___ ----.-'-·---~ ¡ o. -..junta do'¡ 1 n. MI junta 

l:~o,.oción j Plonoacidn 

-r 

H
--- ·; .... Co=uni ... ; !1 O. da Plan••• 

c::cci6n y R~- ! -· c!6n 

~~~!::•• PG .. 1 Í 

l 1 O. lnhrnodo ! _¡_o_-:_d_e_l_ln_a_t_i __ --' 

U1 nal - ¡ ¡ tuta fl!:a•ic._ 
l "º 'ªl fit•tt!. 

_____ ! ! ~.de Cepita 

LJ O.del Centro ¡ 
: 1 Buro&til 
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l.•. Tipoa de Opar•cionaa 

L•• operaciona1 1e ClQaific.n par au fgl"9ta ~. eontreta -
cidn y tlo UquidooUn en: 

1) Pgr IV ,,..,... ch1 contE.atacidn 1 

a) OrdDO en firma. El Agant3 da Bol•• u Operador de -

Pieo ent.rs9a en al corro9 reapective una farwa 4• 

or-an an firtn1, .n l• Que eD ••ncion.n la• caracts 

r!atic•• de la poatur• (eari•, an.i•ora, ,recio, 

n!ttlaro ... accionaa} y an el mo11.nte sn que c•inci• 

de una orden en fircaa do venta con una •• C09tpra • 

•• cinrra l• opareci6n. 

b) Da viv• vez. El operatklr de • conacar l•• es~ecifi 
cacicnan da l• ,ee\ura ett voz alta {in~ic.nlkl ei -

ea v1tnt• a ca•9ro). La ~erocidn ea ciorr• cu.-.da 

otro o,aradar ncapta la propuesta dicien~e •cerra­

do•. La operación «abe da reglatrer11 en una fi 

cha Onica, la qua •1 entreQ•d• par •l V11Ade .. 2 en 

el c•rr• cernaponciiente. 

5. Ea un espacio de ••tler• que 11irve .. e unid'atl ele con 
tHl, se colo~QO un a•!a a:¡:ic::is 111'9 ,,flf'nlet•• •• .,_pr• 
vente de 109 inat~uaentoa. 
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IA'> Agente o C•s• C:e Coleo rccltie un.ti urdttn •e 

cem~r•• ••! coab unG or~an •e ventn s•brc títuloc 

•e l• ~i•~• 1nteora, aeri• y precio. Mlentres en 

el bol4n me r~m•tas ~• anuncia'\ lao condieionco -

de l• pootura y •i un O•nr•dor Sft in\ar•a• en 

oll.a il\t.arvGn•r6 .dicir.ndo •Hv• e.l ea. efatonto • 

•i:otT:a• en ol e••• da ~ue ara der1ancl•11ta. C•rrln .. 

9oae l• operaci6ft con vna diferencio wi ol precio 

,or abajo •i •• venta y por arri~• cwa~4o 01 

co-~rcr. 

d) D• C••· E6t6 op1rraci•n •n pra¡1one en <iraff c:oft -

un diferencial en cil precio de l• c.-pra o venta .. 

El Op.erader of'ur.en'i• ~ir~ •pQngo 1.1na e••• y el -

Opurc.~r que ac.,te 4i,r¡ en "91: alta •(•e.cho la 

c.c:-so11•, tanisnéc l• o?>li9tei6n -'• cn:rr11r lt!t op:«X",._ 

ci6n •I\ cualquiora •n loe ,r•:ioa rfteult4~l•• ~sl 

1U.fcrcncial •&t..Oleeido, aegdn ai e1 c~rc o ven 

h. 

2) Por rp..1 f'emt da li9ut.ato;5i41'. Ti:a•nnH ., e.cnoillnru 

cidn ~l dt• •e liqoiD•~i6fl, co cl••ifica rn, 

•) Oa co~tada. Se 1.iqui~•n les vulezee ~A har•a ••G• 
puho de ho~•r•• p.ct8do 1• opor.ci6n en el Insti­

tuto ~·r• al D.pdaita da Velos.a y 1• liqYi,acidn 

on efectivo se realiza 46 hllre• Co~u6e "" la 
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h) A plaJ.04 .. En 111 ~~nto en q\.l~ e• eiarre lo opof'•• 

cii&i. ce aet•blec• ~ue 1• li~ui••ri twl un plaza ••­
yqr ti• ' d!au y •pn•r de 360 d{n3• Pr•"-e-nd.t.en.do 

liqui••~•• •nt•• e1 loa inter•••tla• aa\An d4 •cue~ 

"º· 
.:} A f'tJturtJ. L• liqW:idGt:idn eta 1111 c-ppr-i:t:ioheD •• ll!. 

vo ~ cabo en ,101oa •~t•bleci~aa. A•! •ili9tl G• ea• 

t•bl~ee l• C011Pa1•ci6n diaria •• •'t4id•e y g~n•"­

cie• eo relación & lee p%ecio• vi9antaa del •ore._ 
do, 

1. 



ló 

CAPlHlO 11 

Uuo•tro i.:ctu1Jl Moteado de \'a:leroa: forr•a partu del Si•tt .. 

•o fincnciaro Meit.iceno. por lo qu• .e• c.nveniente india•S" qwe 

en c-oc:uentro il"lte'Jr•i!tJ" :tor un conjunta da Ol'Qatllizocícnea tbn­

t~ ?úbllc~t CoMn priv~doo y c;ue vi•neft ft «eertt~enar un i~p•~­

tlltl~e papel dentro de l~ eco"•~!• de l• noci6n. Per la que o¡ 

9u~as de ull•a na e-ncuen~~~, dístribuldD• ~n 'iveraoa •Ynt~a 

e.l.'ltrat~~i'-o.a d,.l O!t{s, eo~;iitrendicndo 911rinc:iitcl•ente l•• •~ 

guientec activioadt1e1. colacac:1on .!e din•M 1 ca1:1teci'n 'del •:-,!?, 

rro o inversión del p"1blica pa:-o ast:aJ.nintrarlG y p:-apo.rcio:ter 

cr69ita a qoi~ lo solicito con l• fin•lidaá ~e ~tor9or el 

hiena&t•r nocial • la pobl»cidtt. a~ment•c al creci•iento •~ -

1~ olant• pro~uctiva nncio~al p~:a CM?li~z y fene:•r nyev~~ -

fuentes dr. ~rabejo. ~~! ceeo lDgrar 1"' ngderni2cción. preeuc­

tivid•~ y !uMent•r los in~4eaoa fi•c•lea pare ~l p•!~. 

E'n a1.qunes lu¡u1re~ del atH\4'-' s~ 91\Cut'!'ntrat't propietariaa 

con oxc:cdo:i.t.~~ cff' dino:r•• qia oo/'\ .rccoultat.to ~· •u a:Quo e in• 

tenao trabojc, oe hcr0111nci••• Be loteTi•9, de oht~nci6" da ut! 

lid•d~a, etc6tsrc. Y ~U• oa decidan por inva~irlo en inntit~ 

cionr.s financisr•• ~•ra pnátr ~ccibir • c&~bio u~ remdi~isnto 



~ cen ~fttD aumentan DUa •~Cerle~t*~. 

El prapleteri• da le• exc~dentes ~e ~;~~ra e" ~1 ma~e~to 

qu• ttte• le iDpertantn Gecisi'n d• inv~roi,n, l• ~• • r~ali -

zar Wc •cuerCn • eu1 nec~aidode3 ~ ir.teranna. 

Al inveroianlata •• lo pue~e prasenter 1Q nec~sioad •• -

contar de 1u1 recuraao, o rc:'\.&imiMt•a, a tle sua racurcao y .. 

rcndi,..ient.•• • corta a • lar;• pla:e, .Ja! mis•a tWf!"b.i'I\ puede 

tener el inter6n Ge •btot\ar lae Jr:il}'OT"cf. reriGitr1ientoa poait>l1tl 

de 1u• c~ce4en\aD da in~•:~idn. At'"~u~ en al;~~•• aitueci•n1• 

•l! prtt1~t1 la car.:binwci6n dt ncceoidadeo e intere~ee, 

Una va: tamaáa este lcciai,n, el inYeraioniatA recurr~ • 

al Mlutar infica11•. 

A esta ~1u9•r in•ic•~•" lo v~~oG a 11•~•~ ftCentrD Ge 
lnter:cMbio•. 1nc1n\r6~Cose en fl la c•ntrapArtida d1 la in • 

v1r1idn cu• 110 111 crfttlito, 1!'5 cioc.ir, el nc.-ntr11 C:e tntnr 

c .. bia• 1a ere• p•r• ~•tiefecer l'I de"'entla ~a crGllit• qye t•• 

~uiercn loa c~?r•11G par1 aatiafacet auc nec1,id•~e1 1 , ' 

1, .U1un•11 de laa ra:•nc:t 1:1;uc tienen 1-i:o c~~rnaa~ para • 
r1currir • t'.arc•d• 9a Yalaft'll.1 a ••licitar cr,,·H.\ao 11n ltu -
1itulrmtta1 que en a1oune1 acaoion"' al 11licitarlc un cr6di• 
ta a un• Saci•4od "iaci1na1 de Cr61iit11, ~1t1 ne cucnt1 .::11n una 
linft1 91 crldi\e 1uficil'f\ta pira •t~r••r 1• ~•gnitui del cr6-
dit1 ~~liclt1da y ta•bi6n qua lne ~rimite1 ~•:• 01l!cit1r un 
cr!ditv r'tultan avy lart••• 
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'Jlnnda 11l9(FH1r de a::.t•a ll:s oi9uientuo: 1o •dev!.aici611 da te!;,. 

nologt~ mo¿er-na en ~u ~·~uinariQ y equipo, la a~pliaci6n de -

aus inetalac1onda, la di~ersir!caci6n y cra•ción de nuQvno 

•~proaaa, e~cft•r~. Le interior tr•• ~on~ conaecuef'\ciu, Cf'J& -

por al •ctivo 9e quo a• eub:-.a set.a do:11,md.a do r;r6dito •• elo­

boren una diver3idad d~ documon~oc, n~jor CQno~idoa co~o inu~ 

tru•9"toa d~ inv•rai6n. trat~ndc do hac~rlat loa ~'º atrccti­

voo ~oaibl6 par• ol pdblico inver~ioniat• • tr•v6s da l•• c~­

racteriaticaa iMpreaac C"n ced~ uno d~ ~::~~, ca~o •on por Ntt!l 

cionor a6.!.o alr;unee: ou rendimiento• su yanci•icnto, e\c&te -

ra. rcr9 que t! invereibn..ist~ ac1eceiono de eat•• eltern•tL • 

vas l• qwo conv~nga a aun intere&ea. 

Al lu9•r ~ue dano~ine•os co~o •centro dr lnt•rc•mbioft , 

~e lr conoce ., el nundo financiero co~c •Merc•d~ de Valore~• 

LPorqu6? ~or l• rat6n do GUe un ~ercuOo en el 3itia ol que 

~euden venCed~te1 Q coloe•r ftwe VHlares, oiendc eetoe, docu -

~ento& un~ m~:c~ncia ~ue tienen un pre~io pAra e~~ •dQwi~i5oD 

por !C'l8 coirp:rcdorcs. A.::J1.·! el C:Qf">.?r•dor bu~c• otitert~r un rendi, 

•iento y el vendedor P•O~ un costo oc: o~tenet escc recuraoa. 

Ccnviant: h,;co= n~tar ~uc el ea111~r&t'\')r y vendedor pueden adq~i_ 

~ir y venCcr o corte y o larto plazc. 

(•te interc::s~~ic de volore~ eot:c vendado~•~ y co~pzatla­

ra& no •a r••li:r.acfG dir•ct.c:Qef\te por elloo, sino por pe.raen•• 

•~o•elelizeCcs • la3 ~~o se c~nacP ca~o inter•edicriou, aua -

eo-n lea ~nc~rqalfcg de p~nor en ~'~t~eto loa interaeea de 
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,a;mb•th 

Anten 4n ae,uir prafon9iian•• en el teitl• ~snci•n•r~m•a 

l•• coract~rintic~• qu~ tienen eptau dacw~•nt•ai 

Significa qu• el ne•hrr de la ~e~ 

s•na ~ue a•qyiere o~tc Cacu~ent• 

se encuentr• i•pze•• en el mis~•. 

En tr•n .. itir el ••cu•ertt• o atr• 

pers•nn cu,.nd• ea al part'1itla:, o 

f)•r ento•• cuan•o es ncMinattw. 

lr.~ic• 1• fecho e~ qua ~e liquiC• 

el •ocuMtmt• .. 

Ea l~ <eciliéa~ c•n la qu• ~e pu~ 

9e nr.,ociar un docu~ente en la 

Sglo• ~e V•loree. 

E:i.t•u earo::tt:.r!stic•.s pc"'ite."'I a;preciar l• f•rat•lida4 -

d~ l~ n~g•ciacl'n de C•~pr1-ventu •e loa •~cunentoe, la faci 

liCud cpn qlJe ae pua•e reali:Qf ~u venta y ni es un• apera • 

ci•n qu~ cerre$~·n~a • c•rt• o ~ l•r90 ~l•r•. 
P•r l• que al Kercada ~e V~lereu an K~xic• ea un prece­

s• en ~l que pers•nas f!aicGa J' m-:1r<1leo, e1:1p:rea•o pdblicaa y 

priv•das1 nacicnal~s y extraojeraa re•litan segdn su1 necesi 

dado6 l• col~~tci•n i~ sva 'ocu~entoa para oDtena~ cr6Git• o 

la inv~r~idn ~e ~xcr•ent~s ~e ~iner• ~·=e ~b,encr ren~i~ien-



toa, en a•boa casoa pu.den aar a corto o a largo plMzo. 
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ESQU(MA DCL !'<ERCADO DE VALORES 

1
1 c~pro .. o pdblicool 

priv•d•o, nacionw -

l:_::·J·"· __ 
Vendador ~-

1 1 
..______,._~ 

,1, 

Crbdito 

lnt.crniiedi.lrio 

l¡\ 

1 

Co•ioit.n 

Paraonas f!aiea1 

y ~r•l•• {priv~ 

das y p6blicaa), 

n acionala& y •x­

trsnj•raa 

~:redox 

l lnvursi6n 

1 
Rendi•i ef\ta 1 

L ______________ _ 
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~6xico __ ¡ 
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Prive.dos de -

~~---
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1

orgcni:i:Meione6 ll ! lne!itucioneej ! Crganixec:ionDa 
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1 !.!aneo Obrerc 

1 
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• 
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2.1.1. Cla~ificaci6n del Kcre~do d~ -
Valore ti 

A. continuar.i6n prcta:nt ... mo3 l..:in nrincipo1'1~ instru1ncotor. 

~ue intc9ri.n ul Mercado de iline1·0 y de Co~i~cdns. realirlinda­

G8 tGtQ cl~eificucidn e~ base princi~al ~1 tirMpos 

11~ílCADO 

DE 

O!UERO 

{CORTO 

PL,\ZO) 

llERCADO 

CAP ITA­

L(S 

íLAílGO 

PL,;ZO) 

CLAS!ílCACION JEL Mf.RCADO DE VI.LORES 

EN BASE f,L T 1 EMPO 

i 
1 
\tertificBdoe do J~ Te~c=e=!n rlc l~ fcda:aci6n (Ce~co) 

JPogor6o ~a ln Tcoor~r!~ d~ ln rod~raci6n (Pa9afes) 

c..., Acep!.~ciones Eanci?:-iec 

1 r ep el Coin crci al 

!PaPol Co~erciol ~~tro~u~~Atil 
\, 

(.~r.cion°" 
I
Obligocione:; 

Pctrobanos 

<..¡'Bono:. de lnC'f;'Cfln:..:.u-:i6n O..incoria (Bib':::} 

P.onoo da Renovac16n Urbpno del Diotrito fader~l {Eoros} 

~:onon thnc;arioe :.e Lfe9ar1·ollo 



Otra cla•ificKi6n qu• e• pr•el!lnte en •l Marc•d:o de .Din!. 

ro y Cepit•l•• •• •q&a•ll• que •• r••li1• en b•e• al ri .. 90 

que pr•e•niW\ loa docu•sntoa que inta;r.n • .. boa ~•re••••· 
Par la qua el ri•a9a ai.,,.ifica tener un cono~i•i91"lto pra 

Yin d• que se pu•d~ obt.,ar rweultallca positivo• a negeti 

voa. y 9'll b••• • ello •• to..• le d•c.isl6n tle 1nv•rt1r ., •• -

tu•J.new (a) inat..-anto (a). 

Por t.n\a en loa ••.rc•dtl• 4• V•lora& loa ri••to• cru• 
co•On•...,tft aat6n ~reaiantee .,. loa r..,4i•i•~to• •on el 8• ren-­

ta pr.-aterained.e r •l 4• rll:l\ta v•rleble. 

El rieeoa de l't!lnt.a pn-•te:r..ineda • fiJ•.- •• IHIU•l del -
qu• •• tiene un previo eonoci•i..,to da que el r9ttdi•iento qu• 

pl"OJ)orcion• un 4oc~•nto •• fijo y que •• .,..,. •• conace .,._ 

fo"'• .,ticip•d•t eiende indap.,di.,,ta da circurtatM\ci ... aje­

"•• qua ocurren. y par twt\a ot~rQllft plC't"I• ••gurid•• a loa 

inver•ioni•t•• 4• qu• x.cibi•., el rendi•19"to qu• •• encuen­

t.r• en •l •c...-etlt.e. 

tn ca~bio •l rienqo d• rllftt• v•~i•bl• •• •quel del cMal 

l\O •• conoc.• C:WI fltl'tici.peci6n el ~lfi•ient:o ct&J• proporcione­

:-i, y• cu• i:tu•tl• aucHer CIU• al tlocu-ant.o en que atii he 4'acill'i, 

t6o invertir. tenia eoao r••~lt~• un• util1d•C o Wft• p6rdi••, 

• QU• t•bi6n •• V•• efKtado •or l• oferl• y d•11nd• ctu• pt',a 

eente dictlo lnatn.a•nta. 

tl rieeqo qv• •• corra ~ ••'• Olti•• iftwaraidn •• •eyor 

~or tMto • ••yor riea90 •a.yor rwuU.•iente y • ,..,or r1••99 -
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~enor rendi•iento. 

Enaet¡uid• pr••cnt.-c>a l• ai9uiotnt• claaificacld" d" in1 

tru.entoa de lnveraidn que parten.e.,, al da rl••Vo •• ren\a 

pr•d•t•l't'itM.da o fija. y al .. ri••OB da rant• vari.able co -

rr-eepandi9lftte11 al Mere.O. de Dinero y Capit•l••• 

CLASlrlCACICN D(L MERCADO 0[ VALORES 

DE RIESGO Dt RCNTA PREDETERHINADA 

kertific.doa 9e 1• Tooororta do 1• íodor.cidn (Cetee) 

MERCADO J~•v•ria de le TeltOrarf a da le f orlar.cidn lP•gofeo) 
PE 

1
. Acapt•cionas B.neariaa 

DINERO Pope1 Caurcl.al 

Papal Cot11rcial Extrabura6tll 

cbli9.CiOftU 

MERCADO ¡;otrobonao 

DE 1.Bonoe da trut.-nisecidn 8.,.c•ria lBlb 1 a) 

CAPITA- Bo"º" de R""ev..,idn Urb.,,o del Diatrito íederol (toree) 
LES Sonoa Bancario• de Da1arro11o 



11CRCAOO 

OE 

CAP!T A\.ES 

tLASHIColl:!Q:, Dl.l "(RCACC ¡;~ VALORES 

DE RIES~O DE t<(NTA VARIABL¡; 

¡ 
1 
i 

/ 

) Aecicnae 

l 
En lQn copituloü ~c=t~ria:~' s~ -""'•l11Qr6 con ~65 dste -

lle la que "°n y repre•t:ntan ca.da vno de •21tou ina'trua.,,to1 , 

en do~d~ oe dar4n • conoce: •ua o:i9efte1. dnfinicionee y ?r~~ 

cip•l~n ceract8r!~tic•a pa:a que el i~VD~~io~iat• dee~d• an -

que invertir auR cxcerientnG, Qua como ~e •e"al6 a'lterior11•nte 

est• docioión ol inver3ioni1t& le r•oli:~ ~ baee m aua n•Cr-­

aid•d•o e interee••· 



:7 

ur.c ve: snalizAdO lo ~~t'! os. el 1-~ercetlo de Vailo:::t:c, en! -

ccr.i.o lot. narcadoG (iue lo ir1tfl9r1tn y la Cl•etific•c:ión ~• aDtO• 

&"' poc':r~ corrip:t!Jf"ltf•Z' 1-a foJn.• Q trav~a de l• eu•l lle9~ • lo_ .. 

internarli4rio9 los inatr~sn~a• ~ue aon ~oloc4doa en el ••re~ 
do por lo~ cl~.ndantea da eridito )' en dando •1 ntil!l'IQ interms,, 

dior•.o l•:~ coloc• entt'a los invc:-id.oniat•a· 

lo unterior noa P•r•ite opreciar que dcnt:"'O dftl Mcrc&do 

de \/"l~:e!' ""•ii;'lP.n doa uive!ea de r.lef'C:c;dc .. 

El r~we:-o ~ei ttllos ee •ejor c.onoeido coao el ·~ -

Prira.t1rion, Cl"tt•ndo r~::e11cnt1'dO po: l•o ppraaaa pr1vcdcs •• -

póblicnD nocional~~ qua reoli1cn un• colococi6n del m~nto d~l 

crédito tlt::\laricoi rop:ecent•ndo "'° 111yru:nt.a en su c•pital s~­

ciol. o dr ~vs pasivoo • t:•vfa d~ un intoraediario bursLtil, 

quien vi•na a reipressntor al coat'raéor p:ri"'•rio ... 

tl r~~~c•¿o s~eun~ari~· ea ·~uo¡ en •l que ·~ reali~' !~ 

vent111 entrl' e.l cor:ipraéo:r pd.t:.ozio 'Y el .-:Oblica inver;ioniat¡i,., 

(st•s oper•cionc1 éa ni~~lce é• Qercadc a• lluv•n a cebo 

e~ l• 9olo• ~~~ie.,a da Valorea. y 105 inter'!'l•diarioe bu~siti 

l~a ~icnc~ Q ~epr•aent•r a la~ c~~•a de Bolba, qu• ee encuen­

~ran insc:rit•F. c-:i el ltttgiatro 1u1.ciotul. de V11laree e lntc~a -

C!.l!:-ios y do:'\tro t!e l• r.üat11t1 3ol1•. 



A continu~ción pPOflremoe a dcscri~ir lo que ea al Merco 

do de Dinero y de CQp~~~leb~ ya que ._bor. 

cul•doa con el Mercada de V•lore&. 

encuent rnn v!n-

Mercado d~ Dinc~o as un proc~so .~ el qu~ pnr•onaa f!oi 
coa y marel•e, emprouos pública& y priv•da~, nacionales y n~ 

tr...ojarae ra•lizO"n opcroc1anen a corto plazo, oian e•• pera 

obtener un crEdito o p•ro invertir sus tixced,,.,teo de din•ro. 

Y estas miet.lles oper11cionar., poro a largo plazo rr.ciben el 

numorc ua Harc6dO •e Copitwlea. 

Lea princip•lca diferencias p•r• decidir invertir en 

uno u otro ncrcado ea ~l tiempo y el rendimiento que propor­

cionan, ee decir, e menor tiet1po corresponde menor rsndimie.Q. 

to y a iaayor tiempo carreaponde moyor r~ndimionto. 



:!.?. L~yr"'.. itc•1lnr.1 ... ·nt0! ').' Cl1.:uliH'"'t 
que re~u;.•n el dt:1cudo rl~ Vt..h ... 
J'C!'. 

E.n este te111t: indicur..au cuaileA son las p:rinci;.1al~s lL­

~e~, reqlo~~ntoa y circular•• que re~ul'n ul Hr.rcc~o ~e Val~ 

reo, ?•ro poatariarsiente •encionar de cadil unt. d.e cnteo le. -

for:iaa t:".l Que se encuentran eetructuradae. 

LEYES l)U[ REGULm Al MERCA~O Ot: VAL0h(5 

- Lay G~nerDl de Organi:nci~nec 

res ¿,.} Crédit.,, 

r\et.ivid-'on:a fJ.Jxi.lic ~ 

- Lei Gencr~l da Scc~edaden ~~rc~ntiles. 

Ley 1'.f\ lnvc:rni6n :.::xtranje::a. 

- L~y de Sociedode6 d~ lnver3i6n. 

- Ley d~ Títulos y Cc~racion~s de Cr6dito. 

- Ley del .'·:ercedo de. -llo:-er.. 



JO 

LE:T i.ENLRAL UE O~GA.~IZACIONES Y ACTIVIDADES 

~U.~1 ll ARES UE CREDI TO 

TITULO lo. 

TITULO 2o. 

TITULO Jo. 

TITULO •o. 

TITULO So. 

Di epoaici on e! 9en er•leo 

Dft ls~ arg•nirceion•a auxiliare• d• cr6dito 

C~!tulo I. Da loa al•acen~e g.,,•r•l•• de 

depósito 

C•p!tulo 1 l. De ha arr&ndadorea U.naftcla-... 
Capitulo 111. Do i .. un ion ns lle cr~dito 

Capitulo 111 Bilil. Do laa llliiprea•• de faetc-

raje financiero 

Capítulo IV. Di aposiciones co•uneo 

Dm le contabilidad, inspeecidn y vigilancie 

C11p!tula !. Do la contabilided 

Cao!tulo 11. De la ineprcción y vigilencia 

De l•s focult~Coa de l~n ~utoridol!Ht• 

Capítulo I. Diepc•ieiones ~enerale• 

CQp!tulo II. De la ravocaeidn y liquida 

cidn 

D• l•~ actividadea auxiliaras del cr&dito 

Capítulo Qnico. O• la cettpr•-vent• habitual 

y ~rofeaion•l de ~lviaas 



TITULO 60. 

l!TULO 7o, 

Jl 

Do l~~ infraccione~ y delito~ 

De l•~ •nfrncciona• ad~inlt 

trativ•D 

C11?1tulo ¡1. De la!l dalitoa 

De le protección Ge lo• intaree•• dal pO­

blico 

La pro&ento Loy as :ada a conocer el d!a l' d• aner~ d~ 

1965 por el IJreoidente Conotitucicnal Miguel de la Hadri~ 

H., n5tLndo inteqra~a por eiete t!~ulo~ d•finiendo como su -

funci6n principal la de r~gu1Mci6n de lu orgQflizacidn y fun­

cionuniiento de loo nr1onizncioncu ouxiliaree de cr•di~o 

(ul~Gccne~ g~n~rule~ én dop6sito, •rrendadoran financier•s , 

unione!S dn ere-dita, e111prceoa de fac:tc¿Rjn financ:ie:ro), c:antn 

bilidad. in~p~cci6n y vi~ila~ei.1. es! co~o lnn facultada• 

que tienen leL cutoridadeG dn la~ actividades auKiliere• da 

cr6dito, de lee infraccionP.s y delitoe cu•ndo violen l• Ley, 

y de la prot~cción dr lo& int•resco del pGblico. 

"i'"' 



L(Y GENERAL Dt SOCIEDADES l\fHCANT!L(5 

C"1'1TULO l, 

0.P!TUlO 11. 

CAPITULO 111, 

CAP!TULO !V. 

o. 
las 

De 

De 

Da 

do 

la conotituci6n 

1-ocied•dee en 

le BOCi od•d "" 
l• soci.eócd en 

l• flOC:i.1!d11d lle 

y t'uncionGmient.o do 

gr.nnral 

nOMbre colectivo 

comandlt• eilflplr. 

reaponoabilidad li•it!. 

t::APlTULO v. .Ue l.a BOCi•ll•d andni•a 

Seccidn t'ri1u1ra. Do lo conatituci6ft da 

le 11oci ed•tl 

Secc:idn Se~unda. De l•o ec:ciones 

Secri6n Tarcer11. De la aCrainiotraci6n 

do la aocie4ed 

Saccidn Cuarta. Do le wigilancia de -
la sociedad 

Sac::i6n Quintu. De la infor.Dac:i6n fi-

nancier• 

Seccidn Sa)(ta. º" i .. Gsaableus de -
eccioniatoa 

CA~lTU~O VI. U• la sociedad '8t't co~anditu por accionud 

CAPJTULC Vll. Da la it0ciedad coopa=•tivo 



'.l3 

C.\F!TL~LÜ '/111. o. lttt> QOC. i f,!C.'HíCD dn ~apital ..- ;;1ri&blr, 

C,\l'JiULu J;<. Dr. l• fuaión y d• lu tr&n:it"O~iición "• 
l.io ~ocica.adait 

CAPIT~LO x. :Je la dieoluc.i6n ~. loo sociedade:. 

CAl'I TULO Xl. tio lo l¡qui d•ci6n ce 1 .. meciedadf":; 

CAP1iULO Xl l. De loo 11oci ndachrn 111<:tranj""r•:t. 

UPl~-Ulu XI l 1. De l~ 111~ociaci6n en p articip cci6n 

(t.PlTt.1LO Xl \' • Dol r"'~iutN de las aociadnden tnerc¡:n-

\i.lft9 

Lu L,.., !.iennt"gl d~ Socicdai.icn MrrcQt'l.tilea •r•u•'o'-1.!' public!. 

dn rl d!n J. d~ ago!ltn dfl ic;:s.; en nl üi. .. 1:.io Cf'ie!•l y •B corr!. 

<Jidt1 según re de en.·•to!J el d!1t 2S cJa •!i;.'.')u'\.o de 1934. En tér ... 

rninas 9 ... nerclr:s la L•Y C" 5-ociadade:.:i Mnrc:Jnti1eG aPn•l:.;o la 

fotT.ul baJo le cual ~e d1'be cr-ear unu ~aciec4aad, al• vez ""e -

hac• ~rnci6n de lac difer•nte1 sccirdada• q~~ ae pueden croa~ 

\dt"pcndir::ndo Ct!l obje":..ivc de los eocioa) y e.et'\ela laa e•u•na 

que pu.¿en d•r ~i~oluci6n y ~iquid~ci6n e un• Bocie4ad. 



LEY DE lNVERSlON tXTAANJER~ 

C/\P!TULO lo. 

CAPITULO Za. 

C:AP IT ULO :lo. 

CAPITULO So. 

De au p1rticipaci6n en l•a empre••• y de 

au control 

Da la Co•iei6n d• lnveraionea txtrenja -

r .. 

Dei Fideico•isa con front•r•• y lit•~• • 

lH 

Del Regiatro N•cional de Invereiones fK­

trtinjar•a 

En eat• ~ey se ••teblece l• perticip•cidn que tenctr6n 

lea invnreione~ axt~anjeree dentro de 1•• .. pro••• del pala • 

• la vez qu~ ••"•l• l• exietencie da wn• aerie de Drt:eini-.no• 

que ee dedican • re9uler l•• octividadee r•l•cionadae can l• 

invarei6n •xtranjara como 1on1 l• Comisi6n de lnverelon•e tx­

trenjeraa, al fideieomiao con fronterae y litoralea, del Ra -

~iotro Necional da lnv•raion•e Extranje~•a, y eua Ci•po•1cio• 

nea gen•ralee. 
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LEY Df SOCIEDADES DE !llVtRS!Oll 

CAPITULO la. 

CAPITULO 2o. 

CAPITULO lo. 

CAf!TULO -10. 

CAPITULO So, 

CAP!TtlLO 60, 

CAPITULO 7o, 

Di8pooicianea grnerelro 

De lMD o•cicdadc• 9a invarci6n cemunea 

Oe las a•cia•a•cs áa inverniOn de ren­

ta fija 

De las ~ocle~a•e& ~~ invcrcl6n da c~pi 

tala• 

On l•s aaci~~edes uperadnre~ d~ ~vcle­

dmdos d~ inversi&n 

D~ la c~ntabilidG~, inspeccidn y vigi­

lWlci a 

lle la revecaci,n, da l•~ autorizad.o -

n•a y •P. las ~ancionee 

t:l rI a 14 fie anerll •e l:HS eu publicada en r-1 Diaric 

Oficial de ~.1 fed"r~=i'n p•r ol Presi~~nta Canntitucianal lo 

Ley ~e S•cir.9ade~ •e lnvnr•i6n, S~nd•ce a c•n•cer ~us obj~ti­

vcs y defini~na• la qu~ sen l•o o•ciM'•Sce de invercidn CDl':l1J­

nr.c, de r~nt• fija y lle c•pitalea, 119{ C•l"l11 de las aaeir.Ba 

fice npe:-achras de l•li ftacie:siadee lle inve:-eidn y dflt la f11.rnu1 -

e., ~~;¡: !ll!.i•·~ eu cant.at.iilill•d. inepecei'n y vi9ilonciG:, pa1·i. 

concluí r con la rev•cecién ril'!. lta:a autorizacinnes y dr. 1Q9 

oan?Jiones. 



LEY f,[N[Rhl Jt TlTULOS T OPlN1UC~[:; U[ Ci!UJ!Tll 

C11;>ítulo L'nico 

TlTULll ?filM[RJ De loa títulos d~ crEditn 

CaD!'~ulo 1. De l.ofl diverOil:ll =laaaw Cf! t!lu.lns da 

cr6r!i to 

Seccidn Pri~e:•. 

S.cci6n Sei;¡unda. 

S•cci6n Terce~o. 

Di ~=-vaicl ones. 9c-ncrolc!\ 

De lo~ t!tvla~ no~inQtJ~~• 

De loe títulos al portador 

Cepft~lo lJ. De le l~trft dr c.,...bio 

Scccidn Pril'lcra. 

Sr-cci !n 5c!'Jt..:•ó..,. 

S•cci6n T erceC'•• 

Secc.!6.'°' Cw•r;a. 
:iecc;.dn Q'.Jinte. 

SC'ccidn 51DXttl. 

Secc•ón Séptí.l'rl61. 

Sec..::ión Octawe .. 

Srcci6n ~ovr-na. 

De l $ crticción, fo r-a y i:ndo~r· 

dP 1~ 1Ptre ce e~~o~o 

;J~ lci OC:er'tMCÍÓn 

Dr la •Ctf'Jteeidn por lnt.l"l?"ven -

ci6n 

Del cv•l 

De la plu:aliduC Jr P.je-plarc~ 

y de lHI CClli •• 

üol P•~:o 

Del p .?l:..a pcar intr.:.rvl"nción 

Del orotcsta 

Accion~~ } derecho$ que n~ce~ -

da le fultu rle iliC~tec.i.l'\r> :¡ da 



Capítulo 111. 

Cop!tulo IV. 

Seccidn Pririera. 

Secc.idn Segunda. 

Capítulo v. 
(ap!tulo V bi &, 

C op!tulo VI , 

Ca;:l!tulo VI 1. 

la falta de pago 

D!':l pQ9•r6 

Dol c:hequ• 

ll•l choque en general 

De la~ for~•• eopacielea del 

chequ• 

Da lea obli9acianas 
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De lon cartlfic•dos ds partici­

p•ci6n 

Del c~rtificado dr d•p6aito y -

del bono de prend~ 

De lo aolicaci6n d• leyes •• 

tr¡¡nj era e 

TITULO SEGWH>O. Da 111:> operacicnea de cr6di'to 

Cap!tulo J. Del re;sorto 

C•o!tulo 11. Dol dap6r.ito 

Saccidn Primera. 

Secci6n Segunda. 

Secci6n Tercer•. 

Cop!tulo 111. 

Del :Íefld&ito banc•rio de cHnero 

Del depdaito bancorio de t!tu • 

loo 

Del deJ:idaito da •11rcanc!ae ~n -

alMecenas 9er.oralea 

D•l cleacuento de crilditoe en 

libno• 



Capítulo IV. 

Saccidn Primero. 

Sección Sc;untia. 

Sscc:i6n Tercera. 

Saccidn Cuarta. 

Secci.Sn Qt.1into. 

Sección Sexta. 

Capitulo V. 

TRANSITORIOS 

De loD descuentos 

De lg •Perturo de crEdita 

De l• cuenta corr.ionte 

De lac Gartea 9e er,dito 

Del crfdito confirft'l•do 

38 

Da loa cr5ditoa de h•biliiaci6n 

o •vío y de loa rsfacciunarioa 

D11 la i:>rcn9a 

Dol fideicar;aiao 

E•t• Ley fue dacrct•~• par el C.Preeidsnte Confttitucic­

nal de loe Estadoa Unidos Ha~ic•nos C.Pa~cual Ort!E Rubio, -

publie•de an al Diario Oficial el d!a 27 "" ago•t.o de 1932. 

En lo presente lny oe define QU• •on los t!tuloa ch crE1U'to• 

•a! cama cu'l•• aon y que tipo de operaciones •• cr6~ito ae 

raalizan. 
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Li:Y llEL ll<PUE$10 50liR[ LA R(NT A 

TITULO 1, 

TI TULll l 1. 

Cari!tulo l. 

Oieposicione~ ~enerale2 

Da lau Soci~dad•• Mercantiles 

Diapooicionr-• 9encral•• 

Or- lo?• in9reaoti 

Capítulo 11. o~ lae Deáuccioftas 

Secci6n 1. Da l•G D•duccion•• et'\ úllfteral 

5=:cci6n 1 ! . Del Ca ato. Oeroc;atla 

Secci6n 111. De l•o lnvereiones 

Ca~!tulo ll-A. Da loe ln~r•sc5 y ~e laa Da~uccia• 

nea para lnatitucio"•• ~I Cr6dito, 

de Seguros y de íienzaa 

Cap!tulC'i 111. 

C•p!t.ulo !V. 

CGp!t.ulo V. 

T 1 Tl•LO !l l. 

TlTULC I\'. 

lle l•a P 6rdida1 

OD lMs Saeieda~•e ~arcan~ilea Cnn­

trolodaree 

De lu:t Obligacionaa de loa .Sacied!. 

dea !";ercantiles 

De l•e F•cultade~ de las Autorida­

des íiwc•l•• 

De las Peraonaa ~rolen con finee 

no Lucrativos 

De las Per~onaa íiaicas 

Oiapoaicicnes gimeralea 



Cap.S'tulo 1. 

Cop!tulo 1 J. 

C:op!tulo !11. 

Cep!tulo IV. 

Ce-o!tulo v. 

Cen!tulo Vl. 

C.rrp!tulo Vl l. 

C•pítulo VI 11. 

e ap!tulo l ~. 

Cep!tulo x. 

CftpÍtuJ.o XI. 

Da los ln9reeon f"Or Salorioo y en -

Genar&l por la Prest•ción de un 

Servicio Personal Subordinado 

Da lo& lngrecon por Hanoraric9 y en 

Generml por l~ Prantacidn da u" 

Servicie Pernonal Independiente 

Di: loa .inore&oe por errendM\ianto y 

en G~ner~l por Otorg•r al Uao a Go­

ce Temporcl de Inmueble• 

D• les In9rl'IG0.c po: Cr..ajenuci6n do 

Bien e e 

De los lngresoe par Adauiaici6n de 

iliene• 

Da los lngraeos por Actividades 

C::•pr~••rialas 

Da les Ingrasoa por Dividendos y Dn 

Gener•l por l&B Gena~ci•a Diatribui 

dae por Sociedades Merc~,tilea 

De los In;raao• por Interenes 

De los Inore•o• po:t' Obtancidn ~e -

P.r~n1ioa 

.O• loa De•i9 lngreeoc que Obten~an 

lae ~ereonaa fiaican 

~e loa R•~uiaitaa d~ l•s Deduccio -

n .. 



C•pHula Xl 1. 

TITULO V. 

Ti TULll VI, 

T!TULO VI 1. 

TITULO VI J !. 

TRANSITORIOS 

De lo a Reei ricnt. ea en el (xt r•nj 1:3fO 

con ln9re9oa proveninnte& de 

rue11te de f\iquaza ubicad• •n Tar~! 

torio N•cion•l 

D•l Si.ate"'• Tr11dic.io11•l lft:l 111pua,a 

to Sobrs l• Renta • l•e Activid~ -

dee [~pres•ri•lea. Daro9ada 

!Jel ni.c..,,i a .. c de T .reneicidn d•l 

11'ipuaato SQbre l• R.,nt• ~ las Acti. 

vidades [mpr"G•riales 

La preacnto L•Y fue ?Ublicada el d{a 30 da dicienbra de 

1900 rn el Dierio Oficial de la f"ade:r.ecidn. Esta Ley nos P•!. 

~ita conocer tod•s aqu•il•s actividGd•• qua p~9en iMpueatoa, 

entre e5t•• •ctividadee 1•1 de 9'1T').ncie• e intereses por in­

var1ian~a QU• se realizan. 



LEY UEL PIEHCADO ~E VALORES 

CAPITULO lo, 

CAPITULO 2o, 

CAPITULO Jo, 

C Al'I TULO 4o, 

C Ar ITULO So. 

CM'ITULO 60, 

CAPITULO 7o, 

CM'ITULO So, 

THANS!TORIOS 

Diepoaiciones preliminoreG 

ael Registro Nacional do Valoreo e lnte¿ 

tnraeGiilriou 

De la1 e•s•s ~e bol~o y 101 aa¡Jecislis -

tan buz;••tilee 

O• l•a boleas de valores 

Da l• Co~isidn Nacional de Valores 

De laa lnBtitucinnr~ oar• el Oep6sita de 

Valore• 

De loo procadir:iiento!I p11ra prote9er lo:!! 

intnreaea del rGblico inversionista 

n~ l• contratucidn bure6til 

El d!• 2 da anero de 1975 •?arec~ publicado en el Diorio 

Oficial de le f'ederacidn el d11creto di! la Ley del Mercado de 

Volarse, otargLn4ole • le Bolea Mexicana de Valoren tener por 

var p.l'i•era una Ley que reconociera en forr.to oficiel !JUS o~ti. 

vidadee, pcriniti~ndole tener a ésta una ruyor pe:ticioac.iln -

por parte dal pOblico. Dentro de loa c•~!tulos que la int• 

9ren se dafine le qua sn al Merc•do de Vclorea, el Reqistro -



NQc.:.onal dr- Valoro• e lnter.Ttndiurian, lns i:o&o!1 de ~olG• y 

lon n~pec:io>lieto• bui-aLtile~, i:n donde !le hace rerere-n.:i.J tfl'!' 

lo~ r&quiuitoo qua eutor. neee~itcn pwra poder ~ctuar cc~o to­

lft~. gu{ c~:o l•n cn:Qcterístic•m que se n~ceaiten p~r~ part! 

cipar E:n lo Bo1aa Mex.icanli da V•lo:e:s, y los pepela!ii (iU8 de ... 

oeoipct\Qf'\ l11i; Inolitucicncr. para el Dop6sito dr. 'Jnlorec, de 

lou pI'OC!Jd.ir.'licntoe para proteger loa intcroocs dol pYblica i!!, 

varftioniste y de l• contrütaci6n bur~~til, 
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i<EGLAH("T05 l CIRCUL~.RES 

QUE ftEGUl.IN AL MERCADO Dt ~Al0R(5 

• Lircylares eft.itid•a por al 8.nco de M6xico. 

- Circul•r•a e~itid•s por la to~i~i6n Na~io"al B•ncario 

y de SeglJroa. 

- Rc~lontento Interior fif'I la Bol•• >1e>ricanc de VnlO'l'l!IR. 

- :lt>glllf'llt"nto• y Circuleree del• (orl'liGi6n fiationbl de -

V.ctlorQ~. 

Lar. ci rc¡,;!,~:-~e '! re1Jl.e111cn\4J9 ~itidos por la Eoleo M1u:! 

t•nti de Vo!ores y ve0t.ls or9ttnizecione5 que tienen que v-er -

con ~llQ re~p•cto 6 les actividaCts ~ve en lo Bolae ae reeli 

z:~..,, le indican principall'lcnt:e cwalea 1011 1•• pol!ticae nco­

nó~icas a se9uir. 

~4 i~port•ncie QU& tiene para ftl M•rcado de Valorr~ ce­

nocer astftA ley~~, circuleres y regl .... an~na ee Que le penii­

ts que al d~cQr:ollo de aua activid•jas e• r••liee 4entro de 

un nrarco jurídico legal, prcparclenindole un11 flllayor- c:redi~i­

lid111d y confian:• &nte e! p-Gb1ica, A •lgvnaa da estasi le:,>•• 

o• le• puede ver Cc:t9o ~JC"tern•c, ea rl•cir, Quo e?aren~t1<1.ent~ 

oo tien•~ qu~ ve~ eon ~l Y.ercedo d~ Valo~ee y ot~~s qu~ acA 

internes, >' que ei ti11:nei"I relac:idn cor-. ,l. Por le que llag•-
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moe • l• ai9uiante concluai~n da que a~bne leyes {extern•• e 

intern••) si tienen contacto con el Mercado de Valores, 

pU•~ta ~U• les activid•d•• qu• eo r••liian ef\ ~ate lugar ll~ 

gon a oat•blecar relacionea con •lgunes de esta• layea. 
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2.3. Elementoe que intervi"°'cn en el 
Herc;•d• •n Vol•re• 

Laa e~iaar~a aon U\prea•a priv•d•e y pÓblicaa qua tie 

nan l• necnnLd•• de obtener crE,it• ~ tienen cam• altarn•ti­

va al Mere•~• lle Val•reo 1 ~ tr•vfn ~el cu•l puedert cenaatuir 

loe crid'it•• que ticr:tf!and•n, pQr• ~ue eean canaliiatl•a u laa -

nac:eailf•lllee. orieritaries que 11\urtifitn)ten l•• proyect•1 •• ia, 
ver:ti•n lfe l• trttiprcaa, ye 11ea p11ra m•tferni:z:•r y/e •"quirir -

••quinari• y r.quip•, Vlft>liar uue inst.ala:c:ienea, •Hveroific•¡, 

ae, etclitr.ra. 

L•• ~prea•~ •~is•roa pera P••~r participnr en el ~ere~ 

do lle Val•re~ se lea aelicitc une serie de req~isit•~ ce•a -

son l•• astadas financi•r-9• 1 que san •nalir•••s para ev•luat 

la viabili••• •el rr•yect•. 

Una ve~ qv• aan cubinrt•s y •Ytori:•••• ~at•a req~i•i -

t•a, ""ª" • frtr.'llar parte Cel "4.arcatla tte Vel•res. 



lartta ~~ ~1weif1c~n en divi~ion~~ cv0o~iéa~ ~o~c eectores, y 

aatos a nu v•z se subdividen r.n ~ira~~: 

l . .!. 1-1.ineraa 

:! .. s. 

: . l ~ ... 

<• El finr.~cicro 
Rog.t:1lic t~rcenar. 
_viq1 iv 
~~,_~;o.,:,.,,_;• 

l~~:e~ts y Editori•l 

Sit.'CÑtljico 

~:-o'fiu.::::1ón en f'',et el 

Elirct.:~n!i:ae 

Ali~~tc. bctiO• y ta~.::ic.o 

T('>l'.till."!6, v•ctiCo ,. CL1e:r.:i 

C~uc~c y PlL0~1co 

t·~~srLles no ~et~lic~~ 

C-:.:11:"' l:;dust1.•i¡¡~ de Ts-.~nsfo!"r.l.eci6n 



J. CONSTlllJCCION 

3.l. Ct!'nenta 

J. 2. Meteri•laE de Con1truccidn 

COHEHCIO 

4.l. C•••• Comercialna 

S. COPIUNICACIONES Y TRANSPORTES 

5.1. Tranaport1 

5.2. Co..unlcacionna 

6, SERVICIOS 

7. 

6.1, Otroa Servicio• 

VARIOS 

7.l. 

7.2. 

Cont rol1do ra1 

O tres 

T.3. Ceaaa da Bolea 

7. 4, Sane• 

l.~. Servicin1 Financieras 

A8 



El inter••ai•~io e~ uno pnreona eap~ciali1to que ccnoct 

perfect.bmente bian las o1ctiviúadN; qun ae. reiili:::.-i on !• So¡ 

lia, por le c;LJe t.lmbién :re c:Jnocido cn•a intorc.•di•rio burs'­

til; quifn ya dr.nt:o c~cl "<crC•Co do Valcrei;; ae encuentra 

entre el r:'lliaor P. inversicniata, poniendo en cant•cto eus i!l 

te.re•::1o. 

pr~ar.nt~ndo G l~B (~Sii d• aols~. 

L•& ~craonQ~ ~ue d~~•n~o~Ml la funci6n d~ inte:.';\ecia 

ri1::-, Cet·-:~ ~e: re .. ;.i~•r una c:er.::.e di! cx.::-Monei; \linculiiic'Ws .:en 

el t'.ercodo de Vclores y ha~or Qa!~tidc eei~ ~e~e~ o L~ Dolaa 

M'axir: .. n• d~ V•lor~s, y ..n• .. :ez ü;;.;.·obadoe: QF-to!l rec;;Liiei":ou 

p~onn ~ inocrib~rGe tn el Regi~tra ~~cicn~l ~e Valer~~ e In­

trrit1ecHorios, si~nda vigiladw.s l.::: .actividadeo del inicr•• -

di~rio burs,til por le Camisiln s~cicnol de Volor~a. 



2.3.J. lnveraionistae 

Loa lnveraioni•te9 9on tod&e aquell•ft peroon•n físic•St• 

~or•lea, n•cinn•len y extranjeras que tien~n exced~ntea de 

dinero y que 11n lu9t1r d• 111entener 9u,girdodo6 •soe excedentes .. 

en eue e•••• o l'!rtprce•• •ro deciden por invartirlo ..-i nego 

cios que 111s proporcionen rendimientos. 

En r.-1 1ao111ento en que al invereionist• se decide por in -

v•rtir eU!l exeedantea d• dinero, va a tOllt•r l'fl coniiidrreci6n 

una serie d• fsctorea de 101 inetr1S1ento~ de invorsi6n, pro -

curnndo nue 6stos ne ecoplen • sug nec~gid•~•5 e interesen. 

A continuación prea•nta~os los fnctor~s m~s reprr.eentn -

tivos de un in9truMento de invereidn: 

a) Rendi•icnto. 

b) Ri••Qo. 

e) Vencir1ticnto. 

E• la recompenea que se obtiene -

po: raalizar un• inv•rsi6n. 

Son equellos f ecto:ea internoe o 

externos a la empresQ, y que pue­

den afect•r en forrn• po1itive o -

neg•tiva e" loe r~ndi~iantos de -

l• in'tileraidn. 

Ea el p•r!oc!o de tiempo que el 

inveraioniata tiene que c•p•rer -

p¡ira l'eeibir eu rnndimicntc. 



d} Nrgociabilidad. 

e) Liquidez. 
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[$la posibiliU•d de recup•rer -

la inver!:;i6n antes de: su v~ci -

miento. 

(s la facilid~d con que l• invaL 

uidn se convierte en afectiva. 

[ato~ oon •lgunoo de lon factores que debe de to~•r en 

cuent• un inv11raionieta en ~1 1"1omento de decidir en quD ine­

t~~~ento invrrtir. 

La perticipación de los inve~sio~iatas e• ~uy i~portan­

tn en •l Mercodo de V•lores, ya qua con sus e~eadantea do 

din~ro se propicia el dooorrollo df!' la plantD productiv•. 
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CAPITULO 111 

J, MERCADO DE lllHERD 

l.l. Certificados d• 1• T•eorería de 
l• r•d•r•ci6n (Ceta•) 

El Ma~c•do da ainaro r9Pre1enta pare el invaraionieta -
pe~sana f!alcc y •oral, invertir "" inatn111enta1 • co~to plA 

'"· 
E•t• 11ctrc•do ofrece tnat.ru•W\toe con bajo ri••V• y 

Plplia liquide~ en el ••rcado aecunderio. 

l• e~iaidn de Certificado• de la Te•orerta da le f•d•ra 
cidn repreaent• p•r• el Gobierno F'eder•l llfl• alternativa ti• 

fln•ftci .. ianto • corto placa. CoaproMetiindoaa el Gobi•rno • 

fedaral • ?•9•r au v•lor no•inel da i1toa t!tuloa (loa cu•. 

lea wcn al portedar) • l• feche da eu v.nclmien••• 
Los Cet•a tienen au origen ""' novil!'Mbre de 1977, a tr•­

"~ª de 1..m d•creto publicado en al Diario O'fici•l de l• Fed•­

reci6n, realir6ndoe~ le pri~er• e•iwidn • p~lncipioe del 

•~o ei9uiente 11976), 

L• Secretar!• d~ H•ciend• y Cr6dito Pablico as la •uto­
riz•d• p•ra lleV•r a cabo au mriai6n y ealac•ci6n, W\ la que 

ad refi•rc • 1u eolocecidn (b•Jo l• parl y r•d.encidn le eo -

rreepond•n al aanco da M6Kico quiltn adM'le actua cota0 inter­

~•di•rio del &abierno faGe~•l. Aef •ia~o. un• da •~• funcio-

'! 
1 
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3.1.l. c~racter!stic~o Se l•s Cet•• 

- (Miaor: Cl Gobierne Fe•eral. 

- Gnrant{•¡ Catón g•rnntiz,¡11los p•r el Gobicrn• Fellleral, 

par l• ~ue 5~ censilfer• una inversi6n setura, al 

ce•pararla cen lE eei;1urida• que ofrecen ltta lllsp6aitea 

b11nc•ri1111s nl lnvr:si•nieta oc pLJ•l!!ll.., .-,preciar que ea -

semejante. 

- Pla1•1 S11n inatrumentee con ~1lur" igual o menwr Be un 

D"º• en lo uctuali1h1S ae emiten n plaz•s lia 28, 91, -

lB2 y 364 d!os. 

- Renllimicnt•: Eo fija el randh"lienta. si el inverei• -

nieto canot!rva len; c~rtificadar; h11sta 5U vencimienta. 

Si 106 venda ante-e lir. qu: venum, el ren~i1niento que: 

•f7 ebticnr. e11tar6 rslocianaH can Las canliicianea tlcl 

merca4a, l•s c1..1ole9 i11fluyen en lea tasas lis intarfie. 

Al ean!lorvarlao par un períoda ~. tieinpo ee obtiene -

una tnnalcia tfe cepitml, la cual eG la di farencia an­

tre el precio •• cempr• y ttu valor tle vent• • 

.. lntarmcuH.ari•1 Se .ulquieran ónicrtn'lante • tr•v~a de 
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- Liquitfacid'.nt Pttt1ff.., r.l!llr ,¡,.. do!l '•%11\•111 
- A 24 Mores: Uo• v~z re•li~•á• la •P•-

raci•n 'ª c•mpr•-vrntA• -
al ?•t• • cobre •e lfQoi­

~. 24 ~orna ~espuE• .. 

L• operaeidn de ce~pr4 

~~to. •• llqui~• el •is-

- Li~uj~nz: La inveroi6n en Cetea pr•p•tcicna al inver­

sionista un alt• graCo de liquiG•z en •1 MercaGo ae -

cuntl•ri.o., 

.. (n el Banc• de Hb>.:ic• pt:rwumecen •ll!paait•lli•a loa Ce ... 

tec, el cual lleva lou ragietr•~ t•nt•blea •e las CPI 

reeian~n que realiza can les CA9•S 'ª bolo•• y 6atc• 

siguen el ~is~c meeanie~• cen bU~ clientes y C•M• c•n 
n~cu~ncia -~ que loG t!tulaa na 1e entte~•n f!sica 

mente el Benco 9e H~xic:• c:..tti.:e tomprabante• d• lea -

oo~racionee efectuaáan ent~c el 9•nco y lee e•••• 9e 

bolsa y de l•t•• c•n ~U• clientas. 

- Rf d~an fi:cals l•s r~n~i,,,ient•~ qua •btienen las pez. 

eon•5 morslrs l• ·~c~ul~n u eu beaa grav•blu, al 

i1~·lll ~u~ ltrn operaciont"u 9e ::'@'porto • prtat..o .. 



• Cn•iai6ft ~s 1• C~•• de 8olaa1 La Cas• de Bola• obtie­

ne a~ co•ieltn • tr~v•$ de l• diferencia entre el ~rs 

eio •l que COtlpr• y •l pre~io al qu• vende sl inver • 

eioni1ta. 

- Lea eKtranj•roD pacaDn•• f1aic•a y ~•r•l•n que ~esi -

llen on el p•I• pu•O•n •Cqulrir e11toa t!tulc1;• prr• 

loo rttaidsnt•• !ti\ •• ••~r.nj•ra •Un a1an9o ••~ic""ea 
lo thnen preltibido. 

Reporto. 

3.1,2. Opar•cionaa qu• ac llevan • -
cabo can Cete• 

Ea la que •~ rcaliro en el piaa •o r~ 

Matae •ntra loe Ag•ntee y cae•• de -

bol••• y •e f~t1a con loa inveraionia 
tae, 

l• Cae• de Bal~• acuerd» con un 

cliente venderle una daterminada can­

tiá•d da C•t•a, compz-o~etiAndosa l• -

,ri•are a rec~prarloe al mi•ao or• -

cio al que loe ven•id • •u clie"te y 

le prop•rcigna por •wto un prM1io 

t .. bitn ~onocido co~c r•ndi•iento el 

cual ec le proporclon• al tfl"Mino ~al 

plazo e1tablecido. Por su p•rte •l 
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cliente tiene l" >bligaci4n re •ntr•­

••r al t¡rfl'in• •el pl•z• la •illl"e e•~ 

ti•MI da tftul•• •• l• ~i•m• aa,•cie. 

El pl•z• ••1 repert• pualle ser ~· una 

a cu•renta y cinco •!•• y as lleva • 

c•b• c•n C11tea can liquidaci6n • 2id -

heru, y t8ftbi4n el f!lismo •!a. 

3.1.3, PttcacHaienta lle subaala Jt•r• 
la colecaci•n ~. Catas 

l. Calla viernea el B.nca .te M6xica anunci • en un pre e 

,ect• da col•cacl'n el •enta y lea pl•z•a ~e las efli­

•i•n•a ~. los Cetae, 

2. Lea ceaos 9e baleo preeent•n aus peeturae 9e cam,re • 

~encion1n4e el ••nt• (el que aalicit•n en cada plaza 

y lae tagae .te lfee~uenta qua afreean. 

3. ~1 Renca ti• HAkico eai!fl• Cates & lal!I pasturas en ai-­

llen eacenlfente, einpiez:a a.ai!n•n•• • las paaturaa mla 

bajas ya que repreeent1n pera el Gabierna fctlaral un 

caato NenDr, y as! continua C•n l•a t•••a nis altea -

hasta que •e •9•t.n 101 Cat.a1 • l•1 pesturea. 
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3.1.4, L~ioione& 

C•d• mi~rcoleo l• Secraturi• de Hacienda y Cr,dito Fdbll 

ca vende • leti caa•s d• bole11 una erül!ión d• Cetae con dia\i!!. 

toe placas (2B, 91, 182 y 364 dta•) y • partir d• eate ~o•.,,­

to las caeaa de bola• loe venden a aus clientae. 

A través de los peri69icoa de ••yor circulecidn, el di• 

niguienta de lti suhost.n 1011 inversicn!st•• conocen i- c1rac• 

te~!sticas de l• emisión. 

Por ~r.dio de una clave qu~ &e le asiQn• a cada 1111li1i6n -

~e diferencia un• de otr•. tata clave esta formada por , .. .,. 

y •r\a en e.u~ ee e.,lta y l• fecha de su venci•iento. Por 

rdcreplo1 la emisión .,..itillla el 2 de .-.ero de 1991 vanee el JO 

d ... enero de 1991, llU clava s.ar!.111 1-91/30·1-91. 
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3.2. P•garAa de l• Tcsorerf• de la -
rederecidn (Pagef••) 

Otra de loa inmtru~entoe que inte;ron el Mercado de 0..1-

nero son los P•gerEa da la Teaoreri• da l• ícdaracidn, que • 

l"apraaenten par• el Gobierno P'ed•rol una fuent• de fin.,ci­

~ienta • corto plazo. fatos t!tuloa aetan danoainadoa en d6· 

lares a~ericenos, Obliglndoaa sl úobierno federal • pagar en 

pesa~ •e~ieenos • la oquiv•lenci• de dicha ~onsda, al tErmi­

no del pl.a1:0. 

Se emiten y colocan a trav6a da la Sacretar!a de H• 

cienCa ~ Cr6dito POblico, ••l •i&QO el Bance de H6xico ea el 

reapon1eble dr su coloceci6n y redencidn. 

Pare rnalizar lg convarui6n de ddlere• en monada nacio­

nal an e~ple• el tip~ do ca~bio controlado de equilibrio1 

utiliz!ndoeo a•t• sn operacionau qua forQ.c.n parte del c:on 

trol ch CIJ'11bio, coaa aion: eKport•cidn e irnporteci6n d• 11er -

canc!•• as! co~o el servicio d• 1• dnuda eKtarn• pdblic• y -

p;:'ivada. 

1 .... El tipo da c•bio controlada de •quilibrio aparece 
publieedo eo!" ~l Di~r!o Of!:iel dn !: í~d••~ci~~ y p•r• r••l! 
z•r le conversión en peaoa ~e~icenca se acpl•• al d~l Oltiao 
tipo de ceNbio control•ctc de equilibrio qua •p•rcz:c• public.! 
do en el Diario Ofici•l de l• rederaci6n. 
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Con feche 28 de julio de l9e6 1e public4 en ol Diario -

Ofici•l d• la íederaci6n un decreto • trevl• d•l cual •• .U• 

\orird l• creación de P•v•foe y aw priNera .-.ia16n •• ~•-.li­

ad .., •voata da ••• •i••o •"•· 
A travfe de 6atoe in•tnr~•ntoa al G.bi•z-n• red•r•l ob • 

ti.,. pr6at.-ae .,. ódlar•• por conducto ••l a.neo 'ª MIMlC•· 

colocW.4oloa lete entre ce••• •• balee • ln•titucionea ~ .. -

oiOft•l•• •• Cr•dito2
• 

3.2.1. C•rac.t•rf etic•• de 101 P•g• -, .. 

- Pl•zot El uft 1natru11snto que ns pueda ••cc9er '• Uft • 

•"•• ..., l• actualiOd tiena11 un Ph•• .ie 91 ll 182 

•h•. 
- R.n•1•iatttoi Su r9f'uH•i.,t• •• vari111ble, tl11pM1'iena. 

ilel U11• ~. c•bio c•ntl"Ol- •• IHIUil!bdo onho el 

pa::-o y •l 96J.ar. 

z. Per ~e4io de euba•t•• sien411ro t1t• auy peeeci4a a l• 
4• laa Cetea. 
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- lnte~••iari•l Se .equiet~n a trav&e •• laa casa• •• -

be1.1a e lnotitucianea :-,ac:ionolea ... CrE•it•• cuQlquirr 

peraDna t!aica • ••r•l ro1idente en el pa!s ,uoide ad • 

quirir fa9ofe•• • exce~ci6n .. e que au r4ti•en jur!4ica 

sr lo impida. 

- C••ini6n •• la C••• •a Bal•a: ~a abticui• •• la •ifc 

rfl'nC1• an~r• el ?roci• del aarc~Jla pri•ario y escuna .. 

rio. 

- liqui~~ci6n1 A 2~ ha~aB y el ai~~· G{a. 

- Li~ui~c&i cu.,,an c•n un lsp•r\an\c ••re••• aecunllle 

d.•. 

- (n lu que aa :etiere a :!!U ••ini~trKiln lea P•t)afss -

aa cncueo\r.-n d~•ili~• .. • ~n el Den:• &o H6d.ca, 

quién lleva re2ta•r9s co~t~hl~~ Se !aa 911ersci•"ea ~o 

•• re~liz~~ ~·n l•• ca1aa ~. b~loa • lnati\ueiaft .. N .... 
cicnales ~e Cr,lllito, y Att•• a 3U •1oz 11•.an lea H ... 

cua clientes. ••! •is..a el Baf\co lit Hldca axp:i.•• 

co•prabontc1 di! l•~ opa::•cionea ;s. 1111 C•••• 11• bela• y 

E.a.,cw.;;. !:tD!' e 1u \'r.~ le1 cx;:iillen e suc. cliente1. 
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tu y report•a 3
• 

3.J. Aceptaciones Bancarias 

Un• olteinativG para obtener recursao • corto plaza que 

tienen las empreaAC pe~uefto1 y m9tlian•e es la emisi•n tle 

Aceptacicnea Buncurias•, &ientlo .§atoa letras tle ca•bio, que 

son eccptados por una Societl!elf Nacional tia Crldita (B•nc•) -

en bnee a l!nsas de crEdi~a qw: canccde e la •Misera. 

Uno vez nceptadaa p•r el Benco, 'ste acu4e • la Balea -

Hexicanc tle Vnloras, no tlontle nel)ocia las ocaptacianee5 , 

sien~o adquiritlea por el ~Oblic• invereienista a trev6a ~e -

los agenteo l!c bolea. 

Cen lea foncfozs qua •btiene el Banco finenci• e le empr-' 

so omia•r•, coita n•s podemos dar cuenta un ningún rwementa el 

Danca hace ~&• tle loa recurzsas de le instituci•n• 

3. De una 11 cuarenta y cinca dí.ao si el repert• es en -
llifl11res, y de uno a aiete 9!•n si es an 111•notla noei•nal. 

4. Lou cuulea san omititlae R mu pr•pin •rden. 

S. Deban es\ar 1n:!lcrit•s ao el Rog.i.etr• rJacion,¡¡l d;; V.;. 
l•rea e Intermediarios, aacci4n \'•l•re!I. 
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Ea l• Secie4•4 Naeienal •• Cr64ito quien garentiae •l 

, ... 9el cr64it• que ebtuva •• l•a lnveraianieiae, que4en9a 

en pe4er ~el Bance lea aceptaciones en~•••••• an ~1.ne.. 

3.3.1. Caracterlsticaa tkl laa Acsp -
tacienea Bancaci•• 

- Yal•r n•minel1 SlOO 000 • aua •Gltl~laa. 

- G•rant!a1 Na tieTlen r.iéliel•• ya que tienen C-• t•rain­

t!a el aval benc•ri• al a11r acepta••• per 61. 

- Pl•z•i E• un inatru~enta can un plaza ne ••1•r ae 
182 d!ea, eunque en la pr6ctica no ••cetlen ~e 90 

~.[as. 

- lhrn•U•ient•; Su rentli•iento es fija y se etrtlme a • 

trav~a ~a la toa• •• 9aacuento,. eu rllf19i~iante se 

encuentra entre lo• Catea y el Papel C••ercial. 

- Camiai6n 4a la Casa •• Balaa1 0.25 par ciente. 

- Liqui .. aciltn: 2• heraa o al mi8fl'D et: •• 

- Liquillez1 Alta,. Y• qua tienen un ..,.plio •erceff eecua. 

llaria. 
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- R•gimen fiacel1 P•r• l•e person•s mar•l•• 101 r•ndi -

•iirotos aon •cu~ulable• • lQ b•aa grav•ble. 

- Oper.cione• qua we realizan: Ca~pr••Vl!llftt• y reportea. 



ESQUEMA DEL PRGCEDlMI ENTO DE LAS 

ACEPTACIONES BANCARIAS 

EMPRESA 

PEQUE¡¡A ACEPTACIONES 
o ,.,., T• ~ •rtpTJ. ....._ , BANCAAIAS (Al/ALAR) "' 

KED! ANA 

1\ 

-

Can lot tondos qu• obti•n• el S•nco 

en el ~arcado d• V•lore•• finencia 

64 

S,N.t. 

(BANCD) 

NEliQCIA 

\1/ 
MERCADO 

DE 

VALORES 

(BMV) 
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Eate inntxulfttinto eurge en nueotro p•la en 1980 corto CO!! 

secuencie d• la n•cesidad que tien~n laa a-pra••• de cont•r 

con •factivo a corto plazo par• ser empleado an el financi•­

~iento de su capital de trebeja {••teriaa primeo, inventa 

rioa, pago • proveedor••• etc6ter•). 

P•r• allegarae de esoa recursos que requieren lae org•­

niu•cionc& puad"" recurrir • la• l!n••• de c:r6dito qua otor­

;an loa b4ftlc:os, oaro puede auceder que aa agoten las l!neHS 

de cr6d5.ta, por lo que •• nnc•e•rio que acud•n • otras fuen­

teo de fin•ncia.":!.iento 1 aur;imdo de esta fo~• al papel co -

~~rcial como unA •ltern•tiva para oatiafacer eee necesidad -

da fondoa, para lo cual lea t:ft!Íaoraa6 .,i,itrn papel cotnercia1 

repre.aent1.1do por pagarla, los cualea no cuent•n con un• Q• -

r1tnt1a eepl!tCifica. 

Antea di! realizar le ~inidn de P•pel CoAnrci•l la 

aMpresa qur loe eaitL d.Oe contar con l• auto:i:ación d~ 

l• Comiaién Noctcmul de Valores, •sí COfl\O 13 s.n. tnatit.uto 

pera ol Drp6sito de Val:ir••• S. A. de c.v. que ea la enc•rg._ 

da de la adMinistrtte:idn y g~erdw de loe t!tuloa. 

6. Tl5ttiendo l• obli9•cidn de cst•r in•critas e-n le Bal­
o• Mexicana de V•lo:e1. 
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En los Oltimoe a~o• al Papel Co~erci•l •• ha divorsificA 

do, pre11nt,ndoae an l•• 1i~uient1e fo1"1n•a1 

l. fJpel CoMtJcial Qyiroqr•te:191 tata gerant11ecto por • 

1• aolv•nci1 wcandmic• y mor•l de l• eMl.ara. Ett• 

oolv~nci• acond~ic• este r••p•ld•d• por todos loa •e• 
tivoe ~ b!en~1 1in hipotecer de la entQre••• Su prl~•­

r1 emiaidn •• raolizd en novi...,br• de 1998, 

2. e•o•l CpMorsle¡ 6••1•dRI A tr•••• do l• Circular 
10-118 de la Comiaidn Neclon•l de V•lorea aur9e 11ta 

mod1lid1é, ••tablocllndoaa l• obli9•al6n d• collficar 
ol ri••QO da lete tipo de inatruMontoe, poro lo cual 
lo Comieidn Nocional do Velorea crltd une inati~ucidn 
denomin•d• •c1lific1á0re da Veloree S.A. d• e.V,", 
teniendo como funcidn detnminar qua gudo do rluga 

tiona el p111>al ... ttl•o, dotor11lnAn•olo a traYto ae • 
lo• 11t1do1 f1n1nc.t.1ras d• l• 1tti1ol'rh 

3, f•!!rl ,.~uchl l!\t!Htin1 (Al tlttD dt c....,h) Pu •e­
•i• •• 1• Ctrcul•r 10-103 •• 1• t••i•16" Neciontl •• 
V1lore1 •• ~'" • cenooar l•• ctr1ot•rietic11 •• ••t• 
'º"" lla Papel C111erohl dontlo uUUaetle ,... •prti -

111 ~u• ti•nen ou•nta1 por cobrar en ddl•r•• atrt1:ice­
"º"• ••l come por equtll•• or<;.,,ia11ian11 ••P••t•9o • 

~··· 
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Lae eNpre~•• nu• •uecriben •l P•pel Comerci•l deben pre­

eenter ent• le Sol1a Me-icene ~e V•lares un prospecto que cen 

tenga loa d•toe d• la cnaiaidn o esn1iaion111e .. e l• 1n1ieore, eu -

or9W1izeciin, p•l!tic•e, productos. &U• eatadcas fin~ciero• , 

etcátera. 

En le ectu•li••~ el Papal te3ercial ea el inatrlll'ftento 

•'s utiliza9o por l•a C":tpres•1 co~o ~edio 9e tinAnci.-.ianto a 

corte plazo. 

3.4.l. Ceracter!.etica1 tlel P9P•l C:otne¡, 
ci•l 

- E~iaor1 E~preaea que h.n aiOo •~;arizedae por la Ce•i­

eidn Nocional ... Valar•• paro realizar la emiaidn de -

P•pel Coriercial :¡ ... M'• est6n inseritaa en la S.laa -

Hn•icena de Valorea. 

- Gar.,,tia& El Papel Comercial aetl garantizaeo par la 

-presa efl'liaara. 

- Plaza; Par 1• oeneral tl..,en un plaz• .ntre 7 y 91 

di••• aunque en l• ectu•lid•4 au plezo V• 4e 1•1 7 • -

lo• 28 4ho. 

- Rsndi•iento1 Su ren•i•ianta •• superior •1 4e lee C• • 

t•• en plaz•e 1imil•re1, aei ~i-"'• 1u ta1• •• ... cu..,_ 
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ta por lo general aat4 un puntD porc•ntu•l arrib• da 

la t"•• ~. dcacuenta de loe Catea. 

- lnteXtaediari• 1 Cae11e ll1t bol ea. 

- Cemisi6n 9a la Caae •a BelaGt L• comiei~n ea oatabl•­

ci9a por l• Scacretar!a •a Hacirn•a y Cr68ite POblico. 

- Uquideci'n: A 2• har••• 

- Liquidez1 Tienen une 11qui9•.z a11pli• tlebida & euu pl.!f 

zas cartea. 

- R6giman fiec~la Para lae paraonaa ~oralea al iM~U•eta 

11a aeur.aulable. 

• Tipoa "ª op~raclena& quo llevan a cabe: R9'1ort• y 

car111pr-vent •· 

- Ss coloca .n al •arcalfo eacundarie abaja 9a su \fal•r 

namin111., 

- San a9quiri~o• per peraanae f!aicaa y moralaa. 
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3.S. Papel Ca~ercial ExtrltbureJtil 

Son p•9er6s .-mitidoe pcir Hipreaaa que ne •• encuentr•n 

inecritcs en el Rsgistro Naciunal da Valeres e lnteNe41• -

riaa y no cotizan en la Bola• Me•ic.na •• V•l•rea. 

Las amprea•s cu• n;aiten eote papal ne entrevan preap-s¡ 

to de l• emisi•n qua ven a col•c•r a le CeRiaifn N.clanal -

•e Valores, debida m ~ata el rondimiento qua ae obtiene al 

invertir en c6te inetrumento •e S'layer. 

Lee a,eracian1e que ae llevan a c•b• can el Papel C• -

marciul txtrabursltil se realizan fuera 4e la Dele• Haaice• 

"• tle Valere•. 

laa inte:rmadiariae f inancioreB que intervi~nen at1 Mol • 

calacaci•n son lae Caneo de S.laa, ~are a ~iferanc1• •• 

cualquier etra in~trU01ento no •• rauliza afarta pdblica 4• 

E:atoa títulos. 



CAPITULO 1 V 

4. KERCADO DE CAP!T ALES 

Dentro de les •ltarn•tivaa de fuente• Ca fin•nct ... 1e:nta 

&I'! ti,,ne el t'r.rc:edc de Vnlor•& Mtuti~ano que actu•lraen'\.a pro­

mu~ve PU "ftrcedo de C1pit•len a tr•v~s de prapareionar crfdi 
to a las "mpr•afts aur lo requieren • laruo plazo. P•r• qw• -

e trav&s de este mercado obten9en sus crAditoa par• que ae -

d~sarJ'Ollen, se generen ruent~s da trabajo, eatAn en po1ibi­

l Ld•d~a éc co~petix en el ~wtronjl'!ro por Medio d• •~portaci~ 

nes Ca sus productos y/o r.ervicioe1 y por tanto pbte~gao ~•­

joras y mnyares utilid•d~a beoefici•~do e loe trabaj•do-r•• , 

o loa eecJani~t•a y •1 Qata. 

(1 1'~ei-cado de Capitales es yn p•oceoo t'n al que inter -

vienen p~rnan•s fínicaft y ~orales, nacion•lee y e~trenJer••I 

que realizttn uper.c:ionee e largo plato. hieft aea pare abtft -

ner un cr~dlto a ~ere inverti~ sue exe~dentes de dinero. 

A continu•ción se va • ver con mis detalle la fOZ1'8 •" 

qu~ ne e~tructura el Merc•dn rie Canit•l••• ea decir, co~prtt!! 

Cet dPS~ft ~1 mo~ento en que un• ~ocied•d ftOlicita u~ cr6dito 

~ssta cuenrln un inversionista can exeedef'ltes de dlne~a ae d3 

cidr. por in~or~ir ~n al~una de est•s sociedadea~ 

Co~o ne ~encianó anteriormente el Mercado da Cepit•l•e 

•~ une elt~rnativn tonto para la obtenr.idn de crfdito ca~~ • 
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P•t• la inversidn. 

Al~unas de lu• c~preo•a que ¡curien • e•t• ••tCadQ lo 

re1lizan p•rq cbten~~ un r.r4~ita que &e• suficiente par• reu-

1121% aue prayectoa de inver•i6n a l•~Qo plazo. d•biaa 1 que 

l•e parpon•a rn6penseblee d• le ·~~raae no di•ponen •n aae ~! 

~ento da l• m•QnituG que •• nec••it• p•r• h•c•r frente • este 

p~yecto, e qu• l•a l!naa• 9e cr6eiic 9e1 bMtcD ne son eufi -

cien~ea, t4tf"lbiAn a que lea trl•ite• •• llav,... ouch• tie~po. 

Put:lit! eurgir •qu! un.si pregunta et"I el .1nver•ioniut• 4por~u6 no 

majo!' le ~~pres• e•pnr• a raunir l• eantida9' que r,.cesita p•• 

r• llev•r • cabe ••e ~royocto ~e inv~r•l•n • largo pl•~ol P•r 

lu ra:dn de que esos proyectoe •• i~verai'n a large ~l•ze que 

pueden sst•r nnfoca•oa • ~••e•nirar la tecnolegle de alqvna -

in•uatri•t 4 la •dqui•iCi6n 88 1'18(fUin•rie y equi,se, • •pl.i•r 

laa inst•l•=ionee o u con1tzuir nuev•e inei•l•ciqnea en otro• 

lug•~es. no pus•en oeparer, y~ qve •i eap•r•n ••~bifn la• COA 

taa van et.1"7ent11n9o confanur t.ranecurre •l. ti•~P• y parque a•n 

p1:0ycctos rentahlao • los quo oi convitna d•rlea ~ontinui~•• 

p~t• qua e• rr•lic~n, y a• por alla que aatae ~reaea •aci -

den inecribirse en l• Bolo• Haxicana da ValDree, S.A. ~e 

C •V., ~et'O antl!!9 de que ~sta inacriJ'Cidn ae ft>t11elic.e la 

ft~presa Ue~c de reunir una serie de re~wieltou que YA'f'\ • atr 

nnkliz•doe por 11 6olso M•~ic•n• •e Vtlares ~·r• con4cer en -

t.ro otrG& c:oaaa au situación financier¡¡. Eato ae t'e•li.1• i:iri!l 

cipalment~ eon la fin•lid•• de •segvrnr al propietario del •! 
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nurs 9e que eati re•li:an4o inverDiDnea en •~presas que esi•­

ten .-n fot"e• let.Jal, pare evitarle GúC partic.ip• en ••~pre11•• 

fantasmaa• • que aa enc:uantr11n en lic¡uil.ac:i4n; aunque can es­

te 11nLli~is no 11 t•r•ntiza al invr.rsieniota qua la •~pres• -

C:"\ l.a que tlccitile invertir la va a pl"Oporcianar pr&1peroe ren­

lli•ienta1. 

Por le que una Ve% encendida la •Luz Varde• a l• e~pr•a• 

~ue solicita 11 cr,•itc pasa a femar parte Se ln Balea ~exi­

cana da Valares. y par tanta cf!ll Marcat• de C•ititalea par la 

que racibe el nom~rc de •e~iftar••, ye qua ,enere une ~r•n va• 

rieda• 4• in1tr\.!'9en\a1 qua tienen un precia y pue•en ser .~ -

~ui:ridn~ p•r la!l invars!.::miatas que tienen ••ce•crntae •e Sin! 

ra. A1§unas 4r1 la~ instruoentoa •e invend6n a6s re;J.:-e•entati_ 

vos de este Rerca•o ao~s las e-ccienea de l•e •~?re•••, l•s 

oblitscion~a, 105 petr•b•noa, l•• bonoa, atc~t~ra. En 'ªn~e -

caSa ~no •o •sto1 inatrv~cntaa tle11c sue propine cAracter!st! 

cap eepac!ficae y al inv•rsienista o el inter-cediarie ~ecidc 

seleccionar el in•tr~~oit• que •ajar convent• a sus intere 

sea,. 

Al9ul'\OI áe lea cle•~"'ltc11 c;ur- •~neralf!"cl'\te utiliza 81 in­

ver•ioniat a• el intarniediorie burs,til p•ra 9eci•ir en cual 

•~ lon instr~,cnte1 ~ua er.itan las er.ipraaae va a ln~ertir aD 

e! an¡liaia de1 rtnte:no interna y eic.tet'l'\o •'e csta1,. E.n al an! 

l'-ais in':.e:-~c •'• l~ e.apraaa •e trata fie c•nncar aua eatai1:5a • 

fiP.lncirr•s pLJc!'l.to QUt" e trav~a de elles• se va\cre su situ• -
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ci&n financiar•, canecer cual a& su mere••• nocional y/• e~ -

tr•njor• en que particip•, eo! c•m• cuol es su pa1ici6n c•n -

reepect• e la cempetancia, ea tlec¿r can empreoea que aa 9elli~ 

can e le mii;ma activit1e9 y que planee a futuro tiene. En rel.! 

ci'n al ent•rna externo lo t1ividi"'•a en ent•rna axtern• naci!. 

nal y en entorne externa internacional, el pri111era C••prenlle 

lo que ea l• aituaci'n social, cultural, pal!tica y ecim6mic• 

del p•Í~, a l•a taeaa •e rsnt1in1iant• que praporcianan loa in.a 

trurnentos que entite el gebiarnoJ y reepecta el enterna exter­

na intrrnacianal la qua nas intereae canecer na cuales san 

laa taooa de interés que proporcionan, ao! ca•a canecer cua -

lea aan 109 factora• palític•e• acon•micaa y oocialea de l•e 

patees en los que ae praparcienan natoe rendimiantaa y c•n• -

cer cual ~o la influenci• ila loe tisnrcedaB intern•cioneleB ••­

bre nuestro ri•!•. lo ontDri•r noe permite prayecter que paai­

bili4'adea tienen la (e) e~pre•• (s) que ee analiza •e inta 

9rare11 par~ ca:Tlpetir can laa r1erc01ias intern•ci•neleo, le 

c:ual ve d depcrtdcr de l• cali•oli-productivilllHI tie las bienes 

y/a servicias ile la e'"preolil. 

A continuacidn se analiza • algunos lle lau instrumantaa 

"6s repraaentati\loa del HercaWa lle Capitalee sien4'o eataot 

lao acciones Me las empresaa, lea obligaciones, las pctrebe • 

nas, las boneo Se inile~nizaci•n bancaria (Bib'n), bonaa lle r~ 

naveci6n ~rbcno eel D!atrito rcderol {Ba•c•} y lGG banoo ban­

carios de desarrollo .. 
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•.l.l. Accionen 

L• eccidn en un documento en el que ne encuentra ªª"ªl~ 

de la proporci6n que le correopond~ de capit•l &ocial de una 

empresa, e lo per&on• qu• la odquiere en propiedad. si un 

invereioninta tiene mayor nOmero do occionae, tiene meyor p~ 

der de decisi6n dentro de la e~prcsa que si tuvier• ~enoe 

accion•s• 

4.1.2. Clasificgcidn de lno •ccione9 

Las •ccionea se clasifican en la ley de Socied•dee Her­

cantilaB en accionea ordinarias (camuneal ; en QCcicneo limL 

tad•I 'preferenteel. Por tonto, para no p~rder la caetumbre 

las accioneD que ae venden en el Mercado de Cnpitelea son 

cccianee co~un•s y accionen pr•f er~fttea. 

Las acciones camun•n (u ordinariao). Es un docu~enta 

e1 que a• eneuentrft indicada que proporción del c•pitnl so -

ciel de u"o empra•• corresponde a qui~n adquiere acciones, e 

la vez parmitiEndol• perticlp~r como ~ocio. tate tipo d~ 

occidn tiene co~o caracter!otica principal que el accionista 

tiene d•recha a voz y voto en las asambleas ordinari•m y 

t~bi6n o participar dal rPp•rto de les utilidades que obten 

g• lo etnpresa. 

L•• eccionee preferentce (o limitad•s}. Esta tipo de 
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•cci~n •B un docuntento en el que oe encuentra senal•tl• la 

praporcidn qua corre•ponde •l inv~r9ioniGta del capital •o 

ci•l de una socied•d pera adquirir ~eta •cci6n. L•• •ccionna 

prefarantea ticnttn co~o caracter!stica princip•l y ea la que 

peft'ite que a •U vez se le diferencie de l• nccl6n antarior, 

que eataa no tienen derecho a voz y voto en les asU'lble•a or­

dinarias de los accionistae1 y respecto a au pago se l~c de -

preferenci& a aatua primero que • laa accion~e coNunea, esit• 

n6nColes un porcentaje ~ue •• encuentra 6e~alado en lo 

acciGn. (~ el caeo d~ qu~ la e~pre5a e le ~ue pertenecen los 

eocios quebrar&, •e lee p•9• primero a loa socios de estaa -

acciones. 

CLA51F!lAC10~ DE LAS ACCIONES 

Accionaa cc"unes (u crdineriaa) 

Acciones preferentes (o li~it•d•sl 

Sa pu•de apreciar que en laa accionen co~unes el riee90 

es mayor, ~· que ee desconocen los resultados reale• que 9en~ 

ra una e~preso en la cual ae puede ganar o perderl ~ientraa -

que ~n las accione• praterentes el invereioni~t• es m6a con • 

servmdor. ye que 61 aae~ura en fo:~e anticipada su ganancia. 

Es conveniente indicar que las accicnee preferentes se -
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pueden convertir en occiona1 co~unea, dc•puEs de trenacurrido 

un tiemro, an donde dur.nte cete l•~•o ~· tiempo el inveraio­

nista conocor6 el co1Dportetniento da l• einprasa y decidirl •i 

1ua i1cciones preferenta11 ge1en • aor eccionea corwiunaa. 

~.l.3. Rendimiento• de l•s mcclonea 

A continuacidn verell'loa lea doe fal"f\aa en qua 11 pueden -

ob\9ner rent!imientoo de lu1 acciones que partici'3an an al Ma¡, 

cado de Capitales, siendo una de ellae a ''•v6a'da l•I utili­

dades aue obtenga l• e•pre1•, y otre far~• en la compr .. vante 

da acciones. 

a} Dividendoa, E•to •i1nifica qua la• utilid1d1a qua • 

111 obtan9an del ejercicio fiacal dt. una 

eapreaa u v.n a dividir entre el nOrae­

ra total da aecioniata5, de aht ~ue re­

ciba al no~bre da •dividendo•. 

b) Por 9anancie o p~rdid• de c•pit•l. A tr•v6s da lo• i~ 

te~edi•rios burnltil•• •• te1liza l• -
oper1ción de co•p,....•lftta de ..:cionee -
con loe invcrslcni1t1s d1l mercado •e -

cundario, en donde •• o~tien1 9enanci• 

si la eccidn •e vend• • un precia nfB -

al\e que eu valar no~in•l y ea plrdida 



cic. 

7T 

ai ae venda • un pr~cio •b•jo de 1u -

val• r no•ln al. 

•.1,4, Caracter!atic•• a. l•• •CCio -
n .. 

- \lelor nor:dn.itl: Verl•ble, ya que deperufe de la -.:>r•••• 
- G•r•nt!a: Las acci•nee que •111iten lHs e-Mpre1Hs "ª af'rs 

cen ljArant!a, y par t•nto el ria190 c:ue corrsn •• 

&Mplio. 

- Plazo: Su plaza dep~dn de la •~iate~cl• d• la .. pre • ... 
- Liquid•ci,n1 A 48 hara1. 

- Liquidez: DeQende 1111~ la •~Pr•••• 1111• au buraatibili 

•••, es dacir, de la da•anda qua t.,,,.,, eft 1• !elaa -

f'\exicana lle \'aler11, t.,,ta .n nc5.aro 'ª ecclane1 e••• 

de i•parta ). al heche1 da que fotweft i>•rt• ... 1 lnllllice • 

de Precias y Catiraci.,,e1 •e la Balea. 

- lntert'lcdiario: Se •'quieren an caaae da b•l••• 
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- C•miai•n de l• C•a• tle Bol••• C•br• un• Ce•iai4n d•l -

una par cienta • inversien•a ~a •'• •• •200 000 000.00 

y ni •• un• inverei4n -.nar • eet• cantitlad c•bra le -

camiai'n del 1.7 par cient•, tanto 1n ca•pr• e••• sn -

venta. 

- P.6gi•en fiacal1 L•e 1ananciaa de capital )' cfivitlentlaa 

aon aCUJl'IUlablea, 

•) Vel•r no•inal. Valar neminal •• una acci•n •• 

aquel qua 1e enculllf\tra i•preaa an -

alta tlacwent.•. 

b) Valar _,, libraa, Al r~ault•tl• quD ao abten!• tia la -

tlivia!•n ~al capital c•ntabla 11ntrn 

el na•ara tatal "ª .cciane1 q~e 

axiatan ~n eae •••ante~ ae la C•~•­

ce cama el v1lar en libr•s •• e••• 
unn Co la1 accianaa. 

e) Valor tle •ercade, Para determinar aeta valar •• twmsn 

en ~•naitl~r.ci•n une ••ria tle f•et~ 

rea ca~o san1 rcniabilidatl, craci -

11:iento de la rupree•, preyaccienea 

• futuro 1 P• r l• qua eet•e aatima .. 
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ci•nea permiten asign•rl~ u l• •ccidn 

un precio de merc••o. 

4.1.6. Liqui•aci&n W• l6• accione• 

A continuaci•n eenci•namoe las difarentea faX'tf'laa en que 

l) En efectiva 

2) (nioiln <le 

11cci•nea 

SpU. t ( Divi­

aUn)do 

accienan 

acci~;;• Al eont•d• 

l 2) A lo euonto 

l 

l) Split a divisiln de •ceionee, 

t•mbi&n canecida c•m• "~plit no~ 

Mal•, 6cte ea •qu•l en el que ee 

9ocide eument•r el nGmere de 

accien••• ein •~•ant•r el capi -

t•l aacial, y par t•nt• di9'1'1inu­

ye el V•lor d• merca~D de lua 

acciones. 

2) "Split invertid••· E~ •QUel en -

el qu~ el ccpital BOCi•l n• ee -

modifica, pera en qua ae Oismin~ 

ye al nc:'i•era tia •cciene• 1 y ,ar 

t~nt• au~cnt~ eu v•l•r de ~erca-
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~.l.7.t:•rtiíicadoe dro ilpartaci6n Pe -
t rimoni al 

Lo1 C•rtific•don oe 1,.portacidn P&trimcnial son por~cidoe 

o l•• •ccionea. caft la dif~r~ncig de que eatoe son emitid•• -

por las S.ciedade• Nocioneleu de Cr~dito. Eotoo certifieadoc 

fueron creado~ nn el ~no dn 1967 con el obj~to de reprivati -

z•r ol J~ por c!anta del capital eoci•l Ce las instituciones 

bancariGr.;, y se einitieron l!!n er:-rie 1•f!•. 

Actualfl'lmt• 9c encuentr.i;i reprivetiz•nda la bcnca comer -

cial. y pare ello &e emitieran tres series: 

- S•rie~A"t en do•ide h~ste un ~l por ci~nto podr' anr 

edquirido por person•• nocionalets. 

- Serie"B"; podr-' ser adquirido 'irete un 49 par cif'!nto -

por pereona9 morele~, con exclueidn de cxtranjerca. 

- Serianc•: haata un ~O p•r ciento padrS aer adquirida • 

por 11xtranjero21 .. 



4.2. DBLl~ACICN(5 

Lae oblit•cioneo •on docuinentoa que son e1nitido:s por •a­

cied.odea and 1ii••• y que a tr•"'ª de l¡¡ venta da estos dacu•en 

tot. ol ;:iCblico lnver1icn!tota •a pretende cirpt•r loe recureou­

n~ce~arioc paro pod~r •a~iefacer sue nece~idadna (y• ee• par• 

•rlquisic16n de m•quin~ria y equipo y/a con•truc~!6n da nue 

in&te!Qcio~~•, atc~ter8). La sacied•d cn6ni~• adquiere ol 

COl'J:')t'OWIÍsa de p•!GJ" l..- dauda eontraidil en pla:a-a, y an c'ondn 

101 intereoen se p.;iq•rt por lo regular en fama triP••tral .. 

. J..nt"6 de •e~tJi.r avanturitio, •• neces•rio dajar claro 11 -

porqu! al11una1S sociadodea •n61"\imao rwcurren a catt'! tipo da 

(inancia:"'lientai 

• [n elQUntis oc•a!onns l•M l!naoe da c~~dito del Scneo -

no son GUfici~ntoa para cubrir el cridito qua requie -

rbt1
1 

G;enoo t\~11 prob1;1bl1: ~ f6cil d• adquirir del gran 

público invereioni~t• qun tien~ ~l Mere•Co da Valar•a• 

- Fo rqua alJ costo de e r&Ci to en Ca5L'I de OJdqui ri rl.o de \ln 

bonco l'aaulto mj» •lta que • tr•vi~ del C:O$lO Q\Jb pe~,! 

rle el inversiot1ist• por 11u tfinuro. Ea doci;;, que l• -

soci•a•u un~~i-o el emitir cbli9acion~s V» o P•!•r un 

costo-:-endiniir.nto •l inveor,.ionistN vn µot.:: "':\eyor QU& • 

el que ofreCt>r\ otro:t in1at"u~entoe de invttrai61\ eoaa 
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eon lo& C.etar., a::¡ign,ndale un parc:ent•jr. Que ee encutoJl 

tr• en el siguiente in~e•v~lo no ~enor de 3.~ punten, 

ni ~eyo~ d• 1 puntos. Con P.~toa puntoo ~enulta Qtr•cti 

vo ~·r• el invcreionis~a. 

- A trnvi!n d,. leQ oblitncione:o p'-!ade adquirir cr~diton • 

lar~o pla~o. y su costo resulte srr ~60 baja que adqui 

rirla • trav~s de un• lín~a hsncaria. 

- L~ eniaión da obligaciones, • exc~pci6n de las obligc~ 

cianea hipotnc•ri•8, no :eQuierc de ~lgun~ 95rant!a. -

por tn~to &uc •ctivoe ~e encurl\tr~n libren y puede di~ 

pon~r de cllc8 per~ •l~a" crlditc que oe obtenga. 

- Cl cr&dito que obti•nen l~s e~prea~a emisores e• en m2 

n~O~ necionrl y no en ~~nedo e~trunjer•, lo cu•l per~1 

te prote9erloe centr• f'uturo!I de..,Qlt..•aieíon"a, y po.r- tau_ 

~a d~ p6rclidas p•r• la aocieéad. 

A "9ro:i~o l'!lCdo" ee.tea 50" lo11n orincipaleo r'1:ronca ¡:ter 

las que une sociedad ~i•nru se decide por 16 ete1iai6n ée 

obli~•cionco oore obtener cr~dita•, 

[n el enea del inveroianista (otreonaG fisic~n o ~creo • 

n•s ~oral~s, ~•eio"al~s o e~t:a"J•ras) ea ~onveniantG que •OA 

lice ai la convitnc co~prcr obli91H:1ones, co~p•rondo con loe 

rendimiento~. QU~ ofrecrin t1tro:i ins\nimentoa rlel HarcadCJ d~ V.! 

lo~e.3 .. 
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4.2.2. Clasific~cidn de loa obli9aci~ 
nea 

A continuacidn p~eoente•o• l• closificacidn d~ lea obli• 

s•ciones y derinimo• • c•d• una de ell~o: 

lJ ObJiqacianrs Culroqruferios: Sen documento& eaitido1 

por soci~dadea andnimes p•r- eu ve"t• entre •l pYbli­

cu inveroicni~t• 1 • trev&s de sllo1 obtener 101 ~e -

curaos necaaoriaa pera cubrir aus "eeeaidades. Tiene 

ca~c principQl ccracte:!Gticu que al público inverci2 

nieta no le ofrece ninguna gerantJ'.a, a:i•e que MI fir111• 

y oolvancia ~arel y econd•ica. Po~ ta"ta el iftvarei•• 

nieta que ae decid• por adquirir eotaE obli;aciane1 

"ºtiene n.ingun• garant!a, aol.nef"tte cu1tt1ta con la in 
forsiacl•n que t~g• de lo aociedad caMo •on au prest! 

9ia, csue entecedent11u t su coinport.,.iento en el •cu-c.1 

do. En el C•so de que e= liquid•ra le .aciedad, loe -

irwersioniatae no tienen n!n~una pri•r!d•tf en cu1nt11 

al p•l!'O de sue cbli9eciones, f'Or lo que particip90 

i9uel qua les dem'• •eze11Coreo. 

2) Ob.ti9acionn1 Hipotecarista tatea obli9acJ.onea a difa­

retlcia de loR ~1terio~es li ofrecen 1•reotia, ea de • 

cir qu~ •l inveraioni~ta lo resp•l~.,, lDa ectiv•1 ~e 

le r~presn eo~o son lo~ edificios, ~•quin•ri• y equi-



pa. En co:so de liquidación de lo e#lprc&a, su" act.ivDa 

se venden y c~n all• •e líquidan l&o obligaciones. 

Cuan¿n oe invi~rte en astas obli~~cicnes oe debe de• 

procurur que la g•r«nt!a sea mRyor "' la inveruidn en 

un 120 o 125 par cienta,o m~e. 

J} Obligocione:"S Prrndari11u [otao otli91ciones Qe encuC!l 

tr~n gnrltt\tizadae por biena~ mu~bles. como son1 •o -

quinaria. equipo ~ ~•t~:i1 ?r1rna. 

4) r.blicaciones Convertiblr.~: Eatun o~li1acionee son 

&QllellD6 que ti t>nen lil opción de convertirae en 1cciQ. 

ne"' dt'I la emprena, p•c1ndo de un ;>•eivo a ser parte -

Cel c~pitffl BOCial de lr. e~pre9•• 

4.2.J. Rendi~iento de lee obli9ucio -
nec 

a) >:ncrti::aciones. En cusinto al pago de lBa amortii•ci,g, 

nes la SEti~oro deter'1ir.1 el porcentlije t:ue aa le pag_! 

r• n los inveraia~i~~As. 

b) lnteresec. (Gt.I!! puede ser fijo o variable, ee pega -

por lo reljular en forma triroe6trol. 
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4.2.J. C•racter!~tic~s de la~ oblig•­
cionea 

- C'"i sor: Sociedad"" s l.nt<nlm 110. 

- V•lnr no~in~l: SlOD a suo ~Gltiples. 

- Gar~nt!a: Lo~ Oblig•cionee Hi~otecariM" &en las único5 

que ofrecen qarantí•, e:n ce!nbio l•• deals obliigocionr• 

!li tienrn coyor riosgo. 

- Llc¡uidci:: ÑIPlia. 

- lntarmeCi•rio: Ca~ae de bol••· 

- Comisión de la Casa de 6oleat Su co~isi6n es és 0.25 -

po:r ciento. 

- R6gl~en fiscal: ~os in9r~s•• por in!ere1e• y ganancias 

de ce.pi tal son •cunulablea. 
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El Go~iern• í~SPr•l He~ice~o ~cta~leei& un fiCeicar.iw•l 

con :tteCil'l:i.:sl rin•n~irra, en c'o:'lae ~sta tir:-ne el papel de fi -

~uci•rio y ~1 ~ri~•r• de fi~eica~it~,te ?era :enliz•r l• ope-

rttci4'l e- ca"";"!".?--'·'~'"''t• ::~ !::ar:-iles: ¿e: ~et:-~leo ;;texicar.c lle 

•~p•rtaci'n ~ara r,u~ ~can ~o~~i~1~e~ co~ ~l ~Gblico inversie­

niat•, an :fo!"lc!~ t"S-..Dr, ~t-~u!t&o"'l s~!" lrt~ b'"neficiarioe • fiáei­

C•~iscr¡c~. ~l ~¡~~=~ ~we &t' üG~'"'i~re •e la venta •• berri 

l. !:l f¡n::1;:~1''.l:SO o!;º''~ inat.:.t:..i:::U:ri, e"'I c~l'\de una pc:r -
s~na f!si:a o ~~r~: e~tablcce can l~ institucii~ una ralo 
ci•,, hr:;;al csn Q:'-'f' 1a le enca:9¡¡¡ c;~t: ad!"inistre y protet• 
una c.anticali ertc~leci111a Wt o!.ne:-o y,• ~:-.pictia8ss P•f' •etar­
l'lina11'1 pe:"!C'lia •~ tle"rpa :n oo~;rir. :;~ ~s:iecif'ic:. qui~n @n el 
ba.i,-efiei•riC' l!C' !os rrs ... !t.:tOl:!.S [i:..e .:;:= i;;t.tr:'Hi_..~ G!! le acf~ini 5-
t'.toci6n.. '· c:•r.t.inu;o:::..án r-5~ecific.::~u~ en -!"a;.;l"IP ~r&fic:o l• 
t;:ue ee el "ic'r!.co-.i6o y ~uierie• in!ervien~:"\. 

1 e e ~- : e • 

fJ !lCJCCHlTl\T[ f; J~lCCl<IS.<il!O 
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¡,.is di? rud.r61.-n ,.,r·-icuno dn ~XJ'IOrturidn se df".Stinci a l.t incíu,! 

tz:il¡ p,..trolt"ro p.:tTo nu l!•plor•cidn y '"'Plflt•cidn del pet.r.6 

l~o. A ln3 r~troLonos t•~bJE~ Be lev conoce como "[rrtifica -

dns d~ Participncj6n Crdinorios~, yfl ~ue e~ un doc~Nenta tn -

el ~uc ee confirmu 14 reuli1hci6n dr. una oper•cidn de co~prft­

Yftnta de peotr61~o r:u:xic1tno de cucportac:id.n y que puede awr ad­

quirido por los invercionistn&. 

lo!!- Pt1trob~1'o!l t'P!pre&eflt•n uti• inverc;idn en m11tei-ia pri­

~•, en ~nte cu~o de pctrdlfta n"xic•na dr expnrtacién que se -

vend~ en d6lo~r.~. Cuenda •~ reali1a una vpntQ d~ Petrobona~ -

pnr parta dr.l Gobit'mo foder@l • trav~a de Nacional Fin•ncie ... 

rn rr.cibr. ~l nombre de e~isidn ftn lu•er d~ 9uba•ta. ce~o oe -

realizo con ~t.:roe in~truanentos de !.n·1e:rai4n. Coda enlsi'n se 

con~ce por el a!'\o en QUt" t!f' ftt:'litiá•, y ti~C!tl vn pl•za de 

~rna a~as p~:• licuid~r~e, o amortir•r•r~ Cl inYsrsicniate en 

al inoeen\.o en que invicrt'° en Fetrol:!onoa e~t6 r"ali1elido un -

pt&f'to~o .o f'l!ltrdlees Ht'Xicun:u, y ¡:u'r ello debe de par;:at u:i -

casta ~u~ pora ~1 in~er~in"iGta r~pr~bcnta un rtn~ini~nto-

~l cual s~ l~ vn a oa;ar tri~cstral~ente. 

le6 Petro~onos ofree~n LJO ?rr-ci• "'{niao de l)arentía que 

r~spel~e nl Petr~bonc de r~tLJr•• baJ•• que pueda sufrir 4 ni­

v~l inter~ecia"ol¡ es d~cir Que cuando ~1 inver~icnist• real! 

ra le r.o•pra del ?etrot~no lo pa'e ~l tipo Ce ~Mmbio peGa_¿,_ 

l~r co.,trol11do de aQuilitir..io y en el malf:lr.ntc en QUO ª" C\Jci.ple 

li' or.r,,rti::zu:-i6n, o s~ Ce-r.id~ por vt-nd~rl~ ontre de qute a~ 
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cumpla el plazo de vencimiento y el precio de loa barriles de 

petróleo me•icano de exportaci6n b•J• resultando eer un pre • 

cío menor al que lo habi• adquirido, ~ntoncaa pera su pago •e 

procede • realizar el cilculo tomando en cuent• su precio m!­

ni•o de garont!a para que el invereionist• no oufra una gr.n 

p~rdide. 

4.3.2. RendiMientoa de los Petrobonos 

A centinua-cidn hacemo1 referencia • loa rendimiento• que 

el inveraioniste perciba • trav6e del Petrobona. 

a) Inlereaea. tl inversionista tiene al derecho a o•rc! 

bir un interés por la r•z~n de Que le es­

t6 realiz411:ndo un pr6stentio • Petrdlao1 f':a­

xicanos, y por ta11to esta eeapre11a tiene .. 

la obli9aci6n d8 P•9•r un ccn!to par el d! 

narc que obti~ne en calidad de pr~atamo. 

b) Ganenci•r de Capital. Est~ se obtiene a tr•vfs de la 

compra-venta que realit• el inversionle -

t•, ea decir que cuando el invl!'rsionista 

•dquiare el Petrobono tiene determin•do -

valor, paro tran1curridc al tier:ipo dacid• 

con11erv•rlo hesta su amortizcc"idn o ven .. 

darlo •ntes de que ee =u~~la su -~~r!ii~-
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ci6n• y ai eil prec:io del b•rril ee 

encuentr• por •nciM• del precia •l que -

lo adquirid, •ntonca1 obtiM• l• temen -

cie de C•pit.al. 

4.3.3. Curecter!atices d• loa Petro­
bono& 

~ Em1•ara ~bi~rno fed1rul Hexiceno. 

- v.1or noainal; 'lº ºªª·ºº· 
- Ger1nt!•t El Petrobono e~t• renpalda~a por el Gobier­

no feder•l Mexiceino y par uu pr1cio m!ni•o de 1•ran • 

Ha, 

- Liquid•cidn: A 101 do1 d!as hSbilDa ei9uient1a 9ll que 

51! r.::gistran. 

- Liquid•z: Tiene un implio ~erc1do s•cunderio. 

- lntermadiarioi Se adquieren en cae•s de bola•. 

- Cornisidn de la Cns• de Bols•a Cobra un 0,25 aor 

ciento, ya ae• por compra o por venta. 

Rf..gi11en fiecel: Los intareaea :¡ 9•0.nci•a da e.Apita! 

son aeu•ul1ble1. 
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~.4.1. 3onoe µura •l pago de l• In -
dm1ni:r11ci6n Danc•ri• (Bib'a) 

Eatoa docu.ant.oa fu•ran etniticas por la Secr•t•r!a de -

Pro9r.-acid'n y Prssupueato en represantacldn del Gobiemo r.!. 

deral ,. tr•'v6o del B•nco de H6xicc, con nl cbj eto de obten ar 

recureas por el monto total de loe Bancoa exrrcpiadoa • lea 

perticulare•• y por medio da esta foM• ind~!l:.n!.zarlca. 

Para det~rmin•r el monte da 109 Bencoa axpropi•doe ee -

detf'!rmin6 su valor l'u1ata el día 30 ¿e agosta da 1982 y aa 

e-i.itieron el lo. de sapti•lflhre de 1983, deterrtin6ndoae loa -

interaaaa que proporciond el •ante de la B.nca durante ••a -

tie11tpo. El día Z.t da octubre d• 1983 aa in1c.ribieron loa 

Denos par• el pago de la lnda=nizacl.dn Bancarie rn l• Bol1u 

~exicona de Vftlores, 

Estoa bonoa tienen una vigenci• de diez anos, cont.doa 

11 partir de 1983• y d.-ntro de eeoa diez anoa laa prirneroa 

tres af'ilo• son do ir•cia, en dende a partir del cuarto •"ª 
se realiz-an seia pagos MlUelee "'4!rt1z6ndo•• ceda uno de 

el loa al C•torca por cien to y el Glti•o pa90 ae aaort.iz•r' -

•l di1cineie: por ciente. 

A continu1ci6n pre1a.ntet1at l¡¡¡ sitwi•nte 1r6fica en la -
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que ae esp~c!fica con Neyor clarida~ el pago de las smortiza­

cione11 

AÑO 

THCS AÑOS 190J 

º' 198• 

CiRACJA 1985 

19B6 

198~ 

1988 

19e9 

1990 

1991 

1992 

PAGO 

l 

2 

5 

6 

7 

10 

PORCENT A.IC DC LA 
,\HORTIZACIOH (S) 

14 

l• 

H 

14 

l4 

14 

...!L 
100 

a.t.2. Rendi~ientoa de loa Eones pera 
el pe;o de l• JndP.mniz•ci6n 
Banc•ri• (Bib 1 e) 

A continuacidn h•cemoa referenci& • l•• formaa en que el 

inveraion.iate puede obtener rendhd!':nto ;::ior ~rdi!:) da eate 

inatruraeritoJ 



11) ""'orti:ecidn. 

b) lntereeea. 
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Ln9 Bo.,os par• 1".'l pago df!: 111 lnde1tnJ. 

zeei'n Bdnceria tienen une v14enei1 

de diez a~os que se pegan • partir -

•el cuarto ª"º' per meGio •e aiete -

pa .. s anueleo 1 en Gon•e ceda uno de 

loe prirneroe eeia P•l•A anuales •• -

ani•rtizan al caterce por cicnt• i el 

Oltimo p•9~ al llieciaaift por cienta. 

Son las que reeibe el in~er•ioniato 

por otorgar un prAsta~o al Gobiarn• 

feáerel, pagAndose e los invereioni1 

ta1 los d!aa pri~erc •e loe ~eses •• 

marzo, junio, oeptie•bre y 9icie1:1bre. 

En cuanta a le fante llfe calcular el 

P•!• 4e SUI intereses se realiza coa 

sillerando los intereaea qu• pega el 

Banco por los deo6aitea a 90 41as, y 

cie ellos ae obtiene un pHS1ellie de -

las cuatro ~~••nas anteriores el tr! 

mestre de que se tr•ta. 
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4.4.3. Caracter!sticae de los Bonos 
p•r• el p•go d~ la Indft~niz•­
cidn llanear!• (Bib'a) 

- Emieor: L• Secretar!• de P:o9ramecidn y Prewupuesto. 

- Garantí•: (ston respaldado• por el Gobierno federal. 

- Uquidación: A 2A hor,ua., 

- Li~uidezi Ea •~pli•. 

- lnterr::ediario.; Se pl1t1den adquirir en l•• caeaa de bo! ... 
- Co~ieión de la C•aa de Bole•1 Cobre un 0.25 por 

ciento, ya sea por CO~?r• o por ~cnta. 

- REgiP'lan ÍÍ!lcala Lo• interreee 't ganenci•• de capital 

son acumulabl~s. 



4.5. BONOS BANCAHIOS OE DESARROLLO 

lBBD'S) 

,.5.1. Eanoa ~ancurioo •e Daaerrall• 
(BBD'S) 

l•s bonos son eocumantos e•iti9as por le Benc• de Dee•­

rrolla, p•r l• razén que a vecrs na cu•ntan ~!tee con lea 

l!nr.•• t"P· crAc!ita euf1eie'1tPe para fif'lllr'ICi•r el,6n proyac:to 

~• e~~•nei&n de le pequr~n y nrdiana in9uatria, y ea • tr• • 

v6e ~e la ecinidn de bono• que raolizan que &e capt•n los r~ 

curaoe que sr d1atinan a los proyectas de e6DD indu1trlee. 

continuación indicemos cuales ~on le& Banca1 9e Deaa­

rrwll• qua u:iotrn rn Mf:dco' 

- Nacianel fina:iciarn, ~ .. A. (Nefinsa). 

- Bance N•Cionnl dn Obras y Scrtvici•e POblicoe (Beno 

brafl). 

- !aneo Nec::ional F11sc;uera y Portuario (Banpeaca}. 

- Banco Nacional llel faquens Ce,.ercio (eanpt!ca). 

- B•ncc :'facicn•l del [j6rcita, Í:.Je::ra A6rea y Anaade -

(Benj!:dto). 

- Banco ~ecienal Ce CrE=ita Rural (B•nrural). 
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Coino se puede oproci•r exi&te una Q•"'• di.ver•• da bon­

coA dr de1•rrolla qui son c~•~lementarios, le9r11t1do contri­

buir cQd• uno da ell•a al deQarrcllo d• l• infr•e•tructura 

n•cional, y .a proii:ovrr lar. tiienes ~ 1er.,,iciae qU• preducen 

al9un'"' rle P!'ltr.t. induetri•• a nlv•l intft:t11cianal. 

Las bOtiC'lr. q\Jr rion r<"iitidae por lOJa h9"1co• de d•earra .. 

llo van • \l•ri•r en cuanta al r:i.onto de la Wlieiln, ye qu• -

la e:-:.i1o:..c:n Ce e•d• uno de laa ba~coe tiene un1 necaeilf•d dJ,. 

farl'f.O~•• por tanto cada uno de ellas 9cn casca par~icula 

rea. Las e~i1ion~s tienen cc~c ~!ni•e tr~• •~•a y d~ntro da 

esto1 ee inc!~~~ un~ dm ~raeia, y 1 ~artir del 1i;ui1n\e 

~~a ea comi~nzsn a r•aliz•~ la1 .-artizacionae a 101 iAvar­

aionista5 c1 IKUrrdo • lae clSuDul•• ~ur. •• sncuentran den­

tro tirl C:ootr•t• dal Sanca oa Deaa:rt'Ollo. 

4.S.2. Rendi•ient3e Ce loa i•n•• 
Bant::ario1 d• De•arr.ille 
(EBD'S) 

Eno•guic:!a c:"ncionotJ1.09 las fort1a• a t:-•vlh de l•• C\.la -

lea puede abteoner re"ICimientcu wl inve:-1i•nista. 

a) A:lorti:aci6n. Lea pagos ~ue reali1a al B•nco d• -

OeGurr•lla • 1.c:is inveraieniat.as aon 

eemeat.r•les, i9rJ•l•e y vsncidoa. E¡, 

t.oa p,¡;::. ~!' "r"saliz-.n deain.ale de un 



b) Intr.rau:o. 
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.,.., de l}racia. íleepect.a e que porcen­

taje se va e pagar en cada uno ~e loa 

pagos oame•tr•l~a a lo• inveraionio -

t••• lo d~terrninu al B•"Cº de Dee•r~ 

lle de ecuerdo el ,,r.yecto •e inver -

siln qua a• esta m.nejentla. 

L•& intereses se pagan el inveraioni1 

ta ~rimestrelmente. 

4.5.l. Caracter{Etic•• tic las Bonoa -
Bancarios de Da••rl'D'lla 
lBBD 1 5) 

- (~isor: nancos ~e Denarrollo. 

- Valar nominal1 SlOU.OO. 

Ciorent!e; t:istlln garentizacios por el et'!isor. 

- Liquideci6n: A 2• horaa. 

- Liqui•azi Tienen una liquidez baja. 

- lnte11=1aUiario: Se pueden adquirir an las c•B•& de b•l• 

- ílf:!lime:i fiacal t L•• intaraecs y gan110cio&. 9e capitel 

aon acumLJlables. 



4.6. BONOS DE llEflOVAClON URBANA UCL il!SIHITO fEOEHAL 

(SORES) 
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4.6.1. Bonos de Re:io\l'.'.1Ci6n Urb•n• 
del Distrito Frdaral (Eoreal 

Loa Bonos da Renovuci6n Urb•na del Distrito íederal eon 

docu•entot que e~iti6 el Gobierno Fcder~l a trevfe de l• Te-

1orer!• del Deportemento del Distrito frderal con la finali­

dmd d• obtener cr&rlito& par part~ ~~l pGblico invercioniate, 

par• d•etinarlo en calidad de pe90 a los propieterios de los 

predio• 1t1:pro~i11do1 por los 9.i&rnos que ocurrieron el d!a 19 

de septi.mbre de 1965, en le Ciudad de M!xico. 

Los Sones de Renovac.iSn Urbnna del Distrito Feder•l 

tienen unii ví9encii11 de diez •M.ot., ttn d~:"lde loe primeras 

~rr1 a~oe son de 9raci• 1 raaliz6ndo9e sua a~orti~•cionee 

partir dal cuerto •l'l"o, aiendo que loe p':"Íl:'l~roa !;eii; pegos 

aouales •e Mmcrtizer'n al coto:ce pcr cient.a y el Gltima pa­

QD anual •l dieciaeis par ciento. 

A Continuación presente~os una grAfica en la que ue de­

talla la fora• an que ae re•lix•n las amortizaciones: 



.\Í-0 

THES A~OS 1965 
DE l~fn 

G~/\Cl A l96S 

196~ 

1990 

1991 

1992 

1993 
1994 

1995 

PAGO PORCENT A.JE DE LA 
AHCRTllACION t1') 

l' 

u 
u 
u 
14 

ll 

10 ...l.L 
100 

9D 

1..6.2. Rendimicn\o• de loe Sanos de -
Mencvacidn Urbana d•l Diatrita 
Federal (lloro•) 

A continuación hact1aoe refr.rencia • les forc:t•B " trev~1 

de las cuales pued~ ~l inversionista oCter,er rendiDiPnto1' 

a) "'"'orti?.aci&n. Loa Spnos de Ranovaeidn ~~=~~e C-1 

tJistri.to fedl'lr•l 'tiena:n una vigencia 

de Ciez anos, y l9ll las pri•e.ros tree 

al"l.os trenacu=rirlo~ no se paga nade, -

oino hast• el cua=to a~a • ;:>ertir del 

cual. ~e re.alizarin aeit. pot;o• ..nu11i 



b) Intereses. 
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lea y cad~ uno ae ellos nl catorce -

por ciento ele su valor n11minal, 'J el 

aApti•a pa~o an~al se liquidar& el -

~iacisaie par ciento. 

E•t•a intereses 1e po9on al inverci~ 

nieta por haber ot.ert•tio un crétHte 

al Gebierno feffrel, estos int11reseu 

ao pUJan en fa~11.• trii.estrel en l•a 

d!HB doce de los aiguientaa ~aaes1 -

enere, •bril, julio y octubre de C•­

d• •"•· Pare dete%~iner al intarEs, 

se reelize de le ai9uianta f•rrn•: 

ae to•en en cuenta loe r91ldimient•a 

que eo po;en por l•• ~ep6sitea banc~ 
rio•, a noventa días ~. lae últiaaa 

ea-enea anteriaraa • qua •e inicia • 

el trime1t ra. 

•.6.3. Caract~r!•ticas de loo Bano& 
da Ranovaci6n Urhan• ~al Dis­
trite fe~a:ol (Bares) 

- (mieori La i'esor11r!a del Dopartar.ic~to del Distrito Í!t 

rel. 
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- V•lor no"'inol 1 $100.00. 

- Konto1 i25 000 000 000.CO. 

- G.erant!n1 Se eocuentr11n garnntira~o• p~r la Teaarer!a 

del Dap•rtaQe11\o del Distrito íed~ral. 

- Pl•to1 Tienen un• vigencie ~e dier •"a•, en donde loa 

priMeroa trca aftoa aon de ~recia. 

- Liqoidaci6n1 A 2.l hor••• 

- Liquidez¡ E• reducida • 

... 
- Ca~iai6n d• le C•1• de Bolsa: La Caaa de Bale• cabra 

una co:ni&idn de: 0.25 pDr ciento, tanto en co,.pra corte 

en venta. 

- R~gi~en fiacel1 Laa !ngres~s por intereses y ganan 

cias da capital •on aevtaulablee a au bese i;ravable. 



C.~ITULO V 

CASO PílACT!CO 
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.oJHECEDENTES DE LA E~PRESA 

La "~prena ~ba•rotera ~el CentrD, S.A. d• C.V. ae canal! 

tuy~ rn el ano •• 1985 can un capital social 4• -------·----­

l4CQ,n~~.n"n,o~ (CU•TilOCIE~TOS MIU.ONES DE PESOSl. l• ... pre• 

~n Abftrrotera 4el C~ntro, S.A. Ge C.v. se encuent.r• ubic~4a -

•n l.e; .a.venirh L6pez Portillo No.2303, colenia Leclier!a, E.et•­

ªº de ~~~ica. fnrticloarcn ca~o sus fun~~dar2& el 9enor Ja 

vier Suirei q~e aport6 un l~ per ciento del capitel accial, • 

la !le~or• .'.r&1crlí A.nayu con un 15 por cienta y la •e"'crit• 

Rasa Ana.ya con ut\ 10 per c:.ent.e. 

Aharrote:~ lel Centro 5.~. ••C.V., ge d•9ica a la 9i• -

t.rib...;::i.5n e.e •t'l<lr:""ntee rin l}l"'neral, loa que 11e vent11n el meya. 

rea y rnro~udeo. si~n•a sue- principales clientea co•erciant•1 -

Ce ln tocalithd. 

~1 inicio de RU• ec~ivida4ea loa pr•pietarie& de les ce­

~~rcios •• lss lacalidadca eled1~aa ecud!an pers•nal•lll'lte a -

~e•!i:ar •us ~o~?ras, pc~ter!cr~e1te y con el prapdeit• de 

d~r,linr s~ ~ercada &e contra!aron wendadarea per8 que buaca • 

ran nuevos cliar1te!I. 'i a la ve: ou~etritaran 1115 pedido~. 

!!·~~º de~pu~s se canatruy6 atra Dode9111 sn el interior • 

de la Repút-l1c11 ~·.cndcan~. en el (atad• 1U: 5nn L..;i: Petfllr:!, it? 

cr·~rntl.."\.:lase con e•t• sus ingreecs. 

Todo ello h6 traído ca~a conaecuenci• que se incra~anten 

l•s .;.iti:iU.H'l!!s, debido a i:iue en la zona en lo que ae c•natru-



ya la Sode9a r.r•t un lugar poco •btnit!!"':i'l•r ~!"; ¡,barrote:J, ndc ... 

mAe se dccidio que una pert~ de lnA utilidaCe~ ~e reinvirti~ 

ra en !n~entnrioa ; en equi~o d~ tronsoa:le. Y con otre pnr• 

t~ de loa ulilid•d8ft ee ha decidido plenc•r la construcción 

de otre Bodega en el interior de la Repóblic~ Hexican4, en -

r.atc cuso en al Estado de Yuccthn, cstcbleci6"doar en la c•­

pit1l de ~Erida, la cu•l va a ebBnt~cer o zonas de los •lre­

dedorcs que •Un r.o han aiCo •b&stecicuo por 103 abarroteros 

qu• s~ encuentran cerc• de ah!, d~~ido • que no cuentan con 

~uficie~te y ~na g:~n v~:!e~c~ de ~e:c3,c!a. 
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POLJT!CA~ lWUOtllCAS HHEt?IAS 

- Ofrecer prccioe atroctivoe a los clian~es (Ofert•e}. 

• Mayar r•tacidn &!e cuentaa por cobrer. 

- Ofrec~r deacuP.ntoe par pronto Pª'º a lo~ clientes. 

- Cobrar intcreRe!I moratoriao par retraea en lea cebl"Cs. 

- Tr.ner sufici~nlea inventarios en al al!fl,ac6n. 

- PalJ.nr a tie.-npo o prevee•ores ~ evitar P•!•I" t•staa fi­

nnnclerea. 

- Buscar nuevoa mercadoo para 8fr\pli•r las ventas. 



ORGANIGRMH 

DE 

ABARROTERA DEL CENfHO, S,I\, DE C.V. 

DI RECCIOfl 
DE 

flN ANZ AS 

CHED1TO 
y 
COURN.:AS 

TESORC.11 A 

ASMBLEA 
UE 

ACCION 1 STAS 

- -I CUNTHALOR 1 

DI RECCIOU 
DE 
HEOCADOTEC-; 1 A 

VENTAS 
LOCALES 

VENT 1\S 
MAYO REO 

VE:H AS 
MEIWDEO 

DI HECCION 
DE 
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RECURSOS HUMANOS 

NO~INA 

PERSONAL 
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PROYEC10 Dl ~1iVCHSION tN EL HtRCAOO Dt VALORES 

Can al creciaienta en sus ventas que se he presenta"• en 

le a.pr••• Abarrotara tiel Centra, S.A. 11• C.V., fue neieeaaria 

realizar una reeatructuracién ~n su9 activi•••es cre6n-.ee 

pue•tan l!&p•c!f!coa lle trabaje pera que ee rc•licen en for,.a 

•ficiente •U• activida~ee. Teéo ell• e•n l• finali .. •- ~e que 

ea encuentre "lejor nr,ani1ame le einpreaa y an tenia a le ni.ne 

la infal"ftl•ci•n n11cesario. 

Dantru de eeta reaatructuraci6n se cree el pue•t• lle la 

Diraccidn financiar• inform6nde~n • la oereane que ecupa eate 

pueote lle la aituoci4n en la qun ce encuentra er11anlz••• le • 

•~preea. Par lo que el nueva Director flnanciere perciba que 

.. ebilllo a la falta de una pnrft•na e9pecialize .. • en eate ectivi 

é•d, lDe exce9enteo •• la t~a•rcrt• se invierten 6nicamante -

en Bance•• (•to Dn p•rt• se éebe al P•C• in~erl• •oatr•'9 p•r 

la p•rftnna encar4•de •s la t•eorcr!e y .por l•e 9uenas We la -

Wlftprl!llH de invertir sus excedentea ele ls teearerie en •l1una 

lle las alter.nativ~s qua ofrace nl Sistem• finnnciere Me~ic• -

no, aiendo unu da as'tns sl Mercado ée Valorfl• que eata inte -

&r.1!10 por uno gren varielleti de in8trumentoe 11• invereii6" ca -

mo ean lea Dil)uientesr 



M(RCAOO 

&t < 
VALCR(S 

1 
' 

Mere•~• 

d• 

Diner• 

Cete• 

Pa1arl'ts 

Acept.c;icmen Bancsri aa 

Pcpel C•mercial 
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f: r Papal Ce•ercial (Extrebur.,til) 

'

( __ Accien es 

Oblit•ciane!!i 

1

-- Petnbanee 

Herc•4• Bonea para el f'e9D cfp la Inde:i-

d~ < nizoci•n Eencari• (Bib 1 1) 

C,:,pit~ll"a l/ ~ !::~~S~:n::::::c::n D::::::l::l 
ttistri to f t-c'erel (Dore e) 

~alcr~s nfrrcro •l inversioniste la •pcidn • 

de inver~ir eii instrw~entes a corto y a: largo plaz:a, le c;ue le 

pe~ite Cecid"ir tn C\J01l ite- E11ta1 inatr1.,;.,eintos p•d~r !n..,ertir, 

rie;-iendiena:a ce la:s neer."i;!a;;.Ccs de afecti"'o ~ue :-et;uiera l• 

El ~el"l:G°d• •• 

f_t; con\'rn1 ente c:'lit0Cignvr que pera f!!fectuor una invarsi•n 

~" ncc•!"ori.c to:oiar r"f"l concide:-.aeit!in la!l si1uientea c&recterfa­

t1c•~ e~ l~~ jn~t:u~e~toa de in~cr~i,n: 



lOB 

- Liquidaz 

- Randimi~nto 

- ílienga 

- P l•r• 

Debido ~ lo enterior el Direct•r íinonciero decide pre­

stint•r un pr•ycctc ~e inverei6n de excedentes de la teeare -

r!a ol Direct•r General, pera financiar una partn dn la can§ 

trucci6n do la Badeg• que se tiene pl•n••d• con•truir en H6-

ridn, Yucat6n. Este pr•yect• de invcrsidn consiste en que -

el Direct•r financiero h~ ~cci~i~a invertir loa nKce~entna -

de ln tesorería en el~unoa de lo& ine~rumentas del Mercad• -

~e Valeres que &l ha canai~ereda co~a loe ~Aa at~ectiv•s, 

tanta del ~ercaéo d~ ,.....Dinel'o cef"º _ d;:t::rc•do do Capiteles: 

Mercs:!11 

~.. 1 Oiner• 

\ - Papel C•merci•l 

l
-Accione• 

::~::: .. 
- Obli !iaci:sn "ª 

ME~C ADO 

DE 

VALORES 
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En •lgunaa de ~atas instru~~ntos dn inveraidn se puftdte 

•preciar qur. ofrecen re~dimJ~ntoa hojas pero seguros y que 

exiaten atroa inatrumantoa que ofrncrn r~ndi~ientae altaa -

paro can moyor riesgo. Eate proyecta sr. hice eco~p•~•r de -

un eje~pla en nl qua ae invierte un excedente as te•Orer!•, 

an eata c•ea de doscientaa cincur.nt• millones de peRoe, en 

cada uno dr las inatrumantoa sel~ccionod•s del Mercado de -

V•lore~. par• que • trev~a de astr. ejeapl• ae apr~eien las 

bajo& y alto~ rencthdentos que afrncen eatnt inatrur.:iantoa -

j' "" bas11 11 e-lle !JC deciden por invertir en eltun• (tt) de -

eatoa lnstru~entoa, 

El resultad• d~ los randi~ientoa GU8 ae •btuvieron de 

loa inatr~~entog de invnraián viene lCO~P•"a•• da aua en• • 

•••r en l•a cu•las aa encuentra en forma d•t•lle•• el prac~ 

~iniente ~ue ae rr•lizó p•ra lle;ar a eate resultado. 

A continuacidn ae pr•aentan lo~ est•daa fin1ncieroe de 

Abarrot•r• clel Centr:>, S.A. ffie C.V .. 
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En algunos de ~atas instru~entos dn i~veraidn se puecfoe 

eprecior q_ue ofrr1cen rendirnJ~ntoa h·1joa pero seguros y que 

exiaten otro• inntrumnntaa que ofrac~n r~ndi~ientaa altos -

pero con mayor ries90, (•te proyecta se h•ce eco~p•~•r de -

un eje•plo en el que ae invierte un e~cedente da taaor~r!•, 

en eatn C•»a de doscientos cincuentn millones de penDa, en 

cada uno de las inatrumentoe i;elnccionuées del Mercado de -

VeloreG, par• que a tr•v6a de eat~ eje~pl• se aprecien lo6 

bejoa y •lto~ rendimientas que ofrncen eata6 inatrumantoa -

l:' en boa• a elle se decidan por invertir en altuno (n) de -

eatoa in3tru~entao. 

El reaultedo dP loe renáimientoa ~ue ue •btuvinron de 

loe inatru1u!ntoa de invoraión viene acorrp•"ª" de aua ane • 

•••• en 1•11 cu•laD se encuentra ~n farma d•t•ll••• al preC,!t 

tUnitiite que ae re•lizd p•rl! lle;ar a este resultado. 

A contlnuecidn ea preaent•n loe astedoa fin•nciaroa de 

Aberrot•r• Gel Centro, S.A. lie c.v. 



AEAH.R:Ji(H.' llE.L CE?n.~c. :.. A. !J[ c..v. 

ESTillDr. !lE 'i~5ULTAOU5 

Dr r:l ln. de Junio al Jl df'! Dic:ieahrf! dr. ll:i90. 

'Jr.l"'lt•!l 

C.t1olo de ventaG 

Utiliduc! Dru~e 

G•sta~ ce operación: 

Gastos c!e vente 

G•st•~ de ~d~inistración 

~ti l.i d;td ele Orie:-eci6n 

bR 

PTU 

Uti lidod ti eta 

'"/:'··· '• L.. - .. ·./i.-.-:", ·:'..'4 :-; 

1.1 fonOO Rodrígde: Zemaro 
U!Rf:CTOR GU;ERÁL 

5 6no • 

~ 

' 2 BBO' 

?00' 

~ 

• 2 460. 

•62' 

.!il!. 
Ll..fil!.!!.!. 

,,•,;. 

Humbe·;t~-\tÍ lchi 1 Tejada 
cmn ArlüR 
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ABAHROHRA DCL Ci:'ITRC, S • .;. OC C.v. 

Bolance C.en~ra1 al ll de Diciembre- rle 1990. 

(MILLONES DE: PCSOS) 

ACTl VO 

C 1 RCUL.ANT E: 

e aj o 
D.tnco:s 
lnventoriD~ 
Clientca 
Doctos.por cohrsr 
Deudor~s Díver~a~ 

lOTAL A.C. 

flJD: 

t.r1ificig 
[q. y Transporte 
~otJ.y Equipo 

TOHL A.r. 

DirERID01 

Se9urGs 
ú toe. f•ublici do O 
Papr.l!!lr!a 

TOTAL A. D. 

TOT Al. DEL ACTI VJ 

·¡' ; 

i 5!" 
l 000' 

900' 
353' 
200' 
~ 

?. 60U 1 

l 200' 
~ 

60. 
JO' 

~ 

<._.e J•/ r:-c. :>•F1 ···/1 
AJÍotra~ Ro.dr.J'.9~Cz ZDltlior• 
JIP.ECTCil GEllERAL. 

PA5l VO 

CIRCULA1'TE1 

Prova-edorna 
Acreed. Oi'Wrroa!I 

TOTAL r.c. 

CAPIT Al. cc:;TADLC1 

360' 
...12!. 

i2 530' Capital Social 3 250 1 

3 200' 

Util.(jercici~ l 800 1 

Reinvertddn Util. _.!QQ! 

TOíAL. e.e. 

ttur.bnrt~L Vilchis T~jcda 
CONTADOR 
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J9íl. 

450. 



SALDO INIC! AL 

CajoJB~ncoG 

Cuentas per Cobrar 
Dectos.por Cobrur 
Ocu•ores Div~rsoa 

TDT AL !:<C.RESQS 

Prave~dares 
Acree~or~~ Di\er~os 

Sueldo9 y Salarios 

TOTAL (Gq CSO S 

EXCESOS Y/0 
!NSUflCI ENCI AS 

A!JAl1ROTERA DEL CEUTRO, ~- "· DE c.v. 
rLUJ(! UE CfECTl\10 

OH LLOf~E5 DE PE SUS) 

S[PT! EMBHE OCTUBRE NOVIEMBRE 

' fJ39 1 801' 

ílOD' 500. 
70. 28' so. 
60' 12' __ 6_•_ _ -1!_ 

956' 867° 1 366• 

72' zs• JO' 
4' 2' 

__g_:_ _4_1_•_ __&!_ 

117' 66• 73' 

839' _filU..!. ~ 

112 

DICIEMBRE 

1 293' 

600' 

21' 
____ 4_• _ 

l 918' 

50' 
25' __ ._1_• _ 

116• 

~ 
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CAR•CTEíll 5TICA5 FRINCIPALES 

DE LOS lNSTllUHE:'<fOS SELECCIONADOS 

IN5TftUHWTO RENDl~.IE:NTO RIESGO LHJUI DEZ PLAZO 
( ~ PDRCENT AJE) 

e et e u fijo ~ang,.mo Aftlpli u 28, 91, 182 y 

36• d!oo 

Papel Cct";~.tciol fijo Alt. Ampli.n Entre 28 y 91 

dÍ•s 

Aceianea v.riable Alta V•rillble,. º.!! Depon lle •• lo 

pande de l• e:ici a't enci • de 

entpreut pro- l• t!'tlP re~ 11 

pietez-ia •• 

loo •ccio 

neo 

Oblig•cinnea Vari •bla Alta ,,,.plin Mfni"'• cinco 

•t"ioa, hasta 

vninte of'loe. 



Htl~ülHlf:',iO!i 

M[Rl:. AOü Dl ülN ::HC 

WSTRUl'1CNfO PLA~O INV[R510N F.c~ 01 .\!l c. ro llO?HO VER 
DIAS { MlLLON(S POtli: t:•i l AJE PESOS TOTAL mEXO 

l'ES\lS) 

Catea 25 250' ?l. 2.f s • 130 120 ~254 !JO 120 l 

Cetes 9t 25íl' 21. n lJ 757 200 263 757 200 2 

Ce·tea LA2 250. 2'1. r¡9 27 792 6ll ;>77 792 611 

Catea .J6.t. 250' ~J. tir.i 58 137 352 306 137 352 A 

Papel Ca1nerd nl ~B 250' 25.:3 003 9•1 255 003 9'1 

M("RC Ai.JO j)( CAP lT oltS 

Jt;STRt:ME:.~TC FL<ZO lTVER~tON ;;.e:~ ulHl ¿;.;ro MONTO VE:R 

01 AS 1 MILLQ1' [S P.JRCEtwT ).J( F t.505 TOTAL ANEXO 

Pt:~úS) 

.4'::cionea 36• 250' 8J,D4 ~210 098 292 $460 096 292 

ObliQ•Cicmen 90 2SJ' 26~92 l7 170 166 267 170 166 7 



PllOCC~Hl!C;TO PAaA CALCULAR EL RCNOIK1(1'T0 

(N CET E5 Y P APtL CG>ICRCI AL 

r\. DatO!l • utilizar pera realitar los ctilculoet 

- Cüpital 

- Volar neto (V.N.) 

- r.o~ de rc~di~iento (tr) 

- Tese de deacuanto {tdl, la cu•l puede o n• conoce~ 

•e 
- ?lazo o n6~cro ~e d!Es tn) 

O. 1) Detol""linación de l• tas• th 'llleacuenta: 

td = tr 

-t- .!.!..J.tl 
360 

don de: 

td :. tasa de deocuento 

tr :. tane ole rendimiento 

n :. nGmcro de d!a!I 



2) C~lculo dul precio: 

p:. ~· (l 

Donde: 

P::. rrecio 

VN ::. Velor neto 

U-l!!ll 
J60 

td : Toa~ de descuento 

n ::. N{im,.ro de c!!cs 

3) Dcterinirioci6n di'.! la Gensncie do Capital: 

GC :. V:< - P 

Donde: 

G.C ::. G•n•l'\Cie de capital 

VN :. Velar nP.to 

P ::. Precio 

116 

f) Daterr:iinaci6n de ln taea efr!ctiva de rendir.iiento ol 

plaz• 1 

[)andr: 

TERr : Taee efectiva de re~dirniento ol plazo 

GC :. üa.nn.,ci• du co.;pital 

:. Prneic 



N~ EXO 1 

INVERSION (N CETES 
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La e~prPsa invicrt" $250 000 000.00 en Cete~ a 2B d!ani 

Doto 51 

Cepitol 

tr 

Pl o:zo 

S250 000 000.00 

21.2.1 porciento 

28 :'! ... 

l) 0t"tcrminaci6n ér- ln ti1u1e de descut"nto: 

2) 

t d .=. __ t_r ___ _ 

1 • ll-l!ll. 
J60 

td = íl.2124 

• 0.2124 

360 

Precio: 

:. Vi'l (1 -

:: 10 ººº ( l 

= 0.208948176 

(28L 

~ 
J60 

íl.2D~9A8176 (201 

360 

037. •e•76 

= BJ7 0 48 



3) Deter."!linaci6n d~ la 9•nanci~ de capital: 

GC :. Vt; - P 

GC :: 162.52 

4) Oeter~ineci6n drl nGmero d~ Cetes qur. co~prarA: 

?SC OOC 000 : 25 41) C"ten c~mprar6 

9 837.48 

ll8 

5) Deter:dn•c.i'n da le ganancia que obtenor6 ol t~:-:r.ino -

del plo:ar-01 

~162.52 :. l A l3J lZ0.76 

6) DeterMinecidn tfe le ta!'>a efpcti\ .. a de rencHft:lienta •l 

Dl azo i 

TERF :. f!&. 

TERP.:: 



ANEXO 2 

!NVER5JOfl Ef/ CETES 
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Le empresa invierte >250 000 000.00 en Ceten • 91 d!aet 

Dotas: 

VN ;:. $10 000.00 

tx ~ 21.77 pnrcicnlo 

Pl11:zo 91 dfas 

1) Det~l"'fllinnci6n de la tasa de dr.ocuento1 

td .: tr 

l t ll:...i!!l 
360 

ta::. _[! • .J.l,.7_7 ______ .: 0.206344897 

l + 10.2177) !9!1 

360 

2) Prr.cio: 

P :. VN ( l - i!L.J.!!1 
360 

p ;:. 10 ººª (1 - !0.206344897) (91) >:. 
360 

:. 

478.40596 

478.40 



J) Oeter:'lincci6n de tn ganflnci11 el~ 1.:11¡11tol: 

GC :. VU -

4) Oetcr~in•ci6n del número ee (rt~s Que ca~pr~rh; 

250 ·1:"0 000 = 26 ='75 C.et!"'~ COr"·prarfi 

H0.40 

120 

5) Detr:r'1'1in.nc:i6n rlP' la 9anonc.i E' que ot:-tendr6 al t1h'1'li -

"'º Cel plo:o: 

S~21.6íl : olJ 757 200 

6) Det~r~ineci6n ~e la tasa ~fcctiv• de rf!fldimiento al 

f1 \ at11: 

iLRP = ~-"52~1~-~6~º~~~- ~ s.so ~DrCiP'nto 

•78.•0 



¡,.~[XO 3 

INVERSION EN CETES 

121 

Ln e~pr1ao invierte 5250 000 000.00 en Cetee a 182 d!ae: 

Dato a: 

11N : no 000,00 

tr : 21 .. 99 parciento 

Plazo 182 d!sa 

1} Dete~ineei6~ de la taaa de descuento: 

td ::; 

td = n.212• :. o. 19789921• 

2) Precio 1 

l ~ o.i122 ¡1ez¡ 
360 

p :. VN (l • l!!...l.!!.1 
360 

P :. 10 000 ll - O, 19109921' {lBZ! 

360 

: B 999,50953 

: a 222,51 

. ,, 
' 



3) Detar•in•cidn d• la Cianancie lle t:4'f1italt 

GC: V!t•P 

GC = 10 ooo - e 999.51 : 1 ooo.a9 

A) t>etenain•ci'n i'el nó"'e"a de Ceta• que co1r1prerl1 

2SQ ooo ooo 
8 999.51 

: 27 779 

122 

~J D•termin•ci6n •• l• 1.nenci• ~u• •bten•r6 al tfnain• 
dal pl•za: 

27 179 Ce too p•r $1 000.&9 : 127 792 611.Tl 

6) Detantinaci9n de 1• t•sa ftfectiv• •• r91'ldi•iente al 

plaEe: 

TE.RP : ~ 

TERP :. 000.~2 

999.51 

: 11.12 p• rc.ient.o 



mEXo' 
INVERSION EN CU ES 

123 

liQ emprenn in\lieirte 5250 000 000 .. 00 en Cate• a 364. dl.etu 

Oat~s: 

Vil ;: $10 000.00 

l} Deterudnaci~n de 111 tea• ti• de•cuentaa 

td =. tf" 

l + ..!L1.!lL 
360 

td :. ___ 0...:..?.2... _______ ::. O, l8660Al64 

l ~ 36• (0.?J) 

360 

2) Pr~cia t 

p :. \')/ (l - .lLi!!L 

:. 10 QO:C 

360 

ll - O.l>l66e'1ó• !J6A! 

360 

::. 8 113.22 



lZ• 

3) D•t•rmin•cidn de la Gononcl• do Copitols 

GC : VN ~ P 

GC : 10 000 • S ll3.22 : l 686.TB 

~~O OOQ QOO : 30 613 Cot•• c•mprorl 
ll 3. 22 

5) Dtto.,,.inocidn de lo 9en1ncia que ebtendrl •1 tt.,.ino 
dll pltu1 

30 913 Ceto1 por u 886,78 156 137 352.U 

6) Dehr:1in.ci61> dt h tau efoctive 4e un,i•l.ento al 
11hu1 

TCRP : ik , 
TtffP : ~ : 23,25 poccionto 

9 l13,U 
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MIE~O 5 

IUVER510H EN PAPEL COMERCIAL 

Le empre•a invi~rte S2SO 000 000.00 •n pspel ca••Tcial • 

26 díae ~ 

Dato e 1 

Cepitel ~250 ººº ººº·ºº 
V,N. SlOO 000. 00 y aua IMlltipl•• 

Plaz• 2B •il•• 
t• 25. 23 p•rcienta 

tr 25. 7¿ porciento 

íecha de emi•i6n: 5 do nbril •• 1991 

fecha lle vencimiento: 3 de maye de 1991 

: VN l l -~) 

350 

= lCO 000 (1 - (0,2523) (28) 

360 

2) Ganancia lle C•pitala 

liC: VN-P 

: 9B 037,6667 

: 9B 037,67 

GC : lCO 000 - 9B 037,67 : l 962,33 



l) Detcrminacidn dal nGmex• de pupel camcrciol que 

camprari1 

250 000 000 : 2 550 popel co~ercial cempreri 

98 037.67 

126 

A} Detennineción da la genmnci• ~ue obtendrS al t~rmin• 

del plaza i. 

2 550 pepel comerciol µor Sl 962,33: SS 003 9~1.50 

5) llaterminaci'n de l• t¡ut1 efectiva de rendiminntn al 

plazo' 

TERP : g 
p 

TERP : ~ : 2,002 percienta 

98 037.67 
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N; (~Q ó 

l'lVER'.ilO~ l1; Aé •. lU,L:> 

El Director F'.inonc.iero rlecid~ prr:~ .. ntor •·1 Director Cien.! 

ral un sje~plo nn el Que uc reol1zw l~ co~?=o ~e occinnr.a de 

la emprana ~imber, para la cual r.r to~n rn curn!a el pracia -

del ólti~o hecho de el d!• 3 d~ mayo de 19~n en cuanto a la -

compr'9, )' el de el d!a J de muyo c1e l~Jl oue e& cuando sa: de­

cide por venderla. 

para obtener el precio real de co~~ra y d~ v~nta de las acci~ 

"~•, en los cuales se incluy" la co~isi6n q~e c•bre el inter­

mr.diario. 

Do tos: 

Cupitol 

frrcio de c~~rra dr. rl d!n 3 da ~•yo ~e 1190 e5 -

de :2.J 700.'.10. 

Precio da ~enta ~~ el d!a ~ de ~•yo de 1991 a~ 

d~ .1;i0: !>10.0D. 

Flazo: Un aMg 

Ca~isi~n de la CP.oe d~ Eolta: O.~l porcienta 



l} Calcular el precio r~el ~e conpr.1 y vent& de l~~ 

uc:c:iunt'.(i; 

Prnc:io de C:DMprn :_ ~J 700 ~ 23 700 (0.01) :23 ~J7 

Pracio deo v~ntu :. .u 500 - "14 ~00 (0.01} ,::illt OSS 

2) Calcular ~l rrndi~i~nto de la1 accionco1 

~=-
2 J 9J7 

l.a~n.t, en dc~de e.'f.O.! po:rc:iento viene o 

repre!'e11tur t• gr;na11cio r,ue •btu­

vd c:Ar!r. ccc:i.6n •n porcentaje, y -

pesos se obtiene de ln siguir.~ 

t.e ÍOTIT"•lU 

J) Det~rninar nl n~~~ro de oc:cinnes que se comorer6n 

con lo• $250 JCO JJ0,00, 

?50 00~ 000 : lD t.~~ ac:c:ionr~ se co"prarón 

2: 9 37 

.q úet~r~inar l.1 9e"lon::ifl t:l!t" obtuviercln loo accionenl 

10 4.!J acciones ;20 116,65 :. ~210 095 292.60 
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All(XQ 1 

INVEHSION EN OEL.IC.ACIO~JCS 

L• ompreaa dDcide invertir ~~50 000 000.00 en oblige -

ciones, l•~ cualee tienen l•a si!uientt• carocter!sticas: 

Pertenecen 11 Arrendadora Sofimex, S.Aª 

Periodo co1t1prendido 30 de abril 1991 •l 29 de "'ªYº de 

1991. 

Interés ~rutoi ~~.95 ~orciento sobr~ el valer nominal. 

Ren~i~icnto neto ?•r• pera~na ~oral 22.95 porciento. 

El 3~ dft abril de 1991 peqo d~ interDaes corre~?º" 

dientes dl quinto tri~eatre de una tesa anusl bruto 

de 26.92 pcrcianto, entrega eel cup6n nó~ero S. 

Datos; 

Íeche do p&IJOl 

Interfis p<i19ae10 

V.olor nominal 

Valor ca:n;>re 

Valor venta 

Tona Bruta 

30 de abril de 1991. 

26.92 ¡iorciento 

sin 000.00 

10 100.~0 

10 050,00 

26.92 porcienta 



l} Calcular al precio ri:ul de cc-irra y v~nta de loa obl,! 

9•ciane~: 

2) 

PRC = rn lOD + (0.0íl;'.5) = 10 125.25 

PRV = 10 oso - (Q,Q02~) = lO 02A.B75 

C6lculo del i.nt~r&s 9,.n l"'r•do en un trim~stra 1 

Uónriro d• di•i< trnn'f:.currido~ durentr. 

-: re-: 

27 En ere - 27 fnbr ... ro 32 L!a& 

2B f'ebrr. - n Marzo J~ d! es 

}J H&r.:o - 30 Abril ~ 
~} i! a:J 

::. 10 ooo !0,2692) (93] : SE95.•3 

360 

el quinto trime!!. 

3) Jct~r~inor ~1 n~M~rc de obli~acion~~ que ~e compra 

rón ~1 invertir i2~0 000 000.00. 

250 000 ººº = 2l 690 
10 125.25 

~) Det~r~inar lo t~nuncie que ~~ abtuv6s 

;•nr 569~.43: $17 170 166.70 



l Jl 

e o N e L u ~ l G h 

En 13 presente jnveotigecidn que realizfimos rn~nrente a 

l~ inver5idn de excrdentep de lA t~5orer!e en los principalea 

instruinento.!\ Gttl Mercado de dinero :1 rle cupitales fue necr!la­

rie que pera e&to ~e conociere~ lo~ antrcendetea del MerC•do 

de V•lores Mexicuno, ya que • trdvEo de estos refcrenciao ne­

r!• f!'l.'fia coricir.n el entender de au ir.ipartancia nci edle 11qu! en 

Mlixicg, nino c;ue tambi6n en ot:-co ll.garns del munda, y una 

vez canoci8•s ous unteced~ntas pmscmos a lo que eo l• ?•rte -

concrptusl re:i:pecto a le fail'll& on que ae encuentr;an eetableci 

d•s sus funci:inr:s, eotructure, tipn de opr.rucion:s, etcEtera 

para prnseguir con lo que es el Hercado de Val~rea Mexicano , 

lns nivele~ que int~rvienen en ~l. n la vez QUo se indican 

cuele a aon la5 le) c::i, rc~lc":'l~n'tc:i y circula:-ee que lo re!l4 -

~snton y sr. ~ncc ~enci6n de lna ele~entDe Que intervienen en 

el Mercado dr: V<tlrire!J ~~exic¡¡no. 

El c~~!tulo 111 y IV ce ~~fier~ u la divlsidn del Hercn• 

do rle V•lorrs P.exicnno, ~l cual ~sta integrmde por ml •arcada 

da dinero ;- el ~rrcado oe cupitala&. lo. &e ,1nalizn de cada uno 

de !!lltos rnercao'o~ ~us princip.Jlee in:itrul'llentos de inveraidn 

&uo ~nt~ced~ntes y princiouleo coroc~eríetic••· 

Se c_,ncluy~ co~ el capítulo ;,1 en el que se hace ref'arf'n ... 

cia a un co&C' or,ctico, en r.l que ac refiere a yn.:1 e-'3presa 

distribuidore de aba:rotes que tiene e~cedcntce en su tea•re-
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r!u los cuales nt! h~n e5tnda dcipnoit.ondo en cur.ontas de nh•rro 

de Benco$. Y como aa nbocrvn eeta cmpr~~a ho tenida un creci­

miento sonri !'.e ha daeidido construir un., iiegund• sucureol Do­

dcgo en el interior de l• RepGblica He~icAnG y d~birio P 

cnmbia:s Q.UI" o~ han nrescnt.odo en su personal y estructuro oc 

h:'I dl"cidi¿a por t:'.nfocar neoa recursos al Marcado de Val•rea -

Mexicano, ;¡e sao .,¡mercado da dine~ y de copit:oleo, can la 

finnliJ~d d~ Qlle el dinnra que •~ ~bt~ngn de entoa rendimien­

~as s~ GCupe pare financiar parte C. la conatrucci6n dr la B~ 

deqa. 

En e~tP c~so Ge dccidi~ &cleccionQr las ni!uientra lne -

trumentos del f'\~rc,.do de Velorc9 Ha)l'.iCOJno, en el r.09a del me¡: 

codo ¿e rlincro ne r.~cagicron laa Cet.c~ en sus diferentco pl•• 

2os dt inverei'n o 2B, 91, 102 y 36~ dfe~ y el popel comer 

ciel a 28 dfos1 y en el cusa del mercmdn de ccpitnles se ene~ 

ginrón l•! accione~ o un plazo de )6t d{e~ y l~s obligncinneg 

~ 9D d!~s. Y coma se ob9ervu en l~ p6~ine llA los reeultodoa 

que ofr~cen lor. invt.PJ~cnt:us de inversidn son mU::f etrectivos 

oobre todo rl de los occionoe, peru h~y que temor en cuenta , 

en este e.osa, el fin para al cuol ae tiane ploneaclo enfocar -

los rendimientos como oe puede obaerver •qu! ee necesiten pa­

re finvncier parte del P•9• de la construcci6n de la Oodegu. 

Por lo qu~ en e~te coso se r~quiere de un plazo corta, ~sr lo 

que sn recomi t>nJo in-.•e:~i:- !'n Ct!tP.s o carta pl&zo, así como -

an pnfJP'!l cnmr.rcial "i en obligaciones, segt.1n ne voy.in preoen -



tondo ler. neccsid•des de fin.erH:ior lns ;;a:tgon quf'! originr" la 

conatruccidn de la nuava Hodega. 

Co~o pued~ obacrvarae e~ ~uy prodtJCtivo el rendimiento -

qua ofrl!'Cl'!n loa in1trumnntot1 dtt inversión riel nr.rcndo d~ Vcls, 

rsn Mexicano o co~p•raci•n de otro~ lnstrument~c que ofrcc~n 

rendimientos ~A~ bejoa co~o ~en lan cu"nt•s de uhorro ftn los 

Bancos. 

Por lo que r& muy iripo:-tAnte r¡uc lo p~r.;,-,,1a que llcvn el 

111anejo de lns exceaente~ de dinero de la trr.o::er{o procure 

eetar enterado de l~a posibles rendimi~n~os que ~l padr!a ob­

tener de lou diferentes instrurnentoo de inl/."':r.,i6n del Mercado 

de Val.re& Maxicenu, p~r• realizar una Adec11ada ploneacidn dP 

lo~ e~cedentco de la te~orcr!a que prenent~ Pn e&e momento le 

Clfl¡lrt:~n, y que este5 excedent~• en enfoquen a .:octividttdes p1·g, 

ductivaa. 

1 
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