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INTRODUCCIDN

Hoy en dfe es muy coadn escuchar en cuslquier medioc de
comuniceciédn lu nslobra inversiones, lo cual significs que =
existe un nOmerc considarable de personas ffsicas y morales
aue cuentan con recursos excsdentes.

En 8l presenta trebsjo nos enfocamos s las porsohss mos
raules qus tienen axcedentes de recursoas esn sus tessorerfias, 8
les cusles, en la sctuclidad les debes interssar abtener un ~
rendimiento productivo do esce mxCedentes o través de lsp df
verasas alterostivas que sc ofrecsn aectualmente como son por
ejemplo les Sociededos kacionales de (réditeo, los fondos de
inversidén, ls Bolpas Mexicana de Valores, stcétora.

Desido @ que ap ten smplis la diversidad de inversionas
decidimon enfscarnog a slgunos ds los principalss fnstrumen-
tos del Hercado de Valores, sl cusl forms perta del Sistems
financiero Mexicano, encontréndose fote en 1a actuslidad en
plena stepa de modernizaciédn para hacer frente s la apsrturas
da los servicios Tinuncliaros »l exterior. Actualmente ya se
encurntran catizando {natrumentos de algunaes empresass nacio-
Aules en mercados internacionales.

{abe mencionsr que dontro de este Mercado ds Valores o
cada uno de los inatrumentos que lo integren presentan cereg
terinticun copucificas como 50N e) ofrecer distinton rmdi =



ii

nientos y nivoles ds rissgo, de tel forma gque el inversionis
ta seleccione aqusllos que ac aceplen 8 aud Necesidedss finen
cieras,

€s convenients mencisnar 1a importancis que tiene inver-
tir, ya gue eston axcedefites en la Bolsa Mexicena de Valores
a2 canalizan @8 sapresss qus demandsn créditos s coxto y a lap
gs plezs, ol primare goneralmants as smplesds en el capital «
de trabsje y ol segundo sn ls modernizecién de la planta pro-
ductive, logrande con slla majorar los bisnem y serviciss que
se afracen ecn «l pafa, sef como los que se sxportsn y ganerssr
tanblibn nls fusntas de amplae.

En suste trebsje demes 8 conocer en forma general las ane
tecedsntes histérices ds 1a Belsa Maxicsna da Valores y de -
atras balsss internscienales, as{ coeme sus funcisnes y su mpe-
tructura, Pusteriezmente se snaliza la farma en que clesifics
al Mexcsco de Valeres, lss leyes qus 1ls regulen y guiones ine
tervienen en 81, También se snalizan loa principalaes instru -
maaten qus intearsn a sl Mercade de Dineres y de Capitales ang
lizands cubles sen pus antecedentes, rendimimntes, atcltera -
de cada uno ds eses instrumentes.

Pex Gltime pregentosas un case préctice en gue se visua-
lizen les rendimientes que pusdsn ofrecor & una misma canti -~

dad da inversidn em diforentes instrumentos de inversién,



CAPITULD I
1. HISTORIA DE LA BOLSA KEXJCANA DE VALORES

1.1s Historias de la Bolse Maxicens de
Valores

Los sntecaedsntes del nacimiento ds le Belsa Maxicsns de
Valeres us Ismontan a finsles del sigls passda, en donds ls ~
situacidn ecendnica, politica y secisl por 1s que atravesabs
ol pafs enpiezs & ser ostasble, y 2z propicie sara el Snicio o
de 1s industzializecidn on México, establecilndese fhbricse
que ss dodicaban a distintes actividades {textil, vidrio, pa=
pel, jebsn, etcétars):

La mayor fuents de ingreeos de nusstro peis on esta épe-
ca e per tencepto do la sxpartacién dg winersles principsl -
mente, debido s que Gniceassnte so sxportsn matexias primss, -
a3f ©isng se parmite le sntrade dec cepital extrenjaere,

La banca apsroco en ¢l nigle punsda, siondo sn el afio ds
1864, cusnide se cresn lop primeros bances, gue cen el transg -
curzo dol tisaps ven msjorsnde los servicics quas se afgescen =
sl pddlice,

La mayer perte do les créditas gue stergaban les bances
o8 destinaban princizziments sl cemercis y uns cantidad muy -
raducids & 1ls industris,



Loa terrotenientes, industriaelos v comarclentes no invez
t{un gue recursos sn sctlividaodes productives, por su parto al
gobierna se encontraba iwposibilitodo pora iAvertir sue fan -
dog en esas actividedos,

En w1 afo d» 1880 inversioniotas naclonwles coma extrane
Jercs, asisten e las sficines de is Compalifa Nexicena ds Gas
con e} prepéaita do comaxciar principalmente coa titulos ming
rog, awmentandc on forma acslerade las rendimientes qua esstes
tf{tulos ofrscian el pdblico, lo que erigind we sumento sn ol
ndmero dn inversionigtas que concurrian a las reunionos, por
lo que laa inataleciones de lap oficinas de la Compafifa Mexie
cane ds Sao Yo no ae daban o basto y decidierdn tracladexss s
la traotienda do la Pasteluris de la Viuda da Genin paro se =
guir realirando las speraclioaes de compre-vents de las sccie-
nea y asf mismo se creaban nusves compafifas por la smisidn da
acciones.

Poateriormente un Grupo de parsonas con conscimigntos en
+l comercio du valores ¢red una institucidn privade gus resgu-
lgbs las operacioncs cos valores, fundéndoas sf 31 de ectubre
de 1894, con domicllie en 1@ cells deo Platores No.9 (conocids
actuslmento cowo Francicco l.Redero) vinigndo a ctepresenter a
la primesa Bolsa do Valorss 4@ nuastzo paio Bajo el nombra de
Polose de Valoyrvs do MExigo, rocslizendo sue epereciones en -
forms aislads, ya sus o0 formabs parte del sistema de cridl -
to, Tenfa como objstivo primordial s} de poner en contseto «



tanto a compradores tomo u vendedores de tStulon.

Tanto las smproees qua ostaban inscritas, esf{ como los
valores que es negocieben y el reducide ndmsro de operscio -
nes que ae reelizaben originardn quo scta Bolsa tuviers una
wida muy cortg En el aflo da 1897 cotizaban en ls Bolse de =
Valorca do México onds mmiciones (tres pGblicas y ochae priva
das) entre las gque sobrosalfen les acciones del Banco do -
Londres y México, Benco Macional de México, Internacional Hi
potecario, Compafhfa Induatriel de Orizabae, Fhbricas da Papsl
San Rofeel y Cervacarfa Moctezume., Ests Bolaa desaparace sh
loe primaros sfos del siglo XX dsbide a las circunstencias -
polftices, zocislea y scondmigas por lans que en san momentio
attavesabe sl pads,

HEs tarde el 4 de wnsre de 1907 9= conptituyS la Bolpae
Privaeda do México, que instald sus oficinan on le Companie
Moxicana de Seguros, 4teniendo como caracterl{stica que sus =
nueves accionistas también lo habfen aido de la Bolea racién
liquisdeda,

Pasteriormente on ese miama efig, sn el wmos da agoato, «
se transfarmd en Cooperativa Limitada, Y en ol afip de 1510 -
combié su denominacién por ol <o Bplwa ds Valogres du Méxicp,
5,C.0, con damlcilia an lssbal 1a Catdlice No.33, Méxice, =~
Distriteo Federal.

f.as ocpereciconus cem valores de compefiias mimerss wcapa=-
raran la atencisn da Anvarsionigtas, miontras que le comps =
fiia petrolers adguirid gren importemcis, provecando la apari



cién de une gran csntided do snpresas sxploradorss. Ello proe
vecé que aumentars el interbs del pdblice por invextiz, y -
wsto motivd a que nxe cresra otra Bolsa denominsndola como -
Bolsg g MBxico, Centro 4q Corrmdurse e jnvarsicnipteg, con -
demicilio on la calla de¢ Psima y debido = que sa pressntazsn
preblemas ocondmicas entre los accionistas dessparecs pees -
tiempoc dsaspuls.

Le Bolsa do Valores do México, S:Celss consinud reali =
zando sus epexecicnas, y an sl afc de 1933 ss transformd en -
Bolge da Valarers do MBxico, S, A, d9 C,V, qua fuhcions cemse o
un erganismo auxilisr de crfdito de scusrdo a ls Ley Csnsrel
de Inptituciones de C:‘dlt.l vigents sn ees &poces, Y wl 25 -
de ensro de 1957 traslsdS su domicilis en lae calles da Uru «
guay Nao,68.

Al psomulgarwe en 1975 la Lsy dol Marcado do Veloxss s»
estebleciaron las daaece jurfidican y legmzles pors que ls Belss

obtuviers su autononmfa financiers y opsrativa, dsjenco de -
8ex uns organizacidén suxilier de crédito. Al mizwe tiempe -
qua sparocen lag Casas ds Bslsa como intarmediaries antre la
Belsa de Valores y sl pGblica invarsioniste,

1. Actuaslmente conocids come Luy Generel de Oxgenizacie-
nes y Actividades Auxilisrss del Crédite,



E1 3 da febreroc de 19758 1a Bolse de Valoras ds México,

SsAedo C,V. madifica su neabrs por sl ds Bolpg Mexisans do
Veloresa, S,A: ¥e L, V.y tenisndo actuslaents eu denisilioc en

Asformas No.255, Méxicn, Distrito Fadexsl,



1l.1.1. Historis de les Boless da -
Velores lntarnocionales

Bolsg de Londren

La Bolas do Londres odouisié gren fapoxtencias en ol i =
glo pasado e influyd an el dowsrrollo econfaico, inductrial y
social de ene '-hz. $s allogs de recursos de pasquefios inver-
sfonistes que al unirse fersarea gzandas cepltales, qua es in
virtisron en distintas actividadon.

Sslos de Amsterdes

Lo Balsa de Ansterdss so la whe sntigus do ics Bolsss -
suropsaw, se¢ fundd en ol afis dg 1611 y on ocetn Balas nc odlo
se cotiraron valores, sino teshién cereslss, pisdres precio -
sas, armgmsntos, etcétare,

Solea de Paxis

La Balsa do Par{s en ou satabloecimionte participé el go-
bipsno o travls de decrptos expedidea on 31807 y 1816, por lp
que 98 limité sl ndmere 4o porsonas que se dedicextn o reslii-
zar 1a sctivided de cozxzevwol de valorea, tsta Bolea no he -

2, Siendo une inetituclén privede ¢ diforencis ds ies -
domfe Baluas curopess,



contribuido en el desarrolle sconémico dal pale, cemo stras -
Bolsas,

Belsa da Barlin

Ls Belss do Darlin ss distingue porque en ella se hen -
cotizeds exclusivamonts valores de la necidn, acf mismo el gp
bierno ha intervenide dirsctanents on mus actividades,

Belen do Nuvevs York

Lue Balsa de Muava Yerk se fundS en el eflo de 1792, pexo
ss hasts el efo de 1817 cuando se regularizsron sus sctivida-
das, Lop fondes prevenisntes de log Invereicnistas se desting
ren s} degarrollco de ceprapas privades, Al inicier fa Primeca
Guerre Mundial se enitid um papel Gubsensacntal con cl propd-
cite de finsnciaria, lo que trajo como consscusncia qus se
trangforaera da LR 3grSeds saudar, on un marcado acrssdor da
Europs,




1,2, funciones

La Loy del Marcado de Volores ostablece cusles son las -

funciones de ls Bolaas Mexicans da Valores, destacenda de on -

trs sllen las eiguientes:

Proporcions locsles s los Agantes y Casns de¢ Bolua pa=
ra que reslicen an forms adecuada sus funcionse.

Vigila que las sctividadns que roalizen msus pecios -
{Agantes y Casos de Bolma) scen scerdsas con los linas-

mientos legelmente cstablecidos.

Suprrvine que los Agaontes de Boles y Opexsderes do Pi-
so0 on el dessrrolle de mu sctividad presfesionel -
cunplan con los principlons de &tica profssional,

Vigilas gue los valorss cetizeudon oh Dslsa cunplen con
les lingamientos legalss, pare qus lesas inversionistes

cusnton Con uUme wayor esgurided.

Os a conocer & trxavhse ds los nedios ds comuniescidn -
ias resultadss da las opereacicnes qus oa reslizan on =
sl salln de re--taoa.

J. E2 2l luger fiairo en sl que ne reunen los represen -

tantos

ds las Casas de Holsa, para rewiizes le cCoaprs-vents -

de inetrumentos de inversidn y/e crédise,



= Propercions informacién tants de las snpresse eminorae
coma de los volerse que cotiizmn, cton o) fin ds qua &)
pOblica inversionista dispongn de mayer informascisn pg
re decidir on que instruments invertir.

~ Readiza la crescidn ds nueavos instrumentos de inver -
sidn pars qus less inverslonistes cuanten con uns gren
verindad du ultesnatives para invertis,

~ A txevém do la Aseciscidn Mexicena ds Cepacitecidn -
Burshtil du w conucer por modio te campelos publicita-
riss las caractorfsticee do lsa instrumentos gqus inte-
gran & &) Mercado we Valores,
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1.3. Estructure

Toda srpanfizecién que se dedica al desarrallo da unae ace
tividad requiers ds uns estructura sdministretiva pars resti.
zeor sug funcionsm en Terxwa eficiente, y an asf como sl fqusl
que stres organizacionas la Holos Maxicana de Velores poses -
una satxuctusa orgmiracional,

En el nival jarkrquico més elto se sncusntra la Asswbles
Genexsl de Accionistam ques entk integreds por los Agentes de
Bolsa y rapresententes de las Lasee de Beolsa,

Entre las funciones de la Asexblea se Accienistes se -
encuentrs le ds elogir cada afic el Consoje de Administra -
alén, &l cuel 1o reporta al Directer G-nar-l‘ y tiens come -
respensobilidad realfrer los obletivos sstabincidos por sl =
fonsejs de Adminigtracidén psra sl busn funcionsmiente de Jla =
Bolsas.

£l Conssje da Administrecién snreds en su sesién del pe-
ssdo 15 de eners de 1991 la nusva estructurs orgentzacisnal -~
de ls Bolss Moxicsna ds Vulores, quedands conformads ds la sf
gulsnte mancre;

Se agrupan sn custyn dirscclones adjuntms lzs difezentes

4, Quien a nivol ajacutivo tiens mayer auterided.
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freas deo la inatitucidén, ocupsndo el sagundo nivel jerérqui =

ce, Las direcciones

adjuntas son:

Adjunte de Sarvicios Institucieneles, & -

- La Direccifn

ls cual lo reporterdn la Direccién de Infermétics y 1a

Direccién de Opersciones.

- Ls Direccidn

Adiunta do Normatividgd jnnutitucfonsl, =

ella le roperterén la Dircccidn do Adminigiracién y Fi
nanzas, la Direccidm de Emicoras y Vigilencia del Mere

cado y la Direoccidn Jdurfdica,

« La Diregcidn

Adfuntae dq Pronocidn, repaorténdole » olla

la Dicoccién
le Direccién
Buredtil,

- Lo Dirpecién

de Cemunicecién y Relmciones Péblicas, -
Internacional y ls Direccién del Contro =

Adjunta de Pleneacidn, s le que le Treper-

torén las Direcciones de Planesecién y del Institute -

del Mercesdo de Capitales.

Tedas cstas Direccclonce Adfuntms trabasjurbn en ferma =

caordinads o interdepsndients con el propéeite de lograr el -

cumplimipnto de los objativoe de le folea,



ESTAUTURA DE LA BOLSA MEXJICANA DE VALDRES
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1.4, Tipos de Operacinnss

Las operacipnes ss clasifican por su formsn de eontrata -
cidn y de ligquidacidn an:

1} Poxr ey forms do contratscidn:

a)

b}

e)

Orden an firmos, £1 Agent: ds Boles u Dpsredor de =
Pivo enirasga en sl corru! respoctive una forma de
orden en firme, on le gque ee mencionan las cazsctg
r{aticas de ls posturs (sorie, omisora, precio, -
nimero de accicnas) y on el moments sn qus coinci-
ds una ordsn sn firee do vents con una de compra -

se cierra la operacién.

De viva vex. £} apersdor do s conscer las sapoecifi
cetiones da 1a pestura en voz alta {(indicends sl -
oe venta o comprse). Lo operecién sa cierra cusnde
otro opsrader acepts la propusste diciende "cerrae
do®, La opsxacidn dadbe ds roglatzrarse en una i
cha énica, ls qua ®a entregada por sl vendedor en

ol terrs correspondients.

Crurada., Enta tips de operecidn ss pracenta cuasnde

3, £8 un espacic de madera que pirve de unidad do con -
trol, se colocan i asic azpecis Les pepcletas de cempra -
vents de los instrumentos,
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un Agecnte o Casa s Dolea reclhe une oTden de -
cempra, asf como uns crden de ventin asebre titulocs
des la misma ouisars, seris y precic, Hientres an
el solén de yematns se snuncisn laa condicioncs -
de lu postura y si un Opnrador so lnterssa en -
olla intoxvendré diciende *doy® ai es efatonte »
“toro¥ en £l cass de que aeo denandants, Cerrfn -
doee 1w operacién con wna diferencia en ol precio
poxr abajo si as venta y por arribe cusado on -

Coapra.

¢) Ds Coma, E6te cporscién sa praspone sn (irme con -
un diferencial sn ol pracic de la ceepre o venta.
£l Sparsdayr ofurznes dizé "Pongo una cema® y 8l -
Operadasr que acugie dirk on vex alta "fscwcho 1l
crsa®, tenfende la odlinetidn da correr la opera-
cién an cualguisram «a loe precipa rTeraultsntes del
¢itcrencial eatedlectdo, segdn si es cesprc o veg

ta,

2} Por pu ferag da liouidacién, Tomonds on gonpiders -
cién e) dim de ligquidsciémn, co slesifics eny

8} Da comtado, Se liquiden los velecas 24 horap dece
pués dn heberss pectedo le apsrscidn wn ol Insti-
tuto pare s} Depbsito dm Velorss y le liguidacidn
on zfactivo ee realizs 48 hares daspubs an lo -
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Bolog Mexicens 4o Valwrvas,

A plazos. £n ol momcnts en gue =s elarre ls opere-
cidn on wetadlecs que ss liguiderd en un pleza ae-
yor de 9 dlan y muner ce 350 dins, Prevencdiendo -
liquidarss antes oi law interemavas sstidn ds acuey
da,

A futurp, La liquidecién da les cpersciones sm 3lg
vs a cabo en plozoe estsblacidos, Asf micwe oo os-
teblece ls compaunacibn diaria de prdides y genens
ciem sn relucidn a les precios vigemtas dol merca-
ds,



CAPLITLLE 11
2, MERCADO DE VALORES
2.1, Marcede Er Velsges

Nueatzo sctunl Marcade do Valoress forma parte dol Sistea
wp Fingncliaro MRexicenc, por Lo que as Canveniente indigar que
ca ecusntire integraday por wn conjunte do organizoeciones tan-
ta piblicss tomo privades y que vieneh a desempafss un Imgece
tanta pspel dentre de le stonenfs du 1a nacidn. Per ls gue o)
gunas de 6lles a5 encuentren distribuldans en diversos puntos
eatTatégisas Irl pols, conprendicnde mprincipelerente laos 8 «
guientes sctividadas: colocscion e dinsre, contscién d=l shp
rxa o inversidn del pdblice para odalnistrarlo v propezcicrer
trédito & quien ls salicite con Ya finalidad e€r stargar el <
bisnsstsr mocial = 1s poblscidn, aumentar sl crecimienio de -
la clente procductiva nacionsl paors emplisar y genessr nuevas -~
fuentes de trabejn, «sf ceea lograr aw naedernizscidén, preduc—
tivided y sumenter los ingrescs fiscsles pars =} paln,

En sligunes lugares del suads so sicuentiron progistarios
con axcadentes de dihore, Gues acon teculisdo €e gu azduo & ine
tenex tesdajo, oz horenciss, de loterias, de obtencifsn ds Gt
tideden, etcétars. Y que se deciden per invarfirlao an instite

clones finencisres paro pov¥er rocibir & canbic um remdimisnte
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Yy cen mate sumantan pug sxCedantsg.

€} praplicteris de las axcerdentes ne dinare en el monento
que tema le impertants deciaién de inversién, ls vo @ reali »
287 do scucrdn & sus nNecesidadsy o intersoea.

AL inveraionista as ls puede prasentar 1o necrslasd &x -
contsr de aus securess, @ rendimisntes, o de suzs recurses y -
rendimienton o8 corées o & lsrge plaze, as{ mismos terbhién puede
tener el interfs de ohtonar las mayores rendimientas posidles
de sus cxcedenten de inverzidn, Aungue en algunas situscienes
sc prawents la combhinecién de nocecidades ¢ intsreses,

Una ver tocada este decisibn, el inversianistia recurre -
a2l "lugar indicade",

A oste "lugar indicade™ lo vemos a llemar "lentro de -
Intarzembio¥, sncentrindsse en £l la cantirspartids des is in -
versidn que as al crédito, es docir, el "Centra ce Intar -
cambie®™ g crea pare satinfecer lu demenda do crédite que re-
quiasgen 1lss emprases parw sastisfecer aus Necesidades , -

1. Algunss de las rarencs gque tienen las e™ptnsnes para =
rocurriy a) Fascade dn Velorey a smlicitsr crécites sen lap =
siquisnten: que en sisunes scepionna al salicitarle un cobdie
te a una Seciaded Kacianel dr Crédite, esty n» cucnte cen uns
1i{nne do crédite suficienta para stergar la nagnitud dol crée
dite soliclitads y taubidn que lee <pémiten oara sslicitar un
crbdite resudtan muy lazrsss,
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3iands algutur de oostes lae siguientes: 1o adouisicidén da teg
nologfa moderna en au manuinaria y equipo, la empligcién de -
sus instalacionass, ls diversificacidn y creacifin de nuavas =
smprusan, eotcéters. LG anteries trew Coma conascuencis, que «
por ol motivo de guo se Subrs esta demenda do crédito ss elo-
boren una diversidad de= docusenios, mzjor canocidos como dns~
trusenion de inversidn, tratendc do hacerloe los mis atroctie
vgs posible para sl pdblico invarcioniataz a través de lag ca-
racterfaticas impreass cn ceda uno de cllos, COMO &ON ROX men
ciener sdlc algunas: su rendimients, su vencimicnto, etafta ~
Fa. Pere quo ¢! inveraioniats esleccione de estax eltcinati -
vas le Que convenga 8 Bsus intereses,

Al Ruger gque donorinumocs como *Centro de Intearcaabis™ ,
ar le conace sn ¢l nunde financiers corme *Marcads de Volorews”
1porqud? For las razén de gue un mearcodo eo el sitio ol que «
acuden vencederce a colotar sua veleres, sisndo estos, docu =~
mentoe uns maercancia que tignen un precio para sy edquizidos
oCcr los cowpredarcs, Aavi el cempredar busce cbtenar un rendl
aientos y ol vendedar page un costo acr ootener esdos Tecurgos,
Convient hacur natar gue ol campreor v vendedor pueden adqui
rir y vender & cortc y o largs plaze.

fate intsrcenbio de volores entre vendsdores y comprasdan-
zas no wa sexlizada directieoonte por rllos, sine por poresnes
wapscializedes a las gQue se cansce care intarmsdisrics, que =

son los encecrgades de ponar en &ontrcto los interames de -
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Antan da neguir prafund{rsnde nn el tewms mencisnaremes

Law caractnrinticas que tienen estas dscumentang

- Raminstividod,

- Negeciabilided.

- Plezs.

- Bursstibiliday.

Significa gue el neabre da la pey
sera que hdquiers antes dscuments
sa encuentra imprese an sl misme,

£3 transmitir al dacuments a atra
parsens cuasnde es al nartadez, o

pes cndase cushde e nominative,

Ingice Ya feche sp que sp liquids

el documante,

£s le fecilidad cen la que 3e pup
¥e negeciar un dgcumente en la -

Ealeae 4= Valorawm,

fatas caronterfstices pemiten apreciar la fermalidad o

dr la negegiacidn da compra~venta de leos dscunentos, 1a faci

lided con gue se pusde Tealizar su venta ¥ ©i €3 uns epera -

cién Que cerxespendas ¢ texte o a large plare.

for le ques ol Hercada da Valeres en Méxica ez un prece.

B8 sn sl qua peraenss flsicas y muacales, esmpresas pdblicas y

privadas, nacicnales y extranjeras reslizan segdn suy aecesi

dnades 18 colzcrcidn dr sus documentos pare ebtener crédits o

ls invernidn s cxcrdentes #c diners aza sbsenar rfendiniene



ton,

en ambog canos puesden ssr a corte o & large pluzo,

20



ESQUEMA DEL MERCADD DE VALORES

Empresss pdblicas y

Parsonas ffaicas
y morules {privas
des y péblican),
nacionslas y sx-

trenjeras

!

privadss, nacionu - Intermediarico !
les y extranjoran
7 |
| t ;
' I
i :
U { ‘
i Vendedor 'r—'"—!
| I
N .
i i i i
i Crhditn $ | Coaisisn |

H

¢
i {oecto |

-
L——- Compredoar

Rendimiento




£l SISTEMA 7

5. He €. P,

Subsecrotaris de leo
Banca Nacional

HANCIERD PEXICAND

guroe

I

Bsnco de

Comigidn Nn:ional}
Banceris y de Se=-

Héxico

T
{

Comisidn Nacional
de Valcraes l

Sociedpdes Na -

Inntituciones

Orgenizuciones )

Inetituciones

Croanirecioneca

{

1

Privades ‘
i
J

!
cionulrs de Crf frivedns de - Auxilisres de de Spouros y { Bursftiteo
dito Crédito Crédito ifignzag i
Hencas Rd1f¥iple (E;Mbmk | Censs de Registro Nocig [
Yenco Obrerc Nacionales Bolsa nal de Valoras

i

}

;e Intermadia -
ixios

Farco €6
Dasarzollo

G¥icinas de

Rapresmta o
cién de Ben =
cou Extrenje~

Ion

Arrsnoadaran
Fingncicrss
i
i

{tninnes de
lersoita

L‘XImncenus GE
srales de - |

Nenbeite i

da |

0898
ambio
L

Mnstitociones
lpnrn el Danée) ]
1tc de Valores i

[ |

'Bulu Kexicans |
de Valoresn |

1}

Agentus de I

{aaxa.




2.1.1, Clagsificacién del WMerendo de -
Valoreo

A cantinuacién presentumos las principeles instrunentorn
gue integren ol Mercado de Diners y de Canitules, realizindo-

ca sota cleslificocidn =r base principzl al tiempo:

CLASIFICACION JEL MRACADD DE VALORES
EN BASE AL TIEMPC

4

HERCALD Certificados da 1a Tesorerfa de ia frdorzacidn (Caten)
DE Pagerbo cdo 1a Tesorerfa ds 1a Faderacidn (Pagafes)

PINERG < Acepteciones Fanceriec
{CORTQ Papsl Comerciaol
PLAZG) Peppl Comesciel Ixtrabursbtil

MERLADQ Aceciones

LE Obiigaciones
CAPITA=- Petrobanos
LES < Zonoa de Indemn:.acidn Bencaria {Bib'z)
{LARCO Honos de Renovacidn Urbens del Diotrite Foderal (Bores)
PLAZDY) Ponog Hencarios ze Uesarrollo

\
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Otra clasificacién que c» pressnte en ol Mercado de Ding
ro y Capitalus »e squallas que ss reslizea sn base al risepe -
que presentan loa docussntas que intagren a sabos mercasss.

far 1o gua el rissgo aignifica toner un conocimisnto pxy
vin de que se pusden obtensr sssultavos positivos o negeti -
vos, ¥ o0 buea » #ll0 sv tomns ta decisién de Linvartic sn da -~
toxminecdo (e} instrumento {a).

For tants #n los sercedes de velores loe siesgon Que ~-
coabnmente asstén preseates sn loa rendinientos saon ¢l de ren.
tx prodetarminada y sl de renta veriebls,

£1 riesga de ronts predetrzrnineds a fifa, es agusel del -
Gue as tiens un previo tonocimisnto de que el rendimiento qus
proporcions un documents sw fijo y qum sdenés se conoce en o
forms anticipeda, siends indapandients da circunatemcies ajm-
nas qua ocurcan, vy per tento otergen plenas segurided s los -
inversionistes de qus recibizén 2l rendimfanto qus s SNCUene
tre en sl decwmente,

£n cambio el riengo de rents varishle se squel de)l cual
no sz conace cen anticipecidn el rendimiento que proporcions-
vhe ys que pueds suceder qus al docummnto en que ar he decidi
#o {nverti{r, tengs como reeultads uns utilidad o unas plrdide,
® qus teebién ve vea efectado por le oferte y demsnda gus pryg
sents dicho lnstrumsnto.

£l rieego oum s& corre sn estes A2time inversidn es mayor

sor tanto & mayor riesgo seyns rendimients y & menor riesge -



menor rendimienta.

Enssguida presentamos la siguiente clssificacidn do ing

trumentos de inversién que pertenscen al de riesgo de rents
predetarainada o fija, y o) 4¢ riesge de renta varieble co -
rrespondientes al Nercade ds Dinero y Cepitales:

MERCADO
RE
DINERD

MERC ADO
-3

CAPITA-

LES

CLASIFICACION DEL MERCADC DE VALORES
DE ALESGO DE RENTA PREDETERMINADA

Certificados do 1o TesorxexSse de la Federacifn (Cetss)
Psgerfs de la Tesororia de la Faderacidn (Fegufes}
thaptlcicn-- Banicarias

Pepel Camercial

Ponel Comercial Extrsbureadtil

AN

/
Obligecionas

Patrobonas

<Bonoe de Indemnizecidn Bancaris (Bibts)

Boros de Remavecidn Urbena del Distrito Federsl (Bozes)
Bonoms Bancasrios de Desarrolle

\
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CLASIFICAZION DLL MERCAGE 4t VALORES
DE RIESGO DE RENTA VARIABLL

MERCATO
24 . Aceionss
CAPITALES

N

En las copitulos soateriores ss wmalizard con mbs deta ~
1in lo que mon y represecntan ceda una de estae instrusentos ,
en donda oa dardn a conocer mup origenas, dnfiniciones y prin
cipslas carsctarinticen pare que s) invessioninta decida un ~
que invertiy sus oxcedsntnp, qua cama ar seffeld enteriazmentis
eots docigidn el invernionists le reolizs en baze o sus Necee
sidadoo £ intarenes.
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Z.1.2, diveles del Hercass de Valores

Ung vor snalizado lo gqua as ¢l Mercado de Valoreg, an! -
cogna lou mercados ques lo integrsn y la clasificecién ds sotos
sr pacdts campronder la forme « través de la cual Ilsgan a los
intetnodistios los inatrumshios cue soh calecados N el mercas
do par lps demsndentes da crédito y en donde sl misso intermg
disria ira calocu enira los invercionistas.

Le snterioT nos parwite spracisr gue dentra del Mercatdo
de VYalagzes s~xigten dos nivelss de mercedo.

£l primezo Ze sllos es mejor conocido conp el YNgreasdo -
Erinario®, estsnds represcnisda por lap sapresas privodes p -
pdblican nacionalss qus reelizen uns coloescidin del monto del
crédito recuaricos repracentsndo un eumento en su capital so-
ciol, o dr sus pesivon # trevés do un intorwediaric burs&til,
quisn visnk a rapresantsr al compracdor primerio.

£1 *Hrrcedo Secundayio” es sgual en sl que we raslize Ia
ventis entre sl compradoy pritaric y el plblica invercioniata.

€etss cperaciones ¢e niveles g9 nercatds ga lloven o coho
en ls Solsa Kexicens dn Valores, y los intermediarios burskti
los vionen © representasr & las Lasss de Belsas, que EBe sncuen-
tran inscritas cn el Registro Nscicnesl de Velares ¢ intcTre ~

Zisrios y 2ontro de la nisns 3olsa,
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A continuecidn prasremoe & describir lo qua es ol Merce
do de Dinero y ce Cep.:tales, yo que smbon se encusniran vine
culedos con el Mercado de Valorss.

Mercado de Dincro es un procaso an cl que pursoanss fLsi
cas y moreles, empreeas piblicas y privades, nocionsles y ox
{renjores realizen operacicnen a corte plazo, sien ves para
obtener un crédito o pare invertir sus excedentes do dinaxo.
Y eatas misnes operaciones, pare @ large plozo reciben sl -
nombre ua Morcedo de Caepitalea,

Las principales difersncias pera decidir invertir sm -
uno u otro mercado es ol tiempo y el vendimisnto que propor-
cionan, &a decir, a menor tiempo corrssponde asnor rendimien

to y s mayor tiempo corrasponds mayor randimianto,
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2.7. Layes, fleglamenton v Cdzculerey
que renulsn el dercodo e Veloa
ree

En este temz indicuremas cuales son las printipales le~
yes, rmglamentos y circularas gque regulin ul Mercueds de Valp
ras, pero pogtariormente wmencionor de cads unt de eales i -

forma &0 que se oncuentran estructuredas.
LEYES LUE REGULAN AL MERCAZD 0T VALGRES

- Lsy Generol de Organizacinnes y Aactividades Auxilic -
res del Crédito,

= {my Generrnl da Sccredsdes Marecontiles.

- Ley ¢n Invernidn Ixtranjera,

- Ley de Sociedodes da lnvaraidn,

- Ley de Tituloa y Co:racionrs de Cré&dito.
= tey del lmpuasto foore la Henta.

= Loy del Mercado de 1lores.
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LEY GENERAL DE ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES

TITULO 1o,
TITULD 20.

TITULO 3Jo.

TITULD 4o,

TITULY Seo.

AUXILL ARES DE CREDITO

Digposicionee gesnerelco

Da lan orgeniraciones auxiliares ds crédito

Copftulo 1. Ds los cimacenes generalss de
depdeite

Capftulo 1§, Oc las arrendadozes financig-
rae

Cepftule 1ils De las unionae de crédito

Capftule I1il Bis. De las smpresss des facto-
raje financiersn

Copftulo IV, Disposiciones comunes

D2 la contabilidad, inapeccién y vigilancie
Capftule I. Do lz contsbilidaed
Capftuls 11. Ds la inspeeccién y vigilancisa

De las facultsdos de las sutoridades

Cep{tulo I. Disposicicnes cenerales

Capftule 1I. De la revocacidn y liqufids «
cién

De lan actividades auxiliaras del crédito
Capftulo Tnico. Do la compra=vsnta hsbitual
y professional de divisas
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TITULO 6o. De lus infrecciones y delitos
Cupituie 1. De les infraccionns cdminig
trativen

Capftulo {I. De logs delitoms

TITULD To, De 1s proteccisn de los interesss dal pl-
blico

La presentn Loy ae zeda a conocer ek cis 14 de onarc do
1985 por £l Presidente Conatitucicnal Higusl de ls Madrid -
H,, matundo inteqraca pox slete tituloa definiando como au -
funcién principal 1o de rocqulacién de le organizescidn y fun-
cionemiento de los orjonizaciones cuxiliares de crddito -
{almaeanes generulss de deapbsito, arrendadoras financierss ,
uniones da crédito, empresos de factocaja financiserc), contp
bilidad, inapsccibn y vigilanzia, csf comp las fTecultades =
que tienen lat cutoridedern dn laes aftividadss auxiliarxes de
crfdito, de lar infraccianes y delitos cuando viclen ls Ley,

y de la proteccidn de los intaresco del pdblico,




32

LEY GENERAL D SOCTEDARES MERCANTILES

CAPITULD I,

CAPLITULD (1.
CAPITULD 111,

CAPITULO IV,

CAPITULD V.

CARITULD VI,

CAPITULE VII,

De le constitucidn y funciaoncmientio de

las scciedsdes on gonaral
De 1w scciodad en nombre colectivo
De Yu socieded en comandite mimple

Da l® sociedod de responsabilidad limita
da

De Lla sociadad andnims

Ssccién Primaza. Do le constitucidn da
le eocicdad

Ssccidn Segunda. De lac acciones

Secridn Turcoera. De la acdninisctrscidn
de la sacieded

Seccién Cuarta, De la wvigilancias de -

le sociecad

Seccibn Quintu, Ne la infoxmaciGn fi-
nanciera
Seccidn Soxtam. Oc las csamblous de -

cccioniateos
g8 la seciedsd en comsndita por accionusa

e lo sociedad ceopazativan



CAPITLLD vINT, De las socivcades de capital varisbicr

CAPITULD 1K, Br la fusibn y de lu trensvYoxreucibn de
1is socicdades

CAPITLLD X. Je lo disolucidn Ze lens sociedsde:.

CAPITULD X1, e lu llquiducién ce las seacledades

CAPITLLO X111, Dc las pocisdades extranjaras

CAPITULG XY51, De la aszociacién en participeciin

CAPITULO KIv, Dal roegistre de los sociecdades mercaen.
tilas

TRAYSITORLIDG

ta Lev Senovral de Socicdadss Mercuntiles spuvoce publicg
do )l d{n 4 d= agoxnta do 1634 en ol Diurio Cficiel y en corrge
gida ungdn fe de erratos sl dia 28 ce sgosto de 1934, En téra
ninos genercles la Ley cdo Saclodades Mercantiles sefinlz ls -
farma bajo lo cusl se¢ dnbe cresr uno socieded, a la vez que -
hece mencidn de lar diferentes socirdades que sc pueden cross
i{depandiende ¢duel objeiive de los saciss) y sefiala los causns

qus puscden dar 4displucidn y iiquidacién e une sociadaed,
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LEY DE INVERSION EXTRANJERA

CAPITULO lo.

CAPITULD 20,

CAPITULD 3o,

CAPITULD 4o,

CAPITULD So.

Da su participacidn en las smpresass y dm
su contral

Du la Comisidn da Inverasiones Extrenje -
ras

Del Fidelcomiso con frontaras y liters o
luw

Dal Registro Necicrnel de Inversionss Ex-

trenisras

Disponiciones ganerales

En esta Loy se ewtebloce ls participecién qus tendrén
les invareiones sxtranjurss dentxo de lee smpresss del pafy ,

@ la vazr que anflalas ls sxietencia de una seris de orgenisnos
que ge dedican a reguler las uctividedes relacionedas con ls
invesreidn axtranjsra como gon: ls Comisisn de Inveareionss Ex-
tranjsras, el Fideicomian con fronteras y litoralea, del A -
glotzo Nacional ds lnversionse Extranjsres, y aus disposficio-

nes genaxrales.




LEY DE

CAPITULC
CAPITULD

CAPITULD

CATITULG

CAPITULD

CAPITULO

CApITULOD

i5

SOCIEDADES DE INVIRSION

la,
2s,

3.

4o,

Se,

fu.

1s.

Dispacicionss generales
De lusg pecicdodos da invercién cemunesn

D= les seciedades de inversidn de ren-
ta fife

Oe lag pecicdadee de inversién do cupi
taloe

Do las socisdpdes vperadoras d= sacie-
dades dr jhversifn

De la tantebilided, {nspeccidén y vigi-
lencia

De la revecacién, de las asutorizacio -

nes y d# las santcianes

€1 ¢fa 14 #e enera de 1375 =5 publicada en el Disric -

Oficinal de Lo Fadaraeci€n per ol Presidents Conctitucional 1o

Ley de Sacisrdaden de Invarsién, dfndase a canecer sus shjmti-

ves y definiends le aque son lan nsecindades de inverscidn cemu-

fiee, de rents fije y de cepiteles, as{ come de lus asciede -

dep pperadires de las mociedades de inversidn y de la foezma -

en que llevaen au centabilidad, inspeccidn y vigilenele, pave

concluir con la revecscidn de las autorizaciones y dr las -

gansionzs,
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TITULODS Y QPERACICRES WE CREUITD

TITULG PHILININAR

TITULY PRIMERD
Capfiulo I,

Seccidn
Seceidn
Saccidn

Cenfiulo 1§,

Seccidn

Seceidn

Sweeisn

Seccida

smccidn

Seccidn
Seccidn
Seccidn

Seccidn

Capftulo Unico

Do los titulos de crédita

De las diveracs clasew ce tftulns de

crécito

frineca,
Segunda.

Tercerza.

Privncra.

Seyuinda,

Tercera.

Cuarza,
Quinte.

Sexta.
Séptimu.
Octave.
Noveha,

Dec la

DBisgosiciones generales

De los t{tulac nominativos

De loes tf{tulos al portadnr
latre de cambio

Oe la crescidn, VTorma y wcndogorn
de lc letre ce cembio

Jr le& sceptacidén

De la stzptecidn por intasven -
cidn

Osl eval

De la pluralidud de ejemplares
y de las gcpias

Del pago

Del paco por intervencidn

Del protesta

Actionng y derecchos f[uc mocen -

do la faltu de scentecidn y da



TITULD SEGUNDO.

Capftulo 111.
Capiftulo 1V,
Seccidn Primara,
Saccidn Segunda,

Cepftula V.
Lapftulo V bis,

Capftulc VI,

Capftulis VII.

Copftulo 1.
Capftulo I1.
Seccién Primeora,

Seccién Sngunds,

Seccifn Tercers,

Capftule 1il,

kX4

ls falta de paga

Del pagaré

Dal cheaque

Del chagus an genersl

De las formas sapscimles del -
chaqus

Do lea obligesioneos

Dea lon cartificados da partici-
pacibn

Bel certificads de dapésito y -~
del bano do prenda

De lo snlicsecidén ds lesyes ex -

tronjeras

Be laz operscicnes de crédito

Del reporto

Del depbsito

Del depdeito bancarioc de dinere
Del depdsito bencoric de titu -
ley

Del depdaits de mercanciss =2n -
&lmacenas genaralas

Da) descuento de crédlitos an
librec
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Capftulo 1V, De loc descuentos
Ssecidn Pximera. Do lu aperture de crédito
Seccidn Segunda, De 1w cuents corriente

Seccifin Torcera. e lac cartee de crédito

Ssccidn Cunrta, Del crédito confirmado
Seccidn Quinte. Ds los criditos de habilitacién
o avfop y de los rafscciensrica
Seccifn Sexta. Ds lu prenda
Capftulo V. Dal fideicemiso
TRANSITORIOS

Ests Loy fus decrctede par o) C.Presidente Constitucio-
nal ds los Entados Unidos Moxicsmos C.Passcual Ortfx Rubio, -
publiewds on ol Dimrioc Oficlal cl dfe 27 d3 agostos de 1932,
En lo prusente Lay ne define que won los tftulos do cpédito,
wsf cemu cuéles son y qud tipo de oparsciones ds crédito se

realizan,
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LEY LEL IMPUESTO SOHRE LA RENTA

TiTULOD 1.

TiTuto 1.,
Capftuleo 1.
Cepftule 11,
Seceidn 1.
S=ceibn 11.
Seccifn Iil.

Capftulo ll=A,

Cepftulo 111,
Cepftuls V.

Capfiule V.

Copftule V1.

TITLLG 173,

TITULE v,

Disposiciones tanarales

Dw lag Socicdedes Hercantiles
Dispogsiciones Qencrales

Or los inuresos

De laas Deducciones

Dea lac Deduccianss en General

Oel Costo. Derogads

De lap Inversionec

De los Ingresos y de lap Dséuccio-~
nes para institucionss de Crédiio,
de Sequros y de Fiasnzas

De las Plrdides

Do lus Sociedades Mercantiles Con-
troladeres X

De laz Obligsciones de les Socircda
des Mercantiles

Ue lse Fscultsder de las Autorida-

des Fiscales

De las Personag Moxales cen Fines
no Lucrativos
Us les Peresonse Fimicas

Disposicicnes genereles



Capftulo

Cepitulo

Capftule

Capftulo

Leoftulo

Capftulo

Capitulo

Capftule

Cepftule

Capitulo

Cap{tulo

—

1.

111,

V.

vill.
IX.

X.

XI.

an

Ds los Ingresss por Salsrios y en -
Genaral por la Frestacidn de un -
Servicin Parsonal Subordineda

De los Ingreecs por Honorarias y en
General por 1z Prastacidn ds un -
Servicio Personasl Independiente

De los ingresos por arrendemianto y
e Genoral poxr Utorgar al Uso o Gow
ce Temporel de Inmushles

De los Ingresor por Lrajenucidn de
Hisnce

De los Ingresos por Adouisicién de
Biensa

Des los lngresos por Actividades
Empressriales

De los Ingresos por Dividendos y sn
Genoral por las Genancies Distribui
das por Socicdades Mercsntiles

De los Ingresos por Intereses

Ds loa Ingresos por Obtencidn de o
Premios

Ds los Demés Ingresos gque Obteagan
las Perzones Fisicas

Ja los Requinitos de las Deduccio -

nes
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Capftulo X111, e la GUeclarscibn Anual

TITULO v, Dec los Rasidentes »n el Exirenjinre
con Ingresoa provenientes de -
Fuente de Riquazs ubicada sn Torri
toxis Naecional

TiTuL Vi, le 1or Latfmuloa Fiecaloa

TITULO vIl. Dol Sistems Tradicional del Impuas
to Sobre le Rente & lan Activida -~

des Empresszinise. Derogads

TITULD V11, fel macanismc de Trensicidn del -
Impucsto Sotire la Rents a les Acty

vidades Emprecerisles
TRAMSITORIGS

La presents Lsy fue publicada el df{s 20 ds dicianbra de
1980 en ol Dimrio Oficial de la Faderscifn. Esta Ley nos pex
mits conocer todes agusllas actividades gqua pagan Impuestoan,
entre cstas sctividades las de genancias ¢ intereses poy ine

versianes gus sc rostizan,
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CAPITULD

CAPITULD

LEY

lo.
204

3o.

40,
So.

6o,

To.

fo.

TRANSITORICS

UEL MEHCADD DE VALDRES

Disposiciones preliminares

Jel Regiastro Necionel do Valores ¢ Integ

termediarios

De las cesas dz bolac y los aeauecialis -
tans bursbltiles

Do lez bolowa de valores
De la Lomisidn Hacional de Valores

De las Institucinnes pars el Dapdsito de

Valores

De los procedinientos para proteger los

intereaes del pGhlico inversionista

De le contratucidn burshtil

£l dfa 2 dez enero de 1975 aparecs putlicado en el Disrio

0ficisl de le Federacidn el dacretc deo la Ley del Mercedo de

Voloras, otorgéndole s ls Boloe Mexicane de Valores tener por

vez primera una Ley gque reconociera en fommo oficiel sus actj

vidades, pormitiéndole tencr & éstls una neyor perticipacién -

por parte del pOblica, Dentro cde los capitulos gue la inta -

gran se dofine lo gue ®5 sl Mercedo de Volores, el Registro «




>~
(8]

Nac:onel dr Valores e lntermediarios, les cosas de bolsa y -~
lon aspeciolistoas buxaétiler, en donde se hace referencic de
los requisnitos guo estos Necesiten para poder gttusr como t{oe
lau, asf ¢corp leg caracterfstices que s¢ nacesitan purs pazti
cipar en lo Oolee Mexicans do Valoses, y los pepeles que de -
sempefian lus Inntituciones para el Dopbsito de Valores, de =
los procudimicntos pera proteger los intercaes del publico in
vorsnionista y de la contratacifa buredtil,
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HEGLAMENTOS Y CIRCULARES
QUE REGULAN AL MERCADO DE VALOAES

« Cixculares emitides por e) Bwnco de México.

~ Circulmrass smitidas per la Comiaidn Nacionsl Bancaris
y de Seguros,

- Reglamenta ds la Ley dal Impuesto Sobre la Renta.
= Reglamanto Intarior e la Bolas Megxicane de Valoras,

- Reglaventss y Circuleres de Ya Comisidn Hacdonnl de -
Valoras,

Lar circulares v raglamenteos enitidos por le Bolas Maxi
cang ds Valaores y demlis organizeciones gus tisnen que ver -
¢on alla respecta & leas ectividadeas que ea 1o Bolsae s resli
ran, le indicsn principeleenta cuales son las politicas aco~
némicae & seguir,

La importancie ques tieno pare al Mexcado de Valores ces
noesr sstas leyes, circulares y reglessntns es que le permi~
te que al dzoarrollo de wup sctividades se realice dentro de
un mares juridice legal, proporcienindsle una weyor credibi-
lidad y confianze ante al plblica, A slgunsa de estuc leyss
se lss puede vor como axternas, as decir, gue spersnigaente
no tiensan qus ver con el Hercesda do Valazer y otses que scn

internes, y qua 88 tienen rolacidn corn £l. For lo que lisgs~
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moa & le niguiente conclusiln de que wnbans leyes {externas e
internas} si tisnen contacte con el Kercads de Velares, -
pumata que lss actividedes gus se reslizsn en fate lugsr llg

gan a sstasblecer relaciones con slgunes de ectas leyes.
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2.3, flementeas Que intervienen en el
Mercada se Volesres

2.3.1, Enisornu de Vslaresn

Las emisaores son empresss privadas y pdblices que tie -
nan la necacidad de obtener crédita y tienen ceace altsrnati-
ve al Hercade de Valersn, & trsvén del cuel pueden cenwsguir
los crfdites que senandsan, para que sean canslizades u leas ~
nacesidaden prieritariss que manifissten les preyectes sda in
versidn de la smpress, yn sea pora medernirar y/o adquirirs <
maquinsris y aguipns, eepliar sus instalecisnes, diversificag
se, etcétrra,

LLes ewprepsss emissres pers redsr porticipar sn el Marca
g0 dn Valswras se les selicite une serie de requisites cema ~
sen las estadss finsncieres, gue san snalirzsdss pata avaluar
la viabilidad ael prayects,

Una ver gqus san cubisrtes y suterizades estes reguisgl -
ten, paEna & formar parte del Marcada oe Vaeleres,
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Las enimnren Cur ta elfushiran cdentro del Mercio e Ve

loren == clasifican en divisiones tchocices® coms sectores, v

astos a sy vazr se subdividen en gi:ugz;

L. LLDUSTHI A EXVRACTIVA
1.2, Mineras
e TRANGFC HMATION
zZ.1. luimicas
N Calulnas y faned
2.3, Inpzeants v Editorial
2.8, Siveslrgics
2ebe reotolivgices
Teb. Producridn ta Netel
z.7. Clectrinicse
2.5, raquinpria y Egquise
2.5 Alimpnte, betice y tabaco
Z.10. Textiles, vestico y cuara
2.3 Caoucha y Pléstico
24120, tinareles no metilicog
J.15. Cizme Industyias de Tronsformecidn
2. fi Finenciera

Fogelic Cércemnarp
uiaexto
PEXLE0, Lal s
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CONSTRUCCION

3.1. Cemento

J.2. Materiales da Construceién
COMERCID

4.1, Casas Conercialsa

COMUNICACIONES ¥ TRANSPORTES

S.1. Tranaporte

5.2, Comunicacionns
SERVICIOS

Gede Otroe Sarvicios
VARIOS

T.1. Controcladoras

Te2e Dtras

T.3. Cenes des Boles

T4, Banca

1.5, Serviclios Financieros
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2.3.2. Intermadiarine

£l interwadiazio e3 une parcone cspecialiete guc cocnoce
perfrcisments tion las ectividades quen se realizon on la Bol
sa&, por lo que también sc canocido como intomediaric bursé-
til; quién ya dentro del Mercacdo de Valores se sncusntra -
entre el ewisor e inversisnists, peniends sn contaeto eus in
tersssu.

Il iateomeclaric en nuestId Hercaco da Vilores esia ro-

presentando @ 1es Casas ce dolsa.
Lat percsonez gue doaenosfan la funcidn de intermedio -

de rewslizar une serias de exawones vinculacos ccn

s Ceb
el Yarcondo de Valores y habsr #esistido seils mesen o la Bolsa
Maxicona dgs Vilcres, y wna ver ssrobsdoe artos reguisiton -
peasan & ingcribirse en el Registrao Nacicnel cs Valerzes & In-

actividades del insterme -

termediarios, si-=ndo vigileduas X

diario bursétil por la Lowisidn Nucional de Valozoas,




2.3.3, Invercionistas

tos inversionistes son tades agquellas pergsones fisices,-
rorales, nacionalan y extranjerss que tienen cxcedentes de -
dinero y qur en lugsar de mentcner guardedos e£sos cxcedentes -
en gus Cssss O enpreees se deciden por invartirlo sh nego -
cios que las proporcionen rendimisntos.

En el momento en gue sl inversionigts se decide por in -
vartir susn excasdentesa de dinsrs, va a tomar en coneideracién
una serie de fectorea de los instrumentoas de {nvarsidn, pro -
curando nue &stos me ecaplen a sus nacesidades & interesen.

A continuacidn prasentamos los factores mis re=presents -

tivos de un instrumento de inversidn:

s) Rendimients, Ex la recompensa gue se abtiens ~

por reoaslizer una inversidn.

b) Riesga. Son aquellos fectores intsrnos o
externos a la empress, ¥y Qque pue-
den afectar en Toma positive o -
nogativa en los randimiantos de -

la invarsién,
e) Veacimiento, Es sl perfocs de tiempe qua e}l -
invareionista tisne que esparar -

paza trecidbir su rendimiento,




d) Negociabilidad. £& la pusibilidad de recupsrer -
la inversidn antes de su venci -

miento,

e) Liquidez, Exs la foeilided eon gque la inver

8ién so convierte en afective,

E£ntos pon algunos de lon factores que debe de tomar en
tuents uh inverasionisto en el momentou de decidir en que ine-
trumento invertir,

La participacidn de los inversionistass es muy importon=
tn en el Mercedo de Velores, ya que con aus excadenten de =

dinero me propicia ¢l desarrollo de la plantn productiva,.
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CAPITULD 113

3. MERCADO QE DINERD

3.1. Certificados de La Tesoraxr{s de
1a Fedearacidn (Cetas)

€l Msrcado da Dinero reprasents psrs el inversionists -
persons flalce y morael, invertir we instrumentos s corte pig
za.

Eate marcado ofrece instsumentas con bajo riewge y -
seplias liquidez en el mercado secundexio.

Le enipifin de Certificados de 1o Tesorerfe de le Federg
clén reprsscnta para ol Gobierno Federal uha alternativa de
finencimmiento « corto plezc. Comprometifndoss el Soblarno =
Federel » pegar su valor nominal de éstos tLtulos {los cua -~
les won gl portedar) = la fTecha de su vsneimisnie.

Los Cates tienen au origen en noviesmbrs de 1977, & tra-
vés de un decreto publicado en sl Diario Oficisl de la Fade-
racidn, realigbndose le primers eaiwidn « prineiplos del -
efo siguisnta (1978},

{e Sccratsrfa de Heciende y Créditc Fdblico es la asuto-
rizada pars llsvar a cabo au awlaidn y colocacidn, en 1o que
ad refisro & su colocacidn (bajo le pax) y zedencién le o5 -
rregpondsn al Banco da México quikn adends actua como intexr-

amdisrio dal Gobierno Federal, Asf misma, uns de sus funcio-
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$3

1a custodia y asministrecién 4r les certificedes,

3,1.1. Caracter{stican de les Cotss

Emigor: E) Gabierne fedaral.
Valez neminal: $10 000 cauds unv y sua mGliiplos,

Gorantfa: Estén garantizsdos per el Gobiarne Federal,
par la que ge censidera una invergién segura, al -
cempararla ¢en le aanuridad que ofrecen lva depdaiten
bancarinres al inveraienlieta ge puedr aprecier que eae -

sems jonte,

Flazet Sen instrumentsa con nloze igual o mener de un
ala, en lo uctualidad se emiten a plazes de 20, 91, -
182 y 364 dfas,

Rendimiente: Eo fijo el rendimiento, si el inversis -
nistno congerva lec certificades hasta su vencimients,
Si loc vende antos de ques venzan, el rendimisnte que

se ebticne estaxh relocienade cen laa condicienea dol
norcads, les cuales influyen en les tusaos ds interfa,
Al canaorvarles per un pericde de tiempo se cbtiena -
una ganencia de capital, la cusl es la difsrencia an-

tre el precie de compra y su valer de venta.

Intormediarier Se adguieran dnicamonte s través de -
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lus casas ve bolsa.

- Liquidacidn: Pusdn sar e doo formans

~ A 24 horas: Upa vez reslirsda la epe~
racidn do csmprea-venta, -~
al pege » cobra se Liqui~
da 24 horas daspubs.

-~ Miams gfa: La aperatidn de cempra -
ventn, ss liguids el mig-~
mo W{s que mes resliza.

« Liquidez: La invergidn an Cetes prepescicne &} inver~
sionista un alte grada de liquider an 2l mercado se -

eundarie,

- En &) Bance deo Méxice permonecen depositades lvos Ce -
tes, 2l cusl llova los roglstres centabley de las opg
recisnen que realize con las casss de boloe, y dstas
siguen rl xismp mecanisme cven sus clisntes y cems can
secuencia ¥n gue los titulas ns ge sntressn fisica =~
mente el Benco de Méxice expidp compreabantes de les -
eperacionesn efgctuninn sntre al Sanco y les cesen de

belse y de fstss cean sus clientes.
~ R#-imen fiszcals Les randimientes que ebtienen las pex

sonag mersies le acu=ulen o su bess gravable, sl -

igunl que lon gporacianes de seporto s prédutews,
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~ Comieifn dao ls Cama do Bolssr La Cuss de Roles obtie~
ne sy comieldn & través de la diferencia sntre el pre

tio &) gue compre y sl precio 21 gus vende al inver

sicniata.

- Las axtranjsros pacnonas fiaicas y moralsn que Tesi -

dsn sn 8l pafs puedon asdquirir astos titulos, prre -
los residentes on al sxtranjmra aun siendo mexicanes
la tienen prehibida,

Campre-venta.

Reporto.

3.1,2. Opersciones que st llevan s -~
cabo con Cutes

Ea la qua ex reoslize en ol pies de rp
matue sntro las Agentes y caRses de -
belsa, v de Eatas con log inversionig
tas,

La Cuse de Bolee scuaerzds can un -
clients vonderls una determinade cane
44dad de Catas, comprometibndonn la =
primara a rescomprarlos al misms nre «
cio al que log vendid & su clients y

1e propercians por sats un premic -
tambidn conocids como rFendiminnte el

tusl st 1es proporcfons al término del

ploze sstablecidn, Por su pasrte o} -
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cliente tiene la abligacién fe entres-
qar al términs dol plaze la migma can
tided ds t{tulas ds ls misma eopecis,
£1 plaze dal reperte pusde ser ¥s une
a cusrentas y cinco dfas y se lleva s
cabs cen Caetes can ligquidacidn a 24 -
heras, y tembién el mismo dfa.

Jel.3, Precedimients de aubeszta pars
lx colscecién de Cetes

1. Csda viernes sl Bencs de México snuncis en un pres -~
pecte de colscacién el mento y les plazes de lasg enia
sienas de los Catns.

2. Los cesos de bslsa pressntsn sus pesturss de Cemprs =
menciaonands el wente (8} que selicitsn en cada plaze
¥ las tasas de descusnts gue efrecen,

3. E1 Bence ds Mhxico ssisna Cetes & lsr posturas en ax-
den macendvents, empioza asisnande = les pesturas miés
btajas ys que representan pare el Gebierns Federal un
cesto menor, y asf continua cen las tasas mbs altas -

hasta que se agetan los Cetes » las pssturas,
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3.1.4, Emiglones

Cade mifrcoles la Secroturis de Haciends y Crhdito PEb1j
ca vends a les casas de bolso una enisidn de Cetas con distin
tos plazos (28, 91, 182 y 164 dims) y & partir du este mompne
to las casas de bolse los vendan a sus clisntes,

A través de los perifdicos de mayor circulscién, el dis
ciguiente de ls subosto les inversionistes conocen lese carsc-
terfagticas ce la emisidn,

Por medio de une clave que se is esigna a csds emisidn -
ss difarancis una de otra, E£ate clave ests formads por semena
y sflo en que se emite y la fecho de su vencimiento. Por -
elewplo: ls emisidn pwitida gl 2 de enaero de 1991 vencs el 10
da enero de 1591, cu cglsve sgrfiar 1-91/30.1-91,
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3.2, Pasgacés do la Tasoreris de la -
Federscidn (Pagafes)

0txo dec los instrumentos guo intagren el Marcede de Ri-
nero son loe Pagerén de le Tesoreria de 1a fedoracién, que =
repronentan poara cl Gabiarno Fedaral una fuenta de finaencie-
misnto & corto plazo. £stce t{tulos astan dmnoninados en dée
lares snsricencs, Obligéndoas sl Gobisrno Federsl a pagar en
pesos maxicanos » ls squivalencia de diche moneda, al térwi.
na del plaxc.

Sa emiten y colocan & través de la Sscretaris de Ha -
ciencdes y Cr&dito Pdblico, asf{ mioma sl Banco da Héxico em el
responseble de su tolocecidn y redencidn.

Pare reslirsr le convervidn de délares en moneda nacio-
ngl aa emplea &l tips de camdia controlado de uquillbrin1 -
utilizkndone ests En opsrecionag qus forman parte del con =
+rol de cendbio, come son: exportacidn e importscidn de mer e
cencfa, asf{ como el servicic da la deuds extarna pdblica y -

privada.

1.+~ £l tipo de coambic controlada de mquilibrio sperecce
publicaeds en =1 Disris Oficial o3 Iz Fodazacidn y pere realf
rar 1w conversidn en pesoas mexicenns ke arcplea =l del Jdltiso
tipo de cembio controlade de equilibrio gque aparezca publica
do en el Diardo Oficial deo le Federacibn,
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Con feche 28 de julic de 1986 se publicd en sl Olsrio -
Oficiel de 1 Fecdaracifn un decrsto a travis dsl cusl se eu-
toxixf le crescidn dea Psgafes y su primera enisidn ss resii-
xd wn sgasto de sen mismo sfin.

A travée dy fotog ingtrunentos al Gebisrns Federsl ob -
tiene préstexce en oélares por conducto dsl Benco da México,
calocéndolas Sete antre cesss de bolse o Institucionse Nec -
clondlas 4a c:lditoa.

Js2e1s Carsctuexfistices de loe Fags -
oo

Emimors £1 Gobiwrne Fadexal.

« Valor nominal: $§1 000 dSlares de £.U.A.
- Sarantfe: Eatén gerentizadas par sl Gmbisxna Federal.

- Plazo: £8 ua inatpumento qus ns pusds exceder do UN -
afim, o7 lu ectualidad tiensn un plaze da 91 y 182 -
dias,

- Rendimiento: Su rendimients s variabla, dependisnde
#8l tipe €9 cambip controlade ds squilibris entrs e)
paro ¥ el dblar,

2. Par modio da pubmsta, sisndo dets muy pexscide s le
de los Cetns,
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Intermadiaries 58 sdquierch ¢ través de las casos de -
beales & Inatituciones Naciononlien ds Crédite, cualquier
pessona flsice s meral rosidente cn el pals pusdes od =
quitic Fagufes, a excepcidn dec que ou rhgimen juridice

ae Yo inpids,

Cemigién da ls Cass da Belsa: Sa ebticne do la dife o
Tengia sentre a3l precis del carcode primeris y sescundes
ria.

Liquidacidn: A 28 heras y ol micks ofa,

Ligquidez: Cusntan con un lepartanis azrcsde sctunds -

ria,

En lv que s rafiers o su adminictrecién les Pagafss -
se sncueniran depasitaves en ol Bence do Méxica, -
quién lleve regiatres centaobles de las eperscisvnes gue
se rralizan cen las casas de belss & lnstitucionus Nae
cienples de Crédito, v &nteg s >u oz Llaven les de -
tus clientes, asf miume el Banco dec Mémica sipide -
comprabantes do lag opgseciones 3 ley casas ¥ balss y

Fancos, 83%p2 £ su vez les expliden & sug clientes.
Réginen fiocaly lqual gue en lox Cpten.

Cp=oracfeores Que se realizan can Pogcfen: Corpra-ven o
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tn y :eport-ua.
3,3, Aceptaciones Bancariae

Una oltexnstiva pare obteneyr recursos & certo plaze que
tienen lag cmpresas peguefias y madianes os la gmisién de -
Aceptaciones Buncurils‘. siendo éston letras de cambio, gue
son aceptadas per una Saciedsd Nucicnsl #m Crédita (Hancae) =
en bose a l{nmas de crfdito quz concede » lo smisara,

Una vez nceptades per el Banco, é&ste acude a la Boles -
Mexicano de Vnlofes, on donde negocis las oc-pt-cian:.s, -
siendo adquirides per el péblice inversienigta s través de -
los agentes ¥o bolea.

Cen las fendos que wbtiene el Banco financia & la empre
sa omisera, cama nes podsmns dar cuenta wn ningdn mements el

Bance hace «se de les recurses de la institucidn,

3. De une & cuarenta y cince dias s{ el reperts es en -
dflarcs, y do une m sietec Jiss si =25 en meneda neocienal,

4 Loy cuules san omitides a su prepia erden,

5S¢ Daban pster inscrites en el Rogistre Nacional dg Vae
lerea & Intermediarios, seccidn Valarea,
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Eo la Seciedad Nacisnal de Crédito quisn garsntizs =l
pags dol crédite que ebtuve de las inversienistes, quedands

on pedor dnl Bence lss aceptaciones endasadas sn blence.

3,31, Caracteristicas da las Acep -
tacienes Bencaries
- Emiesr: Empresas peguefas y msdianes,
« Yoler namingl: $100 000 e sus mOltipleas,

= Garantfa: Ke tisnen ricege, ys gque tienen cems garan-~
tfa ®) aval besncarie al sar aceptades per $1.

- Plaze: €8 un instrumente cen un plaze ne mayer de -
1682 dien, sunque en la préctica ne sxceden ds 90 -
ifas,

- Rondimignte; Su rendiminnto es fije y ss shtiene a
través d= ls tasa de deoscuentn, eu rendinionte as -
onguentrs entre los Catss y el Pepel Comercial.

~ Intermediarin; Cass de Belas,
= Cemisién dn la Casa de Belsa: G.25 par ciente.
= Liquidecién: 24 heran o sl miamp #fa.

= Liquidez: Alte, ym que tisnen un smplic mercade secun
dazries
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« Régimen fiecel; Parm laps personas morales loa zendi -

signtos son scumulables a la base gravabdble,
~ Opersciones que se realizan: Compra-vents y reportoa.

- Son al portador.



£5QUEMA DEL PROCEDIMIENTU DE LAS
ACEPTACIONES BANCARIAS

EMPRESA
PEQUERA S.NLC.
1] ACEPTA 7
{ BANCD}
HEDIANA { AVALAR)
\
HKERC ADO
113
Con los fondss gus obtisnas el Hanco VALORES
en o) Merceds de Valares, Tinencia {amv)

& la smprase smisors.

B4

REGACIA



6%

3.4. Pmpel Comerclial

Eate instrumpnto eurge en nusctro pafs en 1980 como cop
ascuencis de la necesidad que tienen lag sepresas de contar
con efmctiva & caste plazo paze ssr pmplesdo en el financie-
micnto de su capital de trebajo {matecsiacs primes, dnventa -
rios, psgo & proveedorss, stcétera).

Para sllegarse da espe recursos que requieren lase Drge=
nizacionss pusden recurrir a las lfnesas de crédito que otor-
gan los hsncos, vers pusde suceder que sas agoten les linaas
de crédito, por lo que em noceserio que acudsn e otrsg fuen-
tes de financlamiento, surgiendo de msta forma ol paepel co =
mnarcial como una alternstiva poers satisfecer spe necesided =
da fondos, para lo cual las enisar-ns emiten papel comerciael
represantado por pagarés, los cuales no cuentsn con uns Qs -
Tantia especificae,

Antas de Tealizsr le ewipién de Papel Comarcial le -
ompress& gue los emits debe contar con la autorivzecién des -
ia Lomisién Naclonwl de Valoree, asf como la S.D. Instituto
pors pl Depdsito de Velores, S.A. de C.V., que ep la encerga=
da de 1o adminiastirecidn y guvardu de los tftulos,

6. Teniendo la obligacidn de estar inscxitss en la Bol-
oa Mexicana de Valozes.
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los Gltimde sfoa sl Pepeld Comerciel ss ha diversificg

do, pressnténdomc un lew siguientes formes:

1.

2

4

pagel Comeycisl Quirografexig: fsts garsntizedo pozr -
ia salvencie scondmice y moral do la smisora, fgte =
solvancie scondmica este respaldeds por todos los ace
tivos y blenms sin hipotecer de ia emprass. Su prime~
rs smigidn sa realizd sn noviembrae de 1988,

1 » v t A travhe de s Ciroular -
10~118 da 1a Comisidn Necionsl ds Valorss surge ssta
modalidead, nstablecidéndase Lv obligscisn de callificar
al risage da feta tipa de instrumentos, pars lo cual
ls Comieidn Naclanal da Vslores cred una Lnstitucidn
denaminada *Cslificecora ds Veloras S,A. de C,V,", =
$enisndo como Yuncidn detsrminer qus grsdo da riesge
tisne al pavel emitlido, detarminindolo « travis de -
dos sstados finsncisraa de 1o smimova.

Eacel Camsrcial Indsgadar (A tipo de sembin] Por se-
dis de Lo Circuler 10-~303 de le Coalaidn Neclonel ds
Valazss ac dan s cenocer las osrectarfetices ds sste
foras do Paps)l Cemarcisl gisnds witilissds per sepre -
fas 3ue tisnan suentes por cobrer en vélares amarices
non, cel come por asqualles organizacicnes sxpostadn -
re4.y



67

Lag emprasas qus suscriben el Pupel Comercial deben pre-

sentarxr

ants la Bolsa Mexicana de Valores un prospecto que cep

tengs los datos da la emisidn o emisiones de im emisore, su =

organizecién, palfticas, productos, sus sstadas finsnclerss ,

etcétera.
€n le mctuslidesd el Papsl Cenmprcial es sl inatrumento =

mbs utilizaedo por 18 ompreses como padio de financimmianto a

carte plaze.

3.4.1, Caracter{sticas del Pepel Comeg
cinl

Emisors Emprasas cue han sido suiorizesdes por la Coemi-
sidn Naclonsl de Velaree para reslizar 1z emisidn de
Pepel Consrclal y adeclds astén inscrites sn la Belsa -
Mexicena de Valores.

Valer nsminels: $100 000 y sus mdltiples,
Garantfa: E1 Papel Comercial estf gerantireds per ls
smpTese emisoxa.

Ploza: Par le gensral tienen un plare entze 7 y 91 -
dlag, mungue en la acivalided au plezo va do les 7 » -
loa 28 disa.

Rendimiento: Su rendimisnto sa superior al de logp Ce -

tss on plorep similaeres, asi misme su tase des descuen.
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to por 1o general eatd un puntn porcentual erriba de
la tnss deo descuento de loe Cstos.

Intexmediarie: Canas do bolea.

Cenisidn da 1o Cace de Helaa: La cominiln se astable-
cida por le Sacretarf{a dec Hacienda y Crédite Plblico.
Liquidecién: A 24 horaes.

Liquidez: Tienen une liquidez amplis debido & sus ply
zos cartoe.

Régiman fiscul: Pers las personas merales sl impuamate
es acunulable.

Tipos de operscienes gue lleven a cabe: Reports y -
Campra=venta,

Se colace en sl mercaso sscundarie absjo de su valer
naminal,

Son adguiridos per personse f{sicas y moralan.
1
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3.5, Papcl Cansrcial Extreburestil

Son pagerés smitidos per snpressu qus he se sncuentren
inncrites on el Registro Naciunal do Valeres e Intermedie -
rios y no cotizen en la Bolsa Mexicenc ds Valeres,

Las smpresax oue aniten eate pepsl ne sntregan prespeg
to de 1o emisién que ven a colecer a le¢ Ceninién Necional =~
de Valores, debido © éete cl randimiento que we obtiens al
invertics sn este instrumento sa mayer,

Lee aperacianes que ae llavan a cabe can sl Papel Lo -
morciul Extraburs§til se realizen fuera de la Belss Hexice-
na de Valares,

Los intsrnsdiarise finsncioras que inteevienen an su »
calecscidn son las Cases de Balsa, pere s difexencis de «
cualgquisr stro instrumento ne m»s xcsliza sferta plblica de
Egtos titulonm,
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CAPITULD 1V
4. KERCADO DE CAPITALES
4,1, Mazcade de Capitales

Dentzo de laos alternativas de fuenies de finencismisnto
sr tienp sl Mercado de Volores Maxicens que actualmants pro-
mueve sy Marcado de Capiteles » través de praopoereioner crl!L
to & las sworesns que lo reguieren & largo plsza. Pura que -
a través de sate mercadoc obtengsn sus créditos pars que ap -
desarrollen, ase genazsn fusntes dn trabajo, ostén sn posibie
licdades de competir an pl mxtrsnjero per medis de exportacig
nes da sus productos y/o rarviciasg: y pox tanto pbtengan me-
jorsa y mnyaras utilidades baneficiando 2 los trabafadores .
a loa sscionictes v a1 safs,

€1 Mercsdo de Capitales &5 un process en sl gue (nter -
vienen pmraoanss fisicam y morslcea, nacfonsles y extranjerss;
que raslizan operaciones & largo plage, bien saa pars obta -
ner un crédito a pars invertir sus excmdentss de difero.

A continuscidn se va B ver caon m8s detslle lo farms en
que pe estructuras ¢l Merceds de Canitelws, eoa decir, compren
cer drsda el momento on que una sociedsd solicita un crédito
haste tusndn un inversionists con excedentcs de dinera ae dy
cide por invariir »n alnuna de estes socisdades.

Comn se menciond anteriarmente ¢l Mercado ds Capitsles

&3 uns slteenativa tento pare la obtencidn de cobdite como -~
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para la inversidn,

Algunas de las cnpresas qur acuden s este merceda lo -
realizen para obtener un cxfdito que ses sufici{ents para rec~
lizar aus proyactos de $inveraisn a largo plsezo, dabido & que
las persones raspensables de le emproas no disponen en oss me
nentc de 1a magnitud que se necesite pere hacer frente a gste
prayecto, » que lass linoas de créditc del benco no son sufi -
cienteas, tembifn o que les tr8aites zs 1levaen suchs tiempo,
Puede surgir aquf uns pregunte et sl inversionista ;parqué ne
najor la empress espsra a reounir ls cantidad que necesits pa-
re llever » cabs ess proyacto de inversidén a# largo plero? Perx
la razén re que csos proyesctos de inversidén a large plaze que
puaden aster snfecados & medsxnizar la tescnolegia de algune -~
industria, » la sdauleicidn da maquineris y eguips, » smpliar
las instelaciones o u construir nuevas instalsci{ones en otros
lugeres, no pueden asparar, ysa ques »i esparsn dsmdibn los cog
tom van aumentsndo conforms transcurrs sl tismpe y pergque sen
proyoctos rentadles & los que si conviene derlees sontinuidas
pure que se realicen, y cs por sllis gques sctan cwpreses deci -~
den inscribirse en la Holea Mexicens ds Valores, 5.A. de -
CVey, pero &ntes do que ésta Inscripcidn se formelice la -
ampreas dmbe dr reunir unae serie de reguisiten que van » ger
anulizados por ls Bolsu Mexicana dp Velares pers cCONOCET en =~
tre otroe comas su situascién finenciers. Ecto se realizs prip
cipalmente con la finslidaw de esequrar el propistacio del #i
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nere de que astf realizando inverciones en empresss que Bxis-
ten en forwa legs), pars eviterle gue puarticipe en “snpresas
fantasmas”™ e gue so sncuentzan en liguidacidng sunqQus con eas-
te mnfliais no ss garentizs al inversienists qus la enpresa -
en la que decide invertir lo va a propercisnaz présperos ren-
dimientes,

Por lo gue una vez sicendide la "fux Verde® a la enpresa
que sslicita gl crédito pasa = fernar parte de la Belesa Mexi-
cans des Velores, y por tanto cal Mercedo de Cepitales per lo
que racibe ol noabre de "tminora™, vo qum gencIa uUNa sran vae
riedad da instrumentos que tienen un precis y pusden ser ad -
tuirides per les inveralonistas que tienen excedentes we ding
re, Alguncs do les instrumentos de inversidn mis reprementat}
vos de asta rercede son; las gccisnes de las empresas, las -
obligacianzs, los petrebanes, lew bonog, stcétera., En sande =
cada uno #z estos jnstrunentos tiene sue propias carscteristi
cap especfficas y el inversienisia o £l intermediario decide
seleccionar el instrumcnte gue agjor convenga & sus intere -
LT

Algunos d= les clemz"%or que genezalrente utiliza el ine
versicaista o el intermediorie bursitil para decidir en cual
sr los instruaentes qus seitsn las eaprasas va s invertiz es
el anfiisis del sntemo intexne y extems se cstas. £n 8l ang
lasia indarne oe¢ la caprema pe treta €c cenncer sus catadss -

financieress puesto Que & travis de ellss se vslors su situa -
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cidn financigrs, conscer cusl ee su merceds nacional y/e ex =
tranjore en que participe, ssf cems cusl bs su popicifn cen -
respocte o la cempetencia, es decir con empresss qus an dedi-
can a la misma activided y que plances & futuro tiene. £n relas
cién ol entsrne externo lo dividimes en enterns extsrns nacig
nal y en entormne extermo internacional, el primere cemprande

lo que s& la xituacién pocial, cultural, palftice y scenémica
do)l pais, a las tasas de rendimientes que prsporcienan las ing
trumentos qus smite cl gebierne; y respecte al enterne extor-
no internscional ls que nesg intercee conecer np cusles sen =
las tases de interés gque propercionan, aas{ coms canscer cua -
les son los factores pelfitices, econSmicos y sociales de les

pafises sn los que se proparcisnan astos rendimisntes y cans -
cer cual es la influencia da los wmercadoer internscionsles ss«
bre nuestro pais. Lo anterier nos permits preyectar que pesie
bilidaden tiesnen la (s) empress (s) que se analiza de inte -
grarse para competir con les mercadas internacieneles, 1le -
cual va & depender de ly celidad-productividad da las bimnes

y/e servicias de lu empresa.

A continuecién &s snalirs s algunos de los instrumentes
nfs reprosentativoa del MercadWs de Capitalee miendo estonr =«
lag acciones de las empresas, las obligaciencs, los puotrebe «
nos, los bones de indemnizacidn banceriq (Bib'e), bones de rg
novacién urbonn fel Diastrito Federnl {Bazes) y les banos ban-

carios de dessrrolle.
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4,1.1. Acciones

La accifn er un documento en rl que se cncuentra ssfisla
da la proporcidn que le correasponde de capital sacisl de una
empresa, a lo persona que la adquiere en propiedad. Y si un
inversioninta tisne meyor nimeroc deo acciones, tiene meyor pg
der de decisidn dentro de la empresa gque i tuviers menos -

sccioness

£.1e2. Clasificacién de lan accliones

Lags acciones se clasificen en la Ley de Sociedades Mer-
cantilas en acclones ordinaries (comunsa} y en asecicnes limi
tadas (preferentas). Par tente, para no perder la toatumbrs
1la&s sccionwes que ac venden en el Hercsdo de Capitales son -
sccionas comunes y acciones prefersnties,

Las acciones comunes (v ordinarias). Es un documenta en
2l que se encuentra indicade que proporcidén del capital so -
cial de uns empress corresponde s guien adquiare acciones, e
la ver parmitiéndole participar como socio. E£ote tipo de -
accidn tiene como carocterf{stica principel qua el eccionista
tiens derecha a voz y voto en les asambleas ordinarians y -
tambifn a participar del reparto de les utilidades qus obten
gs la empresa.

Las ecciones preferentes (o limitedas), Este tipo de -
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accidn wa un documento en el que ne shcuentrs sefialada la -
proporci8n qua corrssponde &l inversionista del copital s -
cial de una socimded pars adquirir ssta accidn. Las accionas
prafarenten tienen como caracterfstica principsl y es ls que
pornite que a su vez ae le diferencie de e aceidn anterior,
que estas no tisnen derechn & voz y voio en les asambdleass ar-
dinarias de los sccionistas; y respoctc & su pego ze leg de -
preferencie ¢ estes primezo que & las acciones comunes, osig-
néncdoles un porcantaje que me encuentra sefelado en la -
accidne En £l caso de que la empresa & la Que partenecen los
socios gquabrarf, se lws paga primeroc s loa socics de estes =

acciones,
CLASIFICACION DE LAS ACCIONES
j= Acciahen comunes (u ortdinarias)
t Acciones prafarentes {o limitades)

Se puede apreclar que en lag scciones comunes el rismge
es mayor, ya que seg desconocen los resultados reeles que geng
ra una smpresa en la cusl se puedo ganar o perderi mientras -
que en las acciones prafexentes cl invermicniate es m&s con =
servador, ye que 81 ascgura rn forme anticipsda su ganancia.

Es conveniente indicer que las scciones preferentes se =
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puedsn convartir en acciones camunes, después de trenscurride
un tiempo, sn dende dursnta este lapso de tiempa el inversiow
nists conocard el comportaniento de la espresa y decidird i
sus actiefes preferentes pasen a sor ecciones conunes,

d.1.3, Aendimientos de las seciones

A continyacifn veremos lee don farmas on que as pueden -~
abtener rendinicntos de les scciones que participan en el Mex
cado do Copitales, siendo una de ellas a través de los utilie
dades aque abtsnga ls empresa, y oire forme en lz compraeventa
de scciones,

a} Dividendos, £sto significe que las utilidades que «
as obtengan del ajercicic fiscal de una
capraosa we ven » dividir entra el ning-
ro totel ds accionistes, de ahi que re-
ciba el nombre de “dividendo¥,

b) Por ganancie o péxdide ds capital, A través de los in
termediarioa burshtiles se reslize ls -
operscidn de campresvents des accionss -
con loa inversicniotss del morcado se -
cundario, en donds ss obtisns genancia
ai 1a eccidn se vande & un precic nds -

alte gue au valor naminal y ea pérdida
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si me vonde a un precic sbajo de sy =

valer nowminal,

4,1,4, Carscteristicas de lss accio =
nes

Emisor: fwprssas comerciocles, industrisles v de servi-
cie,

Valor nominal: Verlahle, ys que depends de la smprsss.
Gorsntfa: Lss accisnes gue epiten las empresas no ofrg

cen sarantf{e, y per tsato el rissgo cue Corrsn as -

anplio.

Plazo: Su plazs dependo dos le axiastencla de ls smpre

sa,
Rendimiente: Su rendimiente cs veriasble.
Liquidacidén: A 48 horas,

Liquidez: Depende dn la enpresa, da su bursatibils -
dad, es dacir, de la demonda qun tengan en la Belas -
Mexicana dn Valeres, tanta en nlmsrc de ecciones ceas
de imparte y al hechos de gque forwmenm perte del Indica -

de Precios y Cotizacisnes dc ls Belea,

intermecierio: Se adquieren sn cenas de belss.
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~ Comipién de 1a Case ox Belsas Csbra una cemisién del -
une por cisnts s inversiense do wba ¥e $200 000 000.00
y 8i sa una inversién mennsr ¢ esta centided cebra lea -
cemiaién del 1,7 pax ciente, tanto en cempIa cems en -

vanta.

- Rbégimen fiacal: Las ganancias de cepital y dividendes

sen acumulables,
4,1.5. Valeres en las scclenesn

a) Valsr neminsl, Valer neminal da una sccién es -
eaquel que ee encusntrae impress an =

astoc decumente.

b} Valar en librus, Al resultade quo so ebtengs de la -
divisién de)l capital centabls sntrs
el nlmarc tetal de scclenes que -
axistan sn ese maments, =mc le cane-
¢ec cena cl valar sn libres do cads

una de las accisnes,

c) Valor de mercads, Pora determinar este valer se tenan
en censideracidn war seris de fecte
Te® &#m2 suni rentabilidad, creci -
rishto de le enpress, preyaccisnes

a future) par le que retss estivs -
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cisnes permiten anignarle & la accién

un precio de marcede.

4,1.6. Liquidacisn oe lam sccionen

A continuacién menclenamon las diferentes fermas en que

#e puedah paqar les scciones:

1) En efwsctive

2) Enisién de
accianes
nusvas
Split (Divie
aidn)da -
accisnes

.

s

1

)

Al contade

2) A la cuenta

1

2

)

Split 8 divisién de acciones, -
también conscido ceme “split nox
mal®, gnote es aqusl en el que ae
docids aumenter el nGmera de -
agcisnas, sin sumontar el gapi -
tal svcial, y per tente disminu-
ye el valor de mercaso de los -

accienes,

"Split invertide®., E£a aquel en -
el que e} copitel msecial ne ze -
modifica, pero an qua se disminy
yYe 8l nédmern de scciencs, y por

tants aumente su valar de merca-

co,
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4,1,7.Cartificados de Apartacién Pe -
trimonial

tos Curtificedos oe jportacién Potrimoniasl son porscidos
o lem scclonas, con la diferencia de que estos can emitides -
por las Seciecdader Necionales de Crédito. £stos certificados
fueron creados an sl «fio do 1987 con el abjeio de reprivati -
zar sl 34 por ciante del capital eccial ce les instituciones
bancariss, y se emitieran en serie "B%,
Actuslmente sec encuentra reprivetizends ls bonca comer -
cial, y pars #llo se emitinron tres ssries:
- Sarie"A™: en donce hcate un £ por ciente podré ser -
edquirido por personas facionales,
~ SeriemB": podrd sexr adquirido Yrate un 49 per cienta -
por persaonas moreles, con exclusidén de extranjeros.
- Serie"C¥: hosta un 30 par ciente podrf asr edquirido e

por extranjetos,
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4.2, DBLIGACICNES
4.2,1, Obligacianeas

tas obligscionss son decumentos que son emitidaa por so-
ciedades endnimes y que & travées de ls venta de estas dacumen
tos al pdblice inversionigte se pretende ceptar los t:curecn_
necerarios purs poder satlefacar sus necesidades {(y# zea paxa
adquisieidn de maguinarie y squips y/u constructisSn ds aus -~
instalccionen, stcétere). Lo socicdad endnims adquiers ol -
compromisn de pagar la douds contrsf{da en plazes, y an donds
las intereses se pagan por 1o regular sn fexme trivestral,

Intwe do sepuis avanrendo, ss necesagio dejsr claro ¢l -
porgué slgunas sociedades nfnimas recurren a vate tipo ds -
Cinanciamientos

- En slounss ocaslonas law lincoes de crédita del Boneto -
no son sufieientos pera cubrir el crédito qua requias -
vsn, ciento mis probable y f6cil de acdquizir del gran

piblice inversionists que tiens el Hercado de Vslorea.

forque au casto de cricito en caso de adoulrirlo de un
benets rosults més altao que @ través del costo gue pace
rfn el i{nversionista par su dinaro. Ew docis, que lm -
sacitaas unfni~e sl smitiy obligacioney ve b pasar un

cogto-cendimionto al ioverrioniste un pots weyor qus -

el que ofrsten otros ifstrumentos de invarsidén cons -
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son los (etas, agignindole un parcenteje Que se zncuen
tres en el siguiente intervelo no menor de 3.5 puntos,
ni mayer us 7 puntos., Lon estos puntos Teaulta etzecti

vo paers el inversioniste.

- A travén de lea obligqaciones pueds adquirir eréditos &
lorco plero, y 8u costo resulte ser més bejo que adqui
rirla « través de una 1§nea hencaria.

~ La eniaifn da obligeciones, s excepcidn de les oblige-~
cionen hipotscarias, no sequisre de nlguna gurantfz, -
por tanto sur activos se encushirsn libres y puede dig
poner doc cllcs pere aladn crfdito que se obtengs,

- £1 erfdite Que obtiencn las emprenss emisorss es en mg
neca necionrl y no en mongdo uxtranjers, 1o cusl parsmi
te prategerlas contra futures devalvsciones, y por tan

to de pérdides psra 1s socistsd.

A "grosao mado" petas son las principalss rerones por -

las que unce satisdad eaisnre se decide por le emipidn da -

obligaciones pare abtensr créditos,

En el ceso ded inversionists {personas fisicen o perso o

nas marales, nacionalazx o extranferas) es convenionte gque ang

lice 24 le conviene comprar obligeciones, compsrando con los
. P

rendipiefitor ogue ofrscen atros insirumentos del Mercado de Va
lorea.
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4.2.2, Clasificacidén de las obligacip
nes

A continuacidn pressntamos la clasificacién de las obli-

gacliones y definimos & ceda uns de elleaa:

1) Obligaciones fLujirpgrafericos: Son documentos emitidoa

por sociedades anénimes pars su venta sntre ol pldblia
co inversionista y a trevés de sllos obtoner los re -
cursos necasarios para tubrir sus necesidades. Tiasne
comb principal toracteristice que al pGblico inversip
nists no le ofrece ninguna gerantia, mfs que su firma
Y Bolvoncia maral y scondmica, Por tento el inversies
niata que oe decids por adquirir estas obligacienes
o tiene ninguns garmntfia, soleaente cuentez con le in
fornacidn que tenga de leo socioded como son au presti
wdo, sus entecedentes y su comportemiento en cl meTcy
do. £n 2l ceso de que s= ligquidara ls sociedad, las -
fnversioniatas no tiensn ningume prieridad en cuents
al pago de sus obligeciones, por leo qua participen e

iqual queo loas dexiés acrewcores,

Gbligacionag Hipatecariag:s Fatas sblivaciones 2 dirfe-
rencia dea los anteriores si ofrecen garantia, ss de «

cir qua &l inversionista lo respalden los sctives oe

le empresa como son loe edificios, maquineries y equi-
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b)

po. £En caso de liquidacidn de la empreca, sua sctives
as venden y con ells se lfquiden lss obligeciones. -
Cuundn ge invierte en astas ohliqesciones o debe de -~
procurar que la qarantf{a sca maeyor & la inversidén en

un 120 o 125 por ciento,o0 mis.

Obligaciones Prendariug:s fotas obligeciones ee sacuch

tran garantizedas poOr bianps muables, como son; ma -

quinaria, equipo y wmateria prima,

Cblicacionms Canvertibles: Estus obligacionae son -

aquellas que tienen la cpcidn de convertirse en accio
nes do la empresd, pssando de un pasivo a ser parte -

del capital escial de ls enpreaa.

4.2.3. Rendimiento de laes obligucio -
nee

Ancrtizaciones. En cuento al pago de les amortizecig
fes la smizara detexrnins el porcentcjs tue sa le pags

re 0 los inversionisiss.

Intereses. Ecte puede ser fijo o varliebls, ae pago =

or lo regular en forma trimestrol,
) o



s

4,2.4%, Caract=rfeticas de laz obliga-
cianes
Erisor: Socirdades Andnimasn,
Valor nominal: 3100 o sus mGltiples.

Garantfa: Las Obligacienes Hipotecarius son las Gnices
que ofrecen garantfia, ea caemblo less denfs obligaciones

ai tienen maoyor riesgo.
Liguidacidén: A 24 horas,
Liquidex: Amplia,
intermecdiario: Lasas de bolse.

Comisién de la Casa de Golss: Su conisifn es ce 0,285 -
por ciento.
Régimen fiscal: Los ingrzess por intarcwes y gensncias

de capitsl son scumulables,
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4,.3. PETROBONGS
4,21, Fetrobonos

£l Gohiarns Fréeral Mexiceno reiadlecid un fiduic-ni--l
con Necienal Finsnciera, en fanae =sts tienz el pepel de i ~
sduciarieo y =l nrimers de fidecicomitente pors realizar la eope-
rocidn = cavpra-venta de barcileg de natriles aexicsno de -
expertacién para nue sesn goguiracos por ol nlblico inversie-
nista, en donde cstor recultan ger lnc benefliciorios o fidei-

camigarics, L1 dirszs nus ze adqQuieres ee la ventas #e barri -

1. 21 FIDEICONIZO ss wae ingtitucifn, ®n conde ung per =
sIna ffgizn o maral establece cen 1o institucién une rala -
cién fsr=asl en zue as le sncarga que admanistire y pretage -
una cantidan seteblecida #e Giners y e nrepicdadas par setere
ningds perinds de tievpe =n oconde se eanecifica quifn es e}
banaficimric e loe rrs.ltages gue 5= chtengan de le adninis—
trecidn, & ceriinuatidn especificeoras en farms grbfica le -
que e el ‘ifrica~ice y 3uiencs intervienen,

~FilzticCcow®IszC"
Propistaric #2 bienes tcgministre » 2roteges Secneficiarie

FIDETCCMITENTE FIBYCIARID FIDIICOMISARID
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1rs de petrdlea mrvicuno dn expeartacidn se destine o lu indug
trin prtrolere pars su axplorscidn y svwplatacién del petré -
1ra. A los Pelrobancs Lambién e las consce como "[ertifico -
dns de Participacién Crdinorics™, yo que 23 un documento en -
al nue se confirmu la resliruciédn de une operacidn de compra-
vants de petrfles mexicano de axportacidn y que puede amr ad-
quiride por las invergianistas,

los Fetrabanos representan unse inversidn en materls pzia~
ma, en asts cucy de petrdles maxicanc de sxpurtacifin que se ~
vende en dflozes, Cusndo s realiza une venta de Patrabonon -
por parte drl Gobierns Federal a través de Nacionael Finenciags
ra rrcitie ¢} nombhre de ermisidn an lugar de subeata, cenp ne
realiza con otzon instrumentos de inveraidn, Code enisidn se
connce por el afp en que 2= emitide, y tieaen un plezo de -
4Arng afos pare licuidatse, o amortizerse, &) inversionigte en
sl mgmenio en que invierte sn Fatrobonos esté realizands un -
rrhatann o Fatrdless Nexicanas, ¥y por ells debe de pacar un -
cmate que pora ol inveraionistas representa un readimiento, -
el cual s~ l» va & pagar trimestralmente,

Les Petrobones ofrecrn un pretis mi{nime de garsntia qus
reapelrfe n)l Petrobane de futuret bajss que pucde sufrir a nie
v=l inteznecionaly es drcir que cuandn el inversicniasts reali
ra la compra del Pstrobtana lo pasa al tips de cambis persa-~cé-
lar controlede de squilibria v a0 el maments en quo as cumple

la awmnrtizacién, o se Croide por vendazls antrs de que =» -
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cumpla e) plaro de ventimisnto y el precio de los barriles de

petrdleo mexicano de exportecidn bajs resultendc ser un pre =
cio mencr al qua lo habias adquirido, entoncoea pars su pago ae
procede s realizar el cédlculo tomendo en cuenta su precio mi-

nimo de gerontfs para que sl inversicnista no aufre una gran

pérdide,

4,3,2, Agndimientos de los Petrobonos

A continuacidn hacemos referencia @ loa rendimientos que

el inversioniste parcibe s trevés del Petrobono.

a) Intercscs,

€1 inversionista tiens ol derecho a parci
bir un interés por la razén de qus le eca-
t& reslizendo un préstsma e Petrflecs Pe=
xicanos, y por tanto esta sapress tiens -
1s obligacién des pager un coste por el di
nsro que obtiane en caliced de préstano,

b} Genanciar c¢n Copital, E£sta so obtiene s través de la

compra~vents que resliza el inversionis -
ta, es dacir gque ecuands el inversionists
sdquiere el Peatrobone tiene detsrminasds -
valor, paro transcurridoc el tiempo dscids
conservarlo hasta su amortizecidn o ven

darloc sntes de que as cumpla su swmoriize-
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cié&n, y ai el precio del berril es -
sncuentra por ancims <el procio al que -
lo adquirid, entonces cbtiene lz genen -

cia de capital,

4,3,3, Caracterfatices de los Petzro-
bonos

Emisory Goblierno Federel HMexiceno.

Valor nominal: $10 0CO0,00.

Garantfas E1l Potrobono erts respaldado por el Gobiere
no Federal Mexiceno y por su preclo minimo de garan =
tea,

Plazo; Tiene una durscidn de trees affcs.

tiquidecién: A los dos dfas h&bilaam siguientss en que

se registran,
Ligquidest Tiene un &mplic meztwdo secunrdsrio.
Intearmadiario: Se sdquieren en canmas de bolxa,

Comisifn de le Coss de Bolsai Cobra un 0,25 oor -

ciento, ya sea por compra a por venta,

Régimen fiscel: Los intereses y genencias de capital

2on acumylebles.
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do4. BUNOS PARA EL FAGO DE LA INDEMNIZACIDN BANCARIA
(Bibts)

4,4,%, Bonas pare =l pago de la In -
demni yacidn Bancaria (Bib's)

£etos documentos fusran emiticos por la Secrsterfa de -~
Programacién y Presupuesto en representacidn del Goblerno fa
dersl & través del Banco de Méxice, con sl objeto de obtener
rscureas por el monto tatal de los Bancos oxproplados a los
particulares, y por nedie da anste fTorma indeanizarice.

Para determinar el monte de los Bancosm exproplados se -
datermingd su velor hasta el dis 30 ce agosto de 1582 y se =
enitieron el lo. de septiembre de 1983, detesrninfndoses los =~
intereses gqus proporciond el monte de la Benca durante ese -
tiempo, £1 dfes 24 da octubre de 1583 ans inscribieron los -
Bonos pars 8l pago de 1a Indemnixscidn Bancarie en las Bolsa
Mexicsna de Valores,

Estoa behsoa tienen ufta vigencia de diamz aMos, contades
& partir de 1983, y dentro de esos disx eflos los primeros -
tres afios son de gracis, en donde a partir desl cuarto efte -~
so realizan seip pegos anuales smertizéndose ceda uno de -
elloa ol catorce por ciento y sl CGltémo pago se smortizarf -
al disciseis por clenta.

A continuacién pregontemces la siguisnte gréfica en la «
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qus se especifics con mayor claridacd el pago de las amcrtize-

ciones:

THES AROS
DE
GRACI A

ako

1962
1984
1985
1986
1887
988
1989
1990
1991
1992

PAGO PORCENTAJE DE LA
AMORTIZACION (%)
1
2
3
4 14
5 14
6 14
T 14
] 14
9 14
10 6
180

4,4.2, Rendinientos de lon Bonos pers
al pago da la Indemnirmcifin -
Bancaris (Bib's)

A continuacidn hacemos referencia & las formas en gue ol

inversioniata puede abtener rendimiento por medis do este -

Inatrumentos



a) Amartizacidn.

b) lntereses.

92

Lns Bonas pare rl pago de la [ndemni
racién Bancaris tienen una vigenecin

de disz afios que se pagsn & psrtir =
del cuerto aho, psr mndio de siete -
pages anuslecs, en donde cada uno de

loe primexon seis pages anusles ase -
amortizan sl caterce paor cienta y el

Gliimo pagu al diecimein por ciantms.

Son los que racibe el {nversionisto
por otorgar un prlstame &l Gebiarns
Fed=rel, pagéndoss a los inversionig
tas los cdfas primero de los meses de
marzo, junio, ceptiembre y dicienbre,
fn cuante a le forme de calculaer el
page de sus intaoreses se reeliza copn
sideronde lss intersaes que paga sl
Benco por los denésites & 90 dias, vy
de ellos se abtiene un prenedie de -
las custre semasnas anteriores &l tri

meatre de gque se tratas,
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4,4,3, Carescteristicser de los Bonos
pare el pago de la Indamniza-
cién Pancaria {(Bib'a)

Emisor: Le Secretarfa de Programecidn y Presupuesto.
Velor nominal: $100.00.

Garant{a: Ceton respaldados por sl Gobierns faderal.
Plazos Tienen uns vigencia de 10 afos,

tigquidacidn: A 24 horam.

Liguidez: Ea amplia.

Intermediaric: Se puaden adquirir en las caesas de bo}l
se,

Comialén da la Case de Bolea: Cobrs un 0,25 por -
ciento, ya ssa por compra o por venta.

Régimen fiscal: Low interesss y ganencias dm capitael

son scurmulables,
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4,5, BONOS BANCAHIOGS DE DESARROLLO
(BBD'S)

4.5,1, Ronos Bancarios deo Dasarrolle
(8BD'S)

tes honcs son documentos emitidos por la Banca de Dese-
rsolle, per la razén Que a vecrs ns cusntan §stes con las -
lincme ¢r crédito suficientes para finencisr alsdn proyecto
dg expennién de le poquefia y medisna industria, y es a 18 «
vias de la sminién de bones que rooliren qQue se capten los re
cursos que se destingn 8 los provectes de eses industriesa.

A continuscién indicamos cuales eon lus Bances ds Dega-

rrells nua axisten en Mixico:
~ Necicnel Financiern, S5.A, (Nefinsm}.

-~ Banco Nacienol de Obras y Servicieas P@blicos {Bano =
bran),

-~ Benco Naciocnal de Comercic Exteriar {Bsncomext}).
- Bance MHacionol fesguero y Porxtuario {(Banpsecal.
~ Banco Nacisnal del fegquefis Cemercin (Banpeca),

~ Banco Nacicnal del Ejércite, Fuerra Afrea y Armade -
{Bonjército).

- Bonco Nacienal de Crévito Rural (Banrurall).
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Coro se puede oprociar existe una game diverss ds bon-
cea de desarrolla que sun complementarios, legrsnde contri-
buir cada uno de alles el decarrollo des la infraestructura
nacionsl, y a proscver las bisnes y servicios gques preducen
algunia e estec fndustriam a nivel internscionasl,

Las bonos que son eritidos por las bences de dessrro -
110 van # varisr en cuanta sl monto de la emisién, ye que -
1s enisi’n ce cede uno de los bancos tisne unae necesided di
Tarsnte, por tanto cade uno de elles son csses particuls -
Tes. Las emigiones tisnen cemc winime irces ales y dentro de
estos se incluye une da gecia, y & portir dsl siguients -
afla sa comiesnzean & realizar les pasrtizaciones a los imver-
sionistas ce scuerdo » las clSusulas qus se sncuentren den-

tro de)l Contrate del Bence ce Desszzrelle.

4.3,2. Rendimientas cde los Benos o
Bancarios ds Desarrelle
{88D5)

fnosgulida woncionewsa las formas a través de las cum -

les pusde abtener reacdimientps el inversienista,

a) Amocreizacién, Lss pagos que reelirse sl Banco de =
Docarrelle & los inversisnistas son
senestreles, igusles y vencidos. Ef

tos pags: == realizan deepufbs de un
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afe de gracia. Respecto & que pRrcen-
taje se va a pagar en cada uno de los
psgos gamestralea a loa inversionis -
tas, lo determinu sl Bancoe de Dessrre
1ls de ecusrds sl preyattoc de inver -

sifn que se estn mensjende,

b) Intercaes, Les intersses se pagan al inversionig

ta trimestralmente,

4,5.3, Couracterf{sticas dc los Honos =

Jsncarios de Dessrrwlis
{BBD*S)

-~ Emisor: Hancos de Desarrclle.

- Valer nominal: $100,00,

~ Gorentfa: £stfn gerentizados por £l emisor,

~ Plaro: Tienen cemo plazo minimo trec afos,

- Liquidacién: A 24 horas.

= Liquider: Tienen una liquidez baja.

= Intormodiario: Se pueden adguirir on las casas de dele

318,
- Résimen fioscal: Les intorases y gonancias ds capital

sen acumulables.
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4.6. BONOS DE RENOVACION URDANA DEL SISTRITG FEDERAL
(BDRES)

4.6.1, Bonos de Removacién Urbans -
de) Distrito Frdaral {Bores)

Los Bonos des Renovaecién Urbena del Distrito Federal son
documentns que emitié a8l Gobierno fFedaral a trevés de la Te=-
sorer{a del Deportemento del Distrito frderal con la finali-
ded de obtener crifitos par paste del pGblico inversionista,
pars destinarlo on celided de pago @ los propietarios de los
predics expropiodos por los alsmos gque occurrirron el dfe 19
de saptismbre de 1985, en le Ciudsd de México,

Los Sonus de Renovacidn Urbsna del Distrito Federsl -
tienen una vigencis de diez s&fios, an donde loc primexos -
trem ofias 350 Ce gracis, realirfndoss sus arostizaciones & -
peartir del cuertoc afo, siendo que loc primeros seis pagos -
anualss gz wmortizezln el cetorce per ciento y el Gltimo pe-
go anual sl dieciseis por ciento.

A eontinuacién presentamos uns gréfica =n la que se de-

tella lo forma sn qQue ee reelizan lss smortizeciones:



58

ALO PAGD PORCENTAJSE DE LA
AHCARTIZACION (%)
THRES ARDS 1988 1
bi3 1987 2
GRACI A 1988 3
1987 4 14
1950 5 14
1591 [ 14
1992 7 14
1923 8 12
1994 9 12
1995 10 s
100

4.6.2. Rendimientos de los Banos de -
RAencvacidn Urbene del DPistrito
Federal {Bores)

A continuscién haceaoes referencis o lss foroas a travis

de les cusles pueds =1 inversionists obterer rendimientos:

a} amortirascidn, Los Bonos de Renovecidn UsSzne del  «
Distrito fedarsl <ienan una vigencis
de diez efins, y ar los primsyos tres
afos iranscucridos no se paga naeda, -
sino hasts =1 cusrto afo & pertir del

cusl se realizarén seis pagos snua -~
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les y cada uno ae ellos al catorce -
par ciento de su valor nominal, y el
séptima psgo anusl se liguidars al -

discigmis par ciento.

b) Interesas, Estos intereses sz pagen sl inversip
nista por haber otwrgado un crédite
=)l Gebierno fedarsl, sstos intereame
8o pagen en farna trimestral en lss
dfus doce do los siguientes mases: -
enexs, abril, julio y octubre de Ca-
da afiv, Paras detarainar el intarés,
oe reslize de lue siguients ferma: -
se toman en cuenta los rendimientss
que se pagen por les depdsites bancs
ricm, & novente ofas de las Jltimas
sgwmanos anteriarcs s gue de inicis -

el trimestra,

4.6.3. Caracterfsticas de loo Benos
da Renovacién Urhena ode) Dis.
trite Feds:al (Bores)

- Emigar: Le Vesorer{a del Dopartamento del Distrite Fe
rel.
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Valer nominols §100.00,
Nontos $25 00D 000 00D.CO.

Garsntin: Se encusntran garantizacos per la Tesoreris
del Dapartamento del Distrito Federal,

flaret Tienen una vigsncia fe diez afics, sn donde los

prineros tres afios son de gracias.
Liquidecidni A 24 horas.
tiquidez: Em raducida,

Intercadisrio:r Se pueden adquirir sn las cssas de bo}

Comisién de ls Casa de Bolsa: La Casa de Bolsa cobra
una comisién de 0.25 por ciento, tanto en compra come

en venta,

Réginen fiscal: Loa ingresos por intereses y ganan -

ciar de cepitel son acumulebles a su bese gravablas.
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CAPITULD v
CASG PRACTICO
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MTECEDENTES DE LA EMPRESA

La empress A\bsrrotare de) Centro, S.A, d& C.V. se cansti
tuyf sn el sfo de 1985 cen un capitel socinl de scecacucacnan
$£400,000,070,00 (CUATROCIENTOS MILLONES DE PESCS). Le empree
sa Abarroters del Centyo, S,A. de C,V, sa encuentrs ubiceda -
en 1a Avenida Lépez Fortills Ne.2303, celsnia Lacherfa, Esta-
e de MExice. FParticliparon coro sus fundaderes el sefor Js -
vier Sufirer que mportd un TS5 per eiento del capitsl sscisl, -
la sefora Aracelil Ansys cen un 15 por ciente y la geforite -
fimss Anaya con un 10 per ciente,

Atsarrotere del Centre 5.4, d8 C.V,, 5o dedice a la dis -
tribuzidn ce sharrotes en grneral, low que £e vendgn sl seya-
ree y mrnudea, siends sue principeles clientes comerciantes -
te s localidad,

4 dnicio de aus actividades los prepictariss de les co-
«<ercine de lsa localidades alrmdafisn scudlsn persensimente a» -
realizar sus ronrpras, pestericrmente y can el praopfeites de =
ampliar 9u mercado se contrataron vendedares pera qus busca =
ran nuevos clientes y o le vez oumentaran les pedides,

Tienpo despufs se censtruyd otra Dodega sn el interior «
de la Replblica Mexicans, en el Eatade we 5an Luiz Peter!, in
crsrpntindase con ests sus inarescs,

Todo ello hs traido cena consecuencia que se increasntasn

les utilidodes, debida 5 que en ls zona en 1o Que ge censtru-



yo la Bodega sra un luger poco ebartecida de abarrotes, ade-
mSs se decidio que una parts de las utilidades c¢e reinvirtipe
ta en inventarios y en eguipo de transposte. Y con otra pare
ta de las utilidadan se ha decidicdo plencar la construccién
de otrs lodega en el interior d= lo RepGblica Mexicana, en -
rate cuso en ol £stedo de Yucotén, estebleciéndose 80 la ce-
pital de MErida, 3Is cusl va & asbantecer o zonas de loa alre-
dadores que aun no han sido absstecicas por loa sbarrotsros
gue sg encuentran cerca de ah{, debido & que no cuentan con

guficiente y ung gran vazizucd o= mercorcia,
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POLITIC AL ECONOMICAS INTERIAS

Gfrecer preciop atrectivos & los clisntes (Ofurtasm}.
Mayor retscidén de cuentas gor cobrar.

Ofrecer descuentos par pronto pasc a lom clientes.
Cobrar intereses moratorics por retraso en les cebros.
Tener suficientes inventarios en sl slmacén,

Pagar o tiempo a preveedores y cvitar passy gastos fie-
nanclieres,

Buscar nuevos mercados pars smplisr las ventas,
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PROYEC10 DL INVERSION EN EL MERCADD DE VALORES

Can 8l crecimiento an sus ventaz que se ha presentads asn
la smpresa Abarroters del Centro, S5.A., de C.V., fus Nocesario
realizar una xesstructuracidn en sus actividedes crofndmec -
puestos eapecificas dc trabaje pare que se realicen an farma
eficiente sus actividades. Teso elle cen la finelidad de que
#o encuentre mefor orqunizeades le empresa y se tenga & la mane
1a informecién necesaris.

Pentru de ests rTmastructurascién ce cres el pussts de la
Direccidn Financiers informéndess a la perssna que scupa sste
puente de Ia situecidn z2n la que sz encuentra erganizass ls -
smpresa. Por le que el nueve Director financiers percibe que
dobids a 1s falta de una parsens especislizada on sata ectivi
ded, lms excedentes de la tasexerfa sz invierten dnicamente -
en Bances. Esta on parts ss debs al pece interxls mostrade per
le pursona cncargads des le tesoreorfe y .por les sduefios se la -
smprase de invertir sus excedentes de la teserexfia sn alguna
de las slternativas que ofraca ol Sistems Financiers Mexica =
ng, siendo unu de astas al Mercado de Valores que este inte =
grade por una gran verieded de instrumentos de inversidm co -

™o son les pisuvientes:



Mezcads
ds (
Diners
MERCADD
BE i
VALZCRES
Mercads
de <
Capitalen

7

Cetes

Pagafes

Aceptaciones Bancariass

Pepel Cemercial

Fapel Cenercial (Extrsbursétil)

Accisnes

Obligaciaones

Petrabones

Banes peras el Paga de 1la Indema
nizocidn Eencaeris {Bib's}

Bsnes Sencariss de Desarrolla
(EBD'S)

fenos de Renovacién Urbenas del

fiistrite federel {(Doxree}

~ ~
€l Mercade ds Valares afrree al inversionists la epcidn -

de inveztir =n instrumenices & corte y a lerge plezs, le gus la

permite decidir en cual ¢e Estes instrumontos peder invertir,

dependiends ce las necrsigRtcs de sfectivo gue Teguiera la -

aTpress,

{s convaniente mencicner que para sfectuar uns invarsién

2L necsesrio tamar en cengicderacidn las siguientes caracter{s-

ticas er los instruwentos de inveraidn:



108

- Liguidaz

» Rendimiente
~ fMiesago

- Plazs

Uebido o le anterier el Directer Finunciere decide pree
sentar un prayecte de inversién de excedentss de la tesore -
rin ol Directer General, para financiar una partes de ls cong
truccidn de la Badegs qus se¢ tienw planeads construir en Mée
rida, Yucatbn, fste prayccte de inversifn coensiste en gque =
el Directer Financisre ha decidida invertir las sxcedentes -
de la tesererfa en slsunos de lus instrumentos del Hercads -
dn Valeres que &1 ha conalderadea come los mhs atrsctives, -

tants del Mercado uglplnerc cemo del Mercado de Cepitales:

- Cetns
Merecsda
dn <
Dinera
- Papel Cemercisl
MERCADO <&
13 -~ Acciones
VALORES Horzado
da <
Capitslee
- Obligacisnas
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En wlgunaos da mstns instrumentos da inversidn se puede
apreciar que ofrmcen rendimientos hajos pero sequros y gque
existen otros inatrumentos que afracen rendirientos altos -
pero con mayor riesgo, £ste proyecto se hace sconpafiar de -
un ejempla en sl qus ae invierte un excedente da tesorar{as,
wn Eats casae de dosCientan tincuenta millones de penss, an
cada ung de los instrumentoe geleccicnuaces del Mercado de o
Valores, pars que & través de pate ejemple ae aprecien los
bujos y altos rengimientos que ofrecen estec instrumentos -
y ©n bhose a 2llg a2c decidan por invertir en alqune {8) de -
eston instrumenton,

£l resultade de los rendimisntos gua se sbtuvisren de
las instruarentos de inversidn viene aconpafade da sus ane -
uss, &N les cusles ss encuentrs en farma detellsda el preceg
diniente que 98 rralizd para llegser o eate resultsdo,

A continuscidn se presenton los estades Tinenciaros de
Abarrotera del Centra, S.A, de TV,
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En olgunos de estos instrurentos da inveraidn se puede
spreciar que ofracen rendimjentos hajos pero seguros y que
exinsten otros inatrumentos que ofracen rendirientos altos -
pero con mayor riesgo, Este proyccto se hace escompaefiar de -
un ejemplo e&n 8l que se inviarte un excedante do tusorerfa,
sh ests capa de doscientas cincuents millones de penss, en
cads uno de los instrumentas selaccionudes del Mercads de -~
Velores, pars que » través de pate siemple se aprecien loe
bajos y altos rendimientas que ofracen eatac instrumentos -
y en base a 2llo se deciden por invertir en slgune {n) de ~
estos instrumentos.

£l resvltade de los rendimisntos qua se wbtuviaren de
loe instrumentas de inversidn viene acompafade de gus ane »
xas, on les cuslas se encuentra en forma detellade ol precg
diniente que a6 rcalizd para llejar a este resultado.

A continuacién sa presentan los astades finsncisros de

Absrrotera del Centrs, S,A. de C.V.



ACARAROTERS DEL CENTRT,

ZoA, UE Cov.

ESTADD D€ 4ESLLTADUS

De £1 1n,

de Junio al 31 de Diciembire de 1%90.,

(MILLONES BE FESOS)

Veatas
Lopto de ventas

Utilidad HBruia

Gastor ce operacién:
Gostos de vents
Geastes de adwinistracidn

Utiiidad de Qperacidn

15R
PTU
titilidnd Neta

ey
Alfonas Rodifguer Iemara

DIRECTOR GINERAL

3
k3

g 6nQ*
5 120
$ 2 880

00"
120"
§ 2 460°

462t
168¢
31 sag!

Hunbé?io vilchis Tejioda
COXTADDR

110
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ABARROTERA DECL CINTRE, S.A. DE C.v,.

Bolance General al 31 de Diciewmbre de 1990,

(MILLONES DE PL3SDS)

ACTIVD PASIVD

CI1RCULANTE: CIRCULANTE:

Cajs $ Sb Provesdorns § 360

Dances i poo! Acrerd.Diversos 397

Inventarios 900

Clisntcs 355 TOTAL P.C. 3 39n¢

doctos.por cobrar 2007 s

Geudarss Diversos ant CAPITAL CONTADLL:

TDTAL ALC, §2 530 Capital Saciel 3 250
Util.gjercicio 1 8poe

Flio: Reinversidn Util, A0Q ¢

fdificio 1 600" TovAaL C.€. £ 450!

£q. ¥ Transporte 1 20D

Mob.y Lauipe A00*

TOYAL ALF. 3 200

DIFERI D0

Segures 0t

Gtos.Fublicidad a0

Faprleria 204

TOTAL A.D. 1101

YOTAL DEL ACTIVO 35 _840' TOTAL € PASIVD Y CAPITAL_§5 8400

.)) e "

ol /',!f-u L

A;ﬁnhué Redrigucz Zemora Humbarte vilchis Tejeda
JTRECTOR GEMERAL CONT ADOR



SALDE INICIAL
INGRESOS

Caje/Bencos

Cuentos psr Cobrar
Dectos.por Cobrar
Deudores Diverscs

TOTAL I:GRESOS

LGRESD

Preveedores
Acreadores Diverros
Sueldos vy Selasrios

TOTAL E£6G8T305

£XCESOS v/0
INSUFICTERCIAS

ALARROTERA DEL CENTRD, 9.4

§

FLUJO UE EFECTIVD

. BE Cov,

(MILLONES DE PESUS)

1 2 3 4
SEPTIEMBRE OCTUBRE ROVIEMBRE DICIEMBRE
$ 0219¢ $ B8Oyt 3 1293
8pn! 500°* 600°*
700 28 s
g0 12! 21
Al —— -—!_l_- —_— 4
9561 asT 1 386! 1 918°*
T2°* 25 ane sa¢r
4 2 25
41° ap a1t 41!
117 66 73 118°
830 801+ 1 293¢ 1l B0O2°*




CARACTERISTICAS FRINCIPALES

DE L0S INSTHUMENTOS SELECCIONADOS

112

INSTRUMENTD RENDIMIENTO RI1ESGD LIQUISEZ PLAZD
(% PORCENTAJE)
Cutne Fija Ningune Amplia 28, 91, 182 y
364 dfas
Fapel Cemezcial Fije Alte Amplia Entre 28 y 92
dlas
Accienas Variable Alts Varisble, dg Depende de ls
ponde de la exiatencia do
empress pro- la espress
pieteria de
las sceio -
neg
Obligacinnes Variable Alte Amplia Menime cinco

akos, hasts

veinte ofos.




RENDINTELTOS
MERLADD DL DINCRE
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TN STAURINTO PLAZD INVERSIDN EENDIMIENTD MONTT VER
DIAS {MILLDNES POHCENTAJE  PESDS  TOTAL ANEXO
PESUS)
Cstan 25 ¢ 250" 21,24 5 4 130 120 3254 130 128 1
Cetes 91 25n 21,717 12 757 200 263 757 200 2
Cetes 182 250 21.499 27 792 611 277 192 61} k]
Cates 354 250 22,00 S8 137 352 308 137 352 4
Papel Camercinl 28 250 25,33 S DD3 9a1 255 003 54l 5
MERCADD DE CAPITALES
INSTRUMENTC FLAZG 1HVERSION RENBIHIENTD nanTao VER
) DUAS (MILLGHES PORCENTAJE FE50%  TOTAL ANEXD
PESQS)
Acciones 364 5 250° 84,04 $£231D O98 292 $460 098 292 6
gbligaciones 90 2504 26,92 17 170 166 267 17D 166 7
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PROCEDINIENTD PAAA CALCULAR EL RINDIMIENTD

B,

EN CETES Y PAPEL COMERCIAL

Daton & utilizar pars reslizer los chlculos:

- fopital

- Valax neto (V.N.}

~ Tapa de rendimiento (tr)

- Tese de descuanto {td), lms cual puede o no conocer
ae

- Plazo ¢ nlmeTo He diss (n)

1} Determinacidn de la tess de descunnto:

td - tr
1 + tr {n
360

dande:

td = tosa de descuento
tr
n = némero de dfas

tann de rendimianto

i



2)

3}

4

116

Chlculo duel precio:

P - i {1 = d_{n))
360

Donde:

P=  fPrecio

Velor neto

11

td - Tesa de deacusnto

n - Nimero de dfas
Datarminacién de la Gensncia do Capital:

GC = Vi - P

Donde:

GC - Ganancie de capital
VN - Velor nete

$ = Precio

Daterminscidn de la tasae efectiva de rendimiento al
plaze:
TERP= &L
P
Donde:

TERF = Tans efectiva de rfendinients al plaza
GC - Gennncias de capital

F = Precic



ANEXD 2
INVERSION [N CETES
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La emprnesa invierts $250 0D0 000.0G0 en Cztas a 28 dlas:

Dotos:
Cepitol 5250 000 00D.0O
tr 21,24 porciento
Plazo 28 fas

1) Detvsminacisn de la tasa de descuento:

td =tz
1 ¢ ¢xr_(n}
360
td = 0.2124 = 0.2089481716
1+ 0.2124 (28)
360
2) Precio:
P = Wi (1. td (n) )
’ 160
P - 10 000 (1 - _0.20894B176 {28}

360

I

9 837,48476

9 B37,48



1)

4)

)

6)

118

Deterninacién dn la genancia de capital:
o = VN - P

ot 12 CN0 - 9 B17.48

11

6C - 142,52
Osterninacisn del nlmero de Cetes cue comprarf:

250 00C 0008 = 28 413 (aten compraréd

9 837.48
Determinacién de la ganancis que obtenard ol térzina
del plaret
25 412 letes  por  $51262.52 . % 4 13D 120,76
Datexminacidn de ls tasa efectiva de rendimiento a)l -

nlazos

TERF 2 GC

-

TERP - QGZ,SZ = 1.652 parcienta

5 817,48
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ANEXD 2
INVERSION EN CETES

La empresa jnvierte $2%0 000 000.00 en Cetes = 91 dias:

Dotos:
W -  $10 000.00
tr = 21.17 porcientn
Plazo 91 dfas

1) Determinacién de la tasa de drscuentol

td = tr
14+ ¢r {n
360
td o ___D0.2177 = 0.206344897
1+ [0.2177) (91)

2) Precio:
P= W {1-td(n))
360

P - 10 000 (1 - (0,206324897) (91} )= 9 478.40596

360 = 9 4r8.40



3

4

5)

6)
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Detarminccido de la ganancia de capitel:

GC vii - P

GC = 10 007 = 3 47B.40 - 521,60
Detorminacidn del nimere ce Crtes que comprarhs

25D 1220 _000_ - 26 375 Cetrs cormprarh
9 ATR,40

Deterrinacién de la genencie gue chtendrd al témrmi -

ne del plozo:
2¢ 375 Cetesn ecr §821.60 . 313 787 200

Determinecién de la tass efrcctiva de rendimiento al

plazn:
TERP = GC
P
TLRP = 521.60 ~ £,%0 perciento

8 478.40
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ANEXD 3
INVERSLON EN CETES

Ln empraso inviarte $250 000 000.00 en Cetes a 1B2 dfae:

Datos:
W - $10 000.00

tr =~ 21.99 porciento
Plaze 182 dias

1} Determinacidén de lo tans de descusnios

L+ 3z (n
360
td o 0,219¢9 = 0.197859214
1+ B, 18
360

2) Precio:
P= W (1~ td(n])
360

F = 10000 {1 - _D0,)97899214 (1B2} } = B 99%.50953
360

8 99%9.51

"



3

4

5

3

-

)

~—

122

Detexminacién de la Ganancie de Capital:

GC= W-7P

GC - 10 000 ~ B $99.51 - 1 008.43
Daterminacidn del nimeroc de Cetee gque cComprarbs

250 000 000 = 27 779 Ceates cemprard
8 599,51

Determinacisn de la ganencia qus sbtandrd sl términe
del plaze:
2T 779 Cetes per $1 000,49 - 327 T92 €11.71
Determinacién de la tasa afectiva de rendimients sl
plaze:
TERP - GG

F

TERP - _1 000,49 = 11.12 percients
8 999.81
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MEXD 2
INVERSION EN CETES

La emprega invierte $250 000 OC00.00 en Cotes a I64 dian:
Datos:
Vi = $10 000.00

tr = 23 pmrcinnta
Pleza = J64 dfum
1} Deterninacidn da ia tesa da duscuente:

td - tr

14 _tr (n)
360

td o 0,23 = 0.186604164

1+ 364 (8.23)
360

2) Precio:

P = W (3-zd (a} )
360

¢ o= 10 00T (1 ~_0.18660¢318¢ (364) )} = B 113,22
360




3

4

H]

6

3

124

peterminacidn de lo Ganencis de Capital;
G = W-P
GL = 10 000 - 8 113,22 . 1 886,78

Determinacidn Jel ndmaro de Cetes Que comprarhk:
280000 100 = 30 813 Cetes camprarh

8 113.22
DeSerminecidn de 1s ganencia que ebtendrd al términe
dal plaxs:
30 813 Cetes par $1 8B6.TB ~ $56 137 352.14
Datsrninecitn de 1o tasa sfmctiva de rendimiento al
plezs:
TERP = G

[ 4

TERP = L. 808,78 = 23,25 posciente
8 113,22
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ANEXC 5
INVERSION EN PAPEL COMERCIAL

Le cmprase invierte 3250 000 000,00 an papel camerciel =
28 dies:

Datos:
Cepitel %250 000 000,00
V.he. $100 000.00 y asus wdltiples
Plaze 28 dfas
td 25.23 pazciente
tz 25.74 posciento

Fecha de emisidn: 5 de obril de 1391
fecha des vencimiento: 3 de mays da 1991

1) Determinar precin:

P e VN L L=2td (n))
. 350

F = 1C0 000 (1 - (B,2523) (28} }
360

98 03T.6667

"

96 037,67

2) Ganancia de Capital:
6C - W - P

GC - 100 000 - 98 037.67 - 1 962,33
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3) Determinacidn dol némere de pupel comerclel que -

camprachs

250 000 000 - 2 S50 popel comsrcial cemprerd

e

98 D3T,.67

4

Determingcidn de 1a gansncis que obtandrS el términe
del plazos

2 550 papel comercial por $1 962,33= $% DD3 941.50

5) Detexminacién e le tesa efectiva de rendimiants al

plaza:

TERP = iy

hy

TERP - 1 9262.33 - 2,002 perciento
98 037.87
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AEXD 6
IMVERSION 0 ALLIUNES

€l Director Financiero decide pres~ntar o1 Director Geng
ral un ejemplo an el gue pe recliza in compra de ecciones de
la emprana Kimbar, para lo cusl se Lo™a en cuenis el precio -
del Gltime hecho dc el dfe 3 de mayo de 1950 en cusnto & la -
cempra, y o} de el dfa 3 dc mayo dr 1351 cue e85 cuando se da-
clde por vonderla.

A contanuncifn se ;T=zentan las thlculos Que ne realizan
pora abtener o)l precio resl de compra y de venta de las accip
nes, en los cubles se incluye la comjsidn gos cebra el intere
mediwrio.

Datos:

Cupitol $25C GInooeQ,on

Preclo de compra de vl di{a 3 de mayo de 13790 w5 =
de 222 700.90.

Precio do venia de cl dia ? ce mayo de 1991 o3 =
de 344 570,00,

Flazo: Un alio

Gemisidn de la Case de Eslea; 0.31 porcientas
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1} Calcular el precio real #e compra y vents de lon -

2

3

4

)

~

ucciones:

Pracia de compra - 23 TOD ¢+ 23 700 (0.01) =23 337
Precie de venta » A4 500 -~ 44 200 (0,01) =44 N55
Galcular =l rendimisnto de lan sccionen:

44 058 - 1,8204, en donde 84.04 porciento viens o
23 937 representur la gonancio que abtu-
vd cara cccidén sn porcentaje, v -
#n pesos se obtiene de 1a miguien

te forma:
Prrcio de conpra 323 $3T7 por D.R8204 - §20 116.45

Deterninar al nimerp ds accinnes gue se comorsrdn -
con las $250 JCC 320.08.

250 00D 000 - 1D 244 acciones se comprardn

22 927
Beterainar la genoncie que ebtuvierdn las accionest

10 442 acciones par 320 116,65 - %210 D3§ 292.60
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AHEXD T
INVEHSION EN OBLIGACIONLS

La ompress decide invertir $250 000 000.00 en obligs -

cionea, las cualea tisnen las gsiauisntes caroctexisticas:

Pertenecen a Arrendadore Sofimex, S5.A.

Perfode comprendido 30 de abril 1991 a1l 29 de mayo de
1901,

Interés Druto: 22,9% porciento sobre el velor nominal,
Rendimiente neto para persana moral 22.9% percienta.
EL 17 dn ubril de 1991 pago ds {nterases corTzupon -
dientes al guinto trximestre de une tasa anuasl bruta -
de 26.92 perciento, entrega del cupén nimero 5,

Jatos:
Fecha do pegol 30 de abril de 1991,
interés pagado 26,92 porcients
Valor nominal $10 000.00
Valer compra 10 100.70
Valer venta 10 650,00

Toss Bruta 26.92 percients
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1} Calcular ol preocio Tr=ol He coopra y venta de las obli

2

3

[

)

gaciones:
PRC -~ 10 100 + (0.0023) - 10 125,25

PRV = 10 D50 - (9,07025) - 10 024,875

C&8lculo del interés oenrrado en un trimastre;

tHiners de diss transcurridos durante el quints trimes

tre:

27 Enero - 27 Fnbre-ro 32 ¢fas

28 Ffebre - 29 Marzoe 31 dies

30 Marze - 3G Abril 21 _dfas
91 ifes

I~ W in n

360
1 - 10000 (0,2652) (93] =~ $655.43

360

Jdetrrminar el ndwero de obiigaciones que 3¢ compra -
1én a4l invertir 53250 00DC 000.00.

2S0_000 000 - 24 690
10 125,28

Determinar 1o ganencie que se obtuvés

24 690 obligaciune-u ;or $695.43 - §17 170 166,70
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CONCLUS TGN

En 13 presente investigacidn que reslizsmos refarente a
1a inversién de excedenten de 1A teanrer{s &n los principalea
instrumentosa del mercado de dinere y de¢ capiteales fue necesa-
rie que pera esto se cenncieran lor antecendetea del Mercada
ds Valores Mexicano, ys que a través de estos referenciac se-
r{s m4s conciso el entender de au impertencia no sdle aqul en
MBxice, sina gue también an otres lugeres del munde, y una -
vez canocides sus wuntecsdentes pesaron & 1o gue es La pesrte -
conceptual respecte o ls forms an que se encuentran estoblaci
das aus funcianes, estructurs, tipe de eperucionzs, etckteras
para prnseguir con lo que es el HMercado de Valeres Mexicsnn ,
las niveles que intervienen en &1, a la ver cus ge Indican -
cusles son las lzyen, reclamantes v circuleres que lo regls -
menton y se hace asncidn de los e¢leventss que intarvienan en
el Mercado de Volores Mexicano.

£l capftulo I1] y IV se r=fiere o la divisién del Merca-
do de Valorers Mexigano, el cual esta integrade por al mercado
da dinero y el mercado oe capitales, y se analiza de cada una

de m8tos mercagos sus principales instrumentos de inversidn ,

w

conccifndoss 32 alguncs de eston instrocontes de inversién -
sug antecedsnics y princioueles coeracteristicas,

5S¢ cancluys con el capftule ¥ £n el gue se hace referenw
¢ia a un caso préctica, en el que e Tefiere & LNG pApTE8a =

distribuidora de Bbacrates gue tiene mxcedentes &n su tesers-
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rfa los cuales ge han estado depositondo en cuentas de nherse
de Bancoa, Y como ge nboervas esta empresa hao temide un crzci.
mientn pane se ha detidido construir una segunds sucursel Doe
degn en el interior de le RepGblica Mexicana y debldo e -
c¢ombioa que aem han nrosentando en su personal y estructurs se
ha decidido por enfocar asos recursos al Mercado de Valares -
Mexicano, y» aca 2l mercado de dinesra y de capitolen, con la
finnl{’nd de que el dinmra que se abtrnga de entos rendimien-
“ns 52 acupe pars financiar parcte de lo construccién de 1m Bg
dega.

£n esir case 6e decidid Beleccionar les niduientrs ins -
trumentss de)l Mercado de Valeres Msxicoeno, &n 2l case dal max
cado de dinero pe cacagicren los Cetes en sus diferentes plae
295 de inversién o 28, 91, 182 y 364 dfes y el pspel comer -
ciel @ 26 dfes; y en el cosa del merxrcadn de copitales se enca
gierén las acclenes a un plazo de 364 dims y las ohligacionea
a 90 dfas, Y como se obgerva en 1o phgina 114 los resultadon
que afre=cen los instrumentss de inversidn son muy atrectivoes
sobre tade rl de las accionss, pero hay gue tomar en cuente ,
en este cass, sl fin paro sl cual se tiens plonesdo enfocar -
les randimientos como se puede observar aqui ae nacesiten pa-
ra financier perte del pages de la construccién de la Osodegs.
Por lo que en este caso se requiere de un plaze corts, per lo
que sa recomiende inveziir en Ceates a corto plaze, as{i como =

an papel ecemnrcial y =n obligeciones, segdn se veyan presen



tendn las necesidudes de financisr los :sgos nue origine la -
construcecidn de la nuava Hodega.

Cemo pueds obaervarse e MUy productive el rendimients -
que ofrecen los instrumentos de inversidén del Mercoado de Velg
ren Mexicann o camparacidn dc otros Instrumentos que ofrecen
rendimiontos mAs bejos como son las cuantas de shorzo en los
Bancos,

Por lo que es muy irmportante que lo perrgona que lleva el
moneje de los oxcedentes de dinero de la tenorer{sa procure -
cetar entcrado de los posibles rendimientos que &)1 nedrfa ob-
tener de los diferentes inatrumentos de invar«ién del Mercado
de Valeres Maxicsnu, para reolizer una adecuada plonescifn de
las excedentes de la tesorerf{a que present= en ese momento la
empresn, y que estes excadentes se enfoquen s actividedes prg

ductivas,
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