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PROEMIO

A medida que el hombre se ha ido desenvolviendo en el mundo
dg los negocios y debido al desarrollo paulatino de la economia na-
cional que trae aparejado el incremento mercantil e industrial, ha
tenido necesidad de informacién cada vez mas precisa en cuanto al
funcionamiento de las empresas, ya sea desde el punto de vista admi-

nistrativo, crediticio o de inversién y que forzosamente tiene que
satisfacer.

Cuando los hombres de empres‘a‘ comenzaron a actuar en el sen-
tido de usar la confianza que se podia brindar a un negocio, apare-
cié el crédito. Este se generalizé de tal manera y se arraigé tanto en
los métodos de operacién del comercio y de la industria, que pasé a
ocupar un puesto de gran relevancia. Y para operar con créditos sur-
gieron empresas cuyo plan de trabajoc era recibirlos y darlos: estas
eran las instituciones bancarias.

Estas empresas, en su afan de poder conceder crédito, se encon.
traron con el problema de tener que determinar la situacion de sus
clientes. Que cuando eran comerciantes o productores, podian expo-
ner su situacion mediante balances. De tal manera que como légica
consecuencia, aparecio otra necesidad: interpretar los balances y esto
sélo pudo realizarse al través de un método analitico para conocer los
estados financieros por medio de sus partes, procurando determinar
la situacién financiera que guardaba la empresa.

Para lograr esto se hace necesario un conjunto de técnicas mas
claboradas (métodos de analisis) para poeder extraer determinados
elementos de los valores de los estados financieros a fin de ayudar a
formarse un juicio de todos o de parte de ellos, esto es lo gue se cono-
ce con el nombre de analisis e interpretacién de estados financieros.

Entonces fueron las instituciones bancarias quienes primera-
mente tuvieron la necesidad de analizar e interpreatr para la conce-
sién de créditos; en la actualidad, no s6lo ellas, sino también las em-
presas comerciales e industriales hacen uso de estas técnicas.

Cabe hacer la aclaracion de que el analisis e interpretacién no
tiene como tinica finalidad determinar la capacidad de solvencia, sino
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1. LA CONTABILIDAD

En la antigiiedad, cuando la economia familiar no era ya sufl-
ciente para satisfacer las necesidades de la comunidad y empieza el
intercambio de unos objetos por otros con el fin de .solucxonarlas, sur-
ge el trueque o sea la forma mdas primitiva de comerciar, pero.a me-
dida que el tiempo transcurre, las operaciones mercantiles que se
realizan se van haciendo cada vez mas variadas y en mayor magni-
tud al grado de que el comerciante ya no puede retener no sélo sus
ganancias, sino sus derechos y obligaciones, debido a esto, empezd
por anotarlos y tenemos noticias de estas anotaciones hechas 2600

afios A, C,, en tablillas de barro cocido encontradas en las ruinas
de -Babilonia.

En Egipto también fueron encontrados papiros en los que cons-

ta la contabilidad de los granos que entraban a los graneros oficia-
les y los que de ellos salian.

De tal manera que la contabilidad fue mdis necesaria luego que
hubo de registrarse las compras y ventas a crédito, asi como opera-
ciones de préstamo o depdsito de mercancias o de monedas.

En Grecia, los banqueros llevaban una contabilidad a sus clien-
tes, la debian mostrar cuando se los demandaran y su habilidad y
conocimientos técnicos hicieron que con frecuencia se les empleara
para examinar las cuentas de la ciudad. En Roma, los negociantes
en plata también tenian la obligacién de mostrar para la inspeccién
oficial, sus cuentas y llevar un libro de efectivo o caja, un libro de
depositos. y un libro diario.

Posteriormente, a fines del siglo XVI, segun lo demuestran los
libros de contabilidad que se conservan en varias ciudades europeas,
demuestra que la contabilidad estaba desarrollindose ampliamente.

En Venecia, alrededor de 1494, aparece el primer libro que se
conoce sobre contabilidad, publicado por fray Lucai Di Pacioli inti-
tulado “De Computis et Scripturis” (De las Cuentas y ‘Escrituras),
en el que aparece una explicacion de la contabilidad por partida do-
ble que se sigue empleando hasta la fecha.
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In 1795, Edmond Legrange publicé en Paris un tratado de Te-
neduria de L1b1 0s, en el cual recomendaba un Diario-Mayor a colum-
nas, pudiendo decirse de él, que fue precursor de los sistemas tabulares.

Con el transcurso del tiempo y con la revolucién industrial que
trajo consigo el crecimiento del comercio, el desarrollo de la indus-
tria y de la economia comenz6 a observarse la necesidad de un con-
trol efectivo en los negocnos, la contabilidad que se empleaba era
rudimentaria y tenia como Tnica funcién el registro de las operacio-
nes del negocio. En la actualidad, la contabilidad, ademéas de tener
como funciones el registro y la interpretacién de las transacciones
que se realizan, es uno de los instrumentos de control con que cuen-
ta ]Ja administracién de una empresa para el logro de sus objetivos,
ya que al través de sus estados financieros se conoce el desarrollo de
la empresa, y mediante su uso, se controlan los bienes de su propiedad.

2. FUNCIONES DE LA CONTABILIDAD

El sistema de contabilidad que se encuentre implantado dentro
de una entidad econémica y con el objeto de que satisfaga las nece-
sidades primordiales de la misma, debe reunir como minimo los si-
guientes requisitos:

a) Cumplir con lo establecido en los ordenamientos mercanti-
y fiscales.

b) Controlar y registrar en forma oportuna y adecuada las ope-
raciones realizadas, lo cual se efectGa en términos mone-
tarios.

c¢) Establecimiento de un control administrativo efectivo sobre
todos los bienes y valores de la empresa con el fin de evitar
la posibilidad de errores y fraudes.

d) Obtencién oportuna y correcta de informacién que requiere
la administracién, con el objeto de poder determinar en un
momento dado la situacion de la negociacién, asi como el re-
sultado de las operaciones efectuadas durante un periodo, a
fin de estar en posicién de tomar decisiones.

3. ASPECTOS QUE COMPRENDE LA CONTABILIDAD

La Contabilidad no es sino la reduccién a términos claros y sen-
cillos y en forma estadistica, de las operaciones realizadas, represen-
tadas aritméticamente y medidas en unidades monetarias, que com-
prende los siguientes puntos:

a) Recopilacién y clasificacion de los comprobantes

b) Pases a los registros principales. Libro Diario y Mayor

¢) Sumarizacién del Libro Mayor, Hoja de Trabajo y elaboras
cién de Estados Financieros

d) Analisis e interpretacion de los Estados Financieros
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) El dato pyimario es el comprobante que es recopilado y posics
riormente clasificado bajo rubros que agrupan y sefialan la natura-

leza de }a operacion realiza, ‘Esto se hace de acuerdo con una pauta
establecida de antemano y que es el Catdalogo de Cucntas.

. Posteriormente vienen los pases al libro Diario que recoge en
drden cronoldgico, en forma de asientos, toda la informacién que
ofrecen los medios auxiliares de la contabilidad. El libro Mayor resume
la informacion recogida en el libro Diario y ofrece e forma de cueq-
tas, los importes totales que sirven de base para la formulacion de
Estados Financieros.

- Con respecto al analisis e interpretacién de los Estados Fiﬁanf
cieros, podemos decir que los Estados Financieros son una acumula-
cion de niimeros que tienen un valor relativo ya que no precisan don-
de se encuentran las fallas o los beneficios de la explotacién de una
actividad, debido a esto, los datos contenidos en los mismos, deberan
scr analizados e interpretados a fin de exhibir las conclusiones co-
rresponcientes. o ' S
4, LOS ESTADOS FINANCIEROS COMO ~PRODUCTO DE LA
CONTABILIDAD Y -SUS LIMITACIONES:

Considerando que la contabilidad es el registro, cronolégico de
las operaciones realizadas, representadas aritméticamente y medidas
en unidades monetarias, podemos decir que los Estados Financiéros
vendran a ser datos recopilados, que se clasifican y condensan en
forma homogénea y racional siguiendo determinados lineamientos,
principios de contabilidad, para posteriormente ser presentados como
datos estadisticos que determinan la situacion financiera de la em;
presa en un momento dado, asi como el resultado de sus operaciones
realizadas durante un periodo.

Sin embargo, dichos Estados Financieros no reflejan en forma
real la situacion financiera de la empresa, puesto que existen facto-
res que no son cuantificables en dinero y que influyen directa o in-
directamente sobre los mismos, tales como la capacidad de los admi-
nistracores, condiciones del mercado, localizacién de la empresa, del
mismo modo que como son datos estadisticos, dificilmente concuer-
dan con los valores reales que pueden ser mayores o menores gue.con
los que aparecen, por ejemplo: los terrenos que normalmente tienen
mas valor del registrado.

Nos encontramos también con la situacién de que para su for-
mulacién concurren hechos que los van a afectar cn forma decisiva y
que son: el criterio de la persona encargada de registrar las opera-
ciones, en cuanto a la valuacién de los activos, asi como a cleccién del
método de depreciacién y amortizacién a emplearse.
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5.- CONCEPTO DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros 'serdn, la condensacién y clasifica-
cién homogénea de las transacciones realizadas por una empresa de-
rivadas de los registros de contabilidad y expresados en términos mo-
nctarios, que nos muestran el resultado de las operaciones realizadas
durante un periodo y la situacién financiera a una fecha determinada.

6. CARACTERISTICAS QUE DEBEN REUNIR LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Los Estados Financieros deben reunir las siguientes caracte-
risticas: .

a) Numéricos

b) Periodicos

¢) Oportunos

‘d) Que orrojen un resultado

NUMERICOS. Esta caracteristica es inherente a su naturaie-
.Za, ya que.su expresion no podia ser otra que numérica.

PERIODICCS. La periodicidad de los Estados Financieros es
relativamente moderna. En la antigiiedad no se conocia el ejercicio.
La liquidacion del resultado se hacia al terminarse una participacién,
‘el viaje de una nave, y es hasta 1636 cuando aparece el cierre, debido
al jesuita Ludovico Fiori.

La periodicidad en los Estados Financieros tiene la ventaja de
separar la vida de la empresa en periodos regulares entre si, facilitan-
‘do sus anilisis, ya que permite hacer la comparacion de varios ejer.
cicios. :

OPORTUNOS. Isto es, que deben proporcionar informacion
constante y oportuna, es decir, reunir el requisito de conveniencia
‘en tiempo de presentacion.

QUE ARROJEN UN RESULTADQ. En cuanto a esto, tenemos que
¢l objeto fnndamental de los Estados Financieros es presentar un re-
sultado en forma de utilidad o pérdida que afecta el patrimonio del
‘negocio a una fecha determinada, aumentandolo o disminuyéndolo.

7. OBJETIVOS Y FINALIDADES

Los objetivos y finalidades con que son formulados los Estados
Financieros, son los de proporcionar en forma oportuna, veraz y su-
ficiente, datos que vengan a sastisfacer la necesidad de informacion de
los interesados acerca de la situacion y desarrollo que una empresa‘ha
logrado al través de sus transacciones normales realizadas durante
un cierto tiempo.
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Sin embargo, no sélo vienen a proporcionar esa informacion a
los directivos y terceros interesados, sino que cumplen ademés con
requisitos de cardcter legal y estatutario, que obligan a su formula-
cién y presentacién y aln mas, de su estudio y comparacion se pue-
ce interpretar y cuantificar el resultado obtenido por las operaciones
llevadas al cabo, sirviendo de base para tener medidas de eficiencia
y corregir errores.

8. PRESENTACION Y TERMINOLOGIA

En cuanto a la presentacion, terminologia y contenido de los Es-
tados Financieros, tenemos que su presentaciéon no debe limitarse a
una forma determinada, ya que el nombre de las cuentas y su dispo-
sicion dentro del cuerpo del Estado, pueden variar de acuerdo con las
caracteristicas de la empresa y los fines para los cuales se hayan ela-
borado, en consecuencia, en algunas ocasiones hay que hdcer resaltar
algunos renglones, o que las inversiones sean muy importantes y de-
ban ocupar la primacia.

No obstante lo expuesto anteriormente, debe destacar como pun-
to decisivo la claridad en su presontacxon, ya que no Unicamente van
dirigidas a un determinado scctor, sino al publico en general; la ter-
minologia empleada debe ser precisa, de tal manera que cada rubro
debe dar una idea cierta de los conceptos de que esta formado y colo-
cado en el lugar que le corresponde; dentro del cuadro total, en la ac-
tualidad se estd haciendo comin el uso de poner notas aclaratorias
a ciertas partidas que lo amcriten, éstas pueden intercalarse dentrp
del cuerpo de los Estados Financieros o al calce de los mismos.

9. PRICIPALES ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros, desde el punto de vista de su importan-
cia, los podemos clasificar en dos grandes grupos: los principales o
basicos, y los auxiliares o analiticos.

Entre los principales o basicos se encuentran, el Balance General,
cl Estado de Pérdidas y Ganancias.

Los Estados Auxiliares o Analiticos, son las relaciones anexas
del Balance General y del Estado de Pérdidas y Ganancias: Estado
de Costo de Produccion, Estado de Costo de la Vendido, relaciones de
Balance General, Estado de Variaciones en el Superavit, Estado de
Origen y aphcaczon de Recursos.

Ademas existen otros estados especiales que solamente se for-
mulan en determinadas ocasiones y que son: Estado de Realizacion
y Liquidacién y los Balances Pro-forma.

Todos- los estados enumerados se pueden formular de manera
comparativa, incluyendo los datos de dos o mas ejercicios.

Lo anterior queda comprendido en el siguiente cuadro sinéptico:
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LSTADOS
FINANCIEROS

-Principales
0
Basicos

Auxiliares
0
Analiticos

Especiales

Comparativos

Balance General
Estade de Pérdidas y
Ganancias

Analiticos del Balanec
General

B

Anexos del Estado de

Pérdidas y Ganancias

Estado de Realizacién
y liquidacién ‘
Balance Pro-Forma

Estados Basicos
Estados Analiticos
Estados Especiales

Istado de Origen y Aplicacion de Recursos
Estado que muestra el Capital de Trabajo
Fstado que muestra las medificaciones del
Superavit . :
Relacioncs de las Cuentas Colectivas

Estado de Costo de Procduccion

Estado de Costo de lo Vendido

Estado Analitico de Gastos

Relacién de Gastos de Venta

Relacion de Gastos de Administracion
Relacién de Gastos y Productos Financicros
Relacion de Otros Gastos y Productos



Se puede presentar otra clasificacién atendiendo al momento a
que se refieren o al periodo que comprenden.

Esta clasificacion separa a los Estados Financieros en dos grupos:

a) Aquellos que se presentan y se refieren a un momento de-
terminado.

b)  Aquellos que muestran los cambios operados en. un periodo
determinado.

3

Quedando de la siguiente manera:

Balance General
Balance Comparativo
Estados de Situa- Estado que muestra el capital
cién de trabajo -
Estado Comparativo del Capx-
tal de Trabajo

Estados Financieros
clasificados de acuer-
do con el momento a
que se refieren

Estado de Pérdidas y Ganancias
Estado de Pérdidas y Ganancias
Comparativo

Estado de Costo de Produccmn
Estado de Costo de Produccién
Estados de . - Comparativo

Movimiento Estado de Origen y Aplicacién
’ de Recursos

Estados Analiticos de Cuentas de
Resultados

Estado que muestra las modifi-
caciones del Superavit
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Independientemente de las clasificaciones que se puedan adoptar,
siempre permaneceri una constante, en cuanto a los Estados Finan-
cieros Bisicos; y que son: el Balance General y el Estado de Pérdidas
v Ganancias, pues independientemente del giro de la empresa, ya sea
mercantil o industrial, tendrd forzosamente que formularlos, ya sea
para dar cumplimiento a necesidades administrativas o mandamien-
tos legales.

Il Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias se en-
cuentran relacionados entre si, de tal manera que el uno complementa
al otro y presentados aisladamente, no proporcionan la informacion
requerida,

BALANCE GENERAL

El Balance General es un Estado Financiero conciso, formulado
con datos emanados de los libros decontabilidad de una empresa, y
que expresa en monto y detalle los valores que se poseen y los que se
adeudan, asi como el valor neto de la misma a una fecha determinada.

Los valores que se mencionan son los siguicntes:

a) Valores positivos; son los que la empresa posee y que tiene
derecho a recibir de personas o de otras empresas y que vie-
nen a constituir su ACTIVO, que debe estar debidamente
valuado, agrupado y ordenado en razén a su disponibilidad.

b) Valores negativos; que son aquellos que la empresa debe
y que tiene que pagar a cualquier persona o empresa, for-
mando su PASIVO, el que también debe encontrarse agru-
pado y ordenado en funcién a sus fechas de pago.

c¢) Valor neto; que es la diferencia entre su ACTIVO y PASI-
VO y que constituye el CAPITAIL. CONTABLE; o sea, el
valor de los derechos que en cada momento corresponden a
los propietarios de la empresa.

Una vez determinado lo que es el Balance General y los elemen-
tos de que estd constituido, se pueden dar algunas de las definiciones
mas conocidas acerca de lo que es en si el Balance General. .

‘“Balance General es el estado financiero que muestra la situa-
cién financiera de una empresa a una fecha determinada”.

“El Balance de una empresa es un estado de su activo y de los
gerechos sobre el mismo, en relacién de sus propiedades concreta-
mente valuadas y de los derechos de terceros en el conjunto de esas
propiedades”.

“El Balance nivela la posiciéon financiera de un negocio como
resultado de los registros de contabilidad y contiene el detalle del ac-
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tivo, pasivo y capital a una fecha determinada, ademas muestra los
recursos propios de la empresa y las fuentes de fondos usados en la
adquisicién de dichos recursos”.

Al Balance Genera! se le denomina de distintas maneras, entre
otras:

Balance

Balance General

Balance de Situacién

-Estado de Situacién

Estado de Situacién Financiera
Estado de Posicién Financiera

Los renglones que integran el Activo, Pasivo y Capital se comen-
tardn en el capitulo II.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

El Estado de Pérdidas y Ganancias muestra en forma resumida
las operaciones de: ventas o ingresos, asi como los egresos y las con-
secuencias de las transacciones realizadas durante un periodo deter-
minado, como productos o pérdidas.

También se le denomina de distintas formas:
Estado de Pérdidas y Ganancias

Estado de Rendimientos y Gastos
Estado de Utilidades y Pérdidas

Los conceptos que lo integran se comentaran en el capitulo II.

Los Estados Financicros secundarios informan parcialmente el
desarrollo de la administracién financiera de la empresa, y su formu-
lacién no cs indispensable. Por ejemplo, el Estado de Costo de Pro-
duccioén cuya formulacion es indispensable en las empresas industriales
con el fin de conocer su costo de fabricacion para decidir si se encuen-
tra en buena posicién respecto a la competencia.

17



CAPITULO I

ANALISIS E INTERPRETACION . DE ESTADOS FINANCIEROS

S L

Generalidades sobre Anilisis e Interpretacién de Estados Finan-
cieros .

Importancia del Analisis e Interpretacion de Estados Financieros

Requisitos que deben reunir los Estados Financieros base dél
Anilisis, .

Métodos de Analisis, breve descripeién
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Al sefialar los aspectos que comprende la contabilidad, se asentd
que el punto final es e] analisis e interpretacion de los Estados Finan-
cieros, punto que ocupara nuestra atencion.

Para empezar, fijaremos el significado de los términos Analisis
e Interpretacién.

ANALISIS. El diccionario le da varias acepciones, de las cua-
les tomamos dos por considerar que son las que se ajustan mis a la
aplicacion contable que se le da al término “distincién y separacién
delas partes de un todo, hasta llegar a conocer sus principios o ele-
mentos”. La segunda es: “ conjunto de operaciones y manipulaciones
que permiten obtener dichos resultados’.

De aqui, tenemos que el andlisis de los Estados Financieros viene’
a ser el estudio de la realizaciones que existen entre los diversos ele- -,
mentos que integran los Estados Financieros, para determinar sus ca-
racteristicas esenciales, asi como las relaciones que guardan entre si,
empleando ciertos medios o procedimientos mis elaborados de la téc-
nica contable, que nos van a proveer de suficientes elementos de jui-
cio para apoyar opiniones respecto de la situacién financiera y la
productividad que guarda la empresa.

Sin embargo, el andlisis debe efectuarse considerando las relacio-
nes entre las diferentes partidas en una forma légica, determinan-
do'la magnitud de la influencia que puedan tener las unas sobre las
otras y su repercusion, siendo del mismo modo indispensable la com-
paracién de Estados Financieros con el objeto de conocer los cambios
sucedidos en el pasado, presente y su proyeccién hacia el futuro,
tomando en cuenta la influencia que tienen sobre ellos los factores
internos y externos.

Una vez que se han determinado y comparado las relaciones
de las partidas que integran los Estados Financieros, viene la inter-
pretaciéon de los mismos, que constituye la finalidad del andlisis.

Interpretacién, “Accién o efecto de interpretar”. Interpretar.

“Explicar o declarar el sentido de una cosa, y principalmente el de
los textos faltos de claridad”.
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Para nuestros fines, consiste en la utilizacién de los datos ob-
tenidos al través del analisis de los Estados Financieros, para cono-
cer los hechos habidos, la influencia tenida y su proyeccion al futuro,
basandose en el juicio personal como punto fundamental y en la ex-
periencia y conocimiento de los factores que influyen sobre la econo-
mia de la empresa

Tenemos dos clases de andlisis de acuerdo con su finalidad:
Interno y
Externo

El andlisis interno se realiza principalmente con objeto de de-
terminar la eficiencia de la empresa, en este caso el analista tiene
bases mas firmes sobre las cuales fincar su juicio; puesto que se
encuentra compenetrado de las caracteristicas de la empresa, poli-
ticas administrativas, personal y al medir el grado de eficiencia, en-
contrard también las deficiencias ayudando a la administracion a
corregir errores o continuar con los planes ya establecidos. Deter-
minara a la vez los cambios sufridos en la situacion financiera.

Cuando se efectlia para usos externos, tiene por objeto fijar
la capacidad de la entidad econémica para decidir la conveniencia
o inconveniencia de otorgarle un crédito, conociendo los margenes
de seguridad con que cuenta para cubrir sus compromisos, ayudan-
do a establecer la extension del crédito que resiste o necesita en
atencién a los medios con gue cuenta para garantizar su reembolso.
Asi como el grado de seguridad que ofrece para efectuar posibles
inversiones, en estos casos, el analista externo cuenta con recursos
restringidos para normar su juicio ya que depende unicamente de la
informacion que le proporciona la empresa.

2. IMPORTANCIA DEL ANALISIS E INTERPRETACION DE
ESTADOS FINANCIEROS

Como se expres6é en el capitulo anterior, los Estados Financie-
ros presentan situaciones y resultados que se derivan de la conden-
sacién de datos resultantes de las operaciones realizadas por la em-
presa durante un lapso determinado, es_decir, muestran un panora-
ma general de la empresa, pero no seflalan en forma precisa los
puntos débiles o eficientes derivados de las politicas administrativas
o financieras que influyen en forma decisiva sobre la situacién fi-
nanciera de la empresa o su productividad.

De acuerdo con esto, es necesario analizar los elementos com-
ponentes de los Estados Financieros para determinar si la situacién
financiera representada en ellos es buena o mala como aparente-
mente se aprecia, del mismo modo, que si las utilidades o pérdidas
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obtenidas son las que realmente debieran obtenerse como consecuen-
cia de las operaciones normales y por qué razén.

Ahora bien si consideramos que el fin principal de toda empresa
mercantil es la obtencién de utilidgdes que vengan a compensar el
esfuerzo humano y el riesgo del capital invertido acrecentandolo de
manera conveniente, tendremos que la finalidad del andlisis serd
determinar la suficiencia o insuficiencia de las utilidades como pro-
ducto de la combinacidn equilibrada o no, segln el caso de los factores
que componen la entidad econémica, asi como vigilar su situacién
financiera, es decir, ver si existe equilibrio en sus activos tales como
cuentas por cobrar cuya recuperacién sea en periodos anteriores
al vencimiento de sus obligaciones, las que deben estar escalonadas
convenientemente, si se cuida de no sobre invertirse tanto en cuen-
tas por cobrar como en el renglén de inventarios, determinar si su
inversion en activos fijos obedece a necesidades reales y si se estd
aprovechando convenientemente, requiera mas o haya desperdicio.
En cuanto al pasivo a largo plazo si su formacién se debié a reque-
rimientos indispensables de financiamiento, si hay proporcionalidad
entre el capital propio y cl de terceros. Ventas suficientes en cuanto
a volumen y precio, proporcionalidad en los gastos evitando los su-
pérfluos y el desperdicio.

Tenemos entonces que el anilisis estd encaminado a encontrar el
grado de eficiencia que pueda existir en:

a) La situacion financiera presentada en el Balance General,

b) La productividad que en forma de resultados la da el Es-

tado de Pérdidas y G nancias.

Se ha puntualizado en varias ocasiones el término “‘situacién
financiera” siendo conveniente precisar lo que por ello se debe en-
tender y como se encuentra integrada.

Para los fines que estamos tratando por situacién financie-
ra, vamos a entender que es la capacidad que tiene la empresa para
hacer frente a las obligaciones derivadas de su misma actividad, o
sea, su facultad de disponer en un momento dado de los medios
necesarios para liquidar sus deudas.

Dicha situacién financiera estd compuesta por la conjuncién
de tres elementos cuya deficiencia o falta de equilibrio le vendran
a afectar en forma tal vez decisiva y quc son:

Solvencia
Estabilidad y
Productividad
Solvencia. La solvencia es la capacidad que tiene la empresa
para disponer del efectivo suficiente para poder pagar sus deudas
a medida que se sucedan sus vencimientos sin que por ello se vea
restringida para seguir operando.
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Estabilidad. Esta viene a ser la estructura financiera de la
empresa, es decir, su medio de fmanc1am1ento, dado por las propor-
ciones existentes entre la inversion de los propxetanos y la partici-
pacién de terceros, considerando también la reinversién de las utili-
dades propias del negocie. La proporcién en que existan estos inte-
reses tiene significacién en la estabilidad del negocio.

Productividad. Es la redituabilidad del capital, o sean las utilida-
des al través de varios ejercicios, considerando su proyeccién. Este
punto es muy importante, al grado que puede afectar en forma de-
finitiva a los anteriores.

3.. REQUISITOS QUE DEBEN RENIR LOS ESTADOS FINAN-
CIEROS BASE DEL ANALISIS

Es indudable que para efectuar la investigacién de los Estados
Financieros, estos deben reunir ciertos requisitos indispensables
para facilitar el trabajo de su analisis e interpretacién.

a) Suficiencia y correccion en los Estados Financieros, su ela-
boracién de acuerdo con principios de contabilidad general-
mente aceptados.

b) Los Estados Financieros deben referirse a una fecha de-
terminada.

c¢) En caso de ser necesario efectuar una reclasificaciéon de
los elementos que los integran.

La clasificacion correcta de las cuentas en los Estados Finan-
cieros que se van a analizar es un punto de importancia, debiendo
cada una ocupar el lugar que les corresponde dentro del cuerpo
del estado con objeto de no dar lugar a confusién.

Se sefialaron como Estados Financieros principales: elu balance
General y el Estado de Pérdidas y Ganancias.

Balance General, es el Estado Financiero que muestra la situa-
cién financiera de una empresa a una fecha determinada.

La clasificacion de las partidas del Balance, depende del objetivo
que se desee alcanzar. Para efectos de andlisis de los tres grupos
prmc1pales del Activo, Pasivo y Capital, se efectiia una clasificacion
mas en secciones, por lo que tenemos:
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ACTIVO

Circulante

Inversiones a Largo Plazo
Activo Fijo de Trabajo
Activo Intangible

Cargos Diferidos

PASIVO

Pasivo a Corto Plazo
Pasivo a Largo Plazo
Créditos Diferidos

CAPITAL

Capital Social
Reservas de Capital (Superavit ganado)
Utilidades Pendientes de Distribuir

ACTIVO. Activo Circulante. En las partidas circulantes su
clasificacién depende del periodo que tracurriri anter de que este
activo se convierta en una disponibilidad, o se consuma, lo cual debe -
ocurrir dentro del ciclo normal de operaciones, que es el tiemnpo
promedio que transcurre entre la compra de materiales o servicios
y la recuperacién final proveniente de la venta de los productos,
esto sucede generalmente dentro de un afio, sin embargo, hay em-
presas cuyo periodo de recuperabilidad es mas amplio.

Estda constituido por partidas como:
1. Disponibilidades en efectivo para operaciones ordinarias

2. Inventarios de materias primas, de articulos en proceso y
terminados, materiales y accesorios que se utilicen en el
mantenimiento ordinario.

3. Cuentas a cargo de funcionarios, empleados, empresas afi-
liadas y otros deudores, siempre que sean cobrables en el
curso ordinario de los negocios.

4, Anticipos, siempre y cuando se apeguen a las normas préc-

ticas y condiciones ordinarias de transacciébn en el ramo
industrial o mercantil.
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5.

Valoqes potizados en el mercado que representen inversion
transitoria del efectivo disponible para las operaciones nor-
males.

Gastos pagados por anticipado, tales como seguros, intere-
ses, rentas, impuestos, regalias, servicios de publicidad no
recibidos y aprovisionamientos que’ seran empleados en las
operaciones normales.

Se consideran dentro del activo circulante por los siguientes
motivos:

a)

b)

El capital de trabajo debe ser conservado en -su monto
hasta el grado de considerar que los gastos anticipados son
derechos de cuyo uso se estd en la posibilidad de derivar
algdin servicio provechoso.

Que los pagos hechos por anticipado se convierten en ca-
pital de trabajo, al través de los ingresos provenientes de
las ventas. Los gastos anticipados que figuran en el Balan-
ce deberin cargarse a los gastos del periodo o periodos
siguientes. Las cantidades no consumidas deberin aparecer
‘a valor de costo.

' ~Se eliminan de esta categoria los gastos anticipados sujetos
a amortizacién.

Inversiones a largo plazo. Una empresa puede.efcctuar inver-
siones a largo plazo para: obtener el control de otra empresa, lograr
una utilidad por los ingresos provenientes de la inversion; crear fon-
dos que seran empleados en propositos de diversa indole; establecer
relaciones comerciales con otras empresas. :

De tal manera que las inversiones a largo plazo estarén repre-

sentadas por:

1.—Acciones y bonos emitidos por otras compaiiias, asi como

‘préstamos a las mismas.

2.—Terrenos, edificios y propiédades que no tienen relacién

.con .las operaciones regulares del negocio.

3.—Fondos destinados a propésitos especificos distintos del pa-

go del pasivo circulante.

4.—Otros activos cuyo objeto no sea atender las operaciones a

corto plazo, o bien cuya recuperacién en efectivo no pueda
efectuarse con facilidad.
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-5.—~Pdlizas de seguros sobre la vida de funcionarios, en las que
la empresa sea la beneficiaria; el registro serd por el valor
de rescate.

6.—Préstamos a subsidiarias o compaiiias afiliadas.
Respecto a las partidas a largo plazo, es conveniente considerar
algunas circunstancias tales como:

a).—La posicién del mercado de los titulos (acciones y bonos),
la posibilidad de usarlos como colateral para garantizar
préstamos.

b).—El valor actual de esos titulos en relacion a su costo.

c¢)—El] grado hasta el cual las inversiones representan inver-
siones especulativas o conservadoras y si pudieran tener
fluctuaciones generales de los negocios.

d).—La posibilidad de que al vender .estos titulos no se afecten
las operaciones normales de la empresa.

e).—Hasta que punto las inversiones representan anticipos de
efectivo 0 mercancias o la propiedad absoluta del capital
o de la empresa emisora.

f).—Si esas inversiones son realmente productivas.

ACTIVO FIJO.—EIl activo fijo agrupa las propiedades tangi-
bles que seran usadas por més de un afio en las operaciones norma-
les de un negocio y que en condiciones normales no se. encuentra
en posibilidades de convertirse en efective, ni se tiene la intencién
de vender.

Con excepcién de los terrenos, el activo fijo se consume por la
produccién de articulos o servicios y por lo mismo su costo se recu-
pera al través de los ingresos por ventas, es decir, el activo fijo se
convierte en circulante por medio de la depreciacion, el agotamiento
o la amortizacion.

Se encuentra integrado por:

1.—Terrenos.—Aquellos que son utilizados por la empresa, para
cumplir sus objetivos, deben presentarse separados de edificios. Los .
terrenos que se encuentren destinados a expensién futura, o para
efectos de inversién especulativa, deben presentarse fuera del ac-
tivo fijo.

2.—Recursos naturales sujetos a explotacion.—Una empresa pue-
de ser propietaria de los recursos o bien de los. derechos o concesio-
nes. Este renglén estd sujeto al agotamiento.
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3.—Edificios.—Un negocio puede ser propietario de construccio-
nes y edificios que sean utilizados en el curso regular de las opera-
ciones. Estas construcciones pudieran haber sido hechas en terrenos
propios o en terrenos arrendados.

Cuando el inmueble ha sido construido en terrenos propios, su
costo debe reflejarse en la cuenta “Edificios” y estar sujeto a depre-
ciacion. Si ha sido construido en terreno arrendado, su costo debera
ser registrado en una cuenta que denote claramente esta situacidn,
la aplicacion del costo a gastos se deberd basar en la vida util del
edificio o del término estipulado para el arrendamiento, pero siempre
el mis corto. Este renglon se clasifica normalmente como intangible
ya que técnicamente se posee un “derecho de uso”. Para efectos de
andlisis financiero puede ser manejado como una partida de activo
fijo tangible.

4~—Maquinaria y equipo.—Bajo este rubro se incluye la ma-
quinaria y el equipo de fabricacion, las instalaciones, los equipos au-
xiliares, las herramientas. Se encuentran sujetos a depreciacion.

5.~—Equipo de transporte~Todo el equipo empleado en el trans-
porte de la materia prima y entrega de articulos terminados. La re-
cuperacion de esta partida se realiza mediante la depreciacién.

6.—Mobiliario y equipo de oficina.—Muebles adquiridos para
uso de la empresa ya sea en los locales de atencion al pablico asi
como en la oficina. Se encuentran sujetos a depreciacién.

ACTIVO INTANGIBLE.—Desde el punto de vista contable los
activos intangibles tienen las siguientes caracteristicas:

a).~—Su valor descansa en los derechos que posee y puede ejer-
citar su propictario.

p).—Que no representan una deuda o derecho de cobro contra
un individuo o una empresa.

No tienen representacién fisica, pero cuyo uso tiene el valor
que confiere su propiedad, son adquiridos o desarrollados para su
empleo en las operaciones normales de la empresa durante su vida
econdémicamente activa.

El valor de estos intangibles depende de la capacidad productiva
de la empresa; de alli que la determinaciéon de su valor econémico .
esta relacionado intimamente con la valorizaciéon que se hiciera de
la negociacion en su totalidad.

Los intangibles, tales como las patentes, los derechos de regis-
tro y las regalias tienen una vida legal determinada; pudiera ser que
su vida econémica fuera menor, en tal caso debe emplearse el pe-
riodo méas corto para efectuar la aplicacion de su costo a los resul-
tados de los ejercicios.
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Otra clase de activos intangibles no tienen una vida determina-
da juridicamente, de hecho no tienen limite y queda méis allid de
toda posibilidad humana anticipar que tan corta o amplia serd su
duracién. Tal es el caso del crédito mercantil, marcas mercantiles,
procesos secretos, regalias perpetuas y costo de organizacion, res-
pecto al crédito mercantil cabe agregar que sélo aparece en libros
cuando se ha pagado por él.

El activo intangible estd sujeto a amortizacion, debiendo apa-
recer al costo.

CARGOS DIFERIDOS: Los cargos diferidos se muestran como
un activo en el balance, y se aplican sobre un periodo o sobre los costos
o gastos de varios ejercicios. Son partidas que se consideran ajenas al
circulante y no provienen de este tipo de operaciones, tal es el caso de
los gastos de promocidn, organizacién y reorganizacién, costo de pro-
yectos de experimentacion, comisiones y gastos por la obtenciéon de
capital,

Cuando no se tiene posibilidad de darle un empleo productivo
a la inversion, deberd cancelarse inmediatamente. I.os gastos de
experimentacion y desarrollo que sean resultado de un programa
continuo, normalmente se distribuyen en un ntimero determinado
de ejercicios absorbiéndose al través de los costos.

PASIVO.—Pasive a corto plazo.—Comprende las obligaciones
cuyo pago sera requerido normalmente a la empresa dentro del
plazo de un afo y que exigira eluso del activo circulante o la re-
novacion de otro pasivo.

Este pasivo generalmente proviene de las operaciones normales
de la empresa, debiendo aclararse cuando algin activo garantice
expresamente una partida de pasivo.

Incluye:

Cuentas por pagar.—Cantidades que se adeudan por mercan-
cias 0 materiales adquiridos a crédito, o por préstamos otorgados.

IEs conveniente separar los adeudos por servicios a favor del
personal. .

Anticipos.—Cantidades recibidas de los clientes para la atencién
de sus pedidos.

Dividendos por pagar.—Representa los dividendos cuyo pago
ha sido decretado por el Consejo de Administracion.

Impuestos por pagar.—Debe incluirse el monto de los impues-
tos por pagar.

Salarios vencidos y gastos.—Los salarios a empleados y obre-
ros, los intereses, las pensiones, pagos por servicios, que se hubieren
llegado a la fecha de vencimiento, deben calcularse, bien sea en su
monto exacto, o bien como una provisién.
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Documentos por pagar.—Titulos de crédito suscritos por la
empresa (letras de cambio y pagarés), que la obligan a cubrir cierta
suma de dinero a una fecha determinada. futura, pueden haberse
emitido para cubrir compras de mercancias, a los bancos o a par-
ticulares. Si hubiere documentos provenientes de operaciones extra-
ordinarias, debe hacerse mencién de ellos. Cuando los documentos
correspondan a créditos bancarios, pueden presentarse bajo un rubro
especial. )

PASIVO FIJO.~Incluye las obligaciones que normalmente no
serdan cubiertas dentro del ejercicio. Proviene del financiamiento que
se hubiere tenido para ampliaciones de la fibrica o de las instala-
ciones, compra de maquinaria y de equipo, para la obtencién de ca-
pital de trabajo adicional, consolidacién de un pasivo circulante y
del canje de otro pasivo a largo plazo. Es conveniente que se men-
cionen datos y condiciones de crédito a largo plazo mediante notas
al pie del balance o estados complementarios.

Las formas mas usuales son: emisién de obligaciones con o sin
garantia hipotecaria titulos garantizados con hipoteca sobre inmue-
bles o sobre la unidad industrial.

Créditos bancarios o de particulares. Puede negociarse con las
instituciones de crédito y particulares, diversas formas de financia-
miento con plazos superiores a un afilo, con garantia expresa o no.
En algunas ocasiones estian documentados con pagarés o letras -de
cambio. .

Para efectos de andlisis es conveniente conocer las caracteristi-
cas de los créditos.

INGRESOS NO DEVENGADOS.—Son aquellos que han sido
cobrados por anticipado a la prestacién de un servicio o a la trans-
fercncia de la propiedad de un articulo. La empresa debera emplear
sus recursos normales para hacer frente a tales obligacionces.

CREDITOS DIFERIDOS.—Coiresponde a partidas que se han
recibido por anticipado y que en su. sportunidad consituiran una
aplicacion que disminuirad alguno de los renglones_d_e gastos futuros.
Tal es el caso de los intereses cobrados por anticipado, primas en
colocacion de bonos.

Pasivo de Contingencia—Un pasivo de contingencia puede ori-
ginar un pasivo real futuro. Puede presentarse en cifra que no se to-
talice, bien mediante una nota, o en cuentas de orden.

Tl pasivo contingente proviene de:
1. Tl descuento y el endoso de titulos de crédito,
2. Fianzas o garantias otorgadas.
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3. Obligacion solidaria en los actos mercantiles.

4. En los juicios sobre uso de las patentes, las marcas, los
derechos, etc.

5. Las diferencias de impuestos determinadas por el fisco.

CAPITAL.—Capital Contable.—Las obligaciones a favor de ter-
ceros deben distinguirse con toda precision de las responsabilidades
que la empresa tenga para con los accionistas o propietarios. En el
caco de liquidacién de la empresa, s6lo se podra entregar a los accio-
nistas el remanente del efectivo o de los bienes, cuando se hubieren
pagado totalmente los créditos a cargo de la negociacion.

.La forma de presentar el capital en el balance, depende de la
forma juridica adoptada por la empresa. En el caso de sociedades
de personas, se mencionan las aportaciones de los socios, en las socieda-
des andnimas, se utiliza el término capital social, separando de
una manera absoluta el patrimonio de la empresa y elde los accio
nistas. -

Bajo este rubro se incluye:

Capital social.—Representa las aportaciones que han efectuado
los accionistas o socios, separando de su patrimonio personal las re-
scrvas basicas para la actividad de la negociacion.

'El capital social debe estar representade de acuerdo con las
cstipulaciones contractuales que figuran en la escritura constitutiva
y de reformas. Existen diversos tipos de acciones de acuerdo con los
derechos y el grado de responsabilidad que confieren. Es importan-
te hacer notar si el capital social se encuentra pagado o si existe al-
guna cantidad pendiente de entregar. Se debe cuidar que en los
estados financieros se presenten los datos indispensables para cono-
cer en forma general los derechos de las acciones emitidas.

Reservas de Capital.—Dentro del grupo del capital contable
deben hacerse figurar las partidas del superdvit, que se acostum-
bra denominar “reservas de capital” y que provienen principalmente
de -utilidades retenidas en la empresa; en la forma de reserva legal,
reserva de prevision, reserva de reinversién y otras, sirven para pro-
teger el capital, ya que de esta manera la empresa se encuentra en la
posibilidad de absorber cualquier pérdida proveniente de las opera-
ciones o pérdidas de caracter extraordinario.

Ademas, la mision de las reservas de capital es ayudar al cre-
cimiento de la sociedad, ya que al conservar dentro de su patrimo-
nio-el monto de las utilidades, es factible un incremento de opera-
ciones. :
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Existen varias clases de superéavit: ganado y de capital, donado,
por revaluacion, pagado por rifas y loterias. Cada uno de ellos
tiene caracteristicas especiales.

Superavit ganado.— Es aquel que ha obtenido la empresa en
el desarrollo de las operaciones, objeto de su explotacion, Entonces
tenemos que:

a) Proviene de las operaciones normales de la empresa,

b) Figura en el Estado de Pérdidas y Ganancias,

¢) Puede o no estar aplicado a fines especiales,

d) Esti sujeto a distribucién entre los socios o accionistas,
una vez que se llenen los requisitos que estahlece el contra-

to social v el ordenamiento legal de la constitucién e incre-
mento de la reserva legal,

e) Son utilidades realizadas,

Superavit de capital—FEste superdvit se puede obtener en una.
empresa por operaciones ajenas a la explotacién dei ohjeto del ne-
gocio:
a) No proviene de las operaciones normales de la empresa,
b) Puede o no figurar en el Estado de Pérdidas y Ganancias,
¢) En algunos casos puede distribuirse entre los socios o ac-
cionistas, en tanto que en otros no es conveniente o posi-
ble su distribucidn, sino hasta la fecha en que se realice,
o bien, cuando se liquide la sociedad.

d) En algunos casos esta utilidad no se ha realizado.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS.—Proporciona ¢n
forma resumida ,el resultado, la utilidad o pérdida, de las transac-
ciones efectuadas en un periodo. :

Se encuentra integrado por:

VENTAS.—Pueden ser originadas por enajenacion de productos
o de servicios.

REBAJAS, DESCUENTOS Y DEVOLUCIONES.—Que vienen
no a disminuir las ventas brutas y se obtienen las ventas netas. -

COSTO DE LO VENDIDO.—Representa el costo de las mer-
cancias vendidas o el costo de los servicios prestados. Que rebajan-
dose de las ventas netas, se obtienc la:

UTILIDAD BRUTA.—A la que se le restan los GASTOS DE
OPERACION, integrados por los Gastos de Venta y de Administra-
cibn Gastos y Productos Fniancieros, obteniéndose la UTILIDAL:.
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O PERDIDA EN OPERACION.

I-—A continuacién, para casos en los que por circunstanciag
especiales se originan operaciones eventuales y no propias de las
actividades normales de las empresas aparece el renglon de OTROS

GASTOS Y PRODUCTOS.

Efectuando la suma o resta, segin el caso, se tendrd la utilidad
o pérdida antes de impuestos; cuando resulte utilidad, se le dismi-
nuira e] impuesto correspondiente para determinar la utilidad neta
a la que se le restara la parte que de acuerdo con la Ley Federal
de Trabajo corresponde a los trabajadores, quedando por Gltimo la
utilidad repartible para los accionistas. :

4. METODOS DE ANALISIS, BREVE DESCRIPCION

Como se sefialé anteriormente, los métodos de analisis son pro-
cedimientos -més elaborados de las técnica contable y mediante su
empleo en las cifras, de los Estados Financieros, el analista mide
y compara los hechos sucedidos en la vida de la empresa, asi como
sus tendencias, esos hechos debidamente medidos, ponderados y
comparados con otros y determinadas sus relaciones, son base para.
elaborar conclusicnes con objeto de fijar los hechos favorables o des
favorables que en alguna forma afectan la scifras de dichos estados,
satisfaciendo necesidades de caracter interno o externo.

Sin embargo, los métodos de analisis Unicamente proporcionan
medios para la determinacion de problemas, pero es indispensable
fijar sus causas para poder tomar las precauciones debidas, de una
* adecuada interpretaciéon depende que se enmienden errores o incre-
menten eficiencia; puesto -que no podemos pasar por alto que toda em-
presa trata de alcanzar el maximo aprovechamiento de sus recur-
sos con el menor esfuerzo posible y obtener el mayor rendimiento.

Los métodos de analisis son fundamentalmente dos:

a) Vertical

b) Horizontal

El Vertical estudia las relaciones que existen entre los elemen--
tos financieros de una empresa, en un s6lo e¢jercicio.

1 Horizontal es el estudio de las relaciones de las partidas com-
ponentes de los Estados Financieros de una empresa, al través de
varios ejercicios de fechas sucesivas,

Atendiendo a las fuentes de informacién de datos que se anali:-
zan, pueden ser:

1. Internosy
2. Externos




Son internos cuando la comparacién se realiza con los  datos
obtenidos tnicamente de la misma empresa.

Y externos, cuando-la confrontacion se efectia con cifras de la
propia empresa y cifras de compaiias similares,

Dentro del analisis vertical, se pueden mencionar:

a) Reduccién a porcentajes integrales
b) Razones simples

¢) Punto de equilibrio

En cuanto al horizontal tenemos:

a) Aumentos y disminuciones

b) Tendencias
c) Razones estindar

Reduccidon a porcentajes integrales, Consiste en considerar los
totales de los Estados Financieros como un 100% y el resto de la.
partidas proporcionales a dichos totales, por ejemplo:

Tomar-como base 100%, el total de activo y determinar.la pro-
porcién que guarda con este total caua uno ae los renglones que
lo integran; caja, bancos, clientes, etc.

Su aplicacién proporciona un conocimiento general de la com-
pafiia precisando la magnitud proporcional de las partidas que in-
tegran los Estados Financieros, en relacion a los totales que en ellos
aparecen, aunque también se pueden emplear para comparaciones
con empresas similares.

Razones simples. Una expresion de la relacion cuantitativa que
existe entre dos elementos es mediante el establecimiento de propor-
ciones, siendo posible sefialar los renglones de los Estados I™:
cieros que sufren-anomalias y aquellos que guardan proporcionalidad.

‘De acuerdo con la clasificacién de los Estados Financieros se-
gan su naturaleza; tenemos.que las razones también se clasifican en:

Razones estaticas. Son aquellas relaciones cuantitativas que se
ohtienen entre partidas o grupos de partidas que integran el ba-
lance General,

Razones dinamicas. Son los cocientes que resultan de dividir
partidas o grupo de partidas del Estado de Pérdidas y Ganancias.

Razones estatico-dinamicas. Son el resultado de comparar par-
tidas pertenccientes tanto al Balance como al Estado de Pérdidar
y Ganancias. En.cuanto-a éstas, cabe hacer la aclaraciont de que las
cifras de Balance General que se empleen para determinar las ra-
zones sean un promedio dentro del ejercicio que se estd analizando,
sin embargo se podrian utilizar las que aparezcan al principio o al
final del periodo, siempre y cuando no haya habido - fluctuaciones
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importantes dentro del mismo, ya que esta situacién vendria a des-
virtuar la proporcién, esto ohedece a que el Balance General pre-
senta cifras a una fecha determinada, en cambio el Estado de Pér-
didas y Ganancias muestra resultados obtenidos en un periodo.

Recordando lo mencionado con respecto a la situacién finan-
ciera y a la productividad, existe gran variedad de razones apllca-
bles a cada caso especifico y considerando ademés en ocaslones
no tnicamente se van a aplicar razones ya de antemano estableci-
das, sino proporciones que se crea tengan cierta dependenciz Yy puc-
dan arrojar un resultado que ayude al analista a efectuar la in-
terpretacion..

Consecuentemente tenemos:

1) Razones de
Solvencia a) Esudticas
1. Situacion financiera
2) Razones de

Estabilidad
b) Estético
Razones 3) Razones de dinamicas
Productividad
II. Productividad 1) Razones de Dinémicas
Productividad

Punto de equilibrio. El punto de equilibrio es aquel en que -
ingresos producidos por las ventas de la empresa son iguales a los

costos totales de los mismos, en ese punto no se obtiene ni utilidad
ni pérdida.

Las utilidades en una empresa se ven influenciadas por:

a) Unidades de volumen, los cambios logrados en las unida-
des de volumen tienen un efecto importante en el ingreso
neto, debido a que una unidad de volumen méas grande, pro-
vee una base mas grande también, sobre la cual se aplica
la cantidad total de los costos fijos en que incurre la em-
presa. Si la unidad de volumen csta a un nivel mas bajo,
la misma cantidad de costos fijos debe ser absorbida por
unas cuantas unidades de volumen dejando un pequefio in-
greso neto o una mayor pérdida neta.

b) Costos fijos. La cantidad total de costos fijos puede au-

mentarse o disminuirse si la- unidad de volumen cambia.

El aumento en los costos fijos tiende a aumentar el total

. del costo de la unidad, mientras el aumento en la unidad

de volumen tiende a disminuir el total del costo de la uni-
dad.
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¢) Costos variables. Son aquellos costos que cambian en pro-
porcion directa a los cambios en la unidad de volumen.

d) Costos semivariables. Estos son los que varian de acuer-
do con los cambios en la unidad de volumen, sin embargo,
las variaciones que se esperan son menores que las direc-

tamente proporcionales. -

Cnalquier cambio en los costos ya sean fijos o variables, afecta
el total de la unidad de costo y el total de la utilidad. Ademés de los
efectos” de cambio en cuanto a los costos, deben considerarse los
cambios en la unidad de precios de venta, pues un aumento o dismi-
nucién en el precio de venta modifica en mas o en menos la utili-
dad por unidad.

Muchos de los cambios en los factores que afectan la utilidad
ocurren dentro del ciclo normal de operaciones. Otras veces son pro-
ducto de variaciones en los planes de la administracién o de factores
externos.

Para lograr una comprension mejor, el punto de equilibrio se
presenta graficamente, de tal manera que todo punto que represente
las ventas y se localice bajo el punto de equilibrio significa que la
empresa estd perdiendo, y mientras mas se aleje hacia arriba, la
utilidad sera mayor. Ademas, mientras menores sean los costos fi-
jos, 1a utilidad que se obtenga sera desde volimenes menores.

Su empleo estd encaminado a determinar hasta qué punto las
utilidades que obtiene la empresa sean suficientes, o si es necesario
sajetarlas a correcciones; sirviendo también como medio de control,
permitiendo a los administradores vigilar aspectos esenciales en 1.
vida de la empresa.

Aumentos y disminuciones. Este método consiste en la compa-
racién de los Estados Financieros de la empresa, como su nombre
lo indica, se trata de determinar los aumentos y disminuciones que
puedan sufrir los conceptos que integran el Balance General y el
mstado de Pérdidas y Ganancias, )

Es de importancia para su aplicacién tener la historia escrita
de aquellas situaciones por las que atravesdé la empresa, puesto quc
de esta manera, las variaciones de mas o de menos, serdn interpre-
tadas acercandose mas a la realidad, ya que se tiene conocimicntc
de causa.

Esto da lugar a los Estados Comparativos, sirviendo ademds
como medio para el control, puesto que se analizan hechos acae
cidos, pudiendo ayudar a prever situaciones semejantes y solucio-
narlas de antemano.

Tendencias. Se aplica sobre varios juegos de Estados Financie-
ros, no menos de tres, ni mis de cinco, desde ¢l punto de vista di-
namico, al efectuar la confrontacién de los periodos anteriores y su
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proyeccién al futuro,, podemos darnos cuenta de lo que se ha logrado
en el presente, comparado con el pasado y cuales son sus tendencias
hacia el futuro.

Consiste en sefialar un ejercicio como base, normalmente el mas
antiguo, que sera el 1009%, determinandose posteriormente para cada
concepto de los Iistados Financieros sucesivos el porcentaje de sus
cifras en relacion al afio base, de tal manera que obtendremos series
sencillas, que podemos representar graficamente y ver la proyec-
cion de los principales aspectos financieros de la compafiia, haciendo
mas facil la captacion de los elementos de juicio del analista y la
explicacién de las observaciones que se hacen. Se complementa co’
una relacién directa con los administradores, ya que no podemos
pasar por alto que la empresa estd sujeta a una serie de factores de
caricter interno y externo, que en alguna forma vienen a alterar
las cifras contenidas en los Estadod Financieros.
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CAPITULO III
METODO DE RAZONES ESTANDAR
Concepto del Estandar
Clases de Razones Estandar

Obtencion de las Razones Estandar:
Internas y
Externas

Funcién de las Razones Estandar



1. CONCEPTO DEL ESTANDAR

Los Estados Financieros de una empresa, considerados en un
momento dado de su desarrollo, expresan situaciones y relaciones
que pueden ser satisfactorias o no. Si empleamos la simple compa-
racion de dos o mis situaciones relativas a momentos diferentes,
obtendremos informaciones muy interesantes sobre las variaciones
ocurridas en el lapso que media entre esos momentos.

Empleando el método de razones o cocientes, que como ya se
vio, se fundamenta en el establecimiento de las relaciones que exis-
ten entre los conceptos integrantes de los Estados Financieros: Ba-
lance General y Estado de Pérdidas y Ganancias, podemos obtener
cocientes que consideraremos normales y que serviran de base de com-
paracién. Es decir, podemos estahlecer ciertas medidas de aprecia-
cién de las actividades desarrolladas por una empresa, al obtener
una serie de indices que consideraremos normales dentro de las con-
diciones econdmicas y financieras vigentes cn cada época.

Sin embargo, para poder hacer un emplco légico de tales me-
didas ,es preciso disponer de pautas previamente trazadas en rela-
cién a cada una de las actividades que se vayan a cstablecer como
normales, esto es con el fin de obtener un indice de eficiencia que
mediante su comparacién con los resultados obtenidos en un mo-
mento dado, denoten el grado en que los hechos se ajustan a
planes establecidos. El valor principal de estos indices de eficiencia
estriba en el uso que de ellos se haga, pucsto que detcrminan las
variaciones o diferencias que puedieran producirse entre los hechos
objetivos y las pautas proyectadas; sirviendo de base para investi-
gar sus causas y una vez conocidas, corrcgirlas mediante la adop-
cién de normas o procedimientos adecuados, esto se traduce en be-
neficio de la empresa, ya que le marcaran las desviaciones en cuan-
to a los planes establecidos, de tal manera que la administracion
siempre estard pendiente de que esto no ocurra y tratara de
ajustar sus politicas administrativas y financieras a los lineamientos
de antemano sefialados y por lo tanto, lograr una mayor eficiencia
en operacion.

41



Estes indices pueden ser también proyectados hacia el futuro,
schialando puntos a alcanzar, en cuanto a este aspecto, se deben
formular presupuestos que respalden la determinacion de estos co-
cientes.

Los cocientes a los qua nos estamos refiriendo, se consideran
como normales, sin embargo ,no hay que pasar por alto que el con-
cepto de normalidad es muy eldstico y que su grado depende de las
condicionics econdémicas y financieras que prevalecen en cada perio-
do, por tal motivo, deben estar sujetos a revisiones frecuentes con
el fin de que se conserve su actualidad, pues a cada situacién corres-
ponde un nuevo concepto de normalidad, debiendo sustituir los co-
cientes antiguos por otros nuevos que expresen la realidad.

A estos cocientes o razones se les conoce con el nombre de “RA-
ZONES ESTANDAR” en virtud de que sirven como medidas de com-
paracion, titulo que debe sor sujeto a modificacion, puesto que el
cociente como sc vié en el parrafo anterior, estd sujeto a variaciones
de tal mancra que si efccetivamente fuera estandar permaneceria
constante durante varios ejercicios.

Ademas,, no obstante que el término ‘“estandar”, actualmente se
cneuentra castellanizado es un anglicismo al que no hay porque recu-
rrir puesto que nuestro idioma tiene palabras que se pueden adaptar
mejor a su significado, pudiendo denominarseles “razones tipo o pa-
trén” ya que servirdn de modelo para determinar diferencias o “razo-
nes promedio”, pues como observaremos mas adelante su obtencion
se realiza al través del empleo de procedimientos estadisticos.

La Enciclopedia Universal Ilustrada, en su volumen 57, pagina
967, define estandar como:

“Titulo legal de la moneda o de las materias de oro y de plata,
y en sentido figurado tipo, modelo, regla, medida”.

El empleo de este método requiere la eleccion de indices signi-
ficativos y de elementos que efectivamente tengan relaciones entre
si, con objeto de que el resultado que se obtenga rinda frutos posi-
tivos, es decir; eleccion de razones que en el menor nimero posible
reflejen aspectos de vital importancia dentro de la empresa, para de-
terminar su situacién financiera y ademas, apegarse a las pautas que
previamente fueron fijadas, en cuanto a las actividades que vayan
a determinarse: su eficiencia o deficiencia.

2. CLASES DE RAZONES ESTANDAR
Las razones estandar se encuentran integradas por dos grupos:

Razones estandar internas

Razones estandar externas
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Razones estandar internas, Son el producto de la acumulacién
de los’datos contenidos en los Estados Financieros de una empresa,
altravés de un nimero determinado de ejercicios.

Debido a que estas razones se obtienen directamente de las ci-
fras de Estados Financieros, oropiedad de una empresa y es en ellos
dpnde queda expresado su desarrollo y su productividad, y estos co-
cientes que son un promedio de las mismas, servirin como:

a) Medidas de apreciacién de éxito en operaciones pasadas,
b) Guia para regular las operaciones presentes,
c¢) Metas para fijar estimaciones futuras.

Razones estindar externas. Son aquellas que se obtienen al tra-
vés de la recopilacion de datos de Estados Financicros de empresas
que tienen la misma actividad, durantc periodos iguales, ademis de
otra clase de circunstancias que méas adelante se expondran.

En los dos casos, razones estandar internas o externas, no seran
cosa que el promedio de una serie de razones simples.

3. OBTENCION DE LAS RAZONES ESTANDAR

1.—Obtencién de las razones estandar: internas y externas.

Razones estandar internas. Los cocientes, base de comparacién
dentro de la administracion de una empresa, son el promedio de
una serie de razones derivadas de las cifras contenidas en los
Estados Financieros de la misma, siendo de importancia considerar
las variaciones que pueden ocurrir de un ejercicio a otro, puesto
que estas situaciones anormales influirdn en la obtencién de dichas
razones.

Una vez que se cuenta con los juegos de Estados Financieros
que sc van a analizar, se procede, cuando es necesario a su recla-
sificacién, posteriormente a la condensacién de datos, para facili-
tar la labor, cumplidos éstos requisitos, se procederd a obtener las
razones simples que se juzguen de significacién, debiendo ser ade-
mas en el menor mimero posible para efectos de comparacién cuan-
do se tiene la serie de cocientes, se procedera por métodos estadis-
ticos a la obtencion del punto medio de esa serie, que vendra a ser
la razén o promedio que servira de base para las comparaciones con
razones que se determinen en el periodo siguiente o subsecuentes.

En cuanto a las razones estdndar externas, tenemos que su ob-
tencion es un paso mas complicado, puesto que intervienen una se-
rie de cocientes pertenccientes a Estados Financiros de varias com-
pafiias, por tal motivo, es indispensable que se ajusten a determi-
nadas exigencias minimas, que de no tomarse en cuenta, alterarian
la serie en tal forma que careceria de validez para e! andlisis e in-
terpretacion entre otros, son los siguientes:

~a) Desarrollo de una misma actividad
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b} ‘Periodos iguales " - . T N TR T RN el oAl
¢) Fechas recientes ' . o
d) Semejante organizacion STy . o
e) Sistema contable semejante S

f) Homogeneidad en cuanto a politicis admmlstratlvas

g) Que manejen el mismo ‘producto o
h) _ Similar modo de operar - .
i) ~ Magnitud de la empresa - S
j) Localizacién geogrdfxca ) C
k) Que se tengan al alcance el mayor niimero de datos posxbles

ity
) 4

1) Que las desviaciones de las razones mdmduales ‘con rela- .

cién a los promedios, no sean muy grandes

De tal manera que es bastante dificil encontrar empresas que
reiman, ya no todas, sino algunas de las condiciones anteriores, es

conveniente también determinar las situaciones especiales que - afec-: -

tan las cifras de los Estados Financieros, econdmicas, politicas, de
igual forma hay que ser cauto al ‘efectuar la ponderacion de datos,
tratando de acercarnos lo mis posxble a la reahdad de otro modo
la falscariamos$ 'y las conclusiones scrm.l erréneas, ’

4, FUNCEION DE LAS RAZONES ESTANDAR

Las razones estandar, tanto internas como externas, sirven esen-
cialmente como base de comparacién, esto es;~en cl caso de las in--

ternas como medidas de control, ya que al través de cllas, se super-
visan, ya sea la entidad cn general o Unicamente precisando algunos
aspectos, que en forma especial, interesen a la ‘direccidn, tal es el
caso de los costes de produccidn, que al través de las razonés estan-
dar se puede mantener una vigilancia constante; también’ podrian

aplicarse a wventas, gastos, inventarios, cuientas por pagar o por co-

brar, ayudimdo a - corregir errores o contlnuando con planes esta~
blec1dos de antemano.

Y no.sélo alli termina su funcién;.sino que las razones est{mdar
complementadas con . estudios a diferentes niveles de: la_compatiia
y coxn) la colaboracién de los distintos departamentos que la integran,

se podrian elaborar. razones estandar presupuestales, cifras proyec-.

tadas al futuro, quée serdn metas ‘a alcanzar permitiendo fijar de
antemano distintas altematlvas en aquellas sitiaciones qué afectel}
ya sea positiva o negatlvamente a la.empresa, teniendo '1d ventaja’

de poder. elegir aquellas solyciones. quc mayores bcucflcms aporten.,

Por ejemplo, de acuérdo .con las. ra7oncs estindar que se hayan
obtenido y viendd la trayectoria que lleva la utilidad, que en este
caso sera decreciente, y con ayuda de un estudio de mercandotecma,
analisis deé puestos y funciones, cotiZaciones 'de compra, apavicién
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de nueva ‘maquinaria, ‘condicioniés de mano de obra y otros, se en-
contraran los 'di'x‘igentes ante diversas perspectivas a escoger, con
el fin de obtener el mejor resultado posible, ya sea incrementando
ventas, reduciendo ‘costos; o' tal vez hasta personal y de este modo,
acercarse*en reahdad a la cifra establecida con anterxomdqd

En el caso de las razones estandar externas, como se vi6 ante-
riormente, su obtencién en nuestro medio es algo dificil, ya que no
se cuenta con elementos suf1c1enges, ni en el aspecto numérico y me-
nos atn en cuanto al informativo, ya que son pocas las empresas,
podria decirse que raras son las que proporcionan en forma com-
pleta, estados financieros al ptiblico en general. - .

Dec contar con los medios informativos suficientes - servirian a
la direccidon, para en un momento dado saber:la posicién que:ocupa. -
la empresa dentro de la- competencia, asi.como también para:cono- -
cer aquellas circunstancias que puedan afectar ya sea a la empresa
especificamente o al gremio, problemas inherentes a ella y que tal
vez se pueda sacarles la delantera y obtener el mayor beneficio
posible, lanzando un nuevo producto al mercado, promociones de
ventas, costos de produccion mas bajos y otros.

En el andlisis e interpretacion de Estados Financieros y con
objcto de que rinda sus mejores beneficios, es conveniente tener la
historia de los hechos que influyen sobre la negociacion, de manera
cscrita, ya que serdn sobre bases mas reales las conclusiones que se
deriven y por ende, seran mdas apegadas a la realidad. Ademads, no
s6lo debemos concretarnos a efectuar el andlisis e interpretacion, de-
terminando qué sucedié y coémo sucedié ya que el pasado no tiene
remedio, el presente tampoco, pero si podemos tratar de establecer el
futuro pues tenemos los medios con que lograrlo.

PROCEDIMIENTOS ESTADISTICOS EMPLEADOS.

Hemos dicho que las razones estandar son puntos medios de
una serie de cocientes de razones simples obtenidas con anterioridad.
Fues bien, para determinar ese punto medio cxisten diversos pro-
cedimientos estadisticos que son:

Promedio aritmético
Media o mediana
Modo

Cada uno tiene como es natural sus ventajas y desventajas y
asi tenemos que el promedio aritmético nos da el punto de equilibrio
de una serie de datos, para su obtencién no se necesita férmula es
pecial, basta dividir la suma de la serie entre ¢l nimero de datos,
sin embargo, si una de las cifras que forman la serie es anormal,
puede afectar el promedio al grado de que no refleje la realidad,
ademés, puede acusar el mismo valor para dos series de dlstmta
estuctura, no obstante esto, es facil su aplicacion.

45




La mediana es una punto central que divide a la serie en dos par-
tes iguales, es decir, habra a uno y otro lado de este un niimero igual
de datos, para su obtencién se necesita que la serie sea ordenada en
forma creciente o decreciente. Cuando el niimero de datos es impar,
la mediana serd la cifra que ocupe el punto central. En el caso
de que sean pares, los datos seran la semisuma de los valores cen-
trales. Tiene el inconveniente del ordenamiento de los datos, pero
puede deducirse de un examen de la serie, ademas, no sufre aitera-
cién por los valores de los términos extremos de la serie.

El modo nos da el punto méximo de frecuencia, donde se red-
ne la mayor cantidad de datos alrededor de un punto. Se emplea
cuando se tienen datos agrupados, serie de frecuencias sin embargo,
no es una funcién de los valores de los términos de la serie, por lo
que gguede tener ésta grandes variaciones y el valor del modo no
cambia.
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CAPITULO 1V

APLICACION PRACTICA DE LAS RAZONES PROMEDIO SOBRE
LOS ESTADOS FINANCIEROS DE UNA EMPRESA
DE BODEGAS FRIGORIFICAS

Con el fin de exponer de una manera practica el empleo de es-
tas razones y de su utilidad como medida de control, eficiencia de
las operaciones, asi como medidas para determinar la posicidn fi-
nanciera de una empresa, se ha desarrollado el siguiente problema,
al que se le ha dado presentacion a manera de informe.

Pero ‘antes de entrar al problema es conveniente presentar un

panorama general de la empresa, cuyos estados financieros fueron
analizados.

BREVE DESCRIPCION DE LAS CARACTERISTICAS
DE LA EMPRESA

PERSONALIDAD JURIDICA. Sociedad Anénima formada de
acuerdo con los requisitos legales establecidos, mediante escritura
publica otorgada por notario puablico y protocolizada. Asi como tam-
bién todas las modificaciones que ha sufrido la misma.

OBJETO. De acuerdo con la escritura constitutiva, el objeto de
la sociedad es:

“La conservacién de productos animales, vegetales y frutas, por
medio de los sistemas de refrigeracion y congelacion”, facultando a
la sociedad para procurarse los medios necesarios a fin de lograr
su objetivo, tales como; terrenos, edificios, maquinaria, instalacio-
nes y en suma todos aquellos actos y contratos que de manera di-
recta o indirecta contribuyan a la realizacién del objeto social”.

DURACION. Esta sociedad tiene una duracién de 90 afios.

CAPITAL SOCIAL. EI capital social es de 3’000 000.00 repre-
-sentado por 3000 acciones comunes, al portador, integramente pa-
gadas, con valor de § 1 000.00 cada una.
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ORGANIZACION. EI sistema de organizacion implantado en
la empresa, puede decirse que se trata de una combinacion entre los
denominados de tipo militar o en linea y el funcional, dando lugar
al sistema que podriamos llamar el Tipo en Linea con técnicos espe-
cializados; es decir, aquel sistema que determina el tipo de organi-
zacion en el cual concurren autoridades encargadas de supervisar el
cumplimiento de las ordenes y el aspecto de las actividades (como
cn el tipo en linea), y técnicos especializados que tienen a su cargo
(como en el tipo funcional) la tarea de investigar y establecer los
métodos a que debe sujetarse el trabajo relativo. a su especialidad.

De mdz;nera graﬁqa podemOS reprgsentar la. orgamzacxon de la
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REGIMEN FISCAL. La sociedad estd sujeta a las sxgu1entes
obligaciones:

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO
Impuesto al ingreso global de las empresas
Tasa complementaria del 19 patrona