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1 N T R o D u e e 1 o N 

El hombre no (•stá individualmente solo en el mundo. El 

v1v1r humanu es for=osmnentc un convivir. 

L.1s t·ldaciones que el hombre esbiblcce con sus semeju,!:! 

lt•s l'stnn re9uludas y reconocidas por la Sociedad, mediante -

ell.1s el ser· humano obtiene una mayor integridad y puede usí­

llcvar a cabo sus fines. 

Asf una persona ffsica puede ser propietaria de un pe­

qucHo neuocio, por ejemplo una tienda de ropa; la cual puede­

estar t'uncionando bien, y como consecuencia tendrá que impul­

sarlo, pero al carecer de recursos necesarios para incremen-­

tar sus operaciones, se verá en la necesidad de buscar a más­

person.:1::; 4uc rcrsigan el mismo objetivo para formar una Soci,2 

J,1J ,1 truvés Je lt1 aportaci611 de recursos materiales, Finan-­

cieros y humanos, y de esta manera poder expandir el negocio. 

Estos serian los primeros pasos en la formaci6n de una Socie­

dad Mercanti 1, la cual su finalidad ha sido la obtenci6n de -

mayores ganancias y la disminuci6n de sus costos y gastos. 

Debido al continúo desarrollo industrial en que vivi-­

mos, las Sociedades Mercantiles en su afán de expanderse y m~ 

jorar econ6micamente han originado que se busquen formas de­

asociaci6n mediante las combinaciones y uniones con otras So­

ciedades para obtener mayores beneficios. 

En tiempos inflacionarios, el precio de venta es la --
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clave en la obtención de metas de rentabilidad y crecimiento 

en los negocios, est.'i fuer:z:a financiera y productiva se pue­

,k lonr•lr' il t,p,1vés de lcl unión de capitales; es por esto, 

lJlll' 1,1 1usi6n es un p11so dctcrm i nante pHrd 1 a Cllmb i nac i 6n de 

capitales, a travfis de la unión de dos o m6s Sociedades para 

complementarse, tanto en lo económico como en lo técnico. 

Por la importancia que ha tenido en la actualidad la­

fusi6n a causa de los problemas inflacionarios por los que -

atraviesa el País y que hace más díficil la existencia de --

1 us Soc i ed<1des, hemos rea 1 izado esta i nvest i gac i ón en 1 a que 

est.imos conc i entes de que no aportamos a 1 go nuevo, s6 I o exp.2 

nemos los qspectos más relevantes que afectan a las Socieda­

des Anónimas tanto en lo económico como en lo Legal y Fiscal. 



C A P 1 T U L O 

ASPECTOS GENERALES DE SOCIEDADES 



4 

1.1. rnnvc lllSTOl~IA DEL COMERCIO 

l.11 1" .111tiuuud11d lll cOllil'l'cl•> l'IU l:lfuctuubi.1 mucii<111tL1 ul• 

i11t.el'ci.1mbio ,JL, unos productos por otros; se le conocfa con el 

nombr·c de trt1cquc; se t'Cu 1 i zab<1 en esta forma porque no ex is­

t fa el dinero como medio de cambio. 

Este 1',•116meno trajo como consecuencia el Comercio, ya­

qul~ si e 1 ti·u~·que supone que cada un id ad econ6m i ca produce en 

c."\ccso detu1•111i11.:idos sat i sfactores y carece de otros que son -

producidos por otras unidades econ6micas, es porque se ha ma­

nif,~st.:ido la divisi6n del trabajo y esto ha ocasionado la ta­

re.:i de realizar cambios entre las distintas unidades econ6mi­

ci.ls y asumiendo dicha tarea una persona o un grupo de perso--

11as cuya actividad económica consista en efectuar trueques, -

110 s61o con el propósito de consumir los objetos adquiridos,-

s i 110 e 1 Je destinar 1 os a nuevos trueques que 11 evarán e 1 sa--

t i sfactor de quien lo produce a quien lo ha de necesitar para 

su consumo. St1rge asf el comercio; el cambio para el cambio. _ 

Los Persas con sus conquistas territoriales impulsaron 

l!I comercio en Asia, instalando vfas de comunicaci6n má~ seg!! 

ras hacia los mercados que iban abriendo. 

Los fl!nicios acondicionaron puertos e instalaron flibrl 

cas y comenzaron a reg 1 amentar 1 a actividad comercia 1 por me­

dio de tratados que dieron lugar a la iniciaci6n de operacio-
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nes de Crédito. 

Los Griegos fueron los que general izaron el uso de la-

11101\LlL!a acuñad u para fac i 1 itar 1 a rea 1izaci6n de 1 as operac i o-

lll'H l'llllll'l'l' j il l l'H. 

Los Romanos alca~zaron una organizaci6n Jurfdica, fo-­

mentando los mercados. 

Fue en el siglo XV que a consecuencia de las rutas ma­

rftimas descubiertas por los navegantes Españoles, Holandeses 

y Portugueses, conjuntamente con el descubrimiento del Nuevo­

Mundo originaron que la vida econ6mica en Europa tomara gran­

auge en el año de 1673, En Francia durante la monarq~f a de --

1. 11 i H X 1 V et\ pedac:t6 una Lug is I ac i 6n Morcant i 1, 

Actualmente el comercio se rige por Leyes semejantes 

en todos los Paises, debido a que el comercio se ha converti­

do en una actividad internacional. 

El comercio contiene la idea de la intermediaci6n­

con prop6sito de lucro, esta actividad la realizan las perso­

nas 1 lamadas comerciantes, cuya funci6n consiste en producir­

º acercar productos y servicios a quien requiera de el los, 

llamándosele a éste último consumidor quien esta dispuesto a­

pagar un precio e cambio del producto o servicio que recibe -

más una uti 1 idad por la actividad de la intermediaci6n real i-
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"""'' I'º" 1•1 ('11míl1•ci.111h~ 11 ínttil'ml3diilrio, 

Así debido al gran avance de la cultura y el progreso 

se van creando nuevas necesidades ~ue influyen para la forma 

ci6n de grandes capitales, lo que evidentemente faci 1 ita la­

fusi6n de Sociedades Mercantiles de escasos recursos, forma.!]_ 

Jo Empresas fuertes capaces de satisfacer la demanda crecien 

te de productos y servicios. 

El fen6meno jurldico de la fusi6n de empresas no fue­

reglarnentado por legislaciones de épocas antiguas, por lo -­

cual su origen puede considerársele a partir de épocas mode,r. 

nas, y asf la industria evoluciona con la aparici6n de la má 

quina a la primera mitad del siglo XIX, motivando grandes 

centros de trabajo poderosos en producci6n y en capitales, -

todos encausados hacia el mismo fin, la lucha por ganar los­

mercados de consumo, resultarido afectadas en esta lucha las­

empresas más débiles, quienes buscaban asociarse con las más 

fuertes para no desaparecer del mercado. 

1.2. ACTOS DE COMERCIO 

A) DEFINICION 

En la actualidad es a6n dfficil encontrar el cr~terio 

determinante para dar una definici6n de acto de comercio, ya 

que la Ley mexicana no dá un criterio general a este respec-
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to, Hi110 que sin ospccificor lo que 08 acto do comercio hace 

de ellos una enumeraci6n y no limitativa, sino enunciativa. 

Podemos considerar a los actos de comercio como actos 

juridicos que producen efectos en el campo del Derecho Mer-­

canti 1, entendiendo a este Derecho Mercanti 1 como el sistema 

de Normds jurídicds que determinan su campo de aplicaci6n m!:. 

di ante la cal ificaci6n de Mercantiles dada a ciertos actos,­

Y regulan fstos a la profesi6n de quienes se dedican a cele­

brarlos. 

El C6digo de Comercio en su Articulo 75, considera -­

actos de comercio: 

l. Todas las adquisiciones, enajenaciones y al­

quileres verificados con prop6sito de espec~ 

laci6n comercial, de mantenimientos, artícu­

los, muebles o .mercaderías, sea en estado -

natural o despues de trabajados o labrados, 

1 l. Las compras y ventas de bienes inmuebles, -­

cuando se hagan con prop6sito de especula- -

e i 6n comercia 1. 

111. Las compras y ventas de pare iones, acciones­

Y obligaciones de las sociedades mercanti !es. 

IV. Los contratos relativos a obligaciones del -

Estado u otros títulos de crédito corrientes 

en el comercio. 
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V. Las empresas de abastecimientos y suminis--­

tros, 

VI. Las empresas de construcciones y trabajos pQ 

bl icos y privados. 

V 1 1. Las empresas de fábricas y manufactures. 

V 11 1. Las empresas de transportes de personas o co 

sas, por tierra o por ague y las empresas de 

turismo. 

IX. Las librerías y las empresas editoriales y -

tipográficas. 

X. Las empresas con comisiones, de agencias, 

oficinas de negocios comerciales y establecl 

mientos de ventas en p6blica almoneda. 

XI. Las empresas de espect6culos públicos. 

XI 1. Las operaciones de comisi6n mercantil. 

XII 1. Las operaciones de. mediaci6n en negocios me.e. 

cant i 1 es. 

XIV. Las operaciones de bancos. 

XV. Tod'os 1 os contratos re 1 at i vos a 1 comercio ma 

rítimo y a la navegaci6n interior y exterior. 

XVI. Los contratos de seguros de toda especie, 

siempre que sean hechos por empresas. 

XVI l. Los dep6sitos por causa de comercio. 
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XVI 1 l. Los aep6sitos en los almacenes generales y t~ 

d ns 1 ns opcrac i ones heclws sobre 1 os ccrt i f i -

cados de dcp6sito y bonos de prenda librados­

por los mismos. 

XIX. Los cheques, letras de cambio o remesas de dl 
nero de una plaza a otra, entre toda clase de 

personas, 

XX. Los valores u otros títulos a fa orden o al -

portador y las obligaciones de los comercian­

tes, a no ser que se pruebe que se derivan de 

una causa extraña al comercio. 

XXI. Las obligaciones entre comerciantes y banque­

ros, sino son de naturaleza esencialmente ci­

vi 1. 

XXI l. Los contratos y obligaciones de los empleados 

de los comerciantes, en lo que concierne el -

comercio del negociante que los tiene a su -­

servicio. 

XX 111. La enajenaci6n que el prop i etario o el culti-

vador haga de los productos de su fi·nca o de-

su cultivo. 

XXIV. Cua 1 quier otro acto de natura 1 eza análoga a -

1 os expresados en este c6digo. 

B) CLASIFICACION DE LOS ACTOS DE COMERCIO 

Los actos de comercio se pu~.-fen clasificar en princip_! 
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'""'o 11ccos1wi11ti, dll acuurdn ,d acto mercantil que se reali-

c1•. 

Los actos principales de comercio son los que adquie­

ren por si mismos tal car6cter. 

Los actos accesorios de comercio son los que su mer-­

cant i 1 idad proviene de la relaci6n en que se encuentran con­

otro acto mercant i 1. 

Esta clasificaci6n puede o no ser acreditada según el 

punto de vista que se adopte para la consideraci6n del aoto­

en cuesti6n, por ejemplo: el tran5porte ce accesorio para el 

comerciante que transport~ sus mercancías a los mercados de­

ésta y será principal para la empresa de transportes. 

1.3. S OC 1 E D AD ES 

A) CONCEPTO 

Se entiende por sociedad a la reuni6n de dos o más -­

personas que constituyen una unidad distinta de cada una de­

sus individuos, con el fin de cumplir mediante la mutua coo­

peraci6n para alcan%ar sus metas en la vida. 

Así podemos definir por Sociedad Mercanti 1: La uni6n­

de dos personas, mediante 1 a cua 1 ¡,¡por•tan algo en común para 
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llevar <l cabo un fin licito determinado, con personalidad -

jur 1 di en pl'up i a qlle cu11t1 1 11e Je1 1eclws y olJ 1 i Yát! i Ufll!$ a l::~a"'" 

vés de sus representantes y se rige por la Ley General de -

Sociedades Mercantiles. 

Para que exista una Sociedad Mercanti 1 es necesario­

que intervengan dos o más personas, las cuales pueden ser: 

l. Personas Ffsicas.- Es el ser humano capaz de con 

traer derechos y obligaciones. 

2. Personas Morales.- Es la entidad formada por la­

real i zaci6n de los fines colectivos, a la que el 

Derecho reconoce capacidad para tener derechos y 

obl i9aciones. 

3. Personas F1sicas o Morales. 

B) CLASIFICACION 

La Ley General de Sociedades Mercantiles en su Ar- -

tlculo 1º reconoce las siguientes sociedades: 

1. Sociedad en Nombre Colectivo.- Es aquella que -­

existe bajo una razón social y en la que todos -

los socios responden de modo subsidiario, i limi­

tada y solidariamente de las obligaciones socia­

l es ( Art • 25) . 



., 
~. ~~111,iud.1d •'11 Cn111tt11ditu Simpl.i,- b~ ltt quti uxit1tt1-

h<ijo uno rnz611 1-1oc i ol y eu 00111po1u1 dvi u110 o ve1-­

r i os socios comanditados que responden de manera 

subsidiaria, i 1 imitada y solidariamente de las -

obligaciones sociales adquiridas y de uno o va-~ 

rios comanditarios que anicamente están obliga-­

dos al pago de sus aportaciones (Art. 51). 

3. Sociedad de Responsabilidad Limitada.-· Es la que 

se constituye entre socios que solamente están -

obligados al pago de sus aportaciones, sin que -

las partes sociales puedan estar representadas -

por títulos negociables, pues s61o serán cedi- -

b 1 es en 1 os casos y con 1 os requ i s'itos que esta­

blece la Ley (Art. 58). 

Esta existe bajo una denominaci6n -0 bajo una ra­

z6n social que se formará con el nombre de uno o 

más socios (Art. 59). 

4, Sociedad An6nima.- Es la que existe bajo una de­

nominaci6n y se compone exclusivamente de socios 

cuya obligaci6n se limita al pago de sus accio--

nes, 

5, Sociedad en Comandita por Acciones.- Es la que -

se compone de uno o varios socios comanditados -

que responden de manera subsidiaria, ilimitada y 
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8111 i dop i illlll'llt u de 1 ua ob 1 i uoc i u110R !o!OC i al es y ,jp­

u11u u vt'lt'il1S clltt11H1díla1•ius que Ú11IL·n111e11l.P p9f.fi11 -· 

obligados al pago de sus acciones. 

6. Sociedad Cooperativa.- Se rige por su legisla- -

ci6n especial; se forma por personas de la clase­

trabajadora cuyo namero de socios no deberá ser -

menor de 10 y su capital es vapiable, no persigue 

propósitos de lucro. 



D E 

PERSONAS 

D E 

CAPITALES 

M 1 \TAS 

NOMBRE 

COLECT 1 VO 

RESPONS~ 

BILIDAD 

LIMITADA 

ANONIMAS 

COMANDITA 

SIMPLE 

COMANDITA 
POR 

ACC l ONES { 

s o e E D A o E 

Gir•an bajo un.1 1·a::(rn socinl. 
Rcsponsubi 1 id,1d sul idar ia e i 1 imit,1da. 
Administr•ución a c.::ir~JO de uno o v,1r•itis pl·t·s~ 

nas Extraílas <l la Sociedad. 
Los Socios tienen derecho del tanto en cuso­
de separc3ci6n. 
F0rm.:in Fondos de f\.,sc1•\ ,1s. 

Giran bc3jo una razón social o denominación 
soc i u I • 
La responsabilidad de los socios se 1 imitc3 -
al importe de sus aportaciones. 
No pueden tener más de 25 socios. 
Su capital no puede ser mfnimo c3 S 5,000.00. 
Se requiere el consentimiento de los demás -
socios para la cesi6n de partes sociales. 
Administración a cargo de uno o varios Gere_!! 
tes que pueden ser socios o personas extra-­
ñas a la Sociedad. 
Deben celebrarse Asambleas de socios en las­
que mediante el quórum correspondiente po- -
drán tratarse: 

Giran bajo una denominaci6n social. 
Los accionistas sólo responden por el importe 
de sus acciones. 
Mfnimo capital social $ 25,000.00 
Mínimo de socios : 5 Personas. 
Administraci6n a cargo de un Consejo de Adm6n. 
Vigilancia a cargo de uno o varios comisarios. 

Deben celebrarse Asambleas de Accionistas. 

Giran bajo una razón social formada por los 
nombres de uno o varios socios comanditados 
mencionando las palabras y Compañía, en su­
caso y Sociedad en Comandita o S. en C. 

Existen dos clases de Socios. 

Difiere de la Sociedad en Comandita Simple -
porque el capital social esta representado -
por acciones y se rige por reg I as re 1 at i vas­
a la Sociedad An6nima salvo sus excepciones. 

I,\ E R e A N T L E S 

Ba 1 anee 
Distribuci6n de Utilidades. 
Consejo de Vigilancia· 
Nombramiento de Gerentes· 
Amortización de partes sociales. 
Aumento o disminuci6n del capital social 
Disoluci6n anticipada de la Sociedad, 
Oeterminaci6n de Contrato Social. 

ORO 1NAR1 AS 

EXTR AORD 1NAR1 AS 

COMAND 1 T ADOS 

COM Al\~ IT AR 1 OS 

{ 

~~!~~~~ucí6n de Uti 1 idades, 
Nombramiento de Consejeros y Comisarios 
Otros asuntos Ordinarios 

Prórroga de la duraci6n de la Sociedad. 
Disolución anticipada de la Sociedad. 
Aumento o reducción de Capital Social. 
fusi6n de la Soeiedad. 
Otros asuntos Extraordinarios. 

l Sus nombres pueden figurar en 1 a Ra.z6n Socia 1 
generalmente son socios industriales. 
Su responsabilidad es solidaria e ilimitada, 

Su nombre no debe figurar en la Raz6n Social. 
~o pueden ser Administradores ni apoderados -
de estos, 
Su responsabi 1 idad se 1 imita al importe de sus 
aport ac i <mes. 

14 
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l') f"!-ICl~lílmi\ CON!'TITllTIVA 

1 ,,s Sociedades Ml•rcant i 1 es antes mene i onadae puede11-

con~t i tui rs(' bajo el régimen de capital fijo o de capital V,2 

f'iablc, lo cuul deberá hacerse ante un Notari~ Público me- -

di~ntc [scrituru Social que se inscribirá en el Registro Pú­

blico de Comercio. 

La Ley General de Sociedades Mercantiles en su Artíc~ 

lo 6° señala los principales datos que debe contener la Es-­

critura Constitutiva y que en seguida se relacionan: 

l. Los nombres, nacionalidad y dom!cil io de las pe~ 

sonas físicas y morales que constituyen la soci~ 

dad. 

2. 

3, 

4, 

5. 

6. 

El objeto de la sociedad. 

Su raz6n social o denominaci6n. 

Su duración. 

El importe del Capital Social. 

La expres i 6n de lo que cada socio aporte en din~ 

ro o en otros bienes, el valor atribuído a éstos 

y el criterio seguido para su valorizaci6n. Cua~ 

do el capital sea variable, así se expresará in­

dicándose el mínimo que se fije. 

7. El domicilio do la sociedad. 
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8. La manera conforme a la cual haya que adminis-­

trarse la sociedad y las facultades de ios admi 

nistradores. 

9. El nombramiento de los administradores y la de­

signaci6n de los que han de 1 levar la firma so-
' 

cial. 

10. Ln manera de real Izar la Jietrihuclón de Id~ ·~ 

utilidades y pérdidas entre los miembros de la­

sociedad. 

11. El importe del fondo de reserva; 

12. Los casos en que la sociedad haya de disolverse 
1 

anticipadamente. 

13. Las bases para practicar la 1 iquidaci6n de la -

sociedad y el modo de proceder a la elecci6n de 

los 1 iquidadores, cuando no hayan sido designa~ 

dos anticipadamente, 

En toda sociedad deberé separarse anualmente de las 

uti 1 idades netas el 5% como mínimo, para formar el fondo de 

reserva hasta que importe la quinta parte del Capital So- -

cial (Art.20). 



1 .J.1. SOCIEDADES ANONIMAS 

A) CONCEPTO 

17 

La Ley General de Sociedades Mercantiles en su Ar­

tículo 87, nos define a la Sociedad Anónima como sigue: 

"Artículo 87.- Sociedad An6nima es la que­

existe bajo una denominaci6n y se compone 

exclusivamente de socios cuya obl igaci6n­

se 1 imita al pago de sus acciones". 

Esta sociedad es de capitales y tiene mucha acepta­

ci6n porque facilita la creaci6n de grandes empresas que 

operan con fuertes inversiones que real izan las personas al 

colocar sus fondos en negocios productivos, en los cuales -

no se corra el riesgo de que afecten sus bienes personales, 

ya que da acuerdo a esta Ley, su responsabilidad se 1 imita­

al pago de sus aportaciones. 

B) REQUISITOS PARA LA CONSTITUCION DE UNA SOCIEDAD 
ANONIMA 

La Ley en su Artículo 89, nos señala los requisitos 

para la constituci6n de una Sociedad Anónima y son: 

l. Que hayan 5 accionistas como mínimo y que cada­

uno de el los suscriba una acción por lo menos. 

2. Que el Capital ~ocial no sea menor de $ 25,000.00 
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y que estfi integramente suscrito. 

3. Que se exhiba en dinero efectivo, cuando menos­

el 20% del valor de cada acción pagadera en nú­

mcr-ario. 

4. Que se exhiba integr-almente el valor de cada -­

acción que haya de pagarse en todo o en parte -

con bienes distintos al numerario. 

C) CARACTERISTICAS DE LA SOCIEDAD ANONIMA 

1. Como los socios responden hasta por el monto de sus ac­

ciones, los acreedores pueden proceder s61o contra los­

bienes que posea la sociedad, pero nunca recuperar el -

importe de los crfiditos concedidos, por medio del patrl 

monio personal de los accionistas. 

2. En caso de que alguno de los accionistas 1 legara a fa--

1 lecer o declararse en quiebl'a, la sociedad seguirá su­

marcha normal, siempre y cuando se conserve el número -

minimo de socios que seílala la Ley, pues la vida de es­

ta sociedad puede 1 legar a ser indefinida, ya que s61o­

terminarfa por las causas a que se refiere la Ley Gene­

ral de· Sociedades Mercantiles en su Artículo 229 y que­

en seguida se mencionan: 

a) Por expiraci6n del término fijado en el contrato so 

ci al. 
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b) Por impo5ibi 1 idod do seguir realizando el objoto -­

p1•i11oi~H1I 1fo le 1w11 l\ldtld.o por qu~dctr 6l!ltti ~un1111m1~-

do, 

c) Por acuerdo de los socios tomando de conformidad -­

con el contrato social y con la Ley. 

d) Porque el número de accionistas 1 legue a ser infe-­

rior al mfnimo que esta Ley establece o porque las­

partes de interés se reúnan en una sola persona. 

e) Por la pérdida de las dos terceras partes del capi~ 

ta 1 social. 

J. Puede reunir grandes capitales debido a qu~ el número • 

de accionistas es ilimitado. 

La Sociedad An6nima puede constituirse de dos maneras:. 

l. Por Suscripci6n Privada .. - Es cuando se constituye' me- -

di ante la comparecencia de los socios ante un Notario -

Público para el otorgamiento de la Escritura Social, -­

procediéndose posteriormente a su inscripci6n en el Re­

gistro Público de Comercio quedando ast constituída la­

soc i edaJ. 

2. Por Suscripci6n Pública.- Es cuando los promotores se -

encargan de poner a la venta las acciones para que el -

público inversioni'sta las adquiera en una instituci6n -

de crédito, constituyendo en esta forma el capital so--
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cial a medida que se van vendiendo las acciones. El 

plazo para constituir el capital de la Sociedad en-

La Escritura Constitutiva de la Sociedad An6nima, -

además de contener los dntos del Artícu.lo 6°, debe mencio--

nar: 

l. La parte exhibida del Capital Social. 

2. El número, valor nominal y naturalezél de las ac 

cienes en que se divide el Capital Social. 

3, La forma y tirminos en que debe pagarse la par­

te insoluta de las acciones. 

4, La participaci6n en las uti 1 idaqes concedida a­

l os fundadores, 

S. El nombramiento de uno o varios comisarios. 

6. Las facultades de la Asamblea General y las co.!1 

die iones para la válidez de sus del iberacioDes, 

así como para el ejercicio del derecho de voto­

en cuanto a las disposiciones legales pueden -­

ser modificadas por la voluntad de los socios -

( L . G. S. M, Art . 91) • 

El capital social de una Sociedad An6nima, esta re­

presentado por acciones que constituyen una parte en que se 

ha dividido el importe del Capital Social y que acreditan a 

sus poseedores la calidad de accionistas, incorporando las-



ob 1 i gac i oncs y derechos que tienen frente a una Sociedad An.§ 

nima y pueden clasificarse como sigue : 

1. Acciones de Capital Numerario.- Son las que se -

exhiben en efectivo. 

2. Acciones de Capital de Especie.- Son las que se­

habr~n de exhibir en todo o en parte con bienes­

distintos del numerario. 

3, Acciones Nominativas.- Son en les cuales consta­

el nombre del socio o accionista. 

Acciones Negociabl~s.- Son las que pueden cir 

cular de acuerdo con el contrato social. 
J 

Acciones no Negociables.- Son las que no pue­

den circular de acuerdo con el contrato social 

4, Acciones Al Portador.- Son aquel las en las cua-­

les no consta el nombre del socio o accionista. 

5, Acciones Sencillas.- Cuando el tftulo principal 

representa una acci6n. 

6. Acciones Múltiples.- Cuando el t'itulo principal­

represente dos o más acciones. 

7, Acciones Liberadas.- Son aquel las que han sido -

exhibidas totalmente. 

8. Acciones Pagaderas.- Son aquel las que no han si­

do exhibidas en su totalidad. 
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9. Acciones Ordinarias.- Son aquel las que confieren 

a SllS poseedores legítimos los derechos y oblig~ 

ciones establecidas en el contrato social. 

10. Acciones Privilegiadas.- Son las que confieren -

derechos especiales respecto de las ordinarias. 

Acumulativas.- Son acciones con dividendos -­

acumu 1 at i vos. 

Convertibles.- Son las que nacen con un privl 

1 eg i o especia 1 • 

Participantes,- Son las que participan de un­

privilegio especial respecto de los dividendos 

11. Preferentes.- Son aquel las que cobran los divi-­

dendos con prioridad a las demás ecciones. 

12. Acciones Privilegiadas.- Tienen voto 1 imitado en 

Asambleas Ordinarias y en las Extraordinarias P.2 

drán hacerlo solamente en los puntos que permite 

la Ley. 

14. Acciones con Valor Nominal.- Son las que en el -

título indican su valor nominal. 

14. 
• j 

Accionessin Valor Nominal;- Son en las que no 

consta el importe o valor alguno en el título co 

rrespondiente. 

15. Certificados de Goce.- Se expiden cuando se aut.2 



ri:an acciones que si forman parte del capital -

social, pueden estípular intereses a favor de -­

sus proveedores o bien dividendos una vez liqui­

dados a los accionistas. 

16. Bonos de Fundador.- Son Títulos que se donan o -

se regalan a los funcionarios promotores, funda­

dores, etc,, pueden producir intereses no mayo-­

res al 10% anual sobre las utl 1 idades netas. 

17. Acciones de Tesorerfa.- Son las que tiene dispo­

nible una Sociedad An6nima de Capital Variable -

para su venta; es decir, se trata de acciones -­

emitidas pendientes de suscriPir. 

Por ministerio de Ley, se establece que a partir de -

1984 las acciones, los bonos de fundador, las obligaciones, 

los certificados de dep6sitos y los de participaci6n emiti­

don t1l 1wrtc1dor 1 1-10 '~onvionttin en n'1minativoli\ iÍn noci@1i1Íd1d 

de acuerdo de la Asamblea respectiva. Asimismo, se estable-

ce que esta situaci6n deber& formal izarse durante 1984 a p~ 

tiui6n Ju los tenedores do los Tftulos. 

Por otra parte, se establece que los títulos al port!1 

dor no podr6n circular ni ejercerán derecho alguno sobre -­

los mismos a partir de 1985. 

La administración de la Sociedad An6nima puede estar-
' 

1 

conferida a un administrador único o a un consejo de Admini~ 

tr•1uión, cuyos rnicmbros 110 podr-611 set• tnenoe da trc8, 
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1.1 podar H11premo do 111 ::;oc i l~dad rea I de un 1 a Aadmb lea -

d1• twc i u11 i "'tllK, lJUU put1~km "l't' cu11tro1 

a) Asambleas Ordinarias.- Se reúnen por lo menos una -

vez al año para discutir, aprobar o modificar el B~ 

lance General despues de haber escuchado el informe 

de los comisarios y en su caso, nombrar al adminis­

trador o Consejo de Administraci6n y a los comiso-­

ríos; finalmente determinar los emolumentos corres­

pondientes cuando hayan aido fijados en loa estatu­

tos. 

b) Asambleas Extraordinarias.- Son las que requieren 

un qu6rum especial y que se reúnen para tratar los­

casos mencionados en el Artfculo 182 de la Ley Gen~ 

ral de Sociedades Mercantiles, como son: Pr6rro9a -

de la duraci6n de la Sociedad, disoluci6n anticipa­

da de la Sociedad, aumento o reducci6n del Capital­

Social; cambio de objeto de. la Sociedad, emisi6rude 

bonos, fusi6n con otra sociedad, etc. 

e) A1::1m11blea Conatitutiv.:i.- En el caso de la conetitu-­

ci6n por Suscripci6n Pública. 

d) Asamblea Especial.- Son las que celebran en lo pa~ 

ticular una misma clase de accionistas. 



CAPITULO 11 

FUSION DE SOCIEDADES ANONIMAS 



26 

:l.J. CONCEPTO DE LA FUSION 

La Ley General de Sociedades Mercantiles no da ningu­

na definici6n de FUSION, se concreta s61o a establecer nor-­

mas u las sociedades sujetas de tal fen6meno. 

Gramaticalmente: Fusi6n significa uni6n de intereses, 

Desde el punto de vista jurídico el concepto de fu- -

si6n se puede establecer en t6rminos generales en: La suce-­

si6n de dos o más sujetos jurídicos ya existentes en un suj~ 

to único; es decir, el sujeto único serll el titular de todos 

los derechos y obligaciones de las Sociedades Fusionadas. 

En Contabilidad se considera a la fusi6n de Socieda-­

des como: La reuni6n de los Activos y Pasivos aportados par­

dos o más sociedades y que quedar6n bajo la tutela de una ª.2 

la Sociedad que subsiste o que nace con motivo de la fusfon. 

Se citan a continuaci6n algunos conceptos de diversos 

autores: 

MANTILLA MOLINA ROBERTO: "Es un caso especial de diso 

luci6n mediante el cual una sociedad se extingue por la -

transmisión total de su patrimonio a otra sociedad preexis-­

tente, o que se constituye con las aportaciones de·los patrl 

monios de dos o m~s sociedades que en ~lla se fusionan" 

RODRIGUEZ RODRIGUEZ JOAQUIN: "Uni6n jurfdica de va- -



rías orgunizaciones sociales que se compenetran recíprocame~ 

te para que una organizaci6n jurídicamente unitaria substit~ 

ya una pluralidad de organizaciones". 

BAZ GONZALEZ GUSTAVO: "Medi.!lnte la fusi.6n de Socieda­

des Mercant i 1 es se extingue una o varias compañf as con actu.!! 

ci6n independiente, subsistiendo o· naciendo otra con gobier­

no central, y ésta absorbe el act'i.vo y pasivo de lás Socied.2 

des fusionadas, dejando éstas de existir como entidades lee!, 

1 es " 

VELEZ KURI URIEL: "A la uni6n de dos o más empr~sas -

que se efectúa por medio del traspaso de los derechos y obll 

gaciones de una a otra u otras, o bien a nuevas compañías 

que se organizan para ese fin, se conoce como fusi6n". 

De 1 o anterior podemos dcc ir que 1 as c,aracter r st i cas­

de la fusi6n son: 

l. Reuni6n de Patrimonios.- Est6 formada por las so­

ciedades fusionadas cuyo patrimonio pasól a formar 

parte del patrimonio de la Sociedad fusionante. 

2. Subsistencia o nacimiento de una Sociedad.- La -­

cual se hace responsable de todos los actos soci_! 

les por realizar. 

J, Extinci6n de la personalidad jur~dica de las So--

"· 
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ciedades fusionadas. 

Podemos observar que en la fusi6n existen dos tipos­

de Sociedades: 

a) Sociedad fusionada.- Es la Sociedad que se extin 

gue. 

b} Sociedad fusionante,- Es la Sociedad que subsis-

te o que se crea. 

2.2. FORMAS DE FUSION 

Existen dos formas de fusionarse las Sociedades Mer­

cantiles: 

l. fusi6n por Absorci6n.- Consiste en la uni6n jur1 

dica de dos o más Sociedades, Mercantiles, desap~ 

reciendo todas menos una, la cual absorbe a las­

demás. 

De la interpretaci6n de la Ley de Sociedades Merc~n­

ti les en su Artfculo 223 en la parte que indica: " ••• y 

aquella o aquellas que dejen de existir ••. ", se infiere que 

reconoce que habrá una que será la fusionante o absorbente-, ' 

y en el Artículo 224, tercer párrafo menciona: 

" y la Sociedad que subsista o la que 
resulte de la fusi6n •• }" 
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l'l'l'o11ono 1 o ox i 11tono i o do uno fu• j onante o ilbitorbont.l.l y 1 a­

dl· u1111 11uovo. 

2. fusi6n por lnteg~aci6n.- Consiste en la uni6n j~ 

rídica de dos o más Sociedades MePcanti les, des.!:! 

paree i endo todas el 1 as e integran una nueva. 

De 1 a i nterpretac i 6n de 1 a ley Gener·a 1 de Sociedades 

Mercantiles en su Artículo 226: 

" .• ,Cuando d~ la fusi6n de varias sociedades 

haya de reaültar una distinta,.,n 

Considera la existencia de una nu~ya Sociedad, 

si6n por integraci6n. 

2,3, FUSION Y DISOLUCION 

o sea, 
1 

la f.,!! 

Disoluci6n: "Acci~n ~e poner fin legalmente a las -­

funciones de un organismo". 

Jurídicamente podemos decir que disoluci6n es la pé~ 

dida de su capacidad legal para.el cumplimiento del fin pa­

ra el cual se cre6 y s61o subsiste para La resoluci6n de 

los vínculos establecido~ por la socf edad con tercero~ y 

con los socios. 

La Ley General de Sociedades Mercantiles no da una -
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definición concreta, s6lo enumera las causas de la disolu­

ción en su Artículo 229, que dice: 

"Artículo 229.- Las Sociedades se disuelven: 

l. Por expiración del término fijado •n el con-­

trato Social. 

11. Por imposibilidad de seguir realizando el ob­

jeto pr i ne i pal de 1 a Sociedad o por quedar é.§_ 

te consumado. 

l 11. Por acuerdo de los socios tomando de conformi 
1 -

dad con el contrato Soc,ial y con la Ley. · 

}V• Porque el número de accionistas llegue a ser­

inferior al mínimo que esta ley establece o -

porque las partes de interés se reúnan· en una 
'· sola persona, 

Y. Por la pérdida de las dos terceras partes del 

Capital Social. 

Por lo tanto, vemos que la fusi6n es una causa de -

disolución voluntaria comprendida en la Fracción l 11, del­

Artículo 229, pues desde el momento que legalmente surta -

efectos la fusi6n, las Sociedades que desaparecen pierden­

su independencia jurídica y econ6mica, pero ante ter~eros-. 

subsisten los derechos y las obligaciones aunque bajo la -
1 
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rcspons,1b i 1 i dad Je un nuevo sujeto, 

2. 4. FLJS 1 ON Y m ANSF0RMAC 1 ON 

Mcdi.:111te lu modificación de su Escrituro Constituti­

"" u11u Sucied~Ki puede adoptar un tipo diverso que original­

mente teníu o establecer la variabilidad de su capital: 

"Artículo 227: Las Sociedades constituidas en 

ulguna de las formas que establecen las Fra_s 

c1ones del 1 al V del Artículo 1°, podrán -­

adoptar cualquier otro tipo legal, Asimismo­

podrán transformarse en sociedad de capital­

var iable" 

En la transformaci6n no hay extinci6n de una persona 

morul y creaci6n de otra. 

Lo comGn entre la fusión y la transformaci6n de la -

·~So~iedad Anónima, consiste en que la Ley permite que las -­

partes puedan transmitir el patrimonio fntegro de la Socie­

dad o cambiar la forma de personalidad jurfdica de la Socie 

dad, sin que para ello se requieran operaciones de liquida­

ción o disolución. 

El objeto de las tronsforrnociones como el de las fu­

siones, es el de obtener mayores ventajas en el desarrollo-



32 

d() 1 <is opl'l'•le i orws de l ,rn Soc i edudes con l •1 nuevu const i tu-­

c i 6n Juridica que se desea adoptur, ~dem5s como en lu fusi6n 

<l los acreedores se les reconoce el derecho de oposici6n, sf 

es qtll! dí.--:ho cumbio de forma social los perjudica. 

2.5. CAUSAS DE LA FUSION 

Las causas que dan origen a la fusi6n de Sociedades y 

que el Lic. Joaquin Rodrfguez Rodrfgue: las clasifica, son -

las siguientes: 

a) Técnicas.- Son aquel las que se refieren a la nec~ 

sidad de complementar las actividades de ciertas­

Empresas. 

Por el gran avance técnico de nuestra era, es ne­

cesario obtener maquinaria más moderna y eficien­

te, mejores materiales y m~todos de producci6n. 

b) Econ6micas.- Son las relativas a la suspensi6n de 

la concurrencia y las demás similares. 

Estas causas econ6micas pueden ser: 

1. Precios de venta competitivos, lo que origina 
una elevaci6n de los costos de producci6n. 

z. Aumentos de los costos de operaci6n. 

3. E 1 evado costo de 1 a mano de obra y de 1 as ma­

terias primas, debido a la demanda de empre-­

sas competidoras, etc. 
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e) Financieras.- Son las que dependen de la identi­

·lri.I dl' 1·npitnl11 11 y d1• i11tt<1'1•rwr1, 

Para que una empresa se de sarro 1 1 e adecuadamente de­

hc prestarscle mucha atenci6n a los recursos de capital de -

trab.:ijo. 

Como el dinero y los Crédito$ financieros son los m!, 

dios usuales para la obtenci6n de materias primas, sueldos,­

salarios, maquinaria y equipo, etc., s61o con una estructura 

financiera adecuada y s61ída se pueden obtener mejores condJ. 

ciones de compra, sistemas de ventas a Crédito, etc. 

d) Legales.- Son resultado de una imposici6n de la­

Ley, por la relaci6n que guardan entre sí cier-­

tas empresas. 

Estas causas son consecuencia del desarrollo social­

Y econ6mico de la 6poca en que vivimos, en donde existe gran 

demanda de diversos satisfactores, los cuales pueden ser pr,2 

<lucidos por grandes empresas. 

2. 6. VENTAJAS Y DESVENTAJAS DE LA F~ 

A) VENTAJAS 

1. Reducci6n de la competencia en el mercado de com 



:! • Amp 1 i .:1c i ón en e 1 c.1mpo Je 1 ¡¡ produce i 6n, pcrrn i - -

tiendo posecp y explotar• fas fuentes de sus mate-
. . 

1• 1 Lle; pr • r rn ,1 s. 

3. El imin,1ci6n Je esfuerzos y gastos paru vender. 

4. Aumento en el control de los precios de venta, -­

que resulta de la elirninaci6n de la competencia -

en el mepcado de la oferta y la demanda. 

5. Aumento en la capacidad financiera debido al in-­

cremento en el capital controlado y el m&s f&cil­

acceso a las fuentes de Crédito. 

6. A medida que se reduce el riesgo, el valor de la­

cmpresa resultante de la Fusi6n, excede al valor­

de las compaRfas que operan en forma independien-

te. 

8) DESVENTAJAS 

l. Compl icaci6n de la Administraci6n de las Empresas. 

2. Mayor dificultad del ordenamiento de la producci6n. 

En tiempos inflacionarios, es conveniente tomar en 

cuenta ciertos factores de mercado, como los siguientes: 
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Dcm<ind a 

Precios de Productos competitivos 

Posici6n competitiva del negocio 

Precios de los insumos 

C.11 id.:id de t6cnic.1s llsadas 

Las metas de rentabi 1 idad y crecimiento del nego­

cio. 

En tiempos de inflaci6n el precio de venta es quiz~­

cl más importante para la obtenci6n de las metas de rentabi 1,i 

dad y crecimiento de la empresa, pues son éstas las que más­

interesan, dado el impacto que tiene en forma inmedia~a y dl 
recta e 1 aumento cont i nCio en 1 os precios de 1 os ser vi e i os 

que usan; gastos de administraci6n, de venta y financieros. 

Los factores antes mencionados pueden ser reducidos­

gracias a las ventajas que se obtienen de la fusi6n, una de­

el las es el incremento en la capacidad financiera y el más -

fáci 1 acceso a las fuentes de crédito, ya que en estas épo-­

cas inflacionarias, las empresas requieren mantenerse renta­

bles y un crecimiento constante, lo cual los involucra en los 

mercados de dinero y capitales. Estos mercados financieros -

están demasiado competidos en la captaci6n de fondos; y los­

escasos fondos disponibles son caros. 
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REPERCUSIONES DE LA FUSION 

Es indudable que una vez que se haya tomado una deci­

si6n para una Fusi6n, se tengan varias repercusiones consigo­

misma, 6stas pueden ser consecuencias hacia la nueva Sociedad 

o b1mbie11 contra las sociedades que des.:iparecen o se integran 

a una nueva. 

A continuaci6n se mencionan las consecuencias m6s im­

portantes de la Fusi6n: 

a) Efectos del acuerdo de la Fusi6n en cuanto a la -

Sociedad. 

b) Efectos del acuerdo de la Fusi6n en cuanto a los­

Acc ion i stas. 

c) Efectos del acuerdo de la Fusi6n en cuanto a los­

Acreedores, 

d) Efectos del acuerdo de la Fusi6n, desde el punto­

de vista fiscal y jurídico. 

3.1. EFECTOS DEL ACUERDO DE LA FUSION EN CUANTO A LA SOCIE 

.QlQ..:. 

La repercusi6n hacia la Sociedad en cuanto a la Fu- -

si6n se manifiesta de la siguiente forma 

A) Desaparioi6n de las Sociedades. 
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11) Transm is i 611 de 1 a::i re 1 ac i onl's 

C) C.unhio Je Títuloi; 

D) Creación de una nueva Socieddd. 

A) DESAPARICION DE LA (S) SOCIEDAD (ES) 

Este efecto es el que distingue a la Fusi6n de las -­

otras formas de concentración, ya que para que se dé por rea-

1 izada la Fusión, es necesario la extinci6n de una o más enti 

dades econ6micas para crear una nueva en el caso que sea Fu-­

si6n por absorción. Lo anterior i~plica un nuevo acuerdo en -

el que se finiquita a una sociedad antes del término asignado 
\ 

en su Escritura Constitutiva para su duración. 

Una vez tramitada la Fusi6n, desaparece la personali­

dad jurídica y la raz6n social de las sociedades fusionadas;­

con respecto a la Sociedad nueva o subsistente se modifican -

los estatutos, toda vez que ahora será poseedora de la totall 

dad del patrimonio de las otras. 

Como podemos observar, ésta es una disoluci6n por la­

extinci6n de sociedades, pero esta disolución no está contem­

plada en el Derecho Mexicano en el estado de liquidación, ya­

que propiamente dicho, estas sociedades no desaparecen s61o -

se encuentran unidas a otra. 

En 1 a Ley Genera 1 de Sociedades Mercant i 1 es en sus A!, 

tículos 224 y 225, hace menci6n del período en el cual pier--
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dt•n su pl'rso1i.1lid<.1tl jurídic,1 y dej<m de existir las empresas 

rusiOlhKlas y d.111do por hl-•cho l.i Fusión, ,,(' presl'llt<l de dos-­

form.::is : 

a) "Artículo 224 dice que la Fusi6n no po­

drá tener ningun efecto, sino hasta -­

tres meses despues de haberse efectuado 

la inscripci6n en el Registro PGbl ico -

de Comercio. 

Durante dicho plazo cualquier acreedor­

de las sociedades que se fusionan, po-­

drán oponerse judicialmente en la vfa -

sumaria de la Fusi6n, la que se suspen­

der& hasta que cause ejecutoria la sen 

tencia que declare que la oposici6n es­

infundada. 

Transcurrido el plazo sañaladq_ sin que­

se haya formulado oposici6n, podrá 1 le­

varse a cabo la Fusi6n y la Sociedad que 

subsista o la que resulte de la Fusi6n, 

tomará a su cargo los derechos y las -­

obligaciones de las sociedades extinguj 

das " 

En este caso la Fusi6n queda en suspenso hasta los -­

tres meses del Gltimo acto de publicidad. 

b} "Art fcu 1 o 225 • - La Fus i 6n tendrá efec-



to l~ll el rnorrwnt-o de fu iru;c1·i¡wiC1n, st 

::>l? pa(:tlire P 1 fhl90 dt• tocias 1 as deud.1s 

dl? l<1s sociedades que hi1Y•ll1 dl' f'usio-­

narse o se constituyere el dup6s ito de 

su importe en una Institución de Crédi 

to, o constare el consentimiento cie to 

dos los c1creedores; u este efecto, 1 as 

deudas a plazo se darán por vencidas. 

El certificado en que se ha9u constar­

e! dep6sito de las Sociedades que ha-­

yan de fusionarse deberá publicarse en 

el Diario Oficial de la Federaci6n". 
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En conclusi6n podemos decir que la Fusi6n no podr~ -

llevarse a cabo si antes no se determina el modo de liquidar 

o transmitir los pasivos como garantía a los acreedores. 

B) TRANSMISION DE LAS RELACIONES 

A este efecto corresponde en términos generales el -

traspaso de los derechos y obligaciones de la sociedad o so­

ciedades desaparecidas en la Fusi6n, hacia la sociedad que -

nace (fusi6n por integraci6n) o subsiste (fusión por absor-­

ci6n), 

Las transmisiones de relaciones se pueden manifestar 

de diferentes formas: 
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a) En las Relaciones Patrimoniales.- Esencial en la­

Fusi6n de Sociedades An6nimas, ya que se da auto­

máticamente en el momento en que la Sociedad nue­

va o simplemente incorporante, recibe la respons~ 

bi lidad directa y/o obligaciones ante los terce-­

ros deudores o acreedores de las Sociedades disuel 

tas y en todo caso, la Fusión no es una 1 iquida-­

ci6n, sino únicamente es una sucesi6n de título -

universa 1. 

b) En las Relaciones Corporativas.- Se refiere al -­

vínculo nuevo que se forma en cuanto a los socios; 

es decir, todas las Sociedades fusionadas pasan a 

formar parte como socio de la nueva sociedad, ya­

sea por absorci6n o por nueva creaci6n. 

Como la sociedad nueva o subsistente adquiere to­

das las relaciones de las sociedades que desapar~ 

cen, no puede darse por extinguido su pasivo an-­

tes de llevarse a cabo la Fusión, la sociedad fu­

sionada aporta todo su patrimonio, ya que la Fu-­

si6n tiene como objetivo primordial el de aceptar 

todo el patrimonio de la o las otras sociedades -

que se fusionan, sean éstos activos y pasivos, -­

buenos o malos, si en el acto de Fusión ya estti -

aceptada di cha decisión, 1 a absorbente acepta y -

substituye a 1.a absorbida y la vida de ésta últi­

ma pasa a la primera, claro esta que en una Fu~ -

si6n se aéeptan las situaciones tanto conocidas -



42 

como las dcsconocidils. 

Estos dos tipos de relaciones patrimoniales y corpo­

rativas se encuentran enmarcadas en lu Ley General de Socie­

dades Mercantiles en el Artículo 224, que en su último párr~ 

fo nos dice: 

"La transmisi6n de los derechos y oblig~ 

ciones como•un efecto de la fusión, la -

Sociedad que resulta tomará a su cargo -

los derechos y obligaciones de las soci~ 

dades extinguidas". 

C) CAMBIO DE TITULOS 

Como se esta hablando de Sociedades An6nimas y uno de 

los requisitos de éstas para su constituci6n, es que ~!·capi­

tal social estará representado por títulos que servirán para 

acreditar y transmitir la calidad y los derechos de socio, se 

regirán por las disposiciones relativas a valores literales, 

en lo que sea compatible con su naturaleza y no este modific~ 

do por esta Ley (Artículo 113, L.G.S.M.), entonces este efec­

to característico de la Fusi6n lo constituye el cambio de tí­

tulos, que consiste en la entrega de nuevas acciones a los s~ 

cios de las sociedades que desaparecen; esto será en los tér­

minos en que se hayan acordado con los Accionistas en el acuer ,..,. 
do de Fusi6n. 
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O) CREACION DE UNA NUEVA SOCIEDAD O AUMENTO DE CAPI 

TAL 

a) La creaci6n de una nueva Sociedad.- Esta es el -

result<1do de una Fusión por intcnruci6n y la que 

debe constituirse de acuerdo con las disposicio­

nes establecidas en la Ley General de Sociedades 

Mercantiles en el Articulo 226; y en este caso -

estamos hablando de Sociedades Anónimas que debe 

rán constituirse de acuerdo a los Artículos del-

89 al 110, asf como sujetarse a las normas de -­

los Artfculos 111 al 206 de la misma Ley. 

El estudio de las Sociedades Anónimas se real iz6 en­

el primer Capítulo de este trabajo. 

b) El aumento de capital social de la sociedad que­

subsiste.- Esto es que como resultado de la uni­

ficación de capitales de las sociedades que des~ 

parecen y absorbidas por otra, el capital de la­

sociedad que incorpora a todas las demás aumenta 

debido a la aportación que estás hacen el patri­

monio de la sociedad que subsiste, y por lo tan­

to en el Contrato S~cial de ésta última se modi­

fica respetando las disposiciones establecidas -

en la Ley General de Sociedades Mercantiles, las 

cuales tambien se anal izaron en el Capítulo l. 
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Existe una forma en la cual cuando se cfcct~a este -

tipo de Fusi6n por incorporaci6n no es necesaria la modifica 

ci6n del Contrato Sociul, esto se pN'scnt<1 cuando la Socie-­

ddd está constituída como Sociedad de C.:ipital Variable, y dJ. 

cho aumento este dentro de la ci'fra que determina el capital 

autorizado, estas disposiciones son para todas las Socieda-­

des por Acciones como es el caso de la Sociedad An6nima. 

Puede darse el caso que la Sociedad incorporante pu­

do haber emitido acciones de tesorería que conserva y por lo 

tanto las puede otorgar a los socios de las Sociedades inco!. 

paradas. 

Para entender y confirmar lo anterior, la Ley Gene-­

ral de Sociedades Mercantiles en su Artículo 216 nos dice: 

"E 1 Contrato constituido de toda Sociedad 

de Capital Variable deberá contener, ade­

más de las estÍpulaciones que correspon-­

dan a la naturaleza de la Sociedad, las -

condiciones que se fijen para el aumento­

y la disminuci6n del capital social. 

En las Sociedades por Acciones, el Contr! 

to Social o la Asamblea General Extraordl 

naria fijarán los aumentos del capital, -

en la forma y términos en que deban hace!. 

se las correspondientes emisiones de ac-­

ciones, las acciones emitidas y no suscrJ. 



tus a los certificados provisionales, se 

conservarán en poder de la Sociedad para 

entregarse a medida en que vaya realizán 

dose la suscvipci6n". 

3.2. EFECTOS DEL ACUERDO DE FUSION EN CUANTO A LOS 

ACC 1 ON 1 STAS 
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En el inciso ~nterior explicamos la repercusi6n de la 

Fusi6n en la Sociedad como ente jurfdico, en este punto se ex 

pi icar6n los efectos de la Fusi6n en relaci6n a las personas­

quc integran la Sociedad o tienen relaci6n jurfdica con el la, 

dichos efectos se darfan como derechos que adquieren los so-­

cios ul momento de la Fusi6n y son los siguientes: 

A) E 1 derecho de retiro 

B) E 1 derecho de formar parte en la nueva Sociedad o-

1 ft que subsiste y por ende reciben nuevas accione& 

A) EL DERECHO DE RETIRO 

No podemos decir que el derecho de retiro se puede --
\ 

dar con s61o no estar de acuerdo con la Fusi6n, este derecho-

queda limitado en tres motivos por los cuales los socios in-­

conformes se pueden separar de la sociedad, est~s motivos vi~ 

nen provistos en la Ley General de Sociedades Mercanti les·en­

cl Artfculo 206 siendo éstos: 
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b) Cambio de nücional ided de la Socleddd 

c) Transformaci6n de la Sociedad 

De esta manera cualquier accionista que haya votad~­

cn contra tendrá el derecho de separarse de la Sociedad y o~ 

tener el reembolso de sus acciones, en proporci6n del activo 

social, según el último balance aprobado, siempre y cuando -

scu solicitado dentro de los 15 dfas siguientes a la claúsu­

r•• du 1 a Atjamb lea. 

Cuando la Fusi6n afecta cuelq~iera de loa tres pun-­

tos unteriores los socios pueden retirarse, ya que la Ley -­

les concede este derecho, con'lo~ fundamentos que se expli-­

can a continuaoi6n: 

a) Un socio puede retirarse por cambio de objeto de 

la sociedad, ya que no se le puede obligar a CO!!, 

tribuir con su patrimonio en una sociedad dedic.2 

da a un objeto distinto de aquel que persegufa -

cuando se suscribi6 la acci6n o se adquiri6 el -

tftulo. 

b) Como consecuencia de un .. cambio de. nac i ona 1 i dad 

se origina un traslado de domici.J ie> social a p"'h 
• ·1 ' 

extralfo o un cambio de··~égimen IQgal~ situacio-·· 

nes con repercusiones imprevisibles para los so-

cios. 
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e) Y en cuanto a la transformaci6n de la Sociedad -

ol derecho de retiro queda justificado ~on la 

trascendencia que esa decisi6n o 'medida de la 

A~·trnh 1 oa puedl"' tener en 1 a rosponaab i 1 id ad do 

los socios. 

En términos 9enerales, el derecho de retiro de los -

socios queda justificado tomando en cuenta que éstos cuando• 

constituyeron la Sociedad y se unieron des~e,a, lo ·hicieron­

en base a la situaci6n que preval'ecfa en ese momento y en el ... 
cual estuvieron .. deacuerdo. Pero cuando la Fusi6n implique cu,!1 

quiera de los tres puntos antes expuestos, los socios no ~s­

tán obli9ados a aceptar la Fusi6n y considerando esto, la -­

Ley les concede la oportunidad de retirarse, 

Este derecho queda tambien limitado; ya que la Ley -

General de Sociedades Mercantiles en el Artfculo 14 nos dice: 

"El socio que decida retirarse de la Soci!:_ 

dad o fuere excluído de 's~a, es aún res·­

ponsable para.con los terceros de todas --

1 as operaciones pendientes hasta e 1 momen'­

to de la separac.i6n o exclusi6n, y que el-

pacto en contrario no producirá efecto en­

perjuicio de tercerosH, 
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R) 11 nrnECllO 1)( fOl~MAI~ PARTE. EN LA NUEVA SOCIEDAD 

11 .. 1.1\ @..l .. 2UB.filfil .. Y.J:Q!i..I Nnr 1 1 IH l~EC 1fl11~ NJ.!!..: 

V/IS ACCIONLS. 

l.oM socios Ja las sociedades que desaparecen pasan­

ª formqr p~rte de la nueva Sociedad o de la Sociedad absor­

bente y por lo tanto tienen que recibir sus acciones, por -

el monto convenido y tendrin la situaci6n Jurfdica de los -

socios que se incorporan a una Sociedad ya existente por la 

adquisici6n de las antiguas acciones, lo cual hace que este 

('recto scil inuludible en la Fusi6n. 

l.J. EFECTOS DEL ACUERDO DE FUSION EN CUANTO A LOS ACREE­

DORES 

Lu dccisi6n de fusionarse emite un problema a los -

.1crcedores, que es la substituci6n de su deudor, a este Pr,2 

blcma los acreedores tienen el derecho de oponerse legalme~ 

te, y si éstos no utilizan este derecho, se dá por hecho -
1 

como consentimiento tásito si éste fue expresamente emitido. 
1 \, 

Los acreedores deberán exigir a la nueva sociedad 

o fusionilnte, el cumplimiento de los créditos que tenfan -­

contr~ la sociedad fusionada. En el caso que hubiesen
1

lfti­

uios pendientes de resolver de las sociedades fusionadas, -

6stos continuar6n contra la sacie.dad existente. 
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Jo dlif l'f' j 111' f'lH'dl' 110 l'OllS j dcl'•li'Hll Cllnlll l! f'ecto 1 y.¡ -

qtu• ::.;i1•1Hlo posterior d l.i fui:;ión ::wrí.i lógico C:\msiJllrurlo­

cn1110 t.il, puL•sto que la fusión no se real izaría si existie­

se oposición de los acreedores. Este apal'enie efecto en - -

cu,111to ,, los <1crcedorcs por la oposición, cuando esta pros­

¡w1•i1, 1111 .111111.i l.1 dvlilw,,,1ci611 d(\ lo Fusi611, sino quu úraic_!l 

llll'fd.1• ""'·•Jll'flll1· Hll"1 1·.i1·1·111· j llfll'Mi ,, ... 1,,. 11 1'1'.lfl'Mll d1 1 1 o~ (11'.l'l'l'do 

l'l's, 1•1 nr.tl los ~wol.:coc se L•llcuentra contcmploJo un l <l Ley 

G1•111w.il de Sociedades Merc<111tilcs en su Artículo 224. 

~.4. ASPECTOS JURIOICOS DE LA FUSJON DE SOCIEDADES ANONI 

MAS. 

Al hablar de aspectos juffdicos debemos entender -­

qut> son uque l l ,1s normas que rigen 1 a conducta de 1 as Soc i e­

d11d1•t-1 A11(111i111.1:- 1'11h¡on1111h,M; l'H 'locil', d1• una u otr11 111.i11,1r.i­

s1• "''!Jl•t11ll!11b1 l<t octu<.1cifir1 du (iatos, mo~ii.mte lfllllllf..itot; u -­

dis1H>sicio11c::; Je orden gencr.il o las soc.iedodes qUll detcrml 

nan sus derechos y obligaciones, con el fin primordial de 

conci 1 iar los intereses antagónicos que pudieran suceder. 

Por lo tanto, para que una Fusión de Sociedades An~ 

nin1<1s pucdu ser consumada, existen leyes que regulan a las­

cmpl'csos participantes en sus aspectos m&s relevuntes. 

Los Leyes más importantes que rigen a la Fusión de-

1,1~ Soc i l\dtJdcR An6n i mas y a 1 as Sociedades Mcrcant i 1 es en -



!Jt'IH'I' .11 SOL t uH si !JU i cnt l!S: 

A) Ley Gcncru 1 de Sociedades Mcrcant i 1 es 

B) Ley de lnvcrsi6n Extranjera 

A) LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES 

Esta Ley establece P,ara la Fusi6n y transformaci6n-
1 

lh~ SocicdL1dl·s, l.:is siguientes disposiciones: 

"Articulo 222: La Fusi6n de varias Sopi! 

dades deberá ser decidida por cada una -

de el las, en la forma y términos que co­

rresponda según su natura 1 eza". 

En lus Sociedades An6nimas el acuerdo de la Fusi6n -

debo decidirse en la Asamblea General Extraordinaria y apro­

barse por la mayorla, ésta debe estar repre~entada por lo m! 
1 

1111:-1 1.1 111itlld dl•I copita! social de acuerdo al Artfoulo 182 y 

191 respcciivamente, 

"Articulo 223: Los acuerdos de Fusi6n se 

i nscr ib irán en e 1 Registro Púb 1 i co de C,2 
' 1 

mercio y se publicarán en el Diario Ofi-

cial, asl como el domicilio de las sacie 

dades que hayan de fusionarse. Cada So--
' 

ciedad deberá publicar su último Balance 



y úqu~I la o uquel las que dcjun do exis-­

tir, dcber&n publicar adem&s el sistema­

cstablecido para la extinci6n de su pasl 

vo". 

De este Artículo se desprenden las siguientes obl ig~ 

clones de las Sociedades participantes: 

ú) Protocolización del Acta de Fusi6n. 

b) Permiso ante la Secretaría de Relaciones Exteri~ 

res, 

e) lnscripci6n. en el Registro Público de Comercio. 
1 

d) Publicaci6n en el Diario Oficial de la federa- -

ci6n de: 

Acuerdo de Fusi6n 

Ultimo Balance 

Sistema establecido para extinguir sus pasi--

VOl:i, 

Esto último, por la necesidad que hay de dar a cono­

cer en forma exacta la situaci6n patrimonial de las Socieda­

des para que los acreedores y accionistas puedan expresar lo 

que pretendan que a su derecho conviene, estÍP.ulado en la 

Ley General de Soc,iedades Mercantiles en su siguie"!te ArtÍc_I;! 

lo: 

"Artículo 224: La Fusi6n no tondr& efec-
' ' tos sino tres meses despues de haberse -



efectuado la inscripci6n en el Registro­

Públ ico de Comercio. 

Durnnte dicho plazo, cualquier acr~edor­

"" l.1,. 1t0<:i11d,1d1•H qu1.1 au• fusiunon, podr& 

11pu11cr•sc judicialmunto en la vfo sumi.iria 

u la Fusi6n, la que se suspenderá hasta-
1 

que cause ejecutoria la sentencia que d~ 

c 1 are que 1 a opos i c'i 6n es infundada,- tran_!_ 

currido el plazo señalado sin que se haya 
1 ' 

formulado oposici6n, podrá llevarse a c~ 

bo la Fusi6n, y la Sociedad que s~bsista 

o la que resulte de la Fusi6n tomará a -

su cargo 1 os derechos y ·1 as ob 1 i gac iones 
1 

de las Sociedades extinguida~"· 
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Como puede observarse, 1 os acreedores p1,1eden fundar-, 

su oposici6n a la fusión principalmente cuando 'stos vean --

afectados sus intereses en cuanto a la recuperacipn de s~s -

derechos: 

"Artfculo 225: La fusi6n tendrá efectos­

un el momento de la inscripci6n, si se -

pactare el pago de todas las deudas de -
1 

las Sociedades que hayan de fusion~rse,-
o se constituyere el dep6sit~ de su im~­

porte en una lnstituci6n de Cr,dito, o -

constar el consentimiento de todos loe -

acreedores. A este efecto, las deudas a­

plaz~ se d~rán por vencidas. 

El certificado que haga constar el dep6-



sito deberá publicarse en el Diario Oficial 

i1,. 1., r l'd(· ... w i 611". 
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Cuando los derechos de los acreedores quedan comple~ 

tamcntc gurantizados se puede 1 levar a cabo la Fusi6n, aún -

cu~ndo no hayan t~anscurrido los tres meses. 

En resumen, las Sociedades cuando se fusionan pier-­

den su capacidad jurídica, más no los vínculos establecidos­

con terceros; con los socios y éstos entre sf. 

B) LEY DE INVERSION EXTRANJERA 

En esta Ley no se contempla ninguna disposici6n esp.! 

cHica para la Fusi6n d~ Sociedades, sin embargo, 
1

es impor-­

tante tener presente esta Ley, ya que se establecen las re-­

gl.:is de participnci6n de la inversi6n de 
1

los accionistas en-
1 

actividades que pueden ser desempeñadas únicamente por: 

a) Mexicanos 

b) Mexicanos y Extranjeros 

c) Estado 

3,5, ASPECTO LABORAL 

· A) LEY FEDE]AL DEL TRABAJ,9 

Ante la Fusi6n de Sociedades la situaci6n laboral de-
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A:?" (f;i) 
l 11~ f 1•11h11,j11d111•t·~ f 1•1u• 1•011111 1111111i1111111u111• 1" t ,, 1wh11f~ 1tuii1 fl11 µft•• 

trorrnl, l.1 cu.:il se contempla en el Artículo 41 de esta Ley,­

en donde se establece que esta situaci6n de Fusi6n no afecta 

los contratos de trabajo vigentes. 

Es conveniente informar al personal de las Socieda-­

dcs que vay~n a desaparecer por la Fusi6n, que habrá una - -

substituci6n patronal por tal motivo y que se les respetarán 

los derechos adquiridos con el patr6n substituídoJ 

En 1d caso de existir sindicato, lacomunicaci6n deb.!. 

ril hacerse a través de ~ste y hacer 1 os trámites necesarios­

para legalizar la substituci6n patronal ante la Secretarfa -

del Trabajo y Previsi6n Social. 

Cabe hacer menci6n que el patr6n subst.itu'ido, no se­

cxtingue de su responsabilidad, sino hasta los seis meses -­

posteriores a la Fusi6n y por lo tanto es solidario respons! 

ble con el nuevo patr6n por las obligaciones derivadas de --

1 os rl' 1uci011us du I trobLljo y d" 1 a Ley. 

8) INSTITUTO MEXICANO DEL SEGURO SOCIAL 

En el Artículo 270 de esta Ley considera que hay - -

substituci6n patronal, en el caso de transmisi6n de los bie-­

nes esenciales afectos a la explotaci6n con dn1mo de conti-­

nuarla. 
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r.1111lii1•11 KI' t'~t.1fd1w1• 'lllll l~I p.1t1'6n tillhstituído Korti 

"º' i .¡,.,. i •lllfl'td •. '''"•IHlflHolli l u 1·1111 1.111 uh 1 i !JUC i UllCH d1• l'8t.I .• -

Institución, 11<1cid,1s <1ntcs de f.:¡ fecha del aviso de substi­

tución l1<1st.1 un p 1 .izo de dos años, posteriormente serán - -

.itribuiblcs todas las responsabilidades al nuevo patr6n. 

El Instituto Mexicano del Seguro Socidl acepta que­

con 1.i prcscntaci6n de un aviso de substitución patronal se 

cumplen <IUtomíiticamente con el registro de altas y bajas de 

trabajadores cuando estén en presencia de una Fusión. 

Conjuntamente con el aviso antes mencionado, los P!! 

trotH?s substituídos tienen la obligaci6n de presentar el 

.iviso d1• lrn.iu cur·rcspondientc, dentro de los cinco días si-

ou i entes <1 1 <1 focha de 1 a Fus i 6n. 

J.6. A S P E C T O F 1 S C A L 

Además de los efectos jurídicos y econ6micos que se 

d.111 como resultado de la Fusi6n de Sociedades Anónimas, - -

t<imbicn se manifiestan cambios en el Aspecto Fiscal, tanto­

cn las Sociedades fusionadas como en las fusionantes. 

Estos cambios son contemplados en los principales -

C6di9os y leyes como son: 

A) Código Fiscal de la Federación 

R) ley del Impuesto Sobre la Renta 
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e)· Ley del Impuesto al Valor Agregado 

D) Ley del Impuesto sobre Adquisiciones de Inmuebles 

A) CODIGO FISCAL DE LA F&DERACION 
:, 1 

Al desaparecer las Sociedades como qonsecuencia de la 

Fusi6n, éstas no se 1 iberan de sus responsabilidades, ya que­

indircctamente se transmiten dichas obligaciones a I~ Soqie-­

dad nueva o subsistente, esta situaci6n se encuentra contem-­

plada en el Artfculo 26 de este C6digo: 

"Articulo 26: Son responsables solidarios -

con los contribuyentes: 

fracc. IV.- Los adquirientes de negociacio-
1 

ncs, respecto a las contribuciones que se -

hubieran causado en rclaci6n con las ~ctivl 

dadcs realizadas en la ne9ociaci6n, cuondo­

pertenecfan a otra persona, sin que la res­

ponsabi 1 idad exceda de
1
1 valor de la misma". 

Siendo responsable solidari~ la Sociedad existente de• 

la Fusi6n tiene la obligaci6n de presentar la declaraci6n Anual 

del 1.1.S.M., de las Sociedades que se extinguieron, por el P! 

ri6do o ejercicio terminado h~sta la fecha de Fusi6n, esta di! 

posici6n se considera en el Artículo 11 del C6digo •. 

"Artículo 11 CFF: Cuando las Leyes Fiacales­

establexcan que las contribuciones se oalcu-



l.1r611 por oj1.1rcicio~ fiscales, l'\C opl ic!! 

rán a estos las siguientes reglas: 

En los casos en que una Sociedad en-­

tre en liquidaci6no sea fusionada, el­

ejercicio fiscal terminará anticipad~ 

mente a '1 a fecha en que entre en 1 i -­

qu idac i 6n o Fusi6n, 

En el primer caso simultáneamente con 

la presentación do la declaraci6n del 

ejercicio, se deber6 garantizar el iil 

ter6s fiscal en los tbrminoa que se~! 

le el reglamento de este C6digo y se­

considerará que habrá un ejercicio d~ 

rante todo el tiempo en que la Socie­

dad esté en liquidaci6n, en el caso -

de Fusi6n, la que subsista presentará 

las declaraciones del ejercicio de la 

Sociedad que desaparezca". 

B) LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA 

En esta Ley se enmarcan las obligaciones fiscales•­

que están sujetas las Sociedades fusionadas y fusionantes, -

para efectos de este Impuesto. 

Las obligacio~es principales están desglosadas de la 

siguiente manera: 
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1. INGRESOS ACUMULABLES 

Si como resultado de la Fusi6n se obtuvieron ganan- -

ciuH, é~tos serán gra~ablos para efectos de este Impuesto, se 

!JÚll l• I Ad fou l 11 J 7, Fr<tcc i {111 V. 

2. PERDIDAS NO DEDUCIBLES 

En caso contrario, si hubiesen pérdidas en la f.usi6n­
i 

éstas no serán deducibles, de acuerdo al Artículo 25, Frac- -

e i 6n XV 11. 

3. AMORTIZACION DE PERDIDAS 

C11111'.,1ptu contl1nido l'll los sluuientoa Artfculoit: 

"Artículo 55: La p6rdida fiscal ajustada .. 

ocurrida en el ejercicio podrá disminuirse 

del resultado fiscal del ejercicio ¡nmedi_!! 

to anterior y de la uti 1 idad fiscal ajust_! 

da de los cuatro siguientes. Cuando el con 

tribuyente no di~minuya en un ejercicio la 

pérdida fiscal de otros ejercicios, pudié!l 

dolo haber hecho conforme a estb Artículo, 
1 

¡w1·dur6 e 1 clorocho rfo hncer 1 o en ojerc i c i oa 

pustcriorett. hastu por lt1 cantidad que pudo 

haber efectuado. 

El derecho para disminuir p~rdidas es s61o 



del contribuyente que las Hufra y no podr6 

ser transmitido u otru personu, ni como -­

consecuencia d' fusión". 

"Artículo 56: .No se disminuir6 la pérdida­

fi~cal o parte.de el lu que provenga de Fu­

si6n de Socied~des o liquidaci6n de Socie­

d.idcH, cm 101; quo ul contr.ibuyento. 1:1oa so-

e i o o oce ion i Mt<i". 

"Artículo 57: En los casos de Fusi6n la S,2 

ciedad fusionante s6lo podrá disminuir su­

pérdida fiscal ajustada pendiente al mome.!!. 

to de la Fusi6n con cargo a la utilidad -­

ajustada correspondiente a la explotaci6n­

de los mismos giros en los que se produjo­

la pérdida". 
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btos 1 imitacionu1:1 su dcbun según nuestro punto de via 
1 -

ta, a que d~ existir el libre traspaso de p~rdidas fiscales ya 

uxistontcs en la Sociedad que se fusiona para incorporarse a -

una Sociedad, representar1a una fácil estrategia fiscal para -

negociar con las empresas que estén decididas a liquidarse, ya 

que estas pierden el beneficio de la amortizaci6n y por el CO.!l 

trario obtendr6n este derecho la Sociedad que resulte de la F,!! 

sí6n. 

Ocasionando esto un perjuicio directo a los intereses­

dc 1 f i seo. 
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4, OEPRECIACION AUTORIZADA DE RIENES 

C1111 1·~·"'p"pto .i los l>iynui¡i <1dqllÍl'idoH poi" fusi611, f,¡. 

Sol-iLK!dd c>.i:-;tent<! !:!6lo podr[1 deducir la depreciación de és­

tos d0 acuerdo al valor fiscal en 1 ibros que transmiten las-

l"usion..idas: 

nArtfculo 46, Fracci6n IV: En el caso de­

bicncs adquiridos por Fusi6n, los valores 

8Ujctos a deducci6n no deberán ser supc-­

riores n los valores pendientes de dedu-­

t~ 11· •'ll la Sociedad Mercanti 1 Fusionada". 
1 

S. OECLARACION ANUAL 

Es obl igaci6n de la Sociedad que resulte de la Fusi6n, 

el presentar la declaraci6n de las sociedades fusionjdas en un 

período no mayor de tres meses d,spu~s de llevanse a cabo la­

Fusi6n. (Artículo 58, Fracci6n VI 11), 

6. 1 MPYESTO POR SALAR 1 O POR LA PRESTAC 1 ON DE UN SER­
V l C 10 PERSONAL SUBORDINADO Y 1% SOBRE REMUNERACIO 

lli 

Por lo que respecta a retenciones por concepto de es­

tos impuestos, cabe mencionar que en aquel los casos en que la 

fecha de Fusi6n no coincida con el ejercicio fiscal, la Soci~ 

dad fusionante deberlí formular y presentar la declaraci6n de!!. 

tro del mes siguiente a aquel en·que se termine anticipadame!!. 



l:t! <d <•jc,.cicío, conb~ninndo los Hi9uit~11tos datos: 

Ingresos percibidos por cada trabajador hasta La -

fecha de Fusión. 

Impuesto retenido a cada trabajador. 

Nombre y Registro federal de Contribuyentes. 

7, COSTO DE LAS ACCIONES 

La Ley reconoce el costo de las acciones emitidas en -

caso de Fusi6n el mismo que correspond16 a las acciones de las 

empresas fusionadas. (Artículo 100, último párrafo) 

C) LEY DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 

"Artículo 4, penúltimo párrafo: El derecho al 

acreditamiento es personal para los contPibu­

ycntes de este impuesto y no podrá ser trans­

mii: ido por •lcto 011tro vi vos, exoopto trot611d2 

1:10 Je Fue i 6n do Soc i cdaúos". 

Como sé puede apreciar 1 a Ley es muy expHc ita en este 

aspecto, ya que no existe en esencia ninguna modificaci6n y es 

flexible únicamente al aceptar que la Sociedad resultante de -

la Fusi6n, se le concede el derecho de acreditar el Impuesto a 

favor o en contra que en el momento de la Fusi6n t•Jviesen las-
' 

Sociedades fusionadas. 

Por otro lado, las transmisiones de propiedad de bie--
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ncH que se ofcct6an oon motivo de la Fusi6n de Sociedades, no -

son objeto del p<igo del Impuesto al Valor Agregado, Excepci6n -

q111• RO 11111ostrn prPvista <'n ol segundo párrafo del Artl'culo 8° -

"No se con~iderarA enajenaci6n la transmisi6n 

de propiedad que se rea 1 ice por causa de m·uer: 

te o por fusi6n de Sociedades, asf como la do 

nac i 6n ..• " 

D) LEY DEL IMPUESTO SOBRE ADQUISICIQN DE BIENES INMUE­
BLES 

ílu ncucrdo o esto Ley, la transmisi6n do bienoa inmue-­

blu1:1 por Fusi6n Je Sociedades so considera adqulaici6n y estará 

sujeta al pago de este impuesto, de acuerdo a lo establecido en 

su
1 
,Art fou 1 o 3º, Fracc i 6n V. 
1 



C A P 1 T U L O IV 

ASPECTO CONTABLE 



4.1. PA!HICIPACION DLI CONTADOR PURLICO INDEPENDIENTE EN 

LA FUSION 

La intcwvcnci6n del Contador Público es de gran utl 

1 idad en la Fusi6n de las Sociedades An6nim~s, ya que los -

accionistas de cada una de las Sociedades'9I fusionarse tra 

tarán de presentar la posici6n financiera lo más razonable­

posible, con el prop6sito ftindamental de colocarse en la m_2 

jor posici6n. 

Lo anterior queda solucionado con l·a participaci6n­

del Contador Público independiente, el, que examinaría a ca­

da Sociedad desde un punto de vista ,imparcial, como lo est_!! 

blcce el C6digo de Etica Profesional: 

"El Contador Público que actúe en forma -

independiente sostiene un criterio libre­

e imparcial, ya sea en su carácter de au­

ditor externo, al examinar las cuentas y­

emitir su opini6n con respecto a los Est.2 

dos Financieros o bien cuando actúe como­

Consultor de Em~resas". 

1 

"El Contador Público no expresari su opi-

ni6n acerca de los Estados Financieros -­

sin haber practicado un exámen adecuado -

de acuerdo a las normas de Auditoría gen~ 

ralmente aceptados, no firmará dichos Es-



h1dos l' i 11I'01·111l's s 111 i ne 1ui1• Ull di et •lme11-

rl•d.:ict,1do de t.il mancr·.:i que~ C.'\prc1sc1 ciar.!!, 

mente su opini6n en los términos relati-­

vos a las normas de informaci6n inc!ufdos 

en los pronunciamientos oficiales dJI IAl! 

t ituto". 
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Desde luego el Contador Público que practique la Au 

ditorí~dcberá tener presente los convenios especiales que­

formulen las partes interesadas. 

De estd manera y aux i 1 i ándose de 1 os expertos en V,2 

1uaci6n de aque 11 os bienes que están fuera de su competen-­

c i u, el Contador Público obtendrá el valor de cada empresa. 

4.2. VALLIACION DE LAS CUENTAS DE BALANCE 

Uno de los puntos más importantes de la Fusi6n, es­

que las partes interesadas determinen la forma de c6mo va-­

luar los bienes de las Sociedades que han de fusionarse, ya 

que estos pueden valuarse de dos formas: 

Valor Hist6rico.- Valor original de compra. 

V a 1 or Actua 1 . - Valor vigente en el mercado, 

Es recomendable que exista uniformidad en la valua­

ci6n de los bienes para evitar discrepancias. 



Con resp9cto a los pasivos, 6stos daben actual izdrne. 
' 

A contin~aci~n cc~entaremos brevemente algunos aspec­

tos que se deben tomar en cuenta en la val~api6n de algunos -

rubros que integran el balance: 

l. EFECTIVO, CAJA Y BANCOS 

Se realizará un Arqueo para determinar el efectivo --
' 1 ' real en Caja. Con respecto a Bancos se revisarán las concili~ 

1 

ciones actualizadas. 

2. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

El Contador Público deberá asegurarse de la autenticl 

dad de los derechos adquiridos que se presentan en el bala~ce, 

esto se logra revizando la existencia de la doc~mentaci6n que 

ampara estos derechos~ así como que en estos copste la pro~e-
' 1 , 1 ~a incondicional de pag~ a a Compafi1a. 

Adicionalmente deberá 1 levarse a cabo un estudio de -

cobrabilidad en relaci6n a estas Cuentas, independientemente­

de las reservas que existen. 

3. INVENTARIOS 

La valuaci6n de estas partidas es de gran importancia 
' 1 por la repercusi6n que tendrán en sus costos. 
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e o s r o ~ 

Los principales puntos a considerar son: 

a) Asegurarse que las cifras que aparecen en el Balail 

ce existen físicamente. 

b) Excluir las mercancfas obsoletas, defectuosas o -­

que no estén en condiciones de venta para formar-­

los Gnicamente con mercancfas que tengan un valor­

comurt: i a 1 . 

e) Que la Sociedad efectivamente tenga posesi6n legal 

de las existencias y de cualquier gravamen que - -

exista sobre éstos. 

Considerando los puntos anteriores, se procederá a va­

luar la existencia física de acuerdo a los principios de Canta 

bi 1 idaJ generalmente aceptados, los que establecen que los In­

ventarios se valuan al costo o mercado, el menor. 

4, ACTIVO FIJO 

Los principales bienes que Forman este rubro son: 

a) Edificio 

b) Terreno 

c) Maquinaria y Equipo 

d) Mob i 1 i ario y Equipo de Oficina 

e) Equipo de Transporte 
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Prn·o l'rccLos dP la l'usi611 sl' debo CPl'l'iu1•11r dn fu siguientn: 

Cumprobur qu~ 1 os bienes son propiedad de 1 as Em-­

presas que los aportan. 

Verificar que todos los bienes reflejados en el -

Balance de cada sociedad se encuentren ffsicamen­

te, 

Detectar si existe cualquier limitaci6n o grava-­

men en la propiedad de los bienes y comunicarlo a 

los interesados. 

Cerciorarse de la correcta revaluaci6n de los actl 

vos. 

5. CARGOS DIFERIDOS 

Dentro de este rubro se pueden incluir las inversiones 

que representen una utilidad del negocio al fusionarse, por -

ejemplo el Crédito Mercantil. 

Tambien se sumar&n todas las cuentas que represcnten­

pagos anticipados por conceptos de servicios y bienes pendien 

tes de consumir y que se seguirán amortizando despues de la -

Fusi6n, tales como los •iguientes gastos: 

a) Gastos de lnstalaci6n 

b) Seguros y Fianzas 
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d) lntc>r1'Hll:-i fHl!l<ldos por Anticipudo 

So d<!tcrmin<-1r6 ld tiempo e importe a amortizar par<l -

que forme p.:irte de 1 Activo de 1 a Sociedad existente de I a fu­

:; i 6n. 

6. P A S 1 V O 

El examen del Pasivo comprende: 

a) Pasivo Circulante 

b) Pasivo a Largo Plazo 

Dentro del Pasivo a Corto Plazo y a Largo Plazo se i~ 

cluyen las cuentas y documentos por pagar, asf como pasivos -

ucumulados. 

Para determinar la valuaei6n de las cuentas y docume~ 

tos por pagar es necesario el consentimiento expreso de los -

acreedores y en caso necesario la revisi6n de la documentaci6n 

7. PASIVOS ACUMULADOS 

Para los pasivos acumulados, una forma de obtener su­

correcta valuaci6n, es determinando las bases en que se fund,!! 

menta el rcgistno de este pasi'vo y su cálculo. 

Existen pasivos acumulados cuyoimonto requiere para s~ 
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dl•fl·rmin.ició11 dl• conocimientos CJspt~ci<1lizudos como por ejcm-­

l'lu¡ I'''"'''''""' t f.1·11i1·1P1 d1· 1•111¡>1'l'Mll11 d1• o;1·11111•11t-1 1 d1• p1•11"in111•M y 

l'l' 1111.i dl· o11il l!Jlll'dod, ¡1111• 111 1¡111• 1·~ 111•u1•M111•i11 qui• 1•1 Co11b1dor­

l11dl'pl·ndil'lltl· HC auxilie Je estudios, opiniones, declarucio-­

lll!ti o ccrtificüciones de técnicos cuya confiabi 1 idad e inde-­

pemlcnc i a este demostrad<l• 

8. CAPITAL CONTABLE 

Dentro de este rubro es importante que se rev1 se: 

<1) Qul' los registros legales y estatutarios necesa--

1•inM pt1r.1 1.i co11Htituci611 do la Sociedad, 1:11• hoyt1n 

1:1ntisfccho; cst.o os p<wo voril'icar quo las 11ocic­

dm.lcs l'usionndus ost6n legalmente constitufdas. 

b) Por otra parte, es necesario revisar los movimie_!l 

tos de las otras cuentas que integran el Capital­

Contable, como son: 

Reserva Legal 

Uti 1 idades Acumuladas por Aplicar 

Superávit por Revaluaci6n 

Etcétera 

Con el fin de que los importes y movimientos estén pi,!: 

namcntc soportados y autorizados por la Asamblea General de -­

Acc ion i st as . 
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4 .. 1. CIERRE DE LA CONTABILIDAD 

Una vez que 1 as partes i nterei:;adas están de acuerdo en 

la forma de valuaci6n de los bienes que se traspasarán en la -

Fu~;i6n y se hayan cumplido con los rtJquisitos expuestos en el­

Capitulo 111, se prosigue a registrar tficnicamentc la Fusi6n -

llll loH 1 ibros do las sociedades Fusionadas, para que 6stas ten 

gan la pósici6n financiera final y que serán las cifras consi­

deradas para fusionarse. 

Para lograr lo anterior, es necesario cumplir con los­

siguientes requisitos: 

l. Elaboraci6n de un Balance Previo. 

Al cumplir con este requisito se observa la posi-­

ci6n financiera de las sociedades que participan -

l'll la Fu1:1i611, cifr1.1s preliminares que sirven de b_g, 

se para elaborar los asientos de ajuste por valua­

ci6n de cuentas. 

2. Cancelar las cuentas complementarias del Balance -

contra sus principales. 

a) Deprec i ac i 6n Acumu 1 ada de Activo Fijo 

b} Amortizaci6n Acumulada de Gastos de Instala- -

ci6n u Organizaci6n 

c) Estimaci6n de Cuentas Incobrables 

li) E1:1ti111aci611 pora Inventarios de lento movimien­

to. 
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1•) Ot:t••IM 

n) Activos Fijos 

b) Gastos de lnst.:ilaci6n u Organización 

c) Cuentas por Cobrar 

d) 1 nventar i os 

las cifras del Balance quedan a valores netos únicamente. 

3. Valuar los Activos para efectos de fusi6n. 

1..1 v.n 1 uao i ón 9onur.:i lmentc se efectóa a va 1 orea actu,! 

les para que du esta maner.:i los impar.te• preaentadoa 

se apeguen m~s a la realidad. 

4, Registrar las diferencias por valuaci6n actual con­

tra libros. 

Esto es, que la diferencias entre el valor neto en-

1 ibros contra los valores actuales, se ajustan con­

tra la cuenta Ajuste por Valuación por Fusi6n. 

~. Preparación del Balance Final. 

Unu voz hechos los n1ovimicntott do canc.'lolaci611 y oJu.! 

tes por Fusi6n, se determina el Balance Final, 

La ut i 1 idad o p~rdida por fusi6n, ae 1 leve contra le 
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cuonta do ut i 1 idodcti por aplicar y en caso do que­

he1y1111tilid1'4lt1• .,, llav111•6 '1011tr•a CClplte:1I ~m1l•I• 

EJEMPLO 

l. Elaboraci6n del Balance Previo: 



R O M O, S. A. 

BALANCE PREVIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983. 

A c T V o p A s V o 

e i rcu 1 ante: Circulante: 

Caja y Bancos $ 415,000. Proveedores $ .200,000. 
c 1 i entes $ 200,000. Doctos, p/pagar 210,000. 
Est im. Ctientas 
Incobrables 50,000. 150,000. Suma Pasivo $ 410,000. 

Inventarios $ 1'000,000. 
Est. p/lnvent. CAPITAL CONTABLE 
lento movto. 130,000. szo,ooo. 
Suma Circulante: $ 1'435,000. Capital Social $ 1'000,000. 

Reserva legal 100,000. 

F j o : 
Ut i 1 idades por 
Aplicar' 200,000. 

Maquinaria y - Suma Cap. Cont. $ 1'600,000~ Equipo 500,000. 
Dep. Acumulada 20,000. 480,000. 

o fer i do : 

Gtos. de lnst. 40,000. 
Amort. Acum. 5,000. 35, 000. 
Seguros Paga--
dos por Ant. 60,000. 

Suma Pasivo 

Suma Activo $ 2'010,000. y Capital $ 2'010,000. 
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:.!. Cuncclar las cuentas complementarias d_~I Balance contra sus­

principales: 

Estimaci6n para Cuentas Incobrables 

Estimaci6n para Inventarios de len­

to movimiento. 

Ocprcc i .ic i 611 Acumu 1 ada de Maq. y Eq. 

Amorti:aci6n Acumulada de Gtos. lns. 

CI i entes 

1 nvent arios 

Maquinaria·y Equipo 

Gastos de lnstalaci6n 

$ 50,000. 

130,000. 

20,000. 

5,000. 

$ 50,000, 

130,000, 

20,000. 

5,000. 

3. Valuaci6n de Activos Netos a Valor Actual: 

VALOR NETO VALOR PERDIDAS y GANACIAS 
C U E N T A EN LIBROS ACTUAL POR FUSION 

Caja y Rancos $ 415,000. $ 415,000. 

e 1 i entes 150,000. 140,000. 1)$ 10,000. 

Inventarios 870,000. 900,000. 2)$ 30,000. 

Maq. y Eq. 480,000. 1 600,000. 3) 120,000. 

Gtos. de lnst. 35,000. - o - 4) 35,000. 

SUMAS: $ 1'950,000. $2'055,000. $ 45,000. $ 150,000. 

UT 1 LI DAD POR FUSION 105,000. 

SUMAS IGUALES : $ 150,000. $ 150,000. 
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4. l~l'!Jistro del.is difcrencids .:i valor ,1ctual en libros. 

1) l~l'fli:;tro dli Id diferencia de cuentas incobrables, según -

estudio de Clientes. 

Pérdidas y Ganancias 

por Fusi6n 

Clientes 

$ 10,000. 

$ 10,000. 

:.!) Difol'tit1cio untro coMto promedio contablo y 1rnsto do precio 

primeras entradas primeras salidas. 

1 nventar i os $ 30,000. 

Pérdidas y Ganancias 
1. 

por Fusi6n $ 30,000. 

3) Registro de la revaluaci6n de Maquinaria y Equipo. 

Maquinaria y Equipo 

Pérdidas y Ganancias 

por• Fus i 6n 

$ 120,000. 

4) Cancelaci6n de Gastos de lnstalaci6n. 

Pérdidas y Ganancias por 

Fus i 6n $ 35,000 •. 

Gtos. de lnstalaci6n 

$ 120,000. 

$ 35,000. 

5) Cancelaci6n de la Cuenta "Pérdidas y Ganancias po~ Fusi6n". 

Pérdidas y Ganancias por 

Fus i 6n 

Ut 11 ldadem por Aplicar 

5, Preparaci6n del Balance Final: 

$ 105,000. 

$ 105,000. 



R O M u, s. A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE CICIEMBRE DE 1983. 

A C T 

Circulante: 

Caja y Bancos 

e 1 i entes 

1 nventar i os 

Suma C i rcu 1 ante: 

F j o : 

Maquinaria y Eq. 
' 

O i f e r i d o : 

Seguros Pagados­

por anticipados. 

Suma Activó: 

V O 

$ 415,000. 

140,000. 

"900,000. 

$ 1'455,000. 

600,000. 

60,000. 

1 2'11Siooo. 

(*) Saldo 1 n i e i a 1 

Utilidad por Fusi6n 

T o t a 1 : 

p A S V 0 

Pr-oveedores $ 2~-=,000. 

Documentos por 

Pagar 21~,vOO. 

Suma Pasivo: $ 4.1,0,000 

- CAP 1 TAL C.ONT AB LE 

Caprtal Social 

Reserva Legal 

-- Ut i 1. por Apl ic. 

Suma Pas.y Cap. 

t 500,000. 

105,000. 

t 605,000. 

'$ 1 '00C 000. .. , 

1~.000. 

605,000. * 
Cont.f 2'115.000. 
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4.4, APLlrl@A Dl. LA CONTAAI LIDAD 

Por ab~nrci6n.- La Sociedad absorventc real izar~ los 

siguiente~ asientos: 

a) Por la suscripcí6n del aumento del Capital Social. 

b) Registrará en su contabi 1 idad la entrega de acti­

vos y pasivos de las Sociedades fusionadas, que-­

dando exhibido el Capital Social. 

, e) Se recomienda abrir cuentas de orden para el re-­

gistro de las acciones en especie, que de acuerdo 

a 1 Art fcu 1 o 141 de 1 a Le'y Genera 1 de Sociedades -

Mercantiles, deben depositarse durante dos años -

en la Sociedad. 

EJEMPLO 

l. La Sociedad ROMO, S.A., se va ha fusionar con la­

:-im~icdad FAMA, S.A., (de1:1üparecc ROMO, S.A. y su,2 

siste FAMA, S.A.). 
1 ; 

2, Una vez celebrada la Asamblea General correspon-­

diente; cumplidos los requisitos legales, valua-­

dos los activos de la Sociedad ROMO, S.A., se pr.2 

cede a registrar los asientos en la Sociedad FAMA, 

S.A., con los siguientes datos: 



CUENTA 

Caja y Bancos 

CI ientes 

1 nventar i os 

Maquinaria y Equipo 

Seguros pagados por 

Anticipado 

Suma Activo: 

Proveedores 

Doctos. por pagar 

Suma Pasivo: 

Capital Social 

R~serva legal 

Ut i 1. por Apl i.car 

Suma Capital Contable: 

Suma Pasivo y 

Capital Contable: 

~SIENTOS DE LA SOCIEDAD FA~A, S.A. 

R 0 M O, S. A. 

$ 415,000. 

140,000. 

900,000. 

600,000. 

60,000. 

$ 2 , 115 , 000 • 

$ 200,000. 

210,000. 

i _ ~1Q,QOQ.:, 
$ 1'000,000. 

100,000. 

605,000. 

- l 2'115,000. 

F A M A, S • .\, 

$ 510,000. 

300,000. 

700,000. 

1'430,000. 

17,000. 

s 2'957,000. 

$ 450,000. 

35,000. 

! - 18~·2º2.:. 
$ 1'500,000. 

150,000. 

822,000. 

$ 2'957,000. 

FAMA, S.A. CONSOL::;:~ 

$ 925,000. 

440,000. 

11 600,000. 

2'030,000. 

77,000. 

$ 5'07~ 

$ 650,000. 

245,000. 

$ 895,000. - - --- --
$ 2'500,000. 

250,000. 

1'427,000. 

! 1'!7Z1QOQ:. 

$ 5'072,000. 
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,, 

Accionistas $ 1'705,000. 

Sociedad ROMO, S.A. 

Capital Social $ 1'705,000. 

Aumento del Capital Social (Suscripci6n) 

Activos 

Pasivo 

Accionistas 

Sociedad ROMO,S.A. 

b 

Exhibici6n del Capital Social -

en Activos y registro del Pasivo 

Acciones en Dep6sito 
1 

b' 

Depositantes de Acciones 

l~cll i 8tro por c
1
1 Jcp6s ito de ac­

ciones ~n especie, Ar.t. 141 LGSM. 

$ 2'115,000. 

$ 1'705,000. 

$ 410,000, 

1'705,000. 

$ 1'705,000. 

Por lntegraci6n.- La nueva Sociedad registrarii los saldos fj.­

na 1 es do 1 as Sociedades fusionadas, como :as:iellit-0 de apertura. 
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EJEMPLO 

SiguienJo co11 el ejemplo anterior y suponiendo lo siguiente: 
1 

t. L..i Sociudud ROMO, S.A., se fusion<1 con fAMA,S.A., -

crcrn1do lo Socicdod FIRO, S.A. 

2. La Sociedad ROMO, S.A., y FAMA, S.A., han cumplido­

con sus requisitos legales y han cerrado sus 1 ibros. 

Los asientos contables en FIRO, S.A., serán: 

Accionistas 
1 Soc i udad lrnMO, S. A. 

Sociedad FAMA,~.A. 

Cap ita 1 Soc i a 1 

1 

$ 1'705,000. 

2'472,000. 

Asiento de apertura de FIRO,S.A. 

. Activos 

Pasivos 

Acc ion i st as 

Sociedad ROMO,S.A. 

SocioJdd fAMA,S.A. 
1 

Exhibici6n del Capital 

Social de FIRO, S.A. 

2 

$ 1'705,000. 

2' 472,000. 

$ 4'177,000. 

$ 5'072,000 . 

$ 4'177,000. 

$ S9s,ooo. 
4'177,000. 



Acciones en Dep6sito 

Dep6sito de Acciones 

Registro del dep6sito de a_s· 

ciones en especie, Art. 141 

LGSM. 

82 

$ 4'177,000, 

$ 4'177,000. 



FUSION D E S O C 1 E D A D E S 

A N O N 1 M A S 

C A S O PRACT ca 



Comu ejemplo rr6ctico y como complemento a este traba­

jo, exponernos un cuso de u1rn Fusi6n por integraoi6n, que como­

st' cxplic6 Pll el Capítulo 11, se refiere·a lu desintegraoi6n -

de Jos o m&s Sociedades para unir sus recursos financieros, hu 

11hmos y materi¡:¡lcs, pura crear una nueva Sociedad. 

A N T E C E D E N T E S 

T E X T 1 L E S, S. A. 

Esta Sociedad su principal giro es la fabricaci6n de -

toda clase de hilos para la Industria del vestido. 

Sus principales CI ientes son la fábrica de telas, aba.!: 

cando aproximadamente un 15% del mercado nacional, teniendo C,2 

mo principales obstáculos: 

a) La distribuci6n do su producto por la ubicaci6n 1,2 

jmi.1 de sus e 1 i cntus, 

b) Los sueldos y salarios del personal son relativa-­

mente altos, los cuales no se justifican con el ~ 

mento del precio de venta. 

c) Tiene prpblemas de obsolescencia envirtud del len­

to movimliento de Inventarios. 

T E J 1 D O S, S. A. 

Su giro es la fabricaci6n de prendas de vestir para el 
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púh l i co en uc1wril 1. 

Tiene como principales competidores dos importantesºº.!!! 

puñías, y que entre estas tres Sociedades abarcan el mercado n~ 

cional. 

Sus principales problemas son: 

a) En virtud de encontrarse en el mismo nivel de comp.!: 

tencia no puede desarrollarse plenamente. 

b) Algunas materias primas son de baja calidad y otras 

de dífici 1 obtencipn, lo que provoca que busque me­

jores proveedores. 

c) Debido a los problemas econ6micos existentes en el­

País, las ventas se han disminuido en gran porcent~ 

je, lo que provoca un gran riesgo, tanto para la s.2 

ciedad como para la competencia, de permanecer en -

el mercado con la incertidumbje. 

Para contrarestar los problemas que aque~an a las Socio!: 

dades antes mencionadas, se lleg6 a la conclusi6n de que la so­

luci6n mils adecuada, y despues de analizar un estudio realizado,· 

decidieron fusionarse, 

Para lo cual, dichas Sociedades presentan a continua- -. 
ci6n sus acuerdos y sus balances respectivos. 



T E X T L E S, S. A. 

T E J 1 n O S, S. A. 

Por Asamblea General Extraordinaria celebrada el día 15 

de septiembre de 1983, los accionistas de las Sociedades Texti­

les, S.A., y Tejidos, S.A., acordar>on fusionarse con los siguie.!l 

l-l!~ t1cuot'Jos: 
1 

Pl~IMEl~A. L,J Fusi6n de Textiles, S.A., y Tejidos, S.A., 

que tendrá efecto el día 30 de Septiembre de-

1983, o en la fecha en que se dé cumplimiento 

a todos los requisitos previos a una Fusi6n,­

en los términos de la Ley General de Socieda­

des Mercantiles, tomando como base los Balan­

ces Generales al 30 de septiembre de 1983, 

SEGUNDA. Como resultado de 1 a Fus i 6n se creará una nu! 

va Sociedad con denominaci6n Social Textiles­

Industriales, S.A., la cual se Integrará con­

cl Activo y Pasivo que aporten ambas Socieda• 

des, 

TERCERA. El despacho ADYCON y CIA., 1 levará a cabo la­

revisi6n de las cifras que presentan ambas s~ 

ciedades en sus Estados Financieros al 30 de­

scptiembre de 1983, tomando como base de va-­

luaci6n el valor actual de los Activos y Pasl 

vos. 



CUAIHA. 

QUINTA. 

SEXTA. 
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Las deudas de Textiles, S.A., y Tejidoe,S.A., 

se con~iderar&n vencidos y pagaderas a la vi~ 

ta ~n ol domici 1 io de la nueva Sociedad Textl 

les Industriales, S.A.,(domicilio de Tejidos, 

S.A.), en la fecha que surta efecto la Fusi6n, 

a cxcopci6n de que por conformidad los acree­

dorl.'.s hayan resucito pagarlos en fechas post_!? 

r i Ot'tlS o 

Los miembros del Consejo de Administraci6n y­

Comisarios de ambas Sociedades desaparecer6n­

Y cesarán sus funciones hasta e 1 momento de -

consumarse la Fusi6n y se crear6n loa nuevoa­

car9os en la pr6xiMa Asamblea de Accionistas. 

Los poderes otorgados de las Sociedades que ~ 

so oxtinouan qucdar6n canceladoa al conaumar• 

se la Fusi6n. 

$EPTIMA. Los empleados y trabajadores de las Socieda-­

des que desaparecen continuar¡6n prestando sus 

servicios en la nueva Sociedad, por el cual -

tendr6 el car6cter de patr6n substituto pare­

todos 1 os efec;tos a que haya 1 ugar. 



BALANZA DE COMPROBACION 

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 1983. 
( Mi les de Pesos ) 
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TEXTILES, ~.A. TEJIOOS, S.A. 

-------- ____ "" <; _ __!! __ ~ N =T ==A======D=E:=:~ E H:;,AB=E=· R========O:a1EB=E=====_li:!::!:A::B¡,¡¡¡E;¡R== 

Cajel y Bancos 
Clientes 
Cuentas por Cobrar 

$ 250 

Estim.:ici6n p/Ctaa incobrables 
lnvent. Artículos terminados 
lnvent. de materias primas 
Estim. de lnvent. de lento Mov. 

700 
200 

480 
110 

T e r r e n o 1 '500 
E d i f i e i o 700 
Duprcc. ~cum. de Edificio 
Maquinoria y Equipo 
D~pruc, Acum. de Moq. y Eq. 
Mob i 1 i .ir i o y Equipo de Ofno. 
Dup. Acum. Je Mob. y Eq. Ofn.:i. 
Gastos de lnstalaci6n 
Amort. Acum. de Gtos. de lnst. 
Gastos de Organizaci6n 
Amort. Acum. Gtos. de Org. 
Segur. Pagados por Ant. 
Proveedores 
Acreedores 
Impuestos por pagar 
Cap i t ü 1 Soc i iJ 1 
Reserva legal 
Uti 1 idades! o Pérdidas P/Apl ic. 
Utilidad o Pérdida O/Ejercicio. 

300 

170 

65 

60 

31 

SUMAS: $ 4'566 

$ 

10 

50 

140 

120 

68 

13 

12 

800 
210 
200 

2'000 
100 
550 
293 

$ 4'566 

$ 175 
500 

50 

800 
310 

750 
380 

240 

so 
15 

10 

6 

5 

60 

95 

120 

25 

4 

3 

200 
110 
so 

3'000 
-o-

( 416) 
30 

$ 3'286 $ 3'286 



De acuerdo a los resultados de Auditorfa y del contra­

to de Fusi6n, los valores que presentan al 30 de Septiembre de 

1983, se ajustarán como sigue: 

T E X T 1 L E S, S. A. 

1. Del estudio de cobrabilidad de Clientes y Cuentas­

por cobrar se detormin6 que aproximadamente - - ·­

.$ 52,000.00, son de cobro dudoso, 

2. Al efectuar el inventario ffsico se encontr6 pro-­

duetos terminados de lento movími·ento con un impo,i: 

te de $ 60,000.00. 

J. De acuerdo al avalúo practicado a la Sociedad, se­

determinaron los valores actuales del activo fijo­

como sigue: 

CONCEPTO VALOI~ ACTlJAb DEpBEC. ACUM. 

Terreno $ 2'500,000.00 $ - o -

E d i f i e i o 1'500,000.00 180,000.00 

Maquinaria y Equipo 530,000.00 212,000.00 

Mob. y Eq. de Ofna. 240,000.00 9,600.00 

4, Los gastos de lnstalaci6n )' Or9anizaci6n se runortl 

zar6n totalmente por el cierre de la Soci"edad. 
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T E J 1 O O S, S. A. 

T c 

E d 

1. En base al estudio de cobrabil idad de cuentas por 

cobrar se determin6 que la estimaci6n de cuentas­

incobrables es innecesaria. 

2. Se determinó una diferencia por el m~todo de va-­

luaci6n de inventarios de Costo Promedio a Ulti-­

mas Entradas - Primeras Salidas, por un importe -

de $ 175,000.00, desglosado como sigue: 

lnvent. de Productos Terminados 

lnvent. de Materias Primas 

$ 85,000.00 

90,000.00 

3, De acuerdo al avalúo de Activos Fijos practicado­

ª la sociedad, se determinar6n los valores actua­

l es como sigue: 

CONCfPJO VALOR ACJUAL DEPREC. ACUM. 

r r e n o $ 1'800,000.00 $ - o -

f i e i o 760,000.00 190,000.00 

Maquinaria y Equipo 510,000.00 255,000.00 

Mob. y Eq. de Ofna. 320,000.00 160,000.00 

4. Los gastos de lnstalaci6n y de Organizaci6n se a­

' mortizar'n totalmente por el cierre de sociedad. 



T E X T I L t S, s. A. 

ASIENTOS DE AJl/STfs y ELIMINAC/oNEs 

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 1983, 
( Mi I es de Pesos ) 

Rnsu/tado por fusi6n 

Estim. p/Ct~s. /ncobrab/os, 

Ajustes Por el incremento de la­

cstimaci6n para cuentas incobra­
bles, 

Resultado Por rusi6n 

Estim, de lnv, de Lento Mov, 

l>i 1'1•1•1•111· i o por I rt """º"VCI 1ie in .. -
vcntar i os. 

T e r r e n o 

Ed fic;o 

Maquinaria y Equipo 

Mob, y Equipo de Oficina 

1 

Deprec, Acum. de Edificio 

Oeprec, Acum, de Maq. y Eq. 

3 

1, 

2 

l'ooo 
800 

230 

70 

D E B E 
------ =--

42 

10 

9t 

$ 42 

10 



Doprcc. Acum. de Mob. y Eq. 

Je Oficina 

Resultado por Fusi6n 

Registro de la revaluaci6n 

Resultado por Fusi6n 

Amort. Acum. Gtos. de lnst, 

i\111ot•f. l\oum. Oto1x dtt Oriy. 

Incremento de la AmQrtizaci6n de 

los Activos Diferidos. 

Resultado por Fusi6n 

Utilidad del Ejercicio 

Dcterminaci6n del resultado por 
1 

Fus i'~n 

4 

5 

ó .. 

$ 100 

1'788 

Estimac. p/Ctas. Incobrables 52 
Estimac. de lnv. p/lto. Mov. 60 

Deprec. Acum. de Edificio 180 

Oeprec. Acum. de Maq. y Eqpo. 212 

Deprec. Acum. de Mob. y Eq. de Ofna. 96 

Amort. Acum. de Gtos. de lnst. 65 
'Amort. Acum. de Gtos. de Organizaci6n 60 

92 

ll A ~ t ll 

28 
1'940 

52 

48 

1'788 

'l 



Clientes 

[ d i r i e 1 o 

Maquinaria y Equipo 

Mob. y Equipo de Oficina 

Gastos de lnstalaci6n 

Gastos de Organizaci6n 

Cancclaci6n de Cuent~s compleme~ 

tarias contra sus principales. 

7 

Uti liJades (P6rdidas) por aplicar 

l~cscrva Lega 1 

Utilidad del Ejercicio 

Capital Soc i a·I 

Capitalizaci6n de las Cuentas 

O E R E 

$ 550 
100 

2'081 

93 

11 A B E R 

$ 52 

20 

40 
180 

212 

96. 

65 
60 

2'731 



T E J 1 D O S, S. A. 

ASIENTOS DE AJUSTES Y CANCELACIONES 

AL 30 DE SEPTIEMBRE 1983 

(Miles de Pesos) 

Estim. p/Cuentas Incobrables 

Resultado por Fusi6n 

Cancclaci6n de la Cta. de Reserva 

Resultado por Fusión 

lnv, Materia Prima 

lnv. Productos Terminados 
j 

Ajuste por valuaci6n de Inventarios 

T o r r e n o 

Ed ficio 

Maquinaria y Equipo 

Mobiliario y Equipo de Oficina 

Ocprec.Acum. de Edificio 

Deprec.Acum. de Maq. y Eq. 

Oeprec.Acum, Mob. y Eq. de Ofna 

Resultado por Fusi6n 

Rcvaluaci6n del Activo Fijo 

1 

2 

3 

O E B E 

$ 5 

175 

1'050 

380 

270 

270 

H A B E R 

5 

90 
85 

95 
135 

135 

11 605 



Rcsultudo por Fusi6n 

Amnl't. i\cum. l:to::i. de ln!it. 

i\mort. Acum. Gtos. do Or9. 

Amol't i :z:ilc i6n total de Gastos Dl 
fer idos. 

Resultado por Fµsi6n 

Uti 1 idad del Ejercicio 

4 

5 

Determinaci6n del resultado por Fusi6n1 

6 .. 

Est im. p/lnv. de Lento Movimiento 

Deprec. Acum. de Edificio 

Dcprec. Acum. de Maq. y Equipo 

Deprcc. Acum. de Mob. y Eq. de Oficina 

Amort. Acum. de Gtos. de lnstal ac i6n 

Amort. Acum. de Gtos, de Or9ani:z:aci6n 

Inventario de Materias Primas 

E d i f i e i o 

Moquinorio y [quipo 

Mobiliario y Equipo de Oficina 

Gastos de lnstalaci6n 

Gastos de Or9ani:z:aci6n 

D E B E 

$ 18 

1 '417 

60 

190 

255 
160 

15 
10 

95 

H A B E R 

11 

7 

1'417 

60 

190 

255 
160 

15 
10 



C,rncc 1aci6n de Cuentas comp 1 ementar i as 

contra sus principales 

lit i 1 id,1d del Ejt•rcicio 

P6rJidas Acumuladas 

C up ita 1 Soc i a 1 

Capitalizaci6n de Cuentas 

7 

O E B E 

$ 1'447 

96 

H A B E R 

416 
1 '031 



Clientes 

s) 700 52 (6 

S) 64S 

E d i f e i o 

s) 700 180 (6 
3) 800 

S)1'500 180 

S)l'320 

Amort. .\cumu 1 ada 
Gtos. 1 n st a 1 ac i 6n 

6) 65 13 ~¡ 52 

65 65 

~as. por Cobrar 

S) 200 

De~. Acum. Edif. 

6) 180 140 (S 
40 (3 

180 180 

Gto~. Organización 

S) 60 60 (6 

Est, p/Ct as. 1 ncobr, 

6) 52· 

52 

Maguinaria 

~~ 300 
230 

530 

S) 318 

10 (S 
42 (1 

52 

~ Egf!º• 
212 (6 

212 

Amort . Acumulada 
Gtos.Organizaci6n 

6) 60 12 (s 
48 (4 

60 60 

T E X T L E S, S. A. 

( Mi 1 es de Pesos ) 

1 nv. Art. Tcrm i lhldos !..!I n_wv~·~de~lliaµ.......--LJ.r..J.i.JJ.!1!.!..ü-

s) 480 .io ( 6 S) 110 20 (6 

S) 440 S) 90 

De .Acum. Ma 

6) 212 120 (S S) 170 96 (6 
92 (3 3) 70 

212 212 240 96 

S) 144 

Resultado p/Fusión Ut i 1 idad del Eºercicio 

1) 42 1'940 (3 7)2 1 081 293 (S 
2) 10 1'788 (5 

4) 100 21 081 2 1 081 . 

152 1'940 

5)1'788 1'788 

1 

1 

Capital Social 

2'000 (S 
2'731 (7 

4' 731 (S 

' 

Est. lnv.Lto. Mov. 

6) 60 

60 

Deprec, 
Mob. 
6) 96 

96 

Ut i 1 id. 

7) 550 

E 

50 (S 
10 (2 

60 

Acum. 
o. Ofna. 

68 (S 
28 (3 

96 

p/Apl icar 

550 (S 

97 

T e r r e n o 

S) 1'500 
3) 1'000 

S) 2'500 

Gtos. l IH1:ta 1 gi;; Í ÓD 

S) 65 65 (S 

Reserva Le 

7) 100 100 (S 



T E J D o S, 

( Mi les de Pesos 

Cli ntes Deos. 
S) 500 S) 50 S) 800 85 (2 

S) 715 

Est.p/lnv. lto. Mov. T e r r e n o E d i f i e i o De • Acum.de Edif. 

6) 60 60 (S S) 750 S) 380 190 (6 6) 190 95 (5 
3)1'050 3) 380 95 (3 
S)1'800 S) 760 190 S) 190 190 

S) 570 

Oep.Acum.Maq.yE , Mob. E de Ofna. 

6) 255 120 (S S) 50 160 (6 S) 
135 (3 3) 270 

255 255 320 160 

S) 160 

S. A. 

1 nvent .Mat .Prima 

S) 310 90 (2 
60 (6 

31 1 

S) 160 

Maquinaria o. 

5) 240 255 (6 
3) 270 

510 255 

S) 255 

2) 175 5 (1 
4) 18 1'605 (3 

193 1'610 

5) 1'417 1'417 (S 

Dop. Acum.de Mob. 
y Equipo de Ofna. 

6) 160 

25 (S 
135 (3 

160 (S 

Amort. Acum. de 

Gtos. de Organ. 

3 (S 
7 (4 

6) 10 10 (s 

Ut i 1 idad de 
: Ejercicios Ant. 

30 (S 
1'417 (5 

7)1'447 11 447 (s 

98 

Amort. Acum.de -­
Gtos. de lnstalaci6n 

6) 15 

Gtos. de 

S) 15 

Ca ital 

4 (s 
11 (4 

15 (S 

1 n st a 1 ac i 6n 

15 (6 

Social 

3'000 (S 
·1'031 (7 

4'031 (S 



T [ X T L E s, s. A. 99 

HOJA DE TRABAJO AL 30 DE SEf"T 1 EMBRE DE 198.3. 

Mi 1 es de Pesos ) 

e u E N T A 
SALDOS INICIALES A J U S T E s SALDOS AJUSTADOS E LI M 1 N AC 1 O N DE CUENTAS SALDOS FINALES 

D H D H D H D H D H 
r 

Caja )' Bancos $ 250 $ $ $ $ 250 $ $ $ 
e 1 i e n t e s 700 700 $ 250 $ 
Documentos por Cobrar 200 200 52 648 
Estim p/Ctas. Incobrables 10 42 52 52 200 
lnvent. de Art. Terminados 480 480 
1 nvent. de Materia Prima 110 110 40 440 
Estim. de lnvent. de Lto. Mvo. 50 10 60 60 20 90 
T e r r e n o 1'500 1 '000 2'500 2'500 
E d i f i c i o 700 800 1'500 180 1'320 
Deprec. Acum. de Edificio 140 40 180 180 
Maquinaria y Equipo 300 230 530 212 318 
Deprec. Acum. de Maq. y Eq. 120 92 212 212 
Mob. y Eq~ de Oficina 170 70 ·240 96 144 
Deprec. Acum. de Mob. y Equipo 68 28 96 96 
Gastos de lnstalaci6n 65 65 65 
Amort. Acum. de Gtos. de lnst. 13 52 65 65 
Gastos de Organizaci6n 60 60 60 
Amort. Acum. de Gtos. de Org. 12 48 60 60 
Seguros Pagados p/Anticipado 31 31 31 
Proveedores 800 800 800 
Acreedores Diversos 210 210 210 
Impuestos por Pagar 200 200 200 
Capital Social 2'000 2'000 2'731 4'731 
Reser,·a Lega 1 100 100 100 
Utilidad o Pérdida p/Aplicar 550 550 550 
Utilidad del Ejercicio 293 293 2'081 1'788 
Resultado por Fusi6n 152 1940 1'788 1'788 

S U \1 A S 4'566 $ 4'566 $ 2'252 $ 2'252 $ 61 666 $ 6'666 $ 5'244 $ 5'244 $ 5'941 $ 5'941 
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T E J [) o s s. A. 

HOJA DE TRABAJO AL 30 DE SEPT 1 EMBRE DE 1983, 

( Mi 1 es de Pesos ) 

e u E N T A SALDOS INICIALES A J U S T E S SALDOS AJUSTADOS ELIM 1NAC1 ON DE CUENTAS SALDOS F 1 NA LES 
D H D H D H o H o H 

Caja )' Bancos $ 175 $ $ $ $ 175 $ $ $ $ 175 $ c 1 i e n t e s 500 500 500 Documentos por Cobrar 50 so 50 Est. p/Ctas. Incobrables 5 5 
lnvent. de Artfculos Terminados 800 85 715 715 lnvent. de Materia Prima 310 90 220 60 160 Est im. lnvent. de Lto. Mov. 60 60 60 

T e r r e n o 750 1'050 11 800 1'800 E d i f i c i o 380 380 760 190 570 Deprec. Acum. de Edificio 95 95 190 190 
Maq~inaria y Equipo 240 270 510 255 255 Deprec. Acum. de Maq. y Equipo 120 135 255 255 

. Mobiliario y Equipo de Oficina 50 270 320 160 160 Deprec. Acum. de Mob. y Eq. de Of. 25 135 160 160 
Gastos de lnstalaci6n 15 15 15 Amort. Acum. de Gtos. de lnst. 4 11 15 15 
Gastos de Organizaci6n 10 10 10 Amort, Acum. de Gtos. de Organ. 3 7 10 10 
Seguros Pagados por Anticipado 6 6 

6 Proveedores 200 200 
200 Acreedores 110 110 
110 Impuestos por Pagar 50 50 
50 Cap ita 1 Soc i a 1 3'000 3'000 1 '031 4'031 Reser\ a Lega 1 

( 416) Uti 1 idad o Pérdida por Aplicar ( 416) 416 Uti 1 idad o Pérdida del Ejercicio 30 30 1'447 l '417 Resultado por Fusi6n 193 1'610 1'417 1'417 

SUM.\S $ 3'286 $ 3'286 $ 2'168 $ 2'168 $ 5'081 $ 5'081 $ 3'554 $ 3'554 $ 4'391 $ 4'391 



TEXTI LE~ 1NOUSTR1 ALES, S. A. 

BALANCE GENERAL AL JO DE SEPTIEMBRE DE 1983, 

( Miles de Pesos) 
T E X T 1 L E _S 

e u E N T A _TEXT 1.U.~ . .t--~· A. TEJ 1 DOS, s. A. 1 NDUfilBJ..t\1~Si.S. A •• 

A e t V O 

Caja y Bancos $ 250 $ 1i5 $ 425 
e 1 1 e n t e s 648 500 1'148 
Docu•entos por Cobrar 200 -... :)\. 250 
Inventario de Artfculos Terminados 440 715 1'155 
Inventario de Materias Primas 90 t6C 250 
T e r r e n o 2'500 1 'SOC' 4'300 
E d i f i e i o 1'320 570 1 1 890 
Maquinaria y Equipo 318 255 573 
Mobiliario y Equipo de Oficina 144 16C 304 
Seguros Pagados por Anticipado 31 6 37 

Su111a A e t i V o : $ 5'941 $ 4'391 t 1~2 

P a s i V O 

Pro\"eedores $ 800 $ 200 $ 1'000 
Acreedores 210 11~ 320 
Impuestos por Pagar 200 5~ 250 

Su•a P a s i V O : • {i,210 ~ • 1'570 

e a p i t a 1 
Capi-tal Social $ 4'731 $ 4'031 t 81 762 

Suma Cap ita 1 Social t 4'731 $ 4'031 $ 8'762 

Suaa Pasivo y Capital $ 5'941 $ 4'391 $ 10'332 

.··,,.·:.¡ 



A C T 

e i rcu 1 ante: 

F 

Caja y Bancos 

Clientes 

Deos. p/Cobrar. 

lnv. Art. Terni. 

lnv. Mat. Prim. 

j o : 

Terreno. 

E d f i c i o 

Maq. y Equipo 

Mob. y Eq. Ofna. 

O f e r i d o s : 

Seguros pagados 

por Anticipado. 

Su .. a Activo 

TE'<.~ILES INDUSTRIALES, S.A. 

BALANCE GE\ERAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 195~. 

(Miles de Pesos) 

V 

425 

. 1' 148 

250 

1'155 
250 

$ 4'300 
1'890 

573 

304 

o 

3'228 

$ 7'067 

37 

• 10'Jj2 

p .l s 

Proveedores 

Acreedores 

Impuestos p/pa9ar 

Suma Pasivo 

CAPITAL 

Capital Social 

Suma Capital 

Suma Pasivo 

y Cap ita 1 

y 

$ 

o 

1'000 

320 

250 

$ 1'570 

$ 81 762 

$ 10'332 
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e ll N e 1 11 s 1 O N 1 S 

A través de la presente investigación hemos reunido de 

una manera general los aspectos más importantes que pueden in 

tervenir en una Fusión de Sociedades Anónimas, sin profundi-­

zar en problemas específicos que pudieran presentarse en cada 

caso. 

Actualmente el País está viviendo una situación dífi-­

ci I, en la que existen problemas de inflación, desempleo, es­

con1•z d11 innumoR, cte., ocasionando retraso en el crecimiento 

de l..is Socicd,llics y más uún tiunet1 incierto su f'utut'o. 

La situación en el mercado es desalentadora, por lo -­

que la Fusión de Sociedades se origina entre otras causas por 

la expansión y la necesidad de supervivir en el mercado de la 

competencia, o bien como consecuencia económica del Pafs. 

La Fus i 6n de Sociedades Anónimas es 1 a unión "de dos o­

más Sociedades y que pueden ser por integración {se forma una· 

nueva) o por absorción (una subsiste), y en las cuales unen -­

eus 1•(111111•!!111!'1 lcmLo humttno~ onmo mat.ftrinl~li pra loorar un miH• 

mo objetivo. 

Para tomar un decisión tan importante como es la de F~ 

sionarse con otra {s) sociedad (es) para modificar su tamaffo• 

o alcance, debe de analizarse muy cuidadosamente tomando en -
1 

cuenta las causas que motivan a la administraci6n a ampliarse, 

ya que existen una serie de ventajas y desventajas y que por-
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al continGo aumento de la inflaci6n representaria esto un -~ 

Piusuo mayor, siendo é:ste el de no obtener un márgen de uti-

1 idad que dé un mantenimiento adecuado al capital de trabajo, 

JchiJu a que en esta 6poca la disminuci6n del valor del dine 

l'\I .wtú.1 l'll ~w1·.iu i c i o 11l- l 11s 11cr•cl·dor11s f'11vorec i cndl' a 1 os -

dcudorc:s. 

Por lo tanto la intevenci6n del Contador PGblico es -

importante en la Fusión de Sociedades, ya que además de ac-­

tuar como Asesor Fiscal, Contable y Administrativo puede dar 

una clefinici6n más real sobre la sii;uaci6n financiera a tra­

vés del dictamen 



A 1 A L 1 O G R A F 1 A 

l. ASAMBLlAS Y FUSION DE SOCIEDADES MERCANTILES 

O. Vázquez del Mercado 

( Editorial Porrúa ) 

2. coNTABILIDAD suPE1nrn~ 
C.P. Alejandro Prieto 

( Ed. Banco y Comercio,S.A.) 

J, CONTABILIDAD DE SOCIEDADES MERCANTILES 
Abraham Perdomo Moreno 

( Ed. Contables y Administrativas, S.A. ) 

4, CONTAAILIDAíl OE SOCIEDADES 

Manue 1 l~eza 

( Ed. Contables y Administrativas, S.A. ) 

5, TRATADO DE SOCIEDADES MERCANTILES 

Joaquín Rodríguez Rodríguez 

( Editorial Porrúa ) 
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6. EL TRATAMIENTO FISCAL DE LOS CONTRATOS DE FIDEICOMISOS, 

FUSION Y SOCIEDADES 

1 ÍI'. lh11nh11rto Rmit•f fluoz [)omín9uez 

Lic. Joaqutn Rodrfguez Oomfnguez 

( DOFISCALIEditores ) 



7. ESTUDIO CONTABLE DE SOCIEDADES 

Gu i 1 1 ermo Paz 

{ Ed. Contables y Administrativas, S.A.) 

8. CONTARILIOAD SUPERIOR 11 

11. V. ~uri 

9. 

10. 

11. 

12. 

14. 

15. 

LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES 
1 

LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA 

LEY DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 

LEY DE HACIENDO DEL DEPARTAMENTO DEL D.F. 

LEY FEDERAL DEL TRABAJO 

LEY DEL INSTITUTO MEXICANO DEL SEGURO SOCIAL 

FUSION DE SOCIEDADES MERCANTILES 

Ma. Guadalupe Zermeño Abascal 

( Tesis ) 

16. LA FUSION DE SOCIEDADES ANONIMAS 

Victor Manuel Ramfrez de Landa 

( Tesis ) 
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