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INTRODUCCI| ON

El hombre no ¢st& individualmente solo en el mundo, EI

vivir humano es forzosamente un convivir.

Las relaciones gue ¢l hombre estublece con sus semejan
tes estln reguladas y reconocidas por la Sociedad, mediante -
elias el ser humano obtiene una mayor integridad y puede asi-

lievar a cabo sus fines.

Asf{ una persona fisica puede ser propietaria de un pe~
quecfio neyocio, por ejemplo una tienda de ropa; fa cual puede-
estar funcionando bien, y como consecuencia tendrd que impul=
sarlo, pero al carecer de recursos necesarios para incremen--
tar sus operaciones, se verfd en la necesidad de buscar a m&s~
personds que persigan el mismo objetivo para formar una Socic
dad o través de la aportacibdn de recursos materiales, finan--
cieros y humanos, y de esta manera poder expandir'el negocio.
Estos serian los primeros pasos en la formacién de una Socie~-
dad Mercantil, la cual su finalidad ha sido la obtenci6n de -~

mayores ganancias y ia disminucién de sus costos y gastos.

Debido al contintio desarrollo industrial en que vivi--
mos, las Sociedades Mercantiles en su afén de expanderse y me
jorar econbémicamente han originado que se bysquen formas de-
asociacidn mediante las combinaciones y uniones con otras So~

cicdades para obtener mayores beneficios.

En tiempos inflacionarios, el precio de venta es la —-
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clave en la obtencidn de metas de rentabilidad y crecimiento
en los negocios, estd fuerza financiera y productiva se pue-
Jde lograr o través de fa unién de capitales; es por esto, ~--
que o Fusidén es un paso determinante para la combinacién de
capitales, a través de la unidn de dos o més Sociedades para

complementarse, tanto en lo econbémico como en lo téenico,

Por la importancia que ha tenido en la actualidad la-
Fusibn a causa de los problemas inflacionarios por los que ~
atraviesa el Pafs y que hace més dfificil la existencia de =~-
las Sociedades, hemos realizado esta investigacidn en la que
estamos concientes de que no aportamos algo nuevo, sélo expo
nemos los aspectos més relevantes que afectan a las Socieda~

des Anénimas tanto en lo econbmico come en lo Legal y Fiscal.
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[P BREVE HISTORIA DEI. COMERCIO

Lo Ta antigusdad ol comerclo soe efuvctudba modiante ol=
intercambio de unos productos por otros; se le conocia con el
nombre de trucque; sce realizaba en esta forma porque no exis-

t7a ¢l dihero como medio de cambio.

Este fenbmeno trajo como consecuencia el Comercio, ya-
que si el trueque supone que cada unidad econdmica produce en
exceso determinados satisfactores y carece de otros que son =
producidos por otras unidades econbmicas, es porque se ha ma=-
nifestado la divisibn del trabajo y esto ha ocasionado la ta-
rea de realizar cambios entre las distintas unidades econbmi-
cas y asumiendo dicha tarea una persona o un grupo de perso~-
nas cuya actividad econbmica consista en efectuar trueques, -
no sblo con el propbésito de consumir los objetos adquiridos,~
sino ¢l de destinarlos a nuevos trueques que llevarén el sa--
tisfactor de quien lo produce a quien lo ha de necesitar para

su consumo. Surge asi el comercio; el cambio para el cambio.

Los Persas con sus conquistas territoriales impuisaron
¢l comercio en Asia, instalando vfas de comunicacidén még segu

ras hacia los mercados que iban abriendo.

Los Fenicios acondicionaron puertos e instalaron fébri
cas y comenzaron a reglamentar la actividad comercial por me-

dio de tratados que dieron lugar a la iniciacibn de operacio-



nes de Crédito.

Los Griegos fueron los que generalizaron el uso de la-
moneda acuiada para facilitar la realizacibn de las operacio-

nes comerciales,

Los Romanos alcanzaron una organizacibn juridica, fo--

mentando los mercados.

Fue en el siglo XV que a consecuencia de las rutas ma~-
rftimas descubiertas por los navegantes Espafoles, Holandeseg
y Portugueses, conjuntamente con el deascubrimiento del Nuevo-
Mundo originaron que la vida econbmica en Europa tomara gran-
auge en el aflo de 1673. En Francia durante la monarqdfa de ~~

Luin X1V se redactd una Legiaslaci®bn Mepcantil,

Actualmente el comercio se rige por Leyes semejantes ~
en todos los Paises, debido a que ¢! comercio se ha converti-

do en una actividad internacional.

El comercio contiene la idea de la intermediacidén-
con propbsito de lucro, esta actividad la realizan las perso-
nas ||amadas comerciantes, cuya‘funcién consiste en producir=-
o acercar productos y servicios a quien requiera de ellos, --
Ilaméndosele a éste Gltimo consumidor quien esta dispuesto a-
pagar un precio e cambio de! producto o servicio que recibe -

més una utilidad por la actividad de la intermediacibr reali=-



zado por el comerciante o intermediaria,

Asi debido al gran avance de la cultura y el progreso
s¢ van crecando nuevas necesidades que influyen para la forma
cibn de grandes capitales, lo que evidentemente facilita la-
fusidén de Sociedades Mercantiles de escasos recursos, Formqg
do Empresas fuertes capaces de satisfacer la demanda crecien

te de productos y servicios.

El fenbmeno juridico de la fusibén de empresas no fue-
reglamentado por legislaciones de épocas antiguas, por lo -~
cual su origen puede considerérsele a partir de &pocas moder
nas, y asfi la industria evoluciona con la aparicién de la mé
quina a la primera mitad del siglo XI|X, motivando grandes --
centros de trabajo poderosos en produccibn y en capitales, -
todos encausados hacia el mismo fin, |a lucha por ganar los-~
mercados de consumo, resultando afectadas en esta lucha las-
empresas més débiles, quienes buscaban asociarse con las més

fuertes para no desaparecer del mercado.

1.2. ACTOS DE COMERC!O

A) DEFINICION

En la actualidad es aGn dificil encontrar el criterio

determinante para dar una definicién de acto de comercio, ya

que la Ley mexicana no d& un criterio general a este respec-



to, sino que sin espocificar lo que es acto do comercio hace

de ellos una enumeracibn v no limitativa, sino enunciativa.

Podemos considerar a los actos de comercio como actos
Jjuridicos que producen efectos en el campo del Derecho Mer--
cantil, entendicendo a ceste Derecho Mercantil como el sistema
de Normas juridicas que determinan su campo de aplicaci6n me
diante la calificacién de Mercantiles dada a ciertos actos, -
y regulan éstos a la profesidén de quienes se dedican a cele-

brarlos.

El Cédigo de Comercio en su Articulo 75, considera ~-

actos de comercio:

l. Todas las adquisiciones, enajenaciones y al~
quileres verificados con propbésito de especu
lacién comercial, de mantenimientos, artficu-
los, muebles o mercaderiasg, sea en estado -

natural o despues de trabajados o labrados.

Il. Las compras y ventas de bienes inmuebles, ==
cuando se hagan con propdsito de especula~ -

cibn comercial.

J1l. Las compras y ventas de porciohes, acciones-

y obligaciones de las sociedades mercantiles.

{V. Los contratos relativos a obligaciones del -
Estado u otros titulos de crédito corrientes

en el comercio.



Vi,

Vil.

Vilt.

Xl
Xtl.

X1it.

X1v.

XVI

XVi.

XVIl.

Las empresas de abastecimientos y suminis==-

tros.

Las empresas de construcciones y trabajos pl

blicos y privados.
Las empresas de fébricas y manufacturas.

Las empresas de transportes de persopas o co
sas, por tierra o por agua y las empresas de

turismo,

Las librerfas y las empresas editoriales y =

tipograficas.

Las empresas con comisiohes, de agencjas, --
of icinas de negocios comerciales y estableci

mientos de ventas en plblica almoneda.
Las empresas de espectlculos plblicos,
Las operaciones de comisibn mercantil.

Las operaciones de mediacidn en negocios mer

cantiles.
Las operaciones de bancos.

Todos los contratos relativos al comercio ma

ritimo y a la navegacibn intepior y exterior.

Los contratos de seguros de toda especie, ==

siempre que sean hechos por empresas.

Los depbsitos por causa de comercio.



XVIHt.

XIX.

XX,

XX1.

XXt1.

XXIIt.

XXIV.

Los depbsitos en los almacenes generales y to
das tas operaciones hechas sobre los certifi-
cados de depbésito y bonos de prenda |ibrados~

por los mismos.

Los cheques, letras de cambio o remesas de di
nero de una plaza a otra, entre toda clase de

personas.

Los valores u otros titulos a la orden o al -

portador y las obligaciones de los comercian-
\v

tes, a no ser que se pruebe que se derivan de

una causa extpafa al comercio.

Las obljgaciones entre comerciantes y banque-
ros, sino son de naturaleza esencialmente ci-

vil.

Los contratos y obligaciones de los empleados
de los comerciantes, en lo que concierne el -
comercio del negociante que los tiene a su -~

servicio.

La enajenacidén que el propietario o el culti=-
vador haga de los productos de sy finca o de-

su cultivo.

Cualquier otro acto de naturaleza an8loga a -

los expresados en este cédigo.

B) CLASIFICACION DE LOS ACTOS DE COMERCIO

Los actos de comercio se puegen clasificar en principa
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les o accesorios, do acuerdo al acto mercantil que se reali-

C

Los actos principales de comercio son los que adquie-

ren por si mismos tal carécter.

Los actos accesorios de comercio son los que su mer--
cantilidad provienc de la relacién en que se encuentran con-

otro acto mercantil.

Esta clasificacibdn puede o no ser acreditada segl(n el
punto de vista que se adopte para la consideracidn del acto-
en cuestidn, por ejemplo: el transporte cs accesorio para el
comerciante que transporta sus mercancias a los mercados de~-

ésta y serd principal para la empresa de transportes.

1.3. SQCI1EDADES

A) CONCEPTO

Se entiende por sociedad a la reuniébn de dos o més ==
pcrsonas que constituyen una unidad distinta de cada una de-
sus individuos, con el fin de cumplir mediante la mutua coo-

peracibén pars alcanzar sus metas en la vida.

Asi podemos definir por Sociedad Mercantil: La unibn-

de dos personas, mediante la cual ‘aportan algo en comin para
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ltevar a cabo un Tin Ifcito determinado, con personalidad -

Jjuridica propia yle conteee derechos y obligacieies & tpra==

vés de sus representantes y se rige por la Ley General de -

Sociedades Mercantiles.

Para que exista una Sociedad Mercantil es necesario-

que intervengan dos o mls personas, las cuales pueden ser:

1'

B)

Personas Fisicas.~ Es el ser humano capaz de con

traer derechos y obligaciones.

\
i

Personas Morales.- Es la entidad formada por la-
realizacién de los fines colectivos, a la que el
Derecho reconoce capacidad para tener derechos y

obligaciones.

Personas Fisicas o Morales.

CLASIFICACION

.

La Ley General de Sociedades Mercantiles en su Ap- -

ticulo 1°

ll

reconoce las siguientes sociedades:

Sociedad en Nombre Colectivo.- Es aquella que ~-
existe bajo una razbdn social y en la que todos =~
los socios responden de modo subsidiario, ilimi-

tada y solidariamente de las obligaciones socia-

les (Art. 25).
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Sociodad on Comandita Simpla,- Es la que existe-
bajo una razén social y se vompons de uno v va=-
rios socios comanditados que responden de manera
subsidiaria, ilimitada y solidariamente de las -
obligaciones sociales adquiridas y de uno o va--
rios comanditarios que Gnicamente estén obliga--
dos al pago de sus aportaciones (Art. 51).

)

Sociedad de Responsabilidad Limitada.~ Es la que

se constituye entre socios que solamente estén

obligados al pago de sus aportaciones, sin que -

las partes sociales puedaen estar representadas
por titulos negociables, pues sblo serén cedi- -
. 1

bles en los casos y con los requisitos que esta-

blece la Ley (Art. 58).

Esta existe bajo una denominacibn o bajo una ra-
zén social que se formaré con el nombre de uno o

més socios (Art. 59).

Sociedad Anbnimea.~ Es la que existe bajo una de-
nominacién y se compone exclusivamente de socios
cuya obligacién se limita al pago de sus accio--

nes.

Sociedad en Comandita por Acciones.- Es la que -
se compone de uno o varios socios comanditados -

que responden de manera subsidiaria, ilimitada y
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gulidariamente de las obligaciones sociales y Jdo-
uno o varius comanditarios gque Gnicements est iy -

obligados al pago de sus acciones.

Sociedad Cooperativa.- Se rige por su legisla- -
cidén especial; se forma por personas de la clase-
trabajadora cuyo numero de socios no deber& ser -
menor de 10 y su capital es variable, no persigue

propbsitos de lucro.



DE
PERSONAS
.
~
DE
CAPITALES <
-
e
TMINTAS S

.

NOMBRE

COLECTIVO

RESPONSA

S 0 ¢ | E D A D

(-Giran bajo una razbén social,

Responsabilidad solidaria e ilimitada.
Administracidn a cargo Jde uno o varias pvvsg
nas Extranas a la Sociedad.

Los Socios tienen derecho del tanto en caso-
de separacidn.

L Forman Fondos de Reservas,

(.Givan bajo una razén social o denominacibén -
social.

La responsabilidad de los socios se limita ~
al importe de sus aportaciones.

No pueden tener ms de 25 socios.

Su capital no puede ser minimo a § 5,000.00.

BILIDAD ﬁ Se requiere el consentimiento de los demés -

socios para la cesidn de partes sociales.

LIMITADA Administracibén a cargo de uno o varios Geren
tes que pueden ser socios o personas extra--
fias a la Sociedad.

Deben celebrarse Asambleas de socios en las-
que mediante el qubrum correspondiente po- -
drén tratarse:

~

. . . . .
Giran bajo una denominacién social.
Los accionistas sdlo responden por el importe
de sus acciones.

ANON{MAS -< Minimo capital social § 25,000.00

COMANDITA
SIMPLE

COMANDITA
PCR
ACCIONES

Minimo de socios : 5 Personas.
Administracibn a cargo de un Consejo de Admén.
Vigitancia a cargo de uno o varios comisarios.

Deben celebrarse Asambleas de Accionistas.

Giran bajo una razdn social formada por los
nombres de uno o varios socios comanditados
mencionando las palabras y Compafifa, en su-

caso y Sociedad en Comandita o S. en C.
Existen dos clases de Socios.

Difiere de la Sociedad en Comandita Simple -
porque el capital social esta representado -
por acciones y se rige por reglas relativas~-
a la Sociedad Anénima salvo sus excepciones.

=
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Balance

Distribucidn de Utilidades.

Consejo de Vigilancias

Nombramiento de Gerentes.

Amortizacidn de partes sociales.

Aumento o disminucién del capital social
Disolucibn anticipada de la Sociedad.
Determinacidn de Contrato Social.

Balance

Distribucién de Utilidades.
Nombramiento de Consejeros y Comisarios
Otros asuntos Ordinarios

ORD INARTAS

Prérroga de la duracién de la Sociedad.
Disolucidp anticipada de la Sociedad.
Aumento o reduccién de Capital Social.
Fusidén de la Sociedad.

Otros asuntos Extraordinarios.

EXTRAORDINARIAS

-

COMAND I TADOS <[.Sus nombres pueden figurar en la Razbn Social
generalmente son socios industriales.
Su responsabilidad es solidaria e ilimitada.

-

Su nombre no debe figurar en la Razén Social.
No pueden ser Administradores ni apoderados -
COMANDITARI QS de estos.

Su responsabilidad se limita al
aportaciones.

importe de sus
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) FSCRITURA _CONST ITUT VA

Las Socicdades Mercantiles antes mencionadas pueden-
constituirse bajo ¢l régimen de capital fijo o de capital va
riable, to cual deberé hacerse ante un Notari6 Piblico me=- -
diante Cseritura Social que se inscribird en el Registro Pg-

blico de Comercio.

La Ley General de Sociedades Mercantiles en su Articu
lo 6° sefiala los principales datos que debe contener la Es--

critura Constitutiva y que en seguida se relacionan:

1. Los nombres, nacionalidad y domicilio de las per
sonas fisicas y morales que constituyen la socie

dad.
2. El objeto de la sociedad.
3. Su razén social o denominacién.
4. Su duracibn.
5. EI impofte del Capital Social.

6. La expresidon de lo que cada socio aporte en ding
ro o en otros bienes, el valor atribuido a éstos
y el criterio seguido para su valorizacibébn. Cuan
do el capital sea variable, asi se expresar8 in-

dicéndose el minimo que se fije.

7. El domicilio do la sociedad.



10.

11.

12,

13.

16

La manera conforme a la cual haya que adminis--
t
trarse la sociedad y las facultades de los admi

nistradores.

El nombramiento de los administradores y la de-
signaeién de los que han de llevar la firma so-

cial.

La manera de realizar la distribucion de law «u
utilidades y pérdidas entre los miembros de la~-

sociedad.
Elt importe del fondo de reserva.

Los casos en que la sociedad haya de djsolverse

anticipadamente.

Las bases para practicar la liquidacién de la ~
sociedad y el modo de proceder a la eleccibn de
los liquidadores, cuando no hayan sido designa-

dos anticipadamente.

En toda sociedad deberé separarse anualmente de las

utilidades netas el 5% como minimo, para formar el fondo de

reserva hasta que importe la quinta parte del Capital So- -

cial (Art.20).
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1.3.1. SCCIEDADES ANONIMAS

A) CONCEPTO

La Ley General de Sociedades Mercantiles en su Ar-

ticulo 87, nos define & la Sociedad Anbnima como sigue:

“Articulo 87.- Sociedad Anénima es la que-
existe bajo una denominacibén y se compone
exclusivamente de socios cuya obligacién-

se |imita al pago de sus acciones”.

Esta sociedad es de capitales y tiene mucha acepta-
cidén porque facilita la creacibén de grandes empresas que =--
operan con fuertes inversiones que realizan las personas al
colocar sus fondos en negocios productivos, en los cuales -
no se corra el riesgo de que afecten sus bienes personales,
ya que de acuerdo a esta Ley, su responsabilidad se |imite-

al pago de sus aportaciones.

B) REQUISITOS PARA LA CONSTITUCION DE UNA SOCIEDAD
ANON IMA

La Ley en su Articulo 89, nos sefiala los requisitos

para la constitucidédn de una Sociedad Andnima y son:

1. Que hayan 5 accionistas como minimo y que cada-

uno de ellos suscriba una accibn por lo menos.

2. Que el Capital Social no sea menor de $ 25,000.00
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y que esté integramente suscrito.

3. Que se exhiba en dinero efectivo, cuando menos-
el 20% del valor de cada accién pagadera en n(-

merario.

4. Que se exhiba integraimente el valor de cada ~--
accidbn que haya de pagarse en todo o en parte -

con bienes distintos al numerario.

C) CARACTERISTICAS DE LA SOCIEDAD ANONIMA

Como los socios responden hasta por el monto de sus ac~
ciones, los acreedores pueden proceder sblo contra los-
bienes que posea la sociedad, pero nunca recuperar el -
importe de los créditos concedidos, por medio del patri

monio personal de los accionistas.

En caso de que alguno de los accionistas |legara a fa--
|lecer o declararse en quiebra, la sociedad seguird su-
marcha normal, siempre y cuando se conserve el nGmero ~
minimo de socios que seflala la Ley, pues la vida de es-
ta sociedad puede llegar a ser indefinida, ya que sblo-
terminaria por las causas a que se refiere la Ley Gene-
ral de Sociedades Mercantiles en su Articule 229 y que-

en seguida se mencionhan:

a) Por expiracion del término fijado en el contrato so

cial.
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b) Por imposibilidad de seguir realizando el objeto --
principal de la sociedad o por quedar 8ate consuma=
do.

c) Por acuerdo de los socios tomando de conformidad -~

con el contrato social y con la Ley.

d) Porque ¢! nimero de accionistas |legue a ser infe--
rior al minimo que esta Ley establece o porque las-

partes de interés se rednan en una sola persona.

e) Por la pérdida de las dos terceras partes del capi-

tal social.

Puede reunir grandes capitales debido a que el nlGmero ~

de accionistas es ilimitado.

La Sociedad Anbnima puede const ituirse de dos maneras: .

1'

Por Suscripcibén Privada.- Es cuando se constituye me- =
diante la comparecencia de los socios ante un Notario -
PGblico para el otorgamiento de la Escritura Social, --
procediéndose posteriormente a su inscripcibn en el Re-
gistro Pablico de Comercio quedando asf constitufda la-

soc iedad.

Por Suscripcibn PGblica.- Es cuando los promotores se -
encargan de poner a la venta las acciones para que el -
piblico inversionista las adquiera en una institucibn -

de crédito, constituyendo en esta forma el capital so~-
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cial a medida que se van vendiendo las acciones. E!

plazo para constituir el capital de la Sociedad en-

cata lorma es de un alo,

La Escritura Constitutiva de la Sociedad Anénima, -

ademas de contener los datos del Artfculo 6°, debe mencio~~

nar;

La parte exhibida del Capital Social.

El nGmero, valor nominal y naturaleza de las ac

ciones en que se divide el Capital Social.

La forma y términos en que debe pagarse la par-

te insoluta de las acciones.

La participacién en las utilidades concedida a~

los fundadores,
El nombramiento de uno o varios comisarios.

Las facultades de la Asamblea General y las con
diciones para la validez de sus deliberaciodes,
asf como para el ejercicio del derecho de voto-
en cuanto a las disposiciones tegales pueden --
ser modificadas por la voluntad de los socios -

(L.G.S.M., Art. 91).

El capital social de una Sociedad Andénima, esta re-

presentado por acciones que constituyen una parte en que se

ha dividido e! importe del Capital Social y que acreditan a

sus poseedores la calidad de accionistas, incorporando |as-



obligaciones y derechos que tienen frente a una Sociedad And

nima y pueden clasificarse como sigue :

1.

Acciones de Capital Numerario.~ Son las que se -

exhiben en efectivo.

Acciones de Capital de Especie.~ Son las que se-
habrén de exhibir en todo o en parte con bienes-
distintos del numerario.

Acciones Nominativas.- Son en las cuales consta-

t

el nombre del socio o accionista.

- Acciones Negociables.~ Son las que pueden cir

cular de acuerdo con el contrato social.
-~ Acciones no Negociables.- Son las que no pue-
den circular de acuerdo con el contrato social
Acciones Al Portador,- Son aquel las en las cua~-

les ho consta el nombre del socio o accionista.

Acciones Sencillas.~ Cuando el titulo principal

representa una accibn.

Acciones Maltiples.- Cuando el titulo principal=-

represente dos o més acciones.

Acciones Liberadas.- Son aquellas que han sido -.

exhibidas totalmente.

Acciones Pagaderas.~- Son aquellas que no han si-

do exhibidas en su totalidad.
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11.

12,

14.

14.

15.

Acciones Ordinarias.- Son aquellas que confieren
a sus poseedores legitimos los derechos v obliga

ciones establecidas en el contrato social.

Acciones Privilegiadas.- Son las que confieren -

derechos especiales respecto de las ordinarias.

- Acumulativas.- Son acciones con dividendos --

acumul ativos.

- Convertibles.- Son las que nacen con un privi

legio especial.

-~ Participantes.~ Son las que participan de un-

privilegio especial respecto de los dividendos

Preferentes.~ Son aquellas que cobran los divi=-

dendos con prioridad a las demés acciones.

Acciones Privilegiadas.~ Tienen voto |imitado en
Asambleas Ordinarias y en las Extraordinarias po
dréan hacerlo solamente en los puntos que permite

la Ley.

Acciones con Valor Nominal.~ Son las que en el -

titulo indican su valor nominal.

. . J
Accionessin Valor Nominali~ Son en las gque no -
consta el importe o valor alguno en el titulo co

rrespondiente.

Certificados de Goce.~ Se expiden cuando se auto
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rizan acciones que si forman parte del capital -
social, pueden estipular intereses a favor de --
sus proveedores o bien dividendos una vez liqui-

dados a los accionistas.

Bonos de fundador,- Son Titulos que se donan o -

se regalan a los funcionarios promotores, funda-
dores, etc,, pueden producir intereses no mayo--

res al 10% anual sobre las utliidades netas.

Acciones de Tesorepfa.- Son las que tiene dispo-
nible una Sociedad Anbnima de Capital Variable ~

para su venta; es decir, se trata de acciones -~

emitidas pendientes de suscribir.

Por ministerio de Ley, se establece que a partir de =~

ticibn de

1984 las acciones, los bonos de fundador, las obligaciones,
los certificados de depbsitos y los de participacibn emiti-
don al portador, we convienten en nominativos ain neceaidadi
de acuerdo de la Asamblea respectiva. Asimismo, se estable=
ce que esta situacién deberh formalizerse durante 1984 a pe

los tenedores de los Titulos.

Por otra parte, se establece que los titulos al porta

dor no podrén circular ni ejercerén derecho alguno sobre =--

los mismos a partir de 1985,

La administracién de la Sociedad Anbnima puede estar-~

conferida a un administrador Gnico o a un consejo de Adminis

tracibn, cuyos miembros no podrén ser menos de tres.
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Lt podepr suprsmo de la Sociedad reaide on la Asamblea ~

de Accioninbas, que puadon aer cuatrod

a) Asambleas Ordinarias.~ Se reGnen por lo menos una -
vez al afio para discutir, aprobar o modificar el Ba
fance General despues de haber escuchado el informe
de los comisarios y en su caso, nombrar al adminis=~
trador o Consejo de Administracibén v a los comisa~-
rios; finalmente determinar los emolumentos corres-
pondientes cuando hayan sido fijadaos on los estatu~

tos.

b) Asambleas Extraordinarias.- Son las quevrequieren -
un qubrum especial y que se refinen pare tratar los-
casos mencionados en el Artfculo 182 de la Ley Gene
ral de Sociedades Mercantiles, como son: Prbérroga -
de la duracibn de la Sociedad, disolucién anticipa-
da de la Sociedad, aumento o reducciébn de! Capital-
Social; cambio de objeto de la Sociedad, emisibnide

bonos, fusién con otra sociedad, etec.

) Asawblea Constitutiva.~ En el caso de la constitu--

G

cibn por Suscripcibn PGblica.

d) Asamblea Especial.~ Son las que celebran en lo par

ticular una misma clase de accionistas.



C AP I TULO H

FUSION DE SOCIEDADES ANONIMAS
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2.1 CONCEPTO DE LA FUSION

La Ley General de Sociedades Mercantiles no da ningu-
na definicibén de FUSION, se concreta sélo a establecer nop--

mas o las sociedades sujetas de tal fenémeno.

Gramaticalmente: Fusibn significa unidn de intereses.

Desde el punto de vista jurfdico el concepto de fu- -
sibn se puede establecer en términos generales en: La suce--
$i6n de dos o mAs sujetos juridicos ya existentes en un suje
to Gnico; es decir, el sujeto Gnico serd el titular de todos

los derechos y obligaciones de las Sociedades Fusionadas.

En Contabilidad se considera a la fusidn de Socieda--
des como: La reunibn de los Activos y Pasivos aportados por-
dos o més sociedades y que quedardn bajo la tutela de una so

la Sociedad que subsiste o que nace con motivo de la fusfon.

Se citan a continuacidn algunos conceptos de diversos

autores:

MANTILLA MOLINA ROBERTO: "Es un caso especial de diso
lucién mediante el cual una sociedad se extingue por la - -~
transmisi6n total de su patrimonio a otra sociedad preexis--
tente, o que se constituye con las aportaciones de-los patri

monios de dos o mis sociedades que en ella se fusionan ”.

RODRIGUEZ RODRIGUEZ JOAQUIN: “Unibn jurfdica de va- -
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rias organizaciones sociales que se compenetran recfprocamen
te para que una organizacidn juridicamente unitaria suEstitg

ya una pluralidad de organizaciones”.

BAZ GONZALEZ GUSTAVO: “Mediante la fusitn de Socieda- 
des Mercantiles se extingue una o varias compafifas con actqé
cién independiente, subsistiendo o naciendo otra con gobier-
no central, y ésta absorbe el activo y pasivo‘de | as Socieda

des fusionadas, dejando éstas de existir como entidades lega

.
les ",

VELEZ KURI URIEL: “A la unibn de dos o m&s empresas -
que se efect@ia por medio del traspaso de los derechos y oblj
gaciones de una a otra u otras; o bien a nuevas compafifas =~

que se organizan para ese fin, se conoce como fusibn”.

De lo anterior podemos decir que las caracterfsticas-

de la fusibn son:

1. Reunibn de Patrimonios.- Est& formada por las so-
ciedades fusionadas cuyo patrimonio pasa a formar

parte del patrimonio de la Sociedad fusionante.
2. Subsistencia o nacimiento de una Sociedad,~ La -~
cual se hace responsable de todos los actos socia

les por realizar.

3. Extincién de la personalidad juridica de las So--
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ciedades fusionadas.
Podemos observar que en la fusibn existen dos tipos=

de Socijiedades:

a) Sociedad Fusionada.- Es fa Sociedad que se extin

gue.

b) Sociedad Fusionante.- Es la Sociedad que subsis-

te o que se crea.

2.2. FORMAS DE FLS]ON

Existen dos formas de fusionarse las Sociedades Mer-

cantiles:

1. Fusibn por Absorcibn.- Consiste en la unibn jurf
dica de dos o més Sociedades Mercantiles, desapa
.reciendo todas menos una, la cual absorbe a las-

demés.

De la interpretacibn de la Ley de Sociedades Mercan-
tiles en su Articulo 223 en la parte que indica: “... y ~ =

", se infiere que

. aquella o aquellas que dejen de existir...
reconoce que habr8 una que ser& la fusionante o absorbente-
y en el Articulo 224, tercer p&rrafo menciona:

” ««s 'y la Sociedad que ﬁubsista o la que
resulte de la fusibn...”
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reconoco la oxistoncia do una fusionante o absorbonte y la=

e una nuova,

2. Fusibn por Integracibn.~ Consiste en la unidn Ju
ridica de dos o m&s Sociedades Mercantiles, desa

pareciendo todas ellas e integran una nueva.

De la interpretacién de la Ley General de Sociedades

Mercantiles en su Articulo 226:

“.v.Cuando de la fusidn de varias sociedades

haya de resultar una distinta...”

Considera la existencia de una nueya Sociedad; o sea, la fy

sién por integracibn.

2,3, FUSION Y DISOLUCION

Disolucién: “Accibn de poner fin legalmente a las -~

funciones de un organismo”.

Juridicamente podemos decir que disolucién es la pépr
dida de su capacidad legal para\el cumplimiento del fin pa-
ra el cual se creb y sblo subsiste para la resolucibn de --
los vinculos establecidos por la sociedad con terceros y --

con los socios.

tLa Ley General! de Sociedades Mercantiles no da una -
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definicibn concreta, sblo enumera las causas de la disolu-

cién en sy Artficulo 229, que dice:

“Articulo 229.- Las Sociedades se disuelven:

Por expiracibn del término fijado en el conw-
trato Social. .

Por imposibilidad de seguir realizando el ob-
Jeto principal de la Sociedad o por quédar és

te consumado.

Por acuerdo de los socios tomando de conformi
' L

dad con el contrato Soqfal y con la Ley. '

Porque el nimero de accionistas |legue a ser-

inferior al minimo que esta Ley establece o -

porque las partes de interés se refinan’ en una
. ‘..

sola persona.

Por la pérdida de las dos terceras partes del

Capital Social.

Por lo tanto, vemos que la fusién es una causa de ~

disolucién voluntaria comprendida en la Fraccién I1l, del~

Articulo 229, pues desde el momento que legalmente surta -

efectos la fusibén, las Sociedades que desaparecen pierden-

su independencia juridica y econémica, pero ante terceros-.

suhsisten los derechos y las obligaciones aunque bajo fa =~
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responsabifidad de un nuevo sujeto.

2.4, FUSION Y TRANSFORMACICN

Mediante la modificacidn de su Escritura Constituti-
va una Suvciedad pucede adoptar un tipo diverso que original=

mente tenfa o establecer la variabilidad de su capital:

“Articulo 227: Las Sociedades constituidas en
alguna de las formas que establecen las Frac
ciones del | al V del Articuloe 1°, podrén --
adoptar cualquier otro tipo legal. Asimismo-
podr&n transformarse en sociedad de capital-

variable”

En la transformacibn no hay extincibn de una persona

moral y creacibn dc otra.

Lo comin entre la fusidn y la transformacién de la -
\Soqiedad Andnima, consiste en que la Ley permite que ias ~-
partes puedan transmitir el patrimonio Integro de la Socie-
dad o cambiar la forma de personalidad jurfdica de la Socie
dad, sin que para ello se requieran operaciones de liquida~

cidn o disolucién.

El objeto de las transformaciones como el de las fu-

siones, es el dec obtener mayores ventajas en el desarrollo-
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de las operaciones de las Sociedades con la nueva constitu--
L6 tuptdi .

cibn juridica que sc desea adoptar, ademas como en la fusibn

a los acreedores se les reconoce el derecho de oposicién, sf

cs que dicho cambio de forma social los perjudica.

2.5. CAUSAS DE LA FUSION

Las causas que dan origen a la fusibn de Sociedades y
que el Lic. Joaquin Rodriguez Rodrfguez las clasifica,vson -

las siguientes:

a) Técnicas.~ Son aquellas que se refieren a la nece
sidad de complementar las actividades de ciertas~-
Empresas. '

Por el gran avance técnico de nuestra era, es ne-
cesario obtener maquinaria mas moderna y eficien-

te, mejores materiales y métodos de produccibn.

b) Econbmicas.- Son las relativas a la suspensibn de
{a concurrencia y las demés similares.

Estas causas econbmicas pueden ser:

1. Precios de venta competitivos, lo que origina
una elevacibn de los costos de produccibn.

2. Aumentos de los costos de operacién.

3. Elevado costo de la mano de obra y de las ma-
terias primas, debido a la demanda de empre--

sas competidoras, etc.
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c¢) Financiceras.~ Son las que dependen de la identi-

dead de capitalen y do intereass,

Para que una empresa se desarrolle adecuadamente de-
be prestarsele mucha atencibén a los recursos de capital de =

trabajo.

Como el dinero y los Créditos financieros son los me
dios usuales para la obtencidn de materias primas, sueldos,=
salarios, maquinaria y equipo, etc., s6lo con una estructura
financiera adecuada y sélida se pueden obtener mejores condi

ciones de compra, sistemas de ventas a Crédito, etc.

d) Legales.~ Son resultado de una imposicién de la~-
Ley, por la relacidn que guardan entre sfi cier-==

tas empresas.

Estas causas son consecuencia del desarrollo social-
y econbmico de la época en que vivimos, en donde existe gran
demanda de diversos satisfactores, los cuales pueden ser pro

ducidos por grandes empresas.

2. 6. VENTAJAS Y DESVENTAJAS DE LA FUSION

A) VENTAJAS

1. Reduccidn de ta competencia en el mercado de com
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“2. Awmpliacidén en ¢l campo de ta producciédn, permi- -
tiendo poscer y cexplotar las fuentes de sus mate-

rias primas.
3. Eliminacién de esfuerzos y gastos para vender,

4. Aumento en el control de los precios de venta, =-
que resulta de la eliminacidén de la competencia -

en el mercado de la oferta y la demanda.

5. Aumento en la capacidad financiera debido al in-=
cremento en el capital controlado y el més f&cil-~

acceso a las fuentes de Crédito.

6. A medida que se reduce el riesgo, el valor de la-
empresa resultante de la Fusién, excede al valor-
de las compafifas que operan en forma independien=-

te,

B) DESVENTAJAS

1. Complicacibén de la Administracidén de las Empresas.

2. Mayor dificultad del ordenamiento de la produccién.

En tiempos infiacionarios, es conveniente tomar en =

cuenta ciertos factores de mercado, comoc los siguientes:
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-~ Precios de Productos competitivos
- Posicibn competitiva del negocio
- Precios de los insumos

- Calidad de téenicas usadas

- Las metas de rentabilidad y crecimiento del nego-

cio.

En tiempos de inflacidn el precio de venta es quiz&-
el mas importante para la obtencién de las metas de rentabili
dad ¥ crecimiento de la empresa, pues son éstas las que més-
interesan, dado el impacto que tiene en forma inmediata y dj
recta el aumento continfo en los precios de los servicios --

que usan; gastos de administracién, de venta y financieros.

Los factores antes mencionados pueden ser reducidos-
gracias a las ventajas que se obtienen de la fusibn, una de-~
ellas es el incremento en la capacidad financiera y el més -
fécil acceso a las fuentes de crédito, ya que en estas épo--
cas inflacionarias, las empresas requieren mantenerse renta-
bles y un crecimiento constante, lo cual los involucra en los
mercados de dinero y capitales. Estos mercados financieros =
estén demasiado competidos en la captacibdn de fondos; y los-

escasos fondos disponibles son caros.
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REPERCUSIONES DE LA FUS!ION

Es indudable que una vez que se haya tomado una deci=
sibn para una Fusidn, se tengan varias repercusiones consigo-
misma, éstas pueden ser consccuencias hacia la nueva Sociedad
o tambien contra las socicedades que desaparecen o se integran

a una nueva.

A continuacién se mencionan las consccuencias més im-

portantes de la Fusidn:

a) Efectos del acuerdo de la Fusibn en cuanto a la -

Sociedad.

b) Efectos del acuerdo de la Fusién en cuanto a los-

Accionistas.

c) Efectos del acuerdo de la Fusién en cuanto a los~

Acreedores.

d) Efectos del acuerdo de la Fusibén, desde el punto=

de vista fiscal y jurfdico.

3.1. EFECTOS DEL ACUERDO DE LA FUSION EN CUANTO A LA SOCIE
DAD.

La repercusibn hacia la Sociedad en cuanto a la Fu~ -

sibn se manifiesta de la siguiente forma :

A) Desaparicién de las Sociedades.
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R) Transmisibn de las relacionces
C) Cambio de Titulos \

D) Creacibn de una nueva Sociedad.

A) DESAPARICION DE LA (S) SOCIEDAD (ES)

Este efecto es el que distingue a la Fusibn de las --
otras formas de concenfracién, ya que para que se dé por rea-
lizada ta Fusibén, es necesario la extincidén de una o més enti
dades econémicas para crear una nueva en el caso que sea Fuy--
sién por absorcién. Lo anterior implica un nuevo acuerdo en -
el que se finiquita a una sociedad antes del término asignado

\
en su Escritura Constitutiva para su duracibn.

Una vez tramitada la Fu$i6n, desaparece la personali-
dad juridica y la razbén social de las sociedades fusionadas; -
con respecto a la Sociedad nueva o subsistente se modifican -
los estatutos, toda vez que ahora ser§ poseedora de la totali

dad del patrimonio de las otras.

Como podemos observar, ésta es una disolucibn por la~
extincibn de sociedades, pero esta disolucidn no estd contem-
plada en el Derecho Mexicano en el estado de liguidacién, ya-
que propiamente dicho, estas sociedades no desaparecen sblo -

se encuentran unidas a otra.

En la Ley General de Sociedades Mercantiles en sus Ar

ticulos 224 y 225, hace mencibn del perfodo en el cual pier—-



den su personalidad jurfdica y dejan de existir las

fusionadas y dando por hecho la Fusidn, s¢ presenta

formas :

a)

“Articulo 224 dice que la Fusidn no po-
dré tener ningun efecto, sino hasta ==
tres meses despues de habersce efectuado
la inscripcibén en el Registro Pablico -
de Comercio.

Durante dicho plazo cualquier acreedor-
de las sociedades que se fusionan, po--
dré&n oponerse judicialmente en la via -
sumaria de la Fusibn, la que se suspen-
derd hasta que cause ejecutoria la sen
tencia que declare que la oposicibdn es~
infundada.

Transcurrido el plazo safialadq sin que~-

se haya formulado oposicibn, podréd |le-

varse a cabo la Fusibén y la Sociedad que

subsista o la que resulte de la Fusibn,
tomar8 a su cargo los derechos y las -~
obligaciones de las sociedades extingui

das ”.

39

cmpresas

de dos—-

En este caso la Fusibn queda en suspenso hasta los -~

tres meses del Gltimo acto de publicidad.

b) “Artfculo 225 .- La Fusibn tendré& efec-
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to cn ¢l momento de la inscripeidn, si
se pactare el pago d¢ todas las deudus
de las sociedades que hayan de lusio=--
narse o sc¢ constituyere el depdsito de
su importe cn una Institucidén de Crédi
to, o constarc ¢l consentimiento de to
dos los acreedores; a este cfecto, las
deudas a plazo se darén por vencidas.

El certificado en que se haga constar-
el depbsito de las Sociedades que ha-~
yan de fusionarse deber& publicarse en

el Diario Oficial de la Federacitn”.
En conclusibén podemos decir que la Fusibébn no podr& -

llevarsc a cabo si antes no se determina el modo de liquidar

o transmitir los pasivos como garantia a los acreedores.

B) TRANSMISION DE LAS RELACIONES

A este efecto corresponde en términos generales el -
traspaso de los derechos y obligaciones de la sociedad o so-
ciedades desaparecidas en la Fusibn, hacia la sociedad gque =
nace (fusién por integracién) o subsiste (fusibén por absor--

cibn),

Las transmisiones de relaciones se pueden manifestar

de diferentes formas:
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En las Relaciones Patrimoniales.- Esencial en la-
Fusibn de Sociedades Andnimas, ya que se da auto-
méaticamente en el momento en que la Sociedad nue-
va o simplemente incorporante, recibe la responsa
bilidad directa y/o obligaciones ante los terce--
ros deudores o acreedores de las Sociedades disuel
tas y en todo caso, la Fusidén no es una liquida-~
cibn, sino Unicamente es una sucesibn de titulo =~

universal.

En las Relaciones Corporativas.- Se refiere al -~
vinculo nuevo que se forma en cuanto a los socios;
es decir, todas las Sociedades fusionadas pasan a
formar parte como socio de la nueva sociedad, ya-

sea por absorcibn o por nueva creacibn.

Como la sociedad nueva o subsistente adquiere to-
das las relaciones de las sociedades que desapare
cen, no puede darse por extinguido su pasivo an--
tes de llevarse a cabo la Fusibén, la sociedad fu-
sionada aporta todo su patrimonio, ya que la Fu=-
sién tiene como objetivo primordial el de aceptar
todo el patrimonio de la o las otras sociedades =
que se fusionan, sean éstos activos y pasivos, --
buenos o malos, si en el acto de Fusibn ya est8 -
aceptada dicha decisién, la absorbente acepta y =
substituye a la absorbida y la vida de ésta Glti-
ma pasa a la primera, claro esta que en una Fu- -

sib6n se aceptan las situaciones tanto conocidas =



como las desconocidas.

Estos dos tipos de relaciones patrimoniales y corpo-
rativas se encuentran enmarcadas en la Ley General de Socie-
dades Mercantiles en el Artfculo 224, que en su Gltimo pérra

fo nos dice:

“La transmisidn de los derechos y obliga
ciones como+un efecto de la Fusién, la -
Sociedad que resulta tomar§ a su cargo ~
los derechos y obligaciones de las socie

dades extinguidas”.

C) CAMBIO DE TITULOS

Como se esta hablando de Sociedades Anénimas y uno de
los requisitos de éstas para su constitucibn, es que el capi~
tal social estar8 representado por titulos que servirén para
acreditar y transmitir la calidad y los derechos de socio, se
regirén por las disposiciones relativas a valores literales,
en lo que sea compatible con su naturaleza y no este modifica
do por esta Ley (Artfculo 113, L.G.S.M.), entonces este efec~
to caracteristico de la Fusién lo constituye el cambio de ti-
tulos, que consiste en la entrega de nuevas acciones a los so
cios de las sociedades que desaparecen; esto serd en los éér-
minos en que se hayan acordado con los Accionistas en el acuer

do de Fusién.
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CREACION DE UINA NUEVA SOCIEDAD O AUMENTO DE CAPI
TAL

La creacién de una nueva Sociedad.- Esta es el -
resultado de una Fusidn por integracién y la que

debe constituirse de acuerdo con las disposicio-

. nes establecidas en la Ley General de Sociedades

Mercantiles en el Articulo 226; y en este caso -
estamos hablando de Sociedades Anénimas que debe
rén constituirse de acuerdo a los Artfculos del-
89 al 110, asf como sujetarse a las normas de =~

los Artfculos 111 al 206 de la misma Ley.

El estudio de las Sociedades Anbnimas se realizb en-

el primer Capitulo de este trabajo.

b)

El aumento de capital social de la sociedad que=
subsiste.~ Esto es que come resultado de la uni-
ficacibn de capitales de las sociedades que desa
parecen y absorbidas por otra, el capital de la=
sociedad que incorpora a todas l|las dembs aumenta
debido a la aportacibn que estés hacen el patri-
monio de la sociedad que subsiste, y por lo tan-
to en el Contrato Social de ésta Gltima se modi-
fica respetando las disposiciones establecidas ~
en la Ley General de Sociedades Mercantiles, las '

cuales tambien se analizaron en el Capfitulo I.
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Existe una forma en la cual cuando se cfectla este =
tipo de Fusién por incorporacidn no c¢s necesaria la modifica
cibn del Contrato Social, esto se presenta cuando la Socie--
dad estd constituida como Sociedad de Capital Variable, y di
cho aumento este dentro de la cifra que determina el capital
autorizado, estas disposiciones son para todas las Socieda--

des por Acciones como es el caso de la Sociedad Anbnima.

Puede darse el caso que la Sociedad incorporante pu-~
do haber emitido acciones de tesorerfa que conserva y por lo
tanto las puede otorgar a los socios de las Sociedades incor

poradas.

Para entender y confirmar lo anterior, la Ley Gene--

ral de Sociedadeé Mercantiles en su Articulo 216 nos dice:

"El Contrato constituido de toda Sociedad
de Capital Variable deber& contener, ade-
més de las estipulaciones que correspon--
dan a la naturaleza de la Sociedad, las -
condiciones que se fijen para el aumento-

y la disminucién del capital social.

En las Sociedades por Acciones, el Contra
to Social o la Asamblea General Extraordi
naria fijarén los aumentos del capital, -
en la forma y términos en que deban hacepr
se las correspondientes emisiones de ac--

ciones, las acciones emitidas y no suscri



45

taos a los certificados provisionales, se
conservardn en poder de la Sociedad para
entregarse a medida en que vaya realizén

dose la suscripcién”.

EFECTOS DEL ACUERDO DE FUSION EN CUANTO A LOS
ACC I ONISTAS

“y
[\V]

En el inciso anterior explicamos la repercusibn de la
Fusién ¢n la Sociedad como ente jurfdico, en este punto se ex
plicardn los efectos de la Fusibn en relacibén a las personas-
que integran la Sociedad o tienen relacibn jurfdica con ella,
dichos cfectos se darfan como derechos que adquieren los so-~

cios al momento de la Fusidn y son los siguientes:

A) El derecho de retiro

B) El derccho de fopmar parte en la nueva Sociedad o-

\
la que subsiste y por ende reciben nuevas acciones.

A) EL DERECHO DE RETIRO

No podemos decir que el derecho de retiro se puede =-
dar con sdlo no estar de acuerdo con la Fusién, este derézho-
queda limitado en tres motivos por los cuales los socios in-~
 conformes se pueden separar de la sociedad, estos motivos vie
nen previstos en la Ley General de Sociedades Mercantiles en-

el Artfculo 206 siendo éstos:
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al Cambio de objete de Ta Bouledead
b) Cambio de nacionalidad de la Sociedad

¢) Transformacién de la Sociedad

De esta manera cualquier accionista que haya votado-
cn contra tendr& el derecho de separarse de la Sociedad y ob
tener el reembolso de sus acciones, en proporcién del activo
social, segn el Gltimo balance aprobado, siempre y cuando -
sca solicitado dentro de los 15 dias siguientes a la clalsu~

ra de la Asamblea.

Cuando la Fusibn afecta cualquiera de [os tres pun-~-
tos anteriores los socios pueden retirarse, ya que la Ley -=
les concede este derecho, con‘log fundamentos que se expli-=~

i)

can a continuacibn:

a) Un socio puede retirarse por cambio de objeto de
la sociedad, ya que no se le puede obligar a con
tribuir con su patrimohio en una sociedad dedica
da a un objeto distinto de aquel.qué persegufa =
cuando se suscribib la accibn o se adquirid el -

titulo.

b) Como consecuencia de un_cembio de nacionalidad -
sc¢ origina un traslado de domici)io social a pals
extrafio o un cambio deﬁrééimen lqgal,ﬁsithcio--’
nes con repercusiones imprevisibles para los so-

cios.
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¢) Y en cuanto a la transformacién de la Sociedad -
¢l derecho de retiro queda justificado con la =-
trascendencia que esa decisién o medida de la ==
Asambleoa puede tener en la reépon-abilidud do ==

los socios.

En términos generales, el derecho de retiro de los -
socios queda justificado tomando en cuenta que éstos cuando=
constituyeron la Sociedad y se unieron deque.. lo-hicieron-
en base a la situacibn que prevaTecfa en ese momento y en el
cual estuvierondeacuerdo. Pero cuando la Fusibdn implique cuaf
quiera de los tres puntos antes expuestos, los socios no es-
tén obligados a aceptar la Fusibén y considerando esto, la ~-

Ley les concede la oportunidad de retirarse.

Este derecho queda tambien limitado; ya que la Ley -

General de Sociedades Meécantilea en el Articulo 14 nos dice:

"El socio que decida retirarse de la Socie
dad o fuere excluido de éspa,'es aln res=-
ponsable para.con los terceros de todas -~
las operacfones pendientes hasta el momen-
to de la separacién o exclusibn, y que el~

pacto en contrario no producirf efecto en-

perjuicio de terceros”.
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R) 11 _DERECHO DL _FORMAR PARTE EN LA NUEVA SOCIEDAD
O 1A QUI_SURSISTA Y POR INDE 1 DE RECIRIR NIt~

VAS ACCIONLS.

Los socios de las sociedades que desaparccen pasan-—
a lormar parte de la nueva Sociedad o de la Sociedad absor~
bente y por lo tanto tienen que recibir sus acciones, por -
¢l monto convenido y tendrén la situacién juridica de los -
socios que se incorporan a una Sociedad ya existente por la
adquisicidén de las antiguas acciones, lo cual hace que este

eolecto sca inaludible en fa Fusibn.

3. 3. EFECTOS DEL_ACUERDO DE FUSION EN CUANTO A LOS ACREE-
DORES

La decisién de fusionarse emite un problema a los =
acrecdores, que es la substitucidn de su deudor, a este pro
blema los acreedores tienen el derecho de oponerse legalmen
te, y si éstos no utilizan este derecho , se d& por hecho'-
como consentimiento tasito si &ste Fué expresamente emitido,

W .

Los acreedores deber&n exigir a la nueva sociedad =
o fusionante, el cumplimiento de los créditos que tenfan =--
contra la sociedad fusionada. En el caso que hubieéen'litij
gios pendicentes de resolver de las sociedades fusionadas, -

6stos continuarSn contra la sociedad existente.
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Lo antepior puede no considerarse como clecto, ya -
que siendo posterior o la Fusibn seria lbgico considerarlo-
como tal, puesto que la Fusidn no se realizaria si existie-
sc oposicidn de los acreedores. Este aparente efecto ep - -
cuanto a los acreedores por la oposicibn, cuando esta pros-
perad, o anula to deliberacién de la Fusibn, sino que ﬁﬂirg
menfe muspende sus ejecuciones; odle pecurso de Los aceeedo
res, ol cual los protege se chcuentra contemplado en la lLey

General de Sociedades Mercantiles en su Articulo 224.
\

3.4. ASPECTOS JURIDICOS DE LA FUSION DE SOCIEDADES ANON|
MAS. '

Al hablar de aspectos jurridicos debemos entender --
que son aquellas normas que rigen la conducta de las Socie-
dades Andnimas funiunnutus; s decir, v una u otra manera-
se peglamenta la getuacion de Gatas, mediante mandatos o -=
disposiciones de orden gencral a las sociedades quoe determi
nan sus depechos y obligaciones, con el fin primordial de -

conciliar los intereses antagbnicos que pudieran suceder.

Por lo tanto, para que una Fusibén de Sociedades Ané
nimas pueda ser consumada, existen leyes que regulan a las~

empruesas participantes en sus aspectos més relevantes,

Las Leyes m&s importantes que rigen a |a Fusibn de-

lus Socicdades Andnimas y a las Sociedades Mercantiles en -



general sor tas siguientes:

A) Ley General de Sociedades Mercantiles

B) Ley de Inversidn Extranjera

A) LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES

Esta Ley cstablece para la fusidn y transformacibn-

3 . . i . [} .
de Socicdades, las siguientes disposiciones:

"Articulo 222: La Fusién de varias Socie
dades deberé ser decidida por cada una -
de eilas, en |la forma y términos que co-

rresponda segiin su naturaleza”.

En las Sociedades Anbnimas el acuerdo de la Fusibn =
debe decidirse en la Asamblea General Extraordinaria y apro-
barse por la mayorfa, ésta debe estar representada por'lo-mg
nos la mitad del capital sociol de aéuerdo al Artfoulo 182 y

191 rospccfivamente.

"Articulo 223: Los acuerdos de Fu§i6n se
inscribirén en el Registro Piiblico de Co
mercio y sé publicaréﬁ en el Dia;io Of i~
cial, asi como el domicilio de las socie
dades que hayan de fusionarse. Cada So--

ciedad deberd publicar su (ltimo Balance
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y aquella o aquellas que dejon do exis=~
tir, deberén publicar ademés el sistema-
establecido para la extincibn de su pasi

vol' )

De este Articulo se desprenden las siguientes obliga

ciones de las Socicdades participantes:

. cepr

des
que
Ley

lo:

a) Protocolizacibn del Acta de Fusibn.

b) Permiso ante la Secretarfa de Relaciones Exterio
res.

c) lInscripcibn en el Registro Piblico de Comercio.
\ !

d) Publicacién en el Diario Oficial de la Federa~ =

cidn de:

~ Acuerdo de Fusibn
- Ultimo Balance
- Sistema establecido para extinguir sus pasi--

Vs

Esto (ltimo, por la necesidad que hay de dar a cono-
"en forma exacta la situaciédn patrimonial de las Socieda-
para que los acreedores y accionistas puedan expresar lo
pretendan que a su derecho conviene, estipulado en la --

General de Sociedades Mercantiles en su siguieqte Articu

"Articulo 224: La Fusidn no tendré efec-

i b
tos sino tres meses despues de haberse -
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cfcctuado la inscripcibn en ¢l Registro-
Pliblico de Comercio.

Durante dicho plazo, cualquier acreedor-
de Tax mociovdades que so fusionan, podr&
oponerse judicialmente en la via sumaria

a4 la Fusibn, la quc se suspenderd hasta~
que cause ejecutoria la sentencia que dg
clare que la oposicibn es infundada, trans
currido el plazo sefialado sin que se haya ~
formulado 0p0;i0i6n, podré llevarse a ca
bo la Fusién, y la Sociedad que subsista

o la que resulte de |a Fusibn tomard a -
su cargo los derechos y las obligaciones

de Ias Socnedades extungutdas .

Como puede observarse, los acreedores pueden fundar-
su oposicién a la Fusibn principalmente cuando éstos vean ==
afectados sus intereses en cuanto a la recuperacipn de sus -

derechos:

"Articulo 225: La Fusidn tendr§ efectos-‘
en el momento de la inscripcibn, si se -
pactare el pago de todas las deudas de -~
las Sociedades que hayan de fusnonarse,

o se constituyere el depbsito de su im-=
porte en una Institucibn de Crédito, o =
cbnstar el consentimiento de todos }oa -
acreedores. A este efecto, las deudas a-
plazo se darén p;r vencidas.

El cértifiéadb que haga constar el depb-
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sito deberd publicarse en el Diario Oficial

do da Tederacién”,

Cuando los derechos de los acreedores quedan complew
tamente garantizados se puede |levap § cabo la Fusibén, aln -

cuando no hayan transcurrido los tres meses.
En resumen, |las Sociedades cuando se fusionan piep==

den su capacidad juridica, més no los vinculos establecidos—

con terceros; con los socios y éstos entre sf.

B) LEY DE INVERSION EXTRANJERA

En esta Ley no se contempla ninguna disposicibn espe

cifica para la Fusibn de Sociedades, sin embargo, es impor==-
tante tener presente esta Ley, ya que sec establecen las re--
glas de pﬂrticipacién de la inversién de los accionistas en=

actividades que pueden ser desempefiadas (Gnicamente por:
a) Mexicanos
b) Mexicanos y Extranjeros

c) Estado

3.5, ASPECTO LABORAL

©A) LEY FEDERAL DEL TRABAJO

Ante la Fusibn de Sociedades la situacién laboral de=-
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!L“"*
low trdbajadores {ras vomno unnmnuuunvlu:?h subat [ tyal by paes
tronal, la cual sc contempla en el Articulo 41 de esta Ley,~-
en donde se establece que esta situacién de Fusién no afecta

los contratos de trabajo vigentes.,

Es conveniente informar al personal de las Socieda-=~
des que vayan a desaparecer por la Fusidn, que habr8 una - -~
substitucibén patronal por tal motivo y que se les respetarén

los derechos adquiridos con el patrbn substituidog

En ¢l caso de existir sindicato, lacomunicacién debe
r& hacerse a través de éste y hacer los tr8mites necesarios-
para legalizar la substitucién patronal ante la Secretarfa =~

del Trabajo y Previsién Social.

Cabe hacer mencibn que el patrén substituido, no se-
extingue de su responsabilidad, sino hasta los seis meses ==
posteriores a la Fusién y por lo tanto es solidario responsa
ble con el nuevo patrén por las obligaciones derivadas de ==

las relaciones dol trabajo y de la Ley.

B) INSTITUTO MEXICANO DEL SEGURO SOCIAL

En el Articulo 270 de esta Ley considera que hay - -
substitucién patronal, en el caso de transmisién de los bie-=-
nes esenciales afectos a la explotacién con dnimo de conti~-

nuarla.
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Famhien se establece quoe el patebn substitufdo sop§
solidaryament o pesponsable con tas obligaciones Jdoe evata -~ =
Institucidn, nacidas antes de la fecha del aviso de substi-
tucidn hasta un plazo de dos afios, posteriormente serdn - -

atribuiblies todas las responsabilidades al nuevo patrén.

El Instituto Mexicano del Seguro Social acepta que-~
con la presentacidn de un aviso de substitucidn patronal se
cunplen automdticamente con el registro de altas y bajas de

trabajadores cuando estén en presencia de una Fusibn.

Conjuntamente con el aviso antes mencionado, los pa
trones substituidos tienen la obligacidén de presentar el --
aviso de baja correspondiente, dentro de los cinco dias si-

guicntes a la lFecha de la Fusibén.

3.0. ASPECTOYO FI1SCAL

Adem&s de los efectos juridicos y econbmicos que se
dan como resultado de la Fusién de Sociedades Anbnimas, =~ =
tanbicen se manifiestan cambios en ¢l Aspecto Fiscal, tanto-

cnh las Socicdades fusionadas como en las fusionantes.

Estos cambios son contempliados en los principales -

Cédigos y Leyes como son:

A) Cédigo Fiscal de la Federacidn

B) Ley de! Impuesto Sobre la Renta
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C) Ley del Impuesto al Valor Agregado

D) Ley del Impuesto sobre Adquisiciones de |nmuebles

A) CODIGO FISCAL DE LA FEDERACION

Al desaparecer las Sociedades como gonsecuencia de la
Fusibn, éstas no se liberan de sus responsabilidades, ya que~
indirectamente se transmiten dichas obligaciones a la Socie~~
dad nueva o subsistente, esta situacidn se encuentra contem=~

plada en el Articulo 26 de este Cbédigo:

“Artfculo 26: Son responsables solidarios =
con los contribuyentes:

Fracc. V.~ Los adquirientes de negocia?io-
nes, respecto a las contribuciones que se ~
hubicran causado en relacién con las Ecti%i
dades realizadas en la negociacibn, cuando-
pertenecian a otra persona, sin que la res-

ponsabilidad exceda deﬂ valor de la misma”.

Siendo responsable solidaorio la Sociedad existente de=
la Fusién tiene la obligacién de presentar la declaraciébn Anual
det 1.1.S.M., de las Sociedades que se extinguieron, por el pe
ri6do o ejercicio terminado hasta la fecha de Fusibn, esté dis

posicién se considera en el Artfculo 11 del Cbédigo..

"Artfculo 11 CFF: Cuando las lLeyes Fiscales~

establezcan que las contribuciones se calcu=-
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A7

lar8n por cjercicios fiscales, so aplica

rn a cstos las siguientes reglas:

- En los casos en que una Sociedad en-~
tre en liquidacidno sea fusionada, el-
ejercicio fiscal terminar& anticipada
mente a la fecha en que entre en |j--=
quidacién o Fusién.

En el primer caso simult&neamente con
la presentacién de la declaracibdn del
cjercicio, se dcberé garantizar el in
terbés fiscal en los términos que sefla
le el reglamento de este Cédigo y se-
considerard que habr& un ejercicio du
rante todo el tiempo en que la Socie-
dad esté en liquidacién, en el caso =
de Fusibn, la que subsista presentarh
las declaraciones del ejercicio de la

Sociedad que desaparezca”.

B) LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

En esta Ley se enmarcan las obligaciones fiscales a=
que estén sujetas las Sociedades fusionadas y fusionantes, -

para efectos de este Impuesto.

Las obligaciones principales estén desglosadas de la

siguiente manera:
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1. INGRESOS ACUMULABLES

Si como resultado de la Fusién se obtuvieron ganan- -
cias, éstus serdn gravables para efectos de este Impuesto, se

ain ol Artieulo 17, Fraceibn V.

2. PERDIDAS NO DEDUCIBLES

{
Fn caso contrario, si hubiesen pépdidas en la €usidn~
. i
éstas no ser8n deducibles, de acuerdo al Artfculo 25, Frac= -

cidn XVII.

' 3. AMORTIZACION DE PERDIDAS

Concupto contenido on los siguientes Artfculos:

"ArtTculo 55: La pérdida fiscal ajustada =
ocurrida en el ejercicio podré disminuirse
del resultado fiscal del ejercicio jnmedia
to anterior y de la utilidad fiscal ajusta
da de los cuatro siguientes. Cuando el con
tribuyente no digminuya en un éjercicio la
pérdida fiscal de otros ejercicios, pudién
dolo haber hecho conforme a este Artfculo,
perderd ol derocho de hacerfo en cjercicios
posteriores hastu por la cantidad que pudo

haber efectuado.

El derecho para disminuir pérdidas es sblo
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del contribuyente que las sufra y no podré
ser transmitido a otra persona, ni como ==

consecuencia dg¢ Fusidn”.

"Articulo 56: No se disminuird la pérdida-
fiscal o parte de éllq fjue provenga de Fu-
sién de Sociedades o fiquidaci6n de Socie-
Jdades, en los que ¢l contribuyentc sea so-

'

cio o accionista”,

"Articulo 57: En los casos de Fusién la So
ciedad fusionante sblio podrd disminuir suy-
pérdida fiscal ajustada pendiente al momen
to de la Fusibn con cargo a la utilidad ~~
ajustada correspondiente a la explotacidn~

de los mismos giros en los que se produjo=~

fa pérdida”.
Estas lfmitacioncs s¢ deben segln nuestro punto de vis
ta, a que de existir el libre traspaso de pérdfdab fiscales ya

existentes cn la Sociedad que se fusiona para incorporarse a -
una Sociedad, representaria una f&cil! estrategia fiscal para =
negociar con las empresas que estén decididas a liquidarse, ya
que estas pierden el beneficio de la amortfzaci&n y por el con
trario obtendrén este derecho la Sociedad que resulte de la fu

sibn.

QOcasionando esto un perjuicio directo a los intereses-

del Fisco.
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4. DEPRECIACION AUTORIZADA DE BIENES

Con respeeto o los hionos adguiridos por Fuaién, la-
Socicdad existente s6lo podré deducir la depreciacién de és-
tos de acuerdo al valor fiscal en |ibros que transmiten las-

{fusionadas:

“Articulo 46, Fraccidn |V: En el caso de-
bienes adquiridos por Fusibén, los valores
sujetos a deduccibn no deberén ser supe--
riores a los valores pendientes de dedu--

uiy en la Seciedad Mercantil Fusionada”.

5. DECLARACION ANUAL

»
Es obligacién de la Sociedad que resulte de la Fusibn,
el presentar la declaracién de las sociedades fusionadas en un
perfodo no mayor de tres meses despues de llevanse a cabo la-

Fusién. (Articulo 58, Fraccién Vill)

6. _IMPUESTO POR SALARIO POR LA PRESTACION DE UN SER-
VICIO PERSONAL SURORDINADO Y 1% SOBRE REMUNERACIO

NES

Por lo que respecta a retenciones por concepto de es-
tos impuestos, cabe mencionar que en aquellos casos en que la
Fecha de Fusibn no coincida con el ejercicio fiscal, la Socie
dad fusionante deber& formular y presentar l|la declaracibn den

tro del mes siguiente a aquel en que se termine anticipadamen
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te ol cjercicio, conteniendo los siguicontes datos:

~ Ingresos percibidos por cada trabajador hasta La -

fecha de Fusién.
- Impuesto retenido a cada trabajador,

-~ Nombre y Registro Federal de Contribuyentes.

7. COSTO DE LAS ACCIONES

La Ley reconoce el costo de las ascciones emitidas en =
caso <e Fusibn el mismo que correspondiéd a las acciones de las

empresas fusionadas. (Articulo 100, Gltimo pérrafo)

C) LEY DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

“"Articulo 4, penGltimo pérrafo: El derecho al
acreditamiento es personal para los contribu-
yentes de este impuesto y no podré ser trans-
i mitido por acto ontro vivoa, excepto traténdo

s¢ de Fusibn de Sociedades”.

Como sé puede apreciar la Ley es muy explfcita en este
aspecto, ya que no existe en esencia ninguna modificacibn y es
flexible Ginicamente al aceptar que la Sociedad resultante de ~
la Fusibn, se le concéﬂe el derecho de acreditar el Impuesto a

Favor o en contra que en el momento de la Fusién tuviesen las-

Sociedades fusionadas.

Por otro lado, las transmisiones de propiedad de bie—=

-
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nes que se cfectdan con motivo de la Fusién de Sociedades, no ~
son objeto del pago del Impuesto al Valor Agregado. Excepcibn -
gque e muestra prevista en ol segundo pérrafo del Articulo 8° -

do enta ley  on ol que se mencionas

"No se considerard enajenacibn la transmisibn
de propiedad que se realice por causa de muer
te o por fusibn de Sociedades, asi como la do

4

nhacibn...”

D) LEY DEL IMPUESTO SOBRE ADQUISICION DE BIENES INMUE~-

BLES

De acuerdo a esta Loy, la transmisidn de bispes inmue--
bles por Fusibn de Sociedades se considera adquisicién y estaré

sujeta al pago dc este impuesto, de acuerdo a lo establecido en

su, Artfculo 3°, Fraccibn V.
!
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4.1. PARTICIPACION DLl CONTANOR PURLICO INDEPENDIENTE EN
LA FUSION

La intervencion del Contador Piblico es de gran uti
lidad en la Fusibn de las Sociedades Anénimés, ya que. los -
accionistas de cada una de las Sociedades’qj fusionarse tra
tarén de presentar la posicidén financiera lo m&s razonable-
posible, con el propdsito fundamental de colocarse en la me

3

Jor posicibn.

Lo anterior queda solucionado con l'a participacibn=-
del Contador PGblico independiente, el que examinaria a ca-
da Sociedad desde un punto de vista jmparcial, como lo esta

blece el Cbdigo de Etica Profesional:

"El Contador PGblico que actfie en forma -
independiente sostiene un criterio libre~
e imparcial, ya sea en su caricter de au-
ditor externo, al examinar las cuentas y-
emitir su opinibén con respecto a los Esta
dos Financieros o bien cuando actfie como-

Consultor de Empresas”.
t

I
"El Contador PGblico no expresar8 su opi-

nién acerca de los Estados Financieros =-
sin haber practicado un ex&men adecuado -
de acuerdo a las normas de Auditoria geng

ralmente aceptados, no firmard dichos Es-



tados ¢ inlormes sin incluir un dictamen-

redactado de tal manera que exprese clara

mente su opinidn en los términos relati--

vos a las normas de informacién inc'ufdos

en los pronunciamientos oficiales dsl Ins

tituto”.

!

Desde luego el Contador Péblico que practique la Au

ditorfa, deberd tener presente los convenios especiales que;

formulen las partes interesadas.
De esta manera y auxiliéndose de los expertos en va

luacién de aquellos bienes que estén fuera de su competen--

cia, el Contador Piblico obtendr& el valop de cada empresa.

4.2, VALUACION DE LAS CUENTAS DE BALANCE

Uno de los puntos més importantes de la Fusibn, es-
que las partes interesadas determinen la forma de cbmo va--
luar los bienes de las Sociedades que han de fusionarse, ya

que estos pueden valuarse de dos formas:

- Valor Histérico.~ Valor original de compra.

- Valor Actual. -~ Valor vigente en el mercado.

Es recomendable que exista uniformidad en la valua-

cibn de los bienes para evitar discrepancias.
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Con respecto a los pasivos, éstos deben actualjzarse.
- ,

, A continyacign comentaremos brevemente algunos aspec-
tos que se deben tomar en cuenta en la valuagibn de algunos -

rubros que integran el balance:
1

[

1. EFECTIVO, CAJA Y BANCOS

Se realizard un Arqueo para determinar el efectivo ~--

. ' . [} : ' * +
real en Caja. Con respecto a Bancos se revisarén las concilia
! a

. . ]
ciones actualizadas.

2. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR_COBRAR

El Contador Piblico deber& asegurarse de la autentici
dad de los derechos adqufridos que se presentan en el balahce,
esto sc logra revizando la existencia de la docymentacibn que
ampara cstos derechos, asf como que en estos copste la prome-

L}
sa incondicional de pago a la Compafifa.
Adicionalmente deber& llevarse a cabo un estudio de -

cobrabilidad en relacidén a estas Cuentas, independientemente-_

de las reservas que existen.

3. INVENTARIOS

La valuacibn de estas partudas es de gran umportancna

por la repercusién que tendrén en sus costos.
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CO0SsS 1 03

Los principales puntos a considerar son:

a) Asecgurarse que las cifras que aparecen en el Balan

ce existen fisicamente.

b) Excluir las mercancias obsoletas, defectuosas o ~-
que no estén en condiciones de venta para formar--
los Gnicamente con mercancfas que tengan un valor-

comercial.

¢) Que la Sociedad efectivamente tenga posesibn legal
de las existencias y de cualquier gravamen que - -

exista sobre éstos.

Considerando los puntos anteriores, se procederé a va-
luar la cexistencia ffsica de acuerdo a los principios de Conta
bilidad generalmente aceptados, los que establecen que los In-

ventarios se valuan al costo o mercado, el menor.

4. ACTIVO F1JO

Los principales bienes que forman este rubro son:
a) Edificio
b) Terreno
¢) Maquinaria y Equipo
d) Mobiliario y Equipo de Oficina

e) Equipo de Transporte
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Para cfeclos de la Fusidn se debe cerciorar de o siguiente:

- Comprobar que los bienes son propiedad de |as Em--

presas que los aportan.

~ Verificar que todos los bienes reflejados en el -
Balance de cada sociedad se encuentren fisicamen-

te.

~ Detectar si existe cualquier limitacibén o grava-=-
men en la propiedad de los bienes y comunicario a

los interesados.

-~ Cerciorarse de la correcta revaluacién de los actj

YOS,

5. CARGOS DIFERIDOS

Dentro de este rubro se pueden incluir las inversiones
que representen una utilidad del negocio al Fusionarse, por -

ejemplo el Crédito Mercantil.

Tambien se sumar&n todas las cucntas que representen-
pagos anticipados por conceptos de servicios y bienes pendien
tes de consumir y que se seguirén amortizando despues de la -

Fusidon, tales como los Siguientes gastos:

a) Gastos de Instalacibn

b) Seguros y Fianzas
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¢)  Rentas pagadas por Anticipado

d)  Intereses pagados por Anticipado
Se determinard ¢l tiempo e importe a amortizar para -

que forme parte del Activo de la Sociedad existente de la Fu-

si6n.

6, PAS I VDO

El examen del Pasivo comprende:

a) Pasivo Cirdulante

b) Pasive a Largo Plazo

Dentro del Pasivo a Corto Plazo y a Largo Plazo se in
cluyen las cuentas y documentos por pagar, asf como pasivos -

acumu lados.,

Para determinar la valuacib6n de las cuentas y documen
tos por pagar es necesario el consentimiento expreso de los -

acreedores y en caso necesario la revisidén de la documentacién

7. PASIVOS ACUMULADOS

Para los pasivos acumulados, una forma de obtener su-
correcta valuacién, es determinando las bases en que se funda

menta el registro de este pasivo y su célculo.

Existen pasivos acumulados cuyoimonto requiere para su
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determinacidén de conocimientos especializados como por ejem-~
plo; rencevas t&enican de emprenan de sepuron, do pensionewm y
provwa deant guedad, por To que ca necesario gue of Contador=
Independiente se auxilie de estudios, opiniones, dJdeclaracio--
nes o certificaciones de téenicos cuya confiabilidad e inde=~

pendencia este demostrada.

8. CAPITAL CONTABLE

Dentro de este rubro es importante que se revise:

a) Que los registros legales y estatutarios necesa==
rios para la constitucibn de la Sociedad, se hayan
satisfecho; esto os para verificar que las socice-

dudes Fusionadas estén legalmente constituidas.

b) Por otra parte, es necesario revisar los movimien
tos de las otras cuentas que integran el Capital-

Contable, como son:

~ Reserva Legal

- Utilidades Acumuladas por Aplicar
- Superévit por Revaluacibn

- FEtcétera

Con el fin de que los imbortes y movimientos estén ple
namente soportados y autorizados por la Asamblea General de --

Accionistas.
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4.3. CIERRE DE LA CONTABILIDAD

Una vez que las partes interesadas est&n de acuerdo en
la forma de valuacibn de los bienes que se traspasarén en la -
Fusibén y se hayan cumplido con los requisitos expuestos en el-
Capitulo I1l, se prosiguc a registrar técnicamente la Fusibn =
en los libros de las socicdades fusionadas, para que éstas ten
gan la posicién financiera final y que serén las cifras consi-

deradas para fusionarse.

Para lograr lo anterior, es necesario cumplir con los~

siguientes requisitos:

1. Elaboracibén de un Balance Previo.

Al cumplir con este requisito se observa la posi=~=
cibn financiera de las sociedades que participan -
en la Fusién, cifras preliminares que sirven de ba
sc para elaborar los asientos de ajuste por valua-

cidbn de cuentas.

2. Cancelar las cuentas complementarias del Balance -

contra sus principales.
a) Depreciacién Acumulada de Activo Fijo

b) Amortizacién Acumulada de Gastos de Instala- -

cidn u Organizacidn
c) Estimacién de Cuentas Incobrables

d) Estimaciédn para Inventarios de lento movimien-

to.
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y al aaldar
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Otras

ot an cuentan vonbera mum peringipal oe, como non

Activos Fijos
Gastos de Instalacibn u Organizacibn
Cuentas por Cobrar .

Inventarios

las cifras del Balance quedan a valores netos (inicamente.

3.

Valuar los Activos para efectos de Fusibn.

lla valuacidon goncralmente se ofectGa a valores actua
fus para que do esta manera los importes presentados

se apegueh m&s a la realidad.

Registrar las diferencias por valuacibn actual con-

tra libros.

Esto es, que la diferencias entre el valor neto en-
libros contra los valores actuales, se ajustan con-

tra la cuenta Ajuste por Valuacién por Fusibn.

Proparacibn dol Ralance Final.

Una vez hochos los movimientos do cancolacifn y ajus

tes por Fusibn, se determina el Balance Final,

La utilidad o pérdida por Fusibn, se |leva contra la
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cucenta do utilidades por aplicar y en caso de que=

haya utilidades as 1ovard contra Capital Soolal,

EJEMPLO:

1. Elaboracibn del Balance Previo:
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Circulante:

Caja y Bancos $ 415,000,

Clientes $ 200,000.

Estim. Cuentas

Incobrables 50,000. 150,000.

Inventarios $ 17000,000.

Est. p/linvent. .

lento movto. 130,000. 870,0001

Suma Circulante: $ 17435,000.
F i Jo:

Maquinaria y -

Equipo 500,000.

Dep. Acumu!ada 20,000. 480,000,
pDiferido:

GCtos. de Inst. 40,000.

Amort. Acum. 5,000. 35,000.

.Seguros Paga=-- .

dos por Ant. 60, 000.

Suma Activo

$ 2’010,000.

Circulante:

p A S v Q
Proveedores $ 200,000,
Doctos. p/pagar 210,000:
Suma Pasivo $ 410,000.

CAPITAL CONTABLE

Capital Social
Reserva Legal
Utilidades por
Aplicar

Suma Cap. Cont.

Suma Pasivo
_y Capital

$ 17000,000,
100,000,

500,000.

$ 17600,000.

$ 2/010,000.




principales:
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2. Cancelar las cuentas complementarias del Balance contra sus-

Estimacidbn para Cuentas lncobrabies $ 50,000,
Estimaciébn para Inventarios de len-
to movimiento. 130,000.
Depreciacibn Acumulada de Maq. y Eq. 20,000.
Amoptizacibdbn Acumulada de Gtos. Ins. 5,000,
Clientes $ 50,000,
Inventarios 130,000,
Maquinaria’y Equipo 20,000,
Gastos de instalacibn 5,000.
3. Valuacibn de Activos Netos a Valor Actual:
£ A VALOR NETO VALOR PERDIDAS Y GANACIAS
CUENT EN LIBROS ACTUAL (POR  FUSION
Caja y Bancos $ 415,000. § 415,000, !
Clientes 150, 000. 140,000, 1)§ 10,000.
{nventarios 870, 000. 900,000, 2)$ 30,000.
Maq. y Eq. 480, 000. , 600,000, 3) 120,000,
|
Gtos- de Inst- 35’000- - 0 =- 4) 35,000-
UTILIDAD POR FUSION 105,000.
SUMAS |IGUALES : $ 150,000. $ 150,000.




4. Registro de las diferencias a valor actual en libros.

1) Registro de la diferencia de cuentas incobrables, segln -

estudio de Clientes.

Pérdidas y Ganancias
por Fusibn _ $ 10,000.
Clientes $ 10,000.

2) Difurencia ontre costo promedio contable y costo de precio

primeras entradas primeras salidas.

Inventarios $ 30,000.
‘ Pérdidas y Ganancias‘,
por Fusién $ 30,000,

', 3) Registro de la revaluacién de Maquinaria y Equipo.

Maquinaria y Equipo $ 120,000.
Pérdidas y Ganancias '
por Fusién $ 120,000,

4) Cancelacién de Gastos de Instalacién.

Pérdidas y Ganancias por
! Fusibn $ 35,000.°
Gtos. de |nstalacién $ 35,000.

5} Cancelacién de la Cuenta "Pérdidas y Ganancias por Fusibén”.

Pérdidas y Ganancias por
Fusibn $ 105,000.

Utilldades por Aplicar $ 105,000,

5. Preparacibébn del Ba]ance Final:

1

1



R_0 M O

tn
>

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983.

Circulante:

Caja y Bancos
Clientes
{nventarios

Suma Circulante:

Figjo:

Maquinaria y Eq.

Diferido:

Seguros Pagados-
por anticipados.

Suma Activo:

(*)

$ 415,000.
140,000.

900, 000.
$ 17455,000.

600,000.

60,000.
$ 27115,000.

Saldo I n ici al
Utilidad por Fusibn
Total:

Proveedores $ 200,000,

Documentos por

Pagar 212,000,
Suma Pasivo: R 412,000

- CAPITAL CONTABLE

Capital Social ‘$ 1700¢, 000.
Reserva lLegal : ) 13, 000.
- Ueil. por Aplic. 605,000, *

Suma Pas.y Cap. Cont.§ 27115,000.

$ 500,000.

__ 105,000,
$ 605,000.



4.4.

siguientes asientos:

EJEMPLO

M

APLRTURA DL LA CONTARILIDAD

Por

a)

b)

c)

2,

absorcién.- La Sociedad absorvente realijzard los

.

Por la suscripcién del aumento del Capital Social.

Registrard en su contabilidad la entrega de acti-
vos y pasivos de las Sociedades fusionadas, que--

dando exhibido ¢l Capital Social.

Se recomienda abrir cuentas de orden para el re--
gistro de las acciones en especie, que de acuerdo
al Artfculo 141 de la Ley General de Sociedades -
Mercantiles, deben depositarse durante dos aRos =

en la Sociedad.

La Sociedad ROMO; S.A., se va ha fusionar con la=
Socicdad FAMA, S.A., (desaparccc ROMO, S.A. y sub
siste FAMA, S.A.).

e

Una vez celebrada la Asamblea General correspon--
diente,; cumplidos los requisitos legales, valua~--
dos los actives de la Sociedad ROMO, S.A., se pro
cede a registrar los asientos en la SociedaleAMA;‘

S«A., con los siguientes datos:



ASITENTOS DE LA SOCIEDAD  FAMA, S.A.

CUENTA RoOMDO, S, A, FAMA, S. A, FAMA, 8 A, CONSOL!
Caja vy Bancos $ 415,000, § 510,000, $ 925,000,
Clientes 140,000. 300,000, 440, 000.
Inventarios 9Q0,000. 700,000, 17600, 000.
Maquinaria y Equipo 600,000. 17430,000. 27030,000.
Seguros pagados por
Anticipado 60, 000. 17,000. 77,000.
Suma Activo: $ 27115,000, g_Z'Qﬁz,OOO. $ 57072,000.
Proveedores $  200,000. $ 450,000. $ 650,000.
Doctos. por pagar 210,000, 35,000. 245,000.

Suma Pasivo:

Capital Social
Reserva lLegal

Util. por Aplicar

Suma CapftaI'Contable;

Suma Pasivo y
Capital Contable:

§ _ 410,000

$ 11000,000.
100,000.
605,000,

$ 11705,000.

_$ 27115,000,

§_ 485,000,
$ 17500,000.

150,000.
822,000.

- em me em emew

§ _ 895,000,
$ 27500,000.

250,000,
1427,000.

-— s wn e emes

$ 57072,000,
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Fon asientos contablos serfin de fa siguionte manora;
— “ -
Accionistas 4 17705,000.
Sociedad ROMO, S.A. '
Capital Social $ 17705,000.

Aumento del Capital Social (Suscripcibn)

Activos $ 27115,000.

Pasivo $ 410,000,
Accionistas 17705,000,
Sociedad ROMO,S.A. '

Exhibicién del Capital Social ~
en Activos y registro del Pasivo

- b’ -

Acciones en Depbsito $ 17705,000.
|

Depositantes de Acciones $ 17705,000,

Registro por eﬂ depbsito de ac~

ciones en especie, Art. 141 LGSM.

Por Integracibn.~ La nueva Sociedad registrard los saldos fi-

nales de las Sociedades fusionadas, como :asiemto de apertura.
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[JEMPLO

Siguiendo con el ejemplo anterior y suponiendollo siguiente:

I. La Sociedad ROMO, S.A., sc fusiona con FAMA,S,A., =

creando la Suciedad_FlRo, S.A,

2. La Sociedad ROMO, S.A., y FAMA, S.A., han cumplido-

con sus requisitos legales y han cerrado sus libros.

Los asientos contables en FIRO, S.A., serén:

- 1 -
Accionistas ' $ 47177,000,
" Socioedad ROMO, S, A. $ 17705,000.
Sociedad FAMA,S. A. 27472,000.
Capital Sociai $ 47177,000.

Asiento de apertura de FIR0,S.A.

- 2 -
. Activos $ 57072,000.
Pasivos $ 895,000,
Accionistas 47177 ,000.
Socicdad ROMO,S. A, $ 17705,000.

Socicdad FAMA,S.A. 27472,000.
|

Exhibicién del Capital
Social de FIRO, S.A.
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-

Acciones en Depbsito $ 47177,000,

Depbsito de Acciones $ 4’177,00d.

Registro del depbsito de ac-
ciones en especie, Art. 141

LGSM.



FUSsS1!i ON D E SOCIEDADES

ANONIMAS

CASO PRACT I CO
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Como ejemplo practico y como complcemento a este traba-
Jo, exponemos un caso de una Fusibn por integracifn, que como=
se explicté en el Capitulo I, se refiere’a la desintegracién -
dv dos o mbs Sociedades para unir sus recursos financieros, hu

manos y materiales, para crear una nueva Sociedad.

ANTECEDENTES

TEXT 1 LES, S. A,

Esta Sociedad su principal giro es la fabricacibn de =~

toda clase de hilos para la Industria del vestido.

Sus principales Clientes son la fébrica de telas, abar
candu aproximadamente un 15% del mercado nacional, teniendo co

mo principales obstéculos:

i

a) La distribucibn de su producto por la ubicacibén le

Jona de sus clientaes, :

b) Los sueldos y salarios del personal son relativa--
mente altos, los cuales no se justifican con el au

mento del precio de venta.

c) Tiene problemas de obsolescencia envirtud del len-

to movimiento de Inventarios.

I

TEJ1IDOS, S. A,

Su giro es la fabricacién de prendas de vestir para el
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pablico ¢n genepal.

Tiene como principales competidores dos importantes com
pafifas, y que entre estas tres Sociedades abarcan el mercado na

cional.

Sus principales problemas son:
a) En virtud de encontrarse en el mismo nivel de compe

tencia no puede desarrollarse plenamente.

b) Algunas materias primas son de baja calidad y otras
de dificil obtencibn, lo que provoca que busque me-

jores proveedores.

c) Debido a los problemas econémicos existentes en el-
Pafs, las ventas se han disminuido en gran porcenta
Je, lo que provoca un gran riesgo, tanto para la So
ciedad como para la competencia, de permanecer en ~

¢l mercado con la incertidumbpe,

Para contrarestar los problemas que aquejan a las Socie
dades antes mencjonadas, se llegb a la conclusibn de que la so=
lucién més adecuada, y despues de analizar un estudio realizado,

B

decidieron fusionarse.

Para lo cual, dichas Sociedades presentan a continua= =

i
cibén sus acuerdos y sus balances respectivos.
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TEXT I LES, S. A

TEJS I DOS, S. Al

Por Asamblca General Extraordinaria celebrada el dfa 15
de septiembre de 1983, los accionistas de las Sociedades Texti=
les, S.A., y Tejidos, $.,A., acordaron fusionarse con los siguien
tes ucuurQOs: |

PRIMERA. La Fusibn de Textifcs, S.A., y Tejidos, S.A.,

que tendréd efecto el dia 30 de Septiembre de-
1983, o en la fecha en que se dé cumplimiento
a todos los requisitos previos a una Fusibn,~
en los términos de la Ley General de Socieda~
des Mercantiles, tomando como base los Balan-

ces Generales al 30 de septiembre de 1983.

SEGUNDA. Como resultado de la Fusién se creard una nug
va Sociedad con denominacibn Social Textiles-
Industriales, S.A., la cual se |ntegrar& con-
el Activo y Pasivo que aporten ambas Socieda=

des.

TERCERA. El despacho ADYCON y ClA., llevard a cabo la=~
revisiébn de las cifras que presentan ambas So
ciedades en sus Estados Financieros al 30 de-
septiembre de 1983, tomando como base de va-~
luacién el valor actual de los Activos y Pasi

vos.,



CUARTA.

QUINTA.

SEXTA.

SEPT IMA.
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Las deudas de Textiles, S.A., y Tejidos,S.A,.,
se considerarén vencidos y pagaderas a la vis
ta en el domicilio de la nueva Sociedad Texti
les Industriales, S.A.,(domicilio de Tejidos,
S.A.), en la fecha que surta eFécto la Fusién,
a excepcibén de que por conformidad los acree~’
dores hayan resuclto pagarlos en fechas poste

riores,

Los miembros del Consejo de Administracibn y=-
Comisarios de ambas Sociedades desaparecerén-
y cesaré@n sus funciones hasta el momento de -
congumarse la Fusi&n“y se crearfn los nuevos-

cargos en la préxima Asamblea de Accionistas.

Los poderes otorgados de las Sociedades que =
s¢ ext inguen quedarfn cancelados al consumar-

se la Fusibn.

Los empleados y trabajadores dé las Socieda--
des que desaparecen continuanén prestando sus
servicios en la nueva Sociedad, por el cual ~-
tendr& el carécter de patrén substituto para-

todos los efectos a que haya lugar.
|



BALANZA DE COMPROBACION

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 1983.
( Miles de Pesos )

TEXTILES, S.A,

88

TEJIDOS, S.A.

. C U _E N T A DEBE HABER DEBE HABER
- Caja y Bancos $ 250 $ $ 175
Clientes 700 500
Cuentas por Cobrar ) 200 50
Estimaciébn p/Ctas incobrables 10 5
Invent. Artfculos terminados 480 800
Invent. de materias primas 110 , 310
Estim. de Invent. de lento Mov. 50 60
Terreno 1’500 750
Edificio 700 380
Deprec. Acum. de Edificio 140 95
Maquinaria y Equipo 300 240
Deprec. Acum. de Maq. y Eq. 120 120
Mobiliario y Equipo de Ofna. 170 50
Dep. Acum. de Mob. y Eq. Ofna. 68 25
Gastos de Instalacién 65 15
Amort. Acum. de Gtos. de Inst. 13 4
Gastos de Organizaci6n 60 10
Amort. Acum. Gtos. de Org. 12 3
Segur. Pagados por Ant. a1 6
Proveedores 800 200
Acreedores 210 110
Impuestos por pagar 200 50
Capital Social 2000 37000
Reserva legal 100 -0=
Utilidades o Pérdidas P/Aplic. 550 ( 416)
Utilidad o Pérdida D/Ejercicio. 293 30
SUMAS: $ 47566  $ 47566  § 37286 § 37286
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De acuerdo a los resultados de Auditorfa y del contra-
to de Fusibn, los valores que presentan al 30 de Septiembre de

1983, se ajustarén como sigue:

TEXT I LES, S. A,

1. Del estudio de cobrabilidad de Clientes y Cuentas-
por cobrapr se determiné que aproximadamente ~ - ~=
$ 52,000.00, son de cobro dudoso.

2. Al efectuar el inventario fisico se encontré pro=-
ductos terminados de lento movimiento con un impor
te de § 60,000.00.

3. De acuerdo al avalGo practicado a la Sociedad, se=
determinaron los valores actuales del activo fi jo-

como sigue:

CONCEPTO ' VALOR ACTUAL DEPREC. _ACUM,
Terreno $ 27500,000.00 $ -0 -
Edificio 17500,000.00 180,000.00
Maquinaria y Equipo 530,000.00 212,000.00

Mob. y Eq. de Ofna. 240,000,00 9,600.00

4. Los gastos de Instalacibébn y Organizacién se amorti

zarén totalmente por el cierre de la Sociedad.
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TEJIDOS, S, A,

1. En base al estudio de cobrabilidad de cuentas por
cobrar se determind que la estimacidn de cuentas=

incobrables es innecesaria.

2. Se determind una diferencia por el método de va=~
luacibn de inventarios de Costo Promedio a Ultj~-
mas Entradas -~ Primeras Salidas, por un importe =
de § 175,000.00, desglosado como sigue:

Invent. de Productos Terminados $§ 85,000.00
Invent. de Materias Primas 90,000.00

3. De acuerdo al avalGo de Activos Fijos practicado=-
a la sociedad, se determinarédn los valores actua-

les como sigue:

CONCEDTQ VALOR ACTUAL DEPREC. ACUM.

Terreno $ 17800,000.00 $ =0 -

Edificio 760,000.00 190,000.00
Maquinaria y Equipo 510,000.00 255,000.00
Mob, y £gq. de 0Ofna. 320,000.00 160,000.00

4. Los gastos de |nstalacién y de Organizacibn se a-

!
mort i zarén totalmente por el cierre de sociedad.
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40
92




Neprec. Acum. de Mob. y Eq.

de Oficina

Resultado por Fusidn

Registro de la revaluacibn

Resultado por Fusién
Amort. Acum. Gtos. de lInst.

Awort . Aoum. Otosx de Ory.

[ncremento de la Amortizacidén de

los Activos Diferidos.

Resultado por Fusién
Utilidad del Ejercicio

Determinacién del resultado por
i
Fusifn

- 0
Estimac. p/Ctas. Incobrables
Estimac. de Inv. p/lto. Mov.
Deprec. Acum. de Edificio
Deprbc. Acum. de Maq. y Eqpo.
Deprec. Acum. de Mob. y Eq. de Ofna.
Amort.gAcum. de Gtos. de Inst.

Amort. Acum. de Gtos. de Organizacién

D ERL

$ 100

17788

52
60
180
212
96
65

60

92

HAHRER

17940

52
48

1'788f»
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x " DERE ~  HABER
Clientes $ 52
Matoerias Primas 20
Avtfculos Torminados 40
Edificio : 180
Maquinaria y Equipo 212
Mob. y Equipo de Oficina , 96
Gastos de Instalacidn - : 65
Gastos de Organizacién , 60

Cancelacién de Cuentas complemen

tarias contra sus principales.

i
- 7 -
Utilidades (Pérdidas) por aplicar $ 550
Reserva Legal 100
Utilidad del Ejercicio : 27081
Capital Social . 2'731

Capitalizacibén de las Cuentas
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TEJIDOS, s, A.

ASIENTOS DF AJUSTES v CANCELACIONES
AL 30 bpE SEPT | EMBRE 1983
(’Miles de Pesos )

DEBE HABER

m
- 1 -
Estim. p/Cuentas Incobrables $ 5
Resultado por Fusién $ 5
Cancelacién de la Cta. de Reserva
- 2 -
Resultado por Fusién 175
Inv. Materia Prima 20
Inv. Productos Terminados 85
Ajuste por valuacién de lnvenfarios
- 3 -
Terrceno 17050
Edificio _ 380
Maquinaria y Equipo 270
Mobiliario y Equipo de Oficina 270
Deprec.Acum. de Edificio ‘ , 95
Deprec. Acum. de Maq. y Eq. 135
Deprec.Acum, Mob. y Eq. de Ofna , 135

Resultado por Fusién | _ 17605

Revaluacién del Active Fijo



Resultado por Fusién

Amort. Acum. Gtos. de Inst,
Amort. Acum. Gtos. de Org.

Amort izacibn total de Gastos Dj

feridos.

Resultado por Fusibn
Utilidad del Ejercicio

Determinacién del resultado por Fusibn'!
- 6

Estim. p/Inv. de Lento Movimiento
Deprec. Acum. de Edificio

Deprec. Acum. de Mag. y Equipo

Deprec. Acum. de Mob., y Eq. de Oficina
Amort. Acum. de Gtos. de Instalacién

Amort. Acum. de Gtos. de Organizacibn

Inventario de Materias Primas
Edificio

Maquinoria y Cquipo
Mobiliario y Equipo de Oficina
Gastos de Instalacién

Gastos de Organizacibn

DEBE

17417

60
190
255
160

15

10

95

HABER

3 u

17417

60
190
255
160

15

10



Cancelacidén de Cuentas complementarias

contra sus principales

Ut ilidad del Ejercicio

Pérdidas Acumuladas

Capital Social

Capitalizacién de Cuentas

$

D EBE

17447

96

HABER

416
17031



|

( T _E X T | L E S,  S.A 97

( Miles de Pesos )

Clientes Ctas. por Cobrar Est.p/Ctas. Incobr. Inv. Art. Terminados Inv. de Mat, Prima Est.lnv.Lto., Mov. Terreno
T
s) 700 52 (6 s) | 200 6) 52 10 (s s) 480 40 (6 s) 110 20 (6 6) 60 50 (s ) 17500
—_— 42 (1 ¥
) 648 _— 1T ) a0 s) 90 — 110 (2 3) 17000
52 52 60 60 S) 27500

Deprec. Acum.

Edificio Dep. Acum. Edif. Maquinaria y Eqpo. Dep. Acum. .Mag.z Eq. Mob, y Eq. de Ofna, Mob. y Egpo. Ofna. Gtos. Instalacién
s) 700 180 (6 6) | 180 | 140 (s sg 300 212 (6 6) 212 120 (s s) 70| 96 (6 6) 96 68 (s sy 65 | 65 (s
3) 8o 40 (3 3) 230 92 (3 3) 70 ' 28 (3 —+
§)17500 180 ‘ 180 180 530 212 212 212 240 96 : 96 96 -
$)17320 ‘\ s) 318 -1 ) 144 0
Amort. Acumulada Amort. Acumulada .

Gtos. lInstalacibn Gtos. Organizacibn Gtos.Organizacibn Resultado p/Fusién Utilidad del Ejercicio Utitid. p/Aplicar Reserva, lega
6) 65 13 Es s)| 60 60 (6 6) 60 12 (s 1) 42 (17940 (3 7)2/081 293 (s~ 7) 550 } 550 (s 7) 100 | 100 (s
. 52 (4 1 48 (4 2) 10 17788 (5
RS S— D 7 g ——
65 65 60 60 H w0 L 21081 27081 : —— 0
—t —_ 152 | 17940 .
0 5)17788 17788
/ -
Capital Social p
}‘ 27000 (S s
; 27731 (7
' 47731 (S




r g Jg 1t o o s, S. A 98

( Mites de Pesos )

Dep. Acum.de Mob. Amort. Acum.de -
C i ntes Dcos. obrar Est.p/Cta ncob Lnvent. Art. Ters Lnvent .Mat.Prima y Equipo de Ofna. Gtos. de Instalacibn
s) 500 s) 50 1) 5 5(s s) 800 85 (2 s) 310 90 (2 25 (s 4 (s
1 s) 715 60 (6 135 (3 11 (4
— 310 150
6) 160 160 (s 6) 15 15 (s
S) 160 - —

Amort. Acum. de

Est.p/Inv. Lto. Mov. Terreno Edificio Dep. Acum.de Edif. Maguinaria y Equipo. Gtos. de Organ. Btos. de Instalacién
6) 60 60 (s §) 750 s) 380 190 (6 6) 190 95 (5 5) 240 255 (6 3 (s s) 15 15 (6
1 3)1'050 3) 380 95 (3 3) 270 : 7 .

—e $)17800 N

S) 760 190 $) 190 190 510 255 6) 10 10 (s
s) 570 3:—_ s) 255 ———
‘ Utilidad de
Dep.Acum.Maq.yEq. Mob. y Eq. de Ofna. tos. a) __Pérdidas Acum, _Resulfado p/Fusidn Ejercicios Ant. Capital Social
6) 255 120 (S s) 50 | 160 (6 s) 10 10 (6 S) 416 | 416 (7 2) 175 5 (1 30 (s 37000 (S
135 (3 3) 210 o 4) 18| 17605 (3 1417 (5 17031 (7
255 | 255 320 | 160 T . 193y veo L 717447 (17447 (s 47031 (s
. e —_ —_—
—— S) 160 : 5) 17417 | 1417 (s —



HOJA DE TRABAJO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 1983.

( Miles de Pesos )

CUENT A SALDOS INICIALES AJUSTES SALDOS  AJUSTADOS ELIMINACION DE CUENTAS SALDOS  FINALES
D H D H D H D H D H

Caja y Bancos $ 250 $ $ $ 250 § $
Clientes 700 700 $ $ 250 §
Documentos por Cobrar 200 200 52 648
Estim p/Ctas. Incobrables 10 42 52 52 200
Invent. de Art. Terminados 480 480 '
Invent. de Materia Prima 110 110 . 40 - 440
Estim. de Invent. de Lto. Mvo. 50 10 60 60 20 90
Terreno 17500 11000 27500 27500
Edificio 700 800 14500 180 17320
Deprec. Acum. de Edificio 140 : 40 180 180
Maquinaria y Equipo 300 230 530 212 318
Deprec. Acum. de Maq. y Eq. 120 92 212 212
Mob. y Eq. de Oficina 170 70 240 96 144
Deprec. Acum. de Mob. y Equipo 68 28 96 926
Gastos de Instalacién 65 ' 65 65
Amort. Acum. de Gtos. de Inst. 13 ' 52 65 65
Gastos de Organizacién 60 60 60
Amort. Acum. de Gtos. de Org. 12 48 60 60
Seguros Pagados p/Anticipado 31 31 31
Proveedores ’ 800 800 800
Acreedores Diversos 210 210 210
Impuestos por Pagar 200 200° ' 200
Capital Social 2'000 : 27000 2'731 4’731
Reserva Legal 100 . 100 100
Utilidad o Pérdida p/Aplicar 550 550 550
Utilidad del Ejercicio 293 293 27081 1/788
Resultado por Fusién 152 1940 17788 17788
S UM A S : 4'566 $ 47566 $ 27252 $ 27252 § 67666 $ 67666 $§ 57244 $ 5244 $ 5'941 § 5941




HOJA DE TRABAJO AL 30 DE

( Miles de Pesos )

SEPTIEMBRE DE

1983.

CUENT A SALDOS  INICIALES AJUSTES SALDOS  AJUSTADOS ELIMINACION DE CUENTAS SALDOS  FINALES
D H ] H D H D H D H

Caja y Bancos $ 175 $ $ $ 175 ¢ $ $ 175
Clientes 500 500 500
Documentos por Cobrar 50 50 50

Est. p/Ctas. Incobrables 5 5

Invent. de Artfculos Terminados 800 \ 85 715 715

Invent. de Materia Prima 310 90 220 60 160

Estim. invent. de Lto. Mov. 60 60 60

Terreno 750 17050 17800 17800
Edificio 380 380 760 190 570

Deprec. Acum. de Edificio 95 95 190 190

faquinaria y Equipo 240 270 510 255 255

Deprec. Acum. de Mag. y Equipo 120 135 255 255
‘Mobiliario y Equipo de Oficina 50 270 320 160 160

Deprec. Acum. de Mob. y Eq. de Of. 25 135 160 160

Gastos de Instalacién 15 15 15

Amort. Acum. de Gtos. de Inst. 4 1 15 15

Gastos de Organizacibn 10 10 10

Amort. Acum. de Gtos, de Organ. 3 7 10 10

Seguros Pagados por Anticipado 6 6 6
Proveedores 200 200 200
Acreedores 110 110 110
Impuestos por Pagar 50 50 50
Capital Social 3/000 37000 17031 41031
Reserva Legal

dtilidad o Pérdida por Aplicar ( 416) ( 416) 416

Utilidad o Pérdida de! Ejercicio 30 30 17447 17417

Resultado por Fusién 193 17610 17417 17417

SUMAS $ 37286 § 37286 $ 27168 $ 27168 $ 57081 § 57081 $ 3’554 37554 $ 47391 § 47301




TEXTILES INDUSTRIALES, S.A.

BALANCE GENERAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 1983.
( Mites de Pesos )

- ’ TEXTILES
C_ U E N T A TEXTILES, S.A. TEJIDOS, S.A. INDUSTRIALES, S. A,
Act ivo:
Caja y Bancos $ 250 $ 173 $ 425
Clientes 648 500 17148
Documentos por Cobrar 200 3¢ 250
Inventario de Articulos Terminados 440 ' 715 17155
Inventario de Materias Primas 90 16¢ 250
Terreno 27500 17800 - 47300
Edificio 17320 537¢ 17890
Maquinaria y Equipo 318 255 573
Mobiliario y Equipo de Oficina 144 163 304
Seguros Pagados por Anticipado 31 é ¥
Suma Act i vo: $ 5941 $§ 4’391 $ 107332
Pasivo:
Proveedores ‘ , $ 800 $ 200 $ 17000
Acreedores 210 112 320
Impuestos por Pagar 200 _ 5 . 250
‘ SumaPasivo: $ 17210 $ 360 $ 1’570
Capital -
Capital Social : $ 47731 $ 4’031 § 87762
Suma Capital Social - 413 $ 4'031 $ 8'762
$ 47391 $ 107332

Suma Pasivo y Capital $ 5941




TEXT{LES INDUSTRIALES, S.A.

BALANCE GENZRAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 19%:.
( Miles de Pesos )

A C T | v Q P 1 S | v Q
Circulante: .
Caja y Bancos $ 425 ' Proveedores § 1'000
Clientes © 17148 Acreedores 320
Dcos. p/Cobrar. 250 Impuestos p/pagar 250
Inv. Art. Teprm. 17155
Inv. Mat. Prim. 250 $ 37228 Suma Pasivo : $ . 17570
FiJjo: CAP I TAL
Terreno. $ 47300 Capital Social 87762
Edi ficio 17890 ‘
Maq. y Equipo 573 Suma Capital _ 8’263
Mob. y Eq. Ofna. 304 $ 77067
Diferidos:
Seguros pagados
por Anticipado. 37

Suma Pasivo

Suma Activo $ 107332 y Capital $ 107332
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CONCLUSTONTDS

A través de la presente investigacién hemos reunido de

una manera general los aspectos més importantes que pueden in
tervenir en una Fusién de Sociedades Anénimas, sin profundi--
zar en problemas especificos que pudieran presentarse en cada

cdaso.

Actualmente el Pafs est& viviendo una situacién difi--
cil, en la que existen problemas de inflacién, desempleo, es-
casez do insumes, etc., ocasionando retraso en el crecimiento

de lus Socicdades y mbs aGn ticnen incierto su futuro.

La situacién en el mercado es desalentadora, por lo --
que la Fusibén de Sociedades se origina entre otras causas por
la expansién y la necesidad de supervivir en el mercado de la

competencia, o bien como consecuencia econémica del Pafs.

La Fusién de Sociedades Anénimas es la unibén de dos o-
més Sociedades y que pueden ser por integracién (se forma una’
nueva) o por absorcién (una subsiste),y en las cuales unen --
sus rocuPsos Lanto humanos como materiales pra lograr un mia=
mo objetivo.

! Para tomar un decisién tan importante como es la de Fu

sionarse con otra (s) sociedad (es) para modificar su tamafio-

o alcance, debe de analizarse muy cuidadosamente tomando en =
[

cuenta las causas que motivan a la administracién a ampliarse,

ya que existen una serie de ventajas y desventajas y que por-
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el continGo aumento de la inflaciébn representaria esto un -~
riesyo mayor, siendo ¢éste cl de no obtener un mérgen de uti=-
lidad que dé un mantenimiento adecuado al capital de trabajo,
debido a que en esta época la disminucidn del valor del dine
ro aetda en perjuicio de los acrecdores favoreciendo a log =

Jdeudores.

Por lo tante la intevencién del Contador Piblico es -
importante en la Fusidén de Sociedades, ya que ademés de ac--
tuar como Asesor Fiscal, Contable y Administrativo puede dar
una definicién més real sobre la situacién financiera a tra-

vés del dictamen
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