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CAPITULO 1 

Como uiecedeniea mas reD1010a de la Bolu ae aelllllao laa prime·· 

1"88 reuniones de comeTClaniea de la anil¡Üedad: mercado• CCllldluoa o ~ 

rlOdlcoa que cooarllllJet'Oll la& prl me?'8a manlfoMIClooea de 1rllflcanb!a coa 1!!., 

clplCllle organlzac:IOn, Se habla de los ne¡oc:101 que at: realizaban en Gre·· 

eta, y de loa l'Ol'lllllloa 11e dice que efec1uaban ll'lllucclooea regulares eo -

loa pOrdcoa de loa POTUJl\8 y en las llaaDlc:aa. 

Sin embargo ea mas ace¡uble considerar que lea Bolsas de Valore• 

- produao de la evoluclon ecooómic:a general y manlfeaclon atngular -

del a1111ema captlllll .. de producclOo, ya que, paralela• al origen y• la ~ 

IUCIOII del capllallamo, nacen y ae desarrollan, 

Para ftnea de la edad media aparecen nuevas fonnu de produccl011, • 

<Jle poco a poco van n,emplazando por medio de 111a allllC-• de venia loa • 

que hlbCan B1do loa cemroa de c:omerelo mA• lmporllllllea, !.As ferias 1eoran 

un c:artaer pertOdlc:o, y con el creclmlea10 do IH ciudades ae desarrollo el 

c:omerdo urbano, arriba mencionado. lo que produJo paularlnameoie que 

aquella• perdieran su prlmll:lva lmporuocla, 

8n el Siglo XVI 11e expansiono el panorama c:omerelal, lo que requt • • 

rlO nuevas fonnaa de organlzaclOn de loa negoc:loa, 

Bn ea epoca aparece un nuevo llpo de organlzaclOII: !.A Sociedad 

por acclone1, cuyo germen ae encontnba: 

Bn loa gremloa de la primera mlllld de la edad media, aln embargo, 



lH prtmo,., enndlde• comerclalea de lmporc111c:l1 que adqulrleroo la for • 

ma de Sociedad AnOnlma fueroo IH grandes com.-nraa orpnlzadas para el 

l'omeato dol comordo con lu poaec:looea c:olonlllea. 

No puede dec:lree que hlya exlKldo wia razon Qnlc:a pan que eaae 

empr11aa 1doptal'1LII la forma de aoeledad por ac:c:tonea, pero aegunmmnc • 

el faaor prtac:lpll filé la necesidad de proc:uraree grandes c:apltllea eo un • 

gru aamero de pe1'8011Aa, 

Pues la mqnllUd de dlc:hla empresas y loa rleagoe que ellas repre· 

~ IIIClll poco problble que 1.11a BOia per10111 proporctooue las IJTU • 

dea IUIIIIB qm ae requorf&D. 

Bn loa at¡1os xvn y xvm la forma de Sociedad Anoolma ae extendlo 

a loa aeguroa, • la baac:a y a la navegac:100. 

A prtac:lplos del lllglo XIX la conKruc:clOn de c:anllea, la ampl lac:\On 

de comualc:aalooea flU'llalea y, un poco mas 11rde, el IJltenao desarrollo de 

loa ferroc:arrtlea, nec:ealtaroo como ea el c:a10 de las em¡,r .. •u =,.,c~ · 

lea del lllglo XVI, grandes laveral011IB11a, puea lgullmenll! el rlelllJO en de 

c:anaer exc:epc:looal. 

Plen la c:ulmlJlac:IOo de la amplleclOn de la eocledad por ecc:toaes ae­

reallztl 1.11 poco mas tarde, cuando ya ae habfaa Implantado a1111emaa eflc:19:!! 

rea y baraa,e de tnasporce. 

BIWlocea ac, exteadlo • las empreaae ladUKrlalea, mineras y mer­

c:antllea, 

Lea ac:c:looea de _ .. empreaa, reprellClftllltlvaa de una parte de au 

c:apltal, poco • poco CO"*IZllroo • Nr objeto do comercio, lo que a la poe-
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tre orlglllO que • pncnllzara la• tnnucclonea cm ellu eo la• pr1nclpa 

lea ctudadu del mundo, 

Conviene aclarar que en un prtnclplo fue mucho m&a lmpoiu4te el • 

h'tftco cm valorea aubernameotale• que el comercio cm acctonea (VBR a'.-.). 
En efecto, la colocacloo de loa emprecltoa e-talea fue la primen 11111n -

fllnc:1011 <Je loa mercados de valorea, Loa IJObl•moa de Bspalla, Pranc:la e 1!! 

ataterra, coa el fin de """'""'rae fondos para nnanclar sus programu de· 

expenslOII, rocurrteron a la emlaloo de cmalderablea cantldadea de bonoe, • 

que fueron colocadoa entre loa banquer011 de la epoca, Ble11do ha .. el alalo 

xvm c,aodo loa valorea ¡¡uberoameotalea ., oeaoclaron ¡>Clbllcame11te entre 

pardeularea. 

Como podrt obaernrae, los efeaoa de oegoclacloo de las Bol•a de 

Valoree, ea decir, loa valorea, (VER 1,2. VALORES), 40 aparecieron an­

tes del a1&10 XVI, por lo que creemoa que ea muy a'lelltUrado considerar • 

cualcper &41eeedeote previo de las Bolaaa de Valorea. 

Al examinar loa momentos hlcClncoe en que ae formaron las prtnc!_ 

palea Bolau del Mundo, encontramoa que en su aparldoo cooc:urrteron 111-

IUaClooel muy aemeJantea; deade lueao que cada UDB • form(I dentro de coa 

dlclonea ecooomlcaa y aoclalea muy eapeclalea, Bntre eau altuaclooea co· 

munea pueden aellalarae laa atauleatea: l) La c1rcu111nocla de que en U11 • 

prlDClplo lH Bolaaa no cmctl\lfu mercado• pertll&II04te8; 2) El heebo do • 

que la• ~racione,, aorea de eatar orpnlzado el mercado, ae efecluaaen • 

en la calle y ae cmftaran a U11 barrto eapeclal; 3) Bl que en U11 prlDClplo loa 

efec10a do c:ontrataclCln fueaen todaa laa mercanchla auaceplll>lea de come,-



clo. 

Mue1Kr8 de que laa operaclooea con valorea ae hlcleroo en la calle y 

cul siempre en 1111 barrio eapec:lal, ea el beebo de que en Loodrea ae real!. 

zaban en Chaage Alley en Parftl en la Rue Quincapolx; en Nueva York • la 

aombra del arbol de lllatDnwood; en Mexlc:o en laa c:allea ele lube la C.IOllca; -

coaarttuyendo 108 prtnclpalea efec:toe de c:ontratac:100 loa bonoe del gobierno 

y 18a accloou de algwlaa c:ompalltaa. aat como el trlflc:o con metales y ~ 

neda• extranJera1. Maa tarde, cuando laa operaclooea ae multiplicaron, loa 

camblMas fueron 1lojlndoae en alttoe de reuntOn cublertoa. 

LAS PRINCIPALES IIOUIAS DB 
VALORES. 

La Bola de Londres. - Bn el siglo XVIII los camblBtaa lngleaes die -

ron el nombre de Sax:k Exchange al e.re de )onathan"a. que ae encontnba­

en Sweetlng Alley, cobrando como clerec:boa de entrada aela penique&, En -

1801 coo1tn1yeron 1m edificio eapeclal en Chapo! Court y llmltaroo la entrl· 

da a loa miembros sua:rt~a. 

Desde luego que la Bolaa de Loodrea no fue deacle 1m prtnctpto lo q.ie 

ea en la actualidad, puea haa el segundo cuara, del siglo paaado adqulrlO­

venladero arnlgo dentro del alaema financiero Ingle., poro• partir de -

ea epoca au dearrollo ea ascendente y flrme, detenido en ocaatonea por • 

aevena coomoc:looea ligadas a las crtata ecooomtcaa lngleua. 

Qulza maa Importante que la relaclOO hlaortc:a de loa heehoe ea el­

eaudlo de la lnOuencla de la Bola de L0lldrea ee el dllearrollo ecanGmlc:o­

cle ~, Cuaado ae preaitaroo laa 1'rfmera• aollcttudea de capltalea. 
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que la croclellle lnduatrlallzaclOn lo¡leu requlrlo en el siglo XIX, file BII"_! 

vea de la Bolu donde ., formaron eaos c:apltll!aa, medlllllte la transforma · 

clOn de loa peq1elloe ahorros lndlvldull!ea on grandes sumas. 

l'l!ro ademls, la Bolu de Loodres c:on1 rlbuyO a rob,uaecer la c:onflAE 

za del pQbllco en loa valorea, y grac:IH • sua •l•emu de publicidad y • su 

empello en dl!UDdlr entre el pQbllc:o IH ven1:aJ11 de dichas Inversiones. pue­

de Clcclrae que loa lo¡leaea ., babltuaron I la 1dqulalcl0n de vll!ores. Af(r -

maae que la Bol• de Vll!orea de Loodrea fue un valloao auxlllar en el deaa· 

rrollo de loa ferrocarriles. la marina Inglesa, laa Industrias del acero y -

del hierro, la i:eml y ocras no menos lmportante1; ademas fue 1111 factor 

eaenc:tal en el deeenvolvtmtcnto de loa Beudos Unidos y en menor propor- -

CIOII de AU8l'r11lla, Cenada y la Aqentlna. 

Las Boleaa del Cond.nente Buropeo. - l!n el c:ontlnGDte las Boleas ae­

orpnlaron de modo diferente. Mientras que la de Londres ea y ha sido -

11empre una lnlllluc:IOn privada ea la que no ha tenido la menor Ingerencia· 

el goblenlo, la1 demll Bolaa Buropeaa casi alampre ae eaublecieron i.Jo 

el •1111Plclo de laa 1W>rtdldee. 

Bn Parla al goblenio \.ntervtno ea 11 crcaclOn y deurrollo del merca 

do oqanlzado de valorea, llmltandoae por el decreto de 1807 y 1816, s un · 

namero preacrlio, laa ~· que podl'an eJon:er la profealoa de corredor 

de Valorea (VER 1.2, CORRETAJE). Cada uno de oaos agentes depositaba· 

una crecida fianza c:on el goblenio para prantlur su actuaclOn. 

La Bolea de Vll!orea de Amatedam c:on•lluye 11 mas antigua, pues -

file eaablecldl m 1611, ·~ oimca fue uo mercado exclualvo de valorea, 
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ya q .. • aegvclaban ea olla laa mercaac:ru maa dlvoraaa, eapeclalmente, · 

cerealea, dereclx>II en el armameruo de loaba= y pledrH prec:loua; po • 

ro 4*JrBDle m11:lm tlempo a Am•erdam c:oacurrteron deade gobierno, ext~ 

Jeroa baaca buqueroa prlvadoa, especuladores y navegantes, en buacn de • 

recu:rma para ftnallelar 1118 empreaaa, B .. Bola deaempello 1111 papal muy 

lmp01Ullte en la cnuolldac\Oo de Holanda como poceucta marltlma y eo el · 

deaarrollo de 1ua colonta1, Ante• de la guerra de 1914 • coclzaban en Afl!! 

terdam cerc:a de 3,000 Valorea dlalntoa, de loa cuales la mayorta eran~ 

loe estraJeroa. 

Otra Bola Europea de mucha lmporWICta y con acWIBdoe raagos 81.!! 

swarea ea la Bolaa de Berltn, que alempre ae canctertzo por aer un merC!_ 

do exclusivo de Valorea alema.nea, a dlfereocta de loa grandes ceotrOB lnte_!: 

naclanalea como lo fuel"CIII Londrea, Parta y Amaordam Ademas el gobler -

no Aleman atempre tuvo una tntervenc!Oo directa en aua actlvldades. La Boj 

u de Berltn autrto au maa lntenaa tra11BfonnaclOo deapuea de la mitad del -

at¡lo p181do y, cual oln¡un1, eauvo ligada al deurrollo economlco de au • 

pata. 

La Bolaa de Nueva York. - En Norteamertca las operaciones con Va -

lores cabral"CIII lmporWlcta a ftnea del etglo XV!ll, poco tlempo deapuea de 

la lndepeadencla de loa Baadoa Unido&. En 1792 se orpnlw la Bola de N~ 

va York coagrepndn ea BU aeno a todos loa cambl .. a que en aquella epoca 

ae dedicaban al comercio con valorea. Sin embargo, no fue 8\no haaa 1817 

CUllldo adqulr\O una orpnlzaCIOn .Olida. 

'..a apartclOn de laa Bolua on loa Eatadoa Uoldoa file poaertor al 11.! 

cimiento y 11 deurrollo del 1laterna bancario, • la cxlatencta do un mini· -
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mo de 1ctMdadn comcrclale1 e \Qduacriala1 y al u10 de loa valore• en llr 

prtc:ttcu de ftnlnclamlenro gut,eruamemal y privada. A prtoclplo1 del alglo 

paudo colMUO I creare en el Norocale de B .. doa Uoldoa 1111 amplio 811 • 

tema de trlDaportea que, aunado a lla medidas iomadla COD anterioridad, · 

leftdl-• a ealmul1r la tnclpleote IDduacrla, produjeron II exp1111alOD del -

mercado, al florecimiento del comercio y de II agricultura, el deaeovolvl -

mteom de 111 lnduarlas blslcu y 11 1partct0D de 111 IDduartaa all!MDtl • • 

clas. B .. expenalOD de II actlYldad ecooomlca general, proYOCO 111111 fuerte 

demanda de capUalea ea lla prlDclpalea pluas: Nueva York, Pllldeltra, Bo.,! 

toD y Oh'&I. Bl gobler1k>, por au parte, recurrla al ftoaoctamleDID a travea 

de ValOTCa, loa que colocaba prtnclpalmeote en Londrea, y en menor eeca· 

11 ea Amaerdlm. Pllrfa y Viena. Coa todo, para loa cuareatu del algloXIX 

el mercado de Nueva Yorlr. dentro de II earructUra economtca 1mert.cao1, !! 

caD2D 1.11 gru deaarTOllo lo que llegO a evldeoclaree en el ca10 de loa P~ 

carrUu. cuyo• valorea (VBR 1.2. VALORES) rueroa auacrttoa por IDver·· 

a10o1 .. , 1mertcanoe y europeos ea el mercado eltldouoldeoae. 

Bo au epoca, la lodustrfa oo logto obtener del mercado lotenio 111 

grande• aumaa que au deaenvolvlmleo!O requerr1. Pue ha .. mea tarde, 

realizado el proce10 de acumulactOD, cuando 101 1horrvll lD1erDOB pudieron 

proporcionar loa !ondoa neceaartoe. Bl vertlg\lK*I dearrollo de I• Indus­

tria ooiuamertcaoa comienza ha .. mediado• del siglo X1X pues el reault! 

do de la auerr11 de aeaec16n lnceoalftco la producc:1011 emmdleado II acttvt • 

dad ecOIIOmlca por todo el territorio. Debido 1 11 poca producclon durante· 

ea epoca. 
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Ha .. -• de 1914, la mayor parto de 101 recureo1 canalizado• a­

tra96& de la Bola de N1mva York• dirigen al fomento de loa ferrocarrl· · 

lea, laa lndu•rlaa, la banca, loa aeguroa, el comercio, ea decir, actlvtC!! 

du prtvadu; pero a partir de 1917, laa caitlouu emlalonea de papelea i!! 

~ea, orlglnadu por la1 necealdadea de fondos para la guerra, 

derlvaroa en la lotenalflcaclOII de laa operaciones cai valorea pQbltcoa, 

Tambtm ea de menclonaree que, al terminar la primera guerra mundial, 

el mercado americano de valorea, que antafto habfa sido deudor, ee trana -

formO en tuerce-. acreedor y casi todos loa mercados europeos reault! 

roa 0011 aaldoa deudorea. Bn loa Clltlmoa 2S alloa la Bola de Nueva York ba 

adqutrtdo tal lmpnUDCta dentro del sistema econom1co de au para que no 

puede penare en grande• ftnanctamteoros 11\n au lnterveocloa. 

Otro 8olau de Valorea.· Al lado de eaoa lmporuniea mercados de 

capltalea eztsen, en casi todoa loa paf.ea del mundo, Bolaaa de Valorea • 

mu o menoa dearrolladlla. ACIII donde exlaien las ya comemadaa, encon­

•namoa <XTH aa menor lmportanela, Vg. : en ln¡¡luerra operan mucboa ~ 

cado& orpolzadoa siendo loa de maa atgnlffcadOII lu Bol•• de Blrmlngbam 

Uvei,,ool y Mancheater. en Prancta la Bola pr<>Ylnctal de Lyon; en loe Ba· 

tadoa Ullldoa la Amertcao Stook Bxchange de Nueva York, la Mldweat Stock 

Excbln¡e que opera prlnclpalmeare en Chlca¡¡o y la ractnc Coa• Exchange· 

de lo• Aogelea y San Pranclaco fort. Pl:>r OITO lado tiene relativa Importan­

cia laa Bol•• Sulzu de Zurlch y Ginebra, las espallolaa de Madrtd y llar<:! 

lona Y en Cuadl laa Bol•• de Montreal y Toronro. En lberoamertca ae de,!I 

taeaD 1u de llueoo• Airea, Mootevldeo, Rfo do Janclro, Sao Paulo, llogota y 

Mnleo. 
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l. l.· LA BOLSA MBXlCANA DB VALORES Y SU Dl!SARROU.O HtSrORlCO 

Bn Mextco IH prlmeru operaclonea coa 'lliorea efeauadaa en la:al 

cenado Mrteroo lupr por 1880. Ante• ele 1U1rrer au ~volYlmlmu,, co -

~moa lu coodlctoaea economtcaa y aoctalea que retnabaD en IH Qlr:t • • 

mas d!cadu del alglo paado: loa doa prtmeroa 111rct011 del siglo fueron de· 

anarqufa polltlca e llltruqullldad BOCtal, pero biela 1880, ea coodlcloaee I!!! 

ctBlea mi• bcnlgnae, empezaron a aparecer jimo I laa condtctonea de ecp)p 

taelOn feudal de loa rec:ureo• nlEUN.lee, las prtmeru ma.nlfeatacloaes de 

¡m,ducclOo capltalta, eablecfeodoa, e1gunaa W>rtcu de tmporuacla: 

una de papel, alguDae telltllee y se coaalgnahan 8l¡unoa adelantoa ea la ~ 

cactOn de JabOn, vtdrlo, cerveza, ecc. 

El comercto Interno de aquella epoca era muy precarto, apell8ll si 

ae conceotraba en la Capital y en algunas ctudadea lmportUl!lla del ID!erlor. 

Ello, aunado a UD elatema de tl'SDapo!UB atruado y a la pobreza geaersl • 

de la poblaclOn, hacra lmpoalble toda acumulactoo de abono•. La mayor 

fuente de recurana la consttuf'a el comercio de eiq,orcactOn, pues Mexlco • 

era un para exportador de materlaa prtmae, eapectalmente de mtnerllea. 

No ea 81110 la ata loa altl 111011 alloa del lllglo X1X C11811do ae ID lela la· 

conarur::ctOII del alama ferrovtarto y ee realizan 8l¡unoa traba)oe p0rtlJ!. 

rlOII. Ademu, a e- afloll correapondleroo loa prtmeroa eltfmu1011 • la S! 

aeraclOII de -rvra electrtca y fuerte• tmpulaoa • la mtnerfa,81 bien ea 

clertO cael toda• e•a actlvldadea eran promovida• coa capltalea exrran)e­

roa. 

Bn c111111to al alama de credlto, debe decirse que desde 1864 se ha· 
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bllD fundado dlvenoa bancoe, y que para 11.oea del 1lglo., hablll lntegr1ilo-

1111 at1tema tienc.rto mAa o meooa regullr, Sin onlbal'ltO, en todo elle perf!' 

do loa banco, no cuvtoron maa funclOo que O(orgar c~tcoa al comercio, 

aleado muy raqlllllcoa aua apoructooea a la producctOo. BI credl10 pQbltco­

campoco era faaor de captlallzactOo, debido prtnclpalmence a la vlpncla en 

palltlca ecaiomlca de loa prtnclploa llberalea ftnanctcroa, que lmpedllln el· 

1180 del credllD gubernamental para ftnes de lnveratOn, 

Plcil-.i ae COl11l)l'ell~, que en eaaa condlctooes, el ahorro era 

IDallftc:leate para clalquler lmpulao gcoerador de la economra, ademas de • 

que, qulenea por 1111 poalctOo econOmlca pudieron haber atdo lmporumes tn­

versloai~-lenrea, cornercllllltea, ecc., preferfan ullllalmente ate· 

80'1'8r, especular o tavertlr en bleoes Inmuebles o en ocras acctvldadea ae·· 

a.jmteB. 

Como podrl apreciara:, todo ello oo era propicio al deaeovolvlmle_!! 

ID del mercado de Valorea, lo que explica el por qué de la vida azaroa de • 

IH lllltltuctone1 que ., creaban para albergar a loa c:omerctanrea de valo· • 

""· 
Hemoa dtcho que en 1880 comenzaron a hac- openclaaea coa va· 

lorel ea un local. En efeao, en 118 oftclnaa de la Compalllll Mmclcana de -

Ga1., reimraa coa objeto de comerciar, principalmente coa tltuloa mlDeros, 

un grupo de mestcaaoe y enranJeroa. Parece aer que caa reuniones tune • 

ron en wi principio un gran extco, y que debido a que, loa alto1 rendimientos 

de las acctonee mloe,.a deapertaron el encualaamo entre el pClbllco, aulne! 

r6 al poco tiempo el nomero de penoaaa que concun-ran a calca aellooea. 
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Con aquello• anteoedllatea y coa el obJeU> de re111lar laa operacl011111, 

.. i1'\IPO do peraonaa qua ae habra eapectallzado eo el comercio con valorea, 

dec:tdlO -blecer 1ma lnltltUCIOII que tuvleec la or¡p111tmct011 neceBBrta pe­

ra facllUar y viallar loa aegocloa, Pue el 21 de OCNbre de 1894 cuando ae -

conltltuyo la BolA de Valorea de Mexlco, que eltllbleclO aua oftclna11 en el­

nQmero 9 de laa callea de PlateToa. 

BD Bola no formaba parte del lllacema de credllo ni del mecant11 -

mo de lnvonlOII, Bra IID8 lnltltuclOII allllada, con una organtzaclOII deftelel!, 

te, cuya prtnclpal fllDclOII conatarra en poner eo contacto 1111 poco cveatual - -

meare. a compra~• y vendedores. Por otro lado, dado que loa cat.K:es -

normales del aborto a la lnveratoa enn de-=onoctdoa y que la oterU de ca­

pitales a tTRVl!e del mercado de valoree era exl¡ua, esa ln•ltucleln tropem 

deade 1111 prtactplo coa eertaa dtftculwlcs, lo qia, pn,dujo que twleae 11118 vj_ 

da eft'mera. entrando en llquldaclOD en loa prtmeroe allos del lllg)o actual. -

Otra nZIOII pan que laa operactooea en la Bola fllcBIID muy raquftlcae y e~ 

caaa rue que el nomero de efeaoa que ae comerciaban era muy pequeft<>. -

Bn 1897, la Bol• coctzaba en 1W1 ptzarru tan .Olo tres emtlllODea p(lbllcaa 

y ocbo prtvadaa (Vl!R 1.2. l!MISION), figurando entTe eataa Qldmu laa ac· 

clone8 del Buco NaclODal de Ml!xtco, laa cid do Londrea y M4!xlco, laa del -

lntenw:t011&l Hlpocecarto; aar como laa de la era. lnduatrlal de Orlzaba, -

CerYeeerfa Moccezuma y lude la era. de laa PAbrlcaa de Papel de San Ra­

la.el. 

l!l 4 do -ro de 1907 loa miembro• de la recl4!D deapareclda Socl! 

dad la hlc:tel"OII renacer bajo el nombre do Bolea Prl.,.da de Mextco, eatabl! 

ctendo aaa oftctnaa en la Compdfa de Sesuro• la Mutcaae, que daba al ':! 



13 

llcJOD de la Olla l'oltertoru.ite, en qoato de eee mlamo allo, 1111 tranllfor -

1116 en Ccq,,,l"Atlva Limitada. En Jualo de 1910 cambio au deaomlnaclOD por­

la Bol• de Valores do Mexlco, S. C. L., lnsulando aua oftclnlls en lo que 

aaualmeaco es el nCIJDaro 33 de la calle de Isabel la CatOllca. 

Mb tarde, durute el porfodo revolucionarlo, cont\.nuo el auge de -

las traDAcclonea coo loa valorea mlneroa. l!I INerC!a del pabllco ae lncre -

mentO en laa operaclonea buraatllea cuando ae lnlclaroo laa prlmeraa exp~ 

raciones de loa campos pec:roleroa, dado que aurgteroo Innumerables coml!!I 

lltu que se dedicaban a esa explocaclOn. 

En eu epoca hubo compallfaa de tipo fraudulenro, que ae bacfan apa­

recer como explotadorH de fundos petroleros por lo que el mercado llllfr\O 

graves perJulcloa. 

Con el auge de laa acciones mineras y petN!eraa y el tmerea D8CI«;!! 

te eo laa accta,es de algunaa lnduatTlas mexicanas y, por OCT8 parte, debl -

do al gT8D nllmero de per800U que teoran lnteres, en participar en opera- -

aa de Mexlco Centro de Coneoores e lnverslonlas", la que ae lnaslo en· 

un local de laa callea de Palma: pero en poco tiempo tubo que dlaolverae por 

dlaeolllones entre dlrtgentea y dlllculradea de orden pecuniario. La Bolsa 

de Valores de Mextco, S. C. L., 111111110 tuncl0118Rdo haata 1933, en que ae -

tT8DBform0 en la aaual Bol• de Valorea de Mexlco, S.A. de C. V., Deade-

1933 la Bol• de Valorea, coaltltul'da como una ~lzaclOD auxiliar de e~ 

dlto, ha continuado con au objeto y colaborando al ~volY\mlento del me:r 
cado de valorea. 
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La Bola de ValoTH de Mexlco ocupa UD rnodemo edificio, COIIBITIII • 

do oapec\almenre par11 la aatlllfacc\On de INI necoaldadea, en el nOmeTO 68· 

de 1ae callea de U ..,.uay. 

ANEXO 

TT'8l811do de ln"'ltl¡BT doode CUYO BU CWII •• eapeculaclOn coo valo • 

Tff en Mexlco y quien tu. el hombTe dlnlmlco que Teallm el mlla¡t"O de que 

nuearoa CIOIICludlldeooa • de11p0J•nan de la dellCOllftanza de que siempre hl­

clel"OII pla, y por 11n • reaolvleroo a deapTenderae a cambio de dlverau -

IICC\oaee m1Det11le1, de 8U8 recluclenrea monedea de oro, o de sus .,.,enrr­
feroa peaoe. o de aie bllletee de ballco. 

Entendemos que Don Emilio Tr\¡UeTOB, que win"!eJana epoc:e fuera el 

acreart o de la Cfa. Mez!CIDI de Gas fué el que con1rlbuy0 para que en las 

mlamu oftclllas de la citada compallra ae reunlenan dlarlamenre buen nOIJ1! 

n, ele ID¡eD\eTOa ele mlDae, ln¡)eaee y meJtlca-, y qu\enee por au oonduc -

t:-. ..:r-- c¡;,;.a~k,üa:.,, a v~a óe bacante unporuncta, coa valorea-

m1Der08. aleado ademaa el que, con sus oonoclmlemoa, au honradez y au -

palabra peraaltva, lo¡Tat11 deaaparecei- casi por compleco, de la menre de 

loa que en aquellotl tlempoa disfrutaban de for!una, o poaelan capltalee dls­

poalblea a la lnvontOn, aquella Idea abaurda pero e1prel1va, de que: 

"Une mina ea: un a¡uJeTO, 

1111 vivo .•• un l0Qto que­

mete 11U d\neTO"" • 

Don l!mlllo Tt1¡ueToa, ampliamente relacionado, colocO entre aua -
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numeroa1 amlatadea, IH acclonea de vorlle corupalU.la mlnena, cuyaa­

mtnaa ll\o1 m&a tarde habiendo 1111\ldo reaultadoa muy favonblea, propor • 

clonaron a loe cUenlH de e.Ion Bmlllo, uellldadea de gran lmponancla, 110-

alendo raro el caao de que algU11Bs famlllu, a quienes el aenor Triguero• 

le• habla w,ndldo acclonea, llegaran a codearae con la dioso l'orwna, de!_ 

plegando, como era natural. el boalD que curreapoade a quienes tienen • -

la oporamldad de encontrarae a la w,ra de mn 1lmp&tlca dlou. 

Loa grandea carruajes de loa afonunadoa, lu vla!Daaa libreas, y­

loa arrogames tr0ncoa de cabellos, en paru,, hk:leron lo dem4a pues , , , • 

¿quien podla haber vtam con Indiferencia lu acciones minen• cuando ae­

esta.ba palpando que gracias a ellas, la familia fulana que meaea anaes ~ 

contaba con el m&a pequello pedazo de costra IBtTeatre de la noche a la ID!_ 

llana recorría laa artall>Criclcaa callea de Plaaeroa y San Prancl.lco mue~ 

meme recolltada en magnllleo carruaje. 

por adquirir unH cuantas docenas ele acclonea de "Sao Caalmlro"? , , , -­

¡Nadie·, a menoa de haber aldo un oraae, o que no ae hubiera aentldo Im­

pulsado por la avaricia, eu gran fuerza motrlZ que eali catalogada entre 

loa aleae pecados caplmlea, pero que, aln embargo I mucll:>a lea h1 lllr·· 

Yldo para emprender con IDdo éxllD, graadea empren• de bien coman, y • 

en cuyo caao pudiera declrae, que qulzA tamblen a la envidia ae le deba, -

el que mucll:>a campo• minero• fueron explocadol y el que sua babi_. • 

gozaran de algQn ble•1111r y tranc¡ullklad, aar como el que mucha• barras 

de plata y de oro, f•ran envladu a la Can de Moneda pan au ac~l6n. 

Bn eaoa leJ._ lfloa, la• aorpreau qm otrecran lu mlnaa eru • 
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lnualmdu; la1 aum1a .sucedl6ndoae aln gnndea lap.,e de tiempo, hacían 

que pocoa moaes de1pu6a de entrar en aup una mlna y de repartirse Jugo­

.,. dlvldendlla, loe peqUlllloe comercio• proaperan haalll conwirtlrae en • -

grandes almacenea, o bien que laa acclonea dr- tal o cual compaft(a que ex­

plolaba a1gQn IIOCIVOo abandooado por loa "eapallolell', subieran rtpldamente, • 

en ocutonea quince o wilnte wcea aua preclotl prlmlUvoa, por que al poco 

tiempo de ea111r en actividad, hab(an cortlldo rlquratma 11e111. 

Eaa aerle do bonanz.aa hizo que en la capl111I de la RepGbllca, loa -· 

tmwoa del aeftor Trtgueroa fueran aumentando y 1wnen111ndo. ha1111 hacer­

cut lntn11111rable la 2a. de Platero• en la que 1e encontrabl eatablecldo • -

aquel oe0tr0 de operaciones en la trastienda de 111111 puteleda. 

La calle de Pla11eroa, mucho tenra de plnlDreaca, por lea actlvlda·· 

cza que en ella deurrollaban loa que operaban con acciones minera&, entre 

loe que 1e coocaban, deade un prtnclpe a~ntlco. haata alguno que en su nl­

llez babra peacado Jullea en ruin barco. 

Se entlellllc que en aquella 1egunda calle de Platero&, dlarlamelllle • 

podfa 1lleTle • don Enrique y a Don Aguat[n Qulntanllla. • Bernabl! de la ••• 

Barra. a Julio Aape, a Alfredo GuzmAn, al Príncipe Pomtam,uld, al atm-· 

pitia> Mlnf red, • Guillermo y • Luis Ublnt, • Alfredo Barrelro, a Manuel 

Alvarado a loa Herm1110e Gaix, a Enrique Ochoa, Paullao Orlega y• otros 

muchos, haclfndolea "pendant" a la "Precloel de Tepe)'lhualco". a Cerro· 

Colorado", • la "Macborra" y la "Olvidada", 6ataa Clltirnaa, doll aellorltaa 

que dedicaban aua actlvldadea • la compra-11enta de volorea y muy lla1111 • 

para obclllner • eu favor algCm margen entre el pn-clo de compra y el de •• 
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venta, cuyo acto g1'11ffcamente • callf\cabll, entonce• como ahora, con el · 

nombre dc ")lnete" por oo llamarle "mordida". Bata manera en que proce­

dlln ya dude aquello• dru, al¡uoos corredores ao muy eecrupulo.,a, ,_ 

lo que amerltO que alguien, aln que haya yo podido averiguar au nombre­

bautizara a loa que tal hieran, coa el calificativo de "coyocea". 

En la primera llnlaa de Mexlco, lue en donde ae Iniciaron los rema­

tea de accione a, pero en uoa rorrna muy di atln1a de como ae hace en la ac · 

r.alldad. E!oroaces, antea de la bora en que debfan comenzar loa remates, -

los corredoree entrepbao en la Secreurra de la llolaa, uoaa boletas en lu 

que coaaaba el oOmero de acctooea que trataban de compr11r o vender; el -

eecretarlo, a la hora del remate, daba lectura en alhl voz a aquellas bole­

taa, sin decir el nombre del corredor que laa firmaba. Rato, en la prtat • 

ca reau1taba de•atroaa; aupoogamoa que un agc,ore trataba de vender veln· 

te accloaea de una companra minera, al ¡necio de doectencoa pe- cada • -

def«bo a baccr poaturaa, conaldertodoae buena la que cubrfa el 66i del • 

precio a que ae poaran a re1T111e, loa veodecloTea 1enrao que ftJar en •que·· 

llaa boletaa el precio de treaclerm,a pe.,a, para que, de ereauarae la ~ 

raclOo resultaran vendidas a doaclenioa pe-, que era el precio ftJado por 

el cliente. Bato hiera que al dane lectura a IH boleua de venta ae oyeran 

verdadero• dlaparatea, puea al pooerae en venta acctooes de "CIJlco Sefto·· 

rea", que en la calle y entre loa mlamoa con«lorea, eran ofrecida a abier­

ta menee • l, 000, en la llolaa ac pregonabllo a 3,000 de lo que reaultaba que 

o no 1eoraa compr11dor, o ae IIJaba menor precio, el A¡ell!e de Bol• que • 
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lae pC1111a en vence• vera en la necealclad de "puJarlaa", cenlelldo el rleago 

de que el produclrae una bala, cou muy frecuente, .., encontntra en la al· 

tueclOII lmpertou de compraron vez de vender. 

Al 1n .. 1arae e .. Bolea de Mexlco, se produjo un &1111110 entre loa -

componentea del c:oyotaJe y mientras unoa desde loogo aceptaron guatoaoa­

el lnacrtblrae en la citada Bolea, otros rormaron su grupo por aepando -

a"'9Qclando un local en la calle de la Palma, 

LA mala orpnlzaclOn que ae le dio a la Bolaa de Mexlco, el al-ma 

poco pr&crtco que en ella se Implanto y laa facllldadea que ae daban para -

operar en el local de la Palma, blcleroo que al final, el triunfo fuera para­

los que se babCan congregado en eate Oltlmo lugar. 

LA Bol.88 de México en propiedad de un rcdix:ldo name-ro de per90 -

naa y no de loa que figuraban como Agente&, qulenea tenfan que pagar a la· 

Bolea una cuota aobre el Importe de las operaclonea que realizaban, lo que 

unido • otras mix:haa clauaulaa pr\vatlvaa, hicieron que loa que ahf opera­

ban no ae alntleran con tocia la Independencia ni coa tocia la facultad nece8:!! 

ria para obrar. Natunlmente, todo eato no podfa encajar dentro de un g~ 

pode hombrea, acoaumbradoa ale~ a gozar de la mas empila libertad, 

y que era uno de loa puntoa mas atrayentes que ext•fan en el pequef1o local 

de la Palma, en donde exl•fa ha .. la libertad de no cumplir con 1.11a opera 

cUID ~•da: y aunque eato era coa ba .. nte rara entre laa pereonaa -

sertu que en aquella epoca se dedicaban a eaa clase de negocios, no de)! 

ba de aer un motivo poderoeo para que dfa a dfa, ruera tomando maa lncre­

memo el movtmtenro en e•e Oltlmo centro burNIII. 

B• hubiera atdo al momeato, en que "l centro de operact-a ea· 
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tablectda • el local de la Palma tomare lacrenwoto, pero habiendo aurgl -

do dlftc:ultlldea en1re loe que lo ~n&oaban • dice tamblen que por falla -

de pago conllnuo de laa l"l!OtaB del local, deNpareclO 18mblén, poco dea- -

pues que la Bola de l,lbtco. 

BIIIOIICea, un ael!Or de apellido Murgfa, 1omo por au cuenta un local 

en la calle del 5 de Mayo. al que podlao emrar todoa loa con,:dorea, me·· 

dtaoa: el pago de cinco peac>a meoaalea, pero no habiendo 1eoldo nu:ha -

ace¡aCIOo por parte de earoa Qlrlmoa, au vida oo .., proloogO mucho t\em -

po. 

Un buen dra, y coa motivo de alguna dificultad que tut1era Murgufa • 

0011 UDO de loa con,:don,a, don Adolfo Levy blzo ver a todoa ellos, la 0011 -

vealeocta de tomar un local por cuenta de loa miamos con,:dorea, Idea -

que fue acepwla desde luego, aubecrtblendoae en 1a1a1 cuentaa horas el· • 

capital pare fundar una Bolsa Privada, el cual oaba representado por 

cien acciones de valor nominal de clncueoia poaoa C4da una. Se como en • 

arrendamlemo la parte del edificio de la era. de Seguros la Mexicana. 

Quedando constttufda por escritura de fecha 4 de enero de 1907, 

después fue Bolu Privada ilc M6xlco y que el 3 de Junio de 1910, ge trana • 

formo en Bola de Valorea de Mexlco, S. C. L. la cw.l fue liquidada coo - -

fecha 17 de octubre de 1933, pare coaatlrutr la 1aual Bolu de Valorea dc­

Mextco, S. A., de acundo con la conceatOo otorpcla por la Secreania de· 

Hacienda y Cn!dlto Pabllco coa fecha 19 de agoco de 1933. 

De 1qw.l local la Bola fue trasladada a la CHa aQrnero 33 de lahle 

la Caioltca, on la plania baja, local que fue treapaado al American Porelgh 

llanklog Corp. camblamloee laa oftctna1 de la Bola a loa alto,, en 101 que-
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eall'fO poco ttefflllO, puea flle trHlaclada a la calle de Unq¡uay o0moro 51, -

ml-raa eH adapeada la CHI n0mero 68, de la calle de Uruguay que fue 

adqulrtda por la Dolaa de Valorea, 

Deapu6a de velottocho alloa de coolUnlea elfucrzoa de loa miembros 

de loa Conaeloa de Admlnl•l'ICIOo de la llolaa, la cual fuera fundad coo 1.11-

capllal sumamente reducido, puea aolamenre era de cloeo mil peaos, en la­

anualidad a.11• coo 1111 e<lll\clo propio eo el centro co!TleTClal y coo un ca­

pital muy reapeuible, habiendo llegado a obleoer del Coblemo, la cooceatOo 

para fuDClonar como IIDlaa Oftctal, bajo la vigilancia directa de la Comtaton 

Nacional Bancaria, lo cual, ea lodudablemeoce una garaotra para el pQbllco, 

Ea de eaperarae que dada la buena voll.lllad del actual c:ooseJo de•.!! 

mlolatraelOo de 11ue11ra Bolsa de Valorea y el apoyo que lndudablemenre le 

tm¡iartirA el aellor Mlnlmro de Hacienda y Crédito P0bllco 110 ea!! leJllllB el 

dra de que eBCB 1oac11uc1on llegue a tener grao tmporuncta, apotUDdo un -

grao c011tlllgell1<1 • la proirpertdad de los negocloa de la RepQbllca, 
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l. 2. LBNOUAJB Y TBRMINOLOCllA BURSATIL 

"A" 

~ 

Titulo-valor que reprnenta una de lu partea Iguales en que ae divide 

el capital 110Clal de wu, empresa. Sirve pua acreditar y trllllllmll:ir la calidad 

y loa derec...,. Je euclo, y su Importe repreaenca el llmUe de la obllgaclOn • 

que contrae el acelonlata 1111te ierceros y la empreea mlama. 

ACCION DE CRECIMIENTO. 

AcclOo de una empresa cuyas utllldadea ao han lneremenl&do cauile • 

tentememe dur:une varios alloa, y ae espera que 1e lnerementen en el futuro­

• una iaaa auperlor al promedio. (ver utWdad por IICC!On). 

ACCIONES CX>MUNBS. 

Son aqu6llu que tienen voz y 90<0 en lu dee1&lone1 polltlcu de la e"!. 

presa, y derecho a percibir cllvldendoa cle8pu& de que la empreaa ha pagado­

loa dlvldendoe corre.apondlentea • laa acctonea preferentes. (ver acdouea • 

prefereatea). 

ACCIONES PRBFERENrES. 

Accloaca cm derecho a percibir 1111 dividendo anual flJo y acumulaUvo. 

pero cuyo derecho de voco eatA llmlWlo. 

en el cuo de laa acclonea preferontea el dividendo por coocepto de • 

utilidad debert pasarae antea que el de lo comunea. Tienen aalmlamo, prlo • 

rldad IIClbre laa 00m1111Ca en el reembolao del cepllal al la emprcaa ea liquida· 
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ACX:lONBS fflBPEl\ENTES CONVERTWLES. 

ACClonea prefBreatea que pueden c:anJune por acclono1 ordlnulu -

bajo 0011dlcloaea previamente cleiermlnadas y dentro de cierto período de - -

tiempo. 

ACCIONES Pll.gPERENTES PARTICIPAITTES. 

Accl.Ollel preferentes que, ademAa de tener derecho a loe dlvldcndoa -

ftjoa eatlpulldoe. Uenea derecho a dlvldendoe adletonalea bajo clcnu dr - -

amataDC:lae. 

ACCIONISTA. 

Proplecario de una o varllls acciones de una 110Cledad o empresa. &! -

pum en prapledad se determina por el pordeom del toral de acclcaea del que 

eeacluello. 

AGEtlfE DE BOLSA. 

Per.ma (falca o moral que se dedica profealonalmerie a la compra y­

vcma de acclonu, bODoe y valorea en generaL cobrando una comlalOn por -

8WI servlcloe. (ver a>mlatao). 

AL PORTADOR. 

Tlbalo-valor en el que no ae consigna el nombre del propietario, P88! 

clero al tenedor y negociable por simple entrega. 



AMORTIZACION. 

Rc,c,mbolao antlcJpado que ae hace de WIB emlalOa ele boaOII, cédulaa u 

Ob'08 valorea, medlante aoneoa pert6dlcoa. 

Contablemente algnlflca la reducclOn gradual y proporclallal de w, ac­

tivo lntanglble a través ele car¡oa a 108 coatoe o gutoa. 

Garantra eacrtta otorgada • w,a emlalOa de tltuloe valores de renta f!. 

Ja. dada por WIB peraona flalca o moral ajena a la propia emlaora. 

"B" 

BOLSA DE VALORES. 

OrganlzaclOn awilllar de crédito en cuyo recinto ae realizan opend!! 

nea de compraventa de Valorea, a través de loe agentes de Bola&. 

BONO FINANCIERO. 

Tnulo· Valor al portlldor emitido por una aocledad flnanc.lera, ~ ~ 

dllDII una taaa de lote~ ftja y que representa una deuda a cargo ele la lDltllJ! 

clOa emisora. 

Loe boaoa flnandero1 cattn garantlZadoa por loe actlvoe de la lDatll!! 

clOa emlaora, por tltuloe valorea o por loa créditos ocorgadoe por la misma, 

debidamente autorlzadoa por la Comlal.Cm Nacional Bancarta. 

Loe bolloa flnanclel:'09 papo 1ua lmereea trlmeatralmente, y eatan • 

aujetoa a &monlzac.lCIIIN perlOcllcu que, por lo regular, - acmoatralea y· 

por aorteo. (VER At.«>P.TIZACION). 
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BONO Hll'OTBCARlO. 

Tnulo-Valor, nomlDatlvo o al portador, cmltldo por IDI& lnadtuclOn de 

Cr6dlto Hlpoteearto, que rcdlltla IDI& rua de lntoru OJa y reprcaenia una • • 

deuda a cargo del emlaor. Loe bolloa hlpcocarloa eatAn garanllzadoa por et! 

dltoa blpotecarloa ororgadoe por la lnatltuclOn crrtaoro, y autorlzadoll por la­

OomlalOn Nac.loaal Banca.rlL 

Loe ~ hlpoteearloa pagan 11118 lniereau mensual mente, y ulAn •.!!. 

Jetoa a amonluclOo. (ver amortlzaclOn, ni portador y oomlnntlvo), 

BURSATD... 

[)(cae de lo relacionado coa las bolau de valorea, coa las negoc1ac12 

nea que en e1laa ae llcvan a cabo, y coa loa papela regla!radoa y opendoa -

eoellu. 

BUllSATlUDAD. 

Caracurr(atlca de loa lftuloa· valorea que loa tw:e f4cUmen,,. n,,g':-:'!! 

bles. por lo general en tu bolau de valorea. 

"C" 

llltercamblo de lftuloa·valmea. 

CAPITAL CONTABLE. 

El la dlforenda entre loa actlvoa y pulvoa de una cmpreaa. Bat4 

cooatltuldo por la auma de todu laa cuentu de capital ca decir IDCluye capl • 

tal IIOClal, ruenu, ud.lldadell acumuladu y utlUdadea del eJerelclo. 
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CAPITAUZACION DB RBSBRVAS2 

AwnealD que • hace del caplial aoclal de una empre.a mediante la - · 

OOllvenlCJn de &118 raervu en capital. 

CAPIT AL.lZAClON oe lJTIUDADBS. 

Aumento que ae hace del capital social de una empresa mediante la • • 

0011veral6n de 1118 utilidades en t"apltaL 

CEDlJUl Hll'OTBCARIA. 

Tlbilo·valor, aomlnatlvo o al portador, 0011 garantla hipotecarla de • 

111111 propiedad nrz o de un acuvo Ojo. 

La.a cédl&1aa hipotecarlas aoo am.lllclaa por una peraooa o empresa con 

la 1na,rvenc:16n de una lneUIUCIOn de cr6dlto hipotecarlo, quien garantiza 101!_ 

dartamente laa obllgaclOIICII que se deriven de ealDa documenlDa. 

La.a cMJlaa hipotecarlas pagan aua lntereaea meoaualmente, y eadn· 

CERTJPICADO PINANCIBRO. 

Tnulo·valor, nomlnaUvo o al porudor, emitido por una sociedad n 

nanclera a plazo Ojo que puede aer de doe a dlu IIIOI. 

Loa certlflcadoa tlnancleroa e1tan garantlzadol por loa aCllvoa de la· 

lutllUClOn emlaon, y redlula 11111 tua de lnterte vutable dependiendo del • 

plazo de vencimiento. ~ lnlereaea 1011 pqaderoa menaualmente. 

CEllTIPICADOS DB PARTICIPACION. 

Tnuloa emltldoa por lnalltuclono1 Oduclarlu IClbre 1111 conjunto de •! 
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loR8 o bl- conatllllldoe en Ode.lcomlao. pnerolmenie por wi club de lnva! 

al6n, y que OIOl'gU der«i.. IClbre loa productoa que ae obleagan de eaoa bl~ 

nea o valora. (ver club de lnveralOo). 

~ 

utnmo precio al cual ae cotlzO eae dí.a 1111 tflulo·valor (ver precio de -

cierre). 

CWB DE INVBRSION. 

Grupo 1111 perB01188 c¡ue ae unen para Invertir en titulo-valorea medl8!!, 

ai aponacloaea per[odlcu c¡uc pueden aer deade $ 100 peaoa. Un club de In 

veralOo deDe un promedio de 15 miembros que ae rCUDen normalmente una -

vez al mea para dlacutlr lu lnveralonea a realizar y loa reaulladoe abtmldoe. 

La mejor manera de formar wi club de lnveralOo ea a i:ravéa de una -

lnBtlm:IOo de cüdlto que tenga deparwnmlD fiduciario para el manejo adml· 

nlatrallvo. y wi departamento de Yalorea para n:clblr de fl lnformar!h!o '/ &!!! 

aorla. 

COLOCACION. 

Venra o dlatrlbuCIOn de una nueva emlalOn de valorea o paquete de ac -

donea. 

COLOCAOOR, 

BI que IDlllrYlene como Intermediario en una colocAClOo de 'fBlorea. El 

coio.:.dor ea un apn1e de bolaa o bien una uoclaclOn de a¡entca de bolaa, a -

la que en el medio buraltll ae le llama "a[ncllcaio", (Ver alndlcato de coloca -



ClCID). 

COM1Sl0N, 

Honorutoa que percibe 1111 agente de bolaa para comprar o vender tll!! 

loa, cupones u otrOB bienes, a nombre de un cliente. También ae le llama co· 

rrctaje. (Ver qente de bolaa y correcajo). 

COMLSI.ONIST A. 

Ver agon~ de bolaa. 

CONGES'IlONAMll!NTO. 

SUuaciOa por la que puede puar ln8 ace10n o e,) mercado de valorea • 

en general al eatablllz.arae laa acciones dentro de un rugo determinado de • 

precios Siguiendo wia trayectoria pr4ctlcamente horizontal. 

CONVERTIBLE. 

Se dlco de una obllgacl6n o acclOn preferente que. por haborae eatlP!! 

lado prcvlamontr. puede ser canjeada por accloaea comUDea y otroe valorea· 

del mlamo cmleor, en proporclOn y plazo pNtvlamentc determinados. 

CORREOCION. 

Cambio negativo en el movLmlento del precio de una acclOo. 

CORRl!:TA(E. 

AcclOn de vender o comprar valora, o de proponer la venta o compra 

de ._ valorea, por para, de un corredor o 1111 agente de bolaa. ComlalOn 

quo percibo el Intermediario por eH labor. 



27 

COTlZAClON, 

Precio ni1ultante de la oferta y la demalllla de 1111 Urulo·valor en la bo!. 
aa de valorea. Correepoade a eatoa organlamoa Nglatrar y publicar laa COll • 

zaCIODell, (Vor bolla de u.lorea). 

~ 

SltuaCIOn quo ao sucede alllldo un •1111110 de bolla obclene slmukAnea • 

nm11e ordmoe de compra por un lado y de venia por otro lado, sin acr nc:ce • 

uno c:omprar y vender oon ayuda de 1111 ierccro: ea decir, el mismo puede • 

efectuar la operaCIOn de compraventa, con la Qnlca obUgaclOo ele an1111Clar di • 

cba operaclOn. 

QJBNIA DISCRECIONAL. 

Cuana en la que el cliente ele facultad a 1u agente ele bolla para e.re • 

c:ompre o vaida acciones Ubremenie, de acuerdo c:on au criterio. 

~ 

Apendlcc1 ecrtadoa y adherldoa al Urulo-valor. Se ullllzan para c:o· • 

brar loa Intereses que devengan perl6dlcamenl0 loa valorea de renta fija, o, • 

en au cuo, loa dividendos al ae tratB ele accione,. Aelmlamo, sirven para • 

ejercer clerechoa ele suacrtpclOn ele nuevaa acciones. (Ver dividendo y divide!! 

do en acelono1). 

"O" 

DEPllBCIAClON. 

811 ltrmllM» COOtablea, la dlamin..:Uln que en au valor de adqulalclOn • 
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aufre 1111 acllvo ftjo por rUOo del uao a q1111 11e dll1Una¡ deapate que eulre, o­

deterioro ff1too del mlamo a cravea del Uempo. 

DBRECHO DB SUSCRIPCION O AL TANTO, 

Privilegio c:oocedldo I loa 1cclanlataa para oomprar acclonea prove- -

Rientes de 1m aumento de capital. en propon:IOo a laa que poseen y aun precio 

que. normalmente. ea el nominal o Inferior al del mercado. (Ver e~). 

OlLUClON. 

Ea 11111 dlamlnuciOa en la uUlldad y actl voa por acclOn. Se produce 

cuando una empresa crea 1111 spllt. decreta un dividendo en acelooea o emite -

nuevas acclooes en 1111a proporclOa mayor que en la que crecen laa utllldadea. 

(Ver spllt y dl11ldendo en acciones). 

DIVERSIPICAClON. 

Qperaclllo de Invertir en diferente& cluea de valores, con objeto de · 

DIVIDENOO, 

Pago que se hace a los acclonlataa con cargo a lu uUlldadea obrmlldas 

por la empreaa. y cuyo Imparte ea decretado por la Asamblea General Ordl • 

narla de Acelonlataa, para ser dlatrlbuldo a prorrata entre el nQmero de ac -

CIOIICII en Clrculael6n. 

Por lo que hace a laa acciones preferentes, el dividendo ea fijo y ea!A 

predeterminado en loe catat utoe. (Ver cupOn y acclOn). 
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DlVIDBNOO BN ACQONBS. 

Roponc de uUUclldea que no ee paga en efccUvo, alno en accione• del 

propio naaocao o, en au cuo, con occlanoe de lllgwia filial o aubllidillrla. Ea· 

1111 l1po de cliYldllndo ea papdD por Ju empreau que cleeean retnvenlr Ju 

Ul:l.lldldea oblenlclu pus lneremenro y cleaarrollo del propio negocio, 

DIVIDENDO ESPECIAL O BXraAORIDINARlO, 

Plgo en efectivo o en ecclonee clccreledo en forma adlc.lonal al cllvl· 

clmclo orcllnarlo. 

"E" 

~ 
Acto cleprocluctr y ponerm clrc:ulacl0a ele una empreaa, accione a uotr<>_!· 

valorea buraAtllee. CoojuntO ele valorea que una emisora ere.a y pone ele una · 

vez en c1rculacl6D. Una emla!Oo puede aer pQbUca al ae pone a la venra por -

avt.. y correclorea, y privada al la venia ae hace o loa '!~ ya onn ""."'.'!".'!!!!! -

tu o a 1ravta de la venta ele un paquete ele acciones del vencleclor al compra -

clor. 

EMISORA, 

Empreaa que pone o ha puesto en c.lrculac!On valorea bura4úlea. 

EMPRESA CERRADA. 

Aq~Ua que por razcaea ele prestigio u otroe moUvoe ha lnacrlto aua -

acctoneaen 1111a bolea,peroque de hecho no ha vondldonlnpn porceniaJecle 

dlchu acciona entre el pQbUco lnvenlonlela. 
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BSPEQJLAClON. 

Compra y venta de acclonea aprovechando lu fiucwaclones de la oler· 

ia y la demanda con la lntericlOn de obtener, en un Ucmpo relativamente cono. 

beoeflcloe mla o meooa conalderablea, aOn a rli,agoa superiores a loa norm! 

lea. 

ESt'BCULAOOR. 

El que N dadlca a especular. 

BX·CUPON. 

Sin cupOn. Ac:c.lOn que ae coúza sin tomar en cuerna el cupOn correa • 

pondlente al dividendo que esté siendo pagado. Como ea natural, el compra 

dor ele una acclCla ex-cupllo la adquiere aln cate cupOn. 

1!.X·DERECHO DE SUSCRIPCION. 

Sin loa donchos. Cuando una compall(a aumenia au c:apltal BOClal ~ 

ce a aua acclonlal&a el derecho ele auacrlblr dicho aumento. normalmente a · 

un precio menor al del mercado. Cuando una acclOn ea negociada ex-derechos, 

aJgnlflca que eaoa derecboa fueron retenidos o aJcrcltadoa ya por el vendedor. 

(Ver clerec:hoa ele IIU8Crlpcl0n), 

EX·DMDBNDO. 

Sin dividendo. Cuando una accJOn ee vende ex-dividendo, el precio ele -

la acclOn generaltreme oxperlmenta una baja almllar al valor del dividendo. -

El comprador de - acclOn ex-dividendo no u- derecho al dividendo dccre· 

tado. (Ver dividendo, cupllo y ex-e:~). 
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"F" 

!!!::QB!. 

Colocar, pouer en clraalacl(!o tltul011·valore1 en el m,rcado. (Ver~ 

loaclOo). 

Fl..lJCTUACION. 

Movlmlaalo lrregu1lr o alternado de alzu y baju en loa precloa de · 

loe valorea bunAtllea, eapeclllmeate de 1u acclaoea, laoatabllldad de pre • 

cloa en el mercado de valorea. 

FWJO DE EFECTIVO. 

Se compone de la utilidad neta que arrojo el eal&do de p6rdldu y ga • 

nllllClu, mb las cantidades cargadas durante el ejercido como depreClael!! 

IIC!8, amortiz4clooea o cualquiera otra eatlmacl(!o que Indique un regl.atro en 

llbroa, pero no una salida real de efectivo. Indica la capacidad de la ""'I'.',.... 
aa para pagar dlYldendoe y para &UID·flnaoclarae. Se le conoce wn111en co -

mo Ingreso realduaL 

FUBRA DE BOLSA, 

Se dice ele aquellu tranaacclonea con t!tuloll· valorea que no ae regla· 

tran en nlngWla bollo de valoree. 
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"O" 

GANANCIA DB CAPITAL 

La que ee obcleao al v,mdor un valor bunaul a un PNIClo mayor que • 

aquel al que ae adqu1rl6. Earo ocurre generalmente coo laa acclonea, puee 

loa valorea de rema fija cul no Uenen oacllaclonea en eua precloa do n:erca· 

do. 

l'f,Q!Q, 

11.eallzaclOa de una compravenia de tftuloa· valorea en la bolea, a un • 

preclO determlllado. A tal precio ae le llama "un precio de mercado". (Ver -

precio de mercado). 

HIPOTECA. 

Gravamen que ae establece aabre blmea Inmuebles pora (!arlDllZar • 

el pago do un empr68Uio. 

• Hll'OTECAII.IA. 

lnaUnac:1611 de credl10 autorizada por la ley para cooceder directamen· 

te préat:amoa blpocec,u-loa o pan pranUzar la cmle!On de c:6dulaa repreaen(! 

Uvu de blpocecu, ur como para negociar, adquirir o ceder eataa c:Mulu. 

'1" 

lNDICADOP., 

IDdlce de rnmtmlentoB de divo~ factora buraltlla que o(rece una-
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DOCMlll del componamteaio del merado. 

INFORME ANUAL 

Repone que hace laa empresas ccn el obJoto de Informar a aue ac:clo • 

lllnU de loe raaultadoe logrados durute el ejercicio social y las penpeal · 

vaa para el futuro. Bate Informo Incluye ol balnnce y el estado de perdldu y· 

pnanclaa correapoadleatea. 

[NSCIUPCION RN 801...S,\. 

Reglauo que ae hace de tltuloa·valorea ea una bolaa de valorea. !!ate 

procedlmleatO ea lndlapenaable par a que dlc:hoe documentos puedan negociar • 

ae ea bolaa. 

J.NTERESES. 

PorcemaJe fijo que aobre el mm1to de un ct1pltal, y por el uao de éate, 

paga el duello del mlamo la persona fialct1 o moral que toma en pre.tamo di • 

cl;.,.:.;plúil. 

INIBRBSES ACUMULADOS. 

Ea la productividad devengada y acumulada por un tftulo·valor de l'C!! 

ta DJL El comprador de uno de ealOB tnuloa debe pagar el precio de merca • 

do, mu loe Intereses acwnuladoa por el tiempo tranacurrldo, computado de! 

de la llecha del Ciltlmo pago. l.ml perrodoa pueden aer menBUalea, bimestrales. 

etC. 

INVERSION. 

AclqulalCIOn de valorea bura&tllee para obtener benoheloe razonables -
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de la tenme.la de IDII mlalll08, por 0011cepu, de cobro de dlvldendoa o de lnte· 

reaea, o por un poalhle aumento en el precio de mercado de loa t11uloa adqtJ!. 

rtdoa. 

lNVBl\SIONISTA. 

Pe- ffalca o morial que deaUno aua recursos o la adqulaldOn de -

tnuloll·valorea, 0011 el 0n de oblener un lllgreao regular, realizar uno 8811&!! 

da de capital o percibir dMdeadoa. 

El tacmr NgUrldad es primordial en la aelecclOn de loa trtuloa·valo • 

rea que aevaaudqulrir.(Ver gananc:111 de c:apllal). 

"J" 

n.JGAR A LA BOLSA. 

Comprar y vender frecuentemente valora buralltlles 0011 mlraa a ol>· 

tener rtpldammte udlidadea de eata11 operaclona, aprovechando las alza& • 

y bajas de precl"" 

"L" 

LIQUIDAR POSICIONES. 

Vender la comblnacl6n o portafolio de valores que ae poaee. (Ver to • 

mar poaldooea). 

LIQUIDEZ. 

Capacldad de la empreaia para cubrir, en forlllll Inmediata, aua deu -

daa a cono plazo. 



Capacidad de 1111 mercado para convenir lllllloe·v:lloroa en dinero, ffl· 

cU y dpldarnonte, atn caua,. quebr1111to. (Ver buraorllldad). 

ConJ1111ro de acclonea que forman wta Wlldad con la que ae hacen oper! 

clones en la bolaa de valorea. Bn la prtcuca ae toma corno prototipo el lace • 

de 100 acclonea. Cuando ae hacen operaclonea por canUdadce menores de IDI • 

lole, al oonJunro, sea ~are de una o de 99 acciones, ae le denomina pico. (Ver 

pico). 

"M" 

MANOS FIRMES. 

Ol'ceae del lnveralonlata cuya f1Dalldad ea manrener una lnveraUln por­

largo plazo. 

MERCADO ACCIONARIO. 

Aquel en el que se operan exclualvamenre occtones. En Méxlc:o aon • 

dos los grupoe en que se dlvlde eare mercadu: ol de accione• emllldaa por in! 

tllUClonca de crtdl10, compall!u de seguroe y de fWIZ&II y aocledodea de In • 

veralOn, y el de acciones emitidas por sociedades lnduatrl4lea, comerclalea • 

y de aervlcloa. 

MERCADO ALCISTA. 

Aqu61 en al que la generalidad de loa precloe de lu acelonea manlDO! 

ta readenela al alza, por predominar laa ofertaa de compra aobre lu oferlU· 

de-. 
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MERCADO BAJlSTA. 

Aquel en el que la generalidad de loa precloe de laa acclooea tiende a • 

la baja, por predominar ea et laa ofer111a de ven111 sobre laa ofertaa de com· · 

pra. 

MERCADO DE RBfilA Pl]A. 

Aqufl en el que ac opcnn valorea do renta fija. 

MERCADO DE VALORES. 

El lnregrado por el conjunto de operaclonoe de compravenia de pape· • 

lee burdtllea en generala. Se divide en mercado acelonarlo y mercado de 

renta fija. Por lo general se le conoce como bolao de valorea o simplemente • 

bolsa. 

MERCADO UBRE. 

Aquel en ol que ae realizan operaclanea con acdonee, bonoa y otros • 

tf!Uloa. fuere de 1a1a bolsa de valoree. 

MULTIPLO DE PIU!CIO A lJTILIDAD POR ACCION. 

Patron que 1c utlllza para panderar lo caro o barato del precio de una· 

acel6n. Se obtleoe dividiendo el precio mAs reciente de la misma entre la utll!. 

dad anual que correspoode 11 cada acclOn, de acuerdo con laa Clfru del !Utlmo 

ejercicio aoclal de la empreaa emlaora. SI una compallla sana $ 10 peeoa por· 

acel6n y ol precio de la acclOn ea de $ 100 peaoe, el m61tlplo precio a uúllda • 

dea ea de 10 • 1. En ouaa palabra,, ae dice que Is acclOn ao eali vendiendo • 

a 10 nc:ea au UUlldad. (Vor precio de mercado utilidad por acCIOn). 
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"N" 

NBOOCIABLB. 

Un Ululo ea negociable cuando su prq>lcdad puede 1roo1mltlrae facll· -

mente de una pe~ • otra, ya aea con la aola entrega de documento, o bien 

cubriendo loa requl81l08 neceaarloa. 

NOMINATIVO. 

Titulo-valor en el que ae consigna el nombre del adquirente, y su pr_!! 

puedad ae traalmlle medllllte endoeo. El nombre del nuevo propietario debe • 

rt quedar aDOlado en el reglaa-o de la sociedad. 

"O" 

OBUGAClON. 

Tfculo·valor emitido por una sociedad anOnlma, com6ameate al pona· 

dor, que repreaent1 una fracclOo de credl10 con cargo al emisor. Las obliga· 

ctonea redlr:Gan una wo de IDteréa fija. y eatAa 1uje1&11 a amonizaclOo me· • 

dlaate aoneo o a vencimiento fijo. 

l'or au pranUa pueden ser: 

A),· CJ>Ugacloaea hlpottearlaa. • Son aquellas que eatan garantizadas· 

con hipoteca IObre bienes propiedad de la aocledad emlaora. 

B). • ObUgacloaea prendarlaa. • Son laa que eat4n garantlzadaa por di· 

ver- bienes muebles. 

C), • CJ>Upclonea Oduc:larlu. · Son aquellaa cuya garantía esta conat!_ 

Wlda en un fldelcomlao. 
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O). • CIIUpcloaea qwrq¡rafarlaa. • Son aqu6llu que Qalcamente eawi 

praollzadu con la firma de la emlaor11. 

~ 

Ea el derecho de comprar o vender, • un precio deOnldo, clarl08 va~ 

rea dentro de 1111 tiempo fijado. 

UPEI\AClONES OH ARBITRA ili. 

Constaten en aprovechar dealllvclea de precloe para la toma de ulillcl! 

des. 

~ 
lnstrUCciooea verbales o escrlma que dl el clJeate o un agente de bolsa 

para que le compre o venda valorea. (Ver orden a precio llmlrado. orden por­

el día). 

ORDEN A MERCADO. 

Mandato que debe aer ejecutado al mejor precio posible de mercado. • 

preclaamente el dfo en que la orden fue dada. 

ORDEN A PRECIO LIM?TADO, 

Mandato que ae da al agente de bolia para que compre o venda valorea· 

a 1111 precio determinado o mejor. (Ver orden). 

ORDEN POR EL DIA. 

MandllO de compra o 'l'ei:lta dado por el cliente a 1u agente de bolla por 

1111 dJa aolamenu,. SI la ordan no M ejeculO •• dfa queda canceladR auto1114tic:! 
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~ 

DocumenlD que conetlruye una promeu de pago que awicrlbc el deudor 

en favor del acreedor. 

Titulo-valor: cualquier documento negociable en bolao. 

Es 1111• cantidad de accl0De8 menor a la que se ealablccc como unidad· 

de lntereamhlo o lote. (Ver lote). 

PORTAFOLIO O CARTERA, 

Conj11111D de tlkulotl·valorea que poeee una penona flalca o moral. Un· 

portafolio puede utar con1t11Uldo por bollo&, obllpclonea hlpocecarlu, céd!! 

lu, •cclooa proferentes y acciones comunes. emltldoa por diferentes tipos· 

de empreau. 

l'OSIClON. 

PoelclOn do 1111a comblnaclOn o portafolio de valorea. 

l'OSICION TECNICA. 

!!atado o eUuaclOn prevaleclente que IWlrda un mulo· vlllor en el mer­

cado, debido a varloa llcioros lknlcoa como volumen, caractor de la oferta· 
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y demanda, acdvldlld en acclonoa de bajo precio. Tra111 de medir la fuerza de 

la olena y la demanda para pronoaucar loa movlmientoa futuroa de loa pre· · 

CIOL 

~-
Valor monciarlo que ac le ulgna a un título-valor en laa opcraclonu· 

de compraventa que ac realizan en la bola&, 

PRECIO A LA PAR. 

Precio Igual al valor nominal del título. (Ver valor noml.Dal). 

PRECIO DE APERTIJRA. 

Precio que se le fija a un tftulo bursAUI en la Ol!lma aealOn de la bolaa. 

y que sirve de baae en la aeelOo patente de rematea. 

PRECIO DE CIERRE. 

Precio a que se hace la Qltlme aperaclOn con UD valor buraAUl en una -

aeal<m de la bolaa. 

PRECIO DE MERCADO. 

Precio a que a e pueden negociar loa tftuloa bunltllea en la bola• de Y! 

!orea. (Ver heclX>), 

PRECll BAp LA PAR. 

Precio menor que el valor nominal del tftulo, derivado de la oferta y -

la demanda y de lu condlclonea econt>mlcaa de la empresa emlaora. 
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PRECIO SOIIIU~ LA PAR, 

Sobnpreclo, Precio mayor al valor nominal del titulo, resultante do la 

oferta y la demanda y de las condlc:lones econOmlcas de la empreao emisora. 

&lbre¡)reelo que ae paga IIClbre el valor nominal del tflulo ya aea ~ate -

de reata varlable o de renta tija. 

Tamhltll ae le llama u[ a la diferencia que resulta entre el valor no 

mlaal de 1111 titulo y el precio de colocaclon por la comlalOII que cobran loa co­

locadorea. 

PRODUCTlVlDAD. 

Rendimiento del capital aoclal y reservas, que se mide por la nwln r! 

aukame de laa utllldadea del ejercicio entre capital aoclal y reservu. 

PROMEDI> 01! COIIZAClONl!S. 

1Dd1cador utilizado para medir la tendencia del mercado. calculado con 

bue en laa cottzocloaea de loa prtnclpalea valorea del mercado. (Ver tcnden­

cla). 

PROSPl!cro. 

Folleto que ca,tlene loa dntoa IIObrcaaUentea de W1a emlalOn de valo 

rea que Mrl ofrecida al pObUco, ca, el objeto de que loa lnveralanlataa la ev! 

1lien y tomen una declaUlo. (Ver coloc:ador). 

PUNI'O. 

Unldad ca, la cual ae miden laa Ructuaclonce que tlenc el precio del 
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me~ En caao de u:clonee un punto eqlllvllle • 1111 peao. l!n caao de valo- -

rea do l'ffllB OJ• con valor nominal de $ l, 000 pe1oa, un punto reprcaenta • -

$ 10 peaoa. (Ver precio), 

"R" 

RALLY. 

Alza pequefta que sigue 11 una bllJa an el nivel general de precloe del -

mercado o de UII Ylllor lndMckl.al. 

RECINI'O DI!: OPBlAClONl!S. 

Lugar en que ae llevan a cabo ttanaacclonea bursAtlles. 

RECUPERAClON. 

Camblo poaitlvo en el movimiento del preclO de una acclOn. 

RBGISrRO NAClONAL DI!: VALORES. 

los valorea de renlB CIJ• como de loe de renl8 variable. valorea que han aldo­

aul0rlzadoa por la propia C:OmialOn para aer lnacrltoe en una bolsa de valorea, 

ya aea nacional o extranjera. 

RENDIMIENTO. 

Beneficio que producen lea lnveralonea en valorea, tanlO de renlB flJa -

como de renta variable. Eate rendimiento puede aer en forma de lntereaea, -

cuando ea producido por obllgactoaea, o de dlvldeodoa, cuando ea procb:ldo -

por acclanea. 
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6n el CHO de 1aa ac:clonea el rendimiento ae mide dividiendo loa dlvl- -

dendoa cobr~ durante loa Qltlmos 12 meses entre el precio de mercado del 

tllulo•valor. A1I, al un titulo-valor PIIPI $ 10. 20 de dividendo neto y vale ----. 

$ 140 pe- tiene 1m rendlmleDIO de 7. 3J (Ver dividendo, precio). 

llEPllBSBNTANrE COMUN. 

El que ropreaenta al COltjunto de tenedores de una emlalOn de obligo- -

ci0DC8, y se encarga de ejercitar las acciones que en conjunto correspondan -

a loe obllgacionl1raa, y aquellos llct08 encamlnadoa a la prorecctOn de éstos. 

REPUNTE. 

Un movimiento al alza en loa precloe. 

''S" 

SINDICATO COLOCAOOR, 

Grupo de cotocadorea que conjuntamente venden o dlatrlbuyen una nue -

n emlalOn de valorea o un paquete de accione1, 

SOCIEDAD DI! INVERSK>N, 

Empreaa eapecmcamenre autorizada paro ello, cuyo objeto fundamen -

talmente ea el de operar con dtuloa·valoree, debidamente 1elecclonadoe, di -

venlflcadol y aprobadoe por la ComtalOn Nacional de Voloree, formando con­

elloe un fondo al amparo del cual se emiten occlonca que 1011 colocados entte -

el pObllco. Bita forma de lnveralOn permite 111 adquirente una dlveralficactOn­

y adminlatne!On pro!e1tonal que difícilmente ¡,urde obtener el lnverllonlata -



lndlVIGl&l. 

La dlYlalOo de laa acclonea en clrculacllln de una companra, en un aQ -

mero mayor, slD modlficano el capital 110Clal. 

SI wia c:aapallfa que tiene un capital IOclal de $ 10 ml.llooea de ~. • 

rq,ttaentando por 100, 00 accloaea de $ 100 pe- cada una, decrolll un apllt -

de 2 " 1, leadr& :ZOO. 000 accJaoea en clrculaclOn de $ 50 peaoa cada uno, con· 

el mismo capllal de $ 10 mllloaea. Como ae dupllc:6 el nQmero de acc1011es, 

se redujo a la mlcad el Y&lor de laa mtamas. 

SUSCRIPCION. 

Ea el acto por ol cual las personas fralcaa o moral.ea manlfleatan su V2 

!untad de ser socias de wia sociedad anOnlma, y ae comprometen a adquirir -

una o varias aeclonee representativas del capital soclal de dicha sociedad. La 

o ea loa aumenlOII de caplhll de la misma. 

''T" 

TENDENCIA. 

MoYlmleato continuado al alza o a la baja que su1re el 11'1! rcado en gen~ 

ral. o un valor en particular, 

SQgereacta, consejo o lnformaclOn confidencial que ae tranamlte como 

aecretD. con base ea datoa supueatameate conflabuia sobre laa caodlctaoes fu-



ruru de 1111 valor o de una empreaa, Ba regla .-ra el pcquafto 1nveralanla1& no 

hacer cuo de Upa. 

lOMA DE UTILIDADES. 

Clltmor una ganuda de capital aprovechando movimientos alclacu eo 

loa precloe. 

TOMAR POSICION, 

Aclqulrlr o comprar una comblnocl6o o portafolio de valorea, (Ver 11- -

quldar poelclonea). 

"U" 

UNDER WRII'ER. 

Suacrtpror primario ele una emlalOo .-r• poaterlormence colocarla en -

el mercado. Eam acUvldad ea trplca ele laa aoctedaclea ftnancleru del arscema 

bancario mexlC8no c¡ue "compran eo firme" 1111a eml.8J0o oara !""''"rtnrmPn\" • 

colocarla entre el p(lbllco ahorrador o, en su caao, para mantenerla eo au e&! 

cera como lnRralOn propia. (Ver colocador a[odlcaco colocador). 

UTil..lDAO POR ACClON. 

Cantidad que correspcnele a cada 1111• de las acciones en clrculaclOn, 

de acuerdo con la uUlldad neta obtenida por la empresa eo un ejercido soclaL 

"V" 

VALOR DI! MERCADO. 

Ver precio de mercado. 



VALOR Dl1 RltlDIMIBNTO POO O RBNTA PljA. 

Titulo-valor que produce IDIIIJ'eaea fij01, pa¡aderoa perlOdicamente en 

fecha OJu, y en porc:entaJea alempre l¡ualoa delermlnadoa prevlameoic por -

BU cmlaor. 

VALOR DE RBNTA VARIABLE. 

Trtulo-valor cuyo rend.lmlellto varra de acuerdo coo las utllldadea de -

la empresa que lo emite.. BI tnulo tlplco de rema varlabl.e ea la acclOn. 

VALOR l!N LIBROS. 

Valor amllble de la acclOn. Representa la parte proporcional que le -

corrcapoode a cada una de las aa:lonea del capUol contable de la empresa • 

eml.aora. 

Para determinar el valor en llbr01: 

l). - Se auman 10doa loe acUYOS. 

2). - Se lea reatan todoa 101 paalvoe y el precio de UquldaclOn de lu 

acciones preferentes em11:ldaa. 

3). - Se divide el reaultado enn-c el nllrnero de acciones comunes en 

C1reulac16n. (Ver capital coolllble). 

VALOR NOMINAL. 
Importe original de un mulo-valor asignado por au eml.aor, que nece -

aarlamellte debe O¡urar en el teao del propio crnal.o. 
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CAPITULO 2 

BL MUNDO llJRSAUL. 

2. l. Acll.vldadea lklrdúlea. • La Bol.u de Valorea de M6xlco, por 

ar mlama, no compra ni. venda valorea y tampoco tiene au l.buclonea para -

fijar - preCl08 y cot1Zaclone1. Bn camblO, a ella concurren loe Agentes 

para wnder y comprar valorea por cuentll de mUea de peraonu. De la 

compeiencla diaria que se establece entre lodoa loa Apnrc, de Bol.u. Se -

flJan loa prectoa. 

La func10n eoan6rnlca mú lmporww: de 1811 Bolua conatau, en pe! 

mULr el coomao, • uav6a de loa Apnrea de compradorea y vendedores de 

valorea. Analicemos como ocurre, eato: Supongamos que el Sr. García, -

que vive en Morella, Mldl., deaea adquLrLr 100 acclllnca de una C.Ompall(a 

SlderQrglca. Gnclaa a la exlatencla de la Bolsa, lo Clnlco que neoealta ha· 

c:er ea conwnlcane oor correo. por teY!"'Afn n r~l~ffw!!".."~!'!'!e!!!e ~ ~~ - -

Agenie de Bol.u y trumltLrlc au orden. El Agente del Sr. Glll'C(a en Wl08 • 

miDUIDII e)ecucar& la orden reclblda, comprando en el Sal0n de Re1T1811ea -

1811 100 acclonea que le fueron aollciuadaa. En esa forma el Sr. García, -

aln grande• moleatlaa y por un mOdlco gasto, ha puado a ser acclonlaia, -

ea decir copropletarlO, de una gran Industria. El Sr. García pago, lldemú 

del preclO de lu acclonea, unoe cuanioa pe- de oomlalOn a su Agenie, -

y dellde h•go, el 1mpor111 de la llamada ielefónlca o del ielegrama que a1!_ 

vl6 para trumlUr au orden. l!I hecho de que el Sr. García no vMeae en -

la Capital no fue obaiicwo para que participara, ese día, en el Remare que 
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118 cellllbrO an la Bol.u de valorea de ~lÚOII. 

Trua~ de comprender el ealuerzo que hubleae ienldo que hacor -

el Sr. Gan:la al oo elll8tleN 1111 mercado de valon,a organizado. Bn prl- -

mer lugar, 118 llllblelle avpezado coo el problema de buacar un propietaria 

de eau acclOnea y, aobnl IOdo que eatuvle11e dlapueato a vendorlu. ¿OOa -

de encoattarlo?. 

l....oa acclOnlatU de eaa oompallf.l 118gw:ame111e 118 encuentran dWIII!!, 

- por !Oda la RapC!bllca, por lo que el Sr. Garcla prec:lurt utlUzar al- -

gC!n medio de dlfualOo para anunciar au propclallo de comprar lu 100 ac- -

CIDnea de eaa empreu alderC!rglca. POcU ea comprender que este proced!,_ 

mleDID, adem&a de dllamdo, aerla muy 008C0110; pero, coovengamoa en - -

que el Sr. Garcla logra ponerae en oontaao con un propletarlO de esas ac -

clOnel quien eati dlapuea10 a venderlu; do lrunedlato aw:glr4 otro proble -

me: ¿qu6 precia pa¡ar4 por ellas?. 

Seguramcnie el vendedor iruarl de olllener el precio m'8 alto p,r­

aua acclooea y lOgioo es penur que el Sr. García procurar& adqulrlrlu al 

precio mu bajo. SI amboe, comprador y vendedor, 11e eDCuentran en la -

misma localidad, podr4n establecer un rcgaieo verbal; pero, al eatuvleaen 

alejados por clelllDB de kll6meaoa, iendr4n que utilizar algCm media de C!? 

munlcaclOn, In que aeguramenie elevar, el ooam de la operaclOn y qulú -

oo ,_ completamenm prilctlco. Ademu el Sr. Garcla y ulmlllmn el WI.!!, 

dedor, en la ne¡oclaclOn de eua acciona•, no tuvieron oponunldad de oo -

IIOClllr otrN olanu y demandaa y, en eapaclal, loe prec:IOa • que elltallan -

dlapuanu a 'IIIDdar y comprar cxrN par_... No aerla dWcll que el 118 -

., 
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IIDr García, deapu6a de babor adquirido laa acclOnDa, 811 enterara de que -

en au mlarna locaUdld, quid a ~ cuanroa me1roa de dilll8ncla de au do -

m1Clllo, habra una perlOOB que ese mlamo dia vendlO 100 acclOnea de la -

mlama empreaa, m&a bar8188. For OlrO lado, lBmpoco aerra RlllDlD que el 

w,ndedor, deapu6a de baber vendldo aua acclOnDa, ae lnforrnue que 6ataa­

ae babían negoc:1ado a un pnck> mucho mayor al que 61 obQavo por cllu. 

Lo anrerk>r - mLID8U8 la Importante func!On de laa IIDlau, laa • 

que pennllmn qUD compradores y vendedores de valorea pued8II realizar - -

aua operaclaaea de compra y de winta aln graadea ca!uerzoe, en forma fuJ!. 

da y con un m(n.lmo coa10. Laa IIDlau ueguran a compradores y vendedo -

rea que loe preclOa que pagan aon loe m&a equilibrados, que hall aurgldo -

de la Wlre compeiencla entre todu laa oferi.u y demandas que en cae mo • 

memo concurren al Mercado. En pocaa palabru, lu IIDlaaa omrgan llqul • 

dlJZ a loa valorea. 

Laa ordenea. - La negoclaCIOn bur8'úl 110 ca caotlca. ae deaarrolla 

bajo 1111 cooj11111D de normaa legalea, reglamentarlu y de coatumbre, qUD -

no .Olo !aclll&an el trabajo de loa Agontea de IIDlaa, elno que llenen 1111 pro­

pOallo m&a lnlporunae: aalvagua.rdar 10a Intereses de loe lnveralOo.18tU. 

Loe 811rvlcl0a que 10a Aga111ee de Bolaa preelBII a au cllemela, ae -

norman conforme a rígldoa prlnclplOa que regulan au aalvldld profealOnal. 

Para hacer m&a Rlllcla y regular la negocla.clOn bur1'1ll, loa Agamea utill -

zan un COO)UDIO de procedlmlc111011 que buacan unllormar la mec4nle8 de lu 

opera.clonea. Bato algnlflca qUD lOdaa 188 ordenea pueden 811? agrupada& -

deaao de ui- oapec!llcoe y que a cada gr~ .., le cxorga alempre 1111 irca-



a, ae1n11Jan111. 

Loa orde1Wa pueden aer: l) A precio Umllado 2) Al mi,rcado y, 

3) c:oodlelonaln, 

Se llaman "ordenea a precio Umltado" a aquellu en lu cuales el -

cliente fija el preck> a que deben ser vendldoa o comprados loa valorea. -

Rn elll'OII ca.., la ejecucl.On de la orden requiere que el mercado permita­

comprar o vender precLaameru:e al precio que el clleore eatableclo. 

Se 00DIICen con el nombre de "6rdenea al mercado" aqueUu en lu­

qua el clleole deJ• al arbitrio de au A¡enie el precio • que debe vender o -

comprar loa valorea, Eai.e tipo de 6rdeoea dellDtB gran coaflaoza del clien­

te en su Agente de Bola, ya que aqUl!l tiene la ceneza de qua el Conedor· 

tratar& de reaUzar la operaclOo al 1n11Jor precia i-11>1e. 

DeclmOB que lu Ordeoea son "coodiclonalea" cuando 1111 cller1e da -

1118trUCCIOoe8 de comprar n vender, coodiclOoaodo au operac!Oo a que ae -

preaeme 111111 •ltuaclOo concreta. La dil'erencla earre •~11!1 g,!l~rn de ~ -

nea y lu de "• precJo limitado" estriba en que en - Oltlmu, para au -

ejeeuCIOo, .Olo ae eatlpula el precio, y en lu "coodlclonalee" pueden fiJII!, 

se una gra.n variedad de requlellDe, coma el que ae realicen ocru operac~ 

nea o que loa precl08 de algQn valor dllereote "' muevan en determinado 

sentido. 

Uaualmeru lu Ordenea ae upreuo por lotea. Entend.liendoe por • 

"lote" 111111 unidad de 100 tnuloa en el cuo de lu acclDnU, y de $10, 000, 00 

valor nominal cuando 1111 refiere • valoree de renta IIJa. 

Dude luego q .. cualquier pon~• puede comprar y vender menor· 
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camldad de ac:c:looea o de Valorea de renta fija; pero laa cantidades meno • 

rea a un "lote" reciben un treto diferente, Bate se explica porque ea dlff 

cll eacontrer alg1ln compredor o vendedor para que una cuttdad meoor a 

un "lote", A laa caarldadea menores a un "lote" se lea llama "picos". 

BJecuclOo de 118 Ordenea. - lmaglnamoa que una peraona x, logra 

reunir a1gunoa ahorTOa y deapues de haber cambiado Impresiones con au 

Agente de Bolu, ha decidido adquirir 100 acciones de una Compallfll CerY!c 

cera. Con e- prop0Blto, pedlrt a au Agente le Informe reapeao a loa P'! 

cloll que prevalecen en la Bolsa. Bl Agente, de Inmediato, lnveatlgart laa • 

cotlzactooea que alcanzan las acciones en ese momenio com1a1lcandoaell8· 

a au cliente. 

Cada emt.81.0o tiene un lugar alllgnado en las pizarras de la Bolu y­

todo 118 tra.naacctooes que se realicen con loa Valorea de una misma em!_ 

BIOo, babrtn de aer registradas prec:laamenu, en ese lugar, Por otro lado, 

en el Corro. Ceotral de OperaclooeA ~ 18 8')!=, ·:;rl;;,, ,amµieaóoa CODIIII!_ 

nan las condlclone1 y loa precios de IOdaa y cada una de laa operaciones -

que ae rallzan. Ba por eato que al Agente del Cliente aert muy fadl ~ 

cer, casi lnlltlllltaneamente, las cottzaclones y loa pn.-cloa que ai cliente ha 

aollcttado, 

Vamos a convenir que en eao momento laa acciones que bu8C8 el 

Lle, Rodrf¡uez ae C<lClzan a $ 171>.00 vendedor y S 175.00 comprador; ea· 

decir, que entre laa ¡,oraonaa que deaeu vender eaaa acciones ninguna e! 

ta dlapue .. a hacerlo a 1111 preelo menor de $176. 00 y entre laa que deaean 
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comprar lllldlo quiere pagar por ollu mu de $175. OO. Con bue on eBIO, • 

ol Aplllll Informar& a au cllonllll que, en eae rnornalllO, lu cotlzaclOnea P! 

ra esu acclOnoa ~ 176/175. 

Abona bien, 000 eata lnformaclOn el Lic. Rodríguez decide comprar 

100 acclonea a $176. 00 cada 111111, y aar lo ordena a 1u AplllO; éate e,leeut! 

rl de Inmediato la orden comprando en la a>laa 100 acclonu de eaa Com • 

pd(a Cenecera a $176. 00, cumpliendo en eu (orma lu lutrueclonoa de 

au cllelllle. Bate caao muestra un ejemplo almple, que podríamos definir • 

como una "ordoo a precio limitado". 

Lu "Ordenes • precio lim1tado", como 4- acabamoa de examinar, 

siempre preaup>nen que el Agente de Bola• tratare de oblllner un mejor -

prec10 pan su clleme. 

Analicemoa ocro caao. BI Licenciado Rodríguez deapui!a de bllber -

sido Informado por au Ageme de loa prec:1011 que prnvalecen para lu acc~ 

nea que cleaea adquirir, le ordena procure comnrarle 100 a ~175 5(1-:1!!!: • 

una. El Apn!II, con eataa lnatruCClonea, 111ndrl que "trabajar" la ordoo, • 

ea decir, tulllrl de "re¡atear" con loa Agemea que repreaeotan a loa vend! 

dores, 000 objeto de que le vendan 100 acciones al preclD que au cliente f!. 

JO. SI logra que lu acciones le aean vendldaa al precio dueado, aar lo ~ 

munlcul a su cllen1111 y en cuo de que 110 pueda bacerlo, m11111endrl la or­

den en firme, modificando lu ootlzaclOnea de la Bolaa de 176/175 a -

17!>/175 l. 
i 

Ba poalblc q,. el Lic. Rodr(¡uez, conoclllndo que 110 fue poalble • 

comprar • $175, 50, ordeno • au Apnllll q .. compre al mejor precio poal • 
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ble, oa declr "al mercado". BI Agente, con estas lnatrucclOnea, quid lo -

gre, medlanle un nuevo "n1¡¡11110", comprar a $175. 75. 

Un ejemplo de "orden condlclonal" eerra el cuo en el quo el Lle, -

Rodríguez llubleae ordenado a au Ageote la compra de laa acciones de la 

Oornpall.fa Cervecera, pn,vla venta de 100 acciones de au propiedad, do 

WII CompalUa SlderQrglca. Bn eataa clreunaumc:laa el Agente teodr6 que -

vender prlmllro laa ac:clOnea de la Compaftía SlderQr¡lc4 y, aólo en el ca -

ao de quo logn, hacerlo, habd de compru laa acciones corwceraa. 

De todo lo alllel'lor qulz6 aurja una pregunta: ¿Quién vend!O laa ac -

c:.klnea?. 

Laa ac:clODea que adquirió el Lic. Rodríguez lueroo vendidas por 

otra per8008 que wnbMln utilizó loa aervlclOa de un Agente de Bolsa. Bata 

otra per11011a, llam!rnoela el Sr. Mejía, que realde en Mil!rlda, Yuc., o en 

cualqUlera otra parte de la Rep(lbllca, qulz6 por tcl6grafo trumltlO a au -

agen1e arden para q1111 vendiera 100 acciones de esa Compall!a Cervecera. 

al mejor preclO del momento. l!I AgeDte del Sr. Mejía, en la Bolsa "rega -

teO" con otroa Corredores, en eapeclal coa el del Lle, Rodríguez, trallD -

do de obtener el preclO rn4a alto para lu acclOnca que su cllenre ordenó 

vender. 

TIDto el Lle, Rodríguez comprador, como el Sr. Mejía vendedor, -

cualqUlera q1111 aea el precio quo hayan pagado u oblenldo por lu acclOoea, 

pueden tener la completa acgurldad de q1111 eae praclo aurglO de la libra -

competencia entre compradorea y vendedoraa. 

Lu Pluctuact.onoa de loa Precloa. • No DI dU(cll quo qulenea por -



primen YeZ obaeTYao cambloa que aufren loa ¡wecloa de laa acctonea y do 

loa valorH de renca ftJa y, qulza tamblen, no loa"'n comprender el Mllrc_!I 

do de Valo"'a, ., 80r,,rc,tdan de las c:onnnuaa varlaclonea; aln embargo, · 

la expllcacl6n oa almple y ftcllmeate comprenalble. P\en•ae que loa valo­

res penMMmOrneote eadn en manoa de mllea de per8004e, quienes rep~ 

lll!IIWI atguactono,a diferentes y gTQD variedad de deena y necealdadea. 

Por OtTO lado, 1amblen millares de perllOIIAB coaBUlllemente compran val~ 

rea y ellas tambll!n repreeeotao Infinidad de acttrudea y motlvoa que laa In_ 

ducen a compnrloa. D:>a peraooae que poaean laa mlamaa acclooee, en un 

momento dado puedeo -r dlferentea motivo& que las Induzcan a obrar de 

dlveraa manera; es probable que una necealte dinero o que no se mueare • 

o¡Jttmlsta respecto al futuro de la empre• cuya1 accione& posee, ello hart 

que venda; ea cambio, la otra, qulza tenga unoa ahorroa excedeotea y gran 

caiftanza en las perapectlvas de la empre• cuyaa acctonea CODRrYa y 

compre toclavfll maa acciones de eaa Compallra. 

Cualquiera que aea el motivo para q1111 una perama venda o compre­

acclonea, podemoa afirmar que el precio que obtenga o pague por ollaa '! 
peadert de laa condiciones generaloa del mercado y de la urgencia que ti!;!! 

p por eJOCI.Ur la opertcl6n. De cualquier maoeN ea aconaojable eacuchar 

la opl.nl6n del Agente de Bola, 11'188 aunque el no aooaaeJara respecto a lo 

que el taveratonla debe hacer, al podrt otrecerle un panorama completo 

del mercado y expresarle aua puntos de v1 .. re9paCU1 a la tendencia rutu • 

ra de loa prectoa. 
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Dentro de lu mllCbu tunclonlla que la Bolea de Valorea de Mil!xlco • 

reallaa, • deaiacan por 1111 lmponaocla lu alguklnu,e: lo,) Proporciona 1!! 

calea adocuadoa para que loa Agena,a de Bolaa puedan efectuar aua opera • 

ckloea en forma regular, comoda y permanenree; 2a) Vela porque lu ope. 

racloaea que realicen aua aocloa, ae efectul!n dentro de loa normaa eatab~ 

ddu por lu leyea y loa reglamenooa que regulan la actividad buraAtll; 

3a) Trata que la conduaa profoalonal de 8118 Agl:mea ae rlJa COllforme a loa 

mb elendoa prlnclplOII de euca comercial; 48) Cuida que loe valorea lna • 

crlioe on 8118 re¡Llttoe Nliafagan IDda8 las dlapoelclones legalea a>rrea· • 

pondlenu:a y oflezcu uo múlmo de aegurldadea loa 00l1Uc1Dne1 de los v! 

!orea, los precio11 y lu coodiclonea de las opera.::lonee quo: ae eJocuun eo -

Bu ae00; 6a) Dlvulp lu caraaerCatl.caa de loe valorea lnacrltoa en aua pl • 

zarru y lu cualldadea de las empreau emlaoru. 

Ademla, la IIDlaa de Valorea de M!xla> realiza campallu educatl -

vu can obje(o di divulgar lu venuJu de la IDwralOn en valorea y el 00l1I> 

cl.mleDtO de lu prktle:u empleadas en el MerQdo, 

Los Ageotea de Bolaa IOR loa acclonlalal de la Sociedad y aGlo ellos 

pueden poseer las acciones de la llolaa; pero, para que una peraona adqule· 

ra la calidad de qenu, de llolaa necesita ademu de poseer una acclOn de la 

loatltucli!ll, utllfacer un cooJUDtO de requllltoa que acrediten Bu capacidad 

r6Clllea y aolvencla moral y econOmlca. 

La autoridad auprema de la IIDlla de Valorea de Mélllco S.A. de c. V, 

la canatlt\lye la Aaamblea General de Acclonlalu, la que anualmente elige· 

de emre loa aoca de la lnatltuclOn, un ConaeJo de /\dmlDlatraclOn. 
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La orguuzaclOn ldmlnllltratlva de la IIDllla de Valorea de M6xlco, 

o: edeclO o•m:lalmon&e II lu necealdadoa que derivan de aua luncl.one1, 

B.I Dlroet0r general repreeenta la aulX>rldad ejecutiva mAa el.evada -

de la llolaa y ea el reapanaable, ante el C.onaeJo de Admlnl8tracl0n, de la -

buena marcha de la aocledad. 

Un Gere- y varloa ueaorea flnancleroa y legales auxilian al dlre!,_ 

tor general en el de•mpefto de aus funciones, y dlveraoa Jetes atienden 

loa dlferenllea depanamemm de la lnatUuclOn, 

En la actualidad, la Bolaa de Valorea de M6"1co cuenta con alllte· -

mu prtct1- y eflclen&ea de operación que permite que sus ageotea reaU­

cen, en loa relllllle8 dl.arl09 operaciones con valor por muchoe millones de 

pe808, l...os elBtemaa de dlfua!On que utiliza la Bolaa, en especial loa apar!_ 

toa telelmpreaorea, hacen llegar ln8taotaoeameote a un lleCIX>r muy amplio 

del mercado, las caraaeríatlcaa de las cotlzaCIOnea y loa precloa que al -

canzao diariamente loa valorea. 

Las publlaclODU de la Bolaa, hOJu diarias de lnformaclOn, bote -

trnea menaualea y eatudlOa monogrillcoa, mantienen a loa IDveralOnlatu -

CODatlDlemeote lnformadoa reapeao a loa precloa y condlclOnea de loa va -

lore1, aar como de las caracterl.atlcaa de las empreaaa emlaoru. 

La Bolaa de Valorea de M6xle0 ha llegado a eer el morcado organl -

zado de valorea mas lmponaore del pafa. 

Con orgullo pode moa declr que muchas de tu mAa Importantes em­

preau melllc&nU, han podido crecer y financiar aua programaa de expan -

alOo, graclu al apoyo y a la colaboraclOn del morcado de valoree. 
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2. 2. Agentea y Corredores de llola1, - L.I pro!ealOn del Corredor • 

de Valoree ea 11111 lctlvldad eapeclallzadl, en la que ae requiere elevada • 

calidad nioral y ellclence capacidad U!cnlca. Loa Agen1es de la Oolaa de V! 

lona de Mblco son lndlvldll08 adul!OB y de ¡ran reaponsabllldad, que nor­

man su cooduas conforme • 1011 mú elevadoa prlnclpl.os de 4!Ucs comer- -

C18l. 

Loa c1l11D1Ba de 1011 Agenres de Bolea provienen de 1011 mú variados 

eeaores, deacle mlllonarlOII huta aquellOII cuyas Inversiones constituyen -

la t0l8lldad de aua ahorros. Como se comprenderA, cada uno de estos elle!! 

rea aoUclta de su Agente de Bolas un trato diverso. Bl hombre de negocios 

cuando habla con su Agente de Bolas precias reapueataa dpldaa, Informes 

concretos y gran prontitud en los servicios de 1u Agente: en cambl.o, es • 

probable que una viuda prefiera ae le hable con delicadeza, coo respueatal 

ampllu y en lenguaje llano. Ba por esto, que la penona que acude en ele- -

rnaoda de los aervlcl08 de un Agerue ele Bolas, debe buacar que los pensa -

mlentOI, lu reacclOnea y la perAnnA\f~~ ~l ~.¡::tt:.: oc, ¡~.-aülqucn con • 

ella, lo que permitid que sua pldtlcaa sean gratas y el trato mAs satisfac­

torio. BI Agenre que reuna eaaa condicione• 1er4 el que mejor le sirva. 

Be frecuenre que el pequelk> 1nvera1DDl8ta que por primera vez acu­

cie a la oficina de un Agenre ele Bolas, mueatre temor ele manifestar la el- -

fra que deaea Invertir, pensando que por •r reducida no reclblrA comple -

ta IUOnclOn. Nada esta mú alejado de la verdad. Loa Agen1es de la Bolsa -

de Valorea de Mblco, atienden por l¡ual a loa ilrandco y pequelloa lnver -

alonlatal y, ea mú, tienen el pro¡,Oalto permanente de prestar eapeclal -
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atcnclOn a loe qua Invierten cantldadDa baJ ... C1111lqwera peraona, no lm -

pana au oandlclOn aoclal o económica, puede recurrir en demanda de loe -

aervlcloe da loe Agente• de IIOlaa, confiada en que reclblr4 la m4a amplia 

coopcraclOn da loe corredores de valorea. E I Agcme de IIOIA procurad. -

mantener conatana,1111111118 Informado a ,u nuevo clleme, y no ca neceaarlo­

quc cea penona electa,, la operacl6n de lnmodlalo, de todaa formu reclb!, 

r6 un trato adecuado. 

Al¡o muy lmponame que debe tenerae siempre prcaente al aollcl -

tar loe acrvlcloa de un Apnie de Bolu, lo 00C18tll\l)'e el hecho de que, el -

Agente no tomar6 laa dcclalonea reapeeto a lu lnveralonea de su clle11118la, 

pues la responsabilidad de eataa declalonea correaponde e&l11111vamenre al 

;n,-erslonlsta; pero en cambio, loe lnveralonlatu pueden tener la aegurl· -

dad de que, deapuea de que ae han decidido y otorgado su orden al A¡emc, 

6- procuraré ejecutarla al mejor preclO poelble. 

Loa Servicios del Agente de Bolu. - Doe aon caenclalmeme loe 8e!, 

·.'!!:!.o: qu::: prüG\d ci Agente óe dOlaa a au clientela: por un lado. ee pr~ 

pa por mantenerla conataniemence lnformada de todo cual&O ocurre en el -

Mercado de Valorea y, por ouo, realiza para a1111 cliente• la compra y - -

venta de valorea, tratando siempre de oblener laa mejores coodlclonea ll! 

ra aquelloe qwenea le han confiado 81111 6rdenea. 

Cuando una peraona ha decldido depoeuar su oanflanza en un A¡enie 

da Bolaa, oa rocornnndable que Le comenie todu a1111 lnquletudca reapeao­

a laa lnvenlonna que daaea efectuar y, aobre IOdo, debe manlfeatarl.e cla­

raman&D y en forma lneqwvoca lo que capera recibir de •1111 lnvenlooea; -
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para proporcl.ooarle aua meJorea 1111rvlel08, 

81 Apnro de Bolea conoce bien que cada lnveralonlata tlem proble­

mas dileren1ea y que para cada cuo ae requiere hacer un plan de lnver- -

alOo d!atllllO; ea por ello que •I no dlapono de todoa los elementos de JUICIO 

respecu> a l.u oecealdadea y deeeoa de BU cliente, 1111ra dillc.11 que pueda -

aaeaorarlo eflclana,rnonro. 

Loe Agenroa cobran por BUS 1111rv1Clce una comisión r(¡ldamente e! 

tableclda en el arancel de la Bolea. 8sta coml&IOo aOlo la devengan cuando 

reaUzan alg1111& operaclOo para su cllentela. 81 cobro de ellUI comlalOo re­

presenta la reulbllcl4n equitativa por loa servicios que el Agente de Bolea 

preata y al mismo tiempo, cooatltuye una garanUa para los lnveralonlatas, 

de que los prec:108 que ha pagado o recibido por loa valorea fueron los que 

prevalec:1811 en 01111 mornooto, como reaultado de la libre competencia del • 

mercado. Lu comlatones que cobran loa A~mes de la llolaa de Valn"'~ -

de M!xlco aon mfnlmu, mucho mas baJu que Isa que 1111 cobran on ouae -

pa[aea, 

81 Agenro de Bolea no es un vendedor que ume parcialmente de ""!!. 

der tal o cual valor; por el oootrarlo, oa 1111 ojecutOr de Clrdeaoa que lmlJ8!: 

clalmente buaca realizar, on la mejor forma, las 6rdome do compra o -

venta que ha recibido do au clleruela. 
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ANBXO 

Tulla au1Drlzada a loa Nftorea apnllH de la bola• de Valorea de -

M6xtco, S, A. de C.V. pan el cobro de aua 00m111111oea. 

- Valorea de Rell[ll F IJa: 

O.~ aobre el Importe de la operaclOn. 

ComlalOn rnfnlma: $25, 00 por operaclOn. 

Accl00e8: 

De $ 

De $ 

De $ 

De $ 

a) Para cada grupo de 100 acciones. 

Cuando au Impone aea: 

0.00 a $ 499.99, 

500.00 a $ 7999.99, 

8000,00 a $ 99999.99, 

100000.00 en adelante 

La ComlalOn acrt 

$ s.oo mu• 
$ 20.00 mu 1 

$ 60. 00 rnú o. SO 

$ 460. oo mas 0.10 

+ Sobre el Importe de laa 100 

acclonea. 

ComlalOn rnlnima $ ~- 00 por operaclOo. 

b) Pu• cantldadea Inferiores a 100 acclOnes: 

X,; 

%; 

;ir,: 

i. 

Se cobrar& la pan.e proporcional de comlalOo que c:orreaponda al -

oClmero de acc10oea ne¡ociadu, IIObnl la bue de la comlalOn rellltlva a 

cien acclonaa, pero en nln¡Qn cuo • oobru& una cantidad Inferior • la -

COIIII.IIOo mínima de S ~- 00 por operaclOn. 
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• CuplllllU y Derec:1-: 

Se oobnrA 0011 bue en la mtama tarifa que ee uUllza para laa ac- -

Clmma, aalvo que la coml110n mWma ea de $5. 00 por operaclOn • 

• FIJ:UrQ8: 

Se oolrarln 0011 bue en laa tarlfaa que oorreapondan a operaciones 

de aiamdo, eegQn 811 U&IO de t1tuloa de renta fija, llCcioneo, cupones o de­

recix.. La c:omlal6a 811 oobrarA el dfa de oonccrtoda la operaclOn. 

ComtalOn minlma: $ 25. 00 por operación. 

- Oaoa Servlcloa: 

Se cobrarln 811g<ln oonw,nlO, previa amorLzaclOn de la DlrecclOn G!_ 

aeral de la IIDlaa. 

compra como on la venta de valorea. Los agentes de la IIDlaa en nlDgQn ca-

110 podrAn cobrar 00m1110nea mayores o menorea a laa eamblec:ldaa por la 

tarifa. Aalmlamo, en nlngOn c:uo podrln hacer bonlflcaclODea de comlalo • 

aea a aua cllenlll!a, aalvo laa que eatablece el Reglamento del Ar1110el de 

Agenraa para oaoa lnr.ermedlarloa financiero& aurorlzadoa. 

• BJomploa: 

Por 1111& orden de 200 acciones al prec:IO de $38. 00 e/u y 0011 lmpor­

te IXJtal ele 7,600.00., cobraran $116. 00 de comlalOn (100 acclonea $58. 00; 

2 --$116. 00). 
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l'l>r una orden de 170 acclooea al precio da $38, 00 e/u, 01111 Impone 

tual de $6,460.00, 80 cobrar& da comlalOa $58. 00 por un l01e de 100 ac- -

clones, mu $40, 60 de comlalón por lu 70 acclDOea reaaniea; ea decir, -

80 cobrar&$ 96. 60 en total. 

Ver Tal>la No. l 
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CAl'ITULO 3 

BL MBRCADO llJP.SATIL MBXJ.CANO Y SU lMl'ORTANClA. 

A).· ¿Que u una IICCl6n?. 

Lu acclonea aon tnuloe- valorea que repnaentan una tracción del -

capital de una empreaa. El ¡,roplctarll> de acclOn ea socio de la empra1111 

en 1a puae proporc:IOnal que npreaenta au acclOn. 

Lu acclonU ae denonUnao Valorea de Renta Variable porque uttn 

all,)etas a varlllCIOnea de fkU expllcaclOn: al catar en manoe de mllea do -

pe~ que npniaeDtan Infinidad de a.ctltlldea y motivos para au compra 

y veoia, su prec::11> en el mercado nucwa. La experiencia demuestra, aln -

embargo, qia, su valor crece. Ademla permueo una gran Uquldez, ya que 

pueden aer veodldaa por su propletarll> eo el momenw que ae deaee. (Ver-

1. 2.: AcclOo). 

B). • ¿DOode puedo adquirir acclOoea? 

!:!n :.;,¡.,.¡= DJaSlen agenrea de llolaa y Cuu de llolaa a11t0rlzadoa -

que tienen el rupaldo de 1a llolaa Mexicana de Valores y de la Coml&IOo -

Naciaoal de Valorea. Elloa catan capocltadoa para aaeaorar a 118111d en a11-

love.ral0o eo accJonea y aconaeJarle cómo aprovechar lu meJorca oponu -

oldadea de compra y venta: tamblil!o ae pueden ocupar de au Cll8tOdla y ad -

m1olancl0o al 1181111d lo doaea. 

C). • ¿Cuanto dinero ae necesita para Invenir en acclOnea? 

Con una cantidad similar a la que 1181111d Invierte en au reclllo men -
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aual de ml4fono, por ejemplo, ualed puode adquirir accione• de Te~foooa 

de Mblco; con au deaembolao parecido al que dedica au compra aemanal • 

de allmel'tloa, uated puode hacerae 80CIO .Je 111111 cadena de Uondu de 11111D • 

eervtclO, como Aurren; con 111111 auma del tipo dD lo que cuesta un pasaje· 

de, avl.Oo denuo ,i., la RepQbllca Mexicana, uated puede aer propletarlO de· 

acciOneS de una linea a6nla. Una cantidad peq1111lla lo conviene en acclo- • 

n&aa de una o <ID varias de las empreau q1111 eazl.n cnscleodo conatanll!• • 

mente Y HAClBNOO CRECER A MBXIOO, empreau aOUclu y progreals • 

tu de la que UMod ea ya, aoguram11nte cllenm y dD lu que, ahora, puode· 

aer tambloán aoclo. 

D).. ¿QUI! beneflclOa obtengo y por qu6? 

Al poner su dinero en acclonea, uarod aporta recur- pan el de9! 

rrollo de las empreau. Con esoa ~. SB CRBAN NUBVOS BM· 

PLBOS, SB INCRBMBNTA LA PRODUCCION Y SB ABRBN NUEVOS CAM • 

ro:;:. L.'. !."!!)l.'ST!UA. Su dinero en accll>nea u el Upo dD lnveral.Oo con • 

beaeflcl08 q1111 ae mulllpllcan en cadena, y U1Da benefldoa 11e reflejan BN 

BL PAlS BJll"raRO y RBGRBSAN ... usrao. DB ESTA PORMA usreo p~ 

TICIPA Y SB BBNBPlClA, AL MISMJ TIEMPO, OON BL DBSARROU.0 • 

BOONOMlOO DB MEXlOO. 

B). • ¿Qu6 ¡arantfaa mngo? 

La garantía de un negoc:IO .Olido y en plano creclmk!DtO: BL DBSA· 

RIIOU.O llB MBX100. J..u IICCIOIIH de empnau qUII eat&n en piona ex• • 

panaLOo ponen a la economía en acclOn y Hto ap0lU benefleloa que lle mU!_ 
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F). • ¿Que 1&llldadea o reodlmlentoa recibo? 

LAa empreau cauzadu en llolH pagan cada allo dlvldendaa aegQn -

el mDIIID de laa utllJdlldu del ejorelclo. Adem&a, con el tiempo, el valor -

de laa emproau auanra lo cual -aa11C1n dem11Datra la experiencia- 110 re -

fle)a en el valar de 11111 acc10ne1, de manera qllD hay una doble p011lbllldad­

de p111r, WJCO en el caru, como en el largo plazo. 

G). - ¿QW,n a.aorlZ& la venta de laa acciones? 

En la BDlaa Mextcana de Valorea, • través de lu Casas de Bolaa, -

fundada en 1894, garantiza la 110lvencla de laa empreau que ae cat\zan en· 

ella '/, a !IU vez, la ComlllOo Nacional de Valores, que depende de la Srfa. 

De Hacienda, reapaode de laa actlvtdadea de la Bola. 

H) - ~como. cu&ndo y dOnde ., pueden vender? 

Bn la llalu Mexicana de Valorea, a trav6a de lu Caau de Bolu y­

de loa aparea de BDlaa autorlzadoll en IDda la Repdbltca. Uated puede ven -

derlu cuando de.e y au preclD ae eacablecera de acuerdo con laa axlza -

cianea de la Dolu qllD aparecen diarlameore en loa d1arl08 del para. Usted 

y su •- de llolu utann siempre en 11.benad de decidir la venta o ca'!' 

pra de 1CCIDnoa, ya qllD alempre aendrao la mejor y m&a actualizada lnfor­

mac.lllo para aprovecbar lu c:oyWlturu de campra o veni:a que ae preaen- -

ten. 
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l). - ¿ Ollmo IDIOl'mar911 d&ll valor de lu A.cclonea? 

Bn loa prtnclpalee dlarl.Oa de M6xlco aparecen dlarlameDIII tu co -

UzaclllllN de la Bol.ae de Valoree, de manora que todoa loa dllle uated ten -

drt l.lllonneclOn -rea de 111 rmvlmlllnlD y da lu opart11nldad111 que ellla -

ten de compra o vema. Su age111111 o cua de llol.aa puede tamb¡jn ueaorar -

lo y acouejarlo. 

1). - ¿Qui!I dllllrencla elllate entte laa l0C:10nlla y otru forrnu de lnver- -

alOo? 

Lu acclODel ae llaman Valoree de Renta Variable porque s11 valor 

OUCUla. como expllcabam011, de acuerdo • lu utilldadea d8 lu empreau, 

al crec1mlelll0 del mercado y • la demanda que ellillta por - valores. -

Loa Valmes de Reara Pija -como el ahorro o loa plazoe fijos- producen -

.., rendimiento n.to ·de ahI au nombre- y no aumentan c:orúorme pua el -

tiempo, 111 eadn aujetO& • vuw:l&t. 

_...:!emu. •I Invertir en acc.lonea, ll8led ead pan1dp8ndo y ll!nefl -

c1'ndme, al mlJlrno tiempo, con el crecimiento de tu ernpresu Y CON -

EL DBSAJlROLLO B00NOM1CO DB NlJESTRO PAIS, YA QUE BS10 AiO! 
TA Vi\1.IOOOS REOJRSOS PARA BL CRECIMlBNlU DB MEXICO. 



68 

3. l. TIPOS Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES. 

Loe valorea aon inuloa que tienen UD valor repreaentaUvo, puc,a permt· 

tea la movlllzaclOn de un derecho de propiedad, yo •ea sobre bienes mueblea -

o lnmueblea. 

Ea decir, que el derecho de propiedad aobre "un algo" se documenta en 

mi lltulo y que ble ea suaceptible de •er 1ran1lorldo, ya sea por endoeo u por· 

&imple eDtregL 

Exlateo multitud de valores y no todoR ion objeto de comercio en bolsa· 

En termiDOB generales, podemos aftrmar que .Olo aoo cotiZllblee en bolaa llQII! 

l.loe dtukle provenlentca de una misma emlalOn producida en mua, en serle; • 

que tienen laa mlamaa cualldades. coaceden loe miamos derccboa a sus tenec'2 

rea y pueden tener un curao de cambio comCm. 

Loa valares cotizados en bolsa pueden c:laal1lcarae alcndlendo a dlver -

- crlterloa: 

a). - (".tt1forme a Bu orl!!en: en nactonalca y extran,Jeroa acgQn sea la 11! 

clonalldad de la entidad emlaorL 

b). · Conforme a la naturalC7..a de la entidad cmlaora: en p(ll>Ucoe y 

privados. Seran p(ll>Ucoe los emitido& por ln1UtuclonCB gubernamentales, y • • 

privado& loa emitidos por personas ffBlcas o mormlcB de carAc:ter particular. 

e). • Conforme a Bu t'Clldlmlcn10: pueden Bcr de renta fija o de readl • 

miento variable. De renta fija loa que ae obUg1111 a retribuir a su poaeedor un -

lnterb perlO<llco COftlllBlllC, lndependlcn1emen1e de cualquier conllngl"llcla. Son 

de reDd.lmlento variable aquelloa cuya rettlbuclOn se condiclooa a la ullUdad · 
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de la empraa emlaOrL 

Utlllzando uai alllmo criterio, .. moa a comenzar por Hllalar lu ca· 

ruteriatlcu prlllclpalca de loe valorea de rcndlm.lenlO variable, EIIOII valo • 

rea tt llaman ur porque tal como ya ec HllalO. au prom,cco eatA auJeto al E! 

aullado del ejercido de lu empreau que loa omiten. ca decir, al la empTca& 

em.laOra obaMl ¡randea utlllcladea, el rendimiento de e- valorea aed muy· 

alto; al fuerao paqucllu, au rendlmenro ecrA íntimo. Son valora de eate tipo 

lu acdonea. So clulflc:11 laa acciones en: preferentu y comunca u ordlna· • 

rtu. 

ACCIONES COMUNES 

Las acciones aoa Utulc. valorea que reprcaon1a11 IID8 fncclOo del cap!. 

tal de una empresa. El propleurto de IID8 accUl11 comQn u putlclpllllte en el· 

negoc:10, en la pene proporcloaal que su IICCIOo repre1en1L El decir, ea uno 

de loe due6oa de la compallla y por 181110 tiene derecho a percibir loa bsmfl • • 

cloe que el DCgOClo produzca y la obllgac:!Oo de aufrlr, baaia por cl lmpo:tt • 

de - aponaclooea, laa perdldu que baya; pero adem&a. tleDe derecho a In· 

tenenlr en el nombramiento de loa admlnlatndorea y de ratlflcar la actua· • 

Cl6a de elloa, y en c:aao de UquldaclOn de la empr•a, a recibir la parte pro • 

porcicDa1 de caplral que le corraponda. 

Todu laa acelC11ea c:oawnea de una aocloclad - lgualea: coafleren a • 

aua tencdorea lo9 mlJlmoe derechoa y 11!1 lmpaoea laa mlamu obllpcloaea. 

Lu ~ ae Imprimen en Utuloa de papel de aeprldad, en cuya redac· • 

clOo debe Ir comlpado el nombre de la aoctedad emlaora, au domlclllo IOdal. 
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au capUal el nQmero de acciones y 1011 prlnclpalea anrculotl de la eacrllura· 

COUlll\ltln de la empreaa. Normalmante lu acclanea llevan adherldoa una · 

eerle de cupaoea, flcllmente remrlllblua, que ae utilizan paro el cobro de d.!. 

Yldandoa y el eJerclelo de otro11 derechos, 

ACCIONES PRl!l'BRl!IIITl!S 

Se Uaman aceloaea preferente& aquellu a lu que ae garantiza un di -

vtclendo anual mlllimo y que en cuo de llquldaclOn de la empresa emlaorn. 

tienen prefucncla sobre loa otroe Upoa de ac:clcnea que haya en cJrculocllln. 

Lu acciones preferentes adopmn dlver848 variedades pudiendo aer de 

dividendo 1101mulatlvo o DO aaunulatlvo; partlelpantea o no panlelpantes: al!! 

vutlblea o IDCanvertlblea. Son acclonea preferentes ain dividendo acumulatl· 

vo aqucllu para las cuales ae ha pactado que IDdependlcntemeate del resulta­

do de lu operaclonea de la empresa emlaora, tendrAn derecho a un dividendo 

ftJo --1 y que en cuo de que lu Ulllldadea del negocio en UD ejercicio so- -

=!:! ~ad!> r.,:, ~rm!- rOJbrlrll!A el dividendo a que tienen derecho. e! 

te ae lea acreditar& y lea sera cubierto en el prol<lmo o hasta que laa utlllda · 

des de la empresa lo permitan. SI un negocio DO puede cubrir a aua acclonla · 

tu prefereatea. en vuloa eJerclcloa cooaecuUY"Oe, .. 1 dividendo ocwnullluvo­

a que tleoeo derecho, loa aceloolatu preferente& eobrar&n, antes de que la -

empresa emleora cubra a loa acclonl1taa ordlnarloa cualquier dividendo. Co­

mo se comprenderl, ae llaman acciones no acumulatlvu aquellas cuyos dlvl· 

dendOII no se acumulan y que. tran1curr1do UD oJerclclo en el que no hay utll!. 

dadea • dlatrlbulr, no tienen Dila derecho que a el<l¡tr un dividendo del 5\{, · 
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que eMablece la ley. 

&lo acdoou prefereotaa putlc:lpantea laa que Uenden derecho a part!_ 

Cipar, ademb del dividendo lljo, en un dividendo extraordinario IIObre el ni! 

10 de lu uúlldadee aiando e.tu aupenn 1111 porcenmJe determinado. Lu ac­

clooea no putlclpantea no ~ oac derecto. 

Se llaman acclonea preferentoa coovertlblea aquellaa para laa cualea· 

se ba pacbldo. que desput• de un periodo decermlnado, ae transformaran en· 

accl~a ordlnulu. 

VALORES DE RENTA FIJA 

En ~- poerales. puede lflrmarae que eatoa valorea represen· 

tan un crédla> colecUvo a cargo de la empreaa oml.lOra, 

En nueaao modio exl.atea cl1ver808 valoro• de cace genero. Entre • -

e1loe loa mla conocidos y loa que Uenen mayor bureatllldad l<XI: lu cedul.u· 

blpDlOC&rlu, 109 boooa hlpXecarloa, laa obllglClanee blpoteearlu, 109 bo- • 

Lu c:6dulu blpo<ecartas. - Lu c:Mula• hlpXec:&rlaa l<XI lflllloa valo • 

rea emtUdo& por parUcularea con lntencnclCn do una laaUnic:IOn de crf,cl110 • 

hlpocecarlo. Eata Qltlma garanuza aolldarlamente l0daa lu obllgaclanea que 

deriven de laa cedulu omlUdu coa au lacenencltln. No obeiante que laa ce · 
du1u l<XI emiUdaa por una ln11aldad de penanu, en ol mercado se ccnocen • 

por el nombre de la lnaUWCIOo que ln!en'lene en au emialfln. 

l!atoa valorea ao documentan en lfnaloa al porr:ador o a la orden. CUI • 

1111 ftlor nominal declen peaoa, o de aua maltlploa: qulnlentoa, mu peaoa,· -
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etc. LA• ctdulu producen un 1nmrea anual constante, que ae pa¡a mensual · 

-~ Loa títuloa de 1aa c~lu blpocecarlaa llevan adherldoa a au cuerpo· 

cupooa c¡ue ao uUUzan para cd>rar loa lntcreaea. l;otoa cupones capc,clflcan 

claramente la fecha de cobro y la cantidad a cobrar y coo aolo preaeruarae -

a laa Y'Clll9nillaa del Banco Hlpocecarlo reapecllvo ae hacen efccllvoe, 

En la redacclOn del tltulo, laa <:emlaa hipotecarlas conalgnan el pla · 

zo en que fenece la emlalOn, .,. decir, la fecha en que el banco cmlaor ac · · 

obll¡a a reintegrar. • quien haya comprado una de sus cédulas, su valor no· 

minal E!aie plazo de rcdenclOn puede ser buta de 20 111\oe; sin embargo, C! 

al IDdaa laa emialoaea de cédulas ee bacen actualrncntc a diez alloe, 

En la prtctlca laa lnat1tudooes que Intervienen en la cmlalOn de c6dJ! 

laa paaan que ee amorticen mediante aoneoa aemutralce, lo que slgnlflca · 

que la ci!dula que sale aoneada, deade cae momento dejo de percibir I.Dtere · 

aes y que au propietario, con eOlo entregarla en ol banco, rec:lblrt el valor • 

ll0llllDal c¡ue ampara el lftulo, 

Pan p.ranú'a de quien compro una ~ula y para ealva¡uardar sua 

proploe LDtereaoa, loe bancos blpo<ccarloe adoptan todaa aquellaa medldu n! 

ceaarl8.II coo objeto de ue¡unrae que la cmlalOn ae hace eaUafaclendo todoa 

loa requlaltoe legales, y que el valOT de loa cdlflcloa que ae hipotecan 1ª111! 

tiza ampliamente el monto de las cédulas cmllldu, E&toa bancoa tambletl '! 

preenr:an a IDdaa 1aa peramiu que compran sua c6dulaa ante el deudor hipo· 

tecarlo y en cuo de que cate CtlUmo no cumpla con todas aua obllgaclonea, • 

el banco ral1zarl todoa loa ~ y acelooea a fin de lognr que loa lntoreau 

de loa que tmp.n aua c:6dulaa caten plenamente p.rantlzadoa. 
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8), • Iba Hlpollllcarloe, • E1toe tlkuloa loa emiten directamente 

lu IOciodldea de crtdlto hlpxocarlO. 81ijn ¡anntLzados con c:ridlto& y -

preatamoe otOrgadoe por la 110Cledad q1111 loe 11111w; pero ademh, tienen 

prellnincl& eabre loe actlYO& de la lnaUt11e1ti,,, respecto a todu 11111 oblli! 

cillnea, Lo 111111arlm' quiere decir que loa bonoa lllpoiecarloe aon prantlZa. 

doe ooo mdoa loa recunoa del banco blp01.aear10 .,mllOr. 

Lol ban08 pueden aer emUldoe haata por un plazo de velnt.e aftOI; • 

11.D embargo, en la prictlea ae emiten a dlc-.c y aoo amonlZadoe medl.arue • 

-- aomearalH c:oncedlendo la ley fl.cultadea a III emlaoru para - • 

reembolurloa antlclpadamenre a au venclmlel'llO, Reapeao a loa aoneoa, • 

debelDOI decir q1111 loa bulcoa blpocacarlOa publlean con gran pro{11111ón loa 

re1ultadDB, loe que en fechas oportunas pueden conaultarae en cualquiera -

ele loa perl6dll:oa de mayor Clrculacldn, 

Earoa tlkuloa aon I la orden o al portador; de cien pe- o de a1111 -

mQltlploe; producen IDI ln111n!a &n1111I que ae cobra en menaualldadea con ~ 

de lu oedulu, vienen adherldoe 11 t!tulo y eapeclflcan claramente la fecha 

de cobro. 

C). • Obllpc:lonea Hlpoa:carlu. • Eatoa valorea 8J0D emltldoe por • 

10c:ledadea anOnlmu y, como au nombre lo lndlea, oat4n ganmlzadoa por 

11111 hlpoceca q1111 ao eatlblece IObre loa blene1 de la e mpreaa emlaora, In • 

c:luyendo todoe loa ediflcloe, la maquinaria, el equipo y loa actlYOI de la • 

aoc:ledad. 

Lu Obllpclonea Hlpocecart.u • documentan en tnuloa al portador 
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o a la orden, con valor de cien pe- cada uno o de aua mClltlploa, Ademh, 

cana&pan en au IDlllO el nombre de la aocledad emlaora, au domicilio, la -

aatvldad a q• • dedica, loa da10e de activo, paalvo y capl1al, del i.lllll -

ce q .. • haya prllCtlcado prec1.Umen1e para el'IK:luar la emllllOn, el plazo 

rocat de amortlzac:IOn, el tipo de ln1e.r6a y aua fonnu de pago. 

Por ley, en toda cmlalOn do obllgaclooea deben catar n,preaentadoa 

loa IDl!lnoaea de loa obll¡acJonlaW por un nopre1Dnt811le comllo, que puede 

aer cualeaqulera peraooa o 1.Utllucl.Oo aimrlzada para tal Un. Generalme~ 

te la doa!paCIOo del nopreaeDfAIUO comCin de loa obllgac10nlataa recae en -

una IIOCiedad flduclarla. La Imponencia del repre- comllo ea rele -

vanre, puea 61 tiene encomendada la vigilancia del oxactO cumpUmlemo de­

mdoa loe comprorn1- que derlvllll de la cnúalOn, y prevtamenre tiene que 

cerciorarse de la completa legalidad do la núama. 

Las Obligaciones Hlpocecarlae producen un lllrerh llllual q• ao pa­

ga ulmeatral o aemeatralmeme, contra e11trega do loa cuponos respectl- -

hacen a diez anoa y que ao amortizan mediante aonaoa •meaualea. 

O). - Certlflcacloll do PanlclpaclOo. - R110e valorea - emlUdoa 

dlrecumemo por aocledadea flductarlaa y repre1Dman una parte proporci!;! 

oal do loa frUID9 o rendlmlen- de valorea o blene1 de cualquier el .. , el! 
cloll en lldelalmlaO Irrevocable para e• objeto. 

Dado qa en n•1tr0 mercado laa emlalooe• de certllleadoa mh 1'!1 

ponan1ea - laa de la Naclooal Plnaneler1, ..,. ~ a Nftalar 

aua ~rr.ucu. 
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BalOII tlkllloa apareclim>II hacía el aftD de 194l, alllndo lu prlmeru 

emlllOoH muy modelltaa, puu apenaa al •lcanz•blo al¡..- mllloaea. Pe· 

., a q.., ea101 tltuloa eran dellCOIIOCldoe para loa lnvorel011lltaa y q.., oo -

cantaban can nlnluna uadlclOa, paulaúna,,.11111 fueroo adqulrlllodo lmpOr • 

WlCla dentro del mercado y en 11 actualidad repreaelllllll 101 11111.orea de 111! 

yor bw'Atilldad. 

Loe oenUlcadoe de particlpeclDn • documenWI eo tltllloe al porta· 

dor o a 11 orden, oon valor nominal de $100. 00 o de 1118 mOltlplaa y produ­

ceo uo !Dlmfa anual que • pega crlmeau•lmenr.e. 

Loe oertlflcadoe de penlclpectoo. como anr.e, 1e menclooO, ellt&o -

guanelzadoa por grupos de valorea que la aocledad cmlaora COOlllNye en -

fldelcoml90. Ademú, deauo de la redacción del titulo 1e c:onalgoa al re- -

preaentanre conum de loe amedorea de cenUicadoe, quien tiene 11 obliga -

clOD de verificar que 11 emlalllo ae baga de ac..rdo coa la ley y que la p -

ramfa l&llafap ampllamellle lu obllgaelllllea darlvlldu de la emlllllo. 

m1nldo tipo de lnall.wcl6n de cr6dlto: lu llnaoclllru. 

Loa bonoe flnaocleroe eaw pr1111tlzadoa eapecmcame111e por en! • 

dltoll c:oncedldoe a empreaaa aolvonllH y q.., poeralmeme conauwyen hl -

pcxeca aobre IXldoa aua blenea, o por valorea gubernamentalaa o de empre· 

aaa pr6aperu; pero ldemú, lu aocllldadea 11.naDcleru que loe lanzan al· 

merc:edo reapaldan coo tod08 aua re~ lea oollpc10n111 derivado de • e- emlllonaa. 

Batoe bonoe, como IXldoa loa Y&lorea, • docu11111nran en papel de 8! 
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gurldad, c:oo un velor de cien ~ o de aua mQltlploa. Loa tltuloa repre -

•llt8U- de 1111 bono llevan ldberldoa una aerle de cupones q,. ae utUIZan 

pan el cobro de loa lllmre•a que procS.acen. Loa euponea eatin IWlllllradoa 

y lleftD la lllcba en que deben cobrarle, De Hta manera el ix-dor de un 

booo, c:oo IIOl.o recortar el cupOn on la lecha correapondlenre y preNntarlo 

a 8ll cobro rec:1bld ... Impone. 

La p1111nlldad de Isa emlalooB• de~ financleroa son a diez - -

allae, y eo todoe loa c.- • amonlzan mediante aoru,oa aoualea o aeme!. 

tralea, La ley 00IICllde a Isa emlaOru la w:ulrad de amortlzarloa 1111111a de 

n plazo de veocuni.nt0, lo que quiere decir que mediante pago del valor -

IIOlnlllal de loa banoa, Isa flllaneleru pueden redlmlrloa aotlclpadamenre. -

Loa aorieoa de amortizllcl6n ae o!ectCaan en !echu flJu, ante representan­

- de Isa uaorldadea, y aua resultados aon ampllameru, dilundldoa, prln­

dpalmenre a tralN!a de loa perl6d1coe de mayor clrculaclOo. 

P). - lloaoa del Estado. - Loa Bonoa del Batado o del Gobleroo, co -

de loa Batadoa, Ba!An reapaldadoa en pneral por loa lnp- provenlen -

tea de loa lmpueatoa, o bien por un lmpueaw oapecial. 

Loa Bonoa de Goblaroo ae amorUzan gradualmente y tienen tamblo!n 

!mere- fljoa. 

Por OltlmO, ea C:OOY11nleme aellalar quo lu ObllgaclODea HlpOleca- -

rlU, Bonoa HlpolBCUIOa, ~ulu HlpOlecarlaa y loa Centflc:adoe de Part!_ 

ct.paclOn, BSTAN BXBN10S DEL IMPUESlO ~811.B LA RENTA, lo quo "! 
ce que aua rendlmlentoa 1ean complewnente librea para loa lnveralOnlMU. 



77 

3.2. • BI MeTCado de Valorea. 

l..oa ahorroa acumulado& con•lruyen el patrimonio de loa Individuo• y 

de - famlllaa: loa ahorroa de todoa loa mextc:anoa forman el palrlmonlo '!!I 

ctonal y, al Igual que en cualquier otro para, .. la medida en que mayor -

nueara riqueza, mayor capacitado• e-rcmoa (lllra alcanzar nivele• que de­

vida _,. mh elevado&. 

El ahorro y el trabaJo forjan laa naclooea ann dea tndepeodlemea y 

prOaperaa. Para que loa ehorroa _,. provechoaoa • la conwnldad. ea prec! 

ao tnverttrloa, ea decir hacer que produzcan. 

El meTCado de valorea factllr:a la lnverllloa de loa ahorroa. transfor­

mandoloa en capttalea que ayuden y faciliten la ex¡,analoa de la actividad eco­

n6mlca del Para. El ceiuro del mercado de valorea lo conattruye la Bolu y, • 

aunque ella por ar mtama no crea nuevoa captr:alea, ar permite que e- capl· 

!alea acudan al fotneOIO y deearrollo de las lnduarlaa. 

La lndu• ria, en general preclu de recuraoa adlclonalea para poder • 

crecer y, una manera de preveerae de elloa, la c:onatltuye el ofrectmlenio de 

- valoreaalpQbllco.Qulen compn e81oa valorea, adqule!1! con el101 la ae· 

gurtdad de 1ua recuraoa colaboran al ftnanc11mlento del deurrollo ecoaOml • 

co de Mellico: pero ademla, rectblrl 11 111tlsf1cc1on de hacer que 811 dinero­

trabaje para 811 provecho peraonal, ya que 101 valorea lnmedlar:ameate COUIC':!! 

zara a producirle rendlmleaioa en forma de dividendos, 1mereaea y pnan­

cla1 de caplr:al. 

La Bolu, por •r el centro del mercado, permite que loa valorea ae 

negocien 1timm.i1e, ccorgando ac:cno para que cualquiera peraona pueda • 
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adqutrlr loa valorea que dnee y ma1 le convengan, A la llolu concun"en 

con - ahDrn,a, lnveralonlaaa de dlveru capacidad econOmlca. Peraonaa 

con el- de mllea de peaoa compran valorea; pero tamblen acuden a la · 

Bol• per10n111 con pequelloa capltalea en buaca de oportunldadea do lnver­

liCa, 

Conalruye p1"0P01il0 de la Bolaa <lo Valorea de Mextco dlvulpr el • 

conoclmlealO de laa prtcttcaa burutll y do lu ventajas de Invertir en val~ 

rea; conatder1ndo que en eaa forma ae permltl rA la dlsperaton de la propl~ 

dad de loa medloa de procb:cton. 

Par1 la tranqutlldad polntca y aaclal del Para y, ll0bre todo, para 1111 

pr,,greso, ea lndlapeoaable que cada vez mayor nomero de mexicanos ten· -

gan la oportunidad de participar de loa beneftcloa que el deaenvolvlmlento • 

de la Nacton crea y, ea aegurameote a rravea de la democ:radzacton de loa 

valorea, como lograremos 11 reallzaclOII de eae anhelo, Sin duda alguna, -

ea en el metcado de valorea da1de cobra 1111yor lmporuncll la repetida r'! 

La Bolu c:onf(a que, en un ruturo próximo, ., podre afirmar que la­

tnclu•rta mexicana pertenece, a trov(!1 del mercado de valorea, a todoa loa 

hombrea y mujeres de cada ReglOn del Para; de esa manen ae hlbrt ju~ 

cado la -11 de que la Bolu de Valorea ca el ealabon que permite a to­

da peracaa llegar a aer aoclo de loa prlnc:lpelea negocloa naclonalea. Y con 

e•o, aumentar el Indice de lncluatrlallz.aclOn, 
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CAPmJLO 4 

BL MERCADO IIJRSATIL Y LA INDJSTRIALIZACION 

ere.atea bura&ttl del úlo do 1950. • No oblKllllte las allaa y baJaa quo 

se venlml realizando 11881a este ano el 11Clllero de age11tea quedO en 67 ext· -

gtendoaeles con aua cuocaa atraudaa, ae n=allz6 tamble11 un eawdlo para -

cuocaa earre ageotea del D. F. y Mllllterrey 8111' mismo una comlslOn para 

¡m,ctdlr loe remates. 

BI pertOdlco El Universal pObllc() deade ece allo una columoa bu"!! 

ttl ea forma INlulta, • El aacenao de las operactoaea en remate fue de 

S 54,347,243.54 reflejando un aumenio de $4,364, 095.42 en comparaclOn· 

del e)e..:lclo aarerlor, el namero de valores lnacrlros aacendlo a 38. 7. 

CrCalca bura.ltll del ano de 19Sl. · No obaante el tncremeaio de lae 

lnverstooea en Bolsa cm nomero de agentes conllnuO siendo de 67 a pear de 

11omero de compallrae lnacrttas (S03). Siendo laa mlamaa cuotaa sobre loa· 

crlpctooea de nuevH empreua, tamblen ae lea exlglO lnformaCIOn aobn, · 

eua operaclonea • laa em¡n-eue el consejo de la Bolea emlttO ina excitativa 

para elaborar un comentarlo diario~ el mercado de Valorea en el me.! 

cado loa ¡n-ecloa alcanzaron su mae airo Indice den 1930, en loa primeros 

aeta meses del allo el volumen de las operaclooee alcanz6 el volumen mAa· 

grande reg\Rrado. 

Cronlca Bureltll de 1952, • El nomero de aocloa acttvoe deacendlO 

ha- 61, y loa auacrlptorea no peuT'OO de 12, Le comlalon naclonnl de va~ 
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rea (C. N. V.) aprobO por ftn el reglamento de la Bolsa. 

BI coHeJo en Aaamblea General Ordinaria Informo que el ano cur9! 

ba por 1111 perfodo de receso y ligero decrecimiento provocado por la eaca­

aez ca cl6larea ea aquel eatoneea afectando por lo tanto a Isa monedas deBE!_ 

cadas y al rearo del mmdo. Loa precios subieron fuertemente on el primer 

ae-tt, ocultandoae en el segundo domcattt a 111 baja. l!l movimiento -

bur*ll rue mayor alcanzando $84,962,107.03 can aumeot<> del is.si. Las 

cotlzactoaoa apntaron en forma bajlata ea lorma coatlnQa ttpel"Cll:lendo en 

dtc:lembtt. La camp,i,la publicitaria ae lnteoalllc:ó aar como el reparW de • 

ll'IDllOgTaff88 de aoctedadea &DOol mas f undandoae w, bolettn meoaua I emitido 

por la Bola. 

C?"Oalca lklnatll de 1953. - Loa aoctoa actlvoa fueron 60 al termino· 

del ejercicio la Bola haata eate ano habla subsidiado al boletrn financiero y 

minero de Meneo. Por la poblaclOn de c«tzactoaee, pero por divergencias 

•ctel'tU Informaciones. El canaeJo acordO que en Jo auceatvo el boletro · 

expreart dicha• conzactooea balo el rubro ·•c«tzoctooea Oficial,.• r1" Rnl­

u de Valorea de Medco" el volumen de lH operaclooee aacendto al 8. 7%· 

en ttlacton al afio anterior. Las empreeaa reglltrodaa marcaron o 205. 

C?"Oalca Buruitll de 1954. - Respecto a !1alnomfa Nacional. Las coa 

dlctooea eran Ol)Clml1taa con aira rec:uperaclon pero, el 17 de abril de eate 

allo el Goblemo abandooo el tipo de cambio para adoptar partedad de $12.50 

por dOlar ll.S.A, rec:uperlndoae la ecoaomfa en ogoiao, con nuevoa nlvc-· 

lea de actlvldall on diciembre. 

LA• operactoaea de ttmate ascendieron • au mutmo con 
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$ 140,431, Ul. 50 laa empreua reat•radaa fueron 285, O 11118 el mercado · 

de Valorea contlnull en 111,1,cba aacendeote. 

CrOnlca ami&ttl de 1955, • BI Informe del Ca1110Jo lnformO del SS a· 

la elevada proaperldad mundial, con negocio• bunAtlle• en alza e lmpofU!! 

tea progre- econ6mlcoa en lbeTOaml!rlca en el mercado 1111 alcanzo clfn • 

redonda. De 227 millones de pe- que superO el 61. 7% del eJerelclo paaacb 

Laa cadzaclonea fueron alta por que laa utllldadea tamblen lo fueron en e! 

te allo el oon•Jo eltlldlllba metodoa maa rtpldoa de openclOn y cnnamllllOo 

opertilva ur como dltundla pObllcamente loa 11111'Ylcloa buraattlea, 

CrOnlca lklnAdl de 1956. - Uaa reforma buralnl ae Inicio en 111,1rzo­

proponleDdo el aumento de capital de la lDatUuclOD, en el rubro del Mercado 

de Valorea el vOlumen operado aaceadlO a 1, 875, 336, 359. 8 IIUffl8 mayor en· 

varios IIUID>8 a la del ejercicio anterlor,HubocaoallzaclOntamblenenelme,! 

cado de openclones que ae venlan realizando tuera de Bolaa. Se nocótam· • 

bU!n el crecimiento de lnver&IOD del pObllco en forma conlllderable, 

CrODlca lklnAtU de 1957. • Loa perlOdlcoa "" .,,.,_..,""' ~ :."!'-'!li:!!r • 

lnfortnaclone1 bur.atllea. BI total de las operaciones en e- afio toe de • • 

464,674. En cite mismo allo ae cTeO un auditorio para Ylllltantes y confeN!_!! 

etas ur como para exhibir el mea de las empre•• IDacrltas. 

CrODlca Baraadl de 1958. • BI volumen de laa operacloaea regt•r,{­

ua aulMDtQ DOCBble, con relaclOD al ejercicio Blllc!Tlor de 34. ~ en nOmero­

de acclonl-• opero 490,595 y 1957 875,640. Con dlamlnuc:IOD de 43. 97con e- allo la arca aupero a la de111811da deval1111da. 

CrCnlca lkln'tll de 1959. • Bl nomero de Valorea aUIOrlzadoa en pi· 

zarn eran ya de 737 en e- allo. La Bol• aombrO UDB comlalOD de relac~ 
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aee COII el ftn de realizar lo neceaarto pare e .. bleccr relaclooes entre -

agente• y clleatee bura&tUes, Bl consejo Informa de 1959 sobre el monto· 

de lae Ol'Crectooee en remate que UegO a: 4,224 mlllunus con aumento del-

25. ~ CIII r919Cl0a a 1958, 

Bl vOlumen de cifres abeoluaaa en 1959 atTOJO un aumento de 51.3% 

el volumen de las acclooea operedaa en 1959 fue de 967, 240 coatra 490,545 

de 1958. AumenlD claro del 97. 2%-

Loa Valorea activos crecieron en nOmero. 

CrODlca Buraltll de 1960. - B1 rnonto de las operactooea en este aflo­

alcan20 5, 103 mlllnnea de pe-, cai un m4xlmo hlatOrtco on loa reglatroe­

de la llolaa. 

Bn este afio por primera vez en la Historia de la Bol• se operaron -

maa de l mlllOa de acctooea. 

CrOalca Bur8&rtl de 1961. - BI valor de operaclonee en remate duran­

te este afio fue de 7,768 mlllnoea atendo ea un 52,2% mayor qua en el 60. ~ 

~ c:on ~--=-=!~ del 15. -!% C:1 el ·;a!vT ~ l.a üiA: rc~iunm coo accioaea. 

CrOlllca 8ur8'tll de 1962. - Bn este allo el C0119"Jo Informo en Aaam -

blea General Ordinaria que el mercado se comporiO Irregular y mostrando -

una teadeocla deflnlda pare careaertzarae. 

En elll! afio se lntrodu!o 1111 nuevo record de operaclonea, llegando -

a 19, 406 mlllooea con 149. ~ mayor que el ejercicio anterior, 

B1 nQmero de acctonea regtaredaa fue menor en 16, 49 en relaclOn a 

1961. 

Crelnlca Bura&tll de 1963. - En elle afio se cambio el Indice, de la 
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m11C1tre burellll de 11 a 30 valorea a lln de obtener coo medios mas adeci.!! 

doll coa el dearTOllo del mercado. TambU!n el c:on1eJo Informo que el mer­

cado ee comporto coa una franca 1endencla balta las oponu:lonca aacendlc · · 

rm a $25, 385. 9 m\llonea siendo mayores en llll 30. 8% que en ano anterior 

lmpaalmdo aar ID nllCvo record de 0119raelooca. 

CM!nlca Buraltll de 1964. · BI Valor de las operaciones registradas· 

en eae allo fue de $ 26. lSl millones, aumenlalldo en 3.0l';t (Companu:ICn al 

allo asenor). 

Bl aamero de acclÍ opet'lldaa aaceodl6 a 10, 142, 147 aobre 2,014, 841 

en 196!, colocandoac !amblen en las pizarras de la Bola nuevas emlalo· 

aes, y retlrandoae 80lo 7 aleado la mayorla de renla ftJa, por eer amol'IIZ!_ 

du, moartndoee gran lnteM!a por los emprearloa por acercaree al mer -

cado acctooarlo. 

Coaaer,,ando la Bolsa sua polltlcaa en vista del en1ualaamo revele- · 

Ciente en IDnK> a loa precios y nuevos reglatrOa. 

CrOolca Burll&dl de 1965. - nn-anr" ,...,,. ano loa r~lo! !le cense:-,:. 

rm ellablea, aln mayor OUCIUllclen, pe,.,, coo lendencla al puc•o al !In del­

allo, aar como loe prlmeM)a meeea del mismo allo,laacrlblendoee duranll! el 

afio 68 nuevas emlatonea en las pizarras y eeflalandoae uo nome,.,, menor 

que el allo anlet'lor, pero c:on el mismo concepco (amorllzaclOn). 

Mocrendo el Informe plena confianza al Muro de acuerdo al nome,.,, 

de emlatonea lnacrliaa que ya ere de 1,031. 

CrOnlca Buraltll de 1966. - BI mercado duran1e ea ano ee moatro · 

compleca~ -ble de acuerdo a loa QJllmoa me•• del allo anterior. 



DIDdo el conaeJo BU Informe ceo relaclOn a la ecoaomr. mexicana 

que OOQCJuya aleado mu opctmlaaa que en el ano de 1965, 

CrOnlca &aralrtl de 1967, • Bn eatc ano ae oartpulo que loa a¡eotea -

eo la :omprs,,_ de ac:ctonea de toda claae do IIOCtedade• c:obrarfaa la1 ':> 

mtlloaea que ae muelltrU (Bn el aaexo 2.2.) Moatrtodoae por otn parU! -

en el mercado llllll relattva 1a1llormldad, tanto on el momo de BUB openlClo­

nea como ea el pr,>medlo de 1ua c:utzaclonea el bura&ttl aleado el V11.lor de­

las openctonea eo 2.3',t mellOT al valor de 1966, 

CrOolca BuraAál de 1968, - Bn el mea de abril de eme 1llo el Banco· 

de M6xl.co auapend16 la compra venta de oro eo Jaa pizarras de la Bol•-

El Mercado Buralrtl preaeoto tendeoc:la al alza eo fflDlltO de openc'2 

oca como eo pr,>medlo de cotlzaclmea, la tendencia de alza de prectoa que­

• tlllcl6 en loa Oltlmoa meaea del ano aaterlor amttouo • cnvea de eae -

allo,ateodo a medladoa de ano el m&xlmo alcanado deade abril de 1966 toa -

c:rlblendoae dunore ose ano 55 nuevas emisiones y caocel•ndoae 17. 

emtatoaea, en el Mercado de Valorea el valor raglatrado alcanzo un 25, 9% 

supenodo al 1llo aaterlor, ae puede decir por Jo aprectado ID1erlorrnente· 

que la decada 1959-1969 fue poalttva, pues el Valor de las operaciones su­

meoa, un 833. •i oe decir de 4,224, 7 mWme• • 35,208, 3 mtllODell de pe­

- eo 1959-1969 respectivamente. 

CrOolca BuraarU de 1970, - Bn oae ello ae algulo tocrementando el· 

nelmetv de emlalollu ahora en 38 nuevaa tnacrtpctonea. La AAmblea ClOtl,! 

ral Ordinaria loformaado áro el oJerctclo de 1970 dejo ver que el o)erct-
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cto de 1970 dejo ver que el oJerclclo • dlltlngulo por eltllr pleno de cam· · 

bloe y truatorn,aclonca en el mundo burelCll, puca de acuerdo a la <k!cada· 

paada, eae ejercicio tenra buonoa Indicios. 

Do mayo a aepclombre la1 operaclonea rubloron la tendencia baJllta· 

de loa Oltlmos a11oa, coa uaa oport1clOO eo el eeg¡.ndo aemearre y pan loa· 

Oltlll'IOII meaea el nivel llego a 1111r IIJll81 al de f\naloa del ejercicio ani:crlor, 
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4.1. • li6leaft de CTeclmlento de Al¡unae Bmpreue. 

Bn e- punlO moanmoa el cieclmlenio alcanzado por la Bol• de 

Valore• en loa Gltlmoa atloe (1962·1980), llepndo • e .. blecer co111p11nclo­

- miedlante I• apreclacUlo ¡¡Ttf\ca. Por loa 1lguleorea conceproa: 

VolQmen de las acctooee negocladlla ( V, A. N. ) 

Promedloa de precio• y cotl:&11Clonea. (P.P. C. ) 

MDatnndo la actividad burutll de cada IKIO de loe meaee del ello de 

1980. ( enero - qoso ). 

Tamb&ea se muean en la llgulenie ptgln8 el procedimiento pan ~ 

ieoer el l)TOmeclO de 00d.zaclone11. 

Por Oltlmo ae mueara como anexo, 18 forma en que las empre•11 -

tna:nraa en Bol• mueatnn sus e .. dos ftnancleroe; en forma trlmeanl, • 

como medio de lnformaclOo de lu ml1mas dando opor(UOldad al mllffllO tlel!! 

po de hacer co111p11nc1ooe11, con ejerclCloa anierlore1. 

EBEe Upo de lnformactoo e .. dlapoolble pan cialquler per10111 QUlt' 

la IOllclee. HD el departamento de lnformaclOo de la Bolu Mexicana de Va~ 

rea, S.A. de C.V. Mllffl8 que los Imprime en 8UI talleres lltogrtftcoa, 

( en algunos ca-). 
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PP.OMBDIO 01! COTIZACIONl!S 

A putlr del 3 de enero de 1966 la Bolaa modificó el proc:ecllmle1110-

cle ctlcwoa camblando laa ba111a para ele111rmlnar el promedio diario ele ~ 

mactone• qua elabora. 

1!1 promedio, qui, ., denomina "Promedio diario ele Cotlzaclonea" ,­

prell!Dde ofrecer al pQbllco lnwiralonlsta un !llll lodJcador de las Ouctuac~ 

nea de loa precios ele las c:otlzaelonea (acclonea) de em~ua comerclllea, 

IDdultrlalea, mlnaru y ele 111rvlcloa, por medio ele la varllcl6n en pe.,, -
en bue al dla anmrlor (mayor o menor). 

A diferencia del promedio que haaaa 1966 había venido calculando -

la Bolu, el cual aolo conalderaba loa precios ele once acclone1, y el nuevo 

Indicador conaldera los precios de las acciones ele treinta compalliu lo que 

t-=e que eaa, promedio -·m&a confiable y por lo IIIDID ele mb aegurldld­

•l lmleralonlsaa en la toma ele decisiones. 

1!1 promedio se calcula por trelnlll compallfaa para ll!ner aar un PT? 

. 
Las acciones ele la• compallfaa que., toman, esta ret.:lomdn con-

el mnvlmle* buruál ele cada una de ellaa, ea decir, acciones que dlarta­

me1111e ., cot1zln en Bolu O salen a remalll; mismas que a coadnuaclOn se -

l. - Acero• 1!caaepec, s. A. 

2. • Altoa Honine de M&xlco, S. A. 

3. - C.mpoa Hermanos, S. A. 

•• - Celane111 MBxtcana, S. A. 



5. • Camon Mllla, s. A. 

6, • Celulou de Chihuahua, S. A, 

7, • CemenlDa Tol11eea, S. A. 

8, • CemenlDa ApHCO, S. A, 

9,· Centrtilde Malia, S. A. 

10. • Cenec:er(a Moc:IIIZUIIIII, S. A, 
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11.-cra. de Pabrk:aede Papel de San RafaelyAneue, s. A. de C. v. 

12.·Cfa. MulcanadeAvlaclOn, S. A. 

13. • era. Minera de Canama, s. A. 

14. • l!:alDn Manufactura, S. A. 

15. • 1!:l Palacio ele Hierro, S. A. 

16. • 1!:I Puerto de LlYer¡,ool. S. A. 

17. -1!:mpreau la t.l>derna, S. A. 

18. - Plbrlcu de Papel LorelD y l'ella fobre, S. A. 

19. • Penoaleaclonee Tezlutlan, S. A. 

:al.· Plmdldora Momerrey, S. A. 

21. • lnduatrta l!:16ctrtca de tMxico, S. A. 

22. - lnduatrtaa l'ellale1, S. A, 

23. • lndulltrlH RellalDI, S. A. 

24. - Klmberly Clart de M6xlco, S. A. 

25. • Mlnerl Prlaco, S. A. 

26. • Parla Londrea, S. A. 

'rl, • Spleer, S. A. 

28, • TeliHonoe de Mblco, S. A. 



29. • Tuboll de Acero de M6xlco, s. A. 

30. • UDIOa Carblde Mulcanll, S. A. 

La f6rmula para la elaboncl6n del promedio .. la •l&IIIIIIIIID: 

p p 
• • 

en donde: 
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"'P.·· repn-111 el promedio del dJa aDll!rtor {elaborado con la • 

mi.ama fórmula): 

••pb·· alpltk:a el fllCIDr coll8tllllle que 80 arrastra {modificado por 

capl111Uzaclonea de reaorvaa, 1plllll y clerocho1 de all8Crlp· 

cl6D) y que orlgl.nalmenie eellalaba loa dlferoniea porcenaa­

Je• que de cada 111111 de la1 acclo11111 80 wl1zan para elabo­

rar el promedio; 

'"1\i'" ea el precio de d[a de ada una do laa acciono•: por aupar· 

111: 

··p •" 00D8tltuye el valor conatanll! que 80 arralltraba basta el dJa 

&IIIIDTlor para cada 111111 de laa accione• y, 

"P •" ropn80nlll el pnclo del dJa lllllllrlor de cada 111111 de lu ac­

clDnea lltlllzadu en la elaboracl6n del promedio. 

p.p. HlalDrta de la Bolea de Mexla>, Tomo U. ap6ndlce 2 p&glna 

262, l!dlc. B.M.V ., 1976. 
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ANEXO. 



COMPARIA ~TRIAL DE SAN CRISTOBAL 

RBSUMBN DB RESULTADOS COMPARA TIVCli 

ACTIVIDAD: PABRICANTES DE PAPEL, 

ACUMt.JU.00 EN MILLONES DE PEsai CAMBIO 

Dlclembre/79 Junlo/78 Junlo/7t ' 
Venta• l, 458. 5 6S0.8 911.4 140.0 

llt1lldld de OpencMkl 446.9 164.9 276.0 167.4 

lltllldldNeta 193.7 77.0 133.4 173.2 

llt1lldld por ICCl6D + 9.94 +3.95 + 6.84 173,2 

NOmero ele Acciones 19,500,000 19,000,500 19,500,000 

+ Se 1Jml6 1 19,500,000 acciones acl:Ullmenlle en cln:ulac16a 
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DA TOS DB LA BMPRBSA 

BMISORA: ORUl'O CONTJNBNTAL, S, A, Y SUBSIDIARIAS 

CIPRAS COl'GOLIDADAS COMPARATIVAS AL TERCl!R 

TlllMBSTRB DB 1979 (MlLLONBS DI! Pl!SQ;) 

Rl!SUL TADOS 

SllUACION PINANCERA 

Acdvo TO!al 

l'Ulvo y Cr6dllD diferido 

Caplral Contable 

UtUldld Mayorllarta 
por Accl6n (pHOI) + 

SEPTil!MBRE 
1979 

1,928 

1,594 

898 

696 

15.60 

+ Calculado eo baee a 2.5 mlllo11e11 de acclOnea 

Clfru DO diclllllllnadaa. 

SEPTIBMBRI! 
1971 

1,621 

37 

4 

33 

1,205 

598 

607 

13.20 
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CAPITULO 5 

COMO DESARROLU.R EL MERCADO BURSA Tll., 

Una forma de desarrollar o lmpu.laar el mercado bun6tll O de va~ 

rea aerta p0T medio de gannttaar la remabUJdad de laa acclonea ln1erl·· 

111s en Bolaa, 1111 podrl'a aer un fondo de ganntía que ae lmp1111lera • laa -

empieau eml80ru de acclunu lnacrU.• en Bolsa, de clel1B forma de qui, 

si de cada 10 oml.lor1la, una de ea111a en IIWI precios por acclOn autrlera -

un deaplome en el mercado de valores (En Bolaa), pudiera reapaldarae un 

clerU> pinceMaJe de rec•nclOn del dl.Dero del ID...enlonlalll, de clertD­

modD que el mlamn sintiera qui, DO ea 111111D oomo un JUl!gn de azar el ln-­

wirár en Bolsa, De ea111 manen el pQbllco lnwinlonlata an Bolaa awnen­

tarl'a comddenblemelllll, puea el ll!mor de quedar en Banca ro111 6 perder 

- pll.'l'lll lmportam, de 8\18 ahorroe. 

Aal mlamo el de1C0110Clmlenm del men:ado de valorea, ea la cau­

• prlDl:lpal por lu cullea laa penonaa DO encuenaan en la ln...eral6n en• 

Bola 1111 allcla111111 de eambllldad y aegurlCIIIII pan au ciimro y la nmuwill­

dad que de el e1peran. 

En ea• caplDllo lllmbl!n ae m111111tran IH forma• adopCadaa por ls­

Bolu de valorea pan el deaarrollo del men:ado, wir puaa, S. 1. 

Aal como las consldenclooea de algunoa eapeclallama en el puaa,-

5.2, llllea como dlreclDrea de cuaa de Bolaa, lnatlm:lonea Plnanclena,­

dlrecthoa de la Bolaa y PuncllDaarloa de E atado, 
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5.1. INPORMACION PROPORCIONADA l'OR LA BOLSA DE VALORES. 

oaa forma do apoyar ol cnclmlenlD del morcado do valore1, dlo­

comlomo a principio• do 1980. Con la puHta on marcha do ol lnetll\llD H!_ 

dDna1 para ol Dop6allD do Valoree, ol cual tiene como flnaUdad, llevar -

a cabo la captacl6a do loa valona actualmente on clrculaclOn y d!Jltrlblll­

doa 0111:ro el p(lbllco lnwrelDnlata. eate lnatllUID wnbl6n IO encarga do -­

lleftr a cabo la admlnlat:rael6n de loa valoro• en el dopoalradoa, facW~ 

do u[ el movlmlolllD f[slco de loa 911lnroa que ae venden y ae compnn - -

ella a ella en el plan do remama do la Bolu do Valorea. 

Dlcba lnatltulD pretende tambll:n a futuro ampliar 1118 aervlck>a al 

1JRr1or do la ropObllca, por medio del eatableclmlenlD de oflclnal en loa 

eatadoa mú l.rn¡)ortaDllea, logrsndD as[ un mayor conaol y capc:ac:16D de -

IDs valotea q1111 ae onc1111naan en clrculaclOn, emitido• por dlverua em­

preau de dlJltlmDa glroa (mlneru, bancarias, financien•, lndlllltrlaloa, 

a:1merct.alea, y de aentcloll). 

Como ~ ::-....1iu óe apoyo al dourT"Ollo del mercado de valonia -

- q1111 a mediados del afio 1979. Por medio del 8aDCX1 de Mblco y· 

c-nallzado por dlftlrau lnatltuclDoea Bancaria•, ae deald.16 apoyar ol c1!. 

C1mloDID de dicho IMrc&dn, a trav611 de lmpDTWIIU crMIIDI bancartna • 

a caau de Bola, con la flnalldad de que enu aumemarn el nQmerv de -

- opencloaea a tra,,.• del flnanclamlenlD que oatu otnrprfan • 8118 -

cUenma, camo UD modio mas paJ11 apoyar ol creclmlonlo del mercado de 

valorea. Lo anterior ae dio• coaocor a tra,,.a do la circular ntanerv •• 

1/19 dal BaDCXI do Mblco, S. A.. coa fecha del 9 do qoatn do 1979. En -
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donde tamblea • dan a conocer laa re¡laa para la contratacl0a del c~to · 

y laa claoaulu de dicho coatran>. 

Apoyando Hf BL DBSARROLLO DBL MERCAOO [E VALORl!.S. 

5.2.- CONSl.a!RACIONBS DB BSPBCIALISI'AS 

Sert la 8Dl• de Valorea de Mextco uno de loa ractorea mas lmpor· -

- en que ae apoyart, durante eae ano el ftaanclamlomo do laa empre -

aa fue opln10a del laacmao Mutc:aao de BJecl&lvoa de Pllwlzaa. 

Al'OY AR EL DBSARROLLO DBL MERCADO DI! VALORES HA SIOO 

DBClSION DEL CJOBIBRNO PBD6RAL. • pesar de lu tnper(eccloaea que • 

ti- un organismo eo dearTOllo y de lu preatonea de ciertos aeaorea que 

la fllDcl0a del mer<:ado de Valorea pudiera aer suplido con veoaaJ• por otl'OII 

orpnl8D108. 

Bl mercado de Valorea eo Mextco eai CD ~ de deanvllo y e_! 

ti CD camino de coaveittrae eo uo mercado maduro y softattcado que apoye· 

el é:~ln dal para. Pero hay que tener en cucota ciertos amecedcoll,s de 

la JutltuctOa, ( Alta• y BaJu ). 

De acuerdo al mlllfflD allAllata, los atrlbw>a que debeTt rener el me_r 

cado de Valorea como lnatttuel0a ae c:oac:luyO 900: LeglaladOII y Regla~ 

c10a Adccuadu - La Ley del Mercado de Valorea y la earuaura naca1 han· 

llldo de gran eafmulo para el rneTCado, Collftanza, • Ba do prll!IOl'dlal lffl!X!! 

taDCta ieaer 0011ftanza en el goblenio, en laa ln.Uucloaea y CD 1111 capacidad 

para PTOPlctar ol deanvllo. Madurez.· del lnvereloal ... • A rravl!a de la­

esperlmcla y de la coanmlcac:l0a adecuada, el lnvent0111 .. debe aprender· 
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a ealelldlr y \Slllzar el mercado de Valorea COMO VBHICULO DI! AHORRO 

A LAllOO PLAZO. Liquidez,· Deben ln•rumcotarae medidu A¡lles que c,­

nallcea fondol 1uftclo11tea para la compre-venta de todo tipo de Valorea a -

predoe adecuadol, lafonnactoa. • Laa ompreua emleoru deben proporc~ 

aar lafonnaclOa compleca, oport\11111 y clara que evtie mala• latorpreraclo­

- propiciando bueoaa doclslonea. 

Debe 00Dt\nuarae el deaatTOllo profesional laa IDS!tuclones de late_! 

medlcactoa qu1 - laa CASAS DI! BOLSAS. 

Se .,.iere para alcanzar madurez y deatTOllo del Mercado de V~ 

rea, dnarrollo de ~•moa para dar oportunidad de partlclpac\On al pe­

quello laver81oalata y a la vez pr«egerlo. 

Deben deurrollane nuevu altemadvaa de ftnactamlento vfll Bol• -

de V~. Debe ellmlnane la llmltaclOn a ciertos orpnlsmoa pObUCOB P.! 

ra participar como laversloat ... lnmtucloa&lea. 

( 1) BD oplDICa de loa licenciados Roberto Ollvterl l...ordl y Mario Se· 

aura Qutroz, preatdente y director general de la Bola Meztcana de Valores, 

merc:adD bunatll por lo que eao, auado a la elll~ta de mu de 700 ºDIP'! 

aa asacepdblea de participar ea Bola, pennltlrta su COII.IOlldadCln en 19110. 

Facilitar la lnven!Ca en Bola a loa poquelloa ahorra~. • Bn 19110 

la Bola de Valorea endtlra carterH para loa pequello1 &borradores que oe· 

ctlaran entre trol y cllleo mil pe-; ea la ICt\lalldld ae requiere un mDllmo 

de 50 mil pare taverttr ea e• tipo de me,1:ado. • A travea de eaa IOCleda-

< l) !L HlaALbo iiciBr.iiili t1i 1979. 
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dN • qnrlll "domocrartar" la entrada de dinero a la Bola, a reducir· 

el UCND do Circulante, por lo que ayudando III mecanismo antllnflaclaoa· 

r1o, - B1 IIIB1'C&do do Valore1, ea coavonlente pan que en do1110 do obc-r 

bmeftctoa a mediano y• laTgO plazo, No pan quien bwique gananctaa r•P! 

du. Apoyando ur la lndultrlallzactOn del para, ( Anallals del comentario· 

del Uc, Guaravo Petrlclolly Prestdeate de la ComlalOn Nacional de Valorea 

ea el mea de~ de 1979.). 

BI alza de lu T••• de llltma pan loa dapOaltoa a laTgO plam, 

81n repercuatonea pan la Bola Mulcana do Valorea. Bata alza DO ha rea_! 

do IIIDgQn efecto adverao pan la Bola, la que ae maotleae elUble eo 1111 f!! 

dice de prectoa y cxdzaclooea. afirma Mano Segun DI.rector General de· 

la laaáNC\On. - La Bola ha venido runctonando con tueytes vOlumeoes de • 

opet"Cloaea. y aunque en U!rmlnoa generales laa caaa de lmerea l.nfluye­

eo el mercado de Valores, eo eata ocaatOn no ha atdo este cnao eao se ve - . 

rta aolameme al paso del tiempo BDlllata del comentario del pertOdlco, 

EL Ualveral 19 oct~ p. IS 

un ambleme propicio pan el libre OuJo de la ofetU y la demanda. - El 11~ 

Ciado Guatavo l'll!trtcloll, Prealdente de la Comtatao de Valorea, optno' que -

el GobterllO DO llaata e-Izar a la Bola de Valorea med1ame laa medida• 

de 1J1070 que ba tnatTUllllllltado pan 1111 mejor deaarTOllo de ese Mercado de 

Caplcalea. 

lnltltl&o pan el DepOalto de Valorea, por medio del ae pr«ende -

or1-r • laa cuu de Bola y demla eatldadea bunltllea pero de ninguna-
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m&DeT1I ae vtolart el aecreto do IH omproaaa ~re aua aoctoa, Wl8 do lu 

prtnc:tpaloa fllnclooa cllll Jn•lt\&o aert la do luchar contra las " Malu In·· 

formactonea" bunatUea. 

Tnando de dlveratftcar y modornlzar la e•ructura cllll flnaacla· 

mleato de laa e~•• y de loa ln•rurrentoa para recallar el ahorro del · 

pQbltco. 

SI! preaume de Bxtnord1narto ol Crecimiento del Mercado Bur8'11l· 

• - A prllldploe do ... decacla ae Introducir& un valor comercial, por me­

dio del cual lu empreau obtendrtn foadoa eo el Mercado del Dtocro, lo • 

que p01lbllltart uo ftll8oclamleoto m&a barato para alguDaa empreus, ae · 

emltlrtn certlflcadoe de Te110rerra a plazos mayoroa que loa acuales y ae­

~ Valorea guberoamentales a plazo medio y largo. aounctoo Guatavo 

Romero Kolbect. Director General del Banco de Mexloo al examinar laa ~ 

pecudvaa del Me1'C8do de Valorea ame loa mlembrul de la C&mara Amet;l 

caoa de Comercio de Mextco. • Al mlamo tiempo coastderO exteoder a todo 

el lerTUDr1o Naclooal laa cuas de Bola y por medto do Slsemaa Bl~ 

coe. ee óe accaau en ioa n,.Luate& de l¡, llül;;, en t¡r..:::l~ ~ ('00"1M"""A, • 

operadores llltuado1 eo cualquier lugar de la Rep(lbllca. Adomle, avaozar · 

en la procecclllo del loverataalata, 

Notando extraordinario el tncremeoto obao"ado en el Valor de las· 

Acclooea DegOCladu en Bol• y en auge del Mercado de renta vartal>le en • 

loa Clltlnme trel all08 ae puede atrtbuir al coovenclmtenro de 11umero1101 In· 

ventaataaa de que laa acclaae• cubren IUI capitales con la INPLACION · 

mejor que otro• motl908; la IUltaDClal mcJorarfll en la reatablllclad de lu· 
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empreaa I partir de llnll• de 1977; 11 major organlzaclOo del Mercado; -

11 alJ&l'iCll!D y uplASIOo de lle Cuaa de Bolu, el mayor uao del credltoJJ! 

re la adqulatctaa de Valorea. Anillete del Comenrarlo del Director del~ 

con de Mlxtco en OClUbre de 1979. 

Bxperteactu y expectativa en el Mon,ado de Valoree, 

SegQn el Llcendldo Guac1vo Romero Kolbcclt, Dlrec:cor General del 

llaDc:o de Maxtco, s. A •• • Hace mas de vclJlto llllo8 ee reallm en Monterrey 

la primera ConvenctOo Reglonll para el Pomemo dlll t.ti,rcado de Valorea,· 

que ¡,r«eodfa encre otras coau, coadyuvar con la ComistOo Nactonal de V,! 

loree ea su afio de crear 1111 Mercado verdadero y Agll, a travea del cual • 

., analizara 1111 VOlllll*I cada vez mayor de ahorros hacia empreeu y ~ 

vldades c:apacea de promater el bienestar economlco de nueatro pata. 

l!sa Con9eoct0o fue uns muc8'1'8 de muchos esfuerzos realizados a­

travea de loa ellos para prom:wer el mercado. Sto embargo, no fue atoo ha_!I 

ta la decada de loa - c:\Wldo ee empezaron • tomar medidas dec1Blvaa 

eneeec:ampo. 

Aunque oo loa eeaeniaeyduranteel priu .. rGW::::;:=,m,:.,<la loaeetenta•· 

la Bol• de Valorea no fue conducto amplio para el ftoanclamlealo de lea e!D 

pre--. au comportamleao 11 fue muy Indicativo de laa expec:utlvu de loa 

aborT8dorea e tnverstonl-e, partlc:ul•rmente en relaclon • las utllldlde8· 

eaperadu de laa empruu y 11 readlmlemo - para el tnveralonlata en 

Bala. 

BI c:omportamlemo del mercado de renca variable durcm, el primer 

c¡uloqlallo de loe ee-.1 Indico un alza en el llldlce promedio de COCIZlc_!o 
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111118, 

La• a1&0rldade1 ftnanclerea y monecartu del para, advlel'UIII que · 

laa correcclonea ft111:alea no aon la Onlca tarea a realizar para lograr el d!_ 

urrollo del mereado ea neceurto darle una lnlna•ructura ln1tltuctonal · 

adecuada cl'Nlldo de e•• manera confianza en el lnvcralonla. 
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CAPITULO 6 

CONCUJSIONllS Y SUG!RBNC1AS, 

Pue•ID que t.>y en día nue1rro pal• nece1lta de un conaranre deaa-­

rrollo lnduattlal, ple90 que eara neceeldad 1111 puede coadyuvar apoya~ 

1111 en el mercado de valorea, 1ln 11>mar • ea!f! como una panacea. l'uee -

aueatraa el ahorrador obtiene uúlklldo• de 1u !linero, las lnduarrlae cm­

cuenaan en ure meTCado una opcl6n ma, de flnancllrnlanlD pana aua pi!_ 

1111• de desarrollo. 

Mlamo deaarrollo que ae aleare cuando una organl.zacl6n crece en 

aua openaclooe• aenlendo mayor demanda de laa m111erla1 prlmaa neceu -

rlu pana la elabonaclón de aua proclucme y lo cual puede dar orfaen a la­

creacl6n de una nueva Industria que eatlafaga con la ya exlaaenre, la dema!!, 

da de mallerlaa primee de la prlmena mencionada, e• decir, IDdo dentro -

de un ciclo productivo (bienes de consumo, aervlclo y caplW), lnterdepcn­

dleme mlamo que • enman:a, en el plan Nacional de Dearrollo lnduarrlal 

(1979 a 1982). 

Siendo po11ble lo anteriormente expucalD, medlanae el LncremeDlD­

de la• lmenlone1 en bolu, ya que nuearro para ha venido dearrollando -

actlvldadea lurdrllee con mucho ~xllD. mlemo que ae conaldera u!, por­

baber obcllnldo el nllrnero de operaciones con accione• de n,Dla variable -

re1ulllldoe muct.> mayores de loaque 1111 venían regl1tftnllo, haara 1975 -· 

ron relac16n a valorea de renta fija, llegando a eur,enr a oelDI Qlrlmoa -

en loa a!Umo• meaea de 1978. No obllranre que no ee cuenta con la madu-
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rez neceNrla • n11191 ln119nlon1Mta. auaem:la de madurez qm perclblmo1-

cuandD el lborndor acude I la bolN de valorea penando qm aua utllldl-­

de1 wrtn Ol1Ddou1, aln tomar en cuenta qlllS el mer,:ado de valorea ea ••• 

aleatorio, puea e11:A alljeto a la oferta y a la den111'111, mlamae que aertn -

deaennlnantee para oblelllT e11eelenau utllldldea o deflnldvamenlll 1uJe111r­

ae I las que la emlaon decrell! pan cada 1ccl6n. Mlama Inmadurez que ae 

da, pueato que ea relaUvameme nueva eam forma de obtener utllldldea de!!_ 

de el punto de vl1111 lnvenlonl1111 o ahorrador, lo cual podcmoa penar que 

ea reaul!ado de la eaca• comunicación de parte de la bola1 de valo"'' y -

en geael1ll del gremio burdtll, hacia e I pQbllco 1bDrradnr. 

l\'r lo -sugiero llevar a cabo loa algulenaea pwuoa pan en cier­

to modo tralllr de lncremenmr laa lnveralonea en bolao y apoyar aar la In· 

duatrta1Jzac16n. 

- Uno de loa problemas~~ ¡;nmes de la bolaa ea la eacasez de ln­

fomw:IOn de laa emP"'NS lteglattadaa, puea debido a eata ao:>maUa el -

lnvenlonlMa en bolaa alemP"' eam a clepa; haciendo la mayor parte de -

lu vece• lnwralonea rleqozaa, quedando en mano, de loa grupoa que -­

comrolan e11111 empreaaa, por lo tanto 1ert necearlo exigir a dlcbH ••• 

emlaona lnfDmw:1611 meDIU81 de loa reaulmdow que eU.1 oblengan. 

- Puesto que el índice de la bolu de valorea, o:, ea lOOi confiable. -

pue1 1ucede que muchas vecea ea mayor el ntlmero de acciones I la 1-Ja, -

que el nClmero de accione, 1 la alza; el índice 1e lnc"'mema o vtaevera, -

dando como reaul!ado 1111 deaconcleno entre loa agente• e 1nve1111ont1taa -

callNdo por fallll de lntormacl6n preclN. In conaecmncla eaae mecanla­

mo 1e debe reformar ana,a de qm el problema alga creciendo, c111A11do 
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a la 'le&, el aleJamlelllD de lnvoralonlam1, para lo cual ae debe buacar a • 

lH peraoou ldoneaa pare realizar eaca careo. 

- Otra fonna de apoyo ea por medio de el Gobierno, conal1tlendo en· 

la obllpcl6n de colocar acclooea entre el pQbllco de lu compalllH que ae • 

empano al beoeflclo del Plan Nlclonel del Desarrollo loduatrlal (creación· 

de lnduatr111 01111YH y oeceaarla1), ~011 lo que ae lograrla que la1 compa-­

tllu de capital eztraojero puaran en PllrlB a manos de capltlllataa Nlclo­

ialea y no .Olo ealD, alno que se lograrla un mayor concrol aobre laa mla­

mu. 

Siendo um 110lucl60 no menos Importante que la Bolaa de Valorea -

llevara a cabo programas adecuados de comunlcaclOn tomando como puen· 

11e I Ctmaraa, Aaoclaclonea lnduatrlllea, lnatltuclonea Pliancleraa y Ban­

caria• en las que ae OIDrgara a aua agremiado• y /o cllen11ea: folletos, CO!!_ 

ferenclu, y proyecclonea de laa actividades y aervlcloa que la bolsa real,!_ 

za y ofrece. 

- El mercado de valorea debe expaaderae nuevamellll! a loe puntos •• 

lmportamea de la RepClbllca, deade el pulllD de vlam loduatrlal (Mon11errey 

y GuadalaJare)1, y no eamr conce-ntreda la actividad del mercado en una -

aola llolaa de Valorea, puea deflnltlvamente ea lmpoalble asimilar un ade • 

cuadD dearrollo del mercado de valorea de eam manera. 

- Suglrleado tllllbll!o q1111 laa oparaclonea en llolaa, Wlto de compn­

como de weota de accione• no sean en paq11111111 de cleo acclonel, pua1 oo­

perml111 • la pna, que tiene ahorro• baJoa formar para, del Mercado de -

l. - !l 5 & enero de 1976, 11 luelooaroo la llolaa de Mollll!rrey, y la Bol 
• de OllldalaJare con la llolaa de Valorea de Ml!zlco, D. P. -
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Valoni1, aQn cuando eata1 111vlenn dl1po1lcl0n de hacerlo. 

- Tllllbl6D PIOPDIIIO q1111 en forma CODJWlla IUIDrldadea de 11 Bolla • • 

Mulcanl de Valorea, Secretada de BducaclOn l'Qbllca y lla dlwnu Unl• 

.. Tlldadel de 11 llepObllca Mutcana ae coonllnlnn para lnie¡¡rar en lna -

p1ama de e8l\ldlo de esta• lnatltuclonea 11 materia o maierlaa necea1rl11 -

para el coaoclmlelllD del Mercado de Valnre1 ya que di! eate modo 1endrla­

mo1 tumroe profeatonale1 capacllado1 para apoyar el deaarr,>lln del mGl"C!_ 

dD, q1111 ea de pn Importancia pan 11 economía del Pala. 

- Propongo l¡mlmeale que eate trabajo •lrva como una herramlema,­

pan dar a c:ooocer al pQblk:o en general y en eapeclal al pQbllco ahorrador: 

de ,_ forma clara y aencllll lla operaclonea y obJetlvoa que de lla ln11er-

1lonea en bolla ae pretenden, puea el beneflclo redunda en nuestra ax:le-· 

ciad y en nueatro pala. Aal como el beneficio particular (lnw,ralonlam o -­

llmrndor), que del Mercado de Valares ae puede Uepr a obllener. 



108 

CAPITULO 7 

IIIBUOGRAPIA. 

l.. 

2 •• 

3.· 

4.-

s. -

6. -

7.-

8. -

9.-

Buco de M6:U:o S. A. CIRCUU.R No. 1(]9 Dirección do CIIJIJo. 
¡Taffll M6D:o D. P. I\J19. 

Bolu Mexicana de Valorea S. A. de C. V. HISTORIA DI! LA 801.SJ 
DI! VA LORJ!S DI! Ml!XICO M6lllco D. P. Pübüciclon ele la ilolii • 
Mexicana ele valorea S. A. de c. V. OcWlml 1979. 

Bo1N Ml!lllcam de Valorea S. A. de C. V. ¿~UI! l!S LA BOLSA DI! 
VALORl!S7 M6:U:o D. P. Publicación de la lii Meíilciíii de Vak 
rea S. A. de C. V. 28. l!dlc16n 1979. • 

Bo1N de Valorea de Múleo s. A. de e. V. TARIPA DI! COMISlO­
Nl!S Mblco D. P. B. M. V. Julio de 1979. 

Bolaa Mexicana de Valorea S. A. de C. V. HAGAS! SOCIO DI! UN 
BUl!N NEGOCIO (folleto) México D. P. B. M. V. 19?9. 

era. lllduatrlal de San Crlatobal S. A. Sl!GUMX> Rl!PORTI! TRIME 
TRAL A JUNIO 23 DI! 1979. M6xlco D. P. Oliello Grupo Cuatro·· 
1919. 

Gerencia de Comunk:aclOn. INPORMACION (Publtcac16n Semanal) · 
M6xlco D. P. B.M.V. Oct\ibre de 1919. 

Gerencia de ComunJcac:16n, INPORMACION (Pllbllcacl6n Semanal) · 
Mén:o u. I'. 8.M. V. i.s cie NDYUlnutre l'IN. 

Gerencia de Comunicación, INPORMAClON 7 DIAS, SINIESIS PI!·· 
RIODISTICA M6xleo D. P. B.M. V. Marzo de 191l>. 

10. - Gerencia de Comunlaclón, INPORMACION (l'llbllcaclón Semanal)· 
México D. P. B. M. V. 30 de Noviembre de 1979. 

11. • Grupo Contlnencal INPORMAClON TRIMl!STRAL 30 DI! Sl!PT11!M·· 
BRI! DI! 1979. Mhi= ii D 1.-m-- w. 
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Mbk:oD.P.8,M,V,19 . 
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