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METODOLOGTA BASICA

El nresente seminario de Investigacién Contable:
El Impacto de la Inflacién en la Informacién Financiera,
se desarrolld siguiendo la cronologfa aue ordena cual--
quier vproceso de investigacién y que comnrendif las si~-—
guientes etanas:

PRIMERA: Disefno de.la investigacién.

SEGUNDA: Reconilacién de informacién.

TERCERA: Clasificacién de la informacibn

CUARTA : An&8lisis e internretaciétn de los datos.

QUINTA : Redaccibdn de la obra.

SEXTA : Revisién y critica del mecanuscrito.

SEPTIMA: Presentacién final de la obra.

PRIMERA ETAPA: DISENO DE LA INVESTIGACION
A) SELECCION DEL TEMA

l.- Es de interés nara el investigador y las fuentes -
de informacién son suficientes.

2.~ El tema comienza a tomar una relevancia mixima den
tro de la Contaduria “exicana.

3.~ Reune los reauisitos de imwortancia nrofesional,nl
blica y de relevancia contemnorénea.

4.- Es nosible redactar un quién nreliminar.



B) TIPO DE INVESTIGACION

l.-

Ante las limitantes propias del tema, la investi-
gacibn fu& del tipo documental & de gabinete.

La estructuracitin del nroblema en sus fases co---—
rrespondientes a los temas v subtemas serd el con
texto mismo de la investigaci®6n documental.

La investigaciftn descansar8 b&sicamente en fuen--
tes directas e indirectas ( documentos,escritos,-
circulares, audiovisuales, libros, artfculos, fo-
lletos y conferencias ).

El resultado serd la obtencibn de una investiga--
cidén de divulgacién {( o sea no popular ni taméoco
cientifica ).

La investigacién no trata de predecir & conducir
criterio alguno, ya que el tema es de carlcter me

ramente informativo.

C) OBJETIVOS

1.~ Demostrar la utilidad de desarrollar investigaciones

de

carfcter divulgativo, vara el incremento dcadémi-

co en el alumnado de la Facultad de Contadurfa y Ad-

ministracién.

Particularmente para el investigador: Incremento de

sus conocimientos sobre el tema tratado y robustecer

su

vocacibén profesional.



3.-

D)

1.~

2.~

Acreditamiento de su prueba escrita para el examen -

profesional de Licenciado en Contaduria.

HIPOTESIS SIMPLES: SUPUESTOS TEORICOS.

El proceso inflacionario actual afecta significativa
-

mente la informacibén que se presenta en los estados

financieros preparados sobre bases histéricas.

Los estados financieros tradicionales no reflejan el

efecto de la inflacién.

E) LIMITES Y ADVERJENCIAS.

1l.-

El examen de hechos relevantes para esta investiga--
cibn se sitfia desde 1969 ( emisibn de la Comisidn de
Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de
Contadores PGblicos,A.C., con caracter provisional -
del Boletin 2 de la llamada serie azul " Revaluacién
de activo fijo " ), hasta 1980 ( emisién del Boletin
B-7 " Revelacidén de los efectos de la inflacién en -
la informacibén financiera" ).

AGn cuando se analiza en sus asvwectos més relevantes
no se trata en forma préictica la aplicacién del Bole
tin B-10, por no existir,un consenso general en cuan
to a la aceptacibn y aplicacién obligatoria del mis-

mo. -

F) TIEMPO Y LUGARES DE TRABAJO.ASESOR.



1.~ Octubre - Diciembre 1982: Instituto Mexicano de
‘ Contadores Pdblicos; Enero =-.Marzo 1983.: Banco
de México, Hemeroteca Nacional; Abril - Sevotiem
bre 1983: estudio domiciliario.
2.- C.P. Jorge Resa Monxoy.
SEGUNDA ETAPA: RECOPILACION DE LA INFORMACION.

La labor de recopilacién del material de trabajo
comprendié libros, circulares y boletines emitidos por -
el Instituto Mexicano de Contadores Ptblicos, -A.C., arti
culos de revistas eswmecializadas, conferencias en la Fa-
cultad de Contadurfa y Administraci®dn/U.N.A.M., recortes
y articulos periodisticos, folletos y seminarios del Ins
tituo Mexicano de Ejecutivos en Finanzas,A.C.( I.M.E.F.).

La investigacifn vwrimaria se llev6 a cabo en el
Instituto Mexicano de Contadores PtGblicos, A.C.( I.M.C.P.)
Yy posteriormente en bibiliotecas varias: en la del I.M.-
C.P., en la Roberto Casas Alatriste de la F.C.A ubicada-
en la U.N.A.M., v 1la del oronio autor.

Fue necesario hacer uso de fichas bibiliogr&ficas,
fichas de trabajo y de resumen, asf{ como de citas textua-~
les, obteniendo como subnproducto de la investigacién do--
cumental: notas bibiliogré4ficas, notas hemerogr&ficas y -

resfmenes .



TERCERA ETAPA: CLASIFICACION DE LA INFORMACION

Una vez reunido todo el material en fichas de tra
bajo, se procedid a leer, seleccionar y concentrar en fi-
-cheros y carnetas, claSifié&ndolés acorde“a los éehas y -
subtemas del guidén nreliminar. Se evalubé cuantitativamen-

te el material disponible para cada tema y subtema.

CUARTA ETAPA: ANALISIS E INTERPRETACION DE LA INFORMACION

Se realiZ%o un andlisis cualitativo sobre el mate-
rial recomilado. Se descart® informacibn demasiado gene--
ral y se tom6 un enfoque real del contexto de la investi-
gacién orientdndola hacia la madurez intelectual y conoci

miento especifico de un profesional de la contaduria.

QUINTA ETAPA; REDACCION DE LA OBRA,

La redaccibén de cada capftulo, requirié de una --
lectura cuidadosa y concienzuda del material disponible -
tratando de dar un ordenamiento 1l6gico y pragmético al es
crito. Se hicieron algunos ajustes al guidfn preliminar o-
riginados por el procesco mismo de la investigacibdn, devi-
niendo en el fndice y guién definitivo.

Tomando como base el vlan de trabajo, el disefio =~
de la investigacibn, el material informativo y el Indice
definitivo, se procedié al desarrollo del seminario.

Se obtuvo un borrador que fue enmendado y copiado



a miquina.

SEXTA ETAPA: REVISION Y CRITICA DEL MECANUSCRITO.

El asesor,en las consultas y revisiones constan
tes, emitid sus juicios v recomendd algunas modificacio
nes al guidn original. Dicha revisifén v emisién de cri-
ticas fueron capitulares y relativas al contexto gene=-
ral de la obra.

Y asf el trabajo pas6 a su (ltima etapa del --
proceso de investigacidn.

SEPTIMA ETAPA: PRESENTACION FINAL DE LA OBRA.

La Gltima etapa del seminarioc de investigacién
comprendi6 la redaccidn y mecanografiado en su versidn
definitiva, concluyéndose el proceso de investigacién -~

y dando como resultado final la presente obra.



INTRODUCCION

La ‘actual crisis por la que atravieza el mundo -
financiero, ha afectado a todos los sectores de la econo
mfa, no sin dejar fuera a las entidades econdmicas, que
también forman parte de la economfa nacional,

El fenbmeno inflacionario, considerado parte in-
tegral de esa crisis, ha creado sexios problemas de di--
versa Indole para toda la comunidad mundial.

El efecto real y verdadero del fenfmeno inflacio
nario es poco conocido: sus origenes, sus antecedentes,-
causas, efectos y todo el fenlmeno en sf, para muchos re
presenta solo interrogantes.

Por otro lado, es de sobra conocido que la infla
cibn es un fenBmeno que afecta a todos los sectores in--
cluyendo al financiero, deformando las cifras que presen
ta a travéz de sus estados financieros basédos en el re-
gistro de las transacciones a costo histérico.

¢ Pero alguna vez se ha preguntado el lector, co
mo es que se han desvirtuado esas cifras y a traveZ de -~
gque situaciones se han deformado las mismas? ¢ Que tan -
importantes son los desajustes provocados por la infla-~-

ci6n en la informacidén financiera ? ¢0 acaso sabe real-~



" mente el significado, en su parte medular, del té€rmino
"Reexpresidn de Estados Financieros", éue ahora tan co-
tidianamente se maneja ? y por Gltimo: ¢ Conoce hasta -
gque grado repercuten en las empresas los efectos fisca-
les de la inflaci6n ?

Tratando de dar respuesta a las interrogantes -
planteadas, el presente trabajo se estructurd de una ma
nera fdcil y sencilla, persiguiendo como objetivo un en
tendimiento y una comprensién en forma global e integra
da de los fen®menos econfmicos externos a la entidad y-
de la misma manera situar las imﬁlicaciones que derivaﬁ
de integrar la cuantificacifn de los mismos fenbmenos -

--- a la informaci®én financiera b8&sica.



CAPITULO I

LA INFLACIOW
A.—- CONCEPTO

Resulta indudable que nuestro pafs no ha sido aje

no a tantos y tantos cambios que a partir de 1973, &noca
en la que empieza a acentuarse la inflacifn, se sucedie-
ron en nuestro sistema econémico, creando nroblemas v si
tuaciones tan significantes cue su exposicién y solucién
se hacen cada dia m&s necesarios.

Todo mundo conoce de sobra los efectos de la in-
flacibén: alza de precios, baja del poder adgquisitivo del
dinerc, desconfianza de los ahorradores, etc.. Por ello
conviene aclarar lo que debemos entender por inflacién,
a fin de discernir el efecto que tiene este problema en
las evaluaciones econdmicas.

Entendemos de antemano que el aumento en dinero
disnonible nuede ser una consecuencia de la inflacién -
y no su causa primaria; pero enmarquemos el interés de
este punto a la relacién que tiene el fendmeno con las -
entidades econ&micas, es decir, enfoquemos la necesidad
de conceptualizar la inflacibén, desde el &ngulo cue le -
interesa al empresario, al accionista, al director 6 al

resnonsable de la toma de decisiones; decisiones que ha-



bran de elevar la capacidad géneradora de utilidades de
la empresa © hundirla en un abismo que terminarfia con la
descapitalizacibn y quiebra de la entidad. La inflacién
es dafiina y afecta en mayor o menor medida a las empre-
sas e individuos, puesto que propicia desajustes en pre
cios, costos, utilidades, posibilidades de inversi6n, -
etc. Es a la inflacién a la que me refiero en este ensa
yo, aue adem&s de las grandes dificultades que provoca
a todos los niveles, incide de manera significativa en
la informaci&6n financiera, que es la base (como ya se -
dijo) para la toma de decisionés en todas las empresas.
Pero entrando en materia  definamos que es in-

flacién, este fenfmeno que a todos nos afecta y que mu-
cha gente lo desconoce o bien lo confunde con el alza -
de precios.

"...Inflacién no es lo mismo que alza de pre- .

cios. E1 fenbmeno econémico conocido como in-~

flacibn, no es sino la sobreabundancia de me-

dios de pago en una economnia, es decir, el --

exceso de billetes circulando en una economia

respecto a la produccién existentef%)

Como vemos, el aumento de los precios no necesa

riamente es inflacién. El1 aque se produce como resultado



de una squia en lqs bienes‘de consumo, no es inflacibn;
el que se produce cuando se requiere que un bien o un --
servicio se pague en lo que realmente vale, no es infla-
cibén.

Insisto, inflacifn es el exceso de medios de pago
en una economfa.

Existen opiniones diversas, que tratan de expli--
car lo que es la inflacién y todas ellas a pesar de ser
de corrientes econémicas distintas y contrapuestas, coin
ciden m&s o menos en ciertos aspectos.

Sobre el particular, s8lo me concretaré a citar -
algunas a las que consideré& de importancia relevante; pe
ro sin caer en lo que serfa una comparacibn de ellas, --
pues la misma conducirfa a una polémica que guedaria fue
ra de lo que es el contenido de este trabajo.

Para cada interés y para cada sector econfmico so
cial, existen distintos conceptos de lo aque es inflacién,
o mejor dicho, de lo que para cada sector "representa" -
la inflacién.

8i tocamos el sector gubernamental, encontramos -
una corriente que yo llamarfia de auto-proteccién,

"... La inflaci6n no es un objetivo de 1la

Revoluci®n Mexicana, ni un pronfsito de -



sus instituciones. Es el enfrentamiento
brutal con una turbulencia econfmica --
del mundo...importamos inflacién y con-
currimos tambié&n en ellaf%)

¢Por gué auto-~-proteccién? Poraue en mi muy parti-
cular opinifn, nuestro gobierno nunca ha aceptado el ser
una de las causas de este fenfmeno, es decir, lo encara
y si se quiere, se dirfa que lo hace con una realidad --
que a cualquiera lo convenceria;

" La inflacibfn es un fenémeno complejo
que amerita una estrategia integral provo
cada como costo de los cambios estructura
les que se estfin induciendo en la economf
a mexicanafg)

Pero no acepta (v creo gue nunca lo hard) el haber
sido uno de los motores que hechd a andar este desastre
en el que ahora nos encontramos.

Si revisamos los puntos de vista del sector priva
do, encontramns diversas y muy variadas opiniones, algu-
nas como el gue la inflacifn "... es el m&s grave de los
problemas del presente socio-econémico del paiéﬁ)o bien
"... este fenémeno amenaza la gran proyeccibn aque puede

{5)
tener México." Desde luego, también existen criterios -



de sectorrs relacionados directamente con la profesibn -
contable y dentro de ese marco me permito citar algunos
renglones de una ponencia dada en la Convencién N¥acional
'de Contadores Plblicos; celebrada en la ciudad de Tampi-
co, Tamps., en 1980 por el Lic. Pablo Aveleyra:

" A la inflacién se le considera como un mal

necesario, un sacrificio en aras de crecer a

celeradamente, pero sabemos muy bien que se

trata de una enfermedad que erosiona el aho-

lrro, la intermediacién financiera, el consu-

mo, las exportaciones y finalmente el creci-

miento econémico mismo. En un principio se -

podrfa presentar como el resultado de un in-

cremento en el circulante o en los medios de

pago, sin un consecuznte aumento proporcio--

nal de bienes y servicios en el mercado. Por

la simple presencia de la oferta y la deman-

da, los precios tender&n a subir, puesto que

la cantidad demandada estard muy nor encima

de la cantidad ofrecida”

Como se puede apreciar, se dice que la inflaci&én

es un procesc irreversible y creciente, que es ficil ca-

er en él, pero para recuperarse es muy diffcil, pues se

- 13 -



exigen y conjugan diversas circunstancias en las cuales
tenaridn que darse sacrificios en sectores sociales de--
terminados. Esto es gue no todos lecs sectores tienen --
que sufrir, sino mds bien son los sectores de bajos in-
gresos.

Y ahora veamos que si tocamos el aspecto econémi
co y puramente doctrinario, encontramos una afinidad en
cuanto a razonamientos sobre la inflacién. Y al respec-
to s6lo esbozaré algunos puntos principales.

Son aos corrientes doctrinales gne tratan de ex-
plicar el fenbmeno inflacionario: La Estructuralista y
la Monetarista.

La corriente Estructuralista afirma que los ori-
genes de la inflacibn estan intimamente relacionados ~-
con;:

A) Aumentc de la demanda de bienes y servicios.
B) Elevacidén de lcs costos de produccién.

C) Crecimiento del inagreso.

n) Otros.

La corriente Monetarista establece como causas -
bdsicas de la inflacifn, cilertos factores entre los gue
se encuentran:

A) Incremento desenfrenado y desproporcionado



de la oferta monetaria.,

B) Aumento de salarios.

C) variaciones constantes del tipo de cambio.
D) Un creciente gasto vnGblico.

Como vemos la panorimica ocue se tiene sobre este
fen6meno es circunstancial y acorde a la situacién del
sector aue la emita, lo cual nos deja evidencia que po-
demos encontrar tantos aspectos como opiniones recogie-
ramos y cada opinibn nos darfa un enfoque distinto del
problema tratado.

Sin embargo,; lo importante de esta divergencia -
en los puntos de vista, se asienta en aque el hecho mis-
mo nos marca la pauta para normar un criterio propio, =~
el cual podamos sostener sobre apreciaciones més realis
tas y con el antecedente de haber abrevado en un mar de
opiniones de quienes tienen una mayor perspectiva econd
mica, que la generalidad de la poblacién.

Para fines pr&cticos podemos afirmar aque la infla
cibn es un fenbmeno econfmico que produce un incremento
constante de los precios de la mayorfa de los bienes e-
confmicos, lo cual equivale a la pérdida del poder ad--
quisitivo del dinero. "Este fenfmeno es uno de los mas

complejos dentro de la amplia gama de los problemas eco



némicos de los tiempos modernos y se€ ?3§acteriza por la
gran cantidad de causas que lo generan”

La inflacién se produce cuando la cantidad de di
nero aumenta més rapidamente ague las de los bienes y ==
servicios "...cuanto mayor es el incremento de la canti
dad de dinero por unidad de produccibn, la tasa de in=--
flacién es m&s alta. Probablemente no existe en economia
una proposicidén tan bien establecida como éstég)

Es &ste desequilibrio entre oferta y demanda lo
que provoca el incremento sostenido de los precios, es
decir, existe mayor circulante de dinero, no alcanzando
consecuentenente los pocos bienes o servicios de que se
dispone para satisfacer la demanda dando como resultado
la espiral inflacionaria gue a diario contemplamos.

Los factores de la inflacidn, los que "hacen" la
inflacifén (factor es hacedor, no m&s), son las cantida-
des de dinero en circulacifén o la velocidad de circula-
cién de las monedas; puede ser una gran afluencia de di
nero por exportacién o un aumento por la demanda pGbli-
ca.

Y ahora en las circunstancias en las que nos en-
contramos, ya identificamos el factor principal que ha

deseguilibrado nuestra economifa: La gran emisién de cir



culante, hecha por parte de nuestro gobierno, pero deje
mos esto para un poco mis adelante y concretemonos en -
el estudio de la inflacidn.

"La inflacidn es una enfermedad peligrosa y a ve
ces fatal, que si no se remedia a tiempo, puede destru-
ir a una sociedadf%)

Usta enfermedad se traduce en un aumento en el -
Iindice general de precios de cualquier economfa, produ-
cido fundamentalmente por un incremento en el circulan-
te, es decir, en el monto del dinero disponible en la -
economfa de un pafs, sin un aumento en la produccién de
dicha economfa como contrapartida cue absorba este nue-
vo circulante, y desde luego, la reaccién natural den--
tro del contexto econémico es el que los precios tende-
r&n a subir.

La inflacién crea su prornio impulso, generando -
mecanismos que la auto-alimentan; nara ilustrar lo ante
rior tenemos el ejemplo clisico de la carrera de precios-
salarios:

A un aumento de salarios le sigue un incremento en los

precios y al mismo incremento en los precios le sigue
un aumento salarial. Pero aqui es conveniente aclarar u
na vez mds, que lo que mencionamos son mecanismos que -

la auto-generan prero aque de ninguna manera, sOn €soOs me



canismos 1la inflacién en sf.

Todos comnrendemos nrerfectamente que la inflacién
erosiona nuestra moneda y lo sentimos cuando en el dia--
rio convivir vemos que nuestra moneda adquiere menor can
tidad de bienes gue el Afa anterior. Y para ilustrar es-
to veamos la siguiente gr&fica.

La pérdida del poder adgquisitivo del peso:
g D 1 Peso 1960
15.15 centavos 1981
@D 1 Peso 1970
19.20 centavos 1981

1 Peso 1975

S ; 32.00 centavos 1981

Fuente: Indicadores econdmicos

del Banco de México.

- 18 -



La inflacibn ha cobijado bajo su manto a todos -
los pafses del mundo, aunque desde luego en algunos, su
presencia con sus efectos respectivos es m&s aguda que
en otros.

Una vez establecidas las premisas sobre la infla
cibn, espero haber aportado algo para gue se cuente con
una imagen mds clara del problema inflacionario. Para =~
finalizar este punto s6lc me basta mencionar que las —-
condiciones por las que atraviesa la economia mexicana
prevalecerin afin por largo periddo, dentro del cual las
condiciones serin criticas y dificiles, y habrin de ser
afrontadas con firmeza por nuestro gobierno y por todos
nosotros. Un Gltimo comentario:

Serfa extraordinario que M&xico lograra controlar
el fenSmeno inflacionario durante 1983, por lo que impli
ca de desgaste econbmico, polftico y social para todos

los sectores.

Pero creo que eso no ser§ posible. La inflacién
est8 recibiendo ahora el impulso que se dif cuando el -
Lic. Jos& L6pez Portillo llevd el circulante monetario
a crecimientos nunca vistos. Los esfuerzos gue sge reali
zan ahora y que llevan a una disciplina monetaria y fis

cal tendrdn sus repercusiones varios meses adelante.
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La inflacién durante 1983, llegari ficilmente a -
100% & mAs (contra el 98.8% de 1982 seglin informe anual
del Banco de México) y no porque el nrograma de nuestro
gobierno haya fallado, sino poraque las acciones que aho-
ra se toman en ese sentido repercutirdn hasta dentro de
un tiempo. Hay que perseverar en la disciplina monetaria

y fiscal. Los resultados se verin mis adelante.
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B.- ANTECEDENTES

El objetivo princival de este punto es hacer un -
andlisis mis 0 menos detallados de las distintas causas
que originan la inflacién; cuyss’efecﬁaé A‘nivel in£erng
cional est&n incidiendo en las economfas de todos los pa
ises, de todas las empresas y de todos los mexicanos. En
Consecuencia, es una necesidad imperiocsa el sﬁjetar di--
chas causas a un control que nermita ponderar sus efec--
tos como hasta antes lo habla sido.

Es evidente que durante muchos afios la economia -
nacional mantenfa una inflacién moderada, b&sicamente --
controlada por ﬁuestras autoridades gubernamentales, que
en ningn momento permitieron que el iIndice superara al
indice de Producto Nacional.

La polftica econfmica brevemente expresada en el
pérrafo anterior, orientada con esa norma que nermitia -
un crecimiento razonable de nuestra economfa, era posi--~
ble en virtud de que las causas que originaban la infla-
cién controlada tenfan caracteristicas nacionales .y el e
fecto de las influencias externas se consideraba mfnimo
y por ende era perfectamente controlable por las institu
ciones que rigen los destinos del pafs en muchos de sus
aspectos econbmicos.

" El problema inflacionario actual tiene caracte-
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risticas de tal fndole heterogéneas internas y externas
que no permiten su control por parte de nuestro gobier-
no "flO)Es facilmente comprensible que sus causas por -
no ser solc intgrnas,‘gn virgud de intervenir en su de-
sarrollo y crecimiento fenémenos inflacionarics de ca--
rédcter mundial impidan ser controladas por nuestro go--
bierno y esta es la razbn de mayor importancia para re-
trotraer este trabajo en su presentacifn, a lo que pien
so es un arranque del proceso inflacionario que "hoy -~
por hoy, se ha ensenioreado como una calamidad incontro-
lable que afecta grandemente la economfa mundial y la -
de todos los habitantes de este planeta.” (11)
Durante 1944, en el mes de julio, se celebrd la
Conferencia Monetaria de Breton Woods, en la cual inter
vinieron 44 paises, fue el comienzo de una era de paz -
y prosperidad mundial que permiti& a los pafses la crea
-cisn de 1o que se denomind Fondo Monetario Internacio-
nal. Esta institucifn debfa regular la economfa mundial
en conjuncidn con el Banco Internacional de Reconstruc-
cibén y Desarrollo.
El Fondo Monetario Internacional tiene los si--

guientes propbsitos:

1.- Ser el mecanismo de consulta internacional.

2.- Determinar en comfin de acuerdo con cada uno
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de los paises miembros, la estructura post-
guerra de sus tipos de cambio.

- 3.~ Sostener la estabilidad cambiaria y evitar
la comwetencia desleal nor diéerehcias env
la paridad cambiaria.

4.- Proporcionar mecanismos de ajuste en la pa
ridad cambiaria cuando sea necesario para
corregir desigualdades fundamentales, y

5.- Auxiliar a los pafses miembros para la ob-
tencién de su estabilidad cambiaria, sin -
necesidad de recurrir a politicas deflacio

narias.

Como se verd, es notable que entre los propSsitos
de esta institucidn se encontraba el de prevenir las de-~
flaciones y no las inflaciones y que en conjunto, sus =--
propésitos estaban encaminados a proporcionar una estruc
tura de mecanismos gue permitieraconcurrir rapidamente
en auxilio de los problemas gue en un momento dado afec-
tan a algln pais miembro, en su paridad cambiatria.

En adicibn a los prop6sitos anteriores, el Fondo
Monetario Internacional, también tenfa otras funciones
importantes, entre las cuales se distinguia el requerir

de los pafses miembros cierta informacibn adicional en

- 23 -



relacibn a los siguientes puntos: LY

1.~ La posesibn de oro oficial y privado dentro y -
fuera del palis.

2.- Estado de su Balanza Internacional de Pagos,

3.- Su situacibén de Inversiones Internacionales.

4.~ Su Producto Nacional Bruto.

5.- Su fIndice de precios.

6.- Control de Cambilos (si lo hubiere).

7.- Cuantia de las transacciones comerciales y fi--
nancieras que celebraran, asf como su duracibn
y caracterigticas de las mismas.

Al entregar los pafses miembros toda la informa-
cibn requerida por' la institucibn, el Fondo lionetario In
ternacional, se encontraba ya en nosibilidad de regular
la paridad cambiaria, y nor ende, el comercio internacio
nal, de cada uno de los palses gue lo componen, no permi
tiendo en ning@n momento una deflacifn y controlando por
medio del otorgamiento de recursos (li4mesele créditos,
préstamos, étc.) una inflacifn controlada y moderada ori
ginada por el flujo de los recursos provenientes del ex-
terior.

Es claro que la »nremisa sobre la cual se basaron

los puntos del convenio, estribd precisamente en las e--



xistencias del metal oro nropiedad de cada uno de los pa
{ses miembros de la Instifucidn, va aque era "basicamente
la garantfa gue permite seguridades en la paridad de las
monedas en el concierto del comercio mundié%f)

En este punto |es conveniente comentar el hecho de las e-
xistencias del metal oro en dos distintas 8&pocas del de-
sarrollo econfmico mundial. En la primera, tan solo 6 pa
Ises posefan el 45% Qe la existencia dei oro en el mundo
(afic 1913), siendo ellos:

Estados Unidojs, Inglaterra; Francia, Bélgica, Holanda y
Suiza; pero si ahora nos colocamos 13 afios mds tarde, no
tamos un incremento de sus existencias a un 64%; para --
1938 la tendencia del metal oro de estas naciones llegé
al 78% y en|el afio de 1939 culmin$ con el 98%, Debemos
mencionar que el movimiento de sus existencias no siem--
pre ha sido ascendente, ha tenido algunos altibajos como
tuai de Francia, gque se encuentra con cier-
debido a su politica econémica internacio-
Perc delimitar® la situacibn al pafs que m&s nos
debe interesgar, éar vivir dentro de su 6rbita econbmica,
al ser su vecino mls cercano y entender el porgué su mo-

neda se conyirtif en el sustituto natural del oro. El pa
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is es Estados Unidos, cue sostuvo en todo el peribdo men
cionado, un constante incremento en sus existenciaé de -
oro, lo que "le mermitfa cue su moneda, el délar, tuviera
una aceptacibén general fundada primordialmente en que --
mantenfa su paridad cambiaria en relacibn al oro".

El proceso inflacionario comenz6é nor una serie -
de hechos relevantes qgue tuvieron imwacto a nivel mumndial,
entre ellos los derechos esneciales de giro, que al ser
expedidos no tienen un so§orte de oro como garantfa v en
consecuencia s68lo se trata de un excedente de moneda que
por 1l8gica va a crear un mayor circulante monetario in--
ternacional, que aunado al exceso de emisi6n de dflares
hecha por‘Estados Unidos nrovoca un mayor circulante mo-
netario gue inicia con c&racteres graves la inflacibn,

Se ha tratado de esbozar brevemente como ha veni
do debilit&ndose cada dfa el sistema monetario interna--
cional, hasta en las crisis a gue hoy se enfrentan, y --
que todos conbcemos, as! como denotar que el motivo de -
su creacibfn fué evitar deflaciones, habiendo logrado muy
aceptablemente su objetivo.

Pero al cambiar la economfa mundial y empezar a
generarse el fenémeno inflacionario al mismo nivel, con-
cluimos que no resultan tan eficientes sus funciones pa-

ra controlar este fenfmeno, incidiendo precisamente en -
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el inter&s que se requiere para la proteccidén de los dis

tintos sectores econSmicos que agruwa un pals.
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C._ CAUSAS.

Hemos visto que para el origen de la inflaciGn -
existen distintos'enfoqﬁes y de acuerao a lo antes dicho
sabemos que la causa principal es el aumento de circulan
te monetario.

Sobre este nunto tambien existen diferentes pun-
tos de vista de las causas por las cuales se aumenta el
circulante monetario. Una de las razones principales por
las que se aumenta este son los déficits en el presupues
to gubernamental,a su vez estos por "...la necesidad im-~
periosa del Estado de cada vez mayores recursos, en aras
de su financiamiento inalcanzable, para satisfacer sus -
crecientes necesidades de dinero.“(13)

Para cubrir los déficits éubernamentales se recu
rre a diversos recursos: incrementos de los imnuestos;fi
nanciamientos tanto internos como externos; emisifn de -
moneda, siendo éste el recurso mis grave puesto que au--
menta el dinero en circulacién sin tener como apoyo un -
incremento también en la produccién. Este incremento en
el circulante no es sino la respuesta'a la masiva genera
cién de empleos por parte de nuestro gobierno, durante -
el sexenio 1976-1982.

Y es as{ como los gobliernos se ven en la imperio

sa necesidad de elevar las cargas fiscales a fin de obte
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ner mayores recursos gue permitan atender, sino en la to
talidad, si parcialmente los requerimientos de esa pobla
cién.insatisfephq. De no hacerlo, estari generando la se
milla de la inconformidad para propiciar el cambio vio--—
lento de las 'instituciones y sistemas de un pafs.

En virtud de gque los recursos que deben allegar-
se los Estados en sus fuentes internas son b&sicamente -
los impuestos, la necesidad conduce al incremento de las
tasas impositivas para los causantes cautivos y polfiti--
cas muy intensas y enérgicas para tratar de evitar hasta
el miximo posible el fraude fiscal y la evasién.

En estas épocas de requerimientos imperiosos de
recursos es cuando se orienta también la captacifn de im
puestos hacia el consumo de artfculos suntuarios con ob-
jeto de gravar mds a las clases econ8micamente fuertes -~
que pueden vermitirse la satisfaccifn de adquirir esta =
clase de artfculos.

Con todo,los impuestos no es la Gnica fuente de
que disponen los gobierncs como medio para realizar una
justicia social, sino recurren tambien a fuentes exter--
nas de financiamiento para obras de infraestructura, de
las cuales nc se obtiene un rendimiento a corto plazo.
También generan exceso de moneda circulante en los paf--

ses, 1lag presupuestos sumamente altos no basados en in--
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gresos propios, propician una politica de emisién de pa
pel moneda sin su respectiva garantia, que complementa
también este cuadro inflacionario .gue nueda amenazar so
bre la economfa de cualquier pafs y como ejemplo de --
los déficits gubernamentales tenemos la siguiente gr&afi
ca;

DEFICIT DEL SICTOR PUBLICO CON RESPECTO AL PRODUCTO IN _

TERMNO BRUTO.
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Con lo anterior no se pretende decir que las me
didas que adoptan los gobiernos sean notoriamente defi-
cientes, sino que todos estos recursos deben ser utili-
zados con verdadera prudencia, para mantener un control
adecuado en porcentaje de inflacién que jam&s rebase el
porcentaje de crecimiento del Producto Nacional Bruto -
( P.N.B. ).

Cuando esto iltimo no ocurre, se estd provocan-



do wuna inflacifn originada precisamente por aquellas ins
tituciones que tienen la obligacién de vigilar que &sto -
no suceda.

Es necesario que cada pafis evite al miximo la circu-
lécién de moneda sin 15 debida garantfa porque, al emitir
la, su presibn en los precios es definitiva para provocar
el incremento de los mismos.

Tambien la iniciativa privada ha permitido y crea
do con su polftica crediticia suced&neos de moneda, ya --
que no es posible desconocer que la venta a plazos, la to
lerancia en la circulacibn de chequeé sin fondos, las tar
jetas de crédito, la politica de préstamos perscnales, --
etc., son generadores de demandas de articulos que también
provocan necesariamente inflacién.

Todos estos mecanismos provocan una corriehte ma
yor de transacciones comerciales gque tienen como fundamen
to de pago a plazos la garantfa de crédito, hipotecando -
en esta forma los ingresos futuros de la persona que los
utiliza. Es decir, se estin comprando anticipadamente sa-
tisfactores que se desean en el momento presente, sin ha-
ber generado previamente los ingresos que permitan su ad-
guisicibn.

El crédito anticipado a nivel consumidor es gene-

rador de inflacibn, que puede controlarse o restringirse
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en la medida en que cada una de las empresas de la inicia
tiva privada lo restrinja o lo libere.

El dinero se torna escaso y las tasas de interés
se ven incrementadas a niveles increibles, cuya repercu--
si6n es el alza de los precios de los satisfactores gue -
se producen cuando se emplea crédito indispensable en to-
da empresa.

Otra causa que debe tomarse en consideracién es -
el crecimiento demogr&fico, como via de ejemplo puedo men
cionar que en el ano de 1940, México tenfa 19'654,000 ha-
bitantes, cgue en 1972 hera de 52'539,000 y gue para 1983
se tiene una cifra estimativa de 74'000,000 habitantes.

Contemplando este crecimiento en funcibn estricta
mente de crecimiento natural, es decir disminuyendo al 1in
dice de natalidad el fndice de mortalidad, podemos conclu
ir gue nuestro crecimiento natural es del orden del 34%
aproximadamente. Esto resulta problemitico en virtud de -
que no crece con el mismo ritmo la poblacifn econfmicamen
te activa, ni tampoco crece al mismo ritmo los sectores -
que producen satisfactores para toda esa poblacidén, trate
se de industrias extractivas, de transformacién, de cons-
truccidn, de electricidad y acuellas referidas a servicios

como el comercio, transportegs y comunicaciones.



Las actividades que debieran haber tenido gran -
incremento, pertenecientes al sector primario, es decir,
agricultura, ganaderfa, pesca y servicultura, sélo han -
podido lograr un crecimiento ragquitico que refleja clara
mente la necesidad imperiosa de importar alimentos para
satisfacer las necesidades primarias de esa poblacién de
creciente y alarmante nGmero.

Al realizar el anilisis anterior, hayamos otr& -
causa importante de la inflacibn, en virtud de que cuan-
do opera la ley de la oferta y la demanda en un mercado
carente de ofertas, los precios suben sin relaciém de -~
ninguna especie y €sta es la especulacifn.

Cuando los requerimientos de muchos pafses en --
sus producciones de agricultura, ganaderia, etc., concu-
rren ha realizar compras en el mercado mundial para sa--
tisfacer las necesidades de sus nacionales estfn provo--
cando también inflacifn a nivel mundial. -

Otro renglén importante que tambi&n provoca in--
flacién es la escasa productividad, derivada principal--
mente de una nolftica mal orientada hacia el sector obre
ro en su educacidn, como miembro de una economfa que re-
quiere en forma urgente el evitar los desperdicios, el -

ausentismo, los retardos, el tiempo muerto gue se origi
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na por distintas causas comprobables a cada momento en -
cualaquier factorla del pals.

La baja productividad genera un incremento en los
precios ya que no se esti produciendo en. la cantidad ade-
cuada con base a la capacidad instalada, aprovechando al
méximo los beneficios cue se derivan de una tecnologia a-
vanzada en la fabricacibn de satisfactores y aue permiten
la reduccidn en sus costos de praduccién, en la mano de -
obra, haciendo valedero el axioma de gque " A MAYOR CANTI_
DAD, MENOR COSTO ". Todo estn porque a mayor cantidad de
bienes producidos los gastos inherentes de cada uno de e-
llos seri menor. El lector gque tenga el mfnimo de conoci-
mientos contables entenderd mejor esta premisa.

La creacién de necesidades en un sistema cépita—-
lista es frecuentemente generadora de inflacifén ya aue se
provoca una imagen constante de necesidad en los probables
consunidores, que terminan por adguirir productos que al
final comprueban gue son innecesarios y cue no debfan ha-
ber sido adquiridos.

En México, la inflacibén tuvo a lo largo de 1982 -~
un comportamiento creciente; medida por el crecimiento --
del Indice de Precios al Consumidor, empezd en Enero con

una tasa anual de 30.8%, que en Diciembre llegd a 98.8%



alimentada principalmente por tres factores, que en orden
de importancia fueron:

1.- Aceleracibn del crecimiento de la base moneta
ria{ por el crédito al sector pGblico), cuya
tasa anual pas6é del 51.6% en Enero a mds de -
90.0% en Diciembre.

2.- Depreciacibn del tipo de cambio, que subib de
$ 26.6 por db6lar en el primer mes a $ 96.00 ~
en Diciembre (mercado contrclado).

3.- Ajustes de algunos precios reprimidos, que en
corto plazo ante exceso de demanda, origina+--—
ron una alza general en el nivel de precios.

Para una mejor comprensién del crecimiento despro

porcionado del fenfmeno inflacionaric veamos la siguiente

gr&fica:
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1.- Crecimiento real del PIB.
2.~ Dé&ficit en cuenta corriente como proporcién
del PIB.

3.~ Inflacién.
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E1l comportamiento de la demanda estuvo afectﬁda
por el cambio en el patrbn de gasto, inducido por la de
preciacién cambiaria, y por las expectativas inflaciona
rias cue se generaron a lo largo del afio. Asimismo, co-
mo ya se dijo, durante 1982 hubo perfodos de excesiva -
liguidez en el sistema.

De acuerdo con el Programa Inmediato de Reorde-
nacidén Econbmica anunciado en Diciembre de 1982, se ele
varon los precios y tarifas de algunos bienes y servi--
cios que produce el sector pfiblico, con miras a reducir
su déficit. Estos movimientos liberaron la inflacién re
primida en anos anteriores, ror la contensibn de.dichos
precios. Ademd&s la deprecidcitn del tipo de cambio afects
directamente los precios de los bienes comerciables, en
especial los insumos importados. Por Gltimo, los incre-
mentos salariales aumentaron temporalmente el ingresoc -
real disponible de los trabajadores, y se reflejaron en
tanto en una mayor demanda de algunos bienes, como en -
ascensos en los costos de produccién.

Por todo lo ya mencionado anteriormente conclui
mos que en 1982 el sistema de precios fu€ sometido a ~--
presiones extraordinarias.

Aun cuando es diffcil sefialar todos los elemen-



tos que afectaron al fenfmeno inflacionario, podemos --
mencionar algunos hechos que destacan como causas de --
presiones de demanéa o-de éuméntOS en los costos de pPTro
duccibn. Esta serie de hechos los presentar& en una cro
nologfa que se enmarca en el transcurso del afioc de 1982.

ENERO.- Se llevo a cabo la resvisibdn de los sala
rios m&nimos (34.2%), se aumentd en for
ma importante el precio controlade de -~
la gasolina (52.7%) y el de la leche --
(20.4%).

FEBRERO.~ Ocurrid la primera depreciacibdn cambia-
ria abrupta, que tuvo un efecto directo
e inmediato en los precios de los bie--
nes comerciables internacionalmente y a
través de ellos, en el nivel general de
precios. En este mismo mes se elevaron
las tarifas de los autobuses urbanos --
(8%) .

MARZO.- Como respuesta a los acontecimientos de
Febrero, se anuncid un aumento de emer-
gencia en los salarios. Las consecuen--
cias de esta medida se observaron en -

los meses siguientes y reforzaron lag -



ABRIL.-

MAYO. -

JUNIO.~-

JULIO.-

AGOSTO.~-

expectativas inflacionarias. Adem&s se -~

‘revisaron y ascendieron entre otros, el

precio del pan (12.3%) y el de la carne
(68.8%).

Destacaron po£ su importancia los incre-
mentos a los refrescos (31.,9%).

Se anuncia nuevos aumentos a la leche --
(11.9%) y a la carne (9.1%).

Todo lo anterior modificé las espectati-
vas de la sociedadlen cuanto al crecimien
to de los precios en el corto y mediano
plazo. Adicionalmente a este mes se in--
crementd la tarifa telefénica (88.9%).
Aumentos desproporcionado a la harina de
trigo (94.3%) y al huevo (18.6%).

Se revisaron nuevamente precios v tari--
fas. Aumentd por segunda vez en el afio -
el precio de la gasolina (65.7%). Se in-
crementaron asimismo los precios de las
tortillas, del gas y nuevamente los co--
rrespondientes a autobuses urbanos.

En este mismo mes ocurrib otra violenta

devaluacién de la moneda que afect6 de -



SEPTIEMBRE. -

HOVIEMBRE .~

nueva cuenta los precios de artfculos co

merciables internacionalmente y se toma-
ron otras medidas como la intransferibi-
lidad de los mexdblares, gue aumentaron
la liguidez del sistema.

En este mes se decretd el control inte--
gral de cambios y se tomaron otras medi-
das de wnolitica comercial cue provocaron
una notable reduccifn del comercio exte-~
rior. Al cerrarse parcialmente la econo-
mia, tanto del lado real, .como del finan
ciero, los excedentes de ligquidez que no
se colocaron en el extranjero a través -
del mercado de pesos que se abrib en Es-
tados Unidos, fueron canalizados a la de
manda interna. De nueva cuenta esto pro-
picib el incremento del nivel de precios.
Se revisaron al alza los precios del azf
car (34.2%) y de las medicinas (11.7%).
También se hizo legalmente exigible, en
este mismo mes el aumento al salario mi-

nimo de 30% que se habfa sugerido en Mar

- 40 -



z0, lo cual rxepercutié en forma inmedia-
) ta sobre los precios de todo el sistema.
DICIEMBRE.~- Por (Gltimo, en este mes, ante la necesi-
dad de eliminar subsidios, se modifica--
ron nuevamente al alza algunos precios y
tarifas, por ejemplo el de la gasolina -
100%. Se anuncib asimismo un incremento
y una reestructuracién del Impuesto al -
Valor Agregado (IVA) para el mes de Ene-
ro, lo cual generd$ en Diciembre una de--
manda mucho mayor que la habitual.

Hasta aguf mi exposicién en cuanto a causas se -
refiere esverando haber sido lo suficientemente claro vy
explfcito al tratar de enumerar algunos de los diferen--
tes puntos de partida de este fenfmeno. Quisiera Subra-
var aue lo antes visto es enunciativo m&s no limitativo,
pues ademis de lo va mencionado existen quizis més can--
sas aque la generan pero el espacio de este trabajo seria

insuficiente para exponerlas todas ellas.



D.- EFEZCTOS

La historia més reciente de México puede dividir

se en dos épocas:
Desde Avila Camacho a Dfaz Ordaz y desde Echeverrfia a De
la Madrid. ©n la primera, México era uno de los paises -
més agradables para vivir. Habfa de todo y todo era bara
to. Quien queria trabajar, progresaba con facilidad. Des
de Alemdn el pais empez6 a progresar a un ritmo acelera-
do.

Claro que no todo era perfecto. "La nacionaliza-
ci6n del petrSleoc, de la industria eléctrica y 1la acele
racién del progreso empezaron a causar presiones infla--
cionarias y las primeras devaluaciones de la moneda, cau
saron revuelo e indignaciéiﬁ). Pero, esto ocurria en in-
tervalos de varios afios. Tambien habia demagogia politi
ca, corrupcibébn y edeudamientos del pafs. Sin embargo no
mds que en otras partes. En 1968 , tuvimos serias turbu-
lencias polfticas, éero el pais pudo seguir adelante. E-
ra todavia uno de los mds afortunados del continente. La
deuda pfiblica subidé a 3,000 millones de d&lares. Sin em-
bargo, en vista de las riocuezas potenciales del pais, es

to no era demasiado grave.
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Desde Luis Echeverrfa todo empezé a deteriorar=-
se "Se acentuf la Polftica Populista, de nacionalizacio

nes, de invasiones de tierras y de demagogia desenfrena

da". Al mismo tiempo nos convertimos en "...importado--

res de alimentos, en campeodnes del tercer mundo y alia-
(15)

dos de Fidel Castro...”. El Estado empez6 a gastar mu-

cho mds de lo que ganaba, todo esto por la necesidad im
periosa de cada vez mayores recursos, en aras de su fi-
nanciamiento inalcanzable, para satisfacer sus crecien=-
tes necesidades de dinero. El sexenio se terminé con u-
na tensibn social,*antes desconocida, con un presidente
que no querfa dejar el pbder y con una deuda pfiblica de
20,000 millones de dflares.

El sexenio pasado (1976~1982), empezf con muchas
esperanzas, con un presidente carismitico y con el des-
cubrimiento de una adicional rigueza petrolera inusita-
da; desgraciadamente esto filtimo, en conjuncibn con o--
tros factores, acab8 de hundir a1l pafs "a cuenta de la -
riqueza petrolera, el gobierno empez5 a derrochar dine-
ro, prosiguib con nacionalizaciones de todo tipo y con
repartos agrarios. La inflacién tom& un ritmo inquietan
te, igual como con la peticién de nuevos préstaméiE{ A

la vez se siguid con el aumento de los salarios y la po

- 43 -



litica populista. Se lograron ‘trecimientod econbmicos -
sin precedentes, a base de dinero inflado y prestado.
Algunos funcionarios llegaron a declarar que "tenemos -
que aprender a vivir en la inflaciéizi lo aue equivale
a vivir del dinero prestado, sin preocuparnos cfmo devol
verlo y hasta cufindo nos van a seguir prestando. La co-
rrupcién se desenfrenS. Primero las noticias triunfalig
tas del gobierno se mezclaron con las de la crisis. Aho
ra nadie duda de que estamos hundidos en un caos econé-
mico.

De esta manera hemos mericionado como una serie
de hechos hist6ricos se han venido conjugando de tal ma
nera que han dado como resultado el fenfmeno de la espi
ral inflacionaria con los efectos ya mencionados. Desde
Juego ellos no son todos, ni mucho menos los m&s impor-
tantes.

Por lo expresado en pArrafos anteriores y por -
la situacién, tpnto nacional como internacional, podenos
esperar que el endeudamiento externo siga teniendo un -
crecimiento cada vez mayor. "El déficit del sector pfi--
blico, pese al propésito de que no sobrepasara los ---
$ 300,000 millones, llea$ ~=~n 1982 a un billén 500,000 -

millones de pesos y su utilizacién desemboc8, principal



. (18}
mente, en apoyos a las empresas”; (el déficit del gas-

to federal, esta formado con dinero gue el gobierno es-
t4 gastando a cuenta de impuestos, que no se han recaudg
do) como parte de la politica de reduccién de ese défi-
cit, el régimen implementd el alza de los impuestos,los
precios y las tarifas de los bienes y servicios del Es-
tado contribuyendo al desarrollo virulento de la infla-
cibn.

"Los impuestos al consumo (produccién, el valorx
agregado, el comercio y la industria) recaen sobre las
grandes masas y reducen el mercado interéégi De esta ma
nera se afecta la producciébn, principalmente de bienes
de consumo popular. Las inversiones productivas s6lo se
entienden cuando se hacen masivamente y son rentables.
S1 no ocurre &sto, la gente que tiene los recursos, espe
cula con moneda extranjera, minerales costosos y con la
adquisicisn de propiedades de bienes rafces y articulos
gue determinan una concentracifn de la produccién,

Como consecuencia de lo anterior, los precios -
de los productos de consumo popular se van al alza, por
gque no se prodgcen para un mercado amplioc y se tiene --
que restringir la produccifn con la consiguiente eleva-

cién de los costos.



A los efectos inflacionarios provocados por los
aumentes en los precios de productos y servicios pGbli-
cos en Diciembre de 1982, se sumaron en Enero del presente
afio (1983) los aumentos de los impuestos indirectos, Im
puesto al Valor Agregado (IVA) vy las autorizaciones ofi
ciales sobre productos basicos.

"A la situacibn critica que heredamos de 1982 -
hemos sumado medidas duras para salir de la crisis, y =~
estas medidas nos estén creando nuevos problemas...no -
es nuestra tesis tolerar la inflacibn como costo perma-
nente del desarrollo...'y en consideraci6bn a qué'...en
1982 no cumplimos la meta de abatimiento de la inflacibn
reducir el diferencial entre la inflaci6n interna y ex-
terna, sigue siendo objetivo de politica el combate al
pProceso inflacionario%?)

El efecto de la inflacibn es directo y completo
sobre el dinero; la inflacibn, si bien es cierto que en
determinado momento de una economfa -en particular la
la mexicana-, puede servir -como ha ocurrido aqui- pa
ra crear empleos, sus efectos son limitados a partir de
un‘punto en el cual comienza a frenar las nuevas inver-
siones y, con ello, a reducir la creacifn de empleos, Y

nuestro pais ya llegb a esta filtima situacién.



La devaluacifn de nuestra moneda tuvo diferentes
"... causas, destacando entre éstas la inflacién inter=-
nayel e;ceso de éircﬁlante... la devaluacibn es un e--
fecto del sistema inflacionario actual... las causas fun
damentales son internas, es decir, es consecuencia de un
proceso que se viene implantando desde principio de la -
década de los setentas; o sea hay un proceso de gasto -=-
pliblico financiado con emisiones de circulante y esto --
nos lleva a una alza de precios internos,, y si éstos au
mentan en mayor grado que en Estados Unidos, se pierde -
competitividaézf) Por ejemplo supongamos que los precios
al mayoreo, en Estados Unidos aumentaron 7% y en México
aumentaron 28%; quiere decir que los precios aumentaron
en México, cuatro veces mis que en Estados Unidos. En e-
se momento, si el gobiermno no cambia la paridad, sucede
que es m&s baratc comprar en Estados Unidos gue en Méxi
co; y todo el mundo se va a comprar a Estados Unidos.
Esto como consecuencia de una inflacifn interna mayor a
la de aguellos pafses con los cue tenemos el mayor intex
cambio comercial.

Es nor ello, que si bien es positivo que el go--
bierno haya tomado medidas devaluatorias, de nada sirve

si no adecfia su gasto pGblico, en forma tal gue no tenga
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que emitir circulante; en otras palabras si el gobierno
~no disminuye su gasto pﬁblico, en poco tiempo se volve-
r& a presentar el fenbmeno devaluatorio, éﬁmo pasélen(-
el perib6do del expresidente Luis Echeverrfa. Devalub, -
pero los financiamientos inflacionarios del gobierno --
continuaron, y lo mismo sucedi8 en el régimen del tam--
bién hoy expresidente Jose L&pez Portillo. Y en este --
sentido podrfamos afirmar que si el actual presidente -
Lic. Miguel de la Madrid, continua con financiamientos
inflacionarios seqguiri habiendo aumento intexno de los
precios y devaluaciones; luego entonces, se concluye que
existe UNA RELACION DE CAUSA-EFECTO entre éste y otros
fenbmenos. '

Debemos evitar financiamientos inflacionarios -
dentro del gasto pGblico. Y esto nos lleva necesariamen
te, o a que se aumenten los impuestos -lo cual ya no
debe ser, porque estdn m&s altos que en Estados Unidos,
y al nivel de Suecia o de Inglaterra- o a que disminu-
ya el gasto pfiblico; asf pues, en mi muy particular opi
nién si se quiere en realidad frenar el proceso inflacy?
nario-devaluatorio debe disminuirse el gasto pfblico. Nin
guna otra polftica econbmica, puede llevarnos a contro-

lar la inflacifn. Los controles de precios y los contro
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les de cambios, no funcionan y la realidad lo constata.
Nunca habiamds tenido tantos controles de precios como
en la actualidad y nunca habian subido tanto los precios
Esto quiere decir que ello no funciona.

Si ha de funcionar en forma efectiva nuestra e-
conomfa, es indispensable que la administracibn, los in
versionistas y los gobierncs, entiendan claramente las
condiciones financieras cambiantes que crean la infla~-
cibén. "Para los administradores y los inversionistas, -
implica entender y evitar decisiones fundadas en las u-
tilidades ilusorias creadas por los costos histGricéiﬁi
para los gobiernos, entrafa detener la tributacibn a ni
veles que en la actualidad menoscaban el capital del ne
gocio y desalientan la inversién en las empresas.

Ahora es aparente gue nuestro sistema financiero
total, que se ha desarrollado con base en el supuesto -
de una estabilidad razonable de precios, es peligrosa--
mente vulnerable a las incertidumbres que se derivan de
la significativa inflacién.

El ambiente inflacionario de los Gltimos afics -
ha creado una grave situacién afin para las empresas mis
fuertes., "Los esfuerzos desplegados para cumplir con las

demandas extraordinarias de capital han obligadd a mu--
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chas compafiias (y a algunos gobiernos, entre ellos el -
nuestro) a tomar deudas en excesé%?) La crisis de liqui
dez y el costo de capital han obligado a muchas empre--
sas a tomar creditos en exceso a corto plazo; en cuanto
a largo plazo, los negocios tienen que enfrentarse a --
mercados de valores deprimidos y tasas altisimas de in-
terés, lo que induce a esverar una continua y elevada -
inflaci6n, lo cual confirma lo cue alguna vez mencioné
en el desarrolls del presente trabajo: existe una relacién
de causa- efecto entre varios fendmenos.

Para tener una imagen en cuanto al efecto de la
inflacién y tener la posibilidad de un punto de compara
cién, se han elaborado promedios pondefados de precios
de mercancfas y servicios llamados Indice de Precios; -
¢Pero sabemos realmente qué es el Indice de Precios?

Habiendo reconocido que el principal problema -
que enfrenta el mundo actual es inflacionarioc y no un -
desequilibrio estructural, es conveniente hacer un repa
so de la manera en gue se elaboran las estadisticas na-
cionales sobre precios y sobre cébmo obtienen los econo-
mistas los pronfésticos sobre inflacibn.

Siendo el pronéstico sobre inflacifn y sobre al

za de precios en su mercado, las vprincipales variables



que en esta época afectan a las utilidades y a los sala
rios, es cada vez m&s importante gue el empresario esté
al tanto de las fuentes econfmicas de informacién.

A comienzos del presente afio se anuncifé que el -
valor del Indice de Precios al Consumidor (IPC) a Di--
ciembre de 1982 fuf de 423.6 lo gque significa un aumen-
to del 98.8% con respecto al de Diciembre de 1981. Si -
tomamos desde Diciembre de 1976 a Diciembre de 1982, en
contramos que la inflacién "sexenal" fué de 541%,

El Indice que se considera representativo es el
Nacional de Precios al Consumidor, elaborado con una mo
derna metodologfa en base a 90,000 cotizaciones obteni-
das directamente por gente del Banco de Mé&xico, sobre -
los precios especificos. Con estos datos, -se elaboran -
fndices sobre 302 conceptos enérgicos e Indices especi-
ficos para 35 ciudades. Los Indices son mensuales.

Los siguientes cuadros presentan los incrementos
porcentuales anuales del fndice general nacional y de
los Indices correspondientes a los principales rubros.
El segundo cuadro presenta los incrementos porcentuales
que se fueron agumulando desde Diciembre de 1976 hasta

Diciembre de 1982.
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INDICE NACIONAL DE PRECICS AL CONSUMIDOR
INCREMENTOS PORCENTUALES ANUALES

INDICE ALIMENTOS ROPA MIEBLES , APA- SAUD Y TRANSPORTE EDUCACION Y  OTROS
GENERAL BEBIDAS Y CALZADC Y VIVIENDA RATOS Y AQCESO CQUIDADO ESPARCIMIENTO  SERVICIOS
TABACCS ACCESORIOS RICS PERSONAL

1977 28.9 28.9 - 34.4 21.2 0.5 21.2 3.3 29.2 37.1
1978 17.5 11.6 21.8 2.5 15.7 14.4 11.4 18.9° 2.3
1979 18.2 18.4 24,5 16.5 18.4 14.8 11.2 21.5 19.4
1980 26.3 5.0 6.0 2.0 30.7 27.2 18.0 26.2 32.9
1981 28.0 26.1 29.0 2.2 2.5 3.2 24.2 27.3 34.4
1982 98.8 89.9 9.5 82.9 96.7 9.1 167.5 80.7 8.1

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL OONSIMTNOR
INCREMENTOS PORCENTUALES ACUMULADOS DESIE DICIEMBRE DE 1976

INDICE ALIMENTCS ROPA MIEBLES, APA- SALUD Y TRANSPORTE EDUCACION Y OTROS
GENERAL BEBIDAS Y CALZADO Y VIVIENDA RATCS Y AT CUIDADO ESPARCIMIEN SERVICICS
TABACOS ACCESORIOS SORIOS PERSONAL TO

1977 28.9 28.9 34.4 21.2 0.5 2.2 ¥*b.3 29.2 37.2
1978 81.5 49,9 63.7 47.2 51.1 38.7 S1.7 3.6 65,0
1979 79.1 77.6 103.8 71.6 8.9 59.2 8.7 86.6 97.0
1980 126.2 2.8 177.1 111.0 133.8 102.5 100.8 135.5 161.9
1981 189.5 179.9 257.4 172.8 200.4 167.7 149.3 199.8 251.9
1982 541.9  485.3 701.8 457.6 £51.9 477.8 655.8 641.6 696.6



La comparacién de los cuadros es: interesante, =
pues es el argumento principal en el cual podemos basar
nos para criticar las polfticas de gastos expansionistas
Es claro que mientras mayor es la inflacifn, mayor es -
la variabilidad de los precios relativos. Por ejemplo -
el precio del transporte era uno de los m&s bajos hasta
1981, pero en 1982 se dispar6 muy por arriba de otros -
sectores . El presentado Indice de Precios al Consumi--—
dor es el mds confiable de los que elabora el Banco de
México, bor ser el gque tiene mayor cobertura, tanto de
productos (1,200) como de ciudades (35) y cotizaciones
(90,000). Pero cabe mencionar cue no es el finico cue e-
labora el Banco Central. Otros Indices importantes son
el de Precios al Mayoreo (IPM), el de Costo de Edifica-
ciones de la Vvivienda de Interés Social e Indice de Ma-
teriales de Construccién y Mano de Obra.

En fndice de precios al mayoreo se elabora con
cobertura exclusiva de la Ciudad de México, recopila 600
cotizaciones directas sobre los precios de aproximanda-~-
mente 300 artfculos especificos. Los promedios de dichas
cotizaciones dan lugar a los fndices de los 210 concep-
tos genéricos sobre bienes de produccibn v de consumo,

que forman la canasta del Indice General, lo que nos di
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ce que el muestreo realizado es quiz&, insuficiente pa-
ra emitir un juicio real. ".,.se toman como ponderacio-
nes fijas las obtenidas en base a estimaciones del con-
sumo que realiza el aparato productivo de materias pri-
mas y en general de artfculos de mayoreo". Un sblo pero:
las estimaciones aludidas para elaborar el Indice de -~
Precios al Mayoreo fueron hechas en ;15%3?
El Indice de Precios al Mayoreo tiene dos aspec
tos de suma importancia:s
- 1.- Es representativo del costo que enfrentan -
los productores por'sus materias primas pa-
ra la produccién de sus mefcanc!as y los co
merciantes por sus compras.
2.~ Es un Indice adelantado de lo que ser& en -
meses futuros el Indice de precios al consu
midor. Se preguntard el lector ¢por qué?
Pues bien, cuando el IPM sea mayor que el -
IPC significar§ que a los fabricantes les -
cost6 ma&s adguirir su materia primé para la
elaboracifn de su producto y que éste, al -
salir a‘la venta en un periédo futuro llevé
r4 inherente un costo m&s alto, en cuanto a

materia prima se refiere, lo que repercuti-

- 54 -



r&d evidentemente en el precio al consumidor.
Asf pues para entonces, el Indice de Precios
al Consumidor aumentari en forma mis que pro
porcional que el Indice de Precios al Mayore
0. Para una mayor claridad de lo antes men--
cionado comentar& lo siguiente:
En Diciembre de 1982 el IPC se incrementd en
10.7% mientras que el IPM lo hizo en 12%. Es
to significa que la fuerte demanda que hicie
ron los productores de insumos a finales del
ano, precipitados por la inminente alza al -
impuesto al valor agregado a un 15%, elevd -
los precios en mayor proporcién que en los -
artfculos de consumo final. Esto contribuyd
a un mayor incremento en los precios al con-
sumidor en los primeros meses de 1983, tanto
por el mayor precio que deber&n cargar los -
vendedores, como por la mayor tasa de impuesg
to al valor agregado.
Un hecho es claro: en 1982 se registrf la infla--
cifn mis alta de los Gltimos 82 afios. Pero cada uno de --
los organismos aue siguen la evolucidén de los precios ma-

nifiestan niveles distintos en funcifin de sus intereses.
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El congreso del trabajo aseqgurd que la inflaci6n fué su-
perior al ciento por ciento, la Clmara Nacional de Comer
‘cio de la Ciudad de México menciona el 86.5% y el Banco
de México la situd como ya he mencionado, en 98.8%.

Lo que parece inegable es gue ante la anargufa -
que priva en el mercado. *odos los fndices inflacionarios
han perdido credibilidad.

A continuacién se presenta un cuadro elaborado -
con base en los datos recabados directamente en los cen-
tros de venta por analistas del Instituto de Investiga--
ciones Econfémicas de la U.N.A.M., Los precios de Enero de
1983 son los oficiales, dados a conocer por la Secreta--

ria de Comercio y Fomento Industrial.
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EVOLUCION DE LOS PRECIOS DE LOS PRODUCTOS

BASICOS

PRODUCTO PRECIO PRECIO PRECIO

DIC/79 DIC/82 DIC/83
Aceite Comestible 26,00 82.30 95.00
Arroz 12.00 31.75 37.00
Azficar Estéindar 6.00 26.94 28.00
café 85,00 ————— 186.80
Jamén Cocido @ = = = ====- . T 291.20
Frijol 17.00 28.30 32.00
Harina de Maiz —m———— emae- 15.50
Galletas Marias = =  —-==== = —--=- 44.00
Huevo 22.00 59.74 62.50
Leche 7.80 24.30 22.50
Pan Blanco 00.50 1.00 1.00
Pastas/Sopa 10.00 10.10 26 .50
Tortillas 4.20 11.20 11.00
Sal Refinada 3.50 13.95 11.00

CONCLUSION: Para la mayoria de las empresas, las princi-

pales limitantes que se les han presentado en estas épo-
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cas dificiles, para el logro de los planes de operacién
son:s
Control de Precios

. Declinacién de las Ventas

. Escasez de financiamiento y altas tasas de in

terés.

Estas dificultades inciden en problemas para ge
nerar recursos y conservar los mirgenes financieros. Co
mo puede observarse las tres limitantes sefialadas son -
resultado directo del proceso inflacionario.

Asf mismo el sector privado contempla con escep
ticismo la continuacibn de programas restrictivos y por
lo mismo cabe suponer que "persistirin las expectativas
inflacionarias, las tasas de interé&s nominales y reales,
aunque bajar8n, seguirdn altas, El producto y el empleo

(25) '
tenderén a la baja."
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E.- EFECTOS DE LA INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA

Durante el desarrollo de la contabilidad, desde
sus orligenes, se han destacados ciertas reglas o maneras
de registro de las operaciones e informacién de las mis-
mas, que se han considerado de observancia necesaria en
el ejercicio de la técnica contable y a esas reglas se -
les ha dado el nombre de Principios Contables.

No es posible afirmar el que todos los Principios
de Contabilidad hayvan nacido simultineamente al nacer 1la
contabilidad, ¥ es muy probable que a los Principios ac-
tuales se sumen algunos m&s en el futuro; ademfs existe -
un detalle muy significativo: durante mucho tiempc no e-
xistif ninguna lista oficial, emitida nor la wnrofesibn,
que indicara de manera precisa culntos v cufles eran los
Principios de Contabilidad reconocidos v aceptados npor -
ella.

A la fecha, la Comisifn de Principios de Contabi
lidad del Instituto Mexicano de Contadores PtGblicos, A.C.
ha oublicado desde 1969 diversos boletines sobre princi-
nios de contabilidad que han sido aprobados oficialmente
por toda la membresfa de dicho instituto y, en consecuen
cia, se consideran de "observancia general".

Existen nueve nrincipios que nodrfan considerar-

se b&sicos y que de ellos han partido los demis que se - -
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han emitido.

Estos Principios que se han considerado bisicos,
se han visto afectados a través del tiemno, nor diferen-
tes eventos econfSmicos de los cuales el de mayor impor--
tancia, por su magnitud, es el fen6Smeno inflacionario. -
Desde luego el efecto de este fendmeno ha sido diferente
en todos y cada uno de ellos.

Actualmente y en vista de los altos indices de -
inflacifn vividos nor México, muy especialmente a partir
de 1973, que se prolongaron en 1976 v que nosteriormente
se agudizaron durante 1982 (daﬁdo como resultado los in-
dices m&s altos registrados en la historia econfmica de
México) con motivo de las 2 grandes devaluaciones del pe
so mexicano (febrero 18 y agosto de 1982), la contaduria
pGblica mexicana se Ha enfrentado al serio problema de -
definir una metodologlia general cue satisfaga ampliamen-
te a todas las empresas en sus esfuerzos por corregir --
las cifras de registro de los valores de sus estados fi-
nancieros gue se han desfigurado m&s sensiblemente en =
virtud de dicho fenémeno inflacionario.

Con este panorama quizfs los principios de conta
bilidad no sean ya acordes con la &noca cambiante que vi

vimos ahora, luego entonces deben actualizarse y enmar—-
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carse en un contexto que contemple el fenémeno inflacio-

nario. '

Ahora veamos qué es lo qué realmente ha sucedido
y detallemos hasta dénde ha sido distorsionado el conte-
nido de los Principios de Contabilidad generalmente acep
tados.

Sabemos que la contabilidad debe tener como obje
tivos primordiales ciertas caracteristicas gque la hacen

‘diferenciarse de otras técnicas. Estos objetivos son:

-1.- El ser de utilidad para una adecuada -
Toma de Decisiones, v
2,- Brindar la confiabilidad sobre la razo
nabilidad de las cifras presentadas en'sus
Estados Financieros.
¢Pero qué ha sucedido en realidad?, Que en vir--
tud de la inflacibn, las cifras que nos muestra la conta
bilidad no representan ni la utilidad ni la confiabili--
dad que debiera tener la Informacibn Financiera, debido
a la distorsibén que se ha vrovocado, por la alteracién -
de los Principios de Contabilidad.
El Princinio de la Realizacifn nos dice que las
operaciones del Ente Econfmico deben reqgistrarse cuando

se realicen efectivamente. No debe darse efectos conta=~
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bles a los planes o eventos inconclusos en sus formalida
des, que por cualquier circunstancia no puedan conside--
rarse vlenamente realizados.

Las operaciones y eventos econSmicos que la con-
tabilidad cuantifica se consideraran por ella realizados
cuandg:

A) Ha efectuado transacciones con otros entes e-

conénicos.

B) Cuando han tenido lugar transformaciones in--
ternas que modifican la estructura de recur--
sos o de sus fuentes.

C}) Cuando han ocurrido EVENTOS ECONOMICOS EXTER-
NOS A LA ENTIDAD o derivado de las operacimes
de ésta y cuyo efecto puede cuantificarse ra-

zonablemente en té€rminos monetarios.

En los mismos t&rminos de este principio es cla-
ro que no = e han tomado en cuenta, nara efectos de cuan-
tificar, precisamente escs EV&NTOS ECONOMICOS EXTERNOS
A LA ENTIDAD que se alude en el (Gltimo p&rrafo; vor lo -
mismo si se considera que la inflacifn es un evento eco-
némico, debemos afirmar que este hecho deberfa cuantifi-
carse para que se cumpliera con lo dispuesto en este --

principio.
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El principio del Perifdo Contable se enuncia de
la siguiente forma "...las cperaciones y eventos asi co
mo sus efectos derivados, susceptibles de ser cuantifi-
cados, se identifican con el peri6do en que ocurren...'.
De inmediato notamos aqui la imperiosa necesidad de re-
flejar en cada peribédo el correspondiente efecto infla-
cionario.

El Principio de Valor Hist6rico Original nos di
ce "...las transacciones y EVENTOS ECONOMICOS QUE LA --
CONTABILIDAD CUANTIFICA se registran sequn las cantida-
des de efectivo aue se afecten o su equivalente o la es
timacién razonable gque de ellos se haga al momento en -
que ge cr-aideren realizados contablemente. ESTAS CIFRAS
DEBERAN SER MODIFICADAS en el caso en que OCURRAN EVEN-
TOS POSTERIORES QUE LAS HAGAN PERDER SU SIGNIFICADO, a-
plicandc métodos de ajuste en forma sistem&tica que pexr
severen la imparcialidad y la objetividad de la informa
cién contable...".

Como vemos este principio contempla la posibili
dad de ajustar las cifras por los cambios en el nivel -
general de precios siempre y cuando se apliquen a todos
los conceptos susceptibles de ser modificados. Sabemos

muy bien gue hasta la fecha no se ha d4ado un ajuste de
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todas estas cifras, para asf cumplir con este ordena--
miento.

El Principio de Negocio en Marcha menciona en-- -
tre sus lineas "...sus Estados Financieros representan
valores historicos o MODIFICACIONES de ellos sistemlti-
camente obtenidos...". Para cumplir con este principio
debemos modificar las cifras contables de acuerdo al fe
némeno inflacionario y presentar cifras razonables que
reflejen la realidad.

El Principio de Revelacién Suficiente. "La in<-
formacién contable presentada en los Estados Financie--
ros debe contener en forma clara y comprensible todo lo
necesario para juzgar los resultados de operacién y la
situacién financiera de la entidad”. La responsabilidad
de rendir informacibén sobre la entidad econfmica descan
sa en su administracién. Esta informacién debe reunir -
los reguisitos fundamentales de utilidad y confiabili--
dad. La responsabilidad dé gue la informacibn contable
sea itil y confiable estd a cargo de los administradores
y para cumplirla, deberan mantener un efectivo sistema
de contabilidad y control interno, aplicando principios
de contabilidad y las reglas particulares de cardcter -

contable acordes con dichos principios, que se conside-
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ren mis apropiados a las circunstancias de la entidad.
La distorsifn de la Informacifn Financiera es consecuen ,
cia clara y directa del fenSmeno inflacionario y como
respuesta a ello, esa misma administracién que es res-
ponsable de la informacibn presentada, deberd procurér
que su informacifn sea lo mds apegada a esta realidad
inflacionaria que vivimos; asi pues este principio --
constituye una regla que nos obliga a darle un signifi
cado a todas las transacciones gue realiza la entidad
y ciertos EVENTOS ECONOMICOS identificables y cuantifi
cables que le afecten. En el principio de Revelacién -
Suficiente se encuentran implfcitamente contenidos no
solamente los aspectos de suficiencia de la Informacidn
Finahciera, sino también las caracterfisticas cualitati
vas de la Informacién Financiera de carfcter contable
para usos generales, se refieren a TODO AQUELLO QUE DE
BE SER INCLUIDO Y QUE SE REQUIERE para evaluar el com-
;ortamiento de la entidad y otros aspectos inherentes.
El Principio de Importancia Relativa. "La in--
formacién que aparece en los Estados Financieros debe
mostrar LOS ASPECTOS IMPORTANTES de la entidad suscep-
tibles de ser cuantificados en términos monetarios..."

Inmediatamente pienso que dentro de "los aspec
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tos importantes" se encuentra el fenbmeno inflacionario
yvéste‘sihes cuantificable en té&rminos monetarios, por
lo tanto es de suma importancia el mostrarlo en la In--
formacién Financiera.

El Principio de Consistencia nos dice que “...
los usos de la informacifn contable requieren que se si
gan procedimientos de cuantificaq}én que permanezcan en
el tiempo", La informacién contable debe sexr obtenida me
diante la aplicacidn de los mismos principios y reglas
particulares de cuantificacién para mediante la compara
cién de los Estados Financieros de la entidad, conocer
su evolucién y mediante la comparacifn con estados de o
tras entidades, conocer su posicién relativa,

Con los antecedentes ya vistos, nos hemos dado
cuenta que los E;tados Financieros pierden su comparabil
lidad y significacidn afio con afo debido al efecto gue
en ellos tiene la inflacién. Si gqueremos tener fndices
de comparacibn es forzoso que tomemos en cuenta el fend
meno inflacionario para poder tomar decisiones adecua~-
das y poder en realidad emitir un juicio valedero y re-

al en cuanto a la evolucién econfmica de la entidad.
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CAPITULO II

METODOS DE AJUSTE PARA LA REEXPRESION DE ESTADOS
FINANCIEROS.

La inflacién, tal y como se analiz6 a lo largo -
del primer capfitulo, es un sintoma de desequilibrio en -
la economfa de las naciones. Es el efecto del exceso de
circulacién de dinero con respecto de la produccién, asf
como la consecuente espiral de aumentos en salarios y -~
precios.

En un proceso inflacionario tan alto, como el --
que actualmente tenemos en México, las entidades econdmi
cas se ven afectadas desfavorablemente ya que sus mercan
cfas y activos fijos tienen que reponerse a los nuevos =
valores monetarios y asi aunque los estedos financieros
arrojen utilidades, &stas son en parte ( o en su totali-
dad) aparentes ya que se calculan sobre costos hist&ri--
cos. |

En esta época precisamente, es frecuente que les
falten recursos para reponer los bienes utilizados en --
las operaciones, lo que da como consecuencia dos tipos -

de resultados:
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1.~ El que se origine una disminucién en la

capacidad operativa o bien:

2.- Un aumento en el endeudanmiento.

En ambos casos existe una marcada escasez de re
cursos para el crecimiento y expansién. .

Todo esto ha llevado a los profesionales de la
contadurfa a actualizar la informacibn sobre la situa--
cién econbmica y financiera de las empresas que repre--
sentan y una de las herramientas id6neas en estos momen
tos, que coadyuvan a este fin, es la reexpresifn de es-
tados financieros, gue en las circunstancias actuales,
se ha tornado imprescindible.

Desde hace muchos afios se ha iﬁsistido en que -
los estados financieros preparados de acuerdo a princi-
pios de contabilidad generalmente acepﬁados, no refle--
jan la verdadera situacién de la empresa debido a que
no reconocen la pérdida del poder adquisitivo de la mo-
neda.

Tanto en M&xico como en otros pafses se han de-
sarrollados proyectos v estudios tendientes a substitu-
ir la informaci6n tradicional basada en costos histéri-
cos, con el objeto de correijir los efectos que provoca

la inflacidén en la informaci®6n financiera.



‘En nuestro pafs, han sido diversos los estudios
que se han llevado a cabo, principalmente por el Insti-
tuto Mexicano de Contadores P@blicos, A.C. (I.M.C.P.)
que es el organismo que establece las normas a las que
se debe apegar la informacién financiera, como se obser
v6 en la Gltima parte del capftulo I, a travez de su Co
misisn de Principios de Contabilidad y por el Instituto
Mexicano de Ejecutivos en Finanzas,A.C.(I.M.E.F.); en--
tre las principales proposiciones enlistamos las siguen
tes en forma cronolégica para una mejor visién de los -
antecedentes de la reexpresién de la informacién finan-

ciera:

Septiembre 1969.- Emisién del boletin 2 de la -
Serie Azul "Revaluaciones de
Activo Fijo"

Septiembre 1975.- Proposicién vara el ajuste de
los estados financieros por -
cambios en el nivel general -
de precios, por el I.M.C.P..

Enero 1978.- Proposicifn para el ajuste de

los estados financieros en ba



Enero 1980.-

Diciembre 1982,~

se al método de valores actua
les o Costo de Reposicién, --
pﬁr el i.M.E.f.; -
Emisién de la norma vigente a
partir de Enero de 1980 conte
nida en el Boletin B-7 "“Reve-
lacibn dé los efectos de la -
inflacién en la informacibn -
financiera?

Proyecto de Boletfin B-10 "Re-
conocimiento de los efectos -

de la inflacién en la informa

"cién financiera". Este proyec

to est8 actualmente en proce=-

so de auscultacifn.

Finalmente, se omite este Boletfn B-10 que es~-

puede modifificarse.

Y as{, a causa de

hemos encontrado en estos

actualizados gue permitan

un proyecto y que al estar sometido a auscultacién afin

la inestabilidad con que nos

Gltimos anos, en Mé&xico y en

todo el mundo, se hace necesaria en las empresas la pre

sentacién de informacifn financiera que muestre valores

una apreciacibn realista de -
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de su situacién, que evite los muchos problemas que el =
uso de su actual contenido ocasiona y haga posible la to
ma de decisiones que aseguren la eficiente continuidad -
de la empresa.

Para resolver este problema ge han planteado des

de entonces bfsicamente dos alternativas:

A) Ajustar todos los valores en base a los fndi-
ces generales de precios para convertir todas
lés cifras a precios actuales, es decir en u-
nidades de moneda eqﬁivalente en su poder ad
quisitivo.

B) Presentar actualizada la informacién financie
ra mediante lé valuacién de los activos apli-
cando:

° Costo de Reposicibn
* Valor Neto de Realizacibn
* Valor econémico.

Esta técnica se ha denominado "Contabilidad -

de Valores Actualizados".
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A. CONTABILIDAD AJUSTADA A LOS NIVELES

GENERALES DE PRECIOS (C.A.N.G.P.)

La informacién financiera tradicional esti basa-
da en el costo histbrico y las cifras que se presentan -
en los estados financieros estdn medidas en términos de
costos histéricos;:; el costo histérico puede expresarse -
ya sea en unidades monetarias o en unidades de poder ge
neral de compra, desde luego lo aﬁterior, para fines com
parativos.

Los estados financieros tradicionales reportan -
cifras que estfn medidas en términos del nGmero de unida
des monetarias gastadas para efectos de medicibn, asf --
pues esta unidad de medida representa confiabilidad mien
tras que permanece estable en el tiempo y mantenga el ya
sosodicho poder adquisitivo. Asf pues, mientras la uni--
dad de medida no presente-variaciones relativamente cong
tantes, los pesos gastados en €pocas distintas podran su
marse o restarse en forma significativa ya que estar8n -
manejando unidades monetarias homogéneas.

Pero sucede que en los tilempos actuales, en los
que se vive la inflacién galopante, la unidad de medidé

plerde validez puesto gue el valor del dinero estard de-



terminado por la cantidad de bienes y servicios que pue
dan adquirirse y con el paso del tiempo el péder adqui-
sitivo va cambiando afectando la comparabilida de ~= --
los estados financieros ya que al estar sumando o restan
do medidas de diferente poder adquisitivo se obtienen ci
fras ilusorias en cuanto a resultados comparativos, todo
esto como consecuencia de trabajar con cifras de unida--

des monetarias completamente heterogéneas.

A. 1 CORCEPTO

El Método de Ajuste pnor Cambios en el Nivel Gene--
ral de Precios es uno de los métodos gue reconoce como =
adecuados el Instituto Mexicano de Contadores PGblicdos —
(I. M. C. P.) en la reexoresibn de la informacifén finan-
ciera.

La C. A. N. G, P. cambia la unidad de medicién al
tomar aquella que refleje una cantidad uniforme de poder
de compra actual, esto es, utiliza pesos constantes gue
sean cantidades equivalentes de dinero en terminos de pPo.
der adquisitivo actual. Este método considera que la de-
formacién del costo hist6rico "se corrige convirtiendo -
los costos expresados en unidades monetarias de distinto

poder adquisitivo general, a unidades monetarias de po--
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der adguisitivo actual“(l)

La aplicaci6n del mé&todo de ajuste por cambios -
en el nivel general de precios no implica una desviacibn
del principio del valor hist&rico original cuando el ajua
te se é&fect@a respecto de todas las partidas de los esta-
dos financieros susceptibles de modificacibn,utilizando -
los procedimientos establecidos en la "Proposicidén para -
el Ajuste de los Estados Financieros por Cambios en el Ni
vel 0feneral de Precios" emitido por la Comisibn de Princi-
pios de Contabilidad del I.M.C.P.. Su propésito es conver
tir monedas de distintas &pocas y , por lo consiguienté -
de diferentes poderes de compra, a moneda de la fecha a -

que se refieren los estados financieros.

A.2 OBJETIVOS DE LA CONTABILIDAD AJUSTADA AL NI___
VEL GENERAL DE PRECIOS ( C.A.N.G.P.).

Los cambios en el nivel general de precios estén
medidos por los cambios en fIndices basados en precios a--
graegados especificos y por lo tanto representan cambios -
promedios en conjunto, o en grandes ntmeros, de precios -
especificos.

El principal objetivo del ajuste de cantidades --

histéricas para los cambios en el nivel general de precios
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es convertir unidades monetarias (pesos) que reflejan--
cantidades variables de poder de compra, en una unidad
de medicifn comfin que refleje una cantidad homogénea de
poder de compra para todas las mediciones.

Este objetiveo es exactamente el mismo y persigue
los mismos lineamientos que el cambio de medidas de uni-~-
dades monetarias extranjeras (d6lares, francos, libras,
marcos, etc.) en cantidades equivalentes de pesos mexica
nos, en el caso de consolidacién de la situacién finan--
clera, u operaciones de las subsidiarias en el extranje-
ro con las operaciones y la posicién financiera de la —-
compaiila matriz en la Repfiblica Mexicana. Estos ajustes
estar&n encaminados para mejorar los pardmetros conta=-—-
bles en varias formas, como a continuacifn se menciona:

"Hacer los resultados de Operaciones Aritméticas

utilizando medidas contables homogéneas.

"Existe una verdadera comparabilidad entre perid

dos.

‘Proporciona una informaci®n real y explfcita --

respecto al impacto de la inflacién en las em--

presas,
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A.3 CRITERIOS BASICOS

Para la aplicacién de este mé&todo se deben consi
_derar dos puntos que contienen una importancia mixima vy
gue son:
a) El uso de Indices, es decir la aplicacidn
de factores de ajustes derivados del Indi
ce general de precios. Para llevar a cabo
la actualizacién por cambios en el nivel
general de precios, es necesario conocer
el cambio porcentual en los niveles de pre
cios y esto se obtiene utilizando lo que
se conoce conmo el fndice general de pre=—-
cios. En este espacio no profundizaré, --
pues va explicué con minuciosidad en el -
capitulo I lo que es el Indice Gengral de

Precios.

C8lculos de Ajuste

Para ajustar los pesos de poder de compra varia
ble reportados en 165 estados financieros tradicionales
(obtenidos sobre bases histSricas) en pesos de poder ge
neral m&s reciente, debe hacerse una serie de cflculos

usando un Indice que refleje los cambios en el poder -



de compra del peso. La conversi&n de las cifras hist6ri---
cas a cifras de poder adquisitivo se lleva a cabo de la
siguiente forma:

-

Indice al final del periédo

= FACTOR DE AJUSTE
Indice a la fecha de adquisicién

FACTOR DE AJUSTE X COSTO ORIGINAL DE LA PARTIDA =

=COSTO DE LA PARTIDA EN TERMINOS DE PESOS AL FINAL DEL -

PERIODO.

La comisién de Principios de Contabilidad del ----
I.M.C.P, pGblicd los factores para ajustar estados finaﬁcig
ros al 31 de Diciembre de 1978, 31 de Diciembre de 1979, -
31 de Diciembre de 1980 y 31 de Marzo, 30 de Junio, 30 de -
Septiembre y 31 de Diciembre de 1982, seg@n sus circulares
9,10,13 y 20 respectivamente, los cuales fueron formulados
por ei Banco de México de 1950 a 1970 y el Indice Nacional
de Precios al Consumidor para los afios posteriores a 1970.

Pero veamos ' él siguiente ejemplo para una mejor compren-=--

cibn: *
CIRCULAR No 20
1970 13.141 1973 10.586
1971 12.459 1974 8.550
1972 11.875 1975 7.437 )

* VEASE APENDICE
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1976 6.421 1977 4.970

1978 4.234 1979 3.584
1980 2.835 1981 2.217
i982. 1.395

Si compramos equipo de construccibn en el afio de
1971 y éste tuvo un valor de $ 2'000,000,00 convertirlos
a poder adgquisitivo al 31 de Diciembre de 1982, hariamos
lo siguiente:
FACTOR DE AJUSTE SEGUN
CIRCULAR No 20 = 12.459 ( 423.8)"
valor reexpresado al 31 de Diciembre de 13%2 es igual a:
$ 2'000,000.00 X 12.459 = $ 24'918,000.00
Para que el ajuste sea realmente integral debe -
usarse el Indice de la fecha de adquisicibn para el deno
minador, pero como no se dispone de indices diarios, el
indice gue se vaya a utilizar para el final de aho serd
el indice que mida el promedio de precios del Gltimo tri
mestre, o el (ltimo Indice disponible para el afio.
b) Clasificar las partidas acorde a su comporta--
miento en &pocas inflacionarias.
Dentro del mé&todo del nivel general de‘precios es impor-

tante el hacer una separacibn de las partidas que estén

* VER APENDICE
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valuadas en unidades monetarias corrientes y
que, por lo tanto no requeriran ser ajusta--
das, y de aquellas que por sus caracteristi-
7 das siﬁrequieren éjﬁsﬁés éafa quedar_valua-—
das en t&rminos de unidades monetarias actua
les o constantes. Una vez referido lo ante--
rior, sefialemos que esta partidas se dividen
en "Partidas Monetarias" (como ejemplo: las -

primeras mencionadas) y las"Partidas No Mone

tarias". (las segundas).

A.4 Partidas Monetarias.
Son las cantidades cuyc valor estd estableci
do por cantidades fijas de dinero y cuyo va-
lor representan derechos u obligaciones so-=-
bre valores nominales de dinero, es decir, =-
el comportamiento de estas partidas es ahso-
lutamente éndependiente de los cambios en --
los niveles generales de precios.

Observando lo anterior se concluye que -~
las partidas monetarias est&n en un equiva--
lente a la unidad monetaria y a pesos corrien

tes de la misma fecha del estado financiero.
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En la proposicifn de ajuste a los estados
financieros emitida por la Comisibn  de Princi
pios de Contabilidad del I.M.C.P. en 1975 se
“establecieron como CARACTERISTICAS DE LAS PAR
TIDAS MONETARIAS, las siguientes:

1 - Son montos que se fijan por contrato o en

otra forma en té&rminos de unidades monetarias,

independientemente de los cambios en el nivel

general de precios.

2.~ Son las que "originan un aumento o dismi-

nucién en el poder adquisitivo de sus tenedo-

res; éuando existen cambios en el nivel gene-

ral de precios. Consecuentemente al retener--

las generan una utilidad o una pérdida".

3.- Se dispondr& de ellas mediante transaccio

nes de cobro o pago con terceros . Ejemplos -

clésicos de partidas monetarias:

. Efectivo en Moneda Nacional

. Inversiones en Valores Negociables

. Cuentas y Documentos por Cobrar y/o Pagar
en efectivo a favor y a corto plazo incluyé

estimacién de incobrabilidad, pasivos acumula
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dos'y dividendos por pagar.

. Depbsitos en Bancos, Depbsitos a Plazo, De-
pésitos en moneda extranjera*, Deudores Di-

versos, Dividendos por pagar en efectivo, =--

Cuentas y Documentos por Pagar en Moneda Ex-—-

tran@era*, Obligaciones ‘por pagar a largo pla

zo ( acciones, bonos, etc.)

* A la fecha afin no existe un consenso general
en cuanto a considerar estas partidas en mone
da extranjera como pértidas monetarias o no -
monetarias, asf pues a mi criterio yo las cla

sifico dentro de las monetarias.

A.5 Partidas No Monetarias

Estas est8n reportadas emn los estados finan--
cieros tradicionales en pesos histbricos ero-
gados en dichas cuentas y atn cuando 8stas o-
torgan a sus tenedores derechos u obligacio--—
nes sobre bienes o servicios, no pierden su -
valor intrfnseco, éstas partidas sf requieren
el ajuste para convertirlas en cantidades de

dinero equivalente al poder general de compra
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actual.Algunos ejemplos de partidas no moneta

rias son las siguientes:

Cualquier tipo de pago anticipado: Publici-

.dad, renta, intereses, primas de seguro, im

puestos, etc.

Inversiones permanentes o a large plazo en
subsidiarias.

Inversiones en acciopes.

Ingresos no devengados.

Inventarios ( excepciftn de les contratados
por medio de convenios que pactan precios -
fijos)

Inmuebles, Maquinaria 'y Equipo asi como sus
respectivas estimaciones de dépreciacién.
Anticipos a proveedores por compras de in=-
ventarios.

Impuestos diferidos.

Patentes y marcas. .
Capital Social.

Utilidades Retenidas

Etc.

Conviene aquf detenernos y analizar un punto

importante del método de ajuste gque nos ocupa
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y ello es mencionar lo siguiente:

Las cuentas monetarias al estar expresa
das en pesos de poder general de compra co---
rriente no requieren ajuste de nivel de pre--
cios. Sin embargo, como estas cuentas son re-
tenidas en tiempo y el nivel general de pre--
cios cambia, al tenedor se le genera una dis-
minucifn o un aumento en el poder de compra.

En un perfodo de inflacién como el que -
vivimos actualmente una firma que otorgue cré
dito en ventas en abonos pierde poder de com-
pra, porque el poder adgquisitivo de los pe--
sos recibidos al momento del pago es menor --
gque el poder adquisitivo de los pesos al mo--
mento de la venta. Esto es: Si en Diciembre -
de 1981 vendimos un lote de inventarios por -
valor de $ 1'000,000.00 y &sto se cobrb en pa
gos que se efectuaron durante los meses de A-
bril, Junio y Diciembre de 1982, tendremos u-
na perdida monetaria porque aungue a Diciem--
bre de 1982 hayamos recuperado el $1'000,000.-
en su totalidad, ese millén de pesos no posee

ra el mismo poder de compra que en Diciembre
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de 1981, y menos con la inflacibdn del 98.8%
que sufrimos durante 1982 en México.

En la misma forma una entidad que obten
ga un préstamo bancario o de otro acreedor -
cualquiera, gana poder de compra durante es-—
ta época de inflacibtn galopante, porque el
poder de compra de los pesos gque se entregan
en el momento del pago es menor que el poder
de compra de los que originalmente se reci=--
bieron del acreedor.

Estos resultados los llamaremos GANAN--
CIAS O PERDIDAS MONETARIAS y queda estableci
do que los resultados son productos origina-
dos exclusivamente por la C.A.N.G.P.. Desde
luego la preparacifén de Balance General ajus
tado al nivel general de precios ofrece di--
versos grados de dificultad en los diferen--
tes rubros; sobre los activos monetarios ya
quedé establecido que no es necesario ajuste
alguno, finicamente serf necesario cuando se
preparen balances comparativos.

Una vez determinada la ganancia o pérdi

da por posicién monetaria, se procedera a de



terminar los:

A.6 Ajustes a las PARTIDAS NO MONETARIAS.
INVENTARIOS.~ Aquf es importante el conocer -
el métcdo de valuaciSn de inventarios y el -~
conocer la fecha de adgquisicién y su costo --
hist6rico.

Primera Entradas,Primera Salidas (PEPS) .~ Al
aplicar esta valuacifn se supone que el inven
tario final queda valuado al precio de la Gl-
tima compra y luego entonces deber§ identifi-~
car claramente cufles son éstas @iltimas com=--
pras. Si supieramos que estas filtimas compras
fueron hechas en el dltimo mes o en los filti-
mos meses, tal vez no requerirfamaos el ajus--
tarlas, pero si &stas fueron del principio --
del ejercicio tendrfan que identificarse per-
fectamente para que socbre esas bases se ajus-
taran.

Ultimas Entradas, Primeras Salidas (UEPS).~-Si
el método utilizado fuese el UEPS, 'se presume
que el inventario estarfa valuado acorde a --
las adquisiciones de hace mucho tiempo, tal -

vez afics, por lo tanto ser& necesario un ani-
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lisis de los inventarlos para establecer y di
ferenciar fechas de adquisicifn. Cuando se op
ta por este n#todo, se fijan capas de inventario
en base a fechas similares de adquisicibn; =--
as! el dato b&sico serédn las fechas aproxima=-
das de adguisicibn y asf de acuerdo al fndice
de precios de ese peridde se determinari el -
factor de ajuste gque les corresponda a todas
y cada una de las capas; desde luego a cada -
capa le corresponderd un denominador diferen-
te segln su fecha de adquisicién y el numera-
dor ser8 el mismo para todas {( el Indice de -
la fecha queg se deseé& reexpresar ).

Promedioc Ponderado.- Para este método "Debe -
partirse de la antiguedad promedio de las uni
dades del inventario inicial y considerar dos
factores en la determinacifn de la edad prome
azon 3

1) El porcentaje de las compras totales duran
te el perfodo que quedan en el inventario fi
nal.

2) 31 porcentaje del incrementoc en las compras

y asi se, supondr&n las antiguedades promedio -
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de los inventarios y considerando los dos fac
tores, aplicar el ajuste segGn el Indice de -
-precios .correspondientes a la‘fecha de adqui-
sicibn. o )
ACTIVO FIJO.- Es en este renglén donde el im—
pacto inflacionario es mavor, pues este rubro
permanece al costo hist6rico original en que
se adquiri6. Para el ajuste de este punto "De
bemos integrar un anflisis de las cuentas que
integran esta partida" ( propiedades, planta

y equipo ), y este anilisis debers contener -
fechas originales de cada partida en forma in
dividual, y en su caso fechas de mejoras o am
pliaciones, pues estas tendrdn un ajuste dife
rente. Una vez teniendo lo anterior se aplica
r4 el procedimiento de ajuste ya explicado.

Paralelamente al ajuste del valor de los

activos fijos deberd efectuarse el de la depre
ciaci8n acumulada respectiva.El procedimiento
es sencillo, pero debe tenerse cuidado de usar
los métodos alternativos tanto para las cuen--
tas representativas como para su depreciacifn

respectiva.
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Estos métodos son:

1.- El aplicar a la cifra de depreciacidn acu
mulada el mismo factor de conversién aplicado
al valof de adquisicién del bien sujeto a --
reexpresibén, o bien

2.- Aplicar a la cifra reexpresada del activo
fijo el porciento de depreciacibn que resulta

rfa tomando en cuanta la vida ‘Gtil del activo.

Al considerar la vida dtil del bien surge una
discrepancia en cuanto a no hacerlo sobre bases fiscales,
es decir si consideramos la vida Gtil del bien estaremos
reflejando la realidad, que no sucederia con él porcien-
to de depreciacién fiscal. Ahora bien, si la politica --
que se manejd fue la de depreciacibdn acelerada para fi--
nes fiscales, este procedimiento no se debe reflejar en
la reexpresién. Veamos el siguiente ejemplo:

MAQUINARIA Y EQUIPO DE CONSTRUCCION

Fecha Costo Depreciacién Valor en
de Adguisicibn Histbrico Acumulada libros
Diciembre 1979 $ 240,000.00 48,000.00 192,000.-
Marzo 1980 360,000.00 63,000,00 297,000.-
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Enexo 1981 541,000,00 54,100.00 486,900,-

$1'141,000.00 $165,100.00 $375,900.-

Actualizacién costo de adquisicibén al 31 de Dic. de 1982

Fecha Costo Histérico Factor de Valor Reex
de Adquisici&n de Adquisici&n Conversitn presado
Diciembre 1979 $ 240,000 423.8/127.6=3.32 5 796 ,800.
Marzo 1980 360,000 423.8/139.7=3.03 .1'090,800
Enero 1981 __ _541,000_ 423.8/171.0=2.47 _1'336,270

$11141,000 $.31223,810

Actualizacibn depreciacibn acumulada al 31 de Dic. de 1982

Fecha Depreciacién Factor. .de Valor Reex
de Adquisicibn Acumulada Conversibn presado
Diciembre 1979 48,000 3.32 159, 360
Marzo 1980 63,000 3.03 190,890
Enero 1981 54,100 2.47 133,627

$165,100_ $483,877_

PAGOS ANTICIPADOS.~ Por lo general se consideran
partidas no monetarias, sin embargo se debe analizar cada
uno de estos conceptos, pues podrfan existir algunas par-=

tidas monetarias como los impuestos pagados por anticipa-
* VER APENDICE I

- 0] -



dos; de todos modos la mayoria de estos conceptos como -
los seguro, publicidad pagada por anticipado, intereses
que no han sido devengados asi como también el pago an-~
ticipado de renta, se consideran como partidas no moneta
rias y su §rocedimiento de ajuste es el mismo que ya ha
sidorvisto, es decir identificar la fecha en gyue se hizo
el pago anticipado y determinar el indice deseado para -
calcular el factor de ajuste.

PASIVO.- Con este rubro sucede casi lo mismo que
con el anterior, sin embargo pueden existir algunos como
son el cobro anticipado a clientes los cuales represen--
tan la prestacifn de un servicio futuro y siendo esta --
una partida no monetaria el ajuste serd como todos los
anteriores.

CAPITAL CONTABLE.- Las cifras del capital deber4n
ajustarse segin las fechas de aportaci®n o en que  —----
se generaron las utilidades y otras partidas como las re
servas que hayan sido creadas, tales como la reserva de
reinversiéfn, la reserva legal, etc..

Existen varios métodos para ajustar las cifras ~
del capital contable y ellos son:

"l.- Puede tratarse como una sola cantidad resi--~

dual (La diferencia entre el total de acti--
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vos y el total de pasivos).
2.~ Podria consistir en dos cuentas, la cantidad
fija de acciones preferentes y la cantidad -~
regidual de las acciones comunes.
3.~ Podrila formarse.de cuentas gue distingan en-
‘tre el capital pagado y las utilidades rete-

nidas.

$.~ Podria constar de alguna combinacién de cuen
tas varias." (6)

En el proceso de ajuste las cantidades gue sean
fijadas, en pesos, como el valor de liquidaci®n de las -
acciones preferentes, son renglones monetarios con lo --
cual ya no es necesario efectuar ajuste alguno; también
existen cantidades gque no son tan fijas, son partidas no
monetarias y deben someterse al proceso de ajuste.

Pero veamos un ejemplo simplificado de Capital

Factor de valor Actualiza
Conversifn?* do al 31-XII- 1982

- —— ——

Fecha y Valor
de Aportacidn

- —————

Enero 1968.$% 500,000 423,8/29.7=14.27 $7'135,000

-——— —— -

Junio 1979 _2'500,000 423.8/116.9=3.62 __9'050,000_

- e v v o e e

_$3'000,000_ _$161185,000_

o o e
——— - o o o~

* VER APENDICE I

- 93 =



VENTAS.~- Las ventas se ajustarén aplicando el fac
tor de ajuste que les corresponda acorde al mes en el que
se efectuaron, asi pues debemos determinar por ventas men
suales, usando ¢l factor de ajuste mensual, debiendo de--
terminar ajustes mensuales acordes con el afio que corres-
ponda. Eﬁiesta época s6lo deber&n utilizarse factores de
conversién mensuales, por las constantes variaciones en
las ventas ya que si éstas no tuvieran variaciones podrfa
utilizarse un Ifndice promedio.

COSTO DE VENTAS.- Este caso es muy sencillo, ya
que si recordamos la forma tradicional en que determina—--
mos el costo de lo vendido veremos gque es :Inventario Ini

cial mas Combras menos Inventario Final, y asi esta premi

sa nos determinarfa que el ajuste debiera hacerse a estas
tres partidas. Luego entonces el inventario inicial se a-
justard en la forma ya conocida. Las compras se ajustardn
de la misma forma que las ventas, es decir de acuerdo con
las partidas mensuales o bien aplicando un Indice prome--—
dio. ¥ en el caso del inventario final de hard en la for-
ma simple gue ya manejamos. Para ilustrar lo antes dicho

veamos el siguiente ejemplo:
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Ejemplo de ajuste al Estado de Resultades al 31 de Diciem

Ef.e:_éf_i.g.g.z. - Valor Reex-—

1981 Factor de ajuste* presado
Ventas $5'750,830. 423.8/191.1=2.48 $12'709,334

Costo de Ventas:

Inventario Inicial 2'123,184 423.8/171.0=2.48 5'265,496

mas Carpras 2'549,057 423.8/191.1=2.21 5'633,416
menos Inventario F. ( 1'248,968.) 423.8/213.1=1.99 ( 2'485,446 )
$ 2'327,557 $ 4'295,868

. S S 8 e iy o it . 0 e S T
- — - — - s s e s s

A.7 VENTAJAS Y DESVENTAJAS DE LA CONTABILIDAD AJUSTA
DA AL NIVEL GENERAL DE PRECIOS ( C.A.N.G.P.)

~Como 1o menciona el Boletfn B-7 el mé&todo a emplear
para corregir las cifras debe "Ser adoptado en forma inte--
gral, lo que equivale a considerar todos sus efectos, tanto
los 'favorables' como los 'desfaborables', sin realizar una
descriminacibn selectiva que provoque falta de equidad"(7)
luego entonces debemos considerar las ventajas y desventa-
jas de este mé&todo. Por lo tanto a continuacifén menciono -

algunas de las m&s importantes:

VENTAJAS.~ a) No se desvia del principio del Valor

* VER APENDICE T

- 95 -



histérico.

bh) Cumple con los ohjetivos de la infor
macién contable; utilidad.y confiabi
lidad.

c) Adeca la toma de decisiones en é&po-
cas inflacionarias previniendo efec-
tos noscivos tales como la descapita
lizacibn.

d) Es m8s acceslble para toda clase de
empresas pues su costo de implanta--
cibn es bajo.

e) Representa hayor facilidad en lalrevi
sidn de auditorfa,

f) Acorde a las Gltimas reforxrmas fisca-
les, las deducciones adicionales por

inflacién son en base a este método.
( Art. 51 L.I.S.R.)
DESVENTAJAS .~

a) El uso de Indices; éstos estin deter
minados con bagse a una diversidad de
bienes y servicios, son promedios y -
no preveen cambios especfficos en los
activos de las empresas.

b) Confugibn entre los usuarios al mane
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c)

jar cifras histSricas y cifras reex

presadas.
El hecho de reconocer utilidades ge
neradas por la inversifn en activos

no monetarios, sin antes haberlos -

vendido.
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B.- CONTABILIDAD A VALORES ACTUALES

Con indices de precios continuamente al alza, --
con las presiones inflacionarias a que se ven sujetas -
las entidades econfmicas, el reflejo financiero de ellas
bajo el esquema de la contabilidad tradicional, las uti=-
lidades son extremadamente elevadas, debido a que no se
crean provisiones reales para las reposiciones de los -
activos a los nuevos costos aumentados. Este tipo de -~
utilidades crea imfgenes distorsionadas del potencial -
generativo de utilidades de cada entidad originando to-
mas de decisiones errfneas en cuanto a las utilidades,
determinacién de precios, etc.

B.1l CONCEPTO

El método de valores actualizados tiene una refe
rencia b4sica respecto de la informaci6n. La contabili-
dad a valores actuales no est& considerada como un mé-
todo de ajuste, sino que es mds bien otro sistema conta
ble, pues &ste contempla el criterio conservador respec
to de las utilidades en cuanto a considerarlas cuando -
realmente se realicen y no precisamente cuando se conoz
can, ademis de que la utilidad puede provenir de distin

tos puntos y nco solamente por el desarrollo propio de -
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las operaciones normales de las entidades, tales como -
"Haber retenido valores monetarios derivados de la habi
lidad financiera én‘épocas de inflacidég)

En su aplicacibn, se consideran tres conceptos -
de valor diferentes el uno del otro:

-~ Costo de Reposicién
- Precio de Realizacién
~ Valor actual de los Ingresos Futuros

~ Costo de Reposicibn est8 representado por la -
cantidad a erogar para obtenci®n de un activo de capaci-
dad operativa o productiva equivalente al que se posee
en la actualidad; el costo de Reposicifn, también llama-
do Valor de Reposicifn y Valor de Uso, Precio Corriente
o Actual de Reposici6n de un Activo fﬁéntico, estd dado
por la eleccién de la mejor alternativa para la sustitu
cién o reemplazo de un activo determinado.

- El Precio Neto de Realizacién es el punto don-
de se considera la diferencia entre el precio de venta -
disminuido en los gastos indirectos provocados por la --
venta del bien.

- El valor Actual de los Ingresos Futuros est§ -
considerado casi como el Valor Econémico de un bien y es

el equivalente de la suma de los ingresos por recibir -
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descontados aplicando una tasa de interés dada.

B.2 CRITERIOS BASICOS

Para el desarrollo de este trabajo habradn de con
siderarse los siquientes puntos importantes:

Los cambios del Patrimonio de las Empresas

se clasifican en dos grupos:

1.- Aquellos gue se originan por las opera

ciones normales que tienen una relacibn dji

recta con la produccidn de bienes y servi-

cios.

2.- Aguellos gue provienen del proceso in-

flacionario como consecuencia del Incremen

to del valor de los activoé; eéto es gue -

puede identificarse como una utilidad mone

taria.

La utilidad monetaria se mostrard en un estado -
por separado en donde se aclararid la forma en que se de-
termin6é y si puede o no pagarse como dividendo conservan

.do la misma capacidad operativa.

De acuerdo al concepto de utilidad que para este
m&todo se utiliza, se establece la presentacibdn de otro
tipo de estados de informacibn de los resultados muy di~

ferentes a los tradicionales:
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Estado de Resultados Operativo.-

En este estado, se muestra el costo de lo vendi-
do con valores de reposicibn, principalmente de la mate-
ria prima consumida y la depresiaci6n habida sobre valo-
res actualizados. '

Estado de Cambios en Valor.-

En este estado se muestra:

1.~ El aumento del valor por la revaluacién de -

los activos monetarios.

2.- Las unidades de moneda que reponen el poder

adauisitivo del capital social.

3.- Las unidades de moneda qu€é reponen el poder

adguisitivo de las utilidades reinvertidas.

4.- Los traspasos a la utilidad o pérdida moneta

ria.

El complemento del capital social y utilidades -
reinvertidas se determina utilizando el Indice general -
de precios y se aplica s6lo en el caso del capital y uti
lidades reinvertidas.

El procedimiento para calcular el complemento es
el siguiente:

Cada afic se revaluari el capital social pagado y

las utilidades reinvertidas utilizando el incremento en
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el fIndice general de precios, corriéndose el siguiente -
asiento:

Cargo a: Complemento por reposicién de Capital

(Cuenta de ajuste de capital)

Abono a: Capital-Reposicibén de poder adquisiti-

vo (Cuenta complementaria de capital)

Estado de Utilidad o P&rdida Monetaria.-

El estado mostrard la utilidad o pérdida que re-
sulte de la relacibén de activos y pasivos monetarios y la
cual se calcula aplicando el indice general de precios.

Al presentar la utilidad monetaria, debe aclarse
perfectamente si dicha utilidad est8 parcial o totalmen-
te disponible para pagos de dividendos sin que la capaci
dad operativa de la entidad sufra menoscabo.

B.3 CLASIFICACION DE PARTIDAS

Para un mejor entendimiento deberemos clasificar
los activos, pasivos y capital de las empresas, (Al i--
gual cue se hizo con la Contabilidad Ajustada al Nivel -~
General de Precios).

PARTIDAS MONETARIAS.- Los activos monetarios, co
mo va se dijo, representan unidades de moneda o derechos
que se convertir&n en moneda; tratdndose del pasivo, la

mayor parte se considera partida monetaria.
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Los activos no requerirfn ajuste ya que su valor
estd dado en las unidades monetarias actuales, puesto -
que el valor original no cambia durante el tiempo que se
han conservado y exactamente sucede lo mismo con los pa-'
sivos monetarios.

PARTIDAS NO MONETARIAS.- Para las partidas no mo
netarias dir€é que el comportamiento de &stas, es el mis-
mo ya mencionado en la primera parte de este segundo ca-
pitulo, es decir que &stas si deber&n actualizarse baijo
este método, ya que constantemente esti cambiando el va-
lor de estas rartidas a consecuencia del proceso infla--
cionario.

B.4 ACTUALIZACION DE LAS PARTIDAS NO MONETARIAS

INVENTARIOS.- El costo de reposicifn se aplica -
independientemente de cualcquier método que se tenga para
la valuacién de inventarios (UEPS, PEPS, PROMEDIO, etc.).

Indudablemente que el costo de reposicién se ase
meja m&s al de UEPS, pero puede existir casos en el gque
no necesariamente el filtimo articulo que se haya adguiri
do sea el que corresponda al costo de reposicifn.

En la aplicacibén de este método, deberemos obser
var que cada mes calcularemos el costo de ventas wmulti--

plicando los articulos vendidos por sus correspondientes
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costos' historicos y los de reposicifn, en este movimien~
to se cargard a costo de ventas (por el costo de revosi-
cidén) con abono a Revaluacidn de Inventarios; v nor cos-
to de ventas histdrico se cargard a Revaluacidén de Inven
tarios, con abono a la cuenta de inventarios. El saldo -~
aue refleje la cuenta de Revaluacibén de Inventarios re--
presentari la diferencia entre los costos de reposicidn

e histd8ricos de los productos vendidos y este saldo se =
presentarid en el yva mencionado estado de Cambios en va--
lor.

La aplicacién de este método debe hacerse en for
ma individual a todos y cada uno de los artfculos gue ma
neje la empresa. Cuando se dé el caso de entidades que -
manejen una variedad de articulos podr&n optar por se--
guir los siguientes lineamientos:

I Determinar lineas homogéneas y asignarles el -
aumento habido a los artiIculos que sean repre
sentativos sobre el volumen total; este aumen-
to se aplicar8 a toda la linea.

II Se puede aplicar el Indice de Precios Especifi
c05.evitando aplicar el Indice General de Pre-~-
cios.

Finalmente deberdn establecerse notas aclarato--
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rias que formar&n parte de los Estados Fianc1eros, en --
las cuales se mostrar&n las bases tomadas para la deter~
minacién de los costos de reposicibn, del costo de ven--
tas y de la valuacién de los inventarios.

ACTIVOS FIJOS.- En este reglén existen objetivos
bien determinados en la actualizacién de valores de los
activos fijos y ellos son: Actualizar todos los renglo--—
nes que componen el activo fijo y actualizar de la misma
forma sus respectivas cuentas de depreciacifn de tal --
forma éue los cargos a resultados se hagan con base en -
los costos actualizados de los activos fijos.

Los métodos para la actualizacién de los activos
fijos son variables y entre ellos se encuentran el que -
si el Bien es nuevo y €ste no ha sufrido grandes cambios
tecnolb6gicos, el nuevo valor podrfa determinarse con ba-
se en las cotizaciones de proveedores.

Cuando sucede que el bien sea usado, o se haya -
construido en la empresa se recurriri al valor determina
do por avalto o bien considerar los valores de cotizacibn
nes o el valor de mercado, cuando sea posible conseguir-
lo. Si se tratase de Bienes Importados se aplicardn las
cotizaciones o los fndices de precios egpecfficos de los

paises de origen.
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El ajuste de la diferencia del costo de reposi
cibn con el histdérico deber& de considerarse comoc una --
partida adicional del activo que denominaremos Revalua--
cidn de Activos.

Paralelamente a la actualizacién de los activos
fijos, deber& llevarse a cabo el ajuste a la depresia--
cibn respectiva a cada partida (o de la amortizacidn en
su caso) y éste deberd calcularse de acuerdo al nuevo va
lor de reposicifén que se ha determinado para los activos
fijos, tomando en cuenta la vida fitil de los mismos bie-
nes y aplicando las tasas de depreciaci6n correspondien-
tes.

El procedimiento para el Registro de los Valores
actualizados de los activos fijos es el siguiente:

El aumento en el costo de reposicién sobre el ==
costo historico se carga a una cuenta complementaria de
activo fijo, con crédito a Revaluacibn de Activo Fijo.
La diferencia entre la depreciacién acumulada y la que -
corresponde al valor actualizado del bien, se carga a la
cuenta de Revaluacidn de Activo Fijo con credito a Depre
ciacibdn Acumulada-Revaluaci&n.

La depreciacién futura se calculard, como ya se

dijo, sobre el valor revaluado de los bienes, tomando en
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cuenta la vida Gtil y el yalor de desecho estimado,

Finalmeﬁte cﬁando el bien sé tenga qﬁe reboner,
se erogard el equivalente a su costo de reposicifn, por
lo que los cargos a la cuenta de "Revaluacién de Activo
Fijo" representarid los fondos adicionales necesarios -=-
éue la entidad deberd reinvertir para mantener sus capa
cidad operativa.

- ACCIONES EN OTRAS EMPRESAS,.- Para llevar a cabo
la actualizacidn de acciones e inversiones en otras em-
presas, se aplicardn los lineamientos siguientes:

-Actualizarlas a valor de mercado, en caso de -

acciones que se cotizen en bolsa.

-Si la empresa que emitid las acciones lleva re

gistros con valores actualizados, se determina
r& la proporcibn del capital bajo el método de
participacidn.

CAPITAL.—~ En lo que se refiere a ajustar la cuen
ta de capital prccederd la aplicacibn del método gue se
utilizé para la Contabilidad Ajustada al Nivel General -
de Precios, es decir , la aplicacién de indices genera-
les de precios para reponer el poder adquisitivo del ca
pital aportado por los accionistas. De esta manera tan-~

to el capital aportado .por los accionistas asf como las
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utilidades reinvertidas
tarias consideraﬁdo que
vierten unidades con un
gacidn de la entidad el

nistas, del mismo poder

por €stos son partidas no mone-
los accionistas aportan o rein-
poder adguisitivo "X" y es obli
conservar y resarcir a los accio

adguisitivo que aportaron.

B.5 VENTAJAS Y DESVENTAJAS DE LA CONTABILIDAD A

VALORES ACTUALES.

La determinacién de la utilidad basada sobre --

costos de reposicién tiene la ventaja de que las cifras

actualizadas son apegadas a una realidad, es decir que

nos permite enfrentar los costos actuales en los ingre-

sos actuales. Ademds tenemos otras ventajas adicionales

como las que a continuacibn enlisto:

~ Preservar la inversibén de los accionistas

contra la inflacifn evitando la descapita

lizacibén.

- Al considerar el valor especifico de los

activos, permite conocer al usuario de la

informacidn,

la realidad de la situacién

actual de la entidad.

- Como presenta

separadamente la utilidad -~

de operacidn de la utilidad por retener -

activos en épocas inflacionarias, propor-
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ciona una mejor evaluacién de la -
administracibén de las empresas.

Desventajas.- La principal desventaja es la di--
ficultad para determinar los valores actuales especifi--
cos de los activos, amén de gque representa una desviacién
del principio del valor historico original,

-~ Cambia toda la estructura tradicic

nal de la contabilidad, implicando
el establecimiento de nuevas técni
cas. .

- No refleja las pérdidas o ganancias

monetarias a causa del fenfmeno 1é
flacionario.

= Provoca una dificultad para la revi

sifn de los auditores externos en -
cuanto a la variedad de criterios -
utilizados en la determinacién de -

los valores actualizades.
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NOTAS

Comisitn de Principios de Contabilidad del Instituto
Mexicano de Contadores Piblicos, A.C., Boletin B-7
P&g. 5 .

Circular No. 13 de la Comisitn de Principios de Con-
tabhilidad del I.M.C.P.,A.C., Enero 16, 1981,
Problemftica de la informacién financiera. Instituto
Mexicano de Ejecutivos en Finanzas, A.C.(I.M.E.F.) p&
gina 54.

Idem p&g. 56.:

Contabilidad para la inflacifn. Sidney Davidson, - -
Clyde P.Stickney, Roman L. Weil., E4. C.E.C.S.A. p&-
gina 34.

Ob. Cit. Sidney Davidson et.al. p.43 y 44.

Comisién de Princifiios de Contabilidad del I.M.C.P,.-
Boletfn B-7 P&g, 4.

Reexpresidén de la informacibn Financiera en lés 80's

I.M.E.F..
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CAPITULO III

APLICACION PRACTICA DEL BOLETIN B-7

Con la aplicacién de la circular No. 12 de la --
Comisién de Principios de Contabilidad, de fecha Diciem-
bre 19 de 1980 se trazZzf una Gufa de Aplicacién General,
como consecuencia de las tantas y tantaé consultas he---
chas a la Comisifn en relacibén con la aplicacién de las
disposiciones del Boletfin B~7 "Revelacibn de los Efectos
de la Inflacifn en la Informacifn Financiera". Desde lue
go que las gulas mencionadas en ningGn momento, preten=--
dieron resolver circunstancias particulares, en las cua-
les la interpretacién serfa diferente( lo mismo cabe de-
cir respecto al Boletin B-10, pero en esto ahondaré un -
poco m&s adelante).

En la mencionada circular No, 12 se da la alter-
nativa del uso de cualquiera de los m&todos ya citados ~-
con anterioridad y en algunos casos permite el uso de am
bos aGn cuando da una marcada preferencia a la adopcibén
de un s6lo método; dentro del mismo contexto, contempla
algunas circunstancias en las cuales se dar8 la aplica--

cifn de ambos métodos.
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al

c)

d)

e)

En los casos de empresas comercidles operan en

locales arrendados, se recomienda actualizar -

por costos especfficos el costo de ventas y -
los inventarios.Siendo el activeo fijo ajenc, -
el avalfio no es anlicable,

Para compafifas de servicios({ transportes y ho~
telerfa) en donde el activo fijo sea importan~
te y el importe de inventarios sea relativamen
te bajo se recomienda aplicar a propiedad, ---
planta y equipo la actualizacidn por costos eg
pecificos y actualizar por cambios en el nivel
general de precios el rubro de inventarios.
los rubros de poca importancia relativa pueden
no ser ajustados.

La polftica de capitalizacibn debe ser consis-
tente y ldgica respecto de las partidas que --
se incorporan en los avaldos, es decir que si
eliminan partidas menores de active fijo y

éstas no deben incluirse en

se
se cargan a gastos,

el avalfio.
El costo especifico para inventarios serf i--

gual a los Gltimos costos de compra o de pro=—

duccifn del ejercicio.
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£} El costo especifico para propiedades, planta
y equipo ser8 el valor neto de reposicibn de
la capacidad productiva instalada.

g) La depreciacién del ejercicio se calcular§ -
sobre " El valor prevaleciente de los acti--~
vos durante el ejercicio," o sea que se cal-~
culari sobre el promedio de los valores de -
la inversifn durante el afio.

A. DE LA REVELACION AL RECONOCIMIENTO DE LA INFLACION -
EN LA INFORMACION FINANCIERA. COMENTARIOS AL BOLETIN
B-10 .

Fue a partir del afio de 1976, cuando el fenbme-
ne inflacionario comenz6 a dejar sentir su efecto sobre
todos los aspectos de la economfa mexicana; al mismo -~
tiempo ese efecto negativo empezdé a marcar ciertos ag--
pectos muy peculiares en los estados financieros, pun-~
tos que fueron acumulandose hasta llegar al grado en =~-
gque se empezd a desvirtuar la comparabilidad de la in--
formacifn financiera. situacibn que se daba por la consg
tante fluctuacién de los precios de bienes y servicios.

Si tomamos como base el gque la informacién f£i-
nanciera estd sustentada en el principio del valor his-

tbrico original y notamos que ese costo hist8rico ya no
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es representativo de la realidad, debemos entonces buscar
caminos que nos ayuden a objetivizar la situacidn de tal
informécién; es decir bugcar métodos que nos auxilien en
la interpretacitn de toda la informacifn Hist6brica de que
disponemos. Con todo esto quiero decir que no debemos a--
bandonar un principio que a lo largo de casi 500 afios ha
regulado la informacién financiera y ha demostrado ser de
extrama utilidad a lo largo de esos casli cinco siglos, =--
sino mds bien complementarlo y adecuarlo a la realidad y
a las caracteristicas del medio, en las que hoy en dia se

desenvuelven las entidades y las empresas.

REVELACION DE LA INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA
Tratando de dar solucifn a los problemas que el presente

inflacionario representa para la informacibén financiera,=
el I.M.C.P. a travéz de su Comisién de Principios de Con-
tabilidad desarrolld un proyecto de boletin por el afio de
1978, el cual se sujetd, como todos los proyectos, a un -
proceso de auscultacibn, que luego de considerarlas opini
niones m&s diversas y acrecentar los puntos de mayor felg
vancia desembocS en la emisibn definitiva del Boletin B-T:
Revelacibtn de los Efectos de la Inflacién en la Informa--

cidbén Financiera.
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Dicho boletin marc6 un hecho sin precedentes en
el ambito contable y financiero de México, al tratar un
aspecto de m&xima. impcrtancia en el esquema de la ééntg,
bilidad tradicional: El cambio y actualizacién del prin
cipio de Valor Hist6rico Original.

El B-7 planteaba con sus pronunciamientos un =-=-
cambio radical en lo que hasta entonces se habfa consi-
derado como el renglSn "NON PLUS ULTRA" del sistema con
table universal.

En el texto mismo del Boletfn B-7 se establecfan
(en sus p&arrafos del 9 al 13) consideraciones generales
en las cuales se basaban los pronunciamientos del suso-

[
dicho boletfn y de las ¢cuales me permito destacar a las

mis importantes:

A) .- Es urgente ofrecer lineamientos para la so
lucién»de' un problema tan complejo.

B) .~ A pesar de sus deficiencias, es inegable -
que el esquema contable tradicional ha sido
util y!confiable para toda la comunidad de
negocios por un largo tiempo. E1l registro
de las transacciones, utilizando la moneda

como denominador comfin constituye la ocupa
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cién fundamental de la contabilidad y le ver
mite conservar las caracteristlcas de Objetl
vidad y verificabilidad que la informacién -
financiera debe satisfacer. Consecuentemente
no debe abandonarse el costoc histérico, sino
complementarse, destacando los efectos prin=-
cipales de las fluctuaciones intensas o fre-
cuentes que dicha informacién oculta.

C) .~Serfa reprochable desterrar la pr&ctica ya -
aceptada de revaluacifn de activos fijos, in
corporada en un nGmero importante de estados
financieros., Por el contrario serfa deseable
que la misma se generalice y asf{ se disminu-
va los casos de falta de comparabilidad en -
la informacifn financiera.

D) .- Es aventurado pronunciarse por un método (ni
co de correccifn, cuando no existe un consen
so al respecto pero, a la vez, es necesario
mantener la comparabilidad de la informaci®n
y evitar la utilizacibén indiscriminada de la
variedad de mé&todos disponibles.

E) .~ Existen, ademds problemas conceptuales y téc

nicos, cuya resolucién s6lo podr&i lograrse a
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traves de mayor an8lisisg, difusién y experi-~
-mentacidn. En particular, dada la controver-
sia que existe respecto a la determinacién -
y tratamiento de los efectos gue produce en

los resultados la posicifén monetaria de las

empresas vy la retencién de partidas no mone-
tarias, se concluye que ain no existen bases
s8lidas para requerir que los ajustes que pu
dieran derivarse de estas partidas y la ac--
tualizaciétn directa del patrimonio, se incoxr

poren a los estados financieros b&sicos.

Una vez que se ha captado en su esencia todo lo
anterior,se concluye que es ilnapropiado abandonar la in-
formacién financiera tradicional basada en el costo his-
térico, pero esto no gquiere decir que no debe buscarse -
un complemento dentro de ese proceso evolutivo de la con
tabilidad, m&s afn, obliga a procurar un sistema o un m§
todo que se adapte a las necesidades actuales del medio
inflacionario y que devuelva a la informaci6n financiera
la confianza y utilidad que por tantos y tantos afios la
han caracterizado.

El boletin B-7 marc el inicio de un procesc evo

lutivo y experimental gue permitii la utilizacibn de ---
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cualesquiera de los dos métodos de ajuste, que el mismo
boletfn recomendaba y gue son:

a) .- El de ajuste por cambios en el nivel gene-

ral de precios.

b) E1l de actualizacibn de Costos Especfficos.

Ambos métodos ya expuestos con toda profundidad
en el capfitulo II Metodos de Ajuste para la Reexpresidn
de Estados Financieros, sugieren puntos de vista total-
mente diferentes uno del otro. El primero persigue cén-
vertir monedas de distinto poder adquisitivo, a moneda
de la fecha a que se refieren los estados financieros -
( p&rrafo 20 de Boletin B-7 ). .

La aplicaci6tn del método de ajuste por cambios
en el nivel general de precios, no implica una 'desviacifn
del principio del Valor Histérico 6riginal cuando el a-
juste se efectfia respecto de todas las partidas de los
estados financieros susceptibles de modificaciones uti-
lizando como base el Indice Nacional De Precios al Con-
sumidor elaborado vor el Banco de México.

Por otra parte el método de Costos Especfficos -
trata de expresar los cambios sufridos en el valor espe
cifico de los bienes individuales. Este método de actua

lizacién sf reprenta una desviacifn del cogto histbrico
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original.

Debido a la especial importancia que reviste la
reexpresién de los estados financieros el I.M.C.P. esta
bleci® una vigencia y una obligatoriedad en cuanto a la
normatividad del Boletfn B-7: Revelacién de los Efectos
de la Inflacifn en la Informacifn Financiera y é&sta fue
que las empresas duedaron obligadas a su aplicacidh a -
partir de los ejercicios sociales iniciados el lo. de E
nero de 1980 ( a excepcién de las instituciones de cré-
dito, de seguros y fianzas, incluyendo a las no lucrati

vas ).

RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN LA IN-
FORMACION FINANCIERA

El anterior boletfn, que en su vigencia de casi
tres anos acumul$ toda una serie de experiencias y da--
tos para ir conformando la evolucifn del contenido del
mismo y en congruencia con la dfficil situacif6n por la
que atraviesa el pafs, se fueron asentando las bases y
las necesliades propias al cambio.

El Boletfn B-7 surgi8 cuando las fluctuaciones

de los precios de bienes y servicios comenzaban apenas
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a dejar sentir su efecto, mds luego entonces las circuns
tancias y las caracterfsticas del medio en que se desa--
rrollo han carkiado totalmente.

La inflacién, lejos de ser controlada ha ido a--
vanzando hasta convertirse en una hiperinflacifn cambian
do, desvirtuando y haciendo que toda la informacifén em--
pieze a sentir verdaderamente los sintomas nefastos de es
te fonémeno.

Durante 1982, se sucedieron en nuestro péIs toda
una serde de factores econbémicos que desequilibraron la
va de por si débil economifa mexiéana, hechos de notoria
importancia, como los repetidos cambios en la paridad --
del peso frente al d6lar norteamericano ( cambios que en
nGmero fueron seis, como lo sefialé en su primer informe
de gobierno el Licenciado Miguel de la Madrid Hurtado ~-
Septiembre lo. de 1983) lo cual tuvo como causa-efecto =~
la misma inflacidn que crecid y marcd niveles sin prece
dentes en la historia de nuestro pafs.

Todo se conjugd de tal manera, que nos hizo ca-
er en las corrientes de un caudal que s6lo nos conducfa
a un ciclo renetitivo: INFLACION - RECESION - DEVALUACION.

Con todos estos antecedentes, no es ninguna sor

presa el que la crisis, la confusifn y la inquietud ha-
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van invadido el Adrea de la informacién financiera.

Ante tales espectativas y considerando las carac
terfsticas b&sicas de la informacién financiera en cuan-
to a utilidad, objetividad y confianza, el Instituto Me-
xicano de Contadores PGblicos, A.C., a través de su Comi
sién de Principiosge C&ntabilidad estructurd un nuevo Bo
letfn, el Boletfn B-10: Reconocimiento de -los Efectos de
la Inflacién en la Informacifén Financiera, como un paso
m&s dentro de ese"proceso evolutivo y experimental" mar-
cado en el contekto del B~7; el B-10 surje ante la nece-
sidad de conformar té&cnicas y métodos adecuados a las ~--
nuevas circunstancias y gue nos determinen foyrmas nuevas
m&s adecuadas para ajust#r la informacién financiera y -
que muestre en la forma m&s objetiva posible, los efec--
tos que la inflacifén ha causado en todos los rubros que
la componen.

El surgimiento del B-10, no significé que el B-7
no cubriera los objetivos con los gue nacif, sino que su
significado y su origen deben explicarse y enmarcarse --
dentro del proceso evolutivo que caracteriza a todo el -
universo.

Analizando con mis calma, la aparicién del B-10
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simplemente significa gue viene a ocupar el lugar de ---
"algo" gue ya no encuadra en las nuevas caracterfsticas
econfmicas en que viven las empresas y entidades, enten-
diendo por "algo" todos los lineamientos del Boletin B-7
ya que éstos vislumbraron, en su tiempo un entorno econ§
mico diferente al que ahora nos envuelve, y que el gue -
ahora se necesita..

Y ahora, con nuevos aspectos inflacionarios y ex
pectativas altisimas del fen8meno, surge el Boletfn B-10
con nuevos y diferentes lineamientos para efecto de la -
feexpresién vy de su presentaciGn{ Algunos son los mismos
que en el B~7, tan s6lo que han sufrido ciertas adecua--
ciones y adiciones mids acordes con la realidad que ahora
se vive y que presumiblemente se vivird en un futuro cer
cano.

El Boletfn B-10 se emitié en forma de proyecto -
en diciembre de 1982, y se sometif§ a un proceso de aus--
cultaci6én que terminarfa en el mes de Abril de 1983.

En cuanto a la obligatoriedad y aplicacitn del --
mismo, el boletin marca en su pirrafo No. 170 lo siguien-
te " La aplicacifn de esta norma es obligatoria a partir
de los ejercicios sociales terminados el 31 de Diciembre

de 1983 . . ."
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Cabe mencionar que el B-7 s6lo fue concebido co
mo parte original de un "proceso evolutivo y experimen-—
tal", el cual, durante el tiempo que estuvo vigente lle
vé a considerar ciertos aspectos de suma importancia ta
les como:

~La conveniencia de el establecimiento de un s6
lo método para determinar cifras actualizadas.

-Integracién y reconocimiento del costo financie
ro real. Esto implica el reconocimiento del re
sultado por posicidn monetaria dentro del Esta
do de Resultados.

-Conveniencia de incorporar la informacidn rela
tiva a los efectos de la inflacién en los esta
dos financieros bd&sicos.

AGn cuando se pensaba en un perifdo experimental
mds largo, la inflacifn jugd un papel mis gque importante
en la decisifn de apresurar un cambio, y fue precisamen
te este hecho el que dif un inicio al cambio: el B-10

En el contexto del B-10, afin persiste la posibi
lidad de seleccidn entre el método de actualizaci®n de
costos especfficos y el m8todo de ajustes por cambios -
en el nivel general de precios aunque se reconoce gue -

lo ideal serfa el pronunciarse por uno solo.
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Se autoriza la mezcla de ambos métodos cuando por
razones practicas se haga necesario, con la salvedad de -
que esta mezcla s8lo "podr& efectuarse entre activos de -~
naturaleza diferente y nunca dentro de un mismo rubro de
activos".

El mismo Boletfn plantea ciertas normas generales
gque para reflejar adecuadamente los efectos de la infla--
cién, deben considerarse renglones altamente significati-
VoS @

-Inventarioé y costo de ventas.

- Inmuebles maquinaria y equipo, depreciacidn a
cumulada y la depreciacién del periédo.

- Capital contable
Yy determinar:

- El resultado por tenencia de activos no rmoneta
rios, considerado como el cambio en el valor -
de los activos no monetarios por causas distin
tas a la inflacién.

- El1 costo integral de financiamiento (C.I.F.),~-
entendiéndolo como el costo total de financia-
miento el cual, en una época inflacionaria, a-
dem&s de los interesés incluye el resultado --

por posicifn monetaria y las fluctuaciones cam
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biarias.

Es importante el destacar que el B-10 hace obli~-
gatorio que la actualizacié; y determinacién de las par-
tidas mencionadas DEBEN INCORPORARSE A LOS ESTADOS FINAN
CIEROS BASICOS'.

Si vemos cada punto por separado nos encontramos
con los siguientes ordenamientos: La actualizacifn del -
inventario y del costo de ventas debe incluirse en la in
formacién contenida en los estados financieros b&sicos.
En el Balance General aparecer8 el inventario a su valory
actuvalizado y en el estado de resultados al costo de ven
tas también actualizado.

En los estados financieros o en sus notas se de-
ber§ revelar el método y procedimiento seguido para la -
actualizaci6n asfi como el costo histbrico del inventario
y del costo de ventas.

Por lo que se refiere a la actualizacién de in--
muebles, planta y equipo y su depreciacién correspondien
te, sb6lo mencionar€ que se sefiala que el monto de la ac-
tualizacifén del activo fijo es el diferencial entre su -
valor actualizado neto y su valor en libros (costo menos
depreciacifn acumulada) al cierre del ejercicio. Ademis

de que en perifdos subsecuentes al primero en que se ac-
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tualizé el activo fijo, se deberd tomar como valor en 1i
bros el Gltimo valor actualizado menos su depreciacifn a
cumulada. ‘

La depreciacién del ejercicio deberi basarse tan
to en el valor actualizado de los activos como en su vi-
da probable, mediante estimaciones té&cnicas. En este ca-
so se hace notar que NO SE AFECTARAN LAS UTILIDADES DE _
EJERCICIOS ANTERIORES POR LA ACTUALIZACION DE LA DEPRE--
CIACION- ACUMULADA.

En el Balance Genral se presentarin los valores
actualizados de los activos fijos y en el estado de re--~
sultados el monto de la depreciacién respectiva. Como mf
nimo deberd revelarse en informacién adicional: el méto-
do de actualizacién seguido por la empresa, el costo ori
ginal y su depreciacif6n acumulada y el monto de la dife-
rencia entre los gastos por depreciacién en base al cos-
to original y sobre la base de valores actualizados y el
procedimiento de depreciacifén utilizado.

Otro punto que considero importante y en el cual
se presentaron cambios fue en la reserva para manteni---
miento de capital, en donde se dice que en la preparacidn
del balance general se debe reconstruir el valor origi--

nal del capital social, de otras aportaciones de los ac-
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cionistas y de las utilidades retenidas, utilidades del
ejercicio y superdvit donado en términos de pesos de po
der adquisitivo al fin del afio, mediante la aplicacibn
de factores derivados del Indice Nacional de Precios al
Consumidor. A la diferencia entre el valor histérico vy
el actualizado del capital contable se le denomina Re--
serva para Mantenimiento de Capital la cual DEBE FORM--
MAR PARTE DEL CAPITAL CONTABLE,el hecho del cambio prin
cipal es que para el cllculo de ésta reserva NO DEBE IN
CLUIRSE EL SUPERAVIT POR REVALUACION que, de acuerdo ==~
con procedimientos anteriores, se capitalizaba. Debido
a la relativa novedad de este concepto, aunada a la re-
levancia que cobra al quedar inclufdo en los estados fi
nancieros bésicos, se deberi revelar en una nota el pro
cedimiento seguido para su determinacifn, asf como una
explicacifn clara y objetiva, respecto a su naturaleza.
Y ahora hablaré sobre el resultado por tenencia
de activos no monetarios, el cual s6lo existir& cuando
se siga el método de costos especfificos. Representa, co
mo ya lo mencioné anteriormente, el incremento en el va
lor de los activos no monetarios. Si el incremento es -

superior al que se obtendrfa en caso de aplicarse el In
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dice Nacional de Precios al Consumidor, habr8 una ganan-
cia por retenci6n de activos no monetarios. En caso con-
trario se producir& una pérdida. En el p&rrafo 109 del =~
Boletin se anota la determinacién practica del resultado
por tenencia de activos no monetarios, en la cual se es-
pecifica que se obtendrd por exclusi®én, despues de iden-
tificar en la cuenta transitoria "correcifn por reexpre-
sién" la parte correspondiente a la reserva para mante--
nimiento de capital y la relativa al resultado por posi-
cifn monetaria.

Es decir que si del saldo de la cuenta puente'a
que se hace referencia en Boletin B-10 "Correccién por
reexpresién" separamos la parte de reserva para manteni-
miento de capital y el resultado por posicién monetarfa
automiticamente el nuevo saldo nos representari el impor
te del resultado por tenencia de activos no monetarios.

CORRECCION POR REEXPRESION

XX XXX (s
( RMC)

(RP M)

RTANM (s
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Reserva para mantenimiento de capital.

RMC

RPM

Resultado por posicidn monetaria.
RTANM = Resultado por tenencia de activos no moneta
rios.

Este resultado por tenencia de activos no mone-
tarios se presentari directamente en el capital conta--
ble.

Y ahora penetremos en los conceptos més revolu-

cionarios y a la vez m8s complejos del Boletfn B-10:

=EL COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO
-CONCEPTO DE PARIDAD TECNICA O DE EQUILIBRIO

EL COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

El costo integral de financiamiento est& com---
puesto por los intereses y otros conceptos relacionados
(por ejemplo .las comisiones bancarias), por las dife--
rencias cambiarias y por el resultado por posicifn mone
taria. Los intereses no reprentan ninguna novedad; --
sin embargo, por lo que respecta a las diferencias cam-
biarias, se reducen las alternativas existentes a la fe
cha en relacibn con su tratamiento contable y se requie

re por primera vez, el registrxo en los libros de conta-
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bilidad del resultado por posicién monetaria.

Tratdndose del resultado monetario, las tasas --
de interé&s como antes se mencions, estén influidas en --
forma directamente proporcional por la inflacién que su
fre el pafs. Por lo tanto, para determinar el costo re--
al de financiamiento de una empresa, también es necesa~-
rio considerar la ganancia monetaria cuando la compainfa
hubiere mantenido, en promedio, una posicién monetaria -
corta ( cuando los pasivos mometarios exceden a los acti
vos monetarios ) durante el ejercicio.

El Boletin B-10, como se analiza posteriormente
adopta una posicién integral en cuanto a la actualiza---
cién de los renglones no monetarios mis importantes de -
los estados financieros, del resultado por posicién mone
taria y la pérdida por devaluacién. Esta Gltima DEBE ser
cargada a resultados.

En relacién con el tipo de cambioc que deberaxltg
lizarse, a éontinuacidn se presenta un anflisis.

El gue los activos y pasivos en moneda extranje-
ra se conviertan a la paridad de mercado existente a la
fecha de los estados financieros, és una regla particu--
lar de valuacién.

El B-10 define a la paridad de mercado como: "A-
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quella fijada de acuerdo a la oferta y la demanda", ano
tando, sin embargo, que "en algunos casos esta paridad -
puede estar influida eﬁ mayor o menor grado por linea---
mients o acciones de una autoridad determinada'.

Todo esto se ha revestido de una importancia nun
ca antes vista, ya que nuestra historia y los hechos rea
les ( devaluaciones de 1976 y seis en 1982 )han demostra
do que el usd de la paridad cambiaria real, puede provo~-
car una estimacién inadgcuada de las contingencias deri-
vadas de los riesgos cambiarios. La paridad de mercado -
u oficial puede estar influenciada en mayor o menor gra-
do por decisiones econftmico-sociales y polfiticas, las =--
cuales han originado stbitas devaluaciones, originando -
cuantiosas pérdidas en las empresas que han tenido pasi-
vos fuertes en monedas extranjeras.

Sobre estas pérdidas, o utilidades para las com-
panias que tengan inversiones en monedas extranjeras, es
importante aclarar y destacar que no se generan el dfa
en que ocurre la devaluacién, sino gue se van a generar
en forma paulatina y sistem&tica. Cabe aquf sefalar y --
sintetizar el concepto de paridad técnica o de equilibrio
como aguella que iguala los niveles generales de precios

existentes entre dos pafses a una fecha determinada.
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Asf{ pues el B-10 establece comc una mejor alter-—
nativa a la del tipo de cambio de mercado u oficial, la
paridad tebrica o de eqguilibrio la cual, en términos ge-—
nerales, es determinada por el diferencial de inflacid&n
entre dos pafses; y de esta manera, el boletfn B-10 esta
blece que tratandose de posicién corta en moneda extran-
jera, SE DEBE EFECTUAR UN AJUSTE POR EL DIFERENCIAL EXIS
TENTE ENTRE LA PARIDAD DE MERCADO Y LA PARIDAD TECNICA,
cuando ésta sea mayor. El monto del efecto neto de este
ajuste SE LLEVARA A RESULTADCS.

Para calcular el ajuste a resultados poxr varia--
cién cambiaria de acuerdo al tipo de cambio teérico, se
considerard lo siguiente:

a) - Todos los cflculos se harén en funcibn de la -
posicién monetaria global de las divisas extranjeras y -
no separadamente por activos o pasivos,.

b) - Se deberd utilizar la paridad técnica o de meyxy
cado, la gue sea mayor.

c)- los resultados del perifido s6lo se afectar&n -
por incrementos o reducciones en la posicifn monetaria -
corta y hasta el 1imite en que ésta llegara a desapare--
cer y se transforme en larga.

d) Las reducciones transitorias en la posici®n mo-
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netaria corta no serén considegadas en el cdlculo corres
pondiente; (el boletin dice gue una féduecidn es transi-
toria al final del peribdo, si en los dos meses siguien-
tes se reestablecif total o parcialmente la posicifn mo-
netaria existente).

e)-En los casos en que la empresa refleje una po
sicifn monetaria larga al final del periddo se utilizaré
la paridad de mercado para la valuacién de activos y
pasivos denominados en moneda extranjera, sin ajuste adi
cional alguno.

f) -Para el cOSmputo de la paridad técnica, se usa
rfan en el caso del peso mexicano, los fndices de precios
al consumidor publicados por el Banco de México y por el
United States Department of Commerce.Para divisas dife--
rentes al d8lar norteamericanc con respecto al peso mexi
cano, se usar& como punto de partida la paridad que guar
de cada una de estas divisas con respecto al propio d&--
lar norteamericanc, utilizando la Estadfstica Financiera
Internacional que edita mensualmente el Fondo Monetaric
Internacional, ( F.M.I. ).

En el apéndice IXI del boletfn B-10, se tratan =-=

m&s profundamente las causas gue influyen en el cambio
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de la paridad de equilibrio entre las unidades moneta--
rias de dos péises‘y las técnidas'para su c8leulo, -

A continuacifn se resume que la paridad de equi
librio en relacifn con el dSlar norteamericano se deter
minar§ mediante la aplicacién de la f&rmula:

Indice de precios en M&xico a

partir del aho base tipo de cambio

X =
. del afio base.
Indice de precios de Estados .
Unidos a partir del afo base
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. Finalmente veamos el tercer y Gltimo elemento --
del costo integral de financiamiento: resultado por posi
cibén monetaria. Para una correcta determinacifn .del re--
sultado por posicién monetaria, necesario es distinguir
entre los conceptos monetarios y los no monetarios.

En el Boletfn B-7 se clasificaban perfectamente:

"Son activos y pasivos monetarios los que se ca-
racterizan porgque: a) Sus montos se fijan por contrato o
en otra forma, en términos de unidades fiduciarias, inde
pendientemente de los cambios en el fndice general de --
precios; b) Originan a sus tenedores un aumento o disminu
cién en el poder adquisitivo en general o de la moneda,-
cuando existen cambios en el fndice general de precios...'

Los conceptos monetarios representan un valor no
minal fijo que no se ve modificado por los cambios en --
el nivel general de precios, es decir, las partidas mone
tarias pierden valor con el transcurso del tiempo por el
hecho de estar expresadas y ser representativas de mone-
da corriente ejemplo de ellos en el balance general son:
Efectivo, Inversiones en valores semejantes al efectivo
Cuentas y documentos por cobrar (independientemente de =~

su vencimiento) y en términos generales todos los pasi--
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vos,

Los renglones no monetarios mis comunes son:
Inventarios, Pagos Anticipados, Inversiones en acciones,
Inmuebles,Maquinaria y BEquipo, Cargos y créditos diferi-
dos y las diferentes cuentas del capital contable .

En el caso de cuentas por cobrar o pagar en mone
da extranjera se consideran como monetarios por represen
tar derechos u obligaciones fiduciarias.

Profundizando de hecho en el resultado por posi-
cifn monetaria observamos gue una entidad al retener ac-
tivos monetarios en &pocas de inflacién obtiene una péf-
dida, ya que cuando los convierta en dinero o haga uso -
del mismo, dispondrd de una cantidad igual en cuanto a -
su valor nominal, pero su valor real determinado por su
poder de compra seri menor. Por lo que se refiere a sus
pasivos, sucede lo mismo, pero en sentido inverso, ya --
que sus deudas ser&n liquidadas con cantidades de dinero
con igual valor nominal, pero con un valor real menor --
que cuando se genero dicha deuda.

De este modo, cuando los activos monetarios sean
superiores en promedio a los pasivos monetarios durante

"X" peri6do, la empresa estard obteniendo una pérdida --
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por posicién monetaria, mientras que si su posicifn mone
taria es corta, su resultado serd de utilidad.

El reconocer contablemente el resultado moneta--
rio tien bases firmes como el punto de las tasas de inte
rés.

Estas estln determinadas normalmente en forma di
rectamente proprcional por la inflacién gque sufre un pa-
{s, por lo tantd, el interds incluye, ademas del premio
real para el inversionista, el cambio en el nivel gene--
ral de precios, salvo casos excepcionales en los que se
permite su capitalizacién, los intereses que se devengan
por préstamos obtenidos durante un peribdo deben ser car
gados a resultados.

Asf podemos afirmar que el resultade por posicién
monetaria es un evento econdrico externo a la entidad --
que puede ser cuantificado razonablemente en términos mo
netarios y, por 1lo fanto, de acuerdo con el pricipio de
realizacifn, debe ser contabilizado y, con base en el --
principio del perifdo contable, su efecto debe ser reco-
nocido precisamente en el peridédo en que se origina.

En conclusifn y en mi muy particular opinién si
no consideramos todos los elementos del costo financie-~

ro antes mencionado, no se esti cumpliendo en forma inte
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gral con los principios ya mencionados: del perifdo con-
. table y de realizacibn, ya que no se estf&n identificando
en forma total los costos financieros del ejercicio con
los ingresos generados durante el mismo.

Los elementos del costo integral de financiamien
to, que incluyen: los intereses, las fluctuaciones cam--
biarias y el resultado por posicifn monetaria, deben pre
sentarse en el estado de resultados después de la utili-~
dad de operacibn.

Sus componentes se podrdn presentar en el cuerpo
del estado o en una de sﬁs notas. Cuando en un periSdo -~
se contraten pasivos en moneda extranjera en los que al
momento de su contratacién, la paridad ae equilibrio sea
superior a la de mercado, la diferencia resultante en e-
se momento deber& reflejarse en un renglén especial del
costo de financiamiento dentro del estado de resultados.

Ante todo el panorama revisado anteriormente ~—-~
existen muchos y muy diversos criterios. Necesario es el
mencionar que afin cuando a la fecha en que escribo esto,
septiembre de 1983, no existe un consenso generalizado -
sobre la aceptacién del Boletin B-10.

A la fecha, cuando el instituto Mexicano de Con=
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tadores PGblicos ya aprob6 la aplicacién del Boletin B-10
existen otros organismos que afin no aceptan la aplicacidn
pr&ctica del susodicho Boleﬁin, organismos enfre los que
podemos sefialar a la Comisién Nacional de Valores y la A-
sociacibén Mexicana de Casas de Bolsa.

Ya se han dado casos especiales en cuanto a la Pre
sentacién de la informacién financiera en base a los li--
neamientos del Boletfn B-10. Situacidénes tan diffciles y
tan reales como lo gue sucedid a la compaiifa TREMEC, S.A.
en que la cotizacifn de la empresa fue suspendida por la
Comisi6én Nacional de Valores debido a que los resultados
de TREMEC, S.A. al primer semestre de 1983, fueron hechcs
en base al B-10, pero no presentaron informacién adicio--
nal, que permitiera descubrir de donde surjieron los ntme
ros(faltando al lineamiento establecido en el Boletin ---
B-10, en cuantoc a la revelacifn suficiente) y cfmo es po-
sible que con pasivos por $ 9'000 millones, la empresa no
tenga gastos financieros.

Después, la misma compafifa TREMEC, S.A. envi§ o=--
tro reporte corregido, el cual fue todavia m&s confuso:

En el primer reporte, el de la suspensifn, expli-
c6 en una nota que cambif su sistema de manejo de inventa

rios, de primeras entradas - primeras salidas (P.E .p,S.)
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a Glitmas entradas-primeras salidas (U.E.P.S.) Yy que e-

Sse cambio le origind un castigo a resultados por $1'266

millones de pesos. Sin embargo en el segundo reporte,--
vuelve a manejar P.E.P.S. y sus utilidades aumentan, de
un reporte a otro, de $541 a $1'236 millones de pesos.
¢Cual es entonces la utilidad ?

Otro punto en el cual, la confusién ya es mayor es en lo
que se refiere a su costo de ventas:

En el primer trimestre su costo de ventas repre--
sent6 el 74.,4% de é&stas; en el segundo trimestre, sus --
ventas fueron mayores y sin embargo el costo disminuyd -
a 53.1% y el promedio en el semestre es de 62%.

éComo es que gastd menos para vénder mis ? ¢El in
cremento en sus precios fue mis que desproporcionado? --
¢0 acaso introdujo planes super estrictos y severos en -
cuanto a su planeacién presupuestal? No lo sé. Una cosa
es muy cierta: Ya existe un desconcierto en los analis-—-
tas financieros, los cuales ya no est&n tan seguros sobre
sus informes. Todo estc aunado a que se siguen dando "pun
tos raros” en los reportes financieros ya que es sorpren
dente la forma como las empresas m&s endeudadas aparecen
tambié&n financieramente y como ejemplo, presento las si-

guientes:
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La empresa Celulosa y Derivados,S.A. (CYDSA), -

con pasivos por $65,039 millones tuvo gastos financieros
en el primer semestre por $3,336 millones y ademés repor
ta utilidades por $930 millones. Una parte de los efec--
tos de la devaluacibn y del pago de intereses lo llev6 a
una cuenta denominada ACTIVOS DIFERIDOS, donde se anotan
las deudas que se pagarfn en anos posteriores e intere--
ses que no se han podido pagar, y que aumnetd de $1,064
millones en el primer semestre de 1982 a $6,146 millones
en el mismo peri8do de este afo (1983). Llevar esos ---
$6,146 millones al capital hubiera implicado reducirlo -
de $10,000 millones a $4,000 millones y la entidad se --
hubiera visto muy desiquilibrada.

Por otro lado la empresa Valores Industriales,
S .A.(VISA) con pasivos por $151,962 millones, tuvo gastos
financieros por $8,011 millones y llev6 una parte de las
pérdidas cambiarias a resultados, por lo que reporta una
pérdida de $1,149 millones.

Pero aquf nuevamente entr$5 en funcién la cuen-
'ta de ACTIVO DIFERIDO vy de $644 millones en el primer se
mestre de 1982, aumentf a $§ 34,769 millones en el mismo
lapso de este ejercicio (1985). Llevar esa cifra al capi
tal contable hubiera implicado que el resultado fuera ne

gativo, es decir gquiebra.
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Algo similar sucede con laempresa TUBACERO,S.A.
pues utiliza la misma técnica y lleva parte de sus re-
sultados por deudas al activo diferido, aunque aclara-
para el beneficio de quien quiera analizar sus estados finan-
cieros, que carga provisionalmente a activos diferidos.

Adem&s TUBACERO, S.A., y con esto ya existe una varia--
cifn con los dos casos anteriores, y esto es que la pér
~dida cambiaria se capitaliz6 dentro del superévit por -~
revaluacién.

Y estos son s68lo tres casos de los muchos que -
actualmente se estén dando, por la aplicacién del Bole=-
tin B-10. Siento yo que el problema no radica propiamen
te en la contabilidad, como lo han tratadc de hacer ver
algunos analistas, sino m&s bien lo que sucede es que -
no hay uniformidad en su aplicacién y lo m8s grave aftn
es que, como ya los vimos en los tres casos mencionados,
las empresas no complementan la informacién proporciona
da, para que quien lee los estados financieros descubra con
precisién adénde y porqué fueron a parar determinadas -
partidas.

La realidad es que esta situvacién sélc nos esta
conduciendo a que los inversimnistas burs8tiles no se--

pan realmente cual es la situacifén de las empresas. O -
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manedan utilidades agigantescas o traen arrastrando pér
didas monstruosas, amén de que-los analistas no puedan rea
lizar comparaciones ni siquiéra entre empresas del mis
mo sector.

Para finalizar mis comentarios sobre el bole+--
tin B~10 sélo establecer€& 1lo que yo propondrfa, para -
tratar de detener toda la problemdtica que se ha susci
tado .

Mi opinifn es el que mucho se lograrfa si la -
informacién que se reexpresara se presentara junto con
la informaci®n hist8rica y dejar de lado la opcién de
utilizar cualquier método para reexpresar sus cifras,
es decir optar por un solo método de ajuste, que a mi
parecer debe ser el resultante de utilizar una unidad
homogénea de medicifn, lograda con el método de ajuste
por cambios en el nivel general de precios. Esto darfa
como resultado el que se uniformaran los reportes fi--
nancieros y entonces sf existirfan parimetros de compa
racifn entre las entidades de nuestro medio econémico,
ayudando y dando argumentos sélidos a los lectores de
los estados financieros para el establecimiento de ade
cuadas politicas y tomas de decisiones correctas para

la buena salud financiera de toda entidad.
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B.~- M&todos de Ajuste por el Nivel General De
Precios.

Una vez que he aclarado ciertas circunstancias
que se pueden presentar en la aplicacidn préctica del
boletin B-7, es tiempo de ver cbmo se aplica el método
de ajuste por cambios en el nivel general de precios.

Como ya se comentd en el segundo capfitulo, la
primera ocasifén que se actualicen las cifras ser& ne-
cesario hacerlo al principio y fin del ejercicio, des-
pués para los afos posteriores se reexpresari con el e
fecto de la inflacién del afo correspondiente. Se re--
cordari que al inicio de la aplicacifn del método pro-
cede una serie de ajustes, tanto al BALANCE GENERAL co
mo al ESTADO DE RESULTADOS asf pues empezaremos con =—-
los ajustes que se refieren al balance general:

lo. INVENTARIOS.- Llevar a cabo el ajuste del

costo histdrico con la aplicacién del fac-
tores de conversi6n derivados del Indice -

Nacional de Precics al Consumidor (INPC).
20. INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO con su DE-

PRECIACION correspondiente. Ajustar los --

costos higtbricos en forma individual na-

- 144 -



3o0.

ra todas las partidas que componen esta cuen
ta, identificando plenamente la antiguedad -
de todos y cada uno de ellos, aplicéndoles -
el factor de conversién correspondiente deri
vado del INPC. Aplicar el mismo procedimien-
to para el valor de la depreciacién acumula-
da.

Al utilizar este método para reexpresar acti
vos fijos, la resultante es una depreciacién
acumulada desproporcjonadamente mayor a la re
gistrada sobre una base realista de su vida
probable; ante esto se recomienda "Reexpre--
sar el costo original con el fndice que co--
rresponda y a la cifra resultante aplicarle
la proporcién de vida Gtil consumida, con re
lacién de vida probable estimada. En esta --
forma se obtiene el costo y depreciacién acu

(1)
mulada actualizados....."

.CAPITAL SOCIAL Y UTILIDADES ACUMULADAS.

ACTUALIZACION IMICIAL DE CIFRAS. En este ren
glén habr& que considerar en rubros la anti-

guedad de las aportaciones y la retencién de

“las utilidades, aplicandose a cada capa el -
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factor correspondiente del INPC, (se sugiere -
no ir m&s alla de 1954) con este ajuste se con
formari la reserva para mantenimiento de capi-
tal. Para las actualizaciones posteriores, se
determinardn mediante la aplicacifn de los fac
tores del INPC a los saldos de capital social
vy utilidades acumuladas, deber&n identificarse
en cuanto al afic en que provienen y actualizar
se bajo esta base; cuando las utilidades acumu
ladas se han ido capitalizando creando aumen tos
de capital su actualizacién serd considerando
la fecha en que se generaron las utilidades a-
cumuladas, ya que desde entonces se han consi-
derado parte del capital contable.

Asf mismo las pérdidas también deben reex--
presarse, para que de esta manera, la determi-
nacién de la porcién de superdvit gque es reser
va para mantenimiento de capital, la porcién -
que es utilidad por posicién monetaria acumula
da o utilidad por retencifn de activos no mone
tarios acumulados, sea la correcta.

En lo gue se refiere al superivit por reva--

luacién, &ste no debe considerarse, para c&lcg
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lo de la reserva para mantenimiento del ca-
pital; ahora bien, si éste hubiera sido ca-
pitalizado, la reserva para mantenimiento -
del capital se presentari disminuida del -~
importe del superdvit capitalizado.

Por lo que reséecta a las utilidades acu-
muladas repartidas como dividendos,€stas se
consideran s6lo durante el tiempc que perma
necieron en la entidad, antes que se decre-
tara su reparto, (esto para el c&lculo de -
la reserva para el mantenimiento del capi--
vtal).

Para concluir lo referente al capital so-
cial, s6lo agregaré que la parte relativa a
la actualizacifn deberd presentarse en ren~
glén separado bajo el nombre de reserva pa-
ra mantenimiento de capital.

Mientras que el ajuste de las utilidades
.acumuladas se presentari sumando al monto -
del valor hist6rico de dichas utilidades.

Hasta aquf los ajustes correspondientes -
al Balance General; ahora continuaré con --
los ajustes correspondientes al Estado de -

Resultados.
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40.

50.

60.

Una

procederé a

COSTO DE VENTAS.- Presentar las cifras de -
costo de ventas a unidades de poder adquisi
tivo al momento de la venta. Este -ajuste de --
ber4 hacerse perifdicamente a través de la

aplicacién de los factores de conversién de
rivados del INPC a los inventarics inicia--

les y finales del periédo:

DEPRECIACION DEL EJERCICIO.~ Esta cifra de-
ber& expresar la depreciacién del ejercicio
en términos de unidades de voder adquisiti-
vo vigente al perifdo en que se sucede la -

depreciacién.

PERIDAS CAMBIARIAS, - A todos los ajustes -
mencionados con anterioridad, se incrementa
rd o se deducirl los efectos significativos
producidos por cambios en la paridad del pe
so, mediante el cargo que se haya hecho a -
resultados o a otras cuentas de activo, se-
gGn las circunstancias, como consecuencia -
de la diferencia cambiaria.

vez realizados todos los ajustes anteriores

determinar:
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RESULTADO POR POSICION MONETARIA
a)EI Resultado por Posicién Monetaria se calcu-

lar8 aplicando "... a los saldos netos prome-
dio de activos y pasivos monetarios de un pe-
riédo determinado (incluyendo saldos tanto en
moneda nacional como en moneda extranjera), -
factores derjivados del INPC",

b)Casos de Actualizacién Inicial de Cifras.=-
Al actualizar los saldos iniciales, el Resul-
tado Inicial por Posicién Ménetariasena la di
ferencia entre la actualizacién inicial de --
los inventarios y los activos fijos y la ac—-
tualizacién inicial del capital social y las
utilidades acumuladas, utilizando para todas
estas actualizaciones los factores de ajuste
derivados del INPC.

Cuando se usa el mé&todo de Contabilidad A--
justada al Nivel General de Precios, la suma
algebraica del resultado obtenideo y el impor-
te de las actualizaciones del capital social
v las utilidades acumuladas, puede darnos una
cifra diferente al importe del Superdvit por

Actualizacién de Activos, motivado porque tra
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ti8ndose de una versién simplificada y no in=-

" tegral 'del método usado, existen varios ru--
bros del Balance General y del Estado de Re-
sultados que no se actualizan, lo que da lu-
gar a una diferencia que deviera ser muy po-

co significativa.

RESULTADO POR POSICION MONETARIA POR ACTUALIZA-

CION INICIAL DE CIFRAS.~

La actualizacién inicial de cifras debe hacer=
se para determinar, la ganacia o pérdida monetaria del
ejercicio, si la actualizacién del capital social y uti
lidades acumuladas iniciales es menor a la actualizacién
de Inventarios y Activos Fijos Netos, la diferencia se-
r4§ una " GANANCIA NETA ACUMULADA INICIAL POR POSICION -
MONETARIA", pero si es a la inversa serd "PERDIDA ACUMU
LADA INICIAL POR POSICION MONETARIA" y el importe de u-
na o de otra se presentard en renglén separado del capi
tal contable.

Finalmente para la PRESENTACION de la INFORMA--
CION FINANCIERA ADICIONAL el boletfn sugiere una forma
de presentacién en la cual se trata de simplificar la -

informacién para que se entiendan mejor y mis facilmen-
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.te las .actualizaciones. La informacién adicional puede
mostrarse en una nota o en un apéndice a los estados --
fiancieros, adem8s se recomienda gue siempre se utilice
la dltima nota para estos efectos a fin de facilitar al
lector la localizacién de esta informacién. En la nota
que se suguiere (el boletin la denomina Nota "N") debe =
revelarse lo siguiente:

a) Los métodos de ajuste utilizados.

b) ILos fIndices que sirvieron de base.

¢) La fecha del avalfio, en su caso, y algunas =~
caracterfsticas del valuador.

d) El efecto fiscal de las actualizaciones y ~-
cualquier otra informacién que pueda resulta
de interés para el lector de los estados fi=-
nancieros.

A continuacifn transcribo textualmente el mode-

lo de la Nota "N" que propone el boletfn.

Nota "N".- Informacién adicional, relativa a la
actualizacién de algunos renglones -
de los estados financieros.

Atendiendo a las indicaciones del Instituto Me-

xicano de Contadores PGblicos, A.C., se proporcionan a

continuacién las cifras resultantes de la actualizacibn
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de la informacién financiera, para refle-djar en ella los
efectoéﬂée la inflacién. Estas cifras se consideran --
mis apropiadas en épocas de precios cambiantes.

"Para la actualizacifén de los activos fijos se
utilizé el método de ajuste por cambios en el nivel ge
neral de precios (o el avalfo practicado por expertos
de reconocido prestigio, con fecha. . . . . . . . . )
El renglén de inventarios se ajusté con base en el va-
lor de la filtima compra. El capital se reexpresS utili
zando el Indice Nacional de Precios al Consumidor pu--
blicado por el Banco de México.

Los efectos de la actualizacibn de la informacién fi--
nanciera se resumen a continuacién:
ESTADO DE RESULTADOS:
Utilidad neta segflin estado de resul tados
bd&sico $
Menos: Incremento en el costo de
ventas (1) ( )
Depreciacifén adicional (1) y (3) ( )
MAS: Pérdida en cambios cargada a resultados
que en la informacién adicional se tras
pasa a la ganancia acumulada por posi--
cién monetaria (2) ccecsesseas

Utilidad neta ajustada $
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BALANCE GENERAL Cifras segfn Cifras
Estados Finan Actualizadas
cieros b&sicos

Inventarios $ $

Activo Fijo Neto

Capital:

Capital Social. . . $ $
Reserva para manteni-
miento de capital . .
Ganancia acumulada por
posicién monetaria (2)
Superivit por reten--
cién de activos no mo
netarxios. « « .+ « o«
Utilidades acumuladas
de ejercicios anterio
TES o« « o o o o o = &
Resultado del ejerci~-

cio . . . . . . . . .

SUMA EL CAPITAL CONTABLE § $

(1) Estas partidas no son deducibles para fines fiscales‘
Si lo hubiesen sido, el impuesto sobre la renta y la par
ticipacién de utilidades del ejercicio habrfan disminui-

Ao €N $. ¢ 4 o ¢ 4 e 4 e 4 . e s e e .
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(zf'La ganééia'por‘pOSiciGn monetaria del ejercicio ascen
dais a$ « ® ® ® o s & s e o

N

La ganancia acumulada recibié un cargo de $. . . . . .
correspondiente al traspasc de las pérdidas cambia---
rias sufridas en el ejexcicio y cargadas a resultados
(o activos fijos e inventarios) en los estados béasicos.

(3) La cifra actualizada de depreciacién se determiné uti-
lizando las tasas proporcionadas por los valuadores in
dependientes (o basadas en estudios técnicos de los ac
tivos fijos). Estas tasas son menores (o las mismas) a
las que se utilizan para el cSmputo de la depreciacién

de los estados bé4sicos".

- 154 -



B.1 CASO PRACTICO
METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL
DE PRECIOS APLICANDO EL BOLETIN B-7.
DATOS: |
La compafifa "El Boletin B-7,S.A." atendien
do la obligatoriedad establecida por el Instituto Méxi
canc de Contadores P@blicos en su boletin B-7, determi
na revelar el efecto de la inflacién en la informacién
financiera por vez primera al 31 de Diciembre de 1982,
reexpresando también los estados financierxos al 31 de
Diciembre de 1981 como punto de partida.
1) La comparifa "El Boletin B-7,S5.A." se --
costituyé en Enero de 1976.

2) El capital se aporté en la siguiente --

forma:
Afl0 DE EXHIBICION MONTO
1976 $ 5°'000
1978 15'500
1980 4'500
TOTAL $ 25'000

3) Las utilidades se han retenido de la si-

guiente manera:

ARQ MONTO
1976 $ 895
1977 948
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1978 610

1979 426
1980 480
1981 571
1982 310

TOTAL $ 4,240

4) Las inversiones en maquinaria se -sucedie

ron como sigue: )
DEPRECIACION DEPRECIACION

ANO DE ADQ.  COSTO  ACUMULADA  NETO AL 31-XII-81
1976 $641 s 448.7 $192.3 § 384.6
1977 148 88.8 59.2 74.0
1978 310 155.0  155.0 124.0
1979 167 66.8 100.2 50.1
1980 221 66.3  154.7 44.2
1981 295 59.0  236.0 29.5
1982 340 3.0  306.0 -0-

TOTALES s 2'122 ¢ 918.6 $1'203.4  § 706.4

SUPUESTOS PARA MAQUINA:
a) Las adquisiciones en su totalidad ocurrieron
al nivel promedic del afio correspondiente a
su compra.
b) El m&todo de depreciacién es de lfnea recta.
c) Vida Gtil estimada en 10 afios.

5) En febrero de 1976 se adquirié un edificio -
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con valor de $28'950,000.00
SUPUESTOS PARA INMUEBLES:

a) Depreciacién en lfnea recta

b) Estimacién de vida Gtil: 20 afios

6) Los inventarios se encuentran valuados al Glti
mo precio de compra,

7) Todas las cifras se presentan en miles de pesos

8) Para los ajdstes se aplic6 el Indice Nacional
de Precios al Consumidor (vease APENDICE)

9) Los estados financieros de la compafifa "El bo-
letin B-7,S.A." son:
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1981 Y AL 31 DE -

DICIEMBRE DE 1982.

1982 1981
ACTIVOS - -
Caja y bancos $ 897 $ 1,098
Cuentas por cobrar 32,200 31,142
Inventarios 24,843 21,900
TOTAL DE ACTIVO CIRC. 57,940 53,140
FIJoO
Edificio 28,950 28,950
Dep. Acum. 10,132.5 8,685
NETO ’ . 70,265
Maguinaria y Equipo . 2,122.0 o 1,782.0
Dep. Acum. 918.6 706 .4
NETO ' . B .
Otros activos -642.4 557.4
Total Activo Fijo : , . . .
SUMA TOTAL KCTIVO $ 78,603.3 $ 76,038.0
PASIVO
Cuentas por pagar $ 17,416.1 $ 16,756.0
Otros pasivos circ. 2,223.8 3,424.8
TOTAL PASIVO CIRC. 19,€39.9 20,180.9
Pasivo a largo pla-
zo 29,723.4 26,927.2
SUMA TOTAL PASIVO $ AY.3e3:3_  s_TI,I0B.0_
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CAPITAL CONTABLE

Capital social s 25,000.0 $ 25,000.0
Utilidades re-
tenidas 3,930.0 3,930.0
Utilidad del e
jercicio - 310.0 6.0
TOTAL 29,230.0 28,930.,0

TOTAL PASIVO Y CAPITAL $ 78,603;3 $ 76,038.0

"El boletin B~-7,S.A."
ESTADO DE RESULTADOS DEL lo. DE ENERO AL 31 de DIC. 1982

VENTAS $ 56,927.0
COSTO DE VENTAS: .
Inventario inicial §$ 21,900.0

Compras : 54,750.0
76 ,650

Inventario final 24,843.0 51,807.0

Utilidad antes dep. 5,120.0

Depreciacidén 1,659.7 ’

Otros gastos 2,140.3 3,800.0

Utilidad de opera-

cién . 1,320.0

Intereses 700.0

Utilidad antes de

impuestos , . 620.0
" I.5.R, ' , 260.4

P.T.U. 49.6

UTILIDAD DESPUES DE IMPUESTOS $ 310.0

A) REEXPRESION INICIAL al 31 de Diciembre de 1981
Los ajustes se llevar&n a cabo en el orden y
de acuerdo al nGmero en el que se redact$ en la metodolo-.
gfa descrita en el inicio del presente capftulo.
AJUSTE No. 1
INVENTARIOS.- En el presente ejemplo, el inventa-
rio estd valuado al Gltimo precio de compra, por lo que -

no requerird ajuste alguno, pues su importe de $ 21,900
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representan pesos corrientes al 31 de Diciembre de 1981.

AJUSTE # 2

INMUEBLES ,MAQUINARIA ¥ EQUIPO.-
afio de Inversidn
inversién mon to _AJUSTE _ajustada
1976 $ 641 213.1 / 66.0 $ 2,069.652
1977 148 213.1 / 85.1 371.044
1978 310 213.1 / 100,0 660.610
1979 167 213.1 / 118.,2 301,080
1980 221 213.1 / 1449.3 315.439
1981 295 213.1 / 191.1 328.961

$.1,782 $ 4,046.786
EDIFICIO

1976 § 28!950 213.1 / 66.0 $ 93,505.694

DEPRECIACION DE MAQUINARIA

ARoO Dep. Acum. Factor de Dep. ajus-

1981 ajuste tada 1981

1976 $ 384.6 213.1 / €6.0 $ 1,241.791
1977 74.0 213.1 / 85.1 185.522
1978 124.0 213,1 / 100.0 ' 264.244
1979 50,1 213.1 / 118,2 90.324
1980 44,2 213.1 / 149.3 63.087
1981 29.5 213.1 / 191.1 32.896

$ 1,877.864
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DEPRECIACION DE EDIFICIO

1976 $ 8,685,0 213.1/66.0 $ 28,042,022
HISTORICO AJUSTADO AJUSTE

‘EDIFICIO $ 28,950.0 $ 93,505.694 $ 64,555.694
Dep. acumulada 8,685,0 28,042,022 19,357.022

NETO 20,765.0 65,463.672 35,198.672
MAQUINARIA 1,782.,0 4,046.786 2,264.786
Dep. acumulada 706.4 1,877.864 1,171.464

NETO $ 1,075.6 $ 2,168.922 s 1,003.322

TOTAL s 46.291.334

AJUSTE # 3

CAPITAL SOCIAL al 31 de DICIEMBRE 1981

-ARO APORTACION FACTOR DE AJUSTE APORT. AJUSTZA

1976 $ 5,000 213.1/66;0 $16,143.939
1978 15,500 213.1/100.0 33,030.500
1980 4,500 213.1/149.3 6,422.973

$ 25,000 . $35,597.412

IMPORTE DE AJUSTE $ 30,597.412

UTILIDADES RETENIDAS AL 31 DE DICIEMBRE 1981

ARO IMPORTE FACTOR DE AJUSTE UTILIDADES RE-
TENIDAS AJUSTA
DAS.
1976 $ 895 213.1/66.0 $ 2,889.765
1977 948 213.1/85.1 2,373.898
1978 610 213.1/100.0 1,299.910
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1979 $ 426 213.1 / 118.2 $ 768.025

1980 480 213.1 / 149.3 685.117
1981 571 213.1 / 191.1 636.735
$ 3930 $ 8,653.450

IMPORTE DE AJUSTES$4,723.450

RESUMEN PARA LA DETERMINACION DE LA GANACIA INICIAL POR

POSICION MONETARIA

INCREMENTO CAPITAL SOCIAL $ 30,597.412

INCREMENTO UTILIDADES RETENIDAS _4,413.450 ¢35,010.862

INCREMENTO INVENTARIOS $ 0.000

INCREMENTO ACTIVO FIJO (NETO) 46,291.994 (46,291.9949

UTILIDAD ACTUAL INICIAL POR POSICION MONETA

RIA. $ 11,281.132

CIFRAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982=
$ 11,281,132 x 423.8 / 213,1 = $ 22,435,211

B) REEXPRESION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982
Ajuste No, 1

INVENTARIOS.- El inventario esta valuado al Gltimo pre-
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cio de compra, €n consecuencia no procede ninglin ajuste,

por representar su importe pesos corrientes al ‘31 de di-
ciembre de 1982.
"Ajuste No.2
Inmuebles, Maquinaria y Equipo
EDIFICIO

ARO DE IMPORTE FACTOR DE AJUSTE IMPORTE AJUSTADO

INVERSION
1976 $ 28.950 423.8/66.0 $ 185,894.090
IMPORTE DE AJUSTE$156,944.090
MAQUINARIA
1976 $ 641 423.8/66.0 $ 4,115,996
1977 148 423.8/85.1 : 737.043
1978 310 423.8/100.0 i,313.780
1979 167 423.8/118.2. 598.769
1980 221 423.8/149.3 627.326
1981 295 423.8/191.1 . . 654 .217
1982 340 423.8/303.6 474.611

$ 21122 ' $ 8'521.742

IMPORTE DE AJUSTE$6,3%99.703

DEPRECIACION ACUMULADA

EDIFICIO )
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DEPRECIACION
ACUMULADA 1981

FACTOR DE AJUSTE DEPRECIACION -

ACUMULADA A 1981.
-AJUSTADA

1976

1976
1977
1978
1979
1980
1981

$8,685

423.8 / 66.0
MAQUINARIA
423.8 / 66.0
423.8 / 85.1
423.8 / 100.0
423.8 / 118.2
423.8 / 149.3
423.8 / 191.1

$55,768.227

. 2,469,598
| _368.521
525.512
179.630

" 125.465
65.421

DEPRECIACION ACUMULADA DEL EJERCICIO 1982

1976

1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982

$1,447.5

$ 64.1
14.8
31.0
16.7
22.1
29.5

34.0
$212.2

S G

EDIFICIO
‘423.8 / 66.0
MAQUINARIA
423.8 / 66.0
423.8 / 85.1

423.8 / 100.0

423.8 / 118,2
423.8 / 149.3
423.8 / 191.1
423.8 / 303.6
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§  411.599
73.704
131.378

. 59,876
62.732
65.421

47.461
$852.171
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RESUMEN DEPRECTACION ACUMULADA AL 31 DE DICIEMBRE
DE 1982
Depreciacifn acumilada y DepreciacifSn del Ejercicio

EDIFICIO
Histérico Ajustado

Dep. Acum. 1981 Dep, 1982 Dep. Acum, 1982 Dep. Acm.1981 Dep. 1982 Dep. Acum. 1982

$8,685 $1,447.5 $10,132.5 ' $55,768.227 $ 9,294,704 65,062.931
MAQUINARIA

106.‘4 . 212.2 © 918.6 3,734.147 852.171 4,586.318

SBUA  SAELI SIISLI $50,502, 374 $10,146,075 563,643,243
Ajustes a la Reserva para la Dei:reciacibn EDIFICIO MAQUINARIA
Depreciacibén acumulada al 31 de Diciembre 1981 $ 8,685 S 706.4
Depreciaci®n acumulada reexpresada '55,‘768.227 3,734.147
Importe de los ajustes $47,083,227 $4,440.547

Ajustes a la Reserva bor Depreciacién



del ejercicio. (Vease texto del ajuste No. 5 en el ini-
cio de este capftulo) EDIFICIO MAQUINARIA
Depreciacibn del Ejercicio $1,447.5 . $212.2
Depreéiacién del Fjecicio reex

presado 9,294.704 352.171

$7,847.204 $639.971

Ajuste No. 3
'CAPITAL SOCIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 19282

ARO APORTACION FACTOR DE AJUSTE APORTACION AJUSTADA

1976 $ 5,000 423.8/ 66.0 $ 32,106.06
1978 15,500 423.8/ 100.0 65,565.00
1980 4,500 423.8/ 149.3 12,773.61

| $110.444.67

Reserva bara mantenimientb de capital § 85,244.67

UTILIDADES RETENIDAS
ARO.. IMPORTE FACTOR DE. AJUSTE UTILIDADES RﬁTENIDAS -

....... ""AUUS?ADAS'
| 1976 $ 895 423.9/ 66.0 $5,746.984
1977 948 423.8/ 85.1 4,721.062
1978 610 423.8/100,0 2,585.180
1979 426 423.8/118,2 1,527.400
1980 $ 480 423.8/149.3 $1,362.518
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1981 571 423.8/191.1 1,266.299
930 - - . - - -$ 17,209.443 -

"
Hw

IMPORTE DE AJUSTE 13,279.443

Ajuste'No. 4
Reexpresitn del Estado de Resultados 1982
Costo de Ventas
Histbrico Factor Actualizados

Inventario Inicial $ 21,900 303.6/213.1 $31,200,562

Compras 54,750 303.6/303.6 54,750.000

76,650 85,950.562
Inventario Final 24,843 423.8/7423.8 24.843
Costo de Ventas s 51,807 $ 61,107,562

Incremento llevado a resultados $ 9,300.562

Ajuste No. 5

Depreciacibén del ejercicio

EDIFICIO
ARO HISTORICO FACTOR . DEPRECTACION ACTUALIZADA
1976 $ 1,447.5 303.6/ 66, $ 6,658.5

Ajuste 5,211.00
MAQUINARIA
1976 $ 641 303.6/ 66.0 $ 2,948.600
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1977 ¢ 148 ~ ° 303.6/ 85.1 7 = § '527.999

1978 310 303.6/100.0 940.230
1972. 167 303.6/118.2 428.944
1980 221 303.6/149.3 449.401
1981 295 303.6/191.1 468,665
-1982 340 303.6/303.6 340

$ 2,122 $ 6,103,839

IMPORTE DE AJUSTE 3,981.839

Resumen Ajustes Edificio Maguinaria Total

Ajuste a la Reserxrva
 Para depreciacifn ¢ 7,847.204 $ 639.971 $8,487.175
Ajuste llevado a re

sultados, 5,211.000 3,981.839 9,192,839

$ 2,636.204%$(3,341.868) Y 705.664)

ASIENTOS CONTABLES DE LOS AJUSTES
‘Egte tipo de ajustes deberdn llevarse a cabo fue-
ra de libros, en hojas o papeles de trabajo para uso -
exclusivo de la entidad, por no tener reconocimiento --—
fiscal.
Ajuste No. 1 En este ejemplo no procede el ajuste refe-
rente a los inventarios por estar é€stos va

luados al Gltimo precio de compra.
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Ajuste No. 2
Edificio S ..$.156,944.090 .

Maquinarfa y Equipo 6,399.703
Reserva depreciacién edificio $ 47,083,227
Reserva depreciacién maquinaria y equipo 4,440.547

Correccifn monetaria 111,820,019

Ajuste No. 3
Correccifn monetaria $§ 98,724.113
Reserva para mantenimiento de capital $ B5,444.67

Utilidades acumuladas _ 13,279.443

Ajuste No. 4
Utilidad del ejercicio $ 9,300.562

Correccibdn monetaria $ 9,300.562

Ajuste No. 5

Utilidad del ejercicio $ 9,192,839
Correccibn monetaria ( 705.664)
Reserva para depreciacibn edificio $ 7,847.204
Maquinarfa y Equipo 639.971

Ajuste No. 6 En el presente ejemplo no existieron efec

- l68 -



© - tos significativos producidos per -
cambios de la paridad, por lo tan
to éste ajuste no es aplicable.
Ajuste No. 7
Ganancia o pérdida inicial
por posicién monetaria $ 22,435.211
Ganancia acumulada por po-

sicifn monetaria $ 22,435.211

Ajuste No. 8

Correccién monetaria $ 666.921
Ganancia acumulada por po-

sicién monetaria $ 666.921

RESUMEN DE AJUSTES EN T'S DE MAYOR
CORRECCION MONETARIA

3) 98,724.113 111,820,019 (2
5) (705.644) 9,300.562 (4

7) 22,435,211

120,453.660 121,120.581
a) 666.921

121,120,581 121,120.581
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GANANCIA ACUMULADA POR
" POSICION MONETARIA . =

22,435.211 (7 Inicial
666.921 (8 Del ejercicio

23,102,132 (S Acumulada
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DETERMINACION DEL RESULTADO POR POSICION MONETARIA ARO
1982,

Reserva para mantenimiento de carital $ (85,444.670)
Ajuste reexpresién utilidades acumuladas (13,279.443)

Ajuste Reexpresibn activos

fijos. | $ 163,343,793

Ajuste ;eexpreaién depre--

ciacién acumulada (60,010.949) 103,332.844
Ajuste reexpresin de inventarios finales 0.000

Ajuste reexpresibn de estado de resultados:

Costo de Ventas 8,300.562

Depreciacifn 9,192.839 18,493.401
Utilidada acumulada por posicifén monetaria

a 1982, , $ 23,102,132
Utilidad monetaria . $ 22,435.211

Utilidad monetaria del
Ejercicio 666,921
Utilidad monetaria acumu-

lada $ 23,102.132

Nota: A los estados financieros de Compaffa "X", S. A.
Nota: "N": Informacibn adicional, relativa a la actuali

zacibén de algunos renglones de los estados -
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financieros.

Atendiendo a las indicaciones del Instituto Mexi
cano de Contadores PGblicos, se proporciona a continua-~-'
cién las cifras resultantes de la actualizacién de la -
informacién financiera, para reflejar en ellas los efec-
tos de la inflacién. Estas cifras se consideran mis ==-.:
aplicables en €pocas de precios cambiantes,

YPara la actualizacidbn de los activos se utilizé
el m&todo de ajuste por cambios en el nivel general de
precios. El1 renglén de inventa£ibs no requirié de ajus--
te por estar valuado al 4ltimo precio de compra. El cos~-
to de ventas se ajusté por el método de ajuste en el ni-
vel general de precios. El capital se reexpres8 utilizan
do el Indice Nacional de Precios al Consumidor publicado
por el Banco de Mé&xico".

Ios efectos de la actualizacién de la informacién
financiera se resumen a continuacién:

ESTADO DE RESULTADOS

Utilidad Neta
Segtn Estado de Resultados B&sico $ 310,000
Menos:

Incremento en el Costo de
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ventas (1)

Depreciacién adicional (1)
y (2)

Pérdida Neta Ajustada

$ 9,300.562

Inventarios
Activo Neto-Fijo
CAPITAL:

Capital Social

9,192.839 18,493.401
$ (18,183.401)
BALANCE GENERAL
Gifras segtn
Estados Finan Cifras
ciexos B&sioos Actualizadas.
$ 24,843, $ 24,843,
$ 20,663.3 $130.996.134
$ 25,000, $ 25,000,
85,444.67

Reserva para mantenimiento de capital

Ganancia acumulada por posicién

monetaria

23,102,132

Utilidades acumuladas de ejercicios

anteriores
Resultado del Ejercicio

Suma del Capital Contable

(1)

3,930 17,209.443
310 (18,183.401)
$29,240 $132,572.844

Estas cifras no son deducibles para fines fiscales,

si lo hubiesen sido, el Impuesto Sobre la Renta y la

participacifén de Utilidades del Ejercicio habrfan --
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disminuido en $ 9'246,700,.

(2) Las cifras actualizadas de depreciacidén estén basadas
en estudios técnicos de los activos fijos. Estas ta--
sas son las mismas que se utilizan para el cdmputo de

la depreciaciém de los estados financieros bésicos.
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C) METODO DE ACTUALIZACION DE COSTOS
ESPECIFICOS

Este método al igual que el anteriormentevdescri
to, es reconocido en igual forma por el Instituto Mexicg-
no de Contadores PGblicos, asf mismo son igualmente v&li
dos los razonamientos y las aclaraciones hechas al ini--
cliar el desarrollo del presente capftulo, en lo que se -
refiere a la aplicacifn indistinta de cualquiera de los
métodos reconocidos de reexpresién de la informacidén fi-
nanciera. De la misma manera gque con el anterior método,
establezcamos algunas circunstancias en las que se puede
dar el uso de ambos métodos.

Para las empresas comerciales, se recomienda ac-
tualizar por costos especificos, el costo de ventas e in
ventarios; si los activos fijos no son de importancia re
lativa, el avalGo no tendrfa caso alguno.

Por otro lado, para las empresas prestadoras de
servicios, entre las cuales podemos mecionar las hotele-
ras y las dé transporte, se recomienda actualizar por ==
costos especfficos, las propiedades, planta y equipo, ==
y los inventarios, por ser de menor cuantfa y valor, ac-

tualizarlos por cambios en el nivel general de precios.
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Cuando se dé el caso del inicio de actualizacién
de cifras recuérdese que serd necesario el llevarlo a --
cabo al principio y al fin del ejercicio, y para los a--
hos subsecuentes se reexpresari segln el correspondiente
efecto inflacionario gue se suceda en el transcurso del
ejercicio.

También en la aplicacién del presente método, se
fijar&n una serie de ajustes, tanto para el Balance Gene
real como para el Estado de Resultados, los cuales se --
presentardn en forma cronolégica y de la misma manera se
realizarin en el caso pr&ctico, para un mejor y mi&s fa--

cil entendimiento.

AJUSTES AL BALANCE GENéRAL.

AJUSTE # 1 INVENTARIOS.- Se expresard las cifras del in
ventario final a su costo especifico actualizado al cie-
rre del ejercicio. Quiz&s el concepto de costo especffi-
co sea un poco confuso, al no definir exacéamente lo que
significa; aclarando: el concepto de costo especifico se
refiere a los filtimos costos de compra y produccifn del

ejercicio. Lo anterior s6lo seri v&lidc cuando el valor

de realizacién no sea inferior al costo espé&cifico, ya -

que si asf lo fuere, se usar§ precisamente &ste, de a---
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cuerdo a las disposiciones establecidas por el Instituto
Mexicano de Contadores PtGblicos, a trav€z de su Boletfn

C-4 gque se refiere concretamente a inventarios.

AJUSTE # 2 INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO,- La presenta-
cién de estas cifras se har8 de acuerdo a su costo espe-
cifico actu&lizado al cierre del-'ejercicio y que se re--
fiere al valor neto de reposicién de la capacidad produc
tiva instalada, que seri determinada por peritos valuado
res independientes.
La realizaci®n del avaltio deberf cubrir ciertos

aspectos de suma importancia, los cuales se resumen a --

continuacién:

- Se expresar§ una estimacién técnica de la vida
Gtil probable del activo y de la vida remanente
del mismo peri6do en el gque el bien prestari sus
servicios , a partir de la fecha del avalfo, pexr
maneciendo dentro de los limites de eficiencia e
conémica.

- Para situaciones en gue existan bienes de una
misma clase y con caracterfsticas comunes, debe-’
r8n tratarse en forma congruente, por lo que no

deben incorporarse al grupo de bienes objeto de
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la revaluacién, o no incluirse dentro de este ~-—
grupo, con ei Gnico fin de alcanzar determinadas
cifras en los estados financieros.

- Se expresarén los valores asignados a los dis-
tintos bienes como resultado del valor neto de -
reposicifn. Si existiera la intenecién de no repo
nexlos, no tendrfa validez lo dicho y selpresen-
tar&n a valor histérico ( si es que estén eﬁ ope

racién).

_ El avaltdo asignar8 valores especificos a log -
distintos bienes en existencia sin caer en la de
cisién de considerar cifras globales, asf mismo
asignar valores espec!ficos a todo grupo o gru-=-
pos de bienes homogéneos.

- Si existieran bienes, con los cuales gse tuvie-
ra la intencién de no reponerlos, (porque se va
a retirar el producto gque se fabrica con ese ac~
tivo o bien porque se va a adquirir otro m&s so-
fisticado) se les dard un valor estimado de rea-
lizacién si estuvierfn fuera de uso.

Al establecer lo anterior, debe quedar claro que
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el enfocar un avalGo desde el punto de vista comercial o
costo de reposicibdn en unidades aisladas de la planta, -
nos dard valores no adecuados para medir el valor de los
activos para un negocioc en marcha.

POLITICAS DE CAPIT}\LIZACION‘ DE ACTIVO.- En los -
mismos términos que en el caso pr&ctico anterior, debe -
existir una congruencia entre las partidas gue se consi-
deren incluidﬁs en los avalGos y la polftica de capitali
zacién o en caso de eliminacién de ciertas partidas meno
res del activo fijo y cargandose a gastos, estas no se -
deben considerar dentro del avalfio.

CONSTRUCCIONES EN PROCESO.- Es de todos conocido
15 problem&tica de revaluar éste tipo de construcciones
debido a la dificultad gue implica un avalfio ffsico de -
eilas, gsin embargo podr& llevarse a cabo la actualiza---
cién del costo de la construccifn en procesc en base a -
los fndices especfficos por ramas de actividades, que --
son publicados por el Banco de M&xico. Cuando se dispon-
ga de estos fndices especf{ficos, la actualizaci6n podri
tealizarla la propia empresa. S8lo en el caso de no te--
ner disponibilidad de los Indices especificos, la actua-
lizacién podré realizarse con base en el Indice Nacional

de Precios al Consumidor, y ello s6lo se llevari a cabo
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cuando: '

1.~ E1l fndice Nacional de Precios al Consumidor

no refleje un incremento del 50% o mis, en rela

cién con la fecha del avaltio practicado. y

2.- Que no haya transcurrido un periddo superiar

a los cinco afhos de la fecha del avalfio.

~PARTIDAS DE POCA IMPORTANCIA RELATIVA.- al i-~
gual gque en el método de ajuste por Indice Nacional de
Precios al Consumidor, éstas partidas. s6lo se ajustarén
cuando realmente sea significativo el impacto inflacio-
nario en ellas; de otro modo, siendo de poca importan--—
cia relativa en relacién con el activo total, é&stas po-

dr8n no ser ajustadas.

AJUSTE # 3 CAPITAL SOCIAL, UTILIDADES ACUMULADAS.- las
cifras correspondientes a esos rubros se ajustarén, co-
mo ya se coments, por el método de cambios en el nivel

general de precios y se expresardn en unidades de poder

adquisitivo general al cierre del ejercicio.

AJUSTES AL ESTADO DE RESULTADOS

AJUSTE 4 4 COSTO DE VENTAS.- El boletin B-7 aclara que

para efectos practicos el ajuste se logra "utilizando -

el sistema de costos llamado ultimas entradas - prime--
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ras salidas. (en caso de que en el egjercicio se hayan --
consumido capas de afios anteriores, el método debe ser

complementado con los ajustes correspondientes) " o bien
"utilizando el sistema de costos estindar, siempre vy --
cuando &ste sea representativo de los costos vigentes -

al momento de las ventas”.

AJUSTE # 5 DEPRECIACION.- La depreciacifn debe
r& basarse en estimaciones t&cnicas de las vidas proba-
bles de los inmuebles, maguinaria y equipo asi como en
los costos actualizados de estos activos.

La diferencia entre el total ajustado cargado a
resultados y el incremento anual de la depreciacién acu
mulada afectard el supexr8vit o d&8ficit por retencién de
activos no monetarios.

AJUSTE # 6 PERDIDAS EN CAMBIOS.- Los efectos -
significativos producidos por cambios en la paridad del
peso se acumulardn o deducirin segln el caso, a los a~--
justes mencionados anteriormente mediante el cargo a re
sultados.

AJUSTE # 7 DETERMINACION DZ LA GANANCIA O PER~
DIDA POR POSICIOGN MONETARIA.- Se determinar8 aplicando

el promedio del ejercicio de los saldos netos de acti--
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vos y pasivos monetarios en monedabnacionéf f éxt&anjera
factores derivados del Indice Nacional de Precios al Con
sumidor.

AJUSTE # 8 DETERMINACION DEL SUPERAVIT POR RETEN
CION DE ACTIVOS NO MONETARIOS.- Determinada la diferen--
cia derivada de los ajustes anteriores gque representari
el superdvit por retencién de activos no monetarios.

ACTUALIZACION INICIAL.=- Para la actualizacibn --
inicial de estas cifras se aplicar8n conjuntamente, el -
método de cambios en el nivel general de precios y el mé
todo de costos especfficos, ya que la diferencia globai
entre la actualizacién por ambos métodoé seri lo que --
termine el superdvit o déficit inicial por retencién de
activos no monetarios, asi como también seri necesario -
determinar el resultado por posicién monetaria. En su —-—
contenido, el boletin B-7 acepta que la determinacién -
por el cilculo pgactico se considera integramente como su
perivit o déficit inicial por actualizacién de activos,
no desglosando lo que serfa por posicién monetaria.

La actualizaci6n inicial del superdvit por reten
cién de activos no monetarios deber8 actualizarse en los

periodos subsecuentes,
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Siendo de suma importancia la actualizacién de -
las cifras contables, la Comisi§n de Principios de Conta-
bilidad hace énfasis especial en que el requisito de Re-
velaci®n Suficiente adquiere una importancia mé&xima en -

estas circunstancias y en consecuencia, deberdn revelar
se de manera clara, completa y cuantificada, las bases

utilizadas para la actualizacién de los estados financie
ros, asi como las consecuencias-y el efecto fiscal de di

chas actualizaciones.
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C.1 CASO PRACTICO. METODO DE ACTQAPIZACIQN POR
' COSTOS ESPECIFICOS.APLICACION PRACTICA —-
DEL BOLETIN B-7.

DATOS : 1a compafifa " E1 B-7, S.A. " atendiendo a las -
indicaciones del Instituto Mexicano de Conta--
dores PGblicos, decide determiﬁar el efecto de
la inflacién en la informaci6én financiera por =~
el afio de 1982. Reexpresando también los esta--
dos financieros al 31 de Diciembre de 1981, co-
mo punto de partida.

1.- La compafiia “YEl B-7, S.A." se constituy® el 10
de Enero de 1975.

2.~ El capital social se pagé integramente en la -

misma fecﬁa.

3.~ Las adquisiciones del activo fijo fueron en la
"misma fecha de constitucién de la sociedad, mig
mo que se revaluS al 31 de Diciembre de 1982,

4.~ E1 activo fijo se estl depreciando en linea ---
recta con una vida Gtil de 10 afios.

5.- La compaififa no tiene pasivo alguno en moneda -
extranjera.

Los resultados de los avalGos fueron los siguien
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tes: 1982 1981

Costo de Reposicién $ 88'847,900 $ 56'700,470

Valor Neto de Reposicién 77'564,870 54'748,456
Vida Remanente 8 afios 9 afos

6.~ Se considers que el método de valuacidn de

inventarios es "UEPS" ( la rotécidn de es-

tos inventarios es de una vez al afio ), ==

El valor de reposicidn de los inventarios y del
costo de los articuios vendidos durante 1982 fue

el siguiente:

1982 1981
Inventarios finales § 2'132,689 $ 3'241,891
Costo de Ventas 4'243,608 -Q=-

7.~ Las utilidades se retuvieron en la siguien-

te forma:

1975 $ -0-

1976 20,000
1977 25,000
1978 80,000
1979 200,000
1980 250,000
1981 375,000
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"8.- Las compras durante el ejercicio de 1892 - .

ascendiercn a $ 2'978,865.00

10.- Los estados financieros de la Cfa.

S.A." son los siguientes:

ACTIVO

CIRCULANTE
Caja y Bancos
Inventarios

FIJo
Costo de Ada.
Depreciacién
neto

TOTAL

PASIVO
Corto Plazo

Largo Plazo

CAPITAL CONTABLE

Capital Social

Utilidades Retenidas

Utilidad Neta del Ej. 1'050,000

SUMA PASIVO Y CAPITAL

"Bl B=7
1982 1981
s 702,000 S 653,800
_11643,300 11858,390_
21345, 300 2'512,190
187131, 065 18'131,065
14'504,852 12'691,743
-31626,213 2,432,320
'$ 5'971,513 $ 7'951,510
$ 1'563,533 $ 2'314,849
_11407,180 _3!686,661
$ 2'970,713 S 6'001,510
1'000, 000 . 17000, 000
950, 090 950,000
-0 -
3'000, 800 1'950,000
¢ 5'971,513 ¢ 7'951,510
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SOLUCION
A._ ACTUALIZACION INICIAL AJ. 31 DE DICIEMBRE DE 1981

CIFRAS CIFRAS

HISTORICAS ACTUALIZADAS AJUSTE
INVENTARIOS $ 1'858,390 $ 3'241,891 $ 1'383,501
ACTIVO FIJO 18'131,065 56'700,470 38'569,405
DEPRECIACION 12'691,745 26'460,219 13'768,474
CAPITAL SOCIAL 1'000,000 1'000,000 -0-

RESERVA PARA MANTE-
NIMIENTO DE CAPITAL

1'000,000 X 213.1/54.2 =
= 3'031,734 - 1'000,000 =
'$ 2'931,734 $ (2'931,734)

UTILIDADES RETENIDAS $ 950,000 $ 1'433,237 $ ( 483,237)
1975 -0- -0~

1976 20,000 213.1/66.0 64,576
1977 25,000 213.1/85.1 62,603
1978 80,000 213.1/100.0 170,480
1979 200,000 213.1/118.2 360,575
1980 250,000 213.1/149.3 356,832

1981 375,000 213.1/191.1 418,171
$7950,000. $ 1'333,237

SUPERAVIT INICIAL POR ACTUALIZACION DE ACTIVOS 50'306,409
ESTA CIFRA LLEVADA A PESOS DE COMPRA DEL 31 DE DICIEMBRE

DE 1982
$50'306,409 X 423.8/213.1= $100'046,251
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B.- ACTUALIZACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982

AJUSTE # 1 INVENTARIOS

Inventario al 31 de Diciembre de 1982

Valor de Reposicién $2'132,689
Valor Hist8rico 1'643,300
AJUSTE S - 489,389

AJUSTE # 2
Revaluaci6n activo fijo al 31 de

Diciembre de 1982
Costo de Reposicibn $88'847,900
-'Costo Histérico ©18'131,065 $70'716,835
a) Calculo de la nueva depreciacion
hecha sobre el valor actual:
Costo de Reposicidn $ 88'847,900
Vida probable actualizada 15 afos

Denreciacién anual ajustada$5'923,193

b) Calculo del ajuste :
Depreciacién acumulada
correspondiente a 8 afios $ 47'385,544

Depreciacidn histérica 14¥504,852 (32'880,692)

AJUSTE NETO $.37'836,143
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AJUSTE # 3

CIFRAS CIFRAS

HISTORICAS AJUSTADAS AJUSTE
Capital social $ 1'000,000 $1'000,000
Reserva para mante-
nimiento de cavital:
1'000,000 X 423.8/54.2 =
= 7'819,188 -~ 1'000,000
$ 5'813,188 L $ 6'819,188. 6'819,188
Utilidades retenidas $ 950,000 2'850,333 1'900,333
1975 $ -0-

1976 20,000 423.8/66.0 g 128,424
1877 25,000 -423.8/85.1 124,501
1978 80,000 423.8/100.0 339,040
1979 200,000 423.8/118.2 717,090
1980 250,000 423.8/149.3 709,645

1981 375,000 423.8/19123 831,633
$ . 21850 4333

JUSTE # 4

Cdlculo del ajuste en el costo de lo vendido:

COSTO DE LO VENDIDO AJUSTADO $ 4'243,608
COSTO DE VENTAS HISTORICO * 3'193,955
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* DETERMINACION DEL COSTO DE VENTAS

Inventario inicial 1982 $ 1'858,390

MAS
Compfas del ejercicio 2'978,865
T47837,255

MENOS
Inventario Final 1'643,300

COSTO DE VENTAS DEL EJERCICIC 19282 $ 3'193,955

AJUSTE # 5

Depreciacién del ejercicio.- Se aplicard el porcien
to de depreciacidn acorde a la vida probable promedio en
el ejercicio del valor actualizado del activo ( valor de
reposicidén al inicio mas valor de reposicibn al final y -

dividirlo entre dos)

Costo de Reposicién inicial o $ 56'700,470
Costo de Repogicidn final 88'847,900
$ 135'535,375

Costo de reposicidn Promedio :

[
145'548, 370 = 72'774,185 ' $ 72'774,185

vida Gtil determinada por 1los
peritos : 15 aros

Depreciacitn del ejercicio so-
bre las bases actualizadas : .
72'774,185 '
~—T5 anos = 4'851,612 $ 4'851,612
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Depreciacifn del ejercicio actualizada $ 4'851,612.00

Depreciacisn histérica:

$ 18'131,065.00
. = § 1'813,106.00 1'813,106.00

10 anos
EFECTO $ 3'038,506.00

El mismo cdlculo podrfa hacerse con el mismo orden que -

en el Boletin B-7:

Depreciacibén s/ libros $ 1'813,106.00 ( X )

Depreciacifn ajustada 4'851,612.00 ( Y )
EFECTO 3'038,506.00

Depreciacifn Promedio ( X ; Y ) = § 3'332,359
Depreciacibén Histérica 1°813,106

Faltante que se aplica a resultados $1'519,253

Depreciacifn anual

ajustada: $ 4'851,612

Cargo a Resultados 3'332,359 1'519,253
EFECTO $_ 3'038,506
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AJUSTE # 7

CSlculo del resultado por posicifin monetaria

Posicibn monetaria inicial $653,800 §$(6'001,510) S$(5'347,710)

Posicidn monetaria final $702,000 $(2'970,713) $(2'268,713)
Se supone gque durante todo el ejercicio se mantuvo --

una posicibn monetaria pasiva de $ 2'268,713 y de $3'078,997

(para dar el total inicial de .$5'347,610) que se mantuvo solo

una parte del ejercicio (primeros seis meses), por lo cual el

cdlculo sers el siguiente:

Por los $2'268,713 mantenidos durante el ejercicio:

2'268,713 X 423.8 Indice final _ ,, L,
313.1 fndice inicial~ ¢ 11,875 - 27268,713

= 2'243,162....... .$.2'243,162
Por los 3'078,997 mantenidos solo
parte de ejercicio:
3'078,997 X 303.6 Indice final _ 4'386,595

213,1 fndice inicial
4'386,595 ~ 3'078,997 =$1'307,598
El importe de $1'307,598 es la ganancia monetaria
a mitad del perifdo por lo gue se debe llevar has

ta el final:

1'307,598 X 423.8 Iindice final

303.6 fndice promedio=$1l825’297

1'825,297 - 1'307,598 = 517,699....0.0.. .. ceesesernensas517,699

UTILIDAD POR POSICION MONETARIA § 2'760,861
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ASIENTOS CONTABLES DE LOS AJUSTES

( En papeles deé trabajo tGnicamente y fuera de libros)

Ajuste No . 1

Inventarios $ 489,389

Correcién monetaria $ 489,389
Ajuste No 2 .
Activo fijo . $ 70v716,835

Reserva para depre-~

ciacién de activo -

fijo $ 32'880,692
Correcidn monetaria ‘ 37'836,143
Ajuste No 3
'..A

Correcidn monetaria . §$ 8'719,521

Reserva para manteni

miento de Capital §$§ 6'819,188
) Utilidades Retenidas 1'300,333
Ajuste No 4 '
Utilidad del ejercicio $ 1'049,653
Correcibn monetaria $ 1'049,653
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AJUSTE No. 5
Utilidad del ejercicio $ 3'038,506

Correccibdn Monetaria

AJUSTE No. 6 (este ajuste no
es aplicable en
este ejemplo),

AJUSTE No. 7

Correcci®én monetaria $ 2'760,861

Utilidad por posicién
monetaria

AJUSTE No. 8

Superdvit o déficit por reten
cién de activos no monetarios$ 100'046,247

Correccifn monetaria
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Ajuste No 9
b}
Correcidn monetaria $ 130'979,560

Superivit o dé-
ficit por reten-
cién de activos

no monetarios $ 130'979,560

RESUMEN DE LOS AJUSTE EN T' S DE MAYOR
: CORRECION MONETARIA

3) 8'719,521 - 489,389 (1

7) 2'760,861 37'836,143 (2
1'049,653 (4
3'038,506 {5

11'482,802 39'884,128

100,046,251 (8

11'482,802 139,930,375
9) 130'979,560

142°459 ,942 142'459,942

-+

= -
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SUPERAVIT O DEFICIT POR RE-

TENCION DE ACTIVOS NO MONETARIOS

Inicial 8) 100'046,251 130'979,560 (9 del ejercicio

30'933,309 (S Acumulado

- DETERMINACION DE RESULTADOS POR RETENCION

DE ACTIVOS NO MONETARIOS

Activos fijos (neto) $ 37'836,143
Inventarios 489,389

Capital Social ( 6'819,188)
Utilidades retenidas (.1'900,333)
‘ SUMA $ 29'606,011

Utilidad por Posicién Monetaria ( 2*760,861)

AJUSTE A RESULTADOS
Depreciacién del ejercicio § 3'038,506

Costo de ventas 1'049,653 $ 4'088,159

Superdvit acumulado por retencién de

activos no monetarios $ 30'933,309
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NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA CIA.
" El B~7, S.aA."

NOTA " N " Informacibn adicional, relativa a la actuali-
zacifn de algunos renglones de los estados fi
nancieros.

Atendiendo a las indicaciones del Instituto Mexicano de -

Contadores PGblicos, se proporcionan a continuacién las -

cifras resultantes de la actualizacién de la informacién

financiera, para reflejar en ellas los efectos de la in--
flaci&n.Estas cifras se consideran miAs apropiadas en &po-
cas de vrecios cambiantes.

Para la actualizacibén de los activos fijos se utilizé el

avallco nracticado por expertos de reconocido prestiglo --

con fecha 22 de Diciembre de 1982. El renglén de inventa-
rios y del costo de ventas se ajustd a su valor de repo—--
sici6n, de acuerdo con estimaciones hechas nor la geren—-
cia de Produccidén. El capital se reexpresS utilizando el

Indice Nacional de Precios al Consumidor publicado vor -=-

el Banco de México.

" Los efectos de la actualizacién de la informacién finan

clera se resumen a continuacién:
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ESTADO DE RESULTADOS
Utilidad neta segfin estado
de resultados bé&sico S
Menos: Depreciacidn adicional (2)

Incremento Costo de --

1'050,800

(3'038,506)

Ventas (1 (1'049,653)
PERDIDA NETA AJUSTADA $ (3'037,359)
BALANCE GENERAL
Cifra Cifra
Histérica _Reexpresada Diferencias
Inventarios 1'643,300 2'132,689 489, 389
Activo fijo neto 3'626,213' 41'462,356 37'836,143
" Total 5'269,513 43°595,045 38'325,532
APLICADO A :
Canital Social 1'200,000 1'000,000 -0~
Reserva n/Mant. Cap. 6'819,188 6'819,188
Ganancia por Pos. Mon. 2'760,861 2'760,861
Superdvit por Ret. de
Activos No Monetarios 30'933,309 30,933,309
Utilidades Retenidas 950,000 2'850,333 1'900,333
Utilidad del Ejerec. 1'050,800 ( 3'037,359) ( 4'088,159)
3'000,800 41'326,332 38'325,532
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(1) Estas partidas no son deducibles para fines fiscales.
8i lo hubieéen sido, el IﬁpﬁestQ.Sobré iaIRenﬁé y41a péEv
ticipacién de utilidades del ejercicio habrfan disminui-
do en $ 2'044,079.5

(2) No se ajust8 la depreciacidn del ejercicio, en vir--
tud que de acuerdo con el estudio de los valuadores inde
-pendientes, las tasas (6.66%)* son menores a las que se
utilizan para el cbémputo‘de la depreciacién en los esta-
dos b&sicos (10%), pero por contra, el valor de reposi--—

cibn es superior al valor histérico.

Notas aclaratorias

- Si 1la deprgciacién sobre 10 afios es igual 10%, tenemos
que:
Si el 100% de vida entre 10 afios es igual al 10%

100 de vida . 10%

10 anos

Luego entonces 100% de vida _ 6.66%
15 anos *
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- 002 -

" EL B-7, S.A.

ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA AL 31

"

DE DICIEMBRE DE 1982,

ACTIVO PASIVO
Costo Costo - Costo Costo
Hist&rico Reexpre- Histfrico Reexpre-
sado. sado.
CIRCULANIE
Efectivo 702,000 702,000 A Corto Plazo 1'563,533 1'563,533
Inventarios 1'643,300 2'132,689 A Largo Plazo 1'407,180 1'407,180
Suma 2'345,300 2'834,689 Suma 2'970,713 2'970,713
FLJO Haber Social .
Costo 18'131,065 88'847,900 Capital Social 1'000,000 1'000,000
Depreciacion 14'504,852 47'385,544 Reserva. para mantenimiento de
Neto 3'626,213 41'462,356 Capital c.ceeesencenncsacnses 6'819,188
Superavit por retencién de ac
Suma Activo tivos no mmetarios.....ees.. 30'933,309
Ganancia monetaria acumulada. 2'760,861
Utilidad (Pérdida) Neta...... 1'050,800 (3'037,359)
Utilidades Acumiladas al prin
cipio del EjerciciO..scesecses .950,000 2'850,333
5'971,513 44'297,045 5'971,513 441297,045




NOTAS

1.- Circular No 12 de La Comisién de Princivios de Conta-
bilidad emitido por el I.M.C.P.

2.~ Boletin B-7 Revelacidn de los Efectos de la Inflacidn

en la Informacién Financiera; Apendice IV P&rrafo 3 A
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CAPITULO IV EFECTOS FISCALES DE LA INFLACION

~ EN LAS FINANZAS DE LAS EMPRESAS. - * -

INTRODUCCION

Hemos visto en los capitulos precedentes, la impor
tancia m&xima de la reexpresién de la informacién finan--
ciera, para evaluar e identificar los efectos del fenfme-
no inflacionario asi como su impacto en las entidades eco
némicas de nuestro pafs.

No cabe duda que la inflaci6n ha agudizado el pro
blema de la informacidén contable, al perder su significa-
do el registro contable a costo histérico.

El problema se ha agrayado an mis, por que nues-—
tras leyes, atn no contemblan de una manera integral la -
problem&tica financiera de las entidades que conforman €l
ambiente econfémico de nuestro pais; en ellas, aitn no se =-
han incorporado todas las medidas que nosotros quisiéra--
mos. Ia Tey del Impuesto Sobre la Renta grava las utilidades
de las compafiias sobre la base del costo hist&rico, afec-
tando con esto la parte financiera de la empresa, creando
una situacién de verdadera incertidumbre, con la cual se
nos forma una serie de interrogantes: ¢ Realmente se gene
neraron esas utilidades; son tan reales esas utilidades -

por las que estamos pagando impuestos, repartiendo utilidades y divi
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dendos; o son tan s6lo unas utilidades nominales, que no
nos -alcanzarin para cubrir la reposiciéﬂ de nuestros ser
vicios o de nuestras mercancfas? Viendo todo lo anterior
tomamos conciencia de la importancia en que se coloca el
aspecto fiscal en las finanzas de las empresas, tomando
en cuenta el gue la ley del Impuesto Sobre la Renta es =

el punto principal del sistema tributario mexicano.

B.~ PUNTO DE VISTA LEGAL DE LA REEXPRESION

Para comentar este punto, necesario es recurrir
a nuestra legislacién mercantil, acudiendo en especial a
los ordenamientos juridicos que regulan la informacién -
que deben presentar todas las entidades y &stas son:

l.- La ley General de Sociedades Mercantiles.

2.~ El1 CSdigo de Comercio.

La Ley General de sociedades Mercantiles al refe
rirse al Balance General de las sociedades andnimas dispone en su -
artfculo 172" Las sociedades anfnimas practicarin anualmente un ba-
lance en el que se hard constar el capital social especi
ficdndose en su caso, la parte exhibida y la por exhibin
La existencia en caja, las diversas cuentas que formen -
el activo y el pasiw, las utilidades o péxdidas Y IOS DEMAS DATOS
MECESARIOS PARA MOSTRAR CLARAMENTE EL ESTADO ECONGMICO IE 1A soctepap® (1)
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Por su parte el C6digo de Comercio establece en su articu
lo 38 gque los comerciantes deben llevar un libro de inven:
tarios y balances en el gue deben presentar, al principio
de sus operacicnes wna relacidn exacta del dinero, valores, créditos
efectos al cobro, bienes mebles e inmebles, mercaderias y efectos da ~
todas clases que constituyen su activo apreciados a su va
lor real vy que deben anualmente de formular en el mismo -
libro el balance genéral de sus negocios, con los pormeno
"res expresados con anterioridad.
Las anteriores disposiciones estdn acordes con el
Boletfn B-7 y afln éuando la Ley General de Sociedades Mer
cantiles data del ano de 1934 y el Cédigo de Comercio de}
afio de 1887 los cuales no han tenido cambios sustanciales
hasta la fecha, podemos afirmar que estos ordenamieﬁtos -
se adelantaron a su época, al obligar a los comerciantes
a registrar en sus balances los activos y pasivos a su va
lor real para mostrar claramente el estado econémico de -
sus negoc¢ios.

Todo lo anterior se refuerza cuandec en la exposi--—
cién de motivos de la Ley General de Sociedades Mercanti-
les, se hace alusifn al balance de la sociedad an8nima, -
en donde los legisladores reconocfian lo peligroso de dar
0 establecer detalles mfnimos de valoracifn " ... porgue esa ~-—-—

labor debe corresponder, desde un punto de vista prag--
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mitico y de adaptaciébn de la ley, a las necesidades siem-
pre en movimiento de nuestra vida sdcial..."z; asi mismo
confirma que el legislador pretendfa que los estados fi--
nancieros mostraran su haber social a valores reales, pe
ro nunca pretendié el reglamentar juridicamente tales va-
lorizaciones por lo variado de las situaciones econSmicas
que han prevalecido en nuestro pais ; al saberse la perso
na no idonea para poder determinar las valorizaciones de-
j6 la solucién a los profesionales de la contaduria, gue
‘considerando la opini®bn de la profesidm en general, emi--—
tidé el Boletin B-7, el cull, siento yo, que se fundamenta
en las disposiciones legales ya mencionadas en los pirra-
fos anteriores.

Ahora veamos dentro del mismo andlisis jurldicé,—
otros puntos importantes, tales como el de si los incre--
mentos en el patrimonio de la empresas, originado por la
variaciones en los precios 6 en la pérdida del poder ad--
quisitivo del dinero, son susceptibles de capitalizacio—-
nes.

Para lo anterior recurramos nuevamente al la Ley

General de Sociedades Mercantiles, en su articulado refe—-
rente a los aumentos de capital y a las aportaéiones del
mismo. El artfculo sexto en sus fracciones V y VI ordena

el que toda escritura constitutiva de una sociedad deba -
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contener el importe del capital social vy la e
gue cada socio o accionista aporte en dinero
bienes; el valor atribuido a los mismos v el
su valorizacién . Esto significa que en toda
los bienes aportados provienen del matrimonio
gue los entregan a la sociedad para que los d
fines sociales,

Asf mismo en su articulo noveno dispo
ciedad puede aumentar o disminuir su capital,
segG

los requisitos que exige la propia ley
117 dispone que en los aumentos de capital s
cionistas adguieren la obligacién de entreg
o bienes a la sociedad por un valor igual al 4
emitidas, y asf , en la misma forma se puede

el caso de la capitalizacibn

entrega de los socios o accionistas a la entig

ta se lleve a cabo en una forma velada, ya que

suceda es necesario la distribucifn previa de

des.
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Dentro de la capitalizaciSn de utilidades se pre
sentan tres actos jurlfdicos diferentes que son:

1.-la suscripcifn del aumento de capital por los socios
o accionistas. Con esto los accionistas adquieren —
una obligacién de pago para con la sociedad.

2.~ La distribucidn de las utilidades. Que im--
plica obligacitn de pagc para la sociedad.

3.~ La aplicacién de las utilidades distribui-
das al pago del aumento del capital que ha
cen los socios.

En el Gltimo punto no hay una entrega material
de efectivo o de bienes de los socios a la sociedad, ni
tampoco una entrega de efectivo o de bienes de la socie
dad a los socios por las utilidades distribuidas, lo --
cual constituve una compensacién, pues ambas obliqacip-
nes son reciprocas y se cancelan entre sf.

Por lo gue respecta a la distribucién de utili-
dades la ley General de Sociedades Mercantiles dispone
en su artfculo 19 que s&lo se har&n despues del balance
que efectivamente las arroje, en el entendido de que ==
las que se repartan no excedan de las cue REALMENTE se-
obtuvieron. Basados en lo anterior se concluye que de a

cuerdo a nuestra actual legislacién mercantil el recuisito de
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pago del auménto del capital no puede cumplirse en el ca
so de capitalizaciones originadas por las valorizacio--—
nes de los activos,_ya que €stos representan y pertene--
cen a la sociedad y . no a los socios y €stos mismos (los

socios) no pueden disponer de ellas, mientras la socie---
dad no realice la utilidad mediante la enajenaciSn de =--
los mismos. En otras palabras: como lé éeﬁalé en p&rra--—
fos anteriores para cualquiér aumento de capital social

la Ley Generél de Sociedades Mércantiles exige el pago

del importe por.parte de los socios y éstos no puedén -
cumplir porque no tienen la diSponibilidéd de Eales ga=-—
nancias por estar los bienes que las originan dentro del

patrimonio de la misma sociedad.

C). RECONOCIMIENTO FISCAL DE LA INFLACION
Fue desde el afioc de 1979 cuando se introdujo en
nuestra legislaci6n fiscal, dentro de la Ley del Impues-
to Sobre la Renta, en su artficulo ntmero 18, el c&lculo
de un ajuste al monto original de la inversién para asf
poder llegar a la determinacién de la ganancia en enaje
nacién de terrenos, construcciones; partes sociales, ac

ciones nominativas o las acciones al portador que se co
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locan entre el gran pfiblico inversionista, y que bisica-
mente se refiere a la consideracién del efecto inflacio~-
nario con la aceptacién de la actualizacién del costo de
adquisicién de éstos bienes.

Dentro del mismo articulo 18 se permitia adicio=-
nar o deducir el ajuste a las utilidades o a las pérdi--
das obtenidas tratdndose de enajenacibn de acciones.

Ademds el artfculo 19 estaﬁlecia limitantes a ==
los mencionados ajustes cuando se tratara de inmobilia~-
rias o sociedades controladoras. Esto cambif a partir de
Enero de 1982, en donde se considert va el efecto de la
inflacién en el.monto original de la inversifn para de--
terminar la ganancia en la enajenacifn de los siguientes
bienes que son los Gnicos que se pueden ajustar.

1.- TERRENOS

2.—- CONSTRUCCIONES

3.~ PARTES SOCIALES

4.~ ACCIONES NOMINATIVAS

5.~ ACCIONES AL PORTADOR QUE SE COLOQUEN

ENTRE EL GRAN PUBLICO INVERSIONISTA.

Este ajuste NO es aplicable a activos tales como

equipo de transporte, maquinaria y equipo etc. y se de--
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termina multiplicando el monto original de la inversién
( en construcciones el saldo por depreciar )} por el fag
tor de ajuste que se publica anualmente por el Congreso
de al Unién, seglin los afios transcurridos entre la fecha

de adquisicién y el de la enajenacién.

#

D.-DEDUCCION ADICiONAL. ARTICULO 51 DE LA LEY
DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA,1983.

Como una medida para aminorar los efectos que la
inflacifén estaba provocando en los impuestos a las socie
dades mercantiles, a partir de 1978 dentro del articulo
3°transitorio de la Ley del Impuesto Scbre la Reﬁta, se
establecié una deduccién adicional, misma gque fue cambian_
do y asf pasé8 al afo de 1979, donde se estableci8 en el
artfculo 20-A de la L.I.S.R*, una deduccifn adicional -~
cuya f6rmula consistfa en ajustar la depreciacifén del e-
jercicio de acuerdo con factores de inflacién, sumando
el importe de sus activos financieros en moneda nacion-
nal, y si esta suma excedfa del monto de sus pasivos, =--
ambos ajustadog por la inflacifn, darfia la referida deduc
cibn.

A lo largo del primer anc de aplicaci6bn (1979) el

* Iey del Impuesto Sobre la Fenta. ( L.I.S.R.)
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nGmero de empresas qué hicieron uso de esta deduccifn fue
muy reducido por las limitaciones que contenfa, principal
mente en relacifn con los activos financieros, ya que no

inclufan las cuentas pbr cobrar ni los documentos por co-
brar a plazo menor de un afio, o sea, se consideraban so--
lamente leos que tuvieran un plazo mayor de un afo; amén -
de que tampoco se consideraban las inversiones en tfitulos
de crédito distintbs de las acciones y los certificados -
de participacifn no amortizables, asf como los depGsitos -
en instituciones de crédito;

La limitacién a la que me he referido, se elimind
con la L.I.S.R., que entrS en vigor a partir del lo. de -
Enéro de 1981, en el artfculo 51, y también se dié la po-
sibilidad para que estas mismas bases se aplicaran para -
los e}ercicios de 1980 y asf, con lo anterior crecié el -
ntmero de entidades que pudieron aplicar dicha deduccién.

Para 1982 se realizaron algunos cambios en el re-
ferido artfculo 51, mismo que siguié sufriendo cambios pa
ra 1983 y estos cambios son los que resumo a continuacién:

Entre las Reformas mls importantes realizadas a -
este concepto, destaca que se modifica el afio a partir --

del cual podrdn ajustarse las depreciaciones. Como se sa-
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be, hasta 1982 se tenfan factores de 1978 a 1981, para
1983 los factores que se tienen son para los afios de --
1972 a 1982 (vease anexo).

Respecto a la mencionada deduccién adicional se
precisa que el promedio de activos financieros y del pa
sivo debe corresponder a los doce meses anteriores al -
dfa en gue se cerrd el ejercicio.

Como el lector recordard la Ley anterior sefiala
ba que serfan los doce meses anteriores a aquel en gue
se cerrS el ejercicio, 1o que implicaba tomar once me--
ses de un ejercicio y un mes de otro.

Ademds, se incorpora a la Ley la posibilidad de
incrementar el monto de la deduccién con el promedio de
cuentas y documentos por cobrar én moneda nﬁcional a --
clientes que sean ptblico en general, ajustado con el -
factor correspondiente.

Se entiende por clientes que sean pfiblico en ge-
~neral aquellos que ;eniendo la obligacifn de pagar el Im
puesto al Valor Agregado (I.V.A.}), éste no se les trasla
da en forma expresa en la documentacién comprobatoria; -
es decir, son aquellos clientes gue ya no pueden trasla-

dar el impuesto por ser los consumidores finales.
\
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Anexo.

Artfculo 40 de la "Resolucibn que establace reglas gene
rales y otras disposiciones de caréicter fiscal para ---
1983"., (SHCP Diario Oficial, jueves 31 de marzo de 1983,
p. 15, Segunda Seccién},

"Los contribuyentes que deban presentar su de--
claracifn durante 1983, podrin efectuar las deducciones
adicionales a que se refieren los artficulos 51 y 91 de
la Ley del Impuesto sobre la Renta, vigentes a partir -
del lo. de enero de 1983.

Los factores para calcular las deducciones a --
gue se refieren dichas preceptos son los siguientes:

I. Trat&ndose de bienes adquiridos hasta el 31
de diciembxe de 1972, 7.940.

II. Trat&ndose de bienes adquiridos en el afo -
de 1973, 7,514.

III., Tratdndose de bienes adquiridos en el afio
de 1974, 6.602.

IV. Trat&ndose de bienes adquiridos en el afio -
de 1975, 5.131.

V. Tratdndose de bienes adquiridos en el afo de
1976, 4,331. ’

VI. Tratindose de bienes adquiridos en el afio -
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de 1977, 3,596.

VII. Tratidndose de bienes adquiridos en el afio
de 1978, 2.563. ‘

VIII. Trat&ndose de bienes adquiridos en el --
anfo de 1979, 2.045.

IX. Tratdndose de bienes adquiridos en el afic
de 1980, 1.580.

X. Tfaténdose de bienes adquiridos en el aho -
de 1981, 1.048.

XI. Tratdndose de bienes adquiridos en el afio

de 1982, 0.600.
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NOTAS

1.- Ley General de Sociedades Mercantiles. México, Ed.

Porrua 32a. Ed., 1979. .62

2.~ Ibidem. p. 7
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CONCLUSIONES

Al iniciar el desarrollo de la presente investi
gacidén, quedf establecida la premisa de cuantificar el
reconocimiento de los efectos de la inflacifn en la in-
formacidn financiera tradicional basada en el registro-
de las tfansacciones econbmicas a costo hist8rico.

Asf,de esta manera, al finalizar la investiga--
cibn se determinaron aspectos de sﬁma importancia y no-
toriedad, concretandose en los siguientes puntos:

- La inflacién afecta y distorsiona los paréme-
tros de medicifn y cuantificacifén de la infor-
macidén financiera y en general de toda la eco-
nomfa.

« La contabilidad basada en los registros hist§
ricos, ha dejado de tener la utilidad y con---
fianza que en un tiempo le fueron caracteristi
cas propias.

-~ Es urgente gue un método, cualquiera que este
sea, se adopte para reflejar en forma adecuada
los efectos de la inflacién en los valores de
los conceptos m&s representativos de los esta-

dos financieros.
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1

- A la fecha de terminacién del presente trgbafvy
jo( septiembre de 1983 ) atn no.eiisté un con-
censo geﬁeral en cuanto a la aceptacién y apli
cacifn del bolet;n B-10, emitido como proyectc
en Diciembre de 1982, por la Comisidn de Prin-
cipios de Contabilidad del Instituto Mexicano
de Contadores Plblicos,A.C..
~ Por las situacicnes que nos rodean, el Indice
inflacionario que ha prevalecido hasta la fe~=-
cha, continuard y consecuentemente persistirén
sus efectos por algGn tiempo mds. '

Por todo 1o expuesto en pirrafos anteriores, ve

mos gque es fundamental el reconocer el hecho incontrover

tible ‘de que en &pocas inflacionarias, la informacién £i

nanciera necesita modificar, adicionar y adecuar los cam

bios en la metodologfa contable (mismos que se dan cons-

tantemente), que le permitan seguir cumpliendo con sus -~

finalidades b&sicas, para determinér verazmente los re-=~

sultados operativos, apoyar la toma de decisiones adecua

das y conocer la productividad real de toda entidad que

haga uso de ella.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

BASE 1978 = 100

'PROMEDIO

ARO ANUAL MES 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982
1968  29.7 Pnero 54.2 60.8 78,2 93.2 110.0° 133.8 171.0 223.7
1969  30.7 Febrero 54.5 61.9 80,0 94.9 111.6 136.9 175.2 232.5
1970 32.3 Marzo 54.9 62.5 81.4 95.8 133.1 1.7 178.9 241,0
1971 34.0 Abril 55.4 62.9 82.6 96.9 114.2 142.1 182.9 254.1
1972 35.7 Mayo 56.1 63.4 -83.3 97.9 115.7 144.4 185.7 268.4
1973 40.0 Junio 57.1 63.6 84.3 99.2 116.9 147.3 188.3 281.3
1974 49.5 Julio 57.5 64.2 84.3 100.9 118.4 151.4 191.6 295.8
1975  57.0 Agosto 58.0 64.8 87.0 101.9 120.1 154.6 195.6 329.0
1976  66.0 Sept iembre 58.4 67.0 88.6 103.1 121.6 156.3 199.2 346.5
1977 85.1 Octubre 58,7 70.8 89.3 104.3 123.7 158.6 203.6 364.5
1978 100.0 Novienbre 59.1 74.0 90.2 105.4 125.3 161.4 207.5 382.9
1979 118.2 Diciembre 59.6 75.8 91.5 106.3 127.6 165.6 213.1 423.8
1980 149.3

1981 191.1

1982 303.6

FUENTE : INDICADORES ECONOMIOOS . BANAMEX

INFORME ANUPL 1982

. BANCO DE MEXICO



INSTITUTO MEXICANO DE CONTADNORES PUBLICOS, A.C.
CIRCULAR No. 20
FACTORES DE AJUSTE PROMEDIO PARA ACTUALIZAR

INMFORMACION FINANCIERA AL 31 DE MARIO, 30 BE JUNIO.
30 DE SEPTIEMBRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982

Marzo Junio Septiembre Diciembre

Afo 1982 1982 1982 1982

1951 18.887 22.043 27.153 33.198
1952 17.028 19.874 24.481 29.931
1953 16.636 19.416 23.917 29.241
1954 15.621 18.232 22.458 25,470
1955 13.952 16.284 . 20.058 24,524
1956 12.853 15.000 18.479 22.592
-1857 11.990 13.993 17.237 21.075
1958 11.370 13.270 16.346 19.985
1959 10.936 12.763 15.722 19.222
1960 10.493 12,247 15.086 18.445
1961 10.121 11.813 14,551 17.791
1962 9.807 11.446 14 .099 17.238
1963 9.518 . 11.10¢9 13.684 16.731
1964 9.111 10.634 13.099 16.015
1965 8.774 10.241 12.615 15.423
1966 8.574 10.007 12.327 15.071
1967 8.224 9.598 11.823 14 .455
1968 7.966 9.297 11.452 14.001
1969 7.708 8.996 11.081 13.548
1970 7.476 8.725 10.748 13.141
1971 7.088 8.272 10.190 12.459
1972 6.755 7.884 9.717 11.874
1273 6.023 7.029 8.658 10.585
1974 4.864 5.677 6.993 8.550
1975 4.231 4.938 6.083 7.437
1976 3.653 4.264 5.252 6.421
1977 2.828 3.300 4.065 4.970
1978 2.409 2.812 3.463 4.234
1979 2.039 2.380 2.932 3.584
1980 1.613 1.882 2.319 2.835
1981 1.261 1.472 1.813 2.217
1982 1.037 1.124 1.261 1.395

Los factores que se muestran en la tabla anterior
se determinaron dividiendo el indice de precios de los -
meses que se indican entre el indice bromedio de cada u-
no de los afios de la serie. Estos factores se pueden utji
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Yizar para expresar operaciones realizadas en cada uno -
de los afios, tales como adquisiciones de activo fijo, in
crementos de caoital, etc., en pesos con poder de compra
a marzo de 1982, junio de 1982, septiembre de 1982, o di-

ciembre de 1982, segin se requiera.
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