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La depreciacién monetaria es un lendmeno econémico al cual se estdn
enfrentando en la actualidad, numerosos pafses del mundo. Nuestro Go-
bierno ha aplicado diversas medidas tendientes a detener la inflacién, sin
haber logrado un resultado positivo inmediato, elevdndose en forma cons-
tante los precios de todos los satisfactores debido a la incesante baja del
poder adquisitivo del peso mexicano.

En el trabajo que a continuacién voy a desarrollar, no trataré en forma
alguna de discutir las medidas necesarias de aplicar contra la inflacién, si-
no solamente las consecuencias contables de la depreciacién monetaria ya

que la Contabilidad registra iodas sus apreciaciones de valor a base de mo-
neda.

La mayoria de las obras de Contabilidad, no mencionan el problema
que voy a tratar porque fueron elaboradas en épocas en las cuales las fluc-
tuaciones de precios no eran notables o bien no se debfian a fenémenos neta-
menle monetarios. En sélo algunas se menciona la existencia del problema
pero se considera anticontable cualquier préctica mediante la cual se trate
de alterar los procedimientos establecidos en tiempos pretéritos. En la Se-
gunda Conlferencia Interamericana de Contabilidad, celebrada recientemen-
te, el sefior Alejandro Hernéndez de la Portilla, C. P. T., subdirector del Ban-
co de Comercio, confirmé en su trabgjo intitulado: “"Moneda y Activo De-
preciables”, que “.....ain no ha recibido solucidén satisfactoria el problema
referente a los efectos que produce la depreciacién de la moneda......”, por
lo cual recomienda que mientras no se encuentre una sincronizacién perfec-
ta entre el fendmeno econdmico y la Contabilidad, no se deben alterar los
procedimientos tradicionales usados en ésta. Es decir, se admite la existen-
cia del fendmeno pero se le niega su admisién en la Contabilidad.

Sin embargo, si registramos actualmente todas las apreciaciones con-
tables a base de los métodos tradicionales, que fueron formulados para épo-
cas en las cuales se desconocia el fenémeno de la inflacién, estamos dando
aprobacién « la comisién de los siguientes errores:

1—Utilidades infladas.

I—Fstados financieros falseados. b

IIl.—Presentacién de progresos ficticios en los negocios.

En el presente trabajo no aspiro a resolver el problema, sino simple-
mente trato de aportar mi contribucién expresando las ideas y procedimien-
tos que considero necesarios de aplicar en la época actual, a fin de que

los datos e informaciones que proporcione la Contabilidad, sean mds ape-
gados a la verdad.
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- CAPITULO PRIMERO

CAUSAS DE LAS FLUCTUACIONES DE PRECIOS.
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11.—GENERALIDADES

DEFINICION DE PRECIO

“El precio es el resultado y expresién de un acuerdo celebrado entrJ E
los cambistas; se presentan uno con el deseo de comprar y otro con el dJ'; ‘
vender, en toles o cuales condiciones. El vendedor ofrece mercancias y 4
cambio de ellas pide dinero; el comprador ofrece dinero y pide merccmcia !24
(Lic. Don Maricmo Alcocer. “"Economia Social”, pérralo 427.) 2{

|
|

FENOMENOS QUE INFLUYEN SOBRE LOS PRECIOS

Considerados en forma general, los fenémenos que influyen de manere |
determinante sobre los precios son dos: los econémicos y los psicolégicos,

Los fenémenos econdmicos pueden funcionar a entera libertad o estar |
influidos v medificados por intervencién de los gobiernos. Consxgmentemen-
te es necesario estudiar las causas de lus fluctuaciones de los precios en
una economia libre y en una dirigida

1.—FLUCTUACIONES DE PRECIOS EN UNA ECONOMIA LIBRE

IR

GENERALIDADES

En una economia libre, el precio estd determinado fundamentalmente
por la olerta y la demanda, apareciendo los fenémenos de monopolio y mo-

nosopnio respecto de éstas y por tltimo mtcrvmlendo el factor deprec1cc1on
monetaria,

OFERTA Y DEMANDA

i

El precio es el punto de equxhbrlo entre la oferta y la demandq; consi-

guientemente cualquer variacién existente en la olerta que no.sea absorta

por una variacién en la misma proporcién y sentido en la demanda, origit
nar& una fluctuacién de precio.

MONOPOLIO Y MONOSOPNIO

En un régimen de libre concurrencia, la oferta Y la demanda se en-
cuentran en absoluta libertad, pero también puede acontecer que sea con- -
trolada la oferta, dando lugar a un monopolio, o la demanda, creando asi -
un monosopnio, Tanto uno como otro, nunca pueden llegar a ser perfectos
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DEPRECIACION MONETARIA

En una economia libre, existe también el fenémeno de pérdida de la
capacidad adquisitiva de la moneda. Para explicar cémo influye la moneda °
sobre los precios se han elaborado teorfas tales como la denominada “cuan-

titativa” y la de "la renta’.

La teorfa cuantitativa para explicar la depreciacién monetaria, formula
una ecuacién con las siguientes literales:

M cantidad de moneda en circulacién en un afo.

C cantidad de bienes vendidos en un ano.

P precio medio de venta.

V nimero de veces que se utilizé la moneda durante el ano.

La ecuacién que expresan es: MV — PC; si aumentan M o V, o ambas,

sin que se registre aumento alguno en C, dicho incremento tendrd que re-

flejarse forzosamente en P.

La teoria de la renta toma como base la renta nominal de los indivi- |
duos. Cuando aumentan las rentas individuales sin que exista un correlativo |
aumento de bienes, entonces la moneda pierde poder adquisitivo y consi- |

guientemente los precios suben.

IV.~FLUCTUACIONES DE PRECIOS EN UNA ECONOMIA DIRIGIDA

GENERALIDADES

Al referirme a una economia dirigida, entiendo por tal aquella en la i

cual el Estado interviene en forma social, tratando de ‘'incrementar el bien-
estar ya de los individuos, ya de grupos o de ciertas clases sociales......”
{Henry Laufenburger, “Intervencién del Estado en la Vida Econdmica”) y
en ninguna forma me refiero al intervencionismo politico.

El Estado puede intervenir sobre los precios, de las maneras siguientes:

l.—Ejerciendo accién directa sobre los precios.
2—Actuando sobre la mercancia, con dos variantes:

a) Controlando la oferta.

b) Actuando sobre la demanda.
3.—Interviniendo en los aspectos monetarios y crediticios.

ACCION DIRECTA DEL ESTADO SOBRE LOS PRECIOS

mientos:

a) Fijando los precios por Ley.

b) Estableciendo gravdmenes o exenciones sobre los bienes.

c) Mediante subsidios,

En tiempos normales, los precios que los Estados fijan por Ley se limi- |

tan generalmente a los relativos a los servicios plblicos que son prestados

por particulares en virtud de concesién, o por el Estado mismo,
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En épocas anormales, como las de guerrq, los Gobiernos fijan -por:Ley
los precios de los articulos de primera necesidad, asf como los de aquellos
bienes que se consideren indispensables a la economia del pafs. Medidas
de esta naturaleza las encontramos en 1914 en Alemania, v en la guerra
mundial que acaba de pasar fueron aplicadas en todos los pafses conten-
dientes, en muchos de los cuales subsisten a la fecha. En nuestra Repablica
en la actualidad se estd siguiendo la politica de fijar los precios de algunos
articulos alimenticios, mediante Ley.

A través del manejo de los gravémenes, el Estado influye sobre los pre-
cios: el establecimiento de un impuesto sobre determinado articulo se refleja
en aumento del precio de éste; igualmente una exencién de impuestos pue-
de causar una bdja en el precio de los articulos beneficiados.

Frecuentemente el Estado mediante la aplicacién de gravémenes con-
trola la oferta v la demanda de algunos articulos. A este respecto mencio-
namos en forma especial los impuestos a la importacién y a la exportacién.
Al aplicar estos gravdmenes se provoca un alza de precios, la que trae con-
sigo una disminucién en la demanda y correlativamente en la oferta. Los
impuestos aduanales sobre la exportacién ponen un obstdculo a la salida
del pais de materias indispensables a la economia nacional, evitando de esta
manera la falla o escasez de las mismas y su encarecimiento. Sobre la im-
portacién de productos extranjeros elaborados se fijon impuestos elevados
a fin de proteger industrias nacionales, que por ser mds nuevas o por estar
en desventaja respecto de las extranjeras, por algiin otro motivo, correrian
el riesgo de desaparecer si hubiera concurrencia en el- mercado nacional
de los productos de las industrias extranjeras.

Por Gltimo, en ocasiones el Estado entrega diversas cantidades a pro-
ductores de articulos de primera necesidad, a fin de que éstos sean vendi-
dos al ptblico a un determinado precio. Estas entregas reciben el nombre
de subsidios y son otorgados a los productores cuando el precio de venta
fijado les haga incosteable la produccién del articulo.

ACCION DEL ESTADO SOBRE LAS MERCANCIAS.—OFERTA

El Estado puede obrar sobre los precios mediante restricciones a las
mercancias en su oferta: S L -

a) Creando monosopnios estatales.

b) Almacenando productos.

¢} Limitando la produccién.

d) Limitando la distribucién. (Bloqueo).
e} Destruyendo existencias.

f) Implantando contingentes.

Los monosopnios estatales tienen como fin evitar especulaciones desen-
frenadas por parte de particulares, en tiempos de guerra. Consisten en que
el Estado se erige como comprador tinico respecto de determinados articu-
los. Como ejemplo pretérito vemos en 1916 al Estado Francés como compra-
dor tinico de rereales y azicar a fin de asegurar el abastecimiento de la
poblacién civil y evitar los acaparamientos y las especulaciones escandalo-
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sas. Sin embargo, en ocasiones aln cuando no se esté en estado de guerrq,
también se presentan los monosopnios estatales, como en la actualidad en
nuestro México, en el cual existe el monosopnio estalal de la plata.

Cuando existe superproduccién, el Estado interviene en la oferta al-
macenando, limitando la produccién, bloquedndola o destruyendo existen-
cias, a lin de evitar las violentas caidas de precios que acarrean graves per-
juicios para las empresas productoras vy la economia del pals Las medidas
de dlmacenamiento de produclos por el Estado, se aplicaron en 1923 en Ca-
nadd, formando un "pool” que tenia como finalidad comprar los remanen-
tes de la cosecha de trigo de dicho afio, que por excesiva podria hccer caer
el precic del grano a un nivel inlerior al de costo. Inicialmente le represento
al Gobierno Canadiense {uertes gaslos, pero cosechas posteriores que fueron
mediocres ayudaron a solventar kis pérdidas que por dicho organismo se
habian sufrido. Alcanzé el "pool” tal incremenio que en 1935 los dos ter-
cios del valor de las existencias mundiales de irigo, se encontraban en su
poder. .

Cuando en 1928 v 1929 se obtuvieron cosechas enormes de trigo v al-
godén en los Estados Unidos de Norteamérica, se copid el sistema de Co-
nadd, creando un orgonismo denominado "Farm Board”, gue reportaba
constantes pérdidas al Estado. Esiando como presidente Franklin D. Roose-
velt, se modificé el sisterna de hacer {rente a la superproduccién, consistien-
do dicho cambio en vender los excedentes que habia almacenados en el
Farm Board a los mismos agriculiores a precios bajisimos, previo el com-
promiso por parle de éstos de que limitarian en determinada proporcién las
dreas destinadas al cultive del trigo y del algodén, es decir, se establecie-
ron limites a la produccidn.

El bloqueo es una medida consistente en limitar la distribucién de los
bienes superproducidos. Ejemplo de su aplicacidn lo encontramos en Fran-
cig, en el ramo de vinos, respecto del cual la produccién obtenida en 1931
fué tan cuantiosa que de salir al mercado iba a provocar el derrumbe de!
precio del vino francés, El Estado dictd medidas, limitando la venta del vino
a un determinado porcentgje de la produccién habida,

En ocasiones, especicimente cuando se irata de articulos cuya venia es
esencial a la economia del pais, el Estado no ha vacilado en destruir exis-
tencias a fin de sostener precios costeables. El caso mds notable a la fecha
ha sido la destruccién de existencias de café en el Brasil. Hacia el afio de
1930 el 70% del valor de las exportaciones hechas por Brasil lo constitula
¢l calé. En ese afio se obtuvieron enormes cosechas, lo cual unido al hecha
de que existia crisis mundial, especialmente en los Estados Unidos del Nor-

te que era su principal comprador, didé como resultado fuerte y continua %

calda en el precio del caté, En 1931 el Estado Brasilefio inicié la politica de
destrucciéon, a grado tal que en 1933 obligd a los cultivadores a cederle el

40% de la cosecha al precio de costo medio de produccién, a fin de que- 1

marla o arrojarla al mar. En esta forma se destruyeron 60 millones de sacos,

inicidndose hasta el afio de 1937 la recuperacién del precio en forma de- 3

finida. -

‘Como tultimo procedimiento de limitacién « la oferta de mercancias, §
recordamos el contingente que ".....es un régimen que limita por un periodo ¥
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dado las importaciones de mercaderfas a una cierta cantidad o a un cierts
valor, fuera del cual estas importaciones son prohibidas hasta la expira-
cién del perfodo previsto o hasla nueva orden”. (Bidabehere. “'Tendencias
Modernas en Politica Econémica’”). En nuestra patria hemos tenido la apli-
cacién de contingentes que tuvieron el doble propdsito de impedir salidas

de délares por articulos de lujo y proteger industrias nacionales que pasa-
ban por momentos criticos.

ACCION DEL ESTADO SOBRE LAS MERCANCIAS.—DEMANDA

Son raras las ocasiones en las que el Estado interviene directamente
sobre la demanda. En las épocas de guerra y postguerra se presenta esta
intervencién en la forma de “racionamiento”. Se limita la demanda de cada
uno de los nacionales respecto de determinados bienes, persiguiendo como
finalidad el que las reservas nacionales sean repartidas proporcionalmente
y evitando los acaparamientos particulares creados por el pdnico.

El uso del racionamiento lo encontramos en la segunda guerra mun-
dial en los Estados Unidos de Norteamérica y en algunos paises de Europa,
persistiendo todavia en la Gran Bretaha.

Sin embt-ar~», estas medidas siempre iraen como consecuencia la for-
macién del "'"Mercado Negro”, es decir, ejecucién de operaciones fuera de
Ley, consistentes en vender articulos mds alld del lfmite seficlado a los par-

ticulares., Desde luego, en el Mercado Negro el precio es muy superior al
normal,

ACCION DEL ESTADO SOBRE LA MONEDA Y EL CREDITO

El Estado interviene en la economia nacional dirigiendo la moneda y -
el crédito, mediante un banco central y leyes relativas al respecto.

Por moneda dirigida se entiende: ".....la intervencién en los metales
monetarios (oro y plata) y en las divisas” y por crédito dirigido ".....todos
los procedimientos que persiguen como finalidad medificar, en un sentido o
en otro, el volumen de capacidad de compra representado por los billetes o

los depésitos”, (Henry Laufenburger. “Intervencién del Estado en la Vida
Econdmica’).

Por la moneda dirigida se reglamenta la capacidad adquisitiva de ésta
tomando como base las reservas metdlicas, en cambio el crédito se dirige
mediante el control de los billetes en circulacién y la reglamentacién de las
reservas bancarias relativas a los depésitos recibidos del pablico.

Al intervenir el Estado en la moneda y el crédito actia en forma indi-
recta sobre los precios de los bienes. Es necesario aclarar que esto no quie-
re decir que toda variacién de precios sea motivada por las medidas mone-
tarias y crediticias que el Estado tome, pues en numerosas ocasiones las
fluctuaciones de precios son normales del desenvolvimiento econémico v el

dinero es completamente ajeno a dichas alzas que no son sino una ex-
pansién,

Cuando existe tendencia de los precios a subir en forma constante, se
acostumbra decir que hay inflacién, entendiendo por tal un “exceso de mo-
neda” o un "exceso de dinero bancario”. Sin embargo, "la inflacién sola-
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mente se presenta en la medida en que la expansién llega a ser mayor de
lo que seriq, por algtn acto concreto de intervencién del gobierno en el or-
den monetario y bancario”. (A. C. Pigou. "Teoria v Realidad Econémica’).
Mientras el dinero en circulacién aumente sin que sean alteradas las medi-
das de garantia anteriores no habrd inflacién, en cambio ésla se presentard
si las garantias tienden a disminuirse, o lo que es lo mismo, si se cqumenta
el dinero y créditos en circulacién sin que haya un correlativo incremento
de los bienes y servicios que los respalden.

Por regla general las [wflaciones provienen de que el Estado emite bi-
lletes inconvertibles « fin ¢~ resolver dificullades presupuestales. El mds
fuerte ejemplo de inflacién en iu yueia O~ 1914 se di6 en el marco alemdn.
El Estado Germano necesité emitir billetes inconvertibles a fin de financiar
la resistencia pasiva del Ruhr; como el pueblo tenia confianza plena en su
gobierno, la inflacidn que se presenté fué moderada. Pero, de pronto se
empezé a desconfiar, la gente tuvo miedo de tener marcos en su poder y
la circulacién aumenté notablemente, elevdndose los precios en proporcién
mayor al incremento de dinero circulante y se presenté la “inflacién galo-
pante”, enfermedad monetaria que termina con la extincién de la moneda
como tal.

Fenémeno contrario a la inflacién, es la deflacién. Esta no es impuesta
al Estado, es decir, no se ve como en el caso de la inflacién, obligado a
hacerla. Por regla general las deflaciones cuando se verifican tienen por
objeto restaurar la paridad que existia anteriormente a un determinado
hecho, entre la moneda del pais y las extranjeras; consiste en contraer la
existencia de dinero, haciendo bajar los precios,

El principal ejemplo acerca de cémo el Estado puede atacar la baja de
precios mediante la moneda y el crédito dirigidos, lo encontramos en los
Estados Unidos del Norte, en la reforma econémica (New Deal) establecida
por el presidente Roosevelt en 1933, que perseguia como finalidad provocar
la elevacién de los precios, sobre todo los relativos a los productos agrico-
las que estdban en terrible crisis.

Se devalué el délar, para lo cual se retiré el oro de la circulacién pro-
hibiendo el volver a ponerlo en ella, se prohibié la exportacién y el ateso-
ramiento del oro, concediéndose poder liberatorio a la plata y anulando la
cldusula "pagadero en oro” en todos los contratos, tanto privados como pa-
blices. La paridad existente antes de la reforma entre el délar y la onza de
oro puro cra de 20.672; el lo. de febrero de 1934, el délar habfa bajado de

valor el 41%, pues su valor no correspondia sino a 59.08 centavos de la an-
lerior moneda.

Al prohibir el atesoramiento del oro, éste fué depositado en los bancos,
los cuadles a su vez hicieron mayores emisiones de billetes, aumentando la
circulacién monetaria con éstos y con monedas de plata, haciendo elevarse
los precios de las mercancias. :

Los créditos se ampliaron, especialmente los dirigidos a los agriculto-
res, fundando Bancos Rurales y Bancos de Crédito Territorial, quienes otor-
garon anticipos por miles de millones de délares a los agricultores. Se con-
ceptud como garantia de emisién no solamente al oro v a los documentos
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contra el comercio, sino también a las rentas federales, con lo cual los Ban-
cos Federales de Reserva ampliaron el dinero a prestar.

En esta forma los Estados Unidos del Norte lograron evitar que se per-
diesen luertes capitales que se hallaban invertidos en la economia nacio-
nal. Es necesario hacer notar que a pesar que la devalorizacién del délar
fué del 41 %, de 1933 a 1935 los precios solamente habfan subido el 30%,
es decir, el aumento en precios {fué mds lento que la devalorizacién.

En nuestra patria el afic de 1950, se efectud la devaluacién del peso
respecto de las monedas extranjeras, teniendo como finalidad principal ni-
velar la balanza de pagos asi como buscar la afluencia de délares al pats,
lavoreciendo las exportaciones, invilando al turismo y poniendo coto a las
importaciones. Pero, esta medida ha tenido repercusiones internas, aumen-
tando la inflacién existente al dictarse la devaluacién.

V.—CAUSAS PSICOLCGICAS DE LAS FLUCTUACIONES DE PRECIOS

No solamente los {actores econémicos originan las fluctuaciones en los
precics, sino que también interviene el factor psicologia de las masas.

Los seres humanocs, considerados particularmente, tienen una psicolo-
gia muy diferente de la que se apodera de ellos cuando se encuentran agru-
pados; aparece entonces la psicologia colectiva que se impone a la indi-
vidual.

La psicologia de las masas puede influir sobre los precios de algunos
articulos en particular mediante accién sobre la demanda o sobre la oferta.
Ejemplo claro de ello son las llamadas "compras de pdnico”, que sobrevie-
nen cuando se apodera de la gente el temor de no poder adquirir en un fu-
turo dlgin articulo que le sea necesario, y con tal motivo, pese a que haya
mercancia suficiente para una demanda normal, al presentarse esta deman-
da extraordinaria, desde luego la oferta resulia insuficiente y tienden a
elevarse los precios. También se presentan las ventas de pdnico que son
aquellas que sobrevienen cuando existe el temor a una baja de precios de
ciertos articulos, obligando « la inmediata caida del precio de los mismos.

As{ también se presenta el fendémeno de restriccién de la demanda por
parte de las masas que se ha dado en denominar “huelga de comprado-
res” y que consiste en que el pueblo se abstenga de comprar determinados
articulos, ocasionando invariablemente la caida’ de precios de los mismos.

La psicologia de las masas influye sobre los precios en general cuando
recae sobre la moneda. Si un pueblo pierde la fe en su moneda, pese a las
garantias que ofrezeq, tendrd que caer invariablemente el poder adquisiti-
vo de la misma. El caso mds claro lo encontramos en México, en época de
la Rgvolucién, en la cual se presentd el fenémeno de desdoblamiento de
Precios; es decir, para cada articulo se expresaban diversos precios en va-
rias monedas, siendo mds elevados conforme era menor la conlianza res-
Pecto del gobierno que habia emitido la moneda.

Por el contrario, tenemos el caso del franco francés en la postguerra
de 1918, que « pesar de haber perdido de su valer de cro el 80%, no oca-
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sioné una pérdida adquisitiva de la misma proporcién, sino solamente:
los precios en general tuvieron una pequefia alza, debido a que el pueblo
francés tenia confianza plena en su gobierno, representado en la persona-
lidad de Poincaré. '

Los gobiernns han romprendido ampliamente que para el valor de la:
moneda es factor muy iriportante la psicologia de las masas, por lo cual en;
ocasiones hace fuerte propaganda en favor de su moneda. Ejemplos de’
ello lo vemos e Inglatarra, a rafz de la guerra 1914-1918, propagando el’
Gobierno Inglés ! @e cambiar billetes de tesoreria por oro era antipatrib.:
tico; en nuestra Patria actualmente se hace anuncio en favor del pesu mexi:
cano, usando el lema de “nuestros pesos que chora valen mds”, '
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L—CAUSAS

CLASIFICACION

cios, veamos en forma resumida, el por qué aumentan éstos:

lo.) Por disposicién del Estado en materia de precios. Comprende los
casos de accién directa del Estado sobre los precios y los monosop- ;'

nios estatales.

20.) Porque la demanda sobrepase a la oferta respecto a una relacién
anterior que entre ambas existiera, Comprende las leyes de ofer-
la y demanda, los contingentes y las compras de pénico.

30.) Porque la moneda se deprecie. Abarca las teorias cuantitativa y de
la renta, as{ como la accién del Edtado sobre la moneda y el
crédito v la psicologia de las masas respecto de la moneda,

IL.—CONSECUENCIAS
EFECTOS EN RELACION A SU CAUSA

Los efeclos que acarreon los aumentos de precics, son acordes con la
causa que los origina. Cuando los precios suben por disposicién directa del
Estado, el efecto inmediato es una mayor utilidad (o en su caso obtener
utilidad en vez de sufrir pérdida) para los concesionarios o los duefios de
los artfculos cuyo precio se elevé (directamente por Ley, o mediante im-
puestos a la importacién de esos articulos) correlativamente las demds per-
sonas ven disminuida su capacidad de compra en la medida en que utili-

cen los artfculos o servicios que aumentaron de precio vy en la magnitud de
dicho aumento,

En el segundo caso, es decir, cuando la oferta queda en inferioridad a
la demanda respecto de la situacién anterior existente entre las mismas,
dicho cambio de relacién viene a significar un incremento en utilidad para
los detentadores de los bienes y una disminucién de la capacidad de com-
pra de los demandantes.

Cuando el aumento de precios ha sido debido a pérdida en la capaci-
 dad adquisitiva del signo monetario, aparentemente existe un incremento
¢ de utilidad para los detentadores de los bienes y una disminucién en la ca-
% pacidad adquisitiva de cada persona. Los que hayan prestado dinero con
5 anterioridad a la depreciacién monetaria, pierden en la medida en que men-
2 9ué el poder adquisitivo y a su vez, los que hayan tomado en préstamo, ga-
; nan en la misma proporcién,

RSN
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UTILIDAD REAL Y UTILIDAD APARENTE

Vistos los efectos de los aumentos de precios, se hace necesario delinir
en qué casos el incremento implica una utilidad y en cudles otros no. Es
decir, en qué ocasiones el alza de precios significa un aumento de valor
Y en qué otras éste Gltimo no existe.

Respecto al primer caso, o seq, aquél en el cual el precio es fijado por::
el Estado, citaremos el siguiente ejemplo: un individuo cuenta con existen-':
cias de frijol, las cuales le costaron a razén de $500.00 tonelada. El Estado:
establece el monosopnio estatal del frijol y fija su precio de compra a $800.00:
tonelada. En este caso, la semilla registra un verdadero aumento de valor,:"
una utilidad real de $300.00 diminuida en los gastos que serd necesario:
hacer para su transporte a las bodegas estalales.

En cuanto o la restriccién de la oferta, supongamos que una agencia: :
tiene cierto nimero de cautoméviles Gltimo modelo y la empresa que los::
produce abandona su elaboracién para hacer material bélico. La oferta de:
coches queda reducida a los que hay en existencia subiendo en forma in-::
mediata el precio de los mismos, determinando un aumento de valor, un:’
incremento en la utilidad por realizar que los mismos implican. w3

Por Gltimo en una época de inflacién, de depreciacién del poder de i
compra de la monedaq, supongamos que un capitalista norteamericano tie-
ne depositados en un banco de nuestro pais 20,000.00 dlls. en cuenta de dé-
lares; el tipo de cambio estd a razén de seis pesos por délar. Repentina-
mente el tipo de cambio asciende a ocho pesos por délar; expresando el de- |
pésito en pesos, el norteamericano tenia primeramente 120,000.00 pesos v
ahora tiene 160,000.00. Segin estos datos ha obtenide una utilidad de '
40,000.00 pesos. No obstante ello, su capital en délares, los cuales no han'
variado de valor, sigue siendo 20,000.00 dlls. y no registra utilidad dlguna. ‘-
El aumento en pesos se razona de la siguiente manera. 120,000.00 pesos an-: -
teriores iyual a 160,000.00 pesos actudales; con los anteriores 120,000.00 pe-
sos se pueden comprar los mismos délares que con 160,000.00 actuales, por:
lo tanto lo tnico que varié fué la capacidad adquisitiva del peso respecto:.
de los ddlares, y el aumento del valor de éstos en pesos no implica utilidad;*
realmente, sino que crea sélo una utilidad aparente o ilusoria. et
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1—LA MONEDA COMO MEDIDA DE VALOR
GENERALIDADES

Conforme a lo visto, la moneda en su funcién de medida de valuacién
que se le ha otorgado, es un instrumento defectucso pues estd expuesta a
frecuentes y bruscos cambios en su valor. No es como un metro, que es una
medida exacta e invariable de longitud, no es como una hora, también me-
dida exacta e invariable para calcular el tiempo. Por el contrario, encon-
framos que una determinada cantidad de moneda expresa valores diferen-
tes conforme diversas épocas; igualmente acontece que valores dados .en
varias épocas en una misma moneda y que difieren unos de log otros cuan-
; litativamente, son todos iguales entre sf.

| METODO DEL DOLAR COMPENSADO

Numerosos estudiosos, especialmente economistas, han tratado de encon-
U trar sistemas mediante los cuales se dé a la moneda un valor permanente,
- es decir, sea una unidad que represente un valor fijo. Al respecto recorda-
' mos a Irving Fisher, con su plan conocido como "método del délar compen-
- sado”, Segln Fisher, la moneda deberd estar respaldada con oro. conside-
' réndola como “'una simple unidad de cuenta que correspondiera a un peso
- de oro variable"; es decir, Fisher aumentarfa o disminuirfa el poder adqui-

- sitivo de la moneda, tratando en esta forma de establecer fijeza en los
7 preclos.

‘ De acuerdo con el sistema de Fisher, el oro, en tltima instancia, es el
. que debe ser tomado como medida de valor; pero, desgraciadamente este
 metal también se encuentra sujeto a los fenémenos econdémicos de la ofer-

:tay la demanda y a las intervenciones estatales, por lo cual es necesario
esecharlo como medida de valuacién.

REPERCUSIONES CONTABLES DEL USO DE LA MONEDA
+ COMO MEDIDA DE VALUACION

En la Contabilidad, tanto para registrar las operaciones como para mos-
rar los valores y la situacién linanciera de los negocios, se emplean los
gnos monetarios. Si llegamos a la conclusién de que estos signos moneta-
108 son medidas variables de valor, derivamos consiguientemente la con-
ideracién de que los datos proporcionados por la contabilidad no deben
iSer tomados a priori, porque se llegaria a conclusiones erréneas, especial-
i TMente en épocas de inflacién {(como la actual).

Los errores mds Irecuentes en los que se cae en épocas de inflacién, son:

lo)) Dar a la mercancia un costo menor del que verdaderamente tiene,
inflando ast las utilidades.
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20.) Cargar a los costos una menor cantidad por conceplo de dep
ciacién del activo fijo, inflando, igualmente, las utilidades.

30.) Como consecuencia de lo anterior, considerar como utilidades
partibles cantidades que son parte del capital de la empresa.

40.) Presentacién de estados finarifieros cuyos datos no arrojan la ver.
dadera situacién financiera del negocio.

S0.) Progresos ficticio en los negocios.

Cada uno de estos problemas va a ser tratado en el presente traba]o
en forma minuciosa. :
Pero, queda en pie la cuestién ¢qué cosa vamos a tomar como medida
de valor? La respuesta es simple y sencilla: la moneda misma, pero c()ul :
tada conforme a datos estadistico-econémicos.




PARTE CONTABLE
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I.—-GENERALIDADES

lLas disposiciones econémicas internas de un negocio, no son el factor
definitivo sobre el mismo, sino la situacién econdémica externa, ya sea la
de la poblacién en que esté el negocio, la de la nacién o la mundial. Sin

embargo, poco es el caso que se hace de la situacién econdmica externa, |
contadas son las empresas que dirigen sus actos en atencién a los fenéme- i -
nos econémicos locales o internacionales, a pesar de que éstos en numero-

sas ocasiones son factor determinante.

a la nacional, y no sélo a ellg, sino también a la interna de los negocios.

Solamente en las grandes empresas se encuentran departamentos econémi- ||

co-estadisticos perfectamente organizados.

Para los fines perseguidos en el presente trabgjo, es indispenzable la

Igual acontece con la Estadistica, no se concede la importancia debida

colaboracién de los datos econémico-estadfsticos, que serdn los factores de

ajuste del valor expresado en moneda de cada bien o de cada obligacién.

II.—CLASIFICACION DE LOS RENGLONES DEL BALANCE

Desde el punto de vista de la forma en que afecta a los renglones del
Balance la variabilidad de la capacidad adquisitiva de la moneda, es nece-
sario hacer una primera divisién en:

lo.) Renglones relatives a intangibles.

20.) Renglones que se refieren a bienes tangibles.

Los primeros son aquellos que implican gastos diferidos o conceptos ta-
les como el crédito mercantil, que sélo en casos como los de venta del nego-
cio podrian interesar, pero que dentro del desarrcllo general de las em-
presas y desde el punto de vista monetario, carecen de importancia, ya que
no representan un valor efectivo.

Es al segundo grupo al que debemos dirigir nuestra atencién y dentro
del mismo encontramos:

l—Renglones referentes a efectivo, a moneda, los que tendrdn a la fecha
del balance el valor que de los mismos se expresa numéricamente, es-
to es, suponen dinero a su valor actuadl a la fecha del estado financiero.

Como ejemplos podemos mencionar;
a) Caja y bancos,
b) Cuenias por cobrar y cuentas por pagar,

Il—Renglones que expresan bienes diferentes de moneda, los cuales pueden
haber sido adquiridos en épocas en que aquella tenia una valor dife-
rente del actual. Ejemplos:

a) Toda clase de mercancias.
b) Maquinaria y equipo.
¢) Construcciones y terrenos. e
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II.—DATOS ECONOMICO-ESTADISTICOS AUXILIARES A LA
CONTABILIDAD

Las principales tablas estadisticas auxiliares de la Contabilidad, son:
las siguientes:

lo.) Las tablas de indices de precios, con subindices de articulos de pro-
duccién y articulos de consumo. Estas tablas son de bdsica utilidad para-
hacer apreciaciones relativas a inventarios, herramientas y- construe.:
ciones en general. Los subindices de produccién y de consumo se cla:
sifican a su vez en la siguiente forma:

Subindice de articulos de produccién:

a) Materias primas industriales.
b) Energia.
¢) Materiales de construccién,

Subindice de articulos de consumo:
a) Productos alimenticios.

L—Vegetales,
II.—Forrajes.
[Il.—Animales.
IV.—Elaborados.

b) Productos no alimenticios.

20.) Tablas de poder adquisitivo del peso, que son esenciales para calcular
los equivalentes de monedas de diferentes épocas.

30.) La tabla de costo de la vida obrera, cuyo indice general est& com-
puesto de los subindices relativos a alimentacién, vestido y servicio do-
méstico. Es de importancia definitiva para todos los asuntos relaciona-
dos con el trabgjo de los empleados de la negociacion.

40.) En cada caso se presentard 14 necesidad particular de usar una o va-
rias tablas mds, tales como las relativas a los precios de los articulos de
primera neécesidad, los indices de ventas realizadas en establecimien-
tos comerciales, comercio internacional, etc.

IV.-.PROGRAMA A SEGUR EN EL ESTUDIO

Para el estudio de la repercusién contable de la utilizacién de la mone-
da como unidad de valor, seguiré la siguiente secuela:

lo.) Estudio de los problemas que se presentan en el registro diario de ope-
raciones y conleccién del balance general, dividiéndolo en:

a) Inventarios.—En este aspecto el problema fundamental es el costo
de la mercancia vendida, que es factor decisivo de la utilidad de la
empresa. En cuanto al balance, se presenta la necesidad de expre-
sar el valor de los inventarios a la techa del estado financiero, a fin
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de que éste efectivamente proporcione "la situacién financlera” de
la negociacién.

b} Bienes muebles e inmuebles.—Se presentan dos problemas princi- !
pales: la determinacién del valor real y la estimacién del cargo por
depreciacién. También en forma secundaria se presenta un tercer
punto, el relativo a la venta de dichos bienes.

¢) Procedimientos para impedir que el incremento en los precios que
ha sido motivado por la pérdida de la capacidad de compra de la .
moneda, sea considerado como utilidad repartible. '

d) Conciliacién de la utilidad contable con la utilidad fiscal y critica
de la politica de impuestos.

20.) Estudio de los procedimientos necesarios de adoptar para hacer el ana- L
lisis de los estados financiercs, ast como la informacién y datos econd- !
mico-estadisticos requeridos para la ejecucién de tales procedimientos.

- e
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1L.—PROCEDIMIENTOS USUALES

GENERALIDADES

En Contabilidad se registran bajo el rubro de “inventarios’ las mercan-

clas destinadas a la venta, o en su caso las materias primas, articulos en ;]
proceso y productos terminados que existan, segin que el negocio sea co-

mercial o industrial,

SISTEMA DE INVENTARIOS PERPETUOS

Universalmente estd reconocido, entre los contadores, que un negocio
hien organizado controla sus existencias de mercancias mediante la apli- |
cacién del sistema de inventarios perpetuos. Su nombre deriva de la carac- |

teristica sobresaliente del mismo, a saber, que en forma constante estd arro-
jando el inventario existente en la negociacidn,

Debido o que no son constantes los precios de las mercancias, se pre-
senta en el sistema el problema de definir cudl es el precio correcto para
valuar las existencias conforme a cada nueva compra. Con tal motivo, se
han elaborado tres procedimientos para determinarlos:

la.) Primeras Entradas, Primeras Salidas.—Los precios de salida de la mer- |

cancia tienen el mismo orden en el que entraron. Por ejemplo: Un ar-
ticulo se compré primero a $20.00 y luego a $22.00 la unidad; se dara
salida al precio inicial de $20.00 hasta agotar los articulos de ese valor
y enionces se procederd a dar salida al precio de $22.00,

20.) Costo Promedio.—El precio al cual se da salida a las mercancias, es
determinado dividiendo el valor total entre el nimero de unidades.
Ejemplo: En un almacén hay en existencia 100 articulos a $10.00 vy lle-
gan otros 100 mds con valor unitario de $15.00; el costo promedio sera
de $12.50 valor resultante de dividir el total de $2,500.00 entre las 200
unidades y precio al cual se dard salida a las mercancias hasta nueva
compra. ~

Ja) Ultimas Entradas, Primeras Salidas.—En este procedimiento el orden de
salida es contrario al de entrada. Ejemplo: Se compra mercancia a $ 20.00
Y posteriormente a $ 22.00; habiéndose efectuado tan sélo la primera com-
pra el precio de salida de la mercancia serd de $ 20.00, pero tan pronto
como se efectle la segunda, se modificard a § 22.00 no obstante que atn
haya existencias anteriores y mientras no se agoten las unidades de es-
te precio no se procederd a dar salida a las de § 20.00.

Estos tres procedimientos han sido aceptados como buenos, ya que en
épocas normales en que las fluctuaciones de precios tienden a ser en ambos
sentidos y de poca monta, los resultados que arrojan son similares.
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Sin embargo, en épocas de inflacién utilizando los tres sistemas para un
mismo grupo de operaciones, los resultados que arrojan serdn completamens}
te diferentes entre sf. (A tal respecto vease el capitulo “"Demostracién de laij

falsedad del principio Precio Menor entre el de Costo y del de Mercado, en’;
épocas de inflacién”),

VALUACION

La completa concordancia que hay entre los diversos aulores acerca de:
la forma en que se deben controlar los inventarios, desaparece al llegar el:
aspecto de a qué valor se deben registrar. :

Existen diversas bases pare- valuar los inventarios destacando:

1.—Precio de costo real.

1I.—Precio mds bajo entre el de costo v el de mercado.
1lI.—Precio de venta.
IV.—Costo de reposicién.

II.—CRITICA
DE LOS PROCEDIMIENTOS USUALES

REQUISITOS QUE DEBE SATISFACER LA BASE DE VALUACION

Una base cierta de valuacién serd aquella que satisfaga los siguientes
requisitos: 1

1.—Que a las ventas reales actuales se apliquen los costos reales actua-
les, de forma de determinarla utilidad verdadera que se obtenga. Es decir,
a cada venta se deberd aplicar como costo el de reposicién del articulo ven-
dido. Si vendemos hoy un articulo en $8.00 que cuando lo compramos nos i
costé $4.00 y reponer el cual actualmente implica un desembolso de $ 6.00,
la utilidad aparente seria:

Venta §$8.00 Menos Costo §4.00, Utilidad $ 4.00

Pero, si a la venta real actual de $8.00, le aplicamos su costo real actuadl,
que es de $6.00, nos arrojard la utilidad verdadera de $ Z.QO.’

Examinando la situacién: tenfamos antes un articulo. lo vendemos en::
$ 8.00, lo reponemos con § 6.00, poseemos entonces el mismo articulo y $ 2.00. }
Por tanto, vuelvo a repetir, aplicando a las ventas reales actuales sus costosﬂi}‘fg
reales actuales obtendremos la utilidad verdadera.

II.—Expresar en el balance los inventarios a su verdadero valor en la fe
cha que el estado financiero es formulado. Partiendo del hecho de que el Ba-
lance General es el estado que muestra la situacién financiera de un negocio .
en un momento dado, dar a los inventarios un valor menor o mayor del rea
que tienen a la fecha del Balance, es desvirtuar la naturaleza y el objeto de
este mismo, convirtiendose la expresién monetaria de ese renglén en mera
mente simbélica y dejando de ser la connotacién del valor del inventario.
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Hl—Conservar la inversién inicial, es decir, evitar que mediante errores
en los inventarios se repartan como utilidades cantidades que forman parte
del capital de la empresa. Si la expresién monetaria del valor de un bien an-
tes era 8 y actualmente es 10, la diferencia de 2 no es una utilidad ya que un
mismo recurso cuya representacion o equivalencia con la moneda es la que
ha cambiado en virtud de haberse depreciado esta Gltima.

Examinemos si los sistemas de valuacién actualmente en uso cumplen
con estos requisitos.

CRITICA DE LA VALUACION AL COSTO REAL

Por costo real se entiende el precio que se pagd por la mercancia, au-
mentado en los gastos que originé hasta su entrada al almacén de la empre-
sa. Examinando las ventajas o en su caso los inconvenientes de la aplica-
cién de esta base de valuacién a los inventarios, encontramos los siguientes
aspectos: ‘

lo.) En épocas normales, en las cuales las fluctuaciones de precios son
moderadas, el uso del costo real como valuacién de los inveniarios da resul-
tados ciertos en cuanio que a cada venta se aplica su costo real correspon-
diente. Pero, estamos en plena inflacién, los precios aumentan de momento
a momento y si tomamos como base el costo real caeremos en el error de
aplicar a las ventas costos mencres de los que les corresponden, pues a la
venta de hoy le estamos aplicando un costo anterior, al precio de venta cal-
culado sobre la base de una moneda que vale "x—1" le estamos aplicando
el costo calculado en moneda de valor "x". El empleo del costo real en épo-
cas de inflacién trae aparejada como consecuencia el considerar utilidades
mayores que las realmente obtenidas. ‘

20.) Si en la época actual, en un balance se registran los inventarios a su
costo real, se estardn expresando éstos con un valor menor del que realmente
tienen a la fecha en que elabora el estado financiero.

30.) En épocas normales la utilizacién del costo real conserva el capital,
pero en periodos de inflacién, de no establecerse otras providencias, la apli-
cacién pura del costo real traerd como resultante el que mediante constante
reparto de utilidades que no son tales, se mermen los recursos de la empresa.
Como ejemplo: en 1935 un par de calzado de hombre costaba al mayoreo
alrededor de § 8.00; supongamos que en dicho afio se hubiese establecido
una sociedad con capital de § 50,000.00 habiendo destinado a sus inventarios
$ 25,000.00. Si dicha sociedad hubiese estado repartiendo fntegramente sus
utilidades (desligando la idea de reserva legal, etc.) v hubiese usade el costo
real como base de valuacién, en la actualidad seguiria teniendo $§ 25,000.00
en inventarios; pero, en 1935 su existencia constaba de 3,125 pares a § 8.00, en
lanto que en la actualidad serd de tan sélo 500 pares a § 50.00. El capital
nominal invertido en mercancias sigue siendo el mismo, pero los recursos
feales iniciales de la empresa han disminuido porque la utilizacién del cos-

1o real no tomé en cuenta el factor depreciacién monetaria y el negocio ha

mermado en la medida en due la moneda ha perdido su valor,
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CRITICA DE LA VALUACION A PRECIO MAS BAJO ENTRE EL DE COSTO
EL DE MERCADO

Este procedimiento es de valuacién exclusivamente en fecha de balance
durante el ejercicio se uliliza el sistema de inventarios perpetuos sobre laf
base de costo real y al momento de celebrar el balance se comparan los pre-
cios de costo con los de mercado, aplicando « la mercancia los que sean mds:
bajos. Es una teoria altamente conservadora; hagamos la critica de la misma:

0.) En cuanto que a cada venta se aplique su coslo correspondiente,
criticamos lo mismo dicho en el sistemda de valuacién a precio de costo.

20.) En el balonce los inventarios se aplican con un valor menor del quev%
realmente tienen a la fecha del estado. .

30.) En épocas de depreciacién monetaric constante, la utilizacién pura’:
de este sistemd, como en el caso del costo real, acarrea el reparto de utilida-
des ilusorias al considerar como tales los aumentos de precios debidos a la
depreciacién monetaria. El valor del inventario estimado al precio mdés bajo
enlre el de costo y el de mercado viene a ser en épocas de inflacién, el mismo.
que se obtiene mediante la utilizacién pura del costo real, pues los precios.
estdn en constante aumento y por lo tanto siempre el costo real tiende a ser
menor que el precio de mercado.

CRITICA DE LA VALUACION A PRECIO DE VENTA

Bajo el término de precm de venta se encuentrcm numerosas variantes,’
iales como: by

a) Precio de venta menos el costo en que 5e- 'mcurrirc’: para realizar los
articulos, incluyendo parte de la utilidad que.se espera obtener.
b) Precio de venta menos los costos en cue se mcumrd para realizar 1a
mercancia. s
¢) Precio de venta sin modilicacién alguna.

Como critica podemos asentar los siguientes aspeclos

lo.) Cualesquiera que sea la forma en que se determine el precio de
ventq, este de todas maneras estard inflando los inventarios al involucra
en el valor de los mismos una utilidad que no se ha realizadoe.

20.) En el balance aparecen los inventarios a un valor que no correspon-,
de a los recursos que los mismos representan para la empresd, es decir, se’
les da un valor mayor del estuerzo que representd a la negociacién la cxdqul-
sicién de esas mercancias. ‘

30.) Crean utilidades antes de que realmente existan, por lo cual, de
emplearse esta base de valuacién sin las reservas adecuadas, se incurrird:
en el error de repartir utilidades ficticias, mermando el capital original.

CRITICA DE LA VALUACION A COSTO DE REPOSICION

Por costo de reposicién se entiende la cantidad cjue serfa necesario erogar
para reponer los inventarios. Es un sistema de valuacién especialmente des
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tinado para utilizarse al momento de efectuar los balances. Sélo en algunos
casos, tales como los de érdenes de fabricacién, se aplican al engranaje con-
table. Examindndolo en cuanto « los tres requisitos que debe cumplir una
buena base de valuacién, encontramos:

lo.) En términos generales, impide, debido a su cardcter de valuacién a
la fecha del balance exclusivamente, que a cada venla se aplique su costo
correspondiente.

20.) Esla base de valuacién sf cumple con el segundo precepto, o seq, si
presenta los inventarios en su verdadero valor a la fecha del balemce.

30.) La utilizacién pura del costo de reposicién trae aparejada como con-
secuencia que se consideren rendimientos que atn no se han realizado y se
lleguen a repartir, mermando as! los recursos de la negociacién.

Existe una variante en el costo de reposicidn, consistente en que: "Para
evitar, en los perfodos de alza de precios las utilidades de naturaleza ficticia
en los inventarios, se han adoptado......prdcticas contables, ya bastante explo-
radas en los Estades Unidos de Norteamérica, que pasamos a explicar: para
medir la utilidad real aclual de una empresa débese restar a los ingresos
reales actuales, sus respectivos costos reales actuales, lo cual significa restar
del importe de las ventas de un periodo determinado, los costos de reposicién
tenidos en el mismo. La materializacién de esta idea se realiza en la base
contable, dando salida en primer término a las existencias de adquisicién
mds reciente, en tal forma que el inventario se valGe en el Balance « los costos
que en funcién del tiempo resultan ser los mds bajos. A este sistema lo deno-
minaremos de "Ultimas Entradas, Primeras Salidas’. (Sr. Lic. y Contador
Sealliel Casas Alatriste Jr—"Técnica de Costos”, editorial Finanzas, 1945.—
Pégina 63, parraio 1I).

Criticando esta segunda variante del costo de reposicién que en realidad
no viene a ser sino la aplicacidén al costo real del procedimiento mecdnico de
invenicarios perpetucs de “ultimas entradas, primeras salidas’, encontramos
los siguientes puntos:

lo.) Cumple con el requisito de que a cada venta se aplique su costo
real al momento de efectuarla, pero siempre y cuando el costo de reposicién
al instante de redalizarse una venta no sea mayor que el precio de costo de la
compra inmediata anterior. Ademds, requiere la utilizacién de un inventario
constante y presenta el grave inconveniente de que en el caso de que el ar-
ticulo inventariado fuese totalmente vendido, se consideraria, como en el costo
real, el precio de costo a un valor menor del real actual, es decir, al precio de
venta actual se daria el costo anterior. O seq, en caso de que las mercancias
se llegasen a suprimir, la utilizacién de este sistema sélo habria traido como
consecuencia que al momento de liquidarse el artfculo inventariado fuese
cuando se registraran todas las utilidades ilusorias que se evitd anotar en los
anteriores ejercicios.

20.) Presenta en el Balance al inventario con un valor menor del que
realmente tiene.

'30.) Sélo en el caso de que se satislagan los requisitos del inventario cons-
tante y de que siempre el precio de mercado al momento de la venta sea igual
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al de la ultima compra anterior, cumple esta base de valuacién con el requi- 4
sito de no restarle a la empresa recursos iniciales. En todo otro caso, cae en
los mismos errores que el sislema de coslo real, cl que verdaderamente per-
fcnece,

DEMOSTRACION DE LA FALSEDAD DE LA REGLA "PRECIO MENOR ENTRE
EL DE COSTO Y EL DE MERCADO" EN EPOCAS DE INFLACION.

En Inglaterra, en 1917, un grupo de contadores establecié como regla de
valuacién el que los inventarios se estimen al precio mds bajo entre el de cos-
lo v el de mercado; esta regla fué aceptada mundiclmente. Sin embargo, es
necesario tener presenle que '.....los métodos lradicionales de la contabilidad
que actualmente estdn en uso se desarrollan sobre la base de un sistema de
precios estables’” (Henry B. Arthur~-"Something Business can do About De- ‘i
pressions”, Journal of Accounting, January 1939). Ahora bien, si en la actuali-
dad el sislema de precios es completamente inestable, si los precios de dia
en dia estdn fluctuando de manera siempre ascendente, gpor qué hemos de
querer seguir aplicando los sistemas contables que fueron ideados para tiem- |
pos normales?

Veremos el error en que se incurre al adoptar el principio de

"precio
menor entre el de costo vy el de mercado”, en los tiempos actuales. '

A tal electo desarrollaré un ejemplo. Se trata de un almacén de calzado s
articulo que durante el afio de 1950 tuvo un aumento promedio del 25%. B

El lo. de enero de 1950, se tiene el siguiente bdlance‘“

ACTIVO PASIVO Y CAPITAL |
' ‘$ 50000000 Pasivo . s § 140,000.00

Mercancias ...c..oveeiisad 900,000.00 . Pasivo =i i diisai,
tros activos ....iieien, 140 000 00 Capltal ............ 500,000.00 -
ssw,ooq,oo;_ e § 640,00000

El renglén merccncias esta formado por 12 500 pares de calzado a razén
de $40.00 el par. '

En el transcurso del afio 1950 se llevan a cabo las operaciones siguientes:

1.—Compra de 10,000 pares de calzado a razén de § 40.00 par.
2—~Venta de 13,500 pares de calzado a razén de § 50.00 par.
3.—Compra de 10,000 pares de calzado a razén de § 44.00 par.
4 —Venta de 10,000 pares de calzado a razén de § 55.00 par.
5—Compra de 11.000 pares de calzado a razén de § 48.00 par.
6.——Venta de 12,000 pares de calzado a razdén de § 60.00 par.

7.—Compra de 15,000 pares de calzado a razén de § 50.00 par.
8—Venta de 10,500 pares de calzado a razén de $ 62.50 par.

Al momento de electuar el balance, al 31 de diciembre de 1950, el preuo

del calzado-al mayoreo en el mercado, es de § 50.00 el par.
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‘TARJETA DE INVENTARIOS:

'PROCEDIMIENTO ""PRIMERAS ENTRADAS. PRIMERAS SALIDAS'®

UNTIDADTES Precio YV AL ORESS
Redaccién por - ;
Entradas Salidas Saldo Unidad Entradas ! Salidas Existenicia
Inventario Inicial 12,500 44.00 i 500.000.00
Compras 1 10,000 22,500 40.00 400,000.00 900,000.00
Ventas 2 13,500 9,000 40.00 540,000.00 360,000.00
Compras 3 10,000 - 18,000 44.00 440,000.00 . 800,000.00
Ventas 4 o 9,000 | - 40.00 f 360,000.00
PR 1,000 9,000 40.00 - PR 44,000.00 396,000.00
Compras 5 ~-11,000 R 20,000 48.00 528,000.00 924.000.00
Ventas - 6 e 9,000 44.00 I 396,000.00
S 3,000 8,000 48.00 ; 144,000.00 384,000.00
Compras 7 15,000 , 23,000 50.00 750,000.00 5 1.134,000.00
Ventas 8 8,000 48.00 : 384,000.00
. 2,500 12,500 50.00 i 125,000.00 625,000.00
Costo de 10 VENAIO ..ot v e bt ene et et eaene $ 1.983,000.00
Estado de Pérdidas y Ganancias del lo. de Balance General al 31 de diciembre de 1950
enero al 31 de diciembre de 1950:
Ventas Netds ........ccccecveeevvecccneenas $ 2.601,250.00 ACTIVO! PASIVO Y CAPITAL
Menos: Costo de Ventas ............ 1.993,000.00 5L MR
———————— |Mercancias ... § - 625,000.0C | Pasivo. ... $ 140,000.00
Utilidad Bruta ................ 3 608,250.00 | Otros activos ..ii.iie.: 388,250.0C | Capital: ..
Menos: Gastos de Operacién .. 235,000.00 ‘ Utilidad
———— $ 1.013,250.00
Utilidad Neta ............... $ 373,250.00 L ——————
HOJA 54-A @ EJERCICIO
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PROCEDIMIENTO ""COSTO PROMEDIO’™"

TARJETA DE INVENTARIOS:

UNIDADES Precio V AL ORES
Redaccién por
Entradas ! Salidas Saldo Unidad Entradas '; Salidas ‘ Existenicia
Inventario Inicial ' 12,500 | 40.00 ' | 500.000.00
Compras 1 10,000 22,500 40.00 400,000.00 § 900,000.00
Ventas 2 13,500 9,000 40.00 540,000.60 | 360,000.00
Compras 3 10,000 i 19,000 44.00 . 440,000.00 800,000.00
Ventas 4 10,000 9,000 42.105 421,050.00 ; 378,850.00
Compras 5 11,000 & - 20,000 48.00 528,000.00 ! 906,950.00
Ventas - 6 © 112,000 8,000 45.3475 - i - 544,170.00 | 362,780.00
Compras 7 15,000 oo 23,000 50.00 750,000.00 i 1.112,780.00
Ventas 8 ' S 110,500 12,500 48.3817 ' A 508,008.00 ! 604,772.00
S : !
!
Costo de 1o vendido ........wmrerrseeresinoeen | — - $.2.013,228.00
Estado de Pérdidas v Gcrndncxcs : Balance General cd 31 de diciembre de 1950

‘ ‘,fj.'— PASIVO Y CAPITAL

Ventas Netas .viinsninennine. $ 2.601,250.00 . ARCTNVO
Menos: Costo de lo vendido ....  2.013,228.00 oA ‘ S ,
———————— I Mercancids ... $ 604 772 00 pCISlVO e iensenesnenstaene $ 140,000.09
Utilidad Bruta ................ $ 588,022.00 Otros ACHVOS & i, 388.250.00 Capltal .............................. 500,000.00
Menos: Gastos de Operacién .. 235,000.00 —_— Utlhdades ............................ 353,022.00
— $ 993,022.00 —
Utilidad Neta .............. $ 353,022.00 — $ 993,022.00
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PROCEDIMIENTO '""ULTIMAS ENTRADAS, PRIMERAS SALIDAS"

TARJETA DE INVENTARIOS:

UNIDATDES Precio V AL ORES
Redaccién por -

Entradas ‘ Salidas Saldo Unidad * Entradas | Salidas 5 Existenicia
Inventario Inicial 12,500 40.00 { 500,000.00
Compras 1 10,000 22,500 40.00 400,000.00 S00,000.00
Ventas 2 13,500 9,000 40.00 540,000.00 360,000.00
Compras 3 10,000 19,000 44.00 440,000.00 800,660.00
Ventas 4 , 10, 000 9,000 44.00 440,000.00 360,000.00
Compras 5 | 11,000 20,000 | 48.00 528,000.00 888,000.060
Ventas 6 : 1‘11000 ’ 48.00 RN 528,000.00

e, 1000 . 8,000 40.00 s 40,000.00 320,000.00
Compras 7 ‘ 15,000 | 23,000 50.00 ‘| 750,000.00 - 1.070,000.00
Ventas 8 : e 10,50_0 ' 12,500 50.00 525,000.00 545,000.00

Costo de 10 VENAIAO uivivviieiieeieeeeieesercsireeas eessessetoressssnssesassastsaaessesisseresstncens $ 2.073,000.00

Estado de Pérdidas y Gc_mancicxs : i?:cxlcmce General al 31 de diciembre de 1950

L%

Ventas Netas ................. it $ 2601 ZaO o) S LACTIVO, ' PASIVO Y CAPITAL
Menos: Costo de Ventas'.. 2.073,000.00 IR R S
o e Mercandias . o § 545 OUO DD PG:IVO $ 140,000.00
Utilidad Bruta ...............'§ - 528,250.00 | Otros activos N 388,250.00 Capital - 500,000.00
Menos: Gastos de Operacion @& «° ’735 000.00 : P Utxhdades 293,250.00
- $ 933,250.00 '

Utilidad Netd ..co..ccoove +§ - 293,250.00 ' ‘ — ' : 3 933,250.00..

HOJA 54-C EJERCICIO 3
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Los gastos de operacién habidos durante el ejercicio ascendieron a
$ 235,000.00.

Se elaborardn:

I.—Tarjeta de almacén, en unidades y valores.
Il.—Estado de Pérdidas y Ganancias por el afio de 1950.
Ill.—Balance General al 31 de diciembre de 1950.

Estos tres trabagjos se ejecutardn siguiendo cada una de las tres variantes,
a saber: "Primeras Enlradas, Primeras Salidas”, "Costo Promedio” y "“Ultimas
Entradas, Primeras Salidas'’, comparando posteriormente los resuliados obte-

nidos.
Determinacién del importe de las ventas totales:

Venta 2 13,500 pares a $ 50. 00 $ . 675,000.00
Venta 4 10,000 pares a . . 550,000.00
Venta 6. 12,000 .pares a. . +.720,000.00
Venta 8 10 500 pares o :

Examinando los tres e)erc1c1ov

demos deducir las siguientes
conclusiones: Sk

la.) En los tres casos el costo U t1hzad /fué elireal: ;
Za.) En todos se hicieron los reg! istroiy conforme a los requ1s1tos ontables. -

3a.) El precio consignado en los balances hnales en cucmto alos mventarlos
es correcto contablemente, pues cumple con. el precepto [ ‘fprec1o mds
bdjo entre el de costo y el de mercado -

o) 81 fuese un auditor a electuar una revisién del ‘negoc1o, cualesqulera de
los tres sistemas que se hublese uuhzctdo no mereceria b)ecc16n adlguna
por. parte del profesionista. ‘

Sin embargo, enconiramos-las Irregularldades 51gu1entes ‘

a.) Las utilidades nelas arrojadas en los tres casos: son dlferentes entre
si:

PEPS § 373,250.00, mayor que CP  en $ 20,228.00
mayor que UEPS en $ 80,000.00

CP 5 353,022.00, menor que PEPS y mayor que UEPS

UEPS $ 293,250.00, menor que PEPS y que CP

" 2a.) Relacionando con el capital de la empresa las mencionadas utilida-
des, las productividades son de 63%, 64% y 54% respectivamente,
conforme al orden en que fueron presentados los tres procedimientos.
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3a.) En namero de pares, los inventarios finales en los tres casos son
iguales (12,500 pares), sin embargo tienen valores diferentes debido’
a que los precios aplicados son diversos, a pesar que se refieren a
un mismo articulo:

PEPS 12,500 pares a § 50.00 $ 625,000.00
CP 12,500 pares a § 48.38 $ 604,772.00
UEPS 8,000 pares a § 40.00

y 4,500 pares a § 50.00 $ 545,000.00

4a.) Los mencionados pares de zapatos son iguales en calidad, clase y -
demds especificaciones que los que integraban el inventario inicial; -
el niimero de pares es el mismo, asl pues ¢por qué esos diferentes -
valores de inventarios? '

Teniendo en consideracién que el inventario inicial fué de 12,500 .
pares encontramos que el inventario final conserva dichos recursos
iniciales, pero asigndndoles un valor mayor y lo que es peor, con-
ceptuando ese aumento como utilidad repartible.

5a.) De llevarse a cabo la reparticién de ese aumento de valer que apa-
rece enire los inventarios inicial y findl, se restardn a la empresa -
parte de sus recursos iniciales.

6a.) De tratarse de sociedad cuyas acciones estuviesen en poder del pa-
blico, la cotizacién en la bolsa de valores seria diferente conforme
al caso del cual se tratara, debido a la discrepancia de las utilidades,
no obstante que en realidad los tres balances diferentes entre si
monetariamente, son homogéneos e iguales fisicamente.

7a.) En el Balance, salvo el caso en que se empleé el procedimiento PEPS,
se presenta el inventario a un valor menor del que realmente tiene
a la fecha del estado financiero, conforme al nuevo poder adquisi- -
tivo de la moneda.

Vistos en resumen los errores en que puede caerse con la utilizacién en -
tiempos actuales de procedimientos contables adecuados para épocas norma-
les, a continuacién expondré sistemas mediante los cuales se puedan obtener
resultados mds acertados, evitdndose en todo lo posible disminuciones al -
_ capital de la empresa, so pretexto de ser utilidades.

M—-PROCEDIMIENTOS PROPUESTOS

REQUISITOS

El procedimiento para contabilizar los inventarios en épocas de deprecia-
cién monetaric, debe llenar tres requisitos: :

lo.} Arrojar los costos reales actuales de las ventas reales actuales.
20.) Presentar los inventarios a su verdadero valor en el Balance.

30.) Conservar la inversién.




TIPOS DE INVENTARIOS

.+ Para determinar los procedimientos, es necesario ante todo hacer una
. clasificacién general acerca de los diversos inventarios que se llevan en los
I - negocios, encontrando los siguientes:

A.—Inventarios compuestos de mercancias que se trabajan en forma continua
Yy no se encuentran sujetas a factores temporales, tales como moda, etc.
Se presentan en este tipo dos variantes:

la.} Que exista una perfecta coordinacién entre los departamentos de
compra, almacén y venta, pudiendo establecerse un inventario deter-
minado constante.,

2a.) Que la coordinacién entre los tres departamentos mencionados no
B pueda ser precisa, no pudiendo consiguientemente tener un inven-
tario determinado constante.

B—Inventarios lormados por mercaderias cuya duracién en existencia sea
efimera, ya que se encuentran sujetas a factores tales come moda, esta-
ciones del ano, etc., que impiden se les trabaje durante todo el ejercicio
en forma constante.

Hecha la distincién anterior, paso a continuacién a expresar las solucio-
nes que creo acertadas para cada uno de los casos, a fin de efectuar la con-
tabilizacién de los inventarios en perfodos de franca depreciacién monetaria:

N~ 1—El procedimiento de "Inventario Base’, ser& el que se aplique en el
caso de los inventarios tipo A" en su primera variante.,

Il.—En lo referente a la segunda variante del mismo casc "A", la reso-
lucién serd el “Inventario Ideal”.

IIl.—Por Gltimo, en el caso de los inventarios tipo "B”, la resolucién la doy
mediante el Programa de Aplicacién de Utilidades.
" Desde luego, quiero advertir que podrd ser que en un mismo negocio
! haya necesidad de utilizar no un solo procedimiento, sinc tal vez dos o todos,
dependiendo desde luego de las caracteristicas de la empresa y de las necesi-
|~ dades a satistacer.




IV-.INVENTARIO BASE

GENERALIDADES

Por inventario base se entiende el que la suma de las existencias en:
almacén mds las érdenes de compra no satisfechas .arrojen siempre un deter
minado nimero de mercancia. Es decir, el inventario base se establece e
especie y no a base de valor.

Para su funcionamiento requiere una perfecta coordinacién entre los de- i3
partamentos de compras, almceén y ventas. La base de su operacién consiste i}
en que toda venta-deberd ir respaldada con una orden de compra.

Pueden presentarse dos variantes deniro del inventario base:
la.) Procedimiento de inventario base a precio fijo.
2a.) Procedimiento de inventario base a precio de mercado.

INVENTARIO BASE A PRECIO FIIO

el inicial de las operaciones, © en su casg, el del bcxlcmce 1nmed1c1to anterior, ‘|

A cada venta se asignard como costo el que tenga la orden de compra 4
que la respalde, ddndose salida a la mercancia de los inventarios al precio :
fijo y creando una cuenia de compensacién que serd la que reciba el exce-
dente del precio de la orden de compra sobre el precio fijo de los inventarios, .l,

Al momento en que sed satislecha la orden de compra, se dard entrcda

hcrc& el descargo de la cuenta de compensacién que deberé quedar scldada
en cuanto a lo que a esa orden de compra se refiera.

Debido a la importencia notable de las érdenes de compra dentro del:
engrangje del sistema, se conirolard mediante cuentas de orden. :

Al momento de celebrarse el balance, pueden presentarse tres variantes: B

[.—Que la valuacién a precio de mercado de las érdenes de compra no satis
fechas coincida con el importe de las mismas.

En este caso, se cargard a “'Inventarios” por el aumento de valor v a la:#
cuenta de "Compensaciores de Inventarios” por el scldo, abonando ai
una cuenta especial gue se denominard “Reserva para Conservacidén de Re-:
cursos Originales”, subcuenta "Inventarios”. Dicho abono es por la diferenci
de valores monetarios del inventario base calculado a precio fijo y al precio d
mercado.

I1—Que el valor a precio de mercado de las érdenes de compra pendientes
sea mayor que el importe de las mismas.
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El abono @ la "Reserva para Conservacién de Recursos Originales” sub-
cuenta “'Inventarios”, se har& por la diferencia de valores del invenlario base
estimado a su precio fijo y al valor de mercado a la fechcr del balance. Por el
aumento de valor de las existencias se ccxrgcxrd a "Inventarios”; la cuenta

“Compensaciones de Inventarics” se cargard por su saldo total, y por Gltimo,
por la diferencia entre los valores de las érdenes de compra a su prec1o con-
trato ¥ a precio de mercado, se ccxrgcxrd a una cuenta denominadea "Recursos
Originales por Recuperar”, subcuenta ‘Inveniarios”.

lll.—Que el valor de las 4rdenes de compra pendientes, a precio de mercado
sea menor que el que importen las mismas a sus precios-contrato.

El abono a la "Reserva para Conservacién de Recursos Originales”, sub-
cuenta “Inventarios”, se hard por la diferencia de valores entre el mventcno
base calculado al precio fijo y al precio de mercado. Por el aumento de valor
de la existencia se cargard a “Inventarios”. Por Gltimo, la cuenta “"Compensa-
ciones de Inventarios” se cargard por la diferencia entre el importe del cargo
a "Inventarios” y el del abono a la cuenta de "Reserva para Conservacién de
Recursos Originales”; el saldo restante en "Compensaciones de Inventarios”,
podrd arrastrarse al siguiente ejercicio o bien deducirse del Costo de lo Ven-
dido acumulado durante el perfodo.

EJEMPLO:

En una negociacién para el articulo "z se lija, de acuerdo con expe-
riencias anteriores que el inventario base serd de 100 unidades, y como precio
fijo, el de mercado del balance original, que es de $ 50.00 unidad.

Se venden 40 unidades a § 70.00 cada una, protegiéndolas con una orden

de compra por la misma cantidad de unidades, pero cuyo precio es ahora de
$ 55.00.

Por la venta, que es al contado:
CAJA

VENTAS ooonnnsinnsiisiins
Venta de 40 unidades "'z" d $

Por el costo, se carga a Cost‘
compra, abonando a los inventarios'p
a una cuenta de compensacion:

COSTO DE VENTAS ..o,
INVENTARIOS oo

COMPENSACIONES DE INVENTARIO 200.02
Costo de la venta cnterior,‘k qm »
de compra No. 1 ‘ : L
MERCANCIAS A RECIBIR ..ecciccomisenineisiseissmsssisiinenns § 2,200.00

ORDENES DE COMPRA PENDIENTES ........ R $ 2,200.00
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guiente situacién:
INVENTARIOS

COMPENSACIONES DE INVENTARIOS

INVENTARIOS ~ °80" unidades a $ 70.00 § 5,600.00
MERCANCIAS A RECIBIR - 20 unidades a $ 70.00 § 1,400.00

Orden de compra No. 1 por 40 unidades "z" a
razén de § 55.00 cada una,

Al momento de recibir la orden de compra:

INVENTARIOS ..ot craiens sonisssssns sesenes $ 2,000.00

COMPENSACIONES DE INVENTARIOS .....cccvcvvuenens 200.00
MERCANCIAS A RECIBIR ....ocoorcoocrosrerre $ 2.20000)

Recepcién de las mercancias correspondientes a la
orden de compra No. 1, por 40 unidades'a § 55.00
cada una.

ORDENES DE COMPRA PENDIENTES ......ccccoviimsiinn $ 2,200.00
CATA s e $ 2,200.00

Orden de compra No. 1, pagada
Al momento de llegar el balcmc

e encontramos la sis|

50.00§ 4,000.00
o $.:65.00 $ 1,300,00
s $300.00
PRECIO DE MERCADO ..o i B 70,00

Al precio de mercado, el iv‘cbilo‘r‘-.

MERCI NCIAS A RECIBIR 20

inventario base ser&:

Por el gjuste, al valor de mercado, se haria el siguiente asiento:
INVENTARIOS ..ot cvecnaereereniess s s svenne v $.1,600.00
COMPENSACIONES DE INVENTARIOS. ....... . 300.00
RECURSOS ORIGINALES POR RECUPERAR .. ~100.00

Sub.-Inventarios.

PSRV
i e 254t L

RESERVA PARA CONSERVACION DE RECUR o i
SOS ORIGINALES ....coocorvervrmercorieninis ~$2,000.00;"
Sub.-Inventarios. 5 R
Avalio del inventario base de § 50 UO orecio: h)o, .k
al de mercado de § 70.00. ' RN
La presentacién en el balance sericx lcx SIguleme ,
ACTIVO ’ ~‘~"CAPITAL
Inventarios ... $ 5600.00 Reserva para conserva-
cién de recursos origi- Ep
nales ... $ 2,000.00:}
Menos-Recursos origina-
les por Recuperar ... $
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Al iniciarse el siguiente ejercicio se harfa el asiento contrario al expresado
arriba, a fin de reintegrar las cuenias a sus valores en libros antes de los
ajustes para efectos de balance.

INVENTARIO BASE A PRECIO DE MERCADO

Los inventarios se llevardn a precio de mercado. En cada ocasién cue se
modifique el precio de mercado en forma mds o menos cierta o bien en que
se formule orden de compra a precio nuevo, se hard cargo al valor de los
inventarios por la diferencia de precio entre el que tiene la existencia y el de
mercado, asi como cargo a una cuenta denominada "Recursos Originales por
Recuperar”, subcuenta "Inventarios”, por la parte correspondiente a las érde-
nes de compra pendientes, con abono a la cuenta de "Reserva para Conser-
vacién de Recursos Originales”, subcuenta "Inventarios”,

Cuando se satislaga cada orden de compra, se cargard a "Inventarios”
por el precio de mercado adoptado, con abono a la orden de compra satis-
fecha y abono a la cuenta de "Recursos Originales por Recuperar”, subcuenta

Y

“Inventarios”, por la diferencia de precios entre el de compra y el de mer-
cado adoptado en los inventarios.

Igual que el caso de Precio Fijo, deberdn llevarse controladas las érdenes
de compra pendientes mediante el empleo de cuentas de orden.

Supongamos que el inventario base inicial estd constituido por 100 uni-
dades al precio de $ 50.00 cada una, igual con § 5,000.00.

Se venden 40 unidades a $ 70.00, ampardndolas con orden de compra a
$ 55.00 unidad, que es el nuevo valor de mercado, por lo cudl, para registrar
la venta, se corre el siguiente asiento:

0.7 S i is e $ 2,800.00

VENTAS ; foreanenin Cosstssensine: $ 2,800.00
Venta de 40 unidades a $'M70k~00a L
Para registrar el nu’evo”v’dlb de
INVENTARIOS ..ccvniiniisin

RESERVA PARA CONSERV.
SOS ORIGINALES ......

Sub.-Inventarios. -

Ajuste de los inventarios al precio de
$ 55.00. i

Por el costo de lo vendido';}i"'k'l_czf-'e edicit
COSTO DE VENTAS ..vcovinn $ 220000
INVENTARIOS ....oovvvvvmirisinisenss © o $2,20000
Costo de la venta de 40 unidades a § 55. R e
MERCANCIAS A RECIBIR

rden de compra:

................

$ 2,200.00 -

s A <W——“—v,¢m-.’-w-——



ORDENES DE COMPRA PENDIENTES ............. : $ 2,200.03

Orden de compra No. 1 por 40 unidades a $ 55.00
cada una.

Supongamos que estando en la situacidn anterior, hacemos una nueva it

venta de 20 unidades a $75.00 vy la protegemos con orden de compra a $ 60.00; -

se correrdn los asientos siguientes:

CATJA bbb b ...... X 500 00

VENTAS cooeriesenissmesssssmmmsssssessns o 1, $ 150000

Venta de 20 unidades a § 75 00 c/u
INVENTARIOS ....ovvvvevrrmnasionsanseseiines 01
RECURSOS ORIGINALES POR RECUPE -+200.00

Sub.-Inventarios.

RESERVA PARA CONSERVACION DE BECUR-"

SOS ORIGINALES ..ccermvrmsvsmeniensasrics o8 50000

Valuacién al precio de mercado de § 60.00, de ]60 o
unidades en existencia a razén de $§ 5.00 unidad,
v de 40 unidades en érdenes de compra a razén,’
igualmente de § 5.00 unidad. SRS

COSTO DE VENTAS ..ccocermcnsivo AR

INVENTARIOS ooeeoeeveesecaeessssmsssins
Costo de la venta anterior, 20 unida

cada und. SHNEN

MERCANCIAS A RECIBIR .....o.cooorioi 120000
ORDENES DE COMPRA PENDIENTES ..... S $1,20000

Orden de compra No. 2 por 20 uniddaé's a razén o 7

de $ 60.00 cada una.

Supongamos que se recibe la orden de compra No. 1, momento en el
cual se le d& entrada en el inventario a $ 60.00 y por la diferencia de precios,
vya que en la orden de compra estableciése el de $ 55.00, se corre el ajuste
correspondiente a "Recursos Originales por Recuperar™:

 $1.20000

INVENTARIOS .ecvrrctrssnsnriostetnsesnrin '$ 2,400.00
MERCANCIAS A RECIBIR ...corvcnovsimiminnce $2,200.00
RECURSOS ORIGINALES POR RECUPERAR ... $ 200.00 °

Sub.-Inventarios.

Para concluir, mencionaremos que en el balance por tanto, se presentan .
los inventarios a su precio de mercado a la fecha del estado financieroy porlo -
que respecta a las cuentas de "Reserva para Conservacién de Recursos Origi-
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g nales” vy "Recursos Originales por Recuperar”, se presentan en el capitulo de
Capital, apareciendo la segunda como deductiva de la primera.

CRITICA

Como puntos a favor del procedimiento de inventario base, menciona-
remos los siguientes: :

lo.) En ambas variantes del sistema de inventario base, las ventas reales
actuales reciben sus costos reales actuales.

20.) En la variante de precio fijo se presentan los valores redles de los
inventarios a la fecha del balance, en tanto que en la variante a precio de

mercado los valores reales de los inventarios se estén expresando en forma il
constante. H

30.) Mediante el uso de las cuentas de reserva se logra conservar la
_ inversién,

El inconveniente que tiene el sistema es que sélo a negocios cuyos inven-
tarios retinan determinadas caracteristicas y cuyo engranaje compra-almacén- 1
ventas sea perfecto, se puede aplicar.

Los inventarios deben estar compuestos por mercancias que puedan ser

facilmente repuestas y que se trabajen constantemente durante todo el ejer-
cicio.

V—INVENTARIO IDEAL
GENERALIDADES

Por inventario ideal se entiende el ntimero’ de articulos que compone
normalmente el inventario, es decir, la porcién del capital que se ha destinado
a las mercancias. Dicho inventario ideal tendr& que determinarse presupues-
talmente en caso de negociaciones que apenas inicien sus actividades, o
teniendo como base los inventarios promedios de ejercicios cnteriores en las
empresas establecidas de tiempo atrds.

A T A

El engranaje del procedimiento es el siguiente:

10.) Para el registro diario de operaciones podrd utilizarse cualquiera de los
procedimientos usuales de la Contabilidad.

20.) Periédicamente se ajustard el costo de lo vendido, conforme a las varia-
ciones de precios que existan entre el aplicado al inventario ideal y el
de mercado al final del perfodo.

30.) Los ajustes de valor conforme al inventario ideal, se irdn acumulando
en una cuenta de reserva, a fin de evitar sean considerados utilidades.

Es indispensable la constitucién del inventario ideal, pues en caso contra-
rio, la separacién que se hiciera como reserva estaria determinada por el
inventario existente al momento del ajuste, y no por la inversién normal del
capital en mercancias, pudiendo darse el caso de que las provisiones a la
reserva fuesen excesivas o insuficientes, conforme a que los inventarios exis-
tentes a la fecha del ajuste fuesen mayores o menores del normal.

]




El inventario ideal puede usarse combinado con cualquiera de los tre
siguientes procedimientos:

lo.) Sistema pormencrizado o global.
20.) Sistema de inventarios perpetucs a costo real, con sus tres variantes.

30.) Sistema de inventarios perpetuos, con valuacién constante a precio de
mercado. ‘

SISTEMA PORMENORIZADO

Supongamos el siguiente ejemplo;

El inventario ideal se lija en 100 unidades; el precio al iniciarse el ejercicio
es de $ 50.00 unidad. Durante el perfodo se compran 80 unidades a § 60.00y
70 a $ 70.00, en tanto que se venden 40 a $ 70.00 y 100 a $ 80.00. El precio de
mercado a la fecha del balance es de § 70.00. Por lo tanto: - B

80 unidades o § 60.00 & 4,800.00 -
70 unidades a  70.00  4,900.00 g

Total de compras ...... $ 9,700.00 _]‘;‘

40 ‘unidades « § 70.00 § 2,80000 &
.. 100 unidades «  80.00  8,000.00 ¥

A ~ Total de ventas ... $10,800.00 '8
El valor del inventario final es: ‘ ’ i
110 unidades a $ 70.00 igual con § 7,700.00.
El aumento de valor del inventario ideal es:
100 unidades por ($ 70.00 - $ 50.00) igual con §$:2,000.00.

Por este aumento de valor del inventario ideal, se ajustard el costo de lo ven-

dido, corriéndose el siguiente asiento: ’ o
COSTO DE LO VENDIDO ........ reveererretsaiven s el $ 2000 00

RESERVA PARA CONSERVACION DE RE-
CURSOS ORIGINALES .....cooits
Sub.-Inventarios. o
El Estado de Pérdidas y Ganancias:- e
VENTAS NETAS ....cocconminiicnniinennn JROR—Y $10,800.00
Menos: COSTO DE LO VENDIDO: o

i § 2,00000

Inventario Inicial ............ $§ §00000 - e
Compras netas ........... 9,700.00 § 14,700.00

Inventario Final ... 7,700.00 § 7,000.00
Provisién para conservar recur_sos' ........................ 2,000.00 ‘$ 9.000.00
UTILIDAD BRUTA ..occvmrrmrsrsrrs e §1,800.00

—————
—————————act—
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Es necesario hacer hincapié en que siempre el inventario estard expre-

" sado a su valor de mercado, lo cual da lugar a los siguientes problemas;

[—Que el precio de mercade sea mayor que aquél al cual fué adquirida
la Gltima compra vy el inventario real mayor que el ideal.

Por el aumento de valor de la parte del inventario real que corresponde
al ideal se afectard la "Reserva para Conservacién de Recursos Originales”,
subcuenta inventarios, y por el incremento de valor del excedente del inven-
tario real sobre el ideal, la cuenta de “"Reserva por Revaluacién de Inventa-
rios”, ambas, con cargo al costo de lo vendido.

La cuenta de "Reserva por Revaluacién de Inventarios”, podrd ser can-
celada contra la de “Inventarios”, al iniciarse el siguiente ejercicio, o bien
conservarse con el fin de compensar en ejercicios posteriores las deficiencias
provenientes de que el inventario real sea menor al ideal.

I.—Que el inventario real sea menor que el ideal, o bien que no exista
inventario real. :

A lal respecto pueden seguirse dos caminos:

a) Teniendo en cuenta la diferencia de valores del inventario ideal estlmcxdo
su precio inicial y al precio de mercado al lin del periodo, correr un asiento de
cargo al costo de lo vendido, con abono a la "Reserva para Conservacién
de Recursos Originales”, subcuenta “Inventarios”.

b) En vez de que el costo de ventas de un solo ejercicio cargue con el total
del gjuste, se puede acarrear de un ejercicio a otro, haciendo entonces cargo
a "Recursos Originales por Recuperar’” y abono a “"Reserva para Conserva-
cién de Recursos Originales”, ambas en su subcuenta "Inventarios”,

Este proceder se justifica porque siendo el inventario ideal un inventario
promedio, es de esperarse que si en unos ejercicios el real es inferior al idedl,
entonces en otros este ltimo serd menor que el real. De esta manerq, la cuen-
ta de "Recursos Originales por Recuperar’” ird& cancel@ndose contra la de
"Reserva por Revaluacién de Inventarios”.

Critica:
Este sistema cumple ampliamente con los preceptos de conservar la inver-
sién y presentar los inventarios a su verdadero valor en la fecha del Balance,

pero en cuanto a ‘'dar a las ventas reales actuales sus costos reales actuales”,
estos sélo se determinan periédicamente.

SISTEMA DE INVENTARIOS PERPETUOS A COSTO REAL

Tomemos como ejemplos de registros durante el ejercicio, los presentados
en el capitulo de critica del principio "precio menor entre el de costo y el de
mercade”, paginas VR 54.A, 54-B. y 54.C.

A tal efecto consideremos que el inventario ideal establecido es de 12,500

pares y el precio inicial de valuacién, de § 40.00 par.

Al final del ejercicio, procederemos a hacer los siguientes ajustes:

. Primeras Entradas, Primeras Salidas:



El inventario final estd formado por 12,500 pares y tiene un valor de
$ 625,000.00 a razén de $ 50.00 par que es el precio de mercado a la fecha.

del Balance. Este inventario final coincide en ntmero de pares con el -}
idedl y con la nueva valuacién del mismo, pero no se ha llevado el cargo |
correspondiente al costo de las ventas ni se ha creado la reserva, por lo 'k

cual se corre el siguiente asiento:
. COSTO DE LO VENDIDO ...cciviiirrcvenasinsnnonns $ 125,000.00

RESERVA PARA CONSERVACION DE RE- "
CURSOS ORIGINALES .....coovrviniirinsmnsitienssiieis , , & 125,00000 -

Sub.-Inventarios.
Costo Promedio:

El inventario linal aparece con u 04,77 00 por lo cual el -
asiento de gjuste que corresp_onde i '

RESERVA PARA CONSERVACION D »,RE
CURSOS ORIGINALES ....ccoovvvimmiveiiniivranansiie -‘3 125,000.00 ‘

Sub.-Inventarios.

Se carga al inventario la cantidad necesaria para acompletar su valor al
actual de $ 625,000.00. Se carga al costo de lo vendido § 104,772.00 porque ya
habia absorbido § 20,228.00 de la porcién correspondiente a la reserva de ca-
pital.

Ultimas Entradas, Primeras Salidas:

El inventario final esid valorizado en $ 545,000.00, por lo cual se encuen-
tra deficiente en $80,000.00 para que corresponda al valor del inventario
ideal. Por lo que toca al costo de lo vendido, ya ha recibido durante el
ejercicio esta Gltima cantidad, por lo cual sélo serd cargado en el com-
plemento para § 125,000.00, o sea § 45,000.00. El asiento de ajuste ser&:

INVENTARIOS oo sosessesssssessssesssos $ 80,000.00
COSTO DE LO VENDIDO ecoroerrescrreeserese 45,000.00
RESERVA PARA CONSERVACION DE-RE-
CURSOS ORIGINALES ...rerrcsrrsrsre .- §125,000.00

Sub.-Inventarios.

Los Estados de Pérdidas y Ganancias, quedarén modxhcados enel capitu-
lo de la Utilidad Brutq, de la 51gu1ente mcmera .
Procedimiento P, E. P. S.:

VENTAS NETAS oot § 2601,250.00
COSTO DE VENTAS: ST
Acumulado en el ejercicio ......... $ 1 993 000.00




Aplicacién a la conservacién de los recur-
sos originales en inventarios ... 125,000.00 2.118,000.00

UTILIDAD BRUTA ..ot csssisssanisisssssessssesesss § 483,250.00

Procedimiento C. P.:
VENTAS NETAS ..ot
COSTO DE VENTAS:

Acumulado en el ejercicio’ ...

~ § 2.601,250.00

, 2.013,228.00 .
Aplicacién a la conservacién de i
sos originales en inventarios i

UTILIDAD BRUTA ....oconmnvinnrioniisi
Procedimiento U. E. P, S.;
VENTAS NETAS ...coovverrerirnins

COSTO DE VENTAS: ,
Acumulado en el ejercicio ...

0 2.118,000.00
$483,250.00

$ 2.601,250,00

2073,00000
Aplicacién a la conservacién d L

sos originales en inventarios 7 45,000,00 2.118,000.00
UTILIDAD BRUTA ..oooovree e ssies e, §483.250.00

Puede observarse que las diferencias habidas durante el ejercicio res-
pecto del costo acumulado, se compensan por el ajuste del inventario idedl,
haciendo que en los tres casos resulten iguales al Costo de Ventas, y corre-
lativamente la Utilidad Bruta.

Dentro de este sistema pueden presentarse los siguientes problemas al
momento de efectuar el ajuste:

lo.) Que el inventario real sea mayor que el ideal, presentando las siguien-
tes variantes:

a) Que el precio de mercado sea mayor que aquél al cual fué ddquirida
la Gltima compra.

Por la parte del inventario real que corresponda al ideal, el asiento a
correr serd como el antes visto, cargando a "Inventarios” y a “"Coslo de lo
Vendido”, con abono a la "Reserva para Conservacién de Recursos Origina-
les”, subcuenta “"Inventarios”. Pero, por la parte en que el inventario real

excede al ideal, no se afectard el costo, limitdndose entonces a hacer una
revaluacién:

INVENTARIOS ...ooovvviericieeiesissssin s

RESERVA POR REVALUACION DE
INVENTARIOS ... B

b) Que el precio de mercado sea igual al de la Gltima compra, con las
variantes siguientes:
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1.—Que dicha tltima compra sea inferior en cantidad de unidades
respecto de las que constituyen el exceso del inventario real -
sobre el ideal.

Por la parte del inventario ideal se correrd el asiento respeclivo; por la
parte excedente cubierta por la Gllima compra no procede correr asiento
alguno, pero por la porcién no cubierta del excedente, se haré el ajuste
de revaluacién expresado en el caso anterior.,

2—Que dicha tllima compra sea mayor en cantidad de unidades
respecto de las que constituyen el exceso del inventario real sobre
el ideal.

Solamente se corre el asiento respectivo por el inventario ideal,

20.) Que el inventario real sea menor que el ideal,

Se deberd expresar el inventario real al precio de mercado v crear la
reserva por el aumento de valor del inventario ideal, La reserva se estable-
cerd contra cargo total al "Costo de lo Vendido”, o bien contra la cuenta de
"Recursos Originales por Recuperar , subcuenta "Inventarios”, segin que
se desee hacer el ajuste total por el ejercicio o diferirlo para que se compense
de un perfodo a otro con la cuenta "Reserva por Revaluc1on de Inventarios”.

Critica:

Observando el procedimiento del inventario ideal combinado con el
sistema de inventarios perpetucs a costo real, enconiramos cue si bien no da
en forma independiente a las ventas sus costos reales actuales, sf se los pro-
porciona de perfodo en periodo en lorma global al hacer el ajuste mediante
el inveniario ideal, de donde proviene la conven1enc1a de que dichos ajustes
sean lo mds frecuentes que se pueda. S

En lo que cumple plenamente el procedlmlento, es en mostrar el inven-
tario a su valor actual en el Balance e impedir sean’ repctrndas como ulilidades
reales las simples diferencias monetar:as de vqlor

SISTEMA DE INVENTARIOS PERPETUOS A PRECIO DE MERCADO

Los inventarios podrdn controlclrse al precxo de merccdo su_:;ulendo dos
secuelas diferentes, segin la capacidad econémica y tipo.de negocio:

a) Ajustando el valor de los inventarios al precio-de: mércado: conforme
informaciones que esté proporcionando su Departctmento de Compras.

b) Ajustando el valor de los inventarios al precxo de mercado en ocasién
de cada compra realizada. ,

Supongamos el siguiente ejemplo: ‘ EChv
Enero lo.—Inventario Inicial: 100 unidades a $10.00, § 1,000.00;
Enero 8.—Compra de .20 unidades o $ 10.00, $ 200.00. '

Enero 15.—Se sabe que el nuevo precio de mercado es de $ 11.00.
Enero 20.—Se compran 20 unidades « $ 11.00, § 220.00. :
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De acuerdo con la secuela “a”, tendriamos los siguientes asientos:

Enero 8 INVENTARIOS ... v R % 200.00
CAJA et issss s sssassrinss % 200.00
Enero 15 INVENTARIOS ... i 120,00

RESERVA PARA CONSERVACION DE RE-
CURSOS ORIGINALES s 12000

$ -920.00

En el caso "b", el asiento registrado en enero 15, no se efectuaria sino
hasta el momento de recibir la nueva compra, o seqa, hasta enero 20:

Es de notarse que el imporie de las revaluaciones que se hacen de los
inventarios se va llevando a la cuenta "Reserva para Conservacién de Recur-
sos Originales”, subcuenta “Inventarios”. Al final del ejercicio, la diferencia
de valor monetario existente entre el inventario ideal computado al precio
inicial y al precio de mercado «a la fecha del balance, se compara contra las
acumulaciones hechas durante el perfodo a la cuenta de reserva, aplicando
el laltante a costo de ventas o abondndole el sobrante.

El exceso o insuficiencia de la reserva puede arrastrarse de un ejercicio
a otro, basdndose en el hecho de que a la larga se irdn compensando las
diferencias entre el inventario ideal y los inventarios redles, ya que el primero
es un inventario promedio.

Critica:

Este procedimiento cumple plenamente el precepto de que a las ventas
reales actuales se den sus costos reales actuales, siguiendo la secuela "a”’;
pero, siguiendo la "b", sélo se satisfard siempre y cuando no se efectien ven-
tas entre la fecha en que suben los precios en el mercado y aquella en que se
haga nueva compra a ese precio. Las diferencias existentes entre la reserva
acumulada durante el perfodo v la que deberia haber conforme a los valores
inicial y final del inventario ideal y que es necesario ajustar o acarrear de un
ejercicio a oiro, no provienen de no dar a cada venta su costo real, sino
de la falia de coordinacién entre los departamentos de compras, almacén y
ventas, que tal vez estén creando problemas de inventarios insuficientes

.0 excesivos.

Por cuanto a expresar en el balance el valor real de los inventarios e
impedir se consideren como utilidades reales las que tan sélo son ilusorias,

“. cumple ampliamente este sistema.
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VL.-.PROGRAMA DE APLICACION DE
UTILIDADES

En el caso de los negocios cuyos inventarios no se refieren a mercanclas
que se trabagjen en forma continua, sino que por el contrario se trate de artfcu-.
los que tal vez sélo se compren una vez o de prendas sujetas a los capriches -
de la moda, o de mercaderias sujetas a las estaciones, no es posible aplicar -
ninguno de los sistemas anteriores.

En estos problemas la tnica solucién que he encontrado es la de que el
contador gestione a modo de lograr que en el programa de aplicacién de uti-
lidades se incluya un renglén constitutivo de una reserva para evitar mermen
las inversiones originales de la negociacién.

Desde luego, dicha proposicién de establecer la reserva, deberd ir respal-
dada con datos econdémico-estadisticos, que puedan servir de base para el
cdlculo y constitucién de la misma,
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CAPITULO TERCERO




I-DEPRECIACION

DEFINICION

Depreciacién es la baja de valor que sulre el activo fijo tangible y que

no puede ser contrarrestada por las reparaciones o el mantenimiento del ac-
tivo fijo.

FACTORES QUE LA ORIGINAN

l~—Depreciacién Fisica.—Es la que suire el aclivo fuo por el uso Y desgqste
natural de las unidades que lo representan.

ll.—Depreciacién Funcional.—Se debe a cualquxercr de lqs dos causas ex-
presas a continuacién:

A —Obsolescencia, que es la baja de valor rdpida y de consideracién
que sufre un bien de activo fijo con motivo de nuevos inventos, de
nuevos progresos técnicos que dan como resultado que la maqui-
naria no pueda seguir funcionando econémicamente dentro del nue-
vo proceso técnico de produccién o por haberse desplazado el pro-
ducto que se transformaba en ellos, por uno nuevo.

B.—Por ineficacia e inadaptabilidad, que consiste en que los bienes de
activo fijo bajen de valor debido a que en el mercade existan nuevas
maquinarias con mayor capacidad productiva, o bien que la empre-
sa aumente su volumen de produccidn, resultando ineficaz la maqui-
naria con que cuanta, para dicho nuevo volumen.

Ill.—Depreciacién Contingente.—Es la que proviene de hechos forluitos o
accidentes, tales como incendios, terremotos, etc., que pueden provocar la
pérdida de una parte considerable o del total del valor original de las inver-
siones en activo fijo.

IV.—Depreciacién por Posibilidad Limitada de Uso.—Se refiere a aquellos
casos en los cuales la vida de utilizacién del actlvo fijo es menor que la vida
probable del mismo activo.

SISTEMAS DE DEPRECIACION

Los sistemas usados para hacer la distribucién de la depreciacién, pue-
den clasificarse en dos grandes grupos: los métodos racionales de deprecia-
¢idn, que se encuentran basados en experiencias vy en estudios técnicos, v los
métodos arbitrarios.

Dentro de los métodos racionales de depreciacién, se encuentran dos
grandes divisiones, la de aquellos que toman como base el liempo v los que
se afirman en la produccion.
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Los sistemas mds conocidos que atienden al transcurso del tiempo, son:

lo.) Procedimiento de Linea Recta, que consiste en dividir la cantidad que se
va a depreciar entre el nimero de ejercicios que componen la vida 7

probable.

20.) Método de Porcentaje Fijo Sobre Base Variable, que consisle en deter-
minar un tanto por ciento aplicable al valor en libros del bien depreciable
dl fin de cada afio, hasta reducir su valor en libros al de desecho o °

salvamento.

3o0.) Método de Fondo de Amortizacidn, que es aquél en el cual se considera

un cargo periddico de depreciacidn que reditia intereses de ejercicio en
ejercicio, siendo cada vez mayores los cargos, en forma tal que su monto
al final de la vida probable del activo fijo, equivalga al valor total depre-
ciable del mismo.

40.) Método de la Anualidad, que se basa fundamentalmente en que la inver-

sién hecha en el activo fijo produce intereses que se han de cargar a -

los costos. Presenta tres variantes:

a) El cargo anual por depreciacién incluye intereses sobre la inversién
v la cantidad anual por fondo de amortizacién suficiente para formar
un monto igual al valor depreciable,

b) El cargo anual comprende intereses sobre el valor depreciable y el

page anual al fondo de amortizacién y los intereses sobre los saldos
del mismo fondo.

¢) El procedimiento denominado de “interés compuesto”, en el cual el
cargo anual por depreciacién incluye: el fondo de amortizacién,
el interés sobre el fondo de amortizacién a una determinada tasa y el
interés sobre la inversién calculado a una tasa diferente de la que
se use para el fondo de amortizacién.

Por lo que hace a los sistemas racionales de depreciacién que toman
como base la produccién, mencionamos:

lo.) Método de unidades a producir.—Se determina el ntimero de unidades
que técnicamente se estima habrd de producir el bien de activo fijo y se
divide entre dicho ntimero el costo depreciable del bien. Asi se determi-
nard la depreciacién por articulo producido.

20.) Método de horas-trabajo.—En este caso el costo depreciable de!l activo
fijo se dividird entre el nimero de horas que en un plan determinado
se estima trabajard la mdquina. Entonces se obtendrd la depreciacién
por hora trabajada por el activo.

Por tiltimo, estdn los sistemas arbitrarios, dentro de los cuales destaca el

método de reparaciones que consiste en cargar a los costos una cantidad
igual al desembolso que la empresa haya hecho por reparacién de su maqui-
naria, considerando dicha cantidad como depreciacién.

VALORES BASES DE DEPRECIACION

Para el cdlculo de la depreciacién, se hace uso de diferentes bases, de
las cuales las mds usadas son:




[ll—Conservar la inversién inicial, es decir, evilar que mediante errores

en los inventarios se repartan como utilidades cantidades que forman parte

. del capital de la empresa. Si la expresién monetaria del valor de un bien an-

tes era 8 y actualmente es 10, la diferencia de 2 no es una utilidad ya que un

mismo recurso cuyd representacién o equivalencia con la moneda es la que
ha cambiado en virtud de haberse depreciado esta dltima.

Examinemos si los sistemas de valuacién actualmente en uso cumplen
con estos requisitos.

CRITICA DE LA VALUACION AL COSTO REAL

Por costo real se entiende el precio que se pagé por la mercancia, au-
menlado en los gastos que originéd hasta su entrada al almacén de la empre-
sa. Examinando las ventajas o en su caso los inconvenientes de la aplica-
cién de esta base de valuacién a los inventarios, encontramos los siguientes
aspectos: '

lo.) En épocas normales, en las cuales las fluctuaciones de precios son
moderadas, el uso del costo real como valuacién de los inventarios da resul-
tados ciertos en cuanto que a cada venta se aplica su costo real correspon-
diente. Pero, estamos en plena inflacién, los precios aumentan de momento
a momenio y si tomamos como base el costo real caeremos en el error de
aplicar a las ventas costos menores de los que les corresponden, pues o la
venta de hoy le estamos aplicando un costo anterior, al precio de venta cal-
culado sobre la base de una moneda que vale “'x—1" le estamos aplicando
el costo caleculado en moneda de valor “x”. El empleo del costo real en épo-
cas de inflacién trae aparejada como consecuencia el considerar utilidades
mayores que las realmente obtenidas,

20.) Si en la época actual, en un balance se registran los inventarios a su
coslo real, se estardn expresando éstos con un valor menor del que realmente
tienen a la fecha en que elabora el estado financiero.

30.) En épocas normales la ulilizacién del costo real conserva el capital,
pero en periodos de inflacién, de no establecerse otras providencias, la apli-
cacién pura del costo real traerd como resultante el que mediante constante
reparto de utilidades que no son tales, se mermen los recursos de la empresa.
Como ejemplo: en 1935 un par de calzado de hombre costaba al mayoreo
alrededor de $ 8.00; supongamoes que en dicho afio se hubiese establecido
una sociedad con capital de $ 50,000.00 habiendo destinado @ sus inventarios
$ 25,000.00. Si dicha sociedad hubiese estado repartiendo integramente sus
utilidades (desligando la idea de reserva legal, ete.) y hubiese usado el costo
real como base de valuacién, en la actualidad seguirfa teniendo $ 25,000.00
en inventarios; pero, en 1935 su existencia consiaba de 3,125 pares a § 8.03, en
tanto que en la actualidad serd de tan sdlo 500 pares a § 50.00. El capital
nominal invertido en mercancias sigue siendo el mismo, pero los recursos
reales iniciales de la empresa han disminuido porque la utilizacién del cos-
to real no tomé en cuenla el {actor depreciacién monetaria y el negocio ha
mermado en la medida en que la moneda ha perdido su valor.
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CRITICA DE LA VALUACION A PRECIO MAS BAJO ENTRE EL DE COSTO Y
EL DE MERCADO

Este procedimiento es de valuacién exclusivamente en fecha de balance;
durante el ejercicio se utiliza el sistema de inventarios perpetuos sobre la -
base de costo real y al momento de celebrar el balance se comparan los pre- -
cios de costo con los de mercado, aplicando a la mercancia los que sean mdés
bajos. Es una teorfa altamente conservadora; hagamos la critica de la misma:

lo.) En cuanto que « cada venla se aplique su costo correspondiente,
criticarnos lo mismo dicho en el sistema de valuacién a precio de costo.

20.) En el balance los inventarios se aplican con un valor mener del que
realmente tienen a la fecha del estado.

Jo.) En épocas de depreciacién monetaria constante, la. ulilizacién pura
de este sislema, como en el caso del costo real, acarrea el reparto de utilida-
des ilusorias al considerar como tales los aumentos de precios debidos a la
depreciacién monetaria. El valor del inventario eslimado al precio més bajo
entre el de costo y el de mercado viene a ser en épocas de inflacién, el mismo
que se obtiene mediante la utilizacién pura del costo real, pues los precios
estén en constanie aumento y por lo lanto siempre el costo real tiende a ser
menor que el precio de mercado.

CRITICA DE LA VALUACION A PRECIO DE VENTA

Bajo el término de "precio de venta seiencuentrcn num'erosas variantes,
lales como: R .

a) Precio de venta menos- el cost' en. que se incurrirg para realizar los
articulos, incluyendo parte de la utilidad que se espera obtener.
b) Precio de venta menos los’ costos en que se incurrird para realizar la
mercancia.
¢) Precio de venta sin modificacién ctlguna

Como critica podemos asentar los siguientes aspectos:

lo.) Cudlesquiera que sea la forma en que se determine el precio de
venta, este de todas maneras estard inflando los inventarios al involucrar
en el valor de los mismos una utilidad que no se ha realizado.

20.) En el balance aparecen los inventarios a un valor que no correspon-
de a los recursos que los mismos representan parct la empresa, es decir, se
les da un valor mayor del estuerzo que representé a la negeciacién la adqui-
sicién de esas mercancias.

Jo.) Crean utilidades antes de que realmente existan, por lo cual, de
emplearse esta base de valuacién sin las reservas adecuadas, se incurrird
en el error de repartir utilidades ficticias, mermando el copital original.

CRITICA DE LA VALUACION A COSTO DE REPOSICION

Por costo de reposicién se entiende la cantidad gue seria necesario erogar
para reponer los inventarios. Es un sistema de valuacién especialmente des-

- 52 -



“tinado para utilizarse al momento de efectuar los balances. Sélo en algunos
casos, tales como los de érdenes de fabricacién, se aplican al engranaje con-
table. Examindéndolo en cuanto a los tres requisitos que debe cumplir una
buena base de valuacién, encontramos:

lo.) En términos generales, impide, debido a su cardcter de valuacién a
la fecha del balance exclusivamente, que a cada venta se aplique su costo
correspondiente.

20.) Esta base de valuacién s{ cumple con el segundo precepto, o seq, si
presenta los inventarios en su verdadero valor a la fecha del balance.

Jo.) La utilizacién pura del costo de reposicién trae aparejada como con-
secuencia que se consideren rendimientos que ain no se han realizado y se
lleguen a repartir, mermando asi los recursos de la negociacién.

Existe una variante en el costo de reposicién, consistente en que: "Para
evilar, en los per{odos de alza de precios las utilidades de naturaleza ficticia
en los inventarios, se han adoptado......prdcticas contables, ya bastante explo-
radas en los Estados Unidos de Norleamérica, que pasamos a explicar: para
medir la ulilidad real actual de una empresa débese restar a los ingresos
reales actuales, sus respectivos costos reales actuales, lo cual significa restar
del importe de las ventas de un periodo determinado, los costos de reposicién
tenidos en el mismo. La materializacién de esta idea se realiza en la base
contable, dando salida en primer término a las existencias de adquisicién
mds reciente, en tal forma que el inventario se valte en el Balance o los costos
que en luncién del tiempo resultan ser los més bajos. A este sistema lo deno-
minaremos de "Ultimas Entradas, Primeras Salidas”. (Sr. Lic. y Contador
Sealtiel Casas Alatriste Jr.—"Técnica de Costos”, editorial Finanzas, 1945.—
Pdgina 63, parrafo II),

Criticando esta segunda variante del costo de reposicién que en realidad
no viene a ser sino la aplicacién al costo real del procedimiento mecénico de
inventarios perpetuos de "Gltimas entradas, primeras salidas”, encontramos
los siguientes puntos:

lo.) Cumple con el requisito de que a cada venta se aplique su costo
real al momento de efectuarla, pero siempre v cuando el costo de reposicién
al instante de realizarse una venta no sea mayor que ¢l precio de costo de la
compra inmediata anterior. Ademds, requiere la utilizacién de un inventario
constante y presenia el grave inconveniente de que en el caso de que el ar-
ticulo inventariado fuese totalmente vendido, se consideraria, como en el costo
real, el precio de costo a un valor menor del real actual, es decir, al precic de
venta actual se daria el costo anterior. O seq, en caso de que las mercancias
se ll=egasen a suprimir, la utilizacién de este sistema sélo habria tratido coms
consecuencia que al momento de liquidarse el articulo inventariado fuese
cuando se registraran todas las utilidades ilusorias que se evité anotar en los
anteriores ejercicios,

20.; Presenta en el Balance ol inventario con un valor menor del que
realmente tiene.

30.) Sdlo en el caso de que se satisfagan los requisitos del inventario cons-
tante y de que siempre el precio de mercado al momento de la venta sea igual
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al de la altima compra anterior, cumple esta base de valuacién con el requi~
sito de no reslarle « la empresa recursos iniciales. En todo otro caso, cae en
los mismos errores que el sistema de costo real, al que verdaderamente per- -

tenece.

DEMOSTRACION DE LA FALSEDAD DE LA REGLA "PRECIO MENOR ENTRE
EL DE COSTO Y EL DE MERCADQO" EN EPOCAS DE INFLACION.

En Inglaterra, en 1917, un grupo de contadores establecié como regla de
valuacién el que los inventarios se estimen al precio mds bajo entre el de cos-
to y el de mercado; esta regla fué aceptada mundialmente. Sin embargo, es
necesario tener presente que "......los mélodos tradicionales de la contabilidad
que actualmente estdn en uso se desarrollan sobre la base de un sistema de
precios estables’’ (Henry B, Arthur—"Something Business can do About De-
pressions”, Journal of Accounling, January 1939), Ahora bien, si en la actuali-
dad el sistema de precios es completamente inestable, si los precios de dia
en dia estdn fluctuando de manera siempre ascendente, ¢por qué hemos de
querer seguir aplicando los sistemas contables que fueron ideados para tiem-
pos normales?

Veremos el error en que se incurre al adoplar el principio de “precio
menor entre el de costo y el de mercado”, en los tiempos actuales,

A tal efecto desarrollaré un ejemplo. Se trala de un’ almacén de calzado .

articulo que durante el afic de 1950 tuvo un aumento promedio del 25%

El lo. de enero de 1950, se tiene el siguieﬁte'bd]ance'

ACTIVO PASI O Y CAPITAL
Mercancids ....onevnnn. 3 500, OOU 00 Paswo $ 140 000,00
Otros activos .....ueevennn. 140 000 00 chpncxl 5 500,000.00

$ 640,000, oo " § 640,000.00

El renglién merccncicxs‘ estd formado por 12 500 pares de cal:_ado a razén
de $40.00 el par.

En el transcurso del afio 1950 se llevan o cabo las operaciones siguientes:

1.—~Compra de 7,000 pares de calzado a razén de § 40.00 par.
2—Venta de 13,500 pares de calzado a razén de § 50.00 par.
3 —Compra de 10,000 pares de calzado a razén de § 44.00 par.
4 —Venta de 10,000 pares de calzado a razén de § 55.00 par.
5—Compra de 11.000 pares de calzado a razén de § 48.00 par.
6.—~Venta de 12,000 pares de calzado a razén de § 60.00 par.
7 —Compra de 15,000 pares de calzado a razén de § 50.00 par.
8.—Venta de 10,500 pares de calzado o razén de § 62.50 par.

Al momento de efectuar el balance, al 31 de diciembre de 1950, el precio - ‘

del calzado al mayoreo en el mercado, es de $ 50.00 el par.
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clacién”, con abono a la cuenta de reserva para depreciacién correspon-
diente. Es conveniente aclarar que tanto la reserva acumulada como el
cargo actual por depreciacién, se formulardn conforme al plan de de-
preciacién que se haya seguido, el cual no deberd de alterarse a menos
que sea indispensable hacerlo.

40.) Se qjustard la reserva acumulada del bien, conforme al nuevo valor
original de reposicién encontrado. Pueden darse tres casos diferentes:
a) Que la reserva haya sido invertida en forma especifica en renglones
de activo que den derecho a electivo.

En este caso el ajuste correspondiente serd cargo a "Gastos Finan-
cieros"”, subcuenta "Pérdida en manejo de reservas de activo acumu-
ladas, por depreciacién monetaria”, con abono a la reserva para
depreciacién relativa.

I

b) Que la reserva ha sido invertida en forma especifica en bienes de
activo distintos de efectivo.

En este caso el ajuste se hard cargando a la cuenta de “Reserva por _
aumento de valor de inventarios” o a la correspondiente al concepto
en el cual se invirtié la reserva, con abono a la cuenta de reserva

para depreciacién correspondiente,

Si existiera diferencia entre el aumento de valor de la inversién de la
reserva y el incremento que sea necesario hacer a la reserva para
depreciacién acumulada, dicha diferencia deberd llevarse a "Gastos
Financieros” (o a "Productos Financieros”), registrando la pérdida
si es menor el aumento en la inversién que el incremento a la reserva
para depreciacién acumulada, o la utilidad si el primero es mayor
que el segundo.

¢} Que la reserva acumulada per depreciacién del activo fijo no se haya
invertido de manera especifica.

En este caso, el abone a la cuenta de reserva para depreciacién
relativa a la acumulada en ejercicios anteriores, serd correlativa de
cargo que se haga a una cuenta denominada “Recursos Originales
por Recuperar”, registrando la subcuenta correspondiente.

De esta manera el contador deja el problema pendiente para el pro-
grama de aplicacién de utilidades, en la imposibilidad de determinar
en qué renglones del negocio se invirtié la reserva acumulada.

Veremos a continuacién diversos ejemplos que nos ayudardn a com-
prender cémo funciona el procedimiento descrito.

Inversién de la reserva acumulada en bienes que dan derecho a efective

Una méquina fué adquirida en § 25,000.00; su vida probable se estima
en diez anos, siendo su valor de desecho del 20%. Las provisiones de la re-
serva se irdn destinando a incrementar el renglén de cuentas por cobrar
de la empresa. Se supone que dichas inversiones no ganardn intereses.

Al terminar el tercer afio se estima que por la baja del poder adquisitivo

de la maneda, adquirir la misma maquinaria nueva significaria un desem-
bolso de § 35,000.00.




i’

Las cuentas en libros aparecen con los siguientes saldos:

Maquindria .o % 25,000.00
Reserva para depreciacion $  4,000.00

De acuerdo con el valor base estimado de § 35,000.00, el valor de desecho
es de $ 7,000.00 v la depreciacién anual de $§ 2,800.00, por lo cuadl la reserva
acumulada deberia ser de $ 5,600.00. Por tanto es deficiente en $ 1,600.00 Co-
mo dicha reserva ha sido invertida en valores que dan derecho a dinero, ha
sufrido la misma pérdida que la resentida por la moneda en su valor.

Los ajustes a correr, serdn entonces los siguientes:
Por el aumento de valor de la maquinaria:
MAQUINARIA oot eerire s entbesessessenesonsbessine .. % 10,000.00

RESERVA PARA CONSERVACION DE RE- -
CURSOS ORIGINALES

Sub.-Maquinaria.

o $10,00000

Para cubrir la insuficiencia de la resef;/g“:
GASTOS FINANCIEROS .....ccovee.. e
Sub.-Pérdida en manejo de reserva:

én acumulada:

fijo, por depreciacién rnonetcma
RESERVA PARA DEPRECIACIO |
L% 160000

QUINARIA
Por la depreciacién correspondien}e_ﬂcxl_ jeicer éiéréiCif?;.y e | L
DEPRECIACION i % 2,800.00
RESERVA PARA DEPRECIACION DE’ MA- e -
QUINARIA it s R % 2,800.00

Inversién de la reserva acumulada en bienes distintos de efectivo.

Supongamos el mismo ejemplo anterior, pero con la variante de que la
reserva acumulada se ha invertido en el renglén de inventarios y al final del
tercer ejercicio, la elevacién de precio de la maquinaria es similar a la eleva-
cién de precios que han tenido las mercancias.

Al final del tercer afio y antes de hacer la provisién por depreciacion dc
ese ejercicio, encontramos los siguientes saldos en libros:

MOAGUINGATIA +.oviereereriererisesee e sasissomessessssssssssssisns e $ 25,000.00
Reserva para depreciacién de maguinaria ..o 4,000.00
Reserva por revaluacién de invenlarios ..o, - 3,600.00

Los asientos a correr para c)uctar las cuentas serian .
Por el aumento de valor de la maquinaria: _ e

MAQUINARIA ..cooiviiinninnriens i § 10,000.00



RESERVA PARA CONSERVACION DE RE-
CURSOS ORIGINALES ....ccooovnirnnnmsseerensnn $10,000.00

Sub. Maquinaria,

" Por la insuficiencia de la reserva acumulada:
RESERVA POR REVALUACION DE INVENTA- ' :

v RIOS i $ Q,«l"G.UQ;OU,"

RESERVA PARA DEPRECIACION DE MA- . ..

QUINARIA ..voevoncenrren $ 1,600.00
Por lat reserva proveida al ter¢
DEPRECIACION ...ooon.c 5 280000
RESERVA PARA DEPRECIACION DE MA- o
QUINARIA eeememsoiressosioiosmsomeeeseoseoemeiooiind . $ 2,800.00

-~ Caso en que la reserva acumulada no se ha invertido especificamente.

. Supongamos el mismo ejemplo, con la variante de que en este caso no
se ha designado renglon para la inversién expresa de la reservd par depre
ciacién de maquinaria acumulada,

Los asientos a correr son:
Por el aumento de valor:
MAQUINARIA oot ssvesiosianinsion

RESERVA PARA CONSERVACION D il
CURSOS ORIGINALES ... . 000.00

Sub.-Maquinaria.

Por la parte en que la reserva para de
RECURSOS ORIGINALES POR ':R
Sub.-Maquinaria. k

RESERVA PARA DEPRECIACION DE=M:
QUINARIA

Por la provisién del tercer ejérc1c10: }
DEPRECIACION ... PEsREILIo ,2,800 00

RESERVA PARA DEPRECIACION'DE MA- . '
QUINARIA s i AR $ +2,800.00

En el balance, en el capitulo de ccxpltal se presenta' la cuenta de "Reserva
. para Conservacién de Recursos Originales” v luego, como deductiva de ésta,
+ la cuenta “Recursos Originales por Recuperar”,

-1,_600.00

: En esta forma se deja el problema en pié para su posterior resolucién.
©' También, puede hacerse un estudio acerca de las partidas en las cuales pro-
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bablemente se haya invertido la reserva, haciendo entonces los asientos co-
rrespondientes conforme a si se registré pérdida o si la insuficiencia de la
reserva quedé compensada con aumentos en los renglones en que {ué inver-
tida. '

Como punto de interés general mencionaré que es conveniente, a fin de
poseer la historia de cada bien de activo fijo depreciable, llevar un regisiro:.
individual en el cual se hagan constar el desembolso original vy las revalua-
ciones posteriores, y en forma igual una clasificacién de la reserva acumulada
en relacién al desembolso inicial y a las diversas estimaciones que se hayan
verificado posteriormente.

Una vez establecidos los procedimientos necesarios de aplicar para regis- {4
trar debidamente el valor de los activos fijos tangibles, procedo a estudiar |
cdmo deben tratarse las ventas de dichos activos. i

IV..VENTA DE ACTIVOS FIJOS

GENERALIDADES

Ya se ha visto en la parte precedente el procedimiento necesario de apli-
car para lograr bases correctas en el cdlculo de la depreciacién asf como para
presentar en el balance, a su verdadero valor, los activos depreciables.

En el caso de los activos fijos tangibles no sujetos a depreciacién, el
procedimiento de valuacién es mds sencillo, ya que el valor real es el actual
a la fecha del balance, o seq, el de mercado.

Para tratar los problemas que se presentan al momento de realizar la |}
venta de un activo fijo tangible, es necesario determinar dos puntos perfec-
tamente:

lo.—E! {in que se persigue con dicha venta.

20.—Fl aumento de valor registrado ¢se debe a un verdadero incremento |
de valor? o es solo la diferencia numérica de la expresién de un J
misma valor en pesos de diferentes capacidades adquisitivas. ’

OBJETO PERSEGUIDO CON LA VENTA
Un bien de activo fijo puede ser vendido, atendiendo a cualquiera de los 33
siguientes propdsitos:;

lo.) Para reponer el mismo bien, que ya ha llegado al término de su
vida de servicio o estd préximo al mismo, por una unidad nueva.

20.) Para invertir lo obtenido con la venta, en incrementar otro renglén
del activo, en crear un activoe nuevo o en pagar un pasivo.

30.) Para retirar del negocio lo que significa el bien como inversién.

En los dos primeros casos, se persigue conservar el esfuerzo inicialmente .
aportado, en cambio, en el tercero, se trata de una disminucién de capital, de
retiro de parte de los recursos aportados.
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PROCEDIMIENTO QUE SE ACOSTUMBRA SEGUIR

En Contabilidad, el tratamiento acostumbradoe a las operaciones de venta
de bienes de activo fijo tangible que han sido revaluados, es el siguiente:

lo. Cargar a la cuenta correspondiente que recibe el aumento de activo oca-
sionado por la venta.

%20. Abonar a la cuenta de aclivo en que estaba registrado el bien, a fin de
darlo de baja. En caso de que exista reserva para depreciacién se destru-

ye mediante cargo por el total acumulado a la fecha en que se efectud la
venta.

Jo. La diferencia entre el costo original no depreciado y el precio de venta
se considera como utilidad, destruyéndose las cuentas de superdvit por
revaluacidn,

Desde luego, si no han sido revaluados los bienes, la tnica diferencia
estd en que no hay cuentas de tal conceplo que sea necesario cancelar.

CRITICA DEL PROCEDIMIENTO ACOSTUMBRADO

El tratamiento antes visto, cae en los siguientes errores:

lo. A lo venta actual se le d4 el costo pretérito y en época de depreciacién
monetaria se inflan, consiguientemente, las utilidades.

20. No toma en cuenta que el “amento de valor’ estimado est& compuesto
de dos cantidades diferentes:

a) La relativa al qumento real de valor del bien.

b) La que tan solo es el aumento cuantitativo en moneda para establecer
la nueva equivalencia del valor original conforme a la depreciacién
que haya sufrido el signo de cambio.

Jo. Salvo el caso en el cual se trata de retirar lo invertido en el bien, en todas
las demds ocasiones se declaran utilidades repartibles las que son mera-

mente "ilusorias”, por lo cual se estdn mermando recursos originales a la
empresd. '

PROCEDIMIENTO PROPUESTO

lo.) Tomando de base los poderes adquisitivos que ha tenido la moneda
en la época que fué adquirido el bien y en la fecha que se realice la venta, se
determinard la equivalencia numérica monetaria,

20.) Conlorme a la relacién determinada en la forma antes expresada,
se procede a calcular cudl es la expresién actual monetaria del esfuerzo
inicial aportado, tomando como base para hacerlo, el valor monetario que
tenfa inicialmente y aplicdndole a dicho valor la equivalencia adquisitiva
. encontrada,

30) El aumento de valor encontrado por la equivalencia monetaria, afia-
dido del valor original deberd ser comparado contra el precio de venta y la
" diferencia resultante serd la utilidad o pérdida verdaderas. Desde luego que
. en-el caso de los bienes depreciables, serd necesario tomcr en cuenta la
~ depreciacién acumulada.
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Veamos el siguiente ejemplo:

En enero de 1950 se vende en $ 150,000.00 un terreno que en enero de
1945 fué adquirido en § 50,000.00. No se habia efectuade en libros ninguna -
revaluacién del mismo.

De acuerdo con las costumbres contables, los asientos a correr serian:

CAJA osmressssesisssssssmssssssssasisssisssssiosionnsess § 150,000.00
TERRENO ..ot e eeseecesssesesassosassessenens $ 50,000.00
UTILIDAD oo eeee e seeseemnssaessees s esenssseneas $ 100,000.00

Perc, con § 50,000.00, en enero de 1945 se adquirian mds bienes que los
que se obtienen con dicha cantidad en enero de 1950. Entonces, siguiendo el
procedimiento que antes expuse como adecuado, investigamos los indices
que nos proporciona la tabla de "Poder Adquisitivo del Peso”, formada por
la Direccién General de Estadistica de acuerdo con estudios del Banco de
México, v la cual tiene como base el indice 1929 igual con 100.

En dicha tabla encontramos los siguientes indices:
Indice en enero de 1945: 38.07
Indice en enero de 1950: 26.25
Determinando el factor de equivalencia:

38.07 entre 26.25 igual con: 1.45027.

Esto quiere decir que $ 1.00 en enero de 1945 adquiria las mismas cosas
para las cuales se requieren en enero de 1850 § 1.45027. Por lo lanto, los
$ 50,000.00 de enero de 1945 equivalen, en enero de 1950 o

$ 50,000.00 por 1.45027 igual con: § 72,513.50.

Descomponiendo entences, el precio de venta, encontraremos lo siguiente:

Desembolso Origingl ... cmernnieenesnieseiisesames e $ 50,000.00
Aumento en valor monetario, por pérdida de capacidad
adquisitiva de la monedd .....c.ovvennnin - 122,813.50

Utilidad real obtenida ... e 7748650

—————————

Precio de venta ........ . $ 150,000.00
Los asientos a correr serfan los siguie
CAJA it 150,000.00
TERRENO 0§ 50,000.00
RECURSOS ORIGINALES SALVADOS ... 22,613.50
UTILIDAD coovvvvsvmvinensssmnnssssisssmisissssbomsiinssossss 77,486.50

En caso de que se desee retirar totalmente la inversién hecha en el terre-
no, serd necesario dar de baja también la cantidad correspondiente regis-
trada en la cuenta de "Recursos Criginales Salvados.
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CAPITULO CUARTO

CUENTAS DE CONSERVACION DE LOS

RECURSOS ORIGINALES
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I-OBJETO

En el capitulo relative a las “Consecuencias de los Aumentos de Precios”,

1 se expresaba que no siempre un aumento de precio implica un incremento de
valor:

lo.) Si el alza de precios es ocasionada por depreciacién del signo de .|
cambio, no existe utilidad porque no hay un aumento de valor, sino tan ;':
i sélo un incremento en el numero de signos monetarios. Dicho incremento [
va en razén de la pérdida de poder adquisitivo de la moneda y tiene como .
finalidad el expresar con unidades depreciadas el valor equivalente al de- ||
signado con las anteriores. Estos aumentos de valor monetario dan origen
a las llamadas “utilidades aparentes” o “utilidades ilusorias”. ?

20.) Si el aumento de precios se debe a cualesquiera otra causa, si ex1ste
una utilidad verdadera porque hay un efectivo incremento de valor. co
Les cuentas de conservacién de los recursos originales han sido creadas i
a fin de registrar los movimientos relalivos a esas "utilidades aparentes” 3
inmovilizarlas, siendo su operacién la siguiente: B

"Reserva para Conservacién de los Recursos Originales”

Se carga: Se abona:
1.—Por las provisiones correspondien-
tes a bienes de activo que desapa-
rezcan, '

|
]
1.—Por los aumentos de valor de los ‘t
activos, gue crean las "utilidades ilu- |
sorias”,
2—Por las disminuciones de las pro-
visiones, debidas a bajas de precios.

“Recursos Originales por Recuperar”

Se carga: Se abona:

1.—Por las cantidades de la "Reserva
para Conservacién de los Recursos
Originales” en las que el activo sea
insuficiente.

1.—Por las provisiones que se hagan
a fin de cubrir en el activo los fal-
tantes existentes respecto de la "Re-
serva para Conservacién de los
Recursos Originales”.

2.—Por las disminuciones de las pro-
visiones debidas a baja de precios.
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“Recursos Orighales Salvados”

Se carga Se abona:

1.—Por los retiros de capital que se l.—Por las provisiones creadas res-
electien. « pecto de activos que desaparezcan.

2—DPor las bajas de precios, en caso
de reflacion.

IL—-.NATURALEZA

Examinemos si eslas cuentas pertenecen al Superdvit

lo.) Por superdvit ganado se entienden utilidades realizadas e inmovi-
lizadas y las cuentas de que tratamos se relieren a “utilidades aparentes”.

20.) Superdvit por revaluacién es la reserva que se establece « fin de

registrar un cumento de valor que implica una utilidad no realizada. Las

cuentas que estudiamos no expresan utilidad, sino tan solo cumento en la
cuantia monetaria.

30.) Las partidas que se registran en las cuentas de recursos originales
no provienen de donaciones ni de premios, por lo cual tampoco caben dentro
de los superdvits donado vy pagado.

Volviendo al objeto de las cuentas determinamos que sirven para evilar
sean consideradas como utilidades los aumentos de valor monetario de los
bienes del activo que son debidos exclusivamente « la depreciacién del poder
de compra del signo de cambio. : '

Por lo tanto estas cuentas son complementarias de capital, ya que la par-
te del capital destinada a una inversién de activo en bienes, mds la reserva
para conservacién de recursos conslituida respecto de dicho activo da la
valorizacién monetaria actual de esa porcién original del capital.

Explicando esto: De un capital de $ 100.00 se hace una inversién de
3 50.00 en un bien determinado. Por la depreciacién monetaria la nueva
expresién de valor del bien es de $ 75.00, por lo cudl se crea unc reserva
para conservacién de recursos por $ 25.00. La parte del capital destinada o la
inversién en dicho bien, que es de $ 50.00, mds la reserva constituida de

$ 25.00, da la valorizacién monetaria actual de esc porcidn original de capital,
o sea, $ 75.00.

Suponiendo una época de depreciacién monetaria, en la cucl no hayan
intervenido lactores iales como rarezd, etc., cue hayan hecho cqumentar o
disminuir el verdadero valor de los bienes, enconiramos que:

Un negocio cuyo capital haya estado invertido permcanentemente en

bienes distintos de dinero y respecto del cual se hayan establecido reser-

vas para conservacion de recursos, observard las equivalencias siguien-
tes:

Valor actual del activo, igudl con......
wue. Capital — Reservas para Conservacién de Recursos, igual con....
.. Capital X Depreciacién monetaria. .
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M—COLOCACION EN EL BALANCE

Conforme a lo antes expuesto, las tres cuentas se presenlardn en el Ba-
" lance como complementarias de la de Capital, apareciendo primeramente la -
" de "Recursos Originales Salvados” v a continuacién las de "Reserva para
¢ Conservacidn de Recursos Originales” vy "Recursos Originales por Recuperar”,
¢ gpareciendo la sequnda como deductiva de la primera.

Es necesario tener presente que lo aportado fué capital, {ué-riqueza,
fuercn recursos y no iratarlo desde el punto de vista de que fueron pesos,
pues tstos son meros signos de cambio que por si solos no constituyen rique-

" za, Si Ia exhibicién del Capital fué hecha en efectivo, no debe considerarse
.que el estuerzo aportado fué el dinero en sf, sino la equivalencia del mismo
en riqueza, en bienes.




‘CAPITULO QUINTO

UTILIDADES CONTABLE Y_ FISCAL,

CRITICA DEL IMPUESTO
 SOBRE LA RENTA




I-DISPOSICIONES FISCALES
GENERALIDADES

La Ley del Impuesto Sobre la Renta, en su articulo primerc establece que
grava: “....todas las percepciones en efectivo, en valores, en especie o crédi-

to, que, por alguno de los conceptos especificados en esta ley, modifiquen el
patrimonio del causante”.

En su 'é&q}gitulo II, articulo quinto, establece como causantes en Cédula
Primera "...... s personas que habitual u ocasionalmente ejecuen actos de
comercio o exploten algin negocio industrial o agricola”.

Yendo directamente a los aspectos que a nésotros nos interesam, estudia-
remos el articulado del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
en sus disposiciones relativas a los inventarios v a la depreciacién.

INVENTARIOS

El Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, en su articulo 25,
establece que todos aquellos causantes de Cédula Primera con ingresos ma-
yores de $ 100,000.00 anuales, para quienes sea fuente de ingresos la produc-
cién, extraccidn, transformacién o endjenacién de materias primas o cuales-
quiera otras mercancias, estardn obligadas a formar anualmente un inventa-
rio, el cual conforme a lo prescrito por el articulo 26 deber& detallar por
efectos, separadamente y al costo, las existencias mencionadas.

El procedimiento mediante el cual se obtendr& el costo al que se estipu-
lan los inventarios, lo establece el articulo 27, mencionando que en el caso de
las mercancias se determinar& sumando al precio neto de adquisicién, di-
versas partidas que contablemente denominamos gastos de compra. Ademds,
en e} articulo 30 aclara que cuando en el inventario se liste algtn lote de
articulos de una misma clase pero con diferentes costos, se tomard el prome-
dio de éstos como base.

Por 4ltimo, entramos al capitulo de costo de lo vendido vy al respecto el
articulo 39, en su fraccién |, dice: "Al importe del inventario practicade al prin-
cipio del perfodo que abarque la declaracién, se sumard el costo que de
acue.do con los articulos 25 a 30 de este reglamento tengan las mercancias
compradas en ese perfodo, y de esa suma, se deducir@ el imporle del inven-
tario practicado al final del mismo perfodo”.

DEPRECIACION

El Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, en sus articulos
33 y 34 sehala las inversiones que pueden considerarse como amortizables o
depreciables, considerando en términos generales como amortizables las in-
versiones en bienes inmuebles y en activos intangibles v como depreciables,
0s activos fijos representados por bienes muebles.
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Para que las deducciones por amortizacién y depreciacién puedan ser
admitidas, deben cumplirse los siguientes requisitos (Art. 35):

lo.) Las inversiones amortizables o depreciables deberdn ser registradas en
los libros de contabilidad con el valor original en la fecha que se efec-
tuaron.

20.) La amortizacién y la depreciacién se calculardn siguiendo el procedi-
miento de linea recta, es decir, aplicando un porciento fijo y constante
sobre la inversién total,

30.) El porciento serd fijado por el causante, o por la Secretaria de Hacienda
cuando aquél no lo hiciere, dentro de los limites que establecen lus
fracciones 11 y IIl del articulo 39, las cuales prescriben 5% para amorti-
zacién y 10% para depreciacién, pero aclarando que mediante autoriza-
cién de la Secretaria de Hacienda, pueden ampliarse los tantos porcientos
al duplo. Desde luego se establece que cuando en el perlodo de la decla-
racién los bienes amortizables o depreciables hayan perdido tolalmente
su utilidad para los fines de la explotacién, la propia Secretarfa podrd
autorizar un mayor porciento de los ya establecidos.

40.) Las inversiones amorlizables o depreciables serdn redimidas para los
electos liscales dentro del plazo que resulte de la aplicacién del porcien-
to fijado, y una vez que lo hayan sido lolalmente no se podrd hacer
deduccién alguna de depreciacién o amortizacién por concepto de ellas.
Las cantidades que se deduzcan por amortizacién y depreciacién en las
declaraciones, deberén coincidir con las registradas en los libros de
contabilidad de la empresa.

So0.

~—

Go.} Las deducciones por amortizacién y depreciacién se calculardn tomando
como base el valor original de las inversiones. En cuanto a las que se
hagan en moneda extranjera, se registrardn al tipo de cambio de la fecha
en que se efectud la adquisicién.

70.) Bajo ningin conceplo se admiten las revaluaciones del activo fijo.

Por tltimo, en el articulo 36 se expresa que en el caso de que una nego-
ciacién se liquide v las inversiones sujetas a amartizacién o depreciacién no
hayan sido totalmente redimidas, podrd deducirse la parte pendiente de amor-
tizar o depreciar y se considerard como utilidad el valor comercial que tengan
los bienes de que se trate a la fecha de la liquidacién. Si en el mismo caso de
liquidacién los bienes estuviesen totalmente redimidos, deberd ser conside-
rada como utilidad el valor comercial que représenten a la fecha de la liqui-
dacién.

L—UTILIDADES CONTABLE Y FISCAL

GENERALIDADES

En términos generales el criterio fiscal no coincide con los procedimientos
contables que a lo largo del presente trabajo he venido exponiendo, porque
el procedimiento de valuacién adoptado por el fisco es el de costo real y
est& acoplado para tiempos normales de precios mds o menos constantes, pero
no para lapsos de inflacién.



Ademds, en cuanto a la depreciacién se fijan determinados porcientos
que en muchas ocasiones no coinciden con los que responden a las necesi-
dades de los negocios.

Con vista a ello, los causantes se ven obligados a calcular sus impuestos
conforme a dichos dictados, pero en cuanto a su registro diario de operacio-
nes, determinacién de utilidad y demds aspectos, siguen los procedimientos
y lijan las tasas de depreciacién y amortizacién que les son necesarias para
conocer las verdades acerca de sus negocios.

Pero, subsiste el problema de que en los libros de contabilidad de la
empresa deben estar registradas las cantidades que por depreciacién y amor-
tizacién se deduzcan en las declaraciones fiscales, asf como la determinacion
del costo de lo vendido.

CUENTAS DE ORDEN

El problema del registro de la depreciacién y amortizacién: fiscales en los
libros de contabilidad, ya se ha resuelto desde hempo atrds,” medlcmte el uso
de cuentas de orden, tales como las siguientes: o o

"Inversiones Sujetas a Deprec1cc16n Fiscal’.—A. estd
los valores iniciales de las inversiones que s
cilables.

entcr se irdn cargando
jan’ en bienes depre-

"Depreciacién Fiscal por Electuar” —Se abonard: 1mc1almente del valor origi-
nal de las inversiones que se vayan haciendo. Como cargos recibird
aquellas cantidades que anualmente se deduzcan por concepto de depre-
ciacién. ; ;

"Depreciacién Fiscal Acumulada’.—Recibird como abonos las partidas que
anualmente se vayan deduciendo por concepto de depreciacién.

La suma de los saldos acreedores de las dos tltimas cuentas coincidira
con el saldo deudor de la primera. Para las partidas relativas a amortizacién
se establecerdn cuentas similares a las expresadas para la depreciacién.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD CONTABLE Y LA UTILIDAD FISCAL

Entre los registros contables y los datos fiscales quedan lagunas que
deben ser llenadas mediante conciliaciones. Las relativas al costo de lo vendi-
do, parten de la utilidad contable, a la que se aumenta la provisién hecha en
"Reserva para Conservacién de Recursos Originales”, subcuenta “Inventa-
rios”, as{ como el excedente de valor del inventario final calculado a precio
de mercado sobre el mismo estimado a precio de costo. Si se hizo alyin carge
a "Recursos Originales por Recuperar” subcuenta “Inventarios’’, aparecerd
como deduciendo a "Reserva para Conservacién de Recursos Originales”. En
el caso de inveniario base con precio fijo, aparecerd la cuenta de "Compen-
saciones a Inventarios” a continuacién de la de "Recursos Originales por
Recuperar” y la suma de ambas se deducird de "Reserva para Conservacién
de Recursos Originales”.

En cuanto a la conciliacién relativa a depreciacién y amortizacién, se
parte de la utilidad contable, sumando las partidas que contablemente se ha-

" bian calculado y de este resultado se deducen los porcientos fiscales autori-
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zados. En caso de que se haya <lectuado la cuenta de Gastos Financieros
por conceplo de pérdida en la inversién de las reservas de activo, el importe
correspondienle deberd sumarse también a la ulilidad contable.

Desde luego que en vez de dos conciliaciones, serd conveniente presentar
una sola en la cual partiendo de la utilidad coniable, g2 hagan 1odos los
ajustes necesarios, a fin de llegar a la fiscal, como ¢l modelo expreso a con-
tinuacidn:

“Conciliacién entre Utilidades Contable y Fiscal”

UTILIDAD CONTABLE ..., creererrieare e . USSP RO
Méas:
Porcién reservada en la "Reserva para Conservacmn de

Recursos Originales ... e e e i reneenaenisie B L,

Excedente del valor del mventarxo Imal a ptecw de: 1rcxcado,-.~,~; o
sobre el precio de coslo .....iiiiiaiiign b esid e '
Provisiones hechas a lus rebex vas por dcp;ccmcxon Y. amor e
HZAUCION e TETTR . Civiesivisviees. |
Gastos por conceplo de pérd1 ese
de activo fijo

Suma ..

Menos:

Alectacién hecha:aila cuentdade 2'Recurso g
Recuperar'':.,
Provisiones por:‘concept mortizacior | ' ‘
fiscal ...

Suma’

UTILIDAD FISCAL ..,

H—EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA
EN EPOCAS DE INFLACION
El criterio original del Impuesio Sobre !u Renta llena todas lus cucmdcxdﬂ"-

de justicia, ya gue es direclo v reccie sobre las medilicaciones ol patriuzonio do
los causantes. ;

Sin embargo, ¢l articulado doel Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta, segin se ha visto, se finca eseacialmente en el costo real pura de-
terrainar la utilidad, por lo cual se toman para el cdlculo del impuesto, utilida-
des "aparenies” o "ilusorias”, es decir, las recies mds los auraentos de valor
monetario debidos a la pérdida de lo capacidad adquisitiva del pesc, gra-

-95-




“vando no solamenle las utilidades, sino también parte del capital, desdicién-
dose en sty forma lo que sostiene la Ley en su artfculo primero v contro-
vinlendo su naiuraleza de impuestio sobre la renta.

Pero existe a(in oiro aspecio sumamente imporionte. Hagamoes a un lado
ei hecho de cue acluadmenie se grava lambién parle del capital e imagi-
nemos que se siguiera pagando exclusivamente sobre la utilidad. Partiendo
de esla suposicion, encontramos ¢ue sobre utilidades iguales, conlorme trans-
curre el tlerapo ! causante va cubriendo un impuesto mayor debido a la
depreciacidn morelaria v a la tarifa progresive del impueslo.

Como comprebacidn de ello tenemss el siguiente caso:

Una utilidad es en 1941 de § 27,200.00, pagando de impuesto la suma de
$ 1,567,20 y aleanzando dentro de lo tarifa la tasa mézima de 8.6%.

- En 1945, sobre una utilidad de § 50,000.00, se cubren de impuesto ...
$ 3,974.00, alcanzando la tasa mdxima de 12.3%.

En 1950, sokre § 72,500.00 de utilidad, corresponde pagar de impuesto,
$ 6,897.50, alcanzando en lu tarila la tasa de 14.7%.

Tormando como base el poder adquisitivo del peso en los meses de enero
de cocia uno de esos anos, enconiramos los sigulentes laclores: (Tabla de
Poder Adquisitivo del Peso para Articulos de Consumo, formulada por la Di-
reccién General de Estadistica de la Secreteria de Economia con vista o los
Indices de Precios del Banco de México, 5. A, v cuva base es 1929 igual
con 100). .

Enero de 1941 Indice 70.0 (Dato aproximado)
Lnero de 1945  Indice 38.07 - ‘
Enero de 1950 Indice 26.25

Buscando los factores de equivalencia, enconiramos que § 1.00 en 1941
es iqual con § 1.837 en 19495, y que $ 1.00 en este afio es igual con § 1.45 en
1950. Entonces las tres utilidades, debido « la depreciacién monetaria son
igucles entre si, porque aplicande a § 27,200.00 dé 1941 el lactor 1.837 nos da
la suma de § 50,000.00 en 1945 y multiplicando esta cantidad por 1.45 que
es el factor de equivalencia del peso en enero 1945-1950, nos arroja § 72,500.00
gue es la utilidad oblenida en 1950. Buscando chora los equivalentes de los
impuestos pagades en cada una de los tres ocasiones, con el poder adquisitivo
de enero de 1950, o obtienen las siguientes cantidades:

impucsio pagado en 1941 § 4,174.45
Impuesto pagado en 1945 § §,722.50
Imnuesis pagado en 1950 § 6,887.50

Sobre ung misma ulilidad read, se cubrieron en 1845 § 1,548.05 més que
Cen 1941, v en 1550 se pagaron § 2,722.05 mds que en 1941, Reduciendo el
impuesto pagado en 1941 a la unidad, el cubierto en 1945 equivale a 1.38
y ol de 1950 a 1,65, En nueve afios el impuesto pagado sobre una misma uti-
lidad ha aumentado en un 65%, o seq, en dos terceras partes mds.

Concluyendo, el causcnte paga actualmente mucho mds impuesto que en
énocas anteriores, por dos razones:
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la.—Porque no solamente se estdn gravando sus utilidades, sino también-
parte de su capital,

2a.—Por la tasa progresiva del impuesto y la depreciacién monetariq,
sobre una misma utilidad cada afio se cubre mayor impuesto al
aumentar la expresién numérica en moneda de la tal utilidad.




CAPITULO SEXTO

ANALISIS E INTERPRETACION
DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS




I—-GENERALIDADES

DEFINICION DE ANALISIS

La culminacién de la Contabilidad no son los estados financieros, sino la
traduccién de los informes contenidos en los mismos, la que se lleva a cabo
mediante su andlisis e interpretacién.

Por andlisis se entiende ".....la operacién de descomponer una cosa en
sus elementos...... o el examen de las partes componentes en relacién con
el todo......" (H. A. Finney.—"Curso de Contabilidad Intermedia’ —Edicién U.

i T.EH A.) En cambio, la interpretacién es una funcién meramente cerebral,

sujeta a reacciones individuales; es la opinién dada conforme a los datos
encontrados al hacer el andlisis. El andlisis se encuentra sujeto a leyes mate-
mdticas, en tanto que la interpretacién es moldeada por la psicosis del inter-
pretador.

OBJETO PERSEGUIDO

El andlisis y la interpretacién de los estados financieros se lleva a cabo
persiguiendo diversos motivos, entre los cuales destacan los referentes a la
inversién del capital y los relativos a las utilidades.

Los principales aspectos de la inversién del capital que se estudian me-
diante el undlisis y la interpretacién de los estados, son:

lo.) Exceso o sobrecargo en la cuenta de clientes.
20.) Exceso o sobrecargo en la cuenta de inventarios.
30.) Inversidén excesiva en activo fijo.

40.) Inadecuada distribucién de utilidades,
50.) Capital o activo insuficientes.

En cuanto a los problemas de utilidades, estos so :

lo.) Ventas insuficientes.
20.) Costos excesivos.
30.) Gastos de operacién excesivos.

Desde luego, no serdn tan solo estos los motivos perseguidos con el andli-
sis y la interpretacién, sino muchos otros, tales como solvencia, seguridad de
inversién, ete., conforme a las necesidades que haya que satisfacer en cada
caso en especial.

Los datos obtenidos mediante el andlisis e interpretacién referentes a la
inversién del capital y las utilidades, le interesan a la empresa, a fin de corre-
gir los errores que existen y que impiden el progreso de la misma. También
servirdn a los accionistas para juzgar acerca de la ejecucién que la directiva
de la empresa ha desarrollado.
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50.) ‘En €l caso de comparar entre si renglones referentes a conceptos distin-
tos, se homogeinizardn teniendo como base el poder adquisitivo de la
moneda.

60.) En el caso de comparar enire sf renglones relativos a conceptos iguales,
podrd tomarse de comin denominador el poder adquisitivo de la mo-
neda u otros datos estadisticos, tales como los indice de precios, que al
particularizar puedan dar resultados ain mds exactos.

Para mejor entendimiento de los puntos antes asentados, haré ejempli-
ficacién de los mismos, comparando las deducciones oblenidas de los datos
a priori con las resultantes conforme a los ajustes mencionados.

M—PROBLEMAS

DATOS

Un negocio, dedicado a la compraventa de abcrrotes en general pre-
senta los siguientes estados {inancieros: R

BALANCE<SENERALE*’
Al 31 de diciembre de 1949..

ACTIVO
Circulante: o i
Cdja : o $ 45, 000 00
Cuentas por cobrar o 85,000.00 ‘
Mercancias I 243,000.00 $ 373 000 00
Fijo:
Terreno v : $ 100,000.00
Edificio $50,000.00
Menos: Reserva 4,000.00 46,000 00
Equipo $ 40,000.00 ol o
Menos: Reserva $ 4,000.00 36,000.00: $ 182 000 00 $ 555 000 00
PA&VO»;“i 3s;3 i
Documenios por pagar L $ 90,000.00
CAPITAL ® 4
Capital Incial Cmoewe 0 8 400,000.00
Superdavit Ganado : foe e 15 .000.00

Utilidades Shohemitee o 50,000.00 § 465,000.00
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BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de 1950

Circulante:

Caja
Cuentas por cobrar
Mercancias

Fijo:
Terreno
Edificio
Menos: Reserva

Equipo
Menos: Reserva

Documentos por pagar

Capital Inicial
Superdvit Ganado
Utilidades

ACTIVO

$ 30,000.00
70,000.00
300,000.00 § 400,000.00

‘ $ 100,000.00
$ 50,000.00 ~

5,000.00 - 4500000

4000000 oo

800000  32,000.00  177,000.00 $ 577,000.00
PASIVO

% 8700000

' CAPITAL -
. $400000.00
7 o000000
© 70,000.00 § 490,000.00
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ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Del lo. de enero al 31 de diciembre de 1950

Venlas totales $ 600,000.00
Menos:

Devoluciones sobre ventas $ 40,000.00

Rebajas sobre venias ' 3,000.00  43,000.00
VENTAS NETAS . $ 557,000.00
COSTO DE LO VENDIDO: S :

Inventario Inicial : 5§ 243,000.00

Mds: Compras Netas _~+460,000.00- % 703,000.00

Menos: Inventario Final 700730000000 403,000.00

UTILIDAD BRUTA i $ 154,000.00
GASTOS DE OPERACION ; h '

Sueldos y salarios S s § 50,000.00

Depreciacién del edificio s 0] ,000.00

Depreciacién del equipo de reparto - .~ 7.0, 4,000.00

Impuestos y derechos diverso ST 26,000.00

Diversos gastos : ) o 3,000.00 - 84,000.00
UTILIDAD NETA o | $ 70,000.00

Datos complementarios:

El negocio se constituyé el lo. de enero de 1945, y en el curso de ese
mismo mes fueron adquiridos el terreno y el edilicio.

El equipo de reparto {fué comprado en 1949,

Las tasas de depreciacién anual son del 2% para el edificio y del 10%
para el equipo de reparto, calculados sobre su valor inicial, siguiendo el
procedimiento de linea recta y sin estipular valor de desecho.

Las mercancias son valuadas, a la fecha de balance, al precio de mer-
cado.

Por ltimo se nos informa que el superdvit estd formado por cantidades
anuales de $ 5,000.00, separadas a partir de 1946.

Puntos a resolver:

lo.) Formular el balance general de 1949, conforme el valor del peso al
31 de diciembre de 1950.
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20.) Formular el balance general de 1950, ajustdndolo al poder adquisi-
tivo del peso en diciembre de 1950.

30.) Formular el estado de pérdidas y ganancias, gjustdndolo al valor del
peso en diciembre de 1950.

40.) Formular el balance comparativo con los datos sin ajustar.

Sa.) Formular el balance comparativo con los datos ajustados.

6o.) Comparar los resultados obtenidos en los dos balances compara-
tivos.

70.) Dar algunas razones acerca del balance y estado de pérdidas v ga-
nancias de 1950, comparando las obtenidas de los estados tomados
a priori, de las deducidas de los estados cuyos valeres han sido
homogeneizados

FORMULACION DEL BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1949,
AJUSTANDOLO AL PODER ADQUISITIVO DEL PESO EN DICIEMBRE DE 1950
Tabla Estadistica a Utilizar

Existen dos tablas estadisticas, una referente a capacidad adquisitiva del
peso respecto de articulos de consumo y otra referente a articulos de produc-
cién. Como se trata de una empresa en la:cual el-objeto es comprar y vender
articulos de consumo, tal serd la que ulilicemos,’

Factores Necesarios

Los factores que tenemos que determinar serdn las equivalencias del
poder de compra del peso en los siguientes afios:

Dic. 1949 - Dic. 1950.—Para todos aquellos renglones que en el balance de
1949 se encontraban expresando efectivo, derecho a
cobrarlo u obligacién de pagarlo, asf como para
las mercancias, que segiin se expresé en los datos
esldn registradas a su precio de mercado en la fecha
de elaboracién del estado financiero.

Ene. 1945 - Dic. 1950.—Para el terreno y el edificio que fueron adquiridos
en enero de 1945, asi como para el capital.

Ene. 1949 - Dic. - 1950.—Para el equipo de reparto que fué comprado en ene-
ro de 1949

Dic, 1946, Dic. 1947, Dic. 1948 y Dic. 1949 - Dic. 1950.—Para las partidas
que fueron integrando el superdvit, y el dato 1ltimo
también para las utilidades de 1949.

Expresando los poderes adquisitivos de diferentes épocas, considercmdo
la de origen como la unidad, al 31 de diciembre equivalen a:
(Dic. 1950 igual a 23.20).

Dic. de 1949 26.41 Factor 26.41 entre 23.20 igual con 1.1383

En. de 1945 38.07 Factor 38.07 entre 23.20 igual con 1.6409
En. de 1949 2890 Factor 28.90 entre 23.20 igual con 1.2456
Dic. de 1946 27.39 Factor 27.39 entre 23.20 igual con 1.1806
Dic. de 1947 29.08 Factor 29.08 entre 23.20 igual con 1.2534
Dic. de 1948 28.83 Factor 28.83 entre 23.20 igual con 1.2426
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Ajuste de los Renglones

Caja:;
45000.00 x 11383 . . . § 5122350
Cuentas por cobrar: S o
85000.00 x 11383 . § 9675550
Mercancias: R L Bertte s : ‘ 7
243,000.00 x 1.1383 » ) $ 276,606.90
Terreno: ' R :
10000000 x 16409 ' §16409000
Edificio: S E N R T

5000000 x 18409 82,045.00
Reserva para Depreciacién de Edificio: o

8% sobre 82,045.00 "$ 656360

Equipo: c . S
4000000 x 1245 . 7 - § 4982400
Reserva para Depreciacién de Equipo: » e
10% sobre 4982400  § 498240
Documentos por pagar: - e v -
90,00000 x 1.1383 . $102:447.00
Capital inicial: e SR
400,00000 x 1.6409 | -+ $656,360.00
Superdvit: ‘ ' T e R A
500000 x 11806 § 590300
500000 x 1.25%  6,267.00 ; I
500000 x 12426  6,213.00 § 18,383.00
Utilidades: IR
50000.00 x 1.1383 $ 56,915.00

Pero, de estas utilidades hay que restar
los incrementos que se hicieron en los
cargos por depreciacién, que ascienden
a $ 1,623.30, quedando por tanto, redu-
cida a § 55,291.70 '
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BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de 1949

Ajustado al poder adquisitive del peso en diciembre de 1950

ACTIVO
Circulante:
Caja $ 51,223.50
Cuentas por cobrar 96,755.50
Mercancias 276,606.90 $ 424,585.90
Fijo:
Terreno $ 164,090.00
Edificio $ 82,045.00
Menos: Reserva 6,563.60 75,481.40
Equipo $ 49,824.00 o i
Menos: Reserva 498240  44,841.60 284,413.00 $ 708.998.90 .
PASIVO , .
Documentos por pagar o $ 102,447.00 -
CAPITAL .
Capital Inicial o $656,360.00 '
Superévit Ganado S et e 18.383.00
Utilidades e - -565,291.70 i
Suma o §730,03470 |
Menos: Merma sufrida por deprecxcxcxén "

monetaria N 123,482.80 $ 606,551.9

FORMULACION DEL BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1950,
AJUSTANDOLO AL PODER ADQUISITIVO DEL PESO EN DICIEMBRE DE 1950
Tabla Estadistica a Utilizar

La referente a la capacidad adquxsmva del peso respecto de articulos
de consumo,

Factores Necesarios

Los renglones que expresan efectivo, derecho a cobrarlo u obligacién de
pagarlo, asi como las mercancias y las utilidades se encuentran expresadas
ya a su valor a la fecha del balance.
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En cuanto al terreno, el|edilicio vy el capital, es necesario aplicarles el
lascligrg de equivalencia de enero de 1945 respecto diciembre de 1950, que es
1. .

En lo tocante al equipo es necesario aplicar el factor de enero de 1949
respecto diciembre 1950, qutl es 1.2456.

Por tltimo, en cuanlo al|superdvit ganado, los factores de los meses de
diciembre de 1946, 1947, 1946 y 1949 respecto 1950.
Ajustes

Muchos de estos datos ya se estimaron en el balance de 1949 traducidos
al poder adquisitivo de dlcﬁmbre de 1950, por lo cual solo determinaré los
{altantes: B

Reserva para depreciacién d% edificio: T
10% sobre 82,045100 S : ‘:$' "8,204.50 ‘
Reserva para depreciacién ﬂe equipo: < "';"-L "'"f"" k .
20% sobre 49,824‘00 SR $ 9!964180 RPN

Superdvit:

De afics anteriores $1838300
De 1949 500000 x 11383 569150 § 2407450

ALANCE GENERAL
. AlBl de diciembre de 1950 :
A)ustado cl poder afiqulsxtwo del peso en diciembre de 1950

ACTIVO

Circulante!

Caja $ 30, 000, 00

Cuentas por cobrcr 3 pne -70,000.00

Mercancias i 300 000.00 $ 400,000.00
Fijo: PR

Terreno £791$0164,09000

Edificio 1$82,045.00 ST

Menos: Reserva [ 8,204.50 73.840.50 -

Equipo ls 4982400

Menos: Reserva 9,964.80  39,859.20 277,789.70 § 677,789.7

- PASIVO o
Documentos por pagar $ 87.000.0
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CAPITAL

Capital inicial $ 656,360.00
Superdvit Ganado 24,074.50
Utilidades 34,769.80
Suma $ 715.204.30
Menos: Merma suirida por depreciacién
monetaria : o

124,414.60 $ 590;789.70

NOTA: Para la determinacién de las Utilidades se ejecutd simultdneamente
el Estado de Pérdidas y Ganancias gjustado que a continuacién se
verd.

FORMULACION DEL ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL 1‘0. DL

- ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1950, AJUSTANDOLO AL PODER ADQUISI-
- TIVO DEL PESO EN DICIEMBRE DE 1950.

En este estado {inanciero encontramos cuatro tipos genéricos de poderes
adquisitivos:

lo.} Los renglones expresados en un poder adquisitivo mayor de los exis-
tentes durante el perfodo, como son los relativos a la depreciacién,

"~ 20.) Renglones expresados en monedas conforme al poder adquisitive habido

al iniciarse el ejercicio, como el inventario inicial.

30.) Renglones valorizados en moneda conforme al poder adquisitivo a la
fecha limite final del periodo, como el inventario final.

40.) Por tltimo, encontramos partidas que se encuentran formadas por mone-
das de los dilerentes poderes adquisitivos que han existido durante el
perfodo, ¥ como tales tenemos las compras, las ventas y diversos gastos.

Los renglones relativos al Gltimo grupo, pueden ser equivalados con el
poder adquisitive de la moneda en la fecha final del periodo conforme a la
forma en que se fueron integrando mensualmente, comparando el indice
mensual con el indice {inal del periodo. Cuando se desconoce la forma en que
se integraron o bien cuando no exista gran dilerencia entre la suma de los
renglones que implican cantidades positivas (como ventas) y los que son
sustraendos (como los gastos) de la utilidad, deberdn dejarse sin ajustar.
Ajustes

En el ejemplo que estamos viendo no se nos proporcionan datos al res-
pecto, por lo cual sélo haremos los siguientes ajustes:

a) Como valor del inventario inicial expresaremos el de § 276,606.90, resul-
tante de la multiplicacién del valor en diciembre de 1949 de $ 243,000.00
por el factor de equivalencia respecto de diciembre de 1950, que es de
1.1383.

b) En cuanio a la depreciacién del edificio consignaremos el 2% sobre el
valor actual del bien, que es de § 82,045.00, o sea $ 1,640.90,
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¢) La depreciacién del equipo serd de' § 4,982.40, en vez de los § 4,000.00 que
aparecen. Tal modificacién es debida a que la base no es 3 40,00C.00 -
sino $ 49,824.00. .

ESTADO DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS
Del lo. de enero al 31 de diciembre.do 1950-.

Rjustado <l poder adquisitivo del peso en diciembro de 1950

Ventas totales 600 000 00

Menos:

Devoluciones sobre ventcrs el A Ees 000 00

Rebajos sobre ventas - R .--3,000.00~ AS,OOO.OO
VENTAS NETAS ' ‘
COSTO DE LO VENDIDO

Inventario Inicial - s hbivs
Mds: Compras Netas -

300,000.00" - 436.606.90
8 12038310

Menos: Inventario Final

UTILIDAD BRUTA .- ..
. GASTOS DE OPERACION: .
Sueldos v salarios ‘
Depreciacién del edilicio
Depreciacién del equipo
Impuestos y derechos dwerco.,
Diversos guslos

UTILIDAD N ETA

'§50,000.00
164090
498240,_;.». .
-26,00000
300b00 .85,623.90

: .'__5’_4;.799;.39

R ‘, I LR e Z‘l‘_"«.ru‘mén’tos
- ACTIVO 4850 : o

D's'r‘ mw iones

Circu"cm*”-é oy N S
CCajar oo - 30,000.00. .- 4500000 - 15,000.00
Cuentas por cobrch::,.{—; e e 070,000,000 7 .85,000.00 - 15,000.00
Merconclas ‘ 303,000,600 243,000.00 4+ 57,000.00

40000000 © 373,000.00 <+ 27,000.00




Fijo:

Terreno 100,000.00 106,000.00
Edificic menos reserva acumulada  45,000.00 46,000.00 - 1,000.00
Equipo menos reserva acumulada  32,000.00 36,000.00 - 4,000 00
177,000.00 182,000.00 p 5,000.00
Activo Toldl irininnns 577,000.00 555,000.00 4 22,000.00

 PASIVO
Documehlgs po
~ CAPIT
Capital Inicial

buocrav { Gcmcx&
Utilidodes

© Suma el Capital

90,0000 -

70,000.00

_.50,000.00 . .

- 3,000.00
0000000 . 40000000
12000000 1500000+ 5000.00

0,000.00

450000.00

iS00 00

5,000.00

,CECOMPARA I'IVO

Circulante:
Caja

Cuentas por cobrar :

Mercancias

Fijo:

Terreno

ACTIVO

Edificio menos reserva acumulada  73,840.50
Equips mencs reserva acunulada  39,859.20

Suma el Activo

3000000 5122350 - 21,223.50

7000000 . 96,755.50 - 26,755.50

~11:300,000.00 * * 276,606.90  + 232393.10

©7400000:00° 42458590 - 24,585.90
164,000.00  164,090.00

7548140 - 1,640.90

44,4160 - 4,982.40

277,789.70  284,413.00 - 6623.30

677.789.70  708,998.90 - 31,209.20

....................




PASIVO

Documentos por pagar ... 87,000.00 102,447.00 - 15,447.00
CAPITAL
Capital Inicial 656,360.00 656,360.00

Superdvit Ganado 24,074.50 18,383.00 -+ 5,691.50
Utilidades 34,769.80 55,281.70 - 20,521.90
715,204.30  730,034.70 - 14,830.40

Menos: Merma por depreciacién RO
monetaria 124,414.60 123,482.80 +  931.80

590,789.70  608,551.90 -

-.19,762.20

EXAMEN DE LOS RESULTADOS OBTENIDOS}-EN LOS DOS

w2 “ESTADOS COMPARATIVOS -

ACTIVO _ Sinajustar - Ajustado
Circulante:
Caja ©=1500000 - 21,223.50
Cuentas por cobrar ~+--715,000.00 - 28,755.50
Mercancias 45700000 -+ 23393.10
4+ 2700000 4 24,585.90
- Fijo: P
Terreno o R '
Edificio menos deprecxamén ccumulada o -°1,000.000 - 1,640.90
Equipo menos deprecxacnfm acumulada ' - ‘4,000.00 - 4,982.40
-.5,000.00 - 6,623.30
+ 22,000.00 - 31,209.20
’ PASIVO EaER
Documentos por pagar - 300000 - 15,447.00
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CAPITAL

" Capital Inicial

Superdvit Ganado ' + 500.00 - 5,691.50
Utilidades -+ 20,00000 - 20,521.90

; o - 14,83040

Merma por depreciacién monetarict-. .o 931.80
oo+ 02500000 - 15,762.20

De acuerdo con los datos qué proporciona el balance comparativo cuyos
datos no han sido qjustados, la situacién general de la empresa ha mejorado
en 1950, porque sus recursos tolales han aumentado en $ 22,000.00 que se
han refle)ado en un incremento en el patrimonio por $ 25,000, 00 y una dismi-
nucién en el pasivo por § 3,000.00.

En cambio, examinando los datos que nos presenia el estado comparativo
agjustado, la situacién es diferente porque:

lo.) Los recursos totales de la empresa han disminufido en $ 31,209.20,
correspondiendo § 6,623.30 al active fijo y $ 24,585.90 al circulante.

20.) El pasivo de la empresa ha disminuido en § 15,447.00,

20.) En lo tocante al patrimonio de la empresa, el superévit ha aumen-
tado en mds de cinco mil pesos, en tanto que el remanente por
délicit, determinado por el existente debido a la depreciacién mone-
taria, atectado de las utilidades pendientes, ha cumentado en ........

$ 21,453.70, de donde el patrimonio ha disminuido de 1949 o 1950
en § 15,762.20.

Para mejor entendimiento, determinando porcientos y tomando como base
el afo de 1949

Sin Ajustar Ajustado
Activo Total . Aumento 3.90% . Disminuyé 4.30%
Pasivo Total Disminuyé 3.30% Disminuyé 15.10%
Capital Liquido Aumenté 5.40% Disminuyé 2.70%

De donde vemos que por la confusién a que da lugar el empleo de la
moneda como medida de valuacién, cuando en épocas de inflacién no se
toma en cuenta su poder adquisitivo. Los recurses de la empreza han dismi-
nuido en poco mds de un 4%, de los cuales casi la totalidad se ha rellejado
en disminucién del capital y el resto en el pasive.

~ ESTUDIO DE ALGUNAS RAZONES, COMPARANDO L.OS RESULTADOS OB-
TENIDOS DE LOS DATOS FINANCIEROS SIN AJUSTAR Y AJUSTADOS

10.) Razén entre el patrimonio v los recursos totales, para determinar en qué

proporciéon la empresa liene dominio sobre sus aclivos:
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Férmula: Patrimonio entre activo tolal
Segan datos sin ajustar: 490,000.00 entre 577,000.00 85%
Segitin datos ajustados: 590,789.70 entre 677,789.70 87 %

AUn cuando las bases son diferentes, la relacién entre ambas es muy
similar ya que solo arrojan una diferencia del 2%.

20.) Razén de circulante, que en ambos casos es la misma ya que sus com-
ponentes no sufrieron ningin gjuste.

Férmula: Active circulante entre pasivo circulante.
400,000.00 entre 87,000.00 459%

30.) Razén de disponible o prueba de 4cido. Los datos en ambos €asos son
iguales pues no se les hizo ninguna modificacién.

Caja + Cuentas por cobrar
Férmula

Documentos por pagar b
100,000.00 entre 87, 000 00 ll}S_"V%J

40.) Productividad de los recursos totales:

Férmula: Utilidad neta entre activo total e e L L

Segtn datos sin ajustar: 50,000.00 entre 577 000 0 . 12%
Segun datos ajustados: 34,769.80 entre &§77, 789, 700 051%

De acuerdo con los datos no a]ustados, se Ialseu el \cmto por c1er1to de
utilidad en mds del doble. -

50.) Productividad relacionada con el capital liquido: o
Utilidad Neta T

Férmule BB
Capital Inicial + Superdvit (o - Déficit)
Seguin datos sin ajustar: 70.000.00 entre 420,000.00 16.6 %
Segun datos ajustados: 34,769.80 entre 556,019.90 “6.2%

De no ajustarse los datos se habria caido en la falsedad de dar unat pro-
ductividad casi triple de la verdadera.
6o.) Rotacién de los recursos totales:

Férmula: Ventas netas entre activo total.

Datos sin ajustar: 557,000.00 entre 577,000.00 .96
Datos ajustados: 557,000.00 entre 677,789.70 82

Como tiene por objeto ver en qué tanto tiempo dan una vuelta los recur-

sos totales, se procede a calcularlo con base en los resuliados anteriores:

Datos sin ajustar: 365 es a .96 como 1 es a 380 dias
Datos gjustados: 365 es « 82 como 1 es a 445 dias
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La velocidad real de rotacién es de 65 dias mds que la aparente.

70.) Rotacién de créditos concedidos, a fin de determinar su rapidez de con-
versiébn a efectivo.

Férmula: ventas netas entre cuentas por cobrar

557,000.00 entre 70,000.00 7.95

En este caso los datos no requirieron ajuste. Determinando el tiempo de
rotacién: 365 dias entre 7.95 igual con 45 dias.

80.) Porcentaje de la utilidad bruta sobre las ventas. .

Férmula: Utilidad bruta entre ventas netas.

Segtin datos sin ajustar:  154,000.00 entre 557,00000 27_5%

Seglin datos ajustados: 120,393.10 entre 557,000,00‘ 21 6%
La utilidad bruta aparente es de un 6% mds que la real.

90.) Rotacién de inventarios, a fin de medir la velocidad de reahzamén de las
merccmcias .

" Férmula: Costo de lo vendidn entre promedio de inventdfios.
Segin datos sin ajustar: 403,000.00 entre 271,500.00 1.49 veces
Segtn datos ajustados: 436,606.90 entre 288,303.45 1.5] veces

Estimando los dias que requieren para una rotacién:
365 entre 1.49 igual con 245 dias
365 enire 1.51 igual con 241 dfas

En este caso la diferencia entre los datos reales y los aparentes es suma-
mente pequena.

100.) Utilidad neta a ventas netas, para determinar de cada peso de venta
cuanto quedd de utilidad liquida.

Férmula: Utilidad neta entre ventas netas
Segin datos sin ajustar: 70,000.00 entre 557,000.00 12.5%
Segtn datos ajustados: 34,769.80 entre 557,000.00 6.2%

En este caso la diferencia viene a ser considerable, pues el porciento
verdadero de la utilidad liquida sobre las ventas netas, equivale a la mitad
del que aparentemente producen estas Gltimas.

-7 -
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RESUMEN DE LAS RAZONES OBTENIDAS

Datos
Sin ajustar Ajustados
Estabilidad
De los recursos tolales, pertenecen a 1(1 o
empresa » 86 % 87%

Liquidez : ‘ -
El activo circulante es al pcswo c.lrculomte e i 458%.
La prueba de dcido R : L AS%
Rotacién de créditos concedidos ™ -, 45 dlcls"

Rolacién de los inventarios 241 dias
Rotacién de los recursos totales 445 dias
Politica de ventas ar
Las venlas nelas arrojan de utili 21.6%
Las ventas nelas arrojan de utilic " 6.2%
Productividad e , :
Productividad de los recursos totales 112.0% ! 5.1%

: Droduchwddd del capital lquido = 16.6% 6.2%

Viendo los resultados obtenidos, en cucmto a establhdcxd no hay dife-
rencia notable entre los datos tomados a priori v ajustados. Tampoco en la
relacién del activo y pasive circulanies vy en la prueba de dcido en cuanlo
a la liquidez; pero, en lo relativo a la rotacién de los recursos totales hay
diferencia nolable y en cuanto a la rotacién de créditos y de inventarios, los
resultados son iguales en el primero y similares en el segundo.

Examinando los porcientos relativos a la politica de ventas y a la produc-
tividad, se observa que los datos no ajustados, en cuanto a las relaciones de
las utilidades bruta y liquida con las ventas netas, arrojan un 6% mds del
real, y en cuanto a la productividad de los recursos totales y del capital
liquido, los porcientos aparentes duplican y hasta casi triplican los verdaderos.

Puede verse, conforme a lo ejemplificado el porqué es necesario ajustar
a la verdad los datos sobre los cuales se va a trabajar para hacer el andlisis e
interpretacién de los estados financieros. Si el objeto de este andlisis hubiese
sido tratar de fijar la cotizacién en la Bolsa, de las acciones relativas al nego-
cio, desde el punio de vista de la productividad la cotizacién hubiese sido
mayor de lo que le correspondia, por {alsearse el andlisis al comparar canti-
dades expresadas en monedas con diferentes poderes adquisitivos.

Hasta este momenic hemos estado trabajando a base de los {ndices del
poder adquisitivo del peso, veamos ahora, cuando se comparan renglones
relativos a un mismo concepto, cémo puede hacerse uso de otras tablus esta-
disticas.
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FALSO PROGRESO EN LOS NEGOCIOS

Supongames que a principios de 1951, una empresa es puesta en venta
v entre los datos que a los presuntos compradores proporciona, est@ el si-
guiente:

Ventas anuales obtenidas desde 1939, en que se fundé.

1939 100,000.00 1945 155,000.00
1940 110,000.00 1946 165,000.00
1941 115,000.00 i27 175,000.00
1942 125,000.00 1948 185,000.00
1943 135,000.00 1949 190,000.00
1944 150,000.00 1950 200,000.00

De acuerdo con estos informes, la empresa expresa que en doce afios ha !

duplicado el volumen anual de sus ventas; ademds, demuestra que en ningtn :1:
momento han decaido, sino que siempre han ido en aumento, que si bien no |

ha sido rdpido en cambio sf ha permanecido constante. Es decir, demuestra i} ¢
gue se trata de un negocio seguroc en cuanto a la continuidad y progreso de '+

sus ventas.

Pero, notamos que en el transcurso de esos doce afios los precios de todos
los articulos han estado siempre en constante aumento. Como la empresa que
estd en venta se ha dedicado a la compraventa de articulos de consumo, acu-
dimos a la tabla de Indice General de los Precios al Mayoreo, en su subindice
lArticulos de Consumo, encontrando los siguientes subindices promedio anua-
es:

1939 100 1943 1434 1947 258
1940 99 1944 190.6 1948 2738
194] 1049 — .-1845: 2144 1949 - 286.3

1942 1161 - 1946 2544
Corrigiendo los datos de las yentqs:'~""::' / -
+100,000.00

1939 ..100,000.00 - entre-— 100+ ‘gual:con " "1
1940 110,000.00 entre, 99 .igual:con 111,111.00
1941 115,000.00 entre. =~ 104.9" ‘igual’con:- --109,628.00
1942 125,000.00 entre 116.1" .igual con 107,665.00
1943 135,000.00 entre 143.4 igual con 94,142.00
1944 150,000.00 entre 190.6 .igual con 78,698.00
1945 155,000.00 entre 2144 igual con 72,294.00
1946 165,000.00 entre 2544 igual con 64,858.00
1947 175,000.00 entre 258  igual con 67,829.00
1948 185,000.00 entre 2738 igual con 67,567.00
1949 190,000.00 entre 286.3 igual con 66,363.00
1850 200,000.00 entre  311.6 igual con 64,184.00

Observando las ventas ya ajustadas, podemos notar que no solamente
no se ha realizado un aumento en ellas, sino que por el contrario, han des-
cendido. De 100 que se vendieron el afio inicial de 1939, han bajado a 64 en
el afio de 1950, es decir, han disminuido en un 36% y dicho descenso ha sido
casi ininterrumpido desde 1940 que fué el mejor afio en ventas.

1950 3116
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PRIMERA

En épocas de plena depreciacién monetaria, la aphcccxén de sistemas .é
de Coniabilidad qu tueron establecidos en tiempos de precios estables, da | "3
lugar a la comisién de los siguientes errores:

3, lo.) Creacién de utlilidades falsas, al considerar como tales los aumentos
de "valor monetario” de los activos, que son debidos a la pérdida del! P 1
i poder adquisitivo de la moneda. '[1

i
‘: Estas utilidades ilusorias se forman:

a) Inllando los inventarios. ‘
b) Haciendo carges a los costos, por concepto de depreciaciér,,

1‘7
i
menores de lo debido. , i

RRTEE

Z20.) Al repartirse las utilidades ilusorias:

a) Se disminuyen a la empresa sus recursos originales, hociéndola
caer en el peligro de tener el problema de capital insuficiente,
que llegue a determinar el cierre de la ncxgocicxcion o cuando
menos graves trastornos al desarrollo de la misma.

) b) La creacién de estas ulilidades falsas, da lugar a cotizaciones

: elevadas de las acciones pertenecientes al capital social del

negocio, y correlativamente a engafio respecto de los que hayan

de ser los nuevos tenedores. 1

3.) Los diversos renglones de los estados financieros se encuentran ex-
presados en pesos de diferentes poderes adquisitivos, por lo cual
ninguno de éstos dice la verdad acerca de su contenido. Consiguien-
temente, toda deduccién que de los mismos se haga a electo ce
andlisis, puede estar falseada.

5

E SEGUNDA

Para evitar la comisién de los errores anteriores, en épocas de inflacién,
1 se debe implantar ciertas modalidades en los sistemas contables tradiciondles,
X a fin de obtener datos que sean mds apegados a la realidad. Con tal fin:

lo.) A las ventas reales actuales deben darse sus costos reales actuales.

20.) La depreciacién deberd calcularse conforme al valor estimado actual
y original del bien alectado.

30.) Los aumentos de valor ciue sean debidos a la depreciacién mone-
taria, serdn inmovilizados mediante la creacién de cuentas comple-
mentarias de capital.

40.) Los diversos renglones de los estados financieros deberdn ser homo-
géneos en cuanto al poder adquisitivo, (tomando como base el de la
fecha del mismo estado) de las cantidades monetarias que los expre-

‘1
.i
|
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san, a fin de proporcionar la verdad y de que las conclusiones que
de ellos se deriven al analizarlos e interpretarlos, sean completa-
mente ciertas o cuando menos bastante cercanas a la verdad.

50.) A efecto de lo anterior, es necesario contar con un servicio econémi-
co-estadistico, suficiente.

TERCERA

En épocas de inllacidn, el Impuesto Sobre la Renta, acarrea el que todos
los causantes paguen mucho mds, debido a que:

lo.} El procedimiento liscal de calcular la utilidad neta hace que en épo-
cas de depreciacién monetaria se pague no solo sobre las utilidades,
sino también sobre parte del capital, desnaturalizéndose de ser
impuesto sobre la renta. '

20.) Como la expresién en moneda del valor de todas las cosas aumenta
numéricamente, la tarifa progresiva del impuesto determina tasas
mds elevadas para utilidades iguales en su valor real.
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