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Introduccién

A lo largo de la historia, la humanidad ha estado
persiguiendo e insistiendo en el desarrollo y progreso
de su entorno, asi como, a la estricta tarea de
conseguir una estabilidad en materia econdmica.

A través de la organizacion social, se logran objetivos
gue satisfacen las necesidades de subsistencia y
bienestar de la poblacion, aunque también, se deben
resolver los problemas que una sociedad enfrenta,
como es el caso de las limitantes para la obtencion de
algunos bienes y servicios, sin condiciones.

Sin embargo, la armonia en el sistema econdmico no
s6lo depende de esas condiciones, también, depende
de diferentes circunstancias que estan bajo el control y
dominio externo; que implican un cambio positivo 0
negativo.

El estudio e investigacion del presente trabajo, detalla
informacion de los problemas arcaicos y presentes, en
la historia de la economia de México, tales como: los
factores, las constantes y variables; internos y externos
gue propician la conmocion y disturbio social-
economico del pais.

En el primer capitulo, se menciona brevemente la
historia de la Economia, asi como, sus dos principales
campos de estudio: Microeconomia y Macroeconomia,
las cuales engloban conceptos primarios que conviene
definir; con el objetivo de facilitar el entendimiento del
|éxico que se emplea y aparece a lo largo de la
investigacion.



Es por ello, que es necesario, determinar el proceso
econémico que la sociedad estd obligada a enfrentar;
sefialando el deber y compromiso de adquiere el
hombre dentro de esta, asi como, sus diversas
funciones, caracteristicas, ventajas y desventajas.

En el segundo capitulo, se enfocan los conceptos mas
trascendentales: se explica cada uno de los aspectos
mas relevantes que han surgido de las necesidades
sociales de caracter econdmico que existen en la
actualidad; como la creacion de un Banco Central, asi
como, aquellos hechos y toma de decisiones que han
destacado significativamente a lo largo de una lucha
tediosa por conseguir un sistema economico estable.

Una vez, repasado el origen de los sustantivos mas
simbolicos; estos comienzan a tener un enfoque
complejo, que  permiten definir cada objetivo y
menester que se envuelve en la Politica Monetaria.

Finalmente; en el tercer capitulo se presenta el analisis
de la informacion referida y asimilada de Ila
investigacion, donde se proyectan a través de premisas
las variaciones que han tenido los instrumentos
econdmicos a lo largo del siglo XXy XXI.

El lector de esta investigacion, captara el porqué de
cuestiones a respuestas que antes no habian sido
comprendidas;

Adquirira nuevos conocimientos asi como podra
analizar y/o tener una idea concisa o diferente a la que
se concluya.
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Capitulo 1.- Marco tedrico

1.1 Antecedentes histéricos de la economia

La evolucion historica de la Economia se inicia desde
tiempos prehistéricos, como han ensefiado los
profesionales, a través, de la educacion recibida.

En el primer eslabon, como se sabe, se establecieron
un grupo de seres humanos llamados nomadas
quienes satisfacian sus necesidades con los recursos
gue la naturaleza les brindaba y de esta manera,
elaboraban los primeros utensilios, que serian después,
las primeras herramientas de la historia.

Conforme creci6 su poblacion, aumentaron sus
necesidades y con sentido de urgencia, implementaron
una forma de organizacion dentro de su sociedad;
donde el trabajo y el proceso econémico aparecen por
primera vez como una via de estabilidad para adquirir
los primeros recursos. Es asi como nace el primer
sistema econdmico que se le denomina: Economia
Depredadora.

Transcurridos miles de afos, la economia rebaso los
estdndares de la organizacion y comunicacion;
proyectando un pensamiento econdmico por los
primeros filosofos griegos: Jenofonte, Protagoras,
Aristételes, Platon, que realizaron aportaciones para su
analisis.

11



Economia etimolégicamente proviene del griego
oikonomia, que se conforma con el sustantivo oikos,
que significa casa y la terminacion del adjetivo nomos,
del verbo: neimen, que significa: arreglar, administrar,
manejar...Al  final se obtiene el significado
predominante de la palabra: la administracion de la
casa.

Esta palabra se le atribuye al historiador, filésofo y
militar, Jenofonte, quien ademas, fue discipulo de
Sécrates.

Jenofonte, en su obra ElI econdémico, toma como
asidero a la Economia Doméstica y a la agricultura:
En ella destaca las cualidades de hombres y mujeres
dentro de las relaciones sociales, entre la vida rural
frente a la urbana; la esclavitud, la religion y la
educacion. En tal obra, Socrates discute el concepto de
riqueza, y lo identifica con la valia y el bienestar
personal, asi como también, de las posesiones
tangibles. Relaciona el gasto moderado y el trabajo
duro con la prosperidad de dicha economia.

El sofista Protagoras, con su obra: Los Discursos
Demoledores, en el que abarca su pensamiento, El
hombre como medida de todas las cosas o el hombre
es la medida; alude a que el hombre adquiere su
estatus, enfrentando al mundo que lo rodea; precedido
de un concienzudo estudio de la Etica y la Teoria del
Estado donde enfoca su interés hacia el hombre, y la
concepcion de una civilizacion creciente orientada a la
cultura, politica y la distincion de las tres clases
sociales.
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Para el Polimata Aristételes, el término Economia; se
refiere a la administracion de los bienes de una familia
(ingresos y egresos), y a la del Estado, donde el
gobernante debe administrar sus bienes.
Expuso que hay tantas economias como formas de
gobierno. Por ejemplo, designé que la economia
aplicada a un reino, debia llamarse: Economia Regia, a
la de una provincia; Econdmica Provincial, y a la
Ciudad-Estado; Economia Politica;

Junto con sus pensadores, Aristételes en su libro
Oeconomicus; alegan que el comercio licito es aquel
gue sirve para el intercambio de mercaderias, y el
ilicito, a aquel que solo busca la obtencion de
ganancias, al cual nombra Cremastica para referirse a
la actividad de negociar y de enriquecerse con el
trafico;

Asimismo, establecen que los precios y su actividad
dentro del mercado, representan el eje central
economico mas importante, debido a que incitan a la
naciente interaccion de la oferta y la demanda;

De esta manera hacen distinciones entre: el valor de
uso y el valor de cambio y entre el dinero y la riqueza.
Para este filosofo, la Economia es la ciencia que se
ocupa en conocer como se administran los recursos
con el fin de satisfacer las necesidades que tienen las
personas.

Para Platon, el origen de la Economia surge en la

ciudad, ya que en ella se encuentran las necesidades
humanas y busqueda de la satisfaccion.

13



Presume con su obra de La Republica, coémo se
organiza la economia en la Ciudad-Estado ideal, la cual
debe estar dividida en tres clases: en la parte inferior, la
clase de los trabajadores manuales u obreros, la
posicion intermedia: la clase de los guerreros, y en la
cuspide, la clase de los dirigentes. Justifica esta
division rigidamente, porque analiza que es imposible
gue el hombre pudiera desempefiar dos oficios a la
vez. Es asi, como confirma el hecho de establecer una
division de trabajo;

Sefala que la alimentacion, vivienda, vestimenta y
calzado; figuran como las necesidades basicas de la
Economia y explica que éstas al ser ilimitadas, dan
origen ala de escasez.

En su hipotesis, La Teoria Del Dinero, establece que el
dinero es el medio para materializar el cambio. No
obstante para este Platon, la acumulacion de dinero es
negativa y producir mas dinero con el dinero es
antinatural.

Pasando muchos siglos, se modernizé y se fijaron
nuevas visiones a cerca de todas estas premisas que
los filésofos estudiaron y establecieron; surgiendo
nuevas ideas Yy conceptos; nuevos fildsofos vy
estudiosos que contradecian o aceptaban a estas ideas
concebidas con perspicaz analisis.

En el siglo XVIII, el escocés, filésofo y economista
Adam Smith, quien al situarse en un tiempo moderno y
avanzado sobre el estudio de la Economia; publicé en
1776, su libro La Riqueza De Las Naciones, donde
explica y sostiene que la riqueza procede del trabajo de
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toda la nacion, la cual se manifiesta en el impacto del
crecimiento econémico, que a Su vez, se potencia
mediante la division del trabajo y la libre competencia
del mercado;

Examind las fortalezas y debilidades del mecanismo de
mercado y la manera en cédmo se fijan los precios;
Ademas Identifico la importancia de los factores de
produccién (la tierra, el trabajo y capital).

La obra de este libro, es considerado como el primer
estudio completo y sistematico de la Economia que se
realizd con suspicacia y determinacion; y por ello se le
conoce a Adam Smith como el Padre de la Economia.

1.1.1 Concepto de Economia

Las ciencias se dividen en naturales y sociales. Dentro
de la ciencia social como primera instancia, se
encuentra el significado de la sociedad, asi como su
fundamento y su mision, la cual, consiste en sintetizar
los nuevos fendbmenos de la vida econdémica y estudiar
los problemas que hay en ella.

Por tanto, la Economia es una ciencia social, factual, y
cultural que permite interpretar las causas de los
conflictos sociales mediante el analisis de los hechos
econdmicos, a través de la aplicacidon consciente de las
leyes que rigen la actividad econdémica, es decir: El
comportamiento del proceso econdémico.

15



La Economia, se considera una ciencia dinamica, que
refleja tendencias cambiantes y necesidades de los
asuntos econémicos del medio junto con la economia
mundial.

Necesidad.

El origen de las necesidades que satisfacen al hombre
en sociedad, responden a cualquier factor: ya sea de
exigencia biolégica, deseo humano personal, espiritual
ylo factor sociolégico o ambiental. Estas necesidades
estan relacionadas con la sensacion de falta,
insuficiencia o carencia provocando un desequilibrio
psicofisiolégico, que para satisfacerla se requiere de
algun bien o servicio.

El psicdlogo estadounidense Abraham Maslow,
desarroll6 la teoria, de La Jerarquia De Las
Necesidades Humanas (que figuran en una piramide;
desde punto méas bajo hacia el mas alto) y sugiere, que
cuando se satisface una necesidad; la siguiente es mas
dominante.

A continuacion se mencionan la jerarquia estas
necesidades comenzando por el punto mas bajo:

Necesidades fisioldgicas: Son aquellas necesidades
basicas y primordiales para la supervivencia del ser
humano; para lograr un equilibrio, tal como: el suefio
(descanso), alimento, vestimenta, el sexo, etcétera.
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Necesidades de estabilidad o de seguridad: Se
convierten en la fuerza que domina la personalidad y la
describe como el afan del individuo en disfrutar de la
seguridad o proteccién que le brinda un estado de
orden y a veces dependencia en todo conexo social o
individual, como: el empleo, un deporte o actividad
recreativa.

Se caracterizan porque las personas sienten el temor a
perder el manejo de su vida, o de ser vulnerable o débil
frente a las circunstancias actuales, nuevas o por venir.
Necesidades de afiliacibn o aceptacién social: es la
necesidad de todo ser humano de pertenecer a un
grupo social y sentirse aceptados, por ejemplo: el amor,
la amistad.

Necesidad de autoestima: Esta necesidad esta
asociada al amor propio y las que se refieren del
respeto que se obtiene de otros, tal como, la
reputacion, condicion social, fama, etcétera.

Necesidad de autorrealizacion: es considerada la
necesidad que se encuentra en la cuspide de la
piramide de Maslow. Alli se afinca el deseo de
superacion que tiene el ser humano para desarrollar el
potencial y la capacidad de convertirse en lo que
anhela ser y hacer, como por ejemplo, lograr sus metas
trazadas, los objetivos y sus deseos.

Es importante detallar estas necesidades, ya que
figuran como la palabra clave donde nace y se deriva
las necesidades econdémicas que prevalecen como el
todo, dentro del marco de la investigacion.

17



Las necesidades en este caso; de acuerdo a su
importancia econdmica se dividen en dos:

Necesidad Economica.Es aquella necesidad que
requiere de recursos escasos, y del desarrollo o
ejecucion de alguna actividad de caracter
econdémico;teniendo una relacion inherente con los
bienes y servicios.

Necesidad No Econdmica.Es la necesidad que no
requiere de ninguna actividad econdmica para obtener
algun beneficio o satisfaccion de caracter economico.

Bienes y servicios.

Los bienes o satisfactores es todo aquel objeto fisico o
material tangible, que es capaz de concurrir directa o
indirectamente de manera mediata o inmediata, para su
autoconsumo; y que por sus cualidades reales o
supuestas, se les atribuye la capacidad de satisfacer
necesidades. Y los servicios son el resultado del
trabajo que no se manifiesta tangiblemente, pero, que
si, conllevan a un bienestar en el individuo. Este
conforma el sector terciario de la industria. Un servicio
se diferencia de un bien; en que el segundo, se
consume y se desgasta de manera perpetua.

Los bienes y servicios se obtienen al disponer de una
cantidad de recursos productivos que los economistas
llaman Factores De Produccion, los cuales colaboran
en el proceso de produccién también conocido como
Proceso econdémico.

18



1.1.2 Proceso econdémico

El proceso econdmico esta compuesto por un conjunto
de fases o etapas que se relacionan entre si, en donde
se identifican las distintas actividades econdmicas que
el individuo realiza; con el fin de satisfacer sus
necesidades.

Estas etapas son: La produccion, la distribucion, la
circulacion, el intercambio y el consumo de los bienes y
servicios, que son valorados en unidades monetarias
cuyo objetivo es que satisfacer las necesidades del
hombre, en el presente y en el futuro.

Como primera fase o etapa; la produccidon hace
referencia a aquella actividad destinada a Ia
combinacion, transformacion, elaboracion y obtencién
de recursos limitados, llamados factores de produccion,
siendo estos: la tierra, el trabajo, el capital, la
organizacion y las actividades empresariales;

En la segunda etapa se encuentra la distribucion: que
consiste en repatrtir, situar, o hacer llegar el producto al
alcance de los consumidores;

En la tercera etapa se sitla, la circulacion: que describe
el flujpo de mercancias en la que el Estado debe
subordinar y planificar dentro de la sociedad;

El intercambio como cuarta etapa; es la trasferencia o
reciprocidad de un bien o servicio a cambio de otro bien
0 servicio, 0 a cambio de dinero. Cuando el intercambio
ocurre sélo entre bienes, se denomina trueque.
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El consumo, como la Ultima etapa del proceso
econémico; los bienes son usados o agotados por el
hombre con el propdsito de satisfacer una necesidad
prevista. Estos bienes representan la canasta familiar.

La parte de la Economia, que se adentra al estudio del
proceso productivo, ademas, de la generacion de
ahorro e inversion, la formacién de distintos mercados y
empresas nacionales; recibe el nombre de Economia
Real, la cual, forma parte del el andlisis del
comportamiento individual (consumidor) y de la unidad
de produccion (empresa), que recibe el nombre de:
Microeconomia.

Los problemas economicos, pueden ser analizados a
partir de: La Economia Positiva, o bien, de la Economia
Normativa.

Esta ultima, explica a través de preceptos éticos o
juicios de valor; como deberia ser la Economia;
brindando distintas soluciones de los problemas, y
suponiendo como deberian ser los hechos futuros;

Mientras que la Economia Positiva, revela la actividad
econdmica por medio de interpretaciones objetivas o
cientificas, que se centran en hechos; los cuales
ayudan a predecir su comportamiento y asi poder
formular y comprobar teorias.

De la Economia Positiva, se desprenden sub ramas: La
Economia Descriptiva y La Teoria Economica:

La Economia Descriptiva, también conocida como La

Fuente de Datos del Economista: Recopila y ordena
datos que se observan a través de las actividades
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econdmicas; para comprender y detallar los sucesos
actuales;

La Teoria Economica expone como funcionan las
economias y los agentes econdémicos; atendiendo el
comportamiento de los fendbmenos por medio de los
principios o leyes generales que los rigen, para tomar
decisiones.

He aqui, de la Teoria Econdmica, donde se derivan dos
ramas muy importantes: La Microeconomia y La
Macroeconomia.

1.2 Microeconomia

Es importante mencionar que la economia
convencional moderna, se basa en la Economia
Neoclasica que surge en el afio de 1870 a 1910, la cual
estudia como se regula la Oferta y la Demanda, a
través, de la formacion y la participacion de precios
dentro del mercado y los tipos mercado, asi como, la
produccion y la distribucién de la riqueza.

Se considera al economista britanico Alfred Marshall,
como el fundador de este estudio considerado como:
La Teoria Neoclasica y el mayor contribuyente al
analisis econ6mico gracias a su obra publicada en
1980: Principios de Economia, donde destaca estos
conceptos, ademas de los factores de la produccion.
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En la actualidad esta teoria, se complementa con
modelos econdmicos, tales como la Econometria,
mercados de competencia imperfecta y la Teoria
Neoclasica, que apoya a la rama principal de la Teoria
Economica: La Microeconomia, que es responsable de
estudiar el comportamiento de los agentes economicos
individuales, tales como: familias, empresas,
consumidores, trabajadores, mercados e inversores,
gue interactian dentro de un mismo medio donde se
anexa la intervencion que ejerce el Gobierno.

Esta rama se compromete a estudiar los bienes,
servicios, formacion de precios; los cuales logran una
combinacion 6ptima con los factores de produccion,
gue a su vez generan costos; para una futura utilidad
(ganancia).

Todos estos elementos participan en el mercado, para
gue consumidores y productores hagan elecciones
posteriores y de esta forma surja una oferta y una
demanda.

Existen dos teorias importantes que la Microeconomia
adquiere para para su estudio: La Teoria del
Consumidor y la Teoria del Productor. Ambas teorias
son evidentes dentro del Modelo de Flujo Circular
Simple, que detalla el sistema de organizacion de la
actividad economica, la cual, enfrenta problemas de
interdependencia, coordinacion e intercambio; de
bienes, servicios y dinero, donde sobresale el rol que
interpreta el consumidor y el productor:

La Teoria del Consumidor. Analiza el comportamiento
de los consumidores quienes definen, qué quieren
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comprar para elevar su utilidad, basandose en sus
preferencias y restricciones presupuestarias (entre
otras variables); con el propédsito de aumentar su
bienestar y asimismo, eligiendo multivariadas
alternativas de consumo.

Es preciso identificar dos conceptos importantes,
dentro de esta Teoria del Consumidor: La utilidad y en
la escasez de bienes:

La utilidad es la propiedad y cualidad, con la que
cuenta un bien o servicio; y se califica por satisfaccion,
ventaja, placer o beneficio. Y la escacez, es la
carencia del propio bien o la carencia de algunos de los
elementos que son necesarios para producir el bien.

Se dice que la economia de un pais es eficiente,
cuando prevalece una utilidad...Y la escacez, nace
con la necesidad o a la demanda del consumidor.

La Teoria del Productor. Evalta la conducta de la toma
de decisiones de los productores; quienes van a definir:
qué producir y vender con el fin de maximizar sus
ganancias a través del mercado.

Para producir; los empresarios cuentan con factores de
produccion, que ayudan a crear un producto que se
caracteriza por tener adherido un costo y un precio, que
representan la parte esencial para figurar dentro de un
medio llamado mercado.
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1.2.1 Factores de Producciéon

Los factores de produccion son los elementos que
participan en la produccion de bienes y servicios. Se
dividen en Factores Clasicos: La tierra, el trabajo y
capital y Factores Modernos que integran a la habilidad
empresarial y el Estado.

Tierra. Este factor engloba a todas las materias de
origen animal, vegetal, mineral y diversas energias
como la solar, la eléctrica y la atdbmica; la tierra, tanto la
cultivada como el suelo urbano edificable.

Comprende, ademas, el agua, los minerales, el
petroleo, el gas natural, el carbén, al aire, los bosques,
los peces, condiciones climaticas, etcétera.

Todo se conoce como, los Dones de la Naturaleza y
gue en Economia son llamados Recursos Naturales.

La tierra es la fuente de toda materia prima, ya que,
mediante ella, el pais satisface todas sus necesidades
econdmicas de manera satisfactoria, segun las
condiciones de este factor y sus posibilidades para
explotarlo;

Trabajo. Hace referencia a las capacidades fisicas e
intelectuales de las personas que intervienen en el
proceso de produccion.

Constituyen los recursos humanos para producir bienes
0 servicios que, ademas, esta determinado por un nivel
tecnoldgico existente, que es el resultado de un trabajo
acumulado con anterioridad.
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Capital. Es el conjunto de diversos bienes y servicios
gue se emplean para producir nuevos bienes tangibles;
destinados a la actividad productiva, para que se valga
de ellos.

Se considera a este factor de produccién como el mas
importante, ya que sirve como instrumento multiplicador
de la produccién y un medio de soporte econdmico
para las actividades empresariales, generando
utilidades y beneficios.

Los factores de produccién; al estar en conjunto
adquieren un costo de produccion el cual se define
como el conjunto de erogaciones economicas, previas,
que representan la elaboracion de un producto o la
prestacion de un servicio, es decir: la materia prima; el
precio de la mano de obra directa empleada en su
produccion; la mano de obra indirecta, empleada para
el funcionamiento del bien o servicio.

Al determinar este costo es pertinente establecer un
precio.

Precio.

Es el valor monetario, el cual, es una caracteristica
imprescindible e inaplazable que los productores
asignan a los bienes y servicios; con el fin de que los
consumidores realicen futuras elecciones, de acuerdo a
sus recursos, necesidades y preferencias; y por lo
cuales debe cederse una cantidad de dinero para su
consumo y obtencion.
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Debido a que los recursos son limitados y a veces
escasos; el consumidor debe optar por aquellos
productos que hagan rendir mas su presupuesto, ya
gue el precio de éstos, indica cuanto pueden y quieren
comprar:

Si un precio baja y los demas se mantienen arriba;
existe la probabilidad de que se demande, mas, el bien
cuyo precio es bajo. Y si el precio sube, el consumidor
se abstendra o buscara la manera de sustituir ese bien
por otro similar.

Mientras mas abundante sea un bien, el precio baja y
por lado contrario; si el bien es escaso el precio se
eleva.

El productor y el consumidor van en direcciones
opuestas y sus intereses estan contrapuestos: el
primero desea ganar mas dinero del producto y el
segundo pagar la menor cantidad posible para
adquirirlo.

Dado que, el mercado actia como medio sustancial
donde estas caracteristicas elementales se observan
en la sociedad; el flujo circular simple debe mantenerse
mediante la oferta y demanda.

Dicha interaccion regula el equilibrio de mercado, la
cantidad de bienes y servicios y el precio.
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1.2.2 La Ofertay la Demanda

La oferta se refiere a la cantidad de bienes y servicios
qgue los productores estan dispuestos a colocar en el
mercado y que pueden venderse a un precio y tiempo
determinado. Ademas, refleja la decision; a cerca de
gué, es posible producir para que resulte lucrativo.

La Ley de la Oferta explica esto: Cuanto mas alto es el
precio de un bien, mayor sera la cantidad ofrecida de
éste; ycuanto mas bajo sea el precio de un bien,
menor sera la cantidad ofrecida del mismo.

Cuando se ofrece un bien o servicio en el mercado, se
debe implantar un plan previo, el cual apunta y obliga a
gue algunas determinantes de la oferta, como son:
disponibilidad de los factores de produccién; costos y
precios de produccion, cantidad de productos, precio
del producto, expectativas del producto, el nivel
tecnolégico, niumero de empresas competidoras, las
cuales deben estar latentes en todo aquello que los
consumidores quieran demandar, con el fin de obtener
un beneficio.

Por el contrario a esta actividad, se encuentra la
demanda; que refleja la decision de los deseos que
requieren satisfacer.

La demanda es la cantidad de un bien y servicio, que
los consumidores estan dispuestos a comprar a un
precio dado, por una unidad de tiempo.
Todo aquello que se demanda, de determina asi, ya
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gue algunas veces esa cantidad excede, al monto de
los bienes disponibles.

Los ingresos, expectativas de los precios, precio de
bienes sustitutos, productos complementarios, nivel de
rentabilidad o satisfaccion de los productos, los gustos
personales y preferencias; refieren a los determinantes
de la demanda.

La Ley de la Demanda, establece que: cuanto mas alto
sea el precio de un bien, la cantidad demandada sera
menor de dicho bien, y cuanto mas bajo sea el precio
de un bien; mayor sera la cantidad demandada del
mismo.

Todas estas elecciones se dan, debido al alcance de
los factores de produccion; es decir, en abundancia o
en escasez.

1.2.3 Mercado

Es el area geogréfica que relune a oferentes
(productores) y demandantes (consumidores) y por
tanto, donde confluye la oferta y la demanda:
En él, se llevan a cabo acuerdos de compra-venta de
bienes y servicios, donde se establecen precios, con el
fin de adquirirlos, a cambio de dinero, y hacer negocios
entre si.

La estructura de mercado se divide en: mercado de

competencia perfecta y mercado de competencia
imperfecta.
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El mercado de competencia perfecta, pura o libre, esta
formado por empresas donde los oferentes no pueden
modificar el precio y demandantes la cantidad. Sélo
pueden fijar la dindmica del mercado, es decir, pueden
incorporarse  libremente actuando de manera
independiente. Las ganancias a largo plazo tienden a
ser cero, ya que no existen barreras de entrada o
salida, pues el producto que es homogéneo.

El mercado de competencia imperfecta es un mercado
en donde los oferentes fijan y controlan el precio de los
bienes y servicios debido a que cuentan con
caracteristicas diferentes al resto. Estos precios son
mayores y la produccion menor. Es por ello que no
existe el libre juego de mercado.

Los principales tipos de competencia imperfecta son el
monopolio, oligopolio y la competencia monopolistica:
El monopolio se deriva de los vocablos griegos: monos,
gue significa Unico y polein que significa vender.

En este mercado no existe la competencia, debido a
gue una sola empresa vende un producto que es
exclusivo y que, por lo tanto, carece de un sustituto
cercano.

El monopolio al controlar el mercado, ejerce dominio
sobre el precio, pues no permite que otras empresas
participen, dado que, existen barreras legales,
gubernamentales, tradicionales o de control de entrada
o salida.

El término oligopolio significa pocos vendedores, que
se deriva de la palabra griega oligo que quiere decir
pocos. Se da una colusion de un namero reducido de
empresas, que intervienen en el mercado, para
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establecer precios del bien o servicio y también para
limitar la competencia, y los niveles de produccién;
siendo éstas las mas comunes.

El mercado oligopdlico maneja su competencia con
productos diferenciados; valiéndose de la promocion y
publicidad.

Este mercado puede influir en las utlidades vy
decisiones de otros productos que participan en el
mercado; prevaleciendo de esta manera la
interdependencia.

Y por ultimo, la competencia monopolista, donde
numerosas empresas ofrecen productos similares pero
no idénticos; alcanzando poder mediante esta
diferenciacion y la publicidad que realizan. No existen
barreras de entrada y salida en este mercado.

Si todos estos mercados no estuvieran organizados, se
perderia una parte sustancial de los beneficios
potenciales que ofreceria el comercio.

De esta forma, la Microeconomia se convierte en un
medio fundamental del estudio de la Teoria Econdmica,
puesto que aporta estudio y conocimiento para otras
areas; como la Macroeconomia.
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1.3 Macroeconomia

El origen de la Macroeconomia, surge a partir de la
Gran Depresion que comenzé en 1929 y termind hasta
1939, después de la caida de la bolsa de valores en
Nueva York. Este periodo se caracterizd6 por la
contraccion econdémica, principalmente en produccion
estancada y el desempleo elevado.

De esta agitacion politica econémica, emergié en 1936,
la publicacion del economista britanico John Maynard
Keynes, quien en su libro La teoria general de la
ocupacion, el interés y el dinero; se basa en el
comportamiento del mercado:

Keynes, propone que el Gobierno, debe aumentar sus
gastos e intervenir en la economia para elevar el nivel
de empleo y el ingreso; que dependen de la demanda
agregada, la cual, debe ser estimulada para sacar a la
economia de una recesion.
También, identificé las causas que alteran los periodos
de los ciclos econdémicos;

Explica que la demanda agregada como primer variable
de su teoria; esta en funcion del consumo y del
volumen de inversién. Tal inversion depende del tipo de
interés y de la eficacia del capital el cual esta
condicionado por las expectativas de beneficio y costo
para su recuperacion.

Aquella obra fue de mucha relevancia en su época, asi
como también en los tiempos de la Segunda Guerra
Mundial, debido a que figuras publicas como politicos,
cientificos, economistas, etcétera, se apoyaron en esta
teoria, para tomar decisiones que posteriormente
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fueron aceptadas por la sociedad a lo largo del tiempo
y que gracias al punto de vista tan atinado que hizo
valer esta Teoria, se conoce a Keynes como el Padre
de la Macroeconomia.

¢, Qué es la Macroeconomia?

El andlisis del comportamiento de agregados
econémicos a gran escala, de la suma total de las
actividades  desempefiadas por los agentes
econdémicos: familia, empresas, gobierno y resto del
mundo, que tiene como objeto el estudio de la
Economia Nacional, se le llama Macroeconomia.
Este campo de estudio de la economia, determina el
equilibrio y desarrollo del sistema economico, tomando
decisiones apoyadas de la observacion, la estadistica y
la medicion; las cuales arrojan datos que apuntan al
fracaso o éxito de la economia, mediante su primer
objetivo que es aumentar el superavit, que es cuando
los ingresos superan a los gastos; y reducir el déficit
econdmico, que se presenta cuando los gastos superan
al ingreso.

Los agregados econdmicos se dividen en: indicadores
globales y variables globales:

Los primeros se encargan del desarrollo econémico del
pais a corto plazo, como: la inflacién, el desempleo, los
ciclos econdémicos, el tipo de cambio, la tasa de interés
y la elaboracion de modelos econdémicos. Y las
variables globales, representan el crecimiento de la
economia a largo plazo, como: la produccién, la
inversion, el consumo nacional, el P.I.B. (Producto
Interno Bruto), el P.N.N. (Producto Nacional Neto) el
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nivel de los precios, el ingreso nacional, crecimiento
econdémico y los efectos de la Politica Economica.

Los macroeconomistas aprecian el desempeiio de la
nacion a través del modelo: Oferta Agregada (OA) y
Demanda Agregada (DA) las cuales explican las
novedades en la produccion y los precios como
distintos factores, que afectan a la actividad economia
global.

La Oferta Agregada.- Se define como la suma total de
bienes y servicios que las empresas de un pais estan
dispuestas a producir y vender en un determinado
precio a los agentes econdémicos, en un periodo
determinado.

Los factores que determinan a la Oferta Agregada son:
el nivel de precios y costos, produccion potencial, el
capital, trabajo y tecnologia.

Demanda Agregada.- Se refiere al volumen total de
bienes y servicios que los agentes econdmicos estan
dispuestos a gastar en un tiempo determinado.

El factor que la determina es la Politica Monetaria

1.3.1 Producto Interno Bruto (P.I1.B.)

Para los economistas el mejor modo de precisar la
consecucion de la economia nacional; es mediante el
PIB o conocido también como produccion; que ademas,
constata al concepto y al objetivo mas importante de la
Macroeconomia.
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El PIB, es un patron que se emplea para medir el
desarrollo econ6mico de un pais, en una poblacion
activa, durante un periodo sostenible, a largo plazo.
Esta variable global, equivale a: a la suma del valor
total de bienes y servicios de la demanda final, mas los
ingresos que el Estado genera, para medir la capacidad
de consumo per capita (por persona) y devuelve
resultados a cerca de las incidencias positivas y/o
negativas a través de la Estadistica.

El PIB también incluye: el PIB real y el PIB potencial.

El PIB real o PIB a precios constantes. Detalla el
célculo exacto y observado, de los precios constantes
con respecto a la cantidad de produccion de un
periodo; que plasma la autenticidad de la posicion
economica de un pais.

PIB potencial. También llamado PIB natural: se emplea
para estimar y describir el maximo nivel de produccion
gue el pais aspira y/o considera alcanzar, a largo plazo,
a partir, de la eficiencia en la implementacion de los
factores de produccion.

Si el PIB real se encuentra por debajo del PIB potencial
durante varios afios; se producen brechas productivas
gue son indicadores positivos para la economia; y si
existe variabilidad sistematica y pendular en esas
brechas, se originan los ciclos econdmicos.

Aunque el PIB es la medida mas usada para cuantificar
la produccién nacional, hay otros patrones de medidas
como: el Producto Interno Neto (P.I.N.) y el Producto
Nacional Bruto (P.N.B.)
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Resulta, que el PIB, no es una medida exacta por
arrojar resultados brutos: ya que incluye la depreciacion
(consumo final de activos fijos) y amortizacion (gasto
de activos intangibles) y para allanar los resultados de
manera veraz, se aplica otra medida, como es el PIN.
Cuando se resta la depreciacion y la amortizacion del
P.1.B., se obtiene el producto interno neto (P.I.N.)
convirtiéendose asi, como una medida mas racional que
el P.I.B.

En adicion; el P.N.B. equivale al P.I.B., méas el ingreso
neto de los factores de produccion, que los extranjeros
colocan dentro de la economia nacional.
Esta medida sirve para calcular la produccion, la cual,
revela la renta cuantiosa extranjera; mostrando
considerables fluctuaciones dentro de la economia.

1.3.2 Ciclos econémicos

Las variaciones recurrentes, de la Oferta Agregada y
Demanda Agregada a lo largo de varios afos en
periodos irregulares, generan ciclos econémicos. Estas
oscilaciones que suelen durar de dos a diez afos,
adquieren un preceder dificil e impredecible, cuyos
cambios dan lugar una situacion econdmica de
expansion o contraccién, que se presenta cuando la
produccion se aparta de su nivel y que, a su vez,
derivan fases de recesion, depresion, recuperacion y
auge.
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La recesién o contraccion es: la caida de toda actividad
economica donde mengua principalmente la
produccién, ocasionando la pérdida de empleos.
Este ciclo econédmico suele tener una duracién de 6
meses a 1 afo, por lo que afecta el crecimiento del
P.1.B. real, el consumo y por ende el gasto total, ya que
los impuestos son altos.

En la fase de la depresion, se presenta la mayor crisis
de una nacién, ya que equivale a una recesion
prolongada y determinante, donde se detiene
completamente el proceso econémico.

La recuperacion, se caracteriza por el movimiento
ascendente de las variables economicas.
En esta fase se vuelve a generar la marcha de la
produccion, por lo que, el consumo se eleva, aumenta
el gasto total y la inversidon nuevamente se empodera y
como consecuencia surge el empleo a corto plazo.

El auge o expansion, representa lo contrario a la
depresion. En esta fase toda la actividad econémica se
encuentra en un periodo de prosperidad y apogeo,
donde la tasa de crecimiento del P.I.B. real, crece
rapidamente, asi como, la de empleo.

Al estancarse la produccion, se presenta nuevamente
una crisis y por lo tanto comienza un nuevo ciclo
economico.

Cuando estos ciclos se revelan positivos en una de sus
fases, a corto y largo plazo, dan lugar a un crecimiento
continuo del P.I.B., o sea, hay una mejora en los
niveles de vida del pais. A este proceso se le conoce
como crecimiento econdmico; que se define como el
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ritmo en el que se incrementa paulatinamente la
produccion de bienes y servicios de una economia,;
estudiando los factores a los que se les atribuye dicho
crecimiento.

Este proceso sirve para la introspeccion de las
incontables intenciones que la Macroeconomia requiere
emplear, para predecir o advertir hechos econémicos ,
por medio, de su rama: La Politica Financiera, conocida
también como Politica Monetaria; la cual, es
considerada como la herramienta mas importante con
que cuenta el Gobierno y Banco Central de México,
para regular la Economia del pais.
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1.2 Banco de Central de México

Desde el siglo XIX, México, opt6 vagamente por el
deseo de contar con un sistema financiero consolidado,
basado en una institucibn que amparara la toma de
decisiones y el auge politico econémico del pais,
después de la consolidacion de la Independencia de
México.

En 1822, durante el imperio de Agustin de Iturbide,
presentd la urgencia de gozar con una institucion que
tuviese la facultad de emitir dinero de curso legal, para
gue se condujera como autoridad monetaria del pais.
Esta nueva instauracion la cual denominarian: Gran
Banco del Imperio Mexicano; fue una gran intencién
sustancial que vislumbraba a un Banco Central pero
gue infortunadamente lucid malograda.

Después de medio siglo transcurrido; presidia en el
poder el militar mexicano, José de la Cruz Porfirio Diaz
Mori, donde retomé la importancia de contar con una
Banca Central:

En el Porfiriato, los bancos privados adoptaban varias
funciones, tanto econdmicas como sociales, que
salvaguardaban el flujo de créditos, préstamos,
ahorros, etcétera; y al pais entero.

Uno de estos bancos privados, fue el Banco Nacional
de México (Banamex) que en 1884 desempefd ciertas
funciones; fungiendo como Banco Central que
recaudaba los impuestos y pagaba deudas .
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Por dichas actividades el Gobierno le concedid el
privilegio; para que sus billetes fueran los Unicos que
se recibirian en pago de impuestos federales Para el
ano de 1913, el sistema bancario porfiriano, estaba
seriamente dafiado, a causa de la revolucién iniciada
tres afos atras; pues diversas facciones (pequefos
grupos) revolucionarias emitian billetes regionales,
cuyo valor se disipaba con rapidez.

A consecuencia de esto, el Dictador Victoriano Huerta,
solicité préstamos obligatorios a todos los bancos que
operaban en el pais, y que como resultado, originé que
muchos bancos cesaran.

Después de tres afios de disturbios y declives por aquel
sistema financiero inestable; en 1916 los bancos fueron
requisados por el Gobierno, hasta el afios de 1921.
Aunque después, pocos bancos fueron devueltos a sus
duenfos, pero estos ya carecian de fondos.

Venustiano Carranza, jefe del ejército constitucionalista
habia propuesto desde 1913, que la emision de billetes
fuera facultad exclusiva de un banco Unico del Estado
con el fin de abandonar el régimen Porfiriano de
pluralidad de emisores, pero dicha propuesta no pudo
aplicarse, debido a que las facciones revolucionarias,
se mantenian persistentemente en contra.

Fue hasta el afios de 1917 cuando se consagré tal
propuesta, en el articulo veintiocho de la constitucion,
aunque la disyuntiva requeria que la institucion
perteneciera y estuviera bajo el control del Gobierno.
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A casi una década, habia quedado pendiente un
reglamento que debia resolver las diferencias entre el
Poder Ejecutivo, que proponia una institucion
absolutamente controlada por el Gobierno y, la de la
mayoria de los legisladores que a un banco mixto y
auténomo.

Esta probleméatica se resolvié en el afio de1925, mismo
afio, en que se promulgé la primera ley de banco, que
mantenia una postura entre el interés publico contra el
interés politico.

La creacion de un Banco Central, fue el mérito de los
esfuerzos del Presidente Plutarco Elias Calles, que tras
los afios de guerra, se mostro intranquilo por restaurar
a economia mexicana:

El Secretario de Hacienda y Crédito Publico, Alberto J.
Pani, presupuestd el capital social para la nueva
institucion; pero el Secretario de la Defensa Nacional
General Joaquin Amaro, logré reunir los fondos del
capital social que se obtuvieron del presupuesto del
Ejército;

Una comision que estaba integrada por: el banquero,
Elias de Lima, los abogados Fernando De la Fuente y
Manuel Gomez Murin; redactaron una nueva ley
bancaria que dictaba que el Banco Central quedaba
constituido como Sociedad Andnima, con mayoria de
participacion  estatal y  participacibn  privada.

Finalmente, el primero de septiembre de 1925, el

Presidente Elias, inauguré el Banco de México
(BANXICO) encarando un nuevo desafio: alentar el
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nuevo surgimiento de un sistema bancario para
reactivar el crédito, y recuperar la confianza del publico
sobre el uso del papel moneda. Asi, surge la
consumacion de un largo y engorroso periodo de
inestabilidad y anarquia monetaria.

En 1931, se promulgd la Ley Monetaria en donde el
Banco exentaba las facultades de operar como banco
comercial. Con ello, no sélo se logr6 aumentar las
reservas oficiales, sino que se consolidé uno de los
principales canales para la emision de billetes, pues, se
le otorgd la facultad de: crear moneda, de piezas
metalicas acufiadas; regular la circulacion monetaria;
las tasas de interés y el tipo de cambio.

De esta manera, el Banco de México se convirtié en un
nuevo organo, el cual fungia como: agente y asesor
financiero del Gobierno.

En 1936 una nueva ley llamada Ley Organica;
confirmaba la independencia reglamentaria del Banco
Central, asi, como su operaciéon de toda libre nota
inflacionista en los precios. Asimismo, ésta ley
acordaba, depdsitos obligatorios que debian hacer las
instituciones financieras;

También, esta ley dictaba una reserva obligatoria
integrada por oro, plata y divisas con el fin de sostener
el valor del peso para hacer en dltima instancia,
préstamos al Gobierno, y para ello, debia vigilar la
situacion de liquidez de los bancos.
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Pero en el afio de 1938, se promulgd una reforma que
obligo a cancelar los limites de crédito para el
financiamiento con el Gobierno.

En 1941 se promulgo otra Ley Organica, que dictaba: la
operacion discreta por parte de la institucion, y la
confirmacion para la supresion de cualquier limite
crediticio con el Gobierno; con el fin de lograr una
expansibn monetaria que ayudaria al desarrollo
economico.

Para el afio de 1958 a 1964 con el Desarrollo
Estabilizador, se intenté devolver la independencia
reglamentaria al Banco Central, mediante un programa
econoémico nacional, y también, para controlar la
inflacion, aumentar la produccion, elevar los salarios
elevar y coordinar la politica monetaria. Al final, sélo se
dio prioridad a todos, menos a la operacion
independiente del BANXICO.

Después, en el afio de 1974, Banco de México cred y
puso una nueva practica: el concepto de Costo
Porcentual Promedio de captacion parala banca
multiple (C.P.P.) que se refiere a la ponderacion
promedio expresada en porcentaje que pagan las
distintas instituciones financieras, por la captacion de
los recursos en los distintos instrumentos. Actualmente
ésta estimacion mensual se emite del dieciséis y veinte
de cada mes en el Diario Oficial de la Federacion.

Para el siguiente afio de 1975, Banco de Meéxico,
emitid6 una nueva Ley Reglamentaria del Mercado de
Valores, donde se expuso la idea de contar con titulos:
que fueran la base del desarrollo del mercado de

42



valores, pero esa idea no fue implantada, hasta
después.

A principios de los afios ochenta el Banco de México
afadio nuevas funciones notables como: la creacion
del Fideicomiso  parala Cobertura de  Riesgos
Cambiarios (FICORCA). Este instrumento permitié que
las empresas mexicanas con pasivos en divisas
extranjeras pudieran renegociar su deuda externa y
ademds; que quedaran protegidas contra el riesgo
eventual de futuros ajustes del tipo de cambio (Ley
abrogada).

En 1985, se expidi6 una Ley Organica para que
BANXICO fijara limites adecuados para el
financiamiento que pudiera otorgar.

A partir de 1987 a la fecha de escribirse el presente
texto, el Banco de México, ha actuado de manera
conjunta con otras autoridades; desplegando su
maximo esfuerzo en procurar los niveles bajos en
inflacion.

De este ultimo, surgié la concertacion social llamada
Pacto. Este principio, en el que los distintos grupos de
la sociedad (gobierno, empresarios, obreros. etcétera)
llegaron a acuerdos operativos, con el fin de imponer
disciplina a la evolucion de precios, salarios y del tipo
de cambio.

La fase de modernizacidon definitiva del Banco de

México, se inicia con el otorgamiento de su autonomia,
la cual empezd a regir a partir de abril de 1994.
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La finalidad de esta autonomia implica que ninguna
autoridad pueda exigirle la concesion de crédito.
Hoy en dia, el Banco Central de México, mejor
conocido como Banxico; es autonomo en sus funciones
y administracion, por mandato constitucional.
Entre sus objetivos prioritarios se encuentran:

-Atender el sistema monetario.

-Regular la emision y circulacion de la moneda.
-Proveer de moneda nacional al pais, asi como
preservar el poder adquisitvo de la misma.
-Procurar la estabilidad de los precios.
-Supervisar el desarrollo del sistema financiero,
regulando el funcionamiento de los sistemas de pagos
e instituciones bancarias.

-Prestar servicios de tesoreria al Gobierno Federal y
actuar como agente financiero del mismo. Fungir como
asesor del Gobierno Federal en materia econémica v,
particularmente, financiera.

Y el mas significativo; dirigir la Politica Monetaria.

Entre los afios de 1995 y 2007, el Banco de México se
vali6 de un mecanismo llamado Corto o Sistema de
Saldos Acumulados, que consistia en controlar el nivel
y la estabilidad general de los precios.

Hoy en dia, el ejercicio de las funciones y su
administraciéon, estda encomendada a un Grgano
colegiado, el cual esta conformado por una Junta de
Gobierno, que a su vez esta integrada por el
gobernador 'y subgobernadores, quienes son
designados por el poder Ejecutivo.
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El 1 de diciembre de 2017 el Presidente Enrique Pefa
Nieto nombré a Alejandro Diaz de Ledn como el nuevo
gobernador del Banco de México, quien asumira el
cargo hasta el 31 de diciembre de 2021;
La Junta de Gobierno se conformdé con: cuatro
miembros y una subgobernadora Irene Espinosa
Cantellano. Todos ellos, tomaran las de decisiones que
se llevaran a cabo, con respecto a la Politica
Monetaria.

Uno de los mayores retos a cometer por Diaz de Ledn,
serd controlar la inflacion que ha repuntado en los
altimos meses hasta alcanzar 6.37% anual(luego de
que en los ultimos afos se habia mantenido dentro del
objetivo del banco de 3% mas o menos un punto
porcentual) ya que desde enero de 2017, los
mexicanos enfrentan precios mas altos ante un
aumento en el precio de la gasolina y la depreciaciéon
del peso frente al ddlar, en medio de la incertidumbre
sobre el futuro del Tratado de Libre Comercio de
América del Norte que actualmente es renegociado por
México, Estados Unidos y Canada.
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1.3 Historia de la Politica Monetaria en México

Guiada por la historia sobre el origen de un Banco
Central; en el afio de 1925, los desafios por continuar
la estabilidad de la economia de México se vieron
impactados en el siguiente decenio, lo que llevd a
transformar y crear nuevos medios que sirvieron como
soportes para el andlisis de los nuevos problemas que
continuaban prevaleciendo.

Transcurridos un par de afos, el pais mostrd
vulnerabilidad por la gran depresion de 1929, que habia
iniciado en Estados Unidos. Este suceso portd una
negativa irreversible, trayendo como consecuencia, que
la moneda de plata se depreciara con la moneda de oro
y el oro contra el ddlar, es decir, se desmonetizé la
moneda.

Para resolver esa contrariedad, se emitié en julio de
1931, una Ley Monetaria, la cual establecia que la
moneda metdlica se adjuntara a la moneda
fundamental que era el billete del Banco de México.

Asi, una vez emitida, se inici6 un periodo de libre
flotacion; que en otras palabras, se referia al tipo de
cambio que figuraba libremente en el mercado,
impidiendo que el gobierno pudiera manipularlo, de tal
manera que la moneda se fijara por la interaccion que
la oferta y la demanda.

A partir de la gobernanza del Presidente Cardenas
(1934-1940) provinieron cuantiosos hechos sociales
gue causaron gran revuelo a los extranjeros, ya que
impactaron de manera brusca a su economia.
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Entre los paises que se encontraban inmersos en la
debilidad econdmica, figuraban, Estados Unidos vy
Reino Unido, debido a que sus empresas petroleras
estaban instaladas en México:

Los conflictos entre los empleados y el descuido de la
resolucion laboral de la corte mexicana para quienes
trabajaban en tales empresas extranjeras; y la vision de
estas para adquirir las industrias del petréleo,
siderurgica y entre otras. Todos estos percances que
pudieran afectar la estabilidad econémica; ocasionaron
gue el Presidente decretara la Expropiacion Petrolera
de México el 18 de marzo de 1938, creando Petroleos
Mexicanos (PEMEX). Como consecuencia de este
decreto: Reino Unido, rompio todo tipo de relaciones
con México; lo que engendré una Balanza Comercial
con Estados Unidos de América deteriorada, causando
un declive en la oferta monetaria y por ende, la
aparicion de una inflacion, generada por una mala
politica econémica y un desequilibrio fiscal del gobierno
cardenista .

Todas estas consecuencias, originaron la primera
devaluacion del nuevo régimen de tipo de cambio, que
pasaria de a 3.6 por dolar a casi 5.

Es sabido con certeza, que con el estallido de
la Segunda Guerra Mundial, el petréleo se convirtié en
un codiciado producto para aquellos paises que se
vieron involucrados en ese periodo de horror bélico.

Aunque México no figur6 como tal en la guerra; su
participacion indirecta fue muy estimada, ya que
exportd petréleo a la Alemania Naziy a laltalia
fascista. Todo esto impacté al crecimiento de la
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economia mexicana, dando inicié a una nueva etapa a
la cual se le llam6: Crecimiento Hacia Afuera;
basandose en el dinamismo del sector primario, desde
el aflo de 1940 a 1956.

A partir de aquel suceso, tuvo lugar el periodo llamado:
Milagro Mexicano, que se caracteriz6 por un
crecimiento sostenido, moderno e industrializado de la
nacion:

Por ejemplo, el P.I.B crecié en un indice nunca antes
alcanzado, del 7.3 por ciento, después de la
Revolucién Mexicana.

Todo surgi6 en el mandato del Presidente Manuel Avila
Camacho (1940-1946) donde se observé una notable
estabilidad politca y econOmica  progresiva.

Tras el fin de Ila guerra que se extendio
aproximadamente de 1940 a 1945; se reiniciaron
labores en campos petroleros y refinerias, gracias al
apoyo de asesores técnicos y profesionales en la
materia que Estado Unidos envio, como parte de las
politicas que se habian establecido por haber sido
aliado en la guerra;

Mientras tanto, los paises extranjeros que habian
producido armamento y que habian efectuado una
inversion en el pais; generaron una expansion
monetaria, inundando las reservas oficiales en
capitales flotantes o golondrinos, los cuales eran
recursos ajenos al pais.

Posteriormente, estos recursos tantearon un refugio
bancario en el pais, lo cual, origind una aceleracién y
expansion de medios de pagos; una reserva monetaria
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ampulosa; un  potencial inflacionario 'y la
sobreevaluacion del peso.

Ante estos hechos, el Banco de México se enfrentd por
primera vez al desafio de aplicar una Politica
Monetaria, la cual estaba apoyada por Estados Unidos
de América, pues, formalmente la habia instruido como
nueva rama de estudio de la Economia.

Los precursores formales de este nuevo estudio, fueron
los economistas: Clark Warburton, quien es
considerado el primer monetarista, que, posterior al
periodo de la Segunda Guerra Mundial, presento
interés por enfatizar cada uno de los acontecimientos
que se derivaron de este suceso; junto con Milton
Friedman. Ambos estudiaron el tema sobre la
estabilidad macroeconémica.

Posteriormente, aquella novedad extraordinaria; en
México se inicio la odisea de desarrollar mecanismos
apropiados para la regulacion monetaria del Banco de
México, ya que este operaba en un medio donde no
existian mercados financieros:

Primeramente se intentd realizar operaciones de
mercado abierto, pero el instrumento que mejor
resultados arrojd, fue el incremento de encajes. Dichos
encajes eran depdsitos obligatorios que los
intermediarios financieros debian hacer en el Banco
Central; los cuales, tenian una valia para la regulacién
monetaria pasa asi poder financiar el gasto publico que
el Gobierno necesitaba.
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El Presidente Miguel Aleman Valdés, quien ocupaba el
mandato en el afio de 1946; sucedia en un complicado
régimen con déficit en las reservas oficiales, pues, la
inversion extranjera se desplomaba presentandose una
devaluacion; todo ello atribuible a los reacomodos y
ajustes a la Economia Mundial, tipicos del fin de la
Segunda Guerra Mundial. A pesar de ello, se conservo
el tipo de cambio 4.85 pesos por délar.

Dado que Meéxico, habia sido uno de los paises
suscriptores del convenio de Bretton Woods (junio de
1944) donde se anuncio al ddélar como moneda de
referencia internacional; el tipo de cambio fijo era de
8.65 pesos por dolar, hasta 1954. Ante esto, México
tuvo que realizar un nuevo ajuste cambiario; ya que los
ahorros de los mexicanos menguaron, los salarios
disminuyeron, y frenandose también el intercambio
economico.

Debido a este hecho incontrolable, se reformé la Ley
Bancaria donde el Banco Central adquiria la facultad
potestativa para elevar el encaje de los bancos, hasta
el cien por ciento.

Gracias a esta ley, pudo consolidarse un mercado
interno regular, una tasa del P.I.B. favorable, y un
notable crecimiento en: la produccion de energia
eléctrica; el petréleo y también en la industria
manufacturera y de construccion.

Iniciando el gobierno del Presidente Adolfo Ruiz

Cortines (1952- 1958) se presenciaron diversos hechos
contundentes.
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Entre las practicas que se llevaron a cabo en su
sexenio, fue: recortar el gasto publico y modificar el
articulo veintiocho de la constitucién para sancionar a
los monopolios que ofertaran productos de primera
necesidad; con el objetivo de combatir la inflacién.

Esta nueva reforma declarada en el afio de 1953 trajo
como como consecuencia; un nuevo control en la
produccién que dio hincapié a que los empresarios
mexicanos, decidieran vaciar sus capitales del pais.

Para el siguiente afio, Ruiz Cortines modifico su politica
para generar confianza en el ambito de la iniciativa
privada. No obstante, en la primera época de su
mandato, traté de evitar los créditos extranjeros. Este
nuevos reacomodo, provoco la devaluacion de doce
con punto cincuenta pesos frente al ddlar;
disminuyendo el poder adquisitivo de la moneda.

Todos estos nuevos acontecimientos, orillaron y
estimularon a una gran cantidad de personas a emigrar
a Estados Unidos de América.

Como consecuencia de esos hechos y después del
teson de rogadas medidas; en el afio de 1955 el
banquero mexicano Rodrigo Gémez, quien desde 1952
hasta el afio 1970 fue Director General del Banco de
México y junto con el Licenciado Antonio Ortiz Mena;
lograron establecer nuevas instauraciones para la
economia. A este suceso se le conoce como:
Desarrollo Estabilizador, el cual se apoy6 de la Politica
Monetaria.

En este periodo: vuelve a entrar en vigor la inversion
extranjera directa; el proceso productivo y el
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crecimiento econdmico se mantienen en niveles
estables de después tres lustros.

En particular, el sector financiero fue el que
experimento un progreso formidable. México atesoraba
un ambiente; social, econdmico y politico; exhibiéndose
ecuanime ante el resto del mundo.

Es de suponer, que, como consecuencia de estos
hechos a favor de la economia; en el siguiente afio
1956, surgiera un periodo llamado Crecimiento Hacia
Adentro, se extendio hasta el afio de 1970:

He aqui, donde México comienza a desvalorar las
importaciones, con el fin de producir lo que consumia;
ajustando de esta manera, los problemas de
produccion.

Esta actividad y dinamismo se enfocO principalmente
en el sector industrial con el afan de implementar el
desarrollo de empresas sin tener que competir con el
exterior. Esta situacion perjudicé a la exportacion, lo
cual impidi6 que: México pudiera instaurar una industria
moderna a nivel global y se limitara a la competencia
con los paises desarrollados.

Como sucesor a la presidencia de Adolfo Lépez Mateos
(1958 a 1964) albergd un gobierno mas consciente en
cuanto a una politica de equilibrio; estableciendo como
prioridad un alcance en la estabilidad monetaria y la
regulacion del nivel de precios.

En el primer objetivo, realiz6 algunos ajustes para
mantener la inversidén extranjera, ya que la Balanza de
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Comercial estaba en estado de déficit por lo que
decidi6 nacionalizar el Instituto de Seguridad y
Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado
(ISSSTE) vy la industria eléctrica en 1960; creando el
organismo  descentralizado Illamado  Compafia
Mexicana de Luz y Fuerza;

En el segundo objetivo, se ocup6 de mantener bajo los
indices de inflacion de hasta el 2.2 por ciento anual;
obteniendo un indice macroeconémico muy favorable;
empatando la gestion con el sector industrial.

Es relevante decir que todo ello, también se logro;
gracias a la contribucion y asistencia del secretario de
hacienda, Antonio Ortiz Mena.

En el siguiente sexenio: el Gobierno del Presidente
Gustavo Dias Ordaz (1964-1970); también desvelaba
una gestion presidencial aceptable; pues la economia
nacional contaba con uno de los mayores crecimientos
en cuanto al P.l.B. nacional; el cual se mantenia y
aumentaba en intervalos altos de 6.5 y el 8 por ciento;
manteniendo niveles bajos de inflacion del 2.7 por
ciento; todo esto fomentando el desarrollo econémico,
siguiendo el modelo del Desarrollo Estabilizador;

A pesar del fulgor; la desigualdad de ingreso entre las
clases sociales del pais se vio emparejada con el
desempleo.

Al notar estos vaivenes; Ortiz Mena se convencio de
aplicar nuevos ajustes para que no existieran las
mismas rachas en los siguientes sexenios
presidenciales.
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El contraste del siguiente sucesor a la presidencia: Luis
Echeverria Alvarez (1970-1976) se vio con un
desmesurada inflacion del quince por ciento, jamas
antes vista;, que fue consecuencia de la crisis
internacional provocada por la escasez del petrdleo;
obligando al aumento excesivo en el gasto publico:

Durante su mandato se dio la primera crisis
economica desde el inicio del Ilamado Milagro
Mexicano. Las empresas que estuvieron al borde de la
ruina y el Gobierno se compraron con la finalidad de
sostener empleos que a corto plazo cayeron en la
inutilidad atrayendo una crisis, por culpa de la
corrupcion;

El tipo de cambio fijo que existia desde 1954 (doce
punto cincuenta pesos por dolar) aumentaba
avasallantemente a los veinticinco pesos por délar;
La deuda externa paso de seis millones de délares a
mas de veinte millones; todo ello debido a los
cuantiosos créditos solicitados. Ante esto, la poblacién
comenzé a emigrar nuevamente hacia el extranjero,
debido a que los salarios también habian disminuido y
los precios habian aumentado

Fue en el sexenio del Presidente José Lopez Portillo
(1976-1982) donde prosiguieron hechos mesurados y
otros desmesurados:..

En 1978, el Banco de Meéxico, implement6 titulos
previos a su promulgacion de 1975, los cuales
recibieron el nombre de Certificados de Tesoreria
(Cetes) los cuales consolidaron la solidez y las algunas

54



condiciones para llevar a cabo la
regulacién monetaria a traveés de operaciones de deuda
por parte del Gobierno.

Ocurrido el desplome internacional del petréleo a
principios de los afios ochenta, a causa del superavit
de crudo; el délar se multiplicé y la moneda se devalu6
debido a que el Banco de México volvio a dejar a flote
la moneda. Todo ello retribuyé negativamente en el
aumento de la deuda externa e interna;

Esto sacudio6 revuelo implacable que obligd al Gobierno
a tomar decisiones inconvenientes, como: el abuso del
gasto publico y el exceso de créditos externos para
poder disminuir la deuda; estropeando la Balanza de
Pagos;

Al finalizar el Gobierno del Presidente; se nacionalizo la
banca (bancos privados) con la finalidad de aligerar la
crisis, aunque en realidad esto desatdo diversas
negativas en la economia en el siguiente sexenio.

Como sucesor, Miguel de la Madrid llegd a la
presidencia a finales de 1982, atestiguando uno de los
escenarios mas criticos de la Politica Monetaria de
México, pues el pais se tornaba embrollado por un sin
fin de gastos, debido a que la banca se habia
nacionalizado unos meses antes de que llegara al
poder.

Su primera responsabilidad fue indemnizar a los
accionistas banqueros y reorganizar una estructura
financiera confiable.
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Estas nuevas estructuras y cambios corrompieron al:
sistema financiero; a la inflacibn que cada afio
incrementaba hasta un cien por ciento; al poder
adquisitivo de la moneda; la caida de la produccién y
los precios altos de la canasta basica, asi como
también un aumento en el desempleo.

El P.I.B fue la variable econdmica mas afectada pues
desde el afio del982 a 1988 el 7 por ciento de la
fraccion de éste, se destinaba al pago anual de los
intereses de la deuda externa.

Durante el sexenio de Carlos Salinas de Gortari (1988-
1994) la <caida de la economia prevalecia.
Debido a que a que la deuda externa era demasiada
voluptuosa; se llevaron medidas acertadas para lograr
la estabilidad del crecimiento econémico:

Una de estas medidas inmediatas que tomo el
Presidente, para socorrer a la Economia; fue la
insistencia de una negociacion apuntada con Estados
Unidos de América y Canada para alcanzar un
acuerdo, para la integracion de México en el Tratado de
libre Comercio. Esta solicitud se consiguio, en el afio de
1990 cuando México operaba dentro de la zona libre de
comercio mas grande en el mundo; atribuyendo al pais,
una gran inversion extranjera que creo nuevos empleos
pero con salarios bajos, debido a que la concentracion
de la riqueza estaba en disposiciones de esta.

Otra de las acciones que asumio fue: la privatizacion de
la banca, la cual el ex presidente Lopez Portillo habia
decretado; hecho que se consumié hasta el periodo de
Carlos Salinas.
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Esta iniciativa que se llevé a cabo de junio de 1991 a
julio de 1992; logr6 que mas de una decena de
instituciones de crédito fueran vendidas. La venta de
acciones fue de un tercio del capital social, con la
finalidad de que el Gobierno pudiera pagar la deuda
interna;

Decidié comprar empresas privadas que estaban en
quiebra, pagadas con créditos prestados.

Con los ingresos obtenidos, de estas acciones y
créditos y después de 4 afios de negociaciones con el
F.M.1. y con politicos de potencias del mundo, asi como
con los bancos comerciales; se llegdé a un acuerdo en
1992 para amortizar parte de la deuda interna y
externa, lo que dio como resultado la disminucion del
pago de intereses por parte del pais.

Dentro de estas decisiones; se tomo una de la mas
desacertadas a la vista de toda la nacion, la cual, fue el
ajuste a la moneda que obligé quitar 3 ceros, es decir,
quitar el valor de mil pesos a un peso a partir del afo
de 1993.

A causa de esta de nuevas Yy equivocas
implementaciones que el Presidente fijo en la Politica
Monetaria; México no pudo empatar con las economias
extranjeras, pues sus condiciones, no abarcaban ni
alcanzaban, las caracteristicas que el mercado y la
industria exigia en el resto del mundo. Por lo tanto, el
pais se sumergia en una de las crisis menos
concebibles; afectando exaltadamente el cambio del
consumo y ahorro.

Con ello las empresas mexicanas se divisaban
austeras e incompetentes; operaban con fondos del

57



gobierno, lo que derivé un déficit pablico; desatando el
incremento  excesivo del gasto publico y una
sobrevaluacion. Por consiguiente el precio de bienes y
servicios eran mas altos, comparados con los demas
paises.

Debido a estos antecedentes, la cuenta corriente
estaba en déficit; y para ello en 1994 el Presidente
decidié emitir Tesobonos (Bonos de la Tesoreria de la
Federacion) los cuales eran instrumentos negociables
en moneda extranjera y pagaderos en moneda
nacional, de Deuda Publica que el Gobierno emitia en
el mercado nacional para obtener financiamiento ;
atrayendo principalmente a inversionistas extranjeros.

Mucho de los estos inversionistas al percatarse de la
aturdida inestabilidad de México: comenzaron a canjear
los Tesobonos por efectivo, vaciando las reservas
oficiales. Sin embargo la cuestion no redundaba en una
crisis. El auténtico problema fue que no se llevé tomo
ninguna decision para remediar aquella contrariedad.

A corto plazo, las consecuencias fueron devastadoras:
se produjo una fuga de capital y el precio del délar se
Incrementd frente al peso; las tasas de interés
bancarias aumentaron a niveles desorbitantes ya que
en 1994 se autorizo la entrada de bancos extranjeros.

A principios de este mismo afio: la rebelion del ejército
zapatista de liberacién nacional, y el asesinato de
Colosio ocasionaron otros eventos traumaticos; para
las condiciones financieras del pais:
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Un mes antes, de que Ernesto de Zedillo (1994-2000)
tomara la presidencia; debido a que las reservas
oficiales se habian consumido se decidi6 evaluar la
moneda mexicana en un guince por ciento tras una Ley
del Nuevo Peso que llevé de 3.40 a 7.20 pesos por
ddélar; cometiendo un error de anunciar este hecho
anticipadamente; provocd, una vez mas, la salida
masiva de las inversiones.
Este hecho, presenté una crisis conocida como Error
de Diciembre.

La moneda sujeta a la Ley de la Oferta y la Demanda
por aquella racha en el sistema financiero, contrajo otra
devaluacion, pues la flotacion de la moneda que
comenzG6 como una medida transitoria se volvio
permanente.

Debido a las medidas ignorantes que se habian y no se
habian tomado: a finales de ese mismo afio, se
negociaron cuantiosos créditos externos con Estados
Unidos de América y el Fondo Monetario Internacional
(F.M.D), y finalmente, el Presidente tomaba
consideracion de las sugerencias del Banco de México
para guiar las decisiones a través de la Politica
Monetaria.

En los siguientes afios, la Politica Monetaria se
contemplaba estable por las acciones que BANXICO
ofrecié para resolver la problematica extraordinaria. Se
lograron expectativas impensables, pues, los activos de
las reservas oficiales a niveles histéricos a pesar de los
declives pronunciados en la Economia.

Después en el afio de 1998, Guillermo Ortiz fue
nombrado como el gobernador en los dos afios
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siguientes; adoptando el esquema de Objetivos de
Inflacion que permitié una inflacion estable, amparada
por la Politica Monetaria.

Asi, México recuperaba su estabilidad econémica y
financiera, pues ya no se veia envuelto en temas de
devaluaciéon e inflacibn como habia ocurrido en los
setenta anos atras.

En el aflo 2000 al 2006, presidia en el poder: Vicente
Fox de Quesada.

En su gobierno los empleos y la economia crecieron
mucho menos de lo previsto;
Las tasas de interés eran altas, pero a pesar de esto, la
inflacibn se mantenia baja, por lo que atrajo
inversionistas nacionales y extranjeros al pais.

Debido a la politica monetaria que se aplico; el P.1.B. se
mantuvo en el mismo nivel que el sexenio anterior, los
precios no se sobresaltaron y la deuda interna y
externa disminuyoé.

Sin embargo en la presidencia de Felipe Calderon
(2006-2012) frente a la crisis internacional de 2008 en
E.U.A,, México padeci6 de la peor recesion
econdmica:

Se contrajo el P.I.B vya que el precio de la canasta
basica se elevd, y esto suscito que la tasa de pobreza,
incrementara. De esta manera el empleo no se
mantuvo en niveles estables siendo que era uno de los
principales objetivos de su Gobierno.

La Balanza Comercial presentd un gran déficit y la
deuda externa se elevd casi en un cien por ciento.
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Como conclusién, todo esto redundaba en una
economia informal y mediocre.

Actualmente, el Presidente Enrique Pefia Nieto quien
preside en el poder desde el afio 2012; publicod en el
Diario Oficial de la Federacion una reforma en materia
financiera para impulsar al sector bancario y fomentar
el crédito de las instituciones financieras privadas para
asegurar firmeza e incremento en el ahorro;

Por otro lado, implementé una mejora sustancial que
se adopté a mediados de la ultima década; consistid en
una tasa de interés de referencia conocida también
como tasa de interés interbancaria de equilibrio; que
hasta ahora es un instrumento importante dentro de la
Politica Monetaria.
Este indicador determinado por el Banco de México, a
partir de la informacion que le proporcionaron los
Bancos que operaban en el pais; sirve para notificar a
los clientes e inversionistas, el interés cobrado por
tener una cuenta de ahorro o inversion en un banco.

Para evitar un golpe a la economia por la inflacién, el
Banco de México ha tenido que elevar varias veces su
tasa de interés de referencia hasta llevarla al 7 por
ciento Actualmente esta tasa se publica todos los dias
en el Diario Oficial de la Federacion, la cual representa
en parte, las condiciones econdmicas en las que se
encuentra el pais.

Después de los trechos inestables que han arrasado

con la Economia Mexicana; el proceso de
estabilizaciéon, ha sido gradual, y permanente con
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respecto a las decisiones tomadas por el Banco de
Central, el cual desde su fundacién se ha encargado de
moderar los costos de la lucha contra la inflacion,
donde la dindmica alcista se encuentra muy arraigada:
Entre las novedades positivas que se pactaron se
encuentra: alcanzar metas anuales de inflacién; a un
cierro anual al 3 por ciento; también se establecié un
calendario oficial para anunciar las acciones de la
Politica Monetaria; donde se presenta informacion
imprescindible a los mercados financieros vy la
adopcion del esquema exitoso de flotacién cambiaria .

1.3.1 Politica Monetaria de México

La facultad que tiene el Banco de México para abordar
las mejores decisiones economicas, a través de
acciones y politicas que sirven de instrumentos que
subvencionan la contrariedad vigente a la que se opone
al pais; se conoce como Politica Monetaria, la cual,
cuenta con un sistema monetario que permite conocer
la forma de organizacion del funcionamiento de la
moneda, y los mecanismos para llevar a cabo la
creacion, regulacion, circulacién y liquidez del dinero
cuyo poder se centra y viste en esta variable; siendo el
principal comin denominador para influir de manera
directa en la Economia Nacional.

La Politica Monetaria se divide en dos sub ramas, las

cuales brindan una visibn mas detallada y explicada, a
cerca de la toma decisiones; que estan enfocadas al
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andlisis del contenido inflacionista, cuyo objetivo es el
principal:

Cuando el sistema monetario de un pais se ve
estropeado y no obstante, existe poco o demasiado
dinero en circulaciéon; se aplican modelo que buscan
aumentar o disminuir la cantidad de dinero dentro del
mercado. Estas acciones son modelos aplicados por el
Banco de México y se dividen en dos:

El primer modelo se conoce como: Politica Monetaria
Expansiva, el cual tiene como objetivo incrementar; la
oferta monetaria del pais, para que se concentre el
consumo e inversion, mediante la disminucion de la
tasa de interés; y por el contrario, el modelo Politica
Monetaria Restrictiva; que se aplica cuando hay
excedente de dinero en circulacion dentro del sistema
economico, y su proposito se dirige a aminorar la
oferta monetaria de manera gradual.

Las decisiones que implementa la politica monetaria a
través de diversos instrumentos trascendentales; deben
dirigir la actividad y desempefio de posteridad de las
necesidades de la sociedad. Ademas, son inapelables
porque se entrecruzan y se complementan
simultAineamente para proceder con las intenciones
rebuscadas en la Economia.

Para comenzar a entender la importancia del tema de
estudio, es sustancial definir que el dinero es un activo
financiero que representa el medio de pago
generalmente aceptado de un pais; el cual expresa el
precio del valor de los bienes y servicios que se
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adquieren a través de este, mediante operaciones de
compraventa.

En México, el peso, es la moneda oficial que equivale
al medio en cédmo se revela el dinero; y se cuantifica
en unidad o fracciones equivalentes a la misma.
Ademés este dinero se declara en distintas formas,
como el dinero efectivo que es valido en monedas
metélicas, papel moneda; es decir, billetes hechos de
papel o polimero: a ambos se le denominan en un solo
nombre como moneda para térmicos econdmicos...Y el
dinero bancario que se traduce como los distintos
depdsitos que se realizan en bancos como, cheques,
tarjetas de crédito, transferencias u otros documentos
de pagos. Tanto el dinero efectivo como el dinero
bancario son de curso legal y deben ser aceptados
para pagar todas las deudas, ya sean publicas o
privadas. A todo esto se le conoce como, oferta
monetaria, es decir: todo el dinero en efectivo puesto
en circulacion: monedas y billetes, mas depdsitos que
albergan resistencia, durabilidad y portabilidad los
cuales dinamizan la Economia

El dinero; de esta manera constituye la conservacion
de la riqueza de un pais, tal, que el Banco Central
recurre a su control para estimular la Economia del
pais; asi como también, la manera en como figura,
dentro de los objetivos de la Politica Monetaria, los
cuales han sido declarados y considerados por las
autoridades y los estudiosos en la materia como los
siguientes:
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1.-Avizorar la actividad del Sistema Financiero del pais,
para controlar la oferta monetaria y las necesidades de
liquidez. Se entiende que el Sistema Financiero, es el
conjunto de instituciones de crédito que captan,
administran y canalizan, la inversién y el ahorro; tanto
de nacionales como de extranjeros. Su funciébn mas
notable es servir de intermediario, entre quienes
poseen y quienes necesitan adquirir dinero: es decir,
procura la asignacion de recursos entre ahorradores y
demandantes de crédito.

Tipo de interés .Quienes poseen dinero y lo ofrecen a
terceros; desean a cambio un valor agregado, esto es,
poner precio a aquel activo financiero que prestaran. A
esta variable que crea riqueza adicional, y que
formalmente lo fija el Banco Central, se le conoce como
tipo de interés o coste de dinero.

El tipo de interés que generalmente se aplica es la tasa
de interés interbancario (TIIE) a la que los bancos
prestan dinero mediante operaciones de crédito para
establecer un flujo de capitales; y se usa de referencia
para diversos instrumentos y productos financieros,
tales como tarjetas de crédito.

El objetivo de la tasa de interés, se mantiene en un
periodo de tiempo; usando operaciones de mercado
abierto, que se refieren a la venta o compra de titulos
de gobierno y otros activos financieros, dentro del
mercado abierto como implementacion de Politica
Monetaria para aumentar o reducir la oferta monetaria:
todo ello acompafiado de ajustes en el tipo de cambio y
tasa de encaje bancario (aumento del coeficiente de
caja para dejar mas dinero en el bancoy menos en
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circulacion.

El intermediario financiero mas importante para la
actividad de estas operaciones del mercado abierto; es
el banco, ya que cuenta con la autorizacion de controlar
riesgos de crédito, riesgos de liquidez; evaluando la
capacidad y disposicion de pago, de ahorradores e
inversionistas. Todo lo anterior es imprescindible para
que el Sistema Financiero cumpla con el deber de
colocarse ante el publico y/o mercados financieros

El mercado financiero es el foro fisico o virtual, donde
los inversionistas, emisores e intermediarios realizan la
compra-venta de inversiones financieras, como las
divisas (moneda extranjera manejada en el comercio
internacional.) 'y acciones(activo financiero que
representa una fraccion del capital de una sociedad)

Cabe sefalar que el mercado financiero se integra por
varios mercados subsidiarios, como: el mercado de
capitales para inversiéon a largo plazo; el mercado de
dinero para inversiones a corto plazo; el mercado
primario para la nueva emisiéon de valores y el mercado
secundario para la compra-venta de valores ya
emitidos.

Otro mercado significativo, es el mercado de divisas;
mercado Forex (Foreign Exchange) también conocido
como: mercado extrabursatil, ya que representa el
mercado financiero mas grande del mundo; en donde
se realiza la negociacion de divisas (compra-venta) en
un volumen mayusculo de transacciones en la que las
instituciones financieras e inversores privados fungen
como demandantes y oferentes. Ademas este mercado
es descentralizado, es decir, se compone de una red
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de agentes interconectados entre si; no hay una
institucion que centralice todas las operaciones.
Este mercado nacié con el objetivo de facilitar el flujo
monetarioque se deriva de  aquel comercio
internacional entre las divisas y también para
determinar el tipo de cambio.

Tipo de cambio. El tipo de cambio, es el equivalente del
peso mexicano con respecto a otra moneda extranjera,
es decir, es el precio al cual se intercambia por otra;
por oro, o por derechos de giro; y se expresa en
términos del numero de unidades de la moneda
nacional que hay que entregar a cambio de una
moneda extranjera.

Es importante saber que una alza en el tipo de cambio
aumenta costo del capital para financiar proyectos por
lo que desincentiva la inversion.

Todas estas transacciones se llevan a cabo dentro del
mercado spot, en donde todos los activos que se
compran y/o venden, se entregan de forma inmediata o
en un corto periodo de tiempo al precio de mercado;
del momento de la compra-venta, y no al precio en el
momento de entrega del activo y en el mercado futuro
en el que la entrega del activo es en una fecha futura o
en los mercados de divisas.

Las transacciones constantes que realiza la autoridad
monetaria a través del mercado; modifica la oferta de
su divisa, lo que tiene un impacto sobre el tipo de
cambio y los flujos comerciales que ademas resultan

67


https://efxto.com/diccionario/divisa

afectados simultaneamente por la politica monetaria de
otros paises; por lo que no siempre se puede distinguir
las causas y los efectos. Es por eso que los modelos
econdémicos actuales no pueden predecir con exactitud
el fundamento de las modificaciones en el tipo de
cambio del pais.

A partir de la adopcion del régimen de libre flotacion
cambiaria, como consecuencia de la crisis de balanza
de pagos de 1994-1995, el régimen de tipo de cambio
flotante dej6 de funcionar como el instrumento de
politica monetaria que coordinaba las expectativas de
inflacion con respecto a las divisas.

Existen diferentes tipos de cambio que implican un
régimen; que responden a las necesidades de la
autoridad monetaria, por ejemplo:

El tipo de cambio fijo, equivale al riesgo cambiario, que
controla el gobierno y la autoridad monetaria. En este
sistema no se compra o se vende divisa de forma
activa, para mantener estable el tipo de cambio; y en
lugar de ello, se opta por tomar medidas de no
convertibilidad, como controles de capital, licencias de
exportacién/importacion, etcétera. En esta situacion
suele generarse un mercado negro dénde la divisa es
comerciada a un tipo de cambio no oficial.

El tipo de cambio nominal es el precio de una moneda
en términos de otra y esta pueda dar lugar a una
reasignacion del gasto en la Economia, debido, a que
el ajuste cambiario tiende a abaratar las importaciones
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y a encarecer las exportaciones; lo que atribuye a la
inflacion.

También existe el tipo de cambio mantenido en el que
cada unidad de divisa local est4 respaldada por una
unidad de divisa extranjera.

Los agregados econdmicos son los responsables de
estas diferencias que sucumben al Sistema Financiero
y que le causan disconformidades para que opere bajo
una via inalterable, por lo tanto recurre a un sistema
inmediato ante estas explicitas dificultades que le
permita lograr estabilidad y eficiencia, para que su
disposicion frente al publico en general no se limite; a
este medio de apoyo y se le conoce como Sistema de
pagos;

El Sistema de Pagos esta constituido por un conjunto
de normas, instrumentos Yy procedimientos que
permiten transferir activos fiables entre los
consumidores, ahorradores e inversionistas: facilitan
los pagos de bienes; aseguran la liquidez, solvencia y
rentabilidad de los agentes econdmicos que solicitan
créditos. No obstante si el Sistema de Pagos no se rige
en un modelo adecuado para su actividad; es posible
magnificar la transmision de problemas de liquidez y
perturbar el Sistema Financiero.

Una de las iniciativas mas sobresalientes que realizo el
Banco Central de México, fue crear la llamada Banca
Mdltiple en 1976, que promovia un programa de fusion
donde las instituciones pequefas, eran orientadas a
fortalecer su solidez y procurar una mayor
competitividad en el Sistema Financiero.

El Banco Central de México, hoy en dia, ha adquirido
un orden significativo en el Sistema Financiero, ya que
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sirve de marco constitucional para supervisar su
integridad; estableciendo regulaciones y adoptando
medidas preventivas, para proteger los intereses del
publico en general; brinda servicio de tesoreria al
gobierno federal, para que las autoridades faciliten la
transparencia del registro, transmision y divulgacion de
informacion asociada a las transacciones financieras.
Todo ello prescrito en los primeros articulos de las
leyes del Banco Central de México.

2.-Evitar desequilibrios permanentes en la Balanza de
Pagos para proteccion de la posicion de reservas
internacionales.

Balanza de Pagos. Los movimientos registrados, de
todas las transacciones del pais con el resto del
mundo; de entradas y salidas de mercancias, servicios
y capitales, dan lugar a una Balanza de Pagos, la cual
es una herramienta que permite observar el
comportamiento econodmico nacional e internacional.

Estas transacciones son operaciones de bienes vy
servicios; movimientos de activos y pasivos financieros,
traspasos de propiedad y variaciones de oro monetario,
derechos especiales de giro (D.E.G.) y transferencias
unilaterales. Cada transaccion se incorpora a esta
como un crédito o un débito.

Un crédito es la transaccion que se registra con signo
positivo, ya que representan las exportaciones; pagos o
inversiones que provienen del extranjero. Y un débito
es la transaccion que se registra con signo negativo;
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representando las importaciones; los pagos o
inversiones que se realizan en el extranjero.

Las cuentas principales de la Balanza de Pagos de
México son: la cuenta corriente, la cuenta de capital y
reservas internacionales.

En la cuenta corriente se registran los movimientos de
bienes y servicios, asi como también, las
transferencias unilaterales de un pais con el exterior, y
la esta integrada por:

Balanza comercial o de mercancias: la cual compara el
total de exportaciones (ingresos) menos el total de
importaciones(egresos).Su objetivo es registrar el
equilibrio o desequilibrio de las transacciones con el
exterior.

Presentan un déficit cuando las importaciones son
mayores y un superavit cuando destacan en mayoria
las exportaciones; lo que expresa buen augurio en la
salud econdmica del pais.

Balanza de servicios: se registran las importaciones y
exportaciones de servicios, como turismo, Vviajes,
transportes, comunicaciones, seguros Yy Servicios
financieros, informaticos, culturales o recreativos, entre
otros.

Balanza de rentas: son todos los gastos e ingresos

derivados de la realizacion del trabajo en otro pais, y
viceversa
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Balanza de transferencias unilaterales: se trata de
pagos o entrega de bienes que se realizan, sin que
haya una contraprestacion; es decir, trasferencias
privadas como las remesas de inmigrantes que envian
a sus familias; herencias, premios cientificos o
literarios, premios de juegos de azar, etcétera... Y
transferencias publicas o gubernamentales como:
créditos y donaciones que realizan las instituciones a
residentes en el extranjero.

Cuenta de capitales. La cuenta de capitales, muestra el
cambio en los activos y pasivos del pais en el
extranjero, y de los activos y pasivos de los extranjeros
en el pais. Incluye las erogaciones que hace el
Gobierno Federal para las obras de infraestructura,
mantenimiento y reparacion; renta o venta de
inmuebles para la prestacion de servicios o créditos
para inversiones. Esta cuenta se integra por:

Inversion extranjera directa: es la compra de activos
gue se valen como fuente de servicios; tratandose de
infraestructura, fabricas o terrenos donde los
extranjeros ejecutan sus operaciones para el
establecimiento, mantenimiento, o desarrollo de toda
clase de negocios.

Este tipo de inversion, usualmente se efectia a través
de firmas comerciales o0 marcas conocidas
mundialmente; llamadas empresas transnacionales o
multinacionales, que tienen como propdsito crear un
interés duradero con fines econémicos o empresariales
a largo plazo.

La inversidn extranjera directa se subdivide en Unica;
que refiere cuando el capital del negocio sea
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exclusivamente extranjero; y en una mixta cuando se
combina el capital extranjero con el nacional.

Inversiones de cartera, también conocida como
inversion extranjera indirecta; es la compra de activos
financieros como acciones y valores que se invierten en
una empresa sin rebasar el valor de la firma; para
obtener rentabilidad constante, y participar en las
decisiones de la misma.

Cuenta de reservas oficiales. Esta cuenta tiene como
objetivo compensar las diferencias de los ingresos y
egresos que se entrevén en la Balanza de Pagos, con
respecto a las divisas; para proteger al mercado
cambiario de la volatilidad y asi enfrentar desequilibrios
macroeconémicos, financieros internos y externos.

Las reservas oficiales estan integradas por recursos
monetarios como las divisas 'y oro: que se encuentran
libres de todo gravamen y cuya disponibilidad no esté
sujeta a restriccion alguna. El Banco de México
adquiere las divisas al tipo de cambio vigente cuando
vende petroleo al extranjero, bienes y servicios; obtiene
ingresos de turistas extranjeros en el pais; y remesas,
asi como también la moneda extranjera convertible
gue sirve para liquidar transacciones internacionales;

La Balanza de Pagos trimestral, se publica los dias 25
de los meses de mayo, agosto y noviembre a las 9: 00
de la mafiana y la Balanza de Pagos anual el dia
veinticinco de febrero. En caso de ser dia feriado
bancario o fin de semana, el comunicado se publicara
el dia habil bancario anterior. El apoderado que realiza
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estas anotaciones y comunicados transcendentales, es
la autoridad monetaria del pais, es decir, el Banco
Central de México; que proporciona las estadisticas
necesarias y la metodologia aplicada que es la descrita
por el Fondo Monetario Internacional (F.M.l.) dicha
institucién internacional contribuye al estimulo del buen
funcionamiento de la Economia Mundial, y ademas
parte de las reservas oficiales son destinadas a esta.

Si en tiempo presente, el estado de cuenta del pais,
indica que los gastos superan a los ingresos: es decir
gue el pais consume mas de lo que paga; genera una
deuda, lo que implica que posee problemas con la
Balanza de Pagos, sin embargo, aunque la Balanza de
Pagos presente saldo positivo (superavit) o negativo
(déficit) y salde en cero, no equivale a que esté exenta
de dificultades.

3.-Sostener el horizonte de empleos permanentes.
Entre las particularidades se encuentra el tercer
objetivo: que es mantener el pleno empleo de la
Economia Nacional.

La exposicion frente a un porte asertivo o adverso de
éste objetivo, depende del movimiento en los ciclos
econdomicos, ya que los profesionales, confirman que
en las recesiones o depresiones periddicas yace el
desempleo: elevandose de manera aguda, y en las
expansiones se desvanece, que es cuando el
crecimiento economico fluye de manera positiva. Para
los expertos, es facil predecir qué variables
econdmicas, canalizan mejor los problemas, que
califican al empleo y desempleo.
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Empleo. El empleo es el trabajo realizado en virtud de
un contrato formal o de hecho; individual o colectivo,
por el que se recibe una remuneracion o salario, donde
todas las economias del mundo, cuentan con una
Poblacion Econ6micamente Activa (P.E.A) y una
Poblacion Econdmicamente Inactiva (P.E.L).
Las P.E.A. figuran el total de personas que estan
ocupadas, es decir, personas que prestan algun
servicio u oficio, a cambio de una remuneracién
econdmica; aunque sea por su propia cuenta ; las que
tienen empleo pero estan ausentes por enfermedad,
incapacidad, huelgas, etcétera;
Desocupadas: aquellas personas que buscaron trabajo
y no encontraron; las personas que esperan volver a
trabajar. Representa a las personas desempleadas;
Las P.E.l. esta conformada por las personas de que no
realizan ninguna actividad economica: no buscaron
trabajo 0 no consideran trabajar, tal como: estudiantes,
amas de casa, jubilados, etcétera. En estas
poblaciones, se descubren porcentajes reducidos o
aumentados; dentro del pais, como resultado normal y
transitorito del funcionamiento de los mercados.

Por el lado opuesto; el desempleo, que es el fenémeno
econdmico social presente en la sociedad, se aprecia
con dificultad; ya que desvela los problemas mas
significativos del pais como: la pérdida de produccion,
la cual es absolutamente irrecuperable: causa un
aumento en las fases de contraccion del ciclo
econdmico y estimula un decremento en los puestos de
trabajo.

75



Actualmente la tasa de desempleo es un indicador
clave gue exhibe firmemente; los porcentajes
mensuales, concretos de la fuerza laboral activa e
inactiva; también refleja la situacion del ciclo
econdémico, ya que guarda una estrecha relacién con el
PIB: cuando la tasa de desempleo se eleva, la
produccién y la demanda de trabajo caen, lo cual es
perjudicial para los bienes y servicios, que el trabajador
pudo haber producido.

Cuando las variaciones de la tasa de desempleo se
incrementan nocivamente; la inflacion aumenta. Esta
informacion crucial del desempleo a nivel nacional; se
logra, porque las estadisticas que se aplican son las
mas estrictas, debido, a que se identifican los datos
econdmicos mas notables.

4.-Vigilar la estabilidad de los precios, para mantener
valor del dinero. Este objetivo que nace desde la
Macroeconomia, tiene la encomienda de cuidar que los
precios no cambien bruscamente o se eleven
repentinamente; aunque la experiencia muestra que los
precios suben o bajan para vaciar los mercados
competitivos. Para ello, los especialistas en estadistica
crean indices de precios o medidas del nivel general de
precios, como el Indice de Nacional de Precios al
Consumidor (I.N.P.C.)

El indice de Nacional de Precios al Consumidor, es un
indicador econdmico cuyo objetivo es: proporcionar
informacion a cerca de la variacién de los precios a
través del tiempo; de una canasta de bienes y servicios
gue consume una familia urbana promedio, en México.
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Esta informacién es cabal para que el sistema de
mercado, obtenga cifras exactas de dichas variaciones
para su estudio y al mismo tiempo, para que otorgue
informacion preponderante a la produccion nacional.

Ante la imposibilidad de dar seguimiento a todos los
precios de la Economia, de manera puntual, se
selecciona una canasta con productos representativos
gue consumen los hogares de una sociedad; cotizando
una muestra de ochenta y cinco mil bienes y servicios;
de cuarenta y seis localidades, las cuales se recaban
de las 10 ciudades mas pobladas del pais

Una vez con la informacion obtenida; se asignan las
cotizaciones, por ejemplo: los precios de alimentos se
cotizan semanalmente para el I.N.P.C. mientras que el
resto, quincenalmente. Esta informacion tiene una
difusion de dos veces por mes durante todo el afio.

El nivel de estos precios no cambia simultdaneamente
porque dependen de variables como: el volumen de
dinero y su movimiento dentro del sistema financiero,
asi como el numero de sus transacciones; pero, si el
volumen y la velocidad permanecen invariables y el
namero de transacciones aumenta, es necesario bajar
los precios y si el volumen y la velocidad de dinero
disminuye, es pertinente subir los precios.

Cuando se adquiere una solidez en el sistema de
precios, los economistas informan y asesoran a los
agentes econdémicos para la planeacion a largo plazo
con respecto a sus necesidades. y la toma de
decisiones presentes y futuras.

De esta manera se propone un posible ahorro porque
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el dinero no disminuye; las empresas pueden asignar
mejor sus recursos; disminuye el riesgo en los
mercados financieros con respecto a la reduccién de
sus tasas de interés, lo cual promueve una mayor
inversion.

Lo anterior contribuye a la modernizacion y
profundizaciébn del sector financiero. Sin embargo,
cuando existe una circulacion acelerada en el flujo de
dinero y un excedente en la emision de billetes; surge
un efecto inflacionista sobre los precios, y para ello, se
deben fijar nuevos instrumentos para mantener la
estabilidad economica dentro del mercado.

5.-Controlar la inflacion. La politica monetaria restrictiva
posee gran significancia, ya que en ella radica la
facultad de controlar la inflacion mediante diversos
mecanismos y si no, es el caso, pueden aplicarse otros
instrumentos de politica monetaria que tienen un menor
efecto en la actividad productiva.
Los profesionales en materia econémica han optado
por vigilar la continuidad de los precios mediante una
tasa de inflacion, que refiere al porcentaje de cambio
del nivel general de precios de un afio, al siguiente.

Cuando esta tasa se eleva y es creciente, pueden
producirse fendbmenos como la inflacion o la deflacion
en un intento de mantener bajo y estables los precios,
como el mejor de los casos.

Ambos fendmenos cuentan con la asistencia del Banco
De México para ser ubicados sobre decisiones y
propdsitos concretos dentro de la Economia.
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A continuacion se hace énfasis del objetivo mas
enrevesado y principal que sirve de base para
determinar el prondstico de una marcha ecuanime en la
Economia del pais; controlar la inflacion.

Al mencionar el término inflacion, se refiere a uno de
los fendmenos mas perniciosos en los que un pais
puede estar envuelto; ya que no permite enmarcar el
aumento excesivo y pronunciado del balance normal de
los precios debido a los costos de produccion.

Se define que la inflacion, es la tasa del nivel general
de precios, de bienes y servicios, que van
encareciendo prolongadamente; y que se imponen
dentro de un mercado durante un periodo determinado
en una Economia a largo plazo.

Y por el contrario; para que pueda hablarse de
deflacion se requiere que la tasa de inflacion sea
decreciente durante un lapso temporal apreciable, a
partir de dos meses como minimo.

La deflacion ocurre cuando caen los precios, lo que
significa que la tasa de inflacion es negativa y por
consiguiente los precios disminuyen.

Cuando esta tasa se eleva demasiado; es posible que
se generen pérdidas de bienestar importante como: la
asignacion parcial de recursos con efectos malamente
distribuidos, menor tasa de crecimiento.

Y en el otro extremo esta la hiperinflacion, que refiere a
un aumento del nivel de precios de mil o de un millon
por ciento anual.
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Causantes de la inflacion. El problema comienza a ser
ostensible cuando se presenta un exceso de dinero,
mas alld de lo que se demanda; y principalmente
cuando el gobierno gasta mas dinero de lo que dispone
un presupuesto previsto. Por lo tanto, la oferta
monetaria aumenta asi como el numero de
transacciones dentro del mercado;

La oferta agregada se contrae por la subida de los
costos que se asocian en el proceso productivo y por
consiguiente las empresas elevan los precios para
mantener un margen de ganancia; y por otro lado, se
incrementa la demanda agregada, la cual provoca una
alza en los precios, dado que hay mucho dinero
persiguiendo a pocos bienes.

He aqui, ante estos hechos subitos, la Politica
Monetaria responde a la mision de vigilar solicitamente
el crecimiento economico, asi como contendiendo con
la inflacion, sin que exista una escalada de precios.

Aunque se considera el ILN.P.C como el mejor
indicador cuya variacion porcentual ayuda a medir
mejor a la inflacion; el Banco de México establece un
objetivo a través de la variable: tasa de interés a corto
plazo con ajustes periodicos para medir esta
problematica.

La tasa de interés es un instrumento monetario que
permite manipular la inflacion y que tiene como
objetivo a largo plazo determinar el tipo de cambio del
I.N.P.C y que a su vez tiene efectos sobre la oferta 'y la
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demanda agregada. A mayores expectativas de
inflacion, mayores tasas de interés.

Cuando la tasa de interés aumenta en la Economia
Nacional, se debe a que hay un remanente en la oferta
monetaria. Este hecho traslada sus efectos en el costo
de oportunidad de capital; frenando la solicitud de
préstamos bancarios y por ende, desincentivando la
inversion y el consumo. Aunque esta aumento en la
tasa de interés permite fomentar el ahorro; estos
hechos limitan la cantidad de dinero disponible, pues al
incitar a reducir el gasto, la demanda agregada
disminuye, lo que trae consigo una pérdida de empleos
y una menor productividad en las empresas ya que los
precios de bienes y servicios disminuyen.

Cuando la tasa de interés disminuye; el consumo y la
inversion se elevan debido a que el dinero se encuentra
fuera de los bancos. Esto supone que hay mas liquidez
en la Economia, entonces ello compromete a que los
precios aumenten;

El alto consumo con relacion al ingreso nacional: que
representa los ingresos totales recibidos por el trabajo,
el capital y la tierra o todas aquellas remuneraciones de
los factores de produccion equivale a poca inversion y
una lenta recuperacién con respecto a la inflacion. El
ahorro, entonces, es la parte de ese ingreso disponible
gue no se consume, dando origen a un crecimiento
economico sostenible.

Dentro del examen de este problema, se demuestra
gue la inflacion alta, impone muchas bajas; algunas
visibles y otras imperceptibles en la sociedad. Una de
las mas evidentes, es la pérdida de eficiencia
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economica; debido a que disminuye el poder
adquisitivo del dinero.

Este suceso crea un déficit en la Balanza de Pagos: se
reduce el ahorro y aumenta la tasa de interés,
estropeando asi a la Economia;

El impacto adverso sobre la redistribucion de la riqueza
es considerado como uno de los impuestos mas
regresivos, ya que afecta en mayor medida a la
poblacion con menos recursos pues la mayor parte de
sus ingresos son en efectivo. Dado que los precios son
los primeros en ser rebasados por ese cambio brusco;
las primeras sefiales se consagran en la escasez o
disponibilidad de bienes y servicios que se pueden
adquirir, ya que el dinero pierde valor.

Una contrariedad que acoge la inflacion, es que no le
permite al sistema de precios brindar informacion a los
agentes, para que estos puedan decidir
congruentemente con respecto a la toma de decisiones
de sus recursos con base al consumo, produccion e
inversion; pues el precio de los bienes y servicios
comienzan a cambiar paulatinamente.

Los economistas ante este haber; sugieren gastar de
inmediato el dinero, ya que los precios pueden seguir
aumentando, y por consiguiente, a corto plazo, se
podran comprar menos bienes y servicios con la misma
cantidad de recursos.
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Capitulo 2.- Marco metodolégico

2.1 Planteamiento del problema

México ha estado implicado en una desaceleracion y
desigualdad endémica: en el proceso econdmico,
estabilidad financiera y otras variables, que en conjunto
representan problemas en el crecimiento de la
economia.

¢, Realmente el pais cuenta con los recursos necesarios
para enfrentar y progresar ante cualquier problema de
caracter econémico?

Al conocer las contrariedades que afectan a la
economia  mexicana; encausamos  éstas, a
alternativas, criterios establecidos, juicios de valor real
y comprobable, para conocer el origen, razon y porqué
del impacto negativo o positivo; con la intencién de que
no converja en una crisis monetaria inalterable y
permanente a través de la politica monetaria.

2.2 Pregunta de Investigacion

¢, Qué y /o quiénes son los responsables en tomar el
control y las decisiones en la economia de México y por
gué seguimos siendo un pais tercermundista ante los
estandares mundiales?
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2.3 Hipotesis

La autoridad monetaria del pais, debe manipular la
Economia Nacional sin permitir que agentes externos
participen y/o modifiquen la toma de decisiones que los
profesionales en la materia ya han determinado, para
en el encause de alguna problematica.

Es posible adquirir una economia con fulgor, si se lleva
a cabo la transparencia en cada orden que es impuesta
al Gobierno.

2.4 Objetivos

-Conocer la historia y antecedentes de la Politica
Monetaria y el Banco Central.

-ldentificar qué agentes econdmicos se encuentran
involucrados en un marco econémicamente escarpado;
dentro del sistema de organizacion social.

-Reconocer cuéles son las causas y problematicas que
estropean e impiden una via Optima en la estabilidad
econdmica y financiera.

-Referir 'y enfocar cualesquiera que sean las
consecuencias, de todos los acontecimientos previos
gue se aprecian en la actualidad, para iniciar el estudio
de alternativas y posibles soluciones.
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-Conocer con determinacion el comportamiento de la
Economia; para encaminarla de manera pertinente, a
los sucesos futuros y/o similares.

2.5 Metodologia empleada

La informacion inscrita y destacada de la historia
monetaria de México que ha sido recabada en: libros,
documentales, periodicos, revistas, manuales de
trabajo, videos, anécdotas, resefias, peliculas, paginas
oficiales e informativas para el publico, e incluso
pinturas; y ademas, siendo de esta manera, testigo de
los cambios y transiciones de la Economia; son utiles
para hacer un analisis por medio de la rebuscada
lectura que ofrece: datos, cifras e informacién, para asi
comparar las secuelas que ha habido entre los afios
gue corresponden a los siglos XX 'Y XXI.

Una vez identificados los problemas; se puede fijar un
criterio y punto de vista mas formal sobre qué y quiénes
son los responsables de que la politica monetaria se
conduzca con integridad y transparencia para que
finalmente se establezcan metas y objetivos asi como
posibles resultados diferentes.

La metodologia empleada sera el punto de apoyo para
la aplicacion del andlisis.
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Capitulo 3.-Marco referencial

Este estudio y analisis sirve como base para interpretar
y suponer como deberian ocurrir los futuros hechos en
los afios venideros de la Economia; apoyada de la
historia concientizada que se ha descrito, para no
repetir los sucesos que han exaltado al pais:

Se puede ubicar este trabajo en cualquier etapa,
periodo y aflo que se desee entender y comprender
con mayor claridad; a través de la informacion
plasmada en las péaginas anteriores. Asimismo se
puede preparar un modelo de ideas y opciones futuras
para algun problema que esté cercano o latente en el
momento actual.

El lector puede acertar con simplicidad y/o rapidez lo
gque ocurre y lo que puede ocurrir; prediciendo la
correcta toma de decisiones que la autoridad monetaria
acataria;

También esta investigacion, sugiere a los estudiantes
de Economia acerca de la historia por la que ha
atravesado el pais y/o guiandolas asi como también a
las personas interesadas en el pre estudio de la
materia.

Es preciso subrayar que los conocimientos adquiridos
por el lector sirven como fundamentos y objetivos de
materia y caracter econdmico y no politico para realzar
la mera esencia de la investigacion.
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Capitulo 4.-Resultados

Aplicacion del andlisis.

Se han mencionado los acontecimientos que han
figurado dentro de la historia econdmica de México; y
para ello se decide emplear el analisis como la apuesta
principal para distinguir y comprender las decisiones
que afectan 'y encuadran positivamente vy
negativamente a la Politca Monetaria, para
posteriormente discurrir en criterios y premisas para
consolidar suposiciones de un cambio meramente
debido; con base a los agregados econémicos que se
conocen y previo a los hechos que se han avistado:
como los problemas que han prevalecido, asi como, a
los méritos sublimes dentro de una secuencia
enmarcada por los siglos XX'Y XXI.

Ao 1929-1930.

El intrincado periodo de La Gran depresion; también
afecta a México; quedando envuelto en la negatividad:
La moneda se desmonetiza; el empleo cae vy
comienzan las emigraciones hacia Estados Unidos.

Premisa:
-Estos sucesos son excluidos inmediatamente porque

es aplicado el objetivo de la tasa de interés; refiriendo
primeramente al tipo de cambio, para que este fuera
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versétil de acuerdo a la oferta y demanda que existia
en el mercado; impidiendo que el gobierno Io
manipulara.

-Dado que el resultado fue atinado; en 1931 entra en
vigor la Ley Monetaria que permite que la moneda se
mantenga en libre flotacion, por lo que este hecho,
estrecha una Economia positiva en los siguientes afios.

-No obstante cuando se decreta la expropiacion
petrolera en 1938: se irrumpen las relaciones con el
extranjero, y como consecuencia: la Balanza Comercial
se estropea, la inflacion aparece; asi como también la
primera devaluacion ante el tipo de cambio frente al
dolar.

Todo esto ocurrié porque la tasa de inflacion no preside
para el gobierno de importancia y por ello hubo un
gasto mayor al presupuesto que se contemplé para
expropiar el petréleo y eso mantuvo un exceso de
dinero en circulacién y por ende la oferta monetaria
aumenta, lo que ocasioné que la demanda agregada
Incremente; provocando un aumento en los precios.

Afo 1939- 1945.
Corrompe un suceso con las bajas y contrariedades

mas apreciables en la historia: la Segunda Guerra
Mundial.
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Premisa:

-Entre este periodo, la Economia mexicana alcanz6
niveles notables histéricos: en la Balanza de Comercial,
debido a que se aplicé el objetivo monetario: para evitar
desequilibrios permanentes en la Balanza de Pagosy
proteger las reservas internacionales; para lo cual
funciond ya que se registré un gran nimero de creditos
en la Balanza de Pagos, ponderando asi, a la cuenta
corriente y cuenta de capitales y por consiguiente a las
reservas oficiales, gracias a la venta de petréleo que se
vendié al extranjero durante la Segunda Guerra
Mundial.

-Por su parte el P.I1.B. rebaso las expectativas pues el
desarrollo econémico del pais, se mantuvo sostenible
durante esos afios. Tanto el P.I.B. real como el P.N.B.
también destacan en su posicion; mostrando ciclos
eficientes.

-También el tipo de cambio mantenido, figura sin
afectar la variacion de la oferta de divisas.

Afo 1946- 1954.

Inmediatamente después del término de la Segunda
Guerra Mundial, las reserva oficiales se desploman; la
inflacibn aumenta y la sobrevaluacion del peso
aparece por primera vez. En aquel momento la
inversion extrajera sufre bajas.
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Posteriormente, una nueva ley de comercio aparece
tras la modificacion del articulo veintiocho de la
constitucion. Esto incita a que los mexicanos retiren
capitales del pais; se devalla el peso, los salarios
disminuyen y en ese momento mengua la Balanza de
Pagos. Entra vigorosamente la inversién extranjera lo
gue favorece Unicamente a éstos.

Premisa:

-Primeramente, todo ello surgié ya que el sistema
financiero no contaba con la solidez ni la estructura con
la que actualmente guarece. Por lo tanto, no se fij6 el
objetivo para controlar la oferta monetaria; durante y
después del término de la Segunda Guerra Mundial y
mucho menos, las necesidades de liquidez. Sin
embargo esto no significa que el gobierno mexicano no
pudiese hacer nada.

-Debido a que hubo un excedente en el flujo de dinero
durante el periodo bélico; la historia y el drama se
presentan a su término, ya que los precios se elevaron
porque el volumen y la velocidad de dinero
disminuyeron, asi como también, por no considerar
nuevamente a la tasa de inflacion como instrumento
previo a los drasticos impactos ciclicos de la Economia,
y es por ello que no se aplicé el objetivo monetario para
controlar la inflacibn. Ademas no se aplico el objetivo
monetario: que vigila la estabilidad de los precios;
desatendiendo al I.N.P.C. lo que motivo a que las cifras
de produccion nacional previa y futura fueran
desconocidas.
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-Por otra parte uno de los problemas deshonestos, fue
gue se otorgd empleo Unicamente durante la Segunda
Guerra Mundial y cuando este llega a su fin, hay bajas
eminentes en el empleo, y en el P.I.B. Aunado a eso; el
namero de exportaciones tienen un decrecimiento,
alterando negativamente a la Balanza de Pagos.
Ante estas circunstancias la productividad arrasa hacia
abajo y el desempleo, hacia arriba.

Posteriormente la tasa de desempleo se incrementa,
emparejando obligatoriamente a la inflacién.

Afio de 1955-1970.

En el trascurso de estos afios; acontecimientos muy
importantes para la Economia se revelan: el periodo
donde los agregados econdémicos  presumen de
estabilidad después de las contrariedades de los afios
pasados.

Premisa:

-Los instrumentos de la Politica Monetaria son
aplicados y acatados después de que en los periodos
anteriores se tomaron decisiones contrarias Yy
desinteresadas:

El primer objetivo monetario que avizora el Sistema
Financiero para controlar la oferta monetaria y las
necesidades de liquidez; mantuvo el tipo de cambio
estable y un sistema de pagos sodlido e inflexible,
gracias a la intervencion del Banco de México. El sector
financiero fue el que se presentd mas vigoroso en este
periodo.
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-También fue aplicado el objetivo monetario para evitar
desequilibrios permanentes en la Balanza de Pagos; el
cual tuvo resultados, pues la importaciones
disminuyeron y las exportaciones aumentaron
consiguiendo asi una Balanza Comercial firme vy
esplendorosa. Ademas se soslayo6 cualquier crédito que
su pudiera obtener del extranjero. Y la inversion
extranjera directa Unicamente se admitié para para el
desarrollo nacional.

-El tercer objetivo: sostener el horizonte de empleos
permanentes por ende se indujo sin empefio, pues es
la produccion y la demanda de trabajo eran axiomaticas
en la Economia Nacional. El P..B se mantenia en
tendencia creciente; colocandose en este periodo como
uno de los mejores registros.

-Todo esto se valié para mantener los precios estables
gracias a que se aplico el cuarto objetivo monetario:
vigilar la estabilidad de los precios, para mantener valor
del dinero lo que favorecié a la acumulacion de capital;
el ingreso per capita se elevo, asi como también los
salarios.

-Asimismo, controlar la inflacion fue un objetivo que se
aplicd con prevision de la politica monetaria restrictiva
pues en este periodo, era notable los niveles bajos y
regulares de inflacion; gracias a la contemplacion
constante de la tasa de inflacion y también, porque el
gobierno no gasto mas sobre del presupuesto
estipulado.
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Afo: 1971-1997.

A principios de los setentas hasta casi finales de los
noventas; el crecimiento econémico se distribuyd de
manera parcial notandose el desequilibrio dentro de la
Economia; infortunadamente en todas y cada uno de
los agregados econémicos.

Es importante mencionar que la deuda externa e
interna fueron temas y objetivos prioritarios que
prevalecieron en este periodo; contrayendo vy
abarcando un vasto sinnimero de situaciones
negativas y recurrentes, pues prescindieron atender los
objetivos de la Politica Monetaria, asi como los sucesos
infortunios del petréleo

Premisa:

-Se asume que a principios de los afios setenta la crisis
internacional del petrdleo, fue una desventaja a la vista,
gue no precisamente fue la causante de que la inflacion
se elevara subitamente. El gran problema surge porque
una vez mas el gasto publico se llevd a cabo sin
mesura por la preocupacion latente. Como
consecuencia de esta accién impulsiva se manifesto
una crisis econdmica sostenible que derivd muchas
mas vicisitudes. Por lo tanto controlar la inflacion fue
un objetivo no recordado u olvidado por las acciones
que se ejecutaron.

-Debido a la no aplicacion de los instrumentos
monetarios, los sucesos venideros a principios de los
afios ochenta impactan y rebasan deficientemente vy
nuevamente ala Economia Nacional.
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-Preocupados por la mejora de la situacion, el Gobierno
realiza toma decisiones corruptas para obtener dinero
de las empresas; dejandolas, por consiguiente, sin
capital, lo que causoé que los empleos cayeran, gracias
a que el objetivo monetario: sostener el horizonte de
empleos permanentes no fue considerado por quienes
permitieron manipular las actividades de mercado;

Es asi, que el primer objetivo de la Politica Monetaria:
avizorar la actividad del Sistema Financiero del pais,
para controlar la oferta monetaria y las necesidades de
liquidez fue el mas perjudicado ya que eltipo de
cambio fijo se desestabilizé imparablemente por culpa
del gobierno y no obstante las instituciones financieras
fueron saqueadas por ilimitados créditos que
solicitaron.

-El abuso del gasto publico y el exceso de créditos
externos continban afectando impasiblemente a la
Balanza de Pagos, por lo tanto tampoco se aplica el
segundo objetivo de evitar desequilibrios permanentes
en la Balanza de Pagos para proteccion de la posicion
de reservas internacionales.

-Aunque la moneda pierde valor ante la caida del
petroleo a principios de la década de los ochenta; esta
se deja a flote pero no fue una medida pertinente, pues
la actividad de la oferta y la demanda dentro del
mercado estaban estancadas. Finalmente la autoridad
monetaria, recibia este tipo de 6rdenes desacertadas
por el gobierno.

-La suerte en los afios noventa comienza con la
entrada deliberada de la inversién extranjera Unica la
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cual propici6 salarios bajos y desempleo, pues todo tipo
de lucro es destinado a los extranjeros:

La cual propicia que el objetivo macroecondémico:
sostener el horizonte de empleos permanentes no
fuera importante una vez mas, pues este cometido
reprimié al empleo nacional y los salarios estables.
Estas consecuencias eran bien conocidas, pues el
lucro de este tipo de inversion recae directamente para
los extranjeros;

-También las tasas de interés bancario aumentaron, ya
gue parte de la inversion extranjera se establecio como
bancos; manipulando el tipo de interés. Estas mismas,
fueron asaltadas por cuantiosos Yy recurrentes
préstamos, habiendo asi un exceso y abusivo en el
gasto publico.

-Por otro lado, la moneda se devalla por ajustes
inconcebibles que se efectian por el gobierno y no
obstante, después surge una sobrevaluacion. Estas
consecuencias son decisiones que se tomaron como
nuevas y muy erroneas alternativas gracias a que en la
década anterior no se implementé el segundo objetivo
monetario: avizorar la actividad del Sistema Financiero
del pais, para controlar la oferta monetaria y las
necesidades de liquidez ; y este a su vez, se
encontraba austero e inestable para controlar a la
circulaciéon de dinero en el pais

-Finalmente, evitar desequilibrios permanentes en
la Balanza de Pagos para proteccion de la posicion de
reservas internacionales, no fue logrado el cometido
pues éstas ya se habian consumido.
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Afno 1998-2007.

Debido al desasosiego y angustia por la confusién en el
sistema econdmico; desperté la urgencia de adoptar
estrategias definidas;

Una vez que éstas se fijaron; se erigen y de esta
manera la Economia y la inflacibn dnicamente se
regulan.

Premisa:

-El gobierno rendido, se deja terciar por el Banco de
México, y de esta manera se aplican después de
muchos afos, los objetivos monetarios; principalmente
e inmediatamente: controlar la inflacion ademas de
nuevas estrategias. Este hecho permite que los precios
se mantengan regulares gracias a que el cuarto
objetivo monetario vigilar la estabilidad de los precios,
para mantener valor del dinero, es considerado y
aplicado; moderando el consumo  nacional.

-En este periodo el empleo no se distingue como
estable ni regular, pues como prioridad la inflacién
continua siendo analizada para la mejora continua en la
Economia;

-Evitar desequilibrios permanentes en la Balanza de
Pagos para proteccion de la posicion de reservas
internacionales es otro objetivo que se atiende, pues
estas Ultimas se restablecen paulatinamente. La
inversion extranjera se instaura ahora como mixta
ademas de la inversion nacional.
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Afo 2008-2009.
Crisis internacional: México sufre su peor recesion
Premisa:

-A causa de que en los afios pasados el sistema
financiero se exponia oprimido; la crisis internacional
que se presentd en ese momento, condujo a que la
oferta monetaria padeciera rapidamente contrastes
negativos, y como consecuencia vigilar la estabilidad
de los precios, para mantener valor del dinero fue un
objetivo monetario que no pudo sobreponerse; en
atencion a lo cual, los precios aumentan y el P.I.B. se
contrae de forma avasallante.

-El desempleo se vino arriba como secuela de los otros
hechos; impidiendo sostener el horizonte de empleos
permanentes asi como también el objetivo
macroecondmico: evitar desequilibrios permanentes en
la Balanza de Pagos pues esta volvia encontrar
disipada por la disminucion de toda la actividad
proceso econémico.

Afno 2010-2018.

La Economia retoma un poco de solidez comparada a
los afios previos.
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Premisa:

En este periodo, nuevas implementaciones son
adheridas a los objetivos monetarios, principalmente en
el objetivo: avizorar la actividad del Sistema Financiero
del pais, para controlar la oferta monetaria y las
necesidades de liquidez con notables y eficientes
cambios.

Este renovado y consolidado Sistema financiero dio
hincapié a controlar la inflacion; es decir, uno depende
del otro, gracias a la aplicacion del tipo de interés;

Por otro lado, sostener el horizonte de empleos
permanentes, fue otro objetivo que se alcanzo, ya que
la poblacion econdmicamente activa se mantuvo. Por
consiguiente el P.I.B., se eleva y el consumo también.
Seguido a estos hechos; los precios se incrementan; y
vigilar la estabilidad de los precios, para mantener valor
del dinero, fue un hecho que esta vez, no se lleva a
cabo. El valor de la moneda no permite adquirir los
mismos bienes y servicios por el mismo precio y la
Demanda aumenta en el mercado.

98



Conclusiones

En realidad todos los conceptos que se han rebuscado
a lo largo de la investigacion; engloban todos los
cometidos que la noble ciencia, Economia, refiere a su
estudio y asimismo, se reconoce que todo este margen
de hechos econdmicos llevan por nombre Politica
Monetaria.

Es preciso notar que ha habido diferentes y recurrentes
inconsistencias a lo largo de la historia con respecto a
los agregados monetarios, ya que se ha entrevisto
rezagada por las pocas y lentas acciones que se han
acatado desde su comienzo;

Es sabido, también, que no solo la Macroeconomia
desarrolla teorias para explicar hechos y fenémenos
observados, sino, que ademas, hace posibles
predicciones sobre sucesos futuros.
Posteriormente, el Banco Central prepara las
resoluciones mas acertadas para la ejecucion de las
medidas establecidas, que tienen efectos positivos
sobre las expectativas del desempefio futuro de la
Economia;

Finalmente e Infortunadamente, estas medidas, se han
sorteado como estrategias poco valoradas, que los
presidentes han tomado como un recurso poco
emergente en su gobernanza pues contindan
prescindiendo de la Politca Monetaria para
salvaguardar la Economia Nacional, fijando su
voluntad.
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Cabe destacar, que los logros econdmicos que se han
conseguido; han sido resultado de tareas indomitas y
prolongadas que los economistas han tenido que juzgar
y resolver en los periodos de contrastes e inestabilidad
en la que el pais se ha visto acerado.

Como punto de vista; comenzaré enfatizando que esta
investigacion ha sido muy ardua y nada sencilla, ya que
existe mucha informacion general y de cierta forma,
oculta o muchas veces sin datos necesarios o
concretos para mostrar un punto de vista preciso,
confirmado y veraz; que el gobierno mexicano y sus
autoridades no dejan entrever, pues estos manipulan o
disfrazan la informacién y estadistica, no pudiendo
saber y/o conocer un resultado o publicacion auténtica:

Me atrevo a expresar, primeramente; que la Economia
de nuestro pais puede y es capaz de competir con el
resto del mundo, figurando como una potencia y no
como un pais tercermundista, pero no es asunto facil;
no por la imposibilidad de que llegue a serlo, si no, por
guienes estan ajustando la forma en que ésta se
conduce dentro de la sociedad.

Considero que el problema no radica en la Economia
del pais, ni en el mal estudio aplicado de Ila
Microeconomia y mucho menos en la Macroeconomia,
pues estas son simplemente ciencias de estudio.

El verdadero embrollo y malestar social se encuentra
en que los presidentes toman sus propias decisiones
de acuerdo a sus intereses sin tomar en cuenta lo que
el Banco de México les sugiere.
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Se pudo leer, que antes de que existiera una institucion
gue regulara el sistema monetario; la moneda mantenia
su valor de acuerdo a lo que la sociedad ofertara y
demandara dentro del mercado.

Sin embargo, con el paso del tiempo, el gobierno
acepté y permiti6 adoptar medidas como: la
privatizacién, monopolizacion, e inversion extranjera...
para que estas fueran acciones convenientes, para
regular de forma eficaz las dificultades; y que ademas,
les aportara ganancias sin pensar que todo ello limitaria
el desarrollo y crecimiento econémico nacional. Casi
todas estas circunstancias, se instauraron por la oferta
que los presidentes hicieron al extranjero;

Por esta via, la mano de obra y el capital humano, se
consiguieron de forma facil y sin remuneracion; en
comparacion con los paises en donde México no
recibia ofertas para invertir o brindar oportunidad a sus
trabajadores para inmiscuirse en el campo laboral
extranjero.

Debido a todo ello, la Economia y parte del proceso
economico hubo sido comandado por la Economia
Extranjera, por lo que la moneda perdi6 su valor.
Esto contribuyé a obstaculizar el Sistema Financiero:
comenzando a surgir crisis, devaluaciones, empleo mal
pagado y salarios bajos, etcétera. Ademas esto
provocd, que los Presidentes con la urgencia de
enmendar esas rachas, solicitaran préstamos y créditos
a extranjeros e inversiones extranjeras unicas; por lo
gue el gasto publico al igual que las deudas interna y
externa se elevaran, sin tener un final resuelto.
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Muchas veces y por muchos afios; México ha sido
victima y victimario al aceptar y ofrecer esas
condiciones que intuitivamente el gobierno sabia que
tarde o temprano podria conseguir consecuencias
adversas;

Pero la cuestion no solo es esa; si no, que los
profesionistas en materia econdémica no pudieron
zambullirse ante las ideas, propuestas y decisiones que
los Presidentes querian instaurar.

Al ignorar a los expertos y a la Politica Monetaria
respaldada por la autoridad monetaria; fueron los
peores errores que los Presidentes desobedientes
pudieron atesorar para su pais; pues se ha leido en la
investigacion que estos fallos se pudieron disipar,
cuando se aplicaban los objetivos que la Politica
Monetaria sugiere.

Para finalizar; estimo que en México puede haber
participacion extranjera pero sin arrebatarle el valor y
las oportunidades a todos los mexicanos para forman
parte de la sociedad, sin tener que competir por las
escazas oportunidades debido a la poca oferta que se
da como consecuencia de las equivocas elecciones
anteriores. Por afiadidura; la Economia y bienestar
social fueran mas estables si se desplegara: el dar
prioridad a la inversion nacional y no la extranjera.
Gradualmente

esto atrajera prosperidad en todo el proceso
econoémico.

Sé que no es facil alcanzar la igualdad en una sociedad

cuando esta se encuentra abrazada por personajes que
quieren obtener beneficios particulares y que dan
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cavidad a la corrupcion y deslealtad, del y los
compromisos que se tiene con la nacion.

Aunque es dificil la situacion para la mayoria de los
mexicanos; se sabe, que si hay opciones que se
pueden tomar para fundar un progreso econémico y
social; También, se reconoce que el Banco de México
cuenta con profesionales expertos, en materia
macroecondémica; que se empefian y esfuerzan, por
entregar diversas alternativas, a los Presidentes para
gue tomen las mejores decisiones que muchas veces
son ignoradas o0 no aceptadas. Se confirma también,
gue la inversion extranjera propicia riqueza a los
extranjeros empleando al mexicano con un sueldo
menor al que otorgan en su pais. Se reitera una vez
mas que los Presidentes son los que deciden vy dirigen
el destino de su pais.

México va a cambiar, México va a progresar, México va
a figurar como una nacion lider y ejemplar, en México
se sentird paz y tranquilidad, todo esto si México
tuviera un lider leal. Es posible.
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