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INTRODUCCION

no de loa principales obstacules a los gque se enfrentan los
investigadores de la ciencia vcondnica consiste en la carencia .de un
bien organizado banca de datos que contenga todas y cada wuna de las
wvariables que requieren. Este probleaa se ve agravado cuando los datos
e necesitan para trabajos do putimacidn y programacion.

Por tal mativo, hesos querido choetvar ol de cerca dichoe problesa vy
organizar las cifras reforentes al sistesa bancoaric mexicano en

cuadros que a nuestro juicio puedan ser facilmente wanejables.

Ei objetivo fundamental de este trabajo congiste en depurar vy
reorganizar los datos relativos a los balances del siztema bancario de
forma tal que se llegue a balances reciasificadc:. y 4a otros gqgue
cantengan los flujos de fondos de cada componente del sector.

El tema estd dividido en cinco capftulos, cuyos temas son los
siquientes: Marco Tedrico, Deaarrollo Histsrico del Bector Financlero
HMexicang, Bistema Contable, Bases Analiticas y Conclusionos.

En primesr lugar, en el Capitulo 1 [=:) presenta un narco
tedrico—conceptual del sistema Financiero. El ochjetive de dJdste en
dascriblir cada una de las entidades cosponentes del ocector, con la
finalidad de comprendor, en dltima instancia, en ddénde se uhica el
sistesn bancario mexicano y cudles son las actividades de cada una de
sus instituciones.

Ecte es un punto en donde la tdea principal es la definicidn de los
principales componentes del sactor.

El Capitulo II se reaefiere a la perspectiva histdrica del sector
financliero en México. Esto so hace a travéz de la deccripoida de las
caracter{sticas nis importantes de la econonfa mexicana en ol perfoda
1940-1787 y la introduccidn del sistema financicro a 1o large de esa
atapa.




Como siguiente punto, en &l Capitulo 1II se presenta un marco contable
del sistema finonclere mexicono, ais precisasente del sector bancario,
en donda a traves de identidadas ce explican los balances por Eipo de
banca? Banco de Mdxico, banca de desarvrollo, banca coserclal y sistema
bancario consal idado. Dichas identidades resultan dgtiles cuando se
requiere conocer cuales son los componemtes de algdn rubro de los
kalances do recurstbs y obligaciones. Este capitulo contiene al  final
un apéndice con los balances por clase de banca para ol periodo
1977-1957. Las saries que aqud soc presentan, igual quos en 2) siguiente
capftulo, son trimestrales.

El Capitulo IV es la parte sedular de este trabajo, ya que oa ¢l @e
dan las notas metodnlé&gicae de la elaboracidn da los balances
reclaci ficados, ajustados y de flujos de fondos, tawmbidn por tipo de
banca. Es importante sefalar que la consscucidn de los balances de
flujos de fondos fue el objetivo primeramemte planteadn, vya que en
ccasiones los datos financierps, que en su mayoria se publican  en
saldos , son elas significativos si se tienen en forma do flujos que i
so emplean cono acervos. Como @l cepitulo anterior, d¢ste contiene wun
apéndice con ios balances moncionados para el pericodo en eantudia.

Finalmente, ol propdsito del Capftulo V es sefalar ias conclusiones
wue desdos puestro punto de vista gon las més  importantes de osta
tesis.
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CAPITULO I

MARGCO TEORICO

Luando se exprende un btrabajo de investigacidn ccondmica, una de

las

primeras interrogantes que surge, sun antes de thaber delinttads el
teoa ohjeta de estudio, 2% Jdentro de gue sector de la soconomfa  se
Cublieard el andlisis? Considerareecs gue la economia estid dividida en
seis grandes grupos, ¢stos asoni a? real, b} financiero, o) <finanzas

pdblicas, d) externn, e) eaploa, vy, ¥} salarios y precioas; on el #arco
de ostas ireas se puede cituar cualnuier tema gue se thaya elogido. Lo
anterior no gquiere decir gque el anidlisis se sitde exclusivasonte en
uno de estos campos &ino que , por el contrario, on vista de gue on la
economfa existe una aserie de vinculos entre todas las variables gue Ia
conforaan, no se guede hablar de sectores independientes de los otros

sino pas blen de un universo en el que se presenta un conjuntn de
factores interrelacionados

Para efoctos del presente astudio pusstra interds radica en el sistena
Ffinanciero debido 4 qua se considera ontre loa sectareas que  han
desenpefadn papoles importantes en la evolucidn del pais. Dentra do
datn Se encuontran todae ias condiciones para el desarrallae de una
gran variedad de chjstos, que soo on requerisianto fundamental en la

reslizacida de transsccionss econdmicas intesmias y con el exterior.

La sleccidn dn este tema surgid del
dazorden vy confusidn en cuc imhito,

conuciatonto superficial  del
cuya origen se remcnta a la década
da los satentas. Asf{ puss, en base a todo lo anterior, oo escenld este
gector cun la finalidad da destacar la evoluclidn que ha tenlda aaf
cono la influencia en las relaciones ccondmicas de la socledad.

Nusstro priser objutivo es defintr al sistesa financiers, asi{ coso

dgacribir la evolucidcn da los instrusmentos y el papel

gqua desempefan
w0 laz relaciones scondmicas da la sociedad. Esto

se realizard por
medio de un enfogue gun ligue los aspecton tedricos con  elecentos do
contabilidad social.
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El plan del presente capftulo esta delimitado fundamentalmentc por
eleaentos de indole descriptiva. En el primer punto se define al
sector financiero. E1 segundo apartado se dedica a la descripcidn de
la relacidén entre objetos reales y abjptos financieros as{ cosa del
desarrollo de laozs instrunentas gue se osplean. Posteriormente, en el
tercer inciso, se introducen algunos aspecton sobre las transacciones
financieras con un mayor nivel de profundizacisn que el emploado en ol
segunda apartada. En el siguiente punto, el cuarto, a8 pressnta un
eshozo  del gistema financiero wmexicano: los organismos  que ioc
conforman y su funcidn. Finaleente, en el punto cinco s¢ prasenta un

marco contable para el analisis del sisteoa.

I. El. SECTNR FINANCTIER]

De acuerdo con Paul A. Sanuelson, "Xa Beonemia eo of cotudis de Lo
manenrn en que {oo Asmlbnes y  fa  ooclatlad wdlligon —Aoclends uss o ne
def dinere— uneo arecurdeo pacducives  “eccacso’ nuaa  eliencr diotindoo
Sleneo Yy diodifwinles funna  ow  cenowms faecenie &  fuhine  endne Lao
dluenses persanas § grunsd que cemponen fo oeocledad™. [2l.

Conp goffala el profesor Sameelson, la econemfia agrupa a la produccion
y diastribucidn de los bhienes ¥y servicios que la scociedad requiere.
Dentro de estas stapas sc ubica el sector que nos ocupa, el cual actda
como mecanismo regulador de las transacciones econdnicas debido & que
en una determinada fase del desarrolleo de la sociedad se reguiere
contar con instrumentos de financiamiento para 1levar a cabo el

intercambia entra los agentoes econdmlcos.

A. DEFINICION DEL. SECTOR _EINANCIERO

G2 definird al sector financiero coro agqudl en el que sB&  encuzntran
inmorsas todas las transacciones financieras, asf cono los
instrumentos que participan en pllas.

As{ pues, en este caspo se englobhan a todos aguelleos oclementos v

transacciones vinculados a la disponibilidad de recursos para el

@) Ramusloon, Faul A. "Cures <b Kconomia Modsrma~. £d. Aguitar, Mo
drid, APTE., p.  Oa
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dasarrolia de las actividades productivas de una sociedadd
entendidndose por écte la produceidn, distribucidn y conswsn de les
bienes y servicios indispensables.

En la actualidad se cobservan algunas condiciones que han hecha que se
acentie @l papel octivo del debito financieroa. Es decir, cada vez se
hace mas patente el pstrechamiento de las relaciones existentes eatre
la attividad bancaria, la industrial y la comercial. La mayeria de los
autores coinciden con la afirnacidn de Josd Manuel Guijeno acerca  del
desespefio que ha tenido la actividad financiera : “Pon o @enszo nes
acsnclsnes  def papel aclive ot voan ea fa litchatuna  flnanciond. oo
Sanquenso  oualen cenolderan gue o funcdn  poolva conolote en recldin
deqSoline p Lo actva en conceden prdeinmeo. Otrs aulones —fen
agempde Famin sfodo—y e poatia de {oo endliods de Aaax Yy Yellumneier
[P } Llaman funcldn, aclive al ‘adelanisT qus negulensn {ro
Wo para gue Lo nusva daveroddn fnueda  geneadns oL quance, ou
Aucvr mercads. Beme quode diche, ondendemco ol pepel pclves  cmo ol
techamdends de vf L endne fraccloneo de canital". [21.

11. QUIETOS REALES Y ORJETOE FINANCIERDS

A. OBJETOS REALES

Ba llama objoto rial a texdo agquél que es torado de la natwraleza o qua
se obtiene de un praceso productiveo y que zaticface alguna necesidad.
Antiguamante, las transacciones econdalcas Que =2 lleveban a cabo oo
invalucrapan al dinerao, se trataba de simple intorcambhio entre objston
reales, ea decir, de trusgue. Posteriormente, con la generalizacidn
del comercio y la divisidn social del trabajo aparecieron ciertas
nercancias que por sus proplas caracteristiszsa sServian coen mzdios do
canbio, reassrvan da valor y equivalentes generalas, es decit, surgid

el dinero.

B. DBJ 1 19

En un principioc el dinero fue un objeto real, resultado de la

——
m  auljono,  Jows M. ‘Méxicot Xstada y Barca Privada“. aroE. Méxioo,
ez, p.ad.
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produccidn de metales preciosos, y despuds se reemplazd por billetes y
monedas enitidos, primero por bancos privados y, en la actealidad por-
la banca central de cada soriedad, es declr, surgié un objeto gue os
resultado de una produccidn particular y por lo tanto no tiene las
caracter{sticas de un objeto real (morcancialj @9 un ohjeto

financiero.

Se conuideran reales todos los objetos tangibles, tomados o producidos
por 8] hpmhre para la satisfacgitn de sus necesidades; los objetos
financieros son los  instrusentes que proporclcnan aexlios  para la
rdquisicidn de esos bignes, taljes como ] dinerg, los bonos, los

titulos, las cartas de crédito,rtc.

Aungue no e puecde afiraar gue el dinero fue el prioer objeto
financiero gue existid, porgue hay indicios te gque antes deo aparecer
dste ya circulaban instrumnentos ode esa naturaleza y s&  operaban
transacciones financieras, poe ejemplo los creditos, se dice gue d4ste
e%s un objeto que caonstituye el punto de partida de wuna nueva esfera
econdmica, la de los fendmenos financiercos. ES con la aparicida  deol
dinera con lo gue se conforma un campPo sonetario, diferente al da los
fendmenos reales.

El control del dinero, en tanto medio de naturaleza  fFinanciera, os
funcisn especifica del banca central as{ comn de la banca do
desarrollc y la banca comercial . ,En gerwral, es la banca central la
que tiene como atribucidn la enisidn de dincro y las bancas do
dasarrollo y comercial las que Se encargan de su  sultiplicacicen, por
madio de la captacidn y de los créditos gue concoeden.

Peor aotro lado, 1 emples do los instrumeentos  financioros  ayuda,
adicionalimente, a controlar, proamaver o incluzo frenar al  desarrollo
de las actividadns praductivas.

Cuando elaboramos algin eztudioc que se relacione caon Bl 4rea conataria
y financiera hay gue tener en cuenta que conforse la actividad
econdnica va evolucionando, s& bace cada vez cis isparante la
necesidad de contar con una mayor variedad de {nstrumentos, apasr-te del

13



papel moneda que creaban los bancos de depésito [31, y considerar
que las transacciones gque se realizan en la sociedad no estin  basadan
axclusivammnte en el uso del papel meneda cpoc  dinero.

El dinero, creado por los bancos y respaldado por objetes reales o potr
@l curso legal que ispone el Estado, tiens capacidad de conpra do
cualquier objeto real y se cGitda m una posicidn internedia entre al
dmbito real y e1 ambito financiero. 6i éste resalta de la produccien
o un ohjeto real, pero si se trata de papel moneda emitido por un
banco es un objeto financiero.

IIT. TRANGACCICAES FINANCIERAS

Una transaccidn econdmica es una gperacidén por medio de 1a cuwal los
ob jetos econdmicos (reales y financieros) se desplazan de una  entidad
8 otra, dentro del sistema 0 bien dentro de lan propia entidad.

La primera transaccidn qua surgid fue agquéllia en la gue BE
intercambiaban dos objetos realest es decir, de desarrolléd sl truegue.

Posteriormente, un objeto real se wspzcializd como madin de cambio y
aporecid el dineroc. Este s8s ol segundo tipo do transaccidns el
intercambio de un objcto real por uno financiero, cuya focrma mis cooun
surge cusndo ese objeto ag dinero enitido por la autoridad monetaria.
Después aparecieron forpas alternativas de cse proceso, por  2jesplo,
oo recoplazd el dinero por otros ohjetos § tal es el casoc de una
coapra-venta a plaze, on donde se entrege un hien o servicio
recibiendo comn contrapartida una letra de cardio. Al avanrar la
produccidn mercantil capitalista s@ desarrollan nuevos instrucentos
que circulan como cualquier mercancia y se originan francacciones  en
12t que ambos objstos son financieroa,

Lon contepton de flujo y acerve se encuentran presentes tante en log
fendarnos reales como en 1os financieros y s@ relacionan con ellos da

3. Keta funcldn de oemillr popel moreda  ha »ido relegada exclusiva~
mente al banco  central. Este  puntc e hard sxptiaite powieriormen—

te.
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muy diferentes formas. Son acervos de objatos reales jgue sustentan la
produccidn los recursos sateriales gue son consumides  lentamente.  Un
flujo lo constituyen los bienes y servicias genceradas, por uwunidad de

tiempo, en el proceso preductiva.

En el campa de los objetcs financicros s puaden encontrar
transaccionoes financicras corrientes y  transacciones {financiaeras  do
capital. Las princras son cquéllas que sdlo consideran  flujos, es
decir, no afectan a 1oz acervosy las trangacciones do capital son las

gue al efectuarse sa afucta la asegnitud de algun acervo.

Entre los objotos financieros se distinguen dos clases de ocervos? losm
activos o derechos y loz pasivas u pbligaciones. La propicdad de un
activa otorga el derecho a recihir algdn pago a futuro. En cambia, los

pasiveys son acervds gue suponen obligacicnes o tomproaisos.

A. CLASIFICACION NE_ENTIDADES EINANCIERAS

Dentro de toda ecconom{a se obsprva un conjunts de entidades gque
realizan transacciones entre ellas; aungue algunas de ellas se
catalogan comn intermediarios nn financieros, se ubican en ese  dmhito
debido a nue doben apoyarse en oporaciones de aste  tipo para
desarrollar sus actividades (de produccidn, acrcantiloes, ete.).

En la literatura dedicada al Ambite financiero se  han  desarrollads
varias clasificaciones de las unidadesz gque en ¢l pperan, sin ensbargo,
en térninos gonerales 41, se distinguen cinco entidatdes; dgstan song

a. Financiera.
1} Autoridad monetaria t(hanco centrall.
ii) Intermediarios financieros.
- Monetarios (banca comerciall.
— No monetarias.
b. No financiera.
1) Soziedades andnimas privadas.
i1} Otras sociedades mercantiles privadas.
3ii) Empresas publicas.
iv) Enmpresas mixtas.
©. Bobierno [51.

41 De acuerdo c¢on la claslficacién precentada por Breich, Juan on
“Entructura ¥y Trarsacciones dal  Sistema Financisro™, CEMLA. Mbni~
co, 1972. p. I7. .
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1) Gabierno central.

ii) Gobiernos estatales y locales.
d. Privada no financiera.

£} viviendas.

iil) Resto do la actividad privada.
#. Sector externc.

a. Bector financiern. Agrupa al total do entidades gue se ocupan de la
creacicn vy multiplicacién de los recurs3os financiernos. En oste se
ubhica ®#1 banco central, que 3 el encargado de la enisidn y regulacidn
nonetaria. Los organismos Pongterios {banca cowercial)  son los
ancargados de la captacldn y fa multiplicacisn monetaria, realizan
funciones tanto de {ndole activa coma pasiva. Las entidades
financieras no nonetarias se denocminan  precisamente asf{ pRrque sus
fusntes de fondos son instrueentos de menor liquides quae 21 dineroj
tambidn reciben depdsitos en cusnta corriento! eofectdan operacienes
activay y pazivas, pero no sicultineamsnte. San- ejeaples de  sstos
interasdiarivs las institucicones op fomentn, conpafi{as de seguros y

compafNias da fianzas.

b. Begtor np financiero. Incluye tanto a eepresas pdblicas  como
privadas cuya actividad principal es la produccien de bienea v
servicios para la tomunidad. Aunque se podria decir que su actividad
28 notamente real, tanbién se ocupan de operaciaones financieras debida
a su cardcter mercantil. Su vinculacidn con el sistema financiero es a

travas de las fuantes y usas de lo3 recursos para s financiamiento.

c. Bector gobieran. Se refiere a todas las wntidades gubernasontalos
que provean de servicios de admnliaistracidn y seguridad. Gu  relacidn
con al 4eabito financiero surge de su necesidad de recurses para
solventar sus gastos, acudiendo a <sta directaponte o esnitiondo
valoras.

d. Bector privado no finangivro. Engloba 2 las familias o
instituciones privadas sin finaes de lucro {excluye a las socledades de
capital). Su papel dentro del sector es formar una esrriente  de

m En load  balances gensrales de loa  difersnies tipoa de  banca se [
cluysn ademds, donire dsl bsaclor geobierns, a Los  srganiemcs vy -
Precas pdblicas.
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ingresos que generan lag familias en forma de ahorra y qua se canaliza
a traves de las intermediarios financieros a otras dreas.

©. Bector exterpnd. Se vincula con el sector a traves de la corriente
financiera neta que praviene del exterior coeo  censccummcoia de las
raelaciones econdmicas con el pain.

1V. EL_SISIEMA EINANCIERQ

A. EL_SISTEMA FINANCIFERD MEXICANG

Los sujetos que conforman los flujos reales san  unidades peroductivas
ademis de una clase intermedia de unidad gue puede distinguirse como
un grupb de agontes de transsccienes. bta actividad de dichos  sujetos
ae describe en la cuenta de produccidén v en la de componentes de las
cugntas de consumo y acumulacién: esta categor{a comprende las
industriags, los productorps de sorvicios de las adninistraciones
publicas vy los productaros de servicios privados no lucrativos, entre
otros.

Las primetas institucionms financieras que aparetieron fueron los
banicos de depdslito que empezaron & operar cuando el dnico inztrumenta
que existia era el dinera, bien bajo 1o forma do objeta real o como
papel moneda enltido por los bancos, a canbio de depésitos en oro o
metales preciosos.

Despuéds surgis la banca central como pidxims  autcrided monetaria, ta
cual crea dinero a través de la emisidn primaria. La banca de depdsito
recibe una parte de este dinero cuando acepta depdsitos en cuenta do
cheques y 1o emplea clargands créditos n las ontidades econdnicas gue
1o regquieren para efectuar sus cowpras. Dichos agmbtes, a su vez, al
realizar sus compras facilitan que esos cordditos regresen al banco
para reipiciar un nuevo ciclo de tronsagcciones financteras. Este
proceso de multiplicacidn del dinero es requlado por la banca central
muxigienda un perceataje de reservas bancarias gue cubran una
proparclidén de sus créditos (encaje legal). Por ctro lado, la #maisicn
secundaria del sisteaa bancario estd candicicnada por la prefsrencia
del publico @entre amantener su dinero liquido © como depdédsitoa
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bancarios.

En la.medida en que se desarrollan los agentes financieros, las
transacciones se diversi fican. Aparecen nueveos agentes econdaicos que
sa especializan en la realizacidn de determinadas operaciones por
modio de las cuales entran en contacto unidades deficitarias, llevanda
& cabo un proceso de Iinternediacidn ¢ surgen  los *intenmedlaniso
flnanclenco® .

B. DEL. SISTE £ INANG

Actualmente, on México el encargado de controlar y prestar el servicio
de banca y crddito es el Estado, por medio de la Sooretarfa de
Hacienda y Orédito Pablico. La regualeidn del zistesa bancario se hace
¢n base a la ley de Servicio Publico de Banca y Crédito, a traves de
la Secretar{a de Hacienda y (rédito Pdblico, la Conisidn Macional
Bancaria y de Segquwros y ©1 Banco de México, organismns gue procuran un
duasarralle equilibrado del Sistewma Financiera y un  desenvolvimiento

nano de las Instituciones de Crédita.

El sistema bancario mexicano fundamenta su desarrollo en el régiss=n do
bBanca certral (Banco de Mdéxico), la cual actda sincronizadamente con
la Comisidn Nacional Bancaria y de Secguros y 1la Comiasidn Nacienal de
Valores. Las Instituciones de rddito se dividen en Sociaedades
Nacionales de Crédito y otras institucionesi dentro de las priceras se
encuentran las institucianes de banca adltiple y las instituciones dae
banca de desarrollce tOuadro Nom. 13-

1. BANCO DE PMEXICO
El Banco de México, que es el banco g=ntral de la Nacidén, fue Fundado
N 1925 bajo el rdégimen dol preasidente Plutarco Elias Calles,
decratindons la primora Ley Orgénica el 24 de abril de 1941.

Do acuerdo con la "Ley Orginice del Banco Central de la Macign® L[&I,
qus entrd en vigor 1 lo. de enero de 1985, las funciones de dste son

I Ver “Ley Orgdnica del nRanco do Mméxicor. en Xl Mercado de wvalores,
afc XLV Nam. &, enero 16 de 2903, pp. 20-97.
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CTUADRO HLN.

1
SISTEMA BAKCARIO MEXICANO
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lag siguientext

I. Rogular la enmividn v la circulacidén maetaria, al crédito
y los cambioss

11. Operar con las instituclones de cerddlto cosmo banco de
raserva y acreditante de dJltima  instancia, asi coao regular ol
servicio de camara de compensacidny

I1X. Prostar scorviclios de tesoreris al Gebierno Federal y
actuar como agente financiero del mismo en operaciones de crédito
internc y oxterno;

1V. Fungir como asesor del Bobierna Federal en materia
acondmica y, particularseato, financieras vy,

V. Participar en el Fondo Monetariao Internacicnal y en otros
organisnos de cooperacidn financlers ipternacisnal o gue agrupen a
bancos centrales.

2. COMISION NACIONAL, BANCARIA Y DE SEGURAS

Es una institucidn que se encarga de 1a vigilanzia de las
corporaciocnes do crédito; actda como drgsno de consulta, realiza
estudios que la Secretar{a de Hacienda y Crddito Pdblico le encomiends

y enite disposiciones para las inspecciones quo 1leva a cabho.

T. COMISION NACIONAL, TE VALORES

Segun Reynaldo Herndndez y Luis Enrique Marcado (71 las  funciones de
suta inntitucido sont

I. Inapeccionar y vigilar el funcionamiento de los agentes y
boluas de valoresg

11. Inspeccionar y vigiloer a los emisores de valares
inscritus en ol Registro Nacional da Valores e Intermsdisrios (sdio
respecto a las obligacionss que iapone la Ley del Marcado de Valores)g

II1. Dictar medidas de caracter general a las agontes y boluas
de valores para que ajusten sus operacicnes a la Leyj

IV. Dictar disposiciones generales para 1a canalizacion
ohligatoria por la bolsa, de las pperaciones con t{tulos inscritos en
éstas gue efectden agantes dc valoeres, cuando los términos de las

171 Ver Nerndndoz N., HReynaldo y Mercado K. tuia  Rnrique. xi Mercado
de  Valores: una Opcién  de  Financlamiente e InversiénT,  Loera chd-
vex Hnos. Gla Rdilorial. México, 1504,
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operaciones real izadas 2n bolsa no sean

suficientenente
representativos de la situacidn del nercadoag

V. Ordenar la suspensidn de las cotizaciones de valores
cuando en su msercado existan condicionzs desordenadasy

VI. Intervenir administrativamente a los agentes y bolsas de
valores con objota de suspender, normalizar o resolver operaciones que
ponpan en paligro su solvencia. Intervenir adeintstrativamente a  las
paersonas o emprasas qu sin la autorizacidn cerrespondiente realicen
oparaciones de intermediacidn en el mercado de valoress

Vii. Inspeccionar y vigilar &l funcicnamiento del Instituto
para el Depdssito de Valoress

VIIl. Elaborar estadisticas de valocos.
Sociedades Macigneles de Crddito

Dentro de las instltuciones de crddito, las sotiedades nacicacsles de
crégdito son las vnicas qum pusden prestar el servicio pdblico de banca
v crédita. Estas se dividen en banca miltiple vy banca de desarrollo
LCuadro Nem. 13

Laos abrjetivos fundameontales de estas sociedades son leos siguicntaes:
I. Fomentar el zhorro nacionalj

1Y. Facilitar al publico el accesos al servicio pidblico de
banca y crédditos

I11. Canalizar convenientencate los recursos financierosi

IV. Proraver la participacidn del sistema bancario wmexicano
en las mercados flnancieros internacional ead

V. Buscar un desarrolle equilibrado del sistesa bancario
nacional y una competericia entre las instituciones de banca agltiploes
Ys

V1. Promover y financiar las actividades de los sectores
seNalados como prioritarios por el Congrese de la Unidn como wna
especialidad de cada institucidén de banca de desarrollo.

Los puntos V y VI muestran el cbjetivae primordial de cada tipo de
banca: mdltiple y de desarrollo.

De acuerdo con una disposicidn de la Socretarfa de Hacienda y Ordédito
Publico €81 la estructura bancaria mexicana diferencia, dentro de 1las
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instituciones de banca mtltiple, a loa bancos de cobertura nacional,
sultirregional y regional, que en total suman 20 sociedades nacionales
de credito [Duadro Nuam. 21.

CUADRO HUK. 2
COBERTURA DE LAS SOCIEDADES NACIONALES DE CREDITO

Mo, Total do Socledades Kacionales de Credito 20

Bancos de Cobertura Hacional: &

1) Banomex
2) Bancomer
3) Banca Serfin
4) Multibanco Comermsx
) Banco Internactonal
&) Somax
Bancos do Cobertura Hultirregional:@

1) Beneo dsl Atlinticeo
2) Banzo B.CT.H.
3) Banpals
4) Banca Cremt
S) Multidbanco Mercantil de Maxico
&) Banco de Crédito y Servicio
7) Banca Confia
8) Cradito Mexicano
Bancos de Cobertura Regionals &

1) Bance del Norosate

2) Banco Mercantil de HMoterrey
3) Banca Promex

4) Banco del Centro

%) Banco dol Oriente

4) Banco Continental Ganadero

FURNTE: Gomiaidn Nacional BHancaria y de seguron

Ademis, el sistema bancario nacicnal cuenta con sieto instituciones de
banca do desarrcllo [Cuadro Ndm. 3I31.

Para realizar suz cperaciones, las sociedades nacionales de crddito
nueden spoyvoroe oo conicionizslas, personas morales, asutorizados por la
Cominién Nacional Bancaria y de Seguraos. Bin ecbargo, queda
axtrictamente prohibida la prestacidn del servicio de banca y crédite
a cualquier otro organiams no contemplado por la Comisida, con
excepcida del Banco Ubrero, S5.A. y sucursales de bances extranjeros

7 - Secretarta de Haclenda y OCrédite miblico. pisponicien de marsc 17,
AP,
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CUADRO HUM. 3
INSTITUCIONES DE BAKCA DBE DESARROLLO

1) Nactonal Financiera, S.MN.C.

2} Banco Nacional de Obras y Serviclos Publices, S.N.C.

3) Banco Nactonal de Comerelo Extortor, S.N.C.

4) Banco Nacilonal Pesguero y Portuario, S.N.C.

S) Bango del Pequafico Comercio del Distrito Federal, S.HM.C.

&3} Banco Nacional del Ejército, Fusrza Adrea y Armada, S.N.C,
73 Banco Nactonal de Crdadite Rural., S.MN.C.

PURNTE: Comiaidn Naciomal Rancaria y do megurow.

que al 31 de agosto de 1982 contaban con  concesidn  del Gebhierno
Fedecal (Citybanbk). Entre las operaci{ones mAs importantes de ostas
sociedades destacans
-~ Recibir depdsitas a la vista, de aherro y a plazos
- Aceptar prdastamas y créditos;
~ Emitir bonos y chligacions hancariass
~ Constitulr depdsitos en institoeciones de crédito extranjerass
- Efectuar descuentps y otergar craditos, incluyenda tarjetas de
créditoi v,
~ Operar con valores.
Drganizracioneys vy Actividades Auxiliasres del Crddito

Son, de acuerdo con la Ley de Drganizaciones y fictividades Auxiliares

del Crdédito, las arrendadoras vinancicras, las unicnes de crécd to, las
almacenss ganarales de depdsito, y las canas de cacbieo, iodos ellas

organiseaos gqu2 pueden ser privados o nagionales [Cuadro Mum. 43.

Para operar coso aloacdn nacienal de depndsito, arrendadora financiera
a casa de camhio se requiere dn una concesidn de la Secretari{a ds
Hacienda y Orddito Pihlico, on tanta que para funcianar coas unionzs
de ersdito la licencia serid otorgada por 1a Comisidn Hacional Bancaria
Y da Soguros.

Todos los organisaos gque obtengan permiso para  funcionar cono
orgenizacii axiliar de crédite deberdn coosbkituirse en sociedad
ansnima, mantenfendo 1los capitales eoinimos ostipulados por 1la
Secratarfa de Hacienda y Orgdita Puhlico, no pudiendo participar =2n ou
funcionamiento capitales axtranjerns (con escepei dn de las
arrendadoras financieras) ni otras organizacionses auxiliares del
erédito, excepto cuando vayan a fusionarse, si son del olsac tipo.
1t 3 d 05



CUADRO WU, 4
ORGANIZACION DEL
SISTEMA FINAKCIERO MEXICANO
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FUTNTE: villegaw M., Eduardo y ortego 0.
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Estas instituciones reguieren concesidn del Goblerno Fedoral.,

iy

constituyen came sociedades andnimas de capital  fija, pudiendo =
privadas o nacionales.

En términas generales, las aperaciones de seguro sons

— De wvidag

-~ fccidentes y enfercedades; y,

-~ DaNos. C[Cuadro Nuin. 43,
Drganigmos Birsdtilag

Los organismos bursitiles regulados por la Ley del Mercado de Valores
son? la Comisidn Nacional de Valores (de la que ya se ha hablado), wl
Registra Nacional de Valores (dependiente de esta Comisidnl?, el
Instituto para el Depésito da Valores, los agentes de bplsa, las casas
de bolsa, las bolsas de valores, las scociedades de  inversidn v las
sociedades operadoras de sociedades de ioversidn [Cuadro Nam. 43.
i} Instituto para ) Jepdsiteo de Valoras (IMDEVAL)

El 28 de abril de 1978 sa crod, por decreto, el Instituto para el
Depdsito de Valores {INDEVAL), a través de la adicicen a la Ley del
Mercado de Valores, coag un organismo con  perconalidad jurfdica vy

patrimonios propios.

El cbhjeotivo del INDEVAL eu prastar un sorvicio piblico para satisfacor
necenidades relacionadas con la guarda, administracicon, compensacidn,
liguidacidn y tranaferencia de valores.
1i) Cagas de Bolra

Bon agentes de valores, perconas moraies, constituldos en  sociodados
andnimas, inscritos en la seccidn de intermediarios dol Registro
Macional de Valores e Intermediariosi pusden sor privados o
nacionales.

Bus funciones principalas sont

— Actuar como intermediarics en opecaciones con valoresk

—~ Recibir fondos para realizar operaciones con valoresg

~ Brindar asesoria en materia de valoresi

~ Recibir créditos para su operacidng

— Dtorgar préstancs para la adgquisicidn de valores, fungionda ¢stos
comn sy propia garantiay y,

~ Realizar operaciones por su propia cuenta, con cargo a su capital vy
con valores con sus  accionistas, adoinictrodores, funcionariocs y
apoderadas para realizar cpecaciones con #1 publico.

{11} Agentes de Bolsa
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Bon agentes de valores, personas fisicas, que tienden a  desaparecer
ton la Loy dol Mercado de Valores de 19855 sus funciones son las  fres
priceras de la lista de las gue realizan las casas de bolsa.

iv) Bociedades de Inversidn
Bon sociedades andnimas, con un capital minlat deterainado por  la
Gacretar{a de Hacienda y Oréditoc Pablico. El objetive de estas
eociedades, de acusrdo con el artfculep 3o. do la Ley de Sociedadeos de
Inversion, o3 “...le adgulolcidn de wolsneo y docunendso oeleccionadon
g8 acusnds al codisrnle de dwerolilcacitn de AUeapeos con recuAOCC
ragoenienies  de {o  colocacidn de  fao  oscelomes | Adpreceniativac de ou
capdial seclal entre ef niilices inverslontota®.

v} Sociedades Operaderas de Socledades fo Inversidn

Son sociedades andniwasz reglanentadas por la Cosmisidn Nacional de

Valores para prestar servicios de administracién y recompra de
acciones do una sceeiedad de invorsidn,
vi) Polsa Mexicana de Valores

Entre lps servicioas que presta Iz Bolsa Mexicana de Valores destacant

— Esgtablecer instalacicnes vy mecani smos adocuados para ol
funcionamiento de lbs agentes y casas do bolsas

= Supervisar las operaciones que realizan los cocioss

— Vigilar el comportamiento profesicnal de 1os sgentes y operadores de
pisas

~ Cuidar que las acciones estén incluidas en el registro vy
pronocionorlas.
V. UN MORCH CONTABLE DEL_SYSTEMA FINANCIERD

El Sistema de Cuentas Nacionales suestra la forsacidn de capital vy su
financiemiento aparece en las cuesntas de financiacidn de capital y on
las cuentas ce transacrciones financioras. Estos balances se clasifican
por sector institucional ya que la foraacidn y  financiomiento de
capital as{ cono las transacclones finencieras gQue se realizan sélo se
presantan en los soctores  institucionsles. Las primeras vegistran
furmtes de finonciamiento proplas de la formacidn de capital de cada
sector. Adesic registran lag transferencias de capital o de ahorro
entre los sectores internos y entre ollos y el resto del asundo: ol
resultado de esas cusntas es el superdvit o défFicit financierao.
Iniciaresmos por ol producto interno bruto a precies de  mercado  (PIB)
que en “la medida &olca de o prosduccldn de velon de la  prsduccldn
final da una ecansmia durante un perlods  delerminads™ {93, E1 PIB,
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dosde vl punto de vista de su utilizacisn, se destina al consuma
privade (Cp), al consunc del goblierna (Cgi, a la inversidn bruta dol
sactor privado (¥p), a la inversicn bruta del gobierno (Ig} v a las
exportaciones netas de {eportaciones (X-M) @

PIBE = Cp + Cg + Ip + Ig + (X=#) )
ésta expresado en términos de ofurta v demanda glebales guedaria como
sigua (del lado derecho la dunanda y del izquierdo la ofsrtal?

PIB + U= Cp + Cg + Ip + Ig + X (&3]

tas unidades que generan el PIR realizan, coea caontrapartida, una
wqrie de pagus a los propistarios de las recursos husanos, matwriales
y financierocs que hacen posible su obtencidn. Estos pagos

constituyen ol ingreso interno bruto (YIB) que es cuantitativamente
igual al PIB. El1 YIB se porcibe inicialecnte de acucrdo a 1a forma en
que los diferentes sectores contribuyen a la produccidn. Dicha
distribucidn del ingreoso se modifica por medio de la  tributacién
directa, las subvenciones, los intereses de la deuda pdblica interna y
externa, entre otreos factores, definiéndose la participacidn del
sector privado (YIBp), la dol sector pdblico (YIBg) y la del waxterior
(YIBx) en el ingreso interno bruto total (YIB), y como dste aun  digual
al PIB, se puede expresar la siguiente ecuacion:

PIB = YIB = YIBp + YIBg + YIBx 3y

Los ingresos del exterior (Yx) los obtienen los agentes econdmicos
residentes por su participacisn en procesaoz de produccidén oxternos,
por medio de la tenencla de actives financieros internacionales o bien
por las remuneraciones a los <servicios del trabajao. £l ingreso
nacional brutn (YNB) se obtliens a través de la suma del flujo noto de
ingresos al exterior con el YIB; dicho ingreso nacional brutc es el
Que se apropian los agentes econdwmicos residestes en el paisd

YNB = ¥YIB + ¥Yx — YIBx )

Se considera que los ingresos del exterior (Yx) se distrubuyen entre
el sector privado (YNBp) y el sector pdblico (YNBg) obteniéndose su

™ ofe. Ibarra B., Robarto. “Matadslogle de la nalarma do ragoa~.
exXMLA, México, Loz, P 19.
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participacidn proporcional en el YhBr
YNB = YIDp + YIBg + Wi
YNB = YNBp + YNBg {5y

8l se relacfiona 13 scuacidn (1), gue exprisa la composicidn del PEB,
con la (8, reforente a la conformacidén  del ingrese nacional bruto
{YNB) , se obtiene una ecuscidn eon la que se sintetizan low
compartani entos real y financiero de los sectores econdaicosi

YNBp + YNBYg m Cp + Cg + Ip + Ig + X — M + Yhx &)

De aquf se desprends la ecuacidn que se refiece al  shorro (ANBY, ol
cual se define pur los ingresos de los sectores nacionales mohos sus
qgastos on consumol

ANBp -~ Ip) + (i ~ X = YNx) = (Ig — ANBgG) (¥4

La primera axpresidén  {(ANDp-Ip) representa la adpuisicidy nmta de
activos financierns privados (ANSFp), 1a quo al mer positiva oxpresa
la parte del ingreso que ng so utiliza en la adguisicidn dg objoetos
real es destinadeos al consuma o a la inversidna

La ssgunda expresisn del lado izquierdo o3 8! saldo en cuenta
corriente He la balanta de pagos con s$igno ncgativa. Cuando el saldo
de la cuenta corriente es un déficit, el sector externo suministra
biwnes y scrviciaos con un valor superior a los que recibe = sa trata
da un aharro del sector oxterng (Ax) que resulta de la no  ejecucidn
total de la capacidad de compra generada por sus exportaciones e
ingresos del exterior, en cbjetos reales propiedad de las roesidentes.
Dicho excedente se eoplea en objetos financieros, otorganda préstanoas
o blen aceptando divisas del pafs deficitario.

8hora bien, o1 térnino de la derecha seffala ol excero de gasto =n
1nversicn con respecto al ahorro del sector pobiico. Quando la cifra
&3 pusitiva, hay un déficit que se denosina requerimiento de crdédito
del sector pdéblico (RER) y se financia por medic de l1a emisidn de
pasives qua son adquiridos de los sectnres privado y externo.

Lo anterior llova a reescribir la ecuacidn (7) de la siguiente maneras
ANGFD + Ax = RCg @)




81 se supone gue ANAFp (adguisicion neta de activos +inancieros dal
sector privado? es amenor que O, Ax tahorra del exterior) es mayor gus
vy RCg lcrddito del sector publico) es mayor gue O, los pectores
pdblico y privadeo son deficitarios y se finapncian con ahorro externo.
Ello significa que 1a actividad nacional esplea mayor cantidad ds
bienes y servicics gque 1os que se pueden obtenar con sus propiag
capacidades productivas; los consigue del sector oxterno a casbio de
una cuenta coxrriente deficitaria y financia su adquisicidn a traves da
l1a emisidn de pasivozs o de 1a reduccida de sUS activos

internacionales.

Esta ecuacidén se considera el instrurento fundamental para realizar
cualquier andlisis relacionado con el sector financiero v la politica
adoptada en vsa materia.

En cuanto al gistema bancarico, se puede decir gue en  funcidn de las
fuentes ze distinguen la creacidn, la ceptacidn interna y la captacidn
externa. La creacidn del dinaro se define coao la enisidn monetaria
(E) realizada exclusivamente por la Banca Central. La captacidn
interna incluyc los depgsitos en cuenta corriente del sector privado
(Dp) y pdblica (Dg) y los diversos instrumentos de aborro eaitidos por
las instituciones bancarias v adquiridos per los sectores privado
tIAP) y pablico (IAg). La captacidn externa condiste en los cordditos
del extoricor canalizados por medio de Ia hanca (Feb).

Respecto a los usos de los recursos captados por el sigstema bancaria,
se tiens la variacidn de las reservas internacionales (RI), low
recursos monetarios liquideos en manos de los bancos (Lb), al
financiamiento al sector privado por madio de crdditos (Crpy, y wl
financlamiente a1l coctor ptblizo gue = hace a travéds do 1a
adquisicién de valores emitidos por el gobierna (Vg) y de créditac
(Crg), de donde ue obtien® la siguiente scuacidn de balance para sl
sistena bancariot

E+Dp +Dg + IAg + IAg + Feb = RI + Crg + Vg + Crp + Lbh (72
Las fuentes de recursos flnanciercs del sector privado son el crdédito
bancario (Crp), €1 financiamiento externp diresto (Fep) y la parte gque
no ge destina nl a la inversidn real ni al cansuasn (ANAFP) .
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Los usos de lon recursor incluyen la liquidezr del sector privado (Lp),
sus depdsitos en cusntas de cheques (Dp), la adquisicidn neta de
instrusentos de ahorro eaitidos por la banca (IAR?) y la compra de
valores gubernanentales (Vgp) y de activos financierocs internacionales
{AF1). As{ tenenos?

ANAFp + Crp + Fop = Lp + Dp + 1Ap + Vgp + AFI €102

Por su parte, ol gobierno se financia con crédito interno de la banca
{Org}, con vatorag colocades en el sistema bancario (Ugh) o en el
sector privada {\Vgp) y con deuda pdblica contrateda con #1 exterior
tFeg). Con estos recursos el gobisrne cuobra sus requeriniontos de
crédito (RCy) y mantlene la diferencia de depdSsitos en el sistesa
bancaric (Dg) o en instrusentos de shorro (IAg) =

Crg + Vgb +« Vgp + Feg = RCg + Dg + IAg €113

Finalsmente, en relacidn al sector externo, los recurscos pravienen del
asuperivit que ol exterior tiene en sus transacciones con la economia
nacional (Ax} y de 1a emisidn de divisas que acumulan coso reservas
internacionales (RI) o que financian con la fuga de capitales (AFI).
Estos recurcos se emplean en el financiamiento a los sectores privado
(Fep?, pdblico (Feg) y bancario (Feb):

Ax + RI + AFI = Feg + fFep + Feb (12}

€1l financiamiento que se cbhtiens dal extericr sa emplea para disainuir
[} déficit en cusnta corriente, incrementar las reservas
internacionales te la Banca Central y para dotar de una fuente de
divisas al sector privado.
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CAPITULO 11

DESARROLLO HISTORICO DEL SECTOR
FINANCIERO MEXICANO

En wpste geogundo capitulo se trata la parte histérica de nuestro tema.
El objetivo primordial en esta fase es situar en un contexto histdricao
al sector financiero y destacar el impacto que ¢ste ha tenido sobre el
desarvollo de la econonf{a mexicana.

La evolucion de México as{ como la del resto del sundo ha sida
ci{clica, y en este caso, por tratarse de un pals altamente
dependiente, une relega al funcionaniento de algunas variablees gue no
ocbedecen splamente a caracterist{cas internas, sing tambidn a un
conjunto de factores externos.

Se ha divididao este capftulo en tres etapas, en cada una da las cuales
s® enfatiza sobre el desarrollo del sistema financiero.

1} La pricera fase abarca los afios 1940-1958 y se caracteriza por un
acelerado proceso de industrializacidn en el gue el sector agricola
actda como dinanizador de la cconomfa. Este perioda ,s8e dividié en
doni

a. 1940-19350, pericdo que =eo caracteriza por haber sido de bonanza
an la economia nacicnal.

b. 1950-1952, en donde sc dejan ver las presiones ejercidas scbre
todo por la clase trabajadora ante la decadencia de los factores dque
antes habfan prepiciado el crecimjento.

2} La segunda etapa de la que nos ocupanos va de 1958 a  1982. Deatro

de ésta, "Ls Economfa Mexicana_gn el Porfodo 1958-1982%, se observan
las siguientes fases:

a. El Desarrollo Estabilizador €18%58-15&0"s), que fue una politica
adoptada como salida de la situacidn critica que habfa surgidoc a
partir de 1a davaluacidn de 1954.

b. El Degarrollo Compartido (1971-197&), gue es una politica que se
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siguid para contrarrestar 1a balanrza comorcial deficitaria y el
desemplec, entre olros factores.

c, Gestacidn de la Crisis Econdmica C1Q71-1978). En 1076 surge una
crisis econdmica aguda que se ve acentuada por la devaluaclidén de la
moneda mexicana en ese mismo afo. En este apartado so seMalan las
causas y las consecuenclas de esa fendmeno.

d. La Reactivacién Econdmica: el Boom Petrolerc (1978-19812. El
soctor piblice vie en el petrdleo la =zalida de los problemas gue
enfrentaba México, sin embargo, la politica adoptada propicid dque se
relegara a un segundc plano la evelucidn del resto de los secliores,
zentando las bases para el surgimiento de la nusva crisis de 1682,

33 En el sigulente punto analizamos el pericdo que comlenza an el ao
1882, el cual se prolonga hasta la fecha, v que podriamos definir como

una etapa de austeridad pronunciada.

El titulo de este inciso os "La Crisis Fcondmica a partir de 1882'.
Esta crisis liene su origen eon dos hechos: el alza de las tasas deo
interés internacicnales y la cafda de la demanda y el praecio del
petrdleo, Este punte lo hemos dividide en dos partes: fa primera
abarca desde 1082 hazta 1085, aproximadamente, ¥ la segunda va de 18895

hasta nuestros dias.
I. LA _ECONOMIA MEXICANA EN EL PERIODO 1Q40-1058

A. EL PERIODO 1840-1950

En este per{odo el seclor mis dinimico de la economfa mexicana fue el
agricola: se destinaron grandes inversiones a la apartura de tierras
asi come a importantes obras de riego. Debido al erecimiento
determinade por el auge dol sector agricocla, se incremonts la
capacidad de importacidn como consecuencia del aumento de las

exportaciones provenlientes de esa actividad.

El producto interne bruto C(PIB) crecid a una tasa madia anual por
encima del 7.5% debido a una rapida acumulacicdn de capital registrada
en la industria manufacturera, en la de la construccidén y en ol sector

tomunicaciones y transportes.



Por otro lado, la agricultura presentd un crecimiente promedio de 8, 0%
Caunque éste tuve variaciones drasticas durante los aflos de guerral)
come consecuencia do la demanda internacional de productos primarios ¥y
de la damanda interna de insumes industriales asi como del aumento de
la capacidad inlerna del consumo. Asi, el auge econdmico provecado por
o) crecimiento del sector manufacturoro incentivd a otros sectores.
tales come @l agricola, gue actuaban como fuentes de insumos para la
incipiente industria.

Una de las raZones para que se considere a la década de los cuarentas
como la etapa de 1la primera acumulacidén industrial es el pezo rolativo
que alcanzd la importacién de bienes de capital. La proporcién de la
importacién de maquinaria y equipo en ol total de las {mportaciones de
blenes y servicias pasd do 9.8% en 1940 a 24,.0% en 1950,

Por su parte., las transacclones fronterizas y al turi=mos fuoron
suficiaentes para Lener un saldo superavitario en cuenta corriente, eal
que sumado al ingreso de capitales de corto ¥ largo plazo desenbocd on
un acmanto de las reservas do divisas en el Banco de Médco. Ante esto
pancrama, la inversidn extranjera dirccta fue insignificante, es
decir, el crecimionto industrial seo debid al desempofic de capitales
internocs.

En contraposicidn a los ocbjetivos industrializadores, esta etapa se
caracteriza por un importante proceso inflacicnario y la reduscidn de
la participacidn de los trabajadores en el ingreso. Sin embargo, no seo
eobservs disminucidn en el copsume =ino que, por el conlraria, se
reglstird un crecinlento dal mercado interno para los bienes de consume
duraderos, el cual aunpado a la elevacion considerable en las tasas de
ganancia propieiaron el aumente de las inversiones privadac,

El gaste publice actud coms factor deciszivo en la consoclidacidn del
nuovo patrdn de desarrolle. El Estado desempeRd la funcidn primordial:
en los primeros affes de la década canalizd los ingreses hacia el
sector agricola Contre 1840 ¥y 1844 la agricultura y comunicaciones y
transportes absorbleron mis del 78.0% de l1la {nversidnd. A partir de
1048 1la dnversidn gubernamental =8 destind a comunicaciones. y
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transportes, energia welécirica, petréelec y preduccidn industrial
estatal. El apoys del gobiernc desemboed en un importante desarrollo
del sector paraestatal.

1. EL _SECTOR FINANCIERO

Antes de describir el comportamiento del sector financierc durante los
afios que en este trabajo ce analizan, se considera util sintetizar las
caracteri{sticas del surgimlento do dste,
a. Sinopeis de la_Evolucidn_del Speter Fipanciero antes do 1040

En el sigio XiX ¢l sistema f(inancierc nacional se basaba en dos
patrones de conversidén de la moneda: el oro ¥y la plata, sin embargeo,
en 1905 ce cambid el patrén blmetidlico por el oro, prohibiéndose la
libre acufiacidn de la plata. En 1807 se enfrento una crisis financiera
causada por la baja eon los precios de las materias primas de
exportacidn, renaciendo en ese affo la Bolsa Privada de México, S.G L,
Cque habfia sido ablerta por primera vez on 1889),cambiando su
denominacidén en 16810 por la de Bolsa de Valores de México. S.G.L.
t101.

Al inicio del presente siglo, México contaba con un rudimentario
sistema bancario., carente de una blen organtzada Banca Central, =n
donde los bancos comerciales emitian su propio papel moneda. Sin
enbargo, ese esquema so afectd debido a la lucha revolucionaria,

desapareciondo los drgancs de intermediacidén financiara.

A partir de 1918 se intentd reconstruir el sistema financiero.
Primeramente se suspendid la emisidn de billetes y con el decreto del
19 de septlombre Se cred la Comlsidn Reguladora o Inspectora de
Institucicnes de Crédito, con la cual se sometid legalmente a los
bancos, ocasionands la cancelacldn de concesiones y la ligquldacidn de
dctos. Se comenzd la formulacién del proyecto del Banco Unico - de
Enisidn. El 3 de julic de 1916 sa autorizdé la apertura de una Bolsa de
Valores en la Ciudad de México. En 1617, con fundamento en la nueva

110) Para una vieidn mds clara mobre el papel. desempeMada por low Or=
gonismoa financiorcw, roemtiase al eapliulo I, apartado v, “Ea-
tructura  del  Gistema  Financiero  Mexicands, ds  esto tonis.
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Constitucidn, sa planted un sistema financiero reorganizado y se
regress al patrén  oro, En 1920 habfan 25 bances de womisidn, 3
hipotecarioz, 7 refaccionarios y la Bolza de Valores en la Republica

Mexd cana.

El 24 de diciembre deo 1924. con la Primera Convencidn Bancaria para
conciliar al goblerno y a los bangqueros, se promulgsd la Ley de
Instituciones de Crédito y Establecimientos Bancarios, quedando

formalmente constituido el Banco de México como Banca Central en 1825.

En 1928 se fundd el Banco MNacional de Crédito Agricola y en 102B la
Asoclacién de Banqueros de Héxtco, A.C. y la Comisidn Naclonal
Banearia Cque después «e denoming Comisidn Naclenal Bancariaz y dw

Seguros).

En 1834, con el fin de movilizar lops recursos financieros y poner en
marcha pregramas do  erwcisdento econémico, se cred la Naclonal
Financlera, y posteriormente @l Banco Nacional de Crddito Ejldal
€1833) y el Banco Nacional de Comercio Exterior €1937).

b, Desarrgllio dol Sector Financiero entre 1840 vy 1930
Esta etapa se vio favorecida por el apoyo gubernamenial a la inverslidn

privada. La inversidn publica s canaliz<s al desarrollo deal
capi talisme en agquellos sectares de la industria en los que se

localizaban las grupes de poder privados.

Uno de los mecanismes de fomento industrial fue la refuncionalizacién
dol BRanco deo Méxice y do la Hacienal Financiera, =siende é&sta la
principal institucidn financlera del pais en esa fase, Si bien dsta se
fundsS en 1934 para apoyar el desarrollo econdmicn, ho fue sino hasta
despudés de 1040 cuando mostré resultados favorables, ya que de 1834 a
1840 contaba con recursos para canalizarlos ai financiamjento pero no
habfa donde colocarlos porque la industria naclional sc hallabaw
estancada. -

Tiempo despusds, durante el gobjierno de Avila Camacho esta institucidn
reccbrdé importancia y se cenvirtid fundamentalmente en banca do



inversisn, promotora de un mercado de wvalores y reprusentante dol
Estado. En su papel de fihanciadora de inversién destind la mayor
parto de los recursos a la industria de la minerfa y del petrdleo, los
materiales de construccidn, los alimentos, los textiles y la energia
eléctrica,

El 208 de abril de 1941 México emilid la primera Loy Orgianica del Banco
do México, S.A., ante las dificultades financioras provocadas por la
baja en los precios de los productos basicos a nivel mundial y para
asogurar ques éste funcionara como dnico organismo emisor de billetes y
controlador do circulante (11], En julio duv esse mismo afo =o promulgsd
la Ley Monetaria C(Leoy Callos? que desnoncetizaba al ero. aun cuando s
utilizar{a para ligquidar cuentas internaclonales., ¥y se dejaba en su
lugar a la plata.

Entro 1840 ¥y 1950 el financiamiento concedido por Hacional Financiera
mostréd en promedio la sigulente estructura: el 38.2% se canalizd al
riogo vy a obras rurales, el 4.6% a la preoduccidn de alimontes, =1 8.6%
a la generacidn de energia eléctrica , el 3.2% a la minerfa y el
petréleo, 2.1% a la construecidn y 1.5% a industrlias textiles. En
cuanto al crecimlento del financiamiento, fue on el sector de energfa
eléctrica el que so incrementod mds, 89.1%, sigulendos en importancia la
industria de los alimentos, B7.5%, ¥ las indusirias lextiles 63.8%
{Cuadro Num. S).

Durante la guerra mundial €1941-10493 la oferta monotaria crecisd
aproximadamente al 25.7%, lo cual so explica por los aumentos de La
base menetaria, resultado de importantes entradas deo capltales as{
coms por el financiamients del Banco de México y de lac instituciones
nacionales de créditoc al goblerno federal. De 1840 a 16850 el
creoecimiento de la ofwrla monctarfa fue de 23.68%, De los componentes da

s=ta (M3, (12), definida come blliectes y monedas metdlicas on

14) Tara uh andlisie mis  amplio  «obra 1o evolueidn dal Danco e M-

co  ver xl Trimoeire Lcondmice Ndm. 17 “Gincuenta aAfes de #ancs
Central*. 4. rF.c.x. wdnico, 1081

t42) Para efecton de eele oportade se considerc a M3 come oferta L
netaria, dobido o que M1y Mz fueron cifros inatgnificanten du—
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CUADRO NUM. S
NACIONAL FINANCIERA: FINANCIAMIENTO CONCEDIDO, 1034-1050

: 3 PAATICIPACLON © £X £L FIRANCIAIENTD TOTAL
i FIKAKCIARIENTD [} RIECO Y OBRAS { MINERDA Y EATAGLA
] TG i1 RRALES 1} PETOLED | CONSTRUCCION { ALINEKTOS | ELECTRLCA
T 8647 £ 201 - - 2.3 .
ik 1213017 1 148 1 3.7 2.8 8] 1

i 1980 “ea9aan,s i 15 § 23 i A 22
) i |

i 19341940 EARH /o - - 3.3 .

i taae-ioso a0 wsi o ;a2 3.5 75 9.1
{11940-1950 1/, i w2t 32 21 1.9

A Esiructure promedio porceniual en el tolal (1oeo-19003,

FUSNTE: NAFINSA. “La  Economla MaWicana en Cilras”,  Maxico, 4081, cor
datoe de NAFINSA, Informe de Actividadesw.

circulacidn mis cuentazs de cheques o {nstrumentos de ahorre lf{quides,

las cuentas de chequos crecieron en 25.9% y los billetes y monedas on

18. 8%, aumgntos que fueron superiocres al del PIB total (6.0 (Cuadro

Nuom. 6],

CUADRO HUH; L]
OFERTA MONETARIA * » 1840=-1650
CFlujos de fondos en milesz de millones de pesosd

i §  RILLEVES ¥ CUENTAS DEJ P THSTRUMENTGS DE!G .
” n | HOXEDAS RETALICAS! ICRERUES le_fkﬂﬂﬁRﬂ LIQUIDOS ;.
! i
it tst0 0.2 it 0.1 o1 il 0.0 11
!.! 1950 2.0 1, 0.8 1.0 E 0.4 !
T H i i
111940-1950: 5.9 11 19.4 5.7 Y - H
3/ Dalinida como Lla wuma da billotes y monedan metdlicas mda cuenioa
de chaques mda  inatrumentos de ohorro  Llquidoo  ofracidoes  al publi-
co.
7 Incluye cuentos da cheques en moneda nacional Yy &h moneda exiran-
Jora.
FUDNTE manco do Maxies. “Acarvo Hiasldrico de Indicadorea Econdmicoa~.

México, agoalo, 1097,
En 1G4i wl Banco de México, en lugar de segulr vondiendo valores, pusoe
a la venta oro y plata para que el pitblico lo atesorara y con ello
disminuyera la expansidn monetaria, Ademis, para que la banca privada
contribuyera al financiamiento del gobierno, en 1943 sme firmé un
convenio con la Asocizcidn de Banqueros para que los bancos deo

rante one perfodo.



depdsiteo en ¢l Distrito Federal pudieran invertisr on valores del
Estada hasta por un 30.0% de sus excedenblos de depdsitas,

Los principales decretos y reglamentos que se fornularon on la materia
en esta otapa fueron: el Decrelo que crea la Comisidn Macional de
Valoraes (18483, el Roglamento de la Comisidn Haciconal de VYalores
€1848), &} Reglamento Interlor de la Comisidén Nagliopal de Valores
€1848) ¥y el Roglamonto Especial para Ofrecimliente al Publico de
Valores no Registrados on Bolsa (1847,

Entre 1948 y 1048 el Banco de México introdujo controles de credito
con los que los requerimientes de reservas se aplicaron selectivamente
2 los bancos comercfales, dando asi & las autoridades financleras
wmodios para canalizar los recursos a4 los sectores claves., Uno deo low
principales probloenas Que enfrentaron la=s autoridados fue al
financiamiento a los programas de inversidon piblica ¥y privada en la
agricultura y la industria ya que el ahorro internc si bien eara
crocionte, resultaba fnsuficlente.

La presién do la demanda de activos reales sobre la capacidad
productiva generds un procesa inflacicnario que coadyuvd al
fimanclamlento de 1la inversidn por medic de la roduccldn do la
participacidn de las clasos Lrabajadoras en el consumo.

B. ElL._PERIODO. {950~ 038
La crisis del sector externo afectd notablemente el crecimiente
acondmico deo México y trajo como consecuencla grandes devaluaclones

del peso on 1848 y 1040: esta situacidn impocid principalmente en los
sectares obrero y campesino.

El principioc de los afflos cincuentas se caracterizd por la inflacidn,
la interrupcidn de la reforma agraria y las Jlimitaciones impuestas por
el Estado a las organizaciones proletarias,

En 1984 se Luvp que recurrir a una nueva devaluacidn de la monoeda que
ayudd a reforzar el ahorro por la mayor concentracidn del ingroso
ademis geners un diferencial entre los preclos, lo gque favorecid a los
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productos nacicnales en relacidn a los importadoc.

Por otro lado, la findustria continuaba registrando un importante
crecimiento que fTavorecia al grupo capitalista; sin embargo, dSte se
concentrd on el =sector preductor do blenes de consume duradero y las

industrias tradicionales nostraron un lentisimo desarrollo,

‘En resumen, la crigls de 1030-1958 se caracterizd por una  aguda
desigualdad dol fngrose y la tnflacldn como constantes gqua provocaron
Inconformidad ontre la poblacidén, desenbocandoe en problemas
huelguisticos gque chstaculizaron las politicas del Estado para

contipuar con la industrializacldén.

Ante oste panoramz, =Slempre estuve presente el intervencionismo
ostatal ya que habia que hacer fronte mo sélo a loz problemas do
produccidn sino también a los de la clase obrera qulen vefia cada vez

mis deteriorades sus niveles de vida.

i. EL CTOR FINANCIERQ

En la década de los cincuentas la politica fipanciera sufrid un cambio
radical. en donde las bases del financiamiento e transfirieron dal
ahorro forzoso por modioc de los procesos inflacionarios ¥

devajuatorios a los mercados financieros internos e internaclonales.

Coma el crédito interno era insuficiente para cubrir la demandz de la
inversidn Cpiblica y privadad se tuve que recurrir de manera creclente
al endeudamiento externc para financiar el gasto publico ¥y evitar gue
disminuyera la disponpibilidad de recursos internes. A largo plazo dsto
wino a afectar a las fihanzaz publicas ya que se incrementd
significativamento el servicio de la deuda, debido a que no se contaba
con suficientes ingresos de las empresas piblicas o de los impuestos

para hacer frantae a los préstamos anterlores.

La estructura del gasto publico también camblid de giro, dejando de
lado el apoyo a la agricultura y los servicics sociales y enfatizande
sobre el desarrolleo de la infraestructura para la industria y las

grandes urbes, Laz empresas publicas se convirtieron ‘en las
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-principales canalizadoras de los recursos hacia las actividades mids

din&micas del sector privado.

Come resultade do lo anterier el preoducto mnacional bruto crecisé a
tasas notablaes aungue con una tendencia = desacelorarse durante la
década de los sesentaz y fuo ol sector induztrial intonsive en capital

»l que pasd a ccupar el lugar predcominantes.

En toda 1a deécada de los cuarentas y la primura mlitad de los
cincuentas ol sector bancario experimentd un rezago en comparacidn con
los camblos que tenfan otras dreas. Esto se ha atributdo, en parte, a
la concentracidn de los recursos disponibles para la acumulacidn del
capital 1o cual permitia el a2utefinanciamiente Iindustrial, aunque
también las permanentes fluctuaciones de la tasa do crecimiento, 1a
inflacidn y la lnestabllidad cambiaria eran un freno para que el
ahorro privado se canalizara a los bancos, ademnis de que propicliaban

el surgimiento de la especulacidn.

I, LA ECONOMIA MEXTCAMA EN El. PERIODC 189%53-1082

A. EL DESARROLLO ESTABILIZADOR (10S0-1060°s)

A partir de las devaluaciones do 1048 y 1049 en México el panorama era
incierto: la tasa de crecimiento de los preclios superaba con mucho a
la del producto interno bruto; mientras que el PIB croecid en &.8%,
entre 1830 y 1058, el incremento de los precicos al mayerea fue de
7.8%. Por otro lado., la dovaluacién de 1884 no habia sido suficiente
para correogir el déficit externs a large plazo y se habia tenlde que
recurrir a la contraccidn de la demanda como modida remedial a oste

problema.

Exta situacidn se revirtid posieriormento; en 1685% el PIB registrdé
tasas de crecimiento altas con Lendencia a aumentar, el incremonto de
los pracios fue menor quoe el del wvolumen de hienes y servicies
producidos, se mantuve la paridad del pesco frente al ddélar en
condiciones de mercado libre y la proporcidén de sueldos y =alarios

pormanecid conctante.



“Deade {ms Glimso afieo de fa dfcada de Lyo  clncuendas  Aasta  fHnales
de {Loo ocecenitao, {ta econamice mexicana oe  casracterdad  pea un. adplde
crecimients del prsducte ¥ una  estadididad  tante en o Upe de  camdiv
como en ol nived  de paeciso. Bota faode fue denaamdinada, €« una

naciznadizaclan expsot, ‘desorrsllie eotabilijaden’ * (131,

Ka side a 1la etapa gue abarea a los aNos senentas a la que se ha
denoml nado desarroello establlizador. La agricultura desempefid un papel
muy importante, Hastn 1063 su comportamiente favorecia la evolucidn de
la mconomia nacional, sin ombargo, a partir de ese afo dicho seclor
entrd en una erligis de la cual no ha legrado salir hasta la focha. La
participacidn del PIB agricola en el total disminuyd: en 1658 era de
11.2% y en 1970 fue de 7.1%. La tasa de erocimiento anual del producto
fue do 4.0% entre 1858 y 1968%, pero descendid a 1.2% entre 1663 y
1870. El mismo comportamlonto presantado por ol producto imternc bruto
se obsorvé en el volumen de la produccidn; si bien ésle cracid a una
THCA de B8.2% entre 1088 y 1683, de 1685 a 1070 se registré un
crocimiento medio de sdlo 3.4%. Por otro lado, la superficie cosachada
no auments wmuche en el lapses global C1.200, de 15858 a 1665 el
incremento fue do 2.5% y on la segunda mitad del pericdo cayd a una
TMCA de ~0.2% (Cuadro Num., 7].

De acuerde con Teresa Renddn [14], ol erecimiento experimentado por ol
sector agricola entre 1658 y 16565 se dobid bisicamentw al aumanto de
la supoerficie cosechada, principalmenie de temporal. En términos
ganorales, de 1830 a 1663 el producto agricola fue suficiente para
cubrir la demanda interna, evitar algunas prosiones influclionarias y

destinar una parte a la exportacidn.

Les cultivos cuva superficie cosechada se vio mads afectada a partir de
1989 fueron ol malz ¥ el frijol, debide a que dstos =on cultives de

1B Gfr. Soltm, Leopoldo. DEKSARROLLO KSTABILIZADOR: OBJKTIVOS v RE-
SULYADOS, Eh  “Mamoria: Seminarie Internacional  scbre la Problemd-
tica Econdmica  Actual. Caso  Méxicom. Asociacidn de Economiatas
Mexicanas, A. C. México, 1978,

1441 Renddn, Toress. “La Economfa Agricola en  Mdxicos.  Mimeo. México,
oc<tubre, 1970,
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CUADRDO HUH. 7
ESTADISTICAS AGRICOLAS, 10S8-1070

| PID SECTOR _PRINERIC P 1D RERICUL i
! PRRTICIPACTON \PARTICIPACIDY TiF VLK 1
; BN EL PIB VUENE A : i sueERrICic
i TareL 1 e T PROWECION 2/ {1 CRSECHADA 3/
: 531 17 1519 ¢ 1 $2512 41
i 25004 14 19921 ¢ 5. 5331 41
it Hn 1. 21140 7. Eaxis o
it ; i
it ! .24
| 123 T
H : 28} By
i 14,2 1 : ot i
1/ En  millonos de pumon o precics de 1600,
zs Voluman do la produceidn  ds  loa  principales producten  agricolae an
milea de toneiadae
74 Bupurficie soswchada de low principalus producten sgricaloa en mi-
les de hecldreas.
FUKTNTRES MNAFINSA. “La Eeonomia Maxicana on citraa~, MSHiTD, 1001 4
1005, Con  datoca del Nanco da MéwLoD Yy de la Gecretlaria do A

Agricullura y Recutwos Midradlicon.

temporal y su produccidn se perdid por @l mal clima, Otrae factor
importante que agudlzd el problema de la crisis agricola fue el do lows
precics: de 19685 a 1872 los precios dao los principales arliculos
rurales permanecieron ostancados, on tanto que el indice gonorsl de

precios croecia on aproximadamente 3.0,

Durante el desarrolle ostablliizader o) seclor dinamizador fue el
industrial, gue crecid a una tasa media anuval de 9.0%, Zuperior al
crecimiento que tuvo la sconomia en conjunlo €6.830. Por su parte, ol
PIB agri{cola tan sdle crecid a una tasa modia anuzal de 2.8% y el dol
sector sorvicios aumentd en B,8% [Cuadre Num. 81,

En este pericdo se fue dojando cada wezr més de lado el patrdn
custitutivo do importaciones que habfa imperado en la ddécada anterior.

La propia formulacidn del esquema de acumulacidén adoptade orientdéd ol
crecimiente "hacia adentra’”, por medio de la implementacidn de una
politica arancelaria protecclionista, cuotas do importacidn quo

. apoyaban el proceso de  sustitucidn de importaciones, exensiones

fiscales como promotoras de nuevas {ndustrias, tasas de interés

preferenciales para el fomonto industrial y todo un cunule  de
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CUADRO NUW., &
EVOLUCION DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO POR SECTORES, 1058-1870
(Millones do pesos a precios de 1080)

{i_SECTOR PRINATIA LIRS LSEAVICIONT
TOTAL 1/ 4IRBAIEULTURAIOTRAS ACTS, | [TRANSTORNACIONIGIRAS IND. |
TG [t} T [E
135LEY 1519 a8 uagzl o
2A310 1997 583 5251 1 2097 g
296800 bt 12697 6700 1 Yoo
:
6.7 [Ex 2.4 .2 14l
7000 49 12t 5.8 N 93!
AL RTIT Y 25 38 5.0 8.1

1/ El PIB  lotal noe coincde con la  sumc  dv loe rubree debide a gue
hay que agragar sl ronglon do ajuste por usrvicioa bancarios.
FUKNTE: NAFINEA. ~La Economta Mexicana en Cifras.  Néxico, tpao. con
daton dsl Nanco do W&Xico.
estinulos gque incentivaban & la i{ndustrializacidén y permitieron que
el mercado interne so convirtiera en el elemento principal del

crecimi ento econdmico.

La sustitucidn do importaclones no sdélo ered las condiciones para
erecor hacia adentro sine que ademis generd estancamients en gran
parte de los sectores productives., La agricultura, por ejemplo, so
caractorizd par ser un sector rezagado: uno de los factores que
provocaron ese estancamtento fue el cambio de orientacidn de la
inversién publica, la cua}l se dosplazd al soctor industrial. Otros
tres factores ceoadyuvaron a que la agriculiura cayera on crisis: su
alta dopendencia do los {insumos del exterior gue se traducia en costos
mAs elovados, la politica de precios {nternos y la dependencia del

mercado extorno,

El desequilibric en la balanza comercial, auvnado a la rigidez de 1la
politica fiscal desombocaron en un procesc do endeudamliento extorno
que solventd on cierta medida la debilidad do la politica fiscal y que
aminord 1 déficit on cuvnta corriente. Cabe seffalar que on ese lapso
la politica fiscal westuve orientada a inceptivar a la Ipversidn
privada por 1o que la principal fuenta la constiluywron los graviamenes
al factor traba]jo.

La polftica de las fipanzas pdblicas adoptada se tradujo en. un
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excesivo wndeudamients interno, bisicamante por redio de  1a
utilizacién doe las reservas del Banco Central y un monto importantie ds
endeudamiente externs que ceniribuia, por un lado, a financiar el

déricit de la balanza do pagos y. por el otro, ol del sector publico.

El modelo de dosarrollo semtablilizadar alcanzd fundamenlalmonte, sogan
Leopolde Sclis (15), tros matas;

1) dcelerads ernccdmiends del pnoducie.
2D Boladllidad de preciss.

3D Towldllidad de Lo Salanjs de poagss conjuniamenie con un
Uns de camBle fljs.

Para lograr lo antserior se puso ospocial culdado #n las sigulentes
pal {Licas:
1) Ya onlendacidn del gaoioc nuidlice

wr

LI crntnel de le  candded de moneda o  Gavdo del
encd fs legad.
B L endeudanlende exitrns.

La situacidn de osta etapa fue reflojo de la disminucidén de 1la
participacsién del sector agropecuarie en el PIB, aunque el porcentaje
del sector industrial fue mayor.

1. EL_SECTOR FINANCIERO

Lyrante el desarrollio estabilizador se obsoervé un crecimioento
acelerado de la produccidn, la inversidn y 6l erpleo, junto con un
bajo ritmo inflaclenaric que dio lugar al mejoramionte dol ingreso
roal en varios zsectores de la poblaecidn. El ahorreo privade se vio
estimulado por un tipo de cambio fijo y tasas de interés atractivas,
asf{ como su canalizacidén al sistemn do intermediacldn financiora gque
dio como resultade que este soctor registrara un crecimiento nunca
antes observado. Al misme tiempo. ®)l acceso al crédito externc, el
crecimiento controlade dol déficit de las finanzas pdblicas y las
altas tasas de oncaje legal facilitareon el financiamfento del déricil
pUblico por mecanis=mos no inflaclonarios. Ante este panorama, ol
dinamismo de la captacison bhancaria se expresd en una crecliente
disponibilidad de fondos para el financiamiente del sector privado.

(L1} ] Solts, Leopoldo. op. elt, PP. SO,
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Dasde ia devaluacidn de 188& hasta fipales de los sesenlas, 1a
intermediacidn finanslera privada cregid rapldamente, incrementdndoses,
al mismo Lisnpo, la lmporiancia de la banca haclonal. Este proceso e
dic en un marco de liquidez creclente y de nulo crecimlento del
moreads de valores d= renta varlable, por lo que ¢l dwusarrollo do las
arpresas se financid por medio de la generacidn Interna de recursos ¥

crédito bancario.

Sin embargo, al finalizar este puriodo T6 cayd »n una grave crisis que
so debid, desde el punto de vista flpanciwero, a que gran parte de lou
créditos =e destinaban hacia el consume suntuario, disminuyendo ol

margen disponible de recursos que podrian ser {nvertidos.

B, EL DESARROLLO COMPARTIRO (1871 -1978>

En 1968 el desicontento do la poblacidn por la situacidn prevaleclente
so muliiplicaba. Por elio, las autoridades gque iniciaban su gestién en
1970 pansaren en una estrategia de crecimlentec que los permitiera
sybsanar, entre oiros, el problema del desemples, ol déficit de 1la
balanza de pagos y la distribucidn del ingreso. Ademis se pretendia
modificar la base inmnpositiva y el rcreédite interne y woxterne para
aumentar la inversidn puklica y poder apoyar a les secloros
productives de la (niciativa privada menos favorescidos, los cuales
velan afoctados sus intereses o i{ban perdiendo la cenfianza, factores
que se traducfan en disminucidn de los niveles de {inversidn ¥ en fuga

do capitales,

Entro 1971 y 1578 el producto interne brute crecld 2 una tasa madia
anual de 8.6, que se atribuyd, en algQuna medica, al aumenio de 1G.0%
an la inversidn publica . En cuanto al personal eccupads toetal, tan
sélo se incrementd en 3.1 %, al pasar de 13 322 miles de porscnas
ocupadas en 1871 a 18 550 miles en 1878 [Cuadro Num. Q1.

Los problemas salarialoes del sector obrero se trataron de reselver a
través deo una politica de incrementos continuos, pero toda voz que se
daba un aumento on el salario minimo., se registraba un alza en los
precios que nulificaba dicho aumento y sopworaba las condicicnes de

vida de la claso trabajadora. Si{ se considera ol {ndice de salarios,
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CUADRRO NUH. D

1/ Wilse do ocupaciorcw ramuneradas promedic anuat.

2/ varigeidn de la  reaerva  del  Banco  de mixies  on millonze do dila~-
rwar.

2/ rormocldn mrula do capital TFijo asillencs ds pason de ap70d.

4/ Inversidn  pdblleca  foderal rsalizade  amlionen  de puena « procion ds
o7, taa  cliros fueroen  daflactudoms com el tndice  de procies e
plicitos del FiIb,

B/ Indice de oalarice, susldon  y  presiaciones oociclea medion [$i=rs: 24
1o,

FURNTE: NaFINSA., “La  Xconomia  WNexicana  «n  Gifros, ridxico.  sona. Ben-

co  de Mexico. “Acervo  Bistdrico dJo Indicadorae Econdmicoo”.

MHdxico, agoaulo, 4067,
sueldos y prestaciones medias, se chserva que &sto aumpntd on (7.5 %,
crecimiento superior al del {ndice de precics al consumldor (14.2 %).
Bin embargo, el {ndice del salario afinion generzl se registro  por
abajo de los preciod al consumidor? en 1971 ¢ste ora de 27.0 %,
mientras que en 1974 fue de 68.7 %, es decir, ¢l curmento wedio fue de
20.4 X ¥y sdlo en el dltime afio fue suporior al IPC [151) ello se debe
a que en 1976 se dicron dos do les nis glevados incromonios al salario
21.84 y 23.0 % L1711 [Gr&fica Num. 13.

Por otro lado, el déficit de la balanza conoxcial aumentd deblido a que
dwrante esas atios se dic un descenso importante de 1a produccidn
agricola, no obstante gque se incresents la  inversidn. Dichoe déficit
pasd da (B8?.9) miles de doélares en 1971 a (2 644.4) wmiles en 197é
[181. El dé&ficlt da 1a balzmzo e pngos, expresado come 1la  variacion
de 1la reserva del Banco de México, tanbién aumentd, pasnando de uwn
supergvit de 200.0 nillones de délares en 1971 a (1 C04.0) millonos on

140 Indice deo 3 al L HOTREAI00),

W7 Kl 2.0% estuvo Vigonle dol do. da onero ol BO do septiembre y el
salario fus do 07. X6 pesca y sl 28,08 dol ide. de octubre  al 92 do
diclambore de 197G o7, 74 Fesow.

(M Doloae tomadss dé Danco ds México. ¥ndicadores Econdmicoe.
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GRAFICA HNUM, 12
COMPARACION ENTRE EL IPC Y EL INDICE DEL SALARIO MINIKO GENERAL,

1071 ~1876
16782100
INDICES
—
ra

50

l,,a_;gum"

a5k
- sua INDICE S.
X MINIMO
ol == IPC

1971 1572 1973 1874 1975 1976

FUENTE: Danco de  Mdxico. “Acerve  llimldrice de  Indicadorwe  Econdmicoa®.
Mdxico. augoato, 1907. Comisidn Macional de los molarios wmini—
moo.

1978, Durante 1974 y 1079 se tuve quo recurrir a la Iimportacidn de
algunos proeductos tales como cereales y leche en polve, justo cuando
los precios de las materias primas se colizaban a niveles muy elsvades

on ol mercado internacional.

A lo largo de estos affos e observid en la econom{a mundial lo queo
Gunnard Myrdal donomind "estanflecisdn™ C(stangflationd, que no as otra
cosa que altes niveles de inflacidn acompalados por eostancamlente
ccondmico. Este fondmono hizo impacto on Midco a cauzma do 1z
depondencla de las imporlaciones de bienes intermedios y de capital,
que desombocd en una elevacidn de precios y salarios gque no se habfa
rogistrado, de forma tal qQue lox precicos al consumidar creclsron
stbitamsnte, hecho que culmind con la devaluacidn de 1678 y ol proceso
de flotacidn del peso.

Lo anterior se presenld aunado a la acentuacidn de la incertidusbre y
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1a desconfianza de la pof:l.:cién. hecho que provecd mayores salidas de

capitales y agudizacidn del cicle inflacionario.

Fue durante los afion setent cuandp ia economia alcanzd un nivol tal

que conformd al capital industrial como la fuerza dotoerminante da su
desarrolla.

Como resultado del avance en la posguerra., e la dicada do los
setentas se origind una crisis de cardcter estructural y que puede ser
sasumida en las contradiceciones que eongendrd la oitapa de transicidn

hacfa o] prodominlo del capital monopslico industrinl.

“In 7] {a Llodotracldbn  del preoidente $chevernnia  Suena paste  de
Zro  inotnumeniso de peiltice  ecoandadca  oe  uwiidigacn  pana Wmuam {o
focics P pllal  prlvads. ol Zo  politlca econdmica  soiuvs
srlandada o crean un  gaan  ataew de mecaniomeo  cuys paepdolle  fue
contndbuin a {a fermoddn de empresao. nastepen ou droannolle
U tan ouw Land 20" 101,

Fara los affas 1871-1870 la mayor tasa de crecimiento del PIB la tuvo
el sector petrelero y la petroquimica (B.8 20y la menor correspondid
al sector primarico C1.5 %0, ol cual en afios anteriores habia

desenpefiado un papel importante en el deosarrollo econdmico del pais.

En la etapa en cuostldén la pérdida do la autosuficlencia alimoentaris
%@ agravé: ol consume interno superd a la produccldn.  Adomds, el
crecimlonto de las industrias extractivas fye desigupl, lz mineria
decrecid on 2.1 % entre 1674 y 14878, mientras el petrélecs ¥y la
potroquimica crocleron a una tasa media de crecimiento anual de B.6 %
{Cuadro Num, 10J),

El desequilibrio de la actividad productliva en gonerzl y la pérdida de
dinanizmo de la agricultura fueron el impulso biasico al crecimionto de
los proclos de las morcancias. A esto se agregd la insuficiente

o Tello, garlos, Lo Polftica Kcendmica en  México, 1P7O-19740", 4,
Siglo XNI %de. México, ssE0. P. 204,
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CUADRO NUM. ¢
EVOLUCION DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO POR SECTORES, 1871-~1070
CUillones de pesos a precios de 1860>

e

! N [t}
TarAL EXTRRCTIVAS ETICASICT
3} [} 5 H

h H H
T 17399 13736 | IR
Ponm: oz 17075 | 69240 |
Pooomat o gie 19822 § 508 1
; ; 1 i i
T : 5.1 ¢ X 13.0 :
] [ N [P 19§ i
o 1.5 H 3.8l 6.8 ¢ 4.4 H
FUENTE: uanco do Héxico, TACErvo Hietorico da indicadoren Roondmicoa”,

uéxico, ogoato, 1xm7.

inversicdn publica para 1a ebtenclén de materias peinas ¥y para obras de
infraestructura. que ademds cbstruia el libre desarrollo del proceso

productivo,

Dos factores exbterncs delerminaron esta crisis:

ad La erisis alimentardia, y
b)Y El acelerado crecimlentes de los precios agropecuaries
internaciocnal es.

La ineficiencia de la industria se deblid a la escazezr de inversidn
privada y a la consecuente obsolesencla de la planta productiva. Sin
oembarge., hay que recerdar que se trata de una industria oligopolizada
capaz de manipular precios con la finalidad de conseguir una mayor

gahanclia que se reflsfe an el aumento de elles mismos.

Después de la devaluacién de 1078 se acrecentd el proceso de
monopolizacidn. En el sector bancaric ésto se hizo patente al surgir
los grupos do banca mbGitiple., Adenis se reforzd el papel activo de la
bolsa de wvalores, y por medio de elia se dinamizd la actividad del
capital accionario y de los holdings (compafifas tenedorasd. Los mas
antiguos grupos monopol i 2tas =0 espacializaron y ramificaron
ampliamente, mientras gque el papel desempefade por ol Estado se
reforzd (sobre todo en 1877-1678, al concentrarse fundamentalmente oen

el sector petralero).

De 1970 a 1978 ¢l crecimiente de la demanda fue menor que el que habia
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tenido lugar «n la décacda de los sesentas, y por lo Lante la capacidad
oclosz  auments, coenvirtiéndose en un factor desestimulante de la

inversidn,

Para contrarrestar 1los efectos neogativos quo sobre la  actividad
pcondmica tuve la reducclon da la inversion privada, optre 1872-1078,
e incrementsd sl defiecit publico y se recurriéd al endoudamicnlo
extorno. Asf{. tanto el deficit. publico como la douda externa se
convirtieron en factores basicos que permitieron obtener una politlea

financifora para impulszar ol erseimiento wcondmico.

1. EI, SECTOR_FINAHCTERO

A principie= do Iog afios selentax perdieron importancia los
instrumentoy quo habluan sustentado wl crecimionto y 2l equilibrio, Por
un lado la economfa mundial wentrd on un proceso de recesidén con
inflacidn y de empecramiento de las condicionus do erédito. Por el

otreo, se observd una serie de limitacienws al modele de desarrollo que
so !:ogu.(n:. al mismo tiompo quo en el sistema financlisro se dieron

algunos cambios.

La inestabilidad estuveo presente tanto interna como oxtornamente, por
lo gue hubo una baja genaracidn de ahorro interno y voluntario as{
como espoculacidn. El  volumen poco significative do la caplacidn
bancaria limtto ia importancia cdel sistema financiera como
intermoediaric entre ahorradores ¢ inversionistas, La estructura de los
depdsitos de la banca se volvid mis l{quida y una parte considerable
de la captacidn se dolarizé, El credito a largo plazo escases. El
sector publico concentrd grandes proporciones del crédito debide a los
alovados nivelos de déficlt. Finalmonte, los mecanismos instrumentalas
de regulacidén monetaria perdieron oficiencia al =zer rebazades por log

desequilibrics macroeccndmices.

La oferta monetaria aumentd en 3I5.7 % promedio anual, entre 1671 y .
1678, en tanto gue la base monularia, definida como billetes y monedas
en circulacién mis dopésitos bancarios sélo lo hizo en 18.4 % Por su
parte, ol rinanciamiento otorgado por el sistema bancario censolidado
crecid on 20.2 %, Las tasas de interds, por su lado, mostraron un
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aunento poco significativo, 4.6 X [Cuadro Huam 111].

CUADRO HUM. 11
PRINCIPALES INDICADORES FIKANCIEROS, 1071-187C

{HEDANETRREENTD
b2 BIGRER DS 5

H BASE
rLoLr Tt SIRETARIA 27

TE 1
783

3 I
357 4 18.4 1 29.2

1/ oOlerta monelaria, dafinida como  billetew v moneda motdlica mds
cuentas de chaquen. Flujos en milas  de  millonea do  pwaces o  precice
de 1070, (taa cifras fuoren daflactadas con ol tndico do procics
al consumidor.

2/  Definida como  billeles y meneda mutdlica  win podar  dol pablico mdo
dapdéaiion bancarics. Flujou on milen do millones do peson a  procica
de 30740,

3/ Finenciamienlo  otorgado  por ol atsloma  bancdric  cerwolidado, defi-
nido como crédite mds  valorea.  Flujen  en  milew de milones  de  pesce
a precics de iv7a.

4/ Tama bruta, antes d2 impuesto, expresada  en por ciento amial, e
pogords financieros no millonarioa. rromodio da cotizacionsa dia~
rioo vigenites para cada affor.

3/ Peace por ddler. <p iom 1 o cot ionwe diariael.

FULNTE! Baneo do Mdsizco. "ACErvVD Nintdrico da indicedores Xcondémicoar.

Manico, agoato, 21907,

Por otra parte, en 1873-1674 las tasas de interés internacicnales
alcanzaron nivelns muy elevados, con lo quoe s9 redujo el diferoncial
que antes habla favorecido a Mdxlco. La inflacidn y las tasas de
interds internaciconalos tan altas causaron incertidumbre scobre la
establlidad del peso y se comenid un nuevo proceso de fuga de
capitales ¥y desaceleracidn de la captacidn.

C. GESTACION DE {A CRISIS ECONOMICA €1978-1Q772

La industriallzacidn on México osli ostrechamente relacionada con 1a
penetracion de capitales extranjeros: la economia nacional, al
articularse con las empresas trasnacicnales, configura wuna clara
dependencia acondmica, politica ¥ soclal que dwtermiia laz

caracteri{sticas de ezte proceso on el pafs.
Las pautas que siguld el esquema de acumulacién, inmpulsade por la

internacionalizacidén del capital, presianaron a Méxd co para

convertirse en un pais importador de tecnologia para teoner acceso al
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marcado mundial. De este modo. el mayoer crecimlenta se dico en las
ramas industriales wvinculadas a las innovacliones Lecnoldglcas debido a

quo éstas pormliten clovades niveles do rontabllidad y preduetdividad.

A su wvez, las industrias mis dinamicas fueraon aquellas que
contribuyeron al défilcii comercial externo. Ese déficit se incrementd
por la salida de exvedentes que se transformaban en  pago de
tocnologfa, utilidades y regalias a las empresas traspaclonales.
Aunado a ésto, cl sector agricela fuv nmarginade, paralicdndose la
oxportacidn de osos productos b4 agudi xandose las prasiones
inflacionarias prevecadas por el estancamiente de la productividad.

L.a problemitica del sector externo fue solventada en cierta medida por
l1a actividad petrolera gquo permitid la entrada de mayores volumenes de
‘divisas tanto por las exportaciones de aste bien, coms por la mayor
capacidad de endeudamiento que dicho auge propicid.

1. ElL_SECTOR FIHANCIERO

Los afos de crisis (1976-1977) =5se caracterizan por la fuga de
capitales y el aumsntc de la dolarizacldn de la captacidn interna, lo
que pormitid que se diera una nueva devaluacién en 1678. cuande la
paridad cambiaria paséd de 12,80 a 15.30 pososg por délar {Cuadro Hum.
113,

D. LA REACTIVACION ECONOMICA: EL BOOM PETROLERO C1978-1981)

A partir de 1678, gracias al augo petrolero que permit{a mayores
ontradas de divisas, por exportacienes ¥y por la ampliacidén de 1a
capacidad do endeudamiento, ne sustituyd la poli{tlica contraccionista
que se habfla aplicado en 189768~1877, adoptandose una politica de
incremento de gasto poblico. Esto permitid contrarrestar un poco los
problemas que habian constituldo un freno al auge econdmico vy as{ se
posibllitd el ingrese a una fase de crecimiento.

Los ingresos provenientos del sector petrolerc npsi como 21 mayor
endoudamiento externc fuercon canalizados, a traves de la inversidn
publica, al nismo sector petrolero: éste se conviriid entonces en el

ojo dol crecimiento econdémico mexdcapno y =e dejaron relegados otros
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soctores.

s Ademis., s registrd un ineremento de la demanda interna derivado de la
expansién dul gaste publico, lo cual geners la ampllacidn de la
produceidn, pero dsta no fue suficioente para cubrir la demanda ¥y so
Ltuvo gue recurrir al aumento de las importaciones, quo fue facllitado
For la creciente !iberalizacidn del comercic, que so tuve presonte
desdae 1977 hasta madiados de 1881.

Lo anteorior se expresd en la vinculacidn con el comercio exterior
debido a que las importaciones se incromantaron notablemente, lo cual
se acempafi¢ por el aumentoe de las oxportaciones pebtroleras, ademis de
que se originarcon problemas en el sector manufacturero.

1. El. SECTOR FINANCIERO

El comieonzo de la estabilidad econdmiga on 1977 y del auge ilevaron a
un crecimiento relativamente ripido de la captaclén interna, qgue seo
prolongd hasta principios de 1882. Al mismo tlempe se Ilncrementd el
apoyo gubsrnamental a la banca de fomento. El endeudamiento externs
fue moderade hasta 1881, sin embargo, su magnitud fue considerable si
zo toma en cuenta queo gran parte de los ingresos por ose cencepto eran
canalizados al sector petrolero. En roespueszta al desequilibrio en la
balanza de pageos (como resultade de la catda del precioc del petrdleoc
en 1881) la banca naclonal numents la econtratacién de 1la deuda
extorna.

IIXI. LA CRISIS ECONOMICA A PARTIR DE 1982

A. Efs PERIODO 18682-1085

Dospugs de la bonanza relaclionada con la estabilidad del sector
patrelera, el pals o onfrentd a graves preblemas. La entrada de
divisas por concepto de uxportacidn de petrdélec se vio limitada por la
cafda internacicnal del preclo y ¢l descenso de lz demanda de weste

recurso,

A lo ancerior 2o sumaba la falta de capacidad productiva interna para
hacer frente al page del servicio de la deuda, agucdizada isor el alza
de las tazas de interéds internacicnales.
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Los elementos antes sefalados actuaron come restringideres de 1la
capacidad de endoudamnd ento externo, lo que imposibilite la
sustentacidn de la dinidmdca econdmica y de la acumulacidn del capltal
en el pafis, Ante tal panerama, la fuga do capltales se agudiza,
descapitalizando a 1a economfa, con lo gque se reduje la copacidad
productiva.

Se puede afirmar que el elemento detonante cde la crisis fue la oscases
do divisas para cubrir las obligaciocnes con el exlorior. tantc para el
pago de la deuda gxterna come para la adquisicidn de importaciones que
so requerian para crecor.

Entre 1882 y 1088 se rogistrd una inflacidn de 426.9 %, al pasar el
indice de precios al consumidor de 203.308 a 1 071.188. El deterioro
del poder adquisitive del =alario so pusde apreciar al comparar este
incremento con ol indice del salarico minimo general, gque pasd de
182.722 en 1982 a TIB.200 en 1883, lo que significd un aumento de
303.0 %, esto e, fuo menor guo ¢l crecimiento de los precios al
consumidor [Grafica Num. 23.
-~

Do 19492 a 1688 el crecimiento de la wconomia, medido por el producte
interno bruta, fue da 0.3 % Fue ol sector agropocuario el gque
rogistrd el mayor ilncremento, 3.1 %, y el comercic el gue descondid
oés, 2.0 % (Cuadre HWum., 127,

La productividad, oedida como el producto interno bruto entre la
poblacidn  econdmicamente activa, dascendl é fuertemante, —1. 4%,
cbsorviandose la mayor baja en ¢l comercio, -5.8 X, como rosultadc de
1a caida del PIB {Cuadro Num. 13].

(;abo selalar que la sallda de ecaplialos del pafis jugd un papel
determinante on el ostallamienteo de la crisis va quo ol endeudamiento
oxterno se dirigia a dos Anbitos: al sector petreolero vy a la fuga de

capitales, gque comc ya s menclond, sélo descapitalizaba a 1la
woonomia.

Por lo anterior, a finales de 1882 so nacionalizd la banca moxicana
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GRAFICA HUM. 2

COMPARACION ENTRE EL TIPC Y EL XINDICE DEL SALARIO MININO GCENERAL,
1982-1887
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FUENTK: BDanco de Moxico, “Indicadorsa Eeondmicoa™. Hdxico, marze,
i90a,
Gomieidn Nacional de Saotarics Minimoe.

coma mecanismo do control de les recursos y obligaciocnes del sistoma ¥y

para ovitar la inminente aalida de capitales.

“sfade da  (mprollilidad di  {a  canacidod paeducliva dndeana  de penenaa
divlsas oufliclontes patra  cudnin  lee sbligacionss Indoanas. oc  pascode
e f[la adopelicn del nell ticas  cantraccianiotas  del  gaots pi8lics, ds
ofarte manclania y de oalarira  acoles fanu aeducin fa demanda y  faenaa
fa acllvidad nroducidva y &8 nwel de vida nata de wd  foama  aAonrraa
divicas 3 aferran el  ouperdold  comerclal extenns py  cumplin con oo
nages cesrespendientes {203.

La politica contraccicnista origina monores niveles de rentabilidad,

por los mayores costos financleros que la disponibilidad de creéditos

1201 Muerta,  Arture. “CRIGIE Y  DIGZINDUSTHIALIZACION., En  Roviela Coa
Nam, 1. Universidad de  Puebla. Tuebla, 1905,
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CUADRO WUM. 12
PRODUCTO INTERKMO BRUTO POR SECTORES, 1R32-1087
CHiles do millones de pesos a precios de 18702

— R
1 11 INGUSTRIA I OIS

i FIKERIN {1 KLCACTLAERA SERYICICS 4 ACIIVIGNCS
i EERT 28,0 1347 10 2070
; nE i 220 {3 4 [t
i Wz i a7 2040
1 W i 2} 12t
i 3200 41 2ihs 27,0
: 30 it 1P H2l0
i I

i 0.6 i 0.% 0.9 0.8
! RERH 1B 0.5 0.0
] EXhL 0.2 0.5 0.5

s/ Rolimads eon bass wn en  la  Tolimasidn Proliminar deal Giptema do

S/ Incluye comercio, reatoaurant ¥y hotelss.

FUINTE: Banco do  Meéxicc, -Carpela  (Nolérica do irdicadares Econdmi~=
cos™. México, agoslo, 1087,
Danco  de México, “Indicadorup Econsmicoe. udxico, marzo,
1o0n.
z.p.F. “Blutema de Cusntos Nacionalas. Lotimacian Preliminar,

México, 1082,

CUADRO WNUM. 123 1,
EYOQLUCIGHN DE LA PRODUCTIVIDAD »
(Pozos a preclies de 1670D

ig8e-1887

! i it DOUSTRIA Y OTRAS

i REROEGUARIO &3 KEHERIA ¥! MARUFACTURERA !ICORERCIG AETIVIDADES

i 13054 i1 Tet08 6804

i HIBg 2 B7200 27029

4 LMY 4 576 171348

3 1915 11 &I9eZ 1462

! 311 LD ssELs 28382

ll Hazy s sl 2535

i H i

i {1 14 25141 -31 ~1.1 3
Il 71t 2,7 6.8 -3 1.7 1
11982-198231 -9 L2t -8 -1.4 1

17 Dwlinida como FID/TEA.

FUENTE: NAFINSA, “La Economia Moxieans on Cifras'. México, isha.

gonera, por la politica de aumonto de tasaz de interés para
incrementar los niveles do shorro, ¥ Bor la cadda die 1a  demanda  que
conforma una significativa capacidad ocicsa y existencias en aumento.
Esto ha contribuido a una cafda de la {nversidn, asf como a la salida
de emprusas que no logran contrarrestar sus pérdidas a través del
incremento da los precics y la politica de salarios. Este proceso da
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como resultade la depuracidén dul aparato productivo, dejando tan séle
a las grandes empresas naclonales y a la mayoria de las extranjeras.

Dicha politica mantuve casi inwvariable la inversidn publica en el
soctor patrolero, ya que finalmonteo ésto as ol que aswgura las divisas
para cubrir los requerimientes con el exterlier y seo centrajo el gastoe
puiblico dirigido al resto de las ramas productivas., Esto acentud al
crecimiento desequilibradge intra o intorsectorial; haciendo mas dabil

a la economia interna frente a fluctunciones de la economia mundial.

Olro weofecto de la polftica echtracci{onista fue 1a reduccidn
gonerallzada de la demanda de bienes de consumo deobide a que se afectd
ol ingreso de la mayoria de la poblacidn por la via del incremonto del

desompleoc ¥ la reduccién do los zmalariocs reales.

1. CTOR_FINANCT ERO

A partir de 1882, el sistema flnanclero nexicano experimaentd un grave

retroceso a pesar de las reformas instrumentadas:

"C...D ad transfermacidn prasgual de oo éancao eonecialiyadao en
dnodtuclonco maylindeo Gue <cubaen teda la gama. de eneracienes
dancoaniao; bY HexdSilljacidn de tacco de (nteado el cotadlecimlonds
de fAueves nolaumendss de captacddn  de medians p  longe nplageo aof
crme  oceptaclsnes  Sancanias; (=31 creacisn  de  nueveo inoltrumentss  de
nueroibn an vaddass o Sancanioo, taleo cothy Seriificades dea o
Teoorenia de la Federacldn PelroBonac nanel camarcial y  ollgaclonso
de laage nlaze de empresao; d3 fonlelocimlendts  ded  meacads de  waloneo
d8 nenia  vonialle maedionty ou  scplomentncidtn  gsudidica y  wna decldida
acelsn promeizne ¥ reguladaia; &l {ndeniso de amplioeida 7]
racloraligoctSn  de  funciones de Lo Sanca  de  fements  CualflceciSn  del
olotema de cuddls aruwnal y (e crcacldn del Bancr AHaclonal Peoguerw p
Periuanio v de diversno fdelicomioso de nacmacldn de acdividadas
eonect ficaol ;s i} refsanmac Legaten en  materls.  de  acpulacion de  las
inodiuciancs de Segurad N Hanzaos; 2} olmplificacidn de lao
mecanlomoo de encaje Lfegal ¥ condral credidicle. eof come da creacddn
de un mencado adiento de uvaloaco gudeanameniadeo; hd  auteadzyacibn  nasaa
eotnblecen oucunsaleo Sancanino &en othes fnaloeo; i fnaolmente
naclenatizacidn de fa  Sanca palvada Yy eolablectmients  del  caninel  de

=12)



caméiso” [2113.

En suma, a partir de 1882 se observa an el sector financiere un claro
proceso de elevacidn de las tasazs de {nterés activas y pasivas que
actia como elemento llmitante de la inversidn privada, pero que no
logra nulificar la tenduncia inflacionaria de la economia. También el
endeudamlento externe se acrecienta ya que la nocesldad de contraer
créditos para cubrir el servicio de la deuda @5 cada ver més

imperanta.

Analizande las principales estadisticaz financleras se observa lo
sigulente, entre 1682 y 1683: una cafda media de 28.1 % de la base
monetaria ¥y una reduccidn de la captacidn banhcariz de 28.2 *. Por otro
lado, el sistema bancario consolidado otorgd, por concepte do
fimanciamiento, 1 280.1 miles deo millones de pesos en 109682 y 7060.0
mileos en 1685, lo que significd usa reducclién sedia anpual de 14.9 ‘%
La tasa de interds pasiva [(22) pasd dre 49.6 % en 1882 a 83.3 X en
168S. Finalmente, las opsracliones del morcade acclonaric mostraren una
tendoncia favorable;, un indicador de ello es el aumento importante dael
indice de la Bolsa Mexicana de Valores, que pané do B76,.4 on 1982 a
11 197.2 en 1583, lo quo significd un incromento media anual de 184. 6%
{Cuadro Num. 141.

La devaluacidén de la moneda fue, durante 1062-1G387, de 301.3 X, ya gquo
pasd de 148,80 pesos por ddlar a 447.50 pesos [(Grafica Ndm, 31,

Entre los afos 1082-1685 el problema de la deuds externa se agrave: de
un saldo total de B7 BB8 millones de délares, pasd a B7 320 millcones
de délares en 1985, lo que significd una variacidn de 11.1 % en un
lapso de dos afos. Cabe selMalar que, de oste total, ol correspondienta
al sector piblico aumontd de S3 730 a 72 080 millenes de ddlures C20.7
¥, en tante que ol del sector privado disminuyd en 8.8 %, pasando de

@) efr.  Amerlinck  A., aAntonie. CFEAFIL DC  LAS CRISIE  MECIENTES  DEL
BISTEMA  FINAMCIERO  MEXICANO, En  Roviola . Comercio  Extorior  Nim.
24, Mdxico, 19004,

t22) mobre depdoiloas a plarxe fijo & BO a 03 dian,
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CUADRO KUM, 14
PRINCIPALES YHNDICADORES FINANCIERCS, 10B2-1087

HnIce iEX
LA BHY §

i 4 TASA DE |
{FINAHCIAXIENTO 371! [KTERES 47}

BASE N H
KDMETARIA {/1iCAPTACION 27!

4

t

I3

i Jo.1 £01.8 11 1250.1 &1 676.
i 168,90 230 &01.2 It ustLT
i 6.8 31609 1 £00.3 1 4038.4
HI 19,3 MLy 168.9 11 1927
i 1.9 3386 41 1082.1 1} 47l0L.¢
E'l 83,4 e,y i 13RS 0 566, 9
il i 11

i =28, -2, i} ~Ha9 154,79
H =158 Al 3 206 1 0.2
11§ =22.7 -4.2 i1 -9 1] Iy

&~ DPefinida como billetes v monaedamx  en  circulacidn mis depdsilos ban—~
carioe, Flujos de fondoa -n milaa de millonas da paossa (dafloclados
con el IPE, base (P7BLOO, O,

2/ incluye coptacidn  interma  en  moneda  nracionsl  y  en  moneda sxtranjo~
ra del ristema bancario comaslidads. rlujos do fondon on milen ds
millones de pecos.

s Financicomiento otorgado por al eistema bancario consolidads. Flujos
die fondoda en miles de millones Jo poewou.

4 Sobre dopdelies a plazo fipe de 80 a bz dlan, wrromedic de lase o~
tizacionsa  diariam  vigentes para cada mea  exprevadas  en  por cienlo
anual),

8/ 1Indice general de precica de lae accienes cotizadon an ia solea
Mexicana do valores (Base 1a. do noviembre da 0782771 O).

FUENTE: Dance ds i ~Eredicad dmicon=. Sk marso,

Apam.

19 107 a 17 473 millcnes de délares (23],

B. El PERIODO 1085-—1GR7

La dltima etapa de la que no ocupamos en este apartado es la que va de
1685 a 1987, alNes on los que se ha hecho patente con mayor fuerza la
crisis econdmica nacional.

Entre eneroc de 1885 y diciembre de 1837, el {ndice de preocios al
consumidor pasé do 1 5009,.7 [24] a 10 847.2, lo que significd una
inflacidn de S85.8 %. El crecimliento mensual a lo largo del primar afio
fue, en promedic, de 4.0, en tanto que en 1087, déste ascendis a 8.1,
En términos de inflacicn acumulada, en 1883 fue do 63.7 %, nientras
que on 1887 se elowvd a 150.2 % [(Graflica Num, 41.

28] Datos tomados de G, H.G.P. “Informe Hacendario Menoual-,
(z4] indico de Procion al Consumidor (base LD7PTI00. O).
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GRAFTCA HUR. 3
TIPO DE CAMBIO, 168218237
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FUKNYE: Banco do Mdxico. Indicadoran Econdmicss™, Maxico, marzo,

GRAFICA NUM. 4
CRECTKIENTO HENSUAL DEL IPC, EHNE. 1688-DIC. 1687

IRC
198
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MAR  MAY  JUL SEP NOY
FEB MR JW A6 €Y DIc

FOENTES fance do MGucw. Clidicadorus Eondmieust.

El ritmo de crecimiento inflaciovnario es uno de lps mis elevados quo
s han registrade hauta la facha, 18 que se dejd ver en la erosidn del
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podor adquisitivo del salario. Comparandoe el crecimiento anual de los
precios con el del salario m{nimo general, se observa que este dltimo
aumentd, en términos nominales, en solo 271.2%, en tanto que los
precios lo hicleron en 331.7 %, entre 1685 y 1087 [Grafica Hum, 2).

El producto interne bruto, que hasta 1985 habia crecide, entre 1983 y
1887 registrd un descense de 1.2 % promedic anual, al pasar de @i2,3
miles de milicnes de pesos a B91.0 miles en 1987. Cabe saffalar que
todos ios sectores presentaron yna cxfda, dindoce las mic drésticas en
el comercio C2.8 %0 ¥y en las industrias C1.8 O (Cuadro Ndm. 121.

Como resultado de la disminucidn del PIB, la productividad disminuys
en todas las actividades, siendo l1a cafda de este indlicadordes 2.7 % en

1a economf{a global.

1. EL SECTCOR FTHANCIERO
Las caracterf{sticas principales del sector fueron el reopunte, primero
y la caida despuds, de 1la Bolzsa Mexicana de Valores y el aumento

considerable do las tasas de interés bancarias.

La base monetaria disminuyd en 13.8 %, pasandoc de 115.3 miles de
miliones de pesoz a 83.4 miles, A diferencia del lapsc 1882-1685, en
que la captacidn bancaria dizsminuyd €26.2 35, entre 19858 y 1087 dsta
aunentd considerablemente, <¢1.8 %, debldo, =zobre todo, al acelerado
crecimlento de las tasas de interds, ciuu on estos afos aumentarcn en

19.0 % {Cuadro Nam. 14 y gr&fica Num. SI.

Quizd dentro do la evolucidn del! sector financiero, el comportamtento
de las operaciones de la Bolsa Mesxiecana de Valores es un factor
destacable, ya que ol (ndice do las opéracx ones bursatiles pasd de 11
197.2 on 1088 a 105 660.8 en 1087, lo que significd un crecimiento
medio anual de 207.2 %. La mayor dindmica la tuvieron las accliones
cotizadas hasta octubre de 1887, ya que en ese mes %o dio una ceafda
fuerte C41.8 20, pasando el {ndice de 343 G44.8 a 200 017.90; dosde eosa
fecha ésta no bha logrado tener una recUperacidn sostenida [Grafiea
Num. @&]1.

A tedo lo anterior se debe agregar como causa del agravamients de  la
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GRAFICA NUM. S -
EYOLUCION DE LAS TASAS DE INTERES °, 1085-1987
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* Sobre d.pdnn,o- a plaxo fijo do 30 a 93 dlas (promadis d¢ loe coti~
Facienes  diariaes vigenles para cada mes expresadas on por cients a-
nuol.

FULNTE: Banco da México. -Indicadores Kcondmicoa.

situacidn econdmica del pais @l saldo de la deuda externa, que do 97
320 milliocnes de délares en 1689 pasd A 105 300 millones en 1887. Es de
resaltar que mientras la douda dul soctor privado disminuyd on 14.7 %,
la del zecior pdblico aumentd en 19.6 % [23]1.

1231 pPaloe  tomadon ds  E.M,C, B, “informe  Hacendaric  Mensuci-, México,
ene, -feb. . 1088,
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GRAFICA NUM. 6

PREC;OS DE LAS OPERACIONES COTIZADAS EN
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CAPITULO 111

SISTEMA CONTABLE
DEL SECTOR FINANCIERO

El presente capf{tulo se ha dividido en dos apartados que contienen las
estadisticas basicas para un andlisis de una parte del sccter
financierns el sistema bancario. Dentro do nuestro tema global la
isportancia de este apartado radica en que a partir deol conoccimienta
de 1las transacciones financieras del sistesma bancario podremos
elaborar indicadores scobre el cosportasienta de éste qua sorin driles
en proyectos que involucren al sistema.

Generalmente, al realizar alguna investigacidn consideramos les rubros
nds amplios, sin tomar en cuenta cudles son los componentes de  cada
uno de ellos, sin embargn, algunas wveces sa requiere conocer  los
balanees dosglosados para una mejor comprensidn del sistesa financlioro
como tal.

£n particular, para efectos de este trabajo, contar con un oSarco
contable como el que introducinmos en este pcapftulo resulta vtil porque
a partir de las identidades gqus agqul presentasos elaboraresos un
sistema mis amplie que contendrsd los flujos de fondaos de los
organisans bancarios que conforman pl  balance consolidado {esto a
partir de los saldos de los balances gue aparecen  anoxos cen estso
cop{tula). Para elzborar anilisis econdmicos es muacho mis efectivo
disponer de datos en forma de flujcs. Sin embargo, una porcicn de las
varjiables financieras epstin contabilizadas cosc saldos par lo gue en

esta tesis realizarcwos una dopueraridn de laa cifras a Ffin de llegar a
cuadros que concentren los $lujos de fondos del sisteaa bancaric
nacional.

Partimos de que hay dos clementos que conforsan las  identidades
fundamentales en el sector bancario: 1) los recursos y obligacienes
{por tipo de bancal); y, 2) los usos y fuentes de la base oonetaria.

La organizacidn de este apartado es 1la siguionto: 5o incluyen los
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balances trimestralizados por Lipo de banca, y uno consolidado del
sistema bancario., gue se obtuvo a partir de los antvricores. ademas de
la base mcnotaria, también trimestral, clasificada de acuerdo a sus
usos y sus fuentes. El perfodo empleado en las estadisticas wva del
vitimo cuarto de 1877 al dltimo de 1887.

Los listados mencionados estan antecedidos por un marco contable que
detormina cada igualdad, a traveés de un sjemplo numérice
correspondiente al ultimo trimestre de 1085, Dicho apartado centiens
un punto on donde se expresa la conexidn entre las eifras de los

balances por tipe de banca y la base monetaria.

La informacidn para la elaboracicon de los balances por tipo de banca
se obtuve del Sistema de Informacidn Econdmica del Banco de Héxico
(SIE-Banxiced. En los casos en que no se redlstran cifras, se anold

HA. que significa que #! dato no so tuvo disponible.

El SIE-Banxico no reglsira informacidn sobre los balances consolidados
del sistema bancario para antes de 1078.4. A partir de 1877.4 hasta
1978.4 los balances se olaboraron con las esiadisticas del Acorvo
Histdrico de los Indicadores Econdmicoas del Banco de Héxico.

Las cifras reportadas por el SIE-Banxico para el balance consolidado
no fueron consistentes de 19680.1 a 1980.3, ya que la suma de algunos
do los componentes de los rubros no coincidian con la proporcionada
por la fuonte, por lo que se decidid tomar las cifras del Azervo
Histérica de Indicadores Econdmicos, que a la vexr resultaron ser

compatibles con los datos del SIE para otros afes.

Para formar cada une de los rubres de los balapces se sumaron los
datos do sus componentes, por lo que en algunos casos €stos pueden ho

colncidir con los de l1a fuente original por el redondea,
En el case do la base monetaria todos los datos se obtuvieron del

SIE-Ranxico, v igual gue como se hizo con los balances., cada rengldn
se calculd por medic de la suma de sus compeonentes,
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Todos los cundros e realizaron por medio de férmulas  procesadas,  &n

aficrocooputadora en la hoja electrdnica de cdlculo LOTUS 123.

I. IDENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO

A. RECURSOS ¥ OBLIGACIONST DEL, SISTEMA FINANCIERQ

1. RECURSOS TOTALES (LISOS)

Recuroco = Dispaenillidacdes + Talsweo + Crddils + Otrwo Recuroeo
Fetaleo L 1
Financi{amionto Financiamiento
externo interno
34 848.6 2o = 2 51a8.7 + 5 827.5 + 22 034.8 + 4 447.4 =

2. PBLIGACIONES TOTALES (FLENTES)

O8ligaciotica = Bllleleo p + PLuenlno de + Foaolwumenlsso + BEUgacloneo
Fotales Aonetao Bhequeo m/n e IEA. DL
[ )L '
Pasivoz Monetariocs [281 Pasivox no Monetarios
+ Olro + Bandial, Reoervas
”, el v R Qiad,

Pasivos no Monotarics
34 B48.,4&4 = 1| 732.0 +1 725.7 + ¥ I76.1 + 18 ©82.7 + 2 974.5 + &57.5
.

3. I IPAD ERUIL IBRE:
Recurore Tetaleo = Odldgacieneo Telaleo
(Usaa) (Fueniso)
34 g38.6 = 34 848.6

B. BASE PONETARIA

1. usos
Baoce = Rspervaa + Billeltas y
Monoianle  Rancarles HAenedao
T 479.2 = I ?74.2 + L 732.0
2. EMENTES
260 ®n loa ejemploa numéricoa algunos de lon dalos pueden no aoinei=
dir exaciamenta con la cilra reporiada en 1o fuente eatadistica
deblds al redondso.
Z71 Loa sjemplos  numdricos  copresponden a  los maldon corriontes . an

mileo de millones do pocce do oY,
am Equivele o ML = Nedio Circulanle,



Bose = Reoerves + Flnonclamiends dal + onss
Menelanis Faternacionales Bonces de Mexice Conceniss
S 679.2 = -312.1 + 7 872.4 -~ 1 881.1

3. IDENTIDAD DFf E0UILIDBRIO
Baoe Menslanle = Baos Asnetaria

{Uoao) (Fusnlas}
5 &79.2 = 3 &79.2
II. SISTEMN BANCARTIQ POR_TIPO _DE BANCA ¥ CONSOt IDADO

La fuente estadistica [291 del aarcao contable del sistema bancarioc por
tipo de banca vy consclidado es la que registra los recursos (R) Y
obligaciones (D). El sistema bancaric nacional (BT) incluye al Bancao
de México (BC), la banca de desarrollo <(BD) y la banca comercial
(BCO!). Todos los datos que aqui se manejan son  saldos corrientes  al
final del periodo y se utilizarid como ejemplo el ultimo trimestre da

1985, que es al mismo tiempo la cifra anual correspondiente.

A. RE lafs

1. BANCO DE MEXTCO

a. Recursns Totales
RTBC = RDBC + RVBC + RUBG + ROBC
9 B14.,1 = 2 13%9.5 + 4 383.5 + 2 A437.4 + G535.7
HTBC = Recursos totales; RDBC = Disponibilidades totaless RVBC =
valores totaless REBC = Crédito totals ROBC = Qtros recursos
) Disponibilidades Totales

RDBC = DIFBC + DAIBC
2 139.5 = 1.8 + 2 137.6
DIFBC = Intermediarics financieros) DAIBC =~ Activeos internacionales
% En_Intermediarios Financieros
DIFBC = DICBC
1.8 = 1.9
DICBC = Instituclones de crédito
- En_Instituziones de Crddito
NICBC = DBCOBC
1.8 = 1.8
DBEOBC = Banca comereial
ii) Valores Totales

"1201  Lom dolas  aqul  contemplados se  obluvieron dsl  Acerve  miistérico v
de loa Indicadores Kcondmicos det tianco do Héxico, asi como del
Blotema  do  Informacidn  Kcondmica del  Baneo  do  MWéxico ArE-Banwico).
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RYBC = YIFBC + WwOsSBC

4 I83.5 = 14.1 + 4 3I&67.4
VIFBC = Intermediarios financierosi
financieros

% pDe Intermediarjos Financiergs

VIFBC = VICBC + VOIRC
14.1 = 12.% + 2.0
VICBC = Instituciones de creéditos
- De_Instituciones de Crodito
VICBEC = YBDEC + VBCOBC
12.1 = 11.5 + O.&

vasBec

Otros

YBERBC = Banca de desarrolloj YBCOBC = Banca comercial

= D otros Intermediarips
VOIBC = VPFBC

2.0 = 2.0
VPFBC = Sector publico

2 Dc otros _Sectores no Financieros

VOsBC = VPBC + VXBC
4 36Q.4 = 4 28B.9 + B0.4

VFBEC = Sector publicos VXBC =Sectar externo

- Del Sector Pdblico

VPBC = VGFBC + VOEBC
4 288.9 = 4 288.9 + n.s.
VEBFBC = Gobiernoc federal; VOEBC =
i11) Crddito Total

RCBC = CI¥DC + COSBG
2 A37.4 = 417.3 + 2 020.0
CIFBC = Interaediarios financieros;
financieros
% A Intermediarios Financierns

CIFBC = CICBC + COIBC

417.3 = 109.9 + 307.4
CICBC = Instituciones de créditos
financieras

- A _Instituciones de Credito

CICBLC «= CBOBC + CBCOBC
109.% = &67.8 + 42.14

Organicans y empresas

COSBC

CaIBG

=

Otros

Otros

TBOBC = Banca de desarrollos £BCOBC = Banca comercial
-~ A otros Intermodiarios Financieros

COIBC = CPFBC
I07.4 = 307.4
CPFBC = Sector publico

£ A ptros Inteermediarios oo Fipanciceas

COSBC = GPBC + CPRBC
2 020.0 = 2 010.9 + 9.1

CPBC = Sector pdblxco, EPRBC = Sector privado

- Al_Sector £dbl ico

CEPBC = Ci5FBL  + COEBC
2 010.9 = 2 010.9 + 0.0

CGFBC = Gobierno federals; COEBC = Orgenisnos y espresas
7o

sectares

VOIBC = Otros intermediarios

sectores

na

no

intermediariaos



2. BANCA DE DESAREOLLO Y HANCA SOMERCIAL

En este apartado o concentran loz dalos relativos a los recursos de
la banca de desarrollo y la bancz ecomercial debido a que 19s balances
son similares. Solo en los cacos en que eéstos diflieren wve hace la
anotacidn, y los ejemplos numdricos, cuando las identidades se aplican
a ambos tipos de banca, corresponden a la banca de desarrsllo; si no
es asi, se prosentan las ldentidades de los doz tipos dr banca.

a. Recursops Totales

RTBD = RDBD + RVBD + RCBD + ROBD
14 262.8 = 256.9 + 878.0 + 10 650.0 + 3 068.0
RTBD = Recursos totales; RDBD = Disponibilidades totales; RVBD =

Valores totales; RCBD = Credito total; ROBD = Otros recursos
i3> Disponibilidades totales

RDBD = DCBD + DIFBD + DNBBD + DAIBD + DNSBD
258.5 = 6.3 + 107.9 + Q.4 + TS5.0 + 4.3

DCBD = Caja; DIFBD = Intarmediarivs financieros, DNBRD = Sectores
no financieros; DAIBD # Activos internacionalos; DMSBD = No
sectorizadas

» En_Intermediarios Finapnclergs

DIFBD = DICBD
170.8 = 170,95
DICEBD = Instituciones de crédite
- En_Instituciones de Crddito

DICED = DBCBD + DBDBD + DRCOBD
170.8 = 138.0 + 288 ~+ 8,0
DBCBD = Banco de Mdxica, DBRDBD = Bapca de desarrollo; DBCOBD =
Banca comercial
413 Valores Totale=
RVED = VIFBD + VSNFDBD + VHSBD
278.0 = 20,1 + 234.2 +13.7
VIFBD = Intormecdiarios financleros; VENFBD # Sectores ho financieros
VNSBD = No sectorizados
® Do Intermediarios Finangieros

VIFBD = VICBD + VYOIBD
30.1 = 29.1 + 1.0
VICBD = Instituciones do crddito; VOIBD = OLros intermediarfios

~ Do _Instituciones de Credito

VICBD = VBDBD + VBCBD

£20.1 = 20.0 «+ 0.1 £30]

VBDBD = Banca de desarrollo; VBCBD = Banea comercial
VICBCO = VBCBCO + VBDBCO + VCOBCO
is.8 = n.s. + 18,8 + n.s. (31)

180] Las letras BD indicon banea do desarrsllo y BCO banca esmorcial.
[T % no  significative.
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VBCBCO = Panco de México; VvenBCO = Banca de desarrollo;
=Banca comercial
= De otros Intersediarios

VOIBD = VWFBD + VPRFBD
1.0 = 0.7 + 0.3
VPFED = Sector publicos VPRFBD = Sector privadao
8 De Bectores no Fionancierog
WVSNEBD = VPBD + VPRBD + VXED
234.2 = 226.3 + 1.9 + 4.0
VPBD = Sector publicos VPRBD = Sector privados VXBD
externo .
=~ Drl Soctor Publico
VPBD = VUGFBD + \OEBD
226.3 =.141.3 + 83.0
VEFBD = Goblerno federaly VOEBD = Organismos Y empresas
iii) Credito Total

RCBD = CIFBD + CBNFBD + CNSBD
10 &59.0 = 205.4 + 9 737.8 + 15.8

veusco

= Bactor

CIFBD = Internediarios <inancieroas) ESNFBD = Sectores no

financierosy CNSSBD = No sectorizado
2.8 Intermediarios Financierog

CIFBED = CICBD + COIBD
F05.4 = S5BF.5 + Ti5.9

CICBD = Institucicnes de créditos COIBD = Otros intermediarios

- a_Institupiones de {rdditg
CICBD = {BDBD + CBCOBD
589.5 = 415.4 + 174.1
CBDBD = Banca de desarrolloj CBLOBD = Banca comercial
- A otros Interrediarios
COIBD = CPFBD + CPRBD
5.9 = 315.7 + 0.3
CPFBD = Bector pdblicas CPRBD = Bector privado
t A Ssctores no Filnancieros

CSNFBD = CPBD + EPRBD + CXBD
? 737.8 = 8 10Z2.1 + 1 573.9 + &£0.7

£PBD = Sector publicoj CPRED = Secctor privados CXBD
externo
- Al Sprter Prblico
CPBD s CGFBD + CDFBD + CGEBD + COEBD

g 102.1 = 4 £31.0 + 161.9 + 118.0 + I 141,22
CEFED = GBobierno faderals CDFBD = Gobierno del D. F.3
Gobiernos vstataless CCEBD = Organismos ¥y omprosas

X. SISTEMA BANCARIOD CONSOLIDADO

a. Recursog Totales
RTBT = RDBT + RVBT + REDT + RDBT
34 848.6 = 2 J1B.7 + 5 B27.3 + 22 O34.8B + 4 467.6
RTBT » Recursos totaieat RDBT = Disponibilidades totalesg

=  Sector
CEERL =
RVBT =

Valores totaleaj RCOT = Cradito totals ROBT = QOtros recursos
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i) Disponibilidades Totales

RDBT = DMNFBT + DNSBT
2 518.7 = 2 410.1 + 108.6
DNFBT = Sectores no financieros; DHSZT = Mo sectorizadas
X En _Sectoces no Financieros
DNFBT = DPRBT + DAIBT
2 410.1 = 0.4 + 2 409.7
DPRBT = Bector privadoj DAIBT = Activos y dopdésitos internacionales

i1) Valoces Yotalos
RVBT = YIFBT + VNFRT <+ UNSDT
5 B27.5 = 12.0 + 3 437.2 + 176.2
VIFBT = Intermediarios financiorosi VNFBT = Sectores no financieroui
WNSBT = No sectorizados
& Dg_intermediarios Financieros

VIFBT == VOIBT
12.0 = 12.0
VOIBT = Otros intermediarios
-~ De gtros Intermediariog
VOIBT = WFBY + VPRFET
12.0 = 2.8 + 9.2
VPFBT = Sector puiblicos VPRFBT = Secctor privado
£ De_Sectores no Fipnancieros

VNFBT =  VvPBYT + VPRET + VXBT
T 63F.2 = 5 454.7 + 61.5 + 123.0
VYPET = Sector publico; VPREBT = Scctor privados VXBT = gector
axternn
~ pel_Secter Piblice
vPBT = VFBT + VOQEBT
5 454.7 = 5 J&0.7 + 94.0
VEBFBT = Gobisrno fedoralj VOEBT = Organismos y eapresas
1ii) Credito Total
RCBT = CIFBT + CeFBT  + CRNSBT
22 034.8 = 7Z20.4 + 21 2RI .8 + 3I2.4
CIFBT = Intormediarios financiuvros: ENFBT = Sectores no financierosg
CANSBT = Na sectorizado
%2 A Intermediarios Fipnapcieros
CIFBT = CDIBT
720.46 = 720.6
COIBT = Otros intersediarios
- troa termediarios
EDIBY = OFFBT + CPRFBT
720.4 = 644.1 + 74.6
CPFBT = Sector publico; CPRFBT = Sector privago
% A Sectore; oo Financiergs
CNFBT = (a2 + CPRBT + CXBT
21 281.8 = 14 O&5.2 + 4 &0B.3 + &0B.3
CFBT = Sector pdblicos CPRBT = Sector privadal CiBY = Sector
externg .

- al_Sector Piblies
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CPBT = LGFDT + CDFBT + LCGEBT + COEBT

14 045.2 = & 221.46 + 170.4 + 1B5.1 + 4 4B7.0
CGFBT = Gobierna federal; CDFBT = Gobierno del D. F.3 CSEBT =
Gobiernes estataless; CNEBT = Organismos y amresas

B. OBLIGACIONES

1. BANCO DE _MEXICO

a. Chligaciones Totales

arec == oPBC 4+ OUBC
9 B14.1 = 9 Tbb6.2 + 47.9
OTBC = Dbligacignes totalesi oPBC = Pasivos totalesj ocBL =
Capital
i) Pasivos
0DPBC = PMBE + PNMBC + OPSBC
G Pe6.2 = 1 BBB.L + b6 517 6 + 1 3I5R.2
PHMBC = Pasivos monetarios; PNMBC = Pasivos no monetariosg oPSBC =
Otros pasivos
2 Monetarios
PNBC = PIFBC + PRNNBC
1 888.1 = 154.2 + 1 732.0
PI1FBC = Intermediarios financierasi PNNBE = No sectorizados
- Con_Intermediarios Financieros
PIFBC = PNCBC
156.2 = 156.2
PNCBC = Instituciones de crédito
* De Instituriones de Crdditn
PICBGC = PMBDBC + PHMCUBE
156.2 = &.3 + 149.8
PMDBDBC = Banca de desarrollo} PMCOBC = Banca comercial
¥ Np Monrtarios
PNMBC = PIFBC + #POSBC + PNSBC + PADBC
&H S519.9 = 4 553.2 + 1 &50.0 + 1.3 + 515.4
PIFBC = Intermediarios financieros; POSBC = (Htros sectores) PNSBC
= Na sectorizados; PADBC = Acreedores diversos
— Con _Intermediarios Financiercos
PIFBC = PIEBC + POIBC
4 D832 = 3 817.8 + 735.4
PICBC = Institucicnes de créaditof POIBC = Otros interoediarios
* Con_Tnstituriones dog Creédite
PICBC = PBDBC +PBLOBC
3 817.8 = 113.9 + 3I703. %
PBDBC = Banca de desarrollog PBCOBC = Banca conercial
" Con otros Interaediarios

PQIBC = PPFBC

735.4 = 735.4

PPFBC = Sector publico
— Eon_otros Sectores
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POSBC = PFBC + PXBC
1 450.0 = S6S5.1 + ! ou4.%
PPBC = Sector publital PXBC = Sector oxterno
" Con el Sector Pgblico
PPBC = PBFBC + POEBC
S65.1 = 0.0 + 545.1
PGFBC = Galierno federal; POEBC = Organismas ¥y emprooas

2. E_DE. L] BANCA CO IAd

a. Dbligaciones Totales

aTBD = OPMBD + OPNMBD <+ 0OOBD + OCBD
18 262.5 = B3.0 + L3I 426.5 + 424.2 + 3283.8

OTBD = Obligaciones totales; OPMBD = Pasivos monetariosy OPNMBD =

Pasivos no monetariosj UOBD = Otros conceptos de pasivel oc
Capital, reservas y resultados
i) Pasivos Hooetarigs
OPFBD = MIFBD +MQSDD
83.0 = 1.3 + BL1.7
MIFBD = Intermediarios financiaross; MOSED = Dtros sectoras
3 Con_Intermediarios Financieros

HIFBD = MICBD + MOIBD
-3 = 0.7 + 0.4
nIceD = Institu:innes de créditos MOIBD = Otros intermediarios
= Can_Instituciones de Credito
HICBD = HMBDBD + MBCOBD
0.7 = 0.7 + n.s.
MBRBR = Banca de desarrollo; MBCOBD = Banca cosercial
— Con_optros Intermediarios

HO1IBD = MPFBD + WRFBDR
0.8 = 0O.& + h.s.

(‘PFBD = Sector publicos MPRFBD = Sector privado
% Con_ptras Sectores

MOSBD = MPBD + HFRBED + MXBD
BL.7 = 10.% + 70.8 + 0.0
MPBD = Sector publico; MPRBD = Sector privados MXBD =
externo
~ Con el Sector_ Piiblico
nPBD = MGFBD + MDFBD + MGEBD +MIEDD
10.% = 3.9 + n.s + 5.7 + 1.4
MGFBD = Gobicrno fodoral; PMFRD = Gobierno del D.F.3 MG
Gobiernos estatalasg MUEBD = Organicmos y empresas
i1) pagivos no Monatarips
OPNMBD = 1ABD + ODBD
13 424.5 = | 298.0 + 12 128.5
IABD = Instrumentos de ahorroj CDED = Obligaciaones diversas

& Instrumentns de Atorro
1ABD = ALBD + ANLBD + AILBD
1 298.0 = 283.5 + 1 CO%.5 + 0.0

ALBD = L{guidos) ANLBD = Ng l{quidoss AICBD = En pod

78
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Sector

EBD =
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instituciones de creédito
TABCO = A _DCO + ANLBCO
8 093.0 = §915.9 + 7 277.t
ALDCO = Liguidosi ANLBCO = No li{quidos
- tiguidos
ALBD = LOABD + LOIBD
280.5 = 4.4 + 2821
LOABD = Depdsitos de chorros LOIBD = Dtros instrumentos
ii) Obligacipnes Diversas

oDBD = OIFED + OOSBD <+ QOONSBD + 0OADBD

12 128.5 = 1 088.2 + 9 F95.6 + 274.5 + 750.2
OIFBD = Intermediarios financierass OOSBD = Dbros cactoresj Q0NSBD
= No sectorizadas; ORDAD = Acreedores diversos

- fon Interaediarios Financieros

GIFED = 0ICBD + GOIBD

1 008.2 = 1 o04.8 + 83.4
OICBD = lnstitu:iunes de crédito; 00180 = Otros intermediarios

" Con Institucjones de Cregxto

01CcBD = OBCHD + OBDBD + OBCOBD
1 0604.8 = 217.1 + 423.7 + 36L4.0
OBEBD = Banco de México;s OBDBN = Banca de desarrollo; uBCoBD =
Banca comercial
“ Con _otros Intersediacios
DOIBD = DPBD
B83.4 = 83.4
OPBD = Sectoe publico
DIFBCD = DOPBECO + ODPRCO
925.4 = 07.8 + 17.6
ODPBCO = Sactor publica; ODPRCO = Sector privado
— €on_atros Sectores
00sSBD = OPNFBD + OXBD
? 995.4 = &LEQ.3 4+ T ITL.I
OPNFBD = Sector pdblicos OX8BD = Sector externo
" Gop,.el_Sactor Piblico
OPNEBD = OGFBD + ODEBD
649.3 = &&P.3 + 0.0
O6FPD = Bobierno federalj O0EBD= {hrganismos y empresas
DS’HDO = OSEFLO :
= 1.8
os6FCa = Gnt\ierno foderal

3. S18T BANCAR]O COMGOLT ;9
a. Obljigacipneos Totales
oTeT = FBT + CBT
34 84B.6 = 34 191.1 + &57.5
a7T8T = Obligaciones totales; PBT = Pasivosj CBT = Capital,
reservas y resultados
it Pasivos
BT = PMBT + PNMBT + OPBT

3% 191.1 = 7 AS7.46 + 28 257.0 + 2 A74.5
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PHBT = Pasivos moowkarioss PAEBT = Pasivos

No manatarioss aPBT =
Otros conceptos de pasiva
% Pasivos Monetarios
BT = BYMBT + CCMBT
3 AS7.6 = 1 7IZ.0 + 1 725.7
BYMBY = Billetes y moruzdas en circulacidng CrH8YT = uesntas de

cheques
- Cuentas do Cheques
CCHBT = CHIFBT + GAFBT
1 735.7 = 21.7 + 1 703.%
CHIFBT = Intermediarios financierasi CHNF BT
financieras
" De _Intermediarios Finangioros
CHIFBT = CHOIBY
21.7 = 21,7
CHOIBT = Otros Intormediarias
De otros Intermediarios
CHOIBT = CHPFDT + CHRBT
21.7 = 5.3 4+ &6.4
CHPFBT = Bectur pdhlicas CHPRET = Soctor privado
De Sectores no Finangieros

= Bectores no

CHEBT = CHPBY + THPRBY -+ CHXBT

1 703.9 = 141.1 + 1 55%5.4 + 7.5
CHPBT o Bector publicas CHPRBET = Sectar privadol CHXBT
mterno

twi _Sector Aiblice

CHPRT = CHEFBT + CHIFBT + CHGERT -+ LHOERY
CHGFBY = Gobierno federalg CHDFBT = Gabierna del D.F.}§
Gobiernos extatales; CHOEBT = Organismas y eopresas
% Pasivos Do Mopetarios

PRIBT - IABT + S8BT
28 259.0 = 9 I74.1 + 18 882.9

IABYT = Inskrunentos de ahorral SBT = Gbligaciones diversas
~ Instrunentos de éhorro

1aBT = AT o+ @NLBT -~ DLIBBT

T 37h.1 = 1 104.4 + B 2866 ~ 1R.9
ALBT = Liguidosy ANLBT = Na liquidos) QIBBT
interbancarias

° Liguidos
BT = DPABT + 0IABT
1 104.4 = 333,01 + 716.3
DABY = Depdsiton de ahorrof 01ABT = Qlros
— Doligaciones Diversas

= Sector

CHBEBT =

= Qperaciones

instrumentos

88T = BIFBT + SNFRY  + SNBIT -+ SBADBT
19 B882.9 = 1 744.2 + 14 BB5.2 + ?15.0 + 1 3I39.4
8IFBT = Intermediarios filnancierost SNFET = Intermediarics no

¥ipancierasy SNSBY = No sectorizados; SADBT
" Cop Intorsediarios Financieeos
SIFBT = SPFBT + SPRBT
L 748.2 = 1 726.46 + (7.6

= Acreedores diversos
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SFFET = Sector publico; SPRBT = Sector privada
“ Con_Jntermediarios no Financieros

SHFBT = SPBT  + =XBT
14 885.2 = 1 236.1 + 13 B848.0

SPBT = Sector publico; SXBT = Spector externo
Con el Sector Publice
SPBT = SPGFBT + SPOEBT
1 238.1 = 671.1 + 585, 1
SPGFBT = Gobierno fuderal; SPOERT = Crganismos y empresas

III. BASE MCHETARIA

El marco contable de la base monetaria CBM) se diwvidico eon dos
apartados, el primere de ellos muestra los componentes de eoste
indicador por el lado de sus uses CUBMY ¥y el otro por el de sus
fuentes CFBMD.

El ejemplo numérico se realizd con datos de 16883 (321, que por
tratarse de saldos son a la vexr los correspondientes al udltimo

trimestre de ese aifo.

A, USOS
UBH = uBYM + URB
8 a79.2 = 1 732.0 + 3 847. 8
UBM = Usos; UBYM = Billetes y monedas en podar del publics; URB =

Reservas bancarias

1. RESERVAS BANCARIAS

URB = UBD + UBC
3 G47.2 = 112,0 + 3 833.2
UBD = De la banca de desarrollo; UBC = De la banca comercial

B. FUENTES

FBM = FAT - FFI + FOC

8 B8768.2 2 2 137.8 + 5 422.6 - 1 88Bl.1
FBN = Fuenles; FAI = Actives internacionales; FFI = Financiamiento
interno; FOC = Otros conceptos

1. FINANCYI AMTENTO INTERNOC

FFI = Fsp + FIF
8 422.8 = 5§ 734.8 - 312.1
FSP = Al sector publico; FIF = A intermediarios financlieros

M2 Lap sumas pueden diferir dol  total dobide ol redondeo de lam  el™
fras. .
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a. Al _Sector Piblico
FSP = Fer + FOE
8 734.8 = 8 209.8 - §65.0
FGF = Gobierno federal; FCE = Organiumes y empresas
b, Alntermediarios Financteros
FIF = FBD + FBC + FFO
-312.1 = 74.1 + 2.7 - 428.0
FBO = Banca de desarrollo; FBC = Banca comercial, FFO =
Fideicomisos oficiales

IV. CONEXION ENTRE Fl. BALANCE DEL _BANCO DE MEXICO Y LA BASE MONETARIA

Los cuadres que contienen las cifras de la base menetaria clasificada
da acuerdo a sus usos y sus fuentes se obtlenen a partir de los
halances del Banco de México. Resulta interesante ldentificar los
rubros de les balances gque equivalen 2 los de la base monetaria; es
por eso que en esto apartado so presenta un ejemple numérice, para el
dltimo trimesire de 1983, que presenta esas {dentidados,

En esta tarea dotectamcs un problema: los renglones correspondientes a
reservas bancarias per tipo de banca y financiamionto, también por
tipo de banca, no se {dentificaron {ntegramonte [33]. Supenemos que
dsto se debe a gue no se cuenta con la totalldad de las sories dque

incluyen osos totales.

Para la presentacidn de este inciso se ha cocptado por sefalar cada
componento do la base monotaria que seo corrosponds con otros del
balance del Banco de Mdéxdco., Del lade izqulerds de las lgualdades
aparece ¢l conceplo de la base monetarla, y del derecho su equlvalento

del balance. Todas los datos fueron tomados del STE-Ranxico.

A, USOS

1. BILLETES Y MONEDAS EN PODER DEL PUBLICO

Ezx ol dinero que tienen en su poder todox los particulares, esto es,
los pasives monetarios no sectorizados CPNSBO.

UBYM = PNSBC
1 732.0 =1 732.0

X XL ®ance de México poaee ou  propia metodologla a Lla cumsl no  tuvi—
mos  acceso.
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2. RESERVAS LANCARIAS

a. Do _1a Banca de Dosarrollo

Tedricamente, las reservas de la banca de desarrollo deberfan ser
iguales a la suma de los pasivos monetariocs (FMBDBC) y los pasivas no
monetarios {PBDBC), sin esbargo, baciendo una contabllizacidn de este
tipo no se cumple la igualdad para todos los  trimgstres, tal es ol
caso del ejemplo que se presentas

uBn = PMNEDBC + PEDBC
112.0 = 6.3 + 113.%
112.0 = 120.2

8in embargo, para el seqgundo trimestre de 1787 ta igualdad s{ se

cumples

253.0 = 13.2 + 239.8
233.0 = 253.0

b. De 1a Hanca Comgrecial
En este rubro ocurre lo mismo que en el anterior, no se localizan en
las balances del Bance de México les companentes de las reservas de la
bhanca comercial, vy por ello se tonan tas cifras que éste reporta en
1os cuadros de base acnetaria, que para 1985 fue de 3 835.2. '

B. ELENTES
1. ACTIVOS JINTERNACIONALES

Este dato (FAI) equivale al dencminado con o1 mizmo sustantivo (DAIBC)Y
en los bhalances del Banco de Méxica.

FAl = DARIBG

2 137.6 = 2 1X37.6

2. FIMNANCIAMIENTO INTERNG
a. Neto al Sector Pdblico

Las principales entidades econdmicas drl sector publlico se dividen en
gobierno federal y organismos y cepresas. Esta partida (F58) consta de
financiasiento netn atorgado, tanto al gobierno fedoral (FGF)  comn a
lod organismos y empresas (FOE).

FSP = FBF +FOE
5 734.8 = & 299.8 - 56%5.0

i) Gobierno Federal
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Como s trata de indicer la posicidn neta del financiamionta del
gohierno federal, dste es igual a la suna de los valores (VGFBCY), oas
los créditos (CGFBL), menos los pasivas no sonetaries (FEFBL) due  oes
sector.

FGF = VGFBC + CGFBC - FGFET
4 299.8 = 4 IZE8.F + 2 010.7 — 0.0
1i) Trganjsmos y Empresas

Igual guo en el rubre anterior, aquf se incluyen los valores (VOEBC),
los créditos (COEBC), aenos las pasivos no monetarios (POEBC) de los
organisnos y eapresas del soctor piblico.

Foe = VOEBC + COEBC - POEBC
-3565.0 = 0.0 + 0.0 -— 363.0
b. A _Intermediarios Financieros

1} to_a_la Banga ¢ sarrollo
Para cbterwsr el financiamiento nete a la banca de desarrolla s2  deboen
hacer algunas operaciones con las partidas correspondientes de los
balances del Banco de México.

Cosideremes los siguientes datoss

Pasivos no monetarios 113.9
Depésitos bancarios £341 112.0
Pasivos monetarios a3

De agqui{ obtencmos las reservas reales como la diferencia entre los
depésitos de la banca de desarrollo y los pasivos monetarios?
112.0 — 4.3 = 105.7

Galculemos 1o gque denominaremos otros pasivos de la  banca da
desarrollo (OOPBD? a través de wuna diferencia entre pasivas no
manetarios y las reservas reales?

113.9 - 105.7 = @.2 = QCGPBD

Asi, el financiaaiento neto a la banca do desarrollo se determina como
1a suma de los valrmres (VBDBC) y los créditos (CBPRC)Y menas la cifra
da okron pastivos (OOPBD), calculada antericrmente.

FBD = VEDBLC + CBDBC - OOPBD
7i.1 = 11.5 + &7.8 - B.2

11) Brutg a la Banca Comercial

t34] Yomadow del propic cuadro de  base monetaria.
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Como este tipo de financiamiento se maneja como bruto, es igual a los
valares (VBIOBC) mis los creditos COBTOBI:.

FRC = VBCOBC + CBCOBC

42,7 = 0.8 + 42.1
Presentancos, sin embargo, la forma de oblener los olros pasivos de la
banca comercial (OOPBCOD ya que estos se jncluiran en ol ultimo rubro,

denominado posicidén neta do otros conceptos.

Pxslivos no monetarios 3 703.9
Depositos bancarios 3 835, 0
Pasivoz munetar.us la4.8

Calculemos ahora las resel vas reales a partic de la diferapcia entre

los dopteitos de la banca comoreclal y los pasivos monotarios:

3 835.0 - 149.8 = 3 888, 4

Aci llegamos a4 la cafra de olros pasives doe 1a banma comereiatk COORRCY

por medioa de la deduccion de los pasives no monetarios las reservas

reales.

37038 - 368854 % 18.5 s OOFBC
1113 Netlo a Fldeicomizos Orsciales

CVYPFBCY? y los creditos CCPFBGY menos

Resulta de la suma de lus valore:s:
los past vos no monelarios (PPFBCY de esas entidados.

FFO = VPFBEC + CPFBC ~ PPFBC
-428,0 = 2.0 + 307.4 ~ 733, 4

3., POSICION NETA DE_QTROS CONCEPICS

Este contabiliza a teodos agu@llos rubres del balance del Banco de

México na consideracdos on alguno de los anteriores.

Las partidas que incluye este rengldn son: disponibilidades en banca
copercial (DRCOBCY, valores del sector externo (VXBC), credito al
sector privade CCPRBC) y otros recursos CROBC). menos pamivos na
monetarios con el seclor  esxtorns  CPYBCH, pasivaos mahetarios ho
CPADBUD, otros pasivos

sectorizados CPHSOCY., acrendores  dJdiver

COPSBCY, capital C(OCBCY y otros pasivos de la banca comarcial COOPBOD.

PNOC = DBCOBC + WXBC + CPRBC + ROBC - PXBC -
PNSBC  ~ PADBC - OPSBC - OCBC —~ OOPBG
-1 88l.1 = 1.8 + 80,4 + Q.1 +* 833.7 ~- 1 084.9 -

1.3 -~ 318.4 -1 3858.2 - 47.0 - 18B.5

8z



APENDICE A

BALANCES DE RECURSOS Y OBLIGACIONES
DEL SISTEMA BANCARIO

En \ste apéndicn presentacon 1os cuadros ectadi{isticos que contienen la
informacidn relativa a los balances de recursos y obligaciones del
Banco de Méxica, la banca de desarrollo y comercial y el <sisteaa

tancario consolidado, asi como los agregados de la base monetaria.

El periodo que agui{ se abarca va del dltims trimestre de 1977 a 1987.
Las cifras, como ow ha seffalado anteriormente, son trimestrales v  se

ancuentran en saldos corrientes en miles de millones de pesos.
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CAPITULO 1V

BASES ANALITICAS PARA EL ESTUDIO
DEL SECTOR FINANCIERO



CAPITULO 1V

BASES ANALITICAS PARA EL ESTUDIO
DEL SECTOR FINANCIERO

En los capftulos anteriores se presentan las partes tedrica e
histérica de este trabajo; en este punto so suglore una herramionta
estadistica que, desde nuestro punta de vista, resulta Util para la
@laboracidn de andlisis del zector financiero.

En los siguientes apartados resumimos la motodologfia empleada para
obtener, a partir de 1los balances que concentran recurses ¥y
cbligaciones [3Z) por tLipo de banca en saldes corrientes, los balances
de la base monetaria, de datos monuetarios y ne monetarios de la banca
de dezarrollec y la banca comercial y el consolidado de MG [36) en
forma de flujos de fondos,

Comc se monciond en el cap{tulo tedricoe, las unidades en que se
contabilizan 2os datos estadisticos puedon sor, =aldos corrientes o
hien flujos do fondos. En general. las estadisticas financieras. casd
siempre realizadans por el Banco de Héxico, se publican en saldos
corrientes; sin embarge, estas cifras as{ ompleadas no refleojan
exactamonte la reazxlidad deol sector ya que contablilizan acervos de
capilal y por lo tanto no puaeden ser comparables de un perfcdo a otreo.
Desde esto punto de vista es preferible manejar flujos que muestran ol
compartanl ento de la variable en un lapsco de tiempo determinado.

La organizacidén de esta parte es la sigulente: zo dividid el tema en
cuatre rubres, que son, Banco de Mexico, banca do desarrocllo, banca
comercial y sistema bancaric consolidado. Cada uno de dstos contiene
los apartados referentes al balance roclasificado, balance ajustado y
balance de flujos de fondos.

m3) Balances wlaboradoe por al mance de Mdxico ¥ presentados en =L A=
péndice A de esta tesis.
180 DefiniciSn mde amplia de medio circulante.
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I. ANCO DE MEXTCO

A. BALANCE RECLASTIFICADO

En este cuadro se agrupan, a partir de los balances de recursos y
obligaciones, por un lado los pasivos y por el otro los actives on

forma de saldos, cuya suma es figual.

El siguiente cuadro es un ejemplo numégrico correspondiente al cuarto
trimestre de 1885; inmediatamente despuds de cada conceplo so dan las

equivalencias con los correspoendiuntes al balance de recursos y

obligaciones.
BANCO DE MEXICO
BALANCE RECLASIFICADO, 1683, 4
ACTIVO 0B14.1

I. DE ORIGEN EXTERNO

A. ACTIVOS INTERWACIONALES CDAIBCY (371] 2137.6
B. YALORES (YXBC) 80, 4
II. DE ORIGEN INTERHOD

A. DISPONIBILIDADES EN BANCOS CDICBC) 1.8
D. FINANCIAMIENTO AL SECTCR GOBIERKQ

1. Crédito CCGFBCY 2010.0

2. Yalores CVGFBO 4288.9
C. FINANCIAMIENTO AL RESTO DEL SECTOR PUBLICO

1. Creédito (COIBC + COEBO 307.3

2. Valores (VOIBC + VOEBQ 2.0
D, FINANCIAMIENTO AL SECTOR BANCARIO

1. Crédito CCICBCO 108.9

2. Yalores CVIGCBO i2.1
E. FINAKCIANIENTO AL SECTOR PRIVADO

1. Crédito CCPRBC) .1
III. OTROS ACTIVOS CROBCQ . 8893, 7

PASI VYO 8614.1

1. DE ORIGEN EXTERMO
A, OBLIGACIONES CON EL EXTERIOR CPXBCD 1084.08
IX. DE ORIGEN IMTERNO
A. PASIVOS MONETARIOS
1, Emisién monetaria
a. Instituciones de crédito CPNCBC) i58.2
b. No sectorizados C(PNNBC) 1732.0

an At final de oule capituls ] da el wignifieado de las abreviatu-.
ros qQue corr al bat de TOCUTAcn £ obligaciones.
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B. PASIYOS HO KONETARIOS

1. Obligaclones con el goblerne CPGFRCD 0.0
2. Obligaciones con ol r. del s, publicc (POIBC + PCEBCY 1300.5
3. Obligaciones con el sector bancarieo (PICBCY 113.89
4. Obligacionws con el zector privado (PNSBC 1.3
8. Acreodores diversos CPADRBC 315, 4
III, OTRQOS PASIVOS COPSBCY 1358.2
IV. CAPITAL COCBCY 47.9

B, BALANGCE AJUSTADO

En el capftulo III se presentd la motodologia per medio de la cual a
partir del balance de recursos y obligaciones del Banco de México se
puede llegar al balance do la base monetaria; de aguf que consideramos
a2 ¢ste como un resumen del balance reclasificado., ya que no es mas que

una rearreglo de éste.

C. ELUJOS DE _FONDOS

£l calculo de los flujos de fondos se haria por una simple diferencla
entre el dato del trimestre L+1 ¥ el del trimestre L. Sin embarge,
algunas de las operacicnes que se realizan en el sector financiero son
on ddlares, por lo que se hace necesario revalorizar las cifras en

memeda extranjera,

El cuadro de flujos de fondos del Banco de México contiene. por un
lado , los usws y ,por el otro, las fuentes de la base monetaria en
miles de millones de pesos. Como los componenbles de los usos de la
base monetarla (billetes y monedas y resorvas bancarias) son casi en
su  totalidad en moneda naclonal, los flujos se obtuvieron sin
revalorizar y sv considerd a la suma como la real audn revalorizando

las fuentes.

Cabo zeffalar que en esto casc se presentan los fondos de las fuentes
ealculados 2in considorar ¢l ofecto de laz devaluaclonas y wliminando

al efecto de la revaloracidn.
Ahora bien, la metodologia empleada para el cdlculo de los saldos
rovalorizados de las fuentes fuo la siguiente. Primeramonte se

capturaron los componentes de cada rubro en moneda nacicnal y monoda
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extranjera Cexpresados en saldos corrientes en pesosd del SIE-Banxico.
Dospues su elabord un balance ajusiado Cbase monetariad con las cifras
en moneda nacional y uno con las do moneda extranjera. Se obtuvo el
tipo de cambio (pescs por ddélar) para la conversidn de saldos en
moneda extranjera y se dividis cada uno de los rubros de la base
monetaria on moneda wxiranjera por éste en cada uno de los trimestres;

con ello transformaron los daton en moneda extranjora a dolares.

Una wvez hecho lo anterlor, =e calcularon los flujos de fondes por
medie de la diferoncia a la que se hizo referencia anteriormeonte. Peoro
como las unidades ©=n que se requiere la informacidn son pesos,
transformamos ¢s=los por medioc de la multiplicacion de cada dato por el

tipo de cambio correspendiente al periado en cuestidn.

En seguida, obtuvimos los flujos de fondos del balance ajustade gue
construimos en moneda nacional para, finalmente, agrupar cada rubro en
moneda naciocnal y moneda extranjera Cexpresados en pesos) para obtener
los flujos da fondos totales do 1la base monetaria.

Cabe mencionar que ol rengldn de otros concoptos se obtuvo al final,
ya que su cdlcule no fue simllar al de los domis deblido a que dste

resultd de descontar a la base monetaria cada unc de lo: componentes.

II. BAHCA DE DESARROLLO

A. BALANCE RECLASIFICADOD

En el caso de la banca de desarrello, igual que en el del Banco de
Héxico, se elabord un balance que agrupa por un lado todos los
conceptos de active y por el otro tedes los pasives que aparecen
registrados on @l balance de recursos y obllgaciones.

A continuacidn se presenta un cuadre relative tambldn al cuarto
trimestre de 1885 en donde se seffalan los componentes de cada rubro de
este balanca.

BANCA DE DESARROLLO
BALANCE RECLASIFICADO, 198S.4
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ACTIYO 142682, 5
I. DE ORIGEH EXTERNO (DAIBDR + VEBD + CXBD) 141.7
II. DE ORIGEN INTERNO
A. DISPONIBILIDADES
1. En caja CDCBD) 6.3
2. Depésitos en banca contral CDICBDD 136.0
3. Depésitos an banca do desarrollo (DBDBDY 25.5
4. Dopdsitos en banca comercial (DBCOBD) 8.9
8. En sectores no bancarios (DNBBD + DNSBD) 4.7
B, FINAHNCTAMIENTO AL SECTOR GOBIERNO
i. Crddito CCPFBD + CPBDD 8471.08
2. Yalores CVPFBD + VPBDD 227.0
C. FINAMCIAHIENTO AL SECTOR BANCARIO
1. Crédlito CCICBDD sag. 5
2. Valores CVICBDD 20.1
D. FINANCIAMIENTO AL SECTOR PRIVADO
1. Crédito CCPRFBD + CPRBD + CNSBDD 1991.0
2. Yalores CVPRFBD + VPRBD + VNSBD 18. 0
IXi. OTROS ACTIVOS CRCGD) 3068. 0
PASIVO 14262.5
I. CE ORIGEN EXTERNO
A. OBLIGACIONES DIVERSAS COYEBD) a326.3
IXI. DE ORIGEN INTERNO
A. PASIVOS HONETARIOS
1. Dopdsitos om cuenta corriente
a, Da instituciones de crédito (MICBD) 0.
b. De otros intermediarios financieros C(MOIBDD 0.8
€, De sectores no bapcarios (HOSBD) 6.7
B, PASIVOS NO MOMETARIOS
1. Pupdsnilos da ahorro CLOABDY G.
2+ Cuasidinero CLOIBD + ANLBED + AICBD? 1291.7
3. Obligaclones divoersas
a. Con instituciones do crédito COICBD) 1004. 8
b. Con sector publico COOIBD + OPNFBD) 752.8
c. Con sector privade COONSBD) 204.8
IIX, OTROS PASIVOS (DADBD + OOBD) 1174. 4
IV, CAPITAL COCBDD aze. n

B. BALANCE fUSTADY

El balance ajustado de la bhanca de desarrolle es resultado. do la
roorganizacidén de los datos del reclasificado e agrupa por un . lado a

los datos no monetarios y por el otro a 1os monetarios de la banca de

desarrollo.

As{, el créddito del Bance de México centra ctives internacionales es

igual a los activos de origen externo.
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El financianienta al gobierno, al sector hancario y al secter privado
ug la suma de los valores y el grédito de cada unp de ellos.

Por su parte, el cuasidinern corresponde a la suma de todos los

pasivos no monetarios y el capital can signo negativo.
Otros activos y pasivos se refiere a la cifra neta de ambos rubros.

Por 1 lado de los datos monetarios, los billetes emitidos por el

Banco de México son las disponibilidades en caja con signo négative.

Los depdsitos en el Banco de HMéxico son iguales a Jos depésttos en la

banca central, tasbidn con signo negativa.

Otros depdsitos corresponden al  resta de las disponibilidades de

origen interno con signo contrario.

Finalmente, los depdsitos en cuenta corricente equivalen al rubro total

que 1leva gl mismo nosbre en el balance reclasificado.

Cabe seffalar que en este balance las cifras son presentadas coso

saldes corrientes en miles de millones de pesos.

C. FLUJBS DE FONDOS

El balance de los flujos de fondaos se clabord de la sisma manera en
que se hizg en el caso del Banco de México, sdélo gque en este case se
climing el efecto de revalaracidn en tados los rubros. )

En este balance se toms la suma do los datos sanetarios y se considerd
que es igual a la de los datos no monetarios, por 1o que oz oiros
activos y pasivos se calculd descontando todos los renglones al total.

IIX. BANCA COMERCIAL

A. BALANCE RECLASIFICADD
En términos generales, este balance se realizd de la misna forma que
el de l1a banca de desarrollo, por lo qua en este apartado incluimos ol
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siguiente cuadro-ajijempla numérico de la Banca comercial,
correspondionte también al Ultimo trimestro de 1989,

BANCA COMERTINL
BALANCE RECLASIFICADD, 19685.4

ACTIYO 16630, 1

I. DE ORIGEN EXTERNO (DALBCO + VXBCO + UXBCO) 7TH1. 4
I3i. DE ORIGEH INTERNC
A. DISPONIBILIDADES

1. En caja (DUBCO) 140.8

2. Depdsitos en banca central (DBCBCD I7TT7. L

2., Dopdsitos an banca de dosarrells (DEORCO) 9.8 '

4. Depdsitos en banca comercial (DBEOBCD) 51.6

8. En sectores no bancarios (DNBBCO + DNSBDCO) 104.3
B. FINANCIAMIENTO Al SECTOR GOBIERNO

1. Crédito (CFFBCO + CPBCO) 3978.1

2. Yalores (VPFRUO + VPBLO 039.8
Co FINANCTIAMIENTO AL SECTOR BANCARIO )

1. Creédito (CICBCO) 3568.5

2. Valores <(VICBCO) 18.8
D. FINANCIAMARIIO AL SECTOR PRIVADO

1. Crédito (CPRFBCO + CRRDCO + CNSPCO) $118.%

2. Yalores (VPRFBGO + VPRBCO + VNSBCO) 231.0
IIX. OTROS ACTIVOS (ROBCO) B817.8

PASIYO 16330.1

I. DE ORIGEM EXTERNO
A. OBLIGACIONES DIVERSAS (DXBCD) az2az.8
II. DE ORIGEN IKTERNO
A. PASIVOS HMONETARIOCS
4. Depssitos en cuenta corriente

a. Do institucionoes de cradito (MICBCO) 0.0
b. De otros intermediarios financieros (MOIBCO3 21.1%
c. De sectlores no bancarios (MDOSBCO) 1622.3
B. PASIVOS WO MOHETARIOS
3. Depdsitos de ahorro (LORSLCO) 3681.8
2. Cuasidinero (LOIBCO + AN BCD) 7731.2
3, Obligaciones diversas
a, Con instituciones do crédilo {(0ICBCO} 310.8
b. Con naclor pdblico {(G0IBCO + OPNFBECO) e0o. B
€. Con sector privado (ONSBTO) B830.8
1XII. OTRCS PASIVOS (0OADBCO + DOBCO) 1208.9
IV. CAPITAL <(0OCECD) 280.0

B. BALANCE AJUSTADO

La forma de elaboracidn da este balance es la aisma seguida en la
banca da desarrollo, por lo que para efectos aetodoldgicos se  puede
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remitir al apartado correspondiente de dicho tipo de banca.

C. ELUJGS DE FONDOS

También aqui se siguieron los mismos pasos para obtener leos flujos de
fondos trimestrales de la banca de desarrollo, es decir, se
revalorizaron todos los renglones y se considerd a la suma de los

dates monetarios igual a la do los no monetarios.

IV, SISTEMA BANCARIO CONSOLT DADO

A. BALANCE RECLASIFICADG

Tamblén aqui. como en el caso de todos los tipos de banca, podemos
obtener un balance reclasificado que separe los activos de los pasivos

totales y prosentarlos en saldos corrientes.

A continuacidn aparece el cuvadro-ejemplo numérico correspondionte al
balance reclasificado del sistema bancario consolidadae.

SISTEMA BANCARIO TOTAL
BALANCE RECLASIFICADO, 198S5.4

ACTIVO 34848, 8

I. DE ORIGEN EXTERNO
A. ACTIVOS Y DEPOSITOS INTERNACIONALES CDAIBTD 2400.7
B. YALCRES CVXBTD 123. 0
€. CREDITO CCXBT> B808. 4

IX. DE ORIGEN INTERNO
A. DISPONIBILIDADES

1. En sectores no bancarios CDPRBT + DNSBTD 100. 0
B. FINANCIAMIENTO AL SECTOR GOBIERNO
1. Crédito CCGFBT + CDFBT + CGEBTD os78. 1
2. Valores (VGFBT? 53060.7
€. FINANCIAMIENTO AL RESTO DEL SECTOR PUBLICO
1. Crédito (CPFBT +COZBTD ©133.%1
2. valores (VPFET 1+ VOEET) 8.8
D. FINANCIAMIENTO AL SECTOR PRIYADO
1. Crédito CCPRFBT + CPRET + DNSBTD 8715, 2
2. Valores C(VPRFBT + VPRBT + VNSBD 246. 0
IXIXI. OTROS ACTIVOS CROBTD 4467.06
PASIYO 34848, 0
I. DE ORYGEN EXTERNO
A. OBLIGACIONES DIVERSAS CCHXBT + SXBTD 13888.8

IX. DE ORIGEN INTERKD
As PASIVOS MONETARI OGS
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1. Emisién monetaria CBYMBTD 1732, 0
2. Depdsitos en cuenta corriente (CHOIBT + CHPBT +CHPRBT2 1716.2
B, PATIVOS NO HONETARIOS
1. Instrumentos de ahorro
#., Depdsitos de ahorro CDABTD 308. 1
b. Cuasidinero COTABT + ANLBT) aooR. 8
©. HMenos operaciones {nterbancarias COIBBETD =-11.8
2. Obligacionns con el gobierno CSPGFBTY G7t.1
3. Obligaciones con ol r. del s. publico COPBT + SPOEBT) 2201.7

4. Obligaciones con ol sector privado CSPRBT + SHSDTD [32.68
5. Acreedores diverzos (SADDRTD 1338.4
ITIX. OYROS PASIVOS COPARID 2474.5
657.6

IVv. CAPITAL CCBTD>

B. BALANCE ATUSTADO

El propdsitoc de este balance es tener por un Jlado los dales no
monetariecs ¥y por el otro los monetarios dol sistema bancarlo
consolidado. Este ge realizd en forma similar a la que se emplodS en
os decir,

los casos de la banca de dozarrello y la banca comercial.

reagrupando los datos del balance reclasificado.

C. BALANCE AJUSTADO MODIFYICADQ

En este dnice caso se presonta un balance ajustado modificado del
sistema bancarie consolidacdo, porqus dste serfa el equivalente a 1a
obtencidn de la base monetaria a partir dol balance de reocurses y
ebligaciones del Banco de Mexico., En oste apartado generamos un cuadro
de H4 Cmedic clirculanted desde los recursos y obligaciones do todo el
sictoma, Dicho balance tiene la zmigulente presentacidn:

M4

Billetes y monedas en circulacidn
Cuentas do cheques
Inztrumentos de ahorro

Reservas internacionalos
Finmanciamionto al sector pdblico

Financiamiento al sector privado

Financiamiento aotros interm. financ. del s. pdblico
Otros activos y pasivos Cnetod

Los billetes y monedas en circulacidn, las cuentas do cheques y los

{nstrumentos de ahorro corresponden al rubroc com el mismo nombre del
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balance original.

Las reservas internacicnales equivelen a los actived y depdsitos

internacicnal es.

El financiamiento al sector publico es igual & la suma de los valores
y &l crédito menog las obligaciones diversas de este sector {(no

financierod.

La suma de los valares del sector privado, no sectorizados, el crédito
del nismo sector y el no sectarizade, wenes las obligaciones diversas
del sector pdblico financiera vy no financiero conforman el

financiamiento al sector privado.

Consecuentemente, las valores mis el crédito del sector publico
financiero menos las obligaciones diversas dan como resultade el

financiamiento a otros {intermediarios financieros del sector pdblico.

Finalmente, todos los renglones restantes conforaan la cifra neta de
activos y pasivos. Dichos rubrpos son: disponibilidades del sector
privado mus valcres y crddito del sector externo y otros recursos
menas aobligaciones diversas del sector externo meRos acreedores

diversos, otros pasivos y capital.

D. FLUJOS DE FORDOG

Como es do suponerse en 1a elaboracidn de este halance #o siguieron
los mismos pasos gque en los otros siaeilares, especialmente,  =u
presentacidn es parecida a la de la base monetaria, ya que la segunda
partn del cuadro se encuentra en térninos naturales y eliminando el
efucto de rovaleracien 367.

V. SIGNIFICADO DE APREUVIATURAS

AIC= Instrumentos de ahorro instituciones de credita.
ANL=. Instruseemtos de ahorro ho liguidos.
BYM= Billctes y monedas en circulacidn.

B8] Fara cuestiones metodoldgicas coneulter el apartado G del mance
de  México, refsrenie al balance ajustado.
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C= Capital.

CDF= Crd¢dito gobiarnn D, F.

CS8E= Crédito gobiernos wstatales.

£6F= Crédito gobivrnn federal.

CHOI= Cuentas de cheques otros intermediarios financieros.
CHP= Cusntas de chegues sector pablico no financiero.
CHPRe Cuentas de chegues oector privado.

CHX= Cusntas de cheques sector externo.

CIC= Crédito inatlituciones de crédito.

CNS= Crddito ne sectoerizada.

CUE= Crédita organismos y empresas.

COXI= Créddito otros intoreoediarios financieraos.

CP= {rdédito sector publico no financiero.

CPF= Crédito soector piblico fipanciero.

CPR=a Crédi to sector privado no financiero.

CPRF= Crédito sector privado financiero.

CX= Créditao sector externo.

D= Depdsitos de ahorro.

DAl= Activos internacionales.

PBC= Disponibi lidades Danco de México.

DBCO= Disponibilidades benca conercial.

DBD= Dispoanibilidades banca de desarrollo.

D= Disponibilidades caja.

DIC= Disponibilidades en instituciones de crdédito.
DNB= Disponibilidades sectores no financieros.

DNS= Disponibilidades no sectorizadas.

DPPR= Disponibilidades sector externo.

L0A= Depdsites de ahorra.

LOI= Otros instrumentos.

MIC= Pasivos conetarios instituciones de crédito.
MOX= Pasivos monetarios otros intermedisrios financieros.
MOS= Pasivos monetariaos otros sectores no financieros.
OAD= Acreedores divorsas.

OC= Capital.

OIA= Otros instrumentos de ahorro.

01B= Dperaciones interbancarias.

01C= Obligaciones diversas instituciones de crédito.
00= Otrow pasivos.

D01= Obligaciones diversaa otros intersediarios {financieros.
0ONS= Obligarciones diversas no sectorizadas.

0F= Pasivos no sonctarios sector publico financiero.
0OPA= Otros Paslvas.

OPNF= Dbligaciones diversas otros sectores no financioros.
gPg8= Qtros pasivos.

OX= Ohligaciones diversas scctor externc.

PAD= Acrsedares diversos.

PEF= Pasivos no monetarios gobierno fedaral.

PIC= Pasivas no monetarios instituciones de crdédito.
FHO= Pasivos noneptarios instituciones de crdédito.
PHN= Pasivos monctarios no sectorizados.

PNS= Pasivos no monetarios no sectorizados.

POE= Pasivos no monetarios organismos y espresas.

POI= Pasivos no monetarios otros intermediarios financieros.
PX= Pasivos no monetarios sector externo.

RO= Dtros activos.
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SAD= Acreedores diversos.

SNS= Pasivos no monatarios sector oxterno.

SPGF= Pasivos no monetarios gobiernc federal.
SPOE= Pasivos no monetarins organismos y empresas.

SPR=
GX=
VGF=
Vig=
VNG
VOE=
Voi=

Pasivas
Pasivos
Valores
Valores
Valores
Valores
Valores

no aonctarios sector privado financlera.
no monetarios sector externo.

gobierno federal.

instituciones de crédito.

no sectorizados.

organismos y empresas.

otros internediarios financieros.

VPa= Valores sector pablico no financiero.
VPE= Valores sector pablice financiera.
VPR= Valores sector privado no financiero.
VPRF= Valores sector privado financiero.
YXe: Valores sector externo.
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APENDICE B

BALANCES: RECLASIFICADOS., AJUSTADOS
Y FLUJOS DE FONDCOCS

En mste sogundo apéndice se presntan lom cuadros cuya motodologfa so
ha descrito somerammnte en los apartados antericoresi es decir, los
diferentes tipos de balances para cada clase de banca:s

Balance reclasificada

Balance ajustado

Flujos de fondos.-

El perf{odo considerado es &l mismo que se trata en todo el trabajo,
esto es, desde el dltimo trimestre de 1977 hasa ol cuarto de 1987.
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CAPITULOC vV

CONCLUSIONES

En uste quinto y ultimo capitulo se resumen las conclusiones més
significativas a las que sc llegaron en la elaboracidn de este
trabajo, asi como algunas consideraciones analiticas que se desprendon
del estudio de los datos contenidos en los cuadros estadisticos aqui

presontades.

En el primer apartado se seffalan las cuestiones metodoldgicas mas
destacaples en la realizacidn de las eostadisticas. En este punto se
mancionan los principales problemas que se enfrentaron y gque permiten

la inconsi{stencia de las cifras en algunos casos.

En @l sagundo punto, se presentan algunas identlidades preliminares que
puxden ssr Uliles on el andlisis ponetario ¥y que se deducen,
lgualmente, de los cuadros estadisticos de los apéndices. En términos
gonaerales, aqui =ze resumen los elemonos principales que ya se han

explicado en los capitulos IIT y IV,

Finalmente, en el tercer apartado se resumen las  prinpcipales
consideraciones que e recomienda que ol investigador tLomo en cusnta

cuando trabaje <con series como las aqui incluidas.

T. CONSTDERACIONES METOROLOGICAS

A lo largo de la elaboracidn de este trabajo se enfrantaron algunos
problemas, sobre todo de cariclter metodoldgico. A continuacién - se
resumen los principales obsticnles a lec que =e ha heche moneidn, »x(
como otre tipo do consideraciones metodoldgicas que se considera que
deban sor destacadas.

ad Es la autoridad monetaria, Banco de México, a2 iraves de la
Direccidn de Investigacidn Econdmica, el organismo encargado de
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el

publicar la infarmacicn requerida en csta tesis, Loz balances da
recurses Y obligaciones por tipe de banca aparecen en los
Indicadeores Econdmicos de dicha institucidn, =in embargos, ol nivel
de desagregacién que ahi e emplea no wos el que nosotron
requer{amos. Ante dsto, recurrimos al Sistema de Informacién
Econdmica del Banco de Mésxdco (SIE-Banxicoed. que trabaja con series
histdéricas y actualizadas de los diversos segtores econdmicos. En
algunos cases, las cifras ahi manejadas ne coinciden con las de los
Indicadores Econdmicos, ©llo s¢ debe a la propia actlualizacidn que

mes con mes Se llova a cabo.

Algunas series no estdn disponibles para antes de 1881,
particularmente las referentos a variables en moneda nacional v
moneda extranjera. En cascs cemo gxtos, en los balances aparece la
nota "NAY, que significa “informacidn no disponible”. Este factor
no permitid que se pudieran elaborar balances de flujos de fondos

por tipo do banca piara todo el perfods en astudio.

Al realizar nueslro propic cuadro de la base monetarlia, a partlr
del balance de recursos y obligaciones del Fanco de México, y
compararlo con ol gue presenta el SIE-Banxice, ocbservames que hay,
en algunos rubros,una diferencia; sin embargo, dsta se  puede
discriminar debido a que el Banco de México acepta una dispersidn
de los datos hasta del 8.0% porque désta se pumde deber 2l redondeo

de las cifras.

Cabe seWalar agui, que se tuve acceso a la forma de construccidn de
las series on cuestidn, sin embargo se aprocld que en «llas so
incluian atgunas series temporales que definitivamento no se logré
conocor su procedencia, por lo gue Se Lomiaron coms las presenta la

autoridad monetaria.

Se protendid realizar cuadros de flujos de fondos que Luviaran el
monor numaro de deficiencias posibles, sin embargo sabomos que é¢sto
no se logré totalmente, debido a que, on alguncs cascs detaectamos,
en las cifras en moneda nacional y moneda extranjera, algunas

inconsistenclas ya que la suma de ambas no coincide con el total,
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en estos casos se hicleron algunos ajustes que se consideraron
pertinontes.

II. CONSIDERACIONESS PRELIMINARES PARA El, ANALISIS HMONETARIO

El propdsiteo fundamontal de la construccidn del sistema contable como
‘ol que so presenta aqui es contar con las bases estadisticas para ol
analisis del sistema monetarico asi{ como para hacer trabajos de

programacidn financiera,

En este trabajo se prezentan algunos puntos importantes on relacidn a
ciertos antecedantes analiticos del sistema bancario, principalmente

del Banco de Maxico ¥y del sistema bancario consolidado.

A. AGRUPAGION DE _DATOS Y EMPLEQ DE_SIMBOLOS

Como seguramente se deduce de los capitulos anteriores, la herramienta
principal de la construcclén analftica del sistema bancarle e
constituye el estudico de los balances del banco central y del slistoma
bancario consollidade (que incluye el de los bancos de desarrollo y
comerciald,

Pentro de esta tarca un elemento importante de sipplificacidn lo
constituye la eleccien de simbolos apropiados para representar las
variables.

La clasificacidén adopltada en el balance del banco central parmito
analizar el comportamiento de lz baze monetaria en sus fuentes y sus
usos. Y el andlisis similar del balance de! slstema bancario
consolidado da la posibilidad de wvisualizar el compertamiento del
wedio circulante. Dichas identificaciones son basicas para el analisis
postericer de fendmenos monetarios y para poder determinar algunas
relaciones de causalidad.

Para compronder exactamente las relaciones de la base monetaria,
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desglosada en sus fuentes y sus usos, es conveniente oxplicar el
balance del Banco de Méwico, asi como el consolidado del sistema

bancario.

1. BANCO DE MEXICO

Empezaremos por ©l balance del banco central, ya que de édste se puede

deducir facilmente @l del sistema bancario consolldado,

Por el lado de las fuentes de la base menctaria hay que distinguir
edatre rubros principalmento. Primere. los aclives internacionales
CFAID, que son las  reservas monetarias  del Bance de HMeéxico,

constituidas por las tenenclas en ore y en moneda extranjera y Los

rta plaro cen

depdsitos en bances vn =l exterier, wenos las
el extorior; también incluyen la posicidn neta con el Fondo Monetario
Internacional y las asjignaclones de derechos especlales de giro CDEG.
El concepto de reservas monetarfas tiene una importancia analitica
fundamental, ya gque resulta doe la balanza de pagos ¥ os el principal
vinzule entre la politica monetarla ¥y ol sector esterno.

En segundo lugar, se& tiene el financiamiento al sector publico CFSPY,
la deuda fiscal, que os el total neto de los prdéstamos y los depdsitos
del gobierno y otros organismos y empresas en el banco cantral.

El tercer rubro lo constituye el financiamiento a intermodiarios
financisros (IMIFD, tambidn denominado rodescuontos y anticipos al
sistema financilero, que se definen coms préstamas mencs las

recuperaciones.

Finalnente, se reglslran obros viemenlos del aclivo y dwl pasivo
CFOCD .

La base monetaria por sus usos (UBM so clasifica eon billetos y
nonedas en poder del pdblico CUBYMD mis reservas bancarias CURBD.

De los planteamientos anteriores tenemos la primera identidad:
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FAI + FSP + FIF 4 FOC = UBM (& B
de donde:

FAL = UBM - FSP - FIF - FOC c1Ad
es decir, las reservas monetarias del Banco de México resultan de la
diferencia entre la emi=sidn monetarla Cdefinida como billetes y
monedas mic depdsitos en cuenta corriented vy e! financiamionto
interno.

2. SISTEMA BANCARIO CONSOLIDADO

La clasificacidn empleada para la base monetaria por sus fuentes y sus
usos se hace oxtensiwva para el sistema bancarfo consclidade, y su
significado es similar, y en osta tesis lo hemos denominado Md, medic
circulante.

En primer término, el concepto de reservas monetarias C(DAIBRTD se
arplia a la posicidn de liquidez internacional de los demis bancos Cde
desarrollo y comercial).

lLos concepltos de financlamienta oporan igual que en el caso de la
banca ceniral, sdlo que aqui se contabllizan lot movimlenteos de todo
el sistema bancario y se inecluye el financiamiento al sector puablico
CFSPBT2, al sector privado CFSPRBTD y a otres intermediarios
financieros CFIFBTD.

También se inclye un término neto de otres activos y pasivos C(FOBTD.

Por ol lado de los usos, ol concepto de emisidn consclidada se divide
en billetes ¥y monedas en poder del publico (BYMBT), que es la parte
mis liquida y estable do la demanda do dinero, los dopésitas a la
vista de empresas y particulares CCHOIBT + CHPBT + CHPRBTD mds los
'»Ln‘st.rumntos de ahorro (IABTD, que comprenden los depdsitos de ahorro

y el cuasidinero manos las operaclones {nterbancarias.

Ahora bien, asumiendo que todas las demis cuentas se conpensan. 'y
considerando qua:
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DAIBT + FSPBT + FSPRBT +FIFBYT + FOBT = Md a2
Y

BYMBT + CHBT + IABT = Hd.

se oblicne la siguiente identidad;

DAIBT = M4 ~ FSPBT -~ FSPRBT - FIFBT - FOBT (=20

Do aqui que las resuorvas monetarias indican la diferoncla entre la
eoxpansién del dinero v el credito, que a la vez es resultade de los

dates registrades en la balanza do pagos.

Do todo le anteriss Zo cancluye que las reservas menetarias sen un
indicador muy importante del desequilibrieo monelarie, y por tanto se
convierten en un buen detector, para la auteridad menetaria, de un

desequilibric posible en la balanza de pagos.

B. IDENTIDADES FUNDAMENTALES DE LA CONTABILIDAD

Priperamente @5 Jimportante recordar que, wen contablilidad, eon los
balances, la suma de todas las partidas del activo debe ser igual al
pasivo; ello lo podemncs comprobar en los balances reclasirficados per
tipo de banca contenlidos on el apdndice correspondiente al capitule
v,

En este apartado resumiremos las i{dentidades elepentales que se han
empleado en el texto.

Para ol caso del Banco deo México, se denotilina base monotaria CUBMD a
la suma de la emlisidén monetaria CUBYM mis las reservas bancarfas
CURBD:

UBM = UBYM + URB <3

Poro, si bien las cifras expresadas en estos términos Con forma de
saldos) suelen ser ttiles porque permiten al investigador realizar
andliznis estatices sobre camblos absolutes on la estructura
financiera, los flujos do fondes pueden servir de base para estudios
dinidmicos en donde se reflejen las varlacicnes temporales y su impacto
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sobre instrumentos de politica econdmica. Ademis, con una presentaclen
de variaclones temporales se puede deoterminar facilmenle cudles son
los elementos que nmiz han influido en el conportamisnto de las
variables en cuestidn, de aqui que podamos expresar la ecuacidn
anterior de la siguiente manera:

AUBH = AUBYH + AURB C3AY

Asimismo, los oclemesntos du la igualdad de las fuentes y los uses de
cada clase banco asf{ como del consolidado se puedon expresar on 1las

siguientes ecuaclones.
FPara el banco central:
UBYM + URB = FAI + FSP + FIF + FOC (-]

AUBYM + AURB = AFAI + AFSP + AFIF + AFOC can

¥ para ol sistema bancario consolidade:

BYMBT + CHBT + IABT = DAIBT + FSPBT + FSPRBT + FIFBT + FOBT [a4=>]
ABYMBT + ACHBT + ATABT = ADAIBT + AFSPBT + AFSPRBT + AFIFBT + AFOBT
CSAd

De todo lo anterior se deduce, come ya se ha mencionado, 1la
importancia de contar con un banco de dates que presenle las series en
forma do flujos para analizar los cambios tomporales de cada una de
ollas.

IIT. CONSIDERAGICNES FINALES

Para concluir cste. trabaje creemos pertinente hacer notar que tal vez
unc de los principales obsticulos a lor que se anfrenta el
investigador es el manejo de lax cifras debddo a que frecuentemente
édstas no son publicadas exactamente como =e requiereon © bien .son

inconsistentes.

En el caso particular del sector bancario, apreciamcs la falta deo
sories histdricas completas, le que no permite obtenar cuadros

estdisticos muy desgleosados; =in embargo, es recomendakle que se
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empleen series cuyo comportamlento se asemeje al maximo posible al de

la variable cuya serie ezti incompleta.

El problema de las series de tiempo consistentes proviene, no tanto’
del equivecado procedimienteo de su elaboracidn para ser publicadas,
sino mds bilen de erreres on la capturacicdn de éstas, asi como de la
falacia por parte de las fuentes originales al proporcionar los datos.
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APENDICE ¢C

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

IDENTIDADES DEL SISTEMA BANCARIO

FAI + FSP + FIF 4 FOC = UBM

FAI = UBM - FSP - FIF - FOC

DAIBT + FSPBT + FSPRBT +FIFBT + FOBT = Md

DAIBT = M4 - FSPBT -~ FSPRBT - FIFBT - FOBT

UBM = UBYM + URB

AUBM = AUBYH + AURB

UBYM + URB = FAL + FSP + FIF + FOG

AUBYM + AURB = AFAT + AFSP + AFIF + AFOC

BYNBT + CHBT + YABT = DAIBT + FSPBT + FSPRBT + FIFBT + FOBT

c1d

CiAad

[

can

(9D

<30

<4

C44

<

ABYMBT + ACHBT + ATABT = ADATBT + AFSPBT + AFSPRBT + AFIFBT + AFOBT
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