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INTRODUCCION 

Uno do 1 os principal es obstáculos a 1 o5 quo se en.frentan 1 os 

investigadore'3 de la cient:iil. t..~onónica C:Dr15iste en la carencia. .de un 

bien organizado banco da da.tos que contenga toda.s y cada un.!1 de la~ 

variables qua rl!quieren. Este problea.ia !>C vu agravado cuando los datos 

Ge necesitan para trabajos do estimación y progrrunación .. 

Por- tal nativo. h~s quPf"'"ido cbt>~rv.:ir 111.á>. de cerca. dicho probluea. y 

organizar las ciTran rl?TC?'l""'r.ntos .:il ~i~tema. b.unc:ario mexicano 

cuadros que a nuestro juicio puedan ser faciliocnte manajablos .. 

El objetivo -fundamental de e«-...lte trabi\jo con':liote en depurar y 

reorganizar Ion datos ralativoa a los balances del sistema bancario de 

formil. tal que se llegue a balances recl.-1.sificadc::o y a otro<a que 

contengan los fl ujou de -fondo$ de cada componente del sector. 

El tema está dividido en cinco capítulos, cuyos teG"aats los 

siguientes= Marco Teórico, De!3.:lrrollo Hi!ltórico dol Sector Financiero 

t1axtc.&1.no, Siste~a Contable, Basen f\nalí ticas y Conclusiones. 

En pr-imet" lugar, en ol Cüpítulo presnnta. 

te6ric:o-conceptual dal si~tE'fmil financie-o.. E:l objetivo de ~sto 

dascr-ibir- cada una de la!l entidadeo coBpPnenten dol uector, la 

Ttnalidad de c:Cl:11Jrenocr, on 1.Utiina instancia, f?f1 dónda sa ubica ol 

sistetrlA bancario mexicano y c:u.álns son las actividadoo ducada. una da 

sus inati tuc:icnes .. 

E~te es un punto en donde la id"a pr!nc:tpnl ~ la definS.ci6n do los 

principales c~oncntPS del a&.;:tor. 

El Capitulo II se rstfiera a. la perspacttva histórica del uector 

financiero en t'Wxic:o .. Esto sa hace a trav6s de la d~ipci6n de lo.a 

características iruls inportantos da la ec.cnom.(a me>eicana en al período 

1940-1997 y la introducción d~l !Jf!Jtaoa -financiero ~ lo largo de esa 

etapa .. 
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C:O.o siguiente punto, en el C4pítulo 111 se presenta un marco ct:JOtnble 

del GlstOtnA fin6ne:ler-o mexicano, ll\á9 prec:isa.111...."""f\tc d'.!l Gector bancr:.rio, 

un dondu a travó-S da identidn.de5 'i..O mcplican lD'!:i balances por tipo de 

bancal llaneo do Mó:Kico, banca de desarrollo, banca cor:.ercla.1 y Sí<¡¡tcai.a. 

bancario congal ida.do. Dichas l dentidades. rQSUl tan úti 1 es cu!Uldo !H? 

requi11re conocer- cuales aon lo!i coaponentes do algún rubro de 1.os 

balances¡ do rccurnotii y obligaciones. E'l>Ote c.ip!tulo contiene al final 

un apándlce cc:n los ba.l&lce::> por claGe de bünCü para el período 

1977-1'?97 .. Las serie~ que aquí sn presentan, igual qua en el siguiente 

capitulo, son trimostrale!l. 

El Capitulo IV es la parte ¡nedulnr de B-Qta trabajo, ya C'JUe L~n 61 

dan las notas 111.ctodológicas do lü elaboración da lo~ balo.ncCMI 

rec::lasi ficados, aju~ta.dos y dR flujon de fondos, tambidn por tipo de 

banca .. Es irrportnnte sef'ialar qua la. con~uc:lóo do los balances dr.! 

flujoa da .fondos fue el objatl vo priS\erarnenta planteado, ya quo 

ocasione5 lag datos fin~ciaros, que en Sl>l.l aayor!a sa publican 

saldo9 , son ds significativos si se tienen en fOC'"'ma do .flujos qua u.i 

so emplean cocno at:t!f"vos. Como el capítulo antE.-ricr, 6~te con.tiene 

apóndice con 1011 balüncc» ~cionndos para el período en n-ntudio. 

FS.nalmente, ol pr-op65ito del Capitulo \J en sef'{a.lar lD.$ conclusic:nea 

que desdo nue5tro punto dB vista non 1 a5 mAs importa.nte~ de e&ta 

tesis. 
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CAPITULO 

MARCO TEORICO 

CUando se eeprendo un trabajo de inventiga.c:i6n oc:on6t\ic4, una de la.si 

pribef'"IHl interragant.en quo- ~ge, aun antr.s da haber del i.llll ta.do el 

t.atna ohjeto dt! ~tudio, a~ ¿dG'.'ntro de qué GeGtor de la m::onornía s.e 

ubicar• el nn4lisis'? Consideraref:la""' que la econotn!.3 est.4 dividida en 

seis grandas. g.rurJos, Htos toan: a> real. bJ ~inanciaro, e> fin...nz.as 

pd:blica~, dJ ff>Cterno, (!} eaiploo,. y, .f} salarios y prQciot:il un el tila.re.o 

de astati Vea& se puedi.J ~itud.r cu.'.11fluier t.ecnn que se haya elegida.. Lo 

.anterior no quiere decir que el análisis sa sitúe E.?Xt:.lu•.;iva.<')Qntl'! L"fl 

uno de estos campan &lno que • por el contrario, arl vinta da que nn la 

economía exista una e.cric do v!nculo'ti entre todan la~ variables. que la. 

conTor-man, no ~e puede hablar do sE"Ctcros. independientes de los atrct> 

sino nas bian do un uni o,n.Y"so en nl que so pr~cnta. un conjunto de 

fac..tc:H"'UQ interrelacionados 

Para efcc:tO!l dl!l pre-_.cnte estudio n~tro interó~ rddic:a. en &l '5d.steilla 

Tinanc.iera debido A qua se C:.Of\"Sidera cintrn loa s.ec.tcreg qu~ hnn 

dQ'Giesapei"fado papales ifl'Portantes en la evolw:ión del p&.is.. Dentro do 

d-sto sa encuentran toda.u lAn condiciones para al dasa.rrclla de lLnA 

gran variedad da objetos, qLLe ,;en Wl rcquerimianto fundat.lental la 

rtali.7.at:ión de tr-i!Otuiccionau cccn6mlc:a~ interna~ y con el exterior .. 

LA elección de asta tema surgió d~l coooc:iQionta G1 .... ":mrficial del 

dltsor"'den y ccrtf'unt6n en c~a ~ito,. cuyo origen G.e remontn a l.a. dcicndn 

do los stttentas. Au! pues, l;?f'l ba.~ .'.1 toda lo anterior, ~ ~r:.ogió esto 

sec:tcr- con la. -finalidad da destacar l.l. evolut:iéo que ha toni.do ani 

coa.o la lnfll.lellcla en laa r-eloc:iones CC.t:irlótni.cae de 111 soc:tedaa. 

NuaBtro priner objtrtivc es d&finlr al sistema financtero 1 asi ccmo 

dc~cribif' la. evaluci'6n da la& instrwneotos. y el papnl qua der-...empenan 

ttn l&tl rolac:ionl!1ii a-t:cnóerl.c:au da la. soc:.iOOil.d. E:st.o se realizará por 

tcadio da un enfoque Gua ligue los. anpec:ton teóric:O!I cCJO eler.untcn do 

c.ont.abilid•d '50Cial. 
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El plan del presento cap! tul o re:>tá del initado .flmdamental atento por 

ole3entos de índole dnscriptiv.:!. .. En el pr"iA:ier punto so d~fine al 

sector -financiero .. El segundo apartado so dedica a l.a d~_.cripción de 

la relación entre objetos rDales y objetos financieros a~i coa.o del 

desarrollo de los lnstrLMT.eotas qun so c..~l~an .. Postcriormcnto, t..~ el 

tercer inCiliOr se introducen algunos aspectos sobro las tr.:ins.accioncu 

financieras con un mayor nivol de pr"of"undizacióo que el empl.a.a.do en al 

segundo apartado .. En el siguiente punto, el cuarto, se p~C?sentü 

esbozo del ~i stema f"i nanci ero m¡~Kicano: 105 organiGrnos qun lo 

conform.a.n y su -función .. Final t:iente, an el punto cinco '15-C presenta 

marco contable para el análisis del si~tC'Gla,. 

I .. EL SECTOR FINflt-CTF.RQ 

Do acuerdo con Paul A .. Samuelson, ·~a. '::can4m.ia. 

m.a.n&i.a.. e(l. q..u.c leo ÑF~'U!O ).1 /,a. ó~ci..a!ad u.llli.;¡aJl. 

d c.ól;u.d.i6 et. la. 

-ha.c,,lcn.db \U)d' .,. 

d4l dlne11.- Ull8ó IW!CUll.ottó (Vt4d.uctluV'O • ~-ócaó~ • 

.eLu1.eó y d.k>lll.Uu.llil.tto fUV\4 ou e.ttf\C.Ulfl.6 (Vl.60«1.te 

fl-0.IUI. oSUUt.Cl'I. di.at.J.n14o 

tr f:ub.vur UUA& l<u> 

eo.mo S&Gi'tala. el prof(:....,..or Satruelson, l~"'\ economía agrupa a la producción 

y distribución de los bienes y Gervicios quo la Gocieda.d requiera .. 

Dentro de estas. etapas sa ubica el mector que no!:> ocupa, el cual actda 

coma 11\E!CAnismo rE?gulado..- da la.G tranSilec:iones E.>eon61nicas debido a que 

L"fl Wla dl9t.er-minad11 .fasra del desnrrol lo da la sociedad raquiere 

contar con inst;-umcntou da f"inL!.nc.ian:dE?nta para lleov<>.r a. cabo al 

interca1nbio L'fltre Lo'!i agentes econ6mic.cs .. 

Se def'inir'á al sector -financiero como aqudl en el que sa encll20tr'.on 

inRIC!f""sas todas las tré:ll1s..'\cciones financ.i.eraG. 

instrUAM:!ntos que pnrticipan co olli0.s~ 

los 

As! pues. en eGte campe Ge engloban .:i todos aqucllao alop,ontou V 

transaccionlHi vinculados a la disponibilidad do recursos para el 

W •CU'llU•~ Po.u\. •· ·c:ur.o &. s:c:ooom(Q xodarna.~. tcd. Agu\.\"""• 
drid,, A0'7'a. p. 
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d11~ollo de la5 &:etividades productivas de soc:iedn.d; 

entendiándose por ét:ote la prociucci6n, distribución y con!.>LJJDO de l.es 

bienes y ~">f'"vicios indis;pensa.bla~. 

En la actualidad 1:>e: obs~rvan algunas condicion~ que han h~c.hc que 

acentt\e ol papel uctivo del Ad.Jito finam:inro. Eu dR!c.ir, cada vez 

hace nu\.\i patente el nstrechamh!nto de l<is relnciont?~ existcntl:!s entre 

la actividad bancaria, la industrial y la ccwercia.l. La tnayoria de los 

ruJ.tores coinciden con la a.f-irm.o.ción de Jonrio tillnUt!l Guijano acerca del 

deseu:perio que ha tenido la o:u::tividad fin.unciera t ":PtM. l4 m.c~ #A.lll!4 

~n.~ cid ~ a.c.U.v,, a.-& uoo..n.. """' la Ll1.cli.4tu.li.t:J. ~.. :!!60 

.5.a.ri.q.tuA4o ou4hn. et1~ q..u.e l.n. ~ f'4()Wa. cono.(ct4 en ~Vi. 

ctC(ió<:>l.'80 V la. a.c:tlva. €.n. ~ p.l'.áól1.1r,wo,. O~ ~ -fll"-

~ _,..~ sfm.l.nr-, a. fl"VUYI. do üo o-n:á.lloU:J diJ -*'A11X V .Y'cAUr.\fLC~ 

< .... > ll.curuui. /\J.ll.C.i.6n. a.e.uva. a,l "aM~~ q..Ue 1t44u.i~ lt10 

~o fUVl.A q.~ k.. nu..eua. ~.n.u~lón f"-1..edo.. ~ en. a.va.na.., 

nucu' ~.. 'élct"m.O" 4tU:da.. d~, ~cnd.em.70 el ~ a.cU.vO' C#'irUT 4l 

~ de v!n.culd-o ~ ~ da e~·· .. C2l .. 

So llama ob_joto r-Laal a todo aquél que es ton:ado de la naturalc:ta. o quo 

se Dbtieno de un prat:eGD productivo y que ~tiaf.2.Co alguna. nnc:=-sidAd. 

Antiguat""1nte, lns tr~sm::c:lon~ ct:onóetlca.~ que so 1 love.ban a ca.he no 

involucraban .i.l dinero,. se tra.tnbn de !:iimplm intGr"ccuibio entra objetan 

reales, es decir, de trueque. Pontcricrrrcnte, la «;¡Gnat"'alizac:ión. 

del c:01Mff"cio y la divisi~ noc:ia..l del tra.bajo aparl!Cieron cittrtas 

11'15i!t"'Cancian que por !SU!ll propla.s caracta:.ici~ti:=,"!~ ~~v.Í;l,fl cceo sitidlos da 

cambio, r~va.u dD valor y equivalaites gta"\eralas, es dec:lr, uu.rgló 

al dinero. 

B. OBJETOS FlNAf\fClr;RQS 

En un principio el dinero fue un objot.o real, resultado de la 
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pr-oducción dw metales prm:io.--_,rns, y después se rE.>err"plüzó por billetes y 

~edils enitidos,. primero por bnncos priva.doa y,. en la actualidad por 

la banca central de cada sociedad, es dt?Cir, -:;.urgió un objeto que aD 

resultado do una producción pnrticular y por lo t.3nto no tiene laB 

c&Jracter!aticas dP. un objnto r,.,,111 <morc:anc!.:i>; 

financiero. 

objC!to 

Su con~idC'f"'an reales todos los. objc-tos tilngible~, to.nadas o producidos 

por el hombro para. la rnitisfacción de SUG nccasida.deo:;,; los cbjetat;¡ 

financieros !:ion los instrumentos que propo:-cianan nll-">dios para la 

adquisición de esos bienes,. ta.les coma el dinero, loa bonos, los 

títulos, las car-ta'!ii do c:ródito, P.tc. 

Aunque na e.e puedo .af ir.u.ir que el dinero fua el primer objeto 

financiero que e>i:istió,. porque hay indicios da que .antes do ap&iroc:or 

éste Y• circulaban in!:itrumL"Otos de t~sa naturaleza y se operaban 

transacciones financieras, por ejemplo los créditos, V>a dice que 6ste 

es. un objeto que constituye ul punto de partida de una nueva esfera 

económica, la do los fcn~O'A finaru:i~ou. En con la aparición dul 

dinero con lo que <:>ti c:onform.a un cn:npo IMlnetario, difer~te al dg lo$ 

fenc:'Xnenos real es. 

El control del dinoro, en tanto naadia de naturaln:u financier;a, O!'iO 

función asp~!~ica del b<ulco C:Entral a.ni coat0 de la lJanca da 

desarrollo y la banca coruercial .. ,En gener"'11, a~ l.n. banca c~tral la 

que tiene coma atribución la. emisión du dinero y la.ti b.?lnCO!J da 

doua.rrolla y c~cial las que se C'flc:argan de ~u 1:1ultiplica.ci6n, por 

medio do la captación y do los crédi.tos quo c::oncoden. 

P~r otro lado, ~l errpleo da los instr~nt.on flnunc:lcros ayuda,. 

adicionalmente, a cent.rolar, prDftloOvC?r o inclu~o frenar nl deSArrollo 

de 1 aa a.c::ti vi.dadon prodw::ti vas .. 

CUando elaborwnos algtln estudio que se relacione con Dl ;(roa cttnataria 

y fin.:incicra hay que tener en cuenta qua conforme la actividad 

eccnócnica va evolucionando, sa hace c,.da vez m..1~ i~ante la 

necesidad de contar con una nayor variedad de inst.rumentoa, ap11rto del 



papel monada qua croaban 1 os banc:09. de depósii to t:Sl., y considerar 

qua las tran!Z>ac:cianes que ~u n.'!al izan un 1 a sociedad no e'iit:.\n basada!3 

o>ec.lusivlU'llellta en el uso dol papel a10t1C!da como dinero. 

El dinero, creado por- los bancc!i y respaldndn por objetog, rcoilcs a por 

al curse legal qut!' iR!pone al E!:itado.., tiene capacidad de compra do 

cualquier cbjato real y so oittJa. en una posición internedia entre el 

.:i.Jtt>ito real y el ~ito financiero. Si ésta resulta de la producción 

:tu un objeto r~al,. pero si se trata da papel moneda emitido por un 

be.neo es un objeto fina.ncir.ro. 

Ut. JEANSACCtrn;:s FINANCIERAS 

Una transacción econ6-lica eta una opar.::.cién por tH?dio d~ lD- cual la::i 

objetos oconó.'nicos (raale~ y financiercsJ se despla2an de una tmtidad 

n. otra., dentro del si!<.tem.a n bien dentro dC! l.n propia entidad. 

La primer-a. transm::c:ión qua surgió f'un aqu6lla en la que 

intmrcambiaban dos objetos reu.letH es decir, se des..."'U'"rolló al truequa. 

Posteriormente,. un objeto real on 02spacial i:z6 COMO ctedio da ceJl\bio y 

apnr~ió el dinm"'o. E5te as ol &egundo tipo do tra.ruiacc:iMR el 

intercambio de un cbjato real por uno finnncicro, cuya fOt"ina o.as conün 

aur~e clli!.ndo Ct'5c objeto GQ; dinm-o f.?Q'litido por la autoridtld mcrietaria. 

Oespués .aparecieron for~n alturna.tiv.a5 de ~o proceso, por ejetaµlo, 

ua r&empl.nzó el dinl;lt""o pcir otros objetos ; tal D5 el caso tia una 

coapra.-vcnta. a plAZo, en dando sa entrega. un bien o nervicio 

recibi01do com.":l c:cntra.partida una letra. de car.'bio.. 1\1 la 

prOOucción mercantil capita.li'!';t.a 50 desarrollan nuevoo;a inutru:r.antog 

qu. clrculan CottD cualqUiE!'f"" marcancia y ~.,. urli,¡in.:..n tr.::.n!:';.::?.o::cion~s Pn 

lan quo embos objetos sen finnnc:ifi!f"'o!S. 

Lotl concaptos do .flujo y acer'w'o so encuentran presunta<& tanto los 

.fenócwnos raalei. como en lag -financierOQ y gra relacionan con ellos de 

h14 r~n d9 oml.\lr' pope\ mo~ ha. aldo re\.egGda. oxc\ue\va.-
..-nl• al. 'ba.nco central. E•l• p• .. mto ~ •)llplicllo ¡>09l•rlor..,.rt-
lo. 



tnUY diferenteg Torma'5 .. Son ac1?rvos de objetos reales r¡uo DOUstenta.n la 

producción lo'$ recursoG aia.tcriales que<> son consumidos lentamente.. Un 

-flujo lo consti tuycn lo'S biene!i y servicioG generndo5, por unidad dQ 

ti~o, en al proceso productivo .. 

En el campa de lo..:. objetes financ:ir.ro5 pueden encontrar 

trans.accicn~ financieras c:orrier1tcs y tr«ns.ac:c1.onC!~ fin~"U'lc:iuran dG 

capital. La!l princrn.!:l r;on üquóllnn que! 56lo c:coGideran flujou, 

decir,, no at=cctan n los. acervos; la!:i tran!l.:lcc:ionos do capital las 

que al Qfectuarso no a-facto. lA n.c;:gni tud do algtm ac:cf"""vo .. 

Entre los objctO!'l. fina.,c:ieros so distinguen don clases de ~c:c:...rvm:¡: lo!l'i 

activos o dcr~chos y los pasivos u obligacioneHi. La propil!dad de 

active otorga el derecho a recibir algün pago a futuro. En cu.tibio" los 

pasiV05 son acervos qua su.pont?n obligacion~ o compros.isos. 

A. CLASlFlCACTON PE ENTIDADES FINANCIERAS 

Dentro de toda economía se observa un conjunta de entidad~s que 

rRaliz.o.n tran!lacc:ionl?s e-ntrn ellas; aunque algunas da ella~ se 

catalogan come intC't""'mediarios nn fin<:!nciero!i, se ubican en ese t..lnbito 

debido a qua doben ~~oynrsa en opcracior1c'J. de asta tipo para. 

desltr'r-allar sus ru::tividc,d~ (d~ prcduc:cién., 111crc:unti loa, etc.} .. 

En la literatura dedic:ada al ámbito .financ:it?ro se han de!.>arrolla.do 

vario.$ c:lasi-fic:.acione!i de lau LUlidadf!s quu oo él opC'l""an, gin u..ibargo 11 

en térni no'S gP.nerales C"-l, 50 di stingueo cinco en ti da.des; ónta!l sen: 

a .. Financiera .. 
i) Autoridad monetaria. (banco cc.-ntr~l) .. 

i i > lnterniediari 0$ fin~ncieros. 
- Monet<:>.ri os tb.o.nc:a comcrci .:i.1 >. 
- No nonutarlos. 

b. No f:l.n;,nc::l.~A-

i > Soci l!'dadcs nnónima!J privadas .. 
il > Otras sociedades mercantiles privadas .. 

:lii) Enprenan pllblicas .. 
lv> Enpresas m1Kta5 .. 

e.. Sobi erno [5] .. 

o. o.cu•rdo con tQ c1.CU1Ulca.ci.dn pr ... nt.o.00 pc;.r arcl.ch,, 
'"JC•t.ruc:.LU1"G y TNU'>9GCci.on.a dAL &l..-la.TT>Q Fincncl•ro·. 
co, svnz. p. 27. 
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i J GobifH"'no cantral. 
i i J Gobiernos [!'::>ta.tales y locales. 

d. Privada no financiera. 
11 Viviendas. 

ii> Reste d~ la .actividad privada. 
v. Sector externo • 

.... §ec;tor .financierg .. Agrupa al total do entidades. qua se ocupan de lo'.1. 

creación y rnultiplicncii!n dm lon r-E"tCl.lr!lOS. financ:ieros. En tiste se 

ubica vl banco central, que e:.-n ~1 E'Tlcargndo de la omi!:>ión y regulación 

mor.atar in. .. 
~ 

Len or-gani'-:imo~ monetarios <banca comercial> los 

encargados do la captación y l."! rnultiplic:n.c:ión mor1C?taria, realizan 

fun~ionfl!I tanto de índole activa. como pasiva .. Las cnlidü.des 

financieras no si.onetarias se deno:ninan prccisamentn as! porque sus 

fuentes do fondos son in<;1trur.,•~tns de mc-nor liquide~ que pl din~o; 

tii:il'r'bi ón rec:.i ben dep6si tos r.n cu~nta corriente: c.fr:-cti.la.n oporacioncns 

ru::tivau y pasivas, per·o no s.irnultAne~~t@. Son ejeinploc de estou 

i1,tertaediarios las instituciones dl! f01~to, coflpaf'Ua!i> de r-.>E.."guros y 

cocnp.af'üas de fian2as. 

b. Sectcr no -financiE'l"""D. lnc:luyo tanto a. eaprD'S.a'!\ pdblic.-is como 

privadas cuy.a actividad principal es l.a produt:ción de bienea y 

uervicio!i para la comunidad~ Aunqul'it se podrí.:i decir qua su activi.dad 

eu notaMcnte real 7 tarabiián se ocupan de opcrnci une!:> financieras debido 

a su car4cter Bercanti I. SU vinculación con el ~i~tema -finnnr:iero es a 

travoé!l do las fuantes y usos du lo~ recur~os para su financi"unicnto~ 

e~ Sector gobi Prno~ Se refiere .:i todaro 1 ns unti d.:i.des gub~rnaoant:alos 

qu.e pr~ die servicios de .:i..dmini!O:itrac:ión y ~uridi.ld. su relación 

con el áabito -financiero surge de su necesid.i.d de? recursos para 

aolvantar sus g~stos, .'.l.Cudia-ida A kto directa~ntE:' o e1nit.ü .. <>ndo 

valoras. 

d. Sector pr-iyado no ·Hnnncie?ro. Engloba 

instituciones privadas sin finas do lucro <excluyo a tas sociedades de 

capital>. SU papal dentro del sector es formar una corriente dE! 

rn 1.oct tw.la.nc.. 11•"-rat- d9 Lo. dLl•r•r.t.- tlpoa do ~u i.n-
111.uy•n a.demde. denl.J"'o d.1. ..-clor go"bi.orno, a Lo. orguni1nn09 y 
~ J:>'lbLLcao. 
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ingresos que generan lag familia.~ en forma lle ahorro y qua !l:c canaliza 

a travós de los interinodiariog financieros a otras .áreas. 

c .. Sector e1d:erno .. Se vincula con ul sector a travós de la corriente 

financiet"a neta que proviene del. nxtcriar coma coná.Ctucncia dn las 

r"Rlacionus económicas ccn el pa..!!>. 

IV .. EL Sl§!EHA FINA;NCIERQ 

Los sujetos que con.forman los flujo~ rcale5 sen unidades productivas. 

adefllás de una cln,;;e intermedia de unidad que puede distinguirse como 

un grupa de au~ntcs de trans;;cciones::o. La actividad do dichos sujetos 

!ll? describe en la cuenta de producción y en la da compcn3'ltes de las 

c:uRnta.s do consumo y acurnulac:i6n: esta categoría c:.on:pronde las 

industrian, los productorn'"' dE! servicio~ de las ad.-.inistrac:iont?fi 

p1."rblic:as y las productores de s12r-vicios privados no lucr.itivos, entrt? 

otrot:ae 

Las prim.erato0 instituciones fin-'lncicras quo aparecieron -fueron la!:i 

bancos de dep6t;.ito que l-."'O\fle?l'.aron a op~ar cuando el tlnico in~tru.mcnto 

que existía era el dinero, bien buje loJ. forma do objeto real 

papel moneda einitido por lo!i bcncos, a caabio do depósitos on oro o 

metales prec:io.aos .. 

Después surgió 1 &i banca central como m.Axi.m • .,, autcride.d monetaria, la 

cual crea dinero a travós de la emisiát primaria. La banca de depósito 

rmc:ibe una parto de ~te dinero cuando acepta depósl to~ en cuent.a do 

chequs!i. y lo emplea olo.-gw...,c:~ c.-é-ditcm n las eontidadem t:?CCn6:nica!'i que 

lo r-equieren para efect.ua.r sus c.ompr-ae. .. Oic.ho!:O agt:'f'tt~, a su ve:z:, al 

realizar SU$ compras facilitan que esos cróditos r~fC5(!(1 l1l bN\c:o 

par.a. reiniciar un nuevo ciclo da tronsncciones f=inanciero.11.. Esta 

procoso de multiplic.a.ción del dinero as regulado p.,x- la banca central 

exigiendo un porcentaje de renerva.s bancarins que cubran 

proporción do sus créditos <enc;ije legal) .. Por otro la.do, la ftll'liuión 

!H?cunda.ria del gisteaa bclncario es.tá ccndicicn~dn por 111 prefsr&r1cia 

dal pt1bl ico filf"l:tra:: lllantt?ner nu din12ro liquldo o cono depó:a.i tes. 
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bancarios. 

En la .fDedida en que so desarrol 1.oi.n los agcntC!s financieros,. las 

transacciones so divcrt>i-fican. AJ::inrec:en nuevos agentes econóalicos que 

se ewpC?Cial l zan an la rcal 1 zaci6n do determinadas operac:i.ones par 

modio de la.s cuales entran en contacto unida.des deficitarias, llevando 

• cabo un proceso de intor.-iedi ación surgen lou ·~ 

~-. 

B. E9TRUCJ1.!RA DEL SISTEMf\ FINJ\NCIERQ 

Actua)Mente. en México el rmc:arga.do do controlar y prest&r el t:>ervicio 

do banca y crédito t:s el E~'itado 1 pe~ inedia d~ !-:1 SL""CrCt.:..riil de 

Hacienda y Q-édito Ptlblic::o. La. t""Q(]Uülción dul sistc111a bancario se hace 

en basa a lM. Ley do 5€r-vicio Ptlblico de Banca y C'.ro.idito, a través da 

la Secrotar!a de Ha.ele.onda y Cródito Ptlblic:o, la Coaiiuión Nocional 

Bancaria y da Soguros y el Banco de M6>tico, organismos que procuran un 

du~rollo equilibrado del Sist~a Financiero y un dnnenvolvimianto 

uano de las Instituciones do 0--édi to .. 

El sistema bancario m2xicano -fundamenta su detiilrrollc r:m C!l rógie~m di:! 

banca central (Banco da México> 11 la cual o.c:ttla sincr-onizadrunente con 

la Ccell!5i6n Nacional Da.nc:aric:i. y de Segures y la D:ltnl!:'i6n Na.cicnnl de 

V•lores. Las InstituciCJn~s de D-6dito sa dividen en Sociedades 

Nacionales da Crédito y otra5 institucione-s; dL"fltro de las prir.u~r-a.oa 

encuentran las instituciones de banca anlltiplo y las inlitit:uclonc:noi da 

banca de desarrollo [Cuadro Ndm.. 1 J -

l. BANCO [)E'. ME}('ICO 

El Banco de México, qua es el banco ccntr;il de la Naci6n 11 -fue -Funda.do 

5tn 192:5 bajo nl rdgimen dol pr-cnidnnte Plutarco El!aa Calles, 

decrot4ndcna la primera Ley U-gánica el 2b de nbril de 1941. 

Da acuerdo con la "Lay Orgánica del Banco Central de la Nación" [6J, 

quq ant:ró an viga- el lo. de enero de 1985. lat1 -funciones de óste 

v- ~Y 07'9~ del Jltlnco do sc4xt.co·, •n m:l H•rcado deo Va.tONt•, 
afto XLV Nllft'I. ;11, •n.ro .16 de PP• 20-B?. 
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CUADRO HUM. 1 
SISl"E.KA BAHCAJUO HE:XICA.NO 

* J:ruaLLLuclo~11 compT9ndldo.ci 
LAY JL•<j1LC.m91'\LGrla. da\. S•rvld.o 
Obr9>ro. a. A. y .ucur.ai... 
irlona11 M\. Oo'bl•M'te> F.0.ro.l.. 

ruS'HTJC A.c>cla.c:Ldn NllJldctGf'IG M 

o\. Grl(cu\.o d.klTno lt<:.Nlhorio 
Pllb\.tco dllJ •~o y cr4di.t..o:: 

N611Lco d9 'banc09! •~roe 

de \m . ...,.. 



lan sigUlQ"\teu• 

t. Rogulru- la CC'liuióo y la circulación rnonet.::u-ia, el cr~ito 
y loso cmnbios; 

11. Q:llKar con las instituclonu9 dt;! crddlto como banco do 
reserva. y ru::redltantl'.! de t.\ltimz. inntuncla, <>.si c:D'1o rc-gular el 
servicio de c41.rn.ara de coapenSé.'1..clónJ 

111. Prast.ar ccrvlcioR do tesorería al Gobierno Federal y 
actuar coi:io agente financiero del 1t1ismo en operaci.one-;; d!3 crédito 
1 nterno y c><tlirno; 

IV. Fungir COfilO asesor del Sobierna Fcdt..'t"'itl m.:i.tl!ria 
nconómica y, particularoentu, -fin."lnci1~ra; y, 

Y. Participar en el Fondo Monetario Inturnaciooal y en otros 
org~nis~09 de c:oopcrnci..:'..n -fino.nc:ierc.l intern;:1cional o que agrupen a 
bancos centra.les. 

z. CQMISlON NACIONAL BANCAAlA V OC SEGURQS 

Es una institución que se encarga de la. vigilancia de las 

cDl""poract.cnes de crédito; actOa co1:10 -órgano de consulta, realiza 

estudios que la. Sec:retaria de Hacienda y Crédito Pdblico le encomienda. 

y l?fl1ite disposiciones para las in!ipc...-ccionco;:; que llev;,• a c:.:lbo. 

:S. CQ!11SION NACIONAL DE VALORE§ 

Segün Reynaldo Hernánd~z y Luis Enrique Marcado C.71 1.-:is funciones de 

••ta lnntituci6n ~· 

l .. ln!iipec::cionar y vigilar al -funcionamiento de lon Dgenteg, y 
boluau de valores; 

lla lnspec:ctonar y v!gi!cr f1 14'.'r'i emisores de valores 
ln$t:ritus en ol Registro N:1.cional da ValOl""es e Intermediaria~ (sólu 
rai&p.&e:.to a l.ot.s cbliga.cionf!'g que in.pone la Lay del Morcado de Valores> 1 

lit. Dictar medida.u de carácter general a las agontos y bolsas 
de va.loreG para que ajusten sus cperacicoes a la Ley; 

IV. Dictar die.posiciones generales par.a la c:a.nali.zaclóo 
obligatoria. pcr la bolsa, de la'3 oper-.ac.iQOes ct>n titulas inscritoa l'.?f1 
éstas qua efecttlen agantew de valorP-s, cuando los tórtninos de laa 

V•r D•rndT.de:r. a. • aoyna.ldo y w .. rcodo Luig Jtnr\.quo. -.::\. 
cS. Vol.or.-: UT'IC1 ope\ón do Fi.~nc\a.mi.•Ttlo o :lnvorotón•. 

cta. ICdil~lal.. y,'"i.co. 
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operaciones real izadas en bolsa no 
repra!lentattvo5 de la situación dol nercado; 

sufici l<?f"lteaenta 

V. Ordenar ln suspensión do la!l cotizaciones da valor~9 
cuando en su niie-cado e><istan condiciOfleñ dG?sordenada!ll 

VI. Intervenir a.dninistrativamente a los e.gentes y boltS..as da 
valores con objoto de ~uspendcr, normalizo.r o rt?SOlver operaciones que 
pongan en peligro !lU solvencia .. Intervenir adminigtrativouaonte o. las 
per-sonns o empr~as quo sin la autorización correspondiente reo.liceo 
oporaciones de íntermedia.ci6o en el mercado de valores¡ 

VII. Im!ipeccitmar y vigilar el funcionamiento de?l tnsotituto 
para al De-póel to de Valores; 

VIII .. Elaborqr estadintic:a.s de va.lorou .. 
SOf.:::::iedadf?"-...i N.;¡cim.~l rG dr. Crrl°dito 

Dentro de las instltucionen da c.rédi.to, las sociedades ntJ.ciono.lc!> de 

crédito 'GOO la!.ilo \lnicae. que pueden preatar ~1 servicio público da banca 

y cródi'to. Estas se dividen P.n banca 1mlltiple y banca de desarrollo 

tCUadro Núm. l J .. 

Los objetivos -fundD:11mntL.t.le~ da esta.a sociedades son 109 sigui~ntcs: 

I. Fot9.entar el d'lorro nacional 1 

II .. FL.t.cilitar al público ol acceso al sorvicio público de 
banca y criádi to; 

I 11. Canal i:tar convenientcr.icntc los racursoSi financierasl 

IVª Pro~vcr ¡,,, participación del sistema ba.nc.ario i:;r;a)(icana 
en los mercados fin4ncieros internai.:iona.les; 

V. Buscar un desarrollo equilibrado dol aistee.a bancario 
nacional y uno t:Ol'llfleter.c:ia entre las institucionew do banca mllltiplol 
y, 

VI. Promo'ler y financiar l01.• actividadns de los Geetorró?e. 
serlalados como pri.cw-itarios por- el Ccingreso de la Unión cOteD WlA 
especialidad de cada institución de banca da desarrollo. 

Los puntos V y VI muestran el abjot.iva primordial da cade. tipo de 

bancal md:ltiplc y de desarrollo ... 

De acuerdo con una disposición tia la. s.....~retaria. da Hacienda y 0--4d1to 

Póblica CBl la estructura bancaria mt:!Micano diierencia, dentro de l~n 



inmtitucion0'9 de banca mtllt.iple, a los banc:os de cobertura nacional, 

aultirregional y rC1]ion.;:il, qua en t.otal suman 20 sociedadu~ nacionales 

de crectito [Cuadra Nd.n. 21 .. 

CUADRO ffl.IJ(. 2 
CODEP..TURA DE LAS SOCIEDADES NACIONALES DE CREDITO 

)Jo. Tota.l do Sociodado:s;; Nacional os do Cro1:11 to 

&neos do Ccberlura UacionaJ.s 

11 Banamox 
2) Bancomar 
3) Banca S.r/ln 
4) Hul. t iban.ca Com&rll'.sX 
~) Banco Intorn.aclonal. 
6) Somox 

Bancos <lo 

1) Banco dol .Hlánti.co 
2) Banco D. C. H. 
3) Banpa.t:s 
4) Ban.ca C.rem.i 
5) Hultibanco Horca:n.tll de Hóxlco 
6) Banco da CNSdi to y So-rvlcio 
7) Banca Con.ji a 
B> Crddi to Hoxicana 

Bancos do Coborlur& Regiorualr 

1) Banco del Noro~=i te 
2> Banco Hercant t l de Ha torre}} 
3) Sanca Promsx 
41 Banco dol. Contr-o 
~) Banco dol OriGnto 
6J Barv:::o Cont f.nentat Ganad.aro 

20 

Kul tirregio.na1; 0 

Ad~s, el si'!l~ema bancario nacional cuenta con IDieto instituciones do 

banca dn desarrcl lo CD.ul.dro Ndm. 3l~ 

Para realizar sus cparaciones, los !lDCiedadas nacionnlc!a de crddito 

pu~""" l'!pnyt'lr~~ ['.':"! Co.:'1.i~io.olt!~a~. pür~ona~ mo:r·u.J.es, autoriza.dos por la 

Cominión tlacional Bancaria y de Seguros .. Sin embargo. quodM. 

axtrictamenta prohibida. la prestación d~l servicio de banca y crédito 

• cualquier otro organismo no contempla.do por la Comisión• 

1HCCapci6n dl!l Banco Obrero, $ .. A .. y sucursales de bancos mttra.nJ~D!l 

B~•la.rta c:L. Do.clenda y CNfdi.lQ l'"dbUcQ • .._. 



CUADRO HIJ.M.. 3 
IMSTJTUCIOHES DE DAMCA PE DESARROLLO 

1 > Naclonal Financiera, S. N. C. 
2> lkrnco Nacionr:z.l do Obra.s y Seru(cios ?tlbl icos, S. H. C. 
3) Bcnu::o Nacional de Comerclo E:xtor'i.or, S. N. C. 
4) Banco Nacional Pe!::quo:ro }I Portl.lr:U'io, S. N. C. 
3> Ba:n.co del Pequof?"io Como:rcio del Dtstrl to Federal, S. H. C. 
6> lkuu:o Nacional c!ol E:j&rci to, Fuerza Aéroa. l' Armada, S. H. C. 
7> Banco Na.:: tonal de Crddi to Rt:.ral, S. N, C. 

qun a.l 31 du .a.c~to do 1902 c:ontab.a.n 

Fed~al <Ci t)'b.,lnl-"J. en.ti"~ tas operai::ione~• más import<.inttJ~ dt! ost.:¡o¡¡ 

socted~"lde?s de~t:ac<Jn: 

- Racibi r depó!ii to<.:; u 1.1 vi !itil, d0 ~"\.horro y .:i plazo¡ 
- Ac:epi::ar próst.;unos y crt.'·di tos; 
- Emitir- bonog y cbliu~c:iono:·-::. b.i.nc.u-.in..:;; 
- Con1>tituir depósitos 1:?11 institucio;-u.:s do cr~·dito extranjLYa!i; 
- EfC?c:tuür de!.'.>c:uent~ y otorgar- crédito::., incluyen.do bar jGtas d~ 

c:r-6ditol v, 
- Operar con v.-.. 1 ores. 

prgantzaciom-.n~t;-tlvidarlP.s Auxi I i ares df~l Crr!dit..o 

Son, de .acuerdo con la Lny de Drganizacionen y Activid.:tde5 Auxiliar-es 

dnl Cródito, 111.s .:trrEnd;\dora.s Yinilncic..Y"ils, lns unicni:m de crédJ to, les 

.a.lmac"'1'no!l l]e;-inr.!.lC'!~ do dapósit:o, y l;,;,s c.a"t>an dl? c.J.r.ibio, todo!:ó elles 

organicinos quo puudnn !:.'?.'r pr!Vudos o n~"!Cionaie:;:s r:cuodr-o f'lt.lm. 4J. 

Para opet""m- como alca.eón nacionnl de dap&.:;.Lto, .ar-renda.dora. finMl:ciera 

o casa de c:.n.Tbio so requiero- d:"! una conc::e!;ión de la Secrut;::.r!n de 

Hacienda y C!"'".tkJito Pt.lbl ico, en tanto que para. -funcionar coi:an unionnu 

da c:.ródito la lic'3f'lcia será otorgad« por l.:.. Comir.ién NncJ.on.al !:la.nea.ria 

y de S-Dguro~. 

T<Ktos 1 os organi SOO$ que obtengan oer-l!'li ~n p<":.rn. i"\.tnciPOru-

or9l!n:f :=o:::!.0¡4 C:aLJ.Xilinr de crádito dr.:ber-t..n c::orn,.tituir1'>e en eociedad 

.anónima, nJanteni ende los capi talm.> c!Úni1110s ostipulados. par lo. 

Secr-otar1 a de! Hac:i enda y Crédito PI.ful ico, no pudiendo participar en uu 

~unc:ionru.iento c:.apitnlcs o>etranjeros <con axc:epci6n de lan 

arrendadoras financie:-as> ni otras Of"g.üni:z:acionas auxiliru-~ del 

cródito,, e>ccepto c:uando vayan a fu!lionar-se, ni 5on del. cisao tipo. 

Ins.\L tuC'J onr::i dg Segµro!J 
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Estas ins;;titw::ione& rL~Uieren concesión del Gobierno Fednral.. Se 

constituyen como soc:.ie-dadl?S anónimas de capital fijo, pudiendo 

privadas o nacicna.le5 .. 

En téf"1ninocs g1.maralcfl, las opcracionea de fieguro son: 

- De vldaJ 
- Accidentes y enfermedades; y, 
- Danos.. C:Cuo.dro Ndn. 4J. 

Organi sqos &rsá't i les 

LO'Ji organismos bursátiles regulados por la Ley del Mercado do Valores 

sonc la Comi&ióo Nacional da Valores (de la que ya sa ha hablado>, ~l 

Registro Nacional de Valorl!~ <dependiente de esta Comisión>, el 

In-;;.tituto paro. el DC?pósito da Valores, los agentus da bolsa, las casas 

de bolsa, las bolsa~ du valoru!.7., l;:i.!:> ::;ocii:=i:fo.dl'n rte inve?rsión Y lai::o 

sociedades operadoras de socic?dades de invC'f"'"üi6n [Cuadro Nüm. -11 .. 

i) Instf.t:tlt.O para el Or.pÓSito de Valon::i~ tlNDEVAL) 

El 2B de abril de 1978 se croó, por decreto, el In~tituto para. el 

Oepóüit.o de Valeres (INIJEVAL}, .:Ji travóu de la .adición 

Mercado de Valores, co:;ao un organismo con persona.lid.:id jurídica y 

pat.ricnonios propio'j, .. 

El objetivo del INDEVAL e.,;, prestar un "LOarvtclo público para satioafacer 

ncceuidades relaciona.dan con la guarda, .'.U:lministrat:ión, compen~ción, 

liquidación y transferencia de Vlllorcs. 

i i J e.as.as de Bol Fª 

Son agente<a de valoras, perGonag, anDt"'".:tlns, constituido~ en sociodadcs 

an6ni1u1.s, inscrito9 en la. r;ecci6n de inter11wdiarios dol Ragi&0tro 

tlacicrial de Valeres e Interme>diarios; pueden 

nacionales. 

su~ .funcicna!I. principi!.les sen• 

- Actuar cocno intersnediarics en opora.ciones con valoraGJ 
- Recibir fondos para realizar operaciones con valores¡ 
- Brindar a!lesorta en 11\ftteria de valores; 
- Recibir créditos para su operación; 

priva.dos 

- otorgar pr6sta.tl05 para la adqul&ición de valore!.>, funginndc ntcs 
cDftla su propia garantia1 y, 

- RRalizar operaciones por nu propia cuenta, con cargo a su capital y 
con v•lores con sus accionista», admini~tr.:idorc!.>. 1 -funcionarios y 
apoderados para realizar operacionm1 con el pll:blico. 

iii) Aqente"s de Bolua 



San a.gentes de valeros, personas -físicas, que ti~cr-r1 a desaparecer 

con la LPy dal Mercado ds Va.lores de 1905¡ ,;U!l funciones Gon lau t.r~s 

priaeras de la lista de las qua realizan tas cas~"l.!i da bolsa .. 

ivl Sociedades de Inver~iÓn 

Son ¡¡oc;iadades anónimas, con un capital m!nino dntC?f"'1ftinado por la 

Secretar-ia de Hacienda y Crédito Pllblico.. El ob.]ctivo da es.tas 

&acicdades, de ac:uar-da con el a.r-tículo 3o .. do la Ley de Sociedades de 

Inversión, eg ....... k:.. adq.~ d.e uo.k'l.eó 1> cúrcu.nl..tln.180 o~~ 

da G.GUCAda 4l ~ tú clWCJV:>~n. tú 'l.Uó~ó. 

ftAAU~ tú la. 1:4úca,c.J6ñ, do la.o 4GClo-n.co llA:~f'l.ilUWa.o ds 

~ c,ITG(,a,l el'WLe. el (UlJll.J.G6 ln.u~ta.· .. 

vl Sociednden Oj?E'ri!doras de Soci od.3rl~ de Inver~ión 

Son sociedoades anónimas regl a.#lent.,,daso por 1 a Comi si 00 Nacional de 

Valorea para preutar servicios de ru:h1\inistrución y rocompra de 

acciones di:.! un.i. zoc.iedad de invc.::r-::ión4 

vi> Bolsa Mextc.ann de V.o.lores 

Entre los sorviciou que presta la Dolsa Mexican."l. de ValorP-s degtaca.n1 

- Establecer instnl a.cienos y 1neca.ni!U\os adl?Cllado:a para el 
funcionamiento de los agentes y casas de bolsa; 

- SUpervir;;ar las oper&ciooe!i que realizan los nocio!A; 
- Vigilar el comportacaiento profesional do 103 a.gentes y operadorQa da 

plsoJ 
- D.lidar que la'!l accione¡¡ IEM:itén incluidas en pl regiutro y 

procnocicnarla.s. 

v. UN MOOCO CQNTABLE DgL SISTEMA Fil'iW'CIEfill 

El Siuteea de CUentas Nacionaleg tt.Ul;!'.¡itra. la forcia.ción de capital y 'SU 

Tinancicrniento aparece an las cuentau de financiación de capital y nn 

lau cuentas ~e transacciones fin¿;r¡cioras. Estos balances Ge clasifican 

por sector instttuc.lona.1 ya que la .formac:i6n y financ:iwniento de 

capital así como lau transe..c:clones financil'..!1""A'!i que sa realizan ,;ólo so 

preG&ntan En los u.octc:res instl tucicna.lc!l. Las primeras reotntran 

.fw::nt~ dt'! finnnctefllif?IC"ltn proplam de la TCJl'""mación de capital de co.da 

sutctor. Adefllá,;¡ registran las transferencia~ do capital o de ahorro 

entra los saetares internos y entre ollas y el resto dol i:.undoJ el 

r&SultGdo da esas cuenta!l es el Guperávit o dfficit financiero. 

Iniciaremo11 por el prcdw::to interno bruto a proc:ios do mercado <PIB) 

qwt en •.ta. m.ltdJ.d.4 Mol.c.4 etc la. ~ cU va/..lM.. de (4.. ~n. 

IJ.na.l tU una. ~o. dw\.4.n.te. uo. pcll.ittrú!T ~ C9J. El PIB, 
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dosde ul punto de vi~ta de su utilización, r.e destina al conSWKJ 

privado <Cpl • al consutao del gobierno (Cgj, a la inver-1aión bruta dol 

sector privado <Ip), a la inversión bruta del gobiurno Clg> y a las 

exportaciones netas de i~tacionos tX-M>: 

PIB "" Cp + Cg + Ip + Ig + <X-M> ( 1) 

ésto e>Cpresado en t&rmlnos de u-ft.."f"""ta y denanda glob.3.les queda.ría como 

sigua (del lado derecho ln dnnand12 y del izquierdo la of1artal: 

PIS + H - Cp + Cg + Ip + Ig + X (21 

Lau unidades que generan el PID roal izan, ccntrapartid.a., 

1iliarie du pagllfi a lo~ propietarios de los recursos huma.nos, au1toriale& 

y financieros que ha.cen posible 51-l obtención .. Estos pagos 

ccnstl tuyen el ingreso interno bruto CVIB> que es cuanti tati vamantc 

i9ual al PIB .. El VID se percibe inici.'.llor.nte de acu~rdo ll la forr-.a C?n 

que 1 os diferentes sectores contribuyen a. 1 a producción.. Dicha 

distribución del ingroso o.a modifica por medio da la tributación 

directa., las subve.nciones, los intereses de la deuda pdblica interna. y 

axtl!t"'na, c.~trc ctra5 i=nctores, dE>finiéndoso la participación del 

sector privado <VIBp>, la. del sector ptlblico CYIDgl y la dal 11nctericr 

<YIBx> C!n el ingreso interno bruto total <YIDJ,. y cOl'llo 4-sta igual 

al PIB, se puede expre9.ar In siguient~ ecuación: 

PIB = YIB e: VIBp + YIDg + VID>< (;5) 

Los ingreso!! dol c:>etE?t""ior <Yi<l los obtienen lo~ aac-ntes econó:inicos;. 

rosidontes por su participación. en proccsot1 de producción extcrn0'3, 

por medio da la tenencia. da actiVO!! financieros interna.c:iona.lma o bien 

por las remuneracicn~ a los servicios dal trabajo.. El ingreso 

nacional brutr.J C'\INB) sa cbtleno a tra.vá!; de la su .. a del flujo noto de 

ingresos al exterior c:on el YIB; dicho ingreso nacional bruto el 

quu &e •propian los agentes econ6fMicos r-uside.~tes en el pü..Íti.1 

VND • VIB + Yx - Yllhc (4) 

Se considera que los ingresos del exterior CYK) Ge distrubuyen entro 

el sector privado C'VNEp> y el sector público <VNDg> cbteni6ndo9e 

Cfr. Jbcll'ira a.. Rob-9rlo. 
CCMl.A. .,,";.~. .1.oaa. p. 
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participoc:ión proporcion.:il en el YNDr 

YNB • YIDp + YIBg _. Vx 

VNB ::o YNBp + VNDg (5) 

Si ti.e relaciona la ac:u.a.ci cSn e 1 J , que? e1<prus.a. la comp.osi. ci 6n del PIB, 

con la <5>, refo-L""nta a la conformación del ingreso n.::u:iona.l bruto 

fVNDJ, fle obtiene una DCtración la que se sintetizan los 

comportamientos real y financ:iora do los sectores econóa\icasa 

YNSp + VN9g - Cp + Cg + Ip + Ig + X - r1 + VNx "" 
O<! "'qui B~ desprenda la ecuación que.o se rC?fi,n-e al ul1crro Cf\NB), al 

cual se clfrline por los ingresos de los GectorE?G nncionales 

gastos en c:onsuco: 

<nNBp - Ip) + (i1 - X - VNx> "" ( Ig - ANBg> 

sus 

(7) 

La primera uxprE!-!:iióo <ANBp-Ip> r~ro5entn le .adqui~icióo nnta do 

activos financieros privadon (IU'i(pFp), l.;¡ quo al l:óer positiva expresa. 

la parta dal ingreso que no ~o utiliza en la .adquisición da objatos 

rea.les dentina.dos. al consuma o a la inversión .. 

La segunda expresión d[.IJ lado izquierdo r?o:a el saldo en cucnt.or. 

corriente ch., la balan~a do pago-:;. con ~i~no ni:!gativo. Cuando el saldo 

de la cuenta corriente e~ un tlóficit, nl sector externo suministra 

bienas y Sl?r"Vicfo!il con un valor sup~ior a los que reciba : sa tr.:ita. 

do un a.horro del sector- ~xterna CAx > qua re-sul ta de la no ejec::uci6o 

totAl de la capacidad de r.orrpra generada por sU!ii exporto3ciones ~ 

ingresos del exterior, en objetos r~ales propied.:!.d de los rosidentos. 

Dicho excedenta so ernploa. en objetos. financiero!&, otorgando préstat=to9 

o bien ac::eptando divisas del pa.ís de-Ficitario. 

Ahora bien, al t6r-111ino de la derecha. !iCNala ul exc:et.00 de gas.to en 

tnYllr'sickl con r~to al ahorro dal sector pLl'bt i ca. cuando la cifra 

•• positiva, hay un dMicit que !U! deno11in• requert11niento de crédito 

d11l s~tor ptlblico <RCgJ y Ge financia por medio dli? la emisic$11 da 

P&•ivos qua rson adqui.ridos de los sectores privado y externo. 

Lo .ant.er-ior- llnova a reeuc:ribir l• ecuación (7) de la siguj.folllla manera.a 

ANAFp + Ax • RCg <B> 



Si se supone qua ANAFp (adquiisici6n neta de .activos financieros del 

sector privado> es raenar que O, A>1: <ahorro del exterior> eso inayor qua 

y RCg Ccródito del s~tcr- p~blico> cg enayor qua O,. los n.ec:tores 

pdblico y privado son de-ficita.r·ioG y se .financian c:on ahorro externo. 

Ello sioniiica que la actividad na.cian<1.l en:i.plaa mayor cantidad de 

hienas V servicio~ que Ion que se pueden obtener con &UU. propi•a 

capacidot.d09 productivas; los consigue del soc:tcr cxtcrnO a cnlrbio de 

una cuenta corriente de-flcitru--ia y financia su adquisición a travús da 

la emisión de pasivos o de la reducción de activos 

l nternacional es. 

Est.a. ecuación so considera el instrumento fundamental para rea.tizar 

cualquil!r análinis relru::lonadc con el sector financiero y la política 

adopta.da en rs.n f'l\<"1.teri a. 

En c.UZl.llt.o o.l Glstcma bancario, se puede decir quB en función de las. 

fuentes se dio.ting:uen la. creación, la captación inte-na y la captación 

externa .. La crención del dinar-o se define coao la etnisión monetaria 

<E> realizada exclusiv~te por la Banca Central.. La captación 

interna incluye lo5 depósitos en r:uenta corriente dt!l Gector privado 

<Dp> y pdblir:o <Dg1 y les diversou instrumentos de ahorro ei:aitido"G por 

lag instituciones bancarias y adquirido~ pcr los. sectoraw privado 

<IAp> y ptlblico CIAg>. La capt<1.c:i6n externa. c:cnaista en lo'"' crüditos. 

del exterior canalizados par 1r1adio da la banc.u <Feb) .. 

Respecto a los usos de los recursos ci!.pt.ado~ por el si ~tema bancario. 

~e tiene la variación de las reserVo.5 internacional~ CRIJ, lou 

recursos monetarios líquidos en manos de 10!1 bancos (Lb), al 

<financianiiento al sector privado por modio da crédito!i CO-pJ, y tal 

financlat111ianto Zt.l ~ter pt!bl i~c qu~ '!'lf" hAc.- a travH dct lo. 

adquisición de valora~ emitidos por 111 gobierno CVg) y da cróditas::. 

(0--g>, de donde •o obtiene la slr;iuiento ecuación de balance p.u"a. al 

aistue1a bancartor. 

E + Dp + Dg + IAp + IAg + Feb • Rl + Crg + Vg + Crp + Lb C9> 

La& -fuentefi de recur509 financieros del sector privado !>DO el cr6dito 

bancario <~p] • el flnancio.111.iento e)(terno directo <F~> y la parte que 

ne ue destina ni a la. inver!lión real ni ót.l cuniauCiiloo CAN&'Fp) .. 
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Las usoa de los recursos incluyen la liquidez del sector privado CLp>, 

•us depósitos en cuentas de cheque!l CDp>,. la adquisición neta de 

instruaantos de ahorro tMiitidos por la banca <:IAp) y la CCMnpra de 

valores gubernamentales. CVgp> y do activas financieros internacionnle'" 

(AF'I).. Aai ten•mo51 

ANAFp + Crp + Fc;p .,. Lp + Dp + IAp + Vgp + AFI < 10> 

Por 'liU parte,. el gobierno se .financia con crédito interno da la banca 

(0--g), con v.::u.orcn c:oloc..WoG en el ~i~t~a b¿y"lc:a.rio <Vgb) o ~ el 

sector priv01do <Vgp> y con deuda ptlblica contratada con el exterior 

<Feg> .. Can estos recursos el gobierno cubra sus roqueririionto9 da 

cr6dito (RCg) y raMt.ie.ne la di.ferencia do depósitos en el sistema. 

bancario (Dg> o en im;;trwilent05 do ahorro <tAg>: 

Crg + Vgb + Vgp + Feg "" RCg + Dg + lAg <11J 

Finalnente, en relación al sector eKt.orno, los r-ecursoa provienen dal 

uupar.6.vit que iml exterior tiene en nus tranaacci.cnes con la oconomia. 

nacional CA.Kl y de l•l. ecninión de divisas que ncwaulan como reservas 

internacionales CRI> o que -finilncian con la -fuga du capitale& CAFI> .. 

Eatos recur~ se emplelltl en el -financiamiento a lo5 !LC'Ctoras privado 

CF'ep> 1 póblico <Fcg> y bancario CFcb): 

Ax + Rl + AFI • Feg + Fep + Feb (12) 

El financin.sdento qui! se obtiene dal mcterior &e emplea para disminuir 

DI dMicit cuenta corrivnte, i ncren.ent.ar las 

int.ernaciona.les do la Banca Central y para dotar do una -fuente de 

divisa• al sector privado~ 
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CAPITULO II 

DESARROLLO HTSTORTCO DEL SECTOR 

FINANCIERO MEXICANO 



CAPITULO 11 

DESARROLLO HISTORICO DEL SECTOR 

FINANCIERO MEXICANO 

En este GOQUndo c:ap!tulc 5e trnta la parta hlstórica do nuestro tem01 .. 

El objetivo prinDrdial en esta fn5e es situar en un c:onte)Cto histórico 

•l &eetor financiero y destacar el impacto que Otote ha tenido sobre el 

den.arrollo de!- ta ec:onof'tin. meMicana. .. 

L& evolución da Há><ico as! CDBO la dal resto del mundo ha. 5ida 

cíclica, y en ente caso. por tratarse da un pa!s altamc.>nte 

dependiente, no rolcga al funcionasiicnto de alguna~ v.:u-i.::.tllci::; qun 

obedecen solamente a c:arac:tor.ístlcas internas, sino trunbién a un 

conjunto de -factores eKternos .. 

Se ha dividido este capítulo en tres etapas, en cada una da las cualli!s 

enfatiza sobre el desarrollo del !:>istcrna -financiero .. 

ll La priaera 'faso abarca los ai'fo5 1940-1958 y se carnctcri:i:a por un 

a.c::cteradc proceso de industrial iz;:ición E!f1 el ~uc el sector agrícola 

actda como din•u,iza.dor de la oconora!a. Eo;;;.te periodo ,se dividió en 

dona 

a. 1940-1950, periodo qua so carac:tcri=:a por hüber sido de bonanza 

an la economía na.c::ional. 

b .. 1950-1959,. en donde ~ dejan ver las presiones ejcrc:ida!l sobre 

todo por la clo.se tra.b.ajadora ante la decadencia de lo!i fac:torErn que 

antas habían propic:.i.ado el crecicniento. 

2) La. segunda etapa de la que nos ocuprut1os va de 1958 a 1982.. Dentro 

de ésta, •La Economía Hewicana en el Período 1958-198~", 

l•• siguientes fages: 

o .. Et Des.ar-rollo Establli:tüdOf"" (19'58-1960 .. s>, que fue 

observan 

poli ti ca. 

adoptadA coma salida. de la situación critic"1 que habiu surgido a 

partir de la devaluación de 1954 .. 

b. El Desar-rollo Compartido (1971-1976), que eu una politlca que se 
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siguió para cont.rarrost.ar la balanza comorcial deficit.aria y c.l 

desempleo. ont.ro ot.ro:s factores. 

c. Gvst..ación da la Crisis Económica (1971-1978). En 1Q75 surge una. 

crisis económica aguda que so ve acant..uada por la devaluación de la 

menuda mexicana on eso mismo af'ío. En ust.e apartado so soNalan las; 

causas y las consocuonci as de ese fenómeno. 

d. La Roact.ivación Económica: el Boom Petrolero (1978-1981). El 

:socl.or pd.blico vio en el pet..róleo la sAlida do los problornas; que 

onrront.aba México; sin ombargo. la pol!t.ica adopt..ada propició que se 

relegara a un segundo plano la avolución dol rost..o deo los soct.ores, 

sont.ando l::is bases para el surgimiento de la nueva crisis do 1982, 

:3) En el sigui en la punt.o analizamos el período quo comi enz::i on ol arfo 

1982, el cual se prolonga h .. st.a la fecha, y que podríamos d~l'fl11ir como 

una et.apa de aust.eridad pronunciada. 

El t.ít..ulo do este inciso os ''La Crisis Econdmica "' partir dfJ' 1QB2''. 

E~t..a crisis t.iene su origen en dos hochos: el alza do las tasas du 

int.erés int.ernacionalos y la caída de la demanda y ol precio del 

petróleo. Est.e- punto lo hc-mos dividido en dos parl&S: la primora 

abarca des;de 1962 hast.a 1985, aprox.irn.i\damcnt..e, y la StrgUnda vn de 1989 

hnst.a nuost.ros dí as. 

I. LA E'CONOMI A MEXICANA EN EL PERI 000 1940-1 958 

A. ~ PER!OCO 1i:Jd.0-1qso 

En est.e período el soct.or m.ás dinámico de la econonúa mexicana fue el 

agrícola: sa dest.inaron grandes invorsionas a 1.a apertura do t.J.orras 

así import.ant.es obras do riego. Debido al crocimient.o 

datcrmir.:i.do por ol auge dol :;:celo• .agriccl.:i., :;:o incrom.ont.:6 la 

capacidad de i mpor t.aci ón consccuoncia. del au:nento de las 

export.aciones provenlontes de e~a act..ividad. 

El product.o int.erno brut.o CPIB) creció a una t.asa media anual por 

encima del 7. 9% dobido a una rápida acumulación de capi t.al reg.ist.rada 

en la indust.ria manu!'act.urera. en la do la const..rucción y en ol soct.or 

comunicaciones y t.ransport.es. 
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Por ot..ro lado, la Z!.gricult.ura prcsent..6 un crecimient.o promodio de 8.0% 

(aunque ésle t..uvo variaciones drást..icas durant..a los anos de guerra) 

como consocuencia de la demanda int..ernacional de product..os primarios Y 

do la domanda int..orn.:t do insumas indusLrialos asi como dal aument.o da 

la capacidad int.orna del consumo. Así, el auga económico provocado por 

el crocii:nient..o del soct..or s:t12nuf"act.uroro incont.ivó a olros s~ct..ores. 

t.alos como ol agrícola., quo act.uaban como fuont..es do insumos para la 

i nci pi ont.o 1 ndust.r i a. 

Una da las razones para que so considere a la década do los: cuaront.as 

como la et.apa do la primara acumulación indust.rial os el paso rolat.iVo 

qua alcan2ó la import.ación do bienes do capit.al. La proporción de la 

import.ación da maquinaria y equipo en al Lolal do las import.acionos do 

bienes y servicios pasó do 9. 8% on 194.0 a 24.. OX. ti'n 1950. 

Por su part.o. las t.ransacciones f"ront.cri:zas y al lurismo fuuron 

suf"iciont.os para Loner un saldo suporavit.ario on cucnt..a corrienlo, al 

que sumado al ingroso de capit.alus de cort.o y largo plazo desembocó on 

un aumont.o do las resorvas do divisas en ol Banco do México. Ant..e est.o 

p•norama, la lnvorsión ext.ranjera dirocla !'ua insignif"icant.o, 

dt:teir. ol crecimlont.o indust..rial so debió al dosompoi'to do capit.alos 

int.ernos. 

En cont.raposición a los objet..ivos indust.rlaliz.:.idoras, o~t.a el.apa ~e 

caract.erl2a por un import..ant.e proceso inf"lacionario y la reducción do 

la part.icipación de los t..rabajadores on el ingreso. Sin embargo, no so 

observó disminución en el consumo sino que. por al conlrario, so 

rngist.ró un crecimiont.o dol morcado int.orT\O para los bienes do consumo 

duradero!>, el cual aunado a l.a olovación considornble en las. t.asas do 

ganancia propiciaron el aument.o de las inversiones privadas. 

El gast.o póblico act.uó como f"act.or deci~ivo en la consolidación del 

nuovo pat.rón do desa1•rollo. El. E.st.ado desttmpef"íó 13. función primordial: 

en los primeros al"{os de la década can.ali:zó los ingresos hacia el 

sec:l.or agrícola Cont..re 1940 y 1944. la agricult.ura y comunicacionos y 

t.ransport.os absorbieron más del 75.0Y. de la inversión). A p.arl.ir de 

1Q4S la inversión gubornAment.al dest.inó a comunicacionos y 
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t.ransport.os, energía eléctrica, petróleo y producción induslriaJ. 

est.at.al. El apoyo del ~obierno do:::iem.bocó en un import.ant.e desarrollo 

del soct.or paraost.atal. 

1, EL SECTOR FI HANCI ERO 

Ant..es da doscribir el comport.a.nU.ent..o dol soctor f'inanclaro durant.o los 

af'l'os que en est.e t.rabajo se .4nall:z:an, se considera ót.11 sintot.izar las 

caract.er!st..icas dol surgimionlo do óst.o. 

a, Sinopsis do la Evolución del Scct.r.>r F"in~l"\Ciaro anL9S do iQ40 

En ol siglo XIX el s.islom:'I. financiero nacional se basaba on dos 

pat.ronos de conversión do la 1r.oncda: ol oro y la plat.a, sin embargo, 

en 1009 se cambió el palrón bimat.álico por el oro, prohibiéndose la 

libre acui'fación de la pla.la. En 1907 so onf'rent.O una crisl.s finar1ciera 

causada por la baja on los precios do las m."'l.t.erias pr-im.:i~ do 

ex:port.ación, renaciendo on a::.o af'l'o la Bolsa Pr-ivada do Móxico, S. C.~. 

Cquo había sido abiert.a por prin1era ve-z. on 1899) ,cambiando su 

denominación en 1910 por la do Bols4\ de Valeros: de Móx.ico, S.C.L. 

[10J. 

Al inicio dol prosent.o siglo, Húx.ico contaba con un rudimont.ario 

sistema bancario, carent.o de una bien organl:z=ad?< Banca Cont.ral, an 

donde los bancos comorcialos: omit.!an su propio papel monoda. Sin 

embargo, ese esquema s.o aí'ectó debido a la lucha rovolucionaria, 

desap~rociondo los órgane!; do int.ormodiación f'lnanciora. 

A part.ir de 1919 so int.ent.ó ruconst.ruir al sist.ema financiero. 

Primerament.e se suspendió la emisión de billot.cs y con el decret.o del 

1Q de SIF\'pt.iembre se creó la Comisión Reguladora a Inspect.ora de 

Inst.it.ucionos de Crédit.o, con la cual so somet..16 le-galment.o a los 

bancos. ocasionando la cancelación da conceslones y la liquidación de 

dst.os. Se comenzó la f'ormulación del proyect..o dol Banco Unico de 

Emisión. gi 3 de julio de 1Q16 so aut.ori:zó la apart.ura do una Bolsa de 

Val oros en la Ciudad da Hóxico. En 1917, con f"undamont.o en la nuovn 

Pa.ro una. vLoldn nido r;la.ra. lilobr• 
gonlamoa flna.f'ICl•ro•, r•mhaao a.1. 

d•\. Slal•ma. FLnaneL•ro 
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Const.it.ución, :so plant.oó un sisloma f'inanciaro reorganizado y se 

ragrosó al pat..r6n oro. En 1920 habían 25 bancos do omisión, 3 

htpot.ecario'!:., 7 ref&1.ccio11arios y la Bolsa d.;, Valeros en La Rop\lblica 

Mexicana. 

El 24 do dicicrn.bro do 1924. con la Primera Convnnción Bancari<11. para 

conciliar al gobierno y a los banqueros, se prornulgó la Ley de 

I nst.i luciones de Crll'k.li lo y Eslablecf mi ont.os Bancarios., quedando 

f'orm.alment.e const.iluido el Banco de H.1xlco como Banca Cont.ral en 1925. 

En 1926 se fundó el Banco Nacion~l d'~ Crédi t.o Agrícola y on 1f~2B ln 

Asociación da B.anqueros de H6xico, A. C. y la Comisión Nacional 

Bancaria Cquo después. ~e denominó Comisión Nacional 9.:mcari.a y du 

Soguros). 

En 1934, con el f'ln de movilizar lo~ recursos financinro~ y ponftr on 

marcha proaram..::i.~ do Ci't.:c.im.ient..o economico, so creó la Nacional 

f'inanciora, y post.erlarm<i"nt..o ol Banco Nacional de Cr6dilo EjJ.dal 

C1Q35) y el Banco Nacional da Comorcio Ext.erJ.or C1937). 

b. Oc?sarrol lo dol Sect.or F"i nanci oro onlrOJ 1940 y 1 QSO 

Est.a elap.a se vio favorecida por 61 .ólpoYo guborna.ir.ont.al a la. invors!ón 

privada. J....a i nvorsión ptlbl !ca canalizó :J.l de-~arrollo dol 

capi t..a..lismo on aquellos soct.oros do la industria an los que so 

localizaban los grupos do poder privados. 

Uno do lo:;; JJ'le'C.i:ln.ismos do f'cmanlo industrial f'uet la ref'uncionalización 

dol Banco de .. íóx.ico y do l.a H;;;icional Financiera, siendo ést.a la 

principal inst.iLución !'in;i.nciora dol país en esa f'aso. Si bien ést.a so 

fundó en 1 Q34 para apoyar ul dos:arrol lo econórni co, no .rue si no has La 

después do 1Q40 cuando mcst.ró rosult.ados f'avorables, ya que de 1934 a 

1940 cent.aba con recursos para canalizarlos al f'.inanciam.iont.o pero no 

ha.hia donde colocarlos porque la industria n?.cion;oi.1 ~e hall"4~ 

est.ancAda. 

Tiempo después, du:rant.e el gobierno de Avila Cama.cho eat.a inst.it.ución 

recobró i mport.anci a y convirt.ió fundament.alment.e en banca do 
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inversión, promotora du un morcado de valorc-s y roprüsan\..ant.o dol 

Est.ado. I!n su papal de financiadora de inversión de~t.in6 la m.-".t.yor 

p•rt...o da lo5 rocursos a la industria de la. miner!a y dol pet..róleo, los 

mat.orialos. do const...rucción, los aliroanLo•,., los t.oxt.iles y la onerg.ía 

eléct.rica. 

E:l 26 de abril de 1941 México eml.t.ió la primt.Jr.:l. L~"JY Org:\nica dol B:anco 

do M6x.ico, S.A., ant.o las dificult.ados financioras provocadas por la. 

baja en los prec1os de los product.os b.t..~ico-s a nivol mundial y para. 

asegurar qu..., ést.o :f'unci onara corno llnico organismo emisor de billot.as y 

cont.rolador do circulant.e [111. En julio d1:J use mismo arto so promulgó 

la l.ey Monct.aria CLoy Callos) quo de~r..onül..i:r..ab:1 al oro, aun cuando 

ut.ilizar.ía pa.ra liquidar cuentas inlern.icionalos, y se dejaba en su 

lugar a la plat...a. 

Ent.ro 19-10 y 1950 el flnanciamionto conce<lido por Nacional Fin~ncicr·a 

l:lOSt.ró en promedio la siguiont.e ost.ruct.ura: oi 36. 2"'4 so canali::z::ó al 

rioqo y a obras rurales, oi 4. Q'~ .a. la producc:t.6n do ali montos, Nl B. 6" 

a la generación do energía clóct.rica • el 3. 2X a la. mi noria y e-1 

put.róloo. 2.1Y. a la const.rucción y 1. 9~ a indust.rlas t.ext.iles. l!:n 

cuant.o al crecimienlo dol f"in<i.nciam.icnt.o, f"uo en el sect.or de e-norgfa 

eléct..rica ol que so incrcmont.ó más, 89.1~-.. 5ig:uicndo en import.ancia la. 

indust.ria de los aliment.os. 67.5'-:, y las indust.ri.as t.ext.iles B3.6X 

[Cuadro Nüm. 51 , 

Durant.o la guerra mundial (1941-1949) la oferta monotaria cree!:'.> 

aproximad.amont.o al 25. ?Y., lo cual so explica por los aument.os do 14"'\ 

base II!Qnot.aria, rosult.ado do irnport.ant.es o-nlradas do ca.pit.alos así 

como por ol financiamient.o del Ba.nco de México y de la!: inst.it.uciones 

nacionalos de crédit.o al gobierno federal. D& 1940 a 1Q50 "l 

crocimient.o do la oiurl..., i:;.oncl<\rtA fue do 29.SY.. De los compononlos do 

Mt.a CM3), [12), def"inida como billt.~tc-s y rnonEtdaso met.é.lica'Bio un 

CU.J andllai.• md.a ampUo • ?bro \a ovo\uci.óo da\ d. W .. 11:\.-
co ver El TTl.m••\ro ICc:onómt.co N'1tr1. t.7: ·cinc:U•fl\a. Ai"loe d• 
C•nlTal"'. Ed. .. • c. E. W4Xl.CO. 

U,:Z) Poro •fec:toa d• oet• o.po.rla.do 110 cor.gi.d•ra o Mll Of•Tt.a 
n•larl.a. dobi.do o. que M1. y fuoron ci.fra.s1 loal9nltlecu"\U>9! do.-
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CUADRO NUK.. 9 
NACIONAL FINANCIERA: FINANCIAMIENTO CONCEDIDO, 1934-1950 

:: s: PAATICIPACIOJi' t Ell tl FJHAHCIMllEJHll rom.. :1 l 
1: FIHiiHCIAlllEHTO :: RIEG'1 Y OBRAS: IHHERIA Y: l ¡ ENERGI~ :: JltDUSTRll'iS: 

:i /l TOTAL : : RUR'1LES 1 Prn<OUO : CCHSTRUCIJOH r All,11El4TOS : nEtTRICA H lElTilfS : i:---------11--------------::-------------:-----------:-----------:-----------t--------:r--------1 
:1 1934 ll 146614.7 :: 2,0 t l - 1 42,B \ - U 1.0 l 
11 mo :: 12u111.2:: H.5J J,11 2.e: 1.1: 1.:1:: o.s: 
:: t9SO :t 4609727.5 :: H.9: 2,3 : J.6 r 1.1 1 22.e n 1.& l 
:1--------1:---------------::--------------1-----------1-------------------------------1:--------: 
1: Tl!CA 11 ll ! : : : Jl : 
11 1934-1940 JI -l.l 1: l5.0 t l : -U,J: - JI -14.9: 
~l 1940-1950 \\ ~4.1 : : H.S : 37.2 : 36.S 1 67,5 : 89,1 :: 6],6 l 
11 PRO.'IEDIO tl 11 : : : 1 :1 1 

11 ~!~:~~~=~~ ~!====='m =-=~== ::.• ~~""''"'"'= ;;;~~ ;~=~=~===~~;~:~;;::;>::;o:;:! ;!~:z:::= ,.~;~=~ ==;=:::;~;~Jl==="'O~~:: 

circulación más cuont..as: de cheques o ins:t.rumont.os do ahorro líquidos, 

1 a.s cuunlas do chuquos cr-oci oron en 25. 9'~ y los bi l l oles y mene-das nn 

1Q. W~. aumentos que f'uoron superior-es al del PIB t.ot.al ce. O!IO CCuadro 

Nt.hn. BJ. 

CUADRO HUM. 6 
OFER:TA. HOWETARIA i/~ .1940-1950 

CFlujo~ de fondos on miles de millones de posos) 
"""·· - -------E-!----il------ S-------ES: ... ii:. ___ t ________ _ 

n n lf BILUlH y llOIEJITAS DE: :n.~TRU!'IOOOS DEI: 
11 JI lll 11/IDKH!AS ll(lAllCllSllCHElllJES 21 l :AµORRO UlllJIDQS\\ 
1:------11-------11------------11-----::--------------11 
11 mo 11 0.2:: 0.1:: 0.1 :1 0.011 
11 1950 11 2.0:1 0.6\\ 1.0:: 0.411 
11-------1 :--------1 :------------r :----------: :-------------:: 
11 lllCA.:: 11 11 ll 11 
111940-195011 25,911 19.6 r: 25.911 - :: =:::=:::===,,.,.,.,,.======a::.::===..:&:o==<==="="""s:z;=a:===" 

Dof1.n\.da. como lo. numc. &a bl\.\.el•• y tnonoda.D m•tdllc:cw rndo c:i.i•T'lto.ia 
de cMqu- md..=i lnalrumgn\og do a.horro Uquldoa orr~idoa IÜ pj.bU.-
co. 
Zl"CltJyo CU•n1.QJll do chequeo •n mon•d.:1 r>a.ci.onol y 

Jora. 
ag,nco do N4xi.co. Ui.aldr\.eo 

N4•lco, ego.lo. SPll?. 

En. 1Q4i vl Banco do México, en lugnr de seguir vondiundo v.:Uores, pus:o 

a la vant..a oro y plat..a. para qul!J' el ptlbl 1 co 1 o at.asora.ra y con ollo 

disminuyera la expansión monot.aria. Además, para quo la banca. privada 

cont.r.tbuyer-a a.l f'inanci.am.ienlo del gobierno. en 1943 so f'irmó 

convonio con la Asociación do Banqueros para qua los bancos do 
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d;epósit.o en ol DislrJ.t.o F'fl'dora.1 pudinrari inVBrt..1r on valor~~ d9l 

E'.st..a.do hast.a por un 30. OX do $US excudenlm; da dapó<>-i Los. 

Los p.r.inc:ipalos: docrot..os y rnglamont.os qlJo so f'ormul.a.ron on la m.at.oria 

on &st.a ot.a.pa fuuron: E;ol V..rcret.o que ere.a la Corntsión Hacional do 

Valoras C1946) • c-1 Ruglarnent.o da la Comi!:ión Hac:ional de Valord's 

C1Q46J, el Re9larnent.o Int.el"lor d~ la. Comisión Naclon:a.l do V.aleros 

C1Q.4.6) y ir:>-1 Rogla:mont.o Espuci.al para Ofrocimient.o al Público do 

VA.loras no Regis1,rados vn Bolsa (1947), 

E:nt.ra 1940 y 1049 el Ba.nco da México int.rorlujo conLrolns dn cr~dit.o 

con los: qoo les roqucri mJont.os. du re~or-vh~ so aplJ.caron selact.iv.amont..o 

a los bancos ccmorc:ialcs, dando así a la!: aut.oridt1d&s financiora.s 

!nüdio!:; para canaliZ-2-r los roct,trso,:;; ""' le~ !:iOCt.orcs clavas. Une:> do los 

principalo-s problorna.s que onfrorit.~.ron las autoridados l'u~ al 

financianúcnt.o a los programa.s de invur$lón pública y privad.;i. on ln 

ag1".!.cu1t.ura y l.i. .ind~~tri~ ya quo L•l a.horro int.erno si bien nr.;a. 

croc::1orlt.o, result..aba insu!'icient.e. 

La pros!ón do L.\ dcm.arida de act-iv= realc-s: sobro la cnpacidad 

product..iva generó procoso infla.cien.ario quo coadyuvó ;\l 

f:inancl.arniont.o do la inver!:Olón por mc<:iio do la rcrdvcc16n do la 

part.icipación d.e J.a~ cl~:i.so:; t..rabaJ.-idoras en ol cons\..lmo. 

La crisis del sect.or e:x-t.erno J.:.~cc\..ó not..abl~men\..e u1 c:recimlcnlo 

oconómico de México y trajo como c:on::>ocucncia. g:randes di:waluaclonos 

dol peso on 1048 y l.Q4G: ost.a :::it..u.ación impactó principalment..o en les: 

se-et.oros obrero y campo.-;.1no. 

El principio de los ;iNo~ c1nc:uentas se c:aract.eri26 pcr la in1'lació~, 

la int.orrupc::J.ón do l~ r-ef'orma agraria y las limit.0t.ciOn0$ impuost.as por 

ol Est..ado a la= org .... ni~~c:iot't"YS prolet.arias. 

En 1Q94. se t.uvo que recurrir a Ut"la nueva devaluación de la monod.a que 

ayudó A reforzar el ahorro por la mayor eoncent.rac:ión del 1.ngroso 

a.demás generó un dif'oroncial ont.r-o los procios. lo quo favor-oció a los 
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product..os nacionalos en relación a los: importados. 

Por olro lado, la 1 nduslri a conLi nuaba regi slrando un i mpor Lanle 

crec!mient.o que favorc:cí;t al grupo capilalisLa; sin o:nbarao, ósle so 

concent.r6 c.n ol !;;.:tct.or product.or du bienes du cono:>unY.:> dura.doro y la~ 

indusLrla~ tr ... d!cion::i.lc~ mc1st.r0"\ron un lent..isirno desarrollo. 

En ro!;;umon, la cr i ~is dP 1 Q~0-1 956 0::-L' car.-ict.er izo por ur~a aguda 

desigualdad dol ingroso y l;:i inf'lación como const.ant.es qun provocaron 

inconformidad ont.ro la población, dfO.·~emboc.ando problcm.:'ls 

huclgui ~Li cos qee obst.ai:•1l iza ron J as poi í li ca!i del Estado para 

cont.inuar con la induslrializaci<..'>n. 

Ant.cr ost.e panor•im.a, siempro ast.uvo pre:.;enlo al int.crvencionismo 

ost.at.al ya quo había quo hace.·r front.c- no sólo a los. probl'1JIWs du 

producción sino t..ambién a los d<? la cl.:..se obrera quien veía cada voz 

m..fl.s det.ariorados: sus niveles de vida. 

1 • EL SECTOR FI NANC! ERO 

E.n la década du los cincuont.as. la polit.lc.a financiera sufrió un cambio 

radical, en dondo las bases del financi.amiont.o so t.ransf'irieron del 

a.horro forzoso por modio de los: proce~os inflacionarios y 

davaluat.orios a los merc:\dos financ!oros inlornos e int.ornacion.ales. 

Como el crédito int.crno ora insuf'iciont.e para cubrir la doman~ de la 

inversión Cp•lblica y privada) so t.uvo quo rocurrir do manera cruciont..e 

.al endoudamient.o ext.erno para financiar el gasto ptíblico y evi lar que 

distnlnuyera la disponibilidad do recursos int.ernos. A largo plazo ds.:t.o 

vino a af'oct..ar a las f'inanzas públicas: ya. qua incremont.6 

signif'icat.ivament.o el servicio du la deuda.. debido a que no so cent.aba. 

con suficient.es ingresos de las ttmpresa-.: públicas o de los impuast..os 

p..;.ra hacor frent.o a los préstamos; nnt.oriores. 

La est.ruct.ura del gast.o p\.lblico t.ambián cambló do giro. dejando da 

lado el apoyo a la agricultura y los sorvicios soci.alo:s y cnfat..i:ea.ndo 

sobro ol desarrolle de la lnf'raest.ruct.ura para la industria y las 

grandes urbes. Las empresas ptl:blicas convi r t.i oren las 



princip.:iles canalizadoras do lo!; recursos hacia las act.ividado'5: m.1.s 

dinámicas del soct.or privado. 

Como rosullado do lo ar.t.orior ol produ::lo nacion;:,l bruLo creció a 

t.asas: noLabl o~ aunquo t.endonci a ~ dosacol orar~& durant.e 1 a 

dócada de los sosont..a:: y ruo ol $.UCt.or indu'.>:t.ri.d.1 11,t.nnsivo en cnpi.Lal 

nl que pasó a ocupar el lugar predom.inanl•3. 

En \.oda la década do los cuarenta~ y la primori\ mit.O'l.d do lo~ 

cincuanLas ol ~ect.or bancari.o oxporimt]ntó un roz:igo en comparac.ión con 

los cambios qu.., t.t=mian oLras áreas. EsLo so ha alr.ibuido, on part.c, a 

la concent.ración do los recursos disponibles para la acumulación dol 

caplt.al lo cual pcrmil!.::i.. el ;:'IUt.ofin:i.nciamitml.o 1ndusl.r1.al, aunquo 

lambián las parmanent.os f'luct.uaciono:::; do la t.asó'l do crocimieont.o, la 

inf'lación y la inoslab!lidad cambiaria ~ran un !'reno p.ara quo ol 

ahorro privado !iO canalizara a los b.ancos, .además de qua propiciaban 

el surgimicnt.o de la cspnculación. 

Il. LA ECONOMJA MEXICANA Eli....EL PERIODO 19!3B-1G82 

A. EL DE:.~ROLLO ESTABILIZApóR C1GB0-1960's)_ 

A part.!r de las d•>Valuacionos do 1940 y 1g49 en Hóxico el panor.am.a ora. 

inciurt.o: la lasa da crec!mient.o da los precios suporaba con mucho a 

la del producto int.orno brul.o; mient.ras quo el PIB croció on 6. 2", 

ont.ro 1080 y 1998, el incrcmo-nlo de los precios al mayoreo f'uo de 

7.Em. Por ot.ro lado. la dovaluación do 1964 no hab!.a sido suf'iciont.e 

~ra corrogir al dóficit. oxt.orno a larcro pla20 y se hab!n t.onido que 

rocurrir a la contracción do la. demanda como medida remedla.l a ost.& 

problama. 

Est.a situación se revirt.ió post.oriormont.o; en 1Q5G ol PIB rogist.ró 

t..asas do crocimionto al tas con tendencia a aumont.ar, el incromonto do 

los precios f'ua menor quo ol del volumen de bienos y servicios 

producidos, se mantuvo la parid.ad del peso frent.o al dólar en 

condiciones de morcado libro y la proporción de sueldos y salarios 

por~ocló coru;t.a.nle. 



•• Sk.ode «ro úlfi.tn4a al"l"cro de l<L dé:auia i1.c ko cln.cucn.fuó ha-ó.ta. ~ 

4 lcró oeccn-ta.o, l.:1. U'.<'nqm.f a. ~ ce ca,.1;a.ctvú,?.:í f\4'1. t.Ln. <'l.áf1ld4 

CIW!cúnknQ cid, (VU'dtu~<T 11 u..ra.a. t!o ~Uutad t.a.n.t<T .-.n. d Ufl.h d.c ca.17'...Slo 

d n'-uc.l etc (Vled.,.ó. ':Sóla. /.a,.~e. /u.f'.. dcrt4mú1cuta., 

~naLl..¡r.i..c.lón ~"º'• 'dcóa/I.~~!.(,., e.olMlU;¡adq'l..''' C13J. 

Ha sidc ~ la ot..apa qT.!o abarca a les af'!os ~o~cnt.a!:.:" a la qui."' ~o ha 

denomin;:;.do dos..i.rrollo ost.abilizador. La agricultura dosompoi16 un papo! 

muy import.ant.e. Jfast..;-l. 1Q65 su comporl.amient..o favorecía 1.a evolución d"" 

la nconomí a naci onnl, sin ombaroo, a part..i r de E-Sf'lo .-.i"ío dicho '.":Ucl.or 

ant.ró en una crl~is de la cu~l no ha logrado salir hnst.a la !'ocha. La 

participación dol PIB agrícola en el t.otal disminuyó: un 1958 era do 

11.2~ y en 1970 fua de: 7.1~. La tnsa. dv cro-cimiont.o anual dol product.o 

!'ue do 4. OY. ent..ro 1958 y 1965. puro doscondió a 1. 2~ ont.r·e 1005 y 

1Q70. El mismo comportamlont..o prusont..a.do por ol product.o intorno brut..o 

se obsorvó on ol volumen do la producción; s.1 bien 6sle cruc.ió a una 

TMCA de 8.2Y. entro 1990 y 1009, de 1009 a 1970 se regist..ró un 

crocimient..o modio de sólo 3 . .d.~. Por olro lado, la superficie cosechada 

no numcnt.6 mucho en el lapso global C 1 . 2Ye:l , d& 1 959 a 1965 el 

incremenlo fue de 2.6''0 y on la segunda mit.ad do1 período cayó a una 

TMCA do -o. 2Y. [Cuadro Ntl:m. 71. 

Do acuerdo con Teresa Rendón [14..l. ol ereeim.iont.o oxperir.mnt.ado por el 

&vclor agrícola ent..ro 1Q59 y 1009 se dobió básicamont.o al aumant.o da 

la supor'f1cio cosochada, principalmont..o de t..em~ral. En lárm!nos 

gonoralos. do 1930 a 106!3 ol producto agrícola fue suficiont.o pilra 

cubrir la demanda int.orna. evi t.ar algunas pros! ones 1 nfl.uciomarias y 

dest.inar un.a parto a la export..ación. 

Los cult.ivos cuya superficie cosechada vio más afect..ada a part..ir do 

1009 fueran 91 rr.a.{-z y el f"rijol, dobido a quo dstos son cult.ivos de 

clr. sou.. L•Op<>ldo. DSSA••OLLO li:STADIL.:IZADOR: oa.ntTJ:VOS y lllE'-
SULTADOS. -u•mor~a: S•rn~no.rlo J:nlerria.ci.onal 11obre la. Pf'Obl•md-
llca. IE'condmu:=a. Aclua.l. ca.ao M4MLco-. A•oc\oci.ón O. Econonri.•ta.. 
M•Mlca.na.a, A. C. M4wLco, :fP?a, 

••riddn, ICconorn(G Agr(colo. MdMl.co-. Ml~. M4hcl.eo, 
ocl"br•, 
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CUADRO HUM. "f 
.E'SfADISfICAS AGRICOLAS, 1oso-1n7o 

11 i: rID SEClOR FRll'!r.RIO 1: p 1 u A & R I e u l T u R A : : 

f! ¡¡ TGTkl 11 ¡Pt•RJi~t~:rrn~ I¡¡ 101íll lf :PAP.~~~~:~rrnw I¡r~~:.};fi.~~~~l!i rna:~~~: 21 ¡; cfi~~~~J~I~; j 
: :-----t :-------------:-------------: :-------------:-----------1-----------: :---------: :--· -----------: 
:: m!i :: 2JSJI: 17,4 :: ISH:'I: u.2: b4.5 :: 32S12 :i 12l7~: 
n ms n rn:at 1 u.1 :: ¡9921: V.4 : 1:.b.1 :: ~s21 11 1so12: 
11 1'170 lt mn: 11.5 :: 2lHO: 7.1 : 6U :: 61:.1:[5 !1 IU10 i 
¡¡--;;~A--u------------¡-------------::·------------·-:-------------:-----------;:----------:i·----------¡ 

mvsa-!'liiS:: J.s: :: c.n: : :: c.z:: 2.s: 
11m~-mo:: 2.1: :: 1.2: : :: ~ . .i; :t -J.5: 
lll'r.iB-l'i701: J,I l :: 2.11: : 11 b.I n l.2: 

fl~;~~~:=:ct""""""""""~::c:c:::::::!!;~,,~~=r=-==='-===~===~==:=====:~;;,,~"""""'"::::~~;.!=~--==:.::..:1::::>::=:~~:::::=-.:a:::o:::l 
J./ 'En m~llooo• de p<> .. 0<1 CL r,rocaoo do lPC.O, 

vo\um•n d... la producdón d" r>rincipal .. a f>rO•iuclon aortco:-lno 
mll•a d. lon<>\a.do.o 

aupoo.rh.ci• c~ .. cho.da.. ~ lo:. pri.ncip<.tl<>'W i1;0Juclo1> cc;r(cnl C".o> Mi-
l•• do h.cldr•a.•. 

NAFJ"NS:A. ""La. Jtconom(a Ua>1\.co.na Clfra..·. Moilfi.c-e>, 
con dalo... del naneo d.v H1h•Lco y d• la Glo.crela.r(a. do 

Agri.cu\lura y R•cur"'°"' Hi.dra.ú.\ico•. 

t.umporal y su producción so perdió por ol ma.l clima. et.ro fact.or 

import.ant.e quo a.gudi:.::6 el problema de la crisis agricolA fue el do los 

precios: da 1069 a 1072 los precios do los principales art.ículos 

rurales pormanecieron o-s:t.ancados, on t..ant.o quo el índico gonor""l de 

precios crocia on a.prox!madamont.n 3. O!-;. 

Durant.o el dosa.rrollo ost.ab.ilizador ol sect.or dinamizador f'uo el 

indu~t.rial, qu"' .::.r~ió a una t..a'.i.a m.....:Jia anual d>;:t 9.0!;, $Uf""'ri.:.r al 

crec.itnient.o qu., t.uvo la <aconomia en conjunto CO.ID::t. Por ~u p:art.o, al 

PIS agrícola t.an sólo croció a una t..asa modia anual de 2. ax y el dol 

sect.or s.orvicios aumonló en 6.6'' [Cuadro H\lm. 91. 

En es:t.e período se fue dojando cada ·voz más de lado ol pat.rón 

:;ust.it.ut.ivo d0> import.acionos quo había imperado on .la dd-cada anlEn·ior. 

La propia ~ormulación del osquoma. de acumulación adopt.ado orionl.ó el 

crocim1onlo "hacia adentro", por medio da la. !mplnment.acién de una 

pol!t.ica arancolaria prot.eccionisla, cuot.as do irnport.ación que 

apoyaban ol proceso de sust.i Lución de import.aciones:, exensionos 

f'iscales como promolor.as de nuevas indust.rias. t.asas de !nt.ertSs 

pref'arenciales para ol f'omant.o indust.rial y t.odo un ctlmulo de 
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CUADRO Nl.JM. 8 
EVOLUCIOH DSL PRODUCTO DlTERNO BRUTO POR SECTORES. 10'38-1970 

(Jtillonos ño p0>sos a pre-c1os de 1960) 
~~~~--...~--~--~--~--~--~--~--~-·~--~--~~~~~~~~--~-~--~--~--~-~~~~~,,.-~~~~ 

:: :: l: m:nrn Pl'WIMIO :: !l.¡J¡USTRJ+1S 1:srnvtCJ!l:il\ ¡ ¡ ¡ ¡ rnr7¡1 u ¡¡~¡;:;17grrn¡;A¡ornAf~fc<s. ¡ ¡rn11us~~f11ttcrnN¡arn~, rna. ¡ ¡ i1ii ¡ ¡ 
:1--------:i---------1:-----------1------------::--------------:--------:1---------:: 
:i ms :: n:1n:: 1sm: aH2 n mn 1 12n1 r: 7550'i :: 
:: 1%5 :: 212JIO :J l9'm l 9'143 ;¡ 45251 f 212S7 11 117971:: 
:: mo : : 2%60 o : : 21140 : 1 ::!.'i'/7 1 1 6 "º~.o : JJC94 :: 163 Ha : : 
:1---------::---------::-----------l------------1:-------------:---------::---------:: 
¡\ 19~~~1;'165¡ ¡ 6.7 ¡ l 4,0 Í 2.6 l 1 ~ ,2 l 1.4 ¡¡ 6.b ¡ ¡ 
:mbs-1110:: t...91: 1.2: s.s:: e.11: 9.JJ: 1i.1111 
::i9s11-mou 6.a:: 2.a: J.11 :: 9.o i 11.111 1i.6 :: 
====:=======.,,~="-=-~=-·••'-="::.::=.;:o::=======:=========="=====<=.,====r::=:o::::::::.:o:::o= 

lo tal coinc.•do con le. d" loot M.lbrOG dobi¿o quo 

a.¡:;~ .. ga.r »l ron<Jlo!.n <l~ UJ'-'lill• por u•rvi.clo11 bo.nca.rlO.. 

-i.a EQOrte11'1ta J.I•>eÍ.ca.na en C\fro.A·. l.Ul">ti.co, 

dalort dsl nan;;:o Jw W~>elco. 

ost.!mulos qua incanlivaban .a la induslriali:zación y par·m.it.ioron quo 

ol mercado int.erno so convirtior-.a on el (-rlornenlo principal dnol 

craciml~nlo oconómico. 

La susLi t.uci ón do i mporlaci onos no sólo croo las condiciones para 

crecor hacia adenlro sino que además ge-noró es:Lancam1&nlo on gran 

part.e da los S-o?ct.orc-:; product.ivos. La agrJ.culLura. por ojemplo. so 

caract.orizó por ser un soct.or rozagado: uno de los: factores que 

provoc:aron eso ost.ancam.1 EtnLo fua el camb.1 o do ori ontaci ón do 1 a. 

invorsión pilhlica., la cual se d~splazó al soclor indust.rial. otros 

tres factores coadyuvaron a. quo la i<i.griculLur-a cnY'tl'ra on cr.1si:.;; s.u 

Alt.a dopondencia do los insumos dol ext.orior quo so traducía en costos 

más olovados, la pol!lica do procios inlarnos y la dopendonc.i.a d&l 

mercado ext.or no. 

El desequilibrio an la balanza comercial, aunado a. la r-.igido% deo la 

pol! t.i ca !'1 ncal dosombocaron cm un proceso do ondeudami ent.o oxt.orno 

qua solvont.ó on ciorl.a Jn~ida !A dobilidad de la política fls:r;:al y quo 

•minoró nl dófic!l un ..;.uunl.4 corrionle. Ca.be ~º"alar qur.o ~n ose l:i.P"..:O 

la po11tlca fiscal ost.uvo orientada a .1ncent.ivar a la. lnvvrsidn 

privada por lo quo la principal f'uent.o la const.it.uy&ron los gravámenes 

al !'act.or trabajo. 

La pol!t.lca de las !'inan:z::as pll:blicas adopt.ada se t.raáujo en un 



excesivo undeudam.ienl.c inl.erno, oás.lcaw.cnl.o por w.e-dlo do la 

ul.illzación do las res-orva~ dnl Sanco Cont.ral y un monto lmporl.anl.o d'3' 

ondoud~:nienl.c oxt.crno quo conl.ribuia. por un lado. a rlnanci.ar ol 

dóficit. da l.n balan-za do p<t<JC'I~; y, por al et.ro, ol dul suci..or público. 

E:.l ::n::x:lolo do dtr-'"arrollo n:.,;\ •• 1.bilizac\Qr .:i.l c2nzó fundar.v.>ritalr.i<?Jnl.a, ~frgún 

Lcopolclo SGli.~ ( 151, l.rQS r:;ul.~s: 

1) ..de.el~ Ol.-CCÜn..l-(;l"\4Y del (Vtri:u.1;-Ur. 

2) ~ól<i.~Ul.dad. d.c (llt.c-Cúrn. 
3) ~<:>ta.-IJUúiad áe k. -3aLan.3a.. d.c (lf.l~-'"º Cd'njun.la..mt:n.« cen un 

""" "" """"'"" F"fe. 

Par,:;. lograr lo anl.arior so pu!Oo ospocia.l cuidado un l.;;.:; 5iguiv.,t..e,:;; 

polil.icas: 

D .:ea. 0-11.-t ... uUadón ~l oa.ow fl-11.'i~ 
2.J ~: C.:>r-t-".~l M l~ cantld.od. die m8n.ez:lA 

LA sit.uación de ost..a et.apa fuo roflcjo de la disminución de la 

pa.rl.icipaeión dal sl'.1C:l.or .i\gropocuario on bl PIB, aunquu ol porconl.a.jo 

del secl.or i ndusl.r i al fue may-or. 

1. EL SECTOR FINANCIERQ 

Ct.rranl.o el desarrollo csl.abilizador ob~orvó crecirniont.o 

a.colorado do la producci6n, la invorsión y ol e~plt:'>O, junt..o con un 

bajo rit.rno inflacionario quu dio lugar a.l rnajoramiont.o dol ingreso 

roal on varios ::;.oct.oros deo la población. El ahorro priv.ado ao vio 

cst.imulado por un l.ipo do cambio fijo y l.asas du• int.erós al.ract.ivas, 

así como su canalización al sist.om.--.. do int..ortnodi.a.ción financiora que 

dio como rosull.ado quo o::;t.o socl.or rogist..rara un crocimienl.o nunca. 

ant.os observado. Al mismo t.lompo. ol acceso al cr~it.o externo, el 

crecimient.o cent.rolado d.:.l c!ó!'!c.!t. de las finan:zas püblicas y las 

all..as t,asas de oncaja logal f.acilil.aron ul financlarniont.o del dét'ici L. 

ptlblico por inocanismos no inflacionario~. Ante RSt.P panorama, el 

dinamisi:no da la capl.aci6n bancaria so oxpros6 en una crecienl.o 

disponibilidad de fondos para ol financinrnienl.o del soct.or privado. 

So\<.o, LOCf"°\do. ap. c\t., pp. 1)()-91, 



Desdr:t 1 a devaluación de 1 99<! has la f' i nal es do 1 o::; sa:::;ont.as:. la 

inlermcdiación f'ir.an=iera privada croci6 r.ipidarr.cnLo, incrum&nlo.'i.nd.:iso, 

al mismo Liompo, l.n importancia do la hanc01 l'l.J.cion.al. Eslo proceso se 

die an un marco d~ liquid..::-z crociont..o y do nulo crocimioaLo dol 

morcado do y¡.,}oros Lh . .- rcnf_a v.arl.:i.blo, pc.r lo quo &l do::;arrollo do l:i.s 

... rr.presa~ s:e f'inanc!.ó r;.or medio dr: ... l.'. gun(_•r.:lción int..orr1a de re-cursos y 

ct·ddi lo bancario. 

Sin umbargo, al f'.in;:il.izar <=">5Loi:J poríodo ~o cayó •:~n una grave crisis quo 

se debió, dc5du el punto do vi:sla. linanciuro, n. que gran part.e do los 

cródi t..o~ ::;o d~sli naban hacia t.?l con~umo sunluari o, r;il s1ni nuyundo ol 

111clr9un disponiblo da rucursO:; quo JJOLtrínn sor .invert~ido•-:. 

B. EL DESARROLLO COf'rl.PARTif)Q (1Q71-19713) 

8n 1968 el de$Cont.ant.o do la población por la siluación prev41lec:iont.o 

::::.o rr.ull.iplic.ib ..... Por (Ü.io, las aut..or1d11dos qu•1 iniciaban su gost..tón an 

1970 pensaron en una cst.r·:it.egia di!!' crecimicnt.o qu& los pormiLiora 

!iubs.:i. ..... ar. ont.ro otros, ol problmna del d~ompleo, ol dóf'icil da la 

balanza de page5 y l .a. di ~t.r J buci ón dol i ngrcso. Adomj,s se pret.ondí.a 

modif'ica.r la b.:i.:so impositiva y ul r:rédlt.o int.orno y t7xt.orno para 

aument.ar la inversión pública y podér apoyar 1 os se-cloros 

product.ivo:;: do la 1nicint.iva privada monos f'avorocidos, los c1Ja.los 

veían af'oct.ados sus int.erase!:: o iban pordiendo la c:on1'ianza, 'f'.ac:t.oras 

quo so t.rnduc:ían on di!;;m.inución do Jos nivol(•r, d'9 inV'll:-~ión y E'Tn f'uga 

do ca.pi talos. 

Enlro 1971 y 1976 el product.o int.erno brut.o cr&ció a una t..as:a mocUa.. 

anual do 6. 6~, qua se nt.r.i.buyó, en .n1Qunn rned.t.da., al nument.o da 1Q. 0% 

on la inversión pllblica . En cuant.o al personal r.x=upado t.ot.11.l, t.an 

sólo so increm~nló on 3.1 X, al pao:::ar de 13 322 núles do personas 

oct.:rpadas on 1 Q71 a. 19 550 mi 1 us en 1 Q70 (Cuadro N'úm. Q] • 

Los problom.a.s salaria.los: del sect.or obrero se lr.:it.a.ron do ro!iolvn-r A 

t.r.avés do una política do incremonlos cont..inuos. poro t.oda VO% qua se 

dD.ba un aument..o on al sala.ria núnimo. so rugist.raba un alza un l.os 

prll'!Cios que nulif'icaba dicho aumento y l';rtn~ooaba l.as condicionas do 

vida de la claso trabajadora. Si se considera ol índice do 5ala.rics. 



CUADIW NUH. O 
t::VOLUCICH DE LAS PRIHCIPALE..S: VARIABLES ECOHOKIC~ 1U71-1S70 

= ----~.,.'"=-"=----=--=c.~-"'º"'"-- -----------· ----~--·--------~--~-----~-------

li l\o~~.;11,j\E~~~~·\.JEj¡ rn>:: u ;i~~~ft1!c:,¡¡sr.tr..1rn s1¡; 
l 1- ·-------: :----------: :---------: :--------: :-------·-: :------··-:: 
:: 1'11 :: !13'2 t: 200.0 :: ~7H2.:z :: :ZllH.~ 11 .2'i,6 :; 

l l--~~:~: ¡ ----~=~~~ -: : __ :~~=~-~-i: 1 ~:;::· ~-i i-~~~:~-i : _____ ~/~~-~ ! 
:1 m:r. n ii :1 n :: 
::1m-Lm:: '.LI :: :: n.s:: ·1'1.0:: 11.'.i:: 
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U w:i.l- d.u ocup<-..ciorro1a r-11!7"'lln•;;·o.d.::.r.o prom,,.dio unuc;l. 

Z/ VGrla.el.ón dR lo. r-e~rvct O..•l f'ctnco ~.. UJJ<~co "n dóla.-

11./ Formo.r.lón F<n1lo. di> ca.ri.ta.l Fi.jo n-tU1.on- ..!10 P"'Q.:>r. d<t :tu101 • 

.:!./ J:r.v•re\.dn póbl\.cu (~rol fO-Oli:!:a.M <U~llon<>n do> P..'•><"><1 ¡ r<~<:\<>i;: d~ 

:lsn"UI, Le"' clir·"'""' fu"'>ro1. d"!lact¡u1o.a cnn .::.1. tndi.cct da pr-<>-ClOG lm-
pltdtoso del. Ple, 

Xrodi.c• do 11a.1.CU"i.or;;o. •U•ld.:>'l y pr1'H>tc.don~ ooc~olo2 

1001. 

S"UltWTJ:::: ·La. .i.;:.,.~.:."-n<>- .. n ~~!rc...:.1~. r:.1>nco:-. 

eg, do l1Q¡o1i.eo. ·Ac~rvo 11Lut6rlco J.o> Indi.ca&r-
Wilhd.eo, o.goalo. :t.Pln. 

aualdos y prest.acio:i.es ~ias, Sl:! ab~erva qu~ ~ti.! .:iucni:mtó an 17.ti 'X, 

crecimiento áuperior al de! indice de pr~ios al cons.uc'lidor- (14.2 'X.> .. 

Sin eebargo, el índica del salario minimo general ~e rc::-gi stró por 

ahojo úe los procio!l .:oil c.on!:>umidor: 1971 éste C?r"a de 27.0 X., 

miEntrns que en 1976 fue de 68. 7 'X, es decir. ol ~umento r.'-'"Ciio fUC! du 

20.b X y sólo en el tlltimo u!"ío fue superior al IPC ClóH ello sn debe 

• qu0 en 1976 se dieron doe do lO".ii Bti'3 ul6!vadas incrur.;.._--nto~ ."ll ~al;:irio 

21 .. BX y 23 ... 0 X [171 C&-áfica Ni.l1n. ll .. 

Por"" otro lado, el d6f.iclt do l.ir. bal&n:z.a cono-ci.'.11 ra.uncntó debido a qua 

durnnte OSC!J anos se dio un d~c.>nso importante de 14 produc::ci6n 

agricol a, no cbstant.e que se increr:-entó la lnvcrr.i6n. Dicho déof ici t 

pan.ó de (089.9) miles de dólare-s en 1971 a <2 644 .. 4) ctiles en 1976 

[18l. El dúfic:lt d~ la b::il<: .. .,='1 ~r pmJn'!:I, Fl'l(pre-sndo e.o"*° la variación 

de la resorv.a. del Banco de K6xico, ta.mbi6n aumentó. pe5ando do un 

BUpl?!'"Avit de 200.0 ~iliones de dólares en 1971 •"'- (1 004.0J inillonc~ en 

UCO J:~ de tt-.el.0111 al eor.unndor ~lt=iOOl, 

U7J lC\ z:&. °" -luvo vLgont• da\ .to. ~ o"'4tro al ·DO de -p\l•mbro y •L 
aa1.o.z.lo tu• do d1. ZO ~ y •l. %9. ON dot :lo. do octubre a.\ ~ 

dLcl.mW. cs. ~ ~>. 
u.m DGl.oe l.o-.doo da Da.t>co d. N.ixtoo. rndi.oodor- lCCOl'MS""lcoo. 
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GRAFI CA NUM- 1 
COKPAR.ACION ENTRE EL IPC 'f EL INDICE DEL SALARIO KUl!~O GEHERAL, 

1Q71-1R76 
C1078•100) 

INDICES 

75 

•"" IHDlCE S. 
MINIMO 

Q.._...,_~...,_,.~ ....... ,......~ ...... ~....-~-.-.....d==IPC 
1971 1972 1973 1974 1975 1976 
Da.neo Md.>eico. -Aearvo Ui•ldri.co lnd~ca.dor.u Jtcon-ómicDG•. 

Wchctco, a.go:>lo. J.!Xl7. comluldn Ha.clona.l do '.oa 1>:0\CT\011 t.l(ni-

1Q'7e. Durante 1Q74. y 1979 so tuvo quo recurrir a la import..ación do 

algunos product.os t.ales como cereales y lecJ1a t'.Jn polvo, just.o cuando 

los procios do las materias primas .se cot..i:z:aban a n:!.volos muy elova..dos 

on ol marcado int.ern.acional, 

A lo largo do estos aríos !;:O obsorvó en la ocononúa mundial lo quo 

Gunnard Myrdal donotninó ··~tan/.f,adón." Cst..a.ngf'lat..ion) • quo no <0)1;; ot..ra 

cosa que alt.os nivelos de inflación acor!lpaf'tados por o-s:t.ancamiont.o 

cconót:'.ic:o. E=-lo f'ur.6muno hizo !:l".p=i.ct.o on }Ll-xico .:i. c.::.u=~ cl"O 121. 

dopondoncia do las import..acionos do bienes int.ermed.ios y da- capital, 

quo dosombocó on una el ova.e! ón do prcci os y sal arios que no so hab! a 

rogist.rado. do forma t.al quo los pre-cios al consumidor crecieron 

súbit.amGnt.o, hocho que culminó con la dovalua.ción do 1976 y e-1 proceso 

do f'l ot.aci ón del peso. 

Lo ant.orior se presont.6 aunado a la acont.uación do- la inc.ert.idumbre y 



la dosconf'inn:za da la pobl.:i.ción. hecho que provocó m.::-.yore!: 5a.l1das d11 

capit.ales y a.gudl:t:ación del ciclo inflacionarl.o. 

Fue dur;;i.nl.o lo~ ai"'io~ ~&t.&ntn~ cuand:;i la econó!tÚa. alcan::::ó un ni.vo! t.al 

qi.Jo conformó al capil.al indust.rial c.:;~;0 la fur:~r:::a riot.ormin=a.nt.e da su 

desarrollo. 

CQmo rosult.ado del avance on la po$guorra. Lrr• la d,..~r>.da doo los 

set.ent.as se originó una cri!;;i<.;; do c,;¡.r~c:t.ar ns.t.ruct...cral y que puado sar 

rosumida vn las contradicciones quo on<:dandró la 11:::.tapa de t..ransición 

hacia ol prodominlo dol capit.a.l monopólico indu~lri!\l. 

.14-<> Ul.o~~.o d,,r, ,-w!!. lkc.. e.c~nóml.ca. u.«.J'..i.]C'V\.O'O. p.a.-'ln- (V\4m6Vl11\. la.. 

~ et.e ~ fvi.Wa.d.4. .r:l<>.i In. f'U'lí tlC4 ~f\.6m..i.ca. Ok>4U.V'1' 

eóUnw.lcv&. .ou. CA.ecún-'en.14"'' [ 1 9 l • 

Pa.ra los ai'fos 1971-1970 la mayor t.asa de cruc:im.iont..o dol PIB la t.uvo 

ol sect..or pet.roloro y la pel.roquim.ica CB.6 XJy la menor correspondió 

al s~t.or primario C1.5 Y.l. ol cual en af'i'.os anl.criores habín. 

desoi:ipot1ado un pap>l impo;t...ant.e en el dosarrollo econó:d.co dol pa!~. 

En la ot..a~ en cuost...ión lA pórdida do ln aut..osuficioncia alimonl.aria 

se agrav6: ol consume int.o;no superó a la producción. Adomás, el 

c:rucimiont.o de las indust.rias oxt.ract.ivas fue desigual. 1.2; minería 

decreció on 2.1 ~ ent.re 1Q74 y 1Q7B, ln.1.-:tnt.ra.s ol p<:1l.1óleo y la 

pot.roquí:n.1.cn c1ocioron a una t..nsa media de crocimient...o anual dff B. e ~' 

[Cuadro lhlm. 101. 

El desequilibrio do la act..ividad product..J.v.-.. an gonoral y la p4rdida de 

dinamismo do la agric:ult...ora f'ueron el impulso Wsico al croc:im!ont..o da 

los pr-ocios. de las morca.ncía~. A os.t.o se agrog6 la insuficiont.e 

ll#J Teo\.lo. OCLl'Lo., l'o\(tleo. lteo~mi.ca. ... 
&\g\o XXl'. 1tdll. M1blco, t..090. p. zo4. 



CUADRO NUM. 1 O 
CVOLUCION DEL PRODUCTO INTERNO DRlJTO POR S""ECTORES. 1071-1076 

CM.illones do pesos: a prC"cios do 1960.) 

•-•--~-~-----••·•·••••··••C•---•••·····••·•----•·•····-····•-·-·•·••·-····••<-•···•••-··--•·••-~~ 
:: tltl :: srrn:R' :: : N D u !i T R ¡ A :: 
:: fiJTf.l ::PR!lrnr.:('1 :: rnr~L nm~:rm~~:rn::r.smcfls:cc11s~Fucc10il:rnAJ1stcs11,;c1a>i',,il¡llmOs;: 

• 11 01 :1 w :: 131 : m : 1s1 : lbl 1 m ; mi :: 
:---------: :---------: :---------: :---------:-----------:----------:---·-·-----:----------!-·-----[: 
: 1911 J: 3!.!1:!!00 :: 3523! :: I04W: 2871 l tn99: 13230: 7120 1 !98491: 
1 1974 n J75{1•JO :: 3717~ :: 1m:~: 3626: 2ZH9: l'IOii: S92b0: 21712 1: 
\ l'i7b :: J9!!6CO :: •m~ :: 1.i~nl: 3H~: 2bl47: 19rr.?2: 'lSOE!: mZ? :: 
:-------t:---------::---------::---------:-----------~-----------:------------:--------------:--------1: 
: TI!CA :: :: :: : : : f 1 :r 
!1971-1'17rn vr : : 1.a :: ii.6 : 0.1 : 0.4 : B.o : 1.0 : 4,6 1 ~ 
11974-Hn:: 3.1 :: 1.0 :! 4. 1 : ~2.1 t a.~ : '·" : 3.6 ; 3,3 :: 

: !;!!~! ;;~~~:'-;:::: ;!:l~::::::!;;,,;~ = ~; :: ;; ; ,l::: ::::::::: ;;;:;' == === ;~; ~" l = === ;;::~;~:~:==:o=::::~;!:~=~=~,!;!: ; ' 
1..14>nco. Jnd~cador•o Econól'rneoa~. 

1nvcrs16n pllbl1c.:e,. p;,r;~ !.:\ obt.enc!ór\ <'.:!e ;;~Lar.i..a~ pr.im.,"s y p.a.ra obr.ns de 

lnfraest.ruclura. quo adem...1.s obst.ruía el libre desarrollo del proceso 

product..1. vo. 

Dos f'act..ores ext.ernos det.crnúnaron e-st..a crisi~: 

a) La crisis alimont.arla, y 
b) El a.colerado cr&cim.i&nt..o do lo~~ precio:;; ngropocuarios 

lnlernaci anal e':'O. 

La inoficioncia da !.'\ indust.ri.a so debió a la oscasoz da iriversión 

privada y a la consecuonle obsolesoncia da la plant.a product.iva. Sin 

embargo, hay que recordar que se t.rat..a. de una indust.ria oligopolizad.a 

capaz de manipular precios con la f'inalidad de conseyuir una mayor 

ganancia que so rcf'lojo Rn el aum:ent.o de ollas mismos. 

Después de la dovalu.nclón do 1976 so acrecont.6 el procu:so do 

monopolización. En ol s.ect.or bancario 6-st..o se hizo pat.ont.u al surgir 

ln~ grupo!: de b.;i.nc.J. mdlt..iplff. Adam .. '\s se reforzó el papel act.ivo de la 

bolsa de valores. y por medio do ella se dinamizó la act.ividad del 

capit.al accionario y de los: holdings CcompafHas t.enedoras). Los más 

ant.iguos grupos monopoli::t.i\S espoci.alizaron y r&m.i'f'icaron 

ampliamont.e. m.icnt..ras que el papel d(ySompeHndo por ol Est..ado 

ref'or:z:6 (sobre t.odo on 1977-1Q78, al concent.rarse !'unda.mont.nlment.o on 

ol sect.or patrol aro). 

De 1970 a 1976 ol crecimiento de la demanda fue menor que el quo había 
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t.11nido lugar en la d4cJ..da du los sosnnt..,.~. y por lo Lant..o l.i.l cap.¡:¡cidad 

ocios.<. awmc;nt..ó, convi rli~ndose en un f' a.clor de~~c1!:t.i mul anLf".• de la 

inversión. 

Para cont.rarroslc"'!.r los ofocl.o~ n,..1gat.i vos quo sohr-o l n act.1 vi dad 

&conómic;i_ Luvo lil. ruduccion dCJ la inv,:rsión privad'3., ont..rc,· 1972-1076, 

~e incromcnt..ó al dót'iclt. público y Sr:<' ror.:urrió ~1 ondoudamiGnto 

extorno. As!. L.ant.o el dcf i ci f, püblico conio la douda. ext.orn.a so 

convirli eran OO!'n I~act.ort•~ b.i.~5.i cos que pnrmi li t?ron oblonor una pal! t.1 ca 

ti n.anci cr.:i. p.ar..., i mpul ~.a1· ul croc.i mi ent.o ,_.,conómi co. 

1. EL SF.CTOR fINAHCIERO 

A principie:: do lo~ .;ifio!:> solanLas pcrdiuron importancia los 

inst.rumont.o~ quo habiun ~ustonlaclo al crocimionlo y el equilibrio. Por 

un lado la cconornía mundial """r1t.r6 Bt1 uri pri.x:-~--so du recesión 

irif'laci6n y de ornpeoramienLn dn la!:> condjcionus de cr.:.dilo. Por el 

et.ro. sa observó una serie da limit.a.ciont'Js al modelo do desarrollo quu­

so sogu! a. al mismo t.! ampo quo en el si st.oma f' i nanci oro se dieron 

algunos cambios:. 

La inost.abil.t.da.d ost.uvo prr;rsonlo l.ant.o .lnt.erna como oxlornamonlo. por 

lo que hubo una baja gBnoración do .ahorro inlerno y volunt.O!".rio as:.{ 

como uspoculacJón. El volumen poco signlf'icat.ivo do la captación 

bancaria limitó la .lmport.ancia dol sist.ema f'inancioro 

inlortrnJodi;o.rio onlrc- ahorrador'EIS o invars!onist.as. L;i ost..ruclura do los 

dopósit.O"....: do la. bQnca su volvió más líquida y una p.art.e considorablo 

do la capt.ación se dolarizó, El cródito a 1.nrgo pla=o osca?:>o6. El 

sector ptlblico concentró gr.andas proporciono~ dc-1 cródit.o dobido a los 

olovados nivolos de déficit.. Finalment.o, los mecanismos ins:t.rument.alos 

do ra-gulación rnc:mot.nria perdioron oficienc.ia al ser ::-aba:;;:ados por- los 

dosoqu.11.lbrios mncrooconórr.icos. 

La ot'ort..a monet.nria aumentó en 38. 7 Y. promudio anual. ent.ra- 1971 y 

1976, en tanto que la base JnOnt..'l.aria. dofin.1da como billoll?'s y monedas 

en circulación más dopósit.os bancarios sólo lo hizo en 18. 4. Y.. Por su 

part.e, ol rinanciam.ient.o otorgado por el sistema bancario consolidado 

creció on aa. 2 Y., Las tasas d& interés. por su lado. mostraron un 
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aument.o poco signi.ricat.ivo, 4.e 1~ (Cuadro Hum. 111. 

CUADRO HU)(. 11 
PRINCIPALES INDICADORES F'IWANCIEROS. 1071-1070 

-••===-=-·="---=·---,·--=·-· ··=---~=·-=·-=-==-===="===-===·=-···======"-==•===-== 
:: :; ;: ~~sr uni.~~c:l'J!mnc :t 7~.s~ ~E :: T!Prl 01: :: 
:: '.? r:1 l/ :: ~;JllH~R!i'l 21 :· CHlR~Ma 31 :mtEP.ES H::ti\l'IB!O S/:1 
¡ ¡---¡;7¡·::··-·11~c-::-----·----3¡~q·::----------,i~i-::·---¡ó~-:i---12~s 1 i 
¡ i---~~~~-~~--.. ::~:-~~----------?~::_~---- _____ :?~::.~~-----~~:~~ :----~~:~. ! : 
:: TIH:A :: ;: :: 1: :: .; 
::m1-1'irn: ~s.11: 1a.4 :: 29.2 :: u:: 4.2 :: 
======"~"'""="="•====:==========•=====•=====•::::::,,=====:====·====="-=~=== 

or•rla. monota.ri.o, d«>fi.ni.da. como büloh•,. y molól\ca rnd.9 
do ch•qu'°º· ¡.·tu1on Qr> m~Loo C.... mi.ll.on"'a do P*"~ prC1ci.oe 

do 1070. (L<J,.g cifra.a ruuron d.;.fluctodao :;rl l0<hc<> do pro.c\ea 
a.\ cc:>r.aumi.dorl. 
t>•Hn,da. ccimo bi.tl•t•o y mon•do. m .. \dlt.cw. .. 1, pad<ir d,.\ pUbUco md.o 

dapóiiLloa bancg.ri..oo. s.·lujou mi.l0tn dn m\llonug ¿o proci.oa 
do S970. 

ri.ne.nci.ami.•nlu otorg:,do o\otomo conuoli.da.do, 
nldo co,,..o cr6di.to va.loro•. Flu¡oo 
a proctO• do SP?Y. 
Toaa brulo, a.nloti d~ i..mpuoeto, c.>epre>ooda. "'n por ct<1n\o a1'Ual, 

pu.goróo hnonei.oro1r no mttlono.rloS1. 1rromodto da co\i.ll:.aci..o""''" di.a-
d.o.o vl9•nto1r pcu-a. coda C1f't"o1. 

por dóla.r. Cprom•di.oa anuol•• da. co\\J<<l.Ci..on"° dla.r\oal. 
Md>ti.co. 11\otdnco d• :l:nd\cc.dor•ot Econ6mi.co11·. 

M4>1i.co, ogosito, sPO?. 

Por ot.ra part.o, on 1973-1974 las t.asa.s de inleró!; int.ernacionales 

alcan:z:aron nlvolos muy alevados, con lo quo s9 redujo ul di!'oroncia.l 

quo ant.es había favorecido a Móxico. La inf'lación y las \.asas de 

int.erús int..ornacion.a.lo~~ t::an alt.as cnusaron incart.idutrbJ•o sobre l:.:i. 

ost.oabilidad dol po~o y sa comon::ó un nuovo procisrso da fuga do 

capit.ales y dosacoleraci6n de la cnpt.ación. 

C. GESTACI ON QE LA CR.lfil..S ECOHOHI Cft. ( 1 978-1 977) 

La. indV'~t.rialización on Háxico os.t.á ost..r&eh.amont.o rolacionad.a con la 

penet.ración do cap! Lal ü:.'i exl.ranjeros: la cconooún. nar:.ional, Zll 

art..icularso con las umpresas t.rasnacionalos., configura una clara 

dopandoncia oconóm.ica. polít.ica y sooclal quo dot..~rJU.1.¡,.¡o. l.;..~ 

caract.er!st..icas do c:;lo proce!>o on el país. 

Las paut.as que siguió el esqunma do acumulación, ie1puls;;ado por la 

int..ernacionali:.eación del c~pit..al • pr~ionaron Háxico pa.ra 

convert.irsa en un pais import.ador de t.ecnología para t.onor acceso al 
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morcado mundial. Da est.n modo. el maycr cracimient.o so dio on las 

ramas indust.riales vinculadas a las innov.aclont?!i Locnológ.lc..:is debido a 

quo óst.a!i: p<•rm..I. lon olovado:'m- ni vnl os do ront..ab!. l idó<d y produc::t.i vi dad. 

A vez, l.:..s induslria~ más dinámicas fuoron aquúlla!i quo 

cont.ri buyeron al dt'·f ici t. r;o11lorci al c:<t.orno. E~e d<lfi el l. so i ncror.11~nl.ó 

por la salida de ux::.:ede>nt.os que l.r ansfor maban pago d.;o 

t.ocnolog!a, utilidades y rogalí",:; ."l. 1.us 0>r.ipres.i\s t..r;~snacional~s. 

Aunado a ést..o, ol socl..or .i.grícol.ii í"uo nwrginado, paralizándose la 

o>qx:Jr t..aci ón de producto~ y agudi:i:ándo~.. l .l~ prc::tsionu~. 

int'lacionarias provocadas por ul c!;lancarr-.iont.o do la product..ividad. 

La problem.:1t..ica del sector oxlerno fuo solvent.ada en cierta modid.a por 

la act.ividad pot.rolor~"' quu pcrmilió la onlr~.dA do n\ayoros volUmon~s de 

divisas t.ant.o por las l;lXpórt.acioncs d•? ost.e bien, como por la mayor 

capacidad do ondeudaoliento quu dicho augo propició. 

1. EL SECTOR FIHANCt_gf;!..Q 

Los arios do crisis (1976-1977) se caract.uri:z:an por l.a fuga do 

capit.ales y el aumento do la dolari:zaclón de la capt.ación int.erna, lo 

quo pormit.16 quo se diera UT'ld nuflva dovaluación en 1976. cuando la 

paridad cambiarla pasó de 12.90 a 15.39 posos por dólar {Cuadro Húm. 

i1J. 

O. LA REACITVACION ECONO!-ITCA: EL DOOM PRTROLERO (1978-1001) 

A part.ir de 1970, gracia~ ¡,il aug;:, pot-rolero qua perntlt.{;;. mayores 

ont.radas de divisas. por exportaciones y por la ampliación do la 

capacidad do ondeudamient.o. ~o sust.it.uyó la pol!t.ica cont.raccion1st.a 

quo so hab!a aplicado en 1978-1977, adopt..ándoso una polít.ica do 

incromont.o do gast.o póblico. Esto permlt.ió cant.rarrest.ar un poco los 

problema.~ qUo habían canst.ituido un freno al auge económico y así se 

posibllit.6 ol ingroso a una fas6' de crecimiento. 

Los ingresos provunient.os dol se-et.ar pet..roloro asi como el mayor 

endouda.mient.o oxt.oroo ruaron CAnal izados, a t.ravós de la i.nversi6n 

pdblica, al mismo sttCt.or pot.roloro: ést.o so convirt.i.6 ent.onces on ol 

11tjo dol crecimiont.o económico mexicano y se dejaron relegados ot..ros 



s:cct.ores. 

•Adomli.s, su rugist.ró un 1ncremenl.o de la demanda int.arn.a derivado de la 

expansión d...,l g;.\st.o p\lblico, lo cual genero la ampliación da la 

producción, paro úst.a no fuo suf"lcionl.o para cubrir l.:a demanda y 

1.uvo que recurrir ~1 aumr-nt.o de la!i import.~.cioru~!l, quo Cuo í"acilit..ado 

por la crocient.o libur.:>.lización dal co~rcio. que so t.uvo prosont.o 

dozde 1977 hasl.a modiados do 1981. 

Lo ant.orior su oxprosó en la vincu.l,;;a.ción con ol comercio ext..crlor 

debido a qu8 l.n:;. imporl.acionos so incromont.aron not.a.blomsnt.&, lo Cual 

se acompal"i6 pe:- ol aun:.~r.l....:. dl!t 1 ns oxport.acionas; µet.rol.ora~. adomás dB> 

qua se originaron problemas: on ol scct.or manuf"acl.uroro. 

1 • EL SECTOR FHlANCI ERO 

E:.1 comion:z:o de l.a ost.nbilidnd oconóm.ica on 197'1 y dol a.u99 llovaron a 

un cracimient.o rclat.ivamont.e rápido do la capt.ación int.orna, que so 

prolongó hast.a principios de 1982. Al mismo t.iompo se incramont.ó ol 

apoyo gubornamont.al a la banca de f'omont.o. El endeudamient.o Q.xt.erno 

f'ue moderado hast.a 1001. sin embargo, su magnit.ud f"uc considerable si 

so t.oma en cuant.OI. quo gran part.o de los ingresos: por oso concepl.o EYran 

canlllli::z:ados ul soct.or pet.rolaro. En rospuo:st.a al dosequilibrio an la 

balanza do pagos Ccon10 rosultado do la caída dal procio dol pot.r6leo 

en 1981) la banca n::ic1on01l numt?nl6 111. contrat.acl6n de la deuda 

GPxt..orna. 

III. LA CRISIS ECONOMICA A PARTIR QE :1.922 

A. EL PERI 000 .1 QB2-1 GS5 

Dosp'ués de la bonan:r:;:; relacionada con 1.a ost.abilidad dol soc:t.or 

pot.roloro, el país :;.o onfrent.ó a gravos problemas. La. ent.rada dl'.ol 

divisas por concopt.o de uxport.ación do f>"Lról&o so vio limiLada por la 

caída int.ornacion.o.l dal precio y i:?l d:coscon!;o d» 11!. dern.anda do ost.e 

recurso. 

A lo an'Lerior so sumaba la falt...a doa capacidad product.l.v.a int..ornn para 

hacer fronto al pago del sor-vicio do la deuda, agudizada por el alza 

de las t.a.s~s de int.erés inlernacionales. 



Los clcment.os ant.e-s !;ef'{::i.lados actuaron como rc~lr i ngi dorns d-<J la 

capacidad da endeudami.ent..o ext..erno, lo que impr.isibilit..ó la 

sust.unt..ación do 1-'l dinámica oconómica y de l~ acumulación dal C4""t.pit..al 

on ol país. Ante t..a.l panorama, l¡, fuga d'-" C."'.l.pilal""~ so agudizó, 

doscnpit.alizando a l:J. aconomia, con l.o q~Jf..• so rodujo 1:-4 cnp,,cic!ad 

prod.uct.iva. 

Se puede af'irmar quo el olomenlo dot.onanlo do la crisis fue la osc:.:i.~oz 

do d!visas p.ara cubrir las obligaciones con ol O)cl.orior, lant.o para el 

pago do la doud2\ oxt.orna como para la adquisición du imporl.Acionos quo 

se reqlJerian P3'ª crO(;:or. 

Ent..ro 1002 y 1009 se rogist..ró una inflación do 426. Q X, al pasar el 

indico de proc:ios al consumidor do Z-03.309 a 1 071.100. El deterioro 

dul poder adqui:..ilivc dP.l s:alario so puoda apreciar al con1parar ost.e 

incromont.o con ul indice del salario mínimo gonaral, qutt p.d.S.Ó de 

168. 722 en 1082 a 736. 200 on 1995. lo qua signif"icó un aument.o de 

303.0 X, esto os. fuo manor quo ol crvcimiont.o do los; pr&C:ios al 

consumidor CGrAfica Hi.lm. 21. 

De 1QSZ a. 1GBS ol crocimiont.o do la nconomla., modido por ol product.o 

inl.orno brut.o. fue do O. 3 Y.. Fua ol sect..or aoropocu;,.rio ol que 

r~ist.ró el mayor incrcment.o, 3.1 x. y lftl comercio el qua doscondió 

ds, 2. O ~' CCua.dr-o J-hlm. 121. 

La. product.ivida.d, medida como ol producto interno brut.o ont..ro la 

población económi camont.o act.i vn, descencU ó fuarletr.l<lnt.e, -1. 4.% 0 

obsorvándose la mayor baja en ol comercio, -6. 5 X. COTI"Q rc5.ul t.ado do 

la caída dol PIB [Cuadro Núm. 131. 

cabe scf'iala.r que la ::..:..!ld;;i. d<" c:o..pi.l.;,.los dal pais jugó un papel 

dot..orminant.a en el ost.a.llarnlent.o de la cri!:!S ya quo ol ondcudanúent..o 

oxt..orno so dirigía a dos .á.n'lbit.os: al sect..or po•-rol~ro y a la fuga de 

capit.ales, que como ya. se moncion6, sólo doscapil.ali:z:aba a la 

ec:onom:ia. 

Por lo ant.orior, a f'lnales do 1QB2 so nacionalizó la banca moxicana 
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GRAFI CA NlJHº 2 

COKPAR.ACION' ENTRE EL !PC y EL IffDICE DEL ShLAf'..IO Kimno GEHERAL, 
1902-1987 

c:1 gao-100) 

l!-OICE 

::::==================~-,~--~-~:500L-. 
30001-----------------(::·o.oo ... +-

~" m'f'~ .. ~~~rtf~'f J¡~ :,:::mó' 
2000 

1000 

Q .... ;¡¡¡¡¡¡¡¡ ................. _,.,.,..,. ..... .,........,....., ...... ,,_,,...,...,...~~~ 

1982 1983 1984 1985 1986 198? 
nnr11::0 da N6Mtco. -Xndi.ca.daroa wd><lco, 

como mocanis:mo do cent.rol do los ra-cursos y oblig3.c::ionos; del s;:is.t.nm.-,. y 

para ovit.ar la inminont.o !>a.lid.a do c¡\p!t.~les. 

"'.d'Af(\ rn. lmfleo~Ulda.d la. ca.¡~l fvwdu.c.tlva.. ~ 

d.Wtóa..o <>U~ (UVUL. ~'11/1.. la.o d8~n"'~ ln..W.hn.a..,. • 

a. [la adopción 

~mw~ V 

do] 

l~ ac.Uvidad (Vi4d;u.ctWa ¡,¡ el <U.t•d de vida 

dl.uloao V a.hb"IA.a.ll.. d o Uf\V.á vU. c=m.vt.clal 

(Ul.g4"0 ~'VW!Q(l8ruticn.l..e.o.. { 20] . 

d~marufo. 1> f;w;.ruvi. 

üú !qJtmc,. a.J\.y'Vl,.Q.;1, 

C'.J.m.fÚVJ. w~ 

La polít.ica cont.raccionista origina 1:1cnorc~ nivolt:::;;. do runt.abilidad. 

por los mayorr:-s co~t.os finan;:ioro:. que la disponibilidad do crtidit.os 

Hu .. rln, 

Hllrn. 
'\" J)J.:i::¡J:NDU.S:l'RJ:AJ..J:ZACJ:ON~. 

Unlv•r.11lda.d do Pueblo. r>.1ebla, :l,¡:)05. 



CUADJ?O UUM. 12 
PRODUCTO IUTERHO BRlfTO POR SECTOHES. 1 032-J 0B7 
(Kiles dl'..t mll!one!: de pasos ;1 prF>c.ios dl..'l' .1970) 

n 1: TGUJ .. ¡¡AGROPECUARIO ll t:IUElllR li Mi.~~f~~rn~F.t. ;¡ CC!.'1fJiCIO 11 ¡¡ Sü.'JJCIGS ¡¡ .+CTri~~~~S ¡¡ 
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ll 19~ i: 'H2.3' :: 67.4 :1 33,9 1: z:J.9 :; 2H.B :r 133.4 1: 212.a :: 
i: m~ pi :1 e1a.1 :: S!;.6 :i 3z.o :r 211.s :: 20s.o :: 137.1 1: 201.0 :: 
:: IVS7 e/:: &?1.0 J: El7.0 11 n.o :1 ZH.C-·:: 205.0 l\ IJa.G :r 212.0 ll 11---------------------------------------------------------------------------------1: 
11 TIICA l : : l l l ~ : : : : : :l 1 ! 
1ma2-1mn o.Ji: 3'.I :1 -o,6 :: o.9 n -2.0 11 o.9 :i o.a :t 
1mll5-t96711 -1.2:: -0.2 n -1,3 :1 -1.a:: -2.a :: ..(J.I :: o.o 1: 
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Pr .. Hmln<1r dol 
CU&>nlaa Haci.on.iloD d.a U4'11'i.co. 

1: :: :: ll ll l/l!IU5TRIA 1: :: O'TRl\S 11 
11 11 TOTAL :: ~IiR!lf'ECUMID :: lllliERIA 1: !'iAAUFACTURtRA mcmrnr:ID ti ACTIYl~Al!E!i : [ :1---------------------------------------------------11 
11 19!!2 11 1'16711: llllS4 :1 70tOB ll E2264 \\ 12lli56 :; 26404 ll 
11 1m 11 36949 :: IHl!O 11 67200 n 7491511 IOTSOb ll 27:12'1 ll 
11 1984 n 3767!1 :: mn 1: 65769 11 n1&1 11 10M.&o :: 21s4l.i n 
:r irros 11 36011 :: mis 11 bJ962 n c~m n 1om1 :: ZH!l2 :: 
11 aiv.. :r J(,062 :: USll :: !i'i!Jll 11 1:10.xi 11 •mo7 :J 2bS!!211 
11 1961 11 n9!1:i n Hóll:: 61111 11 75514 11 iwme:: 2!535 11 1:---------------------------------------------------:: 
11 na n :: 1: 11 11 :1 n 
lll9B2-l9B:ill -1.4:1 2,5!1 -3,1 :: -0.711 -5.Sll -1.l ll 
/1Ulf.i-19!17n -2,7 11 ·O.El:: -2.l tJ ·l,2 11 -1>.3' \l -t.7 1\ 

11~!!!?::!!,,=,,:!:;!:,~~=====~~~~=~~;~~!==::==.:=~;!2~=~~~==~~:=~;;~ 1: 
.t/ n.lini.da como Pm/PrA. 

goner.n. por la polí t.!ca do aumont..o de t.a!'.>.a~ da int.tu·ás para 

increm.9nt..11r le~ ni V':"l ~ ~"' ~hcrro, y ;;.;:,;¡ 1;.;. c.Mld ... W..- l..i. rJumandói!I que 

coní'orma una signiCicAt..ivA capacidad ocios.a y o::.v.ist.encias en :5.Unwtnt.o. 

Es.t.o h.;!. cont..ribuido a. una caída do la inversión, así como a la salida 

de ei:nprusas quo no logran cont.rarrest...ar sus pérdidas a t.ravé5: dol 

!ncrement.o da l~ pre-eios y lA polilica do sAlarf0$. Est.o proc~o da 
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como result..ado la depuración dul ap.arat..o productivo, d~jando lan sólo 

a las gr-andes empresas; nacionalos y a la tn.'l.yoría do las exLranjoras. 

Dicha polílica ma.nt.uvo c.:i.'!ii invariable la invar~ión pUblica on al 

soclor pet..roloro, ya quo f'inalmont..o á-s:Lo o~ ul quo a:-;wgura las divisa-:= 

para cubrir los rcquerim.ienlos con el exterior y $0 cent.rajo el gast..o 

pllblico dirigido al rcst..o de las r"'-tl".as produclivas:. Eslo acent..u6 al 

crocii:niont.o dosoquilihrm·!o l nt.r ..... u int..orsoct.orial; haciendo más dóbil 

a la economía int.orn<l. f'renLo a flucluacione!; de la oconomia mundial. 

et.ro ofac:lo do la pol!lica ccnt..raccionist..a ru~ la reducción 

generalizada do la demanda de biones do consur.-oo dobido .a. quo so afocló 

ol ingreso dé la mayoría de la población por la v1..zi. del incrmnont.o dol 

desomploo y la reducción do le!<: :.-:.a.larios rualos. 

1 • El SECTOR FINANCIERO 

A partir do 1G02, el !i.!sLe:rr;l.ii fJ.n .... r.cic:ro r.~.i<lc.o...no cxp~rim .... nLó un yravo 

rot.rocoso a posar do la~ reformas inst.rumonf..adas: 

"C •.. ) n.:I ""-4-n.o~n ¡yuut.u,a,l de ú--a dl)..(l..C.Qa eo~Wa.U;¡ad4a 

.tn..o.tltudo-n.e.o m.ó.Ui.~ q.'14 eu..S/l.C.ll.. tm:ta, la ga.m.a. de. ~n.e.a 

.d~; b) /.k:d.6Ul;:u.J,6n. tÚ la.oaó- efe lfl-t:VléO lJ e.L e<>ta)Jl~ 

tú. fl.U.U'aO U..Ol"Lu.m.enla"o d,e cafl-Ul.cióo. de ~ y ~ ~a a..oí 

~~ .!~; e) CIW?a.Clón.. et.e ln.oVt.~ eta 

3""e.oall.6Ú.a. <f~ la.. ,-{!dvt.a..c.lón. :P~6tsfl40 flAfW'.'( <:4~ v tsllli.gad.aneo 

di:. ~ fÚa.3d' tú ~ao; d) /!D'lla/~,(1,1,.¡;y del mC/LC!ld.O" cú c.oa.l~ 

de ~ v~le. nwdúJ~ O\L 11.cgüun..ut-la.c.Lón. Jt!IÚ ctlc.a. l,I u.na ~ 

olotun.n. de C46d.Utr "L:tVl.al y ta. ou:a.clón. fÚ'L 2a.ncu .lfacl.C'o.a( :P.e.óQ-u.o-'l6 1,1 

:PO"'a.t:uaA.fo· ¡; ele d,.i,.u~rro ¡,i.d.c.í.cqm..lóqo d.€ (VW'~clón. ~ cu;,.U.uúJ.ad4.w:) 

in.outu.cl4n..eo ele 0-C'.!gUA.O'O V ~; g) ó~n,. ~ lao 

~ln8o tk ui.ca.,jc. kga,l V ~t ~. a..o! C#:f~ la G-'Wllcl6n. 

de un. mCl\Gad.o" Mie.J\.to- ele u~/¡,e,O gu.5~tak.o; h) a:u.l6'\l~ fl4J\.a.. 

eota.~ Ol.l.CWt.oa.ko .!a.nGa/l.Úl.C 6tll4o (U1Í .oca¡ .i) /.tn4.l-tMnt-O 

na.citsn.at.L~n. cú fu. .!a..n..ca.. (Vl.Luad.a. 11 eo~kclrrWtn.'6 ckl un.Vull de 
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En suma, .a. partir do 1992 so obsarv.a on ol soctor financioro un cl:i.ro 

proc&so da oleva.ción do las t..asa.s de 1nt.erés acllvas y pasivas que­

act.úa como element.o limit..anla de la invor:ilón privada, poro qua no 

logra nulificar la t.ondoncia infl3.cionaria de la ocononúa. También el 

endeudamient.o ext.erno su acrvcienta ya quo la necesidad d& cont.raor 

cród!los parA cubrir ol servicio de l,a d!!-uda es cada vsz m:i~ 

imporanlo. 

Analizando ln:=o princip:Uos ost.adíslica~ f'inAnciorns so obsorva lo 

sigW.ont.o, entro 1S82 y 1009: una caída mudia de 29.1 Y. do la. bas:o 

monelaria. y una ¡-aducción de la capt.a.ci6n banca.ria de- 26. 2 :-;. Por et.ro 

lado, ol sist..oma bancario consolidado ot..o¡-gó, por conc&plo do 

f'inanciamiont.o, 1 2:60.1 milf.l"S do millones de pasos un 1Q82: y 76Q.Q 

1nilos. "n lQOS, lo quo sign.ific.:6 u.1 .... roduccl.::.n m.idia anu.:.1.1 da 14. Q ~~­

La lasa de int.erós p.a!:>iva (22:1 pasó du 49. 9 ~: on 1902 a 69. 3 "'° on 

1005. Finalmgnto, las operaciones dol morcado acciona.rio m=t.raron unA 

t.cndoncia f'nvorabla; un indicador de ello f;fS ol .aumento import...ant.e dol 

índice do la Bolsa Mexicana do Valoras, qu•.1> pasó do- 6713. 4 on 1QOB a. 

11 1Q7. 2 on 1005, lo quo siqnif'icé un incromcnt.o medio anual d9 164. Q" 
[Cuadro Núm. 141. 

La. davaluación do la monada fua. durant.o 10ü2-1G87, dn 301,3 ,... yn qua 

pasó de 149. 50 pesos por dólar .a 447. 50 po~os (Grá!'ica Htlm. 3J. 

Entro los aNos 1992-1005 al problelNl. do La dt!uda cxLerna S:r'!' .agravó: de 

un saldo t.ot.al da 87 580 millonos do d6laros, pa'.ió a 97 320 millcne:n 

do dólares en 108!'3, lo qua signif'ic6 una v.ari~ción d"3' 11.1 ~en un 

lapso de dos afl:os. Cabe ::ooeI":ia.lL\r quo, do ost.c t.ot.al, ol ccrrnspondionl•l 

al seclo• p11blico aumont.ó de- sa 730 a 72 080 mil lonas de dólzras C20, 7 

Y.l, en t..ant.o quo el del sect.or p•ivado disminuyó en 8.6 ~"• pasando de 

Cfr. Amerllncl::: A., Anlonlo. 
SJ'ftlTENA F'JH'A.MCJ'!.:RD Dovh1ta CoMC-rclo E>elo,.ior 

••· M4lrlco, 
'22l lllobre d-pG•Lloa a. plazo fi.jo d.. ao a. o~ deo.a. 
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CUADRO NUM. 1 4. 
PRINCIPALES IHDICAOORES FINANCIEROS. 1082-1087 

1: "u"""'""li"=-"eAst-~-¡:""""'"º""-"~·¡r·~--------------¡¡iTASA"~--iiiiiiiü-~Ei 
:: l!llOHETA.lllA l/tlCAPTACIOll 2/l!FIN~HCIAl'llENTO ll::UCH.RES 4fllLA BIW :¡¡: 
1 :-------------------------------·---·-----------------·---------: 
11 1981:: ll0.11: 601.&/l 1250.1 :: 49.9 ti 076.4: 
ll l'il!3 :: ua.o :: m.l :: 601.2:: 54.71: 2451.'I: 
n 1964:: 69.a :: l46.'I t: 50.J.l 1: 45.&:: 401a.4 1 
:J 19!15!: 115.l:I 141.'l:I 769,'lll &S.lll 11191.21 
11 rm:1 •11.or: l.\a.o:: 10112.11: 1s.'i11mo1.01 
:1 l~a7 :: G~.4 n 4m,¡ :l lllB.:S H 92.4 ::1056/ñ.9: ::----------------------------------------------------------------: 
11 Tl!tA 11 :1 ll :: :: 1 
::1'la2-19115:: -2a.1 n -21:i.2 :: -u:~:: 'i.4 11 m.~: 
::t9B5·1'iB7:: -1:s.9 :: 41.6 :: 21.1i :: 19,o n zo1.2 i 

11!!~;,!!!'::!~==,.:~~!:!~,,,.="•:!~~!~=:=•m="":!;;,.!!_,.==~::!.!!=:!~~~I 
O.Hni.da como bi.l1.etcu1 y rnonedci. on c~l'culo.clón md.G dep6-llo• bGn-

C'1l"\ota. Flujo• de londoa mi.l•1;1 d• mll.lono• de peDOa <d.f1.a.c\a.do. 
con e1. .IPC, baao LP'?D=t.oo. o>. 

Inc1.uy• cc.p\c.c:lón lnl•rna. monod'3 no.ci.oria.\ 
ra. dol ai•l•mG ha.rn::a.1'1.o coneoti.dc:ido. rlu¡oa do tondoa 
"'llle>,.,.. do p••oe. 

Fi.nc.nci.aml.an\o otorgado .. FlujoG 
~ lond.ou •n 1nl1.o.11o ~ n>i.Uon ... u .J.. p~ .. o ... 
Sobro dop611lto111 a. plc.:z:o h.JO do tto Q DO d{<UJ, cProrn.odio do \Q.t;1 

ll:z:c.c:i.on•111 di.a.r'i.as vl9•nhu1 oxpr-ada.a 
<U'oua.l), 

Jndi.ce gonera.l do proci.oQ do l<U> o.cci.oneu cci\i.:i:a.da.a lo ool•a 
Moxi.cana. dG Valc:>l'•iu (Da.:;ie lo. do novi.embro do 

Dc.rn::o d. U4>1ico. Hindl.cndol'o• Ji:conómicC>A"o M~h1i.co, 

1Q 107 a 17 4.73 millones do dólares C23J. 

B. El PERIODO 1989-1 QB7 

L...n. dlt.ima. et.apa do la qut:!' no ocupamos on est.o apartado ~ la que va do 

1985 a 1997, af'{os on los quo so ha ha-cho p.;:.t.cnt..e con mayor fuerza la 

crisis econ6mi ca nacional . 

Entre anero de 1985 y dic1ombre de 1987, ol índice de precios al 

consumidor pasó do 1 509.7 C24l .a 10 647.2. lo qua signif'icó una 

inflación do 865. e ):. El cree! mienlo mensual a lo largo del primar af'lo 

rue, en promedio, do 4..0, en t.ant.o quo en 1987. óst.o ascendió a B.1. 

En t.érminos de in1'lac16n acumulada, (!'O 1005 rua do 63. 7 %. mient.ra!: 

quo on 1997 se olov6 a 15Q.2 Y. [Gráfica. Ntlm. 4.J. 

t2lU Dal.oa \omo.doa ci. a. H. c. P. 

tZ4J Xnd\.ce d,.. PJ'oclou a.1. Corwumi.dor tba.11• tP?a::soo. 0). 
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1982 

c,a AFT C:A mn-t. 3 
TIPO DE CAMDIO. iGBZ-10:97 

C P!Jl"5;os por del nr l 

1983 1984 1985 1986 

GR.AF'I CA NUM. 4. 

198? 

CRECIKIEHTO HENSUAL DEL IPC, EUE .. 1GB6-DIC. 1097 

lQ¡.__~~~~~~~~~~~~~~-Mi--1 

~IPC 
5 !--'~-:;;!:(1--""1(}-;;:M-i~~g-cl;:}- '1)¡H'3~'1'\1-@\l-~l-i 1987 

-"'lPC 
o ...... ~5li.1..liiiW....;¡¡ó!Ji..,¡¡¡¡¡,il.o.iiill!l..li~~¡¡¡¡¡,¡.,.,i;¡it\,.¡¡¡¡,¡~¡J-.!~1935 

El-E MAR t11i' JUL SEP HOV 
FEB PBR JUH FlGO OC1 DlC 

El rit00 de creciiniento inflacionario en WlO de los más ele...,ado:s q~ 

ee han registrado haGta la Toe.ha, lo que se dejó ver en la er-csión del 
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podor adquisit.ivo dal salario. Comparando ol crocim.iont..o anU.Ql d(jt los 

precios con ol dol salario mínimo qoneral, s:e observa quu oslo dllirno 

.a.umont..ó, on t.árminos nom.J.naJ.~. un sólo 271. ax. en t..ant.o quo los 

precios lo hicieron un 331.7 ~. ont.re 1005 y 1Q87 [Grá!'ica Hllm. 2J. 

El product.o int.orno brut.o, quo hast.a. 1005 habia crocido, enlro 1QSS y 

1007 registró un da::aconso da l. a )1: promodi o anual, al pasar de Ql 2. 3 

miles do btlllones de poso~ .a. BQ1, O miles en 1987. Cabo sol"!.alar que 

todos los sect.oreos presentaron una C3.íd.;,,, d~nr:lo~P. la~ mi~ drá~t.ic:!l.~ 

el comercio C2.8 'O y un };i.::¡; indust..ria.s Cl.8 X> (Cuadro NUm. 121. 

Como resultado de la disminución dol PIB, la product.ividad disminuyó 

en t.odas las act.ividados, sJondo la caída do o~t.o indica.dordq 2.7 ~ on 

1 a oconom.í a global . 

1. EL SECTQR FINANCIERO 

Las caract.er.íst.ic..,,s principalos dol sector f'ueron el ropunt.o, primero 

y la caída daspuós, do la Bolsa Mexicana do Valorl'l's y ol aumunto 

considorable do las: lasas do int.orás bancarias. 

L.a base monot..a.ria disminuyó en 13.9 "-• pasando do 119. 3 miles de 

millonns de paso::; a 89. 4. miles. A di!"erencia dol laps:o 1Q82-1QSS, en 

qua- la capt.:\ción bancaria di!:rninuyó C28.2 Y.:>. ontra 1009 y 1987 ósta 

aument.ó considarablomonto, 41.6 "· dubido. sobro t..odo, al acolara.do 

crocirn.lent.o do las tasas do J.nterás, qua on eslos af'l:os aumont.aron en 

1Q.O X [Cuadro NUm. 14 y grá!'.ica Nllm. SJ. 

Quizá dent.ro do la evoluc.ión del sect.or f'.inancioro, ol comport..anúonlo 

de las operaciones de la Bol!';.., ~y_j_r=nna de V.alorC'.'=> G~ un Cact.or 

dest..acablo, ya quo ol .índice do las o¡:x,raciones bursátiles pasó do 11 

1Q7. 2 on 10SS a 105 889. Q an 1007, lo qua signif'icó un crecim.ient.o 

medio anual de 207. 2 ,;. La mayar dino.\mica la t.uviaron lo::i.s acciones 

cot.i::tadas hast.a octubre de 1007, ya qua en eso mes so dio una caída 

f'uorte C41.B :Y.), pasando el ínctico de 343 644..8 a 200 017.Q; dosdo esa 

f'echa ést..a no ha logrado t.oner una recuperación sostenida [Gr4.f"1ca 

Ntlm. 61. 

A t.odo lo ant.orior so debe agregar como causa dol agra.v.a.mionlo de la 
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GR.AFICA HUM. 5 
EVOLUCION DE LAS TASAS DE INTERES *, 1965-1987 

PORCENTAJE 

120..-~~~~~~~~~~~~~~~~ 

í 1ooi:.-~~~~~~~~~~~~~~~-f-t 

-="'""""""""'"""~"""~"""~~ 
aoi:.-~~~~~~~~~~--~-~-~~~~~~~, 

601:.~~~~....,,,.,,,,,,.,.,,.~::::::::::::::::-::~_~~~~~~~~~~~~~--I 
~..==-_-

40~::_~~~~~~~~~~~~~~~-t 

20i:.-~~~~~~~~~~~~~~~~~~--1 

oi..,..--.._ ............. .._ ................................ ...,_ ................................. ..... 
E M M J S H E M M J S H E M M J S H 

F A J A O D F A J A O D F A J A O D 
• Sobr. d.pó11\to- o. p\cuo r\jo d. ao o. G!t dt.,. cprorrMOdlo ~ loe 

:ii:aci.on6• di.o.rlo.e vlg•f\Lll• para. c:a.da. ~D •1epr••o.d4.a cleoto 
~oJ.. 

FUbfTE: JIOOC:O da M6xlc:o. ·Indi.c:a.dor•D Ec:o"'6mi.coa·. 

sit.uación económica del país al saldo de la douda oxt.erna. quo do Q7 

320 millonos de dólares en 1G89 pasó a 105 300 millones en 1997. Es de 

rosalt.ar que mient.ra.s la douda dal soct.or privado disminuyó on 14. 7 "• 

la del ~oct.or ptlbl i co aument.ó en 19. e ~ t 291. 

1%» DcLl091 tcmcido• deo 

•ne. -r.'o .• 
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GRAFICA NlJM. 6 

CRECIMIENTO DEL IHDICE D~~c¡~is~-1L~7 Of"ERACIOHE.S COTIZADAS EN 

E M M J S H E M M J S N E M H J S H 
F A J A O D F A J A O D F A J A O D 

• DUAO d" novi.arnbro de tP?0:::77s. n"td~co roporlado al h.nol d... 

.Dolc.a Max\c:.,.na. do Va.lore11, -AJ'M..111r\.O 

nurodti.l ·rro.. 



CAPITULO III 

SISTEMA CONTABLE 

DEL SECTOR FINANCIERO 



CAPITULO 111 

SISTEMA CONTABLE 

DEL SECTOR FINANCIERO 

El presente capitulo se ha dividida en dos apartados que c:ontienon las 

estadísticas básicas para un análisis do una parte del sactoi­

Tinanc:iero: el sistema bancario .. Dentro dD nuastro tema Qlobal la 

importancia. de este apartado radica en que a partir dQl canoc:i111iento 

de las transai::ciones financiCf'"'as del sisteaa banc.:i.rio podrcm:on 

elaborar indicadores sobre el cOS1portamLento de éste que sarán útiles 

en proyectos quc.!' involucren al sistetnaª 

Gc!neralmcnte, al realizar alguna invur.tigación c:onsiderC1.mos los rubros 

n1ás amplios, -;;in tomar en cuenta cuáles son los componentes de cada 

uno de el 1 os, sin embargo• algunas so ruquiern conocer los 

balances desglosados para una mejor c:~rensión del sisteoa financ:l.Ci""o 

como tal. 

En particul.1r, para efectos de este trabajo, contar con un marco 

contable c:cma el qua introducimos r..~ e~te capítulo resulta tltil porquc 

.a. partir de la$ idcmtidadan qut~ aquí prcsenlamaia. ul~cr.:lrc::ot> un 

síntoma más amplio que contendrá los flujo~ de fondos do los 

organismos bancario-=- que conforman ol balance c.on!:>olidado Césto a 

partir de los saldos de los bal.:!nces qun ap01recen u.nexos ~ e~tc 

c:apítulo). Püra E!laborar análir.>is c:cunómiccs e~; mt..u:ho ~s e-fectivo 

disponE-r de datos en .fcr"11'1ü de flujcs. Sin embar"gt::1,. una porción da las 

variables -financieras r:i!st;in contabi 1 izada<::> co!'.!l.o saldos por lo qua en 

esta tesis realiza.r~o~ un ... dC:;J:..!:-~::::ión r1~ l <'l*'\ cifra.5 a fin do llegar .o. 

cuadroo qu~ concentren los flujos da fondas del üit:;f.:.eaa b.zincario 

nacional. 

Partimo-:; de que hay dos alc:nC!ntos que confor1n-<'1.n las identidades 

fundamentales en el sector bancario: 1> lo!i rccur!:los y obligaciones 

(por tipa de banca>; y, 2) las u~o'Fl y fuenteG do la base aonetaria. 

La organización de este apartado e'!l la 'f¡iyuii>.'Ota: ~~ incluyen los 
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balancE.•s Lrimcst.ralizados por lipo do banca, y uno consol.1.dado del 

sistema bancario, que se obt.uvo a part.ir de los anlt.•riorus. además de 

la. base mcnularia, también lrimast.ral, clasificada de acuordo a 

usos y sus fuentes. El periodo empleado f:"n las ~·sladist..icas va. del 

lllt.irno cuart.o do 1977 al último da 1987. 

Los l ist.ados mcnci onados est..ín .anlecodi dos por un m."lrco conlabl e quo 

dut.urm.ina e ad.a iguald.n.d, t.ravós df;>' ejemplo numúri co 

corrospondienle a.l úllimo lrimcslrc de 1985. Dicho apart...ado conli@no 

un punto on dondo so uxpros.:. la conexión vnt.ro las cif'ras do los 

bal ancas por tipo do banca y la base monet.ar 1 a. 

La lnfor~ción para la elaboración de los balances por t.ipo de banca 

se obt.uvo del Sislema do Información Económica del Banco de Hóxico 

CSIE-B.anxico). En los ca!:os on quo no su rugist.r.an cifr:i.~, Se> a.noló 

UA. que significa que l'.l'l dalo no so t.uvo disponible. 

El SIE-Banxico no regist.ra información sobro los b:ll.a.ncas consolidados 

del sist.ema bancario para i'lnt.es do 1979. 4. A partir do 1977. 4 h;:isla 

1Q79.4 los balancO'S so olaboraron con 1.as est..adi=:;Licas dol Acorvo 

Hist.órico de los Indicadores Económicos del Banco de H6x.ico. 

Las cit'ras róport.ada-::;; por ol SIE-Banxico para el b:üance con~olidado 

no f'uoron consislont.es de 1980. 1 a 1980, 3, ya quo l.a. suma de algunos 

do los componenles: de los: rubros no coincidían con lil proporcionada 

por l.a. fuonle, por lo que so decidió t.omar las cJ.fras da! A-;,?rvo 

Histórico do Indicadores Económicos, que a la ve:z resu1t.~ron ser 

compat.ibles con los dalos del SIE para otros af"íos. 

Para. formar cada uno de los rubrc:5 do lo..."<; balances se sumaron los 

dat.os dG sus componant.es., por 1 o qUt:: en alguno~ casos P.::. lo~ puuUuro no 

col nci di r con 1 os do 1 a 'fuFJont.e or i gi na.l por ul r edondoo. 

En ol caso do la baso monetaria lodos los dat..os: se obt.uvieron del 

SIE-Banxico. e igual qua como so hi-zo con los balances. cada ronglón 

se calculó por modlo da la suma. da sus component.o~. 
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Todos lo-r;. cundro~ t>e rea.l izaron por mecHo de fórinul,;is proce»a.das, 

aicrocomputadora en la hoja e1Qetr6nica do cálculo LOTUS 123. 

t. IDEffTJOADES Del... SECTOR FINANCilmO 

A. RECURSOS Y OBLIGACIONE!! DEL SlS~!;_J'J,ill.Q 

1 .. RECURSOS TOTALES <USOS> 

Fin.anci.zamionlo Financi.nmient.o 
externo inLurno 

34 848.6 fZOJ ::i 2 518. 7 + 5 827 .. 5 + 22 034.B + 4 467.6 U?1 

2. OBLIGACIONES TOTALES CFl.JENTES> 

0~ :a .8Ul61..eo V + ~u.en.ta.o d.:; + .o;.nólAum-enteo + 06(i(¡.:u..'4<1A'4 
3'".tta.ko ~ tt~u.eo m/n dte .Jllha"V14 .DW~a.o 

PasJ.vos Monet.ar.tos [281 Pasivos no Honel.a.rios 
+O~o +~, -'l..t.oe..u.ia.Gl 

?:~ J.l~ó 

P11sivos no M'.onol.ari01: 
34 848.6 ... l T.S2.0 +l 725.7 + 9 376.1 + 18 002.9 + 2 474.5 + 657.5 

3 .. IJ)Et!fIW\D DE EDUILIBRIO 

~ :r.taüo ""' 06l1.ga.ci.4'tu.o :r.ta..kó 
('Uoac) ($~> 

34 843.6 "" 34 B40.6 

D. BASE MONETARIA 

l.~ 

.:8~ ... ~Q.ó + :8Lt.lel4~ ll 
~ ~44~ ~ 

5 679.2 .. 3 974 .. 2 ... 1 732.0 

2-~ 

t:o:i Kn loe •Je.rnplo. n,un4rLco- a.\guflC>9 d. loa da.lo• pueden no colncl-
d\..r •1CGc1.om.1"1l• OOl"I la. eltro. .-.porto.da •"' la. 11.l•nte ••la.d<•Uca. 
chobldo ol redondeo. 
L~ •Jemplo. oum4rlcoo eorr••pondon a. loa 
Wlll- ck- mUlo,..,.. dot ¡:...- de 

tzm &Qulvole a N& • Utt<!i.o Ckcl.lla.nlo. 
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5 á79.2 = -312. l 

:S. lDEN'flDAD DE EGUILIDRIO 

.84óe ...ftoon.cta.l\.La. "" .na.oa .&r~La/11.a. 
(tl<>a'O) (9"'WffU&)} 

5 á79.2 ,.. 5 679.2 

I I. SISTEMA BANCAR;IQ POR TIPO DE BANCA V CONSOLIDADO 

La fuente estadística (29] de!l marca contable del sistema bancario por 

tipo do banca. y consolidada es la qua r-egistra los recursos CR> y 

obligaciones (0). E.l sistaaa banc:ario naciona1 CDT> incluye al Banco 

de l16>eico CDC>, la banca de desarrollo <DD> y la banca coaercial 

CBCO> .. Todou los datos que a.qui se manejiln son saldos corrientes al 

-final del periodo y se utilizarA CDG\O ajemplo C!l Ultimo trimentra da 

1995, que es al mismo tiecnpo la ci.fra anual correspondiente. 

A-~ 

1 • BANCO DE MEX t CO 

a. RccurG~ Tntnl e<r 

RTBC = RDBC + RVBC + RCBC + ROBC 
9 B14. 1 c 2 139. 5 + 4 383. 5 + 2 437. 4 + (353. 7 

RTBC ::n Recursos totales; RDBC = Disponibilidades totales; RVBC""' 
Val oros totales; m:ac a Crédito total; ROBC = Otros recursos 

l) Disoonibilidades Iota.lea 

RDDC = DIFDC + DAIBC 
2 139.5 = 1.8 + 2 137.6 

DIFDC = Intermediarios financieros; DAIBC = Activos int.crnac:ionalcs * En Intcrmedi arios Financieros 

DlFBC "" DICBC 
1.e = 1.8 

D!CDC"' ln!:itituciones de c:ródito 
- En tnstib.u:i mC?s de Crédito 

DICBC - DBCOBC 
i.a = 1.e 

DDCOBC = Banca comercial 
i i J Valores Totales 

Lo• do La. oqu( COflL•mp\adolJ O• 
de loq lndlcador- 1tcondmlco• det 
&l•Loma. do sntormcLCldn l:cor.ómtca. 

obLuvl•ron d.\ AC•rvo 
banco do M11ib1lco. aal 
ck:ol Da.neo do K4Kico 

Ut.lcSr\co y 
del. 

Ulm-•onidoo). 



RYBC ""' VIFilC + VOSBC 
4 383 .. ~ = 1'1.1 + 4 369 .. 4 

VIFBC "" Intermediarios fin.:>.ncicros; 
financieros * De lnterr.P.di:11rio"ó> Fin;mcieros 

VIFDC = VICBC + VOIBC 
14 .. 1 12 .. 1+2.o 

VOSBC Otro~ sectores ne 

VICBC = Instituciones de crédito; VOIBC Otros intermediarios 
- De Instituciones de Crefdito_ 

VI C:EIC = VBDBC + VBCOBC 
12.l 11 .. S+0 .. 6 

VBDBC = Banca de desarrollo; VDCOBC = Banca comercial 
- De otros lntermedi arios 

VOIBC "" VPFBC 
2 .. 0 = 2.0 

VPFBC .,. Sector pt1bl ico 
& Dq otros Sectores no F1 nanci eros 

VOSBC VPBC + VXBC 
4 369 .. 4 = 4 288.9 + 80.4 

VPBC = Sector público; VXBC =Sector externo 
- Del Sf:>.ctnr Pi...1b1 i co 

VPBC "" VGFBC + VOEBC 
4 2BB .. 9 = 4 288.9 + n.s .. 

VGFBC os Gobierno federal; VOEDC OnJanismos y ctnpresa~ 
i l i > Crédito Total 

RCBC = CIFBC + COSBC 
2 437.4 = 417.3 + 2 020 .. 0 

CIFBC "" Intermediarios financieros; COSBC = Otros sectores no 
financieros 

C A lntermedi arios Ei na.nc:i eros 

CIF"DC o::i CICBC + COIBC 
417.3 = 109.9 + 307.4 

CICBC = Instituciones de crédito; 
financieros 

- A lnsti tuci enes dP crc{di to 

CICBC = CBUBC + COCODC 
1oq .. 9 = 67 .. e + 42.1 

COIDC "" Ot.ros intermediarias 

CBDBC = Banca de de!""..arrol lo; CBCOBC = Banca COfUl.?f"Ci al 
- A otros lntermcdi arios Fi n~nci i:tros 

COIBC ::::: CPFBC 
307-4 = 307 .. 4 

CPFBC "" Sector ptlblico 
t A otros Intermediarios no Finrt.r1cicr·o-:. 

COSBC = CPBC + CPRBC 
2 020.0 ... 2 010 .. 9 + 9 .. 1 

CPBC "" Sector público; CPRBC = Sector privado 
- Al Sector PL'íbt ico 

C$PDC = CGFBC + COEBC 
2 010.9"" 2 010 .. q + o .. o 

CGFBC = Gobierno federal; COEBC "" Qrganismos y ectpr'eQAa 
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En est.e .a.p.arl.;i.do so concent..ran los dal.os rel at...i vos a los rucursos de 

la banca do desarrollo y la banca comorc1.a.l dobido ·' que 1 ?S. bitlances 

son similares. Sólo tt>n los ca!:;O:':o en que éstos difieren !.O' hace la 

.J.nolación, y los ojomplos numórl.cos, cuand.:. las .idt.•nlidades se apll.can 

a ambo~ t.ipos de banca, corrospondon .'l la banca de desarr..:illo; si no 

así, so prosont..an las i denLi dades de 1 os dos Li pos df" banca. 

a. Recursos Tal.al üs 

RTBD = RDBD + RVBD + RCBO + ROBO 
14 202. 9 .. 258. '3 + 278. o + 1 o 659. o ... 3 069. o 

RTED "' Recursos t..ol.al ns; ROBO ~ Di sponi bi 11 dadt?s t. o La! es• RVBD "" 
V•lor""s Lol.ales; RCBD"" CródiLo t..ot.a1; ROBO= OLros 

iJ Disponibilidades lol3les 

RDBO = DCBD + DI F'BD + DNBBD + DAI 80 -+ DNSBD 
256.'5 =>. 6.3 + 107.9 + 0.4 + 75.0 + 4.3 

OCBD "' Cajn; DIFBD ""' Inlormc-diarios financiH"ro~; DNBBf) "" Sect.ores 
no 1'inancioros; DAIBD = Ac.t.ivoz int.orn~cionalús; DHSBD "'No 
sect.orizadas 

M En Inlermodiario5 F'inancio..!:9_"'!. 

DIF'BD = DICBD 
170.9 "'170.5 

OICBD o::: Inst.iluciones de crédilo 
- En Inst.iluciono-;; da- Cr¿dil.o 

DICBD = DBCBD + DBDBD + DBCOSD 
170. 9 .e: 136. O + 25, 5 + B. g 

OOCBD = Saneo do Móxico~ DBDBD = Banea de des.arrollo; 
Banca comercial 

l.i) Valoras Total~ 

RVBO .., VI f.'BD + V'SNFOD + \l}f~"BD 

278. o "' 30.1 + 234. a +13. 7 

DBCOBD =-

VIF'BD = Int.ormi.!dfarios f'inanciaros; VSN'F'BD Se-et.ores no flnanctor<Y.": 
VN'SBD = No sect.orizados 

tit DB Int.P.rmediarios F'inancinroo;:; 

VI FBD ;:: vr CBD + vor BD 
30. 1 ;::: 29. 1 + 1. o 

VICBD "" Inst.l t.uc.i onos do crédi t.o; VCI BD "' Ot.ros 1 nt.armedi arios 
- Oer Inst.1 t.uci ones de Crédi t.o 

VI cno "" VUDBD ... V-BCfJD 
Z9. 1 = ze. o + o. 1 e 3oJ 

VBDBD = Banca de dusarrollo; VBCOD "" Sanc;:i. cott.orcial 
VI caco e: VBCBCO + VBDBCO + VCOBCO 
18.8 + 18.8 + n.s. (311 

UIOJ La.a lolrae BD i.rodi.can banco. du dooarrollo y BCO banca col"l'lorcial. 
•i.gr.i.h<'!aÜvo. 
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VBCBCO = Banco de MéKico; VBDBCO = Oanca de des.arrollo; \/COSCO 
•Banca comercial 

- De ot.ro9 Intnrmediari~ 

VOIBD • VPFBD + VPRFBD 
1.0 ~ o .. 7 + o.3 

VPFBD =Sector pllblica; VPRFBD =Sector privado 
S De Sectores no Fi nanci ~og 

Vsr.FBD "" VPBO + VPRBD + VXBD 
234.2 ... 226.3 + 1.9 + 6.0 

VPBD :o Sector pllblico; VPRBO..., SP.ctor privadoi YXDD c:1 sector 

e)(tern~ Del Sr.ctor p(ibl i en 

VPBD = VGFBD + \.'OEBD 
226.3 =. 141.::S + 85.0 

VBFBD ""' Gobierno federal 1 VOEBD "" Organigmcs y ea'lpresas 
iii) Crédito Total 

RCBD - ClFBD + CSNFBD + CNSBD 
10 b!ii9.0"" 905.4 + '9 737 .. 8 + 15.B 

CIFBD = lnterStediarios financierosl 
.financierosl CNSBD = No fü?ctcrl.zado 

1 A Interenediarios Fin.:tncieros 

ClFDD • CICBD + COIBD 
905 .. 4 :11 5Wi.5 + 315.9 

CSNFBD Sectores 

CICBD = Instituciones de crédito; COIDD 1:1 Otros interr:tediarios 
- A Instituciones de P:é"dito 

CICDD = CBDBO + CDCOBD 
589.5 = 415.4 + 174.1 

CBDDD = Banca de desnrrol lo; COCOBD "" Banca c~r-c la 1 
- A otros Inter-m:?di.nrios 

COIBD .,. CPFBD + CPRDO 
315.9"" 315.7 + o.::s 

CPFBD ""' SectOf'"' póblicoJ CPRBD = SL~tor priv.-..do 
a A $!;!et.eres no Finrmci~o~ 

CSNF'BD = CPBD + CPRBD + CXBD 
9 737.8 = 0 102 .. 1 + 1 574.9 + 60. 7 

CPBD = Sector pábl i co; CPRDD "" Sector pri vndo¡! CXDD • SC?c:tor 
externo 

- 01 S~t"~r p(;.-.,1 i ("O 

CPBO ~ CGFBD + COFBD + CGEBD ~ COEBD 
e io2.1 ""4 w1 .. o + tb1 .. 9 + 110.0 + 3 141 .. 2 

CGFBD"" Gobierno federal; CDFDD = Gobierno del o .. F.;: CGEDD • 
Gobiernos estatales; COEDD = Organismos y empresas 

:S. SISTEMA BANCARIO CONSOLIDADO 

a. Recursog Total os 

RTBT = RDBT + RVBT + RCDT + ROBT 
34 848 .. 6 .. 2 ~tB .. 7 + 5 827.5 + 22 034 .. B + 4 467.,6 

RTBT • Recursos ~o~a.teso; RDBT = Disponibilidades totale&I RVBT • 
Va.lores totatosf RCDT a Crádito totalJ ROBT ""'Otr~ recursos 
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i) Dis.pc!Jibilida.dm.o Tot<llc:o..-. 

RDBT a Df'.FDT + ONSST 
2 518 .. 7 o: 2 410 .. 1 ... 100.6 
ONFBT = S"-oet:ores no T-inancjcros; Dt-.t59T"' No st~torizadets 

a En Sgctorgs no FinW'lc:iero~ 

ONFBT = OPRST + DAIBT 
2410 .. 1-=- 0 .. 4 +2409 .. 7 

Df'RBT = Sector privado¡ DAIBT ... Activo¡:¡ y depósitos intcrnac:ionales 
ii) ValorP-<; l'"otn.lC?s 

RV0T = VIFBT + VNFBT -t· VNSDT 
5 B27.S""" 12 .. 0 + 5 639 .. 2 + 176.2 

YIFDT a Intersi:ediariOG -fin.ancioro'5; 
VNSBT :z No 5CC:torizados 

VNFDT = Snc:torcs no financi eran; 

t pe lnt:"'ra1edi 1"1rios f:'inanci~r-oq 

VIFDT =-= \IOIDT 
12 .. 0 = 12 .. 0 

VOlDT • Otros intermediar!~ 
- DI? otros Int!?-rm~ia.rig!J 

VOIDT = WF"BT + VPRFDT 
12.0 = 2 .. B + 9 .. 2 

VPFBT "" Sect.or pllblico; VPRFBT =Sector privado * pe Sectores no F="ir1.-1ncifv-rr; 

VNFBT "" VPBT + VPRDT + VXBT 
5 639 .. 2.,, s 454 .. 7 + 61 .. 5 + 123 .. 0 

VPBT = Sector pllbl i co; VPRBT =- Sector privado; 
&>eterno 

- poi Scs;tor PÓbli r:p 

VPBT = VGF"DT + VOEBT 
s 454.,7 = 5 360 .. 7 + 94 .. 0 

VXBT "' Sector 

VGF'DT = GobiE.rTio federal; 'Jl:EDT "" OrganiSMOs y ec'lpreoas 
i i i J CrlÍdi to Total 

RCBT .,, CIFBT + CNFBT + CNSDT 
22 034 .. 0,.. 720 .. b + 21 2Rt .. B + 32 .. 4 

CZFBT = Intorcadid.rios financieros; 
C>ISBT • No 9f?Ct.crizü.da 

CNi~T = Sec:torus na financieros; 

1 A lntl?rmediarion Fina..n...r:ieros 

CIFDT :::. C::OIBT 
720 .. 6 "" 720 .. 6 

COIBT .. otros intermedi.irios 
- A gtrgs Jntermedi ari O!> 

COIBT "" CPFBT + CPRFDT 
720.6 ~ 646 .. 1 + 74 .. 6 

CPFDT "'" Sector pi.lb! i co; CPRFDT .., Secta.- pri v.'.l.da 
1 A ~tni-c;-; no Fir1anc:1,e...!:..9..§.. 

CNFBT CPBT + CPRBT + CXDT 
21 281 .. B = 14 065 .. 2 + 6 608 .. 3 + 609 .. 3 

CPBT • Sector pllb.lic:o; Cf>RBT = Soc:tor privado; 

extern~ Al Sector PÚbli co 

73 

CXBT "" Sector 



CPBT = CGFDT + COFBT + CGEDT + CDEBT 
14 065.2 = 9 221.b + 170.4 + Hl6 .. 1 + 4 487.0 

CGFDT = Gobierno federal; COFBT = Gobierno del D. F .. 1 
Gobiernos estatal es; COEBT = Organi s111os y afl1J'resas 

9. OBLIGACIONES 

1. BANCO DE' MEX I CD 

a .. Obl iqaciones TotalPs 

OTDC OPBC + OC:SC 
9 014 .. l = 9 766 .. 2 + 47.9 

OTBC = Oblig..iciones totales; OPDC = Pasivog totales¡ 
capital 

i) Pasivo~ 

OPDC PMBC + PNMBC + OPSBC 
q 766.2 = 1 809.1 + 6 51? 9 + 1 359.2 

Pt1BC = Pasivos monetarios; PNHBC = Pasivoso no monetariosl 
Otros pasi vo!:i 

i ttonetari os 

PMBC -. PIFDC + PNt-lI3C 
1 888 .. 1 = 156.2 + 1 732 .. 0 

PlFBC ., J:nterrnediarios financieroG; PN\QlC = No ~tcrizados 
- Con IntP.nngdia.rioo Fin.,,ncierD'i 

PlFBC = PN:::BC 
156.2 = 156.2 

Pf\CBC .. Int¡tftuciones de crédito 
De Instituciones de Cré-dito 

PJCBC .,. PtmDBC + P11COBC 
lSb.2 = 6.3 + 149.9 

Pt1DOBC e Banca da deáarrol lo; 
a No tton~t;irig!:. 

PttcoDC = Banca cow.erci al 

PNMDC = PIFBC + POSBC + PNSBC + PADBC 
6 519.9 .... 4 553 .. 2 + 1 650.0 + 1.3 + 315.4 

PIFBC = Intermediarios ..financicroG; POSDC = otros sec..toros1 
,,. No sec:torizados; PADBC = Acreedor-ns di verSOii 

- Con Int.qpncdinrios Financ::iP.!:Q.2. 

PIF"BC = P[CDC + POrnc 
4 55:5.2 = 3 817 .. 8 + 735.4 

CGEBT = 

OCBC ,. 

OPSBC = 

PNSOC 

PICDC = tnstituciones de crédito; POIBC ~ Otros interctediarios 
N Con rn,tit;ucion~!it dg Cré'di to 

PICBC = PBD9C +PDCQBC 
3 817 .. 8::. 113 .. 9 T 3703.9 

PBDBC = Banca de desarrol l of PBCOBC 0 Da.ne.a. comerc:i al 
• Ccri otrp!i lnters¡ediarios 

POIBC = PPFBC 
735.4 = 735.4 

PPFBC = Sector público 
- Can otros Sectores 
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Posee = PPBC + PXBC 
1 650.0 = 565 .. 1 + 1 094 .. 9 

PPDC Sector público; PXBC = Sector oxtcrno 
'" Con el SL'"Ctor Público 

PPBC = P6F"DC + POEDC 
565.1 = o .. o + 565. J 

PGF'DC = Gcbierno i'edarill; PCEBC = Orga.nitr..inos y er.iprC1:.1a.s 

2.. BANCA PE DESARROLLO y BANrA COKERC I ftL 

a. Obligaciones Totales 

OTBD = OPf'fBO + OPNMBD + OOBD + OCSD 
14 262.5 = 93.0 + 13 426.5 + 424.2 + 328 .. B 

OTBD = Obl igLt.ciones t:otales; OPrffi'D = Pasivos monetarios; 
Pasivoa no monetarios; ODBD = Otros concq:Jtos da pasi vol 
Capital, reservas y resultados 

i> Pasivas Honetarios 

OPttBD = HIFBD +MOSDD 
83.0 = 1.3 + 81.7 

MIFDD = Intermediarios finnnc:ieros; MOSOD = Otro~ ~ctoras 
• Ccn InterrJEdiariog Financiero~ 

MIFBD = MICBD + HOIBD 
1.3 t:I o.7 + o.6 

OPNMDO ~ 
OCBD m 

P1ICDO = Instituciones de crédito; MOIDD = Otron intermediarios 
- ~stituc;icrie9 di? CrécHtn 

HICBD = MBOBD + 11DCODD 
0.7 = 0.7 + n.s. 

P.tBOBO =Banca. de desarrollo; t1BCOBD = Banca comercial 
- Con otros Intermcdlnrios 

HOIBD = MPFDD + t1PRFBD 
0.6 = 0.6 + n.s. 

t'IPFBD "" Sector plllil ice; MPRFBD = Sector priva.do 
I' Con otr-o!\ Sec;:tores 

HOSBD = MPBD + HPRBO + MXDD 
81 .. 7 "" 10.9 + 70.B +O.O 

11PBD = Sector ptlblico; MPRBD = Sector privado; NXBD >= Sector 
extnrno 

- Con al Sr.ctor PÚblic:::o 

nPBD .,. MGF'DD + MDFBD + 116EDD -tNCEED 
10 .. 9 = ::S.9 + n .. s + 5,.7 + 1 .. 4 

HSFDD •Gobierne fc.::!t:z-.:::.1¡ Núi---¡¡;D = Gooierno dnl D.F.¡ 
Gobiernos g5tatüles; MOEDD = Organiomos y empresa!l 

11> ~sivos no ManRtario!'l 

OPNl1BD l ABO + ODBD 
13 426.5 = 1 290 .. 0 + 12 120.5 

IABD lCI Instrumentos da ahorro; 
a In!ltrumenton da Ahorrg 

ODBO "" Obl i gacioncs di vor5üS 

IABD a ALBD + ANLBD + AILBD 
1 299.0 ... 2BS .. 5 + 1 009.5 +o.o 

MGEDD = 

ALBD .,. UquidosJ ANLDD "" No líquida:;;¡ AICBD .,. En poder da 
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instituciones de crédito 
tABCO "' ALOCO + AN1.J3CO 
8 093.0 = 815.9 + 7 277 .. 1 

ALDCO = Liquides¡ Al\LDCO = No liquido~. 
- Líquidos 

ALBD = LOf-\BD + LO 1 BD 
288.S = 6.4 + 282. 1 

LOADO = Dcpósi to~ de a.horro; LOIDD = Otro-=>. i nstruciaento-s 
ii) Obligacipnes Oivir.rsas 

ODDD = DIFBD + OOSDD + a:::NSBD + OADBD 
12 128.S = l OOB.2 + 9 995.6 + 294.5 + 750.2 

OIFBD e: Intermediarios financieros; OOSBD = Otro~ &eeto.-es; 
.,. No !i:.Cctorizad.'ls; OADBD = Acreedores diversos 

- Con Internediarios Financieros 

OlFBD == OICBD + GOIDD 
1 008.2 = l 004.0 + 83.4 

OONSDD 

DICBD"' Instituciones de crédito; OOIBD = Otro~ into:-mcdiario'il 
" Cgn Im1tituclones de Crédito 

O I CBD = OBCBO + OODBD + OBCOBD 
1 004 .. 8 = 217. 1 + 423. 7 + 3ó4 .. 0 

ODCBD = Banco de México; ODDDD = Banca do desarrollo; 
B<1nca cCUDet""ci al 

• Con otro~ lntcrinediario\; 

OOIBD "" OPBD 
83.4 = 83.4 

OPBD = Soctor público 
OlFBCO = ODPBCO + ODPRCO 
925. 4 = 907 .. 9 + 17.6 

ODPDCO = Sector público; ODPRCO = Sector privado 
- Con otrgs Sectores 

OOSBD = OP~BD + oxeo 
9 99S.6 = b69 .. 3 + q 326.3 

OPNFDD = Sector público; OXBD = SQC.tor externo 
" Con nl Soctor Pt~blico 

OPNFDD = OGFBD + OOEBD 
669.3 ""' 669.3 + o.o 

OGFBD = Gobierno federal J OOEBD== Organi-.omos y empresas 
OSPBCO = OSGFCO 
1.8 1.8 

OSGFCO = Gobierno federal 

:;s_ SISTEMA BANCARIO crn..;.::;m .. 1popn 

a. Dbljgacipnc~ Tntal~s 

OTDT PBT + CBT 
34 848.6 ::s 34 191.1 + 65'7.5 

DBCOBD 

OTBT =Obligaciones totales; PBT "" Pasivos¡ CBT • Capital, 
reservas y resultados 

il Pa.Yiivos 

PBT Pl1BT + PNt1BT + OPBT 
34 191 .. 1 - 3 457. b + 28 259.0 + 2 474.5 
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PMBT .,. Pasivtl'!ii mon&t.:irio,;f 
otro& conceptos da pnsi vo 

• Pni5f vos Ncnetarlo!i-

~BT ~ Pa~ivo~ no marot.ariusJ 

PT1BT ""' BYffiJT -f. CCHBT 
'.3 457.b := 1 732 .. 0 + l 72'5. 7 

OPST .. 

BY11Di = Billetes y CDQC'l.Cdat> en circul-3ción; CO-IBT ""' Cuentas de 
cheques 

CCHBT """ D-ltFBT + 0.NFBT 
1 7:2:'5 .. 7 == 21 .. 7 + 1 703 ... 9 

D-IIF9T .,. tnt~iscdiaria5 Finnncier-Ot.if 
fina ne i eras 

• De lnt~rmftdi ario-; F'inanciuro<s 

D-ftFDT ::o CHOCBT 
21.7 ... 21 ... 7 

O<JIDT = otros intnrrnediarios 
De atrm; Iptl;!rf!'l9'diilrioa 

OiOIBT =i OiPFIIT + Cl-ff>RBí 
21.7 s .. :s ... 6 .. 4 

CHPFBT = Sector póblica; Cl-D?f'~ "" SC"C.tor- privado 
"' De §sc:.tore"G no F'inilncier-0!:; 

Cl-NF'BT = C'HPBT + Q-IPRBT + DiXBT 
1 703 .. 9 . .,, 141.1 + l 553,.4 + 9 .. 5 

CHPDT '"" Sector público; CHPRDT = Sector pri vadoJ CHXST = SectCI'" 
Cll'i(tl?'f"'no 

ü.i SE:c;tor PÚbl iso 

CHPDT .,. Cl-GFBT + CHJJFDT + O-n5EBT -t- Q-IOElH 
CHGFBT ~Gobierno -federal¡ D-IDr-IlT =Gobierna del D .. F .. 1 CHGEBT ~ 

Gobier-no'B e-¡;,tat:ales; t:HOEBT ""- Or-ganism.os y Qmpresns 
a Pa~i vos no MonDt.ori O':'; 

PM'IBT IABT + SBT 
29 259 .. 0 ... 9 376 .. l + 10 Ba2.'i" 

IABT - In&rtr-~to-¡;¡ do ahorro; SBi = Oblig.ac:loncs div~saG 
- lnstrumtenton cf P- Ahorro 

IABT ALDT + Af\LBT - Oll3DT 
9 376 ... 1 ..,. 1 104 .. 4 ..- O '2.Bb,.b - 14.9 

ALBT ""' Wquida"Sf ANLBT ~ No l!quido~J OIDBT = Opnracioncs 
:ln~er-bance.ril!l.!I 

• Líquidos 

AL.BT = nrurr + OIADT 
1 104.4 ... 3<:0.1 ... 716.:S 

DABT • Depósi t.o'!i de ahi::>rro; OlABT ~ O loo~ i no;.trume:ntos 
- Obl i gaei º"~ Di ver-'3a5 

S1lT • SIFBT + Sl'IFBT + CNS'1T + SAOBT 
10 002._q • 1 744.2 + 14 BB5.,.2 + 91!5 .. 0 + 1 339 .. 4 

SIFBT • :Int.ermedtario'!l .flnancieros; SNFBT ""' tntcrmediaric!I. no 
f:inancieros1 SNS6'T = No !!!U!Ct.Ori%ados; SADEJT = At:.rCl:!dores divcr-sos 

'" Con lnt:.grft'ledi.nrios Fint1;nc:ieros 

SIFBT • SPFBT + SPRBT 
1 744.2 = 1 72b.b ~ 17.6 



Sf'F'BT "' So.;-.:.t.or público; S?RBT "' Sect.or privado 
"Con Int.ermcdiarins no Financieros 

SHF'BT SPBT + SXBT 
1d. 885.2 = 1 236.1 + 13 64.Q.O 

SPBT "" Soct..or público; SXBT = Sact.or oxt.erno 
Con ol SP.ct.or PÚbl i co 

SPBT SPGFBT + SPOEBT 
1 236. 1 =. 671 . l + 565. 1 

S?GFBT = Gobierno fodoral; SPOEBT e: Organismos: y empresas 

III. BASE 110N'ETARIA 

El marco cont.abl e de 1 a baso mon&t.ar i a ( Bt-0 :se di vi di O on dos 

ap.art.ados. ol primero do ellos muest.ra los component.us de esto 

indicador por &l l.:ido do -sus usos CUBH) y ol et.ro p:::>r el de su:s 

fuent.os CFBl-D. 

El ojemplo numérico ruill izó con dat.os dlJ' 1Q89 [ 321, quo por 

lr-at.arso de snldos son a la vez los corrospondienLe!; al dllimo 

t.rimest.re do oso ai1o. 

A. USOS 

UBM UBY M + URB 
6 879. 2 ::r 1 732. o + 3 94.7. 2 

UBM =Usos; UBYM = Billetes y monedas en peder del público; URB a 

Reserva.so banco,r i as 

1 • RESERVAS BANCARI #-\S 

URB :e UBD + UBC 
3 Gd.7.2 = 112.0 + 3 033.2 

UBO = De la banca da desarrollo; UBC = Do la banca comercial 

B. fllEITTES 

FBM F Al FFI + FOC 
6 67Q.2 = 2 137.8 + 6 4.22.B - 1 801.1 

FBM.., Fuentes; FAI = Activos int.ernacionales; FFI ... Financiamient.o 
int.erno; FCX: = Ot..ros conceptos 

1 . FI NANCI AMI E:NTO INTERNO 

FFI FSP + FIF 
9 422.6 ""6 734..8 - 312.1 

FSP = Al sect.or público; FIF = A int.ermediarios f'inancieros 

puedor> dilerlr O.l \o\o.l debido nl redol'>d.o d. la. 
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N Sect.or PÚbli ce 

F'SP FGJ":."' + FOE 
8 734. 8 = 6 299. 8 - 865. o 

FGF' = G:ibiorno fedur.al; FCE = Orgard~:mos y empresas 
b. A Int.orlnoPdiarios Fin;i.ru:iero'§:_ 

rIF = FBD + FBC + FFO 
-312. 1 ;; 71. 1 + <!2. 7 - 428. o 

FBO • Banca da dosarrollo; 
F'ideicornisos of'iciales 

FBC "" 8.anca comercial; FFO = 

IV. CONEXION ENTRE EL BALMICE DEL BANCO DE MEXICO 'f LA BASE MONETARIA 

Los cuadros que conlionan las: cifras de la basa mcinelaria clasificada 

do acuerdo a sus usos y rous fuonlcs so obt.ienon a part.ir d& los 

balances dal Banco do Móxi co. Rasul t.a inlarosant.o idant.J. ficar los 

rubros do los balancas qua c-quJ.valen a los de la base monetaria; 

por eso que on cslo apart..ado so prosont.a un ojomplo numlkico, p~u-a ol 

ólt.irr.o t.rirncstro da 1085, que proscnla cs.:::.~ idanlidado::;. 

En ost.a la.rea dolocl~rnos un problema: los renglones correspondie-nt.es a 

reservas bancarias por t.ipo de banca y f'inanciamicnlo, t.ambión por 

t.ipo de banca, no su ident..ificnron ínt..cgramont.e [331. Supont:"mO"'.i qua 

dst.o se debo a quo no s.a cuont.a con la t.olalldad do las s:orios qua 

incluyan osos t.ot.ales. 

Para la presont.ación dn ost.EJ inciso se ha oplado por soPl'alar cada 

compononlo dn la base monot.aria que- so corrosponde con otros del 

b.D.lanco del Banco de Máxico. Dol lado i:zquif'".1rdo de las igualdades 

a.parece el concopLo de la basa monot..aria. y dol dorocho su aquivalont.o 

del bala.nea. Todos los dalos !'uoron tom.=:i.do.,. rl~I Sl'E-A1'1'"1'\('"l r.n. 

A. USOS 

Es ol dinero quo lianen en su podar t.odos los part.icularos. est.o trs:, 

los pasivos mcnet.a.rios no sC>Ct..ori:z:~dos CPNSBO. 

UBYM "" PNSBC 
1 732. o "" 1 732. o 

Jtl •aneo d9' •Hxi.c:o poa•• 
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2. RESERVAS BANCARIAS 

a. Do 14 Banca de Do~a.rr-ollo 

Teórica1K?nte, las r-eservü.s de la banca de desarr-ollo deberían SQr 

iguales a la suma de los pasivos 111cnetarios <PMBDBCJ y los pasivos no 

11onetarias <PBDDC>, sin eRlbar-go, hac:iendo una contabilización do aste 

tipo no se cumple la igualdad para todos lo!::O trimestres, tal e& al 

ca5o del ejemplo que st! presenta: 

UDD ::: PNEDBC + PBDBC 
112 .. 0 = 6.3 + 113.9 
112.0 ,, 120.2 

Sin emba.r-go, para el segundo tri~tre de 19El7 1 a igualdad si 

cumple: 

253 .. 0 = 13.2 + 239 .. B 
253. o ""' 253. o 

b. ~anca Comercial 

En este rubro ocurre lo mitiato que en el anterior, no ~e localizan en 

las b.:1tanc::es del Dance de México los componentes de las reservas de la 

banca cof1'er"cial, y por ello se tor•an las c:i<fras que ásta reporta 

los cuadros do base t1onetaria, que para 198'5 fue de :S 835.2. 

l. ACTIVOS tNTgRNACIONALES 

Este dato (FAI) equivale a.1 dcnC!'llinndo con ~1 ~i!::1::10 sut>tnntivo CDAIDC> 

los balances del Banco de t11bd ce. 

FAI = DAIBC 
2 137 .. 6 = 2 137.6 

2. FINANCrAMIENTO INTERNO 

a .. Neto al Sector Público 

Las principales entidades econ6nücas del sector ptl.bl.Lco •o dividen en 

gobierno -federal y organismos y CMl:Jresas .. Esta partida. (f-""SP) r::onsta de 

financiamiento neto otorgado, tanto al Qcbierno -FedC?ral (FGF> 

1 ou organi mnas y erapr-esas CFOE> .. 

FSP F6F +FOE 
5 734.B ... 6 299.8 - 565 .. 0 

i) Gobhtr=no Federal 

so 



Como se trata de indicar la p~ici6n neta del financ:ia.niC!nto del 

gobierno federal, éste ~ i g1.Jal a la ~uma df:!I loo::. va.loros CVGFBC>,. má!! 

lo5 créditos <CGFDC>, menos los p~'iivos na monetc"lrio~ CFGFBCJ d'-"' 

sector .. 

FGF a: VGFBC + CGFDC - f' Ut:"LC 
á '299.8"" 4 2BB.9 + 2 010.9 - o.o 

Igual qUQ en el r-ubro anterior, aquí se? incluyen los valeres CVOED';>,. 

loili cr6ditos <COEBC>, menos los pasivos no monetarios CPOEOC> de las 

organisnos y e11:pr-esas del S<?Ctor pública. 

FOE ::i VCEDC + OJEBC - POEBC 
-565 .. 0 "" o.o + o .. o - 565.0 

b. A Inter1tediar-ioo Financil!f"'os 

i) Neto a 101 Banca dq I>gsa.rrol lo 

Para obtener- el financiamiento nnta a la banca de dP.Sar-rollo se deben 

hacer algunas operaciones con las partidas correspondientes de lon 

balancee. del Banc:o de México .. 

Cosideroll!lo!J los siguientes datos: 

Pasivo!J no monetarios 
Depósitos bancari on [34J 
Pasivos monetarios 

113 .. 9 
112.0 
Ó-~ 

De aqu! obtenrnnos las reservas reales como la diferencia untrc los 

depósitos de la b.'.lnca da daaarrollo y los pasivos inoneta.rios11 

112.0 - 6.3 ... 105 .. 7 

C..lculelDOS lo qua denominaremos otros pasivos de la banca do 

dQ&arrol lo COOPDD> a trav6s de una dif~r,mcia entro pno:¡ivas 

monetarios y las reservan reales:r 

113.9 - 105 .. 7 - e .. 2 = OOPBD 

Así, el financi.u1!ento neto a la banca da desarrollo sD determina como 

la SUGa de lOG valr.res <VBDBC> y los cr6ditos. CCBDDC> 

de ctroQ pasivos <OCJPBD>, calculada antaricrlhffi\t:e .. 

FBD 1: VBDBC + CDDDC - DOPDD 
71.1 = 11.5 + 67.B - 9 .. 2 

iiJ Brut.o a la Banca Cumel"'cial 

81 

la cifra 



Como est.e l.1po de fir.J.nciamient.o su- maneja como brut.o, es .igu~~l a los 

valor os e VBCOBC) ro.is. los cr c·d.i t.os e COCOS·:.::;.. 

F'BC :::: VBCOBC ~ cacooc 
42.7" 0.6 ... 42.1 

Present...amos. sin ombargo, la rorma dt> obLon•'"°r los ot.ros pasivos de l.,, 

banca co;nercia1.COOP8CO) y.a <.¡U•~ úsLos: ~•'-' incllur:tn ~~n ~~1 úllinlO rubro, 

denominado posición not.a dr.l' <:..il ros c.o:..•nct_~pt o::.. 

P.o.~.i VO$ no monul.'1.r 1 o~ 
CX:pósl Le.~ L>a.nc.:.r i os 
Pasl vo:;. 111<.1neL.~r .. u:i 

3 703. 9 
3 835. o 

:.49. e 

Calculemos .-..hor .... l.::i~ rv~u1 v ... ~ re.d~-·!'.; a parL1r de 10::1 dif'-"r•oHic.i.~ entre 

los dopó~l Lo::. d..:c- l.:. banc:i't com.:orc1<d y los p;1sJ vc.:is monolarl.os: 

3 03:.:1. o - J. .19. e =- 3 sss. "~ 

Así.. J.leg •. u1.os .a 1-1 c1f'ra dt.~ o\.rC'ls p<is1vos d•.J" i.i ba1v:a comf:'trcial COOPnC") 

reales. 

3 703 9 - 3 68$. 4. ~. 18. 5 "'- OOPBC 

Rc~ulLa dü la sum..o1 dl~ lo~ v..:i.lor•_·~~ CvPFBC) y los crt-"!diLos. (L~PFBC) menos 

.l o:s p.a. si vo~ no monoL.;,.,r· ¡os C PPF'BC) di...• osas l.~nl-l. dóJ.dos. 

F'F"O YPF'BC + CPF'BC - PPF'BC 
-426. o = 2. o + 307. 4 - 73'3, 4 

3, POSICiotl J.IETA DE OTROS CONCEPTOS 

Est.e contabiliza a Lodos a.qud>llos rubros dul bal<l.nco dol Banco de 

México no cons:idc-rados on alguno dP. los anlerjoro~. 

Las part.ida.s: que incluya 1!:.'slu ranglón son: disponibilid;ujas en banca 

cornerc! al CDOCOBC). v.;,l ores del :SE•C Lor ext.8rno CVXBC). crédl t.o al 

sect.or privada CCPRBC) y et.ros rc.•cursos CROBC), TT>°'f'lº" p'.'-~!·10:::: no 

mon~larJ.os con el sect.or axt.orrio CF>XBC), p.asivo$ monvl.arios no 

sect.ori zados CPN.SOC). acreor:>dor~::::: di ·.·or =.o~ CPAD.i.:n::), oLros p.as1 vos 

COPSBC:>, capital COCBc:> y et.ros pasivos d\3' la banca comercia! CooPBC). 

PNOC """ DBCOBC .,.. VXBC + CPRBC + ROBC - PXBC 
PNSBC - PADBC - OPSBC - OCBC - OOPBC 

-1 881. 1 = 1. 8 + 90. 4 Q. 1 • SS3. 7 - 1 084. g -
1.3 - 315.4 - 1 358.2 - 47.Q - 18.9 
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APEND!CE A 

BALANCES DE RECURSOS V OBLIGACIONES 

DEL SISTEMA BANCARIO 

En este a.péndlca presentafta!l los cu.:idro"A es;.tadisticos qua contienen la 

in.fcrinaciéo relativa a 105 balances de rccur!'.ios y obligaciones del 

Banco de ttó>eico, la banca de desarrollo y comercial y el o;istem.-i 

ba.ncar-io consolidado, as! como los agregados de la base monataria. 

El período que aquí. se abarca va del Oltim::i trimestre de 1977 a. 1907. 

Las ci-fras, como Se! h•1. '!ief'l:alado anteriormente, son tri1nestrales y ~e 

encuentran en saldos corrientes l!n miles de millones de pesos. 
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CAPITULO IV 

BASES ANALITICAS PARA EL ESTUDIO 

DEL SECTOR FINANCIERO 

En los cap!t.ulos ant.eriores sa presonla.n las parles loórica "' 

hist.6rica do este t.rabajo; on ost.u punto ::;o sug.l.oro una herram!unla 

ost.ad1slica quu, desdo nuest.ro punt.o do vist.a, result.a Ut.il para la 

elaboración de análisis del soc:t.or· f'inanciaro. 

En los slguienlos aparto.dos re?.:umimos la mot.odología omploada para 

obt.ener, partir do los balances quo concont.ran y 

obligaciones [3SJ por tipo de banca en saldO!i: corriont.es. lo!J b.ala11cos: 

de la ba!:Oo mcinot..aria, de d.alos monot..ario~ y no monetarios do l.a bol.nea 

de de~ar.-ollo y la bahca con1Urc1.al y el consolidado de M4. [36} en 

f'orm.a do flujos de :fondos, 

Como se mancionó en ol cap!t.ulo t.eórico, las unidad~ on que su 

cont.abili2an los d.a:los osladislicos: pu&don sor. saldos corrienlos: o 

bion f'lujos do f'ondos. En general. las est.adist.icas f"inancioras. ca.si 

si empre real i :z:adas por ol Banco do Héxi co • so publican on sal dos 

corriont.es; sin embargo, est.as cifra5 as! ompleadas no rof'lojan 

exact.amont.e la roa.lida.d dol !;;&ctor y.:a. qua- cont.abiiiz:an acervos de 

capit.a.l Y. por lo tant.o no pu<tdon sor comparables do un período a otro. 

Dosde est.o punt.o de vist.a os praforiblo manejar flujos quu muestran ol 

comport.amiont.o do la variable en un lapso de t.iempo dot.orrninado. 

La organi:z:a.cJ.ón do ost.a part.e es la siguient.e: s:a dividió el t.oma 

cuat.ro rubros, que son. Banco do México, banca do desarrollo, banca 

conarcial y sist.orna bancario consolidado. Ca.da uno di> éslos cont.iono 

lo:.; a~Lado:¡ roforent.&s a.J. b.aianco r-oclasif'icado, balance ajus:t.ado y 

balance do f"lujos do f'ondos. 

~ aalcuw: .. •LcboTadoe por •L Ba.rico do M4xlco y Pl"•-ntado. •n •L 4~ 

p4ndi.c. • de -la. t-t.•. 
'lkSl O.r\nicl6n mde omptla. d. medlo clrcula.nL•. 



I . BANCO DE: KEKI ca 

A. BALANCE RECLASIFICADO 

En esta cuadro se agrupan. a partir de los balances de> recursos y 

obligaciones. por un lado los pasivos y por el ot..ro los: act..ivos on 

f'orma de saldos, cuya suma es igual. 

El siguient..o cuadro es un ujemplo numérico correspondienlo al cuart.o 

t.rimo:s:t..ro de 1005~ inmcdiat.ament,o dospués de cada concept..o so dan las 

equivalencias con los corrQspondiunt.es al bal;ince> de recursos y 

obligaciones. 

ACTIVO 

I • DE ORIGEN EXTERNO 

BANCO DE MEX I CO 
DAL"~HCE RE:CL/.SlFICADO, 1 GBG. 4 

A. ACTI vos I NTERHACr ONALES e DAI BC:> { 37} 
B. VALORES C VXBC:> 

I I • DE ORI GEll I NTERHO 
A. DISPONIBILIDADES EH DANCO"..S: CDIC!JC) 
D. Fl NA.KCI AMIENTO AL SECTOR GOBI ERHO 
1. Crédito CCGFBC) 
2. Val oros C VGFBC) 

C. FI NANCI AHI EITTO AL RESfO DEL SECTOR: PUDLI CO 
1. Crédit.o CCOIBC + COEOC) 
2 .. Valores CVOIBC -+ VOEBO 

D. FINAMCIAKIEJITO AL SECTOR. DANCAR.10 
1 .. Crédilo CCICBO 
2. Val ores C VI CBCJ 

E. FIHAh'CIAKIEITTO AL SECTOR PRIVADO 
1 .. Crédito CCPRBC) 

I I I • OTROS ACTIVOS C ROBO 

PASIVO 

I. DE ORIGEN EXTi:::RHO 
A. OBUGACIONES CON' EL EXTERIOR C PKBC:> 

II. DE ORIGEN INTERNO 
A. PASIVOS MONETARIOS 
1. EJ:Risión n::>notaria 
a. Inst.it.ucionos do crédit.o CPNCBCJ 
b. No soclorizados CPHNBC) 

9814.1 

2137 .. 6 
eo.4 

'·ª 
2010 .. A 
4280.Q 

307.3 
2.0 

109.D 
12.1 

º·' 093.7 

0014.j 

1084 .. Q 

156.2 
1732.0 

A\ Ci.~\ d• eapUo.1lo - do. •1. •i.gnltlc:ado d. ta. a.l:irevla.tu-
qy11 corTe•ponden al balo.neo de y obH9o.clon.ee. 
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B. PASI.VOS NO MONETARIOS 
1. OhJigacJ.ones con el gobierno CPGF'BC) 
2. Obligaciones con ol r. dol s. público CPOIBC + POEBC) 
3. Obligaciones con ol ~ect.or bancario CPICOC) 
4. Oblig:i.cionus con al saclor privado CPNSBC) 
S. Acreodoros diver:!:OS CPADBC) 

III. OTROS PASI'VOS COPSEC) 
IV. CAPITAL (OCBC) 

B. BALANCE: AJUSTADO 

o.o 
1300.9 
113.9 

1. 3 
319.4 

1350.Z 
47.Q 

En el cap!l.ulo III so pre~ant..ó la mol.odologia por modio do la cual a 

part.ir del balance de recursos y obligaciones del Banco de H6x.ico so 

puedo llegar al balance do la baso monat..aria: do aqu! qu6' consideramos 

a óst.e como un resumen del balance reclasif"icado. ya que no es más que 

roarreglo do ésl.o. 

El cálculo do los flujo5 do fondos so haría por una simple dif"eroncia 

ont.re el dato del t.rJ.moslre 1..+1 y el dol lrimestro l. Sin embargo, 

algunas de las operaciones que se realizan en el sector f'J.nanciero son 

en ddlaros, por lo que so hi>co ne-cosario revalorizar las cifras on 

mc:med.a uxt.ranjera. 

El cuadro de !'lujos de f"ondos del Banco da México cont.iene, por 

lado , los usos y ,por al otro, las fuant.es da la baso monot.aria 

miles do mil.Iones da pcrsos. Como los componenLes do los usos da la 

base monot.aria Cbillotes y menudas y rusorvas bancarias) son casi 

su t..ot.alid.ad en moneda nacional. los f'lujos so obt..uvioron sin 

reva.lorizar y su consideró a la suma como la rE:•al alln rovalori:zando 

las :f'ue-nt.es. 

cabo sot'ralar que en esto caso so prosont.an los f'ondos de las ruont.os 

CA}cula.d= !ilin COM!;fdornr ~l of'cct.o éo l<:.!: dC.V.J.1U.J.C.!ono;,; y ~lim.in-.ndo 

el ef"ect.o de la rev.aloración. 

Ahora. bion, la melodología empleada para el c.ilculo de los saldos 

revalorizados de las f"'uent.es f"'uo la siguiento. Primera.monta so 

c:&pluraron los component.as de cada rubro on moneda nacional y rnonoda 
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ext.ranjora Cexprosados en saldos corrient.os en posos) dol SIE-Banx.ico. 

Dospués so elaboró un balanco ajusl.:ido (base monot.aria) COI"\ las cifras 

en moneda nacional y uno con las do moneda oxt..ranjera. So obLuvo ol 

t.ipo de cambio (pose!.> por dólar) par•l la conversión de s~ldos: on 

moneda oxt..ranjcra y su dividió cada uno de.- los rubros da la base 

u\OOat..aria on monada ._..,xt.ranjora por ésle on cada uno de los lrimost.rus; 

con ello lransfof"maron los da.t.o~~ on mor1eda uxt.r.:i.njur.11 a dólares. 

Una vc:z hecho lo anLcrior, $0 calcularor. los flujos do fondos por 

medio de la diforoncia a la que- so hi:zo reforoncin ant.eriormont.o. Poro 

como las unid~dcs -rl'O quo SR raquiere la información son pe~os, 

Lransform.21.mos éstos por modio do la. mult.iplicación da cada d . .1.t.o por el 

t.ipo de cambio corr&"_:pondienlo al período 1.m cuost.ión. 

En s099uida, obt.uvirnos los f'lujos de fondos dal b;...l;i..nco ii.Jt.:st..::iCo q•.JC' 

const.ruimos on monada nacional para, f'inalmGnt.o, agrupar cada rubro en 

moneda nacional y moneda cxt.ranjora Coxpre::;;ado~ on pesos) para obt.an~r 

los !"lujos:. do fondos t..ot.ales do la base mono.'.!"L..l.ria. 

Cabo JllO'ncionao que ol oonglón de et.ros concopLos !0;0 obtuvo al f"lnal. 

ya que su cálculo no ruo similao al do :tos dam.\.s debido a que &st.a 

oesult.ó d& doscont.ar a la base monet..ar la cada. uno de 10!: componQnt.es.. 

I I • filill_CA DE DESARROLLO 

A. BALANCE RECLA.,"'1'. FI CADO 

En el caso do la banca do dcsaorollo. igual qua- en ol del Banco de 

México, so o1abor6 un balance que agrupa poo un lado lodos los 

concept.os de act.ivo y por el otro lodos los pasivos que 3p..."\rccen 

regi&t.rados on el balance de r&eursos y obllgacionos. 

A conl.inuacl6n :;o presont..a un cuadro relat.ivo t.ambién al cuart.o 

t.rimest.ra de 1985 en dondo se sef'talan los componenl.es de cada rubro de 

ast.e balance. 

BANCA DE DESARROLLO 
BALANCE RECLASIFICADO, 1 gas. 4 
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ACTIVO 

I. DE ORIGEH EXTERNO CDAIBD -t VXBD + C:.<BD) 
II .. DE ORIGEH INTERNO 

A. DISPONIBILIDADES 
1. En caja COCBD) 
2. Depósitos en bam:a conl.ral CD3CBD) 
3. Depósllos en banca du do<sarrollo CD8DDD) 
4. Dopósi los en banca coinorcia1 CDBCCBD) 
9. En Sffct.oros no banc.<\rios CDNBOD + ONS130) 

9. f'INAHCIAMIEITTO AL SECTOR GODIERJ.10 
1. Cródi to CCPFBD + CPBD) 
2. Val oros C VPFBD + VPBD) 

C. F'INAHCl'AKIEWTO AL SECTOR BANCARIO 
1. Crédlt.o CCICDD) 
2. Valores C VICBD) 

D. FIJiANCIAMIEITTO AL SECTOR PRIVADO 
1. Crédi lo e CPRFBD + CPRBD + CNSSD) 
2. Valores CVPRFOD + VPRBD + VNSBD) 

III. OTROS ACTIVOS CRODD) 

PASIVO 

I.. CE ORIGEN EXTERNO 
A. OBUGACIONF.S DIVERSAS COXBD) 

II. DE OR.IGEN ItITERNO 
A. PASIVOS HONET AR.I OS 

1. Dopósit.os on cuenta corriente 
a. Do inst.ilucioTWS deo cródito CKICBD) 
b .. De otros int.ormadiarios financiero!:: CMOIBD) 
c. De soct.oras:. no bancarios CHOSSD) 

B. PASIVOS HO MOtlETARIOS 
1. Dopó!il tos du ahorro C LOhBD) 
2. Cuasi dinero C LO! BD 1· ANLBD + /J. CBD) 
3 .. Obligacionos divorsas 

.a .. Con inst.it.uciones do crédit.o COIC8D) 
b. Con sector públ.ico COOIBD + OPNFBD) 
c. Con soclor pr i v.ado e OOWSBD) 

IIX. OTROS PASIVOS COADBD + 0080) 
IV. CAPITAL COCBD) 

D. BAL;'JlCE /JUSTAfYJ 

14202.5 

14.1. 7 

0.3 
138.0 
25.9 

o.g 
4.7 

84-71.0 
227.0 

SSQ.5 
20.1 

1!301.0 
16.Q 

3069.o 

9326.3 

0.7 
0.6 

01 .. 7 

o ... 
1291.7 

1004 .. 0 
752.0 
20'1.5 

1174.4. 
3ZB.e 

El bal.ance ajustado de la banca de de-sarrollo us result.ado do la 

ruorga.nización do los dat.os del recla~if'icado o agrupa por un lado a 

los datos no monet.ari os y p..>r ul ot.ro a los monot.arios do la banca df1 

dGrSarrollo. 

As!. el crédit.o del Banco do México cont.ra ct.ivos int.ernacionales es 

igual a los act.i.vos do origen ext.erno. 
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E:l -financianicnto al gobierno, al sector- bancario y al sactor privado 

la suma da los valores y el crédito de cada uno de ellos. 

Por su parte, el cuasidinr-ro corrl.?9pondc a la suma df-:! todos los 

pasivos no monetarios y el Cc.!pital can i;,;igno nagativo. 

Otros activos y pasivos !:.C refiE->re a lu cifra ne-ta do ambos rubros. 

Por el lado do los datos monetarios, las billetes emitidos por el 

Banco de México son las disponibi I ida.des en caja con signo negativo. 

Los depósitos ~n C?l naneo do t1ó>eico son igual~s a los dep6s.ltos en la 

banca central, tanbiOn c:on !:tigna negativo. 

otros depósita!l corresponden al rr-sto do las disponibilidades de 

origen interno con signo contrario. 

Finalmente, los depósitos en cuonta corriente equivalen .,,1 rubro total 

que lleva el mismo norRbre en el balance reclasificado. 

C.:ibe sef'falar que en este balance Jas ci-fras son pre!:iL~tadan 

saldos corrientes en miles de rnillonl?"'.i de pesas. 

C.. FUJ.]OS PE FCNr'MlS 

El balance de los flujos de fondos Ge e-laboró de la 1nis•a al4l.nera 

que lil! hizo en el caso del Danco de México, sólo qua en este caso 

nlinilnt"lo ol e-fr.c:to de r-evalcrac:lón c--n todos los rubros. 

En estG balance so tctft6 la 5Uma do loá datos no.notarios y ne consideró 

que es igual a la de los datos no inonetArlo'1, por lo que lo:: otro;l.j, 

activos y pa.siv09 ~e calculó doe...;cont.:indo todos los renglones al total. 

I I I • Bet\l:A CONERCI AL 

A,. BALANCE RECLASIFICADO 

E:n tér,.inos gonerales, este balance se roa!.lzó de la misma forma que 

el de Ja banca de desan-ol lo, por lo qua en este apartado incluimos al 
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siguiente cuadra-t:!jcmpln numérico de la banca. 

correnpondionte t.ambién al \lltimo trií111i'~>!:>tro de 198'"3. 

ACTIVO 

BANCA COf'!ERClt"\L 
Dr.i_p.r..['.E REQ....ASIFICAOO, 1905. 4 

I. DE ORIGEN EXT&fil.10 (DA!BCO + VXDCO + CXDCO> 
II. DE ORIGrn .IITTERNO 

J... DISPONXBIL1DADES 
1. En e.aj.a <OC."BCO> 
2. Depósi t.o~ en b.anc..;r. c.or.t.r -.1 ( DBCDCO> 
3. Dopósilos en banca do dos=.r:rollo <DBDBCOl 
4. DepósJ.los en banca comercial <DBCOBCQ) 
S. En sectores no bancarios <DNDBOJ + 0!'6BDC0) 

B. FlUANCIA>a:ENTO AL SECTOR GOBIERNO 
1. Crédi.t.o (~C:O + CPBC01 
2. Va.lore51 <VPFBCO + VPEC01 

C. FI WAJ«:t AMI E>ITO AL SECTOR BAHCARI O 
1. CrédJ.lo <CICBC::tn 
2. ValorOSI <VICDC01 

D. FINAHCIAM.J.u110 AL SECTOR PRIVADO 
1. Cródi lo <CPR'FBCO + CPrtrca + CNSOCOl 
2. Valores (VPRFBCD + VPRECO + VNSBCO> 

III. OTR.QS ACTIVO:S: <RDDCO> 

PASIVO 

I. DE OIU GEN E:XTER...¡o 
J... OBUGACI ONES DIVERSAS <OXBCO) 

II. DE OR.IGEN INTERNO 
A. p Ji.Si vas MOHET A.RI os 
t. Derp6sJ.t.os un cUDnt.a corrient.o 
a. Do .lnst.it.ucJ.onos de crédilo tMICBCm 
b. De ot.ros int.ermediArios :tJ.nancieros <MOIBCO> 
c. Do secl.ores no bancarios <NOSBCOl 

B. PASIVOS NO MONETARIOS 
1. DepósJ.t.os de .t"°'rro <LOABCO> 
2. CuasidJ.nero <LOIEICO + AH...13CO> 
3. Ob1igacionos divors.;a.s 

a. Con J.nsli Luciones du crúd1 lo <OICDCOl 
b. Con soelor pdblico <OOIBCO + OPtlFECO> 
c. Con sector prJ v.;ido C00'69CO> 

III. OTROS PASIVOS (~BCO + oaecm 
'IV. CAPITAL <OCOCO> 

B. BALANCE AJUSTADO 

comercial, 

10030.1 

7A1. 4. 

140.0 
'3777 • .t. 

Q.6 
'51.6 

104.3 

3976.1 
03Q.6 

359.5 
10.0 

5118.1 
231 .. 0 
817.6 

16330.1 

3237.9 

o.o 
21.1 

1622.3 

381.0 
7711.2 

319 .. 8 
900.6 
630.e 

1200. g 
280 .. Q 

La -Forca de elabor"acióo de este bala.nea eu la misma seguida en la 

banca da datUUT"Ollo, pe..- lo qu• para efectos smetodológic:os se puede 
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remit..ir al apart.ado corros.pondi("int.o de d~cho t.ipo de banca. 

C. FLUJOS pE FONDOS 

Tambión aquí sG sigu1oron lo:;. mismos pa.5os para oblonor los flujos do 

fondos t.rimost.rale~ de la banca da desarrollo, docir, 

revalorizaron todos los renglones y sv consido-r6 a la sur:ui. dn los 

dat..cs )l'IOnot...."\rios igual a l;~ du los no monc\..arios. 

IV. SISTEMA BANCARIO COHSOLTDAOO 

A. BhLA.NCE RECLASI FI CAOO 

También aquí. como on el caso do Lodos los t.ipo5 do ban-:a, podemos 

obt.oner un balance roclasif'icado quo sopare los act.ivos do los pasivos 

t..ot...o;i.los y prosent-arlo~ on s.a.ldo::; corriont..es. 

A cont.inuación aparece al cuadro-ejemplo numérico corrospondiont.e al 

balance reclasificado del SJ..st.em.a bancario consolidado. 

SISTEMA BAUCARIO TOTAL 
BALANCE RECLASI F'I CADO, 1 905. 4 

ACTIVO 

I. DE ORIGEN EXTERNO 
A. ACTIVOS Y DEPOSITO$ HfTERNACIOHALES CDAIBTI 
B. V Al.ORES C VXB'D 
c. CREOITO cocan 

II. DE ORIGEN INTERNO 
A. DISPONIBILIDADES 
1. En socloros no bancarlo:s CDPRBT + DNSBD 

B. FINANCIAMIENTO AL SECTOR GOBIERNO 
1.. Cródi t.o C CGFBT + CDFBT + CGED'D 
2. Valores ( VGFBT) 

C. FINANCIAMIENTO JJ... RESTO DEL SECTOR PUBLICO 
1.. Cródi t.o e CPFBT +COZBTI 
2. Valores CV?F~T -t VOEBT.1 

D.. FINANCTAMIENTO />J... SECTOR PRJ'VADO 
1. Crédi t.o C C?RFBT + CPRST + DNSBD 
2. Valores CVPRF'BT + VPRBT + VNSBD 

III. OTROS: ACTIVOS CROB'D 

PASIVO 

I. DE ORIGEN EXTERNO 
A. OBUGACIONES DIVERSAS CCHXBT + SXBP 

II. DE ORIGEN INTE.R.tro 
A· P ASI.VOS M0HET AJU OS 

105 

34.948. 6 

2400.7 
123.0 
600.4. 

1og. o 

$133.1 
oo.a 

6715.2 
246.0 

4.467. o 

13859.6 



1.. E.Jni.sl6n roonel.21.rla CBYHBD 1 732. O 
2. Depóslt.os en ctronla corricnle CCHOIOT + ChPDT -tCHPRBD 1715.2 

B. PASIVOS NO KONETAR.IOS 
1. Instrumentos do ahorro 
a. Dopósl to~ do ahorro C DABD 
h. Cuasi dl no ro e or ABT + ANLBD 
c. Menos operaciones lnt.1~rhanc~rias COIBBTJ 

2. Obligacionus con el gobinrno CSPGPBD 
3. Ob.llg.acion&s con ol r. da-1 s. público COPBT + SPOEDTJ 
4.. Obligaciones r:on ol sect.or privado CSPRBT + SNSDD 
5. Acro-odor(ls di "-ur:;os CS..\DDD 

III. OTROS PASIVOS COPAs·n 
rv. CAPITAL ccsn 

B. BALANCE AJUSTADO 

308.J 
0002.0 
-J4.0 
671.1 

2201.7 
032.fl 

1338.4 
2474.5 
657.6 

El propó~i l.o do a5lt'..!' b.>.l anee es t.oner por un la.do 1 os datos no 

mon&t.arlos y por ~1 otro los mono Lar los dol si st.ern.'\ bancario 

consolidado. Esto se realizó en forma similar a la qua se- emplo6 on 

los c,'\sos de ln banctl do do!!arr-ollo y 1;1 banc.a con~c1·ci¿.!, O.> u.,,c.ir, 

roagrup.;:indo los dat.os del bataneo reclasificado. 

C. BALANCE AJUS'fADO MODI F"~ 

En o:o;le tlnlco caso so prosont.a un balanco ajy~t.ado rnodi f'icado dol 

sistema bancario con!;;:olidado, porquo óste sería el equivalente a la 

obt.onción de la base monet.aria a partir dol balance da recursos y 

obligaciones dol Banco de H-1-xlco. En oslv apartado goneramos un cuadro 

de H4. Cmedio circul.ant.o) desda los recursos y obligacionos do t.odo el 

sl~loma. Dicho balanca t.ieno la ~1guiont.o prosenlaci6n: 

Dillot.es. y :iaonedas en circulación 
Cuont.as do choques 
Xnstru:mont.os do ahorro 

Reservas internacionalos 
Financiamionto al sector p.Jblico 
Financiollmiento al sector pri Vl!'!ldo 
Financialllionlo aotros int.er-. f'inl!'!lnc• del s. p!.lblico 
Olros act.i vos y pasivos Cneto) 

Los billoles y monedas en circulación, las- cuentas do cheques y los 

inst.rumentos de ahorro corresponden al rubro con el mismo nombro del 
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hal anee or-igi nal. 

Las reservas interno.ciona.les equivalen a los acti ... a~ y depósitos 

internacicnal e!.'i. 

El -fina.nciamir:mto al sector público cu. igual a la suma de lon. valores 

y el crédito manos las obligacionus diversa!:i de oste sct::tor (no 

financiero). 

La suma de los valeres dC?l sector privado, no sactorizados, el crédito 

del mismo sector y el no s~ctoriz.ado, 1~-no!:. las oblig;:u:iones diversan 

del si:?Ctor püblico financiero y 

fi nanciaini ento .. 1 sector privado. 

f i nanci ~ro conforman el 

Consecuentemente, los Yalcres iná.s el cródito del !:iE?Ctor ptlblico 

financiero ntl.:Jf"!Ds las obligaciones div(?f"'"sas dan como resultado el 

financiamiento a otron intermediario-!3 financieros del sector pilblico. 

Finalmente, ttxlos los renglones restantes c:onforaan la cifra neta da 

activos y pasivos. Dicho!i rubros son: disponibi 1 idadcs del sector 

privado mus valCt""es y crédito del sector externo y otros recursos 

menos obligaciones diversas del sector externo ml!no5 a.croedores. 

diverGOs, otros pasivos y capital. 

D. FLU.lOS DE: FDrlOOS 

Como es do suponerse en la elaboración de esto balance so 0;::;!guieron 

los mistno5 pafios que en los otros similares, especialmunte, 

presentación es parecida a la de la base monetaria, ya que la. segunda 

pnrttt del cuadro se enct.JE!l'\t.ra 

ufi:iclo da rcv.'.l.lo:-oción t3BJ. 

V. SIGNIFICADO DE IUJREVTATURAS 

térDinos na.tura.les y el irninando el 

AIC• Instruriantos da ahcr-ro instituciones de crddito. 
ANL• Instrun:ientos de ahorro no líquidos. 
BY11= BillE!tes y noned.a.s en circulac:ión. 

l98l P<U'Q. cu••l\on•• '"•lodológ\.cae conau.ll11r •\. oparlo.do e ~l Do.neo 
d.-. N6xLco, -r•r•nL• o.\. bci.1.Qnc• oju111ta.do. 
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C= capital. 
CDF= Cr1...~ito gobierno D. F. 
CGE= Crédito gobiernos nstatalos. 
CSFar. Cródito gobierno feder.i.1. 
CHOl= Cuentas de chequ~ otro~ intermediaria<;: financieros. 
CHP.,. cuentas de! cheques sector púhl ic:o no f i nil.nc:iero. 
CHf>Rs cuentas de choqUE!S c.cc:tor prt. vado. 
CHXa Guootas de cheques 5ector externo. 
ClC""' Crddi to ingtt. tuciones de cr6di to. 
tNS.., Crddi to no sector i z .u.In. 
COE= Crédito organismos y empresas. 
COI= Cródito otros intcrcicdiarios fintinc.ieros. 
CP=== Crédito 9'i?C:tor pllblico no financiero. 
CPF= Cn~dito sector público financiero-
Cf'R=a Crédito ~ter privado no fin,:mciero. 
CPRF'= Cródito sector privado financiero. 
ex= Crédito sector e><tcrno. 
Df'\:::r Depósitos de ahorro. 
DAl= Activan internacionales. 
DDCc: Disponibilidades Dance do Hd:cic.o .. 
DBCO:s Oisponibi lidades bartca. coBCrc:ial. 
DBD= Dlsponibilidaden banca de desarrollo. 
OC- Disponibi 1 idades caja. 
DIC""' Disponibilidades en instituciones do cr"'~ito. 
ONB= Dispcnibilldadcs sectores no financ::ieros. 
DNS= Disponibi 1 idades no sector-izadas. 
DPR= Disponibilidades sector externo. 
LOA= Dcpósl to-s de ahorro. 
LOI= otros in5trW1tentos .. 
t1IC= Pasivos n.onetarios instituciones de crédito. 
t10I= Pasivos ~onetarios otros intermedil1rios financiaros. 
HOS=- Pasivo~ monetarios otros sectores no financieros. 
01\D"' Acrel!dcre~ divor soos .. 
OC: Capital. 
OIAu Otros inntrunaentos de ahorro. 
DIB"" Operacit:lrles interbancari as. 
010= Obliga.cienes diversas instituciones de crédito .. 
(J[}::>I OtrO'!l paslvo'S. 
001= Obligaciones diversas otros inter«nediario'!i. financieros. 
OONS== Obliga.c:iones diversas no scctorizada~. 
OP':= Pagivus no snorietarios sector ptlblico financiE-"l"'"O .. 
OPA"" Otros Pasivos. 
OPlJr-'= ~1i!JaCiont?'G diversa!i otros sectores no financimros.. 
OPS.., Otros pasivos. 
OX• Oblit;1acionas diversa.s 5octor mtterno .. 
PAl)a Ac:raedc:res diVCf""t:i09'. 
PGF• Pauivos no monetarios gobierno fedwra.1. 
PIC- Pasivas no monetarios instituc:i.ones da crddito .. 
PNC- P••ivas ROnotaricr.i insti.tucionft'S de crédito .. 
PHNm Pasivas Jl'lOr\atari.os no sectori'Zados. 
PNS• Pasivos no monetarios no sectcrizados. 
PCEc: Pasivas no monetarios organismos y er1.presas. 
POI= Pasivog no monetarios otros intermediario~ .financieros .. 
PX= Pasivos no B0'1etar-ios !:>ector- e)ICterno. 
RO=- Ot:r-os activos .. 
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SAD=- Acreedor-es di vers0'5. 
SNS= Pasivos no monetarios sector nxterno. 
SPGF= Pasivos no m::metari o'l gobierno -fedoral .. 
SPOE= Pasivos no monetario5 organismo5 y empresas. 
SPR= Pasivos no ,.onotarios o;¡ectcr privado finó3nc:iero. 
SX= Pasivos no monetnrios sector externo .. 
VGF• Valores gobierno .federal .. 
VIC= Val ores insti tl.1Ci enes de crédi ta. 
VN9:- Valores no sect.ori:zados. 

·VOEa Valorea organismos y empres.:is. 
VOI• Va.lores otros intcrnediarios financieros .. 
VP= Valeres sec:tcu- pdblico no flnanciC?f"'o. 
VPF• Valores sector público financ:lero. 
VPR= Yalore!i 'Sector privado no fi n.<mcia-ro. 
'VPRF= Valores sector privado .financiero .. 
VXco Valores sector externo. 
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APENDf CE 8 

BALANCE& RECLASIFICADO~ AJUSTADOS 
Y FLUJOS DE FONDOS 

En esto !K:.'gundo a.póndic:o SI! presntan los cuadros r.:uy.'1 motodolog!a 

ha descrito somera~ta en lon apartados antti!riores1 S?s dncir, los 

diferentes tipo!:> de balancea par.:s cada clase do b;1nc:a: 

Balance reclasific11do 

Dal anee ajustado 

F1 ujos¡ de -fondos. 

El período conniderado es el mismo quo se trata en todo el trabajo, 

esto es, desde el tlltimo tri111estre de 1977 hasa ul cuarto da 1987. 
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CAPITULO V 

CONCLUSIOtlES 



CAPITULO V 

e o N e L u s ¡ o N E s 

En ost.o quint.o y últ..imo capít.ulo so las concl usi onos mAs 

significal.ivas a las que so lli0garon en la elaboración do us:t.o 

t.rabajo. así como algunas considaraciones analít.icas que se dosprondon 

del est.udio de los dat.o~ cont.onidos en los cuadros est.adíst.icos aquí 

presont..ados. 

En el primer apart.ado se sef1alan las cuest.ion&s ~t..odol'ógicas más 

dest.acables on la reali::z:ación de las osladíst.icas. En asle punto se 

mencionan los principalas problemas qua s& cn!'renlaron y quo perm.it.on 

la inconsist.encia de las cifras en algunos casos. 

En el segundo punto, so prusonlan algunas idcnl!dado!:; pralinúnares que 

pu:tden ser Ut.ilos on ol análisis monolario y que so doducon, 

lgualm~nlo, ée- los cuadro~ esladislicos de los apéndicos. En l.érm.ino-...> 

gonora!O;!S, aquí se rBsumen los c-lcmonos principales que ya se he.in 

explicado en los ca.pít.ulos III y IV. 

Final menle. el t.crcer apar t.ado la:; principales 

<;ons..l.~era~;ionos: qlJfJ :.:.o rocomicndi\ quao ol invest.igador t..omo en cuont.a. 

cu.;,.ndo t.rabaje r::cn series como las aquí incluidas. 

I. CONSIDERACIONES METOOOLDGICAS; 

A lo largo do la olaboración de ost.e t..rabajo su onrrant..aron algunos 

problemas, sobro t.odo de carácter mel.odológico. A cont..inuación soe 

r""'sumPn l= pr1ncir~lt:-.-: obsl:S.r.nlo-:: :-. le!: QU"'.:' ~"" h:'i h('"~ho m!"nci6n, I".5{ 

corno ot..ro t..ipo do consideraciones met.odológicas quo so considera que 

debon sor destacadas. 

a) Es !a aut.oridad rnonet..arla. Banco do ,.,..éx1co. a t.ravés de la 

Di rece! ón do I nvest.i gaci ón Económica• ol organismo encargado de 
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publicar la información requerida en osLa t.&Sls. Los b.alancos do 

recursos y obligaciones por t.ipo do banca aparecon lo~ 

Indicadoros Económicos de dicha inslit.ución. sin or.lbargo, ol nival 

de desagregación quo ahí so emplea el que nosotros 

requeríamos. Ant.o óst.o. recurrimos al Sistema do Información 

Económica. del Banco do México CsrE-B."lnx.ico). qua trabaja con serias 

históricas y act.ualiz.adas de los diversos soct.orcs económicos. En 

alqunD!i casos, las cifras ah! m.anojadas no co!ncidon con las de los 

Indicadores Económicos, ello so debe a la propia aclualiz.ación que 

mes con mes se 11 ova a cabo. 

b) Algunas serios o:;t.án disponibles para ant.os da 1Q01, 

part.lcularrnenlo las roferenlos :l variables en moneda nacional y 

mor:ieda exlra.njera. En cases cc::-io C'~los, en les l.:ialancc::; .ap.a.1·..::ce l..:i. 

not.a "HA", que significa "información no disponible". Est.e f'act.or 

no pormit.ió quo su pudior.:in elaborar balancos de flujos do f'ondos 

por tipo do banca para lodo al paríodo en ast.ur:U o. 

e) Al realizar nucsl.ro propio cuadro da la hase monetaria, a part.ir 

d&l balance de recursos y obligaciono~ del-. Panco de Máxico, y 

compararlo con ol qua pr-~sent."- ol SIE-Barixico, obsorvarr.os que hay. 

en algunos rubros:,una dif"cr-vm::ia; sin embargo, é~la se puede 

discrlmlnar debido a qua el Banco do México ace-pta una disporsión 

de los dat.os hast.a dol 6. 0% porquo ésta so puado dab<!or- al redondeo 

da las cif'ras. 

Cabo sof'l'alar aqu1, quo so t.uvo acceso a l.:i form.'1. do con!;t.rucción de 

las serios on cuos:t.16n, sin ombargo se .aproció que on lllla~ so 

incluían algunas, sorios t.emporalos: quo def'init.ivamonlo no se logró 

conocor su procodoncia, por lo quo ~e Lomaron como las presont.a la 

autoridad monet.aria. 

cD So prot.ondió realizar cuadros de !'lujos de .fondos qU& t.uvioran el 

manar ndmaro de d&f'iciencias posibles, sin embargo sahornos qua éslo 

no se logró t.olalmont.o. dob!do a quo. on algunos caso~ duloct.amo~. 

en las: cif'ras en moneda nacional y moneda extranjera. algunas 

inconsist.encias ya quo la suma do ambas no coincide con el tot.al, 
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en est.os casos se hicieron algunos ajustes quo se consideraron 

pert.inont.es. 

II. CONSIDERACIONES PRE'LHITNA.RES PARA EL ANALISIS MONETARIO 

El propósit.o fundamont..al do la ccnst..rucción deol sist.ema cont.able cornO 

ol que so prusent..a aquí os cent.ar con las bases; osL.a.d!st.icas p.ara. ol 

aná.lJ sis del sist.cma monat.ario asl corno p.ara hacer t.rabajos de 

programación :financiera. 

En ost.o t.rabajo so prosant.a.n algunos punt.os imporl.ant..os un rolación a 

ciertos ant.ecodant.cs analit.ico:; del sist.ema bancario, principalment.e 

dol Banco du M.:íxico y .;:!.;,l sio:;lPfl' .. ..._ b...,nc~rio consolidado. 

A. AGP.UPAC:ION DE DATOS Y EMPLEO 00 S!t-fBOLOS 

Como segurarr.cnt.e ~o deduce do los cap! tul os ant.eriores. l~ horram.ient.a 

principal de la construcción analilica dul sist.oma bancario lo 

const.it.uye el ost.udio da los balances del banco cent.ral y del sist.enia 

bancario consolidado Cquo incluye t?l de los bancos de desarrollo y 

comercial). 

Cent.ro de osl.a larca un olomont.o ir:i.port.ant.a de simplificación lo 

const.it.uye la elección do símbolos apropiados par.a ropresont..ar las 

variables. 

La clasif'icación adopt..ada en el balance dol banco cent..ral porm.it.eo 

analizar ol comport.amiunt.o d~ l.;::. ba~c- r.i~n"'t.aria on sus f'uant.cs y sus 

Y el análisis similar dol balance dal sist.em.::i bancario 

consolidado da la posibilidad de vis11ali:t.ar ol comporLa.m.ient.o del 

modio circulant.o. Dichas identificaciones son bá.sicas para el análisis 

post.oricr do fenómenos monot.ario$ y para poder dot.orminar algunas 

relaciones de causalidad. 

Para comprondar ex.act.ament.o las rolacionfOls do la ba!>G' monetaria.. 
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desglosad.a cm sus fuont.os y sus usos. conveni ent.e oxpl l car ol 

balance del Banco de México, as! como el consolidado deol sistema 

b.ancari o. 

1 • AA.Neo DE HEX I co 

Eznpezaromos por ol bal anee del banco contra! , ya que de éste so puedo 

deducir facilmonto ol dol sistama bancario consolidado. 

Por el lado de las fuent.es do la base monolaria hay quo distinguir 

cuatro rubros principalmanto. Primero, los act.ivos int..ernaciona.los 

CF'AJ.), que las monetarias del llaneo d9 Héxico, 

const.it.uídas por las t.onenc!as on oro y on moneda oxt.ranj1.-ra y los 

depósitos en b.:incos 1.-~n c-1 c;.i;tcr 1 cr. ¡,--.,:?no:; las. d.:-u::.!.:~~. a co:- t.o pl n20 ccn 

el oxt.orior; también incluyen la posición neta con el F'ondo Honelario 

Internacional y las asignac!one~ de derechos ospéciales de giro CDEG). 

El concepto de rosorvas monetarias t..ieno una importancia analít.ica. 

fundarr.ant.al, ya que rosul l..a do la b;üanza do pagos y os el principal 

víno:=ulo ont.ro l.i.. política monot.nria y ol :;;cc'Lor r.txterno. 

En s:ogundo lugar, se t..!cne ol financiamicnt.o al !>ecLor público CFSP), 

la deuda fiscal. quo os al tal.al noto dO" lo~ próst..amos y los dcpósit.os 

del goblorno y otros organismos y ompru-s01s on ol banco central. 

El t..ercor rubro lo const.it.uyl3' el financiamicmt.o a int..ermadi.arios 

financi-Gros (f"!F), t.ambión donominado rodescuont.os y anLicipos: al 

sist.oma flnancioro. que 

rercuperaci onos. 

croo. 

dof!non próst:.amos las 

La basv monol.ari.;a. por sus usos (UBM) so clasifica on billet.os y 

mc::inodas on pcx:ler dol pilblico CUBYID más reservas bancarias CURB). 

De los plant.eamiontos ant..orioros t.enoinos la primera identidad: 
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FAI + FSP + FIF" + FO: :::: UBH 

do donde: 

FA! = UBH' - FSP - FIF - FOC 

(1) 

C1A> 

es d~cir, las reservas monetarias del Banco de Hóxico resultan de la. 

diferencia ont.rc la emisión monetaria (definida como billetes y 

D\Onedas rn.,á:; depósitos en cu<:?ntz. corrient.a) y ol financiamiont.o 

int.erno. 

2. SI STEHA 8Af:ICARI O CON$C?LI 0/1.00 

La el asi f i cae! ón cmpl cada P'\r a 1 a base- monet.ar i a por sus fuantes y sus 

us.os so haca oxt.ensiva para el sistema bancario consolidado. y su 

significado es :airnilar. y en os ta lesis lo herncls denominado M4.. medio 

circulant.e. 

En primor término, al concopto d~ reservas moneLarias COAIBT) se 

ar::pl.ia a la posición do liquidez 1 nternacional da los dem.is bancos Cde 

desarrollo y comercial). 

Los concoptos de financiamiento oporan igual que on ol caso de lo. 

banca cent.ral, sólo que aquí se cont.abilizan los movimient.O!; de t.odo 

al s.isLerna bancario y :.o incluyo el f'inanciamionLo al SO'Ct.or ptlblico 

CFSPBP. al sect.or privado CFSPRB"D y 

f"inancieros CFIFB"D. 

et.ros int.crmodiarios 

También se inclyo un t.érmino net.o do et.ros act.ivos y pasivos CF'OBD, 

Por ol la.do de los usos;. ol conc::ept.o de omisión consolidada so divide 

en billet.os y lllOn&da.s vn podar del público CBYMBTI • quo es la p"1Lrt.o 

más liquida y est.able do la demanda d& dinero. los dopósit.os a la 

vist.a de amprusas y part.icularas CCHOIBT + CHPBT + CHPRBTI m4s los 

1i:,st.rui:nent.os de ahorro CIABD, que comprG>ndon los dop6sit.os do ahorro 

y el cua.sidinoro menos las operaciones int.erbanca.rias. 

Ahora bien. asumiendo que t.odas las demás cuent.as se co.Tipons;an. y 

consid.r.rando qua: 
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OAIBT + FSPBT + FSPRBT +FIFBT + FOBT H4 (2) 

y, 

BY't-mT + O!BT + IABT = H4. 

se obl.iono la siguienl.o identidad; 

DA! BT = M4 - FSPBT - FSPRBT - FI FBT - FOBT C21U 

O... aquí qua 1.as ro5orvas monol.arias indican la dií'oronci.a ont.re la 

expansión del dlnoro y el crCdit.o, qt.:c:o a la voz es rvsult.ado de los 

dat..os regislr.:t.dos en la bal;.lnza do pagos. 

Do todo lo anterior !:o cr:incluyiFl" qu'9' la~ rosarvas monot..arias son 

indicador muy import.anle del desequilibrio monat.ario, y p-:ir t.ant.o 

conviert.cn en un buen doleclor, para la autoridad monut..:u·ia, da 

dasequilibrio posible on la balanza do p."lgOf;. 

9. IDElmDADES FUNDAMENTALES DE LA CONTAD:ILIDhD 

Prirnoramunt..e os impo:rt.ant..o recordar quo, on cont.abilidad, en los 

bal.ancos, la suma do Ledas las part.idas dol act.ivo debe ser igual tü 

pasivo~ ello lo podamos comprob~r en los balances reclasil'ic.ndos por 

t.ipo de banca contenidos on el ap6ndice corrospondien'La al capít..ulo 

IV. 

En cst..e apartado resumiremcis las idont..idades elementales que se han 

omploado on ol t.ext.o. 

Par.a. ol caso del B.a.nco do México, se donomina base monot.ar-!a CUBHJ .a. 

la suma do la emisión mcmet.ar-!a CUBY'!-0 más las rO"'.-orvas bancarias 

CUROO: 

UBM .., UBYM + UR9 (3) 

Pero, si bien las cif'ras expresadas en ast..os t.érminos Con f'orm.:a. de 

saldos) suelen sor lltilos porque permit.en al in~st.igador roali:z:ar 

anilisis est..át.icos sobro cambios absolul.os la cstr•.Jct..ura 

f'inancier-a, los f'lujos do f'ondos puodon servir de base para ost.udios 

dinámicos en donde se rof'lojen las variaciones t.ompora.les y su impacto 
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sobro inst.ruw.ont..os de- pol.ít.ica económica. Además, con una presentación 

do variaciones t.omporalos se puede dot.orminar facilmont.o cuáles son 

los olornont..os que m..á::; han inrluido on el comport.arnl.ont.o do las 

va.riablos en cuost.ión, do aquí que podamos expresar l.a ecuación 

anlEu·ior do la !."iiguicnla 

AUBH "" .6UDYM + AURB C3A> 

Asimismo, los. olomant.os du la igualdad du l~s fuont.us y los usos do 

cada clase banco así como dol consolidado so puodon e:xpr19Sar "'º las 

siguiont.es ocuacion&!i. 

Para el b:tnco central~ 

UBYM + URB = FAI + F"SP + F'IF + F"OC 

AUBYH + AURB "" AF'tJ. + fl.FSP + AFIF + flf"OC 

Y para ol sistema bancario consolidado: 

(4) 

C4/ü 

BY MBT + CHBT + I ABT = DAI BT + FSPBT + FSPRBT + Fl FBT + F'OBT C SJ 

ABYMBT + ACHBT + lJ ABT ::- óDAI BT -t· AFSPBT 1 AFSPRBT + AFI FBT + AFOBT 

CSA> 

De t.cx:lo lo anterior se deduce, como ya se ha mo-ncionado, la 

imporLancia do cent.ar con un banco de dat.os qua presente las sories 

f°orma do !°lujos para analizar los cambios t.omporalos do cada. una d"' 

olla!:. 

III. CON'SIDERACIO~lES FINALE...c;; 

Para concluir cst..e. t.rab.ajo creemos perlinento hacer not.ar quo 1.al vaz 

de 1 os principal es obstáculos los qua se onf'runt.a el 

invest.igador es el manejo de las cif'ra.s debido a que t'rocuent.einent.e 

ést..as no son publicadas exact.ament.e como sn roquior•7n o bien son 

1 nc:ons1 st.ent.os. 

En el caso p.art.lcular del sect.or banr.;ario. apreciamos la falt.a do 

sories hist.óricas complet.as, lo que no permite obtvner cuadros 

est.d!st.icos muy desglosados; :i;in ombargo, as rocomendablo que se 
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empleen series cuyo comport.atnlent..o se asemeje al máximo posiblti al de 

la variable cuya !iorie e!i:l.á. inco:nplela. 

E:l probloma de las series do t.iompo consist.cnt.es proviene, no t.ant.o· 

del equivocado procedimient..o de su elaboración para sor publicadas, 

sino Jruis bion da erroros un la capt.uración de ést.a!;, así cotn0 de la 

falacia por p.art.o de las ruent.es originales al proporcionar los dat..os. 
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APENDICE C 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

IDENTIDADES DEL SISTEMA BANCARIO 

FAI + FSP + F"IF + FOC = UBH CD 

FAJ UBH - F'SP - FIF' - F'OC C1A> 

DA! BT + FSPBT + FSPRBT +FI FBT + FOBT "" Md. C 2) 

DAI BT "' M4 - FSPBT - FSPRBT - F'I FBT - F'OST C 2A) 

UBH -= UBYH + URB C 3) 

AlJBM = AUBYH + b.URB C 3A) 

UBYH ... URB "' FAI + FSP + F'IF + FOC C4) 

b.UBYH + .é.URB "' UAI + AF'SP + AFIF' + AFOC C4A) 

BYHBT + CHBT + I ABT = DAI BT + FSPBT + FSPRBT + F'I FBT + FOBT CID 

.dBYMBT + ACHBT + AI ABT = ADAI BT + .6.FSPBT + AFS:PRBT + AFI FBT + AFOBT 

CeAJ 
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