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INTRODUCClON 

La lnp>rt8111!1a que la Olnsolldaclón de Balados Financieros ha alcanzado 

H debe búlc~te al deHrrol lo ecoodmico que han tenido 1011 11111QClo11 

por la ...,.._cicln de c11¡>ltalea, ya que ha ll'l!dlda que crecen lu aq>reau, 

requieren de netllJCloa m que lnvertl r. 

lhl de ello• canalete m efectuar imerslonea de cedcter pemanente, 

por llBCllo de le adqulslclcln de scclones de otras cmpalllu ,. camtitui

du, obteniendo todos loa beneficios que se tiene de m negocio en narcha, 

am CUlllD no ae halla efectuado en ellos laUI lnverslcln del 100\. 

ai oculonea lu lnveralanes que H reallaan 111111 tan l.q>ortantea y dlve!: 

slfle8du que fo11111n veftllderoe ~ de q>reeu, logranik> con ello p>

dlr i.aer fnate a la C111119tln!la, •lonr la calidad di - proriactoe e 
tncl- _.. ......,1 loe que dmdnm loe mrcadoe. 

Laa -.re- que - eatu cancterletlcu - lu que ee .--tnn 
m le -ldmd de -lldar eu lnfo-lcln f11m1Clera, - el objeto -

di -trar la poelclcln ft1W1Clere a - feche detellllimdl ., loe reaulta
dae obtmldlla m m .. rlodlJ por el ...., de ....,...... cmn el ee tratara 

di - 1111la mtldtd -mica. 

San loe lmtadoe Ph•1Cleroe 0.-llclldl» loe que utlefacen la ne<!ealdad 

di lnfonmclcln pare loe lectora• de loe eat.._ ftlmlCleroe de m P'llPO 

da llJl>l'BNll• para di eata -re t.cer la pl-lcln fl11111Clera., t- -

lu clecl•l-• que CClllW'8rll9I al pqio. Pua eete efecto la a.dalcln de -

Ptlnclploa de Olntabl lldad del lnatl tuto llllllrlc- de Ointadorea l'l!bllCllll 

mdtl6 en amrso de 1171 el bolet(n B-1 lmtldos Flnancleroa 0.-lldacbl, 

Ollbia.lrHI y Val!Melcln de lmerelonea l'le-.tee. 

Bl objetlw principal de este trebajo di lmeatlpalcln ea el preamitar 

la -!dad e iaportancia de -lldar loe lat.._ Fl11111Clel'Oll cumdo 

.....• 



existe un grupo de aq>resas, y Ja utilidad que representa para los 

Accllllllsta1 el cQlltar con wa lnfonmclón ver(dica y ai1P1itlcat1va 

para la tam de declalonea, aar cam de alsma lllUleH di fm>dlr la 
pr.fctlca de la Qinaolldactdn y que a su vea 80 adopten procedlml"!! 

toa r .. onablea en au preparación. 
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CAPITULO 1 GBNBRALIDADBS 

- ASFlalJB IU8'1QUCDI 

- CJU<BI y IMUl:IQI 

\ 

- DI ...... TIRll m CDllllW:JCJlll 
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Olm lo -•tr• .1• hl•torl•, dellde '1JocH uitll'JH p ut.tla el camrclo 
entre Ju dhera•• clud8de• de e .. a fecha•. Olm lo dmue•tr1111 IH opera
cl-• que reall•abm FenlelM, ll¡lpelM J Ollnoe. 

Moa referlrmD• en este CHO a 108 Fenicios, ll'UPD Semi ta CUJa probable C!! 
na fu6 el Sur de Arabia, pablucn ia Ooeta Oriental del MBdlterr._ m el 
Aala MllnoP, late pueblo de hmlt>rea ltdatrlo-. lllU'lneroa J canercluate1 
que fueron 11-do• pueblos plnlcos (hmdlrea rojoa) quhil por el color de 

w piel o por - caracterf•tlcoa tej ldoa que telll1111 de ¡úrpura. 

BJ -reto fu6 w bHe eccn!mlca J fmron 6at09, J09 canercl1111tn qui-• 

-ut..,... m MCtor de8tecadD da la poblactdn, ... ta f- - arl•t! 
-•a dll dlm110. l'lllnn tml~ llMlll• 1-.trlal• 918 dl8arll011-
tmto Ja •t•lursi• - la lnpalerfa. Pero ..,... todo fuuan ......._ da 

mr, lo qm l• ull6 para -lar - dlw..- paablM, aoJ-te 1111 JI! 
pa8a J09 ._lclM tllrieraa dlalma da fmtorlu, ll91111do alpaaa a -! 

Une m ....... cludldn - •••· Alqmclru J Olbnltar. 

lllarmte la la. et• feudal (lOH U: al 1111 llC iprmlDdlmnta), ae revl
talh6 el -•o 918 habla pe-ldD •t6tlco *"-'te llllDID u-... a 
cama dll feudlll- 918 babia t~fonmdo el •l•t- --..co, -1•1 J 

polftlco 'de Ja lf-a. DI creciente lntel'Clllltlo ae .. tablecl6 mt-. BI 
cmpi an-fa alllllintM a Ja eludid, reclblmdo 1111 P8IO dinero o -rae
•- 918 NllllllHabm a lu de car6cter cblútlco pnducldu por la fm!. 
lla Clllll'Mlm. 

r. reactlftCldn -mtca J urbllia tuw doe cmt- daatacadoe: ..., m el 
llur canatltufdD por lu eludida• ltallllllU - Venecia, Amalfl, PI .. , o! 
-· etc., J CllJ'O ...,lto ful el lltdlterHnlo, J otllO en el norte en Ju 
-•• PI- (8'1pca) y Al- a tr.W. da cu,ru eludida• c-1111! 
mn w tnflco principal. A ..... alturu Ju vfu terre•tre• habfm •1!! 
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ndD lo que bisó mú lnl- el canerclo entre laa ciudades eam MIUn,que 

• fine• del Sirio XIII cantaba con mú de 200,000 habitantes. 

Sin miJuF, la parte mú laportante del transporte mercantil estUVD • C8! 
ID ele la nnepehln ault1-, para lo Clál Ja brdjula y el perfeeclannl19!! 

to di I• Cartarnffa alplflcaron aclelantoa ftndmmfttalea. 

BI reaurrlmlento dll emarelo eattnul6 el aurrlJDlento de mi nuevo pereo -
naje en la aocledad feudal, el Mlreator 6 lltreacler, que tranaportandD 1111 

mereaclerfa en baallroa 6 r6atlcaa carretas reeorrla feuck>s y aldeas empe

•lnu en huaca di cllentea. Al¡wos de <\atoa mercaderes viajeros que aucbns 

wee1 eran vfcti... di ualtantea di cmtlft08, ICJll'aron pl'OllpBl'al' y l'Blnlr 

- IP'an fort-, ya que M aaoclaban can otroa coleps lncft!llllllltlndo au 

amrcado, ya que al aaoclane obtenfan l9JOl'88 beneficloa y podfan a 1111 vea 

lmpmar Clllldlcl-... tu -ledldla fo-11111 Hoclacl- qua al mine 
can otru dlbml orl.- a lipa -rel•l• e lmaatrlale1 qm podfm dlmJ_ 
..., - ftllclD 'I uf _..._. loa plll'toa l•l-. ~. DI~ 
..- ., 811 .. , Wlllllllllllt m 111 lllPI' lo que .,......_ ., 111 otro orlrlll! 

rma •- rlqmau P90lu a lu dlfei-lu qua bab[a entre aua eoatos 

., - pncloa di -••· 

DI cmlo _.,..,.tanta m el •--*leo, polftlco., aoclal, ee 
IUCedl6 can lo qua la blatorla 11- la llnlllw:lcln llDlltrlal, que fui la 

-·· di mltlplu - clmtffleoa ., tbleoa, - dll •lloa 11 
no.• qua el llÚ biplrtante; la••• di Vapor. Allf _,el 11111'St.i•lo 
di llmtru clmtfflClll di lu lalu Brltmlcu ecm» lauc Nlwlan (1141-

1'17) ffal-t-6tlco, ..._.. ~11.., (1111-lHt) y aiberto llorl• (1117 

-1111) Qdillco., Plateo, a..,. dHclilri.lmtoa -anrma -..11a dlfllllcln 

a tnvfa di Aaadmlu, l'Ubllcacl- lapeclall1edu y 8oeledld111 Oficia -

l•'ll'l'lvadla. 

La mlqulna • omwlrtl6 .. el coralcln di. todl f'1irlea lapaluado a a.m. 

di - ........ Hlllldoru, 'hl-. 1111i-, r.lllldllru., loa mltlpl•• 

-·- que Nftlw:l-.an •• pt'Olblclcln. 

. .... 



La mttlp concepcldn marcmttl lista que consideraba Ja poaealdn de mata les 

preciosos CCJID Indice de riqueza nacional era rempla1ada por el llberall_!! 

l1D econdmlco, CUJO mis Ilustre expositor fui\ el eacoc<!a Adlln lblth. (1723-

1710) en su obra "ll'hsaJO Acerca de Ja Riqueza" publicada en 1776 asignaba 

a Ja pl'Olb:cl6n el papel principal de Ja creacldn de la rlqueH dentro de 

In ordenmllento econdmlco regido por la ley de Ja oferta y la dlmlnda. 

Loa notables y lllllll!ro- anncea clentfflcoa y técnicos del Siglo XIX pro

YOclU'Oll en li'W'opa In& llegmldll Revollll!lcln lncbltrlal, cuya expanaldn desbo! 

diS aua fronteras. Milores alimentos y avances en Ja rmdlclna allll!nlaron su 

poblacldn de 300 a 400 mil lmea entre 1870 y 1900 pese a que cllrante esos 

alloa auchlal1111s europeos anlgraron 1 l!llll, Canadll, Argentina, etc. 

a. Ja .mdlcla que loa - tecnólclrillllll algleron lnatalaelonea y m6to -
do9 lllÚ ca11>lejoa, la ..,,.aa lndlwal ful! ret1111la1ada por Sociedades de 

_,.,,.. -- fl.-icle-. Bua eoeledadu -ami a - capitales loa 
da peqllllloe 'J mdl- lawenorea CUJH abar- eran cmwllladlle por lns -
ti tucl111111 bancarlu que crecieron al rl 11111 de la npanaldn. 

BI """'"° da concentracldn econllldca H 11111111&6 al qruparae varias soel! 

dadea en Clrtela o 'l'Nlt para c:aatrolar todD 1n HCtor de la procb:clcln. 

O cuando lnatl tucl111111 fl.-icleru que -1.mn lll'ande• capl tates ! lega

ron a obt-r Ja dlreccldn de l111p>rtmttH lncbltrlas. 

th ejmpl<?. de lo miterlor, ea la lllnca llbrpn que controlaba Ja General -

Blectrlc Oo., Ja u.s. Steel Chrp>ratlon ., varias cmpll(as. de transportes 

., -lcacldn. Para limitar el pidsr de 61tu ••raocledadaa alpnaa na

cl-a dictaron Jeyea Antl-Truat. 

BJ llberallmm eccnlmlco que habla lqierado deade canlen1os del siglo, se 

vl6 aal re1trlnglclo por la concentración mpreaarlal y por Ja creciente -

lntervencldn del eatado de la eccnlmla. 

.. .. 7 



Para defender Ja prodllccldn local de loa pl'DWctoa extranjeros, loa goble!'. 
nos aplicaron grav"1enea a las lnportaclonea. Estas medidas fueron apllca

du principalmente por pa(Ha cuyo deaarrol Jo habla alcb mis lento cerran

do ad aua 1111rcadoa a la procklccldn de loa mis deaarrolladDa. 

"91 ea ca1111 ae Inicia la 's>oca del lqierlalllm> Cl81S-JIU). imante la -
cu61 la caapttencla entre las potencias llUldlalea se trasladaron a reglo

nes que ¡¡eneralllllnte emtaban llll!llD• de deaarrol ladaa. 

• ... 8 



Loa 111ttcedantea que hay de Jos grllldes consorcios que existen actuallll!llte 

aurgleron a finales del Siglo XVIII y clarmte el Siglo XIX., en loa pafsea 

que tuvieron m deoarrollo econdmlco mb acelerado cam: Alenanla, Ingla
terra y loa Eatadoa mldoa. 

w cmpallfu 1111rcantllea precuraoraa de lletas orpnhaclonea fueron Loa 

Cartel en Alananla y Jos Trust, POOi y ftlldlng CDrpany en Inglaterra y Jos 
Estados U.Idos. 

l.Ga Clrtel eran uoclaclonea de procb?cldn, que ee wlm para nltar que 

bljilera ccm¡ietencla entre elloa ml1111111. Cada mpreaa era Independiente, el 

objeto de mine era -ar - procb!toa m lu 1111jorea eaadlcl-•, ae -
fljlbml ._. para cada 1n1 de loa procb!torea can el fin de qaa cada mo 
twlera au propio mtrcado y no fuera lmadldo por otroa. Se fljabmn tn

blm loe· lfmltea da (ll'Olbicldn y loa precloa de - promctoe I• cu6lea 
dabfan aer C1111>lldll8. 

Loa Tru9t era m '""°de ..,reau qaa al uoclarae perdfan au panmall

dad lepl, m tmto prnalecla otra qaa poaefa la ..,arfa de lu accl-• 
de lu prhBlru y qaa tmfa el control de todu y cada ma da ellu, reci

biendo a cnlo certl flcadDa can derecho a dlYldendo y 'ftlto. 

Bl piol era m conjwto de promctorea que a tram de au 1nldn defendfan 

loa lntereaea de la 119JOrfa fl jmdo precios de -ta y ralClllablea. 

ftlldh• Olqlany ea lo mla cerc- a lu actual•• mi-• de mpreau, y 

aan aquellas que ejercen 1n control directo o Indirecto en la adnlnlatra

cldn de - o varlu cmpllfu a trolla de po-r mla del 10\ de au capi
tal 10Clal. 

~lglnalmente ae consideraba ca111 llDldlng OmqJariy a aquella cmpallfa que 

ae oonatltufa c0n el objeto de adquirir la 1111yorfa de las accl-• de me 

.... 9 



o mAs eni>reH9 y ejercer eJ control fi11U1Clero sobre ellas a trsris de te
ner derecho a nmt>rar un representante en su Oinselo de Adnlnlstracldn y 

en 1111 Aamt>Jea de Acclanl•tu. 

In Ja actualldld, 11D c1*ldo ul•ten tenedoras que ae dedican tan sólo 1 

ejercer el control llobre - IMJaldlarlaa, hay otru que 1 levan 1 cabo ~ -
tlvldadea lllllmtrlales y ca111rclalea. 

Asl ea CClll> por medio de estas orpnhaclones ae puede dar todo el proceso 
de flnanchmlento, procllccldn y canerclal ilación de un procblto, ya que -

mientras la CQ1118111a tenedora tra11 loe Jlnemnlentoe sobre polltlcu, y 

eatablece •lstams de orpnhacltln, I•• caq>alÍlu controladas ee dedican 

a Ja ~16n y venta de - artlcuJ01, ICJtll'UÜI - NCUlchln en s1111 
-toa y patoa de ,,_ta, ,. que - _, ~ IOI prmactoa 6 mterlu -

que M u- que adlJllrlr fuera del pqio, ul cam Ja cul ellmlnacloln 
de loa -toa d9 dl1trlbDl:l6D, -tmlmdD dllltl'D dltl ~ llll .,ar mr
am dlt utl Jldld. 

Sin $1111 ••toa CGNOrCloa dl•frutm de llll •lnnlDro de ftlltaJu CClllJlrldo• 
can otl'D8 dB -r escale, Jo que lea pelllll te 1J0188P un amJQr •rcadD e -

lncl- t-r tmdlnclu hacia mrcadDe lnl81118Cl-Je1. 

QmJ M ~lan6 en un principio, el deaarrollo de ••toe P'.,o8 .. ha dl

dD en mquellos palee• que m bue • •u propaso .-.!mico y tecnol6glco ha 

ae"ldD de apoyo para 1111 orl&m y ft01ucl6n. Om> Al_.le, Francia e lt•

lla en llUropa, loa 18tadDe lhldOI m .Am6rlca y .Jspln en Asl•. 

BI creelmlmto de elaunu tl!llNUB ha sido de tal 11111111tud que sus lnfllll!!! 
clu ecan6mlcu bln NbaudD .U. fftlllteru, al t-r lnverelanes y •ucur•! 
le• en otro• pala11 cam: 
'lhe Ollnersl Blectrlc Oo., 'lhe Oanenl r.titors O>. y 18elmln ltoclak O>., por 

citar alam- •ltlllJloe. 

• ... 10 



l!n Mblco aún cuando las llmltaclonea tecnológlcaa y econánlcas son fuertes, 

tllllbUn se ha dado el proceso de deaarrollo l!J1>resorlnl en los últimos años 

que ha dado origen a la formación de _grupos • 

. A continuación se enllnl!ran algunna controladoras nacionales con base a ln

fomaclón lanada del .Anuario de la Bolaa M!xlcana de Valores de 1983: 

Industrias Peñoles, S.A. de C.V., constltufda el 21 de julio de 1961 dcdl

cllda a la Industria l!xtractlva en el Rallo de Mlneraa <Minero ~lltalúrglco

Ql(mleo), es controladora de mpresas dedicadas a la explotación minera, 

fimdlclón, rertnac16n, manufactura de metales no rerroaoa y fabricación de 

prociletoa, 

Altot Homoa de M6zlco, conatltu(da el 6 de julio de 1142, pertenece a la 

lndllatrla de la Tranaformacldn en el Rimo de laa alclerurglcaa "I ea contro

ladora do fllllrBHS fabrlcantea de acero, pl'Olb:toa planos y no planos. 

~ Industrial BlatJo, constituida el H ele jmlo de 1966 pertenece a la 

lldlltrla ele la Tranafomacldn en el Rimo ele procbltoa al lrll!ntlelos, bcbl

du y tabaco. Ea controladora de fllllr&Hs dedlcadaa a la elaboración de -

procblto1 ele p1111, paatelea, plleterfa y frutas proceaadaa en gieneral. 

~ lncllatrlal Alfa, Holdln¡ controladora de fllllr&a&B l~trlalea en -

mu dlveralflcadu, conatl tufda el 11 ele jmlo de 1174. 

10 
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Dll'llllflllll TIPOS 111 CDBllMCIOl!S 

Loe DDthoa para la CClll>lnaclón de a11>re•aa son auy dlveraoa alarpre depen

dlendD de cada caao en particular. ~Id el l!lb CllllÚl sea el de crecimiento 
J ap1119lcln, buacando alarpre optlmllar loe reaultama con relación a la lg 

veraldn, ya que la f11118rachln de utl lldlldea, adlmla de atraer capitales de

jui la opción de relnvertlrlaa IOll'ando con ello un crecimiento 1111yor. 

otru caU11Bs que 111>tlvan laa cadilnaclones de eopresBB aon las sl¡¡ulentcs: 

Cftclmlento de la Damanda.- BI crecimiento de la poblacldn lfllll"ra ma 1111yor 
dmmldl de bl-• ., umcloa la ewil debe aer aatlafecha. 

Old>loa "nicnoltlsf-.- O- .....,_.ta al creelldento de la dmmlda ae i.ce

lllCeUl'la - -luclm .., la lnfNfftructlD'a tacnold¡tca que pennl ta In -
-tar loe 101- de pracb!chla para Ntlafacerla. 

Dl_..llll111toa e lamncl-.- i. ea1119t-la • la que H mfrentan lu -

aiipwau mcm que ntu - lllÚ creatlna, 11- a cabo lnveattpclonea 

para o,,_r - procb!toe, que eolo contMdo con ll'ande• recur- ecó -
NDlcoa puedan •r l lllftdaa a cabo. 

a.cped! de - imtor po!lclm 111 el lllnadD.- Ofreclenm pl'Olbltoa de ca -
lldad, llenndl> a cabo lnt_. ~ pdlllcltulaa que puedan dar a loa 

artlCllloe qua • ftlldlll - llmllllll J un lupr en el mercado. l!n buena lll!dl
dl lato eolo lo IOINft las 1Plllde• ..,re-. 

r- creclmlentoe •que se Ylll auJetu l•• mpreua se pueden claalflcar en: 

a) CreclmJento lntemo. } 

b) Qréc1m1111to llltemo. 
FIO. 1-1 
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lntel'llOa • - Se presenta cWndo la aqireaa lnc-ta 8WI operaclonea en ge-
· neral, ya aea que au dlmmda de materias prltrn,1 sea auperlor, o bien que 111!! 

nejen nuevas lineu de productos, o que sU& .'.lurcados se ...,11en. 

Bxtemoa.- Se lleva a cabo este crecimiento , CUÚldo el desarrollo se pre

eenta fuera de la propia aqireaa, ya aea adl¡v.lrlendo negocios ya existentes 
o dando origen a otros nuevos. 

Para t-r - mejor Idea y CC111'ren&l6n sobr1" las cad>lnaclonea de ai¡>reBBs 
a oontlnuac16n se presenta desde diferentes 11.Mtoa de vista : ( Flg. 1-2) 

Plmto de Vista Bcm&úco.- Bl punto que se toia de base para claalflcar a -

las m¡ireaaa lntt!lll'Uttea del pqio, ea la acl!vldlld econdmlca a que ae de -

dlca c8da - de ellu. Aal puea babr' cmi>lnaclonea de negocios que se d!! 

dlquen a la llllllatrla Qalmlca, a la del Acero, etc. 

llllntro de eate mlm» cancepto lu camlnacbl8a 1111 piedarl clulflcar m : 

a) ltlrl11011talea 

b) Verticales 

c) Old»lnaclcln de { Qinvergentea 

lllp'eau con Dlwrgentea 

l'lmlclonea Diferentes 

Son- borl11011talea cuaildo toda• tu t111ll'9ua lntepomtea del grupo tl..i co

DD cmúl denamlnador el mlm» ¡rlro o actlvldlld econúnlca, ejm¡ilo : La In -

matrla Minera. 

!Ion verticales cWndo cada - de las arpre11a del """° 88 dedica a dlstl!! 
ta actividad, sin adJHIO 88 da ta peculiaridad de que el procllcto tennlna

dl> de - ea¡naterla prlna de la otra, fonnando uf - cadena econdmlca -
que flnallsa ®'ndo llep el producto al cona1mldor final. 

• .. u 
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e) Qidllnacl6n de llJllreees con f\Ulcloneli, dependiendo de las f1D1clones que

reallun dentro del grupo , le ESCA. les clasifica de le siguiente 111111ere: 

Qin fln!lones OJnver¡entes.- OWldo de la producción n<>mJll de me 81prese 

surgen coproductoa o sullproductos, que se aprovechan en le producción de -

otra de las aqiresu del grupo. 

Qin (11\Clonee Dlverpntea.- Se presenta en el caso de que la ml1118 naterle 

prlna surjan distintos productos que sean elaborados por dos o irós cm¡>a -

tifas del grupo. 

Qin flmclonea dUerentea.- ClJ4ndo entre ceda aipresa existan actividades -

econlfmlcas totellll!llte dlatlntas. 

Pmlto di Vleta L!pl.- Delldl late pinto de •lata mdate - gran variedad -

de clulflcacl- de lu cad>lnaclonee de a11>reau acloptanclr> diferentes -

crlterlM y dllpmdlmdo de la leglelaclcln del pefa de que ae trate. 

Blllaten antecedente• jurldlC09 en 1• legleleclcln al-. dilride el tratadi! 

ta 111- en el allo de 1911 propll80 ISia cluUlcacicln en la ~l establece 

que existen rtguna realee o uniones de hecho, y flllJl'•s jurldico-obllp -

clonalea o wllone1 de derecho. 

l!n le primera ctuUlcacic!n de ts1ionea de hecho el autor, define a aquellas 

cadllnacicmee IOlll'Mlaa e tr'9ea de la inveraic!n, fonmndo estructures ya -

sea de aubordinaclc!n o de coordlnaclc!n. 

Las flllll!'H jurldlco-oblipclonalea laa define Cll1I> aquellas derivadas de 

obllpclones contractuales. 

l!n nuestra leglslaci6n le Ley Oeneral de Sociedades M!rcanti lea reconoce e 

la Fuaic!n cono mica forna !epi de cali>lnacionea de enpresas, y hace refe

rencl• a doe tlpo1 de Fualonea. 

13 
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•> 1'1181cln PUH que lle preaent• CllÚldO 1 .. mprHH lualomdH pierden 811 pe~ 

-..lldld jurldlc•, alll'glendo ISia nueva que adquiere loa derechos y obll
pclonea de 9q111llas. 

b) 1'1181dn por lncorporacldn ea aquella en la que al fualClllllrae varias mpre
au ..-1ate 11118 de ellu l• cml lldqlllere 108 derecbDe y obllpclonea 
de lu que dejan de existir. 

Plmto de vista Financiero.- Desde ea te enfoque a di ferencla de loa dos pun-

toa de vlata anteriores C l!conmdeo y IA!pl ) no ea repreaent•tlva la Actlv! 

dld lloon!mle• de las mpreau • Caaillnarae, ni ae pierde l• pe-1 ldad ju
rldlc• de lu mpreau cad>llllldu, Se presenta cúndi» 11118 411PNH partlct1111 

en •I ~lt•I llocl•I de lal o varlu ...,.. ... , aln que ••tu pl•rdln au c•
NClft' de entidades leplea lndlpendlentea. L8 partlclP8Clcln • puede obte
•r di lu alpl111tea fonma : 

- lbr Clllltft cu*tdo - ...,,. .. mplare 8CClcme1 de otn obtml.- can 8! 

to dendlD • participar m - rnalllMtll. 

- l'br cmiJlo de •ccionea ~ lal ......- mtrep a otr• , Pll't• de au1 -

aeclone1 • IÑ'ftl di dlcretar dlvldlmlDa 111 8Celone1, y l•I• • n 'ftl -
etectde m mmB1to de 111 c8fit•I 90Cl•I entrepnm lu _. aeclane1 • 
loa 8CClonl1tu de I• prlatn. 

- l'br dlvillcln de 11118 ..,....., cuMdD - mpren .. dividida en varlu. 

- !Or cnaclcln de - ......... cumm por lnt•re- del""'° .. di orl

llll • - ne¡¡ocloa. 

• ••• 15 
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PIG, 1-2 

l'lNllll 111 VIBll\ 111 CDlllNACI~ 

llllfi\Bl'lllM. 

llCDDllCD - llorhont1le1.- ml11111 ¡!ro de actividad, 

- Vertlcal11. - diferente actividad. 

- Ont>lnado1 

UIMI. - PilW'U .l111le1 O Ullone1 de Hecho. 

- PllW'U Jurldlco-Qillpclonc1 o UllonH 

de Dllrecho. 

PllWCIBll> - Par CICllllll'• de Acclone1. 

- Par cllltllo de Accione•. 

- Par dlvllldn de mia 111¡>reaa. 

16 
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- Elm\IDI FllW«:IEIUI 

- CDaAlllLllW>, CIHJ!Plt), mJETl\Ol 

- llSl'AIDI FllW«:ll31DI, <D1EP10 

- l'RllCIFiALl!S mrAlm FllW«:llHll 

- IBDlllll FllWClllllB CDID.111111111 

- aJUP10 

- ANlBJlllfl1lll 

- 111:111111W> Y aumo 

- A CJJllH!B lll11iRllllAN 

- OOIMlll8 llCllDllQ\S 

- l'llRIOD JE aJID.llW:l<JI 

- IDBRIAS CJll lllEN <DID.llMRSI! 

- llllUBIOf 111 L\ aHD.llw:lat 

- LIMITACICJl!ll 

... 18 
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IBTADOS FINANCllROB 

- OlllMILDW>, CDDPm Y «BIJrl'l\UI 

- D'Dlllll FllWCllllJB, aJDIPID 

- l'IUICINUIB IBll\llll FllWCllllJB 

... 11 



CINfAlllLllW>, <IHE1'ID Y t'.JIJRl'l\Oi 

l'Ua difinir lo que ea Olntabl lldad existen ID slmúnero de conceptos, se 

dice que e1 - tblca, ID arte 6 IDA ciencia. Sin arl>al'llD, se coincide 
al CD11ldlrarla - m proceao de ra~ento e lnterpretaclcln. 

El lutltuto AmlrlclllD di Olntadore1 1• define de la 1l1111lente manera: 

• i. Olntabllldld H el arte de registrar, clulflcar y re111llir de 

- imnera 1lplflcatln en ttlnnlnos lllJlllltarlDI, transacclcmes que 

-· ID parte al - de car6cter flM11CleNa, uf C<111> Interpre-
tar loa reaultadoe obtmldoa. 

a:latm tlllbl ... dlflnlol- epi la cMn de carieter di ol-la - la al
plmte: 

• i. O..tabllldld • I• ol-la que enae6a lu no- 1 procedlmlen
toa pan oldlnlr, -11aar 1 restetrar lu operecl- praotlcadn 
por mldldl• eem&llcaa lndl•lül• o -.tltuldla bajo I• forn 

di -•edldn clwlaa o •rcantl 1 ... 

i. Qlllalcln da Prlnclploa de Omtabllldad, del lmtltuto Mal- de Qin

tadDrea l'llllleoa cllce: "J.a Olntabl lldad .ea 1m1 tbloa que ~ al1te
lllltlca 1 eatructuradlante lnfo-ldn ~tltatl• en 1Dldad11 -tarlu 

da lu t-lDDI• que reall1a - ...,reaa 1 de clartoa .-toa eoondin! 
cóa epi I• afectm, CD! el objeto de facilitar• loa cllftNoa lntereaadoe 
el t- dlolal- da cer6cter financiero en releclcln cm dlclla mpeaa. 

al efecto la Ollltabllldld ee 1• harrmlenta ldllnletretln de ep1 • nl111 
lu ....... para podlr linar • cabo m -trol aobre 1ua operecl-• m!'. 
-tll• 1 fl-teru. 

19 
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Qin base a lo anterior se establecen los objetivos que la contabl lldad pe! 

sigue: 

a) Qnpllr los requisitos toftlllles que exige la leglalacldñ 

mercantl 1 y fiscal. 

b) Bstablecer controles sobre loa recursos con que C\elta la 11.!! 
presa y las obligaciones de la ml11111. 

c) a.tener la lnfom11cl6n necesaria que requiere la adnlnlstr! 

clón de la en¡>reaa a erecto de poder precisar por medio de 

loa Estados Financieros su sltuaclcln financiera y loa resu! 

lados de su operación en IDl per(ocb. 

d) Proporelanu a lm 8001anlatu el-toa pua t_,. declal.!! 

nea a futuro, o bien corregir deflclenclu obllerftdu en P! 
r(odlltl 111terlore1. 

loa Batlldoa Flnancleroa - loa ~toa que derlnn de loa reglatroa -

contable• y que preeentan la al tu.clcln financiera de - qmiu a ma f! 
cha detennlnacle y loa reaultadlla obtenidos en m ejercicio. 

La preparación de l!atadoa Financieros ea de vital lqlortancla, ya que -
el medio por el cual ae proporciona lnfonmcl6n a los Acclcmlataa, Adnlnl! 

tradorea, Acreedores y a toda aquella per- lntere1acle en la llllrCha de

la..,,... .. a tl'8ria dll tlmp1. 

Ba precla.mnte en la hqlortucla que tiene la lnfonnaclc!n que ae propor

ciona a todos aquellos lntereaados en la sltuaclc!n y resultados del nego

cio, por lo que la elaboracl6n e lnforuaclc!n que ae preaenta debe ser opo! 

tuna y ralllll8ble. 
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Qin base en la lnfomacl6n que proporcionan los Estados Financieros, se CO!! 
alderan c11111 principales Jos siguientes: 

1- El Balance General o Eatado de Situación Financiera. 

2- El Estado de Resultados o de Pérdidas y Ganancias. 

Aút cuando llltloa estados esUn conalderadoa cam prlnclP'!lea, cada uno pr! 

aenta ma lnfo11111cl6n distinta al otro. 

El Balance Cleneral presenta la situación financiera de \J!IB 111preao a IDl8 

fecha detennlnada, en tanto que el Estado de Resultados J>resenta el resul

tado de lu operaciones realhadu en.., periodo. <Jan Ja lnfonmclón que -

pnaenta mio y otro ae proporelooa al lector .., pmnorma búlco llObre la 

altuachln y marcha del negocio, ya que ~ eat...,. 88 caq>lllDl!fltln. 

JW.NIJ! OIRW. O llllWD JI! 81'11w::l<JI FltWCU!RA 

Bl Baluice Olneral ea el eat...,. flsmlelero que lncl11111 los <terecbos y obl.!. 

pcl-. con que CUl!llta ..,. m(>reu, por la lnfomaclón que presenta es CO!! 
alderado emD .., estado flmncleros f1DllllBltal ya que nuestra loa llJllOrtea 

de eso• derechlls y obllpclones • ma fecha detennlnada, por Jo ml1111> se 

dice que ea m eatado f1111111Clero eat6tlco, que algnlflcs que • cualquier 

fecha que se prepare .., balance, 88 eatár6 Indicando cam eatan loa saldos 

en Bancos, Clientas por Qibrar, Actlvoa Fijos, Proveedores, etc., a esa f! 
·cha. 

Se presenta dividido en 3 grandes ~ que son Activo, Palalvo y Capital 

que • au ves representa loa recursos propios, las obligaciones con tercec 

ros y el patrl111111lo de la entidad. 
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Al lpl que el l!lltadD de Sltuact6n FlrW1Clera, el l!lltado de Resultad>& es 

conslderadD cerno estado principal, ya que C<J!11llllll!nta el Balance. Nos pre

. aenta el .resultado neto de laa operaciones llevadas a cabo en ID perfodD, 

Se le conoce tmi>h!n ccrno l!lltado de Pérdidas y Cllnanclas e incluye todDs 

los ingresos y ell"'so• de la entidad, hasta la detennlnacl6n de ma utl ll

dad 6 p\rdlda neta. Se le considera caoo ID estadD financiero dlnánlco ya 

que a diferencia clol Balance que presenta lnfonnsc16n a ma fecha detcnnl

nada, la lnfomact6n que lata presenta corresponde a ID periodo. 

Omll la lnfomacl6n que presenta mo y otro estado es distinto, ea CG1M1-

nl111te que ae preaentan acmpalladoa, ya que por la raá<!ll que ae caiplaBl

tm, nll!IW» prcporclana ma lnfomacl6n cmflleta al ae pre-tan por H
pullllo. 

...23 
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CmlD ya ae nnclonó en el Inciso anterior los Estackls Financieros son 8QU! 

lloa que pl'ffelltan la situación financiera y loa reaultackls obtenlckls ClllD 

COIW8ClllllCla de operaciones mercantiles efectuadas dentro de m ejercicio 

90Clal. Bate concepto ae refiere a loa_ eatackls de ma eqireaa lndlvlul, 

aln adJarao cllllldo se pretende presentar la situación financiera y loa re-

8Ultadoa de mi pupo de 11111reau cam si ae tratara de mui aola entidad 

econ&nlca deben ccnaolldarse loa l!atados lndlvlules que presentan cada 

- de lu eqireaas lnte¡¡rantes del grupo. 

A contl-cldn ae presentan allJWIU definiciones acerca de loa Bstackls Fl

nanclaroa Qinaolldadoa: 

BI lmtl tuto MISlc- de Olntlldllrn Pllbllcoa loa define de la al pi ente -

-ra: "IGa latam. Pl-laroa O..Ollmdoa - aquelloa que preamtan 

la •lt-lcln flnuelen J reaultadna de aperaclm de - entidad lntlll!l'a

da flOl' la CCllll8ftla tmedora J - 81111aldlarlu (lndlpmdlmtmmite de -
pe~Udadea jurldlcu), J ae fOJ1111lm -tltu,mdo la lmeraldn en ac

cll!llll• en CClqlllllu 81118ldlarlu de la ta.dllra, can loa actl'IV• y pul'IO• 

da aquellu J ellmlllMldD loa ula J apenclanee efectmdaa entre lu di! 
tinto ~fu, aal cam lu utlllclldn no realludu por la entidad." 

Bata deflnlclcln ldllntlflca en el I""° de mpreau a COIUIOllclar a - que 

ea la tenamra y a otru que - - sdleldlarlu, conceptoa que ae -
llaadn m6s adelante y hace la aclaraclm con reapecto a 1111 peraonallclad 

jurfdlca, ya que loa l!atlldlle Plnmcleroa Oiiuiolldackla repreaentan a 111111 

entldld econdmica, mis no lepl, lntllp'adas por varias entidades jurfdicas. 

a. Bacuela Superior de Q:merclo y Adlllnlatracidn en su libro ti tulackl l!a

tadlla Financieros Olnlolldadoa y M6todl> de Partlclpecidn loa define ClllD 

alp: 
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"Los Batadoa Financieros Oinsolldados, lllllt docllnentos que amestran la sl

tuacldn financiera y los resultados de operacldn de m ~ de aq¡resas 

lnterrelaclonada1 por la propiedad de aua acciones, y que C01111ideradas de! 

de m plalto de vista econolmlco, fo1m111 todas wia aola-orpnhacldn que CJ11! 

ra balo 1n centro! CCllÚl; por tanto, eate tipo de eatadoa no -atra la P!! 
slcldn financiera ni loa reaultadoa de 1JP1!racldn de lnB aqireaa en parti

cular, ni tllllJOCO los de IWI entidad lepl concreta sino loa de WI gl'1'IO 

de t1111reaaa que Integran - 1nldad econlmlca•. 

i. anterior deflnlcidn !lace referencia a la lnterrelecldn de laa mpreaas 

por lll!dlo de la propiedad de aua acclane1 y que operan bajo 1n cantrol co

llÚI que ea la HDldlnc o Olntro19dora, lo cual ea la principal raadn de ~ 

aolldlr la lnfcmmcldn flmnclera. Aclara tmtil6n que ea dellde WI pinto de 

'riata ecan6mico - fo-. - IOl& CllPlllPCldn, ,. que - H -lon6 
m el capitulo anterior en IOI diferente• tlP>S dll Clllltllnacl-. la Lq O! 
nual dll Boclecladn llnemtllea -- ia61o a la tu.lcln - mica 'º
lepl dll CClll>lnaclonea dll mpeaaa. l'bP últlm la dllflnlcldn Indica clara

mmte que IOI Batadoe Flmncleroe 0Dn8olldlldlle pruantan la 11tmclcln fl-

1m1elera ., re1UI tadoe dll im '""° dll lllllJ"l!a&1 ., no I01 de ea eq¡reu que 

lo lntesra. 

lldlrln ól.B. LRla en 1u libro titulado Batados 0.-lldlldlll e1tablece: 

"Olmolldlelcln dll Bat9dol Financieros e1 la eadllnaclcln en IDO aolo de loa 

est9Cloa lndlvlüle1 de im ll"P de 10Cled1d111 relaclOMdla, que operan el!! 
DD - 10la 1nldad eeoniinte1. Se ~ruebe eato Cllll1dr> estate aobre ellos 

im cantrol CCllÚl que H dllflne - el podllr para dietar o hacer que 1e -

dicten lu no1111aa y t6ctleu en la dlrecelcln por lllldlo dll: 

a) Propledld de kclone1 can derecho a voto 

b) Olntnto de arriendo de pJ"Cpiedadea a lal'llO pl1ao 

e) Olntrlloa dll Oerenela 

d) Dlreeel-• <lml>lnadu 
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Qin bese en las definiciones anteriores, se puede concluir que los Estados 

Financieros Consolidados reunen las caracterísitlcas siguientes: 

1- Los Estados Financieros O>nsolldados son doclllll?Jltos 

que presentan la verdadera si tuaclón financiera y 

los resultados de un conjunto de mpresas cam si 

se tratara de una unidad econánlca Independiente. 

2- Por lo tanto, no representan la situación financie

ra y los resultados de una mprcsa en particular ni 

de cada una de las Integrantes del grupo. 

3- No representan a una entidad legal sino a una cntl

dlld ecan&nica Integrada por varias entidades jurl

dlcas, las cu61es al consolidarse 111111tlenen su pe!'. 
..... 11dad. 

4- "'8ran bajo un cantrol e<mln. 

5- l!l:late una lnterrelaeldn entre las m¡>resas del gi'!! 

po, por lo que al conaolldarae deben ser eliminadas 

todas BUB operaciones lntercmpdllaa. 

Los estados financieros que generalmente se consolidan son los considera

dos cam fundllnentales, que ya fueron ansli11dos en el Inciso anterior; y 

llOD: el Estado de Situación Financiera y el Estado de Resultados, es re"!! 

andable que al elaborar y presentar los Estados Qinsol ldsdos, se Incluyan 

los estados Individuales de las 11111resaa Integrantes del gnp>, con el o_!! 

jeto de proporcionar una lnfomacl6n nás Cll!pleta a los Interesados de la 

1111rcha de la &ldlng y aua Subsidiarlas. 
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En la lll!dlda que el fortalecimiento de la econan(a en las arpreaas hizo que 

•staa se uoclaran con otras, o bien se crearan nuevas, hlao que la tt!cnlca 

contable se p~a por dar a la lu• nuevos procedimientos para satlsf! 
cer la neculdacl de lnfonnacldn financiera de esas nuevas entidades econó

micas foftllldla por varlaa 1111>reH1. 

La cmblnacldn de m¡ireaas las cuales estaban regidas por ISI control CCllÚl, 

dieron orlll"ll a - entidad ecandmlca, con Jaa necesidades y caracter(stl
cu de - entidad jurfdlca Independiente, can> ea presentar au lnfonnaclón 
financiera a trm1 de loa llatadoa Financieros Olnlolldldoll. 

La pnpanclc!n de latadDe Fl-l•l'Oll OlmolldldH n 1111)' de Je - con 
el deaarrollo eeaadmlco que se dl6 an dlver- paf-, fuif precl-te en 

- pal- dandi twlarm au orlpn loa pallll99 -loa J con aato la 
elaboracldn di lnr-11111 fl11111Clera -lldada que an ISI principio ae -
buaban an talcaa ....U-tarlu, aln ......, la -Juellln di aaoa -! 
cloa dl6 lupr t.mHn al dnarrollo de Ja tblca cantable haata llepr a 

lo que ahora - - latadDe Fl11111Cleroe 0.-Jldldlle. 

BI antecedente que alate di llatadDe Fl11111Cleroe 0.-JldldH, provl- di 

loa llatadoa lhldoe, dlbldll al lllmtanta delU'OllO ecanáalco e l.W.trlal 

que ha tanldD eaa naclc!n. 11 prltlur eatudlo que ae real 116 en eae paf a 11!! 
bre ute t- fuif m articulo de A.r-a Dlcldnaan aparecldD en el prlamr 

vol- de "'Die JOlllllal of --tancy" an el cual el autor ~ 

que, par• que el i.1- de la caipillla lmeralanlata -trua re•l-te 

la 1ltuacl6n fl11111Clera de la 911>reaa, deberla auatltulrae el rengldn del 
balaMe IJ_. lnnralc!n an Oaapftfu llubaldlarlu, por lo paalvoa J ac
u- di •• , ... 

A contlnuaclcln .. pruenta in cuadro ttmdll di la abra Ollllollclated Fillll!! 
clal Btat-t1 de Wllll1111 H.Otllda, dande se -•tran lu primera• pre-
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aentaclonea de estados rtnancleros consolidados, en los lnronnea anuales 

de seis grandes aq>reaH de loa E.U.A. 

l'echB del rr1mer 
Fecha del Primer Estado de Resultado 

IDl!AS1A l!I! l lll!l! 9!!1!011 !!@do Qinaol ldaclo 

Natiooal Leada Oo. Dlcladlre 1892 Dicladlre 1892 

Cleneral Blectrlc Oo. Dicladlre 1894 Dicladlre 1894 

U.S.IUlber, Oo. Marso 1902 Marzo 1902 

U.8.Steel Oo. Dlcladlre 1902 Diclmt>re 1 HOZ 

Ea•tn.n Kodak Oo. Dicladlre 1902 Diclmtlre 1935 

Betblehem Steel Oorp. Diclmt>re 1905 Diclmt>re 1905 

... 11 
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Las ventajas que se tienen al tener el control del lll!rcado, ssf cam la I'! 
cllccl6n de los coatos y gastos, CU1trlbuyeron para que las eq>resas busca

ran asociarse y cootrolar adnlnlatrativimente a aquellas que fueran sus p~ 

veedaras o cmpetidoras por medio de la acl¡ulslchln de la nayorfa de BUS -

acciones y aal tener acceso a la lnfonnaclón de sus Qlrpallfaa Subsidiarlas 

Y putfclpar en la tara de decisiones. 

La eq>resa cootroladora tenla a su disposición los Estados Financieros de 

11\18 Subaldlulas de una fonna slstlll'átlca, uf CGID los propios, lo que le 

pcnnltra cmocer a detalle la situación que guardaba cada una de lu 411¡11'! 
111. Sin ll'llllira¡o la lnfomaclón que tenla s su alcance no cubris BUS nece

aldaclu, d111allba C!GllOCt!r e1111l era el valor actual de lu Inversiones per

-tH q1111 babia efectUlldo en acciones de otru CQ1118111aa, ni cam la 

•lt-lda fhwnclera y loa reaultlldos obtenldoa por el sri.io. 

Pira utlafaeer la necesidad de lnfonnacl6n de loa Interesados en la lllU'

ella del -relo ae preparan Batadoa Financieros OJnsolldadoa. Mirln Le

wla en au libro Batadoa Oln8olldldoa, al reapeeto aflmia: •ta partlclpa

eldn de la Clllpllfa mtrla en la aumldlula se lleva en libros legales de 

aquella CCllD \918 lnveralcln y ae presenta en au balance reneral bajo el f'!! 
bro •Jnversl6n en Qlrpallfaa Subaldlulaa". Bata Inversión representa el 

Actho Neto de la SIDlldlarla, epi, a au vea eaq>rende dheraoa actlws y 

pasivos. La preaentacldn del Activo Neto Cdlll una Wllca partida en el ba-

11111!11 !epi de la cmwaftla 1111trla no refleja sclecuadmlente la eltuacldn 

de eata caqiallfa. lpbmnte, I• resultados de operacldn de lata ae pre-

1181\tan lnadecuadlmente el loa reaultadoa de operacl6n de su llUbeldlarla 

ae auestran alnplllllBflte cam mica partida en el estado de pérdldaa Y p-

11111Claa legales de la rmtrla bajo el título "Cllnancla de la SOO.ldlarla~ 

La necealmd ele lnfomw.ch!n adicional se puede aatlatacer de varias rmne

rae, trea de estaa son las al¡ulentes: · 
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1- Cmplanentar loa Batama Legales de la tmpailla natrh 

con loa de la aubaldlarla. 

2- Olnaolldar las cuentas de la conpallla natrh y su sub

aldlarla y fomular estama ccnaolldama para C'"'l'lane!! 

t•r los estados legales de I• caipaftla ntrh. 

3- Fomular estema de ccnaolldaci6n. 

De acuerdo • lo anterior Bdlrln Lewla confhm1 la necesidad de preparar Be

tado1 Financieros Qinsolldams, ya que ea miis representativo presentar el 

Balance General con loa Activos y Pasivos de la controladora y sus aubal

dlarlu, ul CCllll las Ventas, O>atoa y O.atoa de las mlllll&ll, que presentar 

m el Balance la lnverahln m llubeldlarlae y en Resultado• la Particlpa

clcln m loa R11111ltadoa di lu Qmpllllu lllmldlarlu. 

Ola w1 plmteada la -ldld ae pl8da CC111Clulr en que loa lllltadoa Flnan

cleroa 0.-lldlldoa, ti- eam objetho principal presentar l• lnforn

clcln fh•1elera relatln a m IP'UflO di ~lu CCllD al a61o ulstlera 

W1B ......,... llntendlenm de eata .-.ra que loa Batams O>naolldmdoa colo

can mm lupr secundarlo lu entldade• leplea de lu caq>alllae relaclo-

119du, pare utabl-r la •lt-lcln financiera y loe re11111tadoa de opera

clcln de la mtldad eccnlmlca, en la que las entldldes lega lea sólo aon P8! 
tea lntllp'antu de ella. 

Bn eatoa caaoa loa estados consolldldos son mis slgnl flcatlvoa y CCJll>letoa 

~que 10. lndlvllllalea, am cuando cabe aclarar que eato no alanlflca que 

loa prlmroa 1111Stl tUJBll a lo• de cada entidad legal, ya que cada uno re

presenta loa de cada enpren y bajo esta condlcicln deben aer anal hados. 

Bntré otros objetivos de los eatama ccnaolldadoa rie pueden aellalar los 

alplentea: 
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a) Presenta a loa acclonlatu, a 1S111 fecha detennlnada 
loa derecboa y obllpclonea del CCJnjimto, aal cam loa 
resultados de operacldn del perloct>. 

b) lletennlnar ®'I ea el rendlmlento real del consorcio 

aobre la lmeraldn de loa acclonlataa. 

c) Olnocer las ventae totalea efectuadas cllrmte el ejer
cicio a nivel general, ima vea que se han ellmlnado tas 
vmtaa lntel'Cll1pllfas. 
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A "1111118 INJBll!IWf Ull l!8'llllXl8 Fl!Wl:ll!IUI <IHllllWDI. 

lila ve1 que se ha detennlnado la necesidad y el objetivo que persiguen los 

BltlldD• Financiero• Olmolldlldlla, surge .... prelll8lt• obllpda i.A quienes 1!! 

teresa muallHr la lnfonmclcln financiera COllllolldada? 

llllbam• conalderar que la nece1ldad de conaolldar loa emtadoa financieros -

aaf cam la finalidad que se C1111>le con la preparación de o!atoa gira en to~ 

m a la utilidad que brindan a los usuarios Interesados en loa resultados y 

altuaclc!n del ~. que les servlrsn de base para la tma de dealelones. 

AISW- de loe lntereucloa en la cmpallla tenedora cam son; acclonl1taa ac

tuales o en potmx?la, 4111>leadoa, clientes y en algunas ocasiones lo• acree -

dore• de ata, u.- lntero!1 de conocer loe resultlldlla de las operaciones 

y la altuaeldn ti-lera del pupo de mpre- en su canjmto. 

A cantlnaaeldn • i- m bNwl -11•1• de loe dherma mu- de lnterú 

que u- loe lectol'H de loa Bltadoa Flnancleroa Olllaolldados. 

Acclonlatas de la Cb!pftfa Cllllltroladora. 

QJll' entre las penonu mb lntereudaa en -11181' loa Bitas OJnaollda

doa, aean loa acclonlatas de la cmpallfa cantroladora, can el objeto de COll!! 

eer ~ eat' eatructuraclo su patri-lo asf CCllD la rentabl l ldad de su ln-

wraldn. 

Ea comenlente que para ma lll!jor BY11luaclc5n de estos estados se acmpdlen 

loa lndlvl<laalea de cada CCJ1111811fa 111Jbeldlarla para poder detennlnar el de

aa..-& de cada '8la de ellas J8 que loa eatadoa flnancleroa -lldldoa -

podrfan ocultar resultado• neptl- o bien deficiencias en allUM 111Jbeldl! 

ria y que en la cansolldacldn ae CCllp!llB&n • 

.. •• H 
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Loa estados C01111olldlldoa al presentar la lnfomacl6n financiera del grupo 

presenta los resultados obtenidos por la controladora y sus subsidiarlas 

que pueden ser 111>tlvo para atraer nuevos accionistas. 

Directores y Adnlnlstradores 

Loa estados COllllOlldlldoa lea pennlte analhar y evaluar loa resultados del 

conjmto lo que les ~ oportmldlld de saber el grado de eficiencia con que 

88 ha dlrlglm al ~. y en su caso slp!rar loa resultados 6 corregir las 

deficiencias. 

In el caso de los adnlnlstradores de las cmpañlas subsidiarlas, les penn! 

te ver la altusclón financiera y los resultados de operación del conjunto, 

y en base a los estado• financieros de au aipreaa, detennlnar au partlclP! 

clc!n .. loa reaultadN del IJl'l'IO· 

Ba fncuente ver en la pdctlca que lu operaclcmea 'J poiltlcu de las CGJ! 
pdfu IÑl8ldlarlH, eatiln lnt1-te llpdu con laa operaclone• 'J poll

tlcu de la cmplllla controladora, eatableclendoae - Interrelación de -

poiltlcu que ftll encElnadaa a fijar objetl- a nivel de grupo, 'J que al 

lfllll'arae solo pueden aer vistos a trma de loa estados flMDCleroa -
lldldlle. 

Aa( pue• loa di rect hua con 4sta lnfol'llllclón pueden obtener in na10r cong 
cimiento de la situación financiera y los resultados de la mldad econ&n! 

ca, dictar las polftlcas pneralea dBI grupo y medir loa errores de plane! 

clón lncurrldoa y eatablecer lll!dldas para evl tarloa. 

Acreedore• Bulcarloa 1 Dlveraoa 

Las lnatl tuclone• de cridlto o cualquier otro acreedor uitea de otorgu 

in priat1111>a u otro tipo de crtldlto, adllma de anal Izar loa estados fllJI!! 
cleroa de la caq¡ail(a a quien 'ae le otorga el cridlto, Ul&lharan loa es

t.ma flnancleroa del ¡rupo, por el reapaldD que lu mm. afllladu pue

dlln hacer • favor de la aipresa sollcltuite. 
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811111>1'9 para cualquier acreedor 6 proveedor aer' mis seguro otorgar crédi

to a 111111 aJ11resa que fo1111B parte de un consorcio, por el soporte financie

ro que se tiene entre laa afl liadas, ya que unas son avales de otras. 

Clbe seftalar que las aJ11res1s que cotizan en bolsa deben preparar en su "!. 
so y enviar, lnfom11clón Individual y ccnsolldsda tanto a la Balsa Mlxlca

na de Valores, COlll a la Olnlslón Naclcnal de Valorea. 
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l.MIWllS IUNJllQ\S llllD EL RJrJD 11! VIBl'A 11! IA IIHD.ltw::l<JI 

Para que ae pueda juatl ficar la preparacldn y preaentacldn de estados fl"B!! 

cleroa COlllll>lldadoa, ea necesario que exista wa grupo de aipreHB lnterre

laclanadls. BI diccionario de la lengua eepallola define a la palabra ·~

po• da la •l1111lente 11111111ra: ~ ea la pluralidad de aarea o coaaa que fo! 
rmn wa confwato, naterlal o 111111talrmnte conalderado. 

Por lo tanto, ae puede conalderar que existe wa grupo da eftlll'9ªªª, cundo 
hay m confmto de 6atu que tienen, total 6 parcialmente, accionistas co

auiea, o aea que ma 1111>resa foftlll parte de m grupo cuando aua accionistas 

tlmwi partlclpacldn CCIÚl en aú de ma aipreaa. 

Ul ~ da qireau, pneralllllllte emt' lntesnm por varlu entidades fur! 

dlcu que da -rdD - - cumcterfatlcu partle1al- ae clulflcm da 

la altul•te -ra en: 

Ollpllfa Qmtroladllru 

Olllplllf a TmadDra 

Ollpllfa a.atdlarla 

. Ollpllfa Alloclada 
Ollpllfu Afllladaa 

Qmpllfa Ollltroladore: (o lilldlair OllplnJ) ae dlllllldna da nta tona a -

aqualle aocledld que ea Jll'llPletarla de la llllJOr(a da las accl-• da m -

~ da mpresaa, la eWll no u- funcl- cperatlna, ••decir que no 

Cllllll'ª• 'nllde ni fabrica punto que 1U flnalldld empecfflca ea t-r el OG!! 
trol da - ...,s'HU controladaa. Mn cumdo exlatm al¡pllU C11J8 actlYldad 
H t•lm el controlar loa llllU8ble1 del grupo, MI' 411P"!Ua que M eftC8! 
..., ctB reaular lo• fandlla da ... controladaa, - - aocledld que lll'ft 

da -• a las ......... del ~. o bien - ma aip"eu con la finalidad 
de reinvertir Ju utllldade1 que pneran Ju caqiallfaa operadoras. 

B. r.wt1 la dlflne uf:Qmpll(a Ollltroladora e1 aquella que cantrola a -

otru por lllldlo da la propledld de 8UI acclonea can derecho a wto, al au 
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flncldn ea llOl-te wpervlaar laa aocledades que est"1 bajo su cantl'OI. 
Se le denmúna Qnpañla Motril si tllthltln Interviene en otras operaciones. 

Por lo tanto, n cancl'll,18 que laa caracter(atlcaa de la ccmpllla cantl'Olad!! 

1'8 - lu •laulmtea: 

- lil-1-te no 11- a clho fllnclanea opeHtlvu. 
- Bj- el COlltl'OI de Ju CClllJ8ft(aa del p'llpO a tHria 

de poner la llllJOr(a de 1111 Olpltal Social. 

O:!gi!llla ~ra: Ba aquella que pone el 25' o aú del c.1pltal aoclal de 

otru ..,,.. ... , que ejerce openclanea propia J de contl'OI Mlbre - nb9! 
dlU'IU. 

B.r-ta c.m ae Nflen a lu caipftlu -Uolaru Indica que al nta 

11- a cabo fwicl- dlf-tea a lude -trol llObre - afllladu, H 

la -ldna1'6 caipft(a •tria, qia .. al eqialnlmte a OllllPlftla tlllletlra. 

BI 119tlhlto -1- di a.tarea Nbllcoa cma bue m la r., de lacled!. 
dl9 .._tlln Yl.-t• m ... uo pal• deflm a la CCJlll9ftla tmedDra llCllD 

81111'11• que n pNpletU'la del IH o • de Ju ICCl-a de otra epwaa: 

Bata poromtaja fll6 detenllmdll por al hldlD de que de aeuerdD can la r., 
de 8oaladldft llt-Uln que Indica que todD 1CClanlata que posea mú del 
IH del c1111tal MClal, u- deNCllo a lllllllbru' 1m1 -j•l'O por lo t111to, 
u- l'91'rt111Cla m la adllnlatnclt!n de la ......, ... 

QP![a llullaldlU'la: Z. aquella aocledld cuyaa accl-• - prcipladld de 
la ...,.era tmadllra o cantl'Olara. BI lnatl tuto Mexlc- de Olntadllre• 

,.11_ ntlbl- 4'19 al poletlltaja nquerldD pera que - capdHa aea . 
-ldenda llCllD adlaldl81'la de otra aea del 50\ o mú de - accione• or
dl1181'laa. lnt-• ae detemlna que CUlld> - CClllJ8ftfa u paaefcla m aú 

clll. 11\ • - accl- -• m clrcul11Clt!n por otra, mt- ae dlao
lllim' aubaldl81'1a. 
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Qm¡iallfa Asociada: Es ISl8 cmpañla de la cual otra m¡iresa es propietaria 

de no menos del 25% y no mela del 50\ de su capital social. l!n éste caso C!! 
DD en el anterior, uno de loa accionistas de la caqiall(a asociada es 1m11 -

tenedora, pero que no tiene la im,orfa de laa acciones de la asociada alno 

que existen otros accionistas que tienen lnlluencla en la adnlnlatraclc!n. 

Qm¡iallfas Afiliadas: Son 11 quellaa cmpftfas que aln tener lmeralonea de 

la¡lortancla entre a(, tienen acclonlataa cmunea que 11C111 propietario• del 

25\ o 111'8 de 11118 acclonea ordinarias. 

Iba o mla aocledacles son ali liadas cuandD conservando au Independencia y no 

tÍ!nlenclo lmerslonea entre .r, y con direcciones Independientes tienen re

lacione• financieras que lea pennlten imntener y llevar a cabo nntajoaos 

acuerdo• ccmerclalea. 
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Para poder llevar a cabo la consolidación, ea necesario contar con los es
tado& fhwicleroa de la cmpallla controladora y de sus subsidiarlas, aal 
CCllll conocer todas las operaciones que se lleven a cabo entre la controla
dora y las aubaldlarlaa, y entre las ml11111a asociadas, para poder realhar 
101 asientos de eliminación. 

Ya en la pdctlca ae puede presentar el callO que alglN de las aubaldlarlaa, 
tenga in ejercicio social que no coincida con el de la controladora o con 
loa de las dem'8 a..,.ldlarlas, este hecho no juatl flca que la t1111resa cuyo 

ejercicio ea diferente a las lfllllls sea excluida de la cooaolldacldn, ya que 

..-ralamte la cmpdlla aumldlarla prepera eatados flnmcleroa para efe_!; 

tDll di -llcllclón, que corrempondan al ejercicio aoclal de la controla
dDra. 

Sin llllbarlD. M ha pnerallndo la prictlca de -lldar eatadoa fhwicl! 
roa de lu .-1dlarlu can - diferencia entre loa elerclcloa eoclalea 
de haata trea •aea, lncl11J911do en nota a IDll eatadoa flnancleroa loa el".!: 
toa que pudieren t-r en la altuaclón flimielera y loa ruultadoa de ope

ración la di ferencla en lu fechaa de cierre. 

l'lllde aenlr eam referencia a la diferencia en loa ejerclcloa aoclalea de 

lu t119reau a CG1180lldar lo que eatablece la ley del lq!Qeato aobre la -
Rllnta que al reapecto dice en au Articulo 57-B Fraccldn 111, que ae refl!. 
re a loa requlaltoa para presentar au resultado fiscal canaolldado: ~ 

el ejercicio flaca! de las eocledadea controlado tennlne en el ml11111 -· 
o con ina diferencia no 111110r de trea •aea anterlorea que el de la cantl'!! 
"!adora". 

Ea CCllM!nl•te taai>lm que en nota• a loa eatadoa flnancleroa ae Indique 
clU'-te el m6todo de conaolldaclón que ae haya ae¡¡ulclo, aal cam laa -

r-• que ae twleron para Incluir o uclulr - CQlll8ftla de la conao
lldacldn. 
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CDPARIAs 91! ll!llllN QJID.IDIRSE O QWO> Il!IBf l'Rl!PAl1ARSB l!8TAIXB FIK\N

CllRJI <Dm.UWlll 

i. Oamlalc!n de Prlnalploa de Qintabl lldad del l111tl tuto Mu:lcano de Olnta

doraa Pllbllcoa, oplllB que cUllldD ae d6n lu cll'CWl8t1nClu de alatencla 

d9 - enthlld folllllda por - 8Jl>ftN tenedora y - eubaldlarlu, a6lo 
ae CUl¡>ltn con principio• de contabilidad l'lfll!Hlmente aceptlldl>ll al se -

pnpann eatldoa financieros -lldadoe. 

Indica tcblln que la preparaclcln de eat8dos lndlvlcbllea de - cmpillfa 

t..mra a61o ti- JmtUlcachSn cuando tales acn necesarloa para CU11>llr 
CIXI dlapo91cl-a leplea, cam au preantaclcln a Ja umlllea pneral de 

IK'Clonlatu di la c:mpdlle tanedora ( dll aauerdo a la Ley <llnlral di aocl! 
dldla •rcantilea) J a la Dlreccldn Ollleral de Auditoria Placa! Federal -

(dt _. al Oldlp Pl-1 dt la hdanclcln). 

Ta qiie IGtt eatedlle fl-laroa -lldmdD9 pn-t• Ja altmclcln ti-

clera 1 loa rHUltlllDll da apenolc!n d9 un ""'° dB .....-. auraw - ln
tenapnta .: ~ ..,.._ dllMll lnchalne 111 la Olnlolldaclcln di Bltlldrae -

Pl11811Cleroa? 

l'br resla ..-ra1 INllldo ... tapftl8 h9 efectllldll lmwNI- di caricter 

pe-te en otru al pado de CG111ldtrarlaa - lllMldlarlu, ea dlolr 
llll9 la lmwralc!n efectmdl coneapond9 en im porcentaje ..,ar al IH di 1111 

c1pltal aoclal, •• lndl......,le u- a cabo la -lldaclcln, JA 4'19 dlt 

1111 Moerlo. la lnfo-hln Nllllltar(a lmuflclente, J& que H trata di In 

111'10118111CIO, 
llla lllllup, - ae -11..n m el lnclao alplonte alat111 clertoa crl

. terloe, Nlfll•Hoe 1 reatrlccl- que en determl...-, -•o pu9dlll Hr 

- di -1111lc5n di alawiÜ 8*1dlarlaa clll proceeo di -llcllclcln. 

ltl - -tnrlo, o - que le lllftnlcln -liuda ea di 111 porcentaje 

-• al IH, no ae Mee MCft&rla Ja -Jldlclc!n. 

.. .. Jt 

38 



Se CG118ldera que toda CCJllll9ftla que ejeru ID control aobre otras por haber 
efactumdo lmeral-• en ellaa debe conaolldal' aua eatedoa financieros. 
Sin eatMr¡o, ae presentan al¡¡unaa altuaclcnea en laa cu6lea alama subsi
diarla no ea cannnlente Incluirla en la CCll\80lldaclcln. 

Al reapacto la Q1111elcln de Pr_!nclploa de Olntabllldad del lnatltuto Mexi
cana dt Ollltadorea l'llbllco• CC1111ldera que: la regla general debe ser que 

loa eatadoa financieros conaolldadoe Incluyan 11 todas las 111Pldl11rlas que 

r- la entidad, no dtja di -r que en vlata de que la lnfo!llllcldn 
que -tren loa eatadoa flnancleroa debe aer relevmte, existen altuscl!! 
.. a en lu cualea ae lustlflca la aclualdn de 1m1 o varlu wbeldlarlH 
.. el ,,_., di la -lldllclcln. 

11 el abjeto di loe eatedoe fl-leroe -lldadDe ea pNMntar le ln

r-1c1n financien releti'n e m ~di -.ireau - - aole entl
dlld eccndlllca, J que la lnfo-lc1n que ae prnenta Indique realalmte la 
elt-lc1n J Nnltedoe di - entldlld, ea ldstco penur que el el CCJ11al
dlrer - IUlaldlarla dlatonl- la lnfo-clcln fl11111elen, ea nmlor a
clulrla di la -uc1mc1c1n. 

Loa prlncl .. lea e-a que puadllt preaentane - loe que anclonan a can
tl-lc1n. Bln --.. i.m6 que eetudlane cada - .-re detellllinar el 
tretmlento -table que ae dalle aplicar. 

a) IMleldlarlu en el eatrenlero: eatu lldleldlarlu por 
damlcll laree en el atrenfero pueden fttar Rletu a 
m almdlllro di alt_l_a que pmdln lllldlflcar el -
CllDll9pto di -trol, J que di aer Incluidas en la con
aolldaclc1n podrfen danlrtuar la altuaclc1n nal del 111'!! 
po dt ..,..... .... alt_I_• que se pueden pre-tar -= que ateten contl'Óln da c..,lo, que •lla reatrl!!. 
el-• para la NDlalc1n d9 uttlldlldn o lncertllbtlre 
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sobre la estabilidad lll'.llletarla. 

Las Inversiones de éste tipo de subsidiarlas deben valuarse al costo, o a 

trawa .del m6todo de participación, el que aea el llllllOr. 

b) Actlvldadea de la aubaldlarla de naturaleza diferente: Qwm las acti

vidades de la subsidiarla sean diferentes en su naturaleH con relacldn 

a las llevadas por el resto del irri.io. se recanlenda au exclualdn del 

proceso de conaolldacldn, tales ClllD: lnatl tuclones de crédito, seguros 

y flan1as. Sin amargo, deben snalharsc culdsdosamnte la altuacldn de 

bocho, tmlllldo en cuenta las siguientes reglas, que Indica la Canlsl6n 

de Principios de Ointabl lldsd. 

• Olando I• actividad principal de la Institución de crédito sea adqui

rir a trllfta de de11C1B1toa o mi alawia otra fo11111, lu cuantu y/o cloc!! 
antoa por cobrar a cllmtea que no11111llllmte se hubiesen Incluid!> cam 

talu mi lClll eatadae flnancleftNI de - .,....ill• mell'C8lltll o lldl9trlal 

del '""°' ea neceaarlo Incluir a dicha lnatl tucldn de crédito mi loa 
eat..,_ flnancleftNI cmaolldado1. 

l'br contra, cuandD la lnatitucldn de cridlto lllJlla por objeto otorpr 

CÑdlto a dlatrlbuldDrea o cllmtea por CClllWU a plaao m candlclonea 

que ni la cai¡iallfa tenedora ni sua •Didlarlu cancedlui can uiterlo

rldad y IClll pÑ1tmma de la lnati lución de cÑdlto no emt"1 pr111tlza

dDI mi fo11111 al¡pma por la cmpllla tenedora, ea mla lnfo11111tho ez

clulr a la lnatltucldn de cridlto de la canaolldlcldn y pre-lar eat! 

dDa financieros lndlvlcbllea de eu aubaldlarla. 

e) Subaldlarlu en que el control aea tmpJr•l: .. otra cauu de exclualcln 

de la cmiaolldlcldn cuando la caqiallfa tenedora o cantroladDra no tie

ne lntencldn de conaervar el control de I• aubaldlarla. 

d) aibeldlarlu en altuaclonea de auapenaldn de paaoa, dlsolucldn y quie

bra. 
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Osando nos encontl'tlllls en los casos b, c y d la lnversldn en las aubsldla

rlH debe valuarse a travo!s del método de participación, siendo neceHrlo 

aeftllar: 

1- BI llllltodo de valuacldn. 

2- BI amto de lu utilidades (o déficit) no dlatrlbulda• por las nbal

dlarlas • au tenedDra, lo que de hecho representa una reatrlccldn a las 

utllldlldea aC111Uladu de la tenedora. 

:s- OI reamen de loa actlvoa, pasivos, Inversiones de loe accionista• y 

re1111ltados de operacldn de las subsidiarlas no consolidadas. 

4- La cifra correspondiente al ajuste por utilidades o p6rdldas del perf2 

do a que ee refieran los estados fl1W1Cleros debe 1111atraree por aepar! 

do en el estado de resultados. 

s- BI Importe de loe dlridendDa reclbldlJll de ~ru uoclldaa 'T lllilel

dlarlu no ccmollclmdoa en el periodo. 
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LIMITACICH!S 

La lnfomaclón que se proporciona con los estados financieros consolidados 

cuenta con allllSIO• factores que limitan su ut l lldad, las cuales son: 

1- La posible falta de hamgeneldad en las cuentas que sirven de 

i.se a la consolidacldn. 

2- La ocultación de resultados Individuales en el uso de cantida

des totales. 

A contlnusclón se analizan cada IR> de estos puntos: 

1- Limitación por posible falta de hllmgl!neldad: la lnp>rtancla, utl lldad 
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y objetivo se ven dlsnlnuldos cusndo los estado• fl11111Cleroa que sirven 

de i.ae para la conaolldacldn no esUn preparadoa aobre las mlmaa bsaes, 

ea daelr que en su elaboración se han aeguldo dlatlntu tblcu o Pl"OC! 

dlmlentoa de los cuales se pueden dar loa alplentea ej11111loa: 

a) ~ se utilicen diferentes cuentu de .,ar para aplicar m mi- -

concepto, por ejmplo: loa patoa de publicidad que en - CCJlllldfa 

se 1111nejen cam un pato diferido y en otra CCllD un pato, con Jo que 

loa eatados flnanclerot1 que ae preaentan a Ja fecha de Ja -llda

cldn no son ......-•• 

b) ~ no se valoren loa activos de las ~fu del ll'l4'I' aolm! la -

mlmm i.sc, ej1111>lo: que loa 11191!1ltarlos se nloren de diferente ma
nera, ya sea al precio de coato o de mercado, o bien loa activos fl

joa que una CCJ1111&1\f• loa tenp, valuado• al costo histórico y otra 

al coato de repoalcldn. 

c) ~ la lnfonmcldn financiera que alrve de i.ae para Ja conaollde

cldn no corresponda a Ja misma fecha o al mh111> ejercicio, en caso 

del eatado de resultado•. 

Om> ya se vl6, la diferencia en loa ejerclcloa entre las fll¡ll'llau 

a consolidar, no son nDtlvo de exclusión del procelO de la conaoll-
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daclón, que correspondan con la fecha de cierre de la holding. 

Sin eail&rgo, la lnfonmcl6n financiera consolidada no tiene la -
mi- algnlflcancla que se tiene cuando la lnfonmclón que sirve 

de base es h<m>gl!nea en las fechas de sus ejercicios sociales. 

d) Qie las actividades de las c~fas cooaolldantes sean total-

1111Rte diferentes, por ej..,,lo, si una caq>ad(a Industrial ope

ra con mi banco, C<llD una subaldlarla, es aconsejable que no 

se Intente la consol hlacl6n alln cwuD> se posea todos sus va

lorea en clrculaclcln; 

Z- Llml taelcln por ocultacldn de reaultados lndlvlcllales por presentar can

tlmm• totalea. W. eat...,1 COll80lldados al 1111strar la posición finan

ciera J renil...,. del conjmito puede anltlr o ocultar la nala altua

clcln financiera o P'rdldu de allllUI 11111reaa del '""°' que H ~
aarlan con lu cantlmdea upreaadaa por la• dnú caipalllu. Amlque 

no H dalle perder dt vlata que el objetivo dt 101 ••l...,• financieros 

-udadoll ea preaentar lnfonnaclcln dtl conjmito. Por lo tanto, al 

mia mpreu dtl ~ preaenta probl- financieros, habr' que eatu
dlar n alt119Cldn dt mia _...ra lndlvlmal por lo que eate tipo dt llm! 

tacldn ea relatln, 1 que ae puede aolwntar lnclu,endo a loa conaoll

mma loa ealadH flnancleroa lndlVlclaalea dt todlla laa carpall(as, 

Cabe aellalar que loa eat...,a COll80lldldo1 adllnla dt pre1entar IH llml

taclonea aellaladas, tlld>loo adolecen de las llmi taclonea dt todoa los 

. eatlldol flnancleroa en .-ra1. 
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O\Pl'lUD 111 l'lllf«:IPHll 11! CD6AlllLUW> Al'LIO\IUS 
A Ull lllrl*DI FllWl:IEIDI <DIO.IDllill 

- r.. llntldad 

- r.. lleellucldn 
- BI Perl6do Qinteble 

- VeJOr 1Uet6rlco ~lgt1111l 

- Neplo en llu'clle 

- Renleclcln aiflclente 
- laplrtmcla Relativa 

- Climlatmcla 
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l'llllCIPIQI DI! CDfll\BILllW> APLICABLl!S A Blrl'AIUl FllW«:llRI! CIRD.llWDl 

La Qinlalón de Principios de <llntabllldad del Instituto M:!xlcano de Qinta

dore• Pllbllcoa, Indica en su boletfn A-1; " que tiene la función entre otras 

de publicar una serle de boletines sobre el trat1111lento que se debe dar a 

108 conceptos que lntegrui 108 estados flnuicleroa, con el objeto de dar -

11118 bue mú firme tuito 11 loe contadores que procllcen la lnfonnsclón con

table, CClllD a loa Interesados en la mlll!B, evltUldo la diecrepancla de cr.!_ 

terlom que pueden resultar en di ferenclaa auatanclales en loa datos que -

lllM!atran loa estados financieros•. 

l'lleato que la contabll ldad ea el medio Dile eficaz para proporcionar la 111-

tuaclcln fl111111Clera J lo• rewltadoa de operación de 11118 entidad econdmlca 

a tra'ftla de 101 eatldoa financieros, ea neceHrlo que en la elaboración de 

di •toa 118 d6 cmpl lmlmto • loa prlnclploa de contabll ldad ameralmente 

ae.ptadoe, uf la lnfo-lcln que - i.1ada en eatom llnellllientoa curt

pUÑ «DI loa nqulaltoa que la tale• t'llllltable lltlftala. lndependlent-

te que cmm t•tm lo Indica m su boletfn alrre de bue para unificar el 

criterio de loa contlldore.. 

La -ialcln de prlnclploa de cantabllldad m su boletfn A-1, loa define de 

la alplmte -ra: 

"Loa prlnclploa de contabl lldld llOll concepto• Walcoe que establecen la d.!! 
limitación e ldllntlfleaelcln del ente eeanánlco, las i.aea de euuttlflcaelcln 

de las operaelone1 J la preaentaclcln de Ja lnfom11clón fl111111Clera euuttlt! 

Un por lllBdlo de loe eatadol financieros•. 

l'br Ju caracterfatlcas de cada uno de ellos la canls16n loa clasifica en 

P14J1N1 de la -ra •lplmte: 

Loa principio• de contabilidad que ldllntlflcui y dellmltut al ente econ6-

mloo J a - upectoe flnancleroa .. , 
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l!ntidad 

Realización 

Periódo Qintable 

Los principios de contabll !dad que establecen las bases para cuantt ficar 

las operaciones y su preaentaclcln llOll: 

Valor Histórico Original 

Negocio en l*rcha 

lllal ldad econánlca 

El principio que ae refiere a la lnfonnaclún es el de: 

Revelación suficiente 

Los principios que abarcan las clasl flcaclones anteriores c1111> requisitos 

awieralea dll al•t- ..,, 

lqiortancla Relativa 

Oinalatencla 

A conttnuaclcln ae hace referencia a clda uno de loa principios y au rela

clcln can la elaboraclcln y preaentaclcln de loa eatlldoa flnmcleraa cmaoll

dldoa. 

Principio de la Entidad 

El bolet In A-2 de la Canlalcln de Principio• de Cllntabll ldld, noa dice al -

re1peeto: 

•r.. entidad ea 1818 unidad Identificable que reallaa actividades econdmlcu, 

conatttufda por cad>lnaclonea de recur- ..__, recuraoa naturalH J C! 
pltal, coordlnadoa por ..,. autoridad que tam declalonea encalnadu a la 

conaecuclcln de loa fine• para 101 que fm creada". 

A 11 contabl lldad le Interesa ldentl ficar al control de declalonea que pe~ 

sigue fhie1 econánlcoa particulares y que ea Independiente de otru entld! 

de1. Para Identificar a..,. entidad ae utlllaan doa criterios: 
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1- Qmj1111to de recursos destinados e satisfacer alguna 

necesidad social con estl'llCtura y operación propios. 

2- Centro de decisiones Independiente con respecto el l.!! 

gro de fines eapecUlcos, es declz;. e Ja aatlafaccloo 

de 11118 necealdad social. 

A>r lo tinto, la personalidad de 1111 negocio es Independiente a Je de sus 

acclonlataa y en aus estados financieros solo deben presentarae loa bie

nes, valorea, derechos y obllpclones de •ate ente econ&nlco lndependl"!! 

te. ta entidad puede aer 11118 persona tralca, mral o 1111a camlnacloo de 

ftl'laa de ellu. 

Qin .... • loa canceptoa mterlorea ae puade afhaal' que ae refieren a 

... lla mtidad que ti- - penonalldad jurldlca propia. Ya que ae "! 
fiare a - mtldld ._ racureoa propios dntlnadaa a m fin eapecfflco, 

ccm .m centro dlt dltclalonea auton&m, can m petrlnmlo y per11C111111ldad -

distintos a 1• dlt - propietarios, y que au lnfoiaacloo financiera aolo 

dlbe Incluir loa dereclma y obllpclonea dlt la entidad. 

BI bDletfn A-1 canalden que efectl-te, eal1ten dos tipo• dlt entida

des que reallsan actividades econo!mlcu, que 8Clll; entidades ccm persona

lidad jurldlca propia y entidades que no ti- per11C111111ldld jurldlca. 

a..ndo 11118 mpreaa realha lmeNlonea de cadcter pe1111111ente en otru 

y ••ta lmeraloo npre-ta 11118 ...,arla dltl capital aoclal dlt la .tao

ra, de tal -•a que la cmpllla Inversora tiene lnf1111111Cla en la adn! 
nlatraclcln dlt la .taora, •11111'8 la entidad que carece de perllCllllllldad -

jurldlca, sobre la cual ea necesario elaborar lnfonnach!n ccmtable que 

sea de utilidad para loa acclonlataa J acneclorea de I• lnYeralonlata. 

A>r lo tanto, cuandD ae pre-te eat• al tuacloo, loa eatadoa financiero• 

de la CClll!dla t-mra no CIJ!llle ccm el principio de la entidad. Y solo 
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se CIJll>llré con principios de contabll ldad generalmente aceptados al se PI'! 
paran estados financieros consolidados: 

Al respecto el boletfn A-Z, noa dice: Las entidades consolidadas lntBtlran 

una 1S1idsd ecormlca y eatm conatltuldaa por dos o mls entidades jur(dlcas, 
que desarrollan actividades ecooinlcas y ejercen aua derechos y responden 

de sus obllpclonea en forna lndivl<llal: por lo tanto carecen de pel'llOMll

dad jurldic•• propias J P,,r ra-• de propiedad de cap! tal J de facultad 
de t11111r decisiones, deben Incluir en sus estados financieros conaolidedoa 

todos loa derechos, obllpclonea, patrimlnlo J resultados de sus Ol>8r•clo
nea, de confo1111lded con los principios de contabl llded aplicables al rellP!!! 
to. 

Prllll!iplo d9 Real hmci6n 

La CGltabllldad Cll&tiflca en t•rm1- _.tuloa lu aperaclanea que rea

llu IN mtldld cml otroe partlclpmtea • la actl•lded -mica J cler
toa rnnt09 -mlcoa que la afectan. 

Lea operaclooea y effl\toa ecandmlcoa que la contabilidad cuantifica ae CO!! 
almnn por ella realludlla: 

a) Qllllldo ha efectuad!> tr-lmwa can otros ente• -mtcoa. 

b) Olando han tenlclr> , .. tr-ro-looea lntemu que -Uflcu la 

eatructura d9 ~ o d9 - '-tea. 

e) Olando han ocurrido e'nllltoa eecn!mlcoa aternoa a la entidad o de

rlftlll» de lu operaclmwa de 6atu J CNJV efecto pi-* eimatlfl

c81'88 ra-bl-te en t•nnlnoa -tarloe. 

• t•11111- f.WllNlH J cmildo .... ea el cuo, loa coatoa y ... toa dabln 
re¡iatrane en loma paralela al 1..-ao que llHI ori¡ln6, lndependlent9111!! 

te de la fecha en que ae ~· 

Ba req1alalto lndh1penaable que al elaborar la COMOlldaclcln de loa eatadoa 

f111111eleroa ae lleve a cabo la el lmlnacicln de operaclcnea lntercaiplllu, 
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18 d6 curpllmlento a éste principio en virtud que las utl lldades 6 ~rdldas 

originadas por éstas operaciones no han sido realizadas con otras CGJlllldlas 

•1- al ~. J11 que .Sate representa a 1818 sola entidad econdmlca. 

Blt1111lo: que Ja CCJ111811la controladora tenga ID contrato con laa subeldla -
rlu por Aal1tencla 'Ncnlca y que para la controladora represente 1818 uti
lidad 1af cam para laa adleldlarlaa sea COll81derado cam un pato de ope

racldn, al nallur loa ulentoa de ellmlnacldn 18 c111Cela al procblto 00!! 
tra el pato, dejando aln efecto tanto la utl lldad CClll> el pato en el es

tado de re1ult1doa consolidado. 

r. apl1C1Cldn contable tanto en la controladora cam en Ju IUbllldlarla1 -
18r' Yl1to con llllJQr mw»lltud en el cepltulo dande ae traten IH ellmlftl -

el- di Ju aperacl- celtlbndu entN CCJ1111111(1a del ""'° (lnte
paftfu). 

lllrfadD Omtmble 

r. -ldld de .._r loe Ntlllltadoe de apencldn y le 11tuacldn 11- -

clera de la mtldld, qae u- al•t-la contl11111, obllp a dl•ldlr 1111 •! 
da - per(adD9 --1-1 ... r.. op1racl-• 'J -toe ur - - •fil!! 
toe dlrl'ladoe, 11U1C9Ptlbln di &1r cmntlflcadoe, 81 Identifican con el P! 
rlodo en que ocurren: por t111to eu1lquler lnf-ldn contlble debe Indicar 
ciar-te el perfodll a f1111 81 nflen. Bl t•llllll- ..-rain, 101 -toa 
y .. toe debml ldlntlflCBr&I con el lllll'ffO qu1 orlpnuon, lndlpendlente

-te di la lecha m qu1 ae IJllllm• 

fUoa CIJlllllr con e1te principio, 1erf1 neceaarlo que la lnfo11111Cldn finan

ciera qui alrn de bue ~· la Cm180l ldacldn fu1ra preparadl a la mi- -
feclla. 

Sin ....,., - J11 u trató lll el cepltulo 1nt1rlor, m 11 n1lldld clbl 
la poelbllldld de qae no todla lu 01111pllHu lnt..,mtn dll ..., oolnc! 
din m la fecha del clarn de - elerclcloe, 1ntlclpúdo&1 1 Ht• alt111-
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1141 d6 e11111llmlento a o!ate principio en virtud que laa utilidades 6 po!rdldas 
orlglnadaa por éstaa operaclooes no han sido realizadas con otras cmpldfas 

aj- al '""°' ,. que éste representa a 1Wl sola entidad econánlca. 

Bjmplo: que la caqiall(a cmtroladDra terip ID cmtrato cm las aubaldla -
rlu por .Aalatencla 'Ncnlca y que para la cmtroladDra represente 1Wl uti
lidad aaf cam para las llllbeldlarlu aea C01111lderado cam ID pato de ope

nchln, al reallur loa ulentoa de ellmtnacl6n 1141 cancela al prodlacto ""!! 
tra el pato, dejando aln efecto tanto la utl lldld CC1111 el pato en el es
tado de reaul ta&>• conaol ldado. 

La 11Pllcacl6n cantable tanto en 1• cantroladDra cam en lu llllbeldlarlu -
HÑ visto can aaJOr mplltud en el capitulo dande ae traten lu elimina -
el- da lu apene!- celellndaa entN CCll!Pftl•• del P'l'10 (lntercca
plllfu). 

IWfodll Omtable 

La -ldad da -r loa NRltldDa da apanchln J la altmcl6n finan -

clara da la mtldad, qaa u- al•t-la -u-. abllp a dividir au v! 

da m parfodlla -•-lea. r.a apancl- 'I -toa ul - - •ftl! 
toa darlYldDa, ._..,ttblea di aar ~tlflc9dae, 1141 ldlntlflcan can el P! 
rlodll m qaa ocurnn; por tanto cualquier lnf-16n cantable debe lmllcar 
el-te el parfodD a qll8 H Nflere. ltl t~- ... ralea, loa COlt09 
J ... toa dlbm ldlntltlaane can el lnpno que originaran, lndlpendl•t•

-ta da la feclla • qua .. .....-• 

..,_ CU11Pllr can este principio, •ria mceaarlo que la lnfonmcl6n finan
ciera qaa sine de .... ~ la -lldacl6n fuera preparada a la mi- -
feclla. 

Sin ....,., - ,. H trat6 m el D11Pltulo mtarlor, m la realidad clba 
la p09lbllldid di epa m tcdu lu DGlll8ftfu lnt..,..t• dll ....,a oolnc! 
din an la fecha del clarN di - ejerclcl•, mtlclpMdoae a esta alt•-
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cl6n el Instituto M!xlc8JIO de Cbntedores Pllbllcos, establece en su boletln 

No. 7, que en ceso de haber di ferencls en le fecha de preparacl6n de los 

estados fhw1Cleros lndlvlGlales, éste no debe exceder de tres meses de la 

fecha de loe estados fhwicleros consolidados. 

Valor Hlet6rlco Ol'l![inal 

Las transacciones y eventos econdmlcos que la contabl lldad cuantl fics se 

relrlatran aegWI laa c1111tldades de efectivo que ae afecten o su equivalente 

o la estlmacl6n razonsble que de ellos se haga el llDlll!nto en que se consi

deren reallaados contsblanente. Estas cifras deberlln ser modificadas en el 

cuo de que ocurr1111 evento• posteriores que les haga perder su significado, 

apllcUldo m6todos de ajuste en fuma slstmátlca que preserven Is lqiarci_! 

lldad y objetlvl<Yd de la lnfomacl6n contable. Sl me ajust1111 las el fras 

por embloa en el nlwl pneral de precloa y se aplican a todo9 loa eanc112 
toa aueeptlbles de MI' mili fleadoe que lnt9ari loa eatadoa fln1111Cieros, 

ae -.idenri que no la blbldD violación de lite principio; aln -.rao. 
lata aituaci6n debe quedar debidlmlllte aclarada en la infomaclcln que se 
procillea. 

Bate principio ae refiere al valor que debml retrtatrarlMI en la eontabll 1-

dad todas lu operacl-a que l lew a cabo la ...,,..., y que debe aer al 

nlor mnetarlo o au equlnlente que tenpn al efectuarse t!atas. 

Sin lldJarao, acepta que de lllCeder ewntoa eeonilmlcoa que hleler1111 perdlr 

el al¡p1I flcado y rallllMbll ldld de laa eifraa que IMI -•tr1111 en loa eata

dol financieros, H apllqum mltodoa de ajuste al..,re y cuando H apll

~-en todos ..,.uoa eanceptoa eup naturalaaa H i.lla ~ata lHlona

da por•- eventoa. 

QmD loa e1tadoa financieros C01180lldados es a lllldo la conjupcl6n de loa 

eatadila flnaneleroa de cada - de las mpreaaa que forman el ~· ea 
._..,.10, que ... e- di que ae ldlleran -SlfleaclD loa valore• hlat6rl

cioa de al~ de lOI eonceptOI de 101 estados financieros de la tenadllra 

50 

••• 51 



6 de algma de las subsldlarlss, Ja modl ficaclón sea aplicada en esos mis

Diia conceptos, en Jos estados financieros de todas las coopañfas del grupo. 

Sin amargo, por diversas causas puede suceder que alguna de las mpresas 

conaolldllltes no eatll en condiciones de poder llevar a cabo ésta aplica -

cldn, en eate caso ea necesario que en notas a los estama financieros ~ 

aoll~a se expliquen los 1111tlvos por los C118les no se Incluye la modlfi

cacldn en eaa caipdlfa, uf cam el efecto que pudiera tener en la presen

tación de loa eatadoa financieros del grupo. 

Napelo en Marcha 

141 entidad ae pres1111e en existencia peft!IU\entc, salvo especillcacldn en -

contrario; por lo que Ju el fras de sus estados financieros representarán 

ftlorn blat6rle09, o tmdfllcacl-• de ellos, alshmltlc-te obtenidos. 

Qlmdo Ju clfru repreamten nlorea eethmdoa de Jlqulclacldn, eato de"! 
Ñ-.p9Clfl- ciar-te y sol-te Hrm aceptable• JIU'8 lnfonmcldn 

..-ra1 cumD> la entidad eat.S en llqulclacldn. 

Bate principio se refiere a la continuidad de la mpeaa mercantil. La~ 

nlca eaatable -ldera que la imlldad ae -tendrf im operacldn y que no 

aeñ llquldlda m 181 ~t-. detetmlnado, e Indica que "aalw espeelflca

chln a1 contrario" se dabe CG11Slderar que la mtldld pe-.e en opera

cldn por u..., lncleflnlclD. 

OlaD la conaollclmcldn se elabora t-0. CC11D bue la lnfÓnmcldn flnm

clera de lu entldldea leplea que la lntegrm, y llatas a au ve1 son ent! 

dldea a lu -lea IH! puede 11pllcar el principio de negocio en aucba me 

puede afirmar que m tmto prenlesca el Jll"IPO de 4111>re ... , Hr' neceaa

rlo •labormr loe estados flnancleroa consolidados. 

Rnelacldn Suflclmte 

IA · fnf-16n cmitable sn-tlda en loa eat...., fl11111ele- debe cante

ner en fo- clara y caiprenalble tcQ> lo nacenrlo para ju1pr loa reau! 
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hdoa de operación y la altuacidn financiera de la entidad. 

Bate principio de ccntabl l ldad se refiere a la lnfoftlllcidn que proporcio-

11111 loa eatadoa financiero• de la entidad, la cual debe segm el indica el 
principio; presentar la lnfoftlllcldn de tal foftlll que puede ser C<lllJrendida 
por loa uauarloa, que la uti 1 han para: 

a) <llae"ar y evaluar el cmportmnlento de laa entidades. 

b) Qnprar 11118 resultados con otros perfodoa y con otras en

tidades. 

e) Evaluar 11118 resultados a la lus de loe objetivos establecl
.m. 

di Planear 11118 aperaclanea 

e) l!atlaar au futuro dentro del marco soclo-ecanllmieo que lu 
rodea. 

'l'-dl - mtecedlnta, nt• cm1C11Pt•, • -1• m que l• •tadDa 
fh•1elal'DB dlbm -trar cl.-te l• NBUltadlla de apenclcln y la al

tmcldn 11-l•n da la mtldad. Sin --.. ¿ que auceds -m ae 11! 
ft la cantabllldad de UD ll'IP de.....,..._ y que por dlapoalclanea leplea 

• MCBAl'lo pnamtar ntadDa 11-lel'DB lndlYlltal• da la ~·· t! 
mdonT llapl-ta que no ae eat' dllldD emplllllmto a •te principio. 

81 ae pnaentan eatadlla fl-l•roa -udadlla, no " Ylola el principio 

de l'Bftlaclcln aulle lente, ,. que l• lnfomaclcln que - da eat• P"H!! 
ta llelamnta loa dencboa, obllpclane• e lmenlcln da loa acclanlatu, 

uf - l• raaultadlla da en entidad ec:andmlca tntecrllda por otras tan
tu mtldadH laplH. 

lbr lo tanto, '6lo no 141 e111111e can uta principio, auandD " pnaentan 
11tadoa flnanclero1 lndlYIUlea da la tened!Jra, para ""8Nr eata defl

clenela, ea naceAJ'lo ftluar la lnwenlcln que " u- m caipllfu nb-

,. •ldlarlu, -ladu ., ..mtdlulu no -lldldll poi' mdlo dsl mtodD 
di partlclpeclcln ye que de otro mido no ae reflejar' ralClllablmmite la •! 
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tuacldn financiera ni Jos resultados de operacldn de la cmpall(a tenedora, 

ya que no se eatarlan reconociendo las utl lldades o pérdidas que sufre la 

lnveraldn. 

lgortuicla Rlllatlva 

.. lnfonmcldn que aparece en loa estada flnuicleroa debe 11Datrar loa as
pectos lnp>rtantem de Ja entldld auaceptlblea de ser cuantificado• en tlr

mlNIS 11111111tarloa. Tanto para efectos de loa datos que entran al sl•t- de 

lnfo-ldn cantable ~ para Ja lnfomacldn re11111tante de 1111 aperacldn, 

se debe equilibrar el detalle y nultlpllcldad de loa datos con loa requla! 

toa de utilidad y finalidad de la lnfomacldn. 

BI concepto de iaplrt-la relativa M refiere al efecto que tienen en loa 
eatadN fU.X:leroa lea partldu qua loe lntep'an y di eata _ .. en bue 

a au -to o aaturaleu dltellllnar 1111 lncl•lc!n o -l•lc!a en loa m1-. 
BI efecto da eeta principio en loe eetadN financiaros -lldadDa, se -

pnaenta cuandD al..- Clllllllfa aubaldlarla careaca di iaplrt-la can re

laclc!n a la ~fa tlll8dan y otra caipaftfa del pupo, en aate cuo PI! 
di no aer lncluldl en al procno de -lldaclc!a aln faltar a prlnclploe 
di. cantabll lmll. 

O..l•t-la 

loa - de la lnfo-lc!a cantabla reqularen i¡ua ae alpn procedlmlentoe 
di e1m1tlflcaclc!n qua pa-acan en el tlaipJ ... lnfonmclc!a contable d! 
be ser obtenida -Slaata la apllcacllln di loa mi- prlnclploe y recias 

partleul- de e.itUleaclda ,..., adimte la CIJlllllHl!lc!a di ioa Hta-

' clDe financieros di la mtldld, -• 1111 noluclcln y, lllldlante la cmpa
ncldn can Htadlle de otru entidades ecan6nlcaa, canocer 1111 poalcldn re

latlft. 

QamdD i.11a un clllillo qua afaote la CClllll8ftbllldld de la lnfo11111Clcln de

be 8ff l•tlflcado y ea -urlo adw'ertlrlo ciar-te en la lnfonmclcln 
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que se pre1enta, lndlcllldo el efecto que dicho e.mio pro<llce en las el fras 
contables. lo ml1m> se apl lea a la agrupación y presentación de la lnfo1'J!! 
clc!n. 

Ea decir, para poder hacer cmparable la lnfom11clón de un ejercicio con 
otro, ea neceaarlo que .mea ae hallan preparado aobre laa mi- blaea, 
uf mimD la 111"4'8clc!n que ee hace de loa conceptos que ee preeentan en 
loe eatfodoe financieros, con el objeto de que al analharee ae caqiaren e! 
fraa~aa. 

Da lpl fol'llll aucedll can loe eatadDs financieros conaol ldldoa ya que ea 
necesario, que loa eatado• financieros lndlvl<blles que se utlllaan para 
la CCllllOlldlclc!n ae hallan elaboradD de 111a foma conalatente con laa poi! 

tfcu y piocedlmlmtOll di la t..-ra, para que IOll nt...,_ -lllld>a -
ruultantea puedln e1111>llr con prlnclploa de contabll ldld. 
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1- <DmU. CIMA8U! IE W lNVDISICH!S 

Las lnvenlones que 1e llevm a cabo en las aq>re1as, por aua caracterfs 
tlcas ae pueden claalflcar en: 

a) lnverlionea 'l'tllp>ra lea 
b) lnveralonea Penmnentea 

a) LH Inversiones tlll¡IOralea, aon aquellH que generalaente eet4n repl'! 
aentada1 por acclcmea, bcrloa y valoree de fácil real Ilación y con las 
cnialea puede eapecularae por medio de au venta, au permanencia en la 
mpren ea corta, ae efectU... para obtener un lucro detennlnado, y -

ccn el objeto de no tener efectivo llJllrodUctlvo. Su presentaclcln en 
loa eatldDe fh-le1'09 ea en el Balmce Glneral dentro del Actlw -
Clrculmte. 

b) Lu lnveralonea pe-tea, - aquellu que no eaUn dlapnlblea -
pua au venta, por lo que pe- en la qren por un tlmp> I! 
neni-tte larau. eet• npreamtadu por 8CCI-. partea aoclalea 
de al¡pna mpen, ae lldqlaleren can la finalidad de participar en la 
afnlatraclcln di aqwl1a, ya aea cantroHndola total o perclalaalte, 
ya que cam ae vl6 en eapftuloe mterlorea, la Ley de Socledadea MI!'. 
cmtllea• Indica que todo aeelanlata que poeea mb dil H\ del capi

tal 90Clal de - Cllllllftla u- derecllo a .......,. m CG111ejero J -

por lo tmto, tllldr6 l•renclu en la adlllnlatraelcln de eaa ...,reaa. 

Liie nndllllmtoa .. ae obtl- di •atu lnvenlonea, ea dlrlvm de 
lu utllldldea que ~llll lu eaipalllu en que ae tiene la lnver
alcln. 
l'Or au P.-1• en la lllp'8H, ae pre-l• • loa eatadn ft-
11111Cteroa, m el Balmce General cam in Activo No Clreulmte. 

• (Art. 144) 
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<lln base a lo anterior se puede concluir en que: 

1- La. lnveral6n de car,cter peftlllllente no se hace con el fin de espe
cular con las acciones, sino para obtener un producto a través de 
laa utl lldades que generen esas mpresas, y que ae reciben v!a dlv! 

dlndoa. 

2- Su objeto ea controlar a una mpresa. 

Qiando maa catpellfa lleva a cabo la adquisición de las acciones de otra, el 
l11p1rte de la lnveraldn ae carpr' a una cuenta del baluice en el Activo -
No Clrculuite, que ae puede dencmlnar "lnverslonea en Oln¡>allfaa Subsldla

rlu". 

In Hta cnmita ae puede rertatrar todH laa lllldl flcaclonea que tenp dicha 
IDftnldn, ,. Ma pua -r utllld1dH 6 "'rdldu que pnere la ccm-

111!''ª nllllldlarla la CClllllH o 'ftllta de accione• de eea lnveraldn o bien por 
oalll'o di dlridlndDa. 

'l'aalll"1 ae puede -1-r el Hldo de •ata cuenta a 1111 nlor orlrinal, o 
- que no 1111fra ni,.._ llldlflcacldn, el lqiorte que preAm1te a la fecha 
de 1 beluice aer• al9111re al walor de CGll'I'ª· 

Ula YH que •• ha hecllo la lnveraldn, y el baluice -•tra la lnveraldn en 
~fea llubaldlerlu, aurp la lnterropnte de C<llD eat6 cmpaeata eae
hnwr1ldn, o bien que porcentaje del capital de la ~fa mdaora repl'! 
emta la lnveratdn. 

Lil lnveraldn que ae u- en otru CClll*llu puede eatar repreaentado por: 

1- Allclonea que repreaenten el 25\ o tmnoa del capital aoclal de la 
mdaol'I. 
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2- Acciones que representen entre el 25% y el 50% del espita! social 

de la anlaora. 

3- Acciones que representen ~s del 50% del capital social de la anl

aora. 

btl porcentaje que ·represente la lnversldn en el capital social de la can

paftfa anlaora, depender' el sradD de control que ae tenca aobre .Satas, que 

va deade el derecho a voto minoritario en las Aañleaa de Accionistas que 

H tiene cUllldD la lnversldn es DEnor al 25\, hasta el control nayarltarlo 

Clllllldo ae posee rma del Sot del capital, naturalllll!llte pasando por el dere

cho • nadlrar in consejero cuando ae tiene entre el 25' y el 50\ del capi

tal. 

11. tntllldento contable que habr' que darle a le 111'19rellln depmMle tlldllm 

mi INdD de CGntroJ que ae t ... en cada cuo, alam da la al111lente •
nere: 

lllftraltln en el Capital 
Social de la Bnlaon 

Huta IH 

lllltre IH 1 50\ 

Mla del ao• 

V.WW:lat JE llMlllll<lllll PlllMl8m!B 

llltodD da Valu.cldn 
1 l!l!fl atro 

O.to 

PUtlclpecldn 

PUtlclpecldn y O!Mollda
clcln 

•laten 2 método& para rectatrar y nluar Ju lllftrelonea 111 accione• da 

OllpllfH IMlaldlarlH y Mclcladlla en la ~fa tenedora que aon: 

a) llltodD dal OJato 

b) MltodD da Partlclpacldn 

a) lllltodD del OJ&to 

late rmtodD cmD au nmbre lo Indica, constate en reglatrar y valuar -
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la Inversión a au valor de ack¡ulslclón. Se registra cargando a la cuenta de 
Inversión en Subsidiarlas, y el saldo que preaente a la fecha del balance 

1er' alenpre al coato de ack¡ulslclón, y aólo se lllldlficará, cuando ae can
pren nueva• acciones, cUIJldo ae vendan parcial o totalmente las acciones o 

cuando se reciban dividendos que correspondan a utl lldadea que hayan a Ido 

¡reneradaa par la canpallfa 1111laora en ejercicios anteriores a la fecha de la 

hmtralón. 

Bato últllm por la raacln de que loa dividendos que ae repartan par utll 1-

dadea obtenido en ejercicios anterlorea a Ja fecha de ack¡ulslclón de las 

acciones alplflcarú wia 1'8C1.tJ"r&clón del costo que ae erogó con la lnve!'. 

a loo, ya que no aerla r8-ble re¡latrar un lfllNBO par Wl8 utl lldad 11"'1! 
rada, clMlldo am no alatla Ja lnveralón. 

Laa utllldadn que obt ... la ...-ira mdaora en fecha poaterlor a la fe

cha da la lmeraloo, ae -ldararm cam no reallaadaa en ta contabilidad 
da la tenedora, por lo que no clarin origen a nlnam reglatro C!Olltable en Ja 

t..-.. 
Seri aolo eumm eau utllldadn aean reputldu ~ dl'ridendoa (acepto 

..-uu recibida en accl-) Clmldr> la CCllll8ft(a· tenedora refleje eaoa 

efectae en - llblo9. 

BI npatro cantable por el cabro de •- dl'ridendoa ae har6 cupndo a 1111!! 
- can un cñdlto a - cuenta da reaultlldDe que ae pueda limar "Divida!! 
dD9 pMdDa en ca..,aftlu Ñlaldlarlaa•. 

MSt- que a -.pcloo da to que ae 1m1elan6 en et prlllllr ~rafo da eate 
punto, en nlnam e- ae afecte la -ta da lmeraloo en aaldlarlH por 

lo que el va.luar lu lnveral-• bejo eate m6toclD ae le dlaalna ~· 

A cantlm.cldn ae preaentan loa nDVlmlentoa que pueda t-r le cuenta de 

lmeraldn en CCllplft(u aubeldlarlu, CNJa nlmeloo aea llftllda a trma 

da úte mltodo. 
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INVmlSICll EN CIM'AAIAS SIJ!SIDIARIAS 

( ~todo de Valor de O>sto ) 

1- Qisto Inversión Inicial 

2- Qisto nuevas sdqulslones 

1- Venta de Acclooes si Valor de 
O>sto 

2- Parte proporcional de pago de di
videndos que correspondan a utl 11-
dadea obtenidas por la anlsora en 
fecha anterior a la adquisición 

Su saldo representa el valor de costo de la Inversión hecha en una can -

pall{a artllada o subsidiarla. Se presenta en el Balance General entre el 

Activo Circulante y el Activo Fijo. 

b) Miltodo de Participación 

ta aplicación de !late m6todo consiate en valuar laa inversiones al CO! 
to de adquialchln y posteriormente con la frecuencia que las· 81.lbsidla

rlaa preaanten sua estados rtnancleroa, reconocer sua resultados en los 

estado• filWl<!leroa de la tenedora. 

81 el resultado que -atra la aubllldl.aria ea utl llclad, !lata Incrementa 

el valor de la Inversión, en la mi- pJ'OpDrcicln que el porcentaje que 

ae pone del capital ele la aubeidlarla. 

SI el resultado que -•tra la aubeldlarla ea p6rdlda, el efecto que -

ti- su capital contable ea m1a dlnlnucloln, ·por lo tanto el valor -

contable de aua acciones dlsnlnuye, por lo que e. necesario dlsnlnulr 

el valor de la inveralcln. 
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lh> de los objetivos que se cubre al lfll>lear este rréto<k> es tmntener siem

pre actual hada Is lnversl6n en llitpañfas Subsidiarlas, adlmia que solo ut.!_ 

l11ando este método ae dá CQlf>limlento a principios de contabilidad. 

Sin mtJ&rgo, existe una llmltante al lfll>lear este méto<k> que es reconocer 

de una 1111Mra Ulticlpada las utilidades de las subsidiarlas en los libros 

de la tenedora, que en m nmiento dado pudler111 restringirse en cuanto a 

1111 dlatribucl6n. 

Owldo se decretan dividendos de utl lldades obtenidas en ejercicios poste

riores s la fecha de la Inversión, la tenedora abonaré a la cuenta de ln

nraldn en Cm¡ieftlaa Subeldlsrlaa con cargo a dividendos por cobrar que se 

CUlCelar6 con el PAi'> de los ml1111>s y ae dar4 el Ingreso a Caja y Bancos. 

81 oe decretu dhrldlndlle de utl lldadea obtenidas en ejercicio• anteriores 

a la fecha de la hmiraldn, 11e proceded al Igual que en el método de cos

to, JA que " eatar6 remllolundo parte de la lnvereldn, can '10 que el re

gl1tro ser' carau a Caja y a.neos con cñdito a la cuenta lnversl6n en ~ 

pllllas Subeldlarlu. 

Ahora bien, ea nuy lllp>rt .. te detelllllnar en que casos ae debe utilizar és

te mhodD pea valuar la lrmtreldn que se hallfll en Cm¡ieftfu Subsidiarlas 

y Asociadas. 

<lenerallmlnte se usa el m6todo de pertlclpecldn pera registrar aquellas 1!! 
nr11lcne11 que: 

l- Repreunten entre el 25\ y 50% del capital de la anisora. 

2- Repreunten m'8 del 50\ del capital de la emisora cuandD 

se trate de aubaldlarlail no consolidadas. 

La raac!n de aplicar eate m6todo a61o en aquellas lnveralonea que repreal!!! 

ten na del H\ del capital de la subllldlarla ea por la llmlt111te que se 
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11Enclonnbn de reconocer utll idades antes de que estas fueran distribuidas y 
que por algún IT1>tlvo dicha distribución fuera restringida. 

Por lo tanto, es de SlllB lnportancla la Influencia que pueda ejercer la t~ 

nedora en la adnlnlstraclón de las subsidiarlas y asociadas, para detennl

nar la distribución de una !011111 regular de sus utilidades obtenidas. 

Ollm se ha visto en repetidas ocasiones desde un pmto de vista legal, se 

tiene Influencia en la adnlnistración de una mpresa cuando se tiene cam 

mlniITI> el 25% de su capital social en acciones C<lllllles. 

li> se podrá aplicar el método de participación, aún cuando la Inversión r~ 

presente nlls del 25% del capital de la emisora en los siguientes casos: 

1- QuullD lu aubaldlarlaa o uocladu ponpn reatrlcclonea 
en cuanto a la distribución de dlvldendoa a la cmptl(a 
tenedora. 

2- QuullD Ju lllD!ldlarlu o uocladu ae encuentren en algu
na altuacldn especial que le lapida a Ja tene<klra ejercer 

pi-te aus derechos llobre ellu. 

3- QuullD ae trate de tnDildlarlaa o aaocladu en el extrui

jero, en CUJO pala existe lneatabl lldad poHtlca o econó

mica que lapida la ranlalón de utl lldadea. 

BI ·proceso contable que ha de seguirse para registrar y valuar laa lrmr•l!! 

nea en Ol!pai'ilu Subaldlarlaa y afiliadas por medio del m6todo de partlcl

pacldn ea el alplente: 

A) 1!11 ID principio ae rertatra la lrmraldn. a 1111 coato de ad

qulalchln, al el costo de la lnveraldn es diferente al Va

lor Contable de Ju acciones a la fecha de empra, la di

ferencia ae aalfiPIBl'' a 1D8 cuenta c111D concepto aea Indi

cativo de Ja mi-, y que podr' denanlnarse "Ajuste de la 
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Inversión a su Valor Contable". 

B) Las utl lldades o pérdidas originadas por operaciones entre 

caipai\faa del grupo deben ser eliminadas. 

C) Aplicar a Ja Inversión Ja parte proporcional de las uti

lidades o pérdidas de las subsidiarlas, posteriores a la 

fecha de empra de las Inversiones. 

A continuación se anal Izará el trataniento contable de cada tno de los I>U!! 
tos anteriores, que se presentan al valuar las Inversiones bajo este milto

do: 

A) Qiando wa C<Jlllañfa amzulere acciones de otras, debe regl.! 

traP en BU contabilidad la empra de 6atas, ae puede pre

aentlll' el cuo que la CClll>N de eau accione& ae realice a 

BU nlor m llbroa (capital contable dll la llllfaora entre el 

minero de acclcnea por el miaero de accione• CCJlllradaa). 

Pero puede suceder tlldllm que el precio que ae pague por 

esas accl ... a difiera de 1111 valor contable, J8 sea que el 

ftlor que ae P8(IUB sea -.rlor al valor contable de las 

acciones, o bien que sea Inferior. 

Al respecto el boletfn B-1 del DIJ' en a1111 reglas de valuación Indican lo 

tilrulente: 

"Oialquter diferencia que afata entre el nlor de cmpra, 

de las accione• y el ftlor contable que le ea relativo, d! 
be dlstrlbulrae tcmanm en cuenta las cll'Clmlltanclaa que 

orlirlnaran la diferencia entre dicho• valorea. Qiando I• 

di ferencla ae deba • rect lflcacldn dll la nluaclón de loa 

bienes de la ccn¡IUlfa cuyu acclcnea fueran adquiridas, la 

diferencia debe epllcarae a ajuatu, cuando 6ato sea fac

tible y cuantificable, el nlor de dicho& bl-•, o bien 

en su caso, la 111111rthaclón y depreciación aCllllllaclaa" • 

... . et 
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Las csntldades que se aunenten por éste concepto a los activos no circu

lantes de la mpresa adquirida deben cargarse a Jos resultados consoli-

. dadas futuros lllldlsnte cargos por depreciación. 

Qm base a lo expuesto se puede concluir que al cooprar acciones de otras 

caq>aftfas, se pueden presentar las si1111lentes situaciones: 

1- Qle el costo sea 1111191 al valor en libros de las acciones. 

2- Qie el costo sea naycr al valor en libros de las acciones. 

3- QM? el costo sea rmnor que el valor en libros de las acciones. 

1- D>etg •11y1 el yelor ep lfbro• de las •cctooes 

ai eate caao, Ja apllcacldn cantable por la ca111ra de laa accione• en 

la fecha de adqulalcldn, ae llar' carpndr:I a la cuenta lmeraldn en -

cmplUaa 811bsldlarlu, por el precio papdo por - 1M>Clcmea, can 
cridlto • caja y bucos. En t!ate caao al rest•trar la ca111ra • la fe

cha de """'lalcldn no hay dlfenncla con el m6tom del coato. 

Elt111>lo: r. caqiallfa A adquiere el 40I de Ju acclcmea de la ccm
paAfa B a 1m precio lpl que au nlor en llbrOa. BI capi

tal de la caqiallfa B ea ele $500,000.00 repreaentado por -

1000 acclonea. 

BI Hlento contable ser': 

-1- D H 

lrmtratdn en ~fH llub-
aldlarlaa y Aaoctaclu 200,000.00 

Caja y lllncoa 200,000.00 

2- nwt0 ""°' ..- ,, V•>o• en ''bme c1e ,,, eoo•cm• 

.... es 
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Esta situación puede ser originada por distintas razones, cada una de 

el las tendr' diferente trat1111iento. 

lln caso que el sobreprecio pagado se deba a que Jos activos de Ja sub
sidiarla eeUn subvaluados, o que Jos pasivos eetM aobrevaluados, se 

deber' en lo po1ible ajuatar esas diferencias, en caso de que ésto no 

1e puem llevar a cabo, la conpll(a tenedora deber' registrar Ja dife
rencia carpnlloJa a ISia cuenta que podría 11-rse "l!lrceso del coito 
IObre ·et valor en libro• de Ju acciones de ta ad>sidlarla" o "Ajuate 
de Ja lnveral6n a au valor contable". Dejando de esta 111111era valuada 
Ja lnveral6n a su valor en libros, y monejando el sobreprecio papdo en 
otra Cl*lta de naturaleH deudora, cura preaentaci6n en el balance pue

de aer en otroa Activos, y que pe-•' hasta que Ja aubaldiaria, 

revalue a1111 actl- o act1111Jlce - paalvos. o bien que Ja tenedora ve!! 

da - acclonea. 

BI pap 1111 uceao pl8de deberae taim a la Um&m o posicidn de la 
adlaldlarla 1111 el •rcadD y que por éata rallln ae ldentl fique con in 

"~lto Mllrcantll". tal eate cuo la diferencia papdl de mh debe re
ll•trarae ama cuenta que debe llnar eae llllllllre "Cridlto Mllrcantll", 
1• cual debe ..,rtlurae en in período ralClnable. 

l'br liltlmo, en c- que el aobrepreclo papdD ae deba a ISia 11111• CClll'l'8, 

la diferencia entre la lnveral6n., el valor contable de tu acclonea, 
npreaentari ma pérdida para Ja CClll*lfa tenedora, que debe 111111ejar a 

trma de - reaultadoa. 

Blt1111loa: La Clelllldfa A aci¡ulere el 40\ de Ju accione• de la CC1111811fa 
B, el costo por accldn ea da Sl50.00. 

El capital de Ja CC111181ifa B el de SS00,000.00 representado 

por lDOO -leme•• 

lln caao de qua 1111 ae tope ldlntl ficar la diferencia entre 
el valor del costo de lu accione• 'J au valor cantable o que 

la diferencia 1111 ae debe a ISia vatuicldn Inadecuada de a1111-
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cuentes (Activos o Psslvos) el asiento contable ser' el sl1111len

te: 

-1- D 

Inversión en Cmpañfas Subsidia-
rlas y Asociadas 200,000.00 

Exceso del costo e/valor en li
bro de las acciones de le Sub-
sidiarla 60,000.00 

H 

Ceja y Bancos 260,000.00 

l!n caso de que le diferencia que ae paga se deba a que la carpallfa anlsora 

lll'ZB de una buena posición en el lll!rcado, de tal rmnera que ae eat• pq1111-

do un crédito mercantil, el asiento contable será: 

-1- D H 

lmeratlln m Oaapillu Subeldla-
rlH y AIOCladu 100,000.00 

CNdlto Mercan ti 1 10, 000. 00 

Caja y Bancos 280,000.00 

Y por últlJm, si la diferencia que ae papen la CCJlllH de tas acciones, 

H debe a una nata empra, entonces el asiento contable eer': 

-1- D H 

.lnveral6n en Cmpalllas IM>eldla-
rlaa y Mocladas 200,000.00 

Nrdlds en cm¡>ra de kclonea 
de Onl>lftlaa Subsidiarlo y 
AIOCladaa 80,000.00 

Caja y Bancos 260,000.00 

3- o.ato Mgr gug ,, yatqr m Lthme de ''' Ac:s•cn" 

lln este CHO al Igual que ClllllldD ee ha pepdo un costo aayor que el va

lor en libros de las acciones, se d8be lnveatlpr las cauaaa que dieron 
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origen a la diferencia pagada, con el objeto de dar una aplicación adecu!! 

da a esa di terenci a. 

&t el B14J119ato que la diferencia se deba a una sobrevaluacl6n de los acti

vos, o a una subvaluacl6n de los pasivos, se debe ajustar esa diferencia 

en los libros de la subsidiarla, en caso de que esa diferencia no se pue

da ldentl ficar y que por lo tanto no se pueda llevar a cabo, la tenedora 

deber' llevarla a una cuenta que podrla llamrse "Exceso del valor conta

ble sobre Inversión en caipall{as subaldiarlas" o "Ajuste de la Inversión 

a au valor C<llltable" y que representará el beneficio obtenido por la te~ 

dora por CCJltll'ªr las acciones de la enlsora a wi precio lll!llOr al de su va

lor .contable a la fecha de la canpra, este cuenta será de naturale1a acr~ 

dora y se 111>strar' en el Balance Oeneral de la tenedara dentro de lnver -

al6n de I• Acclanl alu o Cllpltal Olntable CClllD 1n eupedvlt no ganado y 

que !ieupareced CUllldO la llDldlarla actualice aua actlvoa, o rewlué 

- puhm o.que la tened>ra -a eau accione•. 

r. diferencia ~avorable 'en· la empra de las acciones, puede deberse tn

bltln a - caq>ra de oportmildad, lo que al1111I fice para la ooq>añ{a que 

lmlerte m beneficio por haber ccapNdo eau acciones a un precio menor 

que el de 11U valor contable, en late cuo tlllilitln ae IDIJlejar' la diferen

cia CllllJ In euper6vi t no pnado J que deaaparecer6 tlldlltln solo cuando ae 

'nndln esu acciones. 

Bjaq>loa: i. caiplftfa A adquiere el 40' de lu acciones. 

La cmpal\fa B a un valor de $450.00 por accldn. 

BI capital de le caiplftfa B ea de $500,000,00 repreaentado 

por 1000 accione• 

81 la diferencie pagada no ae debe a una Inadecuada valuación de las CIJ8!! 
laa de la aubaldlarla, y que po.r lo tmto no ee puedul ajuatar sus Pasivos 

o aus .~tlvoii ú blt!n que no sea Identificable, entonces el asiento conta

ble aeril: 
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-1- D H 

Inversión en Cmpailías Subsidia-
rlas y Asociadas 200 •. 000.00 

Exceso del valor contable sobre 
Inversión en Qn¡>añ!as y Asociadas 20,000.00 

Caja y Bancos 180,000.00 

Analizando 1111 poco lllls el punto al que se hace referencia y que dll origen 

a un efecto favorable o desfavorable en la empra de acciones de otras -

Clll¡>8i\ías; que es el de una valuación Inadecuada de las cuentas de la ~ 

pallfa subsidiarla, ya sea una sobrevaluacidn o subvaluación de sus acti

vos y/o pasivos, es por la razón siguiente. 

Omm ee 1ebldo el llallllCI! General o Estado de Sltuacldn Financiera eot' 

Integrado por el Activo, Pasivo y capital. 

1111 tal manera que: 

Activo = Pasivo + Capital 

El capital est' representado por 1111 minero determinado de acciones, las 

cuales tienen un valor contable, que se obtiene dividiendo el Capital -

Qintable entre el mínero de acciones. 

SI ens acciones se venden a un valor distinto a su valor contable signi

fica que hay una sobrevaluacldn en los Activos que va acm¡>allada de una 

aliwaluacldn de loa Pasivos o viceversa. 
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Ejenplo cuando hay una sobrevaluación en Activos y Subvaluaclón en Pasivos. 

CIA. B, S.A. DE C.V. 

Balance General al 31 Dlcierbre,84. 

Activo Pasivo 

Circulante 100,000 Circulante 200,000 

Fijo 300,000 Ca!!ltal OJnt. 
Cap. Social 200,000 

Otros Activos 50 ·ººº Result.Ejerc. 50. 000 

Activo Total: 450,000 Pasivo y Cap. 450,000 
====== 

Bl cmpital contable estal representado por 1000 acciones con m valor cont! 

ble de $250.00 cada acción. 

La cGiplifa A caqira 100 acciones de la cmpallfa B a m precio de 200.00 

cada acción. Lo que algnl rica que esU c1111>rud> las acciones a m precio 

llll!ll<lr que su valor contable a esa fecha. Lo que podrfa deberse a una so

breftluaclón de sus activos, o a me aijwaluaclón de SUB pasivos. 

!qionll!lldo que se debe a me subvaluación de SUB paaivos, pol'qUC tiene P! 
alvoa en 111Jneda extranjera, registrados a au valor original, es decir no 

ha revaluado sus pasivoa, Lo que procede entonces ea revalusrlos, y en -

lupr de que su pasivo tenga un valor de $200,000, el correcto sea de -

$250,000.00. 

Qlm la regla pneral ea que Activo = Paalvo + Capital. 

Bl Activo no ha tenido nln¡¡Un 111>vlr.ilento, su valor ea de $450,000.00. 

El capital no ha. tenido ningún 111>vlmlento, pero sus acclonH han sido -

CClllJradlla a ISI valor de $200.00 que quizá sea el correcto. Or.i> el cap! 

tal eat6 representado l"'r 1000 acciones con valor de $200 por acclmi, e!! 
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!onces el Capital Chntablc no vale $250,000 sino $200,000, quedando el ba

lance ajustado de la subsidiaria de la siguiente manera: 

CIA. 8, S.A. IE C.V. 

Balance General al 31 Dlcimbrc, 1984. 

Activo ~ 

Circulante 100,000.- Circulante 250,000.-

Fijo 300,000 Cap. Contable 

Cap. Social 150,000.-

otros Ac-
ti vos 50,000.- Rcsult.Ejere. 50,000.-

Activo Total: 450,000.- Pasivo y Cap. 450,000.-

Omm ae puede ver el ejmt>lo anterior, s~ie que las acciones adquiridas 

poi' la ~fa A de la Subtlldial'la 8, fuel'Oll empradas a un valol' náa bajo 

qi:e au valor contable, cuyo origen fué que, su pulvo se encontram a¡jJq

lUlldll, en tiste caso tlllt>io!n procedfa el ajuste correspondiente. Solo cuud> 

no se detecte una valuación Inadecuada en los activos o pasivos, en loa es

tados financieros de la aubsldlarls, el ajuste lo tendl'' que hacer la CCIJtl!. 
llfa tenedora al llllll!llto de registrar la lnvel'alón. 

lle Igual fom11 procede a ajustar laa di ferenclaa (cuando esto ses factible 

y cuantillcllble) que resulten cuando se adquieren acciones o un valor mayur 

que el valor contable que representan, y tanbién cam en el ejenplo anterior, 

si la diferencia no ea ldentlflcablé, el asiento de ajuste lo deber' apllcal' 

la tenemra cuando haga el registro de la Inversión, a las cuentas que ya -

fuel'Gll descr 1 tas. 

Continuando con el ppoceso cootablc del Método de Participación, una vez -

que se haR -llaado cual ea el regi&tl'O de la Inversión a Ja fecha do ad

qulalelón, Incluyendo Jos diferentes casos que ae presentan. El sl1111lente 

pwUo que·ae -JIHd ea el referente a: 
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B) Eliminación de las Utl 1 idades 6 Pérdidas que resuJ ten, originadas por

operaciones celebradas entre las ml11ms cmpañlas del grupo. 

Oiando se efectuan Inversiones en c<Jlll8ñlss subsidiarlas y asociadas se 

preaentui dos situaciones diferentes: 

1-~ no se celebren operaciones mercantl les con la r.mpañla en 

la que se ha efectuado Is Inversión. 

2- ~ si existan operaciones mercnntl les entre la cmpañla tene

dora y las subsidiarlas. 

1- l1n el primer caso, cuando no existen operaciones entre la tenedora y 

lu dmás cQ!p&illas del grupo, el procediento es el siguiente: 

- Se registra la lnveralo5n al coato a la fecha de BdqUialclo5n. 

- l'l:>r loa reaultadoti i-terlores a la fecha de adqulaicio5n, se 

registra la partlcipacio5n en Is utl lidad 6 pérdida. 

Ejmplo: La cmpallla A, adqUiere a .., precio i1111BI a su valor en libros, 

el 50\ de las accione• ccmmes de la .,..,.._¡\la e, la cual tiene mi 

capital llOCial que aaciende a $ 600,000.00; al final del ejercicio 

la cmpallls b, reporta en sua estados financieros una utl lldad de 

$ 120,000.00. 

Los aatentos que registrar' Is tenedora 80fl los siguientes: 

- 1 -

Inversión en Qn¡Jalllas 
Subsidiarias y Asociadas 

Bancos 

D H 

300,000.00 

300,000. 00 

For la inversión en acciones 50% del cap! tal social de la Qmpallla B . 
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- 2 -

lnversldn en Ca!palllas Subsi
diarlas y Asociada• 

Participación en 101 re
aul lados de Catpftlas -
Subaldlarlae y Aloclada1 

For la partlclpacldn que le co
rre9PQIX!e por loa reaultama ob 
lenlms por la cmpellfa B. -

- 3 -

Dividendo• por cobrar 

lnveral6n en Qmpt!las 
llubeldlarlu y Mclcladaa 

D H 

80,000.0D 

80,000.00 

60,000.00 

80,000.00 

l'or 109 dividendo• decrelack>a por la Qnpellfa B de loa reaultack>a oblenl

m. 811 el ejercicio, 

A eantlllUllChln 18 pre-la el mlllllO ejeaplo 9610 que en lupr de obl-r 

utilidad, ·~·que la CCll¡IAllla B, obtl- IN p§rdlda por 101 mi_,1 
• 110,000.00 

- l -

lnnralcln en Qmpaftlaa Sub
aldl•rlas 

D 

300,000.00 

H 

300,000.00 

Re¡latro de 111 lnvenldn 50\ del cepltal aoclal de l• Qmpllfa B. 

-2-

Partlclpaoldn en loa reaul 
lado• de Oaapalllaa llulleldTa
rlu yAlocllldu · 

lnvaraldn en Calpftlae Subal
dlarlu y Alocladaa 

D H 

80,000.00 

60,000.00 
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Qmi se observa en los registros anteriores si aplicar la parte proporcio

nal que le corresponda en base al porcentaje de partlclpacl6n a la lnver -

sido, esta sl111pre queda actualizada al porclento de partlclpacl6n sobre el 

cmpltal contable de la subaldlarla que se lncranente o dlllllllnuya en rela -

cldn a los resultados que obtenga la 1111lsora. 

Z-~ s( existan operaclooes mercantl les entre la cmpall(a tenedora y las 

IODldlarlaa. 

l!s ccmln en la práctica que existan operaciones entre la tenedora Y. las s~ 

aldlarlu y aeocladas, mlSIBs que generan utilidades 6 pérdidas, que deben 

ser el lmlnadaa antes de registrar el Hlento de la partlclpacldn. 

l'br ejllllJlo que alama de lu IDDlldlarlaa sea proveedor de la tenedora o 

vlcenna. Oaaam la lldlaldlarla realln la Yl!llta a la tenedora, considera 

ima utllldld por la !'llta, aln mllup eu utllldld no ha sido reallaada -

totai-te • nl'fl!l ~· ¡uiato que eu mercanc(a vendida no ae ha vendido 

fuera del ..,.;o, ya que pe- en loa l1191!Dtarlos de la tenedora, y que 

se tri reallsando, canfora. I• t....,mra le dé ullda llll!dlante sua ventas. 

l'br lo tanto, ea rallClllable no conalderar ea• utl lldld cam resllsada al 111!! 
-to de registrar 1.a partlclpacldn en loa resultados de laa aubaldlarlaa. 

PHa aayor claridad de lo anterior ve11ms el al1111tente ej111plo. 

La O:n¡iail(a A, adlJllere a wt precio 1111181 a su valor en libros, 

el 50\ de laa acciones ccmmes de la cmpúl(a B, la cual tiene wt 

cmpltal 80Clal que asciende a $800,000.00. Durante el ejercicio la 

cmpall(a B, vende mercanc(aa a la cmpail(a A, que llevan una uti

lidad ia¡>Uclta de $15,000.00, esta mercanc(a permanece en los In

ventarlos de la tenemra al cierre del ejercicio. La· cotpal\(a B, 

preaenta en aua eatadoa flnancleroa W1! utilidad del ejercicio por 

$ U0,000.00. 
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Los asientos que registrará la tenedora son los silllllentes: 

- l - D H 

Inversión en Cmpalllas Subsldla-
rlH y Aaoeladss 300,000.00 

Bancos 300,000.00 

Para registrar la Inversión en acciones 50% del capital social de la can

pellla B. 

- 2 -

Inversión en Cmpaftlas Sub
aldlsrlaa y Asociadas 

Participación en loa lle-
1111ltados de Qiq111ftlu Sub
sidiarlas y Aaocladaa 

60,000.00 

110,000.00 

l'br la participación llObre loa resultadoa obtenido• por la CQ!Pllla B. 

- 3 -

Participación en loa Resultados 
de Qmpaiilas Subaldlarlas y Aso 
cladu -

Inventarlos 

D H 

7,500.00 

7 ,500.00 

Para reghtrar la utl lldld no reall sada que se encuentra en loa Inventa

rlos de la ClClql8llla A, ya que dicha 1111rcancla no ha sido wndlda fuera del ...,. 
be acuerdo ccn 101 asientos de diario registrados, queda la cuenta de ln

versl6n en cmpaftlaa aubeldlarlas y afiliadas actual11adaa, aal oom en 

reaultadoa, la cuenta de participación en loa resultados de CQ!Plllas ·~ 

aldlulaa y uocladaa, repre11e11ta la verdadera utl lldad de la que ae par
ticipa, ya que aWi cUSIÜ> la aubaldlarla ha real hado su venta, esta no 
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se ha efectuado fuera del ~· c¡ue<Mndose en Inventarlos. 

Qaanda la cmpeAfa A, vende esa llll!rcancfa fuera del grupo el asiento será: 

- 4 - D ff 

Inventarlos 7 ,500.00 

Pllrtlclpacldn en loa 
reaultado• de Qmplifas 
Subsidiarlas y Asociadas 7 ,500.00 

lleglatro por utl lldad real111daa en Inventarlos adquiridos a la cmpad(a 

B. 

A ccmthm1cl6n ae pre-t111 los DDYlmientoa que puede tener ta cuenta de 

lllftrahln en Oaapallfu Blaldlarlu, CUJ'll nluacldn aea llevada a trma 

del IMtodD de PllrtlclPKidn. 

· · INValOf 111 <Ol'ARIAB IUISIDIAIUAS 
< MiltodD di Pllrticlpacldn o Valor Actual) 

1- O.to de la lmeralo!n 
Inicial 

2- <mto nuevaa adl¡ulalclo
nea 

!1- Púte proporclanal de las 
utl lld1d .. obtenidas por 
Ja 8111Mldlarla poaterlorea 
a la feclll di la illftNldn 

1- Venta de acciones al valor en 
que se lleve la lnveraldn 

2- Parte proporclanal de las J»rdl
dl• aufrldaa por la 1ij)aldlarla 
en fecha po1terlor a la lnwHlón 

a- Parte proporcional de dividendo• 
decretadoa provenlentea de utl 1 ! 
dadea obtenldH a la fecha de la 
lnverallln 

4- Parte proporcional de dividendos 
decretado•, prownlentea de utl
lldldea obtenldn clnpulla de . la 
fecha de la h1ver1ldn. 
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El aplicar el l!llltodo de participación para registrar y valuar las inversl!! 

nes pem1111entes, en la cmpaMa tenedora tiene C(JIJ) efecto en sus estados 

financieros, que deja la utl lldad neta en el estado de resultados, y el C! 
pi tal contable en el estado de sltuacién financiera, con las miS111s cifras 

que se obtendrían si se hubieran consolidado los estados financieros de la 

tenedDra y aua subsidiarlas. 

Dll'l!RIR'.:IAS llNl1lE EL MmlD IE aJflO Y BL 1ll!TCJD 11! PARl'ICIPACIOf 

Para contsbi lirar los Inversiones en cmpaftfas subsidiarias y asociadas 

la tenemra puede optar por uno u otro método. La di ferencla principal 

es el nanento en que se reconoce la reallcacldn de las utllldldes de las 

edleldlariaa, a continuación se presenta m cuadro de las principales dl

ferenclu exlatentes entre eatoa cll>a métoma: 
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Qlf.llM:Jefi llEltJD JE PARI'JCIPACICll lol!'ltJD IEL mrn> 

-Jnverslcln en Acclo- Se registran al costo Se registran al 
nea costo 

-Diferencia entre el Laa dlterenclas se sujetan No se registran 
coato y el valor en a 181 tratmnlento confonm a 
llbroto de Ju accl!! su naturalesa, en cuo de 
nea a la fecha de no ser ldenti fl cable se apll 
adqulalcldn car' en Ja contsbl Jldad de -

Ja tenedora 

-Utilidad o l'llrdlda Se registra el porcentaje que No se registra 
obtenida por las Sub le correaponoo a Ja tenedora 
aldlarlu y Asocia-- en la mi- proporcldn de Ja 
ctu en el Bjerclclo lnveraldn al capital contable 

de la aal aora 

-Utllldldu o Nrdl- lle elimina Ja porcldn de la No ee registra 
ctu ... ractu por tenedDra 
apenclCllllla Intercan 
pUlfu. -

-Dlricllndo8 en afee- Se dlmilnuye de Ja lnveraldn Se regla t ra Cllll> 
tho nclbldue de 181 IJ11Mao 
la llDiaon 
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CAPl'IUU> V. lllmJU.OOIA PARA LA aND.llW:lm IE ESrAIXll Fll'WCIEllJB 

- PRXm> aNrAllLE IE LA CIND.llW:lm 

- IOJA IE 'DWWO IE LA CXND.llW:lm 

- BLIMIN.\CIOI IE <HRACllN!S liNl'RE <Dl'~IAS 

- ELIMIN.\CICJf INVmS!m Y CAPITAL CXNl'A8LE lE 1AS <Dl'AAIAS 
Sll!SlDIARIAS 

- l!LIMINN::l<lf IE QBaAS lQt PNJo\ft Y ClllNrAS Rll <lllWI 

- BLlMltw:l<lf Rll IJIMAS JE l'llJDM::IA BmlB aM'llRIAS 

- llLIMINM:l<lf IE Vl!NfA8 111 ACI'l'llO Fl.10 ENDlll <IM'AAIAS 

- l!LIMINM:IOI IE <l'lllM:ICH!S DIWllSAS 

- IND!R!ll MlllJUTARIO 

- CXHD.llMCl<Jr lE ESrAIDI FlNoVl'.:ll!IOI L\ l'llH\ 111 AIXJJISICICll 
111 W NXICH!S 

- CXHD.llMCIOI lE l!irrAlm FllWl'.:IDllll l!N l'llH\ RlS'l1!Rl<B A 
LA ADi»SlCl<Jr 11! IAS AIOOllH!S 
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l'tlmllUXllA PARA LA CIHD.IDICICN IE l!SrA[II; FllWl:ltllll 

Los estados financieros consolidados son aquellos doclllll!ntoa que presentan 

Ja al tuaclon financiera y loa resul lados de operaclon obtenidos por un gru

po de mpreaas relacionadas por medio de acciones representativas del capi

tal social de uns o varlH de esas eupresas y cuya dirección se encuentra 

en un centro de decisiones clllÚl a todas ellas. 

l'br lo tanto, ea ln¡iortante que antes de Iniciar el proceso de la consoli

dación, se realice un llllllllsls sobre los estados financieros de cada una 

de las 111¡1reaaa que lnl"ll!'an el grupo, con el objeto que los estados fin"!! 

cleros conaolidadoa que resulten representen fielmente la situación finan

ciera y loa reaultacloa del conjunto. 

El anill•I• C0111iat1r• en lmreatlpr cam eat6n lnt"ll!'ado• cedll mo de loa 
rubroa da loa eatadoe flnancleroa, cam u Integran aua O-tu y ll>Cumen

toa p>r Olbrar, aua rubroa da otroa actlwa, de O-tu y Dlclmentoa por -

P9pr, etc. fncluao de aer p>1ible unlfollllU' 101 cat'1ogua de cuentas de la 

'nmedora y aua Subefdlulaa, )llra que a.r al conaolldar se lll'upell concep

to• hanllf6lwa•. 

Otra parte del wllal• Cllllahtlr' en lmeatlpr que procedimientos conta

blea 11e hlln •quicio psra Ja elaboracldn de loa estados flnancleroa lndlvl

~Je1; cam M eatú vsluando lo• hmintarlo1, que alatmm. de costos ae 

lfflYlll, lrmiatlpr al 1e e1t6n revaluando aua Inventarlos y Activos FI jos, 

que criterio 11e 1lp para cspltallHr loa Actlvoa Fljoa, que tasa de de

precl1cldn ae aplica a cllda mo de loa Activo• FI jo• da la• caqllftfa1, al 

•• eat• reespresando Ja lnfomacldn financiera, etc. 

'1Qck) 4!1to encllldnado en I• medida de lo p>alble a ~IHr la lnfoma 

cldn, y en un namnto dado detennlnar Ja ezclualcln de alguna caqllftfa de 

la comolldlclcln. 
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El estudio previo que ha de llevarse a cabo, es tenblén coo el objeto de 

detennlnar el es que entre las cm¡>afiíae del grupo se realizan operaciones 

lntercaq>alllaa, y en c110 de que asf suceda, se proceda a su ellmlneclón, 

previa coocl Ilación de las cuentas corrientes. 

Para la elaboraclcln de Jos estados flnancleroa coosolldadoe, han de seguir 

11e ISIA 11erle de pasos denclnlnadD "Proceso Olntable", que a cantlnuacldn se 

pre-ta: 

1- <l»t-r Jos eatadD& flnanclero1 de Ju CCDIJlftfaa lntqrante1 del -

IP'l.,o que hlbrM de CC11110lldar1e. 

1- Elaborar la hoja de dlatrlbucldn que ae utlllla para unlfonmr en 

la lllldlda de lo poalble loa canceptoa que utl 1 ha cada cmpllla. 

Bll frecuente enccnt1'81' dlferenclaa - la __,!atura de loa concee 
toa preaentadoa por cada m¡ireaa, lo que dificulta au ~cldn; 

por lo tuito, en eatoa cHoa ae prepan la hoja de dlatrlbucldn, la 

cual pennlte 1mlfo1mr canceptoa allallarea, tmlendo culdlldll de di! 

ti111Ulr con claridad loa ccnceptoa de activo, pulw, capital, au

perhlt y reaultadD&. 

3- lllltrfatrar en ISIA hoja de trabajo de canaolldacldn loa estados flRA!! 
cleroa de laa callldfH lnt91l'U1tH del '""°' 

4- l'b11111lar loa ajuatea neceaarloa y laa ellmlnaclone1 de operaciones 

lntef'CClllldlaa en ulentoa da diario. 
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5- Registrar los asientos seilalados en el punto anterior, en las co-

1111118s respectivas de la hoja de trabajo de consolidación. 

8- S-r horhontal y verticalmente las cohrmas de la hoja de tro -

bajo de CCllllOlldacldn. 

7- Preparar los estados tlnancleros consolidados. 

f.a hoja de trabajo da -lldlclcla ea wia herrllllienta -te dtll en 

la -umclcla de eatMIDa fl11U1Cleroa, ea el docllmlto en el cual ae '! 
a- loa eatadll8 fl11U1Claroa da todu las ccmpllfa del srqio, lncl1111lve 

loa de la tenedDra, loa aj•tea, lu eliminaciones y In clfPU qua hm 

de ""Ir de baH para la tonrulacldn de eatadoa fl11U1Cleroa cmwolldlldos. 

Blllatm Yarloa tlpoa de hojas de trabajo, asf que en la prictlca H podr' 

utlllur aquella que 1111jor ae adlpte a laa necealdldea de cada caso. 

IDM8 111 '11WlUO 
m CDID.llMCIClf ¡ 1, Rlrhontalea 

l. Vertlcalea 

{
a) Ulltarlu 

b) MUtlplea 

{

a) UlltarlH 

b) MUtlplea 

tu hoJu de trabajo horllOlltal, presentan a nDdD de reqrlc!n en el extl'tllD 

laqulardD da la c4dula, al ......_ da lu CUll\tu. ai toma di col- ae -

presentar' loa 1aldoa de las CCl'lplllfu lnte¡rantea, ultplllldl» do• coh1111u 
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por cCJl1'8ftla, tooi>lén en fonna de columa ae presentarán Jos ajustes, eli

minaciones y Jos saldos finales que servirán de base para preparar los es

tado• consolidados, 

81 ae trata de una hoja de trabajo horizontal unitaria, que significa que 

solo \Sl8 hoja aervlr4 para consolidar balance, estado de resultados y ca

pital contable se puede abrir \Sl8 colllllllla para 1111strar el saldo final de 

e.Ida ISIO, o bien se puede re111111lr estos conceptos en ISl8 aola coh1ma. 

81 ae trata de llllll hoja de trabajo horizontal núltlple se har4 una hoja de 

trabajo por el belance, otra por el estado de reaultadoa, etc. 

r.a hojas de trebejo vertlcalea ee fo1U11lan anotando en fonm de renirlcln 

a cada caqiall(a del i;ri.., en el extNID lsqulerdo de la Cl!<llla, t.mlt!n 
en fonm de renirlcln ee lnclulrm loa ajuatea, Ju ellmlnacl-a y loa aa! 

do1 flnalea. Y en forna de colt11111 ee preaentarm Ju dlveraaa cuentu o 

canceptoa que lntepan loa lUlroa de loa eat..toa financieros. 

Al llU&I que las horizontales, las vertlcalea tlld>lm ae pueden preparar 

milt1rlaa 6 núltlples ea l'eCOlllllldlble el uao de hoju de trebejo de con

aolldlclcln verticales CUUldo en la conaolldaclcln lntervl- mi pan IÑDllro 

di flll>N8U. 

Uia VH que ae han obtenido loa eatadoa flnancleroa de laa caqiall(aa que 

han di participar en el proceao di conaolldaclcln, y q119 M hl elaborado 

la hoja di dl1trlbuclcln 1 la hoja di trabajo di ccnolldlclcln. Se procede 

en bue al wllal1 previo en el que ee detennln6 que .r exlatran opera

cl-• entre la1 celq)IA(11 del ¡rqio, a la ellmJnaclcln de •ataa. 
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La eliminación que se hace de las operaciones que se realizan entre las e~ 

pUllas del grupo, representa 1D10 de los aspectos mis tnportsntes en la co!! 
110lidaclón, por la raión de que loa estados financieros consolidados deben 

presentar loa activos, pulvoa, capital cootable y utilidad neta del grupo 

de eq>reau. Por lo tanto, todas aque llaa partidas reciprocas que afecten 

tanto a \Sl8 cam a otras mpreaas habr' que eliminarlas. 

Bate pmito ti- relaeldn con loa principios de entidad y con el de real la! 
clón. Oon el principio de entidad porque al cooaolldarae los estados fin&!! 
cleros, surge ma entidad eccn&nlca constituida por varias entidades lega

les, la cual desarrolla actividades ecooánlcaa que ejerce aua derecho& y 

rampando de aua obllpclooea en fonna Individual, por lo tanto las opera

clooea que H celebren entre Ju ml- catpUlfaa, ae consideran CClllD al se 

ldllenn lltlftlli> a cabo mtre da dllpart-toa de 1n mt- Ol'plll- y -

que no dlbell afectar - Htadoa f111111eleroa. Por lo que • refiere al -

principio de reallaaelcln, ea por la raadn que eate prlnclpto aellala que -

lu opereelanea y -toa -.lmtcoa que la contabilidad Clmltlflca H CIJ!! 
alderan por ella reallaadoa; cmildo ha efectlllldo tr-lanea con otros -

ente• --"'deos. Por lo tanto, lu utilidades o p\rdldla reaultantea de 

lu opereelanea entre lu caipallfu a conaolldlr H deben eliminar, puesto 

que 6atu no han alelo reallaadu en operaclanea con entidades econdmlcu 

•lenas a la entidad -lldldl. 

Las el lmlnaclanea de operaclanea lnterccmplllu que han de lleYarae a cabo, 

~r6n en tocios loa ca110a de lu openclanea que H realicen. Para au 

Hludlo • puadlll clulflcar en: 

- Bllmlnaclanea relativas al Balance Ollneral 

- Bllmlnaclanea relatlvaa al Balado de Reaultacloa 

- 81 lmlnaclanea Mixta• 

Las ellmlnaclanea relatlvaa al balance ll'IJllNI am aquellas que afectan 
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Wilcllllllllte 1 eate eatadD financiero, y que pueden 1er 111JY variadas, aln "E 
mrao existe Wlll eliminación que alen¡ire al consolidar hay que llevar a C!! 

bo: 

- Eliminación ele la Inversión contra el capital contable 
de laa sublldlarlas 

lllclaten otra• eliminaciones que se efectuan en el Belance General que eon: 

- Eliminación de Oientas por Cobrar y de Oientas por P!! 
pr 

- Ellmlnacldn de Cllente1 y de Proveedore1 

... ellmlnacl-• releth .. al estado de reaultadoe, llCll aquellaa que af~ 

tan á 4ate eatado, por ejeaplo: 

- ~ncl- orlrfnadaa por lntereaea, ll!INao por aer
Ylcloa preatldoa, rentu, etc. 

IA• ellmlnacl-• mixta• IMlll en IH que de •lllW!ll manera se afectan el 11! 
lUICe Olnenl y el Eetlldo dt RtaultadDa: 

- Ventaa de !ll!rcancl• 

- Ventu de Actlw Fllo 

A cantlnuacldn ae tr•t•r6n laa ellmlnaclonea lllh úqlortuites y frecuentes 
qut ae prHenten al cauolldlr loe eatadoa f1111111Clero1, haciendo la debida 
acluaalcln que no llCll laa tlnlcu que puedll1 preaentarae. 
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l!LIMl?W:IQI lE LA INVfJISIQI 91 Sll!SIDIARIAS Y EL CAPITAL CDn'ABLE lE Wi 

Sll!SIDIARIAS 

Ol!D se Indicó el asiento de eliminación de la lnversl6n en CcJ11Jañlas Sub

sidiarlas contra el capital contable de éstas, si no es el nlls lnportante, 

al ea el que debe efectuarse lnvarlablamnte en toda conaolldsclón. 

La C<llplllla controladora al Invertir en acciones de otra clll¡>llñla carprá 

a la C!UBJlta de Inversión en OJ!t>añlas Subsidiarlas el lnporte pagado por 

aquellas, y lo presentad en m renglón especifico en su balance general 

deapwla del Activo Circulante y antes del Activo FI jo, que representar' la 

parte proporcional que haya ad:¡ulrldo del espita! contable de la subsidia

rla. 

Al -lldar toa eatedos rlnmcleroa, el concepto de Inversión en o.ipa

ftlu lllaldlarlaa que aparece en el Activo de la Omplllla Qlntroladora ea 

ellml!ID eantra el Capital Olntable de las llubeldlarlu, por la ra&án de 

que al ...,.._. las cUru y conceptos en la boja de trabajo de consollda

clcln, al no se efectúa la el lmlnaclón, se falaeadn las el fraa del Activo 

can la preaentaclcln de la cuenta de Inversión en Ompllllaa Subsidiarlas, 

punto que '8ta debe auatl tul ne por loa actlwa y paalvoa de éstas. Lo 

mi- 1ucedl ccn el Capital Olntable. 

Al_ efectuar la ellmln1clón de la Inversión contra el capital contable de 

lu _aulMldlarlaa hay que tlllllr en cuenta si la C01180lldaclón ae hace a la 

fecha de adqulalc16n de las acciones o en fecha posterior a la adquisición, 

por las al1Ulentea ra110nea: 

SI la conaolldacl6n ae prepara a la fecha de ad:¡ulslclón de las acciones, 

se pueden preaentar las al111ientea situaciones: 

- Qle la ccnt>ra de las acciones ae haya efectuado a m pre
cio lpl a au valor cantable. 

.. .... 
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- Qie la empra de las acciones se haya efectuado a un pre 
clo superior a su valor contable, -

- Qie la CCJllllra de las acciones se haya efectuado a un pre 
clo lnfel'lor a su valol' contable. -

SI se lleva a cabo la oonsolldaclón en fecha posterior a la adquisición de 

las acciones ae debe tamr en cuenta bajo que m!todo se esUn valuando las 

Inversiones en Qin¡lallfaa Subsidiarlas, ya sea: 

- Por el método de costo 

- Por el método de Participación 

AldJaa alt111eiGM• HrM -Jludu con mayor detalle mb adelante e~ 
vemoa lo referente a: 

- Oinaolldlclcln de l!ataa Flnancleroa a Ja fecha de ld
qulalclcln 

- OllUlolldaclcln de l!atadoa Flnanclel'Oll en fecha posterior 
a la adqulalclcln 

AntH de preparar el balance conaolldü ea neceurlo eliminar las cuentH 

por cobrar y por papr que existan entre Ju cmplllfH del '""°' no sin 
ante• concll lar laa partidas deudoraa que tenp WIA CfllllUl(a contra las 

acreedoras de la otra pera que no quede ninguna 1ln eliminar. 

Liia dlverHI operaciones que generan cuentH por cobrar y por papr ¡ene

ralmllnte IOll: cuentas corriente•, ~tOI e lntereHa. 

1!11 el primer CHO, cuentas corrientes por el1111>lo que I• ~fa "A", le 
preste 111 urvlclo de aaeaorfa o Hlatencla tkrtlca a la (bqidla "B", y 

que por tl1ta ratcln, la Qnplllla "A" pre-te WI& cuenta por cobrar en de!! 
dorea dlvel'W9. 1!11 tanto la Cm¡>all(a "B" reconoaca m paalvo en acreedo-

.... 87 

86 



res diversos, el asiento de eliminación serfa el siguiente: 

- 1 -

<lientas por Pagar (Cfa.8) 
(Acreedores DI versos) $ 

<lientas por Cobrar -
(Cla.A) (Deudores DI -
versos) 

D H 

Btlmlnsclón del saldo de la cuenta corriente al 30 de junio de 1985. 

l!n el caso de doclmentos, se presenta nomiilmente cuando una ._.,resa conc!_ 

da in priatmm a otra y lo garantiza lll!dlante docllllentos, el asiento cont! 

ble aer6 el •laulente: 

- l -

~toa por P9PJ' 
(Cfu. A). 

lloc1lmltos por co
brar (Cla.8) 

s 

D H 

s 

Bllmlnacl6n del nido de ~toa •l 30 de jmlo de 1985. 

Olll1dD se tl-.i cuentas por cobrar y por papr derivadas de Intereses de

rivados del priatmm que ae eliminó en el ••lento anterior, se har6 el al-

111lente ••lento: 

- l -

lntereaea por Papr (Cla.A) 

lnterHH por Oibrar 
<Cia. 8) 

s 
D H 

s 
Blllnlnacldn del 18ldo de lntereaH entre ~1•1 al 30 de Jimio 

de 1915. 
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Caro se puede obse¡oyar los asientos de eliminación de las cuentas por co

brar y por pagar efectuadas solo han afectado a cuentas de balance, que no 

m>dUlcan la estructura financiera de la entidad consolidada, pero de no -

haberlos efectuado estarfsn lncrmientados el activo y el pasivo consolida

do, dando una Imagen errónea de éstos. 

Las ventas entre cmpañlas de un mlsrm grupo, es una operación que so pre

senta con nucha frecuencia, In realización de ventas entre cmpañlas se -

lleva a cabo por diversas razones, las principales son; para aprovechar -

l<>a canales de dlatrlbuclón que se tienen a través del grupo, para que el 

Drgen de utl lidad que ae obt lene por la intermediación ! legue a la Qm

pellfa Tenedora a traVlla de reparto de divldendoa, etc. 

Laa eliminaciones que se hacen de las ventas entre Coopañfas presentan 

diferentes aspectos, dependiendo de las condiciones en que se hayan efec

tuado pudiendo ser: 

1- Ventas realizadas al costo 

2- Ventaa que lleven in¡)! fclta ma ut 11 ldad 

3- Ventas reallzadaa a 111mos del costo 

1- QJando la venta efectuada por ma O:l!pailfa del grupo a otra ha sido re! 

!liada al costo, el asiento de eliminación, no ofrece nln¡¡Wt problam, 

ya que tan aólo habr!I que eliminar la venta (de la cmpañfa que realizó 

la venta) contra el costo de ventas (de la cCJ111811fa que efectuó la Ca:!) 

pra). El asiento de dl•rlo aer!I el siguiente: 

- 1 -

Ventas (Cfa. A Vendedora) 

Costo de Ventas (Cfa B 
CD!¡>radora) 

D H 

$ 

El lmlnaclón de la venta efectuada por la cmpañla A a la O:l!pañ(a B • 
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q,oraclón de Vontu ont ro 

~"'· 

1, Ventas renl llad111 al <llato 

2. Ventas quu llevan ln¡>lfcltH 
ma utl lldad 

3. Ventaa reallladaa 1111moa 
del coito 

a)La llllrcancfa ha alelo vendida total 
mente fuer11 del ~. -

b)La llllrcancfa pen11100ce en loa In
ventarlo do la CC11pradora n la fo
cha de la conaol ldaclón 

c)lle Ja merc1111Cfa emprada, s61o una 
pnrte ha alelo vendlds fuero del -
grupo. 

a)Lo morcancfa ha sido vendida total 
mente fuero del ¡rupo. -

b)Qiando la mercancfa alln se conser
va fotell'a en los Inventarlo• de 
la cQ11Praoora, 

c)lle la mercnncfa emprada, sólo uno 
parte ha sido vendida fuera del -
grupo. 
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2- CUando la venta lnter00ft1l8J\fas se ha realizado con un mugen de utili

dad ln¡ilfclto, entonces se tendrá que tatr1r en consideración las siguien

tes clrc1n1tanclaa: 

a) La mercancla ha sido vendida totalmente fuera del grupo. 

b) La mercancfa pemanece en los Inventarios de la c111pradora 
a la fecha de la consolidación. 

c) De la mercancla emprada, solo una parte ha sido vendida flJ!! 
redel~· 

El objeto de hacer ésta clas1Ucacl6n, es para Identificar la utilidad -

que ae obtiene por esa venta y determinar al ys loo reslhadll mediante la 

venta de 11111rcancla fuera del ll"JPO• o si no ha sido real hada y am per-

1111118Ce parcial o totalmente en Inventarlos ccm> ma utl llclad no real Izada 

• 1-tarloa. 

a) 81 la -•• efectuada por - car¡aallla del ""'° a otra l1a aldr> -.SI

de totalmnte fuera del """°' la ellmlnacldn s6lo ae fiad por la -
ta, pera que no ae •-ten aln raldn los lap>rtea de ventu y coltoa 
de Yl!ntaa, ys que la utl lldad ha a Ido totallllmte realhadll medl1111te la 

'nllta fwlra del ~· 

Bjmplo: 
- La car¡aallla A vende a la cmpal'l(a B $900,000.00 

la Clál ti- 1111 coato de $100,000,00. 

- l!n el mlim> ejercicio la catpallla B VP.nde esa 11111rcan 
cla a otra que ea ajeno al ..,..., en s1,soo,ooo.oo.·-

·Loa reau .. tacloa de cada car¡aallla al cierre de su ejercicio aer"1: 

~ 

'°º·ººº 100,000 

= tºi·lºR • 

Qincepto 

Ventas 

Ooato de Venta 

Utl llclld Bruta 

...9.!:...!!.. 
1,300.000 

I00,000 

= .. •ao.o¡o,. 
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El Asiento de Eliminación será: 

- 1 -

· Ventas (Cia. A) 

O>ato de Ventas (C(a,B) 

D 

900,000 

H 

900, ººº 
l'br la eliminación de la venta de la cmpail(a A a la B. 

LA hoja de trabajo de conaolldacl6n serla de la allllJlente fomm: 

era: era. 
Olncepto A B Slrm Ellmln. O>nsolldado 

Venta• 900,000 1,300,000 2,200,000 (800,000) 1,300,000 

O>ato de Vtu. 500,000 800,000 1,400,000 (800,000) 500,000 

llt 11 .Bruta 400,000 400,000 800,000 100,000 

b) Qaando exlaten 991tu lntermipall(aa y la 1111rc1nela que le vende 18111 Ca.!! 

palUa del ~ a otra pemanece en loa Inventarlo de la CClll'?adora a la 

fecha de la ccmolldacldn, la utilidad aenerada en la venta debed ellm! 

narae, ya que 6ata no ha alelo realizada, en •lrtud de no haberse vendido 

fuera del lll"P>· 

Sin adlarao, ea necesario hacer notar que la utl lldad que correapande al 

lntena minoritario (concepto que mú adelante ae -11aar') no eat' •.!! 
jeta a la ellmlnacldn, ya que para dicho lntenla la utlllmd ae encuen

tra reallsada. 

Bjtlll'lo: 
- LA CCJlllallla A ea controladora de la CCJlllallla B, poaoo el 80% 

de laa acclonH ordinarias de B. 

- La cmplUa A CClll'ra a la aubeldlarla B $900,000.00., loa 

cuilea timen un coato para B de $500,000.00. 
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- A la fecha de la consolidación la l!llrcanc!o CCJll>rala a la 

.subsidiaria pcnnnncccn en los inventarios de la ccnpañla 

A. 

- Los resultados de IM!bas coopailías al cierre del ejercicio 

son loa siguientes: 

Cla A 

8,000,000 

4,000,000 

4,000,000 

~.soo,ooo 

2,500,000 
= = = =. = 

Concepto 

Ventas 

Costo de Ventas 

Utl ! .Bruta 

Gtos.~r. 

Utl !.Neta 

Los asientos de eliminación serán los siguientes: 

- l -

Ventas <Or11Jañla B) 

Costo Ventas (°""al'lla 

Bl 

Inventarlos 

D 

900. 000 

Cia. B 

5,900,000 

2,500,000 

3,400,000 

l, 200. ººº 
2,200.000 

H 

500,000 

400,000 

Asiento para eliminar la venta y el costo de ventas de la Cia. B, 

por la venta a la Cia. A., as! Clllll la utilidad no real hada por 

pent1111ecer la 1111rcancla en los Inventarlos de la Cia. A al cierre 

del ejór~lclo. 

O>n el asiento anterior, se está eliminando la venta y el costo de 

Ventas que habla tenido la subsidiarla (C!a.B), por la venta a .la 

tenedora (Cla.A), as! clllll la utilidad que habla generado la Cla.B 

por 1a venta ($900,000 - 500,000) que al penmnecer en los Inventa-
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rlos de la tenedora a Ja fecha del cierre del ejercicio, no se puede 

considerar cam realizada, ya qu" no se ha hecho Ja venta fuera del 

grupo. 

&I virtud de que la participación de la Cmpañla Qintroladora "A" es 

del 80% de Ja Cmpañla B, existe por lo tanto, IDl Interés mlnori ta

rlo del 20% que Independientemente que no se hallan vendido las mer

cancfas fuera del grupo. participa en su% de la utilidad por la ve!! 

ta de la Cmpañla B a la Cmpaiifa A. considerándola cam ya reallz!! 

da. 

Por lo tanto, la cantidades que el Interés minoritario considera c~ 

tm realizados son las siguientes: 

Oincepto 

Ventas 

Qiato de Vtas. 

Part lc.MJnorl !arlo 

lnporte 

s 900,000.00 

500,000.00 

Part!c. ~Unorl taria 
(20%) 

,S 180,000.00 

100,000.00 

80,000.00 

El asiento para registrar la ut l lldad correspondiente al Interés mlnorl tn

rlo será: 

- 2 -

Participación lllnorltarla 
(Jldo. de Resul taoos) 

Participación ~Unori !arla 
(Balance General)_ 

D 

80. 000 

11 

80,000 

.Asiento para reconocer la participación minoritaria, tanto en el Estado 

. de Resultados Qinsolldado, cam en el Balance Qinsol ldado, 

Loa ea quenas oo lllllyor, quedan cam s 1 gue : 
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Ventas Costo de Ventas 

1)900,000 í°º·ººº (l 
Partlclp. Minoritaria Inventarlos 

1 400,000 (l .::::.¡· .. , 
1 10,000 (2 

Lll hoja de trabajo de conaolldaclón quedar' c<1111 alp: 

Olncepto Cla,A eta.e . lllma Bllmln • Olmolldado 

Ylntu 1,000,000 5,800,000 13,HO,OOO ( 800,000) 13,000,HO 

O.to vtu. •.000,000 2,500,0ot .......... ( 500,0H) ......... 
Utll.Bruta 4,000,000 3,400,000 ' •• 00.000 ( f00,000) 7,000,000 

Gto1.q,er. 1,500,000 1,200,000 2,700,000 
2, 'ºº·ººº 

Part .Mlnor. ( 10,000) ' I0,000) 

2,500,000 2,200,000 4, 'ºº·ººº ( 410,000) 4,220,000 

r. Utllldld Mita Conaolldada delpll6a de eliminar la utllldld no realllada 
., lá pll'ticlpacl4ln mlnorlterla corre8¡11111dl111te al lntel'ft mlnorlterlo de 

la uttlldld de la Oaapftla e, •• de s •,220,000.00 lntesram cmD 1lp: 

IJt 11 ldld Neta de eta.A 

IJtllldld Neta de eta.e 

2,500,000 

2,I00,000 

lllma: •• 700,000 
Utll. no real111de en lnv. ( 400,000) 
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Utl lldad Neta Olnsollda
da, si la Cia. A Cuera 
poseedora del 100% de las 
acclcnes de B 

Participación Mlnorl !arla 

Utl ltdad Neta Consolidada: 

4,300,000 

so,ooo> 

4,220,000 

e) at el tercer caso, cuando la mercanc!a ha sido vendida parcialmente fue

ra del IP'llPD• habr4 que eliminar la parte proporcional que se vendió y 

· 1a parte proporcional que se qued6 en los Inventarlos. 

EJ11111lo: 

~ 
1,000,000 

4,000,000 

4,000,000 

l,S00,000 

2,100,000 ...... 

- r. Olqlallfa A ea controladora de la C!a.B, posee el 80% 

de lu acciones ordinarias de B. 

· r. ccmpllfa A caqira a la aublldlarla 8 SI00,000. 00 los 

C\lilea timai m coato para B de $ 500,000.00. 

• A la fecha de la consoltdacldn, la venta Cuera del gru

po M de m 50\ del total caq>rado, a m precio de - -

$ 800,000,00. 

- IA9 resultados de ad>aa caiplafaa al cierre del ejer· 

clclo son 101 •l11Ulentea: 

Conceli!to Cfa. 8 

Venta• 5,900,000 

O>ato de Vtaa. 2,500,000 

UtlJ. Bruta 3,400,000 

Gtoa. de q>er; 1,200,000 

Utll. Neta 2 ,200,000 
••=:a: e• 
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Los asientos de ellmlnacl6n serlln los siguientes: 

- 1 -

Ventaa (Cia. B) 

Cbsto Ventas (Cla.A) 

Cbato Ventas (Cla.B) 

Inventarlos 

D 

900,000 

H 

450,000 

250,000 

200,000 

Bl imlnacldn de la venta de la Cia. B a la Cla A, del costo de ventu de la 

Cia. A, por la venta a la Cia. X (ajena al grupo), del costo de ventas de 

la Cia. B por la venta a Cia. A, que quedó en sus Inventarlo al cierro del 

ejercicio, J de la utl lidad no reallsada por la Yl!llta f..,ra del l1'UIJO• 

OllD ae puede observar en el asiento anterior, se eat' ellmllWldo el total 

da la venta efectu9da por la Cia. B a la Cia. A, ae elimina el COBto de W!!! 
tas de la ccnpú!la A por la venta realilada foora del l!1'llPO ($900,000 al -

511 $ 450,H0.00). Se elimina el coeto de 'IWltas de la Cia. B, p>r la "!! 
ta efeetuda a la era: A, que qlllld6 en loe lmentarloe de cata dltiml (el 

coeto total fu6 de $500,000.00 el 58' ae quedlS en loe lnventarloe del pu-

p> $250,000.00). Aal cam la parte proporcional de la utilidad no reallH

da que ae qlllld6 en los Inventarlos de la Cia. A (la utl lldld por la venta 

da la Cia. B a la Cia. ea da $400,000., cam mdl aú ae realla6 el 10\ di! 

eaa venta Cuera del gnpo, la utllldlld no reallaada m lnventarloa H de 

• 200,000.00). 

Al Igual que en el ejen¡ilo anterior, estate un lnteris minoritario equlva

lmte al 20\ del capital contüle de la aubaldlarla B, que partlcl¡19 en 

ese mt111111 \, aobre la utllldlld obtenida por la 81Dldlarla Ben la venta 

a la tenedora A, am cuaim a6lo el 50\ de esa operacldn ae haya realiladl> 

fuera del iin.io. 

Bl asiento por la partlcl¡19cldn minoritaria obtenida por la utl lldad ll'l!fl!? 
rada p>r la venta de la Cia. B a la A ea el •lgulente: 
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- 2 -

Partlclpacldn Minoritaria 
(Rdo. de lleaultadDa) 

Partlclpecldn Mlnorl tarla 
(Balance Oaneral) 

D H 

80,000 

80,000 

Reconocimiento de la participación minoritaria en Ja utl Jidad obte

nida en la venta de Cía. B a Cía. A. 

i. detenninancidn de Ja participación minoritaria en Ja utilidad obtenida 

m la ftllta de la Subsidiarla B a la Tenedora A., lndependlentmiente que 

aolo el 50% de esa venta se halla realizado fuera del grupo es Ja siguiente: 

Concepto 

Vmtu 

O.to de Ventu 

Partlc.llloorl tarla: 

..... :·1 
lmmitarloe 

1200,000 (1 

Partle.Mlnorl tarla 
(Balance Oral.) 

lqiorte 

900,000 

500,000 

400,000 

====== 

Partlc. Minoritaria 
( 20%) 

180,000 

100,000 

80,000 

====== 

a.ato Ventas 

450,000 (l (Cía.A) 
250,000 (l (Cía.8) 

Partlc. Minoritaria 
( Rdo. de Reault.) 

........ 1 
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La hoja de trabajo de consolidación se presentar4 c<111> sigue: 

Qincepto Cla.A Cla.B &a. Bllmtn. Olnllol lcladD 

Ven tu '·ººº·ººº 5,800,000 U,800,000 ( 800,000) 13,000,000 

Cbato Vtu. 4,000,000 2,500,000 8,500,000 ( 700,000) 5,800,000 

Vtll.Bruta 4,000,000 1,400,000 7 ,400,000 ( Z00,000) 7 ,200,000 

Otos, Q>er. 1,500,000 1,200,000 2, 700,000 2, 700,000 

Pvt.Mfnor. I0,000 10,000 

Vtll .Neta 2,500,000 2,200,000 4,700,000 (ZI0,000) 4,420,000 

r. utlllded neta -11119da de1pu'8 de elilllnar la JIBl'te praporel-1 a la 
utl Uded llD realll&dl 'I la partlclpacicla mlmrltBl'la que coneapnle al 1!! 

tertla mlnorltBl'io ae ~ de la •ll'litnte -ra: 

lltl lldld Neta de la Cia. A 

lltllldld Mita de la Cia. B 

lit l lldld llD rul laada tn Jmr. 

Vtllldld Mita OllWollmda, al la 
Cia. A fuera proplat81'1a del 100• 
de lu mccl- de la Cia. B. 

l'Htlclpacicla llnorltRla 

lit 11. Neta Oanlolldllda: 

2,S00,000 ......... .. , ...... 
100,Dlt) 

f,S00,000 

10,000) 

f,U0,000 

Oa> ae puede obae"81' late tercer cuo (cuando aolo - JIBl'te de la vm
ta lnterempllllaa, 

0

ha aldo vmdlda tuera del ~),reaulta aer la cadll

naclcla de loa cloll e- anterlorea, ya que ae canalderan lu vmitu efec

tuadu fúera del pq» y la parte que adn penmnece en loa lnventarloa -
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COllSOlidadoa al cierre del ejercicio. 

l!n Ja pr,ctlca ee nuy di flcll que se presente esta sltuacldn, sin mtiar

ID m cuo di! que llato llepr' a OCUl'l'll', al lpl que en el pmto ant!! 
rlor (cmndo la vwita lntel'CCllpllfa ae real ha con m rmrgien de utl lidad 

lnpUclto), H pre-tan lu al1111lentes situaciones: 

a) ~ la lll!rcancla se haya vendido totalnente fuera del 
grupo. 

b) ~ la nmrcancfa alln se conserve Integra m Jos Inven
tarlos de Ja CCllp'adora. 

e) ~ la aercancla caqirada, solo 1818 parte .. halla ven 
dldD fllen 1191 l"P• -

a) QamdD la •rcaacla i. aldD ftlldida totahmnte fwin dlll '""°' 80lo hay 
qm allldmr la -ta mtre ~lu, para nltar que M preaenten m 

al •ta da naultadlla -lldadD Inflama lu ftlltu, ul CC111D el CO! 

to dll ftlltaa. • Tlrtud di qua la ftnta ya fuf efectuada m au totall

dld fuera dal l"IPD• loa rnuu-. -lid-. dllben conaldllrar la~! 

dld9-raNAllaada. 

l!n C880 dll qua alata m lnterú minoritario, llate debe participar te

blm • la .-.Sida m al ' que le col'l'ellpCJllda. 

b) QamdD la •rcaacla ada ae -"" Integra en loa 1.-itarlos de la -
Cia. CClllPfDra, aa cllbe eliminar la phdlda qua la 1111frldD la aubal -
diaria; ya que a nlwl consolldadD eaa vanta alln no ha sido efectuada 

a Ompiftfaa aj- al sn.»· 

a. C880 de que alata m lntel'lla minoritario, se debe recanocer la parte 

pnporcl-1 que le correapcnda de eu po\l'dlde, ya que para llate la vanta 
al ha aldD efectuada J por lo tanto, la po\l'dlda ar ha aldD reallrada • 
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Loa asientos de diario que habrán de efectuarse son los siguientes: 

- 1 - D H 

Ventas $ 

Inventarlo• $ 

0..to de Ventas $ 

Eliminación de la v.nta y el Oisto de Ventas por la venta entre caq>aft(as 

y cargo a lnvcntarl09 por la plrdlda am no real hada que ae ~ en los 

Inventarlos de la c111¡1radDra. 

- z -
Partlclp. Minoritaria 

( Balance OBneral ) 

Partlclp.•norltarla 
( &lo. de Reault.) 

D H 

• 
Partlclpacltln del lnt•Ñ• millDl'ltarlo m la plrdlde sufrida por la ftllta 

"- mtre cmpdllas. 

e) OlalldD la mercancla caipnda, aolo una parte la aldD nndlda fuan del 

~ 109 aslmt.,. de elim11111Clcln reaultm ••una caiiJlnaclcln de lua 
dila pmt09 mterlorea, ccn la dlfe1W1Cla de que apllcari 1• proporción 

conupondlente, up la parte de •remola que ae hubiera ftlldldD flJ! 

ndel~. 
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La ellml118Clcln de operacloneo lnterCG!p&lllas por venta de Activo FI jo es o

tra eltuaclcln que puede preaentoroe en la consolidación de estados flnancl~ 

roa. 

Bl Igual que en la ellmlnaclcln por ventaa de mercanclas, en la eliminación 

da wntu da actl- fijos ae presentan diversas variantes, dependiendo de 

laa llOlldlclones en que ae realizaron esas ventas, CGm son laa slll"lcntes: 

a) Bllmlnaclcln por ventea de Activo FI jo con un precio de venta 

igual a 1111 valor en libros, 

b) BI lminacicln por ventas de Activo FI jo can 181 precio de venta 

111C19rior a 1111 Yalor en llbroll. 

e) Bllmin11Clcln por '19ltu da Actho Fijo can 181 precio de wnta ln

fator a 1111 nlor en 11....,., 

a) OlllldD la -ta de Actho Fijo que reallaa - C<llplllla del grupo a otra, 
M efect6a al nlor en llbroa da la ...,.i¡la qua hace la venta, no ae "! 
ri nbp ulento da ellmlnacldn, ,. que a nlwel conaolldado ae conslcl! 

.rar6 - al aolo ae tratora de ,.. rel61caclcln de ese Actho Fijo de -

m dlpert-to a otro. 

Se ¡lll9de -llUP tmbHn de eata -ra; la C<llplllla que efectúa la V"!! 
ta, d6 de baja el Acttw FI lo y cancela 1111 depreciación correspondiente 

de - llbroe, en tuito que la ~fa que lo ad11Jlere lo d6 de alta -

en - llbPoa e Inicia 1111 depreclaclcln. CDm la venta ha sido real hada 

al valor en llbro1 de la Yellded>ra, no existe de por medio nlngmia uti

lidad o P'rdlda que el lmlnar. 

Al vaciar loa eatadoll financieros en la hoja de trabajo de consol ldaclón, 

la C<llplllfa que ha vendido ese Actlw Fijo ya no lo tendr6 fommido P8.!'. 

te .de 1111 rerrglcln del bal111C8 ll'ftllel'al "Propiedad, Planta y Equipo". Sin 

lldlarF• eatar6 smmdo en eae ml1111> renglón del balance de la cmpilfa 
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que lo ha adquirido, de tal manera que a nivel consolidado el balance ~ 

neral no aufrl6 mxllflcaci6n alguna. 

b) Qiando la venta de Activo FI jo se ha efectuado a tn precio 1111yor que su 

valor en llbros, al !pi que en la venta de mercancfa que lleva inpU

clta tna utl lldad, debe ellmlnarse en la conaolldaclón, pueato que se 

trata de tna utl lldad no real Izada, ya que no se ha obtenido fuera de 1 

grl.,o. 

Bjmplo: 

i.. cmpatila B le vende a la cat¡iall(a A tn autcmlvl 1, el c"'l tuvo tn -

precio de $100,000.00 y tiene 1n1 depreclacldn acmulada de $10,000.00 

la venta dlll autm6vll fui6 por $45,000.00, por lo tanto la canpall(a B 

ba obtenido 1n1 utilidad de $5,080.00 

i.. caqiall(a B correr' el Billliente uhmto de diario: 

- l - D H 

Bancos 45,000.00 

Deprec.dll Actho 
Piio I0,000.00 

Activo PIJO 100,000.00 

Utll.Venta dll 
Actho Pilo 5,000.00 

Venta de Activo Pijo a la Om¡Jdfa A. 

i.. ccmpall(a A correr' loe •lllllentes ulentoa de diario: 

- l -

Activo Filo 

llaneo• 

0111>ra de Activo PI jo a la Qmpft(a B. 

D 

45,000.00 

H 

45,000.00 
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- 2 -

Ollstos de ~racl6n 

Deprec. aC\11111 ada de 
Activo Fijo 

D 

9,000.00 

H 

9,000.00 

Apllcacl6n de Ja depreclaci6n del ejercicio por el sutcmívll emprado 

a la Cia. A, suponiendo que el % de depreciación es del 20%. 

(5 alloa ele vida) 

OJn ti.se a los eslentos anteriores, se detcnnlna que la Caqlal'\la B ha obl! 

nlm lal8 utilidad de $5,000.00 por Is vents de un aut<Jlllvll a la cmpaiila 

A, la clál eleade el punto de vi ata ele la coosolldacl6n no ha slm real hada. 

Por lo tanto, es neceaarlo el lmlnarla, asf cam la depreclacl6n aobre esa 

utilidad, de 11CU111dD con loe alplentea datos: 

Precio del autamSvll papdo por la Cia. A 

Valor en llbroe del autam6vll ftlldldo por 

la Cia. B. 

Ut 11 ldad obtenida por Cia. B en venta de 

Actha Fijo 

ll!preclaclc!n (20\) sobre la utl lldad ob

tenida por la Cia. B. 

l!I es lento ele el ladnaclc!n aer• el •ll'liente: 

- 1 -

Utilidad en Ymta ele 
Activo FI jo (Cfa.B) 

ll!preclaclc!n -lada 
(Cfa.A) (20\ a/5,000) 

Activo Fijo (Cla.A) 

Outoe ele aperacl6n 
(Cla.A) 

D 

5,000.00 

1,000.00 

$ 45,0DO.ÓO 

40,000.00 

5,000.00 

1,000.00 

H 

5,000.00 

1,000.00 
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Eliminación de la utilidad no realizada por la venta de Activo Fijo lntc! 

cmpañlas, y la depreciación correspondiente a dicha utl lldad. 

Qmi se puede ver en el asiento anterior, oe está eliminando la utilidad 

no reall1&da que obtuvo la cmpallla B por la venta del vehlculo a la can

pallla A,con lo que se deja el valor de ese Activa Fijo en loa libros de la 

C<11Pradora el valor en libros que tenla en los registros de la cmpañla A 

(vl!fldedora). 

Se está eliminando teni>lén la depreciación correspondiente a la utilidad 

no realhada (20% s/$5,000.00 = $1,000.00), con lo que se est6 dejando la 

depreclaclcln, cam si la venta de ese Activo FI jo hubiera sido al valor 

en libros de la vendedora, que es de $40,000.00 (20\ s/ $40,000.00 - - -

= $ 8,000.00). 

&1 el aalento !*>. 2 que reglatr6 en su cmtabl lldmd la CCllf'Ulla A, epllc6 

en sm libros ms depreclaclcln de $9,000.00, con el asiento de ellminaclcln 

se está cancelando ima depreciación por $1,000.00 ($9,000.00,•$1,000.00 -

= $ 8,000.00), dejando as! a nivel cumolldlldo ima depreclaclcln de :.. - -

$8,000.00 que es el resultado de aplicar el 20\ s/40,000.00, que es el A!:_ 

tlw Fijo Neto que tenla la caq¡aftfa A antes de venderlo a Is cmpllla B. 

e) Qumdo la wnta del Activo Fijo se lleva a cabo a un precio lll!llllr al 

valor que tiene en loe libros de la cmpllfa que vende, el tratlllliento 

de la eliminación será contrario al que se hilo en .el Inciso anterior 

&lftlllll el ra1on1111lento es el milllD, ya que al -.ter 1111 Activo FI jo a 

1111 precio __,r al que u- en libros d6 cam resultado ima pérdida, 

que hay que eliminar, puesto (¡ue ese Activo Fijo no ha alelo -.tlm 

fuera del~· 

Ahora bien, en caso de que exista un lntertls mlnorl tarlo <late debo P8! 
tlclpar en su porcentaje, tanto de la utllldmd cam de la pérdida, 11! 
pi sea el caso considerándolos Cllll> realhams uno u otro aún cuando 
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Ja vento no se hoyo efectuado fuero del grupo. 

l!LIMllW:ICli IE Cl>flW:l<N'.S DlvmlSAS 

Qwlli> se lnlcl6 el punto referente o las eliminaciones se mencl6no que -

hab[a ellminaclmea que afectaban al balance general. otras si estado de 

resultados y habla otras que afectaban si balance y al estaoo de resultaoos. 

QianOO ee vl6 la ellminaclcln de Olentas por O:lbrar y Olcntos por Pagar, vl

rma ...Slo aquellas que afectaban al balance. Sin móargo. de estos elimlns

clanea surjen otrae que afecten sirwl táne11mnte o derivados de aquel las el 

estado de reeultaoos. 

Olll> _, lu derlftdas por, lnteresee, illl!l'C808 por servicios prestados,""!! 

tu, etc. 

Y ea que lndopnlientmmite de que m servicio prestado, cobro de rentas o 

lnternea, ll"ftl!ra ma cmmta por cobrar en ma cmpllñfa, y ma cuenta por 

paga!' en otra, de origen tmbién o una arectaclcln o resultsoos, cam gasto 

o coeto en ma y CCllD procblto en otra, que al igual que la el lminacicln que 

ae hiao en Ju cuentas de balance ee tendrá que eliminar el gasto contra el 

~to en el estado de resultsoos. 

Hay que hacer notar que en caso de que oo se el lminarsn éstos efectos en ~ 

aultadoe, oo alterar fa la utl lidad del ejercicio, sin mi>argo se estarían 

tncraaanten<k> lmeceaarl-.te los gastos o costos y los procllctos, lo cuál 

dlatoralcnarfa la lnfonmclcln que presenta el estaoos de resultados. 

BI ulento de ellmlnactdn que habr6 que hacerse en estos casos es el st1111I"!! 

te: 
- l -

Procllctoa Plnancleroa u otros 
Gletoe y l'rodllctos 
Otos. Plnanc. 6 otos. q,ersclón 

D .H 
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100 

otra Slt11Bci6n que se presenta al consolidar estados financieros, es cuando 

la caqiallla tenedora recibe dividendos de sllB subsidiarles. 

Bl consolidar loa estado• financieros no significa que las C<ll¡lllllaa que 1!! 
tegrm el gnp>, pierdan au per11011Alldad jurfdica, ya que lo que la cooaol!. 

daclcln representa ea a tma entidad llCOlllÍllica por lo tmto, cada ~la -

del ~. en base a loa resultados que haya obtenido en su ejercicio podr6 

por medio de au asalea de accionistas decretar dividendos. 

Oml la cmpiftla tenedora foma teni>liln parte del Brt.,o y ae consolida con 

aus aOO&ldlarlas, se dad el caso de que algma aqireaa del l"IPD (aubllldl! 

rlas) decrete dividendo• en favor de otra (tenemra), lo que lnpllca ma 
el lmlnaclcln, en virtud de ser ilata ma operación celebrada entre cm¡>oAlaa. 

Bj .... lo: 

- r. Cia. A n propietaria del "' del capital -l•l da B. 

- r. Cia. B decreta.divldellme por $100,000.00 

r. Cia. B preamtar6 loa al111lentea ulmtoa de diario: 

- l -

ut 1 llded p/dlatrlbulr 

Dividendos p/papr 

D 

100,000.00 

Dlvldendoa decretlldoa por la Aaml>lea de Acclonlatu. 

- 2 -

Dlvldllndoa por papr 

lllnccM 

D 

100,000.00 

H 

lOO,ooo.ao 

H 

100,000.00 

PaF de loa dividendo• decretlldoa por la Aalldllea de Acclonlatu. 
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La era. A hará el siguiente asiento de diario: 

- 1 -

lllncoa 

lllp'eao p/dlvldendos 

Dividendo• pqado• por la Cfa.B. 

D 

80,000.00 

H 

80,000.00 

Al -11c1ar loa estados lllWICleroa, el estado de resultados de la era. 

A, preaentad ISI IDjp'eso por loa dividendos recibidos, en tanto le can

pUlfa B reflejará ISia dlllllinuclón en el renglón de ull Jldades ac1111Jladas, 

por Jo tmto para que el balance y estado de resultados consolidado 1111es

tre ISia lnformcldn co1TeCta, es necesario eliminar loa Ingresos recibidos 

vfa dlvldlndoa cantra Ju utllldade• acmuladaa. 

•t-• el ulmto de ellmlnaclcln será: 

- 1 -

lnpeeo p/dlvldlndN 
(Cia. A) 

utlllclldll• p/dlatrl
bulr (Cia. 8) 

D 

10,000.00 

H 

80,000.00 

Bllmlnaclda ds loa dlvldendN pepdo• por la Cia. B a la era. A. 

l'br Jo qua toca al lnteÑa minoritario (acclanlatu minoritarios) por el 

J181D di dlvtdlndDIJ, 1111 efecto cantable aerá ISia dlllllinuclcln en Ja partl

clpaclcln dlll e1pltal cantable que le correapanda por el lapirte de aua -

dlvtdendo9. 
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INmll!S MllOllTARIO 

lh el tr8Jlllcurao de esta lnvestlpcldn, se ha hecho referencia al ténnlno 

"lnter6a Minoritario". ll'n este punto, ae definir' que es y que representa 

en ta comolldacl6n de eatadoa ritw1Cleros. 

BI interfa minoritario ea la parte proporcional del capital contable eml

tlct> por la ameldlarla, que se encuentra en poder de terceras peraonaa 

•lenas al 111'\Pl• y que constltuye __ I~norfa de ta aocledad. 

La ley de Sociedades M>rcantllea en su Articulo 89, aellala que para Pl'OC! 

der a la conatl tucldn de taia sociedad an6nina ae requiere que halla 5 8o

cloa cam mfnl111>, y que cada mo de el loa auacrlba taia acclcln por lo menos. 

lbr lo tmto, no pelllllte que - penmia ffalca o 111nl poaee la totalidad 

de lu 11eeicme1 mltldu por - mprna. 

aa -1•, eu pu"te mini• de mcclcme1 que no - prapledlld de le 
cantroledDre, ea lo que fonm el lnterfa minoritario que ae detennina 1111! 

C&llllo la alplente f6mala. 

Aacl-• de la IUleidlarla 
poeeldu por la mnor(a 

Acclcme1 de la IUleidlarla 
en cill'Clllaclm 

x Otpltal Olntable • lnter61 lllno-
de la IUleldlarla rltarlo 

Otra -ra di obt-r el interfa minoritario, ea t-111o el porcentaje 

. di accl-a m poder di la controladora y maltlpllc"1dolo por el Otpltal 

Ontable de 11 lllubaldlarla¡ el re11111tedD de ••ta -ltlpllcaclm H le re! 

t1 el total dll Otpltal Ointable de la IUleldlarla, obteniendo por dtfe-

1'1111111 el laten• mlmrltarlo. 

O:lnD lo i-a Ylato en el lnclao anterior, referente 1 lu ellmlnacl-1, 

el interó minoritario participe en loa reaultedDa que obt .... la Om

plllfa llublldlwla 1m c\lllldo e- reaultldoa u derlwn de openclonea 
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lntel'CCllpllllfas, ya que por ser ajeno el grupo de m.>resee que pert lclpen 

en la cmsolldaclón, cualquier operación que genere ut 11 ldades o pérdida 

- ccinalderadas por él cam ye realizadas. 

Se presenta dentro del balaoce general conaolldado cam un pasivo u obllll! 

clcln entre el pul,,.. y el e.pita! Olntable. 

BI lnteria minoritario aurp con mtlvo de la ccnsolldaclón el efectuar el 

aalento de eliminación de la lnveral6n en QIJ¡>ailles Subeldlarles contra et 

Olpltal Olntable de éstas. De tal 1J1111era, que si no se consolidaran los e.!! 

tlldDa flnancleroa no ae detennlnarfa éste. 

109 

• •• 110 



CJHD.IDICllJf 11! l!STAllJI FllWl:ll!lll! A lA HIH\ IE AllJJJSICllJf 

l'br la lqlortancla que l'flYlate la ellmlnaclc!n de la lnveralc!n en Ompllfu 
IMNlldlarlu y el Capital Olntable de fstu, cuanm se trataron lu ellml

nacl111111• de operaci111111• lnte~fu, ae llll!llCIOllÓ 1111)' -r11111111te au tr!_ 
tlllliento cantable, dependiendo de la fecha a que ae elabore la canaollda
cllln. 

ai este pinto ae tratar6 la ellmlnaclc!n de lu Inversiones en Ola¡lsftfas 111'!! 
aldlarlu, cuarl<kl la canaolldacicln de estados financieros se prepara a la 

fecha en que ae 1111 real ludD la tnveratc!n. 

i. caracterfatlca de la ellmlnaclc!n de laa lnveralanea en Ollplftfu llubal

dlvlu -m • -u• a la facba da la -,ilalclclD de lu accl111111a, 
- lu dlferentea mdelldldea m que.., .. um efectmdo eau caiipru pi

di...._ .-e-tv 1 .. alplmt• -= 
A) ~ el pnclo pmpdD por lu acclanea al -to de la Cll! 

pn - lpl al ftlor en 11.._ de .. tu. 

8) ~ el pnclo pmpdD por lu acclanea - superior a IRl 

walor m 11.,._ 

C) ~ el pnclo pmpdD por lu acci111111a - inferior a IRl 

nlor m llblaa 

ai cllila - de loa - anteriorea, la ellmlMCic!n de la imeraic!n • 11! 
, nr6 a cabo de - -n dlatlnta. A omtl-lclD ae -u.u' al trata
mlm_to cantable 7 lu dlfennciu que naultm mtre el precio papdo por 
lu accicmea 7 au nlor cantlble. 

A) lmeralcln en Acclanea de la l!ub!ldivia al nlor m lll!rot. 

a.. .., lml Cllllll'lldD accianea de - CClllplftfa a m walor ipel a IRl wa
lor cantlble, la ellmlnaclc!n de la lnveraic!n cantra el capital cantable 
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no preHnta nl1111'8111 dificultad, ya que el capital Qmtable de la Sd>aldl! 

ria Hr6 lpal a la lnveraldn. que m.iestra Ja tenedora en su Activo nás el 

lnteÑ1 minoritario exlatente. 

BJ811110: 

- r. Om¡lall(a llubaldlarla "C" ti- m capital contable de -

Sl,OOci npieHntadD por 100 acciones. 

- r. Om¡lall(a Olntroladora "A" ha a&iulrldo el IO\ de la accl!! 

nea de .la adlaldlarla "C" a un precio lpal a au valor 91 I! 

broa. 

BI ulento de diario aer6 el 1l1111lente: 

- l -

Qipltal Olntable 
(IUJaldiarla C) 

1_..1c!n en lllllaldla
rlu (Olntrolare A) 

lntná lllbmrltarlo 

D 

1,000.00 

H 

"°·ºº 
IH.00 

Bllml._tt!n di la lmeralc!n m accl-• de la llubaldlarla contra au capi

tal-table. 

B) lmeralt!n en Acclmma de Ja lldlaldlarla eumldD al coato ea !!prior al 
nlor .. lll!!'!!t. 

OlandD Ja CClll>I'• de Ju accl- di - CClll*ll• ae lla efectUMID • un au

Jlll'lor a au nJOI' m lllll'lle, babñ que -11 .... lu - 911 orlpllaJ'Gft 
eu di farencla, para que .ame aatu bue• 1111 procedl a au el lmlnaclt!n y 

repatro. w - puedlln aer: 

{ 

1- Valuaclt!n lnacllauada de lu Olentu 
Cauau de que el coato de 
lu -'-• - mJUr q119 1- Blll•t-la de un c:Hdlto lltrcantll 
1U nlor en llbro9 1- Olaln'• dlafnorable 
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1. llll ca10 de que I• di ferencla, sea originada por - valuaclc!n lnadecua
dl de aua activos o pasivos de la cmpallfa en que se adquirieron las ·~ 
el-•, ser' conveniente ulpar el ln¡iorte de la diferencia a las C\11!! 
apropl1dlla, co1r el objeto de que la subsidiarla refleje correctmente 
la 11tuaclcln a Ja fecha de la carpra de Ju accl-1. 

BI boletín B-8, opina al respecto: Qialquler diferencia que exista en

tre el valor de CQllll'a de lu accl-• 1 el valor contable que e1 rela
tivo, debe dlatrlbulne tananclo en cuenta Ju cll'Clmat111Cla1 que orl@. 
naron I• diferencia entre dichos valore1. Qwdl la diferencia 1e debe 

a rectlflcacldn de la valuacldn de loa bl-• de la CCJllll8ftfa C1IJU ac
ciones flleran ~rldu, la diferencia debe apllcane a afuatar, CIJm!! 
do eato aea factible 1 cuantificable el valor de dlcllaa bl_., o bien 

• au - Ja -tluclda 1 dl¡pnclaclc!n -11111u. 

• dlclr 919 al la dlfa.-la plPdl de ... ae dllbe a - IUbnh•lda 
de loa ectl- o a - llOllnftl111elda 1111 IOI pul-, 1 '8ta •la ftlll! 
clcln ae pllde ldlntlflCll' 1 -tlflllU', ae debe Jll'OClder a afmtar el 
n1111dn qua eatf 'llllllldD lnad1e•d•1111te. 

abe aeilalar que - wa qua ae ba detemdnadD 919 Actl'l'O eat• ldln-

11111111, o bien epi Paaho eat• IOllreftlllldD, dlbe af•tane lo• eatadoa 
flnaiicleroa de Ja Nlaldlarla que 1e utlllurin pera la -Udaclc!n, 
llÑ no loe ntlldoe fl11111Cleroa oflclaln de la l\tlaldlarla CCINlldendll 

- entldld furfdlca, 

Ola wa que 1e...,. conerldD loa actl- que nllbm .-.aluadDa, o 
. loe pul- que ae -tnbln 80bl'evall*lo9, ae col'l'eflri autanltlca
-te el C1pltal contable de la nbaldlarle lnc-t*lclolo, 1 cleflllllo 
el precio PICldD por IÚ accione• con \11 valor Igual a au valor conta
ble, oan lo que ta allmlnacldn·de la llMINldn ""ompdlfA• 1ublldla
rlu u..mra) - ., dfrect-t• eantn el capital contable de la 
!Uleldlarla. 
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Fvr ej41111lo, si existe mia subvaluaclón de los Activos Fijos, se llevad a 
cabo 1u renluaclón correspondiente haciendo un cargo al Activo FI jo con 

cridlto a lqler,vlt por Ravaluacldn de Activo Fijo (capital contable) con 

lo que llfl dejad el Activo Fijo a su valor correcto e lncranentandD el ca

pital contable por medio del ••r•vtt. 

Fvr el contrario 11 e1 el pulvo el que se encuentra aobrevaluado, por ej8_!1 

plo por haber l'flftluado en exce10 los paalvoa en lllJlll!da extranjera, lo que 

procedllr' ea hacer el ajuate correapondlente, carpndo al pulvo con cr.Sd! 
to a reaultadoa (DI ferencla Clnt>larla), 

BI lnc-to del Capital Olntable ae efectuad por medio del Resultado del 
Ejerclclo-,que llfl Incrementar• al dhmlnulr la Nrdlda Omt>larla. 

l. QmldD al 80bnpreclo papdD por lu accione.~ de la existencia 
de m c:ridJto •rcmtll, tllldñ que reconocerH 61te en 101 estados fl

,_laros -udldlll. 

Bl DIJ' cauldera al CÑdlto llltrcantll ~ m --.ao dal costo sobre 

el nlor neto en. libras de lu ecclone1 de llublldlarla1• e Indica el -

tratmdento contable que liabri que darle, de acuerdo al 1lplente p6rr! 
fo: 

U. -rdo con la resla pruilenclal de lu l'SllH partlculare1 de cont! 

bllldlld debe dar•• canaldaracldn a ablorver el aceao medlmite car¡u1 
a 101 re1u1tadol conaolldadDa en un periodo raaonable que debe nr fi

jado por la actninlatraclcln de la m¡iresa, tCl!lllllb en cuenta el futuro 
valor probable de dlCho exce10. 

Pua efecto de la -1 lclacldn debmma con1lderar al CÑdl to Marcan~ 
Ul, CID m Activo lntqlble por el que la cm¡iallfa controladora ea-
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16 pqmm al c<11¡>rar las acciones de la subaldlarla a 1111 precio ayor que 

su valor en llbroa, y que ae deber6 -tirar vfa reaultadoa consolidados, 

en in perfodo que la ldnlnlatracldn de la controladora conaldere rasonablea. 

Fara detennlnar Ja exlataicla de un Cridlto Mllrcantll ae preamta el slaulll!! 

te eJ1111lo: 

- La caaplifa X u- 1,000 acclanea con 1111 valor mninal 

de $400.00 cada una, poue una HNl'VB lepl de - - - -

$100,00D.OO y in resultado del ejercicio de $10,000.00. 

- La cmpllfa Y adquiere el 10\ de lu accl-• de la CGlll

pallfa X a 1111 pl'eC!IO de $ 500,000.00. 

l!l eapltsl contable di Ja ~a. X • la feeha di Slt¡alalc:lc!n es el alplmte: 

Cllpltsl llllclal 
.... nafApl 

.._lt.ljHclclo 

Qipltal Olntable 

..... 
111,MO 

"·"° 
IH,OIO 

l'br lo tanto el valor en libios por acclda aeri di SUO.ff. 

•t- ae pn-t• un cridlto •l'C!antlJ qua .. dltaralm rwUndole a la 

lnftnlc!n, d ftlor contable di lu accl-• de l• IXlllll8ftla aublldfsrla, 

.•• cNdlta -u1 .. P"-t• m •I i.1- al etectllU' 1• -u•
ctdn. 

lllftntdn sn iu.1-
dlarlu 

Valor Contable 
CllO,OOI al IOt) 

· ~lto lltrcantl 1 

IOO,HO 

(414,000) 

Jl,000 

.... lH 



BI atento de ellmlnacldn, al conaolldar aerfa el algulente: 

- 1 - D H 

a¡,1181 Olrltable cera.JO 580,000 

Oofdlto i.rc1111tl 1 38,000 

lmenldn 111 ~ldlarla 500,000 

lnteria Mlnorl tarlo 111,000 

Bllml-ldn de la lllftraldn 111 accione• de la alllNlldlarla X cantra au ca
pital -table. 

a. ~ clnfavonble. Qiando el mrceao en el precio papdo ¡mr las accl!! 

- • orlllnadD ¡mr ISia amia CClllJN, el lqiorte papdo ele mb ae lle
ftñ - m c..., a loa Nallltadlla -lldada, o blm -jarlo en -
- -ta q111 podrfa __._ - dtl caeto 8*e el nlor 111 -

llllral di lu accl- di la .-tdlarla a la fecba di adl¡ulalcldn ., que 

O • wn __. • ....._ laa -•-di la _..ldlarla. 

O- 1-lda m kcl- di laa Bmaldlarlaa CllllldD el -to ea lnfe
rlOI' al nlor 111 llbroa. 

0.- el pnclo ..- • PIP por lu accl- di - ...,.,.,. •• 111! 
Nll' al da au nlor m llbNa, • -lo -llnr cual ea el orl
... di eaa dlleN1Cla, qua pueda aar mtlftda ¡mr lu alplmtH --·· 

C.- di q111 el Olato de ~ 
Aocl- - - qua au ft'°' 

, lOI' m H.._ a la fecha da -
-..iatcldn 

1-~ utete •la*' Al!tlft llobreftlua 
dD -

2~ ~ el rendlmlmto de la aubeldla
rla ae canaldare m6a bajo qga el 
mfnlllll obtenldD ¡mr neaocto• alml
lare• 

a-~ laa accl- 8e hapn adrplrl
dD a mi precio da oportmldad 
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1- SI la diferencia en precio pagada de menos por laa acciones, c~ 
parada contra au valor en libros, deriva de una llObrevaluacl6n de 
loa activos de la ~{a SWJaldlarla, ·se llar' el ajuate en IJ&P! 
les de trabajo, de tal IJIUlllr& que al hacer el aalento de ellmlna

cldn, la di ferencla acreedora que resulte se presente deducl~ 
la de loa activos cuyos valorea se estimen llllY"rea a los reales. 
lln cuo de que no sea poalble detennlnar que partidas estén sobJ'!! 
valuadas, la diferencia debe considerarse C111D una reserva para
ajuate de act lvo. 

2- QllllOO la llllbeldlarla en la que se ha heclD la lnveral6n obtiene 
bajos rendimientos a loa que nonmlmente debe prcdlclr, nos en

-•- ante in cÑdlto •rcantll nepthv, por lo que la dlf!. 
rencla que NaUlte del ftlor cantable de lu aeel- .Y la lllTll! 
alón de la conttvllldDra ae eliminan contra cml91ler cNcllto 11111! 
cmtll po91tho que ae tllll8 en la conttvladora o en lu IÑlaldl! 
rlu. 

Sin emarp, m cuo de que no ulata nl,.in cÑdlto mrcllltll, 

la dlfanncla • -•dlrañ - m 1111111rhlt por -lldacl6n, 
preeenUndoae m m -.1.tn .,.peclel, o ecmJ m lllJPINYlt de ca
pital, lndlcmm que 1111 PNYI- de lu operaclanea nonmlea del 

ll'llPll· 

3- Por óltlllD, en caao de que la diferencia papila de-• en la -

cmipra de '89 lll!CI- Olllll8l'Bdl contra au ftlor contable aea ~ 

tl'f9dl por - CCllllr8 da aportmldad, -·-· la diferencia que 
-Ja m la -lldllclc!n • ulpar6 a m 1111111ririt por -
llaclc!n, en tu hoju de trabajo de la -lldaclcln que se podd 
dllaninar "Brceao del Valor Contable 8obJoe la 1-ral6n en Om

pallfu 8ullaldlarlu" y • pre-tari - m 11419riYU 1111 pnado 
• loa eatadDa flnancletva conaolldados, que daupareced solo 
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huta que ae vendan las acciones, pues-se conaldera que la utl lldad 

obtenida en la CCllpl'B de las acciones no será real Izada sino hasta 

e 1 llllllllllto que se vendui, 

Oln bue ea 101 dlltoa del ejm¡ilo preaentadD en el pimto 2 ve11111s co
llD serla al la ce111>ra de lu acciones se efectuara a m precio llllllllr 

que su valor contable: 

- r. ccm¡iUlfa X ti- 1,000 acclooea con un valor ncmlnal de 

$400.00 cada 1818, posee ..,. reserva legal de $100,000.00 y 

in resultado del ejercicio ele $80,000.00. 

- r. ccm¡iUl(a Y iut¡uiel'I! el 80\ de las acciones ele la caipallla 

X a m pncio de S 4ot,llO.OO. 

Bl apltal -table de la CGllPBft(a X ea e 1 a l111lente a la fecha de 

8d¡ulalclm. 

Qlpttal Social 

Rnenal.Apl 

llHult. clll Bjerc. 

Otpltal Contable 

tot,eoo 
100,000 

10,000 

510,000 

- Bl nlor CCllltable por 8CClc5n ea de $580.00. 

- 81 la adqulaicldn del IO\ de lu accione• 11e efectuara a au 
nlor CCllltable, la inwralm aerfa por (10\ x $580,000.00) 

$414,000.00. 

- Bl -.dvlt por -lldacl6n me detennlna de la •iRUlente 

-ra: 

Valor Olntabl• 
(ll0,000.00 al 10\) 414,000 

... 111 
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Inversión en Subel
dlarlu 

lqlerbl t p/OJnao
lldlclón 

400,000 

14,000 

BI ••lento de eliminación, al conaolldar aerfa el al111lente: 

- 1 - D H 

Olpltal Olntable (Cfa.X) 510,000 

lnnnldn m Bui.ldlarlu 400,000 

lllmao Yalor llllltmle ao-
llft la lllftnlcln en Cfu. 
llllb91dlarlu H,lltO 

lnteÑ• •-ttarlo 111,0IO 

lllmlMClda di la lllftftldn en -•- di la ..._ldlarla ~ -
tn 1111 c1pltal ocmtable. 
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lln el lnclilo uiterlor se anal 1&6 la ellmlnaclcln que ae hace de la lnverslcln 
en caqiúlfu IUbaldlarlH contra el capital contable de .latas a la fecha 
de ..iqutalclcln, ul cam las dlferenclaa que pueden 1111'1rir entre el valor 
ele CCllllH de IH accione• y au valor en llbroa que le ea relativo. 

In eate lncllo titula "Qinaolldaclcln de llllt9doa Fl11111Cleroa en fecba P"! 
terlor a la .Adqulalclcln", ae anal11ar6 el Hlento de ellmlnaclcln de la ln
nrahln en cm¡iallfH aOO.ldlarlaa contra su capitel cootable, tcmmdo en 
CU18lderacl6n que la adl91dlarla en que ae ha efectuado la lnveralcln ha ~ 

nera utllldadea o p6rdldas a partir de la fecha en que la controladora 
adÍ¡ulrl6 parte de eua acclonea. 

MtH de efectmr el ulento de ellllllnaclcln de la lnnnlcln, H neeeaarlo 

·- - -•a al mtodo que ha H1Uldo la eantrolara para nluar la 
l-raldn en ~- -.tdlarlu, ya que dependiendo del m6todo que ae 
bllya uttllaa, daplndtr6 el l'flllatro que t ... que hacerae para efectuar 
al ulento de alt.lmclc!n • 

._ mltodolt para nlim la 1-raldn, que ,. fueran dlbldlllmte anallHdoa 

1n otro Cll(lftulo -: 

1- IMtodo del O.to 
z- IMtodo de Partlclpaclcln o V.lor .Actual 

l. lllllllnacldn d9 la lDftnldn en <blpllfu !Mleldlarlu Cllllldo ae ha va
lu.do la lllftnlcln balo el IMtodo del O.to. 

Bajo al IMtodo de nlor al -to, la cim1ta d9 lllftnlcln "' <blplllu 

!Mleldlarlu, -u- alq>re el lapirte de la lnveralcln a la fecba 
de lllt¡ulalclcln J aolo podr6 •-tar o dl88l1a1lr cuando, ae lllt¡ulerm 

- -·-·· .. ~ o bllll .. eaWlft dhidlndll9 ~lentea ·c1e 
utllldedla obtenldu m fecha anterior a la lrmrelcln re1P9Ctl-te • 
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Por lo tanto, loa resultados obtenidos por la subsidiarla de la cual la 
controladora es propietaria, no han afectado el rqldn de lnvereldn en 
Qnpallfu llubeldlarlu de 6ata dltlnll. 

Qin bue a lo anterior, ea ldtrlco llevar a cabo el ulento de el lmlna
cldn a la fecha de aclqulalcldn de Ju accl-a dll Ja llllbaldlarla, p que 

de Jo contrario, al ae pretendiera hacer la ellmtnacldn a la fecha del 
batanee -Jldado, tu utilidades o p6rdldaa abtenldu por la llllbal
dlarla no u preaentarlan, dado que quedarfan lncluldu en el c~lto 
amrcantll neptlvo o.po•ltl'IO que exlatlera, el cual ee utarfa lllldltl
cllldo cada ves que ae el.tlorara el balance -Jldado. 

Al llacer la elladnaclcla a Ja fecha da Mlqulalclcln da Ju aecl-, ee 
bari ellmlnanm el walor da la lllftralcln 1 la P"llG'Clcla eorNIPlllldl'!! 
ta dll capl tal di la lllllleldlarla, aú la parte qiaa le _,........ a la 

caipftfa controladara da lu utl Jldldla o plrdldu .-terl- a - f! 
cha; ee -m a 11111 NRltlldDe 11119 haJa abt111ldD la controlara, l! 
....- di 6ata f-. q119 el i.lmce -lldldD ~te eornct_. 
te el cÑdtto •rcantll. 

A cantl-clcla ae ~ta m ef..,10 Clmldo la IDftnllcla ea nlu.da 
i.10 el m6todo dll -to: 

lft111>lo: 
- a. era. "A" Mlqulere el lo. da _..., da 1115, el lot 

da laa accl-• - m clrculaclcla di la Cfa. "11" ............ 
- .. era. "11" u- a la feclla • adi¡Dlalclcln ... capital 

-1•1 1 utllldadaa -ladla dll SI00,000.00 1 - - -
$111,IOO.OO retpaetl-te. 

- l'br el ejercicio di 1111 la era. "A" 1 la Cfa. "11" 
obtl- - utl lldid da SHD,000.00 1 - - - - .: -
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$150,000.00 respectlvermnte. 

El wllsle de Is lnversi6n a la fecha de adquisición es el siguiente: 

Concepto Cia. B (lnv. al 80%) Cía. A 

Capital Social 300,000 240,000 

Result, de Ejerc. 
Anteriores 100,000 80,000 

Valor en Libros de 
laa Acciones 400,000 320,000 

O>sto de Ad¡ulslclón (500,000) 

DI fer'enCla (180,000) 

,.n ¡.,. efecto• del ej....,10 se conaldera que el exceso del costo de la I!! 

ftr&lón llObre el valor en libros por $180,000.00 se debe a la existencia -

de un oridlto •rcantl l. 

BI ulento pera eliminar la hmiraldn debe hacerse con los datos a In fecha 

de ~lalcldn de laa acciones y por lo que se refiere al capital contable 

de la lldlaldh1rla por el porcentaje (80\) de la Inversión, quedando cam -
alp: 

- 1 - D H 

Clpital Soclai (Cfa.Bl 240,000 

Reaultado de Ejercicios 
anteriores (Cfa.B) 80,000 

Crédito lltlrcantl 1 180,000 

lnverelón en Clas. 
Subeldlarlas (Cla.A) 500,000 

Bllmlnacldn ele la lmroraldn de la. Cia. A en In Cia. B a la fecha de adqui

alcÍcln. 

Para eliminar la parte correspondiente al Interés minoritario sobre el ca

pital aoclal, utllldadea aClllUladaa y reaultaclo del ejercicio, se correrá 

el alaulente asiento: 
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- 2 -

Olpltal Social (Cla.8) 

llatul tado de Ejercicios 
Anteriores (C(a.8) 

llatultado del Ejercicio 
(Cla.8) 

lnterfs Minoritario 

D H 

80,000 

20,000 

30,000 

110,000 

Asiento para registrar la participación del lnteria minoritario en la Cia. 

8. 

Loa e~ de 1111yor por loa aalentoa de diario anteriores 111111 loa •IBUI"!! 

tea: 

1) HD,000 

1) .. 000 

3ff,OOO 

ltal Social 

1) llD,;::ilto rtll 
lnteria Minoritario 

1) 

2) 

Betult. E ere. Ant. 

ID,OID 

ID,MO 

100,000 

lmenlc!n en SIDld. 

1 
500,0DO 1) 

1110,000 (1 2) IO,DDO 

La bDja dB trabajo de -lldaclda M preaenta en a alBUlente pqlna. 
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CIA. "A" Y stl3SIDIARIA "B" ID.TA JE 'IRAIMJO DI CDBLll:W:::ICN K11 EL AR> '11!Rt11NAID EL 

31 JE DICll!l\lllB DI 1985. 

mrrAIXlll FIN.W:ll!IDI 
CIA. "A" CIA. "B" ~~ -"- <XHILllWD 

BALANCE GENERAL 

A~ 

Dhponlble 180,000 50,000 230,000 230,000 

Ctaa. y Doctos, p/Qibrar 200,000 80, 000 280,000 260,000 

Inventarlos 250,000 180,000 430,000 430,000 

lnveraldn en Claa.Bubald. 500,000 - 500,000 500,000 -
Activo Fijo 150,000 320,000 1070,000 - 1070,000 
Crédito lll!rcontl 1 - - - 180,0'00 - 180,000 
Tot~: 1880,000 810,000 2490,000 180,000 500,000 2170,UOO 

PASIW Y CAPITAL 

PN1t1111>1 Bancario• 50,000 20,000 70,000 70,000 

Ct11. y Doctoa.p/Papr 80,000 15,000 95,000 95,000 

cta1.P/Papr L/Plazo 100,000 25,000 125,000 125,000 

·capital Social 1000,000 300,000 1300,000 300,000 1000,000 

Rl1ult.Ejerc. Ant. 400,000 100,000 500,000 100,000 400,000 

Rl1ult.clel EJerc. 250,000 150,000 400,000 30,000 370,000 

lnter•• Mtnorl tarlo - - - - 110,000 110,000 

Total Pa1ivo l C.21tal 1880,000 810,000 2490,000 430,000 110,000 2170,000 

ESTADO DE RESULTADOS 

Ventaa 1850,000 880,000 2830,000 2830,000 

Coito de Ventea ( 910,000) (410,000) (1320,000) (1320,000) 

Utll.Bruta 840,000 570,000 1510,000 1510,000 

Gto1. de ~ración ( 890,000) (420,000) (1110,000) Clll0,000) 
Parttclp. Mlnorltarl 1 30 000 ( 30,000) 
Utl lldad Neta: 250.000 uo.ooo 400,000 30,000 370,000 •.. 124 



El c'1culo de la utl lldad aC111Ulada consolidada se detcnnina tcmmdo cam 
bsse a las cmplllas: 

Concepto Cia. A Q!.!.:.J!_ 

Reaultaclo de Bjerc. Anteriores 400,000 '100,000 

Resultado del Bjerclcio 250,000 150,000 

~: 850,000 250,000 

Utl lldadea Pagadas ( 80,000) 

lnteris Mlnori tario 
(20\ de $100,000) ( 20,000) 

20\ de $150,000) (30,000) 

~ 550,000 220,000 

lltllldld Aeumlada 0.-lldlda 
al 11 Dlcladwe,1111. STT0,000.00 

ll. lli.d-llln de la lmerallln en Cllllpmllu Sulleidlarlu ClllndD ee ha n
llYdo la lll'l'l!raldn i.jo el 'm6todD de Partlclpecldn. 

SI la lmeraldn que ha efectu.do la controladora en aeclmiea de wua ~ 
aldlarla, ea -Jadl a trawa del mUodD ele putlclpacl&\ o valor ac

tual, m lupr de hleer el ulmto de ellmlnac16n a la fecha de lldqul
alcl6n cam en el 1U1to anterior, el ulmto de ellmlnacldn ae efec

tuarA con loa aaldoa que -•tren a la fecha de la -1 ldlcldn, tan

to el IWllfldn de lnveral6n en CCl!plllu subllldlarlu en el balance de 
la controllldora, cam el del c11pltal contable en la Jllilaldlarla. 

La raadn de efectuar el ulmto de ellmlnacl6n de la bmiral6n 'J el C! 
pltal CQlltable con aalcloa a la fecha de la canaolldlcldn, parte de la 

1111dnle« 'J ruanabllldl4 del m6todo de partlclpacldn, :va que a tr_,,.a 
de eate m6todl> el aaldo de la lmreralcln en la cllql9ftla CQlltrolaclora ae 

ha actualhado CQll lu utllldadn o prdldaa de la l\lbaldlarla poate

rlorea a la fecha de la lnveraldn y en CClllffCUllllCla, dicho aalclo equ! 
vale al valor cantable de lH accione•. 
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<liando se posee el 100% del capital de la subsidiarla y la valuación de la 

Inversión es l!lflllejada por el método de participación slenpre el valor de la 

inversión ser6 igual al del capital contable de la subsidiarla. Por lo t"!! 

to, al hacer' el asiento de eliminación en estos casos se hará con cargo al 

capital contable de la subsidiarla (que Incluye reserva legal, superávl ts 

y re11111tadoa de ejerclcl.oa anteriores y actual) con crédito a la Inversión 

de la controlamra. 

Bjll!plo: 
- La Cia. A adquiere el 100% de las acciones a \Ul precio Igual 

a 1111 valor en libros de la Cia. Ben $500,000. 

- La Cia. B reporta ..ia utl lldad obtenida posteriormente a la 

fecla de 8dquialción de $150,000. 

La <Dltaftl• Olfttroladora "A" correr6 loa al1111lentea asientos: 

- 1 -

lmeralm en Olnpftlaa 
llubaidlarlaa 

CllJ a J a.neo. 

D 

500,000 

JIU• nstatrar la inveralm en la Cia. u. 

- 1 -

lmeral6n en Qmpalllaa 
llubaldlarlu 

UUllcladla no distri
buida• de &mldlarlu 

D 

150,000 

H 

500,000 

H 

150,000 

JIU• recGllOcer la partlclpacl6n en las utl lidades de la Cla.B en el ejer

clClo tennlnado el 31 de dlcladlre de 1985. 

Por lo tmto el ulento de ellml111elcln aer6 el ai¡ulente: 

1:?5 
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- 1 -

Capl tnl Social (Cla.B) 

Resultado del Ejercicio 
(Cla.B) 

Inversión en Q:npañlas 
Subsldlnrlas (Cla.A) 

D 

500,000 

150, 000 

El lmlnaclón de la Inversión de la eta.A en la Cia. B. 

H 

650,000 

Ahora bien, cuando la Inversión que se hnce en Oiqiaíllas Subsidiarlas no a! 

canza el 100% nace en In consolidación el Interés minoritario, que es la o

tro parte que ha Invertido en la Cfa. Subsidiarla, y que participa taién 

en los resultados que obtenga la unlsora de las acciones. 

OJanlkl esta situación se presenta, la ccmpllla controlactira participar' en 

loa reeultoldoa de la subeldlarla en prqiorclón el porclento que posea de -

las acclonea de la anlaore, y la otra parte sen la participación del In

terés minoritario. 

Sobre est88 beses el asiento de elimineclón se had carganm el capital ""!! 
table de la Qirpañla Subeldlarla (qua lnclUJU resel'ft lepl, llUplr,vll, re

sult.00 de ejercicios anteriores J el actual) can cftdlto a la lnversldn en 
Qirpañlsa SUbeldlarlae de la controladora y a participación minoritaria. 

Para me10r lluatraclón ae presenta el alsulente ejqqilo: 

-La llOJlllÚlfa A d¡ulere el lo. da enero da 1985 el 80\ de lae 

acciones CC111111111 da la carpallla Ben $500,000. 

-ta COl11'8ftla B tiene a la fecha de act¡utalcldn m1 capital ao

clal y utilidades aC\llllladae de $300,000 y $100,000 reapectl

vmente. 

-Por el ejercicio de 1985 la Cle.A y la Cla.B obtienen Wlli ut.! 
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lidad de $250,000 y $150,000 respectlv1mmte. 

El anll isls de la lnverslcln a la fecha de adquisición es el siguiente: 

Conce2to ~ (lnv.al 80%) Cfa.A 

Capital Social 300, 000 240,000 

Resultado de Ejer-
ciclos Anteriores 100,000 80,000 

Valor en l lbros de 
las Acc Iones 400,000 320,000 

O>sto de Adquisición (500,000) 

Diferencia (Créd.lll!rc.) (180,000) 
====== 

toa aslentoa que deber' correr la controladora eon loa siguientes: 

- 1 -

Inversión en Qmpañías 
SIDildlarlas 

Caja y u.neos 

D 

500,000 

Qmpra del ID' de las acciones de la Om¡iañla B. 

- 2 - D 

lnveralón en Qnpñ{aa 
SIDildlarlas 120,000 

Utilidades no distribui-

H 

500,000 

H 

da& de Cfas. Subllldlarlaa 120,000 

Participación del 80% en los resultados de la Cia. SUbsldlarla B. 

El asiento de ellmlnaclcln quedar' CCllll sigue: 
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- 1 - D H 

CBpltal Social (Cfa.B) $300,000 

Reault.Blerc.Ant.(Cfa.B) 100,000 

Reault.Bjerc.(Cfa.B) 150,000 

Crid. Mltrcuitl 1 180, 000 

lnver.en Cfa1.Sube. 810,000 

Partlclp.Mlnorltarla 110,000 

Partlclp. Minoritaria 
UO\ de 300, 000=&0, 000) 

UD\ de 100,000=20,000) 

(20\ de 150,000=30,000) 

110,000 

111.t-ldn di la lllftrlldn di Ja Cfa. A (IO\) del capital -tal de Ja 

Cla.B, di loa reaultadDS de ejerclcloe uiterlorea ., del reaultado del eje! 

ciclo di Cfa.B. 

Reault.del 1 ere. CÑdlto Mtrcmtl 1 

l) 150,000 1) ll0,000 1 

lllftr.ctu. !MI&.·. . Parttc1r.111nor1tar1a 
u • 1 120,000 (1 110, 000 (l 

For lo tuito, la hoja de trabajo de CC1111Dllclacldn H preH11tar6 de la 11-
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CIA. "A" Y .. mlARIA "B" ID1A 111 'DWlo\X) 111 CDID.llW::IOI RB BL /Ir) '11RUNAID IL Sl DIC.1185. 

llWXl8 PllWl:lllU l!LIMllW:IQllS 

BALANCB GBNBllAL 

A C T 1 V O 

Dl•ponlbl• 

Ctu.y DDctoe.p/O>brar 

llMllllHlOll 

lnver.en cru.Sut.ld. 
Actlw Pijo 
CiHlto Mtrcuit ll 
'l\)tal Aatlw: 

PASIVO Y CAPITAL 

PÑ•t- Banc•rlo• 
Ct••·Y DDcto1.p/Pqar 
etu.p/Pqar a L/Pl110 

Clplt•l lloclal 

ll•ult. Bjero • .Ant. 
lllUlt."91 IJtrc. 
lnteri• Ml1111rltulo 

~ 

110,000 

200,000 

210,000 

120,000 

750,000 

2000,000 

I0,000 

'º·ººº 100,000 

1000,000 

400,000 

370,000 

~ ..!!!! ~ -"-
10,000 130,000 

eo,ooo 280,000 

110.000 430,000 

- 120,000 120,000 

110,000 1070.000 

180,000 

110,000 2110.000 180,000 120,000 

10,000 70,000 

11,000 15,000 

25,000 125,000 

300,000 1300. 000 soo ¡ 000 

100,000 500,000 100,000 

110,000 520,000 150,000 

110,000 

'l\)tal Pulw y O!eltal: 2000.000 110.000 HI0.000 550.000 110.000 

BITADO DB BBBULTADOB 

Ventaa 

Olato Venta 

Utll .Brllta 

atoe.de t\19racldn 
llub-1\)tal: 

1110,000 

( tl0,000) 

H0,000 

( 81MOO) 

"º·ººº 2830,000 
(410,000) (1320,000) 

570,000 1510,000 

(420,000) (1110,000) 

110' 000 400' 000 
120,000 120,000 

Olnaolldlldo 

230,000 

260,000 

430,11110 

1070.000 

180,000 

2170,000 

70,000 

95¡000 

125,000 

1000,000 

400,000 

370,000 

110,000 
2170,000 

2130,000 

( 1320,000) 

1110,000 

(1110,000) 

400,000 
Putlc.m Utll.lubmd. 
Plrtlc. Ml1111rltul1 

210,000 
U0,000 

30,0f!_O - _ 01!_,00!I) 
Utllldad Neta: 370,000 150,000 520,000 150,000 - 370,000 
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Qin base a lo anterior, vmos la conveniencia de utilizar el método. de P8!'. 
tlclpaci6n para registrar y valuar las Inversiones en OJJpsilfss Subsidia

rlas, ya que a través de éste método, los estados financieros de la carpañfa 

tenedora en el renglón correspondiente a lnversl6n en Ol!psilfas Subsidiarlas 

y Asociadas, reflejarán slenpre actuall zoclo su saldo a su valor actual y que 

aerá C<IJ1>8l'able al capital contable de Ja Cmpañfa Subsidiaria Dl!llOS, en C! 

so de que exista el Interés minoritario, en virtud de que el capital cont!_ 

ble de la subsidiarla, después de Ja fecha de la Inversión ha sufrido lllldi

flcaclones por sus utl lldsdcs o pérdidas obtenidas y de las c"'les ha part ! 
cipado Ja tenedora. 

El valuar la Inversión en C<llpsillas subsidiarlas por el m6todo del costo en 

Ja caq>aftla tenedora y consolidar sua estados financieros, en mi concepto -

conaldero que no ea ccmcruente, ya que cam se indic6 en el capitulo IV con 

reapecto al mAtodo de registro y valuación de Inversiones peraal*ltes, para 

que m111 ccmpllfa ee conaldere CCllll subaldlarla y por lo tanto, ae posea el 

control, la lnverai6n dl!be ser ...-rlor al 50\ de au cmpltal contable, y -

clmldo tlsto suceda se recamlendl nluar la lnveraic5n -Slante el m6todo de 

partlel .. cldn, en loa eatmdos financieros de la tenednra, independlentlD!! 

te que para 1111strar la sltuacldn financiera y reaultadoe del ~ hay que 

COllllOJidar aua eatmdos flnancleroa. En el preaente trabajo de lnveatlpclcln 

y en particular de este cmpltulo, ae lnclUJÓ 1n Inciso, de CClll80Jldaeldn de 

eatadoa financieros, euanm Ja tenedora valúa y registra au lnversidn en -

adialdlarlu a través del m6todo del costo. Lo anterior, ea con el objeto 

de hacer ... wllals ca1paratho con el m6todo de partlelpacl6n. 

Om> reatll'llllCidn a lo anterior, a contllmaclcln ae lncJUJ9 el púrafo que 

aparece en boletfn B-8, y que al respecto aflnra "Para Clllllllr con loa prl!! 

elploa de contabll ldad de real haclcln y revelacldn 1uflelente. Las lnver•I!! 

nea en ccmpllfa1 aaocladu y lubaldlarlu no conaolldadaa, deben valuarse 

a traVl!s del m6todo de partlclpaelc!n, excepto en el caso de subsidiarlas en 

el extranjero". 
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- l'RESIMl\Cl~ JE ESl'AlXlS Fl?W«:IEIU> CIHII.IIWIJI. 

- FRl!SINrACI~ JE l!STAIDl FllW«:IEIU> lE LA cml'AAIA 
11HlllJIA. 

- i'IJlllS A lill llSWlll FllW«:llHI! CIHll.IIWlll. 

- Nll'IDI> FISCAL. 

- A.'ll'ICID FltWDDO. 

- OHUlll<HIS. 
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La preaentación de los estados financieros, tanto consolidados COllll los de 
la tenedora, deben Cllll>lir con su objetivo principal que ea presentar la s! 

tuacicln financiera y loa resultados de operaclcln de la entidad (tanto econ2 

mica em11 jurldlca). 

Para esto la lnromacldn contable cam lo aellala el boletln A-1 del IM:P, 

debe tener Cllll> caracter(atlcas la utl lldad y la conflabl lldld. 

La utl lldad C01111 caracterlstlca de la lnfornaclón contable ea la cua lldad 

de adecuarse al prop6slto del usuario. Batos prop6altoe 9<Jft diferentes en 

detalle para cada mo, pero toOO& tienen em11 CCJIÜl denmnlllllli>r 1111 lntem 

ecandmlco t11 .la mtldad, 8119 .el boletfn; dlda la lmpialbilldld dll cono

cer al -lo eirpeclflco y - necealdlldea particulares, ae presenta lnfll! 

119Cl6n 11Mral por amello de loa eatadoa fl-lerae. 

La conflabllldld H la caracterlaltlca da la lnf-lcln eantúle, por lo 

que el usuario la acepta y utillu para t- dlclsl-• badndoae en ella. 

Para CUJ11llr con loa objetl- dll la tnfonmcl6n cantúle que presentan loa 

estados financieros cmaolldados, deben manci- los 1l111lentea aspectos: 

- Oilr> primer ¡utto, debe llÍdlcarse que loe eet8Cbl financieros que 

H presenten conel(llllldln a iai lf"tlO de ......-. relsclOllldu en

tre 11 que ae CllllSldenn - - entldld ecandadc1, pan fato debe 

prsaentaree el bllmce 19111rel y el e1t9d!J da re11111tldo1 con el ti
tulo slptents: 

CIA. X, S.A. 11! C.V. Y IUllWIARIAS OHD.llWll\S 

Pare flne1 pdcttcoa es -.dable presentar los uhdos finllllclerae CCI!! 
eolldldoa en mia col1111111 y loa de la tenedora en otra, tuito en el balance 
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general cam en el estado de resultados, con el objeto de proporclooar un 

ehmmto de juicio y poder hacer las cmparacloncs necesarias. 

-El Instituto Mexicano de Olntadores Públicos en su boletfn relativo a U>!! 
ao!ldacidn de estados flmncleroa, señala que los estados financieros CO!! 
solidado• deben C\111)llr con las reglas de infom11ción (que les sean apli

cables) establecidas por la Onlsión de Principios para los estados finan

cieros indlviW&lea y, lldmJla deben incluir la siguiente lnfol'llllclón y S!! 
gulr las siguientes reglas de preaentacl6n: 

IEFINICI~ 11! L\ BHl'lll\D <DRLID\D\ 

Deben aclararse las bues usadas en la preparación de estados Cinancieros 

conaolldadoa. l1n au cuo dobe menclonane la exclusión y la ra16n de ello, 

de CCJ111911fu del 11'1.,o y, m tal cuo, deber' matrane infom11Cldn sobre 

loa acthoa, pulvoa y reaultadoa de operacldn de las Cdqlllllfas no conao

lldldu, m - nota ..... loa eatadlla flllllll!leroa. 
O.blm pmden preaentarae eatlldos flmncleroa lndlTicllalea de las caq>ailfu 

no canmlldlldu, t!ato ea eapeclalmente apllclble en el cuo de aubaldlarlas 

en el extranjero, lnstl toolonea de cr<ldlto, seguros y flan1as. 

Qalqulera que aea el m6todo de preaentaclón que se alga, en todo caso de

ber6 Indicarse la partlclpacldn del l!l'ltlll en loa reaultadoa de operación 

y en la lmeralón de loa accloolatas de lu subsidiarlas no consolidadas. 

La preaentaclc!n en el balance general del renglón de Inversión en Qm¡>ailfaa 

IM!eldlarlu no consolidadas, se lnclulr6 después del Activo Circulante y 

antes del Activo Pijo. 

Dll'llRIH:IA amm EL amo y EL VAUll IBIO EN LllHB 11! L\11 .V:X:l<H!S 11! 

L\11 SlllllDIARIAS 
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a.ndo el coato de las acclooea adqulrldaa ea auperlor a au valor en llbroa, 

·y el exceao papdo no ae Identifica cam Wlll aulmaluacldn de loa activo• o 

1na aol>revaluaclón en loa paalvoa, de tal -ra que no ae puede hacer la 
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corrección en las cuentas respectivas, Ja diferencia que resulte. al hacer 
Ja eliminación d8 Ja Inversión contra el capital contable de la subsidiarla 
debe presentarse CCllD llltllll> renrJón del activo. 
BI .. todo y periodo de 11111rtlracl6n del exceso del coato llObre el valor 'I! 
to en llbroa de laa accione• de Jaa aubeldlarlaa debe lnf-rae en loa e! 
tadoa financieros, Imito can el monto del cargo a Jos resultados del peri~ 
do. 

Quaido el costo de Ju acciones adquiridas es Inferior • au valor en libros, 
y Ja diferencia no ae ldentl fique ccn una sobrevaluach!n de loa activos o 
bien can Wlll aubvaluacilln de loa paalvos, y que por lo tanto, no ae puedan 

corNClr laa l!l*ltu retpeCtlvu. La di ferencla fawnble que resulte al 
blcer Ja ellmlnacldn, de la lmreral6n y el e.pita! cantlble ae preaentar6 
dlntro dt la 1-nlc!n di loe Al!clanlatu cam m llrcao mi Valor Olnta
ble llollre le t-nlc!n tn CC11¡181lfu aubeldlutu. 

r.. utllldldla C8pltalh9dn por lu aubetdlulu can flCha poaterlor a 1• 
adl¡ulatctdn cll lu _,_ npn-tan - nstrlcohln a lu utl lldadlla 

8Clllllladu y -•-te, dBben l'llftlVH m loa e1tedo1 flnanclero1 
eonaoltdldoa • 

.. parttctpaoldn di loe Aeclanlatu llinorttartoa m el capital cantable 
eonaollclldl> debl pre-tarae, tn el bal_. p119Nl, ln1111Uat-te atn 
di ta lmreraldn dB toa eeclanlatu • 

.. pattclpacldn di toa acctanl1tu mlnorlt1rloe an lOI reaultadlll -
ttdldo9 dlblr6 pn-tarae, an el aatadl) di rnultadoa - dldllcoldn, 1!! 
lllldlat-ta 111tea di la lltllldld o p61dlda .. ta. Mlml-. •el ntado 
di c•toa an la altuachln ttnanotera, debe pre-tarae caaD mi carao que 

ao requlr16 de capital di tribajo. 

A cantlnuacldn .. preNllta 18\ Balance Olneral y 111 Batedo de Reaultado.1 
OlnlolldldD: 

134 

•••• 135 . 



'"'l~>"?·":~~~"'·'.,._"'"""~"'"'"'"w'>y~~»~~~---~ ' 

<RIO lllUll1UAL, S.A. IZ C.V. Y IUllllDIARIAS 

DllD> IZ 81'JUICIOI FINoVCllM /tL 31 IB DICllMlll! IB 1915. (000) 

A C T l V O 

CI~ 

DllJIGlllbl• 348,110 

lnwr.l'1111laablea l,Ht,100 

ctaa. p/Qibrer ltT,HI 
lnftlltarloe l,HT,017 

Otroe Aatlw. 
Cll'Cllll.ntua ~Oll 

Total Activo Clr-

!!!!!!!!!.! : 4,0tl,TH 

Propledad,Plente y 
llqulpo l,IOl,112 

Otroe Activos t2,tl3 

Total Activo: 5,382,811 
=.•=c:::z 

P A 8 l V O 

Corto Plaao 

Aareed.Bonc11rloa 

Prowffdorea 

Acned.Dlveraoa 

Prvv. la¡>to.a/le Renta 

Total Pealvo C/Pleao 

Acreed.Banc.L/Plnao 

Total Pllalvo: 

1,527 ,9l3 

'93, 743 

8ll,5BI 

245,215 

3,38$,502 

150,243 

3,535,745 
·=-=··== 

Partlclp.MlnorltRrla 7, 250 

UMIRSIQI 1B Ul8 Aa:IOll IR'AS 

Capitel Boclel 

•rblt p/Rev.Act. 
Fijos 

Reault .Bjcrc.Ant. 
Reault.del Bjcrc. 

'lbtal lnv. de 101 Acclo 
nlataa: 

1,000,000 

414,141 

119,820 
335,742 

1,819,703 
===~=== 
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<RJR> ll'OmRIAL,S.A. IE C.V. Y SlllSIDIARIAS 

Del lo. de Enero al 31 de Dlclomre de 1985. 

Ingresos por Ventas 

Cbsto de Venta 

Utilidad Bruta: 

Qistos de Venta 

Otos. de Admn. 

Uli llmd de q,eraclcln 

otoe. J Prod.Fi11111C.Netos: 

l'l!rdlda ~larla 

utll.Antes Prov.ISR Y PIU! 

lq>to.alla Ronta y Pl1lB 

l'llrtlclp.Mlnorltarla 

utll. Neta Olnaolldada: 

( 

4,699,858 

2,961,424 

1, 73_8,434 

694,548 

463,032 

1,157,580 

580,854 

244,157) 

139, ?27 

615,984 

342,992 

7,250 

335, 742 
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<ll8ndo una aipresa ha realizado lnverslooes de las consideradas cm11 per

lllUll!lltea, y a su ves adquiere el carácter de tenedora, su lnfonmción coo
table que presente admáa de cll!plir con los requisitos de lnfonmclón es

tablecidos para los estados financieros lndivlcklales, debe CU1plir coo o

traa reglu de presentación aplicables a las Inversiones en acciones que 

posea. 

<ll8ndo la mpresa que ha efectuado la Inversión no consolida sus estados 

financieros coo los de sUB subsidiarias, o bien preaente sUB estados fillll!! 
cleros lndivlW&les jmto coo los consolidados, el lnst ituto ll'!xicano de 

OJntadores Públicos en su boletln B-8, establece lo siguiente: 

r- estas financieros que incluyan Inversiones en Qm¡Jdfas Aaociadas 

'1' .mldlarlu m ccmolldldRR deben Incluir cmu mfnlmo, la siguiente 

lnfo-.,lcln: 

a) La dlwlpclcln del m6todo de nluacl6n uti llzado para valuar )' re

irtatrar lu Inversiones en caq>llllfu aubeldlariu, ya sea a través 

del. m6todo del coato o por el m6todD de partlclpacldn. 

b) Bl mmto de lu utllldrodes (o d.Ulclt) m diatrlbuldas por la sub

sidiarla a su tenedora, lo que de Jwcho representa ma restrlccl6n 

a lu utllidades &C111Uladas de la tenedora. 

SI la tenedora valúa su lnversi6n por nedio del nÉtodo de particiP! 

ctdn, las utllldrodea en IDDlldiarlu m distribuidas (o pérdldRR en 

aubllidlarias m aplicadas) se presentarán en el estado de resulta

do& deapuéa de la utilidad (o pérdida neta), y en el balance gene
ral cam m superbit no pnado (o bien, en el caao de pérdlda,cam 

una partida especial dentro del capital contable.) 

c) La cifra correepondiente si ajuate por uti lldade• o "'rdida del -

137 

•••• ·138 



periodo al que se refieran los estados financieros debe rmatrarse por 

separado en el estado de resultados. 

d)El lnporte de los dividendos recibidos de caipañfas asociadas y sub

sidiarlas no consolidadas en el periodo. 

A continuación se presentan los estados flnsncieros de una c!ll1l8ilfa 

tenedora. 
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CIA. llOll'11UAL, S.A. JE C. V. 

Bitado de Situación Financiera al 31 Dlclurbre de 1985, · ( 000 ) 

A C T 1 V O 

ClllllANI'I! 

DllPCJlllble 145, 759 

Jnvar.Roalhabloa 708,808 

Ctaa. p/Oobrar 452, 038 

lnvonturloa 843,024 

otros Actlvoa Clr-
culantea 125,115 

Total Al:t.Clrcul. 2,072,740 

Jnv, en Suba. Aaoc. 4H,H8 

Prop. Planta y l!q. 788,924 

otros Actlvoa 32,843 

Total Activo: 3,377,585 

P A S 1 V O 

amo PlA7D 

Al:roedorea Bancarios 

Proveedores 

Acreed. Diversos 

Prov.Jnpto.H/la Renta 

Total Pasivo C/Plaao 

Acreed.Banc. L/Plazo 

Total Pasivo: 

185,547 

351,026 

520, 721 

50,325 

1,507 ,819 

50,243 

1,557,882 
=::i:==== 

JNVERSJ<Jil JE W1 NXl<JlllSTAS 

C.pltal Social 1,000,000 

Super,vlt p/Rev.Act.Fljoa 414,141 

Reault .Bjerc .Ant. 

Roault. del Bjerc. 

Utll. No Dlatrlb.p/Claa. 
Buba. y Aloe. 

88,820 

89,258 

288,486 

Total lnv.de loa Acclon: 1,818,703 
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CIA. llllJSIRIAL, S.A. JE C. V. 

ESTAID IE HESULTAIDl 

Del lo. de a.ero al 31 de Dlclmtire de 1985. 

Ingresos por Ventes 4,699,858 

O>sto de Ventas 2,961,424 

Utilidad Bruta 1, 738, 434 

G\Sltll IE Cl'l!RACl<Jll 

Cllstos de Venta 694,548 

a.atoe de Adnln. 463,032 

1111111: l, 157,510 

Utll. de Qier8eh!n: 510,854 

atoa. y Prod.Plmn.Netoa: 2tZ,H2 

Nrdtda Clnl>larla 150,080 

utll.AntH Pru\r.ISR y PnE: 131,512 

ln¡ito.a/Rllnta y Pnl! 11,256 

ut l ltdad Neta: 19,256 

Partlc.en Utll .Claa.Suba. 211,411 

util .Neta Olnaolldada: 335, 141 
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ASPECTOS DIVERSOS 

.Admlla de la lnfonmclón que deben presentar los Estados FhwlCleros Oln

eollct.doa, ClCllD ya se menclon6 en el prllll!r Inciso de este capitulo, ea ~ 
celU'lo tener presente otl'OB aspectos que deben Incluirse en la lnfomaclón 
financie!'& -1 lct.da ClCllD 11<111 laa Notas a loa Estados financieros que a 
contlnucldn ae detallan: 

tlJIM A Ull l!BllUlll FllW«:llHll 

w ... tas a loa estados flnanclel'Os son en caso de estados financieros ln
divl41alea, 111111 necesarios e bq10rtantes. Por lo tonto, cuan<ti los estados 
flnancleroa que se nuestran representan a un grupo de aq>resu y a través 
de ell1111 ee pretende dar a con:>eer la situación flnuicleH y loa reaulta

dDe • apereclt!n de eee ll'ltJO,M i.ee adn mú lap>rtate la necealmd de 

..,uu la lnf019Clm por ..Slo de la lnclualdn de mtu a 11111 eatadoe f! ...,,_, 
Por la rasdn de que m la -lldacldn de eatadOll financlel'OB, lnte"1-
lnfo1DCl6n flnanc.lera de vulu ~(u, y que éatoa a w vez presentan 

- Pl'llPI• llmtantea, 11111 eatadoe -udldoa d6n - rewltadD Uml
tmtea • -.ilejaa, y que pan que éata lnfo11111clcln plllldl C1111>llr con .U. 
abjett-. de presentar - lnfonmcldn adecuada y auflclente, deben In -
clulne notu a loa eatadDa flmnclal'Oa con al objeto de facilitar au mi! 
llala a lnterpntac16n. 

Mllln blm, lu notu a 11111 eatama flnanclel'Otl puedan ser 111111 dlverau, 

tntllldlt de CClll>l-tar y Cllllrlr el •JOr minel'O de conceptos, para ef9!0 
to •• preamte trabajo de lnveatlpclcln, sólo se lll!llClonaran aquellu que 

t111PD ralaclm con la -Udlclcln de eatadoa fl1U111Cleroa. 

O- mta a 11111 eatadoe flnancl•l'O• conaolldldoa, ea commlente Indicar 
el criterio eepldo para Incluir o excluir a al¡qia o al¡p.wl&B subaldlarlaa, 

141 

.... 142 



en el caso de Ja exclusión es conveniente cooslderar lo que al respecto 

Indica el Ir.a>, de excluir a aquel Jas subsidiarlas sobre las cuáles no se 

tenga pleno control, o que se tenga lncertld\l!tlre con respecto a la ranl

aldn de utl lldades, y por úl tlDll cuando Ja subsidiarla que se excluye eaté 

dedicada a una actividad de dlatlnta naturaleaa a las llevadas por el resto 

del ~. CQll> ejll!plo a Jo anterior, se pueden mencionar a: subsidiarlas 
en el extranjero en Jos que existan cmtroJes de csd>los, restricciones -

para Ju ftlllhlones de ut 11 ldades o lncertllUJi>re sobre la establ lldad 111>

netarla, Instituciones de CrMlto o de Seguros y Flan1as. Por Jo que se -

re riere a Ja Inclusión, se deberá mencionar Jos requlsl tos que debe cubrir 

la lllDlldlarla para ser cmslderads c<1111 tal y obtener el dereclKI a ser -
Incluida en Ja conaolldacldn, ccm> ejmplo a este pnto se presenta la s! 

plante note: 

to. estados financieros -lldldotl lncluym la lnfonmcldn f! 
1W1Clera de laa caq>8Íi(aa aubllldlarlaa que se mencionan a contl

-lcln, de eup1 ecclones ae poeee directa o lndlrect-te mA• 
del 50\. 

~ 

Qincentrados ~(micos 

Pl'9Uco1 lrQiatrlalea 

llñl8trlae ~!micas 

Partlclpclcln 

ªº' 
70\ 

80\ 

SI la CCllUIOlldlcldn ª111'19 W1B diferencia entre el costo de adqulalelcln de 

las acciones y el ftlor contable que lea ea relativo, habr' tmliin que 

-lanar eata altuacl6n en nota aclaratoria a 101 e1tlldoa financieros. 

l!n Ja eonaolldaclcln aurp una diferencia de $7 ,540,000.00, que 

ra1Ulta de ellmlllU' el coato de adqulalelcln de laa aeelone1, 

contra IU valor contable a la fecha de empra, ldentl fleada co

lllD un eñdlto 1111rcantll que ae marthad ccn cUSo a ra1Ulta

dDI CUllOlldmdlll a ral4lll del 5\ -1. 

142 

.. .. 143 



INYDISICJI EN Sl.llSIDIARIAS Y A9XIAD\S tll CIHD'..llli\1)\8 

Allf cam hay carplllas que participan en Ja consolldaci6n, hay otras, que 

CCllD ya se vl6 ee excluyen del proceso por las r&1ones expiestas. Junto con 

eau •ubeldlarlaa que se han excluido de la consolldacl6n, puede haber (en 
cuo de que exista lnveralcln en ellas) caq>allfas aaocladaa que por no po

seer m6a del 50\, de au capital contable, no se Incluyan en 1• conaollda

cl6n. 

lln eata altuael6n la nota a los eatados financieros debar6 Indicar el nmi

bre de IH subsidiarlas y asociadas no consolidadas, el porcentaje de la -

lmeral6n de la ccm¡>allfa tenedora con relación al capital, de la lllbaldla

rl• o uoeladl y el mhodo de valuacl6n de la lnveral6n. Y• que en la con
aolldac16n IÓlo se eliminar' l• lnveralcln en aaldlarl•• que ae COMoll

dln. l'Dr lo tmto, la lmeral6n m llUbaldlulu ., uoeledla 1111 conaollda

du, pe-r• m el balmce canaolldadll, ej...,lo: 

l'V• valuar la lmerml6n m caq>alllae aubeldlulaa y asociadas 

1111 canaolldlldu, ee utllln el m6todo de partlclpacl6n que se 
lnt•a d8 la al¡palmte -n: 

Rlault. Partlclp. 
Cllpltal • la 

~ en loa 
O'T'ftl• fechll da !di¡. \ l'Vtlc. lnwnilln . Reault. 

11111.lhldu 150,000 30 1115,000 150,000 45,000 

~fm.lllla:. 540,000 35 111,000 200,000 70,000 

~fm.Rneaa 4001000 40 110,000 140,000 511000 

'l'Ótalea: 1.sto,000 544,000 490,000 171,000 

l'or lo tmto, el aaldll d8 lnveral6n en ClllllJaftfae IM!aldlulaa y .Mocladaa -

que aparece en el balance pneral eat6 Integrado CQlll al¡ue: 

Concepto Importe 

lnvenl6n 111 Clu. Subaldlarlu y .Moc. 544,000 

l'Htlclp. m loa Rlault. d8 Isa lluba • ., Mclc. 171,000 

lllftr.an Clu Suba. y Alloc. a la feclul del 
ba1- • 111.aoa • 
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CMBIQ! EN LA Al'LICACIDI IE PRl~IPIOO IE aJfl'ABILllW> 

Owldo ocurran camios enla aplicación de principios de contabl lldad, en la 

elaboracidn de estados consolidados, habrá que destacarse el cllllDio e Indi

car .el efecto que tiene dichc> clllt>lo en los estados financieros, cam ej~ 

plo tenama: 

llbta 4 A partir del lo. de enero de 1985, el método de valuación en lu 

C<llp8ilfas s.._ldlsrias foo rmdl tlcado del m6todo del costo si a!, 
todo de participacldn. El clWiillo di6 c<Jll> :resultado un incrmiento 

en el rengldn de Inversión en c<lllJllftfas llUbaldisrlas y asociadas 

por $$00,000, por el :reconocimiento de la parllclpacldn en los -

l'eaultldos de caq>eñfas subsidiarlas y asociadas. 

BI mi_, efecto ae 1pllcó al estado de resultados en el renglcln 

de putlclpacldn en utilhlade• no dlatrlbuldu por caipallfu ~ 

aidtarlu. 

llllBB'DUm!OllS Y <IMVMllllB 111111! N::mQI 

Ea 1111)' lap>rtante destacar por medio de notas a loa estados rt

nancleroa, cuarm •ISWW de Ju ccmpllfaa que lntesr1111 el canao! 
clo eatl afectllldo 11118 acthoa por alpia rotrlooldn o IP'in6mn, 
ya que de no aer uf ee eatarfa proporcionando Wl8 lnfonmcldn 

lnccmpleta. Lu restricciones y IP'•rimene• que ae preaentmn con 

mla frecuencia 80bre loa activos aon: 

- Activos entregados en prenda 

- Hipdteca• 
- Olalquler otro caq>ranlao que pese IObre loa 

activos de tal -H que limite 1111 dhpanibll! 

dld. 

PASl\Clll a1rrulllfD1S 

Hay que preaentar - nota a los eiltadoa financieros, mundo 

ext.ta alglln pasivo contif1&'1911te en cualquier ccmpllla del IJl'llPO• 
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con el objeto de tener presente cualquier posible obliga

ción de la entidad consolidada que llegara a surgir en fecha 

posterior a la consolidación. Al¡¡mo de los conceptos que -

pudieran originarlos son: 

-PrlllBS de Antiguedad 
-Planes de pensiones 

-lndllmhaci6n a trabsjamrea 

-Avales otorgados por alguna mpresa del grupo 

-Descuento de docllnentos 

-ointroversiss de !opuestos 

-Juicios o li ligios contra laa CCJ11>11ftfas del IV!! 
po, pendientes de resolución. 

l.aa notu que u hin ..... ,..., no llClll de nlfllWIA -r• limitativas, llClll 

de al¡pma fo- pan dar - Idea de loa c.- que puedan preaentarae al 
8118111181' e Interpretar loe Htadoa financiero• conaolldadoa. Sin ad>ar1111, 

la lnclualcln de - o VBl'lu notas adlclonalea, aer"1 de acuerdo a la ne

cealdild de 11111llar otro rqldn de loa eatadoa financiero• y al crl ter lo, 

tanto dB lu per- que loa elaboran cano de loa usuarios. 
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ASPECTO FISCAL 

La consolidación de estados financieros se lleva a cabo cuando una cmprui!a 

ha adquirido acciones de otras, con el objeto de presentar le situación f! 

nanciere y los resultados obtenidos en el ejercicio por ese grupo de ""l'r.!!_ 

ses, durante. el transcurso de esta investigación el enfoque presentado ha 

sido dirigido al aspecto financiero. Hasta este nonento, se ha considerado 

. que aún cuando se lleva a cabo la consolidación, cada cmpailla que fonm -

parte del grupo, conserva su personalidad jurldica y por tanto, llllllejen de 

uno fomlll independiente su ospccto fiscal, y que preparan y presentan sus 

declaraciones fiscales en fomn separada en base a sus resultados indlvldu!!_ 

les obtenidos en su ejercicio social. 

La Ley del ln¡luesto sobre la Renta, consciente del desarrollo que han ten! 

do en Ml!xlco las entidades econánlcss que carecen de personalidad jurídica, 

ha reglm11nt11do dlspoalclones al respecto. 

Los 1111tecedentes que se t lencn sobre éste tm& ee rmlllltan al ailo do 1935, 

cuando el Reglmrento de la Ley del lnpuesto sobre Ja Renta en vigor, esta

bleció en su articulo So. : 

" Qumdo varias sociedades tengan personalidad jurldlcn distinta, 

pero Ullll relación de negocios tal, que fuaionen au contabl lldad, 

su adnlnlstraclón y liquiden unidas sus operaciones, podrán ha

cer en cada caso, slmpre que dmuestren previen1mte ante la -

SH:P, que reunen los requisitos 1111terlores, las declaraciones -

que exige la ley y éste reglsnento, emprendiendo en ellas el t~ 

tal do los ingresos percibidos por dichas sociedades; pero una 

vez adaptada eB& fonm de declarar no podrán variarla sin previo 

permiso de la propia secretarla". 

Posteriormente en el año de 1940, se Ol>diflcó el Artículo So. 

del reglmnento de la Ley del lnpuesto sobre la Renta, que entró 
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en vigor en el año de 1941, siendo los cenillos mola inportantes -

que; ya no era opcional para el grupo de BJl>resaa preaentar una 

sola declaración, sino que se hacia obliptorio, con la condlc16n 

de que sus negocios se encontraran lntlnanente lipdos. 

Actualmente el Capitulo IV. de la Ley del l111JUOsto sobre la Renta, 

trata sobre las sociedades mercantl les controladoras y en su Ar

ticulo STA, sellsla los requlsi t'os que debe tener ima sociedad pa

ra considerarla caro tal, señalando Jo siguiente: 

- Qic se trate de una sociedad residente en México 

- ~ sean propietarios de tllls del 50% de las acciones 

con derecho a voto de otra u otras sociedades contro

ladas, inclusive cuandD dicha propiedad se tenga por 

coniblto de otras sociedades que a su vez sean cont"!! 

llldaa por la mi- controladora. 

- ~ en nin¡¡W caso mole del 50% de SUB acciones con ~ 

recho a voto sean propiedad de otra u otras socieda

des, para eatos efectos no se cmpltaran sus acciones 

que se coloquen entre el gran público Inversionista, 

de confonnldad con laa reglas generales que al efecto 

dicte la s.H.C.P. 

La sociedad controladora que opte por considerar su resultado -

fiscal consolidado, deberA detennlnsrlo conalderando su propia 

uti lldad o ~rdida fiscal ajustadas y la ull lidad o pérdida fis

cal ajustadas de todas las sociedades controladas, en la ml!llll

proporci6n que del total de acciones con derecho a voto tenga de 

aquellas, al resultado fiscal consolidado se le aplicad la ·tasa 

•I 42\ en su caso, para obtener el lnpuesto a pagar por la C!J!! 
troladora en el ejercicio. 
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i. 

lha vez ejercida la opción de la consolidación, la controladora deberá con

tinuar pag&nOO su 1111'U8ato sobre su resultado fiscal coosolldado hasta en 
tanto, la S.H.C.P., no le autorice a dejar de hacerlo. 

i. aocledad controladora y lu controladas preaentarin au declaración del 

ejercicio y JMPr<ln, en au cuo, el lnpleato que reaulte en loa t•l'llllnoa -

del Articulo lOo. de la Ley del l"1JUll•to sobre la lienta, a.S. cuando le CCJ!! 
holadllra afer.a la opcldn para determinar au resultado flmcal conaolldadlJ. 

BI Articulo 57-B de la Ley del lnpueato eobre la lienta, Indica los requla! 

toa epa dlbell e1111>llr la .controladora y - 8dlaldlarlH para detel'llllnar au 
reaultadD flacal COMOlldado, siendo loa al111lentea: 

- llD eatar nfetu a ban el¡IBC!lalu de trlbut11el6a m el 
ejerclco an .- la controladora efeetue la opcldn, ni l.,. 

i-terl-. 

- Qle el ejercicio fl8Cal de lu llCIC!lededea control9du ter

mine m el .i- •e o con - dlfe-la no imJl)r de trae 
•aea antarlorea qua el de la cantroladora. 

- Qle la 1111Clead cantroladlln eumte con la confolllld9d por 

eacrlto dll repreaantante lepl de cada - de lu -•ad! 
dea cantroladaa y obtanp autorhaclcln di la IHP. para d! 
talllllnar .u reaultadil n-1 -udlldo. 'l\oatúdDae de lu 

1111Clecladn controladas a qua •• refiere la l'Nl!cldn ll dtl 
.Vtlcvlo 17-C de la r., dll 18R, no ae requerlú que ae -
eumte con la canfOMldad por ncrlto dll .....-tmte l! 

pi de luml-. 

- ~ .. obll¡pmi a dlet•nu - ntadrle ra-laios para 
deetoa flaeal•• por cantador pilbllco ID lo• t•lllll- dll 
OSdlp Pl-1 de la Fedaracldn, uante le111 •l•rclcloe por 

loe qua .. apte por •l ~ de -lldllel6a. 
Loa Htadoa f11W1aleroa que eorreapandan a la IOCledld -
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control•dora, deberán reflejar los resultaoos de la -

conaolldacldn fiscal. 

149 

ai t6nul1X19 pner•l•• bto1 son 101 concepto• que l• Ley del ln¡iueato IObre 
l• Rllnta, canaldera cam controladoras y loa requl1lt01 que lapne para la 

det•nllnacldn de au resultado fl1cal. 
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ASPECTO FINANCIERO 

El aspecto financiero representa una de las ruanes rma l1111Drtantea para 
la lntegraclc5n de l"JllOB de 11111reaas, ya sea a traws de la fomaclc!n de 
nuevaa 11111reaaa, o bien por medio de la adqulslclc5n de la nyorla de las 
acciones con derecho a voto de fll¡lreaaa ya existentes. 

BI fortalecimiento econdmlco que ae logra con la fomaclc5n de conaorcloa, 
ha servido com Incentivo para el desarrollo y pral Heraclc5n de este tipo 
de entidades en México, ya que los beneficios que ae lllll'an en conjimto no 
ee pueden canporar con loa que obtiene una mpreaa lndlvlct.aal, cem» pueden 
&er el llevar a cabo operaciones a gran eacala, dhmlnulr costos, abucar 
1n nyor llll!rcado, llll!jorea condiciones de flnanclmilento externo, etc. 

Ola w1 que H ha lntepado el ....., de 1111>re1u, ea necesario elaborar la 
lnfo1DCl6n financiera wflclente para aatlsfacer la neceeldad que u
loa lntereaadoa de canocer la altuacl6n que parda el cm11Drclo, que queda 

cmlerta con la preaentachln de ••lados flnuclel'Oll -lldldoa. 

Sin ..,....,, la preamtacilln de eatadoa flnucteroa -lldldoa, debe aer 

CClll'l-tada con in aúllals a 1«111 eatacloe fl-l•roa lndlvlulea de lu 
cmqiallles que lnt8111'an el lf'l'ID• Ya que cem» laa clfru -lldlldu pre
aentmi IH clfrH totalea del .....,, •• podrlan ocultar eerlu deflclenclu 
en la estructura financiera ClllD por el1111>lo una dlflclencla en el capital 
de trabajo en allllSIB de lu CCllqlall(aa, o bien ocultar coetoa o patOll GC! 

·, slvos que arrojen p6rdldaa que a nivel camolldadD paam dlaaperclbldaa • 
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e o'N e L u s 1 o NE s 

Con base en la lnve1tlpclón realizada en los orlpnes y desarrollo, en m 

principio ele canerclantea y poaterlormente de lncllatrlales y de arpresas -
huta llepr a romar grandes oonaorclos, que necesitan contar con una ln

fonmcldn financiera adecuada a sus necesidades, se presentan las aleulen
tea CCllll!l1111lonea: 

&I Mklco cano en algmoa otros paf aes, prlnclpabmnte en loa !Ms desarro

lladoa, ae ha presentado un crecimiento econ6nlco que ha propiciado s su -
ves el dllurrollo de lH aqireau, a tal grado que ae haya dam origen a la 

fonnacldn de srandea consorclo1. 

&I la llldtda que lu .....- nn cteclendD, ti_, la necealdad dlt Inver

tir n aceao de llquldt1, .. 1 - 11111Uar - •rcadoe, •ato 18 loer• en 
.._ llldtda creendll -. ..,,._, o lldqulrlendD otru ya eslatentea, -

can el objeto dll .,.,. .... a la Cllllll8tmcla, eliminar a lntellllldlarloa, ~ 

clr loa -t08 de dlatrlbucldn di aua proclactoa, -t-r - lfnea ucen
dlnte m 1n1 deurrollo. Sin .......,, aparte ele tu fl1111llclld11 camrclales 

y fl11111elaru pueden eslatlr otroe tlpoa de fine• ccm> pueden 18r de tipo 

flacal para optllllsar loa blnltlcloa tlecalea a tr ..... ele - pl-acldn 
flaca!. De tipo laboral y sua correlativo• upectoa alndlcalea.. De tipo 1! 
pi para delimitar reopanubllldldea lftte terceros, etc. 

r. lmeralcln que reallu la cmpatlfa tenedora aon de lu ccnaldtradu C!Cl1ll 

pa-tea, can el prop6alto di llllllt-r el control total o parcial, cle

peadltndD del \ de partlclp1eldn que u t ... IClbre el capital de la nt12 
ra di ahl que la parte que no le corresponde a la tenedora 188 de loa ac
clanlatu mlnorltarloa. 

r. hmtraldn que efectda la tlllldDra ae puadl valuar por loa doa mftoclH 

atatmta que - el 116todll dll -to y el •todll d9 partlclpacl6n o d9 
valor actual. 
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Qm la !oftlllclclo del grupo de mpreaas nace una entidad econ6mlca, aún C\111!! 
do la coopall(a Inversora caro las anlsoras conaervan sus caracterlat leas 
de entidades legales y por lo tanto, 111111tlenen su persanalldad jur(dlca, y 

eatán 1ujetu de acuerdo • dlspoalclonea leplea a presentar en !onna lnd! 
vlcbal au sltuaclclo rt1W1Clera y loa resultados de aua ejercicios (Ley Ge

neral de llocledlldes l*rcantl les). 

Loa e1tados rt11111Cleroe lndlvldualea representan a ca cmplll1 en parti
cular, por lo ml11111 cuando se pretende presentar la situación rtnanclera 
y los resultado• de operación del lll'llPD de mpreBBs, los estados financie
ros lndlvlduale• no nustraran la ln!onnaclclft 1urtclente a loa intereaaclos 
en la entldld ecanálllca, eata necesidad de ln!oftlllcl6n a6io piede aer cu
bierta preaentando estados financieros consolidados. Adlm&a de que cuando 

• awe-ta la alat-la da m srupo de 1119ft!&u lnte¡¡nda por - tened! 
n y - ..._ldlarlu, a6lo • e111pllr6 can prlnelploa dll cantlbl lldld p
mrai-te 11Ct1Ptedaa s--tllldD eatadlla fhwlclerae -lldldlle. 

Al ellborar loa e1tadlla fl-lerae -lldldN, dabln el lmlnarM lu 01J! 
racione• que ae re11lcen entre CCllllJd(aa del srupo, a1( cam el efecto que 

puedlll t-r en reaultadlla. Tmblál 4lben aj111tarae lu utllldlde1 no rea
lll8du y aeparar da loa NRlt..,. Clbtenldoa, la parte correapandlente al 
lnterb minoritario. 

a.a el lmlnaclanea que haya que efectuar 1lmpre dli*lderllll de lu aperecl!! 
,., que ae hayan reall111do entre lu CGqlelllu lnt.-itea del ..,.,.,. r.. 
elllllnacldn que 1lqin ae efectuari ea la correapandlente a la l1m1raldn 
cantra el capital cantable da lu Sllllaldlarlu. 

11 efectuar el ulento da ellm11110lcln entre la lmeral6n y el capitel CG!! 
tibie de la1 aubeldlarlu, la diferencia que reaulte ae conalder1d en ca

eo di no ldlntlflcarae .u orlpn CC11D un cridlto mercantl 1 o cam in 1\1118! ""t dll'lftlll> di la -lldlclcln. 
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Para que la consolidación pueda llevarse a cabo es conveniente que todas 

las c<ll¡JAlilaa del grupo lllllltengan IDla epi lcacl6n 11111 fonne de principios de 

contabll ldad y de politices contables. Asl C<Jll> 11111fomar sus rubros a tr_! 

ria de la hola de dlatrlbucl6n para cuando se vaclen toa estados financie

ros lndlvlulea en la hola de trabajo de consolldacl6n, que es donde se -

apllc111 las ellmlnacl-a, se amielen conceptos hlmltl'fneoa. 

l'llr dltlmll; 108 e1tedoa flnancleroa lndlvlulea que senlarút de base para 

la conaolldaclón, deben ser elaborados a la mlSIB fecha, o con 11118 dlfere!! 

eta que no exceda a trea imses. 
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