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Un enfoque critico sobre la crisis econOmica de 2008 y sus consecuencias.
Introduccion.

La crisis que inicia en 2007, con un punto de recesion en 2008-2009, junto a las
repercusiones que todavia se advierten en el sistema capitalista mundial es un tema
importante para analizar. Y es mas significativo, toda vez que aun no es posible
predecir con exactitud cual sera el devenir del sistema capitalista tanto en el corto como

en el largo plazo.

Sin embargo, a partir de una base tedrica marxista se inicia el estudio considerando
principalmente las teorias de las crisis de esta corriente, los ciclos econdmicos de corto
plazo como el ciclo industrial, asi como los de largo plazo y las ondas largas de Ernest
Mandel.

Dicho lo cual, resulta trascendente resaltar la postura radical de los aspectos de las
crisis economico-financieras mundiales. Disociarla de las explicaciones mas divulgadas
en el ambito cientifico social de la economia, por ejemplo las que son a través de
interpretaciones de los mercados financieros, de politica econdmica, el problema de

liquidez a corto plazo, la caida de la inversién, entre otros.

Por el contrario, el presente trabajo tiene la postura de rescatar la teoria de las
ondas largas mandelianas en el funcionamiento del capitalismo a largo plazo. Asi
mismo, se retoma el ciclo econdmico de corto plazo como el ciclo industrial de Marx y
la tasa de ganancia, que son elementos tedricos utilizados para explicar las crisis

economicas capitalistas.

De tal suerte que la formulacion de la hipdtesis de trabajo es: que hubo una
confluencia de la onda larga depresiva tipo Mandel con una etapa recesiva tipo ciclo de
negocios (ciclo industrial), lo que se asocia con una caida de la tasa de ganancia; asi
como una etapa en la cual todavia no se advierten evidencias de haber salido

completamente de la recesion.



El periodo de estudio contempla dos periodos importantes. Uno son las ondas largas
del desarrollo capitalista, por las que se toman los ultimos 46 anos (1970-2015); y dos,
el periodo depresivo que se da a partir de 2007 especialmente en la economia de
Estados Unidos de América. Sin embargo, el énfasis principal del estudio se vincula

con el periodo que va de 2007 a 2015.

Para lo cual, el método empleado para contrastar nuestra hipotesis se basa en una
investigacion documental, que soporte la correspondiente teoria, asi como una
recoleccion de datos estadisticos historicos que coadyuve con las postulaciones
hipotéticas y el cumplimiento de los objetivos de esta investigacion. Los cuales
plantean observar y demostrar empiricamente el movimiento de los ciclos econdmicos
hasta el afo 2015-2016; al mismo tiempo, sefalar el momento del ciclo en que se
encuentra la economia mundial, México y los centros econdmicos mas importantes del

orbe, como Estados Unidos de América y Alemania.

Consiguientemente, la tesis consta de seis capitulos que dan cuenta del proceso de
investigacion llevado a cabo. En el primer capitulo Metodologia y conceptos teoricos,
se expone de manera general la ley del valor de Marx, normativa que sustenta el
funcionamiento global del capitalismo desde la circulacion de mercancias, el proceso
productivo y su posicidon como ley en el sentido de intercambio de valores de uso. Asi
mismo la explicacion de fendmenos asociados al capitalismo, como lo son las crisis
econdmicas que se mencionan en este trabajo desde la perspectiva de la teoria del

valor y sus categorias.

El capitulo 2 Una vision general de la teoria marxista del valor, se adentra en la base
tedrica que guarda la suposicion del valor y del valor-trabajo en la economia capitalista.
En este sentido, es necesario identificar y desarrollar el enfoque marxista del valor, ya
que es el estrado en que se extiende el sistema de produccion capitalista y la mutacion
del valor-trabajo hecho mercancia.

Por tanto, el capitulo consta de un solo subcapitulo, Teoria objetiva del valor de
Marx. En el que se presenta la base tedrica de la funcion del capitalismo, trabajo y

mercancias. Su asociacion, la primera como creadora de la segunda, y en el proceso



productivo su transferencia de valor, creacion de valores de uso y valores de cambio.
Los propios como manifestaciones fisicas de trabajo socialmente necesario, a través de
la complejidad del mismo, es decir, de la necesidad por mano de obra simple y/o
compleja. En ese mismo sentido la relevancia en la evolucion de las fuerzas
productivas vy, la posicion del capital sobre la apropiacion de plusvalor relativo como del

absoluto.

El capitulo 3 Dinero como forma acabada del valor se presenta el concepto que
asocia las mercancias con el representante universal del valor, es decir con el dinero.
El propio que esta inmerso en los procesos productivos, asi como en la acumulacion de
capital y la absorcion de plusvalor una vez valorizada la mercancia. Este capitulo

consta de tres subcapitulos.

El primero Dinero como medio de pago, se centra en el analisis del dinero a futuro.
El objeto metalico que queda como una promesa de pago en un periodo posterior y que
no interviene en la realizacion de mercancias, es decir el proceso de circulacion no se

ve afectado por el dinero en su forma de crédito.

En el siguiente subcapitulo Dinero crediticio, se retoma esta postura para sefalar al
mismo dentro del proceso de circulacion como medio idealizado. Es en este sentido
que el dinero se convierte en un medio de pago a futuro, una nueva funcién dentro del

sistema de compra y venta de la reproduccion ampliada capitalista.

Por ultimo en este capitulo Dinero mundial, en el cual el simbolo de valor, la
moneda, retoma todas sus funciones ya no sélo dentro de una limitaciéon geografica,
sino que muta para tener un representante en el mundo. El dinero mundial se convierte
en simbolo aceptado por todos los mercados y pasa a ser reconocido en el intercambio
de valores de uso mas alla de lineas divisorias fronterizas, asociarse como auténomo y

soberano para las transferencias de riqueza a uno u otro sitio.

El capitulo 4 denominado Explicacion marxista de la crisis se aborda la teoria no
dispuesta por Karl Marx de las crisis recurrentes en el capitalismo. Sin embargo, se le

atribuye a este, dado que hay una diversidad de autores —Mandel, Kautsky, Sweezy,



Luxemburgo, Baranowsky, etc.- que retoman sus escritos como El Capital, Teorias
sobre la Plusvalia, Manifiesto del Partido Comunista, Grundrisse, entre otros; para

acercarnos a una consideracion de las supuestas teorias de las crisis en Marx.

Para este capitulo hay una division de tres subcapitulos. El primero Teoria marxista
de la crisis, se abarca el tema de las crisis de desproporcionalidad, sobreproudccion y
subconsumo, retomo a la mercancia como la base de la produccién capitalista y su
vinculo con los postulados de las crisis a que esta es posible asociar, la reproduccién
ampliada, el proceso de circulacion, interrupcidn de la compra-venta y, el descenso de

la tasa de ganancia.

Posteriormente en Tasa de ganancia y crisis se sefala las consecuencias en que
una economia y las empresas capitalistas son susceptibles de enfrentar cuando
presentan una caida en la tasa de ganancia. En la ultima parte de este capitulo, se
presenta Crisis derivada del crédito, y aqui se postula la idea asociada a los panicos
economicos atribuidos al otorgamiento sin medida del crédito. Aun mejor, se precisa la
complejidad y el peligro de perpetrar una herramienta de la cual no se tenga un control
apropiado y sea disuelta como medicamento para los males del crecimiento de las
economias mundiales, cuando casualmente llega a acometer el mayor de los
problemas especulativos financieros. Esto ultimo estda mas presente en la sintesis que

se realiza sobre el problema de las crisis subprime.

Después en el capitulo 5 Ciclos econdmicos y crisis como su nombre lo dice se
presentan las teorias mas importantes sobre ciclos econdmicos tanto de corto como de
largo plazo. De igual forma la vision schumpetariana de las innovaciones y revoluciones
tecnolégicas que ayudan de manera enddgena a potenciar el auge econdémico. Este

capitulo tiene cuatro subcapitulos.

El primero de ellos ciclos econdmicos, un acercamiento panoramico a la teoria se
presentan de manera sucinta los ciclos de corto y mediano plazo, es decir, las posturas
tedricas de Kitchin Kuznets y Juglar. El siguiente punto de este capitulo es El ciclo
industrial en El Capital de Marx, que también obedece a un ciclo de corto plazo y que

se aborda por separado para reconsiderar de manera mas ampliada el tema de las



fases en que el propio Marx divide el ciclo industrial, esto es, el capital dinerario, el

capital productivo y el capital mercantil.

Otro subcapitulo es el de Innovacion tecnologica, en el cual se presenta el enfoque
endogeno de las innovaciones empresariales de Schumpeter dentro del sistema
capitalista como proceso creativo que impulsa la fase expansiva del ciclo. Asi como la
participacion en este tema de la misma corriente schumpeteriana, Carlota Pérez, que
acompanfnan en la ilustracién del tema con esquemas asociados a los paradigmas

tecnoeconémicos.

El capitulo 6, con el nombre de Evidencia empirica e ilustracion de la tasa de
ganancia. Este esta dividido en tres subcapitulos, los cuales ayudan a concentrar lo
anteriormente expuesto, la teoria econémica del valor y su realizacion de mercancias,
base para el beneficio capitalista a través del plusvalor, tasa de ganancia, y la conexién

que estas tienen con los ciclos econdmicos y el ciclo industrial.

La primera parte esta expuesto el Capital ficticio, el inicio de las burbujas
especulativas, aqui se destaca el papel del mismo como base especulativa y su
posicidn en el mercado de activos financieros. También se asocia a la poca base que
tiene en la creacion de valor, es decir de no ejercer los mecanismos propios del
sistema capitalista, invertir, producir y crear valores de uso y cambio; en otras palabras
el D-M-D’, queda sujeto unicamente a D-D’, se rompe el eslabédn mas importante del
sistema de produccion capitalista como es la mercancia, a una simple conversion de

dinero por mas dinero sin tener base en el proceso de produccién.

Lo anterior da pauta a develar la seccion Tasa de ganancia y su conexion a los
ciclos econdmicos. Esto es, conjuntar las ideas del capitulo cuatro como del cinco para
representar graficamente la recopilacion de datos historicos, la vinculacion de los ciclos
economicos, el ciclo industrial, la caida de la tasa de ganancia y los periodos en que
mayor se contrarresta su descenso. Con el objetivo de demostrar el desempefo de las
economias capitalistas mas importantes como Alemania, Inglaterra y Estados Unidos

de América.



En este mismo capitulo se puede apreciar la crisis en el desempeno de la economia
mexicana, en México ante el fendmeno. El trabajo en esta parte tiene por objetivo

interpretar la posicion de un pais periférico ante tales situaciones de crisis.

Por ultimo se presentan las Consideraciones finales. En el que se aprecia el trabajo
de manera integral, subrayando algunos aspectos que se consideran relevantes en la

evaluacion de la crisis que tuviera su punto algido en 2008.

El enfoque analitico es esencialmente sobre el método deductivo, porque se
analizan de manera general variables tipo macroeconémico, y mediante ellas se
presentan enigmas, las cuales se tratan de responder en el presente trabajo. Este
enfoque es tratado en el siguiente capitulo, el que aborda aspectos metodologicos y

tedricos que han sido necesarios para la elaboracion de esta tesis.



Capitulo 1. Metodologia y conceptos teéricos

Como se observa en el final del capitulo anterior, el enfoque analitico y de
investigacion en que se sustenta este trabajo es sobre el método deductivo. El
deductivismo es sefialado como método para explicar la realidad, tomando como base
la identificacion de un problema, sugerir hipétesis y presentar evidencia empirica para

su contrastacion.

El papel que juegan los modelos tedricos en la economia es un reflejo de la
influencia que ha ejercido la corriente deductivista en esta ciencia. De acuerdo
con lo anterior, cada fendmeno se estudia a partir de la identificacion de un
problema que da origen a una teoria, la cual luego debe contrastarse con la

evidencia empirica (Hernandez Chanto, 2008, pag. 184).

Con base a esto, surge la necesidad de presentar la teoria correspondiente bajo un
sistema de conocimientos admitidos por la ciencia econdmica, que ademas se
complemente con el analisis de datos como apoyo mutuo para la consolidacion de la

indagacion.

Bajo esta idea, en esta investigacién se parte de los grandes agregados, se toman
en cuenta variables macroeconémicas que ayudan a corroborar el funcionamiento del
capitalismo como un solo ente, como un todo. Para esto, se toman canones de la
economia o teorias que han fortalecido la base del conocimiento de la ciencia
economica, no como verdades absolutas, sino como preceptos que se prestan al
escrutinio y a la verificacion. “De esta manera, consideran [el Circulo de Viena] que una
teoria cientifica es un conjunto de proposiciones que pueden ser verificadas logica y
empiricamente, por cuanto el establecimiento del significado y el método de verificacién

son actos simultaneos” (Hernandez Chanto, 2008, pag. 186).

Por lo tanto para contrastar la teoria se hace uso de la deduccion. Karl Popper
(1980) somete en cuatro términos esta accion: la comparacion logica de las
conclusiones para someter su coherencia; la forma légica de la teoria con el fin de

rescatar la cientificidad y desechar la tautologia; comparacion con otras teorias para



consultar si tiene validez en la ciencia como precepto tedrico viable en el adelanto

cientifico; y, contrastacion por medio de la aplicacién empirica, a relacién menciona:

Lo que se pretende con el ultimo tipo de contraste mencionado es descubrir
hasta qué punto satisfaran las nuevas consecuencias de la teoria —sea cual
fuere la novedad de sus asertos- a los requerimientos de la practica, ya
provengan éstos de experimentos puramente cientificos o de aplicaciones
tecnologicas practicas. También en este caso el procedimiento de contrastar

resulta ser deductivo, [...] (Popper, 1980, pag. 32).

Al respecto y como contrastacion teorica se hace uso principalmente del calculo de
la tasa de ganancia con base a Anwar Shaikh incorporando la siguiente metodologia:
para el caso de Estados Unidos de América el valor de la plusvalia se tomo de la
diferencia de las ganancias corporativas y los salarios de los trabajadores de la
produccion anualmente, el capital variable como el salario anual en billones de ddélares
de los mismos trabajadores de la produccion y, el capital constante como la gross fixed
capital formation (formacién bruta de capital fijo). En el caso de México, la plusvalia se
recupera de la sustraccidon entre el excedente neto de operacién y las remuneraciones
de los trabajadores por afio en millones de pesos, el capital variable del mismo modo
las remuneraciones totales de los trabajadores vy, el capital constante como la

formacion bruta de capital fijo.

Ademas, se utilizaron como instrumentos y fuentes metodoldgicas de primera mano
las estadisticas que se obtuvieron de medios como el Instituto Nacional de Estadisticas
Geografia e Informatica (INEGI), Banco Mundial, Banco de México, el Economic Report
of the President 2016, el Bureau of Economic Analysis U.S. Department of Commerce,
The Federal Reserve System, Das Statistiche Bundesamt, The Office for National
Statistics, el Bank for International Settlements (BIS). Esto con el objetivo de conseguir
datos de fuentes exactas y denotar el funcionamiento entre otras: del indice de la
actividad industrial, la balanza comercial, el comercio mundial, la inversion extranjera

directa y de cartera en el caso de México, tasas de interés, etcétera.



También fue necesario recurrir a fuentes secundarias con el propdsito de corroborar
las evidencias presentadas para las pruebas de la tasa de ganancia, la tasa de
plusvalor, la composicion organica del capital, el coeficiente de Gini, y el accionar del
mercado de derivados. Entre estos, se recuperaron las graficas de Sergio Camara
Izquierdo obtenida de su articulo The cyclical decline of the profit rate as the cause of
crises in the United States (1947-2011), asi mismo de Michael Roberts de su
publicacién The us rate of profit 1948-2015 adquirido de

http://thenextrecession.wordpress.com; entre otras que fueron obtenidas del BIS y del

Banco Mundial.

Por lo tanto, como se puede observar, gran parte de los principales aspectos
tedricos se relacionan principalmente con los conceptos de la economia politica
marxista y de posturas que desarrolla el propio Marx en El Capital, tales como la ley del

valor, la acumulacidn de capital, reproduccién ampliada, plusvalor, tasa de ganancia.

Igualmente se retoma de Ernest Mandel el énfasis sobre la teoria de las ondas
largas del desarrollo capitalista. Para este autor el modo de produccién capitalista esta
“[...] inducido por la competencia, toma la forma de expansiones y contracciones
sucesivas de la produccidon de mercancias y, por tanto, de la produccion de la
plusvalia” (Mandel, 1979, pag. 106).

A razén de esto, presupone la existencia de los ciclos en el capitalismo; dado que no
coincide la realizacién y la produccion de plusvalia ni la acumulacion de capital en un
mismo periodo. “El hecho que estas discrepancias no pueden ser atribuidas de ninguna
manera a simples coincidencias, sino que surgen de las leyes internas del modo de
produccion capitalista, explica la inevitabilidad de las oscilaciones coyunturales en el
capitalismo” (Mandel, 1979, pag. 106).

Las leyes internas se pueden mencionar: la reproducciéon ampliada de mercancias,
la adjudicacién de los medios de produccion, divisidon de clases entre capitalista y
asalariado, pero sobre todo la ganancia a través de la apropiacién del plusvalor. Por lo
que Mandel subraya la importancia de la tasa de ganancia en la explicacion de las

oscilaciones de los ciclos econdmicos.


http://thenextrecession.wordpress.com/
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En el periodo de auge, hay un aumento en la masa y en la tasa de ganancia y
un ascenso tanto del volumen como del ritmo de la acumulacion.
Inversamente, en una crisis y en el periodo subsecuente de depresion, tanto
la masa como la tasa de ganancia declinaran, del mismo modo que lo haran el

volumen y el ritmo de la acumulacién (Mandel, 1979, pag. 106).

Como se vera mas adelante, Mandel atribuye las fluctuaciones de las ondas largas a
las variaciones de la tasa de ganancia y a estimulos tanto endégenos como exdégenos
del sistema econdmico. Uno de los aspectos importantes para la elevacion de la propia
tasa de ganancia es el que destaca sobre las inversiones de capital en produccion

tecnologica, como elemento para revalorizar el capital.

De manera que Mandel subraya tres etapas sobre este fendmeno; la maquina de
vapor en 1848, motores eléctricos y combustion interna en la ultima década del siglo

XIX, y energia nuclear en los afios 40 en el siglo pasado, “[...] representan las tres
grandes revoluciones tecnologicas engendradas en el modo de produccion capitalista

desde la revolucion industrial “original” a fines del siglo XVIII” (Mandel, 1979, pag. 117).

Este proceso acompana a la acumulacién de capital y la inversion de la misma. “Los
lugares en donde se producen estas nuevas maquinas motorizadas implican
posibilidades a largo plazo para la inversion de nuevos capitales acumulados” (Mandel,
1979, pag. 117).

Se puede observar que Mandel deduce un ciclo completo alrededor de 50 afos, por
lo tanto, considera que este auge tecnolégico combinado con otros fendmenos
exdgenos es parte del ascenso de una onda larga. En la fase inicial de este proceso se
tiene el efecto de apuntalar las nuevas formas de produccion, de organizacion laboral y

de ascender la tasa de ganancia.

Esta fase se caracteriza por una elevacion de la tasa de ganancia, una
acumulacion acelerada, un crecimiento acelerado, una acelerada

autoexpansion de capitales antes ociosos y una desvalorizacion acelerada de
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los capitales ya invertidos previamente en el sector |, pero que ahora son

técnicamente obsoletos (Mandel, 1979, pag. 118).

Esta misma conceptualizacion la asocia a otro de los puntos importantes que se
analizan en este documento: el ciclo industrial, como resultado de aceleracion y
desaceleracion de la acumulacion. En el ciclo industrial el periodo de auge esta
relacionado con un aumento de la acumulacién de capital, el mismo que de acuerdo a
Mandel llega a un nivel limite, se hace mas complicado valorizar el capital y por lo tanto

comienza una caida de la tasa de ganancia.

Como se presupone, una caida de la tasa de ganancia tiene como consecuencia la
entrada a la fase depresiva del ciclo; existe una desvalorizacién del capital. Este punto
lleva consigo una caida de las inversiones, del empleo, y de la creacion de plusvalor;
una forma de recuperacion consiste en la intensificacién del trabajo, aumento de la

productividad laboral con menos horas-hombre, lo que Marx llama plusvalor relativo.

El ciclo industrial en su totalidad surge asi como el resultado de la
acumulacion acelerada de capital, la sobreacumulacién, la desaceleracion de
la acumulaciéon de capital y la subinversion. El ascenso, la caida y la
revitalizacion de la tasa de ganancia corresponden y determinan, al mismo
tiempo, los movimientos sucesivos de la acumulacién de capital (Mandel,
1979, pag. 107).

De acuerdo a Marx el ciclo industrial tiene una duracién no exacta entre 10 y 7 afos,
debido, a la rotacion del capital fijo. “En la practica, las maquinas no son renovadas
mas que en 1/7 o en 1/10 cada ano, lo que significa que serian renovadas

completamente después de 7 o 10 afios” (Mandel, 1979, pag. 107).

Este efecto sobre renovacién y actualizacion del componente constante de la
produccion tiene como caracteristica fomentar una nueva aceleracién de la
acumulacion de capital, reducir el costo productivo, mejoras tecnologicas y nuevos

mecanismos en la organizacion del trabajo. Sin embargo, como Mandel menciona la
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acumulacioén de capital llega a un limite y se refleja en la caida de la tasa de ganancia,

lo que a su vez se asocia con periodos de crisis y desvalorizacion del capital.

De suerte que con respecto a las crisis econdmicas hay una serie de supuestos que
se retoman tanto de El Capital de Marx, asi como las posturas de Mandel, Sweezy, y
de algunos autores post-marxistas como Shaikh, Valenzuela Feijoo, Astarita, Katz,
entre otros. Con los cuales se destacan ademas de la caida de la tasa de ganancia, las

crisis asociadas con la sobreproduccion, subconsumo y desproporcionalidad.

Por otro lado, pero en sintonia con la postura tedérica que acompana este trabajo, la
teoria principal de este documento se basa en la vision marxista de la ley del valor, de
la que se desprende el analisis sobre la teoria del valor. Asi entonces, esa postura
ayuda a reconocer al sistema capitalista como base para plantear un problema de
investigacion bajo el supuesto que implica y reconoce al capitalismo como el modelo
dominante y globalizado. Por lo tanto, el problema en este modelo es que presenta
crisis recurrentes inherentes al sistema y son representadas a través de los ciclos
econdmicos, desfases en la acumulacion de capital y en la caida de la tasa de

ganancia.

La crisis econdmica se refiere “[...] a un conjunto de fallas generalizadas en las
relaciones econdémicas y politicas de reproduccion capitalista” (Shaikh, 1990, pag. 252).
De suerte que hay problemas inseparables del capitalismo por su propia forma de

operar y en su busqueda de ampliarse.

El sistema de reproduccion ampliada en el capitalismo es altamente susceptible de
presentar perturbaciones y recuperaciones por razones tanto internas como externas. Y
por tanto, los indicadores econdémicos pueden ser representados a través de ciclos de

corto plazo como el tipo Juglar, asi como de largo plazo la forma Kondratieff.

Lo anterior también se puede plantear bajo la teoria de Mandel con base a su
postura de las ondas largas. Las crisis y la volatilidad econdmica no son sélo de corto
plazo, sino también de largo plazo y pueden asociarse a variantes endogenas y

exégenas de la economia. Mismas que pueden ser atribuidas a hechos como las
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revoluciones sociales y las revoluciones tecnolégicas, pero esencialmente de acuerdo a
este autor y en referencia a Marx “El aumento de la composicién organica del capital y
la consiguiente baja tendencial de la tasa de ganancia, constituyen las leyes generales

de desarrollo en la economia capitalista” (Mandel, 1969, pags. 322-323).

De modo que el argumento principal de la explicacidon de las crisis en la corriente de
la economia politica esta altamente vinculado con la tasa de ganancia y en
correspondencia por su descenso. Y el problema de esta investigacion tiene que ver
con este postulado, el asociar los ciclos cortos industriales tipo Juglar o tipo Marx con

respecto a ciclos largos u ondas largas de Mandel.

Para esto, hay un intento de responder si ¢las crisis se deben unicamente a
aspectos coyunturales endogenos o también se refieren a enfoques exdgenos de
ondas largas?, ¢existe una correlacion entre ciclos Juglar y las mismas ondas largas
mandelianas que expliquen la profundidad de la crisis?, y, ¢,a partir del ciclo industrial y

de ondas largas es posible explicar las crisis de los paises del orbe?

De acuerdo a lo anterior, es importante plantear el problema desde el enfoque de la
teoria marxista del valor-trabajo. Esta suposicion se debe a que se reconoce la ley del
valor como concepto universal que rige todos los procesos econdmicos del sistema
capitalista; esto es, ley que establece las funciones en elementos como la produccion,

la distribucién, el intercambio y el consumo de bienes finales llamados mercancias.

Asi que “[...], la ley econdmica basica debe estar localizada en el espacio de la
produccion” (Valenzuela Feijoo, 2014, pag. 31). El sistema capitalista se basa en las

relaciones sociales de propiedad y de produccion.

También sabemos que en el subsistema de produccion encontramos multiples
elementos y relaciones. De ellos, el mas importante y decisivo viene dado por
las relaciones sociales de propiedad. Aqui siempre encontraremos el corazon
de las relaciones de produccion y, por ende, de todo el sistema econdmico.

Luego, podemos deducir: la ley econdmica basica debe situarse y operar,
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antes que nada, en el ambito de las relaciones de propiedad. (Valenzuela
Feijoo, 2014, pags. 31-32).

El funcionamiento capitalista se basa en la ley del valor. La operacién cotidiana del
capitalismo se sustenta en las normas que rigen el comportamiento de los agentes
economicos y su validez dentro del modo de produccion imperante y, que por tanto,

conecta las relaciones sociales de produccion mercantil.

Entre esas relaciones sociales se plantea la produccién de mercancias, su venta, su
usSO y consumo, su reposicion y su forma esencial de valor. Por esta razon el sistema
capitalista se basa en la ley del valor, por tener un grado pleno de mercantilizacion
como objetos de valor listos para el intercambio; a diferencia de sistemas embrionarios
en los que los entes producidos no funcionan como mercancias sino como elementos
de valor de uso personal o en su ultima instancia de trueque. “El punto deberia estar
claro: si la produccién mercantil es muy débil, la ley del valor sera basica solo en
potencia. En acto, no sera mas que una ley menor y casi sin importancia” (Valenzuela
Feijoo, 2014, pag. 35).

La ley del valor como se detalla parte de una base social productora de mercancias.
Para lo cual, en su proceso es necesario trabajo de los individuos en un conjunto, es
decir como sociedad; por lo tanto, es posible categorizar bajo esta ley al trabajo social,

que se gasta en los procesos productivos, como creador de valor.

[...], sostenemos que la clave de cruz del sistema mercantil radica en tal
proceso. Es decir, postulamos al mecanismo de constitucion del valor como
proceso fundamental de las economias de mercado. De aqui nuestro
enunciado preliminar: La ley del valor es la ley que regula la transformacion
del trabajo privado en trabajo social. Es decir, la constitucion del valor.

(Valenzuela Feijoo, 2014, pag. 48).

El trabajo social esta establecido en la estructura econdmica dominante. En el caso
de la obra El Capital de Marx, en el estudio de la economia capitalista, el trabajo

funciona de acuerdo a una intensidad media, que es el trabajo socialmente necesario y
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que puede diferir en cuanto a los diversos sectores o ramas de la economia y con base
a la intensidad en capital con que cuentan las empresas; “Pero en el proceso de
conformacion del valor, lo que cuenta es la intensidad media” (Valenzuela Feijoo, 2014,
pag. 48).

Después de la intensidad se encuentra el concepto de la complejidad media. El
trabajo y el trabajador revolucionan para alcanzar un nuevo grado de destreza y
habilidades que requieren las empresas capitalistas y “[...], solo la hora de trabajo de
complejidad media sera reconocida como equivalente a una hora de trabajo social’
(Valenzuela Feijéo, 2014, pag. 49). De modo que, el trabajo socialmente necesario
también cambia de acuerdo a la evolucién del trabajo complejo, necesario del nuevo

método de produccién mercantil.

De suerte que también cambia la productividad media del trabajo social. La creacion
de mercancias es creciente en un menor tiempo de trabajo socialmente necesario, solo
cuando la productividad interna de la empresa esté por encima de la productividad
media de la industria. Es decir, a una cantidad dada de horas de trabajo social crecera

en mayor numero las mercancias producidas si el factor productividad se eleva.

La ley del valor en cierto sentido radica en el funcionamiento del trabajo social como
elemento creador de valores con base a la divisidn social el trabajo. El cual es posible
si la estructura econémica se aleja del trabajo privado, el cual es el trabajo individual
para si mismo; por lo tanto, el trabajo en la division social es puramente social, creador

de mercancias, realizables en el proceso de circulacién.

Lo anteriormente comentado sobre la ley del valor ofrece el panorama general para
entrelazar conceptos de la dialéctica marxiana en orden de interpretar el capitalismo.
Para eso, en el siguiente capitulo se expone la teoria del valor y los elementos
principales en que se cimenta; esto porque se reconoce que es el principio en que se
basa el sistema capitalista de produccién ampliada, es decir el sustento de la actividad

economica, la plataforma en que se vuelve el sistema dominante.
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Capitulo 2. Una visiéon general de la teoria marxista del valor.

El objetivo de este capitulo es desarrollar sustentos teoricos del valor de Marx en El
Capital. El fundamento de lo que aqui se escribe es el analisis de la primera seccién del

tomo | del mismo libro.

Lo cual permite establecer la base tedrica del trabajo como fuente de valor,
generador de valores de uso, y la realizacion de estos por valores de cambio.
Igualmente relacionar este proceso al concepto de plusvalor, esencial en el analisis

marxista de la forma de produccion capitalista.
2.1 Teoria objetiva del valor de Marx.

La teoria objetiva del valor representa uno de los fundamentos principales de la
teoria econdmica. Quien amplié de forma mas detallada la teoria objetiva del valor—

trabajo fue Karl Marx, para el analisis del capitalismo.

En su escrito, El Capital, Marx desarroll6 una conjetura que diera explicacion al
funcionamiento de la economia capitalista. Su estudio parte de la mercancia, base
material del sistema de produccion capitalista, y el valor, como fuente creativa de
objetos generadores de riqueza. Porque manifiesta que “La riqueza de las sociedades
en las que domina el modo de produccion capitalista se presenta como un enorme
cumulo de mercancias, y la mercancia individual como la forma elemental de esa

riqueza” (Marx, 2008, pag. 43).

Por lo tanto, el supuesto es que la mercancia es la base de la sociedad capitalista,
como forma de riqueza, como la naturaleza de su uso: reproduccion, intercambio, etc.
“[...] cuando la produccion esta asentada en determinadas relaciones de propiedad,
surge la mercancia. [...] la clave reside en la vigencia, como forma dominante, de un

poder patrimonial que es privado y fragmentado” (Valenzuela Feij6éo, 2014, pag. 212).

La mercancia como objeto reproducible es objeto util. En la obtencion de tal utilidad
resalta como objeto fisico y cosa material, el valor de uso. La utilidad es entonces el

reflejo del trabajo indiferenciado -gasto de fuerza humana de trabajo- realizado en el
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objeto en su forma cualitativa, y su representacion fisica en su caracter determinado
cuantitativo siguiendo las palabras de Marx. Es decir, ese valor de uso es efectivo

cuando se presenta su corporeidad, en el mismo uso y consumo de la mercancia.

El valor de uso sélo toma cuerpo en el uso o consumo de los objetos. Los
valores de uso constituyen el contenido material de la riqueza, sea cual sea la
forma social de ésta. En el tipo de sociedad que nos proponemos estudiar, los
valores de uso constituyen, ademas, el soporte material del valor de cambio
(Freedman, 1968, pag. 56).

Ya que el valor de uso constituye el contenido material de la riqueza, es apremiante
su intercambio para su realizacion, un valor de uso por la D’, es decir, por un valor de
cambio. De modo que el objeto con valor de uso puede entablar un cambio por otro
valor de uso y como proporciéon de su valor. De igual forma, el valor de cambio
constituye la relacion cuantitativa en el propio intercambio de valores de uso, la parte
representativa de la riqueza material. Su aspecto cuantitativo no es otra cosa que el

cambio fisico de A cantidades de un bien por B cantidades de otro bien.

Este proceso es historico, basado en el intercambio cuantitativo de valores de uso
dentro de las sociedades y necesidades humanas. Originalmente el hombre sinti6 la
urgencia de vestirse sin la remota oferta de la participacion del sastre, en parafraseo de
El Capital.

De tal modo, Marx nos acerca de manera dialéctica e histérica al intercambio en los
valores de uso, basados en el valor de cambio. Para esto el hombre comun en su
origen ejercio trabajo en los elementos que recibia de la naturaleza, impregn6 su marca
como trabajo util, actividad orientada a un fin, y su relacién con el ambiente. “Los
valores de uso [...] son combinaciones de dos elementos: material natural y trabajo”
(Marx, 2008, pag. 53).

El objeto transformado en mercancia, dispuesto a su produccion, distribuciéon y

circulacién, lleva detras trabajo indiferenciado, trabajo humano abstracto, que da valor
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a la mercancia. El trabajo realizado del cual sin saber su modo concreto de empleo,

encarna en la materia una mercancia, una creacion de valor de uso.

Todo lo que estos objetos nos dicen es que en su produccién, se ha
empleado, gastado, fuerza de trabajo humano, que en todos ellos se encarna
este trabajo humano. Cuando los consideramos como cristalizacion de esta
sustancia social comun a todos ellos son valores [...] (Freedman, 1968, pag.
58).

Trabajo socialmente necesario.

La mercancia solo tiene valor porque en él hay trabajo materializado “Un valor de
uso o un bien, por ende, sélo tiene valor porque en él esta objetivado o materializado
trabajo abstractamente humano” (Marx, 2008, pag. 47). El trabajo realizado
corresponde a trabajo indiferenciado, a cierta duracion en fracciones temporales y

tiempo de trabajo socialmente necesario.

El tiempo de trabajo socialmente necesario es el que se requiere para
producir un valor de uso cualquiera en las condiciones normales de
produccion y con el grado medio de destreza y de intensidad que prevalecen

en aquel momento y en aquella sociedad (Freedman, 1968, pag. 60).

Asi que, las mercancias pueden ser intercambiadas por las mismas magnitudes de
valor. Magnitud atribuida por las cantidades producidas en igual tiempo de trabajo. “El
valor de una mercancia es al valor de cualquier otra, como el tiempo de trabajo

necesario para la produccion de la otra” (Marx, 2008, pag. 49).

No obstante, el trabajo socialmente necesario esta propenso a variar en el tiempo,
especialmente debido a cambios relacionados con la fuerza productiva del trabajo.
Marx resalta el detalle del cambio de la productividad del trabajo como un incremento
de la productividad media por obrero, el nivel de desarrollo de la ciencia y la tecnologia,
enfocada en su aplicabilidad, el tamafo, la eficacia y la organizacién de los procesos

de produccion, ademas del estado en los escenarios naturales.
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Esta productividad esta determinada por diversas circunstancias; entre otras,
por el grado medio de destreza de los trabajadores, por el estado de la ciencia
y el nivel de sus aplicaciones practicas, por la organizacion social de la
produccion, por el volumen y eficacia de los medios de produccion y por las

condiciones naturales (Freedman, 1968, pags. 60-61).

De esta manera, Marx tuvo la oportunidad de resolver el problema del valor de los
diamantes que exponia Adam Smith. El menciona que al ser estos recursos que rara
vez se encuentran sobre la faz de la tierra, es requerido mayor trabajo para su
localizacion y extraccion. Por lo tanto, el problema de la escasez resulta en la
validacién del concepto del valor. Cuando un producto escasea es requerido mayor uso

de trabajo socialmente necesario para su adquisicion, produccién y distribucion.

El caracter social y necesario del trabajo, significa por una parte, el hecho de
que los valores de uso producidos como cristalizacion de un determinado
tiempo de trabajo representa una “utilidad” real en el mercado de mercancias.
Pero ademas implica que el tiempo de trabajo que determina su valor de
cambio, depende del desarrollo de las fuerzas productivas del trabajo, que

modifican su productividad (Leff, 1980, pag. 118).

Tal modificacion en la productividad del trabajo resalta una dualidad en el fin de la
mercancia. La productividad reduce la cantidad media de tiempo y trabajo en la
produccion de los objetos vueltos mercancia, y a su vez, un aumento de la

productividad reduce la magnitud de valor de la misma.

En términos generales: cuanto mayor sea la fuerza productiva del trabajo,
tanto menor sera el tiempo de trabajo requerido para la produccion de un
articulo, tanto menor la masa de trabajo cristalizada en él, tanto menor su
valor. A la inversa, cuanto menor sea la fuerza productiva del trabajo, tanto
mayor sera el tiempo de trabajo necesario para la produccion de un articulo,

tanto mayor su valor (Marx, 2008, pag. 50).
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Ahora bien, Marx resalta una cualidad del valor en las mercancias, esto es que, no
se intercambia un valor de uso por otro mismo valor de uso. Rescata la idea del trabajo
util independiente, como representativo de trabajos cualitativamente diferentes, base
creadora de mercancias diferenciadas y participe de la divisidn social del trabajo.

Proceso necesario para contraponer el producto de su trabajo como mercancias.

Los valores de uso no pueden enfrentarse como mercancias si no encierran
en si trabajos utiles cualitativamente diferentes. En una sociedad cuyos
productos adoptan en general la forma de mercancia, esto es, en una
sociedad de productores de mercancias, esa diferencia cualitativa entre los
trabajos utiles —los cuales se ejercen independientemente unos de otros,
como ocupaciones privadas de productores autbnomos- se desenvuelve hasta
constituir un sistema multimembre, una division social del trabajo (Marx, 2008,

pag. 52).

Ademas, Marx manifiesta que prescindiendo de la actividad productiva en que se
elabore la mercancia y del caracter util del trabajo, lo que persiste es el gasto de fuerza
de trabajo humana. El cual es gasto de nervio, musculo y cerebro; que la intensidad de
su gasto sera de acuerdo al alcance de su mayor o menor desarrollo de las fuerzas
productivas. Con esta aseveracion, lleva a diferenciar al trabajo como simple o

complejo. El trabajo humano:

[...] es gasto de la fuerza de trabajo simple que, término medio, todo hombre
comun, sin necesidad de un desarrollo especial, posee en su organismo
corporal. [...] se considera que el trabajo mas complejo es igual sdélo a trabajo
simple potenciado o mas bien multiplicado, de suerte que una pequenia
cantidad de trabajo complejo equivale a una cantidad mayor de trabajo simple
(Marx, 2008, pags. 54-55).

No obstante, el valor de uso no se ve afectado por esta diferenciacion. Dado que

[...] en lo que se refiere al valor de uso el trabajo contenido en la mercancia

sélo cuenta cualitativamente, en lo que tiene que ver con la magnitud de valor,
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cuenta solo cuantitativamente, una vez que ese trabajo se haya reducido a la

condicion de trabajo humano sin mas cualidad que esa (Marx, 2008, pag. 56).

Esto es, el trabajo en cualquiera de su forma bifacética, da la propiedad cualitativa a
la mercancia como objeto de valor. Y cuantitativa por la cantidad de valores de uso
elaborados en un mismo espacio de tiempo, a un nivel de desarrollo de las fuerzas

productivas.

Ese desarrollo de las fuerzas productivas se presenta en la producciéon como factor
variable de la cantidad de mercancias fabricadas, a través de una modificacion en el
trabajo socialmente necesario. El trabajador gracias al incremento de la productividad
necesita menos tiempo de trabajo que el promedio social para producir valor y en ese

mismo lapso un mayor numero de valores como objetos mercancia.
Divisién social del trabajo.

Mas aun, esta productividad no solo se halla en las fuerzas productivas, sino en su
especializacion, en la asignacién pericial que tiene cada trabajador. Los obreros son
divididos para desarrollar habilidades unicas y diferentes a los demas dentro del
proceso productivo. “[...] el empleo de la maquinaria aumenta la division del trabajo
dentro de la sociedad, la multiplicacion de las ramas de actividades particulares y de

las esferas de produccion independientes” (Marx, 1982, pag. 80).

El trabajo calificado superior o complejo regresa a ser simple. Pero no regresa en su
forma simple como alfarero o como el trabajador textil del sistema precapitalista, sino
en su forma de trabajo especializado como reproductor de una actividad rutinaria en la

division social del trabajo.

De modo que la categoria base en la teoria del valor es el trabajo abstracto. El
trabajo no concreto, el trabajo social que sirve como universal en la reproduccién
ampliada de bienes imprescindibles, como creador de valores de uso sociales. Es decir
“[...], el trabajo que crea valor debe ser un trabajo que produce bienes necesarios en la
medida (i.e. cantidad) necesaria” (Valenzuela Feijoo, 2014, pag. 229). Es posible que

un productor tenga una productividad alta medida por las horas trabajo, pero si no
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produce bienes socialmente necesarios, no tiene oportunidad en la competencia

productiva.

Al mencionar trabajo concreto, no se refiere que esté ajeno a la reproduccién de
bienes necesarios sino que éste tiene su caracteristica de estar asociado a la division
social del trabajo, a un nivel simple o complejo. El trabajo de un sastre, herrero,
contador, cocinero, agricultor, son ejemplos de trabajo concreto, pero su caracteristica
es de trabajo universal manifiesto en trabajo abstracto, todos realizan la actividad de

trabajar con desgaste fisico y mental de la fuerza de trabajo.

Como se ha presentado, el trabajo ya sea indeferenciado, abstracto, concreto,
simple y/o complejo reviste la base creadora de valor. Sin embargo, esta categoria no
es un ente aislado que aparece de la nada, detras se encuentra el obrero, la fuerza de

trabajo, categoria importante en el desarrollo tedrico del valor.

La fuerza de trabajo es la habilidad fisica e intelectual con las que los trabajadores
demandan empleo en el mercado laboral. “El trabajador esta obligado a vender su
fuerza de trabajo al capitalista porque es la unica mercancia que puede vender’
(Freedman, 1968, pag. 68).

Asi, el capitalista encuentra en el mercado fuerza de trabajo como cualquier otra
mercancia. Pero esta base social es el resultado de la evolucidén de las relaciones de
produccion, los trabajadores libres estan desposeidos de los medios de produccion, su

unica manera de subsistencia es a través de la venta de su fuerza de trabajo.

Por consiguiente, la subsistencia estara dada por el valor de su fuerza de trabajo, ya
sea como trabajo simple o complejo. Ahora bien, el medio de trabajo es irrelevante,
cuando sus medios de subsistencia sirven para reponer las habilidades del trabajador y
el dia posterior repetir el proceso en idénticas situaciones. “Tenemos, pues, que el
valor de la fuerza de trabajo se reduce, en ultima instancia, al valor de una determinada
cantidad de medios de subsistencia” (Freedman, 1968, pag. 76). Los medios de
subsistencia reproducen al hombre y el mas importante de estos es la suma de dinero

que recibe el obrero como salario por una parte de su tiempo y cantidad de trabajo.
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Plusvalor

Esta apreciacion es esencial para el concepto de plusvalor que elabora Marx. El cual
surge del plusproducto (M + m), es decir, del exceso de bienes materiales generados
por el trabajo necesario de los trabajadores dentro del proceso de produccion, con el fin

de convertir ese producto extra en valor adicional en la realizacion de las mercancias.

Por lo tanto, se tiene que el capital original es C = ¢ + v, donde c es capital constante
y v capital variable. Al término del proceso productivo y de afadir valor al producto por
parte de los elementos productivos (c + v), el capitalista obtiene un capital transformado
C’ =c + v + p, donde la diferencia C’ — C = p, es el plusvalor. Con esta igualdad, Marx
realiza una precision sobre el valor de los elementos productivos consumidos.

Menciona que

[...], la parte del capital constante empleado compuesta por los medios de
trabajo sélo transfiere una parte de su valor al producto, mientras otra parte
susbsiste bajo su vieja forma de existencia. Como la ultima no desempena
papel alguno en la formacion de valor, se ha de hacer aqui abstraccién de ella
(Marx, 2008, pag. 256).

Lo que implica Marx es que el capital constante en el proceso productivo sufre
desgaste fisico de a poco al realizar su funcion creativa, y que este valor reaparece en
el producto final, como parte de la composicién del valor. La parte de la ecuacion que
forma valor, y que Marx llama cambio de valor o plusvalor es la que se efectua en v, el
capital variable. Enfatiza que v + p = v + Av; v es creador de valor y trabajo vivo, Av es

el trabajo no pago.

El resultado es la reproduccion de v mas el incremento de v. Desde el punto
de vista de la produccioén capitalista, todo ese transito es el automovimiento
del valor, constante en un principio, que ha sido convertido en fuerza de

trabajo. A él se le acreditan el proceso y su resultado (Marx, 2008, pag. 258).

Durante el proceso laboral, el trabajador genera valor como se ha mencionado a

través del desgaste fisico y mental. Sin embargo, en ese proceso puede dividirse la
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generacion de valor de acuerdo al tiempo necesario de trabajo; una parte de la jornada
laboral genera el valor para producir el valor de su fuerza de trabajo lo que son sus
medios de subsistencia, y la otra parte la que no genera para él, y la que Marx

denomina plusvalor.

De esta division de tiempo de trabajo en la creacion de valor es posible obtener la
tasa de explotaciéon de la fuerza de trabajo. El concepto que Marx deriva es la tasa de
plusvalor, (p/v), que es el valor generado por el trabajador pero no apropiado por él
entre el valor del tiempo necesario del trabajador para reproducir su nivel de
subsistencia. “La tasa de plusvalor, por consiguiente, es la expresion exacta del grado
de explotacion de la fuerza de trabajo por el capital, o del obrero por el capitalista”
(Marx, 2008, pag. 262).

Por lo tanto, la teoria del valor muestra una importante vision del transcurso
capitalista, de la formacion de la reproduccion social, de la participacion de los
trabajadores, y la mercancia como el elemento principal de su valor. Valor que refleja a
su vez, el dominio sobre el excedente mercantil, la apropiacién del plusvalor, y el

tiempo socialmente necesario para su realizacion.

Igualmente, devela el funcionamiento del capitalismo como ente sujeto a la
funcionalidad del dinero. Por lo que en el préximo capitulo se vera el vinculo de la
funcion del dinero, y su accionar dentro del proceso de circulacion e intercambio de

valores de uso, como valor de cambio.
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Capitulo 3. Dinero como forma acabada del valor.

Una vez expuesto el concepto de valor en la economia capitalista, y como es
generado por el trabajo, es importante vincular a las mercancias como base del valor
intrinseco y su antitesis dineraria. De tal modo que, ¢cual es la representacién del

dinero y su funcién dentro del mismo sistema de reproduccion de mercancias?

Para Marx el equivalente universal es el dinero, que de acuerdo a sus escritos era el
oro. Actualmente las condiciones sociales y economicas aceptan simbolos
representantes de ese valor, el dinero se manifiesta como un ente autbnomo, como

medida de valor que es aceptado socialmente frente a otras mercancias.

La forma dineraria, o dinero-mercancia tiene su soporte en el origen del intercambio
mismo de los valores de uso, y por tanto su interpretacion viene antecedida por la
teoria del valor, es decir, el dinero como expresion de los intercambios de valor. Y para
esto, es necesario situarlo como el equivalente general, como la mercancia por la que
todas las demas encontrarian su similar. “La clase especifica de mercancias con cuya
forma natural se fusiona socialmente la forma de equivalente, deviene mercancia

dineraria o funciona como dinero” (Marx, 2008, pag. 85).

Marx parte del supuesto que el oro es la mercancia dineraria. Esto es porque la
teoria del valor trabajo también se aplica al oro, este objeto metalico tiene trabajo
socialmente necesario detras, y por tanto, puede ser valor de uso y valor de cambio
comparado con el valor de cambio de otras mercancias. No importa si es oro, papel
moneda o cualquier otro material que sirva como medida de valor aceptado, hoy el
desarrollo tedrico es muy semejante para manifestar la funcion del dinero en el

entramado del proceso productivo y circulatorio de las mercancias.

El dinero sirve como medida general de los valores. ‘1...] consiste en proporcionar al
mundo de las mercancias el material para la expresion de su valor, o bien en
representar los valores mercantiles como magnitudes de igual nominacion,

cualitativamente iguales y cuantitativamente comparables” (Marx, 2008, pag. 115). De
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suerte que las mercancias pueden medir su valor con respecto a otra mercancia

colectiva de valor que es el dinero.

Esta accion representa la expresion del valor de la mercancia en unidades de dinero,
como la forma de su precio. “El precio o la forma dineraria del valor caracteristica de las
mercancias es, al igual que su forma de valor en general, una forma ideal o figurada,

diferente de su forma corpérea real y palpable” (Marx, 2008, pag. 116).

Lo que Marx llama forma ideal o figurada del dinero, es el uso de este como
medicién de valor; pero su expresion precio, es la forma corpérea y palpable que puede
ser distinto a otros precios debido a que no es necesariamente exponente de la
magnitud de su valor con base al trabajo socialmente necesario. Es decir, el dinero es
base de medida de valor, pero como precio puede adoptar diferentes niveles por n
circunstancias. Pero no deja de ser uso de intercambio, sirve como base de los precios
relativos en que se contraponen las mercancias, por lo tanto, el dinero también sirve

como patrén o unidad de medida.

En detalle, lo que antes era un intercambio entre valores de uso distintos, en
diferentes cantidades, ahora el dinero expresado en precios tomara esa funcion de
valor de cambio, con base a la unidad de medida que figure. “En cuanto medida del
valor, el dinero sirve para transformar en precios, en cantidades figuradas de oro, los
valores de las variadisimas mercancias; en cuanto medida de los precios, mide

precisamente esas cantidades de oro” (Marx, 2008, pags. 119-120).

El dinero funciona como unidad de valor, que tiene el designio de establecer precios
para el intercambio mercantil, y su base es valor del oro o del dinero como otra
mercancia que tiene trabajo necesario. “El precio es la denominacion dineraria del

trabajo objetivado en la mercancia” (Marx, 2008, pag. 124).

Por tanto, la fuente en que se asume el dinero preexiste como una conversioén en la
que es posible el intercambio de mercancias. “[...] todo cambio formal de una
mercancia se opera en el intercambio entre dos mercancias, una de las cuales es

corriente y la otra dineraria” (Marx, 2008, pag. 127).
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Dinero y circulacion.

De acuerdo con Marx el dinero tiene su génesis en la convertibilidad de todas las
mercancias como base de valor, en las formas mercantiles desarrolladas, al
equivalente general: el oro. El metal aureo, expresion del dinero, es cambio del valor
como otra mercancia, como mercancia dineraria. De tal modo, el valor de un articulo es
posible expresarlo en su forma precio contra la mercancia dinero. Ahora bien, el
cambio esta establecido por el trabajo socialmente necesario en una mercancia contra

el trabajo socialmente necesario de la otra.

Ninguna mercancia se enfrenta a otra en el intercambio como equivalente general de
otra mercancia como simples magnitudes de valor. Por consiguiente se hace necesaria

una medida comun en el objeto valorizado por un acto social.

Pero sélo un acto social puede convertir a una mercancia determinada en
equivalente general. Por eso la accion social de todas las demas mercancias
aparta de las mismas una mercancia determinada, en las cuales todas ellas
representan sus valores. La forma natural de esa mercancia se transforma por
tanto en forma equivalente socialmente vigente. Su caracter de ser
equivalente general se convierte, a través del proceso social, en funcién
especificamente social de la mercancia apartada. Es de este modo como se

convierte en dinero (Marx, 2008, pag. 106).

Es posible sefalar al dinero como una mercancia especial, es representante del
valor de las mercancias y concrecién del trabajo humano abstracto. El dinero-

mercancia no surgio de la espontaneidad, sino que tiene un proceso histérico social y

Al igual que todas las mercancias, el dinero solo puede expresar su propia
magnitud de valor relativamente, en otras mercancias. Su propio valor lo
determina el tiempo de trabajo requerido para su produccion y se expresa en
la cantidad de toda otra mercancia en la que se haya solidificado el mismo

tiempo de trabajo (Marx, 2008, pag. 112).
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Bajo este escenario, la mercancia en su manera mas simple tiende a pasar por la
fase de mercancia-dinero M-D [venta], el salto mortale de la mercancia como lo
describiera Marx. Ahora el poseedor tiene la concrecion del valor hecha materia: el
dinero; y dentro del hombre reside la razén para cubrir sus variadas necesidades a

través del valor de cambio que tiene en sus manos.

Por tanto, la realizacion del precio, o de la forma de valor sélo ideal de la
mercancia, es a la vez, y a la inversa, realizacion del valor de uso solo ideal
del dinero; la transformacion de la mercancia en dinero es, a la vez, la

transformacién simultanea del dinero en mercancia (Marx, 2008, pag. 132).

Marx presenta y desarrolla el proceso unico de la transformacion mercantil en dinero
y su inversa. El proceso completo de intercambio de productos, M-D-M. “La primera
metamorfosis de una mercancia, su transformacion en dinero a partir de la forma
mercantil, es siempre, a la vez, una segunda metamorfosis, contrapuesta, de otra
mercancia, su transformacion inversa en mercancia a partir de la forma dineraria”
(Marx, 2008, pag. 134).

Por necesidad, el vendedor o quién ahora posee el dinero, habra indudablemente
que adquirir otro valor de uso para si, por medio del dinero, el mismo que puede ser
parte de un ciclo constante y sin fin. De tal manera, el dinero como resultado de su
recursividad, es que engendra su funcidn como medio de circulacidon, como el objeto

por el cual es medible el valor de las mercancias y vinculo de las mismas.

El resultado de la circulacién de mercancias —la sustitucion de un mercancia
por otra- se presenta mediado, pues, no por el propio cambio de forma
experimentado por aquéllas, sino por la funcién del dinero como medio de
circulacién; éste hace circular las mercancias, en si y para si carentes de
movimiento, transfiriéndolas, siempre en sentido contrario al de su propio
curso, de manos de aquel para quien son no-valores de uso, a manos de

quien las considera valores de uso (Marx, 2008, pag. 141).
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Es asi como el dinero surge como el elemento principal frente las mercancias. Por
tanto “De la funcién del dinero como medio de circulacion surge su figura monetaria”
(Marx, 2008, pag. 152), y asi permea la explicacion del surgimiento de la pieza
dineraria, surge el papel moneda y la acufacién del metal como simbolos

representativos del metal aureo.

El papel moneda es signo aureo o signo dinerario. Su relacion con los valores
mercantiles se reduce a que éstos se hallan expresados de manera ideal en
las mismas cantidades de oro que el papel representa simbodlica y
sensorialmente. El papel moneda es signo de valor sélo en cuanto representa
cantidades de oro [...] (Marx, 2008, pag. 156).

El dinero surge unicamente como una representacion simbalica del valor de cambio
de las mercancias, simbolo en la funcidn como medio de circulacion y dentro del
proceso mercantil. Pero cuando sus metamorfosis M-D y D-M se interrumpen, el dinero
se dice que se atesora, “El dinero se petrifica en tesoro, y el vendedor de mercancias

se convierte en atesorador” (Marx, 2008, pag. 159).

De tal forma el dinero es convertido en un tesoro, reserva de valor. Por lo que el
proceso de compra-venta es interrumpido en un periodo de tiempo, el flujo de dinero ha

detenido su medio de circulacion continua y la valorizacion del mismo como medio de

pago.

Por tanto, el dinero asume otra funcién, como reserva de valor y atesoramiento.
“Para conservar el oro como dinero y por ende como elemento de la tesaurizacion,
debe impedirsele que circule o que, como medio de compra, se disuelva en medios de
disfrute”. (Marx, 2008, pag. 162). Y esta es la base para destacar al dinero como medio

de pago, el cual esta asociado al crédito y a los pagos diferidos.
3.1 Dinero como medio de pago.

El analisis de Marx se centra en el proceso de circulacidén de las mercancias. E inicia

en este, porque su argumento es que los periodos de produccion de mercancias para
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diferentes productores son variables, como el mismo menciona “Un tipo de mercancias

requiere mas tiempo para su produccion, otro tipo menos” (Marx, 2008, pag. 164).

El factor tiempo cobra importancia en la realizacion de las mercancias. Por un lado
las transacciones mercantiles no se supeditan al control de pagos, por el otro, el dinero

medio de pago queda diferido a un plazo determinado.

Esta variante cronoldgica, les da a los comerciantes el papel de vendedor o
comprador de acuerdo al tiempo necesario de producir sus mercancias. Sin embargo,
el tiempo necesario no es factor que retrase la salida de las mercancias, pero si del
retraso del dinero corriente. La peculiaridad del dinero como medio de pago reviste la
forma de compra y venta de valores de uso con dinero a futuro. Por lo que “El vendedor

deviene acreedor; el comprador, deudor” (Marx, 2008, pag. 165).

Existe una relacion dineraria en la circulacion de mercancias, aunque su aparicion ya
no sea simultanea. Es plausible que las mercancias no reduzcan su intensidad

comercial, el que puede quedar en espera es el dinero a un plazo determinado de

pago.

El dinero mantiene su funcibn como medida de valor al fijar el precio de las
mercancias. No obstante, el propio dinero queda ahora como medio ideal de compra,
como la promesa de que algun dia el comprador hara efectivo el pago; por este motivo
el dinero funge como medio de pago y la realizacién de las mercancias no se ven

obstruidas.

En algun punto ese dinero que no salidé a su circulacion en contraposicion de la
venta de las mercancias, tuvo que quedar en cierto lugar como dinero atesorado. Por lo
tanto, la mercancia que si realizd6 su proceso completo, tiene su contraparte como

forma dineraria en un plazo diferido.

Este punto es importante, dado que es necesario que de alguna manera, el deudor
cumpla al acreedor, y que este asi mismo cumpla a sus propios acreedores. De no ser

asi, se esta en una tentativa de crisis de pagos.
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Por lo que se hace necesario que exista dinero que funcione como dinero de cuenta.
Dinero atesorado que surge como postura compensatoria para confrontar los créditos

de varios deudores en diversos periodos.

Al momento que este proceso compensatorio falla, corresponde lo que Marx
denomina crisis dineraria. La cual es expresion de las dificultades en los pagos
diferidos de las mercancias ya vendidas, al no realizar el pago por la cantidad y el plazo

establecido.

El valor de uso de la mercancia pierde su valor y su valor se desvanece ante
su propia forma de valor. Hacia apenas un instante que el burgués, ebrio de
prosperidad, habia proclamado con sabihonda jactancia que el dinero era una
ilusion huera. Sélo la mercancia es dinero. j{Solo el dinero es mercancia!, es el
clamor que ahora resuena en el mercado mundial (Marx, 2008, pags. 168-
169).

Hay un desfase entre las mercancias circulantes y el dinero en circulacién. Por lo
que “Esta en curso dinero que representa mercancias sustraidas desde hace tiempo a
la circulacion. Circulan mercancias cuyo equivalente en dinero no aparecera sino en el
futuro” (Marx, 2008, pag. 170).

El dinero futuro del que se ha hablado hasta ahora, es el denominado dinero
crediticio, y del cual se hablara aun mas en el siguiente apartado. Pero aqui se puede
argumentar que de igual forma sirve como medio de pago y como medio creativo de
un sistema de pagos mas complejo, o por lo menos si mas diverso, en los intercambios

mercantiles.

[...], al expandirse el sistema crediticio se extiende también la funcion del
dinero como medio de pago. En cuanto tal, el dinero asume formas propias de
existencia; revistiéndolas, se establece en la esfera de las grandes
transacciones comerciales, mientras que las monedas de oro y plata quedan
relegadas principalmente al ambito del comercio en pequefia escala (Marx,
2008, pags. 170-171).
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De suerte que estamos en presencia de advertir al dinero como medio de crédito, si
es valido el término. Con el fin de robustecer el esquema de las funciones del dinero
dentro del sistema de produccion capitalista y su relacién con los posibles contagios

hacia etapas recesivas como expansivas en los ciclos econdémicos.
3.2 Dinero crediticio.

Dentro de un proceso de circulacion de mercancias y dinero, este ultimo puede o no
estar en dicho proceso sin que obstaculice el camino mercantil del objeto-valor. Es
decir, en la permuta entre compradores y vendedores es posible la adquisicién de
mercancias sin que haya de por medio en ese instante un intercambio fisico de dinero,

lo que existe es una promesa de pago.

Lo anterior, muestra al dinero ya no unicamente como medio de circulacion y unidad
de valor, sino como medio idealizado, la venta de mercancia esta sustentada en un
dinero idealizado, forma de crédito como nuevo valor. “Los instrumentos modernos de
la creacién de crédito y la intermediacion financiera, los cuales aumentan la creacion de
dinero endogeno, pueden ser designados como las mas recientes formas de las

representaciones abstractas de valor” (Lucarelli, 2010, pag. 202).

En el momento de consumarse la forma de crédito y el vendedor recibe su dinero, no
es mas un proceso de compra-venta, puesto que el proceso quedd consumido con
anterioridad. El saldo pendiente y que ahora es consumado refleja la posicion del

dinero como medio de pago.

De tal suerte, los intercambios de productos se quebrantan por algun periodo de
tiempo, la mercancia concluyd su viaje mientras que el dinero esta atesorado y no ha
transitado hacia el propio proceso de reproduccion de capital. Por consiguiente,
comprador y vendedor mutan su posicionamiento dentro del mismo sistema mercantil,
ahora son deudor y acreedor respectivamente, base del nuevo sistema crediticio. “El
vendedor deviene acreedor; el comprador, deudor. Como aqui se modifica la
metamorfosis de la mercancia o el desarrollo de su forma de valor, el dinero asume

también otra funcion. Se convierte en medio de pago” (Marx, 2008, pag. 165).
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Pero el medio de pago sélo es efectivo al momento de hacer la entrega en dinero,
cuando este entra en circulacion. Ya que el mismo pago es posterior a la salida en

circulacion de la mercancia.

Hasta ahora es posible observar que el dinero, tal como lo refleja Marx, tiene una
funcién adicional a la de ser medio de circulacion y medida de valor, sino como otrora
funcién de medio de pago. “Observemos de pasada, empero, que asi como el papel
moneda propiamente dicho deriva de la funcion asumida por el dinero como medio de
circulacion, el dinero crediticio tiene su raiz natural en la funcién del dinero en cuanto

medio de pago” (Marx, 2008, pag. 155).

Adicionalmente, esta nueva funcion del dinero en el intercambio mercantil, sugiere
una problematica no ajena al sistema capitalista. Esto es que igualmente como sugiere
Marx, en el proceso simple de reproduccion capitalista, la cantidad de dinero esta
establecida con base a la suma de los precios de las mercancias en una comunidad
economica dada. A lo anterior, es conveniente imaginar que los medios de pago son
unicamente promesas de pago a futuro, lo cual, por consiguiente modifica la circulacion

del dinero.

Si consideramos ahora la suma total de dinero en curso en un lapso
determinado, tenemos que, estando dada una velocidad para el curso de los
medios de circulacion y de pago, dicha suma sera igual a la suma de los
precios mercantiles que hay que realizar mas la suma de los pagos vencidos,
menos los pagos que se compensan entre si, menos, por ultimo, el numero de
recorridos en los cuales la misma pieza dineraria funciona alternativamente,
ora como medio de circulacion, ora como medio de pago (Marx, 2008, pag.
169).

El dinero como se estipuld anteriormente funge unicamente idealizado, y como
medida de valor. En el proceso circulatorio y de crédito, el dinero no es mas palpable,
su funcion dejé de ser un medio de circulacion en el intercambio de mercancias, en una

economia que suele tener inmensas transacciones de mercancias-dinero, la masa
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dineraria no coincide con las mercancias que un tiempo antes estuvieron ya en

circulacion.

Hay que afadir que en una sustancial modificacion de los precios, la deuda se
transformara en posiciones contrarias para alguno de los participantes. “Por otra parte,
las deudas contraidas cada dia y las que vencen ese mismo dia, constituyen

magnitudes totalmente inconmensurables” (Marx, 2008, pag. 170).

No obstante a lo anterior, el dinero como funcion de medio de pago en su forma de
crédito o el dinero crediticio, representa el medio por el cual debido a la magnitud en
que se sustenta la actividad comercial y financiera, transacciones de mercancias,

impera en el sistema productivo global.

De modo que el enfoque de Marx con relacién al dinero logra ubicarlo en tres
funciones. Primeramente, como la unidad de valor del trabajo socialmente necesario
objetivado en la mercancia, a la cual se le encumbra en la asignacion de los precios;
este precio esta con base al oro mismo y su corporeidad en la mercancia. Segundo,
como medio de circulacion, a consecuencia de tener en cuenta su equivalente en oro y
ser aceptado universalmente en la sociedad. Y tercero, como medio de pago, como
base de atesoramiento para pagos futuros, como dinero a pago diferido en su forma

crediticia.
3.3 Dinero mundial.

Una vez establecido el dinero como una mercancia, y haber esclarecido sus
funciones; sobre todo como medio de pago por su asociacion al sistema de crédito, es
necesario plantearlo sobre un aparato mas complicado, para una economia
internacional. Para esto Marx da al dinero otro posicionamiento, caracteristica de ser

mundial.

El dinero-mercancia se hace indispensable en la actividad econdémica, y como forma
social intercambiable del trabajo abstracto. Por tal motivo, el dinero mundial se
desprende de su expresidn particular, es decir, no es reconocido mas como el signo del

dinero, como la forma dineraria con el simbolo en que se le conoce en una comunidad.
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Cuando sale de la esfera de la circulacion interna, el oro se despoja de las
formas locales surgidas en esa 6rbita —patrén de precios, moneda fraccionaria
y signo de valor- y recae en la forma originaria de los metales preciosos, la
forma de lingotes (Marx, 2008, pags. 173-174).

Entonces, el oro y la plata fungieron como la corporeidad de las mercancias en la
circulacion mundial, y como ya se ha mencionado tal aparicion representaria el valor de
cambio de las mercancias. Por lo tanto, el dinero mundial tiene la funcidén “como medio
general de pago, medio general de compra y concrecion material, absolutamente

social, de la riqueza en general” (Marx, 2008, pag. 175).

Como medio de pago representa el accionar del crédito mundial, las transacciones
mercantiles a través del adeudo y la acreditaciéon del dinero promesa. El medio de
compra no dista de su semejante en una economia doméstica, esto es, que funciona
en las oportunidades de comercio como la garantia de pago en su equivalente
universal. Igualmente es fuente de riqueza al transferir el valor de mercancia-dineraria y
‘como dinero mundial asociado con los medios de pagos internacionales y reservas de
capital” (Lucarelli, 2010, pag. 202).

Las reservas de capital son indispensables para mantener una circulacion de
mercancias mundiales. De ahi deviene la oportunidad de atesoramiento, lo importante
de la base dineraria; que al contextualizar a Marx, es la razén para considerar el
planteamiento del oro y la plata como base de medida de valor, tanto de circulacién

interna como dinero mundial.

El movimiento mercantil transfiere en una misma transaccion el doble valor de sus
integrantes, la mercancia y el dinero. Por un lado, el valor del trabajo transferido a una
mercancia; y por el otro lado, el valor del dinero atribuido al oro, medida de valor; como
dice Marx: como mercancia en un polo, como dinero en el polo opuesto. “Ese primer
movimiento se media a través del intercambio directo entre los trabajos nacionales
realizados en las mercancias y el trabajo de los paises productores de oro y plata,

realizado en los metales preciosos” (Marx, 2008, pag. 177).
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Esta aseveracion conlleva a plantear que el dinero es la manifestacion del valor de
las mercancias. No obstante, como se ha expuesto anteriormente, al capitalista le es
inutil su produccidn si esta no se valoriza, y es el intercambio por mercancia-dinero su

fin.

De suerte que el dinero nacional pierde su vinculo fuera de sus confines entre el
trabajo y el valor, es en el dinero mundial cuando su transaccion es representante de
este propio valor. Es decir, la mercancia dinero mundial no representa el trabajo
abstracto de los obreros de cierta nacion, pero no deja de intercambiarse como reserva

de valor a través de la circulacion del mismo.

Lo que equivale a decir que es dinero fuente de valor como expresion de patrimonio
mundial en la circulacibn monetaria para cada economia, el dinero como sujeto
independiente hacia el proceso de acumulacion y generaciéon de riqueza. “En el
mercado mundial, en la circulacion entre los paises, el oro [ddlar] es el medio universal
de compra, el medio universal de pago y el exponente universal de la riqueza social’
(Nikitin, 1982, pag. 27).

Asi entonces, el desarrollo e intercambio a través de la economia capitalista con
base a las mercancias, el dinero y el crédito han mantenido una constante circulacion.
Esto esta de manifiesto en la historia de la economia mundial, y es posible
representarlo a través de ciclos largos, los que han conseguido demostrar los

momentos de mayor auge y en ciertas ocasiones profundas crisis.
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Capitulo 4. Explicacion marxista de las crisis.

Para el presente capitulo, se realiza un breve acercamiento de algunas
explicaciones tedricas sobre las crisis economicas desde la visidbn de la economia
politica, especialmente las crisis relacionadas a la sobreproduccion, la
desproporcionalidad, el subconsumo y la baja tendencial de la tasa de ganancia. Las

gue son propias al sistema capitalista de produccion a escala ampliada.

Por lo tanto, se analiza la tasa de ganancia y su baja tendencial como explicacion
alternativa de las crisis y su asociacion a los ciclos econdmicos. Posteriormente, se
realiza un analisis del crédito con Lapavitsas y la relacion que conlleva con las crisis

economicas.
4.1 Teoria marxista de las crisis.

De a cuerdo con Sweezy en Teoria del desarrollo capitalista, paginas 149-159; con
Mandel en El Capital cien afios de controversias en torno a la obra de Karl Marx,
paginas 151y 191; con Clarke en Marx’s theory of crisis, pagina 8; se asume que Marx
nunca desarroll6 una teoria de las crisis. Sin embargo los supuestos que se le
atribuyen son construcciones tedricas de intelectuales marxistas, basados en los

escritos como El Capital, Grundrisse y Teorias sobre la plusvalia.

Por lo que en esta parte se presentan los tipos de crisis mas usuales de la
perspectiva marxista: la sobreproduccion, la desproporcionalidad y el subconsumo. Sin
que el propio Marx se haya postulado por una u otra forma como causa o consecuencia
unica de las crisis. Por el contrario, su percepcién esta vinculada en mayor medida a la
caida tendencial de la tasa de ganancia. Tema que sera ampliado en el siguiente

apartado.

En varios momentos Marx parece asociar las crisis con la tendencia de la tasa
de ganancia, con tendencias a la sobreproduccion, subconsumo, la
desproporcionalidad y la sobreacumulacién con respecto al trabajo, sin tener

que defender claramente una u otra teoria (Clarke, 1994, pag. 8).
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Sobreproduccion

Para poder acercarse a las explicaciones marxistas de las crisis, se requiere de
recuperar el concepto de realizacion de las mercancias y sobretodo su contraparte el
dinero, objeto con que se realiza el intercambio en el proceso de circulacion, en una
sociedad desarrollada. El proceso es el conocido M-D-M, “Asi, la funcion y el propésito
del dinero es dividir el acto del cambio en dos partes que, por la naturaleza misma del

caso, pueden estar separadas en el tiempo y en el espacio” (Sweezy, 1973, pag. 150).

La accion de comprar y vender en un sistema mas desarrollado de relaciones de
produccion e intercambio, permite que el productor pueda vender su mercancia por el
equivalente universal sin acudir al trueque. Este mecanismo permite una evolucién en
el comercio, pasar a organizaciones capitalistas que son mas complejas, ya no se

supone la forma M-M, sino que el dinero es algo caracteristico en ellas.

El paso a un mercado de la forma M-D-M, con mayores transacciones tanto
mercantiles como monetarias, un mercado organizado, especializado y base de una
industria incrementada, lleva consigo como parte de su naturaleza un problema de
crisis. Es decir, cualquier anomalia relacionada con la interrupcion de la circulacion

dineraria y de la realizacion mercantil.

Porque si el productor A vende y después, por una razon cualquiera, deja de
comprar a B, éste, no habiendo logrado vender a A, no puede comprar a C; y
éste, no habiendo podido vender a B, no puede comprar a D; asi
sucesivamente. En esta forma una interrupcion en el proceso de la
circulacion, que esta condicionado por la separacion de la compra y la venta,
puede extenderse desde su punto de origen hasta afectar a toda la economia
(Sweezy, 1973, pag. 151).

Como consecuencia, es posible caer bajo el problema de sobreproducciéon. Hay
mercancias no vendidas, la situacion se contagia por varios sectores de la economia; lo
cual se coordina con una reduccion en las compras de los consumidores lo altamente

suficiente como para absorber toda la oferta mercantil.
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[...] la crisis capitalista es una crisis de sobreproduccion de valores de cambio.
Se explica por la insuficiencia, no de la produccién o de la capacidad fisica de
consumo, sino de la capacidad de pago del consumidor. Una abundancia
relativa de mercancias no encuentra su equivalente en el mercado, no puede
realizar su valor de cambio, resulta invendible y arrastra a sus propietarios a la
ruina (Mandel, 1969, pag. 320).

Una de las teorias que predice que este escenario es casi imposible es la “Ley de los
mercados” de Stuart Mill o la considerada “ley de Say”. La cual “[...] sostiene que a una
venta sigue invariablemente una compra por igual cantidad; en otras palabras, que no
puede interrumpirse la circulacion M-D-M, y por lo tanto, no puede haber crisis ni

sobreproduccién” (Sweezy, 1973, pag. 153).

Marx realizé una critica al respecto, en términos generales la idea es que no por ser
vendedor se esta obligado a ser comprador, o por lo menos no en la misma cantidad y
tiempo. Lo cual esta muy ligado a la observacion de Sweezy de tiempo y espacio, y a
Mandel con el factor tiempo, esto es, la venta o la compra de mercancias esta
separado por una decision individual, deseos, atesoramiento, necesidades, y ademas,
a las oscilaciones en precio de los objetos mercantiles, tanto en el sentido de consumo

de los asalariados como la adquisicion de medios de produccion de los capitalistas.

[...] los ingresos distribuidos durante un Ilapso, no se utilizaran
necesariamente para la compra de mercancias durante la misma época; solo
obedecen a esta regla los ingresos de los asalariados destinados a la compra
de bienes de consumo no duraderos. No ocurre lo mismo con los ingresos
capitalistas que tienden a acumularse, ni con la fraccion del valor de las
mercancias que no representa un ingreso, sino el contravalor del capital
constante usado. No hay ninguna fuerza que obligue a los capitalistas a
invertir esas masas de dinero inmediatamente — es decir, a emplearlas
instantaneamente como poder de compra para adquirir una determinada

categoria de mercancias (Mandel, 1969, pag. 322).
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Por lo que la accién M-D-M vender para comprar otro valor de uso diferente cambia;
la I6gica en la reproduccion ampliada capitalista se reinventa y el acto es comprar para
vender D-M-D. Pero el intercambio final de dinero por el mismo valor de cambio tiene
poco sentido, por lo que la férmula se modifica a D-M-D’. Tal modificacién tiene su base
en el plusvalor, un cambio en la magnitud del valor de la mercancia que se realiza, D-D’
= AD.

En la formula M-D-M, la primera M no tiene valor de uso para el poseedor por lo que
necesita cambiarlo por dinero D, con el objetivo de conseguir el valor de uso que
necesita, la M final de la relacion. En D-M-D’, el capitalista inicia con D, obtiene en el
mercado medios de produccién y fuerza de trabajo, los cuales hacen el proceso de
valorizacién en el proceso de produccion de mercancias, que seran transformadas al

final de la transaccién por D’, un valor de cambio con plusvalor.

El diferencial D-D’ = AD, es el incremento dinerario del capitalista en un lapso que le
toma desde el inicio de la produccion y hasta que vende la mercancia. Se puede decir
que el productor es mas rico cuantitativamente en valores de cambio, y que la magnitud
de su ganancia estad obtenida por el volumen fraccional entre AD/D, es decir, el

plusvalor entre el dinero inicial.

Como se menciono, ese dinero es la D que adquirié los medios de produccion y la
fuerza de trabajo, esto es, el capital constante y el capital variable respectivamente. Lo
cual puede expresarse como p/c+v; el plusvalor entre la suma del capital constante y el
capital variable. Ahora bien, la posibilidad de crisis es el mismo resultado que en una

produccion simple. Esto es que

Cualquier interrupcion en el proceso de la circulacién, cualquier retencion del
poder de compra respecto del mercado, puede iniciar una contraccion en el
proceso de circulacion, que dara origen al fendmeno de la sobreproduccion y
que pronto se reflejara en un descenso de la produccion misma (Sweezy,
1973, pag. 158).
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La sobreproduccién es inherente a la forma de produccion ampliada del capitalismo,
debido a su caracteristica de buscar el plusvalor en la realizacion mercantil. Lo cual,
fuerza al productor a tener en constante movimiento la produccion e intercambio de

mercancias.

Como las mercancias se cambian por dinero, el problema critico puede ocasionarse
cuando esta mercaderia no encuentra su contraparte dineraria. Cuando su venta se
realiza a través del crédito como medio de pago, lo que ocasiona es un retraso de la
circulacion monetaria, que como se observo en el capitulo anterior es posible que
resulte en un problema de pagos, en moratoria y panicos financieros, que se trasladan
a otros sectores productivos de la economia y al sistema econdmico-financiero

mundial.

La contradiccion entre la mercancia y el equivalente general en dinero que
ésta debe encontrar en el mercado se desarrolla asi en una contradiccion
entre el dinero medio de circulacion, y el dinero medio de pago, lo que
conduce a su vez a la contradiccion entre el conjunto del proceso de
circulacién de las mercancias y el proceso de reproduccién (Mandel, 1969,
pag. 321).

Lo que promueve el crédito es nueva inversion, que incremente la produccion o que
se utilice la mayor parte de la capacidad instalada —produccion potencial-. El
incremento también estara reflejado en la cantidad de mercancias que se producen y
que circulan en el mercado; hasta llegar a un punto en que habra mas producto en los
anaqueles de las industrias y las tiendas comerciales que lo que la demanda pueda

adquirir y requerir.

Estas mercancias se han hecho invendibles a su precio de produccién.
Durante cierto periodo, las fabricas que se encuentran en estas condiciones
desfavorables continuan, sin embargo, produciendo — es decir, despilfarrando
tiempo de trabajo social — gracias a la expansion del sistema de crédito, lo
que se traduce por la acumulacion de stocks, la prolongacion del tiempo de

circulacion de las mercancias, la extension de la separacién entre la oferta y
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la demanda, etcétera. En cierto momento, esta separacion no puede ya ser
superada por el crédito. Los precios y las ganancias se hunden. Numerosos
capitalistas se arruinan; las empresas que trabajan con un nivel de
productividad demasiado bajo se ven obligadas a cerrar sus puertas (Mandel,
1969, pag. 325).

Desproporcionalidad

La crisis perturba los planes de produccion y circulacion. Esto porque “Cada
capitalista produce para un mercado cuya magnitud puede estimar solamente sobre la
base de un conocimiento muy incompleto, lo que da por resultado que se produzca, ya

demasiado, ya demasiado poco” (Sweezy, 1973, pag. 175).

De suerte que la crisis puede ser tanto de sobreproduccion como de subproduccion,
situacion que se conoce como desproporcionalidad. El sector | bienes de produccion
fabrica mas y es independiente a lo establecido por el sector Il bienes de consumo, lo
que genera ofertar productos por encima de lo que el mercado puede requerir. En el
siguiente proceso productivo, el sector | ajusta, por lo que reduce la demanda de fuerza
de trabajo y medios de produccion necesarios para produccion de nuevos bienes; al ser
sectores independientes, el sector Il no produce lo mismo para compensar la reduccion

de la produccion del sector I.

La causa de tal crisis se puede descubrir facilmente en lo que hemos llamado
desproporcionalidad entre las diversas ramas de la produccién, y esta
desproporcionalidad a su vez tiene sus raices en el caracter anarquico y sin

plan de la produccién capitalista (Sweezy, 1973, pag. 176).

La anarquia de mercado corresponde a un desequilibrio de la producciéon en los
sectores de bienes consumo y bienes de produccién. Uno de los dos invertira y
producira mas de lo necesario en la busqueda del plusvalor; como no es un conjunto
racional econdmico que sepa lo que la economia y el otro sector necesita, entonces se
produciran mas mercancias por un lado y por el otro se consumird menos de lo

producido.
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[...] las crisis se originan porque cada empresario intenta aumentar al maximo
Sus propias ganancias, sin tener en cuenta en sus inversiones las tendencias
de conjunto del mercado. De esta concepcidén se deduce légicamente que si
los capitalistas pudieran invertir "racionalmente”, es decir, en forma tal que se
pudieran mantener las proporciones de equilibrio entre los dos grandes
sectores de la produccién, podrian evitarse las crisis (Mandel, 1969, pags.
343-344).

Pero los productores de ambos sectores no invierten bajo una organizacion racional,
es decir, no hay un acuerdo previo en la elaboracién mercantil entre sectores para
mantener el equilibrio econdmico. No hay razén para suponer que esto suceda, los
oferentes mercantiles no tienen ningun estimulo que les provoque reducir su
produccion, por el contrario, la sed de incrementar su ganancia y el plusvalor son

provocacion suficiente para echar mano de su capacidad productiva.

Ningun razonamiento puede llevar a todos los capitalistas a limitar
voluntariamente su produccion cuando la demanda supera a la oferta.
Ninguna logica los empujara a conservar en un nivel medio sus inversiones,
en el momento en que su produccidn corriente no pueda ya ser absorbida por
el mercado. Para eliminar completamente las crisis habria que suprimir toda la
marcha ciclica de la produccion, es decir, todo elemento de desarrollo
desigual, es decir, toda competencia, todo intento de incrementar la tasa de
ganancia y de plusvalia, es decir, todo lo que hay de capitalista en la
produccion... (Mandel, 1969, pag. 344).

La desproporcionalidad entonces relaciona la sobreproduccién por un lado y el
subconsumo por el otro. Hay una baja en la realizacién de las mercancias que como

consecuencia genera una caida de la tasa de ganancia

A diferencia de la sobreproduccion, la desproporcionalidad puede considerarse una
causa de la crisis. Esto se hace mas evidente si hay sectores que son demasiado
importantes para la economia, ya que si estos reducen su capacidad productiva,

reducen la demanda de trabajadores y de medios de produccion. De modo que puede
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agravar la situacion de la economia, se reduce la capacidad instalada y productiva de

los sectores con mas ponderacion econdémica.
Subconsumo

Otra de las crisis de realizacion es la que se considera de subconsumo. Aunque
puede ser confundida a primera instancia con la de sobreproduccion, esta se asocia
principalmente a la produccion de bienes de consumo y a la caida del poder adquisitivo
de los trabajadores. Esto es que “[...] el aumento de la produccion es detenido por una
demanda insuficiente del fruto final de la produccién, a saber, los articulos de consumo”
(Sweezy, 1973, pag. 196).

La teoria de crisis de subconsumo concierne y se relaciona a una crisis de
realizacion de la plusvalia. En el sistema capitalista lo que importa es incrementar la

produccion, con el objetivo de vender mas y apropiarse en ese paso del plusvalor.

Si la operacién de venta no logra efectuarse, por un descenso del poder de compra
de los consumidores, presupone una baja de la fase mercantil en el ciclo industrial, el
plusvalor asociado a la D’ no retorna al productor. Hay mercancias no realizadas
durante un lapso en el que los trabajadores mejoran sus condiciones salariales y les es

posible aumentar la adquisicién de manufacturas finales.

[...], los partidarios de las teorias del subconsumo parten de la contradiccion
entre la tendencia al desarrollo ilimitado de la produccion y la tendencia a la
restriccion del consumo de las masas; en efecto, esta contradiccion es
caracteristica del modo de produccion capitalista. Las crisis periddicas
resultan entonces crisis de realizacion de la plusvalia. La insuficiencia del
poder de compra de las masas impide a éstas adquirir todos los productos
manufacturados durante un periodo determinado. Se ha producido la
plusvalia; pero esta plusvalia permanece cristalizada en mercancias
invendibles (Mandel, 1969, pag. 338).

Este fendbmeno también es manifiesto en la tendencia que tiene el capitalismo a

producir con mas eficacia y eficiencia, que como resultado incrementa la produccion en
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mayor volumen y velocidad que lo que la demanda de los compradores finales puede
consumir. “[...] existe una tendencia a utilizar los recursos en una forma que tuerce la
relacion entre la oferta potencial y la demanda potencial de articulos de consumo”
(Sweezy, 1973, pag. 200).

El problema se hace evidente en el vaciado del mercado. A ciertos precios con los
cuales las empresas tendrian un arbitraje, la oferta excede a la demanda, por lo que la
produccion de bienes tendra que reducirse en el siguiente ciclo. El resultado de las
productoras es mantener menor fuerza de trabajo y capacidad instalada, por lo que el

problema de subconsumo se agudiza, al reducir el trabajo asalariado en la sociedad.

De hecho, la postura de los salarios es determinante en la explicacion de esta teoria.
Al trabajador se le paga una parte alicuota del valor de las mercancias que fabrica, por
lo que “En las condiciones capitalistas (de produccion), la demanda se desarrolla

siempre mas lentamente que la oferta” (Mandel, 1969, pag. 339).

Por tanto, esta teoria ve una prevencion de las crisis si hay un alza de los salarios de
los trabajadores y una mejor distribucion del ingreso, como forma de mayor poder
adquisitivo que genere una ampliacién en la demanda de los consumidores. “[las
teorias del subconsumo] tienden a pensar que el capitalismo podria evitar las crisis si
los salarios reales fueran mayores, o si el gobierno distribuyera “poder adquisitivo”
adicional en forma de seguridad social y desembolsos por desempleo [...]” (Mandel,
1985, pag. 198). El problema de esta proposicion es que la empresa capitalista vive de
la plusvalia, y un alza en sueldos y salarios reduce la tasa de plusvalor y por

consiguiente la tasa de ganancia.
4.2 Tasa de gananciay crisis.

Parrafos anteriores se mencionaba sobre la formula general del capital D-M-D’. De la
que se desprende el excedente de valor o plusvalor D’-D = AD, y el cual es el que
interesa al capitalista. También se sefalaba que la relacion que existe entre este
plusvalor y el capital global adelantado invertido en los elementos productivos ¢ + v es

la tasa de ganancia, que se expresa g’ = p/c+v.
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La tasa de ganancia es de suma importancia en el analisis marxista sobre las crisis.
Se asocia su caida a problemas econdmicos en el capitalismo, vinculado al concepto
de baja tendencial de la tasa de ganancia. “Tan pronto descienda la tasa de ganancia
por debajo del nivel ordinario, comenzara una reduccion de las operaciones de los

capitalistas” (Sweezy, 1973, pag. 159).

Los problemas econdmicos asociados a la caida de la tasa de ganancia presuponen
que el capitalista retira su inversion del sistema productivo. Esto es cierto si la tasa
desciende por debajo del nivel ordinario en los diversos sectores productivos, si las
condiciones son desfavorables en todas las industrias y no existen los fundamentos
apropiados para reinvertir. Este enfoque es el que se relaciona con las crisis derivadas
de una caida de la tasa de ganancia, se rompen los procesos de produccion y
circulacién, hasta que la propia tasa de ganancia recupere un nivel ordinario y aliente la

inversion.

Lo unico que se requiere es un descenso en la tasa de ganancia mas alla de
su nivel ordinario, suficiente para inducir a los capitalistas a retener su capital
en forma de dinero, esperando la vuelta de condiciones mas favorables
(Sweezy, 1973, pag. 159).

Una de las condiciones favorables esperadas por el capitalista puede relacionarse
con un incremento o recuperacion del plusvalor. Esto es porque se atribuye que el
plusvalor es la ganancia del capitalista, “[...] suponemos aqui que la suma de la
ganancia que recae en un capital dado es igual a la suma total del plusvalor producido
por medio de ese capital en un lapso de circulaciéon dado” (Marx, 2009, pag. 57). Esta
aseveracion conduce a considerar que la tasa de ganancia (p/ct+v) y la tasa de
plusvalor (p/v) son directamente proporcionales, siempre la primera menor que la
segunda; y que es inversamente proporcional a la composicion organica del capital®
(clv).

! Composicién organica del capital: la relacién técnica o fisica entre la masa de maquinaria, materias primas y el trabajo necesario para producir
las mercancias en un nivel dado de productividad, y la relacién de valor entre el capital constante y variable determinada por estas
proporciones fisicas. (Mandel, 1979, pag. 569).
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De acuerdo a la expresion fraccionaria de la tasa de ganancia, con un grado de
explotacion del trabajo constante y con un mayor numero de medios de produccion, es
estimable matematicamente un descenso de la tasa de ganancia. Esta relacién también
es advertida en la composicion del capital, la cual al incrementarse el mismo capital
constante en proporcion al capital variable, esta asciende y desciende la tasa de

ganancia.

Por lo que se advierte que existe una relacion inversamente proporcional entre
ambas variables. Es decir, una elevacion de la composicion organica del capital tiene
como consecuencia un descenso de la tasa de ganancia; y viceversa, un descenso de

la primera asciende la segunda.

Con la progresiva disminucién relativa del capital variable con respecto al
capital constante, la produccion capitalista genera una composicion organica
creciente mas alta del capital global, cuya consecuencia directa es que la tasa
del plusvalor, manteniéndose constante el grado de explotacion del trabajo e
inclusive si éste aumenta, se expresa en una tasa general de ganancia

constantemente decreciente (Marx, 2009, pag. 271).

Marx en el capital deja una serie de arreglos numéricos para ejemplificar esta
primera posicion. En el caso de una composicion organica del capital c:v que sea
50:100, y a una tasa de plusvalor del 100%, se obtiene una tasa de ganancia de
66°%. Y que como se indico, con una fuerza de trabajo invariable en cantidad y un
aumento del capital constante, ahora la composicion c:v es 400:100 a la misma tasa de

plusvalor de 100%, entonces la tasa de ganancia ahora es de 20%.

Es un arreglo aritmético muy simple y demuestra que el incremento de la
composicion del capital de 50/100 a 400/100 reduce la tasa de ganacia de 66%°% a
20%, con una tasa de plusvalor constante. Esto permite argumentar el por qué las
empresas productoras les es mas beneficioso invertir donde la composicion organica
del capital es menor, y con una alta cantidad de capital variable barato en proporcién

del capital constante.
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Hay que tener en cuenta que este caso parte del analisis en que la fuerza de trabajo
es constante en cantidad. Por tanto, en el caso de un incremento de la tasa de
ganancia es el reflejo del grado de explotacion del capital variable a un nivel dado de

trabajadores, y el aumento de la productividad incrementa la masa de plusvalor.

Hemos demostrado como, a medida que progresa la produccidn capitalista, la
masa de valor que debe reproducirse o conservarse simplemente aumenta y
crece con el aumento de la productividad del trabajo, inclusive aunque la
fuerza de trabajo empleada permanezca constante (Marx, 2009, pags. 277-
278).

Puede apreciarse que la tasa de plusvalor era constante, no obstante, en el progreso
capitalista con el incremento de medios de produccién, también se da el caso de un
aumento de la tasa de ganancia advertida por un descenso de la tasa de plusvalor.
Dado que el trabajo vivo también se reduce proporcionalmente al trabajo muerto; el
plusvalor es decreciente con el capital global empleado, es decir hay una reduccion de

trabajo impago.

Al seguir el ejemplo que da Marx en El Capital, en donde c:v es 80:20 con la
cantidad de 20 obreros y una tasa de plusvalor del 100%; y en otro pais menos
desarrollado la composicion del capital es 20:80 con 80 obreros y una tasa de plusvalor
de 50%, la tasa de ganancia en el primero es 20%, y en el segundo 40%. Como se
puede observar aunque el segundo tiene una tasa de plusvalor menor (50%) que el
primero (100%), la tasa de ganancia es mayor 40% sobre 20%, lo que Marx sostiene es
que “[...] en el primer caso un capital de igual magnitud se apropia del plustrabajo de
s6lo 20 obreros, y en el segundo del de 80" (Marx, 2009, pag. 276), en pocas palabras

lo que importa es la masa de plusvalor aunque caiga relativamente la tasa de plusvalor.

Asi que Marx observaba y sefialaba el caso en el que una caida de la tasa de
plusvalor genera un incremento de la tasa de ganancia. Este panorama esta
relacionado con la masa de plusvalor, la cual es la parte fundamental de la ganancia

del capitalista. Para el capitalismo, la forma fundamental de crecimiento esta asociada



49

a la explotacion del trabajo vivo, incluso si este es constante en volumen, lo necesario

es la masa de plustrabajo y plusvalor que generan y que se apropia el productor.

La ley de la baja progresiva de la tasa de ganancia o de la disminucién
relativa del plustrabajo apropiado en comparacién con la masa de trabajo
objetivado puesta en movimiento por el trabajo vivo, no excluye en modo
alguno que crezca la masa absoluta del trabajo puesto en movimiento y
explotado por el capital social, y por consiguiente también la masa absoluta
del plustrabajo apropiado por él; tampoco excluye el hecho de que los
capitales que se hallan a disposicion de los diversos capitalistas manejen una
masa creciente de trabajo, y por ende de plustrabajo, de este ultimo incluso si
el numero de los obreros de los que dispone no aumenta (Marx, 2009, pag.
276).

De igual forma se puede presentar el caso de un incremento de la masa de plusvalor
y una caida de la tasa de ganancia. Situacion que obedece a un analisis similar al
anterior, es decir, al incremento en volumen del capital constante en mayor proporcion
al capital variable, aun cuando la fuerza de trabajo si aumente pero en menor medida

que los medios de produccion, y a una tasa de plusvalor constante.

Esto se observa con el siguiente juego numérico de Marx. En un primer lapso se
tiene una composicién c:v de 4:2 a una tasa del 100% de plusvalor. En un segundo
periodo se incrementa la composicion de capital ahora a 15:3 con la misma magnitud

de apropiaciéon de plusvalor.

Lo anterior indica que hay un crecimiento del capital constante en mayor proporcidn
que el aumento del capital variable, con tasas de plusvalor constantes. En el primer
lapso se obtiene una tasa de ganancia de 33"%%, en el segundo periodo de 16%°%; lo
que Marx pretende demostrar es que aunque la tasa de ganancia disminuye a la mitad,
lo que importa es el aumento de la masa absoluta de plustrabajo (de 2 a 3) y en este
caso de la masa de plusvalor a 50%, lo que es necesario en el progreso capitalista. El

mismo asi lo menciona
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Por consiguiente, la magnitud absoluta de la ganancia, su masa global, habria
aumentado en un 50% a pesar de la enorme merma en la proporcién entre
esta masa de ganancia y el capital global adelantado, o a pesar de la enorme
disminucién en la tasa de ganancia. El numero de obreros empleados por el
capital, es decir la masa absoluta del trabajo que éste pone en movimiento,
por ende la masa absoluta del plustrabajo que ha absorbido, por consiguiente
la masa del plusvalor que ha producido, y por lo tanto la masa absoluta de la
ganancia que ha producido, puede aumentar entonces, y hacerlo en forma
progresiva a pesar de la baja progresiva de la tasa de ganancia (Marx, 2009,
pag. 277).

Como se sabe la tasa de ganancia depende de los elementos productivos ¢ + v, y de
la tasa de plusvalor, por lo tanto, un incremento de los medios de producciéon en mayor
proporcion al capital variable, tendera a reducir la tasa de ganancia. La masa de
plusvalor que absorbe el capitalista es lo que necesita para reproducirse, lo que permite

que haya crecimiento econdmico aun en descensos de la tasa de ganancia.

De suerte que gran parte del analisis de Marx se centra en el capital constante y en
el capital variable. Este ultimo como creador de valor, plusvalor y masa de plusvalor, y
el capital constante como determinante principal en la composicién organica de capital.
La cual esta asociada directamente a la caida de la tasa de ganancia y las fases

recesivas en los ciclos econémicos.

En el siguiente subcapitulo se deja a un lado la crisis asociada a la caida de la tasa
de ganancia para dar paso a la crisis derivada del crédito. Al cual se le vincula sobre un
incremento de este en el sistema econdmico como creador de burbujas especulativas y

desfases del medio de pago en el proceso circulatorio de las mercancias.
4.3 Crisis derivada del crédito.

La crisis capitalista comprende varios procesos, desfasados o
interdependientes a la vez. La “crisis de realizacion”, anunciada vy

acompanada por la crisis monetaria, consiste en ventas con pérdida, aumento
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de acervos, quiebras comerciales. La crisis de “valorizacion” de los capitales
privados concierne a los activos reales y financieros. Sin embargo, el lazo
entre los dos no es mecanico. Existe la posibilidad de mantener, cuando
menos durante cierto tiempo, una valorizacion del capital privado [...] que
indica un aumento de capital dinero por operaciones financieras, en relacién a
la produccion y circulacion de mercancias. Aun si de esta manera se entra en
el campo del “capital ficticio”, éste tiene una realidad que le es propia. Por
ultimo, la “crisis de acumulacién” el capital social se manifiesta de manera
particular por la disminucion de las inversiones productivas y el desempleo,

parece ser el corazén de la crisis capitalista (de Brunhoff, 1978, pag. 175).

Suzanne de Brunhoff nos recuerda que existen tres formas detalladas de crisis, por
lo tanto, cuando se habla de crisis derivada del crédito, como la acontecida por la
titularizacion de los activos hipotecarios en el mercado inmobiliario de Estados Unidos,

estamos frente a una crisis de valorizacion.

El crédito tiene su potencial como elemento creador de expansion productiva. Este
se utiliza para acelerar las condiciones necesarias en el ciclo industrial, ya sea en una

fase expansiva o para potenciar y salir de etapas recesivas.

También se utiliza como apoyo en la adquisicidon de los elementos productivos
generadores de valor de uso. Pero cuando se es acreedor de un crédito con base a
una garantia de ganancias futuras y estas no se realizan, estamos ante una crisis de
realizacion, la empresa enfrenta problemas de sobreproduccion, y de endeudamiento,

la realidad monetaria queda aislada para hacer frente a los préstamos adquiridos.

Como consecuencia acontecen dos situaciones, las cuales pueden ir juntas o con un
rezago de tiempo, por un lado los créditos se congelan a falta de credibilidad y se
interrumpe la inyeccion de liquidez, el diagndostico parece ser crisis de acumulacién; por
el otro lado, tiemblan las instituciones financieras, hay un problema de insolvencia,
empiezan las quiebras en las organizaciones de fomento. Tanto el dinero que se

proyectaba ganar por parte de las empresas, como el que se deberia devolver a las
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instituciones prestamistas no existe mas, caemos en situacion de impago, a su vez de

retraida circulacion monetaria y contraccion del crédito.

No obstante, dadas las condiciones del proceso de produccion capitalista se hace
necesario ejercer el papel del crédito. Es un circulo vicioso que la economia requiere
para estimular las variables necesarias hacia el progreso, y dejar de lado la interrupcion
generada por la recesion econdmica. Esto es, “Aceleraciéon, por medio del crédito, de
las diversas fases de la circulacion o de la metamorfosis mercantil; ademas, de la
metamorfosis del capital, y consiguientemente aceleracion del proceso de reproduccion

en general” (Marx, 2009, pag. 562).

De modo que para llegar a esta situacion, el crédito surge y recorre las etapas
sociales y productivas. En los consumidores como medio de compra de bienes finales;

para el capitalista como medio de expansion.

Por tanto, el crédito es visto como medio de pago, en el proceso de circulacion la
mercancia se intercambia por la promesa de pago futuro, lo que Marx llamo letras de
cambio. “Asi como estos adelantos reciprocos de productores y comerciantes entre si
constituyen el fundamento real del crédito, asi también su instrumento de circulacién, la
letra de cambio, constituye la base del dinero crediticio propiamente dicho, [...]” (Marx,
2009, pag. 512).

No importa realmente el nombre, sino el mecanismo de la diversidad crediticia y la
fragilidad en que el sistema econdmico capitalista respalda su bienestar. La ganancia
de las instituciones financieras esta en la colocacion del crédito, de instrumentos
financieros a tasas de interés lucrativas, con la promesa de pago a futuro de sus
deudores. El problema reside cuando se da un corte subito de pagos, la riqueza social

disminuye o queda atesorado por quienes la controlan.

Las caracteristicas bifacéticas inmanentes al sistema crediticio que por una
parte es fuerza impulsora de la produccion capitalista, del enriquecimiento por

explotacion de trabajo ajeno, hasta convertirlo en el mas puro y colosal
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sistema de juego y fraude, restringiendo cada vez mas el numero de los pocos

individuos que explotan la riqueza social [...] (Marx, 2009, pag. 569).

La concepcion crediticia es un arma poderosa para quienes son duefos del dinero.
Un motor que impulsa el crecimiento econdmico, que corrige los episodios mas
sombrios de las caidas econdmicas; pero a su vez sirve para la especulacion, y crear
capital ficticio mas alla de lo que la economia es capaz de vigilar, como lo acontecido

en la burbuja hipotecaria de Estados Unidos en 2007.
Crisis crediticia, las subprime.

En ese afno y sobre todo en el siguiente 2008, se anunciaban los colapsos
financieros, caidas y bancarrotas de bancos de inversion como Lehman Brothers. Al
unisono las empresas bursatiles, aseguradoras y prestamistas hipotecarias se

desplomaban ante el alto riesgo de las hipotecas subprime®.

Este acontecimiento cimbrd todo el sistema financiero local como internacional. El
aumento especulativo fue derivado del crédito barato en Estados Unidos a inicios del
presente milenio, se inflaba una burbuja especulativa en el sector de las viviendas a
costa del suefio americano, de la deuda de millones de familias en los deciles mas

pobres, afroamericanos e hispanos.

[...] quienes cargaron con el mayor peso del endeudamiento fueron los
asalariados, incluidas algunas de las capas mas pobres de la clase
trabajadora que antes no tenian acceso a los servicios bancarios. La deuda
de los trabajadores estadounidenses se incrementé enormemente, llegando a

representar mas de 130% del ingreso disponible en 2007 (Lapavitsas, 2011,

pag. 15).

El problema no sélo radico en la flexibilizacion crediticia en las familias de menores
ingresos en Estados Unidos de América, sino que se llevé a los mercados financieros,

en un Split de acciones. Es decir, las deudas se dividieron en porciones que pudieran

2 s .z st o . s . . , . . .
Que una persona tenga buena calificacidn crediticia significa que se le puede asignar una tasa de interés relativamente baja, o prime. Una
mala calificacion implica que debe pagar una tasa mas alta, o subprime (de alto riesgo).
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comercializar, incluyéndolas en paquetes mas lucrativos junto con otras acciones que
tuvieran calificaciones altas y de menor riesgo, para compensar la posible moratoria de
los subprime. La ganancia de estas operaciones provenia de las comisiones y pagos
comerciales por las transacciones, mas remunerable que esperar el pago del interés de

las hipotecas.

Cuando los demas bancos vieron la oportunidad de negocio se abri6 la otorgacion
de créditos en mayor cantidad y en menor supervision. Lo que implicaba que los
bancos realizaran una intensa busqueda de fondos monetarios y de deuda para
fondear las operaciones de mercado, sin tener en cuenta el riesgo de impago de los

prestatarios finales.

De tal forma, la tarea tradicional de supervisar a los prestatarios se pudo
delegar en otros, por ejemplo, en las instituciones de calificacidon crediticia, y
los bancos pudieron concentrarse en el negocio, mas agradable, de pedir
prestado en el mercado monetario, otorgar nuevos créditos hipotecarios,
titulizar los préstamos, vender los valores para recuperar el anticipo inicial y
obtener jugosas ganancias de las comisiones y pagos por los servicios

correspondientes (Lapavitsas, 2011, pag. 16).

Las tasas de interés bajas desde 2001 y hasta finales de 2003 fue el inicio del auge,
lo que representaba que el crédito fuera mas barato. En 2004, la Reserva Federal eleva
la tasa de interés, lo que ocasiona que comiencen a haber presiones financieras, sobre
todo para los deudores mas pobres, quienes veian acrecentar el saldo de su deuda, la

moratoria era inevitable y su aumento soélo cuestion de tiempo.

El efecto del impago por parte de los deudores subprime, fue trasladado al impago
del interés de los tenedores de la deuda por parte de los bancos. Las instituciones
financieras se encontraban en problemas de liquidez y de solvencia. “Efectivamente,
los créditos hipotecarios malos regresaron rapidamente a los libros de los bancos, las
pérdidas aumentaron y los bancos comenzaron a tener problemas para pedir prestado

en el mercado monetario” (Lapavitsas, 2011, pag. 17).
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El sistema financiero tenia que expresar la situacion, y asi hizo, los precios de los
activos comenzaron a caer, al igual que el valor de las propias acciones de las
instituciones bancarias. Los titulos de deuda se volvian basura, y con ellos la
credibilidad bancaria, no habia forma de otorgar liquidez y crédito a organismos ya en

alto riesgo de bancarrota.

A su vez, los bancos que iban perdiendo fondos desaparecian la otorgacién de
créditos. Con este esquema, entre otros, se iniciaba el efecto dominé en la economia
americana; la mediana y pequefia empresa que se auxilian del crédito bancario

reducen su capacidad productiva y por consiguiente de trabajadores.

Por lo tanto, la caida de la produccidon acrecento el problema de desempleo, lo que
junto a la reduccion del crédito bancario derivd en una caida del consumo. La
economia norteamericana vivia una fase recesiva y con ella contagiaba a todos los
mercados del mundo, esto atribuido a la conexidon que existe tanto a nivel financiero

como a nivel comercial.

La caida sincronizada de la produccién en el mundo de finales de 2008 a
principio de 2009 resulta notable por su rapidez; la explosion de la burbuja de
la vivienda en Estados Unidos se habia convertido en una recesiéon mundial

(Lapavitsas, 2011, pag. 18).

Como es posible observar, el crédito tan util en la economia también puede ser
causa de una gran sacudida econdmica, de ser complice en estancias como la
sobreproduccion, abundancia de créditos hipotecarios y de viviendas; asi como de la
desproporcionalidad, exceso de oferta en el sector de la construccion. Y aun mas, de
ser capaz de hacer descender la tasa de ganancia de toda una nacién, como de toda la
economia mundial. Esta idea se aborda en el siguiente capitulo al plantear las ideas de
Ernest Mandel sobre las ondas largas; las cuales vincula con fluctuaciones en el largo
plazo de la tasa de ganancia a través de factores tanto endégenos como exdgenos.
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Capitulo 5. Ciclos econGmicos y crisis

El objetivo de este capitulo es presentar de manera sucinta el concepto de los ciclos
economicos clasicos. En los dos primeros puntos se abarcan los clasificados ciclos

cortos y medianos con Kitchin, Juglar, Kuznets y Marx.

En el siguiente subtema se recupera a Schumpeter por aportar teorias de la
innovacion y del emprendedor (Unternehmer), como explicaciones que renuevan el
comportamiento econdémico y que por tanto impulsan a la economia en periodos
depresivos. Mismas que se vinculan a la explicacion de los ciclos de largo plazo, dadas

por manifestaciones enddgenas de la actividad econémica.

Por ultimo se integran los ciclos de largo plazo. Los ciclos econdémicos de Kondratieff
y la teoria de las ondas largas de Ernest Mandel. Este ultimo quien sustenta su estudio
dentro de dos posturas, una enddgena y otra exdégena, para subrayar los periodos de
auge y depresion del capitalismo. Para lo cual retoma conceptos como la tasa de
ganancia, la tasa de plusvalor, la acumulacion de capital y las revoluciones

tecnolégicas como actores en las oscilaciones a largo plazo del ciclo capitalista.
5.1 Ciclos econ6micos, un acercamiento panoramico a la teoria.

En el desarrollo de la economia capitalista se aprecian oscilaciones en Producto
Interno Bruto (PIB), tasas de interés, nivel de precios; y ciertas tendencias que se
pueden apreciar en los ciclos econémicos. A partir de la mitad del siglo XIX, aun con la
exigua informacioén estadistica, los estudiosos del tema ahondaron en el analisis de los
periodos y fluctuaciones del capitalismo. “El término ciclo econémico o ciclo de
negocios se refiere a las fluctuaciones en toda la economia en produccion o la actividad

economica durante varios meses o afos” (Tanning, Saat, & Tanning, 2013, pag. 2).

Esta definicion propicia a pensar que las fluctuaciones en la economia ocurren de
acuerdo a una tendencia en ciertos periodos de tiempo. Y dicha tendencia, esta
acompanfada por diversos cambios en la misma actividad econdmica, que regularmente
esta cimentada en la oscilacién de variables econémicas como el PIB, inversiones en el

sistema financiero como en la formacién bruta de capital, la tasa de desempleo y
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ocupacion por sectores econémicos, entre otras, segun sea el caso de estudio de cada

autor.

Por lo que la ciencia econdmica ha clasificado a las fluctuaciones econdmicas de
acuerdo a su tendencia, ya sea en periodos de expansion y crecimiento o, periodos de
estancamiento y depresion. Con relacion a su periodicidad podemos encontrar la
siguiente propuesta realizada por Schumpeter citada en (Tanning, Saat, & Tanning,
2013, pag. 3).

El ciclo de inventarios de Kitchin de 3 a 5 afnos;

El ciclo de inversion fija de Juglar de 7 a 11 anos;

El ciclo de inversion en infraestructura de Kuznets de 15 a 25 afnos;

El ciclo de ondas de Kondratiev o de ciclos tecnolégicos de 45 a 60 afios.

De acuerdo a esta clasificacion los ciclos econdmicos se dividen y reconocen de
acuerdo a su periodicidad. Y se afade en estos las ondas largas de Mandel, que como
se vera en apartados posteriores, se incluyen porque presentan el estudio ciclico
econdmico con relacion a manifestaciones exdégenas de la economia, una vision
distinta a la clasificacién schumpeteriana de los ciclos, que se sustentan como parte

endogena de sus oscilaciones.

Ahora bien, Clement Juglar fue de los primeros en desarrollar una teoria sobre los
ciclos econdmicos. El identificaba un ciclo de inversion fija de siete a once anos; en los
alrededores de la mitad del siglo XIX, observaba oscilaciones referentes a las

inversiones del capital fijo; en las que se encontraban cuatro etapas:

1. expansion (incremento en produccion y precios, baja en tasas de interés);

2. crisis (las bolsas de valores colapsaban y ocurren multiples bancarrotas de
empresas);

3. recesion (caidas en precios y en produccion, alza en las tasas de interés);

4. recuperacidén (mercancias y valores se recuperan debido a la caida de los

precios e ingresos) (Tanning, Saat, & Tanning, 2013, pag. 3).
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Joseph Clement Juglar, como ya se menciond, plantea un ciclo de siete a once anos.
El se pronuncié al respecto de que las fluctuaciones no son sucesos aislados de la
actividad economica, sino que tenian lugar en las inversiones industriales y financieras.
Con estas inversiones era posible un auge, las compafias aumentaban el capital en
uso y fomentaba el empleo, seguido de un aumento en la demanda. Cuando el auge
descendia, las comparfias posponian sus planes de operacidon y se reducia la planta

laboral.

Ciclo Juglar: siete a once afos el ciclo de expansion-contraccion
macroeconomica ligada a una falta y exceso de capacidad en satisfacer la
demanda del mercado que afecta directamente los niveles de inversion en los
nuevos bienes de consumo —y bienes duraderos- equipos de produccién y
fuerza laboral (Duffy, 2014, pag. 4).

El trabajo de Joseph Kitchin presupone que existen cambios en la produccion
capitalista derivado a los desfases en la informacion con que cuentan los agentes
econdmicos —su trabajo Cycles and Trends in Economic Factors data de 1923-. Su
ciclo es la representacién de ajustes en la oferta y demanda de bienes de consumo e
industriales, en la cantidad de inventarios necesarios a los requerimientos de los
mercados y respuesta de las empresas. “Ciclo Kitchin: tres a cinco afos ciclo
macroecondmico acuiado al aumento y caida de bienes de consumo, inventario de los

niveles de los fabricantes” (Duffy, 2014, pag. 4).

Este ciclo, segun Sandoval Ramirez, esta también asociado a los periodos
presidenciales de Estados Unidos. Es un ciclo politico, determinado por las decisiones

en politica publica y que se relacionan con las burbujas financieras.

Actualmente existe la tendencia a que este ciclo [Kitchin] sea absorbido por
los ciclos politico-financieros o presidenciales (creados por el enorme poderio
de la burbuja financiera y la interrelacién de ésta con las decisiones politicas),
llamados de “empuje-recesion” o “stop-go”, que en los EE UU tienen una
duracion de cuatro afios y en México de seis (Sandoval Ramirez, 2004, pag.
2).
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El periodo de estudio de Simon Kuznets relaciona al ciclo con una periodicidad de
quince a veinticinco afnos, en el cual existe un pico de produccion en el sector de
bienes de capital. Sin embargo, este pico cae debido a la depreciacion, causa del uso
natural de capital constante fijo en el proceso productivo y, a los precios de reposicion
del capital en la construccidn. Esta represion recupera su inversion cuando la economia
mejora y el ciclo se renueva. “Ciclo Kuznets: quince a veinticinco afios auge y caida del
ciclo macroeconomico relacionado a las fluctuaciones de la demanda de bienes de

equipo pesado utilizado en la fabricacion y construccion” (Duffy, 2014, pag. 4).

Otro de los ciclos cortos que se enfocan en el ciclo de vida de los bienes de capital v,
por tanto, es necesaria la reinversion en el capital fisico es el del ciclo industrial de
Marx. En El Capital, libro segundo, Marx menciona y relaciona al ciclo industrial como
la circulacion continua de las tres formas del movimiento del capital, es decir, el

dinerario, el productivo y el mercantil.

Las tres formas se relacionan para comprender las fases del capitalismo vy, la
conexion entre cada una de ellas para la consumacion de un ciclo. Ya que una

interrupcion en alguna de estas provocaria un colapso sistémico o crisis.
5.2 El ciclo industrial en El Capital de Marx.

Para Marx el capitalismo no es en ninguna forma un capital pasivo, sino un capital
que esta en constante movimiento para su reproduccién. EI mismo Marx menciona que
“El proceso ciclico del capital se desenvuelve en tres fases” (Marx, 2008, pag. 29), las

cuales corresponden al capital dinerario, el capital productivo y el capital mercantil.

El ciclo del capital dinerario toma la forma D-M...P...M’-D’, los puntos suspensivos
indican una interrupcion del proceso de circulacion (da paso al proceso productivo); y
M’ como D’ son el resultado del valor extra afiadido por los elementos productivos, es

decir, tienen plusvalor.

Al inicio del ciclo dinerario D-M, el productor con una considerable suma de dinero

sale al mercado a comprar sus mercancias M, fuerza de trabajo FT y medios de
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produccion MP, se tiene M = FT + MP. De modo que una parte de ese dinero compra

en el mercado de bienes D-MP, y otra parte en el mercado de trabajo D-FT.

Ahora el productor tiene los elementos para producir objetos utiles y valor excedente.
“[el comprador] dispone, por lo tanto, de los factores para producir articulos cuyo valor
es mayor que el de los elementos que los producen, o para producir una masa de

mercancias que tiene plusvalor” (Marx, 2008, pag. 33).

La creacion de plusvalor viene precedida de la forma dineraria pero en el proceso de
produccion. Es decir, cuando se dio la conversion D = MP + FT, estos elementos en el
proceso de valorizacion ejercieron y se les ejercié trabajo, se afiadio valor como capital
productivo, que refiere a la P de la forma del ciclo del capital, y por tanto su forma es
P...M’-D’-M...P. Como Marx lo expresa “[...] se hace pasar de su forma dineraria a su
forma productiva, o, en menos palabras, transformacién del capital dinerario en capital
productivo” (Marx, 2008, pag. 33).

Por tanto, en la fase de P que es capital productivo ejercen como creadores de valor
la fuerza de trabajo y los medios de produccion, y se genera una interrupcién del
proceso ciclico el capital dinerario hasta que se realice la venta de mercancias y este
dinero regrese a manos del capitalista. Esta realizacion de mercancias se hace cuando
se esta en un nivel elevado de produccion mercantil y de circulacidn como presenta el

capitalismo.

Por otra parte, las mismas circunstancias que producen la condicidon
fundamental de la produccion capitalista —la existencia de una clase de
asalariados- requieren que toda la produccion de mercancias pase a ser
produccion capitalista de mercancias. A medida que ésta se desarrolla, opera
descomponiendo y disolviendo todas las formas mas antiguas de produccion,
que orientadas preferentemente al consumo personal directo, soélo
transforman en mercancia el excedente de lo producido” (Marx, 2008, pags.
42-43).
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De suerte que Marx sefiala que en el sistema capitalista, el capital productivo obtiene
un desarrollo superior al enfrentar a los medios de produccién y a la fuerza de trabajo.
Por un lado los medios de produccion soélo tienen operacion y objetivo en el ciclo
productivo a través de los trabajadores, y por otro lado, la fuerza de trabajo como
mercancia solo es capital cuando se vende al capitalista; el fruto de ambos el
plusproducto (m) y plusvalor (d) es excedente del comprador de ambos elementos

productivos MP y FT.

Ese plusvalor es generado en la venta de mercancias cuando se pasa del capital
productivo al capital mercantil, con la forma M’-D’-M...P...M’. “La mercancia se
convierte en capital mercantil como forma de existencia funcional del valor de capital ya

valorizado, surgida directamente del proceso de produccion” (Marx, 2008, pag. 45).

Asi que el capital en un principio en su forma dinero tiene como fin pasar por el
proceso productivo y transformarse en mercancia con valor agregado M’ = M + m, para
ser vendidas y retornar a dinero incrementado D’ = D + d. “M’ expresa una relacién de
valor, la relacidn entre el valor del producto en mercancias y el del capital gastado en
su produccion [...]"” (Marx, 2008, pag. 47). Entonces, se puede observar que se cumple
un ciclo en sus tres fases, el capital mercantil cambia en la venta de mercancias a su

forma dineraria, regresa como capital dinerario.

Para que esto acontezca, es necesario que M’ se realice y se transforme en dinero
D’. Ya que si esto no sucede el ciclo se detiene en todas sus fases “El capital no actua

ni como creador de producto ni como creador de valor” (Marx, 2008, pag. 47).

Esto es porque el productor devuelve mercancias a la circulacion en forma de valor
incrementado comparado con el que originalmente adquiri6. Cuando compré MP y FT,
ingresé al mercado con una cantidad de dinero D; en el momento de pasar por el
proceso de produccion obtiene M’ y en la venta reproduce D’, el plusvalor de la
realizaciéon de mercancias. De este modo el ciclo se repite, el capital mercantil M’-D’ es

la forma inicial del capital dinerario en el siguiente ciclo.
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Esta ultima forma [M’-D’] desempefia aqui, por ende, un doble papel; por un
lado es la forma a la que retorna un valor originariamente adelantado en
dinero, es decir, retorno a la forma de valor que inici6 el proceso; por otro lado
es la primera forma transmutada de un valor que entra originariamente a la

circulacién bajo la forma mercantil (Marx, 2008, pag. 51).

Este enfoque permite acercarse al analisis del movimiento global del capital, ya sea
que se inicie en el capital dinerario, productivo o mercantil, la forma es D-M<(FT
MP)...P...M’ (M+m) — D (D+d). “El capital aparece aqui como un valor que recorre una
secuencia de transformaciones conexas y que se condicionan reciprocamente, una
serie de metamorfosis que constituyen otras tantas fases o estadios de un proceso
global” (Marx, 2008, pag. 58).

El proceso global presenta dos fases de circulacion del capital D-M y M’-D’, y una
fase de produccion en P ejecutado por los elementos MP y FT. El objeto dinero se
recicla en cada fase y en busca de incrementarse, el paso es recurrente y ciclico. “Las
dos formas que adopta el valor de capital dentro de sus fases de circulacién son las de
capital dinerario y capital mercantil; su forma correspondiente a la fase de produccion

es la de capital productivo” (Marx, 2008, pag. 59).

De suerte que el movimiento global del capital en estas fases, que pasa de una
forma a otra y cumple su propdsito en cada forma, es en general el capital industrial.
Por lo que los tres capitales, dinerario, mercantil y productivo no son auténomos ni
aislados, se conecta uno al otro en el ciclo del capital industrial. “Aqui designan soélo
formas funcionales particulares del capital industrial que las adopta a las tres, una tras
otra” (Marx, 2008, pag. 59).

El ciclo industrial sélo es realizable cuando sus tres fases se desenvuelven sin
obstaculos. Si el ciclo dinerario D-M se detiene, entonces este se atesora; si la
produccion en P se inmoviliza, se congelan los medios de produccién y la fuerza de
trabajo necesario desciende, hay desempleo; si el ciclo mercantil en M’-D’ se obstruye,
entonces hay incremento de inventarios, mercancia no realizada, no fluye el dinero de

regreso al capitalista, el ciclo en general para. Por lo que
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Cada elemento se presenta como punto de partida, punto de transicion y
punto de retorno. El proceso global aparece como unidad de los procesos de
produccion y de circulacion; el de produccion se vuelve mediador del de

circulacion y a la inversa (Marx, 2008, pag. 117).

Las tres fases del capital tienen que estar en constante movimiento, que fluyan como
unidad del ciclo industrial. Cada forma condiciona la continuidad de la siguiente fase
dentro del proceso global, “La existencia permanente de todas las tres formas esta
mediada por el ciclo del capital global a través, precisamente, de estas tres fases”
(Marx, 2008, pag. 122).

Ahora bien, Marx plantea un tiempo de rotacién del capital, o un tiempo en el ciclo en
que el capital adelantado recorre las fases y retorna valorizado. Menciona que “[...] el
tiempo total de rotacidén de un capital dado es igual a la suma de su tiempo de
circulacién mas su tiempo de produccion” (Marx, 2008, pag. 183). Esto es que en todo
ciclo, ya sea que tenga la forma D...D’, P...P, o M’...M’, el capital se valorizé y retornd

al capitalista para iniciar otro proceso.

El ciclo del capital, definido no como acto aislado, sino como proceso
periddico, se denomina su rotacion. La duracidén de esta ultima se halla dada
por la suma del tiempo de produccion y el tiempo de circulacién del capital.
Esta suma de tiempo constituye el tiempo de rotacion del capital. Por
consiguiente, mide el intervalo entre un periodo ciclico de todo el valor de
capital y el que lo sigue; la periodicidad en el proceso vital del capital, o si se
quiere, el tiempo de renovacion, de repeticion del proceso de valorizacion o de

producciéon cumplido por el mismo valor de capital (Marx, 2008, pag. 186).

Para el calculo de rotacion se puede tomar el capital productivo P...P porque
contiene el valor adelantado, MP y FT. Asi como las caracteristicas de estos, ocupados

en el proceso de valorizacion, el capital fijo y el capital circulante.

El capital fijo transfiere de a poco su valor al producto final con el desgaste de su

actividad en el proceso productivo. De modo que su reposicion es a tiempos mas
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distantes que el capital circulante. El cual transfiere todo su valor al producto, y su

reposicion debe ser inmediato para la produccion de mas mercancias.

De igual forma, el capital fijo tiene diferentes plazos de reposicion. Los cuales
dependen de su tiempo de vida, por lo que “[...] es necesario reducir las rotaciones
particulares de las distintas partes del capital fijo a una forma homogénea de la
rotacién, de manera que ellas difieran unicamente desde el punto de vista cuantitativo,

por la duracion de la rotacion” (Marx, 2008, pag. 222).

Marx retoma la forma dineraria D...D’ para considerar el retorno del capital
adelantado, ya sea que se reconvierta en especie o no. Dado que el capital fijo se
desvaloriza de a poco, con la forma dineraria es posible calcular la rotacién del valor de
Su reposicion; y como se menciond, sea que se reponga en fisico o la parte alicuota del

valor con base a sus afnos de vida.

Asi que el capital fijo representa una parte proporcional del valor en el proceso de
produccion, y su reposicion es a periodos mayores que el circulante. El periodo de vida
depende de su desgaste en el mismo proceso, y su valor disminuye hasta que es

necesaria su recomposicion; de ahi deviene el ciclo de rotaciones del capital fijo.

En la produccion del capitalismo y la vida industrial es importante el ciclo de vida del
capital fijo, y es necesaria una nueva inversion del mismo en el ciclo industrial. “Se
puede suponer que para los ramos mas decisivos de la gran industria este ciclo de vida

sea ahora, [en promedio], de diez afos” (Marx, 2008, pag. 224).

De acuerdo a la cita anterior, el ciclo de Marx puede establecerse con base a un
periodo decenal. Sin embargo él mismo no da mucha importancia al numero sino a la
inversion en el sector industrial en periodos de crisis, a la reposicion del capital fijo y su

rotacion.

La importancia de esta inversidon es la explicacion que le da al proceso de
reproduccion del capitalismo. Se reconstruye no unicamente el capital fijo, sino toda la
base ampliada del sistema econdmico, representa una nueva oportunidad de

crecimiento y auge, una renovada acumulacién ampliada de capital. “El rasgo
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caracteristico del modo de produccion capitalista, sin embargo, es el hecho de que
cada nuevo ciclo de la reproduccion ampliada se inicia con nueva maquinaria” (Mandel,
1979, pag. 108).

Una parte importante en el proceso de reconstruccion del capital fijo es la que se
establece con base a las revoluciones tecnologicas. Esta postura esta altamente
arraigada a las ideas schumpeterianas de innovacion tecnoldgica, de paradigmas
tecnoecondémicos y nuevas formas de emprendimiento empresarial con relacién a las

bases operativas del conocimiento tecnologico.
5.3 Innovacién Tecnoldgica

Schumpeter décadas antes de la posicion de Mandel, puntualizaba que las
fluctuaciones econdmicas se debian a factores internos como externos. “Entre los
factores que determinan una situacién empresarial dada, hay algunos que actuan
desde dentro y otros que actuan desde fuera de la esfera econdmica” (Schumpeter,
1939, pag. 13). Sin embargo a diferencia de Mandel, Schumpeter tenia un enfoque que

estaba mas apegado a los factores endégenos de la economia.

Por lo tanto, llegamos al muy importante concepto de los factores que actuan
desde fuera (llamémoslos Factores Externos), a los que debemos tratar de
abstraer cuando se elabora una explicacion de la causalidad de las
fluctuaciones econdmicas propiamente dichas, es decir, de aquellos cambios
econdmicos que son inherentes al funcionamiento del propio organismo

econdomico (Schumpeter, 1939, pag. 13).

En este sentido, para Schumpeter la innovacién es factor puramente interno de las
fluctuaciones econdémicas-empresariales, caracterizado por los avances tecnoldgicos.
“‘Es un factor interno porque el cambio de los factores de produccion existentes a
NUEevVos UsSosS es un proceso puramente econdmico y, en la sociedad capitalista, es

puramente una cuestion de comportamiento empresarial” (Schumpeter, 1939, pag. 82).

La innovacion es el resultado de un trabajo histérico de la sociedad capitalista, un

rasgo distintivo en su progreso, lo que Joseph Alois llama Evolucién econémica. Es la



66

base en el proceso de cambio econdmico, variacion en la produccion por variaciones
en coémo funcionan los factores productivos. “Si, en lugar de cantidades de factores,

variamos la forma de la funcion, tenemos una innovacion” (Schumpeter, 1939, pag. 84).

Por lo que la innovacion es una nueva funcion de produccién, nueva combinacion de
factores. Una oleada de innovaciones tecnoldgicas reestructuran al sistema de
produccion capitalista. “La innovacién rompe cualquier "curva" y la reemplaza por otra
que, una vez mas, a excepcion de la indivisibilidad, muestra mayores incrementos de
producto en todas partes, aunque, por supuesto, también disminuye monotonicamente”
(Schumpeter, 1939, pags. 84-85).

Por lo tanto, es la transicidon de una curva con pendiente negativa de rendimientos
decrecientes, hacia una nueva, que impulsada por la innovaciébn se renueva en
direccién positiva. EI comportamiento industrial o en general de los sectores de la

economia se actualizan.

El capitalismo es, por naturaleza, una forma o método de transformacién
econdmica y no solamente no es jamas estacionario, sino que no puede
serlo nunca. [...] El impulso fundamental que pone y mantiene en
movimiento a la maquina capitalista procede de los nuevos bienes de
consumo, de los métodos de produccion y transporte, de los nuevos
mercados, de las nuevas formas de organizacion industrial que crea la

empresa capitalista (Schumpeter, 1971, pag. 120).

La adaptacion de la empresa capitalista dentro de este proceso vertiginoso de
nuevas técnicas y objetos de la transformacion creadora de mercancias, es a lo que
Schumpeter llama destruccion creadora. Menciona que es un “[...] proceso de mutacién
industrial, que revoluciona incesantemente la estructura econdmica desde dentro,
destruyendo ininterrumpidamente lo antiguo y creando continuamente elementos

nuevos” (Schumpeter, 1971, pag. 121).

La creaciéon de nuevos elementos con la revolucidon creativa es llevada a cabo, de

acuerdo a la terminologia de Schumpeter por los Entrepreneurs. “Para acciones que
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consisten en realizar innovaciones reservamos el término Enterprise; el individuo que lo

lleva a cabo lo llamamos Entrepreneurs” (Schumpeter, 1939, pag. 100).

Para Schumpeter, el entrepreneur no es una persona en especifico, se le asocia con
directivos de empresas, propietarios, lideres de plantas industriales, etcétera. Sin
embargo, este de igual manera, puede ser cualquier eslabon de la cadena productiva,
el empleado asalariado o un obrero de menor rango, al que se le ha otorgado los
medios necesarios para producir en la empresa capitalista, como la maquinaria y su
funcién laboral; por lo tanto, “Es el liderazgo mas que la propiedad lo que importa”
(Schumpeter, 1939, pag. 102).

Lo que destaca Schumpeter, es que el entrepreneur puede ser un individuo que con
su genialidad e inventiva, y no importando su rango, puede ser de utilidad en el
progreso de la empresa capitalista. Deja de lado el plusvalor relativo, para asociar a la
clase obrera como parte del desarrollo empresarial, y por tanto, se aleja del concepto

marxista de explotacion para considerar al trabajador como un socio empresarial.

Las aportaciones de Schumpeter han colaborado que autores contemporaneos
puedan explicar el desarrollo del capitalismo a largo plazo. Esto debido a los impactos

gue han tenido las revoluciones tecnolégicas como por ejemplo Carlota Pérez.

Pérez retoma esta opinién sobre el tema, su relacion con las teorias del ciclo
economico y las transformaciones socio-culturales que dinamizan y revalorizan el

espectro social. Al respecto afirma que

Cada revolucion tecnolégica es percibida como una conmocién, y su
difusion encuentra poderosa resistencia tanto en las instituciones
establecidas como en la gente misma. En consecuencia, al comienzo la
manifestacion de su enorme potencial de generacion de riqueza tiene
efectos sociales mas bien cadticos y contradictorios y termina exigiendo
una significativa recomposicion institucional (Pérez, 2004, pag. 48).

Lo anterior permite advertir en primer lugar, que la autora concuerda con la nocion

‘destruccion creadora’ con la que hace alusion a la naturaleza contradictoria de las
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revoluciones tecnoldgicas. En segundo lugar, que reconoce la importancia e impacto
del aspecto social en las revoluciones tecnoloégicas y supera el determinismo

tecnologico.

Al tomar en cuenta que “Una revolucion tecnoldogica puede ser definida como un
poderoso y visible conjunto de tecnologias, productos e industrias nuevas y dinamicas,
capaces de sacudir los cimientos de la economia y de impulsar una oleada de
desarrollo de largo plazo” (Pérez, 2005, pag. 77); es indisociable el vinculo entre las

revoluciones tecnologicas y los ciclos economicos.

Carlota Pérez sostiene “[...] que el crecimiento econémico desde finales del siglo
XVIIl ha atravesado por cinco etapas distintas, asociadas con cinco revoluciones
tecnolégicas sucesivas” (Pérez, 2005, pag. 78). La autora se refiere a la Revolucién
Industrial (fines del siglo XVII), la época de la maquina de vapor y el ferrocarril (1829),
del acero e ingenieria pesada (1875), del petréleo y la industria automotriz, (1908), y la
revolucién informatica (1971). En estas revoluciones identifica patrones recurrentes, es
decir surgen en un unico pais, se difunden desigualmente en el mundo, relevan el
liderazgo economico, cambian las formas de competir, transforman el sentido comun
de maxima eficacia y desvalorizan la experiencia previa. Lo anterior lo complementa al

mencionar que

Cada revolucion tecnoldgica, entonces, es una explosion de nuevos
productos, industrias e infraestructuras la cual conduce gradualmente al
surgimiento de un nuevo paradigma tecnoecondmico capaz de guiar a los
empresarios, gerentes, innovadores, inversionistas y consumidores, tanto
en sus decisiones individuales como en su interaccion, durante todo el
periodo de propagacion de ese conjunto de tecnologias (Pérez, 2004,

pag. 78).

Perceptiblemente recupera la vision schumpeteriana de las innovaciones
tecnolégicas, al mencionar que las desviaciones en el equilibrio de un ciclo o periodo
economico son basadas en las “explosiones innovadoras”, no obstante el tamano del

ciclo que haga alusioén. Y tales explosiones, son fundamentadas en dos vertientes de la
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innovacion. Por un lado “las innovaciones incrementales, [que] son las mejoras
sucesivas a las que son sometidos todos los productos y procesos; y por otro lado las
innovaciones radicales [que] consisten en la introduccién de un producto o proceso

verdaderamente nuevo” (Pérez, 1986, pag. 422).

De esta ultima, las innovaciones radicales, es que se presentan las verdaderas
rupturas en las transiciones econémicas de un periodo a otro. Son verdaderos cambios
tecnolégicos que innovan y presentan una nueva faceta en la condicion humana,
refuerzan la evolucion y crecimiento de las sociedades productivas, las formas de
produccion y los ciclos de poder de las naciones, lo que Pérez llama los sistemas

tecnoldgicos y las revoluciones tecnolégicas.

En cuanto a lo anterior, “los sistemas tecnologicos son constelaciones de
innovaciones interrelacionadas técnica y econdmicamente que afectan a varias ramas
del aparato productivo” (Pérez, 1986, pag. 423) . Es decir, los procesos de produccion
con base a los nuevos sistemas técnicos e innovacion, se vuelven en mecanismos de
mayor precision, velocidad, productividad, eficacia, y un amplio mejoramiento de las
industrias, servicios y transformaciones economicas. “Estas revoluciones son, por lo
tanto, el nucleo generador de cambios masivos y fundamentales en el comportamiento

de los agentes econdmicos” (Pérez, 1986, pag. 424).

Con este fundamento, la autora establece un concepto denominado “paradigma

tecnoecondmico”.

Se trata de la 6ptima practica “econdmica” porque cada transformacion
tecnologica trae consigo un importante cambio en la estructura de precios
relativos, guiando a los agentes econdémicos hacia el uso intensivo de los
nuevos insumos asociados a tecnologias mas poderosas. Es un
“paradigma” en el sentido Kuhniano, porque define el modelo y el terreno
de las practicas innovadoras “normales”, prometiendo el éxito a quienes
sigan los principios encarnados en las industrias—nucleo de la revolucion
(Pérez, 2005, pag. 78).
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El nuevo conjunto de innovaciones son el comienzo de una equivalente
transformacién de las actividades econdmicas, y los proyectos de negocios
organizativos. Esta dualidad del paradigma tecnoeconomico, recalcula las formas en
que se desarrollan y presentan las actividades econdmicas; asi entonces, hay un
cambio en las actitudes de negocio y de inversién en el nuevo disefio de la esfera

economica.

Como consecuencia, con la innovacion tecnoldgica, también se presentan
innovaciones ideologicas entre los empresarios, inversionistas, los creadores de ciencia
para absorber y devolver el potencial de la industria para ser altamente competitivos y
desarrollar todas las habilidades generadoras de riqueza. “Es asi como los primeros 20
a 30 anos de difusidbn de cada revolucion tecnolégica conducen a un desajuste

creciente entre la economia y el sistema social y regulatorio” (Pérez, 2004, pag. 53).

Esto a su vez, es resultado de un deterioro de las condiciones econdmicas
anteriores, el nuevo paradigma y las presiones empresariales, financieras y de
inversion. Las condiciones se han convertido favorables, para el impulso de las
innovaciones y el crecimiento empresarial. “Una vez que se conocen las trayectorias
validas para los nuevos productos y procesos, asi como para sus mejoras, pueden

generarse muchas innovaciones sucesivas y exitosas en serie” (Pérez, 2004, pag. 55).

Por otro lado, las innovaciones que carecen de un fundamento sélido, y que no sean
lo suficientemente aptas para el nuevo sistema econdmico y sus necesidades, tienden
a dejar de existir, con lo que la adaptacién del nuevo paradigma tecno-econdmico es
fundamental en el juego del crecimiento industrial y la economia presente con vision del
futuro, que igualmente tenderd a ser obsoleto e ineficiente. “Las revoluciones
tecnolégicas y los paradigmas tienen un ciclo de vida de cincuenta afos
aproximadamente y siguen mas o menos el tipo de curva epidémica caracteristica de

cualquier innovacion” (Pérez, 2004, pag. 57).

De toda la incesante innovacion y modificacion de las bases sociales y
empresariales en el desarrollo del sistema econémico, se hace aun mas importante el

papel de la inversion. Sin esta peculiar variable de la economia, careceria de sentido
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cualquier adelanto cientifico, sin anteriormente promover y patrocinar su desarrollo
entre los sectores de la actividad econdmica, en pocas palabras proyectar su

produccion y su comercializacion.

Como es evidente, la aportacion de la inversién se hace necesaria en la evolucion de
las empresas y su constante competencia por posicionarse en el mercado y la
comercializacion. Como consecuencia, lo que sucede es una interseccion de las

tecnologias disponibles y las nuevas aportaciones del ingenio humano.

Sin embargo, esta visién se podria recuperar si fuera de igual forma exégena y no
s6lo endogena. La apreciacion que realiza la postura schumpeteriana esta basada en
el impulso interno empresarial, que a su vez se refleja en las fluctuaciones econdmicas
o en el ciclo econdmico. No obstante, en el siguiente capitulo ademas de esta
perspectiva, también se aborda el enfoque de shocks exdégenos como los supone

Ernest Mandel, asi como el ciclo de largo plazo tipo Kondratieff.
5.4 Ciclos econémicos de largo plazo y la teoria de las Ondas Largas.

Una de las explicaciones mas relevantes sobre el ciclo econdmico es el de
Kondratieff. Este autor, en su escrito Los grandes ciclos de la vida econdémica, escribid
sobre la existencia de ondas largas con periodos promedio de 50 afnos. Para su analisis
tomo6 como base explicativa los indices de precios de la economia en Estados Unidos,
Francia e Inglaterra; asi como los titulos de renta fija, los salarios de los obreros en la
misma Francia e Inglaterra y, la suma de importaciones y exportaciones de estos
paises con respecto a su produccion y consumo de algodon, hierro y plomo. Segun su

investigacion, en términos generales, estas se comportaban de manera que:

La fase de expansion de la primera onda larga abarca el periodo de 1789 a
1814, i.e., 25 anos; su declive comienza en 1814 y termina en 1849, un
periodo de 35 anos. El ciclo es, por lo tanto, completo en 60 afos. El aumento
de la segunda ola comienza en 1849 y finaliza en 1873, duracion de 24 anos.
[...] El declive de la segunda ola comienza en 1873 vy finaliza en 1896, un

periodo de 23 afios. La longitud de la segunda ola es 47 anos. El movimiento
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ascendente de la tercera ola comienza en 1896 y termina en 1920, su
duracion es 24 anos. La declinacion de la ola, de acuerdo a toda la
informacion, comienza en 1920. [...] Concluimos, por lo tanto, que tres
grandes ciclos estan presentes en el movimiento de los niveles de precios
durante el periodo desde finales de 1870, [...]. Las olas no son exactamente
de la misma longitud, su duracion varia entre 47 y 60 afos (Kondratieff &
Stolper, 1935, pags. 106-107).

Lo esencial de su argumento es la aportacién que hizo sobre los ciclos econdémicos
en periodos de poco mas a un siglo. Si se es permitido continuar con la tendencia
ciclica, y de acuerdo al afio 1920 que menciona como el inicio de una ola descendente,
la duracion de 25 anos posteriores concuerda con el fin de la segunda guerra mundial
(1945-1946) y el auge de la economia capitalista, comienzo de una onda larga

ascendente.

La explicacion ciclica que realiza Kondratieff es el resultado del analisis de datos en
el tiempo, unas de manera simple —precios y tipos de interés- y otras con la
herramienta de medias modviles con base a nueve afnos —descomposicion de series de
tiempo-. Este instrumento estadistico le ayuddé a abstraer la tendencia secular de
algunas series historicas, con lo cual presenté graficamente el movimiento oscilatorio
de las variables mencionadas, y por ende la demostracion de ciclos econémicos de

largo plazo.

[Kondratieff] midi6 ondas largas mediante una doble descomposicion de
series temporales, eliminando la tendencia y mostrando las desviaciones de la
misma alisadas con una media movil de nueve anos. El promedio de nueve
afnos fue suficiente para eliminar la influencia de los dos tipos mas cortos de
ciclo. Su analisis abarca el periodo de 1770 a 1920 y sus ciclos largos caen
en un rango de cuarenta a sesenta afos (Maddison, 1991, pag. 4).

Los ciclos de Kondratieff “[...] estan ligados a la formacion de un modelo
productivo centenario” (Sandoval Ramirez, 2004, pag. 3). Es la union de dos ciclos y

que por tanto tienen una duracion entre 100 y 110 afos; los cuales tienen su punto de
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inflexidon con base a los cambios en el método energético que domine en la produccién

economica, y en la vida social.

Del mismo modo, existe el ciclo de hegemonia mundial que se relaciona con los
dominios de las potencias mundiales, “[...] tienen una duracion de 100-150 afos y se
basan en el ascenso, maduracién y decadencia de las potencias hegemodnicas”
(Sandoval Ramirez, 2004, pag. 3). El mismo autor al describir el ciclo Kondratieff,

retoma de Luigi Scandella, las dos fases A y B del ciclo.

En la fase A esta la etapa expansiva, la creacion de un nuevo modelo productivo. En
este periodo existe un impulso de las revoluciones tecnoldgicas, estas se desarrollan y
maduran hasta alcanzar su maximo en la cresta de la fase. Es el fin de la fase A, y que
da paso a la fase B de declinacion, depresion del sistema financiero, del modelo
productivo, endeudamiento de las empresas y familias; fin del ciclo Kondratiev
(Sandoval Ramirez, 2004).

Ahora bien, una de las alternativas importantes que recupera el comportamiento de
ciclos econdmicos de largo plazo es el trabajo sobre ondas largas de acumulacién y
estancamiento de Ernest Mandel. Como caracteristica principal, asume la sociedad que
tienen las oscilaciones de las propias ondas largas y el camino de la tasa de ganancia;
en especial su tendencia descendente a largo plazo, relacionada con perturbaciones

internas econdmicas, asi como shocks externos que permiten el ascenso de la misma.

Con la teoria de ondas largas, Mandel propone una explicacién de los crecimientos y
las depresiones del capitalismo en el largo plazo. Su concepcion tiene la base de la ley
del valor de Mar, y por tanto, retoma y aplica conceptos del materialismo histérico para
advertir los puntos de inflexién de los ciclos econémicos. Uno de esos conceptos como
ya se menciono es el de la tasa de ganancia, asi como el valor-trabajo con relacion a la
tasa de plusvalor, el desarrollo de las fuerzas productivas, lucha de clases y

acumulacion de capital.

[...] Mandel presenta un analisis de las etapas del capitalismo que toma en

cuenta principalmente la accién de la ley del valor en el largo plazo. Su
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enfoque asigna primacia a la lucha de clases en la explicacion de los
acontecimientos histéricos cruciales y contiene una interpretacion de las
revoluciones tecnologicas, basada en el reconocimiento de la dinamica

discontinua del proceso de innovacion (Katz, 2008, pag. 18).

El planteamiento mandeliano difiere de la teoria del ciclo econémico en un aspecto.
Mandel asume que los auges y depresiones en la economia van mas alla del desarrollo
intrinseco capitalista, de la produccion, de los precios y las inversiones; sino también de
la parte exdgena economica. Es decir, en las perturbaciones asociadas a
acontecimientos sociales que impactan a las economias mundiales, como pueden ser
las acciones bélicas, los avances tecnoldgicos, la exploracién y explotacion de nuevos

mercados, otros. Por lo que

Considera que el origen del ascenso es exogeno y el determinante del
descenso es endogeno, afirmando que soélo grandes desenlaces en la lucha
de clases favorables a la burguesia pueden impulsarla a comandar procesos

de crecimiento a largo plazo, [...] (Katz, 2008, pag. 20).

De modo que Mandel en su analisis tiene base histdrica y no unicamente estadistica.
Postula a las innovaciones tecnologicas como a la lucha de clases como punto de
partida esencial para la ola expansiva, y a los estancamientos de la organizacidn
laboral, de la produccién y de la actividad mercantil como la parte descendente del

ciclo.

La variable cuantitativa que utiliza en la conexion de las ondas largas es la evolucion
de la tasa de ganancia, toma a esta con relacion a los auges de inversion o a las

negociaciones empresariales para el incremento productivo.

Mandel estima que las tasas de ganancia de largo plazo tienen incorporadas a
sus equivalentes de corto plazo de la misma forma que las ondas incluyen a
los denominados ciclos medios de Juglar. Una larga expansion presupone
fases de auge sostenido y recesiones espaciadas y viceversa (Katz, 2008,

pag. 19).
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El analisis de Mandel presenta un enfoque distinto a los autores de ciclos
economicos, por su implicacidon tedrica con base a variables marxistas. Relaciona el
concepto del valor y su vinculo con los periodos de crisis, las luchas de clases en los

procesos de expansion y el progreso técnico.

La teoria de las ondas largas es un modo distinto de apreciar los ciclos econémicos,
ya que “Los marxistas se negarian a seguir a aquellos historiadores econémicos que
cifran sus analisis de las ondas largas en los movimientos monetarios o en los de los

precios” (Mandel, 1986, pag. 7).

Adicionalmente la valorizacién ciclica de la produccion capitalista también se debe a
la magnitud en que se modifica la tasa de ganancia y la acumulaciéon de capital. O
como mismo Mandel menciona: “[...] cualquier teoria marxista de las ondas largas en el
desarrollo capitalista s6lo puede ser una teoria de la acumulacion de capital o, si se

desea expresar esa misma con otras palabras, una teoria de la tasa de ganancia’
(Mandel, 1986, pag. 8).

Por lo tanto, todo proceso de produccion encuentra su fluctuacion con base a la
forma ciclica de la tasa de ganancia. De modo que el ciclo econémico esta basado en
la variabilidad de indices econdémicos, y las ondas largas son manifestaciones

consecuentes a la fluctuacion de la tasa de ganancia y sus componentes.

Mandel para el estudio de las ondas largas toma como indicadores clave el
crecimiento en exportaciones mundiales y en la produccion industrial. Encuentra que
las tasas promedio de crecimiento estan marcadas por alzas en 1848-73, 1894-1913,
1940(48)-1967, y descensos en los periodos 1826-47, 1874-93, 1914-1939; y que
‘Estas ondas largas son mas evidentes en las economias de los paises capitalistas

mas avanzados [...]" (Mandel, 1986, pag. 2).

Lo que pone en mayor relevancia a la teoria de las ondas largas, dado que estos
paises promedian con mas exactitud y al alza las tasas de crecimiento. Por eso él
mismo resalta que “[...] la eleccion de indicadores viene a ser el rasgo distintivo que

diferencia la teoria marxista de las ondas largas en el desarrollo econémico de la teoria
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académica en curso” (Mandel, 1986, pag. 7). Y que el analisis proviene de la ley basica
del capitalismo, es decir producir mercancias, generar valor, apropiarse del plusvalor,

todo lo que origine una acumulacién mayor de capital.

Mandel retoma el ciclo industrial como concepto para sefalar que existen
fluctuaciones de la tasa media de ganancia de largo plazo y de la acumulacién de

capital con lapsos de 7 a 10 afios. Determinados por la tasa de ganancia efectiva.

Dentro de cada ciclo las fases de auge y prosperidad estan caracterizadas por
un ascenso de las expectativas de ganancia y de la realizacidon de la ganancia
(ganancias ex ante y ex post), acompafiado o seguido de un ascenso de la
tasa de acumulacion de capital productivo. Las fases de crisis y depresion
aguda estan caracterizadas por un descenso de la tasa de ganancia realizada
y de las expectativas de ganancia, acompafado o seguido de un descenso de
la tasa de acumulacién de capital productivo (es decir, de la inversion)
(Mandel, 1986, pag. 9).

De igual forma menciona que el analisis economico marxista coloca a los
movimientos en la tasa media de ganancia dentro de dos marcos temporales de
analisis: uno el ciclo industrial y otro, dentro del propio ciclo vital del sistema capitalista.
No obstante, Mandel alude a un tercer marco el de las ondas largas, con un periodo de

estudio de 20 a 25 anos por fase.

Como ya se menciond, las ondas largas suponen su oscilacion con base a la
tendencia de la tasa media de ganancia. Alzas y descensos que estan relacionados

con la composicion organica del capital, la tasa de plusvalor y la circulacion del capital.

En otras palabras, un incremento brusco de la tasa de plusvalor, una brusca
desaceleracion de la tasa de incremento de la composicion organica del
capital, una brusca aceleracién de la circulacion del capital o una combinacion
de varios de estos factores o de todos ellos pueden explicar un brusco

ascenso de la tasa media de ganancia (Mandel, 1986, pag. 12).
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Mandel anade que ademas de las tres variables mencionadas anteriormente, esta el
incremento de la masa de plusvalor y el desplazamiento de capital a otros paises,
donde la composicion organica del capital es menor, para crear un ascenso de la tasa
de ganancia; o por lo menos atenuar su caida, sirven como fuerzas de contrapeso.
Ocurre lo mismo a la inversa, un incremento de la composicion de capital, un
estancamiento o baja de la tasa de plusvalor, descenso de la circulacion de capital o la

combinacion de ellos explican la reduccion de la tasa de ganancia.

Por consiguiente, las ondas largas de signo expansivo son periodos en los
que las fuerzas que operan contra la tendencia a la caida de la tasa media de
ganancia actuan con fuerza y de forma sincronizada. Las ondas largas de
signo depresivo son periodos en los que las fuerzas que operan contra la
tendencia a la caida de la tasa media de ganancia son mas escasas, mas

débiles y estan claramente menos sincronizadas (Mandel, 1986, pag. 13).

Las ondas largas ademas de sustentar su fluctuacion a la tasa de ganancia, también
oscilan con base a perturbaciones enddgenas y exégenas de la economia. Es decir,
como endogenas las fluctuaciones son inherentes al funcionamiento interno de la
economia, de los sectores productivos, de la apropiacion del plusvalor, acumulacion de

capital, otras.

Como exogenas, Mandel atribuye una tendencia ciclica de la economia a sucesos
qgue no tienen su punto de partida en las esferas de produccién, es decir no dependen
del propio proceso capitalista de produccién ampliada, y que no obstante influyen sobre
el desempeno de la actividad econdmica. Estos sucesos son historicos y sociales, por
ejemplo pueden ser mencionadas las guerras, las revoluciones y las luchas de clases,
descubrimientos naturales que potencian la economia como el hallazgo de minerales o

pozos petroleros, entre otros.

Mandel utilizé el término “exdgeno” para definir este impacto politico-social
determinante de la lucha de clases y denomindé “enddgenos” a los elementos
economicos internos de las ondas, precisando cuales son las variables

centrales de este ultimo proceso (composicidon organica, distribucion del
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capital en fijo y circulante, tasa de plusvalia, tasa de acumulacién, rotacién del

capital y relaciones entre el sector | y Il) (Katz, 2008, pag. 20).

Con factores exdgenos lo que acontece es una expansion del mercado. La
produccion capitalista se amplia, se detona la actividad mercantil, de inversion y la

movilidad de capitales.

Uno de los puntos que también sefiala Mandel como parte de la légica interna del
sistema capitalista, son las revoluciones tecnoldgicas. Este impacto econémico y social
“[...] implica una revision radical de las técnicas basicas utilizadas en todas las esferas
de la produccidn y de la distribucién capitalista, incluyendo los transportes y la

telecomunicacion” (Mandel, 1986, pag. 21).

La renovacion tecnoldgica dentro de la reproduccion ampliada es el proceso de dos
variantes, por un lado una previa acumulacion de capital que se reintroduce al proceso
de produccion —en investigacion, patentes, innovacion, entre otras-, y por otro lado el
capital constante ocioso es recuperado con el mismo fin de valorizar al capital. Asi

Mandel encuentra tres grandes revoluciones tecnoldgicas:

La produccidén maquinizada de los motores de vapor desde 1848; la
produccion maquinizada de los motores eléctricos y de combustidn interna en
la dltima década del siglo XIX; la producciéon maquinizada de los aparatos
movidos por la energia nuclear y organizados electronicamente desde la
década de los afios cuarenta en este siglo [siglo XX], representan las tres
grandes revoluciones tecnologicas engendradas en el modo de produccion
capitalista desde la revolucion industrial “original” a fines del siglo XVIII
(Mandel, 1979, pag. 115).

Cuando Ernest Mandel realizé su primera edicion de las Ondas Largas del desarrollo
capitalista, no le era viable capturar la esencia de los adelantos en cibernética,
nanotecnologia, entre otras. Pero lo que no es posible negar es la accidn que cada
revolucién tecnoldgica tiene en los procesos industriales, en su alcance de transformar

los medios de produccién.
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Esta transformacién genera una mayor capacidad de la produccién y productividad,
es decir, un cambio tanto cuantitativo como cualitativo de las mercancias. El proceso
considera un tiempo de vida ascendente; pero cuando hay una contraccion de las
inversiones o la composiciéon organica del capital es mas elevada que el plusvalor
entonces caera nuevamente la tasa de ganancia y el ciclo iniciara su camino

descendiente.

El argumento de la tasa de ganancia, por tanto es crucial en la explicacion
mandeliana de los ciclos econdmicos, e incluso estd por encima de la revolucién
tecnologica. Dado que esta revolucidn no es el detonante de expansidon por si sola
como ocurre con los ciclos de Kondratieff y Schumpeter; sino un mecanismo que ayuda

a reponer y elevar la tasa media de ganancia.

Mandel acepta esta correlaciéon [innovaciones con etapas de crecimiento
prolongado], pero considera que las oleadas no se explican por el cambio
tecnologico sino por el comportamiento de la tasa de ganancia de largo plazo.
Esta variable asciende en los periodos de prosperidad hasta el momento de la
crisis, induciendo la renovacion de la maquinaria obsoleta mediante el uso de
los capitales sobreacumulados y no invertidos en la fase precedente. (Katz,
2008, pag. 26).

Por lo tanto, la tasa de ganancia descendera por un incremento de la composicion
organica del capital, la capacidad instalada y la reduccion del plusvalor, en espera de
nuevas fases de inversion cientifica y desarrollo tecnoldgico. “La aceleraciéon de la
innovacion tecnoldgica es un corolario de la aplicacion sistematica de la ciencia a la
producciéon” (Mandel, 1979, pag. 244).

De modo que, la aplicacion de las revoluciones tecnoldogicas se efectua en el
momento que la tasa media de ganancia va en descenso, con el fin de procurar un

incremento de la productividad y el plusvalor. Como ejemplifica Mandel

Una desaceleracion de la tasa de crecimiento de la composicién organica del

capital, unida a un incremento de la tasa de plusvalor, de nuevo como
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resultado de una revolucién tecnolégica (la electricidad), desempefié un papel

clave en la subida duradera de la tasa de ganancia (Mandel, 1986, pag. 20).

Por este motivo, el factor inversion-ciencia es cada vez mas importante, esto con el

fin de promover una nueva oleada de revoluciones tecnoldgicas para el incremento de

la tasa de ganancia. A continuacion se presenta la vision de Mandel sobre las ondas

largas con relacion a los impactos tecnolégicos que propiciaron puntos de inflexion en

el transcurso de la economia en el periodo de su estudio.

1] El largo periodo que va desde fines del siglo XVIII hasta la crisis de 1847,
caracterizado basicamente por la ampliacion gradual de la manufactura
manual o la manufactura impulsada por el vapor a la mayoria de las ramas
importantes de la industria y de los paises industriales. Esta fue la onda larga
de la revolucion industrial que alumbré al capitalismo. 2] El largo periodo que
va desde 1847 hasta principios de la ultima década del siglo XIX,
caracterizado por el surgimiento y expansion de la maquinaria con motor de
vapor, como la principal maquina motorizada. Esta fue la onda larga de la
primera revolucién tecnoldgica. 3] El largo periodo que va desde fines del siglo
XIX hasta la segunda guerra mundial, y que se caracterizé por la aplicacion
generalizada de los motores de combustion interna y eléctricos en todas las
ramas de la industria. Esta fue la onda larga de la segunda revolucién
tecnolégica. 4] El largo periodo que empezd en Norteamérica en 1940 y en
otros paises Iimperialistas en 1945-48, caracterizado por el control
generalizado de las maquinas por medio de los aparatos electrénicos (asi
como por la introduccién gradual de la energia atémica). Esta es la onda larga

de la tercera revolucioén tecnolégica (Mandel, 1979, pags. 117-118).

Como es posible apreciar, inicia su analisis en el ultimo cuarto del siglo XVIII hasta
1847, de 1848 a 1893, de 1893 a 1940/48, y de nuevo el auge de la posguerra desde la

década de los cuarentas y cincuentas. Igualmente demuestra que en promedio, cada

veinticinco afos las economias presentan puntos de inflexion hacia el periodo de

recesion y crisis.
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Si seguimos con esta tendencia, veinticinco afios después de la posguerra se suscitd
la primera crisis del petréleo, y el fin del estado benefactor, periodos de estanflacion.
Cincuenta afos posteriores a la década del cuarenta en el siglo XX, se reconoce un
aumento de la ciencia aplicada, el internet y los microprocesadores, que provocaron

una revolucion de los sistemas productivos en la sociedad moderna.

La fase inicial expansiva es el resultado como ha observado Mandel de factores
exdgenos, y asi mismo de las revoluciones tecnoldgicas. Elemento que ha tenido un
impacto positivo sobre los procesos productivos, la tasa media de ganancia y la

acumulacion de capital.

En el siguiente capitulo se presentan las posturas hasta ahora comentadas, tanto las
fases enddgenas de depresion y las fases exdgenas de auge. El planteamiento
empirico sobre la base tedrica de las ondas largas, el ciclo industrial y las oscilaciones
de la tasa de ganancia como intento de explicacion de la fase depresiva y de recesion
que se experimenta en la economia contemporanea a partir del efecto suscitado como

crisis econémica de 2007-2008 e incluso 2009.

Del mismo modo, se retoman conceptos como dinero medio de pago, plusvalor,
crisis de sobreproducciéon, y se hace hincapié en el capital ficticio. Concepto de la
literatura marxista que ayuda a perfeccionar toda la conceptualizacién y explicacion de
la crisis a o el proceso en que se fundamentd la crisis hipotecaria en Estados Unidos de

América en los afos ya mencionados.
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Capitulo 6. Evidencia empirica e ilustraciéon de la tasa de ganancia.

Este capitulo tiene como objetivo advertir las consecuencias que ha dejado la crisis
hipotecaria del 2008, la cual tiene su punto de partida en el sector de la construccién en
Estados Unidos; mismas que se advierten en el ciclo industrial y las ondas largas
mandelianas. De igual forma, se pretende analizar principalmente el comportamiento
de la tasa de ganancia en Estados Unidos de América; también el camino de las
transacciones comerciales y la actividad industrial en los paises de mayor jerarquia
econdmica mundial; asi como un estudio de la economia mexicana como pais

periférico.

Primeramente se advierte el concepto del capital ficticio, ya que “Ese mismo capital
es el principal responsable de la crisis econdmica iniciada a fines de los afios 2007-
2008, haciendo revivir la crisis de 1929, de forma de perder su caracteristica historica

de que no volveria a repetirse” (Marques & Nakatani, 2013, pag. 15).

A continuacidn se subrayan las consecuencias economicas que se dieran a partir de
2008-2009, afos en que se pudo observar la fase recesiva del ciclo. Para este caso se
retoman las posturas descritas en los capitulos 2, 3 y 5, en los cuales se apuntalé que
la base de toda economia se sustenta en la creacion de valor, la funcién del dinero
como medio de pago y conjuntarlos a la teoria de Ernest Mandel sobre las ondas

largas, en este caso la caida de la tasa de ganancia.

Para ilustrar lo anterior se incluyen estadisticas en su representacion grafica de las
variables que propone Mandel para la observacion de las oscilaciones econdmicas y
develar los periodos de gran depresion. Por ultimo, y con la misma muestra de indices
se anade el rumbo de la economia mexicana, la posicion que guarda esta nacion antes,

durante y después del colapso financiero.

Es pertinente sefalar que el presente no es un sumario de lo sucedido ni un catalogo
estadistico de todas las variables que pueden acontecer para hacer un estudio
detallado de la economia mundial después de la crisis de 2008. Sino una explicacion

diferente a través de la declinacion de la tasa de ganancia, los ciclos econémicos y los
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puntos mas importantes que acontecen en las economias mundiales y globalizadas, la

creacion de valor-trabajo.
6.1 Capital ficticio, el inicio de las burbujas especulativas.

A inicios del nuevo milenio se suscito la tragedia econdmica y financiera de mayores
consecuencias en los ultimos setenta afios, s6lo superada por la Gran Depresion de
1929. Este suceso conmocion6é a la economia mundial y sobre todo a los paises
industrializados, como el caso de Estados Unidos, algunos paises de la Unidén Europea

y los gigantes de Asia, China y Japon.

El estallido de la burbuja inmobiliaria, los panicos financieros, los desastres
bursatiles son reflejo de creacion de demanda ficticia y problemas de medio de pago.
Por un lado, se gestd una crisis de sobreproduccion —de bienes inmuebles-; y por otro,

la expansion del crédito —-medio de pago-, emision de riesgo de solvencia a plazos.

Es en este ultimo punto que recae el proceso mas algido de los auges y
contracciones econdmicas, una posicion de dinero como pago futuro y de estar
vinculado a complejos sistemas financieros, los cuales estan interconectados
mundialmente, que a la postre ocasionaran un colapso en el sistema de pagos. “Esta
ultima crisis esta originada en el contexto de las condiciones generadas por la
liberalizacion comercial, la integracion de las economias al mercado financiero mundial
y a la alta volatilidad del capital especulativo internacional” (Gonzalez Martinez, 2012,
pag. 288).

Bajo este contexto, la desregularizacion del sistema financiero y la flexibilizacion
para colocar instrumentos financieros a través de diversos medios tecnoldgicos
permiten la facilidad de establecer en cualquier momento y en cualquier lugar las
operaciones del mercado. En este tenor, el capital ficticio que opera en el propio
mercado financiero “[...] es el principal responsable de la crisis econdmica iniciada a
fines de los 2007-2008, haciendo revivir la crisis de 1929, [...]"” (Marques & Nakatani,
2013, pag. 15). Esta es la importancia del dinero y su relacion con la teoria del valor,

como dinero medio de pago en la creacion de dinero ficticio creado a partir del crédito.
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Como se estipuld en el capitulo tres al establecer desde la perspectiva de Marx, una
de las funciones del dinero es ser medio de circulacion en el intercambio de
mercancias, el valor del dinero se contrapone al valor de estas en el mercado; por
tanto, en este proceso el dinero sirve como circulacién y no como auxiliar en la creacion
de valor. Pero cuando se trata de capital ficticio, el dinero ya no se asocia a la
circulacion de mercancias, sino que es precursor de incidir en los procesos de
acumulacion de capital a través del crédito, de ampliar la esfera financiera. De acuerdo

con Marques y Nakatani:

En Marx, encontramos tres grandes formas de capital ficticio: el capital
bancario, la deuda publica y el capital accionario; todos ellos expresan las
formas desarrolladas en la época en que se escribié El Capital. Si agregamos
el actual mercado de derivados, tenemos, entonces, casi todo el capital ficticio
que impulsa la acumulacion de capital y que forma el conjunto de capitales
que conducen al proceso de acumulacion en general y las formas particulares
de gestion de unidades individuales de capital, en esta fase de capitalismo

financiarizado (Marques & Nakatani, 2013, pag. 34).

De suerte que “[Marx] designa como capital ficticio a los derechos circulantes, tanto
los titulos como las acciones, que tienen en comun dar a sus propietarios el derecho a
un flujo de ingresos, dejandolos con mas dinero del que tenian cuando comenzaron”
(Silva Flores & Lara Cortés, 2013, pag. 11).

La base monetaria esta precedida por la colocacion de dinero por parte de los
bancos hacia los prestamistas finales. El capital bancario que se destina al préstamo,
en una gran cantidad no tiene su base sobre los depdsitos hechos por sus clientes; por
lo tanto, realizan transacciones valuadas por encima de sus reservas generando capital
ficticio. “Actualmente, las gigantescas corporaciones bancarias efectian el mismo
proceso, recibiendo depodsitos en todas partes del mundo y haciendo préstamos muy
por encima del valor depositado, creando, entonces, capital ficticio” (Marques &
Nakatani, 2013, pag. 36).
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Lo mismo sucede en la emisidon de acciones, las que tienen la caracteristica de ser
ordinarias o preferentes. Cuando estos instrumentos cotizan en la Bolsa de Valores,
ofrecen la posibilidad de obtener rendimientos por encima de lo que se puede obtener
de las tasas de interés promedio en el mercado. El precio ofrecido esta por encima de
su valor nominal, ese diferencial que esta en funcién de la rentabilidad de la empresa

es creacion de capital ficticio.

[...], una valorizacion especulativa de las acciones constituye un incremento
del volumen total del capital ficticio existente en la economia. [...] Asi, el
capital ficticio también aparece como resultado de la especulacién, cuando
esta eleva el valor de mercado de cualquier tipo de activo (sea real o
fiduciario) (Carcanholo & Sabadini, 2013, pag. 78).

De igual forma, existen diferencias entre el capital ficticio y el capital real. El capital
ficticio es ajeno del capital real de una entidad financiera, esto con relacion a las cifras
expresadas en libros contables, es decir al valor en patrimonio de la empresa. “[...], el
crecimiento del capital ficticio en las Bolsas de Valores de todo el mundo sufrié una
aceleracion que llevé el valor accionario de las empresas de capital abierto a sumas sin

ninguna relacion con su patrimonio real” (Marques & Nakatani, 2013, pag. 55).

No obstante, hay que subrayar que si bien no lo es todo ficticio tampoco lo es todo
base de la produccién empresarial, asi que “[...] esto no debe interpretarse como que el
titulo no expresa capital real. Aunque si el valor de la accién supera al valor del capital

real, podemos hablar de capital ficticio” (Astarita, 2012).

Otro punto importante a destacar es el que tiene que ver con la creacion de capital
en el Mercado de Derivados. De este se desprenden dos formas principalmente: los

swaps y los hedge funds.

Los anteriores en términos generales son posiciones de cobertura sobre la
incertidumbre de los precios a futuro de ciertas mercancias o acciones; por un lado
esta el especulador y por el otro los hedgers, la parte que busca protegerse ante las

eventualidades del mercado. “Pero las innovaciones no pararon ahi: los negocios en
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que eran entregadas efectivamente las mercancias, el mercado de derivados

evoluciono hacia la pura especulacion financiera” (Marques & Nakatani, 2013, pag. 41).

Con la especulacion ya no sélo se cubren los productores de mercancias, sino
cualquier inversionista ajeno a los mercados de produccion. El mercado de derivados
como se ha mencionado evolucion6 hasta especular con cualquier producto, ya sean
las propias mercancias agricolas por lo que se cred, e incluso hasta negociar con
divisas, indices, precios, “[...] todo lo que esté sujeto a un contrato de compra y venta
en el futuro” (Marques & Nakatani, 2013, pag. 42). Por tanto, una pronta apreciacion del
capital ficticio se puede observar en la grafica 1, la forma exponencial en que los
mercados financieros de derivados comenzaron a ser una opcidbn mas para el

movimiento del capital.

Gréfical. Estadistica de Derivados negociados en bolsa a nivel Mundial.
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Es apreciable que a partir de 2003, con un pico notable en junio de 2008, se
asomaban las primicias de la crisis financiera, los contratos de divisas, opciones asi
como de futuros se multiplicaron en bastantes paises del mundo; la desregulacion e
integracion de mercados permitian estas acciones especulativas. “Esta integracién de
los mercados financieros transfirié hacia el resto del mundo las pérdidas resultantes de
la enorme devaluacion de las diversas formas de capital ficticio” (Marques & Nakatani,
2013, pag. 56). Situacién que no se detuvo, incluso ocho afnos después ya ha superado
el nivel que se operaba entonces casi en un 50%; y se ha duplicado en un lapso de

diez anos, pasando de 20 millones a 40 millones de ddlares.

De tal suerte, la economia esta afrentada a una progresiva distorsion de creacién de
valor. El sistema financiero crea mas capital ficticio que lo que las compaiiias tienen
como base creativa en las relaciones de produccion. Surge una postura por fomentar

dinero ilusorio sin la instauracion de esferas de produccion creadoras de valor.

En la medida en que el dinero pasé a representar el valor, incluso la forma
precio se aparta de él y se autonomiza, la busqueda por hacer dinero sin
pasar por las dificultades de la produccion se impone y, si no surgen
obstaculos, asume la forma de capital ficticio hipertrofiado (Marques &
Nakatani, 2013, pag. 58).

El capital ficticio busca colocarse a través del crédito bancario, de la emisién de
deuda, de los contratos de opciones y derivados, se sustenta mas alla de la creacion
de valor y de plusvalor. Por otro lado, el capital real se sustenta con la adjudicacion del
valor creado por trabajo ajeno como parte de la riqueza intrinseca de las companias,
con el cual suelen establecerse los capitales especulativos parasitarios; y a través de
estos generar beneficios ahora independientes de la plusvalia como la ganancia ficticia,
que se explica “[...] mientras se mantenga la valorizacion especulativa de un activo
cualquiera y desaparece si, eventualmente, desaparece dicha valorizacion”
(Carcanholo & Sabadini, 2013, pag. 86).

Las ganancias ficticias simbolizan beneficio de valores especulativos, de medios que

se sustentan en menor medida en realidades productivas, son ganancia y pérdidas de
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los diferenciales en el valor de instrumentos financieros, distantes del plusvalor base de

las ganancias reales de las empresas.

El adjetivo ficticio se refiere a dos caracteristicas del fendbmeno, en primer
lugar, lo que este capital no es la parte integrante de las fuerzas productivas;
en el segundo lugar, lo que su precio no es una expresion de valor real creado
en la economia y se determina por otros factores tales como el nivel de los
dividendos esperados, tasa de interés bancaria, la coyuntura en el mercado
de valores. Ademas, su valor es siempre mayor que el valor de capital real
que las acciones reflejan. Los precios de las acciones ya casi no guardan
relacion con los procesos reales de formacién de valores en la produccion
(Tarassiouk, 2010, pag. 65).

De tal modo este argumento de capital ficticio aproxima a entender una de las
razones cruciales de la crisis de 2008. Los activos que estaban relacionados al
mercado hipotecario o de las viviendas en Estados Unidos colapsaban y con ellos las
esperanzas de ganancias ficticias, no existia la liquidez suficiente para hacer frente a la

caida de tales saldos.

Los principales acreedores y bancos que formularon y otorgaron el dinero ilusorio se
declaraban en default y algunos otros en total bancarrota. Los mas nombrados en esas
condiciones se encontraban Lehman Brothers, Merril Lynch, American International
Group, entre otros. Para lo cual, como paliativo fue necesaria la intervencion del Estado
para rescatar al sistema econdmico-financiero, con lo cual se recurre a politica

economica de corte Keynesiana.

Cabe recordar que la inyeccion de liquidez instrumentada por la Reserva
Federal en Estados Unidos a raiz [de la] crisis de 2008-2009, permitié que los
mercados financieros recuperaran el valor de los activos que ahi cotizan, pero
dicha liquidez no fluyé al sector productivo, ni a la generacién de empleos, por
lo que no ha logrado superar los problemas que conllevaron a dicha crisis y
tampoco se ha logrado retomar una dinamica econdmica sostenida (Huerta
Gonzalez, 2016, pag. 22).
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La crisis de 2008, por lo tanto, surgié en la actividad financiera contagiando a la
economia real. “[...], la crisis actual es una crisis del capital, cuya primera
manifestacion se produjo en la esfera financiera, [...]” (Marques & Nakatani, 2013, pag.
59).

Tal situacion se expandid por todo el mundo principalmente por las conexiones
financieras y los movimientos de capital sin regulacion. Al mirar la realidad era palpable

la existencia de dinero en las cuentas mundiales sin base productiva.

Mientras el sector financiero siga ofreciendo expectativas “ficticias” de
rentabilidad mayores que el sector productivo, no habra flujos de inversion
hacia este ultimo, y por lo tanto, proseguira el bajo crecimiento de la

economia, el alto desempleo, aunado a la mayor desigualdad del ingreso.

El sector financiero sigue con las mismas practicas de comportamiento, pues
continua sin ser regulado, y por lo tanto, ofrece mejores opciones de inversion
atractivas al capital. Se actua a favor de la valorizacion de los activos
financieros, lo que no impulsa la dinamica econdémica, pues no impacta
favorablemente sobre la demanda, el empleo y el poder adquisitivo de la

poblacién (Huerta Gonzalez, 2016, pag. 121).

No obstante, el capital ficticio también se representa bajo la postura de una promesa
de remuneracion futura, es el valor presente sobre la puesta de un titulo financiero
comercializable a plazos pero que gracias a la titularizacion del mismo, las empresas y
bancos tienen liquidez a corto plazo con el fin de continuar su negocio y otorgacion de
créditos. “[...], cuando el derecho a tal remuneracion esta representado por un titulo
que puede ser comercializado, vendido a terceros, se convierte en el capital ficticio”
(Carcanholo & Sabadini, 2013, pag. 75).

Por lo tanto, el capital ficticio asimismo se le asocia a la otorgacion de créditos. El
mismo que sirve como financiamiento de las actividades econdmicas, recibe esta
categoria por ser un titulo que se ha negociado en el mercado con relacién a una

promesa de pago a futuro, como dinero medio de pago.
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Las diversas empresas se vuelven ahora deudoras. Esto conduce a tener al capital
ficticio como un precursor del sistema capitalista y no unicamente especulativo, esto se

hace mas evidente en condiciones de auge en la fase expansiva del ciclo.

En cuanto la economia es floreciente, el capital ficticio puede convertirse en
inversiones, en capital real, en crear el flujo de dinero necesario para hacer frente a las
deudas adquiridas. Sin embargo, esa situacion es adversa cuando la fase del ciclo es
depresiva, se convierte en un capital parasitario especulativo, lo que se traslada a la

caida de la economia real, como acontecio en la crisis del 2008.
Caida de la produccion y el uso de politica monetaria.

En la grafica 2 es posible observar la tendencia del crecimiento econdmico medida a
través del Producto Interno Bruto del 2002 al 2015. Para el periodo de 2008-2009 la
caida de las economias centrales mas importantes como Estados Unidos de América,
Alemania y China fueron determinantes para el rumbo de la economia mundial y de sus

periferias, como el caso de la economia mexicana.

Gréafica 2 Producto Interno Bruto 2002-2015.
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http://datos.bancomundial.org/indicador/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?view=chart

Lo que se puede apreciar para ciertas naciones e incluso con mas detalle con China

es el declive del crecimiento a partir del rebote en forma de recuperacién del 2010
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respecto a la profundidad grabada en 2009. La propia economia China tuvo un pico en
2007 de 14.2% de crecimiento econdémico y a partir de entonces una caida promedio

de un punto porcentual por afio, ayuda visualmente la linea de tendencia negativa.

El caos ocurrido en el mercado hipotecario y la burbuja de la vivienda dio paso a
develar la fragilidad de las regulaciones financieras y la aplicacion que se plasmé a
través del crédito barato. Esta situacién fue estimulada a principios de milenio en

Estados Unidos, debido a una reduccion de las tasas de interés.

En la siguiente grafica 3, se aprecia que a inicios de la década y a razon del colapso
financiero de 2001, la politica monetaria americana trataba de recuperar su economia
con una reduccion de la tasa de interés. Lo que ayuddé a financiar la posibilidad de

obtener un crédito hipotecario barato.

De 2001 a 2004, y después de la ruptura de una burbuja anterior en la bolsa
de Nueva York, la Reserva Federal redujo los tipos de interés a niveles muy
bajos con la intencidon de adelantarse a la recesidn y las instituciones
financieras sacaron partido del bajo precio de los fondos para crear una

burbuja de la vivienda (Lapavitsas, 2011, pag. 14).

Grafica 3 Tasas anualizadas Treasury Bill.
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Esta situacion se revirtio en el afo 2004, dado que las tasas de interés aumentaron —
como igualmente se puede observar en la grafica 3-. Dos afnos después, las tasas de
interés estaban por encima del 5%; para inicios de 2007 los créditos hipotecarios de
una cantidad considerable de personas en Estados Unidos sufrieron un alza del costo

financiero inicial, los deudores comenzaron a declararse en moratoria.

A partir de junio de 2004, con la intencion de frenar el alza de precios, la
Reserva Federal decidio elevar las tasas de interés, que llegaron a 5,25 por
ciento en junio de 2007. El despertar de la crisis financiera comenzo a
desarrollarse a fines del ano 2006, tras sucesivos aumentos de la tasa de
interés base, muchos deudores dejaban de pagar las cuotas de sus hipotecas.
El crecimiento de la morosidad se acelerd con la contraccion de la economia
norteamericana. A pesar de eso, las tasas de interés se mantuvieron en el
mismo nivel hasta junio de 2007, cuando las sefales de la crisis se hicieron

mas fuertes (Marques & Nakatani, 2013, pag. 60).

Con la grafica anterior también es posible denotar la condicion oscilante de la tasa
de interés hasta inicios de 2008, con alzas y bajas en los precedentes afios, la cual
esta asociada a las oscilaciones de la tasa de ganancia. Esta situacion cae bajo la
obviedad del costo del dinero y del crédito, la fluctuacion se acompafia a los
movimientos de las ganancias reales que la economia produce; y como a partir de
2008 es afin a la politica de intervencién gubernamental, es decir, a razén de una
reduccion de las tasas de ganancia, de los PIB mundiales, se gener6 una reduccion de

igual manera de la tasa de interés.

En la gréfica 2 se ha reflejado la caida del PIB y de acuerdo a estadisticas hasta
2015 se muestra una tendencia a la baja del mismo; incluso descendiente, observable
con mayor precision en la boyante economia China. A razén de esta situacion, también
a la caida de las tasas de ganancia y del aumento en un periodo anterior de la
composicién organica de capital fue necesario reducir las tasas de interés como un

manejo de politica econdmica para recuperar el auge de la demanda agregada.
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6.2 Tasa de gananciay su conexion alos ciclos econdmicos.

Como se aprecia en la grafica 4 —con datos de la economia mexicana- no tiende a
revelarse una tendencia decreciente de la tasa de ganancia en un plazo corto de 13
afos. Pareceria como si la crisis llegd de manera inesperada, la misma tasa de
ganancia se comporta de forma ascendente desde inicio de siglo y hasta 2008, pero
incluso, jamas rebasa la inversion en capital constante y variable, salvo por la tasa de
plusvalia en un pequefio periodo de 2007-2008; no obstante, el colapso financiero frené
y propicio un descenso de ambas tasas. Lo que si se puede apreciar es la tendencia
descendente de la tasa de ganancia desde el afio de la recesion hasta 2013, y un

estancamiento en los ultimos dos anos hasta 2015.

Gréfica 4. Tasa de ganancia de la economia mexicana 2003-2015.
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI, en Cuentas Nacionales, Remuneraciones, Excedente Neto de Operacion y
Formacion Bruta de Capital Fijo.

Esos periodos de desaceleracion y estancamiento, como se ilustran en las graficas 2
y 4, guardan una relacion entre la caida de la tasa de ganancia y los ciclos econdmicos.
Situacion que acompafa a entender una fase del ciclo en depresion, tiempo de crisis

econdmica a casi una década del colapso financiero.

En esta ultima fase de estancamiento el sistema tiende hacia las crisis
econdmicas generales, periodos extensos de estancamiento, estanflacion
(acumulacion estancada con inflacién) y/o depresion, todas acompanadas de

problemas sociales y politicos. La teoria de la tasa decreciente de ganancia
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se inscribe en este ritmo largo de acumulacién y sus crisis generales
asociadas (Shaikh, 1990, pag. 382).

Los periodos de crisis se pueden agudizar si se toma en cuenta que estamos en una
onda depresiva tal como analiza Ernest Mandel en su obra Las Ondas Largas del
Desarrollo Capitalista. Al recuperar su disertacion, el autor sugiere que al tomar “como
indicadores clave el crecimiento de la produccion industrial y el crecimiento de las
exportaciones mundiales” (Mandel, 1986) es posible visualizar las fluctuaciones en la
tasa media de crecimiento y las oscilaciones de las ondas largas. A su vez confiere que
son mas evidentes para los paises capitalistas mas avanzados, en su caso toma los

datos de Estados Unidos, Inglaterra y Alemania.

Si acogemos esta postura junto a una media aproximada del ciclo industrial de Marx
—de siete a diez afios-, tenemos que la variable de crecimiento en las exportaciones
mundiales toma un ciclo casi preciso cada década. Con el grafico 5 es visible con

escasa diferencia esta situacion.

Grafica 5 Variacion porcentual de las exportaciones mundiales 1970-2015.
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Banco Mundial, http://datos.bancomundial.org/indicador/TG.VAL.TOTL.GD.ZS?view=chart

Como se puede observar hay una caida importante en 1973, acreditada a la primera
crisis petrolera; un ciclo de siete-nueve afios después también se aprecia otra caida
muy pronunciada a inicios de 1980-1982 esta vez se situa con base a la segunda crisis

del petréleo. El siguiente ciclo con una duracion de otros siete afos se presenta el
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acontecimiento del lunes negro en 1987, continua hasta la crisis de la unidad monetaria
europea en 1993, y el colapso financiero de la economia mexicana en 1994; precedida
por ligeros picos de recuperacion en 1990 y 1992, debido a factores exdgenos en la
economia que permitieron un incremento de la tasa de ganancia, como fue la caida del

muro de Berlin, y la economia de guerra, en especifico la del Golfo.

Un posterior ciclo, de acuerdo a esta metodologia, se ubica hasta el afio 2001, un
periodo de siete u ocho afos, sin dejar de advertir que en este periodo hay tres crisis
importantes, una fue la llamada crisis asiatica en 1997, la crisis del corralito o
cacerolazo en la Argentina de 2001, y la mas conocida, la crisis punto-com a inicios del
siglo XXI, que cabe destacar es otro claro ejemplo de tension provocada por el capital
ficticio, un largo periodo de movilizacidon de capital puntualizada aun mas con el ataque

al World Trade Center de Nueva York en el mismo ano.

Desde esta misma sistematica, el siguiente ciclo transcurre siete-ocho afos
después, con el adverso 2008-2009 con la revolucion del crédito. También se observa
que no hay una recuperacion consistente en afos posteriores, incluso un desplome

critico desde 2010, lo que puede ser un ciclo completo en etapa depresiva.

La linea de tendencia negativa que se muestra en la misma grafica 5 ayuda a
corroborar esta observacion. ElI comercio mundial muestra una notable caida
porcentual de sus transacciones en millones de ddlares americanos a lo largo de las
ultimas tres décadas, directriz que advertia Mandel al estudiar dicha variable para

anunciar la postura de ondas largas depresivas en la economia.

Un paréntesis antes de continuar, es posible subrayar que esta situacion asi como la
que se aprecia en la caida del PIB y como se vera en el indice de la produccién
industrial, se asemejan a un periodo Shemitah: 2015-2016 sin avances econdémicos
evidentes, 2008 la crisis hipotecaria, y retrocedemos a las crisis ya ilustradas 2001,
1994, 1987, 1980, 1973. Ciclo de la tradicion judaica, que emplea un periodo de siete

afnos para sosegar la acumulacion de seis afos precedentes.
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Al continuar con el argumento de Mandel, en la grafica 6 se presentan datos de la
economia norteamericana, la alemana y el Reino Unido. Es apreciable que muestran
tendencias analogas, una caida de la produccion industrial en 2001, seguida por la
caida en 2008, escenario que deja entrever un ciclo completo de ocho afios. Existe una
breve recuperacion en 2010; sin embargo, hay una contraccion de la actividad industrial
hasta 2016, lo cual advierte otro ciclo de ocho afos depresivos, con mayor notoriedad
para la economia americana.

Grafica 6 indice de la Produccién Industrial 1997-2016.
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Para el caso americano http://www.federalreserve.gov/releases/G17/current/table11.htm

Para el caso aleman https://www.destatis.de/DE/ZahlenFakten/Indikatoren/Konjunkturindikatoren/Produktionsindex/kpi111.html

Para el caso britanico, datos hasta el tercer trimestre, https://www.oanda.com/forex-trading/analysis/economic-indicators/united-
kingdom/business/index-of-production-change, y https://www.economy-ni.gov.uk/publications/index-production-iop-statistical-
bulletin-and-tables-quarter-3-2016

Para especificar este caso se presenta el caso de la economia estadounidense. En
la siguiente grafica 7 se realiza el andlisis de la tasa de ganancia de los ultimos
veintiséis anos en Estados Unidos. (Mas detalle de la realizacion de la tasa de
ganancia para Estados Unidos, revisar Anwar Shaikh (1990) Valor, acumulacion y

crisis. Apéndice 1, pagina 403).

Esta sustenta el vinculo con los ciclos econdmicos mencionados con anterioridad, se
aprecia la caida en la tasa de ganancia que concuerdan con los propios periodos en
que descienden tanto el PIB, el comercio mundial y la produccién industrial, es decir,
los afos de 1993, 2001 y 2008-2009.


http://www.federalreserve.gov/releases/G17/current/table11.htm
https://www.destatis.de/DE/ZahlenFakten/Indikatoren/Konjunkturindikatoren/Produktionsindex/kpi111.html
https://www.oanda.com/forex-trading/analysis/economic-indicators/united-kingdom/business/index-of-production-change
https://www.oanda.com/forex-trading/analysis/economic-indicators/united-kingdom/business/index-of-production-change
https://www.economy-ni.gov.uk/publications/index-production-iop-statistical-bulletin-and-tables-quarter-3-2016
https://www.economy-ni.gov.uk/publications/index-production-iop-statistical-bulletin-and-tables-quarter-3-2016
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Gréfica 7 Tasa de Ganancia EUA 1990-2015 (Medicién modo Shaikh).
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El grafico 7 puede ser contrastado con la Imagen 1 que fue obtenida de (Camara
Izquierdo, 2013, pag. 465), en la que el autor destaca una medicion desde 1947. En
esta, con una medida ligeramente diferente a la usada en el grafico anterior con base a
Shaikh, Camara lzquierdo presenta una tendencia decreciente de la tasa de ganancia

de largo plazo en el ultimo lustro del siglo pasado.

Ahora bien, si observamos con detenimiento y comparamos desde 1990, ambas
tendencias son considerablemente similares. Las dos presentan las caidas en 1991-
1992, 2001-2002 y 2008-2009; con una pendiente ascendente a partir de 2010 —el

autor presenta datos hasta 2011-.

Imagen 1 Tasa de ganancia EUA 1947-2011 (Medicion modo Camara Izquierdo).
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Fuente: Camara Izquierdo, Sergio. The cyclical decline of the profit rate as the cause of crises in the United States (1947-2011).
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Un segundo analisis sobre la tasa de ganancia de Estados Unidos, no diferente sino
ampliado es posible realizarlo gracias a la metodologia de (Roberts, 2016), quien a su
vez basa su produccién literaria a través de los escritos hechos por Andrew Kliman,
autor de The failure of capitalist production. La diferencia radica en que mientras Shaikh
toma las ganancias corporativas como elemento dado, Roberts deprecia de las
utilidades los costos actuales. Se observa la tasa de ganancia en linea azul de la

siguiente Imagen 2.

Imagen 2 Tasa de ganancia EUA 1945-2015 (Medicién modo Michael Roberts).
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Fuente: Michael Roberts Blog. The US rate of profit 1948-2015 profit https://thenextrecession.wordpress.com/2016/10/04/the-us-
rate-of-profit-1948-2015/

De manera que, las diferencias son minimas en los tres esquemas presentados
hasta ahora sobre la tasa de ganancia de Estados Unidos. Efectivamente las mismas
no distan mucho de si, y que lo realmente importante es su significado. Primeramente
la imagen de Camara Izquierdo se queda hasta 2011, y la de Roberts llega hasta 2015;

pero los periodos de la caida de la tasa ganancia, no atafendo la medicidn, son
semejantes.

Lo trascendente de esta ultima imagen es la tendencia que muestra Roberts en su
trabajo, esto es, la caida a través de los afnos o lo que se ha llamado la caida de la tasa

de ganancia a largo plazo. Es altamente notorio que al finalizar la segunda guerra
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mundial, la tasa de ganancia en los ultimos 60 afios ha presentado una tendencia a la
baja de largo plazo, e igualmente dentro de esta es apreciable los ciclos de corto plazo

que ya se han advertido en los parrafos anteriores.

De modo que, al comparar los ultimos 25 afios con la forma de Shaikh, a partir de la
ultima década del siglo XX los afos de caida de la tasa de ganancia son los mismos,
1991, 2001, la gran recuperacion a partir de este ano hasta 2007, y el desplome de
2008-2009. De igual forma, es observable el movimiento alcista a partir del primer
decenio del nuevo milenio, y el proceso de caida hacia 2015-2016, corroborado con las

caidas del comercio mundial y la produccién industrial, advertidas en las graficas 5y 6.

Ahora bien, la grafica 7 e Imagen 1 y 2 demuestran una parte ascendente de la tasa
de ganancia a partir de 2010. Por tanto, hay ligeros periodos de recuperacion con una
tendencia a la alza del ciclo en la tasa de plusvalia y en concordancia de la propia tasa
de ganancia. En este sentido, es preciso rescatar la teoria marxista en cuanto a los

factores para recuperacion de la misma tasa, esto es,

[...] un incremento brusco de la tasa de plusvalor, una brusca desaceleracion
de la tasa de incremento de la composicidn organica del capital, una brusca
aceleracion de la circulacidn del capital o una combinacion de varios de estos
factores o de todos ellos pueden explicar un brusco ascenso de la tasa media

de ganancia (Mandel, 1986, pag. 12).

Como se observa, la economia estadounidense presenta una tendencia
descendente de su tasa de ganancia en el periodo de crisis 2008-2009. Sin embargo
una recuperacion exponencial de la misma para los afios posteriores, aun con

crecimiento econémico débil.

El fendmeno de la caida de la tasa de ganancia como se dio en 2008-2009 propicio
el incremento de la acumulacion de capital en las empresas mas importantes y
necesarias de la economia norteamericana. Disefio que se fragué ya sea por un

incremento relativo del capital constante sobre el capital variable —desempleo y caida
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del salario real-, o viceversa, reduccion relativa del capital variable respecto al capital

constante.

En este sentido, cuando existe un grado de explotacion dado se mantiene la tasa de
plusvalor a un nivel constante, pero con un reducido volumen de capital variable es
posible incrementar el plusvalor, ya sea por el incremento en el plusvalor relativo o
absoluto; y por tanto lo que aumenta es la masa de plusvalor. De modo que en el punto
de la caida de la tasa de ganancia, lo que trata el capital, es pues, de una expansiva

acumulacion de masa de plusvalor.

En tanto la tendencia del capital es la obtencion de un mayor plusvalor por
medio de la acumulacidon, ello apunta al hecho de que la tendencia
decreciente de la tasa de ganancia se da necesariamente en un contexto de
expansion de la produccion donde, por lo tanto, la masa de plusvalor tiende a
crecer. De lo que se trata no es, pues, de cifras absolutas, de volumenes
determinados de plusvalor y capital en si mismos, sino de la forma en que el
capital, con su crecimiento, tiende a valorizarse a partir de su expansion, de la
relacion entre la magnitud absoluta de valor y la parte correspondiente al

trabajo vivo que emplea. (Lépez Diaz, 2006, pag. 102).

Tal argumento tiene una posible explicacion con la grafica 8, la cual demuestra que a
partir del mismo periodo en cuestion, es decir después de 2009, hay una brecha muy
amplia entre plusvalor y el capital variable. Lo que es lo mismo, las ganancias y la
productividad de las empresas americanas se han recuperado; al mismo tiempo que
existe un descenso de los salarios reales y mano de obra norteamericana utilizada.

Proceso que advertia Mandel al aseverar que,

El capital tiene una necesidad constante de incrementar la tasa de plusvalor y
de fomentar el deterioro de las condiciones generales de trabajo de la clase
obrera, y esta necesidad es particularmente acusada cuando el capital se
enfrenta a una caida brusca y sostenida de la tasa de ganancia [...] (Mandel,
1986, pag. 42).
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Grafica 8 Brecha entre Plusvalor y el precio del Capital Variable USA.
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Economic Report of the President 2016.

Con la anterior grafica es posible observar que en la economia norteamericana el
precio del capital variable se ha mantenido practicamente sobre un mismo nivel desde
1990 hasta 2008; afio en que se aprecia una caida de la tasa de ganancia por medio
de la caida de la tasa de plusvalor. A su vez, el desempleo provocado por la crisis de
ese afno y la lenta recuperacion en afios posteriores frend la creacion de nuevos
empleos para los trabajadores norteamericanos, incluso el precio del capital variable va

en descenso nuevamente.

Esta situacidon esta acompafada por un crecimiento de la explotacion laboral,
traducido en una concentracion de capital y de la riqueza en los deciles mas altos. Si la
brecha entre el plusvalor y el precio del capital variable da una aproximacion general de
la acumulacidn de capital y la elevacion de la tasa de ganancia en las empresas
capitalistas americanas, también es posible asociarlo a cuartiles con relacién a la

distribucion del ingreso poblacional.

De modo que, en las siguientes graficas 9 y 10 se puede valorar cdmo en los ultimos
15 anos -2000 a 2014- la percepcion en dolares de los deciles 1 al 6 ha permanecido
estancada en cuanto al promedio anual de sus ingresos. Estos mismos deciles en la
grafica diez demuestran que la percepcion de los ingresos es compacta y con exigua
diferencia de uno a otro nivel, sin embargo, de los deciles 8, 9 y 10 existe una

dispersién o una ampliacién con respecto a los anteriores.
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Grafica 9 Cuartiles del Ingreso de los Hogares en EUA.
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Fuente: Elaboracién propia con informacion de http://www.taxpolicycenter.org/statistics/household-income-quintiles

También se puede apreciar que el decil mas alto, en ambas graficas, demuestra una
pendiente ascendente a partir de 2012, que se atribuye a que este rango de la
poblacién se mantuvo e incluso incrementé sus ingresos sin perjudicarle la crisis.
Ademas coincide con el punto de inflexién al alza de la tasa de ganancia en la grafica
7. Este escenario ayuda a esclarecer la situacion de la acumulacién de capital o la
adquisicion de una mayor proporcion de los ingresos por parte de los empresarios que
poseen la mayor parte de la propiedad de las empresas, de directivos quienes las
manejan y de altos ejecutivos que viven de los centros financieros. Quienes
implicitamente fueron los responsables de la turbulencia, el colapso productivo y la

recesion en el sistema econdémico y financiero mundial.

Grafica 10. Percentiles del Ingreso de los Hogares en EUA.
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El panorama de la baja igualdad distributiva del ingreso es aun mas visible al

observar la posicion de Estados Unidos en cuanto a su coeficiente de Gini. En la

grafica 11, se aprecia del lado izquierdo el dato para 2013 de 0.40, muy alto entre los

paises miembros de la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmicos

(OCDE); y del lado derecho presenta que el 17.6% de su poblacion al ano 2013 vivia

con un ingreso de menos de 50% de la renta media nacional, que de igual forma lo

coloca en los peores sitios de los paises miembros de la misma Organizacion.

Gréfica 11. Coeficiente de Gini y Pobreza relativa al ingreso.
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Fuente: OECD, Inequality: http://www.oecd.org/social/inequality.htm

El indice de Gini, como es posible apreciar en el Cuadro 1 no ha tendido a mejorar.

Para Estados Unidos el indice ha oscilado en alrededor de 0.40, y para México

estancado en 0.48; a diferencia de Alemania que cada afio progresa un punto

centesimal la distribucion del ingreso entre su poblacion, datos hasta 2014.

Cuadro 1. Coeficiente de Gini Alemania, México y Estados Unidos de América 1984-2014.

Afio | Estados Unidos México Alemania Afo | Estados Unidos México Alemania
1984 - 0.49 - 2004 0.41 0.46 -
1986 0.38 - - 2006 - 0.48 0.33
1989 - 0.54 - 2007 0.42 - 0.32
1991 0.38 - - 2008 - 0.48 0.31
1992 - 0.51 - 2009 - - 0.32
1994 0.40 0.54 - 2010 0.40 0.48 0.31
1996 - 0.48 - 2011 - - 0.30
1997 0.41 - - 2012 - 0.48 0.29
1998 - 0.49 - 2013 0.41 - -
2000 0.40 0.52 - 2014 - 0.48 -
2002 - 0.50 -

Fuente: Elaboracién propia con datos de Banco Mundial, indice de Gini.
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6.3 México ante el fendbmeno.

El panorama de la economia mexicana es aun mas complicado. México como se vio
en el coeficiente Gini ocupa los ultimos lugares con respecto a la reparticion equitativa
del ingreso, combate a la desigualdad y reduccién de la pobreza entre los paises
miembros de la OCDE. Claramente, esta situacidon no es a consecuencia de la crisis de

2008, sino un mal que ha tenido esa nacion desde que es independiente.

De acuerdo a lo anterior, la acumulaciéon de capital para el caso mexicano es
diferente en varios aspectos. Por un lado la mayoria de las empresas con un peso de
ponderacion importante sobre el Producto Interno Bruto, no son de capital nacional, por
lo que las ganancias de estas suelen reportar directamente a la matriz en el extranjero.
Por otro lado, gran parte del capital ganado es a través de la operacién financiera,
ganancias debido a la marginalidad de las tasas de interés y el menor reporte de

tasacion de impuestos a que son sometidas.

Esta segunda situacion la vemos en la siguiente grafica 12, en la que es perceptible
que a partir de la crisis de 2008, y la reduccion casi a cero de la tasa de interés de
Estados Unidos, permiti6 que el movimiento de capitales abundara el mercado
mexicano, lo que genera mantener altas tasas de interés y emitir mas deuda publica.

Grafica 12. Inversion extranjera en México 1995-2016.
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Esta es una razén de visualizar una ligera tendencia al alza de la inversion extranjera
directa a lo largo de las ultimas décadas, que es muy posible que empiece a caer como
ya se ve para 2016 por las politicas emitidas por el presidente norteamericano Donald
Trump. También se aprecia un alza exponencial en 2008 de la inversion extranjera de
cartera, que a su vez es mas susceptible a cambiar debido al anuncio de tasas de

interés en los Estados Unidos de América.

Dicho entorno tiene su base en politicas econdmicas a favor de la entrada de
capitales, retenerlas y mantener el orden mexicano para legitimar tales gestiones. Hay
una tendencia a favorecer el sector financiero lo que ayuda a la financiarizacion. “La
economia nacional [...] ha privilegiado una politica macroeconémica de estabilidad.
Para alcanzar tales objetivos se apoya en politicas monetaria y fiscal restrictivas, como

con la promocion de entrada de capitales”. (Huerta Gonzalez, 2016, pag. 27).

De modo que, las politicas restrictivas permiten una constante tasa de interés
elevada para controlar la inflacidon, atraer el capital financiero y mantener una economia
inmovilizada en alrededor de 2.34% promedio en los ultimos quince afos para el
crecimiento economico anual. Ademas afadir, que el gasto de gobierno reduce su
aportacion en el sector productivo, -que nada tiene que ver con los programas sociales
gue no son generadores de valor sino que mantienen a flote el problema de la pobreza
nacional-, y que esta atado por las politicas neoliberales de cero intervencién. “Se ha
reducido el poder econdmico y politico del Estado, debido a que ha pasado a

subordinarse a aquellos que controlan el dinero [...]” (Huerta Gonzalez, 2016, pag. 31).

Con base a lo anterior, el sistema econdmico mexicano ha promovido la entrada de
capitales e inversion extranjera, otorgar la mayor de las condiciones para su
establecimiento, su bonanza e incremento. Lo que lleva a sostener una relacién casi
perfecta en cuanto a las tendencias que llevan las economias centrales del mundo y

con mayor cercania la economia americana.

Para asociar lo anteriormente expuesto, retomo la metodologia mandeliana de los

ciclos econémicos a través de la produccion industrial y el comercio exterior. Se
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asocian estas variables para los datos de la economia mexicana, lo que ayuda a

observar los ciclos econdmicos y la dependencia del sector financiero.

De acuerdo a la teoria econdmica, cuando la cuenta comercial en la balanza de
pagos es deficitaria la cuenta de capital es superavitaria y viceversa. Por lo tanto, en la
siguiente grafica 13 muestro dos variables que dan atencién de esto, en el eje de las
ordenadas del lado izquierdo se muestra en miles de ddlares el saldo de la balanza
comercial, que como es apreciable con la linea punteada, solamente del afo 1995 a
1997 fue superavitario, lo que sustenta lo anteriormente escrito, este pais tiene una
base econdémica a favor de la entrada de capitales, apertura financiera y que la
creacion de sectores productivos es escasa, tanto para el mercado interno como para
competir en el exterior.

Gréfica 13. Balanza Comercial y variacion de las exportaciones totales México.
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México, Sistema de Informacién Econédmica, Balanza Comercial de mercancias
de México, dolares americanos.

En el otro eje de las ordenadas del lado derecho, se precisa el porcentaje de
crecimiento de las exportaciones nacionales de un periodo a otro, lo cual tanto con la
linea sdlida como con la linea de tendencia a la baja se aprecia la baja productividad
del sector exportador nacional, el cual en muchos afios ha sido deficitario. Y para
retomar a Mandel, es visible nuevamente el ciclo econdmico que ya se habia advertido
con la grafica 5 para las variaciones en exportaciones mundiales, veniamos de una

tendencia a la baja de 1993, un descenso en 1997, otra al inicio del siglo XXI, la crisis
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de 2008 y el declive en el que se encuentra actualmente la exportacion del producto
nacional, aun con las devaluaciones que ha sufrido el peso mexicano y las condiciones

de atraer capitales foraneos.

Las siguientes graficas 14 y 15, demuestran con mucho mas claridad el ciclo
economico y su conexion con la tasa descendente de la tasa de ganancia. El ciclo de la
actividad industrial para el caso mexicano es totalmente semejante a los sefialados en
la grafica 6, e incluso aqui es mas notorio; se advierte la crisis de 1994-1995, seis a
siete afios después volviera a caer en 2001, de nuevo otros siete anos en 2008-2009 y
hasta ahora 2015-2016 que no se ve una tendencia alcista. La linea de tendencia es

negativa para los ultimos 22 anos.

Grafica 14. indice de la Actividad Industrial en México.
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Fuente: Elaboracién propia, con datos del INEGI, variacion anual base 2008 Actividad Industrial.

Y para finalizar retomo la grafica anterior adaptandola con el mismo periodo de
tiempo de la tasa de ganancia en el caso mexicano. Es posible observar como a través
de la teoria marxista de la creacion valor, los ciclos econdmicos, la tendencia a la baja
de la tasa de ganancia y lo que sugeria Mandel sobre las variables a tomar en
consideracion para esclarecer todos estos puntos, en la grafica 15 se describe como la
variacion en la actividad productiva coincide casi en una copia idéntica la variabilidad

de la tasa de ganancia, por lo menos para el caso mexicano.
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Del lado izquierdo esta el incremento de la tasa de ganancia en porcentaje con
respecto a la absorcion de la tasa de plusvalia y en oposicién al incremento en la
composicién organica de capital. En el lado derecho el porcentaje de crecimiento de la
actividad industrial en México, la parte creadora de valor directo en una economia, a la

Marx.

Grafica 15. Tasa de ganancia y actividad industrial México.
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Fuente: elaboracién propia, con datos de INEGI para ambas variables. Sistema de cuentas nacionales, base 2008.

Que como se visualiza desde hace mas de diez afios, la actividad industrial presenta
una propension a la baja, salvo por el fehaciente rebote del afio 2010, la tendencia ha
sido declinante. Como se ha mencionado, este pais ha dejado de promover un cambio
que compita en productividad, y en creacion de valor, ha manifestado un apoyo total a
los grandes capitales y crea un sistema financiero fuerte para el desarrollo de los

mismos.
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Consideraciones finales.

En el afio 2007 el mundo capitalista y en primera instancia el mundo financiero entré
en una fase depresiva. Misma que se presencio inicialmente en los mercados bursatiles
de Estados Unidos, para propagarse principalmente hacia los mercados mas
importantes de la economia mundial como la Union Europea y los gigantes de Asia; asi
como contagiar a la economia real de la produccion, y los paises periféricos como

México.

De acuerdo a los datos proporcionados, la tasa de ganancia en los ultimos cincuenta
afnos ha ido en descenso con relativos altibajos en el corto plazo lo que se manifiesta
en sincronia con la presencia de ciclos econdmicos tanto de corto como de largo plazo.
Esto se atribuye a que esta vinculado con una contraccion generalizada de la creacion
de bienestar social y riqueza a nivel mundial, o como la teoria marxista lo advierte
“Basicamente, la tasa descendente de ganancia conduce a una crisis por medio de sus

efectos en la cantidad total de ganancia” (Shaikh, 1990, pag. 382).

Esta situaciéon también se ve reflejada en el afio 2008-2009, punto en el que se
conjunta una fase recesiva del ciclo industrial acompanada con una pendiente negativa
de la tasa de ganancia a largo plazo como la observada por Michael Roberts. Asi como
una onda larga depresiva apreciada en las variaciones de las exportaciones mundiales

y de la actividad industrial.

Lo que quiere decir que se acoplan las posturas sobre la teoria de las crisis
marxistas, se observa la caida de la tasa de ganancia tanto a corto como a largo plazo,
una caida de las exportaciones mundiales y de la actividad industrial, lo que presupone
crisis de subconsumo y sobreproduccion. Por un lado la mala distribucion del ingreso
seguida del desplome de los salarios reales que reducen el nivel de consumo vy, por el
otro lado, una contraccion de la colocacion de productos a nivel mundial; situacién que

lleva a frenar la tasa de plusvalor y el crecimiento del Producto Interno.

Por lo tanto, es posible comentar que hay cierta evidencia en que los ciclos

industriales acompafiada de una onda larga descendiente agudizan la crisis de 2008-
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2009. Como se menciond se juntan los dos ciclos, el industrial de corto plazo y la onda

larga depresiva.

Esto se vio notoriamente en el analisis del comportamiento del comercio mundial y
de la actividad misma de la industria en paises como Estados Unidos, Alemania e
Inglaterra, para asociar estos movimientos a la caida de la tasa de ganancia como
referencia para relacionar el descenso de la creacion de valor con la pérdida de

productividad y del intercambio comercial.

Esta situacién lleva a situar la importancia de la economia politica como doctrina
para diagnosticar y apoyar las politicas hacia una nueva estructura que alimente el
desarrollo econdmico. Los resultados que muestran los datos estadisticos, son
evidencia que las decisiones estipuladas sobre el fomento al crecimiento son cada vez
mas ajenas a la convertibilidad dentro de la economia real. Los cimientos en los cuales
la economia busca su crecimiento estan asociados a la precision de los mercados
financieros, a la apuesta de futuros inciertos y la especulacién de las finanzas

internacionales.

De modo que la teoria de los ciclos industriales da cuenta de ello. El aporte tedrico
ayudo a demostrar la recursividad de las condiciones en que la economia mundial ve
caida su cuota de ganancia y los inconvenientes que afrenta cuando su enfoque no es
la creatividad creadora de valor, sino de fomentar la expansion dineraria sin métodos

que la sustenten.

Por lo tanto, el aporte tedrico rescata la esencia de la doctrina econdmica, permite
recuperar la base por la que esta se situé dentro de las ciencias sociales, para el
estudio de los comportamientos de los hombres, sociedades y paises, a través de sus
relaciones productivas. No obstante, la misma cada vez se asemeja mas a una sola
especializacion, a una sucursal del proceso financiero. Claramente la economia es mas
que un mercado especulativo, lleno de capitales ficticios y colapsos de naciones

enteras por la usura de los duefios del capital.
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Esta inquietud acompaid gran parte de lo expuesto en este trabajo. EI mismo que
tratd de vincular una explicacion simple de las actividades econdmicas acontecidas de
los ultimos decenios. La posicidon descrita fue ligera, unicamente para develar que las
palabras mandelianas ratificaran los ciclos econdmicos y el descenso de la tasa de

ganancia.

La demostracién de esta ultima fue manifiesta para corroborar la hipétesis de la
forma ciclica de la economia y por tanto demostrar el presente 2015-2016, hacia una
tendencia completamente recesiva y depresiva. Tales oscilaciones fueron demostradas

con los datos que arroj6 el caso norteamericano.

Estos concurrieron hacia un mismo punto con la observacion de tres diferentes
autores, Anwar Shaikh, Camara lzquierdo y Michael Roberts. La tasa de ganancia ha
seguido una tendencia tanto de largo como de corto plazo. Las posturas son hacia una
situacion econdmica que cada tiempo reduce su capacidad de crecimiento sostenido,
un desplome de las ganancias atribuidas al sector productivo, y absorcién exponencial

del valor generado por los trabajadores, como forma de recuperar tales caidas.

En este sentido, la realidad econdmica invita a configurar tedricamente las
posiciones de desigualdad, en este caso de la economia norteamericana. En el
entendido de explicar con datos estadisticos las razones por las que en periodos de

crisis existe un alza de la tasa de ganancia.

Tal situacién enriquecio el trabajo documental, ayudd a sustentar los desequilibrios
que acarrean las politicas econoémicas de proteccién a los grandes inversionistas y
capitales financieros; sin un adecuado soporte para los ciudadanos comunes que viven
de su fuerza de trabajo y que generan el valor de las economias. Este desarrollo
teérico fue posible vincularlo a México y especificar la posicibn de un pais

completamente dependiente de aquellos mismos capitales.

El camino de la economia mexicana como se observd en el capitulo de Evidencia
empirica, deja claro que estamos en la posicién de acompafar el ciclo econémico, de

mantener el ritmo cuando sea bueno y padecer de gran manera cuando la crisis se
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avecine. La politica econdmica no es dependiente, la informacion estadistica ratifica por
un sistema preciso y globalizado; ya sea para bien o para mal. Los paises periféricos
como el nuestro, asi como América Latina, consienten el proceso por obligacion y
malicia, es decir, la globalizacién configura y disefia un sistema econémico unico, para

el progreso de los mismos duefios del mundo.

También es precioso mencionar que se utilizé mucho mas el informe de la economia
norteamericana, dado que metodologicamente como centro mundial de desarrollo y
progreso econdmico pondera altamente los indices con los que se manejan los hilos de
la economia global. Por lo tanto, de acuerdo a este enfoque se retomaron datos de su

economia para precisar lo advertido anteriormente.

Asi entonces, como muestra econémica y conocimiento abierto al mundo, el poder
de la economia estadounidense es incuestionable. De acuerdo a esto, con los datos
sobre los deciles y reparticion del ingreso apreciado en el coeficiente de Gini, queda
claro que aun cuando Estados Unidos es un pais con riqueza, gran parte de su
poblacién y todavia después de 2008, quedd estancada en cuanto a su percepcion

monetaria, no asi el aumento progresivo de los deciles mas ricos de tal nacion.

Con esto es posible sustentar que las operaciones de los duenos del dinero han
tenido a bien un crecimiento econémico y financiero interno. La posicion de millones de
trabajadores no ha sido la misma, el salario en términos reales pasa de estancado a la
baja, de igual manera la creacion de empleos en sectores estratégicos que impulsen el

crecimiento econdémico.

Muchas mas complicaciones sobre economia real podrian ser senaladas, sin
embargo, como se menciond en su momento, el resaltar todos los problemas
econdmicos que deja una crisis 0 que son parte de la economia aun en tiempos de
bonanza, esta mas alla de una tesis de grado, para lo cual cabria en un compilado de
afnos de estudio de investigadores de la ciencia social, y por su puesto de nuestra rama
la economia. Esta precision son las lineas de investigacion que quedan abiertas para

nuevas inquietudes.
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Aunque parece una aseveracion logica, el objetivo desde el principio no fue abordar
el universo de las crisis y mucho menos la explicacion causal de lo acontecido por la
burbuja hipotecaria. Fue el detonante para recuperar la visién de la economia politica

en semejante conflicto.

Por lo acontecido considero que los objetivos se cumplieron satisfactoriamente.
Desde la primera linea hasta la ultima, concatenar la teoria con la posicion de la
economia, seguir una coherencia que ampliara el espectro sobre los conflictos

recesivos y de contraccion en materia de desarrollo social.

Plantear los temas necesarios que acompafan a definir los descensos econémicos,
las premisas de absorcion plustrabajo de los asalariados en nuestros sistemas
laborales, el problema del capital ficticio como medio de pago y dinero mundial.
Recuperar que las crisis econdmicas tienen como explicacion alternativa la caida de la

tasa de ganancia, y subrayar los supuestos de su ascenso en momentos de afliccion.

De modo que, de acuerdo a lo estipulado, la presencia estadistica dio validez a la
teoria. El trabajo realizado en tal seccion, fue elaborado con base a los trabajos de
Mandel, Shaikh y Moseley, sin embargo a juicio personal, lo elaborado no sélo ratifica
la hipotesis de los ciclos econdmicos, sino también la evidencia de la tasa de ganancia

y los procesos en que se enfoca la politica econdmica para lograr su ascenso.

Los supuestos de la teoria, llevan a revelar que la informacion sobre los ciclos
econdmicos son tales y no hay manera de desechar tales argumentos. La informacion
estadistica esta puesta sobre la mesa, la elaboraciéon de las graficas con los datos

obtenidos de diversas fuentes reafirman lo sustentado.

Las variables econémicas con las que Mandel elabora y sustenta su tesis de ondas
largas de largo plazo son las que se retomaron hasta dos mil quince y en algunos
casos hasta 2016 para reafirmar que existe la parte endégena y exdégena de las

oscilaciones econdmicas.

Esta aseveracion esta acompafada con la complicidad de los movimientos en la

tasa de ganancia y sus motivos hacia el ascenso. Esto se demuestra mas claramente
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en la ultima gréfica del trabajo, para el caso mexicano es una relacion perfecta con un

rezago logico de la caida de la produccion al descenso de la cuota de ganancia.

La asociacion de los ciclos econdmicos y la tasa de ganancia, asi como el ascenso
de esta, es mas que confirmada con esta informacién. Por tanto, mas alla de demostrar
la oscilacion de la economia con un periodo mas o0 menos exacto, esta el recuperar la

vigencia de los supuestos que acompanan el bagaje tedrico de la economia politica.

Otro de los objetivos que se plantearon fue el develar la posicion de la economia
actual. La economia esta anclada en un periodo de depresién, la informacion confirma
un descenso en la actividad industrial de los paises mas fuertes de sus continentes,

como es el caso de Estados Unidos, Alemania y Reino Unido.

La caida en los ultimos afos, también es tendencial, las pocas recuperaciones no
logran alcanzar los auges de afos anteriores. Esto permite contribuir a un descenso de
la tasa de ganancia, no existen las condiciones productivas que generen valor en las
economias. Este fendmeno por consiguiente acompafia el declive del comercio
mundial, no existen los escenarios suficientes que mejoren la produccion y el

intercambio de mercancias.

El unico sistema que se recupera, es el sistema financiero. Queda fuera de esta
ecuacion el escenario para realizar un analisis correcto de tal afirmacion, sin embargo,
con la grafica sobre derivados y el crecimiento del plusvalor, es evidente que la
creacion de dinero ficticio y los mercados financieros estan siempre en operacion. La
acumulacién de capital va en aumento, y la inversion directa no es la suficiente para
reavivar el desequilibrio. El estancamiento para cuando se escriben estas notas es una
realidad, con la esperanza que los hacedores de politicas econdmicas tengan a bien
plantear las politicas econémicas en favor del crecimiento econdémico interno y la

creacion de valor.
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