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HIPOTESIS

La correlacion que guarda el sistema Financiero Mexicano con el ambito
internacional crea repercusiones de manera significativa, las cuales ocasionan
la innovacion y ajuste del sector financiero. Dichos ajustes han llevado a un

nuevo paradigma en el Sistema Financiero Mexicano

El impacto que se desarrolla en el mercado de divisas, depende de la
apreciacion o depredacion del tipo de cambio; por lo tanto las politicas
implementadas reflejan la eficiencia por parte de Banco de México para

solucionar problemas que se dan via canales de transmision monetaria.



OBJETIVO GENERAL:

Determinar si las medidas que se programaron en la politica monetaria han
sido las adecuadas para evitar que la competitividad de la divisa se pierda; y
en su caso los efectos colaterales que trae consigo la implementacion de
cualquier plan, asi determinar si se presentaron repercusiones a raiz de la
crisis suprimen en el sistema financiero y si dichas repercusiones modificaron

de manera medular el sistema financiero Mexicano.

OBJETIVOS PARTICULARES:

e Analizar los antecedentes, ventajas, desventajas y consecuencias de la
globalizacion financiera.

e Mencionar la importancia, objetivos, funciones, situacion actual y
perspectivas del Sistema Financiero Mexicano

e Describir cuales son las caracteristicas, definiciéon e implicaciones de la
crisis suprime.

e Mencionar cuales son las caracteristicas de la edificacién del nuevo

sistema financiero



INTRODUCCION

La globalizacion es uno de los principales promotores del siglo XXI debido a
que mediante los avances e innovaciones cientifico-tecnoldgica ; las relaciones
comerciales entre continentes se han hecho mas estrechas, el desarrollo de las
tecnologias de la informacion han facilitado el desarrollo econémico, politico y
social; a su vez la tecnologia se ha vuelto una de las herramientas mas
indispensables en la vida econdmica, debido a que se posee mayor
informacion y alcance de los eventos econdémicos que acontecen al otro lado
del mundo. En el sistema financiero las noticias a nivel mundial impactan en el
comportamiento de los mercados, lo cual ha sido de gran utilidad y al mismo
tiempo esta interaccion ha provocado que los problemas econdmicos se
transmitan con mayor facilidad a nivel internacional. Ejemplo de esto son las
crisis econémicas recientes, que se han caracterizado por el efecto o contagio
a nivel internacional, en el crack del 2008 distintas economias a nivel
internacional cayeron en problemas de balanza de pagos o contraccidon de su
economia; en este trabajo se presentan las consecuencias de la crisis

financiera internacional en el sistema financiero mexicano.

En el Capitulo 1 se presentan los antecedentes de la economia mundial actual

y la evolucién que se ha dado desde el patrén oro hasta la globalizacion.



Teniendo en cuenta las ventajas y las desventajas, de la estructura econémica

mundial actual, que hoy en dia se rige por la globalizacién.

En el Capitulo 2 para entender el impacto de la globalizacion en el mercado
nacional es necesario conocer la estructura del Sistema Financiero Mexicano;
ya que mediante el conocimiento de esta estructura entenderemos las

principales afectaciones que ocasiona, una crisis en el sistema financiero.

Teniendo en cuenta la estructura econémica mundial y organizacion por la cual

se rige el sistema financiero mexicano.

La definicion de crisis es una situacion que trae cambios negativos en las
principales variables econdmicas en el capitulo 3 explicare el desarrollo de la
crisis suprime y la crisis econdmica europea y las implicaciones nacionales e

internacionales que dichas crisis trajeron consigo.



CAPITULO |: GLOBALIZACION FINANCIERA

“El dinero es el mayor factor en la vida y el que peor se utiliza.
La gente no sabe como cuidarlo, como abandonarlo,

cémo regalarlo y como hacerlo crecer’.

Dicho por Margayya, el “experto financiero” en la grandiosa
novela de R. K. Narayan (1952)

La Globalizacion Financiera es una nueva forma de competir y su caracteristica
principal es que; se determinara principalmente por la liberalizacion de las
actividades bancarias y la globalizacion de las actividades financieras debido a

la liberalizacion de los mercados.

A continuacion, se presenta una definicion de los conceptos antes referidos.

La liberalizacion de los mercados promueve la desregulacion financiera, que
permite mayor libertad a los intermediarios financieros para competir en la

provision de servicios financieros.

La innovacion financiera deriva de la necesidad, cada vez mas pujante, de
nuevos servicios financieros, mas rapidos, flexibles y seguros; La innovacién
tecnoldgica fundamenta y ejecuta el instrumento tecnoldgico por medio del cual

los servicios de informacidén son congruentes con los servicios financieros.

La busqueda de nuevas oportunidades para invertir (expandir el mercado,
mediante la participacion accionaria en intermediarios financieros nacionales e

internacionales)



1.1. Antecedentes

El desarrollo de la economia a nivel mundial ha ido adaptandose acorde a
las necesidades de la sociedad, el dinero es un elemento muy comun y
pese a la utilidad e importancia que tiene a nivel mundial, pocas personas
conocen el impacto que puede tener 0 en su caso la severidad que un trozo
de papel fiduciario en el sistema financiero puede hacer. Por ello es

necesario tener en cuenta los origenes

Pero no solo el dinero, es el encargado de propiciar que una economia
tenga vulnerabilidad a las crisis financieras, otros aspectos que influyen en
las crisis financieras son: las politicas economicas (politica monetaria y

fiscal), acumulacion de deuda y las politicas publicas.

1.2.Sistema Monetario Internacional

El Sistema Monetario Internacional (SMI) es un conjunto de acuerdos,
normas e instituciones que mediante su interaccion permiten aumentar la
liquidez internacional, teniendo como base las necesidades de la economia
mundial; La evolucion del Sistema Monetario Internacional se ha reflejado
en el flujo actual de financiamiento, que reciben los paises de manera
externa, principalmente este apoyo se enfoca a paises en vias de

desarrollo.

La falta de liquidez internacional se produce cuando se aumenta el volumen

de activos de reserva de divisas que cada pais contiene, lo cual puede



producir una deflacién mundial, aunque la falta de liquidez no implica que el

volumen de medios de pago sea reducido.

La regulacién del Sistema Monetario Internacional se lleva a cabo mediante
el Fondo Monetario Internacional y el Banco Mundial mediante la paridad de
tipos de cambio fijos que son ajustables; por lo tanto el SMI es un acuerdo
politico de caracter hegemonico de uno o varios paises, que cuentan con
una moneda con confianza a nivel internacional y que dicha moneda sirve

como activo de reserva y en su caso como medio de pago internacional.

1.2.1. Patrén oro

Desde la prehistoria cuando los hombres solo cazaban y se dedicaban a la
recoleccion y los excedentes eran casi nulos lo cual dificultaba algun
intercambio en este tiempo; cuando surgen las civilizaciones alrededor de
6700 Antes de Cristo; el dinero no existia como lo conocemos; debido a que se
realizaba un intercambio o trueque en el cual un bien o servicio era cambiado
por productos de primera necesidad de esta forma se constituyé una nueva

forma de llevar a cabo la obtenciéon de bienes;

Con el paso del tiempo el trueque se volvio obsoleto debido a que los
intercambios en algun momento dejaron de ser justos o dicho intercambio no
se llevaba a cabo debido a que alguna de las partes no necesitaba de los
bienes proporcionados por la contraparte Lo cual trajo consigo problemas de

doble coincidencia en:



e Productos
e Cantidades

e Problemas de cambio de bienes

Fue hasta ese momento que se requiri6 de un nuevo medio de intercambio el
cual fuese comunmente aceptado; con el cual se otorgara un valor a los bienes
0 servicios, que no fuese perecedero, de facil transportacion, fraccionable y
almacenable. Estas caracteristicas requeridas por la sociedad eran cumplidas

por los metales preciosos oro, plata y cobre.

El uso de dichos metales trajo consigo una transformacién al comercio, aunque
al mismo tiempo trajo consigo nuevas complicaciones debido a que se volvié
indispensable la verificacion y revisidbn de la autenticidad de las monedas
debido a que dichas monedas podian ser simples aleaciones de otros metales
0 en su caso verificar el peso de las monedas. Es a partir de este momento que
surge la acufiacidon de monedas como medida para garantizar el valor de la

moneda.

En la Edad Media los orfebres utilizaron un nuevo método de seguridad el cual
constaba de emitir papeles en los cuales se certificaba y garantizaba la
devolucion de dicho papel por monedas. Con el paso del tiempo la emision de
estos certificados se volvid una practica comun, con la cual las personas
dejaron de trasportar su oro. Con ello los certificados emitidos por los orfebres
pasaron a ser billetes de banco; teniendo en cuenta que dicho dinero tenia un

respaldo en oro.



Es a finales del siglo XVI cuando surgen los bancos publicos; los cuales se
encargan de moderar la liquidez que existian en los paises, esto médiate el

control de crédito.

El patrén oro establecié que cada pais debia de mantener, también reservas de
oro en barras y cuentas bancarias en otros paises con el fin de tener un
mecanismo de compensacion que evitara el constante movimiento de oro fue

asi como surgen las divisas como activos de reserva (Mantey 1989).

1.2.2. Sistema Bretton Woods

Con el tiempo los problemas con el oro empezaron a surgir, debido a que al
finalizar la primera Guerra Mundial la emision de oro habia sido escasa,
mientras tanto la produccidn de billetes habia tenido que aumentar por la
creciente demanda de liquidez aunado a esto el periodo entre guerras se vio

afectado por crecientes inflaciones.

En 1925 los billetes no pudieron ser convertidos mas que en lingotes y el
Banco Central no los recompraba si el poseedor no tenia al menos para 400
onzas, es decir, jmas de once kilos! Por eso el sistema reestablecido en 1925
es conocido bajo el nombre de Gold Bullion Standard (bullion: lingote). De la
misma forma, la exportaciéon de oro fue prohibida y los bancos tuvieron que

ceder al Banco de Inglaterra sus reservas (Michel Lelart)

En 1930 la gran depresion funge como factor determinante para la caida del

oro debido al fracaso como patrén de cambio.



Después de la Segunda Guerra mundial Estados Unidos resulto indemne en
cuanto a los danos estructurales por lo cual al ser una potencia solida a
comparacion de los demas paises del mundo; Los trabajos elaborados
especialmente por EE.UU. e Inglaterra se sometieron a la consideracion de una
conferencia monetaria y financiera de nivel internacional llevada a cabo en
Bretton Woods (EE.UU.) en julio de 1944 con la participacién de 44 paises bajo
el liderazgo de J. M. Keynes; esta conferencia trajo como resultado la creacién
de dos instituciones internacionales: el Fondo Monetario Internacional (FMI) y
el Banco de Reconstruccién y Fomento (Banco Mundial) aunado a esto se cre6
un sistema de Tipos de Cambio el cual establece la paridad para cada moneda

fijada tanto en délares Americanos como en oro.

La capacidad de ajustar los tipos de cambio cuando surgia un desequilibrio
fundamental es la caracteristica que mas distinguia al sistema de Bretton
Woods del patron oro. El tipo de cambio era fijo; con lo cual se facilitaba el

intercambio de divisas.

Este sistema estuvo vigente hasta 1971.

1.2.3. Acuerdos de Basilea

Del desglose del Bretton Woods, el sistema de tipos de cambio administrados
en 1973 pronto ha provocado victimas. EI 26 de junio de 1974, la Oficina
Federal de Supervisiéon Bancaria de Alemania Occidental le retiré la licencia
bancaria al Bankhaus Herstatt después de encontrar que las exposiciones en

divisas del banco ascendieron a tres veces su capital. Los bancos fuera de


http://translate.googleusercontent.com/translate_c?depth=1&hl=es&prev=/search%3Fq%3Dcomite%2Bde%2Bbasilea%26sa%3DX%26biw%3D1366%26bih%3D667&rurl=translate.google.com.mx&sl=en&u=http://www.bis.org/about/bretton_woods.htm&usg=ALkJrhhSw12_Y2Rm4EbkoSKYFwIMjTAWMg

Alemania tuvieron grandes pérdidas en sus operaciones liquidadas con
Herstatt, anadiendo una dimension internacional a la debacle.

En octubre de ese mismo afo, el Franklin National Bank de Nueva York
también cerré6 sus puertas después de acumular enormes pérdidas de
divisas. Tres meses mas tarde, en respuesta a estos y otros problemas en los
mercados financieros internacionales, los gobernadores de los bancos
centrales de los paises del G-10 establecen un Comité de Regulaciones

Bancarias y Practicas de Supervision.

Los Acuerdos de Basilea son recomendaciones sobre la legislacion y
regulacion bancaria, emitidas por el Comité de Supervision Bancaria de
Basilea', que esta compuesto por los gobernadores de los bancos centrales de
las principales economias del mundo (dicho comité fue creado con el propdsito
de estudiar los fendmenos financieros de modo que se preparen
recomendaciones oportunas que permitan minimizar el riesgo al que se

exponen las instituciones financieras, mediante la supervisién prudencial).

Los Principios Basicos de Basilea son veinticinco, que fueron establecidos con
el fin de que un sistema de supervision fuera efectivo; las modificaciones que
se realizaron en Basilea Ill comprende 3 pilares esenciales. Como lo muestra a

continuacion el siguiente cuadro 1.

! Comité de Basilea fue creado por un grupo de bancos y autoridades pertenecientes a los paises del G-
10, con el objetivo de crear un estandar internacional que sirva de referencia a los reguladores
financieros, con el fin de establecer los requerimientos de capital necesarios, para asegurar la
proteccidn de las entidades frente a los riesgos financieros y operativos.(Banxico 2010)

Actualmente



Cuadro 1 Principales modificaciones del Comité de Supervision de

Basilea a Basilea lll

Capital Gestion del riesgo Disciplina de
e Calidad y cantidad de capital Y supervision mercado
e Capacidad de absorber perdidas en el punto de no *Requerimiento ¢ Requerimientos
viabilidad complementarios revisados de
e Colchon de conservacion de capital divulgacion

¢ Colchon anticiclico
e Cobertura de Riesgo
eTitulaciones
e Cartera de negociacion
eRiesgo de crédito de contraparte
e Exposiciones bancarias frente a entidades de
contrapartida centrales
e Restriccion del apalancamiento
e Coeficiente de apalancamiento

Fuente: Elaboracion Propia con datos tomados de BIS, En el Anexo uno se puede observar los periodos de
transicion establecidos para Basilea llI

Acorde al Comité de Supervision de Basilea; se entiende por:

+ Calidad:

+ Capacidad de absorber perdidas en el punto de no viabilidad: El
requerimiento minimo se elevo al 4.5% de los activos ponderados
por el riesgo: Con el fin de disminuir el riesgo moral se propicia la
inclusion del sector privado en las decisiones que atafien a la
resolucion de futuras crisis.

+ Colchén de conservacion de capital: El Capital ordinario con el
valor de 2,5% de activos ponderados por el riesgo, y el minimo

total de Capital ordinario ascendera a 7% De esta forma se busca

15



limitar las distribuciones discrecionales de fondos cuando el
capital de la entidad se situen dentro de este rango.

Colchoén anticiclico: Los impuestos estaran dentro del rango del
0%-2.5% y sera de Capital ordinario, su aplicacion esta sujeta a el
crecimiento de crédito, que pueda ser considerado como

inaceptable de riesgo sistémico.

+ Cobertura de Riesgo

Titulaciones: Se revisara la calificacion que tengan los titulos con
calificaciéon externa

Cartera de negociacion: El capital considerado superior para las
actividades de negociacion con derivados o titulaciones complejas
mantenidas en la cartera de negociacion. Se incorpora un margen
de capital para mitigar los riesgos de impago y de migracién de
productos de crédito sin garantia; teniendo como base una
garantia.

Riesgo de crédito de contraparte: Se limita el riesgo de
contraparte en productos derivados elevando los requerimientos
de capital.

Exposiciones bancarias frente a entidades de contrapartida
centrales (CCP): Se propone una ponderacion por riesgo del 2%

en las operaciones de contrapartida centrales.



* Restriccion del apalancamiento
+ Coeficiente de apalancamiento: Este coeficiente contribuira a

contener la acumulacion de apalancamiento.

* Gestion del riesgo y supervision
+ Requerimientos complementarios: Son normas que se establecen
con el fin de que el gobierno cumpla con el papel de mitigar el

riesgo e incentivar a los bancos a gestionar mejor el riesgo

» Disciplinade mercado
+ Requerimientos revisados de divulgacion: se exige la trasparencia
de la composicidn de la cual estén elaborados los titulos, asi
como la explicacion debida respecto al calculo que el banco

realice de su coeficiente de capital regulado,

En el ambito financiero la regulacion se mide en términos monetarios de
eficiencia, tiempo empleado, esfuerzo y seguridad. Por ello, el sistema
regulatorio debe corregir las deficiencias del funcionamiento y garantizar el

ahorro de la sociedad.

1.3.Ventajas de la Globalizacion Financiera

Alrededor del mundo se encuentran distintas economias, las cuales poseen

caracteristicas unicas, sin embargo es necesario tener en cuenta que cada



economia posee una estructura econdmica la cual comprende tres o cuatro

sectores econdmicos

A nivel mundial, la estructura econdbmica abarca diversas vertientes como son;
el crecimiento y desarrollo que se ven reflejados en la estructura productiva, la
comercial, la financiera e internacional. El dinamismo mundial ha generado una
nueva geografia economica la cual se acrecentd con la tendencia a la
transnacionalizacion de las empresas y la creacion de bloques comerciales;
como parte de la tendencia mundial, la cual a su vez permite notar el atraso de

algunos paises que no poseen la competitividad del resto del mundo.

De acuerdo a Dabat, la globalizaciéon implica elevar el coeficiente de
internacionalizacion de la economia mundial, el cual mide la relacion que existe
entre el comercio exterior con la produccion mundial, la division del comercio
internacional entre la produccion mundial...cuanto mas desarrolladas estan las

relaciones internacionales seria mas elevado ese coeficiente

El proceso de globalizacidn es un proceso evolutivo econdmico, politico y social
que surge como una adaptacion de las economias a las necesidades de
eficientar los procesos o dicho de otra forma; la globalizacion es considerada la

division internacional del trabajo.

Este proceso de globalizacion logré abrir nuevos espacios que favorecieron la
expansion financiera y econémica. Esta expansion financiera se tradujo en un
crecimiento econdmico durante la década de los noventa, de esta manera, los
excedentes de capital acumulados, que estaban amenazados por la

depreciacion, encontraron posibilidades de inversion rentable en la ampliacion



del proceso de globalizacion. Sin embargo, tuvo también consecuencias no
previstas como la distorsion del sistema econdmico a través de una

financiarizacion excesiva.

Por lo tanto la Globalizacion Financiera? es una estructura que se caracteriza
por el amplio comercio de capitales a nivel mundial, de forma tal que se lleva a
cabo una mayor diversificacion de las actividades de intermediacion financiera,
dicho proceso va acompafado de una serie de reformas en la estructura
financiera de cada pais de modo que se busca la liberalizacién Financiera que
implica la apertura de flujos financieros internacionales mediante el desarrollo
de los mercados financiero de cada pais teniendo como base la iniciativa

privada y el mercado.

Las principales ventajas de llevar a cabo la globalizacion financiera son:

- Eficiencia en las inversiones directas e indirectas de caracter
internacional

- Integracion de los mercados debido al avance de las telecomunicaciones
(Cabello Alejandro, 1999).

- La internacionalizacion de los mercados que propicia mayor enlace con

los demas mercados financieros de otros paises?, lo cual permite que el

2 De acuerdo a Bourguinat (1992) el proceso de globalizacién financiera implica tres reglas: de
segmentar (eliminacion de fronteras entre mercados), desreglamentacion (abolicion de
reglamentaciones) y desintermediacion (descenso del financiamiento que transita por los intermediarios
y en beneficio de las finanzas directas). Con estas reglas la integracion financiera permite la unidad del
tiempo (funciona las 24 horas del dia) y de lugar (plazas interconectadas).

3 Ortiz Edgar, “Finanzas y productos derivados. Contratos adelantados, futuros, Opciones y Swaps”,
UNAM, 2008



comportamiento de las economias influya de manera contundente o no
en el resto del mercado.

- Disminucién en los costos de intermediacion financiera

- Se presente dinamismo en el mercado mundial ya que tiende a adquirir
un caracter autbnomo

- Se facilita la emisién de nuevos activos. Debido a que se tiene mayor
bursatilidad a nivel internacional

- “El contexto de apertura y competitividad ha permitido la renovacion y
los incentivos a las mejoras tecnoldgicas a la vez que ha acelerado la

vinculacion entre empresarios domésticos y extranjeros™

Otro aspecto que es favorecido por la globalizacion financiera es el incremento
de las inversiones bilaterales o multilaterales como consecuencia al aumento

de enlace de mercados financieros

1.4.Desventajas de la Globalizacion Financiera

Las maravillas de la globalizacion también trajeron consigo diferentes
desventajas debido a la apertura comercial, politica y estructural lo que llevo a
la dependencia hacia otras economias, llevanddo a distintos paises a olvidar la
autosuficiencia, de modo que la transmision de burbujas, panicos y cracs
bursatiles se vuelve el principal problema; Esta dependencia ha llevado a la
crisis a distintas economias, debido a el papel de que juegan la inversidén de

capitales de manera unidireccional o multidireccional

4 Morales Najar, Globalizaciéon de los mercados Financieros



Otro riesgo de la mundializacién es “el sobrecalentamiento de la economia
presumiblemente presenta este fendmeno cuando existe un acelerado
crecimiento econdmico; acompanado del incremento del déficit de la cuenta
corriente; el aumento de los niveles inflacionarios y la apreciacion del tipo de

cambio real™

Las turbulencias financieras son cada vez mas recurrentes debido a que la
cada vez mas extensiva globalizacién financiera ha hecho que los riesgos se
trasmitan con mayor facilidad a todas las economias. Lo cual produce shocks
temporales que se hacen notar en la salida masiva de capitales causados por
el cambio de la situacién econdémica, politica o social de cualquier pais; esta

vulnerabilidad impacta en la contraccion de las reservas internacionales

5> http://www.diputados.gob.mx/sedia/sia/se/SIA-DEC-02-1999.pdf



Cuadro 2

Pais o region Ano de inicio

México Invierno de 1994-Primavera de 1995
Sureste Asiatico * Verano-Otofio de 1997
Rusia Otono de 1998
Brasil Enero de 1999
Turquia Febrero de 2001
Estados Unidos Otono de 2001
Indonesia ** 2002
Republica Dominicana Primavera de 2003
Guatemala 2006
Dinamarca 2007
Eurozona, Estados Unidos 2008
Singapur**** 2009

Grecia 2010

Espana 2011

Nota: * Tailandia, Filipinas, Malasia, Singapur, Taiwan, Hong Kong, Corea del Sur
** Nicaragua, Hondura, Paraguay, Uruguay
*** Canada, Rusia, Taiwan, Chile, Suiza

**** China, México, Turquia, Argentina, Armenia, Noruega, Sudafrica, Colombia, Japén, Brasil

Fuente: Elaboracion Propia con datos tomados de "La globalizacién de los mercados Financieros", Morales
Najar Isaias, FMI, BM y Reuters

El Cuadro 2 nos presenta algunas turbulencias financieras las cuales se
presentan cuando una economia muestra un debilitamiento en su estabilidad

financiera, lo cual produjo afectaciones bursatiles y de divisas a nivel mundial.



La extensiéon de la globalizacion financiera solo ha provocado que los ciclos y
los fendmenos econdémicos se presenten con mayor frecuencia; en algunos
casos provocados por el flujo de capital externo y la apariencia de que las
condiciones creadas por el gobierno traen consigo crecimiento economico. El
problema de la globalizacion financiera es la falta de regularizacién por parte
del gobierno y de los bancos centrales debido a que no se poseen las medidas

necesarias para supervisar la entrada y salida de grandes inversiones.

Otro aspecto que impacta la globalizacion financiera es que los sectores en los
cuales se realizan las inversiones: son actividades financieras y no productivas
por lo cual dichas inversiones no traen consigo; crecimiento econémico o
estabilidad. También es necesario recordar que actualmente el estado deja de
ser el actor principal, puesto que el entorno mundial lo cual crea un ambiente

de inestabilidad.



CAPITULO II: SISTEMA FINANCIERO MEXICANO
Dictum meum pactum

(Mi palabra es mi pacto)

Por definicibn el Sistema Financiero “es el conjunto de personas vy
organizaciones, publicas y privadas, a través de las cuales se capta,
administra, regulan y dirigen los recursos financieros que se negocian entre los
diversos agentes economicos, dentro del marco de la legislacidon

correspondiente”. (Diaz y Aguilera 2005)

El sistema financiero es el conjunto organico de instituciones que genera,
capta, administra, orienta y dirige el ahorro y la inversidn en el contexto politico-

economico que brinda un pais.

Sistema Financiero Mexicano puede definirse como el conjunto de organismos
e instituciones que captan, administran y canalizan a la inversion, el ahorro

dentro del marco legal que corresponde en territorio nacional.(AMIl 2013)

1.5. Antecedentes

En México el sistema financiero surge a partir de la intermediacion financiera
que se empieza a realizar en la Institucion de Crédito prendario llamado “Monte
de Piedad de Animas, fue hasta 1864 cuando se empieza a realizar la
intermediacién bancaria. El primer banco se establecié en 1864 (The Banck of
London, Mexico and south America) a partir de este afo se empezaron a

estableces distinto bancos en el pais y fue hasta 1884 que se permitio la libre



concurrencia de los bancos comerciales para la emision de billetes. En 1890 el
ministro de Hacienda Porfirio Diaz y José lves Limatour inician la elaboracion
de una Ley bancaria con la finalidad de que se unificaran los términos

operativos y funcionales para los bancos existentes.

En 1985 se inaugura la Bolsa de México. S.A. en la cual se reunian
inversionista nacionales y extranjeros para negociar titulos mineros, aunque
desde 1880 vya se realizaban operaciones de valores en la Compahia

Mexicana de Gas.

En 1910 la estructura bancaria estaba compuesta por 24 bancos de emision © |

2 bancos hipotecarios y 5 bancos refaccionarios’.

En 1915 el gobierno del entonces presidente Venustiano Carranza intento
obligar a los bancos de emision a colocarse dentro de la normatividad
establecida por la Ley Bancaria de 1987, para 1917 el gobierno decide tomar
medidas radicales y procede con la expropiacion de los bancos quitando en su
totalidad las reservas en metal que poseian, a finales de 1919 el gobierno
decidié suavizar estas medidas; permitiendo que algunos bancos reanudaran
sus negocios. Con el cambio de gobierno se modificaron las medidas tomadas

por el presidente Carranza.

Durante el periodo presidencial de Plutarco Elias Calles se llevé al pais por el
camino de rehabilitacion y desarrollo bancario; es en 1925 cuando mediante

ahorros presupuestales se logré constituir el capital de Banco de México y en

® Dentro de los cuales se encontraba el Banco Nacional de México y el Banco de Londres los cuales
emitian los Unicos billetes que podian circular en todo el territorio nacional. Los demas billetes solo
podian circular en la entidad federativa en la cual estuvieran inscritos

7 Los bancos refaccionarios son aquellos que otorgaban crédito a mediano plazo



1926 se promulga una nueva ley de bancos la cual poseia una nueva
clasificacion. Para 1932 se instaura una nueva ley bancaria la cual poseia un

avance normativo y se mejoro la clasificacion bancaria.

De 1941 a 1945 el numero de bancos de deposito se elevo de 67 a 97 y al total
de las instituciones de crédito de 101 a 311. Dentro de ese total, las fiduciarias
pasaron de 26 a 65, las sociedades hipotecarias de 12 a 20 y los
departamentos y entidades dedicadas a captar ahorro de 10 a 34. En lo que
hace al sistema de bancos de depdsito, cabe también destacar que el numero
de sus sucursales y agencias se incremento en ese lapso de 110 a 448 mas,

que cuadruplicandose?.

Durante la década de los 50°'s se mostrdé una tendencia a adoptar las nuevas
estructuras de la banca universal® y esta tendencia fue adaptada mediante el
establecimiento de sociedades o grupos financieros. Para 1970 se hizo una
disposicion en la cual se reconoce a los grupos o agrupaciones financieras,
imponiéndoles la obligacién de seguir en una politica financiera coordinada y
establece un sistema de garantias en caso de pérdida de capitales pagados.

Los grupos financiero son la antitesis a los bancos multiples.

Fue hasta la presidencia de José Lopez Portillo que se expropio la banca
debido a que: “El servicio de la banca y del crédito en general han
obtenido con creces ganancias de la explotacién del servicio, cuando ademas,
de acuerdo a sus intereses, fendmenos monopdlicos con el dinero aportado

por el publico en general, lo que debe evitarse para manejar los recursos

8 Turrent Eduardo, “ Historia de la Banca”, Banco de México, pag. 11
% Banca universal: es un banco que provee de la totalidad de servicios financieros por una misma entidad
0 consorcio



captados con criterios de interés general y de diversificacion social del crédito,
a fin de que llegue a la mayor parte de la poblaciéon productiva y no se siga
concentrando en las capas mas favorecidas”? las politicas implantadas por la
expropiacion estuvieron vigentes hasta 1982, en ese afo se adoptaron las
siguientes medidas de politica bancaria, respecto a la estructura de la tasa de
interés y otras respecto a la politica de tipos de cambio. De acuerdo a el
Presidente Miguel de la Madrid, la expropiaciéon fue una oportunidad para

organizar la estructura del sistema financiero.

Sin embargo en el gobierno de Carlos Salinas se llevo a cabo la privatizacion
de la banca comercial (entre 1989y 1990), dicha privatizacion, esta accién fue
uno de los procesos de privatizacion mas importantes y se llevd a cabo en

cuatro etapas.

1. Constitucion de un comité de Desincorporacion Bancaria: el cual se en
cargo de hacer el proceso de desincorporacion.

2. Proceso de seleccion de participantes

3. Estimacién del valor de las instituciones

4. Celebracion de las subastas (de acuerdo a la mejor postura)

10 Decreto que establece la nacionalizacién de la banca privada,



1.6.Funciones

El sistema Financiero Mexicano tiene como principal funcidon ser un

intermediario entre oferentes y demandantes de dinero.

cuadro3 Actividad del sistema Financiera

Sistema ‘

Financiero
N——

‘ Oferentes Demandantes

Fuente: Elaboracion propia con datos tomados de Banco de México

Como lo muestra el cuadro num. 3 el sistema financiero es el intermediario
entre oferentes de y demandantes de dinero; los demandantes de dinero
buscan financiamiento en el mercado aceptando que tendran que pagar una
tasa de interés por obtener dinero en el corto plazo; mientras que los oferentes

sacrifica su consumo actual esperando un premio (tasa de interés)

El Sistema Financiero Mexicano esta integrado por siete grandes bloques que

son:

e SISTEMA BANCARIO: estd encargado de transformar los depdsitos o
dinero captado en fuente de financiamiento para proyectos productivos;
Este bloque esta integrado por la banca comercial y la banca de
desarrollo

e SISTEMA DE AHORRO PARA EL RETIRO; se integra por todas las

instituciones que administran los fondos para el retiro y sociedades de



inversion que se enfoquen en fondos para el retiro; capta recursos de los
trabajadores para que al final de su vida laboral, cuenten con una
pension.

e MERCADO DE VALORES: Es el que se encarga de canalizar recursos
de inversionistas directamente con los demandantes de crédito,
empresas privadas o gobierno. En este caso el individuo que cuenta con
recursos conoce perfectamente qué se hace con su dinero y a quién se
esta canalizando, pues las operaciones se realizan con titulos de crédito
que representaran un pasivo o parte de capital de la empresa a quien le
entrega recursos en préstamo.!

¢ AHORRO Y CREDITO POPULAR: esta integrado por las sociedades
cooperativas de ahorro y préstamo (SCAP) y las sociedades financieras
populares (SOFIPOS), se rigen por la Ley de Ahorroy Crédito Popular

(LACP)

e ORGANIZACIONES AUXILIARES DE CREDITO:. Se encargan de la
compra venta habitual y profesional de divisas, actividad que es llevada a
cabo por las casas de cambio de mayoreo y por las sociedades
financieras de objeto multiple reguladas y también se compone por los
almacenes generales de depdsito, las arrendadoras financieras, las

uniones de crédito

e INSTITUCIONES DE SEGUROS Y FINANZAS: se encarga de otorgar

cobertura sobre accidentes o posibles siniestros que se pueden dar a

1 www.amaii.com.mx 2014



nivel personal o corporativo, también puede funcionar como instituciéon
fiduciaria o custodia de ahorro para proveer el pago de siniestros.

e MERCADO DE DERIVADOS: es el lugar donde se compran y venden
instrumentos que se derivan del mercado de valores; sirve para dar

cobertura ante la volatilidad de precios subyacentes.

Estos bloques colaboran con el sistema financiero a lograr un sistema
accesible, competitivo y eficiente de modo que se cumpla con las normas

establecidas por el banco central.

Un sistema financiero esta integrado por distintos intermediarios financieros,
siendo los mas conocidos y destacados, los bancos. Otros mas son las
aseguradoras, afianzadoras, arrendadoras, casas de bolsa y las
administradoras de fondos de inversion. Como intermediarios financieros, los
bancos son indispensables para la existencia y el buen funcionamiento de

cualquier sistema financiero. Aunado a estas instituciones

Después de la reprivatizacién fue necesario adoptar nuevas medidas e
instituciones encargadas de regular y supervisar al sector financiero. Aunado a
esto fue necesario modernizar a la banca y adoptarla a las nuevas necesidades

como la globalizacion financiera.

1.7.0rganigrama



EL sistema financiero es regulado por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP); dentro de las funciones de la SHCP se encuentra otorgar y
revocar autorizaciones para la constitucion, organizacion, concesion vy

operacion de

Instituciones para el depdsito de valores
e Bolsa de valores

e Grupos financieros

e Instituciones de seguros

e (Casas de cambio

e Bolsa de Futuros y opciones

También esta encargada de designar al presidente de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV), al de Comision Nacional de Seguros y Fianzas
(CNSF), al de la Comisiéon Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro
(CONSAR) y al de la Comision Nacional para la Proteccion y Defensa de los
Usuarios de Servicios Financieros (CONDUSEF); de igual forma se involucra

en las recomendaciones disposiciones legales.

Banco de México



Se encarga de proveer al pais de moneda nacional y se encarga de promover
el sano desarrollo del sistema financiero; representando una salvaguarda
contra la fluctuacion de la inflacidn o sea se encarga de brindar asesoramiento
de los activos y acciones que se realizan en las entidades financieras

encargadas de regular el sistema financiero.

Comision Nacional Bancaria y de Valores

Es un o6rgano desconcentrado de la SHCP con autonomia técnica y facultades
ejecutivas que se encarga de procurar estabilidad y el buen funcionamiento y a

su vez promueve el equilibrio y sano desarrollo del sistema financiero.

e Administra el Registro Nacional de Valores

e Emite normas de registro de operaciones

Comision Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de

Servicios Financieros

Es un organismo publico descentralizado que promueve, asesora, protege y
defiende los derechos e intereses de las personas que utilizan cualquier
servicio financiero; actua como mediador e impone sanciones de acuerdo a la

Ley de Proteccion y Defensa al Usuario de Servicios Financieros.

Comisiona Nacional de Seguros y Fianzas

Es un 6rgano desconcentrado de la SHCP y dentro de sus funciones esta:
garantizar que las instituciones financieras se apeguen a la ley y también
autoriza a los intermediarios de seguro directo e indirecto; supervisa y vigila el

desempefio adecuado de las instituciones de seguros y fianzas



Instituto de Proteccién del Ahorro Bancario (IPAB)

Es un organismo publico descentralizado que se encarga de proporcionar un
sistema que garantice el pago a las instituciones de crédito mediante subsidio y

de forma limitada, de las obligaciones de dichas instituciones.
Administra programas de saneamiento financiero

A continuacion se presenta el cuadro de la composicién organica del Sistema

Financiero en México



cuadro 4 Autoridades del sistema Financiero Mexicano
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Fuente: Elaboracion propia con datos tomados de Banco de México y de la Bolsa Mexicana de Valores.




CAPITULO Ill: CRISIS SUBPRIME

"Los mercados alcistas nacen en el pesimismo, crecen en el escepticismo,
maduran en el optimismo y mueren en la euforia”,

John Templeton
Desde 1994 la apertura de los mercados ha crecido exponencialmente, a medida
que se desarrolla, se atacan distintos sectores, haciendo versatil y adaptable la
insercion de estos sectores en el sector financiero; esto no es de manera directa.
Pero la accesibilidad con la que se contd en un primer momento para el
otorgamiento de créditos fue uno de los promotores para la gestacion de la crisis

financiera del 2008 aunado a esto se encuentra la falta de regulacion.

1.8.Caracteristicas

A lo largo de la historia han existido distintos acontecimientos financieros, los
cuales han tenido un impacto a nivel internacional, cada una provocada por
distintos activos; pero que en el trasfondo tienen la misma caracteristica. Las

principales crisis que se han registrado a nivel internacional:

e La primera Guerra mundial: el término de la guerra trajo consigo
perspectivas de estabilidad debido a que se creia que no habria otra guerra
mundial, los paises involucrados contrajeron grandes deudas. En 1929 una
gran caida en el mercado bursatil ocasiono la gran depresion. La cual
produjo una oleada de impagos considerada la mas grande de la historia,

que fue provocada por las elevadas tasas de interés y la deflaciéon global.



e Crisis de los 80’s: en la década de los 70°s se vivio un boom de los
productos basicos, las condiciones econdmicas mundiales presentaban
tasas de interés bajas, hasta que se produjo una disminucion de los precios
de materias primas a nivel mundial, provocado por la disminucidén en la
demanda mundial; lo cual provoco que México cayera en impago en agosto
de 1983 al igual que otros paises emergentes (como Turquia, Filipinas,
Nigeria, Brasil y Argentina).

e Crisis Asiatica de los 90’s: a mediados de los afios 90°s el continente
asiatico era considerado una region atractiva para invertir, debido a que
presentaba:

o Situacion fiscal solida

o Paridad cambiaria semifija’?

o Tasas de ahorro altas.
La paridad que poseian frente al dolar permitié que la vulnerabilidad fueras
su principal problema lo que provoco desconfianza, hasta que se
presentaron las consecuencias de intervenir en la paridad de las divisas.
Esto provocd una gran depreciacion monetaria y por lo tanto no se pudo

evitar las profundas recesiones sufridas en Asia.

El desarrollo de la crisis subprime; tiene como antitesis el entorno econémico que
se venia viviendo después del estallido de la burbuja punto.com, al igual que los
problemas de corrupcion en el ambito corporativo y amenazas de posibles

atentados terroristas; aunado a esto se encontraban las bajas tasas de interés,

12 Respecto al Délar.



con lo cual se impuls6 de manera extraordinaria el sector inmobiliario; el
incremento del valor de las acciones, que tenia como relaciéon y fuente de
incremento el incremento de empréstitos'® aunado a estas condiciones, se tenia la
creencia de que la solides financiera de EU jamas se veria afectada: La politica
econdmica laxa fue otro factor que dio pauta a que, en el sector inmobiliario se

produjera un boom'* que mas tarde se transformaria en euforia financiera.
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Fuente: Elaboracion propia con datos tomados de S&P 500 index , presentado en trimestres

El grafico num. 1 nos muestra que entre 1996 y el 2006 fue el periodo en el cual
se dispararon los precios de la vivienda en EU, en el afio 2005, ya se tenian

senales reales de que la vivienda tenia un precio inflado del 12%.

BEmpréstitos: Es el crédito o financiamiento que se le otorga a un gobierno por medio de un gobierno
extranjero. Dichos prestamos se pueden negociar a corto, mediano o largo plazo.

14 Se le conoce como boom econdmico a la expansion de una actividad econdmica
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El desarrollo de la crisis financiera internacional, es un reflejo de la estructura
economica mundial, que actualmente se caracteriza por la titulacion del crédito, la
nueva globalizacién financiera y el acrecentamiento de la movilidad espacial de los
componentes intelectuales y materiales de la produccion. Estas caracteristicas se
impulsaron después de la crisis punto.com, de forma tal que ayudaron a la
economia estadounidense a tener un nuevo impulso, retornando al crecimiento
que se vio reflejado en el PIB superior al 4.6%,'pero esta tendencia creciente no
duro muchos pues a partir del 2005 EU comenzoé a tener rastros de debilitamiento
economico debido a que el PIB empez6 a descender. Como consecuencia de la
internacionalizacion de las empresas, que buscaban en los paises del sur; mano
de obra barata y por lo tanto reducir los costos y aumentar las ganancias con lo

cual se perdio la competitividad internacional.

En la grafica 2 y 3 se pueden apreciar las variaciones que se tuvieron en Estados
Unidos; después del cambio de paradigma a nivel internacional; estos son algunos

de los principales indicadores que se vieron afectados.

15 Datos tomados de Federal Reserve monetary policy files



Grafica 2
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Fuente: Elaboracion propia con datos obtenidos de Bureau of Economic Analysis

A4

que se presentaron durante la crisis de 2008 y la crisis del 2000

Grafica 3
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En los mercados financieros también se presentaron fuertes fluctuaciones, como
consecuencia a la especulacion que se presentd en las bolsas a nivel internacional
como lo muestra el comportamiento del indice VIX'6, en el cual se aprecia el

incremento de fluctuaciones en el 2008 en comparacion de otros anos.

Grafica 4
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Fuente: Elaboracion propia con datos obtenidos de yahoo finance

1.9.Implicaciones

El impacto de estas crisis financiero dependié esencialmente de la estructura
econdmica de cada pais, asi como el nivel de internacionalizacion o dependencia

econdmica que se tenia, respecto a otros paises.

16 Es un indice que muestra la volatilidad que se presenta en el mercado de opciones el llamado Chicago Board
Options Exchange Market
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Durante el 2005 los Collateralized Debt Obligation'” (CDO) se caracterizaron por
presentar un crecimiento importante en los mercados financieros; esto se debia
esencialmente, a que se vendian en paquetes que contenian distintos créditos y a
que las calificaciones que fueron emitidas por las agencias calificadoras’® de
valores no correspondian o representaban el verdadero riesgo que poseian los
CDO'’s , el problema de los CDO’s es que “un CDO es un producto compuesto de
una serie de tramos, que pertenece a la familia de los ABS (Asset Backed
Securities) que son instrumentos financieros cuyo valor esta garantizado por un
grupo (pool) de activos. Estos activos pueden ser de renta fija, como los dos tipos
mas habituales de los CDO: los CBO (Collateralized Bond Obligations) donde el
pool esta formado por bonos con riesgo y los CLO (Collateralized Loan

Obligations) donde el pool estd compuesto por préstamos bancarios”'®

17 Es creado por el Sindicato Bancario mediante un Special Purpose Vehicle(SPV), que contendra un colateral
y los activos emitidos.

18 Standar & Poor’s, Fich y Moody’s

19 pefia Sdnchez de Rivera Juan Ignacio, “Correlaciones entre fallidos y derivados de crédito: un modelo para
la valoracién de CDO”, Departamento de Economia de la Empresa, Universidad Carlos Ill de Madrid



cuadro 5 Estructura de los Collateralized Bond Obligations

-Diversificacion del riesgo
CASA Hipotecas Banco - -Se sacaron los activos de
la hoja de balance por
medio de financiamiento
Compradore
El desarrollo de la crisis
subrpime  tiene como
origen, el otorgamiento de .
. Senior
créditos a los NINJA (No .
Income, No Job, and no Mezz?r.nn
Assets); las cuales son e Equitiv
personas que no tiene
empleo o trabajo; por lo
cual son considerados
créditos o prestamos del Health Fund |——>| Apalancamient
\
[ \
Bear stearns .
Credit default Swaps
(CDS)

Fuente: Elaboraciéon propia con apuntes tomados en el curso de Finanzas Internacionales de
la primavera del 2013 con el Profesor José Miguel Moreno Moreno

La crisis tuvo un efecto en cadena en todas las economias a nivel mundial, debido
a la internacionalizacion, y bursatilidad de las hipotecas sub prime que fueron
manejadas; y en su momento no poseian regulacién lo cual provoco recesion; no
solo en Estados Unidos, si no a nivel internacional. Las consecuencias residuales

que se hicieron presentes fueron

e Perturbaciones monetarias?®

e Contraccion de la demanda

20 Aumento en las tasas de interés y depreciacién monetaria
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e Restriccion del crédito

Los problemas de endurecimiento de las condiciones financieras de EU y la
presencia de tenciones provocadas por la amenaza de guerra contra Siria y los
problemas de implementacion del Q3; tuvo como consecuencia tensionamiento en
el mercado. Asi mismo, los mercados han tenido que soportar el constante estrés
que ocasiona la expectativa de un nuevo anuncio; debido a que la sensibilidad del

mercado a las expectativas econdmicas presenta una gran correlacion.

1.9.1. Nivel Internacional

Las consecuencias de la crisis subprime tuvieron impacto, debido a la interaccion
financiera que la economia actual presenta: la trasmision de la crisis se dio debido
a la compra de fondos que contenian CDO’s de Hipotecas NINJA, estas compras
se hicieron a nivel internacional; considerando que se tendrian grandes ganancias.
Al estallar la burbuja financiera estos activos perdieron su valor lo cual trajo a la
quiebra a distintos bancos como: IndyMac, Lehman Brothers, y AlG; mientras que
otros bancos tuvieron que ser rescatados por FED, los bancos que estuvieron a
punto de quebrar, que fueron considerados importantes en la economia
estadounidense fueron absorbidos por el gobierno para evitar que la crisis

empeorara.

Otro de los aspectos en el cual repercute la crisis es en paises exportadores

como; México, India, China, Brasil entre otros, debido a la disminucion de la



demanda de bienes y servicios; lo cual repercute en la disminucion de las
exportaciones de dichos paises trayendo como consecuencia la caida de la
produccion y el empleo. La Union Europea fue afectada por los problemas
financieros mundiales debido a los problemas de malversacion de recursos o la
falta de transparencia por parte del Grecia y Espafa lo cual dio lugar a exhibir los

problemas de estructura y regulacion de la comunidad europea.

Espariia

En Europa se gestd una crisis econémica debido a las condiciones que poseia
Espafa, en ese momento: Se podria considerar que esta crisis que vivié Espanfa,
fue consecuencia de la crisis subprime; pero la realidad es que la crisis espafiola
fue consecuencia de toda la antitesis que presentaba este pais; la situaciéon fue
originada de manera interna debido a los siguientes problemas, como lo menciona
el Dr. Victor Herraez “los sectores productivos, se vieron afectado por problemas
internos y externos; segundo lugar es el deterioro de la productividad; En tercer
lugar la dependencia de terceros estados debido a la falta de competitividad
exterior que se agravo por la dependencia de combustibles caros (lo cual en su
momento aumento la inflacion en la crisis de demanda interna); problema
econoémico-politico”. Cuarto disminucion drastica del crédito por parte de todo el
sistema financiero Bancos y Cajas, a pequefios empresarios, lo que dificulta la
supervivencia de las pequefios empresas que son las que mantienen el 80% de

los puestos de trabajo en Espana.



Otro problema radica en el mercado de trabajo, debido a la fuerte importancia
politica de los sindicatos lo cual a propiciado a que los jovenes tengan dificultades
para ingresar al mercado laboral, siendo este sector marginado teniendo una tasa

de paro?! por encima del 40%.

En la siguiente grafica se puede apreciar como el desempleo en Espafa, fue
incrementandose debido al estallido de la crisis hipotecaria y a las politicas

econdmicas laxas que tiene.

Grafica 5
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Fuente: Elaboraciéon propia con datos tomados Eurostat

21 Es considerado en paro a todos aquel sector de la poblacién de 16 o mas afios que estan sin trabajo y
tienen disponibilidad para y estan en busca de empleo. .

En el anexo estadistico se puede observar el comportamiento del desempleo en Espafia, Grecia, Irlanda y
México segun datos de la OCDE en el cuadro num. 10
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Grecia

Es otro de los paises afectados por la crisis financiera debido a problemas de
transparencia en los datos macroecondmicos, aunado a esto la estructura politica
y econdmica; fueron factores que impulsaron a que el déficit publico incrementara,
y como medida el gobierno griego emiti6 deuda publica disfrazando el déficit
publico. Estos problemas de estructura y medidas tomadas solo propiciaron a que
se hiciera evidente los problemas de gestiéon que sufre Grecia; actualmente sigue
en recesion y pese a los recortes y cambios en estructura legislativa que se
llevaron a cabo; Grecia presenta grandes niveles de desempleo como se muestra

en la grafica num. 6

Grafica 6
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Fuente: Elaboracion propia con datos tomados Eurostat

Como se aprecia en la grafica los niveles de desempleo que presenta Grecia; son

elevados debido a la falta de competitividad y desarrollo. Aunado a esto la presién
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por las huelgas y las tensiones sociales que causaron las medidas tomadas por el

gobierno son otros factores que afectan el empleo.

Dentro de las medidas tomadas por Grecia se encuentran: Recorte salarial a
funcionarios y a pensionados, reforma al sistema de pensiones e incremento de
impuestos, Grecia se vio en la necesidad de pedir rescate monetario por parte de

la Unién Europea.

Irlanda

Otro pais que fue afectado por la crisis subprime fue Irlanda. Hasta el 2007 era
considerado el segundo pais mas rico por habitante de la unién europea, reflejo de
las politicas econdmicas y sociales; lo cual trajo consigo inversion extranjera
directa, lo que origino que hubiera mas empleos. El ahorro fue canalizado en
inversion inmobiliaria lo cual gestiono un exceso de dependencia a este sector y
por lo tanto se produjera un desequilibrio en la economia, los problemas
estructurales que se presentaron llevaron a la economia a desequilibrios fiscales
(que aumentaron por la deduccién de impuestos que se otorgaba a empresas y

sindicatos en apoyo a la politica de moderacion salarial)



Grafica 7
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Fuente: Elaboracién propia con datos tomados oced.org

Debido a la recesion que sufrié Irlanda fue necesario: un rescate financiero de 85
millones de euros??, aparte se tuvieron que tomar algunas medidas econdémicas
como: saneamiento financiero, recortes en la administraciéon publica, aumento en
los impuesto; pese a las medidas tomadas, se presentd una gran emigracion

estimada de 34,500 personas-

En la grafica 8 se puede apreciar el comportamiento de la tasa de crecimiento real
de los tres paises, que fueron mas afectados por la crisis del 2008, en dicha
grafica se puede observar que la caida se produce con mayor impacto en Irlanda
debido a las politicas financieras implementadas y a los problemas de estructura
que poseia el pais aunque, también se observa que después de la intervencion de

la Union Europea y los cambios estructuras y de politica econémica que se

22 préstamo realizado por la Unién Europea, el Fondo Monetario Internacional y el Mecanismo de
Estabilidad Financiera y el Fondo Europeo de Estabilidad Financiera
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realizaron en cada uno de los paises Irlanda y Espana han salido de la situacion
economica que presentaban; Por otro lado los problemas de malversacion de
recursos en Grecia provoco que las medidas de austeridad impuestas por la
Union Europea fuesen mas estrictas y que se necesitara de una inyeccién de
€130 000 millones en el 2012, para que a finales del 2013 mostrara una
recuperacion de la crisis que sufriod.

Grafica 8
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Grecia 3| 38| 35| 47| 37| 37| 42 41 291 -2| 45| -69
Espaiia 36 4 2| 24 28| 35 39| 38 12) -37| -01) 07

Datos tomados de Producto Interno Bruto per cépita http://www.indexmundi.com/g/g.aspx?v=6
7&c=sp&c=gr&c=ei&l=es

A continuacion se presenta un cuadro con las caracteristicas que presenta

Alemania, Grecia, Irlanda y Espana a finales del 2013.
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Cuadro 6

Perspectiva actual

Riesgo pais
calificacion

Riesgo pais frente a

Estados Unidos
Fortalezas

Debilidades

por

Alemania
B

-138

Innovador, altos
niveles en el sector
de exportaciones,

vinculacion con
América Latina,
procura la  salud

financiera mediante
autofinanciamiento

Grandes indices de
deuda privada, sector
bancario con dafios,
deterioro de la
situacion financiera
del Estado, alto nivel

de desempleo
especial mente al
sector joven

Espana

B

7

Grandes vinculos
con América
Latina, turismo,
El desarrollo de la
energia eodlica y
solar;
infraestructura,
transporte de
calidad

Gran deuda
privada, sector
bancario débil, alto
nivel de
desempleo,

Grecia
C

356

Turismo, Lider en

armado

Actualmente esta en
crisis debido a la
elevada deuda
publica y privada que
posee, cartera
vencida, altos niveles
de desempleo, el

tamafio de la
industria es pequeiia ,
posee una alta

evasion de impuestos

Irlanda
A3

47

Productos
flexibles y
mercados
laborales
versatiles,
Empresas
multinacionales,
especializacion en
sectores de alto
valor agregado.

Dependencia a la
economia
europea, elevada
deuda publica,
Sector bancario en
recuperacion.

Fuente: Elaboracion propia con datos tomados de www.datosmacro.com/prima-riesgo 3 de julio del 2014

Para el segundo trimestre del 2014 la Union Europea esta considerando el tercer

rescate a Grecia debido a que, pese a las inyecciones financieras y modificaciones

estructurales que sufrié su economia sigue sin salir de la recesion.

3.2.2. México
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El desarrollo de la crisis internacional tuvo consecuencias en el ambito nacional; la

dependencia de México a las exportaciones fue una de las causas por las cuales

se contrajo la economia; como lo muestra el cuadro Num. 7

cuadro7 LOS principales paises a los que México exporta.

Exportaciones de México al mundo en millones de délares.

Paises

TOTAL
NORTEAMERICA
Estados Unidos
Canada

ALADI!
CENTROAMERICA?
UNION EUROPEA3

ASOCIACION
EUROPEA DE LIBRE
COMERCIO*

NIC'S®

JAPON

PANAMA

CHINA

ISRAEL
RESTO DEL MUNDO

2004 2005
187998.6 214233
89.26% 87.66%
87.51% 85.68%
1.75% 1.98%
2.24% 2.83%
0.94% 1.12%
3.63% 4.27%
0.06% 0.07%
0.49% 0.45%
0.63% 0.69%
0.17% 0.22%
0.52% 0.53%
0.03% 0.04%
2.02% 2.13%

2006
249925.1
86.82%
84.75%
2.07%
3.27%
1.14%
4.40%
0.06%

0.58%
0.64%
0.23%
0.68%
0.04%
2.16%

2007
271875.3
84.46%
82.07%
2.39%
4.08%
1.31%
5.29%
0.10%

0.60%
0.70%
0.27%
0.70%
0.05%
2.45%

2008
291342.6
82.59%
80.15%
2.44%
4.85%
1.39%
5.88%
0.22%

0.57%
0.70%
0.30%
0.70%
0.08%
2.71%

2009
229703.5
84.17%
80.58%
3.59%
4.39%
1.31%
5.06%
0.21%

0.63%
0.70%
0.34%
0.96%
0.04%
2.20%

2010
298473.1
83.55%
79.97%
3.58%
5.06%
1.26%
4.83%
0.30%

0.80%
0.65%
0.30%
1.40%
0.03%
1.82%

1Argentina, Bolivia, Brasil, Colombia, Chile, Ecuador, Paraguay, Perd, Uruguay, Venezuela y Cuba

Belice, Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras y Nicaragua

2011
349375
81.61%
78.55%

3.06%
5.50%
1.28%
5.42%
0.36%

0.87%
0.64%
0.29%
1.71%
0.03%
2.29%

2012
370705.8
80.60%
77.65%
2.95%
5.64%
1.31%
5.89%
0.24%

0.98%
0.70%
0.31%
1.54%
0.03%
2.75%

2013
380188.6
81.53%
78.78%
2.75%
5.27%
1.27%
5.20%
0.30%

0.93%
0.59%
0.28%
1.70%
0.03%
2.90%

SAlemania, Austria, Bélgica, Dinamarca, Espafia, Finlandia, Francia, Grecia, Holanda, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Portugal, Reino

Unido, Suecia, Chipre, Estonia, Hungria, Lituania, Malta, Polonia, Eslovenia, Letonia, Rep. Checa y Rep. Eslovaca

4Islandia, Noruega ySuiza

5Corea, Taiwan, Hong Kong y Singapur

Fuente: Elaboracion propia con datos tomados de Banco de México

En el segundo trimestre del 2008 el Banco de México decidié tomar medidas para

contrarrestar

los efectos de

la crisis financiera,

dichas medidas fueron

encaminadas especificamente a: “(1) contrarrestar la contracciéon de la actividad

econdmica; (2) mantener en funcionamiento los mercados financieros; y (3)



preservar la estabilidad del sistema financiero”.2® Otras medidas tomadas para
preservar la estabilidad financiera via mercado cambiario fueron: proveer la
liquidez necesaria, venta de dodlares en subastas extraordinarias, venta de dolares

en subastas diarias. Facilidades de liquidez (adicionales).

Las graficas num. 8 y 9 nos presentan las fluctuaciones que se presentaron como

consecuencia de la contraccion en la economia en el 2008.

Grafica 9
Fiscal balance in Mexico Inflation in Mexico
% GDP Annual %
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Fuente; Banco de México y Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

Como se puede apreciar en la grafica 9, la fluctuacion de tipo de cambio que se
presenté en el 2008 fue como consecuencia de la especulacion y el capital

golondrino que se vivié ese afo.

B http://www.banxico.org.mx/acerca-del-banco-de-mexico/semblanza-historica.html



Grafica 10
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Fuente: Elaboracidon propia con datos tomados http://www.coface.com/cofaweb/comparer/832-268

15 de Julio del 2014

Calderon, fueron tres; en marzo del 2008 se pone en marcha dos programas,el de
apoyo a la economia y el de apoyo al empleo, en octubre de ese mismo afio se
pone en marcha la tercer medida adoptada, denominada Programa para impulsar
el crecimiento y el empleo , en enero del 2009 se aplica el acuerdo Nacional a

favor de la Economia Familiar y el Empleo.

A continuacion se presenta un cuadro con la situacion actual de México

Cuadro 8

Perspectiva actual




Riesgo pais por calificacion A4

Fortalezas Deuda externa baja, Grandes Industrias con nivel
internacional, pertenece a varios grupos como: G20, FMI,
TLCAN, OCDE, etc.

Debilidades Dependencia fuerte con EU, Ingresos del gobierno
vinculados al Petréleo, Deficiencias en infraestructura y
desarrollo, Falta de competitividad, Problemas con el crimen
organizados, pobreza y desigualdad.

Fuente: Elaboracion propia con datos tomados http://www.coface.com/cofaweb/comparer/832-268

La banca de desarrollo lamentablemente no posee el poder o influencia que podria
tener debido a que su participacidn, no posee gran impacto debido a la
disminucién de la participacion que se le dio a la banca de desarrollo a partir del
2002 ; a continuacion se presenta la grafica 10 en la cual se puede observar la
disminucién de la participacion de la banca de desarrollo ha permanecido en un
rango de 6 al 7% en el 2000 al 2013; y también se puede observar que debido a la
estructura que posee la banca de desarrollo no se aportan mayores recursos

crediticios.

Grafica 11
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Composicién de las actividades de la Banca de Desarrollo
como % del ria
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Fuente: Revista Economia Informa nim. 382 septiembre- octubre 2013

Debido a las condiciones que presentaba la economia, después de la contraccion
que sufrid a consecuencia de la crisis financiera y otros problemas de ineficiencia
en los distintos sectores que abarca el sistema financiero como en la banca de
desarrollo la cual debido a las caracteristicas que imperan en la banca de
desarrollo no son las adecuadas para impulsar al desarrollo econémico, como se
observa en la Grafica 11 el problema de la banca de desarrollo es que, la mayoria
de los recursos disponibles se destinan al sector publico; también es necesario
puntualizar que uno delos problemas de la banca de desarrollo es que solo tres de
los seis bancos que actualmente existen, enfocan un porcentaje de su cartera al

otorgamiento de crédito al sector productivo.
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Grafica 12

Composicion de la cartera vigente de la Banca de Desarrollo
con respecto al ris, segiin actividades
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Fuente: Revista Economia Informa num. 382 septiembre- octubre 2013

La composicion del sistema financiero no ha sido el adecuado debido a que no
cumple con las necesidades actuales de los usuarios financieros. En la grafica 12

se observara la composicion del sistema financiero.
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Grafica 13

Composicion del Sistema Finnanciero Mexicano

Activos 2 H Entidades Operando

Almacenes, Arrendadoras 1 ‘ ;16.00
1
Entidades y organismos de fomento $397.00

Uniones de Crédito ﬁ%,oo

Sector de Ahorro, Credito Popular y Cooperativo 86.00
40
Casa de bolsa $432.00
Banca de Desarrollo $1,146.00

Sociedad de inversidn I $1,597.00
Banca Multiple l $6,312.00
1 Factoraje entre otros
2Expresado en millones de pesos

Fuente: Elaboracion propia con Datos tomados de la CNBV

La economia presento un desaceleramiento; el cambio de gobierno que se dio en
el 2012 trajo consigo nuevas propuestas enfocadas en desarrollar el potencial de
la economia mexicana. El 2 de Diciembre del 2012 se firmé “El Pacto por México”;
acuerdo econdmico-politico y social que abarca cinco puntos centrales, que son:

e Acuerdo para una sociedad de derechos y libertades

e Acuerdo para el crecimiento econémico, el empleo y la competitividad

e Acuerdos para la seguridad y Justicia
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Acuerdos para la trasparencia, rendicion de cuentas y combate a la
corrupciéon

Acuerdos para gobernabilidad democratica

Estos acuerdos son la antitesis que se presentan para llevar a cabo una reforma

estructural con el fin de promover el desarrollo econémico, politico y social del

pais.

3.2.2.1 Miedo a flotar

El tipo de cambio que actual mente esta vigente en el pais es considerado libre,

pese a ello se presenta el miedo a flotar en la economia nacional.

Régimen de paridad fija (1954-1976): en este régimen se fij6 el tipo de
cambio con respecto al dolar en 8.65, lo cual provoco problemas de saldos
adversos en la balanza comercial; lo cual provoco que la moneda nacional
se devaluara y se fijara en 12.50 por dolar.

Sistema de flotacion controlada (1 de septiembre de 1976- 5 de agosto de
1982): debido a los desequilibrios ocasionados en la cuenta corriente en la
de capitales por la paridad fija, se tomé la decision de abandonar el tipo de
cambio fijo y se implementé la flotacién controlada.

Sistema cambiario multiple (6 de agosto al 31 de agosto de 1982): la
economia sufrid una periodo de inestabilidad debido a que una caida en el
precio del petréleo lo cual estimulo la conversion de pesos a dodlares, se

provocO la devaluacién de febrero de 1982, se dio lugar a presiones



inflacionaria y por lo tanto se utilizé un tipo de cambio dual: preferencia y
general

e Control generalizado de cambios (1 de septiembre de 1982 al 19 de
diciembre de 1982): debido al sistema de cambios el desgaste de delas
reservas internacionales por lo cual Banco de México decreto la prohibicidn
de venta de divisas y metales por parte de las instituciones de crédito, se
autorizd unicamente operaciones de compra y se instauraron dos tipos de
cambio uno preferencia y ordinario.

e Control de cambios (20 de diciembre de 1982- al 4 de agosto de 1985): este
sistema establecio un redireccionamiento del mercado cambiario con lo cual
se fijo un tipo de cambio en los mercados libres y controlados

¢ Flotacién regulada (5 de agosto de 1985 al 10 de noviembre de 1991): “El
nuevo sistema no alter6 el mercado libre, que ya no se deslizaba
diariamente, pero modificé el mercado controlado: se introdujo el tipo de
cambio controlado de equilibrio que sustituyd al tipo de cambio controlado
y, aunque los conceptos que aplicaban para este mercado no cambiaron,
su determinacion si era distinta”?4.

e Régimen de bandas cambiarias con desliz controlado (11de noviembre de
1991- 21 de diciembre de 1994) este régimen unifico los dos mercados del
tipo de cambio mediante el ensanchamiento de la banda la cual se

modificaba diariamente.

24 Banco de México, “Regimenes Cambiarios en México a partir de 1954”



e Libre flotacion (22 de diciembre de 1994 al presente): debido las
condiciones economicas se tenia inestabilidad en los mercados, lo cual
provoco problemas de especulacidn y por lo tanto se cambio el régimen a la
libre flotacion con el cual el tipo de cambio se determina en el mercado y sin
intervencion de Banco de México.

A continuacién en la ilustracion 1 se presenta los cambios que a tenido el tipo de

cambio a partir de 1954.

llustracién 1
Tipos de cambio en México desde 1954
= :
1982
S
[~ Grdmario. 2005
Flotacion controlada Mexdolar  Preferencial Controlado de equilibrio -
?i-io General Controtado Bandas Libre flotacion | ~
Preferencial { Libre
[ Especial
=l ‘ '
5 noviembre
saptiembme 1991

= Tipo de cambio considerado en la serie

Actualmente la economia posee un tipo de cambio libre; sin embargo recordando
que en 1994 se establecié un decreto en el cual Banco de México no intervendria
en lo que respecta a la fluctuacion del tipo de cambio; sin embargo debido a las
recientes crisis financieras y a la salida y entrada de capitales se produce el miedo

a flotar?®, sin embargo El Banco de México en 1996 introdujo un método de

% El fendmeno conocido como miedo a flotar se refiere a la renuencia de las autoridades
monetarias a permitir ajustes y fluctuaciones veloces y significativas de la paridad cambiaria en un
contexto de libre flotacién y perfecta movilidad de capitales. Existe abundante evidencia empirica
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esterilizacion de las variaciones en la base monetaria, con el fin de a minorar las
consecuencias de choques externos producidos por las tasas de interés
internacionales o el precio del petroleo que puedan ocasionar incertidumbre o
corrida de capitales o devaluaciones; por lo tanto el Banco de México no permite la

libre flotacion de peso.

El miedo a flotar a producido que se forme grandes volumenes de reservas
internacionales lo cual de acuerdo a Perrotini “implica un sacrificio del PIB
potencial sin que eso garantice la estabilidad cambiaria de largo plazo. Y en

ocasiones, tampoco la estabilidad de las reservas internacionales”

a favor de la hipdtesis de que en muchos casos-por ejemplo, México los regimenes cambiarios
predeterminados fueron sustituidos por sistemas de flotacién administrada debido al fenémeno
aqui aludido. Cf. Calvo, G., C. M. Reinhart 2001; Hausmann el al 1999.



Grafica 14
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Fuente: Elaboracién propia con datos tomados de Banco de México

En la Grafica 13 podemos observar el incremento de las reservas internacionales
como consecuencia de la estrategia adoptada por Banco de Meéxico para la
esterilizacion de la base monetaria. Y su vez se utiliza la tasa de interés para tener

un tipo de cambio con una variacion controlada.

3.3 Nueva Arquitectura del Sistema Financiero

Después de la burbuja financiera de 2008 el Sistema Financiero paso por grandes
cambios; aunado a esto, la globalizacion disminuyo los beneficios de la
diversificacion de riesgo; la volatilidad y la facilidad de acceso a la informacion a

nivel internacional; son factores que actualmente repercuten minuto a minuto en la
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reaccion de los mercados. Con estas nuevas caracteristicas es necesario innovar
o restructurar el sistema financiero de modo que se adapte a las nuevas
necesidades o tendencias que tienen los mercados. Esto solo como medida para
que el pais tenga posea las capacidades competitivas a nivel econdmico y que a
la par tenga las condiciones de estabilidad; necesarias para afrontar futuras crisis

a nivel internacional.

Aunado a todas las condiciones y desafios a nivel mundial es necesario tener en
cuenta que el sistema financiero mexicano puede ser el principal motor de la
economia, siempre y cuando se tengan presentes las necesidades y condiciones
que se posee la economia mexicana; a su vez es necesario revolucionar el sector

bancario teniendo en cuenta el objetivo de la reforma financiera.

3.3.1. Reforma Financiera

La Reforma Financiera es una restructuraciéon para que el sector financiero posea
la capacidad de contribuir al crecimiento econémico del pais y otorgar mas crédito
a las todos los sectores de la poblacion. El pais hasta el momento es
considerando como uno de los sistemas financieros y bancarios mas solidos a
nivel mundial, de acuerdo a las caracteristicas exigidas por Basilea lll, sin
embargo contiene problemas en el ambito de otorgar créditos, al ser uno de los
paises que menos otorgan prestamos, a nivel de penetracion del crédito al sector
privado, como porcentaje del PIB, de tan soélo el 28%, cifra por debajo del
promedio de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico

(OCDE) de 157%.



Las reformas que se plantea para al sistema financiero; son una serie de medidas
enfocadas a la organizacion e infraestructura del canales de crédito; también se
modifican las facultades de la banca de desarrollo, otro aspecto que se

transformara sera la regulacion de varias entidades financieras.

Como lo muestra el cuadro num. 9 las reformas financieras, modifican las
facultades de la Comisiéon Nacional para la Protecciéon y Defensa de los Usuarios
de Servicios Financieros (CONDUSEF), de forma tal que pueda establecer
disposiciones secundarias con las cuales se especifiquen las actividades que se
consideren sanas practicas, regulara los contratos de adhesion e impedira
malversacion de informacion; se establecera la creacion de un sistema de Arbitraje
en Materia Financiera con la finalidad de cumplir con la transparencia e
imparcialidad que busca la reforma financiera; también se creara un Buro de

Entidades Financieras

Dicha reforma financiera considera las medidas ya expuestas y tiene 4 ejes
vertebrales, asi como los puntos de accién por los cuales se llevara a cabo la
reforma; los cuales son presentados en el cuadro num. 9 que se presente a

continuacion.

Cuadro 9

Fomentar el crédito a Facilitar el acceso al crédito

través de la banca de
desarrollo Sustentabilidad de la banca de desarrollo via canalizacién eficiente,

prudente y transparente de sus recursos
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Incrementar la
competencia en el
sector financiero,

aumentar la inclusion
y proteccion de los
consumidores

crédito
las

Ampliar el
que otorgan
instituciones
financieras privadas

Asegurar la solidez y
prudencia del sector
financiero en su
conjunto.

Proveer de informacidn, proteccion y asesoramiento a los usuarios
financieros

promueve la bancarizacidon y la inclusién financiera?

Promueve la celeridad de los procesos de emisidn ; teniendo en cuenta
la seguridad juridica

Se propone la creacién de un crédito

Fortaleza a las autoridades financieras

El objetivo es el crecimiento del cerdito con estabilidad en el sistema
financiero

Plazos mas cortos para el derecho de audiencia en el
caso de algunas causales de resoluciéon para permitir a
las autoridades responder de manera expedita;

El fortalecimiento como herramientas de resolucion
del régimen de transferencia de activos y pasivos

Una participacion expedita de la Comision Federal de
Competencia Econdmica

en caso de que, como resultado de un proceso de
resolucidn, se presente una situacion de
concentracion en el sector bancario, la cual podria ser
exceptuada cuando el Comité de

Estabilidad Bancaria contemplado en la propia Ley
determine que la revocacion de una

institucidn podria tener consecuencias sistémicas

Mejoras a las
resoluciones
bancarias

Se dard prelacion de acreedores, otorgandose
preferencia al IPAB sobre el resto de los acreedores y
también el consentimiento de mayor prelacién a los
ahorradores

suspension de dos dias habiles para el ejercicio de los
derechos de terminacidon anticipada de ciertas
operaciones

La inclusion financiera es la accesibilidad que se tiene a los productos o servicios financieros

como son: el crédito, ahorro, seguros, sistema de pagos, pensiones, etc.
Fuente: Elaboracion propia con datos tomado de Banco de México

Considerando que la finalidad de la reforma financiera es fomentar el crecimiento
econdmico, se incrementara la accesibilidad de servicios financieros, que se

llevara a cabo mediante el impulso del desarrollo del Crédito popular y el Ahorro



Se espera que la banca de desarrollo logre un impacto en la economia mediante
la cimentacion de las capacidades que la banca requiera para la resolucion de los
sectores que se atiendan. Esto se lograra mediante la modificacion normativa y la

anulacioén de restricciones innecesarias.

Actualmente el sistema financiero mexicano cuenta con las caracteristicas
impuestas por el comité de Basilea lll; las reformas que se establezcan; deberan

de tener en cuenta las caracteristicas, y condiciones que dictamino dicho comité.

La implementacion de las reformas al sistema financiero bien podria tener un
impacto impositivo en el largo plazo, debido a que se modifican las facultades de

algunas instituciones financieras como la banca

CONCLUSIONES

¢ El desarrollo de la crisis financiera internacional ha tenido impacto en
México debido a las condiciones que posee el sistema financiero mexicano;

con ello es necesario llevar a cabo un cambio estructural para que mediante



esta nueva estructura se posean las condiciones adecuadas para poder
evitar o aminorar el impacto de cualquier crisis que pueda afectar sistema al
financiero.

Las crisis financieras surgen como consecuencia de la falta de regulacion,
transparencia o ausencia de politicas econdmicas apropiadas, por lo tanto
es necesario tener presente que las crisis tienen una solucion; la regulacién
de los mercados y la eficiencia del sistema de regulacion.

La reforma financiera que se implementara en la economia mexicana
debera tener en cuenta las condiciones a las cuales se enfrenta y cimentar
las bases de un sistema financiero dinamico, el cual sea seguro y
competitivo a nivel internacional

Al implementar la reforma financiera es necesario tener en cuenta que no
todo el sistema financiero debe ser modificado debido a que México hasta
la fecha cumple con los estandares de Basilea lll

La banca de desarrollo es uno de los promotores de las pequefias y
medianas empresas por tanto es necesario dar mayores ingresos que sea
dirigidos a la productividad.

El miedo a flotar que se presenta en México, podria ser controlado siempre
y cuando se creen politicas econdmicas adecuadas, las cuales eviten las
corridas bancarias o aminoren la especulacion de divisas.

El impacto de la globalizacién tiene aspectos positivos pues se tiende a

dinamizar a cualquier economia, la solucidbn a las dificultades de



competitividad en México es actuar con una plan que tenga metas a largo

plazo.
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ANEXO 1

Disposiciones transitorias

(las zonas sombreadas indican periodos de transicion; todas las fechas corresponden al 1 de enero)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1 enero
2019
Periodo de aplicacion en paralelo
Coeficiente de apalancamiento F“'Gdguﬂ;g:ﬁﬂmmm 1 enero 2013 — 1 enero 2017 T'Zﬁﬂgﬁ"f’m“
Comienzo de divulgacion 1 enero 2015

Coeficiente minimo de capital Ordinario 3,5% 4.0% 4 5% 4.5% 4.5% 4,5% 4.5%
Colchén de conservacion de capital 0,625% 1.25% 1,875% 2,50%
ﬁgfg‘f;:i;“&g“g‘;’ngzrﬁzﬂfjﬂ Shinkd 3,5% 4,0% 45% | 5125% | 575% | 6375% 7.0%
Deducciones transitorias sobre el CET1
(incluye importes por encima del limite 20% 40% 60% 80% 100% 100%
para DTAs, MSRs y financieras)
Coeficiente minimo de capital de Nivel 1 4 5% 5,5% 6,0% 6,0% 6,0% 6,0% 6,0%
Coeficiente minimo de capital Total 8,0% 8,0% 8,0% 8,0% 8,0% 8,0% B8,0%
fﬁ‘gﬂf iriaii Ve Voltel v 8,0% 8,0% 8.0% | B625% | 925% | 9.875% 10,5%
Instrumentos que dejan de admitirse como ;
capital de Mivel 1-no Gedinaria:o de Nivel 2 Eliminacidn progresiva a lo largo de un horizonte de 10 afos a partir de 2013

Inicio del Introduecidn
Coeficiente de cobertura de liquidez pariodo de de estandar

obsarvacin minima

Inicio del Intreduccidn

Coeficiente de financiacion estable neta perodo de de estandar
obsarvackin minirmoe




ANEXO ESTADISTICO

Cuadro 10
Table A. Harmonised unemployment rates in OECD countries
As a percentage of civilian labour force
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Australia 5.0 4.8 4.4 4.2 5.6 5.2 5.1 5.2 5.7
Austria 5.2 4.8 4.4 3.8 4.8 4.4 41 4.4 4.9
Belgium 8.4 8.3 7.5 7.0 7.9 8.3 7.2 7.6 8.5
Canada 6.8 6.3 6.0 6.1 8.3 8.0 7.5 7.2 71
Chile 9.2 7.8 7.1 7.8 9.7 8.2 71 6.4 5.9
Finland 8.4 7.7 6.9 6.4 8.2 8.4 7.8 7.7 8.2
France 8.9 8.9 8.0 7.5 9.1 9.3 9.2 9.8 10.3
Germany 11.3 10.3 8.7 7.5 7.8 71 6.0 5.5 5.3
Greece 9.9 8.9 8.3 7.7 9.5 12.6 17.7 24.3 27.3
Hungary 7.2 7.5 7.4 7.8 10.0 11.2 11.0 10.9 10.2
Iceland 26 29 2.3 3.0 7.2 7.6 71 6.0 5.4
Ireland 4.4 4.5 4.7 6.4 12.0 13.9 14.7 14.7 13.1
Israel 9.0 8.4 7.3 6.1 7.5 6.6 5.6 6.9 6.2
Italy 7.7 6.8 6.1 6.7 7.8 8.4 8.4 10.7 12.2
Japan 4.4 41 3.8 4.0 5.1 5.1 4.6 4.4 4.0
Korea 3.7 3.5 3.3 3.2 3.7 3.7 3.4 3.2 3.1
Luxembourg 4.7 4.6 4.2 4.9 5.1 4.6 4.8 5.1 5.8
Mexico 3.6 3.6 3.7 4.0 5.5 5.4 5.2 5.0 4.9
Netherlands 5.3 4.3 3.6 3.1 3.7 4.5 4.5 53 6.7
Portugal 8.5 8.6 8.9 8.5 10.6 12.0 12.9 15.8 16.5
Slovak 16.4 13.5 11.2 9.6 121 14.5 13.7 14.0 14.2
Republic

Slovenia 6.5 6.0 4.9 4.4 5.9 7.3 8.2 8.9 10.2
Spain 9.2 8.5 8.2 11.3 17.9 19.9 21.4 24.8 26.1
Sweden 7.6 7.0 6.1 6.2 8.3 8.6 7.8 8.0 8.0
United States 5.1 4.6 4.6 5.8 9.3 9.6 9.0 8.1 7.4
OECD? 6.6 6.1 5.6 6.0 8.1 8.3 7.9 7.9 7.9

Note: The OECD harmonised unemployment rates are compiled for 34 OECD member countries and conform to

the guidelines of the 13th Conference of Labour Statisticians of the International Labour Office (referred to as the

ILO guidelines). In so far as possible, the data have been adjusted to ensure comparability over time. All series
are benchmarked to labour-force-survey-based estimates. The unemployment rates for the European Union
member countries, Norway and Turkey are produced by the Statistical Office of the European Communities

(Eurostat). For the remaining OECD countries, the OECD is responsible for collecting data and calculating
unemployment rates. Please refer to the following URL for methodological notes:
www.oecd.org/dataoecd/21/0/44743407 .pdf.

a) Weighted average.

Source: OECD (2014), Main Economic Indicators, Vol. 2014, Issue 6, OECD Publishing, Paris,
http://dx.doi.org/10.1787/mei-v2014-6-en.



http://dx.doi.org/10.1787/mei-v2014-6-en
http://dx.doi.org/10.1787/mei-v2014-6-en

Cuadro 11. Exportacion de México

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

TOTAL  161,0 164,7 1879 2142 2499 271,8 291,3 2297 2984 3493 370,7 380,1
460 664 986 33.0 251 753 426 035 731 750 058 88.6

Estados 88.11 8757 8751 8568 8475 8207 80.15 80.58 79.97 7855 77.65 78.78
Unidos % % % % % % % % % % % %
Canada 1.86% 1.85% 1.75% 1.98% 2.07% 2.39% 2.44% 3.59% 3.58% 3.06% 2.95% 2.75%
Argentina  0.08% 0.14% 0.30% 0.31% 0.38% 0.42% 0.45% 0.47% 0.59% 0.56% 0.52% 0.52%
Bolivia 0.01% 0.01% 0.02% 0.02% 0.01% 002% 0.03% 0.03% 0.03% 0.03% 0.05% 0.05%
Brasil 0.41% 0.38% 0.46% 0.42% 0.46% 0.74% 1.16% 1.06% 1.27% 1.40% 153% 1.42%
Colombia  0.41% 0.40% 0.42% 0.72% 0.85% 1.08% 1.04% 1.08% 1.26% 1.61% 1.51% 1.25%
Chile 0.20% 0.23% 0.24% 0.31% 0.36% 0.43% 054% 0.46% 0.62% 0.59% 0.61% 0.55%
Ecuador  0.11% 0.11% 0.11% 0.14% 0.15% 0.16% 0.22% 0.23% 0.23% 0.24% 0.24% 0.24%
Paraguay  0.01% 0.01% 0.01% 0.01% 0.01% 0.02% 0.04% 0.04% 0.03% 0.03% 0.03% 0.03%
Per( 0.14% 0.12% 0.13% 0.16% 0.21% 025% 0.40% 0.26% 0.33% 0.37% 0.41% 0.47%
Uruguay — 0.02% 0.02% 0.02% 0.03% 0.03% 0.03% 0.06% 0.04% 0.07% 0.08% 0.08% 0.08%
Venezuela  0.41% 0.26% 0.44% 0.60% 0.71% 0.86% 0.79% 0.62% 0.52% 0.48% 057% 0.57%
Cuba 2/ 0.09% 0.10% 0.09% 0.10% 0.08% 0.07% 0.11% 0.11% 0.10% 0.10% 0.10% 0.10%

Belice
Costa Rica

El
Salvador
Guatemala

Honduras
Nicaragua
UNION

EUROPEA
Alemania

Austria 1/
Bélgica
Dinamarca
Espafa

Finlandia
1/
Francia

Grecia
Holanda
Irlanda

Italia

0.04%
0.23%
0.18%

0.34%
0.10%
0.06%

0.72%
0.04%
0.30%
0.02%
0.87%
0.01%

0.19%
0.01%
0.49%
0.13%
0.12%

0.04%
0.21%
0.17%

0.36%
0.10%
0.08%

1.04%
0.01%
0.21%
0.03%
0.92%
0.01%

0.20%
0.01%
0.43%
0.11%
0.17%

0.03%
0.21%
0.17%

0.36%
0.10%
0.08%

0.90%
0.02%
0.24%
0.03%
1.08%
0.01%

0.18%
0.01%
0.32%
0.09%
0.13%

0.04%
0.20%
0.22%

0.40%
0.11%
0.15%

1.07%
0.02%
0.25%
0.03%
1.38%
0.03%

0.17%
0.01%
0.37%
0.06%
0.09%

0.03%
0.21%
0.20%

0.37%
0.11%
0.21%

1.19%
0.02%
0.27%
0.04%
1.31%
0.06%

0.22%
0.01%
0.53%
0.04%
0.11%

0.04%
0.25%
0.19%

0.42%
0.14%
0.27%

1.51%
0.02%
0.31%
0.05%
1.36%
0.04%

0.26%
0.01%
0.70%
0.05%
0.18%

0.04%
0.32%
0.27%

0.48%
0.16%
0.13%

1.72%
0.02%
0.27%
0.03%
1.45%
0.20%

0.18%
0.01%
0.85%
0.08%
0.20%

0.04%
0.28%
0.20%

0.52%
0.16%
0.10%

1.40%
0.02%
0.30%
0.03%
1.09%
0.23%

0.22%
0.01%
0.74%
0.08%
0.22%

0.03%
0.27%
0.22%

0.49%
0.14%
0.10%

1.20%
0.01%
0.29%
0.04%
1.29%
0.02%

0.20%
0.01%
0.62%
0.08%
0.22%

0.03%
0.29%
0.19%

0.51%
0.14%
0.12%

1.24%
0.01%
0.35%
0.03%
1.39%
0.02%

0.21%
0.01%
0.60%
0.07%
0.45%

0.03%
0.27%
0.16%

0.49%
0.15%
0.19%

1.21%
0.02%
0.31%
0.05%
1.89%
0.03%

0.35%
0.02%
0.52%
0.06%
0.35%

0.04%
0.26%
0.17%

0.46%
0.14%
0.21%

1.00%
0.03%
0.29%
0.04%
1.89%
0.02%

0.34%
0.01%
0.42%
0.07%
0.33%
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Luxembur  0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.01% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.01%

go
Portugal 0.09% 0.11% 0.08% 0.13% 0.11% 0.10% 0.04% 0.01% 0.06% 0.10% 0.05% 0.02%
Reigo 0.41% 0.45% 0.45% 0.55% 0.37% 0.57% 0.60% 0.54% 0.58% 0.62% 0.70% 0.38%
Unido

Suecia 1/ 0.03% 0.02% 0.04% 0.02% 0.02% 0.03% 0.04% 0.03% 0.04% 0.02% 0.03% 0.02%
Chipre 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Estonia 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Hungria 0.04% 0.03% 0.03% 0.02% 0.02% 0.03% 0.08% 0.05% 0.10% 0.19% 0.16% 0.19%
Lituania 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.02% 0.02% 0.01% 0.01% 0.03%

Malta 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.01% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Polonia 0.01% 0.01% 0.01% 0.02% 0.04% 0.02% 0.05% 0.03% 0.03% 0.04% 0.04% 0.04%
Eslovenia 0.01% 0.00% 0.00% 0.01% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Letonia 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Republica 0.00% 0.01% 0.02% 0.01% 0.03% 0.02% 0.04% 0.03% 0.03% 0.04% 0.06% 0.06%
Checa

ReIpL]inca 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.01% 0.01% 0.01%
Eslovaca

Islandia 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Noruega 0.00% 0.01% 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 0.01% 0.02% 0.01% 0.01% 0.02% 0.01%
Suiza 0.10% 0.06% 0.05% 0.05% 0.04% 0.08% 0.21% 0.19% 0.29% 0.35% 0.22% 0.29%

Corea 0.11% 0.11% 0.12% 0.12% 0.19% 0.25% 0.19% 0.22% 0.32% 0.44% 0.47% 0.40%
Taiwan 0.13% 0.09% 0.11% 0.09% 0.18% 0.10% 0.11% 0.08% 0.11% 0.13% 0.10% 0.13%
Hong 0.09% 0.09% 0.09% 0.09% 0.11% 0.12% 0.14% 0.17% 0.16% 0.13% 0.22% 0.25%
Kong

Singapur 0.12% 0.11% 0.17% 0.15% 0.10% 0.12% 0.15% 0.17% 0.22% 0.17% 0.20% 0.15%
JAPON 0.74% 0.71% 0.63% 0.69% 0.64% 0.70% 0.70% 0.70% 0.65% 0.64% 0.70% 0.59%

PANAMA 0.19% 0.19% 0.17% 0.22% 0.23% 0.27% 0.30% 0.34% 0.30% 0.29% 0.31% 0.28%
CHINA 0.41% 0.59% 0.52% 0.53% 0.68% 0.70% 0.70% 0.96% 1.40% 1.71% 1.54% 1.70%

ISRAEL 0.03% 0.04% 0.03% 0.04% 0.04% 0.05% 0.08% 0.04% 0.03% 0.03% 0.03% 0.03%
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