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Introduccion

El presente trabajo se exponen diversos aspectoseqconsideran importantes para
llevar a cabo la fusidén de sociedades; desde ¢ébmevista juridico, fiscal y contable; con
la finalidad de poder analizar los efectos queesdrian en los aspectos antes mencionados
y asi poder determinar las posibles diferenciaekation con las diversas modalidades de
fusion.

Dentro del Capitulo Il de los aspectos economicesineluyen aquellos que
proporcionan una base sélida para considerar aslarf como una estrategia que otorgue
beneficios econémicos a la sociedad.

En el apartado de los aspectos legales se aboodaerpios juridicos fundamentales
aplicables a la fusién de sociedades, para asirpgterminar las posibles diferencias
dependiendo de la modalidad de la fusién.

Las diferencias identificadas conforme al parraftedor, estaran enfocadas a las
obligaciones fiscales; es decir se abordaron aspdegales que sirven de base para
cumplir con las obligaciones fiscales.

Por otra parte, en el Capitulo Ill se estableceneliectos de algunos conceptos
fiscales, mismos que pueden ser aplicados envassds modalidades de la fusion, para asi
poder establecer al lector los elementos esengalesla toma de decisiones encaminadas
generalmente a la obtencién de un mejor beneficio.

Y por ultimo se analizaron la aplicacion de la natiidad contable vigente a la

fusién por absorcién y pura, por lo cual se deteamin diferencias significativas.
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Objetivo General

La presente investigacion tiene por objetivo gdraeacribir las diferencias que en
materia de obligaciones fiscales federales, legaleantables financieras se identifican en
las modalidades de la fusion por absorcion y pefdP]) en compariias que forman parte de

un Mismo grupo como sociedades controladas.
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Objetivos Especificos

> Revelar las principales diferencias legales emtsentodalidades de la FAP

enfocadas a las obligaciones fiscales.

> Establecer los elementos para la toma de decisemtes las modalidades de
la FAP segun los mejores efectos fiscales en naatierimpuestos federales, cuando las dos

sociedades forman parte de un mismo grupo comoatadas.
> Analizar la normatividad que se destina en las Narrde Informacion

Financiera (NIF) para la fusién de sociedades §ngjsir las diferencias que en su caso se

revelen para las modalidades de la FAP.

Palabras clave:fusion, FAP, diferenciaefecto fiscal.
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Justificacion

Actualmente, el entorno globalizado de los negoeimdMéxico, ha hecho que el
personal directivo de las sociedades tome decisiestratégicas para que estas puedan
subsistir en el mercado y que a su vez se considerapetitivas.

Ahora bien, con la finalidad de hacerle frente & emntorno globalizado, las
empresas realizan alianzas estratégicas con otrapregas, reorganizaciones o0
reestructuraciones entre empresas de un mismo.grupo

Cabe senalar, que independientemente de la estrategguir, las empresas buscan
obtener mayores beneficios econémicos.

En este sentido, consideramos que resultaria loeosaficoncentrar las operaciones
de dos 0 mas sociedades en una de ellas o en ava saciedad, por lo que la fusion seria
una herramienta util para la consecucion de lostivojs antes mencionados.

En el presente estudio analizaremos la fusion dedades mercantiles integrantes
de un mismo grupo, como estrategia integral paealogs grupos de compafias le puedan
hacer frente a este entorno globalizado, mediante¢lgado Casillas, 2012).

Ahora bien, la presente investigacion se enfocadeterminar las posibles
diferencias que surgen de fusionar sociedades ntéesaintegrantes de un mismo grupo a

través de las diferentes modalidades de fusion.
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Capitulo 1. Aspectos econdmicos a considerar en fasion de

sociedades

Reestructuracion corporativa

Walter Frisch (2000) considera que la reestructnrade sociedades mercantiles
“no es un concepto legal, sino una practica quieyecciertas operaciones pertenecientes al
derecho de sociedades mercantiles”, cuya metastensin obtener un efecto econémico
positivo a favor de las sociedades participantedi@ras operaciones.

En este sentido, Delgado Casillas (2012) defimedatructura corporativa como el
“conjunto de decisiones, que transforman de forastascial, profunda, duradera el ambito

de la actividad de una empresa su estructura liégahciera, asi como su organizacion”.

Integracién de empresas

Por otra parte, también consideramos necesariizanal concepto de integracion,
mismo que es definido por Mufioz Lopez (2006) ddaomdad con el nivel en donde se
desarrolla, es decir, la integracion interna oreve

La integracion interna de empresas consiste enupagren una sola empresa
diversos procesos tanto de produccion como dehilistén de uno o de varios productos, y
en ampliar o disminuir los procesos de produccion”.

La integracién externa es una “forma de expansiénlas empresas que se
caracteriza por la adquisicién de procesos de pmdn o de distribucion de productos, los
cuales no deben ser originados o creados por lman@mpresa”. Cuando la integracion
externa implica la desaparicion de la empresa cpyosesos se adquieren, se adquiere
tanto los procesos como la empresa en generalp gure se habla de fusion; y cuando no
implica la desaparicion, se trata de la adquisidénactivos para la diversificacion de

operaciones.
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Capitulo II. Aspectos generales aplicables a la fifg1 de sociedades

Concepto de fusion

El Diccionario de la Real Academia Esparfola defmda fusion como “la
integracion de varias empresas en una sola entgladsuele estar legalmente regulada
para evitar excesivas concentraciones de podee sbbmercado”.

Para Gomez Cotero (2011, pag.2) define a la fusdmo “un acto juridico
mediante el cual se unen los patrimonios de dosas Bociedades, cuyos titulares
desaparecen o en algunos casos uno de ellos sahrgpara compenetrarse en una
organizacion unitaria que los sustituye dentrordehdo comercial, pudiendo ser esta una
organizacion resultado de la creacion de una nsevegdad o de la absorcion hecha por
parte del ente que sobrevive”.

Ahora bien, derivado de la interpretacion del attic224 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles (LGSM) entendemos que sed=mya como sociedad fusionante la
sociedad que surja 0 que se cree con motivo desianf y como sociedad fusionada (das)
la que transfiere sus activos y pasivos a la sadiégsionante.

En este sentido, las sociedades que intervienemnen fusion se denominan

fusionante y fusionada o fusionadas.

Tipos de fusion

La doctrina francesa, asi como la italiana conaierla fusion como el proceso por
el cual desaparecen todas las sociedades invoagrnadra formar una nueva, y a la
absorcion como el proceso por el cual las sociede®lucradas se unen en una sociedad
preexistente, la cual subsiste, mientras que lasgdesociedades desaparecen con motivo
de dicha absorcion. (Walter, 2000)

10
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Por otra parte, la legislacion vigente no estabkqaesamente diversas clases de
fusion, sin embargo la doctrina mexicana estabbba® tipos de fusion, las cuales se
originan de la interpretacion del dltimo parrafo aeiculo 224 de la LGSM, mismo que se
transcribe a continuacion:

“Transcurrido el plazo sefialado sin que se hayadtado oposicion, podra llevarse
a cabo la fusion, y la sociedad que subsista adargsulte de la fusion, tomara a su cargo
los derechos y las obligaciones de las sociedadegyeidas”.

Derivado de lo anterior, se considera que existentghos de fusion: a) en la que
una de las sociedades involucradas en la fusiGsigalcomo sociedad fusionante y b) en
la que resulte una nueva sociedad.

En este sentido, el articulo 226 de la LGSM reigr#po de fusion mencionada en
el inciso b) antes citado, debido a que establepe “cuando de la fusién de varias
sociedades haya de resultar una distinta, su tariéti se sujetara a los principios que
rijan la constitucion de la sociedad a cuyo gémerga de pertenecer”.

Ahora bien, con base en lo anterior y en la doatsa reconocen las siguientes
clases de fusion:

- Fusion porabsorcion oincorporacién Incorporacion o unién de todos los
derechos y obligaciones de las sociedades fusienama una sociedad
preexistente.

- Fusion porintegracién o pura Supone la creacién de una nueva sociedad,
denominada fusionante, a la cual se le trasmitaaiotalidad de los activos y
pasivos de las sociedades fusionadas.

Por otra parte, desde el punto de vista contabkfida a la fusion en:

- Fusionhorizontal Empresas que producen productos similares.

- Fusion vertical Cuando una empresa adquiere otra, la cual esientef de
abastecimiento (proveedor) o un cliente potencial.

- Fusion de conglomeraddCuando fias empresas tienen productos en mercados

distintos.

11
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Sociedades susceptibles de fusion

La LGSM en su articulo 1° reconoce diversas espatgesociedades mercantiles,
como son: la sociedad andnima, la sociedad en datitmasimple, la sociedad de
responsabilidad limitada, entre otras.

Ahora bien, cuando se habla de fusién de sociedadesntiende que la misma se
llevard a cabo entre sociedades de la misma espaoieembargo, la fusién puede
comprender sociedades heterogéneas.

En este sentido, Carvalho de Mendosa (1924, p&).s#8iala que “la fusion puede
celebrarse entre sociedades que tengan o la misma 1 objeto”.

El articulo 222 de la LGSM establece que “la fugiérvarias sociedades debera ser
decidida por cada una de ellas, en la forma y té@mique correspondan segun su
naturaleza”.

En virtud de lo anterior, entendemos que las sadesl que pueden fusionarse
podran ser de distinta especie, ya que en la LG&BErestablece limitante alguna, excepto
porque la fusion debe ser decidida por cada un#asiesociedades involucradas en la
misma.

No obstante, dependiendo de la clase de sociededdderente la formalidad con
la que se acuerde la fusién; por ejemplo en laedad de responsabilidad limitada sera de
conformidad con la forma establecida en el contrstoial respecto a los acuerdos
extraordinarios, y en la sociedad anénima, asi cemda sociedad en comandita por
acciones se realizara a través de la asambleaafjeréaordinaria de accionistas.

En relacion con las sociedades que se encuentrgaiebra, no existe restriccion
alguna para que pueda fusionarse, sin embarganteopretacion se entiende que la fusiéon
deberda llevarse a cabo después de la celebraciéconeenio en el cual se extingue la

quiebra, de conformidad con la Ley de Quiebrassp8nsion de Pagos.

12
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Incluso los Tribunales Federales han reconocidodi@®n de una sociedad mercantil

con una sociedad de caracter civil, por medio déglaiente:

“FUSION DE UNA SOCIEDAD CIVIL CON UNA MERCANTIL, NOES
CAUSA PARA LA NEGATIVA DE SU INSCRIPCION EN EL REG&TRO
PUBLICO DE LA PROPIEDAD Y DEL COMERCIO, LA CIRCUNSANCIA DE
NO ESTAR PREVISTO EN LA LEY EL PROCEDIMIENTO PARALEVARLA

A CABO.- La circunstancia de que €bdigo Civil para el Distrito Federal no
establezca un procedimiento especifico para la fdsi de una sociedad civil con
una mercantil no significa que si se lleva a cabe grate de un acto ilegaly que
por lo mismo no pueda ser inscrito en el Registiblifo de la Propiedad y de
Comercio, si se toma en cuenta que conforme atudwti2695 del citado
ordenamiento legal se admite la transformacion ake dociedades civiles en
mercantiles al disponer: "las sociedades de nazaalivil, que tomen la forma de
sociedades mercantiles, quedan sujetas al Codigiodeercio”, y la consecuencia
inmediata y directa de ambas figuras juridicasxestamente la misma ya que el
efecto de la fusidn por absorciéon de una sociedald(fusionada) y una sociedad
mercantil (fusionante), es precisamente la desaparide la empresa fusionada e
incorporacion con la fusionante y el de transfordraes también la extincion o
desaparicion de la empresa original; en esas donéi& al manifestar los socios de
una sociedad civil su voluntad de fusionarse cansatiedad mercantil, se extingue
aguélla y pasa a ser una sociedad de esta natyralgeta a las leyes respectivas, y
si ese acuerdo o manifestacion de voluntades s#0sajlas disposiciones legales
conforme a la naturaleza de cada una de las soesgdsun cuando no exista
expresamente en la ley el procedimiento para fusian sociedades civiles con
mercantiles, con la simple voluntad de los socios ka observancia de los
principios legales que las rigen de acuerdo a su tu@aleza, debe tenerse por
existente la fusion de ambas sociedades, ya que &lo no se infringe ninguna
disposicion legal porque no existe fundamento algoenque prohiba que se lleven

13
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a cabo esta clase de actoBor lo demés, si de conformidad con el articulo @23

la Ley General de Sociedades Mercantiles, los dosesobre fusion deberan

inscribirse en el Registro Publico de Comercio,edebtenderse que al haber sido

acordada por los socios (de acuerdo a los linedoselegales correlativos), la

fusion por absorcién de una sociedad civil con mecantil, el acto reviste la

caracteristica de legal y no existe motivo algune dmpida la inscripcion

correspondiente.”

TERCER TRIBUNAL COLEGIADO EN MATERIA ADMINISTRATIVA DEL

PRIMER CIRCUITO.

Amparo directo 543/92.-Miguel Alessio Robles Lar8ade mayo de 1992.-

Unanimidad de votos.-Ponente: Fernando Lanz Casd&exretaria: Adriana

Escorza Carranza.

Semanario Judicial de la Federaciéon, Octava Ep®oao Xl|, enero de 1993,

pagina 255, Tribunales Colegiados de Circuitoste8p.A.479 C.

Aun cuando en este ultimo caso las sociedades esorawiraleza distinta, una de
caracter civil y otra de caracter mercantil, n@stablece fundamento legal que impida la

fusion de las mismas; criterio que se confirma @i la siguiente tesis:

“FUSION, FIGURA JURIDICA DE LA. NO ES PROPIA Y EXQUSIVA DE
UNA CLASE DE SOCIEDADES, POR LO QUE ES LICITA LA RMEIZADA
POR UNA SOCIEDAD CIVIL Y UNA MERCANTIL.

No existe inconveniente alguno, porquese encuentra prohibido por la leyque

se fusionen mediante absorcidén o incorporacionsacgedad civil y una mercantil,
siendo la primera la fusionada y la segunda laohasite, pues por virtud de esa
figura juridica al desaparecer la sociedad civiley incorporada a la mercantil, se
transforma en una sociedad de esta naturalezajeyaajdebe perderse de vista que
cuando la fusién se lleva a cabo, la fusionadaxsegeie y eso conlleva la pérdida
de su personalidad juridica, nombre, patrimonide\sus érganos representativos y
funcionales, dado que a esta Ultima la sucedeub titniversal de la sociedad

14
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fusionante; en esas condiciones cuando el arti2d de la Ley General de
Sociedades Mercantiles dispone que: "La fusion altas sociedades debera ser
decidida por cada una de ellas, en la forma y t@msmgue correspondan segun su
naturaleza", debe entenderse tpuéusion no es propia y exclusiva de una clase
de sociedades, pues no se establece como una carética esencial de esta
figura el que las sociedades que se fusionen no pdaa ser de diversa
naturaleza. Asi, si en el caso se cumplieron con los requagilievistos para esta
clase de acto, pues la fusion fue acordada porragpapor cada una de las
sociedades participantes y posteriormente por épsesentantes en ambas, debe
concluirse que la fusion de ambas sociedades astariicito”.

TERCER TRIBUNAL COLEGIADO EN MATERIA ADMINISTRATIVA DEL
PRIMER CIRCUITO.

Amparo directo 543/92.-Miguel Alessio Robles Lanr8ade mayo de 1992.-
Unanimidad de votos.-Ponente: Fernando Lanz Casd&exretaria: Adriana
Escorza Carranza.

Semanario Judicial de la Federaciéon, Octava Ep®oamo Xl|, enero de 1993,
pagina 255, Tribunales Colegiados de Circuitoste8p.A.479 C.

15
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Capitulo Ill. Aspectos legales aplicables a la fudh de sociedades

Vazquez del Mercado (1980) sefiala que existen idtensas para llevar a
cabo el proceso de fusion, los cuales se menciamantinuacion:

1) Sistema aleman. La fusion tiene lugar inmediata®y pero los patrimonios
sociales permanecen separados por cierto tiempoagministracion también se hace por
separado, hasta que los acreedores hayan sidéedatis o debidamente garantizados,
momento en que los patrimonios sociales pasamaafauno solo.

2) Sistema italiano. Es necesario que transcurt@rrdenado tiempo para que los
patrimonios formen uno solo, mientras tanto, cadaieslad administra y dispone
libremente de su haber social.

Cabe senalar, que la legislacion mexicana adop¢addismo sistema para llevar a

cabo la fusion.

Proceso para llevar a cabo la fusion de sociedades

Con la finalidad de que pueda llevarse a cabodigfude sociedades y produzca los
efectos legales, se deben seguir los siguientess s conformidad con lo establecido en
la LGSM:

. Acuerdo de fusion

El acuerdo de fusion se encuentra regulado en kicitado articulo 222 de
la LGSM, mismo que establece que el acuerdo dérfusebera ser decidido
por cada una de las sociedades interesadas, les eumalizaran la forma y
condiciones en que ésta se llevara a cabo; y estalih los lineamientos
minimos para la creacion de una nueva sociedatease de fusion pura, o
la determinacion de la sociedad fusionante asi clamdusionadas en el
caso de fusion por absorcion.

En caso de que las sociedades involucradas egitmfno tengan aprobados
sus balances al ultimo ejercicio, debe efectuanséoema simultanea a la

16
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fusion una asamblea ordinaria en donde se analagyebe el balance de
cada una de ellas.
En caso de que la fusion se lleve a cabo entredades anonimas o se cree
una sociedad anonima, el acuerdo de fusion se faaréa a través de la
celebracion de una asamblea extraordinaria derdstas.
Por lo anterior, se debe realizar una convocatpaaa la asamblea
extraordinaria mediante aviso en el periodico aficd en un periédico de
mayor circulacién por parte de la fusionante y alg)l fusionada(s), dentro
del plazo establecido en sus estatutos socialagjince dias antes a la
celebracion de la asamblea, de conformidad cortielibp 186 de la LGSM.
Sin embargo, no sera necesario efectuar la coromaasi al celebrar la
asamblea se encuentra representada la totaliddak decciones en que se
divide el capital social de las partes involucradesmismo, dichas actas
deben ser protocolizadas ante fedatario publico.

. Inscripcién en el Registro Publico de Comercio (RPC
El acuerdo de fusion ya protocolizado y de las sacti® asamblea
correspondientes deben inscribirse en el RPC.

. Publicacion del acuerdo de fusion
De conformidad con el articulo 223 de la multicitdey, se debe realizar la
publicacion de los acuerdos de fusién en el DiariGaceta Oficial del
domicilio de las sociedades que intervengan, laseieealizara acompafada
del ultimo balance de cada una de las sociedadekigradas.
Ademas, en su caso, debe publicarse el sistemblexsth para la

liquidacion de los pasivos de la(s) sociedad(esphada(s).
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Momento en que surte efectos la fusion

El articulo 224 de la LGSM establece que:

“la fusion no podra tener efecto sino tres mesespules de haberse efectuado la

inscripcion prevenida en el articulo anterior.

Durante dicho plazo, cualquier acreedor de lasedades que se fusionan, podra

oponerse judicialmente en la via sumaria, a lafyda que se suspendera hasta que

cause ejecutoria la sentencia que declare queokia@n es infundada.

Transcurrido el plazo sefialado sin que se hayaulao oposicion, podra llevarse

a cabo la fusion, y la sociedad que subsista odargsulte de la fusion, tomara a su

cargo los derechos y las obligaciones de las sadesdextinguidas”.

Derivado de lo anterior, la fusion surtira efedtes meses después de la inscripcion
en el RPC y sin que se haya interpuesto oposidguma.

Por otra parte, de conformidad con el articulo @85la LGSM, la fusion podra
tener efectos legales a partir del momento de daripcion del acuerdo de fusion en el
RPC, siempre y cuando se encuentre en alguno depegstos siguientes:

a) Se tiene la aprobacion de todos los acreedores,

b) Se pacte el pago de todas las deudas que tengsocladades involucradas,
C) Se constituya depédsito en una institucién de avguhira el pago de todas sus

deudas.
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Capitulo 1V. Efectos fiscales de la fusién de sociades

Momento en que surte efectos la fusion

De conformidad con el criterio normativo No. 3/200RF emitido por el Servicio
de Administracion Tributaria (SAT) establece quefuaion para efectos fiscales surte
efectos en la fecha en que se acuerde la fusi@m su caso, en la fecha que se haya

seflalado en el presente acuerdo.

“Momento en que se lleva a cabo la fusion, pardafete la presentacion del aviso
de cancelacion en el Registro Federal de Contrititegepor fusion de sociedades

El articulo 14-B, fraccion |, inciso a) del Codigscal de la Federacion establece la
obligacion de presentar el aviso de fusién de dsades y el diverso 26, fraccion
XIIl de su Reglamento, sefiala que con la presemaiel aviso de cancelacion en
el Registro Federal de Contribuyentes por fusionsdeiedades, se tendra por
cumplido lo previsto en el citado articulo 14-B. émsecuencia, para efectos de la
presentacion del aviso de cancelacion en el Redgrgderal de Contribuyentes por
fusion de sociedadese considera que la fusion de las personas morakeslleva

a cabo en la fecha en que se toma el acuerdo redper o, en su caso, en la
fecha que se haya sefialado en el acuerdo tomado lenasamblea general
ordinaria o extraordinaria de accionistas, por se@sta el érgano supremo de las
sociedades mercantilesLo anterior, con fundamento en los articulos 1fjuedo
parrafo del Codigo Fiscal de la Federacion; 172, I&ccion VII, 200, 222 y 223
de la Ley General de Sociedades Mercantiles; Zccibn V del Cddigo de
Comercio y 1o. del Reglamento del Registro PuldiecComercio.”
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Sin embargo el Séptimo Tribunal Colegiado en Mat&dministrativa del Primer
circuito difiere con el criterio establecido por®AT, ya que considera que el acuerdo de
fusion surte efectos incluso en materia fiscale datceros a partir de su inscripcion en el

RPC, mediante la siguiente tesis:

“FUSION DE SOCIEDADES MERCANTILES. TIENE REPERCUSVOEN
MATERIA FISCAL A PARTIR DE QUE SE INSCRIBA EL ACUERO
RESPECTIVO EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO. Ladiculos 222

a 226 de la Ley General de Sociedades MercantiléSi) establecen el concepto
de la figura juridica de la fusion, y toda vez dqsta puede tener repercusiones
econdémicas en los acreedores de las sociedadegprgtenden fusionarse, el
legislador, a efecto de proteger sus interesesrrdatd que el acuerdo de fusion se
realice mediante asamblea extraordinaria (artit8l fraccion VII, LGSM), que se
inscriba en el Registro Publico de Comercio y daigue en el periddico oficial del
domicilio de las sociedades que hayan de fusiorfarteulo 223 LGSM), y sefialo
dos momentos para que sus actos surtan efectds aeierceros: el primero, tres
meses después de efectuarse la referida inscrjpsiémpre y cuando no exista
oposicion judicial de terceros (articulo 224 LGSMEl segundo, en el momento de
la inscripcion en el mencionado registro, si sdgracel pago de todas las deudas de
las sociedades que hayan de fusionarse, se cgastitel depdsito de su importe en
una institucion de crédito o constare el conseetitoi de todos los acreedores
(articulo 225 LGSM). En estas condiciones, aun dodas sociedades participantes
hayan acordado que la fusién surta efectos ensrgpdates, el acto juridico esta
sujeto a la condicién suspensiva de que se insenbal sefialado registro para que
surta efectos ante terceros, ya que de ello depende nacimiento de las
obligaciones correspondienteRor tanto, sera hasta entonces que tendra
repercusion en materia fiscal”.

SEPTIMO TRIBUNAL COLEGIADO EN MATERIA ADMINISTRATIVA DEL
PRIMER CIRCUITO.
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Revision fiscal 485/2010. Administrador de lo Comieso de Grandes
Contribuyentes "6" de la Administracion Central IdeContencioso de Grandes
Contribuyentes, unidad administrativa encargada laledefensa juridica del
Secretario de Hacienda y Crédito Publico, del deleServicio de Administracion
Tributaria y de la autoridad demandada. 2 de febder 2011. Mayoria de votos.
Disidente: F. Javier Mijangos Navarro. Ponente:efiib Pérez

Dayan. Secretaria: Karen Patifio Ortiz.

Nota: Esta tesis es objeto de la denuncia relativia contradiccion de tesis
452/2011, pendiente de resolverse por la Primdea Sa

162128. 1.70.A.766 A. Tribunales Colegiados de @i Novena Epoca.
Semanario Judicial de la Federacion y su GacetmoT®¥XXIll, Mayo de 2011,
Pag. 1172.

Cabe sefalar que en la contradiccion de tesis H2/2811 se contraponen dos
momentos en que puede surtir efectos fiscales da&rfu los cuales se mencionaron
anteriormente.

Ahora bien, en virtud de lo anterior coincido cdrceterio expuesto por el SAT,
que sefala que el acuerdo de fusion surtira efdcticaes a partir de la fecha en que se
acuerde la fusion, es decir, a partir de que saesmie dicho acuerdo formalizado en un

acta de asamblea.

Caodigo Fiscal de la Federacion

Enajenacion de bienes

El articulo 14 del Cédigo Fiscal de la Federaci@FK), en su fraccion IX
menciona que:

“Articulo 14.- Se entiende por enajenacion de tsene
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|. Toda transmision de propiedad, aun en la ¢e@agenante se reserve el dominio

del bien enajenado.

(.

IX. La que se realice mediante fusion o escisionsdeiedades, excepto en los

supuestos a que se refiere el articulo 14-B deGistego

No obstante, la fraccion | del articulo 14-B deee&tddigo establece algunas

excepciones, ya que menciona que en el caso dénfis considera que no hay

enajenacion, siempre y cuando se cumpla con logsigs requisitos:

Presentar aviso de fusidbn a que se refiere la ifnacdel articulo 22

Reglamento del CFF, es decir, el aviso de insaripgi cancelacion en el

RFC por fusién de sociedades.

Que la sociedad fusionante continle realizando datvidades que

realizaban ésta y las sociedades fusionadas aaetés fision, durante un

periodo minimo de un afio inmediato posterior aeleh& en la que surta

efectos la fusion. Dicho requisito no sera necesan caso de que se

cumpla con lo siguiente:

Los ingresos de la actividad preponderante de &oriadas o
fusionadas correspondientes al ejercicio inmedatterior a la
fusién, deriven del arrendamiento de bienes quetiieen en la

misma actividad de la fusionante.

En el ejercicio inmediato anterior a la fusion,flgionada hubiese
percibido mas del 50% de sus ingresos de la fustena ésta ultima
hubiese percibido mas del 50% de sus ingresos fesi@nada; no
obstante, no ser& exigible cuando la sociedad gjpsista se liquide
antes de un afio posterior a la fecha en que dedts la fusion.

La sociedad que subsista o la que surja con malevda fusion,
presente las declaraciones de impuestos del eagergrc las

informativas que en los términos establecidos perléyes fiscales
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les correspondientes a la sociedad o0 sociedade®nddss,
correspondientes al ejercicio que termind por fusio

- En caso de que la fusion de sociedades forma pieteuna
reestructura corporativa, se debe cumplir con leguisitos
adicionales establecidos en la Ley del Impuestaesdd Renta
(LISR).

Derivado de lo anterior, se hace una distincioraparFAP, ya que la condicion
establecida del 50% de los ingresos para que lanfaste no realice durante el ejercicio
inmediato posterior la misma actividad que reabralas sociedades fusionadas; parece
aplicarle sélo a la fusion por absorcion ya queehaaferencia al porcentaje de ingresos
obtenidos entre la fusionante y la fusionada, pogue considera la pre-existencia de la
fusionante.

En este sentido, en caso de llevarse una fusiém plpunto antes mencionado no
sera una limitante para que dentro del ejercicineidiato siguiente la fusionante realice
otra actividad, debido a que el mismo no se delweniaiderar como incumplido sino que
simplemente no es aplicable, ya que la sociedadrfaste es de nueva creacion y por lo
tanto no realizé operaciones de ingresos con liedad fusionada.

Adicional a lo anterior, se establece un punto dgfge considerarse en caso de que
se pretenda realizar una fusion o escision de dades dentro de los cinco ejercicios
siguientes a la realizacion de la fusién, ya quedskera solicitar autorizacion a las
autoridades fiscales para llevar a cabo la misma.

Asimismo, en relacién con el tercer punto de lademan antes mencionada, que
hace referencia a la presentacion de declaraciemeky siguiente pagina se muestra una

guia para la presentacion de las mismas.
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ACTIVIDAD PLAZO

Declaraciones de impuestos del ejercicio (ISR YUET Dentro de los 3 mese

(2]

siguientes a la fecha de |a

fusion.
Declaracion informativa de las operaciones celelwatbn partes Conjuntamente con I
relacionadas residentes en el extranjero. declaracion del gjercicio.

Presentacion de las declaraciones informativasquaencionan § A mas tardar el 15 de febrefo
continuacion, en caso de que resulten aplicables: del afio siguiente.
a) Préstamos del extranjero.

b) Proveedores y clientes.

c) Pagos y retenciones efectuados a residentes gimagijero.

d) Retenciones de impuesto sobre la renta.

e) Pagos de donativos.

f) Pago de dividendos.

g) De las operaciones a través de fideicomisos porqles se
realicen actividades empresariales.

h) Ingresos sujetos a REFIPRES.

)

Presentacion de la declaracion en la que consterdatidadeg Dentro del mes siguiente [a
pagadas por concepto de la prestacion de servieisopal| aquél en que se termire
subordinado, los salarios y demas prestacioneslefien de ung anticipadamente su ejercicio.

relacion laboral.

Fuente: propia del autor
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Ley del Impuesto sobre la Renta

Ingreso acumulable

La fraccion IV del articulo 18 de la LISR estabtece
“Para los efectos de este Titulo, se consideramrsog acumulables, ademas de los
sefialados en otros articulos de esta Ley, losesites:
(...)
V. La ganancia derivada de la enajenacion de a&fiyas y terrenos, titulos valor,
acciones, partes sociales o certificados de apéntagatrimonial emitidos por
sociedades nacionales de crédito, asi como la ganesalizada que derive de la
fusion o escision de sociedades y la provenientegedeccion de capital o de
liquidacion de sociedades mercantiles residentegl eextranjero, en las que el
contribuyente sea socio 0 accionista”.

Lo anterior se resume de la siguiente manera: ssidera ingreso acumulable la
ganancia realizada que derive de la fusién de dades, en las que el contribuyente sea
SOcCio 0 accionista.

En este sentido, consideramos conveniente andtizpre debe considerarse como
ganancia realizada. En términos econémicos la génae determinaria de la comparacion
de los ingresos contra los costos.

Ahora bien, de conformidad con el parrafo 38 ddlla A-2 “Realizacion se refiere
al momento en el que se materializa el cobro cagbpde la partida en cuestion, lo que
normalmente sucede al recibir o pagar efectivo @auivalente, o bien, al intercambiar
dicha partida por derechos u obligaciones”.

En virtud de lo anterior, para efecto de acumuwdagdnancia derivada de la fusion,
la misma tendria que realizarse por el socio coacsta.

En este sentido, los accionistas de las sociedag#snadas no perciben una
ganancia con motivo de la fusion, ya que sélo gginar un canje de acciones, ya que su

inversion y su capital siguen siendo el mismo.
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En virtud de que en la FAP se realiza un canjecd®aes, debido a la emision de
nuevas acciones con un valor de mercado diferémpaeeatenian las sociedades antes de la
fusion; la ganancia se realizaria hasta que ebsemajene las nuevas acciones, es decir,
hasta se intercambien los derechos y obligaciones.

No obstante, el ultimo parrafo de la citada fraccmenciona que la ganancia
derivada de la fusién de sociedades no se consid@mgreso acumulable, cuando se
cumplan con los requisitos establecidos en el datit4-B del CFF; lo anterior parece
l6gico, ya que al no existir enajenacion tampocoldendria ingreso alguno.

Cabe sefialar, que en la doctrina hay personas @usderan que no se debe
determinan un impuesto sobre la ganancia derivada filision de sociedades, en virtud, de
que no se establece en la LISR la mecanica paesiniear la misma; sin embargo, no
estamos de acuerdo con dicho analisis en virtuglideexiste el principio de supletoriedad,
mismo que establece que en caso de que aplicardmderma supletoria las demas

disposiciones.

Costo fiscal de las acciones

Con fundamento en el articulo 23, tercer parrafdadelSR, que establece como
regla general se establece que “el costo comprol@d@adquisicion de las acciones
emitidas por la sociedad fusionante o por la quga wmo consecuencia de la fusion, sera
el que se derive de calcular el costo promedioapoidn que hubieran tenido las acciones
gue se canjearon por cada accionista, en los tésndel articulo anterior, y la fecha de
adquisicion serda la del canje”; y cuarto parrafoasiéculo antes citado que establece “en el
caso de fusion o escision de sociedades, las &signe adquieran las sociedades
fusionantes o las escindidas, como parte de lasebi¢ransmitidos, tendran como costo
comprobado de adquisicién el costo promedio pordacque tenian en las sociedades
fusionadas o escindentes, al momento de la fusgstigion”.

En virtud de lo anterior, se menciona que de fogereral la sociedad fusionante

tendra un costo comprobado de adquisicion de l@sraes que le fueron canjeadas, el cual
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sera determinado en base a la informacién quendsasasociedades fusionadas antes de la
fusion.

Por otra parte, el articulo 24 de la multicitad&RIestablece que en el caso de que
la fusién se lleve a cabo a través de una reestagbdn corporativa de sociedades
constituidas en México integrantes de un mismoarepcosto de las acciones sera “cero”,
siempre y cuando se redinan ciertos requisitos.

Cabe senalar, que toda fusion implica una restraciin; no obstante esta
disposicion pareceria aplicable para los casosgtosven el articulo 24 de la LISR, en los
cuales “las autoridades fiscales autorizara laemaajon de acciones a costo fiscal en los
casos de reestructuraciones de sociedades catessitein México pertenecientes a un
mismo grupo”.

En este sentido, a continuacion se enlistan logis#gs para que las acciones sean
enajenadas a costo fiscal, de conformidad cortielér 24 de la LISR antes mencionado:

“l. El costo promedio de las acciones respectoadectales se formule la solicitud

se determine, a la fecha de la enajenacion, coefarho dispuesto en los articulos

24 y 25 de esta Ley, distinguiéndolas por enajenarhisora y adquirente, de las

mismas.

Il. Las acciones que reciba el solicitante pordesiones que enajena permanezcan

en propiedad directa del adquirente y dentro dshmaigrupo, por un periodo no

menor de dos afios, contados a partir de la fecha aetorizacion a que se refiere
este articulo.

[ll. Las acciones que reciba el solicitante pordasiones que enajene, representen

en el capital suscrito y pagado de la sociedad@mide las acciones que recibe, el

mismo por ciento que las acciones que enajena seuEian antes de la
enajenacion, sobre el total del capital contablasctidado de las sociedades
emisoras de las acciones que enajena y de laseqile,rtomando como base los
estados financieros consolidados de las sociedpdestervienen en la operacion,

gue para estos efectos deberan elaborarse en roéndé que establezca el
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Reglamento de esta Ley, precisando en cada cabadas conforme a las cuales se
determiné el valor de las acciones, en relacionatamlor total de las mismas.

IV. La sociedad emisora de las acciones que dlitoiie reciba por la enajenacion,
levante acta de asamblea con motivo de la susénipcpago de capital con motivo
de las acciones que reciba, protocolizada antadedaublico, haciéndose constar
en dicha acta la informacion relativa a la openmagjoe al efecto se establezca en el
Reglamento de esta Ley. La sociedad emisora deberiéir copia de dicha acta a
las autoridades fiscales en un plazo no mayor ddi&® contados a partir de la
protocolizacion.

V. La contraprestacion que se derive de la enaj@nawonsista en el canje de
acciones emitidas por la sociedad adquirente decleienes que transmite.

VI. El aumento en el capital social que registrestaiedad adquirente de las
acciones que se enajenan, sea por el monto quesesppe el costo fiscal de las
acciones que se transmiten.

VII. Se presente un dictamen, por contador pubiegpstrado ante las autoridades
fiscales, en el que se sefale el costo comprobadalquisicion ajustado de dichas
acciones de conformidad con los articulos 24 y 85edta Ley, a la fecha de
adquisicion.

VIII. El monto original ajustado del total de lasceones enajenadas, determinado
conforme a la fraccion VII de este articulo al matoede dicha enajenacion, se
distribuya proporcionalmente a las acciones queesian en los términos de la
fraccion Ill del mismo articulo.

IX. Las sociedades que participen en la reestracidm se dictaminen, en los
términos del Cdodigo Fiscal de la Federacién, esjegkicio en que se realice dicha
reestructuracion.

X. Se demuestre que la participacion en el capdelal de las sociedades emisoras
de las acciones que se enajenan, se mantienaresneb por ciento por la sociedad
gue controle al grupo o por la empresa que, enaso,cse constituya para tal
efecto”.
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Asimismo, se establece el concepto de lo que ssidemara como grupo “el
conjunto de sociedades cuyas acciones con dereabto aepresentativas del capital social
sean propiedad directa o indirecta de las mismesopas en por o menos el 51%. Para
estos efectos, no se computaran las acciones qaenséleran colocadas entre el gran
publico inversionista de conformidad con las regjas al efecto expida el Servicio de
Administracion Tributaria, siempre que dichas aseghayan sido efectivamente ofrecidas
y colocadas entre el gran publico inversionista.daconsideran colocadas entre el gran
publico inversionista las acciones que hubiesem idompradas por el emisor”.

Derivado de lo anterior, en caso de que se realiegfusion por absorcion, entre la
sociedad controladora como sociedad fusionante spégedad contralada como sociedad
fusionada; por lo que el valor de sus accionesrdehestituirse por el valor neto de activos
gue reciba, debido a que la fusionante se encuémasibilitada de recibir a canje
acciones de si misma, lo que implicaria la liquidlagarcial.

Por lo que, el problema radicaria en que se puettardinar una ganancia originada
por que los activos netos sean superiores al disstl de las acciones, y por lo tanto se
considere como ingreso acumulable. Caso contrasa puando se determina una pérdida,
la cual no es deducible ni amortizable por provdrita fusion de sociedades en las que el
contribuyente sea socio 0 accionista.

La pérdida no amortizable tiene fundamento entehalparrafo del articulo 58 de
la LISR, mismo gue menciona “No se disminuira ladmia fiscal o la parte de ella, que
provenga de fusién o de liquidacion de sociedagiedas que el contribuyente sea socio o
accionista”.

Por lo que comparto la postura de Lépez Padillgi(@él57) el cual menciona que
es incongruente, injusto e inequitativo que la @déol fiscal considere como ingreso
acumulable la ganancia que derive de la fusioneyppr lo tanto se pague impuesto; pero

si al contrario se obtiene una pérdida por fudedmisma no puede ser amortizada.
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Pérdidas fiscales

El penultimo parrafo del articulo 57 de la LISRabdtce que las pérdidas fiscales
son un derecho personal, por lo que las mimas edguuser trasmitidas ni con motivo de
fusion.

Sin embargo, haciendo una interpretacion sistematet articulo antes citado, el
mismo contradice lo establecido en el articulo 2&4la LGSM, ya que este ultimo
reconoce la trasmision de derechos y obligaciometasl fusionadas a la fusionante, sin
hacer distincion alguna.

A pesar de lo anterior, la verdadera intencionlegislador es evitar las fusiones
entre sociedades perdedoras con ganadoras, corllddd que éstas no eludan impuestos
por medio de una planeacion fiscal.

No obstante, el articulo 58 de la multicitada Leynpite a la sociedad fusionante
amortizar su propia pérdida pendiente de amortizanomento de llevar a cabo la fusién,
pero solo respecto a la utilidad correspondiengeexplotacion de los mismos giros en que
se produjo la pérdida

Para estos efectos, se obliga a la sociedad fudmmaallevar sus registros contables
en tal forma que el control de sus pérdidas en ogida para si poder ejercer
individualmente respecto de cada ejercicio, asiccdencada nuevo giro que se incorpore.

Al respecto, se muestra la siguiente Tesis deld?lgue le es aplicable al tema en
cuestion:

‘FUSION DE SOCIEDADES. LOS ARTICULOS 55, ULTIMO PARAFO, DE

LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y 90., ULTIMO PRRAFO, DE

LA LEY DEL IMPUESTO AL ACTIVO, QUE ESTABLECEN QUE OS

DERECHOS A DISMINUIR PERDIDAS Y A REALIZAR ACREDITMIENTOS

Y DEVOLUCIONES SON PERSONALES DEL CONTRIBUYENTE, NO

VIOLAN LA GARANTIA DE EQUIDAD TRIBUTARIA ESTABLECID A EN EL

ARTICULO 31, FRACCION 1V, DE LA CONSTITUCION.
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Los articulos 55, dltimo parrafo, de la Ley del llapto sobre la Renta y el articulo
90., ultimo parrafo, de la Ley del Impuesto al &atiestablecen que el derecho a
disminuir pérdidas es personal del contribuyente tas sufra y no podra ser
transmitido ni como consecuencia de fusion y qaalkrechos al acreditamiento y a
la devolucién previstos en el articulo 90. de lg ldel Impuesto al Activo son
personales del contribuyente, e igualmente no poskEatransmitidos a otra persona
ni como consecuencia de fusion. Dichos preceptosteman contra los principios
de justicia tributaria, pues no es exacto que garminequitativamente que las
sociedades mercantiles no fusionadas si puedanesbies beneficios sefialados,
toda vez que una empresa fusionada esta en umaigityuridica diversa de una
gue no se ha fusionado atento a que aquélla sgtingwado juridicamente, razén
por la que el trato diferente que se le da a traeéaquellos numerales no viola la
garantia de equidad establecida en el articuldragcion IV, de la Constitucion
Politica de los Estados Unidos Mexicanos, pues paia exista inequidad es
presupuesto que se trate de entes que estandaansituacion, se les trate en
forma desigual por la ley, o estando en diversaasibn, se les dé trato igual,

extremo que no acontece en la especie.”

Asimismo, se muestra el siguiente criterio, quesl@plicable al tema en cuestion:
‘“COMPENSACION.- RESULTA IMPROCEDENTE CUANDO DERIMAA DE
UNA FUSION, LA FUSIONANTE PRETENDE COMPENSAR UNA
CANTIDAD QUE DERIVA DE UN SALDO A FAVOR DE LA FUSIQNADA
Cuando de las pruebas aportadas enjuicio por lasspae desprende que el saldo a
favor que la fusionante pretendid compensar, dedizvdas pérdidas fiscales que
tuvo la fusionada, ello resulta improcedente, piasy como se desprende del
contenido del articulo 61, sexto parrafo, de la dey Impuesto sobre la Renta,
vigente en el afio de 2003, no es factible trasladas pérdidas fiscales de la

fusionada a la fusionante, ya que no son transhassiun para el caso de que la
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persona moral contribuyente que las sufra se fasiopues tal derecho de

disminuirlas se pierde con el acto propio de l&ofu's

Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN)

La CUFIN se originada por la fusion de sociedadesdeterminara en base a lo
establecido en el articulo 77 de la LISR, ultimaa@® el cual establece:

“El saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta débeansmitirse a otra u otras

sociedades en los casos de fusién o escision. tenikBno caso, dicho saldo se

dividira entre la sociedad escindente y las sodeslascindidas, en la proporcion

en que se efectle la particion del capital contdbleestado de posicion financiera

aprobado por la asamblea de accionistas y quedsayalo de base para realizar la
escision”.

Cuenta de Capital de Aportacion (CUCA)

De conformidad con lo establecido en el articulal&8a LISR, la CUCA en el caso
de fusién de sociedades, se determinara como sgonara continuacion:

“Cuando ocurra una fusion o una escision, de sadies| el saldo de la cuenta de
capital de aportacion se debera transmitir a lakedades que surjan o que subsistan
con motivo de dichos actos, segun correspondal Ease de fusién de sociedades,
no se tomara en consideracion el saldo de la cuntapital de aportacion de las
sociedades fusionadas, en la proporcion en laagiadciones de dichas sociedades
gue sean propiedad de las que subsistan al mongenia fusion, representen
respecto del total de sus acciones. En el cassd&i@ de sociedades, dicho saldo
se dividira entre la sociedad escindente y lasegades escindidas, en la proporcién
en la que se divida el capital contable del est&@osicion financiera aprobado

por la asamblea de accionistas y que haya sereid@aske para realizar la escision.
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En el caso de fusion, cuando subsista la socieglaetibra de las acciones de la
sociedad que desaparece, el saldo de la cuentapitlcde aportacion de la
sociedad que subsista sera el monto que resulseirdar al saldo de la cuenta de
capital de aportaciéon que la sociedad que sultsisfa antes de la fusién, el monto
del saldo de la cuenta de capital de aportacioncquesponda a otros accionistas
de la sociedad que desaparezca en la misma fedtmtas de la sociedad
fusionante.

Cuando la sociedad que subsista de la fusion ssaciadad cuyas acciones fueron
poseidas por una sociedad fusionada, el monto cleelsta de capital de aportacion
de la sociedad que subsista sera el que tenigikdso fusionada antes de la fusion,
adicionado con el monto que resulte de multipledasaldo de la cuenta de capital
de aportacion que tenia la sociedad fusionantesadt la fusién, por la
participacion accionaria que tenian en dicha sadeg en la misma fecha otros
accionistas distintos de la sociedad fusionada”.

Ahora bien, de lo anteriormente citado se despreungeen el caso de una FAP se

cancelara la parte de la CUCA que correspondaaciadad controlada
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Capitulo V. Aspectos contables a considerar en lagion de

sociedades

En materia contable, la fusién de sociedades sgeat@ regulada en la Norma de
Informacion financiera (NIF) B7 “Adquisiciones degocios”.

- La fusion por absorcion de 2 sociedades subs@kase considera adquisicion de
negocios

Se define como subsidiaria a la entidad que esaadsa por otra entidad.

En base a lo establecido en la NIF B.-7, se mencijue “las disposiciones de esta
norma se aplican igualmente a las adquisicionesdecios”. En este sentido, dicha norma
establece que las adquisiciones pueden darse cuwdogl® mas entidades se unen o
fusionan, siempre y cuando antes de la unién @rusd hayan estado bajo control comun.

En este sentido, la misma NIF establece que delmssiderado como bajo control
comun “cuando las entidades que se unen son cadé®lantes y después de dicha unién
por la misma entidad, duefio o duefios y el contoles temporal, se asume que son
entidades bajo control comin y no se considera eyiste una adquisicion bajo los
términos de esta NIF, si el monto de la contrapoé®h no fue determinado por partes
interesadas, dispuestas e informadas, en un medsatibre competencia y, por lo tanto,
dicho monto no representa un valor razonable”.

Derivado de todo lo anterior, se considera queukdh es una adquisicién de
negocios, debido a que las sociedades subsidiariasnian control comun. Por lo que se
realizara el reconocimiento de los activos netesjexir, la sociedad fusionante realizara
un asiento en el que carge los activos adquiridabgne los pasivos asumidos, con su
respectivo efecto a los resultados acumulado. He ssntido la sociedad fusionada
realizara la cancelacion de los mismos activossngte fueron transmitidos a la sociedad
fusionante.

Al llevarse a cabo la fusion por absorcion de fouedical, es decir, se considerara
como sociedad fusionante a la tenedora de lasrexide la sociedad fusionada, en este

caso, la controlada. Por lo que, la inversién ecioaes de la compafia subsidiaria, se
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debera eliminar, y en caso de tener un crédito anétcpor dicha sociedad, debera ser
cancelado.

Caso contrario que ocurre en el caso de la fussdralpsorcion de forma vertical, es
decir, considerando como sociedad fusionante aotdralada y como fusionada a la
controladora; ya que en este caso se tendria aqueelealas inversiones en acciones por la
controlada, ya que esta en su caso sera la nuatraleolora.

Por otra parte, se establece en qué caso no &ph& antes citada:

* la adquisicién y/o fusion de entidades bajo contrhin, en la cual el monto
de la contraprestacion no fue determinado por panteresadas, dispuestas e
informadas, en un mercado de libre competenciar yop@nto no representa su
valor razonable;

La NIF antes citada, establece que el termino fud&be ser considerado como “la
figura legal de adquisicion por medio de la cuadseielven algunas entidades legales,
Cuyos activos netos pasan a ser propiedad derdtdaeé’.

Las adquisiciones de negocios deben reconocersameel método de compra, el
cual requiere en todos los casos:

a) evaluar que se esta adquiriendo un negocio,

b) identificar a la adquirente,

c) determinar la fecha de adquisicion,

d) valuar en el reconocimiento inicial los activos rtigcables y los pasivos
asumidos del negocio adquirido, asi como la pad@odn no controladora en el
negocio adquirido,

e) valuar la contraprestacion, y

f) reconocer un crédito mercantil adquirido o, inuswalte, una compra a precio
de ganga, en los términos de esta NIF.

Derivado de todo lo anterior,

Adicional a lo anterior, la misma NIF establece lagrmas de revelacion que ben

ser incluidas en las notas a los estados finarecida adquirente, entro los que destacan:
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. Nombre y descripciéon de la entidad adquirida, asha el porcentaje
adquirido de las acciones con derecho a voto

. Las razones principales para la adquisicion

. El balance general donde se indique el monto ad@rmalos principales

activos y pasivos de la entidad adquirida a ladetd adquisicion.
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Conclusiones

Concluimos que para dar cumplimiento a las oblmaes fiscales, generalmente se
tiene que hacer mediante la aplicacion supletagladdrecho federal comun, en este caso
principalmente a la Ley General de Sociedades Méles.

En virtud de lo anterior, las implicaciones legatiesla fusién de sociedades no
consideran una diferenciacion entre la fusion pasoecion y pura, debido a que la Ley
antes citada no se aplica de forma especifica a oad de las modalidades de la fusion
sino es de aplicacion general a la fusion.

En relacion con el objetivo nimero dos de la priesgvestigacion se establecieron
los efectos fiscales correspondientes a la fusgdsotiedades controladas, sin embargo, no
se identificaron diferencias significativas que pasdan ayudar en la toma de decisiones.

A pesar de lo anterior, se analizaron los efedtzslies que podrian tener en caso de
realizarse la FAP, tanto de forma vertical como fdema horizontal, lo cual nos
proporciona un panorama mayor para la toma deidees

Se determinaron diferencias significativas en léicapion de las Normas de

Informacioén Financiera a las diversas modalidadels dusion por absorcion y pura.
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