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Intfroduccion

Parte fundamental de la macroeconomia lo constituye el
crecimiento econdmico, mucho se habla de él aludiendo el por qué tal
o cual pais no logra crecer de manera sostenida, de forma que se
pueda ver reflejado en un mejor nivel de vida para su poblacion, Ias
teorias que tratan de explicarlo son vastas y en su mayoria proponen
qgue simplemente las economias no fienen la capacidad de produccion
suficiente para hacerlo, es decir, que estdn restringidas por la oferta, sin
embargo, en la mayoria de las ocasiones son las restricciones que
supone el tamano del mercado, las condiciones de la demanda, las
gue actian con antelacién a las de la oferta, en éste sentido, seria mds
conveniente analizar coémo la demanda puede estar restringiendo el
crecimiento econdémico de los paises tanto de Europa como de
Ameérica Latfina y si es la integracion econdmica y la expansiéon de los
mercados el instrumento que les permita relajar tales restricciones vy
obtener asi un crecimiento mds acelerado y sostenible, la restriccion
mas evidente por el lado de la demanda tal vez la constituya la Balanza

de Pagos.

La satisfaccion de las necesidades humanas, desde las mads
bdsicas hasta las mds superfluas, que tienen que ver con la
alimentacién, el vestido, la vivienda, la educacidon y los insumos
necesarios para fabricar mds satisfactores es lo que hace posible Ia
constitucion de relaciones comerciales enfre diversos paises, a su vez,
estos paises tienden a fratar de garantizar que se cuente con mercados
seguros y eficientes para sus ciudadanos y garantizarles asi el acceso a
aquellos satisfactores que no quieren o pueden producir, sin embargo,
se fienen ciertas restricciones arfificiales a su circulacion (principalmente

los aranceles) que hay que eliminar para facilitar el funcionamiento de
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la economia nacional y ampliar los mercados, ello se logra mediante
acuerdos entre paises para concederse un fratamiento distinto o

privilegiado con respecto a terceros.

La “Integracion Econdmica” se puede definir de distinfas maneras
teniendo en comun la unidn y es considerada como un proceso de
eliminacion de obstdculos al comercio y cooperacion que conlleva al

incremento del volumen de exportaciones.

En el mismo tenor, el objetivo general de este trabajo consiste en
determinar cobmo ayuda ésta “Integracion Econdmica” y la apertura
comercial resultante a relagjar la existencia de la restriccion en la Balanza
de Pagos entre paises de dos zonas geograficas: Ameérica Latina y Unidn

Europea.

Como objetivos particulares se busca:

e Comprobar que existe una restriccion de Balanza de Pagos en los

paises de ambas zonas geograficas.

e Verificar que la Integracion Econdmica ha jugado un papel
activo en el dlivio de la restriccion de Balanza de Pagos en los

paises que mds se apegan a dicha integracion.

Teniendo como hipotesis central de trabajo:

“Las restricciones de Balanza de Pagos en América Latina se han
agudizado a pesar de los escuetos procesos de Integracion Econdmica,
mientras que ésta ha ayudado a los paises de la Unidn Europea a

relajar su restricciéon de Balanza de Pagos.”
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La relevancia del frabajo radica en que no existe ningun estudio
previo que trate la comparacidon entre ambas zonas y mucho menos
considerando la Integracion Econdmica como determinante a pesar de
que ya algunos autores tratan el tema de la apertura comercial, por lo

menos para América Latina (Thirlwall y Pacheco — Lépez: 2006).

El frabajo se encuentra estructurado en cuatro capitulos, en el
primero se revisan los modelos que pueden utilizarse para fratar de
explicar el crecimiento econdmico regional que ademds incorporan €l
papel del comercio exterior para tener una idea general de lo que
podriamos utilizar para nuestro andlisis, hablamos aqui del modelo
cldsico de orientacion hacia la oferta, sin embargo como estamos
convencidos de que las restricciones de la demanda actian primero se
hace necesaria la revision de modelos orientados hacia la demanda
como lo son el modelo de crecimiento regional de Dixon — Thirlwall
(1975) que fue mds elaborado por Thirlwall (2003a) obteniendo la

connotacién de “Ley de Thirlwall” y con el que creemos tendremos una

mejor idea sobre si la apertura e integracion econdmica ayudan o no
en buena medida a aliviar las restricciones existentes tanto en la Unidn

Europea como en América Lafina.

En ésta linea, diversos estudios han encontfrado resultados que
comprueban la “Ley de Thirlwall” para grupos de paises ubicados en

América Latina (Lopez y Cruz, 2000), (Moreno — Brid y Pérez. 1999) vy la

Unidn Europea, (McCombie. 1997) y (Alonso y Garcimartin. 1999). A

pesar de ello, no existen andlisis que hagan un comparativo entre
ambas zonas y mucho menos para fratar la participacion que tiene la
infegracion econdmica en las desigualdades de ingreso y crecimiento

econdmico.
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En el segundo capitulo, damos una breve resena del como han
sido los procesos de integracidon en ambas zonas, tanto los bloques y

uniones econdmicas como la delimitaciéon temporal de las mismas.

Debemos mencionar que a pesar de que el grado de integracion
que experimentan actualmente ambas regiones es totalmente distinto e
incomparable, tratamos de resolver el problema considerando a la
Unidn Europea cuando se encontfraba en un grado o etapa de
infegracion econdmica similar al que experimenta ahora Ameérica

Latina.

En el tercer capitulo hacemos una revision de los estudios
empiricos que tratan sobre el tema de la “Ley de Thirlwall” para la Unidn
Europea (Europa) y los que ademdas incorporan el referente de la
apertura comercial para América Latina asi como una metodologia

similar de estimacion.

En el cuarto capitulo, teniendo presentes los objetivos del trabagjo,
se fomdé como idea seminal la division regional existente en la Union
Europea en las denominadas Nomenclatura de las Unidades Territoriales
Estadisticas (NUTS por sus siglas en francés) y que dividen el territorio de
la Unidn para armonizar las estadisticas, los andlisis y las politicas
regionales, lamentablemente no existen datos ni siquiera un poco
parecidos para nuestro continente, por ello se realiza el andlisis a nivel
de paises pero conservando la idea de que en América Latina podria
darse en un futuro una divisidn parecida que permita un desarrollo mdas
igual entre paises y regiones al interior de ellos, de tal suerte, el presente
trabajo pierde su connotacidn regional en sentido cldsico,

restringiéndose a un estudio entre dos grupos de paises.

Se trata de identificar si es que la apertura comercial y la

infegracion econdmica alivian las restricciones de Balanza de Pagos
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existentes en los paises de ambas zonas, es por ello que el estudio se
dividird en dos periodos, uno previo a la apertura (1980 — 1994) y uno
posterior (1995 — 2007) para tratar de identificar si efectivamente la
apertura comercial es benéfica o no para América Latina mientras que
para la Unidén Europea se analizard un periodo previo (1957 — 1968) y uno
posterior (1969 - 1992) considerando las etapas de integracion
econdmica en que se encuenfra cada uno de los paises de ambas
zonas y que es en estos periodos en doénde podria darse una
comparaciéon entre ellos. Por ello, se toma como referencia el proceso
germinal de preferencias arancelarias en Europa alrededor de 1957,
fecha en que entré en vigor la Comunidad Econdmica Europea (CEE),
su consolidacion hacia 1968 y su completitud en 1992 con la
conformacion de lo que hoy conocemos como “Unién Europea” (UE), la
transformacion de la Asociacion Latinoamericana de Libre Comercio
(ALALC) en Asociacion Latinoamericana de Infegracion (ALADI) en 1980
y su ruptura en el Grupo de los Tres (G — 3. México, Colombia y
Venezuela) en 1994 y en el Mercado Comun del Sur (Mercosur) en 1991
consolidado hacia 1994 con la propuesta de la creacién del Area de
Libre Comercio de Sudamérica (ALCSA). Ademdas por supuesto de la
enfrada en vigor del Tratado de Libre Comercio de América del Norte

(TLCAN) en 1994, todos los anteriores para América Latina.

De tal forma, se avanzard hacia un estudio comparativo entre la
Union Europea (UE) y América Latina (AL), considerando que es la UE el
ejemplo mds claro de éxito de los procesos de integracion econdmica y
siendo AL un claro imitador aunque sin tanto éxito. Resulta interesante
tratar de identificar si es que el imitar puede conducir a algun punto
mejor de bienestar a los paises de AL, si se puede seguir hacia un
crecimiento menos restringido y un sistema de integracién ordenado
como ha sido en Europa, y en politicas econdmicas regionales que
coadyuven a la igualdad entre paises y al interior de ellos. Cabe

mencionar que no existen estudios comparativos entre ambos grupos
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de paises, a pesar de que individualmente los hay y que no se ha
tomado en cuenta la integracion econdmica como un punfo de
inflexion temporal y comercial tanto en Europa como en América, ello lo
hace diferente a la evidencia empirica revisada y me atreveria a decir
existente sobre el tema, asi, buscamos alcanzar un andlisis de alivio en
las restricciones por Balanza de Pagos con origen en los procesos de
infegracion econdmica en los que se han visto inmersos los paises de
estudio aungue se estd limitado en cuanto a la realizacion de una
regionalizacion para América Latfina, ademds, se podria incorporar
algun método de econometria espacial para detectar cualquier tipo de
dependencia espacial entfre los miembros de ambos conjuntos de
paises y que nos daria mads luz acerca del porqué se infegran asi y si se
pueden obtener beneficios adicionales por volumen de comercio, es
decir, quién tiene mayor relacidén con quien y delimitar ain mads los

conjuntos estudiados.

Una vez identificada la temporalidad, se estima un modelo de
panel para cada regidon considerando sus procesos de integracion y por
ultimo se presentan las conclusiones y recomendaciones de politica
econdmica asi como las futuras y posibles lineas de investigacion al
respecto teniendo en cuenta que es un trabajo que no se ha hecho
anteriormente y puede ser objeto de muchas criticas que pueden ser

resueltas posteriormente.
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1. Marco Teorico.

El crecimiento econdmico puede ser abordado desde distintos
enfoques pero pocos son los que consideran a la apertura comercial
como un factor determinante del crecimiento ddndole un papel
relevante, aqui trataremos de presentar un panorama general que nos
permita conocer estos modelos, su especificacion y alcances.
Revisaremos el modelo Neocldsico planteado originalmente por Solow
(1956) y modificado para incorporar el comercio como determinante

del crecimiento dirigido por la oferta (Reinthaler. 2005), continuaremos

con un modelo de demanda regional presentado por Dixon y Thirlwall

(1975) vy finalizaremos con la evolucion de éste en el modelo de

crecimiento restringido por la Balanza de Pagos de Thirlwall (2003a) que

otorga a la demanda un papel predominante en el crecimiento de los
paises y considera el comercio implicitamente en sus funciones de

exportaciones e importaciones.

1.1. Modelo Neoclasico.

A pesar de la existencia de distintfos enfoques para tratar el tema
del crecimiento econdémico, el modelo neocldsico de Solow, al ser el
primero en ftratar de explicar los determinantes del crecimiento,
constituye una pieza fundamental para el desarrollo de las

subsecuentes teorias del crecimiento, como dice Romer (2001) en su

libro *“Macroeconomia Avanzada”, “... El modelo al que los economistas
han acudido tradicionalmente para estudiar éstas cuestiones
(crecimiento econdmico), que constituye el punto de partida de casi

todos los andlisis que versan sobre crecimiento. Incluso aquellas teorias
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que se apartan sustancialmente de este modelo, son mdas fdaciles de
entender cuando se las compara con él. Por lo tanto, su estudio es
esencial para entender las restantes aportaciones tedricas sobre

crecimiento econdmico”

1.1.1.Modelo para una economia cerrada.

Podemos pensar inicialmente en un modelo que no incluye el
cambio tecnolégico, — en el cual, la funcidén de produccion agregada
es la que determina el crecimiento — en una economia en la cual el
producto estd determinado enteramente por los insumos de capital y

trabajo. Podemos expresar esta relacion en la forma general:

Y = F(K,L) e (1.1.1)
En donde:

Y: Es el producto real.

K: Es el stock de capital.

L: Es la fuerza de trabagjo.

Pero mds especificamente, podriamos pensar en la bien
conocida funcion de produccioén del tipo Cobb - Douglas, suponiendo
rendimientos constantes de escala tenemos:

Y = AR L T (1.1.2)

En donde:

Ay «: Son pardmetros que deben ser estimados por el investigador.
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Ademds, también se puede expresar ésta Ultima expresion en

términos per capita dividiendo todo por L.

Y = AR (1.1.3)
En donde:
X
Yy=1
_kK
k_L

Esta funcién per cdpita muestra que el producto por trabajador
sélo se puede incrementar si se incrementa el capital por trabajador, es
decir, el capital debe crecer mds rdpido que la oferta de trabajo para

que el producto por trabajador crezca.

El producto por trabajador se incrementard tanto como el
trabajador sea dotado de mdas capital, pero dicho incremento serd a
una tasa decreciente debido a los rendimientos marginales
decrecientes. Ademds, cuando el producto marginal del frabajo ha
caido a un nivel lo suficientemente bajo, la inversidon neta caerd a cero
y la inversion bruta serd solo la suficiente para mantener el stock de
capital existente, entonces se dice, que la tasa capital/trabajo estard
en su nivel de equilibrio de largo plazo (k*), ésta tasa de equilibrio estd
asociada con un correspondiente nivel de equilibrio de producto por
trabajador (y*). Una vez que éste equilibrio ha sido alcanzado, no habrd
incentivo para los productores para incrementar la tasa capital/trabajo
en nada mds. Ya que ambas tasas, capital/trabajo y producto/frabajo
son constantes en ésta situacion de equilibrio, entonces, la economia

debe de estar en un equilibrio de largo plazo.
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En la version mads simple del modelo Neocldsico, no puede haber
crecimiento del ingreso per cdpita en el largo plazo ya que el equilibrio
de largo plazo se define como una situaciéon en la cual el producto, el

capital y el frabajo estdn todos creciendo a la misma tasa

Sin embargo, en el mediano plazo al menos, se puede conseguir
un incremento en el producto por trabajador transformando la

ecuaciéon (1.1.2):

A—Y—ocA—K+(1—oc)ATL .................................................... (1.1.4)

Yy K
En donde:

ATY: Es el crecimiento del producto.
A?K: Es el crecimiento del stock de capital.

AL .. .
— Es el crecimiento de la fuerza de trabagjo.

«: Es la conftribucion del capital al producto agregado.

(1—x): Es la contribucion del trabajo al producto agregado.

Restando AL/, de ambos lados de la ecuacion, obtenemos el

crecimiento del producto por frabajador:

Pero este crecimiento en el ingreso per cdpita puede soélo ocurrir
en el mediano plazo dado la condicion de equilibrio de largo plazo de

que el capital y el frabajo deben crecer a la misma tasa.

Asi, el producto crece sin limites tanto como se incremente la

oferta de capital y frabagjo; el producto por tfrabajador se puede
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incrementar sélo si hay dependencia del capital; cuando la tasa
capital/trabajo alcanza su nivel de equilibrio de largo plazo, no habrd

mas incrementos en el producto por trabajador, éste llegard a su fin.

Si nos acercamos un poco Mmas a la realidad, deberiamos incluir el
efecto del cambio tecnolégico en nuestra ecuacion de crecimiento,
suponemos entonces que el capital y el trabajo se benefician de la

misma manera de un cambio tecnoldgico y nuestra ecuacion (1.1.1) se

convierte en;

Y = FQA K L) oo, (1.1.6)

En donde:

A: Es el conocimiento técnico.

Si suponemos que el progreso técnico se incrementa sin

problemas en el tiempo, agregando un término adicional que refleje la

influencia del progreso técnico, entonces también nuestra ecuacion

(1.1.2) se transforma ahora en:

Y = AT K L T e (1.1.7)

En donde:

g: Es la tasa constante de progreso técnico por el periodo de tiempo t.
Esta forma de representar el impacto del progreso técnico sobre

el crecimiento del producto simplifica de mds ya que ignora la

posibilidad de que el progreso técnico es construido por nuevas

adiciones en el stock de capital a fravés de la inversion en las maquinas

mas recientes. La fuerza de ftrabajo también adquirird nuevo
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conocimiento y habilidades que incrementard la eficiencia de los

trabajadores en el tiempo y se necesitard de algun agjuste.

Si de nuevo suponemos rendimientos constantes a escala, la ecuacidn

(1.1.4) se puede usar para obtener la nueva ecuacion de crecimiento:

Ay _ AK —ocY AL
7—g+ocK+(1 oc)L ..................................................... (1.1.8)
En donde:

g: Es la tasa anual de progreso técnico.

Esta version extendida permite la posibilidad de un crecimiento
estacionario en el producto por trabajador en el largo plazo. Si restamos

AL/, de ambos lados de (1.1.8) obtenemos:

Asi, si el stock de capital y la fuerza de trabajo crecen en la misma
tasa, el producto por trabajador se incrementard siempre que la tasa de
progreso técnico sea mayor que cero. En el equilibrio de largo plazo, si

suponemos que el crecimiento del producto y del stock de capital es

igual, podemos sustituir AY/,, por 2K/, en la ecuacion (1.1.9) vy

obtendremos la tasa de crecimiento de equilibrio de largo plazo del
producto por trabajador:
A_Y AL g

T e, (1.1.10)

Y L 1—x
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Una vez que tenemos las ecuaciones de equilibrio, podemos
llevarlas al dmbito regional facilmente, fransformando nuestra ecuacion
(1.1.8) en (Armstrong. 2005):

AYr _ AKy o) AL
Y—r—gr+oc Kr+(1 oc)Lr ............................................ (1.1.11)

En donde el subindice r denota region y podemos entonces ver
de la ecuacién anterior que el modelo neocldsico identifica tres razones
por las que pueden ocurrir las disparidades regionales de crecimiento
(Armstrong. 2005):

e El progreso técnico puede variar enfre regiones.
e El crecimiento del stock de capital puede variar entre regiones.

e El crecimiento de la fuerza de tfrabajo puede variar entre regiones.

De la misma manera podemos transformar nuestra ecuacion

(1.1.9) en:

AY, AL AK. AL
—r——r=gr+o<(—r——r) ........................................... (1.1.12)

Yr Ly Ky Ly

En donde, las diferencias regionales en el crecimiento del
producto por frabajador son explicadas por las diferencias regionales en

la tasa de progreso técnico y por las diferencias regionales en el

crecimiento de la tasa capital/trabajo. (Armstrong. 2005)

El modelo de crecimiento neocldsico identifica tres fuentes de
crecimiento del producto: El stock de capital, la fuerza de trabagjo y la
tecnologia. El crecimiento del producto de una regidn dependerd
entonces de la tasa de crecimiento de estos tres factores de la
produccion. Antes de mirar en intentos para identificar las fuentes de

crecimiento, debemos investigar las razones por las cuales las tasas de
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crecimiento del capital, de la fuerza laboral y de la fecnologia pueden

variar entre regiones.

Una influencia potencialmente importante sobre los desequilibrios
de crecimiento regional es el factor de la migracion interregional. De
acuerdo con el modelo neocldsico, el capital y el trabajo se moverdn
hacia aquellas regiones que ofrecen las mds altas tasas de rendimiento.
Los productores buscardn las localizaciones mds benéficas para su
planta y maquinaria mientras que los frabajadores serdn atraidos hacia

las regiones en las que los salarios son altos.

El modelo neocldsico supone que no hay impedimentos a la
movilidad de los factores entre regiones y que hay un conocimiento
perfecto sobre los precios de los factores en todas las regiones. Por lo
tanto, las disparidades de crecimiento regional no sdlo ocurren por Ias
diferencias regionales en el crecimiento autdéctono del capital y el

trabajo sino también por la migracion interregional de los factores.

Asi por ejemplo, el crecimiento del stock de capital depende de
la inversion de los residentes de la region y de la entrada de capital de
otras regiones. Estos dos factores dependen respectivamente de la tasa
de ahorro de los residentes de la region y del rendimiento del capital en

la regidon comparada con las demdads regiones.

De aqui que el crecimiento del producto serd mads rdpido si la tasa
de ahorro se incrementa ya que esto llevard a un crecimiento mas
rapido del stock de capital por un aumento del monto de inversidon por
periodo. De manera similar se aplica para el crecimiento de la fuerza de
trabajo, la cual dependerd no sélo de la tasa de crecimiento de la

poblacion sino también de inmigracion neta de otras regiones.
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5Qué regiones crecerdn mads rapido entonces si suponemos que

el capital y el trabajo son perfectamente maovilese

De acuerdo con el modelo neocldsico, las regiones con un alta
tasa capital/trabajo tendrdn altos salarios y bajo rendimiento sobre la
inversion. Esto nos lleva a pensar que el capital y el trabajo se moverdn
en direcciones opuestas; regiones con un alta tasa capital/tfrabajo
tendran entrada de trabajo y una salida de capital y al revés para las

regiones con una tasa capital/trabajo baja.

En ofras palabras, regiones de salarios bajos atraerdn capital vy
perderdn trabajo mienfras que regiones con salarios altos atraerdn

trabajo y perderdn capital.

Sin embargo no es posible predecir si el crecimiento del producto
serd mads alto en las regiones con salarios bajos o en las regiones con
salarios altos ya que ello dependerd de la velocidad a la cual el tfrabagjo
estd saliendo de las primeras. Si el capital es mas movil que el frabagjo,
las regiones con salarios bajos experimentardn el crecimiento del
producto mads rdpido porque el capital se estard moviendo a estas

dreas mas rapido de lo que el frabajo sale. (Armstrong. 2005)

1.1.2. Modelo de Solow para una economia abierta.

Se considera un conjunto de pequenas economias abiertas. En
cada una de las cuales hay un gran numero de empresas que tienen
acceso a la misma tecnologia de produccion con rendimientos
constantes a escala que transforma al capital y al frabajo en un bien
final homogéneo. El producto es comerciable entre los paises y el costo
de movilidad del capital es nulo. Los paises difieren en cuanto a su tasa
de ahorro exdgeno y sus tasas de crecimiento de unidades eficientes de

trabagjo.
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La movilidad del capital garantiza que la tasa de interés se iguala
entre paises. Se considera un marco de trabajo determinista en donde
las empresas no enfrentan ningun riesgo de produccion. Ademdas, la
tasa de interés corresponde a los rendimientos marginales del capital

menos la tasa de depreciacion.

Estos supuestos implican que todos los activos son perfectamente

sustituibles y que la posicion de activos extranjeros no estd determinada.

Soélo los activos netos extranjeros estdn determinados por las
diferencias entre la oferta de activos por parte de las empresas

(inversion) y la demanda de activos por parte de los hogares (Ahorros).

Dado K; el stock de capital fisico en el pais j y H; unidades de
eficiencia del frabajo empleado en el pais j. El PIB en la economia j es
producido de acuerdo a una funcidén de producciéon del tipo Cobb —
Douglas:

Y =KTH' ™% (1.1.13)

Todas las variables excepto las tasas de ahorro y las tasas de
crecimiento varian en el fiempo. Para simplificar la notacién, se omite el
indice del tiempo. Denotada por r la tasa mundial de rendimiento del

capital yw; el salario en el pais j. (Reinthaler. 2005)

El agente representativo en la economia j tiene una riqueza A;
que se puede descomponer en capital fisico doméstico, K; y su posicion
neta de activos extranjeros Fj. Su ingreso consiste del ingreso del frabajo
generado en su pais y del ingreso del capital. EI PNB, ?] y Su
descomposicion en PIB, Y; y el ingreso de activos extranjeros rF;.

(Reinthaler. 2005)
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AY}=FA]+W]H]=Y]+FF] ................................... (]]]4)

El agente j ahorra una proporcion constante s; de su ingreso ?, y
tiene que cubrir la depreciacion de sus activos. La tasa de depreciacion
fisica es 8. La fasa de crecimiento exdgena de las unidades de
eficiencia del frabajo es g;, que captura el crecimiento exdégeno de la

poblacion y de la productividad. Denotadas por k;, aj, fj, § ¥ y; son las

respectivas variables normalizadas por unidad de eficiencia, k;= ]/H-'
]

Como en el modelo de Solow para una economia cerrada, la dindmica

hacia el estado estacionario puede ser descrita por:
a]=k]+f]=S](yl+rfl)-(6+gl)(kl+f]) .......................... (] . ]5)

En donde las variables minUsculas sin subindice de pais denotan

promedios mundiales.

Ya que el capital es movil, la productividad marginal del capital
en cualquier pais corresponde a la tasa de interés mundial. Esto implica
que la intensidad del capital, k;, es igual al promedio mundial, k. Esto
debe ser cierto en cualquier periodo tal que su derivada con respecto
del tiempo también sea igual, kj=k. Con una funcién de produccién
Cobb - Douglas simple la intensidad global de produccién es y=k*. La
evolucidon de la intensidad mundial de capital, k, depende de los
promedios del mundo. Ya que el mundo como un todo es una
economia cerrada en cualguier punto en el tiempo, a=k, tenemos

enfonces: (Reinthaler. 2005)

AZRESY-(8HEIK  voereeeeeeee oo (1.1.16)
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La tasa mundial de ahorro, s, corresponde al promedio de las

. Y ,
tasas de ahorro de los paises ponderada por ]/Y' Ademds, la tasa

mundial de crecimiento, g es igual al promedio de los paises

ponderada por las unidades relativas de eficiencia del trabajo, Hj/H. La

tasa de crecimiento promedio mundial convergerd a la tasa de

crecimiento del pais con el crecimiento mds rapido en el largo plazo.

La tasa de ahorro promedio se incrementard tanto como los
paises acumulen activos exiranjeros hasta llegar al estado estacionario.
Este efecto se debe al hecho de que el peso de los paises con altas
tasas de ahorro se incrementa hasta que consiguen una tasa de estado

estacionario del PIB en el producto mundial.

Usando kj=k, las ecuaciones (1.1.15) y (1.1.16) se simplifican en

una ecuacion que describe la evolucidon de la posicidon de los activos

extranjeros netos. Y usando, r=ak*! tenemos que:

f=(s;-s)y-(gj-g)k+ (Sjak“'l-(gj+8)) £ (1.1.17)

La ecuacion (1.1.17) nos dice que en cualquier periodo la
posicion de activos extranjeros netos absorberd los excesos de ahorros
gue no encuentran una inversion productiva en el pais j. Es conveniente
para normalizar la posicion de activos extranjeros netos sobre el stock de
capital interno. Reescribiendo y evaluando en su posicion de estado

estacionario tenemos:

(1%) =(sj-s)§-(gj-g)-ujli—jj ........................................... (1.1.18)

i{:i((sj-s)%-(grg)) ........................................... (1.1.19)
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En donde j=- (sjaz

k-s§)+(g]--g) . En ambas ecuaciones K/y estd

determinada por la ecuacion (1.1.16) como en el modelo de Solow

para una economia cerrada. El signo de la posicion de los activos
extranjeros netos estd determinado solamente por la tasa de ahorro y la
tasa de crecimiento de las unidades de eficiencia del tfrabagjo. El Ultimo

término de la ecuacion (1.1.19) determina si el pais j es deudor o

acreedor (Reinthaler. 2005). Siempre que la tasa de ahorro sea lo

bastante alta en comparacion con el promedio mundial y corregida por
las diferencias en la tasa de crecimiento un pais exportard inversiones.
El primer término es un multiplicador que estd determinado por la

diferencia entre la productividad marginal y media.

1.2. Modelo de Causacion acumulativa.

Kaldor (1970) destacd que el crecimiento del producto per cdpita

de una regién estd determinado por la extension en la cual las regiones
son capaces de explotar las economias de escala y cosechar los
beneficios de una mayor especializacion, estos beneficios van de
acuerdo con el tipo de actividad productiva en la que una region se
especializa. Algunos sectores son mds susceptibles de ganar
productividad que otros. En particular, la manufactura es capaz de
obtener beneficios mdas grandes del crecimiento que las actividades
basadas en la tiera como la agricultura, esto quiere decir, que las
actividades especializadas en manufactura son mds beneficiadas de las
ganancias de productividad que las regiones altamente relacionadas

con la tierra.

Ademds, este proceso es acumulativo a que aquellas regiones capaces

de meterse en la marcha de ofras ganardn una ventaja competitiva.
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Esto reforzard la especializacion regional ya que la regidn con la ventaja

competitiva expandird su sector exportador.

Una especificacion mds detallada de ésta tesis ha sido

desarrollada por Dixon y Thirlwall (1975) cuyo principal objetfivo es

construir una presentacion rigurosa de la explicacion de Kaldor para las
disparidades del crecimiento econdmico, poniendo particular atencion
en la forma en como el proceso de causacidn acumulativa se incorpora
en el modelo para permitir un efecto de retroalimentacion del
crecimiento de una regidon sobre la competitividad de su sector
exportador, esto afecta desde luego el crecimiento del producto en la
region, lo cual tiene efectos benéficos sobre la productividad y la
competitividad del sector exportador, que es el proceso de causacion

acumulativa.

El principal sostén del argumento de Kaldor es la idea de Hicks! de
que es el crecimiento de la demanda auténoma el que determina la
tasa de crecimiento del producto de largo plazo. Usando el “sUper
multiplicador”, Hicks muestra que sobre ciertos supuestos, tanto la tasa
de crecimiento de la inversion como la tasa de crecimiento del
consumo estan en sintonia con la tasa de crecimiento de la demanda
auténoma, asi que, la tasa de crecimiento de la demanda auténoma
determinard completamente la tasa de crecimiento de la economia.
Kaldor discute que en un contexto regional, el principal factor de
demanda autbnoma serd la demanda que surja de fuera de la region,
es decir, la demanda por las exportaciones. De acuerdo con Kaldor
(1970), el crecimiento regional esta fundamentalmente determinado por
el crecimiento de la demanda de exportaciones, a la cual se ajustan las
tasas de crecimiento de la inversidon y consumo. Esto lo podemos escribir

como sigue (Dixon & Thirlwall. 1975):

VHICKS, J., The Trade Cycle, Oxford University Press, 1950.
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Gt =V (XL) e (1.2.1)2,3

En donde:

g: - Tasa de crecimiento del producto en el tiempo t.4

x; . Tasa de crecimiento de las exportaciones en el tiempo t.

y . Es la elasticidad del crecimiento del producto con respecto al
crecimiento de las exportaciones (es igual a 1 si las exportaciones son

una proporcidon constante del producto)

Kaldor no es explicito sobre los determinantes y la forma de la
funcion de demanda de exportaciones, pero parece sugerir una
funcion multiplicativa tal que la tasa de crecimiento de las
exportaciones de una region estard relacionada con la tasa de cambio
de los precios “internos” y “externos” y la tasa de crecimiento de la

demanda del “mundo”. Algo como:

X = PP (Z7) oo (1.2.2)5

En donde:

X, : Cantidad de exportaciones en el fiempo t.
P4, : Precios internos en el tiempo t.
Py, . Precios externos en el tiempo t.
Z, : Nivel del ingreso del mundo en el tiempo t.

n : Elasticidad precio de la demanda por exportaciones.

2 Ademds de las consideraciones tedricas subrayadas, en ésta especificacion hay un nimero que
consideraciones prdcticas que hace a la demanda por exportaciones de las regiones altamente
especializadas extremadamente importante.

3 En el corto plazo la inversion autbnoma puede compensar la pobreza de las exportaciones.

4Hay que destacar que todas las variables de crecimiento del modelo estdn medidas en tiempo discreto.

5 Alternafivamente, Xt:(Pd/Pf )“ zf, que es como frecuentemente se estima la funcién, lo que
t

implicitamente supone que n=a5-
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6 : Elasticidad cruzada de la demanda por exportaciones.

¢ : Elasticidad ingreso de la demanda por exportaciones.

Que nos da una aproximacion en tasas de crecimientos:

X =1(Pg) +0(Pi ), +5(2), o, (1.2.3)

En la ecuacion (1.2.3), la tasa de crecimiento del ingreso fuera de
la region (2) y la tasa de cambio de los precios de los competidores (py)
estdn dados como exdgenos para la region. La tasa de crecimiento de
los precios domésticos (p;) puede ser derivada de una ecuacion de

margen de precios de la forma:
(P, = (g)t (T)e oo, (1.2.4)7

En donde:

P4 : Es el precio doméstico en el tiempo t.

W, : Es el nivel de salario monetario en el tiempo t.

R; : Es el producto medio del trabajo (en el sector exportador) en el
tiempo t.

T, : Es un margen de 1 por ciento sobre los costos unitarios del frabajo en

el fiempo t.

De la ecuacion (1.2.4) podemos escribir la aproximacion:

D) = W) = (M) (T e (1.2.5)

6 Excluyendo los términos de interaccion.

7 Ya que especificamos el margen sobre el costo unitario del frabajo y no sobre la prima total de costos,
cualquier cambio en los costos de las materias primas importadas serd incluido en el Ultimo término de la
ecuacion (1.2.5).
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En donde las lefras minUsculas son tasas de crecimiento de las

variables.

La tercera proposicion del modelo de Kaldor, la cual es el eje
principal del sistema, es que el crecimiento de la productividad del
trabajo es parcialmente dependiente del crecimiento del producto

mismo. (Ley de Verdoorn).

T't = fg(g)t f,3 > 0 ........................................... (] 26)
O =r+A(9), (1.2.7)8
En donde:

1, . Es la tasa de crecimiento de la productividad auténoma.

A : Es el coeficiente de Verdoorn.

La ecuacion (1.2.7) nos da la relacion enfre las exportaciones vy el

crecimiento via el crecimiento de la productividad y los precios.

Combinando las ecuaciones (1.2.1), (1.2.3), (1.2.5) y (1.2.7) podemos

obtener una expresion para la tasa de crecimiento de equilibrio dada

por:

W, —r, +7,)+0(pP;) + z),
gt:y["( 1) (p)re@] (1.2.8)
+yni

Recordando que 1 <0, la tasa de crecimiento varia positivamente

conr,. z, ¢,8,pry A ynegativamente conwy .

8 Relacionando el crecimiento de la productividad en el sector de exportacion con la tasa de crecimiento
del producto total, como opuesto a la tasa de crecimiento de las exportaciones, es tratar a la economia
como si fuera una séla y completamente integrada empresa, en la cual es imposible distinguir entre la
produccién para la exportacion y la produccidn para el consumo interno. Bajo el supuesto de que g = x, sin
embargo, la tasa de crecimiento de equilibrio no se afecta.
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Aqui, el efecto Verdoorn es una fuente de las diferencias en las
tasas de crecimiento regionales sélo cuando el coeficiente de Verdoorn
A varie enfre regiones o existan diferencias iniciales con respecto a
otros pardmetros y variables en el modelo tal que 0<A<1 sirva para
aumentar el efecto de las diferencias. En ofras palabras, la
dependencia del crecimiento de la productividad sobre la tasa de
crecimiento per se no es suficiente para causar diferencias en las tasas
de crecimiento regionales a menos que el coeficiente de Verdoorn

varie entre regiones o las tasas de crecimiento varien por otras razones.

Es claro, sin embargo, que es “la relacion de Verdoorn la cual
hace al modelo circular y acumulativo, y la cual da lugar a la
posibilidad de que una vez de que una region obtiene una ventaja de
crecimiento, la mantendrd. Lo que esto significa es que la relacion de
Verdoorn juega un papel sustancial en el proceso de crecimiento
regional y en la persistencia de diferencias de crecimiento regional, una
vez que estas han surgido, debido a las diferencias iniciales en los otros

pardmetros del modelo.” (Dixon & Thirlwall. 1975)

Asi, por ejemplo, si una regidn obtiene una ventaja en la
produccion de bienes con una alta elasticidad ingreso de la demanda

(s) la cual causa que su tasa de crecimiento sea mayor que la de ofras

regiones, es a través del efecto Verdoorn que el crecimiento de la
productividad serd mds alto; la tasa de cambio de los precios mds baja
(suponiendo w y 7 son las mismas en ambas regiones), y la tasa de
crecimiento de las exportaciones (y la tasa de crecimiento del
producto) mdas alta y asi sigue el proceso. Ademds, el hecho de que la

region con la ventagja inicial obtenga una ventaja competitiva en la

? El efecto de 717 es ambiguo ya que aparece tanto en el numerador como en el denominador de la
ecuacion. Si el crecimiento varia positiva o negativamente con el tamano absoluto de 77 depende de otras
variables y pardmetros. Para determinar el efecto de variaciones en77, el andlisis numérico deberia ser el
Ultimo recurso.
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produccion de bienes con una alta elasticidad ingreso de la demanda
querrd decir que serd dificil para otras regiones establecer las mismas
actividades. En los modelos de causacion acumulativa, ésta es la
esencia de la teoria de la divergencia enfre el centro y la periferia y
entre las regiones industriales y agricolas y es fambién la esencia del
punto de vista de Kaldor de que la apertura comercial enfre regiones
puede crear diferencias de crecimiento que son sostenidas o

ensanchadas por el proceso comercial. (Dixon & Thirlwall. 1975)

Hay que darse cuenta de que un chogque autbnomo que
incremente la tasa de crecimiento de una regidén no es suficiente para
que ésta ventaja de crecimiento se mantenga a fravés del efecto
Verdoorn a menos que el choque autbnomo afecte favorablemente a

los pardmetros y variables del modelo (o sea un choque sostenido).

En el modelo de dos regiones, una condicidon necesaria para la
divergencia es que la tasa de crecimiento de una de las regiones
diverja de su tasa de equilibrio. A fin de considerar a la tasa de
crecimiento en desequilibrio una variedad de estructura de rezago se
infroducird en las ecuaciones que constituyen el modelo. Si, por
simplicidad, nos limitamos a las condiciones de primer orden del sistema,
la inspeccion del modelo muestra que, ya que el modelo es “circular”,
un rezago de un periodo en cualquiera de las ecuaciones da las mismas
condiciones de estabilidad, llamemos que Ila convergencia o
divergencia de la tasa de crecimiento de equilibrio depende de si

lyn2|<>1. Para considerar la tasa de crecimiento en desequilibrio seria

razonable entonces especificar las exportaciones en el tiempo t como

una funcion rezagada de sus determinantes.
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Podemos tomar al fiempo para los exportadores y/o
compradores extranjeros para ajustar cambios en los precios y en el

ingreso. Podemos escribir esto como:

Que nos da la aproximacion en tasas de crecimiento:

X =n(P),+0(Pr) +8(2), (1.2.9)

Usando la ecuaciéon (1.2.9) en vez de (1.2.3), combindndola con

(1.2.1), (1.2.5) y (1.2.7) y suponiendo que la tasa de crecimiento de las

variables exdgenas es constante, se llega a la ecuacion en diferencias

de primer orden:
g, = 7[77(WH —1,+74)+6(p;) +5(Z)t_1}—777/1(9171) ................ (1.2.10)
Cuya soluciéon general es:

W, —r+7,)+e(z)  +o(p
gt:A(—;/nﬂ,)t+y[n( = tll) (2, f)‘*J ................ (1.2.11)
+ynA

En donde 4 es la condicion inicial

De aqui, el comportamiento de g depende entonces del valor de
ymA. Ya que <0, (-ypA) serd >0. La condicién para la divergencia
acumulativa del equilibrio es que (—7/772) >1. Aunque parece imposible

porgue: y =1 si las exportaciones son una proporcion constante del

producto; la elasticidad precio de la demanda por exportaciones (77)
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dificiimente excede de 2, y el coeficiente de Verdoorn raramente

excede de 0.5.

En ésta especificacion se sugiere que la divergencia en las tasas
de crecimiento regional parece ser posible solo si las tasas de equilibrio
mismas divergen en el tiempo porque los determinantes de la tasa de
equilibrio son ellas mismas dependientes del tiempo. Por ejemplo, las
elasticidades precio e ingreso de la demanda podradn cambiar en el

tiempo tanto como cambie la estructura de la produccion.

El segundo término de lado derecho de la ecuacion (1.2.11)

muestra que la tasa de crecimiento de equilibrio depende
principalmente de siete pardmetfros econdmicos y variables que

pueden cambiar de regidn aregidon: n, W, r,, 7, &, 8y .

Si suponemos que el margen porcentual por costo unitario de
trabajo es constante en cada region, y que por razones institucionales w
es uniforme de regidon a region, entonces nos quedamos con las

diferencios en n, .

.. &, 0 Yy A como explicativas de las diferencias en
las tasas de crecimiento regionales. Las elasticidades precio e ingreso
de la demanda por exportaciones regionales dependerdn de la
naturaleza de los productos producidos. La tasa de crecimiento

auténoma de la productividad, r,, y el coeficiente de Verdoorn, 2,

dependerdn del dinamismo técnico de los agentes productivos en la
region y la cuantia en que la acumulacién de capital es generada por
el crecimiento e incorporacién de progreso técnico. Los determinantes

de r, y 1 estdn estrechamente relacionados con los determinantes de

la posicion y forma de la funcidon de progreso técnico de Kaldor!'® que

en su forma lineal puede ser especificada como:

10 KALDOR, N., “A Model of Economic Growth"”, Economic Journal, Dec. 1957.

21
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F=d42(M) e (1.2.12)

En donde:

r: Es la tasa de crecimiento del producto per capita.
m: Es la tasa de crecimiento del capital por trabajador.

d : Es la tasa desincorporada de progreso técnico.

Dado que d y m son funciones de la tasa de crecimiento del

producto tal que:

A= +B,(0) oo (1.2.13)

M=0,+5,(0) oo (1.2.14)

Sustituyendo (1.2.13) y (1.2.14) en (1.2.12) tenemos:

F=(o+7)+(BA+73)(0) e (1.2.15)

En donde:
r=r+4(g)

r,=(o +7a,)

l:(ﬂl+ﬁﬂ2)

La tasa autébnoma de crecimiento de la productividad, r,, estd

determinada por la tasa autbnoma de acumulacion de capital por
trabajador, y la medida en la cual el progreso técnico estd incorporado
en la acumulacién de capital. El coeficiente de Verdoorn, A, estd
determinado por la tasa de progreso técnico incorporado, el grado al
cual la acumulacion de capital es ocasionada por el crecimiento y la
medida en la cual el progreso técnico es incorporado en la

acumulacion de capital. Por la razdén en que los determinantes de r, y
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A varian entre industrias, r, y 4 fambién pueden variar entre regiones

dependiendo de la composicion industrial de las regiones.

Pareceria entonces que el mensaje del modelo de Kaldor es que
el aumento de la tasa de crecimiento de una regidn es
fundamentalmente una cuestion de hacer a las regiones mas
“competitivas” y/o alterar la estructura industrial tal que los bienes sean
producidos con una alta elasticidad ingreso de la demanda y altos
coeficientes de Verdoorn asociados a ellas.

Ya que el punto cenfral del modelo es el crecimiento en la
productividad del tfrabagjo, se pueden entonces identificar los factores
que la determinan. De acuerdo con Kaldor, la productividad del trabajo

depende de dos factores:

e Latasa de cambio tecnoldgico.

e El crecimiento de la tasa capital/trabagjo.

Ambas, dependen en gran parte del crecimiento del producto,
determinado a su vez por el crecimiento del sector exportador. Ya que
el crecimiento del sector exportador depende de su competitividad
relativa a regiones que producen bienes sustitutos, entonces, el precio
relativo de las exportaciones de la region afectard el crecimiento del
sector exportador de la region. Es en este punto en donde el proceso de
causacion acumulativa se completa ya que el precio de las
exportaciones de la regidn estd determinado en parte por la
productividad ganada. Asi, el crecimiento de la productividad
determina la competitividad, la cual lleva a un incremento en las
exportaciones regionales, las cuales causan un crecimiento del
producto, el cual lleva a un incremento de la productividad, o que
genera un incremento en la competitividad, y asi va el ciclo

indefinidomente.

23
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1.3. Modelo de crecimiento restringido por Ia
Balanza de Pagos (Ley de Thirlwall)

Para la mayoria de los paises las restricciones de demanda
actiuan antes que las de oferta. Es muy probable que en una economia
abierta la principal restriccion al crecimiento de la demanda sin duda la
constituya la Balanza de Pagos asi, ningun pais puede crecer mads
radpido que la tasa consistente con el equilibrio de la Balanza de Pagos
en cuenta corriente a menos de que pueda financiar déficits altos y

crecientes permanentes.

Aungue hay un limite de la razén déficit — PIB (Moreno Brid. 1998a)

y de la razén deuda — PIB, mds alld del cual los mercados financieros se
vuelven nerviosos y un pais es incapaz de obtener nuevos créditos. De
ésta maneraq, si se incluyen los flujos de capital, todos los paises deben
de tener una tasa de crecimiento consistente con la Balanza de Pagos

porque en su conjunto debe equilibrarse.

La evidencia muestra que varios paises se encuentran en
problemas de balanza de pagos que les restringe su crecimiento, al
mismo fiempo de que su economia aun fiene capacidad productiva y
trabajo excedente. Dada la mayor disponibilidad de divisas en los paises

en desarrollo, pueden crecer rapido.

De tal forma, se plantea el modelo mds simple de la “Ley de

Thirlwall” que no incluye los flujos de capital.

Se parte de la condicién de equilibrio en la balanza de pagos en

su cuenta corriente que ésta dado por:
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PX=P,ME oo, (1.3.1)
En donde:
P, Es el precio de las exportaciones en moneda nacional.
X Es la cantidad de exportaciones.
P, Es el precio de las importaciones en moneda extranjera.
M Es la cantidad de importaciones
E Es el fipo de cambio medido como el precio en moneda

nacional de la moneda extranjera.

Considerando tasas de crecimiento tenemos:

Py X=Pr FMHE e (1.3.2)
En donde:
Py Es la tasa de crecimiento del precio de las exportaciones en

Py

moneda nacional.
Es la tasa de crecimiento del volumen de exportaciones.

Es la tasa de crecimiento del precio de las importaciones en

moneda extranjera.

Es la tasa de crecimiento del tipo de cambio.

La demanda por exportaciones es el elemento principal de la

demanda auténoma en una economia abierta, de fal forma que el

crecimiento de las exportaciones dirigird el crecimiento del producto a

largo plazo. Si expresamos la funcion de demanda de exportaciones

como una funcion de los precios relativos medidos en una moneda

comun y del ingreso del exterior tenemos:
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X=(P/PE)' Z° i (1.3.3)

En donde:

>0

Demanda por exportaciones.

Precios internos.

Precios de competidores medidos en moneda comun.
Ingreso del exterior.

Elasticidad precio de la demanda por exportaciones.

Elasticidad ingreso de la demanda por exportaciones.
Es el tipo de cambio medido como el precio en moneda

nacional de la moneda extranjera.

Si consideramos igual que en los casos anteriores las tasas de

crecimiento;

X=1(Pg =Py =€)+ E(Z) oo (1.3.4)
En donde:
X Tasa de crecimiento de la Demanda por exportaciones.
p, Tasa de crecimiento de los Precios infernos.
p, Tasa de crecimiento de los Precios de competidores
medidos en moneda comun.
z Tasa de crecimiento del Ingreso del exterior.
n <0 Elasticidad precio de la demanda por exportaciones.
e >0 Elasticidad ingreso de la demanda por exportaciones.
e Es la tasa de crecimiento del fipo de cambio.
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Por ofro lado, debemos especificar también la funcion de
demanda por importaciones como una funcidn multiplicativa
(Elasticidad Constantel!l) en la que las importaciones se relacionan con
la competitividad y con el ingreso nacional como una aproximacion del

gasto de la siguiente forma:

M Demanda por importaciones.

P, Precios de los competidores medidos en una moneda

comun.

P, Precios infernos.
w <0 Elasticidad precio de la demanda por importaciones.

7 >0 Elasticidad ingreso de la demanda por importaciones.

Y Ingreso nacional.

Y considerando tasas de crecimiento fenemos:
M=y (P +€= Py )+7(Y) corrvrrrrrrieecreeeeee e (1.3.6)

En donde:

m Tasa de crecimiento de la demanda por importaciones.

% Elasticidad precio de la demanda por importaciones.

p, Tasa de crecimiento de los precios de los competidores

medidos en una moneda comun.

' Quiere decir que la suma de ambas elasticidades - 7 y 7T - esigual a 1, es decir, Y + 7T = 1 (Nicholson.
1997)
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p, Tasa de crecimiento de los precios internos.

e Tasa de crecimiento del tipo de cambio.
Vd Elasticidad ingreso de la demanda por importaciones.

y Tasa de crecimiento del ingreso nacional.

Si sustituimos las funciones de demanda de exportaciones (1.3.4) y
demanda de importaciones (1.3.6) en sus formas de tasas de
crecimiento denfro de la funcién de equilibrio de la balanza de pagos
en su forma de tasas de crecimiento (1.3.2) obtenemos entonces la tasa

de crecimiento del ingreso consistente con el equilibrio de la balanza de

pagos:
Yo = (W+n+y)(pa—pi—€)+ez]/r s (1.3.7)

Esta ecuacién nos conduce a que si acaso existe una mejoria en

los términos de intercambio reales (pd—pf —e)>0, se verd de mismo

modo una mejora en la tasa de crecimiento consistente con el equilibrio
de la balanza de pagos. A esto se le conoce como el “efecto términos

de intercambio puro sobre el crecimiento del ingreso real”. (Thirlwall.

20030q)

Si la suma de las elasticidades precio es mayor que la unidad;

(1+n7+y)<0; un crecimiento de precios mds rapido en un pais con

relacion con el otro medido en una moneda comun disminuird la tasa

de crecimiento de equilibrio de la balanza de pagos.

Si existe una depreciaciéon monetaria ello aumentard la tasa de
crecimiento de equilibrio de |la balanza de pagos si es que la suma de
las elasticidades precio es mayor que la unidad. “Ello es el equivalente

dindmico de la condicién Marshall — Lerner estatica para una mejoria en
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la balanza de pagos como resultado de la depreciacidn monetaria.”12
(Thirlwall. 2003a)

La ecuacion (1.3.7) muestra la dependencia mutua entre los

paises pues el crecimiento de uno de ellos (y) depende del de otros
paises (z), aunque la rapidez a la que puede crecer con relacion a los
otros depende fundamentalmente de la elasticidad ingreso de la

demanda por exportaciones -¢ -.

Por Ultimo, dicha ecuacion también implica que la tasa de
crecimiento de equilibrio de la balanza de pagos tiene una relacion

inversa con su elasticidad ingreso de demanda por importaciones - 7 -.

Si hacemos ahora el supuesto de que los precios relativos

permanecen constantes nuestra ecuacidén (1.3.7) se reduce de la

siguiente forma:

Esta ecuacion es el equivalente dindmico del resultado del
multiplicador estdatico del comercio de Harrod Y = X/m y en donde Y es
el nivel de ingreso nacional, X es el nivel de exportaciones y m es la

propension marginal a importar. (Thirlwall. 2003a).

La prueba de este modelo simple consiste en analizar que tanto
se aproxima el crecimiento de largo plazo de los paises a la tasa de

crecimiento pronosticada x/z. Si es igual o ligeramente mayor a la vez

2. A pesar de ello, una depreciacién o devaluacién monetaria brusca no puede poner a un pais en una
trayectoria de crecimiento mds alta consistente con el equilibrio de la balanza de pagos permanentemente,
dado que en el periodo posterior a la devaluacion, la tasa de crecimiento del tipo de cambio serd igual a

cero- €=0- y la tasa de crecimiento se revertiria a su nivel previo. Por ello, las funciones de elasticidad
constante con las que hemos venido trabajando nos indican que la depreciacion monetaria debiera ser

continua y ello modificaria inmediatamente los precios internos y las ventajas ganadas en un inicio por la
modificaciéon del tipo de cambio. (Thirlwall. 2003a
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que los paises tienen déficit y existen recursos internos desempleados el

crecimiento esta restringido por la balanza de pagos. (Thirlwall. 2003a)

Si ahora incluimos los flujos de capital, la ecuacion (1.3.1) foma la forma:

PXACEPME oo (1.3.9)

En donde:

P, Es el precio de las exportaciones en moneda nacional.
Es la cantidad de exportaciones.
C Son los flujos de capital medidos en moneda nacional.
Pr Es el precio de las importaciones en moneda extranjera.
Es la cantidad de importaciones
E Es el tipo de cambio medido como el precio en moneda

nacional de la moneda extranjera.

Siguiendo el mismo procedimiento que en el modelo anterior,

tomamos las tasas de crecimiento como sigue:

Py FC =P FMAE ittt e (1.3.10)

Sustituyendo las ecuaciones (1.3.4) y (1.3.6) en (1.3.10) obtenemos

la tasa de crecimiento del ingreso consistente con la balanza de pagos

fotal.

Yer :[( Pa — P+ —e)+(977+!//)(pd - p; —8)+9£Z+(1—9)(C— pd):l/ﬂ.“” (1.3.11)
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En donde:

C Es el crecimiento de los flujos nhominales de capital.
0 Es la participacion de las exportaciones en los ingresos
totales.

(1—49) Es la participacion de los flujos de capital en los ingresos

fotales.

El primer término de la ecuacion (1.3.11) constituye el “efecto

términos de infercambio puro sobre el crecimiento del ingreso real”. El
segundo término representa el “efecto volumen de las variaciones de
los precios relativos”. El tercer término es el “efecto de cambios

exogenos en el crecimiento del ingreso del exterior” (Thirlwall. 2003q). Y

por Ultimo, el cuarto término representa el “efecto del crecimiento de
los flujos de capital reales que “financian” el crecimiento que excede a
la tfasa de crecimiento consistente con el equilibrio de la cuenta

corriente”.

La Unica solucion segura y de largo plazo para aumentar la tasa
de crecimiento de los paises consistente con el equilibrio en la cuenta
corriente de la balanza de pagos es el cambio estructural que

incrementa ¢ yreduce x (Thirlwall. 20030).

Este apartado nos ha servido para darnos cuenta de que dentro
de los modelos de crecimiento econdmico que consideran el comercio
como parte sustancial o determinante del crecimiento existen dos
vertientes, los orientados por el lado de la oferta y aquellos que van por
el lado de la demanda, nuestra conviccidon de que el crecimiento estd
primero restringido por la demanda nos hace caminar por la segunda
vereda y elegir el modelo mds completo que en éste caso es el modelo

de restriccion de Balanza de Pagos de Thirlwall (2003a)
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2. Proceso de integracion econdmica U.E. y
A.L

El proceso de integracion econdmica europeo tiene sus origenes
mas palpables en la conformacion del BENELUX (Tomado de las iniciales
de los tres paises miembros. Bélgica, Holanda y Luxemburgo) a
mediados de la década de 1940 con los objefivos de la eliminacion de
fricciones al comercio, posteriormente, el Plan Marshall coadyuvo a la
creacion de la Organizacion Europea para la Cooperacion Econdmica
(OECE) vy en 1958 a la Comunidad Econdmica Europea (CEE) o
mercado comun con antecedente en la Comunidad Europea del
Carbon y el Acero (CECA) creada originalmente para evitar mas
problemas enfre Francia y Alemania después de la segunda Guerra
Mundial, con una vision de largo plazo para la eliminacion de las
barreras a la libre circulacidon de bienes, servicios y mano de obra entre
los seis miembros de la CEE, aunque fue hasta 1968 que se logra la
supresion de los derechos de Aduana. Mds Adelante en 1992 se
conforma oficialmente lo que se conoce ahora como “Unidn Europea”
(UE) con objetivos comunes claros y precisos sobre politica exterior,
seguridad vy justicia ademds de la creaciéon de una moneda comun
Unica que enfraria en vigor en 1999 en aquellos paises miembros que
cumplieran con ciertos criterios previamente definidos de convergencia
macroecondmica y que quisieran adherirse a la moneda comun.

En contraste, en América Latina (AL) han existido varios intentos
de integracion econdmica que como se verd no han sido muy exitosos
tanto por las condiciones de cada uno de los paises como por la falta
de disposicion y acuerdos que faciliten una integraciéon por pasos con
una vision de largo plazo y que vele por el futuro y el bien de todos y
cada uno de sus miembros, en general, los procesos no han sido bien
planeados, no han sido bien llevados y mucho menos bien

implementados.
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2.1. Integracioén en la UE.

El antecedente mdas evidente sobre la integracion econdmica
europea se remonta a los anos 1943 — 1945 cuando los gobiernos de
Bélgica, Holanda y Luxemburgo firmaron los acuerdos por los que se
constituyd el BENELUX que pretendia la formacion de una Unidn
Econdmica como cima de un proceso que comprendia la eliminacion
de restricciones al comercio, el establecimiento de un arancel comun y

la eliminacion de obstdculos a la libre movilidad de factores.

El experimento del Benelux fue un hito en la formacion europea
aungue la conformacion de la Unidon Europea fue germinada por las
necesidades y devastaciones dejadas por la segunda guerra mundial,
para fratar de superarlas se debia incentivar el motor de la economia
mundial, el comercio, con ello, en 1947 el secretario de estado de
Estados Unidos George Marshall anuncid la intencion de su pais de
brindar apoyo para la reconstruccion europea y por iniciatfiva de
Francia y Reino Unido se convoco a una conferencia de la cual surgio el
Comité de Cooperacion Econdmica Europea con el fin de preparar un
informe para justificar las necesidades de importaciones procedentes
de EEUU que llevd por nombre “Informe de Paris”. Asi fue que el Plan
Marshall obligd a la cooperacidon europea al hacer necesario un
acuerdo entre los paises del drea sobre el cdmo distribuir y administrar

los recursos otorgados por el Plan.

Una de las primeras tareas de cooperacion fue la creacion de la
Organizacion Europea para la Cooperacion Econdmica (OECE) en la
que se inicid la negociacioén para liberar el comercio y discutir sobre una

unidn aduanera, se elimind la discriminacion y los controles de cambios
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qgue culmind con la creaciéon de la Unidon Europea de Pagos (UEP) en
1950.

El objetivo primero de la UEP era completar la liberacion
emprendida por la OECE dando las condiciones para la convertibilidad
de las monedas y facilitando con ello los intercambios de bienes vy
servicios 'y sus correspondientes pagos, una vez conseguido,
desaparecio la UEP y entré en vigor el Acuerdo Monetario Europeo
(AME) el 28 de diciembre de 1955 con el objetfivo de compensar la falta
de reservas monetarias, prevenir los abusos de los paises con monedas
inconvertibles 'y coordinar el correcto funcionamiento de los

mecanismos reguladores y correctores de las Balanzas de Pagos.

A pesar de lo anterior, el antecedente mds inmediato de la
Integracion Europea se encuentra en la Comunidad Europea del
Carbdén y el Acero (CECA), motivada por cuestiones politicas como las
constantes disputas de las minas de hierro ubicadas en los limites entre
Francia y Alemania y cuestiones econdmicas como la creacion de un
mercado comun —al menos en el mercado del acero y el carbdéon —la
liore movilidad de factores productivos, la idea colonial del desarrollo
de Africa y la creacién de una federacion europea. Asi, el 18 de abril de
1951 se firmo el tratado que constituyd la CECA -Tratado de Paris— por
Alemania, Bélgica, Francia, Holanda, Italia y Luxemburgo, entrando en
vigor el 25 de julio de 1952 y contemplando su extincidn el 23 de julio de
2002. (El 10 de febrero de 1953 se abrié el mercado comun del carboén,
la chatarra y el hierro, el 1 de mayo de 1953 el mercado del acero vy el 1

de agosto de 1954 el mercado de los aceros especiales)

El 25 de marzo de 1957 se firmaron los tratados constitutivos de la
Comunidad Econdémica Europea (CEE) o Mercado Comun vy la
Comunidad Europea de la Energia Atdmica (Euratom) que entraron el

vigor el 1 de enero de 1958 mediante el “Tratado de Roma” con el fin
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de ampliar el mercado libre de barreras al comercio y a la movilidad de
las personas al interior de Europa y como un intento de una mayor
integracion ante las dificultades enfrentadas en el Acuerdo General de
Tarifas y Comercio (GATT por sus siglas en inglés), viendolo como un

camino mas rdpido de desarrollo comerciall.

El primero de julio de 1968 se dio la supresion de los derechos de
aduana entre los seis miembros de la CEE, creando por primera vez las
condiciones para el libre comercio, al mismo tiempo de aplicar los
mismos derechos de aduana a los productos que importan de otros
paises: nace asi el mercado Unico mds grande del mundo. El comercio
enfre los Seis, asi como enfre la Comunidad vy el resto del mundo, crecid

rapidamente.

En 1974 y en senal de solidaridad, los dirigentes de |la CEE crearon
el Fondo Europeo de Desarrollo Regional, que garantiza la transferencia
de recursos financieros de las regiones mas ricas hacia las mds pobres
con el fin de mejorar las carreteras y las comunicaciones, atraer
inversiones y crear empleos. Esta politica de ayuda absorbe hoy un

tercio del presupuesto europeo.

A pesar de la supresion de los derechos de aduana en 1968,
subsistieron ciertos obstdculos para la libertad de los intercambios en la
Comunidad. Se ftratdé esencialmente de diferencias entre las
legislaciones nacionales que el Acta Unica Europea, firmada el 17 de
febrero de 1986, pretendid eliminar en el espacio de seis anos mds.
Aumentd también la influencia del Parlamento Europeo vy se reforzaron
los poderes de la CEE en materia de medio ambiente. Para entonces,
los estados miembro ya eran 12, Alemania, Bélgica, Dinamarca, Francia,
Grecia, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Paises Bajos, Reino Unido, Espana y

Portugal.
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Pero fue hasta el 7 de febrero de 1992 con la firma del Tratado de
la Unidn Europea en Maastricht que se constituye el proceso de
creacion de la Unidn Europea y establece normas claras para su futura
moneda Unica y su politica exterior y de seguridad comun, asi como
para el refuerzo de la cooperacion en materia de justicia y asuntos de
interior. Es aqui cuando la "Unidn Europed” sustituye oficialmente a la

"Comunidad Europead".

Sélo un ano después, el primero de enero de 1993, se establece el
mercado Unico y se hacen realidad sus cuatro libertades: la libre
circulacion de mercancias, servicios, personas y capitales. Se han
aprobado mds de doscientos actos legislativos desde 1986 en materia
de fiscalidad, derecho mercantil y cualificaciéon profesional con el fin de
superar los obstaculos al proceso de apertura de las fronteras. Se ha

retrasado sin embargo la libre circulacion de algunos servicios.

Ademds, el primero de enero de 1999 once paises (a los que se
une Grecia en 2001) adoptaron el euro para sus fransacciones
comerciales y financieras. Las monedas vy los billetes se introdujeron mds
tarde. Los paises de la zona del euro son: Alemania, Austria, Bélgica,
Espana, Finlandia, Francia, Grecia, Irlanda, Italia, Luxemburgo, los Paises
Bajos y Portugal. Dinamarca, Reino Unido y Suecia deciden mantenerse
al margen por el momento. Aunque fue hasta el primero de enero de

2002 que entraron en circulaciéon las monedas vy billetes.
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2.2. Integracion en AL.

A pesar de que los procesos de infegracion en América Latina no
han sido bien planeados ni bien insfrumentados, no en todos 10s casos
se llega a un rotundo fracaso, existen algunos ejemplos de relativo éxito
pero que deben mejorarse. AL siempre ha estado en la zaga comercial
con respecto a los paises europeos o a los EEUU a pesar de todos sus
esfuerzos. Aqui veremos los intentos de integracion que hemos tenido en

nuestro continente.

2.2.1. TLCAN

El Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN), que
entrd en vigor el primero de enero de 1994, tuvo por objetivo eliminar los
obstdaculos al comercio y facilitar la circulacion de bienes y servicios asi
como el fortalecimiento de la industria nacional mediante un sector
exportador sélido y competitivo ademads de coadyuvar a la creacion de

empleos.

En él se reconoce la existencia de mercados con alto potencial
para la exportacibn como: agricultura y ganaderia, alimentos vy
bebidas, automotriz, construccion, eléctrico, imprenta, maquinaria,
metdlicas, mineria, muebles, quimicos, regalos y ftextl ademds de
asignar un trato preferencial a bienes originarios de la region, a
productos fabricados totalmente en la regidon, cambio en la
clasificacion arancelaria y de contenido regional a través de los
meétodos de valor de transaccion o de costo neto para promover la
competitividad y proteccion de la industria nacional ademds de la

eliminacion de cuotas para la venta de productos mexicanos.
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También supone una supresion inmediata de aranceles a casi la
mitad de los productos textiles que se exportan a Estados Unidos a partir
del primero de enero de 2003, para la otra mitad reducirlos hasta en un
20% como mdaximo y una desgravacion arancelaria del 19% a las

exportaciones a Canadd.

Complementariomente se previeron apoyos internos,
abaratamiento de insumos, acceso a mercados y subsidios a la
exportacion de productos agricolas. Impulso a la infraestructura,
programas sanitarios e investigacion de productos especificos del sector

agricola.

La eliminacion inmediata de aranceles a 61% de las exportaciones

agricolas:

o Estados Unidos: ganado bovino en piel, miel de abejq,
nueces, flores (excepto rosas), tequila, fresas, mijo, melaza
de cana y qjos; en periodos, tomate, berenjena, chile,
calabaza, sandia y cebolla.

« Canadd: coles, café, jugo de toronja, verduras y nueces.
Transcurrido el primer plazo de desgravacion, quedan libres
de arancel en Estados Unidos, a partir del 10 de enero de
1998: rosa, naranja, mango, aceituna, jugo de ping,
verduras en conserva, frambuesa, zarzamora, fruta en
conserva y zanahoria; en Canadd: calabaza, cebolla, gjo,
chocolate, rdbano, verdura congelada, alubia, mayonesa;
en temporada: col de Bruselas, pimiento, calabacitas vy

maiz dulce.

La desgravacion, a partir del 10 de enero de 2003, en Estados
Unidos: fresa congelada, tomate, lima, aguacate, tabaco,
condimentos, sazonadores, salsas, hojas de tabaco, chile ancho y

chocolate; en Canadd: fresa, brocoli, tomate, pepino, chayote vy flores.
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Desgravacion arancelaria, a partir del 1° de enero de 2008 a productos

como: maiz, frijol y leche en polvo.

En materia de desregulacidon de servicios, acceso al comercio de
servicios como: construccion, profesionales, computaciéon, transporte
terrestre, telecomunicaciones, portuarios, aéreos especializados,
reparacion y mantenimiento, comercio al mayoreo y menudeo,

telecomunicaciones de valor agregado, furisticos y financieros.

Permiso inmediato de entrada a operadores mexicanos de
transporte terrestre a partir del primero de enero de 1996 y desde 1999
se extiende al servicio de transporte de carga internacional en todo el
territorio; se continUa con el alquiler de carros de ferrocarril y
construccidon de terminales asi como un acceso paulatino de servicios

financieros.

Un aumento sustancial de inversion privada, doméstica vy
extranjera a través de alianzas estratégicas, intercambios tecnoldgicos y
ofras formas de asociacion y fomento de infegracion sectorial
aumentando la competitividad intfernacional de la regidon vy la
promocion de inversion exiranjera en sectores como: alimentos vy
bebidas,

La solucion de controversias se llevard a cabo conforme a las
disposiciones del GATT o de conformidad con las del tratado, a
eleccion de alguno de los paises signatarios para o que se necesita
la existencia de un mecanismo fransparente, uniforme y sencillo que
opere a través de fres instancias: consulta directa entre los gobiernos,
infervencion de la comision a solicitud escrita de cualquiera de las
partes e integracion de un panel arbitral, conformado por cinco
miembros escogidos de una lista de treinta panelistas, designados por
consenso de los paises signatarios. Y el establecimiento de la

Comision de Libre Comercio, integrada por representantes de cada
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pais a nivel de Secretaria de Estado, o personas designadas para tal

efecto.

En el tema de las compras gubernamentales se prevé la
eliminacion de discriminacidon en bienes, servicios y obra; asi como
informacion sobre los sistemas de compras del sector puUblico. Ademads
de mayor competencia enfre productores para compras del sector
publico y contratos de obras gubernamentales, asi como Ila
identificacion de asociacion, promocidén comercial e informacion sobre
procedimientos de compras de gobierno a fravés de programas

especiales para la micro, pequena y mediana empresa.

La propiedad intelectual también juega un papel importante y se
propone mayor proteccion a descubrimientos, inventos, patentes y

marcas, asi como al origen geogrdfico del producto.

Después de la enfrada en vigor del TLC, Canada se convirtio en el
segundo mercado para los productos mexicanos y México en el tercer

socio comercial de Canadd, sélo después de Estados Unidos y Japodn.

Los productos posibles de exportar son: [dmparas eléctricas, café
sin tostar, condensadores fijos, cables de fibra Optica aislados,
automoviles compactos, alarmas de fuego, hilados para telas de
mezclilla, azulejos, blusas de algododn, felevisores, estufas, calderas
industriales, chapas, candados y llaves, envases y productos de
hojalata, estructuras metdlicas (construccion), fabricacidon de acero y
piezas, fabricacion de ferro aleaciones, fabricacion de laminados de
acero, fabricacidon de tubos y postes de acero, fundicidn de piezas
hierro — acero, fundicion primaria de hierro, fundicidbn — moldeo de
piezas metdlicas, hojas de afeitar y cuchilleric, guemadores vy
calentadores, tangques metdlicos, tuberia de cobre y sus artes, utensilios

y herramientas de mano, vdalvulas metdlicas, entre otros. Servicios como:
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transporte terrestre, telecomunicaciones, servicios profesionales, bancos

y companias aseguradoras.

2.2.2. ALALC - ALADI

Estando Brasil, Chile, Perd y Uruguay dentfro del GATT y Argentina
con intencién de adherirse y estando en aplicaciéon la cldusula de la
nacion mas favorecida, la Unica solucion que tenian para lograr alguna
ventaja era apegarse al articulo XXIV del GATT que permite la creacion
de zonas de libre comercio cuyas preferencias arancelarias internas no
es preciso extender a los demds miembros del acuerdo, es asi que se
crea una zona de libre comercio entre Chile, Brasil, Uruguay, Paraguay y
Argentina, que se funda en diciembre de 1960 con el fratado de

Montevideo.

El principal sostén de ésta zona de libre comercio lo constituyeron
las “Listas Nacionales™ que fueron negociaciones anuales en las que los
estados miembros estaban  obligados a concederse rebagjas
arancelarias selectivas que iban amplidndose a lo largo del periodo
transitorio, aunque comenzaron a agotarse las concesiones faciles y no
tarddé en generalizarse la idea de que el compromiso de la rebaja

puesto por el tratado no se estaba cumpliendo.

Ademas de las Listas Nacionales, se recurrid a una “Lista Comun”
en la que fodo producto incluido en ésta lista deberia quedar exento
de cualquier tipo de barreras arancelarias y de contfingencia, pero al
igual que las listas nacionales una vez agotadas las inserciones faciles las

dificultades salieron a la vista y no se pudo acordar un segundo tramo.

Es por las dificultades encontradas en ambas listas que en la
resolucion 65 de la asociacion se decidid un procedimiento de consultas

para la supresion gradual de las restricciones cuantitativas  que
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afectaran los productos de las Listas Nacionales y permitiera que dos o
mas paises miembros se otforgaran concesiones reciprocas para facilitar
el establecimiento de industrias concretas que pudieran contar con un
mercado mds amplio que los nacionales. También se aplicd un
tratamiento mds favorable a los paises de menor desarrollo relativo,
aunque no tenian una definicidon precisa, se le consideraba asi a los
paises que tenian un nivel muy bajo de ingreso per capita y contaban
con un sector industrial muy limitado; Ecuador y Paraguay, md&s tarde;

Bolivia y Uruguay.

Como es comun en América, entre los miembros de la Asociacion
Lafinoamericana de Libre Comercio (ALALC) no se habia producido
una fase de cooperacion previa al proceso de integracion, se saltaron
etapas con procedimientos sumamente complejos aunados a
problemas como; falta de voluntad politica, presidon proteccionista de
empresarios y ausencia de un pais lider. Por lo anterior, se pasd de una

zona de libre comercio a un conjunto de preferencias arancelarias.

Anfe los problemas antes citados, se concreté un “Plan de
Accion” en 1970 en donde se planted el perfeccionamiento de la “Zona
de Libre Comercio” y la posibilidad de establecer un mercado comun
latinoamericano pero los paises no supieron fraducir éste planteamiento
de escritorio en uno prdctico para potenciar su comercio reciproco y se
trastocd la inoperancia de las negociaciones con reuniones
improductivas y se regresé de una zona de libre comercio a una zona
de preferencias arancelarias. Fue asi, que el 27 de junio de 1980 se
acordd la creacidon de la ALADI (Asociacion Latinoamericana de
Integracion) ante la imposibilidad de respetar los compromisos que 10s
11 miembros se habian marcado con las Listas Nacionales y la Lista

Comun.
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Se planted un drea de preferencias econdmicas integradas por
un conjunto de mecanismos que comprendid una preferencia
arancelaria zonal y acuerdos de alcance regional y parcial para la
promocion y regulaciéon del comercio reciproco, complementacion
econdmica y desarrollo de las acciones de cooperacidn econdmica
qgue coadyuvaran a la ampliacion de los mercados mediante un
programa integral de apoyo en su favor y reconocid expresamente una
categoria de paises de desarrollo intermedio a fin de determinar

tfratamientos diferenciales.

v' La preferencia arancelaria regional (PAR).

o Abarcaria la totalidad del universo arancelario.

o Tendria un cardcter minimo y su intensidad serd
profundizada por negociaciones multilaterales.

o Podria ser distinta de acuerdo con el sector
econdmico de que se trate.

o Podrian establecerse listas excepcionales.

o Se eliminaria de forma programada las restricciones
no arancelarias.

v' Los acuerdos de alcance regional.

o Podrian  cubrir  dreas  diferentes; comercial,
agropecuaria, comercio, cooperacion cientifica,
turismo y preservacion del medio ambiente.

v' Los acuerdos de alcance parcial.

o Podrian participar sélo algunos de los paises miemlbros

y la extension de los beneficios no se hacia al resto de

los miembros de la ALADI.

Para cumplir con los objetivos de preservar la libertad de accion,
para avanzar mads rdpido en la integraciéon y evitar la disgregacion, se
instituyd la preferencia arancelaria regional, se previd la concertaciéon

de acuerdos de alcance regional y se mantuvo un aparato institucional
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permanente de los once participantes. El problema de la ALADI sigue
siendo el escaso porcentaje que representa el comercio intrazonal y la
integracion de ofros bloques regionales como el G - 3, el Pacto Andino,
el MERCOSUR el TLC, y la iniciativa del ALCA que han terminado con él y
su credibilidad.

223.G-3

La idea del Grupo de los Tres surgid en 1989, cuando sus miembros
intentaban encontrar nuevos mercados para sus exportaciones dentro

de una estrategia de apertura comercial.

El Grupo de los 3 estd conformado por México, Colombia vy
Venezuela, que ante la ineficiencia de la ALADI llegaron a un acuerdo
de libore comercio que firmaron en la IV Cumbre Iberoamericana en
Cartagena de Indias el 15 de junio de 1994 y que entré en vigor el 1 de

enero de 1995. (Tamames. 2006)

El acuerdo del Grupo de los Tres contempld un programa de
desgravacion equitativa y automdtica que deberia llevar a una zona de
liore comercio para el ano 2005. La reduccidén de aranceles es de 10 por
ciento anual. Aungue entre Colombia y Venezuela ya existe una
situacion de libre comercio por su participacion en la Comunidad
Andina, estos dos paises también comparten un Arancel Externo

Comun, mecanismo no previsto en el acuerdo del grupo.

Para su entrada en vigor se fomaron en cuenta las diferencias
enfre los paises participantes. México otorgd una preferencia
arancelaria promedio de 35 por ciento a los productos de Colombia vy
Venezuela, por su parte, estos dos paises concedieron preferencias

promedio de 21 por ciento a los productos mexicanos.



Integracién Econémica y Crecimiento Econémico Restringido por la Balanza de Pagos

Ademds de los asuntos propiamente comerciales se incluyen en el
acuerdo normas sobre inversion, servicios, propiedad intelectual vy

compras gubernamentales.

2.2.4. MERCOSUR

El Mercosur, al igual que el G — 3, deriva por los problemas que
tenia la ALADI, Argentina y Brasil se propusieron acelerar su integracion
con los paises adyacentes. El 23 de agosto de 1989 se suscribid un
acuerdo integral, “Tratado de Integracion, Cooperacion y Desarrollo
enfre la Republica Argentina y la Republica Federativa de Brasil” que
perseguia que los territorios de ambos paises se integraran en un
espacio comun bajo los principios de gradualidad, flexibilidad, equilibrio
y simetria, se perseguia la eliminacion de todas las tarifas arancelarias y
no arancelarias al comercio en un plazo méximo de diez anos (31 de
diciembre de 1994), de inmediato, Uruguay y Paraguay aspiraron a
participar del proyecto, creando asi el “Mercado Comun del Sur” el 26
de marzo de 1991 mediante el Tratado de Asunciéon. Al acuerdo podrdn
incorporarse las naciones que cumplan con los requisitos como ocurrid

con Bolivia y Chile.

Asi, en el "“Comunicado Conjunto de Ouro Preto” de diciembre de
1994, se formalizd la aprobacidén de un arancel externo comun, AEC, vy

se definid la estructura institucional del blogue.

Los problemas a los que enfrentd el Mercosur han llevado a
plantear un reforzamiento de la unién aduanera al interior del bloque
pero también hacia el exterior del mismo, por ello, los gobiernos de los
estados miembro reconocieron el papel fundamental de la
convergencia y coordinacion macroecondmica y por ello fue que en
junio de 2001 se definid que a partir de 2002 el déficit publico no deberia

ser mayor al 3 por ciento del PIB, el saldo de la deuda publica no
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deberia exceder el 50 por ciento del PIB y se instauré un mecanismo de
seguimiento dentro del Grupo Técnico Permanente de la organizacion.
Al mismo tiempo se buscd la adopcidon de politicas tributarias a favor de
la solvencia fiscal y la promocion de politicas monetarias buscando la
estabilidad de precios. Se priorizaron los asuntos relacionados con: la
agilizacion de trdmites fronterizos, los incentfivos a la inversion,
produccion, exportaciones, la reafirmacion del AEC, la solucion de

controversias y las relaciones exteriores.

Este capitulo nos ha ayudado a enmarcar los procesos de
infegracion de ambas zonas, cémo han sido, cémo son y hacia donde
se dirigen, ademds, de darnos el fondo sobre el cudl queremos
apoyarnos para poder realizar una comparacion entre América Latina y
la Unién Europea, destacando los principales acuerdos comerciales y la
conformaciéon de blogues econdmicas en ambas zonas y que conllevan

a una mayor apertura comercial.
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3. Evidencia empirica América Latina — Union
Europea sobre las restricciones de Balanza
de Pagos en el crecimiento econdmico.

El planteamiento central del modelo de Crecimiento restringido
por la Balanza de Pagos, conocido también como ley de Thirlwall,
consiste en que ningun pais puede crecer mds rapido de lo que le
permite el equilibrio en su Balanza de Pagos en su cuenta corriente a
menos que tenga capacidad suficiente de financiar grandes vy

crecientes déficit, los cuales tienen un limite en relacidon con el Producto.

Es asi, que desde su planteamiento inicial en 1979 (Thirwall. 1979),

se ha fratado de verificar, tanto por su autor como por diversos
investigadores, si se cumple ésta restriccion por Balanza de Pagos

llegando a interesantes resultados y conclusiones.

En ésta seccion revisaremos algunos estudios que prueban la Ley
de Thirlwall tanto en América Latina como en Europa y principalmente
aquellos que incorporan de alguna manera la apertura comercial para
determinar el crecimiento y que estdn estrechamente relacionados con

lo que aqui se pretende hacer.

—
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3.1. Evidencia Empirica para la Union Europea.

Thirlwall en 1979 como parte de su planteamiento inicial trata de
probar la hipdtesis de su modelo fomando un conjunto de datos sobre
crecimiento del producto y de las exportaciones para los periodos de
1956 — 1976 y 1951 — 1973 para diversos paises, en su mayoria europeos,
utilizando la elasticidad ingreso de la demanda por importaciones de
Houthakker y Magee (1969) y aplicando la formula del multiplicador
dindmico del comercio de Harrod, los resultados que se presentan en la
tabla 3.1.1 muestran una tendencia general de la tasa de crecimiento
consistente con el equilibrio de la Balanza de Pagos a ser mdas alta que
la tasa observada, ello nos hablaria de la existencia de superdvits
comerciales en todos los paises en esta situacion, como lo es el caso
japonés, que crecidé mds rdpido que otros paises. -comenta que puede
haber paises pequenos cuya tasa de crecimiento compatible con el
equilibrio en su Balanza de Pagos es mucho mds alta que la tasa de
crecimiento observada, ello puede ocurrir porque no tienen la
capacidad fisica para crecer a dicha tasa, esta situacion caracteriza a

muchos de los paises productores de petrdleo y al caso japonés-.
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Tabla 3.1. 1. Cdlculo de la tasa de crecimiento consistente con el equilibrio de la
Balanza de Pagos, 1953 - 1976y 1951 - 1973

Tasa de
Tasa de Elasticidad creC|m|$glto
Tasa de crecimiento de Ingreso de la compatiole
Pais Periodo crecimiento las demanda por c.gn.el
del PIB (y) exportaciones importaciones LN €S
la Balanza
) ()
de Pagos
Yy =x/m
USA 1953 -1976 3.23 5.88 1.51 3.89
1951- 1973 3.7 5.1 1.51 3.38
Canadé 1953 -1976 4.81 6.02 1.20 5.02
1951- 1973 4.6 6.9 1.20 5.75
Alemania 1953 - 1976 496 9.99 1.89 5.29
del Oeste 1951- 1973 5.7 10.8 1.89 5.71
Holanda 1953 - 1976 4.99 9.38 1.82 5.15
1951- 1973 5.0 10.1 1.82 555
suecia 1953 -1976 3.67 7.16 1.76 4.07
1951- 1973
Francia 1953 -1976 4.95 8.78 1.62 5.42
1951- 1973 5.0 8.1 1.62 5.00
Dinamarca 1953 - 1976 3.58 6.77 1.31 5.17
1951- 1973 4.2 6.1 1.31 4.65
Australia 1953 - 1976 4.95 6.98 0.90 7.76
1951- 1973 - - - -
ltalia 1953 -1976 4.96 12.09 2.25 5.37
1951- 1973 5.1 11.7 2.25 5.20
Suiza 1953 -1976 3.56 7.20 1.90 3.79
1951- 1973 - - - -
Noruega 1953 - 1976 4.18 7.70 1.40 5.50
1951- 1973 4.2 7.2 1.40 5.14
Bélgica 1953 - 1976 4.07 9.24 1.94 4.76
1951- 1973 4.4 9.4 1.94 4.84
Japén 1953 - 1976 8.55 16.18 1.23 13.15
1951- 1973 9.5 15.4 1.23 12.52
Austria 1953 - 1976 5.17 11.12 n.d -
1951- 1973 5.1 10.7 n.d -
Reino Unido 1953 - 1976 2.71 4.46 1.51 2.95
1951- 1973 2.7 4.1 1.51 2.71
fo. 1953 -1976 4.97 6.57 0.85 7.73
Sud Africa 1951- 1973 ) ) - )
Espafia 1953 -1976 5.94 11.10 n.d -
1951- 1973 - - - -
Finlandia 1953 - 1976 4.55 6.63 n. d. -
1951- 1973 - -

Con datos de Kern(1978), Houthakker y Magee (1969) y Cornwall (1977)

Fuente: (Thirlwall. 1979)

La conclusion “simple” dice el autor, es entonces para muchos
paises, que si quieren crecer mds rdpido, deben aliviar sus restricciones
de Balanza de Pagos. Para hacer a las exportaciones mds atractivas y
reducir la elasticidad ingreso de la demanda por importaciones la
demanda se debe expandir sin producir dificultades de Balanza de

Pagos y en el limite, la demanda puede generar su propia oferta

®
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fomentando la inversion, eliminando el desempleo e incrementando la
productividad. Asi, la primera explicacion para las diferencias entre las
tasas de crecimiento de los paises debe estar en las diferencias en la
tasa de crecimiento de la demanda y su principal restriccion es la
Balanza de Pagos, aunque también se debe asociar con las
caracteristicas de los bienes producidos, los cudles son los que
determinan la elasticidad ingreso de la demanda por importaciones y la
propension a importar de los paises, por ello, para los paises con una
baja tasa de crecimiento de las exportaciones y una relativamente alta
elasticidad ingreso de la demanda por importaciones se puede decir
que, los bienes producidos son relativamente poco atractivos tanto

para el mercado inferno como para el mercado externo.

Poco después, Bairam (1988) realizd un estudio similar para

diecinueve paises de Europa y América del Norte utilizando datos de la
“Economic Survey of Europe” de 1970 — 1986 a precios de 1975 y el
ingreso mundial representado por la media ponderada de las tasas de
crecimiento del ingreso doméstico de los diecinueve paises. Los
resultados se muestran en la tabla 3.1.2 en la que podemos observar
que todas las elasticidades ingreso de las exportaciones (g) tienen el
signo correcto y son estadisticamente significativas al 95% de nivel de
confianza excepto Alemania, Irlanda y Turquia, en cuanto a las
elasticidades precio de las exportaciones (n), generalmente cuentan
con el signo correcto, pero son pequenas y en muchos casos nNo son
significativas, lo que quiere decir que el efecto de los precios no es

importante.

En lo referente a las elasticidades ingreso de las importaciones ()
tienen el signo correcto, son estadisticamente significativas y mas
grandes que la unidad mientras que las elasticidades precio (y) son no

significativas o tienen el signo incorrecto, ello también implica que las
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elasticidades

elasticidades ingreso.

son

pequenas

en

comparacion

con

Tabla 3.1. 2 Una comparacién de la tasa de crecimiento actual y la pronosticada

por el multiplicador dindmico del comercio de Harrod, 1970 — 1985.

Pais

Europa Occidental:
Grandes Paises
1.Francia

2. Alemania Occidental

3. ltalia
4. Reino Unido

Europa Occidental:
Pequenos Paises
5. Austria

6. Bélgica

7. Dinamarca
8. Finlandia
9. Irlanda

10. Holanda
11. Noruega
12. Suecia

Europa del Sur
13. Grecia

14. Portugal
15. Spana

16. Turquia

17. Yugoslavia

America del Norte
18. Canada

19. Estados Unidos
Notas:

& es la elasticidad ingreso de la demanda por exportaciones

3.5
2.4
2.6
1.9

3.3
2.7
2.2
3.4
3.7
2.4
3.9
2.2

3.8
4.1
3.1
5.0
4.3

3.4
2.5

1970 - 85
x s
6.3 2.42
5.0 1.92
5.2 2.83
4.7 2.14
6.8 2.24
5.0 2.64
4.6 4.12*
5.9 1.94
13.8 2.63
4.3 2.00
4.4 1.43
3.8 2.53
8.7 2.13
6.1 1.69
4.8 2.67
18.5 2.68
5.8 1.83
5.0 1.77
57 2.32

2.16
0.77*

1.58
1.31

1.37
1.92
1.04
1.59
3.99*
1.08
1.48
1.81

2.97
2.48
1.40
375"
1.42

2.04
1.83

o =%/n

2.6
2.6

1.8
2.2

3.0
1.9
1.1
3.0
5.2
2.2
3.1
1.5

4.1
3.6
1.8
6.9
3.1

2.8
2.5

Yp = E(Z)/n

2.3
1.0

1.5
1.6

1.6
1.9
0.6
2.1
3.9
1.4
2.7
1.9

3.6
3.8
1.4
3.9
2.0

3.0
2.1

* indica que la estimacion no es significativa al 95 por ciento de nivel de confianza.

Fuente: (Bairam, E. 1988)

Los resultados obtenidos por Bairam comprueban la Ley de
Thirlwall y sugieren que todo el crecimiento econdmico de los paises
estd determinado por el multiplicador dindmico del comercio de

Harrod, ello porque depende de los valores de las elasticidades ingreso.

&)
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Por ello, en una economia abierta, la politica econdmica debe
dirigirse a la administracion y manipulacion del multiplicador dindmico
del comercio de Harrod, orientarse a incrementar la elasticidad ingreso
de las exportaciones y/o reducir la elasticidad ingreso de las
importaciones, a veces el rapido crecimiento en la demanda mundial
permite a un pais asegurar un répido crecimiento en la demanda y

oferta sin sufrir un deterioro en su Balanza de Pagos.

3.2. Evidencia Empirica para América Latina

Moreno Brid vy Esteban Pérez (1999) realizan una prueba del

modelo restringido por la Balanza de Pagos para cinco economias de
América Central (Costa Rica, Guatemala, El Salvador, Honduras vy
Nicaragua) en su articulo “Balance of Payments constrained Growth in
Central América: 1950 — 1996" publicado en 1999, mediante el método

de Johansen obteniendo lo siguiente.

Los resultados del procedimiento de cointegracion de Johansen
son presentados en la tabla 3.2.1, la segunda columna muestra para
cada uno de los paises la traza de la matriz estocastica que indico la
existencia de al menos una combinaciéon lineal estacionaria de las
primeras diferencias de los logaritmos del GDP real, exportaciones y los
términos comerciales. Para todos los casos, la hipdtesis nula de que no
existen vectores de cointegracion fue rechazada pero la hipdtesis de
tener al menos uno no pudo ser rechazada al 5 por ciento de nivel de
significancia. Estos resultados validan el modelo BPC referente a la
asociacion de largo plazo enfre el crecimiento del GDP, las

exportaciones y los términos de comercio.
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Tabla 3.2. 1. Procedimiento de cointegracion de Johansen para paises seleccionados
de América Central, 1950 — 1996.

Pais y rezago Resultados de la prueba de Vector de cointegracién estimado.
cointegracion de Johansen.

Costa Rica, 1 H . H . LRS 506CV ALGDP =0.91ALX +0.48ALTOT
r=0 r=1 # E
r<i r=2 % 1

El Salvador, 1 H . H . LRS 504CV ALGDP =0.57ALX +0.32ALTOT
r= 0 r=1 43 18
r<i r=2 ¥ 1

Guatemala, 1 H . H . LRS 50CV ALGDP =0.74ALX —0.07ALTOT
T =i S
r<i r=2 1

Honduras, 2 H . H . LRS 504CV ALGDP =0.27ALX —0.01ALTOT
r=0 r=1 ¥ 8
r<i r=2 1

Nicaragua, 1 H . H . LRS 506CV ALGDP =0.49ALX —0.31ALTOT
r=0 r=1 % 18
r<i r=2 % B

La estructura de rezagos para cada pais fue escogido sobre las bases de los resultados de la tabla 2.2. LRS es el
estadistico de tasa de verosimilitud; 5% CV indica el nivel de significancia critico de 5%

Fuente: (Moreno — Brid vy Pérez. 1999)

La tercera columna en la tabla 3.2.1 muestra el vector de
cointegracion para cada uno de los paises que fue escogido sobre las
bases de consideraciones tedricas, asi, el coeficiente de la variable

exportaciones (ALX ) corresponde al inverso de la elasticidad ingreso de

las importaciones }é y el coeficiente de la variable términos

comerciales (ALTOT) corresponde a (¢+1)/§, donde ? y ¢ son las
elasticidades estimadas precio e ingreso de las importaciones

respectivamente.

En la tabla 3.2.2 se muestran dichas elasticidades asi como la tasa
de crecimiento observada del GDP real y la tasa de crecimiento
restringida por la Balanza de Pagos en términos anuales de 1950 a 1996.
La tasa observada de crecimiento del GDP fue calculada con los datos
de cada pais en ddlares constantes. La tasa estimada de crecimiento

del producto fue obtenida de los coeficientes estimados de los
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respectivos vectores de cointegracion que se presentaron en la tabla
3.2.1.

Tabla 3.2. 2. América Central, elasticidades ingreso y precio de las importaciones,

crecimiento observado del PIB y restringido por la Balanza de Pagos, 1950 — 1996.

Pais Elasticidad Ingreso Elasticidad Precio *
& ¢ Yobs Ye
Costa Rica 1.10 -0.47 4.7 5.3
El Salvador 1.75 -0.44 3.4 1.9
Guatemala 1.35 -1.01 3.8 3.3
Honduras 3.70 -1.04 3.8 0.7
Nicaragua 2.04 -1.63 2.6 2.1

*Promedio anual actual de tasas de crecimiento del GDP en porcentajes.

**Tasa de crecimiento BPC calculada por el vector de cointegraciéon estimado y las tasas
observadas de crecimiento de las exportaciones reales y de los términos comerciales durante 1950 -
1996 para Costa Ricaq, El Salvador, Guatemala y Nicaragua y durante 1950 - 1994 para Honduras

Fuente: (Moreno — Brid vy Pérez. 1999)

En todos los casos, las elasticidades ingreso estimadas de las
importaciones fueron positivas tomando valores desde 1.10 (Costa Rica)
hasta 3.70 (Honduras) y como se esperaba, las elasticidades precio de
las importaciones fueron siempre negativas en un rango de -0.44 (El

Salvador) hasta -1.63 (Nicaragua).

Con excepcion de El Salvador y Honduras, las tasas de
crecimiento observadas y las restringidas por la Balanza de Pagos son
muy parecidas, la diferencia entre ellas para Costa Rica, Guatemala y
Nicaragua son insignificantes dado que la muestra de mds de cuarenta
anos incluye importantes cambios en las politicas econdmicas tales
como la apertura comercial, el desmantelamiento del proteccionismo y
periodos de prolongada inestabilidad econdmica. (Moreno — Brid vy

Pérez. 1999)

Como conclusion los autores destacan que el andlisis empirico

encontrd fuerte evidencia de relaciones de largo plazo entre la tasa de
crecimiento del GDP real y la tasa de crecimiento de las exportaciones
reales y los términos de comercio para todos los paises de América
Central soportando el modelo BPC como una herramienta relevante del

andlisis del crecimiento de largo plazo de éstas economias pequenas y
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abiertas. Los pardmetros estimados de los vectores de cointegracion
también sugieren que las exportaciones son la variable explicativa mas
relevante de la tasa de crecimiento del producto. Ademds, los
resultados indican que los paises con las mds rdpidas tasas de
crecimiento de largo plazo del GDP compatible con el equilibrio de
Balanza de Pagos en 1950 — 1996 es porque tienen elasticidades ingreso
de las importaciones bajas y un elevado crecimiento de las

exportaciones.

Thirlwall y Pacheco — Lopez (2006) realizan un estudio para un

conjunto de 17 paises de América Latina para el periodo de 1977 a
2002.

Primero estiman un modelo de panel para obtener la elasticidad
ingreso de las importaciones de toda la regidon y poder comparar la tasa
de crecimiento real observada y la que predice el modelo para todo el
periodo, el resultado es:

my; = —0.32 — 0.069rer + 2.29y

En donde la elasticidad ingreso de las importaciones es igual a
2.29 y la elasticidad precio’® de las importaciones es igual a -0.069,
ambas tiene el signo esperado, la tasa de crecimiento promedio de las
exportaciones (x) para todos los paises y todos los anos es de 5.49 por
ciento anual, la tasa de crecimiento compatible con el equilibrio en la
Balanza de Pagos estd determinada entonces por el multiplicador
dindmico del comercio de Harrod, (y, = x/m), que para el conjunto de
América Latina es de 2.4 por ciento, la tasa de crecimiento observada

fue de 2.67 por ciento, al aplicar la prueba de McCombie'4, la

- . . P
13 Para calcularla se utiliza el tipo de cambio real (rer) calculado como: rer = e f/Pd

14 La prueba de McCombie consiste en idenftificar si la elasticidad ingreso de las
importaciones “tedrica” es diferente de la estimada por el modelo, es decir, # = 7*, en

55
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elasticidad ingreso de las importaciones estimada por el modelo y la
“tedrica” no son significativamente diferentes por lo que sus Balanzas de

Pagos estan restringidas.

Después lo hacen para cada uno de los paises, encontrando que
la elasticidad precio de las importaciones es negativo a un nivel de
confianza del 10 por ciento en cinco paises aungque su coeficiente es
muy pequeno, ademdads, en el resto de los paises los coeficientes son
positivos o insignificantes, lo que sugiere que el tipo de cambio real no
es una buena medida para gjustar la Balanza de Pagos, o al menos no
para las importaciones, en cambio, la elasticidad ingreso de la
demanda por importaciones es un buen pardmetro en 14 de los 16
paises en estudio (se excluyd Colombia por no pasar las pruebas previas
de orden de cointegracién) las magnitudes de dicha elasticidad son
generalmente altas y la prueba de McCombie es vdlida para nueve

paises.

Luego toman trece periodos fraslapados en un modelo de panel,
comenzando en 1977 — 1990 y terminando en 1989 - 2002, lo que
permite ver la evolucion que ha tenido la elasticidad ingreso de las
importaciones y contfrastdndola con un marco de liberalizacion
comercial que se dio en fodos los paises del estudio — la reduccion de
tarifas, cuotas de importacién vy licencias — que se cree incrementd la

elasticidad ingreso de la demanda por importaciones (tabla 3.2.3).

Se espera ademds, que la elasticidad ingreso de las
importaciones se incremente gradualmente en el tiempo restringiendo
el crecimiento a menos que el crecimiento de las exportaciones sea
mayor, los resultados muestran que la elasticidad ingreso de las

importaciones es significativa para cada sub periodo y que tiende a

donde, " = x/y y que representa la elasticidad que seria necesaria para que fueran
iguales ambas tasas de crecimiento del producto, la observada y la estimada.

56,
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incrementarse, comenzando en 2.04 en 1977 - 1990 y terminando en
2.82 en 1989 — 2002.

Por Ultimo utilizan los mismos periodos pero para cada pais
individualmente aunque ahora Ila elasticidad ingreso de las
importaciones no siempre es significativa pero silo es para la mayoria de
ellos y de los sub periodos, para algunos paises como Argentina, Brasil y
Perl hay un incremento gradual en todo el periodo, en algunos mds
como Bolivia, Chile, Republica Dominicana, Guatemala y Paraguay ha
habido un sUbito incremento desde mediados de los anos 80°s. Por otfro
lado en Honduras, Nicaragua y Venezuela parece haber disminuido
mientras que en Costa Rica y Uruguay se ha mantenido constante. Los
resultados del modelo arrojan una tasa de crecimiento compatible con
el equilibrio de la Balanza de Pagos que parece ser buen predictor para

la mayoria de los sub periodos en ocho paises.

Tabla 3.2. 3. Tasa de crecimiento actual y pronosticada usando regresiones
periddicas para América Latina, 1977 — 2002.

Periodo Tasa de Elasticidad Tasa de Tasa de Elasticidad Valor
crecimiento de ingreso de la crecimiento crecimiento ingreso de la absoluto de
las demanda por compatible actual y demanda la prueba t+
exportaciones importaciones con el por
(x) () equilibrio de la importacion
Balanza de es "tedrica”
Pagos y, = x/m *

1977-1990 5.38 2.04 (8.60) 2.64 2.17 2.48 1.84*
1978-1991 5.17 2.24 (9.22) 2.31 2.04 2.53 1.21
1979-1992 4.98 2.48 (9.69) 2.01 2.10 2.37 0.42
1980-1993 4.56 2.34 (9.00) 1.95 2.13 2.14 0.76
1981-1994 5.37 2.45 (9.41) 2.19 2.21 2.43 0.08
1982-1995 6.00 2.31 (8.52) 2.60 2.36 2.54 0.86
1983-1996 6.78 2.05 (7.27) 3.31 2.83 2.40 1.22
1984-1997 7.1 2.25 (9.30) 3.16 835 2.12 0.53
1985-1998 6.97 2.34 (9.82) 2.98 3.38 2.06 1.17
1986-1999 6.96 2.53(10.82) 2.75 3.32 2.10 1.85*%
1987-2000 7.00 2.39 (10.47) 2.93 3.33 2.10 1.26
1988-2001 6.81 2.74 (11.73) 2.49 &1 2.18 2.41*
1989-2002 6.26 2.82 (11.76) 2.22 3.00 2.09 3.06*

Notas: Los numeros entre paréntesis son los valores t. + El estadistico t estd basado sobre la hipétesis nula que © = ©*.*
Denota que = difiere significativamente de ©* al 95% de nivel de confianza. Los estadisticos de diagnéstico para cada
sub periodo estdn disponibles previa peticion.

Fuente: (Thirlwall y Pacheco — Lépez. 2006)
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Y sostienen como conclusiones, que el crecimiento de muchos de
los paises de América Latina estd cercano a su tasa de crecimiento
compatible con el equilibrio en sus Balanzas de Pagos, que no han
cambiado significativamente pues permanece en alrededor de 2.5 por
ciento anual. La experiencia individual es mixta, para algunos paises se
muestra un marcado incremento, en ofras permanece constante y el
resto es errdfico. La liberalizacion comercial sélo elevaria
sustancialmente el crecimiento del producto si también logra un
aumento en el crecimiento de las exportaciones mds que
proporcionalmente al registrado por la elasticidad ingreso de las
importaciones, cosa que no ocurre en la mayoria de los paises de
América Latina. Por todo lo anterior, la liberalizacion comercial no ha
sido exitosa en América Latina, en parte por una rdpida liberalizacion
que no dio fiempo a las economias internas a un aqjuste de las
exportaciones y la imposibiidad de poder competir con las
importaciones, para ser exitosa necesita implementarse con una

estrategia previa de comercio.

Los estudios de Thirlwall (1979) y Bairam (1988) comprueban

mediante el multiplicador dindmico del comercio de Harrod que los
paises europeos sufren también de restriccion en sus balanzas de pagos
aungque no consideran al comercio como paliativo de dichas

restricciones.

Ademds, el frabajo de Moreno Brid vy Esteban Pérez (1999) ratifica

la restriccion de los paises de América Latfina incorporando como
variable explicativa dominante a las exportaciones (reafirmando la idea

de que la demanda restringe primero al crecimiento) y como variable
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importante los términos de comercio, que de alguna manera se

relaciona con lo que haremos.

Thirlwall v Pacheco — Lépez (2006) comprueban la restriccion por

balanza de pagos impuesta sobre los paises de América Latina, lo
hacen utilizando un método de modelos de panel, como el que aqui
utilizaremos, asociando la apertura comercial como la variable crucial
en el alivio de las restricciones de la region, como lo haremos adelante,
estableciendo una division en el periodo de estudio en varios sub
periodos y relacionando el cambio en la elasticidad ingreso de las
importaciones como criterio para decidir si la apertura es benéfica o

maléfica.
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4. Andlisis del papel de Ila integracién
economica en el alivio de las restricciones
de Balanza de Pagos U.E.-A. L.

El objetivo del presente trabajo es idenfificar si es que la
infegracion econdmica y la apertura que conlleva ayuda a aliviar las
restricciones de demanda representadas por la Balanza de Pagos en su
cuenta corriente tanto en Europa en el periodo 1957 — 1992 como en
América Latina en 1980 — 2007.

Para lograrlo, se plantea un punto de quiebre en que la apertura
comercial ha cobrado particular relevancia en ambas regiones, para
Ameérica Latina éste punto es en 1994 tomando como referencia la
transformacion de la ALALC en ALADI en 1980 vy su ruptura en el G - 3
(México, Colombia y Venezuela) en 1994 y en el MERCOSUR en 1991
consolidado hacia 1994 con la propuesta de la creacion de la ALCSA.
Ademdas por supuesto de la entrada en vigor del TLCAN en 1994, Por
otro lado el proceso inicial de preferencias arancelarias en Europa
adlrededor de 1957, fecha en que entrd en vigor la Comunidad
Econdmica Europeaq, su reforzamiento hacia 1968 y su completitud en
1992 con la conformacién de lo que hoy conocemos como “Unidn

Europea”.

Se definid un conjunto de paises de acuerdo con el proceso de
infegracion en ambos continentes, para la Unidén Europea son: Bélgica,
Francia, Italia, Holanda y Luxemburgo, tomando como pais que

restringe a Alemania por ser la Economia mas grande del grupo. Para el
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caso latinoamericano's: Argentina (ALADI y MERCOSUR), Bolivia (ALADI),
Brasil (ALADI y MERCOSUR), Chile (ALADI), México (ALADI G - 3),
Paraguay (ALADI y MERCOSUR), PerU (ALADI), Uruguay (ALADI vy
MERCOSUR) y Venezuela (ALADI G - 3).

Con lo anterior, se plantean los sub periodos 1980 — 1994 y 1995 -
2007 para América Latina y 1957 — 1968 y 1969 — 1992 para la Unidn

Europea.

Una vez hecha la estimacion del modelo, se debe comparar el
valor de la elasticidad ingreso de las importaciones estimado para cada
sub periodo y asi definir si existe un cambio en él de un periodo a ofro
qgue nos dard la conclusion relevante sobre la injerencia de la apertura
comercial sobre las restricciones de Balanza de Pagos que sufren los

paises.

4.1. Identificacion de las variables y especificacion
de los modelos.

Para estimar el modelo de crecimiento denominado “Ley de
Thirlwall” requerimos informacién, que se obtuvo de “International
Financial Statistics” del FMI, sobre Exportaciones, Importaciones vy
Producto en moneda local, el Deflactor Implicito del Producto base
2000 y Tipo de Cambio nominal definido como moneda local por dolar
de Estados Unidos. Las variables se utilizan a precios de 2000 y se estima
un modelo de panel balanceado para cada uno de los sub periodos;
1957 — 1968 y 1969 — 1992 para la Unidn Europea y 1980 — 1994 y 1995 —

2007 para América Latina.

15 Se excluye Colombia (perteneciente al G -3y ala ALADI) y Ecuador (miembro de la
ALADI)
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Para probar el modelo, siguiendo la idea de Thirlwall y Pacheco —

Lopez (2006), calcularemos mediante un modelo de panel una funciéon

de importaciones y una funcion de exportaciones, de ellas obtendremos
las elasticidades tanto precio como ingreso de exportaciones e
importaciones para cada sub periodo, una vez hecho lo anterior,
estaremos en condiciones de calcular la tasa de crecimiento
compatible con la balanza de pagos para cada pais. (Todo de

acuerdo con el apartado 1.3 de este trabajo)

Para la Unién Europea se propone estimar:
Funcién de exportaciones.
InX; 1957-1068 = Bo + B1InYei957_ 1968 + B2 INTCR; 1957-1968 + UXj 19571968
In X; 1969-1992 = Bo + Bi1InYej969_1992 + B2 INTCR;1969-1992 + UX; 1969-1992
En donde:
i: Es el i — ésimo pais; Bélgica, Francia, Holanda, Italia y Luxemburgo.
X: Son las exportaciones.
Ye: Es el producto de Alemania que representa el ingreso del resto del
mundo.
TCR16: Es el tipo de cambio real a precios de 2000
B.: Es la elasticidad Ingreso de las exportaciones.
B, Es la elasticidad Precio de la demanda por Exportaciones.

UX: es un término de error.

Los signos esperados de las elasticidades son g; >0y B, > 0.

16 Calculado como TCR=P,E/P,
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Funcion de Importaciones.

InM; 1957-1968 = Bo + B11nY1957-1968 + B2 INTCR;1957-1968 + UX;1957-1968
In M; 1969-1992 = Bo + B1InYi969-1992 + B2 INTCR;1969-1992 + UX;1969-1992
En donde:

i: Es el i — ésimo pais; Bélgica, Francia, Holanda, Italia y Luxemburgo.
M: Son las importaciones.

Y: Es el producto Doméstico que representa el ingreso interno.
TCR'7: Es el tipo de cambio real a precios de 2000

B.: Es la elasticidad Ingreso de las importaciones.

B Es la elasticidad Precio de la demanda por Importaciones.

UX: es un término de error.

Los signos esperados de las elasticidades son g >0y B, < 0.

Para América Latina se propone estimar:

Funcion de exportaciones.

InX; 1980-1994 = Bo+ B1InYej9g0-1994 + B2 INTCR; 1950-1994 + UX; 19801994

In X; 1995-2007 = Bo + B1InYej995-2007 + B2INTCR; 1995-2007 + UX; 1995-2007

En donde:

i: Es el i — ésimo pais; Argentina, Brasil, Bolivia, Chile, México, Paraguay,

PerU, Uruguay y Venezuela.

7 Calculado como TCR =P, E/P,
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X: Son las exportaciones.

Ye: Es el producto de Estados Unidos que representa el ingreso del resto
del mundo.

TCR'8: Es el tipo de cambio real a precios de 2000

B.: Es la elasticidad Ingreso de |las exportaciones.

B,: Es la elasticidad Precio de la demanda por Exportaciones.

UX: es un término de error.

Los signos esperados de las elasticidades son g; >0y B, > 0.

Funcidn de Importaciones.

In M; 1980-1994 = Bo + B1InYi980-1994 + B2 INTCR; 1980-1994 + UX; 1980-1994

In M; 1995-2007 = Bo + B1InYi995_2007 + B2 INTCR; 1995-2007 + UX;1995-2007

En donde:

i: Es el i — ésimo pais; Argentina, Brasil, Bolivia, Chile, México, Paraguay,
Pery, Uruguay y Venezuela.

M: Son las importaciones.

Y: Es el producto Doméstico que representa el ingreso interno.

TCRY: Es el tipo de cambio real a precios de 2000

B1: Es la elasticidad Ingreso de las importaciones.

B-: Es la elasticidad Precio de la demanda por Importaciones.

UX: es un término de error.

Los signos esperados de las elasticidades son g; >0y B, < 0.

'8 Calculado como TCR=P.E /P,
¥ Calculado como TCR =P, E/P,
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4.2. Identificacion de las diferencias de
restricciones por Balanza de Pagos y papel de
la integraciéon econémica entre las regiones.

Una vez hecha la identfificacion de las variables y la
especificacion de los modelos, se obfienen los siguientes resultados

para?o;
La Unién Europea:

Funcidn de exportaciones.

ln Xi,1957—1968 = 0205 + 0987ln Yel957—1968 - 0104‘ ln TCRi,1957—1968
t 0.35 12.20 —-0.59

En la cual ftanto la constante como la elasticidad precio de las

exportaciones no son estadisticamente significativas.

ln Xi,1969—1992 = —8197 + 1694‘ ln Y61969_1992 + 0469 ln TCRi,1969—1992
t —9.75 23.80 4.13

Que cuenta con los signos esperados de las elasticidades y son

estadisticamente significativas.

Funcion de Importaciones.

t —4.33 2331 0.38

2 Se pueden observar los resultados de las estimaciones en el Anexo.

—
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En la cual la elasticidad precio de las importaciones no es

estadisticamente significativa.

InM; 19691992 = —5.170 4+ 1.3881nY;969-1992 + 0.4091InTCR; 1969-1992

t —7.35 17.67 3.05

En la que las elasticidades son estadisticamente significativas pero
el signo esperado de la elasticidad precio de las importaciones es

incorrecto ademads de tener asociado un valor muy pequeno.

Y para América Latina:

Funcion de exportaciones.

In Xi,1980—1994 = —0.750 + 0.843 In Y61980_1994 + 0.470 In TCRi,1980—1994
t —0.66 4.78 5.03

En donde la constante no es significativa.

t —-2.79 781 5.07

En ambos casos, los signos esperados de las elasticidades son los

correctos y son significativas aungue con valores pequenos.

Funcion de Importaciones.

ln Mi,1980—1994 = _7873 + 1678 ln Y1980—1994 + 02211n TCR,:,1980_1994
t —5.25 8.61 2.81

t —11.35 19.47 6.44
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Los signos esperados de las elasticidades precio para los dos
periodos son incorrectos y aungque son significativas, los valores son muy

pequenos.

A confinuacion presentamos los resultados para cada uno de los
paises para ver qué tan cerca estd nuestra tasa consistente con el
equilibrio de la Balanza de Pagos, calculada para cada periodo de la

tasa de crecimiento observada.

Tabla 4. 1. Tasa de crecimiento consistente con la Balanza de Pagos 1957 - 1968 y 1969 - 1992,
Unidén Europea.

P Peiodo m ¥ 7 & 7 w=Nr y=s(@)jr = eney)(p-p-e)rer)s
Bélgica 1957-68 0 0 1.121 0.987 4.08 4.92 4.57 5.59
1969-92  0.469 0 1.388 1.694 2.90 4.01 &5 4.13
Francia 1957-68 0 0 1.121 0.987 5.57 5.45 4.57 6.72
1969-92  0.469 0 1.388 1.694 3.13 4.09 8152, 4.23
Holanda 1957-68 0 0 1.121 0.987 4.46 3.00 4.57 3.61
1969-92  0.469 0 1.388 1.694 2.98 2.89 &5 3.81
Italia 1957-68 0 0 1.121 0.987 5.88 7.21 4.57 4.92
1969-92  0.469 0 1.388 1.694 5.09 4.07 8152, 4.22
Luxemburgo 1957-68 0 0 1.121 0.987 3.76 2.82 4.57 6.23
1969-92  0.469 0 1.388 1.694 4.98 4.78 8852, 4.17

Fuente: Elaboracién Propia.

La tasa de crecimiento promedio observada para la Unidn
Europea va desde un 3.76% para Luxemburgo y hasta un 5.88% para
Italia en el periodo 1957 — 1968, que nos da una diferencia entre ambas
de 2.12 puntos porcentuales, y de un 2.90% para Bélgica hasta 5.09%
para Italia en el periodo 1969 — 1992, con una diferencia entre las dos

de 2.19 puntos porcentuales.

El efecto de los precios es nulo en el periodo 1957 — 1968, ello
ocasiona que la expresion a tomar sea aquella que considera sélo las
elasticidades ingreso tanto de las exportaciones como de las
importaciones, asi, la mejor aproximacion estd dada para Holanda (ver

tabla 4.1) que presenta sélo una diferencia de 0.11% y la peor para



Integracién Econémica y Crecimiento Econémico Restringido por la Balanza de Pagos

Italia con 1.31%, que acerca mucho ambas tasas de crecimiento, la

observada y la consistente con la Balanza de Pagos.

Para el periodo 1969 — 1992 la influencia de los precios si existe,
entonces, la expresion que considera las elasticidades precio e ingreso
puede ser una mejor aproximacion de lo que ocurre realmente aunque
el valor asociado con la elasticidad precio de las exportaciones es
pequeno y el de las importaciones es insignificante, en tal caso, la
diferencia mds pequena entre la tasa de crecimiento observada
promedio para el periodo y la consistente con la Balanza de Pagos estd
dada para Luxemburgo con sélo 0.81% y la mds grande para Bélgica
con 1.23%, la diferencia mas pequena en ambos periodos significa que
la tasa a la que la Balanza de Pagos permite crecer a los paises de la
Unidn Europea se ha incrementado, al pasar de 0.11% a 0.81%, aliviando
la restriccion que existia hasta antes de la apertura comercial derivada
de la infegracion en el ano de 1968 — 1969 siendo la elasticidad ingreso
de las exportaciones —s — la que contribuye mds al presentar un
incremento de alrededor del 70% de un periodo a ofro que nos indica
que la supresidon de barreras al comercio beneficid a los paises de la
region permitiéndoles tener una mayor posibilidad de expansidon por una

mayor demanda, aunque no todos supieran sacar provecho de ello.

Ademds, la reduccion entre las diferencias mdas grandes de la tasa
observada con respecto a la pronosticada consistente con la Balanza

de Pagos nos habla de una convergencia al interior del bloque.

Todo lo anterior nos indica entonces que la integracién y su
consecuente apertura comercial han conftribuido al alivio de las
restricciones por balanza de pagos que existian en la Unidn Europea
mediante el incremento en la tasa de crecimiento compatible con el
equilibrio de la balanza de pagos expresado en su mayoria por la

elasticidad ingreso de las exportaciones.
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Tabla 4. 2 Tasa de crecimiento consistente con la Balanza de Pagos 1980 - 1994y 1995 - 2007,
América Latina.

I (T P e
Argentina 1980-1994 0.470 0 1.678 0.843 1.53 3.80 1.53 4.27
1995-2007 0.458 0 1.797 2.055 3.03 8.60 3.45 6.15
Bolivia 1980-1994 0.470 0 1.678 0.843 1.25 3.05 1.53 3.02
1995-2007 0.458 0 1.797 2.055 3.60 531 3.45 3.39
Brasil 1980-1994 0.470 0 1.678 0.843 2.40 2.59 1.53 1.80
1995-2007 0.458 0 1.797 2.055 2.92 3.76 3.45 &35
Chile 1980-1994 0.470 0 1.678 0.843 4.72 3.95 1.53 2.68
1995-2007 0.458 0 1.797 2.055 4.78 5.16 3.45 3.17
México 1980-1994 0.470 0 1.678 0.843 2.39 3.89 1.53 2.21
1995-2007 0.458 0 1.797 2055 296 4.67 3.45 3.11
Paraguay 1980-1994 0.470 0 1.678 0.843 3.14 9.90 1.53 3.04
1995-2007 0.458 0 1.797 2.055 2.20 1.51 3.45 3.71
Perd 1980-1994 0.470 0 1.678 0.843 0.92 -1.16 1.53 1.74
1995-2007 0.458 0 1.797 2.055 4.53 6.48 3.45 3.45
Uruguay 1980-1994 0.470 0 1.678 0.843 2.00 3.19 1.53 2.63
1995-2007 0.458 0 1.797 2.055 231 3.28 3.45 4.30
Venezuela 1980-1994 0.470 0 1.678 0.843 1.76 1.42 1.53 3.56
1995-2007 0.458 0 1.797 2.055 3.25 2.78 3.45 2.06

Fuente: Elaboracién propia.

Para América Latinag, la tasa de crecimiento promedio observada
va de un 0.92% para PerU y hasta un 4.72% para Chile en el periodo 1980
- 1994 y de un 2.20% para Paraguay hasta 4.78% para Chile en el
periodo 1995 - 2007. Para el periodo 1980 — 1994, se fiene una influencia
de los precios en la determinaciéon de su crecimiento y por esto
tomamos la expresion que considera las elasticidades precio e ingreso
de exportaciones e importaciones, la mejor aproximacion la presenta
Paraguay con una diferencia de sélo 0.10%, mientras que la diferencia

mas marcada la presenta Argentina con 2.74%.

Para el periodo 1995 — 2007 la influencia de los precios también
existe pero es muy pequena por el valor asociado con la elasticidad
precio de las exportaciones ya que la de las importaciones es
insignificante, por ello, podemos tomar la expresion que considera las
elasticidades precio e ingreso de las exportaciones e importaciones, en

cuyo caso, la diferencia mds pequena enfre la tasa de crecimiento

{

&)
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observada promedio para el periodo y la consistente con la Balanza de
Pagos estd dada para México con sélo 0.15% y la mdas grande para
Argentina con 3.12%, asi la diferencia mds pequena se incrementd de
un periodo a otro aliviando las restricciones sobre la Balanza de Pagos ,
siendo la elasticidad ingreso de las exportaciones —e — la que conftribuye
mas al presentar un incremento de alrededor del 143% de un periodo a
otro, esto nos indica que la supresion de barreras al comercio beneficiod
a los paises de la region permitiendoles tener una mayor posibilidad de
crecimiento, que en su mayoria se reflejé en un aumento de un periodo
a otro de la tasa de crecimiento observada. Por otfro lado, la diferencia
mas grande aumentd de un periodo a ofro haciendo del proceso algo
divergente de lo que alguno se estd viendo beneficiado en una

proporcién mayor.

Aunque en ambas regiones se han dado procesos de integracion
econdmica que conducen a una apertura comercial orientada a la
plena supresion de barreras al comercio (al menos entre los miembros),
en América Latina se ha seguido un proceso de imitacion tardio sin
planeacion que no ha permitido a todos los participantes obtener
ventajas plenas del comercio entre los miembros, ello se refleja en la
evidencia empirica en la que se puede observar la posibilidad de
algunos paises de crecer por encima de lo que lo han hecho,
guardando capacidad instalada que no se usa o se sub utiliza, mientras
que en Europa, los paises han crecido alrededor de su tasa consistente
con el equilibrio de la Balanza de Pagos buscando estabilidad, igualdad
y convergencia al interior del bloque y tratando de aprovechar su

capacidad instalada de forma mdas eficiente.

En ambos casos, la elasticidad ingreso de las exportaciones es la
qgue ha contribuido en mayor proporcidon a aliviar las restricciones por
balanza de pagos, no obstante, existe una diferencia marcada entre |las

disparidades de crecimiento al interior de cada region y entre ellas.
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Conclusiones

Las restricciones por Balanza de Pagos han existido y existen en
ambas regiones en los periodos observados para cada una de ellas
(1980 — 2007 para América Latina y 1957 — 1992 para la Unidn Europea),
sin embargo, la integracion econdmica ha ayudado a aliviarlas en
Europa, pero en mayor medida en América Latina a pesar de los
problemas que han tenido para lograr consolidar la integracion
econdmica en la regidn, ello por los objetivos especificos que busca la

Unidn Europea referentes a la igualdad enfre paises y regiones.

Al igual que Bairam (1988) la experiencia Europea muestra
mixturas entfre la tasa compatible con la Balanza de Pagos y la
observada, en algunos paises ésta Ultima estd por encima mientras que
en ofros paises es de modo inverso. Siempre alrededor de la tasa

compatible con la Balanza de Pagos.

En Europa, el proceso de integracion ha ayudado no sélo a aliviar
las restricciones que conciernen a la Balanza de Pagos sino a alcanzar
una mayor estabilidad alrededor de la tasa consistente con ella y a

lograr cierta convergencia al interior del bloque que forman.

Pero, contrario a lo encontrado por Thirlwall y Pacheco (2006) éste

andlisis muestra una experiencia para los paises de América Latina en la
que todos, con excepcion de Venezuela, logran mejorar su tasa
compatible con el equilibrio en su Balanza de Pagos, es decir, alivian su
restriccion, bien es cierto que como afirma, las elasticidades ingreso de
las exportaciones se incrementaron en buena medida mientras que la

elasticidad ingreso de las importaciones permanecid précticamente sin
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cambio ademds de una tasa de crecimiento compatible en su mayoria

por encima de |la observada.

Cabe mencionar que la mayoria de los estudios empiricos
realizados sobre éste modelo confian en que la influencia de los precios
es nula y por tanto toman el "multiplicador dindmico del comercio”
como una condicién a priori en la estimacion dejando todo el peso al
ingreso de los paises pero sin duda, existe alguna influencia de los
precios de ciertos bienes que podrian estar modificando los hdbitos de
consumo al interior de un pais y por ello se debe verificar que en verdad
los precios no juegan ningun papel en la determinacion del crecimiento,
ademds, el crecimiento de las exportaciones también estd relacionado
con la percepcidon de los precios en el pais extranjero y a su ingreso pero
éste crecimiento de las exportaciones per se no identifica la fuente de
su crecimiento ni nos permite emitir juicios de politica econdmica, casi
siempre la conclusidn es que las politicas deben estar orientadas a
reducir la elasticidad ingreso de las importaciones pero... 3Y las

exportaciones no importan?... sPara qué se abren las economias?

Los resultados obtenidos aqui, muestran que aunque los paises de
América han logrado aliviar en buena medida sus restricciones
utilizando como instrumento la integracidn econdmica vy la apertura
comercial, aun queda pendiente el codmo lograr alcanzar el equilibrio
en su crecimiento, es decir, cobmo lograr aprovechar las ventajas que les
acarrea la apertura comercial y la integraciéon econdmica de forma
solida, crecer alrededor de su tasa consistente con la Balanza de Pagos
y reflejar ese crecimiento en un mds eficiente uso de los recursos
disponibles y a su vez incrementar el bienestar al interior de cada uno

de ellos.

Ademds, se debe tener una estrategia comercial que les posibilite

abrir nuevos mercados para sus productos y asi incrementar en mayor

72
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medida la elasticidad ingreso de las exportaciones, asimismo, fratar de
reducir la elasticidad ingreso de las importaciones, ello generard una
tasa de crecimiento consistente con el equilibrio de la Balanza de Pagos
mayor que les permitird crecer sin temor de enfrentar problemas de

Balanza de Pagos.

Por ofro lado, debido al tardio proceso de integracion en América
Latina, se ha dejado de lado la estrategia de planeacion de la misma y
que permita delimitar mejor los alcances de dicha integracion asi como
sus limitaciones, cada pais cree hacer lo mejor para él mismo, no se ha
tomado en cuenta la dependencia o relacidn que tiene con sus

principales socios comerciales y en general con el resto del mundo.

Asi, las estrategias de politica econdmica deberian orientarse
hacia la consecucidon de una regionalizacion de dreas prioritarias de
atencion solidaria, o alguna delimitacion de cardcter econdmico, social
y regional correspondiente con la estructura productiva de cada uno

de los miembros del proceso de infegracion.

Las politicas implementadas por la Unidn Europea durante los
ultimos anos para reducir las desigualdades estructurales y conseguir la
convergencia econdmica enfre sus miembros — hablamos aqui de los
fondos de cohesién, el fondo europeo de desarrollo regional, el fondo
social, el fondo de solidaridad, los instrumentos de ayuda de pre
adhesiéon — asi como las instituciones regulatorias deben ser tomadas en
cuenta por los paises de AL como medidas eficientes y eficaces que
podrian también copiar para conseguir objetivos determinados por
todos ellos en conjunto y que deben conjuntarse en un plan de
integracion regional en donde se sienten las bases de una integracion
econdmica bien dirigida con miras hacia el largo plazo que les permita
aprovechar al mdaximo las oportunidades que ofrece el mercado

mundial y el mercado entre todos y cada uno de los miembros.
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Futuras lineas de Investigacion.

Las investigaciones futuras deberdn orientarse hacia la busqueda
de una regionalizacion que pueda hacer compatible el andlisis entre
ambas regiones, en un nivel mds especifico, a la vez que posibilite la
adopcidon de muchas medidas de cardcter regional que se han seguido
en Europa en el Ultfimo medio siglo potencializando las oportunidades
que cada una de sus regiones prioritarias pueda tener, coadyuvando a
la convergencia e igualdad social derivada de una mejor distribucion
del ingreso y de la actividad econdmica, habrd ademds que caminar
hacia un cambio radical en la forma de hacer politica econdmica en
nuestros paises que ayude a dliviar las restricciones por Balanza de
Pagos existentes, deberd adicionalmente incorporarse a la discusion la
posibilidad de emplear algunos estudios avanzados sobre la
dependencia espacial que podria estar condicionando el crecimiento y
sus restricciones en algunos de los paises que aqui se mencionaron,
limitaciones del presente frabajo cuyo objetivo era Unicamente
destacar si la integracion econdmica ha ayudado a aliviar dichas

restricciones.
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Anexo.

Funcion de exportaciones UE.

1957 = 1968.

. Xi:xtgls Ix lye Itcri.id,panels(iid) corr(arl)
i.id _lid_1-5 (naturally coded; _lid_1 omitted)

Cross-sectional time-series FGLS regression
Coefficients: generalized least squares

Panels: homoskedastic
Correlation: common AR(1) coefficient for all panels (0.7406)

Estimated covariances = 1 Number of obs = 60

Estimated autocorrelations = 1 Number of groups = 5

Estimated coefficients = 7 Time periods = 12
Wald chi2(6) = 2895.56

Log likelihood = 96.91257 Prob > chi2 = 0.0000

IX | Coef. Std.Emr. z P>|z| [95% Conf. Interval]
+
lye | .9871754 .0809219 12.20 0.000 .8285713 1.145779
ltcr | -.1043277 1770603 -0.59 0.556 -.4513594 .2427041
_lid_2 | -1.388088 .3445204 -4.03 0.000 -2.063336 -.7128404
_lid_3 | -2.531447 .4610007 -5.49 0.000 -3.434992 -1.627902
_lid_4 | -2.444249 6762305 -3.61 0.000 -3.769636 -1.118861
_lid_5 | -2.435082 .0640956 -37.99 0.000 -2.560707 -2.309457
_cons | .2049211 .581614 0.35 0.725 -.9350214 1.344864

1969 - 1992.

. xtreg Ix lye ltcr,re

Random-effects GLS regression Number of obs = 120
Group variable (i): id Number of groups = 5
R-sg: within =0.8601 Obs per group: min = 24
between = 0.0192 avg= 240
overall = 0.0039 max = 24
Random effects u_i ~ Gaussian Wald chi2(2) = 672.34
corr(u_i, X) =0 (assumed) Prob > chi2 = 0.0000

Ix | Coef. Std.Er. z P>|z| [95% Conf. Interval]
+
lye | 1.694151 .0711876 23.80 0.000 1.554626 1.833676
Itcr | .468957 1134762 4.13 0.000 .2465478 .6913662
_cons | -8.197103 .8407523 -9.75 0.000 -9.844947 -6.549259
+
sigma_u | 1.3560036
sigma_e | .11976642
rho | .99225942 (fraction of variance due to u_i)
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Funcion de importaciones UE.

1957 — 1968.

. xtreg Im ly ltcr.re

Random-effects GLS regression Number of obs = 60
Group variable (i): id Number of groups = 5
R-sq: within =0.9219 Obs per group: min = 12
between = 0.6728 avg= 120
overall = 0.6760 max = 12
Random effects u_i ~ Gaussian Wald chi2(2) = 610.18
corr(u_i, X) =0 (assumed) Prob > chi2 = 0.0000

Im | Coef. Std.Emr. z P>|z| [95% Conf. Interval]

+
ly | 1.121501 .0481172 23.31 0.000 1.027193 1.215809
ltcr | .0386892 .1016095 0.38 0.703 -.1604617 .2378402
_cons | -2.141351 .4946479 -4.33 0.000 -3.110843 -1.171859

+.
sigma_u | 79182715
sigma_e | .06042552
rho | .99421027 (fraction of variance due to u_i)

1969 - 1992.

. Xixxtpcse Im ly Itcri.id
i.id _lid_1-5 (naturally coded; _lid_1 omitted)

Linear regression, correlated panels corrected standard errors (PCSEs)

Group variable: id Number of obs = 120

Time variable: year Number of groups = 5

Panels: correlated (balanced) Obs per group: min = 24

Autocorrelation: no autocorrelation avg = 24
max = 24

Estimated covariances = 15 R-squared = 0.9911

Estimated autocorrelations = 0 Wald chi2(4) = 17590.99

Estimated coefficients = 7 Prob > chi2 = 0.0000

| Panel-corrected
Im | Coef. Std.Er. z P>|z| [95% Conf. Interval]
+
ly | 1.388403 .0785677 17.67 0.000 1.234413 1.542393
ltcr | 4093195 .1343515 3.05 0.002 .1459955 .6726435
_lid_2 | -.2474312 2461971 -1.01 0315 -.7299687 .2351063
_lid_3 | 2017647 .3919657 5.15 0.000 1.249408 2.785885
_lid_4 | -2.081022 .5752926 -3.62 0.000 -3.208575 -.9534693
_lid_5| 1.675393 .2476103 6.77 0.000 1.190086  2.1607
_cons | -5.169943 .7031408 -7.35 0.000 -6.548074 -3.791813

Funcion de exportaciones AL.
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1980 - 1994.

. xtreg Ix lye ltcr,re

Random-effects GLS regression Number of obs = 135
Group variable (i): id Number of groups = 9
R-sqg: within =0.3787 Obs per group: min = 15
between = 0.0097 avg= 150
overall =0.0119 max = 15
Random effects u_i ~ Gaussian Wald chi2(2) = 7429
corr(u_i, X) =0 (assumed) Prob > chi2 = 0.0000

Ix | Coef. Std.Er. z P>|z| [95% Conf. Interval]

+.
lye | .8429661 .1765181 4.78 0.000 .496997 1.188935
ltcr | .4702007 .0934428 5.03 0.000 .2870562 .6533453

_cons | -.749841 1.138574 -0.66 0.510 -2.981406 1.481724
+

sigma_u | 2.7213677
sigma_e | .26404935
rho | .99067334 (fraction of variance due to u_i)

1995 - 2007.

. Xi:xxtgls Ix lye Itcri.id,panels(iid) corr(arl)
i.id _lid_1-9 (naturally coded; _lid_1 omitted)

Cross-sectional time-series FGLS regression
Coefficients: generalized least squares

Panels: homoskedastic
Correlation: common AR(1) coefficient for all panels (0.8436)

Estimated covariances = 1 Number of obs = 117

Estimated autocorrelations = 1 Number of groups = 9

Estimated coefficients = 11 Time periods = 13
Wald chi2(10) = 2258.75

Log likelihood = 82.66435 Prob > chi2 = 0.0000

IX | Coef. Std.Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]

+
lye | 2.055079 .2630772 7.81 0.000 1.539457 2.570701
ltcr | .4578216 .0903819 5.07 0.000 .2806764 .6349668

lid_2 | -1.864191 .2630346 -7.09 0.000 -2.379729 -1.348652
lid_3 | .9581192 2217448 4.32 0.000 .5235074 1.392731
_lid_4 | -3.810686 .5750586 -6.63 0.000 -4.93778 -2.683592
lid_5 | -4.329447 2875894 -15.05 0.000 -4.893112 -3.765782
lid_6 | -4.811891 .7430594 -6.48 0.000 -6.26826 -3.355521
lid_7 | -.6180602 .2347042 -2.63 0.008 -1.078072 -.1580485
lid_8 | -.8517289 .3055224 -2.79 0.005 -1.450542 -.252916

:Iid:?l -7.254463 226698 -32.00 0.000 -7.698783 -6.810144
_cons | -3.387867 1.214167 -2.79 0.005 -5.767591 -1.008144

Funcidn de importaciones AL.
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1980 - 1994.

. Xixxtgls Im ly Itcri.id,panels(iid) corr(ar1)
i.id _lid_1-9 (naturally coded; _lid_1 omitted)

Cross-sectional time-series FGLS regression
Coefficients: generalized least squares

Panels: homoskedastic
Correlation: common AR(1) coefficient for all panels (0.6168)

Estimated covariances = 1 Number of obs = 135

Estimated autocorrelations = 1 Number of groups = 9

Estimated coefficients = 11 Time periods = 15
Wald chi2(10) = 5616.95

Log likelihood = 55.37778 Prob > chi2 = 0.0000

Im | Coef. Std.Emr. z P>|z| [95% Conf. Interval]

ly | 1.678417 .1949835 8.61 0.000 1.296256 2.060578
ltcr | 22132 .078774 281 0.005 .0669258 3757142
_lid_2 | 2044665 .3872566 528 0.000 1.285656 2.803674

_lid_3 | -.8898325 .3086151 -2.88 0.004 -1.494707 -.284958
lid_4 | 1.594185 .6610192 2.41 0.016 2986113 2.889759
_lid_5 | 2981627 .8105524 3.68 0.000 1.392974 4.570281
lid_6 | 1.465061 .7627348 1.92 0.065 -.0298717 2.959994
lid_7 | .8474409 .1849516 4.58 0.000 .4849424 1.209939
lid_8 | .5871138 .2475706 2.37 0.018 .1018843 1.072343

Tlid 9 | 6763855 1591605 4.25 0000 3.644367 9.883342
_cons | -7.87337 1.498803 -5.25 0.000 -10.81097 -4.935769

1995 - 2007.

. Xixtgls Im ly Itcri.id,panels(iid) corr(art)
i.id _lid_1-9 (naturally coded; _lid_1 omitted)

Cross-sectional time-series FGLS regression
Coefficients: generalized least squares

Panels: homoskedastic
Correlation: common AR(1) coefficient for all panels (0.6634)

Estimated covariances = 1 Number of obs = 117

Estimated autocorrelations = 1 Number of groups = 9

Estimated coefficients = 11 Time periods = 13
Wald chi2(10) = 26212.42

Log likelihood = 153.2163 Prob > chi2 = 0.0000

Im | Coef. Std.Emr. z P>|z| [95% Conf.Interval]

+
ly | 1.797025 .0922835 19.47 0.000 1.616153 1.977897
Itcr | .3104488 .0482079 6.44 0.000 .2159631 .4049344

_lid_2 | 1.598553 .1673925 9.55 0.000 1.27047 1.926636
_lid_3 | -1.465583 .1512202 -9.69 0.000 -1.761969 -1.169196
_lid_4 | .4785795 298367 1.60 0.109 -.1062089 1.063368

|
|
|
_lid 5| 3317325 3611076 9.19 0.000 2.609567 4.025083
|
|
|

_lid_é | .8183701 .3885924 2.11 0.035 .056743 1.579997
_lid_7 | .3295454 0811414 4.06 0.000 .1705111 .4885797
_lid_8 | -.0786419 .127817 -0.62 0.538 -.3291586 .1718748

_lid_9 | 7.064716 .7622088 9.27 0.000 5.570815 8.558618
_cons | -8.411621 .7412808 -11.35 0.000 -9.864504 -6.958737
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