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Introduccion

1. Objeto de investigacion.

La presente investigacion tiene como principal finalidad evaluar el lento
crecimiento econémico en México en la etapa de apertura econdmica. Tomando
eso como premisa, se busca destacar el papel de las exportaciones
manufactureras y de la inversién privada como variables importantes del lado de
la demanda, que pueden tener la suficiente dindmica para determinar el
crecimiento del PIB. Se trata de evaluar su coeficiente multiplicador a través de
un estudio econométrico.

Ademas, dado que en la etapa de apertura econdmica el componente que
ha crecido mas ha sido el de las exportaciones manufactureras, es pertinente
constatar si el éxito de las exportaciones manufactureras podria generar, asi sea
de manera indirecta, un mayor estimulo de la inversién productiva interna en el
resto de la economia. Ninguna economia puede lograr un nivel de crecimiento
alto y sostenido sin una fuerte tasa de crecimiento de la inversién. Asimismo, la
tasa elevada de la inversion estaria ligada a un proceso en el que la estructura
productiva se estd transformando y se vincula a un proceso de modernizacidn;

es decir, en un verdadero proceso de crecimiento econémico.

2. Problema de investigacion.

Dada la experiencia mexicana en la apertura econdmica, se podria
argumentar que, en la etapa de apertura y, en particular, en el periodo del
TLCAN, la dindmica de las exportaciones manufactureras no ha servido para

incrementar significativamente la tasa de crecimiento, al tiempo que la apertura



tampoco ha motivado incentivos para incrementar el proceso de inversidn; de
tal manera que la tasa de crecimiento de ambas variables no han marchado en el
mismo sentido, por lo que se tiene una tasa de crecimiento de las exportaciones
manufactureras con escaso efecto de arrastre y una tasa de inversidn lenta que
no puede promover un indice mas elevado de crecimiento del PIB.

En consecuencia, en el modelo guiado por exportaciones, la tasa de
crecimiento de las exportaciones manufactureras no tiene un vinculo fuerte
sobre el proceso de crecimiento del PIB, ni estimula a la tasa de inversidn total.
Esta seria una importante falla del modelo, puesto que ninguna economia puede

sostenerse sin una dindmica propia e interna de la inversidn total.

3. Hipdtesis de trabajo.

Dada la importancia que tiene la inversidon total en la generacion de
demanda final y en la consolidacién, mejoramiento y ampliacion de la estructura
productiva interna, a través de la acumulacidn de capital; el debilitamiento de la
inversion total y su falta de vinculos con las exportaciones manufactureras,

constituye la principal explicacion en la pérdida de dinamismo interno.

4. Método.

En el estudio empirico, se utiliza el método de vectores autoregresivos
(VAR) gracias al cual se puede utilizar el modelo de cointegracién a través del
método de Johansen, a fin de determinar la relacion de largo plazo entre PIB,
exportaciones manufactureras e inversion. Para evaluar la relacidon entre

exportaciones manufactureras e inversion, se utilizard el propio modelo para la



prueba de causalidad de Granger, la prueba de Impulso-Respuesta, y la
dispersidn de la varianza.

Para medir la inversidn, se utiliza la FBKF (Formacién Bruta de Capital Fijo)
como el indicador apropiado. Se utiliza EViews para realizar todas las pruebas.

Finalmente, se considera el periodo 1980-2009, con datos trimestrales.

1. Teoria econdmica

Este analisis encuentra su base tedrica en la perspectiva del crecimiento
desde el lado de la demanda.

En principio, se aprovecha el fundamento teérico de Kaldor,' que
desarrolla el modelo de causacidn circular acumulativa, donde la economia estd
impulsada principalmente por el «crecimiento de las exportaciones
manufactureras como importante componente auténomo de la demanda
agregada. Por lo tanto, el sector industrial crece hasta alcanzar una etapa de
madurez. El crecimiento del producto provoca que la productividad tienda a
mejorar, como un efecto dinamico, a través de la ley de Verdoorn; los precios
relativos pueden mejorar si ha crecido la productividad y ello actta a favor de
menores costos, y las exportaciones pueden ganar competitividad por el lado
del precio, lo que hace que puedan seguir ganando espacio en el mercado
mundial e impulsando el producto.

Se operara con dos ideas centrales:

1. Deberia existir una asociacién positiva entre crecimiento exportador
manufacturero y crecimiento del PIB.
2. El modelo de apertura econdmica, junto con el incremento de las

exportaciones manufactureras, deberia impulsar la inversién total cuando

! puede encontrarse su formalizacion en Thirlwall (1975).
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se alcanza una fase dindmica. La suma de dindamica de las mayores

exportaciones manufactureras y la mayor inversién total deberia estar

impulsando un mayor crecimiento del PIB.

Ademas, puede argumentarse que el enfoque es keynesiano. La tasa de
crecimiento del ingreso depende de la tasa de crecimiento de la demanda
efectiva, de la cual tanto exportaciones manufactureras como inversién total
forman parte. Ademas, tanto en el enfoque de Keynes como de Kalecki, la
inversion juega un papel central en la determinacion del ciclo econdmico y de la
dinamica del producto.

Al menos en parte, resultarian relevantes las elaboraciones tedricas y
conceptuales de Nicholas Kaldor (1966, 1967, 1968) que rescata la causacién
circular acumulativa (a la manera de Gunnar Myrdal), fundada en la Ley de
Verdoorn®.

Kaldor identifica al sector manufacturero como el eje productivo mds
dindmico. Cuando crecen las manufacturas se generan economias crecientes de
escala, que hacen que la productividad del trabajo también crezca. El producto
manufacturero podra crecer al ritmo en que lo hace la demanda interna en una
primera fase, ampliando el mercado interno por el gradual mejoramiento del
ingreso y por la demanda del sector rural o agricola; en la fase siguiente, seran
las exportaciones las que de manera gradual vendran a ser el componente mas
importante de la demanda auténoma; significaria que a mayor ritmo de
crecimiento de las exportaciones, se esperaria una aceleracion del ritmo al que

crece la economia.

6. Pregunta clave

2 La relacion entre crecimiento del producto que origina un rapido crecimiento de la productividad, es llamada
por Kaldor ley de Verdoorn, debido a que un economista aleman, P. J. Verdoorn, identifica esta asociacion en
una publicacién en un diario italiano, en 1949.



Asi, el punto central de la presente investigacion es mostrar si

efectivamente el crecimiento de las exportaciones manufactureras ha impulsado el

crecimiento econdmico de México, a través de impulsar la inversién productiva.

Podria esperarse una asociacion positiva entre crecimiento de

exportaciones manufactureras y crecimiento del PIB, a través de dos vias:

a)

b)

Las exportaciones son un componente importante de la demanda. Todo
incremento en la demanda se transfiere a un impulso del producto.
AX =AY ; 0 bien:

dy
&>0

La tasa de crecimiento del producto dependeria en buena medida de la
tasa de crecimiento de las exportaciones, en una economia abierta,
mientras mayor sea el peso de las mismas en relacién con la demanda

total:

X
y=rxy)
Las exportaciones manufactureras pueden crear externalidades positivas
al interior de la economia, de tal manera que el crecimiento del sector
exportador no sdlo beneficia a su propio sector, sino que se transfiere a
otros sectores de la economia, o en general al resto de la economia,
creando con ello condiciones para el crecimiento conjunto. La manera
mas directa de ver estas externalidades es a través de la transferencia
tecnolégica, aunque no es la unica posibilidad.

Sila funcidn de produccién de un sector depende del capital y el trabajo:

Y=f (KJ L)

en consecuencia, las externalidades esperadas serian aquéllas que pudieran

influir sobre los factores de produccién, en concreto, i) transferencia de



tecnologia, ii) transferencia de conocimientos, iii) transferencia de know how, de
tal manera que incluya una nueva manera de organizacion y administracion de
los recursos.

Dejando de lado la generacidn de externalidades, que seria una manera de
analizar la posibilidad del crecimiento desde el lado de la oferta, y que no seria
tema para esta investigacion, el anadlisis se confinard a la primera relacidn:
AX=>ADA=AY, intentando explicar cdmo el crecimiento exportador
manufacturero puede generar crecimiento econdmico, a través del impulso a la

demanda por el incentivo a la inversidn total.

X y/f(xwxm/Y) La tasa de crecimiento del producto (y)
X depende de la tasa de crecimiento de las
1 AX .
Xq X exportaciones manufactureras (Xm) 'y del
y peso que tengan éstas dentro del PIB
(Xw/Y), con un vinculo (multiplicador h)
que indica la fortaleza y cercania de esta
relacion, donde O<h<1.
Yo Y1 Y
Fig.1. Relacion positiva entre crecimiento de exportaciones y
producto.

7.  Periodizacion.

El periodo de referencia es 1980-2009. En 1982 se considera que llega a su
fin el modelo IS, y en 1986 comienza la apertura comercial, con el ingreso de
México al entonces GATT, hoy OMC. Esta apertura se refuerza con la firma y
puesta en marcha del TLCAN a partir de 1994. Con ello, tedricamente se hubiera

esperado un mayor efecto del crecimiento de las exportaciones manufactureras
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sobre el crecimiento del producto, estableciéndose asi una asociacién positiva.
Sin embargo, en términos practicos, podemos distinguir algunos efectos
particulares que han actuado en contra de ello, como podria ser: la excesiva
concentracion de las exportaciones manufactureras en pocas empresas, en
relacion con el tamafio de la economia, y por lo tanto del beneficio de la
apertura; la escasa diversificacion comercial, el elevado porcentaje que ocupa la
maquila en las exportaciones manufactureras y su escaso vinculo con la
produccidén interna, el fuerte crecimiento paralelo de las importaciones, y con
ello, el de las importaciones temporales que van ligadas a las exportaciones
manufactureras, restdndole dindmica a las actividades internas. Estas serian
algunas de las consecuencias del actual modelo exportador y de la manera en

codmo se ha venido dando.

8.  Estructura del trabajo y principal hallazgo de la investigacion.

La investigacion tiene 6 grandes apartados, comenzando por esta
Introduccion, donde se plantea el esquema de trabajo, la hipdtesis principal, el
método de trabajo y los alcances de la investigacion. El capitulo 1: “México y la
apertura econdémica”, plantea el contexto de la economia mexicana,
principalmente refleja los cambios en el sector externo a partir del proceso de
apertura. Ademas, se habla del proceso de integracion econdmica y se destaca
cémo la politica comercial ha venido influyendo en las importaciones temporales
ligadas al proceso exportador manufacturero. Ademads, se discuten tres
cuestiones importantes: a) el lento crecimiento del PIB per cdpita de México, b)
la lenta generaciéon de empleo del PIB industrial c) el lento crecimiento del PIB
industrial. Esto probablemente motivado por la falta de un mayor enlace o

encadenamiento del crecimiento de las exportaciones manufactureras a la
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economia interna, y el escaso estimulo a la inversion privada y total. El capitulo 2:
“Las exportaciones manufactureras, la inversién y el crecimiento econémico”,
presenta un enfoque tedrico, destacando la relacién existente entre
exportaciones manufactureras y crecimiento econdmico, haciendo mencién de
algunos estudios previos, y observando el papel de las manufacturas a través de
la 1* ley de Kaldor y la causacién circular acumulativa; ademas, se pone en
perspectiva algunos estudios empiricos que se han hecho sobre el tema.
Finalmente, se destaca la importancia de la inversidon en la generacion de
crecimiento econdémico. El capitulo 3: “El crecimiento econémico en México en la
etapa de apertura econdmica”, destaca algunos de los hechos estilizados del
proceso de crecimiento en México, y muestra y establece la lentitud del
crecimiento econémico en México a partir de la crisis de 1982, sin que la apertura
y la liberalizacién comercial hayan logrado romper con este lento crecimiento.
Sirve de enlace al capitulo siguiente, donde se desarrolla el modelo
econométrico. El capitulo 4: “Aplicaciones empiricas al caso de México”,
constituye la parte central de la presente investigacion, donde mediante un
estudio econométrico se evalia la relacion entre PIB, exportaciones
manufactureras e inversidn total; estos ultimos como factores que influyen
sobre la determinacion de la tasa de crecimiento del PIB. Una de las conclusiones
mas importantes es que el coeficiente de las exportaciones manufactureras, si
bien positivo, es de bajo efecto multiplicador, o de poco “arrastre” en relacidn al
PIB. Ademas, se encuentra que la dindmica de las exportaciones manufactureras
poco tiene que ver con la inversidn, lo cual es preocupante, pues un modelo que
no genera condiciones, en términos de rentabilidad, de expectativas vy
crediticias, por ejemplo, para un buen funcionamiento de la inversidn total, esta
comprometiendo su propio desarrollo y no esta preparando el futuro, pues en

buena medida, éste va a estar dependiendo de la acumulacidon de capital.
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Capitulo 1

México y la apertura econdmica.

1. Contexto general.

El crecimiento econdmico es una via necesaria, aunque no suficiente, para
mejorar las condiciones e incrementar el bienestar general de la poblacién de un pais.
No obstante que en los ultimos afios la tasa de crecimiento de las exportaciones
manufactureras ha perdido impetu, sobre todo en la presente década,' ha sido el
componente mds dindmico de la demanda agregada desde la fase de apertura
econdmica, pues las exportaciones manufactureras han crecido por encima del resto
de sectores, lo cual habla de su importancia y liderazgo para el conjunto de la
economia.

Para estudiar el crecimiento econdmico prevalecen cuando menos dos grandes
enfoques: el de base neocldsica, centrado en los factores de oferta relacionados a
través de la funcion de produccién; y el de corte keynesiano, determinado por
factores de demanda.

Considerando a N. Kaldor perteneciente a la corriente keynesiana, él establece
un circulo virtuoso provocado por el crecimiento de Ilas exportaciones
manufactureras, las que conducen a un importante crecimiento del producto
industrial y elevacidn de la productividad; dichas exportaciones pueden convertirse en
ramas lideres que comienzan a crecer por encima del promedio de la economia, y
conducir a un crecimiento sostenido del PIB, desarrollando una relacidon fuerte y

estrecha entre crecimiento exportador manufacturero y crecimiento del producto.’

! Primera década del siglo XXI (2001-2010).
2 Otra vertiente derivada de este enfoque, nos dice, segun Thirlwall, que la restriccion al crecimiento proviene de
desequilibrios en balanza de pagos, ya que el ritmo de crecimiento de una economia, estaria dependiendo de la tasa
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En los ultimos treinta afios no ha habido un proceso de crecimiento consistente
e integral de la economia mexicana, debido a multiples problemas, entre ellos, la
variabilidad de los precios del petrdleo, la debilidad del mercado interno, la
incapacidad de generar una mayor autonomia tecnoldgica, la ineficiencia del aparato
productivo interno, el bajo ritmo de ahorro, etc. Esto se ha manifestado en un lento
mejoramiento de la calidad de vida del mexicano promedio, debido a la menor
capacidad de generar empleos de los que realmente se requieren, y al deterioro
salarial que se acentua en las etapas criticas.

La economia mundial entra en un proceso de reacomodo a partir de 1980, con
la finalidad de establecer un nuevo orden que permitiera el establecimiento de los
negocios en un esquema de certidumbre y la ampliacion de los mercados para diluir
las fronteras al capital.

Nuestro pais no ha sido la excepcién y desde 1985 ha buscado insertarse en la
corriente del cambio mundial promoviendo la liberalizacién del comercio y del flujo de
capitales. Al respecto, si bien las exportaciones manufactureras han crecido
fuertemente durante mas de veinte afios (de 1985 a la fecha), el resultado en el

crecimiento econdmico del pais no ha sido del todo consistente ni exitoso.

de crecimiento de las exportaciones y de la elasticidad de las importaciones de dicha economia. Formalmente: y = —
T

donde = es la elasticidad ingreso de importaciones, X es la tasa de crecimiento de las exportaciones, y es la tasa de
crecimiento del producto. Significa que las divisas generadas por las exportaciones deberian ser suficientes para
cubrir las importaciones que la economia requiere; de otra manera, se alcanza una restriccion determinada por el
faltante de divisas.

% Aqui podriamos ubicar el proceso de liberalizacion de las economias y la entrada del fenémeno globalizador.
Aunque si consideramos el proceso de transnacionalizacion de las economias como el inicio de la globalizacion,
dirfamos que ésta comienza a gestarse en la inmediata posguerra (luego de la segunda guerra mundial, con
predominio econdmico estadounidense).
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2. Agotamiento de un patron de produccion y el cambio al modelo exportador.

Hacia la década de los setenta llega a su fin la era de crecimiento con baja
inflacién que caracterizd a la etapa de posguerra. Las economias latinoamericanas,
luego de una época de auge industrializador y de elevado crecimiento, dentro del
periodo conocido como Industrializacién por Sustitucién de Importaciones (ISI), llegan
a esta fase sin llegar a convertirse en economias capitalistas plenamente maduras, con
una industrializacién trunca (en términos de Fajnzylber) que ha recorrido con éxito las
fases de implantacién de industrias faciles (productoras de bienes basicos: textiles,
zapatos, alimentos, etc.) e industrias medias (productoras de bienes de consumo
duradero, dirigidos a capas medias: electrodomésticos, automotriz y servicios, para
sectores cada vez mds urbanizados); sin embargo, tal auge no alcanzé a devenir en
una corriente de industrializacion mas amplia, la de bienes complejos, que contempla
la produccidn de bienes de capital y bienes intermedios necesarios a la industria. Ello
caracteriza a estas economias como altamente dependiente de importaciones, en
consecuencia, con una alta propension a importar.

No es extrafio que, por ello, el sector externo aparezca frecuentemente como
una de las debilidades de la economia mexicana. Entre los principales problemas
limitantes para México, se identifica, al iniciar los setenta (Méndez Villarreal, 1998):

a) Incapacidad para mantener durante periodos prolongados la accién de los
factores enddgenos de crecimiento, basado en el mercado interno.
b) Incapacidad para sentar las bases de una menor vulnerabilidad externa, debido

a la preservacion de su cardcter primario exportador, y a su enorme dependencia

de la importacién de insumos y bienes de capital para el funcionamiento y

ampliacion de la planta productiva.*

* Subrayado propio.
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El final de la etapa sustitutiva de importaciones, para México, puede ubicarse
hacia 1982, con la crisis aguda que afecté profundamente a la economia, luego de la
rapida caida de la exportacion petrolera. Ello lleva a la necesidad de buscar un nuevo
modelo de crecimiento, intentando reformular la insercién internacional de nuestro
pais, a través de la apertura, y reorientando la actividad econdmica hacia el sector
privado. Esto se hizo a través de la liberacidon del flujo comercial, unilateralmente,
hacia 1985, ingresando posteriormente al GATT en 1986, y consolidando el proceso se
negocia el TLCAN desde 1989, se aprueba y firma en 1993, y entra en vigor en 1994.
Con ello, se desmantela el proteccionismo a fin de que el Estado no interfiera en Ia
libertad de comercio: “la busqueda de la neutralidad de la politica comercial —a través
de la cual se pretende que la economia se inserte en los flujos del comercio mundial
con base en el principio de las ventajas comparativas- se instrumentd a través de las
siguientes medidas: a) desmantelamiento del sistema de permisos previos, b)
disminucién y homologacidn de las tasas arancelarias, y c) reemplazo de la proteccién
comercial basada en (a) y (b), por aquélla de indole cambiaria asociada a la
devaluacién de la moneda nacional” (Sosa, 1998). A principios de la década del 90, se
liberaliza también la cuenta de capitales, a fin de permitir el libre flujo de inversidn
externa, como una necesidad para apoyar el proceso de apertura. Se desregula la
economia y la venta de empresas publicas desmantela el aparato productivo del

Estado. En general, se cumple el objetivo de contextualizar una economia de mercado.
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3. La integracion como parte de la globalizacion.

Consideremos la globalizacién como un fenémeno moderno.® Inicialmente,
podemos considerar que el hecho que auspicia la aparicion de la globalizacion es la
pérdida de dos consensos: el de la politica de corte keynesiano y el de Bretton Woods,
en la década del setenta.

El primero es producto del decaimiento de la economia mundial y la aparicion
del fendmeno inflacionario. El pensamiento liberal comienza a ganar espacios en la
discusion académica (Friedman y Hayek), ante la falta de respuestas y poder de
explicacion del paradigma keynesiano a los nuevos problemas econdmicos. La
intervencion del Estado en la economia comienza a ser revaluada y criticada. La
continuacion del incremento del gasto gubernamental podria estar incidiendo en la
inflacion por un exceso de demanda; o bien, un inadecuado manejo de la politica
monetaria debido al incremento de emisién monetaria también incidiria en presiones
inflacionarias. Ademas, un mayor déficit fiscal necesariamente deberia estar
financiado con deuda interna o externa; la carga previsible de la deuda no seria facil de
llevar por el aumento de las obligaciones.

El segundo consenso que llega a su fin es el de Bretton Woods. El largo periodo
de estabilidad de las monedas se termina por la imposibilidad de seguir respaldando el
valor del ddlar en oro, en 1973. La pérdida de un valor comparativo fijo hace que las
monedas comiencen a fluctuar y se muevan hacia el establecimiento de bandas
cambiarias o de flexibilidad en el tipo de cambio. Esto tiene relacién aun con otra
cuestion. Las economias con excedentes de liquidez monetaria internacional pueden
financiar a aquéllas que sufren de escasez de divisas. Durante los setenta, la manera

tipica de hacerlo fue a través de las instituciones financieras internacionales (FMI;

% Podria haber quien argumente que la globalizacién se inicia desde los viajes de Col6n en 1492, en un caso extremo.
Sin embargo, se habla de la globalizacién como un fenémeno moderno que aparece en la década de los 80 del s. XX.
(\Véase nota anterior).
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Banco Mundial, BID, etc.); cuando esto fue insuficiente, los grandes bancos privados
internacionales fueron los agentes proveedores de liquidez internacional, en su
mayoria dirigida a los gobiernos que la utilizaban para cubrir su déficit fiscal.

De esta manera, las condiciones comienzan a darse para que el fendmeno de la
globalizacién comience a aparecer en la década de los ochenta.

Abundando con respecto a la intermediacidn financiera, a partir de la década de
los noventa, la intermediacion bancaria se sustituyd por la accidon de sociedades de
inversion que operan grandes voliumenes de capital de origen privado, y que se
mueven entre los paises buscando rentabilidad y seguridad. Esa gran movilidad es
también una razén que impide mantener fija la paridad del tipo de cambio y se opta
comunmente por la flexibilidad del tipo de cambio.

Abundando, podemos definir la globalizacidn como un proceso de
intensificacion y profundizacidn del capital mediante el cual las fronteras de los paises
se diluyen para dar paso a un mayor intercambio, a través del comercio, la inversidon y
la informacién, formando corredores econémicos entre paises y regiones.®

La l6gica de la globalizacion viene dada por el intento del capitalismo de
recuperar una mayor dindmica, luego del declive de las economias orientadas por
politicas de corte keynesiano. La baja de la productividad a nivel mundial ha
pretendido ser estimulada a partir de mayores niveles de competencia, y con ello
elevar la rentabilidad de los negocios. La produccion mundial y el crecimiento se
intenta estimular con el mayor flujo del comercio.

Si nos ubicamos en la etapa del proteccionismo, América Latina habia venido
perdiendo participacion en el comercio mundial, ya que el peso relativo del comercio
de bienes y servicios de la region con el exterior habia pasado de representar un 12.4%

en 1950, a cerca de un 4% en 1988 (Prieto, 1991:109); con la apertura, diez afios después

¢ Aparejado con ello, se intenta establecer una manera comdn de administrar la economia, como las recomendaciones
de politica emanadas del Consenso de Washington.
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(1998), América Latina y el Caribe realizaba un 5% del total de exportaciones
mundiales, del cual el 50% estaba constituido por manufacturas, mientras en 1983 este
porcentaje era de sé6lo 25%.”

De manera paralela, la regionalizacién es un producto de la globalizacién, como
una manera de aprovechar los efectos del intercambio a través del establecimiento de
acuerdos, a fin de darle certidumbre al proceso con un orden determinado.

La regionalizacion es un fendmeno que caracteriza la formacion de bloques entre paises
que conforman un espacio econémico propio, con independencia de otros, que intentan
fortalecer los vinculos econdmicos entre si y acentuar el intercambio a través de la
unificacion de los mercados nacionales, bajo el supuesto de generar beneficios
generalizados (De la Rosa, 1994:81).

La globalizacién es un proceso auténomo, que sigue la l6gica del capital, en el
sentido de la biisqueda de ganancias y de ampliacién de mercados; y la integracién® es
un proceso dirigido, como politica de Estado, encaminado a eliminar las fronteras
comerciales, desapareciendo permisos previos y aranceles, para estimular un mayor
flujo comercial, en una primera etapa.

Como finalidad de la apertura comercial y mas en concreto de la integracion,
podemos destacar los siguientes puntos:

a) Permitir un mayor intercambio comercial a fin de que los agentes econdmicos
(familias, empresas y gobierno) puedan adquirir una diversidad de bienes

importados a precio mundial, ya sin arancel.

p=p*tc+a (precio con arancel)
p'=p*tc (precio sin arancel)
Donde p'< p.

p: precio interno; tc: tipo de cambio; p*: precio externo; a: arancel

” Dato calculado el primero y tomados los segundos, de cifras proporcionadas por el Informe 2000 del Banco
Mundial, cuadro 20 de Comercio Internacional, p. 269.
® La integracion y la regionalizacion se entienden como sinénimos en esta investigacion.
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b) Elevar la eficiencia del nidcleo productivo interno. Las empresas nacionales que no

c)

son capaces de sostener un precio mundial, pierden mercado y estan condenadas a
desaparecer, presumiblemente por trabajar con costos elevados. Precisamente, la
eficiencia se traduciria en disminucidon de costos, lo que permitiria acercarse al
precio externo del bien, y volverse el producto competitivo por el [ado del precio.

Modernizacién de las empresas por dos vias: 1) el nivel de competencia obliga a las
empresas a invertir en cambio tecnolégico, modernizacién de los medios de
produccion, cambio cualitativo en la administracidn y organizacién de los negocios,
profesionalizacidn y especializaciéon de los mandos directivos y capacitacion de los
trabajadores (en suma, se involucra a los factores de produccién); 2) con este fin, y
por la liberalizacion comercial, se facilita el diversificar la oferta disponible

importada de bienes de capital, sin trabas arancelarias.

d) Aumentar el peso de las exportaciones en relaciéon al PIB asi como su tasa de

crecimiento. La finalidad es aprovechar el mercado mundial para la formacién de
economias de escala e incrementar el ritmo de crecimiento de las exportaciones,
sobre todo las manufactureras, para impulsar a su vez el crecimiento de la

economia.

e

y: tasa de crecimiento de la produccion total

x: tasa de crecimiento de las exportaciones

X - .
7: coeficiente de exportaciones.

Hasta aqui, conviene resumir las caracteristicas de la globalizacidn:

1) Mayor libertad comercial entre los paises y entre las regiones. Dados los distintos

procesos de integracion que se han venido dando a nivel mundial, ha crecido el
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comercio intrarregional. Dependiendo del grado de avance de la integracion
econdmica, seria el intercambio de tipo de flujos comerciales, tecnoldgicos,
financieros o de trabajo. El comercio seria la principal caracteristica de una primera
etapa de la integracion.

2) Mayor libertad de inversidon. El flujo de capitales en el mundo seria una de las
principales caracteristicas de la globalizacién, dada la liberalizacion de la cuenta de
capitales en la mayoria de los paises en el mundo, esto es, la desaparicion de
restricciones para invertir, incluso en cartera (inversién indirecta), en la bisqueda
siempre de una mejor combinacidn entre riesgo y rendimiento de las inversiones.
Aqui descansa lo que se ha dado en llamar la nueva economia, auxiliada por la
siguiente caracteristica.

3) Un elevado flujo de informacién mediante los medios de comunicacién masivos,
destacandose la televisidn, la radio, los periddicos y el internet. Suponemos que la
toma de decisiones mas rapida y mas acertada requiere de este flujo de informacién
cotidiana, practicamente en tiempo real, fundamental para los inversores. Las

ideas, la cultura y el conocimiento, también fluyen a través de estos medios.

4. Elflujo deinversiéon externa como necesidad de la apertura.

El flujo de comercio se encuentra altamente correlacionado con el flujo de
capitales en el mundo, puesto que el flujo de los bienes fisicos comerciados deben
encontrarse suficientemente respaldados con la circulacion de los medios de pago de
divisas fuertes (ddlares) para cubrir las mercancias y servicios. Es decir, si vemos la
estructura de la balanza de pagos, dirlamos que un déficit en cuenta corriente debe
cubrirse con un saldo positivo en la cuenta de capitales. Abundando, es importante
considerar que el flujo de bienes y servicios (cuenta corriente), encuentra relacién con

el flujo de capitales en el mundo (cuenta de capital), ya que una continuada posicion
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deficitaria en el comercio, lleva a la necesaria venta de activos internos (ingreso de
inversion extranjera), y en general a una posicidon deudora frente al resto del mundo.
De cualquier manera, sea que se trate de deuda o de inversion, los extranjeros acaban

recibiendo derechos sobre los rendimientos del capital interno (Mankiw).’
5. Exportaciones y TLCAN

Ahora bien, para el caso especifico de México, con el TLCAN se ha buscado
modernizar la economia del pais y entrar a un proceso de crecimiento fuerte y
sostenido, a fin de convertirse en una economia con suficiente desarrollo para
equipararse a las economias asiaticas en su proceso y con los paises mas desarrollados
en su nivel. A mas de quince afios de entrada en vigor, ain no se vislumbra esa
dindmica que pudiera impulsar un crecimiento importante de nuestra economia.™

A pesar de la evidente modernizacidn de algunas ramas productivas, como la
electrénica, la de cdmputo y la automotriz, y no obstante que se ha transformado Ila
estructura productiva en favor del sector exportador, la dindmica de este sector se ha
venido configurando de tal manera que actia de manera aislada del resto de la
economia," lo que dificulta acelerar el crecimiento econdmico.

La participacidon de las exportaciones manufactureras dentro del PIB ha
venido creciendo en los ultimos veinticinco afios debido a la apertura unilateral de la
politica comercial (1985-1993) y al proceso de integraciéon econédmica de América del
Norte, TLCAN, a partir de 1994. En particular, se ha acentuado la integracion con la
economia de Estados Unidos de América (EUA). Ello ha provocado una mayor fase

prociclica de México con el ciclo econdmico de EUA; la recesion en EUA en 2001-2003 y

% Véase G. Mankiw, Macroeconomia, 62 edicion, ed. Antoni Bosch, 2006, Barcelona, Espafia, 200-202.

19 Hay posturas que argumentan que el TLCAN esta en una fase de agotamiento, o cuando menos de decaimiento,
principalmente por la pérdida de dinamismo del ingreso de IED y la menor tasa de crecimiento de las exportaciones
manufactureras, desde inicio de la actual década (2001-2010).

! Practicamente como una economia de enclave.
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la mas reciente que se da a partir de 2007, ademas de una politica econdmica
insuficientemente activa en México, ha llevado a que este pais (México) entre en un
proceso de estancamiento prolongado, entrando la presente década, agravado por la
crisis mundial de los ultimos afios.

A pesar del extraordinario crecimiento de las exportaciones manufactureras,
el crecimiento de la economia en su conjunto ha sido bajo en relacidon con esa
importante dinamica, debido a la concentracidn del éxito en las relativamente pocas
empresas exportadoras, a la consecuente falta de enlace productivo interno, a la
importante produccidn proveniente de maquila, al crecimiento extraordinario de las
importaciones, asi como al escaso desempefo tecnoldgico. No obstante, debemos
destacar especialmente la evidente baja en la tasa de acumulaciéon de capital
provocado por un declive en la tasa de inversidon privada, como la principal causa de

este lento crecimiento econdmico.

6. Cambios en la composicion de las exportaciones a partir de la apertura econémica.

Luego de una fuerte crisis posdevaluatoria en 1982, México atraviesa por una
fase de transicién para abrir la economia al mercado externo con la finalidad de
proveer un nuevo modelo de crecimiento. Generalmente se considera que el modelo
ISI llega a su término en ese afio critico (1982). Se destacan dos tareas importantes
para la década: a) lograr estabilizar la economia y generar un nuevo clima de
confianza, y, b) volcar la economia hacia un modelo de crecimiento orientado al
exterior. Ambos se logran hacia fines de la década. Uno, a través de obtener un
acuerdo generalizado para los diversos sectores por medio de la firma de sucesivos
pactos econdmicos, el primero de los cuales se firma en diciembre de 1987, utilizando
el salario como una variable ancla para evitar la escalada de precios y disminuir en

principio la inflacién inercial; el otro, a través de la gradual apertura unilateral de la
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economia hacia 1985 y el ingreso al GATT en 1986. Se inicia un rapido proceso de
eliminacion de controles a la importacidn, y disminucién de aranceles. Dos ejes son
importantes en esta etapa:

a) Laliberalizacién del comercio, con el ingreso al GATT en 1986.

b) La liberalizacién de la cuenta de capitales, hacia 1993.

De manera paralela se comienza a privatizar un gran nimero de empresas
paraestatales y se entra a un proceso de desregulacién econdmica. En conjunto, se
pretende aprovechar las ventajas de insertarse en la corriente comercial del mundo,
es decir, especialmente aprovechar el mercado de EUA. En teoria, el mercado deberia
convertirse en un éptimo sistema para la asignacion de recursos.

En este esquema, la dindmica de las exportaciones manufactureras se vuelve un
rubro imprescindible del modelo. En principio, mds que la inversidn privada, se
convierte en el principal componente de la demanda agregada auténoma.

Segun el cuadro 4 [anexo 1, al final de este capitulo], hacia 1980 las
exportaciones totales eran de 15,511 mdd (millones de ddlares), de las cuales las
exportaciones manufactureras eran el 19.54%; para 2000, cuando alcanzan su valor
maximo antes del periodo de declive 2001-2003, las exportaciones se habian
incrementado a 166,120.70 mdd, de las cuales las manufacturas constituian el 87.12%.
En 2004 las exportaciones totales se recuperan hasta alcanzar un valor de 187,998.56
mdd, mientras desciende la participacion de las manufacturas en el total con un
porcentaje de 83.91% [cuadro 4, anexo 1]. Para 2008, se exporta un total de 291,806.58
mdd, mientras las exportaciones manufactureras descienden aun mas hasta un
porcentaje de participacion de 79.11% sobre las totales. En la primera etapa de
apertura, el petrdleo deja de ser el principal rubro de ingresos por exportaciones,
mientras la industria manufacturera se vuelca al exterior para convertirse en el nuevo
polo dindmico de la economia. Esto significa un alto crecimiento de las exportaciones

no petroleras, creciendo en general por encima de dos digitos, a excepcion de 1982 y
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1985 que presenta cifras negativas, y el periodo 2001-2003 donde permanecen
estancadas, mientras el crecimiento de las exportaciones manufactureras presenta

cifras negativas [cuadro 4; compdrese con cuadros 1y 2].

CUADRO 1. MEXICO, TASAS DE CRECIMIENTO
Promedio
Periodo Acumulativo anual

Xm Xnp Xm Xnp

1980-1984 74.63 48.09 18.66 | 11.17
1985-1993 261.85 223.37 | 29.09 | 26.14
1994-2000 138.95 134.63 | 19.45 | 18.84

2001-2009 24.38 25.93 271 2.88
Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

CUADRO 2. MEXICO, CRECIMIENTO PROMEDIO ANUAL

PERIODO PIB PIBm X Xp Xm Xnp

1980-1984 1.88 -0.07 12.19 12.29 18.66 11.17
1985-1993 2.33 2.68 11.05 -7.83 29.09 26.14
1994-2000 3.41 5.58 18.21 13.29 19.45 18.84
1994-2007 2.88 2.94 12.20 14.23 12.09 11.87
1996-2000 5.53 7.08 14.69 8.04 16.12 15.54
1996-2007 3.54 2.99 9.93 12.44 9.67 9.52

2001-2009 1.12 -0.68 3.31 8.48 2.71 2.88
Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

Las exportaciones manufactureras han sido el rubro mas dindmico a partir de
1985 y durante la década de los noventa. Su crecimiento acumulado entre 1985 y 1993
fue de 261.85%, mientras que de 1994 a 2000 ha sido de 138.95% [cuadros 1y 2]. A partir
de 2001 presentaron una caida y el acumulado fue de -2.75% durante 2001-2003,
recuperandose hacia 2004, cuando crecen 14.7%. El acumulado durante 2001-2007 fue

de 44.49%, creciendo un promedio de 6.4% al afio; sin embargo, si contemplamos el
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periodo 2001-2009 el acumulado termina siendo de 24.38%, con un promedio de
crecimiento de 2.71%, debido al mas lento crecimiento durante 2008 y la rapida y
profunda caida de las exportaciones durante 2009, ademas de considerar también el
desastroso desempefio en 2001-2003; un promedio bastante bajo para lo que se habia
mostrado en periodos anteriores [cuadros 1, 2 y 4]. Al mismo tiempo, las exportaciones
manufactureras han incrementado su participacién dentro de las exportaciones no
petroleras desde un 60% en 1980, a un 96% para el periodo 2003-2008. Para el afio
critico de 2009, han descendido levemente a un 94.3%, un porcentaje cercano al que
tenfan en 1995. [cuadro 4, anexo 1; la tendencia del coeficiente Xm/Xnp puede
observarse en la grdfica 1].”

Al respecto, conviene destacar el amplio crecimiento de las exportaciones
manufactureras (Xm) a partir de la década de los ochenta, lo que hace que
gradualmente vayan perdiendo participacion en la economia las exportaciones
petroleras (Xp), cuando menos hasta 1998, cuando alcanzd su participacion mas baja
con 6.2% sobre exportaciones totales, para luego comenzar a elevarse paulatinamente
hasta ubicarse en 17.4% en 2008, gracias en parte al mejoramiento de los precios del
barril de petrdleo en el plano internacional; en 2009 baja a 12%. Mientras tanto, las
exportaciones no petroleras alcanzan un maximo en 1998, por contrapartida, de 93.8%
con respecto a exportaciones totales, que disminuye gradualmente para ubicarse en
82.6% en 2008. [cuadro 4, anexo 1, y grdfica 1]. El gran componente de las
exportaciones no petroleras queda constituido por las exportaciones manufactureras
(el 96%), como ya se habia mencionado.

En resumen, hay un fuerte crecimiento de las exportaciones manufactureras

(Xm) a partir de la década de los ochenta, superior al 18% anual en promedio [cuadros 1

12 - . .

Lo anterior significa que ha aumentado el peso de las exportaciones manufactureras dentro de la economia; por
ello, se ha acentuado la convergencia de ciclos entre el ritmo de crecimiento de las exportaciones manufactureras con
las exportaciones totales, y de ambas con el ritmo de crecimiento de la economia en su conjunto medida a través del
PIB.
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y 2], cuando menos para el periodo 1981-2000, cuando se ven frenadas por la
desaceleracidon de la economia estadunidense; sin embargo, esto contrasta con el
modesto ritmo de crecimiento de la economia en su conjunto. En el periodo 1981-1984,
a pesar del elevado crecimiento de las exportaciones manufactureras, 18.7% en
promedio anual, el PIB Unicamente crecid cerca del 2% promedio anual, debido a la
fuerte crisis desatada por la caida de los precios del petrdleo y la importante carga de
la deuda externa, mientras el PIBm (PIB manufacturero) practicamente permanecia

estancado.

Grdfica 1

Exportaciones de manufactura, petroleras y agropecuarias
sobre exportaciones totales (20), 1980:01-2009:04
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del INEGI. (Datos trimestrales).
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No obstante, algunas empresas comenzaron a exportar y encontraron
acomodo en el mercado de Estados Unidos. En el periodo siguiente (1985-1993) el
crecimiento de las exportaciones manufactureras fue ain mas amplio pues crecié 29%
en promedio anual, mientras crecia también su participacion dentro de la economia
[grdfica 1], sin embargo el crecimiento econémico siguié siendo modesto (2.34% del PIB
en promedio y 3.18% del PIBm). En 1996-2000 el promedio del crecimiento del PIB fue
de 5.4% anual, determinandose como el mejor periodo de crecimiento con estabilidad
de los ultimos 25 afios, mientras las exportaciones manufactureras crecian 17% en
promedio anual. ;Cudl fue la diferencia con respecto a (1985-1993)? En este segundo
periodo (1996-2000) una diferencia fundamental fue el gran crecimiento de la
inversion total: 13.4% promedio anual, mientras la inversidn privada crecia un 16%
promedio anual. Con seguridad, la dinamica de la inversiéon ayudd a impulsar la mayor

actividad econémica [Compdrese con cuadro 9].

7. El efecto absorcidn y la brecha externa

La imperiosa necesidad de divisas para el crecimiento ha sido uno de los
problemas centrales en la economia mexicana. Una de las principales limitantes para
el modelo ISI fue ese, asi como también fue una de las razones para el exorbitante
crecimiento de la deuda externa durante el auge petrolero. El déficit comercial se ha
mantenido como una caracteristica asociado al crecimiento de nuestra economia y no
estuvo alejado de la profunda crisis de 1994-1995 que sufrié nuestra economia. Esta
también seria otra razdn para intentar fundar el modelo econdmico con una fuerte
base exportadora, ya que las exportaciones manufactureras deberian tener un mayor
poder de compra en términos de importaciones, mejorando con ello la brecha

externa.
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Asociado a la evolucidn del comercio externo parece destacarse dos fuerzas
(Luna y Gonzadlez, 2004:32): 1) De naturaleza macroecondmica, efecto elasticidad
(variaciones en tipo de cambio) y efecto absorcién (cambios en el ingreso), y 2) De
naturaleza comercial, que obedece a una “gradual integracién productiva de
industrias especificas con sus contrapartes en los Estados Unidos”. La segunda seria
una nueva especificaciéon de la economia mexicana donde, dada la manera en que se
ha venido integrando dicha economia a la estadounidense, se ha observado cada vez
en mayor medida la existencia de comercio intraindustrial. Aparece desde la etapa de
apertura unilateral y se acelera y consolida en la etapa de integracion negociada. Dos

buenos ejemplos son los que se dan en maquiladoras y en el sector automotriz:

El comportamiento de la industria automovilistica es congruente con una ldgica de
‘nuevas teorfas’. El decreto automotriz de 1989 permite a las armadoras establecidas en
territorio nacional efectuar importaciones siempre y cuando obtengan un superavit
comercial. Se produce con una ldgica regional. El resultado es un incremento de 130% en
la produccidén de vehiculos entre 1985 y 1993. Entre esos afios, la proporcidn de la oferta
total que se destina al mercado externo pasa de 13 a 45% [Luna y Gonzdlez, 2004:31-32].

Una segunda forma en que se da la integracidon productiva es a través del
aprovechamiento de un factor barato (por ejemplo, el trabajo) para establecer una
division espacial de la produccién, como se hace a través de la maquila. Esta se ha
venido incrementando hasta explicar alrededor del 50% del comercio externo que
tiene México. De nuevo, por sus mismas caracteristicas, es un rubro que tuvo un
descenso significativo en los afios de recesién de 2001-2003, trasladandose parte de
inversidn extranjera directa hacia los paises asiaticos, especialmente China.

En resumen, tendriamos el siguiente esquema para ver el funcionamiento del
comercio externo [figura 2, pagina siguiente], identificando cada uno de los tres
“efectos” a que hemos hecho mencidn.

En la figura 2, Bc, Bk y Bi son bienes de consumo, bienes de capital y bienes

intermedios, respectivamente. Las tres lineas punteadas significan las variables de las
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que dependen las importaciones, y los efectos que en cada caso obedecen a las

variaciones de las primeras.

Figura 2. Efecto comercial sobre las importaciones.

Ingreso (Y) G. Gobierno
Consumo 1 Produccion Pl Exportaciones (X) i
A A A
v
Inversion Ind. Automotriz,

Maquila, otros
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Lo novedoso es la linea que une a las importaciones con sectores internos

productivos que son exportadores; estas son las importaciones temporales que
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obedecen al comercio intraindustrial, y que se ha venido acentuando conforme avanza
el proceso de integracion.

El corolario es una gran incidencia de comercio intraindustrial y estructuras productivas
nacionales mas similares. Segun esta ldgica ocurre la complementacion, mas que la
especializacion...El comercio conduce asi a la convergencia, mas que a la divergencia, de
ciclos de negocios (Luna y Gonzalez, 2004:43).

Puede entenderse el comercio intraindustrial como el intercambio de bienes
similares, fundamentalmente explicados a partir del cauce que ha tomado Ila
produccion mundial que trabaja con economias de escala en distintos situaciones
geograficas e integra procesos productivos realizando distintas fases de un producto
en distintos paises (como ejemplo, la industria automotriz).

Es claro que en México se ha venido incrementando este tipo de comercio en la
etapa de apertura, mismo que comenzd a crecer de manera fuerte a partir de la
década de los ochenta y hasta estabilizarse en un punto elevado desde comienzos de
la década de los noventa. La forma de medir el comercio intraindustrial es a través del
indice Grubel-Lloyd."

En general se ha llegado a mostrar, en los diversos estudios que se han hecho,
que este indice ha crecido durante la etapa de apertura, lo cual indica un crecimiento
del comercio intraindustrial, fundamentalmente el realizado por las empresas

transnacionales y las maquiladoras.™

'3 La formula es la siguiente: Para la industria i : IGLi = (1 — lf(:—ﬁ:') * 100 . Si se quiere obtener el indice Grubel-

Lloyd para el conjunto de la economia se deben promediar los indices de cada industria y luego ponderados por la

. . . . . . _ _Xi=Mil\ (_ Xi+Mi Xi+Mi
importancia de cada industria en el comercio total: IGL = Y, {(1 i ) (Z[Xi+Mi]> * 100}, donde (Z[Xi+Mi]) opera

como un ponderador que indica la participacion del comercio de la industria i en el total (Moreno y Palerm, 2001).

¥ La expansion del comercio exterior observada se asocia no tanto a factores de ventaja comparativa de unas
industrias sobre otras...sino que se vincula a la expansion de modelos de producciéon compartida y a la
especializacion internacional dentro de cada sector (Moreno y Palerm, 2001:794). Resalta el incremento del comercio
intraindustrial en el grupo de material de transporte y de forma significativa en el capitulo relativo a la industria
automotriz (cap. 87). Junto a este sector destacan también los sectores de maquinaria mecanica (cap. 84) y maquinaria
y material eléctrico (cap. 85). En estos tres tipos de productos, que representan mas de 50% del comercio exterior de
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En las grdficas 2 y 3, podemos observar cémo las importaciones asociadas a
produccién dan un salto a partir de 1995, un afio después de iniciado el TLCAN, y
durante la crisis profunda de ese afio. A partir de aqui, mas de la mitad de las
importaciones que se realizan estan dirigidas a cubrir la produccién de
exportaciones, aunque de inmediato han sufrido un descenso continuo a lo largo de

los anos.

Gréfica 2

Meéxico. Coeficiente de importacion de bienes intermedios
sobre total importado. 1980:1-2009:2
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Banxico.

Meéxico, reside gran parte del creciente protagonismo de su especializacion intraindustrial (Lopez Arévalo y Rodil
Marzéabal, 2008:110.).
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Gréfica 3. Tendencia de la importacion de bienes intermedios (1980:1-2009:2)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Banxico.

Retomando la argumentacion, podriamos decir que por esta via nos
acercamos a dos regularidades dentro del TLCAN, destacadas también por Luna y
Gonzalez (2004:40-41): 1) Los ciclos econdmicos de México y Estados Unidos tienden
a converger cada vez mas a partir del TLCAN, y se acentda en los ultimos afios.” Esto
se debe, por un lado, al fuerte vinculo comercial que une a los dos paises y al peso
cada vez mayor que tienen las exportaciones manufactureras dentro del PIB para el
caso de México, y por otro, al vinculo productivo establecido entre empresas de
ambos paises que da por resultado el comercio intraindustrial, donde predominan
las maquiladoras, y que acentta la convergencia en el ciclo de produccién. 2) La
Balanza Comercial en México tiende a convertirse en una variable prociclica. Esto
significa que a medida que avanza el proceso de integracién, y conforme la dindmica

de las importaciones depende en mayor medida de las propias exportaciones, se

1> Esto queda claro si observamos la tendencia del PIB de ambos paises en tres afios (2001-2003).
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acentua la regularidad del comercio externo: las importaciones ya no sélo dependen
de las decisiones de inversion, consumo y gasto gubernamental, lo que las hacia
altamente dependientes del ingreso; con el proceso de integraciéon econédmica ahora
son también las exportaciones las que determinan una porcién importante de las
importaciones, las llamadas importaciones temporales, lo que esta asociado a su vez
a la demanda externa (mercado de Estados Unidos). Si el producto nacional
depende cada vez mas de las exportaciones, ello determina la convergencia de
ciclos productivos, pero ademas, la propia balanza comercial seguiria el ciclo
productivo interno, ya que las importaciones se moverian de manera paralela a las
exportaciones, manteniendo su diferencial relativamente estable, hasta cierto

punto. (Luna y Gonzadlez, 2004:41).

8. La politica econémica prudente

El efecto comercial, derivado de la dinamica exportadora, ha venido cobrando
importancia por lo que explicAbamos anteriormente, sin embargo, dado que las
exportaciones influyen finalmente en el ingreso, termina por formarse un efecto
absorcion.

Lo que empieza a tomar forma es una dindmica basada en absorcién: la de México
determina sus importaciones y la de Estados Unidos sus exportaciones (Luna y
Gonzalez, 2004:38).

En obediencia a reglas de politica, y evitando la discrecionalidad, el gobierno de
México ha optado por lo mas basico: el manejo discreto de la politica fiscal y
monetaria. La primera porque, tedricamente, en un contexto de tipo de cambio

flexible, la politica fiscal es en alguna medida ineficaz, ya que el tipo de cambio se

vuelve enddgeno y termina por afectar la competitividad de las exportaciones. Para el
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caso de México, otra razdén adicional que se argumenta es la baja recaudacion fiscal y
la imposibilidad de sostener un gasto mas elevado.

De esta manera, tenemos al gasto fiscal constrefiido por la capacidad de
financiamiento, y a la politica monetaria centrada en el objetivo de estabilidad de
precios. Esta Ultima podria ser eficaz para incentivar la economia,' pero ocurren dos
resultados indeseables para el actual régimen: a) si efectivamente baja la tasa de
interés, puede darse una salida neta de capitales que afectaria el proceso econdémico,
pues uno de los ejes sobre el cual descansa el modelo es el flujo externo de capitales,
del cual forma parte el que se invierte en cartera, que financia el déficit de cuenta
corriente; b) al ganar competitividad las exportaciones, via incremento del tipo de
cambio, y suponiendo que hay un mayor estimulo para el incremento del producto,
esto deriva en una mayor presidn sobre los precios, sea por un incremento de la
demanda (y por un ajuste mas lento de la oferta), por una presién a la alza de los
salarios, pues el nivel de desocupacidon tenderia a bajar, o por un componente
importado de elevacidon en los costos, pues algunos insumos productivos importados
elevarian su precio por el mayor tipo de cambio, transfiriéndolo a los precios finales.
Asi, se ha optado por una politica prudente que no afecte la estabilidad

macroecondmica.

9. Sector externo y PIB industrial

No obstante el ingreso al TLCAN, la firma de otros tratados, y en general, el
vuelco de la economia hacia el sector externo, la privatizacidon y las condiciones
favorables al mercado, no se ha logrado obtener mejores resultados en términos de

crecimiento. Al parecer, se han concentrado los beneficios del comercio en pocas

16 Una politica monetaria expansiva puede agregar liquidez a la economia y presionar a la baja la tasa de interés; ello
puede abaratar los créditos y estimular en alguna medida la inversién productiva, aquella que depende del acceso a
créditos.
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empresas, mientras la mayor dindmica se ha dado en el régimen maquilador, el cual
tiene poco efecto en la demanda interna y en la produccion, y su principal efecto se da

sobre el empleo.

...a pesar del buen comportamiento del sector exportador, gran parte de las
exportaciones mexicanas y, fundamentalmente, las de manufacturas, se llevan a cabo
en el sector maquilador. Aunque este sector ha demostrado tener una capacidad
importante para la generacion de empleo, no ha tenido el mismo éxito a la hora de
estimular la capacidad de la industria mexicana para suministrar inputs nacionales.
Ademas, la mayor parte de actividades llevadas a cabo por las empresas maquiladoras
son intensivas en trabajo con bajo nivel de cualificacidn, por lo que el sector maquilador
no ha servido para promover la transferencia de tecnologia a la industria mexicana en su
conjunto. (Cuadros Ramos, 2006:55).

Por otra parte, si bien el sector exportador logra incrementar su participacion
dentro del PIB, alcanzando un coeficiente de alrededor de 31%, su crecimiento viene
aparejado con un incremento del nivel de importaciones, de las cuales la mayor
proporcion es la de bienes intermedios, lo que finalmente determina probablemente
una mayor elasticidad ingreso de importaciones, lo que sumado a la falta de un mayor
multiplicador del crecimiento de exportaciones manufactureras, explica en alguna
medida la debilidad del crecimiento econdmico.

Para completar el panorama, en los udltimos afos se ha destacado y discutido la
probable carencia de reformas y su falta de profundidad cuando se han dado, pues
ello permitiria y facilitaria la toma de decisiones, dando un nuevo marco de seguridad
a las inversiones y ofreciendo certidumbre a los negocios. Entre las reformas
pendientes estarian:

a) Reforma energética. El saneamiento de PEMEX es importante para darle
viabilidad a la empresa y permitirle una mayor capacidad de exploracion,
explotacion, distribucidon y aprovechamiento de los recursos del petréleo y gas,

asi como el refinamiento de gasolina. Ademas es importante para disminuir la
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b)

d)

dependencia de los ingresos petroleros a la hora de determinar el presupuesto
publico.

Reforma fiscal. Es un tema que se viene arrastrando desde hace muchos afos y
no se le termina de dar forma, debido a multiples factores, entre los cuales se
encuentra la incapacidad de establecer acuerdos a nivel de las dos camaras del
congreso entre los diversos grupos politicos.

Reforma laboral. Aunque no se ha discutido plenamente, el tema parece
centrarse en la mayor flexibilidad para la contratacion de los trabajadores,
establecimiento de prestaciones, negociacion salarial y mecanismo y sistema de
pensiones en el momento de la jubilacidn del trabajador. Se incluye el tema de
la seguridad social y de salud de los trabajadores.

Reforma educativa. Con una menor discusién aun, México se ha venido
rezagando y no es posible rezagarse mads pues la generaciéon de carreras
adecuadas a un nuevo plan modernizador es urgente, asi como creacién de
suficientes ingenieros y matematicos para las ciencias duras, pues la aplicacion
de la inventiva es necesaria en un plan de invencidn y continua innovacion de
los procesos productivos y disefio de productos. Ademads, la capacitacion
continua de los trabajadores es absolutamente necesaria para dotar de gente
capaz, es decir, de trabajo calificado, a las ramas modernas de produccidn.

Al respecto, son importantes las tareas y la iniciativa que pueda tener el Estado,

pues le corresponde impulsar el desarrollo."”

Al mismo tiempo, la falta de dinamica de la inversidn privada y el poco enlace

interno de las exportaciones manufactureras hace que la industria no se transforme

7 Segun el art. 25 de la Constitucion: “Corresponde al Estado la rectoria del desarrollo nacional para garantizar que
éste sea integral y sustentable, que fortalezca la Soberania de la Nacion y su régimen democratico y que mediante el
fomento del crecimiento econémico y el empleo, y una mas justa distribucién del ingreso y la riqueza, permita el
pleno ejercicio de la libertad y la dignidad de los individuos, grupos y clases sociales, cuya seguridad protege esta
Constitucion... El Estado planeara , conducira, coordinara y orientara la actividad economica nacional, y llevara a
cabo la regulacion y fomento de las actividades que demande el interés general en el marco de libertades que otorga
esta Constitucion” (Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, Ed. Esfinge, 312 ed., 2009).
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de manera acelerada, y que tampoco aumente significativamente la participacion del
PIB industrial dentro de la produccidn total.

El factor que sobresale es la debilidad de la inversidn en toda esta etapa. La
inversidon importa por su doble papel dinamico: como generador de demanda, y por su
efecto sobre la oferta; por esta segunda via puede incrementar la tasa de acumulacién
de capital, mejorar la capacidad de producciéon de la economia e incrementar la
productividad de la mano de obra, si viene aparejado con mejoras tecnoldgicas. El
proceso lento de la inversidn comienza a aparecer como un argumento central en la
explicacion del lento crecimiento econdmico de México.

Dentro de los acuerdos comerciales que ha suscrito México, sin duda el TLCAN
(1994) ha sido el mas relevante por su amplitud y profundidad en la economia, dado
que el 83% de comercio de México tiene lugar en Norteamérica, explicado por la
cercania geografica, pero también por el tipo de integracion de las empresas
transnacionales y de conformacion de la maquila. A pesar de que el TLCAN muestre
algunos signos de agotamiento por la menor dindmica de las exportaciones
manufactureras en los Ultimos seis afios y por el relativo estancamiento de la IED, sin
duda mantiene un papel importante en la determinacion de la actividad econémica del

pais, profundamente vinculada a la marcha de la economia estadounidense.

10. Alcances del TLCAN.

Han pasado mas de 15 afios de la puesta en marcha del TLCAN, y los resultados
para México aun son insatisfactorios, principalmente cuando los medimos en términos
de produccion y empleo, pues el crecimiento del producto ha resultado ser mas bien
lento y la generacion de empleo ha sido también insuficiente.

A pesar de que explicitamente no esta plasmado en el Tratado, implicitamente

se contempla el objetivo de recuperar el proceso de crecimiento econdmico luego del

38



estancamiento prolongado debido a la crisis profunda en que cae la economia
mexicana en 1982." Esto es fundamental para darle viabilidad al proyecto de
economia abierta, pues otro de los elementos buscados era generar confianza dentro
de la esfera de los negocios productivos a fin de alcanzar un nuevo escenario de
certidumbre y optimismo con la maduraciéon del TLCAN y con ello brindarle un nuevo
impulso a la inversidn privada, lo que permitiria el descenso de la actividad econdmica
del Estado, es decir, consolidando la privatizacion de la economia. En suma, era
necesario recuperar la tendencia al crecimiento. El proceso de liberalizacién, fundado
tanto en la apertura del comercio como de capitales, fue parte de esta estrategia."

Si bien el proceso de integracién econdmica ha resultado insuficiente para
promover el crecimiento econdmico y acentuar el ritmo y eficiencia de la inversidon
privada, hay otros evidentes problemas que no se le pueden achacar al TLCAN vy al
proceso de integracion econdmica. ;Cudles son éstos?:

1) La mala distribucién del ingreso

2) El deterioro del sector agricola

3) El persistente deterioro de la calidad de vida del sector medio de la poblacién'y
el aumento de las condiciones de pobreza de la mitad de la poblacidn en el pais.

Todos ellos han sido problemas que desde los setentas se venian manifestando
al interior de la economia, y que en todo caso la apertura econémica no ha podido
resolver.

Se esperaba que con el proceso de integracion econdmica se hubiesen

desarrollado condiciones para dirigir un proceso de convergencia hacia las economias

18 «Se esperaba que por medio del incremento de la demanda final agregada, producido por el aumento de las
exportaciones, la produccion interna aumentaria y, en consecuencia, el empleo” (Ruiz Néapoles y Moreno Brid,
2006:20, haciendo referencia a J. Weller, Reformas econémicas, crecimiento y empleo, México, FCE-CEPAL-ONU,
2000).

19 «E] paquete de medidas liberalizadoras fue promovido en México y en otros paises en desarrollo tanto por el
gobierno estadunidense, como por el Banco Mundial y el Fondo Monetario Internacional. En general, este tipo de
politicas se recomendaba como una nueva estrategia para la recuperacion y el crecimiento basado en las
exportaciones” (Ruiz Napoles y Moreno Brid, 2006:19).
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mas desarrolladas, es decir, de disminucién de las diferencias econdmicas, y con ello

generar los suficientes empleos para una PEA en constante crecimiento.

11. PIB per cdpita y distribucion de la poblacion activa.

Al comparar el desempefio del PIB per capita [grdfica 4] de los tres paises de
Norteamérica que comparten el TLCAN (México, Estados Unidos y Canadd), se puede
observar facilmente que parecen tener tendencias disimiles, donde, por un lado,
Estados Unidos y Canada avanzan con paso mas acelerado hacia un mayor nivel de
bienestar; mientras México, si bien también crece, lo hace a un ritmo mucho mas
lento. Esto explica que otros paises que se encontraban en décadas anteriores con un
PIB per capita inferior o semejante al de México, lo hayan sobrepasado en tiempos
relativamente recientes. Tomemos el caso de Corea del Sur por ser un pais que ha
utilizado también la apertura comercial (“outward oriented economy”) para impulsar
su economia, aunque lo hizo de manera mas temprana y con resultados mejores, pues
ha logrado con éxito incrustarse entre los paises emergentes o de industrializacion
reciente. Cuando México atraviesa por una fase critica en la década de los ochenta del
siglo pasado, Corea del Sur comienza a superarlo en el nivel de PIB per capita (a mitad
de la década, justo cuando México comienza a ensayar su proceso de apertura
econdmica), para terminar con un avance mucho mds firme en las décadas
posteriores, salvo por el freno que sufre la economia asiatica durante el periodo critico
de 1997-1998. Algo parecido sucede con Espafia que comienza a despegarse a partir
también de la segunda mitad de la década de los ochenta, y actualmente tiende a

converger con los paises del primer mundo.
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Grdfica 4

PIB per capita, 1971-2008
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco Mundial. (Ddlares de Estados Unidos)*

Si vemos la grdfica 5, ilustra el crecimiento del PIB per capita en el periodo que
estamos considerando; 1987-2007; tenemos a los paises que forman parte de la OCDE.
Excluyendo a Luxemburgo,” observamos un incremento importante en el PIB per
capita de Noruega, Irlanda y Corea del Sur. En general, la zona de Europa Occidental
ha visto incrementadas sus condiciones de vida; dentro de ellas, conviene destacar el
ritmo de crecimiento de los paises que arrancaron desde mas atras, como Espafia,
Grecia y Portugal, aunque aun se encuentran por debajo de la media de la OCDE. Los
paises mas rezagados y que por consiguiente tuvieron un menor ritmo de crecimiento
son México y Turquia, especialmente en el periodo 1987-2007, es decir, practicamente

la etapa que estamos estudiando.

20 Segiin datos que aparecen en “PIB per cépita de las grandes economias mundiales y Latinoamérica, 1971-2008”,
www.mexicomagico.org (consulta del 12°julio’2010).

2! Luxemburgo es una auténtica economia casino, mientras su poblacién es muy pequefia; seguramente, la poblacion
flotante es mayor a la poblacién residente. Por estas caracteristicas, no es comparable al resto de paises.
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Grafica 5 Paises de la OCDE y comparacion del PIB per capita.
Para dos afios: 1987 y 2007
[Délares de Estados Unidos, usando PPP]
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La lentitud con que ha crecido el PIB per capita en México, y su diferencial con
Estados Unidos y Canadd, puede explicar en parte la imparable migracion que desde la
fase critica de los ochentas impulsa a un segmento de la poblacién activa a movilizarse

hacia los Estados Unidos. Primero se trataba de poblacién no calificada y proveniente
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del sector rural, y ahora cada vez mas es poblacién calificada la que se moviliza
)
proveniente de sectores urbanos; ademas ya sin la circularidad que caracterizaba a las

primeras etapas de la migracién.*

Grdfica 6

Poblacién ocupada por sector de actividad econdmica
Distribucion porcentual
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Fuente: 1921-1995, valores tomados de una grdfica elaborada por el propio INEGI,
djustados por discrepancia estadistica. 2005-2009, elaboracién propia con datos de
INEGI. Encuesta nacional de ocupacién y empleo. Indicadores econdmicos de coyuntura.

Por otra parte, al observar cdmo se distribuye la poblacidn activa entre los tres
sectores productivos, vemos que indiscutiblemente hay un proceso de urbanizacidon
acelerada que parte desde la década de los treinta del siglo XX, en la etapa

posrevolucionaria, marcada por una fase de fuerte industrializacién donde la parte de

22 Trabajadores que pasaban etapas productivas en Estados Unidos para luego regresar a su lugar de origen, y luego
volver a irse. Las dificultades y el endurecimiento de las politicas migratorias en Estados Unidos ha hecho que la
gente tenga una estancia permanente en aquel pais.
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poblacidn activa ocupada en el sector industrial pasa de un 14% en 1930 a un 25% en
1970 [grdfica 6], mientras la poblacién rural que depende de actividades agropecuarias
pasa de un enorme 71% a un 41% en la misma etapa (1930-1970); en ese lapso, la
poblacion ocupada en el sector servicios pasa de un 11% a un 32%. Estos son los afios de
amplia industrializacion motivada por el modelo ISI.

Cuando la fase del modelo ISI comienza a entrar en declive precisamente hacia
la década de los setenta, podemos ver que la poblacién activa ocupada en el sector
industrial ya no crece mucho, al pasar del 25% en 1970 a un 26%, en cifras cerradas, en
2005, mientras continda disminuyendo aceleradamente la poblacidn rural ocupada en
actividades primarias, que pasa del 41% a un 15% en el periodo (1970-2005).

Lo anterior queda posiblemente explicado por la crisis del sector agricola que
desde los sesenta comienza a manifestarse, la falta de apoyos y de politicas
especificas dirigidas al sector agropecuario y la falta de resultados generados por el
régimen ejidal. Al respecto, suponemos que la Reforma Agraria se quedd bastante
corta al sujetarse exclusivamente al reparto de tierras, las que al mismo tiempo en su
mayoria fueron de escasa productividad: terrenos de agostadero y de temporal, y no
de riego; ademas, los ejidos se quedaron sin apoyo técnico, sin acceso al crédito y sin
asesoria para el mejoramiento de los cultivos y elevacion de la productividad, y con
escaso apoyo para la comercializacion de los productos. Al final, la acumulacién de
capital en el régimen ejidal, necesaria para la tecnificacidon de la produccién, resultd
escasamente relevante o practicamente nula, lo que termind por ahogar el desarrollo
de este régimen.

La poblacidn que emigraba a las zonas urbanas comenzé a ocuparse en el
sector servicios, y es éste el gran receptor de la movilidad de la poblacién activa y el de
mayor flexibilidad. Pasa de tener un 34% en 1970 a un 60% en 2005 (y obsérvese que en
1930 tenia solamente un 11%; grdfica 6); esto permite ver a la poblacién concentrada en

las ciudades medianas y grandes.
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Todavia para 2009 continda ensanchandose esta distribucion para el sector
agropecuario, industrial y de servicios, al ubicarse en 13%, 25% y 63% respectivamente.
En realidad, lo que conviene destacar es que desde 1970 esta cifra de 25% de poblacidn
activa ocupada en actividades industriales ya se habia alcanzado, y desde ahi no se ha

movido hasta la fecha [grdfica 6].

12. Los componentes de la demanda agregada.

Cuando hacemos un balance de los componentes de la demanda agregada, a
partir de su peso sobre el PIB, es evidente que se observa la mayor importancia que
comienza a tener el sector externo [(X+M)/PIB] sobre el conjunto de la economia
[grdfica 7], pues la apertura econdmica y el TLCAN han incidido de manera definitiva
en la instalacion de un sector externo cada vez mdas amplio. Fuera del ligero
estancamiento que obedece al retraimiento de la economia norteamericana en 2001-
2003, este coeficiente ha tenido un permanente crecimiento hasta explicar por
encima del 60% sobre PIB a partir de 2007, salvo por la tremenda caida debido a la

crisis internacional y que se manifestd en la caida del comercio durante 2009.

2 Aunque también incide la mayor competencia china en el mercado norteamericano, y el traslado de algdn tipo de
maquila a la region centroamericana o a la regidn asiatica.
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Grdfica 7

México. Apertura comercial (X+M)/PIB
1980:1-2009:2
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Fuente: Cdlculo propio con datos de INEGI.

Si comparamos el total de los componentes de la demanda agregada [grdfica
8], se advierte claramente que X y M comienzan a crecer a partir del ingreso al GATT en
1986; un segundo tramo de crecimiento lo ubicamos hacia 1995, como efecto de:

a) la puesta en marcha del TLCAN que contintia el proceso de apertura, y

b) la fuerte depreciacién del peso mexicano en ese afo, debido a la crisis

financiera y a la fuerte salida de capitales.

Esta depreciacion, por un lado, le dio una mayor competitividad a las

exportaciones mexicanas por el lado del precio relativo; por otro, impidié que la

competitividad se ganara en otro frente, el de la calidad y la mayor productividad, a
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través de una mayor inversion, quiza por ello (es decir, por la baja inversién) no se
nota un avance industrial sélido en los dltimos treinta afios. De hecho, se argumenta
que mas que ganar competitividad por este lado, las mayores exportaciones
manufactureras mexicanas, con un primer impulso por esa depreciacién, obedecieron
a la necesidad de encontrar y ampliar el mercado externo, dado el declive del mercado
interno.

La mayor parte de estudios ...(basados en la estimacién de una funcién de
crecimiento del output) han ignorado el andlisis de la relacién de causalidad entre el
crecimiento de las exportaciones y el crecimiento econdmico, asumiendo que son las
exportaciones las que promueven el crecimiento. Sin embargo, dicha relacién también
podria funcionar en sentido inverso, esto es, las variaciones experimentadas por los
flujos comerciales pueden venir explicadas por modificaciones en la tasa de crecimiento.
Por un lado, el crecimiento del nivel agregado del output puede traer consigo una
disminucion de los costes unitarios que facilite el crecimiento de las exportaciones. Por
el otro, el crecimiento de las exportaciones puede explicarse por una situacion de
debilidad de la demanda interna ante la cual los productores nacionales deciden
aumentar sus ventas en el mercado externo. En este caso, se dice que las exportaciones
tienen un cardacter residual que puede traducirse en una relacién negativa entre el
crecimiento del output y el de las exportaciones. En ambos casos, los cambios en el nivel
del output son el factor explicativo de las modificaciones en el nivel de exportaciones.
(Cuadros Ramos, 2006:42-43).

Por otra parte, podriamos evaluar otros casos exitosos de apertura donde,
como en Japdn y Corea, las empresas exitosas primero invierten, hacen un esfuerzo
por reducir costos, elevan productividad y gracias a eso van ganando mercado
externo; paralelamente, van desarrolldandose tecnoldgicamente. Es decir, son las
empresas que invierten las que se vuelven exitosas, y no al revés, que sea la
competencia la que obligue a las empresas a volverse competitivas, como parece ser
la estrategia buscada para México.

...un informe elaborado recientemente por el Banco Mundial (World Bank 1997)
destaca que la participacidon de las empresas en los mercados internacionales refuerza el
aprendizaje y el crecimiento de la productividad. Sin embargo, algunos estudios
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empiricos recientes sostienen que la relacidn positiva encontrada entre exportaciones y
crecimiento de la productividad puede deberse a que las empresas que se incorporan a
los mercados de exportacion son aquellas que registran previamente un mejor
comportamiento en términos de productividad. Es decir, la relaciéon entre ambas
variables podria funcionar en sentido inverso, esto es, las empresas relativamente mas
eficientes tienen una probabilidad mayor de convertirse en exportadoras (Cuadros
Ramos, 2006:41-42).

Del resto de variables conviene destacar su continuado descenso relativo. El
Consumo (CS) desciende algo durante los ochenta, y luego nuevamente durante los
noventa, para recuperarse en los Ultimos afios. Igual pasa con la inversién total (FBKF),
que tiene una profunda caida durante los afios criticos de los ochenta, para comenzar
a recuperarse a inicios de los noventa; con la crisis de 1995 sufre otro profundo
descenso, aunque se recupera muy rapido hacia 1997, permaneciendo estable cerca
del 20% sobre PIB; en los dltimos afos muestra una participacion mayor al 20% sobre
PIB. El gasto publico (G) tiene un gradual descenso para terminar por abajo del 10%
sobre PIB [grdfica 8]. La suma de ello conjuga un escenario de un debilitado mercado

interno.

13. Industria y maduracion del desarrollo

N. Kaldor hace énfasis en la maduracion del sector industrial como un signo de
un nivel medio del desarrollo de una economia. Kaldor identifica al sector industrial, y

en particular las manufacturas, como el motor del crecimiento (De la Rosa, 2006:104-

107):
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Grdfica 8

Meéxico. Coeficientes de demanda sobre PIB
1980:1-2009:2
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Lo que intento examinar es que las rapidas tasas de crecimiento econdmico estan
invariablemente asociadas con la rapida tasa de crecimiento del sector secundario,
principalmente manufacturas, y que este es un atributo de un estadio intermedio de
desarrollo; es una caracteristica de la transicién de la inmadurez a la madurez (Kaldor,
1967:7; citado en Felipe, 1998:464).

Ahora bien, tal parece que en los ultimos treinta afios la industria del pais no ha
avanzado mucho pues en las grandes ciudades el sector medio de la poblacion no ha
crecido con notoriedad, es posible aun ver cinturones de miseria y el mercado interno

no se ha consolidado. La produccidn referente a la produccién industrial no ha crecido
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y se ha mantenido en el rango del 25% del PIB. Salvo por la aparicion de las llamadas
maquilas, el sector industrial no se ha transformado radicalmente, y las innovaciones
tecnoldgicas asociadas al crecimiento enddgeno no estan ligadas a un proceso pleno
de desarrollo. De los setenta a los noventa la produccidn industrial ha ocupado un 33%
aproximadamente de la produccién industrial [grdfica 9]. Durante los noventa y lo que
va del presente siglo incluso ha descendido al 29% en 2000, y 28% en 2004. Esto
significa que no obstante el crecimiento de la produccidn dirigida a exportaciones
manufactureras, esto no ha logrado hacer crecer el porcentaje de la produccidn
industrial dentro del total, lo cual de alguna manera estaria ligado a la escasa
transformacidon del sector industrial, que a su vez proviene del bajo coeficiente de
inversion y la baja tasa de crecimiento de la inversidn en esta etapa.

Abundando respecto a este punto de vista:

Nicholas Kaldor has argued in many of his writings that it is imposible to understand the
growth and development process (and divisions between rich and poor countries
within the world economy) without taking a sectoral approach, distinguishing between
increasing return activities on the one hand and diminishing returns activities on the
other. Increasing returns is largely a characteristic of manufacturing industry, while
diminishing returns characterizes primary product activities which are land-based. There
is, indeed, a lot of historical, empirical evidence to suggest that there is something
special about manufacturing industry. There is a close association across countries in
the world between the level of per capita income and the share of resources devoted to
manufacturing industry, and there also appears to be a close association between the
growth of manufacturing and the overall growth of GDP (McCombie and Thirlwall,

1994:164).

Para México, si bien hay un giro de una economia altamente petrolizada a otra
basada en exportacion de manufacturas, esto no impulsa de manera importante al
sector industrial, sino que se da en los hechos un proceso sustitutivo de produccion
interna que favorece a las ramas importadoras. Ruiz Napoles y Moreno Brid (2006:31)
proponen como principal conclusidon de su trabajo lo siguiente:
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Grdfica 9

Meéxico. Produccion sectorial, 1960-2007
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Fuente: Cdlculo propio con datos histdricos de INEGI (1960-1970). 1980-2007: Estadisticas
del Banco de México (Produccién. Base 1993).

No hay duda de que en el periodo 1983-2000 el sector exportador de la economia
mexicana crecié de manera acelerada. También existe evidencia de que las ramas mas
modernas de exportacion aumentaron mas rapido que las tradicionales y asi pudieron
incrementar su participacion relativa en las exportaciones totales. Sin embargo, la
liberalizacidn produjo también una reduccidn sustancial del grado de integracion de la
economia interna, mientras que el grado de integracion perdido en las ramas
productivas internas fue ganado por el sector importador aun antes del TLCAN.

La causa principal de este reducido impacto es el bajo nivel de encadenamiento hacia
atras entre las exportaciones y la economia interna, como resultado del proceso de
apertura, el cual ha producido un incremento extraordinario en las importaciones.

Por otra parte, pese a la creciente importancia de las exportaciones en la economia, se
estima que en conjunto generan maximo 18 por ciento del valor bruto de la produccidn,
que resulta bajo comparado con la importancia de las exportaciones en el PIB;
alrededor de 30 por ciento. La razén fundamental de este reducido impacto es el bajo
nivel de encadenamiento hacia atras entre las exportaciones y el sector interno de la
economia, aun antes del TLCAN. El sector manufacturero exportador muestra una
tendencia clara y fuerte a sustituir insumos nacionales por importados antes y durante
el TLCAN.
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Lo anterior hace que cuando calculamos el coeficiente M/PIB [cuadro 3] para el
periodo 1980-1985 se tiene un valor igual a 8%, mientras que para el mas reciente
periodo de 2001-2009 alcanza un valor de 30% como promedio. En el mismo sentido y
para el mismo periodo, las exportaciones totales tienen un coeficiente de 7.8% (muy
cercano al 8% de las importaciones) y 27.8% respectivamente. En el dltimo periodo

(2001-2009), la diferencia indica un déficit externo de 2.2% sobre PIB como promedio.

CUADRO 3. COMPONENTES DE DEMANDA AGREGADA. MEXICO 1980-2009

PERIODO M/PIB DA/PIB X/PIB C/PIB G/PIB | FBKF/PIB | VE/PIB
1980-1985 8.06 103.41 7.67 65.37 15.15 18.69

1986-1993 10.25 106.20 10.35 66.72 15.53 16.46

1994-2000 20.32 118.98 20.48 65.15 14.42 17.93 2.60
2001-2009 30.15 131.10 27.82 68.83 12.24 20.56 1.10

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

14. Las importaciones y la brecha externa

De acuerdo al avance de la economia mexicana de la manera en que se ha descrito,
podemos obtener algunas conclusiones:

1) Conforme avanza la gradual apertura econdmica, el sector externo se vuelve mas
importante, hasta alcanzar rangos cercanos a 30% sobre PIB.

2) En este sentido, al mismo tiempo que crecen las exportaciones, especialmente las
manufactureras, crecen también las importaciones [cuadro 3]; debido al
desplazamiento de insumos nacionales por importados; por lo tanto, también
crece, en alguna medida, el déficit comercial; aunque se ha conservado en
términos manejables.

3) Dado lo anterior, el modelo, mds que encadenarse al interior de la economia, tiene
un fuerte enlace a sectores productivos externos; por lo tanto, el efecto

multiplicador del modelo es hacia afuera.
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4) Si bien crece el coeficiente de Consumo sobre PIB (C/PIB) y de Inversién sobre PIB
(FBKF/PIB), de manera reciente, éstas tienen un mayor contenido importado, asf
que la dindmica del incremento en el gasto transcurre hacia afuera, hacia el resto

del mundo.

Lo anterior se prueba cuando observamos las grdficas 10 y 11; en la grdfica 10
observamos una tendencia al crecimiento continua del porcentaje de demanda
agregada cubierta por importaciones (indice medido por M/DA), en donde
posiblemente observamos tres tramos:

a) 1986-1994, fase de apertura comercial, donde se acelera el crecimiento de

importaciones; se detiene con la crisis de 1994-1995.

b) 1996-2000, fase de inicio del TLCAN y etapa postcrisis, donde el ritmo parece
acelerarse aiin mas que en el periodo previo (parece observarse una pendiente
mayor). Ambas fases son explicadas por el éxito del régimen maquilador y
posiblemente por la mayor presencia de la empresa multinacional que
incentiva el comercio intraindustrial.

C) 2001-2009, caida y desaceleracién del comercio externo, explicado por el
declive de la economia estadounidense, el menor ritmo de crecimiento de la
magquila y la disminucidon de actividad de la empresa transnacional.

El incremento de las importaciones en la economia también se observa en la
grdfica 11: donde hay una brecha cada vez mas amplia entre el Gasto Interno* y la
Demanda Agregada. Una vez que acontece la grave crisis para México de 1994-1995 y
se inicia la etapa del TLCAN, la demanda agregada comienza a recuperarse. Sin
embargo, el efecto es una mayor brecha entre la Demanda Agregada y el Gasto Interno,

una brecha que es cubierta por las mayores importaciones, lo que de alguna manera

2 Gl es Gasto Interno=PIB + Déficit externo. Un GI>PIB implica que parte del gasto excede a las exportaciones que
tiene que ser cubierto por importaciones. Para el caso que estamos tratando y facilitar la explicacion podriamos hacer
equivalentes GI y PIB. Asi cualquier exceso de Demanda sobre PIB significa una compra de importaciones.
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muestra lo que generalmente se conoce como “desencadenamiento industrial”’; en
consecuencia, hay un mayor enlace productivo interno al mercado internacional. Es
decir: Esto mismo debe estar ligado a la falta de encadenamiento interno hacia atrds del
incremento de las exportaciones manufactureras, pues la falta de proveedores hace que
la demanda se diluya hacia la demanda externa: ello explica la ampliacién de las
importaciones. En consecuencia, tenemos dos consecuencias: a) se diluye o disminuye el
multiplicador hacia PIB del crecimiento de las exportaciones manufactureras, y b) se
diluye o disminuye el efecto del incremento de las exportaciones manufactureras hacia la
inversion privada .

Estos resultados estan ligados al tipo de insercion externa que se ha obtenido con
la integracion econdmica a través de las grandes empresas internacionales, por un
lado, y por otro, el crecimiento industrial a través del régimen maquilador; lo cual
promueve fundamentalmente un tipo de comercio libre de impuestos para las
importaciones, facilitando el acceso a bienes intermedios y bienes de capital

importados:

La rapida expansion de importaciones mexicanas desde la segunda mitad de los afios
ochenta fue inducida no solamente por la eliminacién de barreras no arancelarias...(...)
sino también por la expansidn de la demanda interna en un contexto de apreciacidon
persistente del tipo de cambio real...(...) Pero tal demanda de importaciones también
reflejé la cercana relacidon entre las empresas exportadoras y los proveedores de
insumos y materias primas del extranjero. El caso de las maquiladoras, hasta ahora el
sector mas exitoso en la exportacidn, es tipico como ejemplo de una industria con un
uso intensivo de insumos y materias primas importadas, y que tiene una débil relacion
con los proveedores locales. Otro factor que propicid la penetracidon de importaciones
al mercado interno, y que no puede ser ignorado a priori, es el debilitamiento de
algunos encadenamientos internos en la estructura productiva de México. (Moreno
Brid, Santamaria y Rivas, 2006:108-109).
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Gréfica 10

México. Porcentaje de la demanda agregada cubierta
por importaciones (M/DA). 1980:1-2009:2
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

Cuando observamos el total de importaciones llegadas a México [grdficas 12 y 13],
podemos ver la preeminencia de las importaciones de bienes intermedios (Mbi) sobre
el conjunto, puesto que esta conformado por todos los insumos necesarios al proceso
de produccidn, incluyendo las importaciones temporales ligadas a la produccion de
exportaciones manufactureras, donde también incluimos las exportaciones de
magquila. Este rubro da un salto en 1995 con la crisis de ese ano y el proceso del TLCAN
que para entonces cumplia su primer afo de vigencia [grdfica 13]; al mismo tiempo,
descienden tanto la importacién de bienes de consumo (Mbc), como de bienes de
capital (Mbk). Podemos destacar tres hechos importantes:

a) Desde 1988, Mbc ha continuado creciendo, lo cual podria traducirse como una

fuga de demanda.
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b) En todo el periodo desde 1980, Mbk ha tenido una tendencia decreciente
desde una cifra alrededor de 25% hasta otra cercana a 12%, lo cual tiene sentido
con el hecho de que la tasa de crecimiento de la inversién ha venido a la baja. *

c) Al contrario, Mbc crece a partir de 1995 hasta cerca de 18%, y Mbi, luego de
aquel salto que argumentabamos, también a partir de 1995, comienza un

paulatino descenso del 80 al 70% [grdfica 10].

En conclusién, la debilidad industrial y del conjunto de las exportaciones
manufactureras podria explicar el notorio descenso tanto de Mbi como de Mbk, para
este periodo, puesto que si la inversidn se encuentra en atonia (es decir, en declive)
desciende la necesidad de maquinaria y equipo.

En consecuencia, podriamos decir que, en general, la estructura productiva
industrial de México no ha variado demasiado en los ultimos 25 afios (Moreno Brid,

Santamaria y Rivas Valdivia, 2006: 111-112):

Un rasgo notable de la transicion mexicana a la liberalizacién comercial fue Ia
relativamente débil reestructuracion en la composicion de la produccidon de la industria
manufacturera, especialmente la relacionada con las exportaciones... hay escasa evidencia de
una reestructuracién masiva en la produccién del sector manufacturero. De hecho, algunos
de los mas dinamicos sectores tienen sus raices en la etapa de la sustitucion de importaciones
y de la industrializacion dirigida por el Estado.

% Ya sabemos que de la inversion total, una parte de la misma es inversién neta, lo que va conformando la
acumulacion de capital. Dado el caracter de la industria en México (“industrializacion trunca” la llamé Fajnzylber),
para la formacién de capital se requiere la adquisicion de maquinaria y equipo importado, En consecuencia, la falta de
inversion esta ligada a la baja de bienes de capital importados.
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Grafica 11

Mexico, tendencia de DA y Gl sobre PIB, 1980:1-2007:4
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.
Gréfica 12
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
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Gréfica 13

Meéxico. Importacion de bienes intermedios
sobre el total importado. 1980:1-2009:8

84

80
76 -
72
o8 w‘ T i
64
60
56
52 4

48 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
1980 1985 1990 1995 2000 2005

| —— MBI MT |

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

15. Conclusiones.

El capitalismo estd en una transicién importante que posiblemente sefialard
nuevos rumbos para las economias. Para algunos estd en marcha una tercera
revolucion, semejante a la agraria (primera), con 10,000 afios de antigliedad, que
permitié al hombre hacer vida sedentaria, y la industrial (segunda), con poco mas de 2
siglos, que permitid la produccidn en masa, la generacion de ingreso y la elevacion del
consumo. La tercera consistiria en la revolucién informatica y tiene por signo la
computadora y el flujo continuo de informacion, y estaria dirigida a crear la sociedad
del conocimiento. Apenas comienza y se desarrollard en el s. XXI. De esta manera,
podriamos hablar de tres mundos, conforme a las transformaciones que cada region
ha enfrentado: el eminentemente agrario, formado por los paises mas atrasados; el
industrial, formado por los paises emergentes y de industrializacidn reciente; y el

informatico, de los paises actualmente mds desarrollados, destinado a producir
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conocimientos, tecnologia, informacidn, educacién e innovacién. Por ello, muchas de
las actividades industriales bien pueden desplazarse hacia los paises emergentes.

En el caso de México, se ha hecho poco por afectar los factores de largo plazo
que pueden ir cimentando una mejor estructura productiva, mientras se da prioridad
al corto plazo donde importa la estabilidad. Por ello, no es dificil imaginar que al dejar
de lado instrumentos de politica que pudieran orientar el rumbo de la economia, se
esté dependiendo del ciclo de negocios que marca la economia estadounidense, al
darse la integracion comercial y productiva de la manera en que ha quedado
expuesto.

Si bien es cierto que el TLCAN ha generado certidumbre para la planeacion de
los negocios y celebracion de contratos, y que la estabilidad macroeconémica mejora
las expectativas de los agentes, no se han generado nuevas oportunidades, en lo
general, mas alld de la gradual integracion comercial con Estados Unidos, donde los
principales actores han sido las propias empresas norteamericanas que han ido
estableciendo una red local de produccidn, a través de la maquila y de las empresas
transnacionales (como ejemplo, la industria automotriz); un signo de esto ha sido el
salto que dio la importacidn de bienes intermedios en 1995, asociados a produccion.

A pesar de que se ha logrado tener una economia con un sesgo claramente
exportador,”® de cualquier forma se ha acentuado el caracter pro-importador, de tal
manera que se ha incrementado con seguridad la elasticidad ingreso de
importaciones, pues “en periodos de repunte, la elasticidad ingreso de las
importaciones se acerca a 3.0” (Moreno-Brid, Santamaria y Rivas Valdivia, 2006:107).

Al mismo tiempo, segin se ha mostrado, el PIB industrial no ha captado la
mayor demanda de insumos intermedios cuando crecen las exportaciones

manufactureras. Por ello, la importacidn de bienes intermedios da un salto a partir del

% En los Gltimos afios, el sector externo ha sido indudablemente el componente mas dindmico de la demanda para la
industria manufacturera mexicana (Moreno-Brid, Santamaria y Rivas Valdivia, 2006: 104).
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ingreso al TLCAN vy a raiz de la crisis de 1995. Esto es parte de lo que se argumenta
como falta de enlace hacia atrds de las exportaciones manufactureras. La falta de
proveedores internos se sustituye con importaciones. Habria que decir que una buena
parte de esas importaciones son dirigidas a la maquila. Particularmente, esto ha
abierto la brecha entre demanda agregada y PIB. En consecuencia, no hay manera en
que el incremento de la demanda tenga un mayor efecto multiplicador sobre una

mayor actividad econdmica interna, es decir, sobre el PIB.
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ANEXO 1.1

Cuadro 4. México. Evolucién de las exportaciones

Millones de délares

Tasas de crecimiento

Coeficientes (%)

X Xp Xnp Xm XA Xp” Xnp” Xm™ | Xp/X | Xnp/X | Xm/X | Xm/Xnp
1980 | 15511.80 | 10441.30 5070.90 3030.50 67.31 | 32.69 | 19.54 | 59.76
1981 | 20102.00 | 14573.60 5528.30 3360.00 29.59 | 39.58 | 9.02 10.87 | 7250 | 27.50 | 16.71 | 60.78
1982 | 21229.60 | 16477.30 4752.40 3017.50 5.61 | 13.06 | -14.04 | -10.19 | 77.61 | 22.39 |14.21 | 63.49
1983 | 22312.10 | 16017.00 6294.90 4582.60 5.10 | -2.79 | 3246 | 51.87 | 71.79| 28.21 |20.54 | 72.80
1984 | 24195.90 | 16601.50 7594.60 5594.80 8.44 3.65 | 20.65 | 22.09 |68.61 | 31.39 | 23.12| 73.67
1985 | 21663.80 | 14766.50 6897.20 4977.90 -10.46 | -11.05| -9.18 | -11.03 | 68.16 | 31.84 | 22.98 | 72.17
1986 | 16157.70 | 6307.30 9850.30 7242.00 -25.42 | -57.29 | 42.82 | 45.48 [39.04 | 60.96 | 44.82| 73.52
1987 | 20494.60 | 8629.70 11865.20 9745.80 26.84 | 36.82 | 20.46 | 34.57 [42.11 | 57.89 | 4755 | 82.14
1988 | 20545.90 | 6711.20 13834.50 11504.00 0.25 |-22.23 | 16.60 | 18.04 |32.66 | 67.33 |55.99 | 83.15
1989 | 22842.20 | 7876.00 14966.10 12607.90 11.18 | 17.36 | 8.18 9.60 |34.48 | 65.52 |55.20 | 84.24
1990 | 26838.50 | 10103.70 16734.90 13955.50 1750 | 28.28 | 11.82 | 10.69 |37.65| 62.35 | 52.00 | 83.39
1991 | 42687.52 | 8166.40 34521.11 31601.83 59.05 | -19.17 | 106.28 | 126.45 | 19.13 | 80.87 | 74.03 | 91.54
1992 | 46195.62 | 8306.60 37889.02 35420.47 8.22 1.72 9.76 12.08 | 17.98 | 82.02 | 76.67 | 93.48
1993 | 51885.97 | 7690.70 44195.42 41073.55 1232 | -741 | 16.64 | 1596 |14.82| 85.18 | 79.16 | 92.94
1994 | 60882.20 | 7630.10 53251.91 49820.59 17.34 | -0.79 | 20.49 | 21.30 | 1253 | 87.47 | 81.83| 93.56
1995 | 79541.55 | 8682.90 70858.66 65789.08 30.65 | 13.80 | 33.06 | 32.05 |10.92 | 89.08 | 82.71| 92.85
1996 | 95999.74 | 11839.90 84159.92 79609.51 20.69 | 36.36 | 18.77 | 21.01 |12.33 | 87.67 |82.93| 94.59
1997 [110431.50| 11477.70 98953.91 94054.97 15.03 | -3.06 | 17.58 | 18.15 |10.39 | 89.61 | 85.17 | 95.05
1998 |117539.29| 7306.80 110232.35 105449.19 6.44 |-36.34| 1140 | 12.11 | 6.22 | 93.78 | 89.71 | 95.66
1999 [136361.82| 9970.30 126391.67 121514.55 16.01 | 36.45 | 14.66 | 1524 | 7.31 | 92.69 |89.11| 96.14
2000 |166120.74| 16134.60 | 149985.96 144724.67 21.82 | 61.83 | 18.67 | 19.10 | 9.71 | 90.29 |87.12 | 96.49
2001 |158779.73| 13199.40 | 145580.33 140748.49 -442 |-18.19| -294 | -275 | 831 | 91.69 | 88.64 | 96.68
2002 |161045.98 | 14829.83 | 146216.16 141634.55 143 | 12.35 | 0.44 0.63 | 9.21 | 90.79 |87.95| 96.87
2003 |164766.44| 18602.35 | 146164.08 140632.12 231 | 2544 | -0.04 | -0.71 |11.29| 88.71 |85.35| 96.22
2004 |187998.56 | 23666.58 | 164331.97 157747.30 1410 | 27.22 | 1243 | 12.17 | 1259 | 87.41 | 83.91| 95.99
2005 |214232.96| 31890.73 | 182342.23 175166.20 1395 | 34.75 | 10.96 | 11.04 |14.89 | 85.11 | 81.76 | 96.06
2006 |249925.14| 39021.94 | 210903.20 202733.65 16.66 | 22.36 | 15.66 | 15.74 |15.61 | 84.39 | 81.12| 096.13
2007 |271875.31| 43018.29 | 228857.02 219684.66 8.78 | 10.24 | 8.51 8.36 |15.82 | 84.18 | 80.80 | 95.99
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2008

291342.60

50655.55

240687.05

230839.97

7.16

17.75

5.17

5.08

17.39

82.61

79.23

95.91

2009

104309.07

12615.56

91693.51

86437260.00

-30.22

-55.59

-24.27

-25.19

12.09

87.91

82.86

94.26

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Notas: X (exportaciones totales), Xp (exportaciones petroleras), Xnp (exportaciones no petroleras), Xm (exportaciones manufactureras)
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Capitulo 2

Las exportaciones manufactureras, la inversidn y el crecimiento
economico.

1. El crecimiento econémico como una preocupacion central.

Analizar la cuestion del crecimiento no es nuevo. Justamente, la primera
gran obra con método de razonamiento abstracto y deductivo, con coherencia
suficiente para formar un cuerpo tedrico, fue un cuestionamiento sobre las
causas que originan la “riqueza de las naciones” (Adam Smith). En general, para
los clasicos, la vision global del sistema econdmico y el esfuerzo por explicar su
dindmica fue siempre motivo de sus preocupaciones; cosa que fue postergada
(dirfamos que pasd a ser una cuestién secundaria) por la revoluciéon marginalista
que se da en el dltimo tercio del siglo XIX, y que fundamentd la visidn
microecondmica.

Sobre este punto, en la opinidn de Setterfield (2002: 1, introduction):

Growth theory has enjoyed a somewhat chequered history in the
development of economic thought, despite having been a defining feature of
economic analysis during the century that followed the publication of Smith’s
Wealth of Nations. The works of Ricardo, Malthus, Mill and Marx - and even, as
Nicholas Kaldor often pointed out, the early chapters of the Wealth of Nations
itself — all attached central importance to issues of accumulation and growth. But
in the wake of the late nineteenth-century marginalist revolution, with its
emphasis on exchange, resource allocation and price determination, growth
became a topic of secondary importance. The work of Harrod and Keynes in the
1930’s revitalized interest in growth, and this interest remained central to the
development of both neoclassical and Keynesian economic theory throughout the
1950’s and 1960’s."

! Subrayo en traduccién propia, la Gltima parte:  Los trabajos de Ricardo, Malthus, Mill y Marx — y, como
Nicholas Kaldor ha observado, los primeros capitulos de Riqueza de las Naciones- tienen como parte esencial
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Con la Teoria General de Keynes, publicada en 1936, se impulsa de nuevo el
anadlisis del sistema econdmico nacional y se da cimentacidon a la perspectiva
macroecondmica,” asi como se destaca la intervencién gubernamental, por
medio de diversas politicas y determinados instrumentos, para incidir sobre el
proceso econdémico.

A partir de la crisis generalizada de 1929 y sus secuelas, y con el apoyo
tedrico derivado de la obra de John Maynard Keynes, el Estado se afianza como
el planeador y conductor del destino econdmico. Toda economia tiene entre sus
principales objetivos el obtener un crecimiento sostenido y estable. Se trata de
una buena manera de crear empleos y estar en la posibilidad de mejorar la
distribucidon del ingreso a través de los salarios. Desde entonces el Estado
tendria entre sus principales objetivos el obtener un proceso prolongado y
estable de crecimiento econédmico, dado que, en suma, ello podria ampliar las

posibilidades de eleccion de una economia.

2. Algunos estudios empiricos

Continuamente se hace mencién de la experiencia asiatica, economias
conocidas como outward oriented economy, cuando se habla de la apertura
comercial como una de las politicas que van a incidir en el mejoramiento de las

condiciones productivas de las economias, dado que en algo mas de treinta afios

el tema de la acumulacion y el crecimiento. No obstante, al final del siglo diecinueve, con el advenimiento de
la revolucion marginalista, y su énfasis en el intercambio, utilizacion de los recursos y determinacion de los
precios, se dejo en un segundo plano el tema del crecimiento. Los trabajos de Harrod y Keynes en los 30’s
revitalizaron el interés sobre el crecimiento, y este interés ha sido una cuestidn central en el desarrollo de la
teoria econémica tanto keynesiana como neoclasica, durante la década de los 50’s y 60’s.”

2 Con los neoclasicos se da fundamento a la microeconomia. Con Keynes comienza la pespectiva
macroecondmica: “es conocido que la macroeconomia se establece como una disciplina independiente a partir
de la publicacién de la Teoria General de Keynes en 1936 (Ludlow y Leon, “Efectos de la politica monetaria
sobre los precios, la produccion y el empleo: México, 1986-2005”, Investigacion Econdmica No. 266, vol.
LXVII, oct-dic 2008, 95-134. La cita aparece en p. 101).
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se han consolidado como paises de industrializacion reciente, con notable
mejoria en los niveles de bienestar de su poblacidn.

En un importante estudio, Pack (1997)° evalta los factores importantes
que han determinado el rapido crecimiento de las economias asiaticas y el papel
desempefiado por las exportaciones. Especialmente destaca el fuerte
crecimiento de sus exportaciones manufactureras como la principal diferencia
entre las economias asiaticas y las latinoamericanas, en el pasado reciente.
Organiza su explicacion dentro de un modelo de crecimiento neoclasico y el
principal argumento que desarrolla es que el comercio internacional es una
fuente primordial de crecimiento de la productividad, porque facilita el cierre de
la brecha en niveles tecnoldgicos entre economias de industrializacién atrasada
y paises avanzados, dentro de un esquema de crecimiento enddgeno.

Lawrence y Weinstein (2001), en un estudio auspiciado por el Banco
Mundial, analizan la contribucién que puede tener el comercio internacional y la
competencia en el crecimiento del Este Asiatico, tomando como ejemplo las
economias de Japdn y Corea, sugiriendo que las exportaciones y las politicas de
impulso a las exportaciones juegan un papel esencial para empujar el
crecimiento. “Las exportaciones son una manera efectiva de introducir nueva
tecnologia, tanto en las empresas exportadoras como en el resto de la
economia” (p. 380). Sin embargo, los autores sugieren, apoyandose en Porter
(1990), que una elevada competencia doméstica incentivd a las empresas
japonesas a una constante innovacion, tanto en productos como en técnicas de
administracion.

En este sentido, el proceso exportador fue un resultado —antes que ser la razén-
de un fuerte crecimiento interno de la productividad (Porter, 1990: 380).

% El estudio publicado proviene a su vez de un ciclo de conferencias: Conference Development Experience of
the Latin American and East Asian Countries, 1994, Santiago de Chile, auspiciado por el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID).
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Asi, el estudio aparece centrado en tres importantes conclusiones:

1) Hay una asociacidon positiva entre exportaciones y crecimiento de la
productividad, destacando el efecto del crecimiento de la productividad
hacia las exportaciones.

2) No se encontré evidencia de que subsidios directos u otras politicas
industriales estimularan la productividad, asi, resultaron inefectivas
politicas dirigidas a

3) industrias selectivas.

4) Las importaciones si interesan como canal de crecimiento. Los autores
encuentran que las importaciones y tarifas reducidas pueden estimular la
productividad, pues éstas facilitan el aprendizaje y la actualizacion

tecnoldgica.

Respecto a México, Cuadros Ramos (2000) analiza el impacto del proceso de
apertura comercial iniciado en México a mediados de los afios ochenta.
Argumenta que la mayor parte de los estudios empiricos pretenden contrastar
Si:

1) existe una relacién significativa entre la orientacién comercial de un pais y su

crecimiento econdmico, y si

2) el sector exportador genera algun tipo de influencia positiva sobre el resto de
sectores (Cuadros Ramos, 2000: 40).

En una parte del estudio discute sobre la posibilidad de que las empresas
sometidas a competencia internacional incentiven el aprendizaje y el esfuerzo de
la productividad; al respecto aclara que se ha encontrado evidencia de que,

como en el caso anterior, la experiencia transcurra en sentido inverso, es decir:
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las empresas relativamente mds eficientes tienen una probabilidad mayor de
convertirse en exportadoras. Clerides, Lach y Tybout (1998)* aportan evidencia
en este sentido. El andlisis econométrico llevado a cabo por los autores
demuestra que el comportamiento de los costes medios y de la productividad del
trabajo no se modifica como consecuencia de la incorporacién de la empresa a
los mercados de exportacion, sino que son las empresas con menores costes las
que terminan convirtiéndose en exportadoras (Cuadros Ramos, 2000: 42).

Con el fin de obtener la relacién entre exportaciones y PIB, Cuadros
Ramos utiliza la prueba de causalidad de Granger para tres tipos de
exportaciones: Exportaciones a nivel agregado (incluyendo maquila),
exportaciones totales (sin maquila), y exportaciones manufactureras, llegando a
determinar que no existe una relacion de causalidad entre la tasa de crecimiento
de las distintas categorias de exportaciones consideradas y la tasa de
crecimiento del producto (p. 49). Al mismo tiempo:

no parece existir evidencia acerca de la existencia de externalidades positivas ni
de un diferencial de productividad asociados al crecimiento de exportaciones
registrado en la etapa posterior a la apertura comercial en México (Cuadros
Ramos, 2000: 51).

Esto es precisamente porque no habria alcanzado a materializarse los
supuestos beneficios tedricos de la apertura. Por ejemplo:

Clerides, Lach y Tybout (1998), sostienen que no existe evidencia de una
disminucion significativa de los costes medios de las empresas, como
consecuencia de su incorporacién a los mercados de exportacién (...) Tampoco
se encuentra evidencia de una mejoria en el comportamiento relativo de la
productividad del trabajo, en las empresas que comenzaron a exportar durante
el periodo considerado (Cuadros Ramos, 2000: 50-51).

* Clerides, S. K., S. Lach y J. R. Tybout (1998), “Is Learning by Exporting Important? Micro-Dynamic
Evidence from Colombia, Mexico and Morocco”, The Quarterly Journal of Economics, agosto, pp. 903-947.

% Los autores utilizan datos sobre 2800 empresas mexicanas durante el periodo 1986-1990 (p. 50), en la
primera etapa de apertura unilateral.
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Por otro lado, Macario (2000: 9) argumenta que, en la perspectiva de
Krueger:

la posibilidad de aprovechar las economias de escala es una de las razones del
éxito de la estrategia de desarrollo orientada por exportaciones para los
exportadores asiaticos,® lo que les ha permitido conseguir elevadas tasas de
crecimiento, un resultado que en cambio no han conseguido aquellos paises que
han seguido la estrategia de sustitucién de importaciones (Macario, 2000: 9).

Sin embargo, para el caso de México, mas que buscar mejorar las economias
de escala, la motivacidn inicial de los exportadores parece haber sido el declive
del mercado doméstico, por ende, sin necesidad de hacer fuertes inversiones (p.
13). Otra razdn para un rapido crecimiento es la experiencia del learning by doing;
con respecto al aprender haciendo, no se observa tampoco una fuerte conexion
debido a que, tanto en la experiencia mexicana como en la brasilefia, las firmas
exportadoras hicieron una simple reorientacidon del mercado doméstico hacia el
mercado externo, sin grandes cambios en sus productos, lo que se observa con
toda claridad, por ejemplo, en las empresas automotrices, donde las amplias
oportunidades surgieron de los enlaces previos entre manufactureras de
autopartes y las empresas ensambladoras (Macario, 2000: 15).

Para Ten Kate, Macario y Niels (2000: 24) una de las caracteristicas de la

apertura econdmica de México, relativa al comercio y no obstante reconociendo
el importante crecimiento de las exportaciones manufactureras, es que:

se encuentra limitado a pocos productos, a un pequefio nimero de firmas, y a
pocos mercados. Por ejemplo, hacia 1995 habia alrededor de 1900 firmas que
exportaban mas de 1 millén de ddlares, pero sdlo alrededor de 300 realizaban el
80% del total de exportaciones. Al mismo tiempo, cerca de 85% de las
exportaciones mexicanas se dirigen a Estados Unidos (Ten Kate, Macario y Niels,
2000: 24).

Asimismo, uno de los principales beneficios del TLCAN (NAFTA por sus siglas

en inglés) ha sido:

® Para aprovechar las economias de escala es necesario entrar en un proceso de inversién. Sin inversién no se
puede escalar la produccion. La escala de produccién va a depender del tamafio del mercado, por supuesto.
Las exportaciones hacen crecer el mercado y con ello posiblemente la necesidad de una nueva escala de
produccion.
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aparte de ampliar las oportunidades de exportacidon para las empresas, el de
permitir el acceso a insumos industriales (importados) a un costo menor o de
mas alta calidad, que contribuyen a elevar la productividad de las empresas (Ten
Kate, Macario y Niels, 2000: 42).

Como se ha discutido, la presencia del liderazgo de las exportaciones
manufactureras deberia conducir a un sector industrial mds competitivo y
maduro, con mayor presencia y difusion tecnoldgica, por ende, con mano de obra
cada vez mas calificada; igualmente, por necesidades productivas, el sector
industrial podria generar mayores enlaces productivos y ampliar la multiplicacion
de la demanda, asi como el éxito exportador manufacturero deberia conducir a
una mayor elevacion de la productividad e impulsar el producto y aliviar, por la

generacion de divisas, la restriccion del sector externo.

3. Ellibre comercio y el crecimiento.

Un argumento que debemos abordar es el nexo entre el libre comercio y
la dindmica econdmica. Para los clasicos, era evidente que un mayor flujo
comercial promovia el crecimiento. En términos histdricos, Inglaterra impulsé en
gran medida su poderio econdmico mediante el libre flujo comercial desde fines
del s. XVIII.

Los clasicos planteaban una asociacidn positiva entre libre comercio y
crecimiento, debido a la ampliacién de mercados, el efecto de la especializacidn
sobre la produccidn y la utilizacion de la ventaja comparativa.

Conforme al modelo Heckscher-Ohlin, de fundamento neocl3sico, el
intercambio basado en la ventaja comparativa amplia las oportunidades de los
paises que comercian entre si, obteniendo una dinamica mutuamente

beneficiosa del comercio.
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En América Latina, la escuela estructuralista y la teoria de la dependencia,
postulaban los efectos nocivos del comercio al acentuar las desigualdades y
condenar a los paises de la periferia al subdesarrollo, puesto que el principal
producto a comerciar era materias primas y alimentos, de menor valor agregado
y precios sujetos a mayor fluctuacion. De ahi que la escuela cepalina postulara el
proteccionismo como via para la industrializacidn, atenuar o eliminar viejos
problemas estructurales y alcanzar un mayor desarrollo.

Sin embargo, en la actualidad dicho enfoque ha sido transformado en
favor del regionalismo abierto, el cual plantea la posibilidad de tener economias
abiertas al flujo comercial, dado que las exportaciones pueden ser una fuente
importante de crecimiento.

Por otra parte, B. Balassa, A. Krueger y S. Edwards, han sido de los autores
que insistentemente han defendido la tesis de que una economia abierta alcanza
mejores oportunidades en su desempefio econémico, haciendo énfasis en la
formaciéon de economias de escala, el incremento de la productividad y, en
general, la mayor eficiencia con que puede trabajar una economia en
competencia.

Mas especificamente, ha habido un buen nimero de estudios que
intentan demostrar la validez empirica del nexo positivo entre exportaciones
manufactureras y PIB, o bien, entre libre comercio y PIB. Una excelente resefay

un estudio relevante es el que hace Van den Berg (1996), sobre el tema.

4. Exportaciones manufactureras: fuente de crecimiento.

En el corto plazo, suponemos que la demanda es capaz de impulsar el
crecimiento econdmico por el estimulo representado por las ventas. Los

factores de produccién se incrementan con el ritmo de crecimiento de Ia
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demanda, de tal manera que la economia se mueve hacia el largo plazo.” En una
economia en crecimiento, la economia se mueve continuamente hacia la
frontera de posibilidades de produccidn, la cual se desplaza periddicamente
gracias a la inversién y la innovacion tecnoldgica.

Ahora bien, las exportaciones se constituyen en un componente
importante para el impulso de la demanda agregada, pues procede de un gasto
auténomo® cuya dindmica puede incidir en la actividad interna; especialmente,
las exportaciones manufactureras podrian ser una fuente importante de impulso
a la produccién y al empleo, por el monto de valor agregado y por el peso
relativo que puede ir alcanzando dentro de los bienes exportables.

Tedricamente, podriamos establecer ahora algunas fuentes de
crecimiento de las exportaciones manufactureras hacia PIB; es decir, los canales
de transmision del crecimiento exportador al crecimiento econdmico. Podriamos
identificar cuatro: °

1) Como generador de divisas, pues con ellas es posible obtener las
importaciones necesarias al propio proceso de crecimiento. En una
economia en crecimiento, la inversiéon también crece y con ello las
importaciones, dada la necesidad de insumos intermedios y bienes de
capital de una economia en desarrollo. Un buen desempefio exportador
deberd dotar de divisas suficientes para no impedir el crecimiento.

Relacionada con esta idea estd la llamada Ley de Thirlwall, la cual

establece que el ritmo de crecimiento de una economia estara

dependiendo del ritmo de crecimiento de sus exportaciones sobre la

elasticidad ingreso de sus importaciones; por lo tanto, hay una restriccion

" En el largo plazo, los factores de produccién son susceptibles de cambiar y mejorar, ampliando la capacidad
productiva de la economia, hablando fundamentalmente de la tecnologia y maquinaria y equipo, es decir, es el
factor capital, que cambia a través de un proceso de inversion.

% Ingreso extranjero.

% Los tres primeros elementos segtin (CEPAL, 1998:122-125). El cuarto elemento es propio.
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3)

externa al crecimiento derivada de problemas en balanza de pagos y
originada en déficit comerciales. El objetivo de equilibrio comercial tiende
a generar un limite al crecimiento dado por la disponibilidad de divisas."

El efecto sobre el crecimiento serd mayor mientras mayor sea el
encadenamiento productivo interno de las actividades exportadoras, lo
cual proviene del sistema de proveedores internos a las actividades de
exportacion. Mientras mayor sea la cadena interna de aprovisionamiento,
el efecto serda mayor, asi como el resultado sobre el estimulo al producto
también lo sera. Ello es evidente si se piensa que las empresas
exportadoras pudieran proveerse de insumos y bienes de capital
nacionales, ello nos hablaria de una cadena productiva mas integrada, en
consecuencia, se tendria un doble efecto: por un lado, cada vez que se
incrementaran las exportaciones se multiplicaria el efecto sobre la
demanda agregada y por ende sobre el producto; habria un impulso
directo de exportaciones a producto y otro indirecto de exportaciones a
otros sectores. Este efecto serd mayor mientras mas amplio sea el
encadenamiento productivo interno; Ila elasticidad ingreso de
importaciones disminuiria y se notaria en una menor restriccion externa.

Las exportaciones pueden crear externalidades positivas en el interior de
la economia, ya que por tratarse de actividades en constante
competencia, las empresas exportadoras continuamente deben estar
innovando tanto en tecnologia como en administracion de recursos. El
beneficio del incremento de la productividad puede involucrar a otros

sectores de la economia interna, cuando hay canales adecuados de

10 Al respecto, puede verse el enfoque teérico de Thirlwall (1979b, 1992, 1997) y McCombie (1993, 1994).
Existe una revision amplia del desarrollo empirico hecha por McCombie (1997). Asimismo, puede verse la
aplicacion empirica de Atesoglu para EU y Canada, y las aplicaciones para México de J. C. Moreno Brid, J.
M. Ocegueda Hernandez, Carlos Guerrero, Julio Lopez, Eduardo Loria y Penélope Lopez Cruz.

72



difusion, mientras no se trate de actividades de exportacion que
funcionen como economias de enclave.

4) De manera menos directa, el estimulo de las exportaciones
manufactureras podria transmitirse a una mayor inversion total y privada.
Si las empresas exportadoras comienzan a tener éxito, asi como sus
proveedores, esto puede transmitirse a decisiones de inversidn, por
ejemplo: para ampliar la planta productiva, para establecer nuevas redes
de produccidn, para establecer nuevas sucursales, para mejorar canales
de distribucidn, o para involucrar adelantos tecnolégicos. Si esto es asi, la
mayor inversidon necesariamente debe traducirse a un estimulo mayor al
producto. Exportaciones manufactureras e inversidn incidirian en el

mayor crecimiento del producto.

5. Balance del estudio de la relacion entre exportaciones y crecimiento.

Es Kaldor (1966, 1967, 1968) quien destaca el papel de las exportaciones
manufactureras” como impulsoras del desarrollo y establece ciertas
regularidades empiricas que luego han sido conocidas como las tres leyes de
Kaldor. De aqui se desprenden las bases de lo que Kaldor llam¢ el “modelo de
causacion circular acumulativa”, donde se establece el proceso de interaccion
entre incrementos en la demanda inducidos por incrementos en la oferta

generados en respuesta a incrementos en la demanda (Felipe, 1998:463).

Fig. 3. Causacion circular acumulativa

1 \/éase el anexo 2.
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Kaldor identifica al sector industrial, y en particular las manufacturas,
como el motor del crecimiento:

Lo que intento examinar es que las rapidas tasas de crecimiento econdmico
estan invariablemente asociadas con la rapida tasa de crecimiento del sector
secundario, principalmente manufacturas, y que este es un atributo de un
estadio intermedio de desarrollo; es una caracteristica de la transicién de la
inmadurez a la madurez (Kaldor, 1967:7; citado en Felipe, 1998:464).

Entre las razones para el liderazgo del sector esta que posee importantes
encadenamientos productivos y acentuda el proceso acumulativo del desarrollo.
Se encuentra sujeto a rendimientos crecientes a escala, ademas de que actua el
proceso de “learning by doing”. Hay una afluencia de trabajadores de sectores
con desempleo o con rendimientos decrecientes hacia este sector, por lo que la
mano de obra se vuelve mas calificada. Finalmente, por su capacidad de generar
divisas, puede haber un relajamiento de la restriccion en balanza de pagos y
conducir a un mejor desempeno del PIB y del producto no manufacturero
(Felipe, 1998:467).

Posterior al desarrollo de Kaldor, y mientras declinaba la hegemonia
tedrica del keynesianismo, se criticaba el proteccionismo y la intervenciéon del
Estado en la economia, aparecian nuevos estudios respecto al libre comercio,
exportaciones y crecimiento. Varios trabajos de Balassa (1978, 1981) y Krueger
(1978, 1983) atestiguan este interés. Se llega a conjugar el crecimiento orientado
por exportaciones y el teorema de Heckscher-Ohlin, enfatizando la produccién
neutral u orientada hacia las exportaciones de las manufacturas a fin de
maximizar la asignacion eficiente de los factores de produccién y una
especializacion entre las naciones de acuerdo con sus respectivas ventajas
comparativas de costos (Balassa, 1981; citado por Dussel, 1997:34-35). Ademads,
encuentran una asociacion positiva entre liberalizacién econdmica (sistema de

produccién orientado por el mercado), desempefio de las exportaciones
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manufactureras y mayor crecimiento econdmico. Balassa enfatiza los efectos
dinamicos del crecimiento econémico y concluye:

La expansion de las exportaciones actia como un motor del crecimiento
econdmico por varias razones interactivas. Las exportaciones proporcionan
una fuente de demanda de insumos domésticos y, a través de mayores
ingresos, de bienes de consumo interno. También proporcionan una fuente
de divisas, asegurando asi el financiamiento para las importaciones
adicionales de bienes intermedios y de capital requeridos por el incremento
en el producto. La experiencia del crecimiento y la seguridad de que no se
interrumpird por una crisis de divisas alienta a las inversiones. La eficiencia
de la inversidn se incrementa por la explotacién de la ventaja comparativa,
el uso de métodos de produccion a gran escala y el mantenimiento de una
mayor capacidad de la utilizada. El garrote y las zanahorias de Ia
competencia en los mercados extranjeros proporcionan los incentivos para
el cambio tecnoldgico (Balassa/Williamson, 1990:7-8; Balassa, 1989:296ss.;
citado por Dussel,1997:35-36).

Ahora bien, en la linea de pensamiento de Kaldor, Thirlwall (1975)
formaliza el modelo de causacién circular acumulativa y explica cdmo aquel
autor fue siempre un critico constante del enfoque neoclasico para analizar el
crecimiento econdmico. Kaldor, en las postrimerias de su vida, retoma el hilo de
pensamiento de Myrdal (1957) para atacar la prediccién de la teoria neocldsica
de que las diferencias en las tasas de crecimiento regionales o nacionales,
tenderian a suavizarse con el libre comercio o con la movilidad de los factores de
produccién. Antes bien, argumenta Kaldor, una vez que una regién obtiene una
ventaja en el crecimiento tenderda a sostenerla a través de los rendimientos
crecientes que el propio crecimiento induce, en donde mucho tiene que ver el
efecto Verdoorn (1949). En su argumento, destaca especialmente el enfoque de
Hicks (1950) de que el crecimiento de la demanda auténoma puede dirigir la tasa
de crecimiento del producto en el largo plazo. Usando el concepto de super-

multiplicador de Hicks muestra que, bajo ciertos supuestos, tanto la tasa de
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crecimiento de la inversidn inducida y la tasa de crecimiento del consumo,
armonizan con la tasa de crecimiento de la demanda auténoma y asi, ésta
conducird la tasa de crecimiento de la economia.” En un contexto abierto, el
crecimiento regional esta fundamentalmente determinado por la tasa de
crecimiento de la demanda por exportaciones, desarrollando a partir de aqui el
modelo de causacidn circular acumulativo.

Por otro lado, Feder (1982) aparece como un pionero en el estudio
empirico de la relacion entre exportaciones y crecimiento. Su investigacion
aparece ahora como un clasico dentro de los modelos de crecimiento orientado
por exportaciones. En ésta, el papel de las exportaciones como motor del
crecimiento se basa en los supuestos de externalidades entre sectores vy
diferenciales de productividad. Mas exactamente: Primero, el sector exportable
genera externalidades positivas sobre los otros sectores de la economia a través
de la transferencia de tecnologia y técnicas de administracidon modernas.
Segundo, se asume que el factor productividad es mas alto en el sector
exportador que en el resto; asi, cualquier politica encaminada a liberalizar el
comercio puede acarrear una relocalizacion de los factores de produccién hacia
los exportables, teniendo un efecto positivo sobre el PIB (Ahumada vy
Sanguinetti, 1995). Estos autores retoman el modelo desarrollado por Feder
para introducir factores enddgenos de crecimiento, en consonancia con
recientes desarrollos de la teoria. En sus palabras, explican que no es facil
formalizar la relacion entre liberalizacion comercial, exportaciones y
crecimiento, dentro de un modelo explicito de crecimiento econdmico, con
fundamento neocldsico, dado que el modelo tradicional (Solow, 1956 vy

Koopman, 1965) predeciria que estas politicas probablemente tendrian efectos

12 \/éase anexo 4.
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en el nivel, en una sola vez. Crecimientos sostenidos en el ingreso per capita sdélo
es posible si mejora la tecnologia de manera exdgena.

La teoria del crecimiento enddgeno vino a resolver en parte este
problema (Romer, 1986; Lucas, 1988; Rebelo, 1991). Con una leve modificacién a
la funciéon de producciéon de tradicion neocldsica, estos modelos pueden
sucesivamente llegar al equilibrio donde el ingreso per capita crece
continuamente sin requerir un incremento exdgeno en la productividad total de
los factores (PTF), ya que la productividad se vuelve endégena al sistema. Al
respecto, Ahumada y Sanguinetti postulan la existencia de rendimientos no
decrecientes en el sector exportable, y ello es una condicidn suficiente para que
las exportaciones tengan un efecto positivo y de largo plazo sobre la tasa de

crecimiento de la economia.

6. Las proposiciones de Kaldor. La Ley de Verdoorn.

Las proposiciones basicas del modelo basado en Kaldor son las siguientes

(McCombie y Thirlwall, 1994):

(i) ElI crecimiento del PIB sera tan rapido como lo sea el crecimiento del sector
manufacturero.

(ii) A un ritmo semejante crecera la tasa de la productividad del trabajo en las
manufacturas, debido a la formaciéon de economias de escala o por la
presencia de rendimientos crecientes.

(iii) Comenzara a darse una tasa de transferencia del factor trabajo hacia el
sector dindmico manufacturero., fundamentalmente de los sectores de la
economia que trabajan con rendimientos decrecientes, o de los sectores con

una baja relacién entre crecimiento del producto y del empleo.
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(iv) Tan pronto como se agote la transferencia de trabajo desde las actividades
con rendimientos decrecientes, o el producto llegue a generar empleo en
todos los sectores de la economia, el grado de crecimiento de la
productividad total inducida por el crecimiento de las manufacturas tenderd a
disminuir .

(v) En este sentido, Kaldor crefa que un pais con un alto grado de desarrollo (y
elevado empleo), con poca oferta de trabajo en la agricultura o en actividades
no manufactureras, podia sufrir de “escasez de trabajo” y experimentar una
desaceleracion del crecimiento.

(vi) En una economia subdesarrollada y con desempleo, el crecimiento del
producto manufacturero no esta limitado por la oferta de trabajo, sino que
estda determinado fundamentalmente por la demanda proveniente de la
agricultura en etapas tempranas del desarrollo, luego en general por el
mercado interno, y por las exportaciones en etapas posteriores. La demanda
por exportaciones es el mayor componente de la demanda auténoma en una
economia abierta, y deberia cubrir la fuga de ingreso por importaciones para
una balanza comercial equilibrada. El nivel de la produccidén industrial se
ajustara al nivel de la demanda por exportaciones en relacién a la propension
a importar, conforme al multiplicador del comercio de Harrod.

(vii) Sujeto a la tasa de crecimiento de las exportaciones y del producto, se
tendera a establecer un proceso acumulativo, o circulo virtuoso de
crecimiento, a través del nexo entre crecimiento del producto y crecimiento
de la productividad.

Esto puede describir lo que conocemos como causacién circular
acumulativa.
Kaldor, en su discusion acerca de los rendimientos crecientes en la

industria manufacturera, hace referencia a lo que él llama la Ley de Verdoorn.
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Esta ley establece una relacion estadistica estrecha que con frecuencia ocurre
entre el crecimiento de la productividad del trabajo y el producto, sobre todo en
manufacturas (aunque Kaldor encontré también relevancia en construccién y
servicios publicos). Una relacién débil, o ninguna, fue encontrada en el resto de
sectores. La importancia de esta ley es que constituye la base (a través del
crecimiento en productividad) del modelo de causacién acumulativa del
crecimiento econdmico. No se trata sélo de decir que un crecimiento rapido del
producto esta asociado con un rapido crecimiento de la productividad. En los
hechos, Kaldor fue mds alla al postular que un rdpido crecimiento del producto
causa un rdpido crecimiento de la productividad.” La Ley de Verdoorn fue

formalizada por Kaldor como:

p=a+bq

donde p y g son las tasas de crecimiento exponencial de la productividad y
el producto, respectivamente; a y b son parametros.

En resumen, varias ideas son sustanciales: las manufacturas pueden
crecer a un ritmo mas elevado que el conjunto del PIB, por lo tanto son el eje
productivo mas dindamico; la industria trabaja con rendimientos crecientes por lo
que puede convertirse en el sector con mayor tasa de inversidn, y puede haber
un desplazamiento de recursos del resto de sectores a éste; la industria puede
dirigir al mercado interno sus bienes, pero en una economia abierta son las
exportaciones las que vienen a constituirse en la demanda auténoma mas
importante, que explica en buena medida el ritmo de crecimiento de la industria

manufacturera; la productividad crece conforme el PIB, mientras la industria

3 Kaldor llamé a esta relacion Ley de Verdoorn en honor al economista alemén P. J. Verdoorn, que identifico
esta asociacion en un articulo publicado en Italia en 1949, “Fattori che regulano lo sviluppo della produttivita
del lavoro”, L’Industria, No. 1, traduccion al inglés por A. P. Thirlwall, en L. Pasinetti (ed.), Italian Economic
Papers, vol. 11, Oxford University Press, Oxford, 1993.
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manufacturera también lo hace, de tal manera que se establece un circulo

virtuoso que alimenta la dindmica econdémica (a través de la Ley de Verdoorn).

7. Lastres leyes de Kaldor

Estas leyes se establecen a partir del liderazgo que puede alcanzar el

sector manufacturero:

1“ ley de Kaldor. Esta ley establece que hay una fuerte correlacién positiva entre

el

crecimiento del PIB total y el crecimiento de las manufacturas. Las

consideraciones relevantes que ayudan a explicar esta correlacidn serian las

siguientes:

1)

Cuando la produccidn industrial y del producto se expanden, los recursos del
trabajo son extraidos de sectores con subempleo y desempleo, asi la
transferencia no produce una reduccién del producto en estos sectores, en
tanto la productividad se incrementa en el sector industrial. Mientras mas
rapido crezcan las manufacturas, mas rapida sera la tasa de transferencia de
trabajo de los sectores sujetos a rendimientos decrecientes.

Las manufacturas poseen grandes efectos de eslabonamiento hacia adelante
y hacia atras, mas que otros sectores de la economia, fortaleciendo Ia
naturaleza acumulativa del desarrollo.

El sector industrial, y las manufacturas en particular, estd sujeto a
rendimientos crecientes, tanto de manera estdtica (derivado del tamafio y la
escala de produccién), como dindmica (a través del aprendizaje de la fuerza
de trabajo, “learning by doing”).

La restriccion en balanza de pagos es otro factor que puede explicar el

impacto del sector manufacturero en el crecimiento total: un rdpido
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crecimiento del sector secundario deberia, a través del relajamiento de la
balanza de pagos, liderear un mas rapido crecimiento del PIB, arrastrando el
producto no manufacturero. Asi, en este punto se inscribe la ley de Thirlwall,
que establece la liberacion de la restriccion en balanza de pagos,

considerando que y=x/z. "

2% ley de Kaldor. También llamada ley de Verdoorn. Esta ley establece que hay una
relacion positiva entre el crecimiento de la productividad del trabajo y el

crecimiento del producto, tanto en manufacturas como en la industria total.

3% ley de Kaldor. Establece que hay una asociacidn positiva entre el crecimiento
de la productividad total y el crecimiento del empleo en las manufacturas. Dicho
de otra manera, el incremento de la producciéon de manufacturas provoca tanto
un incremento del empleo, como un aumento de la productividad; pero también,
el mayor empleo y productividad, causan un efecto positivo sobre el producto.
De esta manera, aumentan tanto el empleo como la productividad.

En los hechos, las tres leyes se encuentran interconectadas.

En este esquema, debemos puntualizar que el motor del crecimiento es la
industria manufacturera, y que la economia alcanza una especie de circulo

virtuoso, llamado “causacién circular acumulativa”.”

8. Otra visidn sobre el crecimiento: Solow y la perspectiva neocldsica.

A pesar de que los clasicos habian pensado en el crecimiento econdémico,

es hasta la tercera y cuarta década del siglo veinte que Harrod (1939) y Domar

¥ Donde y=x/zsignifica que la tasa de crecimiento del producto y esta determinada por la tasa de crecimiento
de las exportaciones x, sobre la elasticidad ingreso de las importaciones 7.
5 puede verse el anexo 2.
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(1946) establecen un modelo apropiado y especifico para el crecimiento
econdémico, funddndose en un enfoque keynesiano a través del estimulo a la
inversion, vertiente que Harrod llamdé macrodindmica; aunque el sistema resulté
tremendamente inestable, ya que la tasa natural del producto (yy), determinada
por la tasa de crecimiento de la fuerza de trabajo, en ausencia de progreso
técnico, podria comenzar a divergir de la tasa garantizada (y), que es la tasa de
crecimiento a la cual los empresarios se muestran satisfechos y dispuestos a
invertir para seguir manteniendo el mismo ritmo de crecimiento (Galindo y
Malgesini, 1994; Jones, 1975), debido a que las variables que intervienen en unoy
otro se determinan de manera independiente, y no hay, dentro del modelo, un
mecanismo que permita hacer yy=y¢, que significa un crecimiento sostenido con
pleno empleo vy, al respecto, “cuando la tasa efectiva de crecimiento se desvia
de la tasa garantizada, dicha desviacion en vez de autocorregirse, muestra un
efecto acumulativo” (Jones, 1975:69) debido a las expectativas de los
empresarios.

La corriente principal de la teoria del crecimiento econémico, desde el
lado de la oferta, nacid en la posguerra con el famoso e influyente articulo de
Robert Solow de 1956, A Contribution to the Theory of Economic Growth, donde,
a partir de una funcién de produccién neocldsica, explica el crecimiento de largo
plazo del producto que, mas que por la participacion del capital o del trabajo, el
producto depende fundamentalmente del “residuo de Solow”, un factor no
explicado endégenamente convertido en la productividad de la economia, por
tanto, dada su exogeneidad, con escaso margen para que la politica disefiada
por el Estado pudiera actuar para incidir en el proceso de crecimiento.

En el articulo mencionado se advierte un mayor refinamiento tedrico y
matematico con respecto a sus predecesores, el que hace hincapié en la relacidon

del capital con el producto y que tiene como principal componente una funcién
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de produccién agregada,'® que muestra la relacién entre el capital y el trabajo, y
teniendo a la oferta como el factor crucial que muestra el crecimiento del
producto, ademads con rendimientos decrecientes de los factores productivos, a
la manera de los neoclasicos, y rendimientos constantes a escala. No hay una
funcion de inversidn, puesto que todo el ahorro terminara siendo invertido. Con
el ahorro, la dotacion de capital por trabajador se va incrementando, hasta llegar
al estado estacionario, donde la inversion sélo es de reposicién (ajustada a la
depreciacion). En este esquema, si bien una economia puede crecer, lo hace a
ritmos cada vez menores cuanto mads se acerca al estado estacionario, debido a la
existencia de los rendimientos decrecientes. Esto hace que una economia que
esté mas alejada de tal estado estacionario, pueda crecer a ritmos mas rapidos
que aquéllas que se encuentran mas cercanas al mismo; por lo tanto, de la teoria
se desprende la convergencia de las economias, donde aquéllas mas rezagadas
pueden ir dando alcance a las economias mas desarrolladas, ya que éstas irian
avanzando con mayor lentitud a medida que el nivel de desarrollo sea mas alto.
La fuerza de trabajo crece a una tasa exdgena y constante (e igual a la tasa de
crecimiento poblacional). El capital por trabajador es k,” y de esto depende
fundamentalmente el producto per cdpita; cabe recordar que estamos
trabajando con rendimientos decrecientes del capital, por lo que mientras k
crece la economia se desarrolla, pero se encontrara con mayores dificultades
para seguir creciendo a tasas mas elevadas. Dicho de otra manera, mientras mas
elevado sea su nivel de desarrollo, su tasa de crecimiento tendera a ir
decreciendo, hasta llegar al estado estacionario. Por lo demas, al momento de
comprobar empiricamente su modelo, Solow encontrd que una buena parte del
crecimiento del producto no estaba siendo explicado por la participacion del

capital o del trabajo. Esta parte no explicada corresponde a la productividad

18 Del tipo Cobb-Douglas.
Y (k=K/L).
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total de los factores, como un factor exégeno. Con toda la importancia que para
su momento representd este modelo, no ha dejado de estar exento de criticas,
como son la utilizacién de una funcidon de produccién para un Unico bien
representado por Y, el enfoque de la maleabilidad del capital (producto de un
capital homogéneo), el hecho de trabajar con rendimientos decrecientes que
terminaba por disminuir la tendencia al crecimiento, la exogeneidad de la
productividad total de los factores que terminaba por dejar sin explicacién una
parte considerable del proceso de crecimiento, y la tendencia a la convergencia
de las economias que, cuando menos, resulta discutible. Este modelo abrid paso
a una tendencia con enfoque neoclasico, centrada en el andlisis de la oferta, que
con el tiempo se ha vuelto la corriente dominante.

Luego de un relativo auge en las propuestas tedricas sobre el crecimiento
econdmico inaugurado por este articulo de Solow, comenzd a haber un menor
interés a mediados de los setenta, mientras surgia como preocupacion
fundamental el problema de la estabilizacion de las economias y el grave
endeudamiento de algunos paises en desarrollo.

El renacimiento del interés en la teoria del crecimiento econdmico parte
de Paul Romer (1986), que sigue la linea de Solow, aunque esta vez, para
compensar los rendimientos decrecientes del capital, se adopta el supuesto de
rendimientos crecientes a escala, por lo que hay también un efecto positivo
sobre la productividad proveniente de la mayor escala de produccién (aparte de
la mayor relacién capital/trabajo). Con este articulo se tiene un cambio
cualitativo para verificar el cambio técnico enddgeno, inaugurando una corriente
en este sentido que se ha dado en llamar la “nueva teoria del crecimiento” o
“teoria del crecimiento enddgeno”.

Kaldor habfa manejado la “funcién de progreso técnico” que hace énfasis

en el cambio tecnolégico, y su consecuente mayor ritmo de productividad, porla
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via de la formacién de economias de escala e inversidn nueva; de la misma
manera, J. K. Arrow (1962) habia destacado la importancia del aprendizaje en el
trabajo para generar productividad, lo que hoy se llama cominmente “learning
by doing”. Probablemente, ello conformaria los cimientos de la endogeneizacion
del progreso técnico y de la productividad.

Aunque ha cobrado importancia el papel de la educacién y el incremento
del capital humano, generalmente el mayor énfasis para lograr endogeneizar el
crecimiento se ha puesto en la tecnologia, dentro de la corriente principal
tedrica. Asimismo, se postula por lo general rendimientos crecientes a escala y
se ha logrado matizar el proceso de convergencia de las economias, por lo que

los nuevos modelos tedricos se pretenden mas realistas.

9. Laimportancia de la inversion

Para completar nuestro balance tedrico debemos agregar una
argumentacion adecuada a la inversidn, ya que forma parte importante de
nuestro modelo. Al respecto, existe un gran desarrollo tedrico a lo largo del siglo
XX. La inversidn es importante tanto desde el lado de la oferta como desde el
lado de la demanda. En el primer caso, el proceso de inversién ayuda a definir
una estructura productiva interna a través de la acumulacién de capital de lo cual
depende la capacidad de oferta de la economia, en suma, el crecimiento
econdémico; en el segundo caso, el gasto en bienes de inversidn define el nivel de
la demanda agregada, y esta dindmica determina la produccidn necesaria en
cada periodo.

En su concepcion mas sencilla, la inversion depende bdsicamente del
capital instalado, lo cual puede determinar la inversidon auténoma, y de la tasa de

interés, lo cual afecta la inversidn inducida. Es decir, el capital instalado afecta las
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decisiones de inversion segun el tamafio de planta que esté cerca de la escala de
produccion dptima, seguin el tamafo de mercado y el volumen de ventas. La tasa
de interés estaria afectando las decisiones de inversidn porque esta variable
mide el costo de los créditos, mismos que estarian dirigidos a financiar parte de
los proyectos de inversion.

En la version de Mitsuhiko lyoda (2005:115), dos variables serian
importantes en la determinacidn del crecimiento econdmico, las fluctuaciones y
la distribucién del ingreso: la inversién vy el salario monetario.™

Es decir, en el enfoque keynesiano la inversidn aparece continuamente
como la variable que determina el crecimiento y el ciclo econdmico. Tiene un
papel central en los modelos de Harrod-Domar. Especialmente Evsey Domar
insiste en el caracter dual del proceso de inversidn, pues al tiempo que genera
ingreso, también genera incremento en la capacidad productiva de una
economia, incidiendo tanto en demanda como en oferta. Asi:

Puesto que el sistema keynesiano considera a la inversién Unicamente como
un instrumento de generacion de ingreso, no toma en cuenta el hecho
sumamente esencial, elemental y bien conocido de que la inversidn incrementa
también la capacidad productiva. Este caracter dual del proceso de inversion
vuelve mas prometedor el enfoque a la tasa de crecimiento en equilibrio desde
el punto de vista de la inversion (capital): si la inversion incrementa la
capacidad productiva y a la vez genera ingreso nos dara ambos lados de la
ecuacion, cuya solucidon puede generar la tasa de crecimiento requerida.
(Domar, 1946)".

Para Keynes, la inversion estard dependiendo de la eficiencia marginal del
capital y de la tasa de interés, ademas de factores psicolégicos como los “animal

spirits”, que bien podria traducirse como la capacidad de los empresarios para

18 Segiin el mismo lyoda, Kaldor establece la inversion dependiente de las variaciones del ingreso y de la tasa
de ganancia. J. Robinson las haria depender de las expectativas de ganancias, de la situacién de la oferta
financiera, de las condiciones técnicas y de la oferta de trabajo. Kalecki las relacionaria con las ganancias
(lyoda, 2005: 115-116).

9 Aparece en la edicién en espafiol (1989:65).
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intuir el ambiente econdmico que les ayuda a formarse expectativas respecto a
la conveniencia de las inversiones. Con respecto a la eficiencia marginal del

capital, Keynes afirma:

La relacién entre el rendimiento probable de un bien de capital y su precio
de oferta o de reposicidn, es decir, la que hay entre el rendimiento probable de
una unidad mas de esa clase de capital y el costo de producirla, nos da la
eficiencia marginal del capital de esa clase. Mds exactamente, defino la
eficiencia marginal del capital como si fuera igual a la tasa de descuento que
lograria igualar el valor presente de la serie de anualidades dada por los
rendimientos esperados del bien de capital, en todo el tiempo que dure, a su
precio de oferta. (...) Ahora bien, resulta evidente que la tasa real de inversién
corriente serd empujada hasta el punto en que ya no haya clase alguna de
capital cuya eficiencia marginal exceda de la tasa corriente de interés. En otras
palabras, la tasa de inversion seria empujada hasta aquel punto de la curva de
demanda de inversidn en que la eficiencia marginal del capital en general sea
igual a la tasa de interés de mercado. (Keynes, 2006:147-148).

Para José Antonio Ocampo la principal variable que influye en la inversién
es la determinacion de las ganancias, al estilo de Kalecki. Dado que la apropiacion
de rentabilidad es una de las principales motivaciones para el empresario, el
hecho de tener éxito en los negocios es una de los principales ingredientes que
determinan el proceso de inversion, no sélo como impulso voluntario de seguir
invirtiendo, sino porque de las ganancias provienen una buena parte de los
recursos propios para financiar el gasto en inversion; la otra parte se hace con
recursos externos. Plantea Ocampo (1988:46):

Si no existe ninguna restriccién financiera, las decisiones de inversion
dependen fundamentalmente de las utilidades que esperan obtener los
capitalistas. En una aproximacion simple, estas utilidades dependen sobre todo
de tres factores: el crecimiento esperado en las ventas (AY?), el nivel corriente

de utilizacion de capacidad (q = E), que determina en qué medida dichas
ventas pueden satisfacerse con capacidad productiva existente, y el margen de
ganancias esperado (m°).
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1.

1 =1(AYE, g, mE)

10. Reflexiones generales

Resulta importante destacar algunas cuestiones:

El nexo entre exportaciones y crecimiento. Aparecen cuatro vias que
transmiten dindmica al proceso de crecimiento econdémico: a) por la
generacion de divisas y por esta via permitir la importacion de bienes
importados necesarios al crecimiento; b) por los nexos con la estructura
productiva interna, que genera demanda, y de los cuales uno de los mas
importantes seria el establecido con la inversion privada, ya que ésta
mantiene su papel dindmico en la generacién de producto interno; c) en la
generacion de externalidades, de las cuales acaso la mas importante seria la
capacidad de generar avance tecnoldgico y su capacidad de difundirlo al
resto de la economia; d) por el posible estimulo a la inversién.

Se tienen dos enfoques para analizar el crecimiento: a) desde el lado de la
oferta, con un enfoque neoclasico, y b) desde el lado de la demanda, con
base keynesiana. En la presente investigacion se toma el enfoque
keynesiano, dado que tanto exportaciones manufactureras como inversion
privada forman parte de la demanda, y nos interesa verificar como ésta
puede arrastrar al pib.

Conforme la tasa de crecimiento de la inversion se eleva, se va generando

una mayor tasa de crecimiento del producto puesto que la mayor inversion se

convierte en dinamica de la actividad econdmica. Esto se puede ver en el corto

plazo. Al mismo tiempo, mejoran las condiciones productivas de la economia

elevando su capacidad o su potencial de produccién, al convertirse el
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crecimiento de la inversion en una mayor dotacion de capital. Esto se puede ver

en el largo plazo. La produccidn depende de los factores de produccidn:

Y = f(K, L), donde K es capital y L es trabajo.

Sin embargo, la actividad en el corto plazo determina los resultados en el

largo plazo.

Revisemos la figura 4:
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Fig. 4. La linea convexa representa la
hipotética Frontera de Posibilidades de
Produccién (FPP), o lo que también
podemos llamar PIB potencial. Cuando se
toman decisiones de inversion, ésta incide
tanto sobre la demanda agregada, como
sobre la capacidad productiva de la
economia, pues la inversion neta se
transforma en incremento de capital, es
decir, maquinaria y equipo instalado, lo
cual desplaza la FPP (hacia FPP’). La
economia esta en crecimiento y con mayor
capacidad de produccion pues, desde el
lado de la oferta, el producto va a depender
de los factores de produccion: trabajo y
capital.




ANEXO 2.1

La causacion circular acumulativa.

Motor del crecimiento. El sector industrial manufacturero. Conforme
avanza el proceso de crecimiento econémico, el sector manufacturero
crece por encima del promedio de la economia, puede ser un sector
lider y convertirse en generador de externalidades positivas. La
tendencia de la productividad es creciente y a través de la ley de

Verdoorn se establece la “causacion circular acumulativa”.

Causacion circular acumulativa. Hay incrementos en la demanda debido
a incrementos en la oferta, generados en respuesta a incrementos en la

demanda.

Debemos tener claro que la ley de Verdoorn es uno de los
vinculos primordiales de la causacion circular acumulativa y que, en
este enfoque, el crecimiento de la productividad del trabajo esta
dependiendo, cuando menos parcialmente, del propio crecimiento del
producto (Thirlwall, 1975), y esto es lo que ilustra la ley de Verdoorn.
Para que el circulo esté completo, aun debemos agregar que el nexo
entre exportaciones y crecimiento, se da por la via del crecimiento de la
productividad y competitividad de los precios en el plano internacional.

Para que esto termine de quedar claro, podemos ver la figura 11.
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Figura 11. Causacion circular acumulativa.

La explicacion del esquema es como sigue: partamos de las
exportaciones (x) [abajo] y en el sentido contrario a las manecillas del reloj. El
impulso de las mismas empuja a la demanda agregada y esto determinara un
nivel de crecimiento dado (y). Cuando crece el producto, se espera que la
productividad también tienda a crecer (8), a través de la ley de Verdoorn. Con
el mejoramiento de la productividad, se puede nuevamente mejorar el precio
doméstico, y ello da oportunidad de seguir ganando mercado internacional,
haciendo un proceso continuado de incremento de las exportaciones. Las
exportaciones manufactureras se mueven en un mundo competitivo; en el
modelo, se compite por el lado del precio (p, es el precio doméstico del bien
exportable), asi que las exportaciones manufactureras (x) estan en funciéon de
la relacion de precios internos y externos, y del ingreso mundial. Mientras
menor sea el precio interno, seran mayores las exportaciones pues se hacen
mas competitivas por el lado del precio. Por supuesto, el sistema tiende a un
punto de equilibrio, ya que los incrementos en exportaciones, en producto y

en productividad son cada vez menores.?

20 En el gréfico, el punto sobre el eje de las abscisas identificado como “crecimiento en equilibrio”.
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ANEXO 2.2

Podemos observar una descripcion de la ubicacion tedrica de N. Kaldor

y Thirlwall, a través del siguiente cuadro:

Neoclasicos (Ultimo tercio del s. XIX). Enfoque
microecondmico, eficiencia del mercado, marginalismo.

J. M. Keynes (1936). Enfoque macroeconomico. Modelo de
corto plazo y cerrado. Economia dirigida por demanda
agregada, con desempleo y en desequilibrio.

I
Harrod-Domar (1939-1945). Se hace dindmico el modelo de Keynes. El
modelo es inestable.

Robert Solow (1956). Fundamento neoclésico. Crecimiento
con rendimientos decrecientes, PTF exdgena, tendencia a la
convergencia.

Escuela de Cambridge: Joan Robinson, Piero Sraffa, Luigi
Passinetti, Nicholas Kaldor. Critica persistente a la ortodoxia
neoclésica en problemas fundamentales de las teorias del
capital y del crecimiento. No necesariamente forman un
cuerpo tedrico homogéneo.

1
Modelo de crecimiento limitado por balanza de pagos.
[Fundamento tedrico relevante: N. Kaldor].Thirlwall,
McCombie y otros (1979 en adelante). Enfasis en la demanda
agregada, importancia de las exportaciones manufactureras,
rendimientos crecientes en este sector, existe causacion circular
acumulativa co-n la productividad creciente, la restricciéon por
balanza de pagos es una limitante importante al crecimiento.
Los factores de produccion son parcialmente enddgenos al
proceso de crecimiento.

Teoria dellcrecimiento enddgeno. Romer, Barro, Lucas y otros (1986 en
adelante). Forma el nucleo de la teoria moderna y dominante del crecimiento.
Enfasis en la oferta, son importantes las variables que inciden en los factores de
oferta, especialmente la educacién y el progreso técnico, se vuelve endédgeno la
PTF, existen rendimientos crecientes a escala.
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ANEXO 2.3

El multiplicador comercial de Harrod y el supermultiplicador de Hicks.?

Con el proposito de desarrollar la idea de como las exportaciones
tienen un efecto directo sobre el producto, como parte de la demanda
auténoma, pero ademas un efecto indirecto, actuando sobre el resto de
la demanda manteniendo un impulso multiplicador, destaquemos el
concepto de supermultiplicador de Hicks:

“El efecto combinado del crecimiento de las exportaciones y del otro

gasto autonomo en el crecimiento del ingreso es lo que llamamos el

supermultiplicador de Hicks.” (Thirlwall, 1992). :

Thirlwall advierte la importancia de las exportaciones en el
conjunto de la demanda, ya que es la unica proveedora de divisas
requeridas para el pago de importaciones. Son no sé6lo una fuente
directa de demanda, sino que provee de divisas para que los otros
componentes de la demanda puedan crecer tanto como sea posible. El
multiplicador comercial de Harrod basado en el crecimiento exportador
pretende reflejar este efecto inducido. McCombie (1985) muestra como
el multiplicador comercial de Harrod puede interpretarse como el
supermultiplicador de Hicks que refleja el efecto directo e indirecto del

crecimiento de las exportaciones sobre el crecimiento del producto:

2! Este apartado se basa en Thirlwall (1992).
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donde Y es el ingreso, X son las exportaciones, E es otro gasto
autonomo, y k es el multiplicador keynesiano (que incluye Ila

propension a importar). De (1) calculamos el crecimiento del producto:

AX, AE
AY X E (2)

donde a, y a, son las proporciones de las exportaciones y el otro gasto

autonomo sobre el ingreso, respectivamente:

X
aX :7,
E
a.E :V

Si el uUnico incremento del gasto autonomo proviene de las
exportaciones (o cuando menos la mayor parte del mismo), el

crecimiento del ingreso esta dado fundamentalmente por:

AY X (3)

Esto representa el impacto directo del crecimiento de las exportaciones
en el crecimiento del ingreso, operando a través del tradicional
multiplicador del comercio externo (k).

Pero la maxima tasa de crecimiento consistente con el
mantenimiento del equilibrio en balanza de pagos (habiendo

comenzado en equilibrio, X=M) esta dado por:
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AY AX 1
ar_ar 4 (4)
Y X 7z

Lo cual puede reescribirse convenientemente como:

AL, ®
donde m=AaM/Y, y ak=X/Y (y en equilibrio, X/Y=M/Y). Dado que k>m,
pudiera creerse que comparando (3) y (5) la tasa de crecimiento con
equilibrio en balanza de pagos pudiera ser mas alta que el crecimiento
del ingreso determinado unicamente por el crecimiento de 1las
exportaciones. El crecimiento de las exportaciones permite que otros
componentes del gasto crezcan mas rapido que en cualquier otro caso.
Qué tan rapido, estaria dado por, tomando la diferencia entre las

ecuaciones (2) y (5) y despejando para AE/E:

A_Ezk(g_zj(a_x]& 6)
E m khAa: ) X

Si el crecimiento del gasto autbnomo es menor que esto, la balanza de

pagos tendra un superavit, y la tasa de crecimiento sera menor que

aquélla consistente con el equilibrio en balanza de pagos.
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Capitulo 3

El crecimiento econdmico en México en la etapa de apertura
econdmica.

1. Exportaciones y crecimiento.

Como se ha afirmado, uno de los motivos principales que orilld al
gobierno de México a abrir la economia, primero de manera unilateral y luego de
manera negociada, fue el hecho de buscar un nuevo modelo de crecimiento
econdmico. Quiza el principal producto de esa estrategia haya sido el TLCAN,
puesto en marcha en 1994; hay que tener claro que, sin embargo, no ha sido el
unico Acuerdo Comercial, aunque si el mas importante, ya que poco mas del 80%
del comercio que realiza México se concentra en Estados Unidos. Al mismo
tiempo, algunas caracteristicas que han venido conformando el comercio de
México deriva del hecho de que éste se concentra en alrededor de 300 empresas
transnacionales y algunas pocas nacionales (BIMBO, Modelo, Cemex, etc.), en
aproximadamente 50%, y el resto (otro 50%) es el que realizan las maquiladoras
instaladas en nuestro pais. Debido a que tanto las empresas transnacionales
como las maquiladoras funcionan con un alto contenido importado, en donde el
comercio intraindustrial ha adquirido importancia, esto ha hecho que las
importaciones totales crezcan incluso a un ritmo algo mayor al de las
exportaciones [grdfica 12]. Si bien el déficit comercial se ha mantenido
manejable, puede ser una fuente de preocupacidn en el futuro.

Por otra parte, si bien ha venido creciendo la participacion de las
exportaciones dentro del PIB [grdficas 12 y 13], y no obstante la importante
dinamica de las exportaciones manufactureras desde la segunda mitad de los

ochenta y todo los noventa, en donde crecen por encima del 15% anual [grdfica
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13], no se ha logrado desatar o impulsar un proceso de crecimiento sostenido y
fuerte. En cambio, dirlamos que el crecimiento ha sido errdtico, lento e
insuficiente para las necesidades que tiene el pais.

(COémo podria transmitirse el éxito exportador manufacturero al
crecimiento del PIB? Ya se ha discutido esta parte en el capitulo 2, pero
podriamos establecer un resumen para recordar:

1) Como generador de divisas, pues con ellas es posible obtener las
importaciones necesarias al propio proceso de crecimiento.’

2) A través del encadenamiento productivo interno de las actividades
exportadoras a proveedores nacionales.

3) Por la generacion de externalidades positivas que se transmiten de
empresas exportadoras a otros sectores o empresas; por ejemplo, en Ia
utilizacidon de mejoras tecnoldgicas o estilos de gestion mas eficientes.

4) Por el impulso que pudiera estar recibiendo el proceso de inversién debido al
crecimiento de las exportaciones manufactureras; que pudiera impulsar a las
empresas exportadoras, a maquiladoras, y sus proveedores internos, a
ampliar y mejorar la capacidad productiva, y avanzar tecnoldgicamente.

Al respecto Cuadros Ramos (2000) realiza un estudio econométrico bien
fundamentado que intenta establecer un andlisis de causalidad entre
exportaciones y crecimiento para el caso de México, para lo cual utiliza “la
primera diferencia de las variables en logaritmos, es decir, la tasa de
crecimiento” (p. 46); luego de seguir determinada metodologia,” aplica el
contraste de causalidad en el sentido de Granger, y determina que “no existe

una relacion de causalidad entre la tasa de crecimiento de las distintas

! Relacionada con esta idea esta la Ley de Thirlwall

2 por ejemplo: ver la estacionariedad de las seridigadas; si tienen raiz unitaria, utilizar lasnperas
diferencias de las series; verificar mediante atreste de Dickey Fuller Aumentado si siguen urcgso I(1)
o 1(0), para luego verificar si existe o no alguekcion de cointegracion entre las variables gales. Si no
existe una relacion de cointegracion, elegir el exonde retardos a incluir, para finalmente estailée
prueba de causalidad de Granger.
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categorias de exportaciones consideradas y la tasa de crecimiento del output
neto de exportaciones” (p. 49)’. En cambio, el estudio establece “una relacién
de causalidad positiva entre el crecimiento de las importaciones totales y las de
bienes intermedios, y el aumento del nivel agregado del output”, y otra relacion
de causalidad, también de signo positivo, “que va desde el crecimiento del
output a las importaciones de bienes de capital” (p. 53) lo cual tiene bastante
l6gica econdmica: Por supuesto, un incremento del producto lleva a una mayor
utilizacion de la capacidad instalada; si la demanda interna continda
expandiéndose, o bien, se incrementan las exportaciones, las ventas creceran
junto con la necesidad de expandir la capacidad de produccidn, es decir, las
empresas se estaran ampliando, lo cual lleva a la necesidad de importar
maquinaria y equipo (bienes de capital) ante una nueva inversion.
Paralelamente, la expansidon del producto puede abrir nuevos nichos de
mercado o aparecer nuevas necesidades; nuevas empresas llegaran a instalarse
y tendran un efecto semejante sobre la importacidn de bienes de capital. Puede
haber inversidn neta de capital.

Ahora bien, siguiendo con Cuadros Ramos, para explicar la falta de relacién
causal entre crecimiento de exportaciones y crecimiento del producto, la autora

recurre a algunos argumentos como los siguientes:*

% La autora utiliza el concepto @eitputneto de exportaciones para tratar de “evitar guelbcion positiva
entre exportaciones qutputse deba exclusivamente al hecho de que las psnfienaan parte del PIB” (p.
45). Se llega al mismo simplemente restandBIBl las exportaciones. No obstante, aln incluyéndadas,
resultados se mantienen: “Estos resultados se emanticuando llevamos a cabo un andlisis de caadalid
entre la tasa de crecimiento @eitput(incluyendo las exportaciones) y la tasa de cremiioi de las distintas
categorias de exportaciones” (p. 49).

* Segun se deduce de la autora, los arguméajogb) y (c)provienen de Clerides, S. K., S. Lach y J. R.
Tybout (1998), “Is Learning by exporting importaif’cro-dynamic evidence from Colombia, Mexico and
Morocco”, The Quarterly Journal of Economiagosto, 903-947; y el argumentt) proviene de Aitken, B.,
G. H. Hanson y A. Harrison (1997), “Spillovers, dgmn investment, and export behaviodgurnal of
International Economicsyol. 43, 103-132.
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b)

d)

No existe evidencia de una disminucion significativa de los costos medios de
las empresas, como consecuencia de su incorporacion a los mercados de
exportacion.

No se encuentra evidencia de una mejoria en el comportamiento relativo de
la productividad del trabajo, en las empresas que comenzaron a exportar
durante el periodo.

Ma3s bien, la causalidad entre exportaciones y mejoria de la productividad
parece funcionar en el sentido contrario, es decir, las empresas
relativamente mas eficientes terminaron convirtiéndose en exportadoras o
se afianzaron en el mercado externo.

No parece existir evidencia acerca de la existencia de externalidades
positivas.

Las uUnicas externalidades que parecen haberse producido se reflejan en un
aumento en la probabilidad de exportar de las empresas, cuando éstas se
localizan junto a empresas multinacionales (Cuadros Ramos, 2000: 51).

Grafica 12
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Gréfica 13

Exportaciones manufactureras sobre PIB; 1980-2009
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

2. El papel de la inversion en México.

Cada vez mds, ha venido creciendo la necesidad de discutir acerca del escaso
o lento crecimiento que ha tenido México en el contexto de apertura comercial,
pues se ha tenido un crecimiento cercano al 3% en promedio durante esta etapa
(exactamente 3% para el periodo 1986-2008. Cuadro 10), cuando posiblemente se
requiere un crecimiento de 5% o superior. Por ejemplo, durante 1933-1950 se
tuvo un crecimiento de 5.8% en promedio, y de 6.5% para 1951-1981 (para la
revisién de los datos se remite al cuadro 10 de este capitulo). Indudablemente,
toda esta etapa (1933-1981) fue de una profunda transformacién e importante
industrializacion, aunque incompleta; la educacidn se elevd, el PIB per cdpita fue
mejorando, la poblacién se movié hacia los sectores urbanos, y la clase media se

consolida; por ello la sociedad requirié de un amplio desarrollo de servicios.
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Seguramente, para recuperar niveles mas altos de crecimiento, haria falta
cambiar la trayectoria del modelo, estimular la inversion privada, poner mas
atencioén al mercado interno y seguir cuidando el equilibrio con el exterior.

Al respecto, en 2003 se divulgd un documento de 54 especialistas en
Economia reunidos en Huatusco, Veracruz, para debatir en torno a la pregunta:
¢Por qué no crecemos?:’

“Los economistas reunidos en Huatusco pensaron que entre las causas de escaso
crecimiento observado destacan las siguientes:

. Baja productividad de la inversién.
. Ineficiencia del sistema de intermediacién financiera.
. Escaso aprovechamiento de la apertura comercial.”®

La discusion aun continda, pues la preocupacion por el lento crecimiento ha
seguido vigente.” Mas aun, la situacién se agrava por el hecho del contexto de
crisis internacional que ha cimbrado a todas las economias y que por supuesto
afecta a México, como una de las mds dafiadas entre las economias
latinoamericanas. En 2009 se tuvo un crecimiento negativo de -6.5% del PIB.

Regresando al tema, una respuesta que comienza a adquirir relevancia es la
debilidad de la inversidn privada, lo cual tiene relacion con el punto 1 del
Consenso de Huatusco. Una interesante aportacion es la que realiza Jaime Ros
(2008), quien llega a la conclusién de que el PIB no ha crecido mds debido a la

caida de la tasa de acumulacién de capital:®

® http://www.clubmba.com.mx/eventos/huatusco.hiftonsulta del 13'01'09).

6 Otras causague en el documento se esgrimen son: Debilidad del mercado interno; Insuficiente
creacion de empleos formales; Educacién inadecuada; Desigualdad de oportunidades;
Insuficiente innovacién tecnoldgica; Un gobierno econdémicamente débil, propenso al
financiamiento inflacionario y con una agenda ambigua y deficiente; Incapacidad politica para
llegar a acuerdos democraticos y establecer politicas publicas eficaces.

" En el Senado de la Republica, a inicio de afioq266 organizé un debate entre especialistas eo tota
misma pregunta. El tema no ha dejado de interesar.

8 El articulo se centra en lo que se piensa quel efeterminante primario de la desaceleracién del
crecimiento, la baja tasa de acumulacién de cdfsiab (Ros, 2008:537).
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“La incapacidad de la formacién de capital de crecer a un ritmo rapido -
después de los afios de declive durante la crisis de la deuda- ha frenado Ia
expansiéon y modernizacion de la capacidad productiva y simultaneamente

restringido el crecimiento de la demanda agregada” (Ros, 2008:554).

Moreno Brid y Ros (2008) hacen un recuento histdrico en las distintas etapas
de desarrollo de la economia mexicana y para el dltimo periodo de economia
abierta llegan a una conclusién semejante: la falta de inversién. En un estudio
muy bien desarrollado, Carlos Ibarra (2008) se hace una pregunta parecida,
respecto al lento crecimiento econdmico en México, y establece un interesante
modelo econométrico que le brinda la misma respuesta respecto a la caida de la

inversion total.

Grafica 14
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Gréfica 15

Meéexico, tendencia del coeficiente FBKF/PIB, 1980:1-2009:2
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En consecuencia, suponemos que esta debilidad estructural y falta de
transformacién productiva obedece a la escasa inversion productiva que se ha
tenido a lo largo del periodo (1980-2009). Al respecto véase la grdfica 14. En toda
la etapa, no hay un solo impulso transmitido de la dinamica de las exportaciones
manufactureras, a pesar de su crecimiento, a una mayor inversién total y
privada; de tal manera que el coeficiente FBKF/X se ha mantenido a la baja y por
debajo de 1, y no se nota de primera instancia que la dinamica de las
exportaciones sirva para impulsar la inversion. Es decir, a pesar del elevado
crecimiento continuado de las exportaciones manufactureras, y del mayor grado
de apertura comercial [puede verse nuevamente las grdficas 12 y 13], la inversion
total ha estado por debajo de su nivel mas alto [grdfica 15], cuando su coeficiente
(FBKF/PIB) alcanzé el 24% sobre PIB, en una fase de mucha dindmica econdmica,
durante la etapa de elevado crecimiento en el boom petrolero (1980-1981).
Durante 1991-1993 y 1996-2000 parece repuntar la inversidon, pero no se recupera
del todo la economia; aun asi, la etapa 1996-2000 es la que ofrece mejor
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desempefo pues se combina un importante crecimiento de las exportaciones
manufactureras, junto a un también notable crecimiento de la inversidn total; en
esa etapa, es necesario remarcar que ambas estan en un fuerte crecimiento. Ello
repercute en un buen desempefio del PIB. En los ultimos afios parece repuntar
este coeficiente y pasar del 20% sobre PIB, pero una buena explicacién para ello
seria la debilidad del propio PIB.

Al respecto, no obstante que crece el coeficiente de FBKF/PIB de 18.3% en
1994-2000, a 20.4% en 2001-2007 [cuadro 5], como promedio, la tasa de
crecimiento de la inversion en particular ha sido bastante baja pues ha ido de
crecer un 12.5% durante 1996-2000, a un ritmo de 4% para 2001-2008, con un
crecimiento del PIB de 5.5% y de 2.4% respectivamente [cuadro 6]. Cuando
hacemos el comparativo de qué tipo de inversidon ha crecido mas [cuadro 7],
indudablemente ha crecido mas la inversidn publica en la década reciente. Para
1996-2000 FBKFPriv pudo crecer 13.2% en promedio, mientras la publica
(FBKFPUD) lo hacia en 9%. Esta situacién cambid para 2001-2008: La inversion
privada crecia un 3.3% y la publica lo hizo en 6.9%. A pesar de la apertura, del
cambio de gobierno a fines del 2000 y del aparente apoyo al sector privado, ello
no ha hecho crear condiciones suficientes para un mayor estimulo a la inversion
privada. Al mismo tiempo, puesto que las exportaciones totales han venido
creciendo a un ritmo también bajo (4.5% en promedio durante 2001-2008, cuadro
6; tanto exportaciones manufactureras como exportaciones petroleras se
encuentran en una fase de lento crecimiento), ello da como resultado que, en
conjunto, el PIB ha tenido un crecimiento bastante bajo de 2.4% para el periodo
2001-2008 [cuadro 6], y el panorama ha empeorado con los resultados obtenidos

durante 2009.
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Cuadro 5. Coeficientes de FBKF sobre PIB.
FBKFPriv FBKFPub FBKF/PIB

1980-1985 19.11
1986-1993(1) 14.82 3.75 16.82
1994-2000 14.99 3.33 18.32
2001-2007 16.73 3.72 20.45

Fuente: Elaboracion propia con datos de Banxico.
(1) 1986-1992: no hay datos para FBKFPriv y
FBKFPub. El dato es Unicamente para el afio
1993. Por ello, la suma de ambos no coincide con
el total de FBKF

CUADRO 6. TASAS DE CRECIMIENTO PROMEDIO. MEXICO
OA |PIB M DA X Gl C G FBKF

1980-1985 0.77 |1.94| 194 |0.77 ] 951 | -0.01 |144 | 4.20 | -4.29
1986-1993 454 13.13] 16.14 | 454 | 6.33 | 430 | 3.68| 1.78 | 6.20
1994-2000 548 |3.41)| 12.89 | 548 | 16.48 | 3.00 | 2.67 | 1.68 | 4.78
1996-2000 8.42 |5.53| 18.66 | 8.42 | 12.86 | 7.09 | 6.08 | 3.06 | 12.49
2001-2008 3.03 |242| 531 |3.03| 448 | 2.68 | 3.23 | -0.70 | 4.07

2001-2009 1.22 |1.13] 1.93 | 1.21 | 1.46 1.21 | 1.85|-0.36 | 2.35
Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco dixido.

CUADRO 7. TASAS DE CRECIMIENTO PROMEDIO DE LA INVERSION

FBKF FBKFPriv FBKFPub
1980-1985 -4.29
1986-1993 6.20
1994-2000 4.78 6.92 -3.11
1996-2000 12.49 13.21 9.02
2001-2008 4.07 3.37 6.90
2001-2009 2.35 0.89 9.01

Fuente: Elaboracion propia con datos de Banco deibt#
[Para 2009, el célculo fue hecho utilizando datesta el tercer trimestre de ese afig].

3. Keynesy lainversion.

De esta forma, llegamos a la cuestidn esencial que nos ocupa: Llegar a
probar que en el contexto de economia abierta para México, no se ha llegado a
desatar un proceso de crecimiento alto y sostenido, no obstante que el crecimiento

de las exportaciones manufactureras ha sido importante, debido a que no se ha
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logrado incentivar en mayor medida la inversion total de la economia,
considerando a la inversion como un factor importantisimo para estimular la
demanda agregada, pero ademds como el factor que determina la tasa de
acumulacion de capital, siendo este un factor de primera importancia para
explicar la capacidad productiva y el nivel de producto. Veamos lo siguiente.
Dado que:
I, =1, + 6K [1]
I, =1, — 0K [2]
Todo lo que es inversidon neta se transforma en acumulacion de capital. El
incremento en el capital instalado es la diferencia en la dotacidn de capital entre

dos periodos:’

K,—K,_,=1, [3]
AK =1, [4]
Keo1 = K, + AK [5]
K, = K,_, + AK [6]

Es decir, la acumulacidn de capital en el periodo esta dada por AK; y ésta
depende de la inversiéon neta (I,).

[I, es inversion bruta o inversidn total; I, es inversion neta; 6K es tasa de
depreciacidn del capital; K; es el monto de capital en el periodo presente t; K;_;
es el capital en el periodo anterior t-1; K;,; es el capital instalado en el periodo
siguiente; o bien, es la dotacién de capital esperada en el periodo futuro segun los
planes de inversion].

De esta manera, encontramos fundamentacion en Keynes debido a que
éste asignaba un papel preponderante a la inversion y por consiguiente al

coeficiente inversion sobre PIB en el proceso de desarrollo econdmico.

° §K se refiere a la depreciacién del capital. El gdsstinado a ello solamente mantiene en éptimas
condiciones de produccioén al capital previamengtalado. Es el monto destinado a la reposicién del
desgaste de la maquinaria y equipo en un cicloymtod, generalmente un afio. También se le poldwizealr
inversién de reposicion.
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Fundamentalmente Keynes se centra en el corto plazo; no obstante, el papel de
la acumulacién de capital y la planeacidn fueron asuntos que tocé en algunos de
sus escritos, segun el enfoque de A. P. Thirlwall (1987:14), ademds de las
extensiones que sobre el crecimiento y largo plazo agregaron autores como Roy
Harrod, Joan Robinson, Nicholas Kaldor y otros. Agrega Thirlwall (1987:15):

“Si vamos a los fundamentos keynesianos, lo que conduce una economia
capitalista es la decisidn de invertir y la tasa de acumulacién de capital. La tasa de
acumulacion es dirigida por las decisiones de invertir, no por las decisiones de
ahorrar. Y esta es una diferencia fundamental entre el pensamiento keynesianoy
el pre-keynesiano. El proceso de desarrollo econdmico puede ser descrito como
un proceso generalizado de acumulacién de capital, y los paises en desarrollo
pueden ser caracterizados como escasos de capital. En los paises, hay una fuerte
asociacién entre el nivel de densidad de capital (K/L) y el ingreso per capita, y
entre el coeficiente de inversion (I/PIB) y la tasa de crecimiento del producto.
Crucial para las decisiones de inversion resulta ser una existencia amplia de

empresarios que se animan a tomar riesgos”."

4. Las exportaciones, la inversion y el producto.

A continuacidn, veamos la importancia tanto de las exportaciones como
de lainversion en la determinacidn del producto.

Trabajemos con la identidad contable ya conocida:"

Y=C+I+G+X—-M [7]
Restando el consumo privado y el gasto gubernamental, tendriamos el ahorro
total (S):"

Y-C-G=I1+X—-M [8]

S=I1+X—-M [9]

Dividiendo todo entre (Y) para obtener los coeficientes, y despejando finalmente

a(y):

19 En traduccién propia.
L E| desarrollo esta basado en Carlos Ibarra (2008).
12 bigamos que el ahorro tot8FS+S,; es igual al ahorro privado mas el ahorro publico.
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S 1 X M
vy ey [1o]
I+X
s+m=-—= [11)
Y(s+m)=1+X [12]
1
Y—E(l-}-X) [13]

De esta manera, dado un multiplicador, el producto (Y) deberia estar impulsado
por un incremento de la inversidn o por un incremento de las exportaciones.
Esto es basicamente lo que debemos probar.

¢Por qué de las exportaciones? En un contexto de economia abierta,
donde la principal variable auténoma que ha crecido mas son las exportaciones
manufactureras, debemos entender cudl es su contribucién al PIB. ;Por qué de la
inversion? Ya lo mencionamos antes; en el esquema keynesiano tiene un papel
dindmico en el proceso de generacion de demanda agregada, y tiene un papel
fundamental en la tasa de acumulacidén de capital.

Por otra parte, de la misma ecuacidn se deduce que un incremento en el
coeficiente de importaciones tenderia a reducir el multiplicador y por lo tanto su

eficacia para incentivar el aumento del producto.

5. Razdn PIB/capital.

Por dltimo, una manera de medir el rendimiento del capital es
determinando la generacion de producto a partir del capital instalado, medido
por el coeficiente de inversién. Con ello, obtenemos la razdn PIB/capital. Veamos
el cuadro 8. Haciendo a un lado el periodo 1980-1988, una etapa sumamente
critica, donde la razén PIB/capital es demasiado baja (0.07), podemos revisar el
resto de cifras. La etapa de mejor desempefio fue 1960-1977, aun dentro del

modelo ISI, cuando la razén PIB/capital estaba en 0.35. Cuando comienza a
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abrirse la economia y hasta antes de la crisis de 1995 (periodo 1989-1994), la
razén PIB/capital desciende a 0.22. En otra etapa de buen desempefio
econdmico, luego de la crisis de 1995 (periodo 1996-2000), la razén PIB/capital
vuelve a incrementarse y se ubica en 0.29. Por ultimo, en la mas reciente etapa
(2001-2008) desciende fuertemente y se ubica en 0.12. En términos generales,
salvo para la etapa 1996-2000, la razén PIB/capital ha venido descendiendo en la
fase de apertura econdmica y ha empeorado a inicios de la presente década
(2001-2010). Visto desde el lado del crecimiento, ahi donde estd la razén
PIB/capital mas alta, se encuentra también el mejor desempefio de la economia:
1960-1977, el PIB crece 6.2%, y 1996-2000, el PIB crece 5.5%. Lo cual muestra la
importancia de la inversion para lograr un buen desempefio econémico.
Segun el enfoque de C. Ibarra (2008:99):

Es dificil medir la razén PIB/capital debido a la falta de series prolongadas de
acervos de capital. Sin embargo, es posible estimarla a partir de la ecuacién
siguiente:

g = ikm
Donde g es la tasa de crecimiento del PIB, i es la tasa de inversién (inversion
fija/PIB) y km es la razén producto capital.

De aqui es facil ver que:
g
km = T

CUADRO 8. RAZON PIB/CAPITAL

PIB Tasa de inversion Razén PIB/Capital
1960-1977" | 6.23 18.14 0.34
1980-1988 1.26 17.42 0.07
1989-1994 3.91 17.64 0.22
1996-2000 5.46 18.48 0.30
1996-2008 3.59 19.65 0.18
2001-2008 2.42 20.37 0.12
2001-2009 1.13 19.41 0.06

Fuente: Cdlculos propios con datos de INEGI.
(1) Cdlculo tomado de Carlos Ibarra (2008).
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Ahora bien, el descenso de la razén PIB/capital puede deberse a varias
razones: d) un escaso empefio tecnoldgico que explique el menor rendimiento
del capital, b) un descenso de la tasa de ganancias, o bien, c¢) una subutilizacién
del capital instalado que explique que a pesar de que el producto pueda seguirse
generando, esto no requiera de nueva inversion sino de la mayor utilizacion del

capital ya instalado (Ibarra, 2008:99-100).

6. Los indicadores econémicos bdsicos y la economia mexicana

Cuando observamos el cuadro 9, podemos verificar que los
periodos en donde las exportaciones manufactureras crecen con mayor rapidez
es 1982-1988 (24.8%) y 1996-2000 (15.1%), la participacidn de las mismas en el PIB
pasa del 5.7% al 26.4% en promedio entre uno y otro periodo, la tasa de inversion
(formacidén bruta de capital fijo) tiene un crecimiento negativo en el primer
periodo (-5.0%; se trata de un periodo de profunda crisis), y es de 13.4 en el
segundo, la tasa de crecimiento del producto es de 0.2 y de 5.5%
respectivamente. Este periodo (1996-2000) ha sido el Unico de crecimiento
relativamente elevado, dentro de la economia abierta. El otro periodo con
elevado crecimiento es 1980-1981, todavia con el auge petrolero, donde la
inversion esta creciendo 15.9%, su participacion en el PIB es de 23.5%, y la tasa de
crecimiento del PIB es de 8.5%. En ambos casos lo que se constata es un fuerte
crecimiento de la tasa de inversidn: de 15.9% para 1980-1981, y de 13.4% para 1996-

2000. Sin esa condicidn, el crecimiento no puede ser lo bastante bueno.
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Cuadro 9. Indicadores econdmicos basicos de la economia mexicana.

1980- 1982- 1989- 1996- 1996- 2001-
1981 1988 1994 2007 2000 2007
Exportaciones totales
Tasa de crecimiento 11.4 8.3 7.8 8.8 13.9 5.1
Participacion en el PIB 8.1 12.2 14.9 34.4 30.3 37.2
Exportacion de manufacturas
Tasa de crecimiento 2.2 24.8 10.6 8.6 15.1 4.0
Participacion en el PIB 2.4 5.7 11.2 29.2 26.4 31.3
Participacién en exportaciones totales 29.6 45.8 75.2 85.3 86.8 84.2
Entradas de capital extranjero
Participacion en el PIB 1.2 0.9 5.3 5.1 4.8 5.3
Inversion extranjera directa
Participacion en el PIB 1.0 1.0 1.6 3.9 3.2 4.4
Inversion extranjera de cartera
Participacion en el PIB 0.2 -0.1 3.7 1.2 1.6 0.9
Formacién bruta de capital fijo
Tasa de crecimiento 15.9 -5.0 7.8 7.7 13.4 3.7
Participacion en el PIB 23.5 16.2 18.0 19.8 18.9 20.5
Formacion bruta de capital fijo
privada
Tasa de crecimiento 1.0% 8.8 16.0 3.6
Participacion en el PIB 15.8 16.4 15.9 16.7
Formacion bruta de capital fijo publica
Tasa de crecimiento 37.3% 4.8 4.8 4.7
Participacion en el PIB 2.6 3.4 2.9 3.7
Tasa de crecimiento del PIB 8.5 0.2 3.9 3.7 5.5 2.4
Inflacién del IPC 22.5 89.2 17.0 104 19.6 4.6
Costo relativo de la mano de obra 97.4 60.6 62.1 59.5
Indice del tipo de cambio real
multilateral basado en el IPC 76.1 100.3 87.8 76.3 84.0 70.8

& Debido a que los datos son a partir de 1993, la tasa de crecimiento del periodo es sélo la tasa de 1994.

Fuente: Banco de México, estadisticas, balanza de pagos. El calculo es propio, aunque se ha tomado como modelo
el cuadro 1 presentado por Carlos Ibarra (2008), p. 85.

7. Ellento crecimiento econdmico

Lo anterior nos lleva a determinar un proceso lento de crecimiento

econémico debido a que por un lado las exportaciones manufactureras no
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cuentan con un multiplicador amplio de la actividad econdmica, y por otro, la
inversion total no ha llegado a tener una mayor dindmica, ha bajado el
coeficiente FBKF/PIB, y la razén PIB/capital también ha ido a la baja.

Observemos el lento crecimiento, practicamente a la mitad de lo que la
economia mexicana acostumbraba crecer en sus mejores épocas de fuerte

industrializacion.

CUADRO 10. MEXICO, TASA DE CRECIMIENTO PROMEDIO DEL
PIB

Periodo Promedio Anual
1933-1950 5.82
1951-1981 6.51
1982-2008 2.48
1986-2008 3.00
1994-2008 2.82
1996-2008 3.43
1996-2009 2.67

Fuente: Célculo propio con datos de INEGI. Cifrastéricas.

Cuando abrimos un periodo largo para el cdlculo de la tasa de crecimiento
del PIB, 1933-2009" podemos distinguir 2 etapas [cuadro 10]: la primera, que va
de 1933-1981, con un elevado crecimiento promedio de 6.1%, y la segunda, 1982-
2008, que hemos identificado como de crecimiento lento con promedio de 2.4%.
Si dejamos fuera la década de los ochenta, por ser un periodo muy dificil y critico
para México y comenzamos a promediar a partir de 1996, luego de superar
rapidamente la crisis de 1995, por supuesto que el promedio mejora
ostensiblemente, gracias al excelente desempefio de la economia durante 1996-
2000. De esa manera, durante 1996-2008, la economia crece 3.4%; aun
mejorando, todavia 2.7 puntos por abajo del promedio durante 1933-1981; o bien,

3 puntos abajo del promedio para 1951-1981.

131 os datos histéricos delIB estan tomados dAEGI.
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Casar y Ros (2004:57) comparten una preocupacién semejante:

“En los ultimos tiempos se ha difundido ampliamente entre los economistas y el
publico en general la preocupacidon por el decepcionante crecimiento de la
economia mexicana. Esta preocupacion suele ilustrarse haciendo referencia al casi
nulo crecimiento del ingreso per capita desde que estalld la crisis de la deuda en
1982 hasta nuestros dias. En efecto, el PIB por habitante, entre 1982 y 2003, ha
crecido a una tasa promedio de sélo 0.6% anual, la cual contrasta de forma muy
desfavorable con la observada en las décadas previas (3.2% entre 1940 y 1981)...
Sin embargo...la comparacion relevante debe hacerse con el periodo que se inicia
con la estabilizacién de la economia y el retorno del pais al financiamiento
voluntario en los mercados internacionales de capitales luego de la renegociacion
de la deuda externa a fines de los afios ochenta. Sin embargo, aun adoptando esta
perspectiva, el crecimiento de la economia ha dejado mucho que desear. Entre
1990 y 2003 el producto per cdpita ha aumentado a una tasa promedio del 1.2%
anual, y ello en el marco de una fuerte volatilidad del nivel de actividad
econdémica”.

Se llega a una conclusién semejante si se observa la grdfica 16, donde se
tiene la evolucidon de la tasa de crecimiento del PIB para el periodo 1933-2009. Se
ha utilizado el filtro Hodrick-Prescott, para marcar la tendencia de toda la etapa:
se observa con claridad codmo la tendencia para el periodo 1933-1981 transcurre
alrededor del 6%, aunque en 1982-1985 se nota una gradual caida de la tendencia
del PIB, explicable por la crisis de la década del ochenta; luego hay una fase de
gradual recuperacion para 1986-2000, y termina cayendo la tendencia de manera
importante para 2001-2009. Obviamente, se observa también la profunda caida
para 2009 (-6.5%) debido a la crisis internacional. En resumen, se concluye para el
periodo 1982-2009 la caida pronunciada del proceso de crecimiento, lo que
marca un nuevo piso para la tendencia y sin observarse ninguna sefal clara de
volver a recuperar la tendencia pasada de mas alto crecimiento. Si para el
periodo 1933-1981, la tendencia se mueve en la banda del 4-8%, ahora se mueve

para el periodo 1982-2009 entre el 0-4%.
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Grafica 16

México, tasa de crecimiento anual del PIB (1933-2009)

Hodrick-Prescott Filter (lambda=100)
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Fuente:Elaboracion propia con datos de INEGI.

8. Conclusion

Se ha verificado que la economia se encuentra en un proceso de lento
crecimiento. Cuando ha crecido de manera mas importante se combina el éxito
en la exportacién de petréleo (1980-1981), o el incremento en la tasa de
exportacion de manufacturas (1996-2000), junto con una buena tasa de
crecimiento de la inversion total. En general, para toda la etapa de apertura
econdmica y de elevado crecimiento de las exportaciones manufactureras ha
faltado un crecimiento mas elevado de la inversién; con ello se estimularia de
manera amplia la demanda agregada y se elevaria la capacidad productiva de la

economia.
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Capitulo 4

Aplicaciones empiricas al caso de México.

1. Introduccion al Modelo Econométrico.

Se debe puntualizar que el objetivo aqui es medir la relacion que se
establece entre PIB, Inversién y Exportaciones manufactureras, dentro de un
Modelo econométrico el cual tendria como variable explicada al PIB, y como
variables explicativas a la Inversién y las Exportaciones Manufactureras.

Las variables se manejan en logaritmos para trabajar con sus
elasticidades, y debiendo comprobar que todas sean I(1), o en primeras
diferencias de sus logaritmos para trabajar con tasas de crecimiento.

Se corre un modelo VAR para determinar:

a) Elefecto de Impulso-Respuesta de las variables.

b) La descomposicion de la varianza.

c) La Cointegracion de las variables en el largo plazo, utilizando la
metodologia de Johansen.

Finalmente, se determina un Modelo de Correccién de Error para verificar

y corroborar la relacion que se va estableciendo entre las variables involucradas.

2. Especificacion del modelo

Lo primero que se hace es determinar las variables con las cuales se
trabaja: PIB, Inversidn, Exportaciones Manufactureras. Segun se ha visto, la
Inversion por la importancia que tiene en la determinacion de los Ciclos
Econdmicos y en la formacidn del PIB, segiin Keynes y Kalecki. Las Exportaciones

Manufactureras por la importancia que tienen dentro de un modelo de economia
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abierta y en la generaciéon de crecimiento econdmico, segun N. Kaldor y A. P.

Thirlwall. Tenemos la siguiente relacién funcional:

b)

PIB=f(i, xm)
Donde:
PIB es el Producto Interno Bruto de una economia.
i serd la inversion total, y corresponde a la suma de inversion privada e
inversion publica.
xm son las exportaciones manufactureras, incluyendo exportaciones de
maquila.
Descripcidn de las variables:
PIB. Se refiere a la suma total de la produccion de bienes y servicios finales
obtenida por una economia a lo largo de un periodo, generalmente un afio.
Exportaciones manufactureras (xm 6 xman). Es la parte de la produccion
manufacturera que se envia al mercado externo. Su demanda incrementa las
ventas de las empresas manufactureras, entre empresas grandes nacionales,
empresas transnacionales y maquiladoras.
Inversién (i). Es la parte del gasto que realizan las empresas y negocios en
mantener, dotar y elevar la capacidad productiva de sus unidades de
produccidén; por lo que se transforma en dotacidn de capital: maquinaria,
equipo, transporte, edificios. En la estadistica nacional se identifica como

formacién bruta de capital fijo (FBKF).

Mismas que tendran la siguiente funcién econométrica:

pib = By + Bii + Loxm + &

En su forma logaritmica:
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El signo esperado de la relacidn para las dos variables es positivo. Ambas
variables deberian contribuir a generar crecimiento econémico.
Aprovechando los resultados del modelo VAR, también debera

establecerse la relacidn entre exportaciones manufactureras e inversion.

3. Pruebas de raiz unitaria y prueba de causalidad de Granger.

Todas las variables son 1(1), es decir, tienen tendencia en el largo plazo,
segun las pruebas de Dickey Fuller Aumentado y KPSS, lo cual hasta aqui
significa que son del mismo orden. Para el Modelo VAR y Cointegracion, es
necesario que sean del mismo orden.

Para correr el Modelo de Correccidn de Error serd necesario hacerlas 1(0),
obteniendo las primeras diferencias del logaritmo, es decir, trabajando con sus
tasas de crecimiento.

Ademas, para trabajar con las pruebas de causalidad de Granger es
necesario también obtener las primeras diferencias de sus logaritmos, por lo que
se convierten en variables 1(0). En el cuadro 10 se resumen las pruebas de
causalidad de Granger. Cada prueba se corre hasta con cuatro rezagos. La
hipdtesis nula establece la no relacidn causal entre las variables expresadas. Si la
probabilidad es mayor a 0.05 se acepta H, y una variable no causa a la otra en el
sentido de Granger; si la probabilidad es menor a 0.05 se acepta la hipdtesis
alternativa (H,): una variable si causa a la otra en el sentido de Granger. De aquf

podemos extraer las siguientes conclusiones:
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Cuadro 11. Prueba de causalidad de Granger

Muestra: 1980:1-2009:4 [Las variables estdn tomadas en primeras diferencias de los logaritmos.
(tasas de crecimiento)]

Lags Observaciones Estadistico F Probabilidad
I Ho: pib no causa en el sentido de Granger i

1 118 10.5113 0.00155

2 117 3.55467 0.03186

3 116 4.16641 0.00778

4 115 2.92399 0.02443

Ho : i no causa en el sentido de Granger pib

1 118 9.11587 0.00312
2 117 4.68886 0.01108
3 116 16.7802 4.9 E-09
4 115 7.34511 2.9 E-05

Ho : Xm no causa en el sentido de Granger i

1 118 3.49936 0.06393
2 117 0.72835 0.48498
3 116 0.74195 0.52930
4 115 1.09288 0.36395

V. Ho : i no causa en el sentido de Granger xm
1 118 10.9619 0.00124
2 117 4.96903 0.00856
3 116 3.68186 0.01430
4 115 2.64153 0.03772

V. Ho : Xm no causa en el sentido de Granger pib
1 118 0.07056 0.79099
2 117 0.06350 0.93851
3 116 1.64409 0.18344
4 115 2.05749 0.09158

VI. Ho : pib no causa en el sentido de Granger xm
1 118 16.7185 8.1 E-05
2 117 7.63093 0.00078
3 116 5.72024 0.00113
4 115 2.72843 0.03301

Fuente: Calculo propio utilizando EViews con datos trimestrales del Banco de México.

1.

Queda clara la relacién causal entre las tasas de crecimiento de pib e i (la
probabilidad es menor a 5% en cada rezago). Esta relacién corre en ambas
direcciones (pruebas | y I1), lo cual estd dentro de la Iégica econdmica: a)

el pib ayuda a determinar i, por el clima de confianza que establece un pib
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en crecimiento, la consolidacidon de los créditos que generalmente van
asociados a una economia en expansion, por la ampliacion de los
mercados e incremento de las ventas y por el posible incremento en las
expectativas de ganancias; i ayuda a determinar el pib, por la expansidon
de la demanda que representa, por el posible incremento de empleos
asociado a una mayor inversidn, por el avance tecnoldgico que corre
parejo a las nuevas inversiones, por el incremento de la productividad y el
incremento de la expansidn productiva.

2. Las exportaciones manufactureras no impulsan ni a la inversién ni al
producto. En las pruebas Il y V se acepta la hipdtesis nula: xm no causa en
el sentido de Granger ni a la inversién (i), ni al pib. La probabilidad es
mayor al 5% en ambos casos. Por lo tanto, se verifica inicialmente que la
dindmica de las exportaciones manufactureras puede estar corriendo con
independencia de la dindmica interna y no “jala” a la inversidn; también,
en consecuencia, tendria poco efecto sobre el producto.

3. Sin embargo, tanto i como pib causan en el sentido de Granger a xm. La
inversidon que es necesaria para darle mantenimiento a la planta industrial
que elabora las exportaciones manufactureras es una hipdtesis plausible,
lo cual no necesariamente determina inversidon nueva; en segundo lugar,
el hecho de que la produccidon esté ligada a las exportaciones
manufactureras es bastante claro, pues las exportaciones manufactureras

no son mas que una fraccién de la produccidn interna total.

4. ElModelo VAR

Ahora se considera correr un modelo VAR con las variables que se han

involucrado. Véase el anexo 5 al final de este capitulo. Interesa medir el tipo de
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relacion dada en el largo plazo a través del método de Cointegracion, pero
también relacionar las variables a través del analisis de impulso-respuesta y
descomposicidn de la varianza que arroja el modelo VAR. La especificacidon del
Modelo VAR debe cumplir con las pruebas bdsicas de no autocorrelacidn,

normalidad y homocedasticidad, ademas de estabilidad del modelo.

4.1 Andlisis de Residuos

Cuadro 12. Andlisis de Residuos

l. Prueba LM de autocorrelacion
Rezago Estadistico LM Probabilidad Hipoétesis nula (HO)
5 8.600732 0.4749 No autocorrelacion
Il. Prueba de normalidad (prueba conjunta)
Jarque-Bera df Probabilidad Hipoétesis nula (HO)
11.19346 6 0.0826 Normalidad
1. Prueba de heterocedasticidad (prueba conjunta)
Chi-cuadrada | df Probabilidad Hipotesis nula (HO)
264.0231 228 0.0509 Homocedasticidad

Fuente: Calculos propios utilizando EViews con datos trimestrales del Banco de México.

Para establecer la veracidad del modelo y verificar su comportamiento, se
han corrido diversas pruebas, lo que también se conoce como andlisis de
residuos, cuyos resultados quedan resumidos en el cuadro 12, lo que comprueba
que el modelo no tiene autocorrelacidon, es homocedastico, y tiene una
distribucion normal en los errores. De manera particular, puede revisarse cada

prueba en el anexo 6.

1. Prueba LM de autocorrelacion.
El Modelo VAR se corre con 5 rezagos. La prueba de autocorrelacion nos
indica segun H, que no hay autocorrelacion en los residuos, dado que se acepta
la hipdtesis nula al ser la probabilidad mayor a 0.05 en el rezago 5, que son los

rezagos que hemos involucrado en la medicién.
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2. Prueba de normalidad en los residuos del VAR.
La distribuciédn de los residuos pasa la prueba de normalidad, pues la
probabilidad es mayor a 0.05, en la prueba conjunta de Jarque-Bera, por lo que

se acepta la hipdtesis nula.

3. Prueba de Homocedasticidad.
La hipdtesis nula es de Homocedasticidad. La prueba conjunta arroja una
probabilidad mayor a 0.05, asi que se acepta H, lo que indica ausencia de

heterocedasticidad.

4. Prueba de estabilidad del modelo VAR.

Todos los puntos de las raices inversas del polinomio autoregresivo se
encuentran dentro del circulo unitario; por lo tanto, se trata de un modelo VAR
estable [grdfica 17].

Grdfica 17
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5. Andlisis de Impulso-Respuesta

A partir del VAR caracteristico obtenido anteriormente, y una vez que se
muestra la no autocorrelaciéon, normalidad, homocedasticidad y estabilidad del
modelo, se establecen los siguientes procedimientos que serviran para realizar
el analisis:

a) Analisis de Impulso Respuesta
b) Dispersion de la Varianza

c) Cointegracién

En el primero de ellos, Andlisis de Impulso-Respuesta [grdfica 18], se
puede observar la respuesta del pib a un impulso de la inversidn, ésta es positiva
en el corto plazo: fuerte en el primer periodo y algo menor en el segundo y
tercer periodo, lo que corrobora los resultados de largo plazo.

Mayor es la respuesta de la inversidon a un impulso del pib, pues ello
mejora las condiciones para los negocios, eleva las expectativas de ganancias,
amplia mercados y afiadidamente, incentiva el clima de confianza y puede
mejorar el otorgamiento de créditos.

Contraria es la respuesta tanto del pib como de la inversién a un impulso
de las exportaciones manufactureras. No hay respuesta positiva, lo que
corrobora la hipdtesis de que la dinamica de las exportaciones manufactureras
transcurre alejada de la dindmica interna. En este caso, se esta comprobando el
hecho de que las exportaciones manufactureras funcionan como un nicho
aparte de la economia nacional, ligada mucho a la economia mundial, por lo

tanto no ayuda mucho al desempeno de la economia nacional ni al desarrollo.
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6. Descomposicidn de la varianza.

cuando

se observa

descomposicion de la varianza [grdfica 19]. Hay una mayor respuesta entre

pib e inversién, que cuando se analiza la respuesta de pib e inversion ante

cambios en las exportaciones manufactureras. El resultado es el mismo: poco



tiene que ver la dindmica de las exportaciones manufactureras con la

dindmica interna como pib e inversion.

Grdfica 19

Descomposicion de la varianza
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7. Modelo de Cointegracion

Con el andlisis de Cointegracion se revisa de alguna manera la relacién de

largo plazo de las variables, a partir del VAR especificado.
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El estadistico de prueba de la traza indica que hay al menos una ecuacion
de cointegracién al nivel de 5% de confianza [anexo 7, al final del capitulo].
El modelo de Cointegracion segun la metodologia de Johansen arroja el

siguiente resultado:

Ipib — 0.938501li — 0.1842891xm + 0.007432@trend = 0

Es decir, la relacion de largo plazo entre el PIB, la inversion y las
exportaciones manufactureras, tomando al pib como la variable enddgena, o

variable explicada, toma la siguiente forma:

Ipib = 0.9385011i + 0.1842891xm — 0.007432@trend

Como se esperaba, la relacién del pib con la inversién (i) y con las
exportaciones manufactureras (xm), resulta positiva, aunque, de acuerdo a los
datos, resulta como 5 veces mds importante la relacién de la inversidn con el pib,
que la relacién de las exportaciones manufactureras hacia pib. Recuérdese que,
de cualquier forma, esta segunda relacidn arrojé no causalidad en el sentido de
Granger. Esta cuestion la volveremos a abordar en el anadlisis de impulso-
respuesta de corto plazo.

Potencialmente, la inversion y el pib marchan muy cerca en el ritmo de
crecimiento. Si la inversion crece 1%, el pib crecera 0.9%. Es importante, aunque
para que el multiplicador mejore el coeficiente deberia ser mayor a 1. En el caso
de las exportaciones manufactureras, éstas deberian crecer un 15% para que el
pib crezca un 2.5% aproximadamente.

En todo caso no se ha aprovechado el potencial de crecimiento que puede

tener la economia mexicana al no incentivar de mejor manera el crecimiento de
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la inversidn y con ello mejorar los resultados en el pib, mientras se ha dado
preferencia a multiplicar el crecimiento de las exportaciones manufactureras con
reducidos y limitados resultados en la economia mexicana.

8. Modelo de Correccion de Error.

Se debe correr un Modelo de Correccion de Error que permita extraer
resultados adicionales. Para ello, lo primero es obtener las primeras diferencias
del logaritmo de las variables, para utilizar tasas de crecimiento. Después, se
obtiene el vector de cointegracion (vc) para correr con él y las variables
involucradas rezagadas cierto periodo, el modelo econométrico [anexo 8 al final
del capitulo].

El resultado es el siguiente:

dlpib = 0.031372 — 0.390240dlpib(—1) — 0.255302dIlpib(—2)
—0.346396(—3) + 0.438461dlpib(—4) + 0.263045dli
+ 0.117274dli(—1) + 0.066998dli(—3) — 0.088494dli(—4)
+ 0.095814dlxm + 0.044767dlxm(—5) — 0.051673vc(—1)

La variacidn del pib aparece dependiendo negativamente de si mismo
cuando se le rezaga de uno a tres periodos. La razon principal es que cada vez la
demanda quedaria cubierta con un determinado ritmo de crecimiento del
producto, mientras un menor margen queda por satisfacer: asi queda un
potencial menor para seguir creciendo; otra razén adicional puede ser que
mientras mas crezca el pib menos capacidad instalada queda disponible para
continuar creciendo en el corto plazo, asi como menos mano de obra disponible,

por lo que cuesta mas trabajo seguir produciendo a un ritmo semejante. En el
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largo plazo esto no tiene razén de ser, pues la capacidad productiva crece conla
produccion.

El pib se encuentra relacionado positivamente con la inversion, como
cabia esperar. Si la inversién crece 12% (como en el periodo 1996-2000 para
México) el pib estaria creciendo un 3% (estimulado por este crecimiento de la
inversion). Si se desea que el pib crezca a un ritmo de 5% la inversidon deberia
estar creciendo un 20%, un porcentaje bastante elevado. Unicamente conviene
aclarar que el crecimiento del pib se debe a una combinacién de factores
positivos y nunca es debido a un solo factor. Obsérvese que conforme se rezaga
la inversidn, el coeficiente va disminuyendo.

De nuevo la relacidn del pib con las exportaciones manufactureras es muy
vaga y muy baja. Para que el pib logre un impacto favorable en el crecimiento de
1.9%, las exportaciones manufactureras deberian estar creciendo a un ritmo de
20% como promedio, por periodo, lo cual es bastante dificil de conseguir.

De nuevo, las politicas encaminadas a impulsar la inversidn y el mercado
interno resultan mas valiosas, que las politicas orientadas al impulso de las
exportaciones manufactureras y al mercado externo, por su mayor capacidad de
generacion de crecimiento, o cuando menos deberia haber politicas que se
fortalezcan mutuamente.

Las siguientes 2 graficas verifican la estabilidad del modelo.

Grdfica 20
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Prueba CUSUM de Estabilidad del Modelo
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Grdfica 21
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9. Conclusiones.

La principal razdén de por qué habria de esperar una relacion positiva entre
exportaciones manufactureras e inversion es, basicamente porque en el punto
mas obvio las exportaciones manufactureras son parte importante de la
produccidn interna, y como tal, para producir es necesario invertir. El proceso de
inversion serd mas necesario mientras mas crezca la dindmica de las
exportaciones manufactureras, pero también, de manera importante, mientras
mas estén ligadas las exportaciones a procesos internos de produccion.

Sin embargo, en esta investigacion se puede observar que no hay un
estimulo importante de las exportaciones manufactureras a la inversidn, lo cual es
una parte relevante de por qué la economia no crece o lo hace muy lentamente.
Asimismo, tampoco se encuentra relacion relevante entre pib y exportaciones
manufactureras. Se pueden argumentar algunas razones:

1. La produccidn de exportaciones se ha hecho utilizando capacidad
instalada, lo cual no ha requerido de nuevas inversiones, por un lado. Por
otro, simplemente se ha redirigido la produccién del mercado interno
hacia el mercado externo (por ejemplo, pudiera ser el caso del sector
automotriz).

2. La dinamica de las exportaciones manufactureras transcurre sin suficientes
nexos con la economia interna, dado que una buena parte de Ia
produccion de exportaciones se realiza a través de comercio
intraindustrial, alrededor de un 50%, del cual una parte importante es
maquila. Esto hace descender mucho el multiplicador de las
exportaciones. Por ello, un aumento de las exportaciones tiene menos

repercusiones en el producto.
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3. Junto al hecho de que ha venido descendiendo la importacién de bienes
de capital, como un signo de la baja inversion, esta también el hecho de
que se ha venido sustituyendo maquinaria y equipo nacional (como
proveedores), por maquinaria y equipo importado, lo cual de alguna
manera implica también una menor capacidad de la economia de generar

actividad interna. [grdficas 22 y 23].

Por otra parte, en la perspectiva de Keynes y Kalecki, se destaca el papel
de la inversion por sus efectos multiplicadores sobre la demanda interna, por un
lado, y sobre la capacidad productiva de una economia, por otro. Al respecto,
regresando a los resultados obtenidos en el modelo de correccidn de error: la
inversion debe estar creciendo 12% para que el pib pueda crecer 3%. En México, la
Unica etapa en la cual la inversidn pudo crecer a este ritmo fue en 1996-2000, y
se obtuvo una tasa de crecimiento promedio de 5.5%. A la buena dinamica de la
inversion se sumod también un buen comportamiento de las exportaciones
manufactureras: la inversion crecid 12.5% en promedio, mientras las
exportaciones crecian 12.8%.

Grdfica 22
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

Grdfica 23
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI. Los datos estan en millones de

pesos.

Fuera de ahi, la inversidon ha tenido tasas de crecimiento bastante bajas.
Tan sdlo para el periodo 2001-2008 (para no considerar el excesivo descenso que
se dio en estas variables —exportaciones, inversion y producto- durante 2009), la
inversion crecid 4%, las exportaciones 4.5% y el pib 2.4%, lo cual estd muy alejado
de un desempefio ideal.

Entre las razones de la baja tasa de inversién (que produce baja tasa de
acumulacidn) se encuentran' a) las limitaciones de la inversién publica, debido al

constrefiimiento del déficit publico, que impiden una mas rdpida transformacion

! La inversion total se divide en inversion privada y en inversion publica. Ademés, una parte de esta inversion
y formacion de capital puede estar siendo producto del ingreso de inversidn extranjera directa.
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de la infraestructura; b) una posible baja en la tasa de ganancias de las empresas
debido a la mayor competencia en la apertura econémica; c¢) la pérdida de
mercados debido a la abrupta entrada de importaciones; d) no se ha requerido
mayores inversiones pues el mercado ha podido ser satisfecho con la capacidad
instalada, y en todo caso, lo que se ha requerido es gasto de mantenimiento y no
inversidn nueva; e) ha bajado posiblemente la capacidad de financiamiento del
sistema bancario a diversos proyectos de inversidn o de negocios, o bien ha
subido el costo de los créditos, lo que hace inviable varios de esos proyectos, lo
que termina por detenerlos; esto es mas visible cuando se trata de apoyo
crediticio a empresas pequefias y medianas, lo que dificulta su crecimiento y su
consolidacion.

Como observaciones finales, no se debe perder de vista que cuando se
abre la economia una de las premisas basicas era la de recuperar el crecimiento
econdémico, luego de la fuerte crisis de los ochenta. Salvo para el periodo 1996-
2000, esto no se ha conseguido y la economia avanza con lentitud en un mundo
que avanza con rapidez, donde el mejor ejemplo se encuentra en los paises
asiaticos.

En la segunda mitad de la década de los ochenta y durante los noventa, se
tuvo una fuerte dindmica de las exportaciones manufactureras, pero esto no se
logrd transmitir a una mayor actividad econdmica debido a varias razones: entre
ellas, la apertura comercial también impulsd de manera importante las
importaciones totales, asi, a pesar del incremento en la demanda, no todo el
impulso derivd en una mayor produccidn; la dinamica de las exportaciones
manufactureras se ha concentrado en pocas empresas y el vinculo con la
economia interna no es muy considerable, de tal manera que el multiplicador de

las exportaciones manufactureras no es muy amplio.
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La otra variable importante en la generacion de demanda y de producto,
ademas de mejorar las condiciones de produccidon y de modernizar la economia,
es la inversion. El proceso de inversion no ha resultado incentivado a partir de la
apertura econdmica, pues ha sido baja la tasa de crecimiento de la inversidn;
también disminuye el coeficiente FBKF/PIB y la razén PIB/capital.

En suma, ni la dindmica de las exportaciones manufactureras afiade
mucho a la dinamica del PIB y desciende el multiplicador de la inversion como

proceso acelerador del PIB.

ANEXO 4.1
Estimacién de VAR
Muestra (ajustada): 1981Q2 2009Q4
Observaciones: 115
Error estandar en () y estadisticot en [ ]
LPIB LI LXM
LPIB(-1) 0.752983 0.551370 0.780902
(0.12970) (0.32437) (0.36779)
[ 5.80560] [ 1.69981] [2.12321]
LPIB(-2) -0.066904 -0.215493 -0.927088
(0.11341) (0.28364) (0.32161)
[-0.58993] [-0.75975] [-2.88268]
LPIB(-3) -0.069845 -0.234446 0.943383
(0.10872) (0.27190) (0.30829)
[-0.64245] [-0.86226] [ 3.06002]
LPIB(-4) 0.814160 0.597481 0.101638
(0.11059) (0.27657) (0.31359)
[ 7.36225] [ 2.16033] [ 0.32411]
LPIB(-5) -0.584909 -0.680958 -0.948684
(0.12552) (0.31392) (0.35594)
[-4.65985] [-2.16920] [-2.66526]
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LI(-1)

Li(-2)

LI(-3)

LI(-4)

LI(-5)

LXM(-1)

LXM(-2)

LXM(-3)

LXM(-4)

LXM(-5)

D95l

0.103990
(0.04902)
[2.12123]

-0.072944
(0.05845)
[-1.24803]

0.041747
(0.05665)
[0.73688]

-0.172753
(0.05681)
[-3.04090]

0.116410
(0.04316)
[2.69711]

-0.028156
(0.03462)
[-0.81324]

-0.033827
(0.04466)
[-0.75747]

0.135060
(0.04302)
[ 3.13981]

-0.093856
(0.04488)
[-2.09114]

0.027090
(0.03244)
[0.83511]

2.083351
(1.20929)
[1.72279]

-0.057435
(0.01820)
[-3.15535]

0.985215
(0.12260)
[8.03572]

-0.089133
(0.14617)
[-0.60978]

-0.114993
(0.14169)
[-0.81159]

0.022874
(0.14208)
[ 0.16099]

0.023575
(0.10794)
[0.21840]

-0.153608
(0.08659)
[-1.77401]

0.072614
(0.11169)
[0.65017]

0.242530
(0.10758)
[ 2.25443]

-0.316287
(0.11225)
[-2.81771]

0.132929
(0.08113)
[ 1.63849]

2.289101
(3.02437)
[0.75689]

-0.270690

(0.04552)
[-5.94617]
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-0.389233
(0.13902)
[-2.79989]

0.283654
(0.16574)
[1.71142]

-0.093963
(0.16066)
[-0.58487]

-0.302811
(0.16110)
[-1.87967]

0.422870
(0.12239)
[ 3.45502]

0.868750
(0.09818)
[ 8.84856]

0.196897
(0.12664)
[ 1.55482]

-0.356580
(0.12198)
[-2.92326]

0.081634
(0.12728)
[0.64139]

0.175040
(0.09199)
[ 1.90283]

2.291707
(3.42923)
[ 0.66829]

0.147254
(0.05162)
[ 2.85278]



D09 -0.086921  -0.108909  -0.167743

(0.01877) (0.04695) (0.05323)

[-4.63019] [-2.31972]  [-3.15103]

D86l 0.014205  -0.013020 0.218415

(0.01992) (0.04982) (0.05649)

[0.71313] [-0.26135] [ 3.86667]

@SEAS(1) -0.034831  -0.057526  -0.100005

(0.01018) (0.02546) (0.02887)

[-3.42151] [-2.25946]  [-3.46418]

@SEAS(2) -0.007851  -0.001713 0.028780

(0.00639) (0.01598) (0.01812)

[-1.22889] [-0.10724] [ 1.58855]

@SEAS(3) -0.027501  -0.014086  -0.036288

(0.01000) (0.02501) (0.02836)

[-2.74963] [-0.56313]  [-1.27942]

@TREND 0.000703 0.002294 0.001758

(0.00056) (0.00139) (0.00158)

[ 1.26393] [ 1.64904] [ 1.11465]

R? 0.995264 0.987187 0.998139

R? ajustada 0.994132 0.984123 0.997694
ANEXO 4.2

ANALISIS DE RESIDUOS

A) Prueba de autocorrelacién

Cuadro 10

Prueba LM de Correlacién Serial para

los residuos del Modelo VAR

HO: no autocorrelacion con rezagos de

orden h

Periodo: 1980Q1 2009Q4
Observaciones: 115

Rezagos Estadistico LM

Prob
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1 26.08276 0.0020
2 17.30535 0.0441
3 8.449475 0.4896
4 15.14902 0.0869
6 15.88944 0.0692

B) Prueba de normalidad

Cuadro 11
Prueba de normalidad residual del VAR
HO: los residuos estan bajo una normalidad multivariada
Periodo: 1980Q1 2009Q4
Observaciones: 115
Componente  Skewness Chi-sq df Prob.
1 0.145482 0.405661 1 0.5242
2 -0.151453 0.439646 1 0.5073
3 -0.322502 1.993481 1 0.1580
Conjunta 2.838788 3 0.4172
Componente Kurtosis Chi-sq df Prob.
1 2.454920 1.423661 1 0.2328
2 2.823775 0.148806 1 0.6997
3 4.189712 6.782201 1 0.0092
Conjunta 8.354668 3 0.0392
Componente Jarque-Bera df Prob.
1 1.829322 2 0.4007
2 0.588452 2 0.7451
3 8.775682 2 0.0124
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C) Prueba de Heterocedasticidad

Cuadro 12
Prueba de Heterocedasticidad residual del VAR
HO: Homocedasticidad
Periodo: 1980Q1 2009Q4
Observaciones: 115

Prueba conjunta:

Chi-sq df Prob.

Componentes individuales:

Dependent R-squared F(38,76) Prob. Chi-sq(38)
resl*resl 0.377276 1.211698 0.2363 43.38678
res2*res2 0.432009 1.521185 0.0609 49.68108
res3*res3 0.421640 1.458056 0.0820 48.48864
res2*resl 0.409739 1.388333 0.1126 47.12002
res3*resl 0.227448 0.588822 0.9627 26.15651
res3*res2 0.280047 0.777959 0.8009 32.20539
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ANEXO 4.3

Prueba de la traza y Cointegracion
Periodo (ajustado): 1981Q3 2009Q4
Observaciones: 114 (después del ajuste)
Tendencia lineal deterministica

Series: LPIB LI LXM

Intervalo de rezagos (en primeras diferencias): 1 a 5

Prueba de rango de cointegracion irrestricta (Traza)

Hipétesis nula Traza 0.05
No. de ecs. Valor propio Estadistico Valor critico Prob.**
None * 0.221457 45.95652 42.91525 0.0241
At most 1 0.086156 17.41875 25.87211 0.3843
At most 2 0.060775 7.147846 12.51798 0.3294

La prueba de latraza indica 1 ecuacion de cointegracion al nivel de 0.05

* Refleja rechazo de la hipétesis al nivel de 0.05
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Prueba de rango de cointegracion irrestricta (Maximo valor propio)

Hipotesis nula Méaximo valor propio 0.05
No. de ecs. Valor propio Estadistico Valor critico Prob.**
None * 0.221457 28.53777 25.82321 0.0214
At most 1 0.086156 10.27091 19.38704 0.5899
At most 2 0.060775 7.147846 12.51798 0.3294

La prueba Max-valor propio indica 1 ecuacion de cointegracion al nivel de

0.05
* Refleja rechazo de la hipotesis al nivel de 0.05
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Coeficientes irrestrictos de la Cointegracion (normalized by b*S11*b=l):

@TREND(80Q
LPIB LI LXM 2)
14.63082 -13.73104 -2.696293 0.108735
51.77229 -13.69376 -3.741282 -0.127661
21.91992 -4.721555 -1.424067 -0.029973
Coeficientes irrestrictos ajustados (alpha):
D(LPIB) 0.002896 -0.004402 -0.002618
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D(LI) 0.020143 -0.009671 0.000895
D(LXM) 0.013615 0.004686 -0.011602

1 Cointegrating Equation(s): Log likelihood 683.4674

Coeficientes normalizados de la cointegracion (error estandar en paréntesis)

(0.13665) (0.08093) (0.00344)

Coeficientes ajustados (error estandar en paréntesis)

D(LPIB) 0.042370
(0.02847)
D(LI) 0.294714
(0.07465)
D(LXM) 0.199200
(0.08300)

2 Cointegrating Equation(s): Log likelihood 688.6029

Coeficientes normalizados de cointegracion (error estandar en paréntesis)

@TREND(80Q
LPIB LI LXM 2)
1.000000 0.000000 -0.028302 -0.006350
(0.05058) (0.00164)
0.000000 1.000000 0.166208 -0.014685
(0.10607) (0.00344)

Coeficientes ajustados (error estandar en paréntesis)

D(LPIB) -0.185547 0.020519
(0.10188) (0.03672)

D(LI) -0.205989 -0.144153
(0.26937) (0.09710)

D(LXM) 0.441820 -0.251123
(0.30412) (0.10962)
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ANEXO 4.4

Modelo de Correccion de Error
Variable dependiente: DLPIB

Muestra (ajustada): 1981Q3 2009Q4

Observaciones: 114 (después del ajuste)

Error

Variable Coeficiente Estandar Estadisticot Prob.
C 0.031372 0.010761 2.915454 0.0044
DLPIB(-1) -0.390240 0.071910  -5.426772 0.0000
DLPIB(-2) -0.255302 0.055959  -4.562320 0.0000
DLPIB(-3) -0.346396 0.072535  -4.775558 0.0000
DLPIB(-4) 0.438461 0.078171 5.609023 0.0000
DLI 0.263045 0.024778 10.61623 0.0000
DLI(-1) 0.117274 0.031695 3.700103 0.0003
DLI(-3) 0.066998 0.030243 2.215344 0.0290
DLI(-4) -0.088494 0.030582  -2.893722 0.0047
DLXM 0.095814 0.020909 4.582346 0.0000
DLXM(-5) 0.044767 0.021018 2.129963 0.0356
VC(-1) -0.051673 0.018390 -2.809767 0.0059
R? 0.889560 Akaike info criterion -5.637084
R? ajustada 0.877649  Schwarz criterion -5.349063
Log likelihood 333.3138  F-statistic 74.68862
Durbin-Watson stat 2.083414  Prob(F-statistic) 0.000000
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Capitulo 5

CONCLUSIONES GENERALES

El modelo de apertura econdmica, tal como funciona ahora, no esta
generando los enlaces necesarios para realizar una mayor dindamica interna, a
partir del crecimiento de las exportaciones manufactureras; mientras faltan
estimulos a la inversién privada, como un factor de aceleracion.

A pesar de la gran apertura econdmica y del vuelco al sector privado, y no
obstante el fuerte impulso a las exportaciones manufactureras, la inversion
privada no ha encontrado un estimulo adecuado a los negocios, muy
seguramente porque ha habido un proceso concentrador de los beneficios de la
apertura y porque no hay nexos sensibles entre dinamica de las exportaciones
manufactureras e inversion; por ello, presumiblemente se ha perdido capacidad
de estimulo a la inversion privada, al no generar condiciones econdmicas
favorables a la inversidn, a pesar de la apertura, al mismo tiempo que no se ha
hecho crecer las expectativas de ganancias.

Los signos de esa pérdida de dinamismo se encuentran visiblemente en el
lento crecimiento del PIB en la etapa de apertura econdmica, cuestion que no ha
mejorado ni aun con la entrada en vigor del TLCAN. De acuerdo con las
mediciones econométricas establecidas, algunos de los resultados importantes
encontrados han sido los siguientes:

La dinamica de las exportaciones manufactureras parece estar muy
desligada del proceso de la inversidn privada, al mostrarse una relacién no
positiva o cuando menos visiblemente baja entre ambas variables para el
periodo del TLCAN. Esto demuestra que el crecimiento de las exportaciones
manufactureras se realiza al margen de la dindmica interna y que no hay

suficientes enlaces que garantice aprovechar y explotar esta dindmica.
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Ademas, la presencia acentuada de los bienes intermedios importados
indica que efectivamente las exportaciones manufactureras dependen en buena
parte de este tipo de bienes; una relacion que se da a través del comercio
intraindustrial, fundamentalmente a través de las importaciones de maquila
incentivando las importaciones temporales que han crecido a partir del TLCAN,
aunque descienden con la disminucidon de la actividad econdmica. De hecho, la
politica industrial descansa en la politica comercial al permitir y facilitar estas
importaciones temporales con fines de reexportacion.

Una leccién importante seria que se alcanza una eficiencia mayor en
relacién a la dindmica del PIB cuando se establecen politicas relacionadas con el
estimulo a la inversién, que cuando se promueve la apertura comercial de
manera aislada. Por lo tanto, las politicas industriales y de desarrollo son
importantes.

Estas serian, en conclusidn, los principales resultados, y no hay en el corto
plazo algunos indicios de que vaya a redisefiarse el tipo de politica que intente
mejorar el desempefio de las exportaciones manufactureras y de la maquila,
intentando establecer mayores nexos hacia el sector industrial y en general
hacia el resto de la economia.

Por todo ello, es importante dedicarse a analizar el papel de las
exportaciones manufactureras en la generacion de crecimiento econdémico.

La presencia del posible liderazgo de las exportaciones manufactureras
deberia conducir a un sector industrial competitivo y maduro, con mayor
presencia y difusidn tecnoldgica, por ende, con mano de obra cada vez mas
calificada; igualmente, el sector industrial podria generar mayores enlaces
productivos y ampliar la multiplicacion de la demanda, asi como el éxito
exportador manufacturero deberia conducir a una mejoria de la productividad,

0, en el otro caso: la competencia por si misma deberia impulsar el mayor
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desempefio de la productividad y mejorar el alcance de las exportaciones
manufactureras. Con ello se impulsa el producto y se alivia, por la generacién de
divisas, la restriccion del sector externo.

Como sea, es de esperar también el impulso a la inversién privada como
una via para la competencia, la modernizacidn tecnoldgica y la ampliacion de la
capacidad productiva, dado el éxito exportador manufacturero.

No obstante el elevado crecimiento de las exportaciones manufactureras,
no se ha logrado transmitir a una mayor dindmica econémica en términos de
crecimiento. Si bien la economia dio un vuelco favorable al sector exportador en
la década de los ochenta, y las exportaciones manufactureras comenzaron a
crecer en el rango de 24.8% durante 1982-1988 (y participacién en el PIB de 5.7%),
y crecimiento promedio de 16.1% para 1996-2000 (y participacién en el PIB de
26.4%); ello no generd condiciones para un mayor crecimiento econémico, salvo
para este segundo periodo (1996-2000), donde se combina con un crecimiento
promedio de 12.4% de la inversién y un coeficiente FBKF/PIB de 18.9%, una fase
demasiado corta para transformar la economia. Seguramente, no se ha visto en
todo el periodo una clara transformacidn de la estructura productiva, quiza salvo
por la instalacién de las maquiladoras en la frontera norte.

Responsabilidad de ello ha sido, al menos en parte, el poco impacto que
ha tenido la apertura econdmica en la inversidn productiva, pues se ha
mantenido con bajas tasas de crecimiento durante la mayor parte del periodo
analizado. Para mejorar este aspecto se supone necesario la definicion de una
politica industrial precisa y pautas de desarrollo. Al respecto, Casar y Ros
(2004:64) argumentan:

“Elevar el potencial de crecimiento de la economia supone... crear las condiciones

para un rapido proceso de cambio de la estructura productiva. En el transito hacia

un nuevo patron de especializacion comercial basado en actividades de mayor
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intensidad tecnoldgica y en capital humano existen diversas tareas en las cuales la
accion publica, y por tanto el disefio de politicas, es indispensable. Entre ellas se
cuentan el desarrollo de mercados de capital de riesgo, las politicas de desarrollo
tecnoldgico enfocadas a sectores nuevos en el pais, la inversidn en programas de
capacitacion en nuevas habilidades y el apoyo directo a sectores industriales
estratégicos, entendiendo por estratégicos aquellos que generan fuertes
externalidades positivas en otras actividades. Aqui debiera tener un lugar
privilegiado la busqueda de la integracion de cadenas productivas que permitan
aprovechar la competitividad de ciertas actividades para fortalecer la
competitividad de otras mas adelante o mas atras en la misma cadena, al tiempo
que elevan la capacidad de arrastre del sector exportador”.

A partir de lo establecido, se puede poner énfasis en las cuestiones
siguientes, y dado que México fundamentalmente se ha basado en la
produccidn y exportacion de bienes industrializados:

1) Como un elemento central, se debe comprometer la politica
econdmica en obtener un rapido cambio de la estructura productiva
interna, hacia actividades modernas y con tecnologia de punta. Para
lograr esta transformacion, no se puede hacer sin conseguir una
amplia participacion de la inversion privada. El crecimiento de Ia
inversion debiera impulsar un mayor crecimiento del PIB. Tanto
como eso, la inversidon publica se vuelve necesaria para realizar
proyectos de infraestructura necesarios a la modernizacién
productiva, tales como carreteras, puentes, puertos de entrada y
salida de mercancias, infraestructura eléctrica y servicios.

2) Conviene orientar la politica comercial hacia la produccién y
exportacion de bienes de alto contenido tecnoldgico. Ello garantiza
la permanencia de mercados, la competitividad de los bienes, y la

generacion de mayor valor agregado.
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3)

4)

5)

Como parte de la transformacién productiva, se debe porfiar en el
apoyo, orientacidon y acuerdos hacia las pequefias y medianas
empresas. Es posible que parte de ellas puedan canalizarse hacia la
produccion de bienes intermedios necesarios a los bienes
exportables. Ello garantiza la integracion de “cadenas productivas”
de donde se derive un mayor multiplicador de la actividad
exportadora.

Si lo anterior es posible y correcto, ello puede garantizar una mayor
efectividad de la dindmica exportadora, elevando el efecto de
arrastre.

Junto a lo anterior, es necesario cuidar el nivel educativo a los
distintos niveles de la poblacion, pues sera necesario una amplia
capacitacion de trabajadores y profesionales involucrados en las
tareas productivas. Ello garantiza la creatividad necesaria en la
solucion de problemas, propuesta de alternativas y desarrollo

tecnoldgico y de productos nuevos.
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