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INTRODUCCION

El presente trabajo esta relacionado con el efecto fiscal que se tiene en el
momento de una enajenacién de acciones ya sea por Persona Fisica 6 Persona Moral
residente en México o en el Extranjero. Es primordial destacar la importancia de la
accion como un bien que circula y que forma parte del patrimonio de las personas que
invierten en el capital de las empresas, resaltando que este rubro es importante toda
vez que representa desde el punto de vista econdmico los recursos financieros que
cada accionista aporta a la sociedad para estar en posibilidades de iniciar actividades
y obtener el objetivo para el cual fue creada; por otra parte, de acuerdo al nimero de
titulos en que se haya dividido el capital, los socios recibiran tantas acciones como
aportaciones haya efectuado, en la inteligencia de que con estos titulos demuestran

ante terceros que son legitimos socios.

Como se puede observar las acciones se convierten en titulos mediante los
cuales sus tenedores pueden efectuar transacciones patrimoniales lo que seria en

otros términos la enajenacion de acciones.

Como es sabido, tanto las personas fisicas como morales, sean residentes en
México o en el extranjero, estan obligadas, salvo con ciertas excepciones, a acumular

la ganancia obtenida en la enajenacién de acciones.

También, bajo ciertos requisitos, es posible deducir las perdidas en estas operaciones.

A fin de determinar el resultado, ya sea ganancia o perdida es necesario
comparar el precio de venta de las acciones que se enajenan con el denominado costo

fiscal.

En términos generales, podemos decir que el costo fiscal de las acciones
representa el valor de la inversion del accionista, representada por su participacion
accionaria; dentro del desarrollo de este tema se incluira una explicacion relacionada
con los procedimientos vigentes en afios anteriores, para determinar el costo fiscal de
las acciones, con el fin de enfatizar en los elementos determinantes del célculo, que
permita identificar los cambios ocurridos a partir de 2003 mismos que son vigentes a la

fecha. Por otro, lado es importante sefalar que:



De 1996 a la fecha, la férmula de céalculo de la ganancia se ha reformado de
manera importante cuatro veces. Ademas, son muchas las impresiones que se han

provocado, y va en detrimento de la seguridad juridica de quien invierta en acciones.

En el apartado siguiente de este trabajo, se analiza con detalle la nueva
formula, podemos adelantar que en términos generales se regresa al esquema que se
tenia en la Ley hasta el afio 2001, que se basaba en el costo comprobado de
adquisicion actualizado, mas las diferencias que se hubieran generado durante el

periodo de tenencia, en la cuenta de utilidad fiscal neta de la emisora.

Se vuelve a establecer en la Ley, la disposicion que se tenia hasta el afio 2001,
conforme la cual; si un contribuyente ya hubiera calculado costo promedio por
determinadas acciones, a partir de ese  momento considerara ese costo promedio

como costo comprobado de adquisicién para enajenaciones subsecuentes.

Como se puede observar la determinacion del costo fiscal se torna un tanto
complejo, sin embargo independientemente de la mecanica que se aplique en la
enajenacion de acciones para determinar la ganancia o perdida el contribuyente esta
sujeto a una causacion de impuesto sea persona fisica residente en México o el
Extranjero o bien persona moral, por lo que el socio o inversionista que desee
enajenar sus acciones indudablemente requerira de los servicios de un Contador que
lo asesore en la materia, por tal motivo en el desarrollo del tema se proporcionan los
elementos necesarios para determinar el calculo de una ganancia o pérdida en la

enajenacion de acciones.



CAPITULO I
SOCIEDADES MERCANTILES

Actualmente y en todos los tiempos, el desarrollo econémico ha sido consecuencia
de una adecuada planta productiva encaminada a la produccion y distribucion de
satisfactores, para lograr este hecho es necesario la participacién de varias personas
que unan sus esfuerzos, recursos y capitales para darle nacimiento a una entidad con
mayor capacidad, y por lo tanto, con mayores posibilidades para asumir el compromiso
de intervenir en la vida econdmica, ya no a nivel personal o familiar, sino pensando en

atender la demanda de un gran numero de consumidores.

Surge de esa manera la Empresa o Sociedad como una entidad socioeconémica
en la que se combinan y coordinan los factores de la produccién con el fin de comprar,

transformar y vender satisfactores.

En la actualidad puede distinguirse diferentes tipos de empresas o sociedades segun
lo define el C. Perdomo Moreno, en su libro Contabilidad de Sociedades Mercantiles,

dependiendo del fin para el cual fueron creadas,’ como las siguientes:

e Segun el numero de personas que la integran:
INDIVIDUALES Y COLECTIVAS

e De acuerdo con la procedencia del Capital:
PRIVADAS Y PUBLICAS

e De acuerdo a la actividad que desarrollan:
COMERCIALES E INDUSTRIALES

e Por su finalidad:
LUCRATIVAS Y DE SERVICIO

Para que las sociedades mercantiles tengan personalidad juridica distinta de la de sus
socios, deben estar inscritas en el Registro Publico de Comercio. Si no estan
registradas se les denomina irregulares y, en este caso, sus representantes y
mandatarios que realicen actos juridicos responderan del cumplimiento de los mismos

frente a terceros, subsidiaria, solidaria e ilimitadamente.

! Perdomo Moreno, Contabilidad de Sociedades Mercantiles, 6* ED., México, ED. Ecasa 1991, p- 17
1



1.1. CONCEPTO DE SOCIEDADES MERCANTILES

Después de la breve introduccién y a efecto de una mejor objetividad, se considera
necesario incluir los conceptos de Sociedad que algunos profesionales en la materia

han emitido, mismos que a continuacién se transcriben:

“La union de dos o mas personas de acuerdo con la ley mediante la cual aportan

algo en com(n, para un fin determinado, obligandose mutuamente a darse cuenta™.

“La que constituye por la unién de dos o mas individuos y cuyo propésito es la

realizacion de operaciones comerciales".

“Unidad de personas con personalidad juridica diferentes a la de los miembros que
la constituyen, y que persiguen un fin u objetivo, bienes en especie, conocimientos,

trabajo, etcétera™.

AL analizar los conceptos antes expuestos se puede observar claramente que se
coincide en conceptuar a la SOCIEDAD como la uniéon de dos o mas personas,
mismas que encaminan sus esfuerzos a la obtencién de un objetivo comun, mediante

la aportacion de recursos humanos, tecnologicos, materiales y econémicos.

Al hablar de la unidon y/o participacion de personas se debe entender que estas

pueden ser:

e Personas Fisicas.
e Personas Morales.

e La combinacion de ambas.

También en este punto es conveniente definir lo que en Derecho Mexicano se

entiende por estos conceptos:

2 Perdomo Moreno, Contabilidad de Sociedades Mercantiles, 6 ED., México, ED. Ecasa 1991, p- 17
° Barrera Graf, J orge Instituciones de Derecho Mercantil, México, ED. Porrua, 1989m p.860
4 Scheer-zywiec, Diccionario Enciclopédico Quillet, Tomo VIII, Ed. Cumbre, P. 82.
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PERSONA. “Desde el punto de vista legal, es el sujeto con derechos y

obligaciones”

PERSONA FIiSICA. “Es el ser humano, hombre o mujer capaz de derechos y

obligaciones”™®

PERSONA MORAL. “Es la entidad formada para la realizacién de los fines
colectivos, a la que el derecho objetivo reconoce capacidad para tener

derechos y obligaciones™”

Como quedd establecido en el concepto de sociedad, los elementos que
intervienen ya sea en su caracter de persona fisica o moral, juegan un papel
primordial, toda vez que son ellos los que mediante la unién de esfuerzos y la
aportacién de recursos en efectivo, bienes, conocimientos, tecnologia o en su caso
mano de obra, hacen posible la constitucion formal de una sociedad al amparo de las

leyes, para realizar las actividades para los cuales fueron autorizados legalmente.

1.2 CLASIFICACION DE LAS SOCIEDADES MERCANTILES

Actualmente la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM) en su articulo 1°

reconoce como Sociedades Mercantiles:

e Sociedad en Nombre Colectivo

e Sociedad en Comandita Simple

e Sociedad de Responsabilidad Limitada
e Sociedad Anénima

e Sociedad en Comandita por Acciones

e Sociedades Cooperativas

Con el propésito de tener plenamente identificadas cada una de las sociedades

referidas se recurre nuevamente a la Ley General de Sociedades Mercantiles, a efecto

3 Perdomo Moreno, op. at, p. 17
6 Idem
7 idem



de auxiliar en cuanto a su definicién estricta, por ello, a continuacién se incluyen los

articulos que contienen su marco de responsabilidad.

e Sociedad en Nombre Colectivo: Articulo 25 “Es aquella que existe
bajo una razon social y se compone de uno o varios socios
comanditados que responden de manera subsidiaria, ilimitada y
solidariamente de las obligaciones sociales y de uno o varios
comanditados que Unicamente estan obligados al pago de sus

aportaciones”.?

e Sociedad en Comandita Simple: Articulo 51 de la LGSM “Es la que
existe bajo una razén social y se compone de uno o varios socios
comanditados que responden, de manera subsidiaria ilimitada y
solidariamente, de las obligaciones sociales y de uno o varios
comanditados que Unicamente estan obligados al pago de sus

aportaciones.”®

e Sociedad de Responsabilidad Limitada: Articulo 58 “Es la que se
constituye entre socios solamente estan obligados al pago de sus
aportaciones, sin que las partes sociales puedan estar representadas
por titulos negociables, a la orden o al portador, que solo seran cedibles

en los casos y con los requisitos que establece la presente Iey"“’.

e Sociedad Anénima: Articulo 87 “Es la que existe bajo una
denominacion y se compone exclusivamente de socios cuya obligacion

se limita al pago de sus acciones™"’

e Sociedad en Comandita por Acciones: Articulo 207 “Es la que se
compone de uno o varios socios comanditados que responden de una

manera subsidiaria, ilimitada y solidariamente de las obligaciones

8 Ley General de Sociedades Mercantiles. EDIT Sista 1998. pag.7

° Ley General de Sociedades Mercantiles. EDIT Sista 1998. pag.10

1" Ley General de Sociedades Mercantiles. EDIT Sista 1998. pag.11

1 Ley General de Sociedades Mercantiles. EDIT Sista 1998. pag.16
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sociales y de uno o varios comanditarios que Unicamente estan

obligados al pago de sus acciones”'?

e Sociedades Cooperativas: Articulo 2 de la Ley General de Sociedades
Cooperativas (LGSC) “Es una forma de organizacién social integrada
por personas fisicas con base en intereses comunes y en los principios
de solidaridad esfuerzo propio y ayuda mutua, con el propésito de
satisfacer necesidades individuales y colectivas, a través de la
realizacién de actividades econdémicas de produccién, distribucion y
consumo de bienes y servicios representado por certificados de

aportacion.”®®

Dentro de esta clasificacion se considera a la Sociedad Anénima como una de las

mas importantes y flexibles en el entorno econédmico mexicano.

Como consecuencia de lo anterior, se afirma que tiene la posibilidad de captar un
alto grado de capital de aportaciones, proveniente de la aportacién econémica de
personas fisicas y morales sin importar el monto de los recursos que inviertan, toda
vez que la intencion sera obtener una ganancia razonablemente superior a la de otras

opciones que existan en el mundo de los negocios.

Por otra parte, la facil negociabilidad del titulo que ampara la aportacion del
inversionista (la accion) le permite en un momento dado recuperar su inversion

original.

Es por esta razon que la Sociedad Andénima ha acumulado grandes cantidades de
capital, estableciéndola en un nivel jerarquico de gran importancia en comparacién con
la clasificacién que se establece en el articulo 12 de la Ley General de Sociedades

Mercantiles.

Por ello a partir de este momento se pondra atencién en una Sociedad Anénima
como nucleo de inversiéon productiva, procediendo a continuacién al establecimiento

de las formalidades que se debe cumplir para su existencia.

12 Ley General de Sociedades Mercantiles. EDIT Sista 1998. pag.37

1 Ley General de Sociedades Cooperativas. EDIT Sista 1998. pag. 59
5



1.3 LA SOCIEDAD ANONIMA

Es la que existe bajo una denominacién y se compone exclusivamente de socios
cuya obligacion se limita al pago de sus acciones, Art.87 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles. (LGSM)

1.3.1 REQUISITOS PARA SU FORMACION

En la Constitucion Politica, especificamente en el articulo 5 se indica que “A
ninguna persona podra impedirse que se dedique a la profesion, industria, comercio o

trabajo que le acomode siendo licitos”."

Esta garantia constitucional, tiene su aplicacién en la formacién de las sociedades
que anteriormente se citd, es importante sefialar que para los efectos del presente
trabajo la Sociedad An6nima ha sido elegida por ser la que se presenta con mayor

frecuencia.

Por esta razon y de acuerdo con lo que establece la Ley General de Sociedades
Mercantiles en su articulo 89, se procedera a indicar los requisitos que deben

cumplirse para la Constitucion de la misma.'®

¢ Que haya dos socios como minimo y cada uno de ellos suscriba una
accion por los menos,

e Que el capital social no sea menor de cincuenta mil pesos $ 50,000 y
que este integramente suscrito,

¢ Que se exhiba en dinero efectivo cuando menos el veinte por ciento del
valor de cada accion pagadera en numerario y

¢ Que se exhiba integramente el valor de cada accién que ha de pagarse

en todo o en parte, con bienes distintos del numerario.

" Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos.7 Edicion. EDIT. ISEF. Pag.4
1% Ley General de Sociedades Mercantiles. EDIT Sista 1998. pag.16
6



Respecto a la fraccién Il y IV relacionadas con el Capital Social inicial, este debe
encontrarse suscrito totalmente con el fin de obligar a sus integrantes a exhibir en

dinero o especie la parte que les corresponde.
1.4 FORMALIDAD DE LA CONSTITUCION

Una vez que los accionistas han cumplido con los requisitos de constitucion antes
descritos, la propia LGSM obliga a formalizar esta sociedad mediante el seguimiento

que a continuacioén se detalla:

1.4.1 POR COMPARECENCIA ANTE NOTARIO PUBLICO

Consiste en la firma del Acta Constitutiva por parte de los socios ante el Notario

Publico, quien da fe publica de dicho acto juridico.

La cual debera contener los datos requeridos por el articulo 6° y 91° de la LGSM

mismos que demandan los siguientes requerimientos:
Requerimientos que marca el articulo 6°:'°

e Nombres, nacionalidad y domicilio de las personas fisicas y morales
que constituyen la Sociedad,

e Objeto de la Sociedad

e Razoén Social o Denominacion,

e Duracion,

e Importe del Capital Social,

e Aportacioén de cada socio en dinero o en otros bienes,

e Domicilio de la Sociedad,

e Forma de administracion y facultades de los administradores,

e El nombramiento de los Administradores y la designacion de los que

han de llevar la firma social.

16 Ley General de Sociedades Mercantiles. EDIT Sista 1998. pag.2
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e La manera de hacer la distribucién de las utilidades y perdidas entre los
miembros de la sociedad.

¢ Importe del fondo de reserva,

e Casos de disolucién anticipada,

e Bases para practicar la liquidacién de la sociedad.

Requerimientos que marca el articulo 91:"

e La parte exhibida del capital social,

e El nimero, valor nominal y naturaleza de las acciones en que se divide
el capital social,

e Forma y términos en que deba pagarse la parte insoluta de las
acciones,

e La participacion de utilidades concedidas a fundadores,

o Nombramiento de comisarios,

e Facultades de la Asamblea General y condiciones para la validez de sus
deliberaciones.

Exhibir capital social significa entregar el numerario, si la aportaciéon consiste en
dinero en efectivo, o transmitir a la sociedad los bienes muebles o inmuebles cuando

la aportacion es distinta al numerario.

Por otro lado, en lo referente a los requisitos que se establezcan en las escrituras
sobre la organizacion y funcionamiento de la sociedad constituiran los estatus de la

misma.

17 Ley General de Sociedades Mercantiles. EDIT Sista 1998. pag.16



1.4.2 POR SUSCRIPCION PUBLICA

Los socios fundadores redactaran y depositaran en el Registro Publico de
Comercio, un programa que debera contener el proyecto de los estatus con los
requisitos del articulo 6°, excepcion hecha de los establecidos por las fracciones IV
“Su duracidén” y VI “La expresién de lo que cada socio aporte en dinero o en otros
bienes; el valor atribuido a estos y el criterio seguido para su valorizacion” y con los
del articulo 91 exceptuando el prevenido por la fraccién V “El nombramiento de uno o

varios comisarios” ambos de la LGSM los cuales ya fueron descritos con anterioridad.

Después de haber planteado los requisitos que debe contener el acta constitutiva
de una sociedad, se plantean los diferentes Organos Supremos representativos de

una Sociedad An6nima, siguiendo el marco legal.

1.5 ORGANOS SUPREMOS DE LA SOCIEDAD ANONIMA

La Sociedad Anénima, como una entidad con personalidad juridica distinta a la de
sus integrantes y sujeta al cumplimiento de derechos y obligaciones ante terceros,
esta obligada a nombrar a las personas que la representen, por lo tanto, debe

estructurarse como a continuacion se ilustra:

ORGANO

[ SUPREMO REPRESENTATIVO DE CONTROL
ASAMBLEA CONSEJO DE | CONSEJO DE
DE ACCIONISTAS ADMINISTRACION VIGILANCIA

Fuente: Disefio Propio




1.5.1 ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTA

En el articulo 178 de la LGSM define que: “La Asamblea General de Accionistas
Organo Supremo de la Sociedad, podra acordar y ratificar todos los actos y
operaciones de ésta y sus resoluciones seran cumplidas por la persona que ella
misma designe o a falta de designacion por el administrador o por el consejo de

administracion.”®

1.5.2 CONSEJO DE ADMINISTRACION

Organo representativo que tiene las mas amplias facultades para administrar la

entidad, recayendo en éste como responsabilidad las siguientes funciones:

e Verificar que las aportaciones se hayan llevado a cabo por cada uno de

los socios.

e Cumplimiento de los requisitos legales correspondientes a los

dividendos erogados a los accionistas en efectivo.

e Exacta realizacién de los acuerdos establecidos para la Asamblea

General de Accionista.

El articulo 142 de la LGSM dispone que: “La administracion de la Sociedad
Andnima estara a cargo de uno o varios mandatarios temporales y revocables quienes

pueden ser socios o personas extrafias a la Sociedad.”*®

Y el articulo 143 previene que “Cuando los administradores sean dos o mas
constituiran el consejo de administracion’®. De lo anterior se observa que no es
forzoso que exista un Consejo de Administracién solo se dara en caso que la

estructura de la entidad sea bastante amplia.

'8 Ley General de Sociedades Mercantiles. EDIT Sista 1998. pag.32
' Ley General de Sociedades Mercantiles. EDIT Sista 1998. pag.25
2 fdem.
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1.5.3 ORGANO DE VIGILANCIA

La vigilancia efectuada a las actividades desarrolladas por una sociedad esta a
cargo de uno o varios comisarios que se caracterizan por vigilar permanentemente la
gestion social, evaluan y califican la marcha de la sociedad, informando de manera
directa a la Asamblea General de todas las irregularidades que se observen, por lo

que los hace independientes de la administracion.

Dentro de las funciones del Organo de Vigilancia la Asamblea General destacan las

siguientes:

¢ Exigir a los administradores una informacién mensual que incluya por lo

menos un Estado de Situacion Financiera y un Estado de Resultados.

e Rendir anualmente a la Asamblea General ordinaria de accionistas un
informe respecto a la variedad, suficiencia y razonabilidad de la
informacién presentada por el consejo de administracién a la propia

asamblea.

e Hacer que se inserten en el orden del dia de las sesiones del Consejo
de Administracion y de las Asambleas de accionistas puntos que crean
pertinentes.

e Convocar Asambleas Ordinarias y Extraordinarias de accionistas en
caso de omision de los administradores y en cualquier otro caso en que

juzguen conveniente.

e Asistir con voz pero sin voto a todas las sesiones del Consejo de

Administracién a las cuales debieron ser citados.

e Asistir con voz, pero no con voto, a las Asambleas de Accionistas.

e En general vigilar ilimitadamente y en cualquier tiempo las operaciones

de la sociedad.

11



Como se puede observar, las funciones que se le encomiendan a los Organos
Supremos de la Sociedad son de vital importancia para ejercer una sana

administracion que proporcione seguridad a sus integrantes.

1.6 TIPOS DE ASAMBLEAS

Hecho el ascenso de las funciones encomendadas a cada uno de los Organos
Representativos de una Sociedad Anoénima, se explicara brevemente, una de las
obligaciones que tienen los Administradores o Consejo de Administracion el cual es
convocar las Asambleas de Accionistas para discutir y en su caso aprobar los asuntos
de la orden del dia, que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 179 de la LGSM

pueden ser:

e Ordinarias

e Extraordinarias
1.6.1 ASAMBLEAS ORDINARIAS
Articulo 181 de la LGSM “sus reuniones son una vez al afo dentro de los cuatro
meses posteriores a la clausura del ejercicio social’?', la capacidad que tiene este tipo

de Asambleas es la siguiente:

e Discutir, aprobar o modificar el balance, después de oido el informe de los

comisarios y tomar las medidas que juzgue oportunas.

e En su caso, nombrar al Administrador o Consejo de Administracion y a los

comisarios.

e Determinar los emolumentos correspondientes a los Administradores y

Comisarios, cuando no hayan sido fijados en los estatutos.

2 Ley General de Sociedades Mercantiles. EDIT Sista 1998. pag.32
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1.6.2 ASAMBLEA EXTRAORDINARIA

Siguiendo el marco juridico se tiene que en el articulo 182 de la LGSM, son
Asambleas Extraordinarias las que se reunan en cualquier época del afio para tratar

cualquiera de los siguientes asuntos:??

e Prérroga de la duracién de la Sociedad,

¢ Disolucion anticipada de la Sociedad,

e Aumento o Reduccién del Capital Social,

e Cambio de objeto de la Sociedad,

e Cambio de objeto de la Sociedad,

e Cambio de Nacionalidad de la Sociedad,

e Transformacion de la Sociedad,

e Funcion de la Sociedad,

e Emision de acciones privilegiadas,

e Amortizacién por la Sociedad de sus propias acciones y emisiéon de
acciones de goce,

e Emision de bono,

e Cualquier otra modificacion del contrato social,

e Los demas asuntos para los que la ley o Contrato Social exija un

quérum especial.

De acuerdo con lo anterior, se concluye que una Asamblea de Accionistas es de
caracter ordinario cuando se relnen los socios para tomar los acuerdos que no
modifican la escritura constitutiva, por el contrario, en las Asambleas Extraordinarias
siempre se trataran asuntos que modifican los estatutos sociales y sera necesario que

se acuda ante Notario Publico para que proceda a protocolizar los acuerdos.

2 Ley General de Sociedades Mercantiles. EDIT Sista 1998. pag.33
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CAPITULO II
ACCIONES

Actualmente y en todos los tiempos, el desarrollo econémico ha sido consecuencia
de una adecuada planta productiva encaminada a la produccion y distribucién de
satisfactores, para lograr este hecho es necesario la participacién de varias personas
que unan sus esfuerzos, recursos y capitales para darle nacimiento a una entidad con
mayor capacidad, y por lo tanto, con mayores posibilidades para asumir el compromiso
de intervenir en la vida econémica, ya no a nivel personal o familiar, sino pensando en

atender la demanda de un gran numero de consumidores.

Surge de esa manera la Empresa o Sociedad como una entidad socioeconémica
en la que se combinan y coordinan los factores de la produccién con el fin de comprar,

transformar y vender satisfactores.

En la actualidad puede distinguirse diferentes tipos de empresas o sociedades como
ya se expuso en el capitulo anterior las cuales se formaran por las aportaciones de sus
socios en dinero o especie, estas aportaciones constituyen el capital social mismo que

estara representado por acciones.

2.1 CONCEPTOS DE ACCIONES

Aun cuando existen varios conceptos relacionados con las acciones, para el

presente estudio Unicamente se incluyen las siguientes:

Barrera Graf, sefiala que la accién es: “El documento que emiten las Sociedades

Anoénimas como fraccion de capital social, y que incorpora los derechos de su titular (el

accionista) atribuyéndole la calidad o status de socio”®

*BARRERA Graf,Jorge op.cit.p.863
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En congruencia con lo anterior, la LGSM especificamente en su articulo 111

considera a la accion de la siguiente manera:**

“Las acciones en que se divide el capital social de una Sociedad Anénima estaran
representadas por titulos nominativos que sirvan para acreditar y transmitir la calidad y
los derechos de socio y se registran por las disposiciones relativas a valores literales

en lo que sea computable con su naturaleza y no sea modificado por la presente Ley”.

Correlativamente el articulo 5° de la Ley General de Titulos y Operaciones de

Crédito (LGTOC) establece textualmente que:*

“Son titulos de crédito los documentos necesarios para ejercitar el derecho literal

que en ellos se consigna”.

De acuerdo con los conceptos antes mencionados se induce que la accién es un
titulo de crédito nominativo que emiten las Sociedades Andénimas como parte alicuota
del capital social y que confieren a sus tenedores la calidad de socio activo de la

empresa emisora.

2.2 CARACTERISTICAS DE LA ACCION

Las acciones para quedar legalmente reconocidas como titulo valor es necesario

gue reunan las siguientes caracteristicas:

2.2.1 DOCUMENTO PRIVADO

Se dice que es un documento privado que le permite al titular exhibirlo para
ejercitar el derecho que en el se consigna Art. 17 Ley General de Titulos y
Operaciones® (LGTOP) esto es, que cuando el socio desea hacer efectivos los
derechos que le confieren es necesario que se exhiba el documento para obtener el
importe por concepto de dividendos y la cuota de liquidacion que en su caso le

corresponda.

* Ley General de Sociedades Mercantiles. EDIT Sista 1998. pag.20
% Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. EDIT Pac. Pag 3
* Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. EDIT Pac. Pag 8

15



También se considera como privado porque su tenedor tiene el derecho a asistir y

votar en la Asamblea de Accionistas Ordinarias o Extraordinarias que se celebren.

2.2.2 TITULO INDIVISIBLE

De igual manera, que las caracteristicas descritas anteriormente tiene un
fundamento legal, mismo que se considera bastante claro por lo que se transcibre el
articulo 122° de la LGSM como sigue:

“Cada accion es indivisible y en consecuencia cuando haya varios propietarios de
una misma accién nombraran un representante comun y si no se pusieran de acuerdo,

el nombramiento sera hecho por la autoridad judicial.”®

2.3 ELEMENTOS JURIDICOS

Al reconocer a las acciones como titulos y otorgar derechos literales en los
conceptos antes citados se considera necesarios explicar algunos elementos juridicos
de estos documentos como son:

e Documento.

e Derecho Literal.

e Derecho Personal
e Derecho Legitimo

e Derecho de Caracter Patrimonial.

" Ley General de Sociedades Mercantiles. EDIT Sista 1998. pag 22
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2.3.1 DOCUMENTO

De la voz latina doleré, cuyo significado consiste en la demostracién objetiva,

material, tangible de un hecho.

Aplicando el vocablo a las acciones como titulos, se considera que son
documentos porque constituyen la forma objetiva de la expresiébn de derechos

materializados, en el caso de las aportaciones que han hecho los socios.

2.3.2 DERECHO LITERAL

Viene del latin litera, que en principio de la idea de la escritura como efecto; es
decir, el derecho contenido en los titulos de crédito debe constar por escrito en un

documento como medio de prueba.

2.3.3 DERECHO PERSONAL

Es personal porque el documento siempre se expide a nombre de una persona

determinada, es decir, nominativo.

2.3.4 DERECHO LEGITIMO

Es uno derecho legitimo por que una vez expedido el documento a la orden de
persona determinada, cuando se pone en circulacién y se realizan una serie de

endosos convierte al ultimo tenedor en legitimo propietario.

2.3.5 DERECHO DE CARACTER PATRIMONIAL

Como se trata de un derecho plasmado objetivamente en un documento, de un
derecho constante por escrito literalmente y destinado a circular, en tal forma que su
legitimo tenedor puede invocar el derecho establecido en el titulo, este se convierte en
un bien de orden patrimonial, como cualquier otro porque el tenedor de un documento

de las caracteristicas de las acciones, acusa un valor econémico.

17



Siguiendo con la presente investigacion se encuentra que las acciones también

deben de cubrir una serie de requisitos legales que le proporcionan al titular la

seguridad y la justificacion objetiva de legitimo propietario y en consecuencia su

calidad de socio activo, estos requisitos tan importantes lo encuadra el articulo 125 de

la LGSM y que para efectos de este trabajo los he dividido de la siguiente manera:?®

2.4, REQUISITOS LEGALES DEL DOCUMENTO DE LA ACCION

Fraccion I.

Fraccion Il.

Fraccion lll.

Fraccion IV.

Fraccion V.

Fraccion VI.

Incluye el nombre, nacionalidad y domicilio del accionista.

Debe anotarse la denominacion, domicilio y duracién de la

sociedad.

Se detalla la fecha de la constitucién de la sociedad y los datos
de su inscripcion en el Registro Publico de la Propiedad, en la

seccion de Comercio.

Debera anotarse el importe del capital social, el nUmero total y el

valor nominal de las acciones.

Deben describirse las exhibiciones que sobre el valor de la

accion haya pagado el accionista o la indicacion de ser liberada.

Debera incluir la serie y el nimero de la accion o del certificado
provisional, con la indicacion del nimero total de acciones que

corresponden a la serie.

2.4.1 REQUISITOS FUNCIONALES

Estos requisitos se comentan en las fracciones VIl y VIl del ordenamiento citado, y

basicamente incluye derechos, obligaciones y la firma de la personal autorizada

conforme al contrato social, como se detalla:

% Ley General de Sociedades Mercantiles. EDIT Sista 1998. pag 22
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Fracciones VII Indica los derechos concedidos y las obligaciones impuestas al
tenedor de la accién y en su caso, las limitaciones del derecho al

voto.

Fracciones VIII Debe contener la firma autégrafa de los administradores
que conforme al contrato social los faculta para suscribir el
documento o bien la firma impresa en facsimile de dichos
administradores, a condicion en este Ultimo caso de que
depositen el original de las firmas respectivas en el Registro

Publico de Comercio.

2.5. CLASIFICACION DE LAS ACCIONES

Como se ha venido sustentando el capital social de las Sociedades Andénimas esta
dividido en acciones que por lo general se emiten de un mismo valor nominal y que
representan en su conjunto para sus titulares el monto de sus aportaciones, sin
embargo, es menester aclarar que sus tenedores en algunos casos no adquieren el
titulo via aportacion sino por otros medios como enajenacion, donacion etc. existen

diferentes tipos de acciones como las que a continuacion se describen:

o Por los medios de pago: Como es sabido las personas fisicas o morales
al formar parte de una Sociedad Andnima deben cubrir el importe de las
acciones que hayan suscrito, sin embargo, este pago de acuerdo con la
LGSM, puede ser en numerario o en especie, dando origen a esta

clasificacion:

e Acciones en Numerario: Como su nombre lo indica estos titulos seran
pagados en dinero y por disposicion legal se permite al socio cubrir un 20%
de su valor nominal al momento de la suscripcion (Art. 89 fraccion Il
LGSM).2®

¥ Ley General de Sociedades Mercantiles. EDIT Sista 1998. pag 16
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e Acciones en Especie: Atendiendo a la forma de pago de estas acciones
por disposicion legal deben quedar cubiertas totalmente en el momento de
suscribirlas y para efectos de resguardar la autenticidad de los bienes
aportados en cuanto a valor, estas acciones deben quedar depositadas en
la Tesoreria de la sociedad emisora durante dos afios si en este plazo
aparece que el valor de los bienes es menor en un 25% del importe por el
cual fueron aportados, el socio esta obligado a cubrir la diferencia a la
sociedad. Art. 141 LGSM®

e Por su forma de pago total o parcial se clasifican en liberadas y

pagadoras.

o Acciones liberadas: Son aquellas cuyo valor esta totalmente cubierto. Art.
116 LGSM '

e Accion Pagadora: Aquellas que estan suscritas pero no pagadas con la
exhibicién total de su valor la distribucion de utilidades y de capital social se

hara en proporcién al importe exhibido de las acciones. Art. 117 LGSM*

e Por su ley de Circulacién son nominativas Art 111 LGSM.*

Las acciones son titulos nominativos, no al portador como podian serlo con
anterioridad a la reforma del 31 de diciembre de 1982 de la LGSM. Por tanto, deben
expedirse a favor de una persona (fisica o moral) cuyo importe se establezca en el

documento.

e Por su caracter definitivo o provisional se dividen en titulos o

certificados provisionales.

Se consideran titulos los que se entregan a los socios o0 accionistas
definitivamente, sin embargo, debido a que este documento debe cubrir varios

requisitos que no le permiten a la sociedad hacer entrega de ellos inmediatamente

*® Ley General de Sociedades Mercantiles. EDIT Sista 1998. pag 25
*! Ley General de Sociedades Mercantiles. EDIT Sista 1998. pag 20
32 Ley General de Sociedades Mercantiles. EDIT Sista 1998. pag 21
% Ley General de Sociedades Mercantiles. EDIT Sista 1998. pag 20
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surge por disposicion de la Ley que se expidan certificados provisionales de acciones
los cuales con posterioridad se cambiaran por los titulos, la Ley establece un lapso de
un afio contado a partir de la fecha del contrato social o de la modificacion de éste, por
otro lado, el certificado es considerado también como titulo de crédito por la LGSM Art.
124

Por los derechos que confiere se dividen en: ordinarias y privilegiadas o preferentes.

e Accion Ordinaria.- Aquellas que confieren a sus titulares los derechos y

obligaciones establecidas en el contrato social.

e Acciones Privilegiadas o Preferentes.- Son conocidas también como de
voto limitado de acuerdo al contrato social se puede pactar el derecho a
voto solo en Asambleas Extraordinaria ademas, no se puede asignar
dividendos a las acciones ordinarias, sin antes cubrir a las de voto limitado
un dividendo del 5%. (Art. 113 LGSM.)*

Después de haber clasificado a las acciones de acuerdo con la naturaleza de su
adquisicion, se considera conveniente para efecto de un mayor entendimiento y
manejo en el desarrollo del tema, establecer una clasificacién un tanto convencional
que de alguna manera correspondiera al marco legal que establece la legislaciéon

mercantil, siendo:

Acciones de Aportacion.- Son las que adquiere el socio con motivo de sus

aportaciones en efectivo o en bienes.

Acciones adquiridas de terceros.- Tienen ese caracter las acciones que

adquirieron por compra a otros accionistas de la empresa.

A las acciones de aportacion y a las adquiridas de terceros se han manejado en el
curso de la presente investigacion como inversion original esto es con la finalidad de
diferenciarlas de las acciones de capitalizaciéon, por otro lado son un elemento
necesario que se debe considerar para el calculo del costo fiscal de la enajenacién

siendo que las acciones de capitalizaciéon no entran en este costo.

** Ley General de Sociedades Mercantiles. EDIT Sista 1998. pag 22
% Ley General de Sociedades Mercantiles. EDIT Sista 1998. pag 20
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Acciones de capitalizacion.- Toda Sociedad en el momento de generar utilidad
tiene la obligaciéon de distribuir una parte proporcional a sus socios, sin embargo, por
politicas o acuerdos de asamblea esas utilidades se mantiene en la empresa y como
consecuencia, se expide a favor de los socios como reconocimiento y confirmacion de
gue se genera un superavit unas acciones de capitalizacién mismas que formalizan el

derecho que tiene cada socio respecto de las ganancias.

No obstante, con base a los fundamentos anteriores y a efecto de uniformar el
papel que juega la accion dentro del presente estudio, es conveniente dar a conocer
los valores que adquiere este titulo con motivo de las operaciones realizadas por la

empresa, asi como la aceptacioén que tenga dentro del mercado competitivo.

Por tal razén y con el fin de visualizar con claridad este punto, se describiran

dichos aspectos.

2.6 VALOR DE LAS ACCIONES

El valor que contrae una accién se vera relacionado con el valor de la empresa.

Valor de aportacion.- Este valor se adquiere cuando el inversionista efectia una
aportacién en efectivo o en bienes a la sociedad y recibié como respaldo acciones que
amparan un valor equivalente al de su aportacion misma que se convierte en una parte

proporcional al monto del capital social.

En cierta medida este valor es la cantidad minima que un socio debe recuperar en

el momento de enajenar sus acciones o bien, al retirarse de la sociedad.

Por otro lado la accion se vera beneficiada por otros valores, los cuales dependen
del desarrollo y crecimiento que tenga la empresa, considerandose éstos por
aumentos o disminuciones que la entidad genere por operaciones, asi como el valor

total que tiene la sociedad; dichos valores se presentan a continuacion.
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2.6.1 VALOR CONTABLE

El valor contable se calcula dividiendo el monto del capital contable entre el

numero de acciones en circulacion emitidas por la sociedad.

Como se puede observar el valor de la accidn se incrementa en comparaciéon con
el de aportacion ya que se toman en cuenta todos los rubros que integran el capital
contable los cuales son: utilidades, pérdidas, capitalizaciones, capital social, etc.,
beneficiando asi la inversion del socio ya que tiene derecho a una parte proporcional

de cada rubro.

2.6.2 VALOR DE REALIZACION

Este valor corresponde a la valuacion total de la empresa y que el accionista
espera obtener como contraprestacion al enajenar sus acciones. Este se considera
como el valor mas alto que puede tener una accién, porque ademas del valor contable
incluye la proporcion del crédito mercantii que como plusvalia se origina en la

valoracion total de la empresa.

2.6.3 VALOR DE MERCADO

El valor de mercado se maneja cuando las empresas se registran en bolsa de

valores y se adquieren cuando la accioén se cotiza en el mercado de valores.

A diferencia de los demas valores anteriormente citados, el valor de mercado se
contrae por movimientos de oferta y demanda por lo que no guardan una relacién con

los demas valores ya que éstos se generan sobre bases técnicas.

Ahora bien si se recuerda en el afio de 1987 en México se presento una situacion
en la que las acciones se cotizaron a un nivel muy elevado respecto al valor de las
empresas y cuando ocurri6 la baja de la bolsa provocd que las acciones estuvieran por
debajo de su valor contable, e incluso su valor nominal lo que lleva a concluir que este

valor solo se maneja cuando las acciones se cotizan en bolsa de valores.

Con base a estos valores, se esta convencido que la productividad de una
empresa debe mantenerse en los niveles de competitividad exigibles por el mercado,
23



en el que sus operaciones fluyan en tal medida a la obtenciéon de utilidades sanas y
sostenibles por la empresa, para destinarlas a los fines especificos que le marca su
misién; llamese a estos reinversiones para su crecimiento, dividendos para los
accionistas, creacion de empleos; todos ellos después del deber fiscal y del reparto de

utilidades a los trabajadores.

En estas condiciones en que su estructura financiera y social descansa en una
plataforma soélida, le permite y beneficia a la accion incrementar su valor en gran

medida.

Por otra parte, como se establecioé anteriormente, el valor de mercado se contrae
cuando la sociedad se registra en la bolsa de valores atendiendo movimientos de

oferta y demanda.

Evidentemente por lo antes expuesto se considera importante enfocar el ultimo
punto al mercado accionario para lo cual se dividira en mercado publico representado
por la Bolsa Mexicana de Valores y el mercado privado en el que por lo regular se
invierte con el fin de controlar, dirigir e incrementar el desarrollo de una sociedad

obteniendo beneficios periodicos.
2.7 MERCADO ACCIONARIO

La Sociedad Mexicana se encuentra en estos momentos en un proceso de
modernizacién conducido por liderazgo y aplicado con determinaciéon por la mayoria
de los sectores productivos y directivos.

Las transformaciones derivadas de la modernizaciéon implican cambios, no solo en
los ambitos politicos, sociales y econdmicos sino también, en los métodos

tradicionales de trabajo, produccién, comercializacion y financiamiento.

Asi entonces, se hablara brevemente de este ultimo aspecto, particularmente en la

nueva estructura del Sistema Financiero Mexicano.
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2.7.1 MERCADO PUBLICO

La Bolsa Mexicana de Valores guia su principal objetivo hacia la captacién del
ahorro publico de pequefios inversionistas con el fin de guiarlos a proyectos rentables
de Sociedades que garantizan en base a sus operaciones eficientes y soélidas

rendimientos favorables para el inversionista.

En apoyo a ese objetivo el fisco ha creado las condiciones necesarias, eximiendo
del Impuesto Sobre la Renta (ISR) operaciones de enajenacion de acciones de oferta
publica que realicen a través de la bolsa de valores, siempre que sus titulares sean
personas fisicas. En concordancia con esta politica, a las personas morales no se les
otorga la exencién porque se considera que esas empresas deben destinar los
recursos financieros que manejan a sus propios fines entre los cuales no se encuentra
como objetivo fundamental sino secundario e incidental, la inversion en acciones de

otras unidades econdémicas.

Los inversionistas extranjeros sean personas fisicas o morales, recibian el mismo
tratamiento que las personas fisicas residentes en México, eximiéndolas de pagos del
ISR por las ganancias que obtengan en la enajenacién de acciones bursatiles, ante la
necesidad de financiar proyectos que contribuyan a promover el crecimiento
econémico de México.

Sin embargo hoy en dia se les hace una retenciéon a la tasa del 5% sobre los
ingresos obtenidos o bien pueden solicitar al intermediario financiero un retencién de
un 20% sobre la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones. Para estos
efectos, la ganancia proveniente de la enajenacion se determinara conforme a lo
dispuesto en el articulo 24 de esta ley, procedimiento que se analiza ya en el

mecanismo de la enajenacion de acciones de este trabajo,
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2.7.2 MERCADO PRIVADO

Fuera de la Bolsa Mexicana de Valores no existe en México un mercado de
acciones, porque el intercambio de éstos titulos se desarrollo en forma privada y
cerrada. Generalmente se invierte en el capital de las empresas con el exclusivo
objeto de controlarlas, dirigirlas, promover su desarrollo y formar un patrimonio
creciente del que se obtengan beneficios periédicamente. El inversionista en este
campo no invierte pensando en enajenar sus acciones o especular con ellas, sino en

dar firmeza a su inversion haciéndola perdurable.

Enajenan sus acciones solo cuando se ven obligados a ello, sin que esta
circunstancia le favorezca en el momento de negociar con ellas, quedando sujetos a
las presiones de su contraparte, al adquirente, quien encontrandose en desventaja en
este tipo de operaciones en la mayoria de los casos obtiene ganancias en su
adquisicion. Esta es la razén por la que generalmente el inversionista no recupera
integramente su inversién y es frecuente el caso en el que sufre quebrantos, por que

enajenan sus acciones por debajo del valor de la inversion recuperable.

Adicionalmente el enajenante de acciones se ve presionado por el fisco, que para
el reconocimiento de las pérdidas impone limitaciones y obstaculos, mismos que se

analizaran en el desarrollo de la investigacion.

Por otro lado en el mercado privado se puede observar que se presentan todos los
supuestos que para la causacion del Impuesto Sobre la Renta estan contemplados en
el régimen fiscal de enajenacion de acciones, es por esta razén, que se enfocara la
investigacion a ese tipo de mercado con el objeto de abarcar de una manera completa

todos los puntos relacionados con este tema
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CAPITULO 1lI
ENAJENACION DE ACCIONES

Como se expuso anteriormente toda sociedad se forma con la voluntad de uno o
mas personas con el compromiso de invertir recursos de manera organizada en el
desarrollo de una actividad de tipo econémico, y con el compromiso de alcanzar sus

objetivos y generar utilidades.

Asi mismo la inversion al Capital Social puede darse de dos formas ya sea por el
Capital de aportacién que se caracteriza por incrementar el patrimonio de la empresa o
bien por la capitalizacion del superavit, el cual no consiste en un incremento al
patrimonio por no ser recursos financieros nuevos, sino rendimientos que la misma
empresa ha generado, a los cuales se les conoce como utilidades que se obtienen
después del pago del Impuesto Sobre la Renta y La Participaciéon de los Trabajadores
en las Utilidades, (ISRy PTU).

Este rendimiento incrementa el valor de las acciones y ese mismo se distribuye a
los socios, siempre y cuando la asamblea general asi lo decida, ya que por politica se
puede retener esta ganancia incorporandola al Capital Social, dando a los socios una

constancia de aportacion, y sélo pueden disponer de esas utilidades cuando:

e Se reembolse el valor de sus aportaciones.
e Disminuciéon del Capital Social.
e Liquidacion de la Persona Moral.

e Al enajenar sus acciones.

Por lo tanto cuando un socio pretende enajenar una accioén el principal objetivo es

recuperar la inversion, asi como la parte proporcional del superavit acumulado.

En base a lo expuesto, a continuacion se presenta el mecanismo que se sigue en
la enajenacién de acciones, planteando primeramente lo que se entiende por

enajenacion.
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3.1 CONCEPTO DE ENAJENACION

Al tocar el tema de enajenacion de acciones es necesario hacer referencia a lo que

podria considerarse como definicion teérica de lo que se entiende por enajenacion.

De acuerdo a la definicién del Diccionario de la Real Academia de la Lengua
Espafiola, enajenacion proviene de la accion y efecto de enajenar; esto es la accion y

efecto de transmitir a otro el dominio de una cosa o algun otro derecho sobre ella.

Ahora bien el Codigo Fiscal de la Federacion (CFF), en su articulo 14,* sefiala el
concepto que para efectos fiscales debe considerarse como enajenaciéon de bienes en

virtud de que la accién es un bien, a continuacién se resume dicha disposicion:

e Toda transmision de propiedad, aun en la que el enajenante se reserve su
dominio del bien enajenado.

e Las adjudicaciones auin cuando se realicen a favor de un acreedor.

e La aportaciéon a una sociedad o asociacion.

e La que se realiza mediante el arrendamiento financiero.

e La enajenacion que se realiza a través del fideicomiso.

e La cesion de los derechos que se tengan sobre las acciones afectas al

fideicomiso.

Una vez definido lo que se entiende por enajenacion, se procede a plantear un
caso apegandose a lo establecido por los articulos 19 A de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta exponiendo la diferencia que se presenta en el afio de 1995 y 1996 en la
enajenacion de acciones ya que las reformas fiscales de 1996 modificaron un aspecto
en el mecanismo establecido en el ejercicio de 1995 y asi mismo lo que se emite en la
resolucion miscelanea en su regla 131 concluyendo, que tanto la reforma a la ley en
1996 y la regla de la resolucién miscelanea quedan marcadas para el afio 2001 dentro
del articulo 19 fraccion Il primero y segundo pérrafo.

Asi mismo se hara resefia a la nueva miscelanea que entro en vigor a partir del
2002 en la ganancia por enajenacion de acciones la cual queda regulada dentro del
articulo 24 de la LISR y no en el articulo 19 y 19 A como estaba planteado en el 2001,

sin embargo para efectos del desarrollo del presente trabajo hago resefia a los

%% Codigo Fiscal de la Federacién . 2007 EDIT: Fiscal y Laboral. Pag.14
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articulos 19 y 19 A de la LISR ya que éstos tienen vigencia hasta marzo del 2002 y
posteriormente se comentara al final de éste capitulo las modificaciones que existen a
partir del 1 de abril del 2002, y las que entran en vigor en el 2003 mostrando que el
fisco para este afo sélo hace una combinacién de la mecanica que se tenia en el 2001
y 2002, dando como nacimiento un nuevo procedimiento para el calculo de la

enajenacion de acciones vigente hasta el 2008.

3.2 GANANCIA EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

Uno de los cambios mas importantes de la reforma fiscal de 1996 es la efectuada

en la determinacion de la ganancia en la enajenacion de las acciones.

Los cambios efectuados en la mecanica general para 1996 se refieren a la
determinacién del monto original ajustado-(MOA) de las acciones, por lo cual se

considera necesario presentar como se determinaba este hasta 1995:

Costo comprobado de adquisicion (CCA) de las acciones:

(+) | utilidades y dividendos percibidos.

(-) | Perdidas y dividendos distribuidos.

Monto original ajustado de la acciones.

Fuente: Disefio propio

Ahora bien con la reforma a la fraccion segunda del articulo 19 de la LISR vigente
hasta marzo del 2002. Se sefiala que el MOA de las acciones se calculara de la

siguiente forma:

Saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN) de la Persona Moral emisora de

las acciones a la fecha de enajenacion vy, el saldo de CUFIN a la fecha de adquisicion.
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Los saldos de la CUFIN a las fechas de adquisicién o de enajenacion se deberan
actualizar desde la ultima vez que se actualizaron hasta el mes en el que se enajenen

las acciones.

Asi mismo cuando sea mayor la CUFIN a la fecha de enajenacion que la

adquisicion, la diferencia se sumara al CCA (Costo comprobado de adquisicion).

Cuando sea mayor el saldo de la CUFIN a la fecha de adquisicién que al de
enajenacion mas el costo comprobado de adquisicién, la diferencia se sumara al
ingreso obtenido por la enajenacion de las acciones y el resultado formara parte de la

ganancia.

En lo referente al costo comprobado de adquisicién se seguirad actualizando en la

misma forma en que se hacia en 1995.

Ahora bien para una mejor comprension de las modificaciones a estos articulos se
presenta a continuacién un caso practico con el procedimiento de céalculo que estuvo
vigente durante 1995 y el que entr6 en vigor a partir de 1996, utilizando, para efectos

de comparacion entre ambos procedimientos, los mismos datos.

Es de sefialar a fin de llevar una congruencia en el desarrollo de la enajenacion de
acciones se manejara como empresa a Comercial Blus S:A de C:V y como persona
fisica poseedora de las acciones a Diego Sanchez Hernandez, quien ira vendiendo
sus acciones desde 1995 hasta 2006 todo ello con la finalidad de ir viendo los cambios
que se originaron en las reformas fiscales para el mecanismo en la enajenacion de
acciones, cabe destacar que en cada una de estas reformas se presentaran datos
distintos en las acciones pertenecientes a la persona fisica, debido a que los periodos
de tenencia de las mismas son diferentes, no permitiendo con ello tener una

cronologia de su historial.
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DATOS GENERALES

FECHA DE CONSTITUCION DE LA EMPRESA COMERCIAL BLUS ABRIL DE 1990
TOTAL DE ACCIONES DE DIEGO SANCHEZ HERNANDEZ 1,500
FECHA DE ADQUISICION ABRIL DE 1990
COSTO DE ADQUISICION POR ACCION $150
NUM. DE ACCIONES QUE SE ENAJENAN 1,000
FECHA DE ENAJENACION NOV. DE 1995
PRECIO DE VENTA POR ACCION $700

NOTA. LOS DATOS DE UTILIDADES, PERDIDAS FISCALES, DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS Y PERCIBIDOS
CORRESPONDEN A LAS ACCIONES QUE POSEE EL ENAJENANTE DE LA MISMA PERSONA MORAL.

DIVIDENDOS PERCIBIDOS iIMPORTE
ENERO DE 1994 $1,500
IOCTUBRE DE 1994 $3,000
DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS
JUNIO DE 1992 $6,000
ISEPTIEMBRE DE 1993 $1,500
MAYO DE 1994 $2,000
UTILIDADES (Y PERDIDAS) FISCALES:
1990 (17,500)
1991 64,000
1992 (18,500)
1993 80,000
1994 (10,000)
DETERMINACION DEL COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION
. cosTo INDICE COSTO
~ NUMERQ COSTO COMPROBADO PERIODO NACIONAL DE COMP.
ANO DE ACCION POR B PRECIOS AL FACTOR ADQ.
ACCION ADQUISICION ACTUALIZACION CONSUMIDOR ACTUAL
(INPC)
1990 1500 150 225, 000 NOV /.ABR. 90 42.0990 1.6722 376,245
15.8583

Fuente: Disefo propio
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Para el procedimiento vigente en 1995 las utilidades, perdidas, dividendos percibidos y
distribuidos, se actualizan con base en el indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC) por lo que procederé a determinar el calculé de los mismos y posteriormente se
realizara el calcul6é con el procedimiento vigente a partir de 1996 en donde se incluye
la CUFIN para este caso se tomara en cuenta los mismos datos que registra en su
contabilidad la empresa Comercial Blus S.A de C:V a efecto de comparar la venta de
las 1000 acciones del C. Diego Sanchez Hernandez y asi poder visualizar los
resultados que se obtienen entre un procedimiento y otro, observando que en 1996 no
se incluye la perdida fiscal actualizada de $10,000 que corresponde al ejercicio fiscal
de 1994.

CALCULOS DETERMINADOS EN BASE AL PROCEDIMIENTO VIGENTE EN 1995

DETERMINACION DE UTILIDADES FISCALES ARTICULO 19-A

ANO UTILIDAD PERDIDA ISR PTU NO UTILIDAD
FISCAL FISCAL DEDUCIBLES FISCAL

1990 17,500 0 0 39,001

1991 64,000 14,000 4,582 8,000 37,418

1992 18,500 3,850

1993 80,000 18,237 7,300 7,030 47,433

1994 0 10,000 0 0 2.,600

Fuente: Disefo propio

DETERMINACION DE UTILIDADES FISCALES ACTUALIZADAS

INDICE NACIONAL DE
o | ummn | moe | s e | SRR,
1991 37,418 NOV 95/DIC 91 42.0990/22.1012 1.9048 71,274
1993 47,433 NOV 95/DIC 93 42.0990/26.7212 1.5754 74,726
SUMA 146,000

Fuente: Disefio propio
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DETERMINACION DE PERDIDAS FISCALES ACTUALIZADAS

. ) PERIODO DE INDICE NACIONAL DE 5
ANO PERDIDA FISCAL ACTUALIZACION PRECIOS AL FACTOR PERDIDA FISCAL.
CONSUMIDOR ACTUALIZADA
(INPC)
1990 17,500 NOV 95/0CT 90 42.0990/17.5696 2.3961 41,931
1992 18,500 NOV 95/DIC 92 42.0990/24.7397 1.7016 31,480
1994 10,000 NOV95 /DIC 94 42.0990/28.6054 1.4717 14,717
SUMA 88,128
Fuente: Disefio propio
DETERMINACION DE DIVIDENDOS PERCIBIDOS ACTUALIZADOS
i INDICE NACIONAL DE g:s\ggf;ggg
DIVIDENDOS PERIODO DE PRECIOS AL
(e PERCIBIDOS | ACTUALIZACION consumpor | FACTOR | acTyaLIZADOS
(INPC)
ENE 94 1500 NOV 95/ENE 94 42.0990/26.9283 1.5634 2,345
OCT 94 3000 NOV 95/0CT 94 42.0990/28.2059 1.4925 4,478
SUMA 6,823
Fuente: Disefio propio
DETERMINACION DE DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS ACTUALIZADOS
FECHA DIVIDENDOS PERIODO DE iINDICE NACIONAL DE | FACTOR DIVIDENDOS
DISTRIBUIDOS ACTUALIZACION PRECIOS AL PERCIBIDOS
CONSUMIDOR ACTUALIZADOS
(INPC)
JUN 94 6,000 NOV 95/JUN 92 42.0990/23.5174 1.7901 10,740
SEPT93 1,500 NOV 95/SEP 93 42.0990/26.2950 1.6010 2,402
MAY 94 2,000 NOV 95/MAY 94 42.0990/27.4713 1.5324 3,065
SUMA 9,500 16,207

Fuente: Disefio propio
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CALCULOS DETERMINADOS BASANDOSE EN EL PROCEDIMIENTO VIGENTE A
PARTIR DE 1996

DETERMINACION DE UTILIDADES FISCALES NETAS

ARO UTILIDAD PERDIDA PERDIDA RESULTADO ISR PTU NO. UTILIDAD
FISCAL FISCAL FISCAL ACT. FISCAL DEDUCIBLES|FISCAL NETA
1990 17,500 0 0 3,900
1991 64,000 19,390 44,610 14,000 4,582 8,000 18,028
1992 18,500 0 0 3,850
1993 80,000 19,338 60,662 18,237 7,300 7,030 28,095
1994 10,000 10,315 0 0 2,600
1995
Fuente: Disefo propio
ACTUALIZACION DE PERDIDAS FISCALES
PERDIDA PERIODO DE INDICE NACIONAL DE FACTOR PERDIDA
N . PRECIOS AL
ANO FISCAL ACTUALIZACION CONSUMIDOR ACTUALIZADA
(INPC)
1990 17,500 DIC 90/JUL 90 18.6046/16.7911 1.1080 19,390
1992 18,500 DIC 92/JUL 92 24.7397/23.6659 1.0453 19,338
1994 10,000 DIC 94/JUL 94 28.6054/27.7312 1.0315 10.315

Fuente: Disefio propio
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DETERMINACION DEL SALDO DE LA CUENTA DE UTILIDAD NETA

o PERIODO SALDO DE LA
ANO CONCEPTO IMPORTE | , ~r/a1 1zacion | FACTOR CTA.
1990 U_tilid_a(_i fiscal neta del 0 0

ejercicio.

1991 Utilidad fiscal neta del ejercicio| 18,028 18,028
JuN g [Aotualizacion del saldo de la Jun92/Dic 91 | 1.064 19,182
JUN 92 |Dividendos distribuidos (6,000) 13,182
DIC 92 ’éf;“a“zac"’” del saldo de la Dic 92/Jun 92 | 1.0519 13,866

1992  |Utilidad fiscal neta del ejercicio 0 13,866
SEP 93 éf;“a“zac"’” del saldo de la Sep 93/Dic 92 | 1.0628 14,737
SEP 93 |Dividendos distribuidos (1,500) 13,237
DIC 93 éf;“a“zac'm del saldo de la Dic 93/Sep 93 | 1.0162 13,451

1993  |Utilidad fiscal neta del ejercicio| 28,095 41,546
ENE g4 [rOtualizacion del saldo de la Ene 94/Dic93 | 1.0077 | 41,866
ENE 93 |Dividendos percibidos 1,500 43,366
MAY 94 éf;“a“zac"’” del saldo de la May 94/ Ene 94 | 1.0201 44,238
MAY 94 Dividendos distribuidos (2,000) 42,238
OCT 94 é‘t’;“a"zac"’” del saldo de la Oct 94/ May 94 | 1.0267 43,365
OCT-94 |Dividendos percibidos 3,000 46,365
DIC-94 éf;“a“zac'm del saldo de la Dic 94/ Oct94 | 1.01463 | 47,043

1994  |Utilidad fiscal neta del ejercicio 0 47,043
Nov g5 | Adtualizacion del saldo de la Nov 95/Dic 94 | 14717 | 69,233

Fuente: Disefio Propio.

MONTO ORIGINAL AJUSTADO DE ACCIONES 1995

COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION ACT. 1995 376,245

(+) Utilidades actualizadas 146,000

() Pérdidas Actualizadas 88,128

(+) Dividendos Percibidos Actualizados 6,823
SUBTOTAL 440,940

(-) Dividendos distribuidos actualizados 16,207

(=) Monto Original Ajustado 424,733

S| LOS DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS SON SUPERIORES AL SUBTOTAL DETERMINADO AMBOS

ACTUALIZADOS, LA DIFERENCIA FORMARA PARTE DE LA GANANCIA.
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MONTO ORIGINAL AJUSTADO DE ACCIONES 1996

COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION ACT. 1996 376,245
(+) Diferencia (A > B) 69,233
(-) Diferencia (A >B) 0
(=) Monto original ajustado de las acciones 445,478

Fuente: Disefio propio

DETERMINACION DE DIFERENCIAS

Saldo de la Cta. De utilidad fiscal neta A= 69,233
(- ) Saldo de la Cta. De utilidad fiscal neta B= 0
69,233

(A > B) Se suma (A < B) Se resta (Cuando la diferencia que se reste sea superior al costo comprobado de adquisicion
actualizado, la diferencia sumara parte de la ganancia.

PRECIO DE VENTA DE ACCIONES

1995 1996
Precio de Venta por accién 700 700
(X) NUmero de acciones que se enajenan 1,000 1,000
(=) Precio de Venta de las acciones que se enajenan 700,000 700,000

Fuente: Diseiio propio
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COSTO PROMEDIO DE ACCIONES

1995 1996
Monto original ajustado de las acciones 424,733 445,478
(/) Total de acciones del enajenante 1,500 1,500
(=) Costo promedio por accién 283.16 296.99
(X) Numero de acciones que se enajenan 1,000 1,000
(=) Costo promedio de las acciones que se enajenan 283,160 296,990
Fuente: Disefo propio
GANANCIAS POR ENAJENACION DE ACCIONES
1995 1996
Precio de venta por las acciones 700,000 700,000
(-) Costo promedio de las acciones 283,160 296,990
(=) Ganancias por enajenacion de acciones 416,840 403,010

Fuente: Disefio propio

Como se puede observar surge una diferencia debido a que no se incluye para
1996 la pérdida fiscal actualizada de $10,000.00 del ejercicio de 1994 esta se aplicara

en 1995 en caso de resultar utilidad fiscal.

La diferencia entre ambas mecanicas radica como ya se mencioné en que en 1996
si incorpora al calculo MOA de las acciones la CUFIN en lugar de incluir por separado

una utilidad o una pérdida fiscal o bien dividendos percibidos o distribuidos.

Es de comentar que el C. Diego Sanchez Hernandez vendié 1000 acciones de las
1500 que poseia quedando 500 acciones que se reserva en propiedad y se incluiran
en el nuevo paquete que se llegue a formar después de esta enajenacion: Asi mismo
el costo promedio por accién de $ 403,010 que se determiné en el ejercicio 1995 se

considera como su costo comprobado de adquisicion dentro del nuevo paquete
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tomandose como su fecha de adquisicién la de Noviembre de 1995, en que se le
asigné costo y qued6é como remanente de esta enajenacion, sin embargo como ya se
menciond anteriormente no se correrd con este numero de acciones para los
subsecuentes ejemplos, debido a que el periodo de los mismos no coincide con estos,

imposibilitando de esta manera darle continuidad a los mismos.

RESOLUCION FISCAL MISCELANEA REGLA 131

Para complementar lo anterior. El Diario Oficial de la Federacion (DOF) del 29 de
marzo de 1996, se publico la regla 131 de la “Resolucion Fiscal Miscelanea” la cual
sefiala que para efectos de lo establecido por el articulo 19 fraccion Il primer parrafo
de la LISR cuando el numero de acciones de la Persona Moral emisora haya variado
durante el periodo comprendido entre las fechas de la adquisicién y la de la
enajenacion de las acciones propiedad del contribuyente, podran, en lugar de aplicar
lo dispuesto en dicha disposicién para determinar la diferencia de los saldos de la

CUFIN proceder conforme a lo siguiente:

Se determinara por cada proceso uno de los periodos transcurridos entre las
fechas de adquisicion y de enajenacién de las acciones, en los que se haya mantenido
el mismo numero de acciones, la diferencia de los saldos de la CUFIN de la persona
moral emisora para cada periodo, restando del saldo al final del periodo el saldo al

inicio del mismo actualizados ambos a la fecha de enajenacion de las acciones.

Las diferencias obtenidas por cada periodo se dividiran entre el nimero de
acciones de la persona moral emisora por el niumero de acciones propiedad del
contribuyente en dicho periodo. Los resultados asi obtenidos se sumaran o restaran

entre si segun sea el caso.

Con lo anterior se establece una opcién para aquellos casos en los que haya
habido aumentos o disminuciones de capital social de la emisora, existiendo la
tendencia a hacer justa y equitativa la norma tributaria, porque distribuye
proporcionalmente la CUFIN a cada capa que va reconociendo su participacion de
resultados positivos y negativos conforme el accionista aumenta o disminuye su

tendencia accionaria.
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No obstante lo anterior es de gran ventaja para el contribuyente, ya que si se
aplica el procedimiento que marca la LISR articulo 19 fraccién Il primer parrafo se
arroja un resultado inequitativo y perjudicial porque da como resultado la asignacién
parcial, no total de la utilidad fiscal neta acumulada reflejandose esta insuficiencia en
el costo, provocando asi que la ganancia fiscal sea mayor y la causaciéon de ISR sea

en exceso.

Con el objeto de demostrar lo anterior se presenta un ejemplo en el que se da a
conocer los resultados a que se llega con el procedimiento de Ley, comparandolo con
los resultados que se obtienen con la aplicacion de la regla 131 de la Resolucion

Miscelanea.

Para lo cual consideraremos para este caso que el C. Diego Sanchez Hernandez
pretende enajenar 350 acciones en mayo de 1996, mismas que adquiridé en diferentes
fechas de la empresa Comercial Blus S:A de C.V llevando a cabo la venta total de las
mismas las cuales para efectos practicos se sefiala que su costo comprobado de
adquisicion actualizado a mayo de 1996 es de $44,443, como ya se mencion6 lo que
se pretende es mostrar como surge el mecanismo para la enajenacién de acciones
para el ejercicio 2008, toda vez que el mismo retoma conceptos que se tuvieron desde
1995.

DETERMINACION DE LAS ACCIONES DE CIRCULACION

FECHA DE ADQUISICION TOTAL DE ACCIONES TOTAL DE ACCIONES EN % PARTICIP.
O VENTA PROPIEDAD DEL CIRCULACION ACCIONISTA
ENAJENANTE
ADQ. VENTA SALDO
ENE 90 200 200 1000 20%
JUN 92 100 300 1500 20%
AGT 94 50 350 1750 20%
MAY 96 350 1750

NOTA: El 20% de participacion que tiene el accionista se obtiene dividiendo el saldo de acciones propiedad del
enajenante. El total de acciones en circulacion.

Como se observa el accionista tiene una participacién accionaria del 20 % y en

esta medida absorbera la CUFIN.
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PROCEDIMIENTOS SEGUN LA LEY
ACTUALIZACION DE SALDOS DE LA CUFIN SEGUN LAS FECHAS DE ADQUISICION

FECHA CUFIN PERIODO MES FACTOR CUFIN
ACTUALIZADA

ENERO 90 $6,000 ENAJENACION MAYO 96 3.4444 $20,666
ULTIMA ACT. DIC 89

JUNIO 92 $22,234 MAY 96 2.2316 $49,617
DIC 91

AGOSTO 94 $28,943 MAYO 96 1.8458 $53,422
DIC 96

Fuente: Disefio propio

DETERMINACION DE LA CUFIN ACUMULADA DE LAS ACCIONES EN VENTA

5
PERIODO ACTSRE:; ADA Agﬁg:'é_s cu':chfOR T | e |Eiamias
FECHA | ACC.ENVTA. | CUFIN ACT
ENE 90 $20,666 1,000 20.66 200 $4,132 20%
JUNIO 92 $49,617 1,500 33.07 100 $3,307 7%
AGOSTO 94 $53,422 1,750 30.52 50 $1,526 3%
TOTAL $123,705 4250 350 $8,965 7%

NOTA: El porcentaje en relacion a la CUFIN se obtuvo dividiendo la CUFIN acumulada entre la CUFIN

actualizada.

Con el procedimiento de Ley, el accionista no conserva el 20% de la CUFIN que

representa el porcentaje que posee de las acciones de la sociedad, como principio de

equidad, el porcentaje que el accionista tenga de acciones, sera el mismo que tenga

CUFIN.
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PROCEDIMIENTO SEGUN LEY
ACTUALIZACION DEL SALDO FINAL DE LA CUENTA A LA FECHA DE
ENAJENACION

ENAJENACION PERIODO MES (INPC) FACTOR |CUFIN ACTUALIZADO
FECHA CUFIN
ENAJEN. MAY 96 178.032 1.135 78,046
MAY $68,763 ULTIMA ACT. DIC 95 156.915

Fuente: Disefio propio

PROPORCION DE LA CUFIN EN LAS 350 ACCIONES EN VENTA

z TOTAL DE |CUFIN POR ACCIONES
ENAJENACION ACCIONES | Accion | ™9  |ENVENTA| CUFIN ACUMULABLE
FECHA CUFIN
ACTUALIZADA
1750 44.59 178.032 350 15,606
MAYO 1996 $78,046 156.915

DIFERENCIAS OBTENIDAS AL RESTAR EL SALDO DE LA CUFIN A LA FECHA
DE ENAJENACION Y ADQUISICION

CUFIN A LA FECHA DE ENAJENACION $15,606
MENOS

CUFIN A LA FECHA DE ADQUISICION $8,965

UTILIDAD FISCAL NETA $6.641

CUANDO LA DIFERENCIA DE RESTAR LA CUFIN A LA FECHA DE ENAJENACION SEA MAYOR AL SALDO DE
LA CUFIN A LA FECHA DE ADQUISICION LA DIFERENCIA SE SUMA AL MONTO ORIGINAL AJUSTADO.

PROCEDIMIENTO SEGUN LEY

DETERMINACION, DEL MONTO ORIGINAL AJUSTADO A LAS ACCIONES PROPIEDAD DEL
ENAJENANTE ASI COMO EL COSTO PROMEDIO DE LA ACCION.

‘COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION ACTUALIZADO $44.443
MAS O (MENOS)

[UTILIDAD FISCAL NETA ACUMULADA $6.641
MONTO ORIGINAL AJUSTADO DE LAS ACCIONES $51,084
(DIVIDIDO)
TOTAL DE ACCIONES DEL ENAJENANTE 350
COSTO PROMEDIO POR ACCION $146

Fuente: Disefo propio
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PROCEDIMIENTO SEGUN RESOLUCION MISCELANEA
AUMENTOS O DISMINUCIONES EN LA CUFIN

PERIODO SALDO | SALDO | AUMENTO | ACCIONES | CUFIN | ACCIONES CUFIN %
INICIAL FINAL | (DISMINUC) EN CIR. POR EN VTA. ACUM. ACC.
ACC. EN VTA.
ENE 90 JUN 92 | $20,666 | $49,617 $28,951 1,000 $28.95 200 $5,790
JUN 92 AGT 94 | $49,617 | $53,422 $3,805 1,500 $2.54 300 $762
AGT 94 MAY 96| $53,422 | $78,046 $24,624 1,750 $14.07 350 $4,924
$123,705 | $18,085 $57,380 $11,476 20%

Fuente: Disefo propio

El aumento de $ 57, 380 corresponde a la diferencia entre el saldo de la CUFIN
actualizada a la fecha de adquisicion y enajenaciéon, es decir $ 20,666 menos
$ 78.046.

Este procedimiento lo precisa la regla 131 de la resolucién de miscelanea, donde

el accionista conserva el 20% de la acumulaciéon de utilidades.

Determinaciéon del monto original ajustado de las acciones propiedad del

enajenante asi como el costo promedio por accién.

Costo comprobado de adquisicion actualizado $44,443
Mas

Utilidad fiscal neta acumulada $11,476

Monto original de la inversién actualizada $55,919

Dividido entre:

Total de acciones propiedad del enajenante $350

$ 160

Costo promedio por accion
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Procedimiento segun la resolucidn de la miscelanea

Determinaciéon de la ganancia o (pérdida) fiscal de la enajenacién de 350

acciones propiedad del C. Diego Sanchez Hernandez.

SEGUN SEGUN
R.M. LEY
Monto total de la enajenacion $50,000 $50,000
Dividido entre:
Numero de acciones enajenadas 350 350
Ingreso obtenido por accion $143 $143
Mas o (menos)
Costo promedio por accién 160 146
(Pérdida) obtenida por accién ($17) ($3)
multiplicada por:
Numero de acciones enajenadas $350 $350
(Pérdida) por enajenacion de acciones $(5,950) ($1,050)

Fuente: Disefio propio

Como se puede observar el procedimiento de Ley y de la Resolucion Miscelanea
los resultados que arrojan difieren entre si debido a la fluctuacion de los saldos de la

CUFIN entre la fecha de adquisicién y enajenacién de las acciones.

Ahora bien estos procedimientos quedan enmarcados en la Ley del Impuesto
Sobre la Renta 2001 en el Articulo 19 Fraccién Il Primer Parrafo en donde establece el
mecanismo del procedimiento segun la Ley que se expuso en este capitulo y en el

ultimo parrafo de este mismo articulo quedd asentado el procedimiento de la
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Resoluciéon Miscelanea, dejando al contribuyente dentro de este articulo que tome la

opcion que mas le favorezca®.

Por lo anterior, el primer parrafo se aplica cuando el niumero de acciones en
circulacion no se modifican y el uUltimo parrafo se lleva a cabo cuando el nimero de

acciones en circulacion varié entre la fecha de adquisicién y enajenacion.

Por otro lado se expuso al inicio de este capitulo el articulo 19 y 19 A, quedan
vigentes hasta Marzo del 2002 y a partir de Abril se modifica el método para la
determinacion de la ganancia en enajenacion de acciones; distinguiéndose entre
aquellos cuya tenencia sea inferior a 18 meses de la que sea mayor a dicho periodo,
es de comentar que este nuevo calculo que se debera realizar para la determinacion
del costo fiscal de las acciones es similar al que se tenia hasta el ejercicio de 1995

consistente basicamente en lo siguiente:

Para obtener el monto original ajustado de las acciones que se restara al precio de
enajenacion, se adicionara, al costo comprobado de adquisicion actualizando las
utilidades actualizadas obtenidas por la emisora, asi como los dividendos y utilidades

percibidos por estas mismas actualizadas, de empresas residentes de México.

Al resultado anterior, se le restaran las pérdidas, los dividendos pagados, los
reembolsos del capital efectuados a los socios o accionistas y la diferencia negativa

de la utilidad fiscal neta conforme al IV parrafo del articulo 88 LISR.

Se considera que el fisco pretende tener una mayor captacion tributaria en este
afio, ya que al separar utilidades perdidas, dividendos, reembolsos, todos ellos
actualizados, provoca que la base de la causacion de impuesto sea mayor, lo que en
caso contrario si se aplicara los saldos de la CUFIN como se venia manejando, la
base seria menor que en la causacién de impuesto, como se puede ver, esto se ve
reflejado en el comparativo que se realizd entre la mecanica establecida en 1995 y la
de 1996 en donde se determina claramente la ganancia fue totalmente diferente entre

ambas.
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Ahora bien se quiere sefialar que este mecanismo se aplicé a partir del ejercicio

del 2002 y tuvo una vigencia de nueve meses la cual comprendi6é de Abril a Diciembre

del 2002. Por lo que se mencionaran las reglas especificas para este calculo, mismas

que estan sefialadas en el articulo 24 y 25 de la LISR de ese aﬁo.38

3.3 Determinacién de la ganancia en Enajenacion de Acciones a partir de abril

2002.
Primer paso: Mayora | Menor a
18 meses |18 meses
OBTENER MONTO ORIGINAL AJUSTADO
Costo Comprobado de Adquisiciéon Actualizado X X
(+) |Utilidades actualizadas ( Persona Moral ) X
Dividendos de utilidades actualizados
(+) b X
(Percibidos por la persona moral)
(-) [Pérdidas actualizadas ( Persona Moral) X
(-) |Reembolsos actualizados pagados por la Persona Moral X X
(-) |Dividendos o Utilidades actualizados pagados por la persona moral X X
Diferencias actualizadas que la Persona Moral obtenga de restar a la sumal
(-) (del ISR pagado y las partidas no deducibles excepto Frac. VIII y XI Art. 32 el X
resultado fiscal cuando este sea menor.
(=) [MONTO ORIGINAL AJUSTADO DE LAS ACCIONES X X

NOTA. Cuando los negativos excedan a los positivos las acciones enajenadas no tendran costo promedio por
accion El excedente determinado considerado por la accion se restara del costo promedio por accién en la

siguiente enajenacion de accion.

Mayor a | Menor a
Segundo paso: 18 meses |18 meses
OBTENER COSTO PROMEDIO POR ACCION
Monto original ajustado X X
(+) [N° total de acciones del contribuyente
(=) |Costo promedio por accién
Tercer paso
OBTENER LA GANANCIA O PERDIDA POR ACCION
Precio de Venta por accion X X
(+) [Costo promedio por accién X X
(=) |Ganancia o pérdida por accion X X
Cuarto paso
OBTENER LA GANANCIA O PERDIDA TOTAL
OBTENER COSTO PROMEDIO POR ACCION
Ganancia o pérdida por accion X X
(x) |N°. de acciones que enajena al contribuyente X X
Ganancia o Pérdida
(=) [Total de la enajenacion X X

Fuente: Disefio propio
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Como se observa en el desarrollo de este capitulo el régimen fiscal en la
enajenacion de acciones. Ha venido siendo cada vez mas complejo, dado que cada
vez existe una modificacion en la materia se integran mas conceptos para determinar
el monto original ajustado de las acciones todo esto con el objeto de que se logre

una mayor captacion de ingresos para el fisco a través de impuestos.

Como se puede ver desde 1995 a la fecha el fisco a hecho cambios,

argumentando en cada miscelanea fiscal lo siguiente:

A partir de 1996, el procedimiento antes indicado fue modificado, seguiin se expreso
en la exposicion de motivos de la reforma fiscal para dicho afio. Para estos fines
incorpord el concepto ya conocido de la cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN), el cual
se adicionaria el costo comprobado de la adquisicion para determinar el valor fiscal de

las acciones respectivas.

El argumento central del cambio radicaba en afirmar que en la CUFIN se
integraban los elementos ya mencionados de utilidades y perdidas fiscales, asi como
los dividendos pagados y percibidos, por lo que resultaba mas sencillo incluir este

concepto de CUFIN en la formula de determinacion.

Si bien lo anterior era cierto, también lo era que esta nueva mecanica vigente
hasta 1996 otorgaba, respecto del procedimiento vigente hasta 1995, una ventaja
para aquellas operaciones que involucraban acciones emitidas por emisoras con
perdidas fiscales pendientes de amortizar. En efecto, bajo el nuevo concepto de
CUFIN, si una emisora sufria pérdida fiscal en algun ejercicio, dicha pérdida no

afectaba negativamente el saldo de CUFIN en tanto no se amortizara.

La mecanica se resumia a lo siguiente:

Costo comprobado de adquisicion
Mas (menos):
Diferencias de CUFIN y/o CUFINRE
Igual:
Monto original ajustado o costo fiscal de las acciones.
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Por las razones expuestas, al referirse la exposicion de motivos de la reforma
fiscal de 2002 a la mecanica vigente hasta 2001 para determinar el costo fiscal de las
acciones, se argument6 que el procedimiento previsto, al no reconocer la disminucién
de pérdidas, generaba un beneficio a los contribuyentes en perjuicio del fisco federal,

con la consecuente afectacion a la recaudacion.

Sin duda la incorporacion del efecto de las pérdidas pendientes de amortizar fue

uno de los cambios mas importantes para el 2002,

De acuerdo con la exposicién de motivos de esta reforma, se pretende simplificar
el calculo, por lo que nuevamente se considera la comparacion de saldos de CUFIN
que estuvo vigente hasta 2001, incorporado, desde luego, muchos de los elementos
que se incluyeron en el calculo a partir de 2002. Es decir, si bien se presenta una
supuesta simplificacion del calculo del costo fiscal de acciones, continta la
distorsibn de tener que restar las pérdidas fiscales pendientes de amortizar

generadas durante el periodo de tenencia de las acciones.

Las caracteristicas principales del nuevo calculo que se tienen a partir del 2003 a

la fecha, las podemos resumir en los siguientes puntos:

1) Debe considerarse, de forma actualizada, el diferencial de CUFIN a la fecha

de la enajenacion y adquisiciéon de las acciones.

2) Con la finalidad de que las pérdidas fiscales sufridas en el periodo de tenencia
de las acciones puedan reflejarse en el calculo del costo promedio, debe
disminuirse el costo comprobado de adquisicion, el monto de las pérdidas
pendientes de aplicar a la fecha de enajenacion. Para eliminar el efecto que
pudiera tener la amortizacién de pérdidas de ejercicios anteriores al de
adquisicion de las acciones, el monto de dichas pérdidas que hubiera
amortizado durante el periodo de tenencia de las acciones, debera adicionarse

al costo comprobado de adquisicion.
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3) Aligual que el procedimiento vigente hasta el afio pasado, deben disminuirse

del costo comprobado de adquisicion, los reembolsos pagados asi como la

diferencia que resulte de disminuir al resultado fiscal, el impuesto causado y

las partidas no deducibles.

A manera de férmula, el nuevo procedimiento quedaria representado de la

siguiente manera:

DETERMINACION DEL MONTO ORIGINAL AJUSTADO (MOA)
CUYO PERIODO DE TENENCIA DE LAS ACCIONES HAYA SIDO
SUPERIOR A 12 MESES (ARTICULO 24, FRACCION Il DE LA LISR)

CONCEPTO PARCIAL | IMPORTE

COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION ACTUALIZADO DE LAS

ACCIONES $

MAS:

INCISO a)

DIFERENCIA ENTRE LOS SALDOS DE LA CUFIN $

RESULTADO DEL INCISO a) $

MENOS:

INCISO b)

LAS PERDIDAS FISCALES PENDIENTES DE DISMINUIR ACTUALIZADAS ($)

LOS REEMBOLSOS PAGADOS ACTUALIZADOS ($)

LA DIFERENCIA DEL 4° PARRAFO DEL ARTICULO 88 DE LA LISR

(UFIN NEGATIVA) ACTUALIZADA ($) ($)

RESULTADO DEL INCISO B)

MAS:

INCISO C)

PERDIDAS FISCALES DISMINUIDAS DE LA UTILIDAD FISCAL $

MONTO ORIGINAL AJUSTADO DE LAS ACCIONES (MOA) ($)
$
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Diferencia entre los saldos de la CUFIN entre la fecha de adquisicién y la

enajenacion de las acciones.

Unicamente se adicionaran las perdidas fiscales que la Persona Moral
emisora de las acciones haya obtenido en ejercicios anteriores a la fecha en la

que el contribuyente adquiri6 las acciones de que se trate y

Que dicha Persona Moral haya disminuido de su utilidad fiscal durante el
periodo comprendido desde el mes en el que el contribuyente adquirié dichas

acciones y hasta el mes en el que se enajenen.

Las pérdidas se asignaran al contribuyente en la proporcién que presente el
numero de acciones que tenga de dicha persona moral a la fecha de la

enajenacion,

Correspondientes al ejercicio en el que la citada persona moral disminuy6
dichas perdidas, respecto del total de acciones en circulacion que tuvo la

persona moral mencionada, en el ejercicio de que se trate.

DETERMINACI()N DEL MONTO ORIGINAL AJUSTADO (MOA)
CUYO PERIODO DE TENENCIA DE LAS ACCIONES HAYA SIDO
INFERIOR A 12 MESES (ARTICULO 24, FRACCION Il DE LA LISR)

CONCEPTO PARCIAL IMPORTE
COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION ACTUALIZADO DE LAS ACCIONES $
LOS REEMBOLSOS PAGADOS ACTUALIZADOS $)
LOS DIVIDENDOS O UTILIDADES PAGADOS ACTUALIZADOS $) ($)
MONTO ORIGINAL AJUASTADO DE LAS ACCIONES $

Articulo 24, 2° parrafo.- Cuando se enajenen de una misma emisora cuyo periodo de

tenencia accionaria sea por parte de las acciones no mayor a doce meses y por otra

parte de las mismas superior a dicho periodo de tenencia, la ganancia por la

enajenacion de acciones se determinara de conformidad con lo dispuesto en el primer

parrafo de este articulo.*®
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DETERMINACIQN DE LA DIFERENCIA ENTRE LOS SALDOS DE LA CUFIN
ARTICULO 24, FRACCION II, INCISO a) DE LA LISR

CONCEPTO IMPORTE
SALDO DE LA CUFIN A LA FECHA DE ENAJENACION DE LAS ACCIONES $
MENOS

SALDO DE LA CUFIN A LA FECHA DE ADQUISICION DE LAS ACCIONES ($)
DIFERENCIA ENTRE LOS SALDOS DE LA CUFIN $

Fuente: Disefo propio

OBSERVACIONES:
Unicamente se considerara la diferencia entre los saldos de la CUFIN, cuando el saldo

de esta a la fecha de la enajenacion de las acciones sea mayor.

Ahora bien el actual esquema para el calculo de la ganancia en la enajenaciéon de
acciones se encuentra vigente a partir del afio 2003 a la fecha el cual considera, para
determinar el costo promedio por accion, no solo el costo de adquisicion de las

mismas, sino también:

1.- La CUFIN de la sociedad emisora, en proporcién con las acciones:
2.- Las pérdidas fiscales de la sociedad emisora, en proporcién con las acciones.
3.- La UFIN negativa pendiente de disminuir, en proporcién con las acciones.

4.- Los reembolsos pagados, en proporcion con las acciones.

Lo anterior, en términos generales, ocasiona que el costo de las acciones que se
debe disminuir del ingreso obtenido en la enajenacion de las mismas sea mas

razonable, sin embargo, esto también ocasiona que su calculo sea complejo.

Es de comentar que en el presente estudio se aborda la mecanica vigente que se
tiene establecida en la Ley desde el ejercicio 2003 a la fecha 2008 ya que en este
periodo no se han tenido modificaciones al procedimiento, por lo que pasaré a plantear
un caso practico en el Capitulo V en donde se concentran los célculos
correspondientes en la venta de acciones con el mecanismo en enajenacion de

acciones vigente a la fecha.
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CAPITULO IV
REGIMEN FISCAL DE LAS PERSONAS FiSICAS Y MORALES.

Una vez expuesto en el capitulo anterior la reforma al articulo 19 de la LISR para
1996 en donde se explico que se cambia el procedimiento para determinar el costo
fiscal promedio de las acciones, puesto que ahora el costo comprobado de adquisicion
se aumenta o se disminuye con la diferencia de los saldos actualizados de la CUFIN a

la fecha de la adquisicion de las acciones y a la enajenacién de las mismas.

Estableciendo la ventaja que se tiene al aplicar el procedimiento opcional en el
ultimo parrafo de la fraccién Il del articulo 19 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
en donde el procedimiento planteado provoca que la norma tributaria sea mas justa en
cuanto a equidad se refiere, ya que se mantiene el mismo porcentaje en la absorcion
de la CUFIN.

En donde también se establece que la nueva mecanica vigente a partir del 2003 a
la fecha y se observa que su procedimiento es una combinacién de los mecanismos
que se establecieron entre el afio del 2001 y 2002, pero independientemente del
procedimiento que tenga la ganancia en la enajenacién de acciones, esta se ve sujeta
a una causacion de impuesto, misma que debe ser cubierta por el accionista ya sea

persona fisica residente en México o el extranjero.

Por lo cual se considera importante desarrollar en este capitulo la forma de pago

de la tasa de impuesto que deben cubrir estas tres categorias de contribuyentes.

4.1 Calculo del Impuesto anual cuando existe ganancia en la enajenacion

de Personas Fisicas.

En relacién al tema se debe mencionar que los ingresos por enajenacion de
acciones en cuanto a las personas fisicas, se encuentran regulados bajo el articulo
147 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta®, a efecto de tocar lo establecido por este

articulo pasaré a plantear un ejemplo en el cual se considera los aspectos que marca,
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los cuales son: El Calculo de la Ganancia, la Determinacion de la Ganancia

Acumulada, la Tasa del Impuesto, Pago Diferido del Impuesto.

Considerando que en nuestros ejemplos se ha manejado al C. Diego Sanchez
Hernandez como vendedor de sus acciones veremos en este ejemplo como debe
realizar el pago de sus impuestos por los ingresos obtenidos en la venta de
enajenacion de acciones asi como otros ingresos, por lo que pasaré a plantear los

siguientes datos:

Se tiene un ingreso por sueldo en el afio 2006 por la cantidad de $ 80,000 y en
Enero del mismo afio se enajenaron acciones con una ganancia de $ 40,000

adquiridas en enero de 1990.

Como primer paso de acuerdo con el articulo 147 fracciéon | LISR se tiene que
determinar la parte proporcional del ingreso que sera acumulable en la declaracion.
Para lo cual la ganancia de $ 40,000 se divide entre el nimero de afios de tenencia de

la accion:

DETERMINACION DE LA GANANCIA ACUMULADA POR ENAJENACION

Ganancia por accion: $40,000.00
16 =2,500.00
N° de afios de Tenencia (1990-2006)

Fuente: Disefio propio

Los $2,500 es el ingreso acumulable y los $ 37,500 que restan son ingresos no

acumulables ahora bien para la determinacién del impuesto se debe contar.

Ingresos por Sueldos $ 80,000.00
Ganancia acum. por enajenacion $2,500.00

(Base para aplicar la tarifa, Art.- 177) $ 82,500.00




Con el fin de hacer mas practico el caso, se supondra que el impuesto determinado
es de § 18,000 posteriormente se debe obtener la tasa efectiva del ISR que resulto en la

declaracién, dividiendo el impuesto causado entre el ingreso gravable.

DETERMINACION DE LA TASA EFECTIVA

Impuesto $ 18,000
=21.81%

Total de Ing. Grab. 82,500

En esta tasa se aplica al ingreso no acumulable para
determinar el impuesto

uente: Disefio propio

DETERMINACION DEL IMPUESTO SOBRE ING. NO ACUMULABLE.

Ingreso no acumulable. $ 37,500
(x)

Tasa efectiva $21.81%

Impuesto $8,179

Fuente: Disefio propio

INTEGRACION DEL IMPUESTO CAUSADO

Impuesto sobre ingresos acumulables $ 18,000
Impuesto sobre ingresos no acumulables $ 8,179
Total de impuesto $26,179

Fuente: Disefio propio
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Una vez obtenido el impuesto que se debera pagar en la declaraciéon anual, se
expondra el caso en el que la operaciéon de la enajenacion se hubiese pactado en

parcialidades.

4.1.2 PAGO EN PARCIALIDADES EN LA ENAJENACION.

En el articulo 147 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta*' se contempla el marco
que regula el pago de la concesidon que se hubiese pactado en parcialidades

sefialando para el calculo del impuesto lo siguiente:

El impuesto que corresponde a la parte de la ganancia no acumulable lo podra
pagar en los afios de calendario en que efectivamente se reciba el ingreso, siempre
que el plazo para obtenerla sea mayor a dieciocho meses y se garantice el interés
fiscal.

Para determinar el monto de impuesto que se obtuvo de los ingresos no
acumulables entre el ingreso total de la enajenacién y el cociente se multiplicara por
los ingresos efectivamente recibidos en cada afio de calendario, la cantidad resultante

sera el monto del impuesto a enterar por este concepto en la declaracién anual.

Contando con estas bases a continuacién se expone un ejemplo de lo que puede
ser un pago en parcialidades, el impuesto causado del ingreso no acumulable es de
$ 8,179 y el ingreso de la enajenacion asciende $ 40,000, segun el articulo antes
citado ambos impuestos se deben dividir para determinar el factor que se multiplicara

a los ingresos recibidos en cada afio.

DETERMINACION DEL FACTOR PARA EL PAGO EN PARCIALIDADES

Impuesto del ingreso no acumulable $ 8,179
=20.45

Ingreso de la enajenacion $ 40,000

Fuente: Disefio propio
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Si la operacién se pacto a 4 afios el factor se multiplicara por los ingresos recibidos

en cada afio y el resultado sera el impuesto que se cubrira en cada parcialidad.

DETERMINACION DEL IMPUESTO EN CADA PARCIALIDAD.

) PAGO DE
ARNO PARCIALIDAD FACTOR%  IMPUESTO
2003 $5,000 20.45% $1,022
2004 $8,000 20.45% $1,636
2005 $12,000 20.45% $2,454
2006 $15,000 20.45% $3,067
$40.000 $8.179

Fuente: Disefo propio

Como se puede observar se pag6é el impuesto total en los cuatro afios y se
garantizo el interés fiscal por $7,157 que es el ISR que se difiere a partir del 2004, ya

que el primer pago del impuesto se realizé en el afio 2004 con la parcialidad de 2003.

Cabe mencionar como complemento a este tema que la Ley del Impuesto Sobre la
Renta en su articulo 153*? faculta a las autoridades fiscales para practicar, ordenar o
tomar en cuenta, el avalué del bien objeto de enajenacion y cuando el valor de avalud
exceda en mas de un 10% de la contraprestacién pactada por la enajenacion, el total

de la diferencia se considerara ingreso del adquiriente.

Por otro lado en cada operacion de enajenaciéon de acciones el enajenante esta
obligado a efectuar un pago provisional del ISR, a cuenta del impuesto que pudiera
resultar a su cargo por la acumulacién de la ganancia de esa operacién en su
declaracion anual por lo que el adquiriente esta obligada efectuar la retencion por un
20% del monto de la contraprestacion pactada, dando al enajenante constancia de la
retencién de acuerdo con el articulo 154 parrafo cuarto de la Ley del Impuesto Sobre

la Renta.*®
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Sin embargo, con base en el articulo 204 del Reglamento de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta* la retencion anterior puede ser inferior al 20% sélo cuando la
operacion sea dictaminada por el Contador Publico Registrado y se dé aviso a la
autoridad fiscal a mas tardar el dia 10 del mes de calendario inmediato posterior a la

fecha de la enajenacion.

Con este articulo se observa que la Ley marca un tope entre el valor de avalio y
el monto de la contraprestacion pactada. Cabe mencionar que el costo de adquisicion
en una enajenacion futura sera el valor de avalto. Por otro lado, el adquiriente esta
obligado a efectuar la retencién por un 20% del monto total de la contraprestacién
pactada dando al enajenante constancia de la retencidén segun el articulo 154 de la ley
de ISR. Sin embargo, en base al articulo 204 de RLISR la retencién anterior puede ser
inferior al 20 % so6lo cuando la operaciéon sea dictaminada por Contador Publico
Registrado y se dé aviso a la autoridad fiscal. Por otra parte, con relacién a lo que se
expuso anteriormente, y a la relacién de concentrar en forma completa el marco fiscal
que involucran a las Personas Fisicas se plantea el tratamiento que se aplica a las

pérdidas en la enajenacion de acciones.

4.1.3 RECONOCIMIENTO DE LAS PERDIDAS

La autoridad solo reconoce las pérdidas cuando estas cumplen con una serie de
reglas que se manejan dentro del Reglamento de la Ley de Renta con sus articulos

193% y 54* |os cuales enuncian lo siguiente:

e Se reconoce como el valor de enajenacién por accién su valor contable
actualizado si la contraprestacion prestada fuera inferior a aquel. Por tal razén

y con el fin de visualizar con claridad este punto, se ejemplifica dicho punto.

Se supone que el valor de enajenacioén es superior al valor contable, en este caso

las autoridades reconocerian la pérdida por existir una superioridad de aquel con este.

*Reglamento de la Ley del Impiiesto Sobre la Renta ED.Fiscal y Laboral 2007 pag.202

* Reglamento de la Ley del Impuiesto Sobre la Renta ED.Fiscal y Laboral 2007 pag.192
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Ejemplo 1:

DATOS RESULTADO
Valor de enajenacion 500 500
Valor contable 300
Costo de adquisicion 700 700
PERDIDA RECONOCIDA (200)

Fuente: Diseiio propio

Ahora bien, en caso contrario si el valor de la enajenacion fuera inferior al valor

contable la Ley expone que s6lo se reconoce el mayor entre uno de los dos

Ejemplo 2:
DATOS RESULTADOS
Caso 1 Caso 2
Valor de enajenacién 250 250
Valor contable 300 300
Costo de adquisicion 600 600
PERDIDA RECONOCIDA (300)

Fuente: Disefio propio

Sin embargo, se puede presentar el caso en el que el costo de adquisicion sea
inferior al valor de enajenacién y el valor contable y como consecuencia arroje una
utilidad en vez de pérdida en este caso se reconoce la utilidad que tendra que

integrarse como ingreso en la declaracion anual.

o El capital contable debe estar actualizado al cierre de cada ejercicio fiscal.
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e Se debe determinar el valor contable actualizado de las acciones esto se
obtiene dividiendo el monto del capital contable actualizado entre el total de

acciones en circulacion al momento de enajenar.

e El adquiriente en todos los casos y el enajenante s6lo cuando haya pérdida,
estan obligados a presentar respectivamente, aviso de adquisicion y de
enajenacion de acciones en los formularios correspondientes dentro de los diez

dias siguientes a la fecha de la operacion.

Una vez cumpliendo con estas reglas el articulo 149 de la LISR* establece:

e La pérdida se divide entre el niumero de afios transcurridos entre la fecha de
adquisicion y la de enajenacion, cuando el numero de afios excede de diez
solamente se consideran diez afios. El resultado que obtenga sera la parte de
la pérdida que podra disminuirse de la ganancia que, en su caso, se obtenga
por la enajenacién de otros bienes en el afio de calendario de los demas
ingresos que el contribuyente deba acumular en la declaracién anual de ese
mismo afio o de la ganancia por enajenacién de bienes que se obtenga en los
siguientes tres afios de calendario excepto de los ingresos a que se refieren los

capitulos | y Il de este titulo.

A efecto de lograr un mayor entendimiento en este articulo, se manejara un ejemplo:

La pérdida en enajenacion de acciones es de $ 120,000 la cual se tuvo en
propiedad tres afios. Como primer punto la pérdida se divide entre el nimero de afios

de tenencia.
$120,000 / 3 = $40,000

Este resultado es el que se deduce de los demas ingresos que obtenga el
contribuyente en el mismo afio de calendario, en que se sufri6 la pérdida, por ejemplo,
si obtuvo ingresos por la cantidad de $200,000 por concepto de enajenacion de
muebles e inmuebles los $40,000 correspondientes a la pérdida en enajenacion de
acciones se deducen obteniendo como resultado un ingreso neto en ese afio de

$160,000, ahora bien en el caso de que la enajenacion de muebles e inmuebles fuera

7 Ley del Impuesto Sobre la Renta ED.Fiscal y Laboral 2007 pag.148
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de $30,000, es decir inferior a la pérdida $40,000, la diferencia que seria de $10,000
se podra deducir de otros ingresos acumulables de ese mismo afio, como pueden ser
ingresos por sueldos. Sin embargo, en el supuesto de no tener ingresos por bienes u
otros conceptos en el ejercicio de la pérdida esto se podra deducir en los siguientes

tres afios de calendario s6lo por ingresos en enajenacion de bienes.

Por otro lado, la parte de la pérdida no disminuible, que asciende a $80,000 se
multiplicara por la tasa de impuesto que corresponda al contribuyente en el afio de
calendario en que sufra la pérdida, cuando en la declaracién de dicho afio no resulte
impuesto, se considerara la tasa correspondiente al afio de calendario siguiente en

que resulte expuesto sin exceder de tres afios.

Esto se puede apreciar mejor en el ejemplo que expongo a continuacion:

INGRESOS
ACUMULABLES
Ano Sueldos Enajenacién de Total ISR Tasa
Bienes Causado Efectiva
2003 $20,000 $2,000 $22,000 $3,000 15%
2004 $25,000 $3,500 $28,500 $4,845 17%
2005 $30,000 $4,000 $34,000 $6,460 19%
2006 $35,000 $4,500 $39,500 $7,900 20%

Nota: La tasa efectiva se obtiene de dividir el importe causado entre el total de ingresos.
La pérdida de $80,000 se multiplica por la tasa efectiva del aiio en que se sufrié la
pérdida 2003.
$80,000 x 15% = $12,000
Estos $12,000 es el importe que podra compensarse por la ganancia que se
obtenga por la enajenacion de bienes.

Cabe aclarar que para efectos de resumir el ejemplo antes planteado se manejo
una tasa efectiva irreal
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Asi pues se expone el acreditamiento de los $12,000

Enajenacion
de Tasa ISR ISR Impuesto por
bienes Efectiva Causado Acreditado acreditar $12,000
2003 $2,000 15% $300 $300 $11,700
2004 $3,500 17% $595 $595 $11,105
2005 $4,000 19% $760 $760 $10,345
2006 $4,500 20% $900 $900 $9,445

Fuente: Disefio propio

4.4 REGIMEN FISCAL APLICABLE A PERSONAS MORALES.

A diferencia de las personas fisicas, las personas morales no tienen como objetivo
fundamental el ahorro y la inversién, sino que destinan sus ingresos a las necesidades
especificas de operacion y so6lo por excepcion invierten en capital de riesgo, las
empresas con sobrantes de liquidez efectlan inversiones temporales en valores
realizables, entre los que son elegibles acciones que se cotizan en bolsa de valores.
La ventaja de esta inversion estriba en que es facilmente recuperable, por ser

enajenables en oferta publica.

4.4.1 TASA DE IMPUESTO EN LA GANANCIA POR ENAJENACION

Las personas morales tienen la obligacion de acumular todos los ingresos que

obtengan por enajenacion de acciones.

Este procedimiento se deriva del articulo 20 fraccion V de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta.*

* Ley del Impuesto Sobre la Renta ED.Fiscal y Laboral 2007 pag.19
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Este tratamiento es diferente a las personas fisicas ya que las ganancias se
acumulan a los demas ingresos de las personas morales, causandose sobre ellas el
impuesto a la tasa del 28% establecida en el articulo 10 de la Ley de Impuesto Sobre

la Renta.*®

4.4.2 REGLAS PARA RECONOCER LAS PERDIDAS EN LA ENAJENACION.

Las pérdidas en la enajenacion de acciones no son deducibles de los ingresos de

las personas morales para determinar la utilidad fiscal.

Esta determinacién de las autoridades, se justifica, ya que anteriormente las
empresas provocaban una simulacion de pérdida, aprovechando que la ganancia en la

enajenacion para las personas fisicas era exenta.

Con esta ventaja las personas fisicas enajenaban a precio superior al real a las
personas morales y estas posteriormente vendian a un tercero a un precio inferior al

costo de adquisicion provocando ahi una pérdida.

Sin embargo, el RISR en su articulo 54 hace una excepcién con éstas pérdidas y
permite su deduccién soélo cuando exista ganancia por enajenacion de otras acciones

y se lleven a cabo ciertas reglas que se enuncian a continuacion.

“Se reconoce como valor de enajenacién su valor contable actualizado, si se

pactara un precio mas bajo que el registrado contablemente.

Para el computo del valor contable de la accion el capital contable de la sociedad
emisora, debe estar actualizado al cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha de

enajenacion.

So6lo se reconoce la pérdida que se determine tomando como precio de

enajenacion el valor contable.

* Ley del Impuesto Sobre la Renta ED.Fiscal y Laboral 2007 pag.9
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El adquiriente en todos los casos, y el enajenante so6lo cuando haya pérdida, estan
obligados a presentar, respectivamente aviso de adquisicidbn y de enajenacién de
acciones, en los formularios correspondientes, dentro de los diez dias siguientes a la

fecha de operacion.”

4.5 REGIMEN FISCAL PARA RESIDENTES EN EL EXTRANJERO.

Las personas fisicas o morales residentes en el extranjero que posean acciones de
personas morales residentes en México, estan sujetas al régimen de enajenacion de
acciones para efectos del pago del impuesto sobre la renta, bajo las modalidades

siguientes:

El Art. 179 de la LISR en el Titulo V establece que estan obligados al pago del
impuesto sobre la renta conforme a este titulo, los residentes en el extranjero que

obtengan ingresos en efectivo, en bienes, en servicios o en crédito.

Al igual que en el regimen de personas fisicas se exime del concepto de enajenacion

los siguientes hechos:

e Muerte
e Donacion
e Fusion de sociedades.

e Bonos de valores

RETENCION DEL IMPUESTO
El impuesto se determinara aplicando la tasa del 25% sobre el monto total de la

operacion, sin deduccioén alguna.

La retencién debera efectuarse por el adquiriente si este es residente en el extranjero
con establecimiento permanente en México. En el caso distinto, el contribuyente
enterara el impuesto correspondiente mediante declaracion que presentara ante las

oficinas autorizadas dentro de los quince dias siguientes a la obtencién del ingreso.
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En caso de tener representante en el pais, podran aplicar sobre la ganancia obtenida,
la tasa maxima del articulo 177 de LISR conforme a los sefialado en el Capitulo IV del
titulo IV de esta ley sin deducir las perdidas a que se refiere el ultimo parrafo del

articulo 148 de la misma.

En este caso el representante calculara el impuesto que resulte y lo enterara mediante
declaraciéon en la oficina autorizada que corresponda a su domicilio dentro de los

quince dias siguientes.

Los contribuyentes que ejerzan esta opcién, deberan presentar un dictamen formulado

por contador publico registrado ante las autoridades fiscales.

Las autoridades fiscales podran efectuar avalud y si este excede en mas de un 10% se
considerara ingreso que se pagara a la tasa maxima del articulo 177 LISR sin

deduccion alguna. *°

4.5.1 ACCIONES EXENTAS

e Llevadas a cabo por oferta publica cotizadas en bolsa de valores y en

mercados de amplia bursatilidad del Pais o el Extranjero !

Las pérdidas que se originen en enajenaciéon de acciones no son deducibles ni
compensables, ni en relacion con las ganancias que se obtengan por esa misma base

de operaciones.

En este caso el representante calculara el impuesto que resulte y lo enterara
mediante una declaracién en la oficina autorizada que corresponda a su domicilio

dentro los quince dias siguientes a la obtencién del ingreso.

 Ley del Impuesto Sobre la Renta ED.Fiscal y Laboral 2008 pag.136
3! Ley del Impuesto Sobre la Renta ED.Fiscal y Laboral 2008 pag.137
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El represéntate conforme al Art. 208 de la LISR debe cubrir los siguientes

requisitos:

e Ser residente en el pais o residente en el extranjero con establecimiento
permanente en México.

e Conservar a disposicidon de las autoridades fiscales, la documentacién
comprobatoria relacionada con el pago del impuesto por cuenta del

contribuyente. Durante cinco afos.

Como consecuencia de lo anteriormente expuesto se puede observar que el
principal objetivo que persiguen los accionistas al enajenar sus acciones es recuperar
su inversion original asi como la parte proporcional del superavit acumulado que se
pueda generar en la empresa a lo cual se le conoce como valor contable en donde
juegan las utilidades generadas por la empresa desde la fecha de adquisicion hasta el
momento en que se enajenen, o bien que las autoridades les reconozcan sus pérdidas

y les permitan su compensacion.

A continuacién se presenta en el siguiente capitulo un caso practico del Dictamen
por Enajenacion de Acciones, contemplando el nuevo procedimiento a partir del 2003

siendo vigente a la fecha 2008.
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CAPIiTULO V
CASO PRACTICO PERSONA FiSICA

Como bien expuse en el capitulo anterior, las Personas Fisicas y Morales
tienen un régimen fiscal que establece La Ley del Impuesto Sobre la Renta para el
pago de sus impuestos en caso de obtener una ganancia en su enajenacion de

acciones.

Por lo que procederé a plantear un caso practico en donde el C.Diego
Sanchez Hernandez Persona Fisica pone a la venta 45 acciones de un total de 70
acciones que tiene en su poder, de la empresa Comercial Blus S.A de C.V quien

cuenta con un total de 200 acciones, y el comprador seré la C.Leticia Jared Medina.

Los antecedentes que se requieren para determinar la ganancia o pérdida que
se obtenga en la venta de las acciones, iniciando con los calculos que se requieren
para la determinacion del Costo Comprobado de Adquisiciones (anexo 1), el Saldo
actualizado de la CUFIN a la fecha de adquisicion y de enajenacion (anexo l), el
Monto Original Ajustado de las Acciones (anexo lll), la determinacion de la Utilidad o
Pérdida y la determinacion del ISR (anexo 1V), esto sera planteado a través de un
Dictamen de un Contador Publico (anexo V), y posteriormente presentaré los

requisitos que se deben de cubrir para la presentacién del Dictamen como son:

Contrato de Compraventa de acciones.
Aviso por Adquisicion de acciones.

Aviso por Enajenacion de Acciones.
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5.1 DICTAMEN DE LA ENAJENACION DE ACCIONES A PARTIR DE 2003

PERSONAS FiSICAS:

DATOS:

Total de acciones que posee el C. Diego Sanchez Hernandez (Persona

Fisica) de la Sociedad Comercial Blus S.A de C.V (Sociedad Emisora). 70
Valor aportado por accion. $130
Total aportado (70 x $130) $9,100

Fecha de adquisicién de las acciones.

Febrero del 2003

Fecha de enajenacién de las acciones.

Marzo del 2006

Total de acciones que integran el capital social de la persona

moral Comercial Blus S.A de C.V (Sociedad Emisora). 200
Saldo de la CUFIN que la sociedad emisora de las acciones

Comercial Blus S.A de C.V tenia a la fecha de adquisicion $28,000
(actualizado al 31 de diciembre de 2002)

Saldo de la CUFIN que la sociedad emisora de las acciones

Comercial Blus S.A de C.V tenia a la fecha de enajenacion $45,000
(actualizado al 31 de diciembre del 2005)

Pérdida fiscal del ejercicio del 2005, pendiente de amortizar $3.000
(actualizado al 31 de diciembre de 2005)

Reembolsos pagados. $0
Resultado fiscal del 2005. $0
ISR pagado de 2005 $0
Partidas no deducibles de 2005, excepto fracciones VIl y IX del $700
articulo 32 de la Ley del ISR.

Numero de acciones que se enajenan. 45
Precio de venta por accion. $230
INPC diciembre de 2006 121.0150
INPC diciembre de 2005 116.301
INPC septiembre de 2004 110.602
INPC febrero de 2003 103.607
INPC diciembre de 2002 102.904
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SOCIEDAD EMISORA

Comercial Blus SA DE CV.

CP AGUIRRE CANTON MEDINA.
CEDULA PROFESIONAL No. 268931
REGISTRO DE LA ADMINISTRACION
GENERAL DE AUDITORIA FISCAL

FEDERAL No. 06910

RFC No. CAMA740917DEG6

ANEXO 1

No. DE ACCIONES QUE SE ENAJENAN.

45

DETERMINACION DEL COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION ACTUALIZADO EN LA
ENAJENACION DE ACCIONES EMITIDA POR COMERCIAL BLUS SA DE CV.
PROPIEDAD DE DIEGO SANCHEZ HERNANDEZ.

Costo Costo

Fecha de NGm. de de Cos.to_ c!g INPC del mes | INPC del mes Factor de comprobado
adquisic acciones adquisic goaiisieion o s actualizacion e

. total adquisicion enajenacion adquisicion

. actualizado.

Febrero
de 2003 70 $130 $9,100 103.607 121.0150 1.1680 $10,628
Suma 70 $9,100 $10,628

Fuente: Disefio propio
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ANEXO II

DETERMINACION DEL NUEVO SALDO ACTUALIZADO DE LA CUFIN QUE LA SOCIEDAD
EMISORA TENIA A LA FECHA DE ADQUISICION QUE CORRESPONDE A LAS ACCIONES DEL
CONTRIBUYENTE.

Saldo de la INPC del mes INPC del Factor de Nuevo saldo | Total de Total de Proporcion del
CUFINala que se efectué | mes de act izad: acciones que acciones que nuevo saldo
fecha de la altima enajenac. de la CUFIN constituyen el posee el actualizado de
adquisicio actualizacion capital social contribuyente. la CUFIN que
(act. Al 31- corresponden
12-01) a las acciones
del
contribuyente a
la fecha de
adquisicion.
$28,000 102.904 121.0150 1.1759 $32,925 200 70 $11,524
$28,000 $11,524

La porcién de la CUFIN a la fecha de adquisicion se obtiene dividiendo el saldo actualizado de la CUFIN entre el
total de acciones que constituyen el capital social y el resultado se multiplica por el nimero de acciones que
posee el contribuyente.

DETERMINACION DEL NUEVO SALDO ACTUALIZADO DE LA CUFIN QUE LA SOCIEDAD
EMISORA TENIA A LA FECHA DE ENAJENACION QUE CORRESPONDE A LAS ACCIONES DEL

CONTRIBUYENTE.
Saldo de la INPC del INPC del mes Factor de Nuevo saldo Total de Total de Proporcion del
CUFIN quela | mes en que de enajenacion actualizac. actualizado de | acciones acciones que nuevo saldo
sociedad se efectud la la CUFIN que que posee el actualizado de
emisora ultima la sociedad constituyen contribuyente, la CUFIN, que
tenia ala actualizac. emisora de el capital de la misma corresponde a
fecha de previa a la las acciones social de la persona moral las acciones
ji io 1] ion tenia a la persona emisora del
de las fecha de moral que contribuyente a
acciones. enajenacion las emite. la fecha de
jenacion.
$45,000 116.301 121.0150 1.0405 $46,822 200 70 $16,389
$45,000 $16,389

La porcion de la CUFIN a la fecha de enajenacion se obtiene dividiendo el saldo actualizado de la CUFIN entre
el total de acciones que constituyen el capital social y el resultado se multiplica por el nimero de acciones que
posee el contribuyente.
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DETERMINACION DE LA DIFERENCIA QUE RESULTA DE RESTAR EL SALDO ACTUALIZADO
DE LA CUFIN QUE TENGA LA PERSONA MORAL (EMISORA DE LAS ACCIONES) A LA FECHA
DE ENAJENACION DE LAS ACCIONES, EL SALDO ACTUALIZADO DE LA CUFIN QUE TENIA
DICHA PERSONA MORAL A LA FECHA DE ADQUISICION, CUANDO EL PRIMERO DE LOS
SALDOS SEA MAYOR, EN LA PARTE QUE CORRESPONDA A LAS ACCIONES QUE TENGA EL
CONTRIBUYENTE.

Proporciéon del nuevo saldo actualizado de la CUFIN, que corresponde a las acciones del

contribuyente a la fecha de enajenacion.

Menos:

Proporcion del nuevo saldo actualizado de la CUFIN, que corresponda a las acciones del

contribuyente a la fecha de adquisicién.

Igual:

Diferencia que resulta de restar el saldo actualizado de la CUFIN que tenga la persona moral (emisora
de las acciones) a la fecha de enajenacion de las acciones, el saldo actualizado de la CUFIN que tenia
dicha persona moral a la fecha de adquisicion, cuando el primero de los saldos sea mayor, en la parte

que corresponda a las acciones que tenga el contribuyente que las enajene.

$16,389

$4,865

Determinacion de la proporcion de las pérdidas fiscales actualizas, pendientes de amortizar por la
persona moral (emisora de las acciones), obtenidas desde la fecha de adquisicion y hasta la fecha en
que se enajenen las acciones, que corresponda a las acciones del contribuyente.

Pérdida INPC del mes | INPC del Factor de Pérdida Total de Total de Proporcion de las
fiscal del | en que se mes de actualizac. fiscal acciones acciones que pérdidas fiscales
ejercicio de | efectud la enajenacion actualizada que posee el actualizadas,
2005, ultima de las pendiente de | constituyen contribuyente pendientes de
pendiente de i il amortizar el capital de la misma amortizar por la
amortizar social de la persona moral persona moral,
(actualizada persona emisora. obtenidas desde
al 31-12-05) moral que la fecha de
las emite. adquisicién y
hasta la fecha en
que se enajenen
las acciones, que
corresponda a las
acciones del
contribuyente.
$3,000 116.301 121.0150 1.0405 $3,121 200 70 $1,093
$3,000 $1,093
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DETERMINACION DE LA PROPORCION DE LOS REEMBOLSOS ACTUALIZADOS, PAGADOS
POR LA PERSONA MORAL (EMISORA DE LAS ACCIONES), DESDE LA FECHA DE
ADQUISICION Y HASTA LA FECHA DE ENAJENACION DE LAS ACCIONES, QUE
CORRESPONDEN A LAS ACCIONES DEL CONTRIBUYENTE.

Reembolsos INPC del mes INPC del Factor de Reembolsos | Total de Total de Proporcion de
pagados en en que se mes de actualizac | pagados acciones que acciones que los reembolsos
noviembre de | pagaron los enajenacion actualizados | constituyen el posee el actualizados,
2004. reembolsos. de las capital social contribuyente pagados por la
acciones de la perosna de la misma persona moral
moral que las persona moral desde la fecha
emite. emisora de adquisicion

y hasta la fecha
de enajenacion
de las
acciones, que
corresponde a
las acciones

del
contribuyente.
$0 $0 200 70 $0
$0 $0

DETERMINACION DE LA PROPORCION DE LA DIFERENCIA ACTUALIZADA PENDIENTE DE
DISMINUIR POR LA PERSONA MORAL (EMISORA DE LAS ACCIONES), OBTENIDA DE RESTAR
A SUMA DEL ISR PAGADO Y LAS PARTIDAS NO DEDUCIBLES, EL RESULTADO FISCAL,
CUANDO EST E SEA MENOR, DESDE LA FECHA DE ADQUISICION Y HASTA LA FECHA DE
ENAJENACION DE LAS ACCIONES, QUE CORRESPONDE A LAS ACCIONES DEL
CONTRIBUYENTE.

ISR Partida | Result. Diferencia INPC del INPC del Factor Dif. Entre Total Total Proporcién
no fiscal entre la mes en mes en la suma de de de la dif.
deduc suma del que se que se del ISR accion. | accion Actualizada

ISR pagado act. la dif. enajene pagado y del es que pendiente de
y las por ultima | las accion las capital posee. disminuir
partidas no vez partidas social de la por la
deducibles no deduc. misma. | persona
con el con el moral (1)
resultado result.
fiscal. fiscal act.

$0 $700 $0 $700 $0 200 70 $0
$700 $0

(1)Obtenida de restar a la suma del ISR pagado y las partidas no deducibles, el resultado fiscal,

(2) Cuando el saldo actualizado de la CUFIN que se tenga al cierre del ejercicio en el que se determine la diferencia sea
mayor que este Ultimo, se disminuira de dicho saldo y no existira diferencia pendiente de disminuir ya que los $700 se
disminuyeron del saldo actualizado que se tenia en la CUFIN al 31 de diciembre de 2005.
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ANEXO il

DETERMINACION DEL MONTO ORIGINAL AJUSTADO DE LAS ACCIONES PROPIEDAD DE:

DIEGO SANCHEZ HERNANDEZ.

Costo comprobado de adquisicién actualizado.
Mas.

Diferencia que resulta de restar al saldo actualizado de la CUFIN que tenga la
persona moral (emisora de las acciones) a la fecha de enajenacion de las acciones,
el saldo actualizado de la CUFIN que tenia dicha persona moral a la fecha de
adquisicion, cuando el primero de los saldos sea mayor, en la parte que corresponda
a las acciones que tenga el contribuyente que las enajene.

Menos.

Proporcion de las pérdidas fiscales actualizadas, pendientes de amortizar por la
persona moral, obtenidas desde la fecha de adquisicion y hasta la fecha en que se
enajenen las acciones, que corresponda a las acciones del contribuyente.

Menos.

Proporcion de los reembolsos actualizados, pagados por la persona moral (emisora
de las acciones), desde la fecha de adquisicion y hasta la fecha de enajenacion de
las acciones, que corresponde a las acciones del contribuyente.

Menos.

Proporcion de la diferencia actualizada pendiente de disminuir por la persona moral
(emisora de las acciones), obtenida de restar a la suma del ISR pagado y las
partidas no deducibles, el resultado fiscal, cuando éste sea menor, desde la fecha de
adquisicion y hasta la fecha de enajenacion de las acciones, que corresponde a las
acciones del contribuyente.

Mas.

Proporcion del monto de las pérdidas fiscales actualizadas, obtenidas por la persona
moral en ejercicios anteriores a la fecha de adquisicién de las acciones y que dicha
persona moral disminuy6 de su utilidad fiscal, desde la fecha de adquisiciéon y hasta
la fecha en que se enajenen las acciones, que corresponda a las acciones del
contribuyente.

Igual.

Monto original ajustado de las acciones.

$10,628

4,865

1,093

$14,400

Fuente: Disefo propio
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ANEXO IV

DETERMINACION DE LA UTILIDAD O PERDIDA FISCAL EN LA ENAJENACION DE

ACCIONES ) )
PROPIEDAD DE: DIEGO SANCHEZ HERNANDEZ

Precio de venta por accion. $230
Menos:

Costo promedio por accion: 206

Monto original ajustado de las acciones. $14,400

Entre Total de acciones que posee el contribuyente. ' 70
Igual.
Ganancia por accion. 24
Por:
Numero de acciones que se enajenan. 45
Igual.
Ganancia por enajenacion de acciones. $1,080
Fuente: Disefio propio
DETERMINACION DEL ISR POR LA ENAJENACION DE ACCIONES EMITIDAS POR
COMERCIAL BLUS SA DE CV.
Ganancia por enajenacion de acciones. $1,080
Entre
Numero de afios de tenencia de las acciones. 3
Igual
Base para el pago provisional. 360
Menos.
Limite inferior de la tarifa de los articulos 113 y 154 LISR 0.01
Igual
Excedente sobre limite inferior. 359.99
Por o
Tasa para aplicarse sobre el excedente del limite inferior. 3%
Igual
Impuesto marginal. 10.80
Mas
Cuota fija. 0
Igual.
Impuesto segun la tarifa de los articulos 113 y 154 LISR 10.80
Por.
Numero de afios de tenencia de las acciones. 3
Igual. =
ISR a enterar por el adquiriente. (Pago Provisional) $32

Fuente: Disefio propio
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DETERMINACION DEL ISR ANUAL SOBRE LA GANANCIA QUE DEBERA ENTERAR EL

ENAJENANTE

Demas ingresos acumuladas.

Mas.
Ganancia por enajenacion de acciones.

Igual.
Base para el pago provisional.

Menos.
Limite inferior de la tarifa del articulo 177 y 178 LISR.

Igual.
Excedente sobre el limite inferior.

Por.

Tasa para aplicarse sobre el excedente del limite inferior.

Igual.
Impuesto marginal.

Mas.
Cuota fija.

Igual
ISR segun la tarifa del art. 177, LISR.

Menos.
Subsidio.

Igual.
ISR a cargo.

Menos.
ISR enterado por el adquiriente.

Igual.
ISR por enterar.

1,080

496.07

73.28

36.63

36.65

$5.00

Fuente: Disefo propio
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Determinar la ganancia o perdida por la enajenacién de acciones es un proceso
minucioso que requiere una amplia recopilacion de los movimientos y resultados
fiscales de la empresa emisora de las acciones, para poder determinar correctamente

el resultado de la operacion para el enajenante.

Ahora bien en el siguiente comparativo podremos ver cual seria la retencion en caso

de no haberse dictaminado la operacion en la enajenacién de acciones.

ISR DETERMINADO POR MEDIO DEL DICTAMEN

CONCEPTO BASE ISR A CARGO
GANANCIA EN LA ENAJENACION $1,080.00 $32.00
RETENCION DE ISR SIN DICTAMEN
CONCEPTO BASE ISR A CARGO
PRECIO DE VENTA  $230.00 por 45 acciones $10,350.00 $2,070
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ANEXO V

ASESORES FISCALISTAS S.C
CONTADORES PUBLICOS.

Diego Sanchez Hernandez.

He efectuado la revision de la documentacion correspondiente al costo de adquisicion,
el célculo del monto original ajustado y la determinacién de la utilidad fiscal obtenida
en la venta de acciones emitidas por la Sociedad Mercantil Comercial Blus SA DE CV.

Mi examen consistié en la verificacion de:

a) La existencia y autenticidad de la documentaciéon con la que se comprueba la
antigiiedad de las tenencias de las acciones enajenadas.

b) Los resultados fiscales obtenidos, con base en las declaraciones de impuesto
sobre la renta de la sociedad emisora, presentadas en cada ejercicio, mismos que
sirvieron de base para la determinacién de la cuenta de utilidad fiscal neta.

c) La autenticidad de los elementos que conforman la cuenta de utilidad fiscal neta,
tales como gastos no deducibles, PTU e impuestos sobre la renta, en los términos
de los articulos 88 de la Ley del ISR vigente.

Adicionalmente me cercioré de que la determinacién de la utilidad fiscal obtenida en la
operacion antes mencionada, se hizo con apego a lo establecido en los articulos 124,
148, 149 y 150 de la Ley del ISR, en relacion con el articulo 204 de su reglamento, y
demas disposiciones fiscales aplicables en lo conducente.

En mi opinion, la ganancia por enajenacion de acciones por un importe de $1,080.00
(mil ochenta pesos 00/100 m.n) descritas en el anexo IV del presente es la correcta,
asi como el ISR a cargo por la cantidad de $32.00.

Asimismo, manifiesto que no tengo impedimento profesional alguno para emitir el
presente dictamen.

ASESORE FISCALISTAS S.C

Aguirre Canton Medina.

Contador Publico.

Registro en la Administracion General de
Auditoria Fiscal Federal No. 06910

RFC No. CAMA740917DE6

Ecatepec, Edo de Méx.
A 31 de marzo de 2006.
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5.2 REQUISITOS PARA LA PRESENTACION DE DICTAMEN

5.2.1 PRESENTACION DE AVISO.

El aviso para presentar dicho dictamen debera presentarse ante la

autoridad administradora que corresponda al domicilio fiscal del contribuyente,

a mas tardar al dia 10 del mes de calendario inmediato posterior a la fecha de

la enajenacion.

El aviso debera ser suscrito por el contribuyente asi como por el

contador publico registrado que se vaya a dictaminar.

5.2.2 PRESENTACION DEL CUADERNO DEL DICTAMEN

El dictamen debera presentarse dentro de los 30 dias siguientes a aquel

en que se presentd o debi6é presentarse la declaracion del impuesto e incluir

como minimo dentro del cuaderno de dictamen los documentos e informes

siguientes:
Aviso R.I.S.R. Forma Plazo
- Aviso para presentar  dictamen 204 39 Dia 10 del mes siguiente a la fecha de
fiscal enajenacion
- Carta de presentacion 204 40 Dentro de los 30 dias siguientes a aquel en
que se presento o debid presentarse la
declaracion del impuesto
- Aviso por adquisicion de acciones —
se presenta por el adquirente ya 54 Escrito Libre Dentro de los 10 dias siguientes a la fecha
sea que se haya obtenido utilidad de la operacion™.
o perdida
- Aviso por enajenacion de acciones- 54 Escrito Libre Dentro de los 10 dias siguientes a la fecha

se presenta por el enajenante
so6lo en caso de pérdida

de la operacion.

Fuente: Disefo propio

’Reglamento de la Ley del Impiiesto Sobre la Renta ED.Fiscal y Laboral 2007 pag.67
%3 Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta ED.Fiscal y Laboral 2007 pag.16
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5.2.3 CARTA DE PRESENTACION:

El cuaderno de dictamen se debera acompafiar con su carta de presentacion.

Y se debera anexar su carta de recomendacion.

e El texto del dictamen relativo a la enajenacion de acciones elaborado por contador

publico registrado, debera contener:

e La afirmacién de que examiné la determinacioén, del costo promedio por accién de
las acciones enajenadas y la declaracion del impuesto correspondiente y de si las

mismas se llevan a cabo en los términos de la Ley y el Reglamento.

Nombre del enajenante.
Nombre del adquirente.
Nombre de la sociedad emisora de las acciones.

Fecha de la enajenacioén de las acciones.

o~ 0 Ddh =

Mencion en forma especifica del alcance del trabajo realizado

consistente en la verificacion de:

e La antigiiedad en la tenencia de las acciones.

e Las utilidades por accion generadas con base en las declaraciones del ejercicio del

Impuesto Sobre la Renta de las sociedades de las emisoras.

e Las utilidades o dividendos distribuidos que corresponden por accién mediante la

revision de las actas de asamblea de accionistas respectivas.

e Con base en los anexos antes sefialados y a los resultados obtenidos, el contador
publico emitira al dictamen sefialando la ganancia o pérdida que resulte en la
enajenacion, el impuesto correspondientes asi como su fecha de pago y que no se

encuentra con impedimento profesional para emitirlo.

e En caso de observar incumplimiento a las disposiciones fiscales, el contador
publico registrado debera mencionar claramente en qué consiste y cuantificar su

efecto sobre la operacién:
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Que el dictamen se formule de acuerdo con las disposiciones del Reglamento del
Cédigo Fiscal de la Federacion y a las Normas de Auditoria que regulan la
capacidad, independencia o imparcialidad profesionales del contador publico, el

trabajo que desempefia y la informacion que rinda como resultado mismo.

El contador publico que realice el dictamen debera firmarlo, sefialar su nombre y el

numero de registro que lo autoriza para dictaminar.
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CONTRATO DE COMPRAVENTA DE ACCIONES:

CONTRATO DE COMPRA VENTA DE ACCIONES QUE CELEBRAN POR UNA
PARTE EL SENOR DIEGO SANCHEZ HERNANDEZ, A QUIEN EN LO SUCESIVO
SE LE DESIGNA “EL VENDEDOR” Y POR LA OTRA PARTE LA SRA LETICIA
JARED MEDINA, A QUIEN EN LO SUCESIVO SE LE DESIGNA “EL COMPRADOR
DE CONFORMIDAD CON LAS SIGUIENTES DECLARACIONES Y CLAUSULAS.

DECLARACIONES
1. DECLARA “EL VENDEDOR”.

a) Que es legitimo propietario de 70 acciones nominativas del capital social de
200 acciones de COMERCIAL BLUS S.A DE C.V las cuales se encuentran
en la caja de la misma empresa.

b) Que desea vender 45 acciones de DIEGO SANCHEZ HERNANDEZ, (en lo
sucesivo las acciones) a “El Comprador” en los términos de este contrato.

M. DECLARA “EL COMPRADOR”

a) Que desea adquirir las 45 acciones de DIEGO SANCHEZ HERNANDEZ, en
los términos y condiciones del presente contrato.

CLAUSULAS

PRIMERA. “EL VENDEDOR” enajenay “EL COMPRADOR” adquiere 45 acciones de
DIEGO SANCHEZ HERNANDEZ, que se encuentran en la caja de la misma
compaiiia.

SEGUNDA. El precio convenido por la venta de las acciones es la cantidad de $230
00/100 M.N.) por accion respectivamente.

‘EL COMPRADOR” pagara a “EL VENDEDOR” en un plazo no mayor de treinta dias
contados a partir de la fecha de la firma de este contrato la cantidad pactada en la
clausula anterior. Este precio ha sido fijado por acuerdo de las partes a la fecha del
presente contrato.

TERCERA. “EL VENDEDOR” no otorga garantia alguna respecto del valor de las
acciones, por lo que no estard obligado a responder del demérito que las mismas
llegaren a sufrir por cualquier causa.

CUARTA. Los impuestos que se puedan causar por esta operacién seran pagados
respectivamente por la parte a la cual la propia Ley grava.

“EL VENDEDOR” de acuerdo a los articulos 154 de la Ley del 1.S.R., presentara
dictamen fiscal y se compromete a entregar copia del pago de impuestos a “EL
COMPRADOR”

El presente contrato se firma en la Ciudad de México, Distrito Federal, el 31 de Marzo

Del 2006

“EL VENDEDOR” “‘EL COMPRADOR”
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5.2.4 AVISO POR ADQUISICION DE ACCIONES.

PAPEL MEMBRETADO
SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

Administracién de recaudacion (dependiendo de la competencia)

PRESENTE:

ASUNTO: Se presenta aviso por adquisicion de acciones en cumplimiento de la
fraccion 11l del articulo 54 del Reglamento de la ley del Impuesto Sobre la Renta®.
LETICIA JARED MEDINA JEML 711014BI1, atentamente comparezco e informo:

1. Que la actividad preponderante es Persona Fisica con Actividad Empresarial

identificandose para los efectos fiscales que se requieran.

2. Que con fecha 31 de marzo del 2006 adquiri mediante contrato de compra venta de
acciones 45 acciones, antes propiedad de DIEGO SANCHEZ HERNANDEZ SAHD
701214BY2.

3. Que estas acciones representen el 22 % del capital contable de la sociedad
denominada COMERCIAL BLUS S.A DE C.V.

4. Que el precio por accion pactado en la operacién de compra venta ascendié a la

cantidad de $10,350 correspondiéndole un valor contable de $230 por accion.

Por lo anterior expuesto a usted C. Administrador de recaudacién atentamente

solicito:

PRIMERO.- Se tenga por cumplida la obligacién contenida en el articulo 54 fraccion lll

del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Muy atentamente

LETICIA JARED MEDINA
JEML 711014BI1.

** Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta ED.Fiscal y Laboral 2007 pag.16
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5.2.5 AVISO POR ENAJENACION DE ACCIONES.

PAPEL MEMBRETADO
SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO
Administracion de Recaudacion.

PRESENTE

ASUNTO: Se presenta por enajenacion de acciones en cumplimiento de la fraccion 1l
del articulo 54 del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta®®.

DIEGO SANCHEZ HERNANDEZ SAHD 701214 BY2, atentamente comparezco e

informo:

1. Que la actividad del preponderante es PERSONA FISICA y que se identifica para

los efectos fiscales que se requieran.

2. Que en fecha 31 de marzo de 2006 enajené mediante contrato de compra venta de
acciones 45 acciones, a LETICIA JARED MEDINA JEML 711014 BI1.

3. Que estas acciones representan el 22 % del capital contable de la sociedad
denominada COMERCIAL BLUS S.ADE C.V.

4. Que el precio por accion pactada en la operacién de compra venta ascendié a la
cantidad de $10,350. Correspondiéndole un valor contable de $230 por accion.
Por lo anteriormente expuesto a usted C Administrador de recaudacién atentamente

solicito:

PRIMERO: Se tenga por cumplida la obligacién contenida en el articulo 54 fraccion Ill

del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Muy atentamente

DIEGO SANCHEZ HERNANDEZ
SAHD 701214BY2

%5 Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta ED.Fiscal y Laboral 2007 pag.16
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CONCLUSIONES:

Actualmente y en todos los tiempos, el desarrollo econémico ha sido consecuencia
de una adecuada planta productiva encaminada a la produccion y distribucion de
satisfactores, para lograr este hecho es necesario la participacién de varias personas
que unan sus esfuerzos, recursos y capitales para darle nacimiento a una entidad con
mayor capacidad, y por lo tanto, con mayores posibilidades para asumir el compromiso
de intervenir en la vida econdmica, ya no a nivel personal o familiar, sino pensando en

atender la demanda de un gran numero de consumidores.

Surge de esa manera la Empresa o Sociedad como una entidad socioeconémica
en la que se combinan y coordinan los factores de la produccién con el fin de comprar,

transformar y vender satisfactores.

Asi mismo esta Empresa o Sociedad una vez constituida cuenta como punto de
partida con un Capital Social representado desde el punto de vista econémico por los
recursos financieros aportados por los Socios los cuales quedan representados por
acciones que son documentos que emiten las Sociedades como fraccion de capital
social, y que incorpora los derechos de su titular (el accionista) atribuyéndole la calidad

o status de socio que les otorgan a los mismos derechos y obligaciones.

Este Capital Social puede darse de dos formas ya sea por el Capital de
aportacién que se caracteriza por incrementar el patrimonio de la empresa o bien por
la capitalizacion del superavit, el cual no consiste en un incremento al patrimonio por
no ser recursos financieros nuevos, sino rendimientos que la misma empresa ha
generado, a los cuales se les conoce como utilidades que se obtienen después del
pago del Impuesto Sobre la Renta y La Participacién de los Trabajadores en las
Utilidades, (ISR y PTU).

Este rendimiento incrementa el valor de las acciones y ese mismo se distribuye a
los socios, siempre y cuando la asamblea general asi lo decida, ya que por politica se
puede retener esta ganancia incorporandola al Capital Social, dando a los socios una

constancia de aportacion, y sélo pueden disponer de esas utilidades cuando:
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e Se reembolse el valor de sus aportaciones.

e Disminucion del Capital Social.

e Liquidacion de la Persona Moral.

e Al enajenar sus acciones.

Por lo tanto cuando un socio pretende enajenar una accion el principal objetivo es

recuperar la inversion, asi como la parte proporcional del superavit acumulado.

Como se observa los socios que invierten sus recursos (patrimonio) en la
formacion de una empresa quedan constituidos en el Capital Social representando
estos desde el punto de vista econémico, los recursos financieros que cada accionista
aporta a la sociedad enfrentando con esta formalidad un marco fiscal en caso de

querer enajenar sus acciones.

Estas acciones al momento de ser enajenadas por sus propietarios deben de
enfrentar un procedimiento un tanto complejo ya que dentro de la mecanica entre otras
cosas juega un papel importante su costo fiscal mismo que representa el valor de la
inversion del accionista, representada por su participacion accionaria; dentro del
desarrollo de este tema se explicd los procedimientos vigentes en afios anteriores,
para determinar el costo fiscal de las acciones, con el fin de enfatizar en los elementos
determinantes del calculo, que permitié identificar los cambios ocurridos a partir de

2003 mismos que son vigentes al 2008.

Por otro, lado se logro sefalar que a partir del ejercicio de 1996 al 2008, la férmula

de calculo de la ganancia se ha reformado de manera importante cuatro veces.

Ademas, son muchas las impresiones que se han provocado, y va en detrimento

de la seguridad juridica de quien invierta en acciones.
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Asi mismo se analizd con detalle la nueva férmula, identificando que las
autoridades regresan al esquema que se tenia en la Ley hasta el afio 2001, que se
basaba en el costo comprobado de adquisicion actualizado, mas las diferencias que se
hubieran generado durante el periodo de tenencia, en la cuenta de utilidad fiscal neta

de la emisora.

Sin embargo actualmente el procedimiento que se lleva a cabo ha sido una
combinacién de los procedimientos que se establecieron entre el afio 2001 y 2002,
resaltando que el calculo de la ganancia es muy parecido en personas fisicas y
morales, lo Unico que cambia es el calculo del Impuesto Sobre la Renta, ya que las
personas fisicas pagan un impuesto con base a la tarifa del articulo 177 menos el
subsidio del articulo 178 para efectos del impuesto del ejercicio, y en personas

morales es sobre una tasa fija sobre la ganancia.

En el caso de los pagos provisionales se hace el calculo sobre el total de ingresos
por enajenacion o en su caso si el contribuyente se dictamina, se aplica la tarifa del

articulo 113 disminuyendo el subsidio del articulo 114.

Como se puede observar la determinacion del costo fiscal se torna un tanto
complejo, sin embargo independientemente de la mecanica que se aplique en la
enajenacion de acciones para determinar la ganancia o perdida el contribuyente esta
sujeto a una causacién de impuesto sea persona fisica residente en México o el
Extranjero o bien persona moral, por lo que el socio o inversionista que desee
enajenar sus acciones indudablemente requerira de los servicios de un Contador que
lo asesore en la materia, por tal motivo en el desarrollo del tema se proporcionaron los
elementos necesarios para determinar el calculo de una ganancia o pérdida en la

enajenacion de acciones.
El papel del Contador Publico en el area contable y de auditoria es importante y

especificamente en lo que respecta a los impuestos causados en la enajenacion de

acciones de las personas fisicas y morales tal como fue demostrado en este trabajo.
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