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Introduccion

Desde el punto de vista tedrico la tasa de interés en el mercado financiero
representa el costo del crédito, es decir, es aquel costo al que deberan de
aceptar los prestatarios, entonces el nivel de la tasa de interés existente en el
mercado financiero afectard en buena medida la demanda de crédito en la

economia.

En este sentido, para el caso de México se ha observado en los ultimos diez
afos (1995-2005) que pese a la reduccidn de las tasas de interés de referencia
como es el caso de los Cetes a 28 dias, el crédito otorgado por la banca
comercial —propiedad mayoritariamente extranjera- no ha crecido en la
proporcion que el PIB real, ni en la proporcién que ha disminuido la tasa de
interés real después del afio de 2001, lo cual signific6 que buena parte del
sector industrial en nuestro pais recurrié a fuentes alternativas dado el menor

costo que para ellos representa.

Sin embargo frente a este proceso de baja en el otorgamiento de crédito, la
banca comercial en estos Ultimos afios continla obteniendo niveles
importantes de rentabilidad, lo cual hace més interesante conocer como se ha
llevado a cabo este proceso en un entorno de alta concentracion y

extranjerizacion que se ha registrado en la banca comercial mexicana.

El caso del proceso de extranjerizacion se deriva del exterior en la compra de
la banca comercial mexicana por parte de bancos del exterior, ya que después
de la crisis financiera de 1995 los bancos extranjeros realizaron compras de
pagarés bancarios generados por el IPAB, que impactaron favorablemente los
rendimientos esperados por parte de los inversionistas extranjeros. Asi mismo,
una vez extranjerizada la banca comercial pudo invertir buena parte de sus
activos en la compra de valores publicos con cero riesgo, lo que asegurd un
rendimiento real importante y la recuperacién de sus capitales en un horizonte

de mediano plazo.



De esta forma, la combinacion de una elevada tasa de interés real en el
mercado financiero nacional y la necesidad de los bancos (ya en manos de
capital extranjero) de reducir su riesgo crediticio, favorecieron el que la banca
comercial redujera de manera importante su oferta de crédito al sector

productivo nacional.

Asimismo, la conformacion de un mercado oligopolico, les permitié establecer
el nivel de tasas activas, lo cual promovié una fuerte elevaciéon del costo
crediticio hacia las empresas sobre todo las pequefias y medianas que se
vieron obligadas a buscar fuentes alternativas de financiamiento. Por lo tanto,
el mercado financiero se volvié una importante fuente de rentabilidad para la

banca comercial descuidando el financiamiento al sector productivo mexicano.

Lo anterior, nos lleva hacia la investigacion de este proceso en México a partir
del analisis de la relacidon que existe entre las tasas de interés y la Politica
Crediticia de la banca comercial durante el periodo 1995-2005, donde la
finalidad es proponer las alternativas mediante las cudles la banca comercial
reactive el crédito y juegue un papel relevante en el financiamiento del
crecimiento y desarrollo en nuestro pais, haciendo uso del enfoque
poskeynesiano que plantea la importancia que tiene el proceso de
financiamiento por parte de la banca comercial y sus efectos sobre el

crecimiento.

La importancia del proceso sefialado, permite analizar cémo la banca
comercial ha logrado obtener sus utilidades y por consecuencia su rentabilidad
en un escenario en el cual su funcion primordial de intermediar recursos para
colocarlos en sectores productivos via crédito se ha reducido en términos
reales desde 1995; ante esta situacion surge una pregunta fundamental: ¢qué
es lo que esté aconteciendo al interior de la banca comercial en México y como
logra sus niveles de rentabilidad, si el crédito al sector privado se ha reducido?,

lo anterior debe ser aplicable a nivel microeconémico de la banca comercial,



pero también tiene necesariamente efectos en el contexto macroeconémico, es
decir, la disminucién de su actividad principal provoca que reduzca su papel
como impulsora del crecimiento del sector real de la economia. También se
supone que si la banca comercial ha disminuido su actividad principal en
término del origen de su rentabilidad, entonces ¢ por qué existid en los ultimos
afos interés por parte de la banca extranjera en participar conjuntamente con
la banca comercial en nuestro pais? Esto lleva a suponer que existe un
importante nivel de rentabilidad en la banca comercial de México a pesar de
gue la valorizacién de los recursos que intermedia ha disminuido en términos

de la reduccion del crédito tradicional a la actividad productiva en nuestro pais.

Lo anterior lleva a considerar otro supuesto: la banca comercial ha modificado
al menos en los ultimos afos la canalizacion de sus inversiones para mantener
su rentabilidad, aunque no signifique que estos nuevos instrumentos deban ser
permanentes o0 que estén sustituyendo su funcién basica de intermediacién de

recursos.

Otros renglones de rentabilidad han sido originados del pago por concepto de
comisiones y manejo de cuenta a los usuarios y también por la compra de
Bonos del Instituto de Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB) en el mercado de
dinero, compensando de manera importante sus ingresos por la reduccion de

su actividad crediticia.

Finalmente, resulta relevante analizar los efectos macroeconémicos, la
reduccion del crédito al sector productivo de la economia durante los afios
recientes y verificar si la reduccion del crédito productivo y rentabilidad de la
banca comercial responde a la légica de los flujos de capital internacional
sobre los mercados emergentes en términos de aprovechamiento de las altas

tasas de interés reales en el marco de la estabilidad cambiaria.



En este sentido los principales objetivos de la presente investigacion de

maestria son los siguientes:

1.- Determinar si en el proceso de reduccion del crédito otorgado por la banca
comercial al sector productivo de la economia ha influido de manera importante
el costo del crédito, dado que el caracter oligopdlico del mercado bancario le
permite a los bancos establecer los niveles tanto de tasas activas como

pasivas.

2.- Establecer si el proceso de desregulacion del mercado financiero en México
iniciado a principios de la década de los noventa, explica el proceso de
oligopolizacion y extranjerizacion de la banca comercial en México, dado que
no se ha establecido a la fecha una propuesta de regulacién por parte de las
instituciones del Estado mexicano que conduzca a restablecerle el papel de
proveedora de crédito a la inversion productiva a tasas de interés competitivas

en el mercado nacional.

3.- Analizar si el proceso de globalizacibn econdémica en México y
particularmente del mercado financiero, influydé de manera significativa sobre la
estructura actual del mercado bancario y por consecuencia de las preferencias
en la canalizacion de los activos bancarios hacia productos sintéticos (futuros,

Swaps, Coberturas, etc) y no hacia actividades productivas.

Asimismo, en funcidon de los objetivos anteriores la Hipétesis central es la

siguiente:

“La banca comercial cumple parcialmente con su funcién principal de
intermediar recursos, dado que la liberalizacion y extranjerizacién le permite
obtener sus utilidades particularmente de la cartera de inversion y parte de la
cartera de crédito al consumo. La existencia de altas tasas de interés activas

reales favorecidas por la estructura del mercado bancario explican la reduccion



del crédito al sector productivo (industrial) en México durante los ultimos diez

anos.”

Este trabajo de investigacion, estara basado en el Método Deductivo (de lo
general a lo particular); asi para la elaboracion de dicho trabajo y con el fin de
poder comprobar mi hipétesis vinculada con los efectos de la tasa de interés
sobre la politica crediticia, se aplicaran los siguientes pasos en el proceso de

investigacion:

En primer lugar se llevara a cabo la lectura y elaboracion de fichas
bibliograficas vinculadas con los aspectos tedéricos sobre el problema de los
determinantes de la reduccion del crédito de la banca comercial al sector
privado no financiero, y las nuevas formas que esta ha asumido en la
valoracién de sus activos después de la crisis financiera de 1995, para este
ultimo caso, se hara énfasis particularmente en la teoria poskeynesiana. Esta
parte conocida como el trabajo de gabinete dara mayor claridad para seguir la
segunda fase de la investigacion, la cual esta relacionada con la recopilacion
de la informacion necesaria para apoyar el cuerpo conceptual de la

investigacion.

La informacion se presentara, tratando de lograr el nivel mas actual, ya que en
algunos casos la informacidén publicada por las fuentes oficiales en México
como el Banco de México, INEGI, Comision Nacional Bancaria y de Valores,

Asociacion de Bancos de México; etc., presenta algunos rezagos.

Una vez reunida la informacién béasica para el andlisis se procedera a la
elaboracion de los indicadores estadisticos y graficos mas relevantes para la

investigacion.

Finalmente se realizar4 la confrontacién entre lo que es el esquema teorico
conceptual con el analisis empirico, a fin de poder estar en condiciones de

afirmar o refutar nuestro cuerpo de hipétesis, asi como también las diferentes



explicaciones teoricas que actualmente se estan ofreciendo al problema del
ahorro financiero, intermediacion bancaria, crecimiento econémico, los factores
gue determinaron la inestabilidad cambiaria, el proceso de rebote inflacionario
y como el control de la liquidez se convierte en el principal instrumento de
politica monetaria para reducir el ritmo en el crecimiento de los precios
derivados después de la crisis financiera de 1995. De ésta manera, la banca
comercial empezaria a mostrar un proceso de reduccion del crédito al sector
productivo de la economia y se daria un cambio en la estructura de inversion

de los activos de la banca comercial hacia el propio sector financiero.

Por consiguiente, una de las partes mas importantes y provechosas sera el
resultado final de la investigacion, el cual se reflejara en las conclusiones. Por
lo tanto, se buscara en este caso ir aportando las mas importantes que vayan
surgiendo en cada uno de los 4 capitulos que integran la presente

investigacion.



|.- Aspectos Teoéricos y Conceptuales sobre Tasas de Interés y

Concentracién Bancaria

En este apartado se abordan algunos conceptos teoricos sobre las tasas de
interés y la concentracion bancaria que permitan explicar por qué la banca
comercial todavia en la actualidad, ha mantenido un proceso de reduccion real

en su captacion y financiamiento en la economia de nuestro pais.

1.1.- Determinacion de la tasa de interés en Keynes

El andlisis tedrico de la tasa de interés bajo la 6ptica Keynesiana plantea que
el mercado por si mismo no tiende al equilibrio y si bien es cierto, que se
reconoce la exogeneidad de la oferta de dinero por Keynes en su teoria
general; se establece principalmente que lo que altera los niveles de la tasa de
interés es la demanda de dinero en la economia, la cual esta determinada por
la preferencia a la liquidez por parte de los agentes econdémicos, debido a los

siguientes motivos:

1.- Motivo Transaccion
2.- Motivo Precaucion

3.- Motivo Especulacion

De esta forma, los distintos motivos que influyen en la demanda de dinero,
implican cambios en los niveles de la tasa de interés con diferentes impactos,
ya que el motivo especulacion es el que mas se encuentra ligado a los
cambios en la tasa de interés estableciendo que el dinero no es neutral y en
consecuencia los cambios en los niveles de la tasa de interés en una
economia impactan la eficiencia marginal del capital y el sector real de la

economia.



“La preferencia por la liquidez es una potencialidad a la tendencia funcional
gue fija la cantidad de dinero que el publico guardard cuando se conozca la
tasa de interés; de tal manera que si r es la tasa de interés, M la cantidad de
dinero y L la funcién de preferencia por la liquidez, tendremos M= L(r). Esta es
la forma en que la cantidad de dinero se introduce en el mecanismo
econdmico.” (Keynes, 1983:152)

Ampliando nuestra explicacion sobre la preferencia por la liquidez, el motivo
transaccion y precaucion dependen del nivel de ingreso, mientras que el
motivo especulacion depende de la relacion entre la tasa corriente de interés y
el estado de las expectativas. La suma de estos tres motivos da una funcion de
liquidez, que junto con la cantidad de efectivo disponible determinan la tasa de

interés.

Por todo lo anterior se puede concluir que Keynes, en su teoria general de la
tasa de interés, concibe a la tasa de interés como la recompensa por
desprenderse de liquidez (por no atesorar), siendo vista como el precio que
equilibra el deseo de conservar riqueza en forma de efectivo con la cantidad

disponible de este ultimo.

1.2.- Represion Financieray Tasa de Interés

Los problemas de alta inflacion que se registraron en las economias
emergentes y particularmente México al inicio de la década de los ochenta
implicé un cambio en el modelo econémico de crecimiento y por consecuencia
en los lineamientos a seguir de la Politica Econdémica (P.E.), asi, las principales
acciones se centrarian en un ajuste fiscal permanente y en una politica
monetaria restrictiva, asociada a medidas de liberalizacion de sus mercados y
desregulaciéon del aparato econdmico incluyendo al sector financiero, lo cual

dio lugar a lo que se conoce actualmente como globalizacion econémica.



Su origen se encuentra en la aplicaciéon de la Nueva Teoria Neoclasica, en
donde se considera al mercado como el principal asignador eficiente de
recursos y por ende el Estado debe retornar a realizar sus actividades
fundamentales para que los agentes econOmicos privados sean los que
determinen el ritmo de crecimiento de la inversion productiva, de la produccion,

el ingreso y el empleo.

En este sentido, la liberalizacion del mercado financiero es una condicion
fundamental para la promocion del ahorro interno y el incremento de recursos
para financiar a la inversién; bajo estas consideraciones se dice que el modelo
neoliberal y por consecuencia la P.E., estan caracterizados por los siguientes

aspectos generales:

“Tanto la insuficiencia del ahorro total como la intermediacion financiera se
agravan por la falta de un mercado de dinero eficiente, unas tasas de interés

controladas y un sistema bancario excesivamente regulado”.(Aspe,1995:15)

Es decir, de acuerdo a los teoricos del neoliberalismo, en el aspecto financiero
no es conveniente que un mercado se encuentre excesivamente regulado por
parte del Estado, ya que esta situacion provoca que dicho mercado se vuelva
ineficiente 'y por consecuencia limite el crecimiento del ahorro y la
intermediacion bancaria eficiente por parte de la banca comercial; entonces se
busca la forma de reducir dichas restricciones, a fin de que sea el mercado el

gue determine los niveles adecuados de tasas de interés.

“Ronald I. Mc.Kinnon (1973) y Edward S. Shaw (1973) ponen en tela de juicio
los presuntos beneficios de unas tasas de interés bajas y controladas, para lo
cual propugnan la liberalizacion y el desarrollo financieros, como politicas
econdémicas favorables al crecimiento. McKinnon y Shaw critican
especificamente los modelos monetarios de Keynes, y de los economistas

keynesianos y neoestructuralistas. Ambos autores argumentan que los



supuestos cruciales de esos paradigmas son erréneos tratandose de los
paises en desarrollo. Por lo tanto, proponen marcos teoricos para analizar el
papel del desarrollo financiero en el proceso de crecimiento econdémico. Asi,
McKinnon ofrece un modelo optativo en el que los saldos monetarios reales
son complementarios, en vez de sustitutos de la inversion
tangible”.(Maxwell,1990:8)

Los neoliberales establecen que es necesaria la liberalizacién de los mercados
con objeto de que estos se vuelvan eficientes tanto a nivel del sector financiero
como del sector real, acompafado de una profunda reestructuracion fiscal del
Estado.

Es evidente que estos planteamientos son apoyados por los organismos
financieros internacionales, incluyendo al FMI, ya que esto permite exigir a las
economias con problemas de inflacién altos, que su politica econ6mica se

oriente a la toma de acciones sustentadas en los preceptos neoliberales.

“En la mayoria de los casos, el acceso a estos fondos (créditos externos) se
condiciona a la adopcion de programas de estabilizaciébn concertados con el
FMI, en los cuales se plantean recortes considerables en el gasto publico,
realineacion de precios relativos (incluyendo precios y tarifas del sector
publico), la modificacion de los controles de precios en los sectores rezagados
y el compromiso de mantener politicas de crédito restrictivas, asi como un tipo

de cambio real subvaluado”.(Aspe,1995:15)

De esta forma, en base a los preceptos del modelo neoliberal las acciones se
centran en el control de los factores que provocan una fuerte expansion de la
cantidad de dinero en la economia y presiones de demanda en la economia
con los consiguientes efectos sobre la inflacién, ya que se considera que bajo
la 6ptica monetarista la oferta de dinero es exdégena, o sea, controlada por el

banco central.
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“La teoria neoclasica de la politica econdmica que ofrece los fundamentos de
las condiciones impuestas por el FMI, y en general, de los programas de
estabilizacion de corte ortodoxo, hace mayor hincapié en el uso de politicas de
demanda agregada, y consecuentemente, otorga menor importancia a los
aspectos estructurales de la inflacion. A riesgo de simplificar, se puede afirmar
gue este punto considera que la inflacion es esencialmente un fenébmeno
monetario causado por la excesiva expansion del crédito, que solo puede

corregirse mediante una politica monetaria restrictiva”.(Aspe,1995:18)

Ademas, es importante destacar también que en este proceso de aplicacion de
la politica monetaria se descuida en parte el papel del Banco Central en la
supervision de la banca comercial, lo cual puede inhibir los esfuerzos de la

propia politica monetaria.

En ese sentido,... “es importante reconocer que las instituciones y el marco
legal regulador del sector financiero pueden tener una influencia muy
significativa sobre el crecimiento y el desarrollo econémico, por lo menos en

las siguientes tres formas:

a) Las instituciones financieras pueden magnificar o amortiguar los
choques internos y externos en la economia, ya que la forma en que
legalmente se les permite operar afecta la aplicacion de una politica
anticiclica eficaz, por parte de las autoridades monetarias y fiscales.

b) En la medida en que el crecimiento requiere de inversion y ésta
requiere de ahorro, los intermediarios financieros pueden obstruir o
facilitar este proceso, proporcionando los instrumentos para que la
gente ahorre y canalizando esos ahorros a actividades con tasas de
rendimiento atractivas.

c) Debido a las economias de escala existentes en los servicios
financieros y al costo de la informacién en los paises en desarrollo (en

particular México) el crédito no suele estar al alcance de las pequefas
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empresas; lo cual significa que proyectos rentables se dejan de
realizar, ademas de que los mercados financieros incompletos pueden
tener un efecto regresivo sobre la distribucion del ingreso”.
(Aspe,1995:64-65)

Asimismo, uno de los problemas actuales por los que atraviesa el mercado
financiero mexicano y en particular la banca comercial, es el que ha mostrado
en cuanto a la disminucién de su captacion y su financiamiento para estimular
el crecimiento de la inversion productiva. En este sentido, se dice que uno de
los factores que explican esta problematica, es la manera en que la banca
comercial incrementé sus margenes financieros a partir del proceso de
reprivatizacion y desregulaciéon del sistema financiero, a principios de la

década de los noventa en México.

Por consiguiente, la problematica del sistema financiero en las economias
emergentes que los teoricos del neoliberalismo planteaban, fue que sus
sistemas se encontraban reprimidos debido a la fuerte intervencién del Estado,
limitando su desarrollo; por ello era necesario que se liberaran y dejaran al
mercado actuar en la fijacion de los niveles de tasas de interés y promover la
competencia que les permitiera a los bancos comerciales reducir sus costos, y
de esa forma reducir el costo del crédito para estimular el financiamiento a la

inversion.

En base a esto, algunos analistas del sistema financiero como Mckinnon,
recientemente afirmaron: en una economia que ha sido financieramente
reprimida, un aumento en las tasas de interés por encima de la productividad
marginal de la inversion, tiene el efecto de elevar la propension al ahorro, y su
canalizacién al mercado financiero, aumentando con ello la disponibilidad del
credito. Esto induce a los empresarios a invertir en proyectos de alta

rentabilidad, que incorporan mejoras tecnoldgicas y mayores escalas de
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produccién, de modo que la nueva inversién no conduce a una reduccién de la

tasa de ganancia, sino lo contrario. (Lopez,2002:p.65)

De ésta manera, lo que planteo es que al inicio del modelo neoliberal, en una
economia que experimenta una liberalizacion de su sistema financiero, permite
mejorar los niveles de tasas de interés en funcion de la oferta y demanda de
fondos prestables en el mercado, y en consecuencia favorece a un incremento

del ahorro, asi como el financiamiento a la inversién productiva.

En ese sentido, los tedricos del liberalismo econdémico establecen que este
proceso permite que: “los movimientos en la tasa de interés influyan en el
ahorro, y éste determina el nivel de la inversion; siendo el mercado financiero
el responsable de realizar la funcion de intermediacion entre sectores

deficitarios y sectores superavitarios.” (Lopez,2002:65)

De éste modo, la liberalizacion financiera permite mejorar la fijacion de las
tasas de interés; entonces, el sistema financiero de la economia se convierte
en el principal sector para favorecer el financiamiento de la inversion y en
consecuencia coadyuvar al crecimiento de la economia. Por lo tanto, la banca

comercial tiene un papel fundamental en este proceso.

Sin embargo, algunos otros autores que analizan la liberalizacion financiera,
establecen también que los aumentos en las tasas de interés de manera
subita, no necesariamente significan incrementos en el ahorro y en la
reduccion del costo del crédito; por lo tanto, se dice que dicho problema de
incrementos en las tasas de interés deberia de ser gradual ya que: “Los
efectos de la elevacion de tasas de interés sobre el volumen del crédito,
previstos por McKinnon, han sido cuestionados aun por otros tedricos de la
misma corriente. Al respecto, debe mencionarse que Galbis (1981) se opuso a
una liberalizacion absoluta de las tasas de interés por parte de la autoridad

monetaria, y considerd preferible una politica gradual, argumentando que en
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estructuras bancarias oligopdlicas es muy probable que los margenes de
intermediacion no disminuyan, sino que por el contrario, tienden a ampliarse, lo
gue lleva a una contraccién de la oferta de créditos”. (Lopez,2002:67)

Ademads, uno de los riesgos que implica una liberalizacion rapida del sistema
financiero estimulando el incremento de las tasas de interés no
necesariamente se traduce en una reduccion del costo del crédito y ademas no
significa un incremento del financiamiento a la inversion, via incremento del
ahorro. Es importante mencionar que la corriente de pensamiento
poskeynesiana sefiala que la desregulacion del sistema financiero no conlleva
de manera automética a un incremento del ahorro, y por consecuencia al
crédito a través de la banca comercial, situacién que se analizara de manera

mas amplia en el siguiente apartado de la presente investigacion de maestria.

1.3.- El Enfoque Poskeynesiano

Algunos autores poskeynesianos refieren algunas precisiones sobre la tasa de
interés y el papel de la oferta de dinero endbégena y la propia politica
monetaria. Asi para los horizontalistas como Kaldor, Lavoie Moore y Rochon,
el instrumento de politica monetaria que el banco central puede determinar es
la tasa de interés, constituyéndose como el precio que suministra liquidez al
sistema bancario, es decir, el precio al que otorga las reservas. A su vez los
bancos establecen su tasa de préstamo con base en un margen sobre la tasa
de interés que no se relaciona con la actividad productiva (con el ciclo
econdmico o el ciclo de negocios). EI comportamiento acomodaticio del banco
central, le permite acomodar las reservas necesarias de los bancos. De esta
manera la oferta de reservas es enddgena y se encuentra determinada por la
demanda de reservas de los bancos, en otras palabras es enddgena debido a
gue si los préstamos crean depositos en el proceso, las reservas

necesariamente siguen.
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Los horizontalistas han sefialado que el banco central tiene un rango sustancial
de discrecion sobre el cual pueden variar la tasa de interés, fijando su nivel a
través de su propia funcién de reaccién, que incluye fendmenos de mercado,
fendbmenos que no pertenecen al mercado e incluso variables politicas,

destacando entre ellos:

1) El estado futuro de la economia domestica (demanda de factores)

2) La sensibilidad del comportamiento del sistema a los cambios de la tasa de
interés

3) Sus objetivos finales (pleno empleo, estabilidad de precios, crecimiento,
balanza de pagos, términos de intercambio, tipo de cambio, distribucion del
ingreso)

4) Los efectos de los cambios de la tasa de interés sobre la viabilidad,
prosperidad y liquidez del sistema financiero y

5) En las democracias, al menos la implicacion de los cambios en la tasa de
interés para el partido gobernante en la siguiente eleccién” (Moore, 1989:487
citado por Rochon, 2001:50).

También mencionan que es un error considerar que una curva de oferta de
crédito horizontal implica que los bancos centrales mantienen por siempre la
tasa de interés; de hecho los movimientos hacia arriba y hacia abajo de la

curva de oferta de crédito horizontal reflejan cambios en la tasa de interés.

Otra de las corrientes de pensamiento poskeynesiano es la que establecen los
llamados estructuralistas, ya que analizan una economia monetaria capitalista
compuesta de relaciones institucionales que afectan la disponibilidad crediticia,
por ello consideran una enddgeneidad del dinero estructural que toma en

consideracion detalles institucionales.

Ademaés, sitian su andlisis sobre las decisiones de acumulacion de capital de
las empresas asi como de su financiamiento, sefialando que si las empresas

recurren al financiamiento externo donde los bancos son la principal forma de
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financiamiento, no solo podran acelerar el crecimiento econdmico, el ingreso y
la acumulacién, sino también incrementar la razén de apalancamiento de las
empresas y de los bancos, generando condiciones que pueden conducir a la

fragilidad financiera sefialada por Minsky.

Consideran que la menor liquidez de los bancos y de las empresas tiene
repercusiones en el funcionamiento de la economia monetaria, ya que aunque
el dinero crédito es enddgeno, el incremento del riesgo de los préstamos
asociado con una menor posicidbn de liquidez llevard a que los bancos
aumenten la tasa de interés de préstamo. De esta manera, la tasa de interés
de préstamos no es exdgena respecto a la actividad econdmica, sino que es
una variable endogena que varia directamente con la demanda de préstamos.
En cuanto al banco central, plantean que no tiene un papel acomodaticio
implicando con ello que los bancos no pueden obtener las reservas deseadas,
en otras palabras, si bien los préstamos crean depdsitos y estos a su vez
reservas, como resultado de la falta de acomodo del banco central, los

depdsitos no crearan las reservas necesarias en el proceso.

También resulta importante sefalar que la “Teoria Poskeynesiana”, establece
gue el ahorro previo como condicién para el crecimiento de la inversion no
opera, ya que a diferencia de esta posicion que surge de los planteamientos
originales de Keynes, los nuevos tedricos de esta corriente establecen que el
problema no es gue exista ahorro previo en la economia sino que el problema
es el de establecer los mecanismos para el financiamiento de la inversion, lo
cual daréd lugar posteriormente a un mayor ingreso y en consecuencia al ahorro
y consumo, por tanto, el problema del financiamiento de la inversion se vuelve
el tema central de discusion bajo la Optica de este esquema de pensamiento

tedrico que en el presente apartado abordaremos mas ampliamente.

De esta forma tenemos que la proposicion tedrica poskeynesiana, con los
analisis como Davidson, 1986; Tersi, 1986-87; Randal Wray, 1988 y Kregel
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1989; demuestran que el ahorro no restringe la inversion, dado que la fuerza

de la inversion es la que da un equivalente sobre el monto de ahorro.

Y se argumenta, que la expansion del crédito (bancario) es el elemento clave
sobre la expansion de la inversion, que genera aumentos en el ingreso y el
ahorro en la economia.

A su vez, Noemi Levy O., quien recientemente hizo un andlisis del sistema
financiero en economias subdesarrolladas plantea que: “el enfoque de la
demanda efectiva se erige como una alternativa tedrica al planteamiento del
ahorro previo, sosteniendo que la inversion crea su propio ahorro, ya que es
necesario garantizar financiamiento, y la estabilidad del sistema econdémico
depende de la captacion financiera del ahorro proveniente del ingreso

generado por la inversion.

Por lo tanto, el fondeo garantiza la estabilidad en el sistema financiero, porque
anula los créditos de corto plazo que otorga el sistema bancario, mediante la
generaciéon de instrumentos financieros de largo plazo, los cuales recaudan el
incremento del ingreso proveniente de la inversion, permitiendo igualar las
deudas con las utilidades. Asi el planteamiento de la demanda efectiva
rechaza la proposicion de que la moneda es neutra y basa su analisis teorico
sobre el supuesto de que las relaciones de produccion capitalistas se
caracterizan por ser monetarias. En tanto, el objetivo de la inversién es
valorizar el capital adelantado; en este proceso inciden variables reales y
monetarias que estdn rodeadas por incertidumbre y el ahorro no
necesariamente se transforma en inversion (se rompe la Ley de
Say)”.(Levy,2001:21-22)

De acuerdo a la posicion poskeynesiana, se establece que no todo ahorro
genera inversion productiva, ya que debido a la existencia de la incertidumbre
en la economia, los inversionistas podran elegir en funcién de la tasa de

interés y por consecuencia de la eficiencia marginal del capital, el destino que
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le den a sus ahorros; por lo tanto no todo ahorro se destina a la inversiéon
productiva.

Asimismo, la investigadora sefiala que los bancos juegan un papel importante
en este proceso, pero un problema central que existe en la economia es como
se financia la inversion productiva a través de captacion de corto plazo y

creditos de largo plazo, o sea, el problema del fondeo.

Consecuentemente, el financiamiento es previo a la inversion, y la captacion
institucional del ahorro tiene la funcién de estabilizar el proceso de crecimiento
econdmico, y las instituciones financieras adquieren un papel central en ello;
mientras que los bancos generan financiamiento de corto plazo y el mercado

de valores recolecta el ahorro que anula el financiamiento bancario.

“Debido a que los paises en desarrollo tienen mercados de valores delgados,
en ellos el proceso de financiamiento y recoleccion del ahorro ha sido realizado
por instituciones bancarias, mismas que han tenido la funcién de canalizar
compulsivamente el ahorro captado por el sistema financiero al sector
productivo. Asi, los mecanismos mas frecuentemente usados son el
establecimiento de los bancos nacionales de desarrollo; el encajonamiento de
creditos, el encaje legal, la restriccion a la salida de capitales, etcétera.

Empero, el rompimiento del orden monetario mundial, causado por la
desmonetizacion del oro y la desregulacioén financiera internacional debilité la
funcion de fondeo de los mercados de capitales y destruyo, en los paises en

desarrollo, los mecanismos compensatorios”. (Levy,2001:22)

Conforme a la posicibn de demanda efectiva o poskeynesiana que algunos
investigadores plantean actualmente como es el caso de Noemi Levy, el
problema central sobre el proceso de ahorro e inversion, no es que el primero
genere el segundo, sino que el fondeo de la inversion por parte del sistema
financiero y en particular de la banca comercial, es el punto medular que

impidié a los paises en desarrollo lograr a través de la liberalizacion del sector
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financiero, la creaciéon de las condiciones de financiamiento y estabilidad
macroeconomica de largo plazo.

En este sentido, Noemi Levy en su investigacion sobre el caso de México,
plantea que la inexistencia de un proceso de fondeo eficiente de la banca
comercial fue lo que dio lugar a la crisis financiera para el caso de México en
1995. Establece que: lo preocupante de la nueva situacion financiera fue el
incremento de la cartera vencida con respecto a los recursos bancarios.
Especificamente, a partir de 1988, cuando comenzd a incrementarse la
participacion de los créditos privados en el total, la relacion de carteras
vencidas a recursos bancarios totales empez6 a subir de manera explosiva,
advirtiendo con ello la inexistencia de un proceso de fondeo eficiente y
funcional (instrumentos crediticios de largo plazo), lo cual impidié reconstituir el

fondo revolvente de los bancos.

Entonces, aparecid lo que los nuevos keynesianos denominaron seleccién
adversa y el riesgo moral, que conjuntamente con la especulacion financiera,
provocaron un racionamiento de créditos hacia la inversion productiva y una

mala distribuciéon de estos.

El Planteamiento de Grabel (1995) se confirmé: el capital tiene mdltiples
opciones para valorizarse y, en un contexto de globalizacion financiera, con
expectativas inciertas sobre la inversion fija, hacen menos atractiva dicha
actividad, aumentando la especulacion. Por tanto, la liberalizacion del mercado
financiero incentivé la especulacion en detrimento de la formacion bruta de
capital fijo”. (Grabel,1995:235-236-242)

Si se considera que en la actualidad los movimientos en la economia
presuponen incertidumbre, es evidente que los agentes econdémicos preferiran
la reduccion al riesgo y por consecuencia no necesariamente la existencia de

ahorro se traducird en inversién productiva, debido a la especulacién que se
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promueve en los mercados financieros de las economias por el propio proceso

de la liberalizacién financiera.

Por lo tanto, para la corriente poskeynesiana, la economia se mueve en
incertidumbre, lo que conlleva a que el problema de la inversion productiva sea
justamente el fondeo de ésta, que permita al sector bancario emitir créditos
gue sean financiados con captacion de corto plazo, pero dada la generacion de
nueva inversion y por consecuencia de mayor ingreso, entonces, pueda ser
captado mediante el mercado de valores que promueve la generacion de
instrumentos de captacién de largo plazo y por consecuencia permite el
financiamiento posterior de nuevas inversiones a través del mercado bancario

de crédito.

Asimismo, la existencia de tasas de interés reales atractivas en el mercado
financiero, no garantiza que la captacion del ahorro pueda traducirse en mayor

inversion productiva en la economia.

1.4.- Estructura de Mercado y Banca Comercial

Los estudios recientes sobre el papel del banco central en una economia como
responsable de la politica monetaria presentan algunos retos actuales como
son el caso de los flujos de capital y operaciones con derivados, etc., que
obligan a la banca central a tener presente su actualizacion para establecer
mecanismos de regulacion que eviten poner en riesgo los objetivos de la

politica monetaria.

De acuerdo a los planteamientos de Padoa-Schioppa Tommaso, se afirma que
en la actualidad los bancos centrales enfrentan desafios importantes en cuanto
a la modernizacién y apertura de los sistemas financieros en las economias

que ponen en riesgo sus funciones tradicionales como son el de establecer la
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moneda de curso legal, regular el sistema de pagos, pero sobre todo la politica

monetaria y la supervision de la banca comercial. (Padoa-Schioppa, 1994: 529)

Lo anterior obedece principalmente a que dentro de los objetivos de la politica
monetaria que tienen los bancos centrales se establece el de proteger el valor
adquisitivo de la moneda, es decir, evitar repuntes en la inflacion de sus
economias, el mantener este como uno de sus objetivos principales provoca
gue los bancos centrales descuiden la otra funcidon que tienen, que es la de

supervisar el funcionamiento de la banca comercial.

Asimismo, Padoa-Schioppa plantea cuatro acciones béasicas para la
actualizacién de las funciones del banco central y hacer eficiente el manejo de
la politica monetaria en el sentido siguiente:

1. Prevencion de las presiones que surgen de los precios de los salarios y
el financiamiento a los gobiernos que presionan la expansion de dinero,
a fin de mantener la estabilidad de precios en la economia.

2. Revisar la estructura regulatoria a fin de mantener la estabilidad
financiera en un escenario en donde se realizan contratos mas
complejos y se diversifican los mercados como es el caso de los
derivados.

3. Readaptacion del sistema de pagos actualizandolo mediante un uso
mas intensivo de los sistemas computarizados y la informacion
tecnoldgica.

4. Extender las tres funciones del banco central tradicionales (sistema de
pagos, liquidez y supervision bancaria) dentro de la globalizacién e
internacionalizacion de los mercados financieros, buscando

mecanismos de cooperacion entre los bancos centrales.

Lo anterior puede verse reforzado con las propuestas que lleva a cabo Alicia
Giron en las que afirma que... “en la etapa de insercion de los sistemas

financieros nacionales a la globalizacién, emergen mercados financieros que
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responden con ciertas caracteristicas que van conformando un mercado
financiero integrado, haciéndose parte de éste los mercados emergentes
donde imperan tendencias hacia las monedas comunes y tasas de interés
unicas. Por ello, la tasa de interés de los fondos federales determinada por la
Reserva Federal de Estados Unidos incide en las politicas monetarias de cada
pais, particularmente en los niveles de tasas internas”. (Giron, 2002: 48)

Es decir, que en un mercado globalizado los factores exdégenos a los mercados
financieros nacionales en particular los llamados emergentes, nos llevan a que
estos se vean sobredeterminados en su politica monetaria por dichos cambios
en el mercado financiero internacional que les exige un mayor grado de

competencia y por lo tanto, modificar sus niveles de tasas domésticas.

Asimismo, Eugenia Correa complementa lo dicho por Girén en el sentido de
gue las politicas monetarias seguidas por los mercados emergentes, estan
derivadas de las recomendaciones del Fondo Monetario Internacional (FMI), lo
cual ha sido uno de los principales causantes de las crisis financieras y por
consecuencia de la ineficiencia de la politica monetaria y regulaciéon a las

instituciones bancarias privadas en el sentido de que:

“Si buscamos en documentos y trabajos de corte académico, éstos se enfocan
en explicar la dinAmica del crédito, la innovacion y el cambio tecnolégico. Los
trabajos del FMI y de otras instituciones (como GAO; Task Force del IFI, BM,
etc.) se han dedicado a analizar los origenes de las crisis bancarias y la
recomendacion de politicas econdémicas, sin que haya una preocupaciéon sobre

el futuro del sistema financiero local y de financiamiento.” (Correa, 2002: 71)

En este mismo tenor continda diciendo que... “Las acciones del FMI,
mostrando una creciente ortodoxia, incluso mayor a la existente en la
gestacion de la crisis de la deuda en 1982, han agudizado las condiciones de
vulnerabilidad y de fragilidad de las economias y de sus sistemas financieros al

punto en que su reconstruccién parece mucho mas costosa de lo que estan
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dispuestos a solventar los actores del Washington Consensus.” (Correa, 2002:
87)

Por lo tanto, una politica monetaria restrictiva solo es compatible con la
estabilidad de precios en las economias emergentes, pero no con el
crecimiento de la produccion y el empleo en dichos mercados, en virtud de que
favorece tasas de interés reales altas que promueven la especulacion del
margen financiero en la banca comercial, permitiéndole la obtencion de altas
utilidades sin exponer sus activos al riesgo a fin de promover el financiamiento

de la inversion productiva en la economia.

En consecuencia, se tiene que en la actualidad las caracteristicas de la politica
monetaria que siguen los bancos centrales de las economias emergentes, dan
prioridad al aspecto de reduccion de precios y no estimulan el crecimiento de la
producciéon con impacto en el empleo, lo cual se debe principalmente a que si
bien se logra éxito en la reduccién de la inflacién, se contrae la demanda
agregada de la economia lo que origina una limitacién en su crecimiento y por

consecuencia en su empleo.

De esta forma, independientemente del financiamiento a la inversién en las
economias emergentes, estas registran déficit en la creacion de empleos,
debido a que la inversion privada mantiene un comportamiento inestable y
ciclico que afecta el nivel del empleo. Entonces, lo que importa a los
empresarios no es el aumento del empleo en si mismo, sino la maximizacion

de su rentabilidad.

En tanto, las politicas de estabilidad monetaria-cambiaria, de superavit fiscal y
las tasas de interés atractivas, aseguran la transferencia de recursos en favor
del capital financiero, a costa de menores gastos publicos, de menor
crecimiento del mercado interno y de los salarios, asi como la pérdida de

competitividad que descapitaliza la produccién nacional. El sector productivo,
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los gastos de bienestar social y los activos publicos se sacrifican para asegurar

el superavit fiscal y las condiciones de valorizacion del capital financiero.

Es importante destacar que derivado de mantener una politica monetaria
restrictiva con fines antiinflacionarios, se favorecio el establecimiento de altas
tasas de interés de bonos publicos con fines de regulacidon monetaria mas que
con fines de financiamiento del déficit financiero del sector publico que
promoviera el crecimiento econémico de los mercados emergentes.

“De lo anterior se deduce que el alza en la tasa de interés no asegura el
incremento del ahorro, ni de la disponibilidad crediticia, y menos aun la
expansion y consolidacion del sector financiero. Por el contrario, la
liberalizacion del sistema financiero puede provocar el reforzamiento de la
estructura oligopolica del mismo, la penalizacion del ahorro y la inversion
productiva, que conduciria a la recesion, en un contexto de fragilidad financiera
(Méantey, 1997:227). En estas circunstancias, seria sumamente dificil lograr un

crecimiento econdmico sostenido” (Lopez, 2002a: 68).

Derivado de las consideraciones teoricas de la politica neoliberal
implementada en las economias emergentes, dio lugar a su aprovechamiento
por parte del sector bancario, primero, para establecer tasas de interés pasivas
por debajo del nivel de la tasa libre de riesgo y dado que no existe ninguna
regulacion en cuanto a la aplicacion de tasas activas al crédito, esto conllevé a
la elevacién del margen financiero de la banca comercial; y segundo, dado los
atractivos niveles de interés que ofrece el mercado de bonos publicos, la banca
comercial y la inversion extranjera de cartera encontraron en este mercado una
importante fuente de beneficios con riesgo cero, lo cual ha promovido el
crecimiento de la deuda interna en este tipo de economias a favor del sector
bancario.

Asimismo, la Dra. Girdn plantea que en la evolucion de la banca comercial en
las economias emergentes y en particular en el caso de México han confluido

varios factores entre los que destacan los siguientes:
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“1. Después de la caida de los préstamos internacionales posterior a las crisis
econdmicas de los ochentas, cuya variable fue el endeudamiento externo, las
economias emergentes iniciaron nuevamente la ampliacion del financiamiento
externo, via los mercados bursatiles, mediante instrumentos financieros de
mayor riesgo.

2. Los paises elevaron la participacion de los flujos de capital via mercado de
valores y la inversion extranjera de cartera, este incremento supera con creces
el ritmo de crecimiento del PIB de los paises, en particular en las economias
emergentes; lo cual genera un fendmeno asimétrico entre las tasas de
crecimiento del PIB y de los recursos financieros disponibles para el desarrollo

de la economia.

3. La integracion y globalizacion financiera hacia un mercado unico,
homogéneo, permanente e in-interrumpido las 24 horas, es resultado de la
revolucion tecnoldgica en las comunicaciones pero se origina en los Acuerdos
de Bretton Woods y con la creacion del Banco Mundial y el Fondo Monetario
Internacional, que propugnaron y homologaron la politica monetaria de los

paises.

4. Las ultimas experiencias de las crisis financieras muestran al menos dos
lineamientos en comun: primero, el sistema bancario no puede quebrar tan
facilmente como una industria; segundo, el sistema financiero de un pais
representa el ahorro de la sociedad y el crecimiento econémico futuro de al

menos una generacion” (Girén, 2002: 50-51).

Los procesos anteriores que son sefialados por la Dra. Girén evidentemente,
influyeron en la politica del sector financiero y en particular el sector bancario
de la economia, en el sentido que les permiti6 operar con margenes de
intermediacion altos, ademas de ir mostrando una estructura desigual y poco

homogénea que posteriormente se reflejo en un proceso de fusiones y de
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concentracion de la actividad bancaria en las economias poco desarrolladas

financieramente o también llamadas mercados emergentes.

De esta manera se sefiala también en el caso especifico del sector bancario en
México que... “a partir de los cambios que produjo la privatizacion a principios
de los noventa, se esta conformando una nueva estructura bancaria para el
siglo XXI. Con la crisis bancaria, se han delineado dos tipos de bancos: por un
lado aquellos con participacion extranjera y los nacionales que se han ido
fusionando a lo largo de sus propias crisis de capitalizacién, y por otro, la
banca de desarrollo, que también ha presentado elevados indices de
morosidad y ha sido rescatada por el gobierno federal. Asi, ésta se ha ido
acoplando a las necesidades de insercion de la politica econémica del pais en
un modelo exportador y necesitado de divisas, pero con una declinante
participacion en el mercado como un todo. Es probable que la fusion de los

bancos continle y el rescate de los mismos también” (Giron, 2002: 61-62).

El proceso sefialado, empezé a delinear la estructura oligopdlica que presenté
la banca comercial después de la crisis financiera de 1995, ya que los bancos
pequefios que fueron saneados por el Estado para después venderlos, los
absorbieron las grandes instituciones bancarias, y posteriormente a este
proceso, derivado de las nuevas exigencias de capitalizacién que se exigieron
mediante el saneamiento financiero a través del Estado (situacion que se
presentd en todos los mercados emergentes que registraron crisis financieras
durante la década de los noventa), dio lugar a que los grandes grupos
financieros internacionales buscaran alianzas estratégicas con la banca
nacional de estos paises, lo que trajo fusiones y en algunos casos, la compra
total de los grupos financieros por parte de la banca extranjera, principalmente

de origen espafiol, inglés y norteamericano.
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1.5.- Politica de Crédito y Banca Comercial

Al analizar la politica que los bancos comerciales promueven en el
otorgamiento de los créditos en la economia se debe tener presente dos
aspectos: en dicha politica de crédito se presentan hechos de caracter
macroeconomico relacionados directamente con la rentabilidad de la institucion
bancaria y los aspectos macroeconémicos que tienen que ver con los efectos
gue tiene la politica monetaria sobre los niveles de las tasas de interés de corto
plazo sobre todo si se admite que la oferta de dinero se comporta conforme a
los aspectos tedricos que se manejan, es decir, conforme a la teoria
poskeynesiana que sefiala que la oferta de dinero es enddgena y por lo tanto
los efectos de la politica monetaria s6lo pueden actuar sobre la tasa de interés
de corto plazo dadas las operaciones de mercado abierto que realiza el banco
central y de esta manera podran afectar las operaciones de crédito de los
bancos, estando de acuerdo en que la banca comercial no puede mantener
una estrategia ilimitada de otorgamiento de crédito debido a las imperfecciones
del mercado y la informacién asimétrica que existe y que elevan el riesgo
(Stiglitz, 1991) *

En este sentido, se tiene que a nivel macroeconomico la actividad de la banca
comercial se centrara en la elevacion de su margen financiero como cualquier
otra institucién financiera y para lograrlo evidentemente buscara pagar tasas
de interés pasivas por debajo de las registradas en el mercado de valores
publicos libres de riesgo en relacion a sus instrumentos de depdsito que
genera para atraer a sus clientes, esta situacion se hace mas comun en
aquellas economias en donde se presentan mercados bancarios
oligopolizados y con un bajo desarrollo de su mercado de capitales, lo cual le
permite a la banca comercial tener una mayor influencia sobre los niveles de

tasas de interés de corto plazo que ofrecen los diferentes instrumentos de

!/ Véase Greenwald, B y J.E. Stigllitz (1991), “Towards a reformulation de monetary theory:
Competitive Banking”, The Economic and Social Review, Vol. 23, nim. 1.
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regulacibn monetaria que ofrecen y dado el caracter de desregulacién y
apertura de sus sistemas financieros, dichos instrumentos deberan de ofrecer

rendimientos reales competitivos a nivel internacional.

Bajo esta perspectiva, las “imperfecciones del mercado provocan que las
operaciones bancarias tengan lugar por debajo de la tasa de interés de
equilibrio debido a que aumentos en el volumen de préstamos y de tasa de
interés aumentan el riesgo de no pago, desarrollando una estrategia de

racionamiento crediticio por parte de los bancos comerciales.

Greenwald y Stiglitz (1991) sostienen que la informacion asimétrica y el riesgo
moral impiden a los bancos satisfacer la totalidad de los créditos demandados.”
(Levy, 2006: 174).

Si bien a nivel interno uno de los factores que limita el otorgamiento de crédito
por parte de la banca comercial son los niveles de reserva que existan dado
que justamente el multiplicador bancario esta afectado por esta variable, es
necesario reconocer también que la presencia de imperfecciones del mercado
elevan el riesgo moral de pago de los bancos y por consecuencia se ven

obligados a reducir la disponibilidad de créditos a los demandantes.

Otro de los factores que influye sobre la politica crediticia de los bancos a nivel
macroeconomico es justamente los efectos de transmisidén que tiene la politica
monetaria sobre los niveles de tasa de interés de corto plazo y que ve afectada
la actividad crediticia de los bancos comerciales ya que no es lo mismo llevar a
cabo una politica monetaria restrictiva y los efectos que esta tiene sobre las
tasas de interés en el corto plazo que una politica monetaria expansiva sobre

la tasa de interés.
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Asi se tiene que “la politica monetaria afecta tanto a la tasa de interés como al
premio del financiamiento, sefialandose dos vias: la hoja de balance y el canal

de los prestamos bancarios.

El debilitamiento de la posicion bancaria en la emisién crediticia afecta
principalmente a las empresas pequefias y medianas, que no tienen acceso a
otros mercados, y a los paises en desarrollo con mercados de capital débiles.
Las politicas monetarias restrictivas, via operaciones de mercado abierto,
reducen los depdsitos bancarios, limitan los fondos bancarios, reducen los
prestamos bancarios, con el consecuente impacto negativo sobre la inversion y
el ingreso.” (Levy, 2006: 175).

La politica de crédito que maneja la banca comercial a pesar de considerar que
la oferta de dinero es enddégena se ve afectada por la politica monetaria,
seguida por el banco central dado que las operaciones que realiza impactan de
manera directa los niveles de tasa de interés de corto plazo y con ello las tasas
pasivas que son pagadas por el banco comercial a sus depositantes, las
cuales normalmente se ubican por debajo de la tasa de interés de los valores
publicos operados por el banco central, es decir, en la fijacién de las tasas
pasivas de la banca comercial poco tiene que ver la productividad y eficiencia
con que es manejada la institucion bancaria, sino mas bien son factores ajenos

al banco los que influyen en su determinacion.

Por otra parte, el establecimiento de las tasas de interés activas que son
establecidas por el banco comercial poco tienen que ver también con los
costos y eficiencia en su manejo, si no mas bien estan relacionados en parte
con el tipo de politica monetaria que sigue el banco central y con las
imperfecciones del mercado existentes y la asimetria de la informacion, lo cual
influye de manera importante en la obtencion de beneficios extraordinarios
resultados de su posicién en un mercado oligopdlico y con fuerte influencia en

la determinacién de las tasas de interés de corto plazo de valores publicos que
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en buena medida son influidas por las operaciones que realiza en la compra de

dichos valores la propia banca comercial.
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Il.- Concentracién de la Banca Comercial en México (1995-2000)

En el presente capitulo se abordaran los principales aspectos empiricos
relacionados con el analisis de la globalizacion del mercado financiero, el
proceso de concentracion bancaria, ademas como se ha venido comportando
su politica crediticia y que rumbo ha tomado el destino del crédito bancario en

la economia mexicana.

2.1.- Globalizacién e Impacto en el Mercado Bancario

Uno de los procesos que influyeron en el comportamiento actual de la Banca
Comercial en México fue el proceso de desregulacion y globalizacion del
sistema financiero en las economias emergentes, que profundizé los
desequilibrios de este sector, generando un proceso de mayor vulnerabilidad
derivada en buena medida de la libre entrada y salida de capitales externos
que han influido de manera determinante en la oligopolizacion y
extranjerizacion del sector bancario en México sobre todo al inicio de la década

de los noventa.

La globalizacion financiera aplicada en las economias emergentes como parte
del programa de estabilizaciébn econdmica implementada a partir del llamado
modelo neoliberal en este tipo de economias, fomenté el incremento de la tasa
de interés para hacer atractivo el mercado financiero a los flujos de capital
internacional, pero a la vez las entradas de capital esencialmente de corto
plazo, y altamente especulativo, deterioraron el mercado de valores, creando
situaciones de crisis financieras que obligaron al Estado a participar, a fin de
evitar el colapso de sus sistemas financieros, generando un alto costo para las
finanzas publicas y una mayor vulnerabilidad de los mismos debido a la

apertura a que estan expuestos actualmente.
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Por ello, el “efecto de los flujos de capital en escala internacional en las
economias emergentes y el comportamiento de la inversidén extranjera directa
en dichas economias, distorsionan las estructuras productivas internas en la
fase donde los sistemas econdmicos inician su integracion con el proceso

global.

Por lo anterior, la idea central para poder entender las crisis financieras no es
sélo el efecto de los flujos de capital internacional en los paises emergentes,
sino también el comportamiento de la inversién extranjera directa en esas
naciones.

Entonces, las crisis bancarias se enmarcan en los procesos de desregulacion
financiera de los sistemas bancarios mundiales y de su insercidon en un modelo
global”. (Girén, 2002: 27-28)

Existe un consenso entre gran parte de los investigadores actuales en el
sentido de plantear que las crisis financieras y bancarias suscitadas en la
década de los noventa tienen su origen en el propio proceso de desregulacion
y globalizacion de los mercados emergentes ya que “no es casualidad que los
mercados financieros nacionales se encuentran integrados en un Unico
mercado, pues no solo poseen caracteristicas semejantes, sino que responden
en su desempefio a las variaciones de tasas de interés y tipos de cambio
internacionales, asi como a los lineamientos de politica monetaria y financiera
hegemonicos.” (Girén, 2002: 32)

Todo lo anterior ha significado que la estructura del mercado bancario en
nuestro pais se haya visto afectado por el proceso de globalizacién y
desregulacion financiera que como también lo plantea la Dra. Mantey
afrmando que “... la desproporcion entre el acelerado crecimiento del
financiamiento internacional en monedas de reserva, y el lento crecimiento del
ingreso real mundial, han generado flujos de capital especulativo altamente

desestabilizadores para las economias nacionales. Esta distorsion en la
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liquidez mundial ha llevado a un gran niumero de paises a aplicar politicas
monetarias y fiscales restrictivas, a fin de arraigar al capital y evitar la
devaluacion de sus signos monetarios. La estrategia de politica economica
aplicada ha sido muy similar en los diferentes paises y presenta las siguientes

caracteristicas:

a) Establecimiento de un amplio diferencial de rendimientos financieros
frente al exterior;

b) Finanzas publicas equilibradas, para generar expectativas de baja
inflacion;

c) Virtual congelamiento del tipo de cambio;

d) Politicas de estimulo a la inversidn extranjera;

e) Creciente desregulacion y apertura de la economia, particularmente en el

sector de servicios financieros.

Este esquema de medidas de politica ha propiciado la aparicion del llamado
“mal holandés”, el cual consiste en la sobrevaluacion de la moneda local, la
pérdida de competitividad en el comercio internacional, y el financiamiento del
déficit creciente en cuenta corriente a través de las entradas de capital.”
(Méantey, 2002: 354-355)

Las tendencias anteriormente descritas, en un contexto de liberalizacién
financiera “descontrolada”, acentué la disparidad entre el mundo de las
finanzas y la economia real. Segun varios analistas, en esta “perversa” relacion
estd la explicacion esencial de la presente inestabilidad y crisis financieras

recurrentes.

La reduccion y eliminacion de las barreras al libre movimiento de capitales
entre paises, ha traido por resultado mayor interrelacion de los mercados
financieros, lo que ha favorecido a los mercados de capitales, y sobre todo a

los que especulan en dichos mercados.

33



Con la liberalizacion y desregulacion financiera, el capital tiene la libertad de
establecerse en el pais y en el mercado de bienes o de capitales o de divisas,
donde mas le convenga para mejorar su dindmica de acumulacion. Con dicho
proceso, los bancos dejan de estar sujetos a la reglamentacion y supervision
de las autoridades monetarias en torno a la determinacion de sus tasas de
interés, asi como de su acceso al financiamiento externo y de la politica de
disponibilidad y asignacion de los créditos. De tal forma, se han acentuado los
movimientos de capitales, aprovechando los diferenciales de tasas de interés,
las paridades monetarias y los rendimientos ofrecidos en los mercados de

capitales.

En este sentido, se dice que “tanto a nivel teérico como institucional se cre6
una corriente de opinibn que otorgd supremacia al libre movimiento de
capitales y a la politica de profundizaciéon financiera como formas mas
eficientes para el financiamiento de la inversion, relegandose la discusion
sobre el efecto del fondeo en la estabilidad econdmica. Se sostuvo, por la
corriente econémica dominante, que las fuerzas del mercado impondrian una
tasa de interés de equilibrio que incrementaria el ahorro, y que éste se
distribuiria eficientemente entre los proyectos de inversion mas redituables.”
(Levy, 2002: 161)

La libre movilidad de capitales ejerce presiones permanentes sobre las
paridades cambiarias y las tasas de interés, lo que genera acciones

especulativas que desestabilizan al sector financiero.

Asi, el contexto de vulnerabilidad y de alto riesgo que configura la liberalizacion
financiera, lleva a que los activos financieros acorten su tiempo de maduracion
y traten de cubrirse ante expectativas cambiarias, ademas de exigir alta
liquidez y libre movilidad. Por lo tanto, un instrumento de proteccion que exige
el capital financiero internacional es la estabilizacion nominal del tipo de

cambio, el cual salvaguarda a las inversiones financieras de eventuales
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desvalorizaciones de su capital. De ahi, que la politica monetaria, crediticia,
fiscal y de tasa de interés, tienen que adecuarse para asegurar la estabilidad
cambiaria nominal, y la confianza y rentabilidad a fin de promover la entrada de
capitales.

De tal forma, la liberalizacion financiera ha obligado a la homogeneizaciéon de
las politicas monetarias y cambiarias entre los paises para asegurar la
estabilizacion monetaria-cambiaria y salvaguardar la valorizacion del capital
financiero. Ademas, evitar acciones especulativas que desestabilicen los
mercados cambiarios y financieros. En ello se inscribe el ajuste fiscal
(superavit o bajo déficit), y las tasas de interés atractivas. Se establecen
politicas monetarias y fiscales contraccionistas para evitar presiones sobre
precios y el sector externo a fin de asegurar la estabilidad cambiaria nominal y
asi garantizar la rentabilidad del capital financiero para evitar practicas

especulativas que impacten negativamente al sector financiero.

Para el FMI, la inestabilidad sera reducida si todos los paises introducen
politicas econdémicas basadas en los fundamentos econémicos de estabilidad.
De ahi que justifican las politicas de estabilidad monetaria-cambiaria para
impedir acciones especulativas que puedan desestabilizar al sistema

financiero, dado el libre movimiento de capitales.

Y es a partir de 1989, cuando se inicia un cambio profundo en la estructura
institucional de la banca comercial que tiene importantes efectos sobre el
proceso de intermediacion de recursos y en consecuencia en el proceso de
financiamiento a la inversion productiva y de la captacion, asi como en los
aspectos de wuna mayor competencia esperada por el proceso de
reprivatizacién que se inicia en 1990, en el marco de la aplicacién del modelo
neoliberal, con base en la apertura y la desregulacion tanto econémica como
financiera, que implic6 también la reduccion del papel del Estado en la

economia mexicana.
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Asi la desincorporacion de la banca comercial por parte del Estado y la
apertura al capital extranjero hasta por un maximo del 30% en el capital social
de este sector, marca un cambio significativo en lo que seria la evolucion de la
banca en México, iniciandose asi la aplicacion del marco conceptual de los
tedricos de la represion financiera en el sentido de que se elimina el encaje
legal y se deja que la tasa de interés fluctie libremente en el mercado con el
fin de lograr una mayor competitividad y eficiencia en el sistema financiero

mexicano.

Se buscé también que la propiedad mayoritaria quedara en manos de
mexicanos a fin de que con una mayor apertura del sector financiero se lograra
el desarrollo eficiente del sector bancario a partir de la creacion de nuevos
instrumentos tanto de crédito como de financiamiento, teniendo presente que
el financiamiento bancario al sector productivo se otorgara a un menor costo y
promoviera el crecimiento real de la economia. Sin embargo, como se vera
mas adelante dicho proceso no se cumpliria y por el contrario produjo en la
segunda mitad de la década de lo noventa un proceso mayor de concentracion

y extranjerizacion del sector bancario en México.

Por otra parte, para promover la competencia en las instituciones bancarias,
fue necesario realizar cambios en la regulacion del sector bancario que
estipularan los requisitos para entrar al mercado; siendo principalmente los
minimos de capital, las condiciones de participacion de las instituciones
extranjeras y la politica de autoridades reguladoras para autorizar nuevas
instituciones bancarias. Estos requisitos se reflejaron en la ley de instituciones
de Crédito de 1990, es decir, se establece un minimo de capital, y se considera
la participacién del capital extranjero como socio minoritario de los bancos
nacionales, estipulandose una participacion extranjera maxima de 30% en la

propiedad del capital social de las instituciones de banca multiple.
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Finalmente el 5 de septiembre de 1990 se expide el acuerdo presidencial que
fijo las bases y los principios del proceso denominado desincorporacion
bancaria; “una vez que el marco legal fue aprobado, a lo largo de 13 meses
(1991 a 1992) se privatizaron 18 bancos, uno cada tres semanas, en promedio,
13 de los cuales fueron adquiridos por grupos financieros y 5 se encuentran
bajo control de personas fisicas [...] todas las instituciones fueron adquiridas
por mexicanos y se vendieron muy por encima de su valor contable”
(Rogozinski, Jacques, la privatizacion de empresas paraestatales, citado por
Vidal, 2002:19). Varios bancos fueron comprados por grupos financieros que
estan organizados desde casas de bolsa?, como son: Grupo Bursatil Mexicano,

Inverméxico, Inverlat 3,

“En sintesis, podemos distinguir dos grandes grupos entre los compradores de
la banca: por un lado, los grupos financieros preferentemente encabezados por
casas de bolsa [...] por otro, grandes empresarios e inversionistas, varios de
ellos pertenecientes a familias que desde afios antes eran duefias de grandes
firmas y en algunos casos participaban como accionistas en la banca. Estos
ultimos podian ser accionistas en casas de bolsa, sin embargo, eran también
importantes sus inversiones en empresas industriales y del comercio” (Vidal,
2002: 28-29).

Una vez que se inicié la reprivatizacion de los bancos, la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, permitio la entrada de un gran niamero de nuevos
bancos: “Entre 1992 y 1994 se autorizaron 14 nuevas instituciones bancarias
nacionales y a finales de 1996 se alcanz6 un total de 52 instituciones de banca

multiple, de las cuales 18 fueron filiales extranjeras” (Hernandez, 1998). Con la

2 El desarrollo del mercado de Cetes, impulsé el crecimiento de las casas de bolsa. En los
ochenta, las casas de bolsa poco a poco fueron controlando los recursos del sistema
financiero. “Si consideramos la captacién con respecto al PIB en 1981 los bancos tiene 28.12,
mientras que las casas de bolsa 1.16%. Cuatro afios después las cifras son 25 y 4.6%
respectivamente” (Vidal, 2002:26).

% El cambio en la propiedad de los bancos se sucedié en unos cuantos meses, trasladando la
administracién del balance de los bancos a diversos grupos empresariales, con distintos
intereses y ritmos de expansion” (Correa, 2004:151).
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entrada de nuevos bancos, la participacion de los tres bancos mas grandes
(Banamex, Bancomer y Serfin) en los activos bancarios, pasé de 63.6% en
1992 a 54.7% en 1994.

2.2.- Concentracién Bancaria

Una de las primeras preguntas que surgen en cuanto a la evolucion de la
banca comercial en los Ultimos diez afios es la de ¢por qué la banca comercial,
en lugar de llevar a cabo un proceso de mayor competitividad en el mercado -
gue fue objetivo principal del proceso de desregulacion financiera iniciado en
1990- en la actualidad muestra un grado importante de concentracion que
impide un proceso de intermediacion de recursos eficiente en la economia

mexicana?.

En este caso, la Dra. Teresa Lépez afirma lo siguiente respecto a la
intermediacion de la banca comercial: “Antes de la nacionalizaciéon de la banca
en 1982, el margen real de intermediacion bancaria se mantuvo en 7% durante
dos décadas, e incluso después de la nacionalizacion y hasta 1985 dicho
porcentaje se mantuvo. Con la liberalizacion financiera este margen registré un
crecimiento acelerado, mismo que se acentu6 después de la reprivatizacion
gue se concluyé en 1990. De tal forma que para 1993 el margen real de
intermediacion fue de 13.78%, en tanto que para 1994 alcanzé el 16.38%, lo
gue significa el doble del 7% que histéricamente se venia registrando”.
(Lopez,2001:117-118)

Lo anterior es contradictorio con lo que se suponia que se lograria con la
desregulacion del sistema financiero, referente a que la mayor competitividad
de la banca comercial, al igual que la aparicion de nuevas instituciones
bancarias, derivadas del proceso reprivatizador de la banca comercial y la
apertura del mercado financiero nacional al inicio de la década de los noventa,

contribuirian a una reduccién del margen de intermediacion derivado de una
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mayor competitividad de la banca comercial, sin embargo, este proceso no se
produjo, por el contrario se elevdé dicho margen, de acuerdo a las cifras

presentadas por la investigadora Teresa Lopez.

Si se considera, que el proceso de desregulacion y apertura del sistema
financiero en México, no propicido una mayor competencia en beneficio de los
clientes, entonces, lo que parece haber sucedido es que la liberalizacion de las
tasas de interés pasivas y activas permitio a la banca comercial, elevar su
margen de intermediacién y el crecimiento del crédito a un mayor costo para
los usuarios, una vez que las instituciones privadas aprovecharon las
condiciones de estabilidad y crecimiento econémico registradas en nuestro
pais hasta 1994. Adicionalmente, un elemento que acompafd a dicha mejoria
del crédito derivado del alto margen de utilidad que garantizaba el mercado, fue
la falta de criterios de selectividad en la orientacién del crédito hacia el sector

productivo en el periodo referido.

A raiz de la devaluacién del peso en diciembre de 1994 se generd un repunte
de la inflaciébn durante 1995, y por consecuencia, un aumento de la tasa de
interés libre de riesgo en México (Cetes 28 dias), fue evidente que el margen
de intermediacion se elevd, lo que produjo una fuerte elevacion de la cartera
vencida, la cual se agudizé por la elevacion en la tasa de desempleo y por

consecuencia en una caida del ingreso real de la economia.

Derivado de que varias instituciones bancarias se habian fondeado en el
mercado internacional (dada la estabilidad cambiaria que existia en el periodo
de 1989 a 1994), a fin de hacer frente a la creciente demanda de crédito en el
mercado interno y ademas para complementar sus pagos al gobierno federal
por la compra de las instituciones, algunas de ellas no soportaron la elevacion
en el tipo de cambio, para hacer frente a sus compromisos en el exterior, 1o que
fue uno de los factores que obligd al Estado a llevar a cabo el rescate bancario

a través del Fondo de Proteccidon al Ahorro en ese momento. Pero este
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proceso empez06 a delinear la préoxima estructura oligopodlica que presentaria la
banca comercial después de la crisis financiera de 1995, ya que, lo bancos
pequefios que fueron saneados por el Estado y que posteriormente fueron
vendidos al sector privado, fueron absorbidos por las grandes instituciones
bancarias como Banamex y Bancomer, derivando en nuevas exigencias de
capitalizacion que se exigieron mediante el Instituto de Proteccion al Ahorro
Bancario (IPAB), lo que dio lugar a que los grandes grupos financieros de
nuestro pais buscaran alianzas estratégicas con la banca internacional
presentandose fusiones y en algunos casos la compra total de los grupos
financieros por parte de la banca extranjera, principalmente de origen espafol,
inglés y americano, destacandose el caso del afio de 2001, la compra que
realizé el City Group en la compra total del Grupo Financiero Banamex, con lo
gue se enmarco el proceso de concentracion de la banca comercial en México

en donde ademas predominé el poder del capital extranjero.

Es evidente que, como lo enmarca la teoria poskeynesiana, la banca extranjera
buscé en nuestro pais aprovechar los altos margenes de intermediacion y
ademas aprovechar la obtencion de rendimientos adicionales por los pagos
gue realiza el IPAB a la banca por concepto de intereses sobre los pagarés que
emitio y que fueron dados a estas instituciones por la compra de cartera

vencida en 1995.

Esta situacion favorecié a que la inversién extranjera, colocada en la banca
comercial tuviera un horizonte bien definido y acelerado de la recuperacion de
su inversién con bajo riesgo, lo cual explica el porque del interés de bancos
extranjeros en el mercado financiero nacional y de ahi que en la actualidad
mas del 70% de la banca comercial en México se encuentre en manos de la
inversion extranjera. Por lo tanto, en razén de que no existen en Meéxico
medidas de regulacién apropiadas para la banca comercial, dado el nuevo
escenario de apertura financiera, es evidente que la banca comercial en

nuestro pais seguird aprovechando la existencia de un fuerte diferencial entre
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tasas pasivas y activas, ademas que esto se veria incrementado, si se
considera que ésta puede fondearse a través de sus matrices en moneda
extranjera a costos bajos, incrementando aun mas la obtencion de altos

margenes de intermediacion en términos reales.

En este sentido, se puede decir que de acuerdo a los planteamientos
poskeynesianos, el proceso de concentracion bancaria responde a la logica de
valorizar el capital, lo que implica que la existencia del ahorro financiero no
necesariamente signifigue un aumento de la inversién productiva. Asi, el
“sistema bancario mexicano, tras la crisis de 1994, ha entrado en una etapa
contractiva, victima de su propia estructura oligopdlica. Su poder de mercado,
le permite pagar tasas de interés a los depositantes por debajo de las tasas de
equilibrio (del activo sin riesgo); pero esta practica sélo le asegura una débil
captacion”. (Lopez,2001:81-82)

De lo anterior, se puede decir que dado el grado de concentracion de la banca
comercial y el poder que tiene sobre el mercado para pagar tasas bajas y
cobrarlas altas, permite entender que poco le interesa financiar a la inversion
productiva, ya que busca mantener utilidades altas mediante la inversion de
sus pasivos en el mercado de dinero con bajo riesgo y en particular en
instrumentos financieros ofrecidos por el propio Estado, valores publicos que

les permite obtener rendimientos reales positivos con riesgo cero.

En este sentido, la evolucién de la banca comercial en nuestro pais durante el
periodo de 1995 — 2000, ademas de presentar un importante costo del crédito
derivado de las altas tasas de interés activas que cobra, empez6 a mostrar un
proceso creciente de concentracién de su mercado como se puede observar en
las relaciones de manejo de intereses cobrados y utilidades netas obtenidas
por los tres principales bancos extranjeros actuales como son BBV-Bancomer,

Banamex-City Group y Santander Serfin principalmente.
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Gréafica No. 1

Intereses Cobrados por la Banca Comercial
(Participacion en Porcentaje de los tres principales Bancos */)

55.4
50.4 49.4 49.6 r
98 99 '00 01
Fuente: Elaborada con base a datos de la CNByV. */ Se consideran a Bancomer, Banamexy
Serfin.

Considerando las cifras de la Comision Nacional Bancaria y de Valores en
términos de los intereses que cobra la banca comercial por prestamos, en la
grafica 1 se observa claramente como tan solo tres de los mas de diez grupos
financieros que operaban en el pais durante el periodo de 1995 a 2000,
obtienen primero méas del 50% de los intereses que cobra la banca comercial
en su totalidad, lo cual indica claramente un alto grado de concentracién del
mercado bancario y muestra a su vez, de acuerdo a la participacion que tienen
en el mercado, su poder en la fijacion del cobro de tasas de interés activas y de
comisiones en el mercado nacional, lo cual lo torna un mercado con
caracteristicas oligopdlicas, debido a que sélo tres bancos mantienen una
participaciéon mayor a la mitad de los intereses que cobra el sector bancario en

nuestro pais.

Este proceso de concentracién y oligopolizacion del mercado mexicano se
confirma si se considera la participacién que tienen estos bancos en la utilidad
neta generada dentro del total del sector de la banca comercial. Es decir, se
consideran las utilidades que son repartibles y después de impuestos, lo que
indica de manera aproximada el grado de rentabilidad que tienen estos tres

bancos.
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Gréafica No. 2

Utilidad Neta de la Banca Comercial
(Participacion en Porcentaje de los tres principales Bancos */)
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Fuente: Elaborada con base a datos de la CNByV. */ Se consideran a Bancomer, Banamex y
Serfin.

En la gréfica dos se ve claramente que desde finales de la década de los
noventa, los tres principales grupos financieros (BBV-Bancomer, Banamex.City
Group y Santander Sefin) que operan en el pais, obtenian mas de las dos
terceras partes de la utilidades netas generadas, y considerando dichos valores
al tipo de cambio del cierre del 2006, representaban en promedio
aproximadamente siete mil millones de ddlares anuales, lo cual nos da una
idea clara de el alto margen de rentabilidad de la banca comercial en México y
el porqué los inversionistas extranjeros pusieron la mira en los bancos
mexicanos después de la crisis financiera de 1994, en virtud de que al
mantenerse este nivel de rentabilidad, sus inversiones eran recuperadas en
periodos menores a diez afios y ofrecian niveles de rentabilidad muy
superiores al promedio internacional. Por lo tanto, se puede concluir que
diversos factores como la apertura del sector financiero de la economia desde
el inicio de la década de los noventa y la falta de regulacion en la operacion de
la banca comercial en México, estimularon un mayor proceso de concentracion
y oligopolizacion del mercado bancario asociado a la pérdida del negocio por
parte de los banqueros nacionales que cedieron su propiedad a los grandes

bancos internacionales, con los efectos nocivos sobre la evolucién del crédito y
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la intermediacién de recursos con impacto directo en el crecimiento de la

economia.

2.3.- Politica Crediticia y la Evolucion de la Tasa de Interés Activa

Después de la crisis financiera de 1995 en que la economia mexicana
experimentd un repunte importante sobre el nivel de la inflacion, la economia
mostro paralelamente un aumento de la inflacién, lo cual nos muestra sin duda
gue es claro que las expectativas de los inversionistas en la economia
mexicana se ven afectadas por el nivel esperado de los precios como lo

podemos apreciar en la grafica tres.

El impacto que tuvo la devaluacion del peso a finales de diciembre de 1994
sobre la inflacion y que se reflej6 con mayor claridad durante el primer
semestre de 1995 tuvo un claro efecto en el alza de las tasas de interés, esto
se observa en la gréfica No.3 de tasa de Cetes a un mes e inflacion, donde la
tasa de interés paso6 de un nivel promedio de casi 15 puntos en 1994 a un nivel
cercano a los 50 puntos porcentuales durante 1995, resultado principalmente
del crecimiento de los precios que en promedio crecieron a mas del 30% en
1995 mientras que durante 1994 habian crecido en menos de 10%, lo cual
indica el impacto tan fuerte que tuvo la inflacion sobre el nivel de las tasas de
interés, proceso originado principalmente por la devaluacion del peso en
diciembre de 1994.
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Gréafica No. 3

Inflacion y Cetes 1 mes
(Variacién Promedio % Anual)
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Fuente: Elaborada con base a datos de Banco de México.

Pese a lo anterior, es importante volver a recordar algunos aspectos teéricos
sobre la determinacién de la tasa de interés —sin que ello implique desconocer
los efectos que los precios tienen sobre la tasa de interés libre de riesgo-
considerando el pensamiento original de Jonh M. Keynes en su teoria general
sobre el empleo la tasa de interés y el dinero, donde sefala que la
determinacion de la tasa de interés en el mercado dependera de los diferentes
niveles que se presenten entre la oferta y demanda de dinero, afectada esta
ultima por la preferencia a la liquidez que sera el principal factor que modifique
los niveles de tasas de interés, ya que la oferta de dinero se encuentra dada de
manera exégena por el Banco Central en la economia, por lo tanto, lo que

importa es el andlisis de la demanda de dinero.

Sin embargo, Keynes en sus escritos de 1937 en relacion a las teorias
alternativas sobre la tasa de interés, plantea que la teoria de la preferencia por
la liquidez de la tasa del interés que el mismo habia fijado en su Teoria general
del empleo del interés y del dinero, hace depender a la tasa de interés de la
actual oferta de dinero y del programa de la demanda para una actual

demanda de dinero en términos de una demanda diferida de dinero. Esto
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puede ser expresado brevemente diciendo que la tasa de interés depende de
la demanda y de la oferta de dinero®.

Lo importante, es que una variable que se encuentra presente sobre la
demanda de dinero en Keynes son las expectativas, las cuales son inciertas y
dado que no pueden ser eliminadas pero si reducidas, entonces, ha de
producirse un cambio en las expectativas de inflacion de los agentes
economicos, los cuales tendran que modificar su demanda de dinero futura y
en consecuencia, alterar el nivel de la tasa de interés esperada que es uno de
los factores que explican el alza en las tasas de interés en México después de
la devaluacion de diciembre de 1994.

Por lo tanto si se considera este hecho, es evidente que las expectativas de la
oferta y demanda de crédito en la economia por parte de los bancos
comerciales afectarian sus niveles de tasas de interés, sobre todo las activas,
lo cual afectaria de manera directa su politica crediticia y de evaluacion del
riesgo. Sin embargo, es importante sefalar que dicha politica de restriccion
crediticia hacia el publico —clientes de los bancos- estuvo acompafiada también
por una politica monetaria restrictiva de la Base Monetaria aplicada por el
Banco de México, lo cual estimula el caracter restrictivo del crédito otorgado
por la banca comercial hacia el sector privado no financiero de la economia y
se orienta mas hacia el propio sector financiero que representa un menor

riesgo y mayor rentabilidad para los activos de la banca comercial.

En este sentido, se puede observar en la grafica No.4 que la restriccion
monetaria del banco central se orientdé a fortalecer el aumento de los activos

internacionales, via tasas de interés de valores publicos competitivos y

* | Véase, Keynes J.M., “Alternative theories of the rate of interest”, en Collected Writing of
John Maynard Keynes, Vol. XIV, D. Moggride (ed), Macmillan, London 1973, p. 3.
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reduciendo el crecimiento de la base monetaria, con lo cual se observa una

relacién negativa en el crédito interno del Banco de México. °

Grafica No. 4

Base Monetaria y Activos Internacionales
(Miles de Millones de Pesos de Junio de 2002)

-
-

Activos Internacionales Netos .
.

.
- Crédito Interno Negativo

- Base Monetaria

94 95 96 97 98 99 ‘00

Fuente: Elaborada con base a datos de Banco de México.

Considerando en términos reales la evolucion de la base monetaria y de los
activos internacionales en poder del Banco de México durante el periodo de
1995 al 2000, se puede observar que la politica monetaria en general se
orientd hacia la restriccion del crecimiento de la base monetaria y al
fortalecimiento de los activos internacionales, via el establecimiento de tasas
de interés competitivas de los valores gubernamentales en términos reales
ofrecidos en el mercado nacional, lo cual influyé de manera importante sobre

los niveles de las tasas activas de la banca comercial.

® | Se define como la diferencia entre Base Monetaria menos los activos internacionales por
tanto un resultado negativo refleja que esta creciendo mas rapidamente los activos
internacionales que la base monetaria conocida como la liquidez interna de la economia,
después de la crisis financiera de 1995.
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Gréafica No. 5

Tasa de Interés Real Cetes 28 dias
(% Anual Real)
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Fuente: Elaborada con base a datos de Banco de México.

En la gréafica cinco se puede ver claramente que a partir de 1995 la orientacion
de la politica monetaria restrictiva se orienté al fortalecimiento de los activos
internacionales, los cuales habian quedado en niveles minimos al cierre de
1994 —cercanos a los 6,000 millones de ddlares- por lo tanto, se tuvieron que
ofrecer tasas de interés competitivas reales que atrajeran a los capitales
internacionales y de esta forma elevar el nivel de los activos internacionales
gue permitieran a su vez estabilizar el nivel del tipo de cambio. En ese sentido,
la opcion fue la de ofrecer altos niveles de tasas de interés reales positivas
como se observa en la grafica cinco — ya que s6lo 1996 y 1997 se redujo su
rendimiento real en pesos pero a nivel internacional fue alto -. Sin embargo,
este proceso fortalecio el crecimiento de las tasas de interés activas de la
banca comercial a la vez de que contrajo su actividad crediticia, lo cual
reorientd sus inversiones hacia el propio sector financiero dados los altos
rendimientos que se ofrecian en el propio mercado financiero con el minimo

riesgo en la recuperacion de las inversiones realizadas.
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2.4.- Destino del Crédito Bancario

Durante la década de los noventa el crédito otorgado por la banca comercial a
los sectores publico y privado no financiero experimentd un cambio drastico a
partir de 1995, es decir del afio de 1990 a 1994 el crédito concedido por la
banca comercial en la economia tuvo un crecimiento promedio anual real
superior al 20%. Sin embargo, como resultado de la devaluacion de diciembre
de 1994 que se manifesté en una crisis profunda del sector financiero de
manera conjunta y en particular del sector bancario, en 1995 la evolucién real
del crédito bancario experimenté una caida real constante que todavia en el

afo 2000 seguia manteniendo una reduccion real (ver grafica No. 6).

Grafica No. 6

Crédito de la Banca Comercial
(Variacion % Anual Real)

90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 ‘00

Fuente: Elaborada con base a datos de Banco de México.

Las condiciones de incertidumbre sobre la evolucién de las tasas de interés y la
elevada cartera vencida que registraba la banca comercial, ademas del
proceso de saneamiento financiero que algunas instituciones bancarias fueron
objeto a través del IPAB para luego ser destinadas a su venta, implico que la
banca comercial asumiera con cautela el otorgamiento del crédito hacia el
sector productivo de la economia en México. Al respecto Alicia Girobn y Noemi

Levy en su libro relacionado con los bancos que perdimos plantean que “... es
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preciso resaltar que con posterioridad a 1996, al retomarse el crecimiento
econdmico, los agentes encontraron fuentes de financiamiento alternativas al
sector bancario; en el caso de las empresas, destaca el crédito entre ellas
mismas y el obtenido del mercado internacional; en cuanto a personas fisicas,
el adquirido con tarjetas de crédito y el concedido por las casas comerciales y
las empresas automovilisticas (Sociedades financieras de objeto limitado o
Sofoles)”. (Giron y Levy, 2005: 43)

En la gréfica nimero 7, se puede observar como la tendencia a la baja del
crédito concedido por la banca comercial al sector manufacturero de la
economia fue una constante, obligando a las empresas a recurrir a fuentes

alternativas de financiamiento como lo sefialan las Dras. Giron y Levy.

Gréfica No. 7

Crédito Otorgado porla Banca Comercial a las Manufacturas
(% de participacion en el Total)
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Fuente: Elaborada con base a datos de Banco de México.

De hecho, los niveles de financiamiento en el afio 2000 registraron el menor
nivel de participacion del financiamiento otorgado por la banca comercial al
sector manufacturero de la economia, al pasar de un nivel cercano del 23% en
1990 a poco mas del 16% en el afio 2000, indicando claramente que la
participacién en total del crédito otorgado por la banca comercial al sector

productivo mas importante, el manufacturero, registra una baja significativa
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importante. Entre las razones mas importantes que explican este proceso se
encuentran, tanto el elevado nivel de cartera vencida por parte de la empresas
como el elevado costo financiero del crédito que significaba la aplicacion de un
alto margen financiero de la banca comercial que dificilmente podia ser
cubierto por parte de las empresas. Es importante sefialar, que el mayor
porcentaje del crédito concedido por parte de la banca comercial se concentrd
en el sector servicios de la economia con casi el cuarenta por ciento del total
durante el periodo de 1996 al afio 2000, el cual se encontraba integrado por
comercio, restaurantes, hoteles, crédito al consumo y la vivienda, sin embargo,
buena parte de esta proporcién era producto del crédito otorgado al consumo

(tarjetas de crédito y a la vivienda).

En cuanto a los factores que limitaban el crecimiento del crédito al sector
productivo (manufacturas), se encontraban los altos niveles de tasas de interés
activas de los bancos. “En el periodo posterior a la crisis, ademas de
mantenerse alta la brecha entre las tasas de interés activa y pasiva, subi6 el
diferencial entre las tasas de los bonos gubernamentales y las de los
depdsitos, acompafado por una reduccion entre las tasas activas y las de los
bonos gubernamentales. Es decir, no habia gran diferencia entre prestar o
comprar bonos y aumento el costo de reservas que el banco central otorgé a la
banca comercial, o sea, se penalizé la emision crediticia”. (Girén y Levy, 2005:
45)

Se puede afirmar de esta manera que una de las principales limitantes en el
crecimiento del crédito de la banca comercial hacia el sector real de la
economia, en particular el manufacturero, fue la elevada cartera vencida, el
proceso de concentracion y extranjerizacion de la banca comercial en la
segunda mitad de la década de los noventa, lo cual estuvo influido de manera
determinante por el alto costo real del crédito que fue promovido por el
diferencial entre las tasas activas de la banca comercial y la tasa libre de riesgo

gue pagaban los bonos gubernamentales de corto plazo (Cetes 28 dias
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principalmente), lo cual hacia mas atractivo para la banca comercial la
obtencion de beneficios a través de la inversion de sus pasivos en la compra
de valores gubernamentales, dado que ademas mantienen el monopolio de su
compra en el mercado primario en México, de acuerdo al sistema de subasta
gue rige actualmente la asignacion de valores publicos a la banca comercial

por parte del Banco de México.
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lll.- Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado no Financiero (2001-
2005)

En el presente capitulo se hard un andlisis de la evolucién reciente de crédito
otorgado por la banca comercial al sector real de la economia estableciendo la
estructura sectorial de dicho crédito. Asimismo, se analizara el nivel de las
tasas de interés activas y su efecto sobre el crédito otorgado por la banca
comercial a fin de confrontar los niveles de su rentabilidad actual en relacion
con los niveles de rentabilidad del sector industrial, principalmente tomando
como referencia la evolucion de precios y cotizaciones de la Bolsa Mexicana de
Valores a nivel sectorial, con lo cual se tendrd una aproximacion sobre los

niveles de rentabilidad que se registra en el sector industrial de la economia.

También se analizaran las fuentes alternativas de financiamiento que han
utilizado las empresas en funcién de la informacion proporcionada por el Banco
de México referida a la encuesta mensual de opinidbn que publica, a fin de
poder determinar si en efecto se ha estado reactivando el crédito bancario y si
ello ha implicado que la importancia de las fuentes alternativas de

financiamiento se haya reducido.

Finalmente se estableceran los principales factores que estan influyendo
actualmente sobre la evolucion reciente del crédito de la banca comercial, ya
gue en dicho proceso su politica crediticia que actualmente sigue se ve
favorecida con el cobro de altos niveles de tasas de interés, resultado de su
caracter oligopdlico, dado que uno de los principales grupos financieros
extranjeros en México consensan o llegan a acuerdos para establecer los
niveles de tasas de interés que deben prevalecer al operar sus politicas

individuales de crédito a través de los bancos comerciales en nuestro pais.
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3.1.- Crédito Bancario y Crecimiento Sectorial

Sin lugar a duda, los efectos negativos que se derivaron de la devaluacion del
peso en diciembre de 1994 sobre la inflacion que empez6 a manifestarse sobre
los primeros meses de 1995, se reflejaron sobre un alza subita de las tasas de
interés tanto pasivas como activas que existian en el mercado financiero, tal
fue el caso de la tasa libre de riesgo de los CETES a 28 dias que
experimentaron un fuerte cambio en su evolucién (como se aprecia mas abajo

en la gréafica No. 8).

Es claro, que uno de los principales objetivos en materia de politica econdémica
y en particular de las acciones del Banco de México era la de reducir el
crecimiento de la burbuja inflacionaria que se habia generado en la primera
mitad de 1995, con el fin no so6lo de reducir el impacto sobre el poder de
compra de nuestra moneda, sino también el de reducir el costo del crédito
sobre los deudores de la banca y lograr recuperar la actividad de la banca

comercial en el corto plazo.

Por lo tanto, “se dice que todos los sectores de la economia mexicana fueron
ampliamente afectados por la crisis, por lo que acumularon altos montos de
cartera vencida y por ello se sostiene que con posterioridad a la crisis, la banca
no proporciond recursos frescos para ampliar la inversion, lo cual obligé al
sector productivo a buscar fuentes alternativas de financiamiento, una vez

retomado el crecimiento”.(Giron y Levy, 2005: 41)
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Gréafica No. 8

Inflacién y Cetes 1 mes
(Variacion Promedio % Anual)
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Fuente: Elaborada con base a datos de Banco de México.

Sin embargo, con las acciones de contencion al proceso inflacionario y dados
los efectos positivos que con ello se lograban sobre los niveles de tasas de
interés, por ejemplo, en el caso de los CETES a 28 dias pasan de un nivel de
poco mas del cincuenta por ciento durante 1995 a s6lo menos del 8% durante
2006 y lo que va de desde 2007, con lo cual se esperaria que se reactivara el
crédito destinado al sector real de la economia en particular a la rama
manufacturera de la economia que es una de las mas importantes del sector

industrial.

Pese a lo anterior, en la grafica No.9 (participacion de manufacturas en el
crédito total) se puede observar que desde la crisis financiera mexicana
registrada en 1995 la participacion de las manufacturas en el total del crédito
otorgado por la banca comercial en la economia perdié importancia de manera
significativa, ya que de alcanzar un maximo de casi 20% en 1998 esta cayo a
cerca del 9% durante enero del 2007, lo cual demuestra que la canalizacion del
credito al sector real de la economia por parte de la banca comercial —ahora en
manos de extranjeros- ha perdido importancia como mecanismos de

valorizacién de sus pasivos de la banca.
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Gréafica No. 9

Crédito Otorgado porla Banca Comercial a las Manufacturas
(% de participacién en el Total)
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Fuente: Elaborada con base a datos de Banco de México.

Esta situacion puede ser explicada primero por el alto riesgo que actualmente
representa el crédito al sector real de la economia en virtud de la facilidad que
la banca comercial tiene de valorizar sus pasivos dentro del propio sector
financiero de la economia, dadas las altas tasas de interés reales que ofrecen

los valores gubernamentales en nuestro pais.

Por otra parte, se observa que la tasa de crecimiento real del crédito otorgado
a las manufacturas desde 1995 ha mostrado variaciones negativas y solo en
2004 y 2006 estas fueron ligeramente positivas pero inferiores al 5 por ciento
real, en tanto, el crédito total otorgado por la banca comercial al sector privado
y publico registra una trayectoria de recuperacion alcanzando crecimientos
reales de mas de 10% en 2005 y cerca de 15% en 2006, lo cual demuestra que
dicha recuperacion del crédito en términos reales por parte de la banca
comercial al sector real de la economia no es resultado de la reactivacion del

otorgado a las manufacturas tal y como se observa en la grafica No. 10.
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Gréafica No. 10

Crédito Otorgado porla Banca Comercial Totaly a las

Manufacturas
(Variacién % Anual Real)
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Fuente: Elaborada con base a datos de Banco de México.

No obstante, una cuestion que surge es la que obedece a la recuperacion real
del crédito otorgado por parte de la banca comercial en la economia a partir de
enero de 2005. La respuesta radica en que la pérdida de la participacion de las
manufacturas en el total ha sido compensada por la reactivacion del crédito al
sector servicios de la economia como se observa en la grafica No.11, donde la
reactivacion en este sector se inicia desde 2004, afio en que se empiezan ha

mostrar tasas de crecimiento reales positivas.

Grafica No. 11

Crédito Otorgado por la Banca Comercial Totaly al Sector

Servicios
(Variacién % Anual Real)
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Fuente: Elaborada con base a datos de Banco de México.
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Pero el renglén que principalmente ha impactado positivamente al crecimiento
del crédito total otorgado en la economia ha sido el destinado al consumo, es
decir, la banca comercial ha optado por promover el crédito al consumo debido
principalmente a su alta rentabilidad que les representa a pesar del riesgo que
ello implica, tal como se desprende de la siguiente grafica No.12. La
reactivacion real del crédito al consumo es uno de los renglones que inicia su
recuperacion desde el afio 2000, es decir, este tipo de crédito es el primero que
inicia la reactivacion incluso mucho antes que el canalizado a la vivienda, la
cual inicia su recuperacion posteriormente en el afio 2005 siendo consistente

con la evolucion en el total.

Grafica No. 12

Crédito Otorgado por la Banca Comercial Total, Vivienda y
Consumo
(Variacién % Anual Real)
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Fuente: Elaborada con base a datos de Banco de México.

Los factores que explican la mayor recuperacion del crédito al consumo
promovido por la banca comercial extranjera en nuestro pais han sido dos
fundamentalmente, el primero se refiere a la disminucion de la cartera vencida
la cual ha sido mejorada por la ampliacion de los plazos de amortizacion de la
deuda ya que actualmente sélo se paga el 5% del saldo, en tanto, previo a la
crisis de 1995 los pagos sobre el saldo eran de alrededor del 10% lo cual ha
mejorado la recuperacion de cartera y de pagos, con lo que reducen el riesgo

de incumplimiento y por lo tanto la revolvencia del crédito; el segundo factor ha
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sido el costo del crédito, debido a que la politica crediticia promueve que las
tasas activas sean en promedio de hasta cinco veces la tasa de Cetes a 28
dias, lo que hace que aumente la rentabilidad favoreciendo la colusién de los
participantes en el mercado bancario en nuestro pais dado su caréacter
oligopdlico que permite el alto cobro de tasas activas de interés y un bajo costo
de captaciéon debido a que las tasas por este concepto se ubican por debajo de

la tasa de Cetes 28 dias en nuestro pais.

Gréafica No. 13

Crédito Otorgado porla Banca Comercial por Principales

Sectores Econémicos 1995 — Enero 2007
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Fuente: Elaborada con base a datos de Banco de México.

De esta manera, si se observa la grafica No.13 se aprecia que en 1995 el
crédito al consumo destinado por la banca comercial representaba cerca del 5
por ciento, siendo este renglén el menos relevante en su cartera de activos; sin
embargo, para enero del 2007 su participacion en el saldo total de la cartera de
crédito representaba cerca de la tercera parte de la cartera, lo cual implica que
este renglon sea el mas importante y se encuentre por encima incluso del
sector servicios que en 1995 era el mas importante, lo que demuestra la
relevancia que actualmente tiene el crédito otorgado por parte de la banca
comercial al consumo. En tanto, la industria sélo recibe actualmente poco mas
del doce por ciento de la cartera total de crédito ocupando el dltimo lugar en

importancia.
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Pese a la pérdida en la importancia del sector real de la economia dentro de la
cartera total crediticia otorgada por la banca comercial, el sector industrial en
nuestro pais muestra un crecimiento sostenido desde 1996 (ver grafica No.14)
y sOlo cae en el afio de 2001, debido a la fuerte caida de la economia
norteamericana derivada de los actos terroristas del 11 de septiembre de ese

ano.

Gréafica No. 14
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Fuente: Elaborada con base a datos de Banco de México.

De esta forma, se puede concluir que el crecimiento del sector industrial
iniciado desde 1996 no puede ser explicado por el financiamiento de la banca
comercial a este sector, debido a que este ha perdido importancia dentro de la
cartera total del crédito y se empieza a recuperar solo hasta 2005, pero aun asi
la industria ha mantenido un crecimiento después de la crisis financiera de
1995. Uno de los factores que explica la falta de financiamiento a la industria
por parte de la banca comercial ha sido el alto costo real que le representaba
después de la crisis financiera en relacion a sus niveles de rentabilidad, debido
a que la politica de restriccion monetaria que ha seguido el banco central de
México con fines antiinflacionarios ha estimulado el costo real del crédito a la
vez que reduce las posibilidades de una reactivacion mayor del mercado

doméstico, lo cual incide sobre los niveles de rentabilidad y produccion de las
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empresas nacionales y estimula las importaciones, lo que explica también
porqué la banca comercial a optado por la reactivacion del crédito destinado al
consumo que deteriora aun mas las condiciones de las empresas, ya que dicho
aumento en el consumo no necesariamente es abastecido por la produccién
nacional, sino por la externa en detrimento de la planta nacional. También es
importante mencionar que “se le restdé importancia a los bancos de desarrollo
debido a la desregulacion, privatizacion y ausencia de politicas industriales
destinadas a detonar el crecimiento de sectores econdmicos estratégicos para
el crecimiento y desarrollo, anulando su caracter de promotores de actividades
esenciales y de apoyo a sectores que dificilmente pueden obtener
crédito.(Girén y Levy, 2005: 51)

3.2.- Impacto de la Tasas de Interés en el Destino del Crédito

La politica de crédito que ha seguido la banca comercial al inicio del siglo XXI
se ha basado en el caracter oligopdlico del mercado financiero de nuestro pais,
ya que ello permite la colusién de los principales grupos financieros en la

determinacion de las tasas pasivas y activas que aplican en el mercado.

En ese sentido, se menciona que “respecto al diferencial entre estas
encontramos que pese a que se mantuvo alto antes de la crisis, crecio
aceleradamente después sobrepasando 200% en los ultimos afios”. (Giron y
Levy, 2005: 45)

Adicionalmente, el caracter monopdlico que poseen las instituciones bancarias
al participar en el mercado primario de asignacion de valores gubernamentales

favorecen dicha situacion.
Al igual que otras empresas que participan en la economia de mercado

actualmente, el sector bancario o bien los servicios financieros en nuestro pais

buscan obtener el maximo rendimiento de sus activos, por lo tanto dicho sector
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opta por la colocacion de sus activos en aquellas alternativas del mercado que
le ofrecen el mayor rendimiento posible respecto a otras opciones del
mercado °, una de estas alternativas del mercado que la banca extranjera tiene
en México es el referido al crédito destinado al consumo via tarjetas de crédito
mediante la banca comercial y que como ya se observo en el apartado anterior
ha sido uno de los principales renglones del crédito otorgado por la banca

comercial que primero inicio su recuperacion.

Gréafica No. 15
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Fuente: Elaborada con base a datos de Banco de México.

Esta recuperacion se puede explicar principalmente por el alto grado de
rentabilidad que ofrecen las tarjetas de crédito para las instituciones bancarias,
ya que como se aprecia en la grafica No.15, la tarjeta de crédito es la que
mantiene la brecha mas alta entre inflacion y tasa de interés que cobra y de
hecho nos da una idea clara de la tasa real que representa el beneficio para los
bancos. Por lo tanto, se puede sefialar que el nivel de la tasa de interés que

cobran los bancos por la tarjeta de crédito ha ocasionado que este instrumento

& Aunque debemos sefialar que el sector bancario de nuestro pais que se encuentra en manos de
la inversion extranjera enfrenta una menor competencia internacional respecto a la que enfrentan
la mayoria de las empresas del sector real de la economia en virtud de que forman parte de los
grandes grupos financieros internacionales, lo cual a pesar de existir la globalizacion de este sector
en México, la propia globalizacion le permite la obtencion de grandes beneficios en relacidon a sus
paises de origen.

62



de valorizacion de sus activos sea importante para la obtencion de sus
beneficios actuales, siendo de las tasas de interés activas mas altas que se

cobran a nivel mundial.

De acuerdo a los datos actuales del Banco de México, las tasas activas de las
tarjetas de crédito mantienen un diferencial promedio durante el periodo de
1999 a marzo del 2007 superior a los 27 puntos porcentuales, situacion que
representa uno de los margenes mas altos que obtiene la banca comercial por
sus operaciones activas en la actualidad confirmando el caracter oligopolico del
mercado bancario en nuestro pais y que la politica crediticia de la banca
comercial se encuentra en funcién de la rentabilidad esperada y no del
beneficio en el crecimiento de la economia que podria proveer el

financiamiento al sector real.

Gréafica No. 16
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Fuente: Elaborada con base a datos de Banco de México.

Conforme a las cifras presentadas en la grafica anterior se puede observar que
el diferencial en términos reales de la tasa activa de la tarjeta crédito ha sido
superior al promedio de los 27 puntos durante los periodos de agosto de 2000
y febrero de 2001, donde el diferencial real llegd a representar un maximo

cercano a los cuarenta puntos porcentuales en este periodo, lo que significa
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gue la carga real de la deuda para los usuarios de tarjeta de crédito representa
un alto costo, que se ha tratado de compensar mediante la disminucion en el
porcentaje de pago en relacion al saldo, a un nivel de sélo cinco por ciento para
evitar que los clientes registren morosidad y se pueda incrementar la cartera
vencida, sin embargo, ello no implica que el nivel de riesgo de un aumento de
cartera vencida este eliminado, ya que el riesgo se encuentra presente en
términos de garantizar el ingreso de las personas en el largo plazo, es decir, de

garantizarles el empleo.

Por otra parte, ademas de que la banca busca el mayor margen financiero
posible en sus operaciones activas, por el lado de sus operaciones pasivas las
instituciones bancarias buscan también ofrecer el menor rendimiento posible
para sus clientes, situacion que soOlo es posible realizar dadas las
caracteristicas de oligopolio del mercado bancario tal como se puede observar

en la grafica No. 17.

Gréafica No. 17
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Fuente: Elaborada con base a datos de Banco de México.

En dicha grafica se observa que dentro de los instrumentos mas importantes de
captacion que ofrece la banca comercial en el mercado nacional como las

cuentas de cheques con intereses y el pagaré a 28 dias con rendimiento
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liquidable al vencimiento, los rendimientos anuales que se ofrecen al publico se
encuentran por debajo del nivel de la tasa libre de riesgo en nuestro pais, es

decir, de los Cetes a 28 dias.

Esta situacion es posible gracias a que las instituciones bancarias mantienen el
control monopolico del mercado primario de la asignacion de los valores
gubernamentales en México, dado que en las subastas primarias que son
realizadas cada martes por parte del Banco de México, son las instituciones
bancarias las que ofertan los niveles de tasa de interés por los Cetes a 28 dias
y en funcion a ello el Banco de México asigna los diferentes montos de valores
publicos solicitados por cada institucion, sin que ello impida por ejemplo que
exista colusion entre los grandes bancos en la determinacién de la tasa de
descuento que se ofrece al Banco de México y de esa manera obtener los
mayores montos de valores, para que después en el mercado secundario los
grandes bancos comerciales a través de sus mesas de dinero ofrezcan estos
valores publicos a una menor tasa de descuento a los clientes en general y a
los bancos pequefios que se quedaron cortos en la asignacién original por
parte del Banco de México, lo que en ese momento ya representa un beneficio
importante para los grandes bancos comerciales en nuestro pais y fortalece el
caracter oligopolico de ese mercado ya que obtienen beneficios por encima de
las tasas pasivas que ofrecen en relacion a los beneficios de la tasa libre de
riesgo que ofrece el Banco de México por la asignacion primaria de valores

publicos en este caso los Cetes a 28 dias.

Por lo tanto, la politica de tasas de interés para operaciones pasivas que ofrece
la banca comercial en nuestro pais se encuentra determinada principalmente
por los rendimientos esperados que les representa la asignacién de valores
publicos en el mercado primario por parte del Banco de México, que se ve
determinada por el caracter de monopolio que tienen las instituciones
bancarias para participar en este mercado, ya que en el no pueden participar

personas morales o fisicas diferentes a las instituciones bancarias y son las de
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mayor tamafo las que regularmente influyen en mayor medida sobre la
determinacion de la tasa ponderada de Cetes 28 dias en el mercado primario

con lo cual obtienen un beneficio que el propio banco central promueve.

De esta manera, se puede observar que la determinacion de la tasa de interés
de Cetes a 28 dias en los ultimos ocho afios se ha encontrado por encima del
nivel de inflacion, lo cual es una condicidbn de ofrecer rendimientos reales
positivos sobre todo si se considera que nuestro mercado posee caracteristicas
de emergente en donde no se tiene un mercado financiero desarrollado y
maduro que aumente la oferta de valores privados con rendimientos

competitivos con los ofrecidos por los valores publicos en México.

Grafica No. 18
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Fuente: Elaborada con base a datos de Banco de México.

En la gréfica anterior se puede observar con claridad que la politica monetaria
restrictiva del banco central seguida en los Ultimos afios en México mantiene
una tasa de Cetes a 28 dias por encima de la inflacién, es decir, ofrece
rendimientos reales positivos lo cual hace atractivo este mercado primario para
las operaciones de inversion de pasivos de la banca comercial extranjera de
nuestro pais ya que el riesgo es cero, por lo tanto, por debajo de dicho nivel los

bancos comerciales fijan las tasas pasivas de captacion en sus operaciones, lo
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cual les ofrece de inicio un rendimiento garantizado que es obtenido gracias al
caracter monopdlico de la banca comercial al participar en el mercado primario
y al cardcter restrictivo de la politica monetaria que ha seguido el Banco de
México en los ultimos afios con fines antiinflacionarios, por lo tanto, uno de los
sectores que en mayor medida se ha beneficiado por la aplicacion de esta

politica ha sido el financiero.

Gréfica No. 19
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Fuente: Elaborada con base a datos de Banco de México.

Al respecto se menciona que “aunque desde finales de 1999 la autoridad
monetaria redujo las tasas de los bonos gubernamentales, lo cual provoco una
baja generalizada en la estructura de la tasa de interés, los bancos
mantuvieron altos diferenciales en las tasas de interés, porque contaban con
una gran liquidez, disponible a bajos costos ya que se modifico la forma de
hacer pagos a los asalariados y la baja competencia para captacion de
recursos dentro el sistema financiero y bancario. Especificamente, se
incremento el pago de ndminas mediante tarjetas de depdsito y se mantuvieron
altos los requisitos de entrada para ahorrar en instituciones financieras no
bancarias. (Girén y Levy, 2005: 45).”
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Es importante sefialar finalmente que en las fluctuaciones de las tasas reales
ofrecidas en los Cetes a 28 dias por parte del Banco de México, ha influido
también el comportamiento de la tasa de interés de fondos federales que
ofrece el mercado financiero norteamericano, dado que durante el periodo de
menor crecimiento que registro la economia de E.U. en el periodo de agosto de
2000 y después del 11 de septiembre de 2001, obligo a la elevacion de la tasa
de fondos federales en ese pais, provocando que el diferencial real de la tasa
de Cetes a 28 dias alcanzard su nivel maximo cercano a los 10 puntos
porcentuales por encima de la inflacion a fin de poder seguir manteniendo la
competitividad de nuestro mercado para la atraccion de capitales externos,
dado el proceso de globalizacion en que se encuentra inserto nuestro mercado
financiero, por lo tanto, es claro que los niveles de tasas de interés de los
valores publicos y el caracter oligopdlico del mercado bancario han influido de
manera importante tanto en la formacién de la politica crediticia en términos de
la estructura de las tasas activas, asi como en la estructura de las tasas
pasivas ofrecidas al publico lo cual le favorece al mantener un nivel alto en su
margen financiero muy por encima del obtenido en su paises de origen,
haciendo atractivo el mercado financiero mexicano en cuanto a su rendimiento
y a su vez dejando fuera al sector real de la economia como demandante de
credito en el mercado formal debido a su alto costo que representa para las

empresas.

Sin embargo, no se debe dejar de lado que esto hace aln mas vulnerable al
mercado financiero nacional y en particular al bancario, ya que no deja de estar
exento a los cambios en el mercado financiero internacional sobre todo en lo
gue respecta a la conducta de las tasas de fondos federales que se registren
en la economia norteamericana, lo cual podria poner en riesgo la estabilidad
actual del mercado financiero mexicano y colapsar a las instituciones

bancarias.
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3.3.- Fuentes Alternativas de Financiamiento a la Inversion

Como se ha comentado en el apartado anterior, el elevado costo del crédito en
México durante los ultimos afios ha influido de manera importante en el destino
del mismo, prefiriendo la banca comercial canalizar una parte importante del
mismo al consumo via tarjeta de crédito dado que representa una fuente
importante de su rentabilidad en virtud de las altas tasas activas que son
cobradas a los clientes por este instrumento del crédito. Por su parte, otro de
los renglones del crédito que recientemente ha presentado un importante
dinamismo es el canalizado a la compra de vivienda o hipotecario, el cual si
bien su tasa de interés no es tan alta como en el caso del crédito al consumo,
por plazo y riesgo es una fuente importante también de rentabilidad para la
banca comercial, debido a que en la sociedad mexicana el cuidado del
patrimonio familiar que representa la compra de una vivienda donde siempre
tratan de mantener sus pagos al corriente antes que cualquier otro
compromiso, minimizando su riesgo, ademas que el crédito se garantiza por la

propia vivienda.

Sin embargo, como la recuperacion del crédito hacia el sector industrial en la
economia y en particular hacia las manufacturas no ha registrado el mismo
dinamismo que el consumo y el hipotecario por el contrario muestra en algunos
casos tasas negativas de crecimiento, entonces ¢como podemos explicar el
crecimiento de ese sector en los Ultimos afios? ya que su aportacion al
crecimiento del Producto Interno Bruto Real de la economia (que con
excepcion del afio 2001 en que se vio afectado por la caida de la economia
norteamericana), ha mantenido un ritmo de crecimiento muy similar al

crecimiento de la poblacion en México en los ultimos seis afios.
Una de las principales explicaciones que dan respuesta a la interrogante

anterior es que después de la crisis financiera que se registré en nuestro pais

durante el afio de 1995, el crédito obtenido por las empresas del sector
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industrial ha provenido de sus propios proveedores tal como se observa en la
gréfica No. 20.

Grafica No. 20

Fuentes de Financiamiento de las Empresas
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Fuente: Elaborada con base a datos de Banco de México.

Desde el inicio de 1998 la brecha entre el crédito obtenido via proveedores y el
ofrecido por los bancos comerciales se ha incrementado de manera importante
sobre todo después del afio 2000, ya que con base a la encuesta de opinién de
500 empresas del Banco de México, mas del 60% de las empresas que han
sido encuestadas opinan que han utilizado durante el primer trimestre de 2007
el crédito de proveedores como su principal fuente de financiamiento, en tanto,
gue el porcentaje de las empresas que han hecho uso del crédito bancario
representa solo el 18% del total para el mismo trimestre de 2007, lo cual indica
conforme a nuestra grafica que cada vez un menor nimero de empresas han

recurrido al crédito bancario como fuente de financiamiento.

Lo anterior indica, conforme al postulado teérico de la corriente poskeynesiana,
gue uno de los principales instrumentos para el financiamiento del inversion en
la economia que favorece el crecimiento de la demanda efectiva dado el
principio de la causalidad, es que todo préstamo crea un depdésito y por lo tanto

la inversion promueve el ahorro expost, a través del financiamiento que otorga
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la banca comercial al sector real de la economia. En México no se cumple del
todo este postulado tedrico debido a que buena parte del financiamiento que
obtiene el sector real de la economia no se da a través del sector bancario
formal de la economia, sino mediante los propios proveedores en términos de
mercancias y plazos de pago, con lo cual evidentemente se limita el potencial
de crecimiento del sector industrial en nuestra economia, ya que dentro de esta
fuente de financiamiento se encuentra también mas del 60% de las empresas

exportadoras del pais.

Uno de los principales factores que han influido en la disminucion de la
demanda crediticia de las empresas hacia la banca comercial en México en la
actualidad ha sido precisamente el alto costo del crédito, ubicandose este
como el principal factor que reduce la demanda de crédito por parte de las

empresas, tal como se puede apreciar en la grafica No. 21.

Gréafica No. 21
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Fuente: Elaborada con base a datos de Banco de México.

En dicha grafica, también se puede observar que después de la crisis
financiera de 1995 en México el alto costo del crédito que ofrece la banca
comercial ha sido la principal limitante en la demanda de las empresas, ya que

s6lo por un breve periodo que comprende el Ultimo trimestre de 2002 y el
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primero de 2003 la incertidumbre econdmica cobro relevancia debido a factores
politicos destacando los problemas en el desafuero del jefe de gobierno del
Distrito Federal y la designacion de los candidatos a diputados por parte del
Partido Accion Nacional. Sin embargo, después de estos eventos politicos ni
las elecciones presidenciales del 2006 y sus resultados modificaron la
importancia del costo del crédito bancario como principal limitante en la

demanda por parte de la empresas.

Histéricamente desde que se tienen registros de esta encuesta de opinién que
publica trimestralmente el Banco de México con el fin de sondear como se
encuentra el mercado financiero en México, las altas tasas de interés han sido
la principal limitante en el uso del crédito bancario ya que el promedio del
porcentaje de opinion de 1998 al primer trimestre de 2007 ha sido de cerca del
30% en el caso de las altas tasas de interés como principal factor y solo de
16% en el caso de la incertidumbre econdémica, que incluso en los ultimos
trimestres de 2006 y el primero de 2007 dicho factor en la encuesta de opinion
representa solo cerca del 12% lo cual indica que el principal problema del

crédito es su costo y no la incertidumbre econdmica.

Es importante sefialar finalmente que pese al cambio de propiedad que se llevo
a cabo en el sector bancario mexicano después de la crisis financiera de 1995
al pasar de manos mayoritariamente mexicanas a extranjeras y en donde las
instituciones encargadas de regular la actividad bancaria en nuestro pais
suponian que con el cambio de propiedad se mejoraria la competencia
bancaria en beneficio de sus clientes y con ello se promoveria la baja en el

costo del crédito, pero los hechos demuestran todo lo contrario.

De esta manera, contrario a la hipétesis de los teoricos de la represion
financiera (Fry, 1989; Makinnon, 1986; Shaw, 1976 entre otros) que suponian
gue con la liberalizacién del mercado financiero en paises emergentes se

mejoraria la actividad y el desarrollo del sector financiero de la economia dado
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gue seria el mercado el que determinaria los niveles de tasas de interés y la
demanda de crédito, lo cual no fue asi, ya que se fue fortaleciendo la estructura
oligopdlica del mercado que ya en manos de los extranjeros se consolidé y con
ello el mantenimiento de un alto margen financiero favoreciendo la actividad
especulativa de la banca comercial extranjera en nuestro pais, convirtiéndose
en la practica mas importante de la banca comercial ante un Estado incapaz de
modificar la estructura regulatoria del sector bancario, ya que segun sus
nuevos duefios se pondria en riesgo la estabilidad de dicho sector en nuestro

pais.

Por ello se puede afirmar que la banca comercial en México no juega el papel
gue se establece bajo el esquema Poskeyenesiano, por el contrario, la banca
comercial se ha convertido en una de las principales beneficiarias del proceso
de desregulacion y globalizacion del sector financiero en nuestro pais en los
ultimos afios, en donde se beneficia al capital extranjero y se deprime el
potencial de crecimiento de la actividad economica y del aumento en la

demanda de empleo y bienestar en la sociedad.

3.4.- Rentabilidad Bancaria vs Rentabilidad Industrial

Uno de los factores que refuerzan la afirmacién en cuanto a la politica crediticia
gue ha aplicado la banca extranjera en México en los ultimos afios y que se ha
centrado principalmente en la obtencién de altos niveles de rentabilidad a
través de la promocion de actividades especulativas en el mercado financiero,
no estimulando el financiamiento de la actividad productiva de nuestro pais
como se plantea bajo la Optica de la posicion poskeynesiana, lo cual se ha
manifestado en el crecimiento de su rentabilidad medida a través de sus
utilidades obtenidas en relacion al aumento de la rentabilidad de la industria de
nuestra economia, la cual se medir4 a partir del calculo en el crecimiento del
indice sectorial de la industria que se presenta en la Bolsa Mexicana de

Valores en los ultimos afos.
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En este sentido, desde 1998 la utilidad neta en términos reales de la banca
comercial extranjera en México ha presentado un crecimiento sostenido y
creciente de sus utilidades, tal como se puede apreciar en la grafica No. 22,
donde a partir del afio de referencia hasta el cierre del 2006 la utilidad neta real
se multiplico por siete veces, es decir, que de un nivel de 8.6 miles de millones
de pesos (a precios de junio de 2002) que obtuvo en 1998, paso 55.8 miles de
millones de pesos en 2006, lo cual muestra un crecimiento sin precedente en la
historia moderna de la banca comercial en nuestro pais, reflejandose el
caracter oligopolico de la misma y la actividad especulativa con que ha operado
en los ultimos afios se ha reflejado en el aumento de la rentabilidad de la banca

en nuestro pais.

Grafica No. 22

Utilidad Neta de la Banca Comercial */
(miles de millones de pesos de junio de 2002)
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Fuente: Elaborada con base a datos de la CNByV. */ Se consideran a las utilidades después
de impuestos.

Asi la tasa promedio de crecimiento anual en términos reales de las utilidades
netas de la banca comercial durante el periodo de 1999 a 2006 registré un
incremento de 26.4% real anual, en tanto, en el Indice de Precios y
Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores, la Industria de la
Transformacion crecié en promedio para el mismo periodo en soélo 12.1%, lo
cual demuestra que la rentabilidad de la banca comercial es mas del doble que

la que registra la industria de la transformacion, indicando porqué la industria
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no demanda crédito del sector bancario debido a las altas tasas de interés
activas que la banca comercial cobra a la industria y en segundo lugar a que el
nivel de rentabilidad que la industria obtiene anualmente se encuentra por
debajo de la tasa de interés activa dando lugar a que sea menos rentable que

la banca comercial.

Considerando las cifras anteriores, para que la industria de la transformacion
en nuestro pais pudiera tener acceso al crédito bancario dados sus niveles
promedio de rentabilidad obtenidos en los dltimos afos, la tasa de interés
activa que deberian de cobrar los bancos se ubicaria ligeramente por encima
de la tasa de interés interbancaria y por debajo del 12% anual como méaximo, a
fin de que la industria de la transformacién pudiera tener capacidad de pago de

sus deudas con la banca comercial.

Sin embargo, la banca comercial en los ultimos afios ha fijado una politica de
crédito que ubica la tasa activa en relacion a la industria de la transformacion al
menos tres veces la tasa de interés interbancaria colocandose en niveles
cercanos al 30% anual, situacion que hace incosteable el crédito para la
industria en México, razon por la cual reducen su demanda de crédito al sector
bancario.

Grafica No. 23

Evolucion de la Rentabilidad de la Banca Comercial vs Industria

de la Transformacion
(Variacion % Anual)

omercial

Ind.Transformacién
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Fuente: Elaborada con base a datos de Banco de México.
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De esta forma, analizando la tendencia en la evolucién de la rentabilidad de la
banca comercial respecto a la industria de la transformacion (ver gréfica
No.23), se puede observar que la banca comercial experimenta tasas de
variacion en su crecimiento superiores al 100% como fue el caso del afio 2003,
mientras que la industria de la transformacion apenas en ese mismo afio
empieza mostrar variaciones positivas en el aumento de su rentabilidad
igualandose casi solo hasta el 2006, entonces es evidente que la banca
comercial muestra una rentabilidad mayor en promedio durante el periodo, lo
cual demuestra por que la industria se ha visto obligada a la biusqueda de la
fuentes alternativas de financiamiento como lo ha sido el de los proveedores
gue hasta la fecha es uno de los principales mecanismos de su financiamiento,
lo que a su vez refuerza la hipotesis de que el origen de la rentabilidad de la
banca comercial se debe principalmente a las operaciones especulativas de
valores y productos sintéticos en el mercado financiero, no cumpliéndose con
ello el precepto poskeynesiano del financiamiento bancario como mecanismo

de crecimiento del sector real de la economia.

Grafica No. 24

Evolucién de la Rentabilidad de la Banca Comercial Realy PIB
(Variacién % Anual)
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Fuente: Elaborada con base a datos de Banco de México.

La casi nula correlacion que existe entre los cambios de la rentabilidad de la

banca comercial y el crecimiento del Producto Interno Bruto Real en la
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economia mexicana durante los ultimos afios, demuestran que el origen de la
rentabilidad de la banca comercial no se encuentra asociada a la evolucion del
crecimiento de la economia, ya que en 2004 la rentabilidad de la banca
comercial diminuyd su tasa de crecimiento (lo que no significa que no hayan
existido utilidades), y el crecimiento real de la economia mexicana fue positivo
ubicandose en un nivel de 4.2% real, uno de los mas altos de los primeros
cinco afios del siglo XXI, lo cual nos lleva a suponer que el origen de la
rentabilidad no se encuentra asociado a la evolucidbn macroeconomica de
nuestro pais sino a la propia evolucibn de los mercados financieros
internacionales, ya que la mayor rentabilidad de la banca comercial se explica
por la evolucion del propio mercado financiero internacional, es decir, por el
comportamiento de las cotizaciones internacionales de los productos sintéticos
en los mercados financieros internacionales como el de New York y Europa,
reforzandose esta causalidad por el caracter extranjero de la propiedad de la

banca comercial en México.

Por tal razén, como lo expone el pensamiento poskeynesiano en el sentido de
gue uno de los factores limitantes del crecimiento no se encuentra en la
insuficiencia de ahorro en los mercados emergentes para financiar la inversion,
sino en la falta de crédito bancario para su financiamiento y con ello aumentar
la demanda efectiva y el ahorro en la economia a fin de desarrollar el mercado
de deuda de largo plazo a través del mercado de valores y dar lugar al circulo
virtuoso de crédito-inversion-ahorro, lo cual no se cumple en la economia
mexicana debido principalmente a que buena parte de las operaciones activas
de la banca comercial se centran en colocar crédito en areas rentables, como
es el caso del crédito al consumo e hipotecario y en las operaciones con
productos sintéticos —ADR'’s, Derivados, Opciones, Futuros, etc., limitando la
contribucion de la banca comercial al crecimiento de la economia en nuestro
pais, fortaleciendose el caracter especulativo y oligopdlico de la banca

comercial.
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IV.- El Papel de la Banca Comercial en el Siglo XXI

En este capitulo final de la investigacion de maestria en economia se
presentardn algunos de los principales aspectos relacionados con las
expectativas de la banca comercial durante el siglo XXI y su evolucién durante
los primeros seis afios del mismo, destacandose la estructura oligopolica que
continla manteniendo y que se ha profundizado, incidiendo de manera directa
sobre la colusién que existe al interior de las principales instituciones bancarias
para establecer sus politicas de crédito en torno a los niveles que establecen
tanto en las tasas pasivas como activas que aplican en sus diferentes

instrumentos de crédito y captacion.

Asimismo, se presenta como dicha politica de crédito que se encuentra
concensada entre los bancos les permite la colusion en la fijacion de las tasas
de interés de manera favorable para incrementar sus niveles de rentabilidad
por encima del promedio de la industria en nuestro pais, haciendo de esta
actividad una de las mas rentables y favorecidas por la presente politica
econdémica seguida por el actual gobierno, caracterizada por mantener el
proceso de apertura y desregulacion financiera estimulando la valorizacion del
capital extranjero y a su vez, el proceso de extranjerizacion de la banca

comercial en México.

Ademas se presentan las expectativas que prevaleceran en el mediano plazo
sobre las tasas activas en funcion de su politica de crédito a pesar de que se
ha incrementado el nimero de autorizaciones en la creacion de nuevos bancos
en México, lo cual no favorece una mayor competencia en el mercado bancario
sino su estructura oligopolica, haciendo mas dificil que los niveles de las tasas
de interés activas puedan reducirse de manera importante en los préximos

afios en favor de la promocion del crédito al sector real de la economia.
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Finalmente se presentan aspectos sobre la discusion en cuanto a la necesidad
de actualizar la regulacion de la actividad bancaria por parte de las
instituciones del Estado Mexicano, frente a la posibilidad de que no se den
cambios en la regulacién bancaria més alla de los aspectos contables o bien
gue el Estado decida fortalecer el papel de la banca de desarrollo para apoyar
los objetivos de crecimiento del sector industrial y agropecuario y de esa
manera contribuir al fortalecimiento en la creacion de empleos y la mejora de la
competitividad internacional de nuestra economia ante la insuficiente actividad
crediticia de la banca comercial hacia el sector real de la economia en nuestro

pais.

4.1.- Estructura Oligopdlica del Mercado Bancario

La falta de un mercado de competencia perfecta para el sector bancario en
México que aparentemente existia al inicio de la década de los noventa de
acuerdo con los tedricos de la represion financiera como MaKinnon, Shaw y
Fry, entre otros, y por lo cual recomendaban la liberalizacion del mercado
financiero para hacerlo més eficiente, lo cual no dio los resultados esperados al
conformarse una estructura oligopdlica de mercado donde un pequefio grupo
de grandes bancos establecen la politica de crédito y los diferentes niveles de
tasas activas y pasivas en el mercado bancario, con lo cual, el resto de bancos
no hacen mas que seguir los lineamientos que establecen las grandes

instituciones bancarias.

Otra de las caracteristicas del mercado bancario ha sido que a lo largo de los
ultimos afios se ha elevado el nivel de concentracion en poco mas de tres
bancos, por ejemplo, con base a la cifras de la grafica No. 25, se puede
constatar que solo tres bancos (BBV-Bancomer, Banamex y Santander-Serfin)
concentran durante el periodo de 2000 a 2006 en promedio el 53.8% de los

intereses que cobra en total la banca comercial en la actualidad y que dadas
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las cifras del numero de instituciones de banca mdltiple autorizadas por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores su numero haciende a 38 para mayo
del 2007, es decir, que menos del 10% de las instituciones bancarias absorben
poco mas del 50% del total de ingresos por concepto de pago de intereses, lo
cual nos demuestra que el sector bancario muestra un alto grado de

concentracion.

Gréafica No. 25

Intereses Cobrados por la Banca Comercial
(Participaciéon en Porcentaje de los tres principales Bancos */)
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Fuente: Elaborada con base a datos de la CNByV. */ Se consideran a BBV-Bancomer, Banamex y
Santander-Serfin.

De esta manera, la conformacion de un mercado oligopdlico y altamente
concentrado en el sector bancario de nuestro pais se agudizé y profundizé
después de la crisis financiera de 1995, abriendo las puertas al capital
extranjero en ese sector. Al respecto se afirma que “...producto de la crisis y la
presencia de otras fuentes de financiamiento, asi como las nuevas actividades
del sector bancario fue acompafado de un proceso de extranjerizacion que
traspaso casi la totalidad de los activos bancarios del sector privado al capital
internacional manteniendo altos indices de oligopolizacion. Asi en el presente,
las distorsiones generadas por el sector bancario oligopolizado, junto con una
estructura no competitiva de la tasa de interés, han permitido enormes
margenes de intermediacion financiera, pese a la bancarrota del sector y la

nula emision de créditos bancarios. En otras palabras, volvié a aparecer el
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caracter rentista del sector bancario, que ha traspasado al Estado el costo de
Sus riesgos, pese a estar controlado por el capital privado internacional.”(Girén
y Levy, 2005: 77)

Las imperfecciones presentes en el mercado bancario nacional han favorecido
la valorizacion del capital extranjero ubicado en este sector, con lo cual han
fortalecido su rentabilidad sin necesidad de establecer una politica crediticia
activa en la economia, por lo que gran parte del origen de sus utilidades se
desprenden de las operaciones que realizan en el propio sector financiero
mediante la inversion en productos sintéticos (ADR'’s, futuros, Swaps,

Opciones, principalmente).

En el caso de la rentabilidad, los niveles de concentracion que presenta el
sector bancario extranjerizado en nuestro pais son bastantes altos, ya que
durante el periodo de 2000 a 2006 el promedio anual concentrado en tres
bancos (BBV-Bancomer, Banamex y Santander-Serfin) fue de 66.5%, es decir,
mas de dos terceras partes de las utilidades netas se concentran en soélo tres
instituciones bancarias y poco mas del treinta por ciento de la utilidad neta es
repartida en las 35 instituciones restantes de nuestro pais siendo en su

mayoria propiedad del capital extranjero.

Bajo esta perspectiva se puede “...resaltar que la inversion extranjera, muy
importante en el primer quinquenio de los noventa, no ha garantizado
financiamiento continuo al sector productivo, modificando fuertemente la
composicion de sus instrumentos. En los primeros afios de la globalizacion , el
mercado de dinero, eminentemente de corto plazo y compuesto por
instrumentos gubernamentales, captdé montos importantes de dichos recursos,
gue posteriormente se diluyeron en los ADR y los fondos de libre suscripcion,
sin adquirir importancia el mercado de derivados y el intermedio.” (Girén y
Levy, 2005: 78)
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Gréafica No. 26

Utilidad Neta de la Banca Comercial
(Participacion en Porcentaje de los tres principales Bancos */)
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Fuente: Elaborada con base a datos de la CNByV. */ Se consideran a BBV-Bancomer, Banamex y
Santander-Serfin.
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Sin duda que la inversién extrajera que actualmente priva en el sector bancario
mexicano ha mantenido una estrategia de alta rentabilidad con bajo riesgo, lo
cual ha dado lugar a que la mayor parte de sus operaciones activas las
continle realizando en la actualidad en el propio sector financiero de la
economia tal y como sucedia con la estrategia de la inversion extranjera al
inicio del proceso de desregulacion del sector financiero en nuestro pais, el
cual se inicia en los primeros afos de la década de los noventa puesto que en
los primeros afios del siglo XXI la banca extranjera ha consolidado su
estrategia de rentabilidad con bajo riesgo, relegando a un segundo plano el
establecimiento de una politica crediticia que fortalezca al sector productivo

nacional.

“Al parecer en la actualidad la desregulacion del Sistema Financiero Mexicano
llevada a cabo desde principios de 1990 y la autonomia otorgada al Banco de
México desde 1994, no necesariamente se ha reflejado en una eficiencia de la
banca comercial, por el contrario, parece ser que ante el caracter prioritario de
la politica monetaria enfocada a proteger el poder adquisitivo del peso, se ha
olvidado su caracter de regular la actividad de la banca comercial a fin de evitar

gue la misma continué manteniendo un proceso de alianza con el banco central
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gue le esta permitiendo aprovechar los altos intereses reales que le brinda su

inversion en la compra de valores publicos.

Es necesario, que pese a las dificultades que tiene el banco central para
eficientar su actuacion en virtud de que la entrada y salida de capitales
internacionales inhibe la eficacia de la politica monetaria, éste tenga un papel
mas activo en la regulacion de la intermediacion de la banca comercial en
México, con objeto de que esta Ultima cumpla con su papel central de
intermediar  recursos para el financiamiento de la inversién
productiva.”(Martinez M., 2006: 229)

4.2.- Rentabilidad Bancaria en el Mediano Plazo

La rentabilidad del mercado bancario en México ha mantenido una trayectoria
ascendente, prueba de este proceso ha sido el crecimiento sostenido de la
utilidad bruta de la banca comercial durante los seis primeros afios del siglo
XXI (ver gréfica No. 27) al pasar de s6lo un nivel de 1.3 miles de millones de
pesos en 1999 a 91.9 miles de millones de pesos en 2006, lo que significo el
crecimiento mas alto en toda la historia de la banca comercial respecto a su
utilidad bruta, ademas cabe destacar que buena parte de la rentabilidad de
este crecimiento se explica por el propio proceso de desregulacion del sistema
financiero y la existencia de un mercado oligopdlico con una fuerte presencia
del capital extranjero en el sector bancario de nuestro pais, lo cual ha

posibilitado un fuerte crecimiento de la rentabilidad de la banca.
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Gréafica No. 27

Utilidad Bruta de la Banca Comercial */
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74.1
44.6
35.7
19.3 16.8

13.1

1.3 r ’ F
‘ ‘
00 01 02 3 04 ‘05

99 ‘0

91.9

'06

Fuente: Elaborada con base a datos de la CNByV. */ Se consideran a las utilidades antes
de impuestos.

Al respecto la Dra. Mantey comenta lo siguiente: “Las barreras a la
competencia en el mercado de valores gubernamentales que favorecen al
sector bancario privado, obstaculizan el arbitraje de las tasas de interés, y han
tenido dos importantes efectos adversos: a) un sobreendeudamiento publico
con fines de desregulacion monetaria; y b) una deficiencia en el financiamiento

institucional a la actividad productiva.

Aun cuando algunos teoricos advertian sobre las respuestas negativas que
podia tener la liberalizacion de las tasas de interés en mercados financieros
imperfectos (Galbis, 1981; Gurley y Shaw, 1979), y recomendaban una
conducta discrecional de las autoridades monetarias en la fijacion del rédito en
México, por lo que la liberalizacién de tasas se aplico sin cortapisas, a partir de
1988. El efecto de esta medida fue una fuerte ampliacion de los margenes de
intermediacion...”(Mantey, 2006: 206-207)

Como se puede observar, es evidente que dadas las imperfecciones que el
mercado financiero presenta en México y en patrticular el sector bancario, da
lugar a que la politica crediticia que efectian los bancos comerciales pueda

realizar procesos de colusion que implican el mantenimiento de altas tasas de
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interés activas por encima del equilibrio del mercado, dado el caracter

monopdlico del mercado de valores publicos en nuestro pais.

Por lo tanto, en México “... la colocacion primaria de valores gubernamentales
se realiza por subasta entre el mercado secundario y las instituciones
financieras, con un nimero reducido de éstas para operaciones mayoristas. No
hay un mercado minorista de valores gubernamentales, ya que el ahorrador
individual sélo puede adquirir titulos gubernamentales de manera indirecta
mediante participaciones en fondos de inversion que administran los

intermediarios financieros.” (Mantey, 2006: 207).

Es claro, que mientras subsistan las imperfecciones del mercado financiero
asociadas a la desregulacion del sector bancario que se ha apoyado mas
recientemente en las operaciones activas mediante la inversion en productos
sintéticos y el caracter extranjero de la mayoria del capital que priva en la
banca comercial de nuestro pais, se puede prever que la rentabilidad elevada
gue mantiene el sector bancario se mantenga en el mediano plazo y ademas
por encima del promedio internacional, como lo demuestra el fuerte crecimiento

de la rentabilidad de la banca comercial en los primeros seis afios del siglo XXI.

4.3 Expectativas de la Tasa de Interés Activa Bancaria

Si bien es cierto que la inflacion en México ha venido registrando una
trayectoria descendente, lo cual no se ha reflejado en la misma reduccion de la
tasas de interés activa que cobra la banca comercial, este es el caso de la
tarjeta de crédito, que conforme a la informacién que recientemente el Banco
de México presento, la tasa de interés de este instrumento financiero a tendido
a estabilizarse desde principios del siglo XXI en un nivel promedio de 35 puntos
anual, lo cual significa que respecto al promedio de la inflacion durante el
periodo del afio 2001 al cierre de 2007 se ubic6 en un nivel de entre el 5y 6

por ciento, por lo tanto, la tasa real de interés que se cobra en este instrumento
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financiero es cercano al 30 por ciento anual, siendo este un nivel demasiado
alto en relacion al promedio que se cobra en los mercados financieros

desarrollados en donde este diferencial se ubica en alrededor del siete por

ciento anual.
Gréfica No. 28
Tasa de Interés de Tarjeta de Crédito
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Fuente: Elaborada con base a datos de Banco de México.

Asi, el “... el diferencial que surge entre la tasa del activo sin riesgo y la tasa de
depositos induce varias practicas de los bancos que son negativas al buen
funcionamiento de la economia. En primer lugar, los mueve a elevar el
racionamiento del crédito, pues el diferencial entre la tasa de depdésitos y los
titulos gubernamentales les permite obtener un margen financiero libre de

riesgo.

Esta préactica es particularmente dafiina en periodos recesivos, cuando la
disponibilidad de crédito puede contribuir eficazmente a la recuperacion de la
actividad econdmica.” (Mantey, 2006: 207-208).

La tendencia actual que muestran las tasas de interés activas en México

permite suponer que dificilmente puedan reducirse al ritmo de la inflacion dado

gue ello implicaria la reduccion del margen financiero de la banca comercial, lo
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cual resulta inviable ya que lo que trata es justamente elevar dicho margen
dado el caracter extranjero de la propiedad de la banca, razén por la cual este
sector es utilizado para la elevacion de la rentabilidad del capital internacional
aprovechando las condiciones de propiedad que le favorece en el sector

bancario nacional.

En este sentido, se puede retomar una de las conclusiones de la Dra.
Guadalupe Mantey en su analisis sobre el mercado financiero nacional
publicado en el afio de 2006 cuando concluye que “México, al igual que otros
paises, se ha visto forzado a aplicar politicas monetarias restrictivas para
elevar las tasas de interés, y arraigar los capitales que necesita para su
crecimiento. Sin embargo, la estructura oligopodlica de su mercado bancario, y
la segmentacion permitida en su mercado de titulos gubernamentales, han
obligado al gobierno a endeudarse en exceso de sus necesidades
presupuestales, para esterilizar la liquidez excesiva generada por la banca
comercial y ofrecer rendimientos competitivos al capital foraneo.”(Mantey,
2006: 213)

Es claro, que la contradiccion en las decisiones aplicadas por el Banco de
México en cuanto a mantener una politica monetaria con fines restrictivos para
mantener la estabilidad de los precios internos, lo obliga a ofrecer tasas de
rendimiento reales positivas a fin de retirar la liquidez excesiva que promueven
los bancos comerciales por el monopolio en la compra de valores publicos, o
cual favorece que la banca comercial mantenga tasas activas reales muy por
encima de los niveles de la tasa libre de riesgo que ofrecen los valores publicos

y con ello se dificulta el financiamiento al sector real de la economia.
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4.4.- Necesidad de Regular el Mercado Bancario Mexicano

Ante el reconocimiento de un mercado oligopdlico que muestra elevadas tasas
de interés activas en México limitando el acceso al crédito por parte del sector
real de la economia, se hace necesario que el Estado participe a través de sus
instituciones financieras (Hacienda, la Comision Nacional Bancaria y de
Valores y el Banco de México), a fin de establecer mecanismos de regulacion
que limiten el caracter especulativo de la banca comercial dado que no cumple
con su papel de promover el financiamiento para el desarrollo tal y como lo

propone la teoria poskeynesiana moderna.

Frente a la crisis del modelo econémico actual, se necesita promover una
nueva economia basada en el desarrollo sostenido, sustentable e incluyente en
el marco de un proceso de redistribucion del ingreso. Esto significa transitar de
una economia dominada por los poderosos intereses financieros hacia una
economia productiva; establecer un nuevo equilibrio entre el sector de
exportacion y el mercado doméstico; propiciar nuevas relaciones con el
exterior; impulsar un crecimiento economico respetando la naturaleza y
garantizando su sustentabilidad; introducir la planeacién del desarrollo; definir
nuevos vinculos entre el campo y la ciudad; rescatar el ingreso popular; y por

ultimo restablecer los mecanismos de financiamiento productivo.

En este sentido, es necesario recuperar el papel del Estado como instrumento
contraciclico y no meramente observador de la actividad econémica como se
propone en el actual modelo neoliberal dado que “...en el caso de la politica de
deuda interna en México, histéricamente se habia venido cumpliendo el
objetivo de estimular el crecimiento econdmico a través del gasto publico
deficitario, y a partir de la desregulacion financiera cumple el papel de
proteccion de las reservas internacionales del Banco de México, al pagar altos

rendimientos por la acumulacion de éstas con un claro propésito
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antiinflacionario, pero un alto costo fiscal para el erario publico.” (Lépez, 2006:
274)

Por lo tanto, se requiere en México instrumentar dicha estrategia articulando las
politicas de crecimiento con las de regulacion del sector externo y financiero
para evitar la inestabilidad y el desequilibrio macroeconémico, asi como sentar
las bases de una nueva economia que sustituya el modelo actual de
crecimiento insuficiente e inestable, generador de pobreza y desigualdad. A la
nueva economia correspondera regionalizar los programas de desarrollo para
superar los desequilibrios existentes y promover el desarrollo de acuerdo a las

condiciones particulares de cada zona geogréfica del pais.

El Estado debe jugar un papel importante en regular el mercado y la actividad
econdémica para que ésta responda a la satisfaccion de las necesidades de
bienestar de las grandes mayorias. Los objetivos de pleno empleo, desarrollo
regional, produccién de bienes de consumo esencial con grandes efectos
multiplicadores internos, en favor del ingreso, el ahorro y con efectos positivos
sobre el sector externo, asi como la satisfaccion de las necesidades esenciales
de salud, educacion, vivienda y alimentacion, sélo pueden ser alcanzados bajo

la rectoria econémica del Estado.

Los servicios de salud, educacion y vivienda no sélo se han visto deteriorados
en las regiones menos desarrolladas, sino en todo el pais, lo que exige de
amplios gastos en dichos rubros que no podran ser alcanzados bajo el
predominio de las politicas monetaria y fiscal contraccionistas, cuyo objetivo ha
sido la reduccion de la inflacion a costa de sacrificar la satisfaccion de las
necesidades mas elementales de la poblaciéon. Es obligacién indeclinable del
Estado atender y satisfacer las demandas sociales de salud, educacion y
vivienda, asi como asegurar las condiciones de crecimiento sostenido y de

pleno empleo para que todos los sectores de la poblacion sean incluidos.
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Hay que resaltar la necesidad de aumentar los niveles de escolaridad de la
poblacion, asi como la calidad de la ensefianza en todos sus niveles, lo que
implica mejorar el presupuesto en educacion. El impulso al desarrollo de la
ciencia y tecnologia tendra que tener un papel importante en la Politica Social,
debido a que el desarrollo econémico con distribuciébn del ingreso esta
asociado al desarrollo tecnoldgico, a fin de incrementar la productividad,
abaratar la produccion de los bienes basicos de consumo e incrementar los

salarios reales.

El desarrollo de la ciencia y tecnologia debera ser dirigido e impulsado por el
Estado, incorporando a las empresas nacionales, a fin de favorecer el
desarrollo tecnoldgico.

La inversion en vivienda popular forma parte de la estrategia de desarrollo que
se propone, debido a que ademas de satisfacer una necesidad generalizada de
los sectores de mas bajos ingresos, la construccion de viviendas es una
actividad econdmica con gran efecto multiplicador interno, dado que es

intensiva en mano de obra y sus insumos son mayoritariamente nacionales.

Las finanzas publicas no deben sujetarse a las directrices de los organismos
financieros internacionales: el ajuste fiscal no debe ser en detrimento del
crecimiento, el bienestar social y el patrimonio nacional. El gobierno no debe
restringir el gasto publico dirigido a la esfera productiva y al bienestar social en
aras de cubrir el pago del servicio de la deuda publica. El crecimiento del
empleo y del bienestar social no deben ser sacrificados para favorecer a los
acreedores financieros. Los pagos que realice por concepto de la deuda, deben
ser condicionados a que sean invertidos en la esfera productiva nacional, sobre
todo en sectores de alto efecto multiplicador y mayor encadenamiento
productivo nacional, asi como al desarrollo tecnoldgico. Las finanzas publicas
deben responder a los reclamos de crecimiento econdmico sostenido, pleno

empleo, distribucion del ingreso y bienestar de las grandes mayorias.
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La mejor distribucion del ingreso deberd ir acompafada de una politica fiscal
gue grave a los sectores de mas altos ingresos y a aquellos que se han
favorecido de la politica neoliberal, como el sector financiero y especulativo y
los vinculados al comercio exterior. Ello permitira realizar una transferencia de
recursos en favor de los sectores mas desfavorecidos a través de un mayor

gasto publico en salud, educacion, alimentacion y vivienda.

Los sectores de mas bajos ingresos y la esfera productiva de bienes de
consumo generalizado y con grandes efectos multiplicadores internos, no sélo
deben ser desgravados, sino fomentados y apoyados a través de subsidios y
de gasto publico. Asimismo, habra que adoptar e instrumentar un impuesto
patrimonial que grave a quien mas tenga sin afectar la inversion y el
crecimiento. Dicho impuesto es redistributivo y favorece el crecimiento, pues
permitira aumentar el gasto publico en favor de los mas desprotegidos para

incrementar la demanda de éstos, y asi reactivar la economia.
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Conclusiones

Desde el punto de vista de la teoria keynesiana clasica se establecia que la
tasa de interés se encontraba en funcion de la oferta de dinero de manera
exodgena determinada por el banco central y por la interaccion de la demanda
de dinero, la cual estaba determinada por la preferencia a la liquidez derivada
de las expectativas de los agentes economicos. Por lo tanto, se establecia que
bajo dicha légica los agentes econdmicos dividian su ingreso en dos partes
principales, la primera de ellas era dedicada al consumo corriente y la otra
parte era dedicada al ahorro, en consecuencia se tenia que el crecimiento del
ahorro estaba determinado por el crecimiento del ingreso y este a su vez era
una funcion del empleo, por lo tanto era importante la generacion de empleos a
través de la inversion, en este sentido, se tenia que el determinante de la

inversién era justamente el ahorro previo en la economia.

Posteriormente, con la corriente poskeynesiana se establecié que el ahorro no
necesariamente es previo a la inversién, sino por el contrario, lo que determina
el crecimiento del ahorro es justamente el aumento de la inversion, por lo tanto,
el problema central se ubica en términos del financiamiento de la inversién en
donde los bancos comerciales juegan un papel central como instituciones que
deban promover el financiamiento a la inversion de corto plazo, y
posteriormente con la obtencion de sus rendimientos las empresas colocan
acciones en el mercado de capitales y de esta manera obtener el fondeo de la
inversion a largo plazo y cubrir los requerimientos de pago al sistema bancario
logrando un circulo virtuoso en el cual se lograr incrementar el ahorro via

depositos de las empresas.

Asi, la logica es que los créditos crean depositos y con esto se incrementa el
ahorro, el cual deja de ser una limitante en el crecimiento de la inversion y en
este sentido lo que importa es el financiamiento a la inversion a través del

sistema bancario. Bajo esta perspectiva la oferta de dinero no necesariamiente
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es exdgena ya que ésta se encuentra afectada por el multiplicador bancario y
debido a esto los bancos comerciales pueden influir sobre el comportamiento

de las tasas de interés en el corto plazo.

El analisis que se presentd considera la corriente de pensamientos
poskeynesiana para explicar como las politicas de crédito que establecen los
bancos comerciales en economias con mercados financieros poco
desarrollados influyen de manera determinante sobre la conducta de las tasas

de interés en el mercado de crédito.

Asi derivado de dicho andlisis se puede establecer que para el caso de México
los bancos comerciales influyen de manera importante sobre el
comportamiento de las tasas de interés tanto activas como pasivas, situacion
gue se ve fortalecida por el caracter oligopdlico que presenta el mercado
bancario en nuestro pais y que dadas las condiciones de desregulacion del
sistema financiero que influye en el mantenimiento de altas tasas de interés de
valores publicos para atraer ahorro externo, impacta de manera importante
sobre la estructura de las tasas pasivas que se encuentran por debajo de la
tasa libre de riesgo Cetes a 28 dias, en tanto, que las tasas activas se ubican
por encima de dicha tasa, lo cual encarece el crédito hacia el sector real de la
economia y limita el papel de promotor del financiamiento para el crecimiento al
sector real de la economia mexicana en los Ultimos afios por parte de la banca
comercial, situacion que de acuerdo a la tendencia que se presenta, su
rentabilidad permite suponer que las tasas de interés activas seguirdn
manteniendo un nivel por encima de la tasa libre de riesgo fomentando la

inversion financiera especulativa por parte del sector bancario en México.
Por lo tanto, se hace necesario que el Estado establezca mecanismos de

regulacion tendientes a reducir estas practicas especulativas de la banca

comercial y que su politica de crédito se enfoque a favorecer el impulso del
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financiamiento a la inversion productiva fortaleciendo el crecimiento del empleo

y la produccion en el largo plazo en nuestro pais.
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Anexo de Cuadros Estadisticos

Cuadro No. 1

Indicadores Macroecondmicos de México 1955-1970
(Variacion % Promedio Anual Real)

Concepto 1965-1960 | 1960-1965 | 1965-1870
PIB 8.1 6.9 8.7
PIB Agricola 4.3 4.6 27
PIB Manufacturas 7.3 8.8 8.3
PIB Mineria y Petroleo 5.3 6.8 79
Pracios Mayoreo 6.4 20 28

Fuente: Elaborado con base a datos del INEGI.
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Cuadro No. 2

Indice Base 1980=100

Exportacione| Importacione| términos de

FECHA S s| Intercambio
Dic 1989  70.0970] 133.3020]  52.5850)
Dic 1990 77.8070 136.9980 56.7940
Dic 1991 63.6650 135.8210 46.8740
Dic 1992 67.7200 137.7120 49,1750
Dic 1993 63.3510 139.8250 45.3080)
Dic 1994 74.9460 145.4800 51.5160
Dic 1995 75.1860 150.4570 49.9710
Dic 1996 77.3550 150.3140 51.4620
Dic 1997 73.5190 152.1600 48.3170
Dic 1998 68.8330 149.1130 46.1610
Dic 1999 78.9590 150.6440 52.4140
Dic 2000 77.0780 155.2470 49,6480
Dic 2001 75.6020 152.3120 49,6370
Dic 2002 80.7060 155.5390 51.8880
Dic 2003 88.5500 159.8180 55.4070
Dic 2004 94.2535 169.6670 55.5560
Ago 2005 103.1980 175.0980 58.9370

Fuente: Banco de México
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Cuadro No. 3

indices de Precios al Consumidor

INPC

SP1 IPC Por objeto del gasto Nacional

IndiceGeneral

periodo: Ene

unidad:
cifra: Indices Unidad

1969 - Ene periodicidad:
2007 Mensual

Sin

base: 2Q Jun
2002

FECHA SP1
Dic 1973 0.033
Dic 1974 0.040
Dic 1975 0.044
Dic 1976 0.058
Dic 1977 0.068
Dic 1978 0.079
Dic 1979 0.094
Dic 1980 0.123
Dic 1981 0.158
Dic 1982 0.314
Dic 1983 0.568
Dic 1984 0.903
Dic 1985 1.479
Dic 1986 3.044
Dic 1987 7.888
Dic 1988 11.963
Dic 1989 14.319
Dic 1990 18.605
Dic 1991 22.101
Dic 1992 24.740
Dic 1993 26.721
Dic 1994 28.605
Dic 1995 43.471
Dic 1996 55.514
Dic 1997 54.240
Dic 1998 76.195
Dic 1999 85.581
Dic 2000 93.248
Dic 2001 97.354
Dic 2002 102.904
Dic 2003 106.996
Dic 2004 112.550
Dic 2005 116.301
Dic 2006 121.015
Ene 2007 121.640

Fuente: Banco de México

o &
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Cuadro. No. 4

PRODUCTO INTERNO BRUTO DE MEXICO
{Miles de pesos a precios constantes de 1993)

Concepto 1995: 19061 1997 1988 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Total 11317762,762¢ 1,190,075,547: 1.270,744.065: 1 334 586,475: 1 384 674 401: 1,475,927 005: 1 475,438,954 1 486,792, 3341 1,507,449,991: 1,570,126,305
GD1. Agropecuaria, silvicultura y pesca 74168209: 76983581 77105776 79438586 80,627,331 80934684: 85742277: 849320998: 88 195,715 91,043,662
GD2. Mineria 18,223 014; 17538263 18322508i 18824248!  18431124: 191338181 19415211: 19494 209: 20207731i 20,903,021
GD3, Industria manufacturera 2175817041 241151931i 2657113424 284642713 296631276 317091621; 304,990,488 303003924 299156,878! 311,013,705

i Division | Alimentos, bebidas y tabacos 61267151: 63313035 85363685 69875624 72.474821: 75331969 77,039,970 78,541191; 79,886,405 82,519,549
i Division Il Textiles, vestido y cuero 18.231080; 21002280 23206,801F 24194723 24955798: 26300549 24046679 22639254 21114048: 21713311
i Division Il Madera y sus productos 6,710,101 7,174,947 7,658,677 7806504, 8032838: 8342 820 7,785,002 7403181 7241608 7402213
i Division IV Papel, imprentas y editariales 10,772,7741 10,909,659 12294 476F  13025638: 13,679,977: 14040650 13439522: 13192.057! 130550986 13,438,347
¢ Division V Quimicos derivados del pefroleo 350349911 38207011 40910.725: 43380441: 42416614: 458700371 441447161 43989215 44 667,632: 46063 365
i Division VI Minerales no metalicos, excepto: 16,216,797: 17523456 185623161 19526892 19878312i 20683 707: 20,333 908: 21098366 21119494i 21913308
: Division VIl Industrias metalicas basicas 10,724 5691 12,736,060 14154002 . 14720022 14,780342! 15219.284; 14133604: 14317586! 14907 842¢ 150933 387
Division VIl Productos metalicos, maquinar: 51805274! 63208124: 75253929 83894482 89715005 101888642 04860450 92042492 88 380732: 93004 045
Division [X otras industrias manufactureras : 6,028,058 6,807,359 7618723 8,219 297 8695569: 9405063 9206628 8873682 8,783 131 9,026,082:
GD4. Construccion i 450583841 504486520 55132,394! 574612720 60328557 62858143: 59282301: 60,565540! 62561489; 66,357,192:
GD5, Electricidad, gas v agua 19,513 766; 20511712 21580153F 21979485: 25456890; 26216044: 26,817464i 27,077347: 27481690: 28 250648
:'GD6. Comercio, restaurantes y hoteles 2269599211 2378500121 263,313,207i 278161.416: 2686,618,309; 321838528 318035408; 318079339 322732299: 340,379,309
i GD7. Transporte, almacenaje y comunicacior  111,081,172:  120,000,709; 131,922,738 140,715,888: 151675034 165468854! 171805,045¢ 174,899.420: 183 591064: 200,536,865
£ GD8. Servicios financieros, sequros, activide: 192,526, 499: 1936265200 200847, 227: 210,097,093: 217,704,364: 229,780,789: 240224338: 250,385853: 260,249 777: 270,407,585
GD9. Servicios comunales, sociales y perso 261,055,691: 263,651,749 272473749i 280,287,949: 286213 703 294484 745! 293709399: 296365283 294 700,682 296540833
Menos: Cargo por los servicios bancarios i -33,415,598; -31696572; -35067218; 37022175 -39,213087: -41882,031 44593876 430013791 514272341 .55 308,515

Fuente: INEGI. Sistema de Cuentas Nacionales de México.
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Cuadro No. 5

Peroducto Interno Brute
(Variacion porcentual anual)

Periodo Producto Inte]1  AgropecudSector Indust |Sector Servic] | |
Total 2 Mineria |3 Industria nf4 Construcc|5 Electricida]Total 6 Comercio,|7 Transportd8 Servicios f|S Servicios co

1996 51 3.8 10.2 8.1 10.8 9.8 46 3 48 8 06 1
1997 6.8 0.2 9.3 45 9.9 9.3 5.2 6.6 10.7) 9.9 3.7 3.3
1998 49 0.8 6.3 27 7.4 4.2 1.9 46 56 6.7 46 2.9
1999 39 36 4.7 -2.1 4.2 5 15.8 3.6 3.1 7.8 36 21
2000 6.6 0.6 6.1 3.8 6.9 4.2 3 7.3 12.2 9.1 5.5 2.9
2001 0.2 3.5 -3.5 1.5 -3.8 -5.7 23 1.2 -1.2 3.8 4.5 -0.3
2002 0.8 0.1 -0.1 0.4 . =07 21 1 16 0 18 4.2 0.9
2003 1.4 3.1 -0.2 3.7 -1.3 3.3 1.5 2.1 1.5 5 3.9 -0.6

2004 P/ 4.2 3.5 42 3.4 4 6.1 2.8 4.4 55 9.2 39 0.6
2005 28 -2.1 17 21 1.4 3.3 1.7 4 2.7 7.1 5.8 1.8
2006 48 48 5 2.2 47 6.9 5 4.9 3.7 9.1 54 2.8
2005 g

| 24 0.6 -0.2 0.4 0.5 1 0.7 39 3.4 7.2 5.2 1.1

Il 32 -5 3.3 3.9 2.9 5.1 3 4.1 3.3 7.4 5.5 1.7

Il 3.1 5.7 0.9 1.8 0.5 2.1 1.9 43 28 6.9 6.2 23

IV 2.5 -7.2 2.9 2.9 2.6 1.2 3.7 1.3 6.7| 6.2 2.3
2006

| 55 2.7 7 8.1 e 8.8 4.1 5.4 5.1 8.4 6 3

Il 49 8 39 -0.4 3.9 5.3 4.5 5.3 4 9.2 5.8 3.6

LI 4.5 -2.3 5.4 2.7 51 7.8 59 4.7 32 9.3 4.9 29

IV 43 9.8 36 0.8 31 59 54 42 2.8 9.3 47 1.7

P Cifras preliminares a partir de la fecha en que se indica.

FUENTE:  INEGI. Sistema de Cuentas Nacionales de México.



Tasas de

Cuadro No. 6
Tasas y precios de referencia

Interés por Tarjetas de Crédito Promedio

SF43313 Tasas de interés de crédito a los hogares

Tarjetas de crédito bancarias

periodo: Ene 1999 - Feh 2007 periodicidad: Mensual

cifra: Porcentajes

unidad: Porcentajes

FECHA SF43313
Ene 2004, 35.18
Feb 2004 34.89
Mar 2004 35.09
Abr 2004 34.90
May 2004 34.02
Jun 2004 33.44

Jul 2004 33.97
Ago 2004 33.72
Sep 2004 34.05
Oct 2004 3417
Nov 2004 34.55

Dic 2004 34.41
Ene 2005 34.43
Feb 2005 34.64
Mar 2005 34.40
Abr 2005 34,77
‘May 2005 34.97
Jun 2005 34.76

Jul 2005 34.59
Ago 2005 34.71
Sep 2005 34.48
Oct 2005 34.05
Nov 2005 34.00

Dic 2005 33.87
Ene 2006 33.78
Feb 2006 32.91
Mar 2006 32.96]
Abr 2006 32.87
May 2006 32.20
Jun 2006 32.91

Jul 2006 32.95
Ago 2006 31.91
Sep 2006 31.59
Oct 2006/ . 31.61
Nov 2006 31.60)

Dic 2006 31.61
Ene 2007 31.60)
Feb 2007 31.59)

Fuente: Banco de México
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Indicadores Financieros de la Banca

Banca Comercial en México por Entidad Trimestral
(2000-2008]

Ini

dice de Morosidad (1) Estim.Prev. Cart
7

OT) 786 109,23
BBVA BANCOMER 966 80,00 0.81 857 470 580 908
BANAMEX . 10,74 100,00 2,27 1644 967 507 489

. SERFIN (FUSIONADO) 247 215,02 0,14 268 358 420 291
HSBC MEXICO (Antes: BITAL) 10,37 86,27 0,21 371 779 178 10,03
BANCO SANTANDER (Antes:Banco Santander Serfin) 116 195,02 1,72 2076 562 482 0,82
BANORTE 566 89,55 0,59 950 645 405 5,27
SCOTIABANK INVERLAT NA NA NA NA NA  NA NA
BANCO INBURSA 253 25690 1191 #1115 088 116
JF MORGAN (FUSIONADO) 0,00 0,00 27 2345 (3,31) 5833 0,00
JF MORGAN {Antes: Chase Manhattan Bank Mexico) 0.00 0,00 143 319 1,89 847 0,00
BANK BOSTON 0.00 0,00 11 (208 210 308 0,00
ING BANK 000 - 0,00 451 1741 402 485 0,00
DEUTSCHE BANK 0,00 0,00 0,00 000 000 000 NA
BANK OF AMERICA 0,00 0,00 (370)  (1184) 28 650 0,00
BANCO INTERACCIONES 270 5523 061 800 249 178 7,94
IXE BANGO 570 85,38 0,80 788 489 626 6,24
BANCO DEL BAJIO 7,10 67,55 0,47 3,02 428 588 578
BANCA AFIRME 0,24 31455 0,42 464 B8 525 034
BANCEN 4,12 154,44 487 6327 550 421 376
BANCO INVEX 10,48 100,00 1,62 844 850 324 286
BBVA BANCOMER SERVICIOS 1,86 5745 0,48 7,23 593 537 190
BANCA MIFEL . 0,69 290,49 004 038 368 556 070
HSBC (Antes: REPUBLIC NATIONAL BANK) 0,39 273,49 (039 (158 (1,26) 348 177
BANREGIO 1,04 000 234 770 1080 575 0,81
BANCO MONEX (Antes Comerica Bank Mexico) 0,82 102,02 1,38 12,26 070 342 0,80
BANK OF TOKIO UFJ 0,00 000 028 108 250 403 000
BANGO VE POR MAS (Antes: Dresdner Bank) 0,00 0,00 043 412 319 376 000
GE CAPITAL BANK 0,00 000 304)  (741) 088 478 000
BANSI .77 205,47 830 2815 1259 1078 1,06
AMERICAN EXPRESS BANK 1,74 189,93 (M7 (905 2135 2916 1,60
ABN AMRO BANK 16,21 65,82 (195 (1743) 587 639 17,55
BANK ONE 0,00 0,00 (919)  (2668) 336 1160 0,00
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON NA NA NA NA NA  NA NA
BANCA AZTECA NA NA NA NA NA  NA NA
QUADRUM 8,57 76,50 052 454 231 501 8,18
BNP . 8,89 111,93 044 43 (372 302 972
BANPAIS 0,00 0,00 000 000 000 000 NA
SOCIETE GENERALE - 0,00 0,00 {1578) (2674) (64,23) 2,39 0,00
CITIBANK 3,73 90,08 295 4376 857 538 3,80
BANCO AUTOFIN NA NA NA NA NA  NA NA
BARCLAYS BANK MEXICO NA NA NA NA NA  NA NA
BANCO COMPARTAMOS NA NA NA NA NA  NA NA

Fuente: Comisién Nacional Bancaria
hoja 1
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Indicadores Financieros de la Banca

Banca Comercial en México por Entidad
[2090-2_0061

MINS) Indice

TOTAL 11078 ' 179 1% 548 5 574 17,15 005 082
BBVA BANCOMER 8428 008 080 506 5 964 1351 111 12,98
BANAMEX 100,02 422 3% 805 4,00 100,01 230 18,34
" SERFIN (FUSIONADO) 237,64 012 208 334 2,92 24333 128 1899
HSBC MEXICO (Antes: BITAL) 80,03 028 488 803 7, 8,03 101,00 129 2166
BANCO SANTANDER (Antes:Banco Santander Serfin) 2517 0,84 1043 313 0,97 187,47 1,32 18,08
BANORTE 91,88 0,66 1223 518 4 5,91 9972 068 1319
SCOTIABANK INVERLAT NA NA NA NA NA NA NA NA
BANCO INBURSA 0,00 6,07 1334 1487 0,89 0,00 (2,54)  (4,96)
JP MORGAN (FUSIONADO) 0,00 097) (1570 (1,99) 0,00 0,00 0,11 174
JP MORGAN (Antes: Chase Manhattan Bank Mexico) 0,00 (4,04) (11,33) 13,48 0,00 0,00 (1352) (3584)
BANK BOSTON 0,00 038 1012 (21,08 0,00 0,00 063 940
ING BANK 0,00 114 485 641 0,00 0,00 018)  (0.76)
DEUTSCHE BANK NA NA NA NA 0,00 0,00 000 000
BANK OF AMERICA 000 153 547 788 0,00 0,00 (732)  (24,6)
BANCO INTERACCIONES 5378 (074) (9,38) 0,59 7.7 5467 (197) (2121
IXE BANCO 97,09 123 1213 35 366 139,16 (2.08) (19,88
BANCO DEL BAJIO 7168 080 679 477 578 74,65 055 495
BANCA AFIRME 262,56 ©88) (7.00) 743 0,30 296,22 1,09 10,14
BANCEN 162,18 124 1490 511 4 1,32 153,33 545 7612
BANCO INVEX 104,92 045 183 057 1,86 109,10 196 828
BBVA BANCOMER SERVICIOS 101,97 047 734 602 217 98,28 074) (1181
BANCA MIFEL ; 389,08 006 058 372 446 5867 009 090
HSBC (Antes: REPUBLIC NATIONAL BANK) 50,32 057 199 (843 1,70 80,65 100 522
BANREGIO 000 308 105 1136 075 0,00 327 1174
BANCO MONEX {Antes Comerica Bank Mexico) 101,62 089 745 226 083 6327 (1920  (1659)
BANK OF TOKIO UFJ 000 414 1384 511 0,00 0,00 112 358
BANCO VE POR MAS (Antes: Dresdner Bank) 0,00 033) (321) 326 0,00 0,00 (051)  (437)
GE CAPITAL BANK 000 394 931 1197 045 0,00 (590)  (12.99)
BANSI 449,94 271 12 883 1,08 0,00 188 737
AMERICAN EXPRESS BANK 216,73 748 3348 2359 1,18 260,07 419 2089
ABN AMRO BANK 83,61 (365 (2972) 259 21,57 66,60 (2331)  (141,75)
BANK ONE 0,00 (677 (2582) 1029 0,00 0,00 (2,26)  (10,95)
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON NA NA NA NA NA NA NA NA
BANCA AZTECA NA NA NA NA NA NA NA NA
QUADRUM 7546 (307 (27.03) 315 933 8534 (353} (3447)
BNP 110,73 060 443 191 15,61 138,37 (159)  (479)
BANPAIS . NA NA NA NA NA NA NA NA
SOCIETE GENERALE 0,00 1302 1538 11107 NA NA NA NA
CITIBANK 94,74 (257 (3574 137 3,77 83,39 099)  (12,85)
BANCO AUTOFIN NA NA NA NA NA NA NA NA
BARCLAYS BANK MEXICO NA NA NA NA NA NA NA NA
BANCO COMPARTAMOS NA NA NA NA NA NA NA NA

Fuente: Comisién Nacional Bancaria
hoja 2
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lnaicaaores rinancieros ae la banca

Banca Comercial en México por Entidad
(2000-2006)

‘ - : . ice de v | ) MING)  Ef
TOTAL 589 482 5,81 115,39 0,66 6,76 6,54 6,35
BBYVA BANCOMER 5,39 5,07 783 111,82 o1 1,37 863 574
BANAMEX 861 568 366 106,40 31 233 1035 547
. SERFIN (FUSIONADO) 484 511 0,71 0,00 1,45 21,70 4,80 4,05
HSBC MEXICO (Antes: BITAL) 730 822 7.1 102,48 0,64 1031 1028 88
BANCO SANTANDER (Antes:Banco Santander Serfin) 6,65 398 0,93 185,84 1,27 18,42 4,76 3,82
BANORTE 432 535 492 96,48 1,10 2079 53 615
SCOTIABANK INVERLAT NA NA 13,16 102,23 0,00 0,00 28,56 0,00
BANCO INBURSA (0,84) 092 1,25 0,00 (542)  (11.73) 007 1,50
JP MORGAN (FUSIONADC) (344) 201 0,00 0,00 0,15 2,13 (13398) 2,23
JP MORGAN [Antes: Chase Manhattan Bank Mexico) 922 744 0,00 0,00 2200 (570)  (2062) 830
BANK BOSTON 337 206 0,00 Q,00 1,78 11,52 1489 3,46
ING BANK 4,33 509 Q.00 0,00 (1,05) (4,88) (2,99) 6,55
DEUTSCHE BANK 0,00 0,00 0,00 0,00 (1,33) (2,77) (5,65) 15,25
BANK OF AMERICA 341 7,23 0,00 0,00 (383)  (2067) (1832} 7.1
BANCO INTERACCIONES 030 259 5,58 56,25 (6,84)  (7336) 124 3,49
IXE BANCO 558 7,40 14,74 100,00 (1084) (9938) (147) 12,02
BANCO DEL BAJIO 1125 517 5,00 105,89 (117)  (851) 251 5,20
BANCA AFIRME 9,13 7,05 0,36 34281 0,99 895 9,51 766
BANCEN 457 334 34,99 193,26 5,62 6202 3,09 2,85
BANCO INVEX 3,65 2,87 1,79 111,26 1,31 6,32 (2,18) 1,67
BBYA BANCOMER SERVICIOS 6,06 5,44 0.00 0,00 0,54 521 4,94 4,07
BANCA MIFEL 287 535 3.40 73,87 0,40 424 3,48 5.27
HSBC (Antes: REPUBLIC NATIONAL BANK) (7,14) 289 2,89 46,14 0,29 1,57 (6.96) 284
BANREGIO 1066 558 0,81 0,00 1,92 738 6,56 6,15
BANCO MONEX (Antes Comerica Bank Mexico) 3,88 287 0,75 57,00 (0,25) (2,01} 2,90 3,70
BANK OF TOKIOQ UFJ 5,49 536 0,00 0,00 (1,97} (7.20) 3,03 793
BANCO VE POR MAS (Antes: Dresdner Bank) 483 411 0,00 0,00 71} (817 732 551
GE CAPITAL BANK (1,99) 616 0,00 0,00 125 289 7.30 6,58
BANSI 8,57 6,58 1,60 0,00 343 1299 547 884
AMERICAN EXPRESS BANK 1718 3071 1,20 245,36 (0,16) (0.80) 2153 32,19
ABN AMRO BANK 426 2061 36,29 64,76 (9663) (177,79 1261 3288
BANK ONE 1081 553 0,00 0,00 (488)  (1582) 1070 1082
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON NA NA NA NA NA NA NA NA
BANCA AZTECA NA NA NA NA NA NA NA NA
QUADRUM 1,05 6,25 9,51 58,64 (4,28) 4765 (1.37) 599
BNP (1,68) 489 3410 125,95 399 737 006 722
BANPAIS NA NA NA NA NA NA NA NA
SOCIETE GENERALE - NA NA NA NA NA NA NA NA
CITIBANK 1236 6,93 5,60 63,07 (180)  (2728) 321 6,86
BANCO AUTOFIN NA NA NA NA NA NA NA NA
BARCLAYS BANK MEXICO NA NA NA NA NA NA NA NA
BANCO COMPARTAMOS NA NA NA NA NA NA NA NA

Fuente: Comisidn Nacional Bancaria
hoja 3
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Indicadores Financieros de la Banca

Banca Comercial en México por Entidad
(2000-2006%

TOTAL . 5,59 117,98 ) 1,35 1381 534 480 522
BEVA BANCOMER 6,88 111,40 1,69 2108 6893 477 5,61
BANAMEX 361 103,48 255 1872 788 488 332
SERFIN (FUSIONADO) 1,00 0,00 239 3748 513 423 078
HSBC MEXICO (Antes: BITAL) 743 107,80 0,42 540 967 798 6,95
BANCO SANTANDER (Antes:Banco Sanlander Serfin) 0,87 185,60 1,58 2381 447 359 1,07
BANORTE 507 95,21 1,03 1806 631 584 520
SCOTIABANK INVERLAT 1323 102,58 0,94 1723 416 632 13,70
BANCO INBURSA 0,92 0,00 1,20 273 493 114 175
JP MORGAN (FUSIONADO) 0,00 0.00 0,59 7.81 (31,41) 193 NA
JP MORGAN (Antes: Chase Manhattan Bank Mexico) 0,00 0,00 ©59) (11.79) (814) 102 9,00
BANK BOSTON 0,00 0,00 (148)  (11.70) (16,28) 317 0,00
ING BANK 0,00 000 . 174 844 346 4584 0,00
DEUTSCHE BANK 0,00 0,00 325 1225 201 501 0,00
BANK OF AMERICA 0,00 0,00 (462) (2870) (092) 582 0,00
BANCO INTERACCIONES 414 60,68 (2,07)  (2508) 047 257 2,83
IXE BANCO 11,08 97,15 420 3693 757 699 9,51
BANCO DEL BAJIO 3,99 107,44 1,38 1162 808 489 370
BANCA AFIRME 0,49 288,26 - 080 7,36 1010  7.60 0,45
BANCEN 23,47 209,43 3483 7420  (1699) 7,18 2225
BANCO INVEX 267 102,97 1,75 7.62 1058 323 329
BBVA BANCOMER SERVICIOS 0,00 0,00 3,58 5,35 (66,31} 3,52 0,00
BANCA MIFEL 517 57 41 0,04 0,47 438 511 3,54
HSBC (Antes: REPUBLIC NATICNAL BANK) 0,14 0,00 126 604 (1,41 2,98 0,01
BANREGIO 1,25 0,00 4,26 17.54 1088 499 1,21
BANCO MONEX (Antes Comerica Bank Mexica) 0,00 0,00 1,69 1365 218 328 0,00
BANK OF TOKIO UFJ 0,00 0,00 2,08 8,38 601 400 0,00
BANCO VE POR MAS (Antes: Dresdner Bank) 10,30 4812 (7.01)  (7679) (1132) 453 845
GE CAPITAL BANK 0,00 0,00 117 337 406 457 0,00
BANSI 185 46283 348 1273 1438 904 214
AMERICAN EXPRESS BANK 1,36 239,06 168 9,59 2250 28,39 1,56
ABN AMRO BANK 62,31 6479 (9.34)  (7342) 1171 1528 69,80
BANK ONE 0,00 0,00 (1,54)  (512) 12868 8823 0,00
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON NA NA NA NA NA NA NA
BANCA AZTECA NA NA NA NA NA NA NA
QUADRUM 8,90 101,79 (330) (4326) 003 532 956
BNP 0,00 0,00 8.27 9,38 8047 6,50 0,00
BANPAIS NA NA NA NA NA NA NA
SOCIETE GENERALE NA NA NA NA NA NA NA
CITIBANK 544 77 41 034 5,82 452 585 578
BANCO AUTOFIN NA NA NA NA NA NA NA
BARCLAYS BANK MEXICO NA NA NA NA NA NA NA
BANCO COMPARTAMOS NA NA NA NA NA NA NA

Fuente: Comisidn Nacional Bancaria
hoja 4
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Indicadores Financieros de la Banca
Banca Comercial en México por Entidad

j2000-2003
: Prev [Cart Ver C {4) MIN(S) Eficlencia Operativaf6) . Indice Idadl (1) - Estim.Prev / Cart Vencida (2) \

TOTAL : 120,53 1,28 1283 535 479 534 119,76 ©14) (139}
BBVA BANCOMER 112,22 1,22 1345 627 489 584 105,55 1,16 12,81
BANAMEX 119,72 2,01 1437 640 477 359 121,71 (121) (863

- SERFIN (FUSIONADO) 0,00 264 4343 695 426 117 0,00 3,01 45,56
HSBC MEXICO (Antes: BITAL) 117,60 035 521 714 818 7,34 11744 0,35 5,51
BANCO SANTANDER {Antes:Banco Santander Serfin) 145,19 2,23 3383 42 359 0,80 226,08 1,81 27,32
BANORTE 94,39 0,03 053 497 609 519 98,63 0,54 865
SCOTIABANK INVERLAT 101,85 0,82 1089 597 651 11,44 102,31 0,89 19,47
BANCO INBURSA 487,74 475 1064 486 137 152 0,00 (488)  (10,89)
JP MORGAN {FUSIONADO) NA NA NA NA  NA NA NA NA NA
JP MORGAN {Antes: Chase Manhattan Bank Mexico) 0,00 2,35 5399 (40,07) 213 0,00 0,00 (1,04} (18,80)
BANK BOSTON 0,00 (223)  (31,38) (17,01) 194 0,00 0.00 012 2,74
ING BANK 0,00 499 3208 257 3% 0,00 0,00 433) (3273
DEUTSCHE BANK 0,00 13,34 6171 (19.25) 3,30 0,00 0,00 (3.33) (16,78)
BANK OF AMERICA 0,00 (1.48)  (1452) (3864) 321 0,00 0,00 (229)  (4247)
BANCO INTERACCIONES 102,37 320 3556 (1,52) 330 267 140,02 [660)  (30,50)
IXE BANCO 105,40 1,51 1516 1051 630 10,67 102,59 021 (234
BANCO DEL BAJIO 118,29 0,52 486 554 461 353 135,17 0,28 259
BANCA AFIRME 355,89 071 643 95 666 0,54 288,34 0,29 260
BANCEN 223,12 3065 6146 6020 284 48,94 116,43 271 4628
BANCO INVEX 100,18 221 967 (244) 258 2,39 113,19 1,50 825
BBVA BANCOMER SERVICIOS 0,00 1783 2273 7341 475 0,00 0,00 1551 1667
BANCA MIFEL 98,52 0,85 848 552 623 1,98 120,74 0,02 0,20
HSBG (Antes: REPUBLIC NATIONAL BANK) 0,00 2,08 1017 (008) 276 377 52,00 (173 (8,85
BANREGIO 0,00 584 2284 1081 553 1,09 0,00 202 7.69
BANCO MONEX {Antes Comerica Bank Mexico) 0,00 037) (3300 309 315 0,00 0,00 073 6,67
BANK OF TOKIO UFJ 0,00 0,90) (396) 486 428 000 0,00 196 848
BANCQ VE POR MAS (Antes: Dresdner Bank) 41,38 (0.41) (7.04)  (1318) 2,97 587 47 47 (2,45) (46,40}
GE CAPITAL BANK 0,00 (1,23)  (389) 291 448 0,03 0,00 281 8,65
BANS! 404,09 3,38 1300 1323 837 164 0,00 268. 1022
AMERIGAN EXPRESS BANK 209,32 1,51 919 2213 2907 177 149,40 5,01 2,74
ABN AMRO BANK 64,34 (12,70) (122,84) 17,11 19,47 0,00 0,00 1626 (145,01}
BANK ONE 0,00 (1370 (549 8¢ 651 0,00 0,00 (358)  (1370)
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON NA NA NA NA  NA NA NA NA NA
BANCA AZTECA NA NA NA NA  NA NA NA NA NA
QUADRUM 106,52 (196) (2585 546 633 NA NA NA, NA
BNP 0,00 3,75 376 000 300 NA NA NA NA
BANPAIS NA NA NA NA  NA NA NA NA NA
SOCIETE GENERALE NA . NA NA NA  NA NA NA NA NA
CITIBANK 99,88 (1.1) (1875 320 586 NA NA NA NA
BANCO AUTOFIN NA NA NA NA  NA NA NA NA NA
BARCLAYS BANK MEXICO NA NA NA NA  NA NA NA NA NA
BANCO COMPARTAMOS NA NA NA NA  NA NA NA NA NA

Fuente: Comisién Nacional Bancaria
hoja 5
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Cuadro No. 7

Indicadores Financieros de la Banca

Banca Comercial en México por Entidad
{2000-2006)

s

081 858 424 379

TOTAL 539 48 5,14 ‘ 1234
BBVA BANCOMER 634 459 5,04 111,92 1,12 1272 563 4,35
BANAMEX “B51 549 453 122,80 (245) (1985 501 588
* SERFIN (FUSIONADO) 681 371 1,01 0,00 2,82 472 818 377
HSBC MEXICO (Antes: BITAL) 783 783 7,02 118,80 027 449 760 747
BANCO SANTANDER (Antes:Banco Santander Serfin) 313 33 0,79 294,72 0,95 14,34 3,08 394
BANORTE 648 655 5,09 97,92 0,35 549 5,54 8,95
SCOTIABANK INVERLAT 553 573 9,56 107,37 1,13 2408 593 6,08
BANCO INBURSA 556 1,40 1,00 0,00 8,44 1933 2,03 2,99
JP MORGAN {FUSIONADO) NA NA NA NA NA NA NA NA
JP MORGAN {Antes: Chase Manhattan Bank Mexico) (1598) 1,38 0,00 0,00 2,26 2921 (12,14) 087
BANK BOSTON (19.49) 1,63 0,00 0,00 079) (1986 (2295 1,70
ING BANK. 870 313 -0,00 0,00 11,26 107,10 7,86 247
DEUTSCHE BANK 1017 477 0,00 0,00 17,00 10240 (31400 321
BANK OF AMERICA 6779 2,08 0,00 0,00 (1,16) (2088 (10325 298
'BANCO INTERACCIONES 0,85 377 2,61 133,57 1,66 2331 382 349
IXE BANCO 7.00 4,77 5,36 132,77 2,19 21,39 1,51 577
BANCO DEL BAJIO 641 508 219 160,32 0,84 738 66 568
BANCA AFIRME 9,89 7.55 0,53 0,00 (0,85) (8.54) 597 8,14
BANCEN (636) 1,82 3273 127,14 1069 27.38 17.47 2,10
BANCQ INVEX 373 2,03 1,42 20057 092 593 226 1,89
BBVA BANCOMER SERVICIOS 5953 6,11 0,00 0,00 1034 1069 3429 588
BANCA MIFEL 305 6,42 1,38 191,10 (0,03) {0,22) 4,46 768
HSBC {Antes: REPUBLIC NATIONAL BANK) (248) 378 4,39 39,57 052 264 (452) 6.80
BANREGIO 1303 544 1,46 0,00 1,03 386 7,87 801
BANCO MONEX (Antes Comerica Bank Mexico) 057 313 0,00 0,00 (137 (1214) 282 413
BANK OF TOKIO UFJ 520 4,44 0,00 0,00 ©14) (087 280 379
BANCO VE POR MAS (Antes: Dresdner Bank) (899) 2,49 12,09 6585 (596)  (10262) (12,88) 383
GE CAPITAL BANK 847 520 1,12 12291 (418)  (1421) 352 8,09
BANSI 1059 537 1,20 0,00 0,40 1,51 7,39 574
AMERICAN EXPRESS BANK 2317 28,00 2,24 129,74 (0,51) (345) 2383 2850
ABN AMRO BANK 2174 2189 0,00 0,00 {54.41) (397,35 (1.81) 5450
BANK ONE 603 729 0,00 0,00 403)  (1333) 404 963
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON NA NA NA NA NA NA NA NA
BANCA AZTECA NA NA NA NA NA NA NA NA
QUADRUM NA NA NA NA NA NA NA NA
BNP NA NA NA NA NA NA NA NA
BANPAIS NA NA NA NA NA NA NA NA
SOCIETE GENERALE NA NA NA NA NA NA NA NA
CITIBANK NA NA NA NA NA NA NA NA
BANCO AUTOFIN NA NA NA NA NA NA NA NA
BARCLAYS BANK MEXICO NA NA NA NA NA NA NA NA
BANCO COMPARTAMOS NA NA NA NA NA NA NA NA

Fuente: Comisién Nacional Bancaria
hoja 6
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Cuadro No, 7

Indicadores Financieros de la Banca

Banca Comercial en México por Entidad
'2000-2006})

ce de Mo:rdg_u'ﬁd {‘?}

TOTAL ) 49 ) 128,82

504
BBVA BANCOMER 4,83 112,08 1,27 1403 491 476
BANAMEX 545 11818 165 1284 617 514 555
SERFIN {FUSIONADO) 0,88 0,00 2,90 393 479 350 069
HSBC MEXICO (Antes: BITAL) 7,08 156,45 0,24 423 688 132 731
BANCO SANTANDER {Antes:Banco Santander Serfin) 0,81 340,18 21 006 413 320 053
BANCRTE 3,14 115,02 0,47 938 593 649 315
SCOTIABANK INVERLAT 9,90 108,33 0,66 1383 527 533 5,78
BANCO INBURSA 0,90 0,00 1463 2432 (299 134 238
JP MORGAN (FUSIONADO} NA NA NA NA NA NA NA
JP MORGAN (Antes: Chase Manhattan Bank Mexico) 0,00 0,00 0,15 1,44 (474) 1,52 0,00
BANK BOSTON 0,00 0,00 0,12 229 (902) 182 000
ING BANK 000 pon 130 1830 447 131 0,00
DEUTSCHE BANK 0,00 0,00 4,86 2964 (803 252 0,00
BANK OF AMERICA 0,00 0,00 (271} (3478) (39,49) 2,38 0,00
BANCO INTERACCIONES 3,26 12561 0,84 1114 323 330 5,10
IXE BANCO 4,44 132,98 4401 27692 613 884 4,87
BANCO DEL BAJIO 0,14 0,00 041) (394) 445 497 0,45
BANCA AFIRME ) 0,49 0,00 0,55 500 891 688 052
BANCEN 3535 130,18 1164 2083 407 248 35,12
BANCO INVEX 1,20 210,38 018 145 107 158 1,08
BBVA BANCOMER SERVICIOS 0,00 0,00 1716 1786 (028) 488 0,00
BANCA MIFEL 1,14 238,01 0,86 73% 698 584 1,01
HSEC (Antes: REPUBLIC NATIONAL BANK) 1,25 192,65 (161) (573 126 606 4,04
BANREGIO 137 0,00 315 158 633 554 1,02
BANCO MONEX (Antes Comerica Bank Mexico) 0,00 0,00 047 4,00 169 366 1,89
BANK OF TOKIO UFJ 0,00 0,00 023) (1240 347 344 0,00
BANCO VE POR MAS [Antes: Dresdner Bank) 35,47 65,62 (280) (33.20) (398 327 57,63
GE CAPITAL BANK 0,01 0,00 (286) (11.83) 405 686 063
BANSI 221 0,00 245 874 740 521 307
AMERICAN EXPRESS BANK 2,04 144,67 524 3537 1841 2584 184
ABN AMRO BANK 0,00 0,00 {11,54)  (120,90) 2043 1433 0,00
BANK ONE 0,00 0,00 492) (1338 181 1042 0,00
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON NA NA NA NA NA  NA NA
BANCA AZTECA NA NA NA NA NA  NA NA
QUADRUM NA NA NA NA NA NA Na
BNP NA NA NA NA NA  NA NA
BANPAIS NA NA NA NA  NA NA
SOCIETE GENERALE NA NA NA NA NA  NA NA
CITIBANK NA NA NA NA NA  NA NA
BANCO AUTOFIN NA NA NA NA NA  NA NA
BARCLAYS BANK MEXICO NA NA NA NA NA  NA NA
BANCO COMPARTAMOS NA NA NA NA NA  NA NA

Fuente: Comisién Nacional Bancaria
hoja 7
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Cuadro No. 7

Indicadores Financieros de la Banca

Banca Comercial en México por Entidad
(2000-2005)

TOTAL 133,79 4,46 136,18

BBVA BANCOMER 107,51 1,08 131 52 3,98 476 108,47 135 1363
BANAMEX 122,66 089 6,07 6,10 5,43 572 12428 012 0,79
SERFIN (FUSIONADD) 000 234 289 581 349 066 0,00 265 29,45
HSBC MEXICO {Antes: BITAL) 149,85 016 287 9,89 7.3 7 146,81 020 395
BANCO SANTANDER (Antes:Banco Santander Serfin) 364,84 225 A7 375 310 053 37056 1,98 27,56
BANORTE 116,08 1,61 38,26 524 5,29 312 117,20 089 1572
SCOTIABANK INVERLAT 104,15 122 2281 6,15 594 6,93 102,74 1,96 24
BANCO INBURSA 398,02 1,81 400 B2’ 143 220 457,01 026 058
JP MORGAN (FUSIONADO) NA NA NA NA NA NA NA NA NA

JP MORGAN (Antes: Chase Manhattan Bank Mexica) 0,00 192 2385  (1482) 088 0,00 0,00 0,21 281
BANK BOSTON 0,00 {2,22) (2868) (301) 378 0,00 0,00 0,54 6,50
ING BANK 0,00 (@75) (1261) 397 1,27 0,00 0,00 (0,88) (15,80)
DEUTSCHE BANK 0,00 068 435 (154,43) 2,98 0,00 0,00 (1.53)  (1346)
BANK OF AMERICA 0.00 119 1419 SBST 289 0,00 0,00 174 17,02
BANCO INTERACCIONES 102,62 0,29 361 281 376 387 105,87 023 269
IXE BANCO 158,86 (156) (880) 300 523 179 261,17 185 1063
BANCO DEL BAJIO 328,00 1,69 16,26 561 5,008 0,48 0,00 053 534
BANCA AFIRME 0,00 003 (029 82 680 0,56 0,00 062 595
BANCEN 13262 7,09 1709 2051 23 34,09 139,01 928 2080
BANCO INVEX 20923 017 117 343 115 122 180,96 {0,20) (1,43)
BEVA BANCOMER SERVICIOS 0,00 19,65 2036 462 5,56 0,00 0,00 16,92 17,54
BANCA MIFEL 25238 0,17 152 5,87 826 1,19 320,51 0,70 625
HSBC (Antes: REPUBLIC NATIONAL BANK) 84,74 (0.55) (218)  (190) 444 819 47,99 0,56 240
BANREGIO 0,00 160 5,66 824 6,27 0,88 0,00 226 7,98
BANCO MONEX (Antes Comerica Bank Mexico) 12850 117 10,39 (056 372 1,92 160,26 0,64 112
BANK OF TOKIO UFJ 0,00 053) (261) 214 468 000 0,00 (043)  (242)
BANCO VE POR MAS (Antes: Dresdner Bank) 89,26 (1.84) (1503} (3943) 614 69,35 88,95 (8.99)  (5052)
GE CAPITAL BANK 484,06 (0.53) (243 737 864 887 6463 (4,35) (22,51)
BANSI 44318 1,08 329 850 1732 483 26398 2,54 7,04
AMERICAN EXPRESS BANK 167,45 747 51,88 1724 23562 320 89,82 583 38,30
ABN AMRO BANK 0,00 (11,52)  (151,48) (2840) 1512 0,00 0,00 (1951} (1683,07)
BANK ONE 0,00 (352)  (1624) 355 6865 0,00 0,00 1,09 5,05
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON NA NA NA NA NA 0.00 0.00 0,00 0,00
BANCA AZTECA NA NA NA NA NA NA NA NA NA
QUADRUM NA NA NA NA NA NA . NA NA NA
BNP NA NA NA NA NA NA NA NA NA
BANPAIS NA NA NA NA NA NA NA NA NA
SOCIETE GENERALE NA NA NA NA NA NA NA NA NA
CITIBANK NA NA NA NA NA NA NA NA NA
BANCO AUTOFIN NA NA NA NA NA NA NA NA NA
BARCLAYS BANK MEXICO NA NA NA NA NA NA NA NA NA
BANCO COMPARTAMOS NA NA NA NA NA NA NA NA NA

Fuente: Comisién Nacional Bancaria
hoja 8
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Cuadro No. 7

Indicadores Financieros de la Banca

Banca Comercial en México por Entidad
(2000-2008)

508 537

TaTAL 128,09 " (1040)

BBVA BANCOMER 5,55 3,95 4,42 112,78 14,40 6,10 4,15
BANAMEX ‘475 558 538 133,43 (1891) 631 551
SERFIN (FUSIONADO) 749 374 0,83 0,00 1707 982 59
HSBC MEXICO (Antes; BITAL) 900 666 121 115,79 (337.81) (8.25) 1208
BANCO SANTANDER (Antes:Banco Santander Serfin) 438 2.96 0,50 387,39 3167 3,14 364
BANORTE 507 485 290 116,29 17,79 491 495
SCOTIABANK INVERLAT 761 6,22 565 12096 28,10 6,46 8,16
BANCO INBURSA 5,42 1,85 170 0,00 0,34 5,04 1,86
JP MORGAN {FUSIONADO) NA NA NA NA NA NA NA
JP MORGAN {Antes: Chase Manhattan Bank Mexico) (19.46) 062 0,00 0,00 2,84 25,80 (5,64) 140
BANK BOSTON 111 300 0,00 0,00 076) (653  (7.51) 49
ING BANK 408 1,12 0,00 0,00 2,14 3743 472 079
DEUTSCHE BANK (89.44) 215 0,00 0,00 123 9,57 020 125
BANK OF AMERICA 133 312 0,00 0,00 456)  (5001) 296 343
BANCO INTERACCIONES 4,41 4,51 4,158 108,35 123 13,28 466 470
IXE BANCO 538 498 2,05 326,11 (1,34) (878 156 549
BANCO DEL BAJIO 550 507 0,67 329,90 077 762 1,11 520
BANCA AFIRME 8,46 6,71 0,50 . 0,00 0,30 2,83 701 7,66
BANCEN 2007 234 33147 142,42 438 823 2115 301
BANCO INVEX 116 1,14 149 17073 Q17 112 003 227
BBVA BANCOMER SERVICIOS 247 580 0,00 0,00 17,18 1773 (085 537
BANCA MIFEL 241 508 115 383,02 (015}  (1,34) 297 545
HSBC (Antes: REPUBLIC NATIONAL BANK) 037 401 489 84,14 275 6,66 425 703
BANREGIO 6,48 6,58 175 499,50 4,18 16,36 1417 611
BANCO MONEX (Antes Comerica Bank Mexico) (063) 355 226 175,82 (133)  (1636) 038 308
BANK OF TOKIQ UFJ 2,29 341 0,00 0.00 (7,88} (45,49) (7.98) 403
BANCOQ VE POR MAS (Antes: Dresdner Bank) (1088) B,79 100,00 81,72 (9,54) (3538) 5193 1859
GE CAPITAL BANK 651 1262 313 108,96 (11,79)  (58.13) 284 1731
BANSI 1306 818 455 20777 169 2427 2288 &73
AMERICAN EXPRESS BANK 2383 2248 353 85,46 7.98 54683 2137 2181
ABN AMRC BANK 243 2054 0.00 0,00 (2473) (85,70) 257 3089
BANK ONE 374 1% 0,00 0,00 (7.55) (2361) 614 1155
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON 198,51 0,00 0,00 0,00 (688) (7.62)  (27.28) 30,55
BANCA AZTECA NA  NA 0,00 0,00 0,00 0,00 (33,39) 0,00
QUADRUM NA NA MNA NA NA NA NA NA
BNP NA NA NA NA NA NA NA NA
BANPAIS NA NA NA NA NA NA NA NA
SOCIETE GENERALE NA NA NA NA NA NA NA NA
CITIBANK NA NA NA NA NA NA NA NA
BANCO AUTOFIN NA NA NA NA NA NA NA NA
BARCLAYS BANK MEXICO NA NA NA NA NA NA NA NA
BANCO CCMPARTAMOS NA NA NA NA NA NA NA NA

Fuente: Comisién Nacional Bancaria
hoja 9
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Cuadro No. 7

Indicadores Financieros de la Banca

Banca Comercial en México por Entidad
{2000-2006)

{4) MIN(5) Eficiencia Opera » de Morosidad (1)

TOTAL ‘ ) a6t 134,30 177 1580 508 44 420

BBVA BANCOMER 492 100,70 1.3 12,52 5,02 3,74 4,48
BANAMEX ' 558 129,74 221 17,52 542 4,74 6,16
SERFIN (FUSIONADO}) 1,18 414,69 523 50,53 6,05 4,54 175
HSBC MEXICQ (Antes: BITAL) 11,11 121,54 0,95 16,36 5,89 6,24 7.46
BANCO SANTANDER {Antes:Banco Santander Serfin) 073 270,79 179 20,94 286 347 068
BANORTE 212 126,15 062 1418 498 4,56 2,39
SCOTIABANK INVERLAT 554 126,09 160 2238 620 539 565
BANCO INBURSA 1,60 Q,00 288 7,45 2,75 1,26 0.44
JP MORGAN (FUSIONADO) NA NA NA NA NA NA NA
JP MORGAN (Antes: Chase Manhattan Bank Mexico) 0,00 0,00 068 4,92 (325 1,10 0,00
EANK BOSTON 0,00 0,00 1,86 1517 0.09 5,24 0,01
ING BANK 0,00 000 2,16 3353 275 1,09 0,00
DEUTSCHE BANK 0,00 0,00 (5,33) (2840) (816) 341 0,00
BANK OF AMERICA ) 0,00 0,00 (225) (3684) 684 2,18 0,00
BANCO INTERACCIONES 430 104,33 (0.95)  (976) 289 447 617
IXE BANCO 215 322,02 143 11,00 7.40 528 1,82
BANCO DEL BAJIO 0.71 326,75 077 7.21 7.05 521 a78
BANCA AFIRME 0,45 0,00 0,90 9,36 688 607 088
BANCEN 36,20 136,78 14,83 2516 038 2,88 31,98
BANCO INVEX 1,86 14517 032 235 (068) 1,82 21
BBVA BANCOMER SERVICIOS 0,00 0,00 14,64 16,36 1,38 4,09 0,00
BANCA MIFEL 1,08 0,00 113 8,29 6,10 521 1,85
HSBC {Antes: REPUBLIC NATIONAL BANK) 1387 35,04 (3,80) (7,05) 6,85 9,52 0,00
BANREGIO 204 406,36 352 1427 1035 537 217
BANCO MONEX (Antes Comerica Bank Mexico) 220 183,55 013 1,50 220 422 1,78
BANK OF TOKIO UFJ 0,00 0.00 018 0.99 267 373 000
BANCO VE POR MAS {Antes: Dresdner Bank) 100,00 81,57 (22,48) (4663) 000 13,94 100,00
GE CAPITAL BANK 2,88 115,33 (3.25) (1528) 642 10,57 4,47
BANSI 344 24516 1,23 545 7,70 565 413
AMERICAN EXPRESS BANK 340 89,44 713 47,44 22,28 20,80 353
ABN AMRO BANK 0,00 0,00 (039 (102) 581 1723 0,00
BANK ONE 0,00 0,00 (139 (521) 348 823 0,00
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON 0,00 0,00 (2,04) (17,47 247 2,79 0,00
BANCA AZTECA 036 0,00 (468)  (47.46) 2736 3086 1.03
QUADRUM NA NA NA NA NA NA NA
BNP NA NA NA NA NA NA NA
BANPAIS NA NA NA NA NA NA NA
SOCIETE GENERALE NA NA NA NA NA NA NA
CITIBANK NA NA NA NA NA NA NA
BANCO AUTOFIN NA NA NA NA NA NA NA
BARCLAYS BANK MEXICC NA NA NA NA NA NA NA
BANCO COMPARTAMOS NA NA NA NA NA NA NA

Fuente: Comisién Nacional Bancaria
hoja 10
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Cuadro No.7

Indicadores Financieros de la Banca

Banca Comercial en México por Entidad
{2000-2006)

stim.Prev [ Ca'rt‘\o'“gncldg (2} ROA(Y) perativa(g) Ingg@igfﬁ%%%% (1‘):

. ¢ stim.Prev / Cart Venc R OE (4)
TOTAL ) o 14246 168 1483 445 447 373 154,33 158 1343
BEVA BANCOMER 109,12 135 1281 488 379 37 118,71 1,31 11,87
BANAMEX 13904 269 1978 227 482 579 147,44 225 1487
SERFIN {FUSIONADO) 330,78 296 2489 750 457 167 349,92 233 1830
HSBC MEXICO (Antes: BITAL) 126,23 109 17,08 520 642 6,66 127,26 00 1339
BANCO SANTANDER (Antes:Banco Santander Serfin) 26742 192 2% 471 343 058 299,16 268 2982
BANQORTE 113,88 0,30 684 413 452 207 126,04 057 12,91
SCOTIABANK INVERLAT 11878 271 312 B2 5% 4,89 123,95 205 2436
BANCO INBURSA 0,00 (246) (827 210 128 033 000 059 (197
JP MORGAN (FUSIONADO) NA NA NA NA  NA NA NA NA NA
JP MORGAN (Antes: Chase Manhattan Bank Mexico) 0,00 (141) (1088 485 120 000 000 516 3364
BANK BOSTON 00 (100)  (941) 145 452 000 0,00 (066)  (5,78)
ING BANK 0,00 346 44T 38 0% 0,00 000 222 B4
DEUTSCHE BANK 0,00 787 4604 444 2 0,00 000 (5.86) (4082
BANK OF AMERICA . 0,00 (7 (12 289 318 0,00 000 131 (3013
BANCO INTERACCIONES 62,81 128 1324 367 433 562 74,33 134 1424
IXE BANCO 306,98 1,02 11,11 508 488 0,46 000 o8 (108
BANCO DEL BAJIO 261,89 093 802 A 5M 098 208,10 ng4 13
BANCA AFIRME 0,00 141 1458 406 634 049 000 083 685
BANCEN 139,21 2% 4524 145 424 2825 142,75 083 2980
BANCO INVEX 12872 035 288 216 32 1,88 166,67 051 362
BBVA BANCOMER SERVICIOS 000 1564 1882 5211 413 0,00 000 1639 1950
BANCA MIFEL 337,43 208 1574 389 520 190 360,95 143 10,18
HSBC (Antes: REPUBLIC NATIONAL BANK) 0,00 000 000 NA 000 NA NA NA NA
BANREGIO 360,38 465 1858 1082 549 248 306,37 320 1339
BANCO MONEX {Antes Comerica Bank Mexico) 206,07 026 305 487 279 020 0,00 043 508
BANK OF TOKIO UFJ 0,00 (132) (897 500 572 0,00 0,00 819 5522
BANCQ VE POR MAS (Antes: Dresdner Bank) 100,00 (3860) (63,29) 000 14,88 0,00 0,00 (2657)  (30,20)
GE CAPITAL BANK 8261 (356) (1649) 538 879 394 103,15 (257} (13,19)
BANSI 213,00 168 754 640 594 299 298,30 181 787
AMERICAN EXPRESS BANK 9033 623 3947 2388 2066 287 102,20 367 2419
ABN AMRO BANK 0,00 (167)  (419) 1318 1881 1,54 255,88 (523 (2847)
BANK ONE 0,00 099 (412) 554 766 0,00 000 (188)  (585)
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON 0,00 1,01 908 1701 178 0,00 0,00 047 500
BANCA AZTECA 0,00 285 2975 ¥e2 04 213 367,04 28 M7
QUADRUM NA NA NA NA  NA NA NA NA NA
BNP NA NA NA NA  NA NA NA NA NA
BANPAIS NA NA NA NA  NA NA NA NA NA
SOCIETE GENERALE NA NA NA NA  NA NA NA NA NA
CITIBANK NA NA NA NA  NA NA NA NA NA
BANCO AUTOFIN NA NA NA NA  NA NA NA NA NA
BARCLAYS BANK MEXICO NA NA NA NA  NA NA NA NA NA
BANCO COMPARTAMOS NA NA NA NA  NA NA NA NA NA

Fuente: Comisién Nacional Bancaria
hoja 11
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Indicadaores Financieros de la Banca

Banca Comercial en México por Entidad
(2000-2006)

ROE (4) MING) E

a(6) _ Indice de Morosidat

- . clencia Operativ ROA (3) _
TOTAL 513 481 315 1,65 1420 564 501
BBVA BANCOMER 472 386 2,50 1,85 1421 574 406
BANAMEX 535 528 583 1.78 11,88 699 651
SERFIN (FUSIONADO) 657 448 1,87 0,83 785 647 408
HSBC MEXICO (Antes: BITAL) 553 631 4,56 0,89 1349 515 689
BANCO SANTANDER (Antes:Banco Santander Serfin) 452 333 062 407 4464 266 324
BANORTE 424 475 217 119,69 0,54 201 532 499
SCOTIABANK INVERLAT 621 529 4,76 125,60 1,83 2188 597 54
BANCO INBURSA 064 145 0,43 0,00 421 1236 088 175
JP MORGAN (FUSIONADO) NA NA NA NA NA NA NA NA
JP MORGAN [Antes: Chase Manhattan Bank Mexico) 208 150 0,00 0,00 (286)  (2951) (3243) 041
BANK BOSTON 0,03) 532 0,02 0,00 0,36 278 326 651
ING BANK 244 079 "0,00 0,00 0,56) (582) 234 140
DEUTSCHE BANK 251 314 0,00 0,00 574 37,78 (471) 093
BANK OF AMERICA 930 129 1,04 317,47 081 2270 459 153
BANCO INTERACCIONES 332 3% 1,49 252,91 225 2421 (739) 458
IXE BANCO 237 435 0,45 0,00 153 1768 437 470
BANCO DEL BAJIO 605 488 0,99 156,83 074 6,56 444 450
BANCA AFIRME 644 593 092 : 278,55 017)  (209) 545 582
BANCEN 1052 177 42,35 143,34 2748 3885  (186) 2,24
BANCO INVEX 665 151 2,09 177,20 0,88 5,64 314 078
BBVA BANCOMER SERVICIOS 154 355 0,00 0,00 17,10 2022 (129) 312
BANCA MIFEL 477 591 1,88 331,95 208 14,43 B25 521
HSBC {Antes: REPUBLIC NATIONAL BANK) NA NA NA NA NA NA NA NA
BANREGIO 934 482 2,02 418,40 1,51 6,28 487 513
BANCO MONEX {Antes Comerica Bank Mexico) 244 282 0,20 0,00 {0,54) (6,15) 3,06 382
BANK OF TOKIO UFJ 1329 363 0,00 0,00 0,29 1,84 241 5%0
BANCO VE POR MAS (Antes: Dresdner Bank) 667 2721 0,00 0,00 (129)  (1,33)  (11,54) 1373
GE CAPITAL BANK 876 1061 348 148,37 (9.49)  (61,37) 223 1392
BANSI 686 634 2,63 290,11 0,91 413 617 592
AMERICAN EXPRESS BANK 2109 2372 2,55 12452 5,86 4066 2089 2161
ABN AMRO BANK 8,36 7,60 0,18 0,00 7.32 405 005 750
BANK ONE 515 459 0,00 000 (202) 435 oM 6.59
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON 4337 237 0,00 0,00 (0,38) (321) 499 1,13
BANCA AZTECA 5019 41,13 2,68 220,89 484 6654 5427 3803
QUADRUM NA NA NA NA NA NA NA NA
BNP NA NA NA NA NA NA NA NA
BANPAIS NA NA NA NA NA NA NA NA
SOCIETE GENERALE NA NA NA NA NA NA NA NA
CITIBANK NA NA NA NA NA NA NA NA
BANCO AUTOFIN NA NA NA NA NA NA NA NA
BARCLAYS BANK MEXICO NA NA NA NA NA NA NA NA
BANCO COMPARTAMOS NA NA NA NA NA NA NA NA

Fuente: Comision Nacional Bancaria
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Indicadores Financieros de la Banca

Banca Comercial en México por Entidad
v

; ' i de Morosida (1) Esfim.Prev /Cart Vencida (2} ROA (3) ROE (4 o
TOTAL 3,19 167,44 166 1443 499 445 2,99

BBVA BANCOMER . 237 149,92 1,38 12,08 5,00 363 2,02
BANAMEX 6,90 126,28 2,50 1798 451 518 6,80
SERFIN (FUSIONADO) 1.49 309,34 2,09 18,51 661 401 1.64
HSBC MEXICO {Antes: BITAL) 457 154,62 1,40 2129 619 599 442
BANCO SANTANDER {Antes:Banco Santander Serfin) 0,43 434,43 265 28,61 323 2,98 0,37
BANORTE 2,22 12570 087 14,34 483 479 1,70
SCOTIABANK INVERLAT 338 178,08 1.76 19,83 sar 5.07 33
BANCO INBURSA 0,41 0,00 (083 (258) 145 148 0,37
JP MORGAN (FUSIONADO) NA NA NA NA NA NA NA
JP MORGAN (Antes: Chase Manhattan Bank Mexico) 0,00 0,00 0,30 3.50 (23,24) 063 0,00
BANK BOSTON 0.01 000 | (159  (1280) 074 614 0,00
ING BANK 0,00 0,00 270 2078 334 107 0,00
DEUTSCHE BANK 0,00 0,00 (223} (1657} (1,70} 350 0,00
BANK OF AMERICA 0,99 173,80 085 27,86 278y 072 1,18
BANCO INTERACCIONES 1.27 315,72 243 2494 427 367 0,98
IXE BANCO 0,25 0,00 129 13,90 472 464 026
BANCQ DEL BAJIO 0,94 188,70 078 7.36 470 4,02 1,13
BANCA AFIRME 113 25401 0,25 311 486 488 1,30
BANCEN 45,15 142,63 14,88 1953 689 224 3427
BANCO INVEX 2.1 150,69 058 333 355 2,74 2,15
BBVA BANCOMER SERVICIOS 0,00 0,00 13,20 1546  (112) 387 0,00
BANCA MIFEL 1,08 302,30 1,85 13,20 5,48 427 1,15
HSBC (Antes: REPUBLIC NATIONAL BANK) NA NA NA NA NA NA NA
BANREGIO 191 442,45 322 13,22 6,31 499 2,08
BANCO MONEX [Antes Comerica Bank Mexico) 023 0,00 0,94 9,85 4,34 3,50 0,18
BANK OF TOKIO UFJ 0,00 0,00 023) (1,54 24 380 0,00
BANCO VE POR MAS {Antes: Dresdner Bank) 0,00 0,00 (17,12) (1808) (1668) 1586 0,00
GE CAPITAL BANK 405 143,38 (554)  (4245) 642 1224 6,00
BANSI 273 318,50 1,50 6,70 540 552 257
AMERICAN EXPRESS BANK 2,48 124,51 5,89 3981 1987 18,93 256
ABN AMRO BANK 0,04 0,00 (9,00) (2311) 158 1666 0,16
BANK ONE 0,00 0,00 . (503  (1127) (1,08) 6867 0,00
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON 0,00 0,00 (0,08) (0,32) 1497 3,76 0,00
BANCA AZTECA 1,95 41278 5,80 80,72 3881 3240 29
QUADRUM NA NA NA NA NA NA NA
BNP NA NA NA NA NA NA NA
BANPAIS NA NA NA NA
SOCIETE GENERALE NA NA NA NA NA NA NA
CITIBANK NA NA NA NA NA NA NA
BANCO AUTOFIN NA NA NA NA NA NA
BARCLAYS BANK MEXICO NA NA NA NA NA NA NA
BANCO COMPARTAMOS NA NA NA NA NA NA NA

Fuente: Comisién Nacional Bancaria
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Indicadores Financieros de la Banca
Banca Comercial en México por Entidad

Indice de}ﬂpmsld’ad%ﬁ@%ﬁj%a

Estim, ) r

17449 590 272 197,32
BBVA BANCOMER 161,51 139 1203 604 358 172 279,45 023 206
BANAMEX 12774 (148 (11,000 623 492 6,52 12117 112 795
SERFIN (FUSIONADO) 27219 266 2414 586 335 159 257,26 g2 3218
HSBC MEXICO (Antes: BITAL) 158,11 189 2045 728 548 346 174,28 162 2548
BANCO SANTANDER (Antes:Banco Santander Serfin) 472,22 0,89 1002 388 29 0,43 381,78 113 11,98
BANORTE 13479 093 1953 437 45 163 132,07 0,57 11,58
SCOTIABANK INVERLAT 179,84 244 2508 618 534 263 204,24 231 1B
BANCO INBURSA 0,00 436 1424 150 139 048 0,00 160 528
JP MORGAN (FUSIONADO) NA NA NA NA WA NA NA NA NA
JP MORGAN (Antes: Chase Manhattan Bank Mexico) 0,00 008 070 629 088 0,00 0,00 035 @71)
BANK BOSTON 000 475 3424 37 BB 23% 5947 (6.70)  (30,02)
ING BANK 000 @70 (3293) 285 0% 0,00 0,00 125 141
DEUTSCHE BANK 000 (333) (3761) 300 128 0,00 0,00 008 085
BANK OF AMERICA 146,94 186 TI06 976 074 020 0,00 062) (2283
BANCO INTERACCIONES 395,62 144 1476 442 3% 1,02 391,24 159 1635
IXE BANCO 0,00 013 185 481 399 019 0,00 081 10,51
BANCO DEL BAJIO 0,00 104 1002 385 4m 1,15 0,00 102 1022
BANCA AFIRME 206,68 023 278 5% 520 1,36 2893 032 350
BANCEN 93,88 627 888 57T 159 35,18 82,68 143 1650
BANCO INVEX 156,18 102 622 423 313 215 167.08 144 952
BBVA BANCOMER SERVICIOS 0,00 1393 1611 579 175 000 000 142 1583
BANCA MIFEL 48083 170 1268 BE3 460 208 281,81 1681 1156
HSBC (Antes: REPUBLIC NATIONAL BANK) NA NA NA NA  NA NA NA NA NA
BANREGIO 436,12 264 1080 752 &M 278 44,83 478 1844
BANCO MONEX (Antes Comerica Bank Mexico) 000 296 3058 651 340 264 151,24 047)  (512)
BANK OF TOKIO UFJ 0,00 (137 (989 32 481 0,00 0,00 008 062
BANCO VE POR MAS (Antes: Dresdner Bank) 0,00 (680) (1038 (5.08) 1482 0,00 000 1495 (1309
GE CAPITAL BANK 119,00 (309)  (2188) 1037 1381 6562 114,10 [309)  [2087)
BANSI 337 88 150 744 BOO 541 224 405,20 174 873
AMERICAN EXPRESS BANK 10965 565 446 18g2 1773 243 17,76 7,01 50,10
ABN AMRO BANK 0,00 626) (1877) 712 1553 0,13 0,00 (1142) (3734
BANK ONE 0,00 133 289 688 620 0,00 0,00 (139 (221)
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON 0,00 056 313 (032) 291 0,00 0,00 303 908
BANCA AZTECA 23469 261 4038 3853 3168 254 235,14 198 3428
QUADRUM NA NA NA NA  NA NA NA NA NA
BNP NA NA NA NA  NA NA NA NA NA
BANPAIS NA NA NA NA  NA NA NA NA NA
SOCIETE GENERALE NA NA NA NA  NA NA NA NA NA
CITIBANK NA NA NA NA  NA NA NA NA NA
BANCO AUTOFIN NA NA NA NA  NA NA NA NA NA
BARCLAYS BANK MEXICO NA NA NA NA  NA NA NA NA NA
BANCO COMPARTAMOS NA NA NA NA  NA NA NA NA NA

Fuente: Comision Nacional Bancaria
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Cuadro No. 7

Indicadores Financieros de la Banca

Banca Comercial en México por Entidad

(20002006}
s : s

TOTAL

BBVA BANCOMER

BANAMEX

SERFIN (FUSIONADO)

HSBC MEXICO (Antes: BITAL)

BANCO SANTANDER (Antes:Banco Santander Serfin)
BANCRTE

SCOTIABANK INVERLAT

BANCO INBURSA

JP MORGAN (FUSIONADO)

JP MORGAN (Antes: Chase Manhattan Bank Mexico)
BANK BOSTON

ING BANK

DEUTSCHE BANK

BANK OF AMERICA

BANCO INTERACCIONES

IXE BANCO

BANGO DEL BAJIO

BANCA AFIRME

BANCEN

BANCO INVEX

BBVA BANCOMER SERVICIOS

BANCA MIFEL

HSBC (Antes: REPUBLIC NATIONAL BANK)
BANREGIO

BANCO MONEX {Antes Comerica Bank Mexico)
BANK OF TOKIO UFJ

BANCO VE POR MAS (Antes: Dresdner Bank)
GE CAPITAL BANK

BANSI

AMERICAN EXPRESS BANK

ABN AMRO BANK

BANK ONE

CREDIT SUISSE FIRST BOSTON

BANCA AZTECA

QUADRUM

BNP

BANPAIS

SOCIETE GENERALE

CITIBANK

BANGCO AUTOFIN

BARCLAYS BANK MEXICO

BANCO COMPARTAMOS

Fuente: Comisién Nacional Bancaria

6,08
160
NA
(2248)
9,70
488
(1,36)
(5,84)
544
469
382
417
191
411
182
7.78
NA
6,56
067
432
(1.64)
813
7.24
18,50
756
226
516
2387
NA
NA
NA
NA
NA
NA
NA
NA

479
3,78
580
340
6,70
302
51
668
1,46
NA
098
1479
1,10
163
0,63
3,74
4,06
3,90
4,94
247
1,26
4,34
4,31
NA
573
2,93
3,31
10,96
14,59
51
15,44
19,15
565
647
28,64
NA
NA
NA
NA
NA
NA
NA
NA

Indice de Morosidad {1
251
187
5,78
1,33
3,00
039
162
2,46
061
NA
0,00

=000

0,00
0,00
003
0,76
019
115
113
16,12
2,30
0,00
1,92
NA
1,34
237
0,00
0,00
825
2,00
2,19
0,08
0,00
0,00
234
NA
NA
NA
NA
NA
NA
NA
NA

20178

266,15
121,67
280,07
195,16
397,92
158,06
189,01
0,00
NA
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
463,03
0,00
749
216,50
0,00
270,32
NA
0,00
145,50
0,00
0,00
124,62
414,36
124,67
0,00
0,00
0,00
219,42
NA
NA
NA
NA
NA
NA
NA
NA

1,47
1,57
0,73
3,09
1,66
0,99
1,56
2,86
1,96
NA
(0.17)
0,00
0,80
4,56
(2.14)
1,64
1,28
1,25
3,19
14,55
{237
824
2,84
NA
3,59
1,85
(3,85)
0,53
(2.36)
1,79
6,98
(36,51)
0,00
2,98
0,68
NA
NA
NA
NA
NA
NA
NA
NA

{4 MIN(S) Eficencia Ope
1296 697 508
1542 755 417
518 835 612
%18 733 350
%81 835 T2
144 451 38
211 708 510
2818 513 571
703 (196) 156
NA NA NA
(080)  (49.95) 183
000 NA 000
980 500 044
088 (154) 162
(6064) 619 280
1663 525 4%
1450 230 494
1376 445 370
3408 561 530
1983 (435 251
(1548) 075 1,82
85  (030) 638
1932 978 552
NA NA  NA
1811 619 543
2013 601 307
(805) 250 427
244 173 748
(727) 465 1543
843 725 520
4720 1891 1682
(105,83) (502) 4542
000 NA 000
1274 (285 35
130 3408 26,46
NA NA  NA
NA NA  NA
NA NA NA
NA NA  NA
NA NA NA
NA NA  NA
NA NA  NA
NA NA  NA

hoja 15
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Indicadores Financieros de la Banca

Banca Comercial en México por Entidad
(2000-2006)

{4) MINGS) Eficlenci

i .

Y 19963 204 1785 708 455 227
BEBVA BANCOMER 145 27385 163 15,92 718 3,58 159
BANAMEX ‘574 115,02 227 1625 9,18 5,21 477
SERFIN (FUSIONADO) 0,00 0,00 0,00 0,00 NA 0,00 NA
HSBC MEXICO (Antes: BITAL) 292 187,52 1,94 3016 858 645 271
BANCO SANTANDER (Antes:Banco Santander Serfin) 0,78 314,89 2,70 2864 4,70 4,14 0,84
BANORTE 1,54 159,35 175 2661 843 554 1,56
SCOTIABANK INVERLAT 238 192,12 2,58 2520 395 5,13 233
BANCO INBURSA 065 0,00 350 1285 248 123 069
JP MORGAN (FUSIONADOQ) NA NA NA NA NA NA NA
JP MORGAN (Antes: Chase Manhattan Bank Mexico) 0,00 0,00 004 (023 122 1,13 0,00
BANK BOSTON NA NA NA NA NA NA NA
ING BANK 0,00 0,00 ~ 096 11,75 3.84 0,74 0,00
DEUTSCHE BANK 0,00 0,00 077 378 222 2,08 0,00
BANK OF AMERICA 0,03 0,00 0,09 2,03 776 138 0,03
BANCO INTERACCIONES 0,39 0,00 1,15 1149 467 380 0,27
IXE BANCO 0,18 0,00 079 8,46 661 544 0,19
BANCO DEL BAJIO 1,42 374,89 1,25 1393 365 3,00 1,64
BANCA AFIRME 1,11 0,00 0,45 5,27 669 536 2,15
BANCEN 14,81 100,82 2169 2710 1437 315 14,06
BANCO INVEX 1,62 268,54 (086) (607) 449 242 179
BBVA BANCOMER SERVICIOS 0,00 0,00 13,89 14,77 321 7.07 0,00
BANCA MIFEL 2,89 189,67 1,78 12,15 7.49 4,89 1,94
HSBC (Antes: REPUBLIC NATIONAL BANK) NA NA NA NA NA NA NA
BANREGIO 0,74 0,00 3,40 14,24 8,20 5,10 0,94
BANCO MONEX (Antes Comerica Bank Mexico) 238 126,97 1,88 20,67 553 258 2,32
BANK OF TOKIO UFJ 0,00 0,00 0,27 2,06 431 33 0,00
BANCO VE POR MAS (&ntes: Dresdner Bank) 0,00 0,00 1,47 6,99 480 542 0,12
GE CAPITAL BANK 6,39 140,32 266 1907 1140 1401 6,58
BANSI 1,56 43386 244 11,05 739 541 141
AMERICAN EXPRESS BANK 227 12668 778 50,78 1827 1532 262
ABN AMRO BANK 0,26 0,00 (415)  (27.04) 404 1040 0,31
BANK ONE NA NA NA NA NA NA NA
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON 0,00 0,00 (388) (17.84) 062 397 0,00
BANCA AZTECA 299 204,68 330 50,15 76 2515 384
QUADRUM NA NA NA NA NA NA NA
BNP NA NA NA NA NA NA NA
BANPAIS NA NA NA NA NA NA NA
SOCIETE GENERALE NA NA NA NA NA NA NA
CITIBANK NA NA NA NA NA NA NA
BANCO AUTOFIN NA NA NA NA NA NA NA
BARCLAYS BANK MEXICO NA NA NA NA NA NA NA
BANCO COMPARTAMOS NA NA NA NA NA NA NA

Fuente: Comision Nacional Bancaria
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Indicadores Financieros de la Banca

Banca Comercial en México por Entidad
2000-2006)

232,08 1579

21,38

BBVA BANCOMER 163 14,85 732 398 1,76 24840 (0.21) (1,90)
BANAMEX 379 2480 730 539 307 167.86 425 283
SERFIN (FUSIONADO) NA NA NA NA NA NA NA NA
HSBC MEXICO (Antes: BITAL) 1,59 25,20 78 6,37 2,94 171,86 183 2178
BANCO SANTANDER (Antes:Banco Santander Serfin) 272,80 224 2144 876 3N 0,87 238,08 1,89 1783
BANORTE 167,87 435 60,30 9,53 560 1,60 173,56 2.2 2816
SCOTIABANK INVERLAT 184,52 301 2820 B34 4957 1,81 217.9% 259 2265
BANCOQ INBURSA 0,00 113 408 323 126 0,78 0,00 (0,54) (1.94)
JP MORGAN (FUSIONADO) NA NA NA NA NA NA NA NA NA
JP MORGAN (Antes: Chase Manhattan Bank Mexico) 0,00 230 18,86 6,20 073 0,00 0,00 1,34 11,89
BANK BOSTON NA NA NA NA NA NA NA NA NA
ING BANK 0,00 2,04 2308 594 045 0,00 0,00 313 3319
DEUTSCHE BANK 0,00 1923 7587 685 518 0,00 0,00 4,56 139
BANK OF AMERICA 0,00 033 (BN 718 144 0,04 0,00 0,76 1239
BANCO INTERACCIONES 0,00 161 16,21 490 376 0,3% 0,00 2,85 2835
IXE BANCO 0,00 0,78 8% 790 504 0,31 0,00 119 1440
BANCO DEL BAJIO 281,22 137 14271 325 287 134 326,68 117 12,44
BANCA AFIRME 285,47 0,66 802 820 555 2,09 278,03 Q.40 465
BANCEN 989 1362 1565 2483 243 11,40 103,62 24,67 2813
BANCO INVEX 278,40 085 (72 428 191 1,84 25040 007 (052
BBVA BANCOMER SERVICIOS 0,00 2191 2338 808 608 0,00 0,00 2534 2650
BANCA MIFEL 271,62 1,36 9,51 719 5§33 1,59 322,90 1,81 12,44
HSBC (Antes: REPUBLIC NATIONAL BANK) NA NA NA NA NA NA NA NA NA
BANREGIO 0,00 3% 1658 899 507 1,39 000 397 14,36
BANCO MONEX (Antes Comerica Bank Mexico) 126,11 (0,08) (066) 405 283 274 116,12 0,44 397
BANK OF TOKIO UFJ 0,00 (007 (053 651 425 0,00 0,00 019 (109
BANCO VE POR MAS (Antes: Dresdner Bank) 0,00 1,66 874 493 630 0,13 0,00 083 566
GE CAPITAL BANK 145,28 4,66 30,34 7,48 17,09 7.52 148,71 280 18,11)
BANSI 476,73 1.90 on 7,86 4,89 1,29 0,00 229 1317
AMERICAN EXPRESS BANK 101,13 813 50,79 1894 14,43 287 102,94 748 4440
ABN AMRO BANK 0,00 077 817 1630 884 0,08 0,00 2,08 (2209
BANK ONE NA NA NA NA NA NA NA NA NA
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON 0,00 201 6,83 11 5§20 0,00 0,00 510 18,30
BANCA AZTECA 171,78 1,79 2658 2980 2440 461 155,83 1.88 2677
QUADRUM NA NA NA NA NA NA NA NA NA
BNP NA NA NA NA NA NA NA NA NA
BANPAIS NA NA NA NA NA NA NA NA NA
SOCIETE GENERALE NA NA NA NA NA NA NA NA NA
CITIBANK NA NA NA NA NA NA NA NA NA
BANCO AUTOFIN NA NA NA NA NA NA NA NA NA
BARCLAYS BANK MEXICO NA NA NA NA NA NA NA NA NA
BANCO COMPARTAMOS NA NA NA NA NA NA NA NA NA

Fuente: Comisién Nacional Bancaria
hoja 17
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Cuadro No. 7

Indicadores Financieros de la Banca

Banca Comercial en México por Entidad
2000-2006)

TOTAL 7,90

BBVA BANCOMER 721 409 158 2594 332 2968 819 449
BANAMEX C706 509 28 182,80 243 1690 831 5%
SERFIN (FUSIONADD) NA NA NA NA NA NA NA NA
HSBC MEXICO (Antes: BITAL) 802 673 268 167,86 2,15 2902 83% 682
BANCO SANTANDER {Antes:Banco Santander Serfin) 486 319 092 22106 169 1688 469 337
BANORTE 908 5% 1,56 167,92 287 3524 1002 591
SCOTIABANK INVERLAT 7.01 588 1,90 185,35 393 3223 708 482
BANCO INBURSA 2,88 147 078 0,00 073 248 396 1,64
JP MORGAN (FUSIONADO) NA NA NA NA NA NA NA NA
JP MORGAN {Antes: Chase Manhattan Bank Mexico) 150 079 0,00 0,00 069 (7.51) (282) 107
BANK BOSTON NA NA NA NA NA NA NA NA
ING BANK 603 057 “0,00 0,00 024 232 634 126
DEUTSCHE BANK 478 488 0,00 0,00 3m 851 086 391
BANK OF AMERICA 728 158 0,02 0,00 0,74 8,37 1577 284
BANCQ INTERACCIONES 508 539 0,24 0,00 1719 1706 5%2 219
IXE BANCO 578 510 024 0,00 0,77 887 591 565
BANCO iJEL BAJIO 347 289 1,20 384,57 1,17 12,78 387 275
EANCA AFIRME 762 582 084 0.00 0,20 228 739 825
BANCEN 21,02 218 258 162,91 (3,30 (4,40) 1493 225
BANCO INVEX 385 23 1,64 31927 0,87 659 31 260
BBVA BANCOMER SERVICIOS 698 671 0,00 0,00 1517 1578 3% 556
BANCA MIFEL 722 53 1,26 360,31 180 1223 559 579
HSBC (Antes: REPUBLIC NATIONAL BANK) NA NA NA NA NA NA NA NA
BANREGIO 1058 579 1,33 0,00 1,21 545 687 107
BANCO MONEX (Antes Comerica Bank Mexico) 460 265 14,68 70,43 0,55 283 (214) 474
BANK OF TOKIO UF) 589 395 0,00 000 248 12,57 B16 489
BANGO VE POR MAS (Antes: Dresdner Bank) 273 615 033 346,06 064 436 237 491
GE CAPITAL BANK 360 1975 927 136,59 (70 (1192) 1251 2375
BANSI 660 424 1,68 44567 115 6,11 578 486
AMERICAN EXPRESS BANK 1761 1435 283 10321 6,95 4,73 1762 1476
ABN AMRO BANK 8% 900 0,05 0,00 (422)  (2090) 511 15,36
BANK ONE NA NA NA NA NA NA NA NA
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON 23 178 0,00 0,00 (1.77)  (516) 046 885
BANCA AZTECA 2071 2441 0,89 371,58 118 1553 4139 2671
QUADRUM NA NA NA NA NA NA NA NA
BNP NA NA NA NA NA NA NA NA
BANPAIS NA NA NA NA NA NA NA NA
SOCIETE GENERALE NA NA NA NA NA NA NA NA
CITIBANK NA NA NA NA NA NA NA NA
BANCO AUTOFIN NA NA NA NA NA NA NA NA
BARCLAYS BANK MEXICO NA NA NA NA NA NA NA NA
BANCO COMPARTAMOS NA NA NA NA NA NA NA NA

Fuente: Comision Nacional Bancaria
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Indicadores Financieros de la Banca

Banca Comercial en México por Entidad
(2000-2006

: : 1 mi va(6) Indice de Moros|
TOTAL : 167 252,04 2,38 19,02 727 4,76 182
BBVA BANCOMER 1,69 230,56 3,08 27,50 872 4,09 1,74
BANAMEX C2a7 223,34 227 1492 682 530 222
SERFIN {FUSIONADO) NA NA NA NA NA NA NA
HSBC MEXICQ {Antes: BITAL) 226 177,85 186 2401 7,49 6,30 2,62
BANCOQ SANTANDER (Antes:Banco Santander Serfin) 070 274,06 218 19,53 535 305 0,84
BANORTE 1,51 174,83 1,48 18,27 7.97 570 1,50
SCOTIABANK INVERLAT 1,88 194,20 275 21,61 6,79 4,59 1,98
BANCO INBURSA 089 0,00 2,00 6,71 2,54 1,50 1,27
JP MORGAN (FUSIONADO) NA NA NA NA NA NA NA
JP MORGAN (Antes: Chase Manhattan Bank Mexico) 0,00 0,00 1,14 12,77 (2,65) 064 0,00
BANK BOSTON NA NA NA NA NA NA NA
ING BANK 0,00 000 - 1,40 13,30 569 0,78 0,00
DEUTSCHE BANK 0,00 0,00 (367)  (1881) (018 1,94 0,00
BANK OF AMERICA 0,04 0,00 6,57 47,93 493 267 013
BANCQ INTERACCIONES 0,21 0,00 1,26 1233 480 448 0,36
IXE BANCO 0,48 0,00 0,44 5,10 528 522 0,60
BANCO DEL BAJIO 1,31 338,85 106 11,38 4,15 264 1,89
BANCA AFIRME 0,93 0,00 . 019 2,16 6,38 6,00 0,82
BANCEN 335 138,56 30,30 45,78 2038 280 3,00
BANCO INVEX 0,70 0,00 1,99 1545 487 283 074
BBVA BANCOMER SERVICIOS 0,00 0,00 1857 1932 328 647 0,00
BANCA MIFEL 314 172,85 0,04 0,35 347 4,35 210
HSBC (Antes: REPUBLIC NATIONAL BANK) NA NA NA NA NA NA NA
BANREGIO 1,17 0,00 314 14,90 961 6,48 1,34
BANCO MONEX (Antes Comerica Bank Mexico) 19,14 70,47 (2,87) (5,83) 284 6,84 0,72
BANK OF TOKIO UFJ 0,00 0,00 150 7.96 796 391 0,00
BANCO VE POR MAS (Antes: Dresdner Bank) 0,15 0,00 0,79 580 4,54 4,51 0,24
GE CAPITAL BANK 8,40 139,55 (040)  (277) 1200 2442 933
BANSI 163 468,74 217 12,03 6,34 43 1,66
AMERICAN EXPRESS BANK 293 100,50 453 2755 1207 1500 32
ABN AMRO BANK 0,02 0,00 (182)  (11,05) 1231 6,03 0,07
BANK ONE NA NA NA NA NA NA NA
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON 0,00 0,00 2,02 8,06 215 716 0,00
BANCA AZTECA 245 21585 145 18,21 2884 2322 4,56
QUADRUM NA NA NA NA NA NA NA
BNP NA NA NA NA NA NA NA
BANPAIS NA NA NA NA NA NA NA
SOCIETE GENERALE NA NA NA NA NA NA NA
CITIBANK NA NA NA NA NA NA NA
BANCOQ AUTOFIN NA NA NA NA NA NA NA
BARCLAYS BANK MEXICO NA NA NA NA NA NA NA
BANCO COMPARTAMOS NA NA NA NA NA NA 083

Fuente: Comisién Nacional Bancaria
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Cuadro No. 7

Indicadores Financieros de |a Banca

Banca Comercial en México por Entidad
(2000-2006)

"

) ROA(3) ROE()

B e # i i i e A R L
TOTAL 2832 263 N47 82 475 196 21418 3% %13
BBVA BANCOMER 1973 328 3029 900 42 2,08 20390 495 d4d6
BANAMEX " 19862 28 1882 995 5% 248 178,97 39 268
* SERFIN (FUSIONADO) NA NA NA NA NA NA NA NA  NA
HSBC MEXICO (Antes: BITAL) 159,74 144 1887 634 581 259 163,37 1,71 21,98
BANCO SANTANDER (Antes:Banco Santander Serfin) 21424 2,08 1900 610 293 053 196,89 298 2616
BANORTE 177,07 173 21,21 780 553 154 174,89 451 4620
SCOTIABANK INVERLAT 17438 47 %4 727 508 22 14763 273 1971
BANCO INBURSA 0,00 254 882 309 198 119 0,00 (0.70) (2.48)
JP MORGAN (FUSIONADO) NA NA NA NA NA NA NA NA NA
JP MORGAN (Antes: Chase Manhattan Bank Mexico) 0,00 113 1446 407 054 0,00 a,00 0,40 420
BANK BOSTON NA NA NA NA NA NA NA NA NA
ING BANK 0,00 d45 5,18 494 066 0,00 000 015 184
DEUTSCHE BANK 0,00 (291) (1848) 35 261 0,00 0,00 (1) (521)
BANK OF AMERICA 000 03 280 72 172 0,07 0,00 0 227
BANCO INTERACCIONES 0,00 222 2242 684 3% 0,34 0,00 245 26,06
IXE BANCO 0,00 098 12,31 574 SES 051 0,00 (018} (210
BANGO DEL BAJIO 276,91 258 2518 2,86 277 172 271,80 1,62 1343
BANCA AFIRME 000 063 741 635 548 1,00 42663 064 THB
BANCEN 157,37 16,43 24,16 271 2 0,00 0,00 0,00 0,00
BANCO INVEX 0,00 187 14,58 343 275 082 0,00 1,10 83
BBVA BANCOMER SERVICIOS 0,00 26,35 27,39 793 607 0,00 0,00 19,27 19,80
BANCA MIFEL 17541 133 1,75 679 440 258 171,85 321 2685
HSBC (Antes: REPUBLIC NATIONAL BANK) NA NA NA NA NA NA NA NA NA
BANREGIO 000 430 08 1239 6% 123 0,00 208 1061
BANGO MONEX {Antes Comerica Bank Mexico) 0,00 1258 2042 6873 7,99 1,03 0,00 (1368) (18.37)
BANK OF TOKIO UFJ 0,00 2,09 1294 697 33 0.00 0,00 1,14 7,03
BANCO VE POR MAS [Antes: Dresdner Bank) 456,22 0,61 4,81 537 444 0,67 15361 028 259
GE CAPITAL BANK 135,61 2,06 1445 680 2229 8.5 137,03 835 5267
BANS! 485,97 142 820 820 484 1,26 0,00 268 1558
AMERICAN EXPRESS BANK 97,38 4,94 29,51 12,58 1511 345 9554 281 1745
ABN AMRO BANK 0,00 3,57 26,96 1021 382 0,01 0,00 161 9,58
BANK ONE NA NA NA NA NA NA NA NA NA
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON 0,00 4,87 2888 820 575 0,00 0.00 (152) (11,08
BANCA AZTECA 171.54 113 1480 2555 2143 521 146,39 079 {1082
QUADRUM NA NA NA NA NA NA NA NA NA
BNP NA NA NA NA NA NA NA NA NA
BANPAIS NA NA NA NA NA NA NA NA NA
SOCIETE GENERALE NA NA NA NA NA NA NA NA NA
CITIBANK NA NA NA NA NA NA NA NA NA
BANCO AUTOFIN NA NA NA NA NA 0,00 0,00 0,00 0,00
BARCLAYS BANK MEXICO NA NA NA NA NA 0,00 0,00 0,00 0,00
BANCO COMPARTAMOS 0,00 0,00 0.00 194,74 0,00 073 0,00 2099 6219

Fuente: Comisién Nacional Bancaria
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Cuadro No. 7

Indicadores Financieros de la Banca

Banca Comercial en México por Entidad
(2000-2006)

‘ T 0s
% - - \ ﬁ - - _ - - Diciembre
i . i - - MIN(5} Eficiencia a(6) Indice de Morosidad {1)  Estim.Prev/ Cart Ven 0 (4) MIN(5) Eficiencia Operativa()
TOTAL 802 480 1,88 208,35 277 2094 776 538
BBVA BANCOMER 879 427 2,20 194,39 1,52 1301 888 461
BANAMEX ‘801 500 2,34 178,66 6,85 4425 833 588
SERFIN (FUSIONADO) NA NA NA NA NA NA NA NA
HSBC MEXICO [Antes: BITAL) 652 593 267 156,84 1,43 1691 542 650
BANCO SANTANDER (Antes:Banco Santander Serfin) 6,14 324 1,12 181,50 2,08 16,69 630 382
BANORTE 1049 539 143 173,62 2,88 2544 949 579
SCOTIABANK INVERLAT 6,50 5,31 220 14502 1,96 13,44 576 580
BANCO INBURSA 204 1,70 0,92 0,00 (354 (1218 o072 172
JP MORGAN (FUSIONADO}) NA NA NA NA NA NA NA NA
JP MORGAN {Antes: Chase Manhattan Bank Mexico) {5,53) 074 0,00 0,00 0,01 0,10 (12,14) 340
BANK BOSTON NA NA NA NA NA NA NA NA
ING BANK 525 0865 0,00 0,00 . 1,09 1496 488 075
DEUTSCHE BANK 325 615 0,00 0,00 1404 5084  (O77) 254
BANK OF AMERICA 347 140 0,06 0,00 028)  (214) (0.8B) 2,14
BANCO INTERACCIONES 6,25 4,03 010 0.00 197 2112 6,21 327
IXE BANCO 528 6,22 0,42 0,00 0,88 1124 495 693
BANCO DEL BAJIO 585 2,92 1,54 262,61 1,24 1081 610 284
BANCA AFIRME 6,22 548 0,95 . 406,48 0,41 492 6,58 6,48
BANCEN NA 0,00 NA NA NA NA NA MNA
BANCO INVEX 228 238 0,69 0,00 1,40 1046 386 261
BBVA BANCOMER SERVICIOS 254 572 0,00 0,00 19,39 2008 o002 BT
BANCA MIFEL 584 474 2,19 167,93 1.81 14,83 259 5,38
HSBC (Antes: REPUBLIC NATIONAL BANK) NA NA NA NA NA NA NA NA
BANREGIO 906 71 1,00 0,00 231 1376 B97 785
BANCO MONEX {Antes Comerica Bank Mexico) (2525) 1242 1,50 132,94 15,04 17,50 (54,02) 6,02
BANK OF TOKIO UFJ 843 335 0,00 0,00 018)  (076) 995 508
BANCO VE PCR MAS (Antes: Dresdner Bank) 516 4,56 0,66 142,64 0,29 2,95 537 4,69
GE CAPITAL BANK 552 2289 811 139,28 (3.681) (22,48) 319 24,27
BANSI 917 410 1,04 0,00 1,41 851 850 498
AMERICAN EXPRESS BANK 8,09 1520 3,38 93,02 389 2584 1087 1485
ABN AMRO BANK 7.24 4,71 0,01 000 6,22) (32,03) 258 1565
BANK ONE NA NA NA NA NA NA NA NA
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON 094 397 0,00 0,00 (385)  (2653) (1,37) 4,55
BANCA AZTECA 2947 2285 585 114,64 2,04 2725 3585 2176
QUADRUM NA NA NA NA NA NA NA NA
BNP NA NA NA NA NA NA NA NA
BANPAIS NA NA NA NA NA NA NA NA
SOCIETE GENERALE NA NA NA NA NA NA NA NA
CITIBANK NA NA NA NA NA NA NA NA
BANCO AUTCFIN 10316 0,00 0,00 0,00 (2801)  (3213) (546) 2530
BARCLAYS BANK MEXICO 1919 0,00 0,00 0,00 (253) (501} 181 1335
BANCO COMPARTAMOS 62,05 2608 0,82 0,00 2367 59,28 7232 3239

Fuente: Comisién Macional Bancaria
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CuadroNo.8
México: Banca multiple, Margen Financiero y Utilidad Neta, 1994-2004
(millones de pesos y porcentajes)

Concepto 1994 1995 1996 1997" 1998" 001 200 2003 4

Ingresos por intereses 10432490 31143780 24466010 20482628 27899360 7800080 4624520 5533020 46,772.00

Gastos por intereses 7293000 266,326.40 20014690 16508193 22075740 5862540 3151270 3593560  25,013.20

Resultado por posicion monetaria

neto 438,50 46300  -1,300.60

Margen Financiero 31,30400 4460040 35513.20 4194626 6606200 19,37540 17171.00 18940.60  20,458.20
Como % de los ingresos 30.09 14.32 14.52 2048 2368 24.84 3559 34.23 43.74

Utilidad neta 342680  3,002.00 -7,498.20 68151 660756 494500 726739 754970 783787

Margen de Utilidad (utiidad neta /

ingreso) 3.28 0.99 -3.06 0.33 237 6.34 15.06 1364 16.76

Fuente: slaboracion propiz con base en datos de la Comision Nacional Bancaria, Boletin estadistico de Banca Mliple, Marzo de 1994, Comision Nacional Bancaria y de Valores, Boletin estadistico de Banca Miltiple,

Marzo de 1996, diciembre de 1996, diciembre de 1998, marzo 2000-2004
1/ En estos afios se incluye el rubro resultado por posicion morietaria, que en ambos casos es una cantidad positiva, por tanto ne coincide el margen financiero can [ resta de ingreso financierc menos cesto financiero



DATOS DE UTILIDAD NETA DE PRINCIPALES BANCOS EN MEXICO

Cuadro No. 9

MILLONES DE PESOS CORRIENTES

1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006

BANCOMER BANAMEX SERFIN

819.09
2,094.83
1468.49
5,08.22
5,400.10
6,210.55
5,623.81
8,517.17

17,926.54

4,983.35
7,541.89
8,496.01
423.33

- 1041
9,313.65
2,993.30
14,653.04
21,160.19

280,34
4,136.94

93768
327387
3,096.08
2,992.33
2,058.63
6,738.19
9,234.32

% DEL

SUBTOTAL TOTAL ¥/

6,082.78
5,499.78
10,902.18
8,795.42
8,385.77
18,516.53
10,675.74
29,908.40
48,321.05

931
58.6
81.1
741
74.3
63.2
421
62.3
71.5

*/ Porcentaje de participacion de los tres bancos en relacion al total en México
Fuente: Elaborado con base a datos de la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
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Cuadro No. 10

INGRESOS POR INTERESES DE LOS PRINCIPALES BANCOS EN MEXICO
MILLONES DE PESOS CORRIENTES

1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006

BANCOMER BANAMEX ~ SERFIN

52,013.09
56,698.71
57,316.88
68,267.18
48,719.77
49,106.67
62,807.00
£6,128.40
73,745.60

57,247.40
65,092.78
62,516.52
57,010.10
4291167
40,252.39
45,358.29
60,182.32
65,274.54

34,245.96
37,793.16
27,089.41
20,415.28
14,654.49
10,088.10
15,163.40
48,128.40
51,466.00

SUBTOTAL TOTAL

143,506.45
159,584.65
146,922.81
135,692.56
106,286.93

99,446.16
113,328.69
174,439.12
190,486.14

284,926.03
322,850.43
296,253.03
244,756.84
202,919.00
189,184.86
218,898.70
307,707.20
326,159.77

% DEL
TOTAL ¥

50.4
494
496
55.4
52.4
52,6
51.8
56.7
58.4

*I Porcentaje de participacion de los tres bancos en relacion al total en México

Fuente: Elaborado con base a datos de la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

129



0€T

.Cuadro No. 11

CREDITO DE LA BANCA COMERCIAL AL SECTOR PRIVADO POR SECTOR ECONOMICO DE ACTIVIDAD
SALDOS NOMINALES EN MILLONES DE PESOS CORRIENTES

Agropecuar

Privadocell  io, Silv,| Manufactural Construccid Renglén_ Sec) Sec,
FECHA Total Paig Pescal  Industrial  Mineria 8 n  Servicios]  Vivienda] Consumo| de Ajuste| Financiero| Sec. Publico Ofros|  Externoj
Dic1994|  617,726.00 | 561,612.00| 39,779.00| 158,211.00| 4,221.00 | 109,894.00 | 44,096.00 | 213,715.00| 101,067.90| 46,693.30( 2,146.00| 26,460.00| 20,544.00 | N/E 9110.00
Dic 1995 77209110 | 700,557.10 | 40,170.00 | 189,496.00| 3,287.00| 130,919.00 | 55,290.00 | 241,220.00| 165.224.10| 40,918.00| 23,520.00| 28,608.00| 31,152.00 | N/E 11,774.00
Dic 1996 84860170 | 774,738.70| 47534.00| 210,274.00| 4.168.00 | 144,511.00| 61595.00 | 241,677.00 | 212,141.70| 34,053.90 | 29,058.00 | 18,364.00| 41911.00 | NE 13,588.00
Dic1997|  895,348.30 | 821,871.70| 50,535.00 | 225,981.70 | 5,343.00 | 155,906.00 | 64,732.70 | 254,030.00 | 237,004.80 | 32439.30| 21,880.90| 14,86140| 4245180 8236130 770210
Dic1998| 92382670 | ©624,183.00 | 49,880.00 | 238,948.60| 3,963.00 | 174,2567.00| 60,728.60| 23545890 | 251,112.00| 31,043.10| 17,730.40| 16,680.20| 5384160 | 17,097.40| 12,024.50
Dic 1999 99451090 | 77334360 | 42,352.80 | 209,418.10| 4,029.40 | 161,887.40 | 43,501.20| 219,690.90 | 242,94350| 35,059.40| 23,878.90 | 25,097.50| 51,601.80 | 141,027.30| 3,440.70
Dic2000[  949,511.00 | 700,437.80| 35,658.80 | 185,282.80 | 5,277.30| 147,005.10 | 33,000.40 | 218,686.20 | 199,935.00| 44,049.30| 16,825.80 | 27.445.90| 40473.50 | 167,667.20| 4,486.50
Dic 2001| 88275140 | 621,301.20| 30,131.60| 162,961.70 | 5384.20| 129,222.90 | 28,354.70| 186,358.90 | 168,060.10| 58740.80| 15,048.10| 35,12040| 56.475.10 | 164,705.10| 5 149.60
Dic 2002 03867760 | 626,054.80 | 20,314.60 | 157,183.30 | 3,329.10| 127,625.80 | 26,228.40| 193,565.30 | 156,239.30| 80,958.50| 17,793.70| 40,592.70 | 58,835.00 | 206,067.10| 7,128.10
Dic 2003] 94581850 | 630,947.20| 20,843.20| 157,571.00| 2,954.90 | 126,029.10 | 28,567.00 | 186,865.50 | 136,298.90 | 117,576.80| 11,791.70| 3555810 81,929.90 | 189,179.90| 6,203.40
Dic 2004, 99313320 | 727597.50 | 19.666.10 | 171,827.90 | 1,617.40| 139,959.90 | 30,250.60 | 206,679.00| 137,717.80| 174.840.60| 16,866.20 | 46,264.50 | 103,555.90 | 106,352.20| 9,363.20
Dic 2005/ 1146,274.50 | 860,228.50 | 20,965.80| 158,614.10| 681,90 121,806.60 | 36,125.50| 220,042.90 | 177,959.20 | 268,009.50 | 14,637.00| 62,014.60 | 102,862.60 | 112,919.80| 8,240.00
Dic 2006| 1,371,968.70 | 1,131,812.50| 21,238.10| 184,334.20 | 443.10| 134,171.80 | 49,719.30| 280,627.10 | 239,793.40 | 334, 479.50 | 21,340.20 | 6543420 | 9472090 | 70919.30| 9,082.90
Ene 2007 1,375,116.00 | 1132534.30| 21,036.00] 18163460 517.70| 130,630.60 | 50.486.20 | 280,070.50 | 247.477.00| 381677.90| 20,638.30| 63,010.20| 99,089.00 | 71,120.10| 9.362.40

Fuente: Elaborado con base a datos del Banco de México,
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Cuadro No. 12

CREDITO DE LA BANCA COMERCIAL AL SECTOR PRIVADC POR SECTOR ECONOMICO DE ACTIVIDAD
SALDOS REALES EN MILLONES DE PESOS CORRIENTES DE JUNIO DE 2002

Privada dell Agropecuario Manufactura Renglén de| Sec|
FECHA Total Paig| , Silv. Pescal  Industrial Mineria s Construccion| ~ Servicios]  Viviendal  Consumo Ajuste| Financiero] Sec. Piblico Olros| Sec. Extemol
Dic 1994 2,159 468 1,963,303 139,061 553,080 14,756 384171 154,152 747112 353,317 163,232 7502 92,500 71818 | #VALORI 31847
Dic 1995 - 1,776,122 1,611,565 92,407 435917 7,561 301167 127189 554 904 380,082 94,128 54126 65,810 71,862 | #VALORI 27,085
Dic 1996 1,528,625 1,395,572 85,625 378,776 7,508 260,314 110,954 435,344 382,140 61,343 52343 33,080 75496 | #VALOR! 24 477
Dic 1997 1,393,754 1,279,532 78,666 381,777 8317 242 693 100,767 395,439 363,936 50,497 34217 23,134 66,083 13016 11890
Dic 1998 1,212,457 1,081,682 65,477 313603 5,201 228700 79,702 309,023 329 567 40,742 23270 21882 70,663 22439 15,781
Dic 1998 1,162,074 803,642 49 489 244 702 4708 189,163 50831 256,706 283 876 40,966 27,902 28,326 60,296 164,789 4,020
Dic 2000 1,018,263 751,155 38,241 198,699 5,659 157 649 35,390 234 521 214412 41,239 18,044 29433 53,056 179,808 4811
Dic 2001 908,741 638,185 30,950 167,390 5,531 132:735 29125 191,423 172 627 60,337 15,457 36,075 58,010 169,181 5290
Dic 2002 912,188 608,387 19,741 152,748 3,235 124,024 25,488 186,103 151,830 78,674 17,292 39,447 57175 200,252 6,927
Dic 2003 883978 589,692 19,480 147 268 2,762 117,789 26718 174,647 127,387 109,889 11,021 33233 76,573 176,810 7667
Dic 2004 882,393 (46,466 17,473 152,668 1437 124,354 26877 183633 122 361 155,345 14,986 41106 82,009 04,493 8319
Dic 2005 985,610 739,657 18,027 136,382 586 104,734 31,062 189,201 163,016 230,445 12,585 53322 88,445 97,093 7,093
Dic 2006 1,133,719 835,266 17550 | 162,323 6] 110472 41085 231894 | 198152 317712 17634 54071 78,272 58,604 7,506
Ene 2007 1,130,480 931,064 17,294 149,321 426 107,391 41,505 230,245 203,450 1377 16,967 51801 81,461 58 468 7697

Fuente: Elaborada con base a datos del Banco de México
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Cuatiro No. 13

CREDITO DE LA BANCA COMERCIAL AL SECTOR PRIVADO POR SECTOR ECONOMICO DE ACTIVIDAD
ESTRUCTURA DE PARTICIPACION EN PORCENTAJE RESPECTO AL TOTAL

Agropacuar

Privadode] o, Silv Manufactura| Construceid Renglén  Sec, Sec)
FECHA | Total Pais)  Pescal  Industria|  Mineria § n  Senvicios| Vivienda| Consumo| de Ajuste| Financiere Sec. Publico QOtog|  Extern
Dic 1994 1000 909 64 256 07 178 A 348 164 16 03 43 3.3 | #VALOR! 15
Dic 1995 1000 07 52 15 04 170 12 32 N4 53 10 37 40| #VALOR! 15
Dic 1996 1000 913 56 248 05 170 13 285 250 40 34 22 49| #VALOR! 16
Dic 1997 1000 918 56 252 06 174 12 284 265 36 25 1.7 47 09 09
Dic 1998 1000 892 54 259 04 189 6.6 2.5 2.2 34 19 18 58 19 13
Dic 1999 1000 78 43 21 04 16.3 44 21 244 35 24 25 52 142 0.3
Dic 2000 1000 738 38 19.5 06 15.5 35 230 211 48 18 29 52 177 05
Dic 2001 1000 704 34 185 08 146 32 211 190 6.7 17 40 64 187 08
Dic 2002 1000 66.7 22 16.7 04 138 28 206 166 86 19 43 6.3 20 08
Dic 2003 1000 66.7 22 16.7 03 133 30 198 144 124 12 38 87 200 09
Dic 2004 1000 733 20 17.3 02 141 30 208 139 176 17 47 104 0.7 09
Dic 2005 100.0 750 14 138 0.1 106 12 19.2 155 234 13 54 9.0 99 07
Dic 2006 1000 825 15 134 00 98 16 25 175 280 16 44 69 5.2 07
Ene 2007 1000 824 15 132 00 45 37 204 18,0 278 15 46 72 5.2 07

Fuente: Elaborado con base a datos del Banco de México.
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Cuadro No. 14

CREDITO DE LA BANCA COMERCIAL AL SECTOR PRIVADO POR SECTOR ECONOMICO DE ACTIVIDAD

VA?;UACION PORCENTUAL ANUAL REAL

Privado de/ Agropecuarial Manufactura Rengldn de| Sec
FECHA Tol Pais) Silv. Pescal Industrial]  Minera slConstruccidn| ~ Servicios] ~ Viviendsl  Comsumo)  Auste| Financierol Sec. Piblico Otros| Sec. Externo
Dic 1995 - 178|- 174)- 35| 12 4848 |- 216 |- 175} 57 76| 423 6215 |- 89| 0.2| #VALOR! |- 150
Dic 1996]- 139)- 134)- 73| 131 07| 136 ]- 128 |- 15 05|- LEIE 33 47 54| #VALOR! |- 96
Dic 1997]- 8- 83 b1]- 71 108 64 02| 92} 35 M7 MBl- WA 25| #VALORI |- K0
_ Dic 1998 130]- 155- 168} 104]- 375 88 W09 M8l w7 193] 30 a4 i 724 36
Dic 1999 - 42]- 16.5/- Wil 2.0 g5/ i3] 02| 169 - 139 06 19 M0 147 6344 |- 745
Dic 2000/- 24/ 69- 27 188 020 167 04} 86 M5 B3] 33 04 120 41 19.7
Dic 2001- 19 B0l 191 158 23)- 158 17| 184 195 a7 13 08 93]- 5.9 89
Dic 2002 06 |- 47| $2|- 87| 415/ 66 |- 125 | 17 120 04 119 3] 14 164 N0
Dic 2003- EAlE 31 13 ) 36]- 146 - 50 48| 72 16.1 07 33| 158 339 17 107
Dic 2004- 02 96- 103 37 40 b8 06 51 39 414 3. N7 0D2)- 466 85
Dic 2005 117 144 320 07 B2l 1A8 158 30 251 #3180 07| 39 28 147
Dic 2006 150 %4 26 N7l 38 5 323 26 05 379 40.1 14 18l 28 58

Fuente: Elaborado con base a datos del Banco de Meéxico.



|Cuadro No. 15

DIFERENCIAL EN PUNTOS PORCENTUALES DE TASAS DE INTERES
Y LA INFLACION PARA EL CASO DE LOS CETES 28 DIAS

Depositos Bancarios diferencial en puntt
Cetes 28 dias Pagaré 28 Cta. Cheques cetes - inflacion
Ene 1999 32.13 19.96 11.65 13.12
Feb 1999 28.76 18.18 10.71 10.22
Mar 1999 23.47 14.51 9.04 5.21
Abr 1999 20.29 11.59 8.27 2.06
May 1999 18.89 11.27 777 1.88
Jun 1999 21.08 11.67 8.07 3.69
Jul 1999 19.78 11.22] 8.07 2.74
Ago 1999 20.54 11.56 7.83 3.96
Sep 1999 19.71 11.40) 7.95 3.88
Oct 1999 17.87 10.82 7.49 2.96
Nov 1999 16.96 10.34 7.35 3.04
Dic 1999 16.45 10.03 6.60 413
Ene 2000 16.19 9.79 6.59 517
Feb 2000 15.81 9.47 6.31 529
Mar 2000 13.66 8.21 5.48 3.55
Abr 2000 12.93 7.63 4.96 3.20
May 2000 14.18 8.00 5.38 4.70
Jun 2000 15.65 8.53 5.70 6.24
Jul 2000 13.73 7.80 5.16 4.61
Ago 2000 15.23 8.25 5.64 6.13
Sep 2000 15.06 8.28 5.56 6.21
Oct 2000 15.88 8.63 5.68 6.97
Nov 2000 17.56 9.46 5.87 8.69
Dic 2000 17.05 9.44 5.53 8.09
Ene 2001 17.89 - 968 5.93 9.78
Feb 2001 17.34 9.46 5.71 10.25
Mar 2001 15.80 8.72 5.31 8.63
Abr 2001 14.96 8.35 5.59 7.85
May 2001 11.95 6.60 4.74 5.00
Jun 2001 9.43 5.03 3.76 2.86
Jul 2001 9.39 4.92 3.65 3.51
Ag&2001 751 3.92 3.26 1.58
Sep 2001 9.32 4.38 3:31 3.18
Oct 2001 8.36 4.33 3.13 247
Nov 2001 7.43 3.41 2.84 2.04
Dic 2001 6.29 3.08 2.38 1.89
Ene 2002 6.97 3.08 2.40 2.18
Feb 2002 7.91 3.68 2.66 312
Mar 2002 .23 3.44 2.42 2.57
Abr 2002 5.76 2.79 2.22 1.06
May 2002 6.61 2.97 2.23 1.93
Jun 2002 7.30 3.25 2.34 2.36
Jul 2002 7.38 3.34 2.40 1.87
Ago 2002 6.68 2.88 2.20 1.39
Sep 2002 7.34 3.07 2.29 2.39
Oct 2002 7.66 3.41 2.42 272
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|Cuadro No. 15

DIFERENCIAL EN PUNTOS PORCENTUALES DE TASAS DE INTERES
Y LA INFLACION PARA EL CASO DE LOS CETES 28 DIAS

Cetes 28 dias Pagarée 28

Depdsitos Bancarios

Cta. Cheques

Nov 2002 7.30 3.44 232
Dic 2002 6.68 3.14 2.10
Ene 2003 827 3.42 247
Feb 2003 9.04 420 2.64
Mar 2003 9.17 4.28 2.62
Abr 2003 7.86 3.79 2.41
May 2003 525 2.64 1.86
Jun 2003 520 2.42 1.66
Jul 2003 216 1.49
Ago 2003 1.99 1.46
Sep 2003 2.04 1.48
Oct 2003 211 1.57
Nov 2003 1.98 1.49
Dic 2003 2.43 1.61
Ene 2004 214 1.43
Feb 2004 213 1.47
Mar 2004 2.43 1.59
Abr 2004 2.28 1.60
May 2004 2.48 176
Jun 2004 2.47 179
Jul 2004 2.58 1.80
Ago 2004 2.76 1.91
Sep 2004 2.75 1.99
Oct 2004 7 2.87 211
Nov 2004 B2t 3.12 2.23
Dic 2004 B8.50 3.31 2.27
Ene 2005 8.60 3.15 2.12
Feb 2005 g 327 2.29
Mar 2005 941 3.46 2.47
Abr 2005 ECE 3.54 2.70)
May 2005 975 3.51 2.83
Jun 2005 9. 3.44 2.91
Jul 2005 ER 3.41 2.80
Ago 2005 9. 3.40 2.92
Sep 2005 9. 3.37 2.99
Oct 2005 8.9 3.27 2.84]
Nov 2005 - 3.17 2.92
Dic 2005 8.2! 3.02 2.76
Ene 2006 7 8t 2.92 2.59
Feb 2006 767 2.83 267
Mar 2006 73 2.73 2.49
Abr 2006 717] 2.65 2.45
May 2006 7.07 2.54 243
Jun 2006 0z 2 48] 2.48
Jul 2006 /03 2 45| 2.46
Ago 2006 7.02 2.44 2.48
Sep 2006 7.06 o 2.43 ‘42A47
QOct 2006 7.05 2.49 2.47]
Nov 2006 7.04 2.53 2.49
Dic 2006 7.04 2.53 2.51
Ene 2007 7.04 2.53 2.57
Feb 2007 7.04 2.60 2.41
Mar 2007 7.04 2.69 2.29|

Fuente: Elaborado con base a datos de Banco de México.

diferencial en puntc

cetes - inflacién

LGS

1.91
1.18
3.11
3.62
3.53
2.61
0.55
0.93
0.44
0.41
0.69
1.15
1.01
2.08
0.75
1.04
2.05
1.77
2.30
2.20
2.32
2.39
2.30
2.36
277
3.31
4.06
4.88
5.02
5.03
5.15
5.30
5.14
5.65
5.70
5.86
5.80
4.89
3.94
3.86
3.96
3.97
4.02
3.84
3.97
3.56
2.97
2.76
2.95
2.99
3.06
2.93
2.83
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RESULTADOS DE LA ENCUESTA DE EVALUACION COYUNTURAL DEL MERCADO CREDITICI

Cuadro 16

PORCENTAJE DE RESPUESTAS

Bancos| Altas Tasas)
FECHA Totall Proveedores| Comerciales|  de Interés|Incertidumbre Econémica

Ene-Mar

1998 100.00 37.80 28.00 27.00 12.10
Abr-Jun

1998| . 100.00 35.70 30.60 31.40 17.70
Jul-Sep

1998 100.00 40.90 24.90 33.60 20.90
Oct-Dic

1998 100.00 47.30 24,60 31.60 19.70
Ene-Mar

1999 100.00 49.70 21.00 34.60 14.70
Abr-Jun

1999 100.00 47.40 26.70 33.00 11.90
Jul-Sep

1999 100.00 45.70 27.50 31.90 13.40)
Oct-Dic

1999 100.00 46.80 24.80 37.20 13.50
Ene-Mar

2000 100.00 48.00 24.30 33.30 15.30
Abr-Jun

2000 100.00 49.70 23.70 34.80 17.10
Jul-Sep|

2000 100.00 50.30 22.70 35.50 13.50)
Oct-Dic

2000 100.00 . 53.80 22.40 36.80 15.70
Ene-Mar

2001 100.00 55.30 22.00 36.00 16.90
Abr-Jun

2001 100.00 53.30 21.00 30.90 16.10
Jul-Sep

2001 100.00 53.20 20.40 26.30 19.90
Oct-Dic,

2001 100.00 52.30 21.40 25.80 24 .80
Ene-Mar

2002 100.00 56.40 19.70 26.60 19.20
Abr-Jun

2002 100.00 54.90 19.90 25.70 19.30
Jul-Sep

2002 100.00 57.10 18.90 23.90 21.70
Oct-Dic

2002 100.00 55.90 20.30 24.80 25.00
Ene-Mar

2003 100.00 56.30 18.80 22.80 25.20
Abr-Jun

2003 100.00 56.60 19.10 23.50 21.70
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RESULTADOS DE LA ENCUESTA DE EVALUACION COYUNTURAL DEL MERCADO CREDITICI!

Cuadro 16

PORCENTAJE DE RESPUESTAS

Bancos| Altas Tasas,
FECHA Total| Proveedores| Comerciales| de Interés|Incertidumbre Econdmica
Jul-Sep
2003 100.00 58.80 19.70 20.60 21.80
Oct-Dic
2003 100.00 56.80 20.30 2220 19.80
Ene-Mar
2004 100.00 57.40 18.00 20.90 18.80
Abr-Jun
2004 100.00 56.00 19.10 21.90 18.30
Jul-Sep
2004 100.00 58.50 20.70 2590 14.90
Oct-Dic
2004 100.00 55.50 19.50 26.60 15.00
Ene-Mar
2005 100.00 58.30 17.80 29.80 14.80
Abr-Jun
2005 100.00 59.10 18.50 28.30 14.60
Jul-Sep|
2005 100.00 58.70 19.20 28.20 13.70
Oct-Dic
2005 100.00 60.20 17.20 30.70 12.30
Ene-Mar|
2006 100.00 61.40 17.20 28.30 11.70
Abr-Jun
2006 100.00 59.00 19.10 25.890 13.90
Jul-Sep
2006 100.00 60.30 19.70 26.40 11.40
Oct-Dic
2006 100.00) 60.60 18.70 29.10 11.20
ENE-MAR,
2007 100.00 62.40 18.20 31.00 11.80

Fuente: Banco de México
1
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Cuadro No. 17 :
CRECIMIENTO NOMINAL DE UTILIDADES DE LA BANCA COMERCIAL

SALDOS ANUALES EN MILLONES DE PESOS SIN IMPUESTDESPUES DE IMPUESTOS NETO
SIN IMPUEST1DESPUES DE IMPUESTOS VAR. % ANUAL

1998 -122.55 6,531.7 6.5

1999 1336.34 9,391.8 9.4 -1190.4 43.8
2000 13098.39 13,447.2 13.4 880.2 43.2
2001 19256.57 12,364.8 12.4 47.0 -8.0
2002 16786.11 11,289.0 11.3 -12.8 -8.7
2003 35749.49 29,2864 - 29.3 113.0 159.4
2004 44554.08 25,350.0 253 246 -13.4
2005 74104.3 47,9991 48.0 66.3 89.3
2006 91855.3 67,565.0 67.6 24.0 40.8

Fuente: Elaborado con base a datos de la CNByV.
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CUADRO No. 18
UTILIDADES DE LA BANCA COMERCIAL EN TERMINOS REALES
TERMINOS REALES

SALDOS ANUALES EN MILLONES DE PESOS UTILIDAD RE
inpc base 2a. Quincena de SIN IMPUESTDESPUES DE IMPUESTOS NETO Miles de millor
junio de 2002 PIB real

Dic 1998 76.195 - 160.8 8,572.4 98 8.57
Dic 1999 85.581 1,561.5 10,974.2 -1070.8 28.0 3.9 99 10.97
Dic 2000 93.248 14,046.8 14,420.9 799.6 314 6.6 00 14.42
Dic 2001 97.354 19,779.9 12,700.9 40.8 -11.9 0201 12.70
Dic 2002 102.904 16,312.4 10,970.4 -17.5 -13.6 0.8 02 10.97
Dic 2003 106.996 334120 - 27,3715 104.8 149.5 1.4 03 27.37
Dic 2004 112.550 39,586.0 22,523.3 18.5 77 4204 22.52
Dic 2005 116.301 63,717.7 41,271.4 61.0 83.2 2805 4127
Dic 2006 121.015 75,904.1 55,831.9 19.1 35.3 4.8 06 55.83

Fuente: Elaborado con base a datos de la CNByV.



Cuadro No. 19

Industr'ia'de la

Periodo transformacion®
2000/06 2,824.68
2000/07 2,767.69
2000/08 2,764.11
2000/09 2,691.52
2000/10 2,638.05
2000/11 2,492 .66
2000/12 2.548.93
2001/01 2 654 .67
2001/02 2,545 .42
2001/03 257123
2001/04 2,527.00
2001/05 2,415.90
2001/06 2,461.41
2001/07 2,407.58
2001/08 2,533.87
2001/09 226277
2001/10 2,209.52
2001/11 2,216.02
2001112 2,302.53
2002/01 '2,418.59
2002/02 2,476.25
2002/03 2,744.01
2002/04 2,841.37
2002/05 2,839.81
2002/06 273543
2002/07 2,63517
2002/08 2,568.78
2002/09 2,442.93
2002/10 2,487 .69
2002/11 2,491.50
2002/12 2,488.83
2003/01 2,318.70
2003/02 2,307.51
2003/03 2,284.24
2003/04 2,427.95
2003/05 2,510.68
2003/06 2,603.67
2003/07 2,662.84
2003/08 2618.16
2003/09 2,669.56
2003/10 2,653.79

Rendimiento Anual de la Industria

-22.3067216

-9.66680136

8.09109¢979
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Cuadro No. 19

Industria de la
Periodo transformacion®
200311 . 2,803.38
200312 2,948.19
2004/01 3,135.77
2004/02 3,319.76
2004/03 3,466.99
2004/04 3,353.08
2004/05 3,274.66
2004/06 3,388.83
2004/07 3,352.45
2004/08 3,349.85
2004/09 3,491.42
2004/10 3,608.37
2004/11 3,802.52
2004/12 4,158.21
2005/01 4,205.98
2005/02 4,386.26
2005/03 4,028.74
2005/04 3,868.60
2005/05 3,940.68
2005/06 4 107.61
2005/07 4,364.39
2005/08 4.240.96
2005/09 445573
2005/10 4,306.02
2005/11 4.417.04
2005/12 4611.13
2006/01 4,825.32
2006/02 4,793.00
2006/03 5,004.41
2006/04 5,237.29
2006/05 4,939.78
2006/06 4,926.60
2006/07 5,285.15
2006/08 5,469.80
2006/09 5,801.92
2006/10 6,111.68
2006/11 6,678.65
2006/12 7,166.97
2007/01 7,274.92
2007/02 6,960.39
2007/03 7,194.46

Rendimiento Anual de la Industria

18.4568653

41.0767284

10.8655249

55.4276284 2.4938

12.100
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Cuadro No. 19

bursatiles y financ
precios de las acc

Industria de la
Periodo transformacion®

Rendimiento Anual de la Industria

2007/04 7,301.75

Estadisticos

Minimo 2,209.52
Maximo 7,301.75
Suma 419,264.09
Media 3,381.16
Desviacion

Estandar 1,180.22

** Cuando existen dos o mas ND no se calculan los
estadisticos de Suma, Media y Desviacién Estandar.

Notas:
al Cotizaciones al cierre del mes.

Fuente: Bolsa Mexicana de Valores, S A.
de C.V. Indicadores bursatiles.
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