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Soy la voz del hombre que resuena en los cielos
Que reniega y maldice
Y pide cuentas de por qué y para qué

Soy todo el hombre

El hombre herido por quién sabe quién

Por una flecha perdida del caos

Humano terreno desmesurado

Si desmesurado y lo proclamo sin miedo
Desmesurado porque no soy burgués ni raza fatigada
Soy barbaro tal vez

Desmesurado enfermo

Barbaro limpio de rutinas y caminos marcados
No acepto vuestras sillas de seguridades comodas
Soy el angel salvaje que cay6 una manana

En vuestras plantaciones de preceptos

Poeta

Antipoeta

Culto

Anticulto

Animal metafisico cargado de congojas

Animal espontaneo directo sangrando sus problemas
Solitario como una paradoja

Paradoja fatal

Flor de contradicciones bailando un fox-trot
Sobre el sepulcro de Dios

Sobre el bien y el mal

Soy un pecho que grita y un cerebro que sangra
Soy un temblor de tierra

Los sismografos sefialan mi paso por el mundo

Vicente Huidobro
Altazor, Canto I, Fragmento
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INTRODUCCION

La mayoria de los paises en desarrollo enfrentan grandes dificultades para
resolver el deterioro que el desempleo provoca sobre la capacidad de
crecimiento econdmico. Estimaciones de la OIT (2006) indican que en 2005 habia
191.8 millones de desempleados (3.17% mas que en 2003), el nivel mas alto
conocido hasta la fecha; mientras que 30% de la fuerza de trabajo mundial se
encuentran subempleados; es decir, trabajan tiempo parcial o su pago esta por
debajo del que corresponde a su calificacion. Alrededor de 2.2 millones de
personas engrosaron las filas del desempleo y la economia mundial sélo genero
diez millones de empleos por cada 1% de crecimiento econdmico.

El comienzo de los afos noventa registré6 un cambio de tendencia en el
desarrollo econdmico reciente de América Latina. La transformacion radical en
el entorno econdmico internacional, con la aplicacion de programas de alivio de
la deuda y el reinicio de los movimientos de capital hacia la region, puso fin a
las transferencias de recursos hacia el exterior que habia caracterizado la mayor
parte de la década precedente. Ello posibilit6 la puesta en marcha de programas
de estabilizacion que lograron controlar la inflacién, impulsaron la recuperacion
modesta de la inversion y reactivaron, aunque a tasas moderadas, el
crecimiento economico. Sin embargo, la tasa de desempleo se elevd durante el
decenio de 1990, alcanzando en promedio 10% de la fuerza de trabajo, y en

ciertos paises sudamericanos este indicador se disparo. Asi, después de la



década de la estabilizacion de la reanudacion del crecimiento, el desempleo era
mayor que en 1990, punto final del periodo que siguio a la crisis de la deuda de
principios de los afos ochenta. Hoy las tasas de desempleo en varios paises
latinoamericanos son similares o incluso mayores que las tasas de desempleo
mas altas entre los paises de la Organizacion para la Cooperaciéon y el
Desarrollo Econémico (Ros, 2005).

La Oficina Internacional del Trabajo (OIT, 2006) en su informe sobre
Tendencias mundiales del empleo, reporta que en el 2005 el mayor incremento
en el desempleo se registr6 en América Latina y el Caribe, donde el nimero de
desempleados aumenté en 1.3 millones aproximadamente y la tasa de
desempleo se incremento de 0.3 puntos porcentuales entre 2004 y 2005.

Al igual que otros paises latinoamericanos, México enfrenta el grave
problema del desempleo debido a la insuficiencia del sector formal para crear
fuentes de trabajo. Esto se debe en esencia a la estructura y forma de
funcionamiento de la economia; lo cual significa, entre otros aspectos, un bajo
nivel educativo y la existencia de trabajadores no calificados, asi como un alto
ingreso de los jovenes al mercado de trabajo provenientes de la inercia
demografica de las décadas pasadas (Ampudia, 2003).

A finales de los afios sesenta en México ya se discutian las dificultades
futuras que el pais enfrentaria para poder ampliar su capacidad de generacion

de empleos (Ibarra, 1970). La preocupacién radicaba en los dos grandes costos



que produce el desempleo a mediano y largo plazos: 1) la produccion perdida,
y 2) las consecuencias negativas para la distribucién del ingreso.

Desde entonces, el tema del desempleo se ha convertido en un punto
fundamental en los objetivos del crecimiento. No resulta extrafio que la relacion
entre produccién y tasa de desempleo sea objeto de discusion actual, y que se
cuestione en diversos trabajos de investigacion la poca capacidad del sector
formal de la economia para absorber a la creciente poblacion que demanda
fuentes de trabajo, asi como la generacion de mayor producto que respalde un
crecimiento econdmico sostenido.

Si revisamos una serie larga del producto y de la tasa de desempleo, se
puede observar, en un primer momento, la existencia de una relacién inversa
entre ambas variables (ver grafica 1).

A partir de este primer acercamiento con los datos observados, se puede
intuir que existe una correspondencia negativa entre el crecimiento del
producto y la tasa de desempleo, y que sin duda, existe un sentido de

causalidad entre las variables mencionadas.



Grafica 1
México: PIB y Tasa de desempleo, 1970-2004
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INEGI y Loria

(2005)

Entonces, es necesario plantear tres diferentes opciones: a) que el
crecimiento econdmico influye en la tasa de desempleo; es decir, el crecimiento
del producto disminuye la tasa de desempleo; b) que la tasa de desempleo
incide sobre el crecimiento del producto, o mejor dicho, variaciones en la tasa
de desempleo traerd como consecuencia variaciones en el producto; y ¢) que el
sentido de causalidad es bidireccional.

Con base en un estudio estadistico realizado en 1962, Arthur Okun
establecio una correlacién empirica para la economia de Estados Unidos. La

pregunta que se planted, bajo la hipotesis de que el producto potencial sera el



nivel de produccién asociado a la tasa de desempleo que no acelera la inflacion,
fue: jcuanto tiene que crecer el PIB por encima del potencial para reducir el
desempleo en un punto porcentual?

Segtin el mismo Okun, por cada punto porcentual de reduccion de la tasa
desempleo, el PIB real crecera un 3.3 por ciento (Okun, 1962). De esta forma, el
autor plantea una relacion de causalidad entre los movimientos de la tasa de
desempleo y el PIB real. A esta correspondencia estadistica se le conoce como la
ley de Okun y desde la administracion del presidente Kennedy hasta nuestros
dias, ha jugado un papel trascendente en el andlisis e implementacion de
politica econdmica en los Estados Unidos; incluso James Tobin, Premio Nobel
de Economia en 1981, calificé la Ley como “una de las regularidades empiricas
mas confiables de la macroeconomia” (Tobin, 1980).

Ahora bien, la ley de Okun menciona dos aspectos importantes: 1) La
pérdida de produccién que genera una elevada tasa de desempleo podra
cuantificarse al comparar el crecimiento observado del PIB con el del producto
potencial, y 2) la reduccion del desempleo no ocurrird desde el primer
incremento del producto, sino que, como primera condicion, es necesario que la
produccion crezca en una medida minima para que la tasa de desempleo
comience a reducirse (Ibid.).

Este dltimo punto resulta relevante: el crecimiento encuentra un
detonante necesario en la productividad, en los procesos de innovacion y

desarrollo. Es aqui donde la ley de Okun se entremezcla con preceptos tedricos



de importancia que la robustecen medularmente; en este caso, con las leyes de
Kaldor, las cuales se refieren a los efectos que genera la expansion del producto!
en el conjunto de la economia.

Expuesta la importancia de la ley de Okun para la economia mexicana, el
presente trabajo tiene como objetivo estimar, a partir de las tres metodologias
propuestas por el autor, la ley de Okun para México, 1970-2004.

Para tales efectos se utilizaran algunas técnicas modernas de estimacion:
la metodologia de los Modelos Estructurales de Series de Tiempo y del filtro de
Kalman. Ademads, debido a que en su trabajo seminal Okun no esclarece la
lectura correcta para su coeficiente, se evaluara el sentido de causalidad entre el
producto y la tasa de desempleo. De esta forma, se pretende contribuir a evitar
regresiones espurias y lecturas incorrectas de las hipdtesis seminales del autor.

Como senala la teoria econométrica moderna, lo recomendable en este
tipo de trabajos es contar con series estadisticas lo mas largas como sea posible,
porque ello permite mayores grados de libertad. En este caso, las respectivas
estimaciones se haran a partir de datos anuales para el periodo 1970-2004, lo
cual no representard una limitaciéon debido a que se cuenta con suficientes
observaciones.

Para el cumplimiento del objetivo planteado, el trabajo se abordara a

partir de la siguiente estructura capitular:

! Principalmente el incremento del producto manufacturero.



En el capitulo 1 se destacaran los fundamentos metodologicos del
articulo seminal de Okun, de tal forma que se pueda enriquecer y esclarecer los
argumentos de autor.

En el capitulo 2 integraremos el andlisis bibliografico de los trabajos
aplicados y tedricos que se han publicado sobre la ley de Okun. Se contrastaran
los resultados reportados para varios paises y para México, con el fin de tener el
marco de referencia para abordar el caso de la economia mexicana. Esta
revision se hard a partir de la siguiente clasificacion: a) Estudios teoricos; b)
Estudios empiricos y; c) Estudios para México.

Con la finalidad de constituir un soélido marco de referencia y
proporcionar los suficientes elementos cualitativos para entender la
importancia del problema a partir del argumento de la ley de Okun, en el tercer
capitulo se hard una revision exhaustiva del comportamiento del producto y el
desempleo.

En el capitulo 4 se desarrollaran las técnicas de estimacion econométrica
de cada una de las ecuaciones propuestas por Okun, asi como los aspectos
metodoldgicos para la obtencion del producto potencial. Posteriormente, se
aplicaran las pruebas de estabilidad a los coeficientes con el fin de analizar,
contrastar y discutir los resultados para el caso de México.

Finalmente, en el ultimo apartado se rescataran las principales

conclusiones obtenidas a lo largo del trabajo.



CAPITULO 1

LA LEY DE OKUN
Por su dimension, la ley de Okun representa un concepto de suma importancia
en macroeconomia. En su aspecto tedrico esta regularidad empirica puede
nutrirse con preceptos poskeynesianos y de la nueva escuela clasica. Desde el
punto de vista empirico, es aprovechada en el prondstico de la tasa de
desempleo y producto potencial. Gracias a lo anterior, el coeficiente de Okun es
un indicador estadistico fehaciente para la toma de decisiones en politica
economica.

El objetivo de los primeros apartados de este capitulo es destacar los
fundamentos metodoldgicos que Okun establecid para el calculo de su
coeficiente. El apartado final pretende dilucidar algunos de los planteamientos
y conclusiones que no quedan claros en trabajo seminal del autor, y que han

sido blancos de diversas criticas a través de los atos.

1.1. LOS OBJETIVOS SEMINALES DE ARTHUR M. OKUN

Publicado originalmente en 1962, durante la administracion del presidente
Kennedy, el trabajo de Okun “Potential GNP: Its Measurement and
Significance” tenia como objetivo central responder el siguiente
cuestionamiento: ;jcudnto puede producir la economia en condiciones de pleno

empleo? En otras palabras, para Okun la medicion del producto potencial



queda simplificada a una estimacidn que exprese en qué medida se ve
deprimida la produccién por un incremento en la tasa de desempleo.

El propdsito de Okun al publicar esta relacion fue enfatizar en el uso de
politicas apropiadas para resolver el desempleo de su tiempo, ademas de hacer
hincapié en los altos costos que éste genera. Okun sefiala que la distancia a que
nos encontremos del objetivo de produccién de pleno empleo constituird una
importante informacion para formular la politica fiscal y monetaria; ademas,
sugiere que:

La wvaloracion de la produccion potencial puede sefialar los enormes costos
sociales de los recursos ociosos. Si los programas para disminuir el desempleo de 5 V2 a 4
por ciento son presentados solo como intentos de aumentar el “nivel” de la economia de
94 Y2 a 96, pueden parecer poco redituables. Enfocarse en la brecha ayuda a recordar a
los policy makers respecto a la gran recompensa asociada a ese mejoramiento. (Okun,
1962)

Sin embargo, su objetivo de pleno empleo debe entenderse como un
esfuerzo por la maxima produccién sin presion inflacionaria; o, con mayor
precision, como la consecucién de un punto de equilibrio entre mayor
produccion y mayor estabilidad, con la adecuada consideracion a la valoracion

social de ambos objetivos.



1.1.1. EL PRODUCTO POTENCIAL
Okun centré su atencién en la cuantificacion del producto potencial. Su
argumento reside en que no existe medicion mas precisa para conocer los logros
econdmicos de un pais, especialmente cuando se analiza la brecha existente
entre la produccidn observada y la produccion potencial.! El principal resultado
de este analisis: sefialar los enormes costes sociales de los recursos ociosos.

Sobre lo anterior, Okun sefala:

El fracaso en la utilizacion del potencial completo de un afio puede influir al
futuro del Producto Interno Bruto Potencial. En la medida en que las bajas tasas de
utilizacion y consiguientes bajos beneficios y rentas personales mantengan baja la
inversion en instalaciones, equipo, investigacion, vivienda y educacion, se retardard el
crecimiento del Producto Interno Bruto Potencial. (Okun, 1962).

Es importante destacar que para Okun el producto potencial sélo podra
observarse cuando la tasa de desempleo sea del 4%, sujeta a variaciones
estocasticas. En cualquier otro momento habra una magnitud hipotética.? Asi, la
relacion producto potencial-empleo va ligada directamente a la productividad
agregada del trabajo.

Es decir, la medicion ideal del producto potencial deberia considerar las

diversas influencias posibles de la tasa de desempleo, ya que esta variable

1 La brecha constituye una importante informacién para formular las politicas fiscal y
monetaria; de este modo, la cuantificacion de la produccién potencial ofrece una guia para la
politica de estabilizacion, ya que la valoracién de la produccion potencial sefiala los enormes
costos sociales de los recursos ociosos.

2 Okun (1962)



puede considerarse como una variable proxima a todas las formas en que se ve
afectada la produccion en presencia de recursos ociosos.

Okun enfatiza:

(...) cualquiera que sea la influencia de una negligente actividad economica sobre
las horas medidas trabajadas, sobre la participacion en la fuerza de trabajo, o sobre la
productividad por hora-hombre, las magnitudes de todos esos efectos estin ligadas a la
tasa de desempleo. (Okun, 1962).

Ademas, Okun invita a cuestionar si los choques estocdsticos que se
presentan al estimar el producto potencial se deben a: 1) pautas irregulares o
ciclicas en el crecimiento de la capacidad productiva, o 2) a una correccion

imperfecta de la tasa de desempleo con la produccion potencial no utilizada.

1.1.2. LA TASA DE DESEMPLEO
Para Okun, una tasa de desempleo del cuatro por ciento, bajo las condiciones
del mercado de trabajo de Estados Unidos en el periodo de estudio, es la tasa
objetivo de utilizacion de la fuerza de trabajo que subyace tras los calculos del
producto potencial realizado en su articulo seminal. Si se eligiera una tasa
distinta, sefiala el autor, cambiarian los resultados, pero no los problemas
metodoldgicos o estadisticos.

De esta forma, la medicién del producto potencial queda simplificada a

una estimacion de en qué medida se ve deprimida la produccion por una tasa



de desempleo mayor al 4%. Esta tasa natural de desempleo es equivalente al
producto de pleno empleo.

Finalmente, Okun concluye que las mediciones resultantes de la fuerza
de trabajo y de su tasa de desempleo no serdn unicamente reflejos de la oferta;
también estaran sujetas a la disponibilidad de puestos de trabajo. De esta forma,
en un mercado de trabajo “negligente”, las personas sin empleo pueden dejar
de buscarlo una vez convencidas de que la busqueda de un puesto es una tarea

sin esperanza. El resultado: pérdida irremediable en la generacion de producto.

1.2. LOS MODELOS ECONOMETRICOS DE OKUN

Inicialmente la ley de Okun estd basada en datos de la década de 1950; no
obstante, en revisiones posteriores se ha confirmado que la ley se sigue
cumpliendo aunque la relacion entre el producto y el desempleo depende de la
estructura de cada economia. Por otra parte, como ya se ha senalado, Okun
tuvo la precaucion de advertir que su trabajo era valido para tasas de
desempleo entre el 3% y el 7.5%, por lo cual no seria aplicable para todos los
paises de la misma forma y con los mismos métodos.

Los estudios empiricos posteriores al de Okun aplicados a distintos
paises retoman alguno de los tres modelos expuestos en el trabajo original. En
la mayoria de los casos la variable dependiente fue la tasa de desempleo,
mientras que la variable independiente consistio en alguna medida del

producto.



A continuacidn se presentan las especificaciones originales de Okun:

1. Primeras diferencias. En esta ecuacién se relacionan los cambios
trimestrales de la tasa de desempleo, expresada como porcentaje, con los
cambios trimestrales porcentuales del producto observado.

AU, =B+ B,Y, + & [1]
Donde: U, =Tasa de desempleo y Y, = Tasa de crecimiento del producto.

2. Prueba de brechas. La brecha del producto en porcentaje se relaciona
con la tasa de desempleo.
U =B +BY" +¢ 2]
Donde: Y= Producto observado menos producto potencial, como

porcentaje del producto potencial (todo en términos reales).

3. Ajuste de tendencia y elasticidad. El logaritmo del empleo se

relaciona con la tendencia temporal y con el logaritmo del producto observado.
INE, =B, + B, InY + Bt +¢ [3]

Donde:Y, = Producto observado, E= (100-U,) y t=tiempo.

Okun interpreta a B, como la elasticidad-produccion de la tasa de
empleo y S, como el producto de la elasticidad-producto y de la tasa de
crecimiento potencial.

Con los datos empleados por Okun, la ecuacion [1] reportd los mejores
resultados. De acuerdo con esa estimacion concluy6 que por cada 0.3 puntos

porcentuales de variacion en la tasa de desempleo el producto en términos



reales disminuia 3.3 puntos porcentuales. Estimaciones mas recientes para los
Estados Unidos reportan un promedio de 2.38 como valor de la ley de Okun
(Schnabel, 2002).

A fin de contrastar los diferentes resultados obtenidos por Okun, se

presenta el siguiente cuadro:



Cuadro 1.1
Especificaciones econométricas de Okun

Meétodo Ecuacion Coeficiente| Lectura/Resultados
de estimada de Okun

estimacion

P?imeraé AU =B+ oY+ e 3.3 a) Por cada 1% extra de

diferencias AU, =0.3-0.3Y, producto, el desempleo
es 0.3 puntos mas bajo.
b) Un punto porcentual
mas en la tasa de
desempleo significa 3.3%
menos de producto.

Prueba de Ui=Bi+BY + 4 2.8 a) Por cada 1% extra en la

brechas U, =3.72+0.36Y° brecha del producto, el
desempleo es 0.36 puntos
mas bajo.
b) Un incremento del
desempleo de un 1% esta
asociado a una pérdida
de producto igual a 2.8%
del producto potencial.

Ajuste d.e InNE, =4, +4,InY, + B,t+& | 28a25 a) El coeficiente estimado

tendenciay |\ g _ 5121 0.4InY, ~ 032t sugiere  que  un

elasticidad

incremento de un punto
porcentual
producto equivale a un
incremento en el empleo
entre 0.35y 0.40

en el

b) La reduccion de un
punto porcentual en el
desempleo significa un
3% de
producto.

incremento del

Fuente: Okun (1962)




1.3. EL COEFICIENTE DE OKUN Y EL PRODUCTO POTENCIAL

La mayor conclusion empirica de Okun es: una reduccion del desempleo tiene
un efecto proporcional sobre la produccion. Aproximadamente, la disminucion
de un punto porcentual en la tasa de desempleo produce un incremento de
alrededor de 3% en el producto.

El argumento anterior es la consecuencia de relacionar la produccion con
la tasa de desempleo a partir de los tres métodos sefialados. A partir de los
resultados obtenidos, Okun proporciona la siguiente estimacién, la igualdad
mas familiar para el calculo del producto potencial mediante su coeficiente:

Y,” =Y, [1+0.032(U, —4)] [4]
Donde: Y,”= Poducto potencial, Y,= Producto observado, U,= Tasa de

desempleo, 0.032 = media ponderada de los coeficientes significativos de Okun
(obtenida a través de los métodos de estimacion sefialados) y 4= Tasa objetivo
de desempleo.

Durante la década de los 60’s, el coeficiente de Okun fue utilizado para
generar series de producto potencial, jugando un papel de suma importancia en
la determinacién de la direccién y magnitud de las politicas de estabilizacion en
los Estados Unidos. (Barreto y Howland, 1993).

Es importante destacar que Okun nunca pretendid que su coeficiente

fuera extrapolable fuera de su intervalo de estudio. Al respecto, el autor senala:



No tengo motivos para suponer que el coeficiente 3.2 sea aplicable si el desempleo
fuera de 1% o 15% de la fuerza de trabajo. (Okun 1962).

No obstante, las aplicaciones mas comunes en los trabajos empiricos y en
muchos textos de macroeconomia simplemente sefialan la relativa estabilidad
de la relacion entre los cambios en las tasas de desempleo y cambios en el
producto como ceteris paribus, sin que se realicen los pertinentes analisis de
cointegracion y causalidad entre las variables y, de esta forma, incorporar
elementos estadisticos que fortalezcan la construccion de mejores estimaciones.
Ademas, suelen obviarse otros factores que influyen en esta relacion.’

Okun apunta:

La simple adicion de 1% de la fuerza de trabajo a los empleados solo aumentard el
empleo en algo mds de 1%, exactamente 100,100—U . Si la semana de trabajo y la
productividad no cambiaran, el incremento de produccion sélo seria de 1% mds un
porcentaje. El resultado de 3% indica que en un periodo de tasas de utilizacion
crecientes han de provenir de alguno de los siguientes factores: incrementos inducidos
del tamarfio de la fuerza de trabajo; mayor media de horas de trabajo por semana, y

mayor productividad. (Okun, 1962).

1.4. UNA RELECTURA DE LA LEY DE OKUN
Resulta interesante senalar que a través de los afios, la ley de Okun ha sido una

evidencia estadistica aceptada por la mayoria de los economistas. Incluso James

3 Ver Friedman, N. y L. Michael (1974).



Tobin, Premio Novel de Economia en 1981, calific6 la Ley como “una de las
regularidades empiricas mas confiables de la macroeconomia” (Tobin, 1980).

Sin embargo, a pesar de su aparente sencillez, el articulo seminal de
Okun resulta oscuro y algo desconcertante. En un primer acercamiento, el autor
nunca parece esclarecer la razon de asumir en sus regresiones que U es funcion
de Y y por qué toma, posteriormente, el reciproco del parametro £, y concluir
que variaciones en la tasa de desempleo trae consigo variaciones en el producto.
Realizar lo anterior, bajo un enfoque econométrico moderno, estaria
sobreestimado al coeficiente de Okun.

Lo anterior tiene un peso crucial para el analisis econdmico. Como
sefialan Barreto y Howland (op. cit.) y Altig, Fitzerald y Rupert (1997), es
sorprendente que en la época actual no se realice la pertinente identificacion del
orden de integracion de las series, asi como el andlisis de causalidad entre el
producto y la tasa de desempleo. En lugar de ello, los esfuerzos sélo se han
enfocado en crear diversas especificaciones econométricas para una mejor
estimacion del coeficiente.

Barreto y Howland (1993) afirman que muchos autores, incluyendo al
mismo Okun, erréneamente han asumido la validez de emplear el reciproco de
las f,’s de las ecuaciones [1], [2] y [3] para predecir los valores del producto
dada una variacion en la tasa de desempleo. Si esto es asi, la regresion inversa
podria predecir mejor las variaciones del producto dado un cierto nivel de

desempleo (ver cuadro 1.2).



Cuadro 1.2
Ley de Okun: Comparacion de resultados

Meétodo de Okun 1/ p, Barreto y Howland B,
estimacion

Primeras AU, =B+ B,Y, +¢ 3.3 Y, = B+ B,AU, +¢, 1.95
diferencias

Prueba de U, =B +BY" +¢e 2.8 YO =B+ B, +eé 2.35
brechas

Ajuste de INE, =4, +6,InY, +Bst+&, | 25 |InY, =8+, InE, + St +¢&,|1.83
tendencia y
elasticidad

Fuente: Okun (1962) y Barreto y Howland (1993)

Sin embargo, al releer cuidadosamente el trabajo de Okun, logran
hallarse contundentes criterios:

1) Es claro que los B,’s pueden variar ante cambios en la estructura
econOmica, “ya que las mejoras seculares de productividad y el crecimiento de
la fuerza de trabajo tienden a elevar la tasa de desempleo” (Okun, 1962). Pero,
dependiendo de cudl de las siguientes preguntas se desea responder, los
analisis pueden dirigirse en dos sentidos:

1.1 ;Cuanto producto se puede obtener dado un cierto nivel de
desempleo en un periodo determinado?

1.2 ;Qué nivel de desempleo se puede esperar dado un cierto nivel
de producto en un periodo determinado?

Esta es la razén por la cudl Okun presenta las dos posibles lecturas que
proporcionan sus regresiones (ver cuadro 1.1). De esta forma (después de

realizar las pruebas de causalidad en el sentido de Granger), ya sea que Y esté




en funcion de U, o viceversa, se cuenta con la pertinente interpretacion del

parametro g, y de su inverso.

2) Para usar los reciprocos de los ,’s debe asumirse que la estructura de
la economia es invariante en el tiempo;* es decir, los f,’s deben adjudicarse
como constantes o de cero crecimiento. De esta forma, si suponemos que S, de

la ecuacion [1] no varia en el tiempo se puede realizar justificadamente la siguiente

transformacion:
AUt = ﬂZYt
AUt = ﬂZYt
v.= 1 au,

Ademas, Okun hace una de las mas acertadas observaciones para juzgar
la validez de sus estimaciones: 1) Bondad de ajuste de la estimacidn, y 2)
ausencia de tendencia en los residuos.

Estos criterios son de suma importancia, ya que permiten la posibilidad
de estimar relaciones de largo plazo eficientemente.> Al parecer, Okun ya tenia
en mente conceptos elementales (no formalizados) como estacionariedad y
cointegracion cuando realizo las estimaciones de su coeficiente.

Es interesante senalar que la literatura consultada en esta tesis no

muestra de manera explicita que exista un consenso en cuanto a cual regresion

4+ Al respecto, se asume que la tecnologia y la legislacién laboral tienden a ser relativamente
estables en el tiempo (Garavito, 2002).

5 Existe una relacion de largo plazo entre dos variables, X, y Y,, si ambas crecen en el tiempo y

no sucede lo mismo con el término de error; es decir, este es estacionario. Véase: Engle y
Granger (op. cit.)



es la mas adecuada porque en la mayoria de los trabajos no se realiza la
pertinente identificacion del orden de integracion de las series, asi como el
andlisis de causalidad entre el producto y la tasa de desempleo. En esencia,
realizan la estimacion de la ley de Okun con el nico propdsito de comparar
coeficientes.

Como se vera en capitulos posteriores, ahora que se ha planteado la
vigencia y eficacia de la ley de Okun, se realizard el adecuado andlisis de las
series empleadas para establecer cudl regresion es apropiada y dilucidar la

mejor lectura de la ley de Okun para México.



CAPITULO 2
ESTUDIOS SOBRE LA LEY DE OKUN
De la revision bibliografica que se realizoé para conocer el estado del arte del
tema, se encontrd que la mayoria de los trabajos publicados han tenido como
objetivo primordial mejorar la estimacion de la ley de Okun, haciendo a un lado
la discusion tedrica y econométrica de su validacion.

Con el fin de sistematizar la informacién, estos trabajos pueden
clasificarse en dos categorias: a) Estudios tedricos, donde se realiza una revision
y actualizacién de la ley de Okun a partir de sus fundamentos tedricos; y b)
Estudios empiricos, cuyo objetivo fundamental es la estimacion del coeficiente
de Okun mediante diversos métodos de estimacién. Ademads, en algunos de
ellos se tiene el propdsito de conocer las interrelaciones existentes entre
diversos paises, al identificar las reciprocidades y correlaciones en el desempleo
y la produccion.

De estos estudios destacaremos algunos resultados cualitativos que

proporcionan elementos de analisis y discusion.

2.1. ESTUDIOS TEORICOS

El trabajo que destaca en este apartado es el de Barreto y Howland (1993). De
hecho es el tinico que verdaderamente hace una critica al trabajo seminal de
Okun. Como pudo apreciarse en el capitulo anterior, ellos afirman que la

regresion inversa podra predecir mejor las variaciones del producto dado un



cierto nivel de desempleo. Concluyen que la ley de Okun puede ser una
importante herramienta de andlisis, siempre y cuando se esclarezca el sentido
de causalidad entre el producto y la tasa de desempleo.! De esta forma, se
evitard una sobreestimacion del coeficiente.

Alting, et al. (1997) presentan un examen de la relacion entre la
utilizacion del recurso trabajo y la correlacion crecimiento/desempleo resumida
por la ley de Okun. Demuestran que la inestabilidad de la correspondencia,
particularmente para periodos de tiempo cortos, tiene implicaciones
importantes para la politica monetaria.

Altig et al. realizaron una de las observaciones mas importantes para el
caso de Estados Unidos: concluyen que la relacion de Okun (de tres puntos de
crecimiento del producto contra uno del desempleo) es ahora de dos a uno. A
decir de estos autores, este cambio se debe principalmente a la ruptura en la
correlacion entre la tasa de desempleo y la tasa de crecimiento poblacional, la
tasa de fuerza laboral, el promedio de horas por trabajador, etc. Es decir, como
lo sefiala Okun, su coeficiente ha sido afectado por los cambios en la
productividad.

Attfield y Silverstone (1998), a partir de un andlisis de variables de
brechas y cointegracion demos