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INTRODUCCION.

A -inicio de la década de los ochenta, en la economia de México se observaron
problemésﬁacroeconémioos que fueron originados por una politica econémica
orentada a fomentar el crecimiento econémico con la excesiva intervencion del
Estado. Sin embargo, esta consecuencia origind una nusva politica econémica que
postulaba que'el Estado no debfa Intervenir en la economia y en las decisiones
econémicas,rporque no resolvia los problemas de inversion y de crecimiento

econdmico; lo Gnico que generaba era el crecimiento de la inflacién.

En esa década, el pals tenia problemas de alta inflacion y esto origind que las
fasas de interés de los principales instrumentos de ahorros, se incrementaran
afectando con ello ‘la' posibilidad de nuevas inversiones. El ahorro estaba situado en
plazos muy cortos, lo cual lesiond la confianza de los inversionistas naclonales y

extranjeros, por lo tanto se deterioré el mercado financiero.

La economia de México se volvio mas dependiente del crédito extranjerc y como
consecuencia de ello, el peso de la deuda se increment6. E! nivel de vidarse
‘deterior6 por la efevacién del precio del dinero, repercutiendo en la calda de los
ingresos y la falta de liquidez, provocado la reduccién de la demanda agregada. El
aumento de la demanda de divisas en el mercado libre y el alza de las tasas de
interés de los principales instrumentos de aharro se volvieron indispensables en la

politica econémica como uno de sus principales objetivos para controlar la inflacién.



Los acontecimientos presentados 'orig'inaron | que se planteara una polltica
econdémica de corte monetarista restrictiva para controlar la demanda y enriquecer a
'la.oferta. La politica monetaria fue dirigida a disminuir la inflacion y sentar las
bases paré que creciera la economia, fomentar el empleo y las oportunidades de
: bienestér. Bajo un margen de corte monetario a través de la politica econémica, fue
necesario que el Estado propusiera una nueva politica econémica para combatir-a la

inflaciéon y fomentar el crecimiento econémico.

En efecto, la politica econémica fue dirigida con un modelo que tenia como finalidad,
combatir la inflacion, mejorar las fianzas publicas y la recuperacién del crecimiento
econdmico, con base a la generacién de recursos que dependian de la apertura
comercial y de las exportaciones, considerando que la inversion y el crecimiento
estan ligadas a ellas. Los objetivos fueron principalmente para mejorar la capacidad

de ahorro, inversion y financiamiento.

Se habian formado mérgenes de polltica monetaria y financiera de corte monetarista
para sentar las bases para el crecimiento de la economia. Segun et Estado, si no se
hubieran puesto en marcha a las nuevas reformas econdmicas para corregir los
desequilibrios macroecontmicos, entonces la economia hubiera ‘presentado un
proceso més recesivo con una Inflacion mds alta, imposibilitando a la economia a

fomentar el crecimiento econdémico.

Dados lo acontecimientos presentados, el objetivo de esta investigacion pretende

diagnosticar las causas que propiclaron la implementacién de politicas monetarias



restrictivas para controlar la inflacion, basadas en modelos neoliberales
monetaristas, asi como su relacién con el crecimiento de la economia en términos
reales y determinar si la reduccién de los niveles de la inflacion han mejorado la

actividad econdmica.

Los debates sobre la inflacion y su impartancia son uno de los probiemas
monetarios mé&s relevantes en la economia actual. En la economia de México una
de las medidas tomadas por el Estado a principios de la década los ochen‘t'a, fue
atacar el problema de la inflacién que sacudio al pais a finales de 1982, bajo los

lineamientos de la politica monetaria de corte monetarista.

Sin embargo, a diferencia de lo planeado por parte del Estado, los niveles dé
reduccion de la inflacién se han traducido en menocres niveles de actividad
economica, por lo que considero interesante demostrar en este trabajo que a
partir de los modelos macroecondmicos de corte monetarista del perfodo 1982'-2000
podemos observar un abatimiento de la inflacién del 98.85 % en 1982 al 5.9 % en el
2000. Pero los resultados de las variables de crecimiento del PIB y la tasa de
desempleo no han tenido el comportamiento optimo esperado que la teorfa

monetaria pronosticd para México.

Por lo tanto, esta investigacion se orientaréa a comprobar que las politicas de corte
monetarista aplicadas en este periodo lograron las metas esperadas para s6lo una
de las tres variables macroeconémicas, retrazando el éxito de una politica

econdmica eficiente al dejar a un lado las otras dos.



En el capitulo uno se hace referencia a los Iimviles del crecimiento y el desarrollo
en la politica econémica de México anteriores a el afio de 1982, se tratara de
conacer las principales variaﬁles macroecondémicas con una polltica monetaria
encaminada en fomentar el crecimiento del producto interno bruto y los métodos

que originarcn el fendémeno de la inflacion.

En el Capltuld Il se analizaran las causas que generaron'una transicién y un ajuste
a !a economia durante el pericdo de 1982-1988, se fratara de evaluar el desarrollo k
econdmico con una politica monetaria que sirvié para disminuir la inflacién y
proponer cuales de sus objetivos, de acuerdo con la funcion o papel que se le
asignd en la economia mexicana, sirvieron para alcanzar el logro de tasas de

crecimiento del pais durante este perfodo.

Posteriormente, se analizaré en el capitulo 11l el modelo de estabilidad econémica y
los obstaculos para el crecimiento del periodo de 1988-1994, para verificar si los
objetivos de politica monetaria de corte neoliberal sirvieron para incrementar. la
capacidad productiva de la economia mexicana a un nivel satisfactorio con la
implementacion de reformas las monetarias financieras para lograr el crecimiento

de la economia.

Por Gltimo en el Capftulo IV se evaluara la evolucion monetaria y financiera
heredara durante el periodo de 1994-2000, asi como los logros y fracasos de la
politica de corte monetarista durante los ultimos afos, las consecuencias y retos

para lograr el crecimiento econémico tan esperado a partir del 2000.



Cabe mencionar que el tipo de politica econdmica implementada de 1982-2000 nos
permitird evaluar la politica monetaria con sus principales logros y fracasos, los
desequilibrios monetarios y financieros que han estado ocurriendo en la economia
de México, permitiendo aproximarnos al conocimiento de los limites de la teoria

monetaria para alcanzar el crecimiento econémico de un pais como el nuestro.



Capitulo 1.
LIMITES DEL CRECIMIENTO Y DESARROLLO EN LA POLITICA ECONOMICA

DE MEXICO.

E! pais de México durante el periodo de 1940-1970, rse caracteriz6 la economia por
presentar un moderade crecimiento econdmico, debido a que estuvo basado en un

modelo conocido como desarrollo estabilizador.

Durante estos afios, el Estado tratd a través del proceso de industrializacion buscar
el desarrollo econdmico vy fomentar el crecimiento del sector industrial para
responder a las necesidades del mercado que el pais demandaba. Por lo tanto,
durante estos afos la economia estuvo protegida por barreras arancelarias como no
arancelarias, para lograr la estabilidad macroecondmica, un producto interno bruto

que fuera favorable, una inflacion moderada y con un tipo de cambio fijo. '

Sin embargo, con el desarrollo econdrico también evoluciond la economia con el
aumento del déficit publico v el fenébmeno ds la inflacién. Ademas los desequilibrios
extemos provocaron que la produccién perdiera dinamismo, aument6 la capacidad
ociosa de las empresas y con ello la tasa de desempleo. La politica scondmica
estuvo dirigida a fomentar el crecimiento econémico a través de la expansién en el
gasto publico, el resultado fue un alto déficit en la cuenta corriente de la balanza de

pagos. El desnivel de los precios internos respecto a los externos provocd la

' Eltipo de cambio de 1956 a 1975 fue de $12.50 pesos por délar, cifra obtenida en base a

los informes anuales del Bance de México.



especulacion contra el peso y la fuga de capitales, que aunado a la disminucion de

las exportaciones generd una reduccion en la disponibilidad de divisas.

Los desequilibrios en la economia, hicieron evidente la imposibilidad de mantener el
crecimiento econdmico con el aumento del déficit pablico y una creciente deuda
externa. La politica econdmica llevo a la economia a una crisis eﬁonémica que se
manifestd en 1982, Ante esta situacion a partir de ese afio, fueron aplica‘das mpdidas
de ajustes con la implementacion de politicas econémicas de corte neoliberal, que
repércutieron en las principales variables macroeconémicas como son: el producto
interno bruio, la inflacién v el empleb, cuyos resuitados fueron experimentado en el

pals con retrasos, aceleraciones y estancamientos econdmicos.
1. El modelo de sustitucién de importaciones.

México comenzd con un desarrollo econdmico basado con un modelo  primario
exportador que facilitd el origen de la urbanizacion y el establecimiento de las
industrias para el funcionamiento del mercado interno del pais y con ello, desarrollar
el sector exportador aunade con la participacion de la inversibn extranjera, que
favoreciera con una rapida capitalizacién y el acelerado crecimiento de la produccion

industrial.

El proceso de industrializacién comenz6 con un desamollo basado con politicas
econdmicas adoptadas por el Estado, considerdndolas necesarias para ampliar las

inversiones en sectores de base, introducir capitales y tecnologla extranjsra,
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acelerar la expansién  del sector industrial, las ramas de consumo y las

manufacturas ligeras.

Durante sl proceso de industrializacién, la politica proteccionista, fue una condicién
necesaria para buscar la modernizacién del aparato productivo. A través de este
mecanismo, el Estado busco fortalecer la economia del pals a través del comercio
exterior, con sl sistema de permisos previos de importacion {(arancel que actio

como estimulo a la modernizacion del desarrollo industriat).

ta estrategia del proceso de industrializacion adoptada por el Estado, fue crear
aceleradamente la infraestructura correspondiente para impuisar el sector industriaf®

con una politica con gasto plblico en servicios sociales.

El proceso de industrializacién para su desarrollo requirié de la participacion del
Estado, el rasgo mas notable de la economlia fue la participacién de la empresas
estatales, que estuvo en desventaja con las importaciones de bajo costo, el
gobierno  protegia a las empresas paraestatales elevando las barreras

comerciales; solo asf se podia dar el proceso de sustitucion de importaciones.

El modelo estuvo basado en el desarrollo de la industria criginando que se

importaran materias primas y bienes de produccién para abastecer al mercado

1E| estado trasferia el ahorro hacia las inversiones de infraestructura y servicios publicos y

a su vez los trasladaba hacia la iniciativa privada para fomentar y financiar su desarrollo.
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interno, lo que fomentd que la demanda fuera a favor de las importacicnes de

bienes de capital, de productos semiacabados y de materias primas.

Con la demanda de bienes de capital e insumos importados, aumentd la expansion
del gasto publico superando sistematicamente los recursos tributarios y no
tributarios, es decir con deuda publica. Fue a través de este medio que el Estado
logro financiarse para aumentar la inversién, destinada preferentemente a crear la

infraestructura necesaria e impulsar el proceso de industrializacion.

Es asi como las distintas clases de endeudamiento con el exterior y el creciente
déficit de mercancias vy servicios constituyd uno de los pilares basicos de la
década llamada como desarrollo estabilizador. La mayor proporcién de crédito fue
otorgado al sector privado por el conjunto de la banca y fue dirigida principalmente
a financiar el consumo, asf como el capital de trabajo de las empresas y no a la
formacién de las empresas productivas. Todo fue organizado bésicamente para

impulsar el crecimiento de un sector industrial.

La intervencion del Estado en la economia significé un aumento considerable del
gasto publico total, la creacion de un amplisimo ndmero de organismos
descentralizados y empresas de participacion estatal con un nimero de importantes
reformas 0 nuevas leyes en maleria econémica y politica, que subordiné a los
instrumentos de polltica monetaria y fiscal, estos hechos dieron por resultado una
politica econdmica inconéistente que buscé en la industria el proceso de crecimiento

y en torno a él se estructure la base econdmica.



1.1. El pancrama de la politica econdmica en México y su agotamiehto.

“México presentd una econocmia con un crecimiento econdémico sostenido, control de
la inflacién y con relativa estabilidad de precios durante el periodo de 1940-1970, en
esos afnos la economia del pais tratdé de resolver por medic de la politica econémica
el mecanismo ahorro-inversién a través de la intermediacidén financiera por la falta

de escasez de capitales y de liquidez en México.

Durante este periodo la politica econdémica estuvo dirigida a fomentar el
crecimiento  econémico con politicas  financieras, monetarias o fiscales que
practicamente no se presentaron sin cambio alguno durante estos afios, porque el
proposito fue, a través de estas politicas, impulsar al sector industrial y lograr el

proceso de desarrollo econdmico.

Desde el punto de vista econdmico, el palis a pesar de haber registrado tasas de
crecimiento favorables con la _pol[tica econdémica, se descuidaron algunos
indicadores sectoriales en la economia del pals por ejemplo el desempleo, la
insuficiencia de ahorro intérno, retraso de los salarios y el desequilibrio de la

distribucidn del ingreso.

En los setenta el Estado con su excesiva intervencién a través de la politica
econémica, traté de resolver el comportamiento de las principales variables

macroceconomicas para fomentar la inversion y generar el crecimiento econtmico,



con resultados que no favorecieron a el pais, con el fenébmeno de la inflacién y el

creciente déficit ptblico manifestaron la crisis en 1982.

A continuacion el cuadro 1 muestra los principales hechos e indicadores
macroecondmicos que afectaron al pals durante el periodo de 1940-1970 como son:

el producto interno bruto, el Indice de precios al consumidor y la masa monetaria.

CUADRO 1. LA INFLACION, LA MASA MONETARIA Y EL PIB: 1940-1970.'

Afnos Variacion anual del PIB Varlaclén anual de Varlacién anual de la
INPC Masa Monetaria®
1940 1.91 0.49 12.1
1941 9.68 6.10 20.0
1942 588 10.57 - 317
1943 3.61 19.96 52.7
1844 8.04 28.25 23.8
1945 3.23 8.11 6.9
1948 6.49 18.75 -2.2
1947 3.61 2.11 -0.6
1948 3.92 6.19 - 13.8
1948 5.66 5.83 1.2
1950 8.72 11.01 375
1951 7.78 18.24 135
1952 : 4.03 -2.18 4.0
1953 0.32 2.09 8.1
1954 9.97 16.37 14.0
1955 8.48 9.44 20.2
1956 ] 6.87 0.58 111
1957 7.57 6.58 6.8
1958 5.28 3.90 741
1959 3.01 -.04 15.2
1960 8.11 484 9.4
1961 4,32 -.33 6.6
1962 446 3.12 125
1983 7.54 0.20 16.7
1964 11.01 5.40 16.7
1965 6.15 0.65 6.7
1966 6.10 2.58 10.9
1967 585 143 8.0
1968 9.42 243 13.0
1969 342 4.87 122
1970 6.50 4.69 10.5

Fuente: elaboracién propia con base a los informes anuales del Banco de México.

¥ Silvestre Méndez, José, (2003), Problemas econdmicos de México, Ed. Mc Graw Hill,
México, p. 238. :




El crecimiento del PIB, durante el periodo de 1940-1970 fue del 6.04%, en base al
calculo de los datos estadisticos, con un crecimiento promedio entre 0.32 % y

11.01% en la economia del pals, como se observa en el cuadro 2.

CUADRO 2. ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS DEL PIB: 1940-1970.

PIB Estadisticas Std. Error
Media 6.0429 47180
Mediana 6.0961
Varlanza 6.901
Desviacion Estandar 2.62689
Minimo 32
Maximo 11.01
Rango 10.69

Fuente: elaboracion propia con base a los informes anuales del Banco de Mexico.

En el grafico1, observamos que el comportamiento del PIB, durante 1941 respecto al
afio anterior .presentb un incremento del 9.68 %, el afo anterior fue con una
variacion anual del 1.31%. La paridad del peso fue de $4.8 pesos por dolar. Las
variaciones en la curva estuvieron, distribuidas entre en rango del 3.4 y 8.7%, Por lo

tanto, el PIB resulto favorable.

Para 1950 el PIB tuvo un incremento en la variacién anuaf con un resultado del
9.72%, debido a un éumento en las reservas monetarias y un incremento en las
exportaciones pero con una d.evaluacién de $8.65 de pesos frente al délar, por la
Guerra de Corea. En 1954, la devaluacion fue de $12.50 pesos por délar, esto se
llevé a cabo para aumentar las exportaciones y generar divisas para corregir el déficit

del gasto publico.
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En 1984, sexenio que se considerd casi perfecto, la tasa de Inflacion fue del 5.40%
respecto al afie anterior, con una poli‘tica con tipo de cambio fijo que generd una
devaluacién al 0%. Para el afio de 1968, México recibié apoyo financiero de Estado
Unidos, para inyectar recursos al gasto puablico; sin embargo esto sélo ocasion6 mas

incrementé de la deuda externa.

GRAFICO 1. VARIAGCION ANUAL DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO: 1940-1970.

12—
11

10

%

Fuente: elaboracion propia con base a los informes anuales del Banco de México.

Los afios que explican el comportamiento de la economia con menor crecimiento
fue en 1944, con restriccidn econdmica por el acuerdo del comercio extarior que
prohibié exportar e importar oro y repercuti6 en el pais, a finales de 1945 el PIB tuvo

una variacién del 3.23% anual. En este afio se aplicd una politica inadecuada, en la
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cual se eximié del pago de impuestos a los empresarios con via a acelerar el

proceso de industrializacién y fomentar el crecimiento.

En 1952 la economia acumulé una inflacién del 75.77% con una variacion anual de
-2.19% respecto al afo anterior y con una deflacién del 1.9% ademas de una
paridad de tipo de cambioc de $8.65 pesos por dolar, para situar al PIB con un

crecimiento mdy bajo del 0.32% de variacion anual para 1953.

La inflacién acumulada del 43.48% que existia en 1958 dio como inicié el Plan de
Desarrollo Estabilizador cuyo fin era reducir la inflacién en 1959 al -.04% y ubico al
PIB en un 3.01%, con una paridad fija de $12.5 pesos por ddlar. Para corregir los
desequilibrios macroecondémicos en el ano de 1969 se recurre al apoyo financiero de
Estados Unidos por lo que la deuda se incremento, el PIB se ubicd en 3.42% de

variacion anual.

La politica econémica durante este periodo llamada como desarrollo estabilizador,
permitié en el pais alcanzar tasas de crecimiento del PIB del 6.4% como promedio
anual. Con un nivel de precios controlado y sobre todo con una estabilidad

cambiaria que mantenia el tipo de cambio del peso con respecto al ddlar.

El grafico 2 se analizé que el 50% de la concentracion equitativa del PIB, tuvo un
crecimiento ubicado entre el 4% y 7.9% de promedio anual. El otro 25% se registro
entre el 0.32% y el 3.9%, mientras que el resto mas alto se situd entre 8% y 11.01

% aproximadamente para estos afos. Lo que puede explicar que no se aprovecho
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del todo la distribucién del ingreso y la riqueza en el pals, debido a esto se
manifesté en el pais una serie desequilibrios econémicos como son: el retrazo del
sector agricola, la permanencia de un proteccionismo en el sector industrial, la
adquisicion de tecnologia extranjera en condiciones desventajosas, incremento de
precios, los subsidios por parte de las empresas estataies, los bajos salarios y las

exenciones fiscales.

GRAFICO 2. DISTRIBUCION ANUAL. DEL PIB EN PORCENTAJE: 1940-1970.

B

Fuenta: elaboracion propia con base a los informes anuales del Banco de México.

A través del andlisis y por medio de las estadisticas descriptivas, el cuadro 3
demostré que la inflacién  del periodo de 1840-1970 fue del 6.5225%, con una
variacién en la inflacién del promedio anual del 28.25% y la més baja fue del -2.19

% en la economia del pais.



CUADRO 3.ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS DEL INPC: 1940-1870.

INPC Estadisticas Std. Error
' Media - 6.5225 1.27972
Mediana 48373
Varianza ‘ 50.768
Desviacion EstaAndar 7.12520
Minimo : -2.19
Méximo 28.25
Rango . 30.44

Fuente: elaboracidn propia con base a los informes anuales del Banco de México.

En el graifico 3 la economia se caracterizé por presentar afos con inflacion, pero
con una tendencia hacia la baja. En 1943 hubo un acuerdo con el EXIMBANK por
parte del Estado para solicitar pféstémos financieros y como consecuencia aumento
el circulante, generando mas inflacién. El INPC se ubicé en 28.26% de variacion

anual en 1944,

En 1951 para acelerar el proceso de industrializacion el Estado aumento ef gasto
publico en infraestructura y en este afo registré una Inflacion acumulada del
18.24%, con devaluacién del tipo de cambio de $8.65 pesos por délar. En 1955 el
pais recurrié a la _devaluacién para buscar el crecimiento econémico, la
consecuencia fue una inflacion del 9.44%. Para 1956 aurﬁento el gasto puablico
como resultado del acuerdo con fos programas del Fondo Monetario Intemacional

(FMI) porlo tanto, aumento la deuda externa.

A partir de 1957 el objetivo de la politica econémica fue controlar la inflacion, los
resultados estan representados en el grafico 3, la curva del INPC esta por debajo

de la media con el modelo del “Estado Benefactor”, con una tendencia hacia ia baja.
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Por lo tanto, El INPC estuvo controlado dentro del rango pronosticado por la pelitica

econdmica y se ubico entre el 1.4% y el 13.8% de variacién anual en esos afios.

GRAFICO 3. VARIACION ANUAL DEL INPC: 1940-1970.

Fuente: elaboracion propia con base a los informes anuales del Banco de México.

En el grafico 4, se observd que el 50% del INPC estuvo situado entre el 1.7% y un
8% respectivamente, . mientras que un 25% se ubicé entre el 1.6% y el -2.0%. El
otro 25% se encontrd representado entre un 8.4 % y el 18.9%. Durante esos afios el

resultado por controlar la inflacion fue moderada.

En mismo grafico mostré dos afios atipicos que estan fuera de lo previsto por la

politica econémica de ese periodo. Los siguientes acontecimientos fueron por un
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lado, los surgimientos de proyectos para intensificar el proceso de industrializacion,
como la refineria de Salamanca y se firmaron nuevos acuerdos respecto a la deuda
petrolera en 1943. Por el otro en 1944, se manifesté el descontento de las clases
més desposeidas con un  aientado politico contra el presidente Manual Avila
Camacho, su sexenio no podia resolver los problemas econdmicos como la inflacion

y la devaluacion.

GRAFICO 4. DISTRIBUCION ANUAL DEL INPC EN PORCENTAJE: 1940-1970.

Fuente: siaboracién propia con base a los informes anuales del Banco de México.

Los datos del cuadro 4, se analizaron que el promedic del pariodo de 1940- 1970, la
masa monetaria tuvo un incremento del 15.1323%, con base a la media de los
datos estadisticos, la variacion anual fue del -2.20 % al 52.70% durante esos afios.
El promedio en comparacién con el promedio de INPC es alto, como resultado de un
excesivo gasto de goblemo y su financiamiento a través de ia emision del dinero.
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CUADRO 4. ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS DE LA MASA MONETARIA: 1940-1970.

MM Estadisticas Std. Error
Media 15.1323 2.23284
Mediana 12.2000
Varianza 154.552
Desviacion Estandar 12.43190
Minimo -2.20
Maximo 52.70
Rango 54.90

Fuente: elaboracién propia con base a los informes anuales del Banco de Mexico.

En el grafico 5, se observé el comportamiento de la masa monetaria para ese

perfodo, algunos affos relevantes fueron: 1941, con el incremento de las reservas se
incremento el circulante monetario y registré un 20.0% de variacién anual. La curva
en este afo esta situado en un maximo, para el afio de 1943 con una variacion
anual del -2.20% y la curva registro un reapunte que fue considerado como fuera de
lo previsto en la politica econdmica en 1949, con un tipo de cambio que fue

devaluado a $8.65 pesos pbr dolar.

Para los afios de 1954 y 1956, la economia presenté otra devaluacion con inflacion,
por lo que explica el reapunte de la curva que esta por encima de la media, mientras
que en 1963 y 1964 nuevamente la curva esta por encima de lo programado por el
modelo, debido a el aumento del circulante monetario para financiar el déficit
comercial con deuda pablica a través de emisién de bonos. A partir de 1952 la
masa monetaria estuvo controlada, dentro del rango esperado por la politica

econdmica aplicada y contintio el Estado con el modelo del “Estado Benefactor”.
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GRAFICO 5. VARIACION ANUAL DE LA MASA MONETARIA: 1940-1970
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Fuente: elaboracion propia con base a los informes anuales del Banco de México.

En el grafico 6 observamos el resultado de la distribucién de la masa monetaria el
50% de la masa moné,taria entre el 8% y el 19%, el 25% esta entre el 19.1% vy el
30%, el resto esta entre el 4.9% y un -0.3% aproximadamente. Los afos atipicos que
nc favorecieron a la politica econdmica durante este perfodo fueron: en 1943 la
politica econdmica trato de resolver los problemas econémicos del pais, con nuevos
acuerdos respecto a la deuda petrolera para reducir la inflacion. El intervencionismo
estatal en las decisiones econdmicas provoco que los empresarios se favorecierén

con este tipo de politica. '
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GRAFICO 6. DISTRIBUCION ANUAL DE LA MASA MONETARIA: 1940-1870
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Fuente: Elaboracién propia con base a los informas anuales del Banco de México.

La inflacién fue uno de los problemas que enfrentd el presidente Miguel Alemén y fue
factor determinante para la devolucion del peso que ocurié en 1949 deteriorando el
podar de compra par la poblacion del pais, con la baja do reservas de divisas se
deterioro la economia, ademds de presentar el desequilibrio de la balanza comercial

lo que provoct que se devaluara nuevamente la moneda de México.

A partir de la devaluacion, en 1950 con la guerra de Corea, se fomento a las
exportaciones, compensada con el desarrolio del turismo y la repatriacién de
capitales extranjeros. Se considero reducir el circulante, elevando el encaje bancario
y se restringié el crédfto con el exterior. A pesar de imponer una politica monetaria

restrictiva aumentd ia masa monetaria con la enterada de capital extranjero.
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Las medidas adoptadas por el Estado a través de la politica econdmica, fueron para
favorecer al fomento industrial con subsidios, exenciones fiscales, facilidades
crediticias, cuyas ganancias incrementaban = por la elevacion de los precios,

mientras que los salarios conservaron el mismo nivel.

A partir de 1950 La politica econdmica fue encaminada a reducir el indice general
de precios, debido al ajuste de los precios internaciones de mercado con el exterior
por el terminé de la guerra de Corea, aunado con el ajuste en el gasto pablico y un .
disminucion de la inversion privada, A disminuir lo precios bajaba la produccién que

provocé el aumento del desempleo.

Los ajustes fueron dirigidos a apoyar el valor de la moneda, tomando la decisidn de
devaluar el peso, debido aun recesoc econdmico que atravesaba el pals
acompanado con un deterioro en la balanza comercial y la disminucién de las

reservas de divisas.

En 1954 con el tipo de cambic era de $12.5 por délar y con fa devaluacion del tipo
de cambio pretendid restablecer el equilibric de la balanza comercial, detener la fuga
de capitales y estimular el aumento de la produccidn de las industrias en el pais. La
politica del Banco de México estuvo dirigida a mantener la ilimitada convertibilidad de
la moneda a fin de disipar los temores del plblico sobre la solidez de la moneda, se
recurrié a los préstamos del FMI y del EXIMBANK. Estos fondos junto con las
reservas monetarias del Banco de México sirvieron para mantener invariable el

valor de la moneda mexicana durante ese afo.
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Ademsis de sostener el lipo de cambio, las autoridades monetarias se ocuparon de la
liquidez y de orientar el crédito a las exportaciones de manufacturas, con el
propdsito de mantener la balanza comercial y fomentar la estabilizacién monetaria.
De 1950 a 1970 las medidas basicas para lograr la estabilidad monetaria fueron:

e Vigorizar el comercio exterior, buscando el equilibrio de la balanza comercial.

« Mantener la solidez del crédito y fortalecer la capacidad de pago.

« Solicitar acuerdos con los principales prestamistas extranjeros, lo que se

tradujo en deuda externa por falta de capital y técnica insuficiente del pais.

El crecimiento del producto se logré con base a inversiones de infraestructura y el
desarrollo industrial, propiciado con estimulos como exenciones y subsidios a Ias
industrias. La politica industrial del gobierno se orientd a sustituir importaciones. Las
condiciones de demanda externa pocas veces fueron favorables a nuestros
produclos de exportacién (logrado por los estimulos gubermnamentales) lo que
permitié atenuar los efectos de la baja de los precios y de la menor demanda, sin

impedir elevar el déficit comercial.

La entrada de capital del exterior no solo permitié en este perfode cubrir los saldos
negativos de la balanza comercial, sino también incrementar las reservas del Banco
de México. Esto hizo que se contara con los recursos suficientes para sostener el
valor de la moneda con los recursos de deuda externa. Es asf como los resultados

del andlisis mostraron que el pals registrd un limite del crecimiento econémico
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hasta 1970 con PIB favorable, inflacion moderada y con un control de la masa

monetaria con las politicas econdmicas por el Estado.

Sin embargo, la economia a partir de los setentas fue encaminada a resolver los
problemas para fomentar la inversion y el crecimiento econdmico. Con una fuerte
intervencién del Estado, con programas de polltica econbmica que pretendieron a
partir de esa década corregir los desequilibrios generados que present6 el modelo

de sustitucién de importaciones y su agotamiento para controlar el déficit pablico.

La politica econdmica en esos afnos resultd insuficiente, porque sélo el Estado traté
de lograr el crecimientc econémico, sustentado por el alza del precio del petrdleo,
para financiar el gasto plblico que ocrigind desequilibrios a finales de los ochenta
con un déficit en cuenta corriente de la balanza comercial en la economia del pais y
un deterioro en el sector financiero, manifestdndose en una crisis en el afo de

1982, que trataria el Estado de corregir con el modelo del neoliberalismo.
2. Los ajustes en la politica econdmica.

Si el proceso inflacionario estuvo controlado con un  moderado crecimiento
econdémico favorable durante 1940-1970, para la década de los setenta el Estado
intensificd su participacion en la economia, con el resultado de un empefio no
favorable a nivel macreeconémico en la politica econdmica de México, a partir de los

ahos setenta.
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En efecto, bara corregir los desequilibrios en la economia por el creciente déficit
publico, el Estado realizé programas de ajustes. El planteamiento en la pol[tica
econdmica era buscar en el corto plazo recuperar el valor de la moneda, un tipo de
cambio que fuera relativamente estable, controlar la inflacion, aumentar el ahorro
interno publico como privado, estimular la planta productiva y aminorar los efectos

de los desequilibrios sobre el nivel de emnpleo.

A continuacidén el Cuadro 5 muestra la variabilidad experimentada por los
indicadores de 1971-1988, donde la amplitud del rango presenté una fluctuacion
significativa, sefalando un comportamiento sumamente volatil en los 17 afios, en
ellos se encuentran signos de una mayor inestabilidad en relacién con el periodo de

1940-1970.

La politica econdmica del Estado estuvo influenciada por la crisis internacional, con
un deterioro en las relaciones comerciales internacionales con una inflacién interna,
con presiones en la balanza de pagos, insuficiencia de ingresos fiscales y un fuerte

endeudamiento.

El comporiamiento de fas variaciones de crecimiento a partir de 1982 empe26 a
implicar una disminucion, destacando también el hecho de que la inflacién y la masa
monetaria aumento. Por lo tanto, no ha sido posible regresar a tasas de crecimiento
e inflacidn controlada, construidas con politicas econdmicas como las del periodo

1940-1970.
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No se pudo buscar una politica que favereciera o persiguiera la estabilidad
econdmica en los ochenta, por un Estado que no planteé una politica financiera
adecuada para hacer frente y resolver los desequilibrios econdmicos que se

manifestaron en esa década, a pesar de implantar politicas econémicas de corte

neoliberal .
CUADRO 5. PIB, INFLACION y MASA MONTERIA: 1971-1988.
AfRo Variacioén anual del PIB Variacién anual del Variacidn anual de la
INPC masa monetaria
1971 . 3.76 4.96 8.20
1972 B.23 5.56 21.20
1773 7.86 21.37 24.10
1974 5.78 20.60 22.00
1975 574 11.30 21.30
1976 442 27.20 37.40
1977 3.39 20.66 26.60
1978 8.96 16.17 32.60
1979 9.70 20.02 33.10
1980 923 29.84 33.10
1981 ' 8.53 28.69 32.70
1982 -.52 98.85 62.10
1983 -3.49 80.78 41.40
1984 3.41 59.16 62.30
1985 ’ 2.19 63.75 53.80
1986 -3.08 105.75 73.21
1987 ’ 1.72 158.17 129.70
1988 1.28 51.66 58.10

Fuente: elaboracion propla con base a los informes anuales del Banco de México y los
datos histdricos de la INEGI. De 1971 a 1982 los datos fueron tomados del la INEGI y de
1983 en adelante los datos son del BM, con base a los informes anuales.

E!l cuadro 6 demostré que durante el periodo de 1971-1988 la economia creci6 en
un promedio del 4.29% de manera anual, y registré una variacidn en su crecimiento
del -3.9 % al 8.70%. E! crecimiento fue menor con respecto al periodo da 1940-1970
que fue del 6.0429%. Los resultados no fueron favorables como se planed en el

corto plazo.
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CUADRO 6.ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS DEL PIB: 1971-1988.

PIB Esladisticas Std. Error

Media 4.2841 .96651
Mediana 4.0900 )
Varianza 16.814

Desviacién Estandar ‘ 4.10053

Minimo -3.49

Maximo 9.70

Rango 13.18

Fuente: Elaboracién propia con base a los informes anuales del Banco de México.

E! grafico 7, se analizd que los afios con mayor crecimiento en la economfa del pals
fueron a causa del "boom” petrolero, por ejemplo en 1978 aumentd la produccién
significativamente de la zona petrolera Canterrell en Campeche. Sin embargo, la
evolucion del precio del petréleo en dolares fue hacia el alza en esa década, por lo
que la economia basé su crecimiento econdmico en ese bien, al auméntar su
produccidn para exportarlo y conseguir su financiamiento del déficit publico. En 1982
con la disminucién repentina del precio del petréleo afectd y ocasiono desequilibrios

a la econom(a del pais.

En el afo de 1982 con el aumento de la tasa de interés y la caida del precio del
barril, el presidente de México José Lopez Portillo en su informe de gobiermno
menciond: “Defenderé el Peso como un Perro” y surgié una crisis de desconfianza

que acelert la fuga de capitales.

E! mismo grafico 7 demostré que la curva del PIB en el afio de 1981 desciende,
destacando ¢l afio de 1983 con una devaluacién de tipo de cambio y una inflacién

del 98.85% de variacién anual. En el 6o. Informe, el presidente de México, decret6
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que habia desajustes macroecondmicos y en el control de cambios, con los que caen
las reservas en dolares y se recurre a la moratoria de los pagos de la deuda
externa. La paridad fue de $150.00 pesos por délar, la deuda externa crecié en
porcentaje del PIB, por lo que se recurrié al Programa Inmediato de Reordenacion
Econdémica (PIRE) para contrarrestar los desequilibrios econdémicos en 1983

planteada por el FMI.

El anélisis del grafico 7, el PIB  demostré que no esta bien distribuide (la curva esla
por debajo de la media y va hacia la baja) en comparacion en el pericdo de 1940-
1970. La economla de México desde 1970 no presenta crecimiento favorable y

marco el agotamiento del modelo conocido como el “Estado Benefactor”.

GRAFICO 7. VARIACION ANUAL DEL PIB EN PORCENTANJE: 1971-1986
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Fuente: elaboracion propia con base a los informes anuales del Banco de México.
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El cuadro 7 vemos que el INPC promedié un resultado del 45.86% en este periodo
fue mayor, mientras que el periodp de 1940-1970 fue del 6.52%. La variacién_ de
la inflacién en este periodo estuvo entre 4.96% vy del 159.7 %. Las politicas de corte
nealiberal no solucionaron en el corto plazo los desequilibrios econémicos, resulto

todo lo contrario.

CUADRO 7. ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS DEL INPC: 1971-1988.

INPC Estadisticas Sid Error
Media 45,8599 9.86760
Mediana 27.9448
. Varianza 1752.653
’ Desviacién Estandar 41.86470
Minimo 4.96
Maximo 159.17
Rango 154.21

Fuente: elaboracién propia con base a los informes anuales del Banco de México.

El grafico 8, se analizd que el 50% del crecimiento de la economia durante 1971-
1988 esta distribuido entre el rango del 1.5% y del 8.3%, el otro 25% resultd estar
entre el -3.49% vy el 1.4% respectivamente. El resto més alto esta entre el 8.3% y
el 9.70% aproximadamente. Como se puede observar la distribucidn del 'ingreso y
la riqueza en estos afips no fue equitativa la mayorfa de los ingresos se destinaron
para el pago de la deuda debido a los desequilibrios que se manifestaron a finales de

los ochentas con los “desequilibrios financieros.
A pesar de implementar las politicas de corte neoliberal durante . los afios ochenta,

el Estado no logro en el corto plazo una distribucién equitativa del ingreso, a pesar

de las politicas de austeridad, con combate a la inftacion. Es a partir del afo de
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1882 que marco una nueva fase en la qus no surten efacto los remedios ortodoxos

en el corto plazo.

GRAFICA 8. VARIACION ANUAL DEL PIB EN PORCENTAJE: 1971-1988.
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Fuente: slaboracion propla con base a los informas anuales del Banco de México.

En el gréfico 9 fue evidente que las variaciones del INPC se comportaron en estos
anos de estudios con una inflacién controlada, en este periodo se caracterizé por el
inicio de la estatizacién de la economia, un ejemplo es lo ocurrido con Teimex, que
ademés fue aceleradamente y con este procedimiento continué financiando el déficit

del gasto del gobismo con deuda extema.

De 1971-1988, la curva de la inflacién esta por debajo de la media dentro del modelo
dirigido por la politica econdmica que lleg con la cuiminacién del modelo del “Estado
Benefactor”, con un paridad fija en el tipo de cambio que en 1870 fue del $12.50



pesos por dolar y paso en 1981 a $ 24.50 pesos por dolar ademéas de caraclerizarse

en la economia el aumento de la deuda externa e interna.

GRAFICO 9. VARICION ANUAL DEL INPC EN PORCENTAJE: 1971-1988.
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Fuente: elaboracion propia con base a los informas anuales del Banco de Mexico.

En el grafico 9 demostré como la curva va hacia el alza en 1982, posteriormente se
repite llegando a un maximo en 1987 con una variacion anual del 159.17%, como
consecuencia de que‘nuevamente el precio del petréled disminuyé y en este afio se
registro una baja en la Bolsa de Valores. El tipo de cambio se devallo y se situ6 a
$1405.60 pesos por dolar. El intento por disminuir la inflacién no resulto favorable
sino todo lo contrario, podemos ver como a partir de 1982 la curva esta por encima

de la media pronosticada con la implementacion del modelo de corte neoliberal.
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El grafico 10 observamos que el 50% de la inflacién esta entre el 28% y el 65%,
presento en el modelo sblo un afio fuera de lo previsto en 1887 por el siguienta
acontecimiento: El crack financiero, por lo tanto la inflacién en el corto plazo como

demuestra los afios de estudic no estuvo controlada.

GRAFICA 10.VARIACION ANUAL DEL INPC: 1971-1988.
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Fuente: elaboracion propia con base a log informes anuales del Banco de México.

El crecimionto de ta masa monetaria durante el periodo de estudio fue del 42.8778%
en promedio de variacién anual. El méximo fue del 126.70% y el minimo resulto ser
del 8.20% como se muestra en el cuadro 8. De 1971-1988, resulto estar mas alta la
masa monetaria en 17 afios, al periodo anterior de 1940-1970 que fue del 15.1323%

durante 31 afios.



CUADRO 8. ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS DE LA MASA MONTERIA: 1971-1988.

MM Estadisticas Std Error
Media 428778 6.54644
Mediana 33.1000
Varianza : 771.407
Desviacion Estandar 27.77421
Minimo 8.20
Maximo 129.70
Rango 121.50

Fuente: elaboracion propia con base a los informes anuales del Banco de México.

El grafico 11 se observé que la curva esta por debajo del promedio de la media, es
decir hay control monetario y es en 1981 con el agotamiento del modelo del “Estado
Benefactor” que pasa por encima del promedio debido a un cambio de la politica
econdmica, lo que explica que la curva este hacia el alza. El incremento del precio
del petroleo vy la intervencidon del Estado consolidé el neoliberalismo y con ello,

explica el comportamiento de la masa monetaria.

En 1982 se realiz6 la devaluacidn del tipo de cambio de la moneda, hubo fugas de
capitales v la Inflacién llego al 98.85% de variacién anual, por lo tanto para
compensar los desajuste el Estado incrementé la masa monetaria. En 1983 el
Estado presenté el Programa Inmediato de Recuperacion Econdmica (PIRE), para

corregir los desequilibrios en la economla del pals

En el afio de 1984 los particulares tenfan el control de las Casas de Boalsas, la
economia ingresé al GATT. Estas medidas adoptadas por el Estado con la politica
de corte neoliberal provocd que la curva llegard a su maximo con un descontrol de

la masa monetaria que se manifesté con un desequilibrio econdémico en 1987.
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GRAFICO 11 VARIACION ANUAL DE LA MASA MONETARIA: 1971-1988.
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Fuente: Elaboracion propia con base a los informes anuales del Banco de México.

El grafico 12 se analizé el comportamiento de la masa monetaria de este pericdo y

presento un afio fuerc de o previsto con el modelo necliberal en 1987 fue por la

caida del precio del petréleo y el Crack de la Bolsa.

La politica monetaria y crediticia restrictiva intentd crear condiciones de estabilidad
con un tipo de cambio fijo, hasta que el limite de la especulacién lo permitié, con

subsidios a tasas de interés, encareciendo el crédito para controlar la masa

monetaria.
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GRAFICO 12. VARIACION ANUAL DEL INPC DE 1971-1688
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Fuente: elaboracién propia con base a los Informes anuales de Banco de México

2.1. La moderacién del crecimiento y el regreso a la inflacién.

Como se analizé anteriormente durante el perfodo de 1840-1970, la economia
presenté un crecimiento econdémico con un importante proceso inflacionario, con
desequillbrios en el comercio exterior y una devaluacion en ¢l tipo de cambio fijo de
$12.50 pesos por délar que se mantuvo hasta 1954. El periodo se caracterizé por
una politica fiscal que no se utilizé como fuente de financiamiento auténomo de la

economia del pafs para fomentar y lograr el desarrollo del sector industrial.
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El Estado recurrié a la emisién de la masa monetaria, con su intervencion logré
financiar el déficit publico. La creacién monetaria como fuente de financiamiento fue
estimulada por el proceso de industrializacién apoyado con politicas de proteccién,
exoneraciones, subsidios fiscales y el establecimiento de empresas publicas en

sectores estratégicos.

La economia presenté desequilibrios por la decisidn de no modificar el tipo de
cambio con respecto al dolar y se convirtid en  uno de los objetivos de politica
econémica para atraer a la inversion sobre todo extranjera, asi como financiar el

déficit de !a cuenta corriente de la Balanza de Pagos.

E! mecanismo para estimular el ahorro y la inversién del sector privado, por los
mecanismos de subsidios y exoneraciones fiscales, origind que el Estado recurriera
al endeudamiento externo e interno para financiar su déficit y para no recurrir al
financiamiento por parte de una expansion monetaria. La deuda fiscal era la via
mas facil, para evitar, un aumentd en la demanda de dinero y disminuir el gasto

pablico.

Al agotarse el modelo de sustitucion de importaciones a finales de los setenta, la
economfa resalté con un moderado crecimiento, alcanzado por un enorme
incremento en el déficit comercial y de un aumento de las disposiciones del crédito
con el exterior. La politica monetaria y de crédito fueron encaminadas hacia la
politica de financiamiento del gasto publico y con ello, la inversi6n pablica aumento,

la banca central redujo sus tasas de intereses.
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Durante los setentas, el crecimiento econémico. fue dirigido por el aumento en las
exportaciones debido al incrementq del precio del petréleo. Sin embargo, la politica
econémica de esa década condujo a la economia de México a una crisis que se
manifestd con desequilibrios econdmicos en 1982 y el rasgo mas notable consistio
con la intervencion del FMI al imponer medidas de politicas econdmicas que

llevaran a disminuir la inflacion y buscar el equilibrio presupuestal.

Las propuestas de esle organismo con las politicas de estabilizacién, plantearon
reducir el déficit publico, disminuir el endeudamiento, disminuir el precio de los
bienes vy servicios publicos, limitar el crecimiento del emplec en el sector pablico,

ampliar la apertura comercial y mantener los salarios bajos.

Sin embargo, el Estado a través del descubrimiento del yacimiento de petrdleo y su
explotacién, que sirvieron como aval y como fuente de financiamiento de capital
externo, encamind al pals por una politica econdmica diferente de la que planteaba
et Fondo Monetario Internacional. Con el “boom” petrolerc el intenté por impulsar al
pais hacia el crecimiento econémico, fue dentro de un marco de gran fragilidad
financiera, con desiguraldad con el comercio exterior. Esto origind el desequilibrio
econdmico en México, que experimentd la economia con el alza internacional de los
precios del petréleo y el alza de las tasas de interés externa para finales de 1980 y

nuevamente se repitid en 1987.

La economia en los principios de los ochenta generé una inflacidn que origind el

aumento de los precios, asi como los desequilibrios financieros y con ello, el
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deterioro del sector publico, dado por la incapacidad de una politica monetaria y de
crédito restrictiva, contraria a la politica de finanzas puablicas del Estado, que
modificara el precio de bienes y servicios, impuesta por una politica estabilizadora,
cuyo resultado fue un bajo crecimiento, aumento de la inftacion, deuda externa y
una devolucién del tipo de cambio en la moneda a causa de un desenfrenado

crecimiento del gasto publico, que origind la crisis de 1982,

Es asi como el crecimiento de México estuvo basado en un conjunto de medidas

econdmicas tendientes a promover el desarrollo del pais con resultados durante el
periodo de 1940-1970, en donde la politica econdmica estuvo dirigida a un proceso
de industrializacién que impulsé el crecimiento econémico y controlé la inflacion,
pero presentd algunds desequilibrios macroecondmicos que agotaron el modelo del

“Estado Benefactor”.

Por ltimo, en la década de los setenta y hasta principios de los ochenta, es cuando
el Estado recurre a programas de estabilizacion de corto plazo y marcd la
consolidacién del modelo neoliberal a partir de 1982. Por lo tanto, el que la polltica
monetaria no haya hecho una mayor aportacion al crecimiento del pais para lograr el
crecimiento y et control de la inflacion, fue por la falta de coordinacion con una
politica fiscal, de inversion, y de gasto publico de manera coherente para mejorar las
condiciones del pais de ese perfodo, porque sdélo provocd los desequilibrios

econdmicos que afectaron al pafs en 1982.

42



Capitulo ll.
LA TRANSICION Y LOS AJUSTES EN LA ECONOMIA DE MEXICO: 1982-1988.

La economia de México ha transitado con nuevas concepciones sobre las politicas
econdmicas adoptadas por el Estado. E! pais vivid practicamente una era de
crecimiento variado hasta finales de la década de los afios sesenta, con el modelo
del Estado benefactor, su objetivo fue impulsar al sector industrial y estim‘ular su
productividad. La politica econémica estuvo dirigida a fomentar las inversicnes que

requeria y demandaba el proceso de industrializacion.

Sin embargo, el modelo empezd a presentar algunos desequilibrios econémicos y el
Estado para lograr corregirlos intensifico su participacion en la economia a traves de
la inversion publica, considerando que ésta era la fuerza clave para dirigir el
crecimiento ecc;némico que buscaba el pals y traté de resclver la falta de capital

nacional.

A banir de los setenta, la transicion del pals fue dirigida con base en la riqueza
petrolera, para formentar el crecimiento econdmico y corregir los desequilibrios que
se presentaron con el déficit piblico. Sin embargo, para principios de los ochenta en
la economia hubo dos transiciones importantes; la nacionalizaciéon bancarla en
septiembre de 1982 vy el inicio de una rectificacion sobre la politica econémica, de

corte neoliberal, cuyo origen fue de la fragilidad y la estructura financiera del pals.
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Reestructurar el Estado y reemplazar sus dimensiones fue el objetive del
neoliberalismo,’ para resolver los desequilibrios de la economia nacional. El Estado
ya no se encargaria de resolver los problemas econémicos, los mecanismos del
mercado serian los encargados de reactivar y lievar a cabo el nuevo impulso

econdomico del pafls.

Con la profundizacién del neoliberalismo a través de los programas de estabilizacién
que conle.rnp'laban las privatizaciones asi como la venta de los bancos al sector
privado, llevaron la economia a presentér importantes cambios en el pals que
incluyeron y consolidaron el proyecto de integracion econdmica con el exterior.
Desde el punto de vista macroecondmico, el modelo necliberal fij6 como metas la
reduccidn del gasto plblico, el combate a la inflacidon, mejorar la estabilidad
financiera y fortalecer el ahoiro interno. Con la cuestidn de que el Estado alterd las

relaciones de los mecanismos del mercado que buscaba el desarrollo nacional.
1. Consolidacion del modelo neoliberal.
En 1982, hubo desequilibrics econémicos sobre todo en las finanzas pablicas en

cuenta corriente; con suspension de flujos de ahorro externo, deterioro en los

términos de intercambio y una devaluacion de tipo de cambio desfavorable. El PIB

* El economista de esta corriente necliberal es Friedrich August Von Hayek, que restaurd el
pensamiento liberal de los economistas clasicos. En su investigacion critica duramente la
intervencion del Estado en la economlia y argumentd que el mercado funcionarfan mejor sin

las regulacicnes que el Estado impone.



resulté 6on una variacién anual del -0.52%, mien‘tfas que la inflacién se comportd con
una variacion anual del 98.85%. Por lo tanto, con el modelo neoliberal el Estado
" pretendié mejorar los desequilibrios que se hablan manifestado con el agotamiénto
del modelo del Estado Benefactor y a partir de ese afio, la politica econémica estuvo
-encaminada a mejorar la estructura econdmica que buscaba el pals. (véase los

graficos 7 y 9 del capitulo 1}.

El Estado.a través de la politica econémicé propuso un nuevo modelo de cambio ‘
para mejorar la situacién del pals, ia apertura del libre comercio exterior, la
eliminacion progresiva del intervencionismo estatal, considerada ineficiente en la
economia del pals, que se realizo por medio de la venta o liquidacidén de las
paraestatales, hacer ajustes fiscales como objetivo de politica monetaria tendiente a
eliminar la inflacién, es decir a impulsar los limites a la expansion del credito

doméstico y a corregir el desequilibrio externo.

El déficlt elevado en la balanza de pagos dificultaba obtener mas préstamos del
exterior, con la reestructuracién econdmica el Estado planted una politica fiscal para
incrementar impuestos y disminuir el gasto publico. También opté por plantear una
politica monetaria encaminada a estimular a las tasas de interés para colocar bonos
publicos entre los ahorradores nacionales y extranjeros, con la finalidad de hacer

mas atractiva a la inversion, sobre todo de tipo extranjera.

Con el acuerdo del Fondo Monetario Internacional (FMI) a través del programa de

estabilizacion, buscod en el corto plazo, disminuir la inflacion y realizar un ajuste
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gradual de 'a cuenta corriente de fa balanza de pagos y con ello, un ajuste fiscal. E!
objetivo de este organismo fue negociar la deuda externa, por la moratoria en sus

pagos con el exterior.

A través del programa de inmediata recuperacién econémica (PIRE), la economia
presentd una serie de ajustes macroecondmicos, que pretendieron resolver el
problema de e\tasién y otros ingresos fiscales y con ello, reducir los gastos del
sector publico mediante una politica monetaria que disminuyera el crédito a el
sector publico, para no intensificar mas el gasto del Gobierno, el Estado cede su
lugar a la competencia con la apertura del comercio exterior, disminuyendo las
politicas proteccionistas que habian sido construidas con el modelo del “Estado

Benefactor”.

El Gobierno de México hizo un acuerdo con el FMI para qus vigilara los controles no
arancelarios en forma temporal, con una politica comercial que estableciera una
moderada liberacién de importaciones mediante el relajamiento de los controles vy la

sustitucién de permisos de importacién.

Con el propésito de eliminar fa proteccién arancelaria, el progfama del FMI tuvo
como objetivo, facilitar la asignaciéon de aranceles bajos o libres de pagos a las
entradas de mercancias del exterior, que anteriormente eran limitadas y
condicionadas en su entrada al pals por los lamados sistemas de permisos previos,
lo que significé abandonar el proteccionismo, como parte de la politica comercial y

de industrializacién utilizada en mas de cuatro décadas en nuestro pals.
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1.1. El nuevo modelo con apertura comercial.

Uno de ios lineamientos de politica econdmica fue sin duda ia apertura al exterior
que privilegio a las empresas mayores y eficientes en comparacion con las medianas
y pequedas industrias, lo que significo eliminar las politicas de proteccion que se
habian plantado para fomentar e proceso de industrializacién con el madelo del

Estado Benefactor.

A finales de 1970, México opté por una medida de desarrollo basado en la
sustitucion de importaciones con politicas proteccionistas. Los instrumentos y las
medidas fueron a través de los aranceles ad valorem a las importaciones que iban
del 0 al 100%, con un sistema de precios de importacion oficial para valuacion de
aduanas, y asl poder incrementar los niveles arancelarics muy pbr arriba de las
tasas nominales correspondientes. La produccién doméstica estaba protegida por
alguna clase de permisos de importacion, bienes intermedios y de capital, la mayoria

estaba conformada por los bienes de consumo.

El sistema de permisos de importacién culminé en el puntb mas alto con la crisis de
intercambio en 1982, cuando todas las importaciones estuvieron sujelas a “permisos
de importacién”. Aunque la cobertura de los permisos de importacion mostro
fluctuaciones a finales de la década de los setentas, el sistema de permisos habla
sido el elemento restrictivo para el régimen de importaciones y daba al gobierno un
control de la mayor parte de las transacciones externas en México. Después de la

crisis se hizo un ajuste al sistema de permisos de importacion
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Con el acceso al GATT, México contribuy6 a ampliar la credibilidad de las reformas
comerciales. Durante 1986 y en 1987 se liberan los permisos de impbrtacién, es
"cuando la econom‘la mexicana sufrié un nuevo colapso por la crisis mundial de los
mercados rde valores y por una devaluacién del peso mexicano provocada por la
fuga de capitales, lo que Implicé la intensificacion aOn mayor del programa
heterodoxo de corte monetarista, mediante el Pacto de Solidaridad Econémica de
diciembre de 1987 y con el posterior Tratado de Libre Comercio de América del

Norte (TLCAN).
1.2. El Manejo del tipo de cambio.

Durante varios afios el tipo de cambio se mantuvo casi constante (véase el cuadro
9) hasta 1975 fue de $15.50 pesos por dolar. México tenfa una moneda
ampliamente - convertible con la intervencion del banco central y con este tipo de
cambio la economla logré ingresos favorables derivados de las exportaciones
petroleras, que comenzaron a fluir en la economia al final de los setenta, de manera

que financiaban el déficit comercial.

A partir de 1976 la moneda empiezo a devaluase y en 1982, el Banco de México
realizé una macro-devaluacidén, provocada por la reduccion de los ingresos de
exportacién ante la calda del precio del petrdleo. El tipo de cambio fue de $150.29

pesos por dolar en 1982.
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CUADRO 9. ELTIPO DE CAMBIO DE 1940-2000.

Afios Tipo de Afos Tipo de Afios Tipo de
cambio cambio cambio
1940 5.18 1961 12.50 1982 57.18
1941 5.40 1962 12.50 1983 150.29
1942 4.86 1963 12.50 1984 185.19
1943 4.85 1964 12.50 1985 310.28
1944 4.85 1965 12.50 1986 637.87
1945 4.85 1966 12.50 1987 1405.60
1946 4.85 1967 12.50 1088 2289.58
1047 4.85 1968 12.50 1989 2483.37
1948 4.85 1969 12.50 1990 2838.35
1949 5.74 1970 12.50 1991 3016.15
1950 8.01 1971 12.50 1992 3094.08
1951 8.65 1972 12,50 19938 3260.00
1952 8.65 1973 12.50 1994 3410.00
1953 8.65 1974 12.50 1995 6600.00
1954 8.65 1975 12.50 1996 7650.00
1955 11.34 1976 15.69 1997 8030.00
1956 12.50 1977 22.69 1998 9940.00
1957 12.50 1978 22.78 1999 9520.00
1958 12.50 1979 22.82 . 2000 9360.00
1959 12.50 1980 22.95
1960 12.50 1981 24 .51

Fuente: alaboracion propia con base a los informes anuales de Banco del México.

El tipo de cambio pretendé, por su parte, evitar perturbaciones especulativas
transitorias que afectaran a las reservas internaciones del Banxico. De 1983 a
1985 se esiableclé un desliz predeterminado para que se mantuviera la
competitividad ante la revaluacién del do6lar, evitando las presiones inflacionarias al
mismo tiempo que se llevaron las medidas de liberacion del comercio exterior. El
objetivo fue que se diera mayor flexibilidad al tipo de cambio ante los probiemas

internos y externos.

! El presidente de México Carlos Salinas de Gortari en su reforma financiera quito a la
moneda 3 ceros para disfrazar la inflacion.
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La politica monetaria a través del Banco de México determiné un tipo de cambio que
o hizé oficial para transacciones de productos y para el servicio del pago de la
deuda externa. En 1985 el deslizamiento fue insuficiente para enfrentar la balanza de
pagos deficitaria que se habla deteriorado, ése fue el momento en que et Estado
- propone para mejor la transacciones con el exterior a través de las reformas

comerciales.

Las reforrﬁas al comercio, originaron ajustes a la moneda nacional, seguidas por
devaluaciones posteriores; en afio de 1985 llegé el tipo de cambio a establecerse a
$310.28 pesos por dblar y posteriormente se empezé acelerar el deslizamiento del
tipo de cambio, con una depreciacién mensual nominal mayor que la inflacion, lo que

produjo gran pérdida del poder radquisitivo (véase cuadro 9).

En 1986 en mercado de coberturas cambiarias traté de generar la estabilidad del
tipo de cambio. Este tipo de politica continud hasta 1987 cuando el tipo de cambio
fue de $1405.60 pesos por ddlar, la subvaluacién del peso fue tan fuerte que se

convirtié en un importante generador de inflacién, que lejos de disminuirla la acelerd.

La politica monetaria fue dirigida a atenuar la devaluacién nominal provocada por
los niveles de inflacién en aumento continuo, la devaluacién nominal del peso en
1988 determiné un tipo de cambio de $2289.58 pesos por dolar, producida por una

fuga de capitales después del “crack” de la bolsa de valores.
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En 1989 el tipo de cambio se traté de mantenerlo fijo y en 1995 se dejo a la libre
“flotacién”. Por lo tanto, la moneda ha experimentado devaluaciones continuas a
partir del modelo neoliberal, el efecto en la variacién nominal del tipo de cambic de

1940-2000 fue de 180, 594.98%.°
2. El papel de la politica monetaria para estimular el crecimiento.

Los problemas econdmicos que caracterizaron al pals durante el periodo de 1982-
1988, fueron ocasionados como resultado de una acelerada inflacion, de un
aumento en el déficit del gasto publico, de la indisponibilidad de crédito externo y las

- obligaciones del servicio de la deuda. Sin embargo, con el modelo neoliberal también
fueron contrarias las metas economicas que se planteaba para recuperar el

crecimiento.

El Estado pretendid a través de los programas de estabilizacién econdmica, resolver
los desajustes econdmicos para lograr una consclidacion fiscal, ta negociacion de la
deuda externa y retener la fuga de capitales. La estrategia de estabilizacion
introdujo en la econpmla el Programa Inmediatp de Reordenacién Econdmica
(PIRE) que pretendio:

» Proteger y estimular los programas de produccién, importacion y distribucion

de la canasta basica.

® Para calcular la variacién nominal se utilizé la siguiente formula (vf-vi Avi)*100.
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» Disminuir el gasto publico y buscar aumentar los ingresos publicos mediante
la reduccion de organismos paraestatales.

s Canalizar el crédito a los sectores estratégicos para fomentar la produccion.

¢ Mejorar la recaudacion tributaria y evitar la evasion fiscal.

¢ Disminuir la inflacion.

. Acelerar_ la sustitucién de permisos de exportacién por aranceles; ordenar el
mercadé cambiario, con un tipo de cambio flexible y realista, disminuir el

déficit de la balanza comercial.

Al aplicar los programas para corregir los desajustes econémicos no fueron
favorables, por que la estabilizacion ocurrid en el corto plazo y posteriormente fueron
reemplazados. El PIRE' sustituye el Programa de Accién y Crecimiento (PAC) y
estos programas implantados en la politica econémica no dieron el resultado

esperado sélo ocasiono que el pais se volviera mas dependiente del exterior.

La inflacién anual para ese periocdo de 1982-1988 fue de 86.71%, en estos ainos el
resultado fue mayor a la tasa de inflacion de 1940-1970. El crecimiento fue del
0.34%, mientras que. la masa monetaria tuvo un promedio anual del 69.57%. La
paridad del délar pasé de V$"57.18 pesos por ddlar a $2289.58 pesos por dolar en

1988.

Los resultados del Banco de México por aplicar una politica monetaria de corte

neoliberal lo resolvid6 con el aumento de las tasas de interés de los principales
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instrumentos financieros, para retener las reservas internacionales, sin embargo la
efectividad fue limitada, por fa fragilidad en el mercado financiero y el influjo de
divisas que requeria el Estado para financiar el déficit publico. El problema de
implantar una politica monetaria basado en el modelo neoliberal que pretendiera
resolver los desequilibrios macroecondmicos durante el perlodo de 1982-1988 no

fue resuelto como lo pronosticd el modelo necliberal.

El grafico 13, muestra los resultados del neoliberalismo. En el afio de 1983
disminuyé el Circulante en el pals como resultado de la crisis de 1982. Sin embargo,
el circulante se intensifica a partir rde 1984 y culmind el sexenio emitiendo mas
circulante, para contrarrestar los efectos ocasionados por la inflacion, con una
politica monetaria restrictiva que se tradujo en recesi6n en la economia hasta 1987.
Durante este perfodo la masa monetaria tuvo un promedio de crecimiento anual del

68.50%."

A pesar de las medidas de politicas restrictivas durante este sexenio, Ié inflacion
estuvo aumentando, registrando un promedio anual del 88.44%. Durante los afios de
1982 a 1984, la estrategia inflacionaria consistié en poner al dfa los precios
relativos, por medio de actualizaciones periédicas de los bienes y servicios que

ofrecid el Estado.

7 Los promedios por sexenio fueron calculados estadisticamente con base a los datos de

Banco de México. La media fue calculado con base a las variaciones del sexenio.
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GRAFICO 13 VARIACION ANUAL DE LA MASA MONTERIA: 1982-1988
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Fuents: elaboracion propia con base a los informas anuales del Banco de México.

Los precios comenzaron a disminuir en un principio (1982-1985) permitiendo entre
esos ahos tener una menor dispersidn de los precics, como se muestra en el gréfico
14. A partir de 1986 con la caida del precio de petréleo se contrajo el présiamo
externo, hubo una contraccién de ia demanda agregada, que repercutié en la
consumo total y el PIB disminuyé en un -3.8%. El tipo de cambio controlado registro
una devaluacion para quedar a $637.87 pesos por dolar, la inflacién fue del 105.75%

de variacion anual.

En 1987 se dispararon los precios y la inflacién registro un méximo de 159.17% de
variacién anual, considerdndose al sexenio de Miguel de la Madrid Hurtado como el
perfodo mds critico que ha tenido la economfa del pals debido a el incremento de la



tasa de interés por concepto del pago de la deuda externa, la calda del precio del
petréleo, devaluacién del tipo de cambio y el crack en la Bolsa de Valores. En 1988,

la tasa de inflacion disminuyé pero la economia no crecio,

GRAFICO 14 VARIACIGN DEL INPC: 1982-1988.
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Fuente: elaboracién propia con base a los informes anuales del Banco de México.

La estrategia de crecimiento econdémico estuvo basado en el control de las finanzas
piblicas, el tipo de cambio y la disminucion de las tasas de interés, sin embargo la
utilizacién de las variables en el programa de ajuste no dieron el resultado esperado
del modelo neoliberal y solo llevaron a un desequilibrio en la economia dei pais an

1988 como se observa en el gréfico 14.
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Para evitar a un mas la caida del crecimiento de la economia, asl como ei
deseqﬁilibrio externo, con la calda del petréleo, el gasto publico empezé a disminuir y
comenzé el Estado a vender las empresas paraestatales, el ingreso pretendio
fortalecerse por medio de la accién tributaria y la implementacién de una pofitica real

de precios y tarifas del sector publico en ei corto plazo.

La politica monelaria estuvo dirigida a restringir la funcién crediticia con un manejo
flexible y realista en cuanto a tasas de interés como de tipo de cambio, en vista de
aumentar vy retener el ahorro nacional. Por lo tanto, ei Estado pretendid fortalecer el
ahorro interno y los principales instrumentos financieros pagando atractivas tasas de

interés que a la vez trataban de reforzar el mercado de valores.

El aumento de la tasa de interés para la captacion de capital extranjero significé un
incremento en los rendimientos a piazo fijo. Los resultados del ajuste fueron la caida
de la demanda, una disminucién de la inversidn y del producto, un incremento al

desempleo.

Las tasas nominales de interés ofrecieron un rendimiento menor que el obtenido por
la tendencia de activos en el exterior e incluso en algunos meses fueron inferiores a
la inflacién, ademas de creciente déficit financiero del sector publico que produjo una

sobrevaluacion.

Los promotores de la politica monetaria empezaron desde el principio de su

administracion a pagar altas tasas de interés con lo que se aceler6 enormemente el
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proceso inflacionario, en virtud de que se pagaran altas tasas de interés bancarias y
no bancarias a los ahorradores ya los usuarios de créditos se les cobraba altas
tasas de intereses. Esto significo elevar el costo del dinero y volverlo inaccesible en
especial para el pequefio y mediano empresario que tuvo que pagar mas réditos al
100%, como costo porcentual promedio,? lo que desencadeno contraer la demanda

agregada y la falta de crecimiento econdmico.

La forma en que se pretendi6 reforzar la moneda fue pagando tasas de interés mas
© menos parélelas a la devaluacion diaria del peso con el dolar, o en algunos casos
mas altas como el caso de los instrumentos similares (Cetes, Petrobo'nos, y otros
instrumentos similares). Esto dio como resultado que ia captaciéon de la deuda
bancaria y extra-bancaria aumentara la deuda interna, lo que significd también otro
desequilibrioc mas en la economia de México. Una minorla de poblacién tenfa
capacidad de ahorrar y capacidad de especular, este sector se concentré en
aquellos empresarios que aprovecharon este tipo de politica. Sin embargo, el
pequefo ahorrador s6lo pudo contar con alguna reserva de contingencia para hacer

frente al proceso inflacionario, en el mejor de los casos’.

El grafico 15 muestra la variacion en la curva de la tasas de interes de los Cetes a

28 dias, durante este sexenio para estimular la inversién con el objetivo de seguir

® Costo promedio del crédito, tomado de la tasa de interés mas baja a la mas alta, dividido
entre dos.
® Esta estrategia produjo que la distribucién del ingreso se concentra en unos cuantos,

mientras que gran mayoria apenas sobreviva.
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financiando del gasto publico, comenzando a pagar altes rendimientos a los
inversionistas, nétese como la curva esta hacia el alza y llega a su méximo en

1988 que se tradujo como un desequilibric mas en la economia del pals.

. GRAFICO 15. TASA DE INTERES A 28 DIAS EN PORCENTAJE 1983-1988.
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Fuente: Elaboracién propia con base a los informes anuales de Banco de México.

El déficit de cuenta corriente fue cubierto practicamente en su totalidad con fondos
internos para el pago de la deuda externa. La politica monetaria se dirigi6 de la
siguiente manera: debido al desequilibrio global y el pago de la deuda, mantuvo un
ambiente restrictivo en la creacién de medios de pagos para contrarrestar los efectos

ocasionados por la inflacién y con la entrada de de recursos externos y la colocacién
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de valores del gobierno (CETES y PETROBONOS), busco fortalecer la inversion que
implicé importantes repercusiones con el sector financiero porque solo fueron de
forma indirecta y no de forma directa, ofreciendo atractivas tasas de interés en el

mercado de dinero (véase grafico 15).
2 1. El método de andlisis monetarista.

Miehtras que hace algunos afios la expansion monetaria se emple6é con demasiada
R

liberalidad en la economia del pais como instrumento de financiamiento del
desarrollo y crecimiento, se ha sosténido en la actualidad con el modelo neoliberal
que la politica monetaria debe contribuir y mantener condiciones estables, y da
&nfasis en tomar medidas de tipo restrictivas del crédito y en general de los medios

de pagos.

En el momento en que nuestro pals atravesaba por la época del desarrolio
estabilizador, la politica econdmica oscilé entre una estricta aplicacion de los
esquemas ortodoxos y heterodoxos. Los objetivos para corregir los desequilibrios de
dieron con la redistribucién del ingreso, la ampliacion del mercado interno, la ruptura
de ciertas relaciones de dependencia (comercial, financiera, tecnologica), la

integracién econémica y la intervencién del Estado en la economia.

Imponer el monetarismo que cuestionaban al “Estado del benefactor” y dejar a un
lado los planteamientos corte keynesiano es fue el objetivo. La teoria monétarista,

asl como el conjunto de la teoria neoclasica, descansa en la idea de la’
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independencia total de la economia. El conjunto de los procesos y de los ajustes

econdmicos es percibido a través del mercado.

La teorfa del neoiiberalismo, que en parte inspiré durante los afios setentas las
politicas de estabilizacién del FMI, propone medidaé para combatir la inflacion por
medio de reducir la tasa de crecimiento de la masa monetaria que iguale a la tasa de
crecimiento de la produccién real. La restriccion monetaria, para los monetaristas es
fundamental con una reduccién marcada en la tasa de inflacién resultado de la

reduccion de tasa de de crecimiento de la masa monetaria.

Para que la reduccidn del crecimiento de la masa monetaria sea posible, hay que
reducir el gasto publico. Precisamente, los monetaristas proponen un recorte al
gasto publico para flevarla at equilibrio."® La superioridad del Estado es evidente en
el mercado, por lo tanto la intervencidn del misma se justifica siempre y cuando este
“administra” los. negocios mejor que lo que podrfa hacer el mercado. Los
monetaristas optan por la libertad de los precios de todos los bienes y servicios, no

estan a favor de las politicas de proteccién de precios ni de subsidios.

En su teoria incluyen la restriccién del incremento de los salario y no estan a favor
de los sindicatos porque estos intervienen y provecan un aumento mayor de los
salarios que la productividad. El economista de esta corriente principal es Milton
Friedman que sostiene que el gasto del gobierno es el que provoca y desalienta el

ahorro y alienta al consumo a derrochario.

¥ | a ecuacitn es T=G.
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Los monetaristas plantearon en su analisis, que el precio del dinero esta determinado
con una tasa de interés a un nivel mucho mas elevado que el que determina la ofena
y la demanda del dinero. Sostienen que hay que prohibir la intervencion del Estado
a nivel de sistema de crédito, porque tal intervencién impide el desarrollc de un
verdadero mercado de capitales que seria el Unico instrumento para asignar la
inversion. La apertura de la economia hacia el exterior es otro punto que mencionan
los monetaristas, los palses que generan déficit de la cuenta corriente eﬁ la b.alanza

de pagos son el resultado de las medidas proteccionistas.

Los monetaristas hacfan énfasis en la sobrevaluacién del tipo de cambio y en la
existencia de barreras arancelarias que perjudican el intercambio con el exterior,
favoreciendo el desequilibrio de la balanza de pagos. Por 1o tanto, se oponen al
control de cambios y lo solucionan con aplicar un tipo de cambio ﬁjb a un nivel que

favorezca a las inversionas.

Los monetaristas, sostienen que la inflacion es un fendmeno esenéialmente
monetario que tiene su origen en el crecimiento de la masa monetaria, por una
variacién del stock'' de moneda y una variacién en el nive! general de precios. Por lo
tanto, el dinero tiene una importancia extrema y es considerado como la variable
estratégica en un sistema econémico, que aumente o disminuya el PIB. Milton
Friedman considera que las tasas de crecimiento de la cantidad de dinero deben ser

tan préximas como sea posible a la tasa de crecimiento prevista para el PIB.

" Término en idioma inglés que se utiliza para expresar la cantidad de dinero reunida para

realizar determinadas actividades econdmicas.

61



Los monetaristas mencionan que la estabilidad de la economia puede ser capaz de
absorber los choques exdgenos que podrian alejarla del equilibrio de pleno empleo,
por lo cual no debe de ser contrariade y niegan la capacidad del Estado para
regular a la economia. Este debe reducirse a definir una norma de cantidad de
dinero compatible con el crecimiento de la produccién. La economia privada, cuando
se desenvuelve por sl sola a través del mercado, es fundamentalmente estable y

tiende a la eficiencia.

Podemos ver que en el caso de México, también la influencia de la teorfa
econémica ha sido determinante. Durante la década de los ochenta el neoliberalismo
surge con base a las criticas de las politicas desarrollistas de la industrializacion
del “Estado benefactor proteccionista”, que solo se encargd en intentar erradicar la

inflacién y por lograr un crecimiento econémico sostenido.

A través de los rasgos fundamentales del pensamiento econdmico neoliberal
plantean en la economia de México disminuir 1a inflacién considerada como fuerte
obstaculo para estimular el crecimiento econdmico en el largo plazo™. A demas

la inflacién produce efectos desfavorables sobre la distribucion del ingreso.

Ei neoliberalismo esta basado en recuperar el equilibrio, el funcionamiento de la

economia y abatir la inflacién. A partir de los ochenta en la economfa de Mexico se

2 A partir del modelo macroeconémico de corte monetarista del periodo 1982-2000, los
resultados esperados de las variables de crecimiento del PIB y la inflacion no han tenido el

comportamiento 6ptimo que la teorla monetaria prondstico para México.

62



tomé en cuenta la estabilidad monetaria y de los precios como elementos

indispensables para que el sistema econdmico funcionara adecuadamente.

En la actualidad pareceria que el neoliberalismo tampoco ha logrado las metas
macroeconémicas que se plantearon para México desde que se implantd en la
década de los ochenta. Bajo el control del neoliberalismo, la economia a partir de
1982 dio inicio a !a reordenacidén econdmica con apertura comercial externa, con
una politica monetaria dirigida a combatir el problema de la inflacién y recuperar el
crecimiento con los desequilibrios presentados en ese aiio. Por lo tanto, el Estado |
jugd un papel importante en la economia del pais al dirigir la polltica' econdémica

encaminada reducir 1a inflacidn con tos planteamientos de corte neoliberal.

El cuadro 10 mostré el resultado econdmico del modelo neoliberal implementado
cuyo resultado del crecimiento promedio anual en este periodo fue del 0.2169%, la
variacién del crecimiento en la economia fue con un minimo del -3.49% y un
maximo de creci-miento del 3.41% anual. Por lo tanto, los resultados ﬁo fueron

favorables durante este sexenio.

CUADRO 10. ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS DEL PIB: 1982-1988.

PIB Estadisticas Std. Error
Media .2169 1.00724
Mediana 1.2833
Varianza 7.102
Desviacion Estandar 2.664M
Minimo -3.49
Maximo 3.41
Rango 6.90

Fuente: elaberacién propia con base a los informes anuales de Banco de México.
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El grifico 16 demostré que los resultados para el periodo 1982-1988, inicié con
una baja tasa de crecimiento del -52% en 1882 y en 1983 presenté un
decrecimiento de mas del -3.49%. Sélo se alcanzo una recuperacién economica
durante este perfodo de estudio en 1984 del 3.41%. Demostrando que el
comportamiento de las variables de crecimiento e inflacion quedaron plenamente
diferencladas, la primera resulté con un PIB bajo, mientras que la Ultima registré un
alta inflacién registrando en este periodo una inestabilidad economica.

GRAFICO 16. LA VARIACON ANUAL DEL PIB EN PORCENTAJE: 1982-1988.

-
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{
Fuente: Elaboracién propia con base a los informes anuales del Banco de México.

Como se analizé la transicién y los ajustes que ha atravesado ia economfa

mexicana durante este periodo no fue favorable desde el punto de vista del



neoliberalismo, que planted resolver los desequilibrios econémicos disminuyendo a

la inflacién y alcanzar el crecimiento econémico en el pals.

Los plante'amientos de la corriente monetarista en la politica econémica no
_resolvieron los desequilibrios en el corto plazo, sélb consolidé la continuackon del
modelo neoliberal a largo plazo. Los objetivos antes citados en la investigacion

reforzaron las bases para que la politica monetaria sirviera a favor de unos cuantos.

El neoliberalismo se impuso por encima dél Estado alejando a éste en la toma de
decisiones en el mercado para dar lugar a un apolitica monetaria restrictiva de corte
neoliberal para disminuir la inflacién y estimular el crecimiento econémico, cuyo
resultado fue todo lo contrario. La respuesta de visiobn monetarista en México,
durante este sexenio en el corto plazo no resulto como se esperaba en la
economia, a -costa de disminuir la inflacién, estd no sélo la controld sino que la
incrementd,  provocando un clrculo econdmico vicioso en el pals con el modelo
neoliberal y que traté nuevamente en resolver a corto plazo durante los problemas
de desequilibrios ocurridos en 1988, tratando alin més de alejar a México a crecer

en su economia.
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Capitulo 111
Ei MODELO DE ESTABILIDAD ECONOMICA Y LOS OBSTACULOS PARAEL

CRECIMIENTO: 1988-1994.

La imp}ementacién del modelo econémico basado en un desarrollo estabilizador,
hizo crecer al pals con rﬁoderado crecimiento, con el agotamiento del modelo, el
Estado planted un modelo populista, con un crecimiento que se realizb a oqsta de
la estébilidad economica del pafs. En la actualidad la economla esta basado en un

modelo neoliberal, que no resulto favorable porque no se han recuperado los |

niveles de crecimiento econémico en el pals, sino todo lo contrario.

Las tres variables clave: crecimiento (PIB), estabilidad (tipo de cambio e inflacién) y
la masa monetaria, analizadas anteriormente, sus variaciones anules fueron
variables durante el periodo de 1940-1988. Durante el perfodo de! desarrolio
estabilizador algunos resultados fueron favorables en las tres variables éntes
mencionadas;- en ¢l perfodo del populismo para sostener la primera variable se
cancélé las dos restantes y con el neoliberalismo sélo la primera se pretendi6 lograr

con bajos niveles con el fin de mantener la segunda y la tercera variable.

Bajo esta argumentacién, durante el periodo de 1982-1988, la variacion promedio

de este sexenio dio como resultado un PIB  del 0.2%,por lo tanto, la economia de

3 g la escala 0.1% al 0.9 % no llegé ni al 0.5%. Calculo propio, el promedio de crecimiento
resulto del calculo de la media con base en las estadisticas descriptivas del promedio de la
variacién anual de 1982-1988.
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México presentd contraccion de la demanda con el consiguiente desplome de la
inversién y el empleo esta tltima con una la politica de contencion del salario real, la
economia durante este periodo no creci como planteaba el modelo del

neoliberalismo durante este pericdo de estudio.

De 1988-1994, se aceler6 la apertura comercial con el Tratado de Libre Comercio de
América del Noﬁe (TLCAN) con un politica monetaria que mantuviera sobrevaluado
¢l tipo de ﬁambio con el fin de presionar la baja de los precios internos; El Estado .
buscd disminuir el déficit fiscal con la consiguiente reduccion de la inversion piblica
y acelert la privatizacién de los activos publicos del pals, por lo tanto se acelerd la

modificacion a la reforma financiera.

Durante esos afios la parte de la desregulacién y liberalizacién economica del Estado
consolida uno de los objetivos del neoliberalismo, el sistema financiero dejo de ser

casi totalmente controlado por el Estado.
1. Las reformas al sistema financiero mexicano.

El argumento principal de la reforma financiera de México no fue para corregir los
desequilibrios del pasado sexenio, sino que fue utilizada en gran parte para
consolidar el régimen monetarista y con ello, insertar al pais en la globalizacion
economica. La estrategia por adoptar y continuar la politica economica de corte
neoliberal fue al intento por recuperar el apoyo popular que se habfa perdido con

los desequilibrios y con el estancamiento econémico en 1988.
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Como parté de la desregulacion y liberalizacién econoémica del gobiemo‘ del
7 presidente Carlos Salinas de Gortari, el sistema financiero dejo de ser casi
totalmente controlado por el Estado, suponiendo que de esta forma funclonara con

eficacia, competitividad y estabilidad.

1.1. El sistema financiero y sus principales reformas.

Las reformas al sistema financiero mostraron una trayectoria, donde la politica
econdmica representé un mayor papel en la economia que sOle favorecio
nuevamente al financiamiento estatal con el objetivo de corregir los desequilibrios

econdmicos y reactivar a la economia con el crédito al consumidor.

Este tipo de reformas no fomentd el crédito para la inversion fisica e innovacion
tecnolégica. Por lo tanto, encamind a a economfa a una crisis financiera que estalld
en 1994, porque no promovié el ahorro interno, sélo hizo mover la mayor parte del

capital hacia las inversiones de portafolio de bajo riesgo.

Segun el Estado fue necesario modernizar el mercado financiero para recuperar los
niveles de crecimiento mediante los programas de estabilidad econdmica de corte
monetarista que pretendian disminuir la inflacién para recuperar la confianza de los
inversionistas sobre todo de inversién indirecta para poder llevar a cabo los objetivos

de politica monetaria.
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El estado plante una politica monetaria que fortaleciera el sistema financiero y para

ello se realizé la reforma financiera, por lo tanto se mencionan a continuacion los

tres casos representativos: la autonomia del banco central, la privatizacion de la

banca comercial y la reforma de la banca de desarrolio.

Los objetivos principales de la reforma con la autonomia del Banco Central fueron:

Lograr ‘que el Banco Central, funcionard y determinara la cantidad de
emision de billetes y monedas en circulacion para evitar presiohesl
inflacionarias o de contraer el crecimiento econdmico del pals con la
autonomia.

Establecer que el Banco Central funcionara como banquero del gobierno y de
la banca, para que estuviera relacionado con las instituciones de crédito
como banco de reserva y regular los desequilibrios temporales de las
operaciones entre los bancos.

El Banco- Central, estaria encargos de determinar el tipo de cambio de
moneda extranjera.

La reserva intemacional tendria que ser fijada por el Banco Central para
compensar los desequilibrios por la entrada y salida de divisas.

El Banco Central participarla con el FMI y otros organismos que agrupen
bancos centrales, para el asesoramiento econémico y financiero, asi como los
créditos que otorga el FMI a estos organismos. 7
Recopilaria la informacién de los principales instrumentos financieros, fijaria la

tasa adecuada de captacién bancaria y también los indices de precios al
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consumidor, al productor vy la canasta bésica. Que estari a cargb y

conformada por la junta de Gobierno del mismo organismo.

La privatizacién de la Banca Comercial.
Con la reforma a la Banca Comercial. El objetivo era vigilar los movimientos de Ia
especulacion y tendrla que fljar las tasas de interés de los principales instrumentos,

para lograr los margenes adecuados de inversidn en el mercado financiero.

La Banca Comercial con la privatizacién tendria que resolver el apoyo que
requerfan los principales sectores industriales y comerciales para fomentar la

inversién y el crecimiento en la economia.

Con la brivatizacién, el Estado buscé la modemizacion y la apertura comercial, el
objetivo fue mantenerse alejado de ta intermediacién financiera comercialry dar una

mayor libertad en el mercado.

Con la reforma a la Banca Central tendrla que integrar y combinar los capitales
nacionales y extranjeros para que conformaran un sistema financiero que diera la
cobertura sobre todo a las empresas transnacionales, cada vez mas importantes en

el pals, y a los grandes grupos corporativos mexicanos.

Con la consolidacién de grupos financieros privados y el proceso de privatizacion, el

Estado busco nuevos campos de inversion a través de una apertura financiera y la
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firma del TLC. El objetive fue que con la apertura financiera, le darfa mayor vitalidad

a los movimientos de capitales, mercancias y servicios.

La banca de desarrolio.

Con la reforma econdmica y la apertura oomeréial, dio lugar a que existieran
sectores productivos que pudieran ser considerados por la banca comercial como
atractivos o rieégosos. En este caso con la intervencion de la banca de desarrollo, el
Estado quéria quse incursionara en nuevos cémpos y demostrar que de esta forma la

banca privada a pesar del riesgo, los proyectos serfan financieramente rentables.

La banca de desarmollo podfa contribuir a mejorar la eficiencia con base en dos lineas
de accién: La primera fue incursionar directamente en el mercado de crédito, para
ofrecer recursos a sectores no atendidos por la banca privada y en condiciones que
reflejarfan sus costos de fondeo y de operacién mas una ganancia adecuada que

aseguraria su autosuficiencia financiera.

La sequnda fue dar el apoyo a desarrollar los intermediarios no béncarios, para
aumentar los recursos ampliando la produccion de captacion y financiamiento
disponibles al sector privado. Mediante los i'ntenn.ediarios financiercs propiciarla una
mayor competencia y reduciria los margenes financieros. Es decir, Ja creacion y
praliferacion de intermediarios financieros como especi.alistas en la oferta de
productos y servicios individuales permitirla el acceso al crédito a sectores no

favorecidos por la banca comercial.
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El objetivo de la reforma a la banca de desarrollo fue que ésta podrla contribuir a
 fortalecer el mercado de capitales en México y también fomentaria la oonsolidagfén
del recién formado mercado intermedio y harla menqs costosa la disponibllidad de
informacién de las emprésas y mediante |a formacién de sociedades de inversion de

capital proporcionando mayor operatividad a ese mercado.

La politica monetaria se liberé con la autonomfa del Banco de México con respecto
al Estado, su objetivo fue evitar un tipo de cambio brusco mediante una politica
crediticia a la banca comercial restricﬁva apoyada con el proceso de la reforma
financiera. Ese fue el objetivo del Estado consolidar el necliberalismo en la '
econorﬁ{a del palis a través de la reforma financiera, segin esto para que funcionara

mejor el sistema financiero.

Una vez mencionadas los objetivos de la reforma ﬁnénciera, se puede argumentar
que el aplicar este tipo de reformas en la economia, fueron en gran parte utilizadas
unicamente para consolidar las politicas monetarias de corte neoliberal, -segun el
Estado al apliéar estas reformas al sistema financiero, el pafs estaria haciendo frente
a los desequilibrios éconémicos que se generaron con el estancamiento que

imposibilito la inversién que demanda la economia de México.

Sin embargo al aplicar la reforma financiera para reactivar a la economla, no existi6
un resultado econt6mico que fuera favorable en el pals, porque el Estado no
promovio una adecuada politica de cambio, " fiscal y monetaria, lo que condujo a una

crisis financiera que se manifesté en México en 1994,
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2, La politica monetaria y financiera.

La politica monetaria fue orientada a través del mercado de dinero, conslderado
‘como un mecanismo eficaz y eficiente, la combinacion fue que se diera con la
_estabilizacién de precios y la disminucion de la inflacion. Con la eliminacion del
encaje legal obligatorio ¥ y el coeficiente de liquidez '*que estaban sujetos los
bancos comerciales, la pollitica monetaria fue dirigida a compravénm y reporto de

valores gubernamentales por parte del Banco de México en el mercado de dinero.

Los instrumentos monetarios fueron encaminados a las operaciones de mercado
abierto, a ventani!ia de descuento y depésitos de la banca comercial en Banxico. El
mercado de dinero estuvo basado en operaciones de mercado ablerto y origin6é que
la totalidad dél ﬂnancfarﬁiento del gobierno fuera a través de este tipo de politica

monetaria.

El objetivo primordial de la reforma financiera y su estructura pretendié durante 1988-
1994 que el ssctor financiero fuera competitivo con la emisiébn de nuevos
Instrumentcs para que en la economia generara el ahérro, la inversion nacional y
extranjera, buscando évitar el proceso de dolarizacién y la fuga de capitales, con una

politica monetaria que apoyara el tipo de cambio durante este perfodo.

" El Estado a través de este mecanismo obligaba a los bancos a mantener una cifra minima
de capital y fondos para garantizar la demanda de la tesoraria.

' Relacién entre el activo circulante y el pasivo circulante de una empresa. Es una medida
de solvencia que sefiala que capacidad tiene la empresa para hacer frente a sus deudas a
corto plazo.
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La banca a' través de la polifica monetaria empezd a determinar sus tasas de
interés, plazos y sus recursos para invertir, con la eliminacion del coeﬁcienta de
liquidez obligatorio. El objetivo de privatizar a la banca comercial fue para
modemizarla con un marco regulador hacia los intermediarios financieros y con ello,
innovar instrumentos financieros con vencimientos mas largos, tasas flexibies con
proteccion contra lla inflacion y riesgos cambiarios.

E§las medidas se llevaron a cabo para pretender fortalecer el papel del ahorro
financiero - privado respaldado con inversién. Sin embargo, como resultado, la :
reforma y la falta de recursos de capital e inversién en el pals y con la eliminacién

del encaje legal asi como el coeficiente de liquidez, geners un “bopm™®

. crediticio
que culmind con el proceso de endeudamiento de empresas y particulares que
gradualmente aceleraron el incremento al consumo y la cartera vencida empezo a

crecer, culminando con la presencia de una nueva crisis a finales de 1994,

Los objetivos de la politica monetaria fueron la estabilizacion de los precibs y para
llevarse a cabo fue apoyada por la politica cambiaria. Por medio del sistema
cambiario, se lievo a_cébo la cotizacién del peso frente al dolar, el tipor de cambio
fluctuaba dentro de una banda cuyo punto maximo de intervencién a la venta se
depreciaba diarlamente en un monto pronunciado y cuyo puntc minimo de

intervencién a la compra se mantenia fijo.

"® Varbo intransitivo como de crecer o desarrollarse al experimentar un auge en las fianzas.
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Con el programa del régimen cambian'o. el tipo de cambio durante ese sexenio
estuvo‘ dirigido a responder a las condiciones econdmicas de la entrada de recursos
externos. Por lo tanto, no se modificé el tipo de cambio durante este sexanio pordue
segun el Estado 6caslonar{a presiones sobre los precios internos, insumos de

- produccion importados, salarios y con ello los costos de produccién.

Este tipo de rﬁedida fue adoptada por la polltica monetaria del perlodo de Carios
Salina de Gortari, ya que no estaba en posibilidad de mantener y controlar la oferta )
monetaria, por que influia en las variaciones dei- crédito interno  y en las

transacciones externas de la economia.

El limite de crédito interno fue uno de los objetivos de la politica ‘del Banco de
México, para influir sobre el mercado monetario. En ese proceso, las tasas de interés’
se ajustaban libremente, a fin de lograr el objetivb cambiario. Las mediadas
adoptadas con . variaciones en la tasas de interés fue para atraer el capital
extranjero con un contexto de politica de liberacion financiera, esto permitié que las

tasas de interés fueran determinadas por el mercado.

Esté politica monetaria ocasiond por una parte, que en la economfa hublera una
oferta monetaria controlada a causa de la reforma financiera y por otra, el déficit de
la cuenta corriente estaba creciendo debido a la enftrada de capitales externos. El
estado con el superavit de cuenta de capital financiaba al déficit de la cuenta
corriente, pero el aumento de la entrada de capitales externos provoco que el tipo

de cambio se sobrevaluara y con ello, incrementé el déficit de la balanza comercial,

75



debido al financiamiento que dependié de la entrada de los capitales de la cuénta

comriente.

‘E! Banco de México no intento en su totalidad compsensar el efecto del ingreso de
capital extranjero mediante las operaciones de mercado abierto y sélo sirvieron para

ser reexportado en su totalidad al aumentar las reservas internacionales (veéase

cuadro 11).
CUADRO 11. RESERVAS MONETARIAS EN MILES DE MILLONES DE DOLARES.

Aflos Reservas en mmd Afios Reservas en mmd
1940 63.4 1971 1020.0 .
1941 62.3 1972 1284.7
1942 100.3 1973 1406.9
1943 242.5 1974 1443.9
1944 279.5 1975 . 1608.9
1945 3727 1978 1411.3
1946 273.7 1977 1967.8
1947 162.9 1978 . 2303.2
1948 122.6 ) 1979 . 3087.6
1949 164.0 1980 4003.0
1950 215.0 ' 1981 ) 5035.1
1951 ' 225.0 1982 1832.3
1952 259.0 1983 4933.1
1953 299.0 1984 8134.1
1954 240.0 1985 5588.3
1955 44 .6 1988 6588.6
1956 - 502.8 1987 13039.8
1957 . 489.3 1988 6379.4
1958 412.0 1989 » '6620.4
1959 468.0 1990 10273.0
1960 : 450.4 1991 17546.6
1961 437.9 1992 18554.2
1962 454 .8 1993 24538.0
1963 564.5 1994 6148.0
1964 506.1 1995 16741.0
1965 575.2 - 1996 17509.0
1966 581.0 1997 28003.0
1967 621.0 1098 302355
1968 670.0 ' 1999 30689.2
1969 718.0 2000 33686.7
1970 820.0

Fuente: anuario estadlstico de {a INEGL.
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Los encargades de dirigir la politica monetaria decidieron llevar a cabo el dilema de
colocar pasivos que le permitiera retirar la liquidez inyectada por la entrada de capital

“extranjero, o bien desprenderse de un activo a través de valores gubernamentales.

- Estas politicas acarrearon diversas consecuencias para el Banco Central, afectando
su desempeiio financiero y una de ellas fue que el rendimiento que proporcionan
las inversiones de las reservas intemacionales es a menudo inferior a la que
percibla éon los anteriores activos gubernamentales. La consecuencia de esta

politica fue que los ingresos de capitales han repercutido en el sector externo, dando

lugar al déficit en cuenta corriente.
2.1. Balance y resultados.

La forma como fue dirigida la economlia del pals para fomentar el crecimiento
econémico, implicé  controlar el aumento de Ia inflacibn vy el déficit de cuenta
corriente. L.a economlia fue encaminada con una politica econdémica neoliberal para

tratar de restaurar el crecimiento y la estabilidad economica.

A través de los programas de corte neoliberal, también llamados programas de
estabilizacion econdmicas como el programa del Pacto de Solidaridad Econémica
(PSE) en 1988 y posterionmente con el Pacto de Estabilidad y el Crecimiento

Econémico (PECE) en 1992 contemplaba ios siguientes puntos:
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» Mejorar las finanzas publicas, ajustando ingresos y gastos con menos
intervencion del aparato gubémamental. La polltica fiscal fue el papel clave
para controlar los precios y asegurar la estabilidad macroecondmica.

o Ajuste, realineacidn, congelamiento y regulacién programada de los aumentos
de los precios de bienes y servicios lideres.

» Fijacién de los contratos salariales en funcion de la inflacién ex -post.-

. Liberalizacion, congelamiento y deslizamiento del mercado cambiaric a
diferentes ritmos. Con ello se acercéban las expectativas de las cotizaciones a
micfo devaluaciones.

e Acelerar !a apertura comercial, para evitar el desabastecimiento del mercado
interno y las presiones inflacionarias; los precios. de los bienes importados
provbcaban los aumentos de precios del mercado Intemo;l se generarlan
iﬁcentivos para abatir los costos de produccién en mejora de la productividad
y competitividad. |

+ Politica monetaria ajustable al desempefio de la economla.

Estos fueron los puntos a tratar para resolver y lograr el desempefio de la economia
del pais. Los resultados fueron aplicados con la reduccloﬁ del gasto corriente, bajo
un programa de privatizacion y el cierre de compafilas manejadas por el Estado. Los
cambios en la economifa se dieron también con ajustes fiscales, los precios relativos
y los salarios, con una politica monetaria y camﬁiaria cuyo objetivo fue contraer el

- crecimiento del nivel general de los precios.
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La inﬂabién dependia de las restricciones de la balanza de pagos dada la
dispt.)n.ibilidad de ahorro externc y de las finanzas publicas por la deuda externa en
relacién con el PIB. Por un lado, los niveles de ahorro estuvieron en funcién de los
capitales extranjerds y por el ofro, la politica monetaria fue encaminaba a evitar

- movimientos en el tipo de cambio, mediante una polltica crediticia restrictiva.

- El Estado a t'ra.vés las reformas financieras traté de facilitar la repatriacion de
capitales paré consequir el apoyo de los intermediarios financieros y mejorar el nivel
de inversion que solicitaba la economla del pals con los desequilibrios del sexenlo

pasado.

El Banco de México planted una politica crediticia con una tasa de interés adecuada
a la inflacién. La oferta monetaria estuvo al margen de las tasas de interés para
buscar el equilibrio del mercado de crédito, para retener la fuga se capitales y evitar

mas devaluaciones. Sin embargo no fue favorable pues sucedit todo o contrario.

Con la creacién de nuevos instrumentos financiercs con vencimientos méas largos y
con tasas flexibles la politica monetaria pretendid modernizar a los intermediarios
financieros. El procesolde las reformas financieras pretendi6 fortalecer el ahorro
privado con respaldo en las inversiones. Por lo tanto, la politica crediticia del Banco

de México fue respaldada por las reformas anunciadas anteriormente.

Las instituciones de crédito de la iniciativa privada fueron reguladas por el Banco de

México y la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico mediante el encaje legal que
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simplifico el crédito obligatorio a favor del Estado sin costo y a tasa bajas, los
controles del crédito determinaban las carteras de prestamos a los sectores, y las

tasas activas y pasivas determinadas por el Estado.

A continuacién los gréficos 16 y 17 muestran el balance y los resultados que a partir
de 1982 ha experimentado el pais, con la aplicacién de una politica econémica de

corte neoliberal basada en tratar de recuperar el crecimiento econémico.

GRAFICO 16. LAS RESERVAS MONETERIAS EN MMD: 1840-2000.

Fuente: Elaboracién propia con bass al anuario estadistico de la INEGI.

Con et control de la inflacién, se llevo a cabo con la reduccidn de los precios claves
(salarios, precios, tipo da cambio), pero con un deterioro del sector extemo. El
grifico 16 muestra que hasta 1981, las reservas van en aumento, pero disminuyeron

con la crisis de 1982, con el modelo neoliberal la reservas empiezan a subir por las



atractivas tésas de interés de instrumentos financieros, pero en 1987 se presénta

una crisis con el “cack”de la bolsa de valores y se repite nuevamente en 1994,

A partir de 1989, la apreciacion camblaria fue reforzada por el ingreso de capitales,
que ayudé_ a mejorar el desempefio econdémico de los afios subsewehteg evadiendo
las restricciones del bajo ahorro interno y posibilité el manejo flexible de las pollticas
monetaria y fiscal, compensé el déficit externo y elevé las reservas intemac@onales

(véase cuadro 11).

Con los programas de estabilizacién de corte monetarista se adoptaron otras
medidas para corregir los desequilibrios econémicos, gntre las que destacan la
renegociacién de la deuda externa, cambios en el marco normativo de la inversiéh
extranjera, ampliacion de la desgravacion arancelaria y la reforma ﬁhanciera. Estas
medidas intentaron disminuir el déficit publico y aumentar la disponibllidad de las

reservas monetarias (véase grafico 18).

El gféﬁco 17 en el periodo de 1982-1988, las tasas de interés de los principales
instrumentos financieros_estaban pagando altos rendimientos, la curva llegd a su
maximo en el aflo de 1987 e inicié el problema del pago de intereses de instrumentos
gubernamentales emitidos en délares. Las tasas de interés entre 1982 y 1995

promediaron un nivel superior al 40% anual y en algunos afios estuvieron por encima
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del 100%. V7 Tales instrumentos denominados como "tesobonos” y su complicacion
presentd una devaluacién del peso frente al délar que desencadeno un déficlt en la
“cuenta comiente de la balanza de pagos. Lo que explica la crisis financiera de 1987 y

sus repercusiones hasta 1995.

GRAFICO 17. TASAS DE INTERES ANUAL 1982-2000.

Fuente: elaboracién propia con base a informes anules del Banco de México.

El crecimiento econdmico estuvo basado fundamentalmente en el endeudamiento
publico, con la aplicacién de politicas monetarias que favorecio al sector financiero y
sobretodo a las inversiones de forma indirecta. La planta productiva con capitai

nacional mayoritario estuvo sin posibilidades de crédito y con dificultades para

7 De Ledn, Trevifio, Santiago (2000), Las crisis evitables de México. Un recuento de los
vicios de nuestro sistema polltico y sus costos para el pals, Edit. Coediciones, México, p.
245,
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competir en el mercado desregulado, porque se llevd a cabo una politica monetaria
restrictiva que -no fomento la inversién de forma directa, con el objetivo de controlar

la inflacion.

Desde los ochenta, hubo cambios en el funcionamiento de la politica‘rhqnetaria. Su
principal objetivo fue abaﬁr la inflacién. Por lo tanto, con las funciones otdrgadas at
Banco de México y las instituciones Iuprativas y reguladoras de crédito y la ca_ntidad
de dinero en la economla, les concedid el poder de mantener la estabilidad de
préc';ios en el sistema de mercado. Sin embargo, los elevados déficit fiscales del |
Estado, estuvieron por encima para mantener la estabilidad de p'recios y el

cracimiento de la economia.

Con la una vertiginosa calda de la actividad econémica en 1995, la economia
mexicana ha experimentado una recuperacion econémica lenta, basado en la

expansién de las exportaciones.
3. Andlisis del crecimiento sin inflacién.

En estos afios el promedio de crecimiento del PIB fue del 3.90%. Con un promedio
maximo de 5.18% y con un promedio minime de 1.94%. El modsrado crecimiento se
tradujo como recuperacién en comparacién con el sexenio anterior que fue del
0.21% pero no alcanzé un promedio cuyo resultado fuera mayor paré plantear un
verdadero crecimiento pfonosticado con el planteamiento de la corrlente monetaria

en el largo plazo.
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La continuidad la poliica monetaria originé desequilibrios y resoluciones que se
repiten en 1994, Los resultados se fueron: recesion econdmica, disminucién del
empleo y posteriores disminuciones en las tasas de crecimiento en la economia,

como se muestra en el grafico 19,

GRAFICO 19. LA VARIACION ANUAL DEL PIB: 1989-1994
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Fuente: elaboracidn propia sn base a los datos del banco de México.

Para mantener la inflacion controlada durante 1988-1994 fue necesario controlar
el crecimiento monetario. El gréfico 18 muestra como a partir de 1990 la inflacién
disminuye, con un promedio de 15.90% respecto al periodo pasado, que tampoco se

logro como se esperaba.

El estado planteé como objetivo, por medio del gasto pUblico: fomentar el ahorro y la
estabilidad de precios a través de politica financiera, asi como apoyar la



descentralizacién financiera a través de reformas para mejorar las condiciones del

pals y lograr el crecimiento econémico.

GRAFICO 18. LA VARICION ANUAL DE INPC EN PORCENTAJE: 1989-1984
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Fuente: elaboracion propia con base a los informes anuales del banco de México

De 1988-1994 el déficit puiblico y el pago de la deuda publica por las altas tasas de
intereses y amortizaciones resultaron ser mayores que el presupuesto. El Estado
disminuyd el gasto piblico y debido a la baja recaudacién fiscal y la caida de los
ingresos del petrolero, para financiarse continud con la venia de paraestatales para
recaudar mayores ingrasos. Es decir, durante este periodo el Esiado busco
renegocioar el pago de la deuda extemna apoyada con la politica econdmica de corte

neoliberal, y lograr los objetivos de establiizacion durante estos afios.



Ante el importante influjo de los recursos extemos, para que se reflejara en una
disminucion del financiamiento neto intemno del sector piiblico, en 1991 se intensifica
este proceso, aumentado la masa monetaria como se muestra en el grafico 20. Para
1992 continua la reduccién del financiamiento de la economla, esto implica que la
base monetaria se mantenga. Con la eliminacion del encaje legai y el coeficiente de
liquidez, el Banco de México dirige la politica monetaria via operacionas de mercado

abierto."®

GRAFICO 20. LA VARICION ANUAL MASA MONETARIA: 1989-1934.
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Fuente: elaboracion propia en base a los datos del Banco de México.

Las operaciones de mercado ablerto fueron realizadas diariamente con programas
de accién monetaria. Los programas tenfan como propdsito determinar las
variaciones en el mercado de dinero por parte del Banco de México en base a las

'8 Compraventa de bonos y valores gubermnamentales al publico.



variaciones en la oferta monetaria, a las tasas de interés en el mercado, a los
cambios en las demandas de billetes y monedas, a los depdésitos bancarios, sujetos

a la masa monetaria y a la inftacién.

La accién restrictiva de la politica monetaria oontihué hasta que se estableci6 un
crecimiento de la base congruente con la meta inflacionaria.'® Sin embargo, con el
inicio de liberacién financiera y la su integracion al mercado exterior, el Estado
intent6 dar una interconexidn al el mercado interno, con movilidad de capital con un

intento de repatriacion, para fomentar el ahorro.

El enfoque pragmatico de la politica monetaria fue con la liberacién de tasas de
interés dejaron al mercado que funcionara al tiempe que se fijaban objetivos de

inflacion y de reservas internacionales con la operaclones de mercado abierto.

La reforma financiera traté de generar recursos de ahorro interno, para que no se
llegara a la dolarizaciéon de la economia, dando mayor flexibilizacién a la politica
monetaria con la ayuda del desliz cambiario y con ello el proceso de estabilizacién de

la economia fue solo parcial.

Con la apertura comercial y las reformas financieras generaron entradas de ahorro
externo en inversién de cartera vencida por encima de la directa por lo que amplié el
dséficit de la balanza comercia y con ello, mas deuda externa. Por lo tanto, la

privatizacién de la banca fue utilizada para financiar el gasto publico y facilitar las

¥ El mercado de Valores, Junio, 1984, p. 22
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operaciones de la banca de desarrollo. La entrada de capitales y el insuficiente
‘ desliz sobrevaluado del tipo de cambio incrementd el déficit comercial cuyo

financiamiento dependi6é de la entrada de capitales.

Por lo tanto el Estado planteé una politica econémica enfocada a la apertura
econémica y a una refoﬁna financiera con un modelo de corte neoliberal que
pretendid corregir los desequilibrios de 1982 para fomentar el crecimienfo economico
y rreactivar la inversion, mediante. Ila inversién extranjera, para elevar la

competitividad de la economia en su conjunto.

A través de las reformas financieras se integré paulatinamente al pals al comercio
exterior e influyé para intensificar la competencia por capitales con instrumentos de
inversiohes nacionales y extranjeros. Dado el avance del programa de liberalizacién
financiera de México. En un émbito dé avance en la apertura, el costo de la apertura
comercial como estrategia inici® en un entorno desfavorable de inestabilidad

cambiaria y financiera, que llevaron a la economia nuevamente a una crisis en 1994,
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Capitulo IV.

EVOLUCION MONETARIA Y FINANCIERA: 1994-2000.

La polftfca econdmica de 1994-2000 mantuvo un esquema similar a la de 1988-
1994, con la diferencia de que esta fue mas restrictiva para compensar los efectos de
los desequilibri;os econémicos de diciembre de 1994. Con el establecimiento de un
tipo de cambio flexible - a partir de ese afio, la politica monetaria adquiere mayor .
libertad para su operacién, estableciendo estrategias sobre su influencia en el
mercado cambiario. Como se mencioné anteriormente la independencia del Banco
de México le permite mantener el poder adquisitivo del dinero, considerando que el
crecimiento econdmico resultaria, porque segun el monetarismo el mercado es el

mecanismo a través del cual se puede dar el libre desenvolvimiento de la actividad

econémica.

De 1994-200, la politica monetaria estuvo dirigida en el mercado cambiario y de
dinero, con un tipo de cambio flexible y con la autonomia del Banco de Mexico,
ambas fueron consideradas como instrumento econdmico, para fomentar el
crecimiento en la economla del pais en coordinacion con el resto de la politica
econtmica y fiscal. Por lo tanto, durante estos afios se buscd que hubiera un
predominio de la politica monetaria sobre la politica fiscal y‘Ia politica cambiaria. El
objetivo fue que las tasas de interés y el tipo de cambio fueran determinados por el
mercado, es decir, de acuerdo con el planteamiento de los monetaristas el suministro

de la oferta monetaria deberia estar en funcién con la demanda.
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Durante esos afios la politica monetaria pasé por dos etapas, la primera es{uvo
basada en los andlisis de los agregados monetarios, con metas para controlar el ﬁpo
de cambio y los resultados de las divergencias de la inflacién. La otra etapa fue
que. la tasa de interés, asi como el tipo de cambio estuvieron determinadcs
libremente por el mercado, con el establecimiento del régimen de en'caje promedio
cero, permitiende que la politica neutral tuviera un saldo acumulado: de cero,
limitando diariamente la demanda observada de base monetaria a tra\(és del

mercado de dinero.

El Banco Central estableci6 una polﬁica de “corto™ con el objetivo de no excederse
en el circulante monetario con banca comercial por el alza de las tasas de interés y
una politica de “large”, donde el saldo positivo de la cuenta comriente de la banca
comercial puede afectar a 1a baja de las tasas de interés. Sin embargo, este tltimo

no se llevo a cabo.

Bajo este esquema el Banco de México intervino en el mercado de dinero mediante:
subastas, ofreciendo créditos o subastando depdsitos de la banca comercial,
depésifos con interes_es y con la ‘compraventa de valores gubernarrientales en
directo. Tuvo como objetivo fijar la cantidad y el mercado determinar la tasa de

interés.

2 politica monetaria restrictiva que consiste en retirar liquidez a la economia mediante el

corto’,



Con este mecanismo el Banco de México podla influir en el mercado de dinero,
alterando las tasas de intereses y con ello, influir sobre las decisiones
presupusestales y de inversion de los agentes ‘econdmicos, con el fin de modificar
temporalmente la demanda agregada y el nivel de precios. Por lo tanto, la politica
-monetaria de México era totalmente dependiente de las decisiones que marca la
Reserva Federal de los Estados Unidos con su politica monetaria, segln esto para

ofrecer mejoreé tasas de interés, que fueran competitivas con el resto del mundo.

EL aplicar este tipo de politica monetaria durante ‘esté sexenio, pretendié facilitar la
coordinacién con las entidades pﬂbllcas del pais que fueron las encargadas de
plantear las pollticas econdmicas neoliberales adecuadas, con los sucesos y hechos
econdmicos internos y externos, que se han convertido en un cfchId vicioso y han

afectado a la economia de México.

El Estado ha tratado de corregir los desequilibrios econdémicos del pals y como se
menciond con la reforma financiara y la apertura comercial se bu;soé por medio de la
politica monetaria importar una buena cantidad de bienes y produdtos, tanto de
capital como de consumo de mediano y corto plazo. Se traté de fomentar el ahorro y
la estabilizacion de los ‘ﬂujos' de capital en México, con una tasa de interés que
fuera competitiva con los palises que tenia intercambios comerciales y que sin
embargo, la politica monetaria no resolvié la capacidad para estimular el crecimiento

econémico en México. 2!

2 Banco de México, (1997), Informe anual, México, p. 27.
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A diferencia del sexenio anterior, se di6 un proceso de esterilizacién total, debido alr
impacto monetario que resultd de las variaciones de los activos intemacionales,rpor
flujos de ahorro externo: inversidn extranjera directa y de cartera. Es por sllo, que
al aplicar esta politica monetaria antiinflacionista gradual, con modificaciones de
expectativas y “cortos” solo fueron a mediano plazo para contrplar la inﬂacién. La
politica cambiaria se simplificé, dejandc al mercado cambiario que determinara el

precio del ddlar.

Este procedimiento marcé el inici6 de un tipo de cambio libre y mediante el esquema
de subastas de opciones de venta dé doélares se logro a partir de 1996 fortalecer la
insuficiencia de reservas internaciones, que garantizaban que fuera la oferta y la
demanda de dividas, la que determinaran el nivel del tipo de cambio. Por lo tanto,
que durénte este sexenio, a través de la instrumentacion de pollticaé monetarias de
corte neocliberal, en coordinacidn con la politica econémica fueron plantéadas par

lograr el crecimiento econdmico que buscaba el pals durante estos afios.

1. La politica econémica en México.

Los objetivos de estabilidad econémica durante 1982-1988 no se lograron y con
ello, s6lo desencadené desequilibrios en la economia en 1994. La politica econdmica
en México de 1994-2000, estuvo dirigida a continuar con el modslo neoliberal, con
programas de estabilizacién para disminuir la inflacién. Por lo tanto, se sustituyé el

(PECE) por el Pacto para el bienestar, la estabilidad y el crecimiento econémico
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(PABEC) y que posteriormente se amplié por el de alianza para la recuperacion
econémica (APRE). El acuerdo para dirigir este programa fue para ilegar a un
“acuerdo con el FMI y el BID® con un paquete de rescate para corregir'ios

desequilibrios del périodo anterior y que llegd a traducirse en deuda externa.

Las medidas adoptadas fueron:
1. Increme'nt_o al valor agregado® y disminucién del gasto publico,
2. Pclitica monetaria restrictiva.
3. Tipo de cambio no controlado.
4. Fomentar la inversién extranjera para recuperar la inversion
5. Crear programas de reestructuracion de créditos.
6. Destinar recursos para fortalecer el sistema bancario el mercad6 de futuro.
7. Se crearon la UDIS (unidades de inversién).2* Con el objetivo de apoyar a los

deudores y a los inversionistas, indizada de inflacion.

Las medidas adoptadas en este periodo respondieron a los dictados del FMI, con
resultados de esta politica econémica y las medidas que se tradujeroh en austeridad

rezagando el crecimiento y la productividad del pafs.

Z EMI, Fondo Monetario Internacional y BID, Banco Interamericano de Desarrollo ambos
organismos proporcionan “asistencla financiera” para la reconstruccién de desarrollo
econdmico.

2 En este sexenio se increment6 el IVA del 10% al 15%.

% 8I la inflacién incrementaba por ejemplo 2%, la UDI subfa 2%. Como el objetivo fue
estabilizar la inflacién, se plante¢ que la UDI se ajustaria, por lo tanto sf la UDI subla en
un 22%, el resultado seria 1001=1.22 pesos.
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1.1. Crecimiento con inflacidn. -

El factor principal de la politica econémica durante este sexenio, fue combinar el
“crecimiento acondmico con una politica monetaria restrictiva de corte neoliberal. A
pesar de que fue disminuyendo la participacion del Estado en la econOmla junto la
liberacién y la reduccién de fa inflacién con un saneamiento fiscal, no resulté un
crecimiento generalizado en la economia del pafs. Como cons.ecuen‘cia el
crecimiento poco favorable que se logrd alcanzar durante estos afios, fue con la
poca la participacién de la propiedad privada. Los desequilibrios productivos que
habfa causado el sector externo con la devaluacién del tipo de cambio; no habian
fomentado del todo la participacién de la planta productiva por las medidas

adoptadas de politicas monetarias restrictivas.

La planta productiva opt6é por comercializar los productos importados, en vez de
modemizar y hacer frente su proceso productivo con la competencia a las
importaciones, inclinando sus opciones de inversién que se dieron en el sector
comercio, servicios, financiero y desde luego el especulativo. Explicando con ello, el

poco c}ecimiento econdmico alcanzado durante estos afios.
Por lo tanto, el que no se haya fomentado la participacién de la planta productiva

obedece a las polifticas monetarias contraccionistas de este sexenio, porque no

fomentaron el crecimiento generalizado de la inversion. El grafico 21 musstra el
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resultado del PIB que crecié a una lasa promedio anual del 3.48%% y en
comparacién con el sexenio pasado resulté menor (3.90%). Por lo tanto, la politica
econdmica de corte monetaria durante estos aftos, sélo consolidé que el crecimiento
moderado en el corto plazo. Segin el Estado, sino se hubiera aplicadc este tipo de

politica monetaria el pals hubiera tenido una mayor recesion econémica en el pais.

GRAFICO 21. EL PIB EN PORCENTAUE Y SU VARIACION ANUAL DE 1995-2000.

Fuente: elaboracidn propla con base a los datos anuales del Banco de México.

T | og cdiculos y resultado fueron elaborados con base los datos estadisticos del promedio
de la variacién anual.



En el grifico se analizd la variacion anual de PIB durante este sexenio, después.de
19885, la recuperacién econémica estuvo basada en una poliica monetaria mas
restrictiva y el resultado fue un crecimiento moderado, con una acelerada correccion '
de la politica econdmica de corte monetarista, logrado con.la renegociacion de la
deuda externa, con la privatizacién de paraestatales y con acelerada apertura del

mercado al extranjero con tratados comerciales.

La razén de esos altos indices de crecimiento fue la brusca modificacién de la base
de datos, que para hacer la deflactacion anteriormente implicaba la base 1980=100 .
y se actualizé a 1993=100, con lo que actualizaron valores y légicamente se revalué
el porcentaje de crecimiénto del PIB, dado e! 4.5% (aproximadamente) de

incremento en 1996 e incluso el 7.5% (aproximadamente) en 1997.2

Por lo tanto, con el reapunte de la caida de la economia en 1995 el indice de
deflactacion del PIB tomo como base los precios de un minimo de 10 afios atras
para que la cifras fderan represenfativas y avaladas por el FMI para continuar con la

aplicacion de la politica econémica de corie neoliberal y sus programas de ajuéte.

Con la aplicacion de los programas de estabilizacién, la masa monetaria disminuy6 y
fue del 25.73% en promedio anual en comparacién con el sexenio anterior que fue
del 42.65%, es decir se aplico durante estos afios una politica monetaria mas

restrictiva como se argumento anteriormente este resultado se lleve con la

* QOrtiz Wadgymai’, Arturo, (1988), La economla mexicana al filo del cambio. Perspectivas
de la Economla Mexicana 1996-200, Edit. Nuestro tiempo, México, pp. 22-23.
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aplicacion de politicas de “corto” a partir de 1996 y continua hasta 1998. Sin embargo
en 1998 debido a problema de la baja del precio internacional de petrlec se aplica
nuevamente la politica restrictiva y El Banco de México decidid retira dinero de la
circulacién monetaria del pais. El grafico 22 de la masa monetaria muestra las
variaciones que tiene este sexenio, el promedio fue del 25.73% con un variacién
anual mdxima del 43.90%, mientras que la minima fue del 7.0%. La variaciones

demostraron que la masa monetaria no fue controlada del todo.

GRAFICO 22. LA VARIACION ANUAL DE LA MASA MONETARIA DE 1895-2000.

Fuente: slaboracion propia con base a los datos anuales del Banco de México.

Por lo tanto, la inflacién para estae periodo resulto sar del 22.55 % cifra superior al
sexenio antsrior con 15.90%. La continuidad de apiicar el modelo necliberal se

tradujo en seguir con lo propuesto, dejar que el mercado funcionara sin el
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intervencionismo del Estado. Como se muestra en el grifico 23, durante este
sexenio la inflacién tuvo un promedio del 22,55% de variacion anual con una
méxima del 51.97% y una minima del 8.96% de variacion anual, la inflacién no se

controlo con los programas de estabilizacion de corte monetarista.

GRAFICO 23. EL INPC EN PORCENTAJE. VARIACION ANUAL DE 1995-2000.

1997 1908

Fuente: elaboracién propia con base a los datos anuales del Banco de México.

Con la continuidad de la politica monetaria de corte monetarista, el INPC
paulatinamente a partir de 1855 disminuye, pero reapunta en 1998, por el efecto
inflacionario de los bienes importados, cuyo precio subié por el deslizamiento del
peso frente al délar, pero también por los desequilibrios en la economia, que se

presentaron con las reformas financieras anteriormente expuestas.



2. Limites de crecimiento de la economia en el 2000,

Una de las causas que favc;recié el crecimiento econdmico y la estabilidad de
precios de 1940-1970, fue por el auge de la estabilidad de las economias
desarrolladas, esto influyd para mantene_r términos. de intercambio favorables para
las exportaciones mexicanas, con una la politica econdémica que mantuvo bajos los
precios de los bienes producidos por las paraestatales, como energia e

infrasstructura, indispensables para ampliar la planta productiva.

También, hay que menclonar la politica de sustitucién de importaciones que realizé
un importante papel en la economla, imponiendo altos aranceles a las
importaciones para frenar la entrada de bienes de consumo que trat6 de evitar la

competencia con los productos nacionales.

Este tipo de medidas apoyo el surgimiento y la expansién de una industria nacional
protegida, con pfoblemas estructurales de ineficiencia, acostumbrada a elevadas
tasas de ganancias y dependiente de insumos importados, este proceso no se dirigié
a generar tecnologia propia. Por lo tanto, cuando el desarrollo y el crecimiento
econ6mico contintio hasta 1970 de manera moderada, aparecieron los desequilibrios

en el pais con situaciones de inflacién junto con prbblemas en la balanza de pagos.

El grafico 24 muestra el comportamiento de la balanza de pagos, Las condiciones
externas se volvieron conflictivas a partir de 1973. Las economlas industrializadas

sufrieron fuertes desequilibrios que fueron agravados con el choque petrolero de



1973, al subir los precios intemaciones del pstréleo, considerado el energético
bésico para la industia mundial. Por lo tanto en los setenta, la razén de mantener el
crecimiento se atribuyé al creciente gasto publico, que empez6 a ser financiado con
deuda extema y fue inyectado a ia economia provocando aumentos en el nivel de

produccion. Lo que significo una competencia desleal para |a industria privada.

GRAFICO 24. LA BALANZA DE PAGOS EN MMD: 1940-2000.
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Fuente; elaboracién propia con base a los datos anuales del Banco de México.

En 1978 fue el afio que presenté un segundo choque petrolero, la economia del pals

ingresé al mercado internacional como exportador de petrdleo, con lo cual aumentd



enormemente sus ingresos por exportaciones al subir los precios del mismo. La
economla mexicana empezé a depender de este energético en un alto grado de

exportacion de un solo producto.

De 1978 a 1981 la economia durante esos afios alcanzo tasas de crecimiento muy
elevadas a causa del auge petrolero. Las finanzas publicas y el comercio exterior se
petrolizaron. Sin embargo con la calda de los precios intemacionales del pgtréleo
arrastré a la economla mexicana a la crisis que da inicié en 1982 y con ello las

politicas econdmicas de corte neoliberal.

Las tasas de crecimiento en la economia a partir de 1982 no han sido favorables,
habfa estado implicando pérdidas en las condiciones de bienestar. El periodo de
1982-2000 el crecimiento y el bienestar no se manifesté con los plénteamientos de
la politica monetaria de corte neoliberal, sélo ha implicado un retroceso en la
infraestructura productiva, pero principalmente en aquellas variables que se han

seflalado come fuentes del crecimiento y bienestar econémico.

El grafico 25 demostré que en ei periodo de 1983 a 1989 con la apertura
comercial, los objetivos fueron el de alcanzar la estabilidad econtf_:mica, elevar la
eficiencia del aparato productivo, enfrentar los compromisos financieros
internacionales originados en una acelerada y excesiva conhatécién de deuda
externa para recuperar el crecimiento econémico como se menciond en el capitule

Il de esta investigacién.
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GRAFICO 25. EL DEFICIT Y SUPERAVIT DE LA BALANZA DE PAGOS: 1940-2000.
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En estos afios, los objetivos de apertura comercial con el extarior no modificaron la
politica comercial. El grifico demostro el resultado de la participacién de las
exportaciones de bienes y servicios en 1982 las cuales aumentaron por el

acelerado comercio con el exterior.

En 1989 Estados Unidos elevé las tasas de interés y provocéd que la economia
optara por realizar cambios en la politica monetaria. Sin embargo, con la fragilidad
financiera y los desequiibrios macroeconémicos no pudo elevar las tasas de interés
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para retener y repatriar a las inversiones indirectas. Por Io tanto, dejo de fluir el

capital provocando con ello el aumenté de liquidez y la inflacién.

Para diciembre de 1994 se anuncié la libre flotacién del tipo de cambio. Las
. consecuencias fueron la calda de la produccién. En 1995 el Estado empezé a
realizar negociaciones comerciales, por lo que fomentd la dependencia con el
exterior y con;/il_'tio al pals en una de las economias mas abiertas del mundo,

logrando consolidar otros de los objetives del neoliberalismo.

De lo anterior expuesto analizaremos el comportamiento econdmico, a través de los
resultados del crecimiento econémico y sus principales razones para fomentarlo o
lograrlo al aplicara politicas monetarias restrictivas de corte monetan‘sfa. Por lo tanto
si el objetivo principal de la poiftica monetaria fue colaborar con el crecimiento
economico del pais, es evidente que a partir de 1970 la politica monetaria de corte
neoliberal no ha dado los resuttados esperados porque:

s El sistema monetario del pafs no ha crecido en funcién con el aparato
productivo y comercial del pais al cual debe servir, agudizando' log problemas
en vez de resclverios.

» El manejo de las tasas de interés bancario ha fomentado las actividades
especulativas repercutiendo en las actividades productivas del pals.

¢ La politica monetaria no ha contribuido al manajo adecuado y eficiente de las
finanzas, pues se ha recurrido al endeudamiento externo.

» La politica monetaria esta sujeta a cartas de intencién del FMI.
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e Los drferentes tipos de CambIOS existentes no sirvieron para fomentar las
actividades productivas del pals sino todo lo contrario.

e Las pollticas de pagos puntuales al exterior; ha provocado' fa descapitalizacion
interna, freno de inversiones, disminucién de consumo y del ahorro intemo,

esto ha provocado que no se fomente el mercado interno.

_ A continuacion el cuadro 12 muestra el comportamiento del modelo néolibergl en la
economia de México del periodo de 1970-2000. El crecimiento econdmico durante
estos afios fué del 4.13% el maximo se alcanzo en 1979 con el bom petrolero y el |
minimo fue en 1995 con la crisis del crack de la bolsa. El crecimiento ddrante estos
30 afios fue menor en comparacion con el del periodo de 1940-1970, que fue del
6.4%. Es decir, con la aplicacion del modelo neoliberal, la economia en vez de

crecer, se traduce en recesion.

- CUADRO 12. ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS DEL PIB 1870-2000.

PIB ‘ Estadisticas Std. Error
Media 41303 67252
Mediana 4.4200
Varianza 14.021
Desviacién Estandar 3.74441
Minimo . -8.22
Maximo 9.70
Rango 15.92

Fuente: elaboracion propia con base a los datos anuales del Banco de México.

EL crecimiento en este perlodo no fue favorabls, la economia no ha crecido. Lo

pronosticado con el modelo neoliberal a través del manejo de las politica econ6micas




de corriente monetarista, no se han fomentado del todo la inversién productiva, ni

la produccién, nila productividad.

El grafico 26 se analiz6 el comportamiento del crecimiento econémico en México del
-periodo de 1970-2000. En los afios de 1983, 1986 y 1995 se manifestaron los
deseduilibrios en la economia con el modslo neoliberal, los demas afios solo estan
dentro del ranéq esperado por este modelo y podemos observar que no se han

alcanzado crecimientos favorables como en el periodo de 1940-1970.

GRAFICO 26. LA VARIACION ANUAL DEL PIB EN PORCENTAJE: 1970-2000.
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Fuente: elaboracién propia con base a los datos anuales del Banco de México.
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El gréafico 27 muestra el comportamiento del modelo neoliberal y 3 afios que
estuvieron fuera de lo previsto por el modelo y que criginaron sl desequilibrio de la
economia del pais durante este perfodo. En 1983 caen las reservas, El tipo de
cambio fue de $150.00 pesos por délar, inicid la etapa de estabilizacion economica
con ol PIRE. En 1986 Incremento la deuda extemna para financiar el gasto publico.

En 1995 crecio la inflacién, se presenté una devaluacién de la moneda y hubo crisis

econdmica.

GRAFICO 27. LA VARIACION ANUAL DEL PIB EN PORCENTAJE: 1870-2600.
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Fuente: elaboracion propla con base a los datos anualss del Banco de México.

El cuadro 13 mostré el resultado de la inflacion para este periodo, en 30 afos fue
del 34.22%, El resuitado de los programas de esiabilizacién, mencionados en los
capitulos antericres, fue controlar la inflacién pero sdlo en & corto plazo, la
transicién de estos programas han hecho que nuevamente se presenta el fendmenc
dael incremento de los precios en la economia y recesion en los aitos de 1982, 1988
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y 1994. Elresultado y el comportamiento de la inflacién fue mayor en comparacién

con el periodo de 1940-170 que fue del 6.52%.

CUADRO 13.ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS DEL INPC: 1970-2000.

INPC Estadisticas Std. Error
: Media 342218 6.35494
Mediana 20.6000
Varianza 1251.944
Desviacién Estandar 35.38282 |
Minimo . 4.69
Maximo , 1569.17
Rango 154.48

Fuente: elaboracidn propia con base a los datos anuales del Banco de México

En el grafico 28 estan representados los resultados de la variacion del Incrémento
de los precios de 1970-2000, el control de la inflacién resulto ser poco favorable.
De 1981 al 1988 hubo descontrol en el INPC, la curva mostr6 que en 1982 esta por
encima de lo pronosticado en el modelo neoliberal y en 1987 llegé a su mé&ximo. En
1995 la curva esta por encima de fa media a pesar de la imblementacién de politicas

monetarias restrictivas.

A ‘partir de 1976 con el agotamiento del modelo del Estado Benefactor empieza a
fomentar los desequilibrios econémicos por lo que el Estado tuvo la necesidad de
cambiar la politica econémica, como consecuencia del aumento del déficit pablico y

con ello la inflacién.

A finales de lo setentas se manejo por muches afos la infiuencia del Keynesianismo

que considero que la politica monetaria controlara el incremento de ciertos
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agregadbs monetarios a cargo del Banco de 'Mékico mediante el establecimiento de
objetivbs cuantitativos  del crecimiento de los mismos. La politica monetaria
aumento prudentemente la expansién, con financiamiento del Banco de México para
que fa Banca respondiera al crecimiento de la actividad econdmica. Lo que explica

el desequilibrio econémico en 1987,

GRAFICO 28. LA VARIACION ANUAL DEL INPC EN PORCENTAJE: 1970-2000.
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Fuente: elaboracién propia con base a los datos anuales del Banco de México.

Con los cambios que predominaron a finales de 1982 se combind con un nuevo

esquema de desarrollo haclia afuera con la apertura del TLCAN, Bajo la estrategia
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del liberalismo el propdsito fue combatir la inflacion y mejorar la estabilidad
cambiaria. Se realizaron ajustes por el lado de la demanda agregada para evitar la
paralizacidn de la planta productiva y marcé el inicio de los cambios cualitativos en

‘el corto y largo plazo.

Para lograr el objetivo, e! papel de Banxico se modifico, e' inicio el abandono como
promotor del crecimiento de la produccién y orientador de los recursos ﬁnancie;ros en
sectores bases ds la econofnla. La estrategia fue enfocada al aparato productivo y
la demanda agregada con la apertura comercial, la reduccion de aranceles, cambios
en la politica fiscal y cambios en el sector financiero, este ultimo y su politica

monetaria y financiera condujo a que en 1987 se presentaran desequilibrios en la

economia.

Sin embargo el Estado contintic implantado una politica monetaria restrictiva para
controlar fa inflacién. Los resultado mostraron que no fue favorable, porque
nuevamente los desequilibrios en la economia en 1995 se presentaron con un
aumento de la inflacién a pesar de continuar con los programas de estabilizacién de

corte neoliberal.

Por lo tanto este modelo presentd 2 afios que no estaban contemplados en el
modelo neoliberal considerados como fuera de lo previsto como se muestra en el
. grafico 29. Los afios fueron: 1982 con la devaluacién de la moneda, en 1986 con el

incremento de la deuda externa. El modelo muestra un afio atipico que resulto en



1987 con la caida del precio del petrleo, el crack de la Bolsa de Valores,

devaluacién y aumento de la inflacion.

GRAFICO 28. LA VARIACION ANUAL DEL INPC EN PORCENTAJE: 1970-2000.
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Fuente: elaboracién propia con base a los datos anuales del Banco de México.

Por ultimo e cuadro 14 se analizé el comportamiento de la masa monetaria durante
este periodo. En los 30 afios del periado de 1870-2000 el resultado fue del 38.48%
de variacion anual. Si se considera que el objetivo de politica monetaria es colaborar
con el desarmolio econémico, es evidente que no fue favorable con la aplicacién del
modelo, més bien parece ser que el sistema econdmico se ha adaptado al sistema
monetario y ha obstaculizado a frenar el mercado infemo y ha no fomentar el

crecimiento de la economia de nuestro pais como se esperaba.
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CUADRO 14. ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS DE LA MASA MONETARIA: 1970-2000.

MM Estadisticas Std. Error

Media 38.4710 5.23057
Mediana 32.7000

Varianza : B48.125 |

Desviacion Estandar 29.12259

Minimo 3.80

Maximo 129.70

Rango 125.90

Fuente: elaboracion propia con base a los datos anuales del Banco de México.

El grafico 30 muestra el comportamiento de la masa mdnetaria. no ha logrado la tan
deseable estabilidad como lo demuestra las variaciones de la curva, que se
presentaron en los aios 1982, 1984, 1987 1991,1996 y 1999, el modelo neoliberal
no resolvid los desequilibrics en la economia con la aplicacidn de politicas

monetarias restrictivas.

A partir de 1971 como muestra el grafico 30 empezd a duplicarse el circulante,
desatando un Pproceso inflacionario que hace que aumentsn los precios,
disminuyendo el poder adquisitive de la moneda. La politica econémica en general
estuvo influida por la politica monetaria que pretendla solucionar los desequilibrios

econdmicos por medios monetarios.

En 1976 el proceso inflacionario empezé a incrementarse por. lo explica el
crecimiento monetario en ese afos, acompafiada de un proceso continuo de
devaluacién que siguié hasta 1982, afio en que se toman medidas imporlanteé de
politica monetaria. Sin embargo, con el aumento de la inflacién y el acelerado

incremente en los precios se pierde el control del circulante monetario, continuando
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a su vez la pérdida del poder adquisitivo de la moneda. Por lo tanto, la expansion
monetaria se debi6 a que sé canailzd el crédito interno bancario al sector pL’Jinco
como objetivo de financiar el déficit piblico, lo que explica los desequilibrios de
1987.

GRAFICO 30. LA VARIACION ANUAL DE £ A MASA MONETARIA: 1970-2000.
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Fuente: elaboracién propia con base a los datos anuales del Banco de México

En 1991 a pesar de implantar una politica monetaria restrictiva para controlar el
circulante y evitar el crecimiento de la inflacién. Sin embargo, continda las
devoluciones a la moneda y con ello la politica monetaria fue encaminada a
estabilizar los precios, forlalecer el ahomo interno, promover la intermediacidn

financiera para que fuera eficiente.
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A pesar de haber controlado el circulante monetario con las reformas monetarias y
financleras en 1996 continué la devolucién del tipo de cambio. Empez6 a aumentar
el circulante debido a la calda del precio de petrélec. El Banco de México aplica las
politicas de “coto” que consiste en retirar liquidez a la economia en circulacion para

no generar procesos inflacionarios.

Por dltimo, los resultados del grafico 31 mostré dos afios considerados fuera de lo
pravisto por modelo neoliberal en este pericdo, en 1987 y en 1991. El primero tuvo
que ajustar los programas de estabilizacién econdmica porque empezaron a ser
transitados en la economia del pais por las continuas devoluciones de la moneda. El
segundo como se planteo anteriormente fue por la caida de los precios del petréieo.

GRAFICO 31. LA VARIACION ANUAL DE LA MASA MONETARIA: 1970-2000.
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Fuente: elaboracién propia con base a los datos anuales del Banco de México
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2.1. Resultados de los Gltimos afios y perspectivas.

Las pollticas econémicas adoptadas en la economia de México durante 1940-2000
han provocado un resultado no del tedo favorable con la aplicacién de los dos
modelos. La variable macroecondmica del PIB durante este periodo obtuvo un

crecimiento promedio de 5.06% de variacidn anual, como se muestra el cuadro 15.

La economia det pals en 80 afios en términos cuantitativos, nos pemite entender {
con esta cifra que el crecimiento scondmico no es favorable, sélo ha favorecido a la
acumulacion de capital y a la formacién y desarrollo de un capital financiero que se
ha concentrado en pequerio sector. No se ha fomentado la inversion productiva ni la
produccién ni la productividad. Los resultados no han sido favorables porque no se
ha atendido del todo a resolver los problemas sociales que afectaban y siguen

afectando a pals de la poblacién nacicnal.

CUADRO 15. ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS DEL PIB: 1840-2000.

PIB - Estadisticas Std. Error
Media 5.0636 43175
Mediana : 52916
Varianza 5.1800
Desviacién Estandar 11.371
Minimo 3.37209
Maximo -6.22
Rango 11.01

Fuente: elaboracién propla. con base a los datos anuales del Banco de México.

Corresponde ahora a analizar los resultados de la inflacién en este periodo, que

agravo con las sucesivas devaluaciones y que originé mayor pérdida de poder
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adquisitivo de la moneda. La Inflacién de 1940-200 fue del 20.62% como se

muestra en el cuadro 16.

El resultado cualitativo da una idea de c6mo la inflacién en Ja economia durante los
60 afios ha ocasionado desequilibrios en el pals, no se ha resuelto con politicas
adecuadas que impulsen a la productividad y a la produccién y sélo ha originado que
se siga restringido la demanda mediante la reduccién al consumo, afeétandq sobre
todo a las capas més bajas de la sociedad reduciendo su poder de compra y de

productos basicos, que se traduce en un deterioro de vida para el pals.

CUADRO 16.ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS DEL INPC: 1940-2000.

INPC Estad(sticas Std. Error
Media 20.6295 3.72273
Mediana 11.0100
Varianza 845.380
Desviacién Estandar ) 29.07542
Minimo : -2.19
Maximo - ’ 159.17
Rango 161.36

Fuente: elaboracién propia con base a los datos anuales del Banco de México.

El 'pror_nedlo durante eéte periodo de la masa monetaria fue del 27.06% de variacién
anual como se muestra'en el cuadro 17, su resultado se debe a que no se ha
logrado un estabilidad monetaria interna ni externa por las devaluaciones. El sistema
monetario no es favorable durante estos 60 afios porque no ha evolucionado en
funcion detl aparato productivo y comercial, y s6lo ha agudizado los problemas en

vez de resolverlos.
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CUADRO 17. ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS DE tA MASA MONETARIA; 1940-2000.

MM Estadisticas Std. Error
-1 Media 27.0889 3.23290
Mediana 20.0000
Varianza 637.550
Desviacion Estandar 25.24976
Minimo 2.20
Maximo 129.70
Rango ' 131.80

Fuente: elaboracion propia con base a los datos anuales del Banco de México.

El andlisis de los siguientes graficos se analizan las tres variables macroeconémicas
el PIB, el INPC y la MM'por separado, para describir su comportamiento se utilizaron .
las variaciones anules del los 60 afios de 1940-2000. Los graficos marcan
claramente la evolucién y la aplicacién de los dos modelos aplicados en la economia
del pais. Para describir el comportamiento de las curvas se hace refe_rencié gue de
1940-1981 el comportamiento favorable de la economla fue con la aplicacion del
modelo del “Estado ‘Benef‘actor", rﬁientras que el comportamiento de no favorablev

se da a partir de 1982-2000 con la aplicaci6n del modelo neoliberal.

EL PIB tuvo el siguiente resultado:r En el grafico 32 con el modelo del Estado
Benefactor el crecimiento de la economia hasta el afio de 1981, presento 6 afios
favorables que sobresalen del rango promedio esperado de todo el perfodo, mientras
que solo registrd 2 afos que estén por debajo del promedio esperado para la

economla, el resto oscila entre la media.

El modelo aplicado del necliberalismo en el pais a partir del afio de 1982, muestra 3

afos muy por debajo del promedio esperado por la economia, mientras que solo 3
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estuvieron por encima de la media y el resto no la sobrepasa. Lo que demuestra

que la aplicacién del modelo no fue favorable para la economfa de nuestro pafs.

GRAFICO 32, EL PIB 1940-2000 Y SU VARIACION ANUAL EN PORCENTAJE.
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Fuente: elaboracién propia con base a los datos anuales del Banco de México.

El grafico 33 muestra los afios atlpicos se presentaron en el modelo neoliberal de
todo el periodo de 1940-2000 y los acontecimientos fueron los siguientes:

e En 1983, se presentd el deseduilibrio economico en el pals, disminuyen las

reservas, el tipo de cambio fue de .$15'0.29 pesos por délar, aumento la deuda

externa. Inicio el ajuste econémico con el PIRE.
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« 1986 Caracteristica sexenal; aclitud pasiva, alta inflacién, deslizamiento y
devaluacion.

» Crisls, corrupcién y fraude de la CONASUPO

GRAFICO 33. VARIACION ANUAL DEL PIB: 1840-2000.
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Fuente: elaboracion propia con base a los datos anuales del Banco de México

E! gréfico 34 se analizé que con el modelo del Estado Benefactor el control de la
inflacién esta por debajo del promedio esperado en la economia hasta el afio de
1981, presento 4 afics que sobresalen de lo esperado por este modelo. El control de
la inflacion resultd favorable. El modelo del neoliberalismo en el pals a partir de 1982,
muestra 3 afios que sobresalen del promedio esperado por la economia aplicada por
el modelo, sélo  generd descontrol excesivo en crecimiento de los precios. Sélo 3
afos estan por debajo del promedio esperado, mientras que sélo uno esta por
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encima de la media, los resuitados por el control de la inflacién pronosticado por este

modelo no resulto favorable. -

GRAFICO 34. EL INPC: 1940-2000 Y SU VARIACION ANUAL

Afios

Fuente: elaboracién propia con base a los datos anuales del Banco de México,

El grafico 35 muestra que con el modelo neoliberal de todo el periodo de 1940-2000,
por una parte presento 3 afos atipicos: en 1984 crack financiero; en 1988 se
presentaron elecciones en julio y case sistema de computo y en 1998 hubo crisis
en Asia, Rusia y Brasil. Por otro parte el mismo grafico presento 3 afios que el

modelo no contemplo y estuvieron fuera de lo previsto. En 1982 se decreté que la
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Banca era Estatal; en 1983 se planteo el PIRE; en 1986 aumenta la inflacién y en

1987 cay® el precio del petroleo.

GRAFICO 35. VARIACION ANUAL DEL INPC: 1940-2000.
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Fuente: elaboracién propia con base a los datos anuales del Banco de México.

El gréfico 36 muestra que con el modelo del Estado Benefactor el control de la masa
monetaria esta por debajo del promedio esperado en la economia, presento 2 afios
que sobresalen del promedio esperado en la economia, mientras que 4 sobresalen

de la media. E| control de la masa monetaria resulto favorable.

El modelo del neoliberalismo en el pais en su aplicacion muestra 4 afios que
sobresalen del promedic esperado por la economia, con un descontrol excesivo de



la masa mohetaria. Sélo 3 afios estan por debajo del promedio esperado, mientras

| 2 afos estan por encima de la media.

GRAFICO 36. LA MASA MONETARIA: 1940-2000 Y SU VARIACION ANUAL.

Fuente: elaboracion propia con base a los datos anuales del Banco de México.

El grafico 37 muestra que con el modelo neoliberal de todo el periodo de 1940-2000
presento 3 afios atipicos: en 1987 con la caida del precio del petréleo y en 1991 el
PECE se renueva por 4a. ocasion. Caracteristica sexenal: Populismo (Solidaridad);

Neoliberalismo (apertura al exterior).
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GRAFICO 27. VARIACION ANUAL DE LA MASA MONETARIA: 1840-2000.
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Fuente: elaboracién propla con base a los datos anuales del Banco de México

El cuadro 18 muestra el promedio anual de crecimiento por sexenio de 1940-2000.
En base a los resultados; la estrategia del crecimiento estuvo basada con un
modelo del Estado Benefactor que favorecié a la economia durante un largo periodo
con tasas de crecimiento y contro! de la inflacién de 1940-1882. Pero sucedié lo
contrario a partir del sexenic de Miguel de la Madrid, con la implantacion de un
modelo neoliberal para alcanzar metas de crecimiento que empezé con muy poco
crecimisnto con alia tasa de inflacion. De 1889 se logro escaso crecimiantc con

control de la inflacién.
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CUADRO 18. PROMEDIO DE CRECIMIENTO ANUAL DE MEXICO: 1940-2000.

1940-1846 6.37 15.37 23.15
1947-1952 5.79 - .6.86 18.73
1853-1958 6.41 6.49 11.22
1859-1964 ‘ 6.41 2.20 ‘ 12.85
1965-1970 6.24 277 10.22
1971-1976 5.97 15.17 22.37
1977-1882 6.55 35.70 36.70
1983-1988 0.34 86.71 69.57
1989-1594 3.91 15.80 42.65
1985-2000 3.50 22.55 25.73

Fuente: Elaboracion propia con base a los informes anuales del Banco de México.

El grafico 38 se analizé los dos modélos y ias tres principales variables
macroeconémibas.(PlB, MM & INPC)‘ de 1940-2000, que marcaron el cambio de la
economia por politicas econémicas adoptadas por ambos modelos y lo mas
scbresalientes en el ménejo inadecuado de la masa monetaria due durante ese
periodo, seguida de una inf_lacién que no ha podido ser controlada del todo, lo L'mioo‘

que es variable con tendencia hacia la baja es el crecimiento econémico.

Las variaciones y el comportamiento de los periodos qua muestra el grafico se deben
al siguiente Vanélis'ds: antes de 1970, Ila politica econdémica fue sustentada en una
excesiva proteccidn, una elevada inversion publica, orientada a infraestructura y el
apoyo al sector industrial, a la produccién, él consumo y al subsidio (véase como el
crecimiento es favorable antes de 1970, con un control de la inflacién y una masa

monetaria que tiende a la baja).
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Los resultados adversos empezaron a manifestarse en el sexenio de 1871-1976, a
partir del sexenio del Prasidente Luis Echeverria, por adoptar una politica econémica
con la incapacidad de crear un mercado interno e incapaz de sustentar la demanda
agregada, con fuertes presiones en la cuenta corriente de la balanza de pagos y la
inadecuada distribucién del ingreso. Estos desequilibrios provocaron una clara
tendencia al aumento de la inflacién, el endsudamiento extemo y el déficit fiscal (los
cambios en la grafica son contrarios la inflacién tiende a crecer junto con la masa

monetaria y el crecimiento se mantiens).

GRAFICO 38. PROMEDIO DE CRECIMIENTO ANUAL DE MEXICO: 1940-2000.
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Fuente: slaboracién propia en base a los datos del Banco de México.
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A partir de 1977 se postergaron a corregir los desequilibrios. Sin embargo, los
. enommes ingresos que comenzd a recibir el pals en ese entonces por las
exportacidnes petoléms y la contratacién de deuda externa. En 1982 se agudizaron
los desequilibrios de precios, fiscal y comercial, e! aumento de endeudamiento
externo y con ello la fuga de capitales. Todo ello, evidenci6 la debilidad del modelo

del Estado Benefactor basado en las exportaciones petroleras.

La grave situacidn fue la que afrontd el pais al concluir el perlodo 1976-1982.
Durante eslos afios la politica econdmica provocé desequilibrios econdmicos en el |
pais a finales de 1981. Los problemas financieros en la economfa llevd a decidir la
suspensién temporal de pagos y marcé el paso a emprender de 1982-1988 una
estrategia basada en el modelo de corte neoliberal con apertura comercial exterior.
El resultado fue, un bajo crecimiento sostenido con un increment6 en los precios
internos a causa de a inestabilidad de la calda del precio del petrélec en mercados
externos (el IPC llega su méximo, el PIB tiende hacia la baja al igual que la masa

monetaria).

En 1988 el tipo de cambio fue fijo, para contrarestar los factores inerciales y se
mantuvo una estricta disciplina fiscal. Se controlaron los precios mediante el tipo de
cambio. Para mantenerlo fijo se usaron las reservas del pals, ademas de las
elevadas tasas de interés para hacer atractivo al exterior (los desequilibrios
- resultaron con la crisis financiera el PIB no crecié como se esperaba y la inflacién

disminuyé pero no la proporcién de la masa monetaria),
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En 1994. Las medidas de politica econdmica 'fﬁeron para fomentar el ahorro con
recursos del exterior y elevaron las tasas de interés con el objetivo de mantener
'rendimiehtos atractivos para los inversionistas. Asl, para retener el ahorro en el
mercado ﬁnanciero,' las autoridad.es emitieron bonos Indizados de inflacién. La fuerte
demanda de esos bonos entre los inversionistas rapidamente elevd su participacion
en el total en circulacion eso explica el aumento de la masa monetaria, la inflacién
aumento y ée presenta €l fendmeno de la recesion hay crecimiento). El

financiamiento del déficit en cuenta corriente con shorro proveniente del exterior

entrd en crisis.

Bajo este esquema se concluye que el Estado contintia emprendiendo como objetivo
principal evitar una espiral inflacionaria y recuperar el crecimiento éoonémioo en
México. El resultado ha sido poco favorable. Las medidas necesarias para llevara a
cabo este objetivo han sido: la contraccién de los salarios para no incrementar los

precios y disminuir sl gasto publico corriente.

La economia por su parte, no se ha reactivado con la continuidad de ablicar politicas
restrictivas. Las negociaciones para buscar recursos del exterior sélo han servido
para estabilizar los mercados financieros y realizar los ajustes urgentes en el corto
plazo que necesitaba la economla para salir de la crisis que se ha estado

manifestando por la aplicacion de la politicas monetarias de corte neoliberal.

El Estado con la “vision monetarista” continia bajo este esquema y sigue

ptanteando a través de la politica monetaria, que es necesario abatir la inflacién
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para inducir de inmediato la reactivacion economica, dadas las condiciones

ineficientes que esto originé en el pais con los desequilibrios macroeconémicos.

Los resultados no se han logrado con lo pronosticado por alcanzar una estabilidad
monetaria y esto es debido a las devaluaciones que se realizaron a la r_noneda del
peso en relacion con el délar. El sistema monetario no ha side favorable porque no
ha estado en funcién del aparato productivo y comercial, solo hla geperado

desequilibrios macroecondmicos en el pals.

El manejo de la tasas de interés s6lo ha fomentado las actividades especulativas en
detrimento de la actividades productivas. A través de los prestamos extranjeros, ha
preferido aumentar la reservas del banco central en vez de buscar la aplicacion
productiva, al mismo tiempo ha provocado la descapitalizapién i_nfema, freno de

inversion, disminucién de consumo y aharro intero por el pago de la deuda.

Para que los ebjetivos de politica monetaria se logren es necesario dar uné solucion
a los problemas de financiamiento de las actividades productivas. Para que se pueda
darse e! sistema monetario debe adaptarse al sistema econémico. El estado debe
dar la solucién de que fa politica monetaria responda a los intereses del mercado
interno y no se vulnere la soberania nacional. La continuidad de la politica monetaria
de corte neoliberal profundizara mas el modelo en México. Con la “vision™ de
ampliar el modelo del libre mercado. En términos generales de no rectificar la

politica monetaria neocliberal prevaleciente en los tltimos afios, la profundizara mas.
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Conclusiones.

El Estadﬁ se ha caracterizado por intervenir y regular los asuntos econémicos para
fomentar el crecimlento econémico. Con la implementacion del modelo de
industrializacion basado en la sustitucién de importéciones en la economia desde
los cuarenta y hasta los setenta. Las autoridades monetarias propusieron que este
modeio Iograrl'a la provisibn de beneficios econdmicos que aportarian en el

crecimiento econémico en México.

Duraﬁte ese perfodo, la estabilidad monetaria y el crecimiento sostenido resulté
favorable, pero origind desequilibrios econémicos como el fenémeno de la a
inflacién y el excesivo gasto ptblico. El Estado a través de la pc‘-lftilca econdmica
realizé una transicion de un modelo conocido como Estado Benefactor a un modelo
Neoliberal, como resultado a las tendencias de la globalizacién econ6mica de los
mercados y para corregir los desequilibrios econdmicos ocasionados por la excesiva

intervencion del Estado en las decisiones econdmica del pals.

Ciertamente en los setenta, con la intervencién del Estado en las decisiones
economicas para fomentar el crecimiento con la inversién estatal, no solo se
agudizaron los desequilibrios econdmicos, sino que incluso se profundizaron mas.
Por lo tanto, se cuestiond mediante el modelo neoliberal al Estado interventor y se
promovio que éste no deberfa resclver todos los problemas econémicos, sino que

s6lo actuara como arbitro ante el mercado.
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Sin embargo, a partir de los ochenta, la economia ha experimentado desequilibrios
| econdmicos con la implementacién del modelo neoliberal que pretendié resolver el

problema de Ia inflacién y fomentar el crecimiento econémico en México.

Este modelo de corriente monetarista implico en la economia, la reorganizacion de
los agentes econtmicos con apertura del mercado nacional, la eliminacién de las
barreras comerciales, la eliminacién de los controles de precios y éubsidjos, la
privatizacién de las empresas estatales, la reduccién del gasto publico, el tipo de
cambio de’la'iibre fluctuacién de la moneda, asf como'un conjunto de reformas
econdémicas y politicas supuestamente para modernizar y hacer cdmpetitivo al

sector financiero y en general a foda la econom/a.

El modelo monetarista esta representado esqueméticamente a continuacion. Este
tipo de cambio de modelo origind que la politica econdémica sustentada en el
pensamiento monetarista que buscaba controtar la demanda y enriquecer la oferta;
por un lado se llev6 a cabo una restriccién del gasto pablico, y por otro  se inmovilizd
la cotizacién de articulos baratos con una polltica restrictiva con la finalidad de no

afectar el nivel el consumo de la clase mayoritaria.

Ante esta situacion fue necesario, segin las autoridades gubernamentales,
implementar objetivos de politicas econdmicas restrictivas tanto fiscal como
monetarista, para combatir la inflacién y buscar el crecimiento econémico tan
esperado en la economia como a continuacion se presenta mediante el siguiente

gréfico:
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GRAFICO DEL MODELO NEOLIBERAL
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Elmodelo monetarista plarteo que lo ideal era controlar o INPC para
fomentar el PIB, como se muestra en ol grafico.

Por lo tanto, la politica monetaria fue dirigida para controlar la inﬂaéién, ademas de
sentar las bases para que creciera la economia, fomentar el empleo y las
oportunidades de bienestar al buscar auméntar el PIB. Sin embargo, la politica
monetaria restrictiva afecto a la banca comercial a las empresas y los particulares,

pero con un resultado que provoco la contraccitn de la inversién intema.

La aplicacién de estas estrategias monetaristas restrictivas, reforzaron la calda en
el nivel de produccion. Los resultados han sido la disminucion del consumo yen los
precios de los productos basicos, lo que en ambos casos tiene una fuerte carga
inflacionaria también por el tado de la oferta. También, la disminucién considerable
del gasto plblico en proyectos sociales y el aumento constante de los impuestos con

la constante disminucién de la masa monetaria. El efecto total consisti® en un
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estancamiento del PIB con un nivel de produccién poco significativo. A continuacion

se describe de manera esquematica el resultado con de este modelo:

REPRESENTACION GRAFICA DEL MODELO NEOLIBERAL.
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DA=C+(+G+Xn
Depende DA = damanda egregada

C = consumo Tc = Tipo de cambio
| = iversionas r = {asa de inlerés
. G = gasto del gobierno 8 = oferta
Xn = exportecionas mancs knportaciones fED = Inversion exiranjera directa
M = masa monetaria

B modelo prelende condrolar [a inflacion v los gastos del goblerno

Los monetarista afiman que hay que disminuk My G 51 M=G para los monetaristas
antoncas:

lM‘lGV Portotao | | | C | Xn
Dando como resultade 1 DA

Sin embarga, cuando la t r l | Porque no hay tecnologia y para traerta cuesta caro
Por lo tarko, cuando la fr T e Este tipo de politica se kevé a cabo para que México
Fuera compeliivo para la s IED. Sinembarge | S Lo qus provacd a que no crackern les
Empresas Mexcenes pormue | ¢ | Mt or | |

Como consecuencia, las imporlaciones eren mas caras y ésta dapenden del factor produccion de la
Oferta Agrepada, el fector produccién se desplazo a S, como se moslrd en ef grifion.

El efecto total fue que en el punto G resultara con PIB bastaste bajo y los precice subisran mds.
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Despuéé del analisis presentado en este trabajobodemos agregar que en el periodo
compréndido entre los afios 1982 y 2000 marcé el desarrollo e implementacién del
modelo del neoliberal en México con politicas monetarias y los resultados en materia
econdmica no han sido favorables. A pesar de los mederados crecimientos
econoémico que se han logrado en esos afios, la economfa mexicana muestra varios
desequilibrios econdémicos que se expresan en el descontrol de la inflacién a partir

del 2000 y la ekistencia del déficit fiscal (G> Tx).

Ademas con el modelo econdmico seguido hasta ahora, México ha logrado solo
generar poco crecimiento. Por lo tanto, la politica monetaria debié considerar que el
sistema financiero para que funcionara mejor debia ser sélo intermediario para
poder fomentar las actividades productivas del pais e impulsar el crecimiento
econdmico mediante el aumento de fa produccién vy productividad, canalizando
oportunamente créditos. que fueran favorables para impulsar el desarrollo del sector

productivo.

Cabe sefialar que para que la politica monetaria cumpliera con sus obijetivos serfa
necesaric que estuviera en conjuncidn con una politica econémica enfocada a
resolver los problemas de financiamiento de los principales agentes productivos del
pals. Para ello, el sistema monetario deberia ajustarse acuerdo al nive! de la

preduccién qua México requiere.

El Estado debe cambiar la politica monetaria para que esta responda a los intereses

del mercado interno y no a los intereses del capital externo. El Estado dsbe elaborar
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una poliica monetaria adecuada como se demostré en el grafico anterior, cuyo
objetivo principal sea el desarrollo y crecimiento _soberano nacional que el pals

demanda,

Por lo tanto, se debe aplicar también una politica fiscal en conjuncién, para lograr los
estimulos tributarios y apoyar el sector productivo para que haga frente a la
competencia del extemno planteando una politica monetaria adecuada para mantener

una baja en las tasas de interés que favorezca la inversién nacional.

Ante la gravedad de las crisis y la pérdida acumulada en el crecimiento que se ha
experimentado en los dltimos periodos, la estrategia de polltica econémica para
estimular el crecimiento requiere de la profundizacién de herramientas y de la
aplicacién de algunés que se hayan ausentes en los criterios de polltica econémica

actual.

Ademas es necesario que exista el cumplimiento eficiente de los p-rogramas
economicos, con transparencia en todas las acciones del sector publico para
restablecer la confianza no sélo con Ibs acreedores e inversionistas del exterior, sino
también del conjunto de agentes que toman decisiones internamente y que puedan

influir en 1a definicién de un nuevo rumbo para la economia mexicana.

Sin dejar de reconocer que la politica ‘monstaria logré bajar la inflacion en este
pericdo de estudio, es necesario pensar en un modelo que incremente el ahormo

interno, que sea menos dependiente del exterior para que fortalezca el mefcado
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nacional mediante la creacién de empleos y una mejor distribucion del ingreso,
como la via mas segura para continuar con el proceso de insercién internacional de
la. economia mexicana sin los peligros y retrocesos econémico del pasado que

implicaron graves desajustes econdmicos en nusstro pals.
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CUADRO 19. NIVEL DEL INPC Y PIB (1893=100): 1940-2000.

ANEXOS ESTADISTICOS.

ANOS INPC PIB ANOS INPC PIB
1940 0.490196078 1.30714349 1970 4.68445395| 6.50248403
1841 6.097560978 9.67746921 1971 4,95810341 3.76246769
1942 10.57471264 5.88238057 1972 5.55728639| 8.22880731
1943 18.95841906 3.6100275 1973 21.3724405 7.86111986
1944 28.24956672 8.04204538 1974 20.5969963 5.77682723
1945 8.108108108 3.2258448 1975 11.3046328| 5.74448505
1946 18.75 6.4804003 1976 27.2017020| 4.41744414
1947 2.105263158 3.61178308 1977 20.6801271 3.39063971
1048 6.18556701 3.92151746 1978 16.170816| 8.95694233
1849 5.826242718 5.66038990 1979 20.0200671 0.69817014
1850 11.00917431 9.72216061 1980 20.8426438| 0.23325198
1851 18.23933975 7.775826877 1981 28.6878566 8.52560666
1852 -2.1948192968 | 4.02683934 1982 98.8473718| 0.52080804
1953 2.085480929 | 0.32250503 1983 80.7758456 -3.4864218
1954 16.37408731 9.96795588 1984 59.1560958| 3.41081414
1965 9.437992257 8.4794103 1985 83.7535008 2.18769312
1956 0.576400612 6.8733245 1986 105.745961 3.07895538
1957 6.57934631 7.56624924 1987 159.166778 1.72243931
1958 3.903040613 5.27641672 1988 51.6607505 1.283281
1959 -0.043806812 3.00577377 1989 19.6040567 | 4.10550933
1960 4.837205935| 8.10811044 1890 299322578 517576839
1961 -0.320205205; 4.31927672 1991 18.7906477| 4.21475484
1962 3.124872329| 4.45872305 1982 11.9406362 3.54110242
1963 0.203355363 7.54211212 1993 8.00727567 1.84115585
1964 5.403348554 11.0113911 18094 7.05063433| 4.45825819
1965 0.645006017 6.14878647 1896 51.9690353| 6.21798689
1966 2.577837285 6.0961393 1896 27.7035285 5.13982757
1967 1.431368802 5.85492488 1687 16.7186675| 6.77554944
1968 2.427028269 8.42327882 1908 18.8099004 | 4.90652577
1969 4.869182785 3.41862003 1699 12.3183936| 3.73898855
' 2000 8.95876421 6.63531556

Fuente: Informes anuales del Banco de México y Estadisticas histéricas de México, INEGI.

Varios afios.
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CUADRO 20. EXPORTACIONES E IMPORTACIONES: 1940-2001.

Afios | Importaciones | Exportaciones | Diferencia (1-2) [ Afios | Importaciones | Exportaciones | Diferencla

' (1-2)
1940 1324 2139 81.5 1971 2423.6 1365.6 -1058.0
1941 198.56 2433 43.7 1972 2963.7 1666.4 -1297.3
1942 172.2 2725 100.3 1973 4165.7 2071.7 . -2084.0
1943 2122 401.1 1979 1974 6545.1 2853.2 -3691.9
1944 311.0 4322 121.2 1975 71288 3062.4 -4066.4
1945 3725 500.7 128.2 1976 6679.7 3855.5 -3024.2
1946 600.6 570.1 -30.5 1977 6022.5 4649.8 -1372.7
1947 720.3 7139 8.4 1978 8336.5 6063.1 -2273.4
1948 5691.4 715.5 1241 1979 11979.4 8817.7 -3162.0
1949 514.4 701.1 186.7 1980 18832.3 16134.0 -3698.3
1050 555.7 493.4 -62.3 1981 23929.68 19419.6 -4510.0
1951 8222 5915 -230.7 1982 17010.6 24055.2 7044 6
1952 807.4 625.3 -182.1 1983 11848.3 25053.1 14104.9
1953 807.5 '559.1 -248.4 1984 15816.2 281004 13184.2
1954 788.7 615.8 -172.9 1985 18359.1 26757.3 8308.2
1955 883.7 738.6 -145.1 1986 16783.9 21803.6 5010.7.
1956 1071.8 807.2 -284.4 1987 18812.4 275995 8787.1
1967 11565.2 708.1 -449.1 1988 28082.0 30691.5 2609.5
1958 1128.7 709.1 -419.8 1989 34766.0 35171.0 405.1
1959 1006.6 723.0 -283.6 1990 41593.3 40710.9 -882.3
1960 11864 738.7 -447.7 1991 49066.6 42687.7 -7278.7
1961 11386 . 803.5 - -335.1 1992 621283 46195.5 -156933.8
1962 1143.0 906.5 -2385 1993 65366.5 51886.0 -13480.4
1963 1239.7 944 .1 -295.6 1994 793459 60882.2 -18463.8
1964 1493.0 1026.7 -466.3 1995 72453.0 79541.6 7088.5
1965 16569.8 11264 -433.2 1996 89468.8 95898.7 6531.0
1966 1602.0 1169.9 4321 1997 109807.6 110431.3 623.7
1967 1736.8 1 1, 029 -633.9 1998 20397.9 18896.6 18896.6
1968 1917.3 1165.0 -762.3 1999 22380.9 208123 44555.0
1969 1888.8 1341.8 -847.0 2000 26934 .4 24894.8 248048
1970 2500.5 12886 -1210.9

Fuente: Estadisticas histéricas de México, Il, INEGI-SSP, México. 1985, p.811. Indicadores
econdmicos del Banco de México, México, agosto de 1993
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CUADRO 21. LOS CETES A 28 DIAS.

ANOCS CETES A 28 DIAS ANOS CETES A 28 DIAS

1983/09 57.78 1986/05 75.02
1983/10 57.14 1986/06 76.97
1983/11 56.02 1986/07 81.36
1983/12 56.44 1986/08 844
1984/01 55.95 1986/09 87.72
1984/02 55.16 1986/10 91.48
1984/03 : 53.11 1986/11 94.19
1984/04 51.1 1986/12 95.33
1984/05 50.12 1987/01 95.89
1084/06 §0.38 1987/02 96.2
1984/07 50.60 |. 1987/03 96.25
1984/08 50.93 1987/04 95.76
1984/09 50.6 1087/05 94.79
1984/10 493 1987/06 93.78
1984/11 48.31 1987/07 92.91
1984/12 47.54 1987/08 92.15
1985/01 4717 1987/09 91.02
1985/02 47.33 1987/10 90.3
1985/03 o 49.36 1987/11 92.37
1985/04 51.93 1987/12 104.29
1985/05 : 53.76 1988/01 122,54
1985/06 54.92 1988/02 135.88
1985/07 57 1088/03 117.18
1985/08 50.06 1088/04 81.03
1985/09 60.98 1088/05 60.59
1985M0 62.29 1088/06 46.76
1985/11 63.39 1988/07 40.72
1985/12 65.66 1988/08 309
1986/01 68.55 1988/09 399
1986102 70.3 1988110 40.03
1986/03 71.79 1988/11 41.65
1986/04 73.48 1986/12 45.48

Fuente: Estadlsticas histéricas de México, INEGI.
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