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INTRODUCCION

En los OMimos afos e interss por desamollar productos innovaedores 0 modificar los existentas para
imursimarenobosseﬁoresymanhurbcaplacioncbmgodosmetmmdam.nosﬂavaalos
actuarios continuamente a diseflar nuevas opciones de cobertura.
anwmmmhmwmybmmmnwmumw
MMyamdmmymmmmmodMmehmmdﬂmw
pmddo,mmﬁmmp&wnlasaﬁdﬂmmmwhemmmmsamywnmo
mismo al satisfacer las necesidades de todos los que ikervienen en la venta del producto, colaborando con
Ja permanancia de la compefifa aseguradora.

Es convemenie notar que la gandsmﬂvaahmumﬁm#mtsscmpaﬁlasasegumdnseslo
transformacion y Ia actuakzacién consterve de sus productos, debido a ios requerimieriios del mercado y &l
mmW(ﬁmLademndaddsegmdevidaereﬂsiamugmmﬁodaddedm
existwﬂasenammadoasogmymdemwombsmm

Por esta razdn, y lras una experiencia de aproximadamente 17 aflos én sf medio, particularmente en este
ramo, dalaoponmidaddedocumenhrlom&ecionsdooondphneducadmal.

Con base en lo anlerior, Sagurosm:rsaanagostodazw1daramindbnmmddadesemﬂarm
nuempmdudaedumdmdquewhiemhsnowddadesdabsawndoaqumam compelitivo con
los planes educacionales de las clras compariias aseguradoras.

Para conocer las particularidades de los planes educacionales, se anaiizan los planes educscionaies mds
representativos en el mercado asegurador, fomando como refersncia a tres de las principatas compalfiias
aseguradoras en México: Seguros Montemay (“Segubece”), Grupo Nacions! Provincial ("Profasional’),
Comercial América ("Educacional).

Debido a o anterior, el actuel trabajo tiene como objetivo: preseriar ja metodologia y les bases técnicas
splicadas pars ol desarrollo del Ptan Educacional a través de un Seguro de Vida, que cubre las
necesidades del asegurado, con una prima de terifs competitiva y que proporcions utiidad a la
compafia aseguradora. La renfabilided serd medida con el margen de utikdad de cperacion, que determina
la ganancia en porcertaje que se logra oblener por cada peso que ingrasa por concepto de prima, dospués
da cubrir los costos de mortaiidad y obligaciones confractuates, asl como los costos de administracion y
BdquISICIOn.

El margendewilidaddeopemdénseobﬁma!ca!cwarlosﬂcfosdeefadivo.porslmmdode.&ssﬂ-
Sham,esleméfwomﬂejaloselemhdivmlesdelaspdﬁzasmsm:efvmrdamsaate. velor ag
reservaymmaawgummW!*mymwm.mmmespmm
demonaﬁdad.caduddadylatasadehbrés.enlecualseinvierteniasraservas,comomeddasdsomm
para medir la eficacia del producto.
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Ademds, en e cifculo actuensl de la prima de tarifa, se doben de considerar las hipitesis de lodas las
wﬁngmdasmmmdasamﬂmmm,wbm:hw%uwmmuhw
es: probar gue un sjuste en la table de mortalidad {C.N.5.F 2000), disminuyendo las probabilidsdes
doMbchniaﬁ,Mudasmdcmmekmd-mmmmuthmﬂpwhdod!
um&o,mpbnuﬂﬁugoﬂmﬂ«,ﬁmomm”mmmmmcmﬂm
Pammrﬂ#meﬂeo&eﬁoyhmmdehm”dammmub&

En la primera perts se describen las principales caracteristicas propias del seguro educacional, la finakidad
dsi plan, su parte contractual pncipsl, 8 quisnes eslé dirigida, baneficios olorgados tento de sobrevivencia,
fallacimiento a invalidez.

Lasogundapeﬂedaes!asmmotiesdedssanoﬂomdsdorﬂ. traduce en formulas acluanales o
plamemﬁemoleé#wdslapﬁmmpadedoostemnmﬂomummdelosdesgos.
Loshheanﬁonfosquesepresenfanenesfaseccidﬂ,Muhudosacsfebtecerlasbaseatémiwsqw
susterda la prima de tanfa suficlente dei wurodovfdaed:caduﬂ,porhqwsadaﬁrenbsmwoptosy
alementos para su determinacion, atendiendo a la nommalividad vigente.
SeapracisamaMrcempaneddpmsemurabqio,dﬂmmiuiodamNmolcdmbdamm
rmMWMrImwmmmmlammebbmm
&l céiculo de los valores garanlizados.
Enlamaﬂapadedeeﬁen'abqb,sedesmoﬂanlasﬁfwmlasmhwerfrwﬂoalssowgam
corm'acruabs,yasiobtamrlosvalomsgaramizadosdoloscuahsﬂenenderamoiosasogumdosmh
cobertura bésica (lallecimiento del asegurado mayor y sobrevivencia del asegurado menor).

Finalmente, en ol capftulo V se determing la ubiidad 0 margen de operacion con base en los Rujos de
afectivo para diversos esconarios de [as principales veriables, se detscta cudl es la de mayor impecio y se
toman medidas de control sobre estes veriables, para logrario se apkcan todos los elementos de ios
capftidos anferfores, ya que el fin que dabe alcanzer ol nuevo producto, es lograr la rentabifidad a través
def costo del seguro que dabe ser compelitivo.
Cadaunodebsramashwfuidosenas!etmbaio,mns.‘darabsptmmspmdpalesonramadéndemplm
educacional 8 lravés de un seguio de vida.



CAPITULO |. Caracteristicas generales del plan educacional.

«  Objetivo:

Deﬂﬁbsmﬂosgemrdesmmrbmmdanbndawp&dswnkacmdaeshﬁodam.
Ademés, describir de manara precisa las coberfuras que ofofga ef plan, en caso do soblevivencia,
fallecimiento e incapacidad de los asegurados.

Parmitir conocer como estd regida la vigencia del plan, a partir de la edad de uno de los aseguradss; ¥
porﬂimo,dsraconocerwalessoniosvabms.Mapwﬁ'delemsenadelapéﬂza,sedugmy
cuando se gozardn de elos.

1.1 Definiciones de los efementos contractuales que participen en este tipo dg S8gUI0.
1.2 Descripcion de le cobertura béasica.

1.3 Descripcion de las coberturas adicionales.

1.4 Definiciones de fos valoras garantizados Gue so oforgan.



Caracteristicas generales del pian educaciansl.

CAPITULO J. Caracteristicas generales dei plan educscionsl.

Sabemos que le Educacién es la mejor herancia, yaqmiabuenakxmcidnesoolaresmariqwzaqua
abre horizontes que no pueden sushiuirse.

E! proyecto de un phnodmciondahvﬁdounugwodov&.hasﬁodseﬂadopuaaqmﬂu
pemmaswedeseenasegmre!mtumdasushaosodemhmpmdependmtedamsm
sobrinos, ahijadosonbfos;poreﬂamzﬂnelsegumiopuedamm comiquier persona que fenga un lazo
farmiiar con tn menor. En jo sucasivo nos referinemos como asegurado meyor, 8 ke persona que conirsia ef
seguwo para ef asegurado menor.

Esta pian educacional gamnﬁzaquselmenormdbaafmmhsraunospamsueducaciénopemb
realizacién de sigtin proyecto en forma de una dote, en of momenio que cumpla la edad que se determind
para que reciba la suma asegurada.

Este plan educacional en sus beneficios bésicos cuenta an forme especiica con.

. Ddealmpﬁrelasegumdomemnlaedadderennhadaenelcamddsegum

»  Garantla da la dote por Invaiidez total y permanents def asegurado mayor.

«  Garantia da Ia dote sun cusndo of asegurado mayor haya falecido. !
¢  Suma assgurada por faflecimiento del asegurado mayor.

o Devolucion de!asprirnasdelplanbésiooporfaﬂoa’m‘em’odolameMQnor.

1 pian educacional y sus beneficios adicionales:

£ asegurado mayor podrd complementar la proteccion del plan educscional con coberturas opeionales por
invaiidez & fallecimiento del asegurado mayor ¢ falacimiento del asegurado menor.

e  Renta mensual por fallecimiento del asegurado mayor.

e Gastos funararios dal asegurado menor.

La invaidez: en caso que el asegurado mayor se invalide fofal y permanante, exinirg de! pago de primas
de ias cobarluras ya mencionadas.



Caractoristicas generaies del plan educacional.

1.1 Dofimiciones de los alementos contractuales que participan en este tipo de seguro.

s Contrate.

Es e convenio antre 1o compadlla de ssquros y o aseguradc, yhsdoauw#osmfannmpabmel
contrato de seguro de vida como: la solicitid del seguro, ia pdliza y los endosos adicionalas registradas
anta fa Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

+» Contraiamte.

Pamebdotdeﬁ»%,mdaqueﬂapemnamnwﬂnmmmasm“hwmwds
SOQUITDS.
El contratante. 8s nscasarismente la porsons que pags ias primas, misma que tendré derecha sobre ol valor
de rascate y los dividendos.
Para ejempilicor en este tipo de plan da seguro el contratants puede ser.

{a) H padre.

(b} La madre.
(c) Ei tuvor,
(d) Elabuefito o la abuslita.

Siempre y cuando sean menores doe 56 afios.

+  Asegurado.

E£s Ia parsona que ests expuasta al rlesgo. En esle tipo de plan de seguro de vida por 5us caracteristicas,
los sujetos a asegurar son dos persones, el asegurado litvler (asegurado mayor) 6 contralante y &
asagurado Menor.

« Beneficlerios.

Esqdmomnesmcibenelbeneﬁcioeamdn#coencesoderaaﬁzsrseelﬁieshnyqueesoson
designados por of asegurado.



Caracteristicas generales del pJan educacional.

La naturafeza de esle tipo de seguro, puede cambiar la tonica al designar & los beneficianos, ya que los
siniestros que pudiesen ocumir, o hacen diferaente ai contrato comiin de seguro ds vida, a continuacidn se
puntualizan aigunas restricciones para dasignar a los bensficianos:

e la suma asegurada por fallecimiento de! asegurado mayor puede pasar a ser palnmonio del
asegurado menor, por lo que es neceseno efectuar la designacion del beneficiario por eschilo junto con
Ia pdéliza de segiro.

* No se debe sefalar a un mayor de eded como rapresentante del asegurado menor (se aphca también
en ef caso de que el baneficiario sea olro menor), para efacto de Gue en su representacion cobre la
indemnizacion, porque silo tendria una obligacion moral, ya que legalmente en el contrato 06 seguro,
se le concede sl daracho de disponer de la sume ssegurade.

s Lg designacién de la representacion legal, debe declinar en la persona gque determine el jusz de lo
femniiiar.

+ Cuando no haya beneficiario designado, la suma asegurads so pagard sl sucesor de! asegurado
mayor; la misma regla se aplicard, en caso de que sblo se hubiere designado un beneficiario y éste
muriare antes o al mismo tempo que el asegurado mayor y no existiere designacién 08 nuevo
benefrciario.

» Vigencla.

La proteccién de cada una de las coberturas contratedas comienza en la fecha de inicio de vigencia de cada
una de ellgs, indicada en la cardlula da la pohiza, y continga durante el plazo del seguro cormespondiente al
piazo que comesponda a los afos que falen para que el asegurado menor sicance la edad de 15 aflos, 18
aftos & 22 aftos de edad, segtn se haya elegido.

En caso de que el asegurado menor falezca, la pdliza terminaré sin cbhigacion posterior para la compaiie,
con el pago que proceda por el fallecimiento del asegurado menor,

« Deaterminacion de las sumas aseguradas para los beneficios.

La suma asegurada de! beneficio por falfecimiento dol asegurado mayor, serd como minimo, la sume
asegurada de supervivencia del asegurado menor, y coma MAXINO Cinco veces ests Uitima.

En caso de que ocurra el faliecimiento def esegurado menor durente el plazo contralado, se pagaré para el
beneficio de gasios funerarios le suma assgurade conlratada, y como méaximo 60 veces ! salario minkmo
general mensual vigente en el Dislrito Federal.



+  Pago de sumas aseguradss.

Le suma asegwads por ef fallecimienio del asegurado mayor, se pagaré a los beneficiarios designados
que se indican en 6! endoso da benaficianios. siempre y cuando el fallecimsento ocurra durante la vigencia de
este soguro.

La suma asegurade por sobrevivencia, se pagerd al ssegurado menor que spamsce an la carélula de ia
podliza, estando con vida al final del plazo dei seguro contratedo.

Le suma asegurada por el benaficio adicional de gaslos funerarios del asegurado menor, 3¢ pagard 8 ia
persona que haya expensado los gastos respectivos, dé el aviso del sinkestro, propordiona le doCLMentacion
que compruebe la ocurrencia del mismo y enfregue los comprobanies de ios gasios knerarios.

Si of monto tolal ds gastos fuese menor al importe de la suma asegurada de asie beneficio adicional, ef
remanente fa serd antregado e condralanie de la pdkze.

Unicoments se cubrird el reembolso hasta ef monto de la suma ssegurade smparada por este bensficio
adicional.

La menta mensusi por faflecimianto del asegurado mayor, en caso da ocumr ef sinestro durants el plaza
contralado, se pagars ol asegurado menor hasta cumplirse ia edad alcanzada contrateda.

o Determinacion de /a edad de contrataciin y descuentos para ¢f asegurado mayor.

La edad de cotizacion del beneficio bdsico se calcuiant con of dimo aniversarmo del ssegurado mayor en
la focha de imcic de vigencia de I8 cobertura, ofreciendo descuenios para este mismo por “sexo femenino”
de fres aflos y por “no fumados” dos afios, pera la cobartura bisica.

La edsd minima de contratacion para ¢f ssegurado mayor os de 18 aflos y ia maxkma de 55 afios.

Plazo a edad alcenzada. | Edades  da contratacion | Edades de  conlratacion

asegurado mayor. asggurado menor.
15 aflos 18 A 55 ahos @A 10 aflos
18 alos 18 A 55 afios 0A 13 alios

22 silas 18 A 55 aflos QA 17 ahos




Cavacteristicas generates del pian educacional.

s Plazos a los gue pueda contratarse of seguro.

Sa determina al momento en que el menor alcance la odad de 15 afios, 18 aflos 0 ala edad de 22 afios;
porbmndplanmadraparfocbparammestudbcaw preparatorie 6 Fcencistura, incluso podrla
sonfkdanpoyopamweslabledmenfoendmwopm.
Elplamdelseglmenaﬁmnsedeseaqwdmmwmdbahwmwmdamr
sobmvivencia,sodelamﬁaconfadifamndadelaedaddcanzadao&egﬁda,memslaedaddelwm
menor a la fecha de conlratacion.
Cabemmwmeiphzoddsegmoyelplazodopammmsem iguales.

» Moneda de contratacion.

El plan pueda comtratarse en moneda necional 0 GOIAIas BMEIICancs.
+ Moneda necional indexado a ia Inflacin.

usmsassgumdasybsprbmsddbmoﬂcbulboydebswmm.bsvm
garaniizados y los prastamos, sea[ustaﬂnam:dmnhma:mubam variaciones que expenmente el
Indice Nacionsl de Precios al Consumidor (L.N.P.C.), que publigus &/ Banco de México. Esta actuaizacion se
Hovaré o cabo hesta efﬂﬁmmﬁvwsa:bpmvbalafadndoocumndadelshiesﬁoodemmw
seguro, en ¢aso dal beneficio de Supervivencis.

+ Moneda dblfares amerncanos.

Las sumas aseguradas del phnbtsicoydelosb«nﬂdoandldmarn,lapﬁma.iosvalorssgarmﬂzados,
lospréslarmsyelfondodacﬁviderdos.novaﬂanmwar!oa!acanﬁdaddeddhmspor!awalﬁnhochoel
contrata.

Todos los pegos relativos a aste contralo por ambas paites, asegurado y compafiia aseguradors, s¢
efecﬁlarénenmomdanacfonalenﬁos!ém’msdafabymwlaﬂaw‘genfeenfafechadolpago.Silapéﬁza
se contrala en monedsa extranjera, las obligaciones se cumplirdn entregando su equivalente en moneda
nadonan',dﬁpodecambbquedﬂamodeMéxjwpuqumdDmeOﬁjddethdemddnanlam
de pago.



Caractaristicas generales del pian educacional.

1.2 Dascripcién de ja cobertura bdsica.

« Beneficio por supervivencla.

Enmsodeqwduogundomnwsobmﬁﬁmﬂhdddpl&zoddm.nmﬂhm
mmmmm,médeqmwmmwmmmM
of fondo de dividendos, menos el adeudo por présiemo, que en su caso fenga la plize junic con fos
intereses que deba.

o  Beneficio por fallecimiento (asegurado mayos).

Encasodsqmelfa#acﬁnbnhdelnogundomocumﬂm&hwwmm 3& pagera &
sus beneficiarios (3 suma asagureda ndiceda en la cardida de fa pbhiza, mds el sakio que s8 encuenire
ecmwladohastaesenmmloenelbndodom,.ﬁenmycuandoési‘asemmm.m
beneficios de supervivencia pare el 83eguUrado Menor, y of beneficio adicions! de gastos funerarios si 8
hubkera contratado, qwdarﬂnexenmsdepagodaprinasaparﬁrdalmdbomvmn.mﬂwalafwm
dof faklocimiento del asegurado mayor y hasta ef ¥mino ds! plazo de pago dof seguro.

«  Beneficio por fatlecimiento (asegurado menor).

En caso de fallecimiento del esegurado menor durants la vigancis de esta poiza, se devolverd el totel de
mmwwmoaswaiammmm,mmmmmmu
derecho de poliza y al recargo por pago fraccionado si fos hubiere, terminanda con esko cuakpuier cbligacion
posterior con la compariia aseguradors.

» Baneficio de exencion de pago de primas por incapacidad total y permanente (BIN}.

Si duranle Ia vigencia de la p6liza y antes del aniversario de ésta, en que ol asegurado mayor cumpla la
edad de 60 aftos, ésle se viera invafidado tofalypemvamnfemnteacausadeunacddmtaoenfenmdsd.
lapdlizeqwdarﬁexmﬂndepagodeprfmasaparﬁdefaprvnaquevanza,despuésdehfadmenquese
haya diagnosticedo ef estado de invalidez total y permanente.
Semﬁendepwﬁmpewadrotalypemanmbswdqlﬁerbsimmmalammdemammooum
enfermedad que se presente durante la vigencia del  beneficio condratado, y que por un perfode de seis
mmunm,mmmmmmmmmsmawmmmamm
ofro apropiado a sus conociniertos, apmudesymrrpaﬁbleconwmsiubnsoad, siempre y cuando dicha
imposibifided sea de cardcter permanenie.



Caracteristicas genersies del plan sducacional.

1.3 Descripcién de les coberturas adicionales.

s Renta mensual.

En caso de falecmiento del uwmmmuwmmmmmu,mbpm
al assgurado menor la renta mensual contratada para este bensficio, hasia que ol asegurado menor
cumpla ia edad de 15, 18 & 22 aflos segin haya contretado.

s  Gastos funerarios.

&mmmdmmmwummmmhwmmmmma
pmﬂhmmmmymmmwmawmdmmmﬁm
vigente en of Disirito Federal.

1.4 Definiciones de los valores garantizados que se olorgan.

Generalments, despuds de haber cublerlo el pago de lres primas completas, si en algim momento of
asegurado mayor desea suspender el pago de primas, lamﬂadesagumspanadspo&'ddndﬂ
aseguradomapamadelfondodemssmcmesporﬁedeampd&aenlaquasehﬁcddaantmn&nowd
contralo y se conoce como ia tabia de valores garentizados.
Lapéﬁzameﬂﬁpodeugumoducacimdﬁemdamdnavsbrdemteoamsegums&hadooam
SEGUIO DIOTOGado, siempmquasehayancubiedolasprkmshdicadasenlatabledevaknsgamﬁzados
anexa a la pokza.

Si la fafta de pago de primas liene lugsr antes de haber pagado ias tres primeras primas anusies, se
rescindiria ef contrato sin acordar beneficio alguno para oS aseguredos.
Loanreﬁorobedecaaqueenbspm)emsa‘iossepaganmsmiamsabsagerwesydelremeraﬁoen
adelante los gasfos son mencres y 30 esté en posibikidad de oforgaf los valores garentizados.

En caso de que la pdliza se ancuentre gozando del beneficio de exencién del pago de primas por Su
faNecimiento, no tendrd derecho a valores garantizados.

Para obtensr un vaior garantizedo el asegurado mayor debe sokicitarlo por escrito entragando la pokiza
para su cancelacién o modificacion, y seré de acuerdo eondplszodalsagwu,elp!azodepagodepdmas.
elnﬂmamdaawddadescompletasdepdmaspmadﬂsybsmawgumda& indicados en la cardluls
de iz pdk’za;ysilapnmasepagaenfonmsemsm timestral 6 mensual, el vaior gamantizado se
deterrinard de acuerdo cor las fraccionss pagadas.

11



Carscterfaticas genersies del pian educacional,

+ Valor de rescate.

Eshmudadmsmwommmmdmm.mcmmmdmammmu
soulo.dchacanﬁdadseexpmsaenlasrauasmabpﬂzay &l sepuro terminard en el momento en
que se reciba la soficitud de rescate.
mhwmm’vaummmmmmyawwmm”mmmm
hasts por una canbdedmlmmaamlhdaommmwm,dptﬂx&mmmﬁodehp&za,iguday
valor de rescate.
Ddhpodadspmuspamelpréstam.ssméhwﬁmmWaympm.meﬁm
oblenidos por ef corfratante, por politica infema de lfas compafiias, causardn ntereses anuales efectivos
pamdwosmhmmmﬁdpadambsanhwmﬁdohp&mqmwhwmmékadm@isqm
sabngavigen!aenelnmmnbdeotorgardidmprmﬁ‘pomwtajaseda:amﬁmda.'iiabdeceda
mwpmymmmmmmmwm.mmmmdmm
da préstamo comespondiente.
Sie!hpodedﬁprédamasmayorafvabrdamsmb,osdac#.e!m#oddprdstmmddo,nﬁslos
mntarsses que adeuds, Hegasenasupwdvdwd&mscatefotaldelapéﬁza, o/ assgurado debserg
amﬂzwhnwdafameﬂeawaﬂapaﬂeddpddumqwexoadaalvabrdemsmts,sim.lohaaa,.bs
eladusdelsemremlinermJOdfasdespuésdelafedmenqwdpréslmﬂegaseasuwurelvnhrde
rescale, sin necasidad de previo aviso.

Si ol uagundomayornoe!ecfuéelpagodewpdnuysusaldoenolkmdodacﬁvldondosnoes
aﬁnﬂmmp&g&ﬂa,tmﬂddamdnaqwhmhummadawnwdvdwdam,my
an'ndohayacubiertoelninmromlnhmdemﬁdadaapogadasqueseesmuecanenlalabhdovdoms
garantizados. Las cantidades asl cubfertas s consideraran coOMo présiamos.
Cmndoersaldodelvelorderescate,doduddasbsprésfamosautoméﬂcosefecﬁedas,noabameacum
el bempo amparadoporfapﬁmavencida,sagtiéenvigorlapdﬁ'zaporelnﬂmmdedlasmarssu#endala
proporcion entre el saldo del rescate total disponible y ia prima vencida.

»  Seguro saldado.

Si ol asegurudo mayor desea ssguir prolegido sin mas pago de primas, durante el plezo del seguro que
falle por transcumi, lasumaasegumdaporf*ciﬂarﬂoyaobmvivamﬁaserﬁmduddadirpodaquesa
indica en las tablas de valores garantizedos, ddwimom“mpepadoporelfalednmwumndo
mayor durante la vigencia dei seguro, 0 bien, por sobrevivencia Jdel asegurado menor ol final de! plazo del
sequio, cancelandose an su ¢aso los baneficios adicionalas contralados.
EmbrdemMMsegumsaHadomcMﬂdemmmlmpmmmmmh
Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.
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Caracteristicas generales def plan educacions!.

o Seguro prorrogado.

Es 13 opeion en la cual ol mdomywpocﬂémbwimarwimby‘dos‘nnﬂspmdapdm en
cawdemmw,wbmmmqwmmdmmdasdi:hrdm
DrOrogecoe y mrdpeﬁodommaﬁosydhssehkaenlahﬂa&whwgarwﬁmdoa;edaMn
wMéstrmmdo.upw!awpmmmsumﬁwmmeMdew
da primas.

Ademés.ydwndomvwhsedﬁnddelpe#ododepﬂmpmmbarmabcﬁvosambdo
rthmwmmﬂm.ydmmwmdmmm,hpﬁnﬁwn
gmvadoaigmpréstarm,sademon!amwvﬂordemmmwum més los infereses
mspmdmwsymndvuwdemscammswtmmsecmmnmawwmmgam.

+  Valores garantizados de los beneficios adicionales.

Los beneficios adicionales no ko den derecho a valoras garanltizados.

=  Dividendos.

Aparﬁrdafaﬂoenquefnp&'zalengadmchoavak:resgamﬁzadoaydeecuerdoabamndnﬁmm
obtenidos en esta carters de poiizas, & acradilard un dividendo por uliidad sobre iversiones, calculado de
awerdodpmoaﬁnﬁmbmg:s&adode!ecbmhlaCmﬁiMMdmﬂdoSowm&yﬁms&

Si suspenda & pago de la3 primas antes de los pleros convenidos, se deja de participar en las uti#dades
fumras,perooonservaréddsmdioalosdividendosyamdtm

Todos fos dividendos que s& dejen on administracion, conslituirin un fondo de dividendos, mismo que sa
invertird a una lasa de imerés, equivalents a la tasa de rendimiento obfenida por la compalila de seguros
sobre las inversiones de! fondo de asla cartera de productos, menos jos gesitos de administracion
correspondientes del fondo.
Encasodsquelacmmﬁiadesewmsrsdbaslpagodalapﬁma.ssanﬁendeweefcontratanleedéde
acuerdo, dasde la emisién de la pékza, quesaratimdo!fmdodirpatacormswdien!e,omobjefoda
cubrir ¢l pago, de tai manera que la péﬁzaomtimieenvigonadsddoexjs!mleenefbndonoﬁm
wﬁcienlspamcubr#dpagodsiapthm,seapﬁcar&alsddoexﬂuiadpagodoiapthuyeﬂm
faﬂmtesewbm‘émwmommdp!ésfmm&ﬂmmpagompmﬂs. Si después de gue se
hayanap&:adoestasopdanes.yesrandolepéﬂzaenvigor,saraciroporpartadalaseg«.lmdoel pago de la
prima, estapagoseapicarémabmoalpr&stamoammydexisbbsema:fferem#eafavorde!
asegurado, se aplicard al fondo de dividendos.



Caracteristicas generaies del plan educacional.

En esle capilvio se definen las caracteristicas de los mesgos y las obfigaciones contractuales quo asumid la
compaiiia aseguradora, asl como ef plazo del conirsto, las modakidades en tipo de moneds de esle misma y los
beneficios que obbenen los asegurados al hacer uso de una perte de suU reserva.

Todos los elementos conlenidos en esta parte del Irabajo, estén orlentados & establecer las basss para sl
planteamiento actuarial de los siguienies capituios, como lo seré la deferminacidn de la prima de tarifa, en ia prixime
seccion.

La prima de tarifa constituye un factor determinante para la rentabiidad del nuevo producto, bejo el esquema do
suficiencie.



CAPITULQ Il. Enfoque Actuarial.

»  Objetivo:

Conocer las bases demogréficas y financieras que se utiizarsn, atendhendc la reguiacion viganie de la
Comislén Nacional de Seguros y Flanzas, asf como la dalerminacion de los procedimientos técricos
admdahspamelcéhbdehspﬂmasmm.haabndousodelnﬂododocébuhmmdo
Mammhawmfemrﬁaamm,mdomﬁdasmwwmmwnﬁhmwnﬂwa
aladefaﬂnmdmwmgestosdaaanygasbsdeaquMmeu

2.1 Tabla de mortahidad.

2.2 Hipttesis demograficas y financieras.

2.3 Notacion aclusrial.

2.4 Primas nelas Unicas.

2.5 Prima nela anual.

2.6 Primas de terifa.
2.6.1 Gaslos de administracion.
2.6.2 Gastos de adquisicin.

2.7 Extraprimas.



Enfoque actuarisl

CAPITULO l. Enfogue actuarial.

E1 cdewlo de los producios que se ofrecen en una compadlia de seguros en el ramo de vida, se apcyan en
aspecios de mortalidad, demografia, finanzas y en una fécnica octuanial; por lo lanto es de suma
Mpamaadeﬁnirbsmncemostéaﬁcosmnmapﬁmfénpmddmanaﬁoddmnmw.

21 Tabla de mortalidad.

Las tsblas de mortalidad constituyen un elemenio lécnico de importancia psra ia operadion stida,
cmpeb‘tivayeﬁciemede.!osSegumsdaVida.Enlacreaddndeestastablas,laemmﬂca
observada se utiliza con el propdsitc de estimar ia probabiided de muerla de toda parsona goe contrata un
segarn de vida.
Dhumshdumspuedenhﬂdrmasfaprobabﬂidadddmmﬁoqmpﬁuﬁp&hnﬂexm es la
odndpmoexisfmmwmdadsﬂmsmdsexqﬂmbawm,mmﬁdadmwwthm
.’apﬂza.Enwa}qLdercaso,unat&biadenmtnﬁdadoaunanogbdepmbabﬂidadndemdspm
de acuerdo con la edad de ios Mdividuos de ia poblecion, y & partir de ésta, se delerminan las primes do
riesgo, asi como [as reservas coiTespondientes al seguro de vida.

Ahome bien, fas tablas de marialidad no pueden ser permananias, ya que la mortalided necesariements
Maabmdelﬁenmo;porlofmto,esiwhxﬁﬂeekﬂbpensabledakpormdelashenmlanﬁsque
pomimlam’sidnpeﬁédka,yensucsso,hacbaﬁzadérldehstablasdenmda#dodmetﬁadmw
asegurador.

En nuestro pals, ls Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, mmakzé s construccién de la (abla de
mortaiidad  CNSF-20004 (1991-1998), Jos resultados fueron presentados a las diversas instituciones
acuﬁnmasdenwmmismwmmmmmdwwbdemmim
(pdicadael&ﬂdemmzodelZOOOoneicﬁa‘bdﬁdporlaSmfaﬂadaHadendayC:mPubﬁoo).y
sustiuyendo, asi,atatablademtaﬁdadm-&(pubﬁwdaelmwnovbmbmde1991‘).

En Ja constecion  de la tabla de moralidad CNSF-2000-) ', se emplearon mélodes sctuarisles
convencionales, y deda la relacitn entra ls medicion de la siniestrelidad y la solvencia, la tabla de mortalidad
aslé sobre cargada coma medida de proteccion en Ia constitucion de reservas matematicas.

" Tabia | (apartados da anexos).




2.2 Hipétesia demogrifices y financierss.

Pametdesan'oﬂodelphnaducacioml,semaﬁzamnajusfesahfabladenwdaidadzm,yaqwde
mahexmmmhmmm,wmndumnmwdemmmmm
contmlmp!mestan-poralesyordhaﬂosdavida.smm&saﬂasq.umlosasagumdosquaoonrmmn
planas dolsles.

. Buudamogdﬂuzyﬁmnciuudubunﬁciupormwﬂym

+ Reservas.

Las reservas a constifuir, 8f igual que las pnmas netes de rassivas, dobarén de calkcularse con la tabla de
mmamfmm*,ymmmmmmpmdpnnmwumm
conforme a las reglas que emifié la S.H.C.P. ol 22 do mayo de 2002 para ol célculo de '8 reserva
matemétice de planes en sus diferantes tipas de moneda.

v Moneada nacional no sers superior al 5.5%.

v Pianes indexados @ la inflacién no seré superior al 3.5%.

v Hamdouwmnwdmdosanmonadauﬁdwnmserﬁsupemrarﬂ
L as reservas se calcuiarén sobre le siguienie base: Tasa do merés técrica
Moneda dolares y Moneda nacional Indexado a la Inflacitn. 2.00%

¢+ Primas de tarifas y valores garantizados.

LamuadammwylaslasasdoinHMSmesmemmeCMIWNadonalde
Seguros y Fienzas; por lo lanlo, para esle rubm, ia tabla da mortaidad que se uthizard es la Tabla de
Mortalidad CNSF-2000- (1991-1998) ajustada pare planes dotales .

Las lasas ds interés en el cdlculo de primas y valores garantizados la C.N.S.F. sugiere que 8 lo mas sea un
20% exira a las permitidas para el célcuio de reservas, porlowelasowmaﬁlasdssegmosoptmporla
tasa de infards para primas que les de un producto competitivo con otras compafiias. Cabe seflalar que la
tasa de interés lécnico elegida encorjuntoowlosdemﬂsfadomsqueparﬁapanenelcd}cmdelos
faclones ds larifa (tabia de monalidad y gastos incluidos) son importantes en este decision.

Inferés de primas y valores garantizedos. Tasa da inferés
Moneda ddlares. 5.00%
Moneda nacional indexado a ia inflacion. 4.40%

j Tabla ! (spartado de anexos).
Tabla Il (aportado de anexos).
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Enfoque actuerial

+ Bases demogrificas y financieras del baneficio por invalidez ( BiN).

*  Resorvas.

Sa ulitizaron Ia tabla de morafidad CNSF-20004 “sin ajustar y pare la lasa de invalidez la table
Beneficio 5 de Monelary Vaiues for Disabilily Benefits ° que considera un periodo de espera de sals
meses, para detemminer el astado de mvalidez lotel y pesvnanente por enfermedad y accidente smn
gjustar, sa consigero que ia mortalidad y la invalidez son decrementos mutuamenis exciuyentes, por lo
tanto, se requind del usc de una tabla de dos decremantas, donde la salida una, &s la moitakidad, y 's
gakds, dos es la invakdez *. Larablamaﬂantedaoﬁaudosnmbabiﬁdadassopnw#atmﬁén'mh

tabia.
Las reservas se calcuisn sobre la siguiente basa: Tasa de interds idcnica
Mconeda délares y Monseda nacional Indexado a 18 inflacitn 2.00%

e Primas de tarifas.

Se utikizaron la table de mortalidad CNSF-2000-1 ajustada para temporaies ° y pers Ia tasa de invader
50 utilizd el Beneficio 5 de Monetary Values for Disabiily Benelits, que considera un periodo de espera
de seis masas, para determinar el estado de invalikdez tolel y permanente por erfermedad y accidens,
dichos factores fueron ajustedos (f,)° can la finabdad de afrecer una tarifa acarde con el mercado; se

considand que la mortalidad y Ia invalidez son decremenios mutuamente excluyentes, por o lanto, se
requint del uso de una tabla de dos decrementos **, donde Ia sakda uno, as la mortalidad y la saiida
dos, es la invelidez. La tabla resultanie de ajuste de estas dos probebildades se presenta también ™.
La base financiera para al beneficio de invelidez (BIN), en moneda doisres y maneda nacional indexado
a la inflacion es dei 4.4% como lasa Ye interds da primas de tarfa.

* Tabla I (apartado de anexos).

* Tabia }if (apertedo de anexos).

? Tabla IV (apartado de 8nexos).

. Tabla V (apartado dé anoxos).

° Tabla If {apartado de 8rexos).

? Tabla V1 (aperiado de ansexos).

- Table V1l (spartado de anexos).
Tabla VI (epartedo de anexcs).
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PU|

54,

PU}

ru}

54,

ru,

Enfoque actuarial

Notacién Actuarial.

Plan basico.

Edad cumplida del aseguradc mayor en la fecha de contralacion.

Edad cumplida del menor en is fecha de contratacion.
Edad de! asegurado menor de ecuerdo el plan, recibird /s sume asegurada por

scbraviventia.
Plazo dal seguro.
o

n=y -y
Plazo de pago de primas.
Probabilidad de fallecimiento & edad x.
Probabilidad de sobrevivancia a edad x.
Probebitidad de fallecimiento a la edad cumplids x.
qlI = q.( + qxfl

2
Numero de personas vivas de eded x.
Niimero de personas que mueren daspubs de cumplr la eded x y antes dg cumplirla
edad x+1.

Prima Unica comespondisnte a las coberturas por faRecimiento del asegurado
mayor.
Prima Unica correspondiente a ia cobertura de pago de swma asegurada por

fallecimiento dei asagurada mayor.

Suma asegurada comesporkiients a la coberture por muerte del asegurado mayor,
para ef cdlcuio da las primas de tarifa do la cobartura bésica se considera:

SA, =1000

Prima tinica corraspondienie a la cobertura de axencion de pago de primas por
fallecimiento def asegurado mayor.

Prima (nica cofrespondiente a la cobsrtura de pago de rentas mensuales por
fallacimiento del asegurado mayor.

Renta mensual cormaespondients a ia cobartura por muerte del asegurado mayocr.
Para el caiculo da las primas de farifa de la cobertura bésica se considers:

R=10

Suma esegurada para el pago de gaslos funararios corraspondients a la cobertura
pormuerreds!aseguudommor.PeraelcadculodetaSpdmasdsterifadela
cobortura basica se considera:

S4,=0

Primae Cnica comespandiente a la cobertura por sobrevivencia def asegurado
menor.



Enfoque actuarial

Suma ssegurada comespondiente a la cobertura por sobrevivencia del asegurado
menor. Para ei cékcuio de la prima de tarife de la cobertura bé.::ica se considero:

54, =1000

Prima neta correspondiente a la cobartura por sobrevivencia del asegurado menor y
cobertura de gastos funeranos.

Prima nela anual lotal g edades Xy por mikar de suma asagurada.

Prima neta anual de la cobertura que corresponda a edades X)) por miliar de suma
asegurada.

Factor de Bin a eded x,

Nota: Se considera e/ lactor de bin como dependients de la edad del asegurado
mayor; al imphcar la olra edad complicaria ei modelo y no difiers mucho en la pima.
Prima de larifa anua! a edades Xy por millar de sume asegurada.

Plazo transcumado.

Gasto da adguisicion cormespondientes al afio j.

Valor da reserva en el aflo j a edades X} y (ambos asegurados vivos).
Valor do reserva en el aflo j a edad y, cormespondiente al asegurado menor
{asegurado y} y a partir del fallecimiento del ssegurado mayor (asegurado x).
Valor de rescale en el afio j a edades Xy .

Sakdado en of afto j & adades Xy .
Dividenda en el affo j a edad Xy del plan que cormesponda.

Piazo del seguro prormogado en ef aflo j a edad xy del plan que coresponda.

20



e Tabia de decrementos miiltiples.

Losmétodosmdﬁmsmnseapﬁcandoékmbdemsmmsomﬁddcasdsmmmm
falba}rﬂemoqneseconfmtmenelmgumdevﬁa,puodanurmﬁcadosenb:mgemralabs
Procasos de calcso que incluyen simulténeamenta varias contingencias.
Enelmmwummadam'ahavésdemmmwvﬂnumammhmwmr
Ia#waﬁdazwnwdoawmﬂmdummﬂexchwﬁuwacﬂh:mbmﬁsdﬂnaw;pab
tanto,anﬂamwmmmz,nmmwmammmmmm
Enlaconsbuaﬁdndeunatabladedecmmn!u&mmsaodeﬁmr

I Nimero de vivos de adad x en un grupo sujefo a jos decrementos (1),
' (2)...(k)...m
qm Estapmbabﬁdaddequeunapemdaodadxabmladgnpopor
X
cualquier causa en ol 1apso de un aho.
n 3 (k)
Qx = qu
=l
q(i) Esiapmbabiﬁdaddoquemapermdaodadxabmdmedgfmoporla
X
causa (k} en ef lapso de un afio.
k)
)y d:
x d(T)
x
Jm El ndmero totel de decrementos entre las edades x y x+1.
X
i Tasa ceréral de decremento pars todas las causas a edad x.
m'o Tasa central de decremento para la causa k & sdad x.
X
()
mi“ = ;]"
1_7)(4(7“)
2 I
d(k) El nimero total de decramentos por ia causa k entre las edades x y x+1.

(%)

. m
d(ﬁ) = dl7) W 2
x x (T
m,

dOx(-Lxg®)  g®x0-Txg)
m_ 2 q® = 2
x 1 . ] x ]
-2 gWxg® l=2gW xg™®
4‘1_' 9y 4‘13 9:




+ Beneficio de invalidez.

ll

l(l)

x4l

m .r".rl-[

Probabiidad de invaiidez entre edsd x y x+1.

Probabifidad de fallecimiento a ia edad cumplida x.

Apﬁcmdomtwfadedoummmseﬁem:

1 .
FEx(l——x
o _ " ¢ 2 qu

1. .
I—qux'l
Pobiacién gue no fia sufrido invalidez.

0% (1-g -4

Prima neta anual del beneficio 8 edad X por miller do suma asegurada.
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24 Primas netas dnices.
+ Primas unicas beneficios bisicos.

Primas por milar de suma asegurada.
Prima tnica corraspondiente o la coberiura por faifecimiento del asegurado meyor.

3
PU, =Y PU!

k=l

Prima Unica comaspondiente al pago de Ia suma ssegurada por faklecimiento del asegurado mayor.
n-l
PUY =4 x[sa]= Xi/g,,x V't x[s4,)
=0

Prima Urica comespondisnte aexcndénd-pngodoprhmporfalbcimmmuogundonnyor.

(N}H»H»I - Ny+rl+l)
D

yH

N -N [
PUZ = Al'yﬂ % [PND’ % (_?“_‘})_’L"']] = ;1 /g, x¥V™ x[PNDB x

yH

Donde
d

H

xl

-I-l*l
* 2

I x!

x Y

t/qx.y =

i —1 ——l X(I -1 )
] +f +1 + b
: ¥ 2 ¥ ¥

Ny+r¢1 ZDy+J w=100

J=i+l

o
T+

PND?" as la Prima Neta carrespondiente a Ia coberture por sobrevivencis del asegurado menas y
gaslos funerarios por muerte del asegurado menor definida mas sdeiante.
3 _ PU,+PU,

Hamﬁl

PND
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Enfoque sctuarial

PUPU,

PND = -

1+ 3 0= g.0% 02,0V
Nota: e
En.'aarmalidadseoawﬂarﬁd-ssgundomwdeedad{x)ydmdommdoedad ¥) que
cormesponden ai plan basico.
Pm&ﬁcammwuﬁmalecmmnmrmddwndom.
Devolucién de prima de tarifa d ia cobertura bésica PT,,

PU. = 4 x| 10004 1yx 22 "f:rf ¥ x| 1000 (:+1)PT';
= ke X x ~ = x xX * ——
2= % oo |~ &Y 1000

Prima onica correspondiente a la cobertura por sobrevivencia dol asegurado menor.
D
PU,=E, xSA,=—2"x54,
D

“atx
y

* Primas iinicas beneficios adicfonales.

+ Renta mensual.

Prima tnica comespondients s la Rerrta mensual por muerte del assgurado mayor.

11

(N 41+ —N_”"_])'F—‘X(D H _DyHr)
PUS = Al x| Box T ’ x12
"7 ¥+
11
n-l (]V .| _Nv+n+l)+ _X(Dyﬂ ~D +n)
pup =S rg,, x| Fo -2
=0 ]_7 DyH

Donde ¥ es el gaslo por administracion de las remas, que estd definido en este capitulo
(inciso 2.6.1 referents a gastos de adminisiracion).
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Enfoque sctuarisl
+ Beneficio adicional de gastos funerarios.

PdwaUnimcmmdsMaalawbemewmmmdmpormwm
menor.
PU, = A, - x84, (”'_”"—") 54
= x =[—"* = x
17y D i

y
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Enfoqus actuarisl

25 Prima neta anual.

s Prima neta de beneficios bisicos y beneficios adicionales.

Prima nets anual fotal o edades Xy por millar de sume asegurada.

(PU, + PU, + PU, + PU,)
WPNT =

143 [T0 -,y -g,.)x¥"

tal k=D

Comoa la sume asegurada de PU, es fa prima de tanifa def plan bisico se reaiiza el despeje, dando por

resultado que Ia prima neta total serd:

(PU, + 4———Lﬁ—x211q xV""x(r+1)x(1+ ’)+PU3+PU‘)
PNT = (1-f-u-a -¢) s
=l 1l Zt.’q x¥V ™ x(t+1) Fbin
- ; i
R} e o e e 100

Donda:
o (-p-u-a’-c) son los gastos da administracion y adquisicion que se menclonardn mds adslante
an este capluio, cuam:bsehagarafemndaaéstwmbsiﬁsoszsjyzsz

e Fhin, es el factor de tarifa por cada 100 pesos de prima a exirmr,

Para simplificar Ja prima neta lotal deﬁmenm a:

ﬂ 1+l
=—— T x(1+ tlg <V x(t+1
T T ( 00) ’Z(; q, )
A=l
1+]
0+ S TT0- g0 0-2,057") e 0+
=(1+ X x ___ﬁ_,___..__.__x +
£ ‘_10( q,r+k ( qy+t) ﬁ' ‘u a _C) 100

Prima neta lotal simpiificada.

(PU, +g +PU, +PU,)
&

PN! =
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Enfoque actusrisl

e  Prima nets por cobertura.
Hhanehmspondenbdpagodehsumaaugnﬂpummddmdom

- _(PUi+g)

PN
v g

PdeamspmoﬁemealaRmummmnmahmnmwmmdﬁ
ssegurado mayor.

oy _ PUY+ED)

3y
g;
Prime nefa comespondiente a la cobertira por sobrevivencia del asegurado menor.

PN, = (PU} +PU, +8)
£

Prima nela comespondiente a la cobertura de gastos funerarios.

. (PUI+PU,+g)
PN‘y = 1 3 1
£

Exencién de pago de primas por invafidez totsl y parmanente (BIN).

MZ_lVM X"(—")-Xl Nx+!+l —Nx+m ”
v D
=100

_ =0 X+
LREY l(
xvt- -1
z ’(ll xV
x

1<l

Si m>60-x entonces m=60-x

Nota *"  Se considert exclusivamants morlalidad, edemds, como s und cobertura tempora!, se ulilfizd
an su clcula ta tabla para planes temporales ™.

1) sa considersn sakides por morteikilad & invehdez.

T+f

 Tabia #i (apartado de anexos).
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Enfogue actuarisl

2.6 Primas de tarifa.

» Prima de tarifa beneficio bdsico, gastos funerarios y Renta mensusi por fakecimieito.

WPN. 4P Fbin
M, = — x4 —2)
1-g —-p-a -c 100
Donde
Y Gaslo de administracion en porcentoje de remts (057505}
B Gaslo de administracion por cada millar de suma asegurada.
B Gasto de administrecién en porcentaje de la prime.
c Gaslo de cobrenza.
a” Valor prassnla de ios (Jasios de aoquisicion.
u Margen de utilidad.
g Margen pars premios y bonos.

a =(a +9)+i ]']:" (-g,u)x (-, % (a, +@)x¥
=1 -0

- a

o

m-1 1=}

1+ 3 T 0-4..0%0-q,. )%V

1=1 k=0

« Prima de tarifa beneficlo adiclonal por invalidez.

Beneficlos de invalidez (BIN).

T(l-fepu-a -c) mbsmwmwmymmmmmmmasmuahmmm
gn ios masns 2.68.1y 2.6.2
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Enfoque actuarial

2.6.1  Gastos de administracién.

Losgasfosdaadmr‘nisfraddnsonequeﬂosenlosqwimunalammu’i‘aporoonceptodemanejodelas
polizas como son: papeleris, linfs, endosos; efcblers. Este inciso sefiela con toda claridad la
mmmmmpamesmﬂpodagado&mndamenmmdmabmemgﬁla
compaliia de seguros '*. Se deterina de la siguiente manera.

Gasto de administracidn 131,525,5%4
Otros gasios 780,691
Ofros gastos de adquisicion 24,301,070
Castigos 18,687
Daproeciaciones 2,715,950
er 158,346,000 J
Niimero de pdiizas vigeries.
Primer afio 38,120
Renavacion 228,880
Tolal do pdlizas en vigor 265,000

Total de suma asegurada que representa las polizas vigemtes.

Suma ssegurada on vigor Sums asegurada promedio

Prirner aflo 9.,026,351,880 249,899.00
Ranovecién 11,477,187,600 50,145.00
Gasto de administracion promedio por poiize 159,346,000 601
a 5 rpolize = ————— =
po 263,000

Al gasto de administracién as/ cblenido, lo distribuimos como Sigue:

e Almillar de Suma asegurada.
+ Como porcerntsje de la prima.
= Incluyendo recarga fijo de $400.

*'mmanvmamymmmummuwm.
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Enfoque actuarial

Paradsmmﬁnarhsfadbmsporgastosdeamim‘sfmdw,semizdunaestimaa’énaZOaﬂos,
cwsidamndomndgastode”nﬁistmdﬂﬂcmcer&mun1%mmndsdomudyhmmam
presenta con las siguentos tasas da interés.

1er afio 5.50%
2do afio 5.50%
3er aflo 5.50%
4io aflo 5.50%
5tp afto 5.50%
6io a0 5.50%
7to afo 5.50%
8to afio 5.50%
9no afio 5.50%
10mo arto en adelanle 5.00%

Tambidn se colcuid el valor prosente de las primas, recargo fijo y suma asegurads.
Considerando que la prima aqui obtenida sera en promedio $1,500.00.

Ds manera que:

xx(VPSA)+ yx (VPP)+VPRF =VPGTO

VPSA . Valor presente durante 20 aftos de la suma assgurada.
VPP . Valor presente de kas primas durante 20 aftos.

VPRF : Valor presente recargo fjo.

VPGTO: Valor presente def gasto de administracion.
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Enfoque actuarisl

Andiisis de gastos de administrackn pars of plan.

Suma Asegurada.
Gaslos de administracion.
Recargo fijo.

Prima.

§

O N n A W N =

— el wmd wd wh =k
PV Rr NI

Velor presente.

250.00

250.00
236.97
224.61
212.90
201.80
191.28
181.31
171.86
162.90
154.41
147.05
140.05
133.38
127.03
120.98
115.22
109.73
104.51

99.53

94.79

3,180.34

VPGTO
6060.00

600.00
574.41
548.91
526.45
504.00
462.50
461.92
44222
423.35
405.30
389.86
375.00
360.72
346.98
333.76
321.04
308.81
297.05
28573
274.85

8,263.84

VPSA
VPGTO
VPRF
VPP

VPRF
400.00

400.00
379.15
379.15
359.38
359.38
340.65
340.65
32289
32289
306.05
306.05
290.10
290.10
274.97
274.97
260.64
260.64
247.05
247.05
234.17

6,195.93

VPP
1,600.00

1,600.00
1,516.59
1,437.52
1,362.58
1,291.55
1,224.21
1,160.39
1,089.90
1,042.56
988.21
941.15
896.33
853.65
813.00
774.29
737.42
702.30
668.86
637.01
606.67

21,954.18



Enfoque actuarisl

quhewad@asindebmﬁmdamrwmhﬂnmm”mmdaawmdaMr
gmdooondosvaﬂablessoﬂemindetenﬂm,poresocuandouﬁaelgufodniﬂarammdarw
0.45 se obliene ¢f gasto de adminisiracion por pohiza.

xx{VPSA) + yx(VPP)+ VPRF = VPGTO

8,263.84—6195.93-3,180.34x.45 _ 0 o0 0o
21,954.18

GTO% =

GTO% =290-3.0%

o El Gasto do administraciin en porca'rtejadelapmmsecﬂsmmdmmbdgwemanmm:

ﬁ' Gasto de administracién en porcenigje de la prima. 2%

c Gasfo de cobranzs. 0%

T} Margen de utidad. 1%
Totsl de porcentaje de gasto de administracion. 3.0%

+ Con base en lo anterior, hsvebresdelgastodaadnﬁdstraddnm&inosamaiderafsarﬂn.
Gaslo da administracion por ceda millar de suma asegurada (MAXIMo . 500 ).
Gamwamﬂmwmwwmhmmmm).

< Gasto de cobranza (méximo 0%).
p Margen de utiidad (mdxima 1%).
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Enfoque actusrial

e Para efscto de los ejemplos, se han considerado los siguientss pardmetros.

Jij Gasto de administracién por cada millar dg suma asegurada. 0%
ﬂ' Gaslo de adminisiracitn en porcentaje de la prima. 0%
c Gasto de cobranze. 0%

1] Margen de utiidad. 1%

Nota: Los gastos de adnwnistracion por miller de suma ssegurada y da administracién en porcentaje, no se
cobrarén en la pnma de la pdfiza; pero serdn descontados al velor de rescale de ia pékze, siendo esio
suficiante para hacer frents a esfos gaslos.

Baneficios adicionales.
Renta mensual Geasto de sdministracion en porceriaje ¥ =5%
do la renta.
Exencitn de pago de primas (BIN) p o 4 H
0.8%0g 0% 0% 2.5%

. &es&bmmémmsmpﬂmhn&mmammwmm”pﬁuahmm
un recargo fifo anuval de acuerdo & lo sigulente:

Recsrgo fljo
Moneda nacional indexado 8 la inflacion. $400
Moneda ddlares $40 dis.
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2.6.2 Gastos de adquisiclon.

Enfoque actuarial

Los gastos de adquisicién son aquellos Que se destinan a cubrir las actividades de comercializacion del
seguro. En este punlo se esteblecen los gastos que se pretendsn erogar en la adquisicion de nuevos
negocias, desglasando cada uno de jos conceplos por los gue 3¢ realizen esios gasios.

En ests lipo de gaslos, serd necesario indicar con loda claridad las coimisiones, premios y bonios, tanto del

primar afio, COmo Ode renovacion:

. Lasomisimas:smslpo:wiq’eds!spﬁnaquesepagaaunageﬂtcmmporlavonfada
éstos, y que sHlo depanden del pago de Ia prima por 6l aseguado.

« Los bonos son las comisionss que dependan del logro de ciertas metas de venia o conservecidn.

. Lospmniossmbscmwmimasudmsbimasabswesehaoaaaudormagem,wmdo
cumple ciertas metas de vorts 0 conservacion.

Comisiones Comisionss
Moneda nacional indexado a la inflacién Moneda dblares
Afto
1 a, =.40x pm a, =.32x pm
2 a, =.15x pm a, =.12x pm
dal4 a, =.10x pm a, = .08x pm
5al10 @, =.02x pm a, =.016x pm
11 6 més @, = 0 a, = 0
Daonde Pm(prupordbndetacorﬁsidnoloryadadagente,seghelplazo
de pago de primas}
m220 1.00
m<20 m
20
Porcentaje de premios y bonos 8. 5%
Gastos de adguisicion beneficios adicionalss. a"
Beneficios de invalidez (BIN). 20%




Enfoque actuarisi

2.7 Extraprimas.

Conelobjerodembmrfapﬂmaadecuadaomelriesgowewdammicapamfacobeﬂwa, ]
requiere hacer una apreciacion de lodos los elemanlcs Gue onginen quo LNa parsona esté expuesta a
riesgos subnormnales.

Es decir, mmﬂodwﬂdtanhpadezcsalgumeﬂemd&dhmnpaﬁhdosmmmodeampﬂrdﬁesgo
MWapmmaddma!.wabcuﬂwammWMsmaWcmmqm
semqwbm,daacueﬂoa!aapredadévdelmédbodehmp&ﬁh.y&mmdomcuuﬂabsmmabsda
los reassguradores’”.

z|~l<|zio|n|molo|w| |-
R
(&)
*®

Apﬂcandoelporcerﬂajedemnnaﬁdad.sedetemmanloswmadossubmmvafesysecdculataprfma
ne!aylapdmasubnorma!;segthelplandeisagum,edad.plazodesoguro,ysumandobsgsstosde
adquisicion, seobbbnelacﬁfarmﬁadepr#nas:dmswadomsdahmwﬁmem

s  Bases pera calcular los conmutadas subnomales.

La tasa de mortalidad subnormal.

(er)
o .q,=1-0-g )

La tasa de mortalidad normal.

o _ {1+0}
¢ ,q9,=1-0-4)

" LmeMaswnhsMueMMdaw'GEFMWﬂ '‘PARTNER RE" MUNCHENER DE MEXICO",'REASEGURADORA
PATRIA" "SWISS REINSURANCE COMPANY", "GENERAL RE COLOGNE”, "PARTNER RE", "GE FRANKONA'",
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Enfoque actuarial

Cmbaseenloanterforyaladascﬁpddnddsegum.lalasadsmodaﬁdsdqmsebextmprmmsaa
t’ll':&mer#eladel-sogundomyw(ponﬂmwdcébubddplmhmmwobﬂdadesm,
letasademodaﬁdedds!asegumdommorwﬂommsaaemﬁdadnonmlj, covsiderando /as bases
léuwfcas,denugréﬁcasyﬁnanderasoonlacpnsehacalan’adolammadefaﬁa.asfuomo.bsgastosy
meigen para gastos de adquisicion gue fe comesponda.
Paae!ecfosdelcélcubdefapﬂmadstarifn.msstacap#ﬂosadewnelpmoaoﬁrﬁunoaduaddybs
verisbies relacionadas con of riesgo asegurado, 83l como Ias hipitesis demograficss y financieras, Jos
Yadeaymdoalcosfodelsewn,enei&ig'n'tacapihdosedotwnﬁ'm!écémo!aconwhlahadhwﬂea
mobﬁgacionesecordadasjunroooniasougadonesdelasegumdo,asfoserésobmiabaseds las
feservas malematicas.

Las reservas son ceiculadas mediante formulas actuariaies de caricter univarsal, esias formuias estdn
Wsdasenladifarencr‘asrtraelvdorpmsmtodelasobﬁgadamdelewmamayelvwfprmm
actuarial de obligaciones del asegurado.
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CAPITULO I)l. Calculo de reservas.

= Obfetivo:

Establecer bsebmnbsypmcedemmﬁaiesqndsbmwmnmm para of céiculo de resorvas,
apﬁcandodelgualfotmaqueenlasprbmlaleoﬂadavidassnmrﬁm(oye!méfotbpmspedivo(haciendola
diferencia de los compromisos futuros def aseguredor y el asegurado), fmando como base las hipdtesis de
falecimianto lanto del asegurado mayor como la del asegurado menor, as! como la sotwevivencia de este

3.1 Notacién.
3.2 Resarva del baneficio basico.
3.3 Reserva dg los beneficios adicionales.
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Célculo de Reservas.
CAPITULO M. Célculo de Reservas.

La necesidad de afronlar las responsabiidedas por parte de la compefiia de seguros, obligc a que se
constituyeran reservas, por ko que fa compafila de seguos debe caiculor las reseivas malematicas
terminales al aniversario de cada una de las pSkzas en vigor al momento de valuacidn,

La reserva matemitica se define como [a difersncia enire el valor prasente ectusrial de las obligaciones
futurasdelawnpsﬂladesegumsporooncepmdapagowbn»ﬁdos,yelvabrpmarneactuaﬂddehs
obligaciones fturas del aseguradc por conceplo de pago de primas netas.
wMMums&hmﬁlawWMmmreWWamm
Mumsespemdospormodaﬁdadosmervaenda;snlanbma‘vdorpmuntsdelasobﬁgadomsmrwas
del asegurado, deberd cormespondor a la expecialiva de ingresos futuros por concepto de primas netas,
basadas en la Hpdlesis de supervivencia, utilizando las Tablas do Mortalidad que da a conocer la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (S.H.C.P).

3.1 Notacion.
J Plazo trenscumdo.
V' Valor de reserva en of oflo 8 edades X y (ambos asegurados vivas).
I xm
2
/V}'ﬁ—i
Valor de reserva en el afio j a edad y, cormraspondiente &l menor (aseguradoy) y @
partir del fakecimiento del asegurado mayor (asegurede x).
a Anualidad anlicipada en ef aio j.
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Céiculo da Resarvas.

3.2 Reserva del beneficio bisico.

Reserva do la cobertura por fallecimiento del asegurado mayor.

v, = (PU,‘I +PU, ) - PN, xa,.

! wn
m-l 1-j-!
a, =01+ > [T0-9.,u)x0-2,,.0%F"™")
1=+l k=0
Donde
s Prima imica correspondiente a la coberfura por fallecimiento def asegurado menor (devolucitn

de primasj.

nity PT;
PU. = Yt/q.. xV"™ x|1000x(1+j)—>
S g 9., [ x( J)mm]

. meem&camnmpmd‘mtaﬂpagodafasmasagmdaporfmmddmdo
mayor y exencion de pago de primas.
n=l-j

PUII‘ = Z‘!lq.ﬁﬁ»_{:_ﬁjxyhl X[SAI]
=0

Roserva de la cobertura de sobrevivencia del asegurado menor.

V=t PUl +PU, +PU, }-PN,, xa,

J

Donde

= Prima tnica correspondiente a la cobertura por sobrevivencia de! asegurado menor.

Il

r van
PU, = 'D'rf—xSA_,

F+r
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Céiculo de Reservas.

3.3 Reserva del beneficic adicional.

Raeserve de ia cobertura renda mensual por fellecimiento.

v -=PUl -PN_xa,

4 x|
. PnimaantacmespukiamaalammanmualcawrdmmaMMmpwmﬂedelnquﬂdo
mayor.
il

nl—y (N Nyo-m-l ) + = x (D - Dyu!)

prgrrel Ladisl
PU =YNuig,, . XV x x 24 x12
b 1-20 e ]_y D)ujﬂ

En caso que fallezca elpadmotdoryelmenorostéoonvidalamsemm:

Yo =(PU, +PU, +PUHPU,)

Nt x(D

24 T

-D,..)

(N

Fr e+l -

’ D

y*r

x12

Resorva de la cobertura de gastos funerarios del asegurado menor.
1 r2 *

JVJ}"HT =(PUIJ +PU31)_PN'“'xa’

Donde

s  Prima dnica cormaspondients a ia cobertura de gastos funeranos.

PU_‘J =S4, x (_;‘;*L_J‘i)
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Calculo de Reserves.

s+ Beneficios da invalidez (BIN).

Reserva de /a cobertura BIN.

Para no invélidos e invalidos considerando Gue la compadiia s8 hard carpa del pago de Ias primas.

" " N -N
Jn n_n-r (4) x4+ J4i+l X+m
E: v ) r+]u X ( 'b__' —_) ® ]m—.P‘. ™ |
/=0 X+t X+ f+1+l

a, _1+Z ::)‘ x V4

J‘“" X+

t>n V=0
si m>60-x entonces m=60-x
Nota *™ se considera unfcamente morteiidad (tabla de mortalidad Anexo 1l).

Nota Iﬁf, se considara as sakdas por mortalided e invelidez.

Enwuwmudcékubenqmmnegaﬂmsm”damrmmmdmémw

prima no devengada.

» Las reservas medias equivalen a la ssmisuma de las dos reservas terminales que comaspondsn, més
el 50% de la prima neta; este tipo de reservas sorn las que uliizan las compafifas de Seguwos para

efectuar fa valuacion periddice y demostrar la suficiencia de primas y resefvas.

s  Reserva para extraprimas.

Sa aplicarén los fdrmulas anteriores haciendo uso de la labls g7 subnormal de acverdo a le extraprima

que se haya establecido pare cada pdkza.

Hasta aqui se ha presentado ef procedimiento actuarial pera ol calculo de la reserva matemética, aste
método serd aplicado en la siguiente seccion, pero con base en los pardmelros ulilizados en el céiculo de la
prima de tarifa, para detenminar ef velor en efectivo al que tisnen derecho los asegurados, en caso de

cancelacion del contrato y bajo las condiciones contractuaias mencionsdas en of capftulo 1.
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CAPITULO IV. Célculo de valores garantizados.

»  Objetivo:

Definir por medio de formides actuariales los valores garantizadoselasmeﬁenendamdnlosaseqwados. al
hacer uso de la resarva matemétice.

4.1 Nolacitn.
4.2 Valor de rescate.
4.3 Seguro saldado.

4.4 SeguTO Profrogado.
4.3 Efectivo al vancimiento
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Céicuio de valores garantizados.

CAPITULO IV. Célcuio de valares garantizados.

Enelcapirulo!wmzomulwmm“mmmmmnﬁzadmmnmmm
daspus de haberse pagado fres primas, es dec¥, ai final de Ja lercera anuakdad compieta pagada.
Simdngmwnbelasewmseasuspendwﬁpagodehsm.hMpansdspodddn
de!asegumdounapadedeﬂh:bdemmamspordanfeasupéﬁza,o-'wdseiﬂcadammanoon
lascm«ﬁdmesdelconhafo;ufoesbquesamfm.onlalsmmoloyladdsowmmvaloms
gemnﬁzados.wmsempmaruﬁﬁzadamlassiwlaﬂes formas:

v  Valor de rescaia

v Seguro saldado.

v Seguro profrogado.

4.1 Notacion .

B |

2 owa

Piazo transcurrido.

Valor da reserva en ol aflo j a edades Xy (ambos asegurados
Vivos).

Valor de raserva en ol afio j a edad y, comespondiante  af
uogundomm(asegumdoy}yapsﬁrddfavodniemodal
asegurado mayor (asegurado x).

Valor de rescato en &l afio j & edades Xy -

Seguro saklado en el afioj a edades Xy .

Pfazodelsaguroprwmgsdoenelmotaodadxydelplmque
comesponda.

Los vaiores garardizados serfin calculados con la tebla de mortalidad y tasa de
intards técnico usada en ef célculo de primas.
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Célculo de valores garantizados.

4.2 Valor de rescate.

Esle valor de rescate consiste en canceler el sequio y cobrar en efecivo parte de ka reserve mafematica
constituida.
R{r.n |=l Vr;m‘] - Pl. - ('B x -]) - (ﬂ' X PTry X .})

i

Con P/ =£w, xPT,,

k=l

donde o, =(a,—(a' -0)) si=w, <0 entonces w, =0

1 1
i1 % F}Tt'fl‘

H(l_qlfl)x(l _qy+ﬂ)

=0

w, = w, X

k-1 l
mh =a)k XI—[(I_q\'H)X(l—q}\H)x?m—

ral)

B =.75% B'=5% para j<m

B =0% p'=0%peraj=m
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Ciewlo de valores gerantizados.

4.3 Seguro saldedo.
wmuwmmmmmrmwmmmwdmmm”m o
vmmmmmmpmmimqwﬁnvaﬂwdﬂuoddmm.u determina la suma
asegurada del seguro saldado, qwsartn:vﬁcalarﬂopamcuu'ﬁ'dmmodwmgundomw.m
Ia sobrevivencia del ssegurado menov,

E! plan educacional considera las sigulentes caractenisticas:
v Lammmmmemmwmww!ﬂOm

14 PogodalaSmeadsSaldadaporfaﬂad:ﬁeﬂoddWmm
v Pagoddmhpamwdadeluogundomdmwmodolsegum

3y ny.n_l - PU}

J S.xyn‘] = 1 3
PU;  PU;
S4,  S4,

n=1-7

PUJI, = EIIQJ-U‘)'HF x VH‘ x[SAI]
=0

ey PT,
PU*= Y1uf P x| 1000% (1 + ) —
) ; qy+_; x X[ ( f) 1000:1

3 Dw—n
PUj = %S4,

rei
Se definid en la notacion de las coberturas:

SA, como la suma asegurade por sobrevivencia del asegurado menor y para el célculo de ta prima de tanfa

sa astablece un valor de 1000

SA, como la suma asegurada por fallecimiento del asoqurado mayor y para el calcuio de le prima de farifa

se eslablece un valor de 1000.

45



Célcuio de valores garsntizedos.

4.4 Seguro prorrogado.

E! asegurado mayor podré oplarpores!aopa’dndospuésdaltorceranopmdc. y de igual forme, por felta
de pago de primas, la poliza s8 prosrogard audomélicemente.
Eplazodelsogmopmnogadosedefemmdoacumdodsmpmnb:

N Si R-4,,,,20
Msmmmwesmm»”nmwmmm.
2 Si Jnyﬂ —A;M_ﬂ’ <0

Entonces se ajusta a un plazo del seguro menor(n1 > n'), que haga positivo la difarencis, y en lugar de
efacﬂm,sedetemhmdmhwmdad!aacmbuﬂdmwndomdasagdrpﬂoﬁdo.

Evabrdamscatepambssegumssdahdosypmmgadospwpd{ﬁcadehcmpanla,seréiwala.'
90% de la ressrve terminal.
4.5 Efectivo al vencimiento.

Lamsemuﬂﬁzadamefcébdoddwmpmnogado(muobnpoml)depmwbmm. que se aplica
comoprimamica,pamompmruncapﬂalcﬂeﬂdodenmmmmrdsogumdordqmsemmawym
se psga & asegurado af vencer ia poliza.
R _(M;q_Mnu)XSA:
il Dx+j
D...
D

x+)

efectivo, , =

Determinacion del numerc de tlempo de cobertura:

o do oo 2 1) 36 Saldo
' Dy Vg, xSA,
D

TH
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Cilicwio de valores garsntizadcs.

+« Caso prictico.

Apﬁcmdolas!amwasdemcapﬂmmm:nwmenwmquﬁza,esmm
fadomssonporcadandllardesmmmguadamm!adosporaipadre,paraiocudsesupomquolaa
sunmsasagumdastanmpwwdﬂaugundow,mhmawmdapor
sobrevivencia de! asegurado menor Sarin iguales.
Unpadmdofmﬂia(nugundomqu’omodadwmoonfratapamsuhiowwmcbedad
(mmm)mmmmnwmmmumm

Candufsﬂcupu:dcﬂculodcfoamum
por miller de suma asegurads.

Edad dsl asegurado menor para recibir la dote:22 afos.
Plazo de pago de primas del plan bésico:12 aflos

Plazo def seguro del plan bésicn.12 aflos
Primas de terifa y valores garantizados al: 5.00 %
Reserva cafculsda al: 2.0 %

Edad de! Assgurado Mayor: 40

Edad del Asegurado Menor: 10

Prima neta del plan bésico. §3.16

Prima de tarifa del plan bisico: 71.21

Prima neta de resarva del plan bésico: 78.67

Facior de Factor da reserva para Facior para of Allos que se Diag que sa pusde Vabor an
rscale caicular ef factor rescall. soguo saldedp.  DLSGS PrOMOgY prorogar ol seguro olactivo.
of saguro original original.

Ao,

1 0.00 62,88 0.00 13 0 000
2 0.00 120.18 0.00 0 0 c00
3 177.89 198.63 266.81 9 o] 254.24
4 247.69 7.5 38575 8 0 34848
5 343 348.07 441.56 7 2 435.63
6 J396.92 428.23 52185 ] 0 52430
7 480.28 512.37 602.73 5 0 505,81
8 565.72 600.83 678.41 4 0 682,76
g 655.47 683.25 751.10 3 1 755.93
10 749.60 790.50 :ralri} 2 0 82530
11 648.87 892 64 886.34 1 0 891.03
12 1,000.00 1,000.00 1,000.00 0 0 .00
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Calcufo de vaiores garsntizados.

Sehanexpwsmlasdifemntesfonnaseniaswesepuadadspomrdaunapmtedelamsewa,estoseha
cmst#uidopaahacerﬁamuasobﬁgaciomsmsdehcwpamadesagwm.
Elvalordamscuaquesecaicufacomopmdabsvahngrmizadosdelapﬂn,sepmysdsréenlos
emldiosdemtabﬂ;dadquesepmsaManaaonmmnnsbnmpamdebsﬂdosdeofadivnqua
determinan la suficiencia de la prima do tarifa.
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Asset-Share.

CAPITULQ V. Asset-Share.

Objetivo:

Proserter e método del Asset-share coma procedimiento psra eveluar la rentabiédad del producio, que
conllova a producie resuitedos aceplables tarto para la Whmmmmmw
5.1 Nolecion.
5.2 Definicidn y formuilas de asset-share.
5.3 Comparacion de assot-share cambiando parsmetros.

5.3.1 Mortakidad.

5.3.2 Caducidad.

5.3.3 interés.
5.4 Medidas de rentabiidad y (asa de caplacion.
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Asset-Share.

CAPITULO V Asset-Share.

5.1 Definicion.

El Asset-share wmmmmmemrhmmmdammwm&asda
un plen de SegU.
Estamétodo;ﬂzaparaevaharhmlaﬁdadddpmam.dubrpraubdabsprﬁnupagmspord
asegurado, entre & valor prosenie de la utifdad, dando 8 conocer ol rendimiento por cada peso de piima
que ingresa a la cmmpaﬁfa,mmejandodmmosemrhadofospﬁmbabsvﬁabbs,msm:la
mortakdad, la caducidad y of inlerds. EIpropO&?addAssef-shmeaobaﬂmrbsabnmﬂoshMumde
mgnwodapdhasmwundﬂhmsmmm,m”mbmmugummmm
asegurados.

5.2 Notacidén y formulas de un Asset-Share.

Notaclon.
n Piaroc de! seguio.
m Plazo de pago de primas.
n'y m son los mésmos en e plan.

Edad dal Asegurado Mayor (padrs).
Edad del Aseguredo Menor (hio.)
Suma Asegurada por 8l fellecimiento del Asagurada Mayor.
Suma Asegurads sobrevivencia del Asegurado Menor.
Suponemos que SA, = SA, por ko que definfemos como Suma
Assgurada nice 8 SA.
Recal  Racaigo por pago fraccionado.
pot#  Derecho de pdiiza.
Poigt  Gaslo de edministracion por péiza
Factones unitamos

58

Notaclién. Descripcion.

t Afio ¢ duracion de la poiza.

camitt) Tasa de cancelecion de la cartera.

qliep +t- 1) Tasa do mortalidad do! asegurados Mayores.

qilfeh +1-1) Tasa de mortafided del asegurados menares.

comisit) Gasio de sdquisicion (comision).

Rt} Tasa de intarés.

tvxrit Foctor unitaric o resérves Oe fods la pOKIa (asegurados mHyores y
asogurados menores).

Pu3mt) Factormiubdemmdeaogundmm(hm;

Rescaifh) Factor undano de rescale (de foda ia poliza).

50



Cat#

Morpi(s)

Morm ()

Mortr(l)

Cardi{n)

Cakc1a()

Colc2My)

Asmp¥l)

Asmiri{(l)

AsmhtH(t)

Asset-Share.

Célcudo,

Factor de reserva media en of afic t Cat# = ((tvxrll) + horit - 1) + pril) / 2)
(asagursdos mayorss Y BSogUrados

menores).

Factor de reserva madka of afio t asegurados i ¢ = 1 enfonces Ca2k = ((pu3s(t) + pul3i(t - 1) + puda#)/2)

menores (hudrfanos)

8l £ > 1 enfonces Ca2# = ((pu3s(1) + pul(t - 1))/ 2)
dande pudad (prisss (nica)

NUMBrD de sinissiros ssegurados mayorss.  Morpli(t) = Asmpi(l) * qiiep +t - 1}

Numero de sinkestios assgurados merores Mo} = Asmymi(l) = q1#(eh + - 1)

con asegurado mayor.

Nomero de sinlestros  de  asegurados Morki() = Asmivi(l) “qiielr +1- 1)
menores sin aseguriic mayor (huérfanos.)

Nimern de cancelaciones.
Bano pare 6l promotor. en al afio .

Neanil) = Cani(l) = (Asmpi)}

Nomero de pilizes que vencen al final del s/ Cann) = 0 entoncas Ndoisigi(n) = (Asmpl(1) -

saguro y ganan ja Dotal,

Afo 0 durecidn de e poiza.
Resarva a constitulr de polizas e aflo
t

Rasefva a consttuir de polizas de
asegirados menores huérfanos &l
alot

Numerg de ssegiiados Mayorss y
asegurados menores on 6l afio |

Nomerc de  asegurados /menores
(hudrianos) enelefot

Nomero de asepuwrados menores
(huérfancs) acumuledos sn el afio

Npoiizavit NOmero de poizas vigentes en ¢f aflo

PRt

L

Prima a cobrer por el total d8
asegurados mRyorss no
sinjesiradox.

i Mﬂ-i Wﬁﬂd-i Mormit)
t=l =] 1=1

ST no Ndotaig{n) = 0

Cdicuio.

s/t < 3 enkonces calcTi(T) = cat# * (ssmpR(t) - mortaph(t)
of t >=3 aronces caicif) = cal# * (asmpfl) - momaph(l -
ncard(t))

Calc2u{t) = (ca2# “SAR/ 1000 * Ashit + 1))

Para [ = 1 Asmpi{t) = 10000

Parm t>1 Asmpi(t) = Asmpit - 1) * (1) - Morp(t - 1) — Nean#{t - 1)
— Morm#t - 1)

Asmidt) = Morp#(t)

si t= 1 enfonces Npokzavi(t) = Asmpi(t) — Mormit{l) - Nean()
si t > 1 entonoes Npo¥zeviit) = Npokzavii(t - 1) - Mormi{t}

- Neark(t)

t=1  PH1) = (ot " SAB/ 1000 + Recs® + poik)™ AsmpoM()
I>1  PMt) = (pt# * SAB/ 1000 + Recsl ) " Asmpi{}
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Asset-Share.
Cmi# Incremario de reserva. Crit = (Calc (1) + calc2M(t)) - (calcTi(t - 1) + calc2¥1 - 1))

adgi) Gasto de adquisicion ern el alo t. Bkl = pilft) * (camisi(i) + bonof¥{l))

bonofiitl} = porcentaje bono para ¢ promoitor en ef afio t
mortep¥(t)  Sinfesiros asegurados mayores. mortapit{l) = morpit) * SA%

donde morpit) es igual 8 morpit) = asmpdit) * Qikfep + 1 - 1)
Mortarrl(t)  Siniestros aseguredos menores. Mortam#(t) = (pth * SAR/ 1000) * t * Mormi(l)

donde Morrrii(l) = Asmmil(l} * q1#(eh + (- 1)

Tharkly  Monto a pager por nescates. S/ t < nantonces Thrkl) = Foscst(l) * sa3/ 1000 “Neani)
Mvorit} Vencimientos 6 monlo de dotaies S/ t<n enionces mwend(l) = 0 aise Myens(l) = Veni(l) " Sk +
penados. Dotalo(t)

donds Venii(l) = lolal de asegusdos hudifanos

Dotaighi(t) = montc lotal da 0Ol para 8SeQUISIOS MEares no
hudrianos que Begaron a! final del plazo del saguro

Dotaigit(t)= Dotaigi{n} = (ASmpi{t) - Morp¥(t} - Ncam(T) - Morh(D)

Mormi(t)) * sait
Utitech(t)  Utiided téonica. Utikock) = (o#) - Cerd - AGGH(Y) - MortaplT) - Mortem() -
Tovark{t ) -
Mveril)}
Proceve{t)  Procucio de Ia resarva, Prodrvaii(t) = (CalcT#() + Cac2D) “In¥(t)

donde  it) tasa de inferds en cual se inviarts jas reservas
si 1 = nantonces Prodreal(l) = Prodeva¥it - 1)
Gmopol{l) Gastos ds administrackén paral-1dGmapo&l{r)-(W+Poﬂ)'(Ampﬂtj+Mm-
)
pam <> 16l GmopoH) = (Poiglt) ~ (Asmpil(i) + Ashii{l - 1))
Utiopi(t) Litidad de operacion. Utiopak(t) = Uitikecli(l) — Gmopoi#{l) + Prodrvaii(l)

Utiack{B) Uthidad de operacion. Acumutacs. Utiack() = (Ulacii{t - 1) * {1 + In¥t - 1))} + Uiopi(t)
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Assot-Share.

5.3 Comparacién de Assets-Share cambiando parémetros.

Los origenas técnicos y financieros dedardosepmdsobmrlawﬁdadenun.«\sset-sm 500 tres.

« L= tasa de mortalidad.

Ei comportamiento dsl Assal-Share asti influenciado por la hipdtesis sobre la mortalidad de los aseguredos. Este
nimmmmammmmummemmmm,mdmmmum
menores que recibindn la dole en su edad alcanzada,
Parnselecdonarestaﬁpdlasis,sedebetm:armcuerﬂaqmlannrtaﬁdadenbsgmusqw&manmsagwodow
&s menor, que los gue toman un seguro temporal 0 de vids.

» L& tasa de interds.

En af cdicuic del Assel-Shars, esnemwbbnwmcwrﬂaelhﬂrésdemmwouhamconhmm
de ias poiizas .

En la seleccidn de la hipttesis de inferds, se debe tomar en cuente:
Lanooesidaddeprotegwelfmdodemmaswmmbajambsmm.

Las expeciativas de liquider.

L& acumulacion de una mservaparamporbajadamrasademmmmd.
Laselacddndelahpdreslsdekﬂefésmmﬁmpwhmrﬁdaddammmﬂumamnehmdimmm
las inversionas, pwbmmwebchdabebasamepdndpdmnfemhexpeﬁmdayMadddmarb,

» La tasa de caduckdad 6 cancelacion.

Unapomldnsubstamia!delgmpowewmmdplandassmm,tmnlmdcamdaﬂowpdﬁzamsdemﬁvu
ol plazo de! seguro, por lo tanto sa deba de estimar ¢ efecto que tiene an al Asse{-Share .
ElmétododsestimaciMméscomdnqwseubﬁzaparacawddemrelefadbdelotemﬁvad&rdelp!andasegwu,es

el estudcko de la cartera en la compailla de seguras.
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Asset-Share.

Senunstamwadmcond?amnteswmbhadumsdabspﬂmﬂosaﬂssaﬂalados, caicuiando en cuadros
parsepamdo,elvabrpmsemedelam#dadpommdamadelascanbhadam El deladle se encuentira en el

apartedo dg anexos.

Pian educacionsi en dolares.

Supusslos.

22
10

40

Edad afcanzada.
Edad hijo.

Edad del padre.

50 ds.

Primar afto. R
&0 dis.

Gestos de administrecion.

Alta

Alto.
“Caducidad.

14 |
] 0%

13|
4% [0% | 0%

[#1 112 ]

10

8 | 9 [
| 8% [6% ]| 6%

7

4 | 5] 6_|
[e% | 6% | 6%

A
18% | 6% | 6%

1
24%

*Tasa de

*Mortakdad.
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5.3.1 Mortalidad.

Assot-Share

El slbctodemarasademmornvonaﬁdadenelAssﬁ-Sham.esdemayorhgmsodepri'msymamayor
uﬁﬁdad,pambwalsepresenlalosassef—dwamtmsopdmesdemortaﬂdad.

Opcidn A. Mortakidad alta 100%
Opcidn B. Mortatidad media 80%
Opcion C. Mortelidad baja 80%
Caducidad olta. Tasa de irfarés aifa.
Opciones. A con respecto B
Prima. A<B
Incremantc a la ressiva. A>B
Gasto adquisicion. A<8
Siniestros.
Padres A>B
Hios A>B
Rescatas. A<B
Vencimienios. A<B
Utiidad técnica. A<B
Producto de la reserva. A>B
Gastos .de Administracion. A<B
Utitidad de operacion. A<B
Uitilidad de oparacién acumulada. A<B
A Opcion B,
Valor presente de las pimas. Valor presente de las primas.
132,168,682 132,485,845
Valor presente de fa utifidad. Valor prasente de ia utiided.
5,987,128 8,924,173

A con respecio C

A<C
A>C
A<C

A>C
A>C
A<C
A>C
A<C
A>C
A<C
A<C
A<C

Opcidn C.

Vabrpmaaladeias.pmlas

132,734,166

Valor presenta de g utildad.

7,957,1483

55



Assot-Share

5.3.2 Caducidad.

Lascancefadonesdejmunam#idadm:epmvienedeladfamambelamssmaqwhmspondeen
realidad y las que se les adjudica realments.

Opcion A Caducidad affa
Opcién B Caducidad media
Opcién C. Caducitad baja
Tasa de infarés alfta Mortalidad afla.
Opcioneas. A con respacio B A con respacto C
Prima. A<B A<C
Incremento a la reserva. A<B A<C
Gasto adquisicion. A<B A<C
Sivestros.
Padres A<B A<C
Hijos A<B A<C
Rescales. A>8 A>C
Vencimientos. A<B A<C
Utihdad técnica. A>8 A>C
Producto de ia reserva. A<B A<C
Gastos .da Admnistracion. A<B A<C
Utikdad de operacion. A>8 A>C
Utitidad de operacion acumulada. A>B A>»C
Opcitn A. Cpcidn B. Opcion C.
Valor presenis de las primas.  Valor prosente de las primas.  Valor presente de las primas.
132,165,682 159,226,956 174,640,414
Valor presente de {8 utilidad. Valor prasemnte de la utifidad. Valor presente de ls ulilidad.
5,987,128 3,280,350 1,851,782
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5.3.3 Interés.

La tasa da inferés aks bene como consscuencia una uliidad mayor a la de las olras opclones.

Opcion A. Tasa aka 5.0%

Opcion B. Tasa modia 4.50%

Cpcion C. Tasa baja 4.0%

Caducidad alta Mortalided aita

Opciones. A con respecto B A con mspecto C
Prima. A=B A=
Incremento a la reserve. A=B A=C
Gasto adquisicion. A=B A =C
Siniestros.
Padres A=B A=C
Hijos A=8 A=C
Rescates. A=H A=C
Vencimientos. A=8B A=C
Utidad técnica. A=B A=C
Producto de la reserva. A>B A>C
Gastos de Administracion. A=R A=C
Utifidad de cperacion. A>B A>C
Utiidlad de operacion acumulada. A>»B A>C
Opcitn A Opcidin B. Opcion C.
Valor presente de las primas.  Valor presente de Ias primas. Valor prasente de las primas.
132,168,682 134,871,658 137,268,900

Valor presenta do la utiidad. Vailor preserdte de (a utiidad. Valor pressnte de la utihdad.
5,987,128 2,965,106 -284,929



Asseat-Share

5.4 Meadidas de rentabilidad y tasas de captacion.

« Maedidas de rentabifided.

La rentabilidad s un tema lundamental en el seguro de vids, ya que so perrmite evaluar las ganancies
an la compefia de seguros. Existen muchas maedidas para veluar ésta, cade una de las cuaigs s
puede tomar del estado de resuftados & asset-share.

El astado de rasultados es of reflajo delakado ymdmadodebsimmsyegmmsqwmssperm
dumnfeerpiszodelsagm.porlogemmlmwrasaﬁoa.
Lam&d&dﬂmﬁabﬂdﬂdmdsutﬁzadaesukmdnmmmdomdeopemddn,yasd
pormrﬁajequedapormttadoercodamedelvaﬁurpmsemadﬂaaﬁdadyelvaiorpmson!sdalas
primas, aste margen representa la utilidad qua gana i oompaﬁladesagumporcadapeaodepmm
qus ingresa.
Sepmssntaacmﬁwadén.elmargendemﬂidaddammmﬁdaddehsmb&mdanmﬁdnd.
inrerésywduddad,seﬁdadasenlasacddnameﬁa:dmdasemmmﬂuyacadampman
los resultados.

Mortalidad.
Caducided media | Tasa de interés madia ]
Opcitn A. Opcidn B. Opcion C.
Mortalidad_alta 100% Mortalidad madia_80% Mortalidad baja  60%
Valor presente de las primas. Valor presente de ias primsas Valor presenta de las primas
132 168,682 132,465,845 132,734,186
Valor prasente de la utiidad Valor prassnte da i utiidad Valor presente da Ia uthidad
5,987,128 5,924,173 7,957,1483
Valor presente utilidad / Valor presente de las primas.
[ Opcién A. Opcidn B. Opcidn C. ]
4.53% 5.23% 5.99% B
Caducidad.
Tasa de alta ! Mortalidad aHa _]
Opcién A. Opcién B. Qpcidn C.
Caducidad aita Caducidad media Caducidad baja
Valor presente de las pimas. Valor presante de las primas. Valor presente de las prmas.
132,168,682 159,226,956 174,640,414
Valor presanta de & utiidad. Valor presente de la utikdad Valor presante de la ulifidad.
5,987,128 3,280,350 1,851,792
Vafor prosente ulifdad / Valor preserte de las primas.
[ Opcitn A, I Opcitn B. Opcién C. 1
{ 4.53% ] 2.06% 1.06%




*

Assat-Share

interés.
[ Caducidad alta. { Mortshidad ake.
Opcion A. Opcién B. Opcion C.
Tase alta 5.0% Tasa media 4.50% Tasa baja 4.0%
Valor presente de las prmas. Valor presente de las primas. Valor presante de las primas.
132,168,682 134,671,658 137,269,900
Valor presente de la uliidad. Valor preserde de la uthdad. Valor prasente de Ja utiidad.
5,987,128 2 965,106 -284,929
Valar presente utilidad / Valor prasente de tas paimas.
| Opcitn A. I Opcidn B. QOpcibn C.
[ 4.53% | 2.20% -.21%
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Tasas de captacion.

La tasa de caplacion eslatasadeh!erésqwhooqmermargendautilidaddeupemdﬁnssiguataacem,u
deck, la empresa mhbmganammpémwmmGaptammMandemampamcMws
obligaciones.
Otrailarpratecimes!atasadedescuenfothmﬁcaqueelvebrpmssntedalasaﬁdmseaigualacem.

Sutilidades, x(1+1)" =0

Silahsaquehacem#oeﬁmargendeuﬂdadesnmnora!amademmswnmnesecshddhpmueraﬂa,
ta diferoncia de estas, representa la ulilidad.

Como ejemplo ikustretivo, se calculerd la tasa de caplaciin bajolescorﬂcionBSdalcasnprécﬁoop:mnladoen
ol capftulo IV (pégina 45).
Ptan educacional 22

Suma asegureda: 35,000 ddlares

Edad dei padre: 40

Edad del hifo: 10
Ptazo del saguro 12 afios.
Ptaro de pago de primas
12 afios

£] gasto de administracién es de 60.00
Derecho de pohiza G

Nemero de asegurados: 10000
Prima: 2,501.20

Mortalided baja. Tasa de inferés para primas es 5.00 %
Caducidad alla.
Tasa de captacion o tasa de descuenlo. 3.72072% =3.73%

Ao Reserva pdliza Reserva hijcs Asegurados Asegurados hjos | Asagurados
huérfanos padres. huérfanos. h./hudrfanos
acumutado

1 22,015,082 178,668 10,000 [] 9
2 13.789,756 333,648 7,508 7 16
3 39,795,680 481,889 6214 ] 2
4 50910363 644252 5,534 [] F:]
5 651,069,868 545,548 5477 7 35
8 70,392,084 1066412 5139 7 42
7 78,370,442 1,307,019 4,622 7 [
2 86,591,840 1,569 204 4.524 7 56
9 93,567,908 1,854 845 4244 7 &
10 55,600,097 2,165,384 3,980 7 70
11 107,755,442 2502,73%9 3,732 7 77
ET] [} 0 3,574 8 [




Asset-Share

Ado Prima. ncremento de | Gesto adquisicion. Sintestros padres.
ressrva.
1 25,012,000 22,211,405 7,553 8M 315,000
F] 76,961,607 11,074,523 3.834.285 245,000
3 15,542,457 215,108 1,834 10,000
4 14,592,001 11,388,274 1.721.856 210,000
5 13 609,072 10,477,155 1,000 468 245,000
] 12,853,667 9,652,717 1.023,1R 245,000
7 12,080,758 8,875,517 960,08 245,000
[ 17,315,429 8,147,008 500, 708 245,000
[] 10,615,083 7 440 985 344 981
10 9,954, 77t 520,741 792,400 43,000
i1 9,334 478 8 531,650 853413 45 900
2 8,939,269 111,725,072 825,750 200,000
Afo | Siniestros hijos. Rascates. Vencimientos. Utidad tScrics. producto de fa
reserva.
1 4022 a [} 5,072,952 700
2 0,665 ] g 2017.965 1275 AT |
3 7,384 2,321,551 [ 4,964,406 1,507
4 9,845 303317 0 -1 751,201 1 13
5 24,612 3,700,457 0 -1,838,557 232415
5 2954 4,795,604 ¢ 256341 7,682,558
7 34,457 4,857 256 0 -2.911 482 13,704
[ 39370 5,365,080 0 -3 138 3M7.706
9 44,302 5,849,350 0 -3.818,505 3,595,665
10 921 5,271,337 0 1.759% 3,850,147
1 54,146 4426924 0 3,576,656 4,168,463
12 55,068 a 127,715,000 8,015.458 4,168 463
Ao | Gastos. administracion. Utikdad de aperacion. Utifidad do operacion |  Utiidad de operacion
acumulads 1
Y wilidad x (1 + he
1z
i 500,000 -4 844 244 4 M4 244 -4 870.063.58
2 455,680 3,737,552 -1.281 41 3473,508.03
3 373,800 6,087,569 4,752,504 5,454,598.41
4 351,360 171,139 4,758,581 -147.821.00
3 330,300 15,518 508746 127 83307
6 310,440 -24.22 5255422 -19.44.7
7 261,840 189518 5261854 -145,742.88
g 274,390 330412 5,198,783 253, 2201
3 258,000 280 488535 35,537 14
10 242,580 516,350 4382744 427 %758
11 228,120 5362313 3,920 324 42533020
12 216,060 4,065,056 5% -2,820.201 317
0.

Valor presente de las primas 139,324,281.

Valor presente de la utiidad
Valor presente utiidad/primas

346
0.00
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Conclusiones.

Anta un antomo tan compelitivo en ei sector asegurador, una de las iabores del actuano es Ia creacion dé

nuevos productos qua cubran expectativas actuales del mercado y de la empresa a la que se represerta,

puesto que si no se salisface alguna de ias dos partes, &l nuavo producto no tiene posibiidad de éxito.

Los alcances def presente trabajo han deierminado unpmdm:!odesagumdevidaenfomdoaasegurarfa

edwaddndemnm)or,considemndabssﬁgwer#escamderfm
. Alwn;irdmaorlaedaddeis.myzzcomoyamdaenmgadalasumasegumdaomtmtam

cormno dole.

+ Moneda nacional y moneda ddlares americanos.

. Bemﬁdospamlambeﬂumbdﬁcap«supeMvaﬂapamelammdomfaMnﬁmﬂuo
incapacidad, para ef asegurado mayor.
+ Beneficios sdicionales pov fallecimiento de asegurado mayor y para of asegurago meno.

El pmducrohas&baﬁssnadooomounplandesegumoameﬁﬁvodem de! mercedo asegurador y
rentable para la compafila donde se aplics.
Los principales resutados que se han obtenido, 58 pueden apreciar a travds del siguionte

comparativa™:
» Moneda.
T Seguros MonterTey. Grupo Naclonal Comercial América. Seguros inbursa.
Provinciel.
“Segubeca”. “Profesional”. “Eduplan”. “Educacional”,

«  Monoda Dblares
Americanos,
+ Moneda Nacional

ajustabla en UDIS.

» Moneda Ddlares
Americanos.
« Moneda Nacional
ajustabie en IN.P.C 6
5% de ia inflacion

acumulada.

o Moneds Dblares
Americanos.
s Moneds Nacional

ajustabie en UDIS

o Moneda Dilares
Americanos.
«  Moneda Nacional

ajustable en LN.P.C.

® mformacion oblenida par ol dree de estudics actuarialas, vigents af affo 2001 de la mmywmmwmamu
participantes en e intercambio de informacion,
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Seguros Monterrey. Grupo Naclonal Comaercisl Amdrica. Seguros inburse.
Provincisi.

“Sogubeca “Profesional”. “Eduplan”. *“Educacional™.
PagodelasumaoPagodslama-Pagodela sume Pagec ds l suma
asegqurada por assgqureda por asegurada asegurada por
sobrevivencia [¢] sobrevivencia  dsl fahocimionto def tiular. sobrevivencla de!
fallecurserdo del menofr. Menor.
menor. s Pago de la suma

« Exencitn de pago asegurads por En caso de fallacimyonto
En caso de de pmmas por Ssobravivencia ] del menor durante €
falackniento daf faMecimiento o fallaciméonto def menor plazo del seguim, I
menor durante of invalidez del titular. durente of piazo del devolucidn de las primas
plaro del seguro. S8UT0. pagedas del plan basico

En caso de
falleckmiento dol| o
manor, antes de
cumplir 18 oflos, s8
devueive of importe
mayor enire las
primas pagedas y el
valor de rescate.
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» Coberturas Adicionales.

Seguros Monterrey. Grupo Nacional Comercial América. Seguros inbursa.
Provincial.
“Segubeca”. “Profesional™. “Eduplan”. “Educecional”™,

e Exencién de pago|e Pago de ia Sumal|e Exencidn de pago|s Exencién de pago de pimas
de primas por Asegurada por de primes por por invaidez dol tiflar de la
invakidez 0 muede fallecimiento del invalidez del btular cobertura bdsica por su
del tituler de la titular. de la cobertura fallecimiento.
coberlura bésica. *  Exencién bisica por s

. Pago do fa sume|T o b fakacimsento. «  Exencitn de pego de primas
asegurade por invahidez del titlar por invakidez o mueite del
fallecimionto del dal benaficio « Exenciin de pago titutar.
titular. opcional de do primes por

Iallecimiento. invaiidez © muerte
dai titukar.

A nivel de coberturas bésicas y beneficios adicionales, Seguros Inbursa establece lambién, dentro de su
pmm.hswbemmusicuoﬁoddesmrlasmbemmm con el fin de astar
enelrrﬁsrmcaﬂsxmmgamﬁzarquedmnorraa‘baeneltﬂm.losmumosnecosarbspamsu
educacion, bajoelesqamadesagumeducadma!;ya!nﬁsmﬁarpocerﬁar, que 6l valor adquisitivo de
Ias sumas asegUIrsdas no se pierda.

Se desamolla por parte de Seguros Inbursa, ademésdelescobemmadicionabsofreddasportaaotras
compefifas, la cobertura adicional de rentas mensuales para el ase@NBdc Menor, por ef fallecimiento de!
pedre, Inica en el mercado asegurador.



» COMISIONES.

Es importante también para Seguros inburss, eslar dentro ds fos mérgenes da compelencia con raspecto a
fas comisiones olorgadas al agenle por la venla del producto. Elsipuienfecuadmnmacuélesdnivslds
dstas con respecto a las tres pnnc:pa.'es camparllas y Seguros inbursa™

b Ccmlmones an Moneda Dolaras Anmcams
{pieza de pago de primas mayor ¢ igual a 10 aos)

T

@ Segurcs Montorray. W Grupc Nacional Provinciel. O Comercial América. O Seginos llnursa.l

Comisiones en Momeda Neciona! Indexado e /g inflacion
(piazo de pago de primas mayor & igual a 10 aflos)

40.00%

30.00%
porcentaje do ., now

comision

10.00% -

0.00%
@ c
% L

1
| {nSegwos Monterrey. [l Grupo Nacional Provincisl. O Comarciel América. [ Seguros lnbws;E

3 afto
11 affio

1 aflo

5 aflo &l

' informacion obtenida por el 4rea de asludios sctuarisles, vigente al ano 2001.
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Plazo de segiro de menores de 10 aios

Seguros Mornitarrey Comercial Américe. Seguros nbursa.

PamplazosdeSaQaﬂos,lasmmLﬁmessonlaanﬁwnasqueparaplazode 10 afos &n
adelonle.
Grupo Nacionai Provincis!

ParaplazosdeSaQaﬂosa‘nicmmntocambialacaﬂsﬁnde1eraho}acudmd025%.

Se puede advertir gue Seguros Inbursa y las tres compafilas inician con comisiones idénticas, pera hacer
su producto educacional atractive a la fuerze de ventas, después, las comisiones befan, esta rediccion
confeva como consecuancia a Luna conservacion baja de I certara del producto. Deritro de cada compaiila
axistan politicas para que los agentas manlengan un clerto porcentsje de consuvacion de su cartera,

En Seguros Inbursa la poliica a saguir es restingir Ia venta de productos con comisitn decrecients a ios
agentes que na cumplen con su cuola de conservacion de carfera..



» Primas.
Con raspecto a primas de tarifa, Seguros Inbursa dentro del mercado asegurador he mentenido notosedad
PO SUS primas conservadoras, en astos gréficos se mueska ol comportamiento de las primas de lasifa en ios

dosﬁposdanmdaorrecidasporlasdisﬁmascompmv-.quelevaanopordefelvaloradq.nisiﬁvodebs
baneficios otorgados.

v Moneds Ddlares Americanos.
r . o Primas de Tarifs se Délares. 1
Plazo (18) para un Asegurado Manor con un afio de sded.
" Py S " ;ﬂf S -

I3

Prima por cada mil
de Suma Asegurads.

Edad dol Asegurado Meyor

9 Segurcs Monterray. @ Grupo Nacional Provncial. O Comercial América. 00 Seguros Inburse. J

Primesde Tarifa em Ddlares.
Plazo (18) pars un Assgurado Manor de & anos de edad.

i g T

g 3 5
3 | i _ ! ; ||!
it e g I i

Edsd del Asegurado Mayor

Prima por cada mil
de Suma

s

o5 Montorray. W Griypo Neciona Provincial. () Comercial Aménca. [) Seguros nburss. |
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Primas de Tarila on Délares
Plaro (18) pars un Assgurado Menor de 8 ahos de edad.

|
[
]

' [@Saguras Montorroy. 8 Grupo Necional Prowncial. 01 Comercial Amdrice. [ Sagurus Inbursa. | l

4 Moneda Nacional indexada a ia Inflacién.

Primas de Tarlfa en Monede Nacions! indexads # fa Inflacibn.
Plazo (18) pars un Assgurado Menor con un aho de edad.

3 3

Prima por cada mil
de Suma
Asegurada.

%]
;i‘.
£
2
4
E

I
|
i Seguros Monterrey. ll Grupe Necional Provincial. 0 Comercial América. [ Seguros Inburse. J




Primas de Tarifa en Moneda Nacional indexads » 1a mflacion.
Plazo (18) para un Assgurado Menor de § afos de edad.

g pay ,_Jt

i)

Prima por cada mil
de Suma
Asegurada.

-]

x E » » L

Edad dal Asegurado Mayor

-iiSogm MontorTey. W Grupe Naciona! Provincial. O Comercial América. O Seguros Inbursa_j \

—

Primasde Tarifs en M oneds Nacione! indexada a s Inflacion.
Plazo (18) para un Asegurado M enor de 3§ sfios de edad
" T e ] [

Prima por cada mil
de Suma Asegureda.

|0 Seguros Momterrsy. W Grupo Nacions! Provinclal. O Comerciel América. [1Seguros inbursa.
[ e




Cmmspedoahoameﬁﬁﬁdﬂdolsspﬂmas,uobmwammmmmmm
ompetﬂvas.qmseobtwbmnmodanhmajﬂbalahﬁadannﬂaﬂdadmﬁzada.&
imanmmmmmmmwas.gmymmmwmmm
descuenio para ol cdlcuio de primas de lania, como se hizo mencidn en cepituke N, por o que
samdhdmeﬂdodelamrﬁaﬁd&d,p&mbsahoaﬁ”—ﬂﬂ,qcnsﬂhhqued
comportamiento de los sinlesiros en nuestra cartera (planes dotales), fue de un 60%, an relacion
mmmmwwmm,ymemmmmmum
con i margen que nos permife un afusts de Ia tabie de mortalidad C.N.S.F. 2000
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» Rentabilidad.

Con respecio al objetivo gue dio paute sl dasarrolio de esta trabajo, 58 aprecie en 6l siguiente cuadro
de marger de ulifdad de operacién, ks resultedos de la splicacion de la mefodologla técnica
actuarial presenlada y les bases técnicss uthizadss, bajos diferenles escensrios, pers ol caso
wécﬁwpmsontadoendprasaﬂebaﬁ@.yaaidwmsﬁwwelmvdﬂoesmﬂepmla
compafifa, en la mayoria de las posibies cambinaciones.

Cuadro de margen de utilidad de operacitn

Tasa Tasa Tase
Tasaals | Tasaolla | Taszaita s medis madia Tasabaa | Tass bajs | Tase baja
Caducided Mortaiidad | Mortaiided | Mortalide Mortaidad | Martafidsd | mortalided Mortalided | Mortadidad | Mortakidad
afta aita mecsa d modia baja mods baja
bajm__ |
adad del
dod o # Iz 7] u H H H i A
30 428 488 519 182 23 2.85 052 013 0.8
40 48 52 iNe 22 1) 30 220 052 1.32
50 518 6.7 X 1) 291 453 §.12 0.59 224 kX'
55 5.94 4848 11.00 n 6.3 8.98 156 422 6.96
Tass Tasa Tasa
Tosa ata | Tasaafta | Tasa afta media media media Tasa baja | Tass Tase bajs
Caducidad Mortalidad | Mortakdad | Mortafdad Mortaiidad | Morlabdad | Mortalidad Mortakidad | Mortalidad | Moriakidad
media aka madia bajs | ] media baja Als madia baje
odad da/ u H H 7 H H H H H
padre
0 1.80 2.21 260 o1 0.35 805 34 -3.00 260
40 2.08 281 1.53 047 0.30 1.03 -3.09 2N -1.56
50 278 440 588 a8 2.00 361 218 048 1,18
35 3.68 6.0 .92 1.35 403 87! -1.08 1.68 4.42
Tasa Tasa Tasa
Tasaola | Tasaafta | Tesaalta media medis media Tasa Tasa baja | Tasa baja
baja alta media baja alta Media baja Alta media bajs
edad dai u H
“ H H 7] 7 H H
30 0.78 115 1.60 189 -1.82 -1.06 -4.65 428 380
40 1.06 1.81 251 -1.57 -0.80 0.09 4.28 350 277
50 1.52 343 502 070 0.94 2.56 -3 -1.63 0.02
55 276 538 8.08 035 3.02 578 -215 0.60 139
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Sobre tas bases expuestas en esle frabejo, se hardn adecuaciones y mejoramientos al producto para hacerlo
mdés atractivo af mercado al Gue estd dirigido, dentra del sector asegurador.
Esmuyinpommemmﬁmarquafaleoﬂademsegwossobmdosvidss,rasmoserlammmapﬁma,
paralevaracebolapartelémicadelpmdud‘o,daacuerdoaunaseriedeesfucﬁospmvio&

Una de las kmitaciones en recursos pera Nevar e cabo asle proyecio, fue implementar el procesc
adrrﬁm'aﬁvopamefpagodemnmsporfm.ylogmr!amétheﬁ:iendsenelﬁ:dmmwmdel
plan,yamaden.‘mdelasubdima:idndesemdepersonas,msetanlahs&mmdodpagodem
para Jo cual se instalo un médulo adminisirativo para este fin.
mmmuMMmMnmmmmmhmmmmmM
producto que no estaba contemplado dentro de los seguros de vids que conoclen, por lo que se Kevd a cabo
una gran campaita de mercadotecnia, pera der apoyo 4 agenltes y promolores, motivindoios & ingresar 8
nuevos michos de mercedo.
Pamirwlsaresfenwmprodm,e!gmpoﬁnmdemdelawa“aoompanhdosegumampem,
ofrece como mmmnmmacmdoahmpaaelmenw,qwdaunmmwm%dacms.
con base de un sakdo promadio amiba de $10,000.
Fh'»dnwwa,dmﬂmpmlacmmwmmpm,umpmwmﬁwmdfam
elementos que intervienen en e céiculo del valor prosonte actusrial, que Heva a una proyeccién de los
nﬂ.wmyslaobservaciéndoiaexpariemiared:mnapoyudaeslaoompemdansapuodewﬂbarlaswdez
actuanal del pian.
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ANEXOS.

« Tables de Mortalidad.

o Tablas de invalidez.

o Tarifas del Baneficio de Invakidez.
«  Fommulsrio.

«  Ejempios de Assei-Share.
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Tabla}

Mortalidad de CNSF-2000-1
EDAD ax-2000-1 EDAD x-2000-1
qI q_l
1 2.000395 3 80.007145
2 0.600396 32 2.007693
3 0.800336 53 0.008282
4 0.000336 54 0.008915
5 0.000396 55 3.009597
3 0.000336 56 8.010330
7 0.000336 57 0.011118
[ 0.000336 58 C.0119€67
L 0.000398 59 0.01237%
10 0.000396 60 0.013680
11 0.000396 61 0.014514
12 0.000396 &2 0.016048
13 0.000427 63 0.017265
14 0.000460 &4 0.018574
15 0.000435 &5 0.018980
16 0.000533 &6 0.021490
17 0.000575 67 0.623111
18 0.000618 [Z] 0.024851
19 0.000667 [1] 0.026720
20 ¢.006718 70 0.028724
21 0.000773 71 0.030874
22 0.000833 22 0.033180
23 0.0008597 73 0.035651
24 0.000966 7d 0.038300
25 0.001041 75 0.041136
28 0.001121 76 0.044174
27 0,001207 77 0.047424
28 0.001300 78 0.050302
29 0.001400 79 0.054619
30 0.001508 8¢ 0.058592
3i 0.001624 81 0.062834
32 0.00174% 82 3.067362
33 0.001882 83 08.072190
EL 0.002029 a4 0.077337
35 0.002186 L] 0.082817
36 0.002354 a5 0.088649
37 0.002535 87 0.094850
38 0.002730 -] 0.101436
s 0.002340 a9 0.168424
40 0.003166 90 0.115832
41 0.003416 [23 0.123677
42 0.003672 82 0.131873
43 0.003%954 23 0.140737
44 0.004258 94 0.149%982
45 (¢.004585 95 0.159723
46 0.004938 96 0.169970
47 0.005317 97 0.180733
48 a.005725 28 0.192020
49 0.006164 9 0.203837
50 0.006637 100 1.000000

Abtapmnmdosnmmsdeﬂaﬁassﬂmﬁhnﬂmuubawmmowm



Tabla Il

Mortalidad de CNSF-2000-1 Ajustada

Temporsl | Factoz/ Dotal ractor/ Temporal |Factor/ Dotal Factor/
Ajuste Ajuste ajuste Ajuate
Tesporal Dotal Temporal Datal

Mg, fa, 9. 1. el g, fa. fa,
1 0.0003960 100% 2.0003%960 1004 51 0.0050405 71% 0.0035580 504
2 0.0003960 100% 0.0003960 100% 352 0.0054527 71% 0.0038772 508
3 0.0003960 100% 0.0003%60 1004 53 4.0060546 138 0.0042738 52%
£ 0.0003980 100% 3.0033%60 iGo4 54 0.006592¢ 748 0.0046536 52t
5 0.00039860 100% 0.0003968 100% 55 0,0072592 768 30051246 534
5 0.6003960 1008 6.0003960 1004 56 0.007814% 764 0.0055164 538
7 0.0003960 1008 0.0003360 100% 57 0.0085060 76¢ 4. 0060042 548
8 0.0003980 100% 0.0683960 100% 58 0.0031545 76% 0.0064620 54%
9 @.0003560 100% 0.0003960 100% 59 0.0099620 77% 0.0070320 55%
10 0.0003960 100% 0.0003%60 100% 60 ¢.0108140 78% 0.0082696 604
il 0,0003%60 1004 0.0003960 1003 61 0.0123489 434 0.0096047 11
i2 0.0003960 100% 0.00039€60 100% 62 0.0137310 864 0.0119408 744
iJ 0.0004270 100% 0.0004270 100% €3 0.0152553 a8 0.0148061 85%
14 0.0004600 100% 0.0004600 1004 €4 0.0176453 354 0.0176450 954
15 0.0004350 100% 0.0004950 100% 65 0.020%8796 105% 0.0209790 105%
16 0.0005330 100% 0.0005330 1004 55 0.0214500 100% 0.0214900 100%
17 0.06005750 100% 0.0005750 1004 &7 6.0231110 100% 0.0231110 100%
18 0.0006190 100% 0.0006130 10048 68 0.0248510 1008 0.0248510 100%
19 0.0006670 100% 0.0006670 100% 69 0.0267200 100% 0.0267200 100%
zZ0 0.0007180 1008 a.0007180 100% 20 0.0287240 180% G.0287240 1003
21 0.0007230 100% 0.6007730 loot 71 0.0308740 100% 0.0308740 100%
22 0.0008330 100% £.0008330 1004 72 0.0331800 100% 0.0331800 100%
23 0.0009588 108 ¢.0008970 1008 73 0.0356510 100% 0.0356510 1004
24 0.0009660 100% 0.0008177 5% 74 0.0383000 100% 0.0383000 100%
25 0.0010202 22% 0.000936% a04 75 0.0411360 100% 0.0411360 100%
26 0.0010762 968 0.0009529 85% 76 0.0441740 100% 0.0441740 100%
27 0.0011346 948 0.0009€56 503 77 0.0474240 1004 0.0474240 1008
28 0.0011960 929 0.0008750 759 78 0.050%020 100% 0.0503020 100%
29 ¢.0012600 96y 0. 00037800 704 79 0.0546190 100% 0.0546150 1001
k] 0.0012618 854 (.00095802 65% 80 0.05855920 100% 0.0585920 1004
31 0.00136804 §5% 0.0009744 604 81 0.0628340 1004 0.0628340 100%
32 0.0014867 85% 0.0010494 60% 82 0.0673620 100% 0.0673620 100%
33 §.0015054 804 0.0010626 568 83 0.0721300 100% §.0721900 1604
34 0.0015351 76% 0.0010836 534 B4 0.0773370 100% 0.0773370 100%
35 0.0015380 73t 0.0011280 528 45 0.0828170 100% 0.0828170 100%
Jo G.0016805 718 0.0011862 50% 56 0.08864930 1001 0.0886450 100%
37 0.0017584 71% 0.0012624 504 87 0.0948500 100% 0.0948500 I100%
33 0.0019032 704 0.0013434 4914 2 0.1014360 100% 0.10143560 100%
Ja 0.0020239 698 (.0014286 45% CES 0.1084240 100% 0.1084240 100%
~+3J 0.0021531 625 3.0015158 451 90 0.1158320 100% 0.1158320 1003
41 0.0022899 678 0.0016164 474 21 0.1236770 100% 0.1236770 100%
-2 0.0024344 66% 0.0017184 478 22 0.1319730 100% 0.1319730 1009
43 0.0026214 5618 0.0018504 478 923 0.1407370 100% 0.1407370 100%
44 0.0028229 661 0.0013926 4174 94 0.14996830 1008 2,1439830 1004
45 J. 0030005 654 0.0021180 168 95 0.1597230 1008 0.1597230 100%
46 0.0032742 661 0.0023112 478 96 0.16599700 100% §.1699700 100%
47 0.00357008 673 0.0025200 §7% 97 0.1807330 100% $.1807330 1004
43 0.0038330 68% 0.0027480 48% 28 0.1920200 16014 0.1920200 1004
~2 0.0042441 69% 0.0029958 498 99 0.2038370 100% 0.2038370 100%
50 0.0046257 704 6.60032652 298 100 1.0000000 1001 1, 0000000 100%
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Beneficio 5 de Monetary Velues for Disability Benelits

Tabla Il

asa de Invalidaz).

EDAD

TASA DE INVALIDEZ

EDAD

15

0.000520000

0.00933000

16

0.000520000

0.01005060

17

0.000520000

0.01144000

18

0000610000

-

G.01144000

19

0.000690000

20

0.000760000

21

0.000620000

22

0.000680000

23

0.000920000

24

0.000960000

06.001000000

0.001020000

0.001050000

0.001070600

0.001100000

0.001120000

0.001150000

0.001180000

0.001210000

0.001240000

0.001290000

0.001340000

SRR~ B R R e

0.001400000

0.001470000

0.001550000

0.001840000

0.001730000

0.0018460000

0.001950000

0.002070000

0.062210000

0.002360000

0.002560000

0.002790000

0.003090000

0.003470000

0603950000

0.004546000

0.005250006

0.005110000

0.007120000

A I AR AT T I S~ I e -1

0.00838000
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Tabla IV

Tabia de dos decremenios para ¢l chiculo de reservas.
Muerte salkide k=1 e invalidez safids k=2

EDAD | pt1) m () T) [Ts) ' 2 () 2
L d 1 dP | 4T | mD | m) m; 4 L
1 1,000,000 | 396 0 % 000G | 00009960 | 00000000 | 00003850 | 0.00000000060
F] 909604 3% [] 3% 0000385 | 0.0003960 | 0.0000000 | 00003859 | 000000000000 |
3 909,208 3% 0 %6 0000396 | 0.0003660 | 0.0000000 | 0.0003859 | 0.00000000A00
4 96512 | 1% 0 3% 0006 | 0.0003960 | 0.0000000 | 0.000385 | 0.00000000000
3 wBaAT 3% 0 3% 000086 | 00000960 | 0.0000000 | 0.000385G | 0.0000000000G
[ B0z | 35 0 3 0000306 | 0.0000960 | 0,0000000 | 0.0003956 | 0.00000000000
T C AR EES 35 TO0R66 | 00003980 | 0.0000000_|  0.0003e56 | 000860000000
8 %6720 %5 35 000%5 | 00007960 | 0.0000000 | 0.0000859 | 0.00000000000
] 686 3 ¥5 06395 | 00003960 | 0.0000000 | 0.0003858
0| 8.2 % 0 % 000396 | 0000980 | 0.0000000 | 0.0003059 | 0.00000000000
11 996,047 T4 0 Bt 00039 | 0.0003950 | 0.0000000 | 00003958 | 0.00000000000
17| 995,65 34 0 5 0.000006 | 0007960 | 0.0000000 | _0.0000950 | 0.00000000000
13 995,258 15 0 [F-) 0.00M7 | 0OXAZ70 | 00000000 | 00004268 | 0.06090000000
T FAEX | 458 0 458 0000480 | 00004600 | 0.0000000 | 0.0004589 | 0.0000000CG00
1 904,376 [T 517 008 | 000W15 | 0.0004850 | 0.0005200 | 00005 0T
1 o0 %66 529 517 1046 | 0.00%053 | 0.0005330 | 0.000620 00005197266
17| 932,300 571 518 087 | 0001085 0005750 | 0.0005200 | 0.0006748 | 0.00051571548
18| %9124 B4 [Fis) 218 001229 (006190 __| 0.0005100 188
19 20016 660 6583 1343 061357 | 0.0008670 0006500 | 0.0005888 | 0.0006%9%53 |
20 | 98ean 710 751 1451 00M78 | 00007180 | 0.0007600 | G.0007177 | 0.00075843877
i 967.211 763 81 573 00W03 | 00007730 | 0.0006200 | 0.0007727 | 0.000BTIA7E
7 | m58m | 8 | 87 1885 0007713 | G.000830 | 0008300 | 00008327 | DODDATSZG
3 583,550 883 905 1788 | 0001817 | 0006570 | 0.0005200 | 00000965 | D.0D0S19164M
4 62| 049 7K 1852 | 0.00%26 | 0.0000680 0000655 | (LODORSA0TER)
F] 880270 | 1020 | 940 7001 | 0002081 0090410 010405 __| 0.00089800054
2 | oo [ 1097 | 9% 2004 | 0002M1 | 00011200 | 0.0MC200 | 00011204 | C.00101390928
27 o7e.175_ | 1178 | 1025 00| 000227 | 0.0012070 | 00070600 | 0.0012063 | 0.OTIOABS1GAT
p] 73072 | 1266 | 1042 708 | 000537 | 00013000 | 00010700 | 0.0012962 | 0.000008730%
2% | 671664 | 1360 | 1069 3479 | 0.0GS00 | 00014000 | 0.0011000 | 00013500 | 0.04109882672
XN | o7 | 1467 | 1086 2547 | 0.002508 | 00015080 | 0.0011200 | 0.0015088 | 0.00111853025
3t 966,687 | 1570 | 1112 65| 0.00774 0016240 | 0.0011500 | 0.00%227 | 0.00114840716
T 964,006 | 1686 | 1138 754 | 000202 | 00017430 | G:0011800_| 00017475 | Q0017827442
3 | o618z | 1811 | 1963 274 00018540 | 0.0012300 | 0.003852 | 0.00120813102
H %6206 | 144 | 1168 R 00080 | 00020200 | 0.0012400 | 00020285 | 000123797653
35 | 955056 | o088 | 122 330 1003476 | 00071860 | 0.0012900 | 00021838 | 000126778187
£ %61.7% | 240 | 1215 3516 [ 0000804 | 0005540 | 000130 | _0.0023512 | 0.00133752058
7 348 M40 %04 | 1328 3731 _|_0.0009% 0025350 | 0.0014000 | 00025318 | 0.00139725031
£l 44509 | 2579 | 1388 3067 | 0.004200 0027300 | 00014700 | 0.0027263 | 0.00146601947
» 40542 | 2765 | 1458 1223 | 0.004%0 0029400 | 00015500 | 0.002057 | 000154652004
9 936319 | 2064 | 1535 4500 0DAB05 | 00031680 | 00076400 | 00031610 | 000163606853
1 qa1619 | 3178 | 1612 4790 00510 | 0.0034100 | 00017300 | 0.0034042 | 0.00172556530
7] Q700 | AW | 106 5110 005512 | 0.0036720 | 00016400 | 0.003665) | 0.001834542%0
[ 971920 | 345 | 179 5443 | 0005004 | 0.0039540 | 00079500 | 00039462 | 0.007194426064
“ 916477 | 302 | 1897 5790 | 000658 | 00042580 | 0.0020700 | 0.00424%0 | 0.00206347118
& S10677 | 4175 | 2m3 5188 | 000875 | 00045850 | 0.0022100 | 00045745 | 0 0OZAD251695
4 | oo | 4eb | 213 5601 | 000728 049380 | 0.0023600 | 0.0043258 | 000235141367
7 807588 | 474 | 099 7073 | 0.007877 0053170 | 00025800 | 0.0053020 | 0.0025499569
48 | 60816 | 5100 | 2485 7535 | 0008515 | 0005730 | 00027900 | 0005708 | Q.00277817198
19 | 8370 | 54 | B 8173 | (000254 | OD0G16A0_ | 00030800 | 00061451 [ 000307576842
50 | 875067 | 5808 | a0 8544 | DOTO7 | 00066370 | 0.0C34700 | 0.0066150 [ 0.00345265253 |
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Tabla IV

Tabia de dos decrementos pars reservas.
Muerts salida k=1 e invalidez salida k=2

EQAD 1] ) &3 (18] (T} ) 2 (U} W2

) dal | dt d m' m! m? q! gt
51 896,213 8189 | M2 0617 0017095 | 0.007145) p.0039500 | 0.0071198 0.00382820626
52 856,602 6500 | 3899 10479 001235 | 0.0076830 0045400 | 00076835 0.00451239091
5 846,123 7008 | 447 11450 0013532 | 0.0082820 0052500 _| 0.0082478 000621471722
2] 54873 7441|5100 712541 0015025 | 0.0089150 0057100 | 00085754 | D.0000BI44089
55 822,122 7890 | 5694 13744 0016717 | 0.0095070 ,0071200_| 0.0095512 0,00708008070
56 08350 8351 | 6774 15125 0078710 ] 0.0103500 0053900 | 00102760 0.00830233100
57 763,284 6820 | 7407 16221 ).0204#__ | 00111190 .0003300_| 0.0110575 ). 0090 3557081 |
58 777,02 0200|6042 17341 022317 | 0.0179670 6100500 _| 00110658 L0TEZ3578400
3 758,701 o784 | 8ot 18475 0024319 | 0.01287%0 0.6114400_{ 0.0127006 5.01130250044
[ 741,228 10140_| 6480 18620 0.025120__| 0.0136300 0174400 | 0.0135871 1.07120800592

722,606 10777_| 0 10777 0014914 | 0.014914 0000000 _| 00140636 00000000007
52 711,86 17423 |0 1145 0010048 | 0.016048 0.0000000 | C0150208 0.0000000000C
3 700,406 1208 |0 12003 0017285 | 0.017268 0.0000000 | 0.0171172 ).08000000000
7] 658,314 12785 |0 12785 0.078574__| 0.018574 0.0000000 | C.0184031 0.00000000000
55 875,520 13497 |0 13407 0.070080 | 0.019960 .0000000 | 0197624 100000000000
50 662,002 14227 |0 {77 0021490 __| 0.021490 10000000 | 0.0212815 00000000000
13 547 805 14571_| 0 1971 023111 | 0.023111 ,0000000_| 0.0220470 00000060000
7] 532 853 15727 | 0 15727 1024851 _| 0.004057 /0000000 _| 0.0245400 0.00000000000
9 17,707 16489 | 0 15480 026720 | 0.020720 0000000 | 06283677 | 606000000000 |
70 800,818 17252 | 0 17252 026724 __| 0.028724 ).0000000_| 0.6283173 3.00000000000
7t 583,365 0611 _| 0 18011 000074 | 0.030074 0000000 | 0.0304048 500000000000
72 565, 155 16758 |0 18758 0033180 | 0.00318 0000000 | 0.6326305 1.06000000000
73 546,506 18467 |0 10487 0.035551 | 0.035851 .0000000_| 0.G350206 0.00000000000
74 527,109 20188 | 0 20188 0.008300 | 0008300 0000000 | 0.6376003 G00000000000
7 500821 20853 10 20853 041736 | 0.041138 10000000 | 0.0-403070 00000000000
7 466,008 20472 |0 21472 1044174 | C.044174 0000000 | 0.0432104 00006000000
77 464,597 72053 |0 7033 4T84 | COITHH 0000000_| 0.0483255 00000000000
78 442.584 22527 22527 050002 | 0.050%02 0000000 _| 0.0408356 (00000000000
7 420,038 22042 2042 054816 | 0.054670 0000000 _| 0.0531870 3 0008000000
& 397,005 23267 23267 0.056502__| 0.056582 .0000000 | 0.0509243 200000000000
51 373,828 23468 |0 73489 1062534 __| 0.062504 1.0000000 | 0.0800201 0. 50000000000
2 350,339 23600 | 0 23600 007382 | 0.067362 10000000 _| 0.0851871 0.00000000000
%] 28739 23567 23587 072190 __| 0.072190 0.0000000_| 0.0808731 00000000000
7] 3152 FRIT S U D.07737_| 0.077337 1.0000000_| 0.0744578 00000000000
35 279,707 23185 | 0 203 .062817 | 0.082877 0.0000000_| 0.0706240 30000000000
=] 258,500 24| 0 92TAT D.0683040 | 0.0896% 0.0000000_| 0.0846005 00000000000
& 233,600 2i78_| 0 2178 0004550 | 0.09485) 70000000 | 0.090555¢ 00000060000
88 211,024 21466 | 0 21406 0.101438 | 0.101436 L0000000_| 0.0965397 000000000000
89 190,158 20618 20618 108424 | 0.708424 0000000 | 01026484 00000000000
9% 169,540 19638 19638 115852 | 0115832 L0000000_| 0.1084967 00000000000
1 149,902 18539 18539 123677 | 0120677 10000000 | 0.1764744 00000000000
7 131,353 173%6 10 17336 131973 | 0.131973 0.0000000_| 01238008 0000000000
3 114026 16048 | 0 16048 140737 _| 0140737 0.0000000_| 0,1314846 00000000000
[7] 97.979 14695 10 14695 149963 | 0. 14995 0.0000000_| 0.1385202 00000000000
% 83,284 13302 |0 13902 156723 | 0.15072 .0000000_| 01479108  BO000000000
3 89,981 1189 |0 11695 1169670 __| 0.169970 0.0000000 | 0.1566565 50000000000
o7 56,087 10498 [0 10400 180733 _| 0180733 0.0p00000 | 0.1657544 00000000000
98 47588 9138__[0 0138 162020 | 0.192020 0000000 | 01751987 00000000000
[ 38450 780__|0 788 1203537__| 0.200837 0000000 | 01549837 00000000000
700 | 30613 20673 | 0 30613 7.000000__| 1.000000 7.0000000 | 1.0060000 00000000000
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Tabla V _"Tabla final para el céiculo de reservas del baneficio de invalidez (BIN)".

EDAD ,_;- - q"f’(ﬂm EDAD |(I!) EDAD qng) EDAD fl":"

13 0.0005198 1 0.0003960 4 00049322 91 0.12%6770
16 0.00051%9 F 0,0003960 a7 0.0053102 92 Q131970
7 0.0005139 3 0.0003960 48 0.0057170 93 0.1407370
18 0.000608 ] 0.0003960 49 0.0061545 o £.1420830
% 0.0006408 5 0.0003960 50 0.0068255 o 0.1587230
0 0.0007557 5 0000390 51 0.0071309 % 0.1896700
A 0.0008197 7 0.0003960 52 0.007675% o7 0.100730
2 0.0008796 8 0,0003960 5 0.0082003 % 0.1920200
a3 0.0008196 g 0.0003960 54 0.0088879 % 02038370
H 0.0008505 10 0.0003050 55 0.0095630 0 1.0000000
2 0.0009995 ] 0.0003960 56 0.0102069 9 0.1206770
2 comnid 12 0.000390 57 0.0110674 92 0.4319720
a 0.00MM34 13 00004270 58 0.0119054 ) 0.1407370
& 0.00%0633 14 00004500 59 COT2M058 ] 01499830
2 00010982 15 0.00M349 80 0.0736023 ) 0156720
o 00014182 18 00005329 61 0.0149140 % 01658700
3 0.0011491 17 00005749 62 0.0160480 97 0.4807330
2 00011790 18 00005168 0.0172650 88 0.1520200
n 00012069 19 0.0006668 o4 0.0185740 % 02035370
3 0.0012387 % 00007177 & 0.0198000 100 1.0000000
35 0.0012885 0o 0007 66 0.0214900

3% 0001384 2 0.00083% 7 0.0231110

7 00013080 23 0.0008906 ) 20248510

% 00014630 24 00009655 & 0.0267200

3 0.0015477 25 0001405 7 00287240

0 0.0018374 % 000HAM 7 0.0306740

4 0.001721 27 00012064 72 0.0331300

2 00018366 8 0001283 73 0.0356510

£ 00019461 2 0001w 471 0.0353000

H“ 00020656 30 00015072 75 00411390

] 0022049 3 00016231 75 0.0441740

4 £.0023542 2 000174%0 Id 00474240

a7 0.0025532 B DONBEM i 0.0509020

18 0.0027820 M 00027 79 0.0546190

49 0.0030805 3 0.0021348 80 0.0585920

% 0.0034585 3 00023524 # 0.0628340

5 00039359 7 0OoNSM2 "2 00673620

52 00045226 B 0002720 s 0.0721900

5 00052283 B 000277 84 0.0773370

M 0.0050828 £ 000363 8 00828170

5 0.0070060 4 000MOT1 % 0.0856490

56 000869 £ 00035606 o7 0.0848500

§ 00002784 Q00039502 38 01014360

it D.0102854 4 000425% » 0.1084240

@ 00112668 5 004578 2 0.1158320

il 0.011%622
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Tabla V1

Tabin Ajustads de la tasa de invalidex pars ol cdicufo de primas.
Bensficio 3 de Monetary Values for Disability Benefits

TASA DE

EDAD

iwvaLIDE: £ mvanioez  Tor ovacroez Ji mwasez s
AJUSTADA AJUS TADA
15017 0.00052 2578% 0.0001340 0643750 57 0.00833 60.67% 0.0056807  0.303756
18 0.00061 21.97% 0.00H337 0.643750 58 001035 70.50% 0.0073447  0.282500
19 0.00069 19.36% 0.0001336 0.543750 59 001144 B1.O5% 00003746 0.281250
2 0.00076 17.50% 0.0061138 0.64375¢ 60 0.01144 100.50% 00118742 0.270000
21 0.00062 16.32% 0001308 0.543750
22 0.00088 15.20% 0.000108 0.843750
2 0.00082 14.56% 0.0001340 0.843750
24 0.00090 13.02% 00001736 0.643750
25 0.00100 13.44% 00001344 0843750
26 0.00762 13.12% 00001338 0643750
7 0.00105 12.80% 00001344 0.64375)
28 o.00107 12.45% 00001135 0643750
29 0.00110 12.6M% 20001390 0.643750
30 0.00112 1212% 00001409 0.630000
31 0.00115 13.40% 0.0001546 0.617500
32 0.00118 1170% 0.0061624 0.003750
3 0.0m21 14.24% 0.000173 6.590000
3 0.00124 14.50% 0.0061805 0.578250
35 0.0012¢ 14.58% 0.0001920 0.562500
36 0.00134 15.04% 0.0800015 0.548750
7 0.00140 15.20% 00218 0.535000
] 0.00147 15.36% 0.0002256 0521250
k. 0.00155 15.68% 0.0002430 0507500
L] 0.00164 15.84% 0.0002598 0 485000
41 0.00173 18.02% 0.0002823 0482500
42 0.00784 15.48% 00000022 0.470000
43 0.00195 18.00% 0.0003307 0.457500
“ 0.00207 17.45% 0.0003610 0.446250
45 0.0m221 17.70% 0000975 0.435000
48 0.00238 20.25% 0.0004770 0423750
47 0.00256 226 0.000579¢ 0.412500
48 0.00279 24.59% 00006860 0.402500
49 0.00308 26.26% 0.0008122 0391250
50 0.00347 28.67% 0.0009M49 0.380000
51 0.00385 I 0012392 0.368750
52 0.00454 M1 0.0015504 0.358750
53 000525 36.00% 00019263 0347500
54 0.00811 3390% 0.0023791 0.338250
&5 0.00712 4568% 0.0032522 0325000
£ 0.00838 §1.52% 0.0043174 0.313750
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Tabla de dos decremoentos para ol chicuio de primas.

Tabis VB

Muerte safida k=1 o invalidex salids k=2

X 7 ] 2 T T '
IJ‘, ) dﬁ 3 di ) d( ) mi ) m‘('l) m‘(rz) q:I) q.in
1 1,000,000 396 [ % ). 000398 D000 0.0000000 0003959 0,0000000
F] 999,604 3% [i] 306 ) 000395 0003860 0.0000000 ).0003963 0.0000000
3 960,200 3% 0 3% 1000396 0003960 0.0000000 10003950 0,0000000
4 9812 6 [ % 000206 10003960 0,000000¢ 1000395 0000000
908417 295 3 1000398 0000860 00000000 10003959
] [X77] ] %5 3 000308 0003060 0000000 ) 00000 } 0000000
7 997,626 295 35 000398 0007980 3,0000000 1000380 0000000
T T B R TR
] 96 L% 05 F) 000308 ,00G3080 0000000
0 866,442 395 ) 1.000368 ).0003960 0000000 0003053 0000000
[ 096,047 34 4 1.000398 0003980 ).0000000 0003889 0000000 |
12 506,653 4 g .000398 0003060 30000000 ).0003060 0000000
13 896,258 4% [73 100427 0004270 ).0000000 ) 000428 0000000
14 994,83 45 453 1.000460 ) 5000000 ). 0004500 .0000000
15 994,37 42 1% [ 1000629 0004050 00 340 0004349 D.000133%
8 993,750 530 1% 663 000667 005X 1001340 10005320 0.000133%
17 993,068 571 1% T04 1000709 0005750 0001340 10005748 0.0001599
18 92383 6 1% 74T 0.000753 0008190 0001337 10006188 0.0004337
19 0165 & 1x T LO00B0 ). 0008570 0001338 1 00001338
20 | 5053 T 13 77} 1000857 0067130 10051338 .00GTATT D.OODT3T
21 550,99 7% 12 58 1000807 0007730 0001338 .0007727 00001338
2 | 89,101 5 132 95 0.000567 0005530 0001338 ) 0006327 0.0001337
3 963,145 57 1% 100 1001108 0000653 ) 000 ).0009683 D.000T3
7] 967 055 95 1E 085 001100 0008660 0001336 1.0000855 0.0001328
75 885,970 1006 13 113 009155 I 100 10090797 0.0001343
78 964,831 1060 132 182 001210 0010762 ).000133% 10090758 00001337
pid 563 640 1116 12 F) 1001269 0011348 008344 0011339 0.0001343
F:] 562,381 1175 131 306 0071530 0017560 1005 10011953 0.00013M |
3 561,085 126 1% m 001390 0012000 0001590 0012502 _ D013 |
30 7 %6 i 1400 001429 001281 10001460 0012810 0.0001488
3t 3782 350 151 1502 001535 0013804 10001548 L0794 0.00015H
2 176, 452 159 181 00648 0014067 0001624 L0148 0.000%62 |
7| s 263 168 1638 1007678 0015054 0001723 0015042 0.000172
H 573,564 495 176 670 001718 0015351 . 0C1005 1001538 0.0001304
B 71,80 1553 187 8 001790 ) 0015080 10001820 10015067 00001 |
36 370,155 1630 196 1828 007582 D805 0002016 ),0016780 0.0002013
7 968,329 TR 206 1958 002001 001700 10002128 0017868 0.0062128
7] 968,51 1839 718 2087 002120 00190032 10002256 0019013 0000258
30 964,35 1962 24 7186 N7 0020738 10002430 0020218 0002428
982 147 2002 250 F=3) 0013 DOZisH 0002907 __ L00%8 |
Y] 50,828 158 m 2468 1 00Z205% 0082 [Xiiv7: 1£) 000 |
[} 657,357 701 200 221 002738 0.0024344 ),0003032 0074314 0003023
& [ e 503 316 2618 002952 D.0628714 0003307 0026180 0.0003302
“ 51918 2687 3 X031 0003154 0.0020228 ).00036%0 00028180 ). 0003604
I3 948 387 Flid 2 0 0.003353 0.0030005 3,0003925 0.0029900 000318
% 45,667 30% [ 354 0.003752 00033742 0004779 00032638 10004770
7 42 119 3363 545 3908 0.004149 00635700 0005750 0035836 00005778
] 938,210 3652 [N 4298 0.004579 00030930 ),00068560 0035854 0.0006545
[ 93914 3964 £ [Y77) 005056 0.0042441 3,0008122 0042751 0.0006102
50 929,192 4298 9204 5283 1005621 0.0048257 0009049 0045150 0009921
| 51 720,960 4657 1145 5802 0.006280 0.0050405 ,0012382 0050278 002353
5 18,167 543 1424 [ 0.007043 0.005452 0015504 00SATT7 0015450
5 11700 5520 1758 7276 0.007981 0.0060548 00T9283 00600363 0019186
54 004,424 5063 7152 8114 0.006572 0.0085928 ). 002378 0065708 ) D0Z3085
55 | 898310 6507 215 1Y) 00512 0M07Z%0 | 00iiER 00725% 0.0032352
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Tabls Vi
Tabia de dos decrementos pera & chicuio de primas.
Muerts saiids k=1 e lnvalidez salids k=2

{2) a7 mn m®
x x

2
X
M

m
.

=
fi-4
fu]

d")

R,

B2

RRRRRR A AR AR N AR R AR AR R AR A AN

A e e
ST PSS R et
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Tabiz VHi “Tabia final para el céiculo de primes del beneficio de invalidez (BIN).”

P i agPam T gV £ g7 i q7
15 000013391 ! 000045540 i* 000342110 o 0.12732500
1 0.00013391 2 000Mssk0 v 000373032 9 0.12635500
7 0.00015%01 T ooossi ® 0.0006700 % 0.14539000
1 0.00013365 N 0.00048540 ® 000442267 o4 0.15485300
10 000073353 § 0.00045540 50 000453039 o 0.18484050
x 0.00075370 & oooussn 5 0.00626202 o 0.17535160
A 0.00013578 T 5 0.005788% 67 0.10637850
z 0.00073370 L] & 000631078 bt 0.19762860
z 000013380 % oooomse 54 0.00001644 ot 000191850
u 0.00013357 6 oo & 0.08752300 10 1.00000000
% 0.00013433 " o005 s 0.00814004
» 000013375 2 oo & 0.00890751
n 0.00013348 " oo00smr7 5 0.01033289
% 000013865 15 poomsot0s & 001154807
3 000014685 8 gooossr0s e 0.0730%05
3 000015445 7 a.00082850 ez 0.07449313
% 0.00016225 o070 e 001008723
B 0.00017217 " o oo7ees2 & 00125080
u 0.00018041 2 oo0s72r & 0.02053520
35 0.00013180 21 0.00001080 63 D.02230050
3 0.00020137 2 000005080 o 002N8100
a7 0.00021261 B pooeers ] 002578550
3 0.00022553 # o oopmman 69 0.02772200
» 000024279 % gootoste L 0.02979000
0 0.00025050 % 00011053 7 0.03202700
1" 0.00026261 7 oootres 7 00344155
2 0.00030286 B oz 73 P
“ 0.00033029 . T 74 00307100
“ 0.00036050 0 st 75 004208600
# 0.00039191 ¥ oot 76 004578000
] 0.00047711 R ooovmse 4 0.04916300
47 0.00067796 n 0.00152009 ) Q05278050
@ 000065400 H o o000 7 0.05680530
® 0.00081048 B poorem08 & 0.00071300
% 000008262 B poprras &1 008509600
51 000123610 7 oot & 0.00077600
52 000154817 8B goorsnr a 007476350
5 0.00192046 3 0.00206819 o 0.08007700
S 0.00237125 o 0.00222117 8 0.08573300
% 0.00324040 1 popasre0 & 00917450
5 0.00430054 2 prmare o7 0.09814300
& 0.00553663 S ooozzes 5 010483000
8 0.00731120 “ 0.00201113 & 0.11212800
® 0.00932810 4 pooaaeer w0 011975450
& 0.01181035
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GLOSARIO.

UNA VIDA
A=r 1 vl D
- E =v'x v x ] PURTIE VI ). PRI SR Y s
nHx Y g( qJH-I) 1, V‘l"_ D_,
- S ) i NJ+ - ‘VI"'H-O
. a.r.n-l =ZrEr=Zn(l_an)xV ="——IE_-__I
i=l =l k=0 x
n-1 n=1 -1
.« .= 1+Y E =1+ [T-q..)xV
1=l 1=l k=0

m , 4
. 4 - = - XVI-I
x| !Z-I: 1,

n I 2 1
¢ S =Z E =Z ks
T By T g

il

1
Sl =41 1

.
w-x-] w-1-]
o a,=1+) E=1+3V,p,
1=t 1=l
donde w es la #ltima edad de la tabla de mortalidad
Nnh-l - N,un-il + m_l X (‘Dx ‘DI+PI\
. o 2m
on [)x
LAL A | = A.ur nt] Pu-‘] o axﬂ‘n-t_
= II+J+l J+l
. A1+rm—r7| = Z - xq-"“l"” xV
-, [Ju
A=l k4l n g . ,
. — x+k+t I+
. A.r+m-r71 - zt/an xV - Z . I o
kwl k=l x4

85



GLOSARIO.

VIDAS CONJUNTAS
k=n
o o=k P = [ 104,00 400)
£l
w—x-|
> a, =1+ Zv"”p‘y
rel
n-1 -1 k=1 ,
. a-=1 +3 v oy o1+ 2 [[0- g XU =gy ) %V
t=l =] k=0
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Exencitn de Pago de Primas por invalidez Total y Permancite (BiN)

Con ol piazo utifizado en ol ofempio @

EDAD | Plaze de pago PRIMA NETA PRIMA DE TARTFA
de primas

18 12 0.07 1.12
18 12 0.07 1.12
2 12 0.07 1.12
21 12 2.87 1.12
22 12 2.07 1.12
FE] 12 0.07 1.12
24 12 0.07 1.12
25 12 6.07 1.12
26 12 0.07 1.13
27 12 0.08 1.13
28 12 0.08 1.13
29 i2 0.08 1.14
30 12 .09 1.1%
31 12 0.09 1.15
32 12 0.10 1.16
33 12 0.10 1.17
34 12 0.11 1.18
35 12 0.12 1.19
36 12 0,13 1.20
37 12 0.14 1.21
38 12 0.15 1.23
33 12 0.17 1.25
40 12 0.19 1.27 &
41 12 0.21 1.31
42 12 0.25 1.35
43 12 .29 1.40
[T 12 .34 1.48
45 12 0.42 1.57
46 12 0.52 1.70
47 12 0. 64 1.86
48 1z 0.81 2.08
49 12 1.10 2.45
50 1z 1.42 2.87
51 12 1.79 3.35
52 12 2.21 3.89
53 12 2.69 4.51
54 12 3.25 5.23
35 12 3.92 6.09

87




Corridas del programa de Asset-Share.

Plan educacional an délares.
Edad alcanzada 22
Tasa de interés para prmas es 5.00 %
Tase de ikderds para reservas 6s 2.5 %
Gasto de administraciin es de 60.00
Prirna esla cafcuiiada con recargoe 40
Derecho de pikiza 0
Pian dolal 12 con pago de primas & 12 aflos
Recergo para premios y bonos  5.00 %
Prima de tarifa 70,320
Prima nota 63.16
Prima neta de reseive  78.67
Swmna asegurada 35,000
Edad del padre 40
Edad def hilo 10
Numsro de asegurados 10000
Prima 2,501.20

Opcidn A. Opcitn C.
Mortalidad alta al 100%. Mortakidad bajz ai 60%.
Caducidad aka. Caducidod alta.
Tasa de interés aita. Tasa de inferds alfa.
Aflo | Reserve pohza. Reserva hijos Asagurados Asegurados Asegurados
Huérfanos. Padres. hjos h./huvbnfenos
huérfanos. acurmdado.
A [+ A [ A [ A [+ A [
1 2201500] w0207 297780 178,668 10,000 10,000 15 [] 15 []
2 33789758 33, 563,031 333,648 7,581 7,589 12 7 2 18
3 39,795,080 | 39.919,45 832 354 481,888 6,214 11 [} k] 2
4 50,910,353 | 51125087 | 1127441 544,252 818 1] i1 € [ B |
8100868 |  61400515| 1450197 | 845048 54 5 477 11 7 ] 3]
70302084 | 70832709] 1802743] 1066412 , 113 139 11 7 71 42
78870442 | 70467679| 2187.256) 1307019 4,792 4822 11 7 82 49
8 86591640 @300 2606143 | 1560294 4,450 45624 11 7 [5] 56
9 3567906 9451786 | 3091410 1854846 4207 4244 12 i 105 6
10 99,562,097 | 102808 | 3618284 | 2165384 3|  19m 12 7 117 70
11 107,75544¢ | 100223 | 4192900 | 250279 3,699 3,7 12 7 129 77
12 0 [ 0 0 3528 3,504 13 [] 18 85
Afto Prima. Incremento de reserva. | Gasto de adquisicion. | Sindestros padres.
A [ A [ A C A [+
1 25,012,000 25,012,000 22,312,672 22,211 405 755362¢]  7.553624 | 625,000 315,000
2 18,061,587 18,981,607 12,039,915 11,974,523 3830243 3834285] 420,000 245,000
3 15,509,441 15 542457 6,275,547 6.215,108 1830173 | 1834010 385,000 10,000
4 14,545,973 14,552,001 11,409,470 MIEETA | 1776544 1721856| 385,000 1
5 13,841,545 13,699,072 1 1 10 477,155 1,085,087 1000448 | 385,000 45,000
] 12,768 636 12,853,667 3,654,762 9,652,717 1,017.976 1,023,152 | 385000 45,000
7 11,085,750 12,060,786 g 559,870 3 875517 054,068 060,000 | 385,000 245 000
] 11,230,388 11215428 B 140,200 3,147,929 (] 500,708 ] 385,000 245,000
9 10,522,548 10,615,093 7,461,330 449,985 837,505 B4d 981 420,000 245,000
10 0,854,728 9954776 6,823,563 6,820 741 784,435 TR A0 | 420,000 245,000
1" 5,2269%7 9.334478 8,485,061 8,531,650 845,885 553 413 420,000 245 000
12 8,819,231 8339209 | 117048347 411,725,072 617,348 525,750 455,000 260,000
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Corridas del programa de Assel-Share.

Opcidn A.
Mortalidad alta al 100%
Caducidad alta.
Tasa de inferés alia.

Opci6n C.

Mortalidad baje al 60%
Caducidad oits.
Tasa ds interés aila.

Afto Sinjestros Rascales. Yencimiantos. Utilidad técnéca. Producto de la reserva.
A [ A c A C A [+ A C
1 9.545 4922 ‘¢ 0 [ 1] 5,389,340} -5.072952 1115844 1,110.570
2 14.767 9,845 [ 0 0 1) 2058872 297955 1,717,638 1,709,298
k] 14,787 734 2316064| 2322310 0 0 4088370 49535847 2031417 2,020,052
[ 19600]  9845| 3,025477| 3,004,146 [ 0| -2009201| 1752120 2,001, 2508 485
5 38.918 H512| 36787681 3701266 0 [] -2,047,268] 1839407 3,127,003 nzan
[ 4307|2053 | 4,285430] 4300392 [ 0} -2508803] 2397129 3,609,741 3,584,950
7 51585| 3445T| 4841216] 4.856 [ 0] 3109067 2812252 4052585 4,038,735
[] 59,069 B3| 53128232 385,832 [ 0 2674141 ] -3.353489 4 4,448,135
9 86,452 44,302 | 5781282 850,068 4,044,081 | 381942 4 M |
10 73,836 Q4] 6103327 272056 44400834 | 424645 {74,164 , 150,671
1 81.20 S4148| 43076781 44272392 4782518 4577123 567 417
12 86.603 53,069 0 o] 127,820000] 127,115000 8213377 4015458 g7 417 5558254
Afio Gastos de Utiided de (Kikdad de
acumuleds.
A C A C A C
1 600,000 800000 | 4,873,897 -4.582.381 4,873,697 | 4,562,381
2 455,760 455880 | 3,916,551 4171371 1,106,800 615,129
3 373,680 373000 | 8,346707| 6599880 | 50873%5| 5049813
4 351240 B0 | 24146 184,985 583751| 6,732,289 |
5 330,180 330,300 740,555 042 646 1884 8011519
3 310,30 310440 | 699528 387,390 241,086 9299405
7 291,750 291,840 852,018 834 643 374 103 | 10,589,103
B 274,320 774300 | 611,438 786266 721,348 | 11917,
9 258,000 28,000 | 530,675 741,02 | _10.738.289] 13,254,583
10 242,700 242,580 400,630 B2 M6 11,765833| 14,609,758
11 228,380 28,120 566,141 781,011 12.040,2681 16,121,257
12 219,300 219,080 | -2,835,260 -2,648.264 10,752,019 | 14,279,055
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Edad sicanzads 22

Corrides del programa de Asset-Share.

Pian educacional en délares

Tasa da interds para primas es 5.00 %
Tasa de inferés para raserves es 2.5%
Gaslo da administracion es de 60.00
Prima esta calcutada con recarge 40

Derecho de pdliza 0

Plan dotal 12 con pago de primasa 12 aftos
Recaigo para premios y bonos  5.00 %

Prima de tarifa  70.320
Prima netas  §3.16
Prima neta de reserva  78.67
Suma asegurada 35,000
Edad del padre 40
Edad del hijo 10
Numero de asegurados 10000
Prima 2,501.20
Opcion A. Opcion B.
Mortalidad alte 100%. Maortalidad cita 100%.
Caducidad alta. Caducidad rodia.
Tase de nferés aita. Tasa de interds aita.
Aflo Reserva péfiza. Reserva hijos Asegurados Asegurados hyos Asegurados
huésfanos. padres. huddanos. h./hudfanos
acumiado.
A B A [-] A B A [-] A B
1 2205092 | 22015092] 29,780 207,780 10,000 10,000 15 15 15 15
2 33780758 | 30,140,024 503,091 4737 7,581 3781 12 14 27 Fi]
3 39795900 ) 52810415 [<X3) 041,874 6201 7,974 11 14 38 43
4 50310363 69719381 | 1177440] 1311 13 5818 7718 11 iz 42 57
5 51,009,385 88347835 | 1450197 | 1740235 5454 745 1 15 60 n
3 70392084 | 102 1,02743] 2208995 5113 7.227 11 1 7% 87
7 78870442 | 118,162,374 | 2,187,258 2747407 4,792 8,981 11 1 [7] 103
[] 80,501,840 134540764] 200 148] 3362772 4,490 761 11 17 93 120
] 93567908 | 150,064 876] 308 410] 4 998 4207 537 12 18 109 138
10 90,863,007 | 165,294,000| 3819284) 485664 3,940 319 12 19 117 157
1" 107,755,442 | 162,739,090 | 412900 | 5,753,049 3,509 108 12 20 129 17
12 ] 0 0 0 3,526 5,900 13 21 18 198
Ao Prma. Incremento de reserva. Gasto adquisicion. Siniostros padres.
A B A B A B A 8
1 25012000 | 25012,000 22,312,872 22,312,872 7,553 624 7553824] 525000 525,000
2 18,961,597 | 21,863,037 12,039,981 17,431,880 3 630,243 4438533 420.000 490,000
3 15,509,041 | 19.944,560 8 275,547 14,007,528 1,830,173 35345 | 385000 450,000
4 14.5459M0 | 19,304,262 11409470 17,278,004 1 718544 227900 | 385000 490,000
5 11641545| 1868148 502,281 17,057,118 1 1,487,044 385,000 525,000
[ 12,788,606 | 18078172 9,64 782 16,515,219 1,017,975 [i 000 000
T 11,905,750 | 17,485,859 8,652,870 16,005,491 954,080 139807 ) 385000 000
] 11,230,388 16,010,613 8,140,290 16,402,758 503,008 1,345,088 000 000
[] 10,522, 548 16,350,344 7,461,330 16,215,336 837 586 1,301,487 420,000 630,000
10 D, 654,728 15,805,083 5423 963 18.022,774 784,438 1, 420.000 000
K] 0226027 | 15272321 8,465,061 17741483 45,885 100083 | 420,000 700,000
12 8,819231 | 14,907,152 1148341 18789213 817,348 1043501 | 455,000 735,000
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Corridas del programa de Assst-Share.

Opclin A. Opcién B.
Mortalidad alta 100%. Mortalidad akta 100%.
Caducided afta. Caducidad media.
Tasa de inlerés aifa. Tasa de interds sffa.
Afo| Sinsestros hios. Rescalss. Venciméentos. Ubiidad técnica. Producto de
esanva.
A B A B A B A B A B
1 9845 9,645 0 0 5900300 | MO 11758 117504
2 14787 14,787 0 ) M 1 1,717,639 1,87 238
3 14,787 2151 23reom] 1 4, 1 400 031,417 2 g14
4 19,690 254 025477 2,011,205 - -d 985 607, 3 551
5 389018 36018 878,768 520,011 -2 2,044,658 127, £ 4404
. 44,302 50000 | 4206430 029 822 -2 3791800 | 741 185
51,585 68814 4841218 0583 J Y] 4071 445| 4 -] 480
8 50 009 78758 4010424 Q 3574141 8,531, 4,450 899 827
9 66 452 88606 | 57812821 4498537 -4 044, 081 8381810 512,068
10 73,838 o0 446] 6133327 | 4966753 440084 - 174184 507,
1 91.220] 1082931 4397078 35113 ] ) I A , 507 417 807
12 £3,603 141,572 1] 6] 127820000 7214820000 3213377] -13 748,882 5507417 304,607
Afo | Gastos. administracion. Uaiided de Utiidsed de
operacion oparacion
acurnidade
A B A 8 A B
1 800,000 500,000 4,873,807 | -467.007 £872,697 | 4, =7
2 455,760 527,780 | 3918551 1,045,325 | _-1.198,830 | 4,068 058
3 373,680 480,180 | 6344107 3,790,643 087,335 | 480,816
4 351,240 465,660 241,449 302,900 , 583, 151 201,747
5 330,180 451,560 740.565] 1008155 511,884 krii
6 310,380 437040 60528 | 1015424 841,085 | 1,851
7 291,780 4M4080] &5248 970,384 §78.103 | 2,023,500
8 274,320 411,840 811,438 952,378 D 721348 | 4022058
9 256,000 309 420 925,354 | 10738289 148,514
10 242,700 387,420 496,630 84,736 | 11,785,833 300,675
11 228360 375,760 588 141 1.047,163] 1 268 862,001
12 219,300 388220 | -2835260] 4720435 10,752,019 ] 3325551
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Corridas del programa de Asset-Share.

Plan educacional an délares
Edad alcanzeda 22
Tasa de interés para primas es 5.00 %
Tasa de inlerss para reservas es 2.5%
Gasto de edministracion es de 60.00
Prima esla caiculada con recargo 40
Derecho de poiza O
Plan dola! 12 con pago de primas a 12 afics
Recargo para premas y bonos  5.00 %
Prima de tarifa  70.320
Primaneta 63.18
Prima neta de reserve  78.67
Suma asegurada 35,000

Edad de! hijo 10
Ndamero de asegurados 10000
Prima 250120

Opcién A.
Mortelidad atta 100%.

Opcién C.
Mortalidad aita 100%.

Caducidad alla. Caducidad bala.
Tasa de interés altn. Tasa de interés alta.
Aflo Raserva pokiza. Reserva hjos Asegurados Aseguradas Asogurados
hubrfsnos. padres. hijos h./hudrfanos
huérfanos acumulado.
A C A c A [4 A [+ A [
1 2075,002] 22015092 297,780 257,180 1 10,000 15 15 15 1
2 33,789,758 | 37353624 563,031 604,737 7881 ki)l 12 i4 27 23
3 39705080 #225540| 632.354 919.570 8,201 7,368 17 28 E] ]
4 50,010,363] 83,007,875 1,127 441 1,265 495 5818 7,043 11 27 40 55
3 61.000,008] 77231549 1450197 1,643 557 5454 8750 11 41 86 68
8 70362004 90896626 ] 1,802,743 | 2,082,042 [14] 464 11 41 71 82
7 7B.870.442) 104042233 | 2,187 256 2,560,690 42 108 1 55 82 [
8 56,501,041 118661310 2606143 | 13110564 4480 923 11 56 [3] 111
9 03,5647 508 | 128738992 0914101 37H1M 407 ] 12 ] 105 127
[0 99,563,997 | 1403347808 35192841 4 7] 5021 1 7] 117 1a
11 107,755,442 | 154,604,305 | 4,192,900 5,200,498 3600 184 1 ] 129 166
12 [ 0 0 Q0 350 5,059 1 [ 142 178
Afio Prima. Incrernento de reseiva. Gasto adquisicitn. Siniestros padres.
A [ A [« A [ A [~
1 25,012,000 25,012,000 22,312,812 22,312872 7,553,624 7,553 824 525,000 525,000
2 18,961,597 20,962,557 12039815 15,645,489 3530243 4,234 437 420,000 430,000
3 15,500,041 10,403,530 8,275,547 11,187 549 160,173 | 2171852 | 365000| 455000
4 14,546,919 17,625,458 11,409,470 15,127 460 1,716,544 2,080,158 385,000 455,000
E 13,641,545 16,883,100 10,502, 281 14 501,735 1,085 887 1,343,895 385,000 455,000
e 12, 788,6% 16,167,757 D 654 762 14,105,562 1,017.975 1,206,85° 385,000 o0
T 11,005,790 15477428 £42 370 13,622,258 954,066 1,232,00C 385,000 490,060
) 11.220. 38 14,814,608 8 140,200 13,170,852 453 905 1,178,241 185,000 525,000 |
] 10,522 508 14,176,802 7.461,390 12,704,252 837,595 1,128 47: 420,000 580,600
10 9,854 728 13,559,005 8,823,963 12.280.211 Té4 435 1,079,289 420,000 560,600
11 9226927 12 968,221 8,465,061 15,048 464 845,885 907 535 420,000 595,000
12 8.819.231 12,853,571 111848341 | -150.804,801 617,45 885,750 455,000 630,000
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Corridss del programa de Asset-Share.

Opcibn A.

Mortatided alta 100%.

Opcién C.

Mortafided aka 100°%.

Caducided alfa. Caducided baja.
Tasa ds interds_alla. Tasa de interds aka.
afio | Siniestros hjos. Rescates. Vencimierdos. Uitilidad .técnica. Producto do
mservy.
A [ A [ A [+ A C A C
1 9845 9,845 0 0 0] 53830 5380340 | 1115844 ] 1115044
2 14, 767 14,767 0 0 g F y ST78A] 17178 1807918
3 14,767 2151 [T 454 4 KT TI7.024 31417 ,M
4 19,680 79534 | 3025477 | 2,444,855 Y 8 a1, 13859
%918 3%918] 36787668] 3037513 2,047 -2,501 982 127003 D'J_:l‘____1
44,302 4302 42864301 3616238 -2 590 50 375298 T41] 4040030
51,685 51685 4,841.218] 4 168626 ] 0] 3,408,087 4087343 4, | 53%0, 148
[] 59,069 55000 | 5320232 | 4,692,628 ] -3,574 141 -4 812 4,459,800 983 654
) 86452 88,601 | 5781262 7 724 [ -4, 044 D81 5512251 | 4612008
10 718% sl &1 84,712 -4 440,034 -8,153,663 174,164 237917
1] BI70[ 108293 | 4397.678] 3,090,200 0 [ 47862916 6,743 H7|_ 7090240
12 B4.603 118,138 [1] [1] 1278000001 182525000] 8213377 AT00518 | 550 417] 7,000240
Ano | Gaslos. administracidn. Uitidaed de Uthided de
operaciin. operacion
acumuisds.
A [ A [~ A [+
1 660,000 00000 4879507 | 4873697 | 4,673,007 -4 573,597 |
2 455,760 503780 | 3,018,557 1,072 02, 1198830 | -1 145 350
3 373,630 43220 6348107 4 751,106 5087335 1448472
4 351,240 425,400 241 449 279,91 5 583,151 800,815
5 330, 1% 408,300 749,555 941 44 8 571,084 834,350
3 370,3% 00| 0995281  68,614| 7,041,885 3,857,691 |
7 291,780 I76260| 62078 |  ooepg3| Awaim] 4917379
8 274,320 381,140 611,438 915271 #Ie1348] 6978518 )
[ 253,000 346,740 530,875 7e4918] 10738289] 7.042.000
10 242700 332,680 490,630 751374 1178585 3 145 852
11 229,360 319,620] 566 7141|  BI9160 | 12,040.206] 0442334
12 219,300 313,140 | -2.835.2680 4023416 ] 10,752,019 891,035
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Corridas del programs de Asset-Share.

Pian educacional en délares

Edad slcanzade 22

Tasa da interds para primas es 5.00%
Tasa da interés para reservas es 25%
Gaslo de administracion es de 60.00
Prima esta calcidads con recargo 40

Dearacho de pdliza 0

Pian dotal 12 con pago de primas s 12 afos
Recargo para premios y bonos  5.00 %
Prima de tanfa  70.320

Prima neta  63.16

Prima neta de raserva  78.67

Suma asegurade
Edad de! padre 40
Edad dal hio 10

35,000

Numero de asegurados 10000

Prima:  2,501.20

Opcidn A.

Mortalidad alta 100%.

Caducidad aita.
Tasa do interss_sla.

Opcion B.

Mortalidad alta 100%.
Caducidad alfs.
Tasa de idlerés _media.

Aho Ressrva pdifza. Resorve hilos Asegurados Asegurados hjos Asegurados
huérfanos. padnes huéifanos. h./huéifanos
acumulado.
A B A 8 A [:] A B A B
1 22,015,002 | 2015092 9.780 207,780 10,000 10,000 15 15 15 15
2 J3700756) 33.789,756 1 563,031 7581 7531 12 12 27 27
3 39,795,060 |  29.785,960 832,354 3201 2 1] 1 38 E:.]
4 50010363 50910363 1127441] 1 127441 8 5816 11 11 49 [1]
5 61,089,063 | 01,069,968 | 1441971 1,450,187 454 5454 11 1 [ 50
] 70362084 | 70392084 | 1M7L} 160276 113 113 11 11 71 71
T Tagraae| TadT0dd2| 25256 2,187,258 42 4,792 [ I 8 (]
B 56501046 885018401 28148| 2806145 4,490 4,400 1] 11 [3] [5]
[] 93,567,906 | 93,507,908 410]  3.081,410 4,207 4207 12 12 105 105
10 99,063 097 |  99.663,097 8,284 | 3019284 [ 3 1 12 117 Hr
1 107,755,442 | 107,755,442 4,92 900| 4 192,900 830 639 1 12 129 129
12 0 0 0 0 528 526 13 13 142 142
Afo Prima. Incremento de reseiva. Gasto adquisicion. Siniestros padres.
A B A B A B A B
1 25,012,000 25,012,000 22312872 22,312,872 7 553,624 7553624 | 525,000 000
2 18,961,597 18,961,587 12,039,915 12,039,915 3,800,243 3,830.43 420,000 420,000
3 15,509 041 15,509,041 5275547 6,275,547 1,830,173 1,830,173 385,000 385,000
4 14,548,879 14 546,979 11,409 470 11,409,470 1,718,544 1,71 385,000 385,000
5 13,641,545 13,641 545 10,502,281 10,502,281 10658671 1, 385,000 000
] 12,768,636 12,768,638 9,654,762 654 762 1.017.975 10179751 385000 385,000
7 11,085,750 11.085,750 862 870 362,870 554,068 054,068 385,000 385,000
[] 11,230,388 11,230,388 140,290 140,200 893,939 sae| 385000 335,000
9 10,522,548 10,522,548 ' 481,330 7 461,330 837,605 837508 | 420000 420,000
10 9,854,728 0,854,728 8,823,963 8,623,060 784,436 784406] 420000 420,000
1" 9226927 8228927 8 465,061 8 545,885 545,885 420,000 420,000
12 8619231 8515.231 | -111,M4841 111,948,341 817,348 81745 455,000 000
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Mortalided alta 100%.
Caducidad alta.
Tasa da interds afts.

Covridas de¢l progrema de Asset-Share.

Afto | Siniestros h§os. Rescalas. Vencimientos. Utildad .técnica. Producto de reserva.
A 8 A B A B A B A 8
1 9,845 9,845 e [ g O] 530 L] 111504 T,004079
2 14767 14,787 ] ¢ 0] 2658672 2,858,872 1,717 639 1, 75
3 14707 14,767 | 23IG0M] 2,316,084 48301 4088570] 2001407 1828275
4 19,850 19,000 | 3,025417] 3,025477 3 2000201 2,001,880 341,701
5 36918 JE018] 36788} 3678765 2047, 047,268 3,127,003 2814303
3 4,302 44302 428608 4288430 ¢ ) 509,603 3,600.741 3248787
T 51,685 51,685] 4841207 4841215 "] o 3 3,109,087 4 062,885 3,647 597
[] 59,068 50080 | S8R | 536232 0 -3, 574,141 3,574,141 4,459,009 4013810
9 88,452 064520 S57RIAR| 5781262 [} )] 4044087 -4, 4832960 4,349,609
io 7383 |  73836| 676337 6163377 0 | 4H0EH| 444083 | 5174184 4,858 745
1 81,220 81220 4307.6%8] 4367678 0 0| 47829718 4,782 018 5,607 417 6037076
12 88,603 83603 [ 0 127,820,000 127820000 8413377 -3213.377 5507417 5037878
Afio | Gastos. edministracién, utifidad de Utihdad de
acumulada.
A B A 8 A B
1 600,000 600,000 | 4893,697 | 4685261 4,673,807 | 465,261 |
2 455,780 455,760 | 3M8551] 3748788 -1,196,8%0 | -1 462810
3 373,680 373,600 &M6,107| 0142905| 5087,335] £614.328
4 351,240 351,240 M7.449 -16,740 | 5583151 4803233
5 330180 330,160 49,555 436855] 8611341 & 134
€ 310,380 310360 ®m.528 330,554 | 7,641,085 | 8046319 |
7 201,780 2,780 862,018 245730) 8676103) 8,
8 274,320 774320 #1438 165,448 | 9,721,346 | 7.018.480
9 256,000 258,000 | 50,875 47579 | 10,738,289 | 7,382,914 |
10 242,700 242,700 40,530 26787 11705833 | 7688350
11 226,360 228300 | 141 26390 | 12,040,268 | 5,080,735 |
12 219,300 219300 215200 -1385007| 10,752,019 4868
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Corridas del programa de Asset-Share.

Pan educacional en dblares
Edad sdcanzada 22
Tasa de interss para primas es 5.00 %
Tasa de interds para reservas s 2.5 %
Gasto de administracion es de 66.6C
Prima esta calculada con recargo 40
Derecho de pbliza 0
Ptan dolsl 12 con pago de primes & 12 aitos
Recargo para premios y bonos  5.00 %
Prima de tarifa  70.320
Prima neta 63.16
Prima neta do resarva  78.67
Suma assgurads 35,000
Edad dal padre 40
Edad de! hijo 10
Noimerc de asegurades 10000
Prima  2.501.20

Opcldn A, Opcién C.
Mortaiidad alta 100%. Mortalfdad akae 100%.
Caducidad alfa. Ceducidad alta.
Tasa d8 inerés eita. Tasa de intarés bsja.
Aflo Resarva pélize. Resefva h¥ocs Asegurados Asegurados AsSegurados
huérfanos. padres. hijos h./hudrfanos
huérfanos. acumuiado.
A [5 A [3 A [+ A [+ A c
1 DEIs07| 2015002 HMiJe0]| 297780 70006] 10,000 15 15 15 15
2 Jarmarss| 33789756 563,031 563,031 7,581 7,581 12 12 27 27
3 9795000 | 39785980 £32,354 832,354 20! 11 11 k] E]
4 0383 | 50916363 | 1127441 1,127 441 [1:] 818 11 11 [ 49
5 61,080,360 | 61,089,868 | 1450,107 | 1,450,197 &4 454 17 11 5 &
[] 70,392,084 70,392,084 | 1802743 | 1802743 5113 5113 11 11 71 Tt
7 TO870, 442 T8870442] 2187256 | 2,187256 470 4702 11 11 [] g2
8 36591840 565918401 2508148 2 806,148 4,60 4490 1 11 [ [3]
[] 03,567,908 93,507,908 | 3,061410] 3,001410 4207 4,207 12 12 105 105
10 0053957 | 95.883097 | 36810284 3,819.204 [ 380 12 12 117 117
1 107 755442 | 107755442 | 4,192.800 4,792,900 o 3,689 1 12 129 129
12 0 0 0 0 3 526 528 13 13 142 142
Afto Prima. incremento de reserva. Gasto adquisicitn. Sinestros padres.
A [ A [+ A [ A [
1 25,012,000 25,012,600 22,312.872 22,312,872 7,553 84 7,553,624 525,000 525,000
2 18.961,557 18,961,597 12039915 12,039 915 3830243 3,830,243 420,000 420,000
3 15509941 15,509 941 6275547 8,275,547 1,830,173 1,830,173 385,000 385,000
4 14,548,970 14,548,970 11,406.470 11,409,470 1718544 171654 ] 385000 385,000
3 13,641,545 13,841,545 10,502,261 10,502,261 | 1,085,867 1,085,867 385,000 355,000
[ 12,783,638 12,788,638 9,854,762 0,654,782 1017975 1017875 355,000 385,000
7 11,885,750 11,985,750 8,862,070 662 870 954,060 554,066 385,000 385,000
8 11,230,388 11,230,388 8,140,290 g, 140.290 938 893,939 385,000 385,000
9 9,522,548 10,522 543 7,461,130 746130 837,585 837,595 £20.000 420,000
0 /854 T8 9.854,729 6,823,961 6,523 963 784,438 764,434 420,000 420,000
] 9226927 9,226,927 8,465,087 8,465 081 [ 845,685 420,000 420,000
12 8.879,231 8819231 -111,648,341 -111,948 U1 817 46 617,348 455,000 455,000




Corridas del programa de Asset-Share.

Opcion A. Opcién C.
Mortakdad alta 100%. Montakdad alta 100%.
Caducidad alfa. Caducidad aita.
Tasa de interés afta. Tasa de inlerds_baja.
Sindestros hijos. Rescales. Vencimenlos. Utilidad. cnica. producto de
reserva.
C A C A [ A C A [
9845 0,845 0 0 -5 389,340 5380340 | 1115684 82 515
14,767 14,767 0 0 72 2] 6| 1374111
14,767 14,767 | 2316084 2,316,084 1625133

4,688,310 46683701 2031417
-2 =2 2 001,890 081,812
2047268 2047268 3127003 2,501,603 |
2500833 -2,500833 741 | 2,687 7%
300,087 | 3,100,087 | 4,052,588 3,242,308
50000 56000 | 5326232| 5326232 3574141 2574 141] 4450 3,567,919
56,452 56452 | 5,781,262 ] 5781262 0 4,044,001 4064001 482965| 3868373
8% 73836 | 6193327 1 0 444084 | 449084 174184 | 4139,331
81.220 81220 4,397.678| 4997678 1] 0| 4.782018] 4782916 5 A7 4477,
[1

19001 19890 3,025477| 3.055477
W91B| _ 36918] 3678760 | 3,678,766

o|o|o|s|a

51,685 51685 | 4.541,216] 4,841,218

o|ola|o{o|o|D|o =

88,803 88,603 01 127620000] 127820000] 6213377| 8213377 597,417 | 4477904
Gastos .administracion. utilidad de Utilidad de
operacion operacion
acumulada.
C A [+ A C
1 800,000 500,000 4873607 | -5006826 £073 607 -5006826
2 780 455760 3918551 | 3,575024] -1,79880] - 725675
3 373 880 373,680 | 6,340,107 | 5909823 087335 4145121
4 351,240 51040 241449 -299620 | 5581511 4051
5 330,160 330,180 | 749,555 724,155 861168 | 437472
[ 310,380 310,380 699,528 22420 7.541,985] 4,457,700
7 291,780 201,780 | 652018) -158,5589| 8076103 4 487 858
8 274,320 274320] 611438 200,542 | 9,721,048 4.388831
[] 000 250000 530075| 435718] 10738269 4,126,563
10 242,700 242700 490,530 544203| 11765833 3,747 448
11 228,360 723,360 | 586141 533.43| 12940208
12 219,300 219,300] 2,335,260 -3,86470 | 10752019 456,182 |
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