UNIVERSIDAD NACIONAL  AUTONOMA
DE MEXICO

FACULTAD DE ECONOMIA

LOS CICLOS ECONOMICOS DE LA ECONOMIA MEXICANA
{1970 - 2000). SU IMPACTO EN LA PRODUCCION Y EL
EMPLEO. LEY Y COEFICIENTE DE OKUN.

i E S I S

QUE PARA OBTENER EL TITULO ©OE:

LICENCIADO EN ECONOMIA
P R E S E N T A

PEDRO MANDUJANO JIMENEZ

ASESOR: MTRO. JAVIER GUTIERREZ ROJAS

MEXICO, D. F. CIUDAD UNIVERSITARIA  DICIEMBRE 2004

TESIS CON
FALLADE ORIGEN




e e

Universidad Nacional - J ~  Biblioteca Central
Auténoma de México -

Direccion General de Bibliotecas de la UNAM
Swmie 1 Bpg L IR

UNAM - Direccion General de Bibliotecas
Tesis Digitales
Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADQOS ©
PROHIBIDA SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta protegido por la Ley Federal
del Derecho de Autor (LFDA) de los Estados Unidos Mexicanos (México).

El uso de imagenes, fragmentos de videos, y demas material que sea
objeto de proteccion de los derechos de autor, serd exclusivamente para
fines educativos e informativos y debera citar la fuente donde la obtuvo
mencionando el autor o autores. Cualquier uso distinto como el lucro,
reproduccion, edicion o modificacion, sera perseguido y sancionado por el
respectivo titular de los Derechos de Autor.



DEDSCATORIH

Con un profundo carifio y respeto a mis sefiores padres quienes me
inculcaron los mas grandes valores humanos:

Pedro Mandujano Martinez
Esther Jiménez Vega

AGRADECIMIENTOS
A todos mis hermanos quienes nunca han dejado de creer en mi:

Jorge Mandujano Jiménez
Juan Mandujano Jiménez
Joel Mandujano Jiménez
Jesus Mandujano Jiménez

Florentino Mandujano Jiménez
Fernando Mandujano Jiménez
Maria Esther Mandujano Jiménez
Guadalupe Mandujano Jiménez

Al maestro Javier Gutiérrez Rojas, quien durante toda la carrera nunca dejo de
preocuparse por todos nosotros, con la idea de forjarmnos como economistas criticos y
analiticos.

A la maestra Myriam Acuiia Monsalve, por su agradable impulso para llevar a fin
el presente proyecto.

A los amigos con quienes comparti un sinnimero de vivencias dentro y fuera de
UNAM, a todos ellos muchas gracias por cada instante de su tiempo.



iNDICE
INTRODUCCION

CAPITULOI
ASPECTOS TEORICOS HISTORICOS.
1.1 LOS CICLOS ECONOMICOS LARGOS DE LA ECONMIA 1

1.2 LAS TEORIAS DE LAS COSECHAS, DEL TIEMPO O DE LAS MANCHAS SOLARES ------—- 4
1.3 TEORIAS PSICOLOGICAS 7
1.4 TEORiA MONETARIA DEL CICLO ECONOMICO 8
1.4.1 ROGER G. HAWTREY Y LA TEORIA PURA DEL CICLO ECONOMICQ --serermememeeneeee 9
1.4.2 FRIEDRICH A. HAYEK Y LA TERIA MONETARIA DE LA SOBREINVERSION ------romv 11
1.5 LAS TEORIAS DE LA SOBREINVERSION MONETARIA 13
1.5.1. TEORIA DE SOBREINVERSION MONETARIA DE A. SPIETHOFF ---comeemeeremeemeeeeee -13
1.5.2. TEORIA DE LA INNOVACION DE JOSEPH A. SCHUMPETER 15
1.6 LA LEY DE LA TENDENCIA DECRECIENTE DE LA TASA DE GANANCIA -------somromenaes 17
1.6.1 CAUSAS QUE CONTRARESTAN LA LEY 19
1.7 NOTAS SOBRE EL CICLO ECONOMICO KEYNESIANO 22
1.8 LA LEY DE ARTHUR M. OKUN 26
CAPITULOIL
MARCO TEORICO ESPECIFICO.
2.1 INTRODUCCION 29
2.2 CONCEPTUALIZACION DEL CICLO ECON OMICO 30
2.3 LA EFICIENCIA MARGINAL DEL CAPITAL 30
2.4 LA TASA DE INTERES - 33
2.4.1 ATESORAMIENTO Y TASA DE INTERES - 34
2.4.2 ATESORAMIENTO Y LA DEMANDA DE INVERSION 35
2.4.3 LA INFLUENCIA DEL AHORRO SOBRE LA TASA DE INTERES 35
2.4.4 CAMBIOS EN M Y LA TASA DE INTERES 36
2.4.5 LA ELASTICIDAD DE LA DEMANDA DE SALDOS OCIOSOS 37
2.5 EL ESTADO DE LAS ESPECTATIVAS A LARGO PLAZO 38
2.6 LA PROPENSION A CONSUMIR Y EL MULTIPLICADOR DE LA INVERSION -----oeneoeneeoe 41
2.6.1 EL MULTIPLICADOR DE LA INVERSION 44
2.7 LA SOBRE INVERSION EN EL CICLO ECONOMICO 45
2.8 EL TIEMPO Y EL CICLO ECONOMICO EN LA TERORIA D E KEYNES =--------szoeeeeeeeee 47
29 LA LEY Y COEFICIENTE DE ARTHUR M. OKUN 48
~ CAPITULO IIL
ANALISIS DESCRIPTIVO.
3.1 INTRODUCCION 51

3.2 ASPECTOS HISTORICO ECONOMICOS (1790-2000) 51




3.3 ANALISIS MACROECONOMICO DE LAS VARIABLES FUNDAMENTALES ---cc-eceeaceeee 54

3.4 ANALISIS DESCRIPTIVO DE LAS VARIABLES QUE TUVIERON MAYOR PESO EN LA

GENERACION DE LA PRODUCCION Y EL EMPLEQ ------ 59
3.4.1 FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO (INVERSION) 60
3.4.2 EXPORTACION -- 64
343 TASA DEINTERES ACTIVA 64
3.4.4 CONSUMO 67
3.4.5 INGRESO 69
3.4.6 AHORRO 71
3.5 LA PROPENSION MARGINAL AL CONSUMO Y EL MULTIPLICADOR DE LA ECONOMIiA
MEXICANA 73
3.6 FLUCTUACIONES DE LA ECONOMIA MEXICANA (1970-2000) 76
3.7 NIVEL DE EMPLEO EN LA ECONOMIA MEXICANA 79
3.8 LINEA DE TENDENCIA DE LA TASA DE DESEMPLEO 81
3.9 LA TASA DE INTERES Y LA FORMACION BRUTA DE CAPITAL 82
3.10 TASAS DE PRODUCCION Y DESEMPLEO 83
CAPITULOIV.
ESPECIFICACION DEL MODELO Y ANALISIS INFERENCIAL.
4.1 ANALISIS ECONOMETRICO 86
4.2 ANALISIS DE LA LEY DE OKUN EN LA ECONOMIA MEXICANA (1970-2000) ---------xcx-- 87
4.3 INTERPRETACION DEL COEFICIENTE DE OKUN (PB) 90
44 EL COEFICIENTE DE VARIACION (B) DE LA LEY DE OKUN EN LA ECONOMiA
MEXICANA (1970-200) 91
4.5 EL COEFICIENTE DE VARIACION (B) EN EL PERIODO 1970-1980 93
4.6 EL COEFICIENTE DE VARIACION (B) EN EL PERIODO 1981-1990 95
4.7 EL COEFICIENTE DE VARIACION (B) EN EL PERIODO 1991-2000 98
4.8 EL COEFICIENTE DE VARIACION (B) Y EL MULTIPLIACADOR DE LA INVERSION (1970-
2000) 100
CONCLUSIONES.

APENDICE ESTADISTICO.



INTRODUCCION

El interés por el tema de los ciclos econdmicos de la economia mexicana surge
principalmente, por la percepcion de que la puesta en practica del modelo neoliberal en
México ha modificado las formas de aparicion del efecto fluctuante econdmico. Es por
tanto, que el objetivo general de este tema es medir, analizar y observar los niveles que
son alcanzados por los movimientos ciclicos en relacién a la produccién y desempleo de
la economia mexicana, para de esta manera determinar los niveles de absorcién del
empleo de la planta productiva en México en el periodo 1970-2000, en base a la ley y
coeficiente de Okun.

En esta logica la economia se ha comportado de una manera diferente, antes del afio de
1982 y de otra forma hasta el 2000, en este dltimo periodo en el cual las ondas
depresivas del ciclo registraron mayor profundidad alcanzando niveles criticos, y con
esto afectando a la poblacién trabajadora.

En la actualidad, se considera que para lograr el crecimiento econdémico, se deben
mantener tasas de crecimiento de Inversién, esto es, ampliar cada vez maés la capacidad
productiva, e incrementar por consecuencia los niveles de ocupacion. Es por tanto, que
el presente trabajo considera a la Inversién como parte esencial del ciclo econémico, ya
que es la variable por la que tanto empresario como trabajador esperan obtener un
beneficio. El primero derivado de una ganancia y el segundo de la materializacion de su
esfuerzo en el empleo.

Por tal motivo la presente investigacion del ciclo econémico de México, se sustentara
en base a la informacién recabada por el Sistema de Cuentas Nacionales de México
(SCNM); asi como de otros elementos de tipo nominal (Tasa de Interés), los cuales
también recaba el Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI),
que encontrard un complemento al relacionar las politicas de: reduccién del gasto de
gobierno, adelgazamiento del Estado, privatizaciones, liberalizacién internacional
financiera, entre algunos que trastocan la relacion produccién-empleo, y el impacto
ocasionado de lo general a lo particular.

Consecuentemente y en base a lo antes expuesto, se pretende llegar a los siguientes
aspectos particulares:

- Verificar las teorias de los ciclos econémicos.

- Identificar la teoria que mas se apegue en cuanto a la produccién y el empleo.

- Observar el caracter ciclico de la produccién y el empleo en el periodo 1970-2000.
- Determinar el nivel de la planta productiva y su tendencia.

- Determinar el nivel de produccion necesario para erradicar el desempleo segiin la ley y
coeficiente de Okun.

Esta investigacion se intentara probar de igual manera para el periodo 1970-2000 las
siguientes hipotesis:



- El cambio estructural de la economia mexicana de 1982 no ha solucionado los
problemas del desempleo.

- La Inversion no ha tenido la capacidad de proyectar en buena forma el desarrollo de
las ramas productivas y por tanto, la parte manufacturera se ha privilegiado.

- Las distintas teorias de los ciclos econémicos no son mutuamente excluyentes, sino
que mas bien, de entre todas ellas se pueden complementar anélisis y conclusiones mas
precisas

Es por tanto que la investigacion se ha dividido en cuatro capitulos:

En el primero, se elabord una exposicién histérica de los aspectos mas trascendentales
de la teoria de los ciclos econoémicos, con el objetivo de tener una vision mas integral
sobre el presente tema.

En el segundo capitulo se realizé el primer aterrizaje tedrico, seleccionando la teoria que
cumple o se asemeja mas a los datos con que trabaja y se describe la economia
mexicana, pero por razén de tiempo, solamente se seleccionaron los puntos mas finos y
trascendentales de la teoria por la que se opto.

En el tercer capitulo se relacion6 a la teoria seleccionada con los datos empiricos
substraidos de las Instituciones Oficiales, en este caso de INEGI y Banco de México,
para de tal manera, determinar que parte de los principios de la teoria seleccionada se
acoplaban a los datos conjuntos, haciendo en ella la primera aproximacién de las
variables con las premisas seleccionadas, en base a un anélisis descriptivo de éstas.

En el cuarto capitulo se establecié y formalizé un modelo econométrico en base a la ley
y coeficiente de Okun, para asi medir la sensibilidad de la produccién respecto al
desempleo.

En la ultima parte se elaboraron las conclusiones, exponiendo en primer lugar los
resultados obtenidos de la investigacidon, para finalmente confrontarlo con las hipotesis
formuladas.

De tal manera, se ha intentado realizar un trabajo de investigacion que pretende aportar
al conocimiento y al mismo tiempo influir en los que conozcan de su contenido para que
se interesen en aportar o profundizar en el comportamiento de la economia mexicana en
el periodo 1970-2000 para ampliar las explicaciones de su desarrollo y lograr un mas
amplio entendimiento de la realidad econémica de México.



CAPITULO 1
ASPECTOS HISTORICOS.

1.1. Nicolai Dimitrievich Kondritiev. |
Los ciclos econdmicos largos de la coyuntura econémica .

En los ciclos largos de la economia o los ciclos Kondratiev, como fueron ubicados por
J. A. Schumpeter, en los cuales se realiza la abstraccion de la coyuntura de la economia; y
de paso hace constar que la investigacion se enfoca en las condiciones de la economia
capitalista. Por tanto, los datos de estudio seran explicitos a este ultimo régimen
econdmico.

Lo anterior no significa que los procesos de desarrollo son paralelamente opuestos. La
concepcion de nuestro entendido es otra. Pues considera que el proceso de la dindmica real
es una. Pero no estrictamente rigida; no se presenta como una linea simple de tendencia
con direccidn ascendente.

Por el contrario, su desarrollo es desigual, a saltos de forma fluctuante. Para el
proposito central nos concentraremos en los procesos de desarrollo general asi como en los
estados y formas de este accionar, o por el contrario en los procesos de fluctuaciones.
“Ubicandonos en este camino metodolégico en el futuro podremos, sin hacer reservas
constantemente sobre las tendencias evolutivas, investigar los procesos de fluctuaciones.
Precisamente asi en mi conferencia. Pienso que estas reservas es una medida suficiente que
librara de incomprensiones el futuro™

Es por ello que el pensamiento de los economistas irrumpe en el dilema fluctuante,
partiendo del nacimiento y terminacion de éstas, las crisis. Los otros factores que
generaban las crisis hacian demasiado ruido como para mantener alejada la atencion de los
economistas. A la postre los primeros economistas de la escuela cldsica: Rosa
Luxemburgo, Van Gelderen, Carlos Marx, J.H. Hobson, entre algunos que buscarian una
explicacion al fenémeno. Jean Charles Sismondi, tropieza con el fenémeno de las crisis
periodicas. He aqui porque ni los clasicos ni Sismondi pudieron dar no sélo una
explicacion satisfactoria sino inclusive una explicacion suficientemente exacta de las crisis.

Posteriormente, en los trabajos especificos de autores de distintas corrientes, como
Tugan-Baranovski, Hilferding, Pole, Lascure, Aftalion, Mitchell y otros, las crisis fueron
sujetas a estudio detallado y a la descripcion.™

' Kondratiev, Dimitrievich Nikolai. (1992). Los ciclos largos de la coyuntura econdmica. Editorial,:
UNAM.Traduccion del Ruso al Espafiol por Sandoval Ramirez, Luis. Del Instituto de Investigaciones
Econdmicas. Universidad Nacional Autonoma de México.

* Ibid. Pag. 15.

* Ibid. Pags. 16-17.



Pero cuanto mas se avanzo en el estudio del fendmeno periddico del capitalismo, tanto
mas se torné evidente que las crisis son sélo una parte de un todo, o un ciclo completo, que
por tanto, éste se compone de tres fases fundamentales: auge-crisis-depresion y que
comprender las crisis es solo resultado posible del estudio de todas las fases del ciclo.

De esta manera y partiendo del problema de las crisis, el pensamiento econémico abrio
camino a las teorias de los ciclos econdmicos de coyuntura. El problema de las crisis v su
significado, por su puesto, no perdié vigencia. Pero a la postre los ciclos de coyuntura
continuaran con la idea de los ciclos en conjunto.

En tanto las labores que realizé Kondratiev le fortalecieron sobre la idea de existencia
de estos fenomenos de largo tiempo. Por consiguiente se expondra la forma fundamental
de sus trabajos; asi como las variables que componen las investigaciones realizadas.

“La investigacion de la cuestion de los ciclos largos es extraordinariamente dificil. En
primer lugar la naturaleza del tema presupone un periodo de observacion muy largo de las
dindmicas de la coyuntura econémica. Mientras tanto, con todo el deseo de ir mas lejos, a
la profundidad de la historia por el estado de los datos, y también debido a motivos de
homogeneidad y comparatividad de los fenomenos estudiados, no podemos ir demasiado
lejos, mas alla del siglo XVIII, es decir, hasta el comienzo del amplio desarrollo del
capitalismo industrial. En segundo lugar, porque desde finales del siglo XVIII hasta la
mitad del siglo XIX tampoco tenemos datos suficientemente completos, continuos y
satisfactorios de la dinamica de la coyuntura.™

Bajo estas limitantes de investigacion el estudio se concentré en los paises capitalistas
que tuvieron a bien un control de contabilidad nacional, como en el caso de Alemania,
Francia, Inglaterra y Estados Unidos; pero quienes cumplian con una mayor precision con
estas prerrogativas fueron Francia e Inglaterra de quienes obtuvo un mayor provecho, claro
sin descartar a los paises anteriores.

Los elementos de la sociedad economica sometidos a estudio, por el caracter de su
dinamica, se divide en dos grupos:

1.- En los elementos del primer grupo, su dindmica no descubre ninguna tendencia
ascendente, o esta casi no es perceptible. A este grupo pertenecen algunos elementos
puramente nominales: precios de mercancias, tasas de interés, depositos bancarios, etc.

2.- En este caso son mayoria, se caracterizan porque en su dinamica, estando
relacionados organicamente con un aumento general del volumen y escala de la vida
economica de la sociedad, junto con los procesos oscilatorios, acusan tendencias en una
direccion determinada, como regla de crecimiento.

a) Elementos fisicos puros: datos de produccién de distintas ramas de la industria; asi
como el consumo de determinadas mercancias.

* Ibid. Pags. 20-21.



b) Elementos de caracter mixto, es decir, sometidos a las variaciones, tanto de factores
nominales como fisicos; el volumen de comercio exterior expresado en valores.

Los datos estadisticos a que hacen referencia la dinamica de los elementos de este
segundo grupo, tomados sin procedimiento, no manifiestas ciclos con suficiente claridad.

Una de las recomendaciones que se permite realizar el autor de las cuales se permite
realizar el autor, es el hacer mas reales los datos, con la siguiente metodologia:

1.- Division entre las magnitudes de las variables econdmicas productivas y los
habitantes de la nacion, con ello se llega al objetivo; del crecimiento real de la economia.

2.- En el transcurso del tiempo territorios como Francia, por citar una nacion, en la
cual, se sufrié la modificacion del territorio con el transcurso del tiempo, por tal motivo es
recomendable hacer comparables las magnitudes antes y después de los cambios del
territorio.

El segundo punto de los anteriores queda excluida por no contar con un caricter
ciclico. Toda vez que cada serie de datos, divididos entre la poblacién; y cada vez que una
serie de datos empiricos, de acuerdo con la estadistica forma una curva tedrica, expresa
con suficiente exactitud la direccion general de la tendencia bésica de la serie empirica.

En relacion con la curva, Kondratiev realiza la siguiente observacion. *“Considero, que
en principio, a la curva teérica pueden corresponder tendencias reales de la evolucién
general del desarrollo de la economia. Sin embargo no podemos afirmar que las curvas
tedricas encontradas por nosotros refleja esas tendencias con exactitud. Hasta ahora no
disponemos del método para determinar con exactitud de la curva tedrica encontrada
refleja suficientemente bien la tendencia de la serie empirica, que nos es dada.™

Sera necesario tener en cuenta que si en la serie hay ciclos largos, en ella no son los
tnicos ciclos existentes. Esta serie por tanto, debe reflejar no sélo los ciclos largos, sino
también los medios y los cortos asi como los ciclos ocasionales, en caso de que existan.
Pero para producir los ciclos largos Kondratiev recurre a una ultima operacion, la cual
consiste en someter las series obtenidas, con las desviaciones a una nivelacion con el
método de medias mdviles. Esto es con la intencién de eliminar la aparicién de los ciclos
medios, cortos y ocasionales.

Se explica con técnicas como la estadistica y herramientas matematicas que se usan en
los casos de Francia, Inglaterra, Estados Unidos y Alemania tomando en cuenta los
siguientes indicadores econdmicos: i) Precios, ii) Tasa de interés, iii) Importaciones, iv)
Exportaciones, v) Produccién de hierro y vi) Exportacién de carb6n.® De los cuales se
condensaron los siguientes resultados.

1.- La dinamica de los elementos investigados revela la existencia de los ciclos largos.

* Ibid. Pag. 23.
® Ibid. Pags. 24-33.



2.- En relacién con los elementos que no marcan una tendencia el caso de los precios,
estos ciclos encuentran manifestacion en cambios ondulatorios de su nivel. En relacion
con aquellos elementos cuya dindmica si acusa tal tendencia, este tipo de ciclos se
manifiesta en el cambio ondulatorio del ritmo de desarrollo de esta tendencia.

3.- Los ciclos largos de los distintos elementos estudiados mas o menos coinciden en el
tiempo de duracioén.

4.- Es evidente la presencia de los ciclos largos; pero estas conclusiones no se
extienden a los casos generales, y por tanto no se pueden aplicar de manera universal.

S5.- Los elementos examinados contienen ademas de un ciclo largo, un caracter
internacional, el cual es fruto de sus relaciones econémicas; y esto genera entre ellos ciclos
muy parecidos o proximos.

Una ves que Kondratiev basado en las series estadisticas, refleja las curvas en el
periodo largo, comprende que no es prueba suficiente para determinar la existencia de los
ciclos largos. Para obtener conclusiones mas convenientes a este propdsito, sera necesario
abstraer el desarrollo del capitalismo; no asi de las cifras; y adentrarse en un caracter
historico descriptivo.

En concordancia con lo anterior se observaron cuatro regularidades empiricas en el
estudio:

i) Se observa que el ciclo se anima previamente a las inversiones técnicas. Antes y
durante el mismo inicio se observa una amplia aplicacién en la industria, vinculada con la
reorganizacion de las relaciones de produccién.

ii) Los periodos ascendentes de los grandes ciclos, como regla, son considerablemente
mas ricos en grandes conmociones sociales (revoluciones, guerras, etc.).

iii) Las ondas descendentes de estos ciclos se acompaiian de una depresion prolongada
de la agricultura.

iv) Los ciclos largos de la coyuntura econémica se manifiestas en el proceso tinico de
la dindmica del desarrollo econémico en el cual se manifiestan también los ciclos medios
con su fase de auge, crisis y depresion.

A lo anterior cabe mencionar que los ciclos largos cumplen con la misma funcién que
los ciclos medios; y por tanto si se esta de acuerdo en admitir estos dltimos como ciclos no
hay motivo para descartar la periodicidad de los largos; pero una de las objeciones que se
le atribuye a los ciclos largos de la coyuntura es la falta de continuidad.

1.2.La teoria de las cosechas, teorias del tiempo o de las manchas solares.’

La presente teoria es una de las explicaciones mas antiguas, ya que practicamente
nacieron con los ciclos econdmicos, esto es. Primero Wiliam Stanley Jevons en 1870 y
posteriormente Wiliam Jevons Jr., en 1914 explicaron las crisis econémicas como

i Estey, James Arthur. (1953). Tratado sobre los Ciclos Economicos. México, D.F, Fondo de Cultura
Econémica. Pag. 186.



consecuencia del ciclo del tiempo, relacionado ello a la produccion agricola; en este mismo
ano Henry L. Moore realizo su parte en este espacio teorico.

Los anteriores autores toman una posicion ante el fendmeno que se les presentaba, y en
consecuencia hacen las siguientes aportaciones al campo del ciclo econdmico.

Wiliam Stanley Jevons, basado en diversas series estadisticas encuentra ciertas
relaciones entre causas cosmicas y factores meteorologicos que determinaban las cosechas
y éstas la actividad industrial. Relaciono sus investigaciones con el mercado monetario
inglés, habiendo encontrado ciclos de 10.50 afios.

Wiliam Stanley Jevons Jr., continuando la investigacion de su padre, encuentra que
dos o tres cosechas se acumulan hasta producir un movimiento ciclico con una duracion de
3.5 afos; relacion6é las manchas solares y la presion atmosférica con el ciclo de las
cosechas agricolas.

Henry L. Moore, examiné los periodos de lluvia de Ohio, Illinois con los rendimientos
de las cosechas, habiendo encontrado una relacién de Venus y el Sol en periodos de 8 afos
que afectan las condiciones meteoroldgicas de la tierra; por tanto este ciclo comprende una
duracion de 8 afios.

En relaciéon con la teoria de las cosechas, verdaderamente lo que interesa es el
encontrar la influencia de los cambios en la actividad agricola sobre la actividad industrial.

Primero que todo, se debe entender como se produce esta linea de causalidad. “El
hecho reconocido de que las fluctuaciones agricolas se deben, sobre todo, a las condiciones
naturales y no a la voluntad humana, plantea la cuestién de si las mismas condiciones
naturales no estan sujetas a fluctuaciones recurrentes capaces de explicar el ritmo visible
que se presenta tanto en la agricultura como en las actividades industriales.™

La probabilidad de que la agricultura sea el factor causal, tiene una probabilidad
elevada dado que, la conducta de los agricultores frente a los cambios externos. Implica
que, los cambios en la actividad econdémica incluyendo la influencia de cambios
importantes en la demanda de produccién agricola, deberian provocar cambios similares a
la actividad agricola. Pero por razones economicas y fisicas, los ajustes en la agricultura a
esa clase de cambios no son faciles; en realidad, es posible que se demoren tanto, que
puedan no contarse en periodos cortos y largos.

Por lo antes expuesto, es posible suponer que las variaciones en la produccion agricola,
son causas efectivas, y no consecuencia de los cambios concurrentes en la produccion
industrial. No tan solo causas reales sino inclusive, independientes, es decir que no son
provocados por cambios en la actividad econémica.

® Ibid. Pags. 186-87.



Enrique Padilla Aragon, menciona las formas en que la agricultura influye sobre la
actividad industrial.’

1.- En primer término, la influencia de la agricultura sobre la industria depende del
grado de elasticidad de la curva de la demanda del producto que proviene de la agricultura.

Lo anterior significa que si la agricultura generé una cosecha muy elevada, en el
mercado, el producto de la tierra sera muy barato; pero si el producto es demasiado escaso,
asume un valor mas elevado, pues a parte de ser un producto basico de primera necesidad,
ahora es escaso.

2.- Otro conducto por el cual denota como influyen las buenas o malas cosechas en su
momento y espacio industrial, es el que se refiere a industrias cuyas materias primas, se
encuentran estrechamente relacionadas con la agricultura.

3.- Una buena o mala cosecha puede influir sobre los salarios en genera.

4.- Las buenas o malas cosechas pueden influir sobre el desplazamiento de la mano de
obra del campo a la ciudad, ya que cuando la demanda de los productos agricolas es
inelastica, una buena cosecha puede traducirse en bajos salarios para los trabajadores
agricolas que emigraran a la ciudad en busca de mejores salarios.

5.- Se observa también que las buenas cosechas pueden producir, en el caso en el que
la demanda de productos agricolas sea elastica, un aumento de ingreso para los
agricultores, lo cual les da un mayor poder de compra de productos no agricolas
aumentando la demanda para los productos industriales, como herramientas, vestido,
calzado, fertilizantes, etc.

6.- Las cosechas pueden aumentar el volumen de inversion en la siguiente forma.

a) Una buena cosecha puede hacer que disminuyan las inversiones de los mismos
agricultores (esta claro si el producto invade el mercado con un exceso producira reduccion
de su precio).

b) Aumentan las inversiones relacionadas con transporte, correos, etc., que tengan que
ver con el producto agricola.

c¢) Igualmente aumentan las inversiones de otras industrias, incluso las que no se
relacionan con la agricultura, en vista de que hay una liberacién del poder de compra,
puesto que al abaratarse los productos alimenticios o los productos agricolas que sustentan
la alimentacion, el consumidor tendra con el mismo ingreso méas poder de compra para
demandar mas producto de otras industrias.

En este momento es posible concluir sefialando el efecto en el cambio de la
agricultura, los cuales al ser aplicados dependen fundamentalmente, de la significacion que
tenga la rama agricola dentro de la economia del pais que se trate.

? Padilla, Aragén Enrique. (1984). Ciclos econémicos y politica de estabilizacion. Sexta edicion. México,
D.F. Editorial: Siglo XXI. Pags. 157-159.



1.3 Teorias psicologicas 1
. . . . ]
Causas reales y psicologicas del ciclo econémico.
La siguiente teoria del ciclo econdmico se descompone en dos partes esenciales, las
causas reales y psicoldgicas, por consiguiente sera de gran importancia analizar cada una
para conocer sus alcanses y limitaciones.

“a) Las causas reales son cambios en las condiciones economicas reales producidas,
por ejemplo, por una cosecha, cambios en la demanda, nuevos inventos, apertura de
nuevos mercados, etc.

b) Las causas psicologicas se relacionan con cambios en la actividad mental de los
individuos hacia las condiciones econdémicas reales y tienen que ver con factores
psicologicos que determinan actos econdémicos Por ejemplo, en el auge los hombres de
negocios estan dispuestos a esperar mayores

utilidades, de acuerdo con mejores previsiones de ﬁa.nancias. En la depresion opera el
mismo mecanismo, solamente que en forma contraria.”

Cuando se presenta una causa real es sb6lo porque las condiciones econémicas han
cambiado, como por ejemplo, un aumento de la produccién de la agricultura; una causa
psicologica puede existir sin que exista ninglin cambio en las condiciones reales, como
cuando en el auge, el negociante se inclina a exagerar las previsiones de ganancia que
esperaba obtener comparadas con las otras. Es comiin que las dos causas guardan relacion
estrecha. Un cambio en las condiciones reales o una causa real, produce un cambio similar
de la actividad en los hombres, de tal manera que las consecuencias de la actividad son en
parte resultado de una accién valida al cambio real y en parte un resultado nuevo v
complementario de ver este cambio con una actividad mental diversa.

El mundo donde ninguna causa real conduce a cambios de la actividad por ejemplo, en
un estado estacionario, parece poco probable que puedan existir las causas psicoldgicas, ya
que las circunstancias se repiten con regularidad de tal forma que el cambio de las
actividades mentales hacia los datos econémicos apenas ocurriria. Por otra parte, aun en el
mundo de causas reales, las causas psicoldgicas no son necesarias en el supuesto de que las
personas no sean perfectamente inteligentes y capaces de elaborar juicios de valor sobre las
causas reales que ocurren. Siendo la gente como es, un mundo de causas reales en el que se
realizan cambios de actividades; en consecuencia se emiten juicios validos o acciones
correctas y que no podrian presentarse sin estar expuestos a errores.

“Por tanto, las causas psicoldgicas surgen fundamentalmente de equivocaciones o
juicios. Captamos un punto de vista equivocado de los hechos. Nos extraviamos.
Cambiamos nuestro punto de vista de los hechos aunque éstos no hayan cambiado, y

" Ob. Cit. Padilla, Aragén Enrique. Pag. 159.
"' Ibidem. Pag. 160.



cuando cambian, nuestro cuadro mental esta en cierta manera tan influido que no podemos
DI CE iR B Sk T
emitir juicios correctos en cuanto al significado del cambio.

Por eso, también nos referimos a las teorias psicolégicas como teorias basadas en los
resultados de error. Nuestra tarea ahora, es examinar con mayor detenimiento la forma en
que este factor se introduce en el ciclo econdmico.

. - . : " . 1
El caracter acumulativo de los errores, se adquiere debido a las siguientes causas: 3

a) En vista de que el mayor nimero de hombres de negocios se guian por el mismo
indice: el nivel de precios, los errores de prevision se engendran unos a otros y, en general,
se mueven en la misma direccion.

b) Debido a la interaccion de los negocios modernos, los errores de un sector tienden a
producir errores similares en otro, que Pigou llama “olas de optimismo y pesimismo”, la
cual se explica de la siguiente manera.

1.- Por el estrecho contacto en la vida de los negocios, clubes, asambleas,
convenciones, etc.

2.- Por el encadenamiento de las actividades econémicas entre empresas, que
dependen unas de otras.

3.- La relacion deudora-acreedora de muchas empresas. Si la empresa deudora recibe
mayores facilidades de la empresa acreedora, esto serd tomado como una indicacion de que
deben ampliarse las actividades; en el caso contrario sera indicativo de una reduccion.

4.- Por la influencia del sistema bancario que pone en estrecho contacto a los hombres
de negocios.

5.- El optimismo puede ser contagiado, posteriormente llega un momento en que
adquiere su forma inversa; y el pesimismo de igual manera se distribuye.

Las teorias psicologicas como tales, no formulan hipétesis precisas sobre la naturaleza
del desequilibrio. El resultado del exceso de optimismo, de que se ocupan estas teorias,
puede ser la penuria de capitales, la insuficiencia de demanda de consumidores o una
distribucion defectuosa de los capitales, en el sentido horizontal.

1.4. Teoria monetaria del ciclo econémico.

La presente teoria hace énfasis fundamentalmente en la moneda y el crédito, quienes
representan un papel esencial en nuestro sistema econdémico; de igual manera ejercen un
papel importante en el origen del ciclo econdmico, bien sea a titulo de causa propulsora, o
de factor condicionante.

En tanto la teoria monetaria del ciclo econdémico se basa en las siguientes
F 4
proporciones'*:

‘f Op. Cit. Estey, James Arthur. Pag. 142.
" Op. Cit. Padilla, Aragon Enrique. Pags. 162-163.



1.- Que el desarrollo conocido del ciclo no podia ocurrir sino hubiera una oferta
elastica de dinero.

2.- Que la oferta monetaria de todos los paises con sistema de banca modemna es
clastica, es capaz de una expansion y construccion.

3.- Que cuando ocurre, tanto la expansion como la contraccion acumulativa de la
industria son suficientes para explicar el ciclo economico, aun cuando no coadyuvara a
ninguna otra causa.

4.- Que la conducta normal de los bancos producen contracciones y dilataciones en
lugar de controlar la oferta monetaria en bien de la estabilidad.

5.- Que por tanto, el ciclo economico es, en esencia, el resultado de las variaciones que
en la oferta de dinero hace el sistema bancario de las comunidades industriales modemnas.

Los elementos anteriores son el resultado de lo que algunos economistas han decidido
llamar, el ciclo monetario de la economia. Para sustentar lo anterior, se contempla de igual
manera los estudios realizados por Roger G. Hawtrey y Friedrich A. Hayek quien a la
postre hara referencia a las teorias monetarias de sobreinversion.

1.4.1 Roger G. Hawtrey y la teoria monetaria pura del ciclo econémico."

Ofrece una forma muy completa, en cuanto a una explicacion puramente monetaria del
ciclo. Define el ciclo economico de la siguiente manera. “Es un fendmeno exclusivamente
monetario, en el sentido de que los cambios en el movimiento del dinero es la causa tnica
y exclusiva de las variaciones de la actividad econdémica, de la alternativa de los periodos
de prosperidad y depresion, de la animacion y marasmo de los negocios.™"

En este sentido, cuando la demanda de mercancias, expresada en moneda aumenta, el
comercio se anima, la produccion se expande y suben los precios. Cuando disminuye la
demanda, se deprimen los negocios, se contrae la produccion y bajan los precios. El
movimiento del dinero o lo que es lo mismo, la demanda de mercancias expresada en
numerario, se haya determinado por los gastos de los consumidores, o sea por los gastos
alimentados por el ingreso.

Hawtrey interpreta desde su perspectiva las fases del ciclo monetario:

La fase ascendente: “Esta nace desde la expansion del crédito y se mantiene mientras
contintia aquella o, por lo menos, en cuanto no la acompafia una contraccion.”'’ La
expansion del crédito la provocan los bancos cuando dan mayores facilidades de préstamos
a sus clientes. De varias maneras su puede estimular la apelacion de crédito, una de ellas es
la rebaja del tipo de descuento.

" Ibid. Pag. 206.

'* Haberler, Gottfried. (1957). Prosperidad v depresion. Analisis tedrico de los movimientos ciclicos. México,
D.F. Editorial: Fondo de Cultura Economica. Pag. 15.

' Ibid. Pag. 15.

" Ibid. Pag. 18.



Hawtrey sabe perfectamente, que una reduccion de uno o dos por ciento en la tasa de
interés en los créditos bancarios, desempefia un papel insignificante en la cuenta de
pérdidas y ganancias del comerciante industrial de tipo medio, para estimularles a ampliar
su actividad al crédito en mayores proporciones.

Inversién de la fase ascendente: “La expansion fenece cuando cesa la expansion del
crédito. Como es indudable que sélo una medida radical puede frenar el movimiento de
expansion, cuando la adquirido una cierta velocidad, hay que temer siempre que la
expansion no solo paralice, sino que invierta la tendencia y que vaya acompafiada de un
movimiento de reajuste, que a su vez, resistird un caracter cumulativo.”™"®

A lo anterior sefiala el autor, dado el caso de no contraer el crédito, la fase activa del
ciclo econémico se podria prolongar de una manera indefinida, a costa del aumento
indefinido de precios e inclusive de llegar abandonar la moneda dominante de ese
momento.

Fase descendente. “El movimiento de contracciéon es un proceso de caracter
cumulativo, como lo es el movimiento de expansion. Cuando la politica de crédito cambia
radicalmente de orientacién y la contraccion sucede a la expansion, la baja de precios basta
para que el reajuste continte, aun cuando el tipo de interés no sea alto, como arreglo a un
criterio normal.'’

El movimiento de contraccién es un proceso de caracter cumulativo, por lo siguiente:

a) Cuando los precios bajan, los negociantes calculan que bajaran todavia mas.
Procuran por tanto, reducir sus existencias y no hacer practicamente pedidos a los
productores.

b) Los ingresos y los gastos de los consumidores disminuyen.

c) Baja la demanda y por tanto las existencias se acumulan a pesar de los esfuerzos
realizados para aligerarlas.

d) La demanda de crédito disminuye nuevamente.

Todos los factores que contribuian a reforzar el movimiento ascendente, se asocian
ahora para identificar la contraccion cada vez mas. La caida en espiral es, a todas luces, la
repeticion en sentido inverso, del movimiento ascendente.

*“Durante el periodo de depresion los créditos se reembolsan, y los billetes y monedas
en circulaciéon vuelven de una manera progresiva a las cajas de los bancos. La proporcion
de caja vuelve a ser normal y, poco a poco, se va acumulando un exceso. En este momento,
el tipo de interés ha descendido a un nivel anormal; pero cuando los precios son bajos y
reina el pesimismo, puede ocurrir que un tipo de interés extraordinariamente bajo no
constituya estimulo para el préstamo.”

*® Ibid. Pag.20.
" Ibid. Pag. 21.
* Ibid. Pag. 22.
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En este sentido, Hawtrey estima que hay gente que siempre estd dispuesta a tomar
dinero a crédito y que esto facilita a los bancos franquear el punto muerto.

En la légica de Hawtrey, una buena parte de economistas no estan conformes,
seguramente, con la tesis de que la crisis tiene siempre una causa monetaria, con el aserto
de que la prosperidad se podria prolongar indefinidamente y con la afirmacion de que la
depresion podria evitarse siempre, en el caso de que fuera inagotable la fuente de
instrumentos monetarios.

1.4.2. Friedrich A. Hayek y la teoria monetaria de la sobre inversion.

La presente teoria, acepta que la causa del ciclo es de origen monetario, pero se
distingue fundamentalmente de las otras teorias monetarias en la explicacion que hace de
la fase ascendente del ciclo, donde considera que se produce un desequilibrio estructural de
la produccion.

La teoria que procederemos a examinar fue previamente enriquecida por los siguientes
economistas: F. A. Hayek, F .Machlup, L. Mises, L. Robbins, W. Ropke y R. Strigl.
“Todos estos autores dan una explicacion idéntica, en sus términos sustanciales, de la fase
ascendente y de la crisis.””!

En esta légica descriptiva se toma a F. A. Hayek, como base para la descripcion de
este enfoque ciclico, y también, por ser considerado como uno de los maximos
representantes de las formas tedricas de la sobreinversion.

Hayek dice que el ciclo econdmico es una alteracion de equilibrio y sus fases como la
desviacién del mismo.

En tanto la sobreinversion monetaria se basa en los siguientes supuestos:

a) Que el sistema econdémico se encuentra en equilibrio, o sea que todo el ahorro se
invierta y que las decisiones de ahorrar y gastar correspondan con la distribucion de los
factores productivos, o sea el nimero de estadios de produccién.

El elemento que determina la cantidad que se ahorra y se consume del ingreso, es la
tasa de interés.

b) Una tasa de interés elevada produce mas ahorro que el que puede invertirse; una
tasa inferior hace que la demanda de los empresarios sea mayor que los niveles de ahorro
logrados. Cualquiera de estas situaciones provoca cambios en la oferta y demanda de
préstamos de capital que tienden a restaurar la posicién de equilibrio.

Si aumenta el volumen de ahorro, la tasa de interés bajara y se dedicaran mayores
recursos a la produccion de bienes de capital y menores a la de bienes de consumo. Por el

*! Ibid. Pag. 32.
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contrario si baja el volumen de ahorro, la tasa de interés subira y dedicaran menos recursos
a la produccion de bienes de capital y mas a la de bienes de consumo.

¢) Que el ingreso nacional no varie para que la tasa de interés sea la que influya en el
ahorro y la inversion.™

d) A medida que aumenta relativamente el ahorro como resultado del funcionamiento
de las tasas de interés, el proceso productivo tiende a prolongarse, y cuando el ahorro
disminuye relativamente bajo la misma influencia, el proceso tiende a acortarse.

En este mismo sentido, se insiste en que las decisiones de ahorrar e invertir del publico
repercutan en forma inmediata sobre los empresarios.

e) “Los ciclos son perturbaciones de un equilibrio donde los recursos estan plenamente
ocupados y por consiguiente que la expansion de los bienes de produccion solo pueden
realizarse a expensas de los de bienes de consumo, y viceversa.”* El supuesto de recursos
desocupados es de una importancia particular. Se le justifica sobre la base de que la
existencia de recursos desocupados es incompatible con el supuesto de un equilibrio; y

f) Que haya elasticidad de crédito.

Después de haber revisado los puntos que le dan la estructura a la teoria de Hayek,
ahora se observa como se comporta la sobreinversion monetaria de la inversion, en las
fases del ciclo econdmico.

Fase ascendente: La iniciacién del ciclo tiene su origen, cuando la tasa de interés
bancaria, es menor que la natural; en este momento la demanda de capitales que realizaran
los inversionistas serd mayor que el ahorro existente, que se supone no aumenta. Al no
darse incremento en el ahorro, esto obliga a elevar la tasa de interés natural o de equilibrio,
lo cual estimulara incrementos en el ahorro.

En caso de generarse el ahorro esperado, la demanda de capitales se cubrira con
crédito cuya oferta su supone es elastica; en tanto los bancos deberan mantener baja la tasa
de interés para trascender en un estimulo de la inversion. Otro de los beneficios de las
bajas tasas bancarias de interés, es que los inversionistas iniciaran la formacién de nuevas
estructuras productiva.

Fase descendente:. La finalizacion la dictaran los bancos de crédito, al restringir las
facilidades del mismo, por lo que tendran que abandonarse los primeros estadios de la
produccién, marcando de esta manera el inicio de la depresion.

En esta ultima légica se inicia un auge en las industrias productoras de bienes de
consumo derivado del aumento de consumo y por la facilidad de disponer de recursos
productivos. Este aumento de consumo precipita la caida.

La teoria de sobreinversion monetaria, afirma que una insuficiencia de ahorro; y en
consecuencia un exceso de consumo, tenderan consecuentemente a que se termine la fase
de expansién de la economia.

2 Ob. Cit. Padilla, Aragén Enrique. Pag. 171.
* Ob. Cit. Estey, James Arthur. Pag. 232.
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1.5 Las teorias de la sobreinversién no monetarias.”

La diferencia sustancial entre las teorias monetarias y las no monetarias de la
supercapitalizacién se encuentra en la intervencion del dinero, de los factores e
instituciones monetarias en el origen del auge y de la super capitalizacion, que engendra el
colapso y la depresion. Los economistas de este grupo no fundamentan su teoria en
consideraciones monetarias pero les atribuyen una importancia relativamente secundaria.
Sin embargo, se ven obligados a aceptar una cierta elasticidad de la oferta del dinero y de
crédito. A su modo de ver, los factores monetarios son linicamente condiciones pasivas y
no fuerzas promotoras.

Las teorias de sobreinversidon no monetarias, por su parte, sostienen que la causa
generadora del ciclo esta en las inversiones. Consecuentemente, aunque se menciona la
relacion monetaria intrinseca, esta pasa a segundo término.

1.5.1. La teoria de la sobreinversion monetaria de A. Spi«:thofi’.25

Uno de los principales representantes de esta teoria, A. Spiethoff, describe el ciclo
econémico de la manera siguiente:

Fase ascendente:. Un aumento en la inversidn genera aumento de produccién y de
ganancias que se traduce en aumento general de ingreso, lo cual significa un aumento de la
demanda y un aumento de precios. A su vez, constituye un incentivo para un nuevo
aumento de la produccion.

Inflexién del movimiento ascendente o crisis: En esta fase del ciclo, es donde la teoria
ha hecho un mayor analisis. De acuerdo con Spiethoff, la crisis no se debe a diferencias del
consumo, sino a una penuria efectiva de capital, lo cual indica un grave desequilibrio de la

produccion que puede resumirse en la siguiente formula: “Insuficiencia de ahorro y
consumo excesivo’.

Para demostrar esta formula Spiethoff establece cuatro tipos de bienes:

1.- Bienes de consumo corriente: alimentos, vestido, etc.

2.- Bienes de consumo permanente y semipermanente: automoviles, refrigeradores,
etc.

3.- Bienes de produccion permanente o capital fijo: instalaciones de féabrica,
ferrocarriles, presas, etc., y.

4.- Materias primas para la produccién: cemento, hierro, etc.

* Ob. Cit. Padilla, Aragon Enrique. Pag. 174.
* Ibid. Pags. 174-176.
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La caracteristica esencial de los anteriores elementos, es que todos estan relacionados,
como lo que serian por ejemplo un par de guantes, la pérdida de uno de ellos vuelve inatil
al otro.

Spiethoff afirma que durante el auge se produce un exceso de bienes de produccion
permanente o decapital fijo y semiduraderos; en consecuencia, de materias primas
utilizadas por los bienes de capital.

Este aumento de los bienes de capital se produce por los siguientes motivos:

a) Por el aumento del ahorro voluntario y forzoso.

b) Por el dinero excesivo creado por los bancos (inflacion).

¢) Por la baja tasa de interés.

d) Por razones técnicas, que favorecen la produccion de ciertas materias primas
fundamentales para la industria moderma, como el cemento y el acero, que han
independizado a la industria de los cambios adversos de la naturaleza, sustituyendo la
madera por dichas materias primas.

e) Por la existencia cada vez mayor de maquinas que se utilizan cada vez mas para la
produccion de maquinas.

Sin embargo Spiethoff afirma, que la demanda de bienes de capital disminuye al final
del auge por las siguientes razones:

a) Por aumento de los salarios.

b) Por la disminucién de ahorros.

c¢) Por escasez de factores productivos y alza de precios; y
d) Por despilfarros y pérdidas de la produccion.

Continuando con la idea de los guantes, Spiethoff afirma que el papel del guante que
no se ha extraviado esta representado por los bienes de capital que abundan y el otro
guante esta representado por una penuria real de factores materiales, como la mano de obra
y su subsistencia que crea un grave desequilibrio del aparato de la produccion.

Fase descendente o depresion: La fase descendente se caracteriza por reacciones
psicolégicas que se traducen en repugnancia a hacer nuevas inversiones, por
atesoramiento, pérdidas y liquidaciones; precios bajos y disminucion general de poder de
compra; por una rigidez en la baja de los salarios y toda clase de pagos contractuales, asi
como una ruptura entre el ahorro y €l mercado de capitales.

Inflexion del movimiento descendente o recuperacion: De acuerdo con la teoria de la
sobreinversion no monetaria, la recuperacion del ciclo econémico se produce por un
aumento de las inversiones y no del consumo. El aumento de inversiones se produce
porque se crean factores favorables a las inversiones derivadas de bajos salarios, materias
primas baratas, baja de la tasa de interés y porque a la larga desaparece el pesimismo que
neutralizaba el estimulo para invertir.
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En esta misma corriente se afirma que hacen falta impulsos de origen externo para
iniciar y fortalecer la recuperacion, como bien pueden ser, inventos, nuevos mercados,
buenas cosechas, descubrimientos y mejoras en la técnica.

1.5.2. Teoria de la innovacion de Joseph A. Schumpeter.ﬂ‘

Se puede considerar, como una teoria que entra en el grupo de la sobreinversion
aunque se distingue de ellos, en que no considera la escasez de capital y la falta de ahorros
como responsables del final del auge.

De acuerdo con la teoria de las innovaciones, el ciclo econémico es una fluctuacion
inherente al proceso econémico del cambio industrial.

En la teoria de Schumpeter, surgen dos elementos fundamentales: el empresario y las
innovaciones.

De acuerdo con el sistema Schumpeteriano, existen empresarios que son verdaderos
innovadores, con actitudes revolucionarias capaces de coordinar nuevos factores, y
métodos de produccién y conducirlas contra la inercia de la sociedad para aceptar las
innovaciones.

El término innovacion, debe entenderse como cambios de una amplia magnitud,
representan una combinacién completamente nueva de los factores de la produccion, que
no solo se refieren a cambios revolucionarios en las técnica de produccion, como la
maquina de vapor, el ferrocarril, el automdvil o la electricidad, sino también a la
fabricacion de nuevos productos, la apertura de nuevos mercados, nuevas fuentes de
ofertas y nuevas formas de organizacién en una industria. De la misma manera debe
considerarse que toda innovacién comprende cambios de una gran magnitud, en el sentido
en el que ellos alteran el sistema existente y pondran en vigor un proceso distinto de
adopcion. Toda innovacion se caracteriza igualmente por la discontinuidad con que
aparecen.

Para explicar su teoria, Schumpeter parte de una posicion de equilibrio, en que supone
la igualdad entre ahorro e inversion y que no existe desocupacion. Es lo que denomina el
autor, como economia de corriente circular o de estado estacionario; y por tanto describe el
ciclo de la siguiente manera:

Fase ascendente: Esta da inicio cuando una o mas empresas, en el sentido en que se
han definido, se convencen de lo lucrativo una innovacion particular y estan dispuestas a
realizarla. Con fondos procedentes de los bancos los empresarios establecen nuevos
origenes de inversion.

* Ob. Cit. Padilla, Aragon Enrique. Pags. 178-179
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En vista, de que se parte de un estado de ocupacion completo, los recursos necesarios
para la construccion de nuevas plantas se tomaron de otras plantas o industrias, o en todo
caso de las industrias productoras de bienes de consumo, lo cual puede producir pérdidas
para las firmas antiguas y para las industrias productoras de bienes de consumo, ya que
estas se encontraran con un aumento en sus costos.

Receso: Pronto el resultado de las innovaciones se presentara en el mercado, creando
competencia para los antiguos productos, con el resultado de que se reducen los ingresos
de las antiguas empresas a la vez que se han aumentado sus costos. Esto inicia el receso o
periodo de adaptacion. Debe aclararse que por receso se entiende, de acuerdo con esta
teoria, un periodo distinto o lo que cominmente se asocia a la palabra en la literatura del
ciclo econdémico. De acuerdo con Schumpeter, el periodo de receso es un periodo de
adaptacion que marca el intento del sistema econémico de regresar a una posicion de
equilibrio. El periodo de adaptacion se caracteriza por los fendmenos siguientes:

a) Muchas industrias por la presion de los productos nuevos sufriran un proceso de
modernizacion, racionalizacion y reconstruccion.

b) Otras industrias cambiaran de localizacion, colocandose mas cerca de los mercados
o mas cerca de las fuentes de abastecimientos.

Este periodo de receso es necesario para permitir que el sistema econdmico se ajuste a
las innovaciones y se establezca un nuevo equilibrio.

Depresion: Schumpeter afirma, que la estructura de la depresion se forma en el curso
de la prosperidad por el desenvolvimiento esencialmente secundario que se desarrolla
durante este periodo, caracterizado por una espiral de exceso de optimismo y errores de
juicio que son el producto del estado de desequilibrio de los negocios, que en forma
inevitable produce el auge de las innovaciones. Schumpeter llama a esta secuencia de
hechos, “olas secundarias™ que se derivan de “olas primarias” de expansion inducidas por
los procesos de innovacidn. Las “olas secundarias”, se representan generalmente por
exceso de expansion por parte del empresario y por un exceso de deudas derivadas del
consumidor.

El momento recesivo termina con un proceso de liquidacion que se produce, sobre
todo, en las empresas que han crecido con exceso o en los consumidores que cargan con
muchas deudas. Aparece un periodo caracterizado por el extremo pesimismo. Este proceso
de deflacion extrema destruye completamente las fuerzas equilibradas, que estaban
actuando en el receso y llevan el sistema econémico a las nuevas vecindades de equilibrio
“dentro de la depresién”.

Recuperacién: De acuerdo con Schumpeter, se piensa en forma optimista, que el
proceso deflacionario necesariamente llega a su fin debido al desarrollo de ciertas fuerzas.
Afirma, que los efectos de ciertos acontecimientos particulares que caracterizan la espiral
de la deflacién, como las bancarrotas, quiebras, cierres de mercados, etc., tienden a
extenderse, pero con fuerzas que disminuyen cada vez mas lentamente, es decir, esta
inercia disminuye a un paso decreciente. El fendmeno observado, de que el consumo
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tiende a disminuir menos que el ingreso, actiia también como una tendencia neutralizadora.
Pero en realidad son las innovaciones las que empujan el sistema econémico, cuando se ha
iniciado la recuperacion. En esas etapas apareceran los empresarios con las fuerzas
suficientes para iniciar otro auge de innovacion.

1.6 La ley de la tendencia decreciente de la tasa de ganancia.11
Carlos Marx.

La tendencia decreciente del tipo de ganancia es una de las partes principales, que el
duefio de los medios de produccion trata de controlar, mediante el abaratamiento de la
fuerza de trabajo. También en este sentido, el empresario realiza una combinacion entre
hombre y maquina para llegar a su expectativa final que es la ganancia.

“Para un salario y una jormada de trabajo dados, un capital variable de 100, por
ejemplo, representa cierta cantidad de obreros ocupados: es el indice de esa cantidad.
Digamos, por ejemplo que 100 libras esterlinas sean el salario de 100 obreros, pongamos,
por una semana. Si estos obreros realizan tanto trabajo necesario como sobre trabajo, si
cada dia trabajan tanto tiempo para ellos, es decir, para reproducir su salario, como para el
capitalista, o sea, para producir plusvalia, el valor total que produciran serd de 200
esterlinas, y la plusvalia se elevara a 100. La tasa de plusvalia pl/v sera 100 por ciento.
Pero como ya vimos, ésta tasa de plusvalia se traducira en tasa de ganancia muy distinta
segun el volumen del capital constante ¢, y por lo tanto capital total C, siendo la tasa de
ganancia igual a pl/C.

Para una tasa de plusvalia igual al 100 por ciento.

si c=50, v=100 g’ =100/150 = 66 2/3 por ciento;

st ¢=100, v=100 g’ =100/200 = 50 1/2 por ciento;

si ¢=200, v=100 g’ =100/300 = 33 1/3 por ciento;

si ¢=300, v=100 g’ =100/400 = 25 1/4 por ciento;

si ¢=400, v=100 g’ =100/500 = 20 1/5 por ciento.

Si el grado de explotacion se mantiene igual, 1a misma tasa de plusvalia se traduciria,
entonces en una de ganancia en descenso, porque el volumen de valor del capital

constante, y por lo tanto del volumen de capital, crece con su volumen material aunque el
aumento no sea proporcional.”®

*7 Marx, Carlos. (1971). El capital. Critica de la economia politica. Libro III. México, D. F. Editorial:
Librerias Salvador Allende.
* Ibid. Pag. 233,



La tasa se ganancia g’, es igual segun la formula de Marx, a pl/(ct+v), donde pl es la
suma de plusvalor, ¢ el capital constante (equipos fijos y capital circulante distinto de los
salarios) y v es el capital variable (suma de salarios), en tanto que c+v es el total de lo
invertido.

Como se observa en el anterior ejercicio, si el grado de explotacion se mantiene igual,
la misma tasa de plusvalia se transformara, en una de ganancia en descenso, porque el
volumen del capital constante, y por lo tanto del conjunto de capital, crece con su volumen
material, aunque el aumento no sea proporcional.

“Si se admite ademas, que esta modificacion gradual en la composicion de capital no
ocurre solo en esferas de produccion aisladas, sino que en mayor o menor medidas se le
encuentra en todas, o por lo menos en las esferas clave de produccion, y por lo tanto que
implica modificaciones en la composicién organica media del conjunto del capital de una
sociedad determinada, es inevitable que este ascenso progresivo del capital constante
respecto del variable tenga como resultado forzoso un descenso gradual de la tasa general
de ganancia, si la tasa de plusvalia o bien el grado de explotacion de trabajo por el capital,
se mantiene igual.”zg De esta manera Marx demuestra la forma de reproduccion capitalista;
y determina que a medida que éste se desarrolla, se produce una disminucion relativa del
capital variable respecto del constante, y en consecuencia del capital puesto en
movimiento. Por lo tanto, se concluye que la misma cantidad de obreros, la misma
cantidad de fuerza de trabajo, que hace mover un capital variable de un volumen de valor
dado, pondra en movimiento, el desarrollo de los métodos propios de la produccion
capitalista.

El espacio que se establece entre el capital constante y el variable, es muy reducido,
esto es, un incremento de maquinaria y métodos de produccion; y en consecuencia un
desplazamiento de quienes contienen fuerza de trabajo hara funcionar un capital constante
de un valor en perpetuo aumento. Esta disminucién paulatina, del capital variable respecto
del constante y por consiguiente al capital total, es idéntica a la elevacion progresiva de
composicion organica de capital social media. Esta légica formal indica en una mayor
utilizacién de capital fijo; mientras se da una reduccion de capital variable o del nimero de
obreros.

La tendencia progresiva a la disminucion de la tasa general de ganancia, es nada mas
que una manera propia del modo de produccién capitalista, de expresar el progreso de la
productividad social del trabajo. Como la masa de trabajo vivo disminuye sin cesar
respecto de la de trabajo materializado que pone en accidn, respecto de los medios de
produccion consumidos en este mismo proceso, es inevitable que la fraccion no pagada de
dicho trabajo vivo que se concreta en plusvalia, vea disminuida su relacion con el valor del
capital total; y por tanto ésta debe descender en forma constante.

En este mismo sentido, la ley segun la cual la baja de la tasa de ganancia provocada
por el desarrollo de las fuerzas productivas, va acompafiada por un aumento de la masa de

* Ibid. Pag. 234.
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ganancia, también se traduce en el siguiente hecho: la caida de los precios de las
mercancias producidas por el capital va de la mano con un acrecentamiento relativo de la
masa de ganancia que oculta y que su venta permite realizar.

1.6.1 Causas que contrarrestan la ley.

Uno de los problemas con el que se han encontrado los economistas, es el como
explicar el descenso de la ganancia de los participantes en la produccién. Marx lo califico
como una tendencia al descenso de la ganancia; y a la postre sefiala las causas en las que se
puede llegar a contrarrestar la ley previamente expuesta.

I.- Aumento del grado de explotacion del trabajo.

“El grado de explotacion del trabajo, la apropiacion del sobre trabajo y de la plusvalia,
crecen sobre todo debido a la prolongacion de la jornada de trabajo y a la intensificacion
de éste.™ En la intensificacion del trabajo existen muchos elementos que implican un
aumento del capital constante en relacion al capital variable, y como se sefald
anteriormente se producira un descenso de la tasa de ganancia. Un ejemplo, es el de un
obrero vigilando un mayor nimero de méaquinas durante el proceso de produccion. En la
mayoria de los movimientos que sirven para producir plusvalia relativa, las mismas causas
que provocan una elevacion de la tasa de plusvalia puede implicar un descenso de la masa
de ésta, si se consideran magnitudes dadas del capital total en funcién. Pero hay otros
elementos que intensifican y aceleran la produccién, dado el caso de intensificar el trabajo
de la maquinaria que se desgasta con mayor rapidez, la relacion de su valor con el proceso
de trabajo que pone en movimiento no resulta afectada. Marx menciona que, la
prolongacién de la jornada de trabajo es una invencién de la industria moderna, es por
tanto, la que aumenta la masa de sobre trabajo apropiado, sin modificar esencialmente la
relacion de la fuerza de trabajo utilizada con el capital constante y que hace funcionar, en
realidad, una baja relativa de esta dltima. En este sentido y en la busqueda de plusvalia el
dueno de los medios de produccion encuentra una reduccion de la tasa de ganancia.

El aumento del capital constante con respecto del capital variable, es uno de los
factores que determina la tasa de plusvalia, por tanto, también la tasa de ganancia. “No
suprime la ley general. Pero tiene como resultado hacer de ésta mas bien una tendencia, es
decir, una ley cuya realizacion integral resulta detenida, moderada por causas que la
contrarrestan. Como las mismas causas que elevan la tasa de la plusvalia (la propia
prolongacién de tiempo de trabajo es un resultado de la gran industria), tiende a reducir la
fuerza de trabajo empleada por determinado capital, tiende a la vez a disminuir la tasa de
ganancia y a retardar el movimiento de dicho descenso.”™' Si a un obrero se le impone un
trabajo, que para su realizacion se necesitaria de tres obreros, y de darse el hecho
extraordinario, proporcionara tanto sobre trabajo como antes dos obreros y por
consiguiente se reflejara en el aumento de la tasa de plusvalia. Lo anterior implicara, una
menor entrega de produccion como anteriormente la concretaban los tres obreros, pero ain
asi habra aumento de la tasa de plusvalia, en tanto la masa de plusvalia habra descendido.

* Ibid. Pag. 253
*! Ihid. Pag. 255.
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Pero esta baja resulta compensada o limitada, por el alza de la tasa de plusvalia. Por tanto,
si toda la poblacion ocupada rinde esa nueva tasa de plusvalia, la masa de ésta aumentara
aunque la poblacion se mantenga igual.

II.- Reduccion de su salario por debajo de su valor.

En este punto Marx hace referencia en términos empiricos. Forma parte del estudio de
la competencia y nada tiene que ver con el anilisis del capital, no por ello deja de ser una
de las partes importantes que contradicen la tendencia decreciente de la tasa de ganancia.

II1.- Descenso del precio de los elementos del capital constante.

“El hecho de que con respecto al capital total, el valor del capital constante no aumente
en la misma proporcion que su volumen material. Por ejemplo, la cantidad de algodon que
un obrero hilandero europeo trata individualmente en una fabrica moderna aumenta en una
proporcion en todo sentido colosal respecto de la que trataba un antiguo hilandero europeo
que trabajaba con una rueca. Pero el valor del algodon tratado no aumentd en la misma
proporcion qjue en su masa. Lo mismo ocurre en lo que se refiere a las maquinas y otro
capital fijo.” ? Lo cual determina, el grado del avance tecnolégico y la relacion directa que
éste tiene con la masa del capital constante; asi, de esta manera hace descender el valor se
sus elementos a razén del crecimiento de la productividad del trabajo, con lo cual impide
que el valor del capital constante, que sin embargo crece sin cesar, aumente en la misma
proporcién que su volumen material, es decir, que el volumen material de los medios de
produccién puestos en accién por la misma cantidad de la fuerza de trabajo.

La depreciacion del capital existente, o de sus elementos materiales, es también una de
las causas constantes que detienen el descenso de la tasa de ganancia, aunque en ciertas
ocasiones sea susceptible de disminuir la masa de ganancia por la del capital productivo de
ganancia. De nueva cuenta, las mismas causas que engendran la tendencia decreciente de
la tasa de ganancia modera igual mente la relacion de dicha tendencia.

IV.- La superpoblacion relativa.

La creacion de esta superpoblacion es inseparable del desarrollo de la productividad
del trabajo, que se traduce en el descenso de la tasa de ganancia y este acrecentamiento
acelera su proceso. Entre mayor sea el grado de desarrollo del proceso capitalista de
produccion, mas acusado se presenta el fenomeno de la superpoblacion relativa. “A su vez
es la razon por la cual, por una parte, en muchas ramas de la produccién subsiste una
subordinacién incompleta, en mayor o menor grado, del trabajo al capital. Subsiste durante
mas tiempo de lo que parece implicar a primera vista el estado general de desarrollo: y ello
es asi, porque existe una masa de asalariados disponibles o liberados, que se pueden
adquirir a bajo precio, y por que, debido a su naturaleza, muchos sectores de la produccién
oponen mayor resistencia que otros a la transformacion del trabajo manual en trabajo
mecanico. Por otra parte, se crean nuevas ramas de produccién, destinadas sobre todo al
consumo suntuario, que precisamente tiene como base esa superpoblacion relativa,
liberada a menudo por una preponderancia del capital constante en otros sectores; y a su
vez, estos sectores se basan en un predominio del elemento trabajo vivo; sélo, poco a poco

* Ibid. Pag. 256.
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sufren la misma evolucién que las otras ramas de produccion.™ En los dos casos
anteriores que fueron descritos, el capital variable acapara una significativa proporcion del
capital global, y el salario esta por debajo del término medio, dada esta condicion la tasa y
masa de plusvalia obtienen ganancias extraordinarias. Pero como es conocido, la lasa de
ganancia se forma en nivelacion entre la tasa de ganancia en los diferentes ramos de la
produccién, nuevamente podemos observar como las causas que originan la baja
tendencial de la tasa de ganancia, también origina su partida en menor o mayor grado.

V.- El comercio exterior.

En la medida en que se busca el comercio exterior se provoca el descenso de los
precios de los elementos del capital constante, ya sea de los insumos necesarios como la
fuerza de trabajo humana o capital variable; y que finalmente es utilizada por el comprador
de esta para hacer crecer la tasa de ganancia, por tanto se eleva la tasa de plusvalia o
plusvalor y se reduce el precio del capital constante. En términos generales, el comercio
exterior permite incrementar la produccion, y acelera la acumulacion de la ganancia, pero
también el descenso del capital variable respecto del constante, y de igual manera un
descenso de la tasa ganancia. En este sentido la aplicacién del comercio exterior, que
constituye una de las bases de la produccién capitalista tiene como fin la encontrar un
mercado que absorba toda la mercancia.

Los capitales invertidos en el comercio exterior pueden dar una tasa de ganancia mas
elevada porque, se entra en competencia con paises, cuya produccion de mercancias es
menor, de tal forma que el pais con un grado mayor de industrializacion vendera sus
mercancias por encima de su valor, aunque las entregue mas baratas que los paises que le
compitan en el mercado. Por tanto, el comercio exterior favorece a la metropoli, al
desarrollo del modo de produccion capitalista, y provoca de tal manera la reduccidn del
capital variable con respecto del capital constante; por otra parte crea respecto al extranjero
una superproduccion, y termina por tanto actuando en sentido contrario.

VI.- Aumento del capital por acciones.

A los anteriores cinco puntos se les puede agregar el siguiente, de una manera muy
sutil, del cual Marx se reserva un analisis mas profundo para otra ocasién. Conforme
progresa la produccion capitalista, cosa que es una acumulacion mas rapida, una parte del
capital se emplea ya sélo como capital productor de interés. No en el sentido de que
cualquier capitalista que presta capital se conforma con los intereses, mientras que el
capitalista industrial se apropia de la ganancia del empresario. “Este hecho no afecta el
nivel de la tasa general de ganancia, pues para €l la ganancia = interés + ganancia de todo
tipo + renta del suelo, y su distribucion entre dichas categorias especiales le resulta
indiferente. Pero esos capitales, aunque colocados en grandes empresas productivas, sélo
proporcionan, si se deducen todos los gastos, intereses mas o menos grandes que se
denominan dividendos.™* Para ejemplificar un tanto lo anterior, el caso de los
ferrocarriles, los cuales no entran en la nivelacion de la tasa de general de ganancia, ya que
no alcanza la tasa media de ganancia. Si entraran en él, éste descenderia atin mas. Desde un
punto de vista tedrico, se les puede incluir en €1, y entonces se obtiene una tasa de ganancia

¥ Ibid. Pag. 257. *
* Ibid. Pag. 260.
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inferior a la que parece existir, y que es decisiva para los capitalistas, pues precisamente en
esas empresas el capital constante es el mas elevado en comparacion con el capital
variable.

1.7. Notas sobre el ciclo econémico.
John Maynard Keynes.

La obra fundamental de J. M. Keynes, La teoria general de la ocupacion, el interés y el
dinero; demuestra los determinantes en el volumen de la ocupacién en cualquier
momento. “Podemos decir, si estamos en lo justo, que nuestra teoria debe poder explicar
los fenémenos del ciclo econémico.”

Hace mencion Keynes, en el sentido de que cualquier ejemplo real del ciclo
econdémico, es muy complejo y, que para tener una explicacion mas completa seran
necesarios todos y cada uno de los elementos de analisis. En particular, las fluctuaciones
en la propension a consumir, en estado de preferencia por la liquidez y en la eficiencia
marginal de capital han desempefiado su parte. “Sugiero que el caracter esencial del ciclo
econdémico y, especialmente, la regularidad de la secuencia de tiempo y de la duracién que
justifica el que lo llamemos ciclo, se debe sobre todo a como fluctia la eficiencia marginal
de capital. A mi modo de ver, lo mejor es considerar que el ciclo econémico se debe a un
cambio ciclico en la eficiencia marginal del capital, aunque complicado y frecuentemente
agravado por cambios asociados en las otras variables importantes de periodo breve del
sistema econémico.™® Para el desarrollo de lo antes mencionado, se requiere un estudio
minucioso de las teorias desarrolladas por Keynes, las cuales se refieren directamente a la
renta, el empleo y la produccion.

Por movimiento ciclico se hace referencia, al progreso del sistema, por ejemplo en
direccion ascendente, las fuerzas que lo empujan hacia arriba en un principio toman
impulso y producen efectos acumulativos unas sobre otras, pero pierden gradualmente su
potencia hasta que, en cierto momento, tienden a ser reemplazadas por las operantes en
sentido opuesto; las cuales, a su vez, toman impulso por cierto tiempo y se fortalecen
mutuamente hasta que ellas también, habiendo alcanzado su desarrollo maximo, decaen y
dejan sitio a sus contrarios. Sin embargo, movimiento ciclico quiere decir que esas
tendencias ascendentes no persisten indefinidamente en la misma direccion, una vez
iniciadas, sino que terminan por invertirse. También, que hay cierto grado de regularidad
en la secuencia y duracién de los aumentos ascendentes y descendentes.

“No obstante, para que la explicacién deba ser lo suficientemente adecuada debe
abarcar otra caracteristica del llamado ciclo econémico a saber; el fendmeno de la crisis el
hecho de que la substituciéon de un impulso descendente por otro ascendente ocurre con
frecuencia de modo repentino y violento mientras que, por regla general no existe un punto

** Keynes, John Maynard. (1971). Teoria general de la ocupacion, el interés y el dinero. México, D. F.
Editorial: Fondo de Cultura Econémica. Pag. 279.
% Tbid. Pag. 279.
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de inflexion tan cortante cuando el movimiento ascendente es substituido por la tendencia
A
a bajar. >

Dada una fluctuacion, en las inversiones que no se sostenga por un cambio
correspondiente en la propension a consumir, se traducird, por tanto, en una fluctuacién en
la ocupacion. Por tanto, desde el momento que el volumen de inversion esta expuesto a
influencias muy complejas, es muy improbable que todas las fluctuaciones, ya sean en la
inversion misma o en la eficiencia marginal de capital, sean de caracter ciclico.

En lo que respecta a las ultimas etapas del auge y principios de la crisis. Se observa,
que la eficacia marginal de capital no depende sélo de la abundancia o escasez existente de
bienes de capital y el costo corriente de produccion de los mismos, sino también de las
expectativas actuales respecto del futuro rendimiento de los bienes de capital. En el caso de
los bienes durables, resulta natural y razonable el hecho de que las expectativas de futuro
jueguen un papel dominante en la determinaciéon de la escala en que parezcan
recomendables nuevas inversiones. Estas expectativas, suelen estar apoyadas en pruebas
variables e inseguras, pues estan expuestas a cambios constantes.

Una de las variables con que Keynes explica la crisis, es la tasa de interés, pues en su
Teoria General, hace hincapié en la tendencia de esta misma, ya que al subir el costo por el
dinero baja la demanda para la adquisicion de dinero, tanto para comerciar como para fines
especulativos. Sin duda, este factor que puede representar un papel de agravamiento
econdmico y, ocasionalmente, de iniciacién critica de la economia. Pero, también
menciona Keynes que la explicacion mas tipica, y con frecuencia la predominante de la
crisis, no es principalmente un alza en la tasa de interés, sino un colapso repentino de la
eficacia marginal de capital.

Las ultimas etapas del auge, se caracterizan por las expectativas optimistas respecto al
rendimiento futuro de los bienes de capital, bastante fuertes para equilibrar su abundancia
creciente y sus costos ascendentes de produccion y, probablemente también, un alza en la
tasa de interés. Es propio de los mercados de inversion organizados que, cuando el
desencanto se cierne sobre una expectativa optimista y con demanda sobre cargada, se
derrumben con fuerza, y una catastréfica baja en la influencia de los participantes activos
altamente desconocedores de los especuladores, que estan mas interesados en las
previsiones acerca del préoximo desplazamiento de la opinién del mercado, que en una
estimacion razonable del futuro rendimiento de los bienes de capital. “Ademas, el
pesimismo y la incertidumbre del futuro que acompafia a un derrumbamiento en la
eficiencia marginal del capital, naturalmente precipita un aumento decisivo en la
preferencia por la liquidez, y de aqui un alza en la tasa de interés.”® Por tal motivo, el
derrumbamiento de la eficacia marginal del capital tiende a ir acompaiiado por un alza en
la tasa de interés, que puede agravar mucho el descenso en la inversién. Pero lo esencial
en tal estado de cosas se encuentra, sin embargo, en el colapso de los rendimientos futuros
del capital que haya contribuido mas a la fase de las grandes y recientes inversiones. La
preferencia por la liquidez, excepto en aquellas de sus manifestaciones que van

" Ibid. Pag. 280.
* Ibid. Pag. 281.
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acompanadas con aumento en el comercio y la especulacion, no sube hasta después del
derrumbamiento de las expectativas de la ganancia esperada.

Posteriormente, un descenso en la tasa de interés serd de gran ayuda para la
recuperacion y, probablemente, condicién necesaria de la misma. “El colapso en la eficacia
marginal del capital puede ser tan completo que no baste ninguna reduccién factible en la
tasa de interés. Si una baja de ésta fuera capaz de proveer un remedio efectivo por si
misma, cabria alcanzar la recuperacion en el transcurso de algtin intervalo considerable de
tiempo y por medios mas o menos directamente bajo el control de la autoridad monetaria.
Pero, de hecho, esto suele ocurrir, y no es tan facil resucitar la eficacia marginal del
capital, estando, como esta, determinada por la indirigible y desobediente psicologia del
mundo de los negocios.™” Ello en otras palabras significa el retorno de la confianza, el que
resulta poco susceptible de control en una economia capitalista individual. Este es el
aspecto de la depresion que los banqueros y los hombres de negocios han tenido razon de
subrayar, y en el que los economistas que han puesto su fe en un remedio puramente
monetario han subestimado.

Lo anterior, conduce al elemento tiempo dentro del ciclo econémico, pues
generalmente ha de transcurrir un intervalo de tiempo de cierta magnitud antes de que
empiece la recuperacion, debe buscarse en las influencias que gobiernan la recuperacion de
la eficiencia marginal del capital. El tiempo, puede tener peso en las dos siguientes
maneras: en primer lugar, la duracién de los bienes de larga vida relativamente a la tasa
normal de crecimiento en una época dada, y en segundo por los costos de almacenamiento
de las existencias excedentes, por los cuales la duracién del movimiento descendente debe
tener cierta magnitud que no es fortuita; y que no fluctiia de una manera irregular, sino que
muestra regularidad entre tres y cinco afios.

De regreso en las crisis. Mientras el auge continia, la mayor parte de la nuevas
inversiones muestran un rendimiento habitual que no deja de ser satisfactorio. Pero,
después de un tiempo la desilusion puede avecinarse porque repentinamente surgen dudas
en relacion con la confianza que puede decaer, en relacion al rendimiento probable, quiza
porque muestre sefiales de bajo rendimiento en las existencias de bienes durables de
reciente produccion que aumenten en forma constante. “Si se piensa que los costos
corrientes de produccién son mas altos de lo que son posteriormente, habra una razéon mas
para la baja en la eficiencia marginal de capital. Una vez que la duda surge, se extiende
rapidamente. Asi, al principio de la depresién hay probablemente mucho capital cuya
eficiencia marginal ha llegado a ser insignificante y hasta negativa.”*® Pero el intervalo de
tiempo que habra de pasar antes que la construccion de capital por el uso, la decadencia y
la obsolescencia ocasione una escasez bastante obvia para aumentar la eficacia marginal de
capital, puede ser una funcion relativamente estable del promedio de duracion del capital
en una época dada. Si las caracteristicas de la época cambian, el intervalo de tiempo que
sirve de patron variara. Si, por ejemplo, se basa de un periodo de poblacién creciente a otro
donde la poblacién se encuentra en descenso, la fase caracteristica del ciclo se ampliara.

“ Ibid. Pag. 282.
* Ibid. Pags. 282-283.
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El segundo de los factores de tiempo estable, se debe a que los costos de
almacenamiento de las existencias excedentes hacen que éstas sean absorbidas dentro de
cierto periodo, ni muy largo ni muy corto. “El cese repentino de nuevas inversiones
después de la crisis conducird, probablemente, a una acumulacién de existencias
excedentes de articulos terminados. Los costos de almacenamiento de €stas rara vez seran
inferiores al diez por ciento anual.”*' De este modo, la baja de su precio necesita ser
suficiente para provocar una restriccion de las mismas, que obligue a absorberlas en un
periodo de tres a cinco afios. Ahora bien, el proceso de absorber las existencias representa
una inversién negativa, lo que también es contrario a la ocupacion; y cuando haya pasado
se experimentara un positivo alivio.

Ademas, la reduccién de los niveles de invesion, que necesariamente acompana a la
baja de la produccion en su fase descendente, representa un elemento més en la reduccion
del capital en cuestion; que puede ser grande y una vez que ha empezado el retroceso, éste
ejerce fuerte influencia acumulativa en direccién descendente. “En la primera fase de una
depresion tipica habra probablemente una inversién en el aumento de existencias que
ayudara a neutralizar la desinversion, tanto de existencias como de capital en giro; después
que se haya alcanzado el nivel minimo probablemente se presentara una desinversiéon mas
en las existencias que equilibre parcialmente las reinversiones en capital en giro; y
finalmente cuando la recuperacion haya avanzado bastante, ambos factores seran
simultineamente favorables a la inversién.™? Deben examinarse los factores adicionales y
sobre puestos de las fluctuaciones de la inversion en articulos durables y, sobre puestos de
las fluctuaciones de la inversion teniendo como fondo lo anterior. Cuando una baja en este
tipo de inversiones ha puesto en marcha una fluctuacion ciclica, habra poco aliciente para
la recuperacion hasta que el ciclo haya recorrido parte del camino.

Desafortunadamente una baja importante en la eficiencia marginal del capital también
es adversa a la propension a consumir; porque contiene ésta una disminucion considerable
en los instrumentos de renta variable en la bolsa. Ahora bien, esto ejerce naturalmente una
influencia muy depresiva sobre las personas que forman parte activa en las inversiones de
la bolsa de valores, especialmente si emplean fondos prestados. “Con un publico de
mentalidad accionista como el de los Estados Unidos en la actualidad, un mercado de
valores al alza puede ser condicién casi esencial de una propension a consumir
satisfactoria; y esta circunstancia, generalmente desdefiada hasta hace poco, sirve
evidentemente para aﬁravar mas atn el efecto depresivo de una baja en la eficiencia
marginal del capital.™

Una vez iniciada la recuperacion, es evidente la forma en que se alimenta a si misma y
crece. Pero durante la fase descendente, cuando tanto el capital fijo como las existencias de
materiales son por el momento redundantes y esta restringiendo el capital en giro, la curva
de la eficiencia marginal del capital puede bajar tanto que escasamente sea posible
corregirla de manera que asegure una tasa satisfactoria de nuevas inversiones por medio de
cualquier reduccion practicable en la tasa de interés. De este modo, con mercados

*! [bid. Pag. 283.
2 [bid. Pags. 283-284.
* Ibid, Pag. 284.
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organizados y sujetos a la influencias actuales, la estimacién que hace el mercado de la
eficiencia marginal del capital puede sufrir fluctuaciones tan enormemente amplias que no
quepa neutralizarlas lo bastante por fluctuaciones correspondientes en la tasa de interés.
Ademas, antes, los movimientos consiguientes en el mercado de valores pueden deprimir
la propension a consumir precisamente cuando es mas necesario. Por tanto, en condiciones
de laissez-faire, quiza sea imposible evitar las fluctuaciones amplias en la ocupacion sin
ninglin cambio trascendental en la psicologia de los mercados de inversion, cambio que no
hay razén para esperar que ocurra. En conclusion dice Keynes: Afirmo que el deber
ordenar el volumen actual de inversiones no puede dejarse con garantias de seguridad en
manos de particulares.”**

Pero al mismo tiempo sefala, que la sobreinversiéon es un término con el cual, se
caracterizan las inversiones predestinadas a desanimar las expectativas que les dieron
origen, en este sentido incrementar inversiones es incrementar pérdidas. Ademas, aunque
la sobreinversion en este sentido fuera una caracteristica normal del auge, el remedio no
estaria en imponer de subito una elevada tasa de interés, que tal vez sirva para ahuyentar
inversiones productivas y también a descender con mayor fuerza la propensién al
consumo. Se podrian tomar otro tipo de medidas, que lleven consigo el estimular la
propensién al consumo.

1.8 Arthur M. Okun.

En la obra monumental de Keynes, se demuestran los determinantes en el volumen de
ocupacion en cualquier momento. Siendo el empleo lo fundamental en la Teoria General,
Arthur M. Okun, se encuentra en el mismo camino y espacio que el primero; con el cual se
tiene una vertiente que examina la produccion, en base a la fuerza de trabajo o niveles de
empleo, en consecuencia ambas se compaginan y se puede continuar entrelazando a
Keynes y Okun.

Para que exista una disposicion al consumo, debe tenerse una fuente de la que se pueda
obtener un determinado nivel de poder adquisitivo o ingreso, esta fuente se denomina
empleo. Desde esta perspectiva, se observa como las recesiones tienen enormes costos
economicos y humanos que en ocasiones han llevado a los economistas y a los
responsables de la politica econdmica a proponer la eliminacion del ciclo econémico como
un objetivo primordial. El economista estadounidense, Arthur M. Okun, enfatiza el cémo
por lo general, las recesiones eran de alguna manera evitables al igual que lo podrian ser
los accidentes aéreos a diferencia de los huracanes. De igual manera afirma, que no se han
podido erradicar los accidentes aéreos de la tierra; y no es evidente que se tenga la
capacidad conjuntada con los conocimientos para eliminar las recesiones del mundo de la
economia; aun a pesar de que las fuerzas que producen recesiones recurrentes siguen
estando ahi, a la espera de cualquier senal que las ponga en movimiento.

* Ibid. Pag.285.
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CAPITULOIl
MARCO TEORICO ESPECIFICO.

En el apartado anterior se analizo, los planteamientos de una variedad de autores que
dedicaron gran parte de su vida al estudio de los ciclos economicos. En este segundo
capitulo, corresponde compaginar con alguno de ellos, en tanto se desarrollara una
descripcion de las diversas teorias; para de esta manera poder compaginar al autor y teoria
que mas se aproxime a la economia mexicana, y se pueda dar una explicacion satisfactoria
del ciclo econdémico.

N. D. Kondratiev, estudia la aparicion de los grandes ciclos de la economia capitalista,
este fendmeno en particular suele ser muy dificil de ser explicado, pues el problema
principal, al cual se hace frente, es el de la recopilacion de datos. Solamente paises como
Estados Unidos, Francia e Inglaterra, quienes cuentan con base de datos histéricos que
pueden desarrollar una explicacion del mismo. Los datos cuando menos han de tener tres
ciclos en promedio; claro contemplando que cada ciclo se estima en promedio de 50 y 70
afos, por tanto, para la economia mexicana seria muy complicado realizar algo parecido
para los ciclos largos de Kondratiev.

Las teorias de las cosechas, presentan una de las explicaciones mas antiguas sobre el
ciclo econémico, fue W. Stanley Jevons, que con base de un estudio pertinente de la
industria inglesa, encontré que en el siglo XIX se habian producido ciclos comerciales
cada 10.5 afios, todo esto cuando se habia demostrado que las manchas solares tenian un
promedio de aparicion de 10.45 afios. A la postre se relacionard la industria con la
agricultura, con la finalidad de relacionar el aporte que ésta tiene en funcion del ciclo
economico. Es una teoria que no deja de ser llamativa, pero tal vez en otra ocasion seria
conveniente relacionarla con las formas de produccion industrial, por consiguiente la
dejaremos para otra ocasion.

La teoria psicologica del ciclo econdmico, distingue dos partes que son causadas por la
dilatacién y la contraccién de la actividad econémica. Los cambios reales que son
producidos por una cosecha, por un cambio en el consumo, etc., y las causas psicoldgicas
que se relacionan con la actividad mental de los individuos que invierten en factores que
determinan actos econdmicos, como por ejemplo los hombres de negocios que estan en la
disposicion de esperar mejores expectativas de ganancia. En la depresion opera el mismo
mecanismo pero a la inversa; y la causa central a en la que se basa el aspecto psicologicos,
es hacia el optimismo y pesimismo entre la generalidad de las personas. Pues el optimismo
aparece en la etapa de prosperidad y el pesimismo en la depresion del empresario. Los
fenémenos psicolégicos juegan un papel importante en la especulacion, pero sera visto
como un complemento al largo y ancho de las fluctuaciones econdmicas; por lo tanto, la
presente teoria a pesar de ser muy interesante, no es lo suficientemente completa como
para desarrollar una investigacion de mayor amplitud.
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Por su parte R .G. Hawtrey, desarrolla la teoria monetaria pura del ciclo econémico.
Para este autor, el ciclo econémico es un fendmeno puramente monetario, explica que
mediante la circulacion de billetes y monedas en la economia, la depresion es facilmente
controlada, esto en base a una gran cantidad de dinero emitido de alta potencia; dice
también que, con ello los empresarios se sentiran incentivados pues reduciran rapidamente
sus existencias y los empresarios incrementaran su produccion. En contra parte dice que la
depresion se debe al poco efectivo que circula dentro del intercambio de la economia, entre
otras cosas. Por ello no se considerara para el presenta analisis ciclico, pues la economia
mexicana tiene una dinamica que implica mas que el manejo del dinero de alta potencia
(billetes y monedas).

Las teorias de la sobre inversion no monetaria encuentran rumbo con A. Spiethoff; y
en su analisis admite que el dinero es esencial para validar el ciclo econémico, pero este
solo es parte, por tanto considera que la participacion del dinero dentro de las
fluctuaciones, tienen un mayor grado como fuerza pasiva que como fuerza promotora. Lo
que implica que el ciclo econdmico recibe el impulso de las inversiones.

Otro economista que complementa esta teoria, es Joseph A. Schumpeter, quien con la
teoria de la innovacidn, en la que considera la escasez de capital y la falta de ahorros como
responsable del final del auge.La teoria presente es muy completa, pero los datos
estadisticos son dificiles de complementar, por consiguiente no es tan conveniente para los
propdsitos que se buscan.

Mientras tanto, la teoria monetaria de sobre inversion acepta que la causa del ciclo es
de origen monetario, pero se aparta de esta senda, al considerar que la parte ascendente del
ciclo donde fenece por generase una insuficiencia del ahorro y exceso de consumo. Este
proceso, se genera con un auge en las industrias productoras de bienes de consumo
ocasionado por un aumento y por la facilidad de disponer de recursos productivos. La
teoria en cuestion es muy atractiva, como para aplicarla en un pais como es México, pero
en ella se percibe la carencia de variables que le puedan dar un mejor cauce.

En el terreno de la economia politica, Carlos Marx con la ley de la tendencia
decreciente de la tasa de ganancia, dice que dado determinado grado de explotacion, si este
tiene una constante, la tasa de plusvalia que era en un momento se transforma en una de
descenso, ocasionado porque el volumen del capital constante, y por tanto del conjunto del
capital, crece con su volumen material, aunque el volumen no sea proporcional, en relacion
a la fuerza de trabajo. También, en este mismo analisis, considera al capital constante
(maquinaria y equipo) y capital variable (fuerza de trabajo); en una relacién de donde
podemos encontrar la ley tendencial de la tasa de ganancia. De tal forma, que trabaja
posteriormente en las formas con que se contrarresta esta llamada ley. No podemos negara
la demoledora obra de Marx (EI capital), pero para el presente proyecto no sera tomado en
cuenta, porque en primer lugar el capital encuentra un sentido de crisis en gran parte de su
obra aplicar un modelo econométrico en la teoria marxista lo hace muy completo y
contundente, pero al mismo tiempo demasiado extenso por las variables y los conceptos
que esta misma requiere, y en las cuales es muy dificil medir, por tanto no lo tomaremos
como base para el presente proyecto.
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En tanto la Teoria General de la Ocupacién, el Interés y el dinero. donde Keynes hace
acto de aparicién para proponer una salida para terminar con la recesion mundial e invertir
la recesion cuando menos en los Estados Unidos, si bien es cierto que Keynes no escribe
especificamente sobre el problema del ciclo econémico, pero su teoria se involucra en el
ciclo econémico, ya que fue creada para eliminar una recesién en su momento. En la
referencia que realiza en pos del ciclo econdmico, menciona que es la inversién y la espera
de una ganancia futura que tomaran la forma de lo que llama eficiencia marginal de
capital, o lo es igual, la esperanza de beneficio del empresario. Pues de este ultimo,
dependera que se alcancen niveles de empleo, y que de esto se tenga un determinado nivel
de ingreso, para que buena parte de este tltimo pueda ser llevada para que se genere una
propension al consumo lo suficientemente elevada; y que con esto el empresario se sienta
lo suficientemente incentivado para no interrumpir los niveles de inversion, y que por tanto
esto se convierta en un ciclo cada vez mejor para todas las partes.

En este mismo camino se encuentra la teoria de Arthur Okun, quien relacionando la
produccion y el empleo a niveles macroecondmicos, nos da la pauta, para observar en estas
dos variables el nivel de empleo que se obtiene derivado del tamafio o grado de la
produccion, en un determinado periodo. Por los dos tiltimos autores expuestos, es factible
retomarlos como base y profundizar en sus conceptos que le dan la forma a un ciclo
econémico muy completo y apto de aplicarse en la economia mexicana.

Una vez realizado el balance del capitulo I, se percibe que las distintas teorias del ciclo
economico son indispensables para construir un marco teérico mas completo, que auxilie a
explicar los cambios de rumbo de la economia. En esta parte, se observaron desde las
formas mas empirica hasta las mas concretas; y finalmente se determiné que la teoria
keynesiana contiene la argumentacion suficiente como para ser aplicada a la economia de
México, para de esta manera ceder finalmente el paso a su continuador Okun.

A continuacion, describiremos y analizaremos de una forma general, los conceptos
fundamentales de los elementos que constituyen el ciclo econémico en Keynes. Esbozado

un poco, lo que ya fue descrito por nuestro autor fundamental en el apartado 1.8, de las
notas del ciclo econémico.

2.1 Introduccion.

Los elementos componentes de la teoria general de Keynes, parecen estar
predeterminados a explicar en conjunto, el ciclo econémico. En particular, se observa, que
las fluctuaciones en la propension a consumir, en estado por la preferencia por la liquidez y
en la eficacia marginal del capital han participado. “Pero sugiero que el caricter esencial
del ciclo econémico y, especialmente, la regularidad de la secuencia de tiempo y de la
duracién que justifica el que lo llamemos ciclo, se debe sobre toda a como fluctia la
eficiencia marginal del capital. A mi modo de ver, lo mejor es considerar que el ciclo
economico se debe a un cambio ciclico en la eficiencia marginal del capital, aunque
complicado y frecuentemente agravado por cambios asociados a otras variables
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. s - i % add
importantes del periodo breve del sistema econdémico.”™ Para el desarrollo de este

proposito, sera necesario detallar de manera minuciosa los elementos macroecondmicos
que estan muy relacionados en el ciclo econdmico, en tanto la linea de investigacion que
ha de seguirse, esta determinada por la eficiencia marginal del capital y de sus
componentes que lo hacen fluctuar de manera negativa o positiva, y que con ello lleva el
conjunto de la economia y las personas que lo componen.

2.2. Conceptualizacion del ciclo econémico.
L]

“Por movimiento ciclico queremos decir, que al progresar el sistema, por ejemplo, en
direccion ascendente, las fuerzas que lo empujan hacia arriba al principio toman impulso y
producen efectos acumulativos unas sobre otras, pero pierden gradualmente su potencia
hasta que, en cierto momento, tienden a ser reemplazadas por los operantes en sentido
opuesto; las cuales, a su vez, toman impulso por cierto tiempo y se fortalecen mutuamente
hasta que ellos también, habiendo alcanzado su desarrollo méaximo, decaen y dejan sitio a
sus contrarias. Sin embargo, por el momento ciclico no queremos decir que esa tendencias
ascendentes y descendentes no permitan indefinidamente en la misma direccion, una vez
iniciadas, sino que terminan por invertirse.”"

A todo lo anterior Keynes agrega otro punto a lo ya previamente establecido, donde
externa el complemento del ciclo econémico y refiere a la crisis; en el sentido de que la
substitucion de un impulso ascendente por otro descendente ocurre con frecuencia de un
modo repentino y violento, mientras que, por regla general no existe un punto tan cortante
que es sustituido por la regla a bajar.

Retomando a la idea de la Teoria general, el ciclo econdmico es determinado por el
comportamiento o fluctuacion de la eficiencia marginal del capital en relacion con la tasa
de interés corriente. Se inicia con los aspectos racionales de los empresarios, los cuales
esperan beneficios, este motivo puede ser ocasionado por un nuevo invento, una guerra o
el retorno en la confianza en los negocios como consecuencia de muchas pequeiias
influencias, que iran preparando el camino para generar empleos u ocupacion, que en el
corto tiempo producirn ingresos en la poblacion.

Para tener una mejor idea de los conceptos que analiza Keynes, y con la intencion de
adaptar el ciclo econémico, haremos un alto en los conceptos fundamentales que se
relacionan en el entorno de la eficiencia marginal del capital.

2.3 La eficiencia marginal del capital.
En el momento en el cual una persona concreta una inversion, o adquiere un bien de

capital, con ello tiene la esperanza de obtener rendimientos en un determinado tiempo, que
se resaltaran de la renta de la produccion resultante, todo esto claro durante el ciclo de vida

* Ob. Cit., John Maynard. Pag. 279.
* Ibid. Pags. 279-280.
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del bien, después de deducir los gastos en que se incurrid (sueldos y salarios), para la
realizacion del bien en cuestion. Los beneficios, esperados suelen calcularse en periodos
anuales y son denotadas como: Q1, Q2, Q3, ......., Qn, el rendimiento esperado de la
inversion.

La relacién entre el rendimiento probable de un bien de capital y su precio de oferta o
de reposicion, es decir, la que hay entre el rendimiento probable de una unidad mas de esa
clase de capital y el costo de produccién nos da la eficiencia del capital de la produccion
que este en gestacion. “Mas exactamente, defino la eficiencia marginal de capital como si
fuera igual a la tasas de descuento que lograria igualar al valor presente de la serie de
anualidad dada por lo srendimientos esperados del bien de capital, en todo el tiempo que
da la serie de la anualidad dada por los rendimientos esperados del bien de capital, en todo
el tiempo que dure, a su precio de oferta.™® Esta seria la manera de determinar la
eficiencia marginal del capital en determinados tipos de bienes de produccion; o puede ser
considerado al mismo tiempo en la aplicacién general de los bienes.

Como pudimos notar la eficiencia margina del capital se define fundamentalmente en
términos de expectativas de rendimientos probable y del precio de oferta corriente del bien
de capital. Dependera de la tasa de crecimiento que se espera obtener, en términos
monetarios, si se invirtiera en bien recién producido; no del resultado histdrico de lo que
una inversion ha rendido sobre su costo original si observamos retrospectivamente sus
resultados, después de que ha terminado el periodo de sus servicios.

Si aumenta la inversion en un cierto tipo de capital durante algin periodo, la eficiencia
marginal de este bien sera menos redituable a medida que la inversion se incremente, en
parte a que, por regla general, la presion sobre las facilidades para producir ese tipo de
capital hara que su precio de oferta sea mayor; siendo el segundo de estos factores
generalmente el mas importante para producir un punto de equilibrio en el corto tiempo.
Asi, para cada clase de capital podemos trazar una curva que muestre la proporcién en que
habran de aumentar las inversiones de la misma clase durante determinado periodo en el
tiempo, para que su eficiencia baje a determinado nivel. Es conveniente después, sumar
estas curvas de todas clases diferentes de capital para que obtener otra que ligue la tasa de
inversion global con la correspondiente eficiencia marginal que aquella tasa de inversion
establecera. Keynes, la denomina como la curva de la demanda de inversion o la curva de
eficiencia marginal del capital.

Resulta evidente que la tasa real de inversion corriente, sera empujada hasta el punto
en que ya no haya clase alguna de capital cuya eficiencia marginal exceda de la tasa
corriente de interés.

Lo anterior, puede ser expresado de la manera siguiente: Keynes ya ha determinado el
monto de inversion, comparando la tasa de interés con la eficiencia marginal del capital.
Este altimo concepto, hace referencia a la tasa de descuento que iguala el valor de los
rendimientos esperados de una inversion, en todo el tiempo que dure, con su precio de

* Ibid. Pag. 125,

31



oferta. Mientras esta tasa de descuento sea mayor que la tasa de interés, habra inversion y
ésta se detendra en el momento en el que una y otra se igualen.

Para que una inversién sea atractiva o que esta se pueda generar, es necesario, que el
precio de oferta sea por lo menos igual a los rendimientos esperados actualizados, esto es:

Precio de oferta o costo de reposicion = ¥ Qa / (1+i)

Donde:

Q = rendimientos esperados.
i = tasa de interés.

a = afios.

Keynes relaciona los rendimientos esperados y el costo de reposicion a través de la
eficiencia marginal del capital (EMC).

Costo de reposicion = ¥ Qa / (1+EMC) "

a=]
Donde:

EMC = Eficiencia marginal de capital.

En consecuencia, se efectuaran el mayor niimero de inversiones si: EMC = i.

Se deduce que el incentivo para invertir, depende en parte de la curva de la demanda
de la inversion y parte de la tasa de interés.

En tanto la curva de la eficiencia marginal del capital es de fundamental importancia,
porque la parte especulativa tendra influencia en los factores anteriores. En consecuencia,
el presente se vera afectado por el pasado a través del precio de la demanda del equipo
duradero o del bien que se este cuestionando.

Como se ha podido notar la eficiencia marginal del capital no depende sélo de la
abundancia o escasez existente de bienes de capital y el costo corriente de produccién de
estos, sino también de las expectativas actuales respecto al futuro rendimiento de los
bienes de capital. En el caso de los bienes durables, resulta natural y razonable, por tanto,
que las interrogantes del futuro jueguen un papel dominante en la determinacion de la
escala en que parezcan recomendables nuevas inversiones. Pero, como lo hemos visto, las
bases para hacer tales proyecciones en el tiempo son muy precarias. Estando apoyadas en

a7 Andgel, Eloisa. (1988). Keynes: Teoria de la demanda y del desequilibrio. México, D.F. Editorial: Facultad
de Economia UNAM. Pag. 60.
** Ibid. Pag. 60.
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pruebas hipotesis muy inseguras, se exponen de igual forma a cambios violentos y
repentinos.

Ahora bien, una de las explicaciones de mayor tipificacion suele ser la innovacién de
la tasa de interés, pues al subir bajo la influencia de la mayor demanda de dinero, tanto
para comerciar como para fines especulativos. Sin duda, este factor suele tomar un papel
de agravamiento econdmico y, ocasionalmente de iniciacion. A todo esto Keynes
especifica, la forma, el sentido predominante de la crisis no el alza de la tasa de interés,
sino un colapso repentino de la eficacia marginal de capital.

Las ultimas etapas del auge, se caracterizan por las expectativas optimistas respecto al
rendimiento futuro de los bienes de capital, lo bastante fuertes para equilibrar su
abundancia creciente y sus costos ascendentes de produccion y, probablemente también un
alza en la tasa de interés. Dentro de los mercados financieros, una vez iniciado el
desencanto, y amenazados por una sombra catastréfica. “Ademas el pesimismo y la
incertidumbre del futuro que acompafia a un derrumbamiento en la eficiencia marginal del
capital, naturalmente precipita un aumento decisivo en preferencia por la liquidez — y de
aqui un alza en la tasa de interés.”™® Consecuente mente, al derrumbarse la eficiencia
marginal del capital, se tendera a ser acompaiiado por un alza en la tasa de interés, que
puede pesar para el descenso de la inversion. En tanto podemos argumentar, que aunque el
colapso de la eficiencia marginal del capital se debe, particularmente de aquellas clases de
capital que hayan contribuido mas a la fase previa de las inversiones mayor tamafio. La
preferencia por liquidez, excepto en aquellas de sus manifestaciones que van asociadas con
un aumento en el comercio y la especulacion, no sube hasta después del derrumbamiento
en la eficacia marginal del capital.

Surge por tanto, un factor que contiene gran importancia en el comportamiento ciclico
de la economia en su conjunto, la tasa de interés, la cual estara influenciada por las
expectativas a futuro, por lo anterior analizaremos previamente los condicionantes que
alteran a este factor psicoldgico.

2.4. La tasa de interés.

Keynes toma una parte de su libro para analizar la tasa de interés, esto lo lleva a cabo
en la critica a la teoria clasica del interés, la cual dirige a la escuela clasica pura monetaria;
y sobre todo, contra la version que explica el tipo de interés contra la accion reciproca de la
oferta y la demanda de ahorros o capital. Keynes sefiala, que no existe diferencia sustancial
entre la curva de demanda de capital a la que hacen referencia algunos atores clasicos y su
curva de eficiencia marginal del capital o curva de demanda de inversion.

Segin Keynes, el principal defecto de la teoria clasica del interés estriba, en que trata
el ingreso como una magnitud dada, como un determinante del sistema y no como una
variable.

* Ob. Cit Keynes, John Maynard. Pag. 281.
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En tanto nos define el concepto de interés la manera siguiente: “Debiera parecer
evidente que la tasa de interés no puede ser recompensa al ahorro o a la espera como tales;
porque si un hombre atesora sus ahorros en efectivo no gana interés, aunque ahorre lo
mismo que antes. Por el cantrario, la mera definicion de la tasa de interés dice, en muchas
palabras, que la tasa de interés es la recompensa por privarse de la liquidez durante un
periodo determinado; porque dicha tasa no es, en si misma, mas que la inversa de la
proporcion que hay entre una suma de dinero y lo que se puede obtener por desprenderse
del control del dinero a cambio de una deuda durante un periodo determinado de

En esta idea Keynes afirma que la tasa de interés no es, como lo afirma la opinion
tradicional, la recompensa por no gastar en bienes de consumo, sino la recompensa por no
atesorar o por desprenderse de liquidez durante un lapso determinado. La tasa de interés no
es el precio que logra el equilibrio entre la demanda de recursos de inversion y la voluntad
de abstenerse del consumo presente. Es el precio que equilibra el deseo de conservar
riqueza en forma de efectivo con la cantidad de liquidez disponible.

2.4.1. Atesoramiento y tasa de interés.

Keynes nos dice en términos generales, de como la demanda total, de M, se puede
dividir en dos partes, M1 y M2, de las que la primera, M1, satisface los motivos de
transaccion y de precaucion, la segunda M2, el motivo especulativo. Asi, puede llamarse
M1 dinero activo o circulante, mientras que M2 es dinero atesorado, ocioso o inactivo. M1
varia con el volumen de ingreso o, mais bien, con el de transacciones, M2 depende de la
tasa de interés de tal forma que sube cuando la tasa de interés baja, y baja cuando la tasa de
interés sube.

Expuesto lo anterior, es posible formular el siguiente razonamiento, en el cual se
implica al atesoramiento como un estimulo por una baja en la tasa de interés y a
desalentarse por un alza. Cuando las tasas suben, el dinero se encarece. En otras palabras,
podemos afirmar que la velocidad de la circulacion del dinero esta fuertemente
influenciado por la tasa de interés.

Por tanto se tiene una ejemplificacion de la preferencia de liquidez: Suponiendo, que
suben los salarios, por otra parte la tasa de interés permanece constante porque los bancos
aumentan la oferta de dinero; en este caso aumentara la tenencia media de efectivo de la
poblacién trabajadora, y, en esta légica, habremos de describir lo anterior como un alza en
la preferencia de liquidez; se conserva mas dinero para realizar transacciones.

* Ihid. Pag. 151.



2.4.2. La tasa de interés en la demanda de inversiones.”'

Una caracteristica de la prosperidad del ciclo econdémico, se presenta en un
desplazamiento de la curva de eficiencia marginal haciendo redituable la parte de arriba; y
esta encuentra la sefial principal en que un incremento de los gastos de los consumidores,
en una mejora de las perspectivas, o algunos inventos incitan a los empresarios a invertir.
Demandan fondos de inversion, y, segin las opiniones tradicionales tienden a hacer subir
la tasa de interés.

Ahora se observa, como reacciona la tasa de interés ante una demanda de dinero: En
un primer escenario, un empresario toma a préstamo dinero adicional, del mercado, en
prevision de un incremento futuro de sus gastos con fines de inversion, esta representa un
incremento de sus preferencias de liquidez, pues su demanda de dinero a aumentado sin
que se haya producido una baja de la tasa de interés, o, por el momento, alza del volumen
de transacciones. Pero en segundo lugar, el empresario no puede tomar a préstamo fondos
adicionales mas de prisa de los que pueden consumir. En este caso, como también en el
anterior, habra un incremento en el volumen de transacciones, y esto ocasionara, antes o
después un aumento de la demanda de dinero para financiar la mayor actividad. Esto
supondra segun Keynes, un alza de las tasas de interés, esto ocasionado porque habra una
parte muy limitada de la oferta de dinero para satisfacer el motivo especulativo de liquidez.

Por lo tanto, en cualquiera de los casos anteriores, sino sube la oferta de dinero ha de
subir la tasa de interés. Pero para contrarrestar esto ultimo, se pueden aplicar dos
soluciones: a) Los bancos abastecen de los fondos necesarios, o b) Si los abastece el
publico desatesorando a las mismas tasas de interés.

Asi, cuando los empresarios gastan el dinero en salarios, etc., llegan a ser menos
liquidos (disminuye su preferencia de liquidez); pero los que van recibiendo sucesivamente
el dinero llegan a ser mas liquidos. Esta también implica un incremento del ingreso (o las
transacciones), que es una de las fuentes de la demanda de dinero. Se necesita mas de éste,
para satisfacer el motivo especulativo, en otras palabras, a menos que alguien deje efectivo
en libertad o desatesore.

2.4.3. La influencia del ahorro sobre la tasa de interés.

En este sentido Keynes nos dice, que la demanda efectiva baja, a menos que la
actividad realizada (en funcién con el gasto de los fondos de financiacion), vaya seguida de
una nueva actividad. Si este razonamiento se vuelve ciclico, o sea, si vuelve a gastar el
dinero en consumo; pero si se ahorra, y la cadena de actividades se interrumpe, bajo la
demanda de efectivo, a menos de que el ahorro provoque una baja en la tasa de interés que
estimula la inversioén, o no menos de que suba marginalmente el capital monetario para
evitar una contraccion.

*!' Ob. Cit. Harberler, Gottfrie. Pags. 203-205.
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Respecto al problema de si un aumento del ahorro o una baja de la propension
marginal a consumir afecta o no la tasa de interés, en este sentido nuestro autor nos senala,
que una disminucion de los gastos tendera a reducir el tipo de interés, y un aumento a
hacerlo subir. Pero si lo que determina estas dos cantidades no es la tasa de interés, sino el
volumen total de ocupacién, entonces se altera profundamente nuestra vision del
mecanismo del sistema econdémico. Una disminucion del deseo de prestar se considerara de
una manera del todo distinta si, en vez de pensar que es un factor que, reducira la
inversion, se le considera como algo que hara bajar la ocupacion.

En este sentido, si los productos de bienes de consumo que experimentan una baja en
la demanda intentar sostener su actividad vendiendo valores, la tasa de interés subira, y
habra que interpretar esas rentas como un aumento de sus preferencias de liquidez.

Pueden surgir dificultades en el ritmo con que se desarrolla el proceso, pero es a todas
luces posible concebir un caso en que la gente gaste menos en consumo (0 sea, que
ahorre), pero emplee el dinero simultineamente en la compra de nuevos valores.

2.4.4. Cambios en M y en la tasa de interés.

La preferencia por la liquidez divide las opiniones tradicionales, esto debido, al efecto
de un aumento de la cantidad de dinero sobre el tipo de interés. Keynes no concuerda con
la idea, en el sentido de que un aumento ha de conducir siempre a una baja del tipo de
interés, pues esto no se aplica en todos los casos. “Supongamos que M esta en formado por
monedas de oro y que sus modificaciones solamente pueden ser consecuencia de
rendimientos crecientes de las actividades de la mineria del oro que pertenece al sistema
economico considerado. En tal caso, los cambios en M estan asociados directamente, en
primer lugar, con los efectuados en el nivel de ingreso (Y), ya que el oro nuevo entra como
ingreso de alguien. Exactamente las mismas condiciones son validas si los cambios en M
se deben a que el gobiemo imprima dinero para atender sus gastos corrientes — caso en el
cual nuevo dinero aumenta los ingresos de alguien.-" Un incremento en el nivel de
ingreso implica mayor demanda de dinero, consecuentemente, el aumento en M no
conduce de manera inmediata a un alza del tipo de interés.

En esta misma ldgica nos menciona Keynes: “El nuevo nivel de ingresos, sin embargo,
no continuara lo bastante alto para que las necesidades de M1 absorban todo el aumento de
M; y una porcion del dinero buscaré salida en la compra de valores de otros bienes hasta
que la tasa de interés (r) haya bajado de manera que provoque una alza en la magnitud de
M2 y al mismo tiempo aliente otra ¢ Y de la magnitud necesaria parque el nuevo dinero
sea absorbido, bien por M2 o por M1, en la medida del aumento de Y ocasionado por la
por la baja de r.">

‘3 Ob. Cit. Keynes, John Maynard. Pags. 179-180.
* Ibid. Pag. 180.
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En este sentido nos es sefialado que el dinero busca una salida en la compra de valores,
lo cual significa que quienes reciben dinero, o sea aquellos cuyos ingresos han subido;
ahorra parte de él. En este caso el ahorro reducira el tipo de interés, aunque esto suponga
que parte del dinero se atesorara; lo cual implicara que se incrementa en M2. Si la gente no
ahorrara, sino que gastara todo el nuevo dinero en consumo, M1 seguiria absorbiendo todo
el aumento de M.

Es probable que el curso de los acontecimientos difiera del descrito por Keynes. *Asi,
el aumento de Y podria estimular la inversion y esto podria mas que compensar la
tendencia descendente de la de la tasa de interés.”** En verdad, no se puede predecir cual
sera el resultado. Pero es evidente que la teoria de Keynes no supone que un aumento de la
cantidad de dinero haya de traer consigo en todos los casos una baja del tipo de interés,
como se planteo al principio de este punto. En tanto su efecto estimulante estara
condicionado por el hecho de que previamente haya provocado una baja de la tasa de
interés.

2.4.5. La elasticidad de la demanda de saldos ociosos.

La curva de la demanda en este casi curva de preferencia de liquidez, propiamente
dicho, que en el amplio sentido representa un papel importante. Este supuesto es esencial
en la teoria de Keynes.

Bajo este mismo sentido, cuando los tipos de interés son bajos, por ejemplo en 2% la
demanda de liquidez se hace cada vez mds eléstica y, a una tasa ligeramente superior a
cero, totalmente elastica (es decir insaciable). “En lenguaje técnico diremos que la
elasticidad-interés de la demanda de liquidez llega a ser infinita.” La curva de preferencia
de liquidez en este sentido llega a ser horizontal. Es muy importante darse cuenta de que,
cuando se ha alcanzado tal nivel critico de interés, se atesora cualquier cantidad de dinero
que pudieran crear los bancos, ademas que cualquier cantidad que la gente pudiera ahorrar
en exceso de la demanda ordinaria para fines de inversioén. Por ejemplo, en la parte mas
profunda de una depresion es muy baja la demanda de préstamo con fines de inversién, y
que la tasa de interés a alcanzado un nivel muy bajo; supéngase ademas, que existe un
grado razonable de competencia, de manera que los salarios y los precios contintan
bajando mientras hay desocupacion, en cuyo caso estara saliendo dinero continuamente del
campo de las operaciones mercantiles, pero que este dinero se atesora en vez de dirigirse a
la adquisicion de activos, haciendo subir de este modo los precios (lo que equivale a
reducir su tipo de interés) y estimulando la inversion y el empleo. El atesoramiento en
términos monetarios sube sin limite y, como consecuencia de la baja de precios, a un mas
de prisa en términos reales.

“ Ob. Cit. Haberler, Gottfried. Pag. 209.
 Ibid. Pag. 210.
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2.5. El estado de las expectativas a largo plazo.

Como se observa en el punto anterior, la escala de inversion depende de la relacion
entre la tasa de interés y la curva de eficiencia marginal de capital correspondiente a
diversas escalas de inversion corriente, en tanto que la eficiencia marginal de capital
depende de la relacion entre el precio de oferta de un bien de capital y su rendimiento
probable. En este orden, tenemos en consideracion algunos de los elementos o factores que
determinan dicho rendimiento.

a) Las expectativas sobre los rendimientos probables. En estas se puede mencionar las
existencias de ciertas clases de bienes de capital y de ellos el grado o fuerza que tenga la
demanda de los consumidores de articulos para mantener eficiente la produccién; y

b) Los rendimientos futuros que sélo pueden preverse con relativa seguridad. En estos
se cuentan los cambios futuros en la clase y cantidad de las existencias de bienes de capital
y en los gustos y preferencia de los consumidores; la fuerza de la demanda efectiva en
diversos periodos, mientras dura la inversién de referencia, y los cambios en la unidad de
salarios, que puede ocurrir durante el mismo periodo.

“Podemos resumir la situacion de las expectativas psicologicas sobre estos dltimos
puntos diciendo que es el estado de las expectativas a largo plazo, distinguiéndolas de las
expectativas a corto plazo en que se basa el productor para estimar lo que podra obtener de
un producto cuando esté terminado, en el supuesto que se decida a iniciar su produccién en
la actualidad con el equipo existente™®

Al realizar planes sobre las expectativas seria torpe atribuir demasiada influencia o
motivos que son muy inciertos. Por esta razén es conveniente dejarse guiar por los hechos
que nos inspiren cierta confianza, aunque tenga una importancia menos decisiva para
nuestros fines, que por otros poco y vagamente conocidos.

El estado de expectativas a largo plazo que sirve de base a nuestras decisiones,
depende por tanto, no sélo de los prondsticos mas probables que podamos realizar, sino
también de la confianza con que se haga la prevision.

El estado de confianza, como se llama, es un asunto al que al que los hombres
practicos conceden la atencion mas estrecha y preocupada. “En particular no se ha puesto
en claro que su predominio en los problemas econdmicos viene a través de su importante
influencia sobre la curva de la eficiencia marginal del capital. Ni son dos factores
separados que afectan la tasa de inversion, es decir, la curva de eficiencia marginal del
capital y el estado de confianza. El estado de confianza tiene importancia porque es uno de
los principales entre los factores que determinan la eficiencia marginal del capital, que es
igual que la curva de demanda de inversién.™’

* Ob. Cit. Keynes, John Maynard. Pag. 135.
* Ibid. Pag. 136.
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No hay mucho que objetar sobre el estado de la confianza. Nuestras conclusiones
deben depender, esencialmente, de la observacion real de los mercados y de la psicologia
de los negocios.

Las expectativas a largo plazo implican calculos de los rendimientos probables. Por
tanto, admitir que las bases de nuestro conocimiento para calcular el rendimiento probable
de los proximos diez afios de un ferrocarril, una mina de cobre, una fabrica textil, etc., es
muy limitado y en ocasiones muy nulo; esto aun en los cinco afios proximos. De hecho
quien intenta realizar la estimacion se encuentra en tal minoria que su conducta no
gobierna el mercado.

Sin embargo las decisiones de invertir en el antafio, eran de una forma poco
organizada, con esto simplemente se esperaba un buen resultado, lo cual era muy riesgoso
no solo para el individuo, sino para la comunidad en conjunto. La organizacion de los
mercados incluye inversiones de gran importancia, que algunas veces facilita la
participacion, pero algunas veces contribuye a aumentar la inestabilidad del sistema.
*Cuando faltan los mercados de valores no tiene objeto intentar revaluar con frecuencia
una inversion en la cual nos hemos comprometido. Pero la bolsa de valores revalia muchas
inversiones todos los dias y estas revaluaciones dan frecuentemente oportunidades a los
individuos (aunque no a la comunidad en conjunto) para revisar sus corrapror!'lisos.”5 El
punto basico en la bolsa es facilitar traspasos de inversién previamente establecidos entre
individuos; en tanto ciertas inversiones se rigen por el promedio de las especulativas de
quienes trafican en la bolsa de valores, tal como se manifiesta en el precio de las acciones,
mas bien que por las expectativas originales de un empresario con mucho camino recorrido
en los espacios bursitiles.

Volviendo a lo que representan los mercados organizados para la inversion y si es
posible confiar en que, la situacién existente de los negocios continuard por tiempo
indefinido, excepto cuando se tenga razones concretas para esperar una modificacién El
inversionista puede legitimamente animarse con la idea de que el tinico riesgo que corre es
el de un cambio real en las condiciones de un futuro inmediato, sobre cuya probabilidad
puede intentar formarse un juicio propio, y que no es probable de que el cambio sea muy
grande; suponiendo que este ultimo sea el tnico cambio que pueda afectar el valor de la
inversion, el inversor no necesita preocuparse demasiado por no tener idea de lo que ésta
pueda valer en los proximos diez afos.

También pueden mencionarse otros factores que aumentan esta debilidad.

1.- Como resultado del incremento de la inversion global de capital de la comunidad:
dirigidas, en titulos o valores de rendimiento variable, que no seran llevados en buena
forma pues se carece de un conocimiento especial del presente o futuro de los negocios.

2.- Las fluctuaciones diarias de las ganancias de las inversiones existentes, que so a
todas luces de caracter efimero y poco importante, tienden en conjunto a tener una
influencia excesiva y aun absurda sobre el mercado. Por ejemplo, las acciones de las

* Ibid. Pag. 138.
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compaiias manufactureras de hielo norteamericano tienden a venderse a un precio mas
alto en verano, cuando sus dividendos son mas elevados en esa misma estacion del afo,
que en invierno cuando nadie quiere el producto.

3.- Una valoracién convencional que se establece como resultado de la psicologia de
masa o de gran numero de individuos ignorantes esta sujeto a modificaciones violentas
debido a un cambio agresivo en la opinién como consecuencia de factores que en realidad
no significan gran cosa para el rendimiento probable.

4.- este punto es de llamar la atencion porque tanto el inversionista profesional como el
especulador dedicaran su energia y su habilidad, no a realizar previsiones a largo plazo
respecto al rendimiento probable de una inversién por todo el tiempo que dure, sino a
prever cambios en las bases convencionales de valuacién con un poco mas de anticipacion
que el publico en general. “No se ocupa de lo que realmente significa un valor de inversion
para el hombre que lo compra “para siempre” sino de en cuanto lo estimara el mercado
dentro de tres meses o un afio, bajo la influencia de la psicologia de masas.”’ El objeto
real y particular de la mayor parte de las invasiones de los expertos, hoy dia, es anticiparse
o ganar la delantera.

5.- El estado de confianza que guardan las instituciones de crédito en aquellas que
buscan préstamos en estas instituciones, es lo que algunas veces se ha descrito como el
estado de crédito. Una baja violenta en el precio de los valores de rendimiento variable que
haya tenido reacciones desastrosas sobre la eficacia del capital, puede haberse detenido al
debilitamiento de la confianza especulativa o del estado de crédito.

Estas consideraciones no deberian quedar fuera de la idiosincrasia del economista;
pero deben ser tomadas en su justa medida. “Si se me permite utilizar el término
especulacion a la actividad de prever la psicologia del mercado, y la palabra empresa, a la
tarea de prever los rendimientos probables de los bienes por todo el tiempo que duren, de
ninguna manera es cierto es cierto que siempre predomine la especulacion sobre la
empresa.”” Sin embargo, a medida que se mejora la organizacion de los mercados de
inversion, el riesgo del dominio de la especulacién aumenta.

La especulacion puede no hacer dafio cuando sélo son burbujas en una corriente firme
de espiritu de empresa; pero la situacion cambia cuando la empresa se convierte un una
burbuja dentro de una voragine de especulacion.

la

Al calcular las posibilidades de inversion se debe tenmer en cuenta, por tanto, los
nervios, la histeria; y aun la digestién o reacciones frente al estado del tiempo, de aquellos
de cuya actividad espontinea depende principalmente.

Por ultimo, después de haber ponderarse la importancia de la influencia de los cambios
a corto plazo en la situacion de las expectativas a largo plazo, por oposicion a las
modificaciones en la tasa de interés, podemos todavia volver sobre esta ultima y
considerarla como un factor que, al menos en circunstancias normales, ejerce gran
influencia, aunque no decisiva sobre la tasa de inversion. Solo la experiencia, sin embargo,

* Ibid. Pag. 141.
“ Ibid. Pag. 144.
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puede mostrar hasta que punto la intervencion en la tasa de interés es capaz de estimular
continuamente el volumen adecuado de inversién.

2.6. La propension a consumir y el multiplicador de la inversion.

2.6.1. La propensién al consumo, es simplemente la relacion que se efectia entre la
renta o ingreso y el consumo. En este sentido Keynes nos amplia aun mas este concepto:
“Definiremos la propensién a consumir como la relacion funcional de X entre Ys, un nivel
de ingreso dados medido en unidades de salario, y Cs, el gasto que para el consumo se
toma de dicho nivel de ingreso de manera que

Cs=X(Ys), 6 C=8.X(Ys).

La suma que la comunidad gasta depende evidentemente, de 1) el monto de su ingreso,
2) otras circunstancias objetivas que lo acompafian y 3) las necesidades subjetivas y las
inclinaciones psicoldgicas y habitos de los individuos, asi como de los principios segun los
cuales se divide el ingreso entre ellos (lo que puede sufrir modificaciones segun aumente la
produv::o::iém)."('1

Nuestra ecuacion anterior, opera algo diferente a la primera definicion expuesta, es
decir, liga el consumo medido en unidades de salario (Cs), con el ingreso en términos de
unidades de salario; Y implica también un nivel dado de ocupacion.

Las ecuacion anteriores nos plantean que, el consumo medido en unidades de salario
esta en funcion del ingreso dado, la diferencia entre ambas concepciones, estriba en que la
primera las relaciona; mientras que la segunda ubica al ingreso y consumo como
funciones.

La propensién al consumo es una funcién bastante estable, de tal manera que, por lo
general, el monto del consumo en conjunto, depende principalmente del volumen del
ingreso total; y considerando los cambios en la propension misma como de importancia
secundaria. Pero ahora segiin nos explica Keynes, del como esta estructurada esta funcion:
“La ley psicolégica fundamental en que podemos basarnos con entera confianza, tanto a
priori partiendo de nuestro conocimiento de la naturaleza humana como de experiencia,
consiste en que los hombres estan dispuestos, por regla general en promedio, a aumentar su
consumo a medida que su ingreso crece, aunque no tanto como el crecimiento de su
ingreso. Esto quiere decir que si Cs es el monto en Ys el ingreso (ambos medidos en
unidades de salario), ACs tiene el mismo signo que AYs, pero es de menor magnitud, es
decir, dCs / dYs es positivo y menor que la unidad.”®

Esto es asi, especialmente cuando pensamos en periodos cortos, como el caso
conocido con el nombre de las fluctuaciones ciclicas de la ocupacion, durante los cuales
los habitos, a diferencia de otras propensiones psicolégicas mas permanentes no cuenta con

“! Ibid. Pag. 210.
“ Ibid. Pag. 93.
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tiempo bastante para adaptarse a los cambios en las circunstancias objetivas, por qué el
hombre le otorgara la primacia a determinadas necesidades sobre su ingreso y puede
ahorrar la diferencia entre su ingreso real y sus gastos acostumbrados.

Pero para reafirmar un poco mds la propension marginal al consumo, y no dejarlo
expresado unicamente como, dCs / dYs, realizaremos la tabla 2.1.

Millones de pesos

Propension Marginal

Ingreso (Y) Consumo (C) Cambio en Cambio en al consumo = cambio
el ingreso ¢l consumo en el consumo /
cambio en el ingreso
$ 100 $80 - z =
110 87 510 $7 0.70
120 92 10 5 0.50
130 95 10 3 0.30
140 95 10 2 0.20
Tabla 2.2 Caleulamos la propensid ginal al c dividiendo los bios en el entre los cambios en el ingreso

En tanto nos menciona Keynes, los principales factores objetivos y subjetivos que
tienen influencia en la propensién a consumir.

i) Factores objetivos.

a) Un cambio en la unidad de salario. El consumo (C) es evidentemente mas bien una
funcién del ingreso real que del ingreso monetario. Por consiguiente, como primera
aproximacién, podemos suponer razonablemente que, si la unidad de salario varia, el gasto
correspondiente a nivel dado de ocupacion cambiard, como los precios, en la misma
proporcién; aunque en ciertas circunstancias tal vez tendriamos que tener en cuenta las
posible reacciones que los cambios en la distribucién de un ingreso real dado entre
empresario y rentistas tendriamos sobre el consumo total, a resultado de un cambio en la
unidad de salario.

b) Un cambio en la diferencia entre ingreso e ingreso neto. En este sentido tenemos
que el monto del consumo depende del monto del ingreso simplemente, ya que, por
definicion, es el que el hombre tiene a la vista principalmente, cuando decide la escala que
ha de consumir.

c) Cambios imprevistos en el valor de los bienes de capital, no considerados al calcular
el ingreso neto. Estos tienen importancia mayor para modificar la propensién a consumir,
desde el momento que no guarda relacion estable o regular con el monto del ingreso.

d) Cambios en la tasa de descuento, es decir, en la relacién de cambios entre los bienes
presentes y los futuros. Esto no es lo mismo que la tasa de interés, ya que tiene en cuenta
los gastos futuros en el poder adquisitivo del dinero, en la medida que son previstos.
También tiene que tomar en cuenta toda clase de riesgos, totales como la probabilidad de
no vivir para gozar los bienes futuros o la de una tributaciéon confiscatoria. En calidad de
aproximacién también puede identificarse con la tasa de interés.

e) Cambios en la politica fiscal. En la medida en que la propension del individuo a
ahorrar depende de los futuros rendimientos que espera, es claro que esta ligada, no sélo
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con la tasa de interés, sino con la politica fiscal del gobierno. Los impuestos sobre el
ingreso, la ganancia de capital, herencias y otros similares, son también importantes como
la tasa de interés; en tanto que el enlace de los posibles cambios en la politica fiscal puede
ser mayor, en las previsiones por lo menos, que el de la tasa misma.

f) Cambios en las expectativas acerca de la relacion entre el nivel presente y el futuro
del ingreso. Este es un problema que origina demasiada incertidumbre, como para que
pueda ejerce influencia considerable.

ii) Factores subjetivos.

a) Formar una reserva para contingencias imprevistas.

b) Prever para una anticipada relacién futura entre ingreso y las necesidades del
individuo y su familia, diferente de la que existe en la actualidad, por ejemplo, la vejez,
educacion y manutencion de dependientes.

¢) Gozar del interés y la apreciacion, es decir, porque un consumo real en el futuro se
prefiera a un consumo inmediato menor.

d) Disfrutar de un gasto gradualmente creciente, ya que complace mas al instinto
normal la perspectiva de un nivel de vida que mejore gradualmente lo contrario; aun
cuando la capacidad de satisfaccion vaya disminuyendo.

e) Disfrutar de una sensacién de independencia y de poder hacer cosas.

f) Asegurarse una masa de capital para fines especulativos o de negocios.

g) Legar una fortuna.

h) Inhibirse de modo irracional pero insistente de actos de gasto como tales.

También estos ocho motivos pueden resumirse de la siguiente manera: precaucion,
prevision, calculo, mejoramiento, independencia, empresa, orgullo y avaricia.

En lo general, suponiendo que en lo sucesivo los factores subjetivos se conocen, y

también que la propension a consumir depende solamente de los cambios en factores
objetivos

En tanto la propension al consumo, pues esta depende en general, del volumen del
ingreso total. Para este caso, Keynes resume lo anterior de la siguiente forma: “La ley
psicolégica fundamental en que podemos basarnos con entera confianza, tanto a priori
partiendo de nuestro conocimiento de la naturaleza humana como de experiencia, consiste
en que los hombres estan dispuestos, por regla general en promedio a aumentar su
consumo a medida que su ingreso crece, aunque no tanto como el crecimiento de su
ingreso. Lo cual significa que si Cs es el monto del consumo e Ys es el ingreso (medio en
unidades de salario), ACs tiene el mismo signo que AYs, pero es de menor magnitud, es
decir, dCs / dys es positivo y menor que la unidad.™

Finalmente la ley psicologica determina que cuando, el ingreso de la comunidad suba
o baje, su consumo crecera o disminuira, pero no tan de prisa, por tanto, puede traducirse
dadas las siguientes consideraciones, en el sentido que ACs y AYSs tienen el mismo signo,
pero AYs > ACs es el consumo medido en unidades de salario, de la produccién entre

“ Ibid. Pag. 93.
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consumo e inversion. “AYs = ACs Als, donde ACs y Als son incrementos del consumo y
la inversién de manera que podemos escribir AYs = kAls en donde 1 — 1/k es igual a la
propension marginal a consumir.’

2.6.1. El multiplicador de la inversion.

El ingreso total aumenta en todas las industrias inmediatamente afectadas cuando se
hace una inversion. Si la inversién consiste en la construccion de casas, se produce un
aumento de quienes se ocupan en la construccion y en hacer o transportar materiales. Este
efecto es llamado aumento primario del ingreso. Algunos de estos mayores ingresos se
gastan en compras de una u otra clase por los trabajadores beneficiados tanto por los que
reciben ganancias, intereses y otros ingresos distintos de los salarios. “Este mecanismo
produce un mayor ingreso en las industrias beneficiadas (en su mayor parte industrias
productoras de bienes de consumo), y este nuevo aumento del ingreso puede llamarse el
aumento secundario. Evidentemente, mas alla habra aumentos terciarios, cuaternarios etc.,
los que sin embargo, podemos reunir con el titulo general de aumentos secundarios.”®® En
este sentido mientras existan factores de la producciéon que no se estén empleando, el
aumento del ingreso total estara acompaiiado por un incremento en la ocupacion.

Ahora bien la suma de esos ingresos secundarios dependen de la propensién al
consumo de la comunidad. Si todo el ingreso adicional fuera gastado enseguida el ingreso
secundario aumentaria muy deprisa en cada rotacion, necesitandose tan sélo, una tasa de
inversién comparativamente pequefia para producir un estado de ocupacion plena y de
ingreso real maximo. Si al contrario, la propension al consumo fuera tan inflexible que el
aumento primario de ingreso no provoca ningin aumento en el consumo, no habria ningin
ingreso ni ocupacioén secundaria alguna, y el aumento de inversién tendria efectos
minimos. Estas proporciones variables de gastar o ahorrar el incremento del ingreso
determinan el multiplicador.

El multiplicador es considerado por Keynes como parte integrante de la teoria de
ocupacion. El multiplicador (k) crea una relacion precisa entre el empleo e ingresos totales
y la tasa de inversion, conocida la propension a consumir.

“La teoria pura del multiplicador consiste en el establecimiento de una relacion precisa
entre el multiplicador y la propension marginal a consumir. Se define la propensién como
una relacién funcional entre determinado volumen de ingreso y gasto en consumo que se
hace con ese volumen de ingreso.’

Para comprender como se relaciona la propensién marginal a consumo (PMC) con el
multiplicador, se tiene la siguiente ejemplificacion.

* Ibid. Pag. 108.
% Ob. Cit. Padilla, Aragon Enrique. Pag. 291.
% Ob. Cit. Haberler, Gottfried. Pags. 214-215.



Primeramente tenemos que la propension marginal a consumir es de 9/10. significa
que se consumiran 9/10 del proximo incremento del ingreso. Si la propension marginal a
consumir es de 1, se consumira todo el incremento; y si es cero se ahorrara todo él. De aqui
se sigue que la propension (marginal) a ahorrar se debera definir como 1 - PMC. Si esta
tltima es 9/10 la primera sera 1/10, por ser esta la propension (del proximo incremento) de
ingreso ahorrado.™” En tanto se puede aseverar, que si la PMC = 1 la propensién marginal
a ahorrar es cero; si la primera es cero la segunda equivale a 1.

En esta tonica, se tiene la siguiente relacion, entre la PMC y el multiplicador de la
inversion.
AY = kAl

k=AY /Al
AY = AC + Al

k=AY /AY - AC
=1/1-AC/AY
=1/1-PMC

La magnitud del multiplicador varia directamente con la magnitud de la propensién
marginal del consumo. Cuando esta es elevada, el multiplicador responde de la misma
forma; y cuando la propension al consumo es baja, el multiplicador también es bajo.
“Tedricamente, los valores del multiplicador pueden variar de 1 a infinito. Sin embargo no
pueden bajar jamas hasta 1 si el consumo aumenta siempre que aumenta la renta, porque
esto significa que la propensién marginal al consumo jamas es cero.”®®

En términos generales el multiplicador, es un indicador de cuanto habra de
incrementarse la ocupacién para provocar un aumento en el ingreso real suficiente para
inducir al publico a realizar ahorros extraordinarios, y esto en funcién de las inclinaciones
psicologicas.

“A menos que las inclinaciones psicoldgicas del publico sean diferentes de las de las
que suponemos, hemos establecido aqui la ley de que el aumento de ocupacién debido a la
inversion debe estimular necesariamente las industrias que producen para el consumo y asi
ocasionar un aumento total de ocupacién, que es el multiplicador del empleo primario
exigido por una inversién misma.”*’

7 Ibid. Pag. 215.

 Dillard, Dudley. (1968). La teoria econémica de John Maynard Keynes. Espaiia Madrid. Editorial: Aguilar,
Pag. 89.
% Ob. Cit.Keynes, John Maynard. Pag. 111.
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2.7. La sobre inversion en el ciclo economico.

Podria parecer logico creer que la sobreinversion es la caracteristica de mayor
ocurrencia en el auge, y en tanto que se puede aproximar a la depresion, la sugerencia mas
l6gica, es el de evadir la sobreinversion, y que si bien esta no puede concluirse por medio
de la reduccion de la tasa de interés, sin embargo, el auge puede evitarse por una alta tasa
de interés. Ciertamente tiene fuerza el argumento de que una alta tasa de interés es mucho
mas efectiva contra un auge que otra tasa baja contra una depresion.

Pero inferir estas conclusiones de la anterior llevaria a una mala interpretacion del
anterior analisis; y en tanto supondria un serio error. Porque el término de sobreinversion
es ambiguo. Se puede inferir a las inversiones que estarian predeterminadas a desanimar
las expectativas que las incitaron o para las cuales no hay lugar en circunstancias de
intensa desocupacion; o puede indicar un estado de cosas en que cada clase de bienes de
capital sea tan abundante que no haya inversién nueva que prometa, aun en condiciones de
ocupacion plena, ganar en el curso de su duracién mas que de su costo de reposicion. Es
solamente el ultimo estado de cosas donde hay sobreinversion, estrictamente hablando, en
el sentido de que cualquier inversién posterior seria sélo un puro desperdicio de recursos.
“Aunque la sobreinversion en este sentido fuera una caracteristica normal del auge, el
remedio no estaria de subito en una alta tasa de interés, que probablemente disuadiria
alguna inversion util y podria reducir aun mas la propensién a consumir, sino en tomar
medidas drasticas, por la reduccién de los ingresos o de otro modo, para estimular la
propension a consumir.”™

De acuerdo con el andlisis precedente, puede decirse que el auge esta caracterizado por
la sobreinversion. La situacion que aqui se indica como tipica, no es aquella en que el
capital sea tan abundante que la comunidad en conjunto no puede emplear mas cantidad de
una manera razonable sino aquella en que la inversién se hace en condiciones inestables y
que no puede perseverar, porque aquella obedece a expectativas que son que estan
condicionados a no realizarse.

Podria darse el caso en que las ilusiones del auge lleven a producir ciertas clases
particulares de bienes de capital en abundancia tan excesiva que parte de la produccién sea,
de acuerdo con cualquier criterio, un desperdicio de recursos, complementando lo anterior,
lo que algunas veces sucede, aun cuando haya auge. Es decir, lleva a la inversion mal
dirigida.

“Asi jel remedio del auge no es una tasa mas alta de interés, sino una mas baja!;
porque esta puede hacer que perdure el llamado auge. El remedio correcto para el ciclo
economico no puede encontrarse en evitar los auges y conservarnos asi en semidepresiones
pem.;aner!t?e;s, sino en evitar las depresiones y conservarmnos de este modo en un cuasi-auge
continuo.

" Ibid. Pag. 285.
™ Ibid. Pag. 286.
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El auge que esta destinado a terminar en depresion se produce, en consecuencia, por la
combinacion de dos cosas: una tasa de interés que con previsiones concrelas, seria
demasiado alto para la ocupacion plena y una situacion desacertada de expectativas que,
mientras dura, impide que esta tasa sea un obstaculo real.

Mas todavia, si se supiera que los auges contemporaneos pueden ir acompanados de
una situacién momentanea de ocupacion plena o sobreinversion en sentido estricto, seguira
siendo absurdo considerar una tasa de interés mas alta como el rendimiento adecuado;
porque en este caso la hipdtesis de aquellas que atribuyen la enfermedad al subconsumo

quedaria plenamente confirmada. El remedio estaria en varias medidas destinadas a
fortalecer la propension a consumir, redistribuyendo ingresos, o de otro modo, de manera
que un nivel dado de ocupacidn requiera un volumen menor de inversion corriente para
sustentarlo.

2.8 .El tiempo y el ciclo econémico en la teoria de Keynes.

El tiempo es un elemento que es considerable entre la mayor parte de los teoricos del
ciclo econdémico, en Keynes no es la excepcion; y nos dice: “La explicacién del elemento
tiempo en el ciclo econémico, del hecho que ha de transcurrir un intervalo de tiempo de
cierta magnitud antes de que empiece la recuperacion, debe buscar las influencias que
gobiernan la recuperacion de la eficiencia marginal del capital. Hay razones, dadas en
primer lugar por la duracién de los bienes de larga vida relativamente a la tasa normal de
crecimiento en una época dada, y en segundo por los costos de almacenamiento de las
existencias de excedentes, por las cuales la duracion del movimiento descendente debe
tener cierta magnitud que no es fortuita, que no fluctia entre, digamos, un afio y diez anos
en otra ocas?izén, sino que muestra demasiada regularidad habitual entre digamos tres y
cinco afios.”

Pero dado el analisis anterior. ;Cémo se explica en el fenémeno ciclico? Mientras el
auge continia, la mayor parte de las nuevas inversiones muestran un rendimiento habitual
que no deja de ser satisfactorio. El desanimo puede llegar por el surgir de las dudas en
relacion con la confianza que puede tenerse en el rendimiento esperado, quizas porque la
actual muestre sefiales de baja medida que las existencias de bienes durables decreciente de
producciéon aumentan de manera constante. Si se piensa que los costos corrientes de
produccion son mas altos de lo que seran en el tiempo esperado, habra una razon mas para
la baja en la eficiencia marginal del capital. Una vez que la duda surge, se extiende de
manera rapida. Asi al iniciar la depresion hay probablemente mucho capital cuya eficiencia
marginal a llegado a ser insignificante y hasta negativa. Pero el intervalo de tiempo que
habra de pasar antes de que la contraccion de capital por uso, o que la obsolescencia

" La teoria del subconsumo es una teoria acerca de la teoria capitalista que contiene dos de los siguientes
elementos: 1.- La idea de que el estado de depresion no es solo una fase del ciclo industrial o el resultado de
un conjunto de circunstancias temporales sino el estado hacia el que tiende la economia de un modo natural
en ausencia de factores neutralizantes; y 2.- la idea de que este es el resultado de una tendencia persistente
hacia la insuficiencia de bienes de consumo.
" Ob. Cit.Keynes, John Maynard. Pag. 282.
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ocasione una escasez lo bastante obvia para aumentar la eficiencia marginal, puede ser una
funcion relativamente estable del promedio de duracion del capital en una época dada. A
toda esta logica temporal Keynes asegura que el fenomeno de toda época cambia, en tanto
el intervalo de tiempo sera un patron que variara logicamente. Si, por ejemplo la poblacion
crece en un determinado momento y desciende con el paso de los afios, de esta manera
observamos una caracteristica fundamental del ciclo econémico; implicara que el ciclo
econdémico se expanda.

El segundo de los factores de tiempo estable, se debe a que el costo de almacenamiento
de las existencias excedentes hace que éstas sean absorbidas dentro de cierto periodo, ni
muy largo ni muy corto. La contraccion repentina de inversion después de un periodo de
crisis originara, probablemente, a una acumulacion de existencias de articulos que no
tuvieron para bien el fin ltimo que era el de la mercancia. Por efecto se necesitara de
almacenamiento, y ante la situacion, el precio se elevard. Los duefios de los productos
necesitaran descender los precios para provocar una restriccion que obligue a absorberlas
en un periodo, por decir, de tres a cinco afios cuando mucho. Ahora bien, el proceso de
absorber las mercancias representa inversion negativa, lo que repercutira en los niveles de
ocupacion; y cuando haya pasado experimentara un positivo alivio.

Ademas, la reduccion de capital en giro, que necesariamente acompaiia a la baja de la
produccion en su fase descendente, representa un factor mas de la pérdida de interés de los
inversores, la cual puede reflejo la fase de una depresion tipica, habra probablemente, una
inversion en el aumento de existencias que auxiliara a la falta de capital en giro; después
que se haya alcanzado el nivel minimo probablemente se presentara una desinversion mas
en las existencias que equilibre parcialmente el capital en giro, y finalmente, cuando la
recuperacién haya avanzado bastante, ambos factores serdn simultdneamente favorables a
la inversion. Cuando una baja en esta clase de inversién ha puesto en marcha una
fluctuacion ciclica, habra poco aliciente para la recuperacion hasta que el ciclo haya
recorrido parte de su camino.

Otro de los factores que pueden ocasionar un cambio en el tiempo, es la propension
marginal a consumir, el cual, tiene la capacidad de incentivar o desajustar.

2.8.1. La ley de Arthur M. Okun.

El presente autor nos cede el espacio para que podamos ubicarnos de una manera
légica a la comprension de las variables, que nos permitan llegar a una concepcion del
empleo, dando la relacién causa efecto.

La relacion empirica que e conoce entre los niveles de empleo y la produccion; por
tanto evolucionan, normalmente al unisono. La naturaleza exacta de esta relacion fue
identificada por primera vez por Arthur Okun, es por tanto, que a esta relacion se le conoce
como ley de Okun.
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“La ley de Okun establece que por cada 2% que desciende el PIB en relacion con el
PIB potencial, la tasa de desempleo aumenta un punto thrt'm1tu.';tl“J3 Por ejemplo, si el PIB
comienza siendo del 100% de su nivel potencial y desciende a 98%, la tasa de desempleo
aumenta a un punto porcentual, por ejemplo de 6% a 7%.

Pero para entender con mayor precision la presente idea, analizaremos esta ley en
partes, asi como lo es: 1.- Producto Interno Bruto (PIB), 2.- PIB potencial y 3.- Tasa de
desempleo, pues en las tres anteriores variables se encuentra contenida la idea del autor.

1.- El Producto Interno Bruto (PIB). Es el valor de los bienes y servicios finales
producidos en la economia durante un determinado periodo.

2.- PIB potencial. “Es la tendencia a largo plazo del PIB real. Representa la capacidad
productiva a largo plazo de la economia o la cantidad maxima que puede producir ésta
manteniendo estables los precios.”’* También puede conocérsele al PIB potencial, como el
resultado de la utilizacion total de todos los factores de la produccion, por lo antes citado,
cuando una economia alcanza su nivel potencial es alto y consecuentemente el desempleo
es bajo.

3.- Estructura de la tasa de empleo y desempleo”.

a) La Poblacion Econémicamente activa (PEA): Son todas las personas de 12 afios y
mas que en la semana de referencia realizaron alguna actividad econdmica, o formaban
parte de la poblacién desocupada abierta.

b) Poblacion Econémicamente Inactiva (PEI). Son aquellas personas de 12 afios y mas
que en la semana de referencia no participaron en actividades econdmicas, ni eran parte de
la poblacion desocupada abierta.

c) Poblacion Disponible o desocupados incubiertos. Son todos los inactivos que
declararon no buscar incorporarse a alguna actividad econémica porque consideraron que
no encontraron trabajo.

d) Poblaciéon Desocupada Abierta o desempleados abiertos. Son las personas de 12
afos y mas que sin estar ocupados en la semana de referencia, buscaron incorporarse a
alguna actividad en el mes previo a la semana de levantamiento, o entre uno y dos meses,
atn cuando no la hayan buscado en el tiltimo mes por causas ligadas al mercado de trabajo,
pero que estén dispuestas a incorporarse de inmediato.

Tasa de desempleo = Desempleados / Poblacién activa

De esta manera se comprende que la ley de Okun constituye un eslabén fundamental
entre la produccién y el mercado de trabajo; y esto puede ser analizado en las partes que

" Samuelson, A. Paul. (1998). Macroeconomia aplicada a México. 15*, Edicion. México, D,F. Editorial: MC
Graw Hill. Pag. 317.

™ Ibid Pag. 69.

™ Blachard, Oliver. (2000). Teoria y politica econdomica con aplicaciones a América Latina. Buenos Aires.
Argentina 2000. Editorial: Prentice Hall Iberia. Pag.386.
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componen el ciclo econémico, teniendo como variables principales el PIB real y el
desempleo.

Okun no solamente sefala las diferencias entre la produccion y empleo a niveles
nacionales, sino que también en base a un coeficiente (), determina los estandares que
deben obtenerse para llegar al nivel que requiere la economia para mantener los parametros
estables de empleo.

Como fue notorio a lo largo del capitulo II, el ciclo econémico que se sustrajo de la
teoria keynesiana, es muy completo en cuanto a observaciones tedricas, de las cuales, se
pueden interpretar como variables macroecondmicas, que en el siguiente apartado se
analizaran de manera estadistica y descriptiva para el periodo 1970-2000.



) CAPITULO III
ANALISIS ESTADISTICO DESCRIPTIVO DE LA ECONOMIA MEXICANA
EN EL PERIODO 1970-2000.

3.1 Introduccion.

El presente capitulo, se dedicara a realizar un andlisis estadistico descriptivo, de las
variables que permitan tener una radiografia del estado de la economia mexicana en el
tiempo que se tiene establecido. Las cuales fueron tomadas del Sistema de Cuentas
Nacionales de México (SCNM), que el Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e
Informatica (INEGI) recolecta con gran esfuerzo. Los datos en referencia cumplen
perfectamente los requerimientos para el anilisis del presente trabajo en el espacio
temporal estudiado. En este sentido, se consideran las siguientes variables: Producto
Interno Bruto (PIB), Personal Ocupado Remunerado, Tasa de Desempleo, Formacion
Bruta de Capital Fijo, Consumo Privado, Ingreso Nacional Disponible y Tasa de Interés
Activa.

Para poder tener un punto de referencia del periodo de estudio, se realizara
previamente un andlisis de la historia econdmica de México, donde se tomaran como base
los momentos coyunturales, para de esta manera poder tener una mayor coherencia al
realizar la descripcion de la base estadistica con que se cuenta. En lo correspondiente al
analisis descriptivo se hara referencia a los 31 afios de observacién, el promedio de cada
una de estas décadas, los méaximos y los minimos de las variables en el tiempo ya referido
y el tamafio de la varianza, para asi tener una idea del grado de fluctuacion de la variable
que en ese momento esté haciendo las veces de la representacion econdmica; toda la
descripcion estadistica sera realizada con las tasas de crecimiento que se obtengan de los
datos en proceso.

3.2. Aspectos histéricos econémicos (1970-2000)

Al comenzar la década de los setenta, la economia de México en su conjunto
enfrentaba una disminucion del crecimiento econémico en todos sus sectores. Segun A.
Alvarez a la influencia de cuatro problemas: crisis fiscal, el estancamiento agricola, el
desequilibrio externo y la biisqueda de nuevos campos para el sector industrial.”®

Fue éste un periodo de control por los grandes consorcios, pues desde la perspectiva
industrial se marca la tendencia que se instalo en los primeros afios de década de los
setenta en la economia mexicana, tal aseveracion mostraba en el afio de 1972 que las
transnacionales poseian cerca de la mitad de los activos de las empresas industriales mas
grandes y los niveles mas altos de penetracién transnacional ocurrian en las ramas vitales
de la llamada fase vertical de la sustitucién de importaciones.

" Alvarez, Alejandro. (1990). La crisis global de capitalismo en México., México, D.F. Editorial: Era. Pag.
19.
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Otro de los problemas a que se enfrentaba el mundo, era la crisis agricola de 1971; en
tanto para México se iniciaba la importacién masiva de trigo en 1971, para 1972 de sorgo,
1974 maiz y en ese mismo afio de oleaginosas. Con esta medida, se trataba de evitar las
alzas excesivas de los alimentos y materias primas de origen agropecuario que ya gravaban
las ganancias industriales.

Del periodo de 1968 a 1978, los precios de garantia reales para el campo descienden en
promedio 19.67%, y con ello se da la consecuencia de la reduccion del cultivo de temporal.

Para 1976 se encuentran nuevas fuentes de hidrocarburo, y este episodio marca el auge
de las exportaciones petroleras. “Se registra un aumento de 0.6 miles de millones de
délares en 1976 a 14 mil millones en 1981”7

La bonanza petrolera convirtié6 a México, en un cliente privilegiado de los bancos
internacionales y los préstamos exteriores fueron concedidos en montos y condiciones
maés favorables que para el resto de los paises en vias de desarrollo. “De 1978 a 1981,
mientras los préstamos de la banca internacional al conjunto de los paises en desarrollo
aumentaron en 76%, el incremento fue de 146% para México, que ya era un deudor
importante en 1978.""® La perspectiva optimista sobre el futuro de la economia mexicana
prevaleci6 sobre la primera mitad de 1981, aun después de que la recesion de la economia
norteamericana habia empezado a debilitar el mercado internacional del petréleo, este
problema consistié en la reduccion del precio del mismo, que fue considerada temporal y
en tanto las tasas externas de interés continuaban en aumento.

A comienzos de 1982, el precio del hidrocarburo continuaba en descenso, la fuga de
capitales se ubicaba en su punto maximo, y casi la mitad de la deuda externa debia ser
pagada o refinanciada en los siguientes cuatro meses.

El ano de 1983 marca el inicid del auge bursatil, pero este tuvo un comportamiento
inverso al de la economia real, es decir, el indicador principal iba en aumento mientras la
produccion encontraba el camino que descendia. “La politica gubernamental daba claras
sefiales de aliento al capital y de sujecion y control de los obreros, conformando una
percepcion positiva del futuro de los empresarios e inversionistas, motivandolos a arriesgar
capital, no en industrias pero si en acciones. El auge de la bolsa se detuvo y revirtié sin
mas base real que la acumulacién de un proceso sucesorio presidencial.””

Como seiiala lo anterior, la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) inicio6 su ascenso desde
1983, que no se detuvo hasta el desplome de octubre de 1987, asi pues la euforia bursatil y
las politicas empleadas son, en sentir de algunos analistas, el detonante principal de esta
crisis.

7" Barros de Castro, Antonio. (1987). El auge petrolero: de la euforia al desencanto. México, D.F. Editorial:
Facultad de Economia UNAM. Pag. 16.

”® Ibid. Pag. 18.

" Basaiiez, Miguel, (1991). El pulso de los sexenios, 20 afios de crisis en México. México, D.F. Editorial:
Siglo veintiuno editores. Pags. 94-95.
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El periodo de 1988 se contintio con las politicas que tuvieron sus inicios en 1982,
profundizdndose con mayor fuerza las politicas de privatizacion de los bienes nacionales; y
afrontindose un sexenio muy inestable. Para el periodo de 1988-1994, se plantea la
negociacion de la deuda externa, ésta se realizé a largo plazo mediante la propuesta del
entonces secretario del tesoro de los Estados Unidos Nicholas Brady. Esta propuesta
consistia en la reduccion de los pasivos mediante el sistema de quitas basadas
relativamente sobre las cotizaciones del mercado secundario de deuda, reduccion de tasas y
sobretasas internacionales de interés y, reprogramacion y recalendarizacion de largo plazo
de los vencimientos. La deuda externa dejo de ser un elemento generador de incertidumbre
macroeconémica, cuando menos al corto plazo. Pero a pesar de la propuesta del secretario
del tesoro de los Estados Unidos, la deuda continué siendo una importante restriccion al
crecimiento econdmico, de tal manera la deuda deja de ser prioritaria y cede su espacio a
una profundizacién de la apertura comercial, que finalmente derivo en la propuesta y firma
del Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN), entre México, Estados
Unidos y Canada en los primeros dias del afio de 1994.

En este sentido, la apertura externa no llega sola, viene acompanada de la mano con un
enorme déficit en cuanta corriente. Esto ocasionado por la entrada de capitales
especulativos o golondrinos, y una desmedida emisién del mercado accionario, y sobre
todo mediante la emision de valores gubermnamentales, como lo fue el caso de los Cetes y
Tesobonos. Con ello la fragilidad externa que era un problema estructural de la economia
se elevd a niveles bastante aceptables, en consecuencia el enorme y creciente déficit
externo de la economia en lo fundamental fue comparado con la entrada masiva de
capitales especulativos.

En diciembre de 1994, los capitales especulativos salen en masa y dejan a la economia
mexicana en un serio problema, y en consecuencia se enfrenta una macrodevaluacion del
peso; que fue ocasionada, segun articulos de ese momento, por las siguientes causas :

a) El déficit en cuenta corriente.

b) Los créditos del exterior (deuda desembolsada)

c) El agotamiento de profundizacién financiera.

d) Tasas de interés reales negativas (tasas de interés nominales artificialmente
restringidas)

€) Sobrevaluacion del tipo de cambio.

Para 1996, la tendencia por la que se habia padecido incrementa la vulnerabilidad
externa, pues el mas peligroso de los flujos externos (el capital especulativo) aumento en
73%, su importe pasa de 8 mil 182 a 14 mil 154 millones de dodlares entre 1994 y 1996,
mientras que su contraparte (inversion directa ) se redujo a 31% al pasar de 10 mil 172 a7
mil 619 millones de délares en el mismo periodo. Por lo tanto la participacion del capital
especulativo se incrementa en relacién a la inversion directa.””

* www.sistema.itesm.mx/mxcentroS/cee/expecon3.
Indicadores Econémicos del Banco de México. Informe Anual, varios afios.
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Por tanto de 1995 a 1998 se continuaron viviendo momentos de especulacion, y que se
reforzo con la crisis del sudeste asiatico o lo que fue conocido como el efecto dragon, que
se caracterizd por ser otra crisis financiera sobre el mundo globalizado.

3.3. Analisis estadistico descriptivo de las variables esenciales macroeconémicas a
nivel nacional (1970-2000).

A modo de sintesis general, se realizara un anélisis macroecondémico de la situacion
que se estructurd durante, el periodo en estudio, con la finalidad de vincular los
indicadores macroeconémicos de interés e identificar el impacto de los aspectos generales
con los particulares.

De acuerdo con los datos recabados en el SCNM, se encuentra que quien orienta o
representa el ciclo econémico en un pais, es el PIB, éste responde de una manera general a
los cambios particulares que se dan en una estructura econdmica de la nacion que se trate.

Producto Interno Bruto (PIB)

Hacer abstraccion del PIB, es relacionar el importe en moneda de cambio de la
produccion total de todos los bienes de consumo y todos los bienes de inversion
producidos en un afio en la nacion. Entrando en la descripcion estadistica de éste, nos
indica que el comportamiento promedio fue de 4.18% anual durante los 31 afios de estudio.
Mientras que en las tres décadas en cuestién se encontraron lo siguiente: la década de los
setenta registra una media de 8.78%, aun cuando se registro un crecimiento minimo de
4.47% en el afio de 1971, para los ochenta se promedia a lo largo del presente decenio con
1.62%, esto por el hecho de que el decenio fue recibido en 1981 con una caida de —2.85%,
en 1982 con —9.83%, en 1986 —9.88%, para 1987 -5.27% y en 1988 -56.41%, estos
niveles de descenso marcaron el camino de poco crecimiento, a la cual llamaron la década
perdida y para los noventa se tuvo un crecimiento ponderado de 3.68% aun cuando en este
mismo se registré un descenso en 1995 de —4.18%. En tanto el momento de tasa maxima
de crecimiento de la economia se logra en 1980 con 21.99%, afo en el cual se coincide en
parte con la euforia del petréleo mexicano, en lo que concierne a la parte minima, se tiene
en el afio de 1986 con un descenso en cuanto a las tasas de crecimiento —9.88% del PIB,
dato el cual es muestra de la incongruencia entre la BMV y la economia conjunta, pues
mientras los valores de la bolsa se iban a las nubes, la economia recorria el camino
contrario. Dados los anteriores datos tan fluctuantes del PIB se presenta una varianza de
1,232.34%, este dltimo dato contempla de igual forma el nivel de estabilidad de la
economia.



Grafica 3.1
Tasas de crecimiento del PIB
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Fuente: Elaboracion propia en base a Secretaria de Programacidon y Presupuesto (SPP)
de 1970-1980, e Instituto Macional de Estadistica, Geografia e Informativa (INEGI)
1981-2000.

Poblacion.
Uno de los factores importantes de la produccion, es la fuerza de trabajo, esta

importancia recae en el hecho de que estid contenida en las personas que participan en
todos los espacios de la actividad econdmica. En este sentido, otro punto que se le puede
atribuir a esta variable es el tamafio potencial del consumo. Por lo tanto el tamafio
poblacional de México entre 1970-2000 arroja un promedio de crecimiento de 2.16%, esto
a causa del desarrollo poblacional que se gesté en los tres decenios: los setenta promedia
2.94% los ochenta 2.11%; y para los noventa se reduce a 1.96%. La serie de la variable
observada marca el méximo crecimiento en 1971 con 3.24%, y el tiempo en el cual se
desarrollo menos esta variable fue en el 2000 con 1.26%.

Gréfica 3.2,
Tasas de crecimiento Poblacional
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Fuente: Elaboracién propia en base Censo General de Poblacién y Vivienda 1970, 1980, 1990 y
Nafin 1971-1979, la Economia Mexicana en Cifras, 1981, pag. 3; y se utilizaron tasas de
crecimiento de poblacidn similares a las utilizadas por INEGI y Consejo Nacional de Poblacion

(CONAPO), en 1981-1989 y 1991-1999,
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Finalmente se registré una varianza de apenas 10.24%, lo que demuestra la grafica 3.2, no
se desarroll un ciclo propiamente dicho, sino mds bien una tendencia decreciente de la
poblacion. La grafica 3.2 muestra como al ir avanzando el tiempo la poblacion se deja de
incrementarse a tasas cada vez mayores.

PIB percapita.

En relacion a las dos anteriores variables, el PIB y la poblacion de México, si
relacionan o dividen PIB y el componente poblacional, se tiene el PIB percapita. De esta
manera, bajo el supuesto de que el PIB fue distribuido de una manera normal se obtiene un
crecimiento promedio percapita de 1.73% anual, comparativamente ya no es la tasa de
crecimiento porcentual que marcaba el PIB de 4.13%. Continuando con este andlisis se
observa que durante la década de los setenta se tiene un promedio de 5.32%, en contraste
se tiene que los ochenta se registra un descenso de —1.24%; y para los noventa se capta un
promedio de crecimiento relativo de 1.42%, bajo las condiciones que contiene el PIB
fercapita el méaximo crecimiento se registra en el afio de 1980 y este fue de 19.01%:; se
observa un crecimiento bastante fuerte si se toma en cuenta el promedio de crecimiento;
contraparte con este crecimiento, el PIB percapita tuvo un porcentaje minimo de
crecimiento, el cual se registro en el afio de 1983, con una cantidad negativa de —11.78%.
lo cual nos permite realizar la observacion de que entre el méaximo y minimo de la serie se
encuentra la prosperidad y depresion; y consecuentemente por la alta fluctuacion se
encuentra una varianza muy elevada de 1,231.10%. Derivada de los altibajos constantes de
la mezcla constante que deriva en PIB percépita. (Grafica 3.3.)

Gréfica 3.3
Tasas de crecimiento del PIB percépita
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Fuente: Estimacién propia en base a datos establecidos en cuadros 3.1 y 3.2.

Saldo de la balanza comercial.

El saldo de la balanza comercial, refleja el intercambio que se tiene en relacion a la
compraventa que se efectia con el exterior, de otra forma: las exportaciones menos las
importaciones; esta relacion comercial entrega las siguientes cuentas. En primer lugar, se
obtuvo una tasa decreciente anual que promedia —69.96% cantidad que es verdaderamente
considerable. Su comportamiento promedio por década fue en los setenta de —12.75%, para
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los ochenta las constantes devaluaciones de la moneda hicieron de la mercancia nacional
un producto atractivo para el exterior de tal suerte que se experiment6 una tasa de —4.59%;
para los noventa se promedio -172.79%, esta cantidad puede ser ocasionada por la
sobrevaluacion de la moneda y por otra parte, los factores externos tuvieron su cuota de
participacion en el anterior saldo. En esta logica el valor maximo se localiza en 1982 con
260.89%; y el minimo crecimiento se tiene en 1988 con 1,362.32%. Por ultimo se tiene
una varianza de 3,050,360.94%, este grado tan impresionante de variabilidad o de
fluctuacion tan elevado nos deja ver de igual manera la cantidad de factores a los que esta
expuesta y cada uno de ellos le genera un dinamismo muy fuerte.

Grafica 3.4.
Tasas de crecimiento del Saldo de la balanza comercial
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Fuente: Elaboracion propia en base a SPP 1970-1980, ¢ INEGI 1981-2000, varios
tomos.

Tipo de cambio.

El tipo de cambio, es un instrumento que sefiala el equivalente de la moneda local en
relacioén con cualquier otra que circule en determinada nacién. Para el presente proposito,
se confrontara el peso mexicano y la moneda que marca el predominio internacional, la
cual es el dolar. El peso mexicano presenta una tasa de incremento anual promedio de
29.92% en los 31 afos de estudio, lo que permite tener una idea de los niveles en que se
deprecia el peso ante el délar. Otros datos que son de sumo interés, es el comportamiento
de este equivalente general por décadas: en los setenta la moneda se deslizé 7.13% en
promedio, pero en los ochenta se tiene un margen fuerte en este sentido, pues se alcanzo
una media de 70.53%, consecuencia de que en 1982 se cayo en 133.29%, 1983 162.84%,
1986 105.58% y para 1987 de 120.39%; lo cual fue reflejado por una balanza comercial
(ver grafica 3.4), con la constante depreciacién de la moneda; y para los noventa ésta se
trato de controlar, pues la tasa de crecimiento promedio fue de 15.05%. Lo que concierne a
la parte maxima se registré en 1983 con 162.84%, afio en el cual coincide con el maximo
nivel de la balanza comercial, pues ante esos niveles de valoracion de la mercancia fue
muy atractiva para el exterior, mientras que la parte del minimo o en que la moneda se
aprecio, fue en el llamado periodo estabilizador, 1970-1974, donde la tasa de crecimiento
fue de 0.00%. Consecuentemente, se tiene una varianza de 62.662.56%, lo que presupone
el constante ajuste que se ha tenido que realizar para mantener un equilibrio comercial; y el
como éste se tiene que mover ante los momentos mas criticos de la economia.
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Grafica 3.5.
Tasas de crecimiento del tipo de cambio
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Fuente: Elaboracion propia en base a 6°. Informe de Gobierno del Presidente Carlos Salinas de
Gortari 1970-1993; y Agenda Econdmica de la Facultad de Economia de la UNAM 1993-2000

Inflacién.

La inflacion es un fenomeno en el cual el precio de las mercancias se incrementa con
el correr del tiempo, por lo tanto, los grandes movimientos de la economia no escapan por
lo general a este efecto. En esta logica el Indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC) creci6 en promedio 33.72%, a lo largo del espacio temporal de trabajo. Las tres
décadas de las cuales se compone el anterior resultado, se distribuyen de la siguiente
forma: en los setenta se promedia 16.80% nivel que es algo considerable, porque en
comparacion con los ochenta que alcanz6 una media de 69.06%, de lo cual se estima que el
precio de los bienes basicos casi llega a duplicar su precio afio con afio; mientras que para
los noventa fue de 18.69%. En lo que respecta a la parte maxima de incremento de precios
se vivié en 1987 con un nivel de 131.83%, mientras que la parte en la cual se conté con el
nivel minimo de inflacién fue en 1972 con 4.40%. Esta logica descriptiva, se encuentra con
una varianza de 33,045.85%, lo que indica que el grado de variacion del costo de la vida es
muy dindmico, pues este mismo tiene una proximidad muy fuerte con las personas, en
relacion a los bienes de subsistencia diaria.

Grafica 3.6.
Tasas de crecimiento de la Inflacién

140.00

120.00
100.00
8000
60.00 |
4000 -
2000 o0t

- A

£ 2 B

Indicad, ©

1970
w2 p

Fuente: Elaboracion propia a del Banco de México, varios tomos
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Cuadro resumen de las variables que describieron el comportamiento de la economia
mexicana (1970-2000).

Cuadro 3.1.
Resumen descriptivo de las variables esenciales de la economia mexicana.
PIB Poblacidon PIB percapita. | Saldo de la Balanza | Tipo de Cambio INPC
Comercial. {Infacion)
Promedio 4.18% 2.16% 1.93% -69.96% 29.92% 33.72%
(1970-2000)
Promedio 8.78% 2.94% 3.80% -12.49% 713% 1680,
(1971-1980)
Promedio 1.62% 2.11% 1.38% -4.59% 70.53% 69.06%
(1981-1990)
Promedio 3.68% 1.96% 1.65% -172.79% 15.05% 18.69%
(1991-2000)
Maximo 21.99% 3.24% 19.00%% 260.89% 162 84%, 131 834
Minimo -9.88% 1.26% -11.79% -1,362.32% 0.00% 4.4
Varianza 12,328.34% 10.24% 1,230.00% 3,050,360.94% 62,662.56% 33,045 85%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos utilizados de las grificas de 3.1 a 3.6

Lo anterior, explica de una manera muy general el momento que vivia la economia
mexicana, destacandose en esta la década de los ochenta o como fue llamada en su
momento la década perdida. En ésta se tuvo un PIB con una constante positiva, un tipo de
cambio que inclusive llego rebasar el 100%; la constante depreciaciéon ayudé a mantener
un control del comercio exterior; y los noventa finaliza con un control parcial del PIB y de
las variables de qué este mismo depende. De esta manera, México y su poblaciéon han
sufrido graves consecuencias, como el desempleo, teniendo un comportamiento
dependiente de éste los niveles de produccion, pero para entender que este debe ser un
efecto ocasionado por otros factores, se revisaran a nivel macroeconémico, los elementos

sustanciales de la teoria keynesiana; y para de esta manera determinar el cumplimiento o
no de la ley de Okun.

El primer punto en la teoria keynesiana, es el nivel de inversion que se utiliza en el
proceso productivo, pues lo considera como el detonante que hace que caminen todas las

partes de su teoria. Por tanto, se analiza este primer punto en el contexto de la logica de
Keynes. '

3.4 Analisis descriptivo de las variables que tuvieron mayor movilidad y peso
dentro de los niveles de produccién y generacion de empleo.

Para Keynes, era necesaria la socializacion de la inversion, inclusive veia la inversion
piblica como un complemento importante para la ocupacion; y por consiguiente, considera
la inversion como el punto en el cual gira el devenir de la economia. Es esta la razon, por
la cual, se retoma la formacién bruta de capital, en este caso, como la inversion, para tener
una perspectiva de como se ha venido desarrollando e inclusive conformandose en las
partes que integran la participacion piiblica o gubernamental y la parte privada; para tener
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en este sentido, cual de los dos sectores ha colaborado mas con los niveles de inversion y
finalmente con los niveles de empleo.

En tanto se tiene que la formacién bruta de capital fijo se constituye por el valor de las
adquisiciones de activos fijos tangibles o intangibles, obtenidos como resultado del
proceso de produccion, que son efectuados por el productor durante el periodo contable, en
el cual los puede utilizar repetidamente en otros espacios y tiempos productivos durante
mas de un afio. Este rubro se compone a su vez de otros subrubros como lo son: la
maquinaria y equipo, y la construccion.

3.4.1 Formacién Bruta de Capital Fijo.

En la logica descriptiva de la formacion bruta, se tiene que lo invertido para dar forma
a este rubro promedié 4.98% los treinta afios de estudio, consecuentemente esta tasa de
crecimiento positiva tiene sentido al observar su comportamiento por décadas. En la de los
setenta promedio 11.95%, en tanto que en la de los ochenta se ve disminuido en —0.93%; y
para la de los noventa se vuelven a promediar incrementos de 4.41%. Mientras tanto, la
inversion estuvo oscilando con un maximo de 32.54% en 1980, y un minimo de -24.16%
en 1986. Dado que los anteriores datos tuvieron ese nivel fluctuante se encuentra una
varianza de 4,769.23%, la cual es muy considerable, ya que implica que esta ultimo guarda
su importancia, porque tiene una relacion directa con el empleo.

Las graficas y los datos previamente expuestos, explican de una manera muy general
las condiciones en las que se impregnaba la economia mexicana; haciendo referencia al
PIB o a la figura 3.1, se observa que la década de los ochenta fue la mas afectada. En tanto
la estadistica descriptiva, permite confirmar el mal momento que se vive en esos tiempos,
esto se confirma en los afios noventa, pues parece ser que mientras mas se aleja la
economia del periodo estabilizador mas cruentas y fuertes suelen ser las crisis que van
haciendo acto de presencia en los ultimos tiempos en México. De esta manera, la economia
ha cruzado por periodos de auge y crisis, por lo que a continuaciéon se desarrollaran los
aspectos mas sobresalientes en base a las variables que han sido consideradas, como las
més apegadas a la teoria keynesiana, para de esta manera confrontarla e identificar las
incidencias de la macroeconomia de México y entender su problematica.



Grafica 3.7.
Tasas de crecimiento de la Formacion Bruta de Capital Fijo
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Construcciéon Total.

Como se mencioné previamente, esta parte de la formacion bruta de capital fijo, la se
considera total porque el subrubro contiene la parte privada y la parte publica; de los cuales
tuvieron para bien la participacion en la construccion de edificios residenciales y no
residenciales. Lo anterior conduce, a que se gesté un crecimiento promedio a lo largo de
los 31 afios en observacion de 6.52%. Pero para comprender mejor la anterior tasa de
crecimiento, se desmenuzara en las tres décadas en la que éste se compuso. En los setenta
la construccion se mantuvo en un nivel de 9.94%, mientras que en los ochenta ésta se
contrajo en 4.26%; y en los noventa se observa un ligero incremento de 5.36%. Por otra
parte, la construccion oscilé con un maximo de 103.21% en 1987. y una parte minima con
-59.86% en 1986. Dados los dos ultimos datos, se tiene un nivel de variacion de
17,067.19%, de lo que se puede argiiir una fluctuacion considerable.

Construccién del Sector Privado.

La parte empresarial tendid a crecer en promedio 30.02% de su inversion. lo cual
implica un ritmo aceptable de crecimiento. El anterior nivel de crecimiento se dividié de la
siguiente manera en los 31 afos de estudio. En la década de los setenta se estima un ritmo
de 6.54%, en los ochenta mantuvo un nivel especial con 92.29%; y ésta se localizara
disminuida para los noventa con 6.61%. La oscilacién de esta varié en su punto maximo
con 1,001.04% en 1987,y un minimo de —-91.01% en 1986. Como se observa la distancia

entre los dos puntos anteriores es muy grande por tanto entrega una varianza de esa misma
magnitud de 976,688%.

Construccion del Sector Publico.

Por su parte, en lo correspondiente a la construccién del sector piblico o
gubernamental, destacan los siguientes aspectos: sefiala un crecimiento porcentual anual de
4.87%, en todo el periodo de estudio, de donde se observa que entre la inversion publica y
privada existe una diferencia considerable. Pero por ahora se analiza como se comportd la
parte publica en el presente rubro, los decenios tuvieron las siguientes variaciones: en los
setenta se tiene un promedio de crecimiento anual de 15.62%, para los ochenta se tiene un
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contraste de —5.23%; y para los noventa promedia nuevamente un ascenso anual de 4.79%.
En lo que corresponde a la parte del maximo se tiene que éste queda marcado en el afio de
1973 con un promedio de crecimiento de 5.35%, en contraparte presenta un minimo
decreciente de —-32.58% que se localiza en el espacio de la crisis de 1983. En tanto
observando la oscilacién que hay en la figura 3.8, donde se refleja el dinamismo de la parte
privada en relacién a la publica; y consecuentemente se obtiene una varianza de
14,449.49%.

Grafica 3.8.
Tasas de crecimiento de la Consturrccion Piblica y Privada
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de la SPP de 1970-1980 ¢ INEGI 1981-2000 varios tomos.

El segundo y ultimo subrubro de la inversién o de la formacién bruta de capital, se
encuentra la maquinaria y equipo, consecuentemente también se analizd su
comportamiento, en el sector privado como en el piiblico, por este motivo se observa como
se comporta el activo fijo en el tiempo.

Magquinaria y Equipo del Sector Privado.

La parte componente de la maquinaria y equipo que corresponde al sector privado
oftrece las fases en las que se fue estructurando durante nuestro tiempo de abstraccién, y
proporciona las siguientes tasas de crecimiento: porcentualmente la iniciativa privada
registra un promedio de crecimiento anual de 7.88%, que durante los 31 afios no se
modifica mucho. Para sustentar lo anterior, €l nivel por decenios plantea lo siguiente. En
los setenta se mantuvo una media de 7.15%, para los ochenta se sitiia en 7.81%; y para los
noventa la iniciativa privada marca un margen mas pronunciado con un crecimiento de
11.68%. En cuanto a la referencia del periodo maximo y minimo, se observa que para 1988
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contraparte de este ultimo se tiene una tasa decreciente de —37.92%. que se puede verificar
en el afo de 1982. En este sentido, y teniendo dos puntos extremos como los anteriores en

los que fluctué la economia mexicana se tiene como resultado una varianza de
15.733.43%.

Magquinaria y Equipo del Sector Publico.

Por su parte el sector gubernamental en cuanto a la adquisicion de maquinaria y equipo
marca el siguiente camino que recorrio para la acumulacion de estos bienes de capital fijos:
en promedio se consiguid una tasa de crecimiento del 1.50% de promedio anual durante los
31 afios en estudio, esto mismo es reflejo de lo que sucede en las décadas que componen
este periodo. En los setenta se registré una tasa del 11.10% promedio, mientras en los
ochenta se cae este sector promediando —7.45%; y para los noventa no se termina de
&bandonar el mal momento pues la cifra continda siendo negativa con —2.26%. Lo anterior
lleva a ubicar el maximo en el afio de 1973 con una tasa de incremento del 50.87%. la
parte minima de éste se localiza en el afio de 1983 con un descenso de —34.47%, Dados los
dos puntos anteriores el nivel en que fluctué la economia y ofrece una varianza de
12,362.69%, la cual puede hacer referencia a una cierta pasividad en la inversion por la
parte gubernamental. (Grafica 3.9.)

Grifica 3.9
Tasas de crecimiento de la Maquinaria y Equipo
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Participacion de la Formacion bruta de capital fijo en términos porcentuales a
nivel nacional.

En cuanto a la participacion porcentual de los niveles de la estructura de produccion,
se tiene que del total de este rubro a nivel nacional, el sector empresarial cuenta con el
67.76%, mientras que el sector publico participa apenas con el 32.24%. En este sentido la

arte privada mantiene poco mas del doble que el sector publico. Para tener una mejor idea
ge observara como se ha venido formando este resultado por décadas.
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Construccion del sector privado y piublico en términos porcentuales.

La participacion privada cuenta con una incursion en el total de la construccion a nivel
nacional del 59.01%, mientras que la porcion con que participé el sector puiblico fue de
40.99%. En este sentido

Se observa en el cuadro 3.2. el comportamiento resultante final por decenios.

Cuadro 3.2
Construccion
Periodo Privada Publica Total
70 14.79% 13.07% 27.86%
80 16.56% 15.96% 32.52%
90 27.65% 11.97% 39.62%
Total 59.00% 41.00% 100.00%

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de la SPP de 1970-1980
e INEG! 1981-2000 varios tomos.

Magquinaria y Equipo del Sector Piblico y Privado en Términos porcentuales.

El presente rubro presume que el sector privado contiene el 79.85% del total nacional,
mientras que la parte piblica cuenta con 20.15%. En tanto se tiene que el paulatino
abandono estatal permite el avance del sector privado.

Cuadro 3.3
Maquinaria y Equipo
Periodo Privado Publica Total
70 16.76% 8.64% 25.40%
80 18.28% 7.91% 26.19%
90 44.81% 3.60% 48.41%
Total 79.85% 20.15% 100.00%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la SPP de 1970-1980
e INEGI 1981-2000 varios tomos.

No menos importante que la inversion, resultan ser los otros elementos que terminan
de conformar el ciclo econémico keynesiano las Exportaciones, la Tasa de Interés Activa,
el Ingreso, el Consumo y el Ahorro; factores que son fundamentales, antes y después, de
ser quienes determinen los niveles que dan origen al Producto Interno Bruto (PIB), o como
es notorio a lo largo de este estudio en términos de niveles de produccion.
Consecuentemente ahora de obtendra, el cémo se comporto el ciclo econémico de México
al vender al exterior.

3.4.2 Exportaciones.

Como observo previamente, el comercio exterior muestra el grado de dificultad que se
tiene en el mercado, en el cual cada quien expone sus mercancias; y las relaciones sociales,
para asi poder tener puntos afines o ventajas comparativas que en cada momento y espacio
le surgen a una nacion.



Para el caso de las exportaciones de México, el comercio exterior sera analizado desde
los sectores que le otorgan a este rubro internacional su respectiva importancia: el
agropecuario. mineria, manufactura y de igual manera las ventas petroleras. para ver su
comportamiento en el tiempo en particular y general.

Agropecuario.

El presente sector indica que fue recurrido por el exterior en una tasa promedio de
4.62% a lo largo de los 31 afios. En lo que refiere a su comportamiento por décadas de las
tres que se compone, que en la de los setenta esta crecié a tasas de 2.59%. en los ochenta el
sector agricola continua su ascenso exportador con 4.67%; y para los noventa el rubro no
muestra una clara mejoria, pues a pesar de que tuvo un crecimiento favorable con 6.99%,
esta tasa fue impulsada por la fuerte devaluacion de 1995. En lo que se refiere al maximo
nivel de exportaciones se presenté en 1995 con 11.50%, en tanto el periodo en el que
menos exportd el sector agropecuario fue en 1980 con un decremento de —31.61%.
Observando los dos extremos anteriores se tiene una idea del grado o nivel de fluctuacion
del sector primario, y consecuentemente nos entrega una varianza de 27,532.86%. (Grafica
3.10)

Gréfica 3.10
Tasas de crecimiento de exportacién del Sector Agropecuario

porcentaje

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la SPP de 1970-1980 e INEGI 1981-2000 varios tomos

Mineria.

El sector primario tuvo un crecimiento promedio anual de 3.48% en todo el lapso
estudiado. Se llegé a esta cifra a partir de los siguientes decenios, en este sentido se tiene
due para los setenta se estimo un promedio de exportaciéon de 8.64%, para los ochenta se
redujo en 1.29%; y para los noventa no recuperd gran espacio la venta minera, pues
promedié 0.51%. En lo que se refiere al momento de mayor crecimiento, éste se encontro
en el afio de 1995 con 118.87%, y un minimo en 1977 con —70.77%. Al ver la brecha entre
estos dos puntos se encuentra un grado de variacion de 37,021.39%, nivel que no es muy
elevado, pues si la varianza fuera mas grande se estaria hablando de mayor dinamismo.
(Gréfica 3.11)
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Grafica 3.11
Tasas de crecimiento del Sector Minero

porcentaje

ahos

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la SPP de 1970-1980 ¢ INEGI 1981-2000 varios tomos

Manufactura.

En la salida de mercancia se tiene un crecimiento bastante considerable con 19.38% en
promedio de los 31 afios en estudio. En base al analisis de las tres décadas se observa que
en la de los setenta el rubro promedio un crecimiento mediatico de exportacion de 13.51%,
para los ochenta se incremento en 29.91%; y para los noventa se observa una disminucion
comparativa de 14.72%. En lo que respecta al méaximo nivel de exportacion manufacturera
se tiene en 1983 un 97.67% y un minimo de —28.14% en 1975. Los puntos anteriores nos
ofrecen una idea sobre el grado de variacién quien fue de 35,677.21, en este caso no es
muy elevado, pues se trata de una variable muy dinamica. (Grafica 3.12).

Grafica 3.12.
Tasas de crecimiento del Sector Manufacturero
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la SPP de 1970-1980 ¢ INEGI 1981-2000 varios tomos

Petréleo.

Por ultimo se tiene que los niveles alcanzados por la venta de petroleo al exterior,
registro con una tasa de crecimiento promedio de 31.44% en el periodo de estudio, que se
refleja mas fehacientemente en los tres periodos o décadas de que se compone. por tanto
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los setenta se tuvo una fuerte explosion en la cual asoma al exterior el hidrocarburo.
porque lo hace a una tasa promedio de 85.66%, en esta logica para los ochenta se observa
un crecimiento relajado de 4.11%; y para los noventa se tiene una media de 4.58%. Por
otra parte en 1974 surge el maximo nivel de exportacion con un 301.06%, y para 1986 se
tiene el minimo con —-52.85%. Dados los dos polos anteriores se tiene una idea de que el
grado de fluctuacion fue muy elevado; y en consecuencia se registré una varianza de
169,737.99%. (Gréfica 3.13)

Grafica 3.13.
Tasas de crecimiento del Sector Exportador

porcentaje

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la SPP de 1970-1980 e INEGI 1981-2000 varios tomos

Para los tres primeros rubros es normal encontrar que se dio el mayor movimiento
Racia el exterior en los periodos criticos, y para los momentos en que menores funciones se
realizaron este sector sucedieron en los lapsos de mayor estabilidad.

Por su parte el petréleo responde mas a otro tipo de determinantes, principalmente a
los de caracter internacional.

En este sentido es necesario observar cual fue el comportamiento de todos ellos en su
conjunto; para tal propésito obsérvese las siguientes graficas.

Bajo esta logica descriptiva del sector exportador ahora se analiza en el siguiente
espacio la participacion porcentual, en primer lugar por décadas; y por ultimo tomando el
total de exportacion y confrontandolo contra los totales parciales y finalmente contra cada
década.

Cuadro 3.4
Participacién porcentual de exportacion de los sectores
Periodo / Sector Agropecuario Mineria Manufactura Petrdleo Total
70 2.01% 0.69% 2.68% 2.29% 7.67%
80 1.90% 0.68% 14.64% 14.48% 31.70%
90 2.25% 0.31% 51.59% 6.47% 60.63%
Total 6.17% 1.67% 68.92% 23.24% 100.00%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la SPP de 1970-1980 ¢ INEGI 1981-2000 varios tomos
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Se tiene ahora que efectivamente, la exportacion de la riqueza natural o de materias
primarias, era muy reducida o enfrentaba altibajos muy constantes; en este sentido, se
observa en el nuestro periodo, de estudio que la manufactura y el petroleo fueron
fundamentales; y en mayor grado, en los espacios coyunturales.

Consecuentemente ahora se observa una de las variables que se caracterizan por
incentivar las inversiones.

3.4.3 Tasa de Interés Activa.

Obsérvese como se comporta la tasa de nterés en el campo del dinero. Cuando ésta es
pasiva el banco les cubre a sus cuentahabientes la cantidad en efectivo que se comprometio
a pagar, y en tanto la tasa activa es la que se le cobra a las personas a las que se les otorgé
un préstamo. Por tanto las tasas de interés pasivas deben ser altas para generar el ahorro
interno, y evitar la fuga de capitales, mientras tanto, las tasas de interés activas deben ser
bajas para estimular la inversion.

Para tener una secuencia que sea mas condescendiente con la inversion, se tiene que la
tasa activa, que es, como se menciond en su momento, lo que se retribuye al banco por un
préstamo; y que dicha tasa al ser manipulada, tiene determinada capacidad para controlar
la inversion, por tanto ésta se aplicé de la siguiente forma:

Continuando con el analisis descriptivo, la tasa de crecimiento del costo del dinero se
estimé en una media de interés de 33.32%, a lo largo de los 31 aiios de estudio, en tanto
que en la década de los setenta el promedio del activo liquido para los inversionistas fue de
15.75%, mientras que para los ochenta la tasa se instala en 58.49%; y para los noventa se
tiene en 27.68%. En este mismo rubro, es observable el minimo que se registro 1970-74
con una tasa estable de 11.50% el cual forma parte del periodo estabilizador, en tanto el
punto méximo se localiza en el afio de 1987, coincidiendo con el crac de la Bolsa
Mexicana de Valores y registrando un crecimiento de 187.49%. Mientras que el maximo y

minimo se mantuvieron en esos niveles, el grado de fluctuacién nos entrego una varianza
de 34,855.86%.



Grafica 3.14.
Tasa de Interés Activa
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Fuente: Elaboracion propia en base de Estadisticas Historicas de México. Edicion 1999 INEGI. 1973-1997
y Agenda Economica de la Facultad de Economia de la UNAM 1998-2000. De 1970-1972 los datos se
estimaron en base a una serie de liempo, segin la tendencia que mostro la tasa de interés activa
(La presente grafica no se p en lasas de crecimi sino en el promedio de la tasa de interés anual)

3.4.4 Consumo.

Otra de las variables importantes en la teoria de Keynes es el nivel de consumo, en
tanto, para el propdsito, este trabajo investigara cdmo se distribuye el consumo final, por
parte del gobierno y del consumo privado; para de esta manera obtener una referencia de la
importancia que ésta misma tiene, en el aspecto de incentivar al empresario y no frene sus
niveles de produccién. El gasto de consumo final privado estd compuesto por el que
realizan los hogares e instituciones privadas sin fines de lucro, bienes duraderos y bienes
semiduraderos; y el gasto de consumo del gobierno general comprende los servicios de
administracion publica, educacién y salud; y asi como diversos gastos en las nueve ramas
de la economia.

Cuadro 3.15
Tasas de crecimiento del Consumo
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de SPP de 1970-1980, ¢ INEGI en SCNM 1981-2000,
varios tomos.
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Gasto de Consumo Final Privado.

El consumo final privado tuvo un crecimiento practicamente constante con 3.92% a lo
largo de los 31 afios en observacion. Para sustentar el promedio general se observa que en
el periodo de estudio se comportaron de la siguiente manera. En los afios setenta se tiene
un crecimiento de 6.16% de promedio anual, para los ochenta se contrae hasta promediar
2.91%; y para los noventa se tiene un ligero incremento de 3.08%, este ultimo se veia
ligeramente favorecido comparado con el anterior. En tanto en lo que refiere a la parte
maxima, se denota en 1989 con 13.20%, y un minimo de —11.19% en 1983. De los dos
datos anteriores tenemos una varianza de 1,124.08%, en consecuencia no su tuvo una gran
cantidad de oscilacion, como lo demuestra el ultimo dato. (Grafica 3.16)

Gasto de Consumo de Gobierno General.

El consumo del gobierno presenta un crecimiento promedio de 5.96% anual a lo largo
de todo el periodo. La presente variable se explica en base al comportamiento que se gesto
en base a las décadas, en la de los setenta se manifiesta un crecimiento de 12.19%, para los
ochenta este sector se ve poco favorecido pues se crecié en una media de —0.24%; y para
los noventa se regresé a los nimeros positivos con 6.54%. Los niveles en los que oscilo
esta variable de una parte del consumo fue en un maximo de 25.06% en 1972, y un minimo
de -25.51% en 1983. En consecuencia la varianza alcanzé 3,418.44%, la cual nos indica
que se fluctud el triple que el Consumo privado. (Gréfica 3.16)

Graéfica 3.16.
Tasas de crecimiento de Consumo Privado y Gobierno
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de SPP de 1970-1980, e INEGI en SCNM 1981-2000. vanos tomos

Bajo esta logica, en términos de participacion porcentuales cual ha sido el
comportamiento del consumo a largo del ciclo econémico por décadas.

En esta misma idea al juntar el consumo privado y el del gobierno se obtiene un

consumo total, y éste, por lo tanto participé o se distribuyd a lo largo del periodo de
estudio de la siguiente manera.
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Cuadro 3.5
Cuadro de Consumo porcentual

Década Privado Piblico Total
70 21.27% 3.15% 24.42%
80 27.55% 4.02% 31.57%
90 38.16% 5.85% 44.01%
| Total 86.98% 13.02% 100.00%
Fuente: Elaboracion propia en base a SPP de 1970-1980, ¢ INEGI en SCNM 1981-2000.

3.4.5 Ingreso.

El Ingreso Nacional Disponible esta constituido principalmente por las remuneraciones
de asalariados, y de las transacciones corrientes con el exterior del cual se toma el subrubro
de remuneraciones de asalariados del resto del mundo. En este sentido se tiene que la
distribucion del mismo se puede verificar a lo largo de todo el periodo; y se puede tener
una apreciacion mas clara de todo este fenémeno en particular.

Ingreso Nacional Disponible.

El ingreso tuvo un crecimiento en promedio de 3.94% contando los 31 afios de estudio,
para ello el comportamiento parcial que se dio por década fue el siguiente. En los setenta
se obtuvo una media de poder adquisitivo de 7.45%, para los ochenta fue de 1.39%; y para
los noventa se tiene un incremento marginal de 3.39%. De ello se destaca el grado de
oscilacion en una tasa maxima de crecimiento con -13.18% en el afio de 1989, y en el otro
extremo o el minimo con 13.72% en 1986. Dados los dos puntos de referencia anteriores se
tiene que su fluctuacion no fue muy constante, pues la varianza del ingreso se estimo en
1,064.54%. En este mismo sentido se observa algunos componentes relevantes del Ingreso
Nacional Disponible, como son el de la Remuneracién de Asalariados en México y la
Remuneracion de Asalariados del Resto del Mundo, para los cuales se hace referencia.

Remuneracion de Asalariados.

La remuneracion que se cubre a quienes se emplearon en el proceso productivo, se
mantuvo en un crecimiento de 3.95% en promedio durante todo el tiempo de estudio,
resultado que se sustenta por las tres décadas. En lo que corresponde a la de los setenta,
promedio 7.81%, decenio en el cual destaca una relativa estabilidad; para la de los ochenta
la media fue de 0.025%, lapso de los de menor crecimiento de los tres en observacion, pues
la década de los noventa retoma el crecimiento en este rubro con 4.17%; v marca una
diferencia con su periodo antecesor. En este sentido que la remuneracién fluctué en un
maximo de 14.92% en 1972, y un minimo de ~27.54% en 1983. Dado que la remuneracion

tuvo como referencia los dos anteriores extremos dio como efecto una varianza de
2,442 91%.

Remuneracion de asalariados procedentes del resto del mundo.

Los ingresos monetarios al pais procedentes de otras regiones, mantuvo una tendencia
a incrementarse de 3.99% en los 31 de observacion, y esto fue efecto en el andar de las
tres décadas que lo constituyen. En la que conformo la de los setenta se registro el saldo de
crecimiento mas bajo con -2.21%, periodo en el cual siete afios se manifestaron de forma
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decreciente, par la de los ochenta se cuenta con un crecimiento de 11.58%; y para la de los
noventa se promedia un crecimiento de 2.91%, de donde nuevamente destacan siete tasas
de crecimiento inverso. El nivel de fluctuacién en que se mantuvieron los ingresos del
exterior, se entienden con un maximo de 55.53% en 1995, y un minimo de —-32.21% en
1980. Dados los dos extremos anteriores, presenta una varianza de 15,310.84%, ésta tltima
permite entender que los extremos estuvieron oscilando a lo largo de todo el periodo.

En términos de participacion porcentual de la Remuneracion de asalariados y la de los
asalariados procedentes del resto del mundo es:

Cuadro 3.6
Participacion porcentual en el Ingreso Disponible
Década Ingreso Nal. Remuneracion Remu. de asalar.
Disponible. de asalariados del Resto del Mundo.

Total 100.00% 100.00% 100.00%

70 25.16% 27.88% 27.97%

80 32.09% 30.39% 32.77%

90 42.46% 41.74% 39.26%

Fuente: Elaboracion propia en base a SPP de 1970-1980, € INEGI en SCNM de 1981-2000,

La participacion de la concentracién del Ingreso las dos remuneraciones lo hacen de la
siguiente forma.

Cuadro 3.7
Participacion porcentual de la Remuneracion de Asalariados

Década Ingreso Nal. Remuneracion Remu. de asalar.

Disponible. de asalariados del Resto del Mundo.
Total 100.00% 38.97% 0.24%
70 100.00% 43.18% 0.26%
80 100.00% 36.91% 0.25%
2 100.00% 38.33% 0.22%

Fuente: Elaboracion propia en base a SPP de 1970-1980, ¢ INEGI en SCNM de 1981-2000

3.4.6 Ahorro.

El ahorro desde la perspectiva de Keynes, es Ingreso Nacional — Consumo en esta
variable se registraron los siguientes resultados:

En este sentido se tiene que el ahorro se manifesté con un promedio de crecimiento de
7.86% en los 31 afos de observacién. Su comportamiento fue el siguiente durante las tres
décadas que este periodo abarca. En la de los setenta se tiene un crecimiento promedio de
12.44%, para los ochenta se contrae en 6.28%; y para los noventa la reduccion de este
continué con su camino tendencial de 5.63%. En esta logica el ahorro fluctué en un punto
maximo de 133.36% en 1987, un minimo de —64.37% en 1986. Dada la distancia existente
entre estos dos puntos se observa una varianza de 34,901.46, dato del cual se puede
deducir que la presente variable ha sido muy inestable.
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Gréfica 3.17
Tasas de crecimiento del Ingreso Nacional Disponible
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Fuente: Elaboracion propia en base a SPP de 1970-1980, e INEGI en SCNM de 1981-2000.

Bajo esta logica descriptiva y porcentual se observara como se distribuyo el Ingreso
entre ¢l Consumo y el Ahorro.

Cuadro 3.8

Participacion porcentual del Consumo y Ahorro
Década Ingreso Nal. Consumo Ahorro

Disponible.
Total 100.00% 86.47% 13.53%
70s 100.00% 83.20% 16.80%
80s 100.00% 85.30% 14.70%
90s 100.00% 89.28% 10.72%

Fuente: Elaboracién propia en base a SPP de 1970-1980, ¢ INEGI en SCNM de 1981-2000.

3.5 La Propension Marginal al Consumo (PMC) y el multiplicador de la economia
mexicana.

Siendo conocidos los niveles de ahorro o de consumo, se puede llegar a obtener el
multiplicador; y con el llegar al razonamiento de que entre mas grande sea la propension
marginal al consumo y menor la propensién marginal a ahorrar se tendra un multiplicador
muy elevado, y mientras menor sea la propension al consumo y mayor la propension al
ahorro, el multiplicador sera de menor grado. Cuadro 3.9
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Cuadro 3.9

(afios base = 1993)

Ingreso Consumo Inversion PMC. Ahorro  Multiplicador

Ao (Y) (C) (1) (S) K
1970 449,744 95069 402,807,953.85 46,936,996.85 - - -
1971 470,317,235.10  429,647,748.91 40,669,486.19 1.30466 -0.30466 -3.28237
1972 518,824 94464 472004 48032 4682046432 0.87320 0.12680 7.88618
1973 564,997 898.09 508,954,357.49 56,043,540.60 0.80025 0.19975 5.00624
1974 592,887,218.70 530,988,068.82 61,899,149.89 0.79004 0.20996 4.76284
1975 628,127,221.35 564,158,333.63 63,968,887.73 0.94127 0.05873 17.02631
1976 671,914,721.19 607,636,765.96 64,277,955.23 0.99294 0.00706 141.67617
1977 699,766,226.57 575,906,417.77 123,859,808.80 -1.13927 2.13927 0.46745
1978 752,725,718.01 665,247,937.95 87.477,780.06 1.68698 -0.68698 -1.45565
1979 833,189,967.89 722,901,451.46 110,288,516.43 0.71651 0.28349 3.52747
1980 919,946,837.97 771,529,071.82 148417,766.15 056050 0.43950 2.27534
1981 979,419,043.93 B826,128,618.43 153,290,425.50 0.91807 0.08193 12.20529
1982 966,890,280.67 832,528,178.92 134,362,101.76 -0.51079 1.51079 0.66191
1983 864,740617.22 720,928,728.08 143,811,889.14 1.09251 -0.09251 -10.80973
1984 877,368,413.63 736,948,656.61 140,419,757.02 1.26862 -0.26862 -3.72267
1985 879,985973.57 816474,707.82 63,511,265.75 30.38175 -29.38175 -0.03403
1986 759,266,649.08 762,495918.36 -3,229,269.28 0.44714 0.55286 1.80879
1987 811,719,625.90 763,560,340.96 48,159,284.95 0.02029 0.97971 1.02071
1988 835,028,294.06 782,162,914.60 52,865,3?9.4? 0.79810 0.20190 495287
1989 945,063,020.36  882,008,161.07 63,054,859.29 0.90740 0.09260 10.79886
1990 1,023,695,164.01 958,294,309.71 65,400,854.30 0.97016 0.02984 33.51761
1991 1,074,491,210.16 1,024,234 870.16 50,256,340.00 1.29814 -0.29814 -3.35409
1992 1,104,268,625.29 1,079,902,853.92 24,365,771.37 1.86947 -0.86947 -1.15013
1993 1,118,108,716.00 1,114,301,592.72 3,807,123.28 2.48544 -1.48544 -0.67320
1994 1,178,640,713.63 1,180,656,104.00 -2,015,390.37 1.09619 -0.09619 -10.39620
1995 1,085,493,301.28 1,054,810,723.04 30,682,578.24 1.35103 -0.35103 -2.84872
1996 1,124,749,013.31 1,041,075,033.90 83,673,979.41 -0.34990 1.34990 0.74079
1997 1,193,450,281.18 1,076,188,134.01 117,262,147.17 0.51110 0.48890 2.04540
1998 1,245,605,715.19 1,179,944 260.14 65,661,455.05 1.98936 -0.98936 -1.01075
1999 1.286,259,964.23 1,214,036,049.87 72,223,914.37 0.83858 0.16142 6.19497
2000 1,.415,027,528.72 1,328,978,805.17 86,048,723.55 0.89264 0.10736 9.31424

Fuente: Elaboracion propia en base a SPP de 1970-1980, ¢ INEGI en SCNM de 1981-2000.
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Haciendo una reflexién del comportamiento del multiplicador en distintos espacios, se
puede argumentar que, el ingreso o renta fundamental es, para determinar el grado de
consumo y ahorro. Este suele ser muy reducido en los paises poco desarrollados y un poco
mas conveniente en los de primer mundo, esto mismo porque el multiplicador guarda una
relacion directa con la propension marginal al consumo.

Propension marginal al consumo (PMC).

En el caso descriptivo de la PMC se tiene que en promedio se manifestd en tasas de
crecimiento de 1.86% en los 31 afios de estudio, lo cual implica que el Consumo estuvo
por encima del Ingreso, de esta manera también se observa que por décadas la propensién
a consumir, indica lo siguiente. En los setenta la media fue de 0.75%, de donde se puede
deducir un cierto margen para la generacion de ahorro, en los ochenta la presente variable
se estimo en 3.63%; y para los noventa la media fue de 1.20%. El punto de maximo
crecimiento se localiza en 1985 con 30.38%, y un minimo de —1.14% en 1977. Por tanto en
los casos en que la PMC es superior a 1, se puede decir en base a la teoria que los niveles
de Ingreso fueron insuficientes para consumir. Dados los niveles de la relacion de consumo
ahora se tiene como fue el tamaiio del multiplicador. (ver cuadro 3.9)

El multiplicador.

El multiplicador de la inversion adquiere un papel preponderante dentro del analisis
estadistico de este trabajo, en el sentido que tiene durante las fases ciclicas de la economia,
pues marca qué tanto se contrae o expande, dado el grado de inversién o abandono en que
se encuentre.

El promedio en el cual se estimé el tamafio del multiplicador en todo el periodo de
estudio fue de 7.58% promedio. En lo que respecta al comportamiento por decenios indica
que en la de los setenta el promedio del multiplicador fue de 17.82%, para los ochenta fue
5.04%; y para los noventa descendié fuertemente en —1.14%. En tanto tenemos que la parte
maxima se registra en el afio de 1976 con 141.68%, y un minimo en 1983 con —10.81%,
este ultimo dato no es dificil encontrarlo en los periodos depresivos, asi como los méximos
en los momentos de auge. (ver cuadro 3.9)

Después de haber aterrizado variables tan fundamentales en esta tltima parte como lo
son el Ingreso y Consumo; y de haberlas aterrizado en la PMC y Multiplicador de la
inversion, ahora corresponde la forma en la cual fluctio el PIB y los componentes de este
mismo, para de esta manera comenzar a perfilar las fluctuaciones del nivel de empleo.

El siguiente paso sera la medicion de la fluctuacién de la identidad nacional, para
finalizar con el analisis estadistico y ciclico de la tasa de desempleo.
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3.6 Fluctuaciones de la economia mexicana de (1970-2000).

Se menciond con anterioridad, el indicador mas amplio de la produccion econdmica de
un pais, encuentra sentido en el Producto Interno Bruto (PIB) que mide el valor de
mercado de todos los bienes y servicios (hojuelas de avena, cerveza, viajes de avion,
asistencia sanitaria, etc.) que son producto de un pais durante un afio. Este puede medirse
de dos formas: a) PIB nominal, se estima a precios de mercado o corrientes y se caracteriza
porque, al recopilar las cantidades incluye los niveles de inflacion; y b) PIB real, el cual se
calcula a precios constantes, o pera este caso, la inflacién es eliminada tomando un afo
como base, quien guarda un minimo o casi nulo incremento en los precios.

En consecuencia y para aproximarse mas a la realidad se utiliza los precios constantes.
(Afio base 1993=100)

Grafica 3.18
Diagrama de dispersion del PIB
(miles de millones de pesos 1993=100)
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Fuente: Elaboracidn propia en base a SPP de 1970-1980, ¢ INEGI en SCNM de 1981-2000

El diagrama de dispersion muestra para cada afio los niveles de produccion real del
PIB, en esta forma y presentado como pares ordenados (X,Y), donde X representa los
afos; Y simboliza la produccion real alcanzada; en esta logica el diagrama anterior implica
que el PIB esta en funcién del tiempo.

Una vez observada la produccién que se generd para cada afio, y la parte del PIB
potencial, es necesario antes que todo entender en esta misma légica la siguiente
argumentacion. “El PIB potencial es la tendencia a largo plazo de PIB real. Representa la
capacidad productiva a largo plazo de la economia o la cantidad maxima que puede
producir ésta manteniendo estables los preeios".su También puede conocérsele al PIB
potencial, como el resultado de la utilizacion total de los factores de la produccion. Por lo

# Ob. Cit. Samuelson, Paul. Pag. 69.
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antes citado, en la siguiente figurase observa la forma ciclica de este diagrama. (Grafica
3.18).

La linea de tendencia muestra la diferencia entre lo que se produjo en México y lo que
se pudo haber producido entre 1970-2000; y es por tanto el factor tendencial arroja los

siguientes resultados en los 31 aflos de estudios.

PIB real=a0 +al +u

PIB potencial = 1,012 + 31,097(t) Donde:
PIB potencial = 1,012 + 31,097(0) t= 1970;.ccnces ,2000
n=3l

PIB potencial = 1,012 + 31.097(30)

Grafica 3.19.
Linea de tendencia del PIB
(miles de millones de pesos base 1993)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de SPP de 1970-1980, ¢ IENGI en SCNM de 1981-2000, varios tomos.

La afirmacién de J. A. Schumpeter de que el ciclo economico es la forma de crecer de
la economia capitalista, tal aseveracién es tangible en la perspectiva de la linea de
tendencia de crecimiento o descenso de los puntos de los cuales se encuentra rodeado; y
que describen el andar de la economia mexicana y se resume en la grafica 3.19.

De la grafica 3.19 se tiene que el nivel de oscilacion fue el siguiente:
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Fases y duracion del ciclo econémico de México 1970-2000.

Depresion Recuperacién Prosperidad Receso
1970-1973 1974-1977 1978-1982 1983-1985
1986-1988 1989-1990 1991-1992

1993 1994

1995-1996 1997-1998 1999-2000

Punto maximo y minimo de las fluctuaciones ciclicas.

Punto Desviacion de Punto Desviacion de
Maximo la tendencia Minimo la tendencia
1980 +29.07% 1970-1971 - 13.03%
1994 + 2.70% 1986 - 17.09%
2000 + 7.04% 1995 - 3.95%

La oscilacion comienza a suceder con mayor fuerza y mas renuencia después de

ocurrido el cambio estructural de los ochenta, como a como se observa en la grafica previa.

Desviacion de la produccion con respecto a la tendencia después de los ochenta.

Punto Desviacién de Punto Desviacion de

Maximo La tendencia Minimo La tendencia

1980 +29.07% 1988 - 17.09%

1992 + 0.36% 1993 - 0.44%

1994 + 2.70% 1996 - 3.95%

2000 + 7.04%

Duracién y promedio por aiios de las fases del ciclo economico.

Afios de Adfios de receso Afios de Afios de
prosperidad depresion recuperacion

10 3 10 8

32.26% 9.68% 32.26% 25.81%
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Cuadro 3.10.
POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA, POBLACION OCUPADA Y DESEMPLEO 1970-2000.
(Miles de personas)

Afos Poblacion  Pobl Pobl Tasa bruta de Desempleo  Tasa de TASA DE CRECIMIENTO

total economic Ocupad: participacion (D) desempleo (%)

activa (D)
(PT) (PEA) (PO) (PEA/PT) (PEA-PO)  (DIPEA) Poblacion PEA Poblacion
(%) Total ocupada

1970 48225 12,955 12,858 26.86 a7 7.50 0.00 0.00 0.00
1971 50596 13667 13564 27.01 103 7.50 492 5.50 5.50
1972 52,249 14,418 14,310 2759 108 7.50 az7 549 5.49
1973 53,955 15,211 15097 2819 114 7.50 327 5.50 5.50
1974 55717 16,047 15,931 28.80 116 7.20 3.27 5.50 553
1975 57,537 16,929 16,807 29042 122 7.20 a7 550 5.50
1976 59,416  17.860 17,740  30.06 120 6.70 3.27 5.50 5.55
1977 61,357 18,842 18,689 30.M 153 8.10 3z 5.50 5.35
1978 63,361 19,878 19,743 31.37 135 6.80 a7 5.50 5.64
1979 65430 20971 20849 3205 122 5.80 3.27 5.50 5.60
1980 66,846 22,066 21,967 330 99 4.50 2.16 522 5.36
1981 68,249 22816 22,720 3343 96 4.20 210 3.40 343
1982 69,571 23,502 23493 3391 99 4.20 1.94 3.40 3.40
1983 71286 24,394 24228 3422 166 6.80 247 340 313
1984 72853 25224 25,080 34.62 144 570 220 3.40 as2
1985 74,459 26,081 25966 35.03 115 4.40 220 3.40 353
1986 76,098 26,916 26,800 3537 116 4.30 2.20 320 324
1987 77,773 21,777 27669 3572 108 3.90 220 320 324
1988 79485  2B,666 28,566 36.06 100 350 2.20 320 324
1989 81,234 29,583 29494 3642 89 3.00 2.20 3.20 325
1990 83,226 30,530 30445 3668 85 2.80 245 320 3.22
1991  B4.793 31,229 31,145 36.83 84 270 1.88 229 230
1992 B6,369 32,031 31,909 37.09 122 3.80 1.86 257 245
1993 B7.954 32,833 271 3733 112 3.40 1.84 2.50 254
1994 89,546 33,489 33,368 3740 121 360 1.81 2.00 1.98
1995 91,145 33,881 33668 3717 213 6.30 1.79 117 0.90
1996 92571 35226 35,032 38.05 194 5.50 1.56 97 4.05
1997 93927 38,345 38,203 40.82 142 370 1.46 8.85 9.05
1998 95252 39,507 39,381 41.48 126 320 1.41 303 3.08
1999 96585 39,752 39653 41.16 99 2,50 1.40 0.62 0.69
2000 97.812 39,664 39565 40.55 99 250 1.27 -0.22 -0.22

Fuente: Fuente: Elaboracion propia en base a lo siguiente. PT: 1970,1980, 1990 y 2000, Censo General de Poblacion y Vivienda

de cada afo respectivo. 1971-1979:Nafinsa, la economia mexicana en cifras, 1981 p.4, 1981-1989,y1991-1999 se aplicaron tasas de
crecimiento de poblacion similares a las utilizadas por INEGI - CONAPO, en datos basicos sobre la poblacion de México. 1980-2000
PEA: 1970 y 1980, Censo General de Poblacion y Vivienda. 1971-1979: se aplico una tasa de crecimiento anual del 5.5% de acuerdo al
dato registrado por Trejo Reyes, Sadl en Empleo para todos. (El reto y los caminos), F.C.E. 1" Edicion, 1988, cuadro |, 1981-1990: De

la Madnd Hurtado, Miguel. Cuarto Informe de Ej

ion del Plan N;

1 de D

llo, 1986, p. 146, 1991, 1997-2000: Anuano

Estadistico de los Estados Unidos Mexicanos, INEGI, edicidn 2002, p. 223. 1992-1996; y, PO: INEGI, en SCNM . varios tomos.



Poblacion Ocupada (PO).

PO es el nimero de personas utilizadas para alcanzar los niveles productivos. Para lo
cual, las tasas de crecimiento alcanzadas son las siguientes: En los 31afios de estudio se
tiene una tasa positiva de 3.84% promedio, en este sentido también se observa que las tres
ultimas décadas del siglo XX nos presentan lo siguiente. En lo que respecta para la de los
setenta el promedio estimado fue de 5.51%, para los ochenta la tasa de ocupacion se
observo en 3.30%; y para los noventa la poblacion ocupada se redujo ain mas y promedid
2.68%. La parte del maximo encontrd lugar en 1997 con 9.05% y su contraparte el minimo
se observa en el afio 2000 con —0.22%. Dados los dos puntos extremos se tiene que eslos
fluctuaron o variaron en 102.89%, este ultimo dato nos hace saber que es mayor este caso
comparado con el de la PEA. (Ver Cuadro 3.10)

Tasa de desempleo.

En esta ultima, pero no menos fundamental variable, se encontré lo siguiente: En los
31 aiios en observacion indica una tasa promedio de 5.04%, desde esta perspectiva general,
en lo particular la forma en que se estructurd fue por décadas. En la de los setenta la media
estimada fue de 6.94%, espacio en el cual se registraron los niveles de mayor magnitud,
para los ochenta en este periodo implicé un descenso en las tasas tan elevadas de
desempleo; y para los noventa se tiene un consecuente decremento con 3.72%. Por otra
parte, el punto de maximo de crecimiento se observa en el afio de 1977 con 8.10%, en
tanto el momento en que menos se incrementd se tiene por partida doble en 1999 y 2000
ambos con 2.50%. Finalmente este factor ofrece una variabilidad de 81.88%, de donde se
puede observar que los esfuerzos por no permitir que tomara una fluctuacién mas violenta
resulta de lo que se observa en cuadro 3.10.

La forma y datos de la tasa de desempleo implican una mayor atencion, pues al ser
decrecientes éstas, se requerird de un diagrama de dispersion, para asegurar la linea de
tendencia que muestre el camino de esta variable tan importante.

3.8 Linea de tendencia de la tasa de desempleo.

La linea de tendencia del desempleo se ha comportado como un efecto acusado por los
niveles de produccién, consecuentemente se tiene los siguientes resultados permisibles
especificamente del desempleo.

U desempleo=a0+a2+u

U desempleo = 7.46 — 0.16 (1) Donde:
U desempleo = 7.64 — 0.16 (0) t=1970,......... ,2000.
. n=3l.

U desempleo =7.64 — 0.16 (30)
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Grafica 3.20
Linea de tendencia del desempleo

porcentaje

100

000

Fuente: Elaboracion propia en base a INEGI en Estadisticas Historicas de México, Edicion 1999, de
1973-1997 vy en Agenda Economica de la Facultad de Economia de la UNAM de 1998-2000. De 1970-
1972, se apli tasas de crecimiento segan la tendencia los datos.

En las anteriores dos lineas de tendencia observadas se tiene que contienen un mismo
sentido, esto mismo observado por el hecho de que cuando el PIB real comparado con el
potencial es negativo o se encuentra por debajo de la linea tendencial, la tasa de desempleo
se eleva y viceversa.

Antes de incursionar plenamente al anélisis final de los conceptos fundamentales de
Okun, se verificara cémo fue la relacion entre la tasa de interés y la Formacion Bruta de
Capital Fijo.

3.9. Tasa de interés y Formacion Bruta de Capital Fijo o Inversién.

Gréfica 3.21
Tasa de Interés y tasas de crecimiento de la FBKF
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Fuente: Elaboracién propia en base a los datos de las graficas 3.7 v 3.14,
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El cuadro anterior muestra cémo la formacion Bruta de Capital Fijo o Inversion y la
tasa de interés, se relaciona para determinar las expectativas de quienes deciden
incursionar en la compra de bienes de produccion e infraestructura instalada a un
determinado costo de oportunidad, como lo muestra de igual manera la tasa de interés.

Mientras tanto que durante todo el periodo de los afos setenta, se utilizé la tasa de
interés para mantener la atencién de los inversores en el campo productivo, de donde se
destaca, que durante el intervalo de tiempo de 1977 a1980 se comienza a elevar la tasa de
interés, lo anterior, se trataba de contrarrestar por el exceso de inversiones que se suscitaba
por la bonanza petrolera. De esta década se puede hacer fehaciente, que dada la relacion
que guardaba la inversion con respecto a la tasa de interés, las personas efectivamente,
buscaban financiamiento para dirigirlo a la inversion.

La grafica 3.21, sefala una brecha muy amplia entre la inversién y la tasa de interés,
por tanto, se puede argumentar que mientras el costo por el dinero se hacia mas grande la
Inversion se reducia; y no conforme con ello se hacia acompaiiar de fuga de capitales, para
lo cual se recurrié a incrementar fuertemente la tasa de interés, pero al mismo tiempo, el
inversionista obtuvo una dificultad extra, y es que al observar una tasa de interés tan alta.
decide especular en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV). Lo anterior por tener otra
probabilidad de multiplicar una Inversién En esta légica especulativa la BMV no resiste
demasiado y en Octubre de 1987 se produce la crisis; y asi se termina otra forma de
probable ahorro gubernamental.

La década de los noventa, inicia con una reduccion de la tasa de interés, que de manera
inmediata se refleja en los niveles de inversion, pero es hasta 1995 cuando termina de
ampliarse la brecha entre FBKF y la tasa de interés, ano recordado por la fuerte fuga de
capitales, debido a la cual al poco tiempo se tendra que recurrir a la elevacion de la tasa de
interés para controlar los activos liquidos en la nacién. Finalmente, durante el periodo
1996-2000, las variables se mantuvieron mas o menos estables.

En tanto, también se observan las formas en que fluctuaron juntas la produccion y el
nivel de empleo.

3.10. Tasas de Produccion y Desempleo.

La siguiente grafica, relaciona la tasa de crecimiento del PIB o produccion y el
empleo. De tal relacion, se observa en términos generales, que existe una funcién inversa,
donde el incremento de la produccién es acompaiiado por una reduccion en el empleo, o en
otras palabras, la ocupacion se ve incrementada. Pero este fenémeno no llega solo, se
acompana de los siguientes sucesos econdmicos.
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Grdfica 3.22.
Tasas de crecimiento del PIB y Desempleo

2500

porcentaje

Fuente: Elaboracion propia en base a los datos de las graficas 3.7y 314

El periodo de los afios setenta se caracterizo, porque en 1971-1974, se iniciaba la
importacion masiva de cereales, con este movimiento se trataba de evitar un alza excesiva
en el precio de alimentos y materias primas. En 1976 las nuevas fuentes de hidrocarburos
vislumbraba hacia un mejor porvenir para la economia mexicana y las expectativas de
beneficio para los inversionistas eran de pleno optimismo. Por lo cual, el Estado trataba de
mantener determinados niveles de bienestar para la poblacion nacional. También se puede
denotar en la grafica 3.22, que en el periodo 1977-1980, la produccién alcanza su maximo
y de paso se reducen los niveles de desempleo.

La inercia de los inversionistas, daba como resultado preeliminar, que los niveles
productivos y el desempleo se fueran reduciendo, como se denota en la grafica3.22, pero
también en esta misma se observa el notable efecto que se ocasiond debido a que por
factores externos: alza de tasa de interés internacional y la baja del precio del petroleo.
finpactara de manera negativa las expectativas racionales de quienes se encontraban en
espera de una eficiencia marginal de sus capitales; pero dado que las condiciones ya no
eran las mejores para arriesgar sus capitales, los inversionistas deciden retirarse como
tales; y con esto exigirle sus activos liquidos al Estado. Con todos estos problemas, la
economia mexicana encuentra finalmente el camino que desciende. Consecuentemente el
ciclo no amplié mas la etapa del auge, por los motivos previamente expuestos; y el efecto
multiplicador de la inversion, que se esperaba para extenderlo a lo largo de los sectores
economicos, no llego, cediendo asi el camino al desempleo. En esta misma logica, en
1988-1990, cuando el PIB se incrementa, esto como consecuencia de la venta de algunos
activos del Estado como fue el caso de los Ferrocarriles Nacionales de México, Teléfonos
de México entre los mas importantes para autofinanciarse, e inclusive se reduce la tasa de
desempleo

El periodo de los afios noventa inicia con un nivel aceptable de produccion, pero éste.
comenzaba a descender; y nuevamente las expectativas de ganancia de los inversores se
vislumbra, como consecuencia de la entrada de México en el Tratado de Libre Comercio



de América del Norte en 1994, para ser acompafiado de nueva cuenta a finales de ese afo
por una salida de capitales especulativos, dejar al pais en malas condiciones y como efecto
definitivo elevar la tasa de desempleo. No se puede negar que la tasa de desempleo se ha
venido reduciendo, pero también ha sido acompafiada por un descenso en los niveles
productivos hasta finales del afio 2000.

En consecuencia el paso siguiente sera el analisis de la ley de Okun, para comprobar su
vigencia, asi como la utilidad del coeficiente que ofrece para alcanzar los niveles estables
entre crecimiento y empleo.
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CAPITULO IV
ANALISIS ECONOMETRICO.

4.1. Andilisis econométrico.

Una vez realizada la primera aproximacion del ciclo econémico de México, es
pertinente realizar las primeras observaciones en funcion de los resultados obtenidos del
capitulo ITI.

1.- El producto obtenido en el ambito general de las anteriores variables, da una muy
buena referencia acerca del comportamiento ciclico del PIB, que se compone de Consumo
privado (C), Inversion privada (I), Compras gubernamentales (G), y Exportaciones (X), o
en su defecto se define:

PIB=C+1+G+X-M™%

En consecuencia se pueden corroborar los principios de la ley de Okun, en cuanto a
que, los niveles potenciales que son alcanzados por el PIB abren una brecha y en ella se
encuentra la explicaciéon de ésta en base a las variables que la componen: Consumo,
Inversion, Gasto de Gobierno y el Saldo de la Balanza Comercial y de su comportamiento
general y en particular, que daran origen a determinados niveles en la tasa de desempleo.

2.- El andlisis de las variables macroeconémicas que conducen a niveles de produccion
nacional y de empleo, nos permiten tener serias aproximaciones a las variables que le
otorgan el sustento a ley de Okun. En este sentido es claro que cuando el ciclo econémico
se expande o se encuentra en la fase de prosperidad las partes componentes del PIB,
corresponden perfectamente a la teoria que lo sustenta; y en la revision por década, son dos
las variables que destacan para explicar la produccion: el Consumo y la Inversion. El caso
del Consumo es muy significativo cuando es visto desde la propension marginal y se
relaciona con el Ingreso; por su parte la Inversion es vista desde la formacién bruta de
capital fijo, espacio en el cual se generan los empleos al ritmo de la estructura productiva.
Por lo tanto sera de suma importancia la inferencia para saber los grados de sensibilidad en
la relacion trabajo y produccion.

Es por ello que este capitulo se dedicara al analisis de la ley y del Coeficiente de Okun,
donde se abstraera y aplicara su concepto fundamental; y posteriormente se profundizara
en el coeficiente que maneja para dictaminar los niveles de produccion requeridos y
mantener un equilibrio entre produccién y ocupacion.

®2 Heirlbroner, Robert. (1987). Economia. Séptima edicién. Estado de México. México. Editorial: Prentice
Hall Hispanoamericana. Pag. 149.
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Antes de dar inicio a la formalizacién del coeficiente de Okun se revisaran los niveles
potenciales de producciéon y empleo requerido para este en el ciclo de la economia
mexicana.

4.2 Analisis de la ley de Okun en la economia nacional (1970-2000).

Recordando la ley de Okun, la cual nos hace referencia a que por cada punto
porcentual que la tasa de desempleo disminuye cuando el PIB real crece el PIB potencial
crece en 3%. Por ejemplo si el PIB real es en un inicio de 100%, de su nivel potencial y
desciende a 97% la tasa de desempleo aumenta en 1%, es decir de 6 a 7%.

En una de las observaciones que hace Okun indica que cuando el ciclo econdémico se
encuentra en auge la tasa de desempleo se reduce; y si el ciclo econdmico se coloca en una
fase depresiva la tasa de desempleo se incrementa. En conclusiéon se observa un
movimiento contrario de ambos.

Ejemplo:

Si (Y=-7))0 entonces (U) V
Si (Y =P)0 entonces (U) A

donde:

(Y - ¥) = Brecha entre el PIB real y PIB potencial.
(U) = Tasa de desempleo.

En lo consecuente se hace referencia a la parte ciclica de la produccion y se
identificara los niveles en los cuales la tasa de desempleo acompané a la serie de datos,
resaltando no sélo asi el grado fluctuante, sino también la dependencia y relacion que
ambos contienen.

Dadas las condiciones anteriores, se analizara en primer lugar las fluctuaciones que
favorecieron a la produccién, que implicé que la produccion nacional se ubicaba por
encima de la tendencial; y posteriormente la parte que fluctué por debajo de la misma, para
finalmente observar el comportamiento en base a décadas.

a) En lo que concierne a los periodos en los cuales, la brecha fue negativa o la
produccion se instalé por debajo de la potencial, se tiene lo siguiente:

(Y-F) _-10346 - 5749,
n 18 i

oy 91’1818 =5.06%

n
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donde:

n=18
n = niimero de ailos en los que (¥ —P)(0

Los anteriores resultados, corresponden a los momentos en que el PIB real se
encontraba por abajo de la produccion potencial, por tanto la brecha que se abrié de
manera negativa relaciono 18 de los 31 afios observados, para promediar —5.74%, por su
parte la tasa de desempleo para esos afios de crecimiento inverso significé un promedio
creciente de 5.06% como consecuencia de los niveles del producto.

b) Para los periodos en los que el PIB real se presentd por encima de la produccion
tendencial, se tienen los siguientes resultados:

x-79) _9717 -
, 13 =747%

U =878 =
- 13 4.42%

donde:

n=13
n = nimero de aiios en los que (¥ —¥))0

En esta caso se observa que la brecha del PIB es favorable, y sefiala un crecimiento
que promedia 7.47% de los 13 afios que se fluctio por encima de la linea como se puede
observar en la grafica 3.19. En esta 16gica se tiene que la tasa de desempleo promedio en
ese mismo espacio y respectivo tiempo fue de 4.42%. Por lo que se refiere el principio
elemental de Okun, se observa que dados los niveles negativos de la produccion se dispara
la tasa de desempleo, mientras que si los niveles productivos son favorables o se localizan
por encima de la tendencia la tasa de desempleo mostrara un nivel mas reducido.

Para tener secuencia en esta continua logica descriptiva ahora se observara cual fue su
comportamiento en lo que fueron las dltimas tres décadas del siglo XX.

a) En lo que implico a los afios setenta se encontré la siguiente relacién entre
produccion y ocupacion.

{Y'?) =—817 = _9.74%
n 11 :

W) _7630  — 6949
n i
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Para el presente periodo, se tiene que la produccion en promedio fue negativa, lo cual
implica de manera légica que se mantuvo por abajo de la linea de tendencia; pero también
se puede ver desde otra 6ptica, en la cual estuvo muy cerca de cero o del equilibrio con-
0.74% en consecuencia la tasa de desempleo se observo en 6.94%.

b) La década de los afios ochenta significo el periodo mas dificil de los tres tiempos en
referencia como marca la siguiente relacion.

¥=F) _171 _0.17%
n

10

) 4230 _
. 10~ 4.28%

En esta década llamada por muchos como la perdida se observa una brecha positiva
promedio de 0.17%, de donde se puede deducir que se tiene una cantidad mas préxima al
equilibrio que en la década anterior; y ademas implica un tasa de desempleo de 4.28% en
la presente fraccién temporal, en este sentido se denota una reducciéon en cuanto al
desempleo.

c) Para el dltimo periodo que corresponde a la década de los noventa, se observan los
siguientes movimientos:

(Y-9) _o18 _
, =018, =0.02%

Uy 372 o
= 10—3.72%

Continuando con la logica de este anélisis, los afios noventa indican que en ellos fue
cuando quien (se aproximo aun mas a la produccién tendencial) la brecha casi no existio o
se acerco mas a cero con 0.02%, dejando en este sentido un nuevo equilibrio para el
desempleo, que alcanzé un nivel de 3.72%, reduciéndose aun mas este rubro que en los dos
decenios anteriores. Por lo tanto mientras la produccién se aproxima mas a la potencial el
desempleo efectivamente se reduce.

Okun fijé su teoria en uno de los principales objetivos que suelen perseguir los
gobiernos de la mayoria de los paises del orbe, que es el disminuir los niveles de
desempleo a su minima expresion, para tal propodsito recomienda analizar un coeficiente
paramétrico que denomind con el nombre de coeficiente de Okun (p).

Como se pudo observar con anterioridad, donde se remarcé el hecho de que la brecha
del PIB, es la diferencia existente entre el PIB real y PIB potencial o (¥ — ) expresada en
porcentaje sobre este ultimo. “Asi que si el PIB aumenta hasta igualarse al potencial
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entonces el desempleo sera el de equilibrio.”™ Por tanto cualquier exceso de demanda o
consumo agregado positivo en los mercados de bienes se vera reflejado en un aumento del
PIB por encima del potencial, lo que provocara un nivel de desempleo menor que el de
potencial o el de equilibrio.

Hasta este punto fue donde se llegé en la exploracion en relacién a la ley fundamental
de Okun, pero como lo veniamos anunciando, ahora se vera el complemento a esta misma,
en base al coeficiente de Okun (f).

4.3. Interpretacion del Coeficiente de Okun (ﬁ).s“

Se supone que la funcién macroeconomica es:

y=f(K,L)
donde:
y = produccion.
K = capital.
L = trabajo.

y que el stock de capital a corto plazo esta dado, K = k . Por consiguiente incrementar
la produccion exige incrementar el nivel de empleo. Es decir.

dy = FLdL

Dividendo los miembros por y

dy _ [ FL L} dL

¥y Y| L

de otra manera implica:
AL AY

Py %y

Donde FL es la elasticidad de la produccién respecto al trabajo, que se puede suponer
es una constante que se designa con . Ademas, si la poblacién activa no se altera, el

crecimiento en ¢l empleo dL/L, es igual a la disminucion del desempleo ( U - U,,). Bajo
estas condiciones podemos expresar la ecuacion de la siguiente manera:

y==pU-U-1),5)0

o bien.

* Gamez, Consuelo. (1995). Macroeconomia. Espaiia. Editorial: MC Graw Hill. Pag. 410.
™ Ibid. Pags. 409-10.
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U =T [J"y"}
BL y-
Si en el periodo precedente, el nivel de desempleo era el de equilibrio, es decir, si U,
= U, entonces la expresion queda:

Por tanto podemos interpretar el coeficiente de Okun, como el inverso de la elasticidad

. : . 1
de la produccion respecto al trabajo, es decir: g =

En consecuencia utilizaremos como lo mencionamos en un principio la versién
simplificada del modelo:

U-U=-pF-7)

El coeficiente B nos indica que el equilibrio entre la elasticidad de empleo y
produccidn, se encuentra el nivel de la planta productiva que se encarga en un determinado
momento, de absorber la demanda de trabajo en la nacion; que esta limitado por B.

Como se ha podido observar a lo largo de esta investigacion el PIB real juega un papel
importante, ahora no es la excepcion, pues se utilizara cada una de sus partes para tener
una referencia mayor en relacion al coeficiente de Okun (p) a nivel nacional.

4.4 El coeficiente de variacion (p) de la ley de Okun en la economia mexicana
(1970-2000).

Los resultados obtenidos de los estimadores en el ambito nacional estan en relacién a
las partes componentes del PIB que a la postre, ofrecié un determinado nivel de ocupacion,
como resultado de lo que produjo cada una de las partes a nivel nacional. En consecuencia,
ahora es conveniente sefialar los niveles de la planta productiva que permiten observar en
base al coeficiente de Okun (B). Para poder concretar lo anterior, se realiza una revision del
periodo total y posteriormente, por cada una de las décadas tratando de rescatar en cada
una de éstas los momentos de coyuntura del ciclo.

En esta logica de sintesis, en una vision general el coeficiente B a lo largo de los 31

afios de estudio fue el efecto del comportamiento de las distintas fases de interaccion de la
produccion. Es por tanto, que entrega un coeficiente f de la siguiente magnitud:

U-U =015 -7)
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Como pude observar, el coeficiente f nos indica que por cada 1% de la produccion que
se genero por encima de la normal el desempleo se redujo en promedio a lo largo de los 31
afios en 1.5%, lo cual sefiala de igual manera el nivel de la planta productiva o del grado de
absorcion que tiene esta misma para la demanda de empleo.

Continuando con Keynes, para quien la inversion tiene un papel fundamental en la
trascendencia historica de la economia mexicana; esta afirmacion descansa en el beneficio
que logran los empresarios, el cual, es conocido también como eficiencia marginal del
capital; y se registré en el periodo de 1976-81 periodo en el cual la euforia de la inversion
fue conducida por el descubrimiento de nuevas fuentes petroleras. Posteriormente el
desanimo y la desconfianza se apoderan de la mentalidad del empresariado y el ciclo toma
tintes de depresion, por lo tanto las esperadas inversiones no pudieron concretarse y por
logica la produccion no fue alcanzada como lo denota el coeficiente B. (ver cuadro 4.2)

Por su parte las exportaciones juegan un papel trascendental en los momentos en que
el ciclo econémico se contraer, dado que da inicio el descenso del comercio interior, la
moneda nacional se vuelve menos competitiva o se deprecia en comparaciéon de sus
similares y esto hace que las mercancia salgan en buena cantidad ocasionando con esto la
reactivacion de la produccion y aligerando la carga del desempleo, aspecto que se vera
reflejado en los niveles del coeficiente B, en periodos criticos con excepcion de los afios
noventa.

En tanto la tasa de interés, siendo uno de los alicientes para el inversor, este
determinara si lleva acabo su propésito, de que las ganancias proyectadas cubran el nivel
de la tasa de interés mas un beneficio, si estas condiciones no estan previstas el empresario
no tomara dinero prestado. Aun si la tasa de interés es cero el inversionista dificilmente se
activara si no consigue una ganancia, por lo tanto el costo por el dinero no es mas que otro
factor para activar la inversion. En el caso de la economia mexicana, se observa que en los
afios setenta los niveles de las tasas fueron las mas bajas y en consecuencia el grado de
absorcion de la fuerza de trabajo fue mayor como lo denota el coeficiente f; y también fue
de la mano con los niveles de inversion, posteriormente estos niveles fueron inalcanzables
para las dos siguientes décadas.

Otro de los factores componentes del PIB, como es el gasto de Consumo de gobierno,
tuvo tasas de participacion aceptables especificamente en el periodo de los afios setenta y
posteriormente fue retrocediendo en cuanto al nivel de Consumo, lo cual implicé un retiro
paulatino del estado de bienestar, este mismo fenémeno se vio acompaiado por el
coeficiente [

Para complementar la parte del Consumo, es preciso recurrir al Consumo privado, ya
que visto desde su magnitud representa otro de los incentivos para el inversionista, pero
para llevar a la realizacion el consumo, se necesita un nivel de Ingreso Disponible (ID), en
el cuadro 3.8 se observa que (en el andlisis keynesiano), en los afios de 1986 y 1994 el
consumo total, se mostré en mayor magnitud que el Ingreso, y en consecuencia se observa
un coeficientes B de —0.47 y —0.97. Pero a pesar de todos los espacios en el que el ID fue
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superior al Consumo se tiene que no bast6 para generar un buen nivel de ahorro”, de donde
éste se manifesté en 11 tasas negativas de ahorro a lo largo en los 31 afios, de lo cual
destaca el periodo de los afios setenta con dos afios de tasas decrecientes en 1971 y 1978
con —6.95% y —20.26% respectivamente, que tal causa se obtuvo en f3 de 3.22 y0.39.

Después de haber realizado una revisién panoramica del nivel alcanzado por la planta
productiva, en todo el estudio, ahora se observara el comportamiento por decenios de las
variables que dieron la forma al coeficiente B; y asi mismo donde el ciclo presento los
momentos coyunturales.

4.5. Coeficiente de Okun (B) en el periodo (1970-1980).

La década de los afios setenta iniciaba enfrentando una disminucién en todos los
sectores econdémicos, y éstos daban de igual forma elevadas tasas de desempleo, cuando
menos las mas graves se observaron en 1970-75, a estos seis afios se anexo la crisis
agricola; y no se detuvo el mal tiempo hasta que se llegd a la inversion en el sector
petrolero. En todo lo anterior se registrd el siguiente movimiento en el coeficiente B:

U-U=041(Y-Y)

El coeficiente B para este periodo nos indica que para cada 1% de la produccion que se
coloco por encima de la potencial el desempleo se redujo en promedio a lo largo de los
setenta en 4% lo cual sefiala de la misma manera el nivel de la planta productiva o el grado
de absorcion de la planta productiva con relacion al desempleo.

En esta logica se calculd el coeficiente B que fue el resultante de dirigir las variables
hacia el camino de la produccion en la siguiente forma:

Para poder abordar el primer punto de analisis, que corresponde a la inversién fija
bruta, como se pudo observar en el capitulo I1I, se derivo en dos partes: a) Construccion y
b) Maquinaria y equipo, de los cuales se abordara de la misma manera como lo realizamos
en el apartado anterior, en sus partes tanto privada como publica.

Por efecto a lo que lo que refiere a la Construccién Privada que ésta crecié en
promedio durante los setenta a tasas de 6.61%, de donde se observan dos periodos no muy
favorables, que se sucedieron de 1977-78 con tasas de -3.84% y -3.37%, en tanto el
coeficiente B se estimé en —0.25 y 0.39, para cada afio. En esta misma idea, pero ahora
desde la parte maxima de la construccion, se tiene que en 1976 y 1979 se crecid en tasas de
16.97% y 16.28%, de la misma forma con coeficientes 3 de 0.95 y 0.55 para ambos, de ahi
que el nivel de la planta productiva tuvo una regular absorcion de la del empleo. Cabe la
pena resaltar que la iniciativa privada participo en términos reales con el 53.09% del total
de lo que se edificé durante los setenta.

.
Ingreso - Consumo = Ahorro.
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Por su parte la Construccion gubernamental reporta una tasa promedio de crecimiento
de 15.72%; entre tanto los periodos en que se descendid fue en 1971, y 1976-77 con -
26.41%, -1.25% y —1.42, para los afios anteriores de la forma en que lo hace el coeficiente
B de 3.28, 0.94 y —0.25, los anteriores datos nos demuestran que aun cuando se vivian
momentos como los de la crisis de 1977, donde convergen tanto la parte privada como la
gubernamental en ese periodo recesion.

No menos importante que la Construccion resulta ser la adquisicion de la maquinaria y
equipo, donde el sector privado tuvo para bien adquirir durante esta década, los bienes de
capital fijo a una tasa promedio de 7.15%, del cual se tiene que en los afios de 1973 y 1976
no fueron tasas favorables con —5.00% y —5.84%, en esta misma logica descriptiva se
registraron coeficientes p de 3.06 y 0.95, para cada uno de los momentos de maximo
crecimiento del presenta sector en 1974 con una tasa de 13.99% donde como resultado, se
observa un coeficiente B de 1.76, para el intervalo de 1978-80 se tienen tasas de 20.79%,
22.68% y 12.16%, para presentar un f de 0.39, 0.55 y 0.62, lo que muestra como se
demuestra el incremento de manera positiva del coeficiente en los tltimos afos de los
setenta. En tanto y complementando esta subvariable, se tiene que la iniciativa privada
adquirié en términos reales el 65.68% del total en este rubro.

Por otra parte se tiene que en lo que respecta a la Maquinaria y Equipo del sector
gubernamental crecio a tasas promedio de 11.10%, a lo largo del periodo, se encuentra en
primer lugar, que se retrocedio en 1971 y 1976 con -26.58% y —-3.19; y de la misma
manera se observaron coeficientes 3 de 3.23 y 0.94, contrariamente en los momentos en los
que mejor se presentd a reaccionar fue en 1972-73 y 1975 con tasas de 26.35%, 50.87% y
42.09%, para presentar coeficientes p de —6.71, 3.05 y —4.32 lo cual sefiala que en los
momentos mas tensos para la economia el Estado trata de equilibrar los problemas.

En el campo de las ventas externas, tenemos que los sectores se comportaron de la
siguiente forma: el agropecuario se increment6 a tasas promedio de 2.59%, la mineria por
su parte se manifesté en este decenio con 8.64%, la manufactura se vislumbro en 13.51%;
y el petrdleo con 85.66%. En términos reales tenemos la participacion porcentual de la
manufactura se estimé6 en 34.94% del total de lo negociado con el exterior, de esta manera
el petrdleo hace lo propio con el 29.86%. En tanto la tasa minima de crecimiento de la
exportacion de la parte manufacturera se observa en 1975 con -28.14%, y se acompafia en
este mismo afio con un coeficiente § de —4.72, en tanto, el momento en | cual se tenia la
tasa mas elevada se tiene en 1977 con 97.63% con un B de —0.25, lo cual es senal que los
momentos de abaratamiento de productos internos de una nacién es y puede ser
aprovechada por el momento exterior. En esta misma idea el petréleo alcanzé su maximo
en 1974-75 con tasas de 301.06% y 224.64 respectivamente donde el coeficiente 3 se ubico
en 1.76 y —4.32 para cada uno de los afios, lo que conduce a la légica de que los beneficios
petroleros, aun no se utilizaban para la generacién de empleos

Otro de los incentivos para el inversionista, como lo es la tasa de interés; nos dice lo

que de 1970-75 se mantuvo baja y estable, de esta manera se capta la inversion requerida;
y por el coeficiente B se encuentra en los mejores niveles de todo el periodo en

94



observacion, pero en los ltimos tres afos de los setenta: 1978-80 el costo por el dinero, se
comienza a elevar, a un a pesar de ello el coeficiente  mantiene un proceso creciente de
0.39, 0.55 y 0.62, senal de que las expectativas de ganancia trataban de ser frenadas por las
tasas de interés.

Para complementar el analisis de la década de los afios de los setenta, no se puede
dejar de pasar por alto, el comportamiento en el Consumo de gobierno, pues fue contrario
al B, ya que cuando éste descendia el gobierno incrementaba su gasto en Consumo durante
practicamente casi toda la década. (Ver Anexo Estadistico)

Haciendo referencia a la otra parte del Consumo como lo es el privado: tenemos que
esta suele ser uno de los incentivos del inversor, esto claro también depende del grado de
rotacion de la mercancia en los mercados bajo esta vision la parte privada mantuvo tasas de
crecimiento promedio de 6.16%. En esta logica, las tasas de crecimiento del Consumo
nunca llegaron a ser negativas en la presente década, en tanto el periodo de maximo
crecimiento se tiene en 1979 con 8.86% y en consecuencia un B de 0.55, entre tanto la
parte de minimo incremeiito se tiene en 1977 con 1.88% para presentarse en ese mismo
afio un p de —0.25; por tanto queda claro que los niveles de Consumo estan relacionados
con lo que implica el coeficiente B. Tampoco se puede pasar por alto que el sector privado
participaba activamente con el 87.15% del Consumo total.

Para poder llevar acabo lo anterior, se necesito de un Ingreso Disponible (ID), del cual
podemos decir que su comportamiento fue muy similar al del Consumo, ya que este creci6
a tasas de 7.45 promedio durante todo nuestro decenio, en tanto también observamos que
en 1977 se observa el minimo con 4.15%, por tanto los niveles de inflacién no eran muy
grave. (ver Anexo Estadistico). De tal manera tenemos que la relacion ID — Consumo total
= Ahorro, quien implicé para el presente decenio una tasa promedio de 12.44% en este
rubro se registran problemas en 1971 y 1978 con —6.95% y —20.26%, en este tltimo de los
dos afios tuvo influencia la tasa de interés al elevarse en 20.50%; y con esto se reactivo
nuevamente los niveles objetivos del ahorro. Pero en 1977, 1979-80 se tienen tasas de
crecimiento favorables con 59.27%, 20.95% y 27.21%, para cada afio respectivamente, de
donde también los B en —0.25, 0.55 y 0.62 para cada afio.

En esta misma logica se observa ahora cual fue el comportamiento de la interaccion
produccion empleo en los ochenta.

4.6 Coeficiente de Okun (B) en el periodo (1981-1990).
El periodo de los afios ochenta heredaba las expectativas petroleras y las fuertes
inversiones que se habian acercado a la nacion, pero la crisis del exterior precipitd a

México; y con los problemas a cuestas no se puede continuar con el proyecto, no
solamente eso sino que la planta productiva se contrajo y esta quedo de la siguiente forma:

U-U=-028Y-7)
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El coeficiente [ para este periodo nos indica que para cada 1% de la produccion que se
colocd por encima de la potencial el desempleo se redujo en promedio a lo largo de los
ochenta en (-2.80%) lo cual nos sefala de la misma manera el nivel de la planta productiva
o el grado de absorcion de esta misma.

De esta misma forma tenemos que la parte de la inversién que corresponde a la
Construccion privada crecio a una tasa promedio de 92.29%, lo anterior es ocasionado por
comportamientos muy irregulares, que tomaron la forma de tasas decrecientes en 1982-84
y 1986 con —2.87%, -17.94% y —91.01 los cuales reflejan coeficientes de f de 0.17, 0.26 y
0.07, lo cual implica el desempefio productivo de esos tres afios previamente expuestos, en
lo que relaciona el afio de mayor crecimiento, se tiene es este sector en 1987 con una tasa
sin precedente de 1,001.04% de donde el coeficiente B refleja un 0.46. En términos reales,
la participacion de la iniciativa privada en este rubro durante los ochenta fue de 50.86% del
total.

En lo que implicé a la parte publica, resalta el hecho de que se generd una tasa
decreciente de —5.32%, esto ocasionado por el paulatino abandono del rubro, como fue en
1982 y 1983 con —10.86% y —32.58% para cada uno de los afios; pues fue caracteristico de
esta década abandonar la construccién gubernamental. (ver Anexo Estadistico)

En lo que implica la Maquinaria y Equipo, la parte privada crecid en promedio a
7.15% de esta manera supera el decenio anterior en este rubro a un cuando de 1981-83 y
1986, las tasas de crecimiento fueron de —6.57%, -37.92% y -22.79% respectivamente,
para ser acompafiados por coeficiente B de —0.41, 0.17 y —4.72, por tanto, se observa que el
grado de absorcién de la industria con respecto a la fuerza de trabajo no fue con muy
satisfactoria; para reafirmar la mala década se tiene una maxima de crecimiento de los
bienes de capital con 94.06% teniéndose un coeficiente § de —0.49. Cabe la pena
mencionar que en términos reales, la adquisicion de estos bienes de capital, el sector
privado adquirié el 69.80% de total adquirido a nivel nacional.

En tanto la parte gubernamental muestra que la adquisicién de estos bienes de capital
se realizd a una tasa de —7.45% promedio, de donde resaltan siete afios de tasas
decrecientes: 1982-83, 1985-88 y 1990 con —14.65%, -34.47%, -6.58%, -7.97%, -24.26%,
-32.65% y —6.34%, de donde podemos observar que el coeficiente 3 fue acompariando en
el descenso de la adquisicién de la maquinaria y equipo. (ver Anexo Estadistico)

Desde esta logica el sector externo tuvo la siguiente respuesta para la década llamada
perdida: La parte del sector agropecuario vendio al exterior en tasas de 4.67%, de esta
misma manera la mineria se compacto en 1.29%, la manufactura toma un incremento muy
indicativo en este periodo con un crecimiento promedio de 29.91%; mientras tanto el
petroleo quien cargaba a cuesta con una gran expectativa a penas y registraba 4.11%.
Mientras que en términos reales tenemos a la manufactura con el 46.18% del total de lo
exportado, en este mismo camino que termina fuera del pais mexicano, el petréleo
participa con el 45.68%, aun cuando solamente encontro cierta ventaja de 1980-85, en esta
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légica tenemos que el coeficiente B dejo de responder a los estimulos externos, lo cual
implica también una discordancia entre los sectores econdémicos.

Una vez que se comenzaba a gestar otra forma de ganancia, en la que ya no se recurre
directamente a la produccion, la tasa de interés toma una connotacion muy fuerte para
equilibrar la oferta y demanda de capitales, para los fines que se persiguen; como fue el
caso de 1982 donde se tuvo que recurrir al incremento del costo por el dinero o una tasa de
interés hasta de 72.40% con el objetivo de frenar la salida en masa de capitales, para este
afio es conveniente sefialar que el coeficiente B se estimé en —0.17. Pero ahora se tiene el
momento en que el costo mas bajo para hacerse de capitales, lo cual ocurrié durante todo el
decenio de los noventa, que promedio 37.07%, aunque a pesar de ello se obtuvo una } de
0.83. Por altimo observamos que la tasa de interés fue implementada como una de las
variables que se utilizo para tratar de atraer la atencion de los inversores.

Mientras que por su parte el Consumo privado se contrajo a tasas de 2.91%, donde este
resultado fue causa de las recesiones de 1983 y 1986 con —11.19% y —4.80%, donde el
coeficiente [ se observa en 0.26 y —4.72 para ambos; el Consumo privado tuvo un méaximo
observado en 1989 con 13.20% que se hizo acompaiiar por un 3 de 0.85. En consecuencia,
es de hacer mencion que del total de lo consumido el 87.27% lo realizé la parte privada.

Por su parte el Consumo gubemamental promedio tasas de —0.24%, lo cual es
indicativo que el cambio estructural implicaba de entrada un reajuste de las formas de
adquirir los bines necesarios, para nuestro dos sectores antagénicos de Consumo. El sector
publico obtuvo tasas decrecientes en 1982-83 y 1986-88 con —2.75%, -25.51%, -18.31% y
-2.10%; y en todos estos casos indicd las siguientes estimaciones el coeficiente B en
0.17,0.26,-4.72,0.46,y —0.49. En estos diez afios fueron constantes los abandonos y las
ventas de los bienes de capital y de las paraestatales, en tanto era explicito del porque se
reducia el gasto de Consumo de este periodo.

Lo anterior contribuia que los niveles de ID mantuvieron una tasa de 1.39%, lo cual
implicaba que si el Consumo tenia problemas, el ID padecia el mismo sintoma, por lo tanto
se encontraron tasas de decremento en 1982-83 y 1986 con -1.28%, -1056% y —13.72% de
donde se desprende de esta misma manera un coeficiente 8 de 0.17, 0.26 y —4.72 para los
anos anteriores, por lo tanto observamos del como no se generaron los efectos
multiplicadores requeridos o esperados.

Para complemento a lo anterior, es conveniente observar en esta misma logica los
niveles del Ahorro, lo que ya sefialé como: Ingreso Disponible (-) Consumo total =
Ahorro, tenemos promedio una tasa de 6.28%, de tal manera en el modelo simple de
Keynes se tiene déficit de ahorro en 1982 y de 1984-86 con —9.35%, -1.37%, -40.12% y
64.37%, para estos mismos afios encontramos los coeficientes f de 0.17.0.07,0.14, y —4.72
con respecto de cada afio, bajo esta logica, también se observa que en 1987 se dibujé la
tasa de ahorro mas elevada con 133.36% de la cual se observa un coeficiente B de 0,46 lo
que nos sefiala también que en este punto convergen niveles de inversién impulsadas por la
tasa de interés, de donde se llegaron a niveles de ahorro que fueron utilizados para
impulsar a la planta productiva.
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En este mismo sentir de las variables de la economia, se observa de igual forma como
fue su comportamiento en los noventa.

4.7. Coeficiente de Okun (B) en el periodo (1991-2000).

Las politicas y las formas en que se dio seguimiento a la economia, nos coloca con una
planta productiva, segiin nuestro coeficiente 3 en la siguiente situacion.

U-0=029Y-7)

El coeficiente B sefiala que por cada 1% de la produccion que se colocé por encima de
la potencial, la planta productiva absorbi6 el 2.99% de la tasa de desempleo, o lo que seria
igual el nivel de absorcion del desempleo de la estructura de produccién, en el anterior
" término porcentual. '

Continuando con la idea constante del presente trabajo, se tiene que en la parte de la
Inversion, y en especifico en lo que concierne a la construccion privada, nos sefiala que se
crecié a tasa de 6.61%, de promedio de los afios noventa, lo anterior es casa de que durante
el transcurso de los noventa se registraron dos momentos coyunturales: 1994-95 con tasas
de —6.01% y —15.79, de donde los coeficientes B se estimaron en —0.96 y —0.10, en tanto
también se observa una tasa de maximo crecimiento en 1996 con 25.28%, con todos esto el
coeficiente B se observo en 0.16. En términos reales se tiene que la participacion de la
iniciativa privada en este subrubro fue del 68.75% del total en cuanto a la Construccion de
Inversion.

La construccién también relaciono al sector piblico, en el cual crecié a tasas promedio
de 4.79%, a lo largo de los afios noventa, implicando con ello una participacién moderada,
donde se registraron problemas en algunos periodos como lo fue en 1991, 1995-96 y 1998
con —0.41%, -3.41%, -21.86 y —6.90%; y con todo lo anterior un coeficiente B de 1.22,
0.10, 0.15 y 0.27 para cada uno de los afios anteriores, también de esta misma manera
tenemos un crecimiento méximo de esta década, que se sucedio en el 2000 con una tasa de
30.87%, para conducir a un  de 0.19, lo cual parece atraer las expectativas positivas y
racionales de los inversores con la llegada de un nuevo mandato presidencial.

Mientras tanto la adquisicién de maquinaria y equipo indica que el sector privado,
crecié a una tasa promedio de 11.68% durante esta dltima década, observindose en este
rubro en especial algunos momentos criticos como fueron de 1993-95 con —10.96%, -
13.01% y 17.78%, implicando con ello un coeficiente p de 0.14, -0.97 y 0.10, en esta
misma légica se observa un crecimiento maximo en los afios de 1996-97 con tasas de
34.27% y 23.24%, arrojando con esto coeficientes § de 0.15 y 0.08 para cada afio, lo cual
ya era indicio de que la planta productiva perdia capacidades de absorciéon de empleo.
También es conveniente sefialar que la adquisicion de la parte privada en términos reales
fue de 92.56% del total nacional.



Por su parte el sector gubernamental registraba una tasa promedio de -2.26%, lo cual
sefialaba del como la produccién cada vez importaba menos al Estado, que para este caso,
es mas conveniente observarlo directamente en nuestro apéndice estadistico.

En tanto el sector exportador mantuvo las siguientes formas de realizacion, en los
noventa: El sector agropecuario crecié a tasas de 6.99%, a pesar de que este mismo
continuaba con una caida, mientras que la mineria participaba a tasas de 0.51% lo cual
indica un rumbo muy incierto; no asi la manufactura que promedio 14.72% durante los
afos noventa, el presente sector indica que encuentra dos afios dificiles en 1991-92 con
tasas de —1.62% y —0.46%, teniendo en consecuencia un B de 1.22 y —0.09, lo cual muestra
el costo de mantener un equilibrio interno, en esta logica la tasa maxima de crecimiento de
la manufactura de exportacion se tienen en los afios de 1994-95 con 19.82% y 89.15%,
para determinar de esta forma los coeficientes § de —0.97 y 0.10. Cabe hacer mencion en el
sentido, de que del total de lo exportado la manufactura participa con el 85.09% del total
en términos reales.

En tanto la tasa de interés, como se ha mencionado, indica que esta se controld de la
siguiente manera durante los periodos de receso: Para 1995 la tasa se manejo en 58.59%,
para de esta forma frenar la salida de capitales golondrinos e incentivar el sector de la
construccion y adquisicion de la Maquinaria y Equipo (ver Apéndice Estadistico). A un de
esta manera el coeficiente B se estimé en 0.10, de tal suerte, se tiene otro indicativo mas
del como la tasa de interés tiene una fuerte relacién con los niveles productivos, bajo esta
misma tonica, se tiene el maximo costo por el dinero durante los afios noventa, que se
ubican en 1992 y 2000 con 18.67% y 18.53% para cada uno de los anteriores afios, y es
muestra de que el coeficiente p con —0.09 y —1.99 responde a un incentivo de la economia,
pero en conjunto.

Continuando con la légica tenemos que el Consumo Privado se observo una tasa
promedio de crecimiento de los afios noventa de 3.08%, de la cual, en 1995-96 se
registraron dos periodos decrecientes con —10.19% y —0.64%, en los que el coeficiente {3
fue de 0.10 y 0.15 para ambos afios. En tanto tenemos que en 1998 se registré el momento
de maximo crecimiento de los noventa con una tasa de 9.45%, para de esta manera
registrar un coeficiente f de 0.27, para determinar finalmente, que los incrementos del
Consumo, influenciaron poco incentivaron la industria para absorber el desempleo. Para
complementar lo anterior, se tiene que en términos reales el Consumo que realiza la parte
privada es del 86.71%.

En tanto el Consumo gubernamental crecié a tasas de 6.54%, a pesar de que encontr6
problemas en 1995-96 con —13.37% y —5.53%, para esto mismo, el coeficiente [} reafirma
el mal momento con 0.10 y 0.15 para los dos afios anteriores. (ver Anexo Estadistico)

Mientras que para mantener un equilibrio entre Consumo total e ID, y no generar
niveles de inflacion, por lo tanto tenemos que la renta o ID creci6 a tasas de 3.39%,
destacandose de este periodo el suceso econdmico de 1994 donde el Consumo fue mayor
al ID, lo que nos sefala que la crisis que se vivio a finales de ese afio ya se estaba tratando
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controlar; y para 1995 se contrajeron ambos, en tanto de 1994-95 el coeficiente B fue de —
0.97 y 0.10, para ambos periodos. La diferencia de ID y Consumo, que da como resultado
el Ahorro, variable que promedio en los afios noventa una tasa de 5.63, de donde se tiene
problemas en 1991-94 y 1998, con -8.49%, -19.03%, 19.35%, -0.02%, -0.03% y para
cada afio, por lo tanto al ser el Ahorro tan fragil, los bancos tuvieron pocos activos liquidos
para el financiamiento de nuevas inversiones; y como resultado final no se pudo llegar a
niveles de ocupacion mas aceptables.

El ultimo paso de este capitulo IV, consiste en confrontar el multiplicador de la
economia con el coeficiente B, para asi saber que tanto se relacionan.

4.8 El coeficiente de Okun (B) y el multiplicador de la inversion (1970-2000)

Como se observa en el capitulo I, el multiplicador resalta la relacién entre el Consumo
y la Ingreso, para indicar que tan alta, es la propension o estimulo para el Consumo, ya que
de éste dependera la produccion industrial. En tanto no puede perder de vista la ley
fundamental, que sefiala como las personas incrementan el Consumo dado un incremento
en el Ingreso, pero este Consumo no sera mayor al incremento del mismo.

Para el caso de la economia mexicana se observa, en el capitulo anterior, la PMC llego
a ser superior a 1, lo cual sefiala, que el Consumo fue rebasé al Ingreso. En consecuencia si
la PMC es bajo, es multiplicador también lo es, por tanto cuando éstas se encuentra entre 0
y 1, el multiplicador se favorecié; y éste encontro respuesta en el coeficiente .

Por lo tanto los periodos en donde se observé lo anterior, fue de 1972-76 y 1979-80,
donde la PMC fue resultante en 0.87, 0.80, 0.79, 0.94, 0.99, 0.72 y 0.56, para cada uno de
los anteriores periodos, del cual se derivd un multiplicador de 7.88, 5.00, 4.76, 17.02,
141.67, 3.52 y 2.27, de igual manera, para cada uno de los afios previamente sefialados; y
también en cada uno de ellos se registré un coeficiente B de —6.71, 3.06, 1.75, -4.32, 0.95,
0.55 y 0.62 para cada uno de los afios correspondientes. De tal forma se observa cémo el
multiplicador impactaba de buena forma la planta productiva, ahora realizaremos lo propio
con la siguiente década.

Los afios ochenta ensefiaban por su parte, que en 1981 y de 1986-90 la relacion entre
Consumo y e Ingreso fue como resultado la siguiente PMC: 0.92, 0.44, 0.02, 0.79, 0.90 y
0.97 para cada uno de los afios ya indicados, por tanto, de lo anterior se deriva el
multiplicador en 12.20, 1.80, 1.02, 4095, 10.79y 33.51, lo cual nos dice que el coeficiente
B, obtuvo las siguientes formas para los mismos afios en —0.41, -4.72, 0.46, -0.49, 0.85 y
0.83. En esta década tan accidentada, se observan severos tropiezos del multiplicador como
del coeficiente f.

Para los afios noventa se tiene que los periodos en que la relaciéon Consumo e Inversion
fue sana, y por tanto una PMC coherente en 1997, 1999 y 2000, con 0.51, 0.83 y 0.89 para
cada uno de los afios marcados, en tanto el efecto causado del multiplicador de la
economia implico en 2.04, 6.19 y 9.31, por tanto, el coeficiente f3 o el tamario de la planta
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productiva indica, que se redujo el desempleo en 0.08, 0.09 y 1.99. Por tanto el
multiplicador no solamente resulta mas débil por si mismo sino que es seguido por la
capacidad de la planta productiva.
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Cuadro 4.1

Desviacion del Tasa de
Ao PIB potencial en desempleo

Relacién al PIB abierto.

real (%).
1970 -12.01 7.50
1971 -13.03 7.50
1972 -8.89 7.50
1973 -5.16 7.50
1974 -5.28 7.20
1975 -3.88 7.20
1976 -0.94 6.70
1977 -0.58 8.10
1978 3.19 6.80
1979 9.79 5.80
1980 29.07 4.50
1981 20.94 4.20
1982 17.91 420
1983 2.84 6.80
1984 0.94 5.70
1985 225 4.40
1986 -1061 4.30
1987 -8.85 3.90
1988 -17.09 3.60
1989 -4.96 3.00
1990 -1.66 2.80
1991 031 220
1992 0.36 2.80
1993 0.44 3.40
1994 269 3.70
1995 -3.91 6.20
1996 -3.95 5.50
1997 -2.16 3.70
1998 -0.02 3.20
1999 0.26 2.50
2000 7.04 2.50

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de la SPP de

1970-1980, ¢ INEGI, en SCNM 1981-2000. Estadisticas

Histéricas de México, edicién 1999 de 1973-1997 y

Agenda Econémica de la Facultad de Economia de la UNAM

1998-2000.




Cuadro 4.2

B= AU _AY
U z:
Aflo Cocficiente de
Okun ()
1969 -
1970 5.190
1971 3.226
1972 6.711
1973 3.057
1974 1.756
1975 4317
1976 0.946
1977 -0.249
1978 0.391
1979 0.554
1980 0.623
1981 -0411
1982 0.173
1983 0.265
1984 0.069
1985 0.146
1986 4716
1987 0.464
1988 -0.487
1989 0.847
1990 0.829
1991 1217
1992 -0.089
1993 0.143
1994 -0.969
1995 0.101
1996 0.155
1997 0.082
1998 0.274
1999 0.086
2000 1.993

Fuente: Elaboracién propia en base a
datos de INEGI en Estadisticas Historicas
de México y de Agenda Econdmica de la
Facultad de Economia de la UNAM.



CONCLUSIONES.

Como resultado del andlisis realizado. de la informacion proporcionada por las
Instituciones Oficiales y la bibliografia revisada referente a los cambios ciclicos de la
produccion y el empleo, se destacan por importancia las siguientes conclusiones:

1.- Las teorias de los ciclos econémicos que fueron desglosadas en la presente
investigacion, si bien es cierto, son importantes para obtener una vision mucho mas amplia
e integral en este tema; asi como el punto fino que distingue la toma de decisiones que se
aproxima mas a la realidad del comportamiento de los ciclos o fluctuaciones de la
economia mexicana, también es muy cierto, que las teorias analizadas parten de
paradigmas distintos, en donde la mayoria retoma y rompe con buena porcion de las ideas
anteriores, aunque nunca llegue a extremos excluyentes por completo, debido a que tienen
varios objetivos comunes, como lo son:

a) Toman del ciclo econémico la parte depresiva en la que convergen las variables mas
afectadas y explican las crisis.

b) Consideran que existe una gran variedad de factores externos con la capacidad de
alterar completamente sus apreciaciones en tiempos muy cortos.

¢) Los factores psicologicos son canalizados, en relacion a las expectativas de
Consumo e Inversion, o la penuria de capitales para la realizacion de todas y cada una de
las partes que se intente concretar,

d) El bajo nivel de las ganancias de los empresarios provoca el abandono de muchos
proyectos.

e) Se producen problemas muy concretos en las estructuras y formas de producir las
mercancias.

f) Dentro de las propias corrientes existen divergencias acerca de como abordar el
fenomeno ciclico; asi del camino y definicion que éste debe ostentar.

g) Si bien existen en cada una de las teorias una propuesta para medir el ciclo
econdmico, ninguna de ellas contiene los datos fehacientes o las estadisticas, recabadas
especialmente para fungir como herramienta en las tomas de decisiones politicas o
gubernamentales.

Como se pudo observar, en apariencia las distintas disciplinas estudiadas en esta
investigacion, dan la impresion de ser irreconciliables entre si, mas sin embargo existen
puntos de similitud manifiestas, que pueden llegar a complementarse.



En esta misma secuencia y en lo que concierne al tema investigado, ¢s importante
hacer hincapié en la necesidad de conciliar la teoria con las formas de la recoleccion de los
datos estadisticos por las Instituciones gubernamentales, para de esta forma buscar nuevas
alternativas en este campo en estudio.

2- En relacion a los resultados obtenidos dada la descripcion de las variables que
generan la produccion; de acuerdo a la teoria keynesiana, a la ley y coeficiente de Okun
(B). se tiene a continuacion lo siguiente:

a) El PIB mostro que la década de los afios setenta fue la mejor de las tres dltimas del
siglo XX; y que en tanto, en este primer decenio se busco un elevado nivel de produccion,
por parte de todos los sectores.

b) Las inversiones privadas fueron creciendo paulatinamente hasta mantener un ritmo
por encima del realizado por el sector gubernamental, dominacion que se acentud con mas
fuerza después de 1982 o lo que es lo mismo, con la entrada del neoliberalismo.

¢) El sector exportador llegaba a generar equilibrio o inclusive hasta incentivar un
determinado nivel productivo, esto con mayor frecuencia, en periodos de depresion; y atn
mas fuerte durante las crisis, pero después de las formas adoptadas en 1982 con la
liberalizacion financiera, han cambiando los espacios y tiempos de obtencion de ganancias.

d) La tasa de interés fue un instrumento que respondio perfectamente, en momentos en
que ésta se mantuvo a niveles estables y reducidos, la inversion tuvo un buen nivel, como
fue el caso de los primeros cinco afios de la década los setenta; de ésta también sirvio para
contener las extremas marchas de capitales como las ocurridas en 1982, 1987 y 1995, Al
ofrecer un determinado costo por el dinero, preferentemente bajo, logra fijar la vista de los
inversionistas, quienes esperaran que su ganancia se encuentre por encima de la tasa de
interés para encaminar sus inversiones.

e) El Consumo de gobierno final, impulsé en los afios setenta los factores econoémicos;
posteriormente llegado el modelo neoliberal y con las nuevas politicas de los afios ochenta,
€ste se contrajo.

f) El Consumo privado representa poco mas del 90% del total, lo que implica la
reducida participacion del gobierno, en esta variable.

g) El Ingreso Nacional Disponible al restarle la parte del Consumo total, permite tener
la idea de los niveles de Ahorro, que por tanto resulto ser nulo durante los periodos de
recesion, de donde también se puede argumentar un multiplicador muy débil.

h) La ley fundamental de Okun muestra que efectivamente, si bien el PIB real al
encontrarse por encima del potencial en 3% el desempleo se reduce en 1%. Esta misma fue
comparada directamente con los alcances de la planta productiva de los Estados Unidos,
para el caso de México, si bien no se cumplio del todo. existe la relacion inversa de



produccion-empleo, lo que lleva a determinar que cada nacion trabaja a sus capacidades; y
llegan a diferentes parametros en la ley de Okun.

i} El coeficiente de Okun () muestra que efectivamente. al incrementarse los niveles
de inversion en las formas productivas, el coeficiente B crece y con la planta productiva o
el tamanfo que ésta requiere para eliminar por completo el desempleo.

j) El coeficiente P respondio de una manera regular y positiva en 1970-1982, pero de
este ultimo afo al 2000, el coeficiente  permiti6 observar el grado de absorcion de empleo
de la planta productiva.

k) La tasa de interés fue la variable que mas se apego a los resultados del coeficiente f.
pues atraia, a los inversionistas, como fue el caso de los primeros cinco afios de la década
de los setenta; y a la postre para frenar el exceso de inversion o para detener la salida de los
capitales golondrinos.

1) El multiplicador de la inversion se observo muy fluctuante en la economia mexicana,
pero este también respondié de regular forma comparativamente con el Coeficiente f,
como fue durante el intervalo de 19709-1982, posteriormente hasta la llegada del afio
2000, el multiplicador y el coeficiente j tendrian niveles igualmente reducidos.

3.- Lo que concierne a la verificacion de hipotesis planteadas al inicio de este trabajo,
se tienenlos siguientes resultados:

a) La aparicion y gestacion de los ciclos econémicos en México en el periodo (1970-
2000), tuvieron cada vez apariciones mas fuertes y menos relacionada con la planta
productiva; y de igual manera, presentando problemas cada vez de mayor estructura.

La primera hipétesis del estudio se ubica al principio de los afios setenta, donde se
gestaba una lucha por el control industrial, ya que como se menciond en el capitulo III, las
transnacionales poseian mas de la mitad de los activos; y por tanto el problema se
encontraba en los terrenos productivos. Aun cuando habia problemas de crisis fiscal,
estancamiento agricola y desequilibrio externo se continto por parte del Estado la
busqueda de nuevas formas de producir. La crisis de 1982 marca el fin del Estado de
bienestar, pero también el inicio del neoliberalismo con la apertura comercial, en el cual se
incluian formas mas inmediatas de hacer riqueza sin que esta tuviera que pasar
forzosamente por el campo de la produccion de bienes. Para 1983 la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV) iniciaba efectivamente un ascenso que no se detendria hasta 1987, por
tanto esta nueva altermativa de financiar nuevos proyectos de inversiéon, no tuvo la
capacidad de generar mas de prisa un efecto multiplicador; y consecuentemente los
capitales salieron del pais, dejando de esta manera una planta productiva muy deteriorada.

b) El cambio estructural ha deteriorado la planta productiva del pais.



Si bien es cierto que la tasa de desempleo se ha venido reduciendo, de tal forma que en
1999 vy 2000 se observan las tasas mas compactas de ¢éste, no necesariamente implica que
la planta productiva tenga un buen nivel de absorcion de trabajadores, como se demuestra
por una parte la ley de Okun y por otra el coeficiente . Por tanto este ultimo. fue
compatible con el modelo keynesiano cerro su participacion en la economia mexicana en
1982, donde a la postre el modelo neoliberal se acoplaria al coeficiente B en el cual la
planta productiva se veria agredida.

¢) Existe una relacion directa de las crisis con los niveles de empleo.

El primer economista en observar y cuantificar esta relacion fue Arthur Okun, tanto
para la economia mexicana, al registrarse los periodos de crisis y recesion, el desempleo se
incrementa, pero si existe un estado de auge la tasa de desempleo desciende; por lo tanto es
la poblacion quien sufre con mayor intensidad las crisis, pues esto recae en el nivel de
bienestar de las familias.



Ano

1970
187
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1980
1991
1982
1983
1984
1985
1986
1997
1998
1999
2000

PIB

480,844,947.56
502,354,863.71
554,558,666.84
603,821,981.70
635,411,287.45
674,678,085.79
726,177,311.07
759.675,386.43
B20,646.259.00
907,256,123.22
1,106,720.487 .45
1.074,634,563.17
1,084,361,086.86
977.739,383.29
991,058,483.43
1,035,673.258.94
933,299,279.44
980,003,463.10
917.201,488.71
1,080,950,837.22
1,148,994 42916
1.203,252,495.41
1.235,073,881.75
1,256,195,871.00
1,327,678,671.77
1.272,151,930.66
1,301,532,210.60
1,356,127,221.85
1.416,945.775.54
1,452,051,666.62
1.583,602,684.09

APENDICE ESTADISTICO.
(PRECIOS 1993)

Saldo de la
Balanza en

-14,144,602.62
-11,412.938.73
12,820,600.78
-19,040,645.97
-28,308,852.61
-31,940,420.04
-25,139,902.27
-12,788,454.38
-18,093,462.18
-25,458,272.05
-24,988,192.85
-25,261,463.53
40,644,113.81
114,063,576.21
79.213,195.33
53,377.634.69
37.574,675.26
62,532,858.97
13,954,000.02
1,980.808.17
-3,892,855.20
-27,828,384.39
-54,105,383.68
-43,946,430.00
-58,861,182.53
32,398,402.50
25,747,147.13
2,139.328.85
-27,005,101.22
-16,767,430.64
-3,665,715.55

Formacion
Bruta de cap.

95,264,730.7

90.291.338.8

105,199,958.8
116,535,701.5
126,328,654.2
144.685,586.6
152,770,634 4
148,255,133.0
174,220,676.6
212,491,249.2
281,629,829.4
306,878,215.9
258,441,890.3
211,626,821.9
201,765,069.2
226,738,322.5
171,964,391.1
188,531,438.5
186,160,324.7
213,865,248.4
230,158,415.2
224 4418217
242,052,506.1
233,179,391.0
256,962,354.5
205.473,051.5
232,460,376.4
264,662,726.7
296,294,189.7
307,816,095.7
336.646,762.7

Construccion

70,488,686.81

74,917.771.07

76,960,696.09

73,292,601.83

83,453,889.38

93,787,198.83

108,705,935.56
105,496,474.61
101,938,807.57
118.534,227.79
129,111,433.94
140,701,248.33
136,666,378.77
112,142,196.22
112,090,824.37
128,126,633.70
11,521,062.48

126,850,204.31
122,211,066.08
130,924,040.97
140.032,704.79
156,291,260.08
173.024,328.41
185,308,199.44
174,169,586.00
146,665,790.86
183,747,844.89
202,381,196.48
228.857,479.71
236,917 .499.08
252,293,104.64

Maquinaria
y equipo

43,405,444.12
41,236,597 .24
46,974,298.07
53,704,886.72
57,398,372.15
64,944,454 .50
66,247.404.84
65,090,381.18
77,891,822 .45
98,176.437.87
110.290,154.70
126,426,527 49
102,191.417.91
65,878,333.75
75,094,140.89
92,543,341.70
88,125,795.91
86,226,025.26
86,075,259.88
96,899.041.42
109.525.307.72
121,887,530.00
132,271.170.80
115.481,067.09
126,216,674.00
104.226,123.90
123,781,468.50
144,951,484 05
168,098,182.76
171,771.005.93
182.875,527.21

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de SPP 1970-1980 e INEGI en SCNM 1981-2000), varios tomos.



1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979

1981
1982
1983
1984
1985

1987

1996
1997
1998
1999
2000

Exportaciones
Totales

18,872,937.93
18,894,774.16
21,885,959.12
24,198,864.43
26,364,312.72
25,931,385.95
33,101,482.26
45,866,881.03
54,070,217.13
62,967,462.43
86,033,412.34
92,097,021.07
147,890,511.55
202,361,037.55
163,428,674.32
192,672,916.01
172,661,975.55
207,785,984.30
173,603,382.59
181,995,664.59
192,202,373.34
174,592,733.34
167,793,206.84
180,927,070.85
209,902,550.00
392,908,243.76
407,818,670.42
408,033,661.29
429,074,676.17
440,461,933.28
490,696,830.73

EXPORTACIONES

(PRECIOS 1993)
Agropecuaria
Silv. y pesca Mineria
8,883,268 .61 3,092,127.75
8,542,997.72 2,545,588.14
10,203,501.30 2,619,940.05
10,435,761.44 2,392,959.98
7.,490,454.24 4,339,331.64
6,603,719.03 5,979,613.76
10,568,054.00 7,320,099.81
12,948,444.38 2,139,884.23
12,644,164.12 1,793,080.53
12,703,460.61 2,413,586.11
8,687 487.05 2,910,990.43
7,025,635.53 3,187,864.33
8,589,213.41 3,496,987.13
10,783,760.92 4,752,473.27
9,868,130.81 3,640,604.04
10,108,207.87 3,658,755.15
16,614,448.69 4,038,784.00
11,616,441.08 4,336,403.15
9,446,340.91 3,733,284.43
9,076,238.82 3,130,629.70
10,207,106.95 2,912,944.03
9,705,504.03 2,237,214.79
7.671,542.90 1,293,119.92
8,731,644.70 969,407 84
9,131,980.00 1,217,370.00
19,633,923.21 2,664,464.18
15,147 345.79 1,893,418.22
14,047 ,096.56 1,754,052.29
13,859,958.53 1,701,011.50
12,610,690.53 1,455,079.68
12,345,145.12 1,525,212.38

Manufactura

6,348,807.13
7.381,977.84
8,785,116.02
11,083,771.94
13,385,994.51
9,619,449.18
10,394,047 45
20,541,972.31
23,949,831.50
19,465,786.19
15,072,335.19
12,751,457.33
21,023,719.45
41,556,932.33
37,790,685.77
72,967,056.21
102,062,447 .41
126,862,377.59
122,463,042.36
129,033,689.47
131,379,813.17
129,251,301.51
128,658,167.43
145,358,869.59
174,165,750.00
329,430,440.23
341,633,371.92
350,682,022.79
387,472,899.14
428,865,716.17

Exportaciones
petroleras

548,734.44
424,210.46
277.401.75
286,371.08
1,148,532.33
3,728,603.99
4,819,281.00
10,236,470.12
15,683,140.98
28,384,629.53
59,362,599.67
69,132,083.87
114,780,591.56
145,267,871.03
112,129,253.70
105,938,896.78
49,946,295.45
64,970,762.48
37,960,714.89
40,755,106.60
47,702,409.18
33,398,713.00
30,170,376.59
25,867,148.72
25,387,450.00
41,179,416.14
49,144,534 48
41,550,489 66
31,889,693.23
47,960,757.07

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de SPP 1970-1980 e INEGI en SCNM 1981-2000, varios tomos



ARo

1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1980
1991
1892
1983
1994
1985
1986
1987
1988
1989
2000

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de SPP 1970-1980 ¢ INEGI en SCNM

Consumo

402,807,953 .85
429,647,748.91
472,004,480.32
508,954,357 .49
530,988,068.82
564,158,333.63
607,636,765.96
575,906,417.77
665,247,937.95
722,901.451.46
771,529,071.82
826,128,618,43
832,528,178.92
720,928,728.08
736,948,656.61
816,474,707.82
762,495,918.36
763,560,340.96
782,162,914.60
882,008,161.07
958,294,309.71
1,024,234,870.16
1.079,902,853.92
1.114,301,592.72
1,180,656,104.00
1,054,810,723.04
1,041,075,033.80
1,076,188,134.01
1,179,944 260.14
1.214,036,049.87
1,328,978.805.17

1981-2000, varios tomos

APENDICE ESTADISTICO.
(Precios 1993)

Consumo de
gobiemo

36,921,858.11
40,491,869.80
50,638,079.09
58,648,925.68
61,484,774.12
73,644,876.55
84,574,581.94
B6,476,936.97
94,231,895.15
104,613.441.44
114,661,421.63
132,489,437.18
128,839,784.84
95,971,174.91
99,823,901.00
109,547.651.06
B89,490,209.28
88,390,808.01
86,536,741.32
94,563 782.08
103.,042,696.27
116,838,592.45
131,193,095.88
148,216,590.36
164,160,929.00
142,208,185.25
134,339,802.66
143,776,704.89
157,660,509.22
171,241,534.44
187.592,533.71

Consumo
Privado

365.886.095.7
389,155,879.1
421,366,401.2
450,305.431.8
469,503,294.7
490,513.457.1
523,062,184.0
489,429,480.8
571,016,042.8
618,288,010.0
656,867,650.2
693,629,181.3
703,688,394.0
624,957,553.2
637,124,755.6
706,927,056.8
673,005,709.1
675,169,532.9
695,626,173.3
787,444,379.0
855,251,613.4
9807,396,277.7
9848,709,758.0
966.085,002.4
1.016,485,175.0
912,601,537.8
906,735,231.2
932,411,429.1
1,022,283,750.9
1.042,794,515.4
1,141,386,271.5

IND -
Consumo
total = Ahorro

73,025,538.5

67.951,443.3

76.916,024.8

88.817,660.7

96.288,793.2

100,405.093.5
103.254,031.3
164,451,798.2
131,141,936.4
158.620,010.6
201,781,8971.4
210,104,424.3
190,449,434 4
193.973,720.6
191,314,107.4
114,557 ,448.9
408142347

95,245,476.8

101,303,660.8
117,876,028.8
136.,715,382.6
125,101,846.9
101,289,460.1
81,690,102.5

80,084,006.0

106,293,698.5
162,019,495.1
200,390,493.9
152,425,364.8
161,819,636.7
184,613.879.2



ANEXO ESTADISTICO.
(Precios 1993)

Remuneracion
Ingreso Nal. Remunera. de de asalariados
Afo Disponible asalariados procedentes del

resto del Mundo

1970 449,744,950.69 181,445,937.2 1.756,591.5
1971 470,317,235.10 188,587,417.6 1.510,831.1
1972 518,824,944.64 216,722,874.4 1437917.7
1973 564,997,898.09 2291771218 1,622,800.2
1974 592,887,218.70 246,987,204.1 1,476,481.6
1975 628.127,221.35 271,814,134.0 1,416,884.5
1976 671.914,721.19 308,344,758.2 2,074,180.5
1977 699,766,226.57 312,383,882.2 24631711
1978 752,725,718.01 327,350,524.7 2,332,578.9
1979 833.189,967.89 362,096,150.3 1.635,684.6
1980 819,946,837.97 382.051,835.6 1,108.838.0
1981 979.419,043.93 424,681,802.3 1,024,833.2
1982 966.890,280.67 410,799,305.4 1.265.802.2
1983 864,740,617.22 297,656,799.9 1,906,409.5
1984 877,368.413.63 290,626.414.1 1,605,408.7
1985 879,985,973.57 314.211,542.0 2,066,290.7
1986 759.266,649.08 280,644,671.3 2,546,847.0
1987 811,719.625.90 275.058,073.6 2,711,751.5
1988 835,028.294.06 306,224,924.3 3,068,900.8
1989 945,063.020.36 337.830,594.5 2.996,143.9
1990 1.023,695,164.01 362.945,512.3 2,871,526.9
1991 1.074,491,210.16 397.401,552.6 2,516,991.0
1992 1.104,268.625.29 434,394,117.2 2,290,450.9
1983 1,118,108.716.00 466,886,657.1 2,182,644.8
1994 1,178,640,713.63 501,897,399.0 2,126,461.0
1985 1.085,493,301.28 422.918,515.0 3,307,159.3
1996 1,124,749.013.31 401,802,508.7 3,036,484.2
1997 1,193,450,281.18 429,779,094.4 2,439,603.4
1988 1.245,605,715.19 463,941,474.8 3,154,093.3
1999 1,286,259,964.23 485,114,059.5 2,396,370.0
2000 1.415,027.528.72 529.421.777.5 2,987,269.8

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de SPP 1970-1980 ¢ INEGI
en SCNM 1981-2000, varios tomos



APENDICE ESTADISTICO.

Pobilacion Tipo de INPC. Tasa de d: o
Afo total de cambio 1983 Interes dese
México act mpleo
1970 48,225,238 12.50 0.08733 11.50 7.50
1971 48,802,203 12.50 0.09219 11.50 7.50
1972 51,400,854 12.50 0.09625 11.50 7.50
1973 53,035,401 12.50 0.10815 11.50 7.50
1974 54,700,713 12.50 0.13383 11.50 7.20
1975 56,390,965 15.69 0.15411 11.89 7.20
1976 58,099,611 15.69 0.17844 11.84 6.70
1977 59,825,169 22.69 0.23008 12.88 8.10
1978 61,560,009 22.76 0.27037 20.50 6.80
1979 63,302,250 2282 0.31957 22.80 5.80
1980 65,030,401 22.95 0.40366 33.70 4.50
1981 66,734,198 24.51 0.51667 46.00 420
1982 68,435,920 57.18 0.82083 72.40 4.20
1983 70,126,287 150.29 1.65707 56.64 6.80
1984 71,802,305 185.19 2.74178 51.10 5.70
1985 73,468,118 310.28 4.32504 56.07 4.40
1986 75,121,151 637.87 8.05474 75.91 4.30
1987 76,766,304 1.405.80 18.67310 92.44 3.90
1988 78,324,659 2,289.58 40.47703 52.70 3.50
1989 79,914,650 2,483.37 47.99159 44 61 3.00
1980 81,249,645 2,838.35 60.12000 3707 2.80
1991 83,141,137 3,016.15 73.74500 22.56 270
1992 85,076,663 3.094.08 85.18100 18.76 3.80
1993 87,057,248 3,260.00 93.48800 22.04 3.40
1994 89,083,941 3,410.00 100.00000 20.38 360
1995 91,158,290 6,600.00 134.99900 58.59 6.30
1996 92,571,056 7.650.00 181.41000 36.89 5.50
1997 93,927,208 8,030.00 218.82700 24.55 3.70
1998 95,252,432 9,260.00 253.68200 28.70 3.20
1999 96,585,696 9,500.00 295.75700 2587 2.50

2000 87,361,711 9,480.00 323.82900 18.53 2,50
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