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INTRODUCCION.

En el ejercicio cotidiano de la aplicacién del derecho bancario y
bursatil en el sistema financiero mexicano, existen, entre otras, operaciones
que encuentran su origen en el derecho civil y que de alguna manera se
ha aplicado al mismo derecho bancario con particularidad y que por lo
mismo hace que su estudio analitico tenga que ser explicado desde sus
antecedentes, hasta la forma de interpretar el espiritu de las leyes que

contienen estos articulos.

Los articulos 56 de la Ley de Instituciones de Crédito y el articulo 92
de la Ley del Mercado de Valores, son dos ordenamientos que conjugan el
derecho comuUn con el derecho mercantil bancario tradicional y que
solamente puede encontrar su aplicacion cuando se encuentran el
supuesto que precisamente da vida a éstos ordenamientos y es que se
presente la muerte de la persona que tenga la titularidad de un contrato
bancario de depdsito de dinero a la vista, retirables en dias
preestablecidos, de ahomo y a plazo con previo aviso; préstamos, créditos

y contratos bursdtiles.

El presente trabagjo se aborda tomando en cuenta la informacién
que se recopila del constante ejercicio de la aplicacién de estos
ordenamientos, y se pone en manifiesto la doctrina que por un lado nos
trata de explicar la doble naturaleza juridica de éstas operaciones y
finalmente concluir con la explicacién de la debida aplicaciéon de estos
preceptos en la cotidianidad social y financiera, asi como elaborar tres

propuestas para su mejor aplicacion.



Es de hacer mencién que también resulta muy importante sefalar el
hecho social que atafe estos articulos, dado que debido al
desconocimiento de la reglamentacion los mismos, se han dado casos en
que los beneficiarios de los contratos financieros que nos ocupan, han
decidido acudir a la jurisdiccion de los juzgados de materia comin a
solicitar la anulacién o bien la ilegalidad de la aplicacion de los articulos 56
de la Ley de Instituciones de Crédito y el articulo 92 de la Ley del Mercado
de Valores, por considerar que la voluntad del de cujus ha sido violada por
la sola aplicacion de los mismos ordenamientos. Situacion que se resuelve

en el estudio que ahora se presenta vy las conclusiones que éste nos deja.

Esta obra pretende demostrar la necesidad de la modificacion de los
articulos 56 de la Ley de Instituciones de Crédito y 92 de la Ley del
Mercado de Valores, tomando en cuenta que el texto de los citados
articulos ya no obedecen a la actualidad juridica y social de México y
amen de entender el planteamiento hecho en este trabajo, se contiene
una breve resena histérica del origen de estos dos articulos y su relacién
con el momento social que planted la necesidad de su creacion. Del
mismo modo se incorporan en esta tesis las definiciones juridicas necesarias
para detectar los elementos personales y materiales contenidos en los
articulos en estudio, como son los contratos a los cuales aplican sus reglas,

asi como las diferentes acepciones de beneficiarios de dichos contratos.

Aunado a lo anterior, en el presente trabagjo se incorpord un capitulo
completo al estudio de todas las operaciones que realizan las Instituciones
de Crédito con el fin de demostrar al lector que la Ley de Instituciones de
Crédito ha incorporado diversas operaciones a las cuales podria
aplicdrseles las reglas contenidas en el articulo 56 del mismo

ordenamiento, por lo que se considerd de gran importancia incluir la



explicacién de todas las operaciones que hacen las Instituciones de
Crédito actualmente, lo que resulia muy interesante, ya que también se
contienen nuevos servicios y contratos bancarios que hoy en dia estan
realizando las Instituciones de Crédito al amparo de las operaciones

estudiadas.

Por ofro lado, a las operaciones con valores que realizan tanto las
Instituciones de Crédito como las Casas de Bolsa, se les dedica todo un
capitulo, cuyo estudio persigue una doble finalidad. La primera es delimitar
el campo de aplicaciéon del articulo 92 de la Ley del Mercado de Valores y
la segunda consiste en hacer patente las ventagjas que el texio del
mencionado articulo 92 tiene respecto del articulo 56 de la Ley de

Instituciones de Crédito con referencia a su campo de aplicacion.

Por Ultimo encontraremos el estudio especifico de los articulos 56 de
la Ley de Instituciones de Crédito y el 92 de la Ley del Mercado de Valores,
capitulo en el cual se delimitard la forma y modo de aplicacién de
recursos de los contratos sancionados por estos dos articulos; las sujetos
que intervienen en él y las reglas especiales que se contienen en éstos.
Cabe resaltar la importancia que tiene el estudio especifico de los legados

civiles y su estrecha relacion con estos dos articulos.

He querido concluir el presente frabajo con tres propuestas
concretas y diferentes entre si, para solucionar el problema de la
aplicacién de los articulos 56 de la Ley de Instituciones de Crédito y el 92
de la Ley del Mercado de Valores, mismas que considero viables vy
juridicamente adecuadas para solucionar el problema de una probable

modificacion a los textos de los articulos citados.

(%]



Capitulo 1.

Antecedentes Bancarios y Bursdtiles.
Breves anotaciones.

El sistema financiero mexicano durante la Ultima mitad del siglo XX ha
sido muy cambiante derivado de las constantes modificaciones que el
Gobierno Federal ha hecho a las legislaciones bancarias y bursatiles. Estas
modificaciones siempre han tenido su origen en la situacién econdmica
imperante en México, de tal suerte que la legislacion ha sido expedida,
adecuada, suspendida y derogada en la mismo‘medido de que el
Gobierno Federal ha considerado conveniente intervenir en el flujo

financiero del Pais.

Evidentemente, al ser facultad del Poder Ejecutivo Federal, a través
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, el legislar en torno a la
vida econdmica y financiera de México, los resultados de esta actividad
han sido muy variados pasando por nacionalizaciones de banca,
privatizaciones, rescates econdmicos llamados planes emergentes,
legislaciones bancarias de diversa naturaleza, rectoria bursétil y por su
puesto adoptar modelos y estructuras financieras y econdmicas que
permitan al Estado y a sus gobernados estar al dia en los cambios

econdmicos mundiales.

No obstante estos cambios, veremos que desde la incorporacion del
concepto de beneficiaric en 1926 en la vida bancaria del pais, no han
existido modificaciones al respecto, solamente una vez se ha
desincorporado este concepto, sin embargo hasta la fecha el legislador ha

querido, de alguna manera, proteger a los inversionistas de las Instituciones



de Crédito y Casas de Bolsa, dandoles el beneficio de tener certidumbre
directamente ante el intermediario financiero comrespondiente, respecto
de lao designacion de beneficiarios en sus inversiones, aunque, como
veremos en el desarrollo de este trabajo, esta designacion no se haga
siempre de la totalidad de sus inversiones y ain mds si se trata de

importantes cantidades de dinero.

I. Antecedentes del articulo 56 de la Ley de Instituciones de Crédito.

La primera Ley Bancaria que considerd el concepto de beneficiario
fue la Ley de Bancos de Fideicomiso del 30 de julio de 1926, la cual, en su
articulo 67 otorgaba la posibiidad de entregar a un beneficiario
previamente establecido en el contrato de que se tratare, hasta la suma
de $3,000.00 una vez que se hubiera comprobado la muerte del
depositante, mediante fianza y satisfaccidon del banco y también
establecia la exencién de impuesto a herencias y legados federal y local,
hasta por los $3,000.00.

La Ley General de Instituciones Bancarias, de 31 de agosto de 1926,
en su articulo 169, recogid en idénticos términos, al anteriormente

comentado articulo.

La Ley General de Instituciones de Crédito del 28 de junio de 1932,
fue la primera que menciona que una persona puede ser senalada en la
libreta de ahormro como beneficiario. En su articulo 58 también se exenta de

impuestos hasta por la suma de $5,000.00.

No es sino hasta el 31 de mayo de 1941 que en el articulo 117 de la

Ley General de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares, aparte



de conservar la exencidén de impuestos, separa las cuentas de ahoro y
ofro fipo de contratos de ahomo, con las cuentas de cheques, permitiendo
en todas estas, la senalizacidn de beneficiarios pudiendo entregarles
$15,000.00 en las cuentas de ahorro y $5,000.00 en las cuentas de cheques,
y por supuesto la exencidén de impuestos en cada una dé ellas sobre

herencias y legados.

La Ley anteriormente mencionada, continud aplicdndose hasta la
expedicidn de la Ley Reglamentaria del Servicio PUblico de Banca y
Crédito del 14 de enero de 1985, la cual cambia el sentido de cantidades
fias para ser entregados a los beneficiarios de Ilas cuentas de ahorro,
tomando en cuenta que el articulo 117 de la anterior Ley General de
Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares se considerd
inaplicable por el monto ireal de las cantidades; actitud légica del
legislador, tomando en cuenta la debacle econdmica en la que estaba
sumergido México en 1985. La medida que se aplica y cuya estructura ha
aplicado desde entonces, es la equivalencia con salarios minimos o
indexdndola al mismo como referencia de inflacién y valor adquisitivo del
dinero presente. El articulo 43 de la Ley en citq, suprime la designacion de
beneficiarios en las cuentas de cheques, sin embargo no ocurre asi con las
cuentas de ahorro, en las cuales se les podria entregar a los beneficiarios,
la cantidad que resulta de multiplicar cinco veces el salario minimo

elevado al ano, esto es 5 x (s.m.) X 365.

El maestro Miguel Acosta Romero en la segunda edicidn de su obra
“Legislacion Bancaria, Doctrina, Compilacién Legal y Jurisprudencia”, hace
una comparacion que pone en manifiesto el verdadero fondo de esta
medida, la cual es hacer frente a la crisis catastréfica que habia en ese

tiempo en México, ya que sefala “La Ley Reglamentaria de la Banca de



1985 conserva la disposicion para las cuentas de ahorro en su articulo 43,
ademds, con un buen criterio indexdndola al salario minimo general diario
el Distrito Federal, multiplicando por 5 veces y elevado al afo por titular, lo
que da la cantidad e $1'943,500,000 (para mayo de 1985), y para el mes
de junio de 1985, dicha cantidad ascendié a $2'281,250,000." y enseguida
hace un nota al margen que sehala “El lector tendrd que tomar en cuenta
el salario minimo en la fecha en que pretenda hacer el cdlculo, porque

éste cambia con frecuencia” (1).

la Jltima etapa y en la que estamos, surge a raiz de la
reprivatizacién de la banca, como se conoce a esta etapa de la historia
de la banca en México, sin embargo en realidad fue un régimen mixto en
la prestacion de servicio de banca y crédito en beneficio colectivo, como
el entonces presidente de México Carlos Salinas de Gortari sefiala en su
decreto que deroga el pdrrafo quinto del Articulo 28, modifica y adiciona
el inciso a) de la fraccién XXXI del apartado A del Articulo 123 y reforma la
fraccién Xl bis del apartado B del Articulo 123 de la Constitucion Politica
de los Estados Unidos Mexicanos, ya que se promovid asi que el servicio de
banca y crédito en nuestro pais continuara prestdndose, Unicamente, por
instituciones de banca multiple e instituciones de banca de desarrollo, lo

que hasta estos dias prevalece.

1.- Acosta Romero, Miguel, Legislacion Bancaria, Doctrina, Compilacion Legal y Jurisprudencia,
segunda edicion (ultima), Editorial Porrua, S.A., Mexico D.F., 1989, pag. 116.



Como consecuencia ldgica de lo anterior se cred la nueva Ley de
Instituciones de Crédito, publicada en el Diario Oficial de la Federacién el
15 de julio de 1990, aunque ya ha sido modificada en varias ocasiones,
conserva integramente el texto del articulo 56 de la Ley de Instituciones de
Crédito.

Il. Antecedentes del articulo 92 de la Ley del Mercado de Valores.

El primer contrato otorgado a un particular para el establecimiento
de una Bolsa Mercantil en México, data del 19 de octubre de 1887,
cuando por Decreto del Ejecutivo Federal, se dprobé el conirato
celebrado el 21 de mayo de este mismo afio, entre el Gobierno Federal y
los sefiores Aspe Labadie. Posteriormente de esa fecha, el 21 de febrero de
1888 se aprobd el convenio entre el Gobierno Federal y el sefior Feliciano
Navarro, para continuar los negocios de la agencia mercantil establecida
en 1885. A ambos contratos les fue aplicable primero el Reglamento de
Comredores, el cual estuvo vigente hasta finales del afio 1891; en noviembre
de este mismo afo entré en aplicacién el Reglamento de Comredores para

la Plaza de México, abrogando el anterior.

Cabe mencionarse que en todos estos reglamentos no encontramos
un precedente exacto del actual articulo 92 de la Ley de Mercado de
Valores, sin embargo, podemos poner como primer antecesor la Ley
General de Instituciones Bancarias, de 31 de agosto de 1926, ya que en su
articulo 169 considera el concepto de beneficiario en los contratos
bancarios, por lo que al no haber una regulacién especial respecto de los
contratos bursdtiles, el articulo 169 quedaba aplicado también para los
contratos de mercado de valores. Ofro aspecto importante de esta Ley

General de Instituciones de Crédito y establecimientos bancarios de 1926,




otorgd valor oficial exclusivamente a las cotizaciones de Bolsas de Valores
que tuvieran concesion; senald las bases para la formacion de Bolsas y
para la cdlificacién de valores, con efectos de cotizacion y prohibid las

fransacciones que tuvieran el carécter de operaciones de azar.

Posteriormente, se expide el Decreto del 12 de junio de 1928, cuya
importancia radica en someter a las Bolsas de Valores a la vigilancia de la
Comision Nacional Bancaria. Posteriormente se expide la Ley General de
Instituciones de Crédito de 1932, la cual dedica un capitulo completo a las
Bolsas de Valores a las que considera como organizaciones auxiliares de
crédito. Sin embargo, tampoco encontramos una regulacion especial para
el fratamiento de la liquidacion de inversiones por la muerte del titular, no
obstante la regla general es sefalar beneficiarios, como ya se ha hecho
por un uso bancario y la totalidad de la inversidn le es entregada a los
referidos beneficiarios. Posteriormente hay un Reglamento de Bolsas de
Valores de 1933, sin embargo solamente reglamenta la operacion de éstas,

asi como su normatividad interna.

En 1941 se promulga la Ley General de Instituciones de Crédito y
Organizaciones Auxiliares, en la cual exclusivamente el enfoque es
regulatorio, ya que empieza a solicitar la autorizacién de la Secretaria de
Hacienda y Crédito PUblico para el establecimiento de las Bolsas de
Valores, asi como también sanciona el nombramiento de sus socios para

quedar exclusivamente corredores tfitulados.

En 1947 se emitié el Reglamento Especial para el Ofrecimiento de
Valores no Registradas en Bolsa, cuya importancia fue que no solamente
regulé la oferta puiblica de las acciones emitidas por sociedades

andnimas, sino fodo tipo de valores. La Ley de la Comision Nacional de




Valores de 1953, establecid a la Comisidn Nacional de Valores como
organo  federal, integrado por representantes de  entidades

gubernamentales y organismos privados, y precisd sus facultades.

No es sino hasta el 2 de enero de 1975 que se publica la Ley del
Mercado de Valores, adquiiendo hasta entonces el mercado bursétil su
propio marco juridico, convirtiendo a la Bolsa en una Institucion Auténoma;
crea la Casa de Bolsa Mexicana de Valores, e institucionaliza la figura del
agente de valores. En esta ley aparece el articulo 92 de la Ley del
Mercado de Valores, que hasta la actualidad se ha mantenido intacto, al
ser la primera en indexar el salario minimo general ‘diario para el Distrito
Federal; los limites maximos a ser entregados al beneficiario sefalado por

el fitular de la cuenta celebrada en la casa de bolsa.

lll. Definiciones de contrato de depésito bancario de dinero y del contrato

intermediacién bursdtil.

A. Dep&sito bancario de dinero.

Con el fin de poder concluir con mi propia definicion del depdsito
bancario de dinero, es muy conveniente ir tomando los elementos que las
distintas leyes, codigos y doctrinas nos pueden aportar, amén de

conformar un estudio integral de todos éstos.

Por principio jerdrquico tomaremos lo que nos precisa la Ley de
Instituciones de Crédito en su articulo 46, fraccién |, la cual, aungque no nos
aporta propiamente una definicion, sin embargo, si faculta a las
Instituciones de Crédito a recibir depdsitos bancarios de dinero, ya sea, a la

vista, retirables en dias preestablecidos, de ahomo y a plazo o con previo



aviso; de igual forma, en el primer parafo del articulo 56 de la misma Ley,
también nos hace hincapié que es una operacion pasiva, lo anterior si
tfomamos en cuenta que en la generalidad de los casos los recursos no
pertenecen a la propia Institucidon de Crédito, de lo anterior podemos

tomar los siguientes elementos.

* Las Instituciones de Crédito estan facultadas para recibir depdsitos
bancario de dinero.

* Los depdsitos pueden ser a la vistq, retirables en dias preestablecidos,
de ahorro y a plazo o con previo aviso.

* Los depdsitos bancarios de dinero es la actividad pasiva por excelencia

de las Instituciones de Crédito.

Las reglas propias del depdsito bancario de dinero estdn contempladas
en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y que se

comprenden estipuladas en los articulos 267 a 275, numerales que dictan:

Articulo 267.- El depésito de una suma determinada de
dinero en moneda nacional o en divisas o moneda
extranjera transfiere la propiedad al depositario y lo obliga
a restituir la suma depositada en la misma especie, salvo
lo dispuesto en el articulo siguiente.

Articulo 268.- Los depésitos que se constituyen en caja,
saco o sobre cemados, no ftransfieren la propiedad al
depositario, y su retiro quedard sujeto a los términos y
condiciones que en el contrato mismo se sefAalen.

Arficulo 269.- En los depdsitos a la vista, en cuenta de
cheques, el depositante tiene derecho a hacer
liboremente remesas en efectivo para abono de su cuenta
y a disponer, tofal o parcialmente, de la suma
depositada, mediante cheques girados a cargo del
depositario. Los depésitos en dinero, constituidos a la vista
en instituciones de crédifo, se entenderdn entregados en
cuventa de cheques, salvo convenio en contrario.



Para que el depositante pueda hacer remesas conforme
a este arficulo en ftitulos de crédito, se requerird
autorizacién del depositario. Los abonos se entenderdn
hechos “salvo buen cobro”.

Articulo  270.- Los depdsitos recibidos en cuentas
colectivas en nombre de dos o mds personas, podrdn ser
devueltos a cualquiera de ellas o por su orden, a menos
que se hubiere pactado lo contrario.

Articulo 271.- Los depésitos bancarios podrdn ser retirables
a la vista, a plazo o previo aviso. Cuando al constituirse el
depésito previo aviso no se sefiale el plazo, se entenderd
que el depdsito es retirable al dia habil siguiente a aquel
en que se dé el aviso. Si el depésito se constituye sin
mencién especial de plazo, se entenderd refirable a la
vista .

Articulo 272.- Salvo estipulacién en confrario, los depdsitos
serdn pagaderos en la misma oficina en que hayan sido
constituidos.

Articulo 273.- Salvo estipulacién en contrario, los depésitos
con inferés, éste se causard desde el primer dia hdbil
posterior a la fecha de la remesa y hasta el Ultimo dia
hdabil anterior a aquél en que se haga el pago.

Arficulo 274.- Los depésitos en cuenta de cheques se
comprobardn Unicamente con recibos del depositario o
con anotaciones hechas por él en las libretas que al
efecto deberd entregar a los depositantes, salvo lo que
previene la Ley General de Instituciones de Crédito.

Articulo 275.- Las entregas y los reembolsos hechos en las
cuentas de depédsito a plazo o previo aviso, se
comprobardn Unicamente mediante constancias por
escrito, precisamente nominativas y no negociables, salvo
lo dispuesto en la Ley General de Instituciones de Crédito.

Tomemos de los articulos de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Credito aguellas operaciones que tendran injerencia en el estudio que
se presenta con este trabajo; asi pues los articulos que nos aportan

elementos para nuestra definicidn son:
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* Los depdsitos bancarios serdn de una suma determinada de dinero en
moneda nacional © en moneda extranjera.

* Por el depdsito bancario de dinero el depositante transmite o transfiere la
propiedad de dichas sumas al depositario, en este caso el banco.

* El banco queda obligado a restituir la suma depositada en la misma
especie.

* El retiro de los fondos de estas cuentas pueden hacerse por disposiciones
en efectivo, cheques o cualesquier ofra operacién, por la cual se le
restifuya al depositante el monto que sea comrespondiente a lo que desee
retirar y haya depositado.

* Si en el contrato no se pacta forma de disposicion, el depdsito se

entenderd entregado en cuenta de cheques.

Ahora bien, en la doctrina la definicibn mas acertada respecto del
tema que nos ocupa es la del maestro Erick Carballo, que nos sefiala que
“El depdsito bancario de dinero estriba en transferir la propiedad de
dinero, sea en moneda nacional o extranjera al depositario, obligdndolo a
restituir al depositante la misma suma en la misma especie, salvo que se
constituya en caja, saco o sobre cemrado, ya que en su retiro se sujetard a

los términos y condiciones que en el contrato se sefalen”(2).

2.-Carvallo Yafez, Erick, Nuevo Derecho Bancario y Bursatil Mexicano, quinta edicion, Editorial
Porrua, S.A., México D.F., 2000, pag. 43.



Efectivamente, es muy corecto el planteamiento que hace en su
definicidn, ya que toma todos los elementos que da la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, de hecho es una definicion muy activa,
tomando en cuenta que nos dice en qué consiste y cdmo se hace, sin
embargo, en mi opinidn la salvedad que hace respecto de los depdsitos a
ciegas que se sehalan el articulo 268 de esta Ley, no se debié incluir
porque precisamente éstos no son considerados depdsitos y por tanto, no
son parte de la definicidn, aunque resulta muy importante que el mismo se
delimite hasta dénde es considerado un depdsito de dinero y un servicio

de guarda y custodia.

El depdsito bancario sigue siendo estudiado por el Maestro  Erick
Carvallo en su obra Nuevo Derecho Bancario y Bursdtil; y nos sefiala de
una forma muy clara en la practica bancaria, que en el depdsito bancario
podemos encontrar las cuentas de cheques, las cuentas maestras, las de
ahorro, las de inversidbn automaticas o inmediata, el pagaré y el certificado
de depdsito, que es una clasificacion real de los depdsitos bancarios hoy

en dia y por los nombres como se conocen en el lenguagje bancario.

En la obra anteriormente citada, se hace el andlisis de cada una de
las distinciones que hace del depdsito bancario la Ley de Instituciones de
Crédito en la fraccion | del articulo 46, al hacer un estudio detallado de los
depodsitos a la vista, retirables en dias preestablecidos, de ahorro, y a plazo
o con previo aviso y nos explica muy comectamente las formas practicas
en que cada uno de los depdsitos puede tener sus diferentes aplicaciones;

asi pues, entraremos a su estudio.

1.- Depdsitos a la vista.
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Nosotros sefialaremos que los depdsitos a la vista, es la actividad mds
afeja en cualquier sistema bancario a nivel mundial y consiste en el hecho
de acudir a cualquier banco donde uno previamente ha celebrado un
contrato de depdsito bancario de dinero o apertura de cuenta a la vista, a
solicitar el depdsito o retiro de cualesquier cantidad de dinero, claro estd
para el caso de retiro la salvedad es que se tenga los fondos suficientes

previamente depositados en el banco.

Para el caso de los depdsitos a la vista, en estos tiempos, la mayor parte
de los bancos ya no utilizan un formato determinado, simplemente le dan
al depositante un comprobante de su transaccion, el cual no reviste de

complejidad alguna.

Ahora bien, en el caso del retiro de dinero, generalmente habrd que
celebrar la aperfura de cuenta para que la persona ya pertenezca los
clientes y pueda readlizar con el esquema contratado los retiros,
disposiciones © movimientos que quiera hacer de su cuenta bancaria,
incluso, podrd contratar servicios en los cuales se combinan uno o mds
productos bancarios que dan origen a la diversidad de productos

bancarios y sus diferentes nombres.

En la generalidad los depdsitos a la vista son cuentas de cheques a las
cuales se les puede oforgar chequera o simplemente se les proporciona un
medio magnético en forma de tarieta, para que pueda acceder a sus
disposiciones ya bien sea en cajas o en cajeros automdaticos; a esta tarjeta
se le ha llamado tarjeta de débito. En el caso de las chequeras, el estudio
se divide en dos ya que por un lado los cheques seran sujetos a lo
dispuesto por la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito en su

capitulo respectivo y por otro lado también tenemos lo referente al mismo
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depdsito  bancario de dinero ubicada en la misma Ley y que su
combinacién dan origen a la operacién mds comun de todo los sistemas

bancarios.

2.- Depdsitos retirables en dias preestablecidos.

Este depdsito se efectia mediante la compra de valores bancarios y
actualmente estd en desuso en nuestro sistema bancario. El maestro
Carvallo sefala “bajo esta clase de operaciones se enmarcan la
expedicion de valores netamente bancarios, como el Certificado de
Depdsito Bancario de Dinero”, “nuestro cliente puede disponer de sus
intereses en forma separada de su capital, ya que recibird los primeros en
dos fechas que él determine, las cuales podran ser anteriores a la fecha
del vencimiento del depédsito” (3. En efecto se llaman en dias
preestablecidos porque el cliente establece dos fechas anteriores a la
fecha de vencimiento de las inversiones, en las cuales puede retirar

intereses generados por el capital que se retirara al final de su inversion.

En lo personal no he visto que se siga operando este tipo de operacion
y probablemente no se opere tomando en cuenta que al parecer el
interés que este depdsito amojaba al cliente era menor a oftro tfipo de
inversiones. Actualmente el cliente que quiere invertir siguiendo la temdatica
de la compra de valores, puede encontrar una mejor opcidn en la
inversion de su dinero en los contratos llamados de mesa de dinero o bien,

también en los contratos bursdtiles.

3.- Carvallo Yéafiez, Erick, Nuevo Derecho Bancario y Bursétil Mexicano, quinta edicion, Editorial
Porrua, S.A., México D.F., 2000, pag. 45.



3.- Depdsitos de ahorro.

La definicidn legal de estos depdsitos nos los obsequia el articulo 59 de
la Ley de Instituciones de Crédito al senalar que es un depdsito bancario

de dinero con interés capitalizable.

Las caracteristicas de este depdsito son:
Generalmente se opera con una libreta especial, donde se asientan los
depdsitos y los retiros. No necesitan la firma del depositante. Pueden ser
celebradas por menores de edad, siempre y cuando las disposiciones de
dinero sean instruidas pro sus representantes legales. Las libretas son
documentos cobrables a la vista lo que les da el caracter de documento
ejecutivo para el banco emisor de éstas. Se gjusta a un reglamento o
condiciones generales que las propias instituciones de crédito pueden
emitir, siempre y cuando estén aprobadas y sancionadas por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores. Los intereses que pagan las cuentas de
ahorro, son demasiado bdjos, por lo que realmente este tipo de depdsitos
para el banco resultan muy productivos y exactamente al revés par el
depositante, es un depdsito que no conviene tener desde el aspecto de

retribucién econdmica.

4.- Depdsitos a plazo o con previo aviso.

Es aquel mediante el cual el depositante entrega su dinero al banco y
éste se compromete a pagar un interés fijo, durante un plazo fijo. La
obligacién del banco consiste en restituir el dinero y los intereses en las
condiciones acordadas en el contrato. El inversionista se obliga a entregar

su dinero, a no retirarlo y ni siquiera solicitarlo antes del plazo convenido.



Generalmente en las instituciones de crédito estos depdsitos son
comunmente conocidos como pagarés, ya que precisamente es
mediante un pagaré, que el banco instrumenta el hecho de que el
depositante destine una cierta cantidad de dinero a una inversion, en la
cual el interés también estd previamente pactado o bien, se pacta a
puntos porcentuales adicionales a una tasa de referencia. Es por esto que
en la forma de su pago interviene la figura del protesto de acuerdo a los

articulos 139 a 149 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

El certificado de depdsito que los bancos expidan, deben contar con
las caracteristicas del articulo 62 de la Ley de Instituciones de Crédito, esto
es: tener la mencion de ser Certificado de Depdsito Bancario de Dinero;
lugar y fecha de suscripcidn; nombre y firma del emisor; suma depositada;
inferés pactado; forma de pago de intereses y; término para efectuar el

retiro y lugar Unico en el que deberd realizarse este.

Ahora bien, operativamente este depdsito encuentra una doble
sustancia, tomando en cuenta que al inicio y al término del plazo
estipulado, el cual puede ser de 8, 28 y hasta 736 dias, el producto de la
inversion se deposita en una cuenta de cheques que se le llama “cuenta
eje” en la que ya se puede acceder al dinero, tomando en consideracion
gue la cuenta en donde se encuentra el dinero de la inversidn, es

meramente administrativa.

El maestro Carlos Felipe Davalos Mejia, identifica las caracteristica
siguientes del contrato al sefalar que “es un contrato bilateral (art. 2516
C.Civ) consensual, conmutativo, que pede ser oneroso o gratuito. Es un

contrato mercantil (arts. 332 C. Com y 1°, 2° parr LGTOC). Es un contrato
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mercantil que requiere la participacion de un banco, por lo que ademds
es un contrato bancario (art. 46, y LIC). EN virtud del contrato una persona
transmite al banco la propiedad o la posesidn de un bien mueble o
inmueble, quedado el banco obligado a guardarlo y a resfituirlo en las
condiciones y en la fecha convenida; es decir, es también un contrato de
crédito. El depositante, segin el tipo de depdsito, para rescatar o
recuperar el bien depositado debe pagar al banco un interés, una prima
porcentual © una cantidad como pago del servicio; también hay casos en

gue no se paga nada...” ().

Esta definicion es muy rica en contenido y nos abre el pardmetro de
estudio del depdsito bancario de dinero visto desde la doctrina civil,
mercantil y desde luego contiene los elementos bdsicos que nos marca la

propia Ley de Instituciones de Crédito.

De igual forma este autor hace dos clasificaciones de los depdsitos
bancarios, la primera la sehala netamente por el interés que tiene un
cliente en depositar su dinero o bienes en un banco y sefala sus
caracteristicas:

En cuenta de cheques con fines de reftiro a la vista,

Con fines de ahorro,

Con fines de inversion,

De titulos o documentos para su conservacion o administracion,
De muebies y valores en cajas de seguridady,

De dinero como pago en consignacion

4.- Davalos Mejia, Carlos Felipe, Titulos y Contratos de Crédito, Tomo Il: Derecho Bancario y
Contratos de Crédito, segunda edicion, Oxford University Press México, S.A. De C.V., pag 746.
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La segunda clasificacion la engloba en cinco diferentes puntos de vista:

* Desde el punto de vista del tipo de bien depositado, senala que
pueden ser depdsitos en efectivo o en titulos de crédito cobrables a la
vista y en depdsito de otros bienes.

* Desde el punto de vista del tipo de derecho transmitido en el depdsito,
en depdsito traslativo de la propiedad de los bienes depositados y del
depdsito traslativo solo de la posesidn del bien depositado.

* Desde el punto de vista del bien que debe restituir el banco al término
del depdsito, en depdsito regular. Debe restituir exactamente el mismo
bien y en depdsito imegular. Puede restituirse cualquier ofro bien siempre
gue sea del mismo género.

* Desde el punto de vista de la fecha de recuperacidn en depdsito
retirable a la vista y depdsito retirable a plazo, con previo aviso o en dias
preestablecidos

* Desde el punto de vista del costo que provoca el depdsito en depdsito
gratuito para el banco y depdsito oneroso para el banco quien debe

pagar por recibir bienes en depdsito).

Estas clasificaciones, que van maés alld de la clasificacion cldsica son

una buena ayuda para entender a distinguir los tipos de depdsito.

Después de haber hecho un repaso por la legislacion y la doctrina
podemos concluir que el depdsito bancario de dinero es la actividad
pasiva por excelencia de las instituciones de crédito, que consiste en que
cualquier persona fisica o moral comparezca ante una institucion de
crédito facultada para recibir depdsitos bancario de dinero y previo

reconocimiento mutuo de personalidades, celebre cualesquier contrato



mediante el cual se regule la accidn de transferir a la institucion crediticia,
la propiedad de su dinero, obligando a este Ultimo, regresar la misma suma
en la misma especie, siguiendo las formalidades y caracteristicas
especiales que las Leyes dispongan para cada tipo de contrato. Los
depdsitos pueden ser a la vista, retirables en dias preestablecidos, de

ahorro y a plazo o con previo aviso.

En sintesis, el contrato de depdsito bancario de dinero, simplemente es
aquel documento en el cual se manifiesta el acuerdo de las voluntades de
una persona y una Institucion de Crédito, para establecer las bases de
inversion, plazo y devolucidn, mediante las que se va a regir el depdsito

gue en dicho documento se consigne.

B. Intermediacion Bursatil.

El profesor Armando Ibarra Hemdandez, sefiala que “la infermediacién
Bursatil es una Casa de Bolsa autorizada para actuar en el mercado
bursdtil. Realiza operaciones de compra y venta de valores, brinda asesoric
a las empresas en la colocacién de valores y a los inversionistas en Ia
constitucién de sus carteras, recibe fondos por concepto de operaciones
con valores en el piso de remates por medio de sus operadores”. “También
como intermediario bursdtil y agente de valores se conoce a la persona
fisica o moral autorizada por la Ley para redlizar operaciones en el
mercado de valores. En los Estados Unidos el Dealer (negociante) realiza
operaciones en el mercado de valores a nombre y por cuenta propia y el
Broker (corredor) estd autorizado para operar en materia de valores por
cuenta ajena aunque determinadas firmas pueden desempefnar ambas
funciones. En México no existe tal diferenciacién; los agentes de Valores

pueden ser personas fisicas o morales. Cuando son socios de una bolsa se



les denomina Agentes de Bolsa, en el caso de las personas fisicas y Casas

de Bolsa, en el caso de las morales” (5).

Por otra parte, la Ley del mercado de Valores en su articulo cuarto
senala que se considera intermediacion en el mercado de valores la

realizacion habitual de:

1.- Operaciones de comreduria, de comisidon u ofras, tendientes a poner en

contacto la oferta y demanda de valores.

2.- Operaciones por cuenta propia, con valores emitidos o garantizados

por terceros, respecto de las cuales se haga oferta publica, y

3.- Administracién y manejo de carteras de valores propiedad de terceros

El maestro Carvallo sefiala que “el contenido de la intermediacion,
consiste en poner en contacto a una persona que ofrece bienes con

aquellas que estdn dispuestos a adquirirlos”. (6)

Para José Buxade la infermediacion es “El que media entfre dos o
mds personas para amreglar un negocio. El agente mediador entre
vendedores y compradores para ajustar los contratos, especialmente

mercantiles” (*no. 7).

5.-lbarra Hernandez, Armando, Diccionario Bancarrio y Bursatil, segunda edicion, Editorial Porrua,
S.A., México D.F., 2000, pag. 98.

6.- Carvallo Yafez, Erick, Segunda edicion, Tratado de Derecho Bursétil, Editorial Porrua, S.A,,
Meéxico D.F., 1998, pag. 26. ;

7.- Enciclopedia Juridica Omeba, Tomo XVI, Libro de Edicion Argentina, Editorial Driskill, S.A.,
Buenos Aires, 1985, Pags. 462 a 463.

22



El Doctor JesUs de la Fuente Rodriguez considera que “Intermediario
en el mercado de valores es la sociedad andnima de capital variable,
autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico para actuar en
forma habitual, poniendo en contacto la oferta y demanda de valores;
colocar éstos mediante oferta pUblica y administrar y manejar carteras de
valores de terceros, pudiendo ademds llevar a cabo aquéllas otras
actividades andlogas o complementarias autorizadas por la Ley o la

Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico". (8)

En este contexto, la intermediacion bursatil es el contrato celebrado
entre cualesquier persona y intermediario bursdtil quien actia en forma
habitual como vinculo entre el oferente de valores bursdtiles con el
demandante de dichos valores; mediante la colocacion de éstos en oferta
publica. El intermediario bursatil serd aquella persona moral constituida
como sociedad andénima de capital variable y que se encuentra facultada
por la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico para administrar y manejar
carteras de valores de terceros, brindar asesoria a sus clientes y llevar a
cabo todas aquellas otras actividades autorizadas por la Ley ola Secretaria

de Hacienda y Crédito Pdblico.

IV. Diversas definiciones del concepto beneficiario.

Para el maestro Armando Ibarra Herndndez, el beneficiario es una
persona designada para recibir los beneficios financieros y otros derechos
que corresponden al propietario de un activo cualquiera, incluyendo un

valor o una accion. (9)

8.- De la Fuente Rodriguez, Jests, Tratado de Derecho Bancario y Bursatil. Seguros, Fianzas,
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, Ahorro y Crédito Popular, Grupos Financieros,
cuarta edicion, Editorial Porrua, S.A., México D.F., 2002, pag. 630.

9.-lbarra Hernandez, Armando, op. cit. pag. 98.
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El Lic. Rafael de Pina en su diccionario de derecho sefala que el
beneficiario es aquella persona en cuyo favor se ha constituido un seguro,

pension, renta u otro beneficio (10).

En general hay tres elementos en el concepto de beneficiario que
enconframos en cualquier definicidn y son: en primer lugar que éste debe
ser designado por la persona quien sea el titular del derecho que pretende
legar a éste; en segundo término, es evidentemente el hecho de que el
fitular del derecho quiera o haya querido legar o transmitir de alguna
forma la parcialidad o totalidad del derecho de que, el gozaba y; el tercer
elemento es que debe de haber un acontecimiento futuro de realizacién
necesaria para que tenga existencia el concepto de beneficiario, en otras
palabras, debe ocurrir un suceso estipulado en el contrato o ley, para que

el beneficiario pase a ser titular del derecho que le fue fransmitido.

Asi pues, los articulos 56 de la Ley de Instituciones de Crédito y el 92
de la Ley del Mercado de Valores sefialan que el titular de los derechos de
los contratos en ellos contemplados podrdn, a su eleccién, en cualquier
tiempo designar o sustituir beneficiarios. Por su parte, el articulo 56 de la Ley
de Instituciones de Crédito sefala que también podrdn modificar en su
caso, la proporcidon comrespondiente a los beneficiarios y el 92 de la Ley del
Mercado de Valores, determina que la designacién de beneficiarios

deberd de ser expresa y por escrito.

10.- De Pina Vara, Rafael, Diccionario de Derecho, décima quinta edicion, Editorial Porria, S.A.,
México 1995, pag. 120.
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De igual forma ambas leyes imponen el término de dicho legado al

hecho del fallecimiento del titular de los derechos de los contratos.

Derivado de lo anterior, podemos concluir que para el caso que nos
ocupa se entiende por beneficiario a cualquier persona fisica o moral que
haya sido designada expresamente por el fitular de un derecho
consignado en un contrato; y que dicho derecho serd transmitido al
beneficiario en cuanto se redlice u ocurra un acontecimiento futuro, y que
éste acontecimiento se encuentre previsto en el contrato del cual emana

el derecho legado.



Capitulo Il.

Operaciones que realizan las Instituciones de Crédito.

La actividad bancaria en México, se ha venido agjustando a los
cambios de la politica econdmica del Estado. Después de su
transformacion de Sociedades Nacionales de Crédito a Sociedades
Andnimas, la actividad financiera ha encontrado un nuevo rumbo, que sin
lugar a duda se rige por el libre mercado. Es por esto que el marco juridico
que da sustenio a ésta, también debe ir modificdndose con el fin de emitir
directrices claras, conforme a las nuevas exigencias de la competencia

econdmica.

Sobre el particular, las instituciones de Crédilo tienen como eje de
referencia, las actividades enumeradas en el Articulo 46 de la Ley de
Instituciones de Crédito. Dichas actividades se encuentran reglamentadas
en las fracciones subsecuentes, detallando sus alcances y lineamientos,
complementdndose en algunos casos, con la legisiacidn en materia

comercial y sélo en algunos casos, por el derecho civil.

Asi pues, el objetivo de la presente exposicidon es hacer un andlisis
general de las actividades de las instituciones de crédito, haciendo
referencia a las operaciones que implican , describiendo brevemente en
qgue consisten y destacando sus aspectos mas relevantes, partiendo de 1os
criterios sustentados por la doctrina, la ley de la materia y la practica

bancaria.
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I.- Breve estudio de las Instituclones de Banca Muifiple, Banca de Desarrolio

y de sus Filiales.

La fuente y fundamento de nuestra actividad bancaria se encuentra
en la Ley de Instituciones de Crédito, donde encontramos los siguientes

rubros:

¢ El servicio de banca y crédito.

s La organizacién y funcionamiento .

o Las actividades y operaciones que las mismas podran realizar.

e Susanoy equilibrado desarrolto.

s La proteccién de los intereses del publico.

e Los términos en que el Estado ejerza la rectoria financiera del sistema

bancario mexicano.

Las actividades antes detalladas, son realizadas por tres grupos de
instituciones: De banca mUltiple, de banca de desarrolio y las filiales de
instituciones financieras del exterior. A continuacién se hard una breve
referencia a cada una de ellas, para entender conceptualmente las

operaciones que las instituciones de crédito normalmente realizan.

A. DE LAS INSTITUCIONES DE BANCA MULTIPLE.

En primera Instancia tenemos que hacer referencia a las Instituciones
de Banca MUltiple, toda vez que sobre ellas descansa la mayoria de las
operaciones bancarias que dan vida a la funcién financiera elemental
como tal entre los entes que no son, necesariamente, parte del gobierno

Federal, Estatal o Municipal. en el articulo 8° de La Ley de Instituciones de
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Crédito, se sefala los requisitos necesarios para poder ser una Institucion de
Banca MdUltiple. Los requisitos basicos consisten en tener autorizacion
discrecional del Gobierno Federal, el cual se otorga a través de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, sin embargo, esta decision tiene
que ser colegiada, al también oir opinién de Banco de México y de ia
Comisién  Nacional Bancaria y de Valores. También se sefala la
responsabilidad de publicar estos autorizaciones y sus modificaciones en el
Diario Oficial de la Federacién y en dos periddicos de amplia circulacion

en el domicilio fiscal de la institucion.

Para mostrar un panorama general de las demdas condicionantes
que se requieren en las solicitudes de funcionamiento de este fipo de
Instituciones, asi como el capital social y la representacion del mismo en
diferentes tipos de acciones, sus reglas de administracion, asi como los
casos de disolucidn vy liquidacion de las mismas segun la propia Ley, de ia

cual resumiremos las mdas importantes:

Podrdn ser autorizadas las sociedad andnimas de capital fijo
organizadas de conformidad con la Ley de Sociedades Mercantiles.

Tendrdn por objeto la realizacién de las operaciones activas, pasivas
y de servicios.

Con el capital social y el capital minimo que corresponda conforme
a la ley y con domicilio social en teritorio nacional, la escritura constitutiva
y cualquier modificacion de la misma, deberd ser sometida a ia
aprobacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico e inscrita en el
Registro Publico de Comercio sin que sea necesario el mandamiento
judicial.

El capital secial ordinario estard integrado por acciones serie “O" y

también podrdn emitirse acciones tipo "L para acciones adicionales hasta

28



por el 40% del capital ordinario, esta Ultima suscripcidn de acciones
requiere autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico.

Cualquier persona, nacional o extranjera puede y tiene derecho a
adquirir las acciones "O"y “L".

Su administracién recae en un representante, esto es un mandatario
de eleccion. Ahora bien, también puede funcionar un érgano colegiado o
Consejo, regularmente integrado de cinco a quince miembros quienes
designaran un Presidente.

Su Director General quien se sujeta a la residencia en México,
experiencia en la alta direccidon por cinco afos como minimo, amplio
conocimiento financiero y administrativo, no estar sujeto a concurso vy sin
litigios pendientes o sentencias condenatorias por delitos patrimoniales o

del orden administrativo publico.

B. DE LAS INSTITUCIONES DE BANCA DE DESARROLLO.

Su origen comienza a partir del decreto de nacionadlizacién de la
Banca Privada en septiembre de 1982, ya que las dos primeras leyes
conocidas como Ley Reglamentaria del Servicio Publico de Banca vy
Crédito (1983 y 1985) sefalaron que el servicio publico de banca seria
prestado exclusivamente por el Estado, a través de sociedades nacionales
de crédito, las cuales fungirian como banca miltiple y banca de

desarrollo, esto es la banca multiple de la Administracion PUblica Federal.

Son sus principales caracteristicas:

De conformidad con el arficulo 30 de la Ley de Instituciones de

crédito, son entidades de la Administracion PUblica Federal con
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personalidad juridica y patrimonio propios, constituidas con el caracter de
sociedades nacionales de crédito en los términos de sus correspondientes

leyes orgdanicas y de la Ley de Instituciones de Crédito.

Estas instituciones formularan anualmente sus programas operativos y
financieros, sus presupuestos generales de gastos, inversiones y las
estimaciones de ingresos, mismos que deberd someter a la autorizacién de
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, la cual determinard las
modalidades que cada institucion debe seguir en esta materia, en funcién
de la asignacion global, conforme al financiamiento que les reserve la
Secretaria de programacién y Presupuesto y de acuerdo con los
lineamientos y objetivos del Plan Nacional de Desarrolio y los programas

sectoriales del mismo.

La Ley de Instituciones de Crédito reglamenta el minimo del capital
O sus aumentos o reducciones, asi como las reglas de distibucién de

utiidades, la administracién vy las facultades del consejo directivo.

El objeto de estas Instituciones es el faciltar el acceso al
financiamiento a personas fisicas y morales, asi como proporcionarles
asistencia técnica y capacitacién en términos de sus respectivas leyes

orgdanicas.
La creacion de un Banco de Desarollo es direcia por decreto
Presidencial con anuencia del Congreso de la Unién para definir su

existencia.

Su capital social de las Instituciones de banca de desamollo se

encuentra representado por titulos de crédito nominativos, denominados
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Certificados de Aportacion Patrimonial {CAP’s). Mismos que son divididos
en dos series de Acciones, la Serie "A" son suscritas por el Gobierno Federal
en titulo Unico y son infransmisibles vy representan el 66% del capital social
de la sociedad nacional de crédito de que se trate; y la Serie "B" podran
emitirse en uno o varios titulos representativos del 34% del capital social y
pueden ser adquiridos por personas fisicas y morales mexicanas, sélo hasta
el 5% de todo el capital social pagado, evitando asi la no rectoria del

Estado en el control de las aportaciones del capital.

De conformidad con el articulo 40 de la Ley de Instituciones de
Crédito, Ia administracion de las Instituciones de banca de desarollo
estard encomendada a un consejo directivo y a un director general, en los

términos de sus propias leyes orgdnicas.

C. DE LAS FILIALES DE INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EXTERIOR.

De acuerdo con la Ley de Instituciones de Crédito, se entiende por
fiial, la sociedad mexicana autorizada para organizarse y operar,
conforme a esta ley, como institucidn de banca multiple o sociedad
financiera de objeto limitado, y en cuyo capital parlicipe una institucion

financiera del exterior o una sociedad controladora filial.

Para organizarse y operar como filial se requiere la autorizacién del
Gobierno Federal, que compete otorgar discrecionaimenie mediante Ia
Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico, oyendo la opinidn de Banco de
México y de la Comision Nacional Bancaria. Por su naturaleza estas

autorizaciones serdn intrasmisibles.
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Las filicles podran redlizar las mismas operaciones que las
instituciones banca multiple o las sociedades financieras de objeto
limitado, segin comesponda, a menos que el tratado o acuerdo

internacional aplicable establezca alguna restriccion.

Las instituciones antes referidas, podran realizar en al dmbito de sus
facultades, un serie de operaciones que se encuentran debidamente

reglamentadas y las cuales se indican a continuacion.

D. EL SERVICIO DE BANCA Y CREDITO.

Esta actividad resulta exclusiva de las instituciones de banca multiple
y las de banca de desarrollo que hayan sido legalmente auterizadas para

el efecto.

La funcién principal de los bancos es la actividad crediticia que
consiste en cuatro caracteristicas: que éstos capten recursos del publico
en el mercado nacional; que se adqguieran capitales a crédito; que se
coloquen los recursos captados del publico en el mismo plblico y que se

enajenen los capitales adquiridos a través del crédito.

E. OPERACIONES QUE REALIZAN LAS INSTITUCIONES DE CREDITO.

En el Articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito se sefalan las
operaciones y servicios que pueden realizar las instituciones de crédito y

que son las siguientes:

“l-  Recibir depdsitos bancarios de dinero:
Al.- Ala vista.
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B).- Retirables en dias preestablecidos;
C).- De ahorro.
D).- A plazo con previo aviso.

ll- Aceptar préstamos y créditos.

[ll- Emitir bonos bancarios.

IV~ Emitir obligaciones subordinadas.

V.- Constituir depdsitos en instituciones de crédito y entidades
financieras del exterior,

VI.- Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos,

VIl.- Expedir tarietas de crédito con base en contratos de apertura de
crédito en cuenta comiente.

VIll.- Asumir obligaciones por cuenta de terceros, con base en
créditos concedidos, mediante el otorgamiento de aceptaciones, endoso
o aval de titulos de crédito, asi como la expedicién de cartas de crédito.

IX.- Operar con valores en los términos de la presente ley y de la Ley
del Mercado de Valores.

X.- Promover la organizacion y transformacion de toda clase de
empresas © sociedades mercantiles y suscribir 'y conservar acciones o
partes de interés en las mismas, en los términos de esta Ley.

Xl.- Operar con documentos mercantiles por cuenta propia.

Xll.- Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros, operaciones con
oro, platay divisas, incluyendo reportos sobre estas Ultimas.

XII.- Prestar servicios de cajas de seguridad.

XIV.- Expedir cartas de crédito previa recepcion de su importe, hacer
efectivos creéditos y realizar pagos por cuenta de clientes.

XV.- Practicar las operaciones de fideicomiso a que se refiere ia Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y

comisiones.
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XVI.- Recibir depdsitos en administracion o custodia, o en garantia
por cuenta de terceros, de titulos © valores y en general de documentos
mercantiles.

XVIi.- Actuar como representante comun de los tenedores de titulos
de créedito.

XVIIL.- Hacer servicio de caja y tesoreria relativos a titulos de crédito,
por cuenta de las emisoras.

XIX- Llevar la contabildad vy los libros de actas de registro de
sociedades y empresas.

XX.- Desempenar el cargo de albacea.

XXl.- Desempenar la sindicatura o encargarse de la liquidacion
judicial o exirdjudicial de negociaciones, establecimientos, concursos o
herencias.

XXIl.- Encargarse de hacer avaltos que tendran ia misma fuerza
probatoria que las leyes asignan a los hechos por corredor publico o perito.

XXIl.- Adguirr los bienes muebles e inmuebles necesarios para la
realizacién de su objeto y enajenarlos cuando comresponda.

XXIV.- Celebrar contratos de arrendamiento financiero y adquirir 1os
bienes que sean objeto de dichos contratos.

La realizacion de las operaciones sefialadas en esta fracciéon y el
gjercicio de los derechos o el cumplimiento de las obligaciones de las
partes, se sujetaran a lo previsto por la ley y, en lo que no se oponga a ellq,
por la Ley General de organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, y

XXV.- Las Instituciones de Crédito podrdn realizar operaciones
financieras conocidas como derivadas, sujetdndose a las disposiciones que
expida el Banco de México escuchando la opinidn de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico y de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

XXVI.- Efectuar operaciones de factorgje financiero.
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XXVIl.- Las andlogas y conexas que autorice la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, escuchando la opinidn del Banco de México y

de la Comisidon Nacional Bancaria.”

En efecto, las operaciones que se han sefalado con anterioridad, se
agrupan en tres tipos y asi son consideradas y reconocidas por la Ley de

Instituciones de Crédito y al respecto se hace las siguientes anotaciones:

Operaciones Pasivas Articulo  56.- Son aquellas actividades en las
cuales las instituciones de crédito reciben recursos del publico. Por las
operaciones pasivas la institucidn contrae un adeudo vy, por lo tanto, se

genera un pasivo.

Operaciones Activas, Articulo 65.- Se genera cuando la institucion
otorga créditos al publico. La institucion se convierte en acreedora vy, por

ende, existe un activo a su favor.

Operaciones de servicios, Articulo 77.- Son también denominadas
operaciones neutras o atipicas y se conforman por los servicios previstos en
la Ley, que permiten una vinculacidn entre las actividades aclivas y
pasivas. Esta labor se sustenta en la actividad de las instituciones que no

generan niun activo ni un pasivo contable.

Una vez que se ha hecho referencia o las operaciones de las
Instituciones de Crédito que sefala el articulo 46 , lo procedente es
describir y clasificar cada una de ellas, dentro del tipo de operaciéon que le

comesponda.
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il. Operacilones Pasivas

Concepto: La operacion pasiva es el convenio bilateral que se
establece entre un cliente (acreedor) y un banco {deudor), otorgando el
primero, la propiedad del dinero y el segundo la disponibilidad del mismo,
obligéndose a restituir el débito mas el pago de un interés al depositante.
Generalmente es la actividad considerada como ahorro e inversion, de
esta forma las instituciones se convierten en deudores de los clientes y éstos

en sus acreedores.

A continuacion veremos las operaciones en’ especifico, que son

consideradas en teoria como la captacién tradicional de los bancos:

A. Los Instituciones de Crédito podran recibir depdsitos bancarios de
dinero.-

En ellos el banco adquiere la propiedad del dinero y no tiene la
obligacién de devolver el mismo dinero depositado, sino otro tanto de la
misma especie y calidad y, en su caso, los accesorios financieros,
denomindndose depdsito imegular de dinero. Cuando se frata de un
depdsito regular, existe la obligacion de devolver el mismo bien
depositado (articulos 267 a 275 de la Ley General de Titulos y Operaciones

de Crédito).

Aqui hay que distinguir muy bien el depdsito bancario del depdsito
que se senala en el Cédigo de comercio, ya que éste Ultimo consiste en
enfregar a un banco poara su guarda, diversos documentos, los cuales
tendrdn que ser devueltos integramente por el banco ya que no se
transmite su propiedad, solo es una custodia. (arts. 332 a 338 del Cédigo de

Comercioy 25 16 a 2538 del Cédigo Civil Federal).
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1.- Los depdsitos a la vista es la actividad més comuin dentro de las
sucursales bancarias, generalmente el dinero se deposita en una cuenta 'y
la disposicion de dinero se va haciendo mediante cheques o fichas de
retiro, segin sea el esquema de la cuenta. En general, para hacer el retiro
de cualesquier dinero en estas cuentas, basta con que el cliente liene un
talonario o ficha especial que contiene, lugar, fecha, nombre, nUmero de
cuenta, monto del retiro y firma autégrafa del que retira, para el caso de
gue la cuenta sea de cheques, se deberdan seguir las reglas especificas
para los cheques que se contienen en la Lley General de Titulos y
Operaciones de Crédito. El Lic. Carlos Felipe Davalos Mejia, senala que el
depdsito bancario no consta solamente de uno sino de tres elementos a los
que llama "la tripode documental del depdsito bancario: conirato, ficha
de depdsito y ficha de refiro.”; y sehala: “Este negocio conocido
genéricamentfe como depdsito bancario, no consta de uno solo, sino de
fres elementos fundamentales que ademds son independientes entre si,
por cuanto a su regulaciéon legal se refiere, pues cada uno de ellos se
puede realizar sin que se requiera la realizacién de los ofros dos. En Primer
Lugar: (i) el documento legal por excelencia, a saber, el comprobante de
depdsito, pues si no existe el depdsito no se puede probar, (i) el
documento o ficha de retiro, que en algunas operaciones debe ser un
fitulo de crédito, como es el caso del cheque, y por Ultimo i) el contrato,
que establece la prueba de la relacién confractual existente enfre las
partes, pero, asimismo, establece la forma en que tanto los depdsitos

como Jos retiros se deben realizar.” (1).

1.- Davalos Mejia, Carlos Felipe, Derecho Bancario y Contratos de Crédito, Editorial Oxford,
Segunda Edicion, México 2001, pag. 751.

37



El depdsito a la vista quiere decir que el cliente no tendrd ningin
impedimento para recobrar su dinero. Se ha dicho mucho que la cuenta
de cheques es la cuenta a la vista por excelenciq, situacion en la que
estoy de acuerdo, sin embargo ésta en el estricto sentido, también brinda
el servicio de chequera y cheque, esto es, en ella, encontramos una
dualidad muy interesante que es, primero ser una cuenta a la vista y
segundo contar con el servicio de cheques. Parece un poco redundante,
sin embargo una cuenta de depdsito de dinero bancario a la vista, no
necesariamente dispone de cheques. En la actualidad existen otras formas
de pago y de retiro de dinero que es con las tarjetas de débito bancarias,
las cuales se basan en un contrato de depdsito bahcario de dinero v en
muchas ocasiones pueden llegar a ser mas efectivas y seguras que los

propios cheques.

Un ejemplo de esta actividad ha sido las cuentas llamadas de
ndmina. Estas son aquellas que las empresas abren a sus empleados con el
fin de que ellas mismas hagan el depdsito de las prestaciones laborales
monetarias en ellas, dejando atrds el pago de quincenas en sobres llenos
de efectivo. Estas cuentas son cuentas de cheques SIN CHEQUERAS, por el
contrario, solo les proporcionan al trabajador una tarjeta magnética de
débito con las que se puede retirar et dinero en cajeros automaticos, se
puede pagar con ésta cualesquier servicio e incluso refirar directamente
en el banco. Por esta razén la cuenta de cheques con chequera, ya ha
sido desplazada por otros servicios un poco mdas modernos, ya que poco a
poco la tendencia es que el cliente ya no vaya tanto al banco a readlizar
pagos y efectuar movimientos de los que antes era imprescindibie la

presencia del cliente.
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2.- Los depdsitos de ahomro eran conocidos como las libretas de

ahorro, generaimente se hacia un depdsito que se documentaba en esta

libreta y la misma tenia el caracter de ejecutivo contra la Institucién

Bancaria quien devolvia el dinero con la presentaciéon de la misma. En

estas cuentas se pagaban muy pocos intereses y por esto se cayd en el

desuso.

Las ventdjas que se tenia el uso de estas cuentas, el maestro Jesus de la

Fuente las anota asi:

“Puede ser abierta a favor de menores de edad, en este caso, las
disposiciones de fondos sdlo podréan ser hechas por los
representantes del titular.

Los cantidades que tengan por lo menos un afio de depdsito en la
cuenta, no estardn sujetas a embargo hasta por una suma que
senala la Ley Bancaria, toda vez que se considera que forma parte
del patrimonio de la familia.

En caso de fallecimiento del titular, la institucion entregard el importe
correspondiente a los beneficiarios que el titular haya designado
expresamente y por escrito.

La institucion contrata un seguro de vida a favor del depositante sin
examen medico y en forma gratuita, el cual serd enfregado a sus
beneficiarios cuando asi proceda.

Tiene ventqgjas fiscales ya que, fratdndose del pago por rendimientos
a personas fisicas residentes en el pais, de conformidad con la
fraccion XiX del arficulo 77 de la Ley del impuesto sobre la renta, no
causardn este impuesto los intereses de las cuentas de ahomo
efectuados por un monto que no exceda del equivalente al doble
del salario minimo general del drea geogrdéfica del Distrito Federal,

elevado al ano, y la tasa de inferés pagada no sea mayor a la fijada
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anuaimente por el Congreso de la Unidn. En los rendimientos de
cuentas que excedan cualquiera de tales limites, asi como los
percibidos por personas morales, la institucion depositaria retendrd el
impuesto comespondiente. Tratandose de residentes en el extranjero,
la institucion depositaria hard la retencién del impuesto a la tasa

anudl respectiva.” (2)

Actualmente hay cuentas de ahomos que no tienen como medio de
disposicion la libreta, sino una tarjeta de banda magnética, sin embargo la
diferencia entre las cuentas a la vista o de cheques sin chequera es casi
imperceptible, solo las diferenciamos en el nombre, ya que para el manejo
de cualquiera de estas cuentas los bancos solicitan ai cliente, mantener un
minimo de dinero para no cobrar comisiones, puesto que muchas veces la
cuenta se mantenia con centavos y quedaba abierta por mucho tiempo y
lo que sucedia era que a final de cuentas el banco se quedaba con ellas
haciéndoles un cobro de comision por el manejo de tantos aios y las
cuentas quedaban canceladas. Por esta razdén ahora en todas las cuentas
se pide un minimo de saldo, para que primero, evitar la saturacion de
cuentas improductivas dentro del banco y segunda que la gente
ahoradora sepa que si no mantiene su minimo en la cuenta, puede
generar una comisién que acabe totalmente con los pocos centavos que

aun maneje dentro de esta cuenta.

2.- De la Fuenle Rodriguez Jesus, Tralado de Derecho Bancario y Bursatil, Tomo |, Editorial Porria, Cuarta
Edicion, México 2002, pag 369.
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3.- Los depdsitos bancarios retirables en dias preestablecidos, no es
otra cosa que dar el dinero al banco y que el banco los documente con
titulos que reciben cualquier cantidad de nombres en el mercado
bancario. Realmente esta operacion es la expedicidon de valores propios
de los bancos quienes les dan una vigencia determinada, ya sea de 28
dias o mds y pactando una tasa de interés determinada, dichos intereses
se pagaran al término de la inversion de conformidad con el articulo 106

de la Ley de Instituciones de Crédito.

Dentro de estos temas, es conveniente hacer varias anotaciones gue el
publico en general y clientes bancarios no conocen y en determinado
momento resulta atractivo a este frabagjo senalarlos, a fin de hacer

reflexiones que nos permitan dar una visidon clara y didéctica sobre ellos.

Como ejemplo tenemos el plazo de prescripcion de depdsito a favor de
la beneficencia publica que se contiene en el articulo 61 de la Ley de
Instituciones de Crédito y que sefala que: "'Los intereses de los instrumentos
bancarios de captacién que no tengan fecha de vencimiento, que en el
transcurso de cinco afios no hayan tenido movimientos por depdsitos o
retiros y con un saldo que no exceda el equivalente de una vez el salario
minimo general diario vigente en el Distrito Federal elevado al afio, podran
ser abonados en una cuenta global que llevard la institucidon para esos
efectos ", estas situaciones aunque muy pocas Instituciones de Crédito las
ponen en prdactica, si es muy comin que cuando una cuenta tenga
mucho tiempo sin movimiento y con muy poco saldo, los bancos la
consideran improductiva por dos situaciones, la primera es porque esa
cuenta genera un costo operativo muy alto, tomando en cuenta que hay
que enviar estados de cuenta, hay que hacer balances sobre la mismay a

final de cuentas la mayoria de las Instituciones de Crédito, las desaparecen
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mediante el cobro de una comisién. En el afio de 1992, cuando existié el
cambio de la moneda a tres ceros menos, muchas de estas cuentas eran
practicamente imposibles de mantener y hubo un gran recorte de cuentas
en esos entonces. Esta situacion compromete a los bancos cuando hay
ahorradores o inversionistas que después de un largo tiempo, encuentran
algin documento o se acuerdan que tenian un dinero en cualquier banco
y estan dispuestos a saber qué fue del mismo. En la mayoria de estas
situaciones, los bancos tienen todo el soporte de las operaciones, sin
embargo cuando no se encuentra ningin documento o bien la cuenta es
muy antigua, el banco hace una corrida contable y si no hay documentos

que comprueben el pago, paga al cliente el resultadd de su inversion.

B. Las Instituciones de Crédito pueden aceptar préstamos y créditos.-

Por lo que se refiere a los prestamos o créditos, estos pueden ser
otorgados por sus clientes, ya sean personas fisicas o morales o bien,
también puede aceptar créditos por ofras instituciones de crédito. En el
caso de los préstamos, esta actividad es muy comin dentro de los clientes
de los bancos, es lo que mucha gente conoce como el “plazo fijo” y no es
mas que prestarle dinero al banco, mediante la suscripcion de un pagaré
con rendimientos al finalizar el plazo, esto es, los intereses que se generan
se pagan al final de la inversion, contra la entrega del pagaré suscrito por
el banco. El banco se hace de recursos fijos e inamovibles y el cliente
invierte su dinero sin riesgo alguno. El maestro Erick Carballo Yanez, en su
libro, nuevo derecho bancario y bursatil mexicano, propone una revision a

esta fraccién del articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, foda vez
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que la redaccién no es la mds adecuada ya gue se confunden con los
depdsitos bancarios de dinero que ya se han estudiado. (3) Al respecto
estamos muy de acuerdo con su apreciacion porque realmente deberia
incluirse en esta fraccidn, las operaciones de préstamo gue las Instituciones

de Crédito pueden llegar a ofrecer a su clientes.

Por lo que toca a los créditos, también muchas Instituciones de
Crédito tienen créditos con otras Instituciones, sin embargo en su mayoria
hablamos gue el Gobierno Federal a través de su banca de desarrollo o
bien, organismos creados para tal fin, son aqguellos que generalmente
otorgan créditos a los Bancos. El ejlemplo mds claro de esta situacion es el
IPAB (Instituto para la Proteccidon al Ahomro Bancario) que actualmente
tiene sobre la mayoria de los bancos, créditos que conforme al articulo 29
de la Ley de Protecciéon al Ahorro Bancario, se han otorgado para recibir
apoyos preventivos para evitar problemas que pudieran presentar 1as
Instituciones de Crédito. Ahora bien, el banco que se consolida como
autoridad méaxima para el otorgamiento de crédites intra-bancarios lo es el
Banco de México quien estd facultado por su ley {(articulo 7 fraccion Il
para otorgar crédito al Gobierno Federal, a las instituciones de crédito, asi
como al organismo descentralizado denominado Instituto  para fa

Protecciéon al Ahorro Bancario.

3.- Carvallo Yanez, Erick, Nuevo Derecho Bancario y Bursatil Mexicano, Edilorial Pormia, Sexla Edicion,
México 2003.
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C. Las Instituciones de Crédito podrdn emitir Bonos Bancarios.-

Son titulos de crédito al portador que representan la participacion
individual de su tenedor en un crédito colectivo a cargo det banco emisor
de esos titulos. Elemisor podrd depositar los bonos en las instituciones para
el deposito de valores, entregando a los fitulares constancia de su
tenencia, éstas deberdan formularse conforme lo determine la Comision
Nacional Bancaria y Banco de México. Son titulos emitidos en serie que
pueden emitirse en moneda nacional o moneda exfranjera y que
incorporan una cuota alicuota de un crédito constituido a cargo de un
banco, los cuales pueden ser adquiridos por persohas fisicas © morales

mexicanas o extranjeras.

Dichos bonos deberan contener, la mencién de ser bonos bancarios
y titulos al portador; la expresién del lugar y fecha en que se suscriban; el
nombre y la fima de la emisora; el importe de la emisidon; con
especificacion del nUmero y el valor nominal de cada bono; el tipo de
interés que en su caso devengardn; los plazos para el pago de intereses y
de capital; las condiciones y las formas de amortizacion; el lugar de pago

Unico; y los plazos o términos y condiciones del acta de emision. (4)

4.- De la Fuente Rodriguez Jesus, Op Cit.. pag. 372y 374,
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El proceso de la emision de estos bonos, a grandes rasgos es el
siguiente: La asamblea de accionistas de la Institucidn de Crédito aprueba
la emisidn de los bonos que se trate, el Consejo de Administracién en el
balance general de la sociedad aprueba la emision de bonos, se procede
a elaborarse el proyecto del acta de emision en titulo Unico para
posteriormente ser protocolizado en escritura publica del acta de la
asamblea, se emite el Ultimo estado de contabilidad y estd listo parairse a
Banco de México, por lo menos con quince dias de anticipacion a la
colocacidon, para obtener su autorizacion respecto de sus tasas de
rendimiento y su manera de determinacion, posteriormente se hace
constar la declaracion unilateral ante la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, quien actuando como fedatario publico comprueba que la
emision se qjusta estrictamente a las disposiciones que le son aplicables; y
por Ultimo se inscriben los titulos en la Bolsa Mexicana de Valores S.A. de

C.V. guien determinard qué Casa de Bolsa serd el intermediario colocador.

Para concluir, el lugar de pago. es senalado en el mismo bono y en
su acta, para esto el banco emisor publica un aviso en un diario de
circulacion nacional. El maestro Erick Carballo nos explica las inserciones
que deben de hacerse a este aviso:

*1.- Ndmero de Serie del cupdn que serd liquidado.

2.- Tasa de interés tanto bruta como neta, la cual serd calculada
conforme al procedimiento que se establecic en el acta de emision.

3.- En su caso, valor de amortizacién del bono; si ésta sera por sorteo.

4.- Lugar en que serd liquidado el cupdn o el titulo mismo.

5.- Plazo de vigencia para que el tenedor cobre las cantidades asi

estipuladas.” (8)

5.- Carvallo Yanez Erick, Op Cit. pag 63.
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Hecha tal publicacién el tenedor procederd a recibir las cantidades
comespondientes, lo cual sdlo podrd realizarse previa enfrega del cupdn
que comesponda y exclusivamente en la sucursal bancaria que haya sido

designhada por el emisor.”

D. Llas instituciones de crédito podran emitir obligaciones
Subordinadas.-

Son titulos de crédito con caracteristicas simitares a las de los bonos
bancarios. Se llaman subordinadas porque en ellas, en caso de liquidacion
del banco emisor, el pago se hard en partes proporcionales después de
cubrir todas las demds deudas de la institucién, pero antes de repartir el
haber social a los titulares de las acciones o de los cerfificados de

aportacién patrimonial.

Las caracteristicas principales de las obligaciones subordinadas son
las siguientes: Son emitidas en serie mediante declaracion unilateral de
voluntad de ia institucién de crédito. También necesita autorizacion de la
Comisidn Nacional Bancaria y de Valoeres, asi como de Banco de México,
asi como de la inscripcidn de los titulos en el Registro Nacional de Valores,
para el caso que vayan a ser susceptibles de oferta publica. Las
obligaciones pueden ser amortizables, cuando se paguen a valor nominal
y convertibles en acciones de la emisora, cuando son canjeadas por
acciones representativas del capital social de la emisora. Tratdndose de
obligaciones amortizables el plazo serd determinado libremente, y por el
confrario, cuando las obligaciones sean convertibles en acciones, et plazo

€s como un maximo de ocho anos.

Ahora bien, también se puede dar el caso de obligaciones

subordinadas que puedan ser convertibles o no, a eleccion del
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inversionista, esto es, obligaciones de conversion voluntaria, claro estd que
asi debid de haberse precisado en el acta de emision; para este caso el
plazo es no menor a cinco anos {circular de Banco de México 2019/95). Las
obligaciones subordinadas pueden suscribirse en moneda nacional o
extranjera. Las obligaciones subordinadas estédn garantizadas, pero no con
bienes de las instituciones de crédito o bien especifico, por imposibilidad
de su propia ley, (articulo 106 fraccion 1), sino porgue tienen este cardcter,
a lo que debemos entender que se liquidardn a prorrata después de cubrir
todas las demds deudas de la Institucion, pero antes de repartir a los
titulares de las acciones el haber social, en este tema, el maestro Miguel
Acosta Romero seficala que “la proteccion de los depositantes, no deriva
de la existencia de la deuda subordinada, sino de la liquidez y de la
eficacia en el manejo de los bancos”, refiriéndose a la forma en que los

bancos deben de pagar las obligaciones subordinadas emitidas. (6)

lil. Operaciones activas.

Las operaciones activas, generalmente son representadas en un
contrato o convenio y son establecidas sus condiciones de manera
bilateral entre una Institucién de Crédito y una persona fisica o moral. Claro
estd que dependiendo de los conceptos que se vayan a incluir en este
convenio o contrato, serdn contenidos en cada uno de los supuestos de
las fracciones V, VI, VII, VIl y XXIV del articulo 46 de la Ley de Instituciones

de Crédito, y que a continuacion analizaremos.

6.- Acosta Romero, Miguel, Nuevo Derecho Bancario, Panorama del Sistema Financiero Mexicano, Quinta
Edicion, Editorial Porrua, México 1995, pag. 467.
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A. Las Instiluciones de Crédito podrdn constituir depdsitos en ofras

instituciones de Crédito y entidades financieras del exterior.

Estas operaciones bancarias, son las que mds han sido objeto de
modificaciones y modernizaciones, tomando en cuenta que desde hace
muchos afos son las operaciones que se han tenido que desarrollar con el
objeto de facilitar las transferencias de fondos entre bancos. Uno de los
primeros bancos que se caracterizaron por hacer el pago de giros de otros
bancos, fue el Banco Central de Venecia, en los albores de las primeras
transacciones internacionales de fondos. Claro estd que de esos tiempos a
la fecha todo ha cambiado vy sin lugar a duda, el hecho de estar viviendo
en el mundo de la globdlizacion, resulta trascendental el que las
Instituciones de Crédito tengan depdsitos en ofras Instituciones en el
exterior. Esta actividad se basa en la reciprocidad de los bancos y su
necesidad por brindarle a sus clientes la solvencia en comercio
internacional que hoy por hoy se necesita. Las actividades principales que
se desarrollan a partir de sus depdsitos en ofras Instituciones de crédito y
entidades financieras del exterior son las transferencias de fondos
nacionales o internacionales, ajustes de operaciones de valores,
empréstitos, ordenes de pagos nacionales e internacionales, giros vy

compensaciones.

B. Las Instituciones de Crédito podran efectuar descuentos y otorgar

préstarnos o créditos.

Los descuentos son operaciones por las que el banco adquiere la
propiedad de un titulo de crédito, anticipando al vendedor del mismo el
valor de éste menos una comisidén y {os intereses respecto de la fecha del

pago con relacidén a la fecha de su vencimienio estipulado. También
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podemos hablar de la figura del redescuento que no es ofra cosa que
hacer esta operacidon nuevamente con una tercera institucion. El ejemplo
mas claro de la figura del descuento es precisamente en la subasta
semanatl de los CETES, los cuales pueden ser adquiridos por una Institucién
de Crédito o una Casa de Bolsa y éstos a su vez revender dichos titulos a
ofros clientes haciendo el descuento en la tasa de rendimiento de éstos

titulos Federales.

Otorgar préstamos o créditos.- Resulta interesante verificar si las
palabras préstamo y crédito, significan exactamente 1o mismo, tomando
en cuenta que augue el legislador senala “prestamos o créditos”, él mismo
estd haciendo una diferencia, la cual solamente obedece a la forma
juridica con la que estas figuras operan.

Derivado de las raices etimoldgicas, crédito, del latin creditum
derivado de laraiz creder = creer o tener fe. Paolo Greco nos dice que “en
sentido moral crédito es la buena reputacion de gque goza una persona. En
sentido juridico, crédito indica el derecho subjetivo que deriva de
cualquier relacién obligatoria y se contrapone al “débito” que incumple al
sujeto pasivo de la relacidn. En sentido econdmico juridico significa
cuando en una relacidn de dar o poseer existente entre dos sujetos, se da
en un primer tiempo para recobrara después en un segundo tiempo, lo
que se ha dado". (7).

En si, en virtud con el crédito se hace referencia a la fransferencia de
bienes que se hace en un momento dado por una persona a otra, para ser
devueltos a futuro, en un plazo estipulado y generalmente con el pago de

una cantidad por el uso de los mismos.

7.- Greco, Paolo, Curso de derecho Bancario, trad. De Raul Cervantes Ahumada, México, Jus, 1945. pag.
287.
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El hecho es que hablando de créditos, nos tenemos que esforzar en
pensar respecto de la credibilidad de la persona acreditada, esto es, la
calificacion moral y administrativa de los acreditados, ya que parte de las
bases para calificar un crédito es precisamente la valoracidon de la persona

solicitante, lo que nos regresa a entender el porqué de la raiz etimoldgica.

Por otra parte el préstamo, ya directamente se ve relacionado con
dinero, regularmente o definimos como un contrato en virtud del cual una
persona mediante intereses o sin elios, transfiere a otra una suma de dinero
o sosas fungibles, quedando ésta obligada a devolver otro tanto de la

misma especie o calidad.

El maestro Jesus de la Fuente, sefiala la diferencia entre los dos
contratos diciendo: “El contrato de préstamo sdlo genera obligaciones a
cargo del cliente: devolver el dinero recibido y los interese
correspondientes. En cambio, en el contrato de crédito, el banco se obliga
dentro del limite pactado y mediante una comisién que se percibe del

cliente, a poner a disposicidon de éste una suma de dinero”. (8)

En mi concepto, podemos hablar de préstamos y creditos bancarios
indistintamente, sin embargo resulta mdas comecto hablar de acreditado y
crédito para referinos a la operacién activa por excelencia de las

Instituciones de Crédito.

8.- De la Fuente Rodriguez Jesus, Op Cit. pag. 386
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Ahora bien, volviendo al tema dei crédito, creo muy prudente
sefalar que como apuntdbamos, actualmente cualquier Institucion de
Crédito tiene la obligacién de cerciorarse de la idoneidad del acreditado,
esto es, establecer reglas particulares para el otorgamiento de los créditos,
asi como elementos de andlisis de riesgo que seleccionen los clientes
aptos, econdmicamente hablando, para hacerle frente a los distintos tipos

de créditos que se pueden obtener.

El maestro Acosta Romero, nos sefcla de una manera muy
tfradicional, sehala que estas regias deben de ser: "a} el estudio de la
viabiidad econdmica de los proyectos de inversion; b) los plazos de
recuperacion de esos proyectos; ¢) a las relaciones que guarden entre si,
los distintos estados financieros de los acreditados y d) a la calificacion

administrativa y moral de los propios acreditados™. (9)

Las primeras tres reglas actualmente son un solo requisito bdsico para
el andiisis del riesgo de los futuros acreditados que actualmente lo hace
gente especializada en este tipo de estudios financiercs. La dltima regla
que se sehala, ha quedado superada al crearse las Sociedades de
Informacién Crediticia, que no son otra cosa mds que el llamado Burd de
Crédito en donde se concentra toda la informacion respecto de los
usuarios del crédito, sea éste bancario o no. Cabe hacer un paréntesis
para puntualizar que en burd de crédito se encuentra cualesquier persona
que haya tenido o tenga un crédito. Lo que se da de alta en el buré de
crédito es precisamente el grado de cumplimiento y el comportamiento

que la persona ha tenido respecto de estos créditos, porlo que es falso

9.- Acosta Romero, Miguel, Op. Cit. pag 467.
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afirmar que una persona econdmicamente activa no se encuentra en el
burd de crédito, ya que practicamente todos estamos ingresados a éste,
tomando en cuenta los contratos de servicios a crédito, (como por
ejemplo contratos de telefonia celular), tarjetas de crédito, créditos de
autos, creditos al consumo, etc, etc; que hace que cuando una persona
fisica o moral solicite cualquier tipo de crédito, sean verificados en estas
sociedades de informacidn y de ahi sea la primera base a tomar en

consideracion para otorgar o no un crédito.

Por Ultimo el articulo 65 de la Ley de Instituciones de Crédito, nos
sefala la importancia de la consideracion de garantias para cada crédito,
situacion que actualmente es decisoria para el otorgamiento de los

distintos tipos de créditos que adelante sefialaremos.

De igual fooma y a manera de paréntesis, es conveniente resaltar
que en muchos de las instituciones de crédito de México, para otorgar los
créditos de determinados montos y clases, tienen formados érganos de
decision colegiada o también llamados Comités de Crédito, en los cuales
se analizan los estudios financieros y el perfil del cliente para llegar a una
toma de decisidon colegiada respecto de la solicitud de un determinado
crédito. Claro estd que en muchas otras Instituciones, dependiendo de su
manual de crédito, el manejo de estas determinaciones lo hacen por
facultades, mismas que recaen en una persona que generalmente es el
encargado del andlisis de riesgo crediticio, situacidon que se acentia en los
bancos cuyas administraciones provienen de Europa, donde esa actividad
sigue recayendo en una sola persona. En mi opinién la decision colegiada
tomada por un Comité de Crédito, es la forma iddénea de hacer
transparente |la decision de una Institucion de Crédito de dar o no un

determinado crédito.
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Por ahora empezaremos a entrar al estudio del crédito, regulado por
los articulos 291 a 301 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito y una definicién general y completa del crédito nos la proporciona
el maestro Erick Carvallo cuando sefala que el crédito "se basa en que el
acreedor se obliga a poner una suma determinada de dinero a disposicion
del acreditado, o a confraer por cuenta de éste una obligacion, para que
en el mismo haga uso del crédito concedido en la forma, términos y
condiciones convenidas: quedando obligado el acreditado o deudor a
restituir al acreditonte las sumas de que disponga, o a cubrr
oportunamente el importe de la obligacion que contrajo, y en todo caso a
pagarle los intereses, prestaciones, gastos y comisiones que se estipulen”.
(10)

Existe el tema dentro del capitulo de crédito que tomaremos muy
concretamente para no desviar nuestra atencion en el estudio del crédito,
pero que sin embargo, a la fecha sigue siendo tema de discusiéon y
debate, por lo que plantearemos demostrativamente el tema de las tasas

de interés.

De conformidad con el articulo 48 de la Ley de Instituciones
Bancarias, las tasas de interés se sujetardn a lo dispuesto por la Ley del
Banco de México; ahora bien, de conformidad con la Circular 114/95 y
7/96 de Banco de México, las Instituciones de Crédito deberan establecer
en los contratos de crédito que suscriban con sus clientes una sola tasa de

interés de referencia.

10.- Carvallo Yanez Erick, Op. Cit. pag. 75
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Las tasas de interés que se aplican hoy en dia son:

Tasa de Interés Interbancaria Promedio, también conocida por sus
siglas como TIIP, que son las determinadas por las instituciones de
crédito por la captacién de recursos del publico en general a la
apertura y que son publicadas semanalmente en el Diario Oficial de
la Federacion.

Tasa de Interés Iinterbancaria de Equilibrio, tambien conocida por sus
siglas como TIIE, se calcula diariamente con base en las cotizaciones
presentadas por varias instituciones de crédito.

Certificados de Tesoreria o CETES, son las fasas de rendimiento
anualizado de estos certificados gubernamentales y publicadas en
los periddicos de mayor circulacion.

Unidades de Inversion o UDIS, el monto y cdlculo de esta tasa de
interés es calculado por determinado periodo por el Banco de
Meéxico y publicado en el Diario Oficial de la Federacion, conforme
al procedimiento publicado en dicho diario el 4 de abril de 1995.
Actualmente las Instituciones de Crédito no lo estan aplicando por
su alto costo, sin embargo, existen todavia muchas operaciones que

se encuentran gjustadas a dicha tasa.

Los créditos se catalogan en la siguiente forma:

La Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, nos empieza a

delimitar los tipos de crédito:

1.- La apertura de crédito simple, es un contrato bilateral en el que se

estipula que la acreditante otorga una cantidad determinada de dinero,

quedando obligado el acreditado a restituir ésta cantidad mas las
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obligaciones que haya contraido en el propio contrato, como lo es el

pacto de intereses, asi como el plazo.

2.- La apertura de crédito en cuenta comiente, contrato bilateral en el que
se estipula el derecho que tiene el acreditado a hacer cualquier cantidad
de remesas antes de la fecha sefialada para su liquidacién. Ahora bien, la
liquidacién puede ser total o parcial hasta que fenezca el contrato que dio
origen al crédito, pudiendo las partes renovario automdticamente. Lo
importante para resaltar es precisamente lo sehalado por el articulo 302 de
la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito que sefiala que sdlo el
saldo que resulte a la clausura de la cuenta constituye un crédito exigible y

disponible.

3.- El Crédito documentario o crédito confirmado.- En estas operaciones el
banco acreditante se obliga a pagar a un tercero {el vendedor) una suma
de dinero por cuenta del acreditado | el comprador), a condicidn de que
el tercero exhiba al banco documentos relativos a las mercancias en

transito.

4.- Cartas de crédito, son aquellas en donde la Institucidn de Crédito
asume obligaciones de pago por cuenta de sus clientes documentdndose,
por un lado con una apertura de crédito entre la Institucion y el cliente por
el monto de la carta, y por el otfro con la carta que expide el banco en
donde la institucidn acepta pagar al destinatario de ésta una o varias
cantidades de dinero determinadas. La carta de crédito es cominmente
usada por los comerciantes importadores de mercancias que tienen que
pagar el monto tolal de sus embarques y utilizan al banco para financiar la
parte de dinero con la que no cuentan, lo que da derecho al banco de

intervenir en el negocio en la medida y forma que se estipule en el
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contrato de crédito. En la practica bancaria, es una solicitud que hace un
banco a ofro para que dé un crédito a una tercera persong,
prometiéndole pagar por ésta la cantidad que se le entregue,

regularmente se hace entre un banco y sus comesponsales.

Los requisitos sefialados por la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito son:

* Ser expedidos a favor de persona determinada.

+ No son negociables.

e Expresard una cantidad determinada o varias dentro un limite
maximo, asi como la obligacion del emisor de'pagar el importe que
ésta representa a favor del beneficiario de la misma.

* No podran ser aceptadas, ni serdn protestables.

* Sutérmino de vigencia no puede ser de mds de seis meses.

5.- Créditos a la produccion:

a) Créditos de avio y habilitacion, en este caso la Institucion de Crédito
acreditante se obliga a poner una suma de dinero a disposicion del
cliente, quien se obliga a intervenir el importe del crédito para financiar
inventarios y los gastos directos de produccion de la propia empresa que
contrata el crédito. El contrato puede ser formalizado en escritura piblica
© en contrato privado por triplicado, con dos testigos y rafificado ante
fedatario publico e inscrito en el Registro Publico. Sus garantias consistiran
precisamente en los bienes adquiridos asi como fos frutos y productos ©
artefactos que se obtengan con el crédito aungue éstos sean futuros ©
pendientes. (arficulo 322 de la Ley General de Tituios y Operaciones de
Crédito)
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Los principales ejemplos de los créditos de habilitacién o avio son los

siguientes:

< Creditos Industriales, que estdn destinados a las compras de
materias primas y materiales, pago de jornales y salarios; otros gastos
directos y necesarios para la explotacién de la empresa y para el auxilio de

tesoreria a mediano plazo.

« Créditos agricolas, que se destinan para la adquisicidon de semilias
para siembra, ferlilizantes, insecticidas, herbicidas, compra de
combustibles y pagos por cuota de agua de riego, gastos de recolecciony
empaques de productos; pagos de salarios y jornales, compra de

refacciones y gastos de reparacion de maquinaria agricola.

« Créditos ganaderocs, destinados a la compra de ganado para
engorda de comrrales o pastoraje; compra de pasturas, forrajes, alimentos

concentrados, medicinas, pagos por jornales, salarios y combustibles.

Estos contratos tienen como caracteristicas especiales: su plazo
nunca excede a 36 meses, el banco designa un interventor que vigile el
cumplimiento del destino del dinero, éstos contratos se pagan a las
instifuciones de crédito con preferencia de los refaccionarios, se

documenta el crédito con pagarés independientemente del contrato.

b) Crédito refaccionario es “el contrato por el cudl la Institucion de Crédito,
se obliga a poner a mediano o largo plazo una misma suma de dinerc
condicionada y de destino fijo, a disposicion del acreditado quien, a su

vez, queda obligado a invertir el importe del crédito en inversiones de
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maquinaria, equipo adicional para renovar o reponer y en algunos casos

para ampliar o mejorar la instalaciones de la empresa”. (11)

Este tipo de crédito también se documenta con pagarés con
independencia de la suscripcidn de su contrato, su garantia generaimente
son las fincas, aperos, maquinaria, instrumentos, muebles e incluso los frutos
© productos ya obtenidos o pendientes de obtener, se hacen constar en
poliza de comredor publico, en escritura publica o bien en contrato privado
por friplicado con dos testigos y ratificado ante fedatario publico; es
indispensable inscribir este contrato en el Registro Publico de que se trate,

a fin de que surta efectos a terceros.

é- Crédito para adquisicion de bienes de consumo duradero.
Generalmente el cliente aporta una parte del valor total del bien a
adquirir, del 15% al 25%, y el banco financia el resto. La caracteristica
fundamental de este tipo de contratos es que el banco liquida al
vendedor del producto el total de su precio y en garantia constituye
prenda con la factura del bien. El acreditado paga mensualmente una
cantidad al banco, mds los intereses mensuales. En este tipo de créditos el
Interés es muy alto, pero lo atractivo de estos Gltimos afos es que se ha
manejado una tasa fija por el total del crédito, lo que le permite al banco
ofrecer mensualidades fijas o congeladas o incluso vender el producto
como con cero intereses. La forma de pago es muy variada, ya que puede
ser desde el tradicional pago mensual, hasia el descuento o cargo a

cualesquier tarjeta bancaria, sea débito o crédito.

11.- De la Fuente Rodriguez Jesus, Op. Cit. pag. 411.
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Dentro de este tipo de crédito tenemos al crédito automotriz, el
crédito para computadoras, el crédito para mebiliario de oficina, para
adquirr seguros de vida, e incluso con estos esquemas los bancos
respaldan tarjetas de negocios adquirentes que venden sus productos a la

par de que el banco coloca crédito.

7.~ Crédito Hipotecario. Usando la figura civil, en el credito hipotecario el
deudor conceda a un acreedor, el derecho a realizar un determinado
bien enagjenable, sin entregar la posesiéon del mismo; para garantizar con su
producto el cumplimiento de una obligacién y su preferencia en el plazo.
Ahora, si bien es cierto que la hipoteca tiene su origen en el derecho civil,
desde el momento en que una Institucion de Crédito interviene
directamente en una hipoteca, este acto es considerado una operacion
bancaria, tomando en consideracién el articulo 75 fraccidn XIV del Cédigo
de Comercio, y sus reglas formales de aplicacion seguirdn estando en el
Codigo Civily acto de comercio, es por ello que al no encontrar reglas. Por
el destino del crédito reconocemos a la hipoteca habitacional y a la
hipoteca industrial. El primero generalmente va encaminado a las personas
fisicas con necesidad de casa habitacidén que nc cuentan con la liquidez
para pagar una casa en una sola exhibicion, iégicamente se constituye un
derecho real preferente sobre el inmueble que garantiza el pago total del
cumplimiento del crédito. La segunda va encaminada a la empresa
industrial, agricola, ganadera o de servicios y constituye un derecho reat
sobre la unidad total de la empresa. En ambos casos, sus caracieristicas
son: Constar en escritura plblica, inscribirse en el Registro Publico que
corresponda a su ubicacién, es un crédiio a largo plazo (no maycr a los 20

anos} y el banco otorga una sola disposicidn por el monto total del crédito.
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Por Ultimo, también tenemos el crédito hipotecario para
construccion, que a diferencia de los dos anteriores, el monto del crédito
se va a ir proporcionando en ministraciones conforme a una agenda de
obra o bitdcora de obra y a estricta supervision del banco a través de un
residente o visitador de obra quien da el visto bueno del avance de obray

de las cantidades a proporcionarse al cliente.

8.- Crédito Colateral. Simplemente se denomina asi al crédito en el que el
acreditado garantiza su cumplimiento con titulos de crédito por el mismo
monto acreditado. También se pueden constituir con la cesion sobre los
derechos de crédito de otras operaciones comercidles. Se documenta la

operacion con un pagaré que engloba el crédito y sus accesorios.

9.- Crédito Quirografario. Crédito que se otorga con la sola frma de los
acreditados sin garantia tangibles mdas que avaies. Se documentan con
pagarés. Actualmente a la persona que le sea otorgado un crédito
quirografario necesariamente es porque goza de una reputacion moral y
econdmica intachable o bien, por la relacion econdmica y comercial que
tenga con la Institucidn de crédito, estos créditos son denominados de

conveniencia.

10.- Crédito Prendario. Es un crédito que se establece en relacién directa
con un porcentaje del bien dado otorgado en prenda. Cuenta con
particularidades propias para las Instituciones de Crédito y que se

consignan en el articulo 49 de la Ley de Instituciones de Crédito.
11.- Crédito Confirmado.

Es aquel en donde el acreditado y el solicitante del crédito son dos

personas distintas, el crédito se otorga a un tercero distinto al solicitante, sin
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que esta obligacién pueda ser revocada por el propio solicitante. Este
contrato debe de constar por escrito y el tercero acreditado también
puede fransmitr a otro su obligacion de pago, siempre y cuando se
respeten las obligaciones que han quedado consignadas en el contrato.
Practicamente este contrato es una triangulacion que pocas veces se ve

en el sistema bancario mexicano.

Con independencia de los créditos senalados en la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, los marcados en la doctrina, asi como los
precisados con anterioridad, las Instituciones de Crédito, continuamente
estén elaborando nuevos productos crediticios que se hacen constar en
otro tipo de contratos de crédito que conforme pasa el tiempo se
convierten en esenciales para el funcionamiento actual de la economia
financiera del pais. Sin embargo, éstos son una mezcla de contratos de
crédito simple, en cuenta comiente, con o sin tarjeta y garantizados con
garantias reales y/o prendarias contempladas en ley, pero que no son ofra

cosa que el gjuste de los créditos a las necesidades de mercado.

C. Las Instituciones de Crédito podran expedir tarjetas de crédito con base

en contratos de apertura de crédito en cuenta corriente.

En vitud de este contrato, la Institucidon de Crédito se obliga a
otorgar a su cliente (el acreditado) una linea de crédito en cuenta
comiente disponible mediante una tarjeta pléastica con medios magnéticos
que permite el pago de servicios o disposicion de efectivo con cargo a la

cuenta antes mencionada.

El crecimiento desmedido que ha tenido la tarjeta de crédito se ha

derivado del auge y globalizacién que desde la década de los sesentas y
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hasta nuestra época, ha tenido la economia de nuestro pais, ocasionado
por el uso que hace de éstas los clientes de las Instituciones de Crédito; es
por elio que este tipo de crédito merecié una incorporacién especial por
primera vez, en la fracciéon VIl del articulo 46 de la Ley Reglamentaria del
Servicio Publico de la Banca y Crédito, publicada en el diario oficial del 14
de enero de 1985y que se transcribié para la actual Ley de Instituciones de
Crédito (que precisamente es la fuente de su sustento juridico). Al respecto
el maestro Miguel Acosta Romero, en su momento apuntd "Esta fraccién es
nueva en su texto y con gran acierto a Ley incorpora las tarjetas de crédito
bancarias, que no se regularon en la Ley General de Instituciones de
Crédito y Organizaciones Auxiliares, sino que fueron objeto de las Reglas
Generales dictadas por la SHCP, contenidas en el reglamento de 8 de
noviembre de 1967, y circular 555 de 20 de diciembre de 1967 de Ia
Comisibn Nacional Bancaria y de Seguros,...", (12) Que precisamente son el
antecedente de la circular 2019 de Banco de México y sus reglas actuales
publicadas en el diario oficial de la Federacion el 18 de diciembre de 1995.
De tal suerte, hoy en dia, las tarjetas de crédito representan, en todas sus
modalidades, una forma de colocacién tradicional de crédito, para las
instituciones de Crédito y una real forma de vida, para los usuarios o

clientes de este tipo de crédito.

12.- Acosta Romero, Miguel, Legislacion Bancaria, Segunda Edicion, Editorial Porrua, México 1989, pag.
223.
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Llos tipos de taretas de crédito se pueden catalogar en
internacionales © nacionales, dependiendo el rango temitorial de
aplicacién, que necesariamente dependerd de la operatividad que el
banco le de a la tarjeta. Hoy en dia, la mayoria de las tarjetas de crédito
son de aplicacién internacional, ya que generalmente para el uso
comercial, las Instituciones de crédito celebran convenios de colaboracion
o contratos especiales con empresas internacionales que proporcionan el
respaldo necesario para que las tarjetas tengan la aceptacion o la
categoria de internacionales, de entre las empresas mds reconocidas
encontramos a VISA y a MASTERCARD, cuya funcidn en avalar cada
operacién hecha en el extranjero y conciliar diariamente con el banco
acreditante las operaciones realizadas con estas tarjetas. Regularmente las
taretas de crédito nacionales, son aquellas que estan dirigidas a los
consumidores de ciertas empresas gque sacan su tarjeta de crédito ya bien
sea avaladas o no por Instituciones de Crédito e incluso hay negocios que

tienen su tarjeta de crédito sin ser una institucion Bancaria.

Las partes que intervienen en la operacién con tarjetas de crédito
son: La Institucion de Crédito que otorga la linea de crédito en cuenta
cormente y la tarjeta de crédito, el cliente o usuario de la linea de crédito y
de la tarjeta y por Gltimo, los negocios dafiliados o proveedores adheridos
que previamente celebran un contrato con la Institucion de Crédito, por el
cual se adhieren a la condiciones de pago y cargo de las taretas de
crédito; a éstos negocios el banco les proporciona una terminal telefénica
de conexidn especial, llamada terminal de punto de venta, con la cual,
estan en linea constantemente con el banco acreditante, permitiendo asi
los cargos inmediatos a la linea de crédito al presentar el cliente la tarjeta

en el negocio ofiliado.



Caracteristicas especiales de la tarjeta de crédito:

1.- El cliente celebra un contrato de apertura de crédito en cuenta
comente con el banco que ha elegido para el otorgamiento de la tarjeta

de crédito.

2.- La tarjeta solamente es el instrumento de disposicion del crédito.

3.- El banco fiene la obligacion de dar un limite de este crédito y
enviar mensuaimente al cliente el estado de cuenta, donde se desglosen

las operaciones que ha hecho el cliente.

4.- Los bancos cobrardn al cliente tas cantidades estipuladas en su
estado de cuenta. Esta caracteristica tiene una ventaja que consiste en
que si el cliente paga el tolal de sus disposiciones que senala su estado de
cuenta, el banco no cobra ningin tipo de interés, o que no sucede
cuando se paga parcialmente el adeudo, ya que genera intereses el
remanente, aunque se sigue contando con la linea de crédito, restdndole

el adeudo que se tenga sin cubrir.

5.- Bl banco tiene derecho a cobrar tanto al cliente como a los
negocios dfiliados las siguientes comisiones:
a) Anualidad por apertura y renovacion de la linea de crédito.
b) Anualidad por el servicio de la terminal punto de venta.
c) Comisiones a los negocios afiliados, por cada operacién hecha
con tarjeta.
d) Comisiones por cobranza, cuando el tarietahabiente no paga a

fiempo sus adeudos.
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é.- Las tasas de interés que se generardn por las disposiciones de la
linea de crédito no cubiertas en el tiempo de corte, deberdn estipularse
perfectamente en el contrato o bien, en caso de cambio de cdiculo,
deberdn ser avisadas invariablemente al cliente por escrito, teniendo la

aceptacién de éste, misma que puede ser tacita.

7.- La fecha de corte debe de constar en el primer estado de cuenta
que se mande al cliente, ya que de esta fecha dependera el cdiculo de
interés y las propias futuras emisiones del estado de cuenta, ya que los
estados de cuenta se enviardn al cliente dentro de los cinco dias siguientes

a esta fecha de corte.

8.- Los pagos minimos los calcula el banco fomando en cuenta sus
politicas de cobro y los antecedentes del cliente. Existen bancos gue
exigen como pago minimo las dos terceras partes de las disposiciones, asi
como ofras Instituciones que sus pagos minimos son poco significativos,

pero sus tasas de intereses son muy altas.

D. Las Instituciones de Crédito podrdn asumir obligaciones por
cuenta de tercerocs, con base en créditos concedidos, a través del
otorgamiento de aceptaciones, endoso o aval de titulos de crédito, asi

como de ia expedicién de cartas de crédito.

Para concluir el esquema de las operaciones aclivas, en forma
general, cabe agregar las operaciones con valores. De acuerdo con la ley,
las instituciones de crédito pueden operar con valores, promover la
organizacion y transformacion de toda clase de empresas o sociedades

mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de interés en las
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mismas. De igual modo, las instituciones estén facultadas para operar con

documentos mercantiles por cuenta propia.

Primero que nada podemos apuntar que “Las obligaciones que
asumen tos bancos por cuenta de sus clientes son estrictamente de
caracter comercial y siempre que medie un crédito concedido por la
instituciéon”, (13) por lo que al hablar de obligaciones no se refiere a las

tradicionalmente comprendidas por el derecho civil.

1.- Aceptacidn de titulos de crédito.- Consiste en que la Institucidn de
Creédito acepte pagar por cuenta de un cliente una cantidad
determinada en titulos de crédito, contra el crédito concedido por ésta
institucién al cliente. En el conirato que se celebre con motivo de esta
aceptacion de titulos de crédito, se puede senalar que el Banco pueda
estar en aptitud de negociar éstos, ya que los mismos al ser nominativos, su

principal intencién serd el de circular.

2.- Endoso de titulos de crédito.- Precisamente este acto juridico
contemplado en el articulo 26 de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito, le sirve al banco para, primero, circuiar los titulos y segundo
tener la oportunidad de sefalar en ellos que la negociacion se hace sin la

responsabilidad del banco para el caso de un incumplimiento del emisor.

Se puede perfeccionar cualquier tipo de endoso que contempla ia
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, esto es en propiedad, en

procuracion, en garantia, en administracion, en blanco o al portador.

13.- Carvallo Yanez Erick, Op Cit. pag. 112.
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3.~ Avalar titulos de crédito.- Es la forma de garantizar un fitulo de
crédito con el respaldo de una Institucidon de Crédito; para el caso, ios
bancos pueden garantizar constituyéndose en aval de los tituios de crédito
que emita su acreditado. Loégicamente para que esto suceda, el crédito
que previamente otorgd el banco, a su vez, debe estar sumamente
garantizado, a fin de que no haya problemas para el banco por el hecho

de avalar titulos que no previamente estén de cierta manera garantizados.

4.- Expedir cartas de crédito, cuando el cliente aporta solamente
parte del monto total que ampara la carta de crédito, la otra parte,
comerd a cargo de la Institucidon de Crédito, claro esta, mediante ia

apertura de un credito al cliente.

IV. Operaciones de servicio.

A. Las Instituciones de Crédito podrédn operar con valores en 1os
términos de la Ley de Instituciones de Crédito y de la Ley del Mercado de
Valores. Una caracteristica inherente a la Instituciones de Crédito es tener
la facultad por Ley de Operar con valores propios © de terceros. Los valcres
no son ofra cosa gue toda aquella documentacion que puede ser objeto
de transaccidon comercial, por ejemplo las acciones, bonos, obligaciones,
certificados, titulos de crédito cuya sola caracteristica es que puedan
circular en el mercado de valores siguiendo las reglas especificas que al

respecto se estipuian en la Ley del Mercado de Valores.

Sefalamos dos tipos de operaciones con valores, las que realizan las
Instituciones de Crédito por cuenta propia y que solo requieren de un
intermediario en el mercado de valores que pueda poner a disposicion de

la Institucidn de Crédito los valores en que estén interesados y las
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operaciones que celebran las Instituciones de Crédito por cuenta de
terceros, que practicamente es ta actividad bursatil que puede ofrecer a
los clientes el banco. Los clientes tienen que celebra un contrato de
comisibn mercantil y depdsito de en Administracion. Los contratos pueden
otorgar libertad de inversion al banco, que consiste en que el cliente
puede facultar a la Institucion de Crédito para comprary vender valores a
su voluntad sin que medie instruccidn directa del cliente vy que
generalmente este tipo de contrato lo practican las personas que no estan
muy ligadas con el mundo bursatil o financiero, sin embargo quiere poner
en inversién variable su dinero; o bien, el propio cliente puede sefalarle al

banco la forma de invertir el dinero, girando sus instruCciones por escrito.

En el capitulo que sigue, examinaremos mas a detalle de las

operaciones con valores que pueden hacer las Instituciones de Crédito.

B. Las Instituciones de Crédito podrén promover la organizacion y
transformaciéon de toda clase de empresas o sociedades mercantiles y
suscribir y conservar acciones o partes de interés en las mismas, en términos

de lo dispuesto por la Ley de Instituciones de Crédito.

Estamos en presencia de lo que comUnmente se llama joint ventures
Yy que consiste en la inyeccion de capital a una empresa que atraviesa
serios problemas de capitalizacion o bien que necesita dinero para
tfrascender. Los Instituciones de Crédito después de hacer un andlisis
profundo de la empresa, deben de vislumbrar un ganancial futuro en ésta
para gue valga la pena amiesgar dinero por la compra de sus acciones ©
titulos de capital social. La Unica condicionante para esta actividad es la
marcada por la fraccidn Xl del articulo 106 de la Ley de Instituciones de

Crédito, sehalando que:
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misma al acreditado por la carta, practicamente funcionando como un

cheque, sin embargo con las demas caracteristicas de la carta de crédito.

El hacer efectivos créditos permite a las instituciones de crédito cobrar
cualquier tipo de crédito que el cliente tenga con oftra Institucion y cobre
su importe, bastando para esto solamente la autorizacion por escrito al

banco por parte del cliente.

El realizar pagos por cuenta de terceros es una de las actividades o
servicios que mds se desarrolla dentro de las sucursales de Ias instituciones
de crédito. EH funcionamiento es simple, el banco celebra con las
prestadoras de servicio que estén interesadas en que los bancos reciban
sUs pagos, contralos de colaboracion para la recaudacion de pagos. en
los que se sefidlan las particularidades de la recepcion de pagos de cada
empresa. Cabe sefialar que las empresas pueden ser tanto del ramo
comercial como dependencias gubemamentales. Una vez que el banco
habilite en su sistema la recepcién de pagos de las empresas, el cliente
podrd pagar en ventanilla, por teléfono o por internet, el monto de su
facturacidn mas la comision que maneje el banco. Generalmente si la
persona que utiliza este servicio es cliente del banco donde estd pagando
su factura, no se le cobra comisidn porque éste, a su vez, le estd cobrando
a la empresa de que se trate por el manejo de dicho servicio, pero
invariablemente cuando la persona que paga no es cliente del banco, se

le cobrard una comision por el pago del servicio.
G. Los Instituciones de Crédito podran practicar las operaciones de

fideicomiso a que se refiere la Ley General de Titulos y Operaciones de

Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones.
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Fungir como Institucién Fiduciaria es una de las operaciones mas
importantes de la banca en la actualidad y su estudio es muy minucioso
porque se debe andalizar cada componente y cada posibilidad de
negocio que nos ofrece el fideicomiso. En México es una de las figuras que
es envidiada por los demas sistemas financieros en el mundo entero, ya
que uno puede constituir un fideicomiso para cualquier fin, mientras sea
licito, lo que abre una infinidad de posibilidades, por tanto, en este estudio
solamente destacaremos las anotaciones mas relevantes del fideicomiso
ya que con sus caracteristicas, funcionamientos y matices podriamos

hacer un estudio especifico.

En vidud del fideicomiso, un sujeto (el fideicomitente) destina cierfos
bienes (dinero en efectivo, muebles, inmuebles, valores , etc.}) a un fin licito
determinado y encomienda la redlizacion de ese fin a una institucion de
crédito (institucion Fiduciaria). Los beneficiarios de los fines para los que se
constituyd el fideicomiso son denominados fideicomisarios y muchas veces
el fideicomitente puede senalarse como fideicomisario si asi se constituyo
el fideicomiso. Ahora bien, también existe una figura importantisima dentro
de los fideicomisos que es el Comité Técnico del Fideicomiso y que es un
érgano colegiado que representa tos intereses de las partes e instruye v fija
las reglas del funcionamiento del fideicomiso y las facultades de sus

integrantes.

Podriamos manejar una clasificacion del fideicomiso por el destino de
los mismos; fideicomisos gubernamentales que pueden ser pUblicos, con
patrimonio colectivo, de interés publico, etc; fideicomisos inmobiliarios,
para la adquisicion de inmuebles, para el desarrollo turistico, habitacional,
industrial, comercial, etc; fideicomisos corporativos, para la infraestructura

de uvna empresa, para fusiones de empresas, para la canalizacidén de una
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inversidon extranjera, para la administracién de acciones, efc.; fideicomisos
financieros donde encontramos el tan recurido fideicomiso de garantia,
para la venta, para emisiones de instrumentos bursatiles, para depdsitos,
mandatos, envios y representaciones comunes, etc; fideicomisos
patrimoniales como 1o son las fundaciones familiares, fideicomisos para la
administracion de testamentos o incluso fideicomisos judiciales para la
administracién de un intestado, fideicomisos para fines culturales, artisticos
de beneficencia publica y los fideicomisos de prestaciones como son los
de fondos de ahorro, fondos de pensiones, fondos de primas de
antigledad. Y lo mas interesante es que dentro de estos fideicomisos
todavia se pueden buscar nuevas formas de fideicomiso, tomando en

cuenta que no hay limites mdas que el que sea licito.

El mandato es la figura por la cual las instituciones de crédito estaran
facultadas por sus clientes a hacer todas las operaciones que éstos le
indiquen, digamos que es la puerta o la liave para realizar las operaciones

que los clientes le encomienden hacer al banco.

La comision mercantil, es un mandato que se aplica a actos de
comercio y por lo tanto, todas las operaciones fambién pueden situarse en
el supuesto de una comision mercantil para cuando las paries tengan el

cardcter de comerciantes.

Algo gque es muy importante tenerlo presente es que tanto en las
operaciones de fideicomiso, mandato, comision y administracion en
custodia, las instituciones abrirdn contabilidades especiales por cada
contrato, debiendo registrar en las mismas y en su propia contabilidad el
dinero y demds bienes, valores o derechos que se les confien, asi como los

incrementos © disminuciones, por los productos © gastos respectivos.
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H. Las insfituciones de crédito podrdn recibir depdsitos en
administracién o custodia, en garantia por cuenta de terceros, de titulos o
valores y en general de documentos mercantiles. Este tipo de operaciones
se reguia en los articulos 276 al 279 de la tey General de Titulos y
Operaciones de Crédito. La institucidon Unicamente estd obligada a la
conservacion material de los titulos {custodia) o a efectuar et cobro de los
mismos y a practicar todos los actos necesarios para la conservacion de
los derechos conferidos al depositante (en administracidn). Ahora bien, los
actos de administracion que  distinguimos son los patrimoniales que
generalmente “consisten en el cobro de valores, titulos © documentos, det
cobro de primas, regadlias, intereses y por ofra parte tenemos los
corporativos que es la votacion en asambleas de accionistas, votaciéon en
reuniones de tenedores de valores, la participacion en splits de acciones,
derechos de preferencia en la suscripcidn de acciones y demdés valores,
participar en caso de amortizacion de titulos y suscripcidon de acciones y

obligaciones”. 14.

l. Las Instituciones de Crédito podrdn actuar como representante
comuin de tenedores de titulos de crédito, lo que se hace mediante un
mandato especial que faculta a la Institucidn de Crédito a actuar por
nombre y cuenta del cliente obligacionista y tenedores de otros titulos y

cuya gestion tiene como principales caracteristicas:

14.- Carvallo Yanez Erick, Op Cit. pag 151.
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+ [l representante debe comprobar el balance general auditado
respecto la emision de los titulos de crédito.

e En el caso de emision de obligaciones o titulos de crédito sobre
bienes inmuebles o construcciones, se debe verificar el contrato
adquisitivo de éstos o su propia existencia.

o Cuando se trate de bienes dados en prenda o en hipoteca como la
garantia de la emision, se debe verificar su aseguramiento,
existencia e inscripcidon en el Registro Piblico que comesponda,
hasta en tanto y no se amorticen los titulos.

e Recibir y administrar los fondos por la colocacidon de los titulos,
conforme se haya estipulado en el acta de emision.

¢ Intervenir activamente en la autorizacion de los titulos del emisor.

o El representante de los obligacionistas es el Unico al que le
corresponde ejercitar los derechos y atribuciones inherentes a los
tenedores a fin de lograr tos pagos consignados en las
estipulaciones del acta de emision.

+ [Elrepresentante es quien asiste a los sorteos que en su caso se fleven
a cabo, conforme se haya estipulado en el acta de emision.

+ Elrepresentante es quien preside la Asamblea General de tenedores
de titulos, también conforme se haya estipulado en el acta de
emision o en el defecto de su regulacién, conforme a los
procedimientos para las Asambleas de Accionistas de Sociedades

Andnimas conforme en la Ley de Sociedades Mercantiles.

J. Las Instituciones de Crédito podrdn hacer el servicio de caja y
tesoreria relativo a titulos de crédito por cuenta de las emisoras.
Practicamente es el vinculo y complemento con la fraccion IV del articulo

46 de la Ley de Instituciones de Crédito, ya que al colocar ios titulos, se
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requiere la recepcion y concentracién los fondos provenientes de la
colocacion, convirtiéndose asi el banco en la caja recepcionadora del

emisor de |os titulos.

K. Las Instituciones de Crédito podran llevar la contabilidad vy libros de
actas y de registro de sociedades y empresas. Este servicio que puede
ofrecer el banco mediante la contraprestacion de honorarios que
generalmente son bastante elevados. Bl legislador parte de la base que
una Institucion de Crédito es una maquina de contabilidad perfectay con
este servicio, las empresas de dimensiones bastante grandes, encueniran
al contador iddneo, sin embargo el seguimiento de esta actividad es
demasiado estricto por parte del banco. por lo que las empresas muchas
veces prefieren que su contabilidad, libros y registros los lleven corporativos

que sean mas flexibles en las solicitudes especiales de las empresas.

L. Las instituciones de crédito podrdn desempefar el cargo de
albacea.- Este servicio pocas veces se ve en la préctica bancaria por dos
situaciones, la primera de deriva del poco conocimiento que el publico en
general tiene respecto de la posibilidad de designar a un banco como
albaceay, en segundo término, porque esta actividad no es rentable para
los bancos como explicaremos mds adelante. El nombramienio de
albacea para una institucion de crédito puede ser por determinacion
testamentaria o directamente por acuerdo de herederos en la sucesion
intestamentaria. Este servicio presenta ventajas para los herederos de una
sucesion como lo son, la rectitud, el desinterés y el conocimiento
administrativo que el banco tiene sobre manejo de bienes y valores por
encima de cualquier otra persona, ademds de la cerfeza que tienen los

clientes de la acreditada solvencia de éstas. La desventgja es que las
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instituciones de crédito deben cobrar honorarios por el desempefio de esta
funcién y regularmente los honorarios que se fijan por llevar a cabo este
tipo de servicios, se equipara con los honorarios que como fiduciario el
banco puede cobrar por un fideicomiso de administracion de bienes, 1o
que puede llegar a ser bastante oneroso y disminuir por este solo hecho el
patrimonio del de cujus. Para las Instituciones de Crédito, esta actividad de
desempehnarse como albacea no es rentable para ellas, por lo que muy
pocas los bancos aceptan el cargo conferido a ellos, razén por la cual este
servicio, aunque esté contemplado en la Ley de Instituciones de Crédito,

muy pocas veces lo llegaremos a ver en la practica bancaria.

M. Las Instituciones de Crédito podrdn desempeniar la sindicatura o
encargarse de la liquidacion judicial o exirgjudicial de negociaciones,
establecimientos, concursos o herencias.

Partiremos el estudio de esta fraccidn en fres, explicando el cargo de

sindico, la liquidacion judicial y extrajudicial y el concurso mercantil.

1.- El significado de Sindico (Del latin syndicus}, segun el diccionario de ia
lengua espanola, es la persona encargada de liquidar el activo y el pasivo
del deudor en un concurso de acreedores © en una quiebra.

En el plano juridico podemos anotar que el sindico es el auxiliar de la
administracion de justicia encargado, en la guiebra y en el concurso, de
asegurar y administrar los bienes del deudor y, si no hubiere convenio,
proceder a su liquidacién para, con su producto, satisfacer en lo posible las
deudas del mismo; y, en la suspensidon de pagos, de vigilar tanto la
administracion que realiza el suspenso, como el cumplimiento del convenio

celebrado entre éste y sus acreedores.
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De tal suerte que las Instituciones de Crédito son nombradas en las
quiebras por el Instituto Federal de Especialistas de Concursos Mercantiles
(art. 311 frcc. IV de la Ley de Concursos Mercantiles) y solamente
interviene cuando se declara la fase de quiebra del comerciante. El
sindico tiene responsabilidades por el desempeio de esta funcion, asi
tenemos que tiene responsabilidad civil, por los danos y perjuicios que
ocasionen a la quiebra por su actuacion; responsabilidad administrativa
que surge con independencia de toda responsabilidad civil o penal, en los
casos en que el sindico infringe algunas de las obligaciones que la ley le

impone e implica, la remocién del cargo.

También y como la fraccion anterior estudiada, a las instituciones de
crédito no le es rentable ni conveniente ser sindicos, es por esto que en las
Ultimas décadas existe un claro rechazo de éstas para aceptar el cargo de
sindicos (asi como también por parte de las cdmaras de comercio) 1o que
‘ha traido como consecuencia la constitucidon de un fideicomiso, cuyo
fiduciario es Banco de México. Este fideicomiso también puede liquidar
Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares de Crédito. Una de las
razones por la cuales las instituciones de crédito no aceptan el cargo de
sindico es precisamente porque los honorarios no los fijan ellas, sino el
mismo Instituto Federal de Especialistas de Concursos Mercantiles, por lo
que en muchas ocasiones resulta poco proporcional 1o delicado de la

gestién y los honorarios.

2.- En el caso de la liquidacion judicial, como su nombre lo dice es aquella
que recae a una sociedad mercanti mediante mandamiento judicial, lo
que presupone un procedimiento de concurso mercantil o quiebra directa.

El sindico debe liquidar a cada uno de ios acreedores privilegiados en
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estricto apego a las proporciones, grado, montos © convenios estipulados

en la sentencia emitida por el Juez.

Se considera la liquidacion extrajudicial cuando los accionistas de
una empresa resuelven liquidar la sociedad, 1o que traerd aparejada que
la liquidadora senalada en asamblea exiraordinaria, lleve a cabo la
conclusién de las operaciones sociales que se encuentren pendientes, la
recoleccion de pagos adeudados a la empresa y el pago de sus deudas;
asi como con la venta del patimonio de la sociedad, liquidar a los socios
en los términos sefialados en ese acto, asi como cerrar nimeros finales de
la empresa. En este caso los honorarios del banco, seran fijados libremente

por los accionistas y 1os bancos en la misma asamblea extraordinaria.

3.- “El concurso es la quiebra civil de una persona fisica que no redliza
actos de comercio”. (15) De tal suerte tenemos que una Institucion de
Crédito puede actuar como administrador y liquidados de una persona
fisica que haya sido declarada en concurso civil, sin embargo en el Cdodigo
Civil Federal en el capitulo corespondiente {arts. 2964 al 2997) no estipula
la forma en que el liquidador de un concurso civil debe actuar, lo que de
pie a que se homologue esta actividad con las reglas de la Ley de
Concursos Mercantiles, respecto a la administracién y liquidacién. Ahora
bien, lo que podemos dejar en claro es que si se precisa en el Cédigo Civil

Federal el orden de ios acreedores privilegiados.

Nota 15.- Carvallo Yanez Erick, Op Cit. pag 168.
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Por Oltimo, la liquidacion de herencia ya ha quedado ancalizada en el
inciso inmediato anterior, ya que es la continuacion inherente a la
aceptacion del cargo de albaceaq, conforme se sefala en el Cédigo Civil

Federal en sus articulos 1750 al 1766.

N.- Las Instituciones de Crédito podran encargarse de hacer avalios
que tendran la misma fuerza probatoria que las leyes asignan a los hechos

por comedor publico o perito.

Este servicio es una parie muy importante dentro de ias Instituciones
de Crédito, toda vez que aparte de ser una forma de generar dividendos
para la propia Institucion, es una de las mds claras muestras de la
credibilidad y profesionalizacion que la Ley fiene en nuestras Instituciones
de Crédito. Por ofra parte, el realizar avalios es el complemento de
muchas operaciones activas, como las de crédito, ya que cuando es
menester hacer avallos para constituir un crédito prendario o con garantia
real, el propio banco valia los bienes que serdn sujetas a garantia. En la
practica bancaria, existe un drea especifica de avallos dentro de las
Direcciones Administrativas de los bancos en donde propiamente se
emiten éstos, sin embargo. los peritos valuadores son arquitectos o
ingenieros que trabajan en “outsourcing” o externamente para el banco y
que por cuotas establecidas por el banco, trabajan por volumen; cuando
los emiten, estos, son revisados por el esta drea y sellan de conformidad los

mismos déandole con esto la calidad de avallo bancario.

Las reglas a las que se deben sujetar los avallos bancarios se
consignan en la Circular 1462 del 14 de febrero de 2000. expedido por la
Comisidn Nacional Bancaria y de Valores y la circular 2019 del Banco de

México.
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Generalmente un avallo bancario lo requerimos para el pago de
impuestos en la compra o venta de inmuebles; para la solicitud de crédito
hipotecario; para conocer el valor comercial o tomarlo como base para la
compra, venta o garantizar un crédito industrial; para la regularizacion de
las adiciones o construcciones no manifestadas; para las adjudicaciones

por donaciones, para determinar el valor de las pdlizas de seguro.

O. Las Instituciones de Crédito podradn adquirr los bienes muebles o
inmuebles necesarios para la realizacidn de su objeto y enajenarlos
cuando coresponda. Fraccion XXl de la Ley de instituciones de Crédito
que por si sola se explica, sin embargo es adecuado sefalar que todos los
bienes inmuebles y muebles tendran que ser adquindos del capital pagado
y reservas del banco ya que de ninguna manera pueden echar mano de
las cantidades que tengan como producto de sus operaciones pasivas; de
igual forma estos bienes no pueden rebasar el 75% de su capital y reservas.
Reviste importancia las adjudicaciones judiciales y las daciones en pago
de bienes muebles e inmuebles, ya que también tendrdn que formar parte
del activo fio del banco, sin embargo el banco tiene ia obligaciéon de

vender éstos en los siguientes plazos:

PLAZO DE VENTA CASO

Un afio o Titulos de Crédito

¢ Bienes muebles

Dos afos ¢ Bienes inmuebles urbanos

Tres anos e Establecimientos mercantiles.
¢ Establecimientos industriales.

¢ Inmuebles risticos.
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P. tas Instituciones de Crédito podran celebrar coniratos de
arendamiento financiero y adquirr los bienes que sean objeto de tales
confratos; En vintud del contrato de amrendamiento financiero, la
Arendadora o la Institucion de Crédito, se obliga a adquirir bienes, para,
éste a su vez conceder su uso temporal a una persona fisica o moral,
llamada amrendatario, quien a su vez se obliga a pagar en un plazo forzoso,
la mensualidad que se determine en el contrato y al vencimiento del plazo
el amrendador podrd optar por o comprar los bienes dados en
arendamiento, en un precio inferior al original; o, vender junto con la

arendadora a un tercero el bien arendado.

Las obligaciones del arendatario son:

e Custodiar el bien.

e Responder por los vicios ocultos det bien.

e Hacerse cargo de las pérdidas, danos o robos y gestionar
todos los trdmites legales tendientes a la recuperacion de
éstos.

s Redlizar todos los actos encaminados a la conservacion del
buen estado del bien dado en arendamiento.

e Pagar en moneda nacional las mensualidades y sus

accesorios, como puede ser el seguro.

El arendamiento financiero se incorpora a las Instituciones de
Crédito hasta junio de 1992, ya que solo estaba permitido a las
Arendadoras Financieras, sin embargo en la actualidad la mayor parte de
las Instituciones de Crédito estan incorporadas a Grupos Financieros que
muy seguramente tienen Arendadoras Financieras, lo que convierte en

poco probable que un banco haga este tipo de operaciones, a menos
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que se frate de una Institucidn de Crédito que no pertenezca a ninguin
Grupo Financiero y que no tenga fiiales que sean Amendadoras

Financieras.

Q. las Instituciones de Crédito podrdn readlizar operaciones
financieras conocidas como derivadas, sujetandose a las disposiciones que
expida el Banco de México escuchando la opinion de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico y de la Comisibn Nacional Bancaria y de

Valores.

Las operaciones derivadas pueden ser las operaciones a futuro o las
operaciones de opcidn o warrants que eran actividades propias de los

mercados bursdtiles.

Los Futuros consisten en "un acuerdo formal entre dos partes, para
que una entregue y la otfra reciba una cantidad y calidad especificada de
un bien, en una fecha y lugar determinado, bajo las reglas de una Bolsa de
Futuros, ejemplo el Chicago Board of Trade". (16) Regularmente tenemos
qgue los participantes de este tipo de operaciones pueden ser: Los que
buscan protegerse contra posibles caidas de precios (Short Hedger); los
que buscan protegerse contra el alza de precios (Long Hedger) vy los que

buscan protegerse con un contrato de futuro sustituto (Cross Hedger).

16.- Carvallo Yanez, Erick, Tratado de Derecho Bursatil, Editorial Porria, Tercera Edicion, México 2001. pag.
276.
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Titulos, bienes o subyacente que s Certificados de la Tesoreria de

pueden ser sujetos a Operaciones a la Federacion.

futuro: o Tasas de interés nominales.

¢ indice Nacional de Precios al
Consumidor.

¢ indices de bolsas de valores.

o Certificados de participacion

ordinarios sobre acciones.

“Los titulos opcionales son aquellos documentos susceptibles de
oferta publica y de intermediacién en el Mercado de Valores, que
confieren a sus tenedores a cambio del pago de una prima de emisién, el
derecho de comprarle o el derecho de venderle al propio emisor de éstos:
1.- Un determinado nimero de acciones a las que se encuentran referidos
los titulos (acciones de referencia) o
2.- Un determinado nUmero de acciones de un grupo o canasta de
acciones (canasta de referencia), o bien;

3.- A recibir del emisor una determinada suma de dinero resultante de la
variacién de un indice de precios (indice de referencia), a un clerto precio
(precio de ejercicio} y durante un periodo o una fecha establecidos al

redlizarse la emisiéon.” (17).

17.- Carvallo Yanez, Erick, Op. cit, pag. 274.
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Titulos, bienes o subyacente que  Certificados de la Tesoreria de |
pueden ser sujetos a Operaciones la Federacion. |
de opcidn o warrants: e Tasas de interés nominales. |
e Indice Nacional de Precios al

Consumidor. i
« indices de bolsas de valores.

o Certificados de porﬁcipocién!

ordinarios sobre acciones. i

R. Las Instituciones de Crédito podran efectuar operaciones de
factorgje financiero. Bl articulo 45 A, fr. I, de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito entiende el contrato de factorgje financiero
como “... aquella actividad en la que mediante contrato que celebre Ia
empresa de factoraje financiero con sus clientes, personas morales o fisicas
que redlicen actividades empresariales, la primera adquiera de los
segundos derechos de crédito relacionados a proveeduria de bienes, de
servicios o de ambos, con recursos provenientes de las operaciones pasivas
a que se refiere este articulo” [generalmente créditos o préstamos de
Instituciones de Crédito, de seguros y fianzas). Mdas adelante, en su
apartado B, se senala que , en virtud del contrato de factordje, la empresa
de factorgje financiero conviene con el cliente en adquirr derechos de
crédito que éste tenga a su favor por un precio determinado o
determinable, en moneda nacional o extranjera, independientemente de
la fecha y forma en que se pague, pues es posible pactar cualquiera de

las modalidades que previene la Ley.

Por lo anterior estamos en presencia de un confrato netamente

mercantil al ser siempre celebrados entre empresarios, por un lado la
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empresa de Factorgje Financiero (siempre constituida como una S.A.) y por

el ofro cualquier persona fisica o moral, pero con actividad empresarial,

por lo que ambos son comerciantes,

Principales obligaciones de las partes.

Empresario de factoragje financiero.

Pago por la adquisicion de la
factura que consigne el
derecho de crédito.

Notificar al deudor original la
transmision.

Administrar y  cobrar  1os
derechos de los créditos.
Obtener informacién sobre la
solvencia moral y econdmica
de los deudores en los

contratos de factoragje.

El cliente

Garantizar la existencia vy
legitimidad del derecho de
crédito.

De convenirse asi, responder
solidariamente por el pago de
la factura.

Responder por el detrimento
en el valor de los derechos de

crédito.
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De conformidad con el articulo 1391 fr. Vil del Codigo de Comercio
y 47 y 48 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, el contrato
de factorgje financiero, acompanado del estado de cuenta certificado
por el contador de la empresa de Factoraje, en este caso del banco, es un
documento que frae aparejada ejecucidn, por lo que el cobro judicial, se
hard por la via ejecutiva mercantil. Aunado a lo anterior, en la practica,
las empresas de factorgje financiero y los bancos, invariablemente piden
a sus clientes la suscripcidn de pagarés como garantia total de

cumplimiento.

S. Las Instituciones de Crédito podran realizar las actividades
andlogas y conexas que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito
PUblico, oyendo la opinidn del Banco de México y de la Comisidén Nacional

Bancaria.

Respecto de esta fraccion XXV de la Ley de Instituciones de Crédito,
es la puerta para intentar nuevos productos basdndose en operaciones
combinadas o nuevas operaciones. No obstante lo anterior, el camino
para gque se apruebe una operacidn diferente a las ya existentes es
bastante sinvoso, digamos imposible, tomando en cuenta que se debe
contar con la aprobacion de las tres autoridades en la materia que se
senalan. Existe una Direccion General de Banca Multiple de la Secretaria
de Hacienda y Credito Piblico que regularmente tarda de ires a seis
meses e incluso hasta un ano en contestar siempre con opiniones mds no
con aprobacionesy si a eso le anadimos el hecho de arrancarles opiniones
favorables a Banco de México y a la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, pues el resultado siempre ha sido gue ninguna Institucién de

Crédito se aventura a hacerlo. Todo parece que el camino corecto es
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hacer fuerza comun ias diferentes Instituciones de Crédito del pais, a fin de
lograr las modificaciones que consideren a ia propia Ley de Instituciones
de Crédito, cuestibn que ha estado sucediendo mds frecuente que los

permisos para operaciones andlogas y © conexas.
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Capitulo IHl.

Operaciones con valores que realizan tanto las Insfituciones de

Crédito como las Casas de Bolsa.

I. DIFERENTES DEFINICIONES BURSATILES.

Con el propdsito de empezar el estudio bursatil, tendremos que
definir varios conceptos que necesitamos conocer para adentrarnos en

esta disciplina financiera.

A. VALOR.

El término valor, encuentra distintas acepciones, para la ciencia del
Derecho, es menester considerar su aspecto subjetivo y material. Este
Ultimo aspecto, nos remite al intercambio de mercancias, que abarca no
sOlo los aspectos monetarios, sino también los consignados en
documentos, que son la consecuencia del acelerado intercambio

economico.

Esta transferencia de recursos, ha sido objeto de estudio del
Derecho, el cual ha formulado un ordenamiento que regule precisamente
ese intercambio de valores. Nuestro derecho positivo, ha considerado esa

situacion y resulta importante hacer un andlisis al respecto:

Et arficulo 3o de la Ley del Mercado de Valores, determina que los
valores consisten en “las acciones, obligaciones, bonos, cerfificados vy
demds titulos de crédito y documentos que se emitan en serie 0 en masa

en los términos de las leyes que los rijan, destinados a circular en el
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mercado de valores, incluyendo las lefras de cambio, pagares y titulos
opcionales que se emitan en la forma antes citada y, en su caso, al
amparo de un acta de emisién, cuando por disposicion de la ley o de Ia

naturaleza de los actos que en la misma se contengan, asi se requiera”.

En principio entonces tenemos a las acciones que son titulos de valor
y no de crédito, emitidos en serie que representan una parte alicuota del
capital social de una sociedad andnima, tal y como se describen en la ley

de Sociedades Mercantiles en sus articulos 111 al 141.

Por su parte, las obligaciones son titulos de crédito que pueden
emitirse en serie 0 en masa, por sociedades anénimas que representan la
participacion individual de sus tenedores en un crédito colectivo

constituido a cargo de la sociedad emisora.

En tal virtud , para que uno o varios documentios, sean considerados

como valores, deberdn reunir las siguientes caracteristicas:

s Deben ser emitidos en serie 0 en masa. En serie cuando no son
Unicos y dentro de una emisidon existen varios documentos con
caracteristicas idénticas en torno a su valor y que son fungibles
entre si. Por otra parte ias emisiones en masa son titulos que se
originan de un solo acto juridico.-

s Deberdn ser objeto de oferta publica. Aquella gue se hace
por algin medio de comunicacibn masiva o a persona
determinada para suscribir, enajenar o adquirir valores.

¢ Llos documentos deben ser objeto de intermediacion.- La cual

no es ofra cosa mds que la accidén de una persona llamado
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intermediario a poner en contacto alas personas que venden
valores con aquellas que quieren comprarlos.

Constardn inscritos en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios.  Requisito operativo que mas adelante se

explicard.

En términos de la Doctring, se consideran valores:

Las acciones de empresas comerciales.- Los cuales son titulos
nominativos que acreditan y fransmiten la calidad de
derechos, regidos por la literalidad consignada en ellas.

Las obligaciones y ofros titulos que emitan en serie para ser
colocados entre el publico inversionista.- Las sociedades
andnimas pueden emitir documentos que representen la
participacion individual de sus tenedores en un crédito
colectivo constituido a cargo de la sociedad emisora. Las
obligaciones serdn bienes muebles aun cuando estén
garantizadas con hipoteca; tal y como lo dispone el articulo
208 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
También se sujetan al régimen de la Ley del Mercado de
Valores los titulos de crédito y otros documentos que oforguen
a sus ftitulares derechos de crédito, de propiedad o de
participacion en el capital de personas morales, cuando sean
materia de oferta piblica o de intermediacién en el mercado
de vdlores. Quedan considerados en tal supuesto los
certificados de participacion o de depdsito,( vr. gr. los
Certificados de la Tesoreria emitidos por el Gobierno Federal) y

los bonos de prenda.

9l



e Derivado de las reformas a la Ley del Mercado de Valores del
primero de junio de 2001, también quedan agregados como
valores, los bonos; los certificados y demds titulos de crédito y
documentos emitidos en serie © en masq, incluyendo letras de

cambio, pagarés vy titulos opcionales.

B. MERCADO DE VALORES.

Precisamente es en el mercado de valores en donde los oferentes,
adquirentes e intermediarios, interactOan para la compraventa de valores,
sujetdndose primeramente a la Lley de Mercado de Valores y
posteriormente a las reglas que las autoridades en la materia emitan.
Fisicamente no existe tal mercado. solo es un conjunto valores de las mas
distintas clases que son elevadas a calidad de oferta-precio por diferentes
empresas oferentes, con la finalidad de que estos valores sean negociados
por intermediarios bursatiles con el propdsito de colocar su venta dentro de

la gama de sus clientes.

Los tipos de mercados de valores los podemos distinguir de la

siguiente manera:

Por el tipo de negociacion: e Mercado Primario.- Cuando
por primera vez se coloca
en para oferta un valor.

e Mercado Secundario.-
Cuando este valor ya ha
sido colocado en anteriores

ocasiones

Por el tipo de Instrumento que se e Mercado de deuda.
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maneje en el mercado:

Mercado de capitales.
Mercado de divisas.
Mercado de metaies.
Mercados de derivados
(MEXDER).

Mercado de deuda.- Son instrumentos de deuda publica o privada

liquidables a muy corto plazo y cuyos rendimientos estén establecidos con

anterioridad a la inversion que se haga y con plazo definido. Es importante

sefalar que estos instrumentos se manejan fuera de bolsa.

Entre estos instrumentos tenemos los emitidos por el Gobierno Federal, a

través de Banco de México y que pueden ser:

¢ Certificados de la Tescreria de la Federacion (CETES).

e Bonos de Desamollo del Gobierno Federal, denominado en Udis

(UDIBONOS).

e Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal (BONDES).
¢ Bonos Ajustables del Gobierno Federal (AJUSTABONOS).

¢ Anteriormente existian también los Tesobonos, que se eliminaron por

Circular 1025 del 31 de mayo de 2001.

o Cerlificados Bursdtiles.

el caso que la entidad

Gubernamental actie como fiduciarias.

Los valores que emiten, colocan y se obligan a pagar los bancos, son:

¢ Pagarés Bancarios.

e Certificados de participacién ordinarios amortizados.

e Aceptaciones Bancarias.
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¢ Bonos Bancarios.

¢ Udibonos.

Las sociedades mercantiles (generalmente las S.A.) pueden emitr, a
través de un banco, en donde este se obliga a pagar, son:

e El papel comercial.

o Certificado de participacion ordinarios amortizados.

s Certificados Bursdtiles. Pero solo via Fideicomiso, por o que también

interviene una entidad que pueda ser Fiduciario.

Los valores que emiten, colocan y se obligan a pagar las Arendadoras
Financieras, asi como las Empresas de Factoraje Financiero, son los pagarés

Financieros.

Mercado de Capitales.- El cual implica la existencia de instrumentos que se
negocian a largo plazo y que no se pueden convertir al corto plazo o que
no pueden ser materia de reporto. Es muy importante anotar que estos no
se garantiza una ganancia y no tienen plazo, rendimiento y utilidad

determinada a diferencia del mercado de deuda.

El mercado de capitales puede ser dividido renta variable cuando su
rendimiento depende del desempefo econdmico financiero de las
empresas que los emiten; y en renta o deuda fija cuando el rendimiento es
predeterminado ya sea fijo o variable.

Instrumentos de renta o deuda fija.

Los que emite la Banca Mdultiple o las Sociedades Nacionales de Crédito

son:
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¢ Los Certificados de Participacion ordinaria.
¢ los Certificados de participacion inmobiliaria.

¢ Bonos Bancarios de desarrollo.

Los que emiten las Sociedades Andnimas son:
o Obligaciones Subordinadas
¢ Papel Comercial, que puede ser pagare financiero o pagarés a

mediando plazo.

Instrumentos de renta variable.

Los que emite la Banca Multiple o las Sociedades Nacionales de Crédito
son :

¢ Bonos bancarios indexados.

o Certificados de aportacion patrimonial.

¢ Los que emiten las Sociedades Andnimas son:

¢ Warmrants

e Acciones.

Mercado de divisas.

Son las operaciones que celebran las casas de bolsa en ddlares de
los Estados Unidos de América, asi como cualquier otra moneda extranjera
libremente transferible y convertible de inmediato a la moneda citada. Las
casa de bolsa hacen estas operaciones Unicamente confra moneda
nacional y las pueden hacer con Instituciones de crédito o casas de

cambio.

Mercado de Metales.

95



Son las operaciones que se negocian con Oro y Plata o cualesquier
otro metal precioso susceptible de compraventa. En México se negocia

principalmente dichos metales.

Mercado de derivados.

Senala el maestro JesUs de la Fuente: "Los derivados son instrumentos
financieros cuyo valor depende del valor de una © varias variables
denominadas subyacentes, por ejemplo: el precio del trigo, oro, son
activos derivados porque su valor depende del precio de los mismos”. (1)
Los productos sujetos a negociacion en el Mercado de Derivados son los

forwards, contrato de futuros, opciones o warrants y swaps.

los forwards son contratos a plazo en los que se estipula la
compraventa de un bien en una fecha determinada y futura a un precio
determinado, en los que también pueden sefalarse condiciones
especiales. Generalmente se utilizan para la especulaciones, como por
ejemplo se especula con el tipo de cambio con divisas o bien, con un tipo

de interés cuando se trata de préstamos.

“Los futuros se fijan de conforme a productos derivados y el precio
de los activos subyacentes y son los contratos para comprar o vender un

activo en una fecha futura a un precio cierlo”. (2.

1.- De la Fuente Rodriguez Jesis, Tratado de Derecho Bancario y Bursatil, Seguros, Fianzas, Organizaciones y
actividades auxiliares del Crédito, Ahorro y Crédito Popular, Grupos Financieros, Tomo |, Editorial Porriia, Cuarta
Edicion, México 2002. Pag. 761.

2.- Hult, John; Introduccion a los Mercados de Futuros y Opciones; Editorial Prentice Hall, Segunda Edicion traducida por
Vicente Morales, Madrid 1955, Pag 1.
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Los contratos de futuros mds clasicos en el ramo de fisicos son la
Agricultura, Ganaderia, Materia Prima y metales entre otros; y en el ramo
financiero tenemos los CETES, tasas de interés, divisas, indices bursatiles,

indices de precios al consumidor, entre otros.

Los warrants, ya estudiados, que son documentos susceptibles de
oferta publica y de intermediacién en el mercado de valores, que
confieren a sus tenedores, a cambio del pago de una prima de emision, el
derecho a comprarle o el derecho de venderle al emisor de estos un
determinado numero de acciones a las que se encuentran referidos los
titulos (acciones de referencia) o bien; un determinado numero de
acciones de un grupo o canasta de acciones (canasta de referencia), o
bien de recibir del emisor una determinada suma de dinero resultante de la
variacion de un indice de precios (indice de referencia), a un cierto precio
(precio de ejercicio) y durante un periodo © en una fecha establecidos al

realizarse la emisién.

Los swaps o también conocidas como permutas financieras
simplemente son los contratos que se celebran entre dos personas para
intercambiar créditos que tfienen distintos tipos de fasas de interés vy

generalmente son de largo plazo.

C. SUJETOS QUE INTERVIENEN EN EL MERCADO DE VALORES.

Las personas fisicas o morales cuya participacion es indispensable
para que exista el mercado de valores son los emisores de los valores, [os
inversionistas, los intermediarios bursdtiles, las autoridades vy las instituciones

de apoyo.
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1.- Los emisores.- Son por lo general empresas publicas o privadas, que
emiten instrumentos que serdn sujetos a la intermediacién. Su finalidad es
captar recursos, emitiendo titulos de deuda propia, obteniendo asi

financiamiento para capital accionario.

2.- Los inversionistas.- Son todas aquellas personas fisicas o morales que
canalizan sus recursos al mercado de valores a fin de adquirr éstos. Los
recursos que los inversionistas destinan a la compra de valores
debidamente inscritos en el Registro Nacional de Valores, directamente

benefician a las empresas emisoras ya que asi obtienen financiamientos.

La Ley del Mercado de Valores refiere a tres tipos de inversionistas:

e El publico inversionista.- personas fisicas y morales que invierten el
excedente de sus recursos y consideran al mercado de valores
como una especulacion en la que se obtiene dividendos mayores
que el ahorro. Son personas que no tienen muchas informaciéon
financiera y que se dejan Hevar por noficias que generalmente ya
salieron a la luz publica y tomando en cuenta esto, hacen su
inversion.

o Los inversionistas institucionales.- Son los que invierten el capital de
sus accionistas o socios, generalmente son companias de seguros,
sociedades de inversion y fondos de pensiones. Y,

o Inversionisias cdlificados.- La toma de decisiones de estos
inversionistas va de la mano con investigaciones financieras para
asegurar el méximo rendimiento de la compra de sus valores. En este
rubro se tiene que tener cuidado con los que utilizan informacién

privilegiada que itrae aparejada sanciones penales. (articulo 52 bis 2
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de la Ley del Mercado de Valores). Para ser inversionista calificado
tiene que tener el patimonio que la Comision Nacional Bancaria y

de Valores establezca. (art. 122)

3.- Intermediarios bursdtiles.- “Es una Sociedad Andnima de Capital
Variable, autorizada por la Secrefaria de Hacienda y Crédito PUblico para
actuar en forma habitual, poniendo en contacto la oferta y demanda de
valores; colocar éstos mediante oferta publica y administrar y manejar
carteras de valores de terceros, pudiendo ademds llevar a cabo aquéllas
otras actividades andlogas o complementarias autorizadas por la Ley o la

Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico”. @)

Por su parte la Ley del Mercado de Valores en su articulo 4° estipula
que: se considera intermediacion en el Mercado de Valores la realizacion

habitual de:

* Operaciones de comeduria, de comisidbn u ofras, tendientes a poner en
contacto la oferta y demanda de valores.

La comeduria “consiste en la aproximacion entre dos © mds paries,
con el objeto exclusivo de que se ofrezcan valores en la compra o en
venta, efectuadas entre quienes los ofrecen y quienes los demandan, sin
que sean necesaria la presencia fisica o la presentacion de dichas partes
que infervienen en las aproximaciones y, posteriormente en las
operaciones de compraventa de valores, ya que en ambos casos, las
actividades serdn en nombre de las Casas de Bolsa, pero por cuenta de

sus respectivos clientes”. (4)

3.- De la Fuente Rodriguez Jests, Op. Cit. Nota 1. Pag. 630.
4.- Carvallo Yanez Erick,. Tratado de Derecho Bursatil, Editorial Porria, Tercera Edicion; México, 2001. Pag.

29y 30.
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La Comision se refiere al contrato de intermediacion que no es otra
cosa mds que un mandato que el intermediario debe celebrar con el
inversionista, para estar en posibilidad de realizar las operaciones de

compra y venta de valores por cuenta de su cliente (el inversionista).

* Operaciones por cuenta propia, con valores emitidos o garantizados por
terceros, respecto de las cuales se haga oferta publica.

Es la facultad que tiene la Casa de Bolsa para actuar como
colocadora de valores con el fin de llevar recursos a sus propios
colocadores, asi asegurando la distribucion entre el publico inversionista.
Esta actividad se regula en las circulares 10-163 y 10-163 bis 1 de la

Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

* Administracion y manejo de carteras de valores propiedad de terceros. El
maestro Erick Carvallo considera que “Las Casas de Bolsa con apoyo en las
instituciones para el Depdsito de Valores, estardn pendientes de las
asambleas que celebren los emisores de los valores para que las
resoluciones que se adopten en ellas no afecten a su tenedores, asi como
para recibir los dividendos que en ellas sean decretados, © se puedan
suscribir los valores que les comesponda a sus clientes.  El manejo de
cartera de valores es la administracién global del patrimonio y no solo de
los actos patrimoniales o corporativos de los valores propiedad de un

cliente". (5

Nota 5.- Carvallo Yanez Erick, Op. Cit. Pag. 30.
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Los intermediarios bursatiles por excelencia son:
e Las casas de Bolsa.
o Los especialistas bursatiles
e Las demds entidades financieras y personas facultadas para ello por

la Ley del Mercado de Valores u otras leyes.

4.- Autoridades.- Son la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico, el Banco
de México, la Comision Nacional Bancaria y de Valores y la Comisidn
Nacional para la Proteccidon y Defensa de los Usuarios de Servicios
Financieros que aunque depende de la Comisidn Nacional Bancaria y de

Valores, es indispensable en la actividad bursatil.

5.- Instituciones de Apoyo.- Son todas aquelias sociedades o empresas que
brindan de una u otra manera un apoyo indispensable al mercado de
valores, pero no son autoridades, dentro de estas encotramos a la Bolsa
Mexicana de Valores, a S.D. Indeval, S.A. de C.V., a la Asociacion
Mexicana de Intermediarios Bursdtiles, a las Agencias Calificadoras de
Valores, a los Asesores independientes de valores, a la Asociacion
Mexicana de Intermediarios Bursdtiles, el Registro Nacional de Valores, a la
Asociacion Mexicana de Asesores Independientes y las empresas que

administran mecanismos para facilitar las operaciones.

ii. OPERACIONES CON VALORES QUE REALIZAN LAS CASAS DE BOLSA.

Por 1o que se refiere a la Casa de Bolsa, el articuio 22 de la Ley del

Mercado de Valores seiala lo siguiente.

“ARTICULO 22.- LAS CASAS DE BOLSA SOLO PODRAN REALIZAR LAS ACTIVIDADES
SIGUIENTES:
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l- ACTUAR COMO INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO DE VALORES, EN LOS
TERMINOS DE LA PRESENTE LEY, SUJETANDOSE A LAS DISPOSICIONES DE
CARACTER GENERAL QUE DICTE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE
VALORES.

Il.- RECIBIR FONDOS POR CONCEPTO DE LAS OPERACIONES CON VALORES QUE
SE LES ENCOMIENDEN. CUANDO POR CUALQUIER CIRCUNSTANCIA NO PUEDAN
APLICAR ESOS FONDOS AL FIN CORRESPONDIENTE, EL MISMO DIA DE SU RECIBO
DEBERAN, Si PERSISTE IMPEDIMENTO PARA SU APLICACION, DEPOSITARLOS EN
INSTITUCION DE CREDITO A MAS TARDAR EL DIA HABIL SIGUIENTE, O BIEN
ADQUIRIR ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL DE ALGUNA SOCIEDAD DE
INVERSION DE RENTA FIJA, DEPOSITANDOLAS EN LA CUENTA DEL CLIENTE
RESPECTIVO. EN AMBOS CASOS LOS FONDOS SE REGISTRARAN EN CUENTA
DISTINTA DE LAS QUE FORMAN PARTE DEL ACTIVO DE LA CASA DE BOLSA.

.- PRESTAR ASESORIA EN MATERIA DE VALORES EN FORMA DIRECTA O A
TRAVES DE EMPRESAS SUBSIDIARIAS, AJUSTANDOSE A LO PREVISTO EN EL
ARTICULO 12 BIS, FRACCIONES Il A Vil DE ESTALEY;

IV.- CON SUJECION A LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL QUE DICTE EL
BANCO DE MEXICO:

A)- RECIBIR PRESTAMOS O CREDITOS DE INSTITUCIONES DE CREDITO O DE
ORGANISMOS DE APOYO AL MERCADO DE VALORES, PARA LA REALIZACION DE
LAS ACTIVIDADES QUE LE SEAN PROPIAS.

B).- CONCEDER PRESTAMOS O CREDITOS PARA LA ADQUISICION DE VALORES CON
GARANTIA DE ESTOS.

C).- CELEBRAR REPORTOS Y PRESTAMOS SOBRE VALORES.

D) ACTUAR COMO FIDUCIARIAS EN NEGOCIOS DIRECTAMENTE VINCULADOS CON
LAS ACTIVIDADES QUE LES SEAN PROPIAS.

LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, OYENDO LA OPINION DE LA
COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES PODRA, MEDIANTE REGLAS DE
CARACTER GENERAL, ESTABLECER OTRO TIPO DE FIDEICOMISOS EN LOS QUE
PODRAN ACTUAR COMO FIDUCIARIAS.

LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, OYENDO LA OPINION DEL
BANCO DE MEXICO, PODRA ORDENAR A LAS CASAS DE BOLSA LA SUSPENSION DE
LAS OPERACIONES QUE INFRINJAN LAS DISPOSICIONES A QUE SE REFIERE ESTA
FRACCION.

V.- DE CONFORMIDAD CON LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL QUE
DICTE LA COMISION NACIONAL BANCARIA' Y DE VALORES:
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A).- REALIZAR OPERACIONES POR CUENTA PROPIA QUE FACILITEN LA
COLOCACION DE VALORES O QUE COADYUVEN A DAR MAYOR ESTABILIDAD A LOS
PRECIOS DE ESTOS Y A REDUCIR LOS MARGENES ENTRE COTIZACIONES DE
COMPRA Y VENTA DE LOS PROPIOS TITULOS, O BIEN QUE PROCUREN MEJORAR
LAS CONDICIONES DE LIQUIDEZ EN EL MERCADO, ASI COMO UNA MAYOR
DIVERSIFICACION DE LAS TRANSACCIONES.

B).- PROPORCIONAR EL SERVICIO DE GUARDA Y ADMINISTRACION DE VALORES,
DEPOSITANDO LOS TITULOS EN LA PROPIA CASA DE BOLSA, EN UNA INSTITUCION
PARA EL DEPOSITO DE VALORES O, EN SU CASO, DEPOSITANDOLOS EN LA
INSTITUCION QUE SENALE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
CUANDO SE TRATE DE VALORES QUE POR SU NATURALEZA NO PUEDAN SER
DEPOSITADOS EN LAS INSTITUCIONES SENALADAS.

C).- REALIZAR INVERSIONES CON CARGO A SU CAPITAL GLOBAL, CUYO CONCEPTO
SERA DETERMINADO EN LAS CITADAS DISPOSICIONES.

D).- REALIZAR OPERACIONES CON VALORES, EN LOS TERMINOS PREVISTOS EN
ESTA LEY, CON SUS ACCIONISTAS, MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION,
DIRECTIVOS Y EMPLEADOS.

E).- LLEVAR A CABO ACTIVIDADES DE LAS QUE LES SON PROPIAS A TRAVES DE
OFICINAS, SUCURSALES O AGENCIAS DE INSTITUCIONES DE CREDITO.

F).- INVERTIR EN ACCIONES DE OTRAS SOCIEDADES QUE LES PRESTEN SERVICIOS
O CUYO OBJETO SEA AUXILIAR O COMPLEMENTARIO DE LAS ACTIVIDADES QUE
REALICEN ESTAS CASAS DE BOLSA, QUE SENALE LA PROPIA COMISION. DICHAS
SOCIEDADES ESTARAN SUJETAS A LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL
QUE EXPIDA LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, ASI COMO A LA
INSPECCION Y VIGILANCIA DE LA MISMA.

G).- ACTUAR COMO ESPECIALISTAS BURSATILES, SUJETANDOSE EN LA
REALIZACION DE LAS OPERACIONES QUE EFECTUEN CON ESTE CARACTER A LO
DISPUESTO POR EL ARTICULO 22 BIS 1 DE ESTA LEY.

H) CELEBRAR OPERACIONES FINANCIERAS CONOCIDAS COMO DERIVADAS,
SIEMPRE Y CUANDO CUMPLAN CON LOS REQUERIMIENTOS QUE EN MATERIA DE
ADMINISTRACION DE RIESGOS AL EFECTO SE ESTABLEZCAN. LA COMISION
NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES DICTARA EN FORMA CONJUNTA CON EL
BANCO DE MEXICO LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL
CORRESPONDIENTES.

I)JCONTRATAR CON TERCEROS U OFRECER A OTRAS CASAS DE BOLSA, LA
PRESTACION DE LOS SERVICIOS NECESARIOS PARA LA ADECUADA OPERACION,
SIENDO EXTENSIVO A LAS PERSONAS QUE LE PROVEAN DE DICHOS SERVICIOS
LAS DISPOSICIONES LEGALES RELATIVAS AL SECRETO BURSATIL.
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J) ASUMIR EL CARACTER DE ACREEDOR Y DEUDOR RECIPROCO ANTE
CONTRAPARTES CENTRALES, ASI COMO ASUMIR OBLIGACIONES SOLIDARIAS
RESPECTO DE OPERACIONES CON VALORES REALIZADAS POR OTROS
INTERMEDIARIOS DEL MERCADO DE VALORES, PARA LOS EFECTOS DE SU
COMPENSACION Y LIQUIDACION ANTE DICHAS CONTRAPARTES CENTRALES, DE
LAS QUE SEAN SOCIOS.

K) OPERAR CON VALORES INSCRITOS EN LA SECCION ESPECIAL DEL REGISTRO
NACIONAL DE VALORES Y CON LOS VALORES QUE DE ELLOS SE DERIVEN.

LAS OPERACIONES E INVERSIONES A QUE SE REFIEREN LOS INCISOS A} Y C)
ANTERIORES, SOLO PODRAN TENER POR OBJETO VALORES APROBADOS PARA
TAL EFECTO POR LA MENCIONADA COMISION.

V- ACTUAR COMO REPRESENTANTES COMUNES DE OBLIGACIONISTAS Y
TENEDORES DE OTROS VALORES, TITULOS O DOCUMENTOS A QUE SEA
APLICABLE EL REGIMEN DE LA PRESENTE LEY.

VIi.- ADMINISTRAR LAS RESERVAS PARA FONDOS DE PENSIONES O JUBILACIONES
DE PERSONAL, COMPLEMENTARIAS A LAS QUE ESTABLECE LA LEY DEL SEGURO
SOCIAL Y DE PRIMAS DE ANTIGUEDAD, CONFORME A LO DISPUESTO POR LA LEY
DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA.

VIi.- ADQUIRIR LAS ACCIONES REPRESENTATIVAS DE SU CAPITAL SOCIAL, DE
CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO POR EL ARTICULO 14 BIS 3, FRACCION | DE
ESTALEY.

IX.- INVERTIR EN TITULOS REPRESENTATIVOS DEL CAPITAL SOCIAL DE ENTIDADES
FINANCIERAS DEL EXTERIOR, CON ARREGLO A LO SENALADO POR EL ARTICULO 22
BIS 2 DE LA PRESENTE LEY.

X- EMITIR OBLIGACIONES SUBORDINADAS, DE CONVERSION OBLIGATORIA A
TITULOS REPRESENTATIVOS DE SU CAPITAL SOCIAL, COMPUTABLES DENTRO DE
SU CAPITAL GLOBAL; QUEDANDO SUJETA LA EMISION DE DICHAS OBLIGACIONES A
LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 64 DE LA LEY DE INSTITUCIONES DE CREDITO.

X BIS.- INVERTIR EN EL CAPITAL DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS PARA EL
RETIRO Y SOCIEDADES DE INVERSION ESPECIALIZADAS DE FONDOS PARA EL
RETIRO, EN LOS TERMINOS DE LA LEGISLACION APLICABLE, Y

Xl.- LAS ANALOGAS O COMPLEMENTARIAS DE LAS ANTERIORES, QUE LES SEAN
AUTORIZADAS POR LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, OYENDO A
LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, MEDIANTE DISPOSICIONES DE
CARACTER GENERAL QUE PODRAN REFERIRSE A DETERMINADOS TIPOS DE
OPERACIONES".
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Entonces pues, haremos un breve estudio de las caracteristicas mds

importantes de las operaciones que pueden efectuar las Casas de Bolsa.

A. Las Casas de Bolsa podrdn actuar como intermediarios en el Mercado
de Valores, en los términos de la Ley del Mercado de Valores, sujetdndose
a las disposiciones de cardcter general que dicte la Comisiéon Nacional

Bancarla y de Valores.

Esta es una de las actividades primordiales de las Casas de Bolsa:;
servir de enlace, poniendo en contacto a sus clientes con las ofertas que
existen en el mercado de valores. Como ha quedado estudiado en el
tema de intermediarios, ademds haremos unas breve anotaciones para el

desarrollo de esta actividad, aunada a las ya comeniadas.

e Las Casas de Bolsa deben de estar autorizadas por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pdblico para poder operar como tales.

e Los valores, e intermediarios bursdtiles, deben estar inscritos en el
Registro Nacional de Valores, los primeros en la seccion de valores y
los segundos en la primera seccidn del Registro.

o Las Casas de Bolsa no pueden intermediar fuera de la Bolsa de
Valores de las que son socias, a menos que venda valores fuera de
bolsa gque no represente el 10% del capital social de la emisora,
previo aviso a la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

s Larelacion del cliente con la Casa de Bolsa se regird por un contrato
de intermediacién bursdtil, en el cual se debe estipular la
discrecionalidad o no de la Casa de Bolsa para invertir los recursos
del cliente en cualquier compra o venta de valores, [0 que es muy

importante para delimitar las responsabilidades que tiene la Casa de
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Bolsa con los clientes, tomando en cuenta que la inversibn en
instrumentos de renta variable siempre conlleva un riesgo.

e En el contrato que celebre el inversionista con la Casa de Bolsa debe
definir muy bien los términos en los que se va a prestar los servicios
de comeduria, comision y administracion bursdtil y manejo de

carteras (mismos que ya han sido comentados).

B. Las Casas de Bolsa podrdn recibir fondos por concepto de las
operaciones con valores que se les encomienden. Cuando por cualquier
circunstancia no puedan aplicar esos fondos al fin comrespondiente, el
mismo dia de su recibo deberdn, si persiste impedimentc para su
aplicacién, depositarlos en Institucion de Crédito a mas tardar el dia habil
siguiente, o bien adquirir acciones representativas del capital de alguna
sociedad de inversién de renta fija, depositandolas en la cuenta del cliente
respectivo. En ambos casos los fondos se registrardn en cuenta distinta de

las que forman parte del activo de la casa de boisa.

En esta fraccion se contemplan dos soluciones a problemas de
inversion con Casa de Bolsa y sus inversionistas; el primero es creando una
conexion muy importante entre las Casas de Bolsa vy las Instituciones de
Crédite. y es que el inversionista abra una cuenta de depdsito bancario de
dinero (en cualquiera de sus modalidades) en un Banco {regularmente del
mismo Grupo financiero de la Casa de Bolsa) que precisamente sirve de
ele de enlace para efectuar los cargos y abonos que se produzcan por las
inversiones que le maneje la Casa de Bolsa al inversionista. Definitivamente
este tine de manejo es el mejor para los inversionistas, 1oda vez que de clra
forma, tendric que funcionar con movimientos en las cuentas
concentradoras de la Casa de Bolsa y el cliente tendria que llevar un

estricto control de sus comprobantes de depdsito a efecto de demostrar
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que el dinero estuvo disponible en la cuenta de la Casa de Bolsa, y ast
empezar la compra de sus valores, situacion que no pasa cuando hay una

cuenta bancaria eje de por medio.

En segundo término, cuando los valores que deseaba adquirr el
cliente no puedan ser comprados por la Casa de Bolsa ya sea por
indisposicion de éstos o bien, por no haber realizado al orden de compra
de acciones con 48 horas de anticipacion al término de su compra, 1as
Casas de Bolsa podran hacer dos cosas, primero depositar el dinero integro
en la cuenta bancaria del cliente; o bien, podrdan invertir este dinero en
sociedades de inversion en instrumentos de deuyda, lo anterior para
asegurar una inversion sin resgo y en cuanto los valores yao estén
disponibles, se adquiriradn con el producto de la venta de las sociedades

de inversion.

C. Las Casas de Bolsa podrdn prestar asesoria en materia de valores en

forma directa o a través de empresas subsidiarias.

Practicamente en esta fraccidn i del articulo 22 de la Ley del
Mercado de Valores se incorpora una de las actividades mas comunes
que llevan a cabo las Casas de Bolsa con sus clientes nuevos y aun con {os
clientes mas conocedores. Cuando el inversionista en general, llega por
primera vez a las Casas de Bolsa, es con el afdn de invertir un sobrante de
dinero, sin embargo el inversionistc comin, no sabe cudles son las
caracteristicas de los valores que puede comprar. Las actividades ae
asesoria deben ser generales respecto de los temas que tienen mayor
interés para los cliientes, como ejemplio podemos sepalar que ia mayor

parte de |las consultas se producen en los siguientes temas:

¢ Valores gue se pueden adquirr en el mercado mexicano vy

exiranjerc.
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¢«  Mecanismos, tiempaos y plazos de cotizacién de valores.

o« Comportamiento historico de vailores.

s Posibles cambios en el comportamiento futuro de los valores.

e Movimientos bursatiles de gran relevancia en la historia.

s Prevencion de catéstrofes en el mercado de valores.

o Publicacion de comportamiento histdrico de los valores.

¢ Incluso puede haber cursos o sesiones impartidos por las Casas de
Bolsa en donde se traten diversos temas relacionados con la emision,

compray ventay comercializacion de valores.

En esta actividad, en todo momento el cliente sera libre de tomar sus
decisiones una vez que conozca el mundo bursdtil, por lo que es muy
importante cuidar que las Casas de Bolsa sigan dos reglas especificas para
esta facultad. La primera y mds importante serd que dentro de Ias asesorias
a sus clientes no divulgue informacion privilegiada, ya que este hecho es
un delifo y pone en peligro el normal desarrolio de la actividad del
rmercado; ia segunda es que en ningun momento [0s asesores de una Casa
de Bolsa, pueden obligar al cliente a invertir en cierfos valores, por lo que
siempre sera conveniente explicarle a los inversionistas que la Casa de
Bolsa nunca podrd responder por un mal asesoramiento brindado, por 1o
que por un lado y para evitar contingencias innecesarias la Casa de Bolsa,
debe de tener muy controlada y observada esta actividad y por otro lado,
el cliente debe estudiar sus mejores opciones de inversion y decidir por si

mismo las inversiones que quiera hacer en el mercado de valores.

D. Operaciones que pueden celebrar las Casas de Bolsa con sujecion alas

disposiciones de cardcler general que dicte el Banco de Mexico:
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1.- Recibir prestamos o créditos de instituciones de Crédito o de organismos
de apoyo al mercado de valores, para la realizacidon de las actividades

que le sean propias.

Esta actividad, se regula por las disposiciones que el Banco de México
estipula en la circular 70-94. Lo mds importante de este inciso, es que las
Casas de Bolsa puedan obtener créditos, la limitante se encuentra en que
solamente serdn aplicados a realizar la correduria, administracion y el
manejo de sus carteras con apego a las siguientes reglas {circular 70-94 BM

y 10-186 de la Comisidn Nacional de Valores):

e Los creditos deben contar por escrito.

e Los créditos podrdan ser otorgados por Instifuciones financieras del
Extranjero y en este caso los mismos deberdn denominarse en
moneda extranjera.

¢« Cuando el crédito se destine a la adquisicion por cuenta propia, el
posicionamiento de la emision no puede rebasar el 1% del monto
total de esta emisiéon.

o« Cuando el crédito soporte ia variacion de los precios de ios titulos y
valores derivados por la operacidon de reporto.

« Esta prohibido que las Casas de Bolsa adquieran titulos
represeniativos de capital de sociedades en donde la Casa de Bolsa
tenga el 10% o mas de Capital Social, o bien, en que las sociedades
tengan este mismo porcentaje del capital de la Casa de Bolsa, toda
vez que esto constituiria una capitalizacion manejada ademas de

haber usado informacidn privilegiada.

2.- Conceder préstamos o créditcs para la adquisicion de valores con

garantia de éstos.
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En la practica bursdtil ya ne se estila que las Casas de Bolsa hagan
un financiamiento para la adquisicidon de valores, actuaimente se celebran
contratos de caucion bursatil en los que el que otorga el crédito es un
Banco donde hay mejores beneficios de plazo y tasa que los permitidos a
las Casas de Bolsa. Sin embarge algunas de las reglas para conceder
créditos por parte de las Casas de Bolsa, nos las enmarca el maestro Erick

Carvallo:

“1.- Podrdn otorgarse con cargo al capital social de la Casa de Bolsa

de que se frate,

2.- Los promedios de saldos diarios de financiamiento no podrén

exceder del 5% del capital social de la Casa de Bolsa.

3.- Ef plazo maximo de financiamiento no podrd ser superior a siete
dias que se cuentan o partir del dia de liguidacion en bolsa, pero en los
casos de que el acreditado sea una institucion financiera del pais, el plazo

no podrd exceder de fres dias.

4.- Los valores adquiridos mediante el financiomiento deberan
quedar en garantia a favor de ¢ Casa de Bolsa (evidentemente, si
franscurrido el término del financiamiento el cliente no liquida ésta, la Casa
de Bola puede proceder a vender esos valores en boisa o bien, a

mantenerlos en posicion propia).” (6).

6.- Carvallo Yanez Erick,. Nuevo Derecho Bancaric y Bursatil Mexicano, Editorial Porrua, Sexta Edicion;

México, 2003. Pag. 222.
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3.- Las Casas de Bolsa podrdan celebrar reportos y prestamos sobre valores.

Como ya ha quedado apuntado, el reporto consiste en que el
reportador adquiere por una suma de dinero la propiedad de fitulos de
credito, y se obliga a transferir al reportado la propiedad de ofros tantos
de la misma especie en el plazo convenido y contra reembolso del mismo
precio, mdas un premio. {art. 259 de |la Ley General de Titulos y Operaciones
de Credito). Para el caso bursdtil, esta operacion es celebrada en ia
mayoria de las veces entre Instituciones de Crédito y Casas de Bolsa. Las
reglas que al respecto ha emitido la Comisidn Nacional Bancaria y de
Valores en diversas y complejas circulares entre las que tenemos ta 10-108,
la 10-135, 10-136 y 10-136 Bis, asi como las 10-185 a 10-185 Bis & en donde
localizamos las reglas a seguir para las operaciones de reporto con Casas
de Bolsa en donde podemos observar que en varias ocasiones la Comision
Nacional Bancaria y de Valores fue mas alld de lo estipulado por la propia
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito en cuanto hace al
reporto; como ejemplo tenemos al plazo; ya que mientras que el articuio
265 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito nos sefiala que
la temporalidad a la que estd vigente el contrato de reporto no debe
exceder de 45 dias, La disposicidon novena de la Circular 10-185 nos senala
que el plazo del reporto se pacta libremente entre sus otorgantes sin
exceder de 360 dias, pudiéndose prorogar estas operaciones por periodos

gue no excedan de los 3460 dias.

Ahora bien, el préstamo de valores. actividad regulada por el
articulo 98 de la Ley del Mercado de Valores y las circulares 10-195a 10-195
biss de lc Ccomision Nacional Bancaria y de Valores, es aquella que se
avoca a cubrir los faltantes que existen en ias operaciones de compra de
valores, esto es, cuando existe una diferencia entre los valores adgquiridos y

el dinero que aporto ef cliente para la compra de estos valores. En estricto



sentido es un reporto pero de valores, ya que se maneja exactamente

igual que el reporto; los ferminos cambian de reportador a prestamista y

de reportado a prestatario; hay una transferencia de propiedad de los

valores del prestamista al prestatario, auien se obliga a después de un

plazo establecido en contrato, a devolver al prestamista otros tantos

vajores del mismo emisor, mds un premio que previamente hayan

pactado.

Requisitos para operar los préstamos de valores por cuenta de

terceros.

[ ]

Pueden ser celebrados entre personas fisicas o morales
indistintamente aun entre las que tengan actividad empresarial.
Prestamistc y prestatario no pueden tener conocimiento de guién
actia como contraparte en cada una de las operaciones.

Para que pueda haber operaciones de préstamo de valores, debe
de mediar un mandato especifico y expreso a faver de la Casa de
Bolsa en el contrato de intermediacion.

Solamente pueden ser objeto de operaciones de présiamo os
valores que previamente hayan estado registrados en la cuenta del
cliente.

En las cuentas que sean discrecionales, deberd haber instruccion
por escrito del titular de la cuenta que autorice estas operaciones v
los casos en los que se permiten las mismas.

El prestatario debera garantizar los valores objeto del préstamo, ya
sea en efectivo, en valores, por fideicomiso imevocable o mediante
carta de credite irevocable expedida por una institucion de Crédite.
Para el caso de que el prestatario sea una Institucion de Crédito ne

se requerird garantia alguna por ser éstas de reconocida solvencia.
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Los Unicos valores sujetos a la operacion de préstamo de valores son:

e Valores Gubernamentales: CETES, BONDES, AJUSTABONQOS vy
TESOBONOS.

o Titulos Bancarios: Aceptaciones bancarias, Certificados de depdsito,
pagarés bancarios, papel comercial con aval bancario, bonos
bancarios y certificados de participacion  ordinaria con  aval
bancario.

s Acciones: Certificados de aportacion patrimonial, de participacion
ordinaria y sobre acciones y acciones mismas, debiendo ser todos

ellos de alia, mediana o baja bursatilidad .

Por Jdltimo, las operaciones de préstamo de valores terminan
anficipadamenie por asi convenirlo las partes, o bien, cuando se haya
suspendido la cotizacidon de los valores materia del préstamo por el lapso

no mayor de ocho dias.

4.- Las Casas de Bolsa pueden actuar como fiduciarias en negocios
directamente vinculados con las actividades que les sean propias. Para la
actividad fiduciaria en las Casas de Bolsa, se deben observar las reglas de
cardcter generai, asi como sus prohibiciones; que se encuentran en el
propio articulo 103 de la Lley de Mercado de Valores, asi como la
regulacion especifica que hace la circular 65/94 emitida por Banco de
México y la circular 10-179 emitida por la Comision Nacional Bancaria de

Valores.

Las Casas de Bolsa, encuentran la limitaciéon de intervenir en
fideicomisos solo en el caso de su objeto sean valores o bien, el efectivo
destinado a la adqguisicion de valores, precisamente esta es la gran
diferencia con las Instituciones de Crédito, a las cuales se les permite

practicamente hacer cualesquier operacién mediante el fideicomisc.
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Tomando en cuenta lo anterior, podemos sefalar que los tipos de
fideicomiso bursdtiles pueden hacerse de administracion, de inversidn y de
garantia. Sin embargo, para un mejor entendimiento de esta facultad de
actuar como fiduciarias de las Casas de Bolsa resumiremos algunas de las
reglas gue las circulares 65/94 de Banco de Méxicoy 10-179 de la Comisidn
Nacional Bancaria de Valores, nos indica para la regulacion de esta

operacion.

a) Por principio de cuentas, las Casas de Bolsa puede ser fiduciaria en
fideicomisos de inversion, administracion y garantia que se constituyan con
valores o dinero en efectivo para la adquisicion de dichos valores. Los
valores debben estar inscritos en la seccidon de Valores del Registro Nacicnal
de Valores. Las Casas de Bolsa no pueden participar en fideicomisos que
tengan como su objeto el otorgamiento de créditos de cualguier

naturaleza.

b] Las Casas de Bolsa no pueden celebrar fideicomisos abiertos, mas que

con autorizacion expresa de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

cl Si los fideicomisos en donde intervenga las Casas de Bolsa son
discrecionales, 1as instrucciones seguiran las regias fipicas para estos casocs,
esto es, podrdn constar por escrito, ser verbales o telefonicas (fax, telefax,
medios electronicos, etc) que estipule sin riesgo a equivocacion o mala
interoreiacion el tipo de operacién o movimiento que se quiera hacer

{género, especie, clase, etc.).

d} Las Casas de Bolsa no podrdn intervenir en Fideicomisos en los que las
sociedades Fideicomitentes o© fideicomisarias adquieran sus  propias
acciones, si las acciones de gque se tratan no estan inscritas en el Registro
Nacional de Vaiores; si ia adquisicion de las mismas no se realiza con

fordos de sus Jlilidades netas, o bien, si la Asamblec General de
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Accionistas de la empresa no sefiald el monto de la recompra accionaria,
y la cantidad del capital o reservas que se utilizaran. siempre que ia suma

de ambas cantidades no sea igual al totat de utilidades de la empresa.

e) Las Casas de Bolsa pueden intervenir en Fideicomisos que tengan por
objeto garantizar el cumplimiento de operaciones celebradas con sus
clientes o por cuenta de ellos, esto es, puede celebrar Fdeicomisos en |os

que ademds de ser Fiduciario también puede fungir como Fideicomisario.

f) Cualguier otro Fideicomiso distinto a los sefalados en los que pretendan
intervenir las Casas de Bolsa tendran que ser sancionados por Banco de
México, sin embargo un requisito invariable es que tengan por objeto

valores o efectivo destinado para la compra de éstos.

g) Cualquier Fideicomiso en el que las Casas de Bolsa intervengan como
Fiduciarias y que no sigan las reglas estipuladas en las circulares 65/94 de
Banco de México y 10-179 de la Comisidn Nacional Bancaria de Valores,
deberdan depositar en efectivo y sin intereses, el cincuenta por ciento de 1os
fondos recibidos en el fideicomiso, en una cuenta especial de Banco de

México.

E. las operaciones que pueden celebrar las Casas de Bolsa de
conformidad con las disposiciones de caracter general que dicte Ila

Comisién Nacional Bancaria y de Valores:

l.- Les Casas de Bolsa pueden realizar operaciones por cuenta propia que
faciliten la colocacion de valores o que coadyuven < dar mayor

estabilidaod a los precios de estos v a reducir los margenes enire
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cotizaciones de compra y venta de los propios titulos, o bien que procuren
mejorar ias condiciones de iiquidez en ei mercado, asi como una mayor

diversificacion de las fransacciones.

La circular 10-163 dictada por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, nos senala que las operaciones por cuenta propia son aguellas
mediante las cuales la Casa de Bolsa compra o vende por si misma
valores de renta variable a través de la Bolsa de Valores con el objeto de
facilitar su colocacion o coadyuvar a dar mayor estabilidad a los precios
de éstos y areducir los margenes entre cotizaciones de compra y venta de

los propios titulos.

El maestro Erick Carvallo explica de manerc muy sencilla el
significado de la definicicn aportada por la propia Comisién, diciendo; “lo
anterior quiere significar que las Casas de Bolsa con su dinero propio,
pueden adquirr valores de renta variable o vender los que han adquirdo
anteriormente; estas compraventas van dirgidas a cualquiera de las
finalidades anotadas: celocacidn de valores tomados en firme, buscar ta
estabilidad de precios en casos de desplomes inesperados y/o reduccion
de mdrgenes de intermediacion (es decir, la diferencia enfre el precic de

compray venta)”. (7)

7.- Carvallo Yanez Erick, Op. Cit. Pag. 241.
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Ahora bien, las operaciones por cuenta propia son:

a) Operaciones de autoentrada.- Cuando las Casas de Bolsa compran o
venden por si mismas valores de renta variable de sus clientes o bien, a ia
posicion de estos por medio de la Bolsa de Valores. Lo anterior tiene por

objeto dar liquidez al mercado, facilitando el intercambio de titulos.

b} Cuando las Casas de Bolsa hacen compraventas de valores de renta

variable con financiamiento de Instituciones de Crédito.
¢} Cuando las Casas de Bolsa realicen operaciones a plazo y a futuro.

d) Cuando las Casas de Bolsa hagan fransacciones en mercados del

exterior y de arbitraje internacional.

e} Cuando las Casas de Bolsa emitan titulos opcionales, o bien realicen
compraventas de acciones con el fin de mantener coberturas de

emisiones de titulos opcionales.

Para que una Casa de Boilsa esté en posibiidad de ejecutar
operaciones por cuenta propia, deberd reunir los requisitos que a

continuacion sefialamaos, entre ofros menos importantes:

a) Aprocbacion de la Comisién Nacional Bancaric y de Valores para cada

operacién que quiera llevar a cabo.

b) Acreditar que su sistema de asignacidon y operacion se encuentra
totaimente automatizado y que tiene la posibilidad de distinguir las

operaciones por cuenta propia de las demas.

c) Asegurar que sus controles internos permitan la separacidn de las

decisiones de compraventa de sociedades de inversion y las que les
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presten servicios de adminisfracion y de distribucion y recompra de

acciones.

d) Las Casas de Boisa, no podrdn comprar ni vender por cuenta propia los
valores que les hubieren sido confiados para su venta o que les hubieren

sido pedidos en compra por su clientela.

e} Los valores que las Casas de Bolsa podrdn negociar por cuenta propia
deberdn ser de alta, mediana y baja bursatilidad y con aprobacién previc

de la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

f} Los valores que las Casas de Bolsa podrdn negociar por cuenta propia
deberdan ejecularse en el piso de remates de la Bolsa de Valores a que

pertenezcan.

2.- Las Casas de Bolsa podran proporcicnar el servicio de guarda vy
administrociéon de valores, depositando los titulos en la propia casa de
bolsa, en una Institucidn para el deposito de valores ©, en su casc,
depositandolos en ia Institucion que senale la Comisibn Nacional Bancaric
y de Valores cuando se trate de valores que por su naturaleza no puedan

ser depositados en las instituciones senaladas.

En el mismo contrato de intermediacion bursdtil, ios clientes también
celebran un contrato de depdsito y administracion de titulos, valores <
documentos mercanliles, que habilila a las Casas de Bolsa a presiar este

servicio.

Podemos senalar cuatro actividades que este inciso de la ley facultc
a las Casas de Bolsa a realizar, primero, cuando es depdsito puro de

valores v titulos, en este caso ias Casas de Bolsa remitird los valores al
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Instituto para el Depdsito de Valores (INDEVAL) entrado asi en su actividad
de guardia y custodia proporcionando ai cliente un tituio que ampare la
entrega de valores para su depdsito de conformidad con las reglas que al
respecto senale la Comisibn Nacional Bancaria y de Valores. La relacion
entre una Casa de Bolsa y los Institutos para el Depdsito de Valores deben
quedar concretamente planteada en un contrato de depdsito de valores
que contenga en especial, la delimitacion y alcances de los servicios que
se van a prestar y sus particularidades, el procedimiento para la entrega o
reposicion de valores y la puntualizacion de las formas de transferencia de

fondos que serdn utilizadas.

En segundo término cuandc el depdsito de valores es para su
administracion, las Casas de Bolsa solo estardn facultadas para hacer

efectivos los derechos patrimoniales que deriven de esos valores.

En tercer lugar tenemos cuando se lleva a cabo el servicio de
transferencia, compensacién y liquidacion sobre operaciones con valores
depositados, las Casa de Bolsa reciben en su cuenta el resultado de las
amortizaciones, dividendos en efectivo, acciones e intereses que e
proporcionard el Instituto para Depdsito de Valores como resultado de su
gestion. La Casa de Bolsa a su vez, entregard a la cuenta del cliente dichos

resultados.

Por Ultimo las Casas de Bolsa intervienen en operaciones
garantizadas cuando existe un contrate de caucion bursdtil contra fos

valores que tenga en depdsito.

3.- Las Casas de Bolsa podrdan realizar inversiones con cargo a su capital

global, cuyo concepto serd determinado en las citadas disposiciones.
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Las disposicion cuarta de la Circular 10-85 bis 3 de la Comision

Nacional Bancaria y de Valores sefiala los limites de las inversiones que las

Casas de Bolsa pueden hacer contra de su capital global. Estas inversiones

son:

Hasta el 30% del capital global,

podrd invertirse en:

Activos fijos.
Gastos  de  instalacion vy
organizacion.
Acciones de las bolsas que
sean socios.
Acciones de los Institutos para
el Depdsito de Valores que
sean soCios.
Acciones de sociedades gue

les presten servicios.

Hasta el 75% del capital social,

podrd invertirse en:

Valores de renta variable.

Hasia el 25%, podrd invertirse en:

Valores e instrumentos de
renta fija.

Acciones de Sociedades de
Inversidn en Instrumentos de

Deuda.

Hasta el 5% del capital global podrd

invertirse en:

Préstamos y créditos que se

otorgue a su clientes.
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Elremanente podra ser representada por otras inversiones.

Por otro lado. las circulares 10-85, 10-85 bis y 10-85 bis 1 a 11 vy Ia
circular 10-248 nos definen los concepios de capital global y capital giobal
complementaria que a continuacién transcribiremos a fin de que quede

claro el significado del capital global de una Casa de Bolsa.

“Se entiende por capital global de las Casas de Bolsa en su parte
bdasica, su capital pagade mas las aportaciones de capital y realizadas
pendientes de formalizar, obligaciones subordinadas de conversion
obligatoria a capital, reservas de capital, el 80% de la actualizacion
patrimonial por revaluacién de inmuebles y plusvoiia por acciones de
inmobiliarias, las utilidades de ejercicios anteriores, asi como las utilidades
de enfidades financleras y utilidades no realizadas por valuacién de
acciones, instrumentos de deuda y ofros valores, menos pérdidas
pendientes de aplicar de ejercicios anteriores, pérdidas no realizadas y
minusvalias por valuacion de acciones y demds inversiones, inversiones de
capital en entidades financieras, inversiones permanentes en acciones,
inversiones en acciones de sociedades que sean accionistas de la Casa de
Bolsa, inversiones en obligaciones subordinadas, financiamientos  y

cualquier aportacién a titulo oneroso.”

"Se entiende por capitat global de ias Casas de Bolsa en su parte
complementariq, el infegrado por obligaciones subordinadas diversas a las
senaladas, 20% de actualizacion patrimonial por revaluacion y 100% de la
actualizacion por superavit o revaluacion de inversiones, menos inversion
en obligaciones subordinadas no convertibles o de conversidn voluntaria,

emitidas por ofras entidades financieras™.
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4.- Las Casas de Bolsa podrdn realizar operaciones con valores, en los
teérminos previstos en esta ley, con sus accionistas, miembros dei consejo de

administracion, directivos y empleados.

Por si sola se explica la fraccion, sin embargo hay que resaltar la
importancia que tiene la supervision en este tipo de operaciones ya que es
comin que algunos directivos de las Casas de Bolsa, aprovechandose de
la informacion privilegiada que se maneja en el circulo de su
competencia, hagan inversiones ventajosas, por lo que estas operaciones

deben de estar muy vigiladas.

Es por lo anterior que en la circular nimero 10-48 obliga a que las
Casas de Bolsa tengan perfecto conocimiento de la participacion que
tengan sus funcionarics en el mercado de valores, por lo gue en los
confratos de intermediaciéon que celebren sus funcionarios con éstas,
deberd incluirse una clausula en donde le informen por escrito a la Casa
de Bolsa las cuentas de las que son titulares elios, o sus parientes en primer
grado o conyuge, sean éstas de forma Unica © mancomunadas. Es
conveniente senalar que el uso de informacion priviegiada para ia
inversion en valores es un delito, razén por la cual, las Casas de Bolsa,

ponen particular interés en que este tipo de operaciones se realicen de la

manera mads transparente posible.

5.- Las Casas de Bolsa podrdn llevar a cabo actividades de las que les son
propias a través de oficinas, sucursales ¢ agencias de Instifuciones de

Crédito.

La relevancia de este inciso es precisamente la limiiacion que
impone para desarroliar actividades en oficinas de Instituciones de Crédito.
Este tema es tratado por la circular 10-237 de la Comision Nacional

Banccria y de Vclores cuycs puntes relevantes son:
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a) Las oficina de las Casas de Bolsa que estén dentro del complejo de una
Institucion de Crédito deberd contar con un sistema de recepcién y
asignacién de operaciones integrado al sistema principal de la matriz de la

Casa de Bolsa de que se trate.

b} En la oficina deberd de haber un director general que se haga

responsable de las operaciones realizadas por esta Casa de Bolsa.

c) La Institucion de Crédito tendrd un expediente espejc por cada
contrato de intermediacion bursatil, asi como el acceso a las operaciones
que se celebren en estas oficinas, sus registros contables y los estados de

cuenta emitidos por éstas.

d) Las oficinas de las Instituciones de Crédito en donde realicen sus
actividades las Casas de Bolsa. deberdn exhibir en lugares visibles la

siguiente informacién:

¢ Ladenominacion de la Casa de Bolsa que ahi opera.

« Nombre de sus Consejeros.

« Nombre de sus Comisarios.

¢ Nombre del personal directivo.

e Nombres de los responsables de las diferentes dreas de
adminisiracion, promocién y operacion.

¢« Nombres de ios operadores de bolsa.

¢« Nombres de los apoderados autorizados para celebrar operaciones

con el publico.

6.- Las Casas de Bolsa podrdn invertir en acciones de ofras sociedades
que les presten serviciocs o cuyo objeto sea auxiliar o complementario de
los actividades que realicen estas casas de bolsa, que senale la propia

Comision. Dichas sociedades estaran sujetas ¢ las disposiciones de
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cardcter general que expida la Comision Nacional Bancaria y de Valores,

asi como a la inspeccion y vigilancia de la misma.

La disposicidn que irata esta fraccidon es ia circuiar 10-156 que nos
sefiala cudles son las sociedades que prestan servicios o de objeto auxiliar

o complementario de las actividades de las Casas de Bolsa.

a) Sociedades que su objeto sea el dominio y administracidn de inmuebles

gue sean ocupados por sus accionistas para establecer oficinas.

b} Sociedades que su objeto sea adquirr equipos de computacién para

ser utilizado exclusivamente por sus accionistas.

c) Sociedades que su objeto sea proporcionar servicios de comedor, de
capacitacion o de mantenimiento vy limpieza de las oficinas de sus

accionistas.
d) Casas de Cambio en las que participen las Casas de Bolsa.
e) Las Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversion.

f) Las Sociedades subsidiarios cuyo objeto sea: realizar actividades de
intermediacion en mercados financieros del exterior; adgquirr la mayoria de
acciones de las sociedades a gque se refiere el puntc antericr y siguiente;
prestar servicios de asesoria de inversion sobre valores emitidos por
sociedades mexicanas; adguirir acciones de sociedades de inversion
extranjeras que tengan en sus activos valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores; prestar servicios de asesoria vy transmision de drdenes
de compraventa de vaiores inscritos en el Regisiro Nacional de Vaiores; vy,
adquirir acciones de sociedades extranjeras que tengan por objeto
participar directa o indirectamente en el capital social de intermediarios

bursatiles u ofras entidades financieras gue operen en el exterior.
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/.- Las Casas de Bolsa podrdn actuar como especialistas bursdtiles,
sujetandose en la realizacion de las operaciones que efectien con este
cardcter a lo dispuesto por el articulo 22 bis | de la Ley del Mercado de

Valores.

El articulo 22 bis 1 de la Ley del Mercado de Valores senala las
prohibiciones a las que queda sujeto especialista bursdtil para desempenar

sus actividades:

“Articulo 22 Bis -1. Los especialistas bursatiles deberdn abstenerse de

redlizar fas siguientes actividades:

l.- Realizar operaciones respecto de ios valores gue manegjen con tai
cardacter, con los miembros del consejo de administracién, directivos,

gerentes y factores del emisor de tales valores.
Il.- Realizar operaciones con valores con sus accionistas.

.- Denegar sus servicios respecto de los vaiores que manejen con tai
cardcter, denfro de los montos y mdrgenes de cotizaciones conforme
a los que estén obligados a operar en el mercado, de acuerdo con las
disposicianes de cardcter general expedida por la Comision Nacional

de Valores o el reglamento de valores comrespondientes”.

El ser Especialista Bursétil conlleva una inscripcion especial con ese
caracter ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores, siendo ésta la

Unica diferencia entre éstos v las Casas de Bolsa.

8.- Las Casas de Bolsa podran celebrar operaciones financieras conocidas
como derivadas, siempre y cuando cumplan con los requerimientos que
en materia de adminisfracién de riesgos al efecfo se establezcan. La
Comision Nacional Bancaria y de Valores dictara en forma conjunta con el

Banco de México las disposiciones de carécter general correspondientes.
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Al haber estudiado los tipos de mercado de valores, apuntdbamos
gue el mercado de los derivados fo forman instrumentos financieros cuyo
valor depende del valor de una o varias variables denominadas
subyacentes. También sefialdbamos cudles eran las operaciones a futuroy
las operaciones de opcidn asi como los valores gue se podian comprar y

vender con estas operaciones.

Las caracteristicas claves para las operaciones derivadas son las
mismas que se senalan para las Instituciones de Crédito y son: la
imposibilidad de sus intermediarios para cobrar comisiones, a menos que
operen en el Mercado Mexicano de Derivados y que éstos solo pueden
actuar por cuenta propia a menos de haber celebrado con antericridad

contfrato de comisidn con su cliente.

9.- Las Casas de Bolsa podran coniratar con ferceros u ofrecer a otras
casas de bolsa, la prestacion de los servicios necesarios para la adecuvada
operacion, siendo extensivo a las personas que le provean de dichos

servicios las disposiciones legales relativas al secreto bursdtil.

Esta disposicidn ha sido objeto de severas criticas por parte de las
Casos de Bolsa de renombrado prestigio ya que éstas sefialan que con
apoyo en este inciso de la Ley del Mercado de Valores, muchas personas
van a ver la oportunidad para echar a andar sus propias casas de bolsa
que vendan sus servicios, pero apoyandose en la plataforma estructural,
en lo capacidad y conocimientc de otras. Por ofro lado, el servicio gque
esas Casa de Bolsa ofrezcan, necesariamente tendrd que ser mds costoso
que las Casas de Bolsa tradicionales. Con esto no queremos decir que no
se le abra la oportunidad a Casas de Bolsa nuevas, porque creo que €l
espifity del legislador para incorporar  esta mencién fue incentivar la

creacion de nuevas Casas de Bolsa, sin embargo no se delimitaron tiempos
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maximos para la asesoria, tampoco han surgido disposiciones de la
Comisidn Nacional Bancaria y de Valores al respecto, por lo que por el
momento este tipe de operacion se encuentra contemplado, pero no

incorporade a la vida bursétil.

10.- Las Casas de Bolsa podrdn asumir el cardcter de acreedor y deudor
reciproco ante contrapartes centrales, asi como asumir obligaciones
solidarias respecto de operaciones con valores realizadas por ofros
infermediarios del mercado de valores, para los efectos de su
compensacién y liquidacién ante dichas contrapartes centrales, de las

que sean socios.

“Las contrapartes centrales tienen por objeto reducir © eliminar 1os
riesgos de incumplimiento de las obligaciones a cargo de los intermediarios
del mercado de vdlores, derivadas de la concertacion de operaciones
con valores a que se refiere el articulo 3 de la Ley del Mercado de Valores,
para lo cual se constituirdn como acreedoras y deudoras reciprocas de 10s
derechos y obligaciones que deriven de operaciones con valores que
hubieren sido previamente concertadas. asumiendo tal caracter frente a
los intermediarios, quienes a su vez mantendran el vinculo juridico con la

contraparte central y no entre s, (8)

Para funcionar como una Contraparte Central se requiere entre

ofras, lo siguienie:

8.- Carvalio Yanez Erick, Op. Cit. Pag. 165.
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¢ Solicitar la concesion a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y
ser aprobada ésta.

e Inscribir la aprobacién de su constitutiva y estatutos en el Registro
Publico de Comercio.

e Llevar contabilidades especiales.

¢ Siempre deberdn informar a la Comisibn Nacional Bancaria y de
Valores, a Banco de México y a las personas que estén con el
caracter de deudor y acreedor reciproco, cuando dejen de
participar con el caracter de deudor vy acreedor reciproco de éstos.

e Slempre estardn sujetas a la inspeccién vy vigilancia de ta Comision

Nacional Bancaria y de Valores y del Banco de México.

Por 0 que respecta a la actividad de asumir obligaciones solidarias
por parte de la Casa de Bolsa es con el fin evitar incumplimientos o
insolvencia de una contraparte central cuando interviene en la

compensacion vy liquidacion de valores.

11.- Las Casas de Bolsa podrdn operar con valores inscritos en la seccidn
especial del Registro Nacional de Valores y con los vailores gue de ellos se

deriven.

Esta fraccion se incorpora con el fin de dejar estipulado la posibilidad
que tienen las Casas de Bolsa para operar con estos valores y sus
derivados. Al no haber disposicibn en conirario y ser una actividad
recurrente de éstas, el Legisiador previene con esto cualquier vacic en la

estructura de la Ley.
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F. Las Casas de Bolsa podrdn actuar como representantes comunes de
obligacionistas y tenedores de otros valores, titulos o documentos a que

sea aplicable el régimen de la presente ley.

La Comisidn Nacional Bancaria y de Valores en la circular 11-17, 11-
17 Bis y 11-17 Bis 1, senala que los emisores de obligaciones inscritos en el
Registro Nacional de Valores, deberdn designar a una Casa de Bolsa o
bien a una Institucion de Crédito como representantes comunes para que
ésta redlice los actos necesarios a fin de salvaguardar los infereses de los
inversionistas, con la limitante de que cuando sean las propias Casas de
Bolsa ¢ Instituciones de Crédito sean los colocadores de valores emitidos
por entidades de su misme Grupo Financiero, nc podran tener Ia

representacidn comun de los tenedores de estos vatores.

G. Las Casas de Bolsa podrdn administrar las reservas para fondos de
pensiones o jubilaciones de personal, complementarias a las que
establece la Ley del Seguro Social y de primas de antigiedad, conforme a

lo dispuesto por la ley del impuesto sobre la renta.

Establecer fondos de pensiones o jubilaciones de mayor monto o
complementarias a las que establece ia Ley del Seguro Social es una
potestad del patrén (generaimente empresario}, mismos que deberd
sancionarse y aprobarse por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y
oara su establecimiento, aparte del apego a la Ley del Seguro Social se
tendrd que partir de la base de la Ley del impuesto sobre la Renta y su
Reglamento quienes fijan vy calculan los parametros para el

establecimiento de dichos fondos.
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Una ver que se fiene identificados y legalizados estos fondos de
pensiones y jubilaciones, enfonces el patrdn puede solicitarie a una Casa
de Bolsa que administre dichos fondos conforme el articulo 33 del impuesto
Sobre la Renta y que determina que la reserva que se vaya creando de los

fondos deberd invertirse de la siguiente manera:

e El 30% como minimo en valores emitidos a cargo del Gobierno

Federal.

8]

¢ El restante podrc invertirse en valores de inversiones técnicas de las
companias de seguros, o bien, en préstamos para la adquisicién o
construccion de casas de interés social para trabajadores.

¢ Los bienes del fondo se deben incorporar a un fideicomiso, que
podrdn ser administrados por las Casas de Bolsa o por las

Instituciones de Crédito, entre otras.

Luego entonces, las Casas de Bolsa al poder ser administradoras de
dichos fondos, fienen la obligacién de asesorar profesionalmente a las
empresas gue aportan los fondos de pension a fin de incrementar las

utiidades del fondo.

H. Las Casas de Boisa podrdn adquirir ias acciones representafivas de su
capital social, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 14 bis 3,

fraccidon | de la Ley del Mercado de Valores.

El articulo 14 Bis 3 fraccién | de la Ley del Mercado de Valores, nos
marca la pauta para sacar conclusiones de esta fraccidon Vil del articulo

22 de la Ley del Mercado de Valores;
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ARTICULO 14 BIS 3.- LAS SOCIEDADES EMISORAS QUE OBTENGAN LA INSCRIPCION DE
SUS ACCIONES EN LA SECCION DE VALORES DEL REGISTRO NACIONAL DE VALORES,
ESTARAN SUJETAS A LAS SIGUIENTES NORMAS:

. PODRAN ADQUIRIR LAS ACCIONES REPRESENTATIVAS DE SU CAPITAL SOCIAL, A
TRAVES DE LA BOLSA DE VALORES, AL PRECIO CORRIENTE EN EL MERCADO, SIN QUE
SEA APLICABLE LA PROHIBICION ESTABLECIDA EN EL PRIMER PARRAFO DEL ARTICULO
134 DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES, SIEMPRE QUE LA COMPRA SE
REALICE CON CARGO AL CAPITAL CONTABLE EN TANTO PERTENEZCAN DICHAS ACCIONES
A LA PROPIA EMISORA O, EN SU CASO, AL CAPITAL SOCIAL EN EL EVENTO DE QUE SE
RESUELVA CONVERTIRLAS EN ACCIONES DE TESORERIA, EN CUYO SUPUESTO, NO SE
REQUERIRA DE RESOLUCION DE ASAMBLEA DE ACCIONISTAS.

LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DEBERA ACORDAR EXPRESAMENTE,
PARA CADA EJERCICIO, EL MONTO MAXIMO DE RECURSOS QUE PODRA DESTINARSE A LA
COMPRA DE ACCIONES PROPIAS, CON LA UNICA LIMITANTE DE QUE LA SUMATORIA DE
LOS RECURSOS QUE PUEDAN DESTINARSE A ESE FIN, EN NINGUN CASO EXCEDA EL
SALDO TOTAL DE LAS UTILIDADES NETAS DE LA SOCIEDAD, INCLUYENDO LAS RETENIDAS.
POR SU PARTE, EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DEBERA DESIGNAR AL EFECTO ALA O
LAS PERSONAS RESPONSABLES DE LA ADQUISICION Y COLOCACION DE ACCIONES
PROPIAS.

EN TANTO PERTENEZCAN LAS ACCIONES A LA SOCIEDAD EMISORA, NO PODRAN SER
REPRESENTADAS EN ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS DE CUALQUIER CLASE.

LAS ACCIONES PROPIAS QUE PERTENEZCAN A LA SOCIEDAD EMISORA O, EN SU CASO,
LAS ACCIONES DE TESORERIA A QUE SE REFIERE ESTE ARTICULO, SIN PERJUICIO DE LO
ESTABLECIDO POR LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES, PODRAN SER
COLOCADAS ENTRE EL PUBLICO INVERSIONISTA, SIN QUE PARA ESTE ULTIMO CASO, EL
AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL CORRESPONDIENTE, REQUIERA RESOLUCION DE
ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DE NINGUNA CLASE, Ni DEL ACUERDO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION TRATANDOSE DE SU COLOCACION.

LA POSIBILIDAD DE ADQUIRIR ACCIONES PROPIAS DEBERA ESTIPULARSE EN LOS
ESTATUTOS SOCIALES AL IGUAL QUE, EN EL CASO DE SOCIEDADES ANONIMAS DE
CAPITAL FIJO, LA EMISION DE ACCIONES DE TESORERIA Y SU POSTERIOR COLOCACION
ENTRE EL PUBLICO INVERSIONISTA. EN NINGUN CASO LAS OPERACIONES DE
ADQUISICION 'Y COLOCACION PODRAN DAR LUGAR A QUE SE EXCEDAN LOS
PORCENTAJES AUTORIZADOS CONFORME A LA FRACCION Il DE ESTE ARTICULO,
TRATANDOSE DE ACCIONES DISTINTAS A LAS ORDINARIAS, NI A QUE SE INCUMPLAN LOS
REQUISITOS DE MANTENIMIENTO DE LA INSCRIPCION EN EL LISTADO DE VALORES DE LA
BOLSA EN QUE COTICEN.

LA COMPRA Y COLOCACION DE ACCIONES PREVISTAS EN ESTA FRACCION, LOS
INFORMES QUE SOBRE LAS MISMAS DEBAN PRESENTARSE A LA ASAMBLEA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS, LAS NORMAS DE REVELACION EN LA INFORMACION
FINANCIERA, ASI COMO LA FORMA Y TERMINOS EN QUE ESTAS OPERACIONES SEAN
DADAS A CONOCER A LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, A LA BOLSA DE
VALORES CORRESPONDIENTE Y AL PUBLICO INVERSIONISTA, ESTARAN SUJETOS A LAS
DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL QUE EXPIDA LA PROPIA COMISION,;
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Condicionantes:

e La adquisicion de estas acciones las deberdan efectuar a fravés de la
Bolsa.

o Lo compra de acciones se puede realizar con cargo al capital
contable silas acciones pertenecen a la propia emisora.

e la compra de acciones se readlizara con cargo al capital social ya
existente de la Casa de Bolsa o bien, por incremento de capiial,
cuando se conviertan éstas en acciones de tesoreria.

e En cada ejercicio fiscal lo Asamblea General de Accionistas tendrd
que acordar el monto mdximo que se destinard a ia compra de sus
acciones con, pero no puede exceder esta compra el saldo del total
de sus utilidades netas.

¢ Las personas que coloquen y adquieran las acciones deberan ser
nombradas por el Consejo de Administracion.

s Los estatutos sociales de las Casas de Bolsa deberdn contener en
especial ia facultad para adquirr sus propias acciones.

+ TratGndose de acciones distintas a las ordinarias no deberd exceder
del veinticinco por ciento del capital social que se coloque entre el
publico inversionisia, del total de acciones que se encuentren
colocadas en el mismoc. Ahora bien, es la Comision Nacional
Bancaria y de Valores guien pueda incrementar este porcentaje
hasta otro 25% adicional, siempre que en éste Ultimo porcentaje esté
representado por acciones sin derecho a voto.

e Lainformacion respecic de la compra y colocacidn de las acciones
propias debe ser presentada a la Asamblea General Ordinaria de

Accionistas y la publicaciéon masiva de ésta se sujetard a las reglas
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que dicte la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que para el

caso ha expedido la Circular 11-33.

l. Las Casas de Bolsa podrdan Invertir en titulos representativos del capital

social de entidades financieras del exterior, con arreglo a lo seialado por

el articulo 22 bis 2 de la Ley del Mercado de Valores.

El articulo 22 Bis 2 fraccion de la Ley del Mercado de Valores, nos

marca la pavta para sacar conclusiones de esta fraccion IX del articulo 22

de la Ley del Mercado de Valores;

ARTICULO 22 BIS 2.- SE REQUERIRA AUTORIZACION DE LA SECRETARIA DE HACIENDA Y
CREDITO PUBLICO, PARA QUE LAS CASAS DE BOLSA Y ESPECIALISTAS BURSATILES
INVIERTAN, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, EN TITULOS REPRESENTATIVOS DEL CAPITAL
SOCIAL DE ENTIDADES FINANCIERAS DEL EXTERIOR. PARA OTORGAR ESTA
AUTORIZACION, LA CITADA SECRETARIA OIRA LA OPINION DE LA COMISION NACIONAL
BANCARIA Y DE VALORES Y DEL BANCO DE MEXICO.

CUANDO ALGUNA CASA DE BOLSA O ESPECIALISTA BURSATIL SEA PROPIETARIO, DIRECTA
O INDIRECTAMENTE, DE ACCIONES CON DERECHO A VOTO DE ENTIDADES FINANCIERAS
DEL EXTERIOR, QUE REPRESENTEN POR LO MENOS EL 51% DEL CAPITAL PAGADO, TENGA
EL CONTROL DE LAS ASAMBLEAS GENERALES DE ACCIONISTAS, ESTE EN POSIBILIDAD DE
NOMBRAR A LA MAYORIA DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION, O SUS
EQUIVALENTES, O POR CUALQUIER OTRO MEDIO CONTROLE A LAS MENCIONADAS
ENTIDADES, LA CASA DE BOLSA O ESPECIALISTA BURSATIL CORRESPONDIENTE DEBERA
PROVEER LO NECESARIO PARA QUE LA ENTIDAD FINANCIERA DE QUE SE TRATE REALICE
SUS OPERACIONES SUJETANDOSE A LA LEGISLACION EXTRANJERA QUE LE SEA
APLICABLE Y, EN SU CASO, A LAS DISPOSICIONES QUE AL EFECTO DETERMINEN LAS
AUTORIDADES FINANCIERAS MEXICANAS.

LAS CASAS DE BOLSA PODRAN INVERTIR EN EL CAPITAL DE LAS ADMINISTRADORAS DE
FONDOS PARA EL RETIRO Y EN EL DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION ESPECIALIZADAS
DE FONDOS PARA EL RETIRO, EN LOS TERMINOS DE LA LEGISLACION APLICABLE, PREVIA
AUTORIZACION DE LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, OYENDO LA
OPINION DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES.

Sefala el maestro Erick Carballo: “Lo que en teoria permite esta

fraccidn, es que las Casas de Bolsa puedan adguirr acciones © su

eqguivalente del capital social de entidades financieras del exterior con la

previa autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Credito Piblico, quien

para ial efecto consultard a ta Comision Nacional Bancaria y de Valores v
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al Banco de México, sin que se distinga entre las clases de Sociedades en

que puede invertir una Casa de Bolsa” (9)

Sin embargo la Secreiaria de Hacienda solamente confiere permiso
solamente para invertir en subsidiarias extranjeras de las Casas de Bolsa
que son intermediarias bursdtiles en el extranjero, situacion que norma con
sus reglas especificas la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores (circular

10-168).

J. Las Casas de Bolsa podrdn emitir obligaciones subordinadas, de
conversidon obligatoria a titulos representativos de su capital social,
computables dentro de su capital global; quedando sujeta la emision de
dichas obligaciones a lo dispuesto en el ariculo 44 de la ley de

Instituciones de Crédito.

La redlidad de la redaccion de esta fraccion no es otra sino defimitar
que las Casas de bolsa solomente pueden emitr obligaciones
subordinadas cuando su destino sea su conversion en acciones de la Casa
de Bolsa emisora, lo que las diferencia totalmente de las obligaciones
subordinadas que emiten las Instituciones de Crédito, ya que estas Ultimas
No pueden o no ser convertibles, lo que es precisamente la diferenciacion

que hace en esta fraccidn el legislador.

Nota 9.- Carvallo Yanez Erick, Op. Cit. Pag. 281
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K. Las Casas de Bolsa podran invertir en el capital de Administradoras de
Fondos para el Retiro y Sociedades de Inversion Especidlizadas de Fondos

para el Refiro, en los términos de la legislacién aplicable, y

Las Administradoras de Fondos para el Retfiro (AFORES) son
Sociedades Andnimas de Capital Variable dedicadas a la administracion
de las cuentas individualizadas de los trabagjodores, provenientes del

Sistema de Ahorro para el Retiro [SAR).

Estas S.A. de C.V., tienen un capital social con gjuste a las exigencias
de la Comision Nacional de los Sistemas de Ahorro pord el Retiro, que debe
de estar suscrito y totalmente pagado, conformado por acciones Serie “A"
hasta por el 51% y Serie "B" hasta por el restante. Ahora bien, la adquisicién
de las acciones solo limita a las acciones Serie "A" a pertenecer
exclusivamente mexicanos (sean personas fisicas © morales); lo que no

sucede con las Serie "'B" que son de libre suscripcion.

Tomando en cuenta lo anterior, el espiiiu de esta fraccidn es
precisamente que se tome en cuenta a una Casa de Bolsa para ser
administradora y también propietaric de acciones de capital de las
AFORES, ademds que las acciones de dichas empresas pueden cotizar
libremente en el mercado, lo que pasa igual con las Sociedades de

Inversion Especializada en Fondos de Retiro (SIEFORE).

12.- Las Casas de Bolsa podrdan redlizar las actividades andlogas o
complementarias de las anteriores, que les sean autorizadas por la

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo a la Comisién Nacional
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Bancaria y de Valores, mediante disposiciones de cardcter general que

podran referirse a determinados tipos de operaciones.

Lo que reviste mayor interés en mi manera de pensar es la exclusion
del Banco de México como autoridad que necesite dar su opinién para el
caso de que las Casas de Bolsa quisieran solicitar autorizacién para la
realizacién de una actividad nueva. En un primer término pudiera
suponerse que esto se debe a que el legislador considera completas y sin
emor a las operaciones contenidas en la fraccion 1V del articulo 22 que se
denominan las actividades con sujecidon a las disposiciones de carécter
general que dicte Banco de México, asi como todos sus incisos, y en dado
caso de ser insuficiente, solamente se agregaria a ellas un inciso mds. En
una segunda consideracion, es mejor que el camino para el nacimiento de
nuevas operaciones en Casa de Bolsa no se vea tan mermado con el
burocratismo que se ocasiona con la solicitud de vistos buenos de mas de
dos autoridades, traduciéndose esto en un claro esfuerzo por parte del

legislador de hacer mas dgiles las autorizaciones comespondientes.

lil. OPERACIONES CON VALORES QUE REALIZAN LAS INSTITUCIONES DE
CREDITO.

Por cuanto hace a las Instituciones de Crédito, el articulo 46 fraccién
IX, de la Ley de Instituciones de Crédito sefiala que éstas, podrdn operar
con valores en los términos de las disposiciones de la Ley citada y de la del
Mercado de Vdalores., sin embargo es necesario aclara que el
funcionamiento de las operaciones con valores que ejerzan las

Instituciones de Crédito, revisten las mismas formalidades de las
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operaciones que realizan las Casas de Bolsa y que ya han gquedado

comentadas.

Para empezar nuestro estudio, empezaremos por diferenciar tas
operaciones por cuenta propia y las actividades por cuenta de terceros,
las cuales son la base a partir de la cual empiece la actividad de Ias

Instituciones de Crédito para operar con valores.

Las actividades por cuenta propia, son las que hacen los
intermediarios bursatiles para negociar (adquirr o vender) para él mismo,
cualquier instrumento susceptible de intercambio en el mercado de
valores. Por otro lado las actividades por cuenta de terceros es cuando un
intermediario  bursatii negocia para sus clientes (los terceros), os
instrumentos en el mercado de valores, legitimado por un contrato de
intermediacién bursdtil que previamente celebren entre clientes y Banco,
en la cual se podrd pactar la discrecionalidad de la que ya hablamos en

las operaciones con valores que hacen las Casas de Bolsa.

Nos centraremos en los articulos 53, 54 y 55 de la Ley de Instituciones

de Crédito, que nos revela las operaciones a realizarse con valores.

Por su parte el articulo 53 de la Ley de Instituciones de Crédito,
sefala que cuando las instituciones de esta naturaleza realicen
operaciones con valores por cuenta propia, inscritos en el Registro
Nacional de Valores, deberdn ejecutarlas a través de una Casa de Bolsa,

salvo las siguientes excepciones:

¢ Aqguellas con valores emitidos, aceptados o garantizados por

Instituciones de Crédito.
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e Aqguellas que el Banco de México, por razones de politica crediticia o
cambiaria, determine mediante regias de caracter general, y

e Las que exceptle la Secretaria de Hacienda y Créditc PUblico,
siempre que se efectien para bien seq; financiar empresas de
nueva creacidn o ampliaciones a las existentes; transferir
proporciones importantes del capital de empresas, y otros propdsitos

a los cuales no se adecuen los mecanismos normales del mercado.

Por ofra parte, el articulo 54 de la Ley de Instituciones de Crédito,
acepta como actividad, los reportos sobre vaicres (titulos de crédito) que
como ya vimos, el articulo 259 de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito, en virtud del reporto, el reportador adquiere por una suma de
dinero la propiedad de ftitulos de crédito, y se obliga a transferir al
reportado la propiedad de otros tantos titulos de la misma especie en el

plazo convenio y contra reembolso del mismo mdas un premio.

Pues bien, las reglas para las operaciones de reporto que hagan las
Instituciones de Crédito las encontramos en el articulo 54 de la Ley de
Instituciones de Crédito que indica:

1.- Se formalizaran, al igual que sus prémrogas, de la manera que mediante
reglas de cardcter general determine el Banco de México, no siendo
necesario que dichos reportos consten por escrito.

2.- Si el plazo del reporto vence en un dia que no fuere hdbil, se entenderd
prorogado al primer dia habil siguienie:

3.-El plazo del reporto vy, en su caso, los de sus prorogas podrdn pactarse
libremente por las partes, sin exceder los plazos que para tales efectos
establezca el Banco de México, mediante las reglas senaladas en el punto
1y3.
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4.- Salvo pacto en contrario, si el dia en que el reporto deba liquidarse el
reportado no liquida la operacion ni ésta es promogada, se tendrd por
abandonada y el reportador podra exigir desde luego al reportado el
pago de las diferencias que resulten a su cargo.

También, los reportos no podran liquidarse anficipadamente, sino en los
casos gque se hayan celebrado directamente con el Banco de México,

otros Bancos o alguna Casa de Bolsa.

Por lo que hace a las operaciones por cuenta de terceros que
pueden hacer las Instituciones de Crédito, nos referiremos al articulo 81 de
la Ley reglamentaria, que sefala dos cosas muy importantes. Por un lado
contempla que las Instituciones de Crédito pueda manejar valores como
Fiduciaria, © bien, por medio de contratos de mandato, de comisidon
bursdtil y de administracién, con la Unica limitante de observar las reglas
generales que emitiese el Banco de México con opinidn de la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores. Por otro lado sefiala que las Instituciones
de Crédito pueden celebrar operaciones de reporto y préstamo de valores
por cuenta de terceros, sin la intermediacidon de casas de bolsa, cuando
tales operaciones tengan por finalidad proveer al buen funcionamiento del
sistema de pagos. Si bien es cierto que no se necesita la infermediacion de
las Casas de Bolsa, para desamollar esta actividad por cuenta de terceros,
st es necesario que cuenten con apoderados para la celebracion de estas
operaciones con sus clientes, que en la practica, en un Grupo Financiero
que tenga Casa de Boisa, regularmente este mandato recae en las
mismas personas tanto para Banco como para Casa de Bolsa, personas
quien interviene en los contratos de intermediacidon conforme a la
conveniencia de celebrarlo con la Casa de Bolsa o con las Instituciones de

Credito. Todas los demds requisitos que la Ley del Mercado de Valores le
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requerird a las Casas de Bolsa para operar con valores por cuenta de

terceros, también se las pedird a las Instituciones de Crédito.

Por lo que hace a las limitantes que existen para estas operaciones,
tenemos que las Instituciones de Crédito no podrd operar con valores que
sean titulos representativos se su capital salvo los siguientes supuestos:

* Cuando las adquiera transitoriamente de acuerdo con las reglas que
emita la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico.
* Cuando se adguieran acciones en garantia al Instituto para la

Proteccion al Ahorro Bancario.

Lo anterior es un panorama general de las operaciones que realizan
las Casas de Bolsas y las Instituciones de Crédito, con relaciéon a los valores,
sin embargo es muy conveniente sefalar que la complejidad de las
operaciones bursatites llevadas a cabo por las Casas de Bolsa o por las
Instituciones de Crédito revisten mucha compilejidad en la doctrinay en la
legislacién, por lo que siempre es muy recomendable acudrr a la practica
cotidiana primero, para asi entender desde el lenguadje especial, hasta las
formalidades que reviste cada una de las operaciones que se lleva a cabo

en el mundo bursdtil.
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Capitulo IV.

Estudio especifico de los articulos 56 de la Ley de Instituciones de Crédito y

el articulo 92 de la Ley del Mercado de Valores.

A. Articulo 56 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Para dar inicio al estudio especifico de la aplicacion del articulo 56
de la Ley de Instituciones de Crédito, transcribiremos €l mismo a fin de estar
en posibilidad de identificar cudles son los contratos a los que se aplican
sus reglas celebrados entre clientes y bancos, siendo éste el predmbulo de
la exposicion de los conflictos que cotidianamente se presentan en la
practica bancaria, concluyendo con las posibles soluciones que se

plantea en el presente trabajo.

Articulo 56.-

El fitular de las operaciones a que se refieren las fracciones | y Il del
arficulo 46 de esta ley, asi como de depdsitos bancarios en
administracion de titulos o valores a cargo de instituciones de Crédito,
podrd en cualquier tiempo, designar o sustituir beneficiarios, asi come,
modificar en su caso, la proporcién comrespondiente a cada uno de ellos.
En caso de fallecimiento del titular, la institucién de crédito enfregard el
importe comespondiente a los beneficiarios que el titular haya designado
expresamente y por escrito para tal efecto, sin exceder el mayor de los
limites siguientes:

1. El equivalente a veinte veces el salario minimo general diario vigente en

el Distrifo Federal elevado al afio, por operacién, o
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Il. El equivalente al setenta y cinco por ciento del importe de cada
operacion.
Si existiere excedente, deberd enfregarse en los términos previstos por la

legislacién comun.

A. Contratos bancarios que se encuentran normados por este arficulo.

Como nos senala el articulo 56 de la Ley de Instituciones de Crédito,
tenemos que remitimnos a las fracciones | y Il del articulo 46 del propio

ordenamiento, que sefala:

Las Instituciones de crédito sélo podran realizar las operaciones
siguientes:
.- Recibir depdsitos bancarios de dinero:

a) A la vista.

b) Refirables en dias preestablecidos,

c) De ahorro, y

d) A plaze o con previo aviso;

Il.- Aceptar préstamos y créditos.

De tal suerte que fundamentalmente tenemos identificados fres fipos
de operaciones en los cuales los clientes pudieran sefialar beneficiarios en
el propio contrato o bien con la Unica formalidad de hacerlo por escrito, y
son:

1. Los depésitos bancarios en sus modalidades.

2. Los préstamos y créditos en las cuales las instituciones de Crédito

funja como deudor del cliente.

3. Los depdsitos bancarios en administracion de titulos o valores a

cargo de instituciones de crédito.
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La caracteristica principal que estas actividades U operaciones
tienen es que la Institucion de Crédito debe de reintegrar el dinero que se
encuentra dentfro de sus cuentas, con motivo de la celebracién de
operaciones pasivas o de captacién tradicional con sus clientes. Esto es, la
Ley de Instituciones de Crédito contempla que un Banco tenga la
obligacion de reintegrar al cliente las cantidades de dinero que se
encuentren bajo su custodia o administracién, a la persona que éste
designe para el momento en que ocurra su muerte. Los supuestos son |os
siguientes: cuando el cliente tiene su dinero en un banco, ya sea en un
depdsito simple de dinero en una cuenta bancaria; o que le presta dinero
a un banco a traves de pagarés, contratos de crédito o cualesquier ofro
instrumento; o cuando existe una relacidén de administraciéon de depdsitos
bancarics de dinero en la cual el cliente nuevamente le confia su dinero al
banco para su administracién; o bien, cuando el cliente tiene una
relacion bursdatil con el banco en el cual el cliente invierte en la compra de
valores y éstos son administrados por el banco. Con estos supuestos el
cliente puede, en todo momento, designar por escrito a las personas que
tendran derecho a reclamar el dinero que se encuentre en las cuentas de
dichas operacién, mas sus frutos, para cuando ocuma su muerte.

-

Hay que entender al articulo 56 como un esfuerzo del legislador para

asegurar gue un banco no se quede con el dinero de sus clientes, una vez

acontecido el fallecimiento de éstos.
Visto lo anterior, entonces tenemos que los confratos que se

celebran entre cliente y banco, que son suscepfibles a senalar un

beneficiario en caso de fallecimiento de fitular son:
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1.- Conirato de depdsito bancario de dinero (generalmente siempre es a
la vista). En el caso de que se le ofrezca al cliente los productos que el
banco tenga para ofro tipo de depésito, entonces los clientes podran
optar por celebrar contratos de depdsito bancario de dinero retfirable en
dias preestablecidos, o contrato de depdsiio de dinero en ahoro, y €l

confrato de depdsito a plazo o con previo aviso.

Estos contratos, con excepcién del conirato de depdsito de dinero
en cuenta de ahoros, cuyo instrumento de disposicion es la libreta de
ahorros que nos merecié una explicacion especial en el primer capitulo de
esta cbra, tienen como caracteristicas comunes que necesitan de la
existencia de las fichas de depdsito y las fichas de retiro que el banco en
cuestion manejen en sus sucursales bancarias y que son el insfrumento que
siive de comprobacién de movimientos, y que cada banco le aplica
reglas especificas. De hecho existen bancos que no utilizan este tipo de
formatos, mas solamente los movimientos los hacen en las cajas de las
sucursales y al cliente se le entrega un comprobante de movimiento que
es firmado por el cliente y sellado por el cajero y que en realidad es una
impresion del sistema de recepcion y pagos del banco, sin embargo no es
un formato especifico impreso, como en la mayoeria de la Instituciones de

Crédito de nuestro pais.

2.- Contrato de depésito a la vista en cuenta de cheques con chequera.

La cuenta se abre con un conirato de depédsito bancario de dinero a la
vista, sin embargo la diferencia la hace el hecho de que el cliente queda
avtorizado a efectuar disposiciones con cargo a sus depdsitos, mediante
cheques proporcionados por el propio banco siguiendo las reglas que
para cheques se contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones

de Crédito. Lo anterior no es dbice para que también el cliente pueda
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retirar dinero de su cuenta, mediante la ficha de retiro que el banco le
indique, sin que esta ficha sea uno de sus cheques, por lo que este tipo de
cuenta no limita la disposicion que haga el cliente de su dinero a

solamente efectuarlo con sus propios cheques.

3.- Contrato de depésito a la vista en cuenta de cheques con tarjeta de
débito.

También es una cuenta de depdsito de dinero a la vista, sin embargo
en lugar de proporcionarle al cliente una chequera, se le proporciona una
tarjeta electrénica de débito, con la cual no solamente puede hacer
disposiciones en los cajeros automdaticos, sino que también pueden hacer
el pago de servicios en los lugares que estan dfiliados a las terminales de
venta del banco de que se frate, y para el banco contard como
disposicién en efective. Actualmente la forma mdas novedosa que se ha
implementado en estas tarfetas de débito, ademdas de la banda
magnética en su reverso, es la tecnologia llamada MONDEX o monedero
electrénico que consiste en un chip de memoria que se incorpora a las
tarjetas de débito en las que el cliente puede traspasar dinero de la misma
cuenta a este chip para ser utilizado como una cagja chica dentro de tu
propios fondos. Lo que ofrece este chip, es que en un futuro, la mayoria de
los servicios publicos y servicios en general, tengan el lector de este tipc de
chip (lector que en la actudlidad es mucho més barato que los lectores de
las tarjetas de débito y crédito) que ofrece mayores ventajas que las
terminales actuales, ya que los lectores no necesitan estar conectados
mas que a la energia eléctrica, ya que la informacién no esta vigjando en
red, sino se encuentra en el propic chip, por eso es un monedero

electronico que muy pronto va a estar en todo el mundo funcionando.
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Hoy en dia las taretas de débito y crédito con chip, son muy

comunes en cualquier lugar de la Comunidad Europea.

En México, la aceptacion que han tenido las tarjetas de débito se
debe a que la mayor parte de las néminas de las empresas y aun de las
entidades gubemamentales, pagan el salario mediante abono directo a
las cuentas de depdsito a la vista que les abren a sus trabajadores. Este
servicio se denomina NOMINAS, que por si solo encuentra beneficios para

la empresa y para el frabajador.

Los beneficios para la empresa consisten en que el conirato de
néminas que puede celebrar con los diferentes bancos de México que
ofrecen el servicio, es mucho mds barato y eficiente que el servicio de
fraslado y enfrega de dinero (mal llamado de valores) que proporcionan
empresas por todos conocidas; ofro beneficio es que el servicio de
entrega de néminas se hace en la misma empresa, en muchas ocasiones
imumpiendo las labores de los trabajadores, ocupando un espacio en la
empresa y manejando cantidades de dinero en efectivo, siendo de alto
riesgo este servicio; el servicio de ndminas bancarias consiste en que la
empresa entrega al banco en un medio magnético la descripcion de los
depdsitos que el éste Ultimo tendrd que dispersar contra los fondos de la
cuenta de la propia empresa, luego entonces, el frabajador no recibe
dinero en efectivo, sino un depésito a la cuenta de depdsito que tiene con

el mismo banco.

Los beneficios para el trabajador son de seguridad y de ahorro. Son
de seguridad por la sencilla razén de que el producto de trabajo podria ser
faciimente sujeto a un robo al ser entregado en efectivo. Antericrmente el

pago de nédmina era en cheque o en efectivo, sin embargo al ser en
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cheque, también se cormia la misma suerte que la entrega de dinero en
efectivo si es que no se tenia cuenta en el banco contra el cual se libraba
el cheque. La ventdja del ahoro, consiste en que el frabajador va

dosificando con disposiciones diarias méaximas el producto de su trabajo.

4.- Confratos de depdsitos bancarios en administracién o custodia de
titulos de crédito, valores o documentos mercantiles. Contrato que como
estudiaomos en el capitulo dos del presente trabajo, representa la
administracién de derechos patrimoniales o corporativos. En este caso,
como en el contrato, generalmente se estipula que los titulos de crédito
depositados, o valores dados en administracion, pasan a ser propiedad de
la Institucion, pero que cuando fenezca el contrato el banco devolvera al
cliente, titulos o valores de la misma especie, por lo que aqui se centra la
actividad de los beneficiarios de un cliente que haya fallecido, ya que los
beneficiarios obtendrdn los titulos dados en custodia © en administracion y
una vez que ya los tengan en su poder y que se haga el debido recibo,
enfonces podran ya como tenedores legitimos, celebrar la venta de los
mismos o bien, celebrar un confrato de administracién de titulos o valores

por cuenta propia.

En la practica bancaria, para que una Institucion de Crédito ofrezca
a sus clientes desde cuentas de cheques tradicionales, hasta complicados
contratos de intermediaciéon bursatil via fideicomiso, el cliente tiene que
firmar un conifrato de depdsito bancario de dinero a la vista, porque de
esta cuenta saldran los recursos monetarios para las inversiones y en esta
misma se depositardn finalmente los gananciales o productos de las
mismas. Esta cuenta recibe el nombre de cuenta eje, por lo que llegamos
a una conclusién, cuando se frate de cualquier inversion en banco,

aungue ésta no esté contemplada en los supuestos marcado por el
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articulo 56 de la Ley de Instituciones de Crédito, hay que tomar en cuenta
que debe de existir la cuenta eje que permite esas operaciones y que es
precisamente en esta cuenta eje donde se depositan las gananciales o
dividendos que tengan las inversiones o las operaciones bancarias que no
estén contempladas para la designacién de beneficiarios, por o que es
sumamente importante que cuando se inicien relaciones comerciales con
las Instituciones de Credito, el cliente se fijle muy bien en los contratos que
firma, asi como también en sefialar en el contfrato de depdsito bancario
de dinero a la vista que celebre, sus beneficiarios o por Io menos que
conste por escrito en el expediente que tenga el banco del cliente, para
que el banco, una vez que se entere de la muerte de su cliente, pueda
poner todo el dinero en la cuenta eje, estando asi en posibilidad de hacer
la enfrega en sus montos permitidos a los beneficiarios del que en vida

fuera su cliente.

B. El concepto de beneficiarios en los contratos bancarios.

El concepto de beneficiario en general, es aguella persona que
encuentra un beneficio por haber sido nombrado con este caracter en
cualquier acto juridico que otra persona haya realizado y del cual vayan a

derivarse derechos patrimoniales.

En el derecho civil, los beneficiarios en un festamento, tienen el
nombre de herederos. Cuando un heredero del patrimonio del de cujus, es
senalado por éste como beneficiario de cosas o bienes muy especificos y
que se estipule en documento que revista las formalidades especiales de

testamento, enfonces adquieren el nombre de legatarios.
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Ahora bien, en los contratos bancarios, que nos marca el articulo 56
de la Ley de Instituciones de Crédito, se abre la puerta de lo que la
jurisprudencia denomina “la sucesién contractual voluntaria mortis causa”
que no es ofra cosa mds que la posibilidad que el articulo en comento nos
da a cualguier persona que celebre un contrato de depdsito de dinerc a
la vista, o bien, que tenga celebrados contratos con el banco de préstamo
y/o de credito en el cual el cliente sea el acreedor, o bien, en los contratos
de administracién bancaria de titulos de crédito o valores, de sehalar
libremente y por escrito, a las personas que, por el acontecimiento de
nuestra muerte, les demos el derecho de hacer el formal reclamo de las
cantidades dinero o documentos entregados en administracion que se

contengan en el banco.

Realmente la posibiidad de senalar beneficiarios en un contrato
bancario, se convierte por ministerio de ley, en la forma de constituir un
testamento especial derivado de la actividad contractual de un banco y
una persona fisica, lo que hace muy interesante esta figura en el dmbito
mercantil y también en el dmbito civil, ya que no obstante que las
sucesiones son parte del derecho comin y su estudio, necesariamente nos
lleva al ambito civil, en la parte mercantil, resulta ser una disposicion
contractual  mortis causa, que no es ofra cosa mas, que un legado
especial respecto del dinero o documentos consignados en el contrato
gue se celebre con la Institucion de Crédito, lo que hace muy interesante

el estudio del legado que mas adelante veremos.

sQuién es susceptible de ser beneficiario en un contrato bancario? El
texto del articulo 56 en estudio, no nos coarta la libertad de sehalar como
beneficiaric a nadie, incluso a personas morales, fomando en cuenta que

sefiala que: “podrd en cualquier tiempo, designar o sustituir beneficiarios,"
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lo que nos lleva a pensar que no hay limites para este derecho, mas
solamente que sea posible la entrega de este dinero, esto es, podriamos
pensar en sehalar como beneficiario de una cuenta bancaria a una
persona moral ya sea ésta una fundacién, un fideicomiso, una sociedad
andénima y en fin, a cualquier persona moral cuyo Unico requisito para
obtener su producto seria demostrarle al banco dos cosas: Su legal
existencia y legitima representacion por parte de la persona que frate de

exigir el pago de la cantidad de dinero.

Cuando los contratos empezaron a imprimirse directamente de las
computadoras de los ejecutivos, ya que éstos solamente tenian que llenar
campos, hubo algunos emores respecto de la designacion de beneficiarios,
el mas comin en los casos en que los clientes eran personas fisicas,
consistia en que se imprimia el contrato conteniendo los datos de los
beneficiarios de la persona a la que anteriormente le habia hecho el
contrato y tanto ejecutivo como cliente no se daban cuenta de este error,
sino que a la muerte del cliente, los parientes mas cercanos acudian al
banco a saber quiénes eran los beneficiarios y se llevaban una terrible
sorpresa al enterarse que otras personas estaban sefaladas como
beneficiarios, siendo este un emor que no podria corregirse a menos que

existiera testamento con legado especial con respecto a la cuenta.

Mdés trdgico y absurdo acontecia, en algunos bancos, que cuando
los ejecutivos abrian cuentas de depdsito de dinero a la vista a personas
morales, le preguntaban en forma exigente a los representantes de estas
personas morales que designaran beneficiarios en estas cuentas. Lo
anterior se debia a que el sistema del banco les requeria llenar todos los
campos de captura del contrato, lo peor no queda aqui, sino que si se

llegaba a dar la trdgica casualidad de que en estas cuentas fallecia el

150



administrador Unico de la empresa y Unico firmante en la cuentq, y los
mismos ejecutivos, sin consultar esta anomalia, entregan la cantidad que
habia en la cuenta, a la o las personas que el mismo ejecutivo habia
pedido sefalar como beneficiarios, lo que sumerge en un problema de
responsabilidad al banco cuando viene la reclamacion via queja en
CONDUSEF o demanda ordinaria mercantil directa o denuncia por abuso
de confianza, presentada por el nuevo representante de la persona moral.
Esta es la razén por la cual en los contratos de depésito bancario de dinero
a la vista que hacen las personas morales, en el espacio para beneficiarios
en automdtico aparezcan signos como ¥ o XXXXXX, que
anteriormente ponian los propios ejecutivos y que’ ahora el sistema lo

aplica en default.

Ofra facultad que el articulo 56 nos sehala respecto de la
designacion de beneficiarios es la de modificar en su caso, la proporcidn
correspondiente a cada uno de ellos. Cuando se habla de proporcion se
deben de entender los porcentajes que a cada persona les comespondera

de un cien por ciento.

No obstante lo anterior, esta es una de las cuestiones que deberian
incluirse como advertencia en el capitulo de beneficiarios en los contratos
a los que se refiere el articulo 56 de la Ley de Instituciones de Credito, ya
que cuando las cantidades existentes en la cuenta rebasan los limites
estipulados por este mismo articulo, no se les podr@ entregar a los
beneficiarios el 100% del monto total de la cuenta, lo que generalmente
causa molestias graves a los beneficiarios, porque algunos, ignorantes del
contenido del articulo en estudio, consideran este hecho como una
arfimafa de los bancos para quedarse con una parte del dinero de la

cuenta, lo que en parte se solucionaria con la insercién de la advertencia
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de los montos méximos a entregarse a los beneficiarios y de los cuales

hablaremos en el siguienie punto.

C. Aplicacién de los recursos a que se refiere este arficulo y la remision que

hace al derecho comun.

Tema muy interesante para la practica bancaria ya que esta
actividad es una de las constantes preguntas que los ejecutivos de cuenta
hacen al departamento legal de una Institucién de Crédito, primero al
desconocer el contenido del articulo 56 de la Ley de Instituciones de

Credito y el segundo derivado de la redaccion del mismo.

El texto del propio articulo 56 de la Ley de Instituciones de Crédito,
senala los siguientes elementos, mismos que desglosaremos uno por uno

con los debidos comentarios.

“En caso de fallecimiento del titular, la Institucion de Crédito
enfregard el importe comespondiente a los beneficiarios que el titular haya
desighado expresamente y por escrito”; hay que apuntar estos primeros
elementos, la existencia del beneficiario, ya desglosado, y la formalidad de
la literalidad que en el siguiente punto estudiaremos, como los dos primeros

requisitos de existencia que reviste este articulo.

Continta sefialando el articulo 56; ... sin exceder el mayor de los

limites siguientes:

I. El equivalente a veinte veces el salario minimo general diario

vigente en el Distrito Federal elevado al afio, por operacién, o
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Il. El equivalente al setenta y cinco por ciento del importe de cada

operacion.”

Esto es, e inferpretandolo a contrario sensu; cuando la cantidad de
que se trate, exceda la resultante de multiplicar veinte dias el salario
minimo por un ano (20 x 365 x S.M.V.D.F.), le serd enfregada al beneficiario
la cantidad que resulte a su mayor conveniencia, si los veinte dias de
salario minimo elevados al afo o, el 75% del monto total. Para hacerlo més
explicativo tomaremos hipotéticamente que el salario minimo diario para
el Distrito Federal fuese de cincuenta pesos diarics, tendriamos que el limite
maximo para entregar al publico serian trescientos cincuenta mil pesos,

luego entonces tenemos dos situaciones que se puedan presentar:

1.- Que el importe de la cuenta rebase por montos no grandes a los
trescientos cincuenta mil pesos, pongamos por ejemplo que la cuenta
tenga $375.000.00.

En este caso seria un disparate darle a los beneficiarios, el 75% del
importe de los $375,000.00 que serian solamente $281,250, por lo que la
solucién a esto es darle el resultado de los veinte salarios minimos elevados
al afo, esto es, los $350,000.00 y el resto $25,000.00 mandarlo a la sucesién
testamentaria o intestamentaria del cliente. En este caso es claro que la
Ley ofrece darle al beneficiario la cantidad que sea maxima para su caso
de entre el equivalente a veinte salarios minimos elevados al ano vy la

eqguivalente al setenta y cinco por ciento del monto de la cuenta.

2- Que el importe de la cuenta rebase por mucho a los trescientos

cincuenta mil pesos, como ejemplo tomariamos $1,000,000.
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En este caso, por el confrario, tenemos que la cuenta tiene un
importe de $1,000,000.00, por lo que evidentemente resulta mayor
entregarle el 75% de ésta, esto es: $750,000.00 que los veinte salarios
minimos elevados al afo que son $350,000.00, y el resto, los $250,000.00,

mandarlo a la sucesion testamentaria o intestamentaria del cliente.

Nuevamente haciéndole caso a que se entregard el monto que

resulte mayor de enfre los dos limites.

Por Ultimo, se sefiala "Si existiere excedente, debera entregarse en
los términos previstos por la legislaciéon comudn". Esto es, directamente serd
entregado al albacea de la sucesion del cliente fallecido. Este hecho
merece también una nota muy especial, ya que en la practica bancaria
existen diversas formas de acatar este Ultimo precepto. Algunas
Instituciones de Crédito, enfregan el resto del dinero, con la simple
presentacion de un testamento en donde se nombre albacea a la persona
que se presenta a hacer el reclamo de estas cantidades, lo que considero
que estd mal, porque puede existir un testamento posterior o bien, el
mismo de haber sido declarado inoficioso. En mi opinidn la mejor manera
de entregar este dinero, conforme al derecho comuin es, que se entregue
a la persona que ya haya sido designada como albacea, y que conste el
discernimiento y ratificacion del cargo en constancia certificada, para asf
evitar comprometer al banco en cualquier contingencia por una mala

enfrega de los fondos de la cuenta.

Es conveniente hacer mencién que como se sefald en el capitulo
primero de este frabgjo, la historia de los limites considerados en el articulo
56 de la Ley de Instituciones de Crédito, se deben a situaciones fiscales,

ahora inexistentes, lo que hacen que estos limites sean un reflejo del
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pasado, ya que, el legislador en las reformas de diciembre de 1989 siguid
contemplando estos limites e incluso incrementd sus montos, sin embargo
sin razon alguna siguen contemplandose también por la Ley de
Instituciones de Crédito de 1990 y ain las actuales reformas de 2001. Al
parecer es letra que ha quedado sin el estudio especifico de sus origenes y
sin una critica por parte del legislador ya que salta a la vista que estos
limites siguen establecidos simplemente por no haber sido revisados o mds
bien, porque a los que les interesa el cambio, o sea, el cliente, no se
pronuncia enérgico en la proposicién del desmantelamiento de estos

limites en la Ley.

D. La literalidad como caracteristica para la designacién de beneficiarios

de los coniratos bancarios.

Esta caracteristica formal de la designacidon de beneficiarios,
también nos deja claro la solemnidad que debe de representar este acto,
sin embargo, nunca se sefala en el propio articulo que la designacién
deba de constar en el mismo contrato, lo que es un poco peculiar porgue
como apuntdbamos, la Corte ha determinado en criterio jurisprudencial (1)
que la designacion de beneficiarios es una sucesion contractual voluntaria
mortis causa, por lo que mi manera de ver si bien, no es requisito que se
encuentre inserfo en el mismo contrato, si es necesario que en el
documento en donde se haga constar la designaciéon de beneficiarios se
identifique perfectamente el banco, la cuenta y el producto sobre el cual

se ftiene el derechos de beneficiario.

1.- Cuarto Tribunal Colegiado en Materia Civil de! Primer Circuito, Amparo directo 3064/85.- Carmen Castillo
de San Martin. 4 de agosio de 1995.- Unanimidad de Volos.- Ponente: Leonel Castillo Gonzélez.- Secretario:
Angel Ponce Pefia. Novena Epoca. Volumen I, Octubre, Pagina 438.
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E. Problemdtica en la aplicacién de este arficulo cuando existe legado

especial con respecto al conirato de que se frate.

Existen varias interogantes que se pueden presentar en la préctica
bancaria cuando se presenta el beneficiario designado en un legado
especial a exigir la entrega del monte de la cuenta bancaria, lo que

analizaremos a continuacién de una forma simple, pero efectiva.

Tomando en cuenta que el legado también es una voluntad
manifiesta del cliente que ha fallecido y que consta por escrito en un
testamento, luego entonces, el legado estd haciendo las veces de
designacion de beneficiarios de la cual nos sefiala el propio articulo 56,
"podra en cudalquier tiempo, designar o sustituir beneficiarios, asi como,

modificar en su caso, la proporcién comespondiente a cada uno de ellos”.

Primer caso.- Los problemas que se presentan con un legado no es por €l
legado mismo, sino porque muchas veces consta inserto en el confrato de
depdsito la disposicion de designacién de beneficiarios y- este se
contrapone en las personas y proporciones que se sefiala en el legado, sin
embargo la solucién a este problema la enconframos siguiendo estas

observaciones:

1.- Fecha del Legado.- Tenemos que atender a la fecha en que el legado
fue suscrito por el cliente, ya que el problema de la aplicacion de ésie
puede empezar cuando la celebracién del contrato en el cual se sefalan
beneficiarios es posterior al legadoc y en el confrato se designaron
beneficiarios diferentes a los contemplados por el legado o bien, las

proporciones enfre ambos instrumentos no coinciden en absoluto.
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Logicamente la regla que se deberd seguir en este caso seria que el

primero en fiempo serd el primero en derecho.

2.- La descripcion del legado.- En el legado se debe de incluir la mencién
del banco en donde se consigna la cuenta, las especificaciones de la
cuenta, numero de la cuenta, nombre del producto, en su caso, la
proporcién de entrega de dinero y todos los detalles que hagan que la
designacion sea inequivoca tanto para el legatario como para el banco

que debera acatar esta disposicién sucesoria.

Esta observacion se hace, porque existen legados generales que los
clientes hacen, en los que se estipula que “el dinero de las cuentas
bancarias son legados a ..... ", lo que en ninguna forma deberda ser
acatado por el banco solo en el caso de que haya disposicidon de
beneficiarios en el propio confrato y solo quedard sujeto a decisidon
discrecional, cuando en el contrato no se consigne de forma alguna

designacion de beneficiarios.

Segundo Caso.- Cuando no existe la certeza de que el legado es el Ultimo
en haber sido suscrito por el cliente. Hay que partir de la base que el
banco solamente sabe de la muerte de su cliente, porque son los propios
familiares de éste, quienes enteran al banco. Los bancos, por lo general,
no indagan sobre el fallecimiento de su cliente (como se hacia hace ya
muchos afos), sino que solicita a los parientes o a los que estan senalados
como beneficiarios en el contrato, que enfreguen una copia certificada
del acta de defuncién para que el banco haga los siguientes

movimientos:
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1.- Restriccidn inmediata de la cuenta, para evitar malos manejos por
parte de los mismos parientes del cliente o de empleados bancarios.

2.- Si existen productos (como inversiones) dirigidos a esta cuenta, esperar
que llegue el vencimiento de su confrato para que el dinero sea
depositado en la cuenta que ya no permite movimientos de salida,
aunque si de enfrada.

3.- Advertencia en el sistema del banco, que la cuenta pertenece a un
cliente que ha fallecido, para el casc de que alguien pretenda disponer
de este dinero contra el libramiento de cheques, muchas veces con fiima

falsa.

Con el acta de defunciédn y las identificaciones corespondientes de
los beneficiarios, el banco expide un cheque de caja a favor de éstos y
después de entregar el monfo comespondiente, cancela la cuenta. Resulta
necesario sehalar que esta actividad se debe hacer por operacién, esto
es, nunca englobar en un cheque, las cantidades que resulten de varias

cuentas. Los movimientos deben de ser Unicos para cada cuenta.

En el caso de que el banco entregue el producto de la cuenta a
personas diversas a los Ultimos legatarios, porque se partié de la base la
disposicién sucesoria contenida en el contfrato u ofro legado posterior y
que pasado tiempo, ofras personas se presenten con un legado del cual
no se tenia conocimiento, el banco tendrd que coadyuvar con los Olfimos
beneficiarios a la reintegracion del dinero, ya que en algunos casos de
instancia judicial se han considerado a los bancos como obligados
subsidiarios respecto de las personas que recibieron indebidamente el
monfo de la cuenta. Por esta razén es muy conveniente que en la
practica bancaria se le pida a un legatario especial una orden judicial

consignada en un oficio y dirgida a la Institucion de Crédito de que se
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frate, para que éste, entregarle el dinero resultado de la cuenta, lo que es
precisamente la solucidn a este tipo de contingencias. Sin embargo hay
que tomar en cuenta que la solucién es preventiva, pero no correctiva si es

que ya se enfregé el dinero sin que medie orden judicial.

Es muy importante que a los beneficiarios que cobren el monto de
una cuenta, se les extienda un finiquito mediante el cual, los Unicos
responsables por la enifrega del dinero sean los propios beneficiarios,

obligdndose en él a sacar en paz y a salvo a la Institucion de Crédito.

La realidad de las cosas es que invariablemente el producto del
conirato es liquidado a los beneficiarios estipulados en el mismo y en el
caso de que se presentare una reclamacion por la entrega de este dinero
se argumenta el desconocimiento del legado posterior y se le come el

pleito a la persona sefialada como beneficiario en el mismo contrato.

Este tipo de problemdtica se origina porque la Ley de Instifuciones de
Creditc contempla en este articulo 56 una disposicion de cardcter
sucesorio gue no deberia ser incluida en ella o bien no deberia regir con la
duplicidad que lo hace, ya que por un lado sehala reglas especificas para
liquidacién de cuentas en caso de fallecimiento de su titular y por otro
lado acaba por acudir a la legislacion comiUn cuando la liquidacion

rebasa ciertos montos.

Por Ulfimo sefialaremos que en este articulo también manifiesta que
los depdsitos bancarios en administracion de titulos o valores a cargo de
instituciones de Crédito, también participardn de las reglas enmarcadas
por el articulo 56, sin embargo seria muy oportuno que para estos casos se

contemplara una redaccion semejante a la consignada en la Ultima parte
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del articulo 92 de la Ley del Mercado de Valores, ya que en ésta si se
consigna la opcidn que tienen los beneficiarios de recibir el producto de la
venta de los valores dados en administracion o depdsito, lo que facilitaria
la enfrega de éstos a los casos muy afejos o cualesquier otfro en que los

beneficiarios no estuvieran interesados en obtener los valores nuevamente.

Il. Articulo 92 de la Ley de Mercado de Valores.

Como anteriormente lo hicimos, empezaremos el estudio especifico
de la aplicacién del articulo 92 de la Ley del Mercado de Valores,
transcribiendo el mismo, a fin de estar en posibilidad de identificar cudles
son los contratos a los que se aplican sus reglas celebrados entre clientes y

Casas de Bolsa y/o Bancos.

Articulo 92.-

En los contratos que celebren las casas de bolsa con su clientela,
el inversionista que sea fitular de la cuenta podrd en cualquier
*tiempo designar o cambiar beneficiario.

En caso de fallecimiento del fitular de la cuenta, la casa de bolsa
enfregard al beneficiario que haya sefialado de manera expresa y
por escrito, el saldo registrado en la cuenta que no exceda el
mayor de los limites siguientes:

I. El equivalente a diez veces el salario minimo general diario del
Distrito Federal elevado al afo, o

II. El equivalente al cincuenta por ciento del saldo registrado en la
cuenta.

El beneficiario tendrd derechc a elegir la entrega de
detferminados valores registrados en la cuenta o el importe de su

venta en la bolsa, con sujecién a los limites sefialados.
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El excedente en su caso deberd devolverse de conformidad con

la legislacién comun.

A. Contratos que se encueniran normados por este articulo.

Una substancial diferencia entre lo preceptuado enfre la Ley de
Instituciones de Crédito y la Ley del Mercado de Valores consiste en que
mientras Ia Ley de Instituciones de Crédito limita los confratos a incluirse en
el supuesto de la designacién de beneficiarios, la Ley del Mercado de
Valores, sefiala que cualquier contrato que se celebre con las casas de
bolsa, por lo que podemos de hablar de los contratos de intermediacién
bursatil, de comision, de administracién de valores, de custodia de valores,
el contrato de reporto bursdtil, confratos de apertura de préstamos de
valores, el contfrato de caucién bursdtil y cualesquier ofro confrato que

celebre la casa de bolsa con sus clientes.

De tal suerte que todos los coniratos que se celebren con Casas de
Bolsa, son susceptibles de contener sefalados en ellos o bien, pueden
contemplar beneficiarios para el caso del fallecimiento del inversionista y

cliente de la Casa de Bolsa de que se trate.

B. El concepto de beneficiarios en los confratos bursdatiles.

El concepto de beneficiario en los contratos bursatiles, tienen su
origen en la misma Ley de Instituciones de Crédito, ya que el concepto se
copio integramente de la Legislacidon Bancaria a la Legislacién Bursdtil,
pero con beneficio de que los beneficiarios pueden aspirar a la
reclamacién del resultado positivo que cualquier conirato bursétil pueda

haber experimentado.
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C. Aplicacién de los recursos a que se refiere este arficulo y la remision que

hace al derecho comin.

El articulo 92 de la Ley del Mercado de Valores, sefiala los siguientes
elementos, mismos que desglosaremos uno por uno con los debidos

comentarios.

“En caso de fallecimiento del fitular de la cuenta, la casa de bolsa
enfregard al beneficiaric que haya sefalado de manera expresa y por
escrifo”; nuevamente se repiten estos dos requisitos de existencia que
reviste este articulo, por un lado, la existencia del beneficiario, y por el ofro

la formalidad de la literalidad que en el siguiente punto estudiaremos.

Continba senalando el articulo 92; ... sin exceder el mayor de los
limites siguientes:
l. El equivalente a diez veces el salario minimo general diario
del Distrifo Federal elevado al anio, o
Il. El equivalente al cincuenta por ciento del saldo registrado

en la cuenta."

Haciendo la misma operacién matematica que sefalamos cuando
se comento el arficulo 56 de la ley de Instituciones de Crédito, en esta
ocasién fenemos que si suponemos que el salario minimo general diario en
el D.F. se encontrase a cincuenta pesos, lo multiplicariamos por diez y su
producto nuevamente por trescientos sesenta y cinco dias del afo (10 x 50
x 365) que nos da como resultado la cantidad de $182,500.00, que si
comparamos con el supuesto gue manejamos en el arficulo 56 de

$365,000.00, pues vemos que las Instituciones de Crédito pueden entregar
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como su rango tope, el doble que pueden entregar las Casas de Bolsa, lo
que no concuerda con la redlidad en el manejo del dinero, ya que las
Casas de Bolsa, obviamente manejan mucho mds dinero en sus contratos
bursdatiles que lo que se puede llegar @ manejar en una simple cuenta de
depdsito bancario de dinero, por lo que reitero que el Legislador solamente
hizo una copia de la Ley de Instituciones de Crédito y peor ain, bajé su

monto de referencia.

Tomando en consideracion lo anterior, las Casas de Bolsa en la
mayor parte de los casos en que se presenta un fallecimiento de cliente, se
opta por la entrega del 75% del monto del remate de los valores, ya que
como apuntdbamos, los montos a manejarse en inversiones bursatiles
resultan, generalmente, mayores por mucho mas dinero que el apuntado

como rango tope.

También es conveniente hacer el mismo funcionamiento que opera
en estos contratos, esto es, cuando el beneficiario se presenta a reclamar
el producto del contrato, tenemos que se entregard por operacion el
monto que resulte mayor de la operacién aritmética sefialada y el 75%, por
lo que la regla se repetirG como en los casos de los bancos, cuando el 75%
del monto total de la inversion sea mayor a la cantidad tope, se enfregara
el 75% del monto del contrato , y por el contrario, mientras el 75% de la
cantidad del contrato bursatil sea menor a la cantidad aritmética tope,

ésta Ultima serd la que se enfregara.

También es cierto que conforme a lo que se estipula en el articulo 22
fraccién Il de la Ley del Mercado de Valores, las Casas de Bolsa pueden
recibir fondos, pero no pueden quedarse con este dinero por més de un

dia, sin movilizarlo (comprar valores), ya que con este limite, existe la
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obligacién de la Casa de Bolsa de depositarlo en la cuenta bancario (de
depédsito de dinero a la vista) que previamente el cliente abra con Ia
Institucidn de Crédito, generalmente perteneciente al mismo Grupo
Financiero, por lo que se incorpord en la redaccién del articulo 92 de la Ley

del Mercado de Vdlores otra diferencia entre los dos articulos, la cual es:

“El beneficiario tendrd derecho a elegir la enfrega de determinados
valores registrados en la cuenta o el importe de su venta en la bolsa, con

sujecién a los limites sefialados”.

Esta mencidn es muy atinada, ya que las Casas de Bolsa, como ya
apuntdbamos, solo puede manejar fondos por muy poco tiempo,
entonces con esta incorporacion, se evita que la Casa de Bolsa, deposite
el dinero de la venta de los valores en la cuenta que tenia del cliente,
porque entonces se caeria en un absurdo, ya que si la inversién fuera muy
alta, al llegar los fondos a la cuenta del banco, también se tendria que dar
nuevamente el fratamiento de liquidacion por fallecimiento; por lo tanto,
en la practica bursdtil, la Casa de Bolsa, al enterarse del fallecimiento de su
cliente, espera la instruccién que por escrito le haga el legitimo beneficiaric
respecto de la venta de los valores que habian en el confrato de que se

tratara o bien, la enfrega de dichos valores.

También encontramos la Ultima gran diferencia con el articulo 56 de
la Ley de Instituciones de Crédito y que consiste en que el articulo 92 de la
Ley del Mercado de valores no contempla la posibilidad de establecer
proporciones entre los beneficiarios y de hecho no habla de plural, sino de
singular por lo que pueden surgir dos interrogantes:

s+ 35¢ puede esfipular mds de un beneficiario en el confrato

bursatile




e :De haber mds beneficiarios, se podrd consignar las

proporciones de cada uno de ellos?

En la practica bursatil, se manejan los beneficiarios que el cliente
sefale y también se estipulan las proporciones de la misma forma en que
se suele hacer en los contratos bancarios. No obstante lo anterior no
quisiera dejar pasar esta oportunidad para mostrar la limitante que supone
la Ley, pero que en la practica las Casas de Bolsa no lo hacen con sus

cliente.

D. Lla literalidad como caracteristica para la designacion de

beneficiarios de los contratos bancarios.

Uno de los requisifos que se consigna en el articulo 92 de la Ley del
Mercado de Valores es que la designacion de beneficiario se haga por
escrifo. Como ariba apuntdbamos, la redaccién del propio articulo no
sefala que se puedan designar varios beneficiarios, ni tampoco que se
pueda estipular proporciones para la recepcién del producto del contrato,
sin embargo lo que si se especifica es que esta designacion debe de

constar por escrito.

Nuevamente haremos hincapié en que lo mds conveniente es que,
en el mismo contrato bursdtil de que se trate, se consigne al beneficiario,
pero esta formalidad no se consigna en el propio arficulo en estudio, lo
que nos da la opcidn de pensar nuevamente en un legado especial, en el
cual se distinga perfectamente el contrato cuyos productos se legan,
sefialandose la fecha, nombre de la Casa de Bolsa y tipo de contrato,

para que no haya lugar a duda respecto de la intencidn del cliente.
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E. Problemdtfica en la aplicacién de este articulo cuando existe legado

especial con respecto al contrato bursdtil a liquidar.

Como hemos visto desglosado en el inciso cormelativo al articulo 56
de la Ley de Instituciones de Crédito, la constitucion de un legado especial
en el que se consigne perfectamente los datos exactos del contrato
bursdtil que el cliente legue a una persona en concreto, sea fisica o moral,
es vdlido para la aplicacién de los recurses del contrato bursétil una vez

fallecido el cliente,

La designacion de beneficiario comresponderd a la voluniad libre del
cliente y si ésta se consigna en un legado especial, no tiene conflicto
alguno con las formalidades que exige el articulo 92 de la Ley del Mercado
de valores, ya que éste Unicamente requiere la solemnidad de ser por
escrito y no fiene la limitaciéon de estar consignado en el contrato de que
se frate. Yo insistiia que es precisamente la redaccién del propio articulo
92 que deja entrever que la designacién de beneficiario deberd de ser
Unica, esto es, en favor de una sola persona por cada confrafo, sin
embargo, esto no sucede asi en la practica bursdtil. No obstante lo
anterior, en mi sentir, resultaria muy conveniente que solamente se pudiera
fijar un solo beneficiario en las cuentas, tal y como presupone el arficulo 92,
ya que asi la casa de bolsa no tendria que enfrentar problemas de
logistica al momento de hacer la division de valores, ya que el caso de
gue los beneficiarios no optaran por la liquidacion del producto de su

venta.
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lil.- Estudio y comentarios sobre el conflicto en la esticta aplicacién de lo
estipulado por los arliculos 56 de la Ley de Instituciones de Crédito, el
articulo 92 de la Ley de Mercado de Valores y la voluntad contractual de

las partes.

Es verdaderamente importante hacer mencién a que en la inmensa
mayoria de los casos, los clientes de las Instituciones de Crédito, asi como
los clientes de las Casas de Bolsa, ignoran por completo las disposiciones
que los articulos 56 y 92 de las Leyes comespondientes dictan; sin embargo
tendremos que empezar a sefialar que la ignorancia de las leyes no
excusa su cumplimiento (Art. 21 del Cédigo Civil Federal). Cuando el titular
de una cuenta bancaria o de una inversion bursdtil fallece y el monto de
su cuenta o inversién es mayor a los limites estipulados en estos articulos,
resulta un poco facil de explicar a los beneficiarios de ambas Instituciones
Financieras la razén por la cual no se va a respetar la voluntad contractual
mortis causa consignada en el contrato © en el legado especial, y en
redlidad no es sencillo entender la razén por la cual existe hoy en dia tal
limitante, ya que entonces no hay razén de ser para que se estipule en el
confrato bursdfil o en el contrato bancario de que se frate, la
manifestacion del cliente, ya que la misma ley se encargard de no cumplir

con la voluntad de las partes.

Lejos de la imposicion de los dos numerales de las Leyes
correspondientes, el cliente, necesita saber porqué si las proporciones que
se senala en el contrato se habla de un 100% como total, entonces porque
este 100% no se cumple cuando el banco o la casa de bolsa deben
enfregar el dinero, lo que ha dado a pensar a los clientes que los bancos ©

las casas de bolsa aprovechan esta situacion para hacer trakajar su dinero
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sin gue ellos, vayan a recibir el producto de estas inversiones, ya que su
dinero quedard congelado sin rendimiento alguno, para cuando se

deduzca civiimente la situacion de la cuenta bancaria o bursatil.

Es por esto que algunos clientes de Instituciones financieras, han
tratado de pactar en el texto del contrato, una renuncia expresa por
ambas partes a lo dispuesto por el arficulo 56 de la Ley de Instituciones de
Crédito y al articulo 92 de la Ley del Mercado de Valores, sin embargo este
pacto es nulo, ya que la voluntad de las partes, nunca podra ir en contra
de leyes de aplicacidn Federal y de estriicta obligatoriedad, luego
entonces la voluntad de las partes debe sujetarse a las leyes y a los montos
maximos permitidos por ellas. También algunas personas, han
contemplado como una solucién a la no aplicacién de estos articulos, el
hecho de que las regulaciones contempladas en la Ley de Instituciones de
Credito, como en la Ley del Mercado de Valores, solo le son aplicables a
los Bancos y Casas de Bolsa, sin embargo tampoco este argumento es
suficiente ni comecto, tomando en cuenta que ambas leyes son de Interés
Piblico y como se sefiala en sus articulos primeros de cada Ley, ambas
tienen por objeto regular, por un lado la proteccion de los intereses del
piblico (Ley de Instituciones de Crédito) y las actividades de todas las
personas que intervienen en las operaciones consignadas en ella (Ley del
Mercado de Valores), por lo que tampoco puede ser renunciable los

preceptos marcados en estas leyes.

Ahora bien, tenemos que diferenciar que el problema, no se deriva
por el confenido mismo de los articulos de estas dos leyes (disposiciones
que ya no deberian incluirse en ellas), sino porque la raiz del conflicto entre
la voluntad de las partes, manifestada en el contrate o en legado especial,

y los montos que realmente se pueden entregar, derivan de la ignorancia
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que el publico en general fiene respecto de estas disposiciones y en
segundo lugar porque tanto las instituciones de Crédito como las Casas de
Bolsa no incluyen en sus contratos las advertencias necesarias para que sus
clientes infieran que sobrepasando los limites que contemplan ambas
leyes, los porcentajes que se entreguen a los beneficiarios podran ajustarse
y no necesariamente se entregard el 100% del toda la cuenta o de la
inversion, lo que forma parte de una de la propuesta que abagjo se

menciona.

Las Leyes tanto de Insfitucién de Crédito como la del Mercado de
Valores, hace de la facultad que tienen sus clientes al designar
beneficiarios, una manifestacidon de la voluntad perfecta por su propia
formalidad, por lo que hablamos de una manifestaciéon expresa y con la
formalidad de la escritura, sin embargo, puede resuliar delicado el hecho
de que los montos permitidos por los articulos 56 y 92 de las diversas leyes
en estudio. no los den a conocer a sus clientes los propios Bancos y las
Casas de Bolsa, lo que ocasionard que una persona gque maneja
cantfidades mayores al los montos fratados y desconoce estas
disposiciones, los ejecutivos del banco, con sus conductas, muchas veces
desidiosas, puedan llevar al emor, con lo cual desde un inicio estaria
viciada la voluntad de las partes. Por ejemplo, si una persona destina una
fortuna de 5 millones de ddlares a un fideicomiso de administracién y en <l
mismo existe clausula de disposicion mortis causa por la cual se estipula
que el fiduciario administrard dicho dinero, hasta la mayoria de Unico
beneficiario, al cual deberd entregdrsele el total de la cantidad del
fideicomiso; esto parece un fideicomiso en administracion rutinario, sin
embargo, cuando fallece espontaneamente el titular y el Banco no previd
esta situacién, el monto del fideicomiso, lo tendrdn que depositar en la

cuenta de depdsito de dinero que el fideicomitente previamente abrié (no
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debemos de olvidar que en la practica bancaria, siempre para que un
producto bancario funcione necesita una cuenta gje, que generalmente
es una cuenta de depdsito bancario de dinero a la vista), lo que en estricto
senfido y en automdtico, dicha cuenta tendrd que liquidarse por
fallecimiento conforme lo dispuesto por estos dos articulos y no conforme a
la voluntad del fideicomitente, lo que puede desencadenar
consecuencias graves. La solucién a este problema fuera que el fiduciario
utilizara otra cuenta (generalmente una cuenta interna del Banco) pcra
depositar el dinero y emitir un cheque de caja para liguidar el negocio, sin
embargo si no se hace asi, se estard violando lo preceptuado por los
articulos 56 de la ley de Instituciones de Crédito y 92 de la Ley del Mercado

de Valores.

IV. Propuesta.

Existen, sin lugar a duda, defectos en la redaccion y contenido de los
articulos 56 de la Ley de Instituciones de Crédito y 92 de la Ley del
Mercado de Valores, ya que en si, lo estipulado en ellos ya fue alcanzcdo
por el tiempo al olvidarse por completo de su origen y del fin que se
perseguia con la inclusion de estos montos en la redaccién de ellos; sin
embargo, vamaos a aportar fres fipos de propuestas para dar solucién a los
problemas que se acarean con estos articulos, una propuesta serd
preventiva, esto es, sin modificar lo preceptuado por estos articulos; otra
propuesta tendrd que ser propositiva, esto es, plasmar el contenido que
considero ideal para estos articulos y la Ultima tendrd que ser negcativa
para desincorporar una disposicidon sucesoria en una ley de cardcter

mercantil.
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A. Propuesta preventiva.- Como senalé en el punto anterior, si los
Bancos o las Casas de Bolsa le indicaran en el texto de los contratos en los
que se aplican los preceptos incluidos en los articulos 56 de la ley de
Instituciones de Crédito y 92 de la Ley del Mercado de Valores, unas
advertencias en las cuales se les diera conocer de una manera sencilla las
limitantes que se consignan en estos articulos, el cliente sabria
perfectamente las limitantes de entrega de dinero, que la suscripcion de
este tipo de contratos conlleva cuando se actualiza el supuesto de su

fallecimiento.

Las advertencias a que me refiero podrian consignarse en el mismo
confrato bancario de depdsito o en los contratos bursdtiles, en el capitulo

comrespondiente a beneficiarios, y las redacciones pudieran ser:

ADVERTENCIA: El monto a ser entregado al (los) beneficiario(s) puede variar
del monto total, conforme a los limites esfipulados por el articulo 56 de la

Ley de Instituciones de Crédito.

QO bien, en el caso de los contratos bursatiles:

ADVERTENCIA: Los valores o el monio del producto de la venta de los
mismos, en el momento de ser entregado al (los) beneficiario(s), podra
ajustarse conforme a los limites estipulados por el articulo 92 de la Ley del

Mercado de Valores.

Esta sencilla adhesién a los contratos, puede por un lado incentivar
la curiosidad del cliente e informarse respecto del contenido de dichos

numerales y por ofro evitar quejas ante la Comision Nacional para la
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Defensa y Proteccion de los Usuarios de Servicios Financieros o demandas
infructuosas, al asentar de antemano que puede haber diferencia entre el
monto fotal de la cantidad de las cuentas y lo entregado a los

beneficiarios.

En mi opinidn, las Instituciones de Crédito y a las Casas de Bolsa, se
enfrentan al hecho de cambiar toda la papeleria en la que ya tienen
impresos los formatos de contratos, por lo que esta solucidn es muy buena
para los clientes, pero significativamente costosa para las entidades
financieras que se mencionan; esfo, desde luego, sin contar con el
problema que seria unificar las redacciones de las distas instituciones
financieras, por lo que solamente podriamos vislumbrar la creacidn de una
circular que expida Banco de México, en donde les pidiera a los bancos vy

las Casas de Bolsa que incorporaran a sus contratos estas advertencias.

B. Propuesta propositiva.- Lo mdas conveniente seria modificar el
propio texto de los articulos 56 de la Ley de Instituciones de Crédito y 92 de

la Ley del Mercado de Valores, para quedar en los siguientes términos:

Articulo 56 de la Ley de Instituciones de Crédito.-

Articulo 92 de |a Ley del Mercado de Valores.-

Hl ftitular de las operaciones a que se refieren las
fracciones | y Il del arficulo 46 de esta ley, asi
como de depositos bancarios en administracion de
titulos o valores a cargo de instituciones de
Crédito, podra en cualquier tiempo, designar o
sustituir beneficiarios, asi como, modificar en su
caso, la proporcién correspondiente a cada uno de
ellos. En caso de fallecimiento del titular, la
inslitucion de crédilo entregara la integridad del
importe total por operacion, a los beneficiarios que

En los contratos que celebren las casas de bolsa
con su clientela, el inversionista que sea fitular de
la cuenta podra en cualquier iempo designar o
cambiar de beneficiarios asi como, modificar en su
caso, la proporcion correspondiente a cada uno de
ellos.

En caso de fallecimiento del fitular de la cuenta, la
Casa de Bolsa entregara a los beneficiarics que
haya sefalado de manera expresa y por esciito. la
integridad del importe del saldo total registrado en
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el titular haya designado expresamente y por
escrito para tal efecto y en las proporciones que se
hayan consignado en la designacion. En los casos
de los depositos bancarios en administracion de
titulos o valores a cargo de instituciones de
Crédito, los beneficiarios tendran derecho a elegir
la entrega de determinados valores registrados en
la cuenta o el importe de su venta en la bolsa.

Para el caso en que el titular de la cuenta, no haya
designado beneficiarios, las cantidades de que se
traten deberan entregarse a la persona gue
compruebe ostentar el caracter de albacea de la
sucesion del fitular de la cuenta, en los términos
previstos por la legislacion comin, o por
disposicion expresa de Auloridad Judicial a la
Institucion de Crédito.

la cuenta por operacion.

Los beneficiarios tendran derecho a elegir la
entrega de determinados valores registrados en la
cuenta o el importe de su venta en la bolsa.

Para el caso en que el fitular de la cuenta, no haya
designado beneficiarios, las cantidades de que se
lraten deberan entregarse a |a persona que
compruebe ostentar el caracter de albacea de la
sucesién del titular de la cuenta, en los términos
previstos por la legislacion comln, o por
disposicion expresa de Autoridad Judicial a la Casa
de Bolsa.

En esta tesitura las Instituciones de Crédito y las Casas de Bolsa,

estardn en libertad de entregar la totalidad de las cantidades de dinero
gue aparezcan en la cuenta de su cliente a los beneficiarios sefialados en

el mismo documento o bien, en un legado especial.

También se incorpora una adicidn y es precisamente para los casos
de depdsitos bancarios en administracion de titulos o valores a cargo de
instituciones de Crédito, ya que el articulo era omiso respecto de estas
operaciones; la solucién es precisamente incorporar la mencion que ya se
tiene en el articulo 92 de la Ley del Mercade de Valores que aplica en

perfeccién a este caso.

Por Ultimo, se hace la mencién especial del albacea de la sucesion,

porque finalmente es el camino idéneo conforme al Cédigo Civil Federal,
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para la representacidn del patrimonioc de una sucesidbn ya sea
testamentaria o intestamentaria, dejando la puerta abierta para que
cualesquier Autoridad Judicial, pueda requerir al banco para entregar el
dinero de la cuenta; cuestion que considero afinada, si fomamos en
cuenta de que muchas veces las sucesiones intestamentarias y aln las
testamentarias al tener diferencias entre herederos tienen que ser diimidas
por Jueces Familiares o Civiles y en estos casos es mejor legitimarse con un
oficio signado por la Autoridad, o bien, cuando una Autoridad Judicial
Penal, Laboral, Civil o de otra indole solicite la enfrega del monto de la
cuenta, lo que dard sin lugar a duda, legitimacién para el Banco o la Casa

de Bolsa, para enfregar el dinero.

Por lo que hace al articulo 92 de la Ley del Mercado de Valores
tendriamos que la novedad de incorporar la posibilidad de designar mas
de un beneficiario, asi como de convenir las proporciones para enfrega

del monto de la cuenta.

C. La propuesta negativa, seria desincorporar del texto de los
articulos 56 de la Ley de Instituciones de Crédito y 92 de la Ley del
Mercado de Valores, la disposicidon sucesoria en ellos contenido, sin
embargo, no dejar sin mencionarla, esto es, no aportar beneficiarios ni
tampoco reglas para entrega del dinero por el fallecimiento de un fitular

de cuentas bancarias o bursatiles.

La redaccion que se plantearia para los dos casos fueran la

siguientes:
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Articulo 56 de la Ley de Instituciones de Crédito.-

Articulo 92 de la Ley del Mercado de Valores.-

En caso de fallecimiento del titular de las

operaciones a que se refieren las fracciones | y Il
del articulo 46 de esla ley, asi como de depésitos
bancarios en administracion de titulos o valores a
cargo de inslituciones de Crédito, la institucion de
Crédito entregara la integridad del importe total por
operacion, al albacea de la sucesion del titular de
la cuenla, en los lérminos previslos por la
legislacion comiln, o conforme lo sefiale una
disposicion expresa de Autoridad Judicial a la
Institucion de Crédito.
En los casos de los depdsitos bancarios en
administracion de fitulos o valores a cargo de
instituciones de Crédito, el albacea de la sucesion
del fitular de la cuenta, en representacion de los
herederos y legatarios especiales, tendra derecho
a elegir la entrega de los valores registrados en la
cuenta o el importe de su venta en la bolsa.

En caso de fallecimiento del inversionista que sea
litular de los contratos que celebren las casas de
bolsa con su clientela, las Casa de Belsa enfregara
la integridad del importe tolal por operacion de la
cuenta, al albacea de la sucesion del fitular de la
cuenta, en los términos previstos por la legislacion
comun, o conforme lo sefiale una disposicion
expresa de Autoridad Judicial a la Casa de Bolsa.

El albacea de la sucesion del titular de la cuenta,
en representacion de los herederos y legatarios
especiales, tendréd derecho a elegir la entrega de
los valores registrados en la cuenta o el importe de

su venta en la bolsa.

En este caso podemos ver que los Banco y las Casas de Bolsa
legitimarian la entrega del monto de las cuentas invariablemente por un
mandato judicial en el que se de a conocer el nombre del albaceaq, la
aceptacion del cargo y discernimiento del mismo cargo, luego entonces
las Instituciones Financieras quedaréan legitimadas para entregar las

cantidades de que se trate.

La Unica dificultad que se presenta en estos casos, es precisamente
que el monto de la cuenta sea muy bajo y que por esta cantidad, los
familiares herederos del titular de la cuenta se vean obligados a abrir un

juicio sucesorico que sin lugar a duda seria mucho mas costoso que la
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recuperacion del dinero que se encuentra en la cuenta, por lo que esta
propuesta seria muy buena para los Bancos y Casas de Bolsa, pero
demasiado exigente para los clientes, ya que generalmente el monto que
se maneja en estas cuentas no son tan significativos, ya que por ejemplo, el
sistema de némina electrdnica, se paga en una cuenta de deposito de
dinero a la vista, luego entonces, los familiares de un empleado tendrian
que abrir una sucesion intestamentaria o hacer valer el testamento, para la
recuperacion del Ultimo dinero generado por el frabajo del familiar que ha
fallecido, lo que sin lugar a duda ocasionard molestia enire los legitimos

herederos.

Lo que podemos apuntar, es que no obstante de haber sefialado
esta desincorporacién de la disposicion sucesoria de los articulos en
estudio, la misma ya no es opcidn ya que actualmente el cliente de las
Instituciones  financieros, lldmese Bancoe o Casa de Bolsa, estd
acostumbrado al sefalamiento de beneficiarios, por lo que la mejor opcién
para hacer eficiente la entrega de los recursos que se encuentran en una
cuenta bancaria o bursatil para después del fallecimiento de su fitular, sin
lugar a duda es el sefialamiento de beneficiarios sin limitacién alguna a la
reclamacion del total del monto que exista en la cuenta, como se apuntd

en la propuesta propositiva.
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CONCLUSIONES.

1. En 1924, la Ley General de Instituciones Bancarias, fue la primera Ley
que incorporé en nuestra legislacion bancaria el concepto de
beneficiario, tal y como ahora se reconoce en los articulos 56 de la
Ley de Instituciones de Crédito y 92 de la Ley del Mercado de

Valores.

2. Posteriormente en la Ley General de Instituciones de Crédito y
Organizaciones Auxiliares de 1941, es la primera vez que en nuestro
sistema bancario se hacen disposiciones especificas respecto de
qué tipo de cuentas pueden sefalar beneficiarios € impone limites

monetarios a la entrega de las cantidades.

3. La Ley Reglamentaria del Servicio PUblico de Banca y Crédito de
1985, incorpora una operaciéon aritmética con una indexacion al
salario minimo, para la determinacién de las cantidades a
entregarse a los beneficiarios, argumentando un enfoque futurista,
evitndose asi, que el tiempo alcanzara a cantidades fijas y

determinadas por las razones de economia en el pais.

4. Desde 1985, se ha mantenido integro el texto del articulo 56 de la Ley
de Instituciones de Crédito, pese a las diversas modificaciones que

ha sufrido dicha Ley.

5. Enlo tocante al articulo 92 del la Ley del Mercado de Valores, no es
sino hasta 1975 cuando la recientemente creada Ley del Mercado
de Valores, incorpora el actual articulo 92, por lo que podemos

acotar que respecto de este articulo en especial, debemos
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considerar como antecedentes, estrictamente los generados por las

diferentes etapas de las leyes de las Instituciones de Crédito.

Queda patente que la intermediacidon bursatii es de suma
frascendencia para esta tesis, toda vez que, es precisamente este
concepto la fuente de aplicacion prdctica del articulo 92 de la Ley

del Mercado de Valores.

Los beneficiarios de los contratos de depdsitos bancarios de dinero,
préstamos o créditos aceptados por el banco, asi como los de
cualquier contrato de intermediacion bursdtil celebrados con
cualquier Casa de Bolsa, son personas en cuyo favor se ha
constituido un beneficio mortis causa, en la relacién y porcentaje en
que aparezca por escrito y en relacion directa al contrato de que se

frate.

Dentro de las operaciones de Servicio que tiene la banca, existen
ofras operaciones que considero conveniente incluirlas dentro de los
supuestos del articulo 56 de la Ley de Instituciones de Crédito, dada

su naturaleza juridica.

Una clara ventgja y diferencia entre la materia bursdtil sobre la
materia bancaria, consiste precisamente en que todos los contratos
a celebrarse entre el publico y cualquier Casas de Bolsa del pais, se
enmarcan en el supuesto del articulo 92 de la Ley del Mercado de
Valores, lo que cristaliza la posibilidad de sefalar beneficiarios en

todos los contratos de intermediacion bursatil sin excepcion.
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10.Las operaciones bursdtiles contempladas en Ley, cada dia ganan
mds temeno y se tornan mds competitivas en relacion a las
operaciones bancarias, sin embargo, del estudio especifico
realizado en este trabajo, respecto de las operaciones bancarias y
las bursdtiles, deja en claro que todavia el legislador tiende al

beneficio bancario por arriba del bursatil.

11.El depdsito bancario de dinero en su modalidad de depdsito a la
vista en cuenta de cheques, es la materia por excelencia de
aplicacion del articulo 56 de la Ley de Instituciones de Crédito, ya
que, como se estudia en la presente tesis, éste es el contrato que
sive como base para que los bancos utilicen los demds productos
ofertados al publico en general; con independencia de que los
bancos también se celebren los demds contratos bancarios de

depdsito de dinero, y aceptaciéon de préstamos y créditos.

12.5e identificaron contratos bancarios que son nuevas formas de
depdsitos bancarios a la vista en cuenta de cheques que
actualmente estdn siendo utilizados por los bancos con gran
aceptacién por los clientes en general y que desde luego entran en

los supuestos del articulo 56 de la Ley de Instituciones de Crédito.

13.Se identifica a los articulos 56 de la Ley de Instituciones de Crédito y
92 de la Ley del Mercado de Valores como normas rectoras del
principio de sucesion contractual voluntaria mortis causa contenida

en los contratos bancarios y bursatiles que se regulan en ellos.

14.El principio de literalidad se aplica en los articulos 56 de la Ley de

Instituciones de Crédito y 92 de la Ley del Mercado de Valores y trae
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consigo la posibiidad del sefalamiento de beneficiarios en
documentos alternos a los contratos regulados en ellos; tal y como

sucede en los legados.

15. Una gran importancia en la regulacion dictada por los articulos 56
de la Ley de Instituciones de Crédito y 92 de la Ley del Mercado de
Valores, es el hecho de poder sefalar como beneficiarios a
cualesquier persona, sea moral o fisica, con la sola restriccion de

hacerlo por escrito.

16.En el caso del articulo 56 de la Ley de Instituciones de Crédito,
mediante una operacién aritmética se puede entregar a los
beneficiarios estipulados, lo que resulte mayor de estos dos
supuestos: el 75% del monto de la cuenta o el resultado de
multiplicar por veinte el salario minimo y el resultado multiplicarlo por

un ano, que se traduce en la féormula (20 x 365 x s.m.D.F).

17.En el caso del articulo 92 de la Ley del Mercado de Valores,,
mediante una operacién aritmética se puede entregar a los
beneficiarios estipulados, lo que resulte mayor de estos dos
supuestos: el 75% del monto de la cuenta o el resuliado de
multiplicar por diez veces el salario minimo y el resultado multiplicarlo

por un ano, que se traduce en la férmula (20 x 365 x s.m.g.v.D.F).

18.Resulta criticable el hecho que la Ley de Instituciones de Crédito,
contemple un mayor margen en la enfrega de las cuentas
bancarias, que la estipulada en la Ley del Mercado de Valores,
siendo que por lo general, las cuentas bursatiles son de mayor monto

que las bancarias.
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19.El legado especialisimo ante fedatario publico en los términos de la
legislacién comuin, debe considerarse como fuente alterna de
designacion de beneficiarios para cuentas bancarias y cuentas

bursdtiles.

20.Los articulos 56 de la Ley de Instituciones de Crédito y 92 de la Ley
del Mercado de Valores, al ser contenidos en leyes de cardcter
general y de interés pulblico, no violan la voluntad contractual

expresada por los clientes en los contratos bancarios y bursatiles.

21.En términos generales se ha logrado el fin del presente trabgijo, al
demostrar que los articulos 56 de la Ley de Instituciones de Crédito y
92 de la Ley del Mercado de Valores, necesitan una revisién integral
tendiente a emadicar las operaciones aritméticas contenida en
éstos, ya que en la actualidad existen nuevas necesidades sociales,

econdmicas y financieras que sustentarian el cambio.
22.Por Ultimo, en ésta tesis se enuncian tres propuestas: una preventiva,

otra propositiva y otra negativa, diferentes entre si, con las que se da

solucion al problema planteado.
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