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FUNDAMENTOS TEÓRICOS PARA LA APLICACIÓN DE 

METODOS DINÁMICOS DE EVALUACIÓN FINANCIERA 

Introducción 

La concepción que se presento sobre una manera nltemntivn de afrontar el problema de In 

evaluación financiera, como lo expreso uno de mis mejores maestros', es un regreso a las 

bases de la cconomin "ncadémicn" de In cual nos olvidamos al salir de las nulns. 

Llamo cconomln ncndémicn ni conocimiento cientlfico que depuramos mediante la lectura 

de los chísicos, In argumentación cuantítntivn, la discusión abierta, la investigación serin. 

Desafortunadamente In complej idad y amplitud de nuestra disciplina genera un cuerpo 

muy heterogéneo de profcsionist:is con múltiples perfiles. tal vez esto es producto de 1 n 

fonnación individualizada de lu cual somos sujetos ni terminar el núcleo básico. 

Cuando nos damos cuenta que economin es algo mns grande de lo que puedn 

circunscrito en una definición, o en un manual como esos que ubarrotnn las librerl'.'s, es más· 

de los que pueda quedar plasmado en los medios de comunicación masivos en ._ rom1á de· . . 

estad!sticas, explicaciones o criticas. Y curiosamente es en este momento cuando nllestrá ·• 

disciplina deja de ser ncadémicn. 

Si bien, entendemos que In econom(n es un concepto subyacente n nuestra vidn en 

y en un momento pasn _de ser un conjunto de fonnulaciones matemóticns fundadas 
. .. · . .. ,·· · .. ·· 

supuestos teóricos de aparente surrealismo, n un mnrco explicativo de la propia existencia _: 

dentro de nuestro conjunto social. 

Pero cuando se pretende cortar, empnquetnr, etiquetar y valuar n In ciencia como si fuera 

una mercnncin, como hemos aprendido, estn mercancln debe realizar su valor y eso sólo es 

posible mediante su venta a un mercado masivo, el cual no se hn pasado por este proceso de 

1 Guerrero Galeana, Frnnco .. trabajo pnm examen profesional 3 .. 



. ·. ·.• : - . '. 

entendimiento de manera que In mercancía debe ser depurada -de sus ·· componentes 

incómodos como el lenguaje, tecnicismos, contr~di~eiones y ~ol11pl~JÍdad c~~~tiiativa. 
: ::..>: .- - . , :.: ~ ~ .. ,-- "~e-~'.~?"".' .. ·-. '.·-:~: ;: 

Es asl como obtenemos In economla • •;c~tn~rcfa'r· que d~ ,_'dd.!a qG~J: ¿iinstiiht"~'iriente . nos 

::::;0:::~~;:d~:s:: t:::a;:ginns · y··· prol;ra~~-~·: de (~~:~i _.g¡~~i~n~~;:i; '.,· h~~ta . las 

.:.·.:,- :-- :-.:.:· >-· 
'- ··. ' -; "· , ;·· " 

En este momento es cuando regreso al hecho de la .gran cnrÍtid-;.dde perfiles existentes que 

en una abstracción diremos provienen de di ferentcs planes de -~stu.diosque se presentan en 

diferentes instituciones, si suponemos que estas instituciones su objetivo es la formación de 

recursos humanos que puedan insertarse exitosamente en el mercado laboral cuyos métodos 

han sido dctcnninadas hace ya algún tiempo, una hipótesis que podrlamos tener en el 

constante empobrecimiento intelectual en la economía al haberla transfonnado en una 

ciencia propositi\'a a una disciplina rentista del conocimiento prngm:ítico y trmlicionnl, de 

fonnulas probadas. 

Este regreso a las bases pretende mostrar que los métodos y teorías que aprendimos no sólo 

viven en un salón de clases, sino que tienen su explicación y aplicación en el mundo rea_I 

aportando de nueva cuenta soluciones prácticas en contra de lo que reza la ortodoxia iaboral 

y personas ignorantes y temerosas de la verdadera naturalezn de la economia; 

Las técnicas de an,álisis financiero están basadas en estudios d~ COrt?' plazo q~e nopermi~c~ 
definir In . trayectoria y .evaluación real de la cmpr~sa, , EJnnálisi~¡.diná~~i~~ .. , se :' p~d1fo 

~~~~f :~~f §~:~ª;iiE;ºS~~~~~~f }f i&f ~~ 
La aceptóciÓn de I~ existencia de ejes transversales dentro de la ·posié"ióri ' fiií"niieierti de In 

empresa las e un les . afectarán a las razones financieras, . lo . que enrÍ~bi~rá r ~di.~nl~ente . la 
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visión escalar ~()ntable .:' hndn uno concepción vectorial como consecuencia directa de las 

~propiedades de conjuntos te~.porales •. · ... . 
' ""'. .,., . ·-·- :.:_::=_, -~-- .... ... .. .. .. 

La sup()si6ióll ~~ q~e j ¡~·fe~:ms fin.fucieros son estimadores de In posición financiera de 

Ja cmprc~~:~~;~~J'Jt~i~J~·~~ iÜ'~~·¡J~~i·trnnsversales. 
La conforitinción/dé';{ honzont~s. dinámicos de largo plazo como producto de contrastes 

·- . -· • ' 

vccto~~I~:;J.~2~~J~~·}}~f (:t~::~i~~~~{1;j .. ·'·. 
Y por últirn? '' ~lln.tó ·.t~1t~rln~~s l~ i.ncorporoción de In ortodoxia económico en las 

niodcl~ci~ne~ fidh'~~I~f!íiF,; ·~,: . 
.. 

. IUSTll'ICACIÓN: 

El amilisis financiero es una de las herramientas primordiales para Ja utilización eficiente de 

los recursos 'escasos (capital) entre fines diversos, debemos de recordar que la inversión de 

un capital dentro de una actividad productiva implica riesgos más altos que In inversión de 

este mismo monto en algún in~trumento financiero de riesgo mlnimo, de ahi sobemos que 

el riesgo del capital debe de ser subsanado en un espacio que le perrnitn un razonable grado 

de certidumbre aunado n. uno. taso de rendimiento superior o Jo existente en el sistema 

financiero. 

. . -- . . 

Teniendo est~ telón de fondo, In j.usÚflcnción del análisis financiero como una herramienta 

prospectiva e introspectivo sobre Jos · nlcance.s, dimensiones, riesgos y características 

propias de Jos proyectos productivos (o de inversión) está plenamente identificada, es por 

ello que diversas disciplinas de área económico administrativa y algunas otras que realizan 

funciones afines (corno Ja Ingeniería Industrial), han enriquecido desde sus diferentes 

puntos de vista las técnicas aplicadas n In infonnación contable, financiera para la 

3 



gencrnción .. de perfiles comunes que forman prcrrequisito básico parn Ja evaluación de 

actividades y proyecios heterogén~os. 
. . ;·,. ; -~;. :· ~ .,; 

o .e manero tal queol día· ¡¡'c.i1ci;, collt~~os eón' u.na ba~eda importante de herramientas que · 

confor111án ·.·•·6~í~.·. 'té~llic~.'.' ~{~'.i~~b~~)·th~1!~'.,~1f{· ~~~~r~!s~.i~li~ari~· .. 1~111ªndo . com~ _· .. ej~rnplo 
rozones' q~e . .;os Ínll~it.~en 'üqhidez; re~~i§ielll~;··apnlnncamient.o, ·· c:1C::, .· asi_ como equilibrios 

oper~tivos de pr~d~~+i§~H~~Ó~i~j~ ,verti~~¡~~: i · ~~rizo~taies de la misma· infoimn~lón 
financiero • . 

Como sabemos la mayorla de Jos adelantos trnen consigo extemnlidndes: algunas de ellas 

perniciosas. En este caso los adelantos en cuestión de cómputo aplicado a la contabilidad 

aunado a lo extenuante de los análisis financieros respecto a !ns propiedades a cv~luar han 

arrojndo un cnom1e cínnulo de datos, cifras e imlicadores de los cuales es dificil sacar 

conclusiones a simple vista tanto por cuestiones de los retrasos en el tiempo de la 

afectación de los registros contables respecto a los acontecimientos surgidos en la empresa, 

como de la magnitud que complique su análisis. 

En este tenor, el presente trabajo propone aplicaciones de métodos cuantitativo_s que Y>grcn 

pluSmnr e Juramente el ºretrato" - qu~ - ºdicta~~. cSci' C.únn.lt<? '._ d_c indicadores· _nlcnci_ó~od~,; _tod~-~ 
<: . .::··'' . . •:; 

esto basándonos en: 

' ,. 
' ' 
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o Aprovechando esta segmentación por medio de conjuntos, definir vectores que 

puedan ser nnnlizndos representando cada uno de los aspectos financieros de la 

empresa. 

o Los dos puntos anteriores con el objeto de no subestimar y sobreestimar los 

rendimientos asimétricos en el comportamiento de In empresa que pudieran alterar 

In percepción que se tiene sobre su comportamiento real. 

Retomar proposiciones clásicas sobre el comportamiento teórico de In empresa, asi como 

técnicas econométricas que permitan generar de manera más clara análisis prospectivos e 

introspectivos, con respecto n su gestión, etc. 

En conclusión el impacto esperado se centra en: 

;;. Ln disminución de tiemp¿· en el análisis y su concreción eri di.;~ámenes sostenidos 

tanto en In habilidad cle1;i~nÍist~.;3·c~rgo'coin~ en.úÜa rigide:f cuantit'.ltiva que 

aumente In pcrtin~nciá y:~~~g¿i~Úit~~ú:cÍ': fos' cléé:i~ionc~ tomadas en base n 
inforn1nción. .':.:·: · \· - -, ~-··:*·i~~- :'--l~.~~·,~:- ;~~:·::?~-:·.::-· .. _ -;,~>~""'-- ' 

;.-.,.'.'~-·--t-:.:~~':X~-~~'.._,· - ,"'-;_.--· . ..> :· .. :'.---· ... _:_:. ·>---
<~ ~.: .. - .-,", ·;~·:-,~· _,;··- -.-.\::~·:· ... -~) ·- '.·· 

;;. Ln capacidad de ~nalizt1r conjuntos de información . c~·~a ~ez m~yores producto de 

las innovacion~s· e~ eÍ ca~~¿·ct.~i'(I i~;i~~ú • .;~ ~pli.s~cl~:; 
. '·. '~: ..,_·-.:.)(. -:~~f:;_ :,_1,/:~-- ~ : i, i:;._,' '" 

;;. La posibilidad de ~ er 1Ófcn01bios verdaderamente importantes en las tendencias 

financieras ni. mar~e~<<lei: ~~q~tll~j~: ~~ cifras.~. los .;~nlés ~º~ e~i~emadámente 
sensibles los métodos c6rtó pl~z~. 
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CAPÍTULO NO. 1 

BASES PARA LOS MÉTODOS DE EVALUACIÓN 

FINANCIERA 

La necesidad de hablar de contabilidad, teoría marginalista y econometría en un trabajo de 

esta naturaleza no es fortuito, tiene un propósito especifico muy importante. Para ello es 

necesario pensar cualquier investigación desde un punto de vista orgánico2 dentro del cual 

coexisten un conjunto de órganos agrupados en sistemas con funciones espcclficns , pero 

cuyo ultimo fin es el sustento de la vida del ser ni que pertenecen, y ese fin no es posible de 

manera individual sino solamente de manera conjunta y armónica, lo cual deja en un papel 

secundario las diferencias que podamos encontrar entre ellos. 

Teniendo en mente esto, el desarrollo de cualquier obra. tendrá sus cimientos en un 

conjunto de conocimientos que trastocan los planos· de. !ns formaciones epistemológicas 

propias de los campos del conocimiento, que artificialmente ,se han creado con propósitos 

pedagógicos. 

De esta manera empezaremos con el primer punto que son las características de In 

infonnación financiera. 

1.1. BASE CONTABLE 

podemos encontrar parámetros falsos en térrninos 

datos ficticios. 

redunda en la calidad de las manufacturas que 

estadística, que este cuso es prímordialmente 

.elcn1ct1to· a considlenir para tomar decisiones adecuadas, aunque por 
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si misma no constituya más que 'un insumo para hacer. evaluación financiera. Esta revisión 

ticric" una base triple que es: 
",··.·· . -

·.. ···,·{.' ; .: ·. ' .( :'·>·., ; ' ~. _';: . 

./ La '. no.;,~tltl~adi'; ;e:.;,· 5~- ~~e veremos rápidamente: qué existen una serie de 

lin'en~ient.~F4e;/~bli~Íltorie~~d legal . pnrn Ja presentación de In información en 

· ~st~d~~ f.~~~~,i~~~~\'~u~ ~~n ,_desde Jns recomendaciones intcmncionnles hasta Jns 
· . .-- : :.:--:':. -:o ~--.:;;;:y."' Ú'/:";.i ~·~:-~_'._': . ~ ' .-:~-; :,'_: .. ·::.;;-··_·,; 

-cnrncterlsticns propias que se usan en Jos Estados Unidos Mexicanos. 
•,, : • : :',': ~;· ¡HC • • '' , ' ' · , 

;,, Ln~ cllmcterlsticns de -In ' información financiera: en In cual se nos habla sobre las 

-cn~nctc~lsticns quedeb~ tener In información pnrn que de ser información financiera, 

podamos. usa;la ~o~o información estadística por In confiabilidad oportunidad y 

otros elemerito_s qJ~ clebc _de observar 

./ Los estados :financieros: , que _ de una manera alternativa son los formatos · ~s-· 1os

cü'1les ~eret1l&~lainform'1ci6n; en este punto tenemos dos paradas parcinlcs·qu~son 
clpnsiv¿· t~¡- n~ti~o;·i'd:;~(J;, 'vere.;;osuna imngcnun pocomn~ p;:cifunddq~e la de 

obii~a~'.~nd~;~~;',f~¡;~{ _ -, :°' _ ' _ 
En pocas · pnlnbr~~ 'dcÍi~i;~n10~ i cu~ies :~~án los cnractcrlsticns de In información _que 

' .. •.. ··.: · /:' .. . ;. •· ·:,. ¡'·;i ·~·-, .::-, -:. ::: , ';: . ¡ ->_ ,: ~:.:. , ..... ,·, ' ; ':•::, ·'.: . _- ·. :_" : 
proporciona In c_nlidndrequeridn paro nuestras estimaciones 

',_ •. _J 

<<; .':_ .-·-·: 

'1:i '. 1 LA NORMATIVIDAD 

A mnnerod~int~l'.>~ú-~ciÓ~ : e{;;¡neitro Javier Romero López3
, ha hecho una investigación del 

.. --· · · .::_ >>· : ·~< -,·;:· ·. :' , <: ·- · ~:.:: : : . ·: : ' " ' " ' ,_: ' -- ' '" 
romo contable y a' i'~zón ;~ -1 Úso :de la información contable haremos una ~evisión de sus 

. ' _- . ..?-<<> ', ' !< ·; : .. ': )\:>i·' ·;' /'.~ :.;<::.-;:,_ .. \··:: _>)>·,-. :. '". 
esctitos_sobreJ;i n()nnrtividnd;:élexjio_n.e que hablar de información financiera para toma 

de d~~isi~né~;~~ h;~¡~;'.d~~;-e~¡'¿d:;~.-fl~a~~i~~os. Que en un sentido amplio son los formatos 

dispuestos, en .los ,4~~e·~~~~tr~;~J1;~; pln~mnda In información, por lo tanto es necesario 

. conoce; !oque ni ~és~~~t~';-'~~ft~t~~ iri~ Normas lntemn~ion~les de Contabilidad (NIC}: 
" -_- , . •• ~\::_,'·. :· .'•." if_-~ :~:-~·-1~:-~'. '.?\ --. -. 

1 primer prerl1io nBciori01· dC c·ont,idUrlD 
•'. -~- -e, ·:-': -';: ./:•. -:" • -, 

... ~ -... -. 
-.. --- ·, • ': 

""'"' : :~:· •>-> ,,-~ ~)\: · :/ . 7 



"El término estados financieros usados en los párrafos cubre balances generales, estados de 

resultados o cuentas de pérdidas y ganancias, estados de.cambios en la situación financiera, 

notas y otros .estados y matérial expli~ati~~ q~e se ldéritifique como parte integrante de los 
estados financieros',. ' .:::·: :.· ::, • =< ·.·. :.,. 

El mismo párrafo conCluyc dici~rÍ~g:Sl~~ ···~~~~~ in~~rníÍcionales de Contabilidad se 

aplican a los estados finlÍÓcieros' dé.~cunlquicí/'e.J~;~i.' cómercinl, industria) o de 

negocios. "5 

Como la información qtte ncéesltmnos para nuestras m~clelncioncs; los contadores In tienen 

tipificada como contabilidad firi~ncicrn, es; decir n In ~u~ 'se prc~e~tn para usos externos, 

veamos que nos dice el mencionado prólogo de In NIC: 

"La gerencia de tal empresa, puede formular estados financieros para su propio uso, de 

diferentes maneras que se adapten mejor para sus fines de· administración interna. Cuando 

los estados financieros se emitan para otras personas, tales como accionistas, acreedores, 

empicados, y para el público en general, deberán estar de conformidad con las Normas 

Internacionales de Contnbilidnd".6 

"La responsabilidad de In preparación de los estados financieros y de In revelación 

adecuada, descansa en la gerencia de In empresa>•' 

. . 

En el desarrollo de esta obra, se incluyeron fundamentalmente los principi.os y normas de 

contabilidad de aplicación a nivel nacional, y los que sean de carácter iriiemacioriiil y no se 

opongan a los nacionales, al amparo de lo reglamentndopor el ya cÍtndo· próÍ~go n,lns.NIC, 

4 Romero Lópcz, Javier .. Principios de Contabilidad"' 
5 si bien, es cierto que existen lineamientos intemacionnles, éstos deben. de ser ridccuados para su uso 
particular dentro de los limites de los estados nacionales. Es ns( como en el caso particular de México la 
interpretación y adecuación de estos lineamientos lo lleva a cabo el Instituto Mexicano de Contadores 
Públicos {IMCP) y se encuentran publicados en Jos principios de contabilidad generalmente aceptados 
'Op.Cit. 
7 ibídem 
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en el sentido de que: "Dentro de cada pals las reglamentaciones locales rigen en mayor o 

menor grado, la expedición de los estados financieros." 

"Las Normas lntemaci<>nales' :de : CÓ~tabilid;d {NIC) promulgadas por la IASC8
, no 

prevalecen sobre rcglomentociones l~ales, a las que hace referencia el párrafo 8 que 

antecede, las cuales rigen I~ eicpii:liéión de estados financieros en el pals respectivo." 
:-'), ;_:;::"'- ~..-:.· .. ,<.~~:.::· - . 

Conviene seilalar que el'l :'M"é~i·c~, .. ·er. bolet!n A-8 "Aplicación supletoria de las Normas 

Internacionales deCo~t~blÚdacl;;: ~!;~Ieee 1.is bases para el empico de la NIC.0 

·-. x·~. .. ,. ~.,-... 
.. :¡.;\ ·; ./.:-

1.1.2 cARACTERtsTlc:.\s l>E LA 1NFORMAc1óN FINANCIERA 

Como lo hablo"1~so~Ír~¡~:J~1·'e~fü~ti~~ de infonnación, ha sido nom10da y estandari<'Álda de 

manero tal tju~ d~~e d~ é:uri\;li/~g;iTci~iterios mlnimos de calidad que están descritos en los 
.. :·. • '·"" .· ', , : ... •,·.; ;.~'"'"'''"'' ":'..;:·•; : ; ,. 

diferentes boletines que integran los' principios de contabilidad generalmente aceptados que 

publico el . Instituto Mexidno~1!' Con'.~dor~s Públicos (IMCP), es por eso que esta pane es 

la que of;cce el ~ust~~'t6' f,;ii~·~'~~~¡'~·;;;;i;;oinsumo para las estimaciones econométricos 

Lo que dcmand_an c;~úiii~!-~'. .• ;~~~l,'.~inf~~~fióny o .~~ .~~e..sentoción en los estados 

financieros más .imponantés •.. qlle):(la .. mimera en .como __ oparece publicada este tipo de 

información, se encue¡.;i;:a<~~ ~í b~I;;;¡~·- ÁÍ de l~ii ~ii~cipio~ d~ Contabilidad Generalmente 

Aceptados. En el .que >vi~ílend,escrit~~f l~s caracteristicas q~~ debe tener 1 a información 
financiera, que son l~~ ~ig~}~~í~{;'. · . : ·. . .· .. 

Utilidad 

Confiabilid~d 
Provisionalidad ·• 

~~:\_~ 
.· :. ·:· .. ·,;;· 

- .. 

.. 

Cada una d~ est~s caracterisÚcns, cumple ~~n una serl~ d~ clelll~~t~~ :o requisitos para ser 

válido y cumplir con su ,ruílción d~f1t~6de In inf~rmac,ió~ fl.nanciera en su conj~nto. Estas 

1 Comisión de Normas lnle~nd~nn~~:·d~· ~~·~·~·~bil~~·D~ ln·~~~n~ion~J,:·p~i s-~~ · ~·ig~~ en-ingl~ 
9 0pCit . , .:. '· · '.,." ,. ··.":,_.'; _ . ""·· " . 
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caractedsticas no son excluyentes, por el contrario, deben cumplirse todas ellas en todos los 

casos, en In medida de lns posibilidades, dentro de lo que los contadores llaman 

ºrazOnnblemcnte correcto''. 

l. J.2. J LA UTILIDAD DE LA INFORMACIÓN 

El boletln A-1 define a la utilidad como In "cualidad de adecuarse ni propósito del usuario". 

Este es un elemento primordial de In infonnación que indica In capacidad de adaptación de 

la misma para propósitos especlficos en función del tamaño y giro de In empresa porque 

no todas las empresas son iguales, nún cuando realicen el mismo tipo de actividades. Su 

tamaño y composición orgánica . del capital 10
, vndnn; ·.por. lo que sus necesidades de 

infom1ación son distintas. Ante esta situa~i.ón, la.:e~ÍiÁ,~~ ·_'.esponsable de In contabilidad 

debe conocer en primera las condicionesde'J n -e·m'presa,'y sob.re esa base, establecer el 

sistema de infonnación más adec~nd~p,nrae!J~,·J~q~1é siSniffon qti~ se deberá de buscar un 

sistema de registro con la mejor relncic)n:costo ea!Ídad en cada caso especifico. 
• :..O-.: ";·~~:c.;~,'"- ' -· ~ .. -.-
-;-: ~;·. 

Dado que no es posible 'co~'?_cer'ii' iOcloS: los .interesados ni sus intereses particulares, In 

información deberá ser pre~él'ií'ácta medÍa~Íc los'estad~s linancierós, .• 
,:: , .. ::· '.-'- ./,'>- -~¡ > ·.~,:. • :·.":_:_ " -· e 

El boletín indica que 1~ ,util!clacl el~ la i 1;forrn~ción, esta funda~entndn por su contenido 

infommtivo y oportunidad. 

El contenido infonnntivo se basa en 

Significación 

Relevancia 

Veracidad 

Compnrabilidnd. 

10 Relación de eK_istente entre trabajo. maquinaria y activos. 
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1.1.2.1.1 SIGNIFICACIÓN DE LA INFORMACIÓN. 

Representa su cualidad o capacidad de mostrar mediante palabras (conceptos) y cantidades 

(cifras), In entidad y su evolución, su estado presente y en diferentes puntos de tiempo, sus 

resultados de operación y demás datos pertinentes y necesarios. 

RELEVANCIA DE LA INFORMACIÓN. 

Consiste ~n :seleccionar .los eleme~tos de la misma que permitan al usuario captar el 

· ::~:~t:i~t~tr~;;~i3!~~~f ~~:E%~:?~:::: s:·sl~ne::c8=::~~n::s~:~~r::::~;: .. ~: ~: 
audiclléia y ser ~;;paz de' provo~nr unii diferencia en el usuario de . In infonnnción: Para ser 

~~¡~\'ari i~~ d~b~ ;¿~~i'··~~iri~ p;~~!iéii\'o 11 o retroalimcntntivo 12 par~ ét us~~riti '.{~'. - ;,; . 
·. ::.;_ ... ... .·.· ·;:/ · · .. ; ..... ·· ·' ·.:./ · 

· ~'.~::¡;~,~i,~~::.~~,::::n:~:~~f~~;~!~~li~~*i < 
con un . costo de $150 000.00 en moneda nacional, pero ' por;efcc_tó;;de '.) n inO~ción,s l~.s. 

:.ª:::sra:~~;:s :e:::;:n d~nd~:i,:ars}J:~:~~:~'/t~~r~;~~jg}r~º~fr~~ti~tif,~~iq!~it:;~t · .. 

asignar en sus estados 'finnnc.icros u .. ln . maqui~nrill J 1s15.~ 000.00, s2oo 000.00 o $75 

000.00, ya que esos estados mán l~id_os ~;:;;~~;~¡,\.is: - iri~~;~¡~~ist~~ y o~rccd~~es. ¿Cuál de 

los tres valores cs
0

relevimt~ par~ IÍt a~dlen'c i~?:~-J.· <'• · 

.· ':' -º_::;;: .-,_,,_ · ··, -' ~.;<)? ~-i~~~~{~W~::L:F .... 
Es una de las cuÓlidndes eséllciiites de In infCÍnnllción financiera, ya que en caso de no 

conteniplartn; se' desvirtuarla completamedte l~ r~~.r~sellt.~ción de In entidad, esto implica el 

hecho de ~resentnr eventos, ' Íransncci~n~s ' x :~pe~.~.ió~~s reales, correctamente valuadas y 
' . · ·:::'< 

11 · E1 ~Olor predictivo, pcnnitc al usuDri'o ··~ejo~i :: ~~s -- h·Bbilidndcs para planear adecuadamente y hacer 
pronósticos cado vez más nccrtndos, nunque Cs este punto uno critica es nccesnria, y.i que lo información por 
si . misma nO tiene esa capncidad, sino su tratDmicntO y uso critico con metodologfns estadísticas y/o 
cconomCtricns correctomcntc aplicadas. 
ll Es el que pennitc n:ducir la incertidumbre, para poder confimmr o ohcmr _l:lo~•~<¡,?•¡¡¡¡:~-~5' 

\ - -· 

· -•.,;...;.__-"-'~-· ·-~ .. ,.;.. , . _~----------·--·--

'ITiSl~ CON N 
¡~ nt._omGt 

11 
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. presentndns a la luz de 'Jos ·. herrníniCntas : de : .• medición oéi:pt~dns c'omo'. válida's por el 

sisterri.á. Deberá . incllih' todo~ io;;'<ld~~5· '<l~' io '·Üé'lí~l!~\; r~~lizniÍ~ : ~~ 'ei ~~¡:¡i;iJ~ ( de una 

m·"= ~·~'.··~ :-~1:i~§~J1~~;~;W~~'lllJ~S~~J.¡~, . 
.... :::·<:·> : i: >.·.'_<·. • ;.:::•.· .,{'. )~,;_: - ''.L'::•-: .· :; · .~~:~ ~':,\ · .;::.,;: :!~-;:: 

Es lo cualidad de In infonnaciÓn d~ i~r ~álid~n1ent~co1h~n~h1~'~ii' 16~\ di~~rc~t~spuntos d.el 

tiempo para una entidad y de ser válidamente compn~nbl~ <lJ';¡·~:\ii;¡~: :~~~·ldodes ~ntte si. Parn 

lograr una adecunda comparnbilidad, debemos cumplir·con :ln"cxig'Cnéio '. que s".ilnln .· que 

~:i::::c~~l~~:::~ :i:~~::ci:~cnnt::gi=:~::~::es~3~::~~i~~Í~~~~J~%~~A~l~11Ef :::Ó::s 

1

: 

informados de manera distinta". ·.·:.' 
&:~t~'.~~t;·, .. ·· ~~·-. -

,,,·· .. .. _,,,. 
Ot ro aspecto importante de In comparnbilidnd;':i-e(juic'~é'quci,se tenga p res.ente que no por ser 

.• ,· "'e'_.,_, ~, , 1,.._ :-- _':i,.-· .,, >':•·~_.- -·-~'.:• . _·-· ".-"-''_...,.._ ~ -=--- :--.. .. ·:-""·-· ·' · . . . 

y mostrnrsc consistente en In nplieaeiónde las re~la~'.· l~s p~nfipios. ydemñs elementos de 

la tcoria contable, se caiga en In ob~olese·e~ci~'.o'·~¡ ·~~yq~#~iii~td '; f~hu de evolución. La 

consistencia es un verdadero uHÓdo '. ~é · l~ · 'cgi~·~~~~il
1

id~d, en ~irtud, que ni mantener In 
::: ... ,.~ .. i·.·.:._/', ~··.:·~··f:·.:-::' •. o·;. ~·~<;:\t{: ~::,1A:~! ·;·,<-r.>'"'~·~' :;:;~;:-: ·: __ : _· ·_: · . _ · 

consistencia, se puede ruzonublen1enté,hnbfondo;'giinintizar In coniparubilidnd . 

.••. r!'\:i'~:8ri'.,f '.tii~'.~1\;r f1/,i-'tt 0·w'.,[1 (iJf.L 
.;i:r.2;1;5 OPORTUNIDAD • . 

. . . ·· ·, ......... :-,; .. , ,,/;,'''\~~;:;:~;;,~',;~}fi1[!·1.~~.¿~·;,: · .. , .. . 
Se refiere u que lu . infonnación · llegue·· a . tiempo ~u . n\nnos del .usuario, parn que pueda usarla 

. ._- "·:,- -(. -_ -; .. :t.·} :-~";::7;;~).:::~.,;;¡·.~A~~;..."\i." - ~-,.· :; \\·,":'/~- ~;:r.;·-'} -Y: <: .. --. ~-:.,.,f>:;;_---~~-- -_·-_?/_; -:-·, :-: ' ; 
y tomar decisiones ll iii:inpo/ y'l.Ógrar: ilsl sus '_objéti\;05;; fines o .tnclus . 

.. ·. . .... : ; ._;t,{~~t'.j~t;;:ff{:}t~i::I1t·~··~t!' #:~·''/:·2 . :"··.·,··· . . . . ... 
"La oportunidad por 'sl •rnismn· no> pucdeJincer i'elevnnte)n información; pero una falta de 

~-" · :: · -':.·: ~= :;, ',~ <'.<_-· -;c ·_·:\;:T•-;·~-:z·,.~ :,·~:.:.::: :; :.\-._::-:-':\í;·-~; ;,' :. ~ . . .( ·,._'-> ~ _, ,._':: . ~· ::--:: , ::--~· \:-: : -~:• :\-::::,·,: :;,_ ·~.: ·-··:·;·· '. .,:·,- ... ;· ··· .. 
oportun1clad p~ede sustra.er u .lu .111fom1ne1ón.·algunu relevancia que hubiera· tenido de · otra 

·forma''. 
,·:, 

u Es decir la homogen~id~d y Congruenciu en la valuación de las trnnsncciones, pura su uso como 
infonn:1ción útil 
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1.1.2.2 CONFIABILIDAD 

De conformidad con el pá~~fo 19 del boletln A-1, In confiabilidad es la característica de la 

irifonnación : conlable ' por la cual el lisuario la acepta y utiliza para tomar decisiones 
·- · • . --- .. -;· - "''·· - - .--- , 

basándose · en ell.a. Ya' q~e Jii irifonTiación suministrada debe estar "razonablemente libre de 

errores y desvincio~~s. y 'd~b~ rel1rese~tar fielmente lo que pretende representar • 
. •- . . : _.;-, - . _;_:~.{;·~·¿-:;:-{:." 

Impli~a que en fororiTililáciÓÍt .de .estndosfinancieros se hayan empleado las mismas reglas, 

los ~ism~s pri~~i~i~s ~~~i;~':i~~ii~1~~ del sistema 14
• 

·. ¡ ::· - · ~-:·;L(:.:j;IK~.·f ~~-~:1~f i~}}1fil~~~~t~:::~:
1

::-~ :: • • -.~-- • .. 

Ahora . bi.en, eLhecho de;-, mantener )a estabilidad, no .debe representar un freno para la 
·,. _:_ _ :- :_ -~ :· ~ _,_ -~ __ -_/;;.··>¡ :.: ·L: ~'~,=:,~~·-;_G :-. .:..:~•-':~-1-~,~~-~,:L:r:.:::-¡~'1: ·-. .:: ~:~>-_;º_ •:~ __ : · ·~.· :: , < ,·-:-____ , :_.·. '. ". ·': :: ,_ : -.. · . .·.. ·. · 

· -evoluéión' de In coritobili~iíd, ;y(que nopod7mo~ p~_m1itir qüe; ni · amparo de la . eslnbilidad, 

·:~~~:~:i~f·~~[~~!i.ii~f~~lil~JI,~T€i7~=:~~::-¿ 
:::;):/'··~~: .... •':(.: ... 

'"1·<< 

-: 1.1.i.2.2 OllJETIVll>AD 
.. ,. :.;_:/::· .o: :~:.:,.: S. ·.,_.·~ . 
.. 

La objc1ivida<I del proceso de cuanÚÍic~ción requiere que las reglas, los principios, etcétera, 

del sislcma conlnble no s~~~YdeÚberad~rne~te" dislorsionados y que, como resultado de . 

esta objetividad, los estados ; finan~Íeros representan razonablemente la realidad, de 

conformidad con las reglas . en las que se basó. Nucvamenlc las semejanzas, ésta 

carnctcrfstica se parece o" In relevancia, en el sentido de que los estados financieros 

presenlan una información a.carde con las reglas sobre las cuales se elaboró 

14 que los sistemas no han cambiado con el tiempo y como consecuencia, la infonnaci6n presentada puede ser 
válidamenlc comparable. 1eniendo una amplio scmejanzn con lo comporobilidod. 
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t.1.2.2,3 .VEIUFICAHILIDAD. 

Significo que el sistema de opéración pueda ser confimmdo por otrn persona, aplicando 

pruebas para comprobar la informnéión producida. Esta actividad de verificación la debe 

realizar por un auditor externo, ns(, al no existir una dependencia económica ni moral con 

los dueños de la entidad, los juicios expresados o dictámenes serán objetivos y permitirán a 

los propietarios saber que el sistema de operación, In aplicación de reglas, principios y 

demás elementos teórico prácticos y doctrinales, fueron o no adecuadamente empicados, y, 

como resultado, los estados financieros mostrarán razonablemente la situación financiera de 

la entidad y sus cambios, as( como sus resultodos de operación, con un amplio margen de 

confianza. 

J.J.2.3 l'ROVJSIONALIDAD 

Dada la necesidad de conocer los resultados de operación y In situac.ión financiera de In 

entidad de existencia permanente, para la toma de decisiones, se obliga a hac~~ ' '.cortes , 

convencionales" para mostrar dicha infonnación, lo que trae como consecuencia 'que •s'c ·,· .' 
presenten operaciones y/o eventos económicos, cuyos efectos no tem1innn a la fecluí 'cic: los 

estados linancicros.' 5 --.:,:.:/'." 
!'··; 

Un ejemplo lo constituye la producción en las empresas, cuando se fabrica con base en un 

proceso continuo, como no se pueden parar las máquinas y suspender toda la actividad 

fabril para poder presentar estados financieros. 

's Esta es una propiedad que ocup;uemos posteriormente ocuparemos para la \'Cctorisación de las razones 
finnnciems 
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1.1.3 CARACTERÍSTICAS DE LAS PARTIDAS DEL BALANCE 

Como yo lo hablamos definido con anterioridad In información financiera es publicada en 

formatos previamente establecidos, los cuales nos son de importnncin conocer pnra poder 

encontrar los rubros necesarios para nuestros análisis, o manera de muestra se presento el 

análisis de uno de los mas importantes que es el bnlnnce general 

1.J.3.1 ACTIVO 

-Los recursos de que dispone unn entidad para la realización de sus fines, a los cuales 

designamos con el nombre, de: activo! P~I" lo ta11to, .?ademas decir en. primera instnnei.a que 

el activo está integrado por, todosj~~:';~c~~~sque . utiliu .una entidnd _para lo~r los flnes 

para los'cunlf.~:~f ~,f,ili~~.t~~~~~~~g~ii~~i~;~~t~i~~i¿f J:~;BiE'.~~¡;fiid2·;·.:;::·.~,L:i• •... -..... -
~ : ,~iM~:l:~.·~ifá''~~Nfüfüi<ló' ''.!~~~~~~i!: _ w. 11es{~ntre · las cuales 

.,mcnc1on'!::.P,orque_. pu_e e_emplearse'. como.'pod .. , ,_ m1m1 (el dinero), porque está 
.. ·. :: :;.': ·· ... ··~··.: ,' • .J:·::::;.,h'. ~:;~ü .' ; ·Y~·.<:·.~J.J.'_,\'..j;_;::_::.?·J_i~~ !~:cv-;~ ~-~{;0:;.·.,::,7:~J;!/'1:::'~i':. i /: · ~· :•.:;;=,~·c~:W~'<\:•. ':; , .... ;:,;-;:: -... -· -:· , 
constituid~:por~derlié:liós: • proveriientes' .. ae':éréditos éxigiblcs (las cuentas por cobrar 
· • ~,~;r0 {·.~,:t~l;.;~:·~··,i::):!k,:.".!:, '.·°"':' -~'.~·-j,.·:~-~~':.!~~ :":'.T~:·,~-~;:-~~·:!¡. :;,~:t •:/_~~:-?>::1;";.S°'-i.< '. :••:\ {:'.---_ /_'_. ~ -., · .· ,-: _-

clientes y;d~cU~C'110S~~rcÓbrÍlr)i ¡ior~Ü~ puedc 'Venderse~ . convertirse en un flujo 

.. ~~~~ttt~t~i~~~~l~~~1~~t..:.~=::,,;=·~~ 
~ •: ~;Todf a~Ú~~ ,~s e)'de~cbh'o'.q~~ tiene\;~lorpara • su· ducilo"; · Podemos apreciar 

ti:l~;ti~6~~cf~i~t~Ezl~t~j~i~1~~i~;1t:~~t:e:~.~ún, "el valor'', ya 
.=.::: '-~1-, ' , . ; '. :'.i;-·:· 

'. :,_·.· . '; ~ .: -'. .'; 

~ ''El acti~o ,e~ ~.ÚnlqÚler ~Jryi~Io futuf~ en dinero o cualquier servicio futuro 

vertible_,cll i .. diner? ;¿51( ... ~ , i~~ :s~rvici~s provenientes de contratos cuyas dos 

. partes -~íá~ ' -pr~~~~-ld~al;;,e~t~ p~r prestar), cuyo interés beneficioso esté 
== __ -, , ;:_._·; ~ ;= :: " -- :-::---;_ ·.- ~~.: :.::,:_·. ~.'.· .• .• _r ... t_ ..... _.· .. ~.- .::=:.', _;_ - ::_::- · .. ---:::·-. _,-· 
.. _ .. , .• _(·'/)' >;• .· . 

16 RomcrO Lópcz.iovi~T- ·:·pri¡,~¡p¡~,~··cl~ ; ~~-~-~~~i~i-dad'" 
u ibídem ;- -'- .'<-_:_.,;•.: :.::·:.' :;>·,'. _;_'=' ··:< ·,_:.:-:;:·· 

. '.''~· .... _:_,'·.~,.-.·,~ .'-';.:;!;:·,'·.···· .... ,'·,-'.,' , ~ ::-;' . .; . . -· ' __ .-· . - -.-\...:·t~·t .. •:; . 
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legal o equitotivomente osegurodo para alguno persona o grupo de · p~~nol. , 

Tnl servicio es n cti vo sólo para esa persona o grupo de p crsonns ·¡¡ .. q'ufenes 

aprovccha". 18 

Ahoni si bien, es cierlÓ que csÍe concepto yo nos da Ünn idea clara de lo que es y 
·''- - ··'···"''· .• 'C'-•"·' ' '.' · ." .. ~.<;:.'·,, . ·,i ,;: • .-.: _ =_.-·:;,C- :{:;:~.._: ,··:: ·c:.· .c··'.··: ; . :. - '- , ,_. . . . . · ' •. ; 

represe~la el activo, es pertinente' .;;.;~éiotlor qué esios recttrsos dél:ie cumplir con 
. .. .. ·. : .. ·· ..... :·.• ....... , __ - .. .. .. · .. . : ',,', .··: ... ·.-.·:.·.-::.,",' . -··· . -... -_,,· -. ·---·----, --·-,··., ... ·· -

ciertos requisitos, .~1ismosquc ,lcsotorgÓn •. In e~ráeterÍsticadéactivo, párn poder ser 

registrados y prese~tuctos cllll10 1lliiú_~}os ~s!_~~~~ _li1~~1":icro~, - · 

-' · .. ~ ~:-.-¡:.7~ ··-:·: .. - "''._~·:,: :.;>. +-~ ~~;_;:: . .; 
Cnrnctcrrs'tic·n~ .: · .• .. ,,,.,... - .... , · ·" · -. -.... ::.,,, ~···""' ··:,r-:::.:;. :_ ·:- ~,< ·::;:::·> . 

. ~¡ ;::"o11:~f f~~~~t~~~~~;i5~J;~;, Jíf~;~ "" ;;ddód .... 

··• .. '<-;j}j tf~i%:fr:i;f{~=:: ·· .. '. ' ' , .. . . > '. 
l>. ~creer.una reclnmoción legalmente exigible de los derechos 

' •; . . , .:. ; ·-:,, '.:i:~_~ ;:::'-.. +:··:?:···Ú}:·.,,f\.~::;~+:;: .. _.;~-.: .. _ .::". ·~¡:: _ , ·:_ ·-. - -- ' . O:"' :- . : : · : ... • . ·:.:· .· '. 

? :• s~rvi~i~s>}\q~éUos .r~éürso~,bienes ·o . servicios cuyos dereeh?s . o sel'Vieios 
. · ha;1 i:xl>i;ád~;: ¡,~ ; d'~6~~ · s~~ ¡~~orporados como activo, ya . q~c ~~ ~01~~~ia1 
sell~rador d~ ni~~rscis Ó. b~neficios ~conómieos futuros ha desnp~~ci~ido , ' 

11 ibídem 
19 ibidcm 
20 ibídem 

16 



)> La capacidad que tiene estos • bienes de ser intercambiados por · efectivo, 

bie~es;dcrc.ch~~ ~ - º .tr<>s recursos o de proporcionar beneficios económicos 

futuros, es lo qu{les confiere ·un valor o utilidad. 
' . ~ -~~-~_ :,:· ·::·ú·<·· :;~}-l,' :'<·:··(-fl _o;~_, ·_: . _- . 

Los . octi.l/~s so.n el . resuhodode operricioncs realizados por una entidad; por lo tanto, 

cstC>s rec~~j~s :;;;!~ ' ;~~d~n ;~b~m~l~~s.i a favor de una entidad ¿¿~·,:;{;riJi~;i·~-~~o 
:· _ .- ·-~·.<: '· _ : :;"1': .~ ··_ :-· :·~;_,:: :_: ,:-.: · ·<·.: _-,:-- ,;.' ·.-- ', ' - ·.··· .. - .. :- (:: .. _·> :.::··_¡ ;'~ .. _!}: :_:y: '•''·'· 

decíamos antes, los activos son recursos bojo el control de una entida<l,·; i·'/?;~; ./!'' ..... 

~t:b~~=0~0::r dr:::::~;e;~::s?edi~ie!c~7t :~f~f f~i1~t~iJ~:~f 1:z:f :ª;~ · .··· 
sido identificados como tales·:· 

, El dinero en efectivo en cojll ; b~ni~~ . ; .. . 

)> Los inversiones eii valores n~g~~i~bl~~ 
)> Las cuentas y documentos por cobrar a clientes 

~ Los deudores, lns mcrcDncíns . · 

)> Pago; anticipados como papelerla 

)> Propaganda, primas de seguros y fi~rizos 

)> Rentas e intereses pagad~s por ~niicipado 
.> Terrenos 

)> Edificios 

> Mnquin_arin 

::> MobHiarloyequipo de ofiC:ina 

::> Eq~ipo cÍ~· r~parto ; tfll~sport~ ·• 
)> Depósitos en garantía 

)> Derechos de autor, patentes y marcas comerciales . 

::> Crédito mercantil 

)> Gastos de investigación y desarrollo . 

)> Gastos de mercadotecnia 

)> Gastos de constitución 
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.. ; ~': 

:¡;.. Gastos de organización 

:¡;.. Gastos de instalación 

:¡;.. Elcélero 

. . ~ . ·- - . 

y lodos aquellos otros ~onceptos qlle reúnan ·~~ c~rocter,ísticas qu~ aquí . estudiamos; 

estos conceptos se han men~ionndo' ~n'fo~ii :~nuri~í~tiva y ~o li~itntiva ; 
;;>:,, ;·~>· : ·: \\'. .. : -<; ! " '•' '' ' ' 

. ;;~~:i~Ni!i~~;~,,&~~.~~~.~·~~'ri:: · 
· 1.1.1.2 EL p,1s1vo 

En el punto anterior, quedó entendido que los recursos de que dispone cualquier entidad 

para lograr sus fines, se definen como activo. Ahora bien, estos recursos tienen alguna 

procedencia. desde el punto de vista de la dualidad económica, Una de ellas es el pusivo21
, 

que estudiaremos en este apartado, por Jo que presentamos una serie de definiciones sobre 

el tema que cubren la explicación 

:>- "Pasivo representa todos lo recursos d~ qu".. dispone la entidad p~~a re.aliznr sus 

fines que han sido aportados por fuentes externas a la entidad; por lns cuales surge 

Ja obligación pn~n con l~s ' icrc~dores d~·. ~rC:ctun"~> un pago, Ya se~ : en .. 

21 L:i 01ru I~ confonna el Cnpitnl pnra dar In igualdad de A • P +C, activos es ·igual o pasivos n1ó~. copilal. Es 
importante e I_ no e onfundir cnpitol en el sentido económico, que es uno serie de_ recurso·s .des tinados o In 
producción y · cnpital contable que es In_ sumo del copitol social (oportncioncs de los socios) m3s el resultado 
de ejercicios anteriores -:.- :__ -: 
22 Romero Lópcz, Javier HPrincipios de Cont:ibilidnd09 
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~ "El posivo está constituido por l~s su~~ que '~1"negocio adeuda o los acreedores. 

Un negocio puede tener deudo en fonno 'dé cuentas por pagar, documentos por 

pagor, hipotecas, salarios acum~,lados o illlpue~'tos pendientes de pago".23 

. <- ·- ,.:·/.·>:e:'-> .... :--.< ::.--- · . --.-

~ "Hay dos fuentes de ti'n-onciomiento de los activos de la empresa: sus propietarios y 

sus ocre~dÓres. Todo nere~dor es a'ctuel de quien In empresa ha adquirido bienes o 

servicios que está obligado o pagar, o bien, aprestar servicios por ello en el futuro. , 

El impo~e de los activos financi~do por los acreedores de . la comparua; den lá 

n:.edid~ d~ ~u posivo o de los derechos de los acr.;edorcs. "24 . . <> ,, ,, · ·-·- -
~ , ·. ~--. ." ·::_-::~~} . 

Los• autores poro _ definirlo, emplean uno -amplio _ base _legal, definiéÍidolo"•'como 

"obligÓ~ionesde traspasar -- áctiv~s. prestar ~ervicios, obligaciones r~suli~~tes de · 

fransocciones posadas o corrientes y q~e exigen liquidación en lo futuro~-25 -

1.2 BASE ECONÓMICA 

La descripción de las r~lociones derivadas del proceso de producción es uno _de los temas 

más estudiados por I~ fi1icroeconomi~. in manera de la interacción de sus ciirviis :é~ ' una de 

las ideas que se han plnriteado desde In aparición de la teoría mnrginalista con-León-Walras. 

Una vez conociendo cuál y cómo es la infom1nción que se deriva de la operación de uno 

empresa es necesario saber cómo es que se articulan las diferentes cntegorlas entre si. Para 

ello, echaremos mano de- In teoría marginalistn, la cual desde un punto de vista abstracto 

define estas relaciones como funciones entre 'costo y producto. 

Es necesario entender estas -argumentaciones, yii que _es en este inciso donde recordaremos 

los conceptos referentes o la tecnologla como innovaciones del capital o la producción lo 
.. --- - ··-

que nos dará una primera noción de tamaño_ de planta, entenderemos las primeras nociones 

de los COSIOS asociados a I~ producciÓ~ -que de alguna ltlanero son inherentes y sencillos de 

u íbidem 
: .. íbidem 
:t ibidem 
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e1tplicar, hns11( llegar át ·eo.slo ' marginal y una noción de tiempo eim respecto n In 

. combina.,.ión c.lc .insllmos en ¡a· produc.éfón, asl qiíe bósicnmentc tenemos: 

' - ·: _-_ .- . __ . __ 

../ Lns reine iones entre· el costo y In producción, que scrln . Íln occrcnmiento n las 

nociones de costo. 

;··· ·: >'::,._:·· :- _· __ · _' .':'.: ' 
../ La combinación óptima de insumos: donde ' eiitc~dercmos' sobre\ccnologlns, su uso 

.... _ .... -e·:·.::.-.>-< .- '·- - ._·- ._ ·,· .. :::_ .. ,._,"· .. :··::·_.:,., ::_-:·. : 
y sus implicaciones. Teniendo en cuenta que la tccnologln 'es la base subyacente de 

las necesidades de insumos. 
.... ,,_,._ 

~'-~-- : .~·, --_>· ~,· ,':· :,-> ~1; ', . 
, .. , , __ ··._;,_ ... :"r;':._::; -- . • . 

../ Escenarios y compor1nmien1os ~~ \~[~§,.¡~~~~:~;ri~~~,;.i~~t '.lci.~:ifr,\~i~~~J?c eJ .~énÍ.ido . 
y la naturaleza de las curvas que rcíléjrin lcisi:ostcis.endifcrcit1es·csccnn.iios. :·;:':.: 

Es decir, comprcndcrcntos .ctiül s~rñ :_~1•:fl~~1~!hticntltfgif~~~~~~:'.t~tf~i~t;lt:po~er 
inferir las ganancias que serán .'el rcsultndó dc'. 111 súnm' nlgcbrnicn\ccin'¡los ':ingÍcsos· (los 

· . . ·: :·,: ;_,,.~ -;::;':·_.; :'.·:,;· .. ::.~':;..;,"C·~;;;-.:::'..:->l~/~' ·: '.-~ : ::'.(:-·~ ~, _~-: ~:-<~~ -=-::'":~· :'~~ --~~'< '".~;'.?:'"<~ .. :::rt~J7:..~.-·~.~~-/ h:;,t¡~'..);·,• :;. ;!:_~':.:\e: ·, .. ·.: , 
cuales bajo el supuesto de empresas ton1adÓrns -de precio},. se componñrnn'c"oili() funciones 

lttoltótonas de la Cantl
'dad ., ....... :-;,,..,. .. ,.,..... . ·•. '· .. , .. :)' .. ,. : ....... ... .. . 

'·'¡:'-":/'" :·.,.· 
,.., ... . ·\, " ' :·.,···:-: 

RELACIÓN ' E~~~~ i~~ ~Jl"lbC>~ES DE¿ 2ó~:fa"~ ~i~s DE 1.2.1 LA 
"·<·1,:;, .. ·;paooucc1óN: ···. ·/·'"'" 

·:·.:· .. ' ·~~,:~. : ; t··::>::.; ., :":; .. 
Una pregunta ftmdamental quc '. ;i~ncnq~t~ cóntcstnr todos los productores· es: ¿Cómo son 

mis costos con rclació~ i¡¡•'nW/~~¡;fí~b~i6;;7 · E~ obvio que parn ' d¿¡¿~innr ia . producción 

óptima se requiere dc~oil~~:~~k~i'~nf'~~¡~~ ión entré el c~sto c.161a ~~ódu~cÍóny los ingresos 
(beneficios) que rcs~itrif.iri6J';ü<J~%;·;&~'~<lii''.\s1a. . . ........ · .. ·. >" . . .·" . : . . 

-·,:·: -~>·'~:· ' . .... , 
~--~:·:: · 

La curva de la dcn1and~;~~rn Ún ' pr6d~é1~t~dstrará los ingresos ~u~ ~hcibirñ el productor 
de vender divé~S~~-·~·n~í"id~d~~i,~}:.~~iT·.\';'·;,>_'.:( ,:·\._.,· : . . ' .. · : .. ·-:"'· .-... 

.=.'2·': ·' .. ·.'· . ·, .)_ •.. ::·· .. ::_..-:·.:: •.. 
' "" .·, : :c - ~~c:,,,::~·,: ::: ' :.}~}->~: ·, ·· .. · ~ :>;, 

· ··· . -.~~~' · .f:~:~?)·}~''.'_'.:: · · · , .. "• · ·· · .'./·~·~·'·.;. ·' '·"· · .e ~ e · 

·~:.:LL: 

26 RecU~~dcSc·_qi1i· Un_O .cUNíl .de . ~.ii ' d.enutfld~ ' sei\~jq ·,~ · co~tidnd :que c~~prar6~ · 1~s · ~·~~s~"~idorCs ~:~oda · 
precio. Se puC_dc_dctcnnin_nr_cl ingrcsri 'quc rccibini el productor.simplemente con multiplicnr el precio por_la 

·cantidad. ··. -·-~- o".: .. _:·=;·s<·3'.- ·,-:c_~-":'_:c:j;~. ~ 1 -.<. , ~::-_~ ::: .. ., ~: . · · .'.··:.,,· ¡ __ · · .,_·:.-.- - .:.-, ·. · · ' , . .• . . _,' « · -. · 
.. ,,,._ 

, , : 
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Es necesario derivar uria·rel.ación entre el costo y la cantidad, que mostrará cuánto costará 

produéÍr e oda c nritidad de un'. p rociucto. Esta relación, que se denominará en función del 

costo y desc~i~é Inj~pnn ~ás barata o más eficiente de obtener cualquier producción 

dete~i;,~da: Q~~cis·;¿_(w,,,;.,,y} · 27 

,, ,,. 

Laf<;;ci~ ~~:J~~ rllri,~;Ón del costo está estrechamente relncionnda con el tipo de función de 

pr~du~~ióií'.di~poniblc7 

, ;l esf~e:opor producir en In forma más barntn, incluye detem1inll? 1n fonnn id~J ITienor · 

•. cosio p~ra combinar los insumos, con el fin de lograr cunl~uie; nit~I. d~ pr~ducció~ 
d~iermi°riado. Lo que lleva n In combinación óptimn de.ill~uiri~s -;d'~éP:,;¡bÜidadés de 

sustituéión. Yi »''.: :';·:<: · ' 

l.2.2 LA CO~IBINACIÓN ÓP~I~Í,\ g~·r~fo~~~~-
, ... ,,. ; ~ . --_, ~.;:.-:;< ''.~- ;_ ~.+.«tT~-s;~, .. ~:;.'.:·--·,··,-:;.:~~:.-!.f_': -

.. ;:· .. - ... , :·::~: ·: .::~ .::).<.: - - . .. 
Es obvio que In forma óptima de con~b. i.l)nrlos, insun~os es In mezclll de éstos que da como 

resultado un nivel pnrticui;r d~ prod11cbfo'ñ al dost6 más bajo posible. 
·: :~.;~~/:·~--<~·· :;).'.·) -::~:-~_,,_-_·-~--

Debido ~ c¡ti~ ; él tirifu~() '.cllsponible afecta la selecciones que hacen losproductores, se 

derivarán do-Ülr?ti~' rún~Íon~s dei costo: una para el lnrgo y otra parn ~I corto pinzo ~ crin 

In fullción del~osto . ll largo pinzo, se estará en posibilidades de varinr todos los insumos y, . 
. -.'; :· .. ;-_·-_.-, ·- - - '.•. ·" - ·,- ·· ---·--· --.. : · .. ,. 

por . consigui~nte, s". buscará la combinación óptima de éstos en este c.ontex.1C>:'con la 

función ·d~l ~'oito ~ ·'corto pinzo se buscará la fonna de menor costo pa~a obi~~~;._ c~~lquier 
._ ,• ' ' .'<::: : .. :.:;:.· :: ·, - ·,, .. :· .- ::- - > ', > :':''.>: ·,,<:-:;,- / < ; ·, - ;''---;·:· - . 

cantidad d,eséa~n de producción, recordando que no se puede vnrinr."iil 'menos uno : de los 

insumci's'. '(E~· ~~,~~~so, el insumo fijo será el capital.) · ' ·e:_ < ~~:;: 
, , .. , .. ' ''/i,:_ ;, ''-::_::./" :';:::: i'' ?~ > 

""-· : ·:· ....... .. . 

Los co.~tos wos's~n . los de losfactoresfijos de l~ producción: l~s' que Ílo cambian ·e~ el . 

~ivelde 1'.ródticción; Los cost°:s fijos de un fobricnnte.de garraf~~es :d~;·n~ui sonilo~ costos 

de la~ ~nida~~s de ~·api;~. ' qu~- tiene ' que uiilizllr' dÚrn~te. c~~J~ui;~\~~~ri~ --~rque !ns 

compró , pr~~i~ment~/ L;~i. c'b~¡c)~ vriri~bles • son los de iC:.s fn~t<l~cs variables · dé In .... - -_. - ,. ,. ,.- .. ~ ;";···-:<..,~\- -'- -~ >:··~·. -. . - ... -;·_ .. _·'{. .:-_--

" Donde Ces el Í:<)~t.) '.".':l~Síoctorcs él~ lo pioducci6n y "y" es el nivel de producción 
.;-·:·· 

., ,,· 
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producción, los que cambian con el nivel de In producción. Los costos varinbles .de In 

fabricante de garrafones de ngua son los costos de las unidades de trnbnjo que decido 

utilizar durnnte cualquier semana. Por supuesto, que después que se termine la producción 

de cada semnnn, ella podrá cnmbinr tanto la cantidad de capital como la cantidad de trabajo 

que usa, por lo que a largo plazo, todos los costos serán variables.28 

1.2.3 LA FUNCIÓN DEL COSTO TOTAL A CORTO PLAZO 

La curva de In función del costo total n corto pinzo, describe el costo total de obtener 

cunlquier nivel d etemtinndo de producción con una determinada cantidad lija de capital: 

Obsérvese en In figura 1.2 a que si no intenta obtener producción alguna y por consiguiente 

no contrata trabajo alguno, a pesar de ello, tiene que pagar por el capital que compró, sus 

costo fijos. La magnitud de estos costos fijos está representada por la altura de In función 

del costo total a corto plazo en el punto de cero unidades de producción. Se tiene que pagar 

esta cantidad sin importar cuantas unidades de producción se obtengan. 

figura 1.2 a 

t 

1 
l. 

r 

Al principio del proceso de producción, cuando Ja fabricante de mermeladas intenta obtener 

más . ;~~ducción) ailadiendo trabajo, sus costos aumentan, inicialmente a una tasa 

.· 'Ci~éreci~~ié ·/ '.riás íll\:d~i ~~~pu~s de ci~rt~,'. p~llto a iina tasa creciente. La formad e esta 
'·'•,""·· · .. '· .. 
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curva se obtiene de la fom1a de la función de producción a corto plazo. Al observar la 

figura · 1.2, · se aprecia que el producto marginal de las unidades adicionales de trabajo 

aumenta en los niveles de producción bajos, lo que significa que, cuando la fabricante de 

mermeladas incorpora a la producción cada unidad de trabajo, obtiene más por su dinero de 

lo que hizo con la unidad anterior. Por lo tanto, aunque los costos totales tienen que 

aumentar porque ha comprado otra unidad de trabajo, aumentan a una tasa decreciente. Sin 

embargo, después del punto de decrecimiento de la tasa, cada unidad de trabajo adicional 

proporciona menos que la unidad anterior y, por consiguiente, los costos aumentan con más 

rapidez.29 

LOS COSTOS lllEDJOS 

yn untes vistn c(w,,w2·'y), que muestro el costo mínimo 

29 Alan "rnicroeconomfa .. 
'º Que siempre los asociamos n capital y trabajo (k, 1) 
31 Entiéndase que c(wi."'z.•Y} y (wi,wzJ hablamos de que 
representados con .. w .. y del nivel de producción que 
n Como lo veremos mas adelante, en el último 
estadísticos. • 

(t.v1."'2.).30 
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Lo función de c.osto medio, mide ~J'costo por unidad de producción. La función de costo 

variable, medio mide Ío~ costéls ~~n~bles por unidad de producción y la función de costo 

lijo, medio ¡;'ii·d~- l~s c~¡t~~ 'f;ji;'~'~~~\;°¡iidod de producción. De acuerdo con la ecuación 
··antcriOf. ,. .,, ·- .,.. ;-·~-~f- .;::·". ;-~~;;;:~'(, . · 

:_.::·. · :fü;~;5:':;;t,'fr~-t~'fi;~< 
.. : CÚc(°J,) .,,; c(y? ";;,; c.(Y) fjj}¡:l'.i,, CVMe(y) + CFMe(y) 

. . . ••· ;•co •y .• "-" ...... ,:.;.y :".•o';.,,:O y ' !,; ·. . J) 

Do.ndes·~ Me()'_) represf~t~ los costo,s :rarlables medios y CF Me (y) represento los costos 
fijos mcdios-, D~· ~~;a~ ·r~~~i~JJ~·:¡¡'.:,~·~s- ~e~C:ma ·es desde luego, la función de costo fijo. 

Cuando (~)·'. ~~--~ .. ~~ inynita ·;.·~¿·ri1J~¿;·;;,· ~~~enta el costo fijo medio tiende o cero, tal como 

se mucsfr~ a c~n,ijri~a:i~~· .. ~·J::'.~ .~~~f !.~ b 

figura 1.2b: 

eme 
Cmt 

1 \j~ 
·-·-·-· ·-,------1.";.o- ~--------~v -r> 

Consideremos 1 a función de e osto v arioble. Partamos de un nivel de producción nulo y 

supongamos que producimos una · unidad. En. ese caso, los costos variables medios 

correspondientes a y =! son si~plemen;e Íc;is C:o~t~s d~ producir esta unidad. Ahora, 

aumentemos e1 nivel de proi:iuccióil 11'2 uni<'.lacie5;"' ¿~¡;¡,esperar qúe, en e1 peor de los casos, 
' .. ~,:., :·: ":~'i•;-. ,;·:_;<; • • .' .. . ,, r 

. . . . .f ;._(~;- -.~:~:ii<~~.~{::K~~bf\; ·< .. 
JJ Desde este punto fa nomenclatura será IB siguientc;:JOs _costos sen\n -~·C'- '- y su cotegorlo estará dado por el 
sufijo que puede ser .. Me" pnm los medios, ••Mg": para los morgin'alcs~ ~·y;=~ para el nivel de producción y un 
.. V" cuando nos refiramos n los variables. " · , .. · , '.·'. .. ' · 

···• 
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los costos variables se dupliquen34
: y que, por tanto, los costos variables medios 

permanezcan constantes. Si podemos organiw In producción de modo que al aumentar la 

esenia de producción vayamos ga~and~ é_n :ér.ciencia, los costos variables medios pueden 

llegar a disminuir. Sin embargo, a hi láflla,h~y que contar con que aumente. Porque hay 

factores fijos yéstos ncabnnHmiln~d~ •la· ~apn~i:dnd de expansión del proceso productivo. 

:=;,: :.;.:;~~~,~~'~t~~~i~~~U~ m<d<~ ~ I• ·-do•~'"~ do 
: :_; :';;\ '.' ~ 

La dis~in~~\~,",;{~i,~,Í;~:'.;,1.f;}~~ '.'.~~s·ti~=~~~i~s se debe a In reducción de Jos costos fijos; el 
aumento"'. se debc '1ll"O:u"mento '"de los costos variables medios. La combinación de estos dos 

.,~~;d.i~f 9l'~~;;~;::E:::s:~::::: 
'.· . ' :::(:~'.~/~:·, .. :.~/ '> . -

. -= . - ,-, : .- -.:-:~.~'.- :_ ---------~-· ,,~·:.~:-:. -_::_:,~j~¡~:~¡X/r~-~-,- ;:;::~"-, .. '. ·:: .. ;_ ·--~· -=- ~ .,.. --~ : -_ -- - ·_ : -

Existe otro imp~rtante curva de .costo: In .· curva de costo marginal, que mide la variación 

que c~~~ri~.;ii;~~ lo~/ciist<l~}üando 'sealtern el nivel de producción. Es decir, dado un 

::~:~~t~j1ri~~~~Z~~~tJ'.:j~;d{J':;dcmos preguntamos, cómo variarán los costos si 

.. - .. ,_ .. -« __ ., , ;_,: 
... --,-' ·': !·: ::,_,~-: 

CM(y) ~~e <b=~(y:+óy) -~.- ~(y) 
·. \ · .. ,ÁY.:'.:/ ,-.-;·.; :: :_ óY.: 

La deflriiciÓri de 1~~ co~Íós ~nrginales también puede expresarse mediante . In función de 

costo ~~rinbJe( 

-'~ En ~si~ pÚn.lo ·es importoilte cxp1i~or que ese seria el peor · dC . los casos. ya que por la misma forma de la 
curvo .el costo _total de lo producción de una sigu_icnte Ut'!idod será menos. Lo que nos llevo a el concepto de 
economfas de escala q uc en ténninos muy generales. es lo dcsproporc:ionolidod existente entre la tusa de 
incrertl~!no (incremento marginal) de los costos y de In producción. 
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Esta ex.presión equivale o lo primero definición .• yo que c(y)2 cv(y)+F y los costos fijos F, 

no varían cuando cambio y. 

A menudo suponemos que .O.y 3s rcpresc~ta un~ ' unidad .de producción, por lo que el costo 

mnrginnl indico In variación que eX.perlm~rit~ii''~u~st~~; 'i:ostos si decidimos producir otro 

u~idnd discreta. Si estamos onalizandb '1~: ~ici.J~¿~¡'ó-ri<lc' tlit bien discreto, el costo marginal 

de producir y unidades es c(y) - c(y-l).' Es\~ ~i.n_érn de cbneebir el costo marginal resulta 

útil, pero n veces induce a error. Recuérdese que . el costo. marginal núde la lasa de 

voriación36
, es decir, lo variación .de los ~~stci~\lividiclopor lo variación de la producción. 

Si la producción varío en una único '· unidad, el costo marginal se parece o una simple 

variación de costos, pero en realidad, cuando aumentamos In producción en unn unidad, es 

una tnsa de variación . 

. Estas observaciones nos permiten trazar lo curva de costo marginal, repres.cntada· en el 

siguiente gráfico. 

l~igura 1.2 e ,, 
:r 

cmé 1 

cvrrje \ 
Cm \ 

' -
i 

1 L--------

;Cm 
i 

~~~~~~~·~> 

V 

u La descripción de la ºdeltaº indica el cambio mfnimo sufrido por ello, que dentro de unida.des discrelns en 
este caso podemos decir que represento solo una unidad. 
J• Que como concepto matemático,. corresponde .O: la Primera derivada de la función de los costos totales. 
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1.2.3.3 COSTOS MARGINALES Y COSTOS VARIABLES 

La curvo de costo marginal, mide el costo de uno unidod adicional de producción. Si 

sumamos •'el costo de cada uno, obtenemos los costos totales de producción, a 

exi::cp~ió_n' Je los costos fijos. 
'i" ~ 

' ?.· >:·:::/ :.-
Este argutnento puede expresarse rigurosamente en el caso en que el bien se produce 

en c,;;,Üd~d~ dis~~etas, por lo tanto observemos que 

' > ·i 

Cada ~rio dci lo~ ¡~nninosde}a sullla representa el i\r~ad
0

e un. rectángul~ que tiene uno . 

oltura de CM(y)37 .~ una ,ti~sede 1; ·. Sumondo tod~s esÍos rectángulos, tenemos el área · 

situada debnj~ de lo cürv~ de costo 
0 

l11arginar representada. '· .... '. 

Consideremos hi · f11n~iÓl1 de 9 ri~tos c (y)-y2+ 1, que usaremos p osteriormente38
, u na 

variable de la "1is;i;'ü: Eiii~ssori sus curvas de costo: . 

. ' :·:./~.·--.-: ~ -: ~ _ :,--- ~ .. : : :_·_ 

: .. :- .. · .. -- -- ' ' .·· ... . 2 

Costos variables: c,(,V) .=,,, Y 
.: ' 

Costo~ ~J-~~i fif¿I~_i' j.'. -.·.-· - •. · 

TESlS CON 
, FALLA DE ORlGEl~ 

•· :··:.;:·; · ·;:.:;. <:<·',': :=,: ~ ·· 

::'.;:/_:::t~~_::~i~ - J ·-~· ·:;('~;' :.~-----· . ·· ;. 

Toda.s estas c~rvás 's~~ ·'~tj~ias,; ,-~~cept~ la última, ya que si la función de costos es 

c(y)~+y. ;,i~·· r~~¡~~ ~~;~ii!~_:fü~,r~iii~i es· CM(Y)=2y. 

:-:'.}" ', "·\:,-- <· ::: (< , . :~· :'- :. ·;·, 

n Esta ·es ot~ :OO~enclafoni:·'üs~-d~ -p·~;-:·d·~:Í·~-~i'ri·~~ -~ri~ . i:~~ios mougínales del nivel de producción "Yº 
JI Es1a función -de ccistos' tola.les 'cuadráticc:iS sustcntam' lu. dinamización del modelo de punto de equilibrio 
propuesto en el cnpftulo 3 ·~ Hal R.: ll.Microcconomfa intcmcdia,. 
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Existen también otras relaciones entre las distintas curvas. He aqui una no tan obvia: 

el área que se encuentra debajo de la curva de costo marginal representa el costo 

variable de (y) unidades de producción como lo vemos en la figura 1.2 d 

Figura 1.2 d 

/cm 
/ TESIS CON 

J~LLA]E ORIGEN 

39 

¿Cómo son estas curvas de costos? La forma más fácil de representarlas consiste en 

trazar primero 1 a curva de costo variable medio, que es una recta de pendiente l, y 

después la curva de costo marginal, que es una recta de pendiente 2. 

La curva de costo medio, alcanza suminimo, .en .e.lpunto en el que el costo medio es 

igual al costo marginal, lo que quiere decir que resolviendo 

y+-1..=2y 
y 

Obtenemos y min =l. El costo medio correspondiente a y= 1 es 2, que también es el 

costo marginal, tal como se muestra en la figura 1.2 e. 
Figufn 1.2 e 

l
9 Se ha sombreado el área para representar los costos variables, los cuales pueden ser determinados por 

aquellas personas que conozcan un poco de cálculo mediante la integración de la función, que como ya 
hnbnin podido percatarse refiere a la anti derivada de la función 
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1.3 ELANÁLJSlS ECONOMtTRJCO 

Un estudio econométrico empieza con un conjunto de proposiciones sobre algún aspecto de 

la ceononúa. La teorla especifico un conjunto c11ncto de relaciones detenninlsticos entre 

variables. Ejemplos de ellos son las ecuaciones de demando, los funciones de producción y 

los modelos mncroeconómicos. La investigación emplñc.a proporciona estimaciones de los 

parámetros desconocidos del modelo, toles . como .. las elasticidades o los propensiones 

marginales y, nonnalmente, · intenta ·'. trledir : ... ta:·: vnlidez . de In . teorfa mediante el 

comportamiento de los datos obserirlli;Jes/ CÓmenZlindo con un modelo lineal genéñco y 

una especificación estadística básic~: ·:·; ;';!C ':':'~.r.':~;· : ·', > 

::~::;::~2i~~~~~l~l1i~iil~i~~~~ · 
poder adelantamos o ·tos hechos; Se:ho' esc<igtdo·:el modelo. de·: regresión' hnenl,'.'el cunl .'no . ·· 

· . :· : . · · · · •. : ·: ·': · ._: -.::.,: .. : __ , ,:_{;"(\~~<'.~::; '.>;;;•{}: :.> 1ci.'.i,\;;~:·:~ ~~· /:::}/'X'~;}.}l/':'J.' '!'..·.~-~}- ·r}::~i~;;,;:'.:~'.,:;i;t~\'.·_~;.:~.~~f~~(? ':'/i :':;:, ;{}~ '.;;~)~:. ': :_.· ::· ·. :: .· . 
debemos de considerarlo ·como mágico;" yo :ciue· tiene sutilezas que'·es necesaño 'conocerlos, 

antes de aplicarlo •.. _ .· ........ :.·~: .;:,x · ~·-'~;,~~--ji{LJ~'.''.~·:'~:_f ~(;Í}f t m'~~~~f '·;. :;:~:~b,')_!fa);~, :.:~'.'. .... ·· 
Para la estimación de pnrá_metros (que: es~;; lo que se centro el método), se ha recogido lo 

.-~---.-i · _,_,_ , _:·. --:< '.¡;."·: ·_.-:·'- :-~ - ~;·~:,t. "-;:.: · ·>.)-·. ·~_-'.-'.:,.> '' _· 
siguiente 

'·~·- ·· 
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./ Que el es el modelo: donde entenderemos n grandes rasgos el método y su utilidad . 

./ Cuáles son ·sus· supuestos: como todo modelo tiene supuestos y este, no es In 

excepción·· 

·'- · 
.,,, . CálcÚl~ d~ pd~án:í~iros: 'es In apÚcnción del método en sí 

.· ·_:.·:-'.;" .. ... . ::_' :.•-'-¡:.';-. ~ -;.·' ,;..:'. : _ :: :·--~·:,:?,:·>' 

./ I>~eba '~e ~¡~fi¿¡~¡ó~· ~~ ,~~~~ti-os: DeÍemunnción de sobre la validez de los 
. -estiiJ~'~d:i~Ji:gri·g~giii~~~~~~::;;;r:><c;f·: : ~-~·-'.,::;\<;.~y~, .:. ~::(>>,: · ·. :· • ·' - --~· · .. 

.. ::<:;:;;- -.::z~}\!i~~;i:~;I. t:.t,- -~ -~ - ,.. · -·' ·: ~--·.~-~~- .-_;: ~ . 
"' vio~~ció1\' ~·~'~.~~rt.~:5ifai~4,i ;(~~ s~l~clcSn ~~~ evitar Jos efectos perniciosos que 

~ postcrionnente .·conoc~remos.:~::~-: ·;;~M'.·f.;¿;r .· -~\<. :r:·· '' .· · 
. ·->i-<: -,,1>./,'~·: , ;\:\:;>·.;::;¡ :-: (::-.:,:<··\ . . 

· · · · ,~ ,· L:; f .. 3 _;:1ic·1'3 : 1 - F.1}~6'0Éi~t':t11'1EÁL .' ·· · ··· 

EJ .. modelo ··<le ····régreJ¡~,li~€ii,.~~I~~$1~~W'.~[ri~ ·~~~)~~t~~i~r, 1n .. relaci_on.·que·.existe ._entre 

unn variable dependiente ~ v~rias vari~ble~ indepe11dientes. La formn genérica del modelo 

de regresión lineal cis: ' . ~,.:. ~ \,/_i~i,, .· ', , ; .... .· . 
y, =.·/(x11 , ~Y,2 , . ... ,x,, f±:c,-_:·.. ~~-~·;·, __ .· 'C--:-:i·-· 

P, =P1-"11 +P,x12 + .: ...... +p,:c1>+i:1 

f, = l, ......... ,k 

donde y es ·· la variable ·dependiente : o : cxpliclldn, x1,x 2 ,;. ,;u.L.T, son · ·. Jns, .. ynriables 
:> {;: - - - --- : 

independientes o expHénii'vns Y.el ~ublndicci ·i ind i~an l; s.' observnCiones rríuesiralcs . • Una 

teorla especificará:I d rrinció~' (<-~J:~12 ; •• :'. •• : . : ••• _..,¡). !>sto, ,;s' 1oá~~:fr*J~rrienié ~e c~~oce 

como ecua~i~~ ·::. ;~ir~~~;,;~t¡~~'iJ~~·~~~~t~~~tff ·l~;:i;f: j~:~)i~;tt ·i'.~~~~~i~j~intexto, y 

es el regresando )'"'x: ,k ,;,· 1 ';'. ~'c:,¡; ios r~ · csores:',AI · t ' se. le deno111in:i p e,rturbación 
: :~:, __ , -:--·:::; ·. r, -~·~·\·_e,;:_•::::,:.~ Y<-;;,~~ ':.',xi }l';?:~_ 

alentorin, npnrece por vn~i~srnzones'. :• .. 
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aleatoria. En un modelo emplrico, existen otros muchos factores que contribuyen a In 

aparición de dicha perturbación. Probablemente el más importante de estos factores sean 

los errores de medida. Es fácil teorizar sobre relaciones entre variables definidas con 

precisión; otra cosa es obtener medidas precisas de estas variables. Por ejemplo, en In 

literatura cmpiricn es un tema recurrente In dificultad que existe para obtener medidas 

razonables de beneficios, de tipos de interés, de stocks de capital o, peor aún, de flujos de 

servicios a partir de stocks de capital. Como caso extremo, podría no existir una 

contrapartida observable a una variable teórica.- La literatura existe sobre el modelo de 

consumo de In renta permnnenle [por ejemplo.- Frícdmnn ( 1957] nos proporciona un 

ejemplo ínleresante. 

1.3.2 SUPUESTOS DEL MODELO CLÁSICO DE REGRESIÓN LINEAL 

El modelo clásico de regresión lineal, se basa en un conjunto de supuestos sobre la manera 

cómo se generan los dalos, a 1rnvés de un proceso subyacente .. generador de datos". La 

teoria normalmente especificará una relación determinista y precisa entre las variables 

independientes. Los supuestos del modelo hacen referencia a las siguientes cuestiones: 

\. Forma funcional lineal de In relación y = X{J + & 

2. ldentificabilidnd de los parámetros del modelo, X es n x K con rango K 

3. Valor esperado de In perturbación dada In información observada, E[c\X] = O 

4. 

s. 

6. 



Los supuestos describen In formo del modelo y lns relaciones entre sus partes y disponen 

los procedimientos de estimación e inferencia adecuados. En esta sección, se discutirá cnda 

uno de los supuestos en detalle. 

1.3.4 EL VECTOR DE COEFICIENTES DE MiNIMOS CUADRADOS 

El vector de coeficientes de mínimos cuadrados minimiza la suma de los errores al 

cuadrado de los residuos 

donde Po es · la elección arbitraria del vector de coeficientes. El problema de la 

minimización consiste en elegir un · Po tnl que: 

minimizar A. s(tJ.) =&~ . &o = G-xp.)' r.Y- XfJ.) 

Operando obtenemos 

c¿c0 = y'y- p¿x}• - y'Xp0 + p¿x~Yp0 
o 

s(.a ) = y'.Y- 2p¿x'y + p¿xxp0 

=y)• - 2y'XP0 + P:,X~'(p0 

La condición necesaria del mínimo es 

<??<Po) = -2X'y + 2X~'(p0 =O 
ap. 

TESTS CON ----¡ 

FALLA DE ORIGEN\ 

Supongamos que b sea ' In solución, entonces . b satisface las ecuaciones norrnales de 

mínimos cuadrados 

h = (xxt' x'y •1 

41 GrcCne, Wilinm ••AnáliSis Ec:onométrico" 
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1.3.S PROPIEDADES DE LOS ESTIMADORES DE MINIMOS CUADRADOS 

Los estimadores de mlnimos cuadrados ordinarios (MCO), son estimadores óptimos 

linealmente inscsgados (EOLI). Carencia de sesgo significa. 

E(6)= b 
' nsique 
·s¡,;go ~ E(6)-b 

. ~¡;~· l~~ ·~cJorc.S '~~t~e' tc:ldcis 10'5 csiimado~e.S li~eales insesgados. Esto se le conoce como el 

. te6~e1~~ de G";,;s-Markd.;, qJc rd~ ¿n el modelo clásico de regresión lineal , el estimador 
. . . - . .;· -_,.-.... ~-- --- . 

. de minimos cuadrados b, es el cstii'naCiói liíiciiÍ in.sesgado de varianza '11'líniín~ de P. taní~ si 

X · es estocástica, como sl Ít ~·~; .;;¡ó~~~iica<y representa la justificación ~ós. importante 

para usar los MCO. 

Un estimador es con,sistcnte,Fcuando el tamaño muestra! se aproxima ni infinito, el limite 

de su valor se acere~ ~¡ p~f¡i¡:;,¿t~o '\i~rdadero . 
. ~ /\;; 'J.:_i-:. 

1.3.6 PRUEBAS DESrCNl~'ICACIÓN PARA LOS ESTIMADORES DE MiNIMOS 
'••'.'''"''· '':-•··· .•. ... · CUADRADOS 

. ' ' : .~) \,{;~:.~\:~~~:}' - ·.· ·. 

Varianza de los estimadores MCO: 

' ... . , .·:.~ ;.:(' ' .·,. i¡?1'..".f'~. ,:.'. 
Con el . fin ','de,' pro nr.) la ': significancia estadfsticn de los estimadores de par:imetros de la 

·. -- ~;~ '·•·::_,,.,~-~··;< ' ~-.;~i-'.· :~:~t~:~,~:- ._!V.'@ ~,,~ .. ::·i·"s.: ·- · __ ~-- · • • • 
regresión mu.lt1 ~l~,'~';: r~~.1e~c:. de conocer In vananzn de estos estimadores, S1 suponemos 

que P. sig~~:u~~·¡dÍ~Í;lb~~Í.Sn 1;~m111Imultivnrinnte. Podrinmos indicnr 
bjX-~~,&;(,~*-)~;;r<:~};,;• : ::;,~:; , ¡; .. ·. 
de manera q~~ ;··· 

-.--, ;:;.. v·· . • · 

Quedaría por estimar el · paním~trci p~bla~i~nnl de ir.' ·. ya cjue cr' , es el valor esperado de 

& 1
2 y e, es una estima~ión de & 1 p~r ~n~logla : 
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LLrl. H. UJ.Lit.i.'./ l --------·-
Pero los residuos de los. m(nimos cuadrados están estimados imperfectamente respecto a sus 

homólogos poblocionales, por lo tanto, el estimador de lo varianza del error será. 

sz=~ 
11-K 

Donde K es el número de parámetros estimados. 

Así, el estimador de lo varianza de los parámetros será 

Var Est[b] = s' (xxt' 

t.3.7 PRUEBA DE CONTRASTE DE LOS ESTIMADORES MCO 

En el apartado anterior obtuvimos la vmionza de los estimadores b de 13, los cuales se 

distribuyen en la diagonnl de In matriz Var Est[h] = s' (X~\"t' .42 

Para probar su significuncio estudlstica. (si el valor es diferente que cero), tendremos que 

Ho:b, =0 
hacer uno pnieba de hipótesis .. 

H, :b, . ..._ O 

. Qllé será para 

z, =l;2cx;Y.1;-r 
Valor que luego contrastaremos con un valor Z, .en tablas con In siguiente regla de decisión 

si 

Z, >Z, . 
rechazamos la hipotesis nula 

si 

Z, <Z, 
no podemos recho~r lo hipotesis nula 

" Expli¿ándolo, .la varian20 del co~IMcnte b1 sen\ ~I elemento b11 de la matriz de varianzas y covarianzas. 

~or c~c~pl~·, en . ~.º~ .:.e~·s~.~-~ -~~.Jii ~. le ~ .. '·.·~.~Í;~~.do ~oefici~nte es· decir_ h2 , su va_rianza sen\ el cl~mcnto 2,2 

dclama1riz Vor&t[b],;,;'(XX}-'. . 
:'.'. :. ' . ;,:•. 
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es el segundo caso el valor b1 , no es significativo en In regresión y tendremos que 

eliminarlo y volver n correr la regresión 43 

1.3.8 ASPECTOS ALGEBRAICOS DE LA SOLUCIÓN DE MÍNIMOS 
CUADRADOS 

Como un preludio de resultados posteriores, es útil examinar algunos aspectos algebraicos 

de la solución por mlnimo cuadrados. Lns ecuaciones normales son: 

X'Xb-Xy =-X'(y-Xb)=-X'e=O 

Esto significa que para cada columna :e, deX,x~e. Si In primera columnnde X es una 

columna de unos, se deducen tres consecuencias: 

1. La suma de los residuos de los mlnimos · curidrndos ·,es, ~ero. Esto se• deduce 

dex~e = i'e = L, e, =O. 

2. El hiperplano de In regresión 

ecuación normal implica que: 

y=xb 

La primera 

3. La medida de los valores cnlculndos por la regresión, es igual a In media de los 

valores actuales. Esto se deduce del punto I, ya que los valores ajustados son: 

P=Sb 

Es importante destacar que ninguno de estos resultados no tienen por qué mantenerse, si la 

regresión no contiene un término constante. 

El vector de residuos de mínimo cuadrados ordinarios es: 

e=y-Xb 

Introduciendo en esta expresión el valor de b obtenido en b=(xxt'xy ), nos dn 

35 



e= y- x(x:xt' X.Y 
= (l-(xxt' x•)v . 
=MY 

Lo.motriz ··nxnM; es fundamental en el análisis de In regresión,~ Se puede ver fácilmente 

q~e In matriz Mes .simétrico M =M"e idenipotente M =M'., se puede interpretar M . . . . '. 

co;,,o uno motriz que produce el vector d~ los residuos de lo~ mínimos cundrndos en 1 n 

regresión de y sobre X cuando premultiplka cualquier vector y. Se deduce que: 

' MX=O 

Uno manero de interpretar este resultado, consiste en que si se realizo In regresión de X 

sobre X, se obtendrá un ajuste pe.rfc.cto y los residuos serán cero . 

. -.-,. ;, --.-.<. 

· ·-····; ; = Xb+e. 

que es el equivnli.níe 1nu~s~1.Lí); resultados obtenidos por mfoimos cuadrados sepnrnn y 

en dos · pn~~~. eÍ ~~-l~r c~16~í~'.J~ :::9-,,; .\7,~y· i~s ~~fd~os e, 
· ... ~ 1!} ' :':.;:;-:> ~ - ·,, ~-.. • .. ·.·.:.• .. ·.·.··: .. :.: ., ;~- ; : . . ;/: 

· .... './.·.:··.. ·::-·:r. . ·· ,-r:,-· -;·. "' 
Lo mntriz';'Pi <Jue taiTibié~ essimétri_ch e ide-.tl~i~nte, es uno matriz de proyección. Es la 

matrlz fólilindd-'d 'pal1irdi. X t~i '~u~ c~-~l'ldo : e1 · ~ector y es premultiplicndor por P, el 

resultado son IÓs v·Úlores ~nlctllndos' de In regresión por mínimo cuadrado de y sobre X. 
. . . 

Dados los.· resultndos previos 

PX=X 

PM=MP=044 

1.3.9 BONDAD DEL AJUSTE Y ANÁLISIS DE LA VARIANZA 

El criterio original de ajuste, In sumo de los eundrndos de los residuos, también proporciona 

uno medido del ajuste de In recta de regresión n los datos. Desnfortunadamente, como se 

'"ibidem 
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TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

puede verificar : fácilmente, Ja sumo de Jos cuadrados de Jos residuos puede escalarse 

arbitraria~entc m~d.illnte Jií , multiplicnción de los valores de y por el factor de esenia 

desendo;~ : y~ 'cj~¡; . (()5 v~lorés ajustados de In regresión se basan en Jos valores de x, 

podr!nmos pre!;\l~tJinos sil~\;~rianzn de x es una buen predietor de Ja variación de y 
' - '--e·; .C :·:: '~~.'.;'.J:'=f:f~''._:!~-~ . ~ .:.:;{~:·_:_~.':<e-_ --~ 

.. ··-:·.·,_;.,,,•::''.:< . ;,.;;·,., .. -~~, :-.. :-: 

La vn~ll~ión ~e i~':;;,nrinble dependiente se define en términos de desviaciones respecto de 

. su medÍ~ ~j ~~)';:~.~~B~~~-~~-~o.t~I ~.C.· ~ -7~. 1~ sumad? 111~ ~es~i~ef-~~es ni ~uadrado: 

Pura una observni:ión i~dividual, Íe~e.:nl>~: 
"-·• y,=-f/-f-e, · 

Si la .. regresión contierie'un .• iém1inó '~onsióiúé, Josre~iduóssWrinráncero y:Jamedia de los 
.. · ... - .. .. •' ' ' ' -· ·-. ·- · ... ... ,' ' '" " .. . , ____ .. ;,· '·: : .··. -.-. : . · ' · ·' . >-.. ~ -,• '',•", ' .·- .····: ·,- ·-:. ', . ,. .. ' . ·-· . ' .. '. 

valores ·. predichos -de y, ) ~bJgual~rá ,a I°,; J11eclii ,de .· Jos .'~~J.oresa~tuales.~ · Restando· y a .... ,~,.,,¡,"~'~.,:·]~~i~~ii~~~Vhti · ·. 
Intuitivamente, In regresión se aju~!~fÍll .rn~j'~~ si Ja~ desviaciones de y respecto de su media 

estuvieran en su mayor parte , representadas por las desviaciones de x. respecto de su media 

que por los r~sidul>~.- P~e1{t~ q~e- i;;.;6~s- té.:;n¡nos en esta descomposición suman cero, para 

cuantificar este ajuste; utilizamos In suma de Jos cuadrados de Jos residuos. Para todo el 

conjunto de observaciones, tenemos: 
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Mºy=MºXb+Mºe 

Donde :, Mº es unn matriz idempotcnte Mº, que transfonnn las observaciones en 

desvinciones de lns medios muestrnles. in. eolwnn.11 de M 0 X correspondiente al ténnino 

.constate es cero y, ya que los residu?s •talllbi.\h tie~e media cero, M 0 e = e. Entonces, ya 

· quc~'Mº X= c'X =O, In suma total dé ¡~¿¿~~~rn~o~-es: 
.' .. · .· - :;", ;'..'.;.:!,,._••.:'-,. ....... '. 

y'M~)i :i,;b'X'M~Xb+e'c 

::. ~rn:":oi:';~íf i~J- do o~drndoo do\• ~ló• + 

,_·.:_>'<··:.-.-_ ·- ' ' . 
. : '<_-; '::,:~,,:~ -\ '.i};~~(.'_'.~~~~.~.;i:(:,:.~.; ~-: '"~ '-.· 

Ahora podemos obtc~er ~rin rncdidá de iti boii'd~d del~j~~te mediante las utilización del . --. - ,_: . ' . -- - ...... .- :,. .. · ... . _ -,_:. ·_, -~ .... ''.- --; '." ' ~,_,_,-, . _ _.,- : ,., 

.. :-.: : ·> ' ,:.·· ',.:' :·.:<•' '''/•' :<·. ssR b'XMºXb 
, coeficiente de detenninnción = --= , 0 , SST yM y 

El cocficientede_detcrrnina6ión s~ repre~entn por R'. Como hemos demostrado, débe estar 

comprendido entre cero y uno; y 11\Íde la proporción del total de In variación de y que es 

· rcprcséntadn ' por . la ~iirinción de Íos r6~esores . . Toma el valor cero, · si I~ r~~ci¡¡ó.;' ~s ~-a· 
Íínea horizontal, es decir, todos los elementos de b excepto el término cbnst~t~ ~ori -~ero'.
EneÚc c~so, ~I valo~ predicho de y es siembre j>, ya qu6 desvincion.,~ ele ~:r~s~pto"desu 

::;::a::o~ce ~;ª:,~:e c::~m:f e;;¿-s1 •• P~::ic:d:::s ~r~:ªs .:~,~~ft2~'··é1~~-tfrK~~ti•.· 
., .. i misrno h iperpl~no (en u na 1 ínen'r ecta'p ora üriá regÍesión de d os_v iabl~s),' por lri ' que los ... · 

. residuos son cero.- si 1odos . 10~ volor~s,,de : :v, ·están en ~"~íi~e~ .;~:ti~~í;'!' '~··Y~ti tierie 

s~ntido y no pue~ccdlcula~~- ". / .· \>: •.· · .<;-'. ;,;· ··::-
:<--:_c_'.:;L;:' ·/ .:_,~ ·:: _ ___ '~ --~-· .. ..._~:-~:~-~i·~ ,~ ~,- ,i<~\~3 ··,·=·'~ 

El análisis de lo rc¡¡;:csiÓn 'se Ütili~ frccu~iúem,crite pnra I~ ' pr~dlcclón'.- Eri 

estamos interesados en}º~ bondad del . model~ d_e iegresión para pred~~ir movi~entos de lo 
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variable dependiente. El codiclente de determinación R2
, es una medida del ajuste del 

modelo.- Unn manera equivalente de calcular R2
, también es útil. Primero 

b'X'Mº Xb = p'Mº y' 

p = Xb,y= p+e,Mºe = e,yaquc~'Mºp = p'Mºp. 

si multipHcnmosydividimosR 2 =P'M_~p!y'Mºy y por pMºp, 
se obtiene 

_:y 
. ' 

que es la co;,.e1rid6ri '.'nl cu~drado entre los valores observados de y las predicciones 

ealcul:idns por In e_éuáéión de regresión estimada.-45 

· t.3.tO PROBLEMAS DE LA REGRESIÓN 
· .. ,_, ... 

Cullndo'-1C>ii:s:ii¡>uestos el~! modelo de regresión se violan, existen problemas que son tres 

prillcip~irii~;¡;;: .. . 

Múlticoli1iea/idad .· 

Heteroi~éd~;,;t:;da~ 
AiÍtocori;~la~iól~· -:. 

J.J.10.J MULTICOLINEALIDAD 

Lii Mui~icolfae~~id~d,s~ '. refi~rc ni caso en el cual dos o más variables explicntorias en el 

modelo ~e re{lresiÓn están ~lt~mcnte correlocionadns, haciendo dificil o imposible aislar sus 

efectos i~divi_du~l~s·s~bre in _variable dependiente. 
. .· ""<·· 

.u SalVa~orc, DÓ~iOÍk _"EÍ:o~(:,~~.tri0" 
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Dentro de la Multicolineiilidnd existe Multicolinealidad perfecta, que es cuando dos o más 

variables pueden expresarse e orno u na e ombinación 1 ineal d ci 1 as variables: Por ejemplo, 

hay Mul~icoline~"liia~~crfectn ·. entre X 1,X2 si X, = 2X2 o X, = 5- Xx,, en este caso, 

será imposible.· linc~r c~timnciones de MCO, ya que el sistema de ecuaciones normales 

contendrá do; IJ n:á~ ~cJric'.i~lles que no son independientes . 
. ;':':<":;: · .. ::· __ .... ~- -, . 

Si In Multicoline~Údlld '" i~'llltn pero no perfecta, se refiere al caso en el cual dos o más 

variables ind.;¡;end)~nt~~ :d~t."'ril'~<i~t'cs de regresión están altamente correlncionadns. 

Con Mllltfo1lt-iri~aYi~ncÍ' .1~s';;~~~ficientes .de los estimadores MCO estimados pueden ser 

estndlsticame~t~'f~~ign;"ri~'~~Í~~'{~ ;e~~r signo contrario) aunque R 2 , pueda ser alta. 

La MuUicolinealidad puede ser ._superada n veces o reducirse coleccionando mós datos, 

usando i nfonnación a priciri; t. ~sro'tüinndola relación funcional o reduciendo una de las 

J.3.10.2 HETEROSCEDASTICIDAD 

Lo Heteroscedasticidad, se refiere al caso en el cual In varianza del termino de error no es 

constante . para todos los valores de la variable indcpendiente47
• Esto viola In tercera 

suposición del modelo de regresión de MCO. Se presenla generalmente con datos de corte 

transversal; 

Su presencia también se puede probar ordenando Jos datos de manera creciente según la 

variable independiente X 1 y luego calculando dos regresiones, uno con Jos valores 

pequeños y otra con Jos valores grandes. Omitiendo algunos de los valores centrales(con 

una quinta parte de las observaciones centrales estará bien). Luego se prueba In sumo de los 

46 ibídem 

.o En términos mntemñticos E(X1u1) *-O as{ que E(u, )1 
;i!: u: 
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cuadrados de los errores de In segunda regresión eon respeclo n la primera. Entonces se 

prueba que In suma de los errores del los cuadrados de In segunda n In primera regresión es 

significativamente diferente que cero usando una tabla F con (11-d-2k)/2, grados de libertad 

donde n es el número tola) de observaciones, d es el número de observaciones omitidas y k 

es el número de pnrñtl1etros estimados. Probando Ho: SSE, = SSE2 • 

Si suponemos que > varr1,,. CX1
2

, Jo cual es frecuenle. Podemos corregir In 

HeteroseedostiCidnd dividiendo, es decir, ponderando cada término de la regresión por X, 

y luego r~e~ti~~dci1~i'rit~d~lo usando las variables transforrnadas48 

. . ~· ">"·. -j~i ~ ~¿·,}}!{~;~: :¡-.·:( :-·· 
,· .... - , .p,;i~Y;·•., ... 

:•y \¿.; J.3.J0.3 AUTOCORRELACJÓN {;·:' 
·"• 

Se refiere chnndo .lll tcnnin<ldel error en un periodo esln correlacionado positivamenle con 

. el té~i~~ d~i''..~ri~j:'·;t'?- ,.-~Íperl~do ankrior, .:s cuanuo se presenta la Au1ocorrclaci6n de 

·. ··· prime!' órd~~ : ·é.:: ;'0:) ·_-·.·· · 
· • . 

C",0> 

Para .pro~~r . s~' . existencia, se usa el estadlstico DURBIN-WATSON, n niveles de 
.:.:·, ' j ·'" 

signi licnilcindel 5% ·o dél . l % qúe es el siguiente: 

i:Cc,-e,_,y 
d = -"'""'''--~--

·"' ibidcm 
•• ibidcm 

•·.· ····.-: 

d L (limile inferior), se acepta 

prueba se rechaza si d > d u 
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CAPITULO No 2 

DINAMIZACIÓN DEL ANÁLISIS FINANCIERO CLÁSICO 

Estamos a In entrada de uno de Jos cnpltulos que parecerían más tradicionales dentro del 

mundo de In economla y de las finanzas. 

Eso seria si adoptáramos In visión tradicional de las finanzas. El hecho que subyace en esta 

problemática, es el mismo que en cualquier otro tipo de evaluación por indicadores que es: 

después de obtener toda la .. información necesaria esta es tanta que es dificil obtener un 

dictamen final que sea~~;.riiy cflci~rit~5º.e>: 

~~;;::.7.kirW~jg1itii~Í~i~1~:'"º1 '°'~~ ~,=~ '" .. ,1 
:i~i~ii'&~~.f iZ.f$~~\~~~;.:l:•:.::.::n:;:~.::-:: 

.;,-,: 
.'·.•>. ·· ·e',· . .'.'.", 

Así · que; sin :el ·. afiín de alargar mñS···de ' IÓ. necesario este preámbulo, diremos que la 

organización del c~pltul~ r6ndall i;~~és d~ dos elementos: 

./ • Análisis financie~(, t;ndi~i~n~{donde . hablamos sobre tipos de análisis financiero, 

:f::~t~~it:trá~r:~:~f ~¿*ii~:;~.~I~nterazones financieras su agrupación por tipo de 

'i. ' .- «::,:'i;· 

,/ Análisis di~árlti ~c,{(¡;s é~ este punto donde se propone los bases del método, los 

pi-ueb~~· · ~~é\;~ · ;;~po~~ri y algunos ejemplos de cálculo de las variables más 
--·- , .. -_, --. ::c~-"--"'·-·, ___ ,·:c.,:,.;L-.·-~-' 

C1eme-~taleS." ". i:.::? ;~_- ·'" __ ,, .;· 

so No sé confunda· cor1' io.Sp_rincipiÓs de contnbilidod gcneratmcntc nccptados. 
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A m~nera de posdata el. modelo de punto de equilibrio no es tratado en este capitulo en 

particular. La razón es que.sus piirticularidades y una reinterpretación de la idea se presta a 

un amílisis tan pro.fundo, qu~ es el :ce~~ central de nuestro siguiente capitulo 

: 2.1 EL ANÁÚSIS FINANCIERO 

El análisis financiero de .los proyectos de inversión constituye la técnica matemiítico

financiera y analítica, a través de la cual se detennin:m los beneficios o pérdidas en los que 

se puede incurrir ni pretender realizar una inversión o algún otro movimiento financiero, en 

donde uno de sus objetivos es obtener resullndos que apoyen la toma de decisiones 

referente n actividades de inversión. 

Asimismo, en el análisis financiero de .los proyectos de inversión se determinan los costos 

de oportunidad" en que se inc1;rrc ni i~v~hir.~ t,:'5¡ es' posibleprivnr el beneficio nctunl para 

trasladarlo ni futuro, al t~n~r ~ofñ~ ~h~;;~:~~~~ifl~~·~ 1~~-¡-~\i~~i~h~s; .. ·. 
,·,..: -~ ·.';·; ~ • ·;. - · ~ •.;. i;.: ,:·, ) .: .; • 

Unn de las evaluncione5 .qJrd' ~~~~n
1

:ii'i~fo~~~~~-~~ra npoyiir;. Ía toma de decisiones en lo 
:: ,- -.. ·' ".; -;.:<--'· ~.~:_{\.i) ; ~:::'. ;.;/'_~~> ~ :~~~:~ ~:.:: '.·:· \-::~;_! ;';~~f:~ '::-: ~;.'.';.;:yd }:_~~~~ ~,:..:/!~ :_"'.:::··' '• 

que rcsp~cln a .la in~~rsión te u~pr~yceto;"csJnciuCs~: refierc a la evaluación financiera, 

que se a~gYª.i.\i;~-~'.:f ~~l~:~~it¡~ . '.?~tr-~ect~~'\firiancieros del proyecto. 

El amílisis fl~a.1cier~ ~~-'-~~~i~a'- (iimbién· ~';¡~ z comparar dos o más proyectos y para 

de1erminár1~ ';iª~f 1 '.ct.~~ ,~-~ l_iX~x~~!e~.~~;~ ;~1~l". ~.·.·y~cto. •. 
·'.""-:· .. --:.< '•"';."·::· 

. Sus niedi<?s so,~~·~J;~f·~;¡:s: e:·:t ~ ¿:""JHE· ,, . . <; .. ' . 
. ·. ;·." : ' ' '.:;- .. ·. - ' ; - . ~ :; ~-:~ 

·. :.-;.~ .-;_.::;:- ·.>\ :.'/> . ·J- .; .... 

e Establece razones e lndfocs financieros derlviidos del balance general . 
. · ' ,:_::o.~_-.=~/\ ' . ' ' -_:'·.- \'. :~ 

~ "·;. ~~f:: .. -.:~~,·- : .. .. ; ~ '.;·.:· ~ 
-. C Identificn .lnreper~~~ió~ 'firi~ncieraporel e.'1pteo de tos recursos monetarios en el 

proyecto sei~.;~i-~~ .•. bd~;;.:: :;· ; ' :' . . 
:.: .. ,. "· 

~ .. ' :• ~· .. ·' .. 

· , •· .. , :. ·. ·:·_ ... , ·.; . .. .. , : .. _ .. _,.- ,, .. , _:·_ ..... , ..... · '. ; 

' 1 Es el bencfiCio o-dívidc'n-dos qÜ·~- b~r~~~ 1~ mejor opción desechada . 

• '1 ' ~ 
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e .Calcula las utilidades, pérdidas o ambas, que se estiman obtener en el futuro, a 

valores actualizados. 

e Dcterininn In tasa de rentabilidad financiera que ha de generar el proyecto, a partir 

del cálculo e igualación de los ingresos con los egresos, a valores actualizados. 

e Establece una serie de igualdades numéricos que den resultados positivos o 

negativos respecto a Ja inversión de que se trate. 

2.1.1 MÉTODOS DE ANÁLISIS FINANCIERO 

Existe·n diversos métodos que principalmente son: 

Método horizontal y vertical e histórico: 

El mét~do\:erti~alse~efiere a la utilización de los estados financieros de un perlodo :~nrii 
conocer ~u ~itJ~ción () ~~suÚndC>~ ; •.·· ····· · ... 

:.:.·,: .. 

En _el ~;ét?~~:~~,~f.~~~.2,fü~,~1,,if ~~fJi~;~~~~:~,iili~;·~~~ ;~~t~~?;' . ~eri~dos, ya que en el periodo 
que está sucediendo se ccimparn ·1i¡·~ontnbilidad cóntr:i ·el presupuesto. 

;~ .: :- ~;"-! .- .) ;·-. 

2.1.1.JANÁLIS/S DE PORCENTAJE: 

.,.,::·.·:,::· .. · .. _:_,' .... :~~ : ': _·: _· __ •.·· .. ·. 
Con . frecuencia, · es ·•útil expresar el balance general y el estado de resultados como 

p.orcentnjes.' Los porcentajes pueden relacionarse con totales, como activos totales o como 

ventas totales, o · con 1 ailo base. Dcnonúnados análisis comunes y análisis de indice 
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respectivamente~ In evaluación de !ns tendencias de los porcentajes en los estados 

financieros a trnvésdcltiempo le permite ni analista conocer In mejorfo o el deterioro 

· ~ii;nificativo e~ ' la ~ituación financiera y en el desempeilo. Si bien, grnn pane de este 

conoddi.iento'' es,.re~~lado por el análisis de las razones financieros, su comprensión es más 

. detnÚ~dn - 'e~~Íldo ' el análisis se extiende para incluir más consideraciones. 

-Eri ·¡,¡ ' anil.lis-is común, expresamos tos componentes tos estados financieros como 

porcentajes de sus contrapartes o agregados . Por lo general In expresión de renglones 

financieros individuales como porcentajes del total pcnniten conocer detalles que no se 

aprecian con una revisión de las cantidades simples por si mismas. 

2.1.1.2 ANÁLISIS DE TENDENCIAS: 

En el nmllisis de razones financieras se basa sobre In comparación de una razón actual con 

razones pasadas y otras que se esperan para el futuro de -la mismo empresa. La ·· razón del 

circulante (activos circulantes .contra los pasivos circulantes), pnrnfines del nilo actual.se 

podría contrastar con la razón de activos . circuln~te n fines del · ~fio · anterior •. Cun~do la 

razones financieras se present-nn en una hoja de trabajo pnrn un período de nilos, el analista 

puede estudiar In composicÍón del _ cn~bio y determinar si hn habido una mejor!~ oun 

deterioro en la situación financiera' y el desempeilo de In empresa con el transcurso del 

tiempo. 

También se pueden cnlculnr'·~azones financieras para estados proyectados o pro forinn y · 

contrastarlas con rnzon~s -~~;~~-í~~ y pnsndns . 
. . (\ ···_: d~:::~ ~,--, 

--.. ;_,_ .". >~ -< .. <:/'.~~~ . .-i:v~~-~:: 
' ·· ,:'.'.' l.1.2 LAS RAZONES FINANCIERAS 

Las razones' fin~ncieras s~)nindicadores para conocer si In entidad sujeta n evaluación es 

_· _s~l~e,i}te,; Pc~?;t~~~~~~~LÚ~~n,e}iquidez, etc. 

·; ,<-·_. : · 

Otra defini~ión es: _ 
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Es el número que resulta de dividir un número por otro. Se usa para evaluar aspectos de 

rentabilidad, liquidez, apalanenrnicnto y eficiencia. Las razones financieras de general 

aceptación ·son de dos clases: 

a Aquellas que resumen algunos aspectos de la operación durante un período de 

tiempo dado. 

a Aquellas que resumen algunos aspectos de la posición financiera durante un periodo 

de tien:.po d·ado. 52 

2.1.2.1 TIPOS DE RAZONES FlNANCIERAS: 

¡:.. Capitnl de trnbnjo,- cst~ rnz<ln se ohtiene de la diferencia entre eÍ ~ctivÓ c11·c~11u 1mc 

el pasivo circulante. Representa el monto de recursos que la emprc:s~ tierie destinádo 
. . . ; . '~ ::· : ~.: .;_ . . -·.. -- ' - . ' - . .. 

: .. .. · .. :_ 

. :,.:._-,-~_;:~_:+·;~; .-.-~; : n cubrir las erogaciones necesarias para su operación. 

:;::..~~>.;/:.~~:l",'.' -:~:.: : 
~ Prueba del ácido.-es muy usada para evaluar_ la cap~cid¿cl ,i,llrneCliai~'<le. pago que 

tienen ias empre~~s. Se obtiene de dividir el ~cti~o disW;;~¡b{;;;,i, ~~~re el ~aslvo 
circut~~rit~ _ <~--~~~-~- ~i~~ >~ : ~.:- : -:· .- .. ---,.: ··:':. \. ::·,~~:;;:r~--~:-:·z,~f1;;;~1í~7,'..f~;::~If1:~~Jt~---~--. ~~-.:;~. ; · -

·. . ,· .·· .. ·.•. ·. '• ·., ·• . . . . : .· ' ..... · ... · ... · .... ··. : :;;h/?%1~!1~;1.{; < . . · .. 
~ Rotación de clientes por_ cobrnr.~ este Indice· se :obltene de dividir .los ingresos de 

' . . _.: _.·:. :· ·: --;: . >-.· ,.: --.:·.:.:·=. ~ : .. <;:: - '.~-:-:;-:'/~'.::~:;~-/,';!_'.,if.~~:~;<i;~¡.;._~,\ .. ~:·:; ¡~1;,:,_~J:ft;f.;::7~':.;{~;·~/;<·: · 

operación. entre el inip()ryed~ . las cu~rittis~oi'.éobiarn clientes'; Refleja el número de 

veces que han rotado la~ .cllé.~Ía~/~~8~\;i:;¡l~ii"~í .·. \ • . 
~· e:·>¡ ':~·-

· :. i_;; 

~ Razón de propiedad.- refleja laprci~?rció~.c~qu~ o~ ·duc;?os o accionistas han 

aportado para la compra del .lotaf 'd~ l~~ .,~~¡¡tcis:·'s~'o¡;¡¡~;:;~ dividiendo el capital 

co~table entre el activo total. -~;'c~: ·]:[.1p·~(J¿¿:i ;J'W;i,:/f3 /: 
:~':''.):'·.- · ;·,"";., 

' ·: Este tipo de razones son el modelo bAsie·~ .. : .. ·~nm<~c~e~~.- ~~n) tipo de indicadores que son llamados 
º'indicadores de gestión" que su íunc:ión igual que los (ndicodorcs financieros es lo de simplificar la realidad 
resumiéndola en cocientes nmplinmentc difund.idos :,· .. que son presentados en cuadros de mando integral. 
Pochcco, Juan Carlos "'indicadores integra.les de gestión" 
u Es decir el efectivo en caja y bancos y valores de fácil rcnliznci6n. 
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)> Razones de endeudamiento.- esta proporción es complementaria de la anterior ya 

que sign_iliea l~ ~roporelóno porcentaje que se adeuda del total del activo. Se 

calc~la dividiend~ el total del pasivo entre el total del activo. 

)> Rllzó~d~: ~~·¡r~iTI~ liquidez.- refleja la capacidad de pago que se tiene al finalizar el 

perio~~- Se obli~ne. de la división de activo circulante entre el total de pasivos. 

Representa las unidades monetarias disponibles para cubrir cada una del pasivo 

_totai : Esi~ sitJación sólo se presentarla al liquidar o disolver una empresa por 

~~alquii:r causa. 

. .. ' . '• ' 

)> Valor contable de las acciones.- indica el valor de cada titulo y se obtiene de dividir 
' . ---- -- ~~ 

el totaldel capital eont~ble entre el número de acciones suscritas y pagadas. 
· .. ;_ -~~.:.~ ·,,._; .. :;::-.,. <.:i~.;-~:;;;,-_: T; 3-'":_:-:~ 

· ;;. • Tai~ ~{¡.~'~iJ}¡rii~~t~.-~iilniflca In rentabilidad de la inversión total de los 
···,., '·' -··-· · ··.- ··- · .. . - -- - .. 

. accionistas.Sé calcula dividiendo In utilidad neta, después de impuestos, entre el 
· ~apl~~l ~~~t;b't~·. · .· . . 

Punto de equilibrio: 

Antecedentes; El sistema del punto de equilibrio se desarrollo en el ai\o de 1920 por el Ing. 

\Valter A. Rautenstrauch, considero que los estados financieros no presentaban una 

información completa sobre los siguientes aspectos: 

1.- Sol\'encia. 

2.- Estabilidad. 

3.- Productividad. 

El profesor Walter llego a determinar al formula que localiza rápidamente el lugar en donde 
~- ' : - . : ; ; ' -. ·.":; 

se encuentra el punto d_e equilib,rio ___ eco~_ómico de una compañia. Se define como el método 

analítico representado por elvértice donde se juntan las ventas y los gastos totales, 

determinando el ~~rhérit~ en ~1 '~'u~'óó ~xisten utilidades, ni pérdidas para una entidad. 54 
• 

. :>:·; :\/~ :_. .. ~;_, _,·,,:;::·,.';->F' :·.,; 

5" Explica~do el tUS~r gCÓ~étriC~ d~,~~~ -~os ·i~grcsos son igun1es 11 los gastos. 
; __ ·,: · .-.-·'. , '.' . 
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Aplicación; 

e Planeación de utiÍidades de un proyecto de inversión. 

;,: ... ··; 

e ES el nivel de 'utiliziición de In capacidad instalada, en el cual los ingresos son 

:,.·' 
e P~r debajo de este. punto In empresa incurre en pérdidas y por arriba obtiene 

utilidades. 

e Cálculo del punto neutro . 

. · . - . 

e Dctcrrninnción del probnble·costo unitario de diferentes niveles de producción •. , 

e 

variaciones de los 

48 



o Cambios en In ejecución dc_l trabajo o en lo utilización de materiales. 

puede tomar decisiones con respecto o; 

Ventnjas; 

Su principal ventaja estriba en que permite determinar un punto genero( de equilibrio en 

una empresa que vende varios productos similares a distintos precios de vento, requiriendo 

. un mínimo de datos, pues sólo se necesita conocer los ventas, los costos fijos y los 

variables, por otra parte, el importe de las ventas y los costos se obtienen de los infomtes 

anuales de dichas empresas. 

Simplicidad en su cálculo e interpretación. 

Desventajas; 

No es una herramienta de evoluoción económica. 
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Dificultnd en In pnlcticn parn ·el cálculo y clnsilicnción de costos en fijos y en variables ya 

q~e algunos conceptos son sein'i!ij6s () scrriivnrinbles . 

. . >•'<::>: ·•.•.• ü! ;\:1J;i;'); ,:.)·W ,2;;ct. 
Clas11icnc1ón delos gastos; •\e>·'.· 

o (~~~~~fl~i~{~~~i~~~;"· d~n••~porlodo do tiompo y~ 
'- \·< .. ; .. · .~::: :. \ ; '' 1'' ·:.:·: ; .• - ' ' • :,:f ... ·.";,',: 

tJ Vnrlabl~~; , mimc:;~~ ~~i~?n~:~:-~ d~,~~Erdo nl~~t·ii~1~ri de su j)roducción o ventas 

(materiales~ slllni-iiisdiÍcaos, luz: C'omlsioncs sob~e venia; etc\ . 
- ._, '·" .. -· . · .. ' .,, ,_ . -- ' ":· ' . ." " -·: ·. ' - ' . -· ~',:.' ~-· . ' . . ..... :· -. . : ' ' .. ' . . .. . . ' ' . . . ' . 

2.1.2.2 CLASIFICACIÓN DE LAS RAZONES FINANCIERAS 

2 .1.2.2.t l~uzoncs de Liquidez 

Miden . tn. capacidad de empresa para pagar sus obligaciones de corto plazo. 

Razón Corriente 

(Activos Corrientes) I (Pnsivos Corrientes) 

'' Esta es una herramienta financiera de Ja cual trntarcm~s mAs-tarde en el siguiente capítulo el cual es una 
reconstrucción del modelo ocupando tc!cnicns cconomc!tricas. 

so 



Prueba Ácida 

(Efectivo+ Valores Bursátiles a corto plozo+Cuentas por Cobrar Netas) I (Pasivos 

Corrientes) 

Capital de Trabajo Neto 

Activos Corrientes - Pasivos Corrientes 

Rotación de Cuentas por Cobrar 

TESlS CON 
FALLh DE ORlGKN 

(Ventas a Crédito) I (Cuentos por Cobrar a Clientes) 

Días de Inventario en existencia 

(Inventario, al costo) I (Promedio diario del Costo de la Mercancías Vendida) 

Vent~s n Clientas por Cobrar 

' (Yenln~ Tot~Íes)l(c,;ent~s por Cobrar a Clientes) 

:;· .. ~ ... ~·:···:·: ..... : . : •· .. ·.,: .. :··/·_ .... ;._, ... ~:· •: . . 

Ventas n Efectivo ..... 

(Ventas) /(Efectivo) s~ ·· 

2.1.2.2.2 RAZONES DE APALANCAMIENTO 

l\.lidcn hasta que punto la empresa se está financiando con pasivos externos. 

·. :::.~:: :~ . ;"· .~: 
Razón .de Deúda · \/:. - · ',. 
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Razón Deuda a Patrimonio 

(Deuda Total a Largo Plazo) I (Patrimonio Neto)'7 

2.J.2.2.3 RAZONES DE EFICIENCIA 

Mide ln,eficncindc lag~;~n~i~ ~n el uso de los activos de In empresa. 

Rotación de Activos Totalell 

(Ventas Totales)/ (Aétivos Totales) 

Rotación del Capital 

,·:.: ::'·: .. 
(Ventas· Totales) I (Pntrin:i~nio Neto:+: Pasivos n Largo pinzo) 

_ .- .: ~/:-~i~<~~~.::~_tL~.s~;~.;{}-;.;;· ~.;_:.:= '-·~~~: ;~ 
Rotación cÍe Jnv·e~t~riOs~.:,;; ;· :·: : ·=''.:-\.·r:·,,_ ~· _ ·· - _ -:· -:,;·:,\' :· ., · - ... 

(Costo de lo Vendidof/CM~tc'ri~~~ri ri;~~ ~P~oducciÓn en Proceso Producio Terminado 

+Suministros) · 

Dfas Promedio de Cn~craNo Ven~ld~; , , 

(Total de Cuentas por Cobrar n Clientes) / (Promedio de Ventas Diarias) 

Rotación de Activos Fijos 

(Ventas) I (Activos Fijos)58 

2.1.2.2.4 RAZONES DE RENTABILIDAD 

. ·., ·,··.. ·::_-'._;· . .-:::· 

Mide In efectividad de In gerencia engenern\ ~Úlidndcs contables sobre las ventas y In 

n ibidcm 
"ibídem 
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· Mnrgen Bruto .· , . :. . 

{Ventas menos Costo de lo Vendido) I Ventas 

Rendimierito ~6l>ie Í~sActivos ·: 
{Utilidad N~tn) I {Activos Totales) ó {Rendimiento sobre Ventns) X (Rotación de los 

: Activo~) . · 

Rendimiento sobre el Capital 

{Rendimiento sobre los Ventas) X {Rotación del Copitol) 

Rendimiento sobre el Patrimonio 

(Utilidad Neto) l.CPntrimonio Neto) ó (Rendimiento sobre los Activos) X (Apnlnncomiento 

Financiero} 

Rcndimiento~obi't; las VC:nt~s(Utilidod Neta) I {Vcntas)59 
. '. . ' . - ' . . . . . . . _,_, . . . . . -. ~ , -. ---. ' . . . ' : . ·. '· . . . ' . ' . - " 

2.~A~ifi~l~~~·Ji~~RAZONES FINANCIERAS A TRAVÉS DEL TIEMPO 

Para -empeiab;~~o::,:~~ r~cor~or que . básicamente las razones financieras son e oscientes 

que n~s iridi~a~ ~rop~rci~ncs de los diferentes rubros de los empresas paro detenninar su 

situnción· fi'nnnciern. 

Estos cocientes obtienen "document~ciónsoporte" en los estados financieros que se han 

clasilicodo en diná~i.cos y esiáti~()~· ~~ queno son sino los registros de las operaciones 

contables de las empr~sas que se 'd~rivdn de sú operación . .. 

; ~-~:\:~~\~~~~~~}j~~ff ~;0~·;,~~:I~;;°'?~:: :·, 
Es importante oceptnr ciertos simplificíiciones: :·· ? 

------ -';;->+<~ ::;~_-bt::;.'~.: - ·:~:,;~~t~~r~~1~~;~~~;:{~~~{-> 
... <~):;;·~ -~- :~~~·./ 

-,.-i-b-id_c_m---.----.-. -,:.-_ ·: _-_ -.-:>:-_1 :·:->_,.,._:_,-:-)"'"¡';~"'"\;-: r.--·~~:::.::{~ :---- __ _ . . - _ .:·:~/t~'t·- _- .: :; .. '._ ::_ -~-· - · ·,:': ·.<· .... -.: · .. · 
60 Los estados eStáti~o·s 's~n .. 10S'rijúCpñ:SCn~~. ·¡Oror:iílac_~óri de u·~· P_eriodo_detemlinado 
general como lo dice en· . su ·~·CabCZad.~ ~·es.t.DdO, la'dc pOsiCióñ financiera al XXX .. 
est11dos de resultados en. los cuales se .ve el ? Cft _ Weston, Fred "Fund11mentos de udministnicióri financiera" . -- - . -~>~: ,_·_-; ¡_, · ~:~.,~: ' .:~/'.\~_:'';-;,,; ~ · -.-<~: .-.· · · -/ . 

,. ·.... . ~-\~\:' 
·:--,· r.· -. ~ 
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e Que dentro de uno clnsificnción más básico de los estados financieros éstos se 

pueden dividir en usos y fuentes de Jos recursos. Siendo uno Ja contraparte del otro 

y viceversa . . 

- ·.·· --- · ·_ ; . -: 

e Q~e el prciricsCiclc é>ducción es .un proceso de incorporación de vnlor o los recursos 

•• en ·~n- si~íeiri11 Wü~ ~~tsii~~~~ propor~ia.lla1 ido~ e~ ~us registros por 1as diferencias 

e~ el tienip~ ;;;i~ ~'()~~Íeí'~~ eÍ ciclo de in realÍ~eiÓ~ de las mercnnelas. 
,.·, : ;r\ ; · )-.(.':, : : :·'.' '' ' :::..-'. ~.· . . ·: .... .'(· - . <-;;_::-.:·< .-:.-);:: ~' · ~-· . 

e Y que los c,o~;¿~'. éc6mo ;~ IÓ vimos(en' lli' revisi¿·~~\~Órlcll'. Son una función de la 
c~ntidnd~~;)~ii~id~: .. ·· .. ,,_, '. '. \ :· ····; .. }w:·:>·· . . . 

-· - .,,, -:· ~~,. -: :!-,'".. .~~:1, 't ·::~ 
_1:;;',,,-, .. ;; .. ··• " 

Relacionando estas tres portes. Tenderemos que 1 a ~.il~#~i1~ff :f.i,~ª~_cicw.d ~ ·. ' ~ e "'presa se · 

vera afectada directamente por In cnntidadprodu~ida~é i~n; lllnne~ no proporciono) en los 
;. nsicntos contables que se rcílcjc en lns rnzoncS. :{¡~~:~-~i~:fii~-~~~J~;éJJ~L~:~L2~~i~~\~~¿j;::L4:~;i~,,~-'~:~.; . - · . 

- .-_ ;=;;· , :~-~,-~i~~-;'.t~tt~if ~;~~f/;~~~~~;fr~;t~i\~~L~;~{-~~fü~1;:,~:~ ~~'{'._~.)~~\ __ ~ _ 
De manera tal que las razones financieras sufren ''déJ ·Ínctor::estnciOnalidiid "de iiis'\íe'ntó.562 

: ·_ , ':· ·: :~-: · •• '•-'.,';~:E~:<.;i-_:;":·'5~:>~;~~::~;:~~ :t::·l~j-~;~~~~'}>~'::U;i~: ,. .. ,\~~1:·~·:,.~-_;_: ;,-.;:· ··:< ~':~'": :~ __ -·._ 
Pnra entender esto es importante C()mpr~nder uno serie de ticm oys!1-~º111~ºrtamie~to. 

Uno serie · de . tic1npo ·• es ·.·.~.n.~ , .P~~~es&~.:~~-"~~t;~;;~~!:~~~ -t~~.~~,;ii~:~-t~f ~ia/¡:;·~~és.
0

,~el • 
tiempo que o simple vistn. pnrcci.e~ t~ncfriin co~po_r1a.miellt11; en:&tico; pé_rono)o .es ~e1 .·. 

todo. '· .•.•. ,. .. ;_;-c. •2·.;-;;.: ,:, ':·;;·::Y "'..·:·,;;:,; .. ;; ·:; t\:rir:.'i.~ 
Una sc~~d~ ticii;;J 6 ~ict~; s~{:tt~~~d~t~~~~:?~i~J\~'~~~¡~~~sl_;ii~~ri~~~~~!;' ~:·~ . , .. 

. ' ~-_,_ ·:_ :_··· .. :-.:.";--;: ' ·:·-·: ~ - · ' .,i.; ;r\ !'5t,.-: ,·' .e~ -',-':··.5 .. ~.·.,-,/: ~·--' ' -__ - ,, :,:, >J.,.~-,·:~~~~ -:::.;, 
1) Tendencia: e~tcnd~1n~s por la Íe~dehci~ ··;,~l(~ti~i~Í~nio inercial de in serie de 

tiempo con respecto n sus vnriacione~ C:Ü . ~J lnrgo pla·z.(); Desde el punto de vista del 

nnálisis de Ja recta de mejor ajuste pa~a ·la dispersión de dotas puede ser creciente o 

•
1 Entiéndase por recursos los insumos utilizndos en el proCe~O de tran5romlaci6n. es decir una acepción más 

laxa que h1 usada en el argot contable. ·-:. , .: -
.i Este es un concepto que se puede desprender del estudio del · capital, cuando Marx define su ciclo dinero -
mercancfa - dinero incrementado (d -m - d') del cual se intuye que lo relación "orgánico" (proporcional) de 
los recursos lfquidos con respecto ol copitol es variable, esto. tronsversalidod no solo es respecto o In liquides, 
sino que también afecto o los demás renglones de lo situación finnncicro. 
6J Según el mé1odo clásico de onó.Hsis de series de tiempo. 
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decreciente según la pendiente de la recta antes mencionada. Ejemplo: Tendencia 

nlsista en la BMV 

2) Ciclicidnd: un movimiento de largo plazo el cual afecta In tendencia de 1 a serie. 

Ejemplo: Crisis profundas 1929-1933 

3) Estacionalidad: dentro de Ja seriación de los datos, tomando en cuenta In 

periodicidad de las observaciones de la variable se distinguirán movimientos 

recurrentes crecientes y decrecientes (al rededor de la tendencia) circunscritos en 

ciclos de tiempo definidos más largos: ejemplo cambios en Ja demanda como 

navidad, dio de las madres, vacaciones, cuesta de enero 

4) Irregularidad: se cncicl"l1l_n aqu~llos factores aleatorios que afectan el descmpei\o de 

la serie •éjerr;p!CI: tii".rialcÍ;¡ en,;¡ vénto de boletos en . vuelos comerciales a los Estado~ 
unidos ro~. !Os nte~inC!os' cté' t fcte)eptieinbre 

_ _._ ---, -_, ~- - -~:';::.\·~·,. / ::.{ =-· !i~~~:Y~~~~ ;_--~ ,~-:·---

si accpta~o~,:::'¡:: . . . . ~:ne de tiempo económica ·se ven 

afectados p6 r : •.... _·.·. ·•·• · .. • .. . . . : idad,\estacionnlid~d e. irregularidad, y que los registros 

cont~bl~~ •. ~i~:;,i~~~~;~~~~IE~?;i,~i~[~fFí~~·.?~; .c~~Íi_o~~s tr~n~ temporales en el ciclo de In 
realización , cle ¡In~ ; m~~ca~C:las: ·)concluimos que las. razones financieras tomadas en un 

pe~iodo ~on;o~l.c :n·l~~torio n~ "reflejan In situación financiera de la empresa. 
·::/·: .. -· 

<' .. , . - -

Asl_ para efectos de análisis horizontal trataremos a las razones como vectores y no como 

escalares. 

2.2.1 COMPORTAMIENTO VECTORIAL DE LA SITUACIÓN FINANCIERA DE 
LA EMPRESA 

Antes debemos recordar que un vector es un rayo dirigido 64 

Figura 2.2a 

64 Es decir un conjunto de coordenados en un plano dimensional. 

SS 



: ~ . 
V 

b 

a X 

1 'l'ES\S CON 
, FALL~ DE OR.lGEN 

Así el veclor ·A licnc por coordenadas los punlos (n , b) dejemos por un momcnlo los 

''cc1ores. B y C 

EL problema , en csle momento es representar mas <le 2 . o 3 <limc::nsioncs, ya que caJa 

élemcnlo nii~vo . ~rl el. vector tendrá que ser rcprcserit~do por una nueva dimensión. Pero ese 

problema se resu'elvc con notación matcmáli~n (h~··~~r'iu pclslerior necesidad). 
-'< ·:;_:gy . :_~f.!;,::; : 

Por un momento pcnse1i{os que n un niialisi~ ··5i; 1~ ~ÍnnÍe.i el siguienle problema 
····-· ·' . ' ' ' ' .. '•" · . . ...... ~~: ~. "' ·~<:~:;.,_~,'), •' .. · . 

. : ~-~\.~'i:,.ii:; . e-.· 

La empresa XYZ hn pedido un es .. ~dlo ,j'~ \~ · ~C~tución de su posición financiera en el 

tiempo, así es necesario ver la cvolu~ión : de ' hi . liquidez inmediolo para determinar . In 

viabilidad de pago de nuevos créditos a'cortC> plozó, necesarios para lo operación . 
.. , ', _· ,, • ,; .. ,, · :.: ·' · .... ... _. _,. 

Así que le presentan 2 ailos paro analizar s'ils 2 semestres y 1eniendo que e.n e.1 .~ilo A··Y el 

año B la rnzón arrojo los siguientes resultados. :;. :,._-_ .. _.,,, 

~ ~.: : : . ~ ' -

Razón Corriente 

1 ~::••W AOo 
2do 1: 1: 
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Se podrln proceder de 2 mnn~ras, 

La primera un análisis ·tradicional de análisis escolar de semestre contra semestre 

contrastando los resultados de manero individuo!. lo cunl ocupando técnicos de conteo el 

resultado serio 6C2 65 cuyo resultado es 15 que es el número de análisis que tendrio que 

realizar poro emitir uno opinión. 

En un caso mas grande, en el que se tuviera información mensual de 5 ailos el resultado 

scrin 

12*5 =60 (meses por nilos) 

60C266 ~ 1770 

Este .número (1770) son los conjuntos de 2 que se obtendrlnn y el número de análisis que se 

lendrfon que efectuar para dictaminar . . · 

. ~. -·. . 

La segundo opción formar vectores c~nia información anual (no es necesario graficnrlos) y 

hacer uno prueba de bondad de ajuste ' ~~n base en el análisis de la varianza. 

2.2.2 TRA TAMIEN.TOS ·Y CONFORMACIÓN DE LOS VECTORES 

.... ·, :': :\,,·.> . ·_·:: 

El hecho que exista un 111ovil11ie~to .de las razones financieras es una caracterlstica propio 

de 1 o.s conjuntos :/en~ste 'p'unto ~nÍ~s de p asnr a los contrastes vectoriales, definiremos 

co~o se ~eb~?~-~~l~f~);~a~~f i.t rcs; . 

La información finn.ncicrá;' ágrupoda ·en conjuntos con respecto a sus parámetros q ue miden 
·:. -:. _--'. < :-~i - ,-,~·:·:: ~; :'i '[~j::;J~'>H1~·'.·:-,~-_ .. _ ·d;::::---; ~,~_, , ,.-.:<.,::: · :· :, _ _. -..:, .: . . : · 

a . travésdel t•iempo·· · conf~:arael. co~j,unto. U(uruvcrsal). 

:::~,~,~~~~~~~~5!~¡~,~~~~:r~~fü~~=:,fi:::ra;; 
-·:. . . _-....... · · , ~ ·-:) >: · <.;._, · · "_·::rl'.·\,-',· ;:-- ::: ., 

·'•·',. ; ::. .. :c.,--· . .... _,/~:/e~~-: .. ::· .; : /·,>.~ , ~·-,! ... _. 
----------.- . ___ -. -. -,. - .- _ . . ·:· . -- - -·:··,·_ .. ,; .. ·~:):.; ~_' - :''~·: .. ,:,:_.·.-: '<·:··::·_ ... ,., 
6S Se lec combinntOrins.dC 6 en 2 . OcUpiimos co~bi~DCióilcS pOrquC n~ _nos intereso el orden 
66 Se lec combinatorias de 6 en 2." .ocupamos .~ombin~~-ioiics · porque no nos interesa el orden 

. ·.'-·:: .. --------

' ' . ~ ; 

.;"·· 

- ··-
·:; : · 

. _._:_¡· ·. : ; ~ 
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diferentes maneras, ya sea en función de su temporalidad lo que nos darla conjuntos 

mensuales, bimestrales, trimestrales. Etc. 

La temporalidad puede ser afectada también por el hecho de la determinación de los 

parámetros de inicio - termino de los periodos. Como ejemplos tenemos los diferentes tipos 

de ailos que se usan en el manejo de la información financiern que son desde el ailo civil, el 

ailo fiscal y en el .: caso d"'. las e~presas trasnacionales los diferentes ailos fiscales de los 

paises en los cuales bstán ubicados l:is 'matrices de las compaillas. 
:,.¿i;~H-:::J\'.;·()_/<':, . \'.,:>~:;\':/ 

Pero ello no es ningú~· f~pedi~~nto piira In: conformación de los vectores. Pero deben de 
. ·:::- -:.::-:-- -:-::.::_, =/ :.::·.= ·,:·¡__,.-- ·:,?.·.:.::\~;.:,-~_r._...:;~~;s~, t ~;:.".Í);~\ :_,::,· . • '._>' -

tener las siguientes caracter!sticas ;;,. Ll>s vectores· deben ser el mismo tamailo que es n x 1 68 
. -, . ' . ' ''. /;:.~'.-_~-;~)' ' ' ' ' ' ' .· ,, _ . . . 

~ :. '~.;_~~. ::-.:\y·, _, 

Los conjuntos i de . i~~ ·;j:;Drreglos ' '. matricilli~~' i (columnas) deberán de . tener . ciertas 
. -. _ - . _:_,=-:. -:,> :"·:;._,.,~ :;=,;;-r_\:;(~~;;_:;.~-\.;:-.~ \-,.{:.:i.,._..:";·1?J::x-2:;-::1¡•::..r~'.{~~-e-.·-x_" -·-:. ~- ::;_--.. ,_ -.- .• 

caracterlsticos en los elementos.que .ilos·conformen que.son los siguientes; 

~ .. : .. :¿~ --- _ - ---\~A;s;~~~~1f.ir){~~;·~;~;;t~~;,~~-t~~i~~{~}~~;~~~-::(¡:~-~~~~~~-, :~~;7:::. -- ~: __ ;-.. _, .. __ .-_. 
Deberán de ser conjunt~s mutuamente excluyentes: Sic! conjunto U lo separamos en A y B 

;:, ·:' " .• ~ ·'·j-~_.,- .'~'' •. 
si · ..... · 

a1 e A 

a,¡.:B 

Va, .'. 
A e B.=!6 

.•• 
~: . 

La segunda condición paro ser .exhaustivos en el análisis es que los subconjuntos que se 

generen de la segmentación deben de ser los subconjuntos propios de los el conjunto U 

si 70 

AUB=U 

" Entiéndase una razón financiera. lo seguimos haciendo con razones por dos hechos de primordial 
importancia: el primero es que el dcscmpcilo de las variables con lns afectaciones inOacionarias (es decir o 
precios constantes como regulam1cntc se presenta . la -- información financiera) llegaríamos a resultados 
erróneos por la tendencia inflacionario impUcita en todas las scriBS , el segundo es por la fücíJidad del cAlculo 
y de interpretación de resultados · 
68 lo de n x 1 Significa que todos las columnos ,dcbenin-tener el mismo número de elementos 

69 Si un elemento es elemento del subconjunto A no puede ser elemento de B por lo tanto que la intersección 
de los conjuntos A y a es igual a cero 
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Habiendo definido las reglas de cómo debemos de tratar a los indicadores para la 

conformación de los vectores podemos pasar a In definición del primer análisis 

2.2.3 TRATAMIENTOS VERTICALES PARAMÉTRICOS (AJUSTE CONTRA 
VECTORES ÓPTIMOS) PRUEBAS Z Y T STUDENT 

En este primer caso tenemos: es In solución a la disyuntiva de analizar un resultado en el 

tiempo (que como ya lo hemos dicho es variable, por eso usamos vectores), para ello es 

necesario suponer lo siguiente. 

Los estimadores financieros en el corto plazo (periodos anuales) tefldrón,unll inediaµ y 

una desviación estándar cr .por qlle podremos determinar sus'lluctunciones. desde ull ' 

máximo hasta un mlnimo . por medio de una p~cbn el~ hipótesis ··e~;endÍdn'~ . .;~1¿ cuiil ·.· 
detenninnremos 1o s'i Sui:~~t'~j;:~-~::~.: ·j ¿t~t~j\·;~_i\~~S-~::~t~::~i~{;3~~:::~1i~~~:~Ji~I~~~;~~~~#.,~~$~fli'.~~~f'.~'i.~}:¡:;\ (-: :- ·-·:-~-

''Los va1.or~s·~f Í~mf~>~~!~'.:iI~l~~~~E~·;~1l~W~;~~:, s¡:¡~~~~¡~~'g~• 
de las razones financieras operiltivas·dela'empre5a "· 

· · ··• .<·.:L·' __ , ·L/8i:~::~f;.:·zz,~;·;tr·.:~_;;:;¡1~?f .· . . ·. ..··. ,' .: .. ·:·- .. 
la prueba se. plnntcn .coirio.unii prucbndc' d.os 'i:~las , cn hi.quc:se. ctcrmma_con un ( rango de .. 

_- _,. ___ e::_ :.- ; ;. •• ·, ,.,•;·>~ ."-'.•;·t:,_';; ·--; :-,.··:-_:,e·· _- · .--~i_,-. ; ,. ·.,; . -'->.:!':':~:-'t:',:;._'t -~_; ::-~~;:ci¡:¿¡i:~ :-' '.i'~~:.i{;": . .::::.<!~;--!:fX;!.~f'1,,t;~;~~,'<~.:-..~'.?:.'.:.·~;~~;;·c~.;_:-;_::-:. :-'!' ---;;_ ;- ; .. '-~<. 
confinnzn ' J'(. Já · p0sibilidád ¡¡¿ · un· error del tipo '.' iilrn··e1 i cu:il ' cs .: é1 i'mas :-coniún: Aunquc . 

podemo~ <l~rÍé un,~llroq~e <le error beta enco.so d~ q~ér~~ ~~ ariá1isi ~ mas e~1~áustivo. 

Haremos ·mcdionte un lo utilizoción una distribución de probobilidnd pero porn ello 

debemos de tener en cuenta lo siguiente 

2.2.3.J Esti111ació11 p1111t11al, estimatlor i11sesgatlo y estimación tic illlerl'lllo 

"El estadlstico muestra! usado pnrn detem1inor un parámetro de población se llnmn 

estimador, y un valor observado especifico se le llama estimación. Cuando In estimoción de 

'
0 L:i suma de los elementos de los subconjuntos mutuamente excluyentes debe de ser igual a la totalidad de 

los elementos del conjunto U . 
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. un parámetro de población desconocido esto dada solamente por un número, se le llama 

esilmador p11nt11al. Del mismo modo, In desviación estándar de lo muestra se puede llamar 

·. cómo un estimador poro lo desviación estándar de lo población. 

un· .estimador es insesgado si en un muestreo aleatorio repetido de la población el 

· '·est~~lsii~6 ~~rrespondiente de In distribución muestro! teórica es igual al parámetro de 

.~; ~~l~ciÓn .. 71 

, ..... -, . . ¡:.:· · 

:e:itilmado'r de intervalo se refiere n In amplitud de valores usados para estimar un 

población desconocido junto con la probabilidad o nivel de confianza que el 

incluya, a esto se le llama intervalo de confianza y esta usualmente centrada 

de un estimador puntual insesgndo. Los dos números que definen un intervalo de 

·confianza se les denomina limites de confianza. Como una estimación de intervalo también 

expresa el grado de exactitud o confianza que tenemos es la estimación, s11pera en calitlarl 

·a_ la estimación p1111111a/ 

2.2.3.1 Estimaclú11 p1111t11af, estimador insesgado y esti111ació11 de i11tervalo 

"El estadlstico. muestra! usado para determinar un parámetro de población se llama 

estimador, y .un .valor observado especifico se le llama estimación. Cuando la estimación de 

un parámetro .de población desconocido esta dado solamente por un numero, se le llamo 

cstimador~1;;;111al.pelmismomodo, In desviación están.dar de In muestra se puede llamar 

como·~~ ~~~;~füf :~~;i; 1~ d~Y;'.:~¡iÓn e_s~ándnr de l~~ib~~~i~~· · 

:..~7J,~;~¡¡~~t~if ~~~~~~?i&~~W~w;;; :: :::::: ~ 
población . . ' <<; , ... .. _/:. ;;:·,::, ... .:'./. ;-:"' . 

. ···: < -!". ~'-~ :'-:· 
' ~ - .. ·' -: .;··<· 

/ : ;~~ -;: ":~':'' ' ~:~:- .;>- :: :::.:.:.:-- l --, 

________ ·•_._· _ ..•. ·._· _._· ··_._._,._> . < ( .. /······ .·.· .... 
11 otra fonna de enunciar esto _q~c un' ~stimiidor _ Cs ~ns_es_gOdo si su YBlor esperudo es igual al parámetro de la 
r:ob1ación que se cs~ima · - · -_ -_ . · ·: -- : _. . · ···, ' <' :. · 
-
2 olru forma de cnuncinr eslo que .un estimador es inscsgudo si su valor esperado es igual al parimelro de la 

población que se estima · 

60 

--..... .. :·'t:.: ' 



Un . estimador de intervalo se · refiere · n In amplitud de valores usados para estimar un · 

p11rámetro de población desconocido jlmto con 111 prob11bilid11d o nivel de c~nfi11nzaque el 

intervalo incluya, 11 ~sto se ' le. Unm11 intervalo de confianza y cst11 usualmente centrad11 

alrededor de un estimador pun.tu11l insesg11do. Los dos números que definen un in¡c~nió -de 

confinnzn se les denomin11 Íimites de confianzn. Como una estimación de inidíVáio t11"1bién 

expresa el grado de · exactitud~ confianza que tenemos es In estimación, s11p~rc; ~Í1 ~¡,licia;/ 
u la estimació11 p1mt11al 

2.2.3.2 T~~;.~,;;¡, deHi111i1e.ce11trt1/ .· ,.., •. ,. 

Antes de pasar .ver los ~nüruiindos del teorema del · limite central .: definamos ·.el cstndlstico 
--~·-: ____ :_ :-::;¿ ; __ ··.;: ::·;·::· -,-:, \.;,;;,. ''' ,~~L~¡<_-.¡~,:·:-.:·.'.~_<:/-'.-·:>_:~,. . ·' · .«:'-_ .• --<:_, :. - ,, __ , _ _.: > ,., . , >< - -~ ~_-,: ,. : ,:. ·~ ; _; ,_'' . ·~·. : : ... :. <-->'-: -: . . . , 

básico q11c usnr.,p1~s c?111~,;cstimndor y eso . e~ . a . trn~é~ de In distribución . muestra! de In 

~ncdiaqu_e;~:1d~.~ij.'~i .t3. ~:'.~,i~_nt~ .. +~er~:.); " ·- <:. . . ._'_ 
\.• :';'i'_;.•:_;,:~;';'. :·;·;' ":::<.;~ -~·- .· - ~ -- ·~-<.- - - . ·,_ -

Dos importantes teoremas relacionan la distribu~ión n~~esl;(l1 de la niedia -ccin . la población 

·orÍginnl . ·. · : · ... -.•...•. ·. · •• ·• .-·.:: .·,- ,_--(~t.UJ¡·'.~::_rf.:fD\;;;;':X;_t:;;·~:-;,:'.'.'' - -•.. 
~ Teorema .1: si tomarnos repetidas muestras -aleatorias de' t:imaiío. i1 de unn población 

o~ig_innl Íenellliis'. . . . ·< :•, ,;:; :, \e·· : · .. -

JI~ =. µ 
O' 

ª· = ¡¡¡· 
~ 

o 

ª• = $;. J~~·: 

.; :·· 

··_,· · 
·-· · 
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::;... Teorema 2: A medida que el tamaño de las muestras se incrementan la distribución 

muestral de la media se aproxima a la distribución normal, cualquiera que sea la 

forma , de la población original. Lo aproximación es suficientemente buena para 

,; :2: 30 . Este es el teorema del limite central. 

. Podemos encontrar la probabilidad de que una muestra aleatoria tenga una media - en un 

intervalo ~al~ulondo primero los valores de z para el intervalo donde, 
-.·:· · , ........ , .. -.. . . . . 

·. z =x:µ, ,,_,· 

'·· .. y lueg:i~~foia~~ ~~tos valores en una tablo normal estandarizada 
' · . .... _-.. :.';., ·. :: ,:...;¿;_:;;'./_-::··:::': ,.,.., 
. ~-:· -/:. ~: , ·'.''.:.<:t: ~~: :, ~t~-~::~r~~-_. . -. ~ . , ,, . 

i;_ Po~~m~s o~;ell~~ ~~¡j e~timación pu~t'~a1 i'~ ~n~ .. d~ intervalo de un parámetro de . la 

··· •: p~blación. Una estimación . puntuaÍ. t~; · ~~tl~~~¡'~~- ~~ "i~ses~~d~ se ·~n ~~est"1~ 11lealo;¡:u; 

••' rep~Üdos d~ , la pobÍiición ·, el valór ; ~~p~raJ~"·¿t~?dio cl_~I estadlst~~o eorres;,.,ndiente es · 

.. · " ii;Ual :ildel parámetro de la pobfoeión. P~r-~jí:f·~1~·,·x:~.s~11- :siirn~ción ~unt~11l insesgad11 

.· .• de µ porque )1, = 11 donde "· ~. e.t:y.~~~f{~~[~d.~J~ix~J,:;~~b~- ~ ic. dijilllºr ~ª 
. . estimación de interv:ilo es aquella que se re.fie.re. .o l~ 11rnplitudpr~babilisticodeios \'ªlores 

y 111 obtendremos para un r~ngo de ~So/o ~¿~~\f'~}lf-Y.~Wi•,;;;:~·:;5 • ;•e·. > < \ .. · :-, · · 
l'(X-l.96·a, <11<X+l96·a~)=.95 ; · /- : : > · · .·· .. ·. ·<. o · 

esto establece que en · muestreo 11leatorio repetido esperamos que · 95 . de 1_00 .·. iriterv11los, 

como en la ecuación pasada, incluyan la media de población desconocida y qúe ·~;,e~Íro 
intervalo de confianza (basado sobre una muestr11 aleatoria simple) sea uno de esos· 

2.2.3 . ./ b1tei-valo de co1ifia11za para la media usa11do la distribució11 t 

Cuando la población tiene una distribución nonnal (que puede ser cualquiera por lo que 

hemos visto en el teorema del limite central) pero no se conoce, no podemos usar la 

distribución normal para detenninar intervalos de confianz11 para la media de la población 

7l cu:indo n -+ co) 
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,¡;,,,.;;h,,r;,,,." t. Esta es simétrica respecto a su media, 

'"'""'h••r••"" normal estándar, asl que más arrea cae dentro de 

distribución normal, existen varias t debido al tamaño de la 

crece se tiende a parecer mas •ta· distribución en una 

método de análisis haremos una pausa para hacer un 

repaso de los cálculos para la obtención de los estimadores estadlsticos 

X = :nL~44.C>l!4. 

N= 

332 
544 
664 
125 
211 
245 

2141 

fomiula esta definida por 

Fuente: elabo.-ació11 propia co11 1111a serie de datos hipotéticos 

fx, =2t4t ,_, 
µ .. = 356.833 
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resultado que obtenemos de dividir la suma de las observaciones que es 2 141 entre su 

numero que es 6 

desviación estándar 

Estn es la medida de dispersión que ocuparemos regularmente la cual nos indica en 

promedio geométrico (por que lo obtenemos con una ralz cuadrada) de las desviaciones en 

las mismas unidades de las que se trate la muestra. Pero para ello es necesario empezar por 

el calculo de la varianza muestra! In cual esta definida por la siguiente formula 

~)x, - I' • ) 
Vt11:, = -'~·1- ··-·--- - -

11 - t 
y 

cr = ,/Vcu:, 
y recondnmlo el estimador de In desvicion estnndar muestnl 

u 
ª· =--.¡;; 

.... -->::. ·\\~:~_ ·.; · ~ ->~~ _-L\. : :_:--- · .... - - <T 

ahora calcu.1.nrem. o.s los.con los datos del ejemplo anterior cr_, = r 
- - - ~ -: ': :' ' - ', . ' ·\J,, 

Tabla 2.2 b 

Xi Xi:_;_ J.L (Xi-¡.i)2 
332 -24.83333333 616.694444 
544 187.1666667 35031 .3611 
684 327.1666667 107038.026 
125 -231 .6333333 53746.6944 
211 -145.8333333 21267.3611 
245 -111.8333333 12506.6944 

2141 0.00000 230206.833 

Fuente: cálculos ele la serie antes 111e11cio11atla 

Él calculo desde In suma de las desviaciones ni cuadrado entre n-1 (que es la varianza) y 

posterior desarrollo con la ralz (que nos dé al promedio geométrico)obtiene un estimador de 

la varianza de la muestra de la cual infiere la desviación de la población que es la medida 

que ju.nto con las tablas de distribución de probabilidad harán la inferencia estadística 

Tabla 2.2 c 
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~L.:: ... tl 
11 - 1 

201.5970402 82.301647 

F11c111c: /bit/cm iESlS CON 
1 

~.f\LLA DE ORlGEN l recordemos 

P(X-1.96·a, <µ<X +196·a,)=.95 

el valor de 1.96 proviene de lo siguiente. 
. . 

El valor de In superficie bajo In c.urva normal estándar tiende a uno( que seria el 100% de 
•. · .. 

. ··· probabilidad) como es simétrica solo aparecen los valores de un Indo. O sea los 

correspondientes al 50%. Primero se escoge un nivel de confianza en este caso será de 

95%. Como ya lo hemos dicho In curva es s imétricn . por , lo que solamente es necesario 

. encontrar el valor de z para la mitad de del rnllg.; den i:~nrianza que seria: . 

. 95/2 = .475. 
-'.';• 

Ese es e 1 v olor que t enemas_ q~e cn~l)lltr~r. y !~. h~rcn~os de la siguiente manera. En una .. 

tabla nonn11J estandarizada busc~re'!'1>8- 'c1 valor ~e ,:~!5 teniendo en ~uentn lo siguiente. La 

probabilidad . ,es . acumi1lutiv:i lo _q~1e lmplicin : q;,';~· : 1 ~ tribla serií creciente . de izquierd~ a 

derecha y de arriba .abajo. Ton1andci en cueíl.ta lo posado ubicaremos es valor de .475 en la 

tabla para dciemíinar el valor de z qu~ lcperien~cc I~ que haremos asl. . 

•:.:': .· . · ' . . .' ':.·.:·:··,: .. 
En la tabla aparecen 2 coordenadas . . La columna _cuya P.º~ic_ión es yertical presenta valores 

que van desde O.O a 2.9 es decir un entero c.;n urÍ 'dcd;.haJ. y éUa fila (cuya posición es 

vertic.;1) aparecen números que van desde en :oo l;~sú1 dé(:09 ~!l decir solo centésimas de 

punto; Teniendo en cuenta la anterior pr;;ccdem6~::f'~íi~~riiro~ cualquier valor de z asociado 

a una probabilidad de la siguiente manera. . . :.• • "· 
·. : ~> i.1/(i~: .. :;'1 

' . ~ : ::.::..:.:~:.l·~· .·:;~." 

Encontrado el valor de z busc~rn;;s ~us chhrd~;i';;¡J~ y en los valores de fila y colunma y 

procedemos a sumarlos para téne~ el vaihr.de z'_e.;llió en el siguiente ejemplo 
.: .·-..,.· .;···t e'·_.,-- ·,-¡_- -~-:,__-
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Tnbln 2.2 d 

valor columna valor fila valor z probabilidad 
21 .57% 
25.60% 
35.54% ;. 

0 .5 . 0.07 
o.7 o 

. 1 0.06 
41 .15% '1.3 0 .05 

1.9 . 0.06 

en caso el~ no encontrar In probabilidad~xact~ s~ pu~de ajustar ya sea por defecto o por 

exc~ iil valormás
0

próximo respet~ndo Í~s ·n~~vC:,~ paro~etro~ de probabilidad y el valo'r 

de z · 

Vaque sab6mos que el valor buscado ~~' ~I de 1.96 procedamos a hacer la estimación de 

intervalo qu~ seí"á siguiendo Jo en.un.;iÜd~ ~nt~s. 

P(X-1.96·u, <µ<X+ 196 : 0"~·)L.9s · 
. - - -_ -- , _•. -_:., . - .. 

lo que no~ .da 
Tabla 2.2.c : 

... .. _~. ·. _ .. . . . . 

-;._;-: 

media •.. ··· .. > 'de~vlclon . ,. v~lor ~ 
356.833 . ,,:~., ' -'..¡· 82.301 

; :w .- '- ,¡~._::~;;: ~ ;·e_ ¡> · 

F1í"e;;1;,:,-1b;c1,J,~i" :? · ·', . · -· · · · - -···, · ·· 
Los d~td~' d~;{'!)5.Y,; 'di; cC:,~n~J1zi. se c~cUentran entrcit 96 ; si S. 

~ ;. . ;/ -;-~~~-:~;';:::·~-~ ;::})~7:.~( - ~ . -.'.' ... - ~ ·:.· ·:. ;.-.':: ... · \'_,·_:;· .... _-~ . > 
- " ' - . . " . ' .. ' . . - ,. ' . . -· , ··,.·.~;_: . :~ .- ,. ¡ . .. ·:, '• 

Pero, e.( ~f~~l~~;x~~ '~'~- '.'&·rz~'''~~,:, ~,r~~t~ ,~~-~~cg~~,'~g~ : una distribución . normal para las .. 
· .estimacione~ de muestras cle :menos clé 30elementos,' ~ero para ello tendremos que usar 

:~!~~Yif ¡fi~J~1~i~1~:W" ''" •o~ re.Oro~, ~ 
Pnrn eU~.- ~s' ne~~s.~ri .o-.éñt~rider ,que ós tabla.s de t sin diferentes n lns de z yn que estos (las 

:~:~t~~ir~ff,:t~~it!~J~,t~fJ~t\~:ft:.i~aílo de Ja muestra {entre may~r se hnga la 
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- ·-- ···- ........ , -- -- --,, ··:'-·'~ 

.:\:· . .:.,~:_'." 

Las tablas de . t vienen con un nivel cie significanclil'{ccÍmo- és sim,étrfca es . . s~ nivel de 

confianzn/2) por loque tenemos que para ~.i~ ~u~st~~ .de 6 elerneritos (6 grndos de 

Tnbln 2 .2 f 

·.' .. -:::. 

· jiic1i1c: Íbitl~m , · 

Ü.3.6 Apllc:ición· tlcl 1Í1étodo dé annllsis .vcctorlnÍ · -
-- -,-. ---:·;·:· ; .• " - · . _.;::>-' - - ' 

. ~·~ res\iJ,.;~: i~ · i~ú~.i~i;~~~~~l ~~~;:dg·s~~~nt~~ ·~¡ 1~';¡J;J.ie~tc. 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

Que se resume en el siguiente cuadro. 

Tabla 2.2 g 

Valor optimo Valor medio mlnimo máximo 

Este es el valor Es aquel Es el primer Es 

contra el que estimador elemento de la segundo2do 

debemos de puntual que es la estimación de elemento de 

del intervalo que se estimación 

el 

In 

de contrastar 

prueba 

hipótesis. 

diferente 

cada 

la media 

de conjunto de obtiene mediante intervalo que se 

Es observaciones de la formula--

para 

obtiene mediante 

la fonnula--

dictamen 

Es la expresión 

del resultado de 

In prueba de 

hipótesis 
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Tratamiento horizontal no parametrlco (ajuste contra vectores óptimos) 
Pruebas de diferencias de medias y F de fisher 

que si tenemos un vector optimo de d11tos.74 Podemos contr11st11r el ajuste que 

.... tiC.~~rtlos v11lores empíricos que se obtienen de la gestión de la empresa contra el vector 

.opiimo. Esto mediante el uso de un11 distribución de probabilidad. 

Pero otra de los disyuntivos o los que se enfrcnt11 en omilisis fin11nciero es el siguiente. 

J;;- En el tiempo realmente h11 acontecido un cambio dentro de In estructura financiera 
de la empresa "'"'">:!,.,~;'-•" ., .. ,,, .. ~: .. 

·.·.· • · . . '< '-""'·.·.:: ':C:'d .. . ;.i:);i~ :;i¿ 1i~1é-•)}'•i .6"~·". c·"· ''Ú .. 1;:;;-;,,,_,¡;J;i? :;-,;-.···.· '. 
J;;- Existe un diferencial real entré Jris -cinj:>resosXy .. Y en· su pósiciión financiera '"- . 

. _,; ··--'<tX-: . .-:.¡.: .. ?a.~·>·:~,': •, .. ~:: ~.~-~A~;\-'t:/!~-·: - , -~ - :·~;..:;±,·-,: : : . 

. ' -~-··· " <~/~.'/ .~ ·· . . . v 

¡;;. o los movimientos de~ir;;·d~ 1i."5" ~~~o~~¡¡· fi~~~~\~ 

Este problema lo podemos ~~sol~er ;#dir~t~-."~?~- ~~ ·(:F-'" '~"" ' " ·"'~,~~5~5~~·;;s ;~: medias, 
proporciones, varianzas etc. Aquí veremos casos :y ejemplos·en los :cuóles :'se debe sé usnr 

cada una de las pruebas antes ~ropuc~tos; : •• r -:i~";t~:i: · :- ~c;:;(":c ''. }'\>:O';·:;r: . . 

2,2.4. J tlifere11cia emre tlos medias •. . .. it+"f~:· -~;:;/'."·' '~:f..l>: / ... 
.. :.- .. '.e . , .--_ .- ·., · ...... _::··, --, < ·:··:··.'.''·'·; '_ ··' ,-·, _.::/ .. :':, \ · o·'· ' · ,: : . ', ~ ·::· ':<··'.'/;_1,_,,_.:;,>:·á'/:~," :;.-:;1::-::::;. , · . :,,~.: -x~,, ·.:' ·< ·,,·, ,',. ,· ·: 
Para eleontraste. cntrcdos pcri~d~~/-<> cmpresn_s con respc~to o un indie11dor financiero en 

particular. Ó¿up~re~·~s el eo~t~o~tc 'cri~i~ "d~s ~~~iris que supone que las dos medias están 

• nonnnlme~te distribuidos e;;ign·c~s 1a',:~isÍ~bii~i6n ~Üestral de la diferencio de las medias 

.:,"es tam~iéll 'llormal . Con ún e~or estándar dado prir 

. . . . ' . -

: ·. ~· Un conju~10 o~denadó. d~ tos mZoOes deseables para la empresa. Este puede ser obtenido de los índices de 
. ta· bolsa mexicano de valores, los valores deseables por una institución financiero. un inversionista o de otra 

' · · . . empresa del sector que sea considera líder 
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~ 'I'ESiS CON 
FALLA DE ORlGir 

O'.r, ;.. .r2 = .. Jar+ui 
~~ "2 

para probar si µ, = µ, 

•_ Vcá1110sl~ ~on ~n 6jr~~lo numérico, de valores imaginarios: 

Un-on;)i~;~)\ec'esitn' ~ci.;nninar si In rotación de inventarios en dos empresas es la misma 

por. loe~~! l1~i~riirid~ ios dat~~ que han arrojado los ejercidos de las empresas y determino: 

:-:_¡., · ,;,;4'j'(;;<· ;,; 74~:\; ;;,1S4,s~ =130paran
1 

=20yn 2 =20 -

-/ < lashipotesi~ q~e d~bcn probarse son - · 
' · Ú~ : J-1 1 ;;, 11, ;, Í-10 : ll j - µ, =O -

-11, :) 1, ;), Í1, o H ; : 111 - 1'2 ,. O 

· · luilizando los datos tendremos 

· _ u~.-x: = 
1522 

- 130' 
--+-- =44.7 

20 20 

Ahora calcularemos el valor de z para hacer la prueba de hipótesis. 

= = -~Y.· -= ~~:»J-_~_::!'» = !416-742)-~,;,, 7.3 
O' .... - ... : 44.7 

si tomamos un valor z de 95% seria 1.65 contrastándolo con el de 1.5 obtenemos que 

1.65<7.3 por lo tonto se rechazo Ho para 11, = 112 

Pero eso es aplicable si tenemos una muestra grande ' pero que pasara si tenemos una 

muestra pequeña. Entonces tendrá que usar un valor t con la siguiente transfom1aci6n 

I = J~~!,~;i~~~~:~~~~Ysr · f'-'!;_~~-:-:.--=-21 
al usar la formula con los datos anteriores 

(416-742)-0 /20-20·38 --
, = -¡i-9)is2•:i.c19j130-2 · 11 40 =-

7
.4 

en este caso el resultado es el mismo lo que _ significa q~_e- u?a .muestra de tamaño 20 fue 

suficiente para justificar métodos de mt;e&!;~,; g;:,;ri'des ' nunqu~ tenemos que seguir 

11 ~ 30 para justificar una muestra grande ya i¡,_;~ ~s1 .1ci _iriiii~1l- In ~~periencia empírica 
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2.2.4.2 difere11cia e11tre 2 proporcio11es 

Si el valor puntual de los indicadores financieros es importante como el caso donde se 

registraron observaciones de ponderación superior o inferior a los valores teóricos puede 

determinar · si en In proporción de estos valores existen diferencias reales mediante una 

prueba de proporciones con las siguientes formulas . 

cr = lp{J - p) + p{l - p)parn probar si p = p 
r1-p2 '}.!:-.: n, 112 ' 2 

donde 

P=11,p,+11,p, 
"• +112 

usando uno transformación de In prueba z para el contraste de las medios 

;;: = Íf!J_ - p~ )-(p, - p,) "'' 

ahora npliq:;;;:10 ii un eJerCicio-~: X . ~. ·'· ·.]·,L"'"'c'.;,)· ;·_:' "" 
Supongamos .·· que. se .· ~ta de ·cci~p~~¡~'¡~): li~~idei .-d~' do~ :.'. e~presns. :'(Para .· lo que 

ocuparemos la prueba del ácido) y~bt~ri~~~; ia ¡;rl)~c;'r~i?ri de l~s period6s eri los cuales el 

indicador es m ayor C!ue-.;1 ct~~~aci~ ~~i ~I ~a~c~ ;~~~ o~ítin~;:u~'dréctit~. . 
Asiq~cobtcn~n16s ' · ·.· •" ' o '. ,' - . '· · ;.· ' '.'~,,, ,., '· ' · ·~·''·' 

" 
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u. :p, = p, 
H,:p, >p, 

así 

= 100x.9+80x.7 = 146 c,08 
p 180 180 

a r•-r• = H~) + · 8~ = .J.0016+ .002 = .J.0036 = .06 

puesto que 

z = ·9 - ·7 = 3.33 
.06 

TESIS CON 
YALLA DE ORIGEN 

rechazamos Hoy aceptamos In hipotesis de que p 1 > p 2 al nivel de signilicancia de 1 % cuyo valor 
en In tabla z es de 2 .58 

.-, ,_ - .·.·.; .. -,-~ --, ,;- :; __ , - _;~_;~¡:,~.?~:l<-:y:_\:'_ _ - - . 
Hasta ahora hemo~ ~ist~ q~e po e,mos realizar, con.trast~s entre dos tnu~strns que pueden ser 

empresas, perio<l~~ ~;é.: r~~;;~i[¿;g~i;~~.i~i'dd~~ ·:~~óúsis. a soía~~nte et contraste entre dos 
conjuntos. . .. ,>,· · ·•- ~c. .·;·•-:·' .. ·,·°';;· .,,,. .... 

Pero podemos nmpÚnr ei análisis a ~ns de dos. Pero eso to' h~r~.rios a Ímvé~ del análisis de 

In vnrinnzn que se lhÍmn pn1él>n fde fisher que mide prlncipnlmcntéei!;i~Ci~\i~ b·¡;n'cindde · 

ajuste que existe entre n vect~rcs' pnrn determinar si pertenecen .n uri' mism i:{¿o-njurito o 'no . . 

Ello mediante In implementación de In prueba f que será·, 

F = varianza entre las medias mucstrnles 
varianza dentro de las muestras 

--<>; ·.-:_: , !·,".;:'' 
. . 

lo cual implementaremos de In siguiente manera medinn;e el -~iitit~nte ejercicio . ---. - ... ·· -· ··-;· ... ·- - . 

< : -:<:~:. 

El promedio de rotación de cuentas por cobrar de} empresas' durante los últimos 4 años se 

ha hecho un muestreo semestrnhnente que es el siguienté'. t.o qÜe haremos es buscar si lns 
::: .>:· -.'-- ·; 

medias de In población son !ns mismns76
• 

16 para probar que los vectores sean homogéneos 
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Tablo 2.2 h 

Empresa 1 

51 47 

47 50 

56 58 

52 61 

57 SI 

59 48 

58 59 

60 50 

440 424 

Lo primero que haremos será encontrar los promedios para codo empresa y después In 

mcclin ele las medias muéslrnles 

L·"11 440 
X, =-'-r-=g-=55 

L·"12 424 
X,=7=s"=53 

¿ . .:,, 432 
)() = -'-r- = T = 54 

¿x,. 464 
X, = - '-r-=g-=58 

LLXu X = _¿ __ L __ = 440 + 424 + 432 + 464 = 55 
re 8·4 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

ahora estimaremos In varianza de la población partiendo de In varianza entre las columnas 
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u' =u: =¡:(x-X}'l(n-1) 
n 11 

en este caso usaremos In formulo donde e es el numero de empresas o subconjuntos y 

res el numero de elementos en In empresa o subconjunto 

, _u~_ ¿(x-X)' /(c-1) _ r:L(X, -X)' 
a --= -·· =~=~-~-

" /1 c-1 
usando nuestras cifras obtenidas en el apartado anterior 

l;(X1 -X)' = (51-55)' +(53-55)' +(54-55)' +(58-55)' = 14 

'rl;(x,-x)' s•14 112 
u = =--=-=37.33 

c-1 3 3 
que es una estimacion de la varizanza pob!ncionol referido a In medios o columnas 

ahora estimaremos la varianza poblocional : partiendo, ' de la varianza dentro de los 

subconjuntos 

s,' = ¡: (x,, - x, )' = (5 1 - 55)' + (47 -55)' + .::-: .... +(60 -55)' = t 44. = 20.57 
r-1 · ·· ···' ·· · ,,, · , · '·· ·, 7 

es decir la sumatoria de las desviaciones elevadas al cúadrado entre el numero de elementos 

menos uno ns( lo haremos para otros tres subcoll,iuntos de manero que 

s: = L:(x,, -x,Y. = w .11 
r-1 

""'(\" \' )' s: = .4.. , " - • J - 30.86 
· r-1 

, 2: (x,, - X• )' 
s. = .. . -·------ = 22.57 

r .-1 

JTESISCON J 
t1A11A DE OHTGEN --·---... ···-

volveremos ha estimar la varianza poblacionnl por los varianzas dentro de las muestras 

u' = ¡,s; = s,' +s: + s; +s; = 20.57 + 29.71+30.86+22.57 = 25.93 
e 4 4 

lo que usando la proposición que enunciamos al principio 

F =varianza entre las medinsmuestrales = 37.33=1.44 
varianza dentro de los muestras 25.93 
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Ahora contrastaremos contra un valor optimo de la distribución F para un Q. que es el rango 

de confianza de .OS y c-1=3 grados de libertad en el numerador y (r-l)c=28 gl en el 

denominador es de 2.95. como el valor calculado de F es menor que el valor tabulado 

aceptamos que Ho, que las medias de población son las mismas". 

" Es decir, podemos_ afinnor_que la rotnCión de cucntB.S por cobrar en los 4 empresas es la misma. 
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3 CAPITULO 

No 3 MODELO DE PUNTO DE EQUILIBRIO 

Si nos remontamos un poco a lo que se dijo en él capitulo pasado recordaremos una serie 

de problemas que presentaba el modelo de punto de equilibrio. 

Lo que se presentara a continuación es una reconstrucción del modelo a base de los 

elementos teóricos y econométricos para darle una dimensión mas profunda y prospectiva 

es base de lns estructuras de costos en el horizonte de vida del proyecto. 

Así lo que presentamos es: 

Una construcción chlsica: en In que mostramos todos elementos que construyen al modelo 

Propuestas de reconstrucción. La cual va desde clasificaciones estadísticas de los costos, 
hnstn reconstntcciones econometricas explicadas según las formas funcionales lineales 
sugeridas 

Otras aplicaciones: que son elementos introspectivos del proyecto en función del estudio de 
sus costos 

3.1 Construcción del modelo clásico 

El desarrollo del modelo de punto de equilibrio operativo parte de una construcción 

geométrica bastnntc sencilla dentro de In cual se encuentran insertos algunos supuestos 

como lo son los rendimientos constantes a escala y la participación constante del producto 

marginal del trabajo y del capital.78 

Asl que la. siguiente figura lo ejemplificara mejor. 

Figurn 3. r :1 

71 estos i:nism~s s~plicst~S ser4n ono1iZados posterionnentc en 1a proposición de reconstrucción del modelo 
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n, COSTOS 

CT 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

o QO Q 

n-o 

La construcción de !ns curvas es adecuada para In modclnción de unn empresas precio 

nccptnntc79
• No ns( cuando In empresa tiene un poder suficiente como pnrn poder 

J.:tcrmiuar los precios uel mercado en función de la clasticidml de su dcmnndn. 

La curva 80 de los ingresos proviene de In función de los ingresos de In empresa. Teniendo 

en cuenta solo los ingresos ordinarios derivados del ejercicio comercial primordial. O sen In 

· venta de sus inventarios 81
• As( en el esquema de una empresa precio aeepta~te h1 fun6ión 

de los ingresos es 1 = PQ. 

Donde: 

1 =ingresos 

P =precio 

Q = cantidad. 

Siendo el precio una constante los ingresos totales se determinan -en función del limite de 
·, .. ·.; 

··· la función cuando Q es el nivel de producción · ·-:.~ __ :·"·. 

19 es decir que el precio de su producto es constanlc en el horizonte del.' p·~~~Í·~\:_~: ;~ :·;:::· _-~-- :< _, 
so entendiendo por .. curva .. In rcprcscnt:ición grafico de una función ct. ur:i __ plnn(J dcdO_s_ dimcnsio.ncs. 
lndcpcndicntcmcntc de su carácter npnrcntcmcnte lineal. ,' ,'' ::,_ ·- ·>-::,·- e/ .. ··~·: > . ' ... :: · 
" entendiendo por inventarios solo Jos productos destinados a lo. venia ncot_U_do~ por el Perfil del proy«lo 
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La grafica de •los costos es · de construcción parecida. Lo primero que se hace es una 

clasHicació~ ' de Ios costÓs en lo correspondiente a sus incrementos con respecto ni 

increJlÍ~~tci ·. ol ~i~~I de producción. De esta manera se tienen plenamente identificados 2 

· tipos cie ccis~os en f1meión a su crecimiento al nivel de producción que son: 

· : _Fijo_s: . por_ d_efinición son aquellos independientes del nivel de producción. Depreciaciones, 

amortizaciones, sueldos y algünos salarios. 

Variables: sonlos que están en función directa de !Ós oiimentos de In producción como lo 

~cin las inatérias •primas y auxiliares· sc~ii:Í~~ d~\i~~~~ÓrtncÍón, primas y . comision~s . ~~¡ ' 
como los saÍ"ario~ ~f>r destajó. ) · ) ;·e , . ' ·;jf •' 6 '\./. ' ,: '. .... 

.. • .•>·•· . .:.•-.•_--· .-;> :·· -> ' .;,,; ; .i:;,; ,•Ji[Út-c4,~f'.!~~-'S\''•·N•~:;, ~'.·<.:>, ,· :-,:: ·- ·-• , .. . · 
- · Las umatorin de estos dn los c·ostos totales iisi tenemos que 1 a :curva ·,_ de !Os costos es _In 

: r~prcseilt~~iÓn g~~h~k,d~ ·~ -~~~ti,i~riic_~~~?ési~fi'.'\> -· ·_ .• > . " ·:: • 
- ~-, , i __ · .. :' . "):,· .. ' :_:-· - . ·,·: \;.-·:, , ·- '•',, ·-:;-~ . 

,- --

Donde: 

e = costos totales 

F = costos fijos 

V= costos variables 

Q=cantidad 

·;,. -

. . . 

Siendo el costo variable una constante de la función de los i:ostos"totnles; lo~ - costos fijos 

funcionan de la misma manera Jos costos totales se detcmtinaran c~~ éí li~~~· <l¡i'1~ rl1Ilción 

cuando Q sea detenninado. ·.;:·.-_:·:< -~'.-\-. ~:>·' .,_ . 
!·-; :;· .,-, _. 

Ya teniendo los dos el~~e~;~~ ~e Ja producción procedemo~ ~~~t;~~tf~¡--;~:ult~d~ d~ la 

operación. Es lln~adfl r~~ult~d~ ~n este mom~nto por su ind~fl~iciÓri rili~~~i~o82 .• . - :·. '; .. . :;·, . .__._ . · _· .. ·:-;·.· . :;. - - . _____ , .·:;--->--- - ·'->':-. .. :....;. . 
. . · .,, .. · · .. · . 

12 Es decir su ~osición cOn ~csf;ec.lc:'_ Dl _ origcn--de~dC el punto de vislu de In recta ~umé.1ca~ · (cJ signo) · 

~-::<_ ·· <···.:::·:~·:_: 78 
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Asl los beneficios serón el residuo de los ingresos totales menos los gastos totales. Y si 

tenemos que 

1r= P·Q_c1/ --

subsfüuy~ndo l ~ Z en 3 

:' ... -. .. , ..... 

",;. PQ-(F +Q V) 

desarrollando 

rr= PQ-F-QV 

fnctorizando Q . 

rr= ""Q (P~V)-F(4) 

Como el punto de equilibrio es el punto donde . los ingresos son iguales que los gastos el 

beneficio será e~~~ : Po~ lotanto 

substituyendo4 é~ 5 __ 

. O= Q (P-V)-F_ 

ESTA TES11IS ºNO SAL:i 
DE LA B!Bl.iOTI:::CA 
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despejando lo contidod (Q) 

Q. =Fl(P-V) 

nsl es co~o obie~cmos el punto de equilibrio operativo trndicionol. 

3.2.Crltlcn ni modelo de punto de equilibrio 

La construcción de los curvas con tendencias de folTilas [Jnci~.noles u'ncales deja entrever 

algunos de los supuestos que se derivan de su visió_n,estMic{ en el ,~le~~ri~ . . . 
;- · 

:·,; .. , ... ;· .. '; ··: ·· !/:~~· ... ·:::··,_'.:::z:_::_::{:;{:<-.:--:.:.:>: - -.--.··. , 
El punto de cquilihrio mntem:lticnmcntc s·e defin'c coino''el éociente de los costos fijos · entre 

el diferencial de los precios con respccto -~ió'~"~i;~1;:;'~'.ft:i :'ct6!~r;t;inoción de cada uno de 
. ·, ... ' .,,._,_ ' -"''"': •' ;_i. ;i·c.':c,'';-~-.. -~ ·. ·. · - ~_-:.7 .- :,, : ,,·7:,,_,_7 <, ;. •.-' :-· :·~ - _ _.._ '· .. : : . ,; . ' : .. 

estos elementos provienen de los técnicás de' co!lfoo '.'tnidié:ioruités fundamentadas . en -los 

practicas contables. Y lo · clnsificoción . d~}Íl~-~si~~ - ~~ ~~ ~¡fcr~ncin .ª _los principios q~e 
rigen • o . esta . disciplina. Pero existe la _ posibilidad _que por;cuestiones •de _In operación 

... -.. --. - - :.-.---· , .···.· : ·.- ---- ·:., .. ,... . -_ . ·< 

particular dela empresa se haga una exelu~ión arbitraria de los c~stos y . como resultado 

una subcistinÍacfón o sobrestimación<de los costos fijos~de I~ cimp~~~n: Po/lo tonto ~olllo el 

punto de equilibrio tiene una relacióndir~ctnriidnt~ p~ripÓrci6~oÜon el ~~stó ·. fijo Este seril : 
subestimado o sobrestimado segfui se~~¡ ~-;;~o i'T;'~:~•::·•::~r·'_-,.:·c<,:-;,:- '~\.°}!Ú_; ·::,; .;',: .• .·•·· ··· · . 

- ,. ~ . . __ :: ... ~:-:'.:: ' ' :<:·,;, -. , ... ·: ,-~-i.~~-~<f < ;_,, ... 

Lo mismo pasn con In parte variable d~ losc6sí~~~A -~~~\~:Ji~~¡f~i~§.r;,~~~j'.~i;~~~I~~ énF~ '~ 
variables y constantes, es un ejemplo de subconjun.tos propi?~ -del conjunto 'cié los cost.os83 

_•· 

~~::01: n:e~:~:::;c:::~::•:n:::;eadn paro ·· 1~ : Óbt~n~ÍÓ~ - ~~!.i~Tut~~J~~,~.~Tufg~~-t:a · )~~ · 
···;:·:.> 

~:'~/-' ~:i'.-:f~,t~::;:,:-~· -· ;:~:-~~+/- ;1.~:(: 
.- - . <;-'· 1 -:. ~ · ' ' 

•"" "" 

u Es decir que Jos conjuntos Cv y Cf son subconjuntos del conjunto Ct_ mi :~:~~·::~-~~:·-~-Ü~t·~~-¡~-~-c~~bimición_ 
entre Cv1 y Cfj para cualquier i elemento de los nümcros enteros la suinatoria de _los .. clcincntos de Cv1· y Cf1 
será c:xoctamcntc igual de los elementos de Ct. Es decir que las difcrencialc_s de los .. C<:>s_tos _Ojo·s_ y tos costos 
variables totales es un juego de suma cero · · ··' · · · · · 
Cv: costo variable. Cf: costo fijo: Ct costo total '·· 

80 
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TESIS CON 
, FALLA DE ORIGEN Ejemplo 

Cuadro comparativo de estructura de costos 

Tabla 3.2 a 

costo total 
$ 1,350,000.00 
$ 1,350,000.00 
$ 1,350,000.00 

costo fijo 
$ 456,365.00 
$ 95,000.00 
$ 254,000.00 

costo variable unidades precio 
$ 2,476.76 360 $ 4,000.00 
$ 3,486.11 360 $ 4,000.00 
$ 3,044.44 360 $ 4,000.00 

puntoeq. 
300.92 
164.88 
265.81 

Fuente: elaboración propia con datos hipotéticos usando la formula de punto de equilibrio· 

Nota: La utilidad es todos los casos es de $90,000 

Como lo hemos visto en el ejemplo anterior el 

totales y las utilidades 84 son las 

Pero existen varios Qe que condición por lo tanto87 

" El calificativo de las utilidades según la clnsificación del estado de resultados por el momento es 
intrascendente aunque se npuntn hacia In utilidad antes de impuestos e intereses, ya que In utilidad bruta se 
define por la ecuación n-= Q (p·V) y los costos fijos integran los renglones posteriores del estado de resultados 
15 En este sentido se entenderá por utilidad la definición microcconom[ca cardinal 
16 Supondremos unu estructura de costos mas homogénea que la propuesta en el cuadro comparativo de la 
estructuro de costos 
17 Es decir que existe un numero i de puntos de equilibrio para una misma empresa en función en relación a la 
distribución de sus costos paro un mismo proyecto por lo tanto el punto no es único. 

81 
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u(Qe¡P)= -U(Qe,ICT(Cv,,CJ;)) 

As! que siendo que nos enfrentamos a un conjunto de puntos de equilibrio el análisis deberá 

de ser n través de un estimador el cual deberá de ser á través de indicadores EOLI 88
: 

Donde In carencia de sesgo significo 

E(Qi!)=Qe 

Donde el sesgo es 

Sesgo = E (QJ) - Qe 

Y optimoinsesgndo se refiere a que_son los estimadores con m!nimn varianza y estn es.la 

podemos basar en dos tendencias aliemos de 

A) _El_ retoque del modelo mediante unn diferenciación real de los costos en función 

de su coeficiente de correlación co!t respecto ni nivel de producción. 
'-; •' ' . ' .- -_ ' . : :- : • :_ ~·- : -:_ · ~ : : : ' 

B)Ln búsqueda de e:timndores EOLI -- _. 

Análisis de PROSY CONTRAS. -

Tnbin 3.3 n 

11Esiimadorcs ÓptimoS l..inCOlmentc_lnscsgndos Solvntorc Dominik, "'Economctria•• 
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PROPUESTA A 

PROPUESTA B 

PROS 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

CONTRAS 

La continuidad en la El desarrollo de un modelo 

metodolologla chísica de de costos con forrna 

construcción de punto de funciono! lineal carece de 

equilibrio, aumentando el rcprcscntatividad mas allá 

rango de credibilidad del cono plazo89
• 

mediante uno clasificación de 

los costos "personalizada" 

Ln búsqueda de estimadores La elección ·: ' de '::; formas 

funcionales ' li"ll'~hi~~: ¡y~~~ ;': ~ EOLI presenta varios 

ventajas como: :~p::::o:~~füi:~~~~f l;~i~)~ 

• 

;.: :,<·; ,• .. 

Contraste · 
0

dc In ; forrna! funéionnl\'odei:imda 

competiüvida~ ···:: ":;:· ![f ;.~"1r'.1~l~~~~~~~~~~itl 

'cos1eo ~ertic:a;1,; ·,,,•;'.'.T f#{-f~1t.~l:r~t);~i•'.: ,;;:,;/:d•··~-
costeo s in1¡,1iíl'cndo ( S¡:rá '.i_ryiP~rlil'!teN:;cirrc:gir ; el 

Fl~x'ibiliclnd 
nplic:ición · ,: 

mOde!O" dé rC:g\-esión : de 

~~l~~~li~fr 
Búsqueda de niveles het~r()cedcistic:id~Íi por : auto 

óptimos de córreÚ1~iÓn · ~eri¿l del error 1() 

producción que le, restaría verosimilitud 

19 es decir sigue siendo inconsistcntC pam la evaluación de nuevos puntos de producto diferentes al punto de 
equilibrio _ _ _ .. 
'° Entiéndase por procesos de costeo vertical Cl procedimiento de la evaluación del proyecto en sus diferentes 
niveles de operación, O sea un costeo trasntemporal. Esto en contraposición de los costees clásicos 
periodizados de visión cortoplosis10 ______ .. ......,, 

~CON.,.~ 
rALLA-Di oi-. ·t.N 
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ni 
subsecuentes · ··-·y __ ·:. -~n;o.rcs 
niveles de producción 

3.3.1 propuesto "n" costeo clásico 

Ln tradición é:cintnble . cuenta con sus propios métodos los cuales de ninguno. manera 

pretenden ser menospreciados en el desarrollo de este trnbnjo. Por el contrario .esto_ pretende 
' '.1·: 

ser ~nu pcq'ucíl~ npol-Ínción ni ejercicio de los negocios. ··- :·'_..;.··: 

Por lo cunl In r~co~stnicción de un modelo en función de su construcCiÓnnd¡~ i~ri~Í ' pu~dc 
·- ~ ... -· ~ .· . . . 

. ser mejorado • con un ejercicio de clasilicnción de costo cambiando':·.;¡·. crite.rio -,. de 

clnsilicnciÓn hncin In ',ºcorrclnción'" que tengo In evolución dc . tos' ~os;6s ~b~ ~~~e~ti, ~ I~ 
. . . . - - -~- .. . ; i ·-'.-,_,,. . . . 

evolución de In producción. Antes <le pro.cede~ ª· la clasilicación . <l" los ~o.stos te11<lrem_os 

que • cntcnde_r el concepto de correlnCióri/ . 

El concepto de coeficiente de corrcl~ción _ sint¿ticúmente se bnsn~ntre I~ bÜtjucclude un 

estimador cjne muestra la relación qUc se j>lnritcii' entre tu' cvcituci61lclc'2 'varinbles ' 
... -~ ·.' •· · -·''"'_"': ·:-,-r>'.i',;· · ·.:.' -.-~,': 

Antes del desarrollo del indicador se h á de n ¡>;11~ t~i q Je· '¿/¿¿~néÍ:~id~e c¿~ethción no 

implico cnusalidnd ni dependencia por ~t s~ I~ ~M·~~:; _~~f{r~'.~orJY _' ' 

Este (el coeficiente de correlación) csta -hcot~fa~i~~~~~3'.}~ r-<)' donde: 
~ 1 s:::ñ;::ª1~ª c::~~:~¿:n.:~::i'p::~:tr~~f i!f f ~~.:;ty?::'·-·-······ · 

-:_:_;;,,·.; ·,.·,;:(·,:::..:--:·-.':'.·:.·. 
. , .. : •',• ~>~ -~·;·· . 

3.3.1.1 ca/c11/o .,~dor~~1di;~,,2~I.- . '.;·· :J: __ ~:,, . 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

Empeiaicm()~ este np;rt~clo c()~ un~ rc~islón a "una serie de "huellas teóricos" de cómo se 
pudieron prcscntnr)os mapas de dispe!sión 
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Figura 3.3 a 

r=O 

• • 1 • • ••••••••••• • ••• 
1.5L~ 
D.5 • • 

o •• •-'--~----·----· 25 30 

o 5 ~~-- ----1~ ____ _ 20 - ------

Fil;:~,,_ ---,:~•••••••~••:--1 
301 ••••••••••••• 1 

1 ~~ : - ---- · -- -- , J 
! o i------

5 
· -

10 
--- -

1
·; - - - -;~ _25 ~~ l o 

¡_ _ _ __ ------- -- -

Figura 3.3 e 

r---- ------
r = -1 

40 ·¡ 

20 i • • • • •• ••• • • ' ·---......---~,.....---~ 
o ·! ---~---.- ········~ 25 30 

5 10 15 ······ 1 
-20 j 
-40 J L _______ _ 
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Figura 3.3 d 

r = - .75 

30 

~¡ .. ······ ..... •••• • 
10 • • •• 

o 
o 5 10 15 20 

Figuro 3.3e 

r= .82 

• ••• 

25 

:~ ¡ .. 
30 •••••••••••••••• •••••••• 20 
10 . 
o ' . , . ' ' . 

o 5 10 15 20 25 

TV"'" CON 
30 F'AL:... . u ORIGEN 

30 1 

Noto: los anteriores mapas de dispersión solo muestran uno "huella teórico" de . un 

comportamiento simulado. Solo tienen un uso ilustrativo 

Así tenemos que 91 

a) 

[ 

•. X j-.YJ.·fr_ ..••. j. -y1· . 
• sx l · f'y - _.·· 

r= f.; .. ./ (n-'-1) •.· <· 

-Aunque apelando al álgebra para el desarrollo de los desviaciones de x y se puede obtener 
.- .. . -_ ' 

.. 
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Ejemplo del calculo 

TABLA3.3f 

X y 

41 32 

35 20 

34 35 

40 24 

33 27 

42 28 

37 31 

42 33 

30 26 

43 41 

X 

38 

38 

46 

36 

32 

43 

42 

30 

41 

45 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

y 

29 

33 

36 

23 

22 

3.8 

26 

20 

30 

30 

Fuente: tomada de '.'estadfstica para negocios y economía Hoel I Jcnnscn 

Él calculo del coeficiente de correlación según In ecuación bes r = 0.61 

3.3.J.2 Corre/11ció11 esp11ria 

Es de imperante necesidad trabajar con datos evaluados en precios conslnntes. Esto implica 

el rcexprcsnr 92 los estados paro su subsiguiente evaluación. Si rio se hnc~ d~ est~ nl~?ern el 

descmpei\o de los costos independientemente del desempeílo de In prodÚcción tendera n 

creciente y de esto manera afectar ni coeficiente de manero que la correl~~iÓn ~~~á iÍ~iiiti~a 
. ~ - '·: 

(espuria) al ser nfectndos los datos por un factor externo. 
;, ,r · 

valorc-s a _precios consllmlcs_ dcl ullo base propucst~··por _83.~co t!C Médco 
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3.3.1.3 la co11jiabilldad de r 

Si gralicáramos el desempeilo del coeficiente del desempeño de correlación de un mismo 

experimento, este bajo algunos supuestos de que x y sean variables normales 

independientes se tcndrfa un acercamiento a la distribución teórica de r, esta función es la 

que determina la signifieancia de r calculada. Este valor esta previamente calculada y podrá 

revisarse en el apéndice la ejecución de la prueba. 

Es muy importante realizar lo pruebo para la validación de los resultados. Así entenderemos 

que en r =O también consideraremos a Jos cosos cuando la significoncia de r sea nula 

3.3.J.4 c/a~ijica.clú11 de los costos 

Con los apartados ,anteriores yo definidos ahora estamos es posibilidad de proponer las 

siguientes ecuaCion·es 

CT= CV+CF 

CF=f(Q) 

¡· 

r = O para los CF 

r ;: O para los CV 

3.3.2 búsqueda de estimadores EOLI 

La diferenciación . de . los costos, a través de los coeficientes de correlación es uno de los 

métodos propuest~ para j~ ~~~';;nform~ción del modelo. 

El segundo es la . bús~t~~a ;'.de estimadores EOLI (estimadores óptimos linealmente 

insesgados), sin sesgo. yd~·,~~~ri:ñZá lriinima. 
J).'' ·i::·'.'N ;.-,;-,. ; ::.-; ---, .. _. -. ·· ; ·· .. 

La mejor metodolo~l~ :~u~J. ;~d~.~~~Y~~rn la búsqueda de estos estimadores es MCO 

(mínimos cuadrad~s o~dinarÍJ~)::·~·;i;i';p~l'~ · eld~sarrollo de los modelos econométricos de 

costo será necésari~ disc~~i/e\i ·~¡ · ;h.;del~ de ingresos o beneficios (P) , a través de las 

diferentes 

Figura 3.3.2 a 
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n Ó COSTOS Beneficios 
n 

/ 

/ 

o Q Q 
o o. Q 

11•0 

construcciones propuesta de lo curva de costos.-

Si. 

Ir =P· Q 

Cr =CJ+Cv, · Q, 

Cr=CJ+E,~1 Cv, ·Q 

Donde 

n, = P-·Q, -CJ_~ C\11 ·Q1 

fl, =Q,{P-Cv,)-Cf 

De lo nnle.rior de lo parte de los costos concluimos 

Cr = f(Q, Tp) -. 

P=f(Q, Tp) 

0 Los costos y los b.c~Cncios son o están en func ión de lo cantidad producida y del tamaflo de planta. 
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el concepto que representa el potencial de la capacidad producida 

·en la estructura de los costos.- Es decir entre su clasificación de 

Para la modelaeión de un modelo simple de costos los postulados anteriores brindan el 50% 

de lo necesario. Que exactamente es la separación entre variables endógenas, (costo) y 

variables exógenos (cantidad) pero lo determinación de lo forma funcional (construcción 

de la función), será tratada a continuación. 

Dos son los formas. funcionales más importantes que realizaremos, para la modelación del 

fenómeno que es: 

Lineal : Ct = a+P·Q1 

Cuadrática: Ct = a + p, · Q 1 + p, ·. Q1
2 

Gráficamente 

Figura 3.3.2 b 

LINEAL 

L 

Ct 
Cudratlca 

o 

Con el afán de promover un conjunto de soluciones que se adaptan a los costos particulares 

Se analizar los .dos cosos apu~tondo de ~~temano. 
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La elección de uno fonno funeiom1l. especifico. deberá estor sustentado sobre . lo base del 

análisis del coeficiente el~ c;,rrclacióll 94
• 

-~~ 
· -;. -··'-' 

--:.·.-. 

Los modelos lineal y cuadrático puede presentar, heterócedast.icidnd por auto correlación 
. . "-', -~ 

serial el error. Por ello es de primordial irtlportnricin) n\ nplicnción de In pruebo del 

estadlstico DURB!N - WATSON y su posterid~ · cofi~~·cióll, yn que ni estar frente o 

.modelos que pueden presentar su ide~·;¡ fi~~:~¡¿'~, :··1~·,':"áúto,reloción reflejado en In 

heterocedasticidnd haga perder ol modeló vcr~~ilTIÚitud ni cri:cer In magnitud de la varianza 

endógena. , .. 

Los modelos de ingreso desprendidos de las forrnnsJuncionnlcs de los costos se construyen 

con estimadores EOLI que representan los indiéadores de los conjunios de los puntos de 

equilibrio. 

Punto de equilibro 
Figura 3.3.2 e 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

Ct 

¡ 

i 
L 

/T ---- , 

11 ... 

-----~---- Ct 

Q 

et eUAOllATICA 

-/ 
/ 
et 

9
• Que es en función de la mnyor proporción explicada por el modelo en contraste de In formo funcional 

desechndn 
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Beneficios 
Figura 3.3.2 d 

Beneficios n CUADRATICA 

n ~ 
1 
1 

1 n 

1 / _,....-----¡--,, 
1 // I 1 

"' 

L / 

/ 
/ 
/ 

/ 
Qpe Q • 

o Q. Q 

. -_ -- ' 

El desarrollo, sustento y cxplicnción de lns forrnas füncionidcs es la siguie_ntc: 

3.3.2.J for111afimcio11al lil1eal :: .. · 

Es la forma __ más nceptadapo~' 1a>~ndiéióÜ~~rit11bl~~~/ 10~ cistllssé' dis~egnn ~or In forrna 

::~;::i:2~~~~iáí1?J.~1~~~t~~If ffei~~~t1~:r::z: 
· .. ·. ;:·~~;·;if,i/,Jjf,~: ...... ·:· .. {< ·.• ·... . . 

Por pnrtc d7 l~s be11cfido~ t.as ~~~li 1n_e~ i:s s~poncn rendimientos constnntcs a esenia por 

su visiónde ~orÍo . pl~~o. ])~ ·~~;ti ·n;"~~~;n ·ta\Í~Íerrninación de un nivel óptimo de producción 

es in lnteiigi~i-~; ·);~' ~J~ ~~' ~f~~~ ¡:;¡Ó~;nt~;los pe~dientes de las curvns se igualnn . 
. ·· ;,,, __ ,_ . __ _ ,_ ...... : 

-.. ·:: . . , :-- <~-:._ .. 

95 es una íunci6n lineal do~de C1 - a +·p · Q 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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3.3.2.2 forma fi111cio11a/ c11udrática: 

Esta forma funcional responde n los plnntenmicntos de In tcorfn marginnlistn en su vertiente 

de los costos. 

Figura 3.3.2 e 

' et 11 
/ 

1 J 1 
1 
1 

1 

/~--.,/ 
/ 

/ 
1 • B 

l_ A 
e 

o Q 

El grófico anterior nos muestra el desempeño de los costos con:'~ una función _inversa del 

producto marginal del empico.-

Figura 3.3.2 f 
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Pmg · 

o 

PRODUCTO MARGINAL DEL 
EMPLEO 

La gráfica de los costos ha sido segmentada en los espacios n y b, el primer espacio (n) no 

lo . consideramos .en cuenta po-r el .• hecho de : ser un espacio . nntiec~nómico, donde el 

crecimiento de la · produc~iém cr~n unincreinento másqu,e proporcional en el costo, el 

· espaci~ b-; ~Í espnciÓ' <l~ ¡;:~~crric ión; ·co.:C~~Ponde a d¡;s ~6111~rit~s primordiales.-

· .... _ ... -._-: ... . >:~íJH;P15fü:;~J~t ; ~-F ....... · .. _ . -· .···· "·-.·•:t_~ · . .. __ .·. 
El primero so~;e-. 1 ~ re?.U,c~ión de, ~~sto,s u~ itarios. No s_c confü~~n con las variables, ya que 

el •.. c.on~efü)~~~füiEI~~~~;~¡~-~~¡t-~5t~ii '.)4;,:_;~;:i.r21~z~~~:ir~:. u~id.ad más una parte 
alícuota •'de:: lcis ; ccistos\ fijós; : dondé) Cu~ cv;•+•- : ," yn ·• que_,· In , proporción del costo fijo 

.·· .. : · .. · .· . ~i;Ji<J:~it~:\?:~ }~;i~.:>~fN~~~·~~;:~.;~;:~':S.\}:t.~~'(f'~ :(/'.··:·'!:ú;'.: .· .-- .· :-·t}itU?c< · - :-.i -~,~~;'.·//_ :·_ ~ .. -_>·:· ..... ~ _-. - ~ 
asignada a éndn unidad; será menor.en correspondencia de _crecimiento del producto. 

-·r · ;·):.=-::_;=~:c',j:~r~~sxts- - ~- ~~~~~J~:~q/!i~~~,:~~r-~~-'.-:.;~t<-~'--?~--. r- o-:.--.o-"' . 

Esíii rcduc~;Ón' defcost~ u'riitarici ;·~nmnn en el punto Qa y se ve un considerable aumento 

del ~;e~i~ ; ~~;-~t?~~~~~ - Q';f:-icÍ~bi,do entre otros factores n In disminución del producto 

marginal del 'áir.pt~~?: . , -- :·: 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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; - -

: ........ :,_:_:.' ·.·.:., ..... <:'.:.<:-.· ..... /. ' .. 
Ocuparemos el . concepto 1norgi~al _ por · c1alconce de corto plazo ya que suponemos la 

ndministraciió~ de un. ¡;~6y~~t~9~; Ei cii'pitnl Jo'considcromos constante por lo definición de 

corto plazo ."es el' lnp~o í:;} ei''~~lll poho incrios uno de los factores de la producción se 
.·- ·.·· : ... >· __ :·_:. : ~' _;_-s-,:~~~- - -:>~~·-;;-;~;_·~~_:\i:hr ;-;_;~~-"' :/1;· ~- .,.~: ; _-.-,,·.·. -

mantiene constnn~e·· .• · eren,i~lec) ~Y solo ·el .elJlplco está facultado paro cambiar su magnitud, 

. ·~:;~1e:¡l~~~i:!:,~r~~t~:t;~~f ~i,:~r;tf~t~l;i::~;;::m:~::i::. ::p~~:I:: ::c::fl::e e:e~: 
comprender tonto.el _oumento,,en ·'el núriiero de empleados como en el número de horas, ya 

-~_.. : · .- · ,~~,-;.o}·-'..l-};~;~·-•. ,_'.::::':~--,-;'_r;·1:<~)f-:"'.:~,;;;;':;>}.!.·.~:-~-i,_;.-.\;-_i-.:t!'!~' :l:.;, : .; ~,- '· '.!" _: •. " 

que el ·iiicremento,..dél "númcroide~:cenipleados es ·relativamente inclástico ni número o 

~?~tidacl '&el 'rr;;&~~tó} 
- ¿_;·:: .. ,;-_:· <'i: ,·r: _::r:~~~ 

c·u~~~-~-¡·~,~-- --~~ii_~_.J_._}_ .. ::;~;y;.:'.: ,,. : :.·:· ;.··>. 

',.. ·:·~:J . 

Esto nos arrojo ¡;:;~: sigíÍi ~j:¡ii:s m~ilndos:~'idi'.'EiZ::2.< ; : .. 
;· -.;.,:: ·- '··:•:; : ~{.":<·:;·: ~~.' .:: ;).'.:.: :~·'-.\< ·~_ :.::·.··_.·-:·,·., . 

a . l'.1'óyC>r 'rncilidn<l C'ilé1/~ó1ciG1ci&ti riióc1<:1c;¿\¡c; :í~l:resiÓna1 cll1cu1ar. tres parán1etros 
••. :~.:~ _.,. • ;d,- -'<·, ;+::-:_'.t . .'',~~:<· -•.--:-.,::• ~>>·.:< ,\· :,¡·:::-;-~:':=J/d/;~;:~:~?--- ··, .. :·~ ·_,_,;"i-~:;:. -.', ·~ . :-~-~--;e·~.~ ~~ • .•o·_;. ' . 

a 

a 

a 

en ugar e cua ro •. - . ,._ •. · > . ·. · -. .· ·:-, , • • . · / · ; ·.· •. • i < ····, • •.• .. · · 
::::e:::bnbilidnd d~·--~~1ii~~~i~~~~¡·d~~-· a1 .• i~~~~:~j:~~º·d:e.~~-~;-{~~~'.~~~,f~~-i~#tº··• .·.•.·· . 
Explicación económic_~ · ·_de[<ls ~§ill.~.~,t()~ -~~ . ~q~il_i_bp~· ~/~· tlfu~~~,(~~~~J,f {~ ~ .el 
nivel m {nimo de p roducciÓ0~ ~ora C ubri~J O~ 'éos·t()S d~ 111 O pernci?n .>'. . ~ 1-segúndo 

producto de la sobreexpÍ6io~iÓkd~ ~~ i~lnaílo de pl;~t~,hast~ J:i ~¡~·iO::a ~~~;ié~iÓn . 
de sus utilidades. · ·< , ... ;':'.: · ''' . . . ' :\ ' _?.) . ' -... - ' ' ;~ ' -

Obtención de uno función ·de cristos ttlarginnles lineal de manejo mAs séncillo que 

funciones margi~ales c~~drAtténs parn maximización de losberi~ii6ios. 

,. occptnndo que. Q • f(L,K) 
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3.3.2.2.1 runciím cu:ulri1tlca de los beneficios 

Ct =a+ /l,Q + /l,Q' 
n=P·Q 
n =11-Ct 

n =P·Q-a-/l,Q-/l,Q' 

n = rÍp_!!.."" fl, -¡J,Q) 
"'l . Q . .··· .. 

n =Q(~:_~,),f'Q(2!!.. ·.+,o,Q) 

·~ '=i~:~iR~t~~&·i · 
n =Q(P-/l,)~a~fl,Q' ·· 
Si . 
P--p, . :::~y·:·.·. ·· .. • _ _._ 

n =~a-¡Q _.;;p,Q' . 
n,;, ...:)(ir+ ¡Q~·p;Q2 ) , .. ,. , ·,_ -

.- .~ . . .-- .- . 

Lo nnteñor de~C:i;ibe un comportn~iinto in'~er~l\111~~~~ é~~cÍd() : al cle~n~oHo ele l()S costos, ·. 

como ya ·· se. hnbia .plonteodo . enio,Sn\ficn dc' iosberieficios 'Y cohdos ordenadas ·a1 · oñgen 

que . réspo~den ~ · ... 1~ tni~cn~·~F~~í:i~~~J$~;~~{:J~ii i~l.;Í~i~I~,~~~~1ií,B~ ·~:~~:a~ '~~ .i .~~~so .. y . . 
gastos explicados en un ,·. resultndoi• Pc:ro • o <dif~rc:~cio de ' ln \.fo.rma.· füteal el ·desarrollo · 

;;:;;;Jf :~~jJ.~~,~~~I~~~)~~;R,~.L1it;Z 
' ~ ,,. 

·_.\;:,}·}\·.· .. ·:·e. unitoño .tiende ou.;;éntn~~~ 'e11lia~gehf 

~ . -;-~: :.:;:;.r,:··~;_,: -' '.; ;:, , ... :~: .. · 
3.3.2.2.2 nmxiinizadótí\:·.· · .,_, ~-;"".::.: · '\ . . ,, ... · 

97_ es deCi~ ·qu~-PrlidüC'¡~:~S:h~~i~: i~~~1~·;>~-¡':~;~f~~Ú~-mrcado c.On el incremento en el costo de l:i última 
un~do~ pnJ~~ci~.1.-. ~·, ~·· '.-';_;··. /.:· .. , ._:...: 

. ·;._.·: ~' . -
:-· .. '·:· .. ··.\·:.: .. >" ;·.;·. 
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o Igualación del éosto marginal con el ingreso marginal 

o Obtención desde el modelo de ingresos 

IGUALACIÓN DEL COSTO MARGINAL CON ELINGRESO MARGINAL 

Estn vln nos ofrece el extra de poder determinar el nivel dé producción independiente de las 

condiciones del mercado, lo que significa que ltnlÍrá una propuesta endógena de la empresa 

en cada situación del mercado98
• 

OBTENCIÓN DEL INGRESO MARGINAL 

L:i oblención del precio marginal significa el camb.io de fos ingresos. de. la empresa en el 

margen. Hemos supuesto una empresa precio .- aceptante, una esquema en el cual existe 

una relación directamenlc proporcionai entre C:n,,.tidnde irigre~o~,siendo que esta relación 

es perfeclnmente Hneal. 

lt = f(Q) 
lt=P·Q 

El cambio en el margen lo obtendremos "derivando", lo que significa que encontraremos In 

pendiente de la curva. 

olt =P 
iJQ 

Por el supuesto tendremos un escalar (número) que es exógeno a In situación de la empresa. 

Al contrario dcl ·cambio en los ingresos los costos si tienen un cambio en el margen" al 

detenuinar cual es esttl fu~ción del cambio en el margen, está será nuestra curva de oferta 

91 es decir una cUrVa .de o"rcrta de. 1a cmp~csa 
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Ct=a+p.Q+P,Q' 
éJCt 
éJQ = p, + 2p,Q 

· iguala11do 

éJCt éJlt 
éJQ = éJQ 

P=P, +2P,Q 

P-P, =Q 
2p, 

Q• - P-p, 
o - 2p, 

Figura 3 .3.2 g 

Ct 

j /' 
Moxlmo dlfereclo deit ' _____ .... ·¡ 

p 

L_·---L-· 
o Q~ Q 

p•~--· .-..---lmg 

! . CuriÓde cierto 
1 

Q L-----Q~• 
Q 

El otro comino paro encontrar el punto óptimo de producción, es hacerlo directamente con 

el modelo de beneficios. 
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.>:· .-::" '·::: ': '··./.··.·.· ~· <' :: _ ' · ·::.:·:':.(~·- /:-_, : · .. ·- _ : 
Poro ello; es necesario tener, en mente lo siguiente: ni igual que los costos los beneficios 

tienen úrin evolución' (~nriibÓÍi~~fpo~ In func;ión cuildrátictl que ndopinn desde In definición 

de bencflcio~. p~ro ni ~oritrnric:> .de In f~neión ele costos In función de beneficios por el vnlor 

de sus c~~fi~fo~Íi:i"hhi~;; Jiü~ír~b~j~).ti~rie u~ riliixi.:ito: 

El obj~tivo es erieontrni .el ~tÍ~to sup~ii6r'dg'.in> función, pnm ello es necesario visualizar 

que In dcrivá<ln, tri;;~~;;-ri< 1n' p~,n~¡g~-¡~:: 'd-.;¡ '~;iriii; como si este fuero punto de una recta 

tongcriié ii la0 '.~~-~~'.;•? : , > '1\X;:; ~:, Wif?i/ , 
-. ,- :. ··~',·_:.·.•-·.·. ·_. ::.-:'.:. FDf:_,_,-,/:·:: ': t; .. ...:. CO'• /~ : ;,, 

.: :· -_ ' ·.··i: · ."'. __ ·:- : .. ::/1:~·.:'7;/c ~ ,:-:_·< ~: .::;::r~ -~"'<·.;i.·,~\ '.; ~:>'., _.: " ~;-·:· .. <':-- :,,.-,> ,..: ... '.~ _.-.. : .-. . .. 
Este punto .. miixi1n~notcnd~á 'suc'-'sorc~cn,' incrcrncnt()~cpcndicntc, por lo que podemos 

~:::0::c01:i\J[ril~J~-~~tJ·~;~~~~f-~.--~-~f-k'.lfü~}~~~~'.uñii ·~~si~ión totalmente horizontal 

.. -:_,_---~~:~~ _ ~~·-~ .. L~::~:: :,{:;·.~.0;:~~:~:,t~t~~-~s;ú~:.~ :i~:·:: ~ ~-· ?~:~ .. · /L). :~s::. ~~:i- L:~: 

La pendiente de csacurvn es l,ns( pucsas~cia,rido ~se ~nl()r n lnfunción trigonométrica 

tangcntc99 que ~Órrespo~dca '~~ ángulo de 4S0 . Es;ablcciendo inversamente esto relación, 

tendremos unn pcndi~;;(e ''~ieo, ~uci '~~· ~ lo ~ue ~~ridr~~;~;; qú~ igual In función de beneficio 
1 ',",\ ·\. ·. ._. "·, ~,." 

rnnrginal. . ··;: 

n = ~~ _: iQ ~ "/1;"ci2 ?. -~- : ----.-,--

an . ..\ . · · 
-=-r-2/3 Q ªº ' " ,-, .>,_., 
igualando a cero 
-r-2/J,Q =o - , 
despejando Q , . 

99 p~r ser u-n~ - íéloc"iÓ~ --dc io.s c~-iCtOs d~ un h ipol~lico 1rióngulo rcciángulo que Se ronna en el plono cartesiano 
mcdian1.c la gnifica. ~c scc~e~tc::> rectU{nco q.u·c .pasa entre los d~.s punto5: 
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Qº=_Y_ 
. -2/3, 

Recordando el desarrollo del beneficio 

-y=Pc-/3, 

así 

Qº =.:_1[-(P-P,)] 
2/3, 

Q~ = P-/3, 
2/3, 

Q~ =Q;, 

Lo que significa que no importa que método se aplique, el punto. óptimo siempre serlÍ el 

mismo. 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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Figura 3.3.2 h 

et 

p / 
/ Cmg 

P* 

L_ __ Q*~Q 

Q ~ 
i 

w ¡ 
.- · --·-----........ ..... 

lmg 

1 . ' 

l

./ · \ 

1----- -- Q L--- -<>- Q \ 

3.4 otras aplicaciones: 

1 TESlS CON , 
, FALLA DE ORIGEN\ 

El .análisis del punto de equilibrio nos arroja dos resultados importantes que son: 

e . VAN 

e ··.RIESGO 
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3.4.1 El VAN 

Está orienindo en este caso pnrn poder determinar In viabilidad de nuevas inversiones de 

proyectos qu~ yn ~sto;; e~ ~orchu; 
~<-~.~\~:<:-~:-· >/ ., 

Co~o se sobe •éLVANes ios,;motoriadeios flujos de efectivo .evaluados a valor presente 

·con to ~i~Í~~te; ~~~ia'~e .. i~f :;j~'ñ,l.:; ' ·. ::=~:. ·\ ·~ · · · . 

a Si él .v AN >o se aprueba el proyecto .··.···. 

o Si él VAN < O se recho~ ~l ~;~ye~i() · · 

o Si él VAN = 1 sé recalcula 

Es importante decir que en el coso de que el análisis del VAN sea negativo lo decisión de 

inversión "no" debe de evaluarse n tasas diferentes a In real para aprobar el proyecto, ya 

que esto le restn verosimilitud al nmílisis. una formula básica que usaremos 

V N _ Fu, Fu, Fu, Fu. 
A - I - (1 +r)' - (1 +r)' - (1 +r)' """""(l+r)' 

Recordemos lo siguiente. 

El flujo de efectivo analizndo tenderá n ser igual a In utilidad antes de impuestos e intereses, 

así el limite e uando Q -+ n en In curva de. ·beneficios, independientemenie de su forma ... - . 

funcional será la utilidad antes de impuestos e intéreses. ·: : 

De esta manera simplificamos el análisis~~! fl~jo'de efectivo que tradicionalmente es 
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Tabla 3.4 o 

nov die ene 

TESIS CON 
FA:.LA DE ORIGEN 

fob mar abr may Jun 
:VentU------·· · $ 300.00 $ 350.00 $ 250.00 $ 200.00 $ 250.00 $ 300.00 $ 350.00 s 380.00 
... . VeñfoS-de·c·ontSdO 

Ventas a crédito 
30 dlas 
60dias 

·1ngresos·oñ·erect1vo -compras --·· --- · · · 
·Pago eiecu..O 
Salarios 
Otros gas tos 
Pago de dl \Odendos 
Gastos de capital 
ISR 
Total desembolsos 
Ingresos wntas actl\O 
Flujo neto 

30.00 35.00 25.00 
270.00 315.00 225.00 

243.00 283.50 
27.00 

30.00 278.00 335.50 
100.00 100.00 80.00 

100.00 100.00 
70.00 70.00 80.00 
50.00 50.00 50.00 

30.00 
220.00 260.00 

75.50 .. F'iíc~!~:-cfobornció;.¡· proplD con datos lupotet1cos 

20.00 
180.00 
202.50 

31 .50 
254.00 
100.00 
80.00 
80.00 
50.00 

150.00 

360.00 
40.00 . 66.00 

Esta tabla se puede separar en dos procesos primordiales. 

GASTOS: 

25.00 30.00 35.00 
225.00 270.00 315.00 
162.00 202.50 243.00 

22.50 18.00 22.50 
209.50 250.50 300.50 
120.00 140.00 150.00 
100.00 120.00 140.00 

&0.00 90.00 5 5.00 
50.00 50.00 50.00 
20.00 
50.00 

30.00 
310.00 290.00 285.00 

. 100.50 . 39.50 15.50 

a Por salarios, sueldos',' riintc:iiales_ "usados relacionados con el número o contidnd de 

p~oduceiÓn, si bien es cierto q'u~ · existen algunos gastos cstaciónales autónomos, 

c~mo el pago de dividendos, pago _de ISR,"etc. 

INGRESOS: 

a Tenemos ordinarios (por la venta del producto) y extraordinarios (por venta de 

activos), éstos úllimos, como los gastos estaciónales son autónomos.y exógenos, 

porque se dictan por políticas de lo empresa. Otrn de los políticos que afecta el-flujo: "·· 

de efectivo es la política de crédito ya que desfnsn en el tiempo (dep~ndlendo. ·de in 

politica), lo obtención de recursos liquidas. 

Por lo que de manera anualizada simplificamos el flujo bajo los siguientes supuestos: 
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38.00 
342.00 
283.50 

27.00 
348.50 
150.00 
150.00 
100.00 
50.00 

300.00 

48.50 



a Vcnlos en efectivos= venlos 

a Venias n crédito= O 

a Intereses por venia - O 

As! que tenemos dos maneros de colculnrlo 

INGRESOS 11, h, '3, ......... , ............... In 

GASTOS G1. Gi. GJ,. .......... .. ........................ Gn 

FE 11. 01, !,. Gi. '3. GJ,. ... ........ ............. In. Gn 

Donde 

li=P·Qi 

Gi = lin10~0• f(CtlQ) 
independientemente de su forma funcional 

Si se busca dar un mejor ajuste por los P?lilicas de crédito levantamos el segundo supuesto 

y re expr.,,.amos: 

Fe, == (/30 11 + /3111_ 1 + /31 11_,. ... /J.l,c.)+ V~, -G1 

/3
1 

e (0,1) · . 

~;., /3, == 1 

li == Ingresos de ventas a crédito 
Ve1 = Ingresos de venlos en efectivo 

G, == Costos mensuales 

donde /31 son los coeficientes de 

parti~ipocióri de los plazos de los 

poÜÜcos de crédito 

Ejemplo: de la loblo posado tomamos el mes de abril y lo siguiente político: 

El 10% de In compra se pogn en efectivo el monto restante se divide de lo siguiente 

manero, 90% o 30 dios y el resto en 60 días 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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Tnbla3.4 b 

Pinzo º/o' 

· Nori1inal >: del CrMlto 
' · .. ·· .. ··,· -. -.... · - .. " 

Efectivo , . ..1 O o/o . <. ·J ) O o/o 

· ~~ ~::: ;;·<.}g~)'~;;i1~·J:;,;~,~ ' 

p 

0.1 

0.81 

0.09 
Fuente: elaboración propin ' con·tos datos de la .pollticn de crédito del ejercicio 
- . '' •_: . '' , __ . . ,,._.,: > , .. ,). ·_.: ,i¡;\' .. '. __ :;::, : .. ~·: ·i-'_~;:;~.'< ">:'·';'·>_::;:,, _. ·.:- _·:· < ,:~ ', . . :. ', . .. 

100 

. ~' ::d-Jf fJci-0,~)r_i~sr~sC>s totales en efectivo 

'lESlS CON 
"FALLA DE O'BiGEN 

;:_:·':- <\:.'•• /<:'/ : ~:·::;:->.:_,,_:'::· :<: -:· .. :· ,_...:: - ·:_·: . 
lng~,, ~'l_;{I~i;)+ .81. · (1~6,-í )+ .09 · (10 ,,_1 ) 

11;8 .,;; '5; l;{3oo) :¡_,8 i; '.{2so)+,09(200) = 250.5 

Par~ generalizar si sabcm~s que et inSl"eso por ventas es igual at precio por cantidad 

l11g1'.dp0« P · Q, + {J, • P·Q,~-, +p, ·P·Q,_1 + ........ . - ...... +/J.· P·Q,_. 
foctorizando' P 

l11g1 = P(/J0 · Q1 +/J, · Q,_,+ /J, ·Q,_, +: ... : .... ;;,; ..... +/J. ·Q,_.) 

Esto se puede re expresar m~iric ¡~In1c~Í~ ~~mo: 
/11g, = p • /J(l•n) • Q¡.•1) 

Donde uno es por el .número de : ~iticlu~iC>s miinejnclos por In ecuiición y "n" es por el 

número de retrasos qu~ tii~~ ~n ~I ífon'!po I~ polhicn de créditos. 

'". ·- . '<. ~';: · :. -:· - ~ .' .. 

-' ~-- -- --.. ;•- . j·.: 
' . ·. _· .· ,·. ~ .. ·.· ' . ; --: : ·.. . . < :_, ~ : - ·,_ ." 

· 
100L_n -:sum0i'~_n~~~-~' tos~ p·d.i::bC 'dc : S~r ·¡~~ol Ó 

0

Un~ Ya que se supone una t:isa de interCs igual a cero. De lo 
contrario Ja ·süm:rde_ los __ (} deben\ de_ ser _iguo~ a un factor que incluya los costos financieros explícitos en el 
contrato ·' · ·· ·· -·.··~>: .. ·- :_: .. ·· ~ ' .:... . · 
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Ln fonnula anterior se aplica si se trabaja un solo producto. ¿Pero qué pasn si se maneja una 

linea más amplia de productos? 

En este caso tendremos un vector de "m" x uno, que muestre los ingresos en efectivo de 

cnda uno de los productos, asl tendremos "n" retrasos y "m" productos. 

En pn ejemplo de dos productos y dos retrasos desarrollaremos la fórmula: 

1. - Haremos un arreglo matricial de In siguiente manera. Lns columnas muestran los 

productos de la serie y !ns filns los retrasos en el tiempo que pidn In política de.créditos, nsi: 

Q¡.•m)[QQll 
11-1 

2. - Constmiremos unn matriz diagonal de "m" x 

que se manejn en In serie) en orden prdgr;,.ivo1º1, 

[
P. 

P'".,., O ~] 

.tc.nga el precio del producto 1, el elemento 2, 2 el precio del 
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S . - Multipliquemos. cstn. motriz por un vector de p que se obtiene de las participaciones 

porecntunie~ de. In j:>~lltica de c~édit~s recordando: 

}2.8, = 1 
l•I 

aSí " ... ,., 

QP' n [P,Q,¡ ,. · P.Qu-1 J, [/3º] =[Po ' 
M • .;.•pM'..' 'P,Q,, P,Q,,_, p, P •. 

6. · ~ Reexprcsnndo 

lngEfcc i,..1 = [Q •• m • Pm.j · 'flm•i 

P,Qu+ p, • 
P,Q,,+ p,. 

De esa manera tenemos los ingresos en efectivo 'pnn ... cndri · uno. de 1.os . productos. Ln 

sumatoria de los elementos de vector ingresos,, eñ, ;,fectiv_o. nós ,' darán ~os J ngresos . en 

<lfeelivo para el mes calculado. 

Los costos estimados los tenemos por el 

de la fonna funcional que ésta tome) . . 

Asl 

Fe, = IngEfcc i - Costos, 
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por lo cual tenemos que hacer el proceso 

producto anualizndo por problemas de economía 

de flujo de efectivo, sólo resta actualizarlo u valor 

.· '· · · "'p.,·•·,:r >· -:·< .•• . -.•. _ ·. 
VAN _7~«1 +. ~Y ::-C i'.íl'é"~i.ó", --
Evnlua11do_ con las reglas de decisión antes propuestas. La evnlunción se hace sobre flujos 

nctos 102
• 

3.4.2 Riesgo: 

Bósicnmcntc tomaremos como ri~sgo In pro~n~Hid~cl d~ sí1b cjc~ici~IOJ; ; Es . i~pon_nnte 
tener en cuenta que si bien no e~ el Íin o 1:1-n;ctadc .tllernpresa .•ii g°Cñernción de utilidades, 

si es un factor de primoidin-1 iitipo~~~ciá pnr~ .f~~f~-~lÚdnd i~; ¡;i6~~~~~ ~~- si : , ._. - ·. , . . -

:;·:~\:.>. , . ' '//:.:.·)::.tJ\·,;\ .: , ' -~ ' .-< ·. ," i;. ·, 

Asi que el riesgo.; lo ;nnali~·r~rrios en fundióri'd~ in c~t~cí~~ll ;•:pigdú~ti;:,~dg .1~ •• ;¡,rriprcsa, ·. yn 

::r::~: ::~:r~~;:-?·. r~:.f,~:~,J~::~!~~'.i!.~ -i~:~~~t~~-;~t~(:+~'\~.~4~~ ·d~sc~n,t~_ci~~ de los . 

• :, >·. ~·· -~ •. : :'. • ~ : ' . : ~'. , . 

Lns pru~bus ~e~~ará1i _~~~;~'\a~rela~i~n~s . pore6Ütu~lcs e~tre . costos e ingresos nin par de 

los b~ncflci~s. . 

Veamos el Indice de absorción. 

101 Sin nrrustror e) soldo 
ioJ El sub ejercicio es uno expresión qué implica el conjunto de tnmailos de producto o producción que se 
cncucnlnm por debajo del punto de equilibriO que es nquel en el que los ingresos cubren exnctamcntc u los 
costos. 
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Este es un indicador que nos muestro el porcentaje de las ventas que son necesarios para 

cubrir el punto de equilibrio. 

JA= PE 
VT 

ó 

CF 
JA = ·-- ··- ···· 

VT-CV 
Esto último como expresión y desarrollo del método lineal de costos. 

En caso de una función cuadrática seria: 

JA= (!!::.A·)·(~) ~ J!::.A JA =(!!::.A) { _!_) = E.=.f!i 
2/J,, ,, '!.* :· . .:'} /J,Q 2/J, Q* 2/J,Q 

Fonnuln qu~'se· ~~t~'llº · de In sustitució.n del puntode equilibrio de In función cuadrática y 

colocn~doQ;/en.,cl 11iv.el d~ produ.~ción 'dnd~.: 
-. :}<·: ···,·.:: :(·.~-~ ., "'. \.':'··_.\· , <::··,_., .,. 

· No coníundi Í ccin. cl .collcepto 'dc utiliución de In capacidad instnlndn del proyecto (Qp) 

pimi obicn~~ :elp~rito de~~~ilibri°¿(Qe); ~.porcentaje se obtiene de unn cantidad producldn 
; · . .'-. -- -. . -:-_ '•· '•··-- -.-·- .' ·-- .· --. -- . . - - - - . 

. . Q*. 

Q*=a·Qp 

Qe=/J·Q* 
a,/Je(0,1).·. 
JA= fJ = fÍQ*;Qe S Qp) 
si 

Q; <Q; 
Q;,Q; eQp 

/J, > /J, 
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.. , .. 
,,-~- -~ -~~~:- -~,~~:-.~.:};~:- ~~\':~·: :-.L~:;·,-:.\ ~, ,',_{. ,.. -: 

. :~' :;~ .. · .. : L- ·. :. -. ·-. >·:~ 'J:: ~:'-~.~~~ :;; -_-_;--. 
<\.~;! .. . 1·.;", ~>··-; ,.· __ ,_ . 

:-. !~.··· -.--;-.:·: :':-- ;_.,: _,~~-~· .. c.:.: 

·. Significa quc , pn;~ I~ ~nntidn~ .-~2 ~~ies~n~~rq.J/1t/cnnÚ~ndQ1 ~n~bos elementos de lo 

capacidad . t~t~I dd pr~duc~i~~;\~( indi,ce de n¡,'5~;~iÓn. d~ I~ cá~tid~d menor es superior al 

indice de obsorciól"l/ d~ i.1~ \i contidÓd mayor, -lo que ·. significo que existe una relación 

.j;~~11;~~~:~;~~;~ :;,:;;~~;~·;~;;': 
elasticidad que es un poco mós ·amplio. 

}-'-~--.. \~·;: :·" ~;~·:r~·~;!ttt~I~~~~h~/:~:, ::,·· '-~-·· .. : 
La : '_closticidnd 0 cs\ üno'.:'rriedida' que nos muestra las relaciones porcentuales entre dos 

cantidades; .l";;'~~-iij~~:cn cste 'caso la relación entre cantidad y beneficios. 
'::;~.:.:\ "'':•. '(j/:,: >:-, 

Se llama grado d~ Ílp~lancamiento (Dol) y se plantea de la siguiente numera. 
;,.·-.:! 

: ~'!._ _· :_. · ,L: ... < :.:. ::: :-. : 
tr ilrr ··.· Q · · t;.;r Q 

DOL = :Ó·Q-· = ~" - ,=-- · .,... 
- - - ' . 1T t.Q ' t.Q ., 1T Q . 

Asl tenenios 

DOL = !>.'!.. ; ,,.-• · Q 
t.Q 

Hemos calculado de antemano la función de benefic ios por cada una de las fonuas 

funcionales . Empezando por In lineal. 

tr lin = /11g lin - Costo lin 

trlin0 • =P·Q
0

-(a+P·Q
0

) 

tr lin
0

• = P ·Q· -a-P·Q· 

trlin
0

• =-a+Q" ·(P-P) . 

Por un cambio de variable 
TESIS CON 

_FALLA DE ORIGEN 

110 



P-P=Y 
n-,;.q• . =-a.+ XJ• 

•. derivando respecto o Q 

túr 
c. . .ó.Q :=.r 

. . substituyendo en DOL 

§61-~.= ~:;;:Q. 
: Poro lo función cuodnítico se parte del mismo punto 

/ SI 

H~J = _i11gresos:_costos 

n-,..,,, = P·Q-(a+P0 ·Q+P, ' Q') 
Derivando respecto a· Q 
,13.;r . . • . 
-=(P-P0 )-2p,Q 
t:J.Q -· . ... ,. _.:,:. 

Cambio de variable · 

P·Po=r .· · 
substituyendo en DOL 

, . ., C0 N 
! ;:. ~ : '.:'l "'' 1 

FALLA DE ORIGEN 

DOL= ó;r ,g =(y-2.8, ·Q)(Q};{-a+y ·Q-P, ·Q')' 
. :· ... AQ ;r : .. 

oC>C. =~9-2P,Q' , 
. Q -a+y·Q-!J,·Q 

Antes de . pasar a la interpretación de los resultados entendamos un poco .. ?e elasticidad, 

como ya lo dijimos es una relación ,de cambio porcentual en.ti-e dos cnnt.idades evaluaremos 

siempre c~n cI\1alOr ,~bS-Otutci. de la ClastiCidad, In -~ual pnsll _ _.p~¡.· i;~s---~~~-~~~: ~:-:<~:~~- · : .. . ->' 
•... -. - - " - ' ,' . - ,•',, - ' ' - '"":.:'·::'.J( ·. ·: · · - -., .. ,.:_.: 

·. ·:~~::··> -·:~;t::-\~--. .'/ ~; 
o ·. Dol> 1 > ·: ~1dfüca. Los · cambios en . 111 - cántidncl i;vendidn'!: iifectnn más que 

-.~ ;,-';> ;-_:-~;;;./ ' ·} :· ;'.: '' ' ' ;,.'. 
'.,,_._ ._.·:.~\> ·:-:· ~·;-,' prop;;r~io,;al~~hte:~ lo beneficios. 

o Dol =1 , . <.;úniÍarin. Los cambios en In cantidad, afectan de manera proporcional 

~ -~ ri-.~~,~~l-iiid .nd~~/ -~ ~~-~-~-- -.' >:~ ~ -~-.. ·· ',. ,. ~~'.--~- _____ · - · J:J--~¿;;.:~ · 
o Dol _¿ l ;(:0': ··. inehlsticii. . Lós cambio~ en lo · cantidad .. ·afectan menos que 

p'ropo~~ionalmente a los beneficios •. 
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Buscnremos estnr e.n Inz~niinel6sth:a de .. In. funci6nde be~eficio.s lo que nos proteger6 del 

impncto en · los .. b~n~~·~fHffEi~~~A~t~i~i~:.~~;J~~'~i{~~?~'~J~,~N.·~~~!Ó .~~}~ m6s nlejndo del 
punto de equili~ri~.Y . en:el • cnso' de : tn ;. funci6n c cundráticn >Ió ; más ccrc~ del punto de In 

mnximiznci6n de ~~~~rtc'ld~j . . : ; .. : • :-., '. ; : .;;J.: .. · . 
En el cnso del IA/esciiJn e enremos . ns . ·m s peqÜeilás~'entrc miis grnride sen mnyor 

es el riesgo d¿ g~~~~g··~I. pu~t~·'.i~'~ji~~~/~i'f:J~f{Ea'~{8~~~'i&~·¡~~ (Üii~i~nescundráti~ns es 

mejor evitar eL11nálisis ' pnrn; impedir:tdistOrsiories porJn npnrici6n ' de .un doble · punto . de · 
• • · · · ~ · · · :' . . ; .·<:.:·. ,. ~z?,::~;_~~·!>'1;::-;;};;·.:.r;;.};::,; '"7::.:~~::e.i:::~:5s:2~·f{.Ji' ;~r:i•\i~.::,~; ,:. .~ ;:~,}'~'!':7-'. ·'>: :·,:: ,:·.:_-;:;; ·._,,·.,;~;:-;\ ;~; _, .. , ·: :: ::.1 • ··> ~ , · · · : · · · 

cqu1hbno,' en otros pnlnbrn una IA másgrnnde .y se nsoctn n un nesgo más grande; 
,.·_ ,< _- '.~~--:~ '.:~~:--~;~~{1::;~::·:·~,f~.~:-~.~~~i:I~:;;:;~<0J~l:~r::·f :~~-:J<:;- ., . ,,_ -. ----, . .. _,. , ~- . -

.- _:~ .· -.: \"''::- ;_ ... : ... -;· .. \. : ,··.; 
"";, ::'>' .. :· - .. :.;.· ._·,~ ·::.-< .· :-<:.<·_,-

•CM entre muyor sen· el_ fndicc de absorción (Ool) mayor scrlt el riesgo 
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Conclusiones 

Después de hnber presentado el desarrollo de estos fundamentos teóricos es necesario hacer 

reflexión en unos puntos importantes. Ln modernización de 1 a obsolescencia es costosa, 

este de concepto acuñado por el Doctor Axel Didriksson (director del CESU) por el cual 

debemos entender la incorporación de nuevas tecnologins n viejos concepciones, es una 

respuesta ni proceso de tecnificación, es decir si creemos que la sola incorporación de 

costosos equipos inforrnntivos es 1 ns o lución a 1 p roblcmn de la e valuación dinámica o n 

cualquier otr~, este serio un paliativo que en mediano plazo generara más problemas que 

los que sol.ucionará 

La bii~~ pa;ri cü~iguier sistema de jndicadores pnra la evaluación es In existencia de datos 

•• confinbles, veraces y periódicos. 

[,; p~ra<loja <ld ri"sgo do Ju seguridacl. Es clccir In implnntncipndé cst~ 'ccílllo 'cualquier otro: 

sistema implica el riesgo de rechazo, por otra parte el riess~ . cl~ .ii~ "1.;clincñi Ioie~qucmas _ 

implica la probabilidad de no mejorar lo liabilid~d Ú 105 eval~~~ione~y. ~r)o Íanto, In 

seguridad de las mismas •,: : . .-.·: . . .... : . 
,~ --· 

·:.. · ·.-.··· .-. :.;•.--;· -: ... -. .-·-:- -

Ln absorción de la experiencia: la implantación de un nue~o sis1'e111n sé\'ern enriquecido 

por la experiencia existente, debe bu~~~r~~ I~ ~~-onl~~ntr~ l~~~~~ciÓ~ ·; ~,¡~~ri~~bin ~ara 
minimizar el riego del rechazo . , ' · •· :- . >.; <'::· >' , " ' ' 

La inexistencia de In neutralJclncl; l~: i;¡,j~~~i~i~~ ·J~si~_;c~~ri~ ~ .. ~~~~~¿~¡~:q~~ .impli~~ el 

csíucrzo de . construcción, la i mporÍ.aCiÓ'n ~e s istemlls:cl e e xpe;¡¡;;;¿¡11s· e xi tosas implica e 1 

:·:,:.:,~:::., .;,¿2~'~; l~~I ~:~,, ,;;,~ =• ,)3,.~,;= dol IOO% 

·como ·una . rinblliclad ' c1e1 -foo%~ : ~. ~ismo : método -. cs : probnbilistico; es ' decir. nceptn la 
existencia_ ·de-: ºiírC"Suíririda_ci;~~,', . ·· 

.'.•:.·.·. 
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m!nima posibilidad de 

duda en cualquier aseveración y c5ta puede ser cualquier método, hágalo, 

es menos perjudicial un retrazo de minutos que una mala decisión que pudo ser evitada 

presentando datos veraces 

La defensa de estas argumentaciones es el hecho que las diferentes técnicas, estas están 

sustentadas sobre las bases de las ideas que todo economista debe conocer, el nndamiar el 

conocimiento de esta manera "utilitaria" es más que nada un recordatorio de lo mucho que 

puede aportar todavía la ortodoxia académica a la esfera productiva, In aparente disociación 

que sufrimos todos en el trayecto trabajo - universidad, no es ni debería de ser tan grande 

como a primera vista parece. El trabajo que acaban de leer es aplicable paulatinamente y 

por lo tal esta hecho para que tomen solo lo que crean que les puede ser útil; Otras 

aplicaciones que tendria dentro del campo de la investigación son las de proveer una 

herramienta para la segmentación industrial en función de los desempeños eri rubros 

espccilicos a manera de trabajo análogo de una segmentación tradicional como la es la de 

INEGI, otra probable aplicación se centra en la disminución de tiempo de costeo y 

análisis aplicado a la certidumbre financiera de micro proyectos industriales. 
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