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Planteamiento del problema:

¢Cual es la impor ia de reali un analisis en los estados financieros de la
empresa Atlanta, S.A de C.V.?

Hipotesis:

La importancia de reatizar un correcto analisis de estados financieros de la empresa
Atlanta, S.A. de C.V. es la de evaluar la situacion i iera de la mi con el
objeto de informar a los interesados, que son principalmente los socios y accionistas.
Es decir determinar si la empresa es financieramente sana, competitiva y si cumple
con sus expectativas; y por consiguiente poder tomar las decisiones pertinentes, segan
los resultados del analisis financiero.




OBJETIVOS DE LA TESIS:

Transmitir a los interesados en el tema de alisis de estados fin os de una
persona moral, lo importante que resulta hacerio ad d te, ya que depende de
los resultados que este refleje, la evaluacidn correcta de la liquidez, solvencia o
estabilidad, rentabilidad, eficacia y eficiencia de dicha empresa y por lo tanto la toma
de decisiones acertadas para aliegarse de los recursos necesarios que le permitan
crecer de acuerdo a sus planes.

Reflejar la importancia de analizar los estados financieros de una empresa, ya que
esto permite a los socios 0 accionistas saber si su empresa es financieramente sana,
competitiva y si cumple con sus expectativas para hacer frente a sus planes de
crecimiento, de igual forma, para la compra de una empresa y conocer si 1a inversion
sera rentable.




INTRODUCCION.

Dentro de una empresa es importante contar con el apoyo de un administrador
financiero que analice y evalae la situacion financiera de la misma, especialmente la
informacion de un periodo en relacion con otro; con el fin de realizar una mejor
planeacion de los recursos. En el presente trabajo me enfoco al analisis de estados
financieros que es un meétodo para conocer dicha situacion.

En el capitulo 1, menciono conceptos de finanzas, administracion financiera y el
concepto de analisis financiero.

En el capitulo 2, menciono los conceptos de persona fisica y persona moral, sin
embargo, me fimito Gnicamente a la Sociedad Anénima y al marco juridico y legal, que
la rige.

En el capitulo 3, menciono diferentes conceptos de estado financiero, su importancia,
sus caracteristicas principales. La estructura de los estados financieros, a clasificacion
de los mismos y los estados financieros principales.

En el capitulo 4, menciono fo relacionado al analisis de estados financieros, su
importancia, el objetivo del analisis de estados financieros, los pasos previos para
realizar dicho analisis y l1a presentacion de los resultados que arroja el mismo.

En el capitulo 5 enumero los métodos de analisis financiero, entre los cuales se
encuentra, el método de razones financieras, el método de por cientos integrales, el
estado de flujo de efectivo o estado de cambios en la situacion financiera con base a




efectivo, el punto de equilibric econémico, el sistema Du Pont, el método de aumentos
y disminuciones y el método de tendencias.

En el capitulo 6 menciono las principales deficiencias financieras que se pueden
detectar en una empresa, después de que se aplicaron los métodos de analisis; las
causas y consecuencias de las mismas, asi como, las posibles soluciones a estas
deficiencias.

Por altimo aplico el analisis financiero a una empresa que se dedica a la remanufactura
de cartuchos para impresoras laser.




CAPITULO 1.

LAS FINANZAS Y EL ANALISIS FINANCIERO.

1.1 Las finanzas, como pilar de una organizacion.

Las finanzas influyen en la vida de todos nosotros, se pueden estudiar a nivel
individual, de compafiia y de gobiemo, o bien, en cualquier situaciéon que implique una
decision acerca de la obtencion y utilizacion del dinero.

Las finanzas en una organizacion contemplan la planeacion de los recursos
econdmicos para definir y determinar cuales son las fuentes de recursos de las
operaciones normales, asi como las fuentes externas mas convenientes (mas baratas),
para que dichos recursos sean aplicados en forma optima; en la operacion, en
inversiones para el desarrolio y asi hacer frente a 10dos 05 COMPromMisos economicos,
presentes y futuros, ciertos e imprevistos, que tenga la organizacion, reduciendo
riesgos e incrementando la rentabilidad de la empresa.

Eil témmino finanzas, implica la circulacién del dinero, el otorgamiento de crédito, la
realizacion de inversiones, la existencia de instituciones bancarias entre otras. Sin
embargo se necesita afinar un poco mas el concepto.




1.1.1 Concepto.

El vocablo “finanzas® se ha incorporado a nuestro lenguaje por via de una adaptacion o
asimilacion de la voz francesa “finance”. En e! Gran Dictionare Universel P. Larousse
se dice que dentro de la ciencia filologica francesa es mas aceptado el vocablo
“finance®, derivacion del viejo verbo *finer”, pagar, que a su vez proviene del latin
“fenus®, “faenus": el producto, el interés del dinero.

Corrientermente, los diccionarios sefialan como sin6nimos de la palabra *finanzas® a
“hacienda publica®, “hacienda real”, “rentas del Estado®, “tesoro ptblico” y otras por el
estilo. 1

Richard A. St n defi fii como el medio para obtener fondos y los
meétodos para administrar y asignar estos fondos. Las personas que toman decisiones
financieras examinan una serie de allemativas para hacer dinero y para administrario.

Emery, Finnerty y Stowe definen las finanzas como Ia disciplina que se ocupa de
determinar algun valor y tomar decisiones. La funcion primordial de las finanzas es
asignar recursos, lo que incluye adquiriros, invertifos y administrarios.2

Cabe mencionar que las finanzas se aplican en el sector publico y en el privado, ya
sea por personas fisicas o0 morales, y su campo es el estudio de como los individuos y
las entidades optimizan conjuntamente el origen y la aplicacion de sus recursos.

Jy Temas de Admion. Financiora, primera parte . Ed. Macchi, Busnos
Aires/Bogota, 1993, p.1
*Emery, DotdasRFnrmy Jhon D. Stowe, Jhon P. Fundamentos de Admon Financiera. Ed. Prentice Hall,
México, 2000, p. 3




Son tres las areas principales de las finanzas: administracion financiera, inversiones, y
mercados e intermediarios financieros, en el presente trabajo solo expondré lo
relacionado con administracion financiera.

1.1.2 La administracion financiera.

La administracion aparece desde que el hombre existe en la tierra, encontrandose que
cuando el ser humano deja de ser nbmada, aparecen las primeras asociaciones a fin
de sobrevivir y dividirse el trabajo. Lo anterior da como consecuencia el nacimiento de
una organizacion incipiente.

La administracion clasica nace con los griegos y los romanos cuya aportacion se
refiere a la organizacidon de tipo social y militar para lograr el poderio en ciertas
regiones y, como consecuencia, el control que lievaban del cobro de los impuestos,
motivo de la indemnizacion por gastos de guerra. Por oto lado contamos con la
legislacion romana, como una aportacion referida a la forma de organizacion que tenia
este pueblo, la cual ha servido de base para la formulacion de leyes de la mayor parte
del mundo.

En la etapa feudal se tiene conocimiento de un retroceso en la administracion,
caracterizandose, porque el sefior feudal, se convierte en un administrador de los
bienes que producen sus siervos y sobre el consumo de los mismos asi, fue el
organizador de los medios de defensa para el propio feudo y proteccion para sus

siervos.




Otro antecedente importante, lo encontramos en la iglesia, que ha sido modelo de
administracion desde épocas remotas, ya que es sabido por todos, su auge econémico
durante el renacimiento al volver a los modelos grecolatinos, pues al manejar sus
ingresos en forma eficiente, le permitieron cubrir sus necesidad y fi iar a
terceros.

Asi llegamos a la revolucidon industrial, ia cual se caracterizé por la utilizacion de
maaquinaria y procedimientos adecuados a la produccion en masa, sin dejar fuera los
mecanismos de control, naciendo con ello la Administracion cientifica, que se inicid con
Frederic Taylor y Henri Fayol.

Con motivo de la revolucion industrial se establece el aprovechamiento al maximo de
los recursos de la organizacion para alcanzar sus fines, originando con elio la
administracion financiera, aunque no definida como actualmente se le conoce.

Se tiene conocimiento que durante los afios cuarenta, se inicia el desarmolio de esta
nueva heramienta de la administracion, persiguiendo en un principio administrar los
recursos en una forma tal, que se pugnaba por reducis los desperdicios, pero hasta ese
momento todavia no se administraban las fuentes de financiamiento.

La administracion financiera busca prever, reduciendo el factor incertidumbre a su
minima expresion, lo que permite el manejo de proyectos de inversion.

Actualmente las finanzas reconocen la utilidad o pérdida generada por el proceso
inflacionario, y con elio se modemiza ain mas esta herramienta, en la busqueda de 1a
asignacion de un valor justo a los recursos que tiene la organizacion, tratando de




reconocer los cambios que origina la pérdida en el poder adquisitivo y adecuar la
informacion para ta toma de decisiones.?

1.1.2.1 Concepto de administracion financiera.

Abraham Perdomo Moreno nos dice que es una fase de la administracion general que
tiene por objeto maximizar e! patrimonio de una empresa, mediante la obtencion de
recursos financieros por aportaciones de capital u obtencion de créditos, su correcto
manejo y aplicacidn asi como la coordinacion eficiente del capital de trabajo,
inversiones y resultados mediante la presentacion e interpretaciébn para tomar
decisiones acertadas.

Emery, Finnerty y Stowe definen la administracion financiera como el area de las
finanzas que aplica principios financieros dentro de una organizacion para crear y
[ t valor medi {a toma de decisiones y una administracion correcta de los
recursos.

La responsabilidad basica del ejecutivo financiero esta relacionada con las decisiones
que se toman sobre las inversiones, sus fuentes de financiamiento y con la manera en
que la empresa debe administrar sus recursos actuales y optimizar su aplicacion. Los
fondos pueden ser obtenidos de fuentes externas de financiamiento y pueden ser
asignados a diferentes aplicaciones. El flujo de fondos que circula dentro de la
empresa debe ser debidamente coordinado. Los beneficios que se acumulan para las

3 Madrofio Cosio, Manuel Envique. Administracion financiera del circulante. | M.C.P. A C. México, 1998, p. 16
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fuentes de financiamiento adquieren la forma de rendimientos, reembolsos, productos
y servicios.

Con esto podemos decir que la meta de un administrador financiero es planear,
obtener y usar los recursos para maximizar el valor de 1a empresa.

La administracion financiera se refiere al manejo eficiente y productivo de todos los
activos de la empresa, optimizando su utilizacion. Se entiende por optimizar, {a
reduccion de costos (financieros, administrativos, de produccion, efcétera.) y el
incremento del rendimiento de la empresa en todos los ambitos de la misma.¢

1.1.2.2 Generalidades.

La importancia de la administracion financiera radica en la optimizacion de recursos
econdmicos de ia empresa, su obtencidn al menor costo posible y su aplicacion mas
productiva.

Los elementos basicos de la administracion financiera son:

a) Analisis financiero. A través de éste se estudian y evalGan los conceptos y cifras

del pasado, en relacién con los conceptos y cifras del presente de una empresa, ya
que al analizar adecuadamente |a situacion financiera de una entidad, podemos

* Rivera Carmona, Alfredo. La administracion financiera ante el reto actual de la crisis en la micro, pequeiia y
mediana empresa Ed. PAC, S.A. de C.V. México, 1999, p.6




b)

<)

darnos cuenta en que condicién se encuentra la compafiia y tomar las decisiones
prudentes que seran necesarias para el buen funcionamiento de ésta.

El objetivo es lograr una operacion efich y productiva para asegurar el
desarrollo de la empresa y su presencia en el mercado.

Planeacion financiera. Estudia y evalda los conceptos y cifras que prevalecen en
el futuro de una empresa y sirve para generar acciones encaminadas a lograr los
objetivos de la misma.

Debera determinarse la planeacion financiera que sea tendiente a que se asegure
la pr ia y per ia de la entidad y maximizar el valor de la misma, por lo
que se debe tomar como punto de partida, definir nuestros riesgos de mercado y
financieros.

Control financiero. El control financiero es aquel que estudia y evaloa
simultaneamente el andlisis y la planeacion financiera®, para comregir las posibles
desviaciones y asi alcanzar los objetivos de la empresa, mediante la acertada toma
de decisiones y el planteamiento de mejores propuestas financieras, si es
necesario.

A continuacion enumero diez objetivos de la administracion financiera:

1

Obtener fondos y recursos financieros. La administracion financiera estudia fa
manera de allegarse de recursos para la entidad, buscando que estos tengan las
tasas mas bajas del mercado y que la empresa sea capaz de solventarios.

* Rivera Carmona, Alfredo. La administracion financiera ante el reto actual de la crisis en la micro, pequefia y
mediana empresa. Ed. Pac, S.A. de C.V. México, 1999, p. 9




2)

3)

4)

5)

6)

Debemos obtener s6lo los fondos necesarios para no caer en endeudamientos
innecesarios perjudiciales para la sociedad.

Manejar comectamente los fondos_y recursos financieros. Debemos de manejar lo
mejor posible los recursos financieros de la entidad y evitar que se haga mal uso
de sus fondos, para que de esta manera hunca se agoten los medios con los que
cuenta como créditos a plazo, en dinero o articulos.

Destinar o aplicar ios recursos corectamente a los sectores productivos. Debemos
darle mayor importancia a los sectores productivos, aquellos que generan mayores
utilidades o bienestar dentro de la entidad, sin embargo no debemos descuidar los
demas sectores, ya uue todos son importantes.

Administrar el capital de trabajo. Una sociedad se encuentra en buena posicion
financiera cuando el activo circulante se encuentra por encima de! pasivo
circulante, esto es un elemento muy importante para las empresas y para
determinar su nivel 6ptimo.

Administrar la inversién. Se debe tomar la mejor decision en bien de la empresa, al
considerar en qué se van a invertir sus activos, en caso de que decida a invertir en
activo fijo, debemos buscar aquellos de mejor calidad al costo mas bajo. La
inversion es la obtencidn de un beneficio a futuro.

Administrar_los resultados. La buena administracion de los resultados que se

obtengan en la operacion de la entidad, en una fecha o periodo determinado,
debera poner atencion en que se integraran, distribuiran o invertiran pues a partir

16
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8)

9)

de esto, si obtenemos buenos o malos resultados, se ha de tomar en cuenta
porqué se estan obteniendo resultados bajos o negativos, de esa manera se
combatira el problema con oportunidad e impedira que nos perjudique en un grado
mayor y si por el contrario obtenemos buenos resultados, seguir estimulando para
que sigan en aumento.

Presentar e interpretar la informacion financiera. La informacion financiera debera
ser presentada en forma pronta y oportuna, ya que en base a lo que se presente

se tomaran decisiones mas josas para el bk tar de la entidad.

Ademas debe ser clara y concisa, de esa manera podra ser entendible para las
personas que estén interesadas en la lectura de la informacion financiera,
principalmente accionistas, consejo de administracion, proveedores, etc.

Tomar decisiones acertadas. La administracion financiera ayudara a que se tomen
determinaciones mas cerleras que ayuden al bienestar de la empresa, de estas
decisiones depende muchas veces la supervivencia de la empresa y haceria
competitiva dentro de su actividad, es de suma importancia hacer notar que los
ejecutivos que se involucren en la toma de resoluciones deben ser personas
profesionistas preparadas., con capacidad suficiente para lograr que la entidad
crezca y sea redituable.

Maximizar_utilidades. Esto es generar el maximo de utilidades posibles que los
socios y/o accionistas, esperan de su entidad.




10) Dejar todo preparado para oblener mas fondos y recursgs financieros cyando sea

necesario. Se debe fener una proyeccion a futuroﬂ: para la supervivencia de |a
empresa.

1.1.3 Las finanzas y su relacion con contabilidad.

Las finanzas estan estrechamente ligadas a |a contabilidad ya que la informacion
financiera es la materia prima esencial que se necesita para tomar decisiones
financieras y esta se origina en contabilidad, que en una forma simple es el registro,
clasificacion y concentracion de las operaciones diarias de una entidad y culmina al
final del ejercicio en los Estados Financieros.

La diferencia fundamental entre las finanzas y la contabilidad es que la contabilidad
generalmente tiene una perspectiva historica. Su principal proposito es rendir
cuentas de actividades pasadas. En cambio, el énfasis de las finanzas hacia el hecho
de determinar valor y tomar decisiones, se enfoca decididamente hacia el futuro. 7

En finanzas se evalia la informacion contable, se producen datos adicionales y se
toman las decisiones basadas en analisis subsecuentes.

*Rivera C. Alfredo. La ini: i jera ante el reto actual de 1a crisis en 1a micro, psquedia y
mediana empresa. Ed. Pac, S.A. de C.V. México, 1999, p. 15
7 Emery, Douglas R. Finnerty, Jhon D. Stowe, Shon P. F de Admon Fi ' Ed. Prantice Hall,

Meéxico. 2000, p. 10




1.2 Anaslisis financiero, alternativa de crecimiento.

Las mejores decisiones en todos los ambitos de la vida son aquellas tomadas con
pleno conocimiento de los hechos, antecedentes y posibilidades de lo que se va a
decidir. Aun asi, conociendo todo el entorno del hecho, es facil equivocarse y tomar
una decision incorrecta. Sin embargo, el riesgo de tomar una decision inadecuada se
reducira al minimo, cuando se tengan en la mano todos los elementos de juicio para
poder decidir.

Lo anterior es aplicable también cuando se trata de negocios y empresas. Para
conocer una empresa profundamente desde un punto de vista financiero, es necesario
hacer un examen exhaustivo de sus estados financieros, desglosarios, reducirfos a su
minima expresion y hacer pruebas para estar seguros de que lo que se dice en ellos
es veraz y comecto. Una vez en este punto, se tendran elementos para tomar
decisiones de calidad, acertadas y con riesgo minimo, las cuales seran utiles en la
planeacién de las operaciones y estrategias a seguir.

No hay que olvidar que el andlisis dara unica y exclusivamente cifras frias, 1as que
tendran que ser utilizadas por el analista financiero, quien incorporara, al analisis
cuantitativo, su experiencia, criterio y conocimientos diversos, parar lograr los objetivos
de analisis, planeacion de estrategia financiera.®

Actualmente se considera al andlisis financiero, una herramienta basica para el mejor
conocimiento de los negocios. Proporciona los medios necesarios con la técnica

& Haime Levy, Luis. F ion fir i enla Ed. Fiscales ISEF, S.A. México, 2002, p.64




adecuada para poder evaluar las areas mas importantes de la empresa:® liquidez,
solvencia o estabilidad y rentabilidad.

Para hacer una medicion adecuada de los resultados obtenidos por la administracion y
tener una base apropiada para emitir una opinion correcta acerca de las condiciones
financieras de la empresa y sobre la eficiencia de su administracién; asi como el
descubrimiento de hechos econdmicos ref tes a la mi es o llevar a
cabo el analisis'® e interpretacion de los estados financieros.

1.2.1 Concepto de analisis e interp i6n de dos financieros.
Segun el diccionario enciclopédico abreviado Espasa Calpe:

Andlisis es la “distincion y separacion de las partes de un todo hasta llegar a conocer
sus principios o elementos.”

En matematicas, el analisis denota el proceso por medio del cual un problema queda
reducido a sus mas simples elementos; se aplica mas particularmente a aquellas
ramas de las matematicas que estudian las relaciones de cantidades variables o
indeterminadas por medio de simbolos.

interpretacion: Accion y efecto de interpretar.

* Gamez Lopez, Javier. Analisis e i 00 de i . Ed. ECAFSA. México, 2000,

p.43
0 Macias Pineda, Roberto. i . Juan R. El hsis de los » :Ed ECAFSA..
México, 2000, p. 31
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Interpretar: *Explicar o declarar el sentido de una cosa, y principalmente, el de textos
de claridad”

Entender o tomar en buena o mala parte una accion o palabra.
Afribuir una accion a determinado fin o causa.
Comprender y expresar bien o mal el asunto o materia de que se frata.”

Con base en las definiciones anteriores, el C.P. César Calvo Langarica en su libro
Analisis e interpretacion de estados financieros menciona, que el andlisis y la
interpretacion de estados financieros, es el conocimiento integral que se hace de una
empresa a través de un estado financiero (el todo), para conocer la base de sus
principios (operaciones), que nos permiten obtener conclusiones para dar una opinion
(explicar y declarar) sobre la buena o mala politica administrativa (asunto o matefia)
seguida por el negocio sujeto a estudio.

Ezequiel Galvez Azcanio menciona que el andlisis de estados financieros es la
desintegracion o separacion de valores que figuran en dichos estados, a fin de conocer
sus origenes, los cambios sufridos y sus causas, con el objeto de tener una idea mas
precisa y veridica sobre la situacion financiera de una empresa.

Oftro concepto de este autor es el siguiente: El analisis de los estados financieros es
el meétodo por el cual se llega al conocimiento particular de cada uno de los elementos

" Calvo L . César. alisis e i iOn de fi 3 Ed. Pac, S.A de C V. México, 2002,
p11
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que forman dichos estados, a fin de poder estudiar su comportamiento dentro de la
estructura financiera de una empresa.?

Seguan Roberto Macias Pineda y Juan R. Santillana Gonzalez el analisis de los estados
financieros, es un estudio de las relaciones que existen entre los diversos elementos
financieros de un negocio, manifestados por un conjunto de estados contables
pertenecientes a un mismo ejercicio y de las tendencias de esos ek tos, mostradas
en una serie de estados financieros correspondientes a varios periodos sucesivos. '3

Mencionado io anterior puedo decir que el analisis e interpretacion de estados
financieros es la descomposicion de los elementos que forman la informacion
financiera para lograr {a mejor comprension de la misma, utilizando métodos de
analisis; con el objeto de conocer mejor la situacion fi lera de una idad, y emitir
un informe de los resultados obtenidos para poder tomar las decisiones mas
acertadas.

1.2.2 Antecedentes del analisis financiero.

Al hacer su aparicion el crédito (de latin Créditum-crédere: creer, tener confianza,
entrega de un valor en el presente a cambio de una promesa de reintegro en el futuro)
y extenderse este a los negocios de la industria y el comercio trae como consecuencia
un importante incremento en la actividad mercantil.

2 Galvez o, E. . isis de i - @i i6n de sus Ed. ECAFSA.
Meéxico, 1997, p. 2
'3 Macias Pineda, . G6 Juan R. El anélisis ds los i .; Ed. ECAFSA..

Mexico, 2000, p. 33
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E! solicitante de un crédito ofrece carlas y referencias de crédito. Se establecen
también por los bancos, las firmas de garantia de ofros empresarios conocidos por el
banco, o bien el depGsito colateral de bienes valores. Los reportes de crédito
desempefian un papel importantisimo en el otorgamiento de crédito. Sin embargo, los
estados financieros aon no son utifizados como medios de crédito, se formutan
onicamente para informacion de los duefios del negocio.*

A fines del siglo XiX, la Asociacion Americana de banqueros celebr su convencion
anual; en esta reunion fue presentada una ponencia en la que se propone que todos
los bancos asociados exigieran, como requisito previo al otorgamiento de un crédito, la
presentacion de un Balance por parte de los solicitantes, con la finalidad de que las
instituciones estuvieran en condiciones de analizar los estados financieros como un
medio para asegurarse de la recuperabilidad de dicho crédito.

Esta forrna empirica de estudiar los estados fin eros de P que solicitaban
créditos, marco el inicio de la implantacion de métodos analiticos que permitieran
detectar con mayor precision defici ias fin jeras que en un momento dado dieran

lugar a no poder recuperar el crédito otorgado.

Mas tarde no solo exigian un Balance, sino también los correspondientes a los tres o
cuatro ejercicios anteriores para compararios; posteriormente se vio la necesidad que
se anexara el Estado de Pérdidas y Ganancias, ya que los datos que este documento
reporta, permite determinar con mayor exactitud Ia liquidez, la solvencia o estabilidad y

'* Galvez i > alisis de i ail on de sus £d. ECAFSA.
Meéxico, 1997, p. 4
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la rentabilidad del negocio, asi como el desarrolio de la administracion de la empresa
que solicita et crédito.

Eil comercio y la industria observaron la utilidad de aplicar el analisis de las cifras que
reportan sus estados financieros, y ademas la interpretacion que de ellos se obtiene.

De lo anterior, podemos deducir que el origen de lo que hoy conocemos como la
técnica del Analisis e Interpretacidbn de Estados Financieros, fue precisamente la
Convencion de la Asociacion Americana de Banqueros, para que a partir de esa fecha
poco a poco se fuera desarroliando dicha técnica, aceptandose y aplicandose no solo
en operaciones de crédito con los bancos. sino también para precisar fallas en la
administracion de los negocios, sean éstos comerciales o industriales, por lo que
podemos sintetizar que el campo de accion del andlisis tiene relacion en forma directa
o indirecta con las actividades de:

1. Instituciones de crédito.

2. Empresas Comerciales e industriales.

3. Terceras Personas (Acreedores, Proveedores, etc.).

4. Inversionistas.

5. Especuladores.

6. Administradores de Empresas.

7. Profesionates (Auditores, Economistas, Ingenieros Industriales, etc.).

8. Empresas de Gobierno.

9. Fisco.'s

:Salvol g . César. Analisis @ Intenpx on de i Ed Pac, S.A de C.V. México, 2002,

23




CAPITULO 2

LAS PERSONAS MORALES Y SU ENTORNO ACTUAL.

2.1 Generalidades.

En el sistema tributario existen dos figuras juridicas, a las que se les da el nombre de
personas o sujetos, capaces de tener facultades y deberes.
Las personas juridicas se dividen en dos: fisicas y morales.

Persona fisica es el sujeto juridico individual, es decir el hombre en cuanto tiene
obligaciones y derechos.

Las personas morales son entidades que se forman por la reunion de varios individuos
u ofras personas morales © una combinacion de ellas y gozan de una personaldad
propia e independiente de los miembros que las componen y tienen por objeto ia
realizacion de un fin licito determinado por sus propios miembros.

Los elementos de derecho establecen atributos para cada una de estas personas que
les permiten cumplir con sus obligaciones y ejercer sus derechos.

Los atributos de las personas fisicas son:
a) Nombre: Conjunto de palabras que sirven para distinguir a una persona de las

demas, dentro de la sociedad.
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b)

c)

d)

e)

Capacidad juridica: Aptitud que tiene una persona para hacer valer sus derechos y
cumplir con sus obligaciones, por si misma o a través de sus legitimos
representantes.

Domicilio: Lugar donde una persona reside con el proposito de radicar en él.

Estado: Es una situacién juridica determinada que guarda o mantiene, una persona
en relacion con la familia o con el estado como érgano.

Patrimonio: Conjunto de b muebles e i ble: ptibles en dinero;
derechos y obligaciones que contrae una persona.

En tanto los atributos de las personas morales son:

a)

b)

c)

d)

Denominacion o razéon social: Es un medio de identificacion y se utiliza para
distinguir a una persona moral de ias demas, por lo que debe ser distinto al de
cualquier ofra persona moral.

Capacidad juridica: La adquieren al momento en que se forman y pueden ejercer
sus derechos y obligaciones.

Domicilio: Lugar donde se tenga establecida su administracion.

Nacionalidad: Que se haya constituido conforme a las leyes, mexicanas.
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e) Patrimonio: Conjunto de bienes, servicios, dinero o trabajo que son aportados por
los socios de la persona moral.

2.2 Marco juridico.

EI Codigo civil en su articulo 22 argumenta que la capacidad juridica de las personas
fisicas se adquiere por el nacimiento y se pierde por la muerte, pero desde el momento
en que un individuo es concebido, entra bajo la proteccion de la ley y se tiene por
nacido para los efectos declarados en el presente Codigo.

Ei articulo 25 del Cédigo Civil enumera enunciativamente a las personas morales:
1. La nacion, el Distrito Federal, los estados y los municipios;

H. Las demas corporaciones de caracter publico reconocidas por (a ley;

. Las sociedades civiles o mercantiles;

. Los sindicatos, las asociaciones profesionales y las demas a que se refiere la
fraccion XVI de! articulo 123 de la constitucion federal;

V. Las sociedades cooperativas y mutualistas;

V. Las asociaciones distintas de las enumeradas que se propongan fines politicos,

cientificos, artisticos, de recreo o cualquier otro fin licito, siempre que no fueren
desconocidos por la ley;

Vii. Las personas morales extranjeras de naturaleza privada, en los términos del
articulo 2736.
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Para efectos de este trabajo me enfocare a las sociedades mercantiles, las cuales
rigen su existencia por medio de la Ley General de Sociedades Mercantiles, mientras
que las sociedades civiles encuentran su regulacion en el Codigo Civil.

En cumplimiento de lo que dispone la fraccion | det articulo 27 constitucional y con
fundamento en io dispuesto por los articulos 15 y 16 de Ia Ley de inversion extranjera
y 30, 31, 32 33 y 34 de su Reglamento, se requiere permiso de la Secretaria de
Relaciones Exteriores para la constitucion de toda clase de sociedades y para
modificar sus estatutos, cuando dicha modificacion implique el cambio de Ila
denominacion o razén social o la inclusion de la clausula de exclusion de exfranjeros o
el pacto para la admision de los mismos.

El Codigo Civil en sus articulos 26 al 28 hace referencia a que las personas morales
pueden ejercitar todos los derechos que sean necesarios para realizar el objeto de su
institucion; obran y contraen obligaciones por medio de los 6rganos que las
representan, sea por disposicion de 1a ley o conforme a las disposiciones relativas de
sus escrituras constitutivas y de sus estatutos.'®

De acuerdo al Codigo de Comercio las sociedades constituidas con base a las leyes
mercantiles, son comerciantes.

Por ejercicio de comercio se entiende el hecho de que el comerciante realice de una
manera efectiva, en su establecimiento comercial, actos comerciales.

'¢ Codigo Civil para el Distrito Federal. Agenda Civil del Distrito Federal 2003; Ediciones fiscales ISEF, S.A.
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Entendemos por comerciante colectivo a una sociedad mercantil (persona moral)
definida como asociacion de personas que crean un fondo patrimonial comun para
colaborar en la explotacion de una empresa, con animo de obtener un beneficio
individual; participando en el reparto de las ganancias y encuentran su origen en un
contrato.

El fundamento legal para ejercer el comercio lo encontramos en el parrafo primero del
articulo 5 de nuestra Constitucion que a la letra dice:

°A ninguna persona podra impedirse que se dedique a la profesion, industria, comercio
o trabajo que le acomode, siendo licitos. El ejercicio de esta libertad séio podra
vedarse por determinacion judicial, cuando se ataquen los derechos de terceros o por
resolucion gubernativa dictada en los términos que marque {a ley, cuando se ofendan
los derechos de la sociedad. Nadie puede ser privado del producto de su trabajo, sino
por resolucion judicial.”?

El Codigo de Comercio en su articulo 16 mencior'ta que todos los comerciantes por el

hecho de serio estan obligados:

I A la publicacion, por medio de la prensa de la calidad mercantii con sus
circunstancias esenciales y, en su oportunidad de las modificaciones que se
adopten;

. A la inscripcion en el Registro Pablico de Comercio, de los documentos cuyo
tenor y autenticidad deban hacerse notorios;

. A mantener un sistema de contabilidad conforme al articulo 33; y

17 Constitucion Pdlitica de los Unidos Edici ISEF, S.A.. 2003.
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. A la conservacion de la comespondencia que fenga relacion con el giro del
comerciante.'®

La inscripcion o matricula en el registro mercantil sera potestativa para los individuos
que se dediquen al comercio, y obligatoria para todas las sociedades mercantiles.

Ademas de las obligaciones mencionadas anteriormente, I0s comerciantes deben
cumplir los siguientes requerimientos:

= Inscribirse en la Camara correspondiente, segun su actividad.

« Inscribirse en la Secretaria que le corresponda.

« Encuanto a obligaciones fiscales tenemos:
Inscribirse en el R.F.C.
Presentar declaraciones periodicas de impuestos.
Presentar declaraciones informativas.
Presentar declaracion anual de impuestos.
Formular Estados de posicion financiera y levantar inventarios de existencias al
final del ejercicio.
Registrarse ante el IMSS, registrar a sus empleados y cubrir las cuotas
corespondientes.
Registrarse en el INFONAVIT y cubrir las cuotas que ie correspondan.
Empadronarse al 2% sobre nominas en la tesoreria que commesponda y cubrir las
cuotas respectivas a dicha contribucion.

18 Codigo de Comercio. Agenda mercantil 2003; Ed. Fiscales ISEF, S.A. México, 2003
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El fundamento constitucional para la creacion, organizacion y funcionamiento de las
sociedades lo encontramos en el articulo 9 de la Constitucion Politica de los Estados
Unidos Mexicanos que establece el derecho de libertad de asociacion.

Es necesario, mencionar que a las sociedades mercantiles se les atribuye el caracter
de comerciantes, debido a que son reguladas por un compiejo de derechos y
obligaciones que solo afectan a quienes se dedican a esa actividad (legislacion
mercantil).

Dentro de la presente investigacion unicamente me enfocaré a las socledades
mercantiles.

2.3 Marco legal y principales leyes que las rigen.

Entre las leyes especiales que regulan a las Sociedades mercantiles encontramos los

siguientes ordenamientos, todos de caracter federal.

- Ley General de Sociedades Mercantiles. Regula la constitucion, organizacion,
funcionamiento, disolucion y liquidacion de sociedades.

- Codigo de Comercio. Regula actos, contratos mercantiles y juicios entre
comerciantes.

- Codigo Civil para el D.F. Tiene aplicacion supletoria en las sociedades mercantiles,
asi como en los actos, convenios y contratos comerciales.
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Ley para Promover Ia Inversion Mexicana y Regular la Inversion Extranjera.
Contiene reglas para la estructuracion del capital de las sociedades en que
participe inversion extranjera.

Ley Organica de la fraccion 1 del Articulo 27 constitucional. Establece las
condiciones de admision y exclusion, de extranjeros en las sociedad L

Ley del mercado de valores. Aplica a las sociedades cuyas acciones o valores se
cotizan en bolsa.

tey de quiebras y Suspension de Pagos. Regula los juicios concarsales de los

comerciantes.

Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. Se aplica a los titulos
representativos de las participaciones de los socios en el capital social y a ciertas
operaciones de crédito exclusivamente de la Sociedad Andnima, como la emision
de obligaciones.

Ley de monopolios. Sanciona actividades monopolisticas y oligopolisticas y en
general las practicas desleales de comercio. .

Ley de atribuciones del Ejecutivo Federal en materia economica. Contempla
mecanismos para evitar practicas monopolisticas y la determinacion de precios
oficiales de productos basicos.

Ley Reglamentaria del articulo 131 constitucional (comercio exterior). Regula
operaciones de importacion y exportacion de bienes y servicios y practicas
desleales de comercio intermacional.

Ley de vias generales de comunicacion. Se aplica a las sociedades concesionarias
o permisionarias de transportacion, aérea, terrestre y maritima.

Ley de navegacidon y comercio maritimo. Aplica a comerciantes dedicados a este
tipo de negocios.
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- Ley reglamentaria del articulo 27 constitucional en materia minera. Regula a
empresas dedicadas a la exploracion, expilotacion y beneficio de minerales.

- Reglamento de la industria petroquimica secundaria. Rige a las sociedades
concesionarias en ese ramo de la actividad econdmica.

- Ley forestal. Controla las operaciones de comerciantes dedicados a la explotaciéon
de bosques.

Ademas las sociedades mercantiles, son reguladas por otras leyes especializadas,
como la Ley Aduanera, Ley del IMSS, Ley del Registro Nacional de Marcas, Ley del
Registro Nacional de Transferencia de Tecnologia y otras que complementan el
excesivo reglamentismo a que se tiene sometida la actividad comercial en nuestro
pais.

Con fundamento en el Articulo 1* de la Ley General de Sociedades Mercantiles se
reconocen 6 tipos de empresas mercantiles; sin embargo para efectos de esa
investigacion s6lo mencionaré lo relacionado con Sociedad Anonima:

El concepto de Sociedad Andnima se encuentra en el Art. 87 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles la cual establece que es 1a que existe bajo una denominacion
y se compone exclusivamente de socios cuya obligacion se limita al pago de sus

acciones.'?

% Ley General de X . Agenda i 2003; Ed. Fiscales ISEF, S.A. México, 2003.
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Sus caracteristicas son:

1.

Existe bajo una denominacion y al emplearse ird seguida de las palabras
“Sociedad An6nima®, o de su abreviatura *S.A."

Se compone de socios (accionistas), con responsabilidad limitada al pago de sus
acciones.

Su capital se divide en acciones.

Sus acciones estan representadas por titulos negociables, ya sea nominativos o a)
portador.

Los pasos que debemos seguir desde el inicio hasta el registro mismo de la
constitucion de la Sociedad Antnima son:

La celebracion del contrato de sociedad.

La solicitud de permisos ante la Secretaria de Relaciones Exteriores.
Obtener autorizacion por parte de la Secretaria de Relaciones Exteriores.
Protocolizacion de la Escritura Constitutiva.

Firma de |a escritura por los socios fundadores y firma y sello del notario.
Inscripcion de la escritura en el Registro Publico de Comercio.

Dentro de los principales registros y avisos de alta a los que esta obligado cualquier
contribuyente y de manera especifica, toda Sociedad Anonima que pretenda

constituirse, se encuentran los siguientes:

1.
2.

Alta en la Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico.
Alta en el Instituto Mexicano del Seguro Social.
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3. Altaen el INFONAVIT.

Empadronamiento en el 2% sobre némina.
Licencia de anuncios en via publica
Licencia sanitaria.

Carta compromiso con ecologia.

Carta compromiso con proteccion civif.

®NO o a

El articulo 31 fraccion IV de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos
establece que es obligacion de todos los mexicanos “contribuir para los gastos
publicos asi la Federacion, como del Distrito Federal o del Estado y Municipio en que
residan, de la manera proporcional y equitativa que dispongan las leyes®.2°

La Ley del Impuesto sobre la Renta.

De acuerdo al articuio primero;

“ Las personas fisicas y las morailes estan obligadas al pago del impuesto sobre la
renta en los siguientes casos:

I. Las residentes en México, respecto de todos sus ingresos cualquiera que sea la
ubicacion de la fuente de riqueza de donde procedan.

Il. Los residentes en el extranjero que tengan un establecimiento permanente en el
pais, respecto de los ingresos atribuibles a dicho establecimiento permanente...”

Las personas morales estan obligadas a calcular el Impuesto sobre la renta (ISR)
aplicando al resultado fiscal obtenido en el ejercicio la tasa del 32% y declarario dentro
de los tres meses siguientes a la fecha en que termine el ejercicio fiscal, de

2 Constitucion Palitica de los Estados Unidos Mexicanos; Ed. Fiscales ISEF, S A. 2003,
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conformidad con el articulo 10 de la citada ley. Sin embargo, en la disposicion
transitoria 2 fraccion LXXXIi de la Ley del Impuesto sobre la Renta, se establece que
para los efectos del primer pamafo del articulo 10 de esta ley, en lugar de aplicar la
tasa del 32%, durante e! ejercicio fiscal 2002 se aplicara la tasa del 35%, durante el
ejercicio fiscal 2003 se aplicara la tasa del 34% y durante el ejercicio fiscal del 2004 se
aplicara la tasa del 33%.

En caso de liquidacion, presentar la declaracion final del ejercicio de liquidacion dentro
del mes siguiente a la fecha en que termine la misma (Art. 12 LISR).

Efectuar pagos provisionales mensuales a cuenta del impuesto anual a mas tardar el
dia 17 del mes inmediato posterior al que corresponda el pago (ART 14 ISR).

El articulo 86 establece las siguientes obligaciones:

I Lievar la contabilidad de conformidad con el Codigo Fiscal de la Federacion, su
Reglamento y el Reglamento de |a Ley del ISR; y efectuar los registros en la
misma. Cuando se realicen operaciones en moneda extranjera, éstas deberan
registrarse al tipo de cambio aplicable en la fecha en que se concierten.

. Expedir comprobantes por las actividades que realicen y conservar una copia
de los mismos a disposicion de las autoridades fiscales.

n. Expedir constancias en las que asienten el monto de los pagos efectuados que
constituyan ingresos de fuente de riqueza ubicada en México de acuerdo con lo
previsto por el Titulo V de esta Ley o de los pagos efectuados a los
establecimientos en el extranjero de instituciones de crédito del pais, en los
términos del articulo 51 de la misma y, en su caso, el impuesto retenido al
residente en el extranjero o las citadas instituciones de crédito.
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Vi,

Vi,

Vil

Presentar, a mas tardar el dia 15 de febrero de cada afio, ante las autoridades

fiscales, la informacion correspondiente de las personas a las que les hubieran

efectuado retenciones en el afio de calendario anterior conforme a lo dispuesto

en el ultimo pamrafo del articulo 127 de la Ley del ISR.

Formular un estado de posicion financiera y levantar inventario de existencias a

la fecha en que termine el ejercicio, de acuerdo con las disposiciones

reglamentarias respectivas.

Presentar declaracion en la que se determine el resultado fiscal del ejercicio o

la utilidad gravable de! mismo y el monto del impuesto correspondiente, ante

las oficinas autorizadas, dentro de los tres meses siguientes a la fecha en que

termine dicho ejercicio. En dicha declaracion también se determinaran fa

utilidad fiscal y el monto que corresponda a la participacion de los trabajadores

en las utilidades de la empresa.

Presentar a mas tardar el 15 de febrero de cada aflo, ante las autoridades

fiscales y mediante la forma oficial que al efecto aprueben dichas autoridades,

Ia informacion siguiente:

a) El saldo insoluto al 31 de diciembre del aho anterior, de los préstamos que
e hayan sido otorgados o garantizados por residentes en el extranjero; y

b) El tipo de financiamiento, nombre del beneficiario efectivo de los intereses,
tipo de moneda, la tasa de interés aplicable y las fechas de exigibilidad del
principal y de los accesorios, de cada una de las operaciones de
financiamiento a que se refiere el inciso anterior.

Proporcionar 1a informacion de las operaciones efectuadas en el afio de

calendario inmediato anterior con los proveedores y con los clientes que se

requiera en la forma oficial que para tal efecto expidan las autoridades fiscales.

Esta informacion solo sera proporcionada cuando las autoridades fiscales asi lo




a

~

b)

requieran. Para estos efectos los contribuyentes no se encuentran obligados a
proporcionar la informacidon de clientes y proveedores con los que en el
ejercicio de que se trate, hubiese realizado operaciones por montos inferiores a
$50,000.00.

Cuando los contribuyentes lleven su contabilidad mediante el sistema de
registro electronico, fa informacion a que se refiere esta fraccion debera
mantenerse a disposicion de las autoridades fiscales en dispositivos
magnéticos procesados en los ténminos que sefiale el Servicio de
Administracion Tributaria, mediante disposiciones de caracter general.

La informacion a que se refiere esta fraccion podra ser solicitada por las
autoridades fiscales en cualquier tiempo, después del mes de febrero del afo
siguiente al ejercicio al que corresponda la infortnacion solicitada, sin que dicho
requerimiento constituya el inicio de las facultades de comprobacion a que se
refiere el Codigo Fiscal de la Federacion. Para estos efectos, los contribuyentes
contaran con un plazo de 30 dias habil para gar 1a informacion
solicitada, contados a partir de la fecha en la que surta efectos el requerimiento
respectivo.

Presentar a mas tardar el dia 15 de febrero de cada afo la informacion
siguiente:

De las personas a las que en el afio de calendario inmediato anterior les
hubieren efectuado retenciones de impuesto sobre la renta, asi como de los
residentes en el extranjero a los que les hayan efectuado pagos de acuerdo
con lo previsto en el Titulo V de esta Ley.

De las personas a las que les hubieran otorgado donativos en el afio de
calendario inmediato anterior.




Xi.

X,

Las declaraciones a que se refiere este articulo, asi como las mencionadas en
los articulos 118, fraccion V y 143, ultimo parrafo, de esta Ley, deberan
presentarse a través de medios electronicos en la direccion de correo
electronico que al efecto sefiale el Servicio de Administracion Tributaria,
mediante disposiciones de caracter general.

Lievar un registro de las operaciones que efectien con titulos valor emitidos en
serie.

Obtener y conservar la documentacidon comprobatoria, ftratidndose de
contribuyentes que celebren operaciones con partes relacionadas residentes
en el extranjero, con la que demuestren que el monto de sus ingresos y
deducciones se efectuaron de acuerdo a los precios o montos de
contraprestaciones que hubieran utilizado partes independientes en
operaciones comparables.

Los contribuyentes que realicen actividades empresariales cuyos ingresos en el
ejercicio inmediato anterior no hayan excedido de $13°000,000.00, asi como los
contribuyentes cuyos ingresos derivados de prestacion de Servicios
profesionales no hubiesen excedido en dicho ejercicio de $ 3°000,000.00 no
estaran obligados a cumplir con {a obligacion establecida en esta fraccion,
excepto aquellos que se encuentren en el supuesto a que se refiere el
penultimo parrafo del articulo 215 de esta ley.

El ejercicio de las facuitades de comprobacion respecto a la obligacion prevista
en esta fraccion solamente se podra realizar por lo que hace a ejercicios
terminados.

La documentacion e informacion a que se refiere esta fraccion debera
registrarse en contabilidad, identificando en la misma el que se trate de
operaciones con partes relacionadas residentes en el extranjero.
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X

Xiv.

XV.

a)

b)

c)

XVI.

P tar, junta te con la declaracion del ejercicio, la informacion de las

operaciones que realicen con partes relaci resid en el extranjero,
efectuadas durante el afio de calendario inmediato anterior, que se Ssolicite
mediante (a forma oficial que al efecto aprueben las autoridades fiscales.
Tratandose de personas morales que hagan los pagos por conceplo de
dividendos o utilidades a personas fisicas o morales:

Efectuar jos pagos con cheque nominativo no negociable del contribuyente
expedido a nombre del accionista 0 a través de transferencias de fondos
reguladas por el Banco de México a la cuenta de dicho accionista.

Proporcionar a las personas a quienes les efectiien pagos por los conceptos a
que se refiere esta fraccion, constancia en la que se sefiale su monto, asi como
si éstos provienen de las cuentas establecidas en los articulos 88 y 100 de esta
ley, segin se trate o si se trata de los dividendos o utilidades a que se refiere el
primer parrafo del articulo 11 de la misma. Esta constancia se entregara
cuando se pague el dividendo o utilidad.

Presentar, a mas tardar ei dia 15 de febrero de cada afo, ante el Servicio de
Administracion Tributaria, la informacion sobre el nombre, domicilio y Registro
Federal de Contribuyentes, de cada una de las personas a quienes les
efectuaron los pagos a que se refiere esta fraccion, asi como el monto pagado
en el afo de calendario inmediato anterior.

Tratandose de personas morales que celebren operaciones con partes
relacionadas, éstas deberan determinar sus ingresos acumulables y sus

deducciones autorizadas.

Presentar, a mas tardar el dia 15 de febrero de cada afio ante las oficinas
autorizadas, declaracion en la que proporcionen fa informacion de las
operaciones efectuadas en el afio de calendario anierior, a través de




XVIt.

fideicomisos por los que se realicen actividades empresariales en los que
intervengan.

Llevar un registro especifico de las inversiones por las que se tomo la
deduccion inmediata en los términos del articulo 220 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta, anotando los datos de la documentacion comprobatoria que las
respalde y describiendo en el mismo el tipo de bien de que se trate, el por
ciento que para efectos de la deducciéon le comespondid conforme al citado
articulo 220, el ejercicio en el que se aplico la deduccion y la fecha en la que el
bien se dé de baja en los activos de! contribuyente.

La descripcion en el registro de las inversiones a que se refiere el parafo
anterior, se debera efectuar a mas tardar el dia en que el contribuyente
presente o deba presentar su declaracion del ejercicio en el que efectue la
deduccion inmediata de dicha inversion, salvo que el bien se dé de baja antes
de la fecha en que se presente o se deba presentar la declaracion citada, en
cuyo caso, el registro del bien de que se trate se realizara en el mes en que se
dé su baja.

El contribuyente debera mantener el registro de los bienes por los que se optd
por la deduccion inmediata a que se refiere esta fraccion, durante todo el plazo
de tenencia de los mismos y durante los diez afios siguientes a la fecha en que
se hubieran dado de baja.?!

'Ley del Impuesto sobre la Renta. Prontuario fiscal i casos i 2003, Ed. ECAFSA
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Ley del iImpuesto al Activo.

Las personas fisicas que realicen actividades empresariales y las personas morales,
residentes en México, estan obligadas al pago de! impuesto al activo, por el activo que
tengan, cualquiera que sea su ubicacion. (articulo 1* IMPAC).

Se determinara el impuesto por ejercicios fiscales aplicando al valor de su activo en el
ejercicio, la tasa del 1.8% (Art. 2° IMPAC).2

Al igual que en el ISR los confribuyentes de este impuesto deben realizar pagos
provisionales a cuenta de! impuesto del ejercicio, a mas tardar el dia 17 del mes
inmediato posterior a aquél al que comresponda el pago; (Art. 7 IMPAC) y ademas
pr conjur ite con la declaracion del ISR, declaracion del impuesto del
ejercicio dentro de los tres meses siguientes a aquél por el que se presenta dicha
declaracion.

Ley del Impuesto at Valor Agregado.

Segun el articulo 1° de esta Ley, estan obligadas al pago del impuesto al valor
agregado, las personas fisicas y las morales que, en territorio nacional, realicen los
actos o actividades siguientes:

[ Enajenen bienes.

It Presten servicios independientes.

. Otorguen el uso o goce temporal de bienes.

v. Importen bienes o servicios.

*2 Ley del al Activo. Prontuario fiscal ionado, asos practicos 2003, Ed. ECAFSA.
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El impuesto se calculara aplicando a los valores que sefiala esta Ley, la tasa del 15%,
sin embargo, existen otras tasas, de acuerdo al giro al cual se dedique la persona, ya
sea fisica o moral y de acuerdo a su lugar de residencia, y al Iu’éar de realizacion del
acto o actividad por la que esté obligada al pago de este impuesto. El impuesto al valor
agregado en ningun caso se considerara que forma parte de dichos valores.

Estan obligados a efectuar la retencion del impuesto que se traslade a los
contribuyentes que se ubiquen en los supuestos del articulo 1-A de la ey del IVA.

Et impuesto se calculara por cada mes de calendario, salvo los casos sefialados en el
art. 33 de LIVA.

Los contribuyentes efectuaran pagos provisionales mediante declaracion que
presentaran ante las oficinas autorizadas por los mismos periodos y en las mismas
fechas de pago que las establecidas para el impuesto sobre la renta. (art. 5 IVA)

El Articulo 32 de la citada Ley menciona las siguientes obligaciones:

I Llevar contabilidad de conformidad con el codigo fiscal de la federacion, su
reglamento y el reglamento de esta ley, y efectuar conforme a este ultimo, {a
separacion de los actos o actividades de las operaciones por las que deba
pagarse el impuesto por las distintas tasas, de aquéllos por los cuales la Ley
del Impuesto al Valor Agregado libera el pago.

. Realizar, tratandose de comisionistas, |a separacion en su contabilidad y
registros de las operaciones que lleven a cabo por cuenta propia de las que
efectuen por cuenta del comitente.




Expedir comprobantes seflalando en los mismos, ademas de los requisitos que
establezcan el codigo fiscal de la federacion y su reglamento, el impuesto al
valor agregado que se traslada expresamente y por separado a quien adquiera
los bienes, los use o goce temporalmente o reciba los servicios. Dichos
comprobantes deberan entregarse o enviarse a quien efectua o deba efectuar
la contraprestacion, dentro de los 15 dias siguientes a aque! en que se debid
pagar el impuesto en los términos de los articulos 11,17 y 22 de esta ley.

Los contribuyentes a los que se les retenga el impuesto deberan expedir
comprobantes con la leyenda “impuesto retenido de conformidad con ia Ley
del impuesto al valor agregado.”

Presentar en las oficinas autorizadas las declaraciones sefialadas en esta Ley.
Si un contribuyente tuviera varios establecimientos, presentara por todos ellos
una sola declaracion de pago provisional o del ejercicio, en las oficinas
autorizadas correspondientes al domicilio fiscal del contribuyente. Lo dispuesto
en esta fraccion no es aplicable a los casos sefialados en los articulos 28 y 33
de esta Ley.

Los contribuyentes que tengan varios establecimientos deberan conservar, en
cada uno de ellos, copia de las declaraciones de pago, asi cComo proporcionar
copia de las mismas a las autoridades fiscales de las entidades federativas
donde se encuentren ubicados esos establecimientos, cuando asi lo requieran.

Expedir constancias por las retenciones del! impuesto que se efectien en los
casos previstos en el articulo 1-A, al momento de recibir el comprobante a que
se refiere la fraccion (Il de este articulo, y presentar ante las oficinas
autorizadas en el mes de febrero del ejercicio siguiente, declaracion en que
proporcionen la informacion sobre las personas a las que hubieren retenido el




impuesto establecido en esta ley; en los formatos que para tal efecto autorice la
Secretaria de Hacienda y Creédito Publico mediante reglas de caracter general.
La federacién y sus organismos descentralizados, en su caso, también estaran
obligados a cumplir con lo establecido en esta fraccion.

A\"/R Las personas que efectien de manera regular las retenciones a que se refieren
los articulos 1-A 'y 3, tercer parrafo de esta Ley, presentaran aviso de ello ante
las autoridades fiscales dentro de los 30 dias siguientes a la primera retencién
efectvada. 2

Coadigo_Fiscal de la Federacion.

Las personas fisicas y morales estan obligadas a contribuir para los gastos publicos
conforme a las leyes fiscales respectivas. (art. 1* CFF).

Las contribuciones se causaran conforme se realizan las situaciones juridicas o de
hecho, previstas en las leyes fiscales vigentes durante el lapso en que ocurran.

Dichas contribuciones se determinaran conforme a las disposiciones vigentes en el
momento de su causacion pero les seran aplicables las normas sobre procedimientos
que se expidan con posterioridad.

Corresponde a los contribuyentes la determinacion de las contribuciones a su cargo,
salvo disposicion expresa en contrario. Si las autoridades fiscales deben hacer 1a
determinacion, los contribuyentes les proporcionaran la informacion necesaria dentro
de los 15 dias siguientes a la fecha de su causacion. (art. 6 C.F.F.)

73 Ley del Impuesto al Valor Agregado. Prontuano fiscal comelacionado, casos pracicos 2003; Ed. ECAFSA.




Las confribuciones y sus accesorios se causaran y pagaran en moneda nacional (art.
20 C.F.F.).

Es obligacion de las personas morales y fisicas que deban presentar declaraciones
periddicas 0 que estén obligadas a expedir comprobantes por las actividades que
realicen:

Solicitar la inscripcion en el R.F.C. de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y
proporcionar la informacion relacionada con su identidad, su domicitio y en general su
situacion fiscal.

Anotar en el libro de socios y accionistas la clave del R.F.C. de cada socio y
accionista, y en cada acta de asamblea, la clave de los socios O accionistas que
concurran a la misma. (art. 27 C.F.F.)

Articulo 28. Las personas que de acuerdo con las disposiciones fiscales estén

obligadas a lievar contabilidad, deberan observar las siguientes reglas:

[ Llevaran los sistemas y registros contables que sefiale el reglamento de este
codigo, los que deberan reunir los requisitos que establezca dicho reglamento.

n. Los asientos en i3 contabilidad seran analiticos y deberan efectuarse dentro de
los dos meses siguientes a la fecha en que se realicen las actividades
respectivas.

[[R Lievaran la contabilidad en su domicilio. Dicha contabilidad podra llevarse en
lugar distinto cuando se cumplan los requisitos que seflale el reglamento de
este codigo.




Cuando las autoridades fiscales en ejercicio de sus facultades de comprobacion
mantengan en su poder la contabilidad de la persona por un plazo mayor de un mes,
ésta debera continuar llevando su contabilidad cumpliendo con los requisitos que
establezca el reglamento de éste codigo.

En los casos en que las demas disposiciones de este codigo hagan referencia a la
contabilidad, se entendera que la misma se integra por los sistemas y registros
contables a que se refiere la fraccion | de este articulo, por los registros, cuentas
especiales, libros y registros sociales sefialados en el parrafo precedente, por los
equipos y sistemas electronicos de registro fiscal y sus registros, asi como por la
documentacion comprobatoria de los asientos respectivos y los comprobantes de
haber cumplido con las disposiciones fiscales.

Las personas obligadas a llevar contabilidad deberan conservaria en el lugar a que se
refiere la fraccion Il del articulo 28 de este codigo a disposicidn de las autoridades
fiscales (art. 30 C.F.F.).

Las personas que no estén obligadas a llevar contabilidad deberan conservar en su
domicilio a disposicion de las autoridades toda documentacion relacionada con el
cumplimiento de las disposiciones fiscales. (art. 30 C.F.F.)

Los contribuyentes que lleven su contabilidad o parte de ella utilizando registros
electronicos, deberan proporcionar a las autoridades fiscales, cuando asi se lo soliciten
en los medios procesables que utilicen, la informacion sobre sus clientes y
proveedores, asi como aquella relacionada con su contabilidad que tengan en dichos
medios.
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Los contribuyentes que uni realicen operaciones con el publico en general,
solo tendran la obligacion de proporcionar la informacion sobre sus proveedores y la
relacionada con su contabilidad. (art. 30-A C.F.F)

Las personas morales que se encuentran en alguno de los supuestos de las fracciones
del art. 32-A del C.F.F., estan obligadas a dictaminar, en los términos del articulo 52
del coédigo fiscal de la federacion, sus estados financieros por contador publico
autorizado. 24

Cddigo Financiero del Estado de México.

Este codigo regula los impuestos estatales de personas fisicas y morales sin embargo
solo mencionaré el articulo 47 que a la letra dice: “Son obligaciones de los
contribuyentes:

1. Inscribirse en los registros fiscales en un plazo que no exceda de treinta dias a
partir de la fecha en que se genere la obligacidn fiscal, utilizando las formas
oficiales.

il Senalar el domicilio fiscal en el que realicen actividades que generen
obligaciones fiscales.

. Consignar en las declaraciones, manifestaciones y avisos previstos en este
Cadigo, |a clave del registro asignada por la autoridad fiscal.

v. Presentar los avisos que modifiquen los datos previamente declarados para
efectos de registro, en un plazo que no excedera de diez dias a partic de la
fecha en que se dé 1a modificacion.

24 Codigo Fiscal dela f . Pr io fiscal ionado, Casos pract 2003; Ed. ECAFSA.
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Vi,

vil.

Vil

Xi.

b UN

Xt

Declarar y en su caso, pagar los créditos fiscales en los términos que disponga
éste Codigo.

Firmar las declaraciones, manifestaciones y avisos previstos por éste Codigo,
bajo protesta de decir verdad.

Proporcionar en su domicilio fiscal o en las oficinas de la autoridad fiscal,
dentro del plazo fijado para ello, los datos, informes y demas documentacion
relacionada con el cumplimiento de sus obligaciones fiscales.

Llevar un registro en que se identifique el cumplimiento de cada una de sus
obligaciones fiscales, que permmita a la autoridad fiscal ejercer sus facultades de
comprobacion, cuando realicen actividades empresariales.

Conservar en su domicilio fiscal la documentaciébn comprobatoria del
cumplimiento de obligaciones fiscales, durante el periodo de cinco afios,
contados a partir de la fecha en que se presentaron o debieron haberse
presentado las declaraciones o avisos.

Facilitar a las autoridades catastrales y fiscales el ejercicio de sus facultades de
comprobacion y los trabajos para la instalacion de instrumentos de medicion.
Los contribuyentes que requieran de microfilmar o grabar en discos opticos o
de cualquier otro medio magnético, podran hacerio siempre que den aviso y
obtengan la autorizacion cofrespondiente de Ia autoridad fiscal.

Presentar el aviso de suspension o baja de actividades para los impuestos
previstos en este Codigo, cuando ya no sean sujetos en los mismos en un
plazo que no excedera de diez dias a partir de la fecha en que se dé el acto.
Las demas que establezca este Codigo. s

 Codigo Financiero del Estado de México 2003; Ediaones Fiscales ISEF, S. A
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Cddigo financiero del Distrito Federal.

Al igual que el Codigo de! Estado de México, regula los distintos impuestos que estan
obligados a pagar tanto las personas fisicas y las morales en dicha entidad; sin
embargo sélo mencionaré el articulo 63 de dicha ley:

Son obligaciones y derechos de los contribuyentes:

I
a)

b)

c)

d)

e)

Obligaciones:
inscribirse ante la autoridad fiscal en los padrones que les coresponda, por las
obligaciones fiscales a su cargo previstas en el Codigo, en un plazo que no
excederad de quince dias a partir de la fecha en que se dé el hecho generador del
crédito fiscal, utilizando las formas oficiales que apruebe la Secretaria de acuerdo
con el procedimiento que la mi determine mediante reglas de caracter general.
Cuando en las declaraciones, manifestaciones y avisos previstos en este Codigo,
se requiera la clave de registro al padron correspondiente y el codigo de barras, se
deberan proporcionar los que hubiesen sido asignados por la autoridad fiscal;
Presentar los avisos que rnodifiquen los datos registrados en los padrones del
Distrito Federal, en un plazo que no excedera de quince dias a partir de a fecha en
que se dé la modificacion;
Declarar y en su caso pagar los créditos fiscales en los términos que disponga este
Codigo;
Firmar las declaraciones, manifestaciones y avisos previstos por este Cédigo bajo
protesta de decir verdad;
Mostrar los libros exigidos por la legislacion correspondiente, cuando les sean

solicitados;




g)

h)

Llevar un registo acorde con sus sistemas de contabilidad, en el que se
consignaran tanto el monto de las erogaciones lizad para ref el
trabajo personal subordinado en el Distrito Federal como los conceptos por los
cuales efectuaron tales erogaciones. El registro debera conformarse en un plazo
que no excederad de cuarenta y cinco dias naturales a partir de la fecha de
presentacion del aviso de inscripcion al padron del impuesto sobre nominas, o de
la fecha que se realice el primer hecho generador del impuesto;

Llevar un registro acorde con sus sistemas de contabilidad en el que se consigne el
monto commespondiente al valor de la contraprestacion por 0s servicios de
hospedaje, donde se desglosen los Servicios accesorios que en su caso se
presten. El registro debera conformarse en un plazo que no excedera de cuarentia
y cinco dias naturales a partir de la fecha de presentacion del aviso de inscripcion
al padrén del impuesto por la p ion de servicios de hospedaje, o de la fecha
en que se realice el primer hecho generador del impuesto.

En el caso de que un contribuyente cuente con dos o mas inmuebles donde se
presten servicios de hospedaije, debera llevar el registro a que se refiere el parafo
anterior respecto de cada uno de ellos, a excepcion de los inmuebles colindantes

por los cuales se llevara un solo registro;

Conservar la documentacion y demas elementos contables y comprobatorios, en
domicilio ubicado en Distrito Federal durante el periodo de cinco afios;
Proporcionar a las autoridades fiscales los datos o inforrmaciones que se le
soliciten, directamente relacionadas con el cumplimiento de sus obligaciones
fiscales, dentro del plazo fijado para ello; y

Las demas que establezca este Codigo.

Los confribuyentes, para efectos de la presentacion de declaraciones,
manifestaciones y avisos, podran hacerlo utilizando medios electronicos, siempre y
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a)
b)
c)
d)

e)

9)

h)

cuando se adecuen a las caracteristicas técnicas aprobadas por ia secretaria,
mediante reglas generales; y

Derechos.
Obtener de las autoridades fiscales asistencia gratuita, para el cumplimiento de sus
obligaciones fiscales:
Obtener la devolucidon de cantidades indebidamente pagadas;
Interponer recursos administrativos y demas medios de defensa;
Obtener la contestacion de las consultas que sobre situaciones reales y concretas,
formule a las autoridades fiscales;
Autodeterminar el valor de los inmuebles destinados a vivienda para efectos del
Impuesto sobre adquisicion de Inmuebles;
Optar por autodeterminar el consumo de agua y los derechos comrespondientes;
Autocorregir su situacion fiscal, una vez iniciada 1a visita domiciliaria por parte de la
autoridad fiscal, siempre y cuando no se haya determinado crédito fiscal alguno; y
Los demas que este Codigo establezca.?®

2 Cadigo Financiero del Distrito Federal 2003; Ed. Fiscales ISEF S.A.
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CAPITULO 3.
LA IMPORTANCIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN UNA EMPRESA.
La contabilidad produce informacion indispensable para la administracion y el
desarrolio de las empresas y por tanto es procesada y concentrada para uso de la
gerencia y de las personas que trabajan en las mismas, o de terceros interesados en

su desarrolio.

Por lo tanto, la razén de ser de los estados financieros surge de una necesidad de
informacion. :

3.1 C pto de dos fi ieros.

Ezequiel Galvez Azcanio, define estados financieros como los documentos
primordialmente numéricos, elaborados en forma generalmente periddica, con base en
los datos obtenidos de los registros contables y que refiejan la situacion o el resultado
financiero a que se ha llegado en la realizacion de las actividades por un periodo 0 a
una fecha determinada.

Luis Haime Levy sefala que los estados financieros son los documentos que
concentran el registro de las operaciones de la empresa en forma ordenada, resumida,
cuantificada, confiable y accesible, con el objeto de que sean utilizados en el
conocimiento y andlisis de la empresa para la toma de decisiones. Por medio de los




estados financieros se llega al conocimiento financiero profundo de lo que es una
organizacion o un ente econtmico y de las caracteristicas que el propio posee.

César Calvo define un estado financiero como un documento primordiaimente
numérico que proporciona informes periodicos o a fechas determinadas, sobre el
estado o desarrolio de la administracion de una empresa.

En conclusion, los estados financieros son aquellos documentos obtenidos de los
registros contables que an la situacion fi i de una empresa, en unidades
monetarias, a una fecha determinada, o bien, el resultado de operaciones obtenidas en
un periodo o ejercicio pasado, presente o futuro, en situaciones nommales o especiales
y son elaborados por una persona capacitada en contabilidad o, por el contador
general de la empresa.

3.2 Generalidades.

Clasificacion. Los estados financieros pueden clasificarse desde diversos puntos de
vista:

1. Atendiendo a la importancia de ios mismos: Basicos y Secundarios.
Los estados financieros basicos, conocidos también como principales, son aquefos
que muestran la capacidad econdmica de una empresa (Activo total menos Pasivo

Total), capacidad de pago de la misma (Activo Circulante menos Pasivo Circulante)
o bien el resultado de operaciones obtenido en un periodo dado, por ejemplo:
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2.

a) Estado de Posicion Financiera o Balance general.

b) Estado de resultados o Estado de Pérdidas y Ganancias.
c) Estado de Variaciones en el Capital Contable.

d) Estados de Cambios en la Situacién Financiera.

Los estados financieros secundarios, conocidos también como anexos o
accesorios, son aquellos que analizan un rengién determinado de un estado
financiero basico, por ejemplo:

Del Estado de Posicion Financiera seran secundarios:
a) Estado del movimiento de cuentas del Superavit.
b) Estado del movimiento de cuentas del Déficit.

c) Estado detallado de Cuentas por Cobrar, etc.

Del Estado de Pérdidas y Ganancias o Estado de Resultados seran secundarios:
a) Estado del Costo de Ventas Netas.

b) Estado del Costo de Produccion.

c) Estado Analitico de Cargos Indirectos de fabricacion.

d) Estado analitico de costo de venta.

e) Estado Analitico de costo de administracién, etc.

Del Estado de Cambios en la Situacion Financiera, seran secundarios:
a) Estado analitico del origen de recursos.

b) Estado analitico de aplicacion de recursos, etc.

Atendiendo a la informacion que presentan: Nomales y especiales.
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a)
b)
©)

Seran normales, aquellos estados financieros basicos 0 secundarios cuya
informacion comesponda a un negocio en marcha.

Seran especiales, aquellos estados financieros basicos o secundarios cuya
informacion coresponde a una empresa que se encuentre en situacion diferente a
un negocio en marcha, por ejemplo;

Estado de liquidacion { Balance por liquidacion).
Estado por Fusion (Balance por fusion).
Estado por transformacion (Balance por transformacion), etc.

Atendiendo a la fecha o periodo a que se refieren: Estaticos, dinamicos, estatico-
dinAmicos y dinamico-estaticos.

Los estados financieros icos son aquellos cuya informacion se refiere a un
instante dado, a una fecha fija, por ejemplo:

a) Estado de Posicion Financiera.
b) Estado detallado de cuentas por cobrar.
c) Estado detallado del activo fijo tangible, etc.

Los estados financieros dinamicos, son aquellos que presentan informacion
correspondiente a un periodo dado, a un ejercicio determinado, por ejemplo:

a) Estado de Pérdidas y ganancias o Estado de resultados.

b) Estado del costo de ventas netas.

c) Estado del costo de produccion.

d) Estado analitico de costos de venta, efc.




Los estados financieros estatico dinamicos, son aquellos que presentan
informacion correspondiente a un periodo determinado, por ejemplo.

a) Estado comparativo de cuentas por cobrar y ventas.

b) Estado comparativo de cuentas por pagar y compras, etc.

Los estados financieros dinamicos-estaticos, son aquellos que pr 1
informacion en primer lugar comrespondiente a un ejercicio y en segundo lugar
inforrmacion a una fecha fija, por ejemplo:

a) Estado comparativo de ingresos y activo fijo.
b) Estado comparativo de utilidades y capital contable, etc.

Atendiendo al grado de informacion que proporcionan: Sintéticos y detallados.
Seran sintéticos, los estados financieros que presenten informacion por grupos o
conceptos es decir, presentan informacion en forma global.

Seran detallados, los estados financieros que presenten informacion en forma
analitica, pormenorizada, etc.

Atendiendo a la forma de presentacion: Simples y comparativos.

Seran Simples, cuando se refiere a un estado financiero, es decir, se presenta un
solo estado financiero.

Seran comparativos, cuando se presente en un solo documento, dos o mas
estados financieros, generalmente de la misma especie.




6. Atendiendo al aspecto formal de los mismos: Elementos descriptivos y elementos
numeéricos.

Todos los estados financieros desde el punto de vista formal, estan constituidos
por dos elementos, el descriptivo (conceptos) y el numerico (cifras).

7. Atendiendo al aspecto material de los mismos: Encabezado, cuerpo y pie.
Desde el punto de vista material cualquier estado financiero se divide en tres

partes:

El encabezado, destinado generalmente para:

a) Nombre de la empresa.

b) Nombre del estado financiero de que se trate
c) Lafecha a la que se presenta la informacion.

El cuerpo, destinado para el cc ido del do fi iero de que se trate.

El pie, destinado generalmente para notas de los estados financieros, nombre y
firma de quien los confecciona, audita, interpreta, etcétera.

8. Atendiendo a la naturaleza de las cifras: Histéricos o reales, actuales y
proyectados o proforma.

Seran historicos o reales, cuando !a informacion corresponde al pasado.
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Actuales, cuando la informacion comresponde precisamente al dia de Ssu
presentacion.

Seran presupuestales, proforma, proyectados o predeterminados, cuando el
contenido coresponde a estados financieros cuya fecha o periodo se refieran al
futuro.

9. Atendiendo a la moneda: En moneda mexicana y en moneda extranjera.

En moneda mexicana, cuando las cifras de los estados financieros, se presentan
en pesos mexicanos.

En moneda extranjera, cuando las cifras de los estados financieros, se presentan
en moneda extranjera, por ejemplo en U.S. dblares; yen japonés; marco aleman:
libra esterlina; etc.

En ocasiones, los estados financieros presentan cifras tanto en moneda mexicana,
como en moneda extranjera.2?

Obijetivo:
El objetivo de los estados financieros es informar sobre 1a situacion financiera de la

empresa en cierta fecha, los resultados de sus operaciones y los cambios en su
situacion financiera por el periodo contable terminado en dicha fecha. Son diversos los

27 F X . Analisis @ i ion de i i . Ed T Leaming, México,
2000.p 5
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usuarios generales de la informacion: estos comprenden tanto a los accionistas como
a empleados, acreedores, diversos sectores del gobierno, efc., que no tienen acceso a
la administracion, por lo que la informacion de los estados financieros basicos debe
servirles para:

- Tomar decisiones de inversion y de crédito. Los principales interesados al respecto
serian los que pueden aportar financiamiento, como capital o crédito a la empresa.
Este grupo estara interesado en medir la capacidad de crecimiento y estabilidad de
la empresa y su redituabilidad, para asegurar su inversion, la obtencion de un
rendimiento y la recuperacion de esta inversion.

- Aquilatar la solvencia vy liquidez de la empresa, asi como su capacidad para
generar recursos. Aqui tendran interés los diversos acreedores, principaimente
quienes han otorgado préstamos, asi como los propietarios, quienes quieren medir
el posible flujo de dinero hacia ellos derivado de los rendimientos.

- Evaluar el origen y las caracteristicas de los recursos financieros del negocio, asi
como el rendimiento de los mismos. En ésta area el interés es general, pues todos
estan interesados en conocer de qué recursos financieros dispone la empresa para
llevar a cabo sus fines, como los obtuvo, como los aplico, y finalmente qué
rendimiento ha tenido y puede esperar de elios.

- Por ultimo formarse un juicio de como se ha manejado el negocio y evaluar la
gestion de la administracion, a través de una evaluacion global de la forma en que
ésta maneja la rentabilidad, solvencia y capacidad de crecimiento de la empresa.




Se entiende que se satisface al usuario general de la informacion si los estados
financieros son suficientes para que una persona, con adecuados conocimientos
técnicos, pueda formarse un juicio entre otros sobre:

a) Elnivel de rentabilidad.

b) La posicion financiera, que incluye su solvencia y liquidez.
c) Lacapacidad financiera de crecimiento.

d) Elflujo de fondos.

Por medio de esta informacion y de otros elementos de juicio que sean necesarios, el
usuario general podra evaluar el futuro de la empresa y tomar decisiones de caracter
econdémico sobre la misma.

Las caracteristicas fundamentales que deben tener los estados financieros son:

1) Utilidad. Su contenido informativo debe ser significativo, relevante, veraz y
comparable, y deben, ademas, ser oportunos.

2) Confiabilidad. Deben ser estables (consistentes), objetivos, y verificables.

3) Provisionalidad. Contienen i jones para determinar la informacion, que

cofresponde a cada periodo contable.

Con objeto de que los estados financieros basicos tengan estas caracteristicas, se
preparan de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados.?®

7 |IMCP. Baletin B-1; Pri version estudiantil. Instituto Maxicano
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de Contadores Publicos, A C. México, 2003, p. 53
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Los principios de contabilidad son conceptos basicos que establecen la defimitacion e
identificacion del ente econémico, las bases de cuantificacion de las operaciones y ia
presentacion de la informacion financiera cuantitativa por medio de los estados
financieros.

Los principios de contabilidad que identifican y delimitan al ente economico y a sus
aspectos financieros, son: La entidad, {a realizacion y el periodo contable.

Los principios de contabilidad que establecen la base para cuantificar las operaciones
del ente econdmico y su presentacion, son: El valor historico original, el negocio en
marcha y la dualidad econdmica.

El principio que se refiere a la informacion es el de revelacion suficiente.

Los principios que abarcan las clasificaciones anteriores como requisitos generales de!
sistema son: importancia relativa y consistencia.

A continuacion se describe brevemente cada uno de los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

Entidad. La actividad econOmica es realizada por entidades identificables. La
personalidad de un negocio es independiente de la de sus accionistas o propietarios y
en sus estados financieros solo deben incluirse los bienes, valores, derechos y
obligaciones de este ente economico independiente. La entidad puede ser una
persona fisica, una persona moral o una combinacion de varias de ellas.
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Realizacion. La contabilidad cuantifica en términos monetarios las operaciones que
realiza una entidad con otros particip en la actividad economica y ciertos eventos
economicos que la afectan.

Periodo contable. La necesidad de conocer los resultados de operacion y la situacion
financiera de la entidad, que tiene una existencia continua, obliga a dividir su vida en
periodos convencionales.

Valor historico original. Las transacciones y eventos economicos que la contabilidad
cuantifica se registran segun las cantidades de efectivo que se afecten o su
equivalente o la estimacion razonable que de ellos se haga al momento en que se
consideren realizados contablemente.

Negocio en marcha. La entidad se presume en existencia permanente, salvo
especificacion en contrario.

Dualidad econdmica. Esta dualidad se constituye de:

1. Los recursos de los que dispone la entidad para |a realizacion de sus fines.

2. Las fuentes de dichos recursos, que a su vez, son la especificacion de los
derechos que sobre los mismos existen considerados en su conjunto.

Revelacion suficiente. La informacion contable presentada en los estados financieros

debe contener en forma clara y comprensible todo lo necesario para juzgar los
resultados de 1a operacion y la situacion financiera de la entidad.
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Importancia relativa. La informaciéon que aparece en los dos fi ieros
mostrar los aspectos importantes de 1a entidad susceptibles de ser cuantificados en
términos monetarios.

Consistencia y comparabilidad. Los usos de {a informacion contable requieren que se
sigan procedimientos de cuantificacion que permanezcan en e! tiempo. La informacion
contable debe ser obtenida mediante la aplicacidon de los mismos principios y reglas
particulares de cuantificacion para, mediante la comparacion de estados financieros de
la entidad, conocer su evolucion y, mediante la comparacion con estados de otras
entidades econdémicas, conocer su posicion relativa .20

Los estados financieros basicos son historicos, porque informan de hechos sucedidos
y son parte del marco de referencia para que el usuario general pueda ponderar el
futuro. Sin embargo, no son el tnico elemento que sirve para ello, ya que se requiere
de informacion sobre aspectos de la economia, situacion.politica, laboral, etc., para
efectuar una evaluacion razonable.

En base a estos principios de contabilidad generaimente aceptados, los estados
financieros basicos son:

- El balance general, que muestra los activos, pasivos y el capital contable a una
fecha determinada.

2» IMCP. Baletin A-1; Principios de ik
da Contadores Piblicos, A C. México, 2003, p. 9
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- El estado de resultados, que muestra los ingresos, costos y gastos y la utilidad o
peérdida resultante en el periodo.

- El estado de variaciones en el capital contable, que muestra los cambios en la
inversion de los propietarios durante el periodo.

- Elestado de cambios en la situacion financiera, que indica como se modificaron los
recursos y obligaciones de la empresa en el periodo.

Las notas a los estados financieros, son parte integrante de los mismos, y su objeto es
complementar los estados basicos con informacion relevante.

Limitaciones en el uso de los estados financieros.

El usuario de los estados financieros debe tener presente que las transacciones y
eventos economicos son cuantificados con reglas particulares que pueden ser
aplicadas con diferentes altemativas. Los estados financieros proporcionan
informacion expresada en moneda, de las transacciones efectuadas por la empresa y
de la situvacién financiera resultante de estas transacciones. Sin embargo, ta moneda
es unicamente un insttumento de medicion dentro de la contabilidad, y debera
considerarse que tiene un valor que cambia, en mayor o menor grado en funcion de
los eventos econdmicos.

Por lo tanto, se obtiene informacion cuantificada de los eventos economicos que han

afectado a la empresa, pero los estados financieros, especialmente el balance general,
no pretenden presentar cual es el valor del negocio, sino que unicamente presenta el
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valor, para el negocio, de sus recursos y obligaciones cuantificables. Sin embargo los
estados financieros no cuantifican otros elementos esenciales de la empresa, tales
como los recursos humanos, el producto, la marca, el mercado, efcétera.

Asimismo por referirse a negocios en marcha, por estar basados en varios aspectos en
estimaciones y juicios hechos para efectuar los cortes contables o periodos, y por el
hecho de que se preparan con base a reglas particulares de valuacion y presentacion,
los estados financieros no pretenden ser exactos.>®

3.3 Estado de Posicion Fi iera

También se le conoce como balance general, es el estado financiero que presenta la
situacion financiera de un negocio en una fecha determinada.

El balance general presenta la situacion financiera de un negocio, porque muestra
clara y detalladamente el valor de cada una de las propiedades (activo) y obligaciones
(pasivo), asi como el valor del capital.

Para que el estado de posicion financiera resulte un informe claro, para quien o lea, es
necesario clasificar los valores del activo atendiendo a su disponibilidad, y las
obligaciones que constituyen el pasivo en atencidbn a su vencimiento.

9 IMCP. Boletin B-1; Principios de version dil. Instituto
deCm!adntesPlbllcos.A. C. México, 2003, p. 5!
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Activo: Es el conjunto o segmento cuantificable, de los beneficios economicos futuros
fundamentalmente esperados y controlados por una entidad, representados por
efectivo, derechos, bienes o servicios, como consecuencias de transacciones pasadas
o de otros eventos ocurridos.

De acuerdo con su naturaleza y finalidad, los activos de la empresa quedan
comprendidos, fundamentalmente, en alguna de las siguientes categorias: 31

a) Activo circulante: Entre los principales activos circulantes se encuentran aquellos
que son dinero, en cuyo caso su cuantificacion no podra exceder al valor nominal de
las partidas (efectivo).

Aquellos que representan un derecho a recibir un flujo de dinero. Su cuantificacion
tendra como limite superior al monto del efectivo que se espera recibir, como clientes y
cuentas por cobrar.

Aquelios que se tienen para ser vendidos (o para ser transformados y posteriormente
venderse). La cantidad asignada a éstos, no podra ser mayor al valor de realizacion de
los mismos. (Inventarios).

b) Activo fijo: Son aquellos que se tienen para usar. A éstos no podra asignarse una
cantidad superior a su valor de uso.

31 IMCP. Boletin A-11; i version estudiantil, Instituto Mexicano
&aCu\lado'esPLﬁloos A C Mexleo 2003, p. 41
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c) Activo diferido: Son los activos que representan un derecho a recibir un servicio. Su
cuantificacién no podra exceder el monto que se pagaria por elios a la fecha de los
estados financieros. Los cargos diferidos quedan comprendidos en esta categoria ya
que representan erogaciones efectuadas en el p do, con el fin de recibir servicios
necesarios para producir, en el futuro, beneficios econdmicos fundadamente
esperados, controlados invariablemente por una entidad determinada.

Pasivo: Es el conjunto o0 segmento cuantificables, de las obligaciones presentes de
una entidad particular, vitualmente ineludibles, de transferir efectivo, bienes o servicios
en el futuro a otras entidades, como consecuencia de transacciones o eventos
pasados. 32

La clasificacion de las deudas y obligaciones que forman el pasivo se debe hacer de
acuerdo a su grado de exigibilidad:

a) Pasivo circulante. Esta constituido por todas las obligaciones que deben pagarse
en un plazo no mayor de un afio. Ejemplo: proveedores, acreedores, documentos
por pagar, etc.

b) Pasivo fijo. Constituido por las obligaciones a mas de un afio con garantia real de
los valores del activo, o sin ella, tales como hipotecas y préstamos con garantia de
titulos de crédito.

37 IMCP. Boletin A-11; Principi version il. Instituto
de Contadores Publicos, A C. Mexuoo. 2003, p. 43
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c) Pasivo diferido. Esta formado por aquetllas obligaciones que en el momento de
hacer el balance representan ganancias cobradas por adelantado, pero cuya
posesion definitiva se tendra en fecha posterior a la de! balance, cuando se presten
los servicios, tales como rentas, intereses, honorarios, etc. Y ofros servicios
cobrados por anticipado.

Capital contable: Es el derecho de los propietanos sobre los activos netos que surge
por aportaciones de los duefios, por transacciones y otros tos circunstancias que
afectan una entidad y el cual se ejerce mediante reembolso o distribucion.>

El estado de posicion financiera se puede presentar de dos formas:

1. En forma de reporte. Consiste en anotar clasificadamente el Activo y el Pasivo, en
una sola pagina, de tal manera que a la suma del activo se le pueda restar
verticalmente la surma del pasivo, para determinar el capital contable.34

2 IMCP. Balelin A-11; Principi version
de Contadores Publicos, A C, Menco 2003, p. 43
3+ Lara Flores, Elias. Primer Curso de Contabilidad. Ed. Trillas, S. A. de C.V. Maxico, 2003, p. 31
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Empresa X
Estado de Posicion Financiera con forma de reporte
al 31 de diciembre del 2002.

Activo

$
Total activo $ 5000

Pasivo

$
Totat Pasivo 2 000
Capital contable $3000

Representante legal. Contador general.

De acuerdo con o anterior, el estado de posicion financiera con forma de reporte se
basa en la f&rmula:  Activo — Pasivo = Capital.




2. En forma de cuenta. Consiste en utilizar dos secciones; en la de la izquierda se
anota clasificadamente el Activo, y en la de la derecha, el Pasivo y el Capital
contable.

Empresa X
Estado de Posicion Financiera con forma de cuenta
al 31 de diciembre del 2002.
Activo Pasivo
$ S

Total Pasivo $ 2000
Capital contable 3000
Total Activo $_5000 Total Pasivo y capital $ _5000
Representante legal. Contador general.

El estado de posicion financiera en forma de cuenta obedece a 1a formula:
Activo = Pasivo + Capital
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3.4 Estado de Resultados.

El estado de resultados o estado de pérdidas y ganancias; es un estado financiero
basico, que presenta informacion relevante acerca de las operaciones desamolladas
por una entidad durante un periodo determinado. Mediante la determinacion de la
utilidad neta y de la identificacion de sus componentes, se mide el resultado de los
logros alcanzados y de los esfuerzos desarrollados por una entidad durante el periodo
consignado en el mismo estado.

Esta informacion es util principakmente para que, en combinacion con (a de los otros
estados financieros basicos se pueda:

- Evaluar la rentabilidad de una empresa.

- Estimar su potencial de crédito.

- Estimar la cantidad, el tiempo y la certidumbre de un flujo de efectivo.

- Evaluar el desempefio de una empresa.

- Medir riesgos.

- Repartir dividendos.

Los elementos que componen el estado de resultados son: ingresos, costos, gastos,
ganancias, pérdidas, utilidad neta y/o pérdida neta.

Ingreso. Es el incremento bruto de activos o disminucion de pasivos experimentado por

una entidad, con efecto en su utilidad neta, durante un periodo contable, como
resultado de las operaciones que constituyen sus actividades primarias o normales.
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Costo. Es el valor de los recursos que se entregan o prometen entregar (sacrificio
econoémico), a cambio de un bien o servicio.

Costo es un término genérico que abarca los de activo, gasto y pérdida. Los costos
que tienen potencial para generar ingresos en el futuro son los activos. Los costos
expirados, es decir que perdieron el potencial generador de ingresos, son l0s gastos y
las pérdidas.

Gasto. Es el decremento bruto de activo o incremento de pasivos experimentado por
una entidad, con efecto en su utilidad neta, durante un periodo contable, como
resultado de las operaciones que constituyen sus actividades primarias 0 normales y
que tienen por consecuencia la generacion de ingresos.

Ganancia. Es el ingreso resultante de una transaccion incidenta! o derivada del entorno
econdémico, social, politico o fisico, durante un periodo contable, que por su naturaleza
se debe presentar neto de su costo correspondiente.

Peérdida. Es el gasto resultante de una transaccion incidental o derivada del entomo
econoémico, social, politico o fisico en que el ingreso consecuente es inferior al gasto y
que por su haturaleza se debe presentar neto del ingreso respectivo.

Utilidad o pérdida neta. Es la modificacion observada en el capital contable de la
entidad, después de su mantenimiento, durante un periodo contable determinado,
originada por las transacciones efectuadas, tos y otras cir ia! pto las
distribuciones y los movimientos relativos at capital contribuido.
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Criterios para determinar la utilidad o pérdida neta.

A lo largo del tiempo se han desarrollado diferentes puntos de vista respecto a cuales
deben ser los determinantes de la utilidad o pérdida neta de un periodo, mismos que
han desembocado en dos criterios:

- Ciclo normal de operaciones.

- Todo incluido.

Bajo el criterio de ciclo normal de operaciones, la cifra de utilidad neta se determina
incluyendo solo los ingresos y gastos normales y recurrentes de la entidad. Las
ganancias y pérdidas anormales y no recurrentes no son representativas y
[~ nente, no la capacidad generadora de utilidades en la empresa.
Por lo tanto, estas pérdidas no deben formar parte del calculo de la utilidad neta y se
deben llevar a utilidades retenidas como una partida especial.

. El criterio de todo incluido, sostiene que las ganancias y pérdidas anormales y no
recurrentes deben formar parte de la utilidad neta, porque refiejan ta capacidad
generadora de utilidades de la entidad a largo plazo.

Con el proposito de uniformar criterios y a la vez de incrementar el grado de
objetividad en la elaboracion del estado de resultados. l1a comision de principios de
contabilidad opta por el criterio de todo incluido como el criterio valido de acuerdo a
principios de contabilidad.

Estructura del estado de resultados.

El estado de resultados, tomando en cuenta el giro particular de cada entidad, debera
estar estructurado, en lo aplicable, por 1as siguientes secciones.
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A. Operacion. En esta seccion se deben presentar los ingresos y gastos de las
operaciones continuas que constituyen las actividades primarias de la entidad,
normalmente comprende:

Ingresos. Los ingresos obtenidos por las actividades primarias o normales. En el
caso de las empresas industriales y en el de las comerciales, estos ingresos son
generados por las ventas de sus inventarios y en las empresas de servicios por la
prestacion de dichos servicios. Se debe presentar como minimo el monto de las
ventas (ingresos) netas, evaluando en cada caso particular, a la luz de los
principios de importancia relativa y revelacion suficiente la conveniencia de
presentar adicionalmente los datos pertinentes de descuentos ofrecidos a los
clientes, rebajas derivadas de negociaciones posteriores al reconocimiento de la
venta, devoluciones y otra informacion semejante en la determinacion de las
ventas (ingresos) netas.

Costo de lo vendido. Muestra el costo de produccion © adquisicion (segun se
trate de una empresa de transformacion o de una comercializadora), de los
articulos vendidos que generaron los ingresos reportados en el renglon de ventas.
En las empresas de servicios, el costo de los servicios prestados esta integrado
por aquellos costos que se identifican razonablemente en forma directa, con la
prestacion de los servicios.

La diferencia entre las ventas netas (ingresos) y el costo de lo vendido (costo de
los servicios prestados), es la utilidad bruta. Es optativo pi tar esta c idad
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Gastos de operacion. Constituidos por los gastos de ventas y los gastos de
administracion. Los gastos de venta son aquelos en que incurre 1a entidad en sus
esfuerzos para comercializar bienes o servicios. Los gastos de administracion son
aquelios incurridos en la administracion general de las operaciones de la empresa.
En el estado de resultados se puede informar por separado estas dos clases de
gastos de operacion.

Utilidad de operacion. Es la r Itante de enfn rie a las o ingresos el
costo de lo vendido y los gastos de operacion. Es la utilidad g da por la idad
en sus actividades primarias o normales, sin tomar en cuenta efecto alguno de ISR

y PTU.

. No operacion. Esta seccion comprende los ingresos y gastos distintos a los de
operaciéon. Se identifican principaimente con las operaciones financieras de la
empresa, asi como con aquellos resultantes de transacciones inusuales o
infrecuentes o de una actividad no primaria.

En base al principio de revelacion suficiente, en el cuerpo del estado se debera
presentar el costo integral de financiamiento y desglosar su integracion en el
cuerpo o en una nota.

Utilidad por operaciones continuas. Es 1a suma algebraica de la utilidad de
operacion con las partidas de la seccion de no operacion, antes de ISR y PTU,
también es conocida como utilidad antes de impuestos.




. Impuesto sobre la renta y participacion de fos trabajadores en las utilidades. En
esta seccion se reporta tanto el impuesto sobre la renta como la participacion de
utitidades, correspondientes al neto de las partidas de las dos secciones anteriores.
Cada una de estas dos partidas se presentan por separado.

A la utilidad (pérdida) por operaciones continuas antes de ISRy PTU se le resta el
impuesto sobre la renta y 1a participacion de los trabajadores en tas utilidades para
determinar asi la utilidad (pérdida) por operaciones continuas o utilidad o pérdida
neta.

E! impuesto al activo forma parte de este renglon, segin circular 33 de 1a Comision
de principios de contabilidad.

. Operaciones discontinuadas. En esta seccidon se incorporan las ganancias o
pérdidas r Itantes de disconti operaciones de un segmento de negocio, de
acuerdo con las definiciones y reglas contenidas en el Boletin A-7. Estas partidas
se deben presentar netas de ISRy PTU.

. Partidas extraordinarias. En este apartado se presentan fas ganancias y peérdidas

derivadas de eventos y ftransacciones que reOnen simultaneamente las
caracteristicas de inusuales e infrecuentes, tal y como se designan en el Boletin A-
7. Estas partidas se presentaran netas de ISRy PTU.

Efecto acumulado al inicio del ejercicio por cambios en principios de contabilidad.

En esta parte del estado de resultados se debe mastrar el efecto acumulado al
inicio del ejercicio por modificacion de una regla contable o emisiéon de una nueva,
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tal y como lo sefiala el Boletin A-7 (parrafos 24 y 25). Dicho efecto se presentara
neto del ISRy PTU.3S

En el boletin B-3 de principios de contabilidad generaimente aceptados se habla de la
utilidad por accién. Las empresas que cotizan sus acciones en los mercados de
valores, deberan presentar como Gitimo rengion la utilidad por accion, determinada de
acuerdo con las reglas establecidas por la comision de principios de contabilidad.

Aquellas empresas que no cotizan sus acciones en los mercados de valores y que
deseen presentar esta informacion, deberan aplicar las reglas anteriormente
mencionadas. Sin embargo sera aplicable hasta que la comisién de principios de
contabilidad emita el boletin definitivo.

Este es el contenido minimo y se debe presentar respetando el orden anteriormente
sefialado.

A continuacion se ejemplifica un estado de resultados de una entidad en la que no ha
habido partidas discontinuadas, ni extraordinarias.

2 IMCP. Boletin B-3; Principk version estudiantil. Instituto Mexicano
de Contadores Piblicos, A C. Mexleo 2003, p. 58
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Empresa X, S.Ade C.V.
Estado de Resultados
del 1 de enero al 31 de diciembre del 2002.

Ventas Netas

Costo de Ventas

Utilidad Bruta

Gastos de operacion
Gastos de venta

Gastos de administracion
Utilidad en operacion
Costo integral de financiamiento
Productos financieros
Gastos financieros

Utilidad antes de impuestos
ISR

PTU

Utilidad neta

Representante legal.

$ 1900
1400
$ S00
$ 85
70 . 155
$ 345
$ 12
10 R 2
$ 343
50
.34
2259
Contador general.

ESTA Tirs: [ 7O SALE
OF Lot b YPELS
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3.5 Estado de Cambios en la Sit ion Fi iera.

El estado de cambios en la situacion financiera es el estado financiero basico que
muestra en pesos constantes los recursos generados o utilizados en la operacion, los
cambios principales ocurridos en la estructura financiera de la entidad y su reflejo final
en el efectivo e inversiones temporales a fravés de un periodo determinado.

La expresion “pesos constantes®, representa pesos de poder adquisitivo a |1a fecha del
balance general.

El objetivo de este estado es proporcionar informacion relevante y condensada relativa
a un periodo determinado, para que los usuarios de los dos fi leros 9
elementos adicionales a los proporcionados por los otros estados financieros para:

a) Evaluar la capacidad de la empresa para generar recursos.

b) Conocer y evaluar las razones de las diferencias entre la utilidad neta y los
recursos generados o utilizados por la operacion.

c) Evaluar la capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones, para pagar
dividendos y, en su caso, para anticipar la necesidad de obtener financiamiento.

d) Evaluar los cambios experimentados en la situacion financiera de la empresa
derivados de ftransacciones de inversion y financiamiento ocumrridos durante el
periodo.

Estructura general del estado.
Para proporcionar una vision de conjunto de los cambios en la situacion financiera, el
estado debe mostrar la modificacion registrada, en pesos constantes, en cada uno de




los principales rubros que la integran; los cuales conjuntamente con el resultado del
periodo, determinan el cambio de los recursos de la entidad durante un periodo
determinado.

Dentro del conjunto de actividades desarrolladas por las empresas, se ha hecho cada

vez mas evidente que los recursos se generan y/o utilizan en tres areas principales:

a) Dentro del curso de sus operaciones.

b) Como consecuencia de los financiamientos obtenidos y de la amortizacién real de
los mismos, tanto a corto como a largo plazo.

c) En funcion de inversiones y/o de desinversiones efectuadas.

Consecuentemente, los recursos generados o utilizados durante el periodo se
deberan clasificar para fines del presente estado en:

a) De operacion.

b) De financiamiento.

c) De inversion.

Los recursos generados o utilizados por la operacion resultan de adicionar o disminuir
el resultado neto del periodo (o antes de partidas extraordinarias cuando las haya), los
siguientes conceptos:

a) Las partidas del estado de resultados que no hayan generado o requerido el uso
de recursos o cuyo resultado neto esté ligado con actividades identificadas como
de financiamiento o inversion. Los movimientos en estimaciones de valuacion de
los activos circulantes no se consideraran en esta conciliacion.
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Como ejemplos de las primeras se pueden mencionar los siguientes: Depreciacion
amortizacion, cambios netos en impuestos diferidos a largo plazo, la participacion
en las utifidades de subsidiarias y asociad disminuida de los dividendos
cobrados en efectivo y las provisiones de pasivo a largo plazo.

Como ejempio de partidas relacionadas con actividades de inversion se puede citar
de la ganancia en venta de activo fijo.

b) Los incrementos o reducciones (en pesos constantes) en las diferentes partidas
relacionadas directamente con la operacion de la entidad, disminuidas de las
estimaciones de valuacion comespondiente.

Ejemplo de estas partidas son: los incrementos o disminuciones en cuentas por
cobrar a clientes, inventarios, cuentas por pagar a proveedores, impuestos por
pagar y otras cuentas por pagar relacionadas con la operacion.

Los recursos generados o utilizados en actividades de financiamiento comprenden
principalmente:
a) Créditos recibidos a corto y largo plazo, diferentes a las operaciones con
proveedores y/o acreedores relacionados con la operacion de la empresa.
b) Amortizaciones en pesos constantes efectuadas a estos créditos (sin incluir los
intereses relativos).
c) Incrementos de capital por recursos adicionales, incluyendo la capitalizacion de
pasivos.
d) Reembolsos de capital.
e) Dividendos pagados, excepto los dividendos en acciones.
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Los recursos generados o utlizados en actividades de inversion comprenden
basicamente las siguientes transacciones:

a) Adaquisicion, construccion y venta de inmuebles, maquinaria y equipo.

b) Adquisicion de acciones de otras empresas con caracter permanente.

c) Cualquier ofra inversion o desinversion de caracter permanente.

d) Préstamos efectuados por la empresa.

e) Cobranzas o disminucion en pesos constantes de créditos otorgados (sin incluir los
intereses relativos).

En algunos casos, determinadas fransacciones pueden tener caracteristicas de mas
de uno de los tres grupos antes mencionados. L.a clasificacion que finalmente se siga
debera ser la que se considere que refieja mejor la esencia de 1a operacion, en base a
la actividad econémica mas relevante de la empresa.®

3 |MCP. Boletin B-12; Principios de Vte acep version
de Contadores Publicos, A, C. México, 2003, p. 150
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Es importante tomar en cuenta el siguiente cuadro:

[ AUMENTO | DISMINUCION | CAMBIO | SE DEBE DE: |
Activo Aplicacion Restar
Pasivo Origen Sumar
Capital Origen Sumar

Activo Origen Sumar

Pasivo Aplicacion Restar

Capital Aplicacion Restar

Dep. y amort. Origen Sumar
Dep. y amort. Aplicacion Restar

Es de gran utilidad preparar un balance comparativo, corespondiente a dos fechas
que abarquen el periodo en estudio, o hacer un papel de trabajo en el que ademas se
sefialen las variaciones, para confeccionar un Estado de cambios en la situacion
financiera como en el ejemplo siguiente.




Empresa X, S AdeC.V.

Hoja de trabajo para elaborar el estado de bios en la situacion fi {
al 31 de Diciembre de 2001 y 2002.
(cifras en miles de pesos).
Rubros 2001 2002 Variaciones

Deudores Debe Haber
Caja y bancos. 450 670 220
Clientes 1500 1945 445
Inventarios 500 620 120
Maquinaria 2000 2400 400
Gastos de Constitucion 100 100 0

— 4550 __ 5735
Acreedores
Proveedores 1245 1305 60
Dep. acum. Maquinaria 200 400 200
Amort. Acum. Gtos. Const. 5 10 5
Capital Social 3000 3500 500
Cap. Trabajo y ut. Ejercicio 100 515 a5
Reserva legal [¢] 5 = 5

—4550| 5738 1188 —1185
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Empresa X, S.A. de c.v.

Estado de Camb on la Sit

Por ¢l aflo terminado el 31 de dlclombn del 2002.

(cifras en miles de pesos)

OPERACION.

Utilidad neta

Mas: Partidas aplicadas a resuitados que no
afectaron recursos:
Depreciaciones
Amortizaciones
Total

Menos: Aumento en variaciones o mas: disminucion
en variaciones en:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados

Mas: Aumento en variaciones o menos: Disminucion
en variaciones en:

Recursos generados por la operacion
FINANCIAMIENTO
Préstamos recibidos
Bancarios
Personas fisicas y morales
Menos: Amortizacion en términos reales de préstamos
Menos: Pago de dividendos
Recursos generados por financiamiento
INVERSION
Adquisicion de activos fijos
Adquisicion de inmuebles
Inversion en acciones
Recursos utilizados por inversion
Aumento o disminucion a efectivo e
inversiones temporales.
Saldos en efectivo e inversiones temporales
al principio del periodo.
Saldos en efectivo e Inversiones temporales
al final del periodo.

Representante legal.

200
10

s 415

210

o~

445)
120)
0)

o
§°o

o000

r 3
008

s 625

H 220
450

Contador general.
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3.6 Estado de Variaci en el Capital Contable.

Capital contable es la diferencia que existe entre el Activo y el Pasivo, es decir el
excedente de! primero sobre el segundo, diferencia que al iniciarse la empresa esta
representada por su capital pagado o inversion de los accionistas, esta inversion al
cabo de cierto tiempo sufre modificaciones basicamente debidas a lo siguiente:

a) Utilidad habida.

b) Pérdida habida.

c) Creacion o incremento de reserva legal o estatutarias.

d) Aumentos o disminuciones en la inversion de accionistas (capital social pagado).

La formulacion de este estado permite analizar los movimientos habidos en la inversion
de los accionistas, utilidades distribuidas o no en el ejercicio de que se trate, reservas
estatutarias y utilidades obtenidas.

Su construccion tiene los siguientes lineamientos:

Inversion de los accionistas al iniciarse el ejercicio.
Mas: Reserva legal
Ofras reservas estatutarias o de capital
Utilidades por distribuir (detatlar por afos).
Menos: Pérdidas acumuladas (detallar por afios)
Iguatl: Capital contable al inicio del ejercicio.
Mas: Utilidad del ejercicio (o pérdida del mismo, en cuyo caso ia misma opera
deductivamente).
Mas: Incremento de las reservas legal y estatutarias.

7




Menos: Dividendos decretados a accionistas
Aplicaciones a las reservas legal y estatutarias.
igual: Capital contable al terminar el ejercicio.

Es conveniente aclarar que algunos autores emplean el término SUPERAVIT en
diversas modalidades para designar la diferencia entre la inversion de los accionistas y
el capital contable, el empleo de tal término se considera que puede originar
confusiones. Al respecto el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. sugiere el
empleo de los siguientes términos que sustituyen cualquier modalidad de SUPERAVIT.

a) Aportaciones adicionales de socios accionistas.
b) Utilidades retenidas en el negocio.

c) Revaluaciones de activo.

d) Aportaciones no reembolsables de terceros

e) Utilidad de! ejercicio®”

3 Pérez Hamis, Alfredo. Los Estados Financieros, su analisis e interpratacion. Ed. ECAFSA, México, 1997, p. 38
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CAPITULO 4.

ANALISIS E INTERPRETACION DE LA INFORMACION FINANCIERA.

4.1 Concepto de andlisis e interpretacion de la informacién financiera.

Como he mencionado anteriormente el analisis e interpretacion de la informacion
financiera es la descomposicion de los elementos que forman dicha informacion, para
lograr la mejor comprension de la misma, utilizando métodos de analisis; con el objeto
de conocer mejor la situacion financiera de una entidad y emitir un informe de los
resultados obtenidos para poder tomar las decisiones mas acertadas.

El anadlisis de estados financieros es una herramienta basica para el completo
conocimiento de los negocios ya que proporciona los medios r ios con la té
adecuada para poder evaluar las areas mas importantes de la empresa: liquidez,
solvencia o estabilidad y rentabilidad. ademas de la productividad, la eficiencia y la
efectividad.

Liquidez: Es la capacidad de la empresa parar hacer frente a sus obligaciones a corto
plazo, y ya que dentro de la clasificacion del balance se ha separado en el activo
circulante aquellos recursos de pronta disponibilidad. y en el pasivo circulante las
obligaciones a corto plazo, las cuentas que integran estos grupos son las que
determinan la liquidez y la capacidad de pago.
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Sotvencia o Estabilidad: La estabilidad de !a empresa radica fundamentalimente en la
estructura del capital, que es la proporcibn que existe entre las aportaciones hechas
por accionistas, también llamado capital propio y capital de terceros o capital ajeno en
la empresa. La estabilidad es la capacidad de la empresa de hacer frente a sus
compromisos en el mediano y largo plazo.

Rentabilidad: Es el maximo rendimiento de los resultados de las operaciones de una
empresa, es decir, determinar si se han aprovechado los recursos con que cuenta la
empresa para obtener la utilidad optima.

Productividad: Es el hacer mas productos con los mismos insumos materiales y
financieros, es una cualidad de las mas importantes de cara a la competencia cada vez

mas globalizada que se impone en la actualidad.
Eficiencia. Es el hacer mas con menos, es el tener una planta productiva que cada vez
realiza mas productos O servicios con menos iNsumos, esto es un proceso que parte

de la reingenieria y muy relacionada con la productividad.

Efectividad o eficacia: Es el llegar a los objetivos y lograr los resultados esperados.

4.2 Imp ia del analisis fi iero.

Los estados financieros constituyen la informacion financiera mas completa con que
cuenta la empresa, sin embargo los datos numéricos que presentan, por si solos no
revelan cual es su importancia y significado, ya que nos muestran la situacion
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financiera de la entidad y los resultados de operacion, pero no el por qué se llegd a
ellos, ni nos informan sobre otros aspectos importantes, como son:

- Liquidez a corto plazo.

- Flujo de efectivo.

- Estructura de capital y solvencia a largo plazo.
- Rendimiento de la inversion.

- Eficiencia operativa.

- Utilizacion de activos.

De ahi la importancia de aplicar a la informacion financiera los diversos métodos de
analisis financiero, cuya funcion es hacer que el significado de las cifras y de sus
relaciones sea aparente y brinda bases solidas que sirvan como apoyo en la toma de

decisiones.

En cuanto a las limitaciones del analisis financiero, podemos mencionar todo aquelio
que no se muestra en los estados financieros, ya que no puede ser expresado en
forma numérica, por ejemplo:

- Cualidades de la entidad como son: solvencia moral, prestigio comercial,
reputacion crediticia.

- Elnumero de trabajadores y ia eficiencia con que realizan su labor.

- Lacalidad del producto o servicio que brinda la entidad.

- Localizacion de ias instalaciones respecto a las fuentes de materia prima y mano
de obra, etc.
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4.3 Objetivo del analisis de dos fi ieros.

El objetivo del analisis de los estados financieros es la obtencibn de suficientes
elementos de juicio para apoyar ias opiniones que se hayan formado con respecto a
los detalles de la situacién financiera y de la rentabilidad de 1a empresa.3®

La suficiencia o insuficiencia de las utilidades es la conclusion medular del analisis de
estados financieros.

4.4 Informacioén previa al andlisis.

El analista debe de tener en cuenta una serie de situaciones antes de entrar en
funciones, como son:

1. El andlisis de los estados financieros puede ser intemo o externo.

El andlisis interno se hace para fines administrativos; y el analizador esta en contacto
intimo con la empresa; tiene acceso a los libros de contabilidad y en general todas las
fuentes de informacion de! negocio estan a su disposicion.

En el analisis externo el analizador no tiene contacto directo con la empresa, y los
unicos datos de que dispone es la informacion que la empresa haya juzgado pertinente

proporcionar.32

38 Macias Pineda, Raberto/ Santillana Gonzalez, Juan R. E1 Analisis de los Estados Financieros. Ed. ECAFSA,
México, 2000, p. 31
39 Idem. p. 37
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i1. Obtencion de datos de tipo economico administrativo.

1.

Constitucién de la sociedad: Extractar los principales datos de la escritura
constitutiva y actas de asamblea, obteniendo: fechas, capital, aumentos,
actividades, nombres, etc.

Actividades Actuales. Estudiar el giro actual de la empresa, asi como planes
futuros.

Contratos y Convenios. Extractar los existentes con: Instituciones de crédito,
proveedores, comisionistas, fisco, efc.

Estudio del mercado. Observar la situacion de la empresa segun su capacidad,
localizacion geografica, poder de compra de sus clientes, etc., durante el tiempo
que abarque la revision.

{il. Datos financieros externos.
La obtencion de datos de terceros en México, es de lo mas dificil; pero debe tenerse
en cuenta que si esta a la mano del analista dicha informacion, debe aprovecharia por
la gran utilidad que le reportara al emitir sus interpretaciones.

V.

1.

Requisitos contables.

Consistencia en Ia aplicacion de los Principios de Contabilidad.

Consistencia en |a presentacion de los estados financieros: Utilizar las mismas
cuentas, presentarias con sus movimientos o saldos, de acuerdo a ejercicios
anteriores.

Dictamen de C.P. ya que, el Analista debe tener un margen de seguridad de las

cifras que maneja.

Los estados financieros y datos que solicita el analista son:
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1. Estados financieros principales:

a) Balance General o Estado de Posicion Financiera.

b) Estado de Pérdidas y Ganancias o Estado de Resultados.

c¢) Puede solicitar también el Estado de Costo de Produccion y Ventas si se trata de

una empresa que produce.

2. Estados financieros secundarios. Los solicitara de acuerdo a las necesidades de

quien lo contrato.

3. Relaciones de clientes, proveedores, gastos, etc. Es conveniente que la empresa
le dé amplias facilidades de informacion .40

4.5 Preparacion para el andlisis de estados financieros.

Reglas de simplificacion y uniformidad de los estados financieros.

Después de haber tomado en consideracion los pasos previstos anteriomnente, el
analista debe preparar adecuadamente su materia de trabajo, que son los estados
financieros, como a continuacion se describe:

1. Simplificacion de cifras.

El significado de las cifras y de sus relaciones es dificil de comprender a menos que
conscientemente se haga un esfuerzo para simplificar su expresion. La simplificacion
debe tender a concentrar la atencion, tanto en la magnitud de las cifras como en la

“ Calvo L Ceésar. alisis @ i ion de 5 . Ed. PAC, S. A De C.V. México,

2002, p. 13
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magnitud de las relaciones existentes entre las cifras. Por tanto, siempre que se
pretenda estudiar las cifras de los negocios, lo primero que debe hacerse es simplificar
la expresion tanto de las cifras como del valor numeérico representativo de las
relaciones existentes entre las cifras, puesto que facilita y hace accesible el

entendimiento de su significado real.

Casos de simplificacion.

1.

La expresion de las cifras individuales se simplifica ajustandola a nuameros
redondos: asi el nimero 27,328.42 puede ajustarse a 27,328 unidades, 2733
decenas, 273 centenas, y finalmente a 27 millares.

El numero 5 (cinco) sera el limite para aumentar o disminuir la cifra posterior.

Cuando se trata de una relacion entre las cifras, la simplificacion de (a expresion
puede hacerse por medio de la representacion grafica o por el empleo de por
cientos, procurando en el primer caso, que 1a construccion de la grafica sea clara y
pueda interpretarse con toda facilidad. En el caso de emplear por cientos, debe
procurarse que el por ciento que represente a la relacion contenga el menor
numero posible de guarismos, por lo general, solo los nameros enteros; en virtud
de que si el por ciento se expresa con un nimero considerable de numeros, es
probable que sea mas sencillo captar la cifra original de la relacidn que e! por
ciento que la representa. Asi, si se desea expresar en forma de por ciento la
relacion que existe entre $24,875.55 con $100,000.00, es preferible expresar dicha
relacion por 25% y no por 24.87555%; por ser mas facil 1a retencion de la primera
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forma que de la segunda y porque el valor de la relacion no se modifica con la
aproximacion.4

3. Datos homogéneos, por ejemplo el cambio de nuevos pesos a pesos, en este
caso se recomend6 que las cifras de ejercicios anteriores se recorriera el punto
tres lugares hacia la izquierda.

I Agrupacion de cuentas
Con el objeto de precisar efrores y facilitar el
mismo rubro cuentas de naturaleza similar.

es co iente agrupar bajo un

n. Cuentas complementarias.

1. Reservas. Se restaran a la cuenta correspondiente para trabajar con valores netos.

2. Ofras diferentes a reservas. Apareceran con su saldo, sin disminuir el valor el cual
complementan. Ejempio: Documentos descontados, anticipos de clientes, anticipos
a proveedores, etc.

Reglas de simplificacion del estado de posicion financiera.
Generalidades.

- Se eliminan los rubros de cargos y créditos diferidos.

- Se crea el grupo de otro activo.

4 Macias Pineda, Raoberto/ Santitana Gonzalez, Juan R. €1 Analisis de los Estados Financieros. Ed. ECAFSA,
Maéxico, 2000, p. 36




[ Activo.

Circulante;

a) Incluira valores de facil realizacion (menos de un afio).

b) Valores provenientes de operaciones normales.

c) Aquellos valores que no reunan los requisitos anteriores, pasaran a formar parte
del “otro activo®.

d) Excepcion. Las mercancias en transito se aceptaran en este grupo si esta proxima
su llegada (menos de un mes).

~

a) Se incluiran inversiones permanentes propias del giro.
b) Acciones, bonos y valores de otras empresas, se aceptaran en este grupo,
cuidando que no se infle su valor.

Oftro activo:

a) Se formara con las cuentas de cargos diferidos.

b) De aquellas cuentas que nho reunen los requisitos sefialados en el circulante y fijo.
Nota: El activo fijo intangible, formara parte del fijo si ha sido pagado y esta sujeto a
una amortizacion; al contrario, se eliminara como en el caso de la revaluacion.

1. Pasivo

Circulante:

a) Pasivos reales o no exigibles en un periodo hasta de una afio.

b) Agrupar cuentas bajo un mismo rubro cuando éstos tengan relacion.

97




a) Pasivos reales o no exigibles en un periodo mayor de un afio.
Nota: Los créditos diferidos pasaran a formar parte del circulante o del fijo, de acuerdo
a su vencimiento.

. Capital

Capital social.
a) Sdlo aceptara el pagado.
b) Lacuenta de accionistas debera pasar al activo o pasivo, segun sea su saldo.

Reservas de capital. Se presentaran en un solo renglon.
Utilidades de varios_ejercicios. Se presentaran bajo un mismo rubro. Ejemplo:
Utitidades no distribuidas de ejercicios anteriores; en caso de fener resultados

negativos, se utilizara el renglon de Pérdidas de ejercicios anteriores.

Resultado del ejercicio. Se presentard separado de los de ejercicios anteriores
mencionados: Utitidad o pérdida del ejercicio.

Superavit por Revaluacion de Inventarios o de Activo Fijo, en el caso que se generalice
la Reexpresion de Estados Financieros.4?

*? Calvo Langarnca, César, Analisis e i HON de dos fi i €d. PAC, S. A De C.V. México,
2002, p. 16
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Reglas de Simplificacion del estado de resultados.

Para poder hacer un buen analisis, es necesario tomar en cuenta los siguientes
puntos:

Costo de ventas

En empresas industriales es conveniente solicitar el Estado de Costo de
Produccion y ventas; que aparezca ademas en unidades.

Cuidar que se haya valuado correctamente el inventario; y que el criterioc del
auditor sea de acuerdo al nuestro.

Gastos de operacion.
Presentar por separado cada uno de los rubros que forman los gastos de
operacion: gastos de administracion y venta. Es opcional presentar el detalie de los
mismos.
Determinar cuales son los gastos fijos y cuales son los variables.
Facilitar la determinacion y comparacion del presupuesto que de ellos se haga.

No operacion.

Se deben presentar también por separado los rubros que forman el Costo Integral
de Financiamiento.
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4.6 Pr ion de ad

El analisis de estados financieros requiere tiempo, esfuerzo y dinero; pero a menudo
los resultados que se obtienen, se desechan totalmente, debido a que no han sido
presentados adecuvadamente. En algunas ocasiones la presentacion es muy extensa y
en otras muy corta, o bien la presentacién es demasiado técnica o incompleta en su
arreglo.

El analizador debe percatarse de la capacidad y circunstancias de las personas que
concretamente sabe van a utilizar su informe, ya que no seria posible preparar un
informe que deje satisfechas las demandas de todas las personas conectadas con el
negocio, debido a que sus intereses y capacidades son diferentes y posiblemente si se
pretendiera hacer un informe que dejare satisfechos a todos los intereses, se llegaria a
la conclusion de que no se dejo satisfecho a ninguno de ellos. En consecuencia, el
analizador debe hacer una practica normal: preparar para cada caso especifico un
informe concreto.

Gran parte de los efectos de un informe dependen de su presentacion, debido a que
con frecuencia se juzga mas la apariencia de un informe que los meéritos de la
investigacion.

El analizador de los estados financieros al presentar los resultados de su investigacion,

ademas de la comeccion de los datos, debe procurar hacer una adecuada
presentacion, de tal manera que capte la atencion del lector.
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La presentacion adecuada de los resultados del analisis requiere que el informe sea:

a) Completo. Deben hacerse constar tanto los datos favorables como los
desfavorables. Ambos interesan al hombre de negocios, quien debe cersiorarse de
que la informacion suministrada se refiere a ambas fases del negocio, antes de
tratar de derivar conclusiones y tomar decisiones.

b) Loégicamente desarrollado. Si el método seguido en el analisis fue el cientifico, el
trabajo debe estar dividido en etapas perfectamente definidas, cada etapa
permitiendo el abordamiento de la siguiente en forma natural y kbgica. El problema
y la base vienen primero, las conclusiones después.

c) Claroy preciso. Deben evitarse la pitora verbalista, para eliminar lo superfluo. Los
hechos deben ser asentados concisamente. Las conclusiones y las
recomendaciones deben ser accesibles y justas, de tal manera que dejen ver su
fondo desde el primer momento. Soilo debe proponerse resoluciones viables para
un mismo problema, para no confundir a la administracion.

d) Concreto. Significa que no debe contener material extrafio al problema en cuestion,
y que tal materia! debe referirse siempre a casos determinados y especificos del
negocio.

e) Oportuno. La utilidad de un informe depende de la oportunidad con que se
proporcionen los resultados. En esta materia es indispensable que {a informacion
sea siempre oportuna, y en especial la perteneciente a las deficiencias, porque en
otra forma la presentacion de cifras extemporaneas en {ugar de auxiliar,




probablemente origine una situacion falsa para las apreciaciones inmediatas que
sirven de orientacion para tomar una decision. Las decisiones de los negocios
pueden afectar periodos largos y periodos cortos.

“Vale mas prevenir que lamentar”, dice el refran. De ahi que es mas provechoso tratar
de prever las desviaciones futuras, aunque sea con inexactitud, con objeto de sefalar
las acciones que las rectifiquen y evitar asi dafios para la empresa, que perder el
tiempo oportuno en sefialar exactamente las desviaciones pasadas con un fin
exclusivamente “de lujo estadistico®. Es preferible pocas cifras bien seleccionadas e
interpretadas correctamente, que una abundancia ininteligible de cifras.®

3 Macias Pineda, ' i alez, Juan R. E) Analisis de los E F ° Ed. ECAFSA,
México, 2000, p. 40
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CAPITULO S.

METODOS DE ANALISIS FINANCIERO.

5.1 Generalidades.

Se conocen como meétodos de andlisis los medios o caminos que utilizados
ordenadamente para separar, relacionar y comparar los valores de los estados
financieros, llevan a conocer sus origenes, los cambios sufridos y las causas.

Existen dos formas de analisis de estados financieros:

1. Analisis horizontal: Liamado también analisis de series de tiempo, que consiste en
comparar la situacion de la empresa a través del tiempo, es decir con ejercicios
anteriores y/o con ejercicios proyectados o futuros. Esta técnica debe ser aplicada
en cada caso cuidadosamente, pues en épocas inflacionarias pierde todo valor de
comparacion si no se ajustan las cifras adecuadamente.

2. Andlisis vertical. Conocido como de cruce seccional, permite evaluar la eficiencia
de la empresa dentro de un mismo ejercicio, carece de los efectos que en la
inflacion en el método horizontal, porque circunscribe su utilidad a un solo
periodo. 44

“ Gomez Lapez, Emesto Javier. Analisis e intemn HON de i 1 Ed. ECAFSA. México, 2000,
p. 45
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El analisis de estados financieros cuenta a la fecha con una cantidad considerable de
meétodos para llevar a cabo dicho analisis.
Sin embargo, s6lo enumeraré algunos:

Meétodos de
analisis.

Razones de liquidez

Métodos de razo Razones de solvencia y apalancamiento
Razones de eficiencia administrativa
Razones de rendimiento

Método de por cientos integrales Aplicando el balance general.
Aplicando el estado de resuitados.

Estado de flujo de efectivo o estado de cambios en la situacion
financiera con base a efectivo.

Métodos graficos

Punto de equilibrio economico.

Sistema Du Pont de analisis financiero.

Método de aumentos y disminuciones.

\Metodos de tendencias.




Son meétodos estaticos aquellos sistemas de analisis cuyos datos corresponden a
estados fi eros de un ejercicio, en tanto que los dinamicos abarcan datos
financieros de 2 o mas ejercicios, los primeros podrian considerarse relativos al
analisis vertical y los segundos al analisis horizontal.

5.2 Método de por cientos integrales.

Este método se aplica en aquellos casos en l0s cuales se desea conocer la magnitud o
importancia que tienen las partes que integran un todo. En otras palabras, si el activo
circulante de una empresa es de $ 250,000.00, mediante este método se determina (a
magnitud de cada uno de los renglones que componen el activo circulante en relacion

con su monto total.

Para ello se equipara la cantidad total o global con el 100% y se determina en retacion
con dicho 100% el por ciento relativo a cada parte.

)S nos olvid. s de

La ventaja de este método es que al trabajar con numeros
la magnitud absoluta de las cifras de una empresa y con ello se comprende MAas
facilmente la importancia de cada concepto dentro del conjunto de valores de una
empresa. Sin embargo, aqui aparece el defecto del sistema, ya que al hablar en
términos de por cientos es facil llegar a conclusiones erroneas, especialmente si se
quieren establecer por cientos comparativos.
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Este método es util para obtener conclusiones aisladamente, ejercicio por ejercicio
pero no es aconsejable si se desean establecer interpretaciones al comparar varios
ejercicios.

Desde el punto de vista de su aplicacion, este método puede ser total o parcial. Serd
total si el 100% corresponde a la cantidad maxima incluida en un estado financiero y
sera parcial, si se toma como 100% uno de los capitulos o aspectos parciales de un
estado financiero.

La aplicacion de este método desde un punto de vista total podemos encontrario tantas

veces como estados financieros pueden formularse*s; sin embargo, ha encontrado su
mayor aplicacion en el Estado de Posicion Financiera y en el Estado de Resultados.

5.2.1. Apli do el Estado de Posicion Fi a.

En el balance general las cantidades que se igualan al 100% son: el total del activo por
un lado y la suma del pasivo mas el capital contable por el otro, pudiéndose determinar
después los por cientos de cada capitulo del Estado de Posicion Financiera, asi como
los por cientos parciales de cada uno de los conceptos; sin embargo sélo o
ejemplificaré en la forma total.

“ Catvo Langarica, César, Andlisis @ i ion de fi i Ed. PAC, S. A De C.V. México,
2002, p. 42
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Empresa X
Estado de Posicion Financiera al 31 de diciembre del 2002.

(Cifras en miles de pesos)

Activo Pasivo
Circulante Circulante
Caja y bancos $ 50 Ctas. x pagar S 100
Ctas. x cobrar 100 Doctos. x pagar 100
Doctos. x cobrar 150 Acreedores 100
Inventarios 50 $ 300 35%

$ 350 41% Fijo
Fijo Acreedor hipotecario $ 250
Terrenos $ 50 S 250 30%
Edificios (neto) 250 Total Pasivo S 550
Equipo de transporte 150

$ 450 53% Capital
Oftros activos Capital social $ 150
Gastos de instalacion $. 50 Reservas de capital 50

$

50

6%

Total Activo $._850 100%

Utilidad del ejercicio 100
$ 300 35%
Total Pasivo y capitatl $ 850 _100%
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5.2.2 Aplicando el Estado de Resultados.

En et Estado de Resultados, el 100% corresponde a las ventas netas, sin olvidar, que
en dicho estado deben quedar sefialadas las ventas totales y sus comrespondientes
disminuciones por conceptos de rebajas, bonificaciones y devoluciones sobre ventas;
asi como también pueden manejarse los descuentos sobre ventas siempre y cuando
esta cuenta de naturaleza financiera en forma consistente se controle junto con las

otras disminuciones.

E! control debe ejercerse para fijar (a magnitud de estas disminuciones dentro del
volumen de operaciones de una empresa, y €n Su caso, hacer notar los excesos para
evitar incrementos desmedidos que perjudican el desarrolio de la empresa.*

“ Calvo L ica, César. Analisis e i ion de fi i Ed PAC, S. A De C.V. México,
2002, p. 42




Empresa X

Estado de Resultados del 1 de enero al 31 de diciembre del 2002.
(Cifras en miles de pesos)

Ventas totales

menos: Rebajas y bonificaciones sh
Ventas netas
menos: Costos de Ventas

Utilidad bruta

menos: Gastos de venta
menos: Gastos de administracion

Utilidad en operacion

mas o menos: Ofros productos o gastos

Utilidad antes de .S.R.y P.T.U.
ILSR.yPTWU.

Utilidad neta

$ 76,000 11%
7,600 11%
$ 68,400 100%
47,880 70%
$ 20,520 30%
8,520 12%
9,500 14%
$ 2,500 4%
750 1%
$ 3,250 5%
1,500 %
$zs0. 3%
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5.3 Métodos de razones y proporciones financieras.

Es importante sefialar en este punto, que el analisis de estados financieros debe
hacerse sobre la base de estados financieros actualizados o reexpresados, utilizando
las mismas técnicas y meétodos de actualizacion aplicados a los estados financieros de
ejercicios anteriores que sirvieron como base de comparacion.

Esta técnica de analisis proporciona una vision estatica de {a situacion financiera de
una empresa a una fecha determinada; es decir refleja la realidad de un ente
economico a un momento especifico. Esta informacion se puede utilizar para saber
cudles son las areas débiles que la empresa ha tenido en el pasado reciente para
poder subsanarias en el futuro; asi como para conocer los puntos fuertes de la misma
y fortalecerlos adan mas.

5.3.1 Razones de liquidez.

En este grupo de razones y proporciones financieras se relacionan los renglones del
Activo Circulante con los del Pasivo a Corto Plazo (circulante) obtenidos del balance
general. Se llaman razones de liquidez, porque se obtiene la relacion existente entre
las fuentes de efectivo inmediato (activo circulante) con las necesidades de pago
inmediato (pasivo a corto plazo).

5.3.1.1 Razén del circulante.

. Activo Circulante = veces
Pasivo a Corto Plazo
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Esta prueba indica la proporcion en veces en que la empresa puede hacer frente a su
deuda a corto plazo. Los activos circulantes, incluyen efectivo, valores, cuentas por
cobrar e inventarios. Laos pasivos circulantes, estan formados por cuentas por pagar a
corto plazo, intereses y capital exigibles en el corto plazo (derivados de deuda a corio y
largo plazo), sueldos, impuestos, entre otros. Para 13 cofrecta interpretacion de esta
razén es necesario analizar también la composicion de los activos circulantes, para
determinar si todos ellos tienen una recuperabilidad similar.

5.3.1.2 Prueba del &cido 6 prueba rapida.

Activo Circulante —_Inventarios = veces
Pasivo a Corto Plazo

Representa los pesos de activo disponible (casi inmediato) con que se cuenta para el
pago de pasivos a corto plazo. En esta prueba se eliminan los inventarios para mostrar
la capacidad de la empresa para cubrir sus obligaciones sin basarse en (a venta y
recuperacion de sus inventarios, pues son éstos los que mas tardan en convertirse en
efectivo, dado el ciclo de efectivo:




Efectivo

7 N

Cuentas por cobrar Inventarios

\ 4

Ventas

Si se quiere hacer esta prueba mas estricta, se pueden considerar exclusivamente las
cuentas por cobrar de rapida realizacion, en lugar del activo circulante.

$3.2 R de sol ia y apalancamiento.

A las razones de apalancamiento también se les conoce con el nombre de razones de
endeudamiento. Se entiende por endeudamiento {a proporcion de deuda o pasivos que
tiene la empresa respecto de 10s recursos totales invertidos en la misma. Es decir,
muestra el nivel de recursos externos invertidos. Et apalancamiento arroja el indice de
ayuda externa utilizada respecto de la inversion realizada por los propios accionistas
de la empresa: compara el pasivo total con el capital contable.

A estas razones se les llama apalancamiento porque se asemejan a una palanca
(ayuda externa) mecanica utilizada para mover grandes pesos o volumenes. Refiriendo
esto a las finanzas, el apalancamiento muestra la ayuda externa (palanca mecanica)
que se utiliza en un negocio en un momento dado.
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5.3.2.1 Endeudamiento total.

Pasivo Total = Pesos de Pasivo por cada unidad de activo
Activo Total (multiplicado por 100 se presenta en por ciento)

Representa la proporcion de endeudamiento total que tiene la empresa, ya que
compara el pasivo total que tiene la empresa, con el activo total, siendo éste total de
recursos que tiene la empresa en operacion. También se puede interpretar como que
los acreedores tienen X centavos en riesgo en la empresa por cada peso de recursos
totales invertidos en la organizacion, o bien, el porcentaje que la deuda representa
respecto al total de recursos invertidos en la operacion.

5.3.2.2 Inversion propia.

Capital contable = pesos de capital contable por cada peso de activo
Activo Total (multiplicado por 100 se presenta en por cienfo).

Es complementaria a la anterior ya que muestra la proporcion que del total de recursos
detentan los accionistas de {a empresa. También se puede leer como que por cada
peso de activo total, los accionistas han invertido X centavos 47

*7 Haime Levy, Luis. P 6 jera en la Ed. Fiscales ISEF, S.A. México, 2002, p.70
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5.3.2.3 Apalancamiento.

Van Horne, dice que el apalancamiento es la utilizacion de un activo o fondos por los
cuales la empresa paga un costo fijo.

El apalancamiento puede ser:

Apalancamiento operativo.
Apalancamiento financiero.
Apalancamiento total o combinado.

53.2.3.1 Grado de apalancamiento operativo.

El apalancamiento operativo es el que resulta de la existencia de costos fijos de
operacion en el flujo de ingresos de {a empresa. Puede definirse como la capacidad del
uso de los costos fijos de operacion a fin de incrementar los efectos de los cambios en
las ventas sobre las utilidades antes de intereses e impuestos. 4

El grado de palanca operativa, se determina a través de la comparacion de las

siguientes razones:

“ Gitman, L da ini 40 h Ed. Oxford Uni ity Press Mexico, S.A. de

J. Fi
C.V. Meéxico, 1999, p. 131
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Contribucién marginal = Ventas netas — Costos Variables
Utilidad antes de intereses, Utilidad antes de intereses, ISRy

ISRy PTU. PTU.

5.3.2.3.2 Grado de apalancamiento financiero.

El apalancamiento financiero es el que resulta de la p ia de cargos financieros
fijos en el flujo de ingresos de la empresa. También puede definirse como la capacidad
de utilizacion de los cargos financieros fijos a fin de incrementar los efectos de los
cambios en las utilidades antes de impuestos e intereses sobre las utilidades por

accion de la empresa.+®

Se determinara considerando la afectacion que produzcan los intereses a la utilidad
antes de su aplicacion, quedando pendientes el ISR y la PTU.

Utilidad antes de intereses, ISRy PTU
Utilidad gravable

5.3.2.3.3 Grado de apalancamiento total.

El apalancamiento total es el efecto combinado del apalancamiento financiero y
operativo sobre el riesgo de la empresa; puede determinarse empleando una base
similar a la utilizada para definir los conceptos individuales del apalancamiento.

“s Idem. p. 135
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Et efecto combinado o apalanc i total, se define como la capacidad de utilizacion
de los costos fijos, tanto financieros como de operaciones, a fin de incrementar el
efecto de los cambios en las ventas sobre las utilidades por accion® de |1a empresa.
Para medir la palanca total, debemos combinar ios resuitados de las dos palancas
anteriores, {0 cual nos servira para medir el impacto del cambio en la contribucion
marginal en relacién a los costos fijos y la estructura de {a rentabilidad de Ia empresa.

Contribucion Marginal. = Apalancamiento operativo X Apalancamiento financiero.
Utitidad gravable

Riesgo financiero.

El riesgo financiero es el riesgo de no ser capaz de cubrir los costos financieros, y si la
empresa no puede cubrirlos, los acreedores pueden obligarla a abandonar los
negocios. Un incremento en el apalancamiento financiero significa un incremento en el
riesgo, ya que el aumento en los pagos financieros obliga a la empresa a mantener un
nivel mas alto de utilidad antes de intereses e impuestos a fin de lograr el equilibrio.

Sin embargo, los niveles mas altos de apalancamiento propician un incremento en las
utitidades por accion en una proporcion mayor que cualquier aumento en las utilidades

antes de intereses e impuestos.

* Gitman, L J. Fi wos de N 30 iera. £d Oxtord Uni ity Press Maxico, S.A. da
C.V. México, 1999, p. 141
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5.3.2.4 Cobertura de intereses.

Utilidad antes de intereses e impuestos = pesos de utilidad por cada peso de
Intereses devengados intereses.
Representa la capacidad de generacion de utilidades para absorber el costo de
financiamiento requerido; o lo que es b mismo, es el rango en el que pueden decaer
tas utilidades sin imposibilitar a la empresa para hacer frente a sus obligaciones por

intereses.

5.3.2.5 Cobertura total de financiamiento.

Utilidad antes de intereses, impuestos y depreciacion = pesos de flujo neto para
Intereses mas amortizacion de deuda. pagar intereses.
El numerador se llama también EBITDA (Utilidad antes de impuestos, depreciacion e
intereses, por sus siglas en inglés). Es la capacidad de pago de intereses y capital
adeudado, por medio de |a utilidad en operacion antes de depreciacion e intereses.!

Ed. Fiscales ISEF, S.A. México, 2002, p.73

5t Haime Levy, Luis. F ion fir i enla
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533 R de efici ia administrativa.

En una época altamente inflacionaria y confiictiva, este tipo de razones y proporciones
cobra mayor relevancia, ya que por el simple hecho de “dar vueita al dinero”
velozmente se puede reducir el costo o bien, incrementar las utilidades. Cuando ta
escasez del dinero es un mal cronico en la economia y ademas caro en exceso, la
velocidad con que este se recupera y la rapidez con ia que se conviertan en efectivo
ofras inversiones circulantes, dara la pauta para una generacidon mayor de utilidades,
sea via reduccion de costos financieros, o bien, por la generacion de utilidades
financieras. A mayor volumen de operaciones productivas (aunque de bajo margen)
mayor sera el rendimiento global de la empresa.

Asimismo, es preferible ser poseedor y responsable del manejo del dinero propio a que
sean otros los que obtengan rendimientos con él. De aqui la importancia de evaluar
adecuadamente la velocidad de la recuperacion de los distintos activos y su rapida
inversion .52

5.3.3.1 Rotacion de cartera de cuentas por cobrar.

También Nlamado periodo promedio de cobranza o duracion media de las cuentas por
cobrar, es util para evaluar las politicas de crédito y cobranzas.

Representa el periodo promedio de tiempo que se requiere para cobrar las cuentas
pendientes.

%7 Haime Levy, Luis. P ion fir i enla . Ed. Fiscales ISEF, S.A. México, 2002, p.70




Existen dos formas de calkcular la rotacién, con ambas se llega a resultados validos:

Promedio de cuentas por cobrar = dias de recuperacion o tiempo en cobrar las
Ventas netas diarias ventas.

Promedio de cuentas por cobrar X 365 dias = dias de recuperaciéon o tiempo
Ventas netas anualizadas en cobrar las ventas.

En ambos casos llegamos al dato relevante del nimero de dias que se requieren para
convertir las cuentas por cobrar en efectivo. También en este caso es importante
utilizar el promedio de cuentas por cobrar para evitar la estacionalidad de las
operaciones que afecta el saldo por cobrar de un mes respecto del otro .52

El periodo de cobranza promedio sélo es significativo en relacion con los términos de
crédito de la empresa. Si por ejemplo, una empresa extiende términos de crédito de 30
dias a sus clientes, un plazo de cobranza promedio de 58.9 dias indicaria que el
departamento de crédito o el de cobranza, o ambos estan siendo administrados
deficientemente. Si tales efectos se extendieran a 60 dias, el periodo de cobranza
promedio de 58.9 dias seria aceptable.54

** Haime Levy, Luis. an fi on la Ed. Fiscales ISEF, S.A. México, 2002, p.72
% Gitman, La J.Fu o admini ion iera. £d. Oxford University Press México, S.A. de
C.V. México, 1999, p. 95
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5.3.3.2 Rotacion de inventarios.

Hay dos formas, aceptadas ambas, para evaluar la rotacidn de inventarios.
Independientemente de la razdén que se utilice, siempre se deberd comparar el
resultado obtenido sobre la misma base de calculo, es decir, siempre se debera utilizar
Ia misma proporcitn utilizada al principio:

a) Ventas Netas Anualizadas = = Veces por afio que se venden los
Promedio de Inventarios inventarios ( a precio de venta).
O bien:
Promedio de Inventarios X 365 dias = Numero de dias utilizados en cada
Ventas Netas actualizadas rotacion (a precio de venta)
O bien:
Promedio de Inventarios = Numero de dias de venta invertidos en
Ventas Netas Diarias inventarios.
b) Costo de materiales Actualizado = Veces por afio que se utilizan los
Promedio de inventarios inventarios (a precio de costo)
O bien:
Promedio de Inventarios X 365 dias = Numero de dias utilizados en
Costo de materiales anualizado cada rotacion (a precio de costo)
O bien:
Promedio de Inventarios = Numero de dias de consumo de materiales
Costo de materiales diario invertidos en inventarios.
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Esta prueba indica las veces que el inventario ha dado la vueita durante un afio; en el
primer caso a), respecto del volumen de ventas y en el segundo caso b), respecto del
importe del costo de materiales. En ambos es necesario tomar el inventario promedio
del periodo, asi como anualizar las ventas y el costo de los materiales para evitar las
distorsiones que ocasiona la estacionalidad de las operaciones de fa empresa o el
hecho de que el ultimo dia del mes se tengan altos inventarios por una fuerte compra
de uitima hora, por ejemplo.

Dado que los inventarios, son de materia prima, produccidon en proceso o producto
terminado; estan intimamente relacionados con el volumen y con el costo de ventas,
por eso se debe tomar en consideracion el promedio de todos los renglones de
inventarios con los que se cuente. Obviamente se comparan ventas de hoy y ventas de
hace 12 meses, con el promedio de inventarios de hoy Yy de hace 12 meses, situacion
dificil de salvar, ya que para hacerio habria que reexpresar cifras de ventas e
inventarios, mes a mes, a valores actuales sobre la base del indice de inflacion
general, que no necesariamente es el mismo que afectd a la empresa durante el
periodo.

Es preferible utilizar cifras de los ultimos meses de operacion, cuyo valor no esta tan
distorsionado por la inflacion, al ser cifras recientes y que son las que componen,
mayoritariamente, el saldo en inventarios. En todo caso, las cifras utilizadas deben ser

comparables.5s

% Haime Levy, Liss. F i6 enla . Ed Fiscales ISEF, S.A. México, 2002, p.72
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5.3.3.3 Rotacion de cuentas por pagar.

Esta razén indica el numero de veces que se desplazan las deudas a corto plazo por
adquisicion de mercancias 0 materias primas en relacion al total de las mismas
adquiridas en el ejercicio que se analiza.

Compras netas a crédito = Rotacion de cuentas por pagar
Promedio de cuentas por pagar
La interpretacion comrecta a esta razén e dara el conocimiento que se tenga de las
rotaciones de cuentas por cobrar, asi se tendra la pauta para precisar si esta o no de
acuerdo al crédito que nos conceden y de ahi que nuestro razonamiento sea mas
l6gico, adn cuando sobrepasara los limites ideales.
El resultado de esta razén se lee en dias.

5.3.3.4 Rotacion de activo total.

Ventas netas anualizadas = veces de rotacion o pesos de venta por cada peso
Activo total revaluado de inversion.

Representa el numero de veces que cada peso de activo total generd de ventas netas;
o sea, los pesos generados de ventas por cada peso invertido en activo total en Ia
empresa.
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5.3.3.5 Margen de utilidad bruta.

El margen bruto de utilidades indica el porcentaje por unidad monetaria de ventas que
queda después de que !la empresa ha pagado sus bienes. Cuanto mas alto sea el
margen bruto de utilidades, tanto mejor sera, con los costos mas bajos posibles de las
mercancias vendidas. Por supuesto, lo opuesto puede también cumplirse.sé

Ventas — Costo de ventas = Utilidades brutas
Ventas Ventas

El resultado se lee en porcentaje.

$.3.3.6 Gastos de operacion a ventas.

Gastos de operacion = % de gastos de operacion respecto de las ventas netas del
Ventas netas periodo.

5.34R de rendimi

Para los accionistas de la empresa, estas son las pruebas mas importantes, ya que se
refieren, fundamentalmente, al rendimiento o utilidades generadas por la inversion que

mantienen en la misma.

** Gitman, L J.F de i 30 iora. Ed. Oxford University Press Maxico, S.A. de
C.V. México, 1999, p. 99




5.3.4.1 Rendimiento sobre la inversion.

Existen diversos procedimientos para conocer este dato. Independientemente del que
se utilice, se deberan hacer las comparaciones que se deseen siempre sobre la misma
base de calculo.

Utilidad neta = % de rendimiento de la inversion.
Capital Contable Actualizado

Utilidad Neta = % de rendimiento de la inversion.
Capital contable promedio actualizados”

Al dtilizar el promedio de Capital Contable se b ficia el Itado porque se
considera que el capital contable fue incrementado mes a mes y que su disponibilidad
anual fue el promedio del ejercicio.

Utilidad neta = % de rendimiento de la inversion.
Capital social actualizado
~+reservas + promedio de
Utilidad del ejercicio.s®

En todos los casos se considera como Utilidad neta el remanente de utilidad después
del reparto de utilidades a los trabajadores y del pago del impuesto sobre la renta
(UDISR y PTU), es decir, es la utilidad disponible para aplicarse o distribuirse en los
renglones en que la asamblea de accionistas determine.

57 Capital contable imcial « final, entre 2.
*a Utilidad neta del ejercicio entre 2.

124




Cada razén se explica por si misma, por lo que todas representan el porcentaje de
rendimiento neto que la inversion de los accionistas ha obtenido como resultado de su
inversion en una empresa dada.

Cabe aclarar que si se utilizan datos reexpresados en todos los niveles contables, se
obtendran indices mas veraces.

5.3.4.2 Rendimi del! activo total.
Utilidad neta = % de rendimiento del activo total.

Activo total revaluado

Es el porcentaje de rendimiento de utilidad generada por la inversion total que se
mantiene en la empresa, sin importar de donde han provenido los recursos invertidos.

5.3.4.3 Utilidad neta contra ventas netas.

Utilidad neta = % de utilidad neta calculado sobre ventas.
Ventas netas

Mide el porcentaje de cada unidad monetaria de ventas que queda después de que
todos los gastos, incluyendo impuestos, han sido deducidos. Cuanto mas alto sea el
margen neto de utilidades de la empresa, tanto mejor sera. Este tipo de margen es la
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medida a la que se recurre con mas frecuencia para evaluar el éxito de la compafiia
con respecto a sus ingresos por concepto de ventas.s®

5.4 El estado de fiujo de efectivo o estado de cambios en la situacion financiera
con base a efectivo.

Esta herramienta de analisis se refiere a datos historicos, se utiliza para determinar las
fuentes de efectivo (autogeneradas y externas) asi como las aplicaciones de efectivo
realizadas en un periodo dado, con el objetivo de conocer la capacidad generadora de
fondos de la empresa y analizar sus posibilidades de crecimiento.

Su importancia estriba en determinar si la empresa fue capaz de autofinanciarse o en
que medida lo hizo y de donde obtuvo los recursos econémicos faltantes para ello.
Ademas muestra las aplicaciones de esos recursos en las distintas areas de la
organizacion.

Como herramienta de planeacion es util porque ayuda a determinar si historicamente
la empresa ha generado suficientes recursos y cuantos; con el objetivo de definir si
podra satisfacer las demandas de nuevas aplicaciones increméntales para el siguiente
ejercicio, o determinar si las fuentes alternativas de financiamiento podrian apoyar los
planes de inversion de la organizacion.s¢

* Gitman. L J. Fi de on iera. Ed. Oxford Lini ity Press México, SA. de
C.V. Meéxico, 1999, p. 100
 Haime Levy, Luis. P1 id en 1a emp Ed. Fiscales ISEF, S.A. México, 2002, p 95
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He mencionado en el capitulo la importancia de los estados financieros en una
empresa, lo referente al Estado de Cambios en la Situacion Financiera segun el
Boletin B-12 de principios de contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores
Publicos, A.C., asi como el proceso de elaboracion de este estado.

5.5 Métodos graficos

Este método consiste en la representacion grafica de las cifras que arrojan los estados
financieros, y puede decirse que se encuentra relacionado con otros métodos de
analisis.

Este método presenta ciertas ventajas para mostrar a los accionistas y puoblico en
general, quienes generalmente experimentan prejuicios en contra de aspectos
numéricos, y en cambio suelen inclinarse hacia los dibujos que légicamente no exigen
esfuerzos por parte suya, la situacion de una empresa.

La estadistica ensefia diversas formas de representacion grafica de los estados
financieros; sin embargo las mas comunes son 1a grafica de barras y la de pastel.

En la primera forma suele presentarse al grupo de conceptos similares por una barra
de mayor o menor altura de acuerdo a la magnitud de tal concepto. Asi podra
mostrarse por ejempio la relacion del Activo circulante con el Pasivo circulante o bien
ia totalidad del Activo con la del Pasivo etcétera. Siempre siguiendo una escala
adecuada.




En la segunda forma puede auxiliarse con el método de por cientos integrales, pero en
este caso el valor total de 100 se hace igual a 360 grados que tiene la circunferencia,
caiculandose la equivalencia con grados de acuerdo a la magnitud de los valores que
desean presentarse. 8!

35 4

R

30

25

20
O Activo
15 O Pasivo

[ S S W

2001 2002

Meétodo grafico.

&1 Galvez A o, E: i alisis de fi i ei on de sus Ed, ECAFSA
México, 1997, p.87
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2002

CJActivo
O Pasivo

360" = 100% 2002
209" = 58 MILLONES %
1510 = 42 ACTIVO 30 58
PASIVO 22 42
52 100

Meétodo grafico
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5.6 Punto de equilibrio econdémico.

El punto de equilibrio, independientemente de ser una herramienta de analisis de
estados financieros, también es util elemento de predeterminacion de utifidades,
instrumento de planeacion respecto de los niveles de operatividad y una de las bases
en la toma de decisiones financieras para [a fijacion de precios, el analisis de costos,
gastos e ingresos, y como base en la toma de decisiones financieras.

Como herramienta para la predeterminacion de utilidades se aplica para definr el
volumen de produccion minimo necesario para cumplir con Ias utilidades exigidas por
las metas trazadas para el ejescicio. Significa que si la direccion de la empresa ha
fijado como meta obtener un monto minimo de utilidades, por medio del punto de
equilibrio se puede definir el volumen de produccion necesario para lograr ese objetivo.

Pero, ¢qué sucederia si 1a capacidad i lada de la pr no es suficiente para
lograr ese volumen de produccién necesario para lograr dicho objetivo? Si esto se
conoce con anticipacion, la meta podra ser cambiada o se vera la posibilidad de
modificar la capacidad instalada para lograr la meta. Esto solo se lograria si se
determina el volumen de produccion previo, al inicio del ejercicio correspondiente, ya
que de no hacerlo, la direccion se percataria de la insuficiencia de capacidad o del
exceso de la meta trazada, muy avanzado el ejercicio y sin poder comegir
oportunamente el curso de accion.

Respecto de los niveles de operacion, el punto de equilibrio es util para conocer los

voliumenes minimos de produccion y venta que se deben mantener, para evitar el
riesgo de operar con pérdida y contar con elementos reales para la planeacion de la
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actividad de la empresa. Supongase que no se conoce ef nivel de operacion minimo de
Ia empresa (punto de equilibrio) y la direccion decide, infundadamente, modificar la
estructura de costos de sus productos elevandolos para ob mejor calidad, pero
sin maodificar el precio de venta.

Esto puede traer consigo un incremento en los costos fijos y una disminucion en la
confribucién marginal unitaria, con lo que el volumen de produccion y ventas en el
punto de equilibrio seria mayor que el previo, incrementando las pérdidas o reduciendo
las escasas utilidades. Conociendo el punto de equilibro, los elementos de decision
para modificar costos, calidades, precios y volu de operacion son mas fimes y
las decisiones tienen mas posibilidades de ser acertadas.

Para utilizar el punto de equilibrio como herramienta de analisis y de decision, es
necesario puntualizar una serie de aspectos de suma rele ia, sin los les seria
imposible recurrir a ella:

o Es indispensable considerar que los inventarios permaneceran constantes, o que
sus variaciones no seran relevantes durante la operacion de la empresa. Es decir,
se estima que la misma cantidad que se produzca sera la que se venda, sin dejar
unidad alguna en inventarios adicionalmente. En caso contrario, no se alkcanzara el
equilibrio en los flujos de efectivo.

e Se requiere de una contabilidad en la cual se puedan identificar y clasificar los
costos y gastos en fijos y variables, en relacion al volumen de ventas.

s Determinacion de la utilidad o conftribucion marginal por unidad de produccion.

Se entiende por gastos y costos fijos todos aquellos costos y gastos que permanecen
constantes, independientermmente del nivel de produccion existente. Se les conoce
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también como gastos estructurales, pues son los necesarios para darle forma a una
esfructura dada de nivel de produccion y operatividad de la empresa, previamente
determinada. Los ejemplos tradicionales de gastos fijos son: renta, depreciacion en
linea recta, sueldos administrativos, sueldos de supervisores no relacionados con
niveles de produccion, sueldos de gerentes y directores, teléfono, etcétera.

Por el contrario, los costos y gastos variables son aquelos que se modifican en
relacion directamente proporcional al nivel de producciéon. Es decir, a un incremento
del 10% en el volumen de produccion se relacionara un incremento del 10% en los
costos y gastos variables. Los gastos variables mas cc son: ias primas,
sueldos a destajo, comisiones sobre ventas, energia y combustibles de produccion,
fletes, etcétera.

Asimismo existen algunos gastos que no se les puede clasificar claramente en fijos o
variables, éstos son los gastos semifijos o semivariables. Para efectos del punto de
equilibrio se les debera clasificar recustiendo al criterio del ¥écnico responsable de su
clasificacion y en atencion a su naturaleza predominante de variabilidad o no respecto
del volumen de produccion. Los gastos semifijos son aquellos que permanecen
constantes dentro de un rango de produccion dado, después del cual se incrementaran
(o reduciran si la produccion baja de ese nivel), para volverse a mantener fijos mientras
la produccion fluctiue dentro del nuevo rango determinado.

La combinacion de los elementos anteriores lleva a determinar el punto de equilibrio, el

cual representa el nivel de produccion y ventas en el que la utilidad es igual a cero, es
decir, es el nivel en el que 13 utilidad marginal es suficiente solo para cubrir los gastos y
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costos fijos, quedando como resultado de la operacion cero utilidades y cero
pérdidas.®2

Dado que el punto de equilibrio se calcula para un negocio en marcha, asi como bajo
una economia y entorno cambiantes, es indisp ble calculario constantemente, para
determinar en qué magnitud y en qué rengiones de la operacion de la empresa, han
afectado los cambios del medio economico que les es relativo.

La formula para calcular el punto de equilibrio es la siguiente:

P.E. = Costos y gastos fijos
1 - Costos y gastos variables
Ventas totales

Grafica de utilidades del punto de equilibrio econtmico.

Para dar una mayor claridad, es necesario elaborar la grafica de utilidades, la cual esta
basada en ilas Il das li coord das; comespondiendo la ordenada o eje
vertical a unidades monetarias; mientras que la abscisa o eje horizontal coresponde a
unidades de produccion, si es posible; si no, es necesario presentaria en unidades
monetarias o para mayor comprension, en porcentajes de produccion.

“? Haime Levy, Luis. Ptaneacion financiera en la empresa modema. Ed. Fiscales ISEF, S A. México, 2002, p.84
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En el cruce de la linea de ventas con la de costos y gastos variables, se localiza el
punto de equilibrio econémico, o sea, donde el total de ventas absorben los gastos.

La grafica muestra el estado en que la empresa que se analiza disminuye la pérdida
natural de la misma por medio del aumento de operaciones o ventas. Esta grafica es
de gran utifidad para el analista, ya que su construccion simplifica la presentacion de
su informe a los duefios o administradores del negocio.

La construccion de la grafica es sencilla y puede construirse de |a siguiente manera:

1. Se trazan las lineas coordenadas con relacion tanto al volumen de l1as ventas como
a la capacidad maxima de produccion: es decir tanto a unidades monetarias, segun
las ventas, como a unidades de produccion.

TESIS CON 34
FALLA DE ORIGEN




Se traza la linea de las ventas en el punto donde se unen las ventas en unidades
monetarias, con €l total de unidades de produccion; ahora bien ésta linea parte del
origen, formando un angulo de cuarenta y cinco grados con respecto a las lineas
coordenadas.

Se traza una linea paralela al eje de las abscisas a la altura del $otal de los costos.
El total de costos y gastos fijos y variables, se suman y se localiza el punto sobre la
linea que cae verticalmente del total de las ventas, sobre la abscisa, trazando una
diagonal hasta la union que forman la ordenada con la linea de costos y gastos
fijos.

En seguida en el cruce de la linea de ventas con la de costos totales se localiza el
punto critico o punto de equilibrio (brean even hoint), es decir, donde el total de las
ventas absorben los costos totales.®

5.7 Sistema Du Pont de anilisis financiero.

El sistema Du Pont de analisis financiero conjunta las razones y proporciones de

actividad o eficiencia administrativa con !as de rendi

o sobre dando como

resultado la forma en que ambas interactuan para determinar el rendimiento de los
activos. Este meétodo también es conocido como Rendimiento sobre Activos totales y
mide la eficiencia de la empresa en el aprovechamiento de los recursos involucrados

en eila.

@ Pord M A Analisis e i on de ‘ Ed Th L ing, Mexico.
2000, p. 212




Una parte del sistema desarrolia la rotacion de activos, mostrando como los activas
circutantes, cuando son adicionados a los activos fijos, dan el total de activos de una
empresa. Este fotal invertido dividido por las ventas, da como resultado 1a rotacion de
la inversion total. Es equivalente a la rotacion del Activo Total respecto de las Ventas.

La ofra parte del sistema muestra la utilidad sobre ventas después de impuestos. Las
utilidades netas divididas entre las ventas, es el margen de utilidad sobre las ventas.
Cuando la rotacion de lbos activos se multiplica por el rendimiento de las ventas, da
como resultado el Rendimiento sobre la inversion.

Matematicamente se muestra:

Ventas X Utilidadneta = RSI
Inversion Ventas netass
O bien:
Utilidad neta = RSI

Inversion (Activos Totales)

En resumen la formula Du Pont relaciona el margen neto de utilidades y la rotacion de
activos totales de la empresa con su rendimiento de la inversion. El Rendimiento de la
inversion es el producto del margen neto de utilidades y la rotacion de activos totales.

PY O * enla 3 Ed. Fiscales ISEF, S.A. México, 2002, p.8B0

&4 Haime Levy, Luis.
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5.8 Método de y di

Consiste en comparar estados financieros homogéneos correspondientes a dos 0 mas
afios, obteniéndose de dicha comparacion diferencias por aumento o disminucion,
mismas que deberan analizarse e investigarse para precisar las causas que las

motivaron.

La aplicacion de este método da lugar a los llamados estados financieros
comparativos, generalmente referidos a los estados del ultimo ejercicio con los del

anterior .55

Es indispensable que la comparacion sea entre estados financieros en los cuales los
periodos a compararse sean similares en tiempo. Ademas de que los principios de
contabilidad se hayan aplicado en forma consistente en ambos ejercicios.

No es aconsejabie este método en aquellos casos en que se quieran analizar mas de
tres ejercicios, pues puede prestarse a confusiones y a que se pierda el punto de vista
global que requiere el analista.

& Galvez A 4O, iel, Analisis de i ai iOn de sus Ed, ECAFSA.
Maéxico, 1997, p. 99
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5.9 Método de tendencias.

Este procedimiento, consiste en determinar la propension absoluta y relativa de las
cifras de los distintos renglones homogéneos de los estados financieros, de una
empresa determinada.

Los relativos y tendencias relativas pueden ser: positivas, negativas o neutras.

Para su aplicacion debe remontarse al pasado, haciendo uso de estados financieros
de ejercicios anteriores, con el objeto de observar cronoldgicamente la propension que
han tenido las cifras hasta el presente.

El procedimiento de las tendencias, es explorativo, generaimente indica probables
anommalidades en (3 empresa; de ahi que el analista de estados financieros debe
hacer estudios posteriores para poder determinar las causas que originan la buena o
mala situacion de la empresa recomendando, en su caso, las medidas que a su juicio
juzgue necesarias.

Fommulas aplicables:

Para obtener el relativo:

Cifra comparada X 100
Cifra base

Para obtener la tendencia relativa:

Cifra comparada relativa - Cifra base relativa.
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O bien:

Cifra comparada - Cifrabase X 100
Cifra base

Ejemplo:

Calculo de la tendencia de las ventas netas de la empresa X, por los afios de 1997 a
2002.

Ventas netas | Absolutos Relativos | Tendencia relativa
1997 $ 400,000.00 100% -—
1998 $ 460,000.00 115% 15% (+)
1999 $ 540,000.00 135% 35% (+)
2000 $ 640,000.00 160% 60% (+)
2001 $ 780,000.00 195% 95% (+)
2002 $ 960,000.00 240% 140% (+)

De lo anterior podemos establecer:

1. Lacifra base es la de mayor antigiiedad y va en primer término. (1997)

2. Las cifras comparadas son ! sub 1 a la cifra base.
(Cronolégicamente 1998, 1999, 2000, 2001, 2002.)

. Ala cifra base se le asigna el relativo 100%.

4. A las cifras comparadas se les asigna el relativo comrespondiente aplicando la
formula de cifra base por cien.

.5. La tendencia relativa de las cifras comparadas se determinan aplicando la formula

de cifra comparada relativa, menos cifra base relativa.
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6. Cuando los relativos son superiores al 100% se dice que son positivos obteniendo
una tendencia relativa positiva.

7. Cuando los relativos son inferiores a la base, se dice que son negativos,
obteniendo una tendencia relativa negativa.

En la practica se acostumbra obtener la tendencia de las cifras de dos conceptos de
los estados financieros que tengan dependencia, por ejemplo:

Tendencia del activo circulante y pasivo circulante.
Tendencia del capital de trabajo y pasivo circulante.
Tendencia del activo rapido y pasivo circulante,® etc.

Para la mejor apreciacion y retencion de las tendencias relativas, es conveniente hacer
su representacion grafica, en el eje de X se ubican los afios y en el eje Y se ubican los
porcentajes; por supuesto se ftrazan las lineas de tendencia de los conceplos
analizados.

o § Andlisis e i H6n de i Ed Th L ing, Maxico,
2000, p.179
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CAPITULO 6.

EVALUACION DE LA SITUACION FINANCIERA DE LA EMPRESA UNA VEZ
APLICADOS LOS METODOS DE ANALISIS.

6.1 Deficiencias financieras dentro de una empresa.

Una vez aplicados los métodos de analisis financiero podemos detectar algunas
deficiencias en la empresa como son: insuficiencia que significa tener menos de lo
debido y la sobre inversion que es el exceso de lo debido en determinados renglones
de los estados financieros.

A continuacion se presentan las principales deficiencias financieras, sus causas,

consecuencias y posibles soluciones.

6.1.1 Efectivo.

Insuficiencia.

Se presenta cuando la empresa no puede cubrir sus deudas inmediatas, las cuales
deben haberse previsto por lo menos un mes antes, a través de su cash flow, o sea su
presupuesto de caja.

Causas:

1. No preparar un presupuesto de caja con oportunidad.
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2. Falias en los departamentos de crédito y cobranza.

3. Descuidar la rotacion de cuentas por cobrar y cuentas por pagar.
4. Exagerar las compras de inventarios.

5. No solicitar con oportunidad préstamos para situaciones dificiles.
Consecuencias:

1. Descrédito de la empresa.
2. Falta de estabilidad.

Posibles soluciones:

1. Incrementar el capital de la empresa.

2. Aceptar nuevos accionistas.

3. Tramitar mayores p!azos a sus proveedores y acreedores.
4. Solicitar préstamos.

Sabre inversion.
Se presenta cuando el efectivo sobrepasa mas del doble de los pagos y la liquidez
representa mas de $0.33.

Causas:
1. Exceso de capital en relacion a la capacidad de operaciones de la empresa.
2. Mala administracion al no aprovechar fos exced en inversiones, para

pagar deudas y/ o repartir utilidades a los socios o accionistas.

Consecuencias:
1. Pérdida de poder adquisitivo cada dia que no se utilicen los excedentes.
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2. Los inversionistas pierden intereses y descuidan inversiones mas productivas.
Posibles soluciones:

1. Reducir el capital social.

2. Distribuir utilidades si no se ha hecho.

3. Invertir en valores.

4. tiquidar adeudos.5?

6.1.2 Inventarios.

Insuficiencia.
Existe insuficiencia en inventarios, cuando no es posible surtir las demandas del

mercado.

Causas:

1. Insuficiencia de capital de trabajo.

2. Falta de coordinacion entre compras y ventas.
3. Que el proveedor no surta con regularidad.

Consecuencias:
1. Pérdida de ventas.
2. Pérdida de clientes.

de fi i Ed PAC, S. A De C.V. México,

€7 Calvo Langarica, César. Analisis @ ir
2002, p. 171
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Posibles soluciones:

1.

2.
3.
4

Aumentar el capital para poder aumentar el volumen de operaciones.
Buscar un proveedor que pueda suplir al proveedor actual.

Buscar algun producto sucedaneo al que normalmente venda {a empresa.
Coordinar las funciones de compras y ventas.®®

Sobre inversion.

Existe sobre inversion en inventarios en una empresa, cuando los materiales,
productos en proceso o productos terminados son superiores a la demanda del
mercado.

Causas:

1.

Una deficiencia administrativa. Cuando en una empresa no existe coordinacion
entre sus elementos productivos, compras y ventas. También puede existir en
aquelios casos en que la produccion del articulo sea ajena al volumen de ventas o
cuando en la empresa no existan minimos.

Por querer especular. Cuando el empresario trata de ob utilidad I ala
operaciones propias del negocio, haciendo inversiones cuantiosas aprovechando el
bajo costo del producto o bien, descuentos que le ofrecen los proveedores.

Por accidn fraudulenta. Se origina en el departamento de compras, cuando el
interés general se subordina al interés particular. Cuando el jefe de compras trata
de obtener buenas comisiones y realiza compras sin fijarse en las necesidades de

la empresa.
Aparicion de productos sucedaneos.

& Calvo L ica, César. Ana ai on de financieros. Ed. PAC, S. A De C.V. México,
2002, p. 173
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5. Por cambio de gusto del pablico consumidor.

Consecuencias:

Aumento en el pago de seguros.

Pagos mayores de fletes y acarreos.
Requerimiento de mayores espacios.

Mayores sueldos.

Aumento en los gastos de mantenimiento.
Presentacion de la obsolescencia de la mercancia.
Un costo mayor en el control contable.

Aumentan los gastos y disminuyen las utilidades.

N

En una segunda fase provoca que en una fecha determinada la empresa no cuente
con recursos suficientes para poder cubrir sus pasivos.

La tercera fase que parte del postulado que a todo capital corresponde una
redituabilidad; en caso de no suceder asi, se le considerara como pérdida.®

Posibles soluciones:

1. Establecer un control de minimo y maximo.

2. Tratar de vender parte de los inventarios, principalmente, articulos obsoletos y
articulos dafados.

3. Mejorar la politica de compras.

& Calvo Langanca, César. Analisis e interp ion de 2 . Ed PAC, S. A De C V. México,

2002, p. 175




4. Elaborar un presupuesto de compras en funcidn del presupuesto de ventas y
produccion.

S. Si fuese necesario, procurar nuevos fondos a la empresa, mediante
aportaciones de socios y/o créditos a largo plazo.7

6.1.3 Cuentas y documentos por cobrar.

Sobre inversion

Se tiene sobre inversion en cuentas por cobrar, cuando la empresa se ha excedido en
el otorgamiento de crédito y en aquellas circunstancias en que no ha sido posible
lograr oportunamente la cobranza de cartera. 7

Causas:
1. Ventas a crédito en exceso. .
2. Que los limites establecidos para cada tipo de cliente no sean observados por
los vendedores.

3. Actuaciones fraudulentas del departamento de cobranzas.

4. Competencia del mercado.

5. Politica deficiente en materia de cobranzas, etc.

6. Cuando una depresion origina falta de dinero, ocasiona que los clientes no

paguen sus adeudos a la fecha de vencimiento.

i Analisis e ir ion de jeros. Ed. T [ ing, México,
2000, p. 219
" Calvo L César. Analisis @ interpretacion de ieros. Ed. PAC, S. A De C.V. México,
2002, p. 171




Consecuencias:

1.

2.
3.
4

o

Disminucion de utilidades.
Pérdida por créditos incobrables.
Gastos de litigio.
Aumento de gastos por:

a) Un mayor control de cuentas por cobrar.

b) Comisiones a agentes.

c) Sueldos a cobradores.

d) Gastos de supervision.
Pago por intereses por capital obtenido y aplicado a la inversion de clientes.
Falta de recursos de la empresa para poder cubrir sus operaciones normales.
Cuando la sobre inversion se origina por falta de pago oportuno de los clientes,
fa falta de pago ocasiona una inversion ociosa que no produce intereses.

Posibles soluciones:

1.
2.

Hacer un estudio tendiente a mejorar |a politica y métodos de cobranza.
Documentar las cuentas por cobrar y tratar de descontarlas en instituciones de
crédito.

Si existen dificultades econémicas, procurar fondos a la empresa, con nuevas
aportaciones de socios; créditos a largo plazo, etc.

Modificar los sistemas vigentes de cuentas por cobrar, Que proporcionen una
informacion diaria de las cuentas vencidas.

Coordinar los departamentos de crédito y almacén para la entrega de
mercancias que no se hayan facturado.
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6.1.4 Activo fijo.

Saobre inversion.
Existe sobre inversion en activo fijo, cuando |a capacidad real de la empresa no es

cofrecta, es decir, NO esta trabajando a toda su capacidad.

Causas:

1.

Mala planeacion de la inversion.

2. Maia evaluacion del mercado.

3. Una tendencia a la baja del renglon de ventas.

4. El hecho de que en ia empresa el volumen de la produccion real y el volumen a
producir de la planta no coincidan siempre, siendo inferior este Ultimo.

5. Exceso de capital que motive a la empresa a invertir en activo fijo.7?

6. Oferta de maquinaria pagadera a largo plazo.

Consecuencias:

1. Aumento en los gastos de conservacion y mantenimiento.

2. Aumento en los gastos de depreciacion.

3. Mayores gastos en la renta de espacios o compra de locales.

4. Mayores pagos por primas de seguros.

5. Pago de intereses.

6. La no utilizacion de la inversion que se considera ociosa y que no esta produciendo
utilidades. se traduce en peérdida.

72 Calvo Langarica, César. Analisis e interp ion de i Ed PAC. S. A. De C.V. México,

2002, p. 176
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7. Los recursos son desviaciones. En lugar de aplicarse a los renglones necesarios,
se utilizan en la compra de activos fijos.

Posibles soluciones:

1. Las soluciones que se pueden aplicar al efecto, seran la de desprenderse de ese
activo, analizando si es posible su venta basandose en sus caracteristicas como
pueden ser:

a) Que sea unico en el mercado.

b) Que no interese.
2. También deberan tomarse en cuenta las soluciones de rentarios o hacer magquila.

6.1.5 Otros activos.

Sobre inversion,
Por lo general, las cuentas que forman el otro activo, corresponden a aquellas que no

deberian de afectar los resultados de las empresas en forma significativa, es por eso
que en muchas ocasiones los administradores se distraen y descuidan su control,

dando lugar a deficiencias financieras.

Causas:
1. Conceder préstamos tanto a empleados, como a funcionanos, SOCios 0 accionistas.

2. Falta de control en los gastos de instalacion, para que se conserven en la

proporcion de la compaiia.
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Consecuencias:

1. Efectuar gastos innecesarios, como podria ser intereses para solventar préstamos
que servirian para cubrir desviaciones de la administracion.

2. Disminuir sus utilidades habituales o inclusive liegar a péerdidas.

Posibles soluciones:

1. Eiaboracion de estados financieros en periodos menores al afio.
2. Dictaminar los estados financieros.

3. Conftratar los servicios de un analista.

6.1.6 C yd por pagar.

insuficiencia.

Se presenta cuando la empresa no aprovecha la oportunidad del crédito que je pueden
otorgar sus proveedores o terceras personas a través de contratos de préstamos en
cualquiera de las altemativas a que tenga opcion.

Causas:

1. Considerar la administracion la conveniencia de ser autosuficiente.

2. Desconocer los mecanismos actuales para solicitar y adquirir créditos.

3. Temor a una descapitalizacion.

4. Deficiente investigacion sobre sus proveedores para aprovechar mejores
oportunidades de crédito.

5. Unico proveedor para satisfacer sus necesidades y quedar sujeta a sus exigencias.
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Consecuencias:

1. Se interrumpe o limita el crecimiento del negocio.
2. Disminuyen las utilidades.

3. Probable fracaso por falta de recursos.

Posibles soluciones:
1. Analizar la solvencia y estabilidad de l1a empresa para conocer hasta donde puede

endeudarse sin afectar su buen funcionamiento.
2. Estudiar diferentes medios de obtenciéon de créditos para escoger el apropiado.

Sobre inversion,
Endeudamiento sin control.

Causas:

1. No prever la estabilidad con los recursos con que cuenta la empresa.
2. Descuidar la rotacion de cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

3. Exagerar las compras e inventarios.

4. No solicitar préstamos a largo plazo para aliviar ia estabilidad.

Consecuencias:

1. Falta de estabilidad.

2. Descrédito de la empresa.

3. Pasar la empresa a manos de terceros.

Posibles soluciones:
1. Solicitar préstamos a largo plazo.




2.

Incrementar el capital.

3. Aceptar nuevos socios.

6.1.7 Capital.

Insuficiencia.

La insuficiencia de capital surge cuando una empresa no puede desarmollarse
normalmente o no puede cumplir con sus obligaciones producto de las operaciones
normales.

Causas:

1.
2.
3.

Planeacion deficiente.
Sobre inversion en algun otro renglén que causa la insuficiencia de capital.
Depresion econdtmica, © sea mala distribucion de recursos.

Consecuencias:

1.
2.

&

Falta de recursos para hacer fr a las necesidades de la P

Que la participacion del capital ajeno en la empresa sea mayor al capital propio
dando como resultado una faita de solidez financiera pudiendo pasar a manos de
sus acreedores econdmica y moralmente.

El pago de intereses, {o cual hace que disminuyan las utilidades.

No explotar adecuadamente el potencial de la empresa.

Reduccion del capital del trabajo.




Posibles soluciones:

1. Que las politicas implantadas por |1a empresa sean seguidas por los directivos y
que exista vigilancia sobre la aplicacion de politicas.

2. Que exista una planeacion adecuada de la inversion y la obtencion de recursos. 73

Sobre inversion.
Existe sobre inversion de capital cuando éste es superior a las necesidades de la

empresa.

Causas:
1. Una mala planeacion de capital inicial.

2. Que no haya sido posible llevar a cabo los planes concebidos.

3. Alteraciones de las politicas financieras establecidas iniciaimente.

4. El no reparto de dividendos.

5. No considerar dentro de la propia planeacion, el aspecto de depreciacion.
Consecuencias:

1. Tener una inversion ociosa que no produzca.

2. Tener que aceptar una inversion ajena a los objetivos de la empresa.

3. Inversidn superior a las necesidades de los renglones de activo circulante y fijo.
4. Disminucion en los dividendos que comespondan a los accionistas.

B Calvol César. Analisis @ i ion de financieros. Ed. PAC, S. A De C.V. México,
2002, p. 180
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Posibles soluciones:

1. Efectuar una planeacion financiera de acuerdo con las operaciones que realice la
empresa y en la que se considere el aspecto de depreciacion.

2. Efectuar reparto de dividendos. (Cuando las necesidades o disponibilidades de la
empresa lo permitan)

3. Disminuir el capital.

4. Hacer inversiones.

6.1.8 Ventas.

Insuficiencia,
Cuando el volumen de ventas es menor que el volumen de produccion, es cuando

podemos decir que existe una insuficiencia de ventas.

Causas:

1. Mala administracion en el departamento de ventas.
2. Falta de coordinacion entre produccion y ventas.
3. Faita de promocion y publicidad.

4. Canales de distribucion inadecuados.

5. Restricciones en el crédito.

6. Falta de capital para otorgar préstamos a clientes.
7. Mala calidad y presentacion del producto.

8. Precio de venta elevado.

9. Aparicion de productos sucedaneos.

10. Desarrolio de la competencia.
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Consecuencias:

1.

Margen muy limitado para cubrir los gastos

2. Disminucion de utilidades.

Posibles soluciones:

1. Una administracion mejor de ventas.

2. Efectuar una investigacidn de mercado a efecto de averiguar [a clase de masas
consumidoras.

3. Planear una mejor obtencion de capital para conceder mayores créditos.

4. Estudiar las politicas de crédito con el objeto de no establecer limites rigidos de
crédito.

5. Efectuar una promocion a aquelios productos que proporcionen mayores utilidades.

6. Utilizar los medios de publicidad adecuados al tipo de productos.

7. Efectuar investigaciones sobre el contenido del producto, con el objeto de mejorar
la presentacion del producto para causar una mejor impresion al futuro comprador.

8. Efectuar estudios en los costos de los articulos con el objeto de reducirios y
consecuentemente, disminuir el precio de venta.”

9. Hacer las investigaciones adecuadas de los articulos que pueden lanzarse al
mercado, con el objeto de que puedan sustituir productos que han sido
reemplazados por otros.

74 Calvo Langanca, César. Andlisis e i ion de 3 . Ed. PAC, S. A. De C.V. México,

2002. p. 182
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6.1.9 Costode ventas.

Saobre inversién.

Cuando el margen de utilidad después de absorber los costos y gastos fijos sea

minimo o se traduzca en peérdidas.

Causas:
1. Adoptar un sistema de costos inadecuado.
2. Falta de control presupuestal .

Consecuencias:
1. Minimas utilidades, inclusive pérdidas.

2. Determinacion incomrecta de los precios de venta.

3. Pérdida de mercados.

Posibles soluciones:

1. Cambiar su sistema de costos.
2. Aplicar un control presupuestal.
3. Estudiar nuevos productos.

4. Abrir nuevos mercados.




6.1.10 Gastos de operacion.

Sobre inversion.
Cuando los gastos no han sido presupuestados y se han erogado sin ningin control,
provocando que los resultados no sean los esperados.

Causas:

1. Falta la elaboracion de presupuestos.
2. Falta de contro! presupuestal.

3. Autorizacion de gastos indiscriminados.

Consecuencias:

1. Eiliminacion de utilidades.

2. Peérdidas probables.

3. Endeudamiento innecesario.

Paosibles soluciones:

1. Estudiar sus necesidades.

2. Elaborar presupuestos y apegarse a ellos.

10. Aplicacion de un buen control presupuestal. 75

s Calvol ica, César. Analisis e i on de do: i Ed. PAC. S. A Da C.V. México,
2002, p. 184
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6.1.11 Utilidades.

Insuficiencia.

Se dice que una empresa tiene insuficiencia de utilidades cuando éstas son
relativamente inferiores en proporcion con el capital invertido, volumen de operaciones
y capacidad de la misma.

Causas:

1. Mala administracion de la empresa.

2. Sobre inversion de inventarios.

3. Sobre inversion en cuentas y documentos por cobrar.

4. Sobre inversion en activos fijos.

5. Insuficiencia de capital.

6. Deficiencia en las ventas.

7. Exceso en el costo de ventas. .
8. Exceso en los gastos de administracion, venta y financiamiento, etc.
Consecuencias:

1. Descontento de los propietarios.

2. Despido de personal.

3. Liquidacion de la empresa, efc.

Posibles soluciones:
1. Hacer un estudio de reorganizacion de la empresa.
2. - Estudiar todas y cada una de las partidas del estado de pérdidas y ganancias
y determinar posibles defectos.
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3. Determinar la posibilidad de desarrollar planes de diversificacion de nuevos
proyectos; nuevos mercados; nuevos negocios; etc.”s

6 Perdomo Moreno, Abraham. Analisis e i ion de estados fir i . Ed. T L ing, México,
2000, p. 224
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CASO PRACTICO.
ANALISIS FINANCIERO DE ATLANTA, S.A. DE C.V.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002.
DATOS GENERALES DE LA EMPRESA.
ESTRUCTURA ACTUAL DE LA EMPRESA.
ESTADOS FINANCIEROS
- ESTADO DE POSICION FINANCIERA.
- ESTADO DE RESULTADOS.
- ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA.
- ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE.

ANALISIS FINANCIERO POR EL METODO DE RAZONES FINANCIERAS.

ANALISIS FINANCIERO POR MEDIO DEL SISTEMA DU PONT.
GRAFICA DEL SISTEMA DU PONT.

DETERMINACION DEL PUNTO DE EQUILIBRIO ECONOMICO.
GRAFICA DEL PUNTO DE EQUILIBRIO ECONOMICO.

RESULTADO OBTENIDO DEL ANALISIS.
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DATOS GENERALES DE LA EMPRESA.

El 01 de enero de 1998 comparecieron ante el Notario Pablico No. 13 del Distrito
Federal, Lic. Avelardo Sanchez Mendoza; la Sra. Cinthia Lafuente Hernandez y el Sr.
Gerardo Olivo Pérez, para realizar la protocolizacion del acta constitutiva nam. 197583
inscrita en la seccién de comercio del Registro Publico, relativa a la apertura de la
empresa Atlanta, Sociedad Anonima de Capital Variable; cumpliendo con los requisitos
legales necesarios, como la solicitud de permiso ante la Secretaria de Relaciones
Exteriores y su correspondiente autorizacion.

El domicilio de la sociedad es Poniente 146, num. 978, Col. Industrial Vallejo,
Delegacion Azcapotzalco; C.P. 02300, en México D.F.; su objeto social es la
remanufactura de cartuchos para impresoras laser, asi como la compra venta de
refacciones y accesorios para computadoras.

El capital social es de cien mil pesos moneda nacional dividido en cien acciones
nominativas, con un valor de un mil pesos cada una y esta integramente suscrito y
pagado por Cinthia Lafuente Hernandez con cincuenta acciones y por el sefior Gerardo
Qlivo Pérez con cincuenta acciones.

La duracion de la sociedad es por 99 afios.

El registro federal de contribuyentes de Atlanta, S.A. de C.V. es ATL-980105-8F9.

La empresa se dio de alta ante el IMSS y el INFONAVIT, el registro patronal
correspondiente es Y521970106-5.
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Se dio de alta ante la Tesoreria del Distrito Federal e! 02 de febrero de 1998.

Cabe mencionar que esta sociedad tramito la licencia de uso de suelo, la licencia de
apertura de establecimiento, la licencia de anuncios en via piiblica, 1a licencia sanitaria,
la carta compromiso con ecologia y la carta compromiso con proteccion civil.

ESTRUCTURA ACTUAL DE LA EMPRESA.

El representante legal de la empresa es el Sr. Martin Rosas Castillo. La direccion
general esta a cargo del ingeniero Alejandro Merikanskas Garcia. Entre el personal de
la empresa se tiene un gerente de administracion y finanzas, un gerente de ventas,
seis vendedores de calle, seis vendedores via telefonica, un encargado de crédito y
cobranzas, un cobrador, una cajera, un encargado de compras, un contador general,
un auxiliar contable, una secretaria general, un encargado de recursos humanos, un
gerente de operaciones, un almacenista, un auxiliar de almacén, dos choferes, un
mensajero, un gerente de produccion, once obreros, dos personas de limpieza y un
encargado del area de sistemas.

La estructura de la empresa es la siguiente:

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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ATLANTA, SA.DECV.

DIRECCION
GENERAL
GERENCIA DE GERENCIA DE GERENCIA GERENCIA
RECURSOS ADMON. Y DE GERENCIA DE
HUMANOS FINANZAS OPERACIONES DE VENTAS PRODUCCION
l‘_J_l T‘_“‘ﬁ
CONTADOR COORD. CREDITO REPRESENTANTES VENDEDORES
GENERAL Y COBRANZA DE VENTAS TELEMARKETING
COMPRADOR | SISTEMAS I
AUX CONTABLE GESTOR
ALMACENSTA CHOFERES
——  —
AUXILIAR DE
PERSONAL DE ALMACEN MENSAJERO
INTENDENCIA 03REROS 163
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Atlanta, S.A. de C.V. es una empresa mediana que esta en crecimiento, actualmente
exporta a Estados Unidos de Norte América, tanto insumos como producto ferminado y
tiene planes de asociarse con Imaging Laser, una empresa norteamericana.

Los principales clientes nacionales de la empresa son: Nestle, S.A. de C.V., Grupo
Celanese, S.A. de C.V,, Gigante, S.A., Coca Cola Femsa, S.A,, Ixe Banco, SA. y
Suministros y Mantenimiento Corporativo, S.A.

La contabilidad de la empresa es realizada por un contador puablico; y los estados
financieros de la empresa cubren con los requisitos contables como son: consistencia
en la aplicacidn de principios de contabilidad generalmente aceptados y consistencia
en la presentacion de los estados financieros.

En el manual de politicas de la empresa se encuentra toda la informacion necesaria
que debe conocer todo empleado de la misma: nommas internas como control de
calidad, presentacion, objetivos y metas, la vision de la produccion y las externas
respectivas a proveedores, clientes, mercadotecnia, etc.

En la empresa también existen los manuales de procedimientos comrespondientes a
cada area de la misma; sin embargo sélo mencionaré lo relativo a contabilidad.

En la empresa existe una caja chica que es controlada por el auxiliar contable, se
hacen arqueos esporadicos, que realizan el contador general, hay una copia de!
formato respectivo. Al final de cada mes debe estar en efectivo, el monto establecido
de $5,500.00 en efectivo y un cheque por $4,000.00. E! fondo de la caja chica solo se
utiliza para gastos menores que no exceda de $600.00.




Cuando hay un excedente en bancos se traspasa a la cuenta de inversiones
temporales. Se elaboran conciliaciones bancarias mensuales.

Los cheques se elaboran los dias lunes y se pasan a revision con el contador general,
a autorizacion con el gerente de administracion y finanzas y a firma con las personas
encargadas. Se entregan a los proveedores y acreedores los dias viemes de 16 a 18

horas.

La cajera entrega al encargado de crédito y cobranzas los cobros realizados al publico
en general a las 17:30 horas y el encargado de crédito compara lo recibido, con las
facturas capturadas en el sistema.

El encargado de crédito y cobranza de acuerdo a su cartera planea las cobranzas de la
semana, 0s cobros se depositan al siguiente dia por Ia mafiana antes de las 10 AM.

El encargado de crédito y cobranzas autoriza los créditos a clientes y da de alta a los

nuevos clientes.

Se realizan inventarios cada fin de mes al 80% excepto en el mes de diciembre, en el

que se realizan al 100%.

Al final de cada mes se valua el costo de los productos con el sistema de costos
absorbentes, en el cual el costo de un articulo se forma de ta materia prima, la mano
de obra, gastos directos e indirectos de fabricacion que pueden ser variables o fijos;

que se incurrieron para producir dicho articulo.
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El método de valuacion de los inventarios que se utiliza es Ultimas Entradas Primeras
Salidas (UEPS).

Las inversiones en activo fijo se valian al costo de adquisicidon. La depreciacion de
activos fijos se calcula y registra de acuerdo a la ley del impuesto sobre la renta, al
igual que las amortizaciones de cargos diferidos y activos intangibles; se utilizan los
porcentajes establecidos en dicha ley.

Los impuestos son determinados por el contador de la empresa de acuerdo a las leyes
mexicanas y se pagan en los plazos establecidos en las mismas.

El gerente de administracion y finanzas realiza un presupuesto anual, de los costos y
gastos de la empresa, asi como de los resultados que se estima obtendra la empresa.

Los estados financieros de la empresa son dictaminados y reexpresados por el
despacho de contadores publicos Hemandez Lozano y asociados, S.C.




ATLANTA,S.A.DEC.V.
ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002.
{cHras en pasos)

ACTIVO 2002 2001 PASIVO 2002 2001
ACTIVO CIRCULANTE A CORTO PLAZO
CAJA 9,500 . 6,500 PROVEEDORES 1,639,824 1 _53;.323
BANCOS 102,970 204,800 ACREEDORES DIVERSOS : 2-204-033 2.408. >
INVERSIONES EN VALORES 11,874 4,607 DOCTOS. POR PAGAR 580.729 197.912
CLIENTES 1,086,752 915,737 IMPUESTOS POR PAGAR 177.5‘8 100,530
ALMACEN 2,696,563 2,397,391 PROVISION ISR Y PTU 209.4 g
REEXPRESION ALMACEN 23,764 3,904
MERCANCIAS EN CONSIGNACION 46,000 776,412
MERCANCIAS EN TRANSITO 905,966 585
DEUDORES DIVERSOS 122,556 303,033
DOCUMENTOS POR COBRAR 287,077 o
IVA POR ACREDITAR 186,600 o
IMPUESTOS A FAVOR
TOTAL DE PASIVO A CORTO PLAZO 4,811,657 4,231,863
TOTAL DE ACTIVO CIRCULANTE 5.479.622 4,612,969
ACTIVO FLIO
EQUIPO DE TRANSPORTE 146,194 146,194
DEP. ACUM. DE EQ. DE TRANSPORTE (103,553) (60,914)
EQUIPO DE COMPUTO 186,121 158,886
DEP. ACUM. DE EQ. DE COMPUTO (148,692) (91.105)
MAQUINARIA Y EQUIPO 217,473 213,340 l ESIS PON
DEP. ACUM. DE MAQ. Y EQUIPO (78.478) (53,523) . -
EQUIPO DE OFICINA 1,969 1,100 FALLA DE J M(JEN
DEP. ACUM. DE EQ. DE OFICINA (517) (367)
ACTUALIZACION DE ACTIVO FIJO 132,141 112,153
DEPRECIACION ACTUALIZADA (70,434) (46,422)
TOTAL DE ACTIVO FIJO 282,224 379,342
OTROS ACTIVOS CAPITAL CONTABLE
PAGOS ANTICIPADOS 115,733 65,959 CAPITAL SOCIAL 50,000 ssggg?
GASTOS DE INSTALACION 105,888 92,635 ACTUALIZACION DE CAPITAL 9::;;78 L2481
AMORT. ACUM. DE GTOS. DE INSTALACION (14,316) (8.815) RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES - 46,794
ACTUALIZACION GTOS. INSTALACION 22,151 17,298 CORRECCION POR REEXPRESION (;:;.g;?) (:38'328)
ACTUALIZACION AMORT. GTOS. DE INSTALACION (4.139) (2.630) RESULTADO DEL EJERCICIO : g
TOTAL DE OTROS ACTIVOS 225317 164,447 TOTAL DE CAPITAL 1,175,606 924.895
TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL 5,987,163 5,156,758 6

TOTAL DE ACTIVO 5,987,163 5,156.758




ATLANTA, SAA.DEC.V.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO DEL 2002 Y 2001.
(CIFRAS EN PESOS.)

Ventas netas

Costo de ventas

Utiidad bruta

Gastos de operacion
Gastos de administracion
Gastos de venta

Utiidad en operacion

Gastos financieros

Productos financieros

Otros gastos

Otros productos

Costo integral de financiamiento
Utilidad antes de ISRy PTU
ISR

PTU

Utilidad neta

2002 2001
5,240,142 4,110,553
2,894,966 2,407,717
2,345,176 1,702,836
803,276 740,539
878,355 744,648
1,681,631 1,485,187
663,545 217,649
312,143 339,226
118,130 360,935
9,900 o
5,807 0
(198,106) 21709
465,439 239,358
162,804 76,595
46,544 23,935
255,991 138,828
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ATLANTA, S.A. DEC.V.
Estado de Cambios en la Situacién Financiera.
del 1 de enero al 31 de diciembre del 2002.
(cifras en pesos)

OPERACION
Utilidad neta 255,991
mas: Partidas aplicadas a resultados que no afectaron recursos
Depreciaciones 149,343
Amortizaciones 7,010
Impuestos diferidos 108,918 265.271
Total 521,262
menos: Aumento en variaciones o (mas) disminucién en variaciones en:
Aumento en clientes (171,015)
Aumento en almacén (319.032)
Disminucion mercancias en consignacion 730.412
Aumento en mercancias en transito {905.381)
Disminucion en deudores diversos 180,477
Aumento en documentos por cobrar (287.077)
Iva acreditable . {186,600)
Aumento en pagos anticipados (49,774)
mas: Aumerntio en variaciones o (menos) disminucion en variaciones en.
Aumento en proveedores 114,866
Aumento en documentos por pagar 580,707
Disminucion cofreccion por reexpresion {10.276)
Disminucion de impuestos por pagar (20.,383)
Aumento en actualizacion de capital 4,996 {338.080)
Recursos generados por la operacion 183,182
FINANCIAMIENTO
Préstamos recibidos
Bancarios
Personas fisicas y morales
menos Amortizacion en términos reales de préstamos (204.414)
Pago de dividendos
Recursos generados por financiamiento {204,414)
INVERSION
Adquissicion de activos fijos y glos de instalacion {45.490)
Actualizacion de activos fijos y glos de instalacion (24.841)
Inversion en acciones
Recursos utilizados por inversion {70.331)
Aumento o disminucion a efectivo e inversiones temporales (91.563)
Saldos en efeclivo e inversiones wmporales al principio del periodo 215.907

Saldo en efectivo e inversiones lemporales al final del perioda 124,344
P . Ly
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CONCEPTO CAPITAL SOCIAL
NOMINAL
Saldos at 31 de dici del 2000 50,000

Aplicacién de la utilidad det ejercicio 2000
Aumento o disminucion del capital social.
Reserva legal

Dividendos pagados

Utilidad neta o pérdida de 2001

Resultado por tenencia de activos no monetarios
Saldos al 31 de diciembre del 2001

Aplicacion de la utilidad del ejercicio 2001
Aumento o disminucién del capital social.
Dividendos pagados

Utilidad neta o pérdida de 2002

Resultado por tenencia de activos no monetarios
Saldos al 31 de diciembre del 2002.

CAPITAL SOCIAL
ACTUALIZADO

60,000

63,481

68,477

ATLANTA, S.A.DEC.V.

ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE.

RESERVA

LEGAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002.

{Cifras en pesos.)

APORTACIONES FUTUROS UTILIDAD NETA PERDIDA DEL UT. RETENIDAS
AUMENTOS CAPITAL

DEL EJERCICIO EJERCICIO EJ. ANTERIORES

495,181 349,096

(495,181) 495,181
138,828

138,828 844277

(138,828) 138,828
255,991

255,991 983,105

PERD. ACUM. DE EXCESO O OTRAS CTAS.
EJ. ANTERIORES [INSUFICIENCIA DE CAPITAL
(24,897) o
(24,897) {146,794)
(24,897) (157,070)

TESIS CON
FALLA DE UKIGEN

TOTAL

929,380

138,828

924,895

255,991

1,175,606
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ATLANTA,SA.DECV.

Andlisis de razones financieras por ¢l ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2002,

| Nombre dela razén Formula | Despeje | Resutdo | Inferpretacién
RAZONES DE LIQUIDEZ.
Inica Que a1 31 ccermore 0o 207 a 8meresa podia hcer
Razon del crvulante Actvo creulante 547962 1.14  |frente a sus obligaciones a corto plazo 1.14 veces, es dack por
Pasivo & corto plazo 4811557 a2 peso adsudad, 58 tenia 1.14 pesos pera su pago.
Indca que ai 31 da dciembre del 2002 12 empresa contaba con
Prugba del z0ido Actvo circulante - inventarios 1807328 038 [0.38 pesos de activo dsponbis para pagar sus pasivos a cory
Pasivo a corto plazo 4811557 plazo.
RAZONES DE SOLVENCIA Y APALANCAMIENTO
Incica que al 31 de diciembre del 2002 los pasivos toisles de la
Endeudamiento total Pasio tolal 4811557 |  60%  |ermpresa represantan ol 60% ol tol d sus s,
Actvo total 5,987,163
Indica que 2! 31 de diciermbes 0l 2002 la inversién lotal de los
Inversin propia Capial conlable 1175606 |  20%  [accinistas suscrita y pagada, representa ol 20% ol total de
Activo total 5.387,163 los activos de la empresa.
Incica Qe & 31 de dicierrbre dl 2002 a bidad de operacitn
Apalancamiento operatvo | Contibucidn 2,098,178 316 |delaempresaabsome 3.16 vaces los cosios fios de la misma.
Utlidad anies de nlereses, 1SRy PTU 683545
Indica que & 31 da diciembra ol 2002 1 utidad de la epresa
Apdancamiento fnanciero Uthdad antes de intersses, ISR yPTU 663,545 143 Jantes de intermses aimpuesios contians 143 vaces a cargade
Unhdad gravable 4655439 sy dauda.
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ATLANTA,S.A.DECV.
Andlisis de razones financieras por ef ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2002,

[ Nombredefarazén | Formula | Despele | Resultado | Interpretacién
- Indica cue ai 31 ds dcentbre def 2007 elipecio que a i
Apalancamiento tolal Apalancameento operativo X Apalancamiento financiero | 316x143 | 451  [netadala empresatienapor accion s de 451 veces.
Tndica que o 31 0a Gembre 08 2002 capecidd 0e
Cobertura ds inlareses Utlidad antes de intareses & impuestos 663545 -335  [ompresa da generar utfided an operacion para absober el costo
Intereses devengados (198,106) fnancieco es da -3.35 veces, 6 deck silas Utiidades dacaen no
o sari posbie hacer frante & sus obligacines por infereses,
ica que 31 0o Ocmtre ON 2002 M capeced 0o
Coberhura tolal de financiamiento |  Utidad anes de impuestos, intersses y depreciaciin | 507,192 25 da gunerar fljcs de efactvo ara ol pago do inlereess
Inkerases + Amortizacion de la deuda {199,106} |y capital adeudado o amorizaciin de deuda es de -2 56 vaces.
RAZONES DE EFICIENCIA ADMINISTRATIVA
Indica que 3l 31 de diciembra del 2002 1a carera de cuentas
Rotacion de cuentas por cobrar Promedio da cuentas por cobrar 1357578 | 9327 [por cobrar e la empresa tarda 94 dias en ser cobrada
Vanias netas darias 145%
Incica que & 31 da diciembra dal 2002 ol inventario de 12
Rotacion de invenlarios Costo de materiales anuaiizado 2804566 | 079 [ompresa o vustta 0.79 vaces 0 que fue venddo 0.79 veces
Invertancs 3672.293 jan of pariodo.
n6ca que 31 e rembre 0o 2007 3 berwn S8 pesas 8
Rotacion del actvo total Vonlas netas anusizadas 52401482 088 jventapor cads peso invertido en o activo total.
Achvo tolal revaluado 5,381,163
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ATLANTA, SA.DECV.

Andlisis de razones financieras por of ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2002,

| WNombredelaratin | Fomula | Despefe | Resuftado | Imerpretacién |
Tncca qoa 31 0o Giembrs Gl 2002 o prcaniae por cacde
Margen do utldad bruta Utidad bl 2USATE | 5%  [pesodoventas que queda después de que laempresa ha
Venizs 5,240,142 [pagado sus bienes as de 45%.
indca que el 31 da diciembre del 2002 la utfidad neta del periodo
Margen neto de utidades Utlidad neta 255,991 5% represantd o 5% de kos ingresos por ventas netas del periodo,
Verias 5,200,142 & dncit por cada peso vendido 38 genara 5% de utidad neta.
ndica g a 31 0e Giembre 2007 s gasis 08 paracen
Gastos de operacion a ventas (Gastos de operacion 1681631 32%  [represenianun 32% de s vantss netas que ez la empress
Verias neas 520,12 i perio.
RAZONES DE RENDIMIENTO
Indica que & 31 de diciembre dal 2002, ios accionistas de la
Rendmenlo sobre la inversion Utidad nela 2591 2%  |ompresa obhuvieron 22% da rendimiento neto como resufiado de
Capital contable achuaizado 1175608 S iversion en 2 empresa,
dca que 1 31 0e Giembee 0ol 2002, por cade peso Fvario
Rendmento del actvo total Utlidad neta 25,91 4% |enalactvola empresa genera 4% de utidad neta.
Activo lotal revaluado 5,997,163
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ATLANTA,S.A.DEC.V,

Andlisis financiero por medio de Sistema Dupont

Ejercicio 2002.

Formula de la rentabilidad de la Inversion

R.l. = Utilidad neta

x Ventas netas

Venlas netas

Activo total

Despeje:

R = 255,991

x 5,240,142

5,240,142

5,987,163

0.05 x

0.88

Resultado:

Rl = 4%
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ATLANTA, S A.DEC.V.
Gréfica del Sistema Du Pont

Ejercicio 2002.
Utilidad neta
$255,991
Margen neto
Dividida entre de utilidades
5%
Ventas netas
$5,240,142
Rendimiento
Multiplicado por de la i 3
4%
Ventas netas
$5,240,142
Rotacion de
Dividida entre activos totales|
88%
Activos totales

$5,987,163



ATLANTA,S.A.DEC.V.

Determinacion del Punto de Equilibrio
FORMULA

PE. = Costos y gastos fijos

1 - _Coslosy gastos
Ventas totales

DATOS:
Costos y gastos fijos $ 1,434,633
Costos y gastos variables 3,141,964
Ventas totales 5,240,142

DESARROLLO

PE = 1.434.633 = 1434633 = 1,434,633
1 - 3.141.964 1 - 0600 0.400
5,240,142

PE. = $3,582,957

COMPROBACION

Ventas nelas
menos:
Costos variables 68%

Utilidad bruta marginal
menos:

Costos fijos

Utilidad nela

$ 3,582,957
2.148.324
$ 1.434 633
1.434.633

$ 1]

TESIS NN
FALLA Dy < .uGEN
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Millones de Pesos
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ATLANTA, S.A.DEC.V.

Grifica del Punto de Equilibrio Econdémico.

Ejercicio 2002.
{Citras en millones de pesos).

Punto de
equilibrio
$3.582

Vertas

Costos totales

Fijos

sifes de Unidades venaliias




ATLANTA,SA.DEC.V.
RESUMEN DE RESULTADOS DEL ANALISIS DE

ESTADOS FINANCIEROS.
PRUEBA O ANALISIS RESULTADO |
Razon del circulante 1.14 veces
Prueba del acido 0.38 veces
Endeudamiento total 80%
Inversion propia 20%
Apalancamiento operativo 3.16 veces
Apalancamiento financiero 1.43 veces
Apalancamiento total 4.51 veces
Cobertura de intereses -3.35 veces
Cobertura total de financiamiento -2.56 veces
Rotacion de cuentas por cobrar 93.27 dias
Rotacion de inventarios 0.79 veces
Periodo medio de pagos 151.16
Rotacion del activo total $0.88
Margen de utilidad bruta 45%
Margen neto de utilidades 5%
Gastos de operacion a ventas 32%
Rendimiento sobre la inversion 22%
Rendimiento del activo total 4%
Rentabilidad de la inversion ( Sistema Du pont 4%

Punto de equilibrio econdmico $3,582,957
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RESULTADO OBTENIDO DEL ANALISIS.

Desafortunadamente, no se cuenta con datos, acerca de la competencia de empresas
que produzcan o comercialicen estos productos, sin embargo, el desarrolio de la
tecnologia se incrementa dia a dia y con ella el desarrolio de la cibernética y el
desarrollo de accesorios para la misma, por consiguiente, Atlanta, S.A. de C.V. tiene
posibilidades de crecimiento.

Sin embargo, se debe poner atencion en algunas areas de la empresa como a
continuacién se menciona.

Al 31 de diciembre del 2002, 1a liquidez de la empresa fue buena (1.14 veces, es decir
por cada peso adeudado se tenian 1.14 pesos para pagar), sin embargo la inversion
de la misma en inventarios era muy elevada, ya que al eliminarios la liquidez de la
empresa bajo a 0.38 pesos disponibles para el pago de sus pasivos a corto plazo y
esto es peligroso, porque la empresa podria tener problemas de solvencia.

El apalancamiento de la empresa es alto y el grado de endeudamiento de la empresa
es muy elevado, sus deudas representan el 80% de sus inversiones totales, ademas ia
cobertura de intere es excesi ite baja (3.35 veces negativa), al igual que la
cobertura total de financiamiento (2.56 veces negativa) y si Atlanta, S.A. de C.V. se
endeuda en forma adicional con costo financiero, es probable que no pueda liquidar el
crédito y los intereses adicionales, si no se maodifica el flujo de efectivo.

La rotacion de cuentas por cobrar aparentemente es lenta ya que el periodo de
recuperacion de la cartera son 93 dias.
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La rotacion de la inversion total de |a empresa tiene una sobre inversion pues el indice
es de 0.88 pesos al afio, o cuat significa que el volumen de ventas generada por la
inversibn es bajo y la compafiia tiene una capacidad instalada elevada y
desaprovechada.

La rotacion de los inventarios es muy lenta, 0.79 veces al afio.

El rendimiento sobre la inversion de ks accionistas reditia 22% y sobre la inversion
total es del 4%, en realidad los porcentajes son bajos, ratifican la sobre inversion en
activos.

Aparentemente el nivel de actividad es bueno ya que se encuentra 46.25 % por encima
del punto de equilibrio ( $ 5,240,142 contra $ 3,582,957).

El margen bruto y neto de utilidades son buenos, ya que a la empresa después de
haber pagado todos sus bienes e queda un 45% de utilidad y por cada peso vendido
la empresa obtiene un 5%.

Es importante que las politicas implantadas por la empresa sean seguidas por los
directivos y que exista vigilancia sobre la aplicacion de las mismas; asi como la
elaboracion de presupuestos, el apegarse a eillos y aplicar un buen control
presupuestal.

La insolvencia de la empresa se debe al descuido de las politicas en el departamento
de crédito y cobranzas; el otorgamiento de créditos y los procedimientos de cobranzas
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son muy flexibles, se deben de estudiar las politicas en esta area de la empresa, con
el objeto de mejorarias y no establecer limites rigidos de crédito; asi como planear
mejor 1a obtencién de capital para conceder mayores créditos; se debe poner cuidado
especial en que los vendedores sigan estas politicas, que haya coordinacion en
almaceén, crédito y cobranzas y el departamento de ventas para la cofrecta entrega de
mercancias y la recuperacion del costo de produccién. Hay que cuidar que no haya
ventas a crédito en exceso y que los limites establecidos de los créditos sean
observados por los vendedores, ya que la lenta recuperacion del dinero provoca faita
de liquidez y solvencia a |a empresa.

Es aconsejable no hacer préstamos a funcionarios y empleados de la empresa ya que
esto provoca deficiencias financieras en la empresa.

Se debe vigilar la coordinacion de produccion, compras, y ventas para que no se
compre materia prima innecesaria 0 en exceso. También se debe revisar la
obsolescencia de los inventarios y estudiar la posibiidad de vender lo que ya no sirva,
establecer un control de minimos y maximos y elaborar un presupuesto de compras en
funcion del presupuesto de ventas y produccion.

£s aconsejable, que se lleve a cabo una planeacion financiera, dentro de ia empresa,
ya que seria de gran ayuda para su recuperacion, siempre y cuando, se respeten y
ejecuten los planes. Es importante !a elaboracion de presupuestos y estados
financieros proforrna, por lo menos a tres afios para poder visualizar y prevenir
cualquier deficiencia financiera a tiempo.




CONCLUSIONES.

Para cualquier empresario es importante conocer la situacion financiera en la que se
encuentra su compafiia, asi como también; en qué medida afecta la situacion
financiera del pais a la misma, sin importar si es micro, pequefia, mediana o gran
empresa.

Hoy en dia la situacion economica en 1a que se encuentra México es grave y esto
influye en la economia de las empresas y de las personas fisicas residentes en el pais,
es por eso que tener conocimientos sobre analisis financiero es esencial, ya que el
analisis financiero es una herramienta para prever el futuro econémico de una empresa
y tomar las decisiones necesarias para mejorar la situacion de las empresas y por qué
no, también de los individuos.

En el presente trabajo comente lo relacionado al analisis financiero de una pequefia
empresa que se encuentra en crecimiento, al igual que muchas empresas en nuestro
pais, por lo cual mencionare lo siguiente.

Para el encargado de la administracion financiera de una empresa que esta en
crecimiento, el analisis de estados financieros y su interpretacion es una herramienta
muy util para la toma de decisiones con respecto de la misma. Dicho analisis tiene que
estar hecho en base a los métodos de analisis financieros; asi los resultados y
decisiones seran mas objetivos.

Las sociedades y en particular las sociedades anonimas requieren de la cofrecta
aplicacion de estos meétodos, a fin de conocer, interpretar y controlar de manera
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oportuna, su situacion financiera, ya que los interesados en dicha situacion desean
saber cual es el comportamiento de los resultados operacionales, el origen y aplicacion
de recursos, (a tendencia econ6émica y operacional y la rentabilidad de la empresa, ya
que esto, les permitira tomar mejores decisiones financieras y saber si las expectativas
de crecimiento se estan cumpliendo.

Los métodos de analisis financiero no so6lo se pueden utilizar para controlar la situacion
de la empresa, sino también para prevenir deficiencias financieras en ia misma y poder
actuar a tiempo.

Con 1a realizacion del presente trabajo reafirmeé conocimientos basicos en materia de
finanzas y administracion financiera, como son liquidez, solvencia y rentabilidad; asi
como la comprension de los métodos de analisis financiero y de los resuftados que se
obtienen de realizar el mencionado analisis; al mismo tiempo la capacidad para
interpretar dichos resultados y la de proponer las soluciones mas acertadas para la
mejora de la situacion financiera de una empresa.

TS AN
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