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OBJETIVO DE LA TESIS

Dar a conocer las fuentes de financiamiento, asi como las diferentes instituciones
financieras de crédito, y los financiamientos a corto y a largo plazo que existen.



INTRODUCCION

La situacion econémica actual por la que atraviesa nuestro pais nos lleva a buscar

financiamientos ya sea para pagar a proveedores, moderizar equipos

administrativos, moderizar activos fijos, etc.

El conocer los medios de financiamiento bancarios que tenemos, nos ayuda en gran

medida entonces a adecuarias a las necesidades y caracteristicas de cada

organizacidén y establecer él optimo programa de financiamiento.

Es por lo que el contenido del siguiente trabajo esta conformado de la siguiente

manera:

En el capitulio 1 trata, del Sistema Financiero Mexicano y su estructura, donde la
regulacion del Sistema Financiero esta ejercida por la S. H. C. P. quien es la maxima
autoridad, el Banco de México y sus tres comisiones:

Comisién Nacional de Seguros y Fianzas

Comision de Ahorro para el Retiro
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, donde estudiare cada una.

En &l capitulo 2 se definira el témmino finanzas y conoceremos las diferentes fuentes

de financiamientos que existen.

En el capitulo 3 se explicaran los ultimos cambios de los aspectos legales que se han
hecho a la fecha asi como conoceremos los diferentes financiamientos a Corto y

Largo piazo que existen.

Por dltimo se expondra un caso practico en el cual se aplicara una solucion con
algan tipo de financiamiento bancario que mejor convenga.
[}
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CAPITULO 1. SISTEMA FINANCIERO MEXICANO

DEFINICION

ESTRUCTURA Y DEFINICION DE CADA UNA DE SUS PARTES
PRINCIPALES.

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

INSTITUCIONES FINANCIERAS DE CREDITO



1.1 DEFINICION

El conjunto de Instituciones y Organismos que generan, administran, orientan,
dirigen y realizan los movimientos de recursos financieros entre aquellos agentes
economicos deficitarios y superavit arios en su ahofro, para encausar el buen

funcionamiento de la actividad productiva nacional.

La regulacion del Sistema Financiero es ejercida poria S. H. C. P. que es la

maxima autoridad, el Banco de México y tres comisiones.

El Sistema Financiero Mexicano se encuentra respaldado bajo una estructura
legal que corresponde; la Ley Reglamentaria del Servicio Publico de Banca y Crédito,
la Ley Organica de Banco de México, la Ley del Mercado de Valores, la Ley General
de Instituciones de Seguros, la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, la Ley
General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito, la Ley General de
Sociedades de Inversion, la Ley para Promover la Inversion Mexicana y Regular la
Inversibn Extranjera y ia Ley para Regular las Agrupaciones Financieras.

De acuerdo con el Programa Nacional de Financiamiento del Desarrolio 1990
Mexicano quedan sujet. a la

— 1994, las Instituciones de Sistema Financiero
vinculaciéon de estrategias de mediano plazo con los objetivos y metas de corto plazo
de las mismas mediante la elaboracibn de programas operativos anuales de
financiamiento, los cuales cubrirdn tres aspectos basicos:

El primero; se refiere a la programacion global de financiamiento del
desarrolio que respondera a los lineamientos que establezca el Ejecutivo

Federal.

El segundo; se refiere a la programacion operativa — administrativa de!

sector coordinado poria S. H. C. P.



L] El tercer aspecto; sera la programacion presupuestaria del sector
coordinado poria S. H. C. P.

1.2 ESTRUCTURA Y DEFINICION DE CADA UNA DE SUS PARTES
PRINCIPALES.
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SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico cumple con tres funciones

principales que son:
A Recaudacion de Impuestos
B8 Programacion y Destinacion del Gasto Publico

C Es el Organismo del Gobiemo Federal que representa la maxima autoridad
dentro de la estructura del Sistema Financiero y tiene a su cargo entre otras,
planear, coordinar, evaluar y vigilar el sistema bancario del Pais, que
comprende el Banco Central, la Banca Nacional de Desarrollo y las demas
Instituciones encargadas de prestar el servicio de Banca y Crédito.

Ejercer las atribuciones que le sefialen las leyes en materia de Seguros,
Fianzas. Valores y de Organizaciones Auxiliares de Crédito.

- Formular para la aprobacién superior, las politicas de promocion,
regulaciéon y supervision de las instituciones de seguros, de fianzas y para el
depésito de Valores, de las Sociedades de Inversion, de las Casas de Bolsa,
de las Bolsas de Valores, de las Organizaciones Auxiliares de Crédito y Casas
de Cambio, asi como las relativas a la planeaciéon, coordinacion, operacion y
evaluacion de los citados intermediarios financieros, cuando no siendo de
fomento, cormesponda su coordinacion a la Secretaria.

- Proponer para aprobacidon superior, las actividades de planeacion,
coordinacion, vigilancia y evaluacion de los intermediarios financieros y que
corresponden a la coordinacion de la Secretaria.



Estudiar y proponer los programas anuales e institucionales a los citados
intermediarios financieros, coordinados por la Secretaria y en su caso,

proponer su aprobacion.

Estudiar, integrar y proponer para aprobacidon superiof, los presupuestos
de los intermediarios financieros a que se refieren los parrafos anteriores.

Proponer, para resolucién superior, los asuntos referentes a los grupos
financieros y cuando en ellos participe una institucion de banca mudiltiple, se
coordina con la Direccion General de Banca Multiple.

Dentro del mercado de valores como o6rgano de Poder Ejecutivo Federal,

tiene las siguientes facultades:

Instrumentar el financiamiento de las instituciones que integran el Sistema

Financiero Nacional.

Proponer politicas de orientacién, regulacién, control y vigilancia de

valores.

Otorgar y revocar autorizaciones para la constitucion y operacion de casas

de bolsa de valores.

Aprobar las actas constitutivas y estatutos asi como las maodificaciones a
los mismos documentos pertenecientes a las instituciones mencionadas en el

parrafo anterior.

Aprobar los aranceles de las Bolsas de Valores



Senalar actividades que pueden realizar los agentes de valores (personas
fisicas y morales) y autorizar actividades analogas o complementarias a las

indicadas por la ley para las casas de bolisa.

Conocer y resolver las informalidades que los sujetos de la ley tengan en

contra de los procedimientos de inspeccion, vigilancia, intervencion,

suspension y cancelacion de autorizaciones y registros entablados por la

Comision Nacional de Valores.

Designar al presidente y a dos representantes de la Junta de Gobierno de

la Comisién Nacional de Valores.

Senalar otros titulos — valor que ademas de los seflalados por la ley, pueda
el S. D. INDEVAL recibir en depésito.

Aprobar los cargos por los servicios que preste el S. D. INDEVAL.

BANCO DE MEXICO

El Banco Central sera la Institucién de derecho publico con caracter auténomo

y se denominara Banco de México.

El ejercicio de las funciones y la administracién estaran encomendados a ia

Junta de Gobierno y a un Gobernador.

La Junta de Gobierno estara integrada por cinco miembros y un Gobernador,

nombrado por el Poder Ejecutivo Federal, quién serda el que proceda la Junta de
Gobierno; los demas miembros se denominaran Subgobemadores.

El cargo de Gobernador durara seis anos y el de Subgobemador un afto.



Banco de Meéxico (Banxico), de acuerdo a su ley, otorgara un monto limitado

de crédito al Gobierno Federal, promoviendo la noma que, "Goza de plena

autonomia, quedando desligado de Gobierno y no respondera a las necesidades de
politica econémica, sino a requerimientos que garanticen la estabilidad econémica.

Las Funciones del Banco de México son:
Promover el sano desarrolio del Sistema Financiero Mexicano.

Proporcionar el buen funcionamiento de los Sistemas de Pago.

- Regular la emisién de circulante, los cambios, la intervencion y los

servicios financieros, asi como los sistemas de pago.

Operar como banco de reserva de las instituciones de crédito y acreditante

de Gitima instancia.

Prestar servicios de tesoreria al gobiemo Fedesral y actuar como agente

financiero de! mismo.
- Fungir como asesor financiero del Gobiermo.

Participar en el F. M. I. Y en otros organismos internacionales que agrupen

Bancos Centrales.
- Emitir billetes y acufnar monedas.

Para determinar el monto y manejo de su propio crédito, Banxico sélo,
otorgara crédito al Gobierno Federal, a los bancos del exterior, a otros organismos de
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cooperacién internacionales y a los fondos de proteccién det ahorro y de apoyo al

mercado de valores.

COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS

Se cre6 como un organo Desconcentrado de la Secretaria de Hacienda y
Creédito Pdablico, encargado de la regulacion, inspeccidn y vigilancia de los sectores
asegurador y afianzador, mediante Decreto publicado el 3 de enero de 1990 en el
Diario Oficial de la Federacién. La Comisiéon surge de la escision de la antigua

Comision Bancaria y de Seguros.

Dicha division se llevd a cabo con el propésito de modemizar y desarrollar los
sectores Asegurador y Afianzador de acuerdo al Plan Nacional de Desarrollo (1989 —

1984)

Garantiza al publico usuario de los seguros y fianzas, que los servicios y las
actitudes que las instituciones y entidades realizan se apegan a o establecido por las
leyes; lo que se traduce en la mision que habra de cumplir dicha comision.

COMISION NACIONAL DEL SISTEMA DE AHORRO PARA EL
RETIRO (CONSAR)

Surge en 1994 como érgano administrativo desconcentrado de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico, dotado de autonomia técnica y facilidades ejecutivas,
con competencia funcional propia en los términos de la ley de los sistemas de ahorro

para el retiro.

Es el organismo encargado de la coordinacion, regulacion, supervision y

vigilancia de los sistemas de ahorro para el retiro
11



Ademas de que contribuira a la reduccion y simplificacion de los procesos de
suministro e intercambio de informacion entre las entidades financieras y los demas
participantes, asi como a la reduccion y simplificacion de las cargas administrativas
de los obligados a enterar las cuotas y aportaciones comrespondientes.

1.3 COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

En el Diarnio Oficial publicado en 28 de abril de 1995, aparece e! decreto donde
se crea la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). como dérgano
desconcentrado de la S. H. C. P. con autonomia técnica y facultades ejecutivas,
teniendo por objeto supervisar y regular, en el ambito de su competencia, a las
entidades financieras, a fin de procurar su estabilidad y comrecto funcionamiento, asi
como mantener y fomentar el sano y equilibrado desarrolio del sistema financiero en

su conjunto en proteccion de 10s intereses del publico.

ESTRUCTURA Y DEFINICION DE CADA UNA DE ELLAS

Comisién Nacional Bancaria y de
Valores

1 |

Organizaciones Auxiliares
de crédito Bursitiles de crédito

instituciones financieras Instituciones financieras

12



ORGANIZACIONES AUXILIARES DE CREDITO

Las empresas de factoraje son Organizaciones Auxiliares de Crédito, algunos
autores dicen refiriéndose a estas empresas: "son volumenes de operaciones que a
nivel internacionat sitaan al Pais como el segundo en América y entre el cuarto y

quinto lugar a nivel mundial”.

Estas Empresas se dedican a realizar operaciones de Factoraje mediante la
adquisicion de derechos de crédito no vencidos relacionados con la proveeduria de
bienes y/o servicios (Factor); compra a un cdliente (cedente), que a su vez es
proveedor de bienes y servicios, su cartera (clientes, facturas, listados, contra
recibos) después de hacerle un estudio de crédito. El cedente debe notificar lo
anterior a sus clientes para que su pago se haga al Factor. Et abjetivo claro de esto

es lograr liquidez, un aumento en el capital de trabajo.

1.4. INSTITUCIONES FINANCIERAS DE CREDITO

Es el conjunto de entidades financieras que para su constitucion y
funcionamiento requieren autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, esta serd otorgada o denegada discrecionalimente por dicha Secretaria,
atendiendo a la opinidn del Banco de México y, segun corresponda, en virtud de fos
integrantes de Grupo que pretenda constituirse, de las Comision Nacional Bancaria y
de Valores, y de Seguros y Fianzas (Por su naturaleza dichas autorizaciones seran

intransmisibles.

Mediante la integracion de {os Grupos Financieros, se pretende incrementar ia
oferta de servicios y competir mas eficientemente con el exterior, aprovechando al

maximo economias de escala.

13



En ningun caso podran realizarse operaciones propias de las entidades
financieras integrantes del grupo a través de las oficinas de la otra controladora.

Asi en una misma organizacién se podran ofrecer todas las operaciones
financieras que requieran la inversion, la produccidn y la distribucién de bienes y
servicios. Habra grupos integrados con base en bancos de inversion (casas de
bolsa), otras con base en bancos comerciales. Pero todos, no importa su origen
deberan integrar servicios y competir basandose en servicio 6ptimo y menor costo.

INSTITUCIONES FINANCIERAS BURSATILES

La finalidad del mercado bursatil es la adecuada canalizacidon de fecursos
hacia empresas y proyectos productivos, para financiar su desarmolio mediante el
establecimiento de instancias y normas que fomenten el intercambio de valores. Los
procesos de canalizacidn de recursos y de intercambio de valores se realizan a
través de la intervencion de tres participantes: las entidades emisoras de valores, los
intermediarios bursatiles y los inversionistas.

1.- Almacenes Generales de Depo6sito

2.- Arrendadoras Financieras

3.- Casas de Bolsa

4.- Casas de Cambio

5.- Empresas de Factoraje Financiero

6.- Instituciones de Banca Multiple

7.- Instituciones de Fianzas

8.- Instituciones de Seguros

9.- Operadoras de Sociedades de Inversion y
10.-Administradoras de Fondos para el Retiro.

14



Como restricciones se establece que dentro de un mismo grupo no podran
! satvo Op as de

participar dos o mas intermediarios de la mi
Inversion o Instituciones de Seguros, siempre y cuando estas ultimas operen en

diferentes ramos.

INSTITUCIONES DE CREDITO

Son Instituciones de Crédito cuya funcion es obtener recursos del pliblico a
través de depodsitos, y canalizarios hacia el mismo publico, via el otorgamiento de

crédito.
Los requisitos de constitucion son:

I.- Presentar: proyecto de estatutos de acuerdo a la Ley de Instituciones de

Credito.

Il.- Presentar un plan general de funcionamiento que contenga:
Plan de captacién de recursos y otorgamiento de crédito.
- Plan de cobertura geografica.
- Ptlan de aplicacion de utilidades.
Plan de organizacion y control intemo.

Iil.- Depositar en Institucion de Crédito el 10 por ciento de! capital minimo con que

planea operar el Banco.

iV.- Presentar cualquier inforrmacion adicional que le requiera |a Secretaria de

Hacienda y Crédito Publico.

15



SOCIEDADES FINANCIERAS DE OBJETO LIMITADO

Se constituyen como personas morales autorizadas por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Puablico, para captar recursos provenientes de la colocacion de
instrumentos inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, y otorgar

créditos para determinada actividad o sector.

La mencionada S. H. C. P. podra establecer criterios de aplicacion general
conforme los cuales se precise si hay o no captacion de recursos del publico.

16



ESTRUCTURA Y DEFINICION DE CADA UNA DE ELLAS

ESTRUCTURA
Instituciones financieras
de crédito
Sociedades Sociedades
Nacionales Instituciones Financieras
J de creédito de
Banco Objeto
Nacional de Limitado
Comercio Ext.

I

Banco
Nacional de
Crédito Rural

l

Banco
Nacional dei
Ejercitoy
Fza. Armada

I

Banobras

|

Nafinza
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SOCIEDADES NACIONALES DE CREDITO

Las instituciones nacionales de crédito, segun su estructura juridica, es la de
una sociedad mercantil, ya que por disposicion de |a ley General de Instituciones de
Crédito y Organizaciones Auxiliares, deben adoptar ese tipo de Organizacion.

Siendo sociedades andnimas, la participacion que el Estado tenga en las
mismas, debe verse en funcion de la proporcion que tenga en su capital social, o de
los poderes que ejerza, respecto de la administracion y de su influencia en el controt

y vigilancia de la propia sociedad.
La participacién estatal es muy variable y puede presentarse como sigue:

1.- Control absoluto de capital. Por ejemplo, en los anteriores Banco Nacional
Agropecuario, S. A. y en los Bancos Agropecuarios Regionales, en el Banco

Nacional de Crédito Rural, S. A., en el Banco Nacional de Fomento

Cooperativo, S. A. de C. V. en los que la Administracion Publica posea el 100

% del capital social.

2.- Que {a administracion publica posea mas del 50 % del capital social, con o
cual se convierte en accionista mayoritario y por lo tanto, puede hacer valer
sus decisiones frente a los demas accionistas, en jas asambleas y el consejo

de administracion.

3.- Que el gobiemo federal a través de la Administracién Publica, aporte el 66 %
de capital pagado de las Sociedades Nacionales de Crédito y exista una serie
de exclusiva de certificados de aportacién patrimonial representativo de ese
capital cuyo titular sdlo puede ser el Gobierno Federal.

Que la sociedad anonima esté sujeta a una reglamentacion juridica de
Derecho Publico, a través de la cual, la Administracidon Central regule su actividad y

decisiones.
18



Que la Administracion Central tenga representacion, o voz y voto, o solamente
voz, en las asambieas generales de accionistas, o en el consejo administrativo.

El estado. a través de estas instituciones realiza actividades que
indudablemente comresponden al propio Estado y al crearlas, encomienda a ellas la

realizacién de algunas de esas facultades.

Las instituciones nacionales de crédito transformadas en sociedades
Nacionales de Crédito de banca de desarrolio, cuentan con una ley Organica que
rige su funcionamiento y existen también otras leyes que regulan parte de su
actividad, como la ley que crea el Fondo de Fomento a la Industria y de Garantia de

Valores Mobiliarios.

Otras dos caracteristicas que durante mucho tiempo se consideraron como
basicas para detenminar el concepto de institucion nacional de crédito fueron:

a) La facuitad del Gobierno Federal para designar a los administradores

(consejeros y directores). Esta facuiltad esta expresamente consignada en la
Ley Bancaria de 1990, para los miembros del consejo directivo y directores

generales de los bancos de desamrollo, y:

b) La facultad del estado para vetar o aprobar las decisiones de las asambieas
generales de accionistas y de los consejos de administracion.
BANCO NACIONAL DE COMERCIO EXTERIOR (BANCOMEXT)

€1 Banco Nacional de Comercio Exterior fundado en 1932 tiene por objetivo
fomentar el intercambio comercial del pais por medio de apoyos financieros, de

19



garantias y de seguros de crédito a la exportaciéon y a la sustitucion de importaciones

de bienes y servicios.

Su importancia se acrecentd primero cuando sustituy® al Banco de México en
1983 como fiduciario de! Fondo para el Fomento de las Exportaciones de Productos
Manufacturados, FOMEX, y después al absorber como un departamento
especializado dentro del propio BANCOMEXT.

Sus programas se orientan a brindar un apoyo integral al comercio exterior
acorde a las necesidades especificas de las empresas como son: capital de trabajo,
equipamiento, importacién de materias primas y necesidades de fortalecimiento
financiero, siendo los apoyos financieros a corto, mediano y fargo piazo. Dentro del
crédito de exportacion a corto plazo destacan los apoyos a los renglones de pre-
exportacidn y ventas de bienes y servicios. En el rubro de mediano y largo plazo se
incluyen los apoyos al equipamiento para modernizar instalaciones o llevar acabo

proyectos de inversion.

BANCO NACIONAL DE CREDITO RURAL (BANRURAL)

El Banco Nacional de Crédito Rural representa la expresion ultima de los
bancos de desarrollo que el gobierno ha creado desde 1926 para apoyar al sector
campesino del pais. BANRURAL surge en 1975 al absorber a los Bancos
Nacionales de Crédito Agricola, Ejidal y Agropecuario. Y tiene como objetivos
principales propiciar la canalizacidon de los recursos financieros para apoyar la
produccidn agropecuaria y su beneficio, conservacion y comercializacion; asi como
para el establecimiento de industrias rurales y, en general, para atender las diversas
necesidades de crédito del sector rural del pais que diverssifiquen e incrementen las
fuentes de empleo e ingresos de los campesinos. Asi mismo tienen el objetivo de
auspiciar la organizacion y captacion de los productos, especialmente de los
ejidatarios, comuneros, colonos y pequefos propietarios minifundistas, para lograr su
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incorporacién y mayor participacion en el desarolio econémico del pais, mediante el
mejor aprovechamiento de los recursos naturales y técnicos de que se disponga.

EL BANCO NACIONAL DEL EJERCITO

El Banco Nacional del Ejército, Fuerza Aérea y Armada se cred en 1946 y
tiene por objeto otorgar créditos a los miembros del Ejército, Fuerza Aérea y Armada
institucidon apoya financiera y técnicamente el

Mexicanos. Asi mismo esta
industriales y comerciales atendidas por

surgimiento de empresas agricolas,
militares. Ademas, administra los fondos de trabajo y de Ahorro Militares.

BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS S. N. C.
(BANOBRAS)

Hasta marzo de 1991. De acuerdo con su Ley Organica, asegurar
técnicamente a personas morales de Derecho Puablico en la planeacion, ejecucion de
obras y servicios publico, o de interés social, actuar como consejero técnico y agente
financiero en materia de obras y servicios publico, 0, de interés social, a solicitud del
Gobierno Federal, del Distrito Federal, de los Gobiermmos de los Estados y de los
Municipios; actuar como agente financiero del Gobierno Federal, de los
financiamientos destinados a obras y servicios publicos, o, de interés social y, a
peticion de la SHCP, contratar directamente créditos detl exterior con instituciones

privadas, gubermamentales o intergubernamentales.

NACIONAL FINANCIERA S. N. C. (NAFINSA)
En la actividad el objeto basico de Nacional Financiera es apoyar la
modernizacion productiva y financiera del pais. En ese sentido. sus politicas en el

area de movilizacién de recursos engloban tanto mecanismos de fondeo de los
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programas institucionales, como acciones para promover el acceso de las empresas
a recursos de otros intermediarios y mercados financieros internos e internacionales.

Nacional Financiera se ha transformado en banco de segundo piso, operando
en conjunto con los bancos comerciales y otros intermediarnos como las instituciones

de factoraje y de arrendamiento financiero.

Sus esquemas de fomento y apoyo institucional, se dividen en dos grandes

vertientes:

1) Programa de apoyo financiero con recursos institucionales, dentro de los que
se encuentra el programa de apoyo financiero para la micro y pequefia
empresa; el programa de modernizacion; el programa de estudios y asesoria;
el programa de infraestructura industrial disefiado para financiar la creacion y
mejoramiento de paquetes industriales y reubicacion de plantas; el programa
de desarrollo tecnoldgico y el programa del mejoramiento del medio ambiente.

2) Apoyo a la creacién de la infraestructura para la modemizacion de micro,
pequena y mediana empresa, para cuyo efecto viene, impulsando la creacion
de nuevos instrumentos, financieros, la ampliacién de ia red de intermediarios
financieros, estimulando la organizacién y captacion empresarial.

SOCIEDADES FINANCIERAS DE OBJETIVO LIMITADO

Como instituciones publicas crediticias reguladas por el Sistema Financiero
Mexicano. Todas ellas con caracteristicas y funciones similares a la de los bancos,
pero con la diferencia de que dirigen sus actividades hacia sectores especificos de
mercado desatendidos por otras instituciones consolidadas. Se les puede considerar
como un mini banco debido a que sus operaciones, regulacion y vigilancia son
similares a la de la banca, aunque estan imposibilitadas para captar ahomo del
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publico y estan vigiladas por el Banco de México, la Secretaria de Hacienda y Crédito
Puablico, ademas de ta Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

El objetivo primordial de las SOFOLES es captar recursos financieros en
forma eficiente, procedentes de la colocacidon de instrumentos entre el publico
inversionista y la contratacion de pasivos con todo tipo de entidades financieras del
pais y extranjeras para canalizarfos a personas fisicas o morales del sector al que
estén dirigidas. Esta contratacion de financiamientos ofrece la ventaja de tasas de
interés menores a los otros organismos financieros, asi como tramites mas sencillos,

rapidos, confiables y novedosos, tomando siempre en cuenta las necesidades del

cliente.
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CAPITULO 2.FINANCIAMIENTO

FINANZAS
DEFINICION
OBJETIVO

FINANZAS PUBLICAS

FINANZAS PRIVADAS
2.1 INVERSION

2.2 FINANCIAMIENTO
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DEFINICION DE FINANZAS

Segun el Instituto Mexicano de Contadores Pablicos en su libro Las Finanzas
en la empresa de Moreno Fernandez, Joaquin A. México, 1995. Las Finanzas de la
empresa constituyen la actividad, por {a cual su administracion prevé, planea,
organiza, interpreta, dirige y controla la inversion y la obtencion de recursos

materiales.

Segun Jorge Jara Castilo en su libro; Analisis e Interpretacion de la
informacién Financiera.- Es la disciplina social y econémica, que tiene por objeto
maximizar ei patrimonio de una empresa mediante |la obtencion de recursos
financieros por aportaciones de capital u obtencion de créditos. Su coitecto manejo y
aplicacion, asi como la coordinacion eficiente de capital de trabajo, inversiones,
resultados, mediante la prestacion e interpretacién de informacion para tomar

decisiones acertadas.

Segun el diccionario de contabilidad, de Stephany Paola. Edicion de 1994 .-
Es la disciplina que proporciona e integra los conocimientos basicos para definir las
ta las preguntas

Prars

necesidades econdmicas de una empresa y su =ciodn. Cor
de: ;Cuanto dinero se necesita? ¢(Doéonde conviene conseguirio?, ¢(Que debemos

hacer con el que no se utiliza?.

Con las definiciones anteriores; podemos decir entonces que las finanzas es

hacerse llegar de recursos monetarios y aplicartos comectamente.

OBJETIVO

Maximizar los recursos de la empresa mediante la obtencién de recursos
financieros a través de las diversas fuentes de financiamiento existentes, su cofrecto
manejo y aplicacion, asi como la coordinacion eficiente de capital de trabajo,
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inversiones, resultados, mediante la presentacion e interpretacion de informacion

para tomar decisiones acertadas.

FINANZAS PUBLICAS

Las finanzas publicas se encargan de administrar los recursos del estado para

isfacer las nec idades de administracion y servicio social del gobiermno, sin

importar la utilidad monetaria del manejo de los recursos.

FINANZAS PRIVADAS

Las finanzas privadas se encargan de maximizar los recursos de ia empresa

para generar utilidades.

2.1. INVERSION

inversion es obtener recursos en el presente para obtener una utilidad en el
futuro. Segun el diccionario de contabilidad, de Stephany Paola; la Inversion.- Es la
Erogacion para adquirir bienes o inmuebles, tangibles o intangibles; que produzcan
ingresos o presten servicios de los cuales se espera obtener un beneficio econdmico
directamente vinculado con la erogacién, y no como el caso por ejemplo, de los
gastos, sueldos, que podrian ser considerados como inversiones pues de aiguna
manera se erogan con la intencién de obtener un beneficio. aunque sea indirecto.

Podemos concluir que la inversion es la aplicacion correcta de los recursos

monetarios, para obtener una utilidad o beneficio futuro.
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2.2 FINANCIAMIENTO

Segun el diccionario de contabilidad. de Stephany Paola.- Es la capacidad
para obtener un préstamo, respaidado por una promesa de pago, dentro de un limite

de tiempo.

Es el dinero en efectivo, mercancias o servicios que se deben a otro en virtud

de un convenio expreso o implicito que crea una obligacion de pago.

Segun las definiciones anteriores podemos decir que financiamiento es la
obtencién de recursos monetarios a través de una o de diversas fuentes con la
finalidad de hacer frente a sus obligaciones presentes o futuras de ta entidad.

CARACTERISTICAS
Existen diversas fuentes de financiamiento que se agrupan en dos grandes
rubros: intermos y externos:

El financiamiento intemo es autogenerado (Depreciacion amortizacion,

provision de impuestos, utilidades retenidas, etc.)

El financiamiento externo es negociado y puede ser de particulares e

instituciones Bancarias.

Al adquirir un financiamiento externo tenemos una obligacion de pago ya sea a

corto o largo plazo.
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FUENTES DE FINANCIAMIENTO

INTERNAS:

Son aquellas que provienen de la reinversién de utilidades obtenidas por parte
de los accionistas de la empresa o los beneficios que se obtienen de la operacion de
la misma, entre las que encontramos: aceleracion de cobranza, depreciacion y

amortizacion, y provision de impuestos y gastos.
RECURSOS PROPIOS
Depreciacion y Amortizacion.

Provisiones para impuestos y otras.
Utilidades retenidas.

DEPRECIACION Y AMORTIZACION

Las leyes fiscales vigentes, mediante la apli iGN de gl pecificas,
permiten que la depreciacidn de un bien en un ejercicio, la cual contablemente se
aplica en linea recta (fija). se traslade al valor equivalente actual para efectos de
deduccion, es decir que una depreciacion contable se traslada a un valor mayor

fiscalmente, para paliar loe efectos de la inflacidn.

En la Amortizacion. Acto mediante el cual el deudor deduce a su acreedor el
capital que tenia en su poder en virtud de una operacion crediticia. Se cancela o

extingue la deuda por cualquier otro motivo.
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PROVISION DE IMPUESTOS Y GASTOS

Al utilizar un bien o servicio se acostumbra pagar posteriormente y por esto se
obtiene un financiamiento a muy breves pilazos. En el caso de los impuestos al ser
provisionados se obtiene un financiamiento a muy corto plazo debido a la posibilidad
de que se puede utilizar ese efectivo sin necesidad de pagar intereses, ya que la

erogacion de los mismos se realiza a fecha deteminada.

En el caso de los gastos como son sueldos, servicios, energia eléctrica,
teléfonos, etc. se tiene un crédito de lado a la posibilidad de disponer de los fondos
de estos servicios ya que e cobro no se realiza inmediatamente sino hasta que

concluyen estos.

UTILIDADES RETENIDAS

Las utilidades son generadas por operaciones nomales de la empresa. Como
fuente de financiamiento es muy importante ya que no representa la participacion de
terceras personas, no tiene costo implicito, sin embargo se reducen los dividendos
de los propietarios de la empresa pero su utilidad puede aumentar en el futuro.

Una buena politica es la reinversion de utiidades porque no se presenta el
problema de descapitalizaciéon. Aunque en el pais la ley General de Sociedades
Mercantiles ordena separar el §.00 % de las utilidades anuales netas para formar un
fondo de reserva hasta que el importe sea la quinta parte del capital social y
permaneceran inamovibles hasta que se decrete su capitalizacién es decir este

puede pasar a formar parte del capital social.
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EXTERNAS

Son aquellas que proporcionan recursos provenientes de personas ajenas a la
empresa. Proporcionan una palanca financiera al contratar pasivos generando un
costo financiero. Generalmente los receptores de dichos recursos deben proporciona

una garantia de pago.

EXTERNAS NEGOCIADOS

De particulares
Crédito comercial.

Descuento de documento o factoraje.
Proveedores de activos fijos.
Arrendamiento financiero.

Emisién de obligaciones.

Papel comercial.

Aumentos de capital social.

De Instituciones Bancarias
Crédito simple o en cuenta corriente
Crédito directo.

Creéditos de habilitacion o avios.
Crédito Refaccionario.

Crédito Prendario.

Créditos hipotecarios.

Lineas globales.

Créditos para la exportacion.
Arrendamiento o ingenieria financiera.
Diversos fondos oficiales de promocion.

(Nafinsa y Banco de Meéxico)
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RECURSOS PROPIOS (INTERNOS)
DE PARTICULARES (EXTERNOS)

Engloban los pasivos obtenidos de empresas institucionales no bancarias y
personas ajenas a la empresa que proporcionan recursos temporales, causando
intereses y con plazos determinados. Son obtenidos a través de un crédito, con un
costo financiero pero con elio se obtiene capital de trabajo adicional y suficiente en

forma directa y practica.

CREDITO COMERCIAL

Es utilizado por la mayoria de las empresas, surge de las operaciones diarnas

que efectua la empresa al adquirir con proveedores sus bienes y servicio, es una
I el uso iniy ) de las mercancias antes

fuente de financiamiento ya que al
que el proveedor pueda exigir su pago la empresa se ve financiada a corto plazo. Se

caracteriza por:

Es el principal financiamiento para la micro y pequefia empresa.

No tiene costo implicito
Se obtiene financiamiento con base en la confianza con los proveedores

E! limite de crédito se basa en los consumos periddicos del cliente
No existe contrato, no causa gasto por comision, apertura, ni intereses

No tiene garantia colateral
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DESCUENTO DE DOCUMENTOS O FACTORAJE

La compania de factoraje adquiere del cliente los derechos de crédito que se

encuentren documentados (facturas, contra recibos, titulos de crédito) que este tenga
a su favor por precio detemminado antes de su vencimiento. Existen das clases de

factoraje:

a)

b)

Puro o sin recursos. Cuando el cliente no queda obligado a responder por el

pago de los derechos transmitidos.
Con recursos, Aqui por el contrario el cliente queda obligado a responder por

el pago de los derechos transmitidos.

En el factoraje se negocian diversos tipos de documentos como:

1

2

Cuentas por cobrar. Es la sesién de derechos de crédito que el cliente tiene

debido a sus operaciones normales.
Proveedores. Se realiza para apoyar a los proveedores y se ofrece a

empresas de gran arraigo y solvencia.
Intemacional. Es el financiamiento sobre cuentas por cobrar provenientes de

las ventas de exportacion.

PROVEEDORES DE ACTIVOS FIJOS

Cuando tenemos una salida de dinero para pagar proveedores de rentas,

seguros, etc. y se les paga por adelantado.

ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Este contrato prevé que el arrendamiento sera adquirido en propiedad de los

bienes arrendados, tiene las siguientes caracteristicas:
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El periodo inicial del contrato es mayor que la vida util del bien, vy el
arrendamiento tiene la opcién de renovar el contrato con rentas mas bajas que las

iniciales.

El arrendamiento tiene derecho durante el periodo del contrato a adquirir el

activo en propiedad.

EMISION DE OBLIGACIONES
Son titulos de crédito que representan la participacidn individual de sus
tenedores en un crédito colectivo a cargo de la sucursal emisora. Generalmente son
nominativos y se adquieren cupones, son custodiados por el Instituto para el depdsito

de Valores (INDEVAL)

Es una deuda publica a cargo de la empresa, so cotizados en la Bolsa
Mexicana de Valores; su cotizacion puede ser publica o privada. Pueden ser de tres

tipos:

a) Hipotecarias. Las emite una Sociedad Anonima y estan garantizadas por una
hipoteca sobre los bienes de la empresa emisora.

b) Quirografarias. Las emiten Sociedades Antnimas no crediticias, que se
garantizan por la solvencia econémica y moral de la empresa, respaldada por
los bienes y activos sin hipotecar.

c) Convertibles. Se pagan los intereses estipulados y podran los tenedores optar

por recibir la amortizacién de la deuda o convertir los titulos en acciones

comunes o preferentes de la empresa emisora.



Esta fuente de financiamiento generalmente se usa para incrementar el capital
de trabajo adicional con caracter permanente; financiar inversiones permanentes,
obtener fondos para el desarrolio de la empresa o cubrir un crédito ya existente.

En muchas ocasiones las empresas prefieren recurrir a este tipo de
financiamiento que recurrir a créditos bancarios ya que tienen como ventaja:

Facilidad en la obtencion de recursos provenientes en un gran numerc

de inversionistas que de un solo banco.

- - Es dificil obtener financiamiento a largo plazo, pero debido a la
colocacién en la Bolsa de Valores se obtiene mayor liquidez.

. - Costos menores de los recursos obtenidos.

- - Generalmente no es necesario una garantia.

PAPEL COMERCIAL

Emisiéon de titulos de crédito (pagares) utilizando a una casa de boisa o
institucién financiera como intermediaria, la cual coloca los titulos entre sus clientes.
Proporciona recursos financieros (capital de trabajo), es una fuente de inversion a

corto plazo. El papel comercial puede ser:
1 Quirografario. Sin garantia especifica, respaido por el patrimonio de la

sociedad emisora.

2 Avalado. La garantia es un aval de una institucién de crédito. o se expide una

fianza.
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3 Indizado. El papel comercial es denominado en moneda nacional y sujeto al
tipo de cambio libre de venta del délar.

AUMENTOS DE CAPITAL SOCIAL

Cuando los socios deciden aumentar su capital social o cuando a las

utilidades retenidas se les ha decretado su capi

DE INSTITUCIONES BANCARIAS (EXTERNO)

La banca comercial como fuente de financiamiento externo ofrece una amplia
gama de servicios, siendo una de las fuentes mas representativas a corto plazo. Es
una fuente accesible e importante para empresas de todo tipo (pequefias y
medianas); su capacidad de financiamiento radica en la captacién de recursos del
publico con lo cual promueve la creaciéon y desamolio de las empresas.

Para el otorgamiento de los financiamientos se estimara la viabilidad de los
proyectos de inversion desde el punto de vista econémico, considerando plazos de
recuperacion, estructura financiera, garantias necesarias, asi como la capacidad
administrativa y moral de los administradores.

Los montos, plazos y amortizacién seran acordes con la naturaleza de los
proyectos de inversion y con la situacion actual y futura de la empresa, por lo tanto
los créditos se pactaran a términos variables y pueden ser:

Corto plazo. Recuperable a no mas de un afo.

Mediano plazo. Recuperable a no menos de un afio, ni mas de cinco afos.

Largo plazo. Recuperable a no menos de cinco afnos. ni mas de quince anos.

Estos los veremos mas ampliamente en el capitulo siguiente
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CAPITULO 3.FINANCIAMIENTO BANCARIO

3.1. CLASIFICACION

3.2. FINANCIAMIENTO A LARGO PLAZO

3.3. GARANTIAS
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3.1. CLASIFICACION

FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO

Una vez que el administrador financiero ha planeado ia inversion en activas

corrientes y pronosticado los fondos requeridos por la empresa para el afo venidero

debe obtener el financiamiento.

El financiamiento a corto plazo se utiliza tipicamente para financiar inversiones

temporales en activos cofrientes.

Al escoger una fuente de financiamiento a corto plazo el administrador

financiero estara interesado en los siguientes cinco aspectos de cada contrato de

financiamiento.

1.

COSTO: Generalmente el administrador financiero buscara minimizar el costo
de financiamiento, el cual usuaimente se puede expresar como una tasa de
interés anual. Por consiguiente, se escogera la fuente de financiamiento con ia

tasa de interés mas baja.

IMPACTO SOBRE LA CLASIFICACION DEL CREDITO: El uso de algunas
fuentes podria afectar la clasificaciéon del crédito de 1a empresa mas que la
utilizacion de otras. Una pobre clasificacion del crédito limita 1a disponibilidad y

aumenta el costo de financiamiento adicional.

CONFIABILIDAD: Ailgunas fuentes son mas confiables que otras en el sentido
que es mas probable que los fondos esté disponibles cuando se necesitan.

RESTRICCIONES: Algunos acreedores estan mas inclinados a imponer
restricciones a la empresa que otros. Las restricciones podrian incluir limites

en dolares para dividendos, administracion de salarios y gastos de capital.
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5. FLEXIBILIDAD: Algunas fuentes son mas flexibles que otras a que la empresa
pueda aumentar o disminuir mas facilmente la cantidad de fondos

suministrados.

6. Las tres fuentes de financiamiento a corto plazo para empresas comerciales

son:

Creédito Comercial
Préstamos de Bancos Comerciales

Papeles Comerciales

Tanto el Crédito Comercial como los Papeles Comerciales son formas no
garantizadas de crédito, mientras que los Bancos Comerciales efectuan prestamos

con garantia y no garantizados.

CREDITO COMERCIAL

El Crédito Comercial para una empresa comercial es equivalente a una cuenta
abierta para un cliente. Cuando una empresa (el comprador) compra bienes de otra
empresa (el proveedor), normalmente no tiene que pagar esos bienes
inmediatamente. Durante el periodo anterior al pago, el comprador tiene una deuda
por pagar al proveedor. Esta deuda se registra en el balance general del comprador

como una obligacién, cuentas por pagar.

PAPELES COMERCIALES

El Papel Comercial es un tipo de valor negociabile de corto plazo vendido por

las empresas comerciales a los inversionistas — usuaimente otras empresas, bancos
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pequefios y otras instituciones financieras; es una deuda no garantizada de la
empresa que emite el papel y usualmente tiene un vencimiento a 270 dias o menos,
para evitar los requisitos de registro de la comisién de valores y de intercambio. La
mayor parte del papel comercial lo emiten las instituciones financieras (comparfiias
financieras y tenedoras bancarias); sin embargo, grandes negocios no financieros
son también usuarios importantes de este método de financiamiento a corto plazo.

BANCO COMERCIAL

Para las empresas comerciales las fuentes mas importantes de financiamiento
a corto plazo son los préstamos de Bancos Comerciales. Los préstamos a corto
plazo de Bancos Comerciales se hacen generalmente en forma de un pagare — una
declaracion escrita y fiimada en la cual el prestatario esta de acuerdo en pagar el
préstamo cuando se venza y en pagar intereses, los pagares se podrian pagar a
solicitud del banco (pagares a la vista), o pagaderos en 30 dias, 90 dias o en 1 afo
(pagares a 30 dias, 90 dias, etc.) Esto esta en contraste con el crédito comercial
donde la anica evidencia que el proveedor tiene del dinero endeudado es la solicitud

de compra y la factura.

ELECCION DEL BANCO

El administrador debe asegurarse que el banco ofrece los servicios que
requiere la empresa por el momento y los que requiera con su crecimiento en el
futuro inmediato. Los servicios mas importantes que se deben buscar figuran los dei
activo a la cuenta de cheques con la entrada al tratado de libre comercio. La eleccion
del banco no se basara solo en el costo si no en la extension de los servicios que

preste.
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La capacidad del banco para proporcionar conexiones bancarias
internacionales es un servicio que puede necesitar toda empresa en expansion.

Desde luego habra que ver el costo, si el costo de esos servicios es razonable
el banco debera igualmente estar en situacion de proporcionar informes acerca de
mercados potenciales para los productos de la empresa y de poneria en contacto con

proveedores y posibles clientes.

La Banca es una de las fuentes mas importantes de financiamiento para las
empresas pequenas y medianas, pues gozan de una ampiia gama de servicios, los
préstamos bancarios representan la fuente mas importante de crédito a corto plazo,
mas no asi para las empresas grandes que generalmente obtienen su financiamiento
mediante la emision de obligaciones colocacion de acciones en bolsa, etc.

Por otra parte el sistema financiero es coordinado por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico mediante tres organismos que controlan y regulan las

actividades de las instituciones:

Banca de México (Banco Central)
Comisidn Nacional Bancaria y de Seguros
Comisién Nacional de Valores

El actuat Sistema Financiero Mexicano esta integrado por tres grupos:

INSTITUCIONES DE CREDITO

Estan formadas por dos grandes grupos:
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BANCA DE DESARROLLO:

La Banca de Desarrollo: que esta integrada por todas las instituciones
encargadas de realizar la intermediacion financeera con fines de fomento. Aqui
participan instituciones como Nafinsa, Banrural, Banobras, Bancomex, etc.

BANCA COMERCIAL O MULTIPLE

La Banca Comercial o Multiple: que esta integrada por todas las instituciones
encargadas de la intermediacion financiera con fines de rentabitidad, formada por

tres grupos:

Las Sociedades Nacionales de Crédito. (Bancomer, Banamex, Serfin, Bital, y

otros.
La Banca Privada (CitiBank, N.A., y el Banco Obrero, S. A.)

Las Oficinas de Representacion de la Banca Extranjera, que complementan
las funciones del Sistema Financiero y servicios bancarios muy limitados,

como el banco de Paris, Bank of America, etc.

ORGANIZACIONES AUXILIARES DE CREDITO

Ayudan a la intermediacion financiera en actividades y areas especificas, y

esta integrada en cinco grupos:
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1. ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO

Ademas de la guarda y conservacion de bienes o mercancias, facilitan ia
expedicion de certificados de depdésitos y bonos de prenda principalmente.

2. UNIONES DE CREDITO

Son organismos auxiliares especializados en ramo agricola, ganadero,
industrial o comercial. Los socios son personas fisicas o morales dedicados a
algunos de dichos ramos. Tiene por objeto, prestar a sus socios los siguientes

servicios:

Facilidades al uso del crédito
Otorgar garantias y aval en los créditos que contraen con otras personas o

instituciones.
Efectuar operaciones de descuento, préstamo y crédito de toda clase.

3. ARRENDADORAS FINANCIERAS

Otorgan financiamiento para la adquisicion y amendamiento de bienes de

capital.

4. ASEGURADORAS

Respaldan a la empresa y el gobierno a través de seguros contra incendio,

terremotos, y dafios en general y seguros para actividades de fomento.



5. AFIANZADORAS
Se encargan de respaidar operaciones comerciales, respondiendo para dafos
y deberes en caso de incumplimiento.
BOLSA DE VALORES
Es donde se realizan toda clase de operaciones con titulos bursatiles. Las
principales instituciones que participan en el mercado de valores son:
BOLSA MEXICANA DE VALORES

Con capitat de la casa y agentes de bolsa sus principales actividades son:
Certificar la cotizacion de los titulos que se operen en el mercado, establecer la venta

para la compra de valores entre otros.

CASAS DE BOLSA
Funcionan como intermediarios entre fos inversionistas y los emisores. Los
agentes de la bolsa estan autorizados para suscribir nuevas emisiones de titulos

bursatiles en la bolsa mexicana.
SOCIEDADES DE INVERSION

Estan enfocadas a transacciones financieras y oferta de titulos destinados a

mercados primarios.
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BANCA COMERCIAL O MULTIPLE

Se encarga de captar los recursos del publico sobre lo que constituye su
capacidad de financiamiento siendo esta ta base para realizar su funcion de
promover la creacion y desarrollo de las empresas a través de créditos otorgados por
la misma, entre otras operaciones que realiza esta, la de banco de deposito,
financieros, crédito hipotecario y cualquier otro previsto en la ley de instituciones de

crédito y organizaciones auxiliares.

BANCA COMERCIAL Y DE DESARROLLO

Dentro de este rubro tenemos que el sistema bancario ofrece los siguientes

financiamientos:

CREDITO SIMPLE O CUENTA CORRIENTE

Ayuda al financiamiento de la pequefia y mediana empresa, que por su
estructura carece de un sistema de planeacion, siendo el proposito de este

financiamiento dar liquidez.

Es un crédito revolvente que se establece a favor del acreditado para que
pueda disponer de recursos, dentro de la vigencia del contrato y con un limite
autorizado, a través de cheques o tarjeta de crédito. Se puede rembolsar total o
parcialmente lo utilizado y volver a utilizar el saldo disponible, la garantia puede ser
prendaria o hipotecaria y por lo general es para adquirir y pagar obligaciones a corto

plazo.
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Se respalda mediante la celebracion de un contrato de apertura de crédito, y
en €l se pacta que el acreditado pueda realizar disposiciones de efectivo de acuerdo
con sus necesidades de financiamiento, pudiendo disponer del saldo dentro de la

vigencia del contrato.

Su plazo es de 180 dias y se amortiza manteniendo al menos cada 90 dias
saldo positivo en cuenta de cheques, sus intereses se caiculan sobre saldos

insolutos diarios.

DESCUENTO DE DOCUMENTOS

Este financiamiento en transferir a una institucidn de crédito documentos por
cobrar de empresa, esto con el fin de obtener en forma anticipada el valor nominal
del documento menos el importe de los intereses comespondientes entre la fecha del
documento y la fecha de su vencimiento y una comision por la operaciéon control,

manejo administrativo y cobranza posterior.

Estas operaciones se realizan principalmente por operaciones de compra y
venta a corto plazo con un vencimiento de 90 dias hasta 180 dias.

Los intereses se cobran anticipadamente descontandose de los documentos.

PRESTAMOS QUIROGRAFICOS O DIRECTOS SIN GARANTIAS

Consiste en prestar dinero a una persona fisica o moral, cuyo pago a fecha
determinada mas intereses correspondientes se consignan en un pagaré contando

como unica garantia la firma del deudor.

Se caracteriza por:
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Es un financiamiento a corto plazo
No existe garantia real
Proporciona liquidez inmediata

Su plazo podra ser de 90 a 180 dias y un afto como maximo

Cubre necesidades de capital de trabajo

No es conveniente para reestructuraciéon de pasivos o adquisicion

de activos fijos.

Su pago es por medio de la operacion nomal de la empresa
(compra — produccidtn — venta — cobro), por lo que se dabe conocer
su ciclo de operacion para conocer el tiempo en que se recuperan
los recursos invertidos y asi determinar el plazo del pago.

Los intereses se cobran por anticipado o se acuerda cobrarios cada fin de mes
o al vencimiento de la operacion junto con el adeudo principal.

PRESTAMOS PRENDARIOS

Crédito que proporciona recursos a una persona equivalente a un porcentaje
del valor comercial del bien que se entrega en garantia (no perecederos y de facil
realizacion), se utiliza por lo general para la compra de materia prima. La garantia
debe depositarse en una almacenadora donde se expide un certificado de depodsito y
bien de prenda con un valor determinado, estos se negocian en las instituciones de
crédito en donde se forman el 709 del valor para otorgarie el préstamo.
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Es un crédito que proporciona liquidez. Se otorga a plazos no mayores de un

afio y se requiere de una garantia real.

Este crédito se otorga después de realizar un analisis financiero y otro de
inventarios; evaluando la liquidez del capital de trabajo y analisis del ciclo financiero,
determinando dias — inventario, periodo de abastecimiento y produccion del

acreditado.

La capacidad de pago esta en funcion del ciclo de operacion, por elio después
del analisis se determina si la operacién normal esta generando recursos para cubrir
la deuda.

Otra modalidad es el “reparto” (compra de titulos de crédito circulares y

reventa al término hecha a la misma persona por un precio determinado) dejando
como prenda obligaciones de acciones, en ambos casos se amortiza al vencimiento

de los documentos y su plazo es de 90 dias.

3.2 FINANCIAMIENTO A LARGO PLAZO
PRESTAMOS DE HABILITACION O AViO

Es un crédito con garantia que se otorga a coflo plazo y a mediano plazo,
siendo el maximo autorizado de 5 anos, y se utiliza para financiar ia produccién de la

actividad industrial, agricola y ganadera:

E1 Los créditos para industria se destinan para adquirir materias primas,
materiales. mano de obra y jos costos relacionados con ia produccion en

proceso.
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E2 Los créditos para la agricultura se destinan para la compra de semillas,
fertilizantes, insecticidas, asi como para la compra de refacciones y reparacion
de maquinaria agricola y costos para la preparacion de |a tierra.

E3 Los créditos para la ganaderia se destinan a la compra de ganado de engorda

que requiere un tiempo reducido para su venta, asi como para los alimentos,

mano de obra, etc.

Este tipo de crédito no excede del 75% de las compras de costos que

requieran, pudiendo financiar el 100% si se otorgan garantias adicionales.

La tasa de interés esta basada en el costo porcentual promedio de dinero, el
cual es publicado mensualmente por el Banco de México mas una sobre tasa fijada
por el acreditante. Como apertura del crédito podran cobrarse el 1% sobre el importe
total del financiamiento. El crédito se establece en contratos privados.

PRESTAMOS REFACCIONARIOS

Préstamo a mediano y largo plazo para fomentar la produccién o
transformacion de articulos industriales, agricolas o ganaderos, para Su operacion
debera otorgarse garantia que sera la hipoteca sobre unidades industriales y bienes
inmuebles, otorgandose un 75% sobre el valor del bien o el 100% en caso de
garantias adicionales. Se utiliza para compra de maquinaria, equipo, matrices,
moldes, construccion, ampliacion y modificacion de naves industriales, también podra
destinarse una parte (hasta 50%) para el pago de pasivos provenientes de gastos de

explotacidn o compra de bienes muebles e inmuebles.

Este tipo de crédito se celebra por contrato en escritura publica, inscribiéndose
la garantia en el registro publico de la propiedad. L.os requisitos para su otorgamiento

son:
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Que se destine al fomento de actividades econémicas.

No excedera por cada deudor de la mitad del capital y reservas de la
institucion (solicitante del crédito.

o Las garantias son bienes inmuebles.
o No se otorgan a plazos mayores de 10 anfos.
Se consigna en escritura publica o contrato privado ante testigos.

La empresa deudora solo podra repartir dividendos cuando estén al
corriente los pagos de intereses y amortizaciones del crédito.

El plazo de los créditos se fija en funcion de la capacidad de pago de la
empresa, pero nunca debe ser superior al de la vida Gtil probable de los activos fijos

a financiar, actualmente los plazos son de 3 a 10 aflos.

CREDITO COMERCIAL EN CUENTA CORRIENTE

En este tipo de créditos se requiere primeramente establecer un contrato para
que los bancos correspondientes paguen a un beneficiario por cuenta del acreditado,
contra documentacion, el importe de los bienes especificos que se hayan sefialado

en el contrato.

fara su celebracion se requiere de un contrato privado inscrito en el registro
publico de una escritura publica. Generalmente capital e interés se amortizan

mensualmente.
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CREDITO HIPOTECARIO

Se refiere a financiamientos a largo plazo para la adquisicidn, construccion o
mejoras de inmuebles destinados al objeto social de la empresa, también para el
pago consolidacidén de pasivos originados en |a operacion normal o para el capital de

trabajo.

La garantia estara constituida con activos fijos tangibles. El valor del crédito no

podra exceder el 50% del valor de las garantias otorgadas.

La agricultura o ganaderia gozaran de un plazo maximo de 5 afios mas 1 afo
de periodo de gracia. El plazo maximo para la industria es de 15 afios mas 2 afios de

periodo de gracia.

Tanto la tasa de interés, la sobre tasa y la comision por apertura de créditos

son similares a la de los prestamos de habitacion o avio.

El interés se cobran sobre saldos insolutos vencidos mensualmente cuando se
trata de empresas industriales y de servicios y generalmente para empresas

agricolas y ganaderas.
El contrato se realiza mediante escritura publica y debe inscribirse en el

registro publico de la propiedad.

EMISION Y SUSCRIPCION DE OBLIGACIONES

Como ya se menciono anteriormente ias empresas grandes son las que

generaimente recurren a este financiamiento.

52



Este financiamiento puede usarse para incrementar el capital de trabajo

adicional con caracter permanente o regular, asi como para financiar inversiones
permanentes adicionales requeridas para la expansion o desarrollo de las empresas.
La colocacién de estas obligaciones puede ser en forma publica o probada.

El costo real de este recurso es mas bajo que el de un crédito bancario,

considerando el cobro de los intereses pagados por anticipado y la comision por la

apertura de crédito.

Las obligaciones del crédito pueden ser nominativas al portador y nominativas

con cupones al portador, y han de ser por valor de $100.00 o $0.10 de sus multiplos.

Las principales caracteristicas de este financiamiento son las siguientes:

Las obligaciones deben contener la denominacion, el objeto y domicilio de la
sociedad, su capital, activo y pasivo, que se determine segun balance
practicado para efectuar la emision, asi como el importe de ella, senalando el
numero de titulos y su valor nominal, el interés, el termino de pago de interés,

capital y de los plazos y condiciones, etc.

Las obligaciones pueden convertirse en acciones, y para ello se debe sefialar
en la emision la fecha en que se tenga que ejercitar el derecho de conversion.

Las obligaciones pueden tener garantia con titulos o bienes de prenda o
hipoteca constituida en garantia solo podra ser cancelada de conformidad con

lo estipulado en la emision.

La accion sobre los cupones de intereses vencidos de las obligaciones
prescribira a los 3 afos contando a partir de su vencimiento. La accion sobre
el cobro de las obligaciones vencidas prescribira a los 5 anos contando a partir
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de {a fecha estipulada de su amortizacibn o en su caso de la fecha en que

haya sido sorteado el titulo.

Para que las obligaciones puedan ser emitidas y colocadas en el publico, se
requiere la autorizacién previa de la Comision Nacional Bancaria y de Valores. El
minimo de informacién requerida para la autorizacion es la siguiente:

A Motivo de ta emision
B Obligacion en circulacion

C Efectos financieros de la emision sobre la economia de la empresa
D Estudio del mercado de los productos de la emisora
E cCapacidad de pago

F Caracteristicas de la emision

F.1 Monto

F.2 Obligaciones en circulacién

F.3 valor nominal

F.4 Tipo de interés, periodicidad y fecha de pago

F.5 Plazo

F.6 Tablas de amortizacion



F.7 Garantias
F.8 Representante comin de los obligacionistas

G Acta de asamblea de accionistas donde se haya autorizado la emision.

ARRENDAMIENTO

Arrendamiento es el financiamiento de inversiones en bienes de caracter
permanente que pueden contratarse a corto, mediano o largo plazo, evitando asi la
necesidad de comprometer fondos en el momento de adquirir el uso del bien.

Existen dos tipos de Amrendamiento:

1. ARRENDAMIENTO PURO

Es el contrato por medio del cual los arrendatarios tiene derecho a utilizar los
activos a cambio del tipo de rentas, en este tipo de arrendamiento no es permisible
que se haya adquirido un derecho de propiedad sobre el bien rentado.

Es utilizado cuando los bienes arrendados tienen un afto indice de
obsolescencia motivado principalmente por avances tecnoldgicos, por avances
mejores o mas rapidez y eficientes maquinas y equipo, o cuando se fabrican
productos que por su naturaleza, se tenga planeada su permanencia en el mercado

por poco tiempo.

El bien arrendado no se presentan los estados financieros como un activo de
la empresa y las obligaciones periddicas correspondientes al aiquiler o renta no
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representan un pasivo sino hasta su vencimiento. De esta forma el financiamiento
aparece sin {a intervencion de los recursos de la empresa.
2. ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Este contrato prevé que el arrendamiento sera adquirido en propiedad de los

bienes arrendados; tiene las siguientes caracteristicas:
B.1 EI! periodo inicial del contrato es menor que la vida atil def bien, y el
arrendatario tiene la opcién de renovar el contrato con rentas mas bajas que

las iniciales.

B.2 EI arendatario tiene derecho durante el periodo del contrato a adquirir el

activo en propiedad.

3.3. GARANTIAS

LEY REGLAMENTARIA DEL SERVICIO PUBLICO DE BANCA Y
CREDITO

ARTICULO N}
Disposiciones generales relativas a los préstamos y garantias
Seccion 1 Utilizacion de los recursos

Secci6tn 2 Relaciones entre los miembros y el Banco



Seccion 3 Limitacion a las garantias y préstamos del Banco

Seccion 4 Condiciones en que el Banco podra garantizar o conceder
préstamos

Seccion 5 Utilizacion de los préstamos concedidos o garantizados por el
Banco o en los cuales tenga participacion

Seccion 6 Préstamos a la Corporacion Financiera Internacional

SECCION 1. Utilizacién de los recursos

Los recursos y servicios del Banco se deberan dtilizar exclusivamente en
beneficio de los miembros, prestandose atencion equitativa a los proyectos de

fomento y los proyectos de reconstruccion.

a)

b) Con el fin de facilitar la rehabilitacion y reconstruccion de la economia de los
miembros cuyos territorios metropolitanos hubieren sufrido graves dafios por
ocupacion u hostilidades del enemigo, el Banco, al determinar las condiciones

y términos de los préstamos que conceda a esos miembros, debera tener
idad de ativiar la carga financiera de

especialmente en cuenta las nec
esas tareas de rehabilitacion y reconstruccion y completarias a la mayor

brevedad posible.

SECCION 2. Relaciones entre los miemb velB
Los miembros sélo podran operar con el Banco a través de sus tesorerias,

bancos centrales, fondos de estabilizacidn u otras agencias fiscales similares. y el
Banco podra operar con los miembros Unicamente a traves de dichas organismos.
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SECCION 3. Limitacion a las garantias y pré

del Ba

El monto total pendiente de garantias, participaciones en préstamos y

préstamos directos concedidos por ei Banco no podra incrementarse en ningan
momento si con ese incremento el total llegare a exceder del 100% del capital
suscrito libre de todo gravamen, las reservas ordinarias y el superavit del Banco.

SECCION 4. Condiciones en que el Banco podra garantizar o conceder

préstamos

El Banco podra garantizar, conceder o participar en préstamos a cualquier

miembro o subdivision politica del mismo, o a cualquier empresa comercial, industrial

o agricola en los territorios de un miembro, siempre que se cumplan las condiciones

siguientes:

H

"

my

Que, cuando el miembro en cuyo territorio se proyecte realizar una inversion
no sea ¢! mismo el prestatario, dicho miembro o su banco central o cualquier
otro organismo aceptable para el Banco ofrezca plkena garantia con respecto al
reembolso del capital y al pago de intereses y otros gastos derivados del

préstamo;

Que el Banco esté convencido de que, en las condiciones prevalecientes en el
mercado, el prestatario no podria obtener el préstamo en otra forma y bajo
condiciones que, a juicio del Banco, fueren convenientes para el prestatario,

Que una comision competente, de acuerdo con lo dispuesto en la Seccidon 7

del Articulo V, después de un estudio detenido de los meéritos de ia propuesta,
emita un informe escrito en el cual recomiende el proyecto;
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)

wvi)

wvin

SECCION 5. Utilizacién de los pré

Que, en opinidn det Banco, la tasa de interés y demas cargos sean razonables
y qQue esas tasas, los cargos y el plan de amortizacion del principal sean

adecuados al proyecto en cuestion;

Que, al conceder o garantizar un préstamo, el Banco tenga debidamente en
cuenta las perspectivas que existen respecto a que el prestatario o, en caso
de que éste no fuera miembro, el garante pueda cumplir las obligaciones
contraidas en virtud del préstamo, y que el Banco actue con prudencia en
interés tanto del miembro en cuyos territorios se vaya a realizar el-proyecto

como en el de todos los demas miembros en general;

Que al garantizar un préstamo concedido por otros inversionistas, via el Banco

reciba una compensacion adecuada por el riesgo que asuma;

Que los préstamos concedidos o garantizados por el Banco se destinen, salvo
en circunstancias especiales, a proyectos especificos de reconstruccion o

fomento.

didos o garantizados por el

Banco o en l0s cuales tenga participacion

a) El Banco no podra imponer condiciones que abliguen a gastar el importe de un

préstamo en el territorio de un miembro en particular o de determinados

miembros.

b) El Banco tomara disposiciones a fin de asegurar que el importe de un préstamo

se destine anicamente a los fines para los cuales fue concedido éste, con la
debida atencion a los factores de economia y eficiencia y haciendo caso omiso
de influencias o consideraciones de caracter politico o no econédmico

59



c) Cuando el Banco conceda un préstamo, abrird una cuenta a nombre del

prestatario y el monto del préstamo sera acreditado a dicha cuenta en la
moneda o monedas en que el préstamo hubiere sido concedido. El Banco
permitira al prestatario girar contra esta cuenta unicamente para cubrir los
gastos relacionados con el proyecto a medida que efectivamente se incurra en

ellos.

SECCION 6. Préstamos a la Corporacién Financiera Internacional (Con fecha
17 de diciembre de 1995 entré en vigor la modificacién que anadié esta

seccion)

a)

b)

El Banco podra hacer préstamos a la Corporacion Financiera Internacional,
organismo afiliado al Banco, asi como garantizar o participar en los que le
otorguen terceros, para Qque ésta los utilice en sus operaciones de préstamo.
No se podra aumentar el monto total pendiente de dichos préstamos,
participaciones y garantias si, al hacerio o como consecuencia de ello, el
importe total de la deuda (inciuida la garantia de cuaiquier deuda) en que haya
incurrido la citada Corporacién de cualquier origen que sea y que esté
pendiente en aquel momento, excede de una suma equivalente a cuatro veces
su capital suscrito y no comprometido y su superavit.

Las disposiciones de las Secciones 4 y 5 c) del Articuio Il y de la Seccién 3
del Articulo IV no se aplicaran a los préstamos, participaciones y garantias

autorizados por la presente seccion.



LIMITES MAXIMOS DE FINANCIAMIENTO QUE LAS INSTITUCIONES
DE BANCA MULTIPLE PUEDEN OTORGAR A UNA MISMA
PERSONAS, ENTIDAD O GRUPO DE PERSONAS.

En dichas Reglas se sefala que los financiamientos que una institucion
otorgue a una persona fisica, no excederan de! 10 por ciento de su capital neto, y ios
que otorgue a una persona moral, no excederan del 30 por ciento de su capital neto.

Asimismo, se menciona que los topes maximos para el financiamiento de
personas fisicas y personas morales a que se refiere el parrafo anterior, seran dados
a conocer por el Banco de México, cada seis meses, quien habra de calcularios
tomando como base el saido del ultimo dia de cada mes del semestre calendario
inmediato anterior, de acuerdo con lo sefalado en el oficio 102-E-367-DGBM-II-607

del 26 de febrero de 1992.
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CASO PRACTICO

ANTECEDENTES

La empresa se dedica a la fabricacién de "a, b, ¢, d" articulos, ante la necesidad de
poder hacer frente a la demanda de sus productos y la oferta de estos en el libre
comercio mundial, es prioritario para ella aumentar su capacidad instalada y con
tecnologia de punta, por esta situacion requiere de capital para adquirir una maquina
de fabricacion Alemana, con la que se incrementaria su produccién al doble.

62



COMPARNIA ANDJACK S.A. DE C.V.

ESTADO DE SITUACION FINANCIARA AL31 DE DICIEMBRE DE 2002,

ACTIV O :

CAJA, BANCOS $ 470.217.00
DOCTOS Y CTAS POR COBRAR A CLIENTES $ 300.725.00
INVENTARIOS $ 163,803.00
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES $ 130.764.00
ANTICIPOS $ 51.529.00

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE $ 1,117,038.00

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS $ 530,392.00
DEPRECIACION ACUMULADA $ 90.123.00
TOTAL ACTIVO FIUO $ 620,515.00

OTROS ACTIVOS $ 70.111.00
DOCUMENTOS ¥ CTAS POR COBRAR A LARG(_$ 230.991.00

TOTAL ACTIVO DIFERIDO $ 301,102.00

ACTIVO TOTAL $ 2,038,655.00

PASIVO

DOCTOS Y CTAS POR PAGAR A PROVEEDORE $ 325,729.00
OTROS PASIVOS CIRCULANTES $ 370.603.00
TOTAL DE PASIVO CIRCULANTE S

$ 250,191.00

€696.332.00

OTROS PASIVOS

PASIVO TOTAL S 946,523.00

CAPITAL CONTABLE

CAPITAL SOCIAL 3 650,600.00
PRIMA EN EMISION DE ACCIONES $ 120,820.00

UTILIDADES RETENIDAS $ 320.712.00
CAPITAL CONTABLE TOTAL $ 1,092,132.00

PASIVO MAS CAPITAL $ 2.038.655.00
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COMPANIA ANDJACK S.A. DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002.

VENTAS NETAS
INTERESES

INGRESOS

GASTOS:

COSTO DE VENTAS

DEPRECIACION

DE VTAS GENERALES Y ADMVOS
OTROS, INCLUYENDO INVESTIGACIONES
UTILIDAD ANTES DE ISR Y PTU

ISRY PTU

UTILIDAD NETA

DATO:.COMPRAS NETAS

$ 2.920,185.00

$ 88.460.00

$ 2,330,491.00
S 50,996.00
$ 210426.00
3 75,890.00

$ 3.008,645.00

$ 2,667,803.00
$ 340842.00

$ 60,587.00

$2,370,969.00



SOLUCION

Cuando esta informacién Nlega al banco. él dice: "En todo proceso de analisis de
crédito, es necesario tomar en cuenta los Aspectos Cualitativos y Cuantitativos

que coadyuven a la acertada toma de decisiones”.

Ademas el objetivo es proporcionarle “a! responsable de efectuar el andlisis de
crédito una heramienta que le sirva de guia en el desarrolio del mismo, el cual se
debe realizar con la profundidad que considere necesaria, tomando en consideracion
el tipo de solicitante monto del crédito solicitado, plazo. destino y demas condiciones,
en base en los elementos de juicio recabados, que ke pernmitan definir una viabilidad

para el otorgamiento del apoyo financiero por parte de la lnstitucion®™.

ANALISIS CUALITATIVO

En el andlisis Cualitativo su proposito es conocer su eficiencia operativa y
administrativa. Por o que se debe explorar a detalle sin perder de vista el concepto

de eficiencia en la ejecucion. aquellos segmentos administrativos, legales,

comerciales y operativos que nos penmite nonmar un criterio en relacién con el
adecuado o inapropiado manejo empresarnal que nos pemitira fundamentar ia
decision de otorgar o declinar una linea de crédito relacionandola con su

certidumbre financiera

Una herramienta util que permite contar y visualizar de una manera objetiva los
aspectos cualitativos son "El reporte de Vista Ocular” que io elabora el Gerente de
Sucursal o Ejecutivo de Cuenta en la fase de Prospeccion y Promocion.
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El orden y estructura que se debe seguir en esta etapa del andlisis es:

ANTECEDENTES:

Se hace una resena de las etapas por las que ha pasado el sujeto de crédito. Se
debe plasmar la forma juridica bajo fa cual se constituye el sujeto de crédito. Es
importante relatar en el estudio de que tipo de sujeto de crédito se trata, por lo Que,
en su caso, se debe contar con los dictamenes que emita el area juridica respecto a
las escrituras de acta constitutiva, modificaciones a ésta y poderes otorgados, a fin

de analizar los siguientes elementos:

Fecha de constitucion
Duracion de la sociedad

Capital inicial y actual

Capital minimo fijo

Objetivo social

Giro o actividad especifica

Integracién accionaria desglosando el porcentaje de participacion
Poderes otorgados a funcionarios de la empresa
Alta de Hacienda

Domicitio Social

Arraigo en la plaza

Régimen legal de constitucion
Miembros que integran el consejo de Administracion o Administrador Unico

Experiencia de los consejeros o administradores en el giro

Datos de inscripcion en el Registro Puablico de la Propiedad y del Comercio del Acta

Constitutiva, modificaciones y escrituras de bienes inmuebles otorgados en

garantias.



Si el sujeto de crédito es persona fisica con actividad empresarial. Se deben analizar

los siguientes aspectos:

-Nombre
-Domicilio Comercial y Particular

-Giro o Actividad especifica

-Fecha de Nacimiento

-Estado Civil y, en su caso, régimen de matrimonio
-R.F.C.

-Alta ante Hacienda

-Patrimonio con el que cuenta

-Experiencia en el giro, arraigo en la plaza.

En ambos casos, en importante conocer el namero de obreros y empleados con que

cuenta el sujeto de crédito para normar una idea de su tamaiio, tumos que laboran,
iencias previas o potenciales

asi como solicitar informacién que de a conocer exp
de huelga o desacuerdos sindicales.

En este mismo apartado se debe mencionar si las instalaciones donde se encuentran
son propias o rentadas. asi como es: ubicacién, superficie total y ocupada,
distribucion de areas, mobiliario y equipo utilizado, medidas de seguridad de la

empresa, etc.

PROCESO DE ABASTECIMIENTO Y DISTRIBUCION

Las politicas usadas para el control, abastecimiento y rotacitn de los inventarios, asi
Se debe establecer si la empresa se

como de los plazos otorgados en sus ventas.
por

maneja dentro de un contexto adecuado de rotaciéon de inventarios y cuentas
cobrar, situacidn que sera palpable ratificar al detectar stocks obsoletos con poca
los

que pudieran originar amplios periodos de recuperacidn con
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consecuentes excesos en costos de almacenamiento e improductividad financiera,
que resultan peligrosos para la empresa e incrementan el riesgo crediticio.

Un aspecto importante por analizar son fos productos que comercializan, conocer los
factores inherentes a las adquisiciones de insumos para venderios es medular para

la adecuada interpretacion del ciclo operativo de nuestros clientes.

Es importante profundizar en averiguaciones tales como:

e Silos insumos que utiliza el sujeto de crédito son de procedencia nacional o

extranjera.
e Si el precio es controlado.

Conque fuentes de abastecimiento nacionales y extranjeras cuentan y que

dificultad reviste el proceso de adquisicion.

e Ciclo de vida del producto.

e Que cercania se tiene con la fuente suministradora de insumos y que

repercusiones por costo de flete enfrentan.
e Plazos concedidos por el proveedor para el pago.

« Diversificacidn de proveedores.

Conociendo el potencial de ventas de unidades (capacidad instalada) y el realmente
expiotado (capacidad utilizada) nos sera posible determinar su productividad.
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MERCADO

Cuando el solicitante de crédito conserve un amplio mercado para comercializar sus

productos O servicios, tendra mayores posibilidades de rmantener una situacion

financiera sana, conjugandoio con una adecuada administracion y el entomo
econoémico de la empresa. ya que pueden existir elementos adversos que pudiesen

contrarrestar esta situacion.

Perspectivas del Sector.- Un sector o rama econdmica comprende aquellas

empresas que comercializan o prestan servicios similares o iguales en términos de

insumos, tecnologia, especificaciones y finalidad de uso del bien.

Descripciéon del prod - Se debe mencionar en el estudio de crédito la

informacidn detailada de los productos que comercializa o de los servicios que presta
el sujeto de crédito, ubicando si estos articulos o servicios cuentan con marcas

prestigiadas que favorezcan su venta o, si son productos novedosos.

Demanda.-La cantidad de dichos articulos o servicios que seran retirados por los
consumidores es afectada por una serie de circunstancias que deben tomar en
cuenta los analistas para medir el grado de revolvencia que tendran los inventarios

del posibie acreditado, dichas circunstancias son:

E! precio del bien.

Los gustos o preferencias de los consumidores.

El nimero de consumidores potenciales

Los ingresos de los consumidores.

Los precios de los bienes sustitutos

La variedad de bienes a disposicion de los consumidores

Las expectativas de los consumidores en relacion con los aumentos de precio que

sufran los productos.

Si los articulos de primera necesidad
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Si son articulos de lujo o de temporada
El periodo de vida del producto.

Oferta.- Las diversas cantidades que los vendedores llevaran al mercado a todos los

precios alternativos. Factores a evaluar son:

Caracteristicas y calidades
ldentificacién y localizacién de competidores

Sus volumenes de comercializacion y precios de venta
Tecnologia utilizada

Vuinerabilidad a disminuciones de precios

La extension geografica de sus mercados

El potencial de diversificacion de sus productos

Los canales de distribucion

La existencia de monopolios
Se debe analizar quienes son los principales clientes de la empresa.

Comercializacién.- En el conocimiento de los mecanismos comanmente usados por

los empresarios para distribuir sus productos como:

Almacenamiento

Medios de transporte

Calidad del empaque y presentacion del producto
Publicidad y promocion

Politica de precios

Canales de distribuciéon

Fuerza de ventas
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EXPECTATIVAS

Sus expectativas de crecimiento y metas a futuro, poniendo especial atencién a
conocer sus programas de expansion, consolidacion y exportacion.

EXPERIENCIA CREDITICIA

La experiencia Que en materia de crédito ha tenido el sujeto en evaluacién, con las
Instituciones Financieras y Comerciales, debiendo tomar en cuenta los siguientes

aspectos.
Antiguedad
Integracién de riesgos y promedios (cheques o inversiones) obtenidos en los ultimos

6 meses, para determinar la reciprocidad.
Comportamiento en pagos: monto y namero de ocasiones que ha presentado

retraso, cartera vencida, etc.

Descripcion del numero de operaciones eventuales y/o renovaciones realizadas.
Comportamiento en el manejo de cuenta de cheques: sobregiros, devoluciones, etc.

INFORMES DE CREDITO

La capacidad moral de nuestro cliente a fin de determinar su comportamiento en

o comerci para

materia de crédito con otras instituciones financieras o entid

lo cual se verificara:

Responsabilidades en Senicreb. corroborando el resultado con ia informacion

financiera proporcionada.
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Existencia de demandas en su contra.

Estos reportes deben realizarse tanto de la empresa como de los accionistas y

apoderados; en caso de existir algan proceso litigioso, se deberan realizar la

aclaraciéon pertinente.
Con las Instituciones Financieras

Descripcion de ia relacion bancaria, antigiledad y experiencia
Con Empresas comerciales

Antigliedad, crédito otorgado, plazo y experiencia

SOLICITUD DE CREDITO
Debe detallarse el monto de la solicitud de crédito, para analizarse en conjunto con

toda la informacion financiera del cliente. Asimismo, es importante conocer el destino

especifico de los recursos para evaluar {a viabilidad del crédito.

GARANTIAS
Se debera indicar en forma detallada la ubicacidn, propietario, valor de avalio y la

proporcion de cobertura de la garantia con respecto al riesgo crediticio, asi como su

facilidad de realizacion.
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ANALISIS CUANTITATIVO

El analisis cuantitativo es un proceso de separacion de los elementos de los estados
financieros para conocer sus causas y efectos facilitando la toma de decisiones, o
que coniieva la accion de interrelacionar, comparar y confrontar la informacion para

detectar deficiencias, aciertos y conocer tendencias.

METODO DE PORCIENTOS INTEGRALES

Permite conocer la participacion porcentual de cada rubro con relaciéon al total, que

representa el 100%

Este método puede ser usado en forma parcial cuando se toma como 100% una de
las partes del estado Financiero y en forma total cuando el 100% corresponce al

activo total o la suma de pasivo mas capital.

Se toma el rubro que se desea conocer el porciento y se divide entre el rubro
tomando total y el resuitado se muitiplica por cien.

Capital Contable total $ 992,088.00
Activo total $2,038,655.00

Capital Contable total

Porcientos Integrales = Activo total

. - 992,088.00 = o4 =
Porcientos integrales = 2.038.655.00 0.4866 x 100% = 48.66
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METODO DE TENDENCIAS

En este proceso es necesario contar con Estados Financieros de por lo menos de 3
periodos, para conocer claramente el comportamiento de la empresa, determinado

por el aumento o disminucion de los rubros de los Estados Financieros

RAZONES FINANCIERAS

SOLVENCIA
Indice de Liquidez 1.19
indice de solvencia Inmediata 1.40
Capital de trabajo 320.662

OPERATIVIDAD

Rotacidn de cuentas por cobrar 37
Rotacion de inventarios 25
Rotacion de proveedores 50

ESTRUCTURA FINANCIERA

Apalancamiento financiero 1.05
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RENTABILIDAD

Rentabilidad 43%
Productividad 8.59 %

METODO DE RAZONES FINANCIERAS

El analisis por medio de las razones financieras, constituye una excelente

herramienta para identificar problemas reales o potenciales. Consiste en relacionar
cifras de conceptos homogéneos de los Estados Financieros, de su resultado se
obtienen consideraciones que sirven para apoyar las decisiones de otorgar o declinar

una linea de crédito.

Se agrupan en:

RAZONES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

Miden la capacidad de hacer frente a las obligaciones de corto y largo plazo

LIQUIDEZ: Este indice nos pemite determinar la capacidad de una empresa para
tiquidar sus pasivos circulantes, pero al igual que la solvencia se debe interpretar de
acuerdo con el giro o la actividad del negocio y NnO es conveniente opinar sobre su
posicion de liquidez aisiadamente, debiéndose considerar la situacion financiera en

general.

SOLVENCIA -Esta razon financiera se deberd interpretar en funciéon del giro o
actividad del negocio, siendo muy subjetiva una apreciacion aisiada con respecto al
propio negocio e€n general. Representa el nimero de pesos que dispone el negocio
para hacerie frente a cada peso de deuda.

75



CAPITAL DE TRABAJO: Nos permite conocer ia forrma en que la empresa esta
financiando su operacion, asi como el grado de independencia que tiene respecto a
terceros. Representa los recursos con que contaria en et evento de tener que realizar
sus activos circulantes para hacer frente a sus obligaciones de corto plazo.

RAZONES DE OPERATIVIDAD

Miden la efectividad con que se estan usando los activos para lograr los objetivos.
ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR.-El resuftado nos sefala et tiempo que
tarda el negocio en recuperar su cartera. Es conveniente que el resutado se
comprare con las politicas que tengan establecidos los solicitantes para el
otorgamiento de crédito a sus clientes, de esta forma se podrd evaluar si tiene
problemas de cobranza, mala politica de ventas, inadecuada seleccidén de clientes y
otras derivaciones negativas que puedan sufrir con relacién a la recuperaciéon de las

cuentas por cobrar.

ROTACION DE INVENTARIOS: Esta razén debe ser analizada en funcion del giro
de la empresa y representa el tiempo promedio en que se venden las mercancias,
por lo que hay que tener cuidado, ya que una rotacion lenta puede indicar una sobre
inversion de mercancias en atencion al volumen de ventas, inventarios obsoletos,
ventas estacionales, etc., una alta rotaciéon de inventarios refieja una mayor eficiencia
de |la operacién comercial, ya que resuitan mayores utilidades y menor el importe del

capital de trabajo invertido en inventarios-

ROTACION DE PROVEEDORES: Detenmina el tiempo promedio en que se cubren

los adeudos a proveedores. Este dato se puede comparar con el plazo que los
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proveedores le otorgan al negocio, con el objeto de observar si tiene posibilidad de

cubrir estos adeudos en los plazos establecidos.

RAZONES DE ESTRUCTURA FINANCIERA

Miden e! grado en que el sujeto de crédito ha sido financiado por terceros. asi como

su dependencia.

APALANCAMIENTO FINANCIERO.- Esta razén nos indica el nivel en el que el
negocio se ha financiado con recursos ajenos para efectuar sus operaciones, una
mayor proporcion de pasivos con relacién al capital contable, indica que la empresa

opera con MAs recursos externos que Propios.

RAZONES DE RENTABILIDAD.-

Miden la efectividad en téminos de utilidades e inversion y la forma como se logran

los objetivos en este sentido.

RENTABILIDAD.- Esta razon indica el porcentaje de productividad de la inversion de

los accionistas en un periodo determinado.

Para que el resuiltado se considere satisfactorio, debe alcanzar un porcentaje

superior al rendimiento promedio de los valores de renta fija ya que éstos serian la

alternativa segura de inversion.
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PRODUCTIVIDAD.- Mide la efectividad general de la administracion demostrada por
las utilidades general producto de las ventas. Una relacidon menor al 5% significa que
tos precios son relativamente bajos o que mantiene costos muy elevados.
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RAZONES FINANCIERAS
SOLVENCIA

indice de solvencia inmediata (prueba del acido)

Activo Circulante- inventarios 1,117,038 — 163,803 953235 _ 4 4969
Pasivo Circulante 796,376 796,376 :
Indice de Solvencia Circulante
Activo Circulante = 1,117,038 =
Pasivo Circulante 796,376 1.4026
Capital Neto de Trabajo
= 320,662

Activo Circulante- Pasivo Circulante = 1,117,038 — 796,376

OPERATIVIDAD

indice de Rotacién de Cuentas por Cobrar

Ventas Netas = 2,820,185 =
Cuentas x Cobrar 300,725 9.7104

Indice de Rotacion de Inventarios

Costo de Ventas _ 2,330,491 _
inventarios 163,803 =14.2274
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Indice de Rotacién de Proveedores

Proveedores . 325,729
x Num. De dias del Edo = - x 360 = 50.31
Costo de Ventas de Resultados 2,330,491

ESTRUCTURA FINANCIERA

Apalancamiento Financiero

Pasivo Total -~ 1,046,567 =1.05
Capitai Contable 992,088 )
RENTABILIDAD
Rentabilidad
Utilidad Neta = 280,255 =
Capital contable — Utilidad del Ejercicio * 100~ 992,088 — 340,842 X 100 =43.03
Productividad
Utilidad Neta x 100 = 280,255 x 100 = 9.59

Ventas Netas 2,920,185
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CONCLUSIONES DEL CASO PRACTICO
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CONCLUSIONES DEL CASO PRACTICO

Después del estudio Cualitativo que se le ha realizado a la empresa "AndJack, S.A.
DE C.v."Donde se muestra que el Acta Constitutiva se encuentra en completo
orden, el nimero de empieados con los que cuenta es suficiente, el terreno donde
se encuentra es propio, su producto tiene un mercado amplio, los insumos utilizados
son de origen nacional, cuenta con el almacén adecuado y amplio para su futura

produccion.

El! mercado que tiene el producto es amplio asi como su demanda, ademas de que
su distribucion es la adecuada, muestra expectativas de crecimiento amplias y con

un buen desarrolio de exportacion.

Su experiencia crediticia con las diferentes Instituciones Financieras y Comerciales
que se estudiaron son de buen comportamiento ya que muestra pagos a tiempo, no
se encuentra; cartera vencida, sobregiros, ni devoluciones, no existe demandas en

su contra ni con los accionistas ni apoderados.

Sus garantias después del avaluo que se realizo proporcionan una cobertura de 3 a

1 que es lo establecido.

Dentro del analisis Cuantitativo realizado podemos ver que |a empresa tiene:
49% de participacion del Activo Total sobre el Capital de Contabie

De la razon de Liquidez se tiene 1.1969 de capacidad que la empresa tiene para

liquidar sus Pasivos Circulantes.

De la razén de Solvencia se tiene 1.4026 pesos que dispone la empresa para hacede

frente a cada peso de deuda.
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De Capital de Trabajo se tiene $320,662 de recursos con que contaria en caso de
realizar sus activos circulantes para hacer frente a sus obligaciones de corto plazo.

De ta Rotacion de Cuentas por Cobrar es de 37 dias que tardaria el negocio en

recuperar su cartera.

De la Rotacion de Inventarios tenemos 25 dias en el que se venden las mercancias.

De la Rotacion de Proveedores en 66 dias se cubre su adeudo.
De la Razon de Apalancamiento Financiero se tiene que 1.05 de nivel en el que el
negocio se ha financiado con recursos ajenos para efectuar sus operaciones.

De la Razén de Rentabilidad el 43% de la productividad de la inversion de los

accionistas en un periodo determinado.

De la razén de productividad su efectividad de ta administracion es del 9.5971
demostrada por la utilidad general producto de las ventas.

Por lo que no hay objecion para otorgarie el crédito comercial Irrevocable o como
mejor se le conoce Carta de Crédito ya que como se requiere de un crédito para
compra de maquinaria en Alemania se debe tener la garantia recibir la mercancia en
las condiciones pactadas, asi como el vendedor asegurara que va a cobrar su

pedido.
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CONCLUSIONES



CONCLUSIONES

A consecuencia de la situacion econdmica por la que esta atravesando el pais la
gran mayoria de las empresas, se han visto afectadas seriamente, una causa

importante es Jla apertura comercial con la que hoy contamos, y que
desafortunadamente las empresas de nuestro pais no estan preparadas para la

competencia internacional y mundial.

En gran parte se debe a que en algunos casos no se tienen las estructuras
organizacionales, operaciones y financieras adecuadas, y si le aumentamos la faita
de conocimiento financiero y el mal uso de los créditos obtenidos y que son utilizados
para otros fines, se tiene como consecuencia errores como créditos impagables.

Es importante tener en mente que como todo en la vida, los planteamientos o las
teorias, son correctas y no asi la practica como es el caso del Sistema Financiero

Mexicano, pero no nos toca en esta tesis resolver esta situacion.

Es por eso que el presente trabajo es, dar a conocer las fuentes de financiamiento,

a corto y largo plazo que existen.

Anexo a este se muestra un cuadro resumiendo los diferentes tipos de

financiamiento que existen.
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CARACTERISTICAS DE LOS CREDITOS A CORTO PLAZO

TIPODE | CREDITO | PAPELES | BANCO |CREDITO SMPLE|  DESCUENTO | QUROGRAFICOS
CREDITO  {COMERCIALCOMERCIALESCOMERCIA,  OCUENTA 0E ODIRECTOS | PRENDARIOS
CORRIENTE DOCUMENTOS | SINGARANTIAS
PLAZO ACORTOPLAZO 1 ANO
Usoé Compraa varios Obligaciones a | Transferir a una Institucidn; Cubrir necesidades | Generaimente se
DESTINO Crédito coro plazo decrédiodocurentos | deCapitalde | usa pera compra
DerLiquidez | por cobrar de empresa. Trabajo de materia prima
FRECUENCIA | Revoivente | Revolvente | Revolvente|  Revovente Revolvente Revoiverte Revolverte
DE USO
FORMA DE Anticipados,
PAGODE LOS {Nohay cobrey  Anticipados | Anficipados | Artlicipados Anticipados mensual vencido, |  Anticipados
INTERESES | de inferesés 0d vencimiento
FORMADE Es enfuncidn
PAGODEL  [3060.90 diag Al vencimienta | 3090 1 afio|  Seamoriza A 90 y180 dias A90 Y160 dias Oel cicio de
CAPITAL operacidn
CONDICIONES Depende del| Garantla Prendaria El producto Noexiste garantla { Garantia que se
PARAEL | Sinavalni |Avalygarantia| préstamo. | o Hipotecaria rea. dapdsita en una
TRAMTE | garantias almacenadora
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CARACTERISTICAS DE LOS CREDITOS A LARGO PLAZO

TIPO HABILITACION COMERCIAL EMISION Y :
DE -0 REFACCIO-{EN CUENTA| HIPOTE. | SUSCRIPCION | ARRENDA- ARRENDA-
CREDITO [+ AVIO_ NARIO (CORRIENTE|{ CARIO DE MIENTO MIENTO
: S, OBLIGACIONES PURO FINANCIERO
PLAZO ALARGO PLAZO MAS DE 1 ARO
uso Capital Activos Pagoa |Activos Fijos| Reestructurat | Usar aclivos a Adquirir
0 de Fijos lerceros | Capital de pasivos ctambio del tipo Activos
DESTINO Trabajo Trabajo | incremento capital de renta
FRECUENCIA [ Revolventeo | Unasola | Revolvente | Una soia Revolvente Revolvente Revolvente
DE USO sola una vez vez vez
FORMA DE .
PAGO DELOS| Mensual Mensual Mensual Mensual cobros No hay cobro -
INTERESES vencido Vencido Vencido Vencido periodicos de intéreses
FORMA DE Plan Plan Plan Plan Plan : ‘ Gia
PAGO DEL de de de de de NO estamos " [ mensuales
CAPITAL | amortizacion |amortizacién | amoriizacién [amortizacion!  amortizacin | comprando {0 "
CONDICIONES(  Aval Aval Avat colizar en la aal | vl
PARA EL y y y bolsa mexicana
TRAMITE Garantla Garantia Garanlla de valores
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