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INTRODUCCION

El mundo moderno exige que existan sistemas financieros que proporcionen
servicios eficientes, adecuados y suficientes para que se desarrolle la actividad financicra y
crediticia, que proporcionen un amplio i o econdmico en beneficio de la
poblacién. Los constantes faclores econdmicos y practicas desleales que afectan a la
actividad financiera y crediticia provocan gran inestabilidad en la economia del! pais
orillado al Estado a crear una legislacién que regule y sancione dichas practicas.

El Estado para cumplir su objetivo en materia Fnancncm de poner en contacto a
oferentes y demandantes de recursos os ha do los ord: de
financiera (constituyen cl conjunto de normas juridicas que uenden a garanuw el interds

ablico mediante la limitacion o la prohibiciéon de uellas p que
incrcmenten los riesgos de insolvencia o falta dc liquidez de las msmucnoncs), la forma de
En

constituirse y las actividades que les encc a esta 1 lacidn, el Estado
crea la estructura del Sistema Financicro Mexicano, asi como. la forma en que va a reg ular
y vigilar a las instituciones financieras. En materia de regulacién, vigilancia y sugervusnén
la realizara por medio de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico (SHCP), ¢l Banco de
Meéxico (BANXICO), y los organismos siguicntes:
Vatoras (CNBYV), y a la Comisidn Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF), y la Comisién

Nacional del Ahorro para cl Retiro.

Aunado a lo antcrior la Legislaciéon de B y Crédito, Scguros y Fianzas y
Actividades Conexas, confirman el principio de rectoria econémica del Estado al

cncomcndar a las au(orldﬂdes l'nnnc:cras la tarea de velar por la buena marcha del sistema
do las para su funcionamiento

cumphcndo con los principios consnlucnonalcs que las y cli do los
obsticulos que la impidan.

En la legislacion de Las Organi y Actividades Auxiliares de crédito se
regula la creacién y funcionamiento de las Uniones de Crédito; que funcionan como
cooperativas y cuyo objeto son proporcionar a sus miembros un servicio eficiente y
cconémlco de ahorro y préstamo. Para desarrollar las acnvudades que la propia ley ies
encge Las U de Crédito deben realizar una serie de estudios para el logro de
su objetivo al proporcionar el servicio de crédito de do a las d: y la
capacidad dc pago de los solicitantes.

Los constantes factores econémicos que afectan a la actividad financiera y crediticia
crcan gran incertidumbre en los riesgos financieros, y la gran volatilidad de la economia
Mexicana provocan la creacion de tasas de interés que las Unjones de Crédito como
cuaiquicr otra institucién deben establecer. La formna de establecer las tasas de interés es en
base o referente a los indicadores financieros. La forma de scleccionar los indicadores
financieros idéneos en una economia es analizando primero el entormo econdmico (que es
el conjunto de variables que ejercen una mayor influencia en desarrollo economico
financiero de un pais y por consiguiente afecta a las tasas de interés) para determmlr cuales
factores son de mayor influencia en la actividad crediticia y p r ciertas f idas en las

Uniones de Crédito.
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Los factores que se deben tomar en cuenta para establecer tasas de interés son los
siguicntes: preferencia en el tiempo, posibilidad de liquidez, la posnb:lldad de fraude y la
inflacién. Los factores antcriores sefalan ;€1 por qué? Dc las tasas de mlcrcs, adcmds que
existen diferentes tipos dc préstamos con distintas caracteristicas en en > de
ellos. Los estudios que las Uniones de Crédito realizan son para amortiguar los riesgos

inherentes a cada uno de los factores.

Es sin duda ¢! cjercicio habitual y profesional del crédito una de las actividades
econémicas mas expucstas a los riesgos de diversos frentes. En csta actividad ¢l riesgo es
inherente a la actividad misma, ya que las Uniones de Crédito son empresas cuya actividad

consiste precisamente cn (omar riesgos. El concepto de riesgo crediticio en la actividad
lado con la rentabilidad y solvencia del deudor. Al

fi icra csta dir
analizar los riesgos del créduo se debe observar un equilibrio entre las consideraciones
morales y materiales para disminuir el grado de incertid bre en los p os.

ifi en los asp >S Smi

La incertidumbre en el sistema crediticio se
de un pais o del exterior que pucden modificar los factores de riesgo crediticio y que se ven

reflejados en las tasas de interés, en la oferta y demanda de capitales, asi como, en las
captaciones de recursos financicros para la actividad econémica.

Aunque esta revision pretende ser una lntroduccnén a la administracién crcdm ia,
de

pone de manifiesto la forma en que se los pr en las U
Crédito. Proporciona una tcoria para hallar algunas idecas quc puedan estimular o mcjorar la

administracién crediticia con necesidad de crear una politica mas justa y eficaz. Mejorando
el servicio dec crédito.




CAPI TULOI1

EL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO.

1.1 Antecedentes histéricos.

Hablar de la historia del Sistema Financicro Mcxicano, es recordar que en México

en el periodo prehispanico no existe un sistema financiero formal, por que se utilizaba el
truequc para realizar sus tr ionc iles. El pago en especie predominaba entre
los S y ar cl pago agricola era fundamental. Al no existir una unidad de
cambio (moneda), no existia un control sobre el valor dc las mercancias y servicios. (La

unidad de cambio cs la que determina a 0)
Después del descubrlmlcnlo de Amérlca, ¢l reparto de la tlerra. Ia acumulacién de la
fi el >y

riqueza y el > por los sufre
productivo pnsando cl podcr alosh d: ‘ﬂ< Fue d un poco mu de > sus primeros 40
afios de vida i t Méxlco i6 de intermediarios esf que pr

servicios fi 0S Con razc per

“Por otra parte la oferta del crédlto provcma de algunas casas y negociaciones

mercantiles, y de la Iglesia donde la fuerza politica y
5n de la Real Cédula Sobre Enajenacién de Bienes Raices y

ecor on la ap

cobro dc capitales se cayo en la cucnta que la Iglesia en Nucva Espaiia tenia cinco millones

dc pesos en bi cc con d ¢S por mas de Cuarenta y cmco mllloncs de pesos,
do pr hip ios y de avio, cob Laotra

Ia consmulan personas fisicas (comerciantes y

fuente dc financiamiento no oficial \
con garantia hipotecaria”.

artcsanos) que otorgaban pr os,
En el periodo colonial 1os borbones fortalecen el control polillco ¥y econémico en

Nueva Espaiia. Con el fortalecimiento del sistema de control y crecimiento de la colonia. El
gobicmo Espaiiol se vio en la nccesidad de crear instituciones de crédito para sustituir a la
iglesia y restar importancia a los comerciantes. La primera msntucuén de crédito prendario
| Monte de Piedad),

creado fuc El Monte de Piedad de Ani del
fundado por Pedro Romero de Terreros a través de la real cédula del 2 de junio de 1774, en

1775 sus primeras operac:oncs consusueron en préslamos prendarios, custodia de depésitos
confidenciales y la de otras autoridades. Realizaba Ia

e
venta priblica en almoneda® de las prcndas no nescaladus, y cn 1879 operé como instituciéon
de emision hasta 1887,

En 1872 se fundo el Banco Nacional de San Carlos ramificacion del mismo en
Espafia, este banco fue destinado a fomentar el comercio en general y de la metropoli en
particular, su vida fue efimera.

Una de las obras importantes del tribunal de mineria fue la creacién del Banco de
Avio de Minas en 1784 primer banco refaccionario en América y antecesor del primer

fi i1 h i Ob. Cll. Pag. 2.3.4.
i6n de las p no por p i para ia

' Eduardo Villcgas. El si:
? La venta almoneda se reficre a la r
recuperacién del crédito.




banco de México Independicnte, el Banco de Avio. Posteriormente sc crean mas

instituciones de crédito bancario (cuadro 1.1.1)

Durantc 1884 varios bancos tuviecron que suspender sus pagos y se vieron en
problemas al tencr tantos emisores de billetes; dando origen a una legislacion correctiva, el
Codigo de Comercio dec 1884, Donde se cstablecié que ningin banco o persona extranjcra

ria emitir billetes, se requeria concesién de las autoridades. Es entonces cuando al

ga nco Nacional de México sc le otorga las atribuciones de Banca Central.

Et 15 dec septiembre de 1889, rccha en que se promulgé el actual cédigo de
io y que seflalaba que las inst de crédl(o se regirian por una ley especial,
que requerian [a autorizacién de la Secrctaria de H. pr d r cl
Congreso de la Unién. Fue el 19 de marzo de 1897 fecha en que se expldlé la ley General
de Instituciones de Crédito. Esta ley i a los b en a reservas,
facultades para emitir billetes y la apertura de sucursales. la

hacia a las instituciones de crédito en: a) B de isié iales) b) B:
Hipotecarios (créditos a largo plazo) c) B: facci s (crédi di. plazo
para la agricultura, la ganaderia e industria manufacturera) d) Almaccnes generales de

depdsito.
El 8 de enero de 1916 se expldxé el decreto que ba la i6
la

I y
funcionamiento dc las casas de >y p i6n sobre das y valores
al portador. El 3 de julio del mismo afio se autorizé la apcnura de una bolsa de valores en la

ciudad de México.
No es, sino hasta la Gltima década del siglo XIX y la primera dcl aclual cuando se

crean el prlmcro s:stcma financicro cn México, un p vo que va
> el > de | para normar de manem umforme a las
¢dito, a las cmpresas as, a las fi y a los

instituci de
almacenes gencrales de dcpésno, ya regulados anteriormente en el Coédigo de Comen:m de

1884 y de 1889 muy gencral. Tal integracion comprende también a la bolsa y agentes de
valores (cuadro 1.1.2)

d més o del régi vigente es la Ley General de

Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares del 3 de mayo de 1941, que consiste

en gue la acuvndnd banr.ana podis mahwla panlculues organi sociedades

la banca. Esta Iey establece en

su aniculo 20. 1’ e para dedlcarse al eJcI'CICIO de la banc; y del ctédllo se requeria
concesion del Gobiermno Federal, y que cra F d de la S ia de H da y Crédito
Puab Su_otorg las concesiones se referian a uno o mas de los grupos siguientes

de operacién.

1) De deposito.

2) De ahorro.

3) Financicras.

4) Hipotecarias.

S5) De capitalizacién.
6) Fiduciarias.

Con esta disposicién se integraron cuatro tipos diferentes de bancos.

bg Los que pracllcnban opcracnonesr de depésito.

Los que P
< Los que celebraban P i hip ias.




Noembee del banco
Banco Nacional de
San Carios.

Banco de Avio de
Minas
Banco de Avio

Banco de amortizacicn
De Ia moneda de cobre

Caja de aharro de las
Nacional Manie de Plodad
Banco de Londres,
México, y Sudamérica
Banco dc Santa Eulalia
En Chihushus
Banco Mexicano
Banco Nacional Mexicano
Banco Mcrcantil Agricola e
Hiposccario
Banco de los empicados

Banco Nacional de México

Bolsa doc México S.A.

Banco Nacional de Crédito

Periodo
1782

1784-1786

1830-1842
1837-1841

1849

1864

1875

1878

1883

1895

CUADRO L.1.1
Actividades.
Fomentar ¢} comercio en goncral y
El de 1a metrépoli.

Crédito refaccionasios y primer banco
independionte,
Banco dc promocion industrial.
Retira de la circulacién las monadas de cobre
g ivan y dejar G deovo y plata.
Sus acti cataria on «l shosyo.
De 8l Cdigo de C: de 18354,
Recibla depdeisos y otorgehe créditos, emitia

Billeses y mmu los

Exterior.
Banoo que podia emitir bilictes y realizar las
Oy ' de doys y

También cmitia bilictes y realizaba las domés
‘Opecraciones.

s.m-u.-q-:-b*o*‘

Emiwuphymdm
La cucasta de Ia esoreria.

Al igual que jos anteriores, ostaba también
Autorizado para cmitis bifkeses.

Owrga & Jos
Podia amitir bilkctes.
Su actividad ceta establocida en c) Cédigo de
Couagzcin de 1884, reformado.
b 1880 on In
Mexicana de Gas.
Banco de Fomento en México.
Para finenciar « jos cjidasarios.
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CUADRO 1-12
ANO DECRETO cmmn] STICAS
1as4 E1 Cédigo de Comercio la rectoria del Estado s La activided Financicra.
Z)chulnh-:uvnd-d mercantil.
ala e billetes.
1889 El Cdigo de Comercio I)S“h de s de crédito al codigo; y que sé
Rgh-l-lpwll-leycwhl.
Z)M"d Mw-:mu'-db&hsucpyél
3) I- ales ubﬂidno.
1928 wm&lmm&: 1) Para Ia y
bencasies.

Crédito y
Bencarios

1925 Se establocen los estastutos de la 1) Pars rogular la sctividad de la banca contral.
Ley del Banco de México g

1928 Se establoce la Asaciacién de n & ln Comi Bancsria y de Segusros.
Bangueros dc México A.C. y Ia
Nacional Bancasia

1931 Ley Orgtnica det Banco de I)Fuelﬂlﬁmyo‘klmhmﬂownmﬁﬂlvmél
México del Banco de como banon de de .
Billetcs y sc otarga el control del circulante.
|)uy¢=c.n_; l.:ych demnovetizabe of 00 y deja cf poso de plase

1931 Ley Monctaria
1932 Lcy General de Titulos y l)l‘--— de Crédiu para
Operaciones de arddito d-hm.—mﬁ-—do“‘-n:du—o.mm
dc los
1941 de Instituciones dc l)l:yqn-nrurml- . an

Ley Goneoral
Crédito y Organizacioncs Auxitiarcs
1946  Comisién Nacional de Valores

1946 Reglamonto Interior de la
Camisién Nacional de Valores.

1)Todos essos docretos y loyes as formulan para reguler be activided
que o

al poblico de valores no registrados en
botsa.

1953 Ley de la Comisién Nacional de Valores:
1975 Ley del Mercado de Valores., I)E-l.cytr-oyb’u el de valores,
I-u'lo. pt
2) i burnddil se hicicra mas profosional
ﬂmdmah#&“y_&h&

1976 Regiamento de la Bance tip

APAAT NAARRRS DARNARE AR

FALLA DE ORIGEN




d) Los que efectuaban operaciones de capitalizacion.

Lo anterior se debié a que el propio articulo 20. de la ey dispuso quc una misma
sociedad no podia obtener concesién para llevar acabo més de uno dc los grupos de
operacién mencionados anteriormente.

Por otra parte, la ley previé en mismo articulo 20. dos clases de operaciones que

eran acccsorms a cslos cuatro grupos prmcnpalcs' de ahorro y fiduciarias, las cualcs solo
h

las_instit para pracucar oper de dep >, O
bien, operaci fi as, las | di dema

ey
contar con un departamento de ahorro Yy fducmﬂo. Por lo tanto dc esta mancra sc desarrolla
la banca cspecializada en México.

Asi conforme a, la ley de 1941, sc desarrollaron tres tipos de instituciones: de
depd eh ias, las con un departamento
de ahorro y fiduciario. Asi mismo, los bancos de capnallmcuén que. llcgaron ser de relativa

importancia, graduaimente perdieron recursos hasta que fi on,

De estos tres tnpos de bancos especmllzudos que se desarrollaron; captan recursos
del pablico y ios dest los instr
a) Los b de deposi fund i ibian depési de d a la vista,
en cuenta de chequcs y los canalizaba medmnte créditos a 180 dias dc plazo con un
médximo de 360 dias, conceder cnédltos para la exporuacuén de productos

o d pry

manufnctumdos. _otorgar cr edi para e 0, otorgar
¢ditos de h ion o avio y refaccuonanos, y efectuar contratos de reporto y
anticipo sobre valores. Ad: para otorgar descuentos.

b) Las i i i fi ieras, al emitir bonos fi del
publico mcdllanlc ia cmnsu’m de pagarés y recibic depésnos a plnzos. Y los
de

dest co r p con g iles
ta de ias en ab 3 olor%
a

[ o] de ¢ de cc
de habilitacién o avio y refaccionarios; otorga créditos a la industria,

agncullum o a la ganaderia, con garantia hlpolecarla o fiduciaria; otorga
aceplaclones. endosn y avala titulos con base e ¢d didos; d
P p en corriente con o sm gammfa real efectuar las
op i ias para fil la prod y de
otorgar pr para irir bi de cc duradero, suscribir y contratar
empr&sulos publlcos, olorgar créditos para construir obras o mcjoras al servicio

suscribir y conservar acciones y parte del interés en

empresas, mantener en canera, comprar, vender y cn general operar con valores y
efecto de cualquier clase.
i6n de cédul

c) Las hipotecarias, al emitir bonos hi ios, al ] la
hipotecarias, al recibir depésitos a plazos‘ s6lo podian otorgar créditos dcsllnados a
invertir su importe en bienes inmuebles o mejoras del oen otra
clase de inversiones rentables o productoras.

Ssito, las fi i y las 1as,
|mpedia que una misma msulucnén de
de servicios bancarios.

La incompatibilidad entre los bancos de d
consignadas por el articulo 20. de la ley de I94|
crédito pudi asu cli la un paq p

La evoluciéon de cada institucién requeria como empresa su plena integracion,
necesitaba un amplio desarrolio para aumentar el volumen de recursos que manejaban y
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d

acelerar su expansién como banco de depdsito, fi a o hip ia; pero
necesitaba integrarse con otras instituciones para compliementar sus servicios y ofrecer a su
clientela la posibilidad de satisfacer la totalidad de sus necesidades bancarias. De ese modo
se integraron los s grupos de bancos. Tanto la banca de depésito como las financieras y las
h.; ias das para invertir partc dc sus rccursos de capital en la compra de
repr ivas del capital de otras i de un b de

deposito que contaba ya con un departamento de ahorro y fi iario adquirié las i
repr ivas del capital de una o varias financieras, o de una o varias hipotecarias; o bien
una financiera compraba acciones de otra u otras financicras, asi como de uno o varios
bancos de depédsito o de una institucién hipotecaria. El control dei cnpilal dc una o varias
instituciones dec los tres tipos de bnncos por parte de un mismo conjunto de personas dio

origen a los © grupos fii o b dos.
Por tanto en dlcuembre de 1970, ¢l cjecutivo federal envié una iniciativa de reforma
a la Ley G de Crédito y Organizaciones Auxiliares en la cual
icionar un articulo para reconocer y gulur los grupos
e

roponia entre otras mcdldns. adi
ia que las agrup de instituciones crédito que se

ancarios. Dicha reforma bl
obligaran a seguir una politica financiera coordinada entre las cuales existieran nexos

3
patrimoniales de importancia podrian ostentarse ante el publico con el cardcter de grupo
JSinanciero 3:SI se garantizaba la reposucuén de las pérdidas de su capital pagado ya sea
mediante la constitucién de un fondo comuan con el 10% de sus utilidades o al pactar con
autorizacion de la Secrctarin de Hacienda y Crédito Publico la obligacion ilimitada de
responsabilidad reciproca respecto de la reposicion de sus pérdidas de capital.

ta mtcgmc'ufm de los grupos bancarios mediante la compra de

dc otras msutucloncs, avia producndo estructuras en
les de las diversas instituciones quec

Por otra parte,
acciones repr ivas dc cap
forma de pirdmide ¢ incluso cr i > de los
formaban los grupos.

El propio desarrollo de los grupos bancanos llev6 asi a una forma superior de
organizacion bancaria que cs la . En por reforma publicada en el
diario oficial del 2 de cnero de 1975 sc hizo una pcién al pi pio de esp lizacién
de la banca y se formaria la nueva banca maltiple, para que tuvnenl una estructura més sana,
pues al fi se las es que formab grupos ios, desaparecerian las
estructuras pirimide de los les en las instituci al i la nueva sociedad. Por
otra parte sus operaciones podian tener mayor grado de segundad y liquidez, por lo cual sc
les podia facultar para tener un mayor La S ia de |
Crédito Pablico expidié las reglas para el blecimi i6n de b muluples
publicadas en ¢l Diario Oficial del 18 de marzo de I976 con base en las cuales sc

organizaron cn ¢se mismo afio las primeras instituciones de este tipo. D¢ esa manera al
organizarsc en banca miiltiple, las instituciones obtuvieron mayor productividad para los
recursos de sus accionistas pucs con base a cllos podian reci lumen de
recursos dcel pablico y lizarlos a és de créditos. Estos les dades mas
atractivas que las de los bancos especializados, pucs la capacidad de éstos para recibir
depésitos eran menor y sus gastos de operacién eran mayores.

deben set ializadas, pero el Y
se en un solo lugar; y !a inica forma quc

-.: de o tras instituciones y asi poder proporcionar un

? Se establece en la ley de 1941, que las i
ccondmico ameritaba quc las a
laley p i cra la pra de 1 P
servicio mas cficiente.
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El réglmcn Juddlco mexicano bl que el E > prestara el servicio publico
instituci de banca multiple y de instituciones de desarrollo

cstablccldo en el articulo noveno lransnono de la lcy reglamentaria del servicio pablico de
banca y crédito. Di que las Insti N les de Crédito deben transformarse
en instituciones de banca de desarrollo. De esta forma queda i do el

bancario mexicano, que consta asi de bancos miultiples y de bancos de desarrollo.

Al iniciar la reforma agraria, los regi revoluci ios on el p o
de reparticion de la tierra con lo cual se dcjamn sentir las d das de fi o para
apoyar a los p Yy d ios que mquerlnn cnédllos oportunos y
accesibles, no sélo para cl (mbajo de la tierra, sino bié para lai d de té&
modernas de explotaciones agropecuarias. Para der cstas das en 1926 se fundo el

Banco Nacional de Crédito Agricola.

Posterior mente en 1933 se crea ¢l Banco Nacional Hipotecario Urbano y obras

Puablica, hoy dia Banco Nacional de Obras y Servicios Puablicos, con el fin de canalizar
recursos para la const ion de viviendas al al de los nacleos de la poblacién mas
neccsitados y para el fi iami > de obras pabli icipal les y federal

En ese mismo afio se constituyé Nacional Financiera, con cl propésno de financiar
P

el desarrollo industrial del pais, para lo cual qued6 facultado para or Y y
administrar toda clase dec empresas.

En I935 el Gobiecrno se ocupa nucvamente de los prob! de fi i >
ngropecuano y decidié los de d i6n de crédito al po, por lo cual
c¢ 6 las funci dcl Banco Nacional de Crédito Agricola en el financiamiento a

pequefios propiectario, y por separado, creé ¢l Banco Nacnonal de Crédno E_udal para upoyar

financieramente al scctor cjidal. De esa forma los
por el Banco Agricola, en tanto quc el Banco Ejldﬂl I‘nancnaba a Ios cjidatarios y

comuneros.
Después en 1937 se l'undo el Banco Nsclonal de Comerclo Exlenor, con el fin de

promover las cxportaci mexi y la ion de impor con lo
cual favorecia la gencracién de divisas tan importantes para la Balanza de Pagos Mexicana.

En 1941 se organiz6é el Banco Nacional de Fomento Cooperativo, la ley organica
del nuevo banco le atribuyé la funcién de otorgar créditos a las Uniones de Crédito
Popular y a Ilas Coopcrativas, asi como a los artesanos y pequefios industriales. Estos
mecanismos de financiamiento fueron creados por el gobiemo federal en 1935,

En 1943 se establecié en Banco del Pequeiio Comemlo para otorgar créditos a los
Ic ios de d a fin de posibilitarlos para a los pr
los bienes de consumo con cual los libcraba de la usura y trataba de que vendieran al

puablico sus articulos a los precios mas bajos.

da para fi al

En 1947 se crea el Banco Nacional del Ejercito y la
militar.



En 1950 se fundo el Patronato de Ahorro Naci | para fc el ahorro popular
mediante la emision de bonos del ahorro nacional. En 1953 aparecio la Financiera Nacional
Azucarcra para el fi 1 de la ind ia del azi al hacer llegar a los ingenios los

créditos que requieren.

Fue el 27 de diciembre de 1975 se expidid la ley g | de crédito rural en la que
se cstablece que ¢l Banco Nacional de Crédito Agricola y Banco Nacional de Crédito Ejidal
se fusionaran por incorporacién at Banco Nacional de Crédito Rurat. Por ello, a partir de
entonces quedé unificado cl sistema oficial del crédito rural que subsiste hasta la fecha y
esta constituido por un banco central que cs ¢l Banco de Crédito Rural y 12 bancos

regionales que operan entre otras tantas drcas del pais.

En 1966 los sindicatos mas importantes del pais promovicron la constitucién del
Banco Obrero como una institucién no estatal. Por clioc en 1979 se transformé en el Banco
Nacional de Fomento Cooperativo en Banco Nacional Pesquero y Ponuano que hasta la
fecha funciona, ¢l cual se le asigné como objetivo social la prod yfi iento de
actividades pesqueras, portuarias y navieras.

Octavio Campos Salas “afirma que por dio de las instituci i les de
crédito, el Estado satisface las necesidades crediticias de importantes sectores de la

actividad econémica del pais didas en f& defici o de plano desatendidas por las
instituciones de crédito privadas”.
1.2 EI Si Fi iero Mexi

i 1} de: el si b io; aquel

La integracion fi iera insti 2
correspondiente a las orgamzxcnones y acuvudades aux-llnres de crédito; el referido a los
intermediarios que de ¥ principal en el mercado de valores; el

sistema de seguros, y el de fianzas.

El si b io estd i do f ] por: e} Banco de México; las
instituciones de crédno (banca muluple y banca de desarrollo), el Patronato del Ahorro
.‘ i ! (cuyas oper par las pasivas llenen similitud con las de esas
instituci ), los fidei i publi del Gobicerno Federal para ¢l f
(ya quec su objetivo es precisamente otorgar crédito) y aquellos constituidos parn
complcmcnlar la actividad del Banco Central en casos de los fideicomisos donde opera la

de cc ion (CECOBAN) o el que proporciona cobertura contra riesgos

bancarios (FICORCA)

Las organizaciones auxili de crédi P den a los al generales de
depdasito, las uniomes de crédito, las ar dadoras fi i y las p de fi j
financiero, en tanto que las actividades auxiliares de crédito se encuentran referidas a la

operacién de las casas de cambio.

* Borja Martincz. El nuevo si Fi icro, Ob. Cit. PAgs. 57,58.




E! mercado de valores opera de manera directa y principal; las bolsas de valores, las
instituciones para el depésito de valores las casas de bolsa, los especialistas bursitiles y las
sociedades de inversion, asi como aquellas empi peradoras de esta Giti

El sistema ascgurador comprendc a las instituciones de seguros y a las sociedades
mutualistas de seguros, en tanto que las fianzas se estructuran de manera uniforme a las

instituciones de seguro.

Todos eslos intermediarios participan en varios y diversos segmentos del mercado
e

fi di el pl de los diferentes instr de cap y
ﬁnnncnam-enlo que la lcy les asigna.
Basi el Si Fi icro Mexicano no ha variado en su estructura, sigue

siendo la S ia de Hacienda y Crédito Puiblico la autoridad maxima regulando y
supervisando la actividad financiera via Banco de México, Comision Nacional de Valores,

Comision Nacional Bancaria y de Seguros y Fianzas.

iero Mexicano.

1.3 Leyes y autoridades reguladoras del Si Fi

La legalidad del si fi icro se en las lcycs y rcglamemos que

bl. la ion de las instituci operadoras del si y por dio de

las cuales el Estado rige su rectoria y autoridad. Esta Icglslamén es con la finalidad de

regular las opcraciones y actividades de las instituciones, asi comeo, su organizacién y
facultades que les atribuye a cada institucién o agrupacién financiera.

Ley de [nstituciones de Crédito.

La prescnle ley uene por objellvo negular el servicio de banca y crédito; la
organnucnon y i de las insti de crédito; las actividades y operaciones
que las dra lizar; en sano y equilibrado desarmllo‘ la proteccion de los
intereses del publlco y los lérmlnos en que el Estado ejercera la rectoria financiera del
Sistcma Bancario Mexicano.® Establece que el servicio de banca y crédito sélo podri

prestarsc por instituciones de crédito que podrin ser:

1) Institucioncs de banca multiple, y
2) Instituciones de banca de desarrollo.

Se consideran servicios de banca y créduo la caplaclén de recursos det pablico en el

mercado nacional para su colocacién en el actos de pasivo
directo o contingente, quedando el intermediario obligado a cubrir ¢l principal y en su caso,

los accesorios financieros de los recursos captados.

Esta Ley define a Ias instituci de b, de desarrollo como enudades de la
-acién pablica fed , con personalidad juridica y patri io propios,

s islacién de Ban Crédi Art. Cit. 1. En el que se establece el contenido general de Ia ley; sobre la
I

legislacién de la banca y pleno desarrollo.
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con el cardcter de socicdades nacionales de crédito, en los términos de sus correspondientes
leyes organicas y de esta ley.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico expedira el reglamento orginico de
institucién, en el que establccera las bases conforme a las cuales sc¢ regird su

cada
organi ion y su fi de sus 6rganos.

iedad anéni de pital fijo,
la Ley Gencral de Sociedades

Las instituciones de banca mudiltiple son
organizadas de conformidad con lo dispuesto por
Mercantiles, en todo 1o que no esté previsto en esta ley.

Para organizarsc y operar como institucién de banca miltiple se requicre
autorizacion del Gobiermmo Fedcral, que compete otorgar a la Secretaria de Hacienda y
Crédito Pablico, oyendo la opinion del Banco de México y de la Comisién Nacional

Bancaria. Por su naturaleza, estas autorizaciones seran intransmisibles.

Ley General de Organizaciones y actividades de Crédito.

La presente ley regularda la org;
auxiliares dc crédito y sc aplicara al ¢jercicio dc las actividades que sc considcren en la
misma como auxiliares del crédito. La S ia de Hacienda y Crédito Pablico serd cf
organo competente para interpretar a efée dministrativos los pr P de esta ley y en
gencral, para todo cuanto se rcficra a las organizaciones y actividades auxiliares del crédito.

i de las or

Se consideran org; iones auxiliares de crédito las siguientes:

1) Almacenes gencrales de depdsito; 2) Amrendadoras financieras;

3) Sociedades de ahorro y préstamo; 4) Uniones de Crédito;
5) Empresas de fnclomjc nanciero.

Sc considera actividad auxiliar del crédito, la comp
divisas.

Se mqucrlrﬁ au!orlmclén de la Sccnctaria de Hac-enda Yy Crédlto Publlco, para la
cc i de de dep ar
de fe je fi iero, o de Ia Comisién

Yy
sociedades de ahorro y pré
Nacional Bancaria cuando se trate de uniones de crédito.®

Solo las sociedades que ﬁoccn de autorizacién en los términos de ley podran operar
como organizaciones auxiliares de crédito.

La presente ley determina que los almacenes ge-enle- de depdsito tendrin por
vacion, control, distribucién o

objetivo el almacenamicnto, guarda o
comercializacion de los bienes o mercancias bajo su cus(odla © que se encuentren en
transito, amparados por ceruﬁcados de depdsito y el otorg de fi con
garantia de los i Tambi i 11} de i i6n de valor
agregado, asi como la d itad.

® Ley General de Q:gg izaciones y,,, Art. Cut 5°. Establecc a cargo de quien corresponde la vigilancia y

supervision en las acti

p
£ ion, rep ion y ble de las P




a fin de aumentar su valor, sin variar esencialmente su naturaleza. S6lo los almacenes
estardn facultados para expedir certificados de depésito y bonos de prenda.

Los almacenes gencrales de depésito podran ser de tres tipos:

clase y

a) Los que se destinen a recibir en depésito bienes o ias de cualq
realicen las demads actividades a que se refiere esta ley, a excepeion del régimen de depésito

fiscal y otorgamiento de fi >
b) Los que ademds de estar facultados en los términos seflalados en ¢l inciso anterior, lo
estén también para recibir mer ias destinadas al régi de depésito fiscal, y

c ) Los que ademds de estar facultados en los términos scfialados en Jos incisos anteriores,
otorguen f'nanc:amlemos conforme a lo previsto cn esta ley, debncndo sujetarse a los
de li i6n quec a efk la S ia de

Huclcnda y Crédito Pubhco, i disposiciones de carécter general.

Las socicdades que dlsfrulen de autonmcuén para operar como arrendadoras financicras,
s6lo podran reali. las oper

a) Celebran contratos de arrend. i fi iero; Donde la arrendadora financiera se

obliga adquirir determinados bienes y a conceder su uso © goce temporal, a plazos, a

una pcrsona fisica o moral obligandosc éste a pagar como contraprestacion una

cantidad en dinero deter daod inable, que cubra el valor de adquisicién de
los bienes, las cargas fi ieras y los dema ios que se liquidard en pagos
parclales. segun s¢ con ga, y ad al imi del contrato alguna de las

la compra de bien a un precio inferior a su valor de

opciones terminales;
adquisicién; a prorrogar el plazo para continuar con el uso o goce temporal,
pagando una renta inferior o a participar con la arrendadora financiera el precio de
1a venta de los bienes a terceros; en los términos que se convenga en ¢l contrato.

" . - N
f 0}

b) Adquirir bienes, para darlos en arr

¢) Adquirir bienes del futuro arrendatario, con el compromiso de darlos a éste en

P
arr £ 0.

Las sociedades de ahorro y préstamo, scrin personas les con per tidad
Jjuridica y patrimonio propios, de capital vnnablc, no lucrativas. Tendran duracnén
indefinida, con domicilio en el territorio y su d inaciéon debera ir P
seguida de las palabras Sociedad de Ahorro y Préstamo

Las socicdades de ahorro y préslamo tendran por objetivo la captacion de recursos

1 de sus actos de pasivo directo o contingente
quedando la socicdad obligada a cubrir el principal y, en caso, los accesorios financieros de
los recursos captados. La col i6n de dichos recursos se hara iunicamente en los propios

socios o en inversiones en beneficio mayoritario de los mismos.



LosT dc operaci que p las iedades de ahotro y préstamo, una
vez deducidos los gastos en que incurran en la li “--- de las prop oper

deberin destinasc ¢n su totalidad de conformidad con lo sig

1) En Obras de bcncfcno social proplas o en colaboracnén con autoridades federales,

o les o con org 0 o privad
2) Constituir una reserva parael desarrollo de la propia socnedad de ahorm Y préstamo.
3) La dlstrlbucnén entre los socios con el obj de red los
intereses y rrios de los crédi que les hubieren sndo otorgados durante

el ejercicio en que s¢ hayan registrado los remanentes, o proporcionar un rmayor
rendimicnto a los socios ahorradores.

Las Uniones de Crédito dcberan ituirse como sociedad oni de ital
variable de acuerdo con legislacién mercantil en cuanto no se oponga a las sngunemes

disposiciones, que son dc aplicacién general.

1) Los socios podrén ser personas fisicas o morales;

2) Todas las acciones, ya sean las rep ivas de capital sin derecho a retiro como
las de capital con derecho a reum. y salvo las caracteristicas derivadas del tipo de
pital que repr < irdn i les d hos y obligaciones a los dores y

3) Paralatr isién de las i rird indisy bl la autorizacién

del consegjo de administracion de la socledad

Las sociedades que disfruten de autorizaciéon para operar como empresas de factoraje
financiero, sélo podran realizar las operaci

1) Celebrar contratos de factoraje fi icro, en diecndo como tal, aquecllas

ncllvadadcs en la que di: que leb: la empresa de factoraje

i icro con sus cli (personas morales o personas fisicas) que recalicen

acuvndadcs empresariales, 1a pri dquiere de los segundos derechos de crédito

dos a pro duria de bi , de servicios o de ambos, con recursos
provenientes de las operaciones pasivas.

2) Ob ¢ »s y créditos de instituci de crédito, de seguros y de fianzas del
pais o dc entidades financicras del exterior, destmldos a la realizacion de las
operaciones autorizadas en ¢l inciso anterior o para cubrir idades de liquid:
relacionadas con su objetivo social.

3) Emiten obligaciones subordinad y demas titulos de crédito en serie 0 en masa,
para su colocacién entre el gran puablico inversionista.

t de crédito, entre otras operaciones.

4) Prestan servicios de administracion y
Sélo podran ser objeto del conlralo de factoraJe. aquellos derechos de crédito no
que se en en fa r de crédito o
Iquier otro dc >, o inado en d: i | 0 ex ji que ditc la
existencia de dichos derechos de crédito Y que fos I’I'IlsmOS sean el resuitado de la
proveeduria de bicenes, de servicios o de propx dos por personas nacionales o
extranjeras.



Las empresas de facloraje fi iero deberin ob infor i6n sobre la solvencia
moral y econd de los deud en los de factoraje. En sus decisiones deberin

tener en Ia seguridad, liquidez y rentabilidad de las operaciones que
realicen y deberén hacer el alisis de los d hos de crédito que vayan a adquirir.

Las iedad éni i se otorguc la autorizacién para realizar en forma

a
habitual y profesional operacnones de compra, venta y cambio de divisas con el puablico
dentro del territorio nacional, se denominaran casas de cambio y dcbenin org,nmzmse con

arrcgloala Ley G 1 de S j i

iedades Mer iles y aj se a los q

1 i6n habitual y profesional de las

1) Que su objeto social sca tusi lar

d inad d
os y pag: en

a) Compra o cobranza de documentos a la vista
extranjcra, a cargo dc entidades financieras sin limite, por documento.

b) Venta de documentos a la vista y pagaderos en moneda extranjera que las casas de
cambio expidan a cargo de instituciones de crédito del pafs, sucursales y agencias en el
exterior de estas Gltimas, o bancos del exterior.

c) Compra y venta de divisas mediante transferencias de fondos sobre cuentas bancarias

fiadas en I con curso

d) La compra y venta de billetes as{ como p
iegal en el pais de emisién, compra y venm  de chcques de vna_'ero dcnommados en moneda

extranjera, compra y venta de p en fc de

En los iales debera indicarse que en la reali i6n de su obj la
icdad dcbera aji s¢ a lo previsto en la presente ley y a las demas disposiciones
aplicables.
Ley para regular jas agrupaciones financieras.
Tlcne por objcto regular las bases de or i6n y funci i de los grupos
fil 0S; ] los lé- inos bajo los habrin de op , asi como la proteccion
de los interese de qui b oper con los integrantes de dichos grupos.

Se requierc autorizacién de la Sccn:tana de Hacienda Y. Crédno Puablico para la
seran

constitucién y funcionamiento de grupos fi i Estas autor
o denegadas por dicha Sccretaria, oyendo la opinién del Banco de México, y segun
corresponda, en virtud de los integrantes del grupo que pretendan constituirse, de la

Comisién Nacional Bancaria, Comisién Naci 1 de Val, y de Seguros y Fianzas.

Los £rupos cslanin mtegmdos por una iedad coi ladora y por alg de las
entidades fi as gencrales dc cpbsito, ar dad: fi icras,

empresas de factoraje fi fnanclcro casas de bio, insti de fi instituci de
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i i de b multiple, asi como

do, instit

iedades i i de objeto li
por sociedades de inversion y administradoras de fondo para el retiro.

El grupo ﬁnanc:cro podra formase cuando menos dos tipos diferentes de las

entidad fir instituciones de banca mualtiple, casas de bolsa e
instituciones de seguros. En los casos en que el grupo no incluya a dos de las mencionadas

cntidades, debera contar por lo menos con tres tipos diferentes de entidades financicras de
las citadas en e! parrafo anterior, que no sean sociedades operadoras de sociedades de
inversién o administradoras de fondos para el retiro.

Las cntidades financieras que forman parte de un grupo financicro podran:

Actuar de mancra conjunta frente al pablico y ofrecer servicios complementarios y

ostentarse como mlcgmmes del grupo dc que se tratc.

b) Usar denc o que los identifique frente al publico
como integrantes de un “mismo grupo o bien, var la d ion que tenia
antes de formar parte de dicho grupo en todo caso debera afadirle las palabras
grupo financicro y la denominacién del mismo.

Llevar acabo operaciones de las que son propias a lraves de oficinas y sucursales de
atencion al publico de otras entidades fi del grupo; de
conformidad con las reglas generales que dicte la Secretaria de Hacienda y Crédito

Pablico.

Ley del Mercado de Valores.

Regula la oferta publica de valores, la intermediaciéon en ¢l mercado de éstos, las
actividades de las personas que en ¢l intervienen, el Registro Nacional de Valores e
intermediarios y las autoridades y servicios en materia de mercado de valores.

a)

<)

. "

Determina como oferta pablica la que se haga por algun
masiva o a persona indeterminada para suscribir, enajenar, adquirir titulos de crédito o
documentos en valores.

Son valores las i obligaci demis titulos de crédito que se emitan en
serie o en masa. También scra apllcablc a los titulos de crédito y otros documentos que
otorguen a sus titulares derechos de crédito, de propicdad o dec participacién en el capital de
personas morales, que scan objeto de oferta pablica o intermediacion en ¢l mercado de

valores.

También seri aplicable a los valores, asi como a los titulos y documentos con las
caracteristicas a las que se refiere el parrafo anterior, emitidos en el extranjcro, cuya
intermediaciéon en el mercado de valores Y. €n su caso, oferta puabli habra de 1i

con amreglo a lo que para dichos cfe ¢ la

Se id intermediacién en el do de val ia lizacion habitual de:

isién u otras dii a poner en contacto la

1) Operaciones de comeduria, de
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oferta y demanda de valores;
2) Operaciones por cuenta propia, con valores emitidos o garantizados por terceros,

respecto de las cuales se haga oferta pablica, y,
3) Administracién y manejo de carteras de valores propiedad de terccros.

El Registro Nacional de Valores e Intermediarios scra publico y se formara con
tres secciones: la de valores, la de intermediarios asi como la especial, y estard a cargo de la
Comisién Nacional de Valores, la cual lo organizara dé acuerdo con lo dispuesto en esta
ley y en las reglas que al efecto dicte ia propia comisién.

Las icdades que pre d scr inscritas en la Seccién de Inlcrmcdmrlos, deberan
estar constituidos como soci d ili en sud o ida de
ésta, la expresion casa de bolsa o especialista bursdtil, segun sea et caso.

dades:

Las casas de bolsa s6lo podrén reali las sigui activi
= Actian como intermediarios en ¢l mercado de valores.

= Recibir fondos por conceptos de las operaciones con valores que sc les encomienda.

= Dar asesoria en materia de valores.

" PRI

Los especialistas bursitiles sélo podran reali las activid: 2

a) Actuar como intermediarios por. cucnm pia o ajcna, P > de los valores en que se
como esp en Ia bolsa de valores de que sean socios.

b) Recibir pr o crédi de instituci édito o de organi de apoyo al
mercado de valores, para la realizaciéon de las acuwdades que le sean proplas

> de los valores en que sean especialistas.

<) Reali operaci por propia resp

Las bolsas de valores deberian constituirse como sociedades anéni de capital
variable, con quecuSn a la Ley G I de iedades M iles; y tiene por objeto
facilitar las tr con 1 y pre el desarrollo del mercado respectivo a
través de las actividades siguientes.
a) Establecer locales, i laciones y i que faciliten las relaci y op iones

cntre [a oferta y demanda de valores.

ion sobre los valores inscritos en
izaci de la propia bolsa.

S

b~
8

b) Brinda y manticne a disposicion del p
bolsa y los listados en el si inter i I de

¢) Hace publicaciones sobre las materias sefialadas en el inciso anterior.

d) Vela por cl estricto apego de las actividades de sus socios.
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e) Certifica cotizaciones en bolsa, y

) Rcaliza aqucilas otras actividades que autorice la Sccretaria dc Hacienda y Crédito
publico, oyendo a la Comision Nacional de Valores.

Ley de Sociedades de Inversion.

El objetivo de la Ley de Sociedades de Inversién es r lar la organi i6n y

fi to de las icdades de inversion, la inter diacion de sus i en el

mercado de valores, asi como las autoridades y servicios correspondientes.

En Ja aplicacion dc la ley, las aulondades deberan procurar el fomento dc las
bleci dec condiciones

sociedades de inversion, su desarrollo cquilit > y el
di ala ion de los sigui objetivos:
1) EIl fortal iento de di 1i. ién del mercado de valores.
2) Ef del pe y diano inversionista a dicho mercado.
3) Lad izacién del capital
4) La contribucién al fi iamiento de la pl productiva del pais.
i de las iedades de inversién se requiere previa

Para la organizacién y funcic
autorizacion de la Comision Nacional de Valores, que

discrecionalmente.

la otorgara o denegard

Las autorizaciones son intransmisibles y se referirdn alg de los sigui tipos de
sociedades:
a) Saciedades de inversion comunes; operan con valores y documentos de renta
variable y de renta fija.
deud, I

b) Sociedades de inversién en instr de
documentos de renta fija exclusivamente y la utilidad o perdida neta se
asignara diariamente entre los accionistas.

Socicedades de inversion de capital dc nesgo, opcraran con valores y
documentos emitidos por p que req recursos a largo plazo y
cuyas actividades estén relaci das prefer con los objetivos de 1a
Plancacién Nacional de desarrollo.

<)

En su articuto 28 define a las Sociedades Operadoras de Socicdades de Inversion,
que tendran como objcto la prestacion de servicios de administracion a estas, asi como, las
de distribucion y recompra de sus acciones.

Ley Monetaria de los E os idos Xicanos,

La presente ley establece que ta unidad del io de los Estados Unidos
Mexicanos es el peso con la equival ia en das metalicas de cincuenta, veinte, diez,

cinco, dos y un peso, y de cincuenta, veinte, diez, y cinco centavos.

23



4.

La Composicién ali cufias y demés caracteristi que seitalen los
relativos. Manifiesta que las ani d lacion serdn las mencionadas en el

pdrrafo anterior y los billetes del Banco de Méxlco con las denominaciones que fijen sus
estatutos.

de la Casa de Mo de México.

La ion de da es una funcién que e€j de iva el Estado, y
conforme a Ias politicas y | ientos blecidos por el Ejecutivo Federal a través de Ia

ia de Hacienda y Crédito Pablico.

Para el gjercicio dc la funcién de flacién de d; se crea un organismo
d lizado de la admini i6n pablica federal, con pel lidad juridica y patrimonio
propios, quc se denomina Casa de Moneda de México serd “M"”'

La Casa de Moncda de México dr& por obj la facién de la da de

dera a la facioé mc a

curso legal en el pai’s En Ia reahuclén de su objeto, prx
las icas y d bl los d del Congreso de la Unién

qu
y a las 6rdenes de acuflacién del Banco de México.

Ley del Sistema de Ahorro para el Retiro.

La prescnte ley es de orden ptblico e interés social y tiene por objeto regular el
funcionamiento de los sistemas de ahorro para el retiro de sus participantes previstos en
esta ley y en las leycs del Seguro Social, del Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda

haiad.

para los Trabaj s, y del Insti de Scguridad y Servicios iales de los T
del Estado.

La coordinacion, mgulaclén supervusnén y vigi de los si de ahorro para
el retiro esﬁn a cargo dc la Comisién Naci t del Si de Ahorro para el Retiro como
6rg,ano d vo o de la Secretaria de Hacncnda y CnSdno Puablico

da de autc ia técnica y facul ) ivas, con P | propia en

los términos que la misma le confiere.

Dec los participantes en los Sistemas de Ahorro para el Retiro. Son las

-dministradorus, cntldadcs financieras que sc dedi va, habi 1y
profesional a ad ar las individuales y canalizar Ios recursos de las subcuentas

que las integran en términos de las leyes de scguridad social, asi como a administrar
sociedades de inversion

Las admini: doras deberén efe mdaslasgcstionesquemnnec«esariaspmla
ob ion de una d bilid. ‘ysegundadcnlns inversi de las iedades de
inversion que administren. En pli de sus funci dera lusi al
interés de los bajadores y que todas las op i que ucn para la
inversion de los recursos de dichos trabajad se li con ese objetivo.

dmini dora se requi autorizacién de la

Para organizarse y operar como
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la opinién de la

Com:slén que sera otorgada di ] ayendo previ

ia de Haciend. y Crédito P bli a los solici que p
viables émica y juri an ser iedad éni
debiendo utilizar en su denommaclén o a continuacién de désta,
“Administradora de Fondos para el Retiro” o su abreviatura "TAFORE".

Ld (
de pital variable,
la expresién

deberdi uuhur cn su denominacion, las expresiones en
I i6 ligi © politica, ni utitizar simbolos

doras no

Las ad
idis Il oel bre de
religiosos o patrios que sean objeto de devocion o culto publico.

El régimen de inversiéon debera otorgar la mayor seguridad y la oblcncnén de una

adcecuada rentabilidad de los recursos de los Asi el de
inversién tendrd a incrementar cl a.horro interno y el d llo de un do de
de p A tal efi , prevera que

instrumentos de largo plazo acorde con el
las inversiones se canalicen prepondcradamente a través de su colocaciéon en valores, a

fomentar:

a) La actividad productiva nacional.
b) La mayor gencracién de empleo.
c) La i6n de viviend

d) El desarrolio de infracstructura.
¢) El desarrollo regional.

Ley Sol 1 Co! to de !

Por el contrato de seguro, la empresa aseguradora se obliga mediante una prima, a
resarcir un dafio o a anr una suma de dinero al verificarse la eventualidad prevista en ¢l
contrato.

Las de seguro sélo podri i de fc idad
Ley Genermal de Instituciones y Sociedades Mumahsms dc Segums

con la

La d estara obligada a gar al contr del seguro una
péliza en la que consten los derechos y obligaciones de las partes. La péliza deberd

contener:

1) Los nombres, domicilios de los contratantes y frmn de la empresa aseguradora.

2) Ladesignacion de la cosa o de la pcrsonu asegu

3) La leza de los riesg

4) El momento a partir del cual se gammlza el riesgo y la d i6n de esta ga fa

5) El monto de la garantia.

6) Lacuotao pnma del seguro.

7) Las dema que deban fig en la pé6liza de acuerdo con las disposiciones
legales, asi como, las con idas lici por los contratantes.
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El contrato de seguro serd nulo si en el de su celebracién el riesgo hubicre
del

desaparecido o el siniestro se hubi ya lizado. Sin bargo, los efe

podran haccrse rclmacnvos por convcmo expreso de las parlcs contratantes. En caso de

retroactividad, p que la inexi ia del riesgo. no tendra
que cc esa

derecho a las pnmas ni al reembolso de sus gastos; el
circunstancia perderd el derecho a la restitucién de las primas y estard obligado al pago de

los gastos.

Entrc las ramas que pudec operar un seguro son:

En ¢l seguro contra dafios, {a empresa aseguradora

a) Contrgto de_scguros conirg dafos.
responde solamente por el dafio causado hasta el limite de la suma y del valor real
La dera de la pérdida del provecho o interés que se obtenga de

la cosa asegurada, sn asi se conviene expresamente.

b} SQums cnnlm incendios., El seguro dio, la d la
bli i los dafios y pérdldns causadas, ya sca por incendio, explosién,
Imi ion o i de naturalcza semejante.
En el seguro contra incendio se entendera como valor reparable:
*) Para las fas y prod les, el precio corriente en plaza.
duciénd las dismi i quec

*) Para los edificios, el valor local de ia construccién,
hayan ocurrido después de la construccion, pero si el edificio no se reconstruyere, cl valor

reparable no excedera del valor de venta dei edificio.
de trabajo y maquinaria, la suma exigiria

*) Para los b j instr
la adquisicion de obj nuevos, and en al hacer la estimacion del valor
mparab!e los cambios de valor que 1] haya ido los obj asegurad
El seguro contra i1a enfermedad o muerte
de los ganados, la empresa se obliga a ind: i los dafios que de esos hechos se deriven.
El valor del interés por la mueﬂe es el valor de venta del do en el det
" s¢ 1

sinicstro; en caso de enfermedad, ¢l valor sera el del dafio que
guro a causa de la muerte o enfermedad de un

No podra r indirse ¢l » de

solo animal del d ado.

d) Seguro del trgnsporte tergestre. Podrin scr objeto del contrato de scguro contra los
bl por los di propios de la

riesgos de transporte todos los cfectos P
locomocion terrestre.

dera los g ios para el sal de los

El scguro de porte p
objetos asegurados.

Podrén asegurarse, no sélo los duefios de las mer ias transportadas sino todos los
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bilidad en su conservacion expresado en el contrato el

que i ¢s o
concepto por el que contrate el seguro.
54 d. El seguro contra responsabilidad, la empresa
aseguradom se obllga a pagar Ia indemnizacién que el asegurado dcba a un tercero a
de un hecho que cause un dafio previsto en el contrato de seguro.

P " s s

El seguro contra rcsponsablhdad au'lbuye el d ho ia
directamente al tercero dafiado, quien se i ri como bcnel‘cmno del seguro desde el

momento del siniestro.

En caso de mucrtc de éste, su derecho al monto del seguro s¢ transmitird por la vfa
-rm, salvo > la ley o el que bl para el d
de i ., sefiale los famili del extinto a quienes deba pagarsc directamente ia
ind i i6n sin idad de juicio sucesorio.

f) Contrato de seguro sobre las personas. El contrato de seguro sobre las personas
de todo los riesgos que p a la persona det asegurado en su existencia,
integridad personal, salud o vigor vital.

La péliza dec seguro sobre las personas ademis de los requi

debera los
*) El nombre completo y fecha de imi de la pe sobre qui iga el scguro.
*) El nombre complc\o del beneficiario si hay alguno detcrmmado.
*)El o el término del cual d da la exigibilidad de las sumas aseguradas.
*) En su caso los valores garantizados.
e [nstituciones i S

Al igual que las pafii de g , las instituci de fi son

intermediarios fi ieros, pues bié iben recursos del pablico por las primas de sus

pélizas, y con su importe también deben constituir reservas ¢ invertirlas en la forma que la

ley seilale.
fiad en favor de terceros, et

Al otorgar la fianza, las compafiias g izan por sus
cumplimiento de las obligaciones que aquellos que tengan en favor de los propios
beneficiarios de las poli En ia, la ley bl las reservas que dcben
constituir las afianzadoras para que al lizar sus obli i dan cubrirlas sin

bl de liquidez. Esta reserva permite al Estado canalizar umbnén los recursos de las
af' anzadoras hacia los rengilones de activo convenientes para el pais.

Las dife fi que pid las pafiias pued disti irse en dos
grupos: las que se emiten en favor del estado y las que se otorg-n en favor de los
particulares. Las dcl Estado se exhiben ante autoridades jur para responder por
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las obligaciones que en juicio resulten a cargo del fiado o antc autoridades administrativas,
como las de caracter fiscal para garantizar las obligaciones de este tipo a cargo de los
fiados. También hay fianzas para garantizar obras publicas o adquisiciones del sector

publico.

Las fianzas a favor de los particulares son bién de muy diversas: a) de
fidelidad, que bilidades de los pleados de la P con motivo del
manejo de dinero o documentos- b) de contratos de obras; c) de arrendamientos, etc.

Las fi son dicié iva a que sc 2j las obligaci de
las afianzadoras, esto cs, cuando los fiados inc pl lan las oblig; i garantizadas con las
polizas de fianzas, se deberdn ir los prc i i d: en los

articulos 93 y siguientes de la ley, para el pago de las pélizas por parte dc las instituciones
emisoras.

Para organizarse y funcionar como institucién de fianza se requiere concesién del
Gobierno Federal. Qque compete otorgar a la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico; La
presente Icy prohibe otorgar fianzas habitualmente a titulos onerosos a quienes no tengan la

de fi

calidad de insti

Autoridades Financicras.

Los onicnamu:mos en materia de regulaciéon financiera consluuycn un conjumo de
izar el mtcrés pubtico la i6n o la

normas juridi que den a g

prohibicion de aq pricti u op que los riesg de insolvencia
o falta de liquidez de Ias instituciones. Sin bargo, do los suj de ap ion a la
ley no resp esas ici de 4 2 I, las autoridades financieras
mtcrvncncn para haccr respemr la norma violad. di la aplicacién de i

[ ias o ad -vas como son las i ici de || a las instituci del
i fi iero, P i6n o inhabilitacién de sus funci ios o di

o incl la inter i6 dc dich blecimi a fin de nor i las op i

realizadas en contra versién a la ley.

Por lo amcnor, Ias autondadcs fi nancneras pueden intervenir en las instituciones del
tipo de lrn:gularldad en las mismas que

1
fi o en q

pucdan la bitidad y sol ia de las propias insti o bien, pongan en
peligro los intereses del publico.

Tomando la cxperlencm que ha vivido el fi icro en ro pais, el
Estado a dcterminado la idad de ion en el si fi con el

objetivo ampliar el acceso y mejorar la calldad de los servicios en beneficio de la
colectividad. Por cllo. al Estado le oompe(c la meclorla del Sistema Financiero Mexicano y

ia asi, i6n de atribuci a las autoridad para que expidan las reglas que
deberian acatar las instituciones que formnn pane de dicho snstema a fi n de orientar su
actividad hacia la productividad y e la fc el

d da canali i6n y evitar que éstas incurran en précticas

ahorro, asi como, su
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ind bles en la p i6n de sus servicios.

Aunado a lo anterior, la ch:slaclén dc Banca y Crédno, chums y Fianzas y

Actividades Conexas confirman el principio de rectoria ecc del Estado al
encomendar a las autoridades financieras la tarca de velar por la buena marcha del Sistema

Fmanc-ero, dictando las med-das que id con para el buen funclonamnemo
and. en el pli » de los principi constit y do los

bsticulos que lo impid
i6 vigil ia del fi icro corresponde a la S ia dc

La
Hacienda y Credito Publlco (SHCP), al Banco dc México (BANXICO), a los organismos
siguientes: Comisiéon Nacional Bancaria y de Valoras (CNBV), Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas (CNSF) y a Ja Comisién Naci I del Si de Ahorro para ¢l Retiro

(CNAR)
A la Secrciaria de Hacienda y Crédito Publico compete rcgular la estructura dcl

sistema financiero y parte de las operaciones que reallun inter diarios fi

bancarios. Al Banco dc México la op ion del io y ciertas acuvudades,
principalmente crediticias propias de otros intermediarios como casas de bolsa,
arrendadoras financicras, emprcsas de factoraje financicro o casas de cambio. Las
i i a los sectores a que estan referidas; y ejecutar las

il antes
funci de insp i6 y vugllancm para instrumentar politicas financieras y
dministrativas y regular sus op

De lo anterior se desprende por un lado, una medida preventiva que reserva la
esmblhdad y solvcnc.a de las i fi , Y por otro corvectiva de las
L} des y e ifico aquéllas que ti el propésito de el orden y

salvaguardar los lnlerescs publicos.

i i Ob. Cit. Pég. S8. Establece la forma en que el

7 Borja Mantinez. El Nuevo Sisterna Fi
Estado regula el Sistema Financiero.
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CAPITULO 2

LAS UNIONES DE CREDITO

2.1 Las Uniones de Crédito en el Fi iero

Las Uniones de Cnédlto ap como fi de fi iami en 1935. El
gobiecrno promoviéd las agrup de per £rupos u organizaciones que tuvieran un
vinculo comin de actividad y financiamiento al constituir el Fondo de Crédito Popular y

poder canalizar mgjor los recursos.

En el contexto Financiero Mexicano, las Unloncs de Crédito son organizaciones
auxiliares de crédito que deben organizarse de confc d con lo blecido en el articulo
41 de la Ley General de Organi 1 ¥y Actividades Auxiliares de Crédito.

Dec acuerdo al articulo 41;* Las Uniones de Crédito son socnedadcs anémmas de

capital variable; con un namero de socios que d ine la Comision N iay
de Seguros al otorgar la concesién respccllva, sin ser inferior de vemte. Los socios podrin
"

ser personas fisicas o momles y deben resn ir en ia zona 6 cory ala
plaza en que se e tado el d ilio social de 1a Unién excepto en los casos que

autoriza la ley.

2.2 Concepto de Uni6én de Crédito

La Unién de Crédito funcionan como una cooperativa cuyo objeto es proporcionar a
sus miembros un servicio efici y i de ahorro y préstamo. Se crean con
objetivo de resolver un problema Y aprovechar una oportunidad. El problema es lograr €l

acceso al crédito de p y pequeilas que por su tamafio, ubicacién o sector
econdmico al que per no pueden ser didas por la banca comcn:lal Mientras que
la oportunidad H en ob 2 dici de i6n para la pra y
venta de los prod y logia comin de los socios.

Las Uniones dc Crédito son emprcsas de servicio, d: 1] fi i de
asistencia técnica y promocion de opor de negocio. Tienen en lo fundamental:

¥ Facilitan cl acceso al crédito a sus socios.
3> Preservan y desarrollan su patrimonio.
» Generan ventajas productivas y comerciales para sus socCios.

lacif en

32, 1

Las actividades que las Uniones de Crédito p
operaciones activas, operaciones pasivas y operaciones de servicios o neuuas
o i ey, seran aquellas por las les la Unién otorgan créditos en su més
amplio sentido en favor de sus socios adquiriendo de esta suerte un activo, o bien, invierte
recursos en determinados instrumentos, adquiriendo igualmente un activo.

® Ley General de Or i; i ¥Y... Art, Cit. Del 39 al 44,

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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&Lur aperacionay pading, seran aquellas por las cuales la propia Unién resulta deudora de
sus socios o de un tercero, adquiriendo de esta suerte un pasivo, ya sea directo o

contingente, es decir, condicionado o eventual.

Ly operaviones 4 sorvicie o madrg, seran aquellas por las cuales la Unién de Crédito no

adquiere, por cuenta propia, pasivo o activo alguno, ya sca por quc actia por cuenta dec
terceros o por quc la naturaleza de la propia operacién no tiene por consecuencia la
dquisicién de algin crédito o deuda por la Unién.

q

Entre las operaciones que la ley les permite desarrollar a las Uniones de Crédito de
acuerdo a la Ley G | de Or ¥ Actividades Auxiliares de Crédito son:

a) Facilitar el uso del crédito a sus socios y prestar su garantia o aval en los créditos que
contraten sus socios.

b) Recibir pr »s de sus ios en los tér y condiciones que le la S fa de
Hacicnda y Crédito Puablico.
©) Practicar con sus socios op iones de d pré s y crédito.

d) Recibir de sus socios, para servicio de caja y tesoreria, depésitos de dinero, cuyos saldos
podrin depositarlos las Uniones de Crédito en Instituciones de Crédito.

) Adquirir accioncs, obligaciones y otros titulos y rlos en cartera.
f) Tomar a su cargo o c« la ion o admini i6n de obras propias de los
socios, para la realt. ion del obj di o de sus P gociaci o ind ias.

g) Promover la organizacié dmini. empresas de ind ializacién o tr £t io
y venta de los productos obtenidos por los socios.

h) Encargarse de la venta de los frutos o prod b idos o elab dos por los i

i) Encargarse de la ¥ Iquiler de i bi de capital, bi y matcrias
primas ias para la expl. n de las p de los socios.

1) En cargarse de la £ ion ind ial o beneficios de los productos claborados u
obtenidos por los socios.

k) Celebrar otras op i o ias a las anteriores, a juicio de la
Comision Naci 1B ia y de Seg , que autorice la S ia de Hacienda y Crédito

Pablico.
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2.3 Clasifi ion de las Uni de Crédi

. Las Uniones de Crédito sc clasifican en término del articulo 39 dc la Ley General de
Or iones y Actividades Auxiliares de Crédito de acuerdo a la concesiéon para operar

en los ramos siguientes:

a) GUnloses de (:rédlw Anvmlas. en las cuales los socios deben dedicarse a
idad © & unas y otras.

activ agri '
b) u e C» en las que los socios sc dedican a actividades
duccion o de bi o la p ion de

industriales para la p
servicios similares o complementarios entre si.

c) u Se Cr < en que los socios se dedican a actividades
mercantilcs con bienes o servicios de una misma naturaleza o de naturaleza
complementaria.

d) Wemloees oe Crédito aixtas, que se figurardn en los tér de su
con miembros que podran estar dedicados, cuando menos, a dos de las siguicntes

actividad: ias, lndustnales o y do las
actividades de (odos los mi os lacién di entre sf.
2.4 Las fi de fi i [ en Ias Uni de Crédi
Dc acucrdo al articulo 41 de la Ley G I de Or izaci y Actividad
Auxiliares de Crédito, bl que las Uni de Crédito pued b fi
de:
a) Sus socios
b) Ilnstituci de Crédi
c¢) Instituciones de Seguros y de Fianzas del pais
d) Entidades fi det jero
¢) Proveedores
) Publi inversioni a través de la isién de titulos de crédito, en serie o0 en masa.
En virtud de que las Umoncs no cstén autorizadas a dir del
eiptivoudie de crédi

puablico, r ¢ recursos de manera masiva de las
sobre todo de las de fomento y banca de desarrolio. Al respecto, es conocida la alta
concentracion de recursos proporcionados por la banca de fomento.

En vinud que la cartera diticia ¢s el princi acuvo de las uniones de crédito, el cual
es utilizado para ofrecerlo en g a sus por los recursos que de ellos
obtiene, la Ley G | de Or i i ¥ Actividades Auxiliares de Crédito, en su

articulo 40, inciso V, permite utilizar su cartera como respaldo:
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1. Para descontarla.
2. Darla en Garantia.

3. Negociar los titulos de crédito.

4. Afectar los d hos proveni de los s de fi
5. Afectar en fideicomisos irrevocables los titulos de crédllo y derechos para
garantizar cl pago de las isi en el do
Uno de los el égi de las Uni de Crédito es la diversificacion de
las fuentes de fi iami La diversificaciéon debera ser una politica interna planeada y

decidida por la admini ion de la Unién.

“La diversificacién significa: independencia dc gestién, capacidad de clegir al
proveedor de recursos, posicion para exigir calidad en el servicio y posibilidad de reducir

costos”

Es convcmcnlc que cl admlmstmdor de la Unién bl y
con_ las dife dec o, para dar a conocer a su " institucién
i que Ia |nlcgran y bl con las

conj con Ias institL
il ias los de fi i > satisfz ios ambas arte.
P
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CAPITULO 3
LOS CREDITOS QUE OFRECEN PARA FINANCIAMIENTO.

3.1 Concepto de crédito.

El crédito es una operacién crediticia activa que mas cominmente celebran las
Uniones de Crédito con sus propios socios. Dicha oy ion se a regulada en la
seccidn primera del capitulo IV de la Ley de Titulos y Operaciones de Crédito, sin perjuicio
de que existen determinadas disposiciones en la Ley de Organizaciones que son de

aplicacién especial.

Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito establece en su articulo 291 la

La
forma del crédito; donde se desprende que la apertura de crédito es un contrato especial por
se obhga a poner una cantidad de dinero a

el cual, en un primer >, el acred 2
ditad una obl 6n por éste, y en un segundo momento,

det acr -]
con base en las disposiciones que haga el acreditado o de la i6n de deuda que

el acreditante, el acreditado cstara obligado a restituir las cantidades que haya retirado o a
pagar al acreditante ¢l monto de¢ las obligaciones que haya asumido.

Entonces el crédito es la capacidad de obtener recursos financieros y materiales o no
materiales, di. la pr de ab fo en una fecha o plazo (s) determinado (s); el
que concedc el crédito, confia en que lo cobrara a su vencimiento, si es que lo acordé
después de haber efectuado un analisis adecuado.

EI crédito, cuando se concede en fonma apropiada, provee a empresas o personas
r les un supl > de 1 que de ser utilizado para el financiamiento

P qu
lemporal o para cubrir una necesidad puntual de ta misma.

3.2 Tipos de créditos.

Los créditos deben ser otorgados de acucrdo con las
pago del ncredltado. Al tener p este pr p se debe p

del pré: con el pr i0.

Conforme a lo anterior y si_atendemos al objeto del contrato y la forma de
disposicién del crédito, podemos clasificar la apertura de crédito en:

a) Fexal offative.
> De dinero, cs el acr se obliga a poner a disposicion del
acreditado una suma dcterminada de dincro, para que el acreditado disponga de
clla en los términos pactados en ¢l contrato.
di icién del ditado su propia

> De firma, es do el acredi ponga a p
idad crediticia, para por de éste una obligacién.

idades y la capacidad de
idad: los

d

4) Pox ln forma do dispesiaibn:
> Simple, es cuando el crédito se agota por la dlsposu:lén que haga el acreditado,

y cualquier cantidad que este entreguc al acr como dada en
abono del saldo, sin que el acreditante tenga derecho. una vez que haya
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dispuesto dc parte o de la totalidad del crédito, a volver a disponer de dicha
pante o de la d deil que no haya vencido el término pactado en

el contrato.

> En cuenta corriemte, cs do el acreditad de hacer en abono de
saldo, pudiendo volver a disponer del saldo del crédito que tenga a su favor
durante la vigencia del contrato, €s decir, el acledltado puede Ilevnr a cabo
pagos de las cantidades que haya d do el d de
ta totalidad del saldo que tenga a su favor durante la vigencia del contrato.

Entre los créditos disp »S se

PRESTAMOS QUIROGRAFARIO O DIRECTO.
Es el préstamo en virtud dcl cual la Unién acreditante entrega una determinada
cantidad de dinero al io, qlulcn se obliga a devolver cn una fecha

detcrmmada la canudad recnbuda, rn eI pago del interés raclado, cuando éste no ha sido
Es cl que sc otorga sin més garantia uc su solvencia cconémica y

moral del dcudor. con su sola firma y a veces con la concurrencia de avales.

El pré directo p iderarse como la operacion clasica del crédito y la de
mayor uso. ya que por la faculldad en su trdmite, todos los operadores la prefieren y
consecuentemente beneficia un nicleo muy elevado de personas.

PRESTAMOS PRENDARIO O PIGNORATICIO.

Eselfi i que su otorg: exlgc la cons(nucnén de una garantia rcal,
que p de estar mp. d en f certificados de depd (con © sin bono de

), o bles en g 1, bi i ] valores, etc.
cuva prenda queda a j'awr del acreedor.

Es una operacién de crédito mediante la cual el acnedlumlc presta al acmdludo una

determinada camldad de dinero y éste el pago (d un
pagan& y 2 no p deros de pli mercado y I‘Acll realluclén, o
1 ¢dito u otros d P [

créditos en libros, sobrc los que se constituye la pncnda

?mnda es un derccho real constituido sobre un bien mueble ena; Acnable.
Earanuzar el cumplumlenlo dc una obliga y su p en el pago (Arnt. 285
6digo Civil); de qu plgnor-r es dar cn garantia un bien plm
ser restituido cuando se extmga la deuda.
di de a un tanto por cicnto del valor del

La canndnd que presta ¢l a
d d ue en un momemo dado por falta de pago
y

b'%‘dquﬁ ed " e 1 ital 1
acreditado, pueda recuperar el capi pn:sud os
Juicio, h ios de etc. al Ia vema de la gnranlla.

El préstamo prendario se sinscrubc normnlmenle para dar Ilqmdcz al capital de

trabajo del acreditado, a base de ios que p se hallan
dos en inver d ivas a corto y di plazo, d bié de
de papel ptible de p

financiamiento aquelios usuarios de crédito que ¢
EL DESCUENTO MERCANTIL.

El d

activa de crédito, medmme la cual el ncredllante
adquiere en propuedad un lltulo de crédito no vencido (letra de ¢)

o

Pag P
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al cliente su valor, menos la comisién e interés respectivo entre la fecha de transaccién y la
del d Y se considera mer il, por la naturaleza misma que le da

ongen.

MODALIDADES.

e A corvo plazo. La negociacion de letras de cambio aceptadas © no, a plazos no mayor de
diez dias, acompaﬂadns © no de anexos tales como facturas o notas de remision, talén o

de que.

e Con reserva de dominio o com ion de prenda. Estc tipo de¢ crédito esta
pri ori do a fi i las v de los distribuidores de

vnles, i inaria agricola (traclores). motocicletas y otros.
e  Crédito en libros. Por medio dc este scrvnclo se fac:llm a mduslrulles y dlstnbuldones el

fi nancnamlemo de sus a o ias, registradas
pero no d das con titulos de crédito.

Ei d il se efectu di la ién al acreditante de las notas de
isié ibos o fz las que deben acc s¢ de una letra de cambio sin

r
accptar, girada por cl cedente a favor del acreditante y a cargo del deudor, quien debera
manifestar por escrito su conformidad con ¢l adeudo.

CREDITO DE HABILITACION O AVIO.

La Lcy General de Titulos y Operaciones de Crédito sefiala en texto especifico la
regulacion de algunas modalidades de apertura de crédito, como es el caso de los préstamos
de habilitacién o avio. Al legislarse en forma especia! este tipo de financiamiento, el
espiritu de la ley determina un desuno especml asi como, una finalidad limitada y precisa.
Por ia razén i da, al p do se le conoce como crédito preferente.

El contrato de crédito de habilitacién o avio. Es un acuerdo por el cual ¢! acreditante
se obliga a poner una suma de dinero a disposicién del acreditado qmen, a su vez, queda
obligado a invertir el importe del crédito p en la adqui de m.lenns pnmns
y materiales, en ¢l pago de jomales, salarios y i !

ara los fines de Ia empresa; ns[ como, & restituir las sumas de que dispuso y a ptw los
intcreses y da garantizado el crédito con las materias primas y

matcriales adquiridos y oon los frutos, pnoduclos o artefactos que sc obtengan, aunque éstos
sean futuros o pendientes. '°

Como consecuencia del destino que les fJa la Iey, los créditos de habilitacién o avio
s6lo pucden otorgarse para el f« de la pi de una empresa. La empresa debe
estar en funciones en el momento de la apertum de crédito, por lo que no es posible que la
cmpresa opere a partir del primer acto de disposicion.

Los créditos de | hablllmcuén o avio se otorgan a i | dos d del ciclo
cconémico dc la pr o de bi No es pos:ble habilitar a
co i de ta, esp de valores, _empresas

o uiac no p

de especticulos, de servicios, etc., y en general, a

Mediante este crédllo se. mcrcment. el capital rotativo de la industria, o sea, al
ece con ellos al salir al mercado. El ciclo

mcorporarsc a los p
de pre i6n de I;s fi de rig ind ial, agricola y avicola a que se
'° Ley Genera de Titulos v Operaciones... Art. Cit. 321, 322.
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destina estos créditos; comprende la adquisicién de la materia prima, la transformacion de
la misma y su venta en ¢l mercado. De la correcta o incorrecta inversion o destino que se dé
a los fondos dependc de la exi o inexi ia de un crédito de avio con todas sus

garantias y sus consecucncias lcgales.

CREDITOS REFACCIONARIOS.

El contrato de crédito refaccionario es un acuerdo por cl cual el acrednan!e
(REFACCIONADOR) se¢ obliga a poner una suma de dinero a dispc del
(REFACCIONADO) quu:n, a su vez queda obligado a lnverllr cl |mponc del ctédllo
pr en la ad dc aperos, instr utiles de |
o animales de cria, en la I de p o culllvos cicllcos O permanentces; en Ia
apertura de tierras para el cultivo, en la compra ©O i de ia y en la
construccién o reallzm:lén de obras,materiales ias para el f« de su empresa; en
cubrir las r | uc pesen sobre su empresa o sobre los bienes que éste
use para el Ismenlo de la m|sma al celel lebrarse el contrato; en pagar Ios adeudos en quc
hubicre incurrido por g i o por la pra de

bl odclacj 16 dc Ias obras mencionadas, siempre que los actos u operuclones

deud ido lugar dentro dcl afio anterior a la fecha del

de que procedan tales
contrato; asi como a restituir Ias sumas de que dispuso y a pagar los intereses y comisién
estipulados. Queda garantizado el crédito con las fincas, construcciones, edificios,
ias, aperos, ...,.rumcmos, muebles y uules y con los frutos o productos futuros
» haya sido destinado el préstamo.'

per o yaob dela p a cuyo ft

Este crédito tiene como fin proporcionar refacciones para el choramlemo de la
empresa, ampliar los equipos y en general i T e p p! -r. La fi
del importe del cn:duo es adquirir el ital fijo do por bi e se d
paulatina y par con la i6n de varios activos productivos. El pago de adeudos
sirve para conservar juridi los bi .

La caracteristica del crédito refacclonano es la mayor pen ia de los bi

rd crédito i io a socios que

que deben adquirirse con su importe. No se
estén colocados fuera del ciclo eco de 1a prod én o de la transformacién
econémica de bienes.

NACIONAL FINANCIERA, S. N. C. (NAFIN)

al servicio de la pomnca econémlca

Nacional Fii iera, como instr
mexicana, tienc como objcllvo principal f el d llo o y
regional, c do esti que favol el crecimi equilibrado de las empresas, de

los sectores y de las dlstmlas regiones de nuestro pais.

Objetivo institucionales:

. Nacional financiera coadyuva a la preservacién de la pl productiva y el P
¢ impulsa la realizacion de proyectos de inversion viables que estimulen el imient
la economia.

'' Lev Genera de Titulos ¥ Operaciones... Art. Cit. 323 al 333.
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La gestién de NAFIN se cn los sigui objetivos.
Concentrar la atencién en las cmpresas micro, pequefia y mediana, facilitando su acceso
al financiamiento.

%

a4 : £

% Dar prioridad al desarrollo dc la i ia era.

< Apoyar los proyectos de las grandes empresas que favorezcan la articulacién de cad
productivas y el desarrollo de micro, pequefios y medianos proveedores.

%+ Crear los mecanismos altemos de financiamiento, en apoyo a la planta productiva.

< Promover ¢l decsarrolio de la cultura empresarial mediante de ia,
pacitacion y asi PR
% Desarrollar actividades dc i ieria fi iera y de tesorerla. que permitan €l acceso
de las empresas al mercado de valores ] | e inter
& F " I Sori
ia facturera: no

La prioridad de Nacional Financiera es apoyar a la

ion se ha plancado entre sus ObJClIVOS atender a luazs empresas micro,

ob , la insti

pequeiia y mediana de los sectores comercio ¥ servicios en todo el pais.

Como NAFIN otorga servicios de financiamiento a usuarios especificos: ha
desarrollado diversos progr con ficas en el destino de los
institucién los recursos los destina a capital de trabajo,

recursos. Entre los prc de la
activos fijos, desarrollo (ecnoléglco, cmaclén Yy desarrollo de la infraestructura industrial,
mejoramiento del medio de cncrgia eléctnca, reestructuracion de
pasivos, operaciones de capital de u-absjo, cont i

CARACTERISTACAS GENERALES DE FINANCIAMIENTO PARA LOS
PROGRAMAS DE NAFIN

» El financiamiento podré otorgarse en d. i o d: j esta ultil
se aplicard do las P scan g d nectas de divisas, coticen a precios
internacionales o con de cobertura cambiaria.

% La tasa de interés del usuario final sera:
En moneda nacional, Tasa base TIIE mas el margen de intermediacion financiera.
En moneda extranjera, se bl ra en funcién del plazo, tomando como base la
Tasa LIBOR a 3 meses, mis el margen de intermediacién financiera.

fi iami d i 4 en funcién del o de la

> El monto maximo de se
empresa y de las caracteristicas del proyecto.

i iti por la misma.

12 de il Fif iera para ¢l apoyo de uctura
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El plazo méiximo para la acreditaciéon de créditos descontados podra ser de hasta 20

>
afios, incluyendo el periodo de gracia, de acuerdo con la capacidad de pago de la
cmpresa y los requerimientos del proyecto.

> El po ije de d » que Nacional Financiera podra llevar acabo, serit de hasta el

100% de los créditos que los intermediarios financieros otorguen en favor de cualquier
estrato de empresa.
por medio de la red de Intermediacién

LLas empresas podran tener a cslos apoy

Financiera, conformada por: Banco Comercial U de Crédite, Emprecsas dec
Faclom_]c, Au dad Fi Entidad de  Fc >, Fidei i AAA y
Socied de Objetivo Limitado, que estén habilitadas por la Institucién para

la operacion de sus recursos.

3.3 Plazos de los créditos.

El plazo de los créditos €sta en funcion de la fuente de financiamiento, el destino de
los recursos y la capacidad de pago de la empresa.
= Corto (hasta un afo)

= Mediano (hasta tres ailos)
= Largo (mas dc tres aflos)

La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito establece
“cuando un cnédno de habilitaciéon o avio sea complementario de un crédito

que

ref: io y se fc lice en el o instr o, los plazos de aquél podran aplicarse

a los establecidos para el ref: 8 .

Para determinar el plazo del p se debe iderar:

e Elpr io y el T de la Unién de Crédito deben considerar, entre ellos, cual
¢s ex la apl i6n de los recursos.

e El monto decl préstarmo, es decir, sc decbe ayudar a decidi > dinero i
realmente pedir.

e Juntos el cc jero y el p io, deben tomar bién en sus ingresos y hacer

d bl pagar ¢l préstamo con

un cilculo para detcrminar si elp io p T
sus ingresos.
e El tipo de préstamo que debe utilizar.
Sc ticne que calcular la forma de fijar los pagos para que el préstamo se pueda
reembolsar en el menor tiempo posible, adaptandolo al ingreso que por concepto haya

estimado el prestatario.

Tomando en consid .m estos los pl de los pré s deben d
fi 6 ] alisi N r el ¢ jero en la entrews!a. ¥y proseguir con los dcmés

al > po
clemenlos de analisis y evaluacion para otorgar et préstam
de a largo plazo sea la Gnica clase de préstamo

Es muy fr que un pré

* Caual de Prod: y servicios, i 1 Fi i 8. N. C. (CPS000/07/99)
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que resuclve real ¢l prob del io. El pronto pago del préstamo cs una
norma que dcben recordar tanto la Unidn de Crédito como el prestatario. Se suponc que el
prestatario ha de cumplir con su contrato. do cl pr io paga p su pré

io mas probable cs que rccuba nucvamente ayuda cuando fa necesite. Ninguna Unién dc
Crédito debe cc > si de que éste no podré ser
pagado; lo que debe haccr Ia Umén es ayudar al prcsmmno a gestionar un préstamo que si
pucda pagar.

3.4 Sujetos del crédito.

Aunque las Unionces de Crédito sélo tratan con personas y / o empresas que reanen
los requisitos necesarios para calificar como usuarios (socios), el principio prlmordlal de su
politica es de dar servicio a tantos le sean posibles dentro de su esfera de accion. Tiene que
aspirar a llegar a ser una organizacién que incluya y ayude a tanta gente como le sea

posible.
Para ser socios de una Unién de Crédito debe plir los siguicntes req
basicos:

= Pertenccer al giro o la rama, o tener actividades complementarios directos a

la actividad de sus socios acluales.
= Personas fisicas o morales nacionales.

Hacer una aportacién en dincro o en e¢specic de por lo menos del 10% del
crédito solicitado.

Dc acucrdo al articulo 8° Inciso Ill, dc la Ley G 1 de ituciones y
Actividades Auxiliares de Crédito; se indica a las personas fisicas o que no pued
participar en el capital social dec una organizacién auxiliar de crédito.

entidad i del

1. El 5ob|cmo o dependencias oficiales extr
exterior, ni personas fisicas o morales extranjeras, sea cual fuete ia forma

que revisten.

Organizaciones Auxiliares de Crédito y casas de bio, salvo sup > de
entidades del mismo tipo de la emisora que pretenda fusionarse.

iedad ¥i de seguros.

3. Instituciones de f o

Lo anterior implica, quc bajo las propias normatividades de cada entidad,
organizacién o empresa es posible perienecer como socio de una Unién de Crédito de
acucrdo a la concesion otorgada porla S ia de Hacienda y Crédito Pablico.
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CAPITULO 4
LAS TASAS DE INTERES PARA LOS CREDITOS.

4.1 Concepto de interés.

Interéds es la utilidad, renta o pago que deja el dincro o capital en beneficio adquirido
o por cl emplco cfectuado, o recibido por un empréstito en el momento del trabajo
productivo y que equivale al costo del dinero o capital en el tiempo.

La tasa de interés se define como la diferencia entre lo que se presta y lo que se
dcbe pagar o recibir después de cierto tiempo expresado como proporcién del monto
., ¥ que rep el por quesevaarecublroapagarporlau idad
alqunlcr del dinero o capital, este porccnqu puede scr aplicado anual,
o cualquier otra forma cﬁz medir al tiempo.

4.2 Tipos dc tasas dc interés.

La razén de las diferencias en las tasas de interés se pucde Y
las razones para la existencia de tasas de interés.

Preferencia en_el tiempo: El dinero que se presta por lo gencral representa ahorro,
es decir, sacrificio de consumo en cl tiempo pr En el pr pospone ¢l
consumo del prescnte algin tiempo en el futuro. Sc afirma que como un hecho psicolégico

“las personas preficren consumir ahora que en ¢l futuro”, por lo que en ¢l futuro deben
ry

recibir algo a cambio para inducirlas a posponer el >. Cuanto mayor sea su
preferencia por el con relacién al futuro, mayor sera la cantidad que se
dcbe pagar para inducirlos a p- r el mo, es decir, la tasa de interés es mayor.
Posibilidad de liguidez Prestar dinero por lo geneml implica cambmrlo por algin
activo que no es dinero. Asi, el hecho de quc el pr esté do un activo

liquido (dlnero), por otro menos liquido lo envueive en el riesgo de pérdida. Por lo tanto, al
hacer el préstamo se dcbe compensar por ¢l riesgo que corre y esto obliga a la existencia de
una tasa de interés.

La posibi raude. El prestamista puede no estar seguro por completo de que
el prestatario le pagara el préstamo; puede ser objeto de fraude. Por ello debe haber una tasa
de interés. Otra vez el nivel de riesgo depende del tipo de pré que se li

La_inflacidn. Los tres factores arriba i i dos son_sufici para quc exista

una tasa de interés positiva, a un cuando se¢ c¢spera que eI nivel general de precios
a sin durante ¢l periodo del préstamo. A la tasa de interés que se
dmcrmmn con base en cllos se {e dcnomina tasa de interés real. Sin embarge, si sc espera
que aumente el nivel de precios, por ejempio, en 3% durante el periodo del préstamo,

ntonces, en términos reales, la suma gue se presm vale 3% menos al momento de pagar.

4 tomar en cuenta esta

Por lo tanto, si se el
reduccién en el valor del dinero aumenudo Ia tasa de interés lo suficiente para

compensarlo, en este caso tres puntos porcentuales.

! Qaxaca Luna Juan. Matemiticas financicras, Ob. Cit. Pég. 39.
'* El mecanismo que la Banca central utiliza para amortiguar 1a inflacién son los indicad: i que
utiliza para fijar tasas dec interés.




Los factores anteriores sefialan ;éi por qué? de las tasas de interés. Ademas, puesto

uc existen diferentes tipos de préstamos con distintas caracteristicas en relacion en alguno

ge estos factores, se uene una exphcacnén de las diferencias en las tasas de interés. La tasa

que sc paga en Iquier tipo de p! esen ia un precio, ¢l precio que se paga por

el uso del dinero. El pago lou.ll sc compone dc tres partes que se¢ denominaran tasa dec
interés bruto y que son:

a) R i6n del ital e interés neto. Pucde medirse por la tasa que prevalezca
sobre las inversiones, que envuelvan un riesgo muy pequedio o nulo, y un gasto de atencién
de parte del prestamista también muy pequeiio o nulo.

b) Comyg #6n por riesg Opera a a de un seguro sobre la parte de la tasa de

rés correspondi al pago por un riesgo mayor, se puede tener una idea examinando la
difercncia entre lo que reditil las inver de bajo riesgo y lo que redituan otras que
cenvuelven ciertos riesgos junto con un gasto de operaciéon muy pequefio o nulo.

c) Gastos de operaclén Lo correspondlcme a de op i6on cs faci
cuantificable, ya sca en 1 po qu dichos gastos sobre
los caplulles prcslados por una msuluc:on aniloga, o indirectamente por un proceso

semejante a los anteriores.
Estos factores son los que sc toman en cucnta bésicamente para fijar tasas de interés
en créditos.

4.3 Indicadores financicros para las tasas de interés.

Para sci ionar los indicadores fi ieros idéneos en una cconomia, se debe
estudiar e/ emtormo econdmico; que cs ¢l conjunto de variables que ejercen una mayor
influencia en desarrollo econémico-financiero de un pais y por consiguiente afccta a las

tasas de interés.
El entomo econdémico es el factor que fija la pauta para las decisiones de:

e Inversiéon.

e Financiamiento.

e Coberturas de riesgo.

e Tasas de interés.

e Tesoreria.

e Crecimi >, diversifi ién y desarrolio.

Motivo por el cual las decisi fi ieras se fund: en las perspectivas
futuras del entorno econdémico. El lg:ual esta ife do en té 6 de
eval i6n ¢ indicad fi ieros.

ENTRE LOS INDICADORES FINANCIEROS TENEMOS:
a) CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION ( CETES)

Son titulos de crédllo al portador emitidos por el Gobiermno Federal ¥ en los cuales se
agar una cantidad fija de dinero en una fecha

) a ig: e p
deter da. La T la dc la Federacion es la  que ¢ cmnc dxchos titulos a través del Banco
de México que actua como agente para su El prop 1 de los
'* Aguirre Octavio. M. ) de ia Fi Ob. Cit. Pég. 17.
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CETES, es servir como fi de iamiento para el Gobiermo Federal, ademaés, de
servir como, instrumento regulador dcl monto de incro en cnrculacn’)n y la de proporcionar
una alternativa de inversion | para la i 5n de

o0 de corto plazo muy importante en ¢l mercado de dincro

Es un instr fi
porquc:
e Puede ser utilizado como instrumento de politica monetaria por las autoridades

financicras.
» Las cotizaciones de los CETES proporcionan indicadores importantes acerca de las

condiciones del mercado de dinero.
e Constituyen un _instrumento potencial para optimizar la administracién de los

excedenics de efectivo en el corto plazo.

Las wasas primaria y secundaria.

La tasa primaria. En la opcracién de los CETES, la tasa primaria es aquella que fija el
Banco de México cuando coloca nuevas emisiones entre las casas de bolsa. Esta tasa se
establece tanto por la d da quc reprs los intermediarios como por la cantidad dc
CETES que ¢l Banco de México amortiza. Esta tasa fluctGa durante la semana de acuerdo a
las condiciones del mercado y al monto por amortizase.

La tasa secundaria. Es la quc sc establecce en ¢l mercado de dincro y cuyas
>nes se determinan por el grado de liquidez existente cn el sistema respecto a la
cantidad de CETES en circulacién. E! Banco de México al invertir en el mercado
secundario de CETES con operaciones de reverso de reporto (operacion mediante las cuales
¢l banco capta recursos del mercado a cambio de CETES a una tasa predeterminada por
éste), asi mismo, cabe decir que la presencia del Banco de México en el mercado
secundario es con la finalidad de otorgar liquidez a los CETES y para cvitar fluctuaciones

erraticas y anormales.

b) EI costo porcentual promedio (CPP)

El costo porcentual promedio, bién Il do por sus inicial CPP. Es el costo de
captacién que tiene la banca, considerando una cierta mezcla de recursos que se llega. El
CPP ¢s calculado por ¢l Banco de México y publ |cado amplmmcnlc con ¢l fin de que pucda
dcfinirsc las diversas tasas de i is que c« a él.

c) EI Producto Nacional Bruto (PNB)

El Producto Nacional Bruto, representa el grado de crecimiento cconémico de la
produccién industrial del pais durante un periodo detcrminado.

La importancia del desarrollo econémico se refleja en:

e [a cxpansidén o contraccién del crédito en los mercados financieros.

L Las utilidades corporativas de las empresas.
1 una r ida del PNB, mismos que

Sin embargo los factores princip
provocan una dristica contraccion son:

e E de fi jento

44




e Altos costos del crédito.
e Baja en los precios internacionales del petréleo.
e Disminucién cn la inversién privada y en el gasto puablico.
e Devaluaciones del peso.
® Recesién internacional.
Los factores determinantes en €l comportamiento de! PNB son los siguientes:
e Situacién econémica internacional.
e Nivel de gasto piublico.
e Monto de inversién privadas nacionales y extranjeras.
o Estado del mercado petrolcro v dial, precios princip
e Costo del dinero y tasas de interés.

La estrategia fi iera en los indicadores cconémicos es la bisqueda de proyectar el
componamlenlo del PNB consuderando los factores biasicos que influyen en su
comportamiento para poder apreciar ef cr i econ6émico esperado.

d) La inflacion.

Es aqucl pcriodo en el que suben  sisteméticamente los precios de los bienes de capital
y de La inflacién puede venir por miiltiples causas; aunque

tra lclonnlmcnle sc agrupan en tres tipos:
Inflacién_monetaria. Es el exceso de demanda sobrc los bienes y servicios, derivada de
la ia exi Las de la i ia, es el de
dincro en cm:ulacnon en rclacion con la produccion real de bienes y servicios; y el exceso
de dinero circulante emitido por el gobiermo que gasta sin medida y por una burocracia o

infraestructura no productiva.
Inflacién de costos. Ocurre cuando se presentan alzas continuas en el costo de las
i de

materias primas, el dinero y la mano de obra. Las es la y
fenémenos climatologicos desfavorables.

Inflacién_hibrida, Es cuando el alza de precios ocurre cn condiciones de crecimiento

r una falta de balance entre

monetario y escascz de recursos materiales y financieros o pol
oferta y la demanda, de forma tal que la produccién marginal es insuficientc y provoca

incremento en Jos costos, que a su vez rep en un Incr > de pmc:os.

El comportamicnto de estas variables cs decisivo para establecer el diferencial en
las tasas de interés, pagaderas y la paridad cambiaria entre el peso y el délar. Ademas nos
permite determinar el poder adqulsmvo del dinero.

€) Tasas Interbancarias.

Lo toss Bancasa, Es la tasa de interés clave en el sistema bancario; tasa a que ¢l banco
central (Banco dc México) presta a sus propias instituciones del mercado monetario. El
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movimicnto de csta tasa en gencral ¢jercera un cfccto sobre todas las tasas de interés. Por
ejemplo, si el banco central cleva la tasa bancaria, cntonces, la tasa de interés a corto plazo
que los bancos comerciales pagan sobre los depdsitos se elevara juntamente con el interés
sobrc titulos tales como los de la tesoreria (CIZTES), estd manipulacion de la wasa

pone en di nes al biermo de su banca central dc presionar
sobrt. las instituciones bancarias con el fin de que Ic ayuden a hacer rigidas o liberal el flujo

monctario.

Es el mercado de dinero mediante el cual los bancos obtienen

I)nésmmos o prestan entre ellos mismos por periodos fijos. sea para resolver problemas dec
iquidez de corto plazo o en dichos. La tasa de interés a que se
ofrecen los fondos a los bancos de prlmcm clase‘ se denomina tasa mlerbancana ofrecida.
tasa correspondiente para depésito se conoce como lasa pedida en el do
interbancario. Y a la combinacion aritmética dc estas tasas y otros ios, se d ina

Tasa de Interés Interbancaria Promedio (TIIP)

f) Tasa de Interés Interbancaria de equilibrio (TIE)

Con objcto de contar con una tasa de interés interbancaria que reflcjara las condiciones
del mercado en forma mas precisa que la Tasa de Interés Interbancaria Promedio (TIIP), el
Banco de México, en marzo de 1995, expidié las disposiciones para calcular la tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio (THE)

Considerando que resultara de utilidad para el pubhco en gencral Yy en pamcu!ﬁ-"p,ar::
do la e

ias personas que realizan operaciones cn el
Banco de México decidio continuar publicando en el Dmno Ol'cual de la Fedcmclén la
referida tasa, junto con la TUE, el dia habil bancario sngulenle a aquel en que se determine.
En razén de que evcmualmeme la TIIP dejara ser utilizada en las ue celebren
las instituciones de crédito, su publicacién sélo se rcallmré has‘m "¢l 31 de diciembre del

2001].
4.4 Aplicacion de la tasa de interés para los créditos.

a) Interés normal.

La tasa de interés sc establece tomando como los rendimi >S NEtos que
ofrezcan instrumentos tanto gubernamentales como bancarios, a los cuales se les podra fijar

una sobre tasa. en puntos o porcentajes.

El Banco de México establece que Ia tasa de lnteres de tos credllos denommados en
rid

moneda nacional o en délams EEUUA d se en los instr Jju
en que las instituci estos cré ; debera se una sola tasa de mterés.

La tasa de interés debera expresarse conforme alguna de las cuatro opciones siguientes: !

a) Puntos porcentuales y / o sus fraccioncs fijas;

b) Puntos porcentuales y / o sus fracciones, fijas, que se adicione a una tasa de referencia,
que se elija de entre las sefialadas; segan se trate de créditos.

'® Son todas las l‘ormas que se uullzzn para mnen-hur los acuerdos de crédito, siendo la més coman el
de

'? Banco de Méxlco. Circular 25/95 y 27/95.
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Ectahl

c) iendo: i) el -0 de puntos porccmualcs maximo y minimo que podran sumar
a una de las tasas de refer ii) que dentro de un rango resultante de lo
anterior, la tasa dc interés sc determine mulnpllcando la tasa de refercncia por un factor

fijo, ©

d) Estableciendo: i) el nimero de puntos porcentuales maximos y minimos que podrin
sumar a una de las mencionadas tasas de refercncia y ii) que dentro del rango resultante de
lo anterior, la tasa de interés se determine multiplicando la tasa de referencia por un factor
3 o fijo de puntos porcentuales o sus fracciones.

fijoy do al producto un
Las lnsulucnones no podrén pactar tasas alternativas. Tratindose de apenurus de
crédito gue las in » al derecho de d las e
tiempo, las partes podrén paclar en los ms(rumenlos_mrldncos en los que documen!en dichas
Fcr!uras de crédito, que la tasa de interés aplicable se fijard en €l momento en que se
tué cada una dc las disposiciones dcl crédito respectivo. En 1a determinacion de dicha
.de interés las instituciones deberan aji Se ¢S a lo dispuesto
anteriormente.
Tasas de referencias en moneda nacional.
En las operaciones denominadas en moneda nacional, Gnicamente se podra utilizar

como tasa de refercncia:

a) La tasa de TIIE. b) La tasa de rendimiento en colocacién pnmana de CETES. ¢)

El costo de captacion a plazo de pasivos denominados en moneda nacnonal que el Banco de
j las i de multiple y que

México estime representativo dcl co de
ial de la Federacion (CCP) d) La tasa NAFIN (TNF) que sc

publique cn ¢l Diario Ofi
publique en el Diario Oficial de la Federaciéon, inicamente en los créditos que sean objeto

dc descuento con Nacional Financiera, SNC, o que sean otorgados con recursos

provenicntes de esa institucién de banca dc dcsarrollo. €) La tasa 2 que s hubiese pactado cn
los instr s que dc ibidos de Ia de desarrollo o de
fideicomisos publicos de fomento econémi ani en los créditos que sean objeto
de descuento con tales instituciones de lmnca de desamollo o de esos fideicomisos, o que
secan otorgados con recursos pro o fidcicomisos.
Tratandose de las tasas de¢ refcrencia prevista en los i a) y b) debera indicarse ¢l plazo
de Ia THE o ¢l plazo de CETES al que esté referida la tasa de las operaciones.

ZTasas de referencias en délares EEUUA

En las i denominadas en délares de los EEUUA, dnicamente se podrd

utilizar como refcrencia:
a) La tasa LIBOR (London Interbank Offcred Rate), respecto de la cual deberd
scfialarse claramente su plazo y la publicacion donde se obtendra, debiendo ser esta Gltima

de conocimicnto publico.
b) El costo de captacién a plazo de pasivos denominados en délares de los EEUUA

que ¢l Banco de México calcule y publique cn ¢! Diario Oficial de la Fedcracién (CCP-
Délares)
hubi 4 que d

s

<) La tasa que se en los instr
recibidos de or fi icros exlramcros o inter i ] de instituci de la
banca dc desasrotllo o fideicomisos publi de fi Smi: ani en los
créditos que secan objeto de descuento con tales instituci &:Ic';’L de desarrollo o
e dich or i

fidecicomisos, o que scan otorgados con rccursos p
instituciones o fideicomisos.
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El_Banco de México considera para _los_efectos !cgalec que _procedan, que_las
instituciones incurren en actos alejan de las sanas pricti cuando no s¢ ajusten a
lo dispuesto en ¢l presente numeral, o no Eromrcmngn a sus agrcdllados informacion clara
¥ oportuna sobre ¢l costo de los créditos que otorgan.

b) L.os intereses moratorios.

Son intereses que ticnden agruparse afin de lograr un mayor peso especifico frente a
Ia voluntad o interés mayoritario con objcto de que scan considcrados para el cumplimiento
de la obligacién.

Las instituci pueden p en los instr >s juridi en los que documenten
sus crédil tasas de inte moratorios;* en el entendido de que en estos casos deberan
pactar una sola tasa de interés con forme a lo previsto en los incisos a) y b) (n7 la
aplicacién de la tasa de interés para los créditos). no pudiendo pactar tasas altemativas.

Las tasas de interés que las Uni _de crédito cobran a sus miecmbros también
i >. Por réstamos financiados

varian, dependiendo de la fi de fi 31
con el capital social de la Unién tienen tasas de interés detcrmm as libremente, por lo

general 1.5 a 2 veces el CCP. Los préstamos otorgados con financiamiento de la banca
comercial estin sujetos a tasas de mercado cercanas al 30% anual. Los préstamos de
Banrural y FIRA, est.’m subsidiados a 97 -98% del CCP; y NAFIN extiende créditos a tasas

de CETES mas 6%.’

Tasa cfectiva real anual.

Es la cantidad de capual retribuido por el uso dc $1 durantc un ailo, descontando a
la tasa de inflacién cormresp a esc > afio.'” Asi sc tiene una tasa de interés de
mercado equivaicnte a una tasa de interés efectiva anual ( t ), ¥y la tasa de inflacién se
denota por ( 1). Entonces la tasa real efectiva anual estara dada por ( r) donde:

r=1+i)/(1+E)-1

diendo de los v

r podrd tomar tantos valores positivos como valores negativos dep
que tomen,

i = Tasa de mercado
1 = Tasa de inflacién
Pur-elcawoenque((l+l)/(l+l) > 1 entonsces r>0
Pero si +i)/(1+1) <1 entonces r<0

Por lo » tanto, cn este ultimo caso se estara gencrando decrementos reales de capital
en lugar de ob sc os rcales. E ccs, es una forma de evaluar el dincro en ¢l
tiempo, para cslableccr lasas dc interés que generen incrementos reales.

ito, An. Cit. 362.

* Banco de Méxlco. Clrcullr 25/95 y 27 / 95
]
Ob. Cit. Phg. 145.

'* Manscll Cats(ens Cllhennc
1° Satas Tora Jorge. :ng_m_qim Ob Cit, Pag. 21 y 22,
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CAPITULO §

ELEMENTOS DE ANALISIS PARA OTORGAR UN CREDITO.

5.1 Acta constitutiva.

Es cl_instr > piblico por ¢l _notario en su protocolo que autoriza con
su sello y firma para hacer constar los actos juridicos que el mismo conticne. Es el
instrumento pitblico que contiene el contrato social y en su caso los estatutos.

Entre los puntos ms:is relevantes en el acta constitutiva encontramos:

a) Datos del notario.
Nombre completo; namero de notaria publica; numcro del libro en el protocolo;
numero de acta en la notaria; y aiio en que se inscribio.

b) El contrato social.

Es el acuerdo de voluntades que se materializa en un contrato, donde se manifiestan
todo lo que requiere ¢l acto y que predomina sobre la ley siempre que sea un acto licito.

En el contrato social se li las decl i y acucrdos entre los socios
resy > a los a que se refiere; los bres, nacionali y domicitio de las
personas fisicas o morales que constituyen la sociedad; la razén o denominacién social; el
objcto social; la duracién; el domicilio social y ha falta de esté lo dispuesto en €l articulo 30
del Coédigo Civil; el importe del capital social y forma de constituirse, la expresion de lo
que cada socio aporta en dinero o en otros bienes, el valor atribuido a éstos y el criterio
seguido para su valoracién; el tipo de sociedad (articulo 25 del Cédigo Civil o articulo 10.

dc la Ley General de Sociedad M iles) para determinar la forma como esta

constituida.

C) Los estatutos.

Son las reglas de or i i6n y funci 11 de la iedad, asi como, la
:hsqlucnén y IlqundacuSn. Las operaci de integracion y fi i i del 6rgano de
g r SC.

En Ios csunutos se ¢ analizara la forma de admi ia iedad ‘r.
Las . oda oli Ios dcrcchos y obhgacuoncs de
socios respcclo a los crédi solicitados; las limitaci [+ en la

i de i dmini ivas. Ademas_en Ios

en su caso algunas de las restric
estatutos se observa a €argo « de quicn sc encuentra la administracién por un administrador
> de i6n, asi como las facultades que sec Jes otorgan. En

nico o por un ¢«
estas facultades se nnallzam si_ticnen poder §encml para ejercer actos de dominio y
de a-u“- analizen las det

ar Ios la
ru pud..o.?.c oda dise; si
puede actuar en orma mas amplia  que la lef te. autonzn ante foJ- clase de autoridad. Si
tiene ne: sus por cl 6rgano maximo de ia
sociedad e |dcm|l‘car los b i de o los administradores que p rje esl
facultad.
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En caso de no tener acta conslitutiva se solicitara el registro como persona fisica con
actividad empresarial; su alta en la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico; las ultimas
declaraciones I‘sculcsoy ia qaltima declaracion anual, asi como, las ultimas modificaciones

ante dicha Sccretaria.”

5.2 Estados financieros.

Sc da el nombre dc estados fi iecros al dc o en el cual se compendian una

serle de datos numéricos que han sido ord dos previ para poner_de manifiesto la
fi e un neg -. ux, i6n o empresa. Por estados financicros puede

la 6mica de una Cia.; su

emcndersc aquellos doct
capacidad de pago, el msulmdo de opcracnones obtenidas en un perlodo o e_gercucno a una

fecha deter o futura en nor o esp

a) Balance General.

Se da ¢l nombre de balance %cncml al estado en el cual sc agrupan las cuentas quc
representan los valores del acuvo as canudadcs que mucstran el pasivo y la cuenta o
cuentas que forman el capital de la or 6n o entidad de que sc trate. Todos los datos
presentados dcbcn rcfcnrsc a una fecha dctennmada. Existen formas diversas en la
pr io las mas son la forma de reporte y la forma de
cuenta. En cuanto al acllvo se presentan en pnmer término las _Cuentas que sc lefeven a
valores disp o fac ali Ii: > las de

fijos, para terminar con los Cargos ¢ diferidos. Por lo que toca al pasivo, el plazo en que
debera cubrirse (horma el pr andose en primer término las cuentas de
pasivo que dcban extinguirse a corto lazo, conunuéndose con las cuentas que disfrutan de
un plazo mayor para ser cubiertas y Fnalmcntc se listan los créditos diferidos.

Algunas personas llaman al activo circulante, activo recalizable; y al pasivo
circulante le dan el nombm de pasivo flotante, también se le ilama pasivo a corto plazo.
Al tr al pasivo fijo con el nombre de consolidado. De cualquier
manera que se le llame, debe tener el concepto de acuerdo a la claslﬁcacnén con el
propésito de facilitar la interp et fe ya que dicha
clasificacién, se separan las cucntas del actnvo rcalizable, de las cuentas del acnvo que no

cstan sujctas a realizacion, sino que sus valorcs prese inver
las dades de servicio de la propia

permanente hechas con el propésito de sat
cmpresa.

Entre las inversiones permanentes figura ¢l activo fijo, como muebles que sc han
adquirido para satisfi las ue el negocio ticne de utilizar muebles en su
servicio intemo; en consecuencia esta adquisicién no lleva el propésito de lucro inmediato
por. la rcalizacién que se¢ haga del mucble, sino del servicio quc presta con el fin de
satisfacer las propias nccesidades del negocio. Con el tiempo los muebles sufren un

deterioro y bajara ¢l valor a medida que sca mayor el servicio que hay- prcsuldo. de nhi la
necesidad de crear cucntas de reserva de dep ion, en las se ¢ el dato
por la baja del valor sufrido de los equip Y en g I, por las del activo fijo

{exccpto terrenos)

Los cargos diferidos se consideran dentro del activo, porque en lo general
constituyen desembolsos que se han realizado y cuya utilizaciéon no se ha devengado.

2 Son cnunciativas no limitativas.

50




En cambio cl pasivo sc clasifica a su vez, correspondicndo a los tres grupos
enumerados anteriormente, ya 1ue se sn.(lfone que ¢l pasivo circulante se ha contraido por
las opcracioncs realizadas con ¢l activo propio nombre, y quc cs por lo tanto, un pasivo
exigible dentro del periodo de realizacién normal del activo circulante. En otros témminos,
ta cxigibilidad del pasivo circulante esta cn relacidon con los periodos de realizacion del
activo circulante. De¢ ahi que el activo circulante se comparce con ¢l pasivo circulante para
determinar lo que se llama el capital de trabajo, o sea la diferencia entre el activo

circulante y el pasivo circulante.

De la misma mancra que cs necesario comparar lo realizabic con lo exigible dentro
de un periodo de tiempo determinado; deben compararse a su vez las_inversiones
permanentes con el pasivo fijo para determinar lo se ilama el capital fijo, o sea la
diferencia entre ambos renglones activo fijo menos pasivo fijo. En consecuencia tcnemos
que cl capital de trabajo mas capital fijo, mas diferencia entre cargos y abonos diferidos,

nos dan el capital contable.

b) Estado de resultados.

El estado de resultados cs aquel estado contable que tiene como finalidad informar
sobre las causas que originaron las ganancias o la pérdida del ejercnclo econémico en
cuestion. El estado de resultados o pérdidas y ias es el d > en el cual se
presentan los datos que arrojan fas cuentas que significan incr os o di al
patrimonio del negocio, orsamzat:lén o cmpresa dc que se trate. Estas cucntas reciben el
nombre de cuentas de r tanto en su divisiéon fundamental
como en subdivisiones con cl fn formular dalos esmdlstlcos y dar mayor claridad al estado
y un andlisis mas preciso. Su En:scnmcnén pucde ser en forma de reporte o cn forma de
cuenta. Se inicia Ja p > de perdidas y ganancias con los datos de la
cucnta o las cuentas en que sc concentran los ingresos (dc acuerdo al objctivo dc la
sociedad) para quc en base de deducciones consecutivas se llegue al dato que representan la
utilidad liquida o pérdida obtenida durante un periodo de tiempo determinado

El estado de r {tados o perdid: i1 el ingreso y coslos para un

i los es la utilidad o pérdida neta

periodo determinado. La dife entre el oy
durante un periodo. El costo por la obtencién del mgreso, se orugma por los blemésl vcndldos

o servicios prestados mas los gastos de venta, y otros
desca tencr estados de pérdidas y ganancras por vanos periodos sucesnvos porque un solo
no

estado no ¢s conclusivo. Podria ser t: por
durante csec afio. Un estado comparativo para vanos aﬂos es de mayor valor que el que sc

hace para un ailo.

Los estados fi icros g } comprend un bai 1 do dec
posicién financiera) a determinada fecha, u 1 la fecha de cicrre del afio fiscal del
negocio y estado de pérdidas y ganancias (estado de ingresos y cgrcsos) para un Beriodo
de contabilidad. Ambos estados son esenciales para un bucn
general expone una condicién estitica y el > de 1 ) es di o, se
integran entre si.

Los d: i i d b se dir de cli La p i6
de los csmdos varia con ia llnea. la | itud de! negocio y el si de bilidad de
cada Los cc ] error en la clasificacién y unificacién de
las o falsifi i dul puedcn limi el grado de conf’anzx que se le

puede tener a los estados ﬁmmcleros como base para aprobar un crédito.
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c) Estados de si ion fi iers proy

No existe un criterio umﬁcado en las idades fi icras en a sc

Jjunto con los fi el flujo de fondos proyectados y ¢l estado de
resultados proyectados. Estados que expone la situacién cstitica y futura dc la empresa
antes de producirse los hechos econémicos. Pero la comparacién de los estados proyectados
con los_histéricos permite evaluar con menor incertidumbre las posibilidades de que los
rondésticos se cumplan y a través de los distintos métodos de andlisis la situacién futura de

f’ a empresa en cuanto a solvencia, liquidez y rentabilidad.

53 Estudio de mercado.

El mercado e¢s uno dc los pri | que se deben tomar en cuenta, ya
que en él radica el futuro de cualquier negoc:o u orgamzxmdn. Las Uniones de Crédito, por
ejemplo, tienen autorizado “Promover la orga y ar p industriales o
comerciales y no sélo otorgar créditos, también ayudan a crecer a las empresas de sus
socios.”

El wdio de m do es donde se inaran los factores que reflejan las

conduclones generales del mercado y que en forma constante los negocios aumentan o
r la infl de es del ramo. Estos factores

cn
favorables o dcsfavomblcs c¢jercen una marcada incidencia sobre el riesgo. Empezaremos
ex > la on de mercado.

- Camcterisucas de los blenes Y servicios que ofrece ta empresa.

- del do (dreas geogrificas, s socio-cconomi Y 1
de comercializacién)

e Principales clientes y c idores, les y p ial

e Anilisis dc competitividad lando los pectos dc: calidad, precio y
oportunidad.

e Politicas de wventa en térmi de voli ] y proy do:

productivas y de mercado.

Una vez que se analiza lo anterior se procede a determinar el tipo de mercado que opera.

e Mecrcado del consumidor.
e Mercado industrial.
e Mercado organizacional.

Al respecto se deberi tener en cuenta la funcidn de la naturaleza del negocio; que se p

distinguirse los siguientes factores.

Minoristas.

Mayoristas.

Fabricantes o industriales.
Productores primarios.
Empresas de servicio.

900000
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Ubicacion.

L]
e Clientcta

e Producto que fabrica.

e Producto que vende.

e Compctencia.

e Transportc.

e Maquinarias.

e Antigiledad en el ramo y antecedentes.

e Naturaleza juridica dc la sociedad.

Al determinar el do y la fi ion de la naturaleza def negocio nos
encargaremos de hacer una scgmcnu:cnon dec mercado tanto de los provccdores Yy chcnlcs
que i estrech comerciales y feb
mercantiles, para que nos permitan aproximar el drea de accion del candidato al crédito.

Para llevar acabo la ién de do se solicita al candidato un informe de
las opecraciones mas lmportanlcs que renlnm con clientes y proveedores. Asi como sus datos
de cada uno. Estableci la ion del mercado sc realiza el estudio geogrifico para
determinar la ubicacion, las diciones local la capacidad dcl negocno, asi como los
habitos personales, recputacién local y las refi i Se los cli y

y a las refer i iales y per !

proveedores para la investigacion r

mo ., gLl
cién del_crédito lom r

[ Ce on _dJde 1 ENIO e OF) = 4
crédito no debe nformarsc con la nmn {a_sino con_la recuy;

primera como ultima altermativa,

54 Referencias personales.

Se refiere principal a la investi i6n que se realiza con personas cercanas al
socio o solicitante que pueden informar y manifestar sus isticas y habi de vida. A
través de esta entrevista pueden formularse y ratificar la informacién sobre de su
personalidad, habitos y costumbres; asi como, su actitud con la comunidad y las
rcsponsabnlldadcs que conllevan a su forma de vida. Debe examinarse su vida y gastos
laciones ¢ intereses forancos como guin para determinar la presencia

acc ados, sus
o ia de per lidad. Los indicios que determinan la falta de personalldad lales
como el alcohohsmo Ju&,adorcs dc dinero, personas o reb ES CC
pued ser revelad sol de una exh ivas investi ié La mas
insignifi evid ia de fraude pondrfa cn guardia al rcprcscntamc de 1a Unién para
determinar la r i6n dc la solicitud dc crédito, micmbro y socio dec la Unién.

La evaluacién de la cmrcvnsm personal sc debe considerar basandose en la politica
de la organizacion, la per idad, la idad y el ital de cada candidato. La

pcrsonalidad es de principal impornancia por que si falla se corre un riesgo mayor. Entre las
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fuentes mas comunes de este tipo de informacion son la entrevista pcrsonal la visita ocular,

{lamadas telefonica, etc. Los infor dores d ser co amlgos
compaiicros dc trabajo, familiares, entre olros‘ es decir, todas las pcrsonas que tienen
relacién directa ¥ un periodo considerable de tiempo de conocerlo para poder informar y

tener un juicio mds preciso.

La entrevista personal.

A través de la entrevista o citas personales puede tenerse infornmacion atil, asi como,
l‘omcmar un mcjor entendimicnto entre cl candldano y cl gerentc o representante de la
Unién. Una cntrevista apropiad d al solici para pr su
propio caso mas ventajosamente y recibir sugcsuoncs uatiles; permite al representante hacer
obscrvacnoncs personalcs ¢ investigar cuidadosamente lo relativo a pumos dudosos y

una di i6n franca y libre que cond aun

sausfaclorlo.

El representante tendrd una actitud amable durante la entrevista para que el
solicitante platique franca y sinceramente y con naturalidad ya que puede ser mejor
inducido mediante amabnlldad ¥ sinceridad de su parte. La entrevista aclara lo referente al

capital, or i ién, cc les y las perspectivas dc su ncgocno EI grado en
que el representante desea investigar los detalles d d: de las cir 1icias de cada
caso.
En la entrevista personal, cl solicitante tienc la oportunidad de mostrar al
representante que posee personalidad, idad y conocimi > del negocio emprendido y
ho a la debid id i El entrevistador pued 1

ademas posce el d
de informacion desfavorables algunas veces proporcionadas al repi o inv d
al cuestionar al solicitante sobre dicha informacion hasta lograr la expticacién favorable

para que el crédito sea otorgado o rechazado con todas las seguridades debidas.

El representante cn la entrevista personal le permite ap al solici para
formarse una impresion pcrsonal de su pcrsonalldad de sus ideas y métodos para los
icr fase del negocio que podrian

ncgocuos, asi como, averiguar t en

requerir escrutinio. Como resultado, esti pnepamdo para dar inmediatamente una

satisfe ia conclusién o interpretar mas hibilmente 1a m!‘ormacnén dada en los informes.
LIt asusr

Con rclacién a éstos se nolaré que una omisién deliberada del
sobre cualquicr hecho material desfavorable que después ha sido revelados en los

informes. tendran una tendencia a disminuir la confianza que debe déarsele.

El representante de la union debe ser un representante viajero para visualizar la
i dc los negocms de cada cliente; también en una cntrevista de
» casos anteriores pondra en manifiesto el

personalidad y cir
esta clase ¢l repr
riesgo que corre al otorgar ¢l crédllo.
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5.5 Referencias y ins.

E] primer paso para decterminar las refer de Iqui did. al crédito es
observar las alternativas posibles de informaciéon a su alcance. Dondec demucstre su
solvencla, su capacndad de pago [lamada garantia personal, es decir, la confianza que
de su solvencia real.

Algunas de las fuentes de informacién que se utilizan en crédito son:

El intercambio de crédito.

Los vendedores como fuentes de informacion.
Algunos profesionales como contadores y abogados.
Proveedores y clientes.

El intercambio de crédito se refiere a las op entre comerci de
experiencia real respeto al candidato; que deben mostrar un espiritu sincero de cooperacuén.

La finalidad es que nos puedan indicar los hibitos de pago con las obligaciones adquiridas
y con el cumplimiento con las ofrecidas.

La informacién que los vendedores nos pueden proporci resp at
sobre los siguientes aspectos:?!

. Capacldad que ncne respecto nl negocno. Por que pucdcn rapidamentc
apreciar las de las exi del

» Hé&bitos per ] ién local. A través dcl conlacto directo
que uene estan en condu:lones de estimar la per d del soli

pr di , asi como, su rep i6n local
en la comunidad.

e Ubicacién dcl negocio. Estan en condiciones de observar la ubicaciéon
del negocio, es decir, si ticne facilidades de transporte y las facilidades
que presentan fas calles donde esta ubicado el negocio, si se en
el centro o sc aleja dec esa seccion de la ciudad. Y por altimo si se
localiza cercas a otros negocios competidores.

* Condiciones locales. La razon de que los dedores estan en

movimiento puede informar sobre los cambios de las condi
locales que afc a la cc ¥y a los negocios, por ejcmplo.

<d 1.

referente a la calle donde se bicado el 2 ser
derruida o Jas facilid. de transito pueden ser biad. dando por
T hado que el ito y los negocios se vuelvan hacia otra direccién.

¢ Referencias. Aqui Ios wvendedores pueden informar sobre posibles
i observando las mercancias, cajas de los
del comerci ¥y a notar los datos de los proveedores. Por lo
mnto se obtiene informacién acerca de referencias que ¢l cliente no

proporctono.

refer
1

31 Ettinger P. Richard. Crédito y Cobranzas, Ob. Cit. Pég. 201.
55




dar al repr dela

e R daci El vendedor pucde r
Union si es posible otorgar el crédito.

Entrc los profesionales que pucden auxiliar al investigador de crédito son los

abogados que pueden mformar sobre la situacién en los registros de propiedad ¢ informes
de valores de propi o sobre cllos que en un momento

pucden quedar como gumm{a al crédl!o. Asi mismo, pueden informar sobre las
reclamaciones o litigios contra el solicitante en caso de que existan.

Los contadores como informadores del crédito gozan de esta situacién por presentar

copia de los estados financieros a proveedores y acrcedorcs. Puesto quc los estados son
I dor o al

preparados usualmente por cllos, ¢l rep, n fin ra al c
departamento de contabilidad del clleme acerca de detalles de los estados financieros. En

muchos casos ¢l contador puede propor infor ion adi 4s de Ja referida
en los cstados financieros con autorizacién del cliente.

Se dcbe considerar las experiencias de otros comerciantes para determinar si sc
otorga el crédito o no. También si el cliente goza de la confianza en sus departamentos de
crédito. El intercambio sirve para determinar la posicién comercial del solicitante por
medio de los proveedores y acreedores. Es itil para revisar las cuentas, eliminar candidatos
indescables y conceder o negar créditos, ademas, ayuda a var los archivos de crédito

activos y actuatizados.

Entre la informacion que se puede obtencr de los proveedores y acreedores es: si el

deudor esta p do o si existe retraso cn los pagos; las cantidades

ndeudadas en llbro (anugl’.ledad en libro); las nes de “‘J si son las que
sc ext den o sf la rcﬂejn un ncsgo. Por i determi

fe idas o si el pago es lento o se recurre a

si el cli paga puntual sobre
otros medios como intereses moratorios, litigios de cobranza para obligario a pagar.

iales estan basadas practi en la informacién del libro

Las refe i
mayor que un proveedor daria a otro. Esta informacién comprende:

Periodo y fecha de Ja dltima venta.

L J
e Crédito reciente mas alto.
e Cantidad adcudada.
e Cantidades vencidas.
# Condiciones de crédito.
e Mdcdtodos dec pago.
« Notas de cargo por cheques devueltos.
e Observaciones generales sobre los puntos anteriores.
Al veces se pucd: informacién del b. del cli oa és de su
propio banca. Entre la informacién que se puede obtener es:
a) Antigiedad de la cuenta. Los bios fr de y iones

bancarias pucden ser un factor desfavorable.

56




b) Una situacién gencral dc las relaciones con respecto a préstamos y saldos de
depdsito, incluyendo informacion sobre 1a cuenta.

c) Puntualidad del sujeto para satisfacer sus obligaciones c¢n el banco.

d) Simuchas letras son presentadas al sujeto a través del banco, y si es asi, si todas

estas lelras han sido respaldadss por el sujeto.

e) C ios sobre el d o.

) Lareputacién local gcncral del sujeto y la opinién del banco de é1.

g) En el caso de al una opinién definida o geneml respecto al riesgo.

h) Resumen bn,vc:d’c ia historia y d de la P .

Esta informacién va en funcién de la aptitud que tome el funcionario bancario y cn
la disposicion dc informar sobre la base del secreto bancario. La infonnacién estard basada
en una idea gencral de la responsabilidad del deposi en Jos térmi tales como
pequeﬂa (tres cifras), moderada (cuatro cifras) o grande (mas de cuatro cifras) que son

para describir el monto de los depositos y no cifras exactas. A

demas de proporcionar comentarios de los estados financieros e informacion relativa dec los
detatles de préstamos que sean sobresalientes en caso de que existan. Esta informacién
puede ser asegurada sol di. autori ion del propio cliente.

56 Estudio de viabilidad dcl proyecto.

Para la correcta evaluacién de los créditos solicitados por los socios de Ja Unién de
Crédito, es indispensable contar con {os estudios de la viabilidad correspondicntces;
for lados con la mi iosidad que se requi y de acuerdo con el monto y el tipo de
crédito solicitado y conforme a las politicas establccndas _por la Umén, asi como, a las
practicas del mercado financicro y de las fi Ad los dios de
viabilidad proporcionan el respaldo fundamental para la obtencién de los recursos

financieros neccsarios.

Un dio de viabilidad debe prender:

< Informacion gemeral:

> Del solicitante.

» Dec su administracion

> Decl entorno cconému:o, pcl“lco y social en los quc se desarrolla la empresa.

» Principales fucrzas, debilidad riesgos y oportunidad

> Dec la estrategia empresarial con la que cucnta 1a direccion de la empresa

«» Enformacion de mercado:

» Identificacion del scgi de do que se prop der o que se¢ d
» C isti particul del prod o servicio derivados del proyecto

> Estrategia de ializacié doptad.

¢

Operaciones actuales:
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> Procesos de produccion

> Capacidad de la planta

> Bienes y servicios proporcionados

< Fuand de las oper a realizar con el crédito solicitado.
<+ Los flujos de efectivo ( les y proy dos)

< Si i6 omica-fi iera 1y proy il

< Documentacion de apoyo pertinente

La proyeccion financiera no debe ser menor al plazo de amortizacién del crédllo en

cuestion. De acuerdo al monto o tipo de créditos soli sera io
los niveles a partir de los les el dio de viabilidad debera ser formulado, as{ como

su profundidad y enfoque, para evitar en lo posible errores o inconsistencias en su
preparacion o retrasos en los trimites por falta de calidad en la for lacion det di
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CAPITULO 6

CONSIDERACIONES ANTES DE OTORGAR UN CREDITO.

6.1 Determinacion del riesgo en el crédito.

El riesgo es la posubulldad dc pérdida del crédito por falta de pago de los

acreditados. Este riesgo se a defici iaen la e i6n del o o
a cambios lmprevnslos en ¢l entomno de los negocios y la economia. Un buen analisis del
crédito red st | la posibilidad a la falm de pago pero no la elimina. Durante
el periodo de vig ia de los crédi sera io identificar, cuantificar y evaluar las
desviaciones que se genercn y afecten la recuperacion de la carncra de créditos o sus
garantias. En términos generales podemos determinar el riesgo del crédito en el andlisis de

los siguicntes factores:>

Factores de naturaleza financiera. Nos referimos al andlisis que se realiza a través

de¢ los estados financieros del deudor. Donde debemos tener especial intecés cn obtener la
miéxima seguridad en la recuperaciéon del crédito. Py el alisis de los d

fi ieros nos indi con mayor precisién ¢l margen de posibilidades dec dicha
recuperacion; ya que en ellos se encuentra los bienes, derechos, recursos, obligaciones e

ingresos, asi como, cl reflcjo de la solvencia y liquidez del negocio del deudor.

Los estados fi 0S Nos an la forma de obtencr los ingresos y nos
permiten hacer proy i a fi No ob se debe prever que sus bienes activos
cubran el crédito lo mas holgadamente posible por si hay que recurrir al embargo o a la
ejecucion de bienes.

Adcemais del alisis fi i se debe dcscubnr a uempo los primeros sintomas de
peligro como: 1) La baJa dmmauca en la di i6n o la disposicion del efectivo como
co de id; ur 2) Se recurre fi al o de

documentos (en caso de no ser normal); 3) Sec trata de obtener de parte de la Unién o
acrccdorcs, cl maximo de crédito y plazo no necesarios segian andlisis; 4) Se sacrifican las
exi dolas de precio a efecto de su ripid. lizacién; 5) Se ti

con yaramla sobre los bicnes y en un momento determinado no existan blcnes para

garantizar el nuevo crédito; 6) Sc recurre a retrasos constantes cn el pago de sus
obligaciones.

En definitiva en el analisis l‘nanclcro es nmponantc la probable liquides y
solvencia del deudor. Por que un crédito a un dor que por diversas causas tiene
il O r de evolucié

cscasa hqundcs y / o solvencia o pucda legar a esa po!
cconémicas desfavorables. Resulta por lo general en la pérdida del préstamo.

i i Ob. Cit. Pég. Faia 15.

22 Sosa Hugo Luis. Como

59




Factorﬁ de naturaleza econémica. Son nqucllos factores quec influyen
fund en las diciones g les del do y la economia de un pais y det
exterior. En los factores del mercado se encuentran todos aquellos que rcﬂc_,an ia naturaleza
del negocio, como el tipo de (di al idor, minoristas o mayoristas)
¥ la aciividad a que se dedica (fabricante, productor primario o de servicios); también lo
que tiene que ver directamente con las condici del gocio; en ubi ién, tipo de
clientela, produclo que vende O servicio que presta, cc ion local y
comercial. El sistema de distribucién en relacién con su ublcaclén cllemes, proveedores.
producto o servicio. El equipo o bienes propiedad del deudor, como quinaria, p
fabriles, equipos de usos y de cambio. Ademas de lo anterior debemos evaluar su naturaleza
juridica (por sus cstatutos y constituciéon) y ta antigiledad en el ramo que son factores
importantes para cualquier andlisis crediticio. Otros factores importantes del mercado son la
oferta y la demanda del producto o servicio que ofrecen y el nivel de mercado que esti
relacionados con el sector y en particular con la actividad.

Factores de naturaleza humana. Al determinar estos factores nos referimos al
concepto moral del deudor y a la idad, caracter, expericncia y direccién que envuelve
al negocio tanto que sc refiere a una empresa unipersonal como a los directivos de una
sociedad. Se debe hacer una fuerte consideracién y reflexiéon a esta parte del riesgo, por
que, pucde dcterminarse que pocos créditos se consudcran recuperables si dicho aspecto

falla aun do los crédi se er ran bien gar

En la moralidad. Es Io refecrente a la reputacién gencral que la empresa disfruta en
plaza en > al p > estnclo de sus contratos y oblig: Este asp es
investigado di las refx ] personales y en caso de ser renovacion de

crédito, los antecedentes que tiene con la Unién.

La honestidad. Cualidad ligada a la anterior. La cual se ratificara con la veracidad
dc la informacién propor por ¢! deudor y comparada con la obtenida en la
investigacion de las referencias, la entrevista personal, la visita . legal, patri ial

entre otras. Asre o de desh idad el crédito mo debe ser otorgado.

Con respecto a la_experiencia y a lg_cqpgcidad. estas asumen tanta importancia

como la integridad moral. La experiencia se forma con la antigledad en el ramo pero
frecuentemente ello no basta ya que tiene que estar acompailada con destreza y habilidad
para sacar partidas favorables de situaciones que se presenten durante el curso dec las
operaciones del negocio. Por lo wanto la capacidad, la integridad moral y la expericncia
constituyen un factor determinante para la recuperacién y otorgamiento del crédito. En
general con la experiencia se forja la capacidad y 1a integridad moral.

6.2 Incertidumbre en el crédito.

La incertidumbre sc mamﬁesta cuando una accuén. acto o acontecimiento

econdémico, financiero, h o logico: ., modificar o alterar un

hecho al tener contacto directo o md:recto Yy pr una r i6n fav ble o
desfavorable en la actividad crediticia. La incertidumbre en el sistema crediticio se
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manificsta en los aspectos econémicos de un pais o del exterior que pueden modificar los
factores del riesgo crediticio y se ven reflegjados en las tasas de interés, en la oferta y
demanda de capitales, asi como, en las captaciones de recursos financicros para la actividad
econémica.
Entre los aspectos mas sobresalientes de mayor afectacion son:
Inflacion.
Cambios bruscos en los indicadores fi ieros.
Volatilidad en las tasas de interés cn las economias mundiales.
Devaluaciones.
Tratados internacionales.
Crisis econémicas.

6.3 El costo de financiamicnto para un crédito.

Uno de los aspectos fundarr les que deter la bilidad y competitividad
de una institucion fi icra es su idad de ob fondos en condiciones preferentes.
Las instituciones y piblico inversionista diferencian los rendimientos que exigen sobre su

capital a través de la calificacion del riesgo.

id: tos sig|

Para determinar el monto recal de interés pagado se debe
factores:
El monto de dincro cfectivamente dispucsto.
La tasa de interés.

«» El plazo.
<> FE!tipo de interés.
< La inflacion.

Con respecto al primer factor habra que deducir del monto nominalmente contratado
las comisioncs de apertura y otros servicios Qque cobran.

En la tasa de interés es |mponame ta determinacién de la base de referencia y el
difer ial que sc aplig Nor las instituci fi as estipulan cn sus
contratos que la tasa basc sera la que resulte mayor de: CETES, CCP, TIIP Y PAGARES
BANCARIOS. El diferencial depende de 1a calidad cr ia del solici y del monto
requerido. Los recursos dc Ia banca de desarrollo tienen ¢! mismo diferencial para sus

intermediarios rnunmcros.

El plazo del crcdllo s importante en virtud que dependiendo de él se determina el
costo fijo inicial. R las isiones de apertura de crédito se cobran igual por un

crédito a 90 dias que uno a tres aftos.

Otros aspectos que determinan ¢l costo de fi i i son en relacidn a la fi
donde se obtienen los recursos fi ieros. Por ejemplo, para determinar el costo de

. i i i iarios i no b ios. Ob. Cit. Pags. 58 a la 59.
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k i6n de papel comercial habra que considerar los cargos por

fi i > para la
los conceptos siguientes:

Tasa de interés nominal y la efectiva.
Honorarios a empresas calificadoras.

Cuota a la Comisién Nacional de Valores.
Cuota a ia Boisa Mcxicana de Valores.

Cuota a S. D. Indeval.

Comision al agente colocador.

Honorarios del representante comuan.

En caso dec titulos con garantia fiduciaria,
fidcicomiso.

En caso de que !a emisidn sea avalada, costo del aval.
Prospecto y publicacion.

costo de administracion del

6.4 Riesgo normal de un crédito.

Una vez identificados los riesgos y la incertidumbre en la actividad crediticia. El
gerente de crédito basa su evaluaciéon de riesgos de crédito en la politica de la Unién y de
acuerdo a las des de los miembros y de la propia or [} ion; esta liti
ser de un orden rigido o liberal. La politica rigida sc considera que los rcqulsnos y
restricciones son muy inflexibles para que se olorgue un crédito; mientras que Ia politica
liberal pucde considerarse en funcion de las condici les del otorg: pero
sin d en b los aspectos fund. 1 de los prc de in i

andlisis y evaluacidén.

En bas¢ a esta politica sc determina como rcgla gencral los riesgos normales que
pucde asumir la Unién; por cj 1] do a un cli se lea negado ¢l crédito, no se
acercara de nucvo a solicitarlo; en caso de no ser asi, sc procedera a un nuevo andlisis pero
que exista un periodo considerable de llempo para cl nuevo tramnc Por otra parte el

gerente de crédito que cc d: crédno d iado libr [ vas a
la Unién y contribuye a la di iéon g | de la mi al usar iresp bl
el crédito.
Para determinar el riesgo normal del crédito se debe crear una sana politica
crediticia que no ocasi la cc i6n de h opcraciones desacertadas y que
fi [} desastrosas. Por lo que la

nente r

provoquen la falta de confianza que
politica no debe ser ni rigida, ni liberal, sino flexible a las necesidades de cada Unidn.

El control de riesgo.

Para controlar el ricsgo crediticio sc debe tener en cuenta un control que permita cstar
alerta a fin dc evitar posibles quebrantos. La clasificacion de la cartera permite también

cuantificar los posibles qucbrantos y crear en el ticmpo las reservas correspondicntes y asi
evitar desequilibrios fi 0s imprevistos. Asi como, en muchas otras actividades, en

crédito siempre serd mas conveniente tomar medidas preventivas que correctivas. Algunos
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mecanismos de control consisten en la selectividad, en la diversificacién y la calificacion de

la cartera.

La selectividad

En las Uniones de Crédito la selectividad se aplica desde la promocion y aceptaciéon
de nuevos socios, de acucrdo con ¢l mercado y objetivo que se haya definido, hasta el

otorgamiento del crédito.

Etapas cn la selectividad:

< Previas al andlisis:

Rama de actividad, Uno de los criterios iniciales lo define los propios
objetivos de la Unién de Crédito en cuanto a la rama de actividad a la que
atiende. Para cl establecimicnio del criterio de la rama de actividad sc debe

considerar el mercado potencial que es factible atender. Otro aspecto es fa

compatibilidad o complementariedad dc actividad. que reali las
empresas, para obtener beneficios de las operaciones conjuntas.
Cobertyra_geogrifica: Regional, Naci 1 ! o icipal; segin su

esfera de accién.

Tamado de la empresa solicitante: Micro, pequeiia, mediana o grande. La
definicién de este criterio permitird que no exista una alta concentracién de
des, en detrimento de

los recursos crediticios en unas p gr
las pequeiias.
Destino_de_los _recursos: En estr fisica, equi i pital de
trabajo, ia, reestr i6n de pasivos o compra de acciones.

iamiento, el destino de

Plazo: El plazo esta en funcién de la fuente de fi
los recursos y la capacidad de pago de las empresas.

Reputacién _de los acreditados: En las Uniones de Crédito este aspecto es

relevante, puesto que los acreditados se les acepta también como socios, por
lo que la buena 0 mala reputacién de uno de los socios puede incidir en la de
la propia Unién de Crédito. A pesar de las garantias que pueda ofrecer una
empresa, si su ref i6n, 1a de sus ios o directivos es ncgativa, lo mejor
es no aceptarla como parte de ta Unién de Crédito.

% Durante el andlisis del crédito.

Riecsgos inherentes: Para este concepto habri que analizar los aspectos
cuantitativos y cualitativos de los acreditados y su entorno, y establecer
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parametros técnicos de referencia que deban cumplir los posibles

acreditados.

e Situacién financicra: Aspecto fund I, es la capacidad de pago de ia
cempresa en los montos y plazos fijados. Excesivo iento, red ién
de ventas y rentabilidad son sintomas que permitirdn detectar a los

solicitantes de crédito no convenientes.

e Capacidad__administrativa: Es muy imporante conocer y evaluar la
capacidad administrativa de los socios y los cjecutivos de la empresa

acreditada, por la sencilla razén de que es a ellos a quienes se les confia el
manejo de los recursos crediticios. Una bucna parte del fracaso de las
empresas s¢ explica por deficiencias administrativas.

i ito: La mejor garantia de
recuperacion de un crédito es el éxito del acreditado. No obstante {a
cuantificacién del riesgo y la capacidad de generar flujo por parte del

acreditado, habra que tener p que el crédito debe ser p io
a los recursos del capital y que los que en primer instancia asumen cl riesgo

dc fracaso son los accioni de la p

Las garantias reales, adicionales al destino del crédito, dcben cstar en
proporcién del riesgo inherente de 1a operacion. Si ¢l riesgo es excesivo, no
obstante que haya garantias complementarias, lo mejor es no autorizarlo.

La diversificacién.

La diversificacién de crédnos por empresa sectores o regiones es una forma de
designar los recursos credi > ] con objeto de obtener una rentabilidad
aceptable sin correr el riesgo de quebmmos mayores. La diversificacién es un asunto de
grado. En las Uniones de Crédito la politica de diversificacion se aplica més a niveles de
cmpresa, cvitando una alta concentracién de créditos en unos cuantos acreditados.

Calificaciéon de la cartera.

La calificacion de la cartera debe lizarse por iniciativa propia, en virtud de los
beneficios que significan medir el grado de riesgo a los que estd expucsta. Para hacer un
analisis de la cartera cs preciso difer iar los P que la integ

e Caricra vigente: Es aquella formada por los créditos que eslén al corriente de

pago y por aquellas que adan do no hayan sido liquidad asu
imiento, los cli los liquidan invariabl amasmrdardenuodelos

treinta dias méas o menos.

® Son i as y no ivas.




e Cartera vencida: La constituyen los adeudos cuyo vencimiento estd entre los 30
y 90 dias previos en los que sc ha pucsto de manifiesto ia falta de capacidad de

pago de los deudores, ya sca por causas imputables a la institucion por
deficiencias en el otorgamiento del crédito, o por causas imputablcs al deudor.

e Cartera vencida ordinaria;: Es aquella cuyo imiento ocurrié entre los 30 y 60

dias y para su cobro sélo requicre la intervencién de los funcionarios o gestores
mis o menos cspecializados para gociar con los deudores ¢l pago total o
parcial, o para formular nuevos planes de pago, o la renovacion,

ion o lidacién dc adeud con garantias adicionales o
avales, cualquier forma que permita ar cn lo posible la 1 p ion de
los créditos.

e Carntera vencida contenciosa: Corresponde a los créditos que tienen entre 60 y 90
dias de wvencidos y que meludlblemcnle dcbcn cobrarsc a través del
dcpartamcnlo legal de la insti por dicial ya sca mediante

isién anticipada de ). bargo de

juicios ejecutivos mercantiles,
garantias o de otros bienes, etc., que traten de ascgurar la recuperacion.

e Carntera vencida no recuperable; Tanto en la cartera vencida ordinaria como cn la

contenciosa sc¢ llegan a determinar los créditos no recuperables, ya sca por la
insuficiencia de garantias o bicnes embargables: por la muerte del deudor sin
quec haya dejado bienes; por su notaria insolvencia; porque haya abandonado su
domicilio y se desconozca su paradero; o por cualquicr otra causa semejantc.

igui criterios para

La calificacion dc los aspectos constitutivos bl los

ser considerados:

Cumplimiento ¢n el pago de las obligaciones financieras derivadas de créditos
autorizados.

Situacién financiera del socio o acreditado.

Admlmslracuén del socno o acreditado.

Condi de do con relacién al socio o acreditado.

Situacion de las garantias

Situacién laboral del socio o acreditado.

Situacién de las politicas de opcrac:oncs en ¢l crédito.

Utilizar los medlos de & ia dos al tipo de crédito que se trate.

Estableciendo un i per sobre los crédi

Reali per alisis sobre la cartera de modo de prevencion en

aquell ¢ditos que o mayor ricsgo.

Disp de I de pr y liti que permitan realizar

d d dios de los riesg mherenl.es a cada operacion.

Dlsponer de toda la informacién ia fi que permita realizar
dios de los ri , tanto dc la solvencia moml econémica y

financiera.
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CAPITULO 7

LAS GARANTIAS Y LOS TITULOS DE CREDITO.

7.1 Garantias.

a) C ¥ de gar

La garantia es ¢l respaldo que se constituye para proteger cn cuanto al cobro de
derech ion del r' | invertido o funcionamiento de un blen. Se puede hablar
de garantias por futuras operaciones a plazos, por créditos, por obli (ob
hipotecarias), por papel comercial (pagare, lctms de cambio, bonos dc prenda, etc. ), como
Ia garantia consiste en aquellas did. dos de £ el de una
obligacién mediante la creaciéon de un demcho subjetivo o dc una faculmd que se aplica al
derecho de crédito y cuya satisf: sc req © ascgurar.

Una forma de garantia es la accion de avalar; que se traduce como, garantizar a alguien
ante terceros. El acto de avalar tiene lugar cuando sc pone la firma del avalista sobre el
documento mercantil de que se trate, queddndosc asi comprometido al pago dc la
obligacién dimanante en caso de que no pague o la efectué la persona principalmente

obligada.
b) Quec constituye una garantia como aceptable.

Quec scan liquidas, es decir; alude a la posibilidad de una rdpida conversiéon de la

-
garantia en dinero y con él, cancelar la obligacién amparada o garantizada sin
costo adicional que la misma.

® Quc scan g; ias autoliquidabt

® Que exista un derecho real y que iga en una da forma de¢ cobro del
préstamo o crédito otorgado.

® Quc sea ptible de apro i

* Que exista un acto legal o documento constitutivo susceptible de la existencia de
la propiedad del bien mueble o inmueble en garantia, de do a la legislacion
mexicana y que conceda el derccho sobre ¢l bien y pueda ser transmitido por via
legal.

* Que sean titulos en los que se constituyan, reconozca, trasmitan, modifiquen o

extingan derechos de patrimonio, uso, enfiteusis, hipoteca, censos, servidumbre,
¥y otros cualquiera reales.

e Quec los bienes bl e i bl en ia no sean facilmente de
desaparecer o destruir, en caso de ser asf, se reservara el derecho al acreedor o
se¢ depositara en al institucién en que

® Que se realicen como hipotecas voluntarias y que cslen libres de gravamen.




c) Garantias personales (El aval)

Las garantias personales sc¢ otorgan por una persona distinta al deudor y que
compromete todo su patrimonio ¢n scguridad del cumplimiento de una o mas obligaciones
del dcudor. Estas gar ias o scguridades per no crean un dcrccho dc preferencia ni
constituyen un privilegio a favor del acreedor. Si no que simpl un derecho
subjetivo puramente personal o de crédito a favor del beneficiario.

Las garantias personales son producto de la voluntad dc las partes y nace del
contrato o acucrdo entre clias. Entrc las garantias personales tenemos ¢l aval; que puede
cstablccerse en témminos gencrales; es dccir, sin restriccion alguna o limitacién en tiempo,
en cosa, cn cantidad o persona determinada, en cuyo Ultimo supuesto no producird mas
responsabilidad que la que nace de los términos en qu(. esta redactada. El aval mas usual es
el que se estampa sobre la propia lctra dc bi garé, aunque bién sc utiliza
mucho en las pélizas de crédito (contratos”) Tmuindosc de letras dc cambio y / o pagarc. el
aval queda limitado a la vida dce Ia lctra cn que se extiende, pucs al prescribir esta termina

todas las acciones que pueden derivarse de la misma.

La garantia mercantil ¢s de isticas muy p liares puesto que refuerzan
otras obli, iones ya cr por lo cual una garantia personal es el avatista, que rcsponde
por la persona quicen salid garante, en caso de que este no pucda li bli

con su 2
y la garantia mercantil es la integridad moral de los negocios y firmas que pueden respaldar
otras obligaciones del mismo tipo.

d) Garantias reales.

Las garantias reales son aquellas que engendran un derecho de caridcter rcal a favor del

beneficiario de modo que son seguridades que cc los atrit de los d hos de
per ion y prefer En cft todo derecho real se caracieriza por que confiere a su
titular los derechos de persecucién y preferencia, es decir, ¢l derecho de perseguir la cosa
en poder de quien se eyeld ho de ej la cosa y cobrarse con prefe ia a
otros acreedores. De modo que las g ias rcales apa mas efi como dio de

gurar cl plimi de la obli i6n del deudor al estar dotadas de esos d hos que
no caducan cn caso de quiebra o so del deudor.

e) D garanti

Los documentos como garantia son titulos cn jos que sc¢ constituyan, reconozca,

trasmitan, modifiquen o extingan derechos de patrimonio, uso, enfiteusis®, hipoteca,
Iqui les. Los do os tienen que ser autentico

censos, servidumbre, y otros cualq a
(originales) de acuerdo a los requisitos y caracteristicas que las leyes y reglamentos
establecen en la legislacion mexicana y is leyes aplicabl Donde se consideran como
° Forma de materializar juridi los ¥ i

% Cesidn de un predio o quc un de quien conscrva el dominio directo.
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dc ) énticos para efectos de ley; los que, sirviendo de titulos al dominio o
derecho real, o al asiento practicable y estén expedidos por el gobierno, por autoridad o
funcionario competente para darlos o deban hacer fe por si solos. Entre los documentos que
se ticnen como garantias son los titulos de valores gubernamentales (CETES), pagards,
letras de cambio, obligaciones negociables, acciones, carteras de crédito, facturas (que

especifiquen el derecho real), escrituras de propiedad, bonos de prenda, etc.

N Evaluscion de las garantias.

Para cvaluar la garantia s¢ constituye en funcién del riesgo, que pueden ser de dos
formas.

Garantias especificas. Son las garantias que se constituyen en oportunidad de cada
crédito para cubrir los riesgos que emanan de él. Por cllo deben individualizarse cn el
contrato o formulario de constitucién’ la operacion de crédito que se pretende garantizar.

Garantias generales. Son garantias constituidas con el fin de dar una operacién de
crédito mas abicrta y de las cuales cstan incluidas las que cubren obligaciones futuras o
eventuales de crédito o que amparan operaciones cuyo monto maximo ha sido convenido
con un riesgo de menor incertidumbre,

) Valor de respaldo de Ia garantia pars un crédito.

El vnlor de respaldo de una garantia es determinado por el margen de garantia; que esta
repe > por el cc expresado en porcentaje resultante de dividir: la diferencia
positiva que resulte de restar el saldo a cargo del cli de la L} i6n de los valores
dados en prenda segin los dltimos hechos, entre dicha valuacién.

do por la sigui formula:

El margen dc garantia cs deter

Margen de garantia = anuac:én de los bienes dados en_garantia menos el crédito
V.

16n de los b

Cuando sc¢_habla dc las garantias es mas frecuente expresar las garantias en rclacion
directa al crédito otorgado y en forma de por 1je (valor « ido en formula por cien),
asi la garantia de dos a uno, significa que hay un margen de garantia del 50%; o bien que
por cada dos pesos de crédito se tiene un peso otorgado en garantia.

7.2 Titulos de crédito.

Los titulos dc crédito son documentos privados que rep la cr fe o
confianza que una persona ticne en otra para quc haga o pague algo, ya sea g;)r que se le
Los titulos

haya entregado un bicn o por que se le haya acreditado una suma de dinero.
de crédito son documento que parte de la basc de que estamos frente a una operacion de
confianza en la que también hay un plazo y un término, en el que concurre el elemento

# Gémez Gordoa José. Titulos de crédito, Ob. Cit.
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tiempo ¥ estdn regidos por la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y de mas
Leyes aplicables.

a) Ovrdenes de pago.

Las ordenes de pago. Son d di los les no se da un plazo de tiempo
para el cumplimicnto de las obligaciones, si no, que deben realizarse simultineamente la
os de pago, que no implican crédito y

orden y la obligacién; son lo que i1 instr
no prcsuponcn tiempo y por tanto c? ellos no se manificsta confianza o fe. Entre este tipo
qQ

de instr

& cs considerado, en virtud del cual una persona llamada librador, da orden
incondicional de pago a una institucién de crédito, para que contra la entrega del propio
cheque pague una suma determinada de dinero a la vista al beneficiario, que puede ser una
pcrsona delermmada o al porntador del thulo de crédito. Sélo las personas podran cxpcdlr

una ia con fondos sufici en una i dec

crédno yala aulonzacnén de ésta para librar cheque a su cargo.

Entre los requisitos que debe reunir el cheque son:

1. La ion de ser cheq insertada en cl texto.

2. El lugar y fecha en que sec expidio.

3. La orden incondicional de pagar una suma determinada de dinero.
4. EIl nombre del librador.

5. El lugar del pago.

6. La finma del librador.
7. Y otros que considere la institucién de crédito necesarios.

Las formas especiales del cheque son las blecidas en el articulo 197 al 207 de la
misma ley: que estipula que el ch de ser a) cheque cr do o barrado, que quicre
decir que el cheque solo podra ser cobrado por una institucién de crédito; b) cheque para
abono en do ¢l cheq lleva esta leyenda sé6lo podra ser depositado en una
cuenta bancaria del beneficiario; c¢) cheque certificado, existe cuando la instituciéon se
obliga solidariamentc a pagar ¢l cheque bajo suma responsabilidad y cl cual descarga de la
cucnta de girado para el pleno pli d) Cheq de caja, es la forma en que el
banco emisor hace sus pagos directos, ¥ cn esta forma ascgura el pago del cheque. Este

h

procedimiento existe al alcance de los particul. di. la de un

S
nombre de la institucion emisora o el pago cn cfectivo. y €sta a su vez emite un cheque de
caja al bencficiario, y éste ultimo, asi mismo, ascgura su pago. El cheque puede ser

establecido al portador o nominativo.

fectivo en et dc la frente a una
igacidn i i ! ion del mi con

23 El chequc es un i di cl cual se hace
ventanilla bancaria y se reali el i a
¢l deudor en caso de no ser pagado.
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b) Promesas de pago.

Sin embargo la promesa de pago se sustentan en ¢l acto de crédito; porque sc ha de
transcurrir cierto tiempo para que sc cumpla la obligaciéon, cen ellas sec da también cl
clemento confianza, fe y sobre todo se da un tiempo para el cumplimiento de las
obligaciones que a si mismo las hacen diferentes de las ordenes de pago. Entre las promesas
de pago tenemos: El pagaré y las letras de cambié. En ambos casos dependera de las
caracteristicas sustanciales como se halla redactado.

& pagasé, es ¢l titulo de crédito cn virtud del cual una persona, llamada suscritor,
prometce y sc obliga a pagar a otra, flamada bcncl‘cmno. una delt;l;mmada suma de dinero

cn un plazo determinado, con un o

Entre los requisitos que debe se
1. La mencién de ser pagaré, insertado en el texto del documento.

2. Lapromesa incondicional de pagar una suma decterminada de dinero.

3. El nombre de la persona a quien ha de hacerse el pago.

4. Ladpocay lugar del pago.

S. La fecha y lugar en que se suscribe el documento.

6. La firma del suscriptor o de la persona que firma su rucgo o en su nombre.

Se puede estipular en el dorso las garantias que queden a su favor del acreedor.

La letxa de camBic, cs un titulo de crédito formal y compieto que contience la obligacién
dec pagar sm contraprestacion una cantidad de(crmmadn a su vencimiento y en un lugar
cxprcsado. La letra de cambio en su definicién tradi 1, es un doct » por el cual
una persona, llamada girador, daba una orden a otra persona, llamada girado, de pagar a
una tercera, llamada tomador o beneficiario, una determinada suma de dinero en una época

prevista y en una plaza determinada.

Entre los requisitlos que debe se
1. La mencion de ser letra de cambio, insertada en el texto del documento.

2. La expresion del lugar y del dia, mes y aiio, en que se suscribe.

3. Laorden incondicional al girado de pagar una suma determinada de dinero.

4. EIl nombre del girado.

5. El lugar y la época del pago.

6. El nombre de Ia persona a quien debe hacerse cl pago.

7. Y la firma dcl girador o dc la persona que suscriba a su ruego o en su nombre.

Para efectos del pago de la lctra; la Ley General de Titulos y Opceraciones de Crédito
establece cuatro modalidades. a) a la vista, b) a cierto tiempo a la vista, ¢) a cierto tiempo

fecha, d) a dia fijo.

ArL Cit. 170 a) 174.

tulos
h i en el que

b Dcl'nu:nén dc Vlenlc padre del d
mas completas del titulo de crédito,

bl las i{sticas legales y
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A la vista: Cuando la letra de cambio se gira a la vista no hay azo,
se redacta asi, “Ser servirid usted pagar a la vista”, entonces el tenedor presentari la letra en

cualquier momento para su pago, asi lo considere.

A cierto tiempo a Ia vista. Consiste en que partiendo del acto de la presentacién por parte
del tenedor de la letra al aceptante, éste tiene un plazo que sefiale ia letra para hacer su pago
desde ese momento empicza a correr ¢l plazo establecido en la letra.

A cierto tiempo fecha. Es cuando se parte de la fecha de imi del dc > y el
girador sefiala un témmino fecha cstablecida en ¢t tiempo?® para el pago de la letra.

Al dia fijo. Es cuando se precisa la fecha de pago de la Ictra.

Aunque esta no son las nicas formas de vencer una chm, en el articulo 79 prevé
[ de imientos de las das antcriormente.”

otras

Los titulos de crédito no deberdn llevar dici: para su pago, sobre todo las
letras de camblo. ya que esto nmposnbllnaria o atrasaria el pago del documento y por
el s to con el pr p

2% Se tece el ti de do al uso il en su forma de medirlo.

* Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. Art. Cit.
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CAPITULO B8

ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA DE LOS SUJETOS AL CREDITO.

8.1 Concepto de anilisis.

Se da el nombre de andlisis a la separacion y distincion de los elementos que
integran una unidad que sc hace con cl propésito de determinar las caracteristicas
csenciales de cada uno de dichos elementos. Por método de andlisis como técnica aplicable
a la interpretacion podemos entender la operaciéon de identificar, desintegrar, recopilar y

comparar los datos fi ieros y de c ion que de ellos. El analisis ¢s el método
de orden que se¢ snguc para scparar y los 1] descriptivos y numéricos que
integran el co > de los d: fi ieros,? 7 y es la técnica primaria aplicable para

entender y comprender lo que dicen o tratan de decir los estados financieros.

8.2 Objctivo del analisis.

El objetivo del ilisis s iar la capacidad que ticne para cumplir con su
promcecsa de pago. También se trata dc determinar la actual posicion dec la compafia. Et
andlisis se debe realizar con h idado y comprobar lo que representan realmenle las
cifras porque no pucdc hacer esto ani por i los dos fi ¥y sacar

i id, Por lo tanto la interpretaciéon sera cl

conclusiones de las pri
proceso de juicio basado en ¢l anéllsls de los csmdos financicros y en otra mformaclén

pertinente, que busca evaluar la posicién fi Yy su d productiva de la
compailia con ¢l propdsito de formarse una oplmén sobre In buena o mala politica
administrativa y poder determinar las mejores est iones y p i a cerca de su
futuro.

Dec acuerdo a lo antcrior el objetivo del andlisis e interpretacion sera el ayudar a
determinar el significado e importancia de los datos mostrados en los estados financieros.
Por cstc medio s¢ ob fos el de juicio suficiecntes para decidir y apoyar

con relacién a la situacion financiera de la empresa; y poder ofrecer una

solucion a la peticion del deudor.

Metodologia del anilisis.

A) Examcen dce los estados contables que van hacer analizados.
B) Formacién de grupos de partidas, aptas de ser comparadas.

27 Alcjandro Amador. A de técnicas de andlisis
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laci mediante las distintas técnicas de

C) Establecimi de las ¥ yr
analisis.
D) A lravés de la interpr ion dec los indi y por ijcs obtenidos. Sacar las
iones correspondi
E) Al efc los pectivos ¢ ios en rclacién con la i6n dc la cmpresa y

tomar la decision crediticia mas conveniente.

83 Ana interno.

El anilisis intemo, es aquel que sc utiliza para fines administrativos y que permitc
cspecificar la situacion financicra, asi como, medir y regular la eficiencia en las
operaciones administrativas. El analista tiene la ventaja al acceso mas dlrcclo de la
informacion contable y en gencral a todas las fi de infor mas p que
necesita para efecluar una correcta evaluacion.

8.4 Analisis externo.

Es cl que se realiza con el propésito de establecer un crédito. Aqui el anallsla no
cucnta con una relacion directa con la empresa y los datos que obti
aquellos quec la empresa juzga pertinente proporcionarie, por csta razén el analista solicita
mas informacién por medio de otras fi de investigacién. Al solici los d
financieros sec requicren que estén dictaminados en caso de ser necesario.

8.5 Importancia del andlisis.

La importancia consiste en determinar si la informacion que conucncn los estados
cc bles esta disp cn d. ia con el Ob_]ellVD per que el
agrupamiento de la informacion a las ] derivadas del andlisis; por ello, el
analista puede recordenar el agrupamiento de la informacién en funcién de los esquemas
basicos quc a los fines del andlisis posece la Unién de Clédno para otorgar eI préstamo. Se
dcbe sefalar que al analizar las cifras de los d b tomarse
exclusivamente como una expresién fi i (posibilidades de pago) sino también como

se debe determinar los recursos

una rcalldad cconémlca (capacidad productiva),
] con los que cuenu. Para cuantificar estos recursos se deben

d s¢ ciertos val jlecs y h que no fi et en los
como calidad de la firma, la habilidad y efici de la dir i ca, r ias,
pcrsonalidad, entrc otras. A parte de lo exp es io observar los siguientes
aspectos.

1. El alcance. Parcial o total segian el objetivo y idades de do a la politica
dec la Union.

2. La ot ion de los d Gy iministrativos. De la constituciéon de la
sociedad:; del giro del io, de los p fi del il de y
convcmos con terceros y del mercado prcscnlc y fuluro.

3. Req bl La ia en la apli de principi bles y de
pr i6n de los dos fi i

4. Datos financieros externos. De pro d: , cli [ etc.
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i6 if idad. Es io agrupar bajo un mismo

5. Reglas de simplifi y
rubro las de 1 similar, ademas de tener las cuentas con sus contra
bién debe reducir o simplificar las cifras eliminando unidades,

y
decenas, etc., segiin la importancia.

8.6 Anilisis complementarios.

Ademas se debe analizar los datos respecto a Ias notas complementarias en caso de
ser significativos o que la infor i6n corresp no estuvicra contenida en los
estados contables, deberan acompaiiarse con notas y cuadros que sc consideren parte de la
informacién. Asi mismo ordenar en forma érica la infor ida en las notas y
cuadros.?®

Entre las notas tenemos:

ida, expli do bre la restriccion existente.
en referencia a las

e Biencs de disponibilidad restri

® Activos gravados por hnpou:cas, prcnda u otro derecho real,
obligaciones que garantizan,

® Criterio utilizado en Ila ] i6n de los bi de cambio, con indicacién del

método de determinacién del costo u otro valor aplicado.

Procedimicnto adoptado en ¢l caso de recvaluacién o devaluacién de activos,

debiéndose indicar, en caso de existir, ¢l efecto consiguiente sobre los resuttados del

ejercicio.

e Cambios en los prc
aplicados con respecto al c_]cmlCIO anterior, expli

dimi bles o de confeccion de los estados contables
do 1a modifi ion y su cfecto

sobre los resultados del ¢j o.

® Acor imi s u i ocurridos entre la fecha de cierre del ¢jercicio y de
la memoria de los admlmslmdores. que pudieren modificar sugmﬁcatlvnmenle fa
situacion fi iera de la paflia a la fecha del bal £ ylosr Itad

del cjercicio cerrados a csa fccha, con mdlcﬂcnones del efecto que han tenido sobre
esas situaciones y los resul >: )s
e Resultados de opcmcloncs con sociedades controladoras, controladas o vinculadas,
scpar d por s« i
Monto de avales o garantias a favor de terceros en caso de existir, o documentos
descontados y otras contingencias en caso de existir.

Contratos celebrados con los directores.
e Monto no integrado del ital social, di do en su caso los correspondientes

a las acciones ordinarias y de las otras clases de acciones.

los bles para cl otorgamicnto de créditos Ob. Cit.

28 Sasso Hugo Luis. Como
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Entre los cuadros anexos.

los

De los bienes de uso dc(allados de cada pri 1 los saldos al cc
s y disr nes, y los saldos al cierre del ejercicio. Lo mismo para las

amortizaciones, indicandose las diversas alicuotas utilizadas para cada clase de

bienes.

Dec los bicnes inmatcriales y sus correspondicntes amortizaciones.

Dc anchloncs de titulos y valorcs ¥y participaciones en otras sociedades, dctallando
i6n de la i a o en la que se participa, y caracteristicas del

lllulo. valor o parm:lpacndn. de sus valorcs nominales, de costos, de libros y
I, y capital de la sociedad isora o en la que sc¢

cotizaciones, actividad pr
participa.

Si se trata de otras inversiones, sc dctallara su c«
|nd|céndosc scgun corresponda, valores nominales,
coti y de val i6n fiscal.

De previsiones y reservas, deuallandosce para cada una de ellas, saldo al comienzo,
y el saldo al cierre del e_gcrcuc:o. Debe informarse,
i y las

ido y
dc costo, de libros, de

los
por nota al pie, ¢l destino comablc de los sy d

de estas ultimas.
El costo dc mercaderia, productos o servicios vendidos. detallando las existencias

de bienes de cambio al comienzo del cjercicio, las compras o el costo de produccion
del gjercicio analizado por grandes rubros, y la existencia de bienes de cambio al

cierre.
El activo y pasivo en da ex j . Las ca isticas de la denominacion del
tipo de divisa y sus caracteristicas, de derecho o de deuda.
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CAPITULO 9

Métodos de anilisis

9.1 La clasifi i6n de los étodos de andlisis.

i6n toma como basc al factor tiecmpo y

La clasificacién que s¢ p a conti
divide el método en dos grandes grupos:
Por cientos_integrales Parciales.
- .. Totales.

Método verticdlo eitdtico Razones financieras Simples.
Estandar.
Punto de equilibrio Formulas.

Graficas.

Aumentos y disminuciones Estados

Comparativos,
Estados de
Origen y
Aplicacién de
Reccursos.

Meérodo de tendencias.
Método grafico.

9.2 La comparacion vertical.

Es aquella que se realiza entre rubros per a un mi periodo. Es un
analisis de tipo estitico. Tiene por finalidad comparar porcentual la cstructura de un rubro
respecto de otro dentro de un mi estado ble. Los por ijes son de mayor utilidad
para este tipo de anilisis que para un estudio de tendencias. Se utilizan mas frecuentemente
para los fines comparativos cuando se analizan los guarismos de diferentes empresas de un

mismo ramo o actividad.

9.3 Método hor 1 o di
d H en la ion de fas

Es un anilisis de tipo dinamico. Se basa fu
cifras de los estados contables c.n!rc dlslmlos periodos. Es aquel que muestra los cambios
ocurridos cn los cstados i oS a varios pcrlodos. Para quc cl analisis

per
tenga mds firmeza cs recomendable comparar estados cc les de fech vas.

Del analisis horizontal se deriva cl analisis de tendencias. La informacién quc sc
obticnc al obscrvar las distintas tendencias es generalmente mas significativa para el
analista quc la relativa a los valores patrimoniales declarados cs los estados contables.
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demas de los métod anteriormente, existen varios
métodos de analisis fi iero como do de alisis histérico, método de analisis

proyectados o estimados; los cuales se deberan complementar con la experiencia y criterio
personal de quien los utiliza para conducirlos a una acertada interpretacién de los resultados

Como sc pucde observar

obtenidos.

9.4 Método de por ci integrales.

El método de por clenlos mlcgmlcs tienc comeo finalidad convertir las cifras de los
dos fi icros a pol t< > como base una cifra control en cada uno de los

estados financieros, con 10 que se logra ver mas claramente la relacién que guardan cada
uno de los rubros del estado financiero de que sc trate.

El andlisis por cientos integrales sc hace con el propésito dc dclcrmlnar la porcién
e

quc gunrda cada uno de los el con la unidad. En el analisi Se €50S
iéndolos cada una de las porciones (a un tanto por ciento) ya que indica la
idad sean o p ! por que el todo es

porcion que cada clemento ticne con la
igual a la suma de sus partes.”

FORMULAS APLICABLES.
Se puedcn aplicar las siguientes formulas:

e Por cientos integraies es igual a:
-

(CP/CB)x 100

Donde:
CP = Cifra parcial.
CB = Cifra base.
100 = Es para pasar del factor decimal obtenido a porcentaje.

¢ Factor constante cs igual.
Cien sobre cifra base.

(100 / CB) = FC
Porcicnto integral es igual a factor constante por cifra parcial.
(FC) X (CP)

FC = Factor constante.

Existen dos formas de llevar acabo c¢l anilisis de los estados financieros por el
procedimiento de por cientos integrales:

* perd M Analisis d¢ Interpr ion Pag. 18.
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A) Por ci parcial Esta comp ion se lleva acabo ani e en e do de
situacion financiera, tiene como finalidad mostrar la proporcién que tiene cada una

de las cifras con respecto al total del grupo a que forma dentro del estado

financiero.
B) Por ci } Esta paracion se lleva acabo entre cada una de las cifras

de los estados financieros y la cifra control de los dichos estados; 1a cifra control del
estado de situacion financiera es el total de los activos y del estado de resultados

son las ventas netas.

9.5 Método de razones.
El método de las r i i se realiza con el fin de determinar el desempeiio y

la posicién dc la empresa. hsle mé(odo nos auxilia para el estudio de las cifras de los
estados fi 0S y €« en la apli ion de una féormuta determinada

donde se obtiene una razén o indice. La impottancia consiste en la interpretacién del valor
obtenido y poder responder a las preguntas: (Es alto o bajo? ;Es bueno o es malo? ; por que
nos interesa saber en los niveles de riesgos presentes y futuros (liquidez, actividad y deuda)

asi como su rendimiento (rentabilidad)

Las razones, indices o cocientes financicros pucden dividirse en cuatro grupos basicos:
razones de liquidez, actividad, endcudamiento y rentabilidad. l.os elementos importantes
relacionados con las operaciones a cornto plazo son la liquidez, la actividad y la rentabilidad,
¥ya que proporcionan la informacion critica para la operacién a corto plazo dc la empresa. Si
¢ésta no pucde sobrevivir a comno plazo, no ¢s necesario recurrir a sus perspectivas
financieras a largo plazo. Las razones de endeudamiento son datiles exclusivamente si se
estd seguro que la empresa a enfrentado con éxito el corto plazo.

La aplicacién de las razones financiceras cs atil para indicar:
e Puntos débiles de una empresa.
Probables anomalias.

-
e Para formular un juicio personal.
® Analizar las caracteristicas que guarda para contracr una nucva obligacion.

Las razones financicras se realizan por medio de dos tipos de comparaciones:

El andlisis § ] o transversal. Consi en la comp ion de
razones financieras de la empresa en un momento determinado con diferentes empresas.
Nos interesa ef dcsempcﬁo de Ia empresa en funcién de otras. Otra comparacion de éste
tipo es el uso del de las de la P con los promedios
industriales, con lo quc se puedc descubrir ciertas dcl’cncncms en ¢l modo de operacion
¥y tomar asi las uu para los ri del crédito y poder asesorar al

socio sobre las medid ias para i la efici iaen su P! .
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El andlisis en periodos o serics de tiempo o loagitudinal. Este tipo de andlisis se

emplca pam cvaluar el desempeiio de ta emprc%a en relacién del tiempo. Ef parar el
> con el compc I, permite delcrmmar si 1a evolucién de

ia emprcsn a seguido de acuerdo con lo pt. do. Las de varios afos
contribuyen a formar rendencias, quc por su partc, delcrrnman parcialmente la
plancacién dec operaciones futuras y nos permite d it de probl mayores
en el crédito.

En cl analisis de pcriodos de ticmpos consiste en que la empresa se debe evaluar con
lacion al ¢ > N dlsunguncndo las tendencias mas importantes para que

finalmentc se adopten “las mcdldas necesarias que lieven a la consecucion de los
objetivos i diatos y a largo p de la empresa y la Unidn.

El andlisis . bi

o Consi: en la combinacion de los procedimientos
longitudinal y transversal. Asi mismo, el método combinado permite determinar la
evaluacion de las d. i en el de las r con resp al
funcionamiento de la empresa en relacuon con los promedios industriales. Este tipo de
de razones financicras nos proporciona mayor informacién de los estados

anilisis
financieros.
Al obscr i cn la aphi ion de las r
1. Un indice o razén no proporci por si mi 1 s de juicio para
decir del d F global de la p Tales el
ob se sb6lo por dio de un grupo de razones. Pero si el andlisis se d|rlge
a evaluar ani ifi de la icién fi i de la

empresa, €l uso de una o dos razones del grupo sera  suficiente.

2. Ascgurarse dc que la informacion contenida en los estados financicros

cor da a los mi periodos y tratos conlables. ya que las variaciones
esmcnénales podrian dar lugar a cc
3. Es preferible que se con d fi icros ditados. En caso
i6n que no reflcj dicié

contrario, resultaria riesgoso utilizar infor
financiera real de la empresa y por consiguiente Ja exlglblhdad dc la garantia

real serd mayor.

4. Vcrlﬁquc que la informacién por cmplcar haya sido claborada siguiendo un

mismo método. El uso de p que d ﬁelen en su
metodologia; los rclati a depreci i
de los luvenurﬁu den originar i H en el analisis de

sin importar de que método se valga el anallsla.

9.6 Anidlisis de liquides.
c di ina liquides fi i ala idad que ticne una empresa para, afrontar
el pago de los compromlsos que ha contraido como de la evc en su
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actividad con los fondos que provienen de su desenvolvimiento comercial cn el corto plazo

a medida que éstos vencen. La liquides se refiere a la sol 5n
i idad de pago que tiene una empresa, esto significa que el

total. La sol cs la ¢ . c
negocio esta apto para satisf: oport sus compromisos monctarios. La solvencia
sc mide por el conjunto de r fi icras que mi j fa habilidad y capacidad

q J n
que tiene Ja empresa para contraer y / o satisfacer sus deudas u obligaciones a corto plazo.

La liquides de una empresa consiste en comparar las disponibilidades, inversiones,
bicnes y derechos que pr ibl se rtiran en dinero en el corto plazo, con las
deudas exigibles. Entonces la liquides correspondc a las posibilidades de la realizacion del
activo corriente frente al monto de pasivo corriente. Por que la solvencia no solo se refiere
a la capacidad de crédito de la empresa sino también a la habilidad que tenga ésta para
convertir sus activos y pasivos a corto piazo totales o parciales a efectivo.

Las medidas basicas de liquides son:

El| capital peto de_trabajo. Se calcula mediante la diferencia del activo circulante
menos el pasivo a corto plazo. Por lo tanto es la porcién dcl patrimonio que esta destinado
a la realizacién de las operaciones que mantienen el ritmo productivo del negocio; es decir,
¢s el residual que nos queda después de una exigibilidad inmediata del pasivo circulante.
nte de circulante o_razén

El indice de solvencia, conocido también como razén co
de liquides. Se determina mediante la operacién del activo circulante entre el pasivo
circulante. Esta razén nos muestra la capacidad de la empresa que tiene para afrontar las
obligaciones inmcdiatas exigibles: es decir, nos demuestra ¢l respaldo financiero que
guarda cada peso de pasivo a corto plazo con respecto al activo circulante.

. Se determina tomando el capital de trabajo entre el
pasivo a corto plazo. Esta razén nos mucstra la realidad de las inversiones tanto de los
acreedores a corto plazo, acreedores a largo plazo y propietarios; es decir, respecto del
activo circulante la importancia relativa de las dos cl de inversi propia y aj
Esta razon se aplica para determinar el limite de crédito a corto plazo por conceder o
solicitar; sicmpre y cuando no varie su posicion frente a los demas acreedores. Por que se
considera 41uc el capital de trabajo cn orden prictico cormresponde al 2 a 1 y el pasivo
circulante a I, el activo circulantec serd su méaximo con respecto a la nucva deuda.
E que el pital de trabajo por dos es el miximo de circulante menos el
activo circulante original no dar4 por resuitado ¢l crédito maximo a conceder para que no se

alterc las premisas practicas.

9.7 Aniilisis de actividad.

Al conjunto de razones financicras que miden o juzgan la eficiencia que tiene la
cmpresa en el mancjo de las inversiones de los activos o pasivos a través del tiempo durante
su desarrollo “se decnominan razones financieras de actividad” y se emplean para medir la
veiocidad a la que diversas cuentas se convierten en ventas o efectivo.

a actividad de las c__ucnms.oorrienms

Se dispone¢ de cicrtas razones para medir |
principales, entre las les s¢ eli io, las por y las
por pagar. También puede evaluarse la actividad de los activos totales.

Entre las principales razones se tenemos:
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Rotaciéon de los inventarios.

La actividad o liquidcz del inveniario de una empresa se mide normalmente por su
rotaciéon y se¢ dctermina de la manera siguicnte: Costo de lo vendido entre cl inventario.
Cuando mayor cs la rotacién del inventario mayor es Ia efectividad del mancjo del mismo;

pero csto pucde ocasionar cn cierto grado probi n la exi como ¢
rovoca problemas en otros departamentos; si no exusle un control adecuado del stop del

inventarios y puntos de reorden.

) I;l periodo prpmcdio del inventario se determina dividiendo la rotacién del
inventario entre trescicntos sesenta dias; el cual nos muestra el tiempo bajo el cual ¢l
inventario se conviertc en efectivo. Esta cifra también puede utilizase como él namero

promedio de ventas entre dias del inventario.
Rotaciéon de cuentas por cobrar.

Esta razén nos mucstra el nimero de veces que se renucva cI promcdlo de _clientes
de una empresa; es decir, el namero de veces que se compl cl lo cc¢ cial en el
periodo a que se reficren las ventas.

La rotacion de cuentas por cobrar. Se delenmna tomando las ventas a crédito entre
las cuentas por cobrar (cli yd por por

La aplicacion de esta razon nos permite determinar el nimero de veces que se
recnueva las ventas a crédito en un cjercicio determinado; también para conocer la rapidez

de cobros y la eficiencia de créditos.
R i6n de por .

Esta razon nos mucstra la porcion de compras acredito durante el periodo; es decir,
la cantidad de financiamiento que se obtiene de tos proveedores.

La rotacién de cucnms por pagar. Se determina (« » las cc a Edi
menos las devol y os sobre a rodi > entre las por
pagar (proveedores y documemos por pagar por cc de ias)

La aplicacion dc esta razén nos permite detcrmmar el numero de veces que zc
p e

ejercio compras a crédito en un gjercicio determinado; para la
édito otorgado por los proveedores.

y la efi enel sjo de

pag
R i6n de 5 1
Nos muestra la eficiencia con que ia empresa emplea sus activos para generar las

ventas. Cuando mayor es la rolacnon de activos lotales, tanto mas eficientemente sea
empleado los activos. La r de acti es igual a las ventas netas entre los

p
activos totales; muestra las veces que s¢ realiza la rotacion de los activos al periodo.

9.8 Andlisis de rentabilidad.

El estudio de la rentabilidad permite al analista evaluar las ganancias de la empresa
con respecto a un nivel determinado de ventas, de activos o de inversiones de los
accionistas, asi como las nucvas inversiones de capital ajeno. Se presta principal atencién




en la rentabilidad, ya que para sostenersc es necesario producir utilidades.

Fund 1 la 1 ilidad de una empresa depende de su capacidad de
autofi iar sus actividades normal, Por tal motivo el anilisis de la rentabilidad tienc
gran importancia para cvaluar algunas medidas en los ricsgos del crédito. La rentabilidad
permite al analista darse de las fi de productividad y determinar las causas de
{as erogaciones, ademas de canalizar los gastos del negocio, asi como, medir la eficiencia
de las politicas administrativas.

Los indices de rentabilidad de uso mis gencralizado pueden tomarse directamente

del estado de resultados porcentual:

Margen neto de utilidad.

Mide el po! ije de cada unidad ia de que queda después de que s¢
dedu_;emn los gastos, incluyendo impuestos. Cuando mayor sea en margen neto de utilidad,

tanto mcjor scra. Se recurre con mas frecuencia a estc margen para evaluar el éxito y 1a
efici de la fa. El margen neto dec utilidad es igual a: Utilidad neta después de

impuestos sobre las ventas netas.
Esta razén nos determinara que de cada partida monetaria de ventas lo que
quecda de utilidad ncta.

Rendimiento de Ias inver

El rendimicnto de la inversion, ido bién como dimi > sobre los
activos totales. Mide la eficiencia total de la admmlslrdmén de la empresa en la obtencién
de utilidades a partir de los activos disponibles. C yor es este factor mejor seri el
rendimiento de la inversién. Este factor sc calcula tc do las utilidades netas desp de

impucstos entre activos totales.

Algunas veces se toma como Utilidad neta, a la Utilidad neta después de impuestos
y sumando los intereses a largo plazo y corto plazo, asi como, todos aquellos factores que
de cierta mancra intervinicron ra modificar cada paruda de la férmula como las
reexpresiones por exposicion a la inflacién a efectos monetarios.

Este factor nos determinara la porcién de utilizacion de la inversién para generar
utilidad neta.
Py

Rendimi del capital
Mide el rendimiento mmlbrdo sobre la mvclsléln de los propictarios, cuanto mayor
E del se

cs este porcentaje mejor scra para los c!
calcula: Tomando la utilidad neta después de imp entre pital “social efectivo
pagado.
Otra_forma de determinar cl dimiento del capital cs 1 do ta utilidad necta
el rendi del capital sobre las ut

sobre el capital contable, esto nos

Efecto de palanca.

Este indicador reficja la relacién existente entre la rentabilidad del patrimonio neto
v la rentabilidad del activo total, o sea que refleja la incidencia del capital ajeno dentro de la

empresa.
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El cfecto de palanca se obucnc dividiendo la rentabilidad del patrimonio ncto (o

capital cc bie) entre r ad de la inversién total.
Donde la rcmabllndad del patrimonio se obucnc dwndlcndo Ia utilidad neta despuds
de impuestos sobre el pat > ncto o lar tidad de la inversién

sc obtiene dividiendo la uuhdad neta entre los acuvos totales.
En relacién con los resultados a obtenerse, nos encontramos con las siguientes
alternativas.
Si el resuitado es igual a uno, el costo del capital chnD es igual al regdlmlenlo
1

que este capnal pmduce, por lo tanto la mayor o |
ajeno no iacion en la bilidad del palrlmomo neto. En
este caso cl efecto palanca se Ie dcecnomina ncutro.

Si el resultado es mayor que uno, el costo del capital ajeno es menor que el

2.
rendimiento que este capital produce en la empresa, por lo tanto, una mayor
pnnncnpacnén del capital ajeno producira un > de la r ilid. del
patrimonio neto. En este caso en el efecto pal se le d i positivo.

3. St el resultado es menor gue uno, el costo del capital ajeno es mayor que el
rendimicnto que este pr en la p r {o tanto, una mayor
participacién del cnpllal ajeno producird una disminucion en el nivel de
rentabilidad del patrimonio neto. En este caso el efe pal se le di
negativo.

Apalancamicnto:

El grado de apalancamiento es igual a pasivo total entre capital contablc; esta razén
mide la proporcion que existe cn cl origen de la inversion de la empresa, por capital
propio como capital ajeno y no deberd exceder de S a 1, ya que se compara ¢l capital
que los accionistas tienen invertido en el negocio con el apon.ndo por personas extemas.

P Aeud: z

9.9 Anilisis de estructura del cap y

Es usual que se haga un estudio analitico del capital para preci por di de los
cocficientes que resulten las pmporcnoncs que se ucncn de ital 4 Ie d (] en:
d n la dife entre los cargos y

Capital de trabajo, capital fijo y
créditos diferidos, que representan los activos de mmovnl:zacnén.

El capita! de trabajo se obtiene dec la diferencia del activo circulante menos en
el patrimonio del negocio y muestra el grado de solvencia

pasivo circulante y rep!
econ6mica de la negociacion.

El capital fijo,

de la ion entre el activo fijo y el pasivo fijo, ¥y
representa el grado dc solldez de la compaiiia.

Finalmente para determinar en capital se debe deter cl itado de la
d:ferenc:a entre cargos y crédllos diferidos. Si los cargos son mayores que los créditos la
ue ri con el Capital de Trabajo y el Capital Fijo, para integrar el

q se
Capllal contable. Entonces los tres capitales suman la porcién del capital contable o
pa!rlmomo necto.
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La_estabilidad. Esta representada en el activo fijo de la empresa y es determinada
por cl conjunto de razones financieras que juzgan el origen dc las inversiones, definiendo la
proporcién que guardan estas entre propias y ajenas a la empresa, con el fin de regular el
margen dc seguridad que deben tener los accionistas sobre la empresa.

El anilisis de endeudamiento.

La situacién de endcudamiento indica el monto de dinero de terceros que se usa

para generar utilidades. Nos encargaremos dc analizar las deudas a largo plazo de la
a devolver

empresa, ya que estas las comprometen a pagar interese a largo plazo y
i la suma p da. Asi, mas mas ailto seri su grado de
] to fi iero; esta expresion nos indica el grado de riesgo y rendimiento que

|mpl|ca al recurrir al financiamiento.

Raz6n de eadcudamiento.

La razén o indi de deudami mide la porcién de activos touales
concedidos por los acreedores de la empresa. Cuanto mds nf\’;o sultc esta razén, tanto mas
grandc scera la cantidad de dincro de terceros empleada cn la generaciéon de utilidades. La
razén de endcudamiento se¢ calcula: Razén de endecudamicnto cs igual a la divisién de

pasivos totales entre activos totales.

El indice de cndeudamiento mide la participacion de los terceros y. de Ios
propietarios en la_financiacion de la inversion de la P! . El se del
resultado de dividir ¢! pasivo total entre cl patrlmonlo necto. Cuanto menor sea este indice,
menos endeudada aparecera la P ; ante el que esta 1 do la po: idad
de otorgar ¢l crédito; pero rseaelr | >, la empresa enfrcnlaré limitaciones
en la obtencién del crédito, en virtud "de las tasas de i ia les que se le
fijaran con el fin dc proteger ¢l riesgo que se corre al olorgar el crédito a empresas con

clevado grado de endcudamicnto.

Un crédito otorgado a una empresa con un elevado endeudamlenlo.des un faclor de

mayor riesgo, ya que una de sus seria 1a red c su
opcrativa, como resultado del alto costo fi inanciero que debe afrontar para mantenersc su

actividad o cumplir sus compromisos.
Razén del mumero de veces en que sc ha ganado intereses.

Esta razén mide la capacidad dc la para ¢ cubnr los pagos de intereses por
dcudas contraidas, Cuanto mas alto sca este indice | de cobcrlura de
intereses totales; tanto mas capacitada estaré para i sus obli ]

Esta razén sc calcula: Razén de cobertura dc intereses totales ¢s igual a la dwlstén de

utilidades antes de i e imp entre S.
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CAPITULO 10
Elaboracién del reporte final para otorgar el crédito.
1.01 Elaboracion del reporte final y la toma de decisiones,

Drdctica:

En el presente caso prictico se el dimi del édito desde la
recepeion de la solicitud de crédito hasta cf olorgamlcnlo de) mismo, incluyendo la
verificaciéon y aplicacion de los recursos. formatos utilizados en este caso prictico
pueden variar de acuerdo con las caracteristicas y necesidades de operar cada crédito.

La documentacién solicitada para una persona fisica © moral varia, por cjemplo:

Para personas flsicas se solicita:
Formato de registro (solicitud de credito)

>
>  Duscripeion del crédito (narrativo del proyecto)
> Cana compromiso de capacitacion
3 Carna declaratoria
>  Cara soticitud dc crédito indicando tipo, momo plazu y dcsuno
> P de i ion a) litativo y b) de prei idn)
a) Destino del crédito, descripeion del py ios a obtener.
by ¥ detallado de
» Cotizaci G para créditos i ios)
> A curricular, i
a) Antecedentes y expericncia
b) A les del
©) Descripcion del proyecto o servicio
> Contrato de ssrendamiento vigentce (de la nave, de los oquipos, oficinas, e1c.)
> F ; iics y b :
» Formato dc ubicacién de la (un breve i
>  Dascs de la ion de la i icra f en el de su
univid-d y mcrndo recal.
> por ¢l plazo del crédito.
¥»  Flujo de cfectivo pmyccudn mensual por los primcros doce Meses y anual a partir del siguicnte cjercicio de la
duracién del crédito
> E i ialcs con una anti no mayor & dos mescs
»  Estados financicros correspondicnics a los dos ultimos gjercicios fiscales, incl o i
> Declaracioncs anuales de los dos altimas cjercicios
3  Datos generales de los (irmantes:
* acreditado * garante hipotccario * aval
»  Relacion patrimonial de aval y el acreditado
- Formato de ubicaci dul blm ido cn
> Al i cnia de Haci ¥ Crédito Pablico
» Ceduln de ldcnllﬂmcl(m fiscal
-
3> Copiade |dcm|ﬂcac|én oficial de:
“ aval

* acreditado * gurante hipotecario
NOTA: En caso de scr uno o varios de ¢ilos extranjcros ancxar copia de documento migratorio

Copia de actas de nacimicnto:
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¥YY Yvyvyy
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YYrYvyvyy

* acreditado * garante hipotecario * aval
Coupia de acta de matrimonio

* acreditado * garante hipotecario
Carta autorizacién del conyuge de garante hipotecario y del aval en caso de socicdad conyugnl
Comprobante de domicilio

* acreditado * garante hipolccario
Capia de permisos y licencias para poder

* aval

* aval

interiores y exteriores

* empresa * garantia

Carnta iptivadc la
Ongendelu:nﬁe.dodehhcruddemv-mnymgcndeI.mslmdefohorulodcmumamudowr

<l Registro Publico de la propicdad y ¢l Comercio. sobre los de la
on garantia

Copia legible de escritura del bien i b id
de la Propicdad y €l Comercio

Avalué bancario de la garantia

on con datos de inscripcién en el Registro Pablico

Para personas morales

Formato de registro  (solicitud de crédito)

Duscripeidn del crédito (narrmtivo del proyecto)

Carta compromiso de capacitacion

Carta declaratorin

Carta solicitud de crédito lndlcnndo tipo, tnonln, pl-m y d-stmo

Proyecto de i ion a) ivoy b) de g
©)  Bestino del crédito, ipei Ilad, del ios & obiener.
d) o

Cotizach (uni para i ios)

d) Antecodentes y expericncia
€}  Aspoctos generales del mercado
N Descripcién del proyecto o scrvicio
Contrato dc arrendamicnto vigente (de la nave, de Jos equipos, oficinas, ctc.)

y
Formaw de uhncaclOn de |a cmpresa (un bm: cmquus)
Bases de ln de la i i da cn ol ico de su
actividad y mereado real.
Estados l‘n-nc:cms pmyecudos por ¢l plazo del crédito.

doce meses y snual a partir def siguiente cjercicio de la

Flujo de por los pri
duracién del crédito
Estados fi i i <con una no mayor a dos meses
Dccllmcmncs PIfCIBlCi del Bﬂo ©n curso
a los dos altimos cjercicios fiscales. i L i
Declaracioncs nmnlu de los dos Gltimos cjercicios
Datos generales de los firmantes;
* acreditado * gpuarantc h-podu:um * aval
i i de aval y el
Formato de ubicacion del bien ido en
Ata, di cn la de Hack ¥ Crédito Pablico
Ceduln de u.l-.nnl‘mci(m fiscal
Matri (a
Copia de identificacioncs oficiales de:
* aval

* acreditado * garante hipotccario
NOTA: En caso de ser uno o varios de clios extranjcros ancxar copia de documento migratorio
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NOTA: En cuso de ser uno o varios de cllos extranjeros ancxar copia de documento migratorio
>  Cupiu de sctas de nacimicnto:

= acreditado * garantc hipotecario « aval
> Copia de acta de matrimonio
* acreditado * gamante hipotecario * aval
> Carta i6n del conyuge de garante hi i0 y del aval en caso de sociedad conyugal
> Comprobante de domicilio
* acreditado * garante hipotecario * aval
> Copia de pormisos y licencias para poder operar
>  Acta de la qQue ta de exclusion de j /o tramite
con datos del Registro Publico de la Propicdad y del Comercio
>  Poderes y modificacioncs a la escritura constitutiva con datos de inscripcién cn ¢l Registro Pablico de la
l’mpledad ¥y del Coscercio
b de folio il det acta i o itido por el i Piblico de {a Propiedad y
dcl C sobre los ma i dc ta
> 2 ici U interiores y exteriores
* empresa * garantia
» Cana iy dela
> Origen del cortificada de libertad de gravamen y orlgcn dela l:onslam:m de rolm rcal o de resumen emitido por
¢l Registro Pablico de ln propi y el C sobre los de ta
cn garantia
»  Copia legible de il del bien i ido en con datos de inscripcitn en el Regi: abli

de la Propicdad y ¢! Comercio
> Avalué bancario dc Ia gamntia

El caso practico que se¢ presenta a continuacion es del Sr. Juan Hermmandez Marunez.
que  representa una persona  moral y su denominacion social e¢s: "EQUIPOS Y
TECNOLOGIA CIBERNETICA, S. A. DE C. V.”, con operaciones en la cuudad de
México. Solicita un crédito de habilitacién o avio para compra dc materias primas y
materiales, y un crédito refaccionario para la compra de dos maquinas soldadora de micro
circuitos por $ 250, 000.00 y $ 250, 000.00 respectivamente.

El proceso inicia cuando el Sr. Juan Hernandez Man!ncz cs atendido por pcrsonal
to

de la funcién dec promocion, quc induce y explica el prc y
para obtcner un crédito, col do el r tipo de crédito, lasas plazo, etc., y
entregdndole la solicitud de crédito respectiva y un formato dc “documeln €

informacién solicitada™; esto permite conocer e lmegmr los pr p y
datos dcl socio; a través de la informacion proporcionada c un lio cc imicnto
del destino del crédito e informacién general del socio, del aval, de las glr.ntlas ha otorgar,
ctcétera. Una vez Que se recopilan todos los datos se debe conservar como soporie para
Jjustificar el crédito ante ia institucién financiera que otorgue los recursos (fuentes de
financiamicnto) o por si alguna autoridad externa lo requiere y como medio de control
intermo. Estos docurr son los S y ios que facili el andlisis y
cvaluacion de:

Andlisis de la calidad de la firma: Andlisis de la calidad Humana:
* Referencias personales * La entrevista personal

* Refercncias comerciales * Apreciaciones obtenidas en los
* Refcrencias Bancarias demas conceptos.

Andlisis ocular del negocio: Andlisis financiero
* Bicnes propicdad de la empresa * Liquides
* Actividad

* Tipo de mercado y productos o servicios que vende
* Caracteristicas de la clientela que mantiene * Rentabilidad
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* Endcudamiento * Estructura del capital

Otras apreciacia sobre el neg 5
* Comentarios de Investigador.

£l socio devuelve la solicitud de credno debldnmenle conlesmda. incluyendo toda la
, con el propésito de

documentacion requerida en el formato
integrar cl expedicnte respectivo.
Posterior mente el representante programa una visita ocular y se I notifica al socio,
pero no se indica la fecha con la finalidad de que cuando se cfectie la visita sorpresiva se
obtenga informacién veridica y al momento de la visita sc elabora el “Reporte de visita
ocular y estimaciéon de €1 valor, ¢l cual sc anota en la forma gencral, de datos dcl socio,
las oficinas e instalaciones de la empresa (las cuales estan adaptadas al giro de la empresa y
el tipo de inmuebles que ocupan), asi como la informacién de las garantias proporcionadas
por ¢l. Como resultado de esti visita ocular se confirma la informacién que proporciond el
socio es correcta, siendo la base de la evaluaciéon para determinar la viabilidad del crédito

solicitado.

El expediente ya integrado, se somete a consideracion del responsable del drea de
evaluacion, el cual realiza su anilisis financiero histérico, ademas de las operaciones y
juicios de valor sobre los aspectos técnicos, administrativos y de mercado, para lograr una
evaluacién mas efectiva. y emite un d denominado “Di: de Eval iGn™
donde sc registra:

ltado del

e La informaciéon financiera del socio, asi como, el r
financiero por los diferentes métodos de anilisis seleccionados.

& Su solvencia

E! grado dc liquidez.

e El grado de apalancamiento

is, donde sc constituye un relato:

El reporte de ana
La informacién técnica, donde sc manifiesta la veracidad de 1a existencia sobre los

bienes muebles e mmucbles
< La informaciéon admi se elabora en forma manual y sc
proyecta a futuro dondc se sugierc allemnativas de cficiencia administrativas.
La informacion de mercado. Sc redacta una reseiia sobre las condiciones generales
de su mercado y formma de comercializacion; asi como, Jla situaciéon del
comportamiento en ¢l mercado nacional sobre el giro de la empresa evaluada.

o juridicos con

Después sc envia el expediente al resp ble de los asf zal
el objeto de revisar garantias (tipo de garantia), la veracidad de la mfon'nacnén de tipo legat

(acta constitutiva, RFC, libertad de gravamen, etc.); al terminar se¢ elabora el “Dictamen
Juridico”. Este dictamen es indispensable, ya que determina si legalmente proceden sus

garantias y no existe impedimento legal para el otorgamiento.




Si los dictamenes fueron 1 favorabl se la solicitud a la
consideracion del Comité de Crédito, quien determinaria o declinard el otorgamiento del
crédito. En caso de quc ¢l dictamen no se resuelva favorablemente, se detienc el proceso
del otorgamiento de crédito y se regresara el expediente junto con los dictimenes al
responsable de promocion para integrar ¢l expedicnte e informarle al socio dicha situacion.

Una vez que ¢l Comité autoriza o declina ¢l otorgamicnto del crédito, se clabora el
“Acucrdo decl Comité de Crédito”, en donde se manifiesta la decision del mismo, ademas
de hacer las obscrvaciones pertinentes que justifiquen la autorizacion o declinacion del
cn.‘,dllo. Este acucrdo c¢s importante, ya quc cn su momento scrvird para justificar la

ision tc daconr > al crédito.

F

Posteriormente, se informa al socio la resolucién sobre su solicitud de crédito. Si
ésta fuc autorizada, el resp blc dc Ja si i6n juridica elabora ¢l contrate y pagarés
para que se suscriban debid El respc ble envia la documentaciéon a Corredor
Pablico o Notario para su suscripcion y, posterionmente, s¢ envian los documentos a la
béveda de resguardo. Al socio acreditado se da de “alta”, en los sistemas de cartera,
promocion, juridica y contabilidad; y se tramita el descuento ante la instituciéon que provec
de recurso a la unién mediante una **carta para el descuento del crédito’. En ésta carta se
solicita a la institucién de apoyo los recursos para fondear el crédito autorizado (segan el

tipo dc créditos) y ¢l plazo otorgado.

En ¢l momento en que la unién recibe los recursos, tesoreria clabora {a factura o
dc o quc respalda la entrega de los mismos al socio, asi como, la péliza cheque
respectivamente y se inicia el registro contable. Es vital manejar facturas y pélizas de
cheques para tener un respaldo contable Icgal de las transacciones, o que implica un mgjor
control intemo, dando tranquilidad tanto al socio como a la Unién de Crédito.

El expedi ya completo, con la documentacién soporte del trimite de
otorgamiento de crédito es resguardado. con el propésito de Ilevar un comml de los mismos
El

y tenerlos perfeclamcnle controlados para posibles cc
proceso det otor de crédito luye con estas acllwdades.

Las actividades de supervisién y seguimiento.
Una vcz entregados los recursos al socio y transcurrido un periodo aproximado de

60 dias, se¢ realiza otra vez una visita, con la finalidad de verificar el objeto del crédito y se
clabora ¢l “Reporte de Coafirmacioa de l- Corttch Aplicacion de Recursos™ que
incluye destino y uso dc los recursos, dc I, beneficios obtenidos con
la inversién realizada, etc., con objeto dc corroborar que ¢l crédito se haya apllcado
correctamentc para beneficio de ambas partes, y en caso de existir anomalias, cormregir la
problemitica en su caso, la cc ion del mi De no ser posible, se
tomaria las medidas legales para lograr la rccupcraclén del crédito.

'T'F:RT" ~ON
. .L...v:‘ﬁ:I‘I 89




ASPECTOS OPERATIVOS PARA LA CION DE D ENES.

Sucursal:_{ sreda Méyico Monto de crédito solicitado: __S $S00,000.80

Fecha: _10 de O¢¢ 200]
Datos de la companin:
Nombre o razén Social: _Equipes ¥ Tecnologés Cibcrnéticn, S- A.de C. V.  Giro: Fabr §é 8y
i6n d de
o, o to 3
Colonin Municipio
DissritoFederal  Mégico =~~~ €039 $57-32-36-70_ 57-32-36-72
2 Pais Cédigo Postal Teléfona Fax
Avtes Grificgs y Anguio aegro

Entre que calles
Datos del Solicitante (s)

Juse _Her

Nombre Primer apellido Scgundo apcllido
Dircecién:
£ ton Yucatin M3 Granjns E M

Calle Calonia Municipio
Distrito Federal 1 nigo 026963 37- -
Estado Pals Codigo Postal Tekéfono Fax

Putnic dc Spn Fr Y Paacos ge Lond —

Entre que calles
- fegal 9 /2 1 Lic.em A
Pucsio o cargo Sexo Edad Fccha de Nacimicnto Grado cducativo

Refcrencias bancarias;

Tipo de cuenta: fnversién  No. De Cia 370324-7 Sucursal Hansmey, # IRS  Teiéfono SS-28-15-90
Tipo de cucnta: Chegues = No. De Cta. £73947.8 Sucursal Baetomer, ¥ 838 Tcifono 85-15-8528
No. De Cta. 91283793 Sucursal IXF, Banco IS8  TekifonoS3-)S-93-28

Tipo dc cucnta: Chegues
Tipodccuenta; ____~ No.DeCua. Tekfono,
Refercacias comerciates:

Nombre o Razén Social Direccion Teléfono
Clientes:

EROS ME. S, Bosawss Ds Durazno 8 §1. Col. Exmergids. D. F. 200000

A3-76-39-20
£1. MUNE ODERNO, S Av. S
Proveedores:

COPAMENX, S:A. DEC. V. Elercito Nactopat @ 331, Mésico, D. F. s,
L. OGMON ING MEXICO, S.A, London & 32, Celifornia, EF.UU, RS
TESIS CON
FALLA Di CRIGEN
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hs I s, v S Gran 10211 F, s 92-84
Otros:
Octavio Garefs Flores Tisxcala ¥ 20, Grajus esmeraide. . F. 2788-90-07 . .
S w248, o F, 38-20-36-32 s

Ob)
Datos deit S
Primer apcllido Scgundo apcllido
Direccién:
Calle Colonia Municipio
Estado Pals Cédigo Postal Teléfono Fax
Entre que calles
Pucsto o cargo Sexo Nacionalidat Edad Fecha de Nacimiento . Gmdo _ educativo
Referencias del Obligado solidario. : i R
Bancariay :
Tipo de cuenta: No. De cta., Teldfe
Tipo de¢ cucnia;, No. De cta, ““Teléfono
Nombrc o Razén Social Direccion -~ Teldfono =
Bienes e Js et e
Tipo de Condicioncs
Ubicacién de inmueble Valor Caractcristicas legales

Por este conducto autorizo a la Unidn Usica de Mérico, S. A.de C. V. parn que Heve scabo investigaciones y

en las

Qque estime convenicnte. Asi misme,

sobre mi

«m este acto

y

q‘"r Ia ¥ ab de ias
reconozeo que lon datos ssentados son verfdicos.

Firma de? clieate.

cuys

Nombre
Junn Werngnder Mavtinesr,
Isabel E

Jdavier Cruz Ruiz

TESIS CoN
FALLA DE URIGEN
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Refer

Nombre o ruzén social: KsLQLMs&igna._S.,_A._d&g_x
Giro de Ia ecmpresa: Compm v venta de equipos de s de copiado ¥ suministros
Domici Bosques dc.DJLmM_:_Qzl,_tLiné,d&mo_. Con csa, México D, F.
Teléfono: 53-26:30-00 Afios de conocerlo: Scis afios

Rcelacién mercant i
Nombre de quicn a tendi6: Ing. Eduardo Nicto Cargo: Dircctos de Finanzas
: LA rel con ia c-uda resulla ble para ambas Co d:
i ivos,

M Fy
c S, O 0

ra i éxico, 3
Tcléfono 2"—6’—69 000 Afos de conocerlo. Dos afios
or de
Nombre de quien a tend-d Lic. Jesus Qg_qgumll- Parcdes Cargo: Gerente Administrativo
i tras: S _pagos n

Opinién: En gencral sidera una buen ocasion, xiste.

cncionado

tambidn por su pnrg.

Nombre o razén social:
1] i Y micro circujtos

Giro de la empresa: Limportacidn ¥ expontaci6n de o _de partes

[ 1] S
i e Sur ) éxico,
- Aﬂos de conocerlo: Sicte afios
Relacion mercnnlll. Proveedor
Nombre de quien a tendio: ,!ong-hm Willman Cargo: Vendedor
S

Oplllléll' dcro i

Nombre o razén social: Distribuidora papclera Azt &, - A.de C, V,
Giro dc ln cmpresa: Distribuidors de anticulos de iay de d importacion
n_de todo tipo de articulos de escritorio
li

# 58; Col, Es 1

Domuci 0 conada
Afios de co-ocerlo' Tres aftos

Teléfono: -53-8]-;
Relacion mcrc-nl Proveedor
Nombre de quien a tendié: Roberto Mora Méndez ~ Cargo: qumg_dslﬂuu
Oy Es una Que siempre soli ; didos, No
ROS 2O UNOS jsmpre entreg
Msfechadm quc son dcvuell ue cn sidcmnns ue cs una
solicita crédi mavores a sy lecido los cuales son dos por ia de crédito,

TESIS oo
FALLA DE ORIGEN




io: Yucatan ¥ 50 Col, Es r_qcrnlda, . F.

Nomhre. Raal_Hemidndez Vepa

1¢fe 55-44-15-11 6_55-25-96 87 O H
" lacion: Amistad y. Anos dc cc -u.JGaﬂonSmmc
Opmmn
Que ticne de 10, lo _una persona dc muy b pr
ici

Nombre: nuet_V: i 1D da_# 48, C: Mé: P, F.
Teléf 56-82-15-18 EXT. 2410 i6 i
Relacion: Medico y amigo de la familia_ Afilos de conocerio: 5 afos 10 meses
Opini6n:
Es una persona trabajadora. responsable. un poco controvenida y_ muy ambiciosa; obticne 10do ¥ cada uno de
mewwm
no sus i atiempo o ! Eo les ¢S UNa PeTSONA que
C ! onfi

Nombre: Viginia Ochoa gama[gn Domicilio: Av. Agg][o Lopez Matcos 1548, San Bartolomé, D F
Teléfono: -63-29-4 6 Ocupacion:
Relacién: Iwﬂﬂm) Afos de conocerlo: aho, is S
Opinién:
Es una persona inscegura de si mjsma y muy susceptible a |a critica y ¢l recharzo por o que e3 timado v

ado, uno O Pry matico vy exageradamente exigente;: uy cul lido | pago dcl t j
realj id: que es una persona de confianza v en un me id: ia_su fiador.

Bancarias:
Nombre del Banco: Banamex. S.A. de C, V, Sucursal: 385 Universidad Fecha: 26/11/01
Teléfono: 53-63-29-43 Tipo de cuenta o servicio: Cucnta de chogues v banca electrénica
Nombre: Cargo: Gerente de sucursal
Antigiledad de 1a C 114 ados.  Opinié
Es una i cuent: edio si i imi: 11
n al 98% hequ sin devolycion alguna, C
son A vos servicios
Nombre del n IXCE BANCO, S.A Sucursal: 038 Reforma Fecha: 03-11-0!
Teléfono: -28 5-89-68 Tipo de cuenta o servicio: Cta. Do e ion
Pcrsona. Ri g;rdo Garcia Florc< Cargo: Gerente de cyenta
de In C Tres afos seis meses. Opinién:
un cliente_ con prablem: inim. 1] jio S i

del 1% de o il v los d i se. i i onun dio del 95% v por di

S L) A 2
prom on b !
cuenta son i ylos J: de
Opinién del investigador: .
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Situacion actual:
Ubicacién:
La cmpresa sc €n un drea ial y en una de las princi; idas de mayor

- ito:
de ynay. Yy por que cuenta con un i

o] Al
i de cor\c para los

Edificio y rcrrcno.

:ouvlordecu [=3 Y o avalud 30.00, c
derecho que atiende al publico en g« MMMMJMMMMMMMM
un drea construida = tres piveles de 225 m? ¢/u d én vy fabri de yelreston
gstacionamiento,

Estrucrura f[s:ca dcl ncgoclo~

na . 1 P ra
loza, con i i ltas de ios servicios. La otra propiedad ticne dos pl i
Y. o terminados v una mis para la 3] i idn y blc dc d
termi donde se 3 la inari r i Ambas iedad con i
de % blecidos por P y

Caracterfsticas del tipo de clicntes:
40% a medi S 1 % ori;

Las ventas liza romedio d % minori
i liza de do al monto de ventas. Se ditos 15,30 y 60 dias, Jos cusles son

ion se
cubicrtos en un 90% al imi Sc cobros efectivos por existir un de
obranza cn ch:
Canales dc distribucién:
lcs r cucnia iente ve of ! iga
i » 1a segun insty il de) cli
Al je de la m; cfa y productos o scrvncnos que vendc:
Las mer s¢ cn las dos de ds alas idadcs del i0; 5i 5¢& i

cstinadas g a "
i os d rdo i

TESIS CON o
FALLA DE UKIGEN




R S 0 g o . t
[ ! ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE.-DICIEMBRE ROO1.
~ DICIEMBRE
ACTIVO
CINCWLANTE
| Ciage g Sanans 366,018
Olinntns 1.461.706
| Desdonas Piversas 501,683
| S orntnnasion g _fropionduns 9,147
| A Lnsedn 494,811
| P Pustssanaios da Vmpunions o
Q. V. . Secadannbin o
S nstaipe o Pommudanns 713007
SUNA EL. CIRCVLARYE 3.687282
rese
fFUad. Y fpuipe de Ofiairen 46,630
| fouyme do Jranspenns 394,327
| Lpuips ds Cumpute 79.654
Moy, I fruipes da Fabuina 533,808
SUSTOTAL 1,976,649
L Dpesntonssnns ofommutndas 1,058,359
SUNA SL FIsS 18,090
SIFERIDO
| Pupadiss pon Flntinipada 3.54s
Ornas Sutres, 2,024
[ Dapdesses an Javantia 16,330
SUNA EL IFERIDS 21,893
ax 3.647271
PASIVE
a CSORT PLARS
P emranstorns 382,042
[o¥evsadonns Domeses 362
Clnandus pos pagwe a2
Vopuasoss pon Fuges 12,385
€. W . pox Pugme 28,734
Ornas Fastus a Crcte Plase 1es1
e a PLAZS® 438302
=
Oyttt ot 10,000
| SR pattnainmas pavn luments da Copsnl 25815
joRosvibnddis da groeninins FUntrrionns 346,680
e L 2.829.474
[ 4 320,969
SUNA DE PASIVEO NAS CAPIYAL 3447.271

JUAN HERNANDEZ MARTINEZ

DIRECTOR GENERAL
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T St VAP Pl AN 8 DB S P 5"
ESTADO DE RESULTADOS DEL 1. AL 31 DE DICIEMERE OF 200

inianan sauTa
GASTOS DE ADMINISTRACION
v oemcE

jiNrONAVET
san
IMSS EMPRESA
se.mvecion
Luz
reLsrONO
(MPtAZA ¥ ART DC ASEO
[CArrTERIA
[semvicron exvam
MANTUNIMIENTO couuo O OFICINA
[GASTOS BE OPLEACION

u)-
© ¥ CONSERAVACION

vareLemtia
ARTICULOS DE LECRITOMIO
OTROS SEAVICIOR

Lorez NAIERA ¥ ASOCIADOS. & €.
besmEcIACIONES
Lotnro DE OsICINA

TOTAL DE GARTOS DY Anmnmmnow
mu-cnu CrERATIVG

T Y

srms)
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NAPTIA 5

4

NOD SISHL

L6

ANEXO 1

COMPOSICION DE VENTAS:

VENTAS CREDITO
KUBRTS » : mmmmmmmmg_ng!

VENTA DE SERVICIOS 159.305] 108,100 183816 84763 6517
CABLEADOS 93282 71,208 85,021 64598 45,692
SOPORTE TECNICO 66,02 136,895 98,795 0,65 20,125
VENTA DE PRODUCTOS 478l 336997 9147 16,265 595,687
VENTA DE SOFTWARE 130,413 169,543 150,749 79851
VENTA DE HARDWARE 95350] 119,749 161,721 68975
VENTA DE CONSUMIBLES w405

SUMA]  GGRAB0] 845097
VENTAS CONTADO
VENTA DE SERVICIOS 12098 33864 i #8154
CABLEADOS 678l 18,795 ol 20965 30450
SOPORTE TECNICO 53800 15,069 o 28 2513
VENTA DE PRODUCTOS esodt| 200902  65206] 119669 419885,
VENTA DE SOFTWARE 139 s0s96] 30,029 30216 302,614
VENTA DE HARDWARE 10000 eosm|  3pr 28914 102361
VENTA DE CONSUMIBLES 10| 19625) 206 60539 14910

SUMA|  THIB|  1639%|  6S206] 16280 AT

F'GTMNTAS| 745, 615] 809,053] 856, 446] 818,112] 1,076, 495] 909,579)




905 Y SECNCECGI CIBERNCT Jeil, SIL DECT. ANEXO 2
- ANEXODECOMPRAS ~~ ~
COMBOSICION DE VENTAS:
COMPRAS CONTADO
— RUBROY VLR AGOSTO | SEPTREMBRE T T [ DICIEMERE )
COMPRAS DE SOFTWARE 45,968 10,596 0 4,652 0 0
(COMPRAS DE HARDWARE 65,978 5,165 0 5,239 0 0
COMPRAS DE CONSUMIBLES 56,915 5,878 0 6,712 56,982 0
COMPRAS DE SUMINISTROS 31,269 13,5% 0 2,659 208 0
SUMA 200,130 35,235 0 19,262 57,190 0
COMPRAS A CREDITO
R .1 i i m ) : i
, [COMPRAS DE SOFTWARE 95,469 36,985 33,698 6,986 82,935 50,125
COMPRAS DE HARDWARE 88,069 45,987 36,958 25,698 92,659 30,256
COMPRAS DE CONSUMIBLES 26,955 26, 985, 36,991 128,605 145,967 40,269
COMPRAS DE SUMINISTROS 15,215 25,418 25,691 21,587 16,698 141,196
SUMA 285,708 135,375 133,338 182,876 338, 259, 261,846
MAS| 085,890] 170,610  133,339] 202,138] 395,449] 261,846]
3
-]




ESI‘ADO DE stAClON JF INANCIERAAL 31 DE DXCIEMBRE DEkaOOl. .

- T DICIEMBRE
Aeive
cImewLANYE
Case g Bances TESIS CON 1261708
ﬁ.mm FALLA DE UMGEN :g::??
[ - 331,275
Sena SL cIReTLANTE s S : 1 3156.093
ftas. y;,c:r.p o Ofiatnn 3:2':;(7’
J’ ¥ - Y 79.'684
l..l '. , .'t e F 555,808
jofey L 1,076,649
'n_ > ) 1,058,559
SUNA EL FIS® »
»IrEnIDe

Pagades poc Fnticipads
Oevos fctivos Difacidas
Q. V. . Slcreditabie
(S uncionnios y frplandss
| Dapdaises an Jacantia
SUMNA KL PIFERID® -

[P covandocas o
(R nticipe a Feovasdotes ]
MM 362
Crusnsns poc pagat 328
Lmpuastes pox Fagac 12,385
Q. V. R pex Fagec 28,734
Gevos Pasivws @ Cocse Plase 11,451
SUMNA SE FABIVe A CORTE PLAZ® :
CAFPITAL CSONTABLE ’ ) ’ ’ )
Capmisas Gocial 10,000
JoSmectmcionas puca fRumonte da Copieal 25,815
|Re suitunde do gfesaicios Gfinseriocas 346,680
IR sutomle dot 2.829.474

gfesciaie
SWRA BE PASIVS FIAS CAFITAL
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RECLASIFICACION BE CUENTAS BEL ™

[ ESTADO DE RESULTADOS DEL 1o, AL 31 DE DICIFMBRF I)E 200!
INGRESOS TOTALES
VENTA DE CONTADO 1,292,670
VENTA A CREDITO 3,922,638
INGRESOS NETOS s 218308)
COSTO DE VENTAS 1,349,219
UTILIDAD BRUTA . : : 9,866 089
GASTOS DE ADMINISI‘RACION
SUELDOS Y PERCEP. 17.870 107,066
HORAS EXTRAS Y GRATIFICACIONES 6,487 25,539
PRESTACIONES 108 5,168
GASTOS SOBRE NOMINAS 4,485 19,804
SERVICIOS 11,746 40,896
SERVICIOS EXTERNOS 0 804
GASTOS DE OPERACION 14,268 58,714
MANTENIMIENTO DE EQUIFOS 872 14,552
PAPELERIA o 1,320
HONORARIOS PERSONAS FiSICAS S61 11,618
HONORARIOS PERSONAS MORALES 5920 8,880
DEPRECIACIONES 109,126 654,756
GASTOS NO DEDUCIBLES as31 67,222
T

MARGEN OPERATIVO 2,849,750}
GASTOS FINANCIEROS 1,784 3,833
(OTROS PRODUCTOS Y GASTOS -34 1,647,
UTIL ANT. DE IMPTOS, 7 777 2,847,564
(-) PROV ISR 18,090,
(-) PROV PTU 0
UTIL.OESP. DE IMPPTOS, 2829474
100
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SLU. b Y FEONOVEOSTA GIBERNEL
ANALISIS POR ' EL METODO DE PORCIE

. A, PEC. 0.
S INTEGRALES

T DICIEMBRE E23

ACTive :
CSINCYLANTE
Cyfay Sances 366,618 11.29%
Clianses 1.461.706 4e.77%
| Decdoras Divacsos 501,683 15.36%
o imacia 494,811 15.15%
(S ntisipe a Prevesdocas 331,275 10.15%
SONA EL. CIRCEVLARYE - E 56,093 ;. 96.66%
ok, I fauipe da Oficina 46,630 1.43%
L L puipe da Jeanspecse 394,527 12.00%
| Lpuipe da Compuse 79.684 2.44%

. 555.808 17.02%

(O evnndoces o
B ntisipe a G ravesdocas o
(A ceondones Direcses 362
Crantas pox pagac 328
Urpuastes poc Fagec 12,385
L V. A poc Fugac 28.734
Oevns Fusivns a Coete GFiaze 11451

53,268

SUMNA DE PASIVO A CORYE PLAZ® ... s

Copisnl Benial 10.000
{tmocsucionss paca Rumante de Capisal 25815
[Resutoade da gjeccicias fntecioces 346,680
(ORssulsade dol gieccicio 2829474

: s

0.00%
0.00%
0.01%
0.01%
0.38%
0.88%
0.38%
283%

0.31%
0.79%
10.62%
88.65%

. 98I

SUMA DE FPASIVO NAS SAPITAL . 33682290 1e0e%

TESIS CON

FALLA DE ORIGEN|
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- EQUIPOS. Y TECNOLOGIA CIBERNETICA, S.A. DEC.V
ANALISIS POR EL. METODO DE PORCIENTOS INTEGRALES
DICIEMBRE % ACUMULADOD %
INGRESOS TOTALES
VENTA DE SERVICIOS 278,444 1,588,979 30.47%|
VENTA DE PRODUCTOS 634,135 3,626,329 69.53%|
INGRESOS NETOS 909,579 5.215,308  100.00%
[COSTO DE VENTAS 261,846 1.349,219 25.87%
UTILIDAD BRUTA . : e i 647,733 71.21% 3,866,089 74.13%)
[GASTOS DE ADMINISTRACION
[SUELDOS ¥ PERCEP. 17,870 1.96% 107,066 2.05%
HORAS EXTRAS Y GRATIFICACIONES 6,487 0.71% 25,539 0.49%]
PRESTACIONES 108 0.01% 5,168 0.10%|
[(GASTOS SOBRE NOMINAS 4,485 0. 49% 19,804 ©.38%|
SERVICIOS 11,746 1.29% 40,896 0.78%|
SERVICIOS EXTERNOS 0 0.00% 804 0.02%]
/GASTOS DE OFERACION 14,268 1.57% 58,714 1.13%
MANTENIMIENTO DE EQUIPOS 872 0.10% 14,552 0.28%
PAPELERIA ° 0.00% 1,320 0.03%]
OTROS SERVICIOS S61 0.06% 11,618 0.22%
HONORARIOS PERSONAS MORALES 5,920 0.65% 8,880 0.17%|
DEPRECIACIONES 109,126 12.00% 654,756 12.55%
[GASTOS NO DEDUCIBLES 8,531 0.94% 67,222 1.29%
TOTAL DE GASTOS DE AD| lerlucno 19.79% 1,016,339  19.49%)
MARGEN OPERATIVO' L 81.49% 72,849,750 " s4.ee%]
[GASTOS FINANCIEROS 0.20% 3,833 0.07%
[ COMISIONLES BANCARIAS 0.11% 2.374 0.05%|
[COMISIONES POR CHEQUES DEVUELTOS 0.08% 1,459 0.03%|
(OTROS PRODUCTOS Y GASTOS 0.00% 1,647 0.03%
INTERESES SOBRE INVERSIONES 0.00% 66 0.00%!
OTROS PRODUCTOS 0.00% 2,163 0.04%
OTROS GASTOS 0.00% ssz 0.01%
UTIL. ANT. DE IMPTOS. 75 41 BL.2I% T BBA7,564 T 8400
(-) PROV ISR 10,394 1.14% 18,090 0.38%
(-) PROV PTU o 0.00% . o 0.00%
UTIL.DESP. DE IMPTOS. - N el T 455,547 . . G0.08% 2,829,474 ’ 4.
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AMALISIS FIMANCIERD
et TODO
RAZONES FINANCIERAS

FORMULA

indice de solvencia

Margen de seguridad

Rotacién de los inventarios.

Rotacién de cuentas
por cobrar
Rotacitn de cuentas
por pagar

Rotacién de los activos tolales

Activo circulante
a G i

Capital de trabajo
2sivo & 6 plazo

Cos10 de lo vendido

fiventanc

Ventas a crédito

Tuentas por cobrar

Compeas a crédito
¥

por pagar

Vertas netas
Aclivos lolales

neta
despuds de impuestos
=

Utilidad neta
Sespuds do impuesios
3

Rendimiento del capital sociat

Rendimienio del capital

Utitictad neta
despubs de impuastos

Capital social clcciivo

pagado

Jdespuds de impuesios

Capital Contable
efoctivo

Rentabiidad do!

Patremonio neto
nversion total

Capital neto de trabajo
Capital neto fjo
Capital diferido

Patrimonio neto

1.0168

0.0188

Activo diferido - s $1,048.00
Pasivos dieridos
Suma de los tres. A S R E R

Cobertura financiera

Cobertura efectivo

Utiidades antes de
ereses

I

Utilidad artes do
Provisiones

Toslos Wnancaros

Wnilidad ates de
provisiones

provisiones + intereses

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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ﬂ masgen de gacantia.
Para determinar el margen de garantia se utiliza la formula:

El margen de garantia =
Valuacién de los bienes

Los bienes que se depositan para garantia son:

Las dos propiedades con las que cuenta ol negocio y son propiedad de los socios.

DATOS :
— =
Bien valoxr Crédito o gad valox
lTerreno de Disefo Blanco s 503,230.00 Habilitacién $250,000.00
lTerreno de Monte Blanco 5 370, 000.00 Refaccionario $250,000.00
S 873,230.00 $500,000.00
El margen de garantia = 873230-5000000 = 0.4274132 42.74%
873,230.00

f Qe valor de respaldo al créidito eg ¥2.7% Y% J
NOTA:
1) El valor de los bienes en garantia fue determinado de acuerde a la uGltima valuacién.
2) Los bienes no figuran es los estados financieros por ser propiedad del Sra. Isabel

Espinosa Salinas gue los otorga en Garantia.
3) Los créditos se otorgaron de acuerdo a varios factores.

a) Capacidad productiva.

b) Capacidad de mercado.

c) Valores de precios en los mercados.

d) El grado de margen de 1 a garantia.

e} Valuacién de los andlisis financieros.

f) Analisis cualitativos del negocio.

g) Analisis cualitativos de los directivos.
4) Es recomendable utilizar el valor de los bienes de acuerdo a la ultima valuacion

para determinar un valor real del respaldo.

TESIS COV o
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Andlisis financiero

He ecxaminado los estados de  situacion financicra de "EQUIPOS Y

TECNOLOGIA CIBERNETICA, S. A. DE C. V., correspondientes al afio 2001.

Dnchos estados Fnancneros son responsabﬂldad dec la administracion de la compaitia, mi
p bilidad en expresar una opinién sobre lo referido a una evaluacién de la

suunclon financicra que guarda actuaimente y con base a la informacién proporcionada.

Los estados financieros antes mencionados fueron reclasificados y agrupados

cspccﬂ'cnmcmc para su presentacion y unhzacnén a las pollucas y proccdlmlcnlos de
i 0S5 ias para cerciorarme quc

y en cc ia aplique las té
la informacién incorporada sea la mas preclsa posnblc. Los datos dcl estado de resultados se

utilizaron acumulados por ser mas precisos.

LA LIQUIDEZ FINANCIERA.

La liquides actual es buena y su solvemcia representa $ 59.25 (cincuenta y nueve
pesos 25/100 MN) por cada peso de pasivo; el activo circulante represente el 96.66% del
activo total mientras que el pasivo corresponde al 1.63% del total de cuentas acreedoras del
Balance General. Las cuentas por cobrar a crédito representan el 44.77% del activo que
permiten tener una ailto grado de liquidez para cubrir obligaciones por el desenvolvimiento
comercial a corto plazo; en consideraciéon a esto cuenta el margen dc seguridad ¢s de $
3,102,395.00 (tres millones ciento dos mil trescientos noventa y cinco pesos 00/100 MN)
pero sc debe tener gran estudio en la cartera por cobrar.

El capital productivo es de $ 3, 102, 833.00 (res millones ciento dos mil

ochocientos treinta y tres pesos) repr do por ital de bajo y su margen de
seguridad es dc $ 58.26 (cincuenta y ocho pesos 26/100 MN) por cada peso de pasivo.

LA RENTABILIDAD

El ioesr ble por que g el 54.60% de utilidad después de impuestos.
El rendimiento de los activos es del 86.65% de la capacidad productiva en inversién y el
rendimiento del capital contable y reinversién de utilidades es del 88.09%. El efecto de
apatancamicnto es del 1.0166. Las inversiones corresponden basi por aponaci

de ta empresa y el financiamiento por terceros es del 1.66%.

LA ESTRUCTURA DEL CAPITAL

La composicion del patrimonio tienec como Itado que el izal de tra es de
q p

$ 3,102,833.00 ( tres millones ciento dos mil ochocientos treinta y tres pesos 00/100 MN.)
Emplecado en cl ritmo productivo. E£f Capital fijo csta F por los activos del mismo
- 1

nombre menos el pasivo a largo plazo, ob do como r do un importe de $
18,090.00 ( dicciocho mil noventa pesos 00/100 MN) y por ultimo el caplul dljerldo que
las er das y es

comprende todos los gastos amortizables que repr
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muy pequceita o nula, y por ultimo sc sumaran o restaran los cargos diferidos dard como
resultado el patrimonio neto o capitat contable del negocio.

El capital contable esta integrado por el 0.31% en capital social pagado en 10
acciones prefercntes con un valor dc 100000 (un mll pesos 00/100 MN) c/u y una

aportaciones para futuros de ropor dos por los ios del 0.81%,
cucnta con reinversiones de utilidades del 98 88%, intcgrados por los tres tipos de capital

dcterminados anteriormente.

ACTIVIDAD

Manticne una eficiencia administrativa ya que reflgja una rotacién de inventarios de
272.67% anual que aproximadamente realizan 0.74% diarias. La generacion de ventas por
el empleo de los activos es del 159.72%. La rotaciéon observada en cuentas por cobrar es
2.68 veces al afio y cn cucntas por pagar refleja una minima cantidad, que aplicado los
anticipos queda salda y con un saldo a favor del 10.15%. Por acuerdos de contrato.

La opcracién en rcsul!ados. el costo de ventas es el 25.87% de los |ngrcsos, en
la ded BN a

relacion con los de op son ificativos ya que repr
las ventas por gastos de operacidon en ventas del 12.99%, para administracién el 6.50%, y

por otros gastos ¢ ingresos del 0.10%, generando una utilidad antes de impuestos del
54.60% y quedando un sobrante en utilidad neta del 54.25% (no incluye reparnto de
utilidades ni ¢l ajuste pago ISR) se¢ considera aceptable para el mancjo administrativo

cficiente y adecuado.

En cl mancjo del flujo de efectivo se tiene un margen del 12.55% de los ingresos
quc son deducciones que no permiten desembolso de efectivo representado por las

depreciaciones acumuladas.
ENDEUDAMIENTO

La empresa cuenta con 1.63% de los acuvos compromelldos con los acreedores
basi corr di al pago de contrib y |}

0s ¢ intereses sobresaliente y tiene bucna

A L} no con g fi
cobertura financicra.
por que las comisicnes son muy

El mancjo dc las cuentas b ias cs
minimas no existen cheque devueltos de clientes o de la empresa.

de op i6n que

La utilidad gencrada ¢s muy alta por bajos
OTRAS OBSERVACIONES

Se manificsta que la empmsa ha tenido grandes movnmlenlos en su trayectoria en
cc apta para recibir los costos

los dltimos tres afos de ex
inversiones en el rubro generador de

financicros y de¢ opemcnén para las nucvas
TESIS CON 106
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ital de trabajo sé incrementard con la nucva inversién.

apal icnto fi icro y el cay
Andlisis ocular del negocio

El negocio se cncuentra ubicado en una de las principales avenidas de la ciudad, con
vialidades de ripido transito 1o que permite el libre y rapida distribucion de las mercancias
a los clientes y ficil acceso para las matcrias primas, facilitando el manejo de los
inventarios. Los canales de distribucion las realiza por cuenta y orden del cliente cuando
son forancos y por cuenta del negocio cuando son locales.

Cuenta con dos terrenos: uno ubicado en la calle Disefio Blanco # 32, Col. Nuevo
Horizonte, con una superficic de 250 m®, donde se encuentra ¢l domicilio fiscal y las
principales actividades del negocio con un valor aproximado de $ 503,230.00 (quinientos
mil doscientos treinta pesos 00/100 MN.); con una construccién colonial del siglo XIX,
adaptado al negocio, con una ria en uno de sus extremos que vende al publico
en general principal La constr tiene caracteristicas barrocas, estructuras de
piedra y través de concreto que sostienen las lozas muy reforzadas apropiada para cl
almacén y dreca de produccién. La otra propicdad se¢ encuentra ubicada en la caile Monte
Blanco # 345, loni Los Mochi con dos pl acondicionad.
exclusivamente para almacén de productos terminados y donde se surten a los clicntes
forineos y mayoristas principalmente. El valor de inmuebles es de $ 378,000.00
(trescicntos sctenta y ocho mil pesos 00/100 MN) segin evalué realizado al 20 dc
diciembre del afio en curso.

Cucnta con dos miquinas OXE 230, con valor de $ 8,000.00 c/u (ocho mil pesos
00/100 MN), dos soldadoras de b a aha velocidad de $ 13, 500.00 (trece mil quinientos
pesos 00/100 MN), tres reproductoras de negativos y positivos por computadora con valor
cada una de $ 20,000.00 (veinte mil pesos 00/100 MN.)

Entre los medios de distribucién los rcaliza con una flotilla de cinco camionctas
minividn con un V6 de 3.5 litros y 210 hp, y dos vchiculos chicos para la atencién de los
clientes. Ambos carros son utilizados para el reparto y distribucion de las mercancias, asi
como para ¢l uso personal de los socios. Las condicioncs de todos los vchiculos son buenas
por el buen trato que tienen por los operadores.

Se considera que cuenta con un mercado amplio con aproximadamente del 25% de
las ventas las realiza a minorista, 50% a medio mayorista y ¢l resto a mayoristas; otorgando
créditos de 15, 30, 60 dias, que los clicntes cubren aproximadamente ¢l 75% dc los créditos
puntualmente sin necesidad de recurrir otras formas de cobro.;.x muy esporadicamente ticne

cheques devueltos: Por lo que los cli son b y p
Cucnta con una varicdad de 2000 prod »: 3 les e inter les basi
entre materiales para la prod ion y distribucién. Entre los productos cuenta con tintas,

tableros, micro circuitos. gabinctes, soldadoras manuales (diversos calidades y calibres),
onitores. transistores, cuadros, materiales de disefio cibemético, etc., que son mercancia

de gran mercado.
Andlisis de la calidad de la firma.

Entre las refercncias comerciales la p con b rep i6n cn
al buen trato. el servicio y on. Por lo g | no se retrasa cn la entrega de los
basi 1 1 del do tanto

productos. Siempre cucnta con los materiales
nacionales e imponados, los hace los mejores del ramo

entrega.

Y !
por su amplio surtido y oportuna
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El pago de las obligaciones adquiridas es bueno, ya que cumpicen oportunamente con
el pago de proveedores al vencimicnto de sus créditos los cuales son hasta de 30 dias para
créditos de¢ importacion y 120 para crédllos nacionales. Cucnta con una cobertura cambiaria
de 1,000 DIIS cn su banéo corresp 1 de los Angeles para el pago en el extranjero.

Las cuentas que mancja en los dife b 1 con b di
tienen una antigliedad de 10 afios, con valor promedio de cinco cifras; por lo gcneral no
con ch devucl por parte de sus clientes y las inversiones son las de mejor

rendimicnto cn la sucursal y de menor riesgo.

Por la referencia personal en plaza es considerado un negocio productivo y con
ivas al cr icnto y desarrolio.

Awndlisis de la calidad humana.

LLa personalidad y calidad h del Admini dor de la cony ia en la entrevista
personal detectamos del Lic. Juan Maninez cuenta con muy buenas habilidades de
orgammc-én, superws:én seguimicnto y control de los asunlos a su cargo. Ademals, trabaja
je ¥y un clevado sentido dc responsabilidad y compromiso con sus

con deter puj

Yy sus {tados. Trabaja con una fuerte orientaciéon a los resultados y un elevado
sentido de resp bilidad y comp i Le pr bien y contar con buena
opinid [, imi o de qui lo rod: , 1o que trata de conscguir a lravés del buen
d io de su trabajo. Sin embargo, es muy guro de si y esto lo limita en su

F
manejo de relaciones y en su capacidad para manejar situaciones dificiles o de conflicto.
Referente a la toma de decisiones es un proceso que, tamblen se le dificuita, ya que no toma
riesgos y preficre que sean otros q os d i en él la implementacion,
seguimiento y conlml de las mismas, sobre todo do estas dccisione: i de su
campo de experiencia o lo lleven a tomar posiciones impopulares que lo expongan ala

critica o ¢! rechazo.

Por todo lo anterior y considerando que tiene muy buenas habilidades para el
control, manejo, y verificacién de las actividades inhercntes de la empresa; pero habra de
npoyarlo en lo refercnte a la toma de decisiones dificiles o que salgan de su experiencia.
Ademas de que se considera una persona honorable y de buenos principios morales.

Andlisis del acta constitutiva:

sociedad se encuentra constituida bajo la denominaciéon social "EQUIPOS Y

La
TECNOLOG‘A CIBERNETICA, S. A. DE C. V.™ scgin acla constitutiva No. 14,124,
del libro 230, afio 1988; ante Notaria Pablica No. 78 a cargo del Lic. Miguel Angel

Zamora. El capital social esta integrado por tres socios, que conforman un monto de
50,000.00 (Cincucnta mil pcsos 00/100 MN) en acciones pagadas c¢n efectivo y que

ingresan a la caja de la sociedad.
Se declara en el presente la constituciéon de la sociedad, como giro principal “La
fabricacion. compra, veata, distribucion, impon-clén. elporuciél y explot.clé- de

todo genero de produclos clectromicos y eléctricos, pr y=
y publicitarios™; y que tienc facultad legal para formar parie de olras socuedades y otorgar

toda clase de gammins incluyendo hipotecas, industriales o P a deter
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e incluso traslados de dominjo. Esta facultada para celebrar todo tipo de financiamicntos
con pnmculnrcs ¥y / o instituciones de crédito, publicas o privadas, nacionales o extranjeras

con sus respcectivas garantias.

En los estatutos se establece que la socicdad se regira a cargo de un administrador
tnico con las siguicnies facultades:

Tiene poder gencral para ejercer actos de dominio, para administrar los
bienes presentes y futuros de la sociedad.

® Tiene facultad amplia para otorgar y suscribir, con cualquier cardcter, titulos
y operaciones de crédito; pudiendo actuar de la forma mas amplia que le

autoriza la lcy.

e Podra otorgar poderes generales o especiales y revocarios.

® Su duracion en su cargo sera de un afio y podra ser reclecto y pcrmanecer en
su cargo y funciones mi as la t de no a otro

en su lugar. .
. lea de accioni podra pl o restringir las facultades del

administrador. .

Los datos dos fucron cotejados y verificados ante bajo protesto el contenido
de la misma y sin haber algo sobre el momento.

Consideramos que ¢l negocio es digno de otorgar confianza por nucstra parte, por lo
dlisis realiza y eval ioncs, tienc un grado decl 30% de

que exponemos que de acuerdo al
ricgo, lo cual se sancara con las garantias quc ofrece.
Las ias ofrecidas corr den a los i bl bicados en la calle Disefio

Blanco # 32, Col. Nuevo Horizonte, con una superficic de 250 m*, dondc se encuentra el
domicilio fiscal las pr iv de io con valor aproximado de $

acti
503,230.00 (qumncmos tres mil dosclcmos lremla pcws 00/100 MN.) y en la calle Monte
Blanco # 345, Los como centro de distribucion

C
nlmaccnnmlemo. El valor de inmucbles es de S 378 000.00 (u'cscucntos setenta y ocho mil
pesos 00/100 MN) de acuerdo a evalué de di bre del aflo en curso.

El margen de garantia otorgado s del 42%, considera aceptabie y ¢l imporie de
aportacién de socio a la Unién es de $ 100,000.00 (ciento mit pesos 00/100 MN) que serdn
amparados con 10 pagarés con importe de $ 10,000.00 ( diez mil pesos 00/100 MN) cada

uno.

De acuerdo a la politica de l—r Unién y en consideracion a la investigacion la
empresa se considera que el creci do es oportuno con las condiciones del

mercado. La c¢xpansion que realizan es adccuada y oportuna en consideracion que los
prod que 1 distribuyen son elaborados. La mverslén disminuye costos al

producir algunos de los productos elaborados y ia mas para el pais Que
actualmente requiere.

Sobre la basc de nuestras politicas definidas sc llevo a cabo las mvesugacloncs
necesarias para determinar que los créditos solicitados son autorizados en las y
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aplicaciones cstipuladas c¢n los contratos. El monto otorgado scrd de $ 500,000.00
(quinientos mil pesos 00/100 MN.) distribuidos en la siguiente forma:

40% en para crédito refaccionario.
60% cn crédito de habilitacién o avié.

La vigilancia y supervisiéon del crédito sc realizara con relacién al funcionamiento y
aplicacién de la maquinaria y claboracién de los productos.

nafin mas 0.75 punto porcentual.

Co do los comp que parcn cl empleo de los recursos. La vigilancia y

supervision se realizara peridédicamente durante la vigencia del crédito.

Las visitas sc realizaran sin previo aviso con el fin de tener una vision mas precisa.
Las facturas y d que paren la # ia adqulnda por el socio queda
en poder de la Unién bajo r do y como comg de garantia en el
expediente durante la vigencia del crédito.

Los créditos tendran una duracién de 54 meses con un interés de acucrdo a la tasa
Con un mes de gracia para ¢l pago del capital, quc se

amortizara a partir decl scgundo mes y los intereses se calcularan sobre saldos in. olutos.

NOTA:

presentacién pucden d-fcrur de do a las

Los dicta d en este caso prictico son ejempl Su ido y
idad i especificas de

cada usuario o pcrsonal quc elnborc cada uno de ellos; considero necesario que se tome los

puntos r
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CONCLUSION

Considecro que la actividad crcdmc:a cs unn de las acuwdadcs miis ricsgosas en las
cmpresas, parte dc esta actividad dey su o cr o y cn momentos
determinados pude ser la causa de grandes grados de liquidez y/o sol .

Es sin ecmbargo cl arca de crédito la mas factible a los ricsgos crediticios del mundo
moderno, al no supervisarse con analisis adecuados esto puede scr la causa de una pérdida
total ¢ xrrccupcmblc El arca de crédito al estar sujeta al factor llempo, cs dc mayor ncsg,o
desde el inicio hasta el final dcl periodo, a demas esta fe impr
inherentes a los ri econd: »s, politicos, fi oS ¥ chmaloléglcos prmmpalmcme.

En consideracién a lo anterior he llegado a determinar que dependiendo de las
politicas crediticias y la forma de documentar o malcrmllzar los créditos dcpcndc el futuro
de un negocio, no obstante, del tamafio sino del 1] iero y ivo para
fograr la estabilidad y crecimicnto

La mayoria de las empresas que recurren al financiamiento ¢s para solventar
situaciones urgentes o de oportunidad. Las situaciones urgentes no deberian de existir, sin
embargo existen; mientras que las de oportunidad son muy nulas. Los financiamientos son
de caracteristicas muy pecuhares ¥ sin embargo la mayoria son para solventar necesidades
ur c as que pocos son de caracteristicas de inversiones

Yy
productivas de crecimiento y expansion.

Una de las caracteristicas que llevan a la solicitud de créditos por las empresas u
organizaciones son fa falta liquides por el mal manejo de la cartera de crédito donde ia
mayoria no tiene politicas y métodos que regulen el grado de solvencia y recuperacién. Un
gran nimero de empresas tiene altos niveles de cartera vencida, Qque se convierte en cartera

incabrable.

Gran parte dc las personas que mancjan estas areas no d i onot su
grado de imponancia.. Por su parte las rel iales de cli ¥ duefios perjudican
cl mancjo dec la cartera; al estar vencidas autorizan créditos nuevos bajo la promesa de
pagar una minima parte de sus adcudos por un monto mayores que lo liquidado.

Otras de las formas de recurrir a los créditos son por el mal manejo o asignacion del
personal cn arcas desconocidas para clios y todo por a5|gnar a un conocido o familiar. Por

ultimo {a mala proy i6n y eval i6n de los si ieros dec las compaiiias para ia

evaluamon del dinero en el tiempo por tener desconoclmlemo de los factores

oci icos que afe a la actividad fi sin bargo ivos se
anual do se cal las perdid:

percatan de tal situacion hasta el cierre del ej
inflacionarias que deberian ser tomadas en cuenta en cada uno de los cierres conlables y
evaluar con mayor exactitud el costo del dinero en el tiempo. Sin bargo los pr

que ofrecen servicios contables y ad istrativos alg| picrden la vision financiera.




El mundo desarvolla la actividad mercantil con base a créditos, es dccir en el dilema
“Hoy pido maiiana pago “‘la mayoria de las empresas que utilizan el crédito generan mejor
utilidad; emplcando politicas adecuadas de crédito que cvalien el costo del dinero cn ci
tiempo.

Por cstas razones una dec las instituciones que ofrecen servicios financieros, y
evalian estas situacioncs son las uniones de crédito con sus anilisis de evaluacion de las
cempresas Y sus socios, porque los sectores bancarios o bursitiles solo se interesan en el
sector ya cvolucionado donde ¢l riesgo ¢s muy pequeiio o nulo

Uno dec los objectivos basicos de la presente investigacion es proporcionar al lector
una breve resefia de las actividades bidsicas en un departamento de crédito y el manejo mais
coman de las operaciones ¢ informes necesarias para la scgundad del crédito olorgado. asi
como, la forma de recopllar informacién sobre los de la org: ion,
dircctivos o personas invol das con el pré o

Hoy en dia una de las actividades mas importantes del mundo es la actividad
Fnanclcm que tienc como fnalldad canalizar los recursos dc excedcme a sectores quec

d. dichos r ; por cllo se han creado insti excl para el
mancjo de esta actividad, quc se han especializando cada dia para obtener los mcjores
r ientos con res riesgos y evitar las perdidas por contr i econd y
recesiones que solo originan pérdidas incontrolables en ¢l mundo financicro.
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