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INTRODUCCION

El trabajo de un contador publico no termina con la elaboracion de los estados
financieros, si no que ademas debe saber analizar e interpretar la informacion
contenida en dichos estados financieros, para ello el contador publico debe poseer

los conocimientos necesarios a fin de poder llevar a cabo un analisis correcto.

Con lo antes]‘r‘r‘\_encionado la empresa puede anticiparse a posibles riesgos de
quiebra, que;pudiera correr.

La . contadl a.-es "la- profesion encargada de proporcionar a la
administracion:de.| mpresa informacién que ayude a que la empresa vaya por

buen camino.y.asi pueda‘crecer.

El analisi

la informaci
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TEMA 1
GENERALIDADES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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1.1 ANTECEDENTES DEL ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros surgieron a finales del siglo XIX, cuando los banqueros se
reunieron y acordaron que para el otorgamiento de un crédito el principal requisito
era que los solicitantes tenian que presentar sus estados financieros, esto es, el
balance general, lo cual tenia como finalidad analizar si era posible recuperar
dicho crédito, es decir, asegurarse de que el solicitante fuera solvente.

Con el paso de'los anos no solo se pedia que presentaran el balance general del

ejercicio,’ smo amblén los correspondientes a los tres o cuatro ejercicios

anterlores para compararlos y.conocer |la estabilidad de la empresa.

Despué’s S

p|d|o amblen el estado de pérdidas y ganancias para tener un
. la solvencia, productividad y estabilidad del

La tecnlca de anahsns e |nterpretaclon de estados financieros, ademas, nos sirve
para saber si. exxsten deficiencias en la administracién de las empresas ya sean
comerCIaleS o industriales.

1.2 QUE SON LOS ESTADOS FINANCIEROS

“Documento primordialmente numérico que proporciona informes peridédicos o a

fechas determinadas, sobre el estado o desarrollo de la administracion de una

empresa”.’

' CALVO LANGARICA, César, Andlisis e interpretacion de estados financieros, 10° ed.,
Editorial PAC, S.A. de C.V., México, 2000, p. 5.
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Los estados fmancneros son ‘una herramlenta muy importante, ya que nos sirve

para conocer la sntuac:o' en Ia que 'se encuentra una empresa a través de la

‘,verjrf‘anmé,n d gis o§_ contables reflejados en cifras; estos datos

ar un periodo determinado se pueden obtener en un
pueden analizar para conocer si las politicas de la
brrecta o incorrectamente.

: Esta‘kinformacuﬁn sirve de base para que los usuarios de la misma lleven a cabo la
toma de decisiones que le beneficien a la empresa.

1.3 BASE DE FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
- Comparacion de los estados financieros

e Consistencia en los principios de contabilidad

e Ejercicios completos

1.4 CLASIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros se pueden clasificar de acuerdo a:?

Basicos
Su importancia

Secundarios

2 PERDOMO MORENO, Andlisis e interpretacion de dos fii jeros, B° ed., Editorial
ECAFSA, México, 1986, p. 19
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Normales

La informacion que presentan
‘ Especiales

Estaticos

La fecha o périodo a que se refieren
S ‘ Dinamicos

Simple

La forma de presentacion
Comparativos .

Sintéticos

El grado de'informacion que presenta
C : : Detallados

]
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Histéricos
L.a naturaleza de las cifras

Proyectados

Estados financieros basicos

Son aquellos que nos permiten conocer la |nforma<:|on de la empresa de manera
general, los cuales son:

Estado de sntuamon fmancuera
Estado de resultados

Estado de camblos enla sntuamon f‘nancnera

e ¢ ¢ ¢

Estado de variaciones en el capital contable

Estados financieros secundarios

Son aquellos que analizan la informacion de los estados financieros basicos
\Y nos proporcionan informacion adicional a la de los estados financieros
principales, los cuales son entre otros:

3 1
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Estado de ,co"sito de produccién

Estado de costo delo vendido

Estado de movimiento de las cuentas de superavit

Estado de m:ovimiento de las cuentas de déficit
Eétado detallado de cuentas por cobrar

Estado analitico de costo de ventas

e ee e o e o

Estado analitico de costo de administracion

Estados financieros normales

Son aquellos estados financieros bésucos o secundarlos que contlenen la
informaciéon de una empresa que esta operando. :

Estado de situacién financiera o balance general

Estado de resultados

. Estado’d s en’la situacion financiera

Estado vde»,,va_namonres‘ en el capital contable

‘Estado de osto 4d”e produccion

Estado de costo de lo vendido

e 6eee e

Estado de movirﬁiénto‘de las cuentas de superavit

Estado de movnmlento de las cuentas de déficit

g

Estado detallado de cuentas por cobrar

e

Estado analitico de costo de ventas

&

Estado analitico de costo de administracion

e
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Estados financieros en situaciones especiales

Son aquellos estados que contienen informacién de la empresa que se
encuentran en una situacion diferente a la de sus operaciones normales, los

cuales son:

Estado de liguidacion

Estado de fusion

¢ ¢ ¢

Estado de escision

¢

Estado por transformacion

Estados financieros estaticos

Son aquellos estados financieros que se presentan.en una fecha dada, los cuales
son: E N A

@ Estado de situacion financiera
@ Estado de situacion financiera comparativo

@ Estado de capital de trabajo
Estados financiero dinamicos

Son aquellos estados financieros que corresponden a un periodo determinado
o ejercicio dado, los cuales son los siguientes:




Estado de resultédos %

Estado dekcvost'o' de bréduccién y ventas

Estado ‘de"résuvlta‘d‘ov_s V';:’br‘r»ﬂparativo

Estado de ;;fodﬁjé‘c'icﬁﬁ';véntas comparativo
Estado de mbvimiento de las cuentas de capital

Estado de cambios en la situacion financiera en base a flujo de efectivo

¢ e e ee oo

Estados analiticos de cuentas de resultados

Estados financieros sintéticos

Son aquellos estados financieros que presentan la informacion en forma
general.

Estados financieros detallados

Son los que nos presentan informacion especifica.

Estados financieros simples

Son aquellos que se refieren a un solo estado financiero.

Estados financieros comparativos

Son aquellos que presentan datos de dos o mas estados financieros.




Estados financieros histéricos
Son aquellos que contiene informacion de fechas anteriores.

Estados financieros proyectados

Son aquellos que presentan informacion de situaciones especificas de la

empresa.

La forma de utilizacion de los estados financieros es de acuerdo a las
necesidades de cada empresa segun el criterio de cada contador.

1.5 CARACTERISTICAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La informacion financiera que se presenta en los estados financieros debe cubrir
las siguientes caracteristicas que ayudaran a comprender mejor los estados
financieros:® Utilidad, confiabilidad y provisionalidad.

Instituto Mexicano de Contadores Publii:os, Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados, 15° ed., Editorial ANFECA, México, 2000, p. 53
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Significacion

=

Contenido informativo Relevancia
. Veracidad
1. UTILIDAD 4 Comparabilidad

Oportunidad

: Estabilidad
2. CONFIABILIDAD Objetividad
Verificabilidad

3. PROVISIONALIDAD

En 1997 Ia Comnsuon de Pnnc'plos de Contabmdad publicé un addendum al
boletln A-‘l en.el cual se- mencnonan como caracteristicas a demas de las ya

mencnonadas las sigt entes:

I‘AL.L L)h, ORIGEN ,
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6. EQUILIBRIO DE LAS CARACTERISTICAS CUALITATIVAS: La existencia de
un equnllbrlo entre la relevancna yla calldad de la informacion contable.

7. COSTO BENEFICIO DE LA INFORMACION: Los beneficios que se van a
obtener de la informacién contable siempre ser superiores al costo de obteneria.
1.6 VENTAJAS DE FORMULAR LOS ESTADOS FINANCIEROS EN LA FECHA'

PROPICIA

El presentar los estados financieros en la fecha propicia nos generan las
siguientes ventajas:*

v Datos exactos por tener.un ciclo econémico completo.

“Va'ydr',‘detehirhiehto y eficacia por no

ecgnémlco'completo es mas facil cumplir con sus

i usuarlos para determlnar la racionabilidad de las cifras y posibles fallas en la
K admlnlstracuon

1.7 OBJETIVOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Formarse un juicio de cdmo se ha manejado el negocio y evaluar la gestion de la
administracion, a través de una evaluacion global de la forma en que esta maneja

¥ CALVO LANGARICA, César, Andlisis e Interpretacion de Estados Financieros, 10° ed.,
Editorial PAC, S.A. de C.V., México, 2000, p. 5




Ia rentabllldad solvencia y capacidad de crecimiento de la empresa, es el objetivo
fprlmordlal de los estados financieros.®

,L'os' esta’dbs’ﬁﬁéﬁ_cieros tienen como objetivo presentar la informacién financiera
de uﬁa emprésa ya sea en cifras o en forma descriptiva, la cual sera de gran
ayuda para los - administradores y dirigentes de |la empresa debido a que se
basaran en los estados financieros para presentar a los duefios y accionistas la
sntuamén de la empresa, y en base a esto se tendra un nivel de seguridad alto en
cuanto a sus inversiones o financiamientos.

Los estadps'financieros ayudaran a determinar si la empresa cuenta con liquidez
y soiVeh;i_a,i asi como saber qué capacidad tiene la empresa para aprovechar los
' reCU'rsosJ con los que cuenta.

1.8 ESTADOS FINANCIEROS BASICOS

1.8.1 Estado de situacion tinanciera

Es un documento muestra en cifras monetarias la sntuacnon f‘nancuera de una
empresa o entidad econdmica en una fecha determmada

Asimismo, muestra los recursos con que cuenta 'Ia"ern'presa;ﬁ los derechos de los

acreedores y la paﬁncnpacnon de los duenos

El estado de sntuacnon fmancuera muestra a. informacion clasificada en tres

prlncupales grupos activo 'paswo y capltal

% instituto - Mexicano de Contadores Publicos, Principios de Contabilidad Generalmente

Aceptados, 15° ed., Editorial ANFECA, Meéxico, 2000, pp. 51-54.
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ACTIVO

Es el conjunto de beneficios econdmicos futuros esperados y controlados por una
entidad, representados por efectivo, derechos y bienes © servicios que son
consecuencia de transacciones pasadas o eventos ocurridos.

Los activos se clasifican de acuerdo a su naturaleza y finalidad en los siguientes
grupos: '

Aquellos que estan representados por dinero
Aquelios que representan un derecho de recibir un flujo de dinero
Aquellos que pueden ser vendidos o transformados

Aquellos que se tienen para uso de la empresa

e & 6 & ¢

Aquellos que representan un derecho de recibir un servicio
PASIVO

Es el conjunto de obligaciones presentes en una entidad econdmica que se van a
transferir en efectivo y bienes o servicios en un futuro a otra empresa o persona y
son consecuencia de transacciones o eventos pasados.

CAPITAL CONTABLE

Es el derecho de los propietarios: sobre los activos netos que surgen de
aportaciones de los duefos, por:‘transacéiones y otros eventos o circunstancias
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que afectan a una entidad economica y el cual se ejerce mediante reembolso o
distribucion. ) S RS

‘A';"C:cinte'nldéa del estado de situacion financiera:

| -Nombre de la empresa |

ENCABEZADO

Seﬁalarf:que se trata de un estado de
- situacion_financiera

r Fecha a la cual se refiere la informacién'

Capital.

L Notas a los estados financieros I

Rubros y cifras en caso de que
existan cuentas de orden

I Nombre y firma de quien lo realiza y'auibriial

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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B. Formas de presentacién del estado de situaciéon financiera
« Forma de cuenta

Esta es la presentacion mas usual en donde se muestra el activo del lado
izquierdo, el pasivo y e| capital del lado derecho.®

Esta forma obedece a la formula:

£

ACTIVO.= PASIVO + CAPITAL

(VER FIGURA 1)
« Forma de reporte

Es una presentacion vertical que muestra en primer lugar el activo,
posteriormente el pasivo y por ultimo el capital.

Esta forma obedece a la formula:

(VER FIGURA 2)

S L ARA FLCRES. Elias, Primer curso de contabilidad, 13° ed., Editorial Trillas, México, 1993,
pp. 46-50 ° s
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EL ECLIPSE S.A DE C.V.’
BALANCE GENERAL = - -
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

ACTIVO . PASIVO .

Activo circulante Pasivo circulante . ;-7
Efectivo $150,000.00 Documentos por pagar
Cuentas por cobrar $96,000.00 Proveedores . R
Inventarios $260,000.00 Gastos acumulados

Pagos anticipados $10,000.00 impuestos por pagar

ISR por pagar
Participacion de utilidades
Total pasivo ‘
CAPITAL CONTABLE
Capital social

Utilidades retenidas

Total capitat contable - $402,800.00
TOTAL ACTIVO $516,000.00 TOTAL PASIVO + CAPITAL $516,000.00,

REALIZO AUTORIZO -

(FIGURA 1)




" ELECLIPSES.ADECV.
BALANCE GENERAL -
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
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ACTIVO

. Activo circulante

Efectivo

Cuentas por cobrar
inventarios

Pagos anticipados
PASIVO

Pasivo circulante
Documentos por pagar

Proveedores

Gastos acumulados
Impuestos por pagar

ISR por pagar

Participacion de utilidades
CAPITAL CONTABLE
Capital social

Utilidades retenidas

TOTAL PASIVO + CAPITAL

REALIZO

$150,000.00
$96,000.00
$260,000.00
$10,000.00

$516,000.00

$18,000.00
$75,000.00
$3,500.00
$7,900.00
$5,200.00

$3,600.00

'$304,800.00
$98,000.00

$113,200.00

$402,800.00

$516,000.00

AUTORIZO.

(FIGURA 2)

FALLA DE ORIGEN
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1.8.2 Estado de resultados

Es un documento donde se presenta la mformac:én relativa al resultado de las
operaciones en un momento dado. .

Este documento muestra los ingresos,: costos y gastos asi como la utilidad o
perdida resultante de un periodo.

DEFINICION DE LOS ELEMENTOS DEL COSTO:

> nucuSn bruta de activos o aumento de pasivos de una
en'tid,ad,ifc‘_p efecto en su utilidad neta, durante un periodo contable, son

restqlta'do_.‘;ie_;sus actividades primarias o normales y generalmente tienen
‘como consecuencia la generacion de ingresos.

(VERFlGuRA's)

TESIS CON
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A T N T Y P e T T

EL ECLIPSE SADEG.V.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

Ventas . $180,000.00
Menos : .
Descuentos sobre venta . $1,000.00
Devoluciones y rebajas sobre venta $5,000.00 $6.000.00 -
Ventas netas $174,000.00
Costo de lovendido $100,000.00
Utilidad bruta ' $74,000.00
Gastos de operacién .

Gastos de venta $300.00

Gastos de administracion $500.00 $800.00
Utitidad de operacién . - ) ) $73,200.00
Otros ingresos ) T . $800.00
Costo integral de financiamiento
otros gastos . $600.00
Utilidad antes de impuestos Ll $73,400.00
ISR $25,690.00
PTU ' ’ ) $7.340.00
UTILIDAD NETA . : ) o $40,370.00

REALIZO AUTORIZO

(FIGURA 3)
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1.8.3 Estado de cambios en la situacion financiera

Estado financiero donde se presenta en pesos constantes los recursos generados
o utilizados en la operacion, los cambios principales ocurridos en la estructura
financiera de la entidad y su reflejo final en el efectivo e inversiones temporales a
través de un periodo determinado.”

Este documento proporciona informacion condensada y relevante relativa a un
pericdo determinado ademas proporciona una vision del conjunto de cambios de
la informacién financiera, los cuales determinan el cambio de los recursos de la
entidad en dicho periodo.’

~Los»recu,‘rsos generados o utilizados durante el periodo se clasifican en:
® - De operacion
(] De financiamiento

[ ] De inversion

De operacion: los recursvos,ge‘nérados o utilizados por la operacion, resultan

de adicionar o disminuir al_resultado 'n’eto:de‘bl’fperriodo los siguientes conceptos:

1. Partidas de estado’de-resultados’ que: no hayan generado o requerido el uso
de recursos, flnanma Ntc

2. Incrementos 7o' “las siguientes partidas relacionadas

dlrectamente con la operac n d aen;i&ad.

Instituto Mexicano de Contadores Publicos, Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados, 15° ed., Editorial ANFECA, México, 2000, pp. 147-150.

FALLA DE ORIGEN |
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De financiamiento: son los recursos generados o utilizados en actividades de

financiamiento. Comprenden principalmente:

1. Créditos recibidos a corto plazo diferentes a las operaciones con proveedores

y/o acreedores de la empresa..

Amortizaciones en pesos

stantes efectuadas a los créditos.

“Incrementos de capital p ursos adicionales.

Reembolsos de cab‘ital’; )

o bW N

Dividendos pagados. Excepto los diviydendos en acciones.

De inversion: son los recursos generados o utilizados en actividades

inversion. Comprenden basicamente las siguientes transacciones:

1. Adaquisicion, constrdccic’m y venta de inmuebles, maquinaria y equipo.
2. Adquisicion de acciones de otra empresa.

3. Cualquier otra inversion o desinversion de caracter permanente.

4. P‘réstkambo_s efectuados por la empresa.
5

i prbkr:é‘nzés’ o bagos de créditos otorgados.

(VER FIGURA4) -
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EL ECLIPSE S.A DE C.V.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

OPERACION
Utilidad neta

PARTIDAS QUE NO REQUIRIERON RECURSOS
Depreciacion

Disminucion de cuentas por cobrar
Aumentos en inventarios

Disminucion en proveedores
RECURSOS GENERADOSPOR LA OPERACION

FINANCIAMIENTO

Emision de obligaciones

Amortizacion de obligaciones

Amortizacion de prestamos

Pago-de dividendos

RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

INVERSION

Adquisicion de activo fijo
RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumento de efectivo
Efectivo e inversiones temporales al inicio del periodo
Efectivo e inversiones temporales at final del periodo

$100,000.00

$5.000.00

$105,000.00
$10,000.00
$200.00 -
$85,000.00 -
—=29.80000

$16,000.00
$3,600.00
$8,000.00
$1.100.00
$3.300.00

$10.600.00
$10,600.00
$18.500.00
$10,000.00
$28,500.00

(FIGURA 4)

TESIS COL
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1.8.4 Estado de variaciones en el capital contable

“Es un estado financiero que muestra los cambios en la inversion de los

propietarios durante el periodo".8

Este estado financiero se formula para que’los accionistas o propietarios de una
.empresa tengan conocimiento de las 'mOdificécibnés que ha sufrido su patrimonio
y en que proporcnon‘afecta a cada uno de ellos durante un periodo o ejercicio

socnal

A contlnua on e muestran los origenes o causas de los aumentos o

dxsmlnucnones del capltal contable:

CAPITAL SOCIAL

Z

DISMINUYE

AUMENTA .
" Por reduccion o extincion

Por aportactones

“'Por. caputalnzacnoh de uti dades y otro Pbr, pérdidas

¥ Instituto Mexicano de Contadorés Publicos, Prinéipios de Contabilidad Generalmente
Aceptados, 15° ed., Editorial ANFECA, México, 2000, pp. 253-256




UTILIDADES RETENIDAS APLICADAS A RESERVAS

/

AUMENTA

Por traspaso de las utilidades por 'ap'l'i_ca‘vr‘

DISMINUYE
Por dividendos decretados

Por absorcion de pérdidas

AUMENTA

' F:’or utilidades del ejercicio

UTILIDADES RETENIDAS PENDIENTES DE AF’LICAR

==

DISMINUYE
Por aplicacién de

reservas
Por capitalizaciéon

CON
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REVALUACION DE ACTIVOS

e

CAUMENTA 2 DISMINUYE

o.de la reevaluacion Por extincién de los activos

APORTACIONES NO REEMBOLSABLES DE TERCEROS

/
AUMENTA DISMINUYE
Por donaciones Por restitucién de donaciones

Por absorcion de pérdidas

Por capitalizacion

(VER FIGURA 5)
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EL ECLIPSE S.ADEC.V.
ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE -
POR EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

CAPITAL SOCIAL
Saldo al iniciar y finalizar el periodo

RESERVA LEGAL

Saldo al iniciar el ejercicio

Incremento con cargo a utilidades cobradas
Saldo al finalizar el ejercicio

RESERVA DE REINVERSION
Creacion con cargo a utilidades acumuladas

UTILIDADES ACUMULADAS

Saldo al iniciar el ejercicio

Traspaso a la reserva legar . $1.500.00
Traspaso a la reservsa de reinversion $10,000.00
Saldo a! finalizar el ejercicio

UTILIDAD DEL EJERCICIO
Utilidad segun estado de resultados

$10,000.00 ~

$10,000.00
$1.000.00
$11,000.00

$5,000.00

$50,000.00

$11.500.00

$38.500.00

$1,148,950.00

(FIGURA 5)
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TEMA 2
ELABORACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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2.1 FECHA DE FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La fecha de formulacion de los estados financieros es muy importante en el
trabajo que vamos a realizar, ya que se debe formular en el momento y época
mas propicios de acuerdo al giro de la entidad.

Con .lo antes mencxonado se trata de decir que la empresa debe mediar sus
‘operamones en el ano debido a que en algunos meses se tiene mas carga de

trabaj “que en otro por lo que debe repartir sus actividades de manera que la
. empresa pueda formular sus estados financieros y ademas pueda cumplir con

-otras obligaciones.

2.2 USUARIOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los usuarios de la informacion financiera son todas aquellas personas que tienen
una participacién directa o indirecta en una entidad econdmica con el fin de que
ésta tenga una buena informaciéon financiera.

USUARIOS

= YINTERNOS | EXTERNOS

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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Los usuarlos se clasnrcan ‘én |nternos y externos de acuerdo a su participacion
en eI desarrollo de la entudad.g s b

1.:Usuarios internos

uenos, SOCios o accionistas que

irectivos que necesitan bases para la

acion financiera para verificar el correcto

© ADMINISTRADORES

© CONTADORES

© VIGILANTES'

2. Usuarios ékternos :

O ACREED 'RES Se'reflere a los proveedores, instituciones
general a todos los acreedores de la entidad

eren datos para el otorgamiento de créditos.

mforrnacnén fmancnera para verificar el pago de impuestos.

® ELIZONDO LOPE? Anuro FI proceso contable comtabilidad. Primer nivel, 9° cd.. ECASA, México,
1989, p. 114~ DRI
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® LOS INVERSIONISTAS: Son las personas que necesitan
informacion financiera para tener una.base que les proporcione
la conveniencia de invertir.

® SISTEMA FINANCIERO

2.3 JUICIOS MAL APLICADOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Es importante sefalar que la informacion de los estados financieros no es siempre
la mas exacta ya que la informacién que se reflejan en dichos estados financieros
es registrada de acuerdo a principios de contabilidad.

Se debe senalar que la contabmdad no es una rama de las matematicas, sino

Ia cual no es estable debido a que depende
efprovocan que aumente o disminuya el poder

se debe estudlar; a fondo la informacion financiera que nos

arrOJen Ios estados ﬁnanmeros ya que como vimos se pueden tomar malas
v.deCISIOI’les y -ademas, es informacién importante para los usuarios de la

informacion financiera.

2.4 REGLAS DE SIMPLIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las reglas de simplificacion nos van a servir para tener las mismas bases en los
estados financieros y asi de una forma homogénea, poder realizar un analisis
financiero.
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Segan el CP. César Calvo Langarica estas reglas son las siguientes:

_® SIMPLIFICACION DE CIFRAS

1. Eliminar  centavos, unidades, decenas, centenas, etc., segun la
. imipo’i'tahcia de la empresa

2. _‘EI numero s (cmco) sera el limite para aumentar o dlsmlnwr la cifra
e postenor.v L

3. Datos‘ homogeneos

- ® CUENT, UE  REFLEJA LOS  AJUSTES DE CIFRAS POR

nta. aumenta o disminuye el

eserva de capital.

@ AGROR lo]le)

Es convemente ag par bajo un mismo rubro cuentas de naturaleza
. snmllar con'la‘flnalldad de precisar errores y facilitar el analisis.

®© CUENTAS COMF’LEMENTARIAS

17" Reservas. Se restaran a la cuenta correspondiente para trabajar con
. valores netos.

2. Otras diferentes a reservas. Apareceran con su saldo, sin disminuir el
valor el cual complementan.

TESIS CON Y
FALLA DE ORIGEN




2.4.1 Reglas de simplificacién del estado de situacion financiera
- GENERALIDADES

1. Se eliminan los rubros de cargos y créditos diferidos.

2. Se crea el grupo de “Otros activos”.
ACTIVO

1. Circulante

a. Inclu:ra valores de fécnl reallzacuén (menos de un ano)

b. Valores provenlentes de operamones normales.

2. Fijo

a. Se‘in'cluiréh’ inversiones permanentes propias del giro.

b. Acctones ores, de otras empresas, se aceptaran en este

grupo ‘cui ando que nc se mfle su valor.
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o bien, a afectar la cuenta de conciliacion por analisis si la reevaluacion
proviene de los ejercicios anteriores.

Cal S‘e",formargé con'las‘cuentas.de cargos diferidos.

b. De aquelias cuen que 'no .reunen . los requisitos sefalados en el

circulante y fijo.

c. Se presentaran vaIeres netos:

PASIVO
7. Circulante

a. Pasivos reales o no exigibles en un periodo de hasta un afio.

b. Agrupar cuentas bajd un mismo rubro cuando éstos tengan relacion.
2. Fijo

a. Pasivos reales o no exigibles en un periodo mayor de un afo.

CAPITAL

7. Capital social.
a. Solo se aceptara el pagado.
b. La cuenta de accionistas debera pasar al activo o pasivo segun sea su

saldo.




34

2. Reservas de capital. Se presentaran en un solo renglon.

4. Utilidades de varios ejercicio i‘é’e’r"prehs’htia”ré'n bajo un mismo rubro.

Resultado del ejercicio; Se ‘presentéré separado de los de ejercicios

anteriores mencionados.

6. Superavit por reevaluacion de inventarios o de activo fijo, en al caso de que se
generalice la reexpresion de estados financieros.

2.4.2 Reglas de simplificacion del estado de resultados

« GENERALIDADES

Para poder llevar a cabo un buen analisis es necesario que este estado sea lo

mas analitico posible, a diferencia del estado de situacion financiera.

VENTAS

-

Separacion de ventas: de contado y a crédito.

2. Separacion de las, ventas Iocales y las foraneas.

3. Separamén de Ias ventas matnz y de Ias sucursales.

4. Analisis de las ' lbaj s y bonlfcamones sobre ventas.

5. Elxmmacu.‘)n de operaciones' no’ normales (venta de activo fijo, desperdicios,
.retc ).
‘Pue eﬁtos éobre ventas disminuyan a éstas, pero

‘debe obse en-los demas ejercicios.

TESIS CON
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COSTO DE VENTAS

1. En empresas industriales solicitar el estado de costo de produccion y ventas

gque aparezca ademas en unidades.

2. Cuidar que se haya valuado correctamente el inventario (que el criterio del

auditor sea semejante al nuestro).

3. Eliminar operaciones que no son normales a las propias.
GASTOS DE OPERACION

1. Detalle de cada uno de los tres principales rubros que forman los gastos de
operacion: gastos administracion, de venta y financieros.

2. EIl detalle de estos gastos es base para la determinacion de los gastos en fijos

y variables.

3. Facilitar la determinaciéon y comparaciéon del presupuesto que de eilos se

haga.

OTROS GASTOS Y PRODUCTOS

1. Por lo general, este grupo esta formado de partidas que corresponden a

operaciones no normales.

2. Por lo anterior, debe eliminarse para objetos de analisis, salvo que sea de

importancia.

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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TEMA 3

PASOS PREVIOS PARA EL ANALISIS E
INTERPRETACION
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3.1 ESTUDIO GENERAL DE LA EMPRESA

ESTADOS FINANCIEROS DISPONIBLES
< PLATICA PRELIMINAR CON EL CLIENTE

FECHA DE INICIO Y TERMINACION DEL
ESTUDIO FINANCIERO.

FORMULACION DE CARTA CONVENIO CON EL CLIENTE

ESTUDIO PRELIMINAR DE LA EMPRESA

ng;-‘;-{gg\\iw Rp ¥R

EMPAQUE

i
|
|




OBTENCION DE DATOS
ADMINISTRATIVOS DE LA EMPRESA

ESTUDIO Y PREPARACION DEL
MATERIAL DE TRABAJO

REQUISITOS CONTABLES DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

ESTADOS FINANCIEROS Y DATOS
QUE SOLICITA EL ANALISTA

3.2 DEFINICION DE ANALISIS E INTERPRETACION

Para comprender mejor que es el analisis e interpretacion de estados financieros
primero se brindaran ailgunas definiciones.

<~ ANALISIS

El anadlisis es la dnstmc on pa.‘raciénr de: las partes de un todo hasta llegar a

Y
COoNnoOCer sus pnncnplos

Por su parte, el CP. César.Calvo L'angarica senala que:

*El analnsns denota el proceso por medio del cual un problema queda reducido a

sus mas s:mples elementos' se aplica mas particularmente a aquellas ramas de

'® Diccionario Enciclopédicé Abreviado Espasa Cualpe
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las matematicas - que estudian las relaciones de cantidades variables o

indeterminadas por medio de simbolos.""’

= INTERPRETACION

La interpretacion es la accion y efecfo de interpretar, es decir, de explicar o
declarar el sentido de una cosa, y principalmente, el de textos faltos de claridad.

De acuerdo al CP. César Calvo Lahgarica:

“Interpretar es entender o tomar en buena o mala parte una accién o palabra;
atribuir una accion o determinado fin o causa; comprender y expresar bien o mal

el asunto o materia de que se trata.”?

El mismo autor antes mencionado concluye que el analisis e interpretacién de
estados financieros:

“Es el conocimiento integral que se hace de una empresa a través de un estado
financiero (el todo), para conocer Ia baSe de sus principios (operaciones), que nos
permiten obtener conc/usrones pa =] dar una opinion (expresar y declarar) sobre la

buena o mala politica admm/strat/va (asunto o materia) seguida por el negocio

sujeto a estudio”.’®

Ahora bien, con tédo“l'o: anterior, sé_”pdeﬂde afirmar que:

" CALVO LANGARICA. César, Almlnls ¢ Inu'rprulal.icin de Estados Financieros. 10° od., Editorial PAC,
“S.A:de C. Vi México, 2000, p.11 - .

," CALVO LANGARICA. César. A:mlnl\' e lulcr[rrclaci(in de Estados Financieros, 10° cd., Editorial PAC,
- S.Al'de C.V,, México, 2000. p.11

13 CALVO: Lz\NGARICA César. Andglisis ¢ Inlcrprulacu:n de Esrados Financieros. 10° cd.. Editorial PAC.
S.A. de C.V., México. 2000. p.11




40

El andlisis e interpretacion de estados financieros es el estudio de la
informacién financiera de una empresa que nos permita saber como se
encuentra formada, y asi poder decir si la situacién de la empresa es buena

© mala y dar algunas recomendaciones.

3.3 PASOS PREVIOS PARA REALIZAR UN ANALISIS

El analista antes de comenzar a realizar su trabajo de tener en consideracion
varios aspectos que le seran utiles.

Los principales pasos son:'®
ALCANCE

1. Parcial: se refiere solamente al estudio,:_ de algunas  funciones de la
administracion. ‘ T '

2. Total: Se hace un ‘eggud' ) ;I.a; totalidad kdéflbavs' b‘plylthask' administrativas de la

empresa.

Se recomienda hacer in:estudio.de:la.totalidad;.ya que con el estudio parcial se

puede hacer una mala nterpretacion _que no se tiene el pleno

conocimiento de‘ 1a’ empresa

Y caLvo LA\'GARICA César, Andlisis ¢ Inu'rprunu:lan de E\nuln\ Financieros, 10° cd.. Editorial PAC,
S.A: de. C.V., México, 2000. pp. 12- l7 =
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OBTENCION DE DATOS DE TIPO ECONOMICO ADMINISTRATIVO

1. Constitucion de la sociedad: se refiere a determinar los principales datos de
la escritura constitutiva y actas de asamblea, obteniendo fechas, capital,
aumentos, actividades, nombres, etc.

2. Actividades actuales: estudiar el giro de la entidad, y sus expectativas.

3. Contratos y convenios: estudiar si existe alguno con instituciones de crédito,
proveedores, fisco, etc.

4. Estudio del mercado: determinar la posicion de la empresa de acuerdo con
su capacidad, localizacion geografica, poder adquisitivo de sus clientes, etc.,
esto es durante el tiempo que se esté haciendo la revision.

DATOS FINANCIEROS EXTERNOS

Cabe mencionar que el obtener datos de otras personas es muy dificil, pero si se
tiene. al alca

e se debe aprovechar para da una mejor interpretacion de acuerdo

al medio q os Vrodea.

'REQUI: SONTABLES

15 ’_C’onsistencia ,en la aplicacion de los principios de contabilidad.

27 Con51stenc1a en Ia presentaclon de estados financieros. Utilizar las mismas

mas 'su margen de seguridad..




3. Rela¢i6 e eedbrés, ‘gastos, etc., es recomendable que ia

empresa pr 1plias facilidades de informacion.

TESIS CON
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TEMA 4
METODOS DE ANALISIS

TESIS CON

FALLA DE ORIGEN
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Método de razones
s  Razones simples
e  Razones estandar

= Razones indices

METODOS ESTATICOS|— Método de por cientos integrales

® Totales

=  Parciales

b PUNtO de equilibrio

METODOS DE ANALISIS

- Método de aumentos y disminuciones
= FEstado de origen y aplicacion
de recursos

= Estados comparativos

METODOS DINAMICOS " "Método de tendencias

——  Estado de resultados por diferencia

| S Métodos graficos

TESIS G0N
FALLA DE OKIGEN
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4.1 METODOS ESTATICOS

Los métodos estaticos son los que corresponden a analisis de estados financieros
de un ejercicio.

Los métodos estaticos se clasifican de la siguiente manera:'®

METODOS ESTATICOS

n

Métodkés:de, razones Método de por cientos | Punto de equilibrio

SOPEEE integrales economico
. Razones simples Totales Férmulas
|| Razones estandar Parciales Graficas

Razones indices

METODOS DE RAZONES

7~ METODOS DE RAZONES SIMPLES

Este método consiste en relacionar las los datos iguales de los estados
financieros con el fin de poder interpretar la situacion de la empresa en cuanto a
la solvencia, estabilidad y productividad de la entidad.

'* CALVO LANGARICA, César. Andlisis ¢ Interpr ion de Estados Fil vieros, 10° ed.. Editorial
PAC. S.A. de C.V., México, 2000. p. 18
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Dicho método se encuentra basado en la relacion que existen entre los conceptos
de los estados financieros y los rubros que son .homogéneos en los estados
financieros. Por ello, se originan las siguientes razones: ’

1. Razones estaticas: son aquellas que se componen de rubros del estado de
situacion financiera o balance general (estado estatico).

2. Razones dinamicas: son aquellas que se forman de cuentas del estado de
pérdidas y ganancias © estado de resultados (estado dinamico).

3. Razones estatico-dinamicas: Son aquellas que corresponden a rubros del
estado de situacion financiera y del estado de resultados.

Ahora bien, se sefalaran las principales razones financieras simples, es decir, las
razones que se consideran las mas comunes, explicando su fundamentacion e
interpretacion de cada una de ellas.

I. Analisis de la solvencia

a. Solvencia circulante

Activo circulante = Solvencia circulante
pasivo circulante

Fundamentacion:

Esta razon se basa primordialmente en que las deudas a corto plazo se
encuentran respaldadas por los activos circuiantes que son los recursos
disponibles con los que se hara frente a las deudas a corto plazo.

SlaTaty

\.) (\J\,;‘

FALLA DE ORIGEN
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Interpretacion:

Esta razon es la mas tradicional.en donde se recomienda que dicha relacion del
activo circulante y el pasivo circulante sea de 2 a 1.

Esta relacion puedefv'akr/a de abuerdo al giro de la empresa, ya que se necesita

tener. un dispo,ﬁl;ble de’por:io meénos el doble de las deudas proximas a vencer

rculante sea eficiente.

b.  Solvencia inmediata

Activo disponible = Solvencia inmediata
pasivo circulante

Fundamentacion:

Esta es una prueba un poco estricta ya que para saber cual es la liquidez de la
empresa se relacionan las deudas a corto plazo con los valores de facil
realizacion, como son el efectivo en caja y bancos y las inversiones en acciones,
bonos y valores.

Interpretacion:

En esta razon se recomienda que la relacion del disponible con los pasivos a
corto plazo seade 71 a 1.

Ademas, cabe sefialar que el tener efectivo ocioso es malo para la empresa, ya
que estaria perdiendo algunos rendimientos; pero también es malo no tener el
disponible para hacer frente a las deudas proximas a vencer.

i ad 5 T ]
' o LU ;
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Il. Analisis de la estabilidad

a. Estudio del capital

pasivo total
capital contable

pasivo circulante = Origen del capital
capital contable

pasivo fijo

capital contable

Fundamentacion:

Esta razon financiera nos muestra qué mversuﬁn han sumlnlstrado a la empresa

personas ajenas a la misma y cuanto, apltal tlenen |nvert|do los propietarios en

recursos de la empresa.

interpretacion:

En esta razéon se recomlenda una relacton de 1 a 1 como maximo, ya que las
inversiones de las personas ajenas no .pueden ser superiores a la de los
accionistas, . pues . se perderia Ia propledad de la empresa y pasaria a ser de

terceras personas

TEGS CON__
FALLA DE ORIGEN
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Activo fijo’ = Inversion del capital
capital contable -

Fundamentacion:

Esta razon financiera nos muestra cuanto capital se puede invertir en activos fijos,
es decir, cuanto se tiene para realizar inversiones permanentes.

Interpretacion:

En esta razon puede variar la relacion del capital debido a que una empresa
industrial requiere de una cantidvad mayor de activos fijos; por el contrario, la
empresa comercial requiere de una cantldad menor de activos fijos. La relacion '
que se recomienda es de 1 a 1.5 en'la empresa industrial y no asi para la

comercial.

b. Estudio del cicilo econémico

ventas netas a crédito = Rotacién de cuentas por cobrar
promedio de cuentas por cobrar

Fundamentacion:

Esta razon nos va a servir para estudiar las ventas a crédito y asi poder hacer una
comparacion con el saldo de la cuenta de clientes, io cual nos arrojara el
resultado del numero de veces que se mueve esta cuenta a través de las ventas.

g
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Interpretacion:

EI resultado de esta razon nos va. a rnostrar si el funcionamiento de las politicas
admlnlstratxvas es bueno o malo, ya que ‘entre mayor sea el numero de veces
mejor se encontrara organlzada ja administracién debido a que esto denota una
notable eficiencia.

Costo de lo vendido = Rotacion de inventarios de
Promedio de inventarios articulos terminados

de articulos terminados

Fundamentacion:

Esta razén nos muestra que como se estan desplazando los inventarios (articulos
terminados) a través de las ventas.

El costo de 1o vendido representa el. precio al que estan valuados los inventarios.

Interpretacion:

Al igual que la razén anterior, ésta nos indica si las politicas administrativas son
buenas o malas, ya que entre mayor sea el resultado obtenido, las politicas
denotaran un mayor grado de eficiencia.

Costo de materia prima empleada = Rotacion de materia prima
promedio de inventarios materias primas

TESIS CON |
FALLA DE ORIGEN \
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Fundamentacion:

Esta razon nos indicara-el numero de veces que se mueve la materia prima que
se utiliza para la fabncacnon de Ios productos terminados.

(Esta razén solo sé}rék'iépl‘ibg‘ble para empresas industriales.)

Interpretacion: ’

Esta razoén financiera nos indica si la el desplazamiento de la materia prima es el
ideal, ya que entre nﬁayorrsea.' nos indicara que la empresa esta siendo
productiva, pues nos-nuestra que la materia prima esta utilizandose de forma

continua.

Compras netas a crédito = Rotacion de cuentas por pagar

promedio de cuentas por pagar

Fundamentacion:

Esta razdon nos sefala el nimero ' de veces que nuestras cuentas por pagar se
mueven por la compra de materlas pnmas o productos, esto en relacion al total de

mercancias adquiridas.

TESIS CON
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Interpretacion:

EI resultado de este: anaI|S|s nos va--a indicar cada qué periodo se estan
adqumendo matenas pnmas o mercancuas y ademés nos indicara cuando se
estan adqumendo nuevas deudas a cor’(o plazo

Convel"'tirbiiidkba‘des

Interpretacion:

De acuerdo a los datos obtenldos de las razones anteriores podemos darnos
cuenta con exactitud cada’ cuéntos duas se va a dar la rotacion de las cuentas por
cobrar. ’ 2 ‘

rotacion de articulos terminad

Interpretacion:

Este resultado nos mdlcara cuanto tlempo tarda la empresa en vender sus
productos termlnados y entre menor sea el niumero de dias es mejor para la
empresa, porque eso qu:ere deC|r que los productos se venden rapidamente y se
obtiene mas rapldo el efec"vq que se suministro.

TESIS CON

1: 2
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360dias = =

rotacion de cuentas por pagar

Interpretacion:

Esta razén nos. va a indicar cada cuantos dias la empresa esta pagando sus
deudas y asi poder saber si se esta cumpliendo con los plazos pactados con los

proveedores.

Suma de las convertibilidades = Duracién del ciclo econémicoJ

Interpretacion:

La suma de las convertibilidades nos va a indicar el niumero de dias que dura el

ciclo econdmico, es decir:

Mediante el tiempo de. duracion del ciclo econémico se va a saber si existen
“ deficiencias en la administracion.

TESIS CON
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Analisis de la estabilidad

Ventas netas
Capital contable

Ventas netas
Capital de trabajo

Estudio de las ventas

Fundamentacion:

Cabe senalar que esta razén no es muy exacta por Io que solo se comentara que
sirve para saber cual es la relacion de las ventas con el capital de la empresa y

con el capital de trabajo.

Utilidad neta
Capital contable

Utilidad
Pasivo total + Capital contable

Utilidad neta

Ventas netas

= Estudio de la utilidad

TESIS CON
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Fundamento:

Este analisis nos-dara-a- conocer la ‘Utilidad que se ha obtenido en la entidad
respecto a diferentes rubros como son.

Las utllldades obtenldas por lainversion de los accionistas o duefios, los
',rendlmlentos dérivados de las inversiones propias y de terceras personas y, por
ultvmo, Ia producnwdad que se obtiene por las ventas realizadas por la empresa.

_Superavit.ganado
Capital contable

= Estudio de la aplicaciéon de recursos

Dividendos decretados
Capital contable

Fundamentacion:

En estas razones se deben tomas los datos de los‘ rendimientos ganados netos, o
sea, ya disminuyendo los |mpuestos correspondlentes y dar solo lo que esta .
disponible.

Interpretacion:

Estos resultados nos daran:la pauta para decidir si las utilidades se vuelven a
reinvertir o se emplean para suministrar a la empresa de mas recursos.
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7~ METODOS DE RAZONES ESTANDAR

Este método es mas exacto debido a que se realiza de acuerdo a estandares, los
cuales nos ayudaran a disminuir los costos; esto se llevara a cabo a través de la
comparacion de reales y actuales.

Las razones estandar se dividen en:'®

[RAZONES ESTANDAR |

INTERNAS EXTERNAS

Las razones estandar internas: son aquellas que se llevan a cabo mediante la

.informacion de la empresa de ejercicios anteriores.

Las razones esténdar externas: son las que se basan en la informacion de

empresas que desarrollan actividades con giros similares.

VE.N_T'AJA_'S“ DE LAS RAZONES ESTANDAR:

: 1 Fa:ctlité la determinacién de los costos del producto

+2.7*Ayuda en la realizacion de los presupuestos

eneficia en el control de empresas sucursales

' CALVO LANCARICA. César. Andlisis ¢ Interpre
PAC;S.A. de C. V.. México, 2000. pp. 36-37

ion de E: los Fir -ieros, 10° cd.. Editorial
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Externas:

credmc as para conceder creditos

5. ’Auxlha a las profesuonlstas a brinda un servicio mas amplio y eficiente a

,'sus cllentes

e estudios economicos

La var_ ’CIOI"! que exnste al comparar estados financieros con fechas de

cuerre dlferentes Io cual dara como consecuencia una informacion poco

confnable. :

9. Puede resultar que 12 comparar Ia mformacnén unos datos se encuentren

en donde: se dxo |nf cnén y otros con deflacion y nos resulten datos
erroneos

10. Se puede cometer el error de comparar datos con empresas que son del

ndiciones son diferentes ya sea en calidad
‘con que cuenta, tiempo de operar en una

n Mexlco ya que la informacion estadistica que nos

proporcnonan es poco conf‘able

TESTS CON
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7~ RAZON DE INDICE

Este método es poco aplicable en la practica y las desventajas del método
anterior son las mismas para este método, lo cual nos resultaria poco eficiente la
informacion debido a que no se tienen bases sdlidas para soportar, analizar e
interpretar los estados financieros.

-Dicha razon consiste en determinar, a través de diferentes formas, los datos para
analizar. ;os‘ esta_dos financieros. :

Tales datos _se concentraran en una hoja tabular; la forma mas usual se explica a
. contlnu s blon (combmacnén de método de razones simples y estandar).

! que seguir el siguiente procedimiento:

unai division de los resultados ponderados de las razones

resultados ponderados estandar, el resultado se

TESIS CON
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El porcentaje resultante se interpretara como la calificacion que se le esta
otorgando a la empresa, es decir:

Razodon indice = 98%: se considera que la empresa solo tiene una desviacion de
S un 2%. lo cual no es una cifra alarmante y se puede considerar que se encuentra

sites razonables.

dentro de. los i

Ios rubros.k e

; Por lo antes mencionado se recomienda tratar de abarcar las razones que tengan,
y pudieran no ser tan buenas para la empresa, ya que con esto el resultado sera
un poco mas confiable.

METODOS DE POR CIENTOS INTEGRALES

Este método se utiliza cuando se quiere saber qué porcentaje representa una
parte de un rubro dentro del mismo, es decir, si tenemos la cuenta de pasivo
circulante,lla‘, cual se integra de varias cuentas, se determina el porcentaje que
representa la ‘ci’ueknta de proveedores respecto del pasivo circulante.

van a tener las mlsmas bases.
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Por lo anterior se dice que no es muy recomendable este método, ya que al hacer
comparaciones con ejercicios anteriores no se van a obtener resultados reales.

Este método se puede aplicar a la totalidad un estado financiero, a este método
se le denominara método de por ciento integrales totales, y cuando sdélo se aplica
a una parte o rubro del estado financiero se le lilamara método de por cientos

integrales parciales.'”

7= POR CIENTOS INTEGRALES TOTALES

Dicho método se llevara a cabo tantas veces como estados financieros tenga la
empresa; tiene su mayor aplicacion con el estado de resultados y con el estado

de situacion financiera.

> Aplicacion al estado de situacion financiera

7 CALVO L‘ANG‘AIiICA'. César, flfnullm.\‘ e Interpretacion de Estados Financieros. 10° ed.. Editorial
PAC, S.A. de C. V.0 México. 2000. pp. 41-42
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77 POR CIENTOS INTEGRALES PARCIALES

Este meétodo puede ser aplicado a cualquier concepto que forme parte de un
estado financiero. :

Debido a la importancia que tiene el activo circulante se debe realizar un estudio
mas detallado de este grupo que forma el balance.

Dicho estudio se puede realizar en los casos que a continuacion se mencionan.
Caso 1: Por cientos integrales de los valores del activo circulante

Consiste en igualar el activo circulante a un 100% y determinar los porcentajes de
cada uno de los conceptos quela integran respecto del total del activo circulante.

Este .meétod s porcentajes de un ejercicio con otro

utilizado  por los analistas para tener un

t grales acumulativos del activo circulante en
| pasivo circulante

re ulta o' e ulta ser mas certero.

La forma de determlnar este analnsus es otorgandole al total del pasivo circulante
el 100% y ‘en’ relacson a éste calcular que porcentaje representa cada uno de los
conceptos que integran el activo circulante.

TESIS CON
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Los porcentajes determinados nos permitiran conocer que parte de los activos
circulantes son los que representan mas del pasivo circulante y asi saber si los
recursos con que se va hacer frente a las deudas son los mas idoneos.

Lo mas sano para la empresa seria que los porcentajes mas altos fueran del
disponible en efectivo (caja y bancos), ya que los demas conceptos tardan un
poco mas en convertirse el disponible, pero esto no quiere decir que con los
demas conceptos no se pueda hacer frente a las deudas ya que todo esto puede
depender del giro de la empresa.

Caso 3: Por cientos integrales de cuentas por cobrar

En este tercer estudio se debera ordenar las cuentas por cobrar en base a su
antlguedad e igualar el total de las cuentas por cobrar a 100% y calcular que
porcentaje representa cada una de las cuentas por cobrar del total.

En este asoise ene una cuenta llamada reserva para cuentas incobrables la
cual se

polincas establecudas en la empresa se va a establecer el

plazo para ue.una cuenta se pueda considerar incobrable.

so 4: Por cientos integrales de inventarios

sma. mecanica que el de por cientos integrales de cuentas
hvéhtarios se deben ordenar de acuerdo a su antigliedad,
otal de ios inventarios y determinar el por ciento de cada uno
: de los nventa os respecto del total.

El‘ resultkado,ante'rior nos servira para saber que porcentaje de los inventarios ya
tiene ,muchp_'”tiefnpo en el almacén y determinar si aun pueden salir a la venta o

ﬁQN Tl
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mandarlos’ a otros activos ya que se considera que no sirven para su
~ comercializacion.

" Caso 5: Origen del capital

Esté éstudio consiste en dar al total del pasivo y el capital contable el 100% y
determmar Ios porcentajes que representarian el pasivo circulante, pasivo fijo y

| contable respecto de dicho 100%.

nterxor podemos interpretar qué porcentaje representan los recursos de
vlos b acctonlstas (= duenos y que  por c1ento pertenece a capital de terceras

personas., S

es de las utilidades

utilidades de la empresa, determinando un
to a la utilidad obtenida, a continuacion

' Esta relacion sirve para determinar el porciento

Ventas netas de la utilidad neta respecto a las ventas netas

que realizd la empresa en un ejercicio.

.o.’!j‘(‘l CO‘:\‘T
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Utnlldad neta En esta comparacion se muestra el porcentaje

- Pasivo total + Capital contable | que representa la utilidad con respecto a los

recursos de propios y ajenos.

La utilidad neta se puede coh1para con diferentes conceptos dependiendo de la
necesidad de la empresa o simplemente para obtener los porcentajes como se.
muestra anteriormente para establecer la relacion que existe entre ambos

conceptos.
PUNTO DE EQUILIBRIO
El punto de equilibrio es una herramienta que ademas de servir para analizar los |

estados financieros se puede aplicar en la determnnacnon de utilidades ya que con
esto se pueden tomar decnsnones acertadas o

REQUERIMIENTOS ‘P‘AI:QA E P

B HAIME LEVY Luis, l'hnu.'m.umf\cul en la empresa moderna, cditorial Ediciones fiscales ISEF,

Meéxico, 2002, p. 98
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2. En caso de una empresa industrial se requiere de una contabilidad que se
sustente en el costeo directo o marginal, .y no del tradicional costeo
absorbente ya que asi se podran identificar los costos fijos y variables. ’

3. En base al costeo directo se separaran los costos y gastos variables.

4. La contribucion o utilidad marginal se calculara por unidad.

CONCEPTO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO

El punto de equiilibrio es cuando las ventas y la produccidon tienen un mismo nivel,
és decir,. en donde Ié utilidad se iguala a cero o sea el nivel necesario para que la
contnbucnon margxnal absorba los costos Yy gastos fijos.

: La flnalxdad de determinar el punto de equilibrio es saber cuantas unidades se
deben vender para obtener una utilidad y pérdida de cero, es decir, saber el punto

exacto en donde no se gana ni se pierde.

= PUNTO DE EQUILIBRIO POR FORMULA

Una forma matematica de determinar el punto de equilibrio es a través de la

siguiente formula:

FORMULA:
En donde ; :
PE:- = Punto dee umbno
) CF= Costos fu
UM =

Utuhdad o contrnbucuon margmal
UM = PV - GV V

TSI CON
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En donde:

UM = Utilidad o contribucion marginal’
PV
GV

:Precio de venta unitario
_"C¢stos y gastos variables por unidad

F’,éré‘comprobar lo antes mencionado se menciona la forma siguiente en donde el
" resultado obtenido debe ser igual a cero.

e COMPROBACION

Ventas
(-) Costos variables
= Contribuciéon o utilidad marginal
(-) Costos fijos
= Resultado

EL PUNTO DE EQUILIBRIO EN LA PLANEACION

El punto de equilibrio ademas de lo antes mencionado es un meétodo que nos
puede servir para conocer cuanto se debe vender para llegar a una utilidad
deseada después de impuestos.

Este metodo se apllca en Ias ernpresas cuando se desea hacer una proyeccion

. del nlvel d ventas necesarlas para obtener determinada utilidad en el ejercicio

! proxnmo os gu:ent""

equilibrio. en la planeacién se menciona a

i .continuacio tematica del calculo:

TSE CON

1
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FORMULA:
: ___UDISRYPTU
B CF + (1-%DEISRYPTU)
PU =
CcM
En donde:
) PU = Punto de equ?librio en utilidad deseada
" CF .= Costos fijos ’
UDISR. = Utilidad deseada despueés de impuestos y PTU
% ISR = ;Pdrciento de causacion de ISRy PTU
CM = Contribucion marginal en %

7~ PUNTO DE EQUILIBRIO EN GRAFICA

Para una mejor comprension de la formula (primer formuta del punto de equiilibrio)
antes mencionada se puede realizar una grafica que nos muestre los gasto y
costos fijos y variables, los ingresos, el area de pérdida y ganancia y con esto

determinar el punto de equilibrio.
PASOS PARA REALIZAR LA GRAFICA DEL PUNTO DE EQUILIBRIO:

1 ° Paso

En el eje de las “x" dar los valores de las unidades de produccion y en el eje de
las “y" los valores de en dinero.
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2 ° Paso

Representar en la gréfica los costos y gastos fijos de la siguiente manera

costos y gastos fijos

68
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3° Paso

Graficar el total de gastos y costos de tal forma que queden comprendidos los’
gastos y costos fijos y variables.

y costos y gastos totales
costos y
S gastos
variables

costos y gastos fijos

unidades

(en ur

4 ° Paso

Trazar una linea que representa los ingresos que va a partir desde el origen
ya que al tener cero ingresos no hay costos y gastos.

]
\' costos y gastos totales f
|
costos y
$ ingresos gastos
variables
'os y gastos fijos

unidades

s gmta oy
et A

Py

(en ur

TESISCON ¢}
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5° Paso

Representar en la grafica los costos y gastos totales, los parten de donde
terminan los gastos y costos fijos.

y costos y gastos totales
costos y
$ ingresos gastos
variables

OS y gastos Njos

- x
* unidades . .

 ad o

6° Paso

Después de haber trazado las dos lineas anteriores se va a determinar el

punto de equilibrio en donde se interceptan ambas lineas.

y costos y gastos totales
PE
costos y
$ ingresos gastos
variables
PR oS y gasios fijos
x

unidades .

pry 28

(en
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Después de los seis pasos anteriores se puede concluir que en donde se cruzan
" las lineas es el punto de equilibrio, al trazar una linea del punto de equilibrio a la
. ,rrecta de Ias unldades el nimero que se determine de unidades sera en donde no’

'se tlenev perduda ni ganancua. es decir, los ingresos son lguales a los gastos y

B del punto de 'equmbrlo.

y costos y gastos totales utilidad
PE
pégdida costos y
$ ingresos gastos
variables
cgafos y gastos tijos

unidades -
Prod i6n (en unidades).

).

Esta dltima grafica contiene la integracion de todos los elementos del punto de
equilibrio.
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4.2 METODOS DINAMICOS

Los métodos dinamicos son aquellos que toman 2 o mas ejercicios para su
realizacion, es decir, se consideran relativos a un analisis horizontal.

Los métodos dinamicos se clasifican de la siguiente manera:'®

 METODOS DINAMICOS -

Edo. de'resuitados| | . Métodos
‘por.diferencia. | | . -graficos’
' CALVO LANGARICA. César. Amdlisis ¢ Interpretacion de Estados Financieros. 10° ed.; Editorial

PAC, S.A.de C. V.. México, 2000.p. 18

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN




73

METODO DE AUMENTOS Y DISMINUCIONES

Este es el primer método que los analistas utilizaron para comparar 2 o mas

ejercicios.

Ya que dicho meétodo consiste en comparar estados financieros iguales, es decir,
determinar la diferencia que exista en una cuenta o rubro de 2 o mas ejercicios

con el f’n de mterpretar el aumento o dlsmmucu)n de dicho concepto.?°

A contlnuacuén se mencnonan los Ilamados estados financieros comparativos con

M CALVO LANGA RlCA César, Andglisis ¢ Interpretacion de E: {os Fii rieros. 10° ed.. Editorial
PAC: S.A. de C.V.. México. 2000, p. 1107
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Por lo tanto es recomendable que este método solo se utilice cuando se
desee comparar Unicamente dos ejercicios para tener mas precision en la
determinacion de los aumentos o disminuciones.

7~ ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE RECURSOS

Dicho estado financiero es de mucha importancia, ya que la informacion que
presenta es de mucha utilidad para el analista.

En el afio de 1981 la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, establecio que
para fines meramente fiscales el estado de cambios en la situacidn financiera
tenia que formar.parte 'de los dictamenes de los estados financieros.

A’ continuacion:s ‘mencionara algunas cuestiones referentes al estado de

- cambios’en la situacion financiera.

- Se:le busco un ombre ya que era llamado de diferentes formas como son:

~ «% Estado de'fondo

‘Estado de origen:y aplicacion de recursos

a situacion financiera
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Por su parte, el C.P. César Calvo Langarica dice:

“Es un estado financiero que mediante una ordenacidon especial de los
recursos obtenidos y de la aplicacion que de los mismos se ha hecho, muestra
los cambios experimentados en ia situacion financiera de una empresa por las
operaciones practicadas en un estado determinado.”

En conclusion se puede decir que el estado de origen y aplicacion de
recursos es un documento que proporciona informacion condensada y
relevante relativa a un periodo determinado, ademas proporciona una vision
del conjunto de cambios de la informacion financiera, los cuales determinan
el cambio de los recursos de la entidad en dicho periodo.

TRAIS CON |
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PASOS PARA LA REALIZACION DEL ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION
DE RECURSOS

1. Establecer dos estados de situacion financiera de fechas diferentes para su

analisis
2. Hacer el estado comparativo de situacion financiera

3. Obtener las diferencias de cada concepto y determinar cuales son

origenes y cuales son aplicaciones

4. Sumar los origenes y las aplicaciones y comparar que los resultados sean

iguales

METODO DE TENDENCIAS

Debido a que el método de aumentos'y disminuciones no era recomendable
aplicar a mas de dos ejercicios que se deseaban comparar surge este meétodo
a traves del cual se pueden estud ar_ﬁre,s",‘ejevrcicios.

Este método conS|ste en adopt v indice el cual consiste en establecer una

base Ia clua corresponde alrvdue se le asignara un vaior de 100, y
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de la tendencia que va adquiriendo una cuenta o concepto de un estado
financiero.

Sin embargo, este método puede ser de mayor utilidad para el analista si se
emplea solo para comparar conceptos que tengan una estrecha relacion entre
siy no grupos por ejemplo comparacion de clientes y no de activo circulante,
ya que con ‘1o anterior se puede dejar de dar importancia a cuentas o concepto
que amerltan un estudlo mduvndual aun que cabe sefalar que se puede hacer

n para determinar la tendencia de un grupo en relacién con

De‘spL,iés de hacer la grafica de los resultados obtenidos debera hacerse la
‘interpretacion de dichos resultados y con esto verificar si es necesario saber

corregir o implementar alguna politica administrativa de la empresa para mejorar
el sentido del concepto objeto de estudio.

ESTADO DE RESULTADOS POR DIFERENCIAS

Para poder hacer una descripcion de este método se comenzara por mencionar
algunas definiciones de io que es el estado de resultados por diferencias.

“Es un estado numeérico que muestra la productividad y rentabilidad real en un
periodo normal de, la empresa, tomando en cuenta la inflacion surgida entre
dos ejermcros subsecuentes que han sido comparados”.?!

k,Ahora blen -se: puede decnr que el estado de resultados por diferencias es un

documento en‘ :

. 3 ejermcnos consecutivos son comparados, en donde
dicha cornparaccon dra os efectos de la inflacion que haya existido de un

ejercicio a oftro..

21 CALVO LANGARICA. César. Andlisis ¢ )ilrL'rpruI('citirr de Estados Financieros. 10° ed.. Editorial
PAC, S.A. dec C. V.. México,-2000, p: 143
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Se puede mencionar que el estado de resultados por diferencia nos ayuda a
conocer mias ampliamente las variaciones que existan en cuanto a las
ventas, costos, gastos, utilidades o pérdidas de la empresa.

Este método ayudara a realizar un analisis de las diferencias obtenidas con
mayor certeza ya que dichas diferencias se calcularan en base a datos
actualizados a el arfio mas reciente lo cual sera de mucha utilidad para el.
analista ya que a través de ello puede saber cual es la situacién de la
empresa y dar algunas recomendaciones.

El estado de resultados por diferencia se formulara de la siguiente manera:

COLUMNAS ) s CONCEPTO
DELA1ALAG CONCEPTOS QUE FORMAN EL ESTADO DE RESULTADOS
ENLAS DATOS DEL ANO MAS ANTIGUO
ENLASG DATOS PONDERADOS POR LA INFLACION AL ANO SIGUIENTE
ENLA7 DATOS DEL EJERCICIO MAS RECIENTE
VALORES OBTENIDOS DE LA COMPARACION DE LA COLUMNA|
ENLASB 6 Y 7 EN CASO DE QUE LA 7 SEA MENOR EL RESULTADO SE
PONDRA ENTRE PARENTESIS
DELAQALA 14 SE ANOTARAN LAS OBSERVACIONES EN CASO DE HABER

Para poder interpretar los resultados obtenidos se deberan realizar lo
siguiente:: :
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., Cifra'del afo mas reciente —1 X 100 =: % de aumento o disminucién

ifra.del afio mas antiguo con

“*la’ponderacion de la inflacion

METODOS GRAFICOS

Los métodos graficos son la representacion de como se encuentran formados los
estados financieros de una empresa o bien la relacion que existe entre los
conceptos de dichos estados. : ;

En las paginas siguientes se senalan algunos rhétodos o formas que pueden
desarrollar graficas. :




| 'PUNTO'DE EQUILIBRIO | -

80
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PUNTO DE EQUILIBRIO

Esta'gréfic_:ém’uestré mas objetivamente en que punto sé puede obtener la utilidad
yaﬂqgé: svéhlobtuvo la formula se puede graficar para mejor apreciacion de los
resﬁitados. e

‘G‘l.?»AFICA DE UTILIDADES @~ ="
1500 SR . .
™M ] ) | . uTiibAD
] 1200 //
L ] v S
E 900 — - /
S ] 3 . GASTOS
$950,000 . VARIABLES
D 600
E ]
300.
$
| — . GTOS FIOS
S 250 000 "
o T T T T 1
o 3000 " . :60‘00 N 9090 a ) ‘12000 15000
UNIDADES VENDIDAS




METODO DE TENDENCIAS. .. .

En la kg'réﬁc’é de’ es’iéjrhéiodé se puede mostrar la tendencia que tuvieron

varias cuentas’o rubros durante varios ejercicios.

| T | I T
199- 198 199 199* 199°

ANO

EDORES "’

L mm CAJAY BANCOS: - CLIENTES : PROVE
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TEMAS
CASO PRACTICO
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_El director. genera dé la empresa denominada EMPRESA G & G S.A. de C.V.
desea Ilevar a cabo un andlisis de los estados financieros con la finalidad de
Vconocer Ia sntuac 6n actual de la empresa y saber si tiene posibilidades de

) cremmlento en SU estructura financiera actual.

‘La empfésa,tienq una antigGedad de 6 anos, su giro principal el la compra-venta
de libretas p‘rofésrioynales y tiene un reconocido prestigio a nivel nacional por lo que'
cuenta con una estabilidad economica.

Para Io:anvteljlqrvseAsugiere llevar a cabo el siguiente analisis:

nancieros de los dos ultimos afios para conocer la situacion

mpresa en relacién con el ejercicio anterior. Por medio de -

es financieras
a. ‘Razones simples

Analisis de la éblvéncia

® Ana||5|s de Ia establlldad

sblp 'aplvicar en los rubros de mayor importancia)

3. Estudxo del punt d equnllbrlo L
a. Fo m’ul‘a
b. - Grafica

TESIS CON
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4. Método de tendencias -

.'5. Estado de resuitados por diferencias

NOTA realizar la grafica de los métodos de analisis que lo requieran.

A continuacion se presentan los estados financieros de la empresa.’

G &G S.A.DEC.V.
ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE
Caja y bancos

PASIVO

$ 46,800.00

Clientes 196,100.00
Deudores diversos 1,600.00
Inventarios 570,000.00
Anticipos de ISR 10,300.00
Acciones bonos y valore 10,600.00
. D»epé’sitosben garantia . 9,000.00

“ACTIVO CIRCULANTE
CACTIVO FIUO
} Eqﬁibpfdértr"‘ansbért'e'

' $ 844,400.00

- $213,000.00
. 50,600.00
sporte * (65,000.00)
ob.yequipo  (6,600.00)

Mobiliario y equip

$ 1'036,400.00

© ACTIVO TOTAL'

$ 192,000.00

PASIVO A CORTO PLAZO

Proveedores $ 96,000.00
Impuestos por pagar 16,700.00
Documentos por pagar 16,000.00
Provision ISR 3,400.00
PASIVO A CTO PLAZO 131,100.00
PASIVO A LARGO PLAZO .
Acreedores diversos $ 60,000.00
PASIVO A LARGO PLAZO  60,000.00

PASIVO TOTAL
CAPITAL CONTABLE

$ 191,100.00

Capital social 277,000.00
Rdo. de ejercicios ant. 196,520.00
Rdo. del ejercicio 371,780.00

CAPITAL CONTABLE $ 845,300.00
TOTAL PASIVO + CAPITAL $ 1'036,400.00




G&G S.A DEC.V.

ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

Ventas netas

Costo de ventas
UTILIDAD BRUTA
Gastos de administracion
Gastos de venta

Utilidad de operacion
Otros gastos y productos

UTILIDAD ANTES DE ISR Y PTU :isos

ISRY PTU
UTILIDAD NETA

$ 3'600,000.00
2'300,000.00

1'300,000.00
169,000.00
180,000.00

951,000.00
~ 310,000.00

. 641,000.00
. 269,220.00
-~ $  371,780.00
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G&G S.A.DEC.V.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

ACTIVO PASIVO
ACTIVO CIRCULANTE

Caja y bancos $ 40,330.00
Clientes 198,940.00
Deudores diversos 950.00
Inventarios $90,000.00
Anticipos de ISR 9,100.00
Acciones bonos y valore 10,000.00
Depositos en garantia 3,000.00

ACTIVO CIRCULANTE -'$ 852,320.00

ACTIVO FIIO
Equipo de }ran#pone

(32,500.00)
3,300.00)

$.979,520.00

./$.130,000.00

$ 127,200.00

PASIVO A CORTO PLAZO

Proveedores
Impuestos por pa

gar

Documentos por pagar

Provision ISR
PASIVO A CTO P

PASIVO A LARGO PLAZO

LAZO

Acreedores diversos

PASIVO TOTAL

Capital social

PASIVO A LARGO PLAZO

CAPITAL CONTABLE

Rdo. de ejercicios ant.

Rdo. del ejercicio

CAPITAL CONTABLE
TOTAL PASIVO + CAPITAL $ 979.520.00

$ 180,000.00
11,600.00
18,000.00

1,700.00

211,300.00

$ 25,000.00

25,000.00
$ 236,300.00

267,000.00
210,000.00

266,220.00

$ 743,880.00
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G&G S A DEC.V.
ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

Ventas netas $ 2'900,000.00
Costo de ventas . 1'900,000.00
UTILIDAD BRUTA 1'000,000.00
Gastos de administracion 158,000.00

Gastos de venta . ©.°173,000.00
,utmdad ’ : e

'.'UflLl'D'Ab NETA R s 266,220.00
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INFORMACION ADICIONAL:

‘17 Del total de las bo}n'pras’éI?O% es de contado y el 30% es a crédito

1'40% 2 kclr_"é'diio y el 60% de contado

3.  Algunos datos de’ los .cuatro: ultimos afios en relacion al activo circulante,
pasivo a corto plazo y pasivo a largo plazo.

1999 2000 2001
ACTIVO k
ACTIVO CIRCULANTE L L
Caja y bancos $ 30.100.00 § 36,500.00: S 40'.33“0.(')‘0
Clientes 91,490.00 :112,300.00: +198,940.C
Deudores diversos 870'.06 A 10 0
Inventarios 400.6{0.()‘0 )
Anticipos de ISR : 6,300.00
Acciones bonos y valore 3,000.00° >
Depdsitos en garantia 1,000.00
ACTIVO CIRCULANTE 532,770.00 595 20}0‘00' -
PASIVO . e
PASIVO A CORTO PLAZO o B T PR T
Proveedores $ 60,000.00 § 72,600.00° S 180,000.00 ' $ 96,000.00 *
impuestos por pagar 8,300.00 °° 10,400.00 . = 11,600.00 . - 16,700.00."
Documentos por pagar 10,500.00 . ~15,600.00 18.006.00 "+ 15,000.00
Provision ISR 425 00 850.00 1.700.00 3.400.00
PASIVO A CTO PLAZO 79.,225.00 99,450.00 211,300.00 151 .1'O‘OV.00‘ .
PASIVO A LARGO PLAZO C SRR,
Acreedores diversos $ 25.000.00 - $ 60.000.00
PASIVO A LARGO PLAZO ’ $ 25,000.00 " $ 60,000.00




METODOS DE RAZONES FINANCIERAS

20

A continuacion se utilizara el ano 2002 para realizar el analisis.

Razones simples:

1. Andlisis de la solvencia

SOLVENCIA CIRCULANTE = ACTIVO C‘IRCU‘LANTE .

PASIVO CIRCULANTE

Sustitucion:

SOLVENCIA CIRCULANTE = 844400:00"
131,100.00.;

SOLVENCIA INMEDIATA = ACTIVO DISPONIBLE -

ASIVO CIRCULANTE - - -

Sustitucion:

SOLVENCIA INMEDIATA = 46,800.00""
131,100.00° . =

T
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Debido a que la formula anterior es un poco drastica se aceptara la siguiente:

SOLVENCIAINMED TA _Acluo_c_LBQ.LLANIE__LNMENIABlQ_S_
" .PASIVO CIRCULANTE

Sustitucion:

SOLVENCIA INMEDIATA =_844.,400.00 — 570,000.00

131,100.00:

='2.09

2. Andlisis de la estabilidad
el ESTUDIO DEL CAPITAL

Sustitucizc')'n'

Sustitucion

. PASIVO TOTAL = =-191,100.00 = 0.23
CAPITAL CONTABLE - 845,300.00 -
PASIVO CIRCULANTE "= 131,100.00 = 0.16

CAPITAL CONTABLE - - 845,300.00 -

TESISCON ]
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= 60,000.00
:.845,300.00 3.7,

" PASIVO FIJO -
* CAPITAL CONTABLE:

Sustitucion:

INVERSION DEL CAPITAL = 192,000.00
845,300.00"

VALOR CONTABLE DEL CAPITAL

- CAPITAL‘SQC!AL

Sustibtucio'n:

VALOR CONTABLE DEL CAPITAL = 845,300.00 = 3.05
277,000.00

TESIS CON
LA DE ORIGEN




< ESTUDIO DEL CICLO ECONOMICO

93

ROTACION DE CTAS POR COBRAR = VENTAS NETAS A CREDITO
R e PROM. DE.CTAS POR COBRAR

Sustitucion: - 7 -

ROTACION DE CTAS POR COBRAR = 1'440,000.00 = 7.29

197.,520.00 . .

" ROTACION DE INVENTARIOS = - COSTO DE VENTA::

PROM. DE INVENTARIOS

Sustitucion:

ROTACION DE INVENTARIOS = 2'300,000.00 v=:ﬁs.97‘. ’
580,000.00 ; ;

ROTACION DE CTAS POR PAGAR = COMPRAS NETAS A CREDITO

PROM.'DE CTAS POR PAGAR
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Sustitucion:

ROTACION DE CTAS POR PAGAR = 684,000.00 = 4.96 -
: 138,000.00 - '

e CONVERTIBILIDADE‘S_F

. 360 DIAS:" ‘= 49.38 4 49 DIAS| -

ROTACION DE CTAS POR

CICLLO ECONOMICO]

TESIS CON
L4 DE ORIGEN ¢
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Sustitucion:

SUMA DE CONVERTIBILIDADES = 49 + 91+ 73 = 213 DIAS

3. Andlisis de la productividad

« ESTUDIO DE LAS VENTAS

Sustitucion:
_VENTAS NETAS' =_3'600.00000 = 4.26
- 'CAPITAL CONTABLE 845,300.00

, = 3'600.000.00 = 5.05
CAPITAL DE.TRABAJO ... 713,300.00 " . .

CAPITAL DE TRABAJO ="ACTIVO CIRCULANTE .- PASIVO CIRCULANTE

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN




Sustitucion:

CAPITAL DE TRABAJO = 844,400.00 - 131,1 00.00 = 713.30‘0‘.00

o ESTUDIO DE LA UTILIDAD

Sustitucion:

CAPITAL CONTABLE . 845,300.00° - - °|

“TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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METODO DE POR CIENTOS INTEGRALES

Método de por cientos integrales totales:

G &G S.A.DEC.V.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DIC[EMBRE DE 2002

ACTIVO PASIVO.

ACTIVO CIRCULANTE PASIVO A CO .
Caja y bancos $ 46,800.00 Proveedores
Clientes 196,100.00 Impuestos por paga
Deudores diversos 1,600.00 ‘Documen
Inventarios | ‘570, 000 00.

Anticipos de ISR £ 10,300.00 -
Acciones bonos y valores it O 600 00 E i

$ 844,400,00 -

ACTIVO FIIO S
: Eq. De transporte ( ‘8 148,000.00
(4400000 196.520.00
$.192,000.00 "18.5% Rdo: del ejercicio .- . _ 371,780.00 __
$ 1'036,400.00 100% TOTAL CAPITAL CONTABLE $ 845,300.00 81.5%

TOTAL PASIVO + CAPITAL $ 1'036,400.00 100%

$ 277.000.00
Moblllarlo Yy equl
TOTAL ACTIVO FIJO
TOTAL ACTIVO

G &G S.A.DEC.V.
ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

Ventas netas $ 3'600,000.00 100.00%
(-) Costo de ventas i 2'300.000.00 63.89%
Utitidad bruta”, . " 1'300,000.00 36.11%
(-) Gastos de admmistracnbn 169,000.00 4.69%
(-) Gastos’ de venta —180.00000 5.00%
Umldad de ope‘raclbn - 951,000.00 26.42%
’astos v producms 310,000.00 8.61%
Utllidad anles de ISR y PTU . 641,000.00 17.81%
ISR Yy PTU & . . 269,220.00 7.48%
UTILIDAD DEL EJERCICIO

$ 371,780.00 10.33%

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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Método de por cientos integrales parciales:

1) Aplicacién a los valores del activo circutante:

IMPORTE %
Caja y bancos $ 46,800.00 5.54%
Clientes . 196,100.00 23.22%
Deudores diversos 1.600.00 0.19%
Inventarios . §70,000.00 67.50%
Anticipo de ISR 10,300.00 1.22%
Accibnes bonos y valores 10,600.00 1.26%
Depdsitos en garantia 9,000.00 1.07%

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE $ 844,400.00 100.00%

2)Aplicacion de por cientos integrales acumulados del activo circulante en relacion

al pasivo circulante.

IMPORTE % PARCIAL: %

Caja y bancos $ 46,800.00 35.70 =

Clientes 196,100.00 8 |
Deudores diversos 1,600.00
Inventarios 570,000.00 |
Anticipo de ISR 10,300.00 0" |
Acciones bonos y valores 10,600.00 8.1 O' L 633.50 |
Depodsitos en garantia 9,000.00 6.90 i 640.40

TOTAL PASIVO CIRCULANTE $ 131,100.00 100.00%

1
|
|
!

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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ESTUDIO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO
Punto de equilibrio por formula:
DATOS:

GASTOS DE OPERACION = 349,000.00

. DEPRECIACIO

 COSTOSFIIOS -
UTILIDAD O CONTRIBUCION MARGINAL | .

- $11165,090.00 |

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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Comprobacion:

Ventas ($10 * 116,509.69) $ 1'165,096.90

(-) Costo variable ( $6.39 * 116,509.69) 744,496.90

Contribucion marginal 420,600.00
(-) Costos fijos” 420,600.00
RESULTADO . 0.00

Punto de equilibrio como herramienta de planeacioén:

DATOS: "

 COSTOSFIJOS =420,600.00 . .

= 63.90%

CTOS FIJOS fLﬂll.I.._QES_ELLES_D_E_LSB_‘LEﬂJ_
' “(1- % DEISRY PTU)

PUNTO DE EQUILIBRIO
T CONTRIBUCIC)N MARGINAL

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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Sustitucion:
420,600.00 + 4'000,000.00 :
PUNTO DE EQUILIBRIO = C T (A= 42%) = $ 11'450,941.67

63.90%"

CONVERSION = $11'450,941.67./:$10.=11145,094 UNIDADES

PUNTO DE EQUILIBRIO!|

- 1°200,000

costos fijos

000 /750,000 900,000 1,050,000° 1,200 000 -




METODO DE TENDENCIAS

1. Aplicado a las principales cuentas de activo circulante.

Este método se realizara con las cantidades de los cuatro ultimos ejercicios.

CONCEPTO
Caja y bancos
Clientes

Inventarios

CONCEPTO
Caja y bancos
Clientes
Inventarios

1999
30,100
91,490

400,010

1999
100
100
100

2000
36,500
112,300
430,000

2000
121
123
107

2001 2002

40,330 46,800
198,940 196,100
590,000 570,000

2001 2002
134 155
217 214
147 142

100

4L

200

| —
N
D
1
c
E

1

)

1999 2000 2001

Caja y bancos

Clientes

» CON
FALLA DE ORIGEN
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4. Aplicado a las principales cuentas de pasivo a corto plazo.

CONCEPTO 1999 2000 2001 2002
Proveedores 60,000 72,600 80,000 96,000
Documentos por pagar 10,500 15,600 18,000 15,000
CONCEPTO 1999 2000 ’ 2001 2002
Proveedores 100 121 133 160
Documentos por pagar 100 149 171 143
4
200| -
' ]
N =]
D ]
| .
E |
100
1 t t t—
1999 2000 2001 2002
= Proveedores =—Documentos por cobrar

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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ESTADO DE RESULTADOS POR DlFEIiENCIA

G &G S.A.DEC.V.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO POR LOS EJERCICIOS DE 2001 Y 2002 Y ESTADO DE
RESULTADOS POR DIFERENCIA - '

* INFLACION 9%

" DIFERENCIA

CONCEPTO 2001 2001+
- : INFLACIO‘

Ventas netas P ~$2'900,000.00 - $ 3'161,000.¢ ) . 439,000.00

(=) Costo de ventas 900,000.00 07 ' .229,000.00

210,000.00

(3,220.00)

180,000.00 (8,570.00)

. 951,000.00 221,790.00
C 310,000.00 . — 8110000

+/500,310.00  641,000.00 = 140,690.00

©'210,130.20 269,220.00 59,089.80

266,220.00 $ .290,179.8 $ 371,780.00 $ 81,600.20

'OBSERVACIONES
Aumento de 13.88%
Aumento de 11.00%
Aurmnento de 19.00%
Aumento de 1.86%
,Gastos de Venta i L - “Aumento de 4.50%
Utitidad de operacién i "~ 'Aumento de 30.40%

con’cEPT'o‘ :
Ventas ne(as :
Costo de ventas ¢
’uuudad brita””

Otros’ gastos . productos S 'Aunjento de 35.43%
Utmdad antes de ISR y PTU' i Aumento de 28,12%
ISRy PTU: .. ’Aumento de 9.08%

UTILIDAD DEL EJERCICIO =i Aumento de 28.12%

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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INFORME FINANCIERO

CARTA INTRODUCTORIA

Celaya, Gto., a 04 de Enero de 2002
Lic. _Alejtarjd’r_a Beltran Nufez
Ger__e»hte géner’al.d‘e la empresa

Estado’de situacion financiera’

Recomendaciones.

De la manera’ mé,é_,"aténta le pido tenga a bien tomar conocimiento del
conténido del informe con la finalidad de discutirlo en la fecha que usted
indique. .. SR )

ATENTAMENTE

C.P. Karla Jazmiﬁ Garcia Vazquez

cimie o que el informe_ﬁnar)gie_rol dela
31 de Diciembre de 2002 incluye lo siguiente: "
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" G&G S.A.DEC.V.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

ACTIVO PASIVO

ACTIVO CIRCULANTE

Caja y bancos $ 46,800.00

Clientes 196,100.00

Deudores diversos 1,600.00

Inventarios 570.000.00

Anticipos de ISR 10,300.00
Acciones bonos y valore - 10,600.00

Depositos en garantia 9,000.00

ACTIVO CIRCULANTE
ACTIVO FIJO . 77 %
Equipo de transporte’

$ 213,000.00

':50,600.00
{(65.000.00)
:'(6,600.00)

Mobiliario 3
- Dep.acum

» Dep: acum.’de mob’.y equ so
ACTIVO FlUO
SACTIVOTOTAL '~ - '$ 1'036.400.00

" 844,400.00

$ 192,000.00

PASIVO A CORTO PLAZO

Proveedores $ 96.000.00
Impuestos por pagar 16,700.00
Documentos por pagar 15,000.00 k
Provision ISR 3,400.00
PASIVO A CTO PLAZO 131,100.00
PASIVO A LARGO PLAZO T
Acreedores diversos $ 60,000.00
PASIVO A LARGO PLAZO 60,000.00
PASIVO TOTAL $ 191,100.00
CAPITAL CONTABLE
Capital social 277.,000.00
Rdo. de ejercicios ant. 196,520.00
Rdo. del ejercicio 371.,780.00
CAPITAL CONTABLE $ 845,300.00

TOTAL PASIVO + CAPITAL $ 1'036,400.00
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G&G S.A.DEC.V.
ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2002

Ventas netas $ 3'600,000.00
Costo de ventas 2'300,000.00
UTILIDAD BRUTA 1'300,000.00
Gastos de administracion 169,000.00 B
Gastos de venta 180,000.00 . - 349,000.00
Utilidad de operacion . .951,000,00

“Otros gastos y productos 11 310,000.00
'UTILIDAD ANTES DE ISR Y PTU __ . o 7 641,000.00
ISR Y PTU - N o 269,220.00
UTILIDAD NETA $ 371,780.00

{‘_ ”rﬁ_’l"
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G&G S.A.DEC.V.
RELACIONES ANALITICAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

Caja y bancos ) 46,800.00
Bancomer 16,300.00
Scotiabank 30,500.00

Clientes 196,100.00
Papeleria el ‘Satélite 15,300.00 -
_Office Depot : " 40,100.00
‘Bodega Aurrera -~ 68,000.00

ria 1 mllemo _ . 142,000.00
Papelero de’ Celaya : o - 18,500.00
: Papeler(a Lara 15,200.00-
Déud : .1,600.00
‘L'ui'_s 1,600.00
: Inventanos ! 570,000.00 )
30, 200 libretas’ mod c 001 a’ $10 c/u 302 000. oo ‘
26,800 libertas mod R—002 a $10 clu 268 ,000.00
: : 213,000.00
\“83 ooo 00"
orblanco’ 80,000.00. -
S ':50000007“
, . : - . £0,600.00
2 Escrltorlos ejecutlvos de $ 6,000 c/u 12,000.00. k
2 Escrltorlos secretariales $ 4,000 c/u 8,000.00
TESIS CON
FALLA DE ORIGEN




2 Computadoras de $ 13, 000 c/u
2 Calculadoras LX-258 de $2, 000 c/u
K Juego de snllas de espera de

‘Proveedores SRl
Scnbe .

! Acreedores diversos: -

Automotores del centro

109

- 26,000.00

.4,000.00."
600.00 "
R 1 96,000.00
96,000.00 ' ‘
. 15,000.00
15,000.00 ’
, : ©60,000.00
- 60,000.00 ' o
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G &G S.A.DEC.V.
REPORTE DE EVALUACION FINANCIERA

A. CALIFICACION

MUY SATISFACTORIO DEFICIENTE MUY
- SATISFACTORIO DEFICIENTE

Solvencia :

= Circulante X

= Inmediata X

(conservadora)
Estabilidad :

= Capital x

s Ciclo econdmico - e xX
Productividad

e Ventas . .- X

= Utilidad 0 X

B COMENTARIOS

cuclo .economico se considera satisfactoria ya que dura
ias de los cuales la rotacion de las cuentas por cobrar
1a rot_acnon de los inventarios comprende 91 dias y por

Gltimo la rotacién de la cuentas por pagar dura 73 dias.
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Las ventas han dado a Ia entldad una productlwdad satisfactoria ya que
el capxtal contable se- reproduce 4:-veces y el capital de trabajo se

: faumenta 5‘ ,eces

qnsn_der_'é satisfactoria ya que por cada
0.44 de utilidad, ademas con los
btuvo una utilidad de $ 0.36 y por

ultlmo Ia empresa ‘obtiene! un. rendlmlento de $0.10 por cada peso de
»Aventa de Ia em 5 i

TESIS CON
FALLA DE ORIGE
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OPINION PROFESICNAL

o cual nos indica que se

re a las cuentas por cobrar

tro de los margenes de crédito

FALLZA DE ORIGE N
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cuentas por cobrar con las cuentas por pagar el plazo que otorgan los
proveedores es supenor al que se les otorga a los clientes.
8. La produchvndad de la’ empresa es buena ya que las ventas netas son 4

kveyces el,capltal contable y el capital de trabajo se reproduce 5 veces.

9. La"Ut'iIidiad que.lae presa ‘obtuvo es buena, pero tiene la posibilidad de

; esto se debe tal vez a que el costo de ventas

ealizado a través de porcentajes el activo

Cofresponde al 81.5% del total del activo
si ‘ek'r'a que su solvencia es bastante buena,

empresa en sus utilidades.
centajes del activo circulante los
ayor por ciento, por lo tanto, se

r pldo posible para recuperar en

udas:’
ra:mantener a la empresa en un

' 116,509 unidades, la empresa

clientes e inventarios han tenido

: aum’ént'os“‘de”un afo’'a ot las ' cuentas de proveedores y documentos

por pagar tamblén han entado lo que indica que la empresa ha
aumentado en cada ano Ios saldos de estas cuentas.
16.Las ventas han aumentado de un afo a otro en un 13.88% , el costo de

ventas aumento 11%, los gastos han aumentado en un porcentaje de

FAAJ
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6.36% y el concepto de otros gastos y productos aumento en 35.43%
por. lo tanto las ut|||dades de ia empresa se han aumentado del ejercicio
2001 . al ejerc:mo 2002 en un 28 12%.: Io cual ha favorecido a la

empresa

Con Ia fmallda

rti:rbl’ofén acciones, bonos, o valores que
n;ﬁ tener dinero ocioso.

se disminuya el tiempo que se tarda
ercado con la finalidad de recuperar

g Ieveh con la finalidad de mejorar las
utllldades : )
4 Incrementar las ventas y abatlr os gastos de operacion.

ATENTAMENTE

C.P: VK:avrla Jaszn >Garcia Vazquez




CONCLUSIONES

A través del estudio realizado se demuestra que el analisis e interpretacion de
estados financieros es la herramienta mas importante que puede tomar el
contador publico para llevar a cabo un estudio financiero ya que tiene opcion de
aplicar el método que se apegue a las necesidades de la empresa.

El estudio financiero puede realizarse a peticion de la entidad, es decir, en forma
externa el cual comprende la informacion clara y especifica a fin de que sea

entendible por cualquier persona que los consulte para tomar alguna decision.

a . debe saber enfocar la informacion de tal forma que la empresa

Un bueh

se pueda adaptar a los cambios actuales, lo que le permitira a la empresa crecer.

: importante ya que en cualquier empresa puede ser aplicado

amphamente la, 'situacién de la empresa para hacer una toma de decisiones

acertada. .

Bn;x

-
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