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COMPROBACIÓN ECONOMÉTRICA DE LA EXISTENCIA DE LOS 
MECANISMOS DE AJUSTE (EN PRECIOS Y EN EL INGRESO) DEL 

SECTOR EXTERNO EN MÉXICO DE 1980A 2000 

SiNTESIS DE LA INVESTIGACIÓN 

En el análisis económico de cualquier país, se utilizan, con gran frecuencia, 
indicadores macroeconómicos para una economía abierta, que sirven como herramientas 
fundamentales a la hora de comprender la realidad económica actual ya que en un 
mundo en el cual los paises se encuentran cada vez más estrechamente relacionados, el 
sector externo juega un doble papel como reflejo y pieza protagónica del crecimiento y 
desarrollo de cualquier nación. Es por tal motivo que éste sector debe tener un peso 
importante en la toma decisiones politicas. 

Este trabajo muestra la importancia del sector externo como generador de 
recursos de la economía. por su papel como trasmisor de ciclos económicos permitiendo 
que la economía doméstica tenga mayores posibilidades de crecimiento al abrir sus 
fronteras al mercado internacional. 

En la presente in\'estigación se hizo una re\'isión al modelo estándar de comercio 
exterior, en el cual se basan las politicas promovidas principalmente por el FMI para 
todas las economias. En particular, el trabajo pretende demostrar la existencia de los 
mecanismos de ajuste que se encuentran implicitos en el sector externo y que logran que 
las economías lleguen a una asignación óptima de los füctores lbaJo las cond1c1011"s 
establecidas por el modelo.) 

En este tenor la metodologia seguida en ésta tesis se compone de tres partes: la 
primera, en la cual se hace una re\'isión a todas las teorias de economia internacional. 
abarcando tanto a los trabajos que abogan a fa\'or del comercio internacional (corriente 
neoclásicas), como las que están en contra(corriente marxista o del imperialismo). sin 
dejar a un lado las teorlas que estudian el comercio exterior de los paises en 
desarrollo(corriente estructuralistas). 

La realización de éste re\'isión teórica cronológica es de suma importancia en el 
sentido en el que hace más critica la in\'estigación para que ésta no pueda ser calificada 
como tendenciosa puesto que al hacer la re\'isión a las teorías se resaltan las \'enlajas de 
cada una de ellas en comparación con las demás. 

El segundo apartado sirve para establecer el marco teórico de la in\'estigación. 
En éste se analiza el crecimiento económico partiendo de una economía receptora antes 
de entrar al mercado internacional para después desarrolla el análisis a para cuando ésta 
abre sus fronteras; a continuación se demuestra el equilibrio para dos econorrúas que 
comercian y posteriormente se establece el equilibrio de una economia abierta tomando 
en cuenta tanto su balanza comercial como su tipo de cambio. 

Una \'eZ que se logró hacer esta esquematización minuciosa del crecimiento 
económico se procedió a establecer los tipos de desequilibrios existentes, las 
condiciones en las que se obsen·an y se establecen los mecanismos por los cuales. bajo 
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las condiciones establecidas por el modelo. se llega a un equilibrio pleno en el largo 
pinzo con la consecuente asignación eliciente de los factores. Éstos mecanismos de 
ajuste se logran ya sea via precios o via producto y se encuentran implicitos en el sector 
externo y por tal motivo no es necesaria la existencia de políticas económicas por pnrte 
del Estado. 

Cabe resaltar que el análisis realizado en esta sección aun cuando comprende al 
análisis de las variables mncroeconómicas, se avuda de herramientas utilizadas 
tradicionalmente en el análisis microeconómico -que obtienen un examen más 
esquemt\tico del crecimiento y equilibrio económico. 

El mecanismo de ajuste vía precios se consigue con el cumplimiento de la 
condición "1'vlarshall-Lcmer" que establece que bajo una condición de desequilibrio en 
la balanza comercial. si la suma de las elasticidades precio (utilizando al tipo de cambio 
real) de los bienes que se comercian en el mercado mundial (exportaciones e 
importacion~s) es superior a la unidad. en una de\ al unción o depreciación de la moneda 
nacional habrt\ un efecto sustitución en las mercancias que trasladara a la cuenta 
corriente de un una situación deficitaria una de equilibrio. 

Además. en el trabajo se sei'lalan las consecuencias que tiene para la economía 
doméstica la dernluación (ó depreciación) de la moneda. así como las reacciones 
inmediatas en la cuenta corriente la curva J y el desbordamiento (ovcrshootmg)del tipo 
de cambio. 

Por último. el tercer apartado se utiliza para darle corroborar ó no a la existencia 
de los mecanismos de ajuste del sector externo para el penado comprendido de 1980 a 
2000 en series trimestrales para lo que se hizo un análisis econométrico utilizando 
MCO. 

Sin embargo. antes proceder a la estimación. se hizo una examen estadístico y de 
.. series de tiempo·· a los datos utilizados para que se pudiera contemplar en el trabajo las 
tendencias seguidas por las _series y se pudiera hacer inferencia a priori de los resultados 
a obtener. 

El resultado de mayor importancia obtenido fue la poca correlación existente 
entre el tipo de cambio real con respecto a las exportaciones y a las importaciones que 
predecla que la condición marsha/1-Lcrner no se cumplirla y por lo mismo no existiría 
para la economla mexicana un mecanismo de ajuste en precios: resultado que se 
comprobó en la estimación econométrica. 

En cambio, la existencia del mecanismo de ajuste vía producto se pudo validar 
gracias a la estimación econométrica hecha entre el ingreso disponible vs el consumo 
privado y las importaciones. donde destaca un elevado multiplicador del ingreso para la 
economía (tanto cerrada como abierta) provocado por el alto nivel de consumo privado 
existente en la economla mexicana. 

Como nota técnica. es prudente hacer las siguientes observaciones en las 
estimaciones econométricas: 
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Para In estimación del tipo de cnmbio renl frente n las exportaciones y frente n 
las importaciones se realiza In estimación con datos transformados n logaritmos 
naturnles para nsl obtener en los p estimados, interacti\'nmente, lns elasticidades precio. 

La estimación de las propensiones marginales n importar, n consumir, y n 
ahorrar se obtiene de los P estimados obtenidos de In regresión utilizando datos en 
primeras diferencias para que con esto las series se comportaran como "ruido blanco" y 
que los resultados obtenidos fueran más cercanos a los reales e\'itando con esto el 
problema de In "regresión espúrea" 

'll:..:>l~ \.JV:O..> 
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INTRODUCCIÓN 

En el wiálisis económico de cualquier país, se utilizwi, con grwi frecuencia. 
indicadores mncroeconónúcos para una econonúa abiena. que sirven como herramientas 
fundamentales a la hora de comprender la realidad econónúca actual ya que en un 
mundo en el cual los países se encuentrwi cada vez más estrechamente relacionados, el 
sector externo juega un doble papel como reflejo y pieza protagónica del crecimiento y 
desarrollo de cualquier nación. Es por tal motivo que éste sector debe tener un peso 
imponwite en la toma decisiones políticas. 

Este trabajo pretende mostrar In imponwicia del sector externo como generador de 
recursos de la economia. por su papel como trasmisor de ciclos económicos permitiendo 
que la economia domestica tenga mayores posibilidades de crecimiento al abrir sus 
fronteras al mercado mtemac1onal. En panicular >e anali.r.ará d modelo e>tándar d" 
comercio exterior. el cual permite obsen·ar. a grwides rasgos. que el comercio exterior 
es fundamental para hacer que las economias crezcan. 

En este tenor la presente tesis pretende comprobar que: 

l. El patrón de comercio internacional en México, es inlluenciado en grwi medida 
por la relación entre precios internos y externos resumida en el tipo de cambio 
real. A consecuencia de esto, existe en el sector externo, un ajuste en las 
cantidades comerciadas derh·ado de un cambio en la relación de precios que se 
obtienen al cumplirse la .condición Marshall·Lemer. 

2. Debido a la imponwicia que tiene el consumo privado en la economía, el 
multiplicador del ingreso para la economía cerrada es alto. Sin embargo. en una 
plataforma del análisis de una economía abiena. el multiplicador se \'Uelve más 
pequei'lo, (pues es la suma de los multiplicadores de la economía cerrada y del 
comercio exterior) lo cual relleja que la econonúa se encuentra más voluble a In 
situación económica del resto del mundo. Y por tanto, los ciclos económicos 
internacionales afectan a In econonún interna. 

3. La existencia de un mecanismo de ajuste en precios en la econonúa mexicana 
pro,·oca una mejora en la balanza de pagos que además lleva implicitamente a 
un aumento del ingreso agregado vía multiplicador del sector externo. 

4. Debido a la existencia de los mecwiismos de ajuste (en precios y en ingreso) del 
sector externo, bajo las condiciones establecidas en el modelo, lleva a la 
econonúa a una asignación eficiente de los recursos que se encuentra implícita 
en el equilibrio de largo plazo. 

Para comprobar dichas hipótesis se realizara, en primer lugar, una re\'lston 
detallada de las principales teorías de comercio exterior. Destacando en estas, la 
corriente clásica y neoclásica como bases de las que surge la teoria estándar de 
comercio exterior. 



En segundo lugar se estudiará detalladamente la teoría estándar Je comercio 
exterior la cual permite conocer \'er mas claramente las \'enlajas del comercio exterior, 
por tener herramientas mas "ob;etivc1s .. de análisis en el sentido en que su método de 
introspección es de fácil procedimiento y los resultados que de éste modelo surgen se 
pueden contabilizar ya sea en tasas de crecimiento del PIS; del rnlumen de comercio 
internacional; ó del empleo, entre otros indicadores macroeconómicos. 

Bajo esta rubrica. se establecerán las condiciones de equilibrio del sector y las 
diferentes situaciones en las cuales éste estado se afecta. 

Sin embargo, También se resaltarán los mecanismos de ajuste que hay en el sector, 
lo que permiten que la economía llegue al equilibrio en el largo p/a;:o sin necesidad 
alguna de inter\'ención estatal. 

El punto principal del estudio es pues, realizar una \'alidación empanca de la 
existencia de dichos mecanismos de ajuste del sector externo (tanto en precios como en 
el ingreso). Para lo cual se realizará el una estimación econométrica por el método por 
mínimos cuadrados ordinarios que permitan corroborar la existencia de tales elementos. 

El periodo de análisis comprende las ultimas dos décadas (de 1980 a 2000). Por lo 
que debe de tenerse en cuenta que es precisamente este el periodo, el que se ha 
caracterizado por tener una mayor apertura económica y un sector producti\'o más 
dinámico. Teniendo como consecuencia importantes cambios estructura/es en la 
economía interna que prorncaron, en algunos periodos, fuertes crisis económicas. 

La in\·t=sligación st= <li\idd t:n los siguiculcs apartados. 

1. Se hará una re\'isión de las diferentes teorías de economia internacional. 

2. Se analizará detalladamente la teoria de comercio exterior neoclásica 

3. Se comprobarán por métodos econométricos la existencia de mecanismos de 
ajuste del sector externo y se establecerán conjeturas y conclusiones sobre los 
resultados obtenidos. 

Además, se anexa un glosario de conceptos económicos importantes para el tema de 
este trabajo 

T~~l~ \..,'-., 
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CAPITULO! 

1.1 Marco contextual de la ln\'esti&ación: la economia inteniadonal 

La economía es la ciencia social que se ocupa de la optimización en el uso de los 
recursos escasos para la satisfacción de las necesidades humanas. Además, se encarga 
de los procesos de producción. distribución, consumo y de las relaciones entre los 
agentes económicos. Esta ciencia se encuentra di\'idida en ,·arias ramas de 
especiali7.ación y una de ellas es la economía intemacional que trata los problemas de 
dos o más economías abienas. En general, la economía internacional trata los mismo 
problemas de la teoria económica general, pero los trata en un ámbito mundial. 

Asi. la economía uuernacwna/ estudia como en un número de 
economías JUi:renres lnterac.,·nian entre si en el proc,:eso de asignar 
recursos escasos para sall!i/Gcer nec:esulodes humanas. 1 

En In economla internacional. se estudia el intercambio de productos de acuerdo 
con la consigna de buscar un mejor manejo de los recursos que dé como resultado la 
obtención de mayores beneficios. Por otra parte, los intercambios de bienes se realizan 
tomando en cuenta el \'alor monetario de estos bienes de ello surgen las dos áreas 
principales de la economia internacional: la teoria y politica del comercio internacional 
y In tt~oria y potítica monctnrin intemncif'lnnl 

Paralela a tal dec1suin de la teoria económica en microeconom/a y 
macroecono1nía. está la teorla y política del c.·omercio internacional y 
(2) la teor/<1 y política monetaria illlcrnacional. La primera es 11na 
teoría del eq11il1brio estático del largo pl<1w de 1r11eq11e. en la cual el 
ajuste monetario de corto plaw se supone q11e ya ha sido 
compleme111ado. ,·on el dinero en su wrdadero papel clásico de velo. 
Su c1~foque es básic.:amente macroeconómlco por nalllrale=a. El 
segundo. se centra en los aspectos mone1ar1os de las relaciones 
Internacionales. Su Cl?fbque es primeramente macroeconómico por 
naturaleza. y trata p<1rlic11larme111e los problemas de deseq11i/lbr10s y 
ajuste de la balan;:,a de p<1gos en el corto pl<1w.2 

La mnyorfn de los estudiosos del tema consideran que la imponancia del comercio 
radica en el amplio grado de especialización que existe en las sociedades. Es gracias a 
esto que In producción mundial es mayor a la que se obtendria indi\'idualmente para 
cada nación, pues el alto grado de especialización incrementa el ni\'el de vida mediante 
la producción de más bienes y servicios disponibles para el consumo. 

1ChacholiarJes Mi1tiades ··Economla lntcmacionul" Pnmern edición, Editorial Me. Graw Hill p 3 
'Ibiücm p.4 
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"Los paises no pueden vivir solos en forma más efectiva de fo que 
pueden los Individuos: así. cada país tiende a especiali=arse en la 
producción de aquellos bienes que pueden producir en forma más 
barata que otros paises. Este proceso permite fa división 
Jnrernac/onai del trabajo que hace posible para todas las naciones 
consumir más bienes y servicios"' 

Existe además, un análisis más profundo con respecto a las relaciones de comercio 
exterior es el patrón del comercio: un país puede importar bienes de otro país por dos 
razones: debido a que: los bienes que los otros paises producen son más baratos que los 
que produce el pals que importa ó porque el pals importa esos bienes debido a que no 
los puede producir en ninguna forma 

De lo anterior se deducen los siguientes axiomas: 

l. De la núsma forma en que la dh·isión del trabajo (la especiali7.ación) dentro de una 
economia cerrada aumenta en ni,·el de \'ida de sus residentes. la di,·isión 
internacional del trabajo (especialización entre las naciones) aumenta el ni\'el de 
\'ida de los países. 

2. La especialización internacional necesariamente implica comercio internacional y 
no puede ocurrir sin él. 

Otro de tema de gran importancia en la economia internacional es el mercado de las 
linazas internacionales. Este se refiere al intercambio de recursos monetarios entre las 
naciones que abarca al mercado Je: Ji visas~· a la bala11La J~ pagus. 

Las finanzas intemacionales se refieren al proceso de ajuste de corto plazo y a las 
dificultades de la economla mundial para alcanzar el equilibrio internacional. Además. 
las finanzas internacionales estudian las pollticas económicas que pueden ser necesarias 
para el logro del equilibrio internacional, cuando los procesos automáticos son 
demasiado lentos o no operan en forma apropiada 

La función principal de las finanws internacionales es permitir que los procesos 
económicos fundamentales de producción y distribución operen, tan ordenada y 
eficientemente como sea posible, con el objeto de maximizar las ganancias del 
comercio, permitiendo el pleno uso de la di\'isión eficiente del trabajo entre las naciones 
del mundo. 

Adam Smith llamó al sistema monetario internacional fa gran rueda: 

"Cuando la rueda gira sin esfi,er=o. la espec/ali::aclón internacional 
produce un flujo maxlmo de bienes y servicios que tienden a satisfacer las 
necesidades humanas en todos los rincones del globo. Pero cuando la 
rueda gira con d({icuitad. el jlu;o Internacional de bienes y servicios se 
illlerrumpe. con serlas consecuencias para el bienestar económico de fas 
naciones "4

, 

31bidem p.5 
-'IbiJcm p.6 
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Un concepto esencial de la economla intemacional es ""f.a ley de la ventaja 
comparatlm o costo comparativo·· que se sei\ala como uno de los grandes logros de la 
escuela clásica. De aquí se desprende la primera ley en el comercio internacional que 
establece que los paises pueden beneficiarse de la especialización internacional y del 
libre comercio si tienen ventajas comparativas con respecto a los otros paises en los 
bienes que comercian. La ley de la \'enlaja comparatirn es el pilar central de lo que 
Alfred Marshall llamó la teoría pura del comercio 111/ernaciona/. 

La teoría pura del comercw mternacional propuesta por economistas de la escuela 
clásica como Robcrt Torrens, Da\'id Ricardo y John Stuart Mili y está principalmente 
dedicada a tres preguntas que son hasta la fecha foco de atención del estudio de la teoria 
económica. Estas incógnitas son: 

J.- ¿Cuales son las ganancias del comercio? En otras palabras ¿en qué 
se benefician los paises con el comercio mternacional. ¿de dónde 
pru1,·1enen las ganam .. :ias del ,:omercio mtcrnacional y cómo estGn 
d1v1di<las entre los paises c¡ue comercian? 

2.-¿Ct1ál es la esrr11c111ra, dirección o patrón del comercio?: ¿<·uáles 
bienes se exportan y cuáles se importan?: ¿Cuáles son sus leyes 
jimdamentales que gobiernan la asignación internacional de recursos y 
elJ/11}0 del comercio? 

.3.- ¿Cuáles son los términos del comercio? Es decir ¿a qué precios se 
exporta e impartan los bienes que se intercambian?5 

In tentando responder a estas y muchas otras cuestiones sobre este tema. se han 
realizado diferentes trabajos que son los pilares de importantes teorías de la economia 
internacional. Por tal moti\'O, el siguiente apartado pretende hacer una sencilla síntesis 
de las diferentes teorías de economia internacional para poder tener una \'isión más 
amplia de la importancia de este sector en la economia y las diferentes perspecti\'as que 
se tiene de su papel como beneficiario del desarrollo de una nación. Al mismo tiempo se 
permitira abastecer al trabajo de la materia prima necesaria para la realización de un 
marco teórico \'asto y eficiente al trabajo de in\'estigación. 

La re\"isión toma como punto de partida a la teorla clásica del comercio exterior 
(principalmente la de DaYid Ricardo). Consecuti\·amente. se re\'isa la teoría neoclñsica 
de Heckcher - Ohlin y se profundizara también en los temas de las ganancias y del 
crecimiento siguiendo en la \'ertiente neoclñsica y se dara una bre,·e panoriunica en lo 
que respecta a las teorlas más recientes de comercio internacional y a los trabajos de la 
escuela heterodoxa o tan1bién conocidas como teorias del imperialismo, y la 
dependencia, con la finalidad de tener una panorñmica mas critica de la economla 
internacional. 

1.2 La teoría clásica del comercio internacional 

Adam Smith. DaYid Ricardo. Jonh Stuart Mili y Frank Taussing fueron los 
principales economistas clásicos que estudiaron el comercio internacional como un 

~lbidcm capitulo 2 p. 14 
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crunpo especial de la economla Sin embargo, Da\'id Ricardo es runpliamente 
reconocido como el constructor del modelo clásico de la teoria del comercio 
internacional. -

Los economistas clásicos panen su análisis de la economia internacional de la 
teoria del \'alar-trabajo. La premisa fundamental era que el trabajo era el único factor de 
producción. Por lo tanto. los precios de los bienes se determinan únicrunente por el 
trabajo contenido. De manera que bienes se intercambian de acuerdo con las cantidades 
relati\'as de trabajo que ellos representan. 

1.2.1 La ventaja absoluta en la teoria clásica del comercio internacional (Adam 
Smith) 

La teoria del \'alor trabajo de Adam Smith que, aunque generalmente se sei\ala 
como una sobre simplificación de la realidad. (en el sentido de que para que la teoría del 
\'alar trabajo tu\'iera \'igencia el trabajo deberia ser el único factor de la producción y 
que además, deberia ser homogéneo), se toma como punto de partida de la teoria 
internacional porque muestra con facilidad la naturaleza del problema de la 
especialización internacional, y las ganancias del comercio. 

"Si ell(re una nac1ó11 de <'Cl::adores. por ejemplo, usualmell(e cuesta dos 
veces mas trabajo matar a un castor de lo que cuesta matar un ciervo. Un 
castor debe. 11aturalmente illlercambiarse o valer dos ciervos"º. 

Aunado a lo anterior, cuando se tlexibilizrui los supuestos de los que parte la teoría 
del \'alar trabajo se obtienen resultados a~n consistentes a la realidad. 

Adrun Smith destaca la importancia del libre comercio al aumentar la riqueza de 
todas las naciones que comercian al enunciar lo siguiente: 

"Es la máxima de todo f<!,fé de .familia prude/l/e nunca tratar de 
producir en casa lo que le custaria mils producir que comprar" ... ... "Lo 
que es 1111a pmde11cia e11 la co11stmcciú11 de roda la familia primda. 
puede d{ncibnente ser locura en un gran reino. S1 un fXlÍS extranjero 
puede proveernos un bien más barato de los que nosotros mismos 
podemos producirlo. es me¡or comprárselo co11 alguna parre de la 
producción de nuestra propia i11d11strla empleada en uoo forma en la 
cual tengamos alguna •·enta¡a. _m sea por medio de vidrios. abonos y 
paredes con calefacció11, podria11 cultivarse muy buenas uvas en 
escocia. y tambit!n podrian obtenerse de ellas muy buen vino de calidad 
por lo menos 30 l'Cces el costo por el ,-ua I podría comprarse un vino de 
calidad por lo me11os Igualmente buena. de un país e.~tranjero. ¿Serla 
ra:o11able una ley que prohibiera la importación de rodas los vinos 
e.~tranjeros, so/amente para estimular la fabricación del clarete y el 
borgoila en escocia~ !i.-fientras que un país tenga rodas esas ventajas y 
el otro no las tenga. siempre será más ve111ajoso para el úlllmo. mas 
bien. comprarle al primero que.fabricar'. 

"Jbid..:m cnpitulo 2 p.1 S 
·lbiJt:m cnpitulo 2 p. 16 
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Adam Smith se apresuraba a seilalar que tal di\'isión internacional del trabajo es 
conveniente debido a que un pais tiene un a\'entaja absoluta en la producción de un 
producto cualquiera. 

Sin embargo, la teoria de Adam Smith, es superficial y engai'losa.. debido a que 
realmente no va al punto crucial del asunto, pues la razón fundamental para que el 
comercio sea rentable no se encuentra en las diferencias absolutas. Es decir, el comercio 
internacional ren1ab/e no necesariamente requiere que un exponador tenga una \'enlaja 
absoluta sobre sus competidores extranjeros. David Ricardo logra percibir el error y de 
este punto desarrolla su teoria 

1.2.2 La productividad relativa del trabajo (David Ricardo) 

En contraste con d mundo de Adam Smilh de la \Cntaja absoluta. se encuentra la 
\'enlaja comparatirn de Da\'id Ricardo. Ricardo consideró como atípico el caso en el 
cual un país es mils eficiente que otro en todas las lineas de producción. Ricardo, junto 
con Roben Torens. percibió que aún bajo circunstancias en las cuales un pals no tiene 
una ventaja absoluta sobre otro. el comercio internacional es todal'ía rentable. Además, 
esta ventaja comparativa. es la base de la especialización internacional. 

Ricardo realiza un modelo en el cual solo existen dos paises. Ambos comercian con 
dos bienes producidos con el único factor de producción: el trabajo, el cual es 
homogéneo. 

Para Ricardo, Ninguna extensión del comercio aumentara inmediatamente la suma 
de \'alor que posee un pais, aun cuando contribuya a aumentar la masa de bienes. Esto 
se debe a que los productos son intercambiados por una cantidad equi,·alenle a la 
producida en el país. De modo que. en el caso en el que se quisiera aumentar el volumen 
de productos imponados, se tendría antes que aumentar el rnlumen de productos 
exponados por lo que de todas maneras se seguirá teniendo una equivalencia Sólo en el 
caso en el cual. con un monto fijo de productos nacionales. se obtuviera una proporción 
mayor a la antes establecida de productos extranjeros habría un aumento de ulilidades. 

Por otro lado, Ricardo considera que un aumento del comercio exterior no lleva a 
un aumento en los precios de los productos internos pues al incenli' ar la producción de 
mercancias para el extranjero, se olvida la producción interna. Por el contra.río, las 
producciones interna y externa se regulan tanto por el aumento de las utilidades. como 
porque las ganancias del sector externo tienden a reducirse a su nivel general 
ocasionado a un abarata.miento de los productos extranjeros. Solo en el caso en el que se 
tenga un saldo favorable en el comercio exterior y con esto se obtu\'ieran mayores 
ingresos. entonces si aumentaría la rique1:a real de un pais. 

Ricardo presta atención a que para que aumente la lasa de utilidades, 
necesariamente se debe conseguir una reducidos los salarios. En esta lógica debe de 
procurarse que exista una baja permanente en los productos necesarios en que los 
salarios gastan. Por lo tanto, debe incenti,·a.rse a la expansión del comercio exterior y el 
perfeccionamiento de la maquinaria para hacer posible que bajen los precios de los 
alimentos y los productos necesarios para el trabajador. 
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Sin embargo. Ricardo también considera que aun cuando las utilidades en las 
industrias de un país tienden n ni\'elarse. esto no ocurre para diferentes paises. Pues los 
capitales y los factores tienden a mo\'erse a los sitios donde encuentren mayores 
beneficios y por tanto, si el intercambio de productos se llevara a cabo mediante esta 
lógica. el país con mayores \'enlajas en In producción de un nniculo saldra beneficiado 
en el intercambio con otro país al poder \'enderlo n un precio mayor. Por lo tanto se 
tienen que la relación de cambio internacional de los bienes comerciados ha de 
encontrarse entre los limites establecidos por las relaciones de cambios nacionales 
previas al comercio". 

Es por lo anterior que un país exportara el producto que le resulte más rentable 
producir (costos relati\'OS menores al del otro país), mientras que importará los 
productos que le sean más costosos el producir que comprar en el extranjero. 

También considera que las barreras al comercio o los aranceles impuestos por 
los gobiernos pueden ser causas que expliquen los patrones del comercio. 

De lo anterior surge una de las aportaciones más importantes a In teoria de 
comercio exterior hecha por Ricardo. la cual tiene que \'er con las ganancias del 
comercio y los factores que determinan In dirección ó especialización del comercio 
internacional (los bienes que importan y exportan los paises). Este es concepto de In 
\'entajn compnratirn: Ricardo argumenta: 

'"No es a consec11enc1a de la extensión de los mercados que suba la 
tasa de 1111/uiadcs. aun cuando dicha e.wen.\·1ón pueda ser 1g11a/mente 
e_fjca= para 111cremcntar la masa de los bienes. lo cual puede 
pennílirnos aumentar /w,· .fUndos destinados al mantcn11niento del 
trabajo y de lo.>· matertales en los que puede emplearse el trabajo. l:.s 
tan ilnpurtante para la jt•lic1dad luunana entera el aumentar nuestros 
di>:/i-utes por medio de una me;or distnbuc'iún del traba;o. productendo 
cada pals aquellos artículos que. debido a su clima. m siluaciún y 
clc1nils ventajas naturales ó art{ficzales. le .\'On propios. ó 
intercambuindo/os por los producidos en otros paises. como 
aumenrar/os medwnte un c1l=a cm la tasa de Utilidad". 9 

Este es precisamente el mérito de In teoría de Dn\'id Ricardo sobre la de Adnrn 
Smith. Pues mientras que este ultimo supone que el comercio internacional ocurre sólo 
cuando existe una \'entajn absoluta. Ricardo formula In doctrina de In ventaja 
comparativa. 

"Aun cuando un pals produ::ca dos tipos de bienes. por ejemplo Paílo y 
vino. a precios menores (más baratos) en términos absolutos que el resto 
del mundo se puede bene.ficlar con el comercio internacional si los precios 
re/at/ms de los bienes d(fieren entre los países antes de que se estable::ca 

1Héberlcr Robert .. La teorfa de los costos comparati\'os .. ,en Villnreal Rene .. Economia lntt..-nmcionaln 
Etlitoriul Fomlo de cultura económica 21 edición p.109 
"'Da\id Rlcurdo. ·•sobre el comercio cs.tcrior, principios de economía polltica y tributación' .. Ibidem p.92 
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el comercio (autarquía) y ,·ada país exporte el bien cuyo costo de 
producción relativo al otro bien. o comparativo es menor".'° 

El segundo peldai\o que dejo la escuela clásica a la economía internacional es el de 
los costos de oportunidad. Ricardo una \'ez mas, es el primero en referirse a los costos 
comparativos como los determinantes del comercio. Sin embargo, se debe señalar que 
esta idea se retomo y profundizo por Taussig y, más recientemente. por Gottfned 
Heberler con la teorla de los costos de oportunidad del comercw internacional. 

Al considerar únicamente ni trabajo como el factor producti\'O de la economia. 
mientras que la tierra y el capital representan solo el trabajo acumulado, Ricardo hará a 
la producti\'idad del trabajo como la diferencia que hará que un país expone mas que 
otro y las diferentes tecnologias serán las que lijaran el precio a los productos. Además. 
el teorema ricardiano. En el sentido en que la ley de la \'enlaja comparati"a. indica que 
cada país se especializa en la producción de aquel bien en el cual tiene una ventaja 
comparati\'a. el producto mundial wtal de ..:ada bien necesariamente aum~nta 

(potencialmente) con el resultado de que todos los paises mejoran. 

El costo de oportunidad es la cantidad de producción del bien B ni que se renuncia 
al elegir una producción del bien A. 

Este concepto se considera como un a\'ance teórico debido a que la especialización 
internacional tiene lugar de acuerdo con los costos de oponunidad -no con los costos 
absolutos del trabajo. En otras palabras. un bien será producido por el productor de 
menor costo El costo está representado por una oponunidad que se ha dejado de Indo -
no por la cantidad de algún insumo. 

El punto rele\'ante es que una \'ez definida la ventaja comparati\'a en función de 
costo de oponunidad, se reíleja a la producción que se ha dejado de hacer de otros 
bienes sin importar si son realmente bienes producidos solo por trabajo o se utilizan 
otros proceso producti\'os. 

1.3 La teoría neoclásica del comercio internacional 

1.3. l La teo1ia de la dotación de factores (Hecksher - Olhin) 

Eli Hecksher (1919) y Bertis Ohlin (1933) dieron origen a la teorla neoclásica o 
moderna del comercio Internacional. también conocida como la teoría de la dotación 
de factores. Esta busca predecir el patrón de comercio con base a caracteristicas 
obserrnbles de los países que comercian. 

Los supuestos en los que parte son los siguientes: 

Existen dos paises con dos factores homogéneos de producción. indiferentes entre 
sus usos pero con la misma calidad. Dichos productos son insustituibles. Además, la 
elasticidad precio es menor a uno y la producción trabaja con rendimientos constantes a 
escala. 
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Por consiguiente, la producción de cada bien depende sólo de las cantidades de los 
factores que entran en su proceso de producción. Esto significa que no existen 
estemnlidades en la producción. 

Un imponante avance de esta teoría en comparación con el modelo ricardiano. es 
que aqul, no es únicamente el trabajo el factor determinante del comercio internacional. 
Si no que este determinante vendra dado por la dotación de recursos de que disponen 
los paises. Ademas de que la función de producción tiene ahora de tener rendimientos 
decrecientes a constantes a escala Resulta entonces claro que los países comerciaran los 
productos en los cuales su composición organica utilice mas intensivamente el factor 
mas abundante (en términos económicos) conque cuenten. 

De este modo, la especiali1.ación entre los paises estara dada por la dotación de 
factores con los que cuenten garantizando que el costo de producción de los bienes sea 
el mas bajo en todo el mundo. 

1.3.2 El Modelo Estándar de comercio exterior (Hecksher - Olhin - Samuelson) 

La teoría de Hecksher - Ohlin fue retomada. y en muchos aspectos mejorada por las 
contribuciones de Stolper y Samuelson en ¡ 9.¡ 1 y 19.jK. De aqui surge la teoría 
Hec:ksher -Olhtn -Satmtelson sobre la 1g11alc1cio11 de los precws de los.factores (H-0-S). 

La contribución de Samuelson a la teoría de la dotación de factores at:me a la 
adición de dos s11puestos: 

1. La tecnología es la misma en todos los países, que indica funciones de 
producción idénticas. 

2. Un bien siempre será intensi \ºO de un factor de producción en relación con el 
segundo bien. 

Bajo tal rubrica se establece el siguiente teorema: "El libre comercio en el mercado 
de bienes 0"111110 con los demás .rnp11estos del modelo) conduce a que el pago o 
remunerac..·icin a w1 mismo fC1'·tor de producción en lo!i· Jos paises sea Igual tanto en 
términos absolutos como relativos. 

De lo anterior se obtienen las dos siguientes proposiciones que. a su vez resumen 
las ideas principales del modelo: 

l. Las causas del comercio internacional se encuentran principalmente en las 
diferencias de las dotaciones de factores de los diferentes países. En panicular. un 
pnis tiene una ventaja comparativa en la producción de aquel bien que usa mas 
intensivamente el factor mas abundante del pals. 

2. El efecto del comercio internacional consiste en la tendencia a la igualación de los 
precios de los factores entre los paises. lo cual sin·e como sustituto de la movilidad 
perfecta de factores. 
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A éstas dos conclusiones se les conoce como El teorema Heckscher -Oh/in al 
primero y el teorema de la igualación del precio de los.factores. al segundo. 

De donde se desprende que las ganancias en el comercio se obtienen por medio del 
comercio porque cada pnfs maximizará las posibilidades de aumentar su '"bienestar", 
para logra que la econonúa enfrente una frontera de posibilidades de consumo más 
amplia que la que tienen bajo condiciones de autarquía. 

Además, debe sei\alarse que el libre comercio internacional, bajo los supuestos del 
modelo, es un sustituto perfecto de la movilidad perfecta de los factores de producción. 
Esto permite que. en condiciones de equilibrio, se logre la igualación de los precios de 
los factores en todos los paises que trae consecuencias en el sentido de la eficiencia y 
equidad o sea. en la redistribución del ingreso. 

En términos de eficiencia económica intemncional se logra una situación de optimo 
Je l'aretu ) In distribución dd ingreso tiende a igualarse en tanto que cada factor recibe 
In misma remuneración en todos los paises sin importar las fronteras nacionales. 

1.3.J Los costos de oportunidad (Gotfried Haberler) 

Esta teoría. como se menciono antes, se basa en las ideas fundamentales del trabajo 
de David Ricardo con respecto n In teorin del \"alor trabajo y In idea principal aceren del 
trabajo diferenciado. 

Se parte de la idea de que In teorin del valor en Ricardo presenta granos deficiencias 
al momento de aplicarla n un análisis de comercio real entre paises, lo que lleva a la 
necesidad de remplazarla por otra teoría que se adecua más n las condiciones reales de 
comercio. 

Gotfried Haberler en 1936, desarrolló lo que se conoce como la teoria del costo Je 
oportunidad. In cual libera n la teoria clásica del comercio internacional del supuesto 
restricti\"o de In teorla del \"alor trabajo n cerca de funciones de producción idénticas y 
únicamente un factor de producción (trabajo homogéneo) sin tener que destacar los 
resultados obtenidos de ella. 

La idea básica se centra en el hecho de que los precios relativos de los diferentes 
bienes se determinan por los costos diferenciales. Es decir. los costos no se refieren n las 
cantidades de trabajo requeridas para producir un bien. sino más bien n In producción 
altemnth·n n que se ha renunciado para pemútir In producción del bien en cuestión. 

Este m·ance desde los costos comparnti\"os hacia los costos de oportunidad logra 
una mejora en In teoria clásica pues permite retirar el a.xioma de un solo factor de· 
producción y comenz.ar con un conjunto dado de recursos. Además, los a.xiomas son 
menos restricti\"OS. Se concluye que In doctrina de In ventaja comparati\"a es la teorin de 
los costos relativos del trabajo en el modelo ricardiano. 

1.4 Las ganancias y el uedmlento en la teoria neodásica 
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Los principales desarrollos de la teoría neoclásica del comercio internacional se 
localizan sob~e todo en dos áreas: las ganancias del comercio y los efectos del 
crecimiento económico. 

1.4.1 Las aanancias del comercio internacional (Ronald Findlay) 

Para Findlay. el problema de las ganancias en el comercio, en la teoría clásica es 
abordado únicamente desde el punto de \'Ísta positi\'ista. Pues no tiene una base 
científica. que lo respalde y se encuentra influenciado por argumentos partidista 
tendientes a obtener la derogación de la protección agrícola de esa época en Inglaterra. 

Findlay coincide con la critica que hace Malthus a Ricardo en el sentido en el que 
este ultimo exageraba al atribuir que las ganancias del comercio internacional se 
\'Íslumbraban en el ahorro de los costos resultante por la obtención de los bienes 
imponados mediante el comercio. en lugar de hacerlo mediante la producción nacional. 

Al hacer un análisis gráfico al modelo ricardiano, en el que utiliza herramientas de 
análisis de la economía del bienestar (como lo son la curva de indiferencia de la 
comunidad de T. Scito\'sky; el concepto de economía de bienestar. bienestar y 
sobretodo. la curva de posibilidades de utilidad potencial) desarrollados por Kaldor. 
Hicks Scito,·ky y Samuelson entre otros. logra desarrollar el concepto de ganancia del 
comercio imernacional desde dos perspecti\'as: la cosmopolita y la nacionalista. 

La primera conclusión del análisis establece que. con recursos, tecnología y gustos 
dados en una curva de posibilidades de utilidad. la frontera de bienestar potencial de la 
comunidad en ausencia de comercio exterior es menor a la qu.: obtendria con en d 
mercado intemacional. Pues si se dispusiera de más insumos o pudieran obtenerse mas 
producción por unidad de insumo. la cur\'a de posibilidades de producción se 
despinzaría a un ni\'el superior. 

Si el análisis de la ganancia se realiza a una economía cosmopolita se ad\'ierte que, 
debido a que no existe una mo\'ilidad perfecta de factores. las ganancias que se obtienes 
por el comercio intemacional son menores a los que se obtendrían en una economía con 
competencia perfecta y sin embargo. aun son superiores a los que se obtendrían en una 
sola economía que no opere en competencia perfecta. Y el autor establece que, mediante 
un mecanismo de transferencias, se podría llegar a aumentar el bienestar general. 

En cambio, si el comercio internacional es \'Ísto desde un enfoque nacionalista. se 
tiene que considerar entonces, como las opornmidades de comerciar (con precios 
constantes para todos los bienes) que están dadas en las cur\'as de ofena y demanda 
recíprocas o curvas de ofena del socio comercial. que indican la cantidad de un bien que 
ésta dispuesto a exportar o importar a can1bio de una cantidad especifica de otro bien y 
sobretodo del tipo de comercio que se establezca. 

As/. si un pais quiere obtener la vema;a milx1ma del comercio 
internacional, en principio puede manipular su poliuca comercial 
(aranceles. cuotas. etcétera) para hacer que el puma de mrercambio de 
equilibrio sea el puma de la curwi de oferta del socio más favorable 
para si mismo11. 

11 fin<lluy Ronu1J .. Las gnnoncius Jet comercio intcmocional .. lbiJcm p.169 
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Pnra concluir, Findlay destaca las limitaciones del trabajo al tratarse de un análisis 
estático en donde además, las ganancias del comercio \'an mas allá del aspecto 
puramente económico dejando rastros tanto en lo social como en lo cultural y lo 
politico. 

1.4.2 Desarrollo ec:onómko y comercio internacional (Harry G. Johnson) 

Esta teoría se origina de In premisa de que el crecimiento da lugar a muchos 
problemas de ajuste económico internacional sobretodo en la demanda de importaciones 
y In dependencia del comercio internacional. 

Jonson establece la existencia de dos tipos de equilibrio internacional para dos tipos 
diferentes de paises: el país que se encuentra totalmente especializado en una rama de 
producción y el país que no que encuentra especializado en ninguna rama 

Además, hace un análisis con respecto al crecimiento que tiene la producción de un 
pals especializado: su población; y la elasticidad de la demanda de importaciones. De 
manera que se conozca que tanto beneficia o perjudica el comercio internacional. 

Si el crecimiento de la producción se debe a un aumento en la población, el PIB 
per-cápita disminuye. Si esto no es asl podrln deberse a dos casos extremos: En el 
primero, que se considera crecimiento ul1ra.fi:lvorable al comercio, en el cual se dedica a 
la compra de importaciones mayor cuantin de lo que se supone el aumento total de In 
renta nacional, de modo qué Sé rédUcé a JomauJa dé bionés proJudú0s en el país, ; éste 
se \'Uel\'e menos nutosulicieme en términos absolutos. Por otro lado, si se tiene un 
crecimielllo ul1raco111rario al comercw, cuando se dedica a la compra de bienes 
producidos en el país mayor cantidad que el aumento de la renta nacional, de modo que 
In demanda de importaciones disminuye y el país se \'Uel\'e más autosuficiente. Por 
ultimo, si el crecimiento de la producción crece al mismo ritmo que la demanda de 
importaciones se considera un crcc..·utuento 11e111ro al comerc1u internacwnal. 

Éste mismo análisis se puede reali1.ar a un pais que no se encuentre especiali1ado. 
aunque el procedimiento es más complicado debido a que el comportamiento de la 
elasticidad de la demanda de importaciones y a su \'e.< el del consumo. 

Con lo que respecta a bienestar Johnson toma de Bhagwati el concepto denominado 
immiseri=ing growlh que habla sobre la pérdida de bienestar en un país en donde la 
demanda de importaciones crece en una proporción mayor que su producción. 

Supongamos que sólo está <'reciendo un país y considere el nuevo 
equilibrio del comercio i/1/ernacional resu/10 de su ma_1vr producción. 
así como el bienestar económico. Por lo general. puede esperarse que 
el crecimiento eleve la demanda de importaciones del pais, 
empeorando. con ello. su relación real de imercambio de equilibrio e 
imponiendo de es/e modo una perdida de bienes/ar económico como 
una contrapartida de la ganancia de bienestar económico por un mayor 
nivel Je producción. Se pueden dar dos casos e.wremos: en el primero. 
Ja demanda de 11nporiacio11es del pais .1·c r duce. de 
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forma q11e la relación real de imercamblo mejora y el beneficio 
obtenido con aquel que se derivo de la relación real de /11/ercambio 
este se logra cuando el crec/mie1110 es de tendencia ultracontraria al 
comercio. El otro caso es aquel en que la relación real de illlercambio 
se vuelve desfavorable en tal medida que la pérdida de bienestar 
producido contrarresta la ganancia originada por el a11me1110 de la 
producción, así. que el c:rec1mie1110 del país empeora su po•·1..:1on de 
equilibrio11• 

Otro punto de importancia rele\"ante para Johnson. se refiere al progreso técnico; en 
el que se suponen la existencia de tres tipos de crecimiento económico: el progreso 
técnico; el a11me1110 de poblao·ión: y la aownulacu'm de o·apual: para dos tipos diferentes 
de economias: la exportadora de bienes manufacturados que cambia por alimentos (país 
industrial). Y la exportadora de productos alimenticios a cambio de bienes 
manufacturados (país agrícola). Ninguno de los dos se especiali~.a totalmente. 

Se considera que el progreso técnico altera las funciones de producción de la 
economía provocando una acumulación de factores. De acuerdo al teorema de 
Rybezynski: 

"Si la relación real de intercambio es constante \' ,,n factor aumenta. se 
producirá una reducción absolwa de la prod11cc:1Ón dd aquel bien en que 
se 1111/ice el factor con menos illlensidad, a11me111ando la producción del 
bien en que se empleé el jác/Or mas i111ensivame111e en mayor proporción 
q11e el valor del a11me1110 IOlal de prod11cción "1·'. 

Para una relación real de intercambio constante. la acumulación de capital reducirá 
la producción agrícola y aumentará la producción industrial. Mientras que se consideran 
ultra contrarios al comercio los siguientes tipos de progreso: 

;.. Progreso técnico neutral en la agricultura en el pais industrinl; 

:, Progreso técnico neutral en la industria en el pais agrícola; 

;... Progreso técnico que ahorre capital en la industria en el país agrícola y 

;. Progreso técnico que ahorre trabajo en la agricultura en el país industrial. 

El progreso pueden considerarse. desde ultrafarnrables hasta contrarios al 
comercio, pero no ultracontrarios cuando exista: 

;. Progreso técnico neutral en la industria en el país industrial; 

;¡.. Progreso técnico neutral e la agricultura en el país agrícola; 

; Progreso técnico que ahorre capital en In industria en el país industrial; 

12Johnson "Dcsurrollo económico~· comercio intemnciona1·· lbidcm p. 190 
uRybez)nski T. M .... Fnctor endowmenl nnd relative comodity price'". en Johnson HWT)· G. º'Desarrollo 
económico )"comercio lntcmacionul", en lbiJem p.193 
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;. Progreso técnico que ahorre trabajo en la agricultura en el país agrícola 

Por último, el progreso técnico puede ser ultrafavorable hasta ullracontrario al 
comercio cuando exista: 

;. Progreso técnico que ahorre capital en la industria en uno u otro país~ 

;. Progreso técnico que ahorre en la agricultura en uno u otro país. 

De este análisis se concluyen dos premisas sobre el progreso técnico: la primera 
establece que el progreso técnico en una industria puede reducir los costos en forma tan 
imponente que el pals se especialice por completo en aquel producto. 

La segunda. túirma que cuando el progreso ahorra al factor utilizado intensivamente 
en la industria. se tiene como consecuencia que. en comparación con los precios 
iniciales. la razón óptima entre los factores sea menor en ambas industrias que la r:vón 
de sus dotaciones. Por lo que los precios se contraen. 

1.4.3 Intensidad de faclores, progreso tecnológico y términos de inlercambio 
(Findlay y Grubert) 

R. Findlay y H. Grubert siguen los trabajos desarrollados por J. R. Hicks. Mishan y 
H. G. Johnson en lo que respecta al crecimiento económico y el comercio internacional 
en particular. Aquí. se dedican a dar un análisis gráfico de los resultados obtenidos de la 
1ntluenc1a del progreso 1ecnolog1co en una econom1a para cstabli:cer s1 su cn:c1n11ento 
es ultrasesgada hacia la exportación (que genera una disminución absoluta de la 
producción nacional del bien importado), o ultrasesgada hacia la importación (una 
disminución absoluta de la producción del bien exportado). 

Este estudio rn más all:i del análisis de Johnson al eliminar el supuesto acerca de 
que los factores se combinan en las mismas proporciones antes y después del cambio 
tecnológico. Es decir, que las innornciones no son usan intensivamente la de mano de 
obra o el capital, sino más bien son neutrales. 

El trabajo in\"Olucra, además. cambios en los precios relativos de los factores 
necesarios para que los precios relativos de los productos no cambien después de que el 
progreso tecnológico haya ocurrido en una industria mientras la técnica de otra no 
cambia Asimismo. se determina que la dirección del cambio de la producción del bien 
producido con tecnología constante. a precios relativos de los productos constantes. es 
resultado del progreso tecnológico en la producción del otro bien. 

Para finalizar la investigación se realiza un sencillo an:ilisis a los movimientos en 
los términos de intercambio derivados del progreso tecnológico donde Findlay y 
Grubert realizan una aportación crucial en el estudio del crecimiento económico 
utilizando el comercio internacional. Por lo que ratifican la premisa : 
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"Entre mayor sea la reducción proporciona/ de los costos totales. a la 
ra::ón de precios de los factores origina/es. es más probable que se trate 
de algún tipo de cambio tecnológico ultrasesgado"14 

1.4.4 Dluonlones y c"'dmiento empob...,cedor: una generalización (Ja&dlsh 
Bhapati) 

El trabajo de este autor. afirma la existencia de un crecimiento empobrecedor en el 
sentido en que debido a que el progreso técnico y el factor acumulación de la economía 
capitalista, conduce a un a deterioro de los términos de intercambio. Lo que impone una 
pérdida de ingreso real superior a la ganancia derivada del crecimiento mismo. 

Aquí se particularizan dos casos: en el primero, las ganancias del crecimiento son 
superadas por las pérdidas derirndas del empeoramiento de los términos de intercambio. 
En el segundo, la d1stors1ón t!S impuesta por una polltica i.!conómica \ ia. aranceles. Estos 
dos casos, es una generalización contenidos la idea de que cualc¡111er d1stors1ón en el 
conrexto e,·onómico. lleva a w1 c.:omcrc10 desigual .. v por tanto a un c.:rec.:imienro 
empobrecedor. 

La tesis describe los dos casos anteriores como consecuencia de estas distorsiones. 
Para el primero las distorsiones las provoca la existencia de d(ferencias saláriales 
distorsionantes que se relleja en la contracción de la cun·a de posibilidades de 
producción y la ausencia de un punto de equilibrio entre la razón de precios de los 
hienes y la cun·a factihle de posihilidades de producción (no hav tangencia entre las 
cun·as en el análisis grálico). Esto implica la inexistencia de precios de equilibrio. 

En el segundo caso, el papel principal como causante de las distorsiones lo tienen 
los aranceles y el poder monopólico en el comercio internacional. Dicha afirmación se 
retoma de trabajos anteriores que afirman que existe crecimiento empobrecedor para un 
país con poder monopólico en el comercio internacional. En contraposición, ocurre 
crecimiento económico en ausencia de aranceles y cuando un país sin poder monopólico 
entra al comercio internacional. 

1.4.S Teorias de inversión extranjera. (Benjamín l. Cohen) 

Esta teoría comprueba con base en la evidencia empírica. que el comercio exterior 
en algunos paises no son del todo farnrables. Surge de este modo, en la teoria 
neoclásica, una visión que justifica el resultado de esta mala distribución de la riqueza 
entre las naciones. 

Cabe sei'lalar que esta tesis sin·ió para que posteriormente se elaboraran modelos 
enfocados a analizar el subdesarrollo existente en América Latina. La idea principal de 
este estudio se enfoca en que el cambio tecnológico del producto que se encuentra 
relacionado estrechamente con la intensidad en el uso de factores que para los paises 
con bajo desarrollo tecnológico culmina con un deterioro en los términos de 
intercambio. 

1"Fimlloy R. y Grubert, H. "'intensidad de los factores. progreso tecnológico y tCrminos de intercambio .. 
en lbidem p. 218 
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Cohen cnt1ca las teorías clásicas y neoclásica que hacen hincapié y centro de 
estudio a las corrientes de comercio de bienes y ser\'icios, paradójicamente. no toman en 
cuenta la inmovilidad de los factores de producción. 

El trabajo de Cohen resulta una innovación en el estudio de la materia en el sentido 
en que presenta una visión diferente a la teoría ortodo"a de economla internacional y 
que a su vez, tampoco puede considerarse corno teorías marxistas (o de la corriente 
heterodoxa). 

El trabajo. sintetiza las ideas fundamentales que provocan que la inversión 
extranjera pudiera ser perjudicial al país receptor. La idea principal es que las empresas 
maximizan sus beneficios lo que se sustenta con datos históricos para dar testimonio de 
que: 

.. Ninguna teoria que indique que la inversión es benéfica. puede 
conciliarse con la ma.voria de los hechos observados· JJ 

En dicho trabajo se presenta además. las premisas más importantes de otros autores 
neoclásicos en materia de im·ersión e"tranjera: por ejemplo: Me. Dougall toma como 
base un esquema de competencia perfecta. para atribuir que el origen de la in,·ersión 
e"tranjera directa (IED) es resultado de que en el país receptor, la producti\'idad 
marginal del capital es mayor que el del país de origen. Mientras que según R. 
Brecvher. la IED generalmente se desem uelrn en las estructuras de mercado imperfecto 
que al extender el análisis a dos sectores de la economía. el capital extranjero no tiene 
efecto sobre ingreso n:icion:il de un pJ.is pcqut..,"'o :i mcnC1s que c0nt 1:nga unn m1e,·n 
tecnología. cambios funcionales o de comportamiento. S. Hymer da testimonio en su 
tesis que. para que la IED tenga .. exllo ... debe haber en el país extranjero. alguna 
imperfección en el mercado de bienes o en el de factores. Para Jhonson. la transferencia 
de conocimientos es el meollo del asunto en la IED que visualiza a la empresa como un 
monopolista discriminador que maximi.rn sus beneficios ,·endiendo conocimientos a 
diferentes paises donde los paises en desarrollo pagarán a la empresa extranjera menos 
que los paises ricos por dichos conocimientos. En el caso de existencia de incertidumbre 
se puede constatar en el trabajo desarrollado por Tobin y Markowitz que existe una 
correlación baja o negatirn entre los riesgos (internos y extranjeros) que hacen atracti\·a 
a la in\'ersión extranjera. Así. aun cuando el riesgo sea mayor y la tasa de rendimiento 
sea menor en un pals extranjero a la de la inversión nacional, la in\'ersión extranjera 
hace disminuir el riesgo total de una empresa. Es decir. una empresa preferirá 
diversificar su inversión en otros paises para reducir su riesgo al tener toda su im·ersión 
en un solo país. 

l.S Las nuevas teorias del crecimiento internacional 

En los últimos ai'los se han desarrollado. en ei marco de la perspectiva neoclásica. 
teorías altemativas que intentan dejar a un lado algunos supuestos poco aplicables a la 
realidad para lograr un ajuste de estos en especial, a los países en \'las de desarrollo. 
Entre estas nuevas teorías destacan: la salida de excedentes; la disponibilidad de 
recursos escaso; la corriente de nuerns productos y la brecha en la imitación tecnológica 

1'Cohen Benjumin l. ··Tcoria de ta inversión extranjera·· lbi<lcm p. 228 
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además de la teoria del ciclo del producto y la demanda representati\'a. A continuación 
se describen b~evemente el contenido de estas. 

l.S.I La teoría de salida o desaho¡o de excedentes (H. Myinl). 

La teoría de la salida o desahogo de excedentes se apoya en el supuesto del pleno 
empleo del modelo de David Ricardo. En el que se encuentra que el excedente de 
capacidad productiva es el que explica las exponaciones de los paises en el desarrollo 
del siglo XIX. 

Esta busca contrarrestar la idea de la cual parte la teoría del comercio internacional 
que no se habia analizado antes al aparentar ser muy lógica. Para lo cual Myint critica 
supuesto de pleno empleo y una dotación de recursos dados en la situación de autarquia 
de la cual parte la teoría clásica pues además de que no explica los patrones de comercio 
y crecimiento de las economias pnmarias dd siglo pasado. E>ta situación contradice a la 
situación de la que parte el analisis ya que no solo no existe el pleno empleo en la 
economia. sino que además hay un excedente en la capacidad productiva del país 
(capacidad no utili1.ada). 

Esta capacidad se puede utilizar para incrementar la producción que abastezca una 
nueva demanda originada gracias a la entrada al comercio internacional. En este sentido, 
la teoría del desahogo o salida de excedentes robustece el argumento clásico y 
neoclásico de las ganancias del comercio pues las economías primarias exportadoras del 
siglo XIX no enfrentaban la dis~·unti,·a de la utilización de recursos ociosos para 
exportación o consumo interno. ya que la altemati,·a real era utilizar el excedente de 
recursos en la producción para exportación o dejarlos ociosos. 

Aunado a esto, Myint retoma el trabajo de Richard Caves en el que se demuestra 
que la salida de excedentes es similar en su estructura. a la teorla de las materias primas 
del comercio y del crecimiento (staple theory of trade and gro\\1h). y que ambas 
explican el efecto del comercio en el crecimiento económico al prever un empleo 
"e.ficiente ··de los recursos que de otra manera carecerían de usos altemati\'OS. 

1.S.2 La teoría de la disponibilidad de recursos escasos (l. B. Kravis) 

La teoría de la disponibilidad de recursos escasos incorpora a la oferta de los 
factores productivos a los recursos naturales que se utiliLan como insumos. Por lo que 
cuando éstos son escasos. comienm un proceso de especialización internacional. 

Por lo tanto, en algunos casos, se puede explicar la especialimción de los paises en 
el comercio internacional sin necesidad de recurrir a la teoría neoclásica de la dotación 
de factores productivos. Esto da como resultado que no se tome en cuenta a la dotación 
de insumos o recursos naturales y solo se haga con la de los factores. 

1.5.3 La teoria de la corriente de nuevos productos y la brecha rn la limitación 
tecnológica (l\l.V, Posner) 
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Esta teorla elimina el supuesto establecido en el modelo neoclásico de H-0 donde 
las funciones de producción son idénticas entre los paises. Posner destaca a las 
diferencias de conocimiento tecnológico entre paises como el principal factor que 
determina el patrón y la dirección del comercio internacional. Por lo que establece que 
In generación de una corriente de nuevos productos es producto de la inl'estigación 
cientlfica que implica que el país innovador logre disfrutar de un monopolio temporal, 
al mismo tiempo que aumenta su comercio exterior. hasta que los demás paises, que 
imponan el producto. aprenden a producirlo. 

l.S.4 La teoria del ciclo del producto y del ciclo del comercio (R. Vemon) 

Esta es una extensión de la teoría de nuevos productos y la brecha en la 
imitación tecnológica. que analiza la evolución completa en el ciclo de producto. De 
aquí se encuentra que la brecha en la imitación se "cierra" al propio país inno,·ador. al 
trasladar su producción en una deterrnmada eaapa de la e\ olucaón del producto al resto 
del mundo capitalista 

La teoría del ciclo del producto es la única que en la perspectirn neoclásica. 
integra no sólo una teoría del comercio internacional de bienes y servicios. sino también 
a la inversión extranjera al hacer un análisis a la inmo\'ilidad de factores. Es un enfoque 
común al de las teorías del imperialismo y de la dependencia. 

Aqui los principales elementos que deterrninan la especialización internacional en 
mnnufncturns para In teoría del ciclo de producto son: la tasa de innovación de nue\'OS 

productos y los nue\·os procesos de los efectos de las economlas de escala: In dinámica 
y el estado de ignorancia (el conocimiento de ninguna forrnn es un bien libre). y la 
incenidumbre para influir sobre patrones de comercio. 

En el análisis, Vemon descubre y describe minuciosamente las tres etapas del ciclo 
de la \'ida o desarrollo del producto: producto nue\'o, producto en maduración y 
producto estandarizado. 

El punto ponderante e irrefutable de a\·ance de las otras teorias de la corriente de 
nue\'OS productos y la brecha entre la imitación tecnológica y el ciclo del producto es 
que recogen el supuesto neoclásico de una misma tecnología en todos los paises y 
adicionan el factor ''innornción tecnológica" (en procesos y productos), como un 
determinante cln,·e en In explicación de las exportaciones industriales. 

La teorla de la demanda representati\'n establece que el comercio de manufacturas 
se explica precisamente por la similitud en los patrones de demanda de los diferentes 
paises (con similares ni\'eles de ingreso per-cápita), de In que parte como un supuesto 
dado In teoria de la proporción de factores. 

1.5.S La teoria de la demanda representativa (StalTan B. Linder) 

Linder arguye que mientras el concepto internacional de los productos primarios se 
explica principalmente por las diferencias en In dotación de factores producli\'os entre 
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los paises, el comercio de productos manufacturados se explica sobre todo por la 
similitud en los patrones de demanda entre los paises que comercian. 

La teoria de Linder difiere de la teoria neoclásica de H-0 en que no sólo las 
funciones de producción son diferentes entre los paises, sino que también los patrones 
de demanda o preferencias de los consumidores. 

La tesis de Linder sugiere que el comercio internacional tiene lugar cuando se 
realiza entre paises cuyos niveles de ingreso per-cápita son similares. Así mientras que 
esta teoria subraya el origen de In especialización internacional por el lado de la 
demanda, tanto la teoría clásica como la neoclásica lo hacen por el lado de la oferta. 

Linder argumenta: "el comercio mrcrnaciona/ es realmente una mera extensión de 
las fronteras nacionales de los países, dada la dinámica hacia la e.~pans1ón de sus 
propias actividades económicas" y coincide con la respuesta que. en 1899. Vladimiro l. 
L.:nin, .:n su libro ··EJ D.:sarrullu Jd Capital1>nw en Rwia ··, da a la pregunta 0 por qué 
necesita un mercado exterior las naciones capitalistas'? 

En general, se puede argumentar que las teorías analizadas hasta aquí, buscan 
descubrir las causas del comercio internacional tomando como premisa fundamental la 
utiliLación óptima de los factores de producción. De aquí surge pues la ganancia del 
comercio internacional, donde un pals logra un beneficio excedente en el comercio 
exterior al utilizar las \'entajas relati \'as en su proceso de producción. Además, en una 
economía de libre mercado, el ajuste de precios permite una mínimización en los costos 
de producción que ocasiona a su vez una mejor distribución del ingreso. 

Asimismo, el hecho de que una economía no se encontró beneficiada con el 
comercio internacional es pro,·ocado mas que por la competencia que conlle\'a el 
comercio exterior. por las condiciones tecnológicas de In economía domestica. Es decir. 
la existencia de rezagos tecnológicos. los bajos ni\'eles saláriales o por la aplicación de 
políticas arancelarias que desincentivan el comercio internacional. 

1.6 Las teo1ias del impe1ialismo y la dependencia de la economía internacional 

Para muchos in\'estigadores, el comercio internacional no siempre es benéfico para 
las naciones. Es más, es una muestra c:lara del dom11110 1mper1a/1sta de las naciones 
más potentes frente a fas mas débiles. Ésta parte del trabajo se centra en el análisis a las 
teorías de comercio internacional de la escuela heterodoxa. 

Indudablemente, el imperialismo se ha desarrollado como una teoría marxista. Las 
teorías del imperialismo (a excepción de la de Hobson que será "prekeynesiana") son 
las leerlas marxistas. En el sentido en que abordan las ideas marxistas y sobretodo la ley 
de la 1ende11cia decreciente de la lasa de ga11ancia y al comercio ex;erior, como medida 
del capitalista para contrarresta dicha ley. Los trabajos de Rosa Luxemburgo. Vladimir 
l. Lenin y el de Hilferding muestran In \'isión clásica del imperialismo, míentras que 
leerlas de Baran-Sweezy: de H. MagdolT: de S. Amin: C. Polloix: De A. Emmanuel y 
de Broun configuran una \'isión más moderna del imperialismo. 
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El objetivo de esta revisión es el comparar las ideas principales de estas con las 
homologas del apartado anterior. No se busca calilicar los trabajos en mejores o peores 
sino mas bien la intención es resaltar las 1·irtudes de las teorías a modo de tener una 
perspectiva más amplia en la materia y por lo mismo hacer al análisis al comercio 
exterior mas critico. 

1.6.1 La teoria marxista de la cri•i• y el imperiali•mo 

Aun cuando Marx nunca desarrolló una teoría del imperialismo. si observó la 
importancia de las relaciones económicas internacionales. En los trabajos de Marx se 
encuentra que los dos factores de mayor importancia para el comercio internacional es. 
en primer lugar. la teoría de la tendencia decreciente de la tasa de ganancia y en 
segundo lugar en la teoría del subconsumo. 

La teoría de In tendencia decreciente de la tasa de ganancia mdica que la crisis de 
las economías capitalistas tendrá lugar con éste fenómeno. como consecuencia del 
crecimiento de la composición orgánica de capital (el uso de tecnologías cada 1ez más 
intensh·as de capital} por lo que el capitalista buscara la forma de contrarrestar dicha ley 
por mecanismos artificiales como lo es la búsqueda de nuevos mercados; la contención 
de los salarios; o aumentando la tasa de explotación. 

Por otro lado. la tesis del subconsumo ocurre debido al bajo nivel de demanda 
efectirn de In clase trabajadora que se refleja en los bajos salarios en contraste con el 
excedente de plus1 :tlin. Esto genera un desequilibrio entre los sectores de bienes de 
consumo y de capital. 

La posibilidad del comercio exterior y la exportación de capitales surge como una 
salida al subconsumo mediante el aumento de la demanda efecti1·a en el comercio 
exterior y a la tendencia decreciendo una tasa de ganancia a través de la explotación de 
capitales o im·ersión extranjera. Aquí surge teoria del imperialismo: 

La teor/a del imperialismo se considera como la teoría mar.rista del modo 
tle producción y ac11m11/ación capitalista pero desde el punto de vista de 
una economía abierta en las relacionel· económi<.'Cls internacíona/es10

. 

Entre los principales autores de In teoría imperialismo se encuentra J.A. Hobson 
(1902); R. Hilferding (1910), R. Luxemburgo (1913) y V. l. Lenin (1916). 

Para Hobson, las ralees del imperialismo se encuentran en el excedente de ahorro y 
subconsumo - bajo la demanda efectiva- que genera el desarrollo industrial en los paises 
avanzados. 

El imperialismo es la puerta falsa por la cual los palses industrializados buscan la 
salida del excedente económico. Lo que impide "dejar caer el hacha sobre la rai= 
económica del árbol''. Por lo que las ralees del imperialismo se encuentran en el 
proceso mismo de industrialización de los países avanzados debido a su carácter 
monopólico y concentrador del ingreso. El carácter monopólico, por otra parte, produce 

1"Ibidcm p. 42 
1'1-lobson J. A., "The economic tuproot ot"impcrialism". cconomic impc?rialism en lb1dem p. 43 
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ingresos e.xcesivos que. ni no estar relacionados con el esíuerzo productivo, no generan 
demanda. Por otro lado, los ingresos de los lrabajadores se hallan limi1ados por el 
deficiente sistema financiero que no pueden ensancharse. Además, el sistema 
compelitivo de salarios impide que aumenten ni mismo ritmo que aumenta la eficiencia 
de la mano de obra. 

El bajo nivel de los salarios significa un bajo poder adquisitivo y de demanda 
efectiva de la clase trabajadora. gener:indose así el problema del subconsumo y como 
contrapartida. el exceso de ahorro. En otras palabras, Hobson rechaza la tesis clásica de 
Say que considera que la oferta crea su propia demanda. 

Sin embargo, la idea de Hobson de eliminar como salida falsa la concentración del 
ingreso y la estructura monopólica. no se opone a la práctica del comercio exterior, y a 
favor de éste argumenta: 

"Los bienes que no pueden producirse con la misma <·alldad o baratura 
wdavia se comprarcin por el proceso ordinario del mtercambio 
internacional." 

Rosa Luxemburgo argumenta la existencia de una contradicción intrínseca del 
capitalismo, que lleva ni imperialismo a generar por un lado la plus\·nlia, y por otro, la 
imposibilidad para absorberla o realizarla y en el exceso de ahorro y el subconsumo por 
la imposibilidad del sistema para rea/i::ar la Plusva//a como determinante del 
lmperia/ismo18 expone claramente sus ideas a cerca del imperialismo. 

Además, nlirma que el proceso de acumulación del capital depende de la creación de 
la plus,·nJia dentro de un proceso de producción y de la posibilidad de realización de la 
ésta misma. Esta última condición responde a que la demanda efectiva se realice los 
factores de producción. 

Luxemburgo supone que la lucha por la adquisición de nuevos territorios o 
mercados no es solamente una etapa por la que pasa el capitalismo, sino que es una 
característica propia del proceso de acumulación capitalista que desde cualquier punto 
de vista (tanto nacional como extranjero no capitalista) se es susceptible a ser anexado. 

Finalmente, Lenin en El excedeme económico y el subconsumo por el capitalismo 
monopó//co:financlero y el tlesarrollo desigual como determmames del imperialismo, 
muestra a este como la etapa monopólica del capitalismo que genera un excedente 
económico que no puede absorber internamente el sistema lo que provoca una ley de 
desarrollo desigual. 

En 1899, en El desarrollo del cap11alismo en Rusia. Lenin se pregunta ¿por qué una 
nación capitalista necesita del mercado exterior? Anteriormente David Ricardo habla 
observado la dinámica interna del propio sistema capitalista encontrando lres elementos 
que explican el fenómeno: 

;. Las circunstancias en la que el capitalismo aparece como el resultado de una 
circulación de mercancías ampliamente desarrollada que rebase los limites del 
estado; 

18lbiücm p. 43 
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; Las diferentes ramas de la industria que generan el mercado de unas para otras 
que frecuentemente. no se desarrolla de manera uniforme sino que se tiende a ser 
un desigual. 

¡.. La industria más adelantada busca el mercado exterior. 

El imperialismo es la fase monopolista del capitalismo. La formación de 
monopolios en los paises avanzados genera un excedente de capital que potencialmente 
puede ser absorbido internamente por la agricultura atrasada y elevar el nivel de vida de 
la masa de la población. Sin embargo, esto negaría la razón misma de ser del 
capitalismo al reducir las ganancias. 

El imperialismo puede definirse a través de cinco rasgos fundamentales: 1) La 
fuerte concentración de la producción y del capital creando monopolios 2) La creación 
de la ohgarquia financiera mediante la fusión del capllal bancario con el mdustnai, ¡el 
capital financiero) 3) La exportación de capital se rnelve más importante que la 
exportación de mercancias: .¡) Se forman asociaciones internacionales monopolistas de 
capitalistas que se reparten el mundo y 5) Se termina el reparto territorial del mundo 
entre las potencias capitalistas más importantes. 

1.6.2 La economía internacional y la teo,;a moderna del impe,;alismo: la 
perspectiva desde la metrópoli. 

Las teorías clásicas del imperialismo se desarrollo durante las dos primeras décadas 
del siglo XIX. En estas se destaca la forma esencial en que el imperialismo se 
presentaba en esa época, o sea a través de la adquisición de territorios y la formación de 
colonias. En cambio. la teoria del imperialismo ac/Ua/. muestra ideas diferentes sobre la 
concepción del imperialismo moderno, más evolucionado y que por lo tanto, no se 
manifiesta de la misma manera que hace dos siglos. 

Bajo esta concepción más actual R. WoltT desarrolla una teorin en la que subraya In 
diferencia entre la concepción tradicional del imperialismo y la concepción 
contemporánea. Además, ernlúa el papel desempellado por el imperialismo en la 
estructura económica de los paises capitalistas a\·anzados modernos y en particular de 
los estados Unidos. 

Para WoltT el análisis del imperialismo habrá de dirigirse por dos caminos: el 
primero hacia la determinación precisa de los diversos grupos que ganan y pierden con 
el imperialismo (esto es las "ganancias de las relaciones económicas internacionales): y 
el segundo hacia la búsqueda de la posibilidad de otros sistemas económicos en la 
metrópoli que pueden mejorar en forma distinta sus transacciones económicas 
internacionales y de la forma en que tales sistemas podrán caerse. 

La teoria moderna del imperialismo se ha desarrollado bajo tres lineas o 
perspectivas de análisis: El excedente económico y las empresas transnacionales por 
Barron-Sweezy y MagdotT:. La autoexpansión del capital a escala mundial de Amin 
Palloix. Y por último, la ley del intercambio desigual como determinante del 
imperialismo de Emmanuel y Broun. 
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En la teoría de La tendencia creciente del e:ccedenre. el capital monopolista y las 
corporaciones· transnaciona/es como determinante del imperialismo reali::ada por 
Baron - Zweezy. el sistema de acumulación capitalista no solo genera un excedente 
económico sino que éste presenta una tendencia a crecer tanto en términos absolutos 
como relatÍ\'OS respecto al producto nacional, debido a las características de una 
estructura económica monopólica dominada por el capital financiero como decía Lenin, 
sino por grandes corporaciones transnacionales. las cuales han dejado de ser captadoras 
de precios para con\'ertirse en fijadoras de precios. 

Por otro lado, H. Margdoff en su tesis titulado La competencia o/igopolica y las 
corporaciones transnacionales como dererminante del c:apllalismo 1mpcr1allsta expone 
sus coincidencias con las conclusiones de la perspecti\'a leninista de Baran - Sweezy. 
aunque difiere en la argumentación. 

Para :\lagdoff. las raíces del imperialismo no se encuentran ni en la tendencia 
decreciente de la tasa de ganancia. ni en el problema del subconsumo y menos en las 
tendencias crecientes del excedente económico y m·as bien se encuentran en la propia 
tendencia oligopolista que enfrentan las grandes corporaciones transnacionales que 
obliga a buscar mas mercados y más fuentes de abastecimiento para poder sobre\'Í\'Ír. 

Un trabajo que busca, al igual que los resumidos anteriormente, resaltar la \'igencia 
de la tesis imperialista, se realizó por S. Amín titulado La acumulación a escala 
m1111dial como determinante del imperialismo. 

Para Samir Amín ni la teoria de la \'entaja comparati\'a. ni la exportación de 
capitales en una fase superior del capitalismo pueden explicar la expansión del comercio 
exterior en el cnpitalismo nctual. Es mas. las \'enlajas comparati,·as son solamente la 
apariencia de los casos: el resultado casi e\'idente de la comparación positi\'a de los 
precios. 

·· ... debemos buscarlo. evldememente. en donde el sistema tienen su 
esencia/. "-''por tanto la comradicción emre la capacidad de producir y la 
de consumir. planteada sin cesar y superadas sin cesa - es decir, la ley 
fu11dame111al de la acwnulac·ión capitalista ". 19 

C. Palloix en La autoexpansión del capital a escala mundwl como determinante del 
Imperialismo aclara tres puntos fundamentales: El primero, el análisis de los problemas 
internacionales, que debe enfocarse al proceso de autoexpansión, donde las 
multinacionales son solo un elemento. Segundo, el capital es una relación social no solo 
unn suma de los factores y por tanto representa la unidad de los tres distintos aspectos 
del proceso de autoexpansión del capital: capital-mercancía. capital-dinero, y capital­
producto. Por último, la relación social del proceso de internacionalización de la fuerza 
de trabajo es, a su \'ez, la internacionalización de clases. 

La teor/a de la ley del intercambio desigual como determinante del imperialismo 
realizada por A. Emmanuel toma de base la idea de la explotación del imperialismo 
pro\'eniente del comercio de mercancías y ser\'icios. Al mostrar cómo aún no existiendo 

19 Amín s .. "'Lo acumulación u escalo mumlial" en lbidcm p. 54 
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inversiones extranjeras, desigual poderlo financiero, burgueslas locales dependientes del 
imperialismo etcétera. es posible la explotación de los paises dependientes. 

En el entendido de que los productos no se intercambian por su valor; los salarios 
con tasas de plusvalía son iguales, pero las técnicas de producción (la composición 
orgánica del capital) para un mismo producto difieren entre paises. 

En la tesis El intercambio desigual vla el proteccionismo como determinante del 
Imperialismo O. Broun toma como base un sistema de ecuaciones donde existen dos 
posibilidades independientes de los salarios: los del pais imperialista (W;). los del 
dependiente (W•). y los precios de producción (P). En este trabajo se concluye que el 
origen de la brecha y la desigualdad de salarios (W; >WJ) no se debe a las condiciones 
sociales de los paises dependientes, sino a la política proteccionista de los paises 
avanzados que determinan el deterioro de los términos de intercambio de los paises 
dependientes. 

1.6.J La teoría de la dependencia: el punto de vista de la periferia 

El concepto de dependencia aparece como un complemento de la la idea del 
imperialismo en los paises latinoamericanos. 

La teoría de la dependencia ha sido producto de la historia y de In ernlución de las 
ideas del pensamiento latinoamericano. Sus origenes se encuentran en las ideas de 
Prehisch-CEPAL y otros partidarios de In corriente llamada cepalina tales como C. 
Furtado ó Juan f. Noyoln. 

Mientras que la teoria del imperialismo se ha desarrollado bajo un enfoque casi 
exclusivamente marxista. la teorln de In dependencia incluye \'arias perspectivas de 
análisis: estructuralistas neoclásicas, keynesianas y marxistas. Además de otros 
enfoques sociopoliticos. 

La primera revisión que se realizará en lo que respecta a las teorías de ésta corriente 
es a la teorla del deterioro de los términos de intercambio: las dependencias externa y 
e/ subdesarrollo mejor conocida como la teorla Preb1sch - C El' AL 

La teoría Prebisch -CEPAL cuestiona la teoría neoclásica en lo que respecta a las 
conclusiones sobre la especialización internacional de la teoria de la ventaja 
comparatim que lleva a los paises de la periferia a convertirse en exportadores de 
bienes primarios y a los paises del centro en exportadores de manufacturas. Sin 
embargo, en esta relación, los paises avanzados son los únicos en beneficiarse debido un 
deterioro en los términos de intercambio que lleva a la dependencia externa de estos y 
que es la causa principal del subdesarrollo. 

Entre 1941 y 1950, Raúl Prebisch formuló la teoría del deterioro de los términos de 
intercambio en la relación centro-periferia en el famoso estudio que Albert Hischman ha 
llamado El manifiesto de la CEl'AL. 

Para Prebisch la tendencia al deterioro en los términos de intercambio de los bienes 
primarios respecto a las manufacturas se explica por las características dentro del 
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pro¡,,'feso tecnológico y por las condiciones socioeconómicas especificada en el centro 
en la periferia y tiene como causas principales las siguientes: 

,. El progreso técnico sustituye los productos primarios por los sintéticos. 

;. El progreso técnico ocasiona que el producto final requiera menor cantidad de 
productos primarios. 

;.. La elasticidad del ingreso de la demanda por alimentos es menor que la unidad 
en los paises a\"anzados, de tal manera que el crecimiento del ingreso implica un 
crecimiento menos que proporcional en la demanda para estos bienes. 

,. Los paises avanzados han establecido una política proteccionista sobre bienes 
primarios (establecimiento de aranceles y cuotas de comercio internacional). 

La tasa de crecimiento de la producti\ idad en el ramo de manufacturas es mas alta 
que en el de bienes primarios. por lo que se deberia esperar que el aumento en la 
producti\"idad se manifestara en precios menores de los bienes industriales. Sin 
embargo. en los paises avanzados la presión sindical mantiene ni,·eles altos de salarios y 
la estructura oligopólica de sus mercados les permite a las empresas mantener una 
ele\"ada tasa de ganancias. por esta razón los preciso de los bienes no bajan 
proporcionalmente al aumento de la producti,·idad. Esto da origen a un circulo \"icioso: 
los paises periféricos padecen de una productividad agrícola baja y la mano de obra no 
puede desplazarse a la industria que no puede absorberla porque su crecimiento es lento 
debido a la baja capacidad de importación de la economía. De ahi la necesidad de 
reorientar el desarrollo hacia el mercado mtemo. 

En su ensayo la estructura de la dependcmcia T. Dosantos define el concepto de 
dependencia y explica sus diferentes modalidades históricas. Además. presenta los 
efectos sobre la estructura producti\·a del país dependiente. 

El autor define la dependencia como una situación en la que las economías de 
ciertos paises están condicionadas por el desarrollo y expansión de otras economías de 
la cual dependen las primeras. 

La relación de interdependencias asume la forma de la dependencia cuando algunos 
paises -los dominantes- pueden expandirse y pueden ser autosufucientes, mientras que 
otros. paises -los dependientes- solo pueden hacer lo anterior como un reflejo de tal 
expansión, la que puede tener un efecto positi\"o o negativo sobre el desarrollo 
inmediato. 

Por otra parte, Dos Santos señala que históricamente han existido tres formas de 
dependencia: la colonial; el financiero industrial: y la dependencia tecnológica 
industrial. Esta última forma de dependencia. es la que prevalece en el momento actual 
y consiste fundamentalmente en que la im·ersión extranjera impone patrones 
tecnológicos de producción que responden más a los intereses de las empresas que a las 
necesidades del país, originando la concentración tecnológica y económica financiera 
que da como resultado una estructura producti\·a desigual: una explotación del ingreso; 
la subutilización de la capacidad instalada; la explotación intensi\"a de mercados 
concentrados en grandes ciudades: la creación de dos sectores. uno pobre y otro rico en 
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Ja economla; y el uso intensi\'o de capital. Dos Santos llama a estos elementos y a su 
Interrelación la reproducción dependiente. 

Para concluir dicho apartado se mencionará El modelo centro periferia en la 
perspectiva histórica latinoamericana desarrollada por Aldo Ferrer examina Jos 
cambios producidos en Jos factores deterrninantes del desarrollo de los paises 
capitalistas a\'anzados y el efecto que han tenido en la forrnación de las relaciones 
económicas internacionales. Mientras que en el trabajo desarrollado por O. Sunkel "La 
naturale=a ele la dependencia", el capitalismo de Estado depencliente concluye en Ja 
existencia de un nue\'o modelo económico internacional que rompe Ja concepción de 
Estado-Nación, creando una crisis que ha obligado a muchos grupos politices a aceptar 
Ja dependencia y Ja marginación como un hecho ine\·itable y necesario en él procede de 
desarrollo capitalista de Ja periferia. La teoría del cle.mrrol/o asocwdo clependtente 
elaborada por F. H. Cardoso en su ensayo sobre el 1mper1altsmo y la dependencia en 
América Latina", describe la esencia de Ja teoría del imperialismo, incluyendo el 
imperialismo capit;¡]ista d" \'. l. Lenin. para .,_,plicar la ""pansión ""tema ~ la 
acumulación del capital en América latina. El autor reconoce que el crecimiento 
económico en la periferia no garantiza el \'erdadero desarrollo, Esto es, el aumento del 
empleo y la redistribución del ingreso. 

Hasta aqul se han resaltado las ideas más imponantes de cada teoria de economla 
internacional, siendo las perspecti\'as percibidas muy diferentes unas re~pecto a las 
otras. Sin embargo, debe de resaltarse la existencia de lineas o tendencias de cada teoría 
de acuerdo con una escuela de pensamiento económico. 

Las teorias clásicas y neoclásicas se encuentran enfocadas al estudio de la ganancia 
y crecimiento económico con base en el comercio exterior, mientras que las teorías 
marxistas justificando la existencia del comercio exterior debido a la misma naturaleza 
del sistema capitalista y a la necesidad de una mayor lasa de ganancia. De forma 
similar, las teorías mas recientes de comercio internacional abren Ja perspecti rn de 
análisis a otros campos de inrnstigación que no se hablan abordado hasta la fecha, 
mientras· que las teorías de comercio exterior de la escuela estructuralisla estudian 
principalmente Jos palront:s de comercio exterior que siguen las economías 
subdesarrolladas 

A continuación se esquematizan las diferentes \'enientes de pensamiento de 
economía internacional. 
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CAPITULO 11 

En éste capitulo se pretende establecer el marco teórico con el que se analizara el 
componnmiento del sector externo. Por consiguiente, a continuación se enumeran los 
objeti\'os del capitulo: 

1) Se delinearán las carncteristicas generales del Modelo de comercio exterior 
neoc/ásü:o para una economía. 

2) Se analizarán los principales conceptos del f\,fodelo ampliado de comercio exterior 
neoclásico para dos economías tanto en un diagrama de cajas de contrato como por 
medio de cur\'as de ofenn neta. 

3) Se definirán los principales conceptos del un modelo estándar de comercio exterior 
para dos economías nbienas con respecti\'ns monedas nacionales y balanza de 
pagos. 

4) Se analizara el equilibrio en el Ñfodelo de comercio exterior con balan::a de pagos y 
tipo de cambio. 

5) Se estnblecenin las condiciones de desequilibrio y sus diferentes tipos. 

6) Se establecen los fundamentos del ajuste vía precio mencionando bre\'emente los 
que eti:ctos que trae consigo una dcmluac1ún y señalando la 1mponanc1a d.:I 
cumplimiento de In condición Marsha/1-Lerner para que la balanza de pagos se 
beneficie con un movimiento en su tasa de cambio. 

7) Se Analizará el ajuste vía ingreso tomando al mulriplicador del comercio exterior 
como fundamento de éste. 

2.1 Modelo de equilibrio general en una economia abierta en la leoria 
neoclásica 

Se parte del análisis a una economin pequei'la. .. receptora de prec:w" y bajo los 
supuesto de la competencia perfecta. 

El modelo estándar de comercio exterior. que se presenta en este trabajo se 
constituye a panir de principios microeconómicos tradicionales (o marginalistn) del 
equilibrio del consumidor y de la teoría de la producción. De tal modo que el análisis de 
equilibrio general en una economía cerrada utiliza como herramientas la frontera de 
posibilidades de producción: el mapa de indiferencia social, conceptos análogos a las 
isocuant<!S de una empresa y a las cun·as de indiferencia indi\·iduales. Además: la 
contrapane de la restricción presupuestaria del consumidor la tienen la frontera de 
posibilidades de producción que ilustra los ni,·eles maximos de producción de la 
economla correspondiente a una ofena de factores de producción disponibles y a una 
tecnologia dada. A grosso modo la teoría clásica del comercio internacional se 
desarrolla considerando que: 
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1) Los gustos de una sociedad pueden ser resumidos con\'enientemente por un mapa de 
indiferencia social, cualitativamente similar al mapa de indiferencia de un 
consumidor individual: y 

2) El comportamiento de la sociedad implica la necesidad de llegar a la curva más alta 
de indiferencia social posible. 

Se parte del análisis del comportamiento de una economia cerrada. autosuficiente, 
que produce dos bienes (A, B) utilizando los factores de producción tierra y trabajo; con 
tasas marginales de sustitución decreciente en condiciones de competencia perfecta y 
con una tecnologia dada 

La competencia perfecta hace que los precios de los bienes sean iguales a sus 
correspondientes costos marginales y por lo mismo, la tasa marginal de transformación 
es igual a la relación de los precios de los bienes (precios relati \'OS). 

Sin embargo. como los factores de producción se usan en diferentes proporciones 
en la industria de los dos bienes y debido a que la economía se mue\'e a lo largo de la 
frontera de posibilidades de producción. Esas proporciones cambian al aparecer la ley 
de los rendimientos decrecientes respecto a un factor \'ariable. Por lo que la relación de 
precios de equilibrio no puede ser inferida solamente por la frontera de posibilidades de 
producción. Se necesita información sobre la demanda que se resume en el mapa de 
indiferencia social. 

En In gr:\ficn. los precios de los productos se determinan por In pendiente de la 
frontera de posibilidades de producción en el punto de equilibrio a un ni\'el de demanda 
dado. 

La pendiente absoluta en éste punto común de la cur\'a de indiferencia social y la 
frontera de posibilidades de producción nos dará el precio relati\'o de equilibrio del bien 
A y por tanto, en equilibrio general la relación de precios de los bienes es igual a la tasa 
marginal de transformación (o el costo de oportunidad de A en términos del bien B) y la 
tasa marginal de sustitución en consumo. 

El equilibrio general ocurre, en el punto en el cual la frontera de posibilidades de 
producción es tangente a la más alta curva de indiferencia social posible. La economia 
actúa como un consumidor gigante, cuya linea de presupuesto está dada por la frontera 
de posibilidades de producción y cuyos gustos están dados por el mapa de indiferencia 
social. 

El modelo estándar de comercio se constituye a partir de cuatro 
relaciones: J) la relación entre la .frontera de posibilidades de producción 
y de la curva de oferta relativa. 2) la relación entre precios relativos y la 
demanda. 3) la determinación del equilibrio mundial mediante la oferta 
re/al/va y la demanda relativa mundiales y ./) el efecto de la relación 
(real) de intercambio - el precio de las exportaciones de un país dividido 
por el precio de sus importaciones -sobre el bienestar nacíonalw 

2ºKrugmon Paul R. y Obstíeld Muurice, "Economía inll'rnacionul". Editorial Me Grow Hill, 4' c.-dición 
parte t capiluto S p. 76 
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El análisis del funcionamiento del equilibrio en una economía abiena es muy 
similar al de la economía cerrada pues la idea central sigue siendo el ajuste perfecto de 
los precios que lleva a las economías a trabajar en las condiciones de producción más 
eficientes. 

Sin embargo, debe considerarse que el libre mercado obliga a los paJses a 
especializarse en la producción de aquel bien en el cual tienen mayores ventajas 
comparativas. Por lo que es de esperarse que, con la entrada al mercado mundial de la 
economla en estudio. sus precios relativos disminuyan. 
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Las ganancias del comercio internacional se representan gráficamente por el 
desplazamiento del punto de consumo Po al punto C. Es decir. a un ni\'el de consumo 
superior al que se tenia con la relación de precios autárquicos. Mientras que la 
producción se desplaza a P 1 porque los costos de los factores se reducen. 

De este modo, las ganancias tienen dos componentes: en el consumo. que recibe la 
economia cuando con el mismo conjunto de bienes producidos fuera del mercado 
internacional se produce bajo el comercio; y en la producción. que recibe la economía 
además de la del consumo, como resultado del desplazamiento del punto de producción 
de equilibrio fuera del mercado internacional Po al punto de equilibrio internacional P 1. 

Los ni\'eles de exportaciones (producción interna de bienes A y B. destinada al 
mercado externo) y de importaciones (producción externa de bienes A y 8 destinada al 
mercado interno) se determinan por la diíerencia entre las cantidades producidas y las 
canttdades consumidas. Graticamente se muestran como las perpendiculares del 
triangulo del comercio l~JC. La economia doméstica exporta P1.l unidades del bien A e 
importa JC unidades del bien B pues P,J = P,D-JD; Es decir, las exportaciones del 
bien A están dadas por la diferencia entre la producción doméstica y el consumo del 
bien A. De igual forma. JC = KC - K.f muestra que las importaciones del bien A 
equh·ale a su consumo doméstico menos su producción doméstica. 

Una \'ez Analizado el equilibrio para una sola economia. será relati\'amente más 
fácil identificar el mecanismo de equilibrio internacional para dos paises (país sede y 
restu Je/ mundo) que trabaja bajo los mismos supu~stos <lc;:l 111o<ldo µw·a una c;:couonüa. 

Para esta sección será pertinente la utilización de un diagrama de caja que refleje 
las condiciones de oferta lija de los factores de producción asignados óptimamente. Una 
asignación de recursos se puede decir que es óptima. si, y solo si. coloca la economia en 
su frontera de posibilidades de producción. 

En un diagrama de caja. el equilibrio {E) se encuentra en el punto en el cual la 
frontera de posibilidades de producción del país sede es tangente a la frontera de 
posibilidades de producción del res/o del mundo. En éste punto también hacen 
tangencia las respecti\'as cur\'as de indiferencia social más altas posibles que se puede 
alcanzar a una oferta dada de factores. 

En la gráfica, ambas regiones producen en el ni\'el de equilibrio (E) mientras que el 
ni\'el de consumo está dado por el punto C. Los ni\·eles de exportación del país sede 
están dadas por el punto JE (unidades del bien A al resto del mundo) mientras que las 
exportaciones del resto del mundo están en el punto JC (unidades del bien Y al país A). 

Los términos de intercambio de equilibrio están dados por la relación JC que es la 
JE 

pendiente absoluta de la linea de términos de intercambio EC. 

El equilibrio internacional ocurre cuando los términos de intercambio son tales que 
In oferta mundial iguala a la demanda mundial en todos y cada uno de los mercados. En 
este punto, todos los productores \'enden todo lo que quieren \'ender, y todos los 
consumidores compran todo lo que desean comprar. Por lo tanto, no existe ningún 
incenti\'o para cambiar el comportamiento de la economia mundial. Los términos de 
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intercambio son tales que la oferta mundial iguala a la demanda mundial. ó, en términos 
de importaciones y de exportaciones. el equilibrio internacional pre\'alece cuando existe 
una igualdad entre lo que el primer país está dispuesto n exportar y lo que el segundo 
está dispuesto n importar. 
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Un concepto de gran imponancia en el análisis es el de la mrva de oferta neta de 
11n país que muestra las ofenas de un país en términos altemati\'os de intercambio. Una 
cur\'n de oferta neta está representada por la cantidad del bien A que el pals está 
dispuesto a exponar y por la cantidad del bien B que el pals está dispuesto a importar. 21

• 

De modo que bajo los mismos supuestos anteriores, se puede establecer el equilibrio 
internacional utiliLando las cur\'as de oferta neta de cada pal s. 

La curva de oferta neta (o.f/er """"e) muestra directamente lo que cada país \'ende al 
otro. Por lo tanto, el comercio es In diferencia entre la producción y el consumo 
domésticos de un pals. En un diagrama de oferta neta (o disposición al intercambio).se 
muestran directamente los tlujos comerciales que corresponden a un precio relnti\'o 
dado. Asi que mientras que las exponnciones de la economia doméstica son (Qc - De). 
las imponaciones están dadas por la diferencia entre D,. y Q,. por lo que: 

La pendiente de la curva en algún punto especifico, muestra los precios relnti\'os a 
los cuales se realizará el comercio. Y mediante el cálculo de las cur\'as de ófena de la 
economla n diferentes ni\·eles de precios relati\'OS se obtiene la cun•n de 'ofenn neta.de 
una región. · " 

En equilibrio tanto De -Qc =(o;, -Q~)como D,, -Q,.~ (D.~~QJ,:Es decir, 
tanto la oferta global como la demanda mundial deben ser iguales pára runbós productos 
~·a que el equilibrio ocurre únicamente en el punto en el .cual tanto .In cun·n de oferta 
neta del país sede como a del resto del mundo se cruzan.· En este punto; el precio 
relati\'o de X es igual a la pendiente. 

Gráficamente, el equilibrio internacional ocurre en las intersecciones de las dos 
cur\'as de oferta neta (el punto E) en donde el país sede exponn las unidades deseadas 
del bien A (OH) del resto del mundo a cambio de las unidades requeridas por el resto del 
m1111do del bien B (OG). Los términos de intercambio de equilibrio están dados por In 

pendiente de In linea de términos de intercambio OE (por In relación OG en el gráfico). 
OH 

21 lbic.lcm3 capitulo 4 Equilibrio internacional p.84 
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2.2 El mercado de divisas y la balanza de pa101 

Para poder acercar el análisis a la realidad económica se deberá de introducir en el 
modelo lanto el mercado de di\'isas como la balanza de pagos. 

El mercado de d1vi.m.1· no es mas que el mercado en el cual las monedas nacionales 
de todos los paises se compran y venden a un determinado precio. Este precio es 
conocido como el tipo de cambio. El tipo de cambio es, entonces, el valor de una 
moneda expresado en terminas de otra. 

El upo de cambw (R), asl como cualquier otro precio, se encuentra determinado 
tanto por la oferta como por la demanda Aunque también algunas mees su valor se 
encuentra restringido por la polílica monetaria utilizada por cada país. La posibilidad de 
fluctuaciones de los tipos de cambio hace que las finanzas internacionales sean de gran 
importancia para determinar los niveles de transacciones económicas y por consiguiente 
en el equilibrio internacional. 

Por olro lado, la balan:a de pagos es el registro contable básico de todas las 
transacciones económicas realizadas en un periodo de tiempo delerminado por una 
economia con el resto del mundo. 

La balanza de pagos se encuentra conformada por cuatro apartados: la cuenta 
corrienle, que registra las lransacciones correspondienles a la compra y \'enta de bienes 
y servicios: la balanza de capitales. que registra los flujos de capita: y la balanza de 
reservas internacionales que contabiliza los cambios en las reservas de activos 
internacionales o metales preciosos. Y por último la cuenta de errores y om1s1ones que 
es la encargada colocar los registros ya sea de créditos o débitos que no cuentan con su 
débito o crédito correspondiente. 

La balanza de pagos se encuentra constituida con base al principio de contabilidad 
de doble registro que hacen que siempre los débiles sean iguales a los créditos así, la 
balanza de pagos siempre se está en equilibrio. Sin embargo, en la realidad económica 
esto no es asl: y es más, lo común para todas las economlas es que su balanza de pagos 
se encuenlre fuera del equilibrio. Para comprender mejor esto se deben de entender a la 
balanza de pagos por la naluraleza de sus 1ransacc1ones. 

Las lransacciones regis1radas en la balanza de pagos se dividen en transacciones 
autónomas o en transacciones de ajuste. En general. las transacciones autónomas son 
aquellas que se emprenden por cuenta propia de los agentes económicos indil'iduales, 
en respuesla a incentivos de la situación económica global. Su principal rasgo distintivo 
es el que 1/ene lugar independientemente de las pos1cwnes de la balan:a de pagos del 
país que las informa,,. Las transacciones de ajuste en cambio. son las que ocurren en 
respuesta a una transacción aulónoma y que buscan influir en la posición de la balanza 
de pagos. 

Ejemplo de transacciones autónomas son las exportaciones e importaciones de 
bienes y servicios, los movimientos de capital extranjero privado ya sea de corto o de 
largo plazo o las transferencias entre particulares. Las transacciones de ajuste incluyen 

22Chacholiadcs Jbidem capitulo 13 La balnnza de pagos p. 362 
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la \'enta de reser\'as internacionales por parte del banco central o los prestamos 
recibid os por otros gobiernos. 

Bajo estas condiciones. se puede establecer el equilibrio en la balanza de pagos 
linicamente en las transacciones autónomas, es decir. cuando los pagos autónomos sean 
iguales a los ingresos autónomos. Cuando la suma de los ingresos autónomos es mayor 
que la suma de los pagos autónomos. existe un superá\'it y cuando la suma de los 
ingresos autónomos es menor a la suma de los pagos autónomos existe un déficit. La 
medida contable de desequilibrio (déficit o superá\'it) está dada por la diferencia entre la 
suma de los ingresos autónomos y la suma de los pagos autónomos. 

2.3 Equilibrio internacional en la balanza de paaos 

En éste apartado se estudian los mecanismos por los cuales el mercado de cambio 
extranjero y la balan~a de pagos se ajusta para asi tener un modelo de equilibrio 
internacional completo. 

Se supone que existen dos paises (una \'eZ mas pais sede y el resto del mundo) 
abienos al mercado internacional. Con sus respecti\'as monedas nacionales. Sin 
embargo. a diferencia de los modelos estudiados anteriormente, cada uno de los paises 
se especializa por completo en la producción de un solo bien (exponables A para el país 
sede y exponables B para el resto del mundo). Estos bienes son producidos por medio 
de un único factor de producción: trabajo homogéneo. La tasa de interés en cada país 
está dada y el mercado se encuentra en condiciones de competencia perfecta. Además. 
no ~x1stc: costos deo: transpone: ru barrnras al con1crc10. Cabt! sci\ahu 4uco: aun a µc;::,at Je 
éstas modificaciones en los supuestos con respecto al modelo inicial no afectan en nada 
la \'alidez del equilibrio económico obtenido en ninguno de los modelos anteriormente 
estudiados. Además. éstas modificaciones sir\'en en gran medida para aproximar el 
modelo a las condiciones reales. 

El equilibrio general requiere que la ofena sea igual a la demanda en todos los 
mercados (laborales. de bienes y el de di\'isas) lo cual únicamente se conseguirá en el 
largo plazo. Sin embargo. lo que impona en este momento es conocer los procesos y 
mecanismos en el modelo de equilibrio general que penniten el ajuste de la balanza de 
pagos al ni\'el de equilibrio con lo que la economia domestica se beneficia. 

El equilibrio en el sector externo se encuentra en la tangente formada por las 
respectivas cur'\'as de indiferencia social más altas posibles de cada región 
correspondientes a las respectivas cun·as de contrato con una ofena de trabajo dada La 
condición principal de equilibrio es que el gasto agregado en bienes sea igual al ingreso 
agregado. 

Gráficamente, en el diagrama de caja la distancia u,,o muestra el producto del país 
sede de exportables A cuando la ofena de trabajo de ésta región está plenamente 
utilizada. Mientras que la distancia OsO muestra el producto del resto del mundo de 
exportables B cuando la ofena de trabajo de éste país está plenamente utilizada. Las 
cur\'as de indiferencia !Al.<· y 1818 ·son, respecti\'amente las cur\'as de indiferencia social 
para el país sede y el resto del mundo. Las coordenadas de cualquier punto en la caja 
respecto a o,, y OB dan las cantidades de exponables A y exponables B asignados para 

39 



éstos paises respecti\'amente. El libre comercio y la ausencia de costos de transporte 
harán que los precios de los bienes y por consiguiente, la tasa marginal de sustitución 
sea la misma en las dos regiones. El equilibrio general ocurre en el punto O,.,EOs que es 
el lugar geométrico de las tangencias entre los dos conjuntos de cur\'as de indiferencia y 
la curva de contrato. 

Un a\'ance en el análisis consiste en que el equilibrio en el mercado de bienes y 
factores refleja que el ingreso agregado es igual al gasto agregado. En el grafico, las 
lineas de presupuesto tanto del país sede como del resto del m11ndo pasan por el punto O 
para todos los precios. De modo que también se pueden determinar las cur\'as de 
precios-consumo dadas en la intersección de los puntos PCC,, y l'CCn respectivamente. 
Estas curvas muestran el lugar geométrico de las tangencias entre la linea de 
presupuesto a diferentes ni\'eles y las curvas de indiferencia social respectivas a las dos 
regiones. Las cun·as de precio-consumo necesariamente se interceptan entre si solo en 
el punto de equilibrio general (E). 

Asimismo. las coordenadas del punto E con respecto al origen (la distancia o,..,W y 
ME) muestran la absorción por parte del ¡mis sede de exportables A y Exportables B, 
respectivamente. En igual forma. las coordenadas de E con respecto al origen 08 (NE y 
OsN) muestran la absorción por parte del resto del m11ndo de exportables A y 
exportables B. respecti\'amente. Asi, la producción total de exportables A del país sede 
utiliza o,..,'vf para el consumo doméstico y se exportan el resto (AJO) al resto del mundo. 
En igual forma. de su producción total de OsfJ unidades de exportables B el resto del 
m11ndo usa 08N unidades para la absorción doméstica y el resto (ON) para el pals sede. 
En esencia. el pals sede intercambia MO unidades de exportables A por ON unidades de 
exportables B al resto del m11ndo. 

Asi, mientras que las coordenadas del punto de equilibrio general con respecto a O 
(OM. ON) muestran las exportaciones del país sede de exportables A y las exportaciones 
del resto del mundo de exportables B. respecti\'amente. las cur\'as de precio-consumo 
(l'CC,, y l'CCs vistas desde el origen) son las cur\'as de oferta neta respecti\·as de cada 
región. Por último, la linea OE representa los términos de intercambio de equilibrio y la 
pendiente de esta es el precio relativo de los exportables A. 

El punto de equilibrio general E establece el equilibrio no solamente en el mercado 
de factores y bienes, sino también en el mercado de di\'isas ya que se pueden obtener los 
precios de equilibrio tanto de los exportables A como de los exportables B ya sea en 
moneda del pals sede o en moneda del resto del mundo. Por lo tanto, si/',; y Pe son los 
precios en moneda nacional de los exportables A y B respecti\'amente. que prevalecen 
en equilibrio. Y PA • y Po• indican los precios (en moneda del resto del mundo) de 
exportables A y B que pre\'alecen en equilibrio. 

donde R es el tipo de cambio 

I', = Rx !'; 
P8 =Rxl'; 

Los términos de intercambio del país sede expresados en términos de la misma 
moneda se describen a continuación: 
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P =[p" J =[Rx P~] =[p~J P8 RxP8 P8 

En la gráfica, los términos de intercambio de equilibrio en el pa/s sede están dados 
por la pendiente del \'ector DE. 

p =[:0] Igual al volumen de importaciones delpals sede respecto a su volumen 

de exportaciones. 

Combinando las definiciones anteriores se tiene: 

a) 

b) 

c) 

La ecuación b) indica que el valor de lns exportaciones del país sede es igual al valor 
úc! sus imporlacionl!S (c!.\portacio11<!s úcil res/O Ja/ mundo) cuando ambos agri.!gados Si.! 
ernlúan en la moneda del país sede (P.,). En igual fonna, la ecuación c) indica que el 
valor de las exportaciones del pais sede es igual al valor de sus importaciones cuando 
nmbos agregados se ernlúan en precios del resto del mundo (Ps). De esta forma. el 
punto de equilibrio general E también implica el equilibrio en el mercado de cambio 
extranjero ecuación a). 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

41 



EQUILIBRIO INH:KNA('IONU l'AKA DOS ltEGIONt:S CON DIFERENTES MONEDAS 
NACIONALES 

------------------------ºu 
t:Xl'OKl'ABL[S 

8 

lu 

N 



2.4 Tipos de desequilibrio 

Antes de continuar debe de tenerse claro que en este modelo, el equilibrio 
internacional solo se consigue n largo plazo por lo que su aplicación en el corto plazo 
consiste en la capacidad de panir de un estado de desequilibrio y que existan fuerzas 
que tiendan a restaurar el equilibrio y los mecanismos mediante los cuales actúa para 
restaurar el equilibrio. En este sentido, el modelo estándar de comercio exterior propone 
politicas económicas encaminadas a la minima intervención del Estado en la economía 
puesto que el modelo sustenta la existencia de mecanismos de ajuste implícitos en el 
sector externo que se ocupan de lle\'ar a la economía a la asignación eficiente de los 
factores producti\'OS. 

De aquí que el equilibrio y ajuste en el mercado de cambio es de \'ital importancia 
pues proporciona un \'Ínculo entre las economías del mundo. Por consiguiente, el 
equilibrio en el largo plazo en el mercado de divisas es cla\'e para el equilibrio general. 
Ademas. este equilibrio implica que todos los demas mercados también lo están. Y por 
consiguiente, el desequilibrio en el mercado de cambio extranjero puede coincidir o no 
con un desequilibrio en algún otro mercado o mercados. 

2.4.1 Desequilibrio en el me1·cado de bienes 

Partiendo de la condición keynesiana de equilibrio general Y= E; el desequilibrio 
en el mercado de bienes se encuentra cuando el ingreso nacional de la nación es 
diferente al gasto deseado (o absorción). Cabe recalcar que la causa de este 
desequilibrio no importa. aunque por una lógica argumentada mas adelante, el 
desequilibrio no puede ser causado por un desequilibrio en el mercado laboral. 

En la gráfica. el desequilibrio en el mercado de bienes muestra que la relación de 
precios corrientes ( P ). dada por la pendiente del \'ector OT. es mayor que In relación de 
precios de equilibrio de largo plazo. 

Supongamos por ejemplo, que el país sede se encuentra en un estado de 
desequilibrio. A un nl\'el de precios P, el pals sede desea comprar un conjunto de 
bienes U y el resto del mundo un conjunto de bienes V. Las cantidades agregadas de 
exportables A y de exportables B demandadas por ambas regiones están dadas por el 
vector OAU. que es la suma de \'ectores o,,u y VOs. Esta suma de \'ectores se lle\'a a 
cabo completando el paralelogramo UVOsU'. Así, las coordenadas del punto u· con 
respecto a O.< muestran las cantidades totales de exportables A y exportables B 
demandadas por los dos paises. Por otra parte, las oíertas totales A y B están dadas por 
las coordenadas del punto Os con respecto a OA que coinciden con los lados de la caja. 
En ésta forma. existe un exceso de demanda de exportables B dada por la distancia 
vertical UNU' y un exceso de demanda de exportables A dada por la distancia horizontal 
NO s. 

El exceso de demanda de exportables A se percibe en el aumento de los in\'entarios 
para el pals sede mientras que el exceso de demanda del resto del mundo es cubierto por 
exportables B (UNUJ de sus in\'entarios. Esto es, el desequilibrio en el mercado de 
bienes reíleja cambios no planeados en in\'entarios. 
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El desequilibrio en el mercado de bienes tiene una clara y lógica repercusión en el 
mercado de divisas el cual se refleja en la pendiente del vector OT. (La relación de 
precios corrientes ( P ) que es supuestamente mayor que la relación de precios de 
equilibrio de largo plazo). 

Puesto que el país sede exporta hacia el res10 del mundo solamente DO unidades de 
exportables A, mientras que éste último exporta al pals sede CU (ó DF) unidades de 
exportables de B. 

Debido n que In relación de precios corrientes ( P ) está dndn por la pendiente del 

,·ector oT( P = ~~) se deduce que el valor de las exportaciones del pais sede es menor 

que el miar de las importaciones del mismo. Así, el pa/s sede está manejando un 
superávit de importaciones o un déficit en la balanza de pagos. 

p =DV 0 
DO 

J'xDO=DV 

/' /U;. x DO= DVo 
B 

/'., X p; X DO= DV 
R 

P., " DO •Oferta del resto del mundo 
H 

P; x DV(P; x DF • Demanda del resto del mundo en moneda extranjera 

Para el pals sede mientras que In absorción deseada está indicada en el punto U, su 
absorción efectiva se encuentra en el punto F. Mientras que pnrn el res/o del mundo In 
absorción deseada está indicada por el punto V y In absorción cfecliva está dada en el 
punto F. 
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De lo <Ulterior se puede concluir los siguientes efectos en un desequilibrio en el 
mercado de bienes: 

1) Un exceso de ofena de exponables A (CD =U' F = N08 ), que se refleja en el 
incremento en los in\'entarios del país sede por unidad de tiempo. 

2) Un exceso de demWlda de exponables B (VF = NU') 

3) Un exceso de demWlda de moneda extrWljera (P; •~;•U' F) que se refleja en 
una disminución en las reservas internacionales del país en déficit (en éste caso 
el pa/s sede). En este estado de desequilibrio, el resto del m11ndo con\'enirán sus 
reservas de cambio extrWljero en inventarios no deseados (de exponables B) en 
reservas de cambio extrWljero. 

El desequilibrio podria corregirse sólo si los términos de intercambio del país sede 

pudieran disminuir. Ya que éstos están dados por P = ~ P; esta reducción sólo se 
RPs 

logrará si se permite una baja del precio de la moneda del pals sede de los exportables A 
(P.,): por un aumento en el precio del re.wo del mundo de los exponables B (P;): ó un 
aumento en el tipo de cambio (R). 

En la teoría clásica. se utili~.a el supuesto de flexibilidad perfecta de precios como 
mecanismo que permite que el equilibrio se restaure. Sin embargo, en las condiciones 
normales de la econonúa esto no sucede asl pues la reducción en el precio de los 
exportables. requiere una reducción de los salarios en el país en déficit lo cual no es un 
caso excepcional pues lo comun es la inllexibilidad de los salarios hacia la baja en las 
condiciones reales. Pues el precio de los exportables, en equilibrio debe ser igual al 
costo de trabajo que se necesita para producir una unidad de estos y a su \'eZ este costo 
de trabajo depende de la CWltidad de trabajo necesario para la producción de una unidad 
de exportables A (es decir el coeficiente de producción - trabajo) asl como del salario 
monetario del país sede y dados los supuestos del modelo los coeficientes de trabajo, 
tWlto en el país A como en el país B son iguales a la unidad, el costo promedio de 
trabajo en la producción del bien X coincide con los salarios monetarios en el país A 
como en el B. 

Bajo ésta lógica. si los salarios no se pueden reducir. entonces los productores del 
país sede ajustarán su producción a un ni\·el tal que haga coincidir la absorción efecli\'a 
con In plWleadn. Esto traerá consigo una disminución en el ingreso y en la producción 
con su respectivo aumento en el desempleo. 

Así, aunque a la larga se restaure el equilibrio en el mercado de bienes y en el 
mercado de di\'isas, el mercado de factores se encuentra ahora en continuo desequilibrio 
pues no existe ninguna tendencia ya sea para que el precio de los exportables o la tasa 
de cambio se modifique por lo que no se podrá restaurar el equilibrio general. Mientras 
que los ajustes en el tipo de cambio dependen fundamentalmente de los arreglos 
institucionales del mercado de diYisas. Es decir, en que tipo de sistema se encuentra la 
economia ya sea en un sistema de tipo de cambio fijo o flexible, o cualquiera de sus 
ramificaciones. 

Sin embargo, se pueden inferir consecuencias poco saludables para la economía con 
un ajuste en el tipo de cambio que hacen suponer que el equilibrio general no puede 
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restaurarse por el simple ajuste de In tasa de cambio: La disminución del ni\'el de tipo de 
cambio (de\'nluación) puede afectar el gasto agregado afectando también el nivel de 
importaciones. El sistema no se mueve del punto de equilibrio sencillamente porque el 
gasto agregado no permanecerá igual al ingreso de pleno empleo en cualquiera de los 
dos pnlses. Además. una devaluación (o depreciación) de la moneda nacional equivale a 
una reducción en el ingreso real del país de\'aluador debido al deterioro de sus términos 
de intercambio, la cual es resistida principalmente por los trabajadores por lo que se 
espera una negociación sindical en busca de un aumento salarial que pueda contrarrestar 
ésta pérdida de bienestar social. Por lo que sí a consecuencia de esto, aumentan los 
salarios monetarios; el costo de producción y el precio de los exportables A aumentarán 
y compensaran completamente el efecto adverso de la devaluación de la moneda sobre 
los términos de intercambio. Pero sin un deterioro en los lérminos de intercambio no 
puede haber un mo\'imiento hacia el punto de equilibrio de largo plazo. 
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2.4.2 Desequilibrio fundamental 

En resumen. Cuando esto no es asl se llega a un tipo de desequilibrio en el mercado 
de cambio extranjero que no coincide con desequilibrios en ningún otro mercado. 

Retomando el caso anterior en equilibrio, el ingreso nacional de cada región es 
igual a la absorción deseada (o gasto). Pero en condiciones de desequilibrio, la 
absorción efecti\'a del país sede es mayor que la absorción deseada lo que lleva a una 
desncumulación no deseada de inventarios. Estos cambios no planeados en los 
inventarios en las dos regiones tienden a reducir la producción en el resto del mundo. 

En el caso en el que el gobierno de ésta región, temiendo que el desempleo 
aumentara decide actuar incrementando el gasto agregado ya sea por medio de politicas 
expansionistas fiscales, monetarias y/o tributarias para así estimular la inversión 
doméstica y reducir las tasas de interés. 

Tales políticas para equilibrio interno (ó sea. pleno empleo sin inflación). seguidas 
por las regiones comerciantes simultáneamente, pueden restaurar el equilibrio en el 
mercado de bienes y eliminar los cambios no deseados en los inventarios. Sin embargo. 
ello da lugar a un dcscc¡111/ibr10fimdamcntal en el mercado de cambio extranjero (y, por 
supuesto. en la balanza de pagos). 

En una situación en la cual el gobierno de un país o región busca mantener el nivel 
de equilibrio internacional en los mercados de bienes y factores por métodos artificiales. 
o sen por mecanismos no propios del libre mercado. influyendo ya sen directa o 
indirectamente en los niveles de gasto y/o de importaciones, se veril retlejado en una 
pérdida consecutiva de reservas internacionales que colocara en desequilibrio el 
mercado de divisas aun a pesar de que se haya logrado el propósito original. 

En la gráfica el vector OT en los puntos U y V reflejan los niveles de gasto deseado 
tanto del país sede como del resto del mw1do. Como se recordara. las curvas de 
ingreso-consumo muestran el lugar geométrico de los puntos en donde la tasa marginal 
de sustitución (o pendiente absoluta de las curvas de indiferencia) permanece igual a 
una relación de precios dada en los términos de intercambio inicial y en el esquema 
están dadas por las líneas O,,UE y 08 EV respectivamente para cada región. Estas se 
interceptan en el punto de equilibrio(E). Si el país sede aumenta su gasto a OaC ( en OC) 
el resto del m1111do reduce su gasto a ObD (en 0/J), entonces el punto E indicará la 
absorción deseada en ambos países. y ambos mercados de bienes estarán en equilibrio. 
Por consiguiente. en el punto E existirá un equilibrio en los mercados de bienes y en los 
mercados laborales. 

No existe en cambio equilibrio en el mercado de cambio extranjero ya que en E el 
pals sede exporta GD (CHO) unidades de exportables A al resto del mundo a cambio de 
HE(CD +GE) unidades de exportables B. El \'alor de GD las unidades de exportables 
A es igual al rnlor GE de unidades de exportables B. Por consiguiente. el país sede sufre 
de un superávit de importaciones de OD unidades de exportables B (que equi\'ale a OC 
unidades de exportables A). 
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El déficit del pa/s sede es igual al exceso de absorción de éste sobre su ingreso. En 
igual forma. el superávit del re.1·10 del mundo es igual al exceso del ingreso de éste sobre 
su nivel de absorción. 

Se puede concluir además que debido a que las economlas se encuentran en el 
punto E tanto el mercado de bienes como el de trabajo (están en equilibrio) no existe 
ninguna razón para esperar alg(m cambio en los precios de los bienes o en los salarios 
monetarios. Además en éste punto no hay cambios no deseados en los inventarios por lo 
que ni los productores del país sede ni los del res10 del mundo tienen incentivos para 
cambiara sus planes de producción. 

Sin embargo, aun cuando todos los consumidores y todos los productores en las dos 
regiones estén en equilibrio, las autoridades monetarias del país sede pierden reservas 
continuamente frente a las autoridades del resto del mundo y como sus reservas son 
limitadas. esta situación no se puede mantener por largo tiempo. Una devaluación en tal 
situación no podni corregir el desequilibrio ya que prorncaria mo\'lmientos en los 
mercados de bienes y de factores los que se encuentran en equilibrio y no se desea que 
cambien de ésta situación 

Para poder corregir éste desequilibrio fundamental se requiere que ambos paises 
apliquen politicas de ajuste para asl poder re\'ertir el desequilibrio desde su origen y 
después aplicar una politica de composición del gasto (como lo puede ser una 
de1·aluación en el país en déficit) para recobrar el equilibrio original. 
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2.S Mecanismos de ajuste 

Recapitulando lo estudiado hasta aquí, se puede concluir que el ajuste en la balanza 
de pagos puede lograrse ya sea a través de polilicas que influyan en el nivel de precios o 
a en políticas que influyan en el ingreso (ó en ambos) a continuación se describirá en 
que consiste el mecanismo de ajuste vía precios. 

2.S. I Mecanismo de ajuste en precios 

El ajuste de precios puede llevarse a cabo mediante un ajuste en el tipo de cambio o 
ajuste en el nivel de precios. Los ajustes del tipo de cambio tienen muy profundos 
efectos sobre la economía internacional ,. una modificación en la tasa de cambio 
extranjero hace que todos los mercados d~ bienes queden fuera del equilibrio. En la 
medida en la que los mercados de bienes se ajustan lentamente a un nuevo equilibrio, 
cada país experimenta cambios dramáticos en la producción doméstica. el consumo. las 
exportaciones. las importaciones. la oferta y la demanda de divisas y los términos de 
intercambio. 

El modelo que se estudia continuación se basa principalmente en el modelo de 
equilibrio parcial creado por Brickedike (1920), Robinson (1937) y Machlup (1939, 
1940). Sin embargo, trabaja con los mismos supuestos manejados en los modelos 
anteriores, solo que a diferencia del anterior. cada región produce ambos exportables A 
y B. Asi. cada país tiene curvas independientes de oferta y demanda interna tanto para 
los exportables A como para los exportables B a precios de la moneda nacional. 

De las curvas de oferta y de demanda de los diferentes bienes se sigue que el 
mercado de un bien esta en equilibrio cuando el precio es tal que el volumen deseado de 
importaciones de un país es igual al volumen deseado de exportaciones del otro país. 
Las curvas de demanda de importaciones y oferta de exportaciones se pueden derivar de 
las cun·as de demanda y oferta doméstica por los mecanismos de exceso de demanda y 
exceso de oferta. 
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Asi, cuando el precio de las exportables B está en el ni,·el de equilibrio, los 
consumidores del país sede están dispuestos a comprar una canudad de unidades de 
exportables B que coincide la oferta por parte de todos los productores del país sede 
están dispuestos a \'ender en a ese ni\'el de precio. Cuando el precio se reduce, el pals 
sede desarrolla un exceso de demanda de importaciones de exportables B. La curva del 
exceso de demanda de exportables B muestra los diferentes ni\eles de demanda a un 
mismo ni\'el de precio de importaciones del exportable B 

la curva de demanda de Importaciones del pals sede muestra 
directamente a las diferencias horl=ontales entre las curms de demanda y 
oferta domésticas en todos los precios por deba;o del precio de 
equilibrio1

·'. 

Por tanto, In currn de demanda de importaciones, depende de todos aquellos 
parámetros que están detrás de las cun·as de oferta y demanda doméstica. Es decir, 
depende de los gustos, ingresos y otros precios de los consumidores del país 
demandante pero también depende de In tecnologln y los precios de los factores del país 
exportador. 

Ln única diferencia entre lns cur\'as de importaciones entre los dos paises es que 
cada unn está expresada en términos de su moneda nacional. 

Por otra parte, la cun·a de oferta refleja los superá\'it del país en exportables A ó B 
n precios superiores ni precio de equilibrio. Se señnln directamente las diferencias 
horizontales entre las cun·as de oferta y demanda domésticas del país pnrn todos los 
precios por encima del precio de equilibrio. 

nlbidcm cnpilulo 1 S Mecanismo <le ajuste precio p. ~08 
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Del mismo modo que la curva de demanda de importaciones depende de 
parámetros vinculados con la demanda del bien en el país importador además de los 
parámetros relacionados con la oferta del bien del país exportador; la curva de oferta de 
exportaciones no depende solamente de aquellos parámetros que están detrás de la curva 
de oferta doméstica del exportador. También depende de los gastos, ingreso y precios de 
otros bienes en el país importador que son parámetros relacionados con la demanda del 
bien. 

2.5.l.l Equilibrio en los mrrcados de bienes 

Una vez establecidos los volúmenes de equilibrio de importaciones y 
exportaciones. asi como los precios de equilibrio de ambos bienes. Se conocen los 
ingresos por exportaciones de cada país y los gastos en importaciones. La diferencia 
entre el ingreso por exportaciones y el gasto en importaciones de un país es igual al 
délicit ó super:ivit en su balanza comercial según sea el caso. Un mercado de bienes esta 
en equilibrio cuando el precio del bien es tal que el volumen deseado de importaciones 
es idéntico al volumen de exportaciones del otro país. 

Sin embargo. debido a que cada país tiene una moneda diferente. se debe recurrir a 
un mecanismo con el cual se pueda expresar el precio de equilibrio de las curvas en un 
valor similar. Este es el tipo de cambio. 

Una vez conocida la tasa de cambio de la moneda del país sede por la moneda del 
resto del mundu. Simplemente se realiza la con\'ersión para ~nconlrar los 'alords 
homónimos. Y después se expresa en una misma moneda para encontrar el equilibrio en 
un determinado tipo de cambio. 

El equilibrio se encuentra para cada bien en la respectirn intersección de la curva de 
oferta de exportaciones del resto del mundo y In curYa de demanda de importaciones del 
país sede ó la curva de exportaciones del pals sede y la de demanda de importaciones 
del resto del mundo. según sen el caso. 

'i'i'$\.SCON 
l FALLA DE Of.H}EN 

1 
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Así. se puede concluir que conociendo los precios de equilibrio en una moneda y el 
tipo de cambio extranjero, fácilmente se puede inferir el gasto en imponncíones en la 
misma moneda y determinar para los dos paises los ni\'eles tanto de producción como 
de consumo de exportables A y B. 

2.S.1.2 Los efectos de la de'Valuacíón 

Retomando el modelo estudiado en el apanndo anterior, si existía un estado de 
equilibrio en el mercado de bienes y el país sede maneja un déficit en In balanza 
comercial. Si el pals sede se encontrara bajo un régimen de upo de cambio jlex1b/e, In 
moneda se depreciaría; es decir se ajusta automáticamente al precio de equilibrio. 
Mientras que en un sistema de upo de camlJ10 fijo, las autoridades monetarias son las 
encargadas de ajustar el precio de la moneda extranjera en términos de In moneda 
nacional. al ni\'el de equilibrio este mecanismo es conocido como devaluación de la 
moneda. Sin embargo. este proceso de ajuste. ya sen depreciación o de,·aluación, tiene 
importantes repercusiones en la economía tanto doméstica como extranjera. 
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Se pueden intuir con facilidad puesto que cuando la moneda del pais sede se 
deprecia. el equilibrio ya no puede persistir debido a que los precios tanto en los 
exportables A como en los exportables B cambiaron a medida que modifico el tipo de 
cambio. Como resultado. el equilibrio del mercado de bienes se desplaza a nuevos 
puntos a lo largo de las curvas invariables del resto del mundo ya que no se está 
dispuesto a importar el volumen de producto determinado por la tasa de cambio 
anterior; de forma alternativa. el resto del mundo esperará que su volumen de 
exportación (tanto de exportables A como exportables 8) corresponda al nivel de tipo de 
cambio actual y no al anterior. 

TESIS CON 
FALLA 1)~ (lf.IT(' .:N 

60 



on:RTA DE CAMBIO EXTRANJ•:RO 

MONEDA DEI. PAIS S.:OE POR 
MONEDA DEI. RESTO Dl<:l. 

MUNDO 

'.XTRAN.rnRO 

l\tONl<:DA DEI. Rl<:S'l'O DEI. MUNDO 



l'LllCTllACIONES EN EL TIPO DE CAl\IBIO CAlJS.\DAS POR l>ESPl.Aí'.AMIENTOS EN LAS 
EXPORTACJONES E ll\ll'ORTACIONES 

MONEDA DEL PAIS SEDE POR 
MONEDA DEL RESTO l>lo:L l\lllNOO 

p,. 

on:RTA DE CAMBIO 
EXTRANJERO 

DEMANDA DE CAMBIO 
EXTRANJERO 

º ..... ______________ ~ __________ .._...,. 
MONEDA Dt:L RESTO DEL. l\1LINDO 



Por lo tanto se concluye que la depreciación de la moneda del país sede perturba el 
equilibrio inicial en el mercado de bienes ya que su \'Olumen de importaciones tiende a 
disminuir a medida que los bienes del resto del mundo se \'uel\'en mucho más caros en 
términos de su moneda. Mientras que el \'Olumen de sus exportaciones se \'Uel\'e mucho 
más barato en moneda extranjera. Se espera entonces que el equilibrio se \'uel\'a a 
encontrar en los ni\'eles entrelazados de oferta\' demanda a la nue\'a tasa de cambio. En 
general puede esperarse los siguientes efectos cÍe la de\'aluación: 

;.. Efecto sobre los jlu;os de bienes: el volumen de importaciones del país que 
de\'alua disminuye, mientras que su \'Olumen de exportaciones aumenta. 

;. F;fecto sobre los predos externos: la devaluación deprime los precios externos 
en el sentido de que los precios de los exportables A y B expresados en moneda 
extranjera tiende a reducirse. 

;. J;fecto sobre los precios domésticos: la devaluación tiene un efecto inflacionario 
sobre los precios domésticos (tanto los exportables A como en B aumentan con 
la de\'aluación de la moneda del pals que de\'alua) 

;. E;,fecto sobre fa cantidad de cambio extranjero demandado: el gasto en 
importaciones del país que de\'alua (en moneda extranjera) así como el precio de 
los exportables B (en moneda extranjera) se reduce. Por lo tanto. el gasto en 
importaciones del pals que de\'alúa y así, la cantidad de monedas extranjera 
también se reduce. 

E.fecto sobre la cantidad de cambw e.wrmyero o.tre~·1<lo: este efecto es 
indeterminado pues In cantidad de moneda extranjera ofrecida, coincide con el 
ingreso por exportaciones del país que de\'alúa (en moneda extranjera): el precio 
de los exportables A (en moneda extranjera) se reduce. mientras que el \'Olumen 
de exportaciones del país que de\·alúa y así la oferta de moneda extranjera puede 
aumentar, disminuir 6 permanecer constante. El resultado depende del efecto de 
elasticidad de la demanda de importaciones del país con superávit. 

:.. EjCc10 sobre los términos de mterc:ambio del pais que cle\'a/lia: una de\ aluación 
(ó depreciación en el caso de un tipo de cambio llexible) hace que los precios de 
los exportables A como los exportables B aumenten en el país que de\'alúa 
(expresados en su moneda); y se reduzcan en d pais en supera,·it (en donde se 
expresan en la moneda extranjera). Por lo tanto, no es posible predecir el efecto 
de la de\'aluación sobre los términos de intercambio en el país que de\'alúa (es 
decir, la relación del precio de los exportables A al precio de los exportables B). 

;.... El efecto de la denlluación sobre los términos de intercambio en el país que 
de\'nlúa depende de las diferentes elasticidades de la demanda de importaciones 
y elasticidades de la oferta de exportación. Sus términos de intercambio 
mejoran, empeoran ó permanecen constantes de acuerdo con la condición 
implícita sobre si el producto de las elasticidades de oferta de las exportaciones 
es respecti\'amente mayor ó menor ó igual al producto de las elasticidades de la 
demanda de importaciones. 
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' Efecto sobre la producción y el consumo doméstico: la devaluación tiene 
algunos efectos predecibles sobre la producción y el consumo doméstico en 
ambos países. Por lo que se debe esperar que tanto el consumo de los bienes 
exponables A como del 8 se reduzcan en el país que de\'alúa en donde se 
\'Uel\'en mlis caros. Y aumenten en el país en superá\'it (en donde se \'uel\'en 
mlis baratos). Por otra parte, debemos esperar que la producción tanto de los 
exponables A como de los exportables B aumente en el primero y se reduLca en 
segundo. 

;. Efecto sobre la balanza comercia/: este es el efecto más importante de la 
de\'aluación. Un país del'nltia debido a que su balanza comercial (o en general, 
la balanza de pagos) está en déficit. Una de\'aluación de la moneda nacional 
hace que la demanda por cambio extranjero (o sea. el gasto en imponaciones del 
pals que de\'alúa expresado en moneda extranjera) se reduzca 

Sin embargo, antes de poder determinar la existencia de una me1ora en la balanza 
de pagos es necesario conocer los efectos en la ofena de cambio extranjero. Si la ofena 
de cambio extranjero aumenta. debemos concluir que el déficit se reduce. Pero la oferta 
de cambio extranjero también puede reducirse (cuando la demanda de importaciones del 
pals en superá\'it es inellistica). Eridentemente. cuando la ofena de cambio se reduce. 
no es de ninguna forma obvio que el délicit del pais que devalúa disminuya con una 
de\'aluación., Si la reducción en la ofena de cambio extranjero es mayor que la 
reducción en la demanda de cambio extranjero. el déficit de país que de\'alúa 
efecti\'amente se \'uel\'e mayor. 

El efecto de la de\'aluación en la balanza comercial puede fácilmente ser 
comprendido en términos del cumplimiento o no de la condición Marshall-Lemer la 
cual establece lo siguiente: 

··cuando la suma de la elasticidad precio de demanda de importaciones 
mas la elasticidad de demanda precio Je las exportaciones de un país es. 
en valores absolutos. superior a uno. una devaluación reduce el de.flcit en 
la balanza comercial". 

La \'alidación algebraicamente de esta se presenta a continuación: 

Partiendo de la ecuación general de la cuenta corriente que la muestra en términos 
de unidades de producto interno, como la diferencia entre las exportaciones y las 
importaciones de bienes y servicios. 

ce =f(RxP"IP,Yº)=X =f(RxP"IP>-M =f(RxP"jP,Yº) 

La cuenta corriente de una nación depende del tipo de cambio R y los precios 
extranjeros p" mientras que los precios domésticos P y el ingreso disponible Yº están 
dados. 

La demanda de exportaciones depende tanto del producto externo como del tipo de 
cambio intemoX = f(R x P"jP.Yº' )sin embargo, se expresa sólo en función del tipo de 
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. /U'º 1 . o• ºd . cambio p, ya que n renta extranjera (Y )se cons1 era constante. Mientras que la 

demanda de importaciones depende tanto del tipo de cambio como de la renta interna. 

Renombrando q ni tipo de cambio real ( ~·) y expresando el nivel de 

importaciones nacionales en términos del producto externo en lugar de producto interno 
(x• ). Si se identifica q con el precio de los productos externos en términos de los 
productos internos. entoncesMy x· vienen relacionados por la expresión M = q X x· 

La cuenta corriente puede ser expresada del siguiente modo: 

ce= f(q,Yº> = x -q x x· 
X=/(q) 

X" =/(c¡,Yº) 

Sea ahora Xq el efecto de un aumento de q. una depreciación real, en In demanda de 
exportaciones y x· e¡ el efecto de un aumento de q en el volumen de importaciones. De 
este modo: 

Xq=M =X" 
Á'f 

Como Xq es positivo (una apreciación real hace que los productos internos sean 
mlis competitirns y estimula de este modo las exportaciones). mientras que x•q es 
negativo: un aumento de la competitividad de los precios internos reduce la demanda 
interna de importaciones. Utilizando estas anotaciones, podemos plantear cómo un 
aumento de e¡ afecta a la cuenta corriente si todo lo demás permanece constante. 

El cambio en el tipo de cambio puede expresarse del siguiente modo: en !iq = q 1 -

q 1
, entonces la variación en la cuenta corriente debida a un cambio !iq es: 

óCC =CC' -CC' =(X' -q' xXº')-(X1 -e¡' xX"')=M-(q' xM
0

)-(!iqx,\' .. 1 ) 

Dividiendo !iq se obtiene la respuesta de la cuenta corriente en una variación de q 

!iCC =Xc¡-(q'xX0q)-X 01 

!iq 

Esta ecuación resume los dos efectos que tiene una depreciación real sobre la 
cuenta corriente. Los términos que contienen Xq y x· q representan el e.fécro volumen, 
el efecto del cambio de q sobre él numero de unidades de productos exportados e 
importados. Estos términos son siempre positirns, ya que Xq)O y X

0

q(O. Es ultimo 
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ténnino de la ecuación anterior X
0

', representa el efecto valor, y \'iene precedido de un 
signo menos. Este último ténnino significa que un aumento de q empeora la cuenta 
corriente, en la medida que se incremente el valor en unidades de producto interno del 
\'Olumen inicial de 1115 importaciones. 

Cuando el miembro de la derecha de la ecuación anterior es positi\'o una 
depreciación real hará que la balanza por cuenta corriente aumente. Lo cual únicamente 
ocurrirá tomando en cuenta (115 elasticidades precio de las exportaciones e 
importaciones. 

La elasticidad precio de la demanda de exportaciones se define: 

mientrl15 que la elasticidad precio de la demanda de importaciones es: 

• ( q' ) • r¡ =-X"' xX q 

Se incluye un signo menos para In demanda de importaciones pues se busca tener 
tod115 las el115ticidndes del comercio positi\·115 mientras que el de las importaciones es 
por definición negnti;:a {)C q(O ). 

Si con la finalidad de expresar todos los términos de la relación entre la cuenta 

corriente y el tipo de cambio( a~C) en términos de elasticidades de comercio, se 

multiplica el Indo derecho de In ecuación por (,~, ): y si la cuenta corriente se 

encuentra inicialmente en equilibrio, es decir X' =qxX"' resuhará que ( a~C)es 
positi,·o cuando: 

Si la variación de q se supone que es reducida de forma que q1
"' q', la condición 

para que un aumento de q mejore la cuenta corriente es que: 

Esta es la condición Marshall -Lemer24
• 

2 ~ Krugnom Paul Ibidem pnÍÍe· 3 Tipos de cambio )' macroeconomia de wta &:conomia abierta Apéndice 
JII. La condición Mnfshnll-Lemer )'los estimaciones empíricas de los elasticidades del comercio .. 
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De tal manera que cuando la condición Marshall-Lemer no se satisface, la 
devaluación aumenta el déficit. 

Sin embargo, debe de tenerse en cuenta que. aun con el cumplimiento de ésta condición 
sea benéfica para la balanza comercial de una nación, pueden existir factores internos 
como un aumento en el salario monelario en la misma dimensión de la devaluación, 
tiene un impacto inílacionario sobre los precios domésticos, cuando el salario monetario 
se ele\'a, los beneficios de la devaluación desaparecen complelamente, que frustren la 
mejora la balanza de pagos. 

2.5.1.3 Efectos Inmediatos de una devaluación en el tipo de cambio y la cuenta 
corriente. 

Sin embargo aun cuando en la economía que de\'alua. cumpla la condición 
Marshall-Lemer con lo que se garantiza una mejoria en la balanza comercial; existen 
cienos efectos en el tipo de cambio y en la cuenla corriente que no concuerdan con las 
formas de ajuste. Estos fenómenos se logran se perciben en los periodos inmediatos a la 
devaluación y con el paso del tiempo disminuyen su inlensidad. Estos son el 
desbordamiento del lipo de cambio (O\'ershooling) y la forma J de la cuenla corriente. A 
continuación, se mencionara bre\'emen1e en que consisten estos dos efectos: 

El desbordamiemo (over.,/wurmg) del tipo de cambio: es1e fenómeno económico 
consiste en que en una depreciación inicial. derirndo de un aumento de la ofena 
monetaria. el tipo de cambio pasa a un niYcl superior del re:il. Esto tiene que \er 
principalmente con la de especulación y de la misma inercia de la economía. 

El desbordamiento de los tipos de cambio es un fenómeno imponante para explicar 
los mo\'imientos a cono plazo del tipo de cambio. La explicación económica procede de 
la condición de paridad de intereses. Esta cueslión se capta más fácilmente si 
suponemos que antes de que se produzca un aumento de la ofena monetaria. no se 
espera \'ariación alguna en el tipo de cambio de la moneda doméslica respecto a la 
extranjera. por lo que el tipo de intereses inicial es igual al de los depósitos en moneda 
extranjera. Un incremen10 permanente en la ofena monetaria del país sede no afecta la 
tasa de interés extranjera. por lo que hace que la tasa de inlerés doméstica disminuya 
hasta si1uarse por debajo de la del resto del mundo y permaneLca por debajo de ese tipo 
de interés hasta que el ni\'el de precios doméstico haya finalizado su ajuste a largo 
plazo. Sin embargo, para que el mercado de di\'isas se encuenlre en equilibrio durante el 
proceso de ajusle, la diferencia del lipa de inlerés a fa\'or de los depósitos en moneda 
extranjera debe ser com~ensada por una apreciación esperada de la moneda doméstica 
respecto a la extranjera 2 

La curm J (comportamiento de la cuenra corrienre de>pués de una devaluación): 
Suele obsen·arse con frecuencia que la cuenta corriente de un país empeora 
inmediatamente después de una depreciación real de su moneda. y comienza a mejorar 
solo unos meses mas tarde. Asi, el componamiento de la curva de refleja la cuenla 
corriente semeja a la figura de una J. Por tal moti\'o se le conoce como curva J. 

l'Ibidem parte 3 Tipo de cambio y macroeconomia de Wln economia abierta capitulo 14 El dinero. los 
tipos Je inh:res y los tipos Je cambio 
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Este fenómeno es ocasionado porque en los primeros meses que siguen a la 
depreciación. las exportaciones e importaciones pueden reflejar las decisiones adoptadas 
con anterioridad que se basan en el tipo de cambio anterior real; de este modo. el primer 
efecto de la depreciación en la cuenta corriente consiste en un aumento en las 
importaciones, que fueron formalizadas previamente a la depreciación, expresados en 
términos de producto interno ya que las exp·ortaciones expresadas en términos de 
producto interno no varian mientras que las importaciones expresadas en términos de 
producto interno aumentan. se producirá un empeoramiento inicial de la cuenta 
corriente. 

Aun después de que los contratos de exportación e importación anteriores ya hayan 
sido realizados, todavia es necesario un determinado periodo de tiempo para que las 
nue\'as operaciones se adapten al cambio producido en los precios relativos. En el lado 
de la producción. las empresas exportadores pueden necesitar ampliar sus instalaciones 
y contratar nuevos trabajadores. En la medida en que las importaciones se componen de 
productos intermedios uuhzados en la producc1on interna. el a1us1e de las 1mponac1ones 
también se producirá de forma gradual. según los importadores ,·ayan adoptando nue\·as 
técnicas de producción que sustituyan los productos intermedios. Igualmente, tantbién 
existen retardos en el lado del consumo. 

La e,·idencia empirica de la existencia de la currn .1 para la mayoría de los pal ses 
industriales comprende un periodo de seis meses a un allo y al cabo de este tiempo se 
ven los efectos reales de una depreciación en la cuenta corriente. 26 

2.5.2 Mecanismo de ajuste i~greso 

2.5.2, l El equilibrio interno en una economla abierta 

El mecanismo de ajuste internacional del ingreso es una ampliación del modelo del 
multiplicador Keynesiano de una economía cerrada que se produce ya sea a través de la 
producción o del empleo. En este tenor se retoman los principales conceptos del 
equilibrio y multiplicador del ingreso. 

En el modelo todos los precios son constantes, además de considerar al sector 
público en equilibrio solo con la finalidad de facilitar el análisis. 

El equilibrio en el modelo ke)nesiano se establece cuando los tres flujos de la 
economía son iguales; es decir el producto nacional = el ingreso nacional (Y) = la 
demanda agregada (E). · 

Y=E 

E'=.C.=I 
·Y:=.C+S 

Cuando los dos flujos económicos, tanto las filtraciones como las inyecciones sean 
iguales 

201bidcm pone 3 Tipo de cambio y mocrocconomia <le una economio abierta capitulo l6 El producto 
nocional y el tipo de cambio o corto plazo p. 373 
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S=I 

Es decir cuando la demanda agregada coincide con el gasto agregado. Sin embargo, 
para una economla abierta el equilibrio es un poco más complejo ya que el gasto 
agregado (E) sigue siendo la suma de los gastos de consumo e inversión. El 
consumo es función del nivel de ingreso disponible, mientras que la inversión, se 
considera autónoma. 

E=C+l 

C=f(Yº) 

En cambio, la demanda agregada de una economla abierta es ahora In suma de la 
demanda doméstica la demanda externa. La demanda interna no coincide con el gasto 
agregado debido a que parte de ese gasto se va a In compra de productos externos 
(importaciones). En tanto que la demanda e"tema se refiere al ni\el de exportaciones al 
resto del mundo. 

Asi, In demanda agregada de una economla abierta D. considerando que el sector 
publico se maneja de manera autónoma G se tienen: 

E-l\'1+X;E-M+X 

es decir, 

D=E+(X-M)=C+l +G +(X-M) 

La demanda agregada por el producto de la economla abierta es igual n In absorción 
agregada de la economla (C + l.-ó E) más In balanza comercial (X-!vf) 

Es importante reconocer que las importaciones M actúan como filtraciones como lo 
hace.el ahorro y los impuestos. Mientras que las exportaciones actúan como inyecciones 
al igual que la inversión y el gasto de gobierno. 

Por lo tanto, la demanda agregada por el producto de la economía abierta es igual a 
la absorción agregada de la economla (C-1, ó E) mas la balanza comercial (X-!vf). 

Por otro lado, el nivel de las exportaciones se considera exógeno. 

X=X 

Mientras que las importaciones dependen del ingreso disponible. Es decir; 

M=f(Yº) 

A esta relación se le conoce con el nombre de la función importación. 

Una economía abierta importa bienes y sen·icios del resto del mundo por dos 
razones diferentes: en primera, para el consumo doméstico directo o inversión; y en 
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segundo lugar para usarlas como insumos en la producción doméstica de bienes y 
servicios. 

A la relación de importaciones M respecto al ingreso nacional disponible r". M 
Yº 

se le conoce como la propensión media a importar. Mientras que la relación de cambio 
en las importaciones ilNf con respecto al cambio en el ingreso nacional disponible e.Y', 
ilÑf 
e.Yº se conoce como la propensión marginal a importar (P.1tc}.4) y da la cantidad 

adicional de importaciones causadas por el incremento en una unidad en el ingreso 
nacional. Por último, la relación P.110M respecto a la P.1tcfrf da como resultado la 
elasticidad del ingreso de In demanda de importaciones (11). 

En éste tenor. el equilibrio del ingreso nacional ocurre cuando la demanda agregada 
deseada D, es igual al producto agregado· 

Y= C(Yºl+ l +X -M(Yº> 

Asumiendo la identidad entre liltrnciones e inyecciones para una econonúa abierta 
el equilibrio es: 

S+M(Yº)=l+X 

Reordenando los térnúnos: 

S-l=X-M(Yº) 

El ahorro S está dado por la diferencia el ingreso menos In función consumo 
doméstico. 

S=Y-C(Yº) 

Y de igual modo. al cambio en el ahorro pro,·ocado por un aumento en el ingreso se 
le conoce como In /'ropensión marginal a ahorrar P.\/aS. 

2.S.2.2 El Multiplicador Del Comercio Exterior 

Del mismo modo en el que se deriva el multiplicador ke~nesiano para una 
econonúa cerrada, se puede encontrar el multiplicador del comercio exterior para una 
econonúa abierta 

Conociendo la función parametrizada del consumo. C =a + b Y 0 donde a es el 
consumo autónomo y b es la propensión marginal a consumir, se desprende que la 
propensión marginal a ahorrar es igual a 1-b. Por tanto, tienen que el multiplicador del 
ingreso keynesiano es el cambio en el ingreso derivado de un cambio en alguno de los 
componentes autónomos multiplicado por el factor que da el im·erso de la propensión 
marginal a ahorrar: 
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AY' =[-1
-]>< A(Coinpo'nerireauiónomo).· 

(1-b) .~. ·. . . · .. · . 

[ 
AY' · · J 

A_ componente ..;..auionomo 

-
1
-><AY 

(1-b) 

donde [-1-] es el multiplicador del gasto autónomo 
l-b 

Del mismo modo que para una econonúa cerrada cualquier alteración en alguno de 
los componentes autónomos hará que el ingreso aumente por un gasto inducido en los 
demás componentes del ingreso agregado. Para una economía abiena el flujo de 
filtraciones está dado tanto por el nivel de ahorro como por el de las imponaciones. 

LJ.Y' = [ 
1 

] • LJ. Componente autónomo 
<P.11aS + P.11aM 

Para una economía abiena el efecto global de una penurbación sobre la balanza 
comcJrcial es la suma <ltl los cftlctos separados: autónomo (si existe) y el efecto inducido. 
El incremento autónomo de la demanda agregada AD puede reflejar en cuatro diferentes 
acciones: 

;.. Un incremento en la inversión deseada. 

;. Un incremento en las exportaciones. 

;¡.. Un incremento en el consumo deseado 

;¡.. Un desplazamiento hacia debajo de la curva de consumo. Asl, a cualquier nh·el 
del ingreso nacional el consumo deseado aumenta 

Un punto que es imponante recalcar es que el multiplicador de la economía 
cerrada es mayor al multiplicador de la economla abierta puesto que: 

Se puede concluir del análisis que la razón por lo que la renta aumente en mayor 
cantidad que el incremento autónomo es porque el aumento en el gasto autónomo 
genera incrementos inducidos en la demanda de consumo a medida que se incrementa la 
renta 
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En equilibrio, las filtraciones [s(Yº) + 1W(Yn >]. son iguales a las inyecciones 
exógenos (l +X]. Cuando una perturbación exógena hace que la demanda agregada 
aumente en 6D a todos los niveles de ingreso, emerge, al nivel inicial del ingreso, un 
exceso de inyecciones autónomas sobre filtraciones igual al incremento autónomo en la 
demanda agregada. El equilibrio, por lo tanto, se restaura cuando un incremento del 
ingreso ll.Y induce a las filtracionL'S S(Yº) + 1H(Yº), a incrementarse en MJ de manera 
que las filtraciones endógenas sean, de nuevo, iguales a las inyecciones exógenas 
totales. 

Una disminución autónoma en las importaciones VM hace que suba el nivel de 
demanda agregada MJ. Esto es. porque a cualquier nivel de ingreso. si las 
importaciones se reducen en VM, esta reducción tiende a incrementar la demanda 
agregada D en la medida en que la economía abierta despl:ua el gasto M/ hacia el 
consumo de bienes domésticos y lejos de las importaciones. con el ahorro agregado 
S(r°) y el consumo C(I"") constante. Por otro lado, s1 la ro•ducción en las importaciones 
se da por una reducción en el consumo (VC = V/'vf), ni la demanda agregada, ni el 
ingreso cambiarán. 

Para cualquier cambio en el ingreso ll.Y, las filtraciones cambian en 

Pero el ingreso nacional se restaura cuando: 

El efecto en la balanza comercial que se siente cuando una perturbación exógena 
afecta la balanza comercial (CC). Esto puede ocurrir en dos formas: 

Ya sea que la perturbación se origine en el sector externo y así, afecte la balanza 
comercial directamente. cuando las exportaciones o las importaciones cambian 
autónomamente (a cualquier nivel del ingreso); ó ya sea que, de donde se origine la 
perturbación ésta induzca a un cambio adicional en la balanza comercial a través de sus 
efectos sobre el ingreso nacional, que es un efecto inducido que ocurre cuando una 
perturbación causa que la demanda agregada cambie en digamos MJ, a cada nivel del 
ingreso nacional ó de manera 

Es decir, el efecto global de una perturbación sobre In balanza comercial se 
compone tanto del efecto autónomo como del efecto inducido. 

Por ultimo se pueden establecer dos proposiciones del mecanismo de ajuste -
ingreso: 

1) El comercio internacional es un mecanismo significatirn para la transmisión de los 
ciclos de los negocios entre paises Esto se deriva de la teoría del multiplicador del 
ingreso nacional. 
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2) Lns perturbaciones de la balan7.a de pagos que afecta el flujo circular del ingreso dan 
lugar n los cambios en el ingreso nacional que tiende a producir ajustes parciales (no 
completosf en la balan7.a de pagos. Esta proposición se conoce como In teoria de 
multiplicador de la balanza comercial. 
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EQUILIBRIO •:N Et l\IODEW KE\'NESIANO EN llNA ECONOl\IÍA CERRADA 

DEl\IANDA. AGREGADA, 
CONSUMO PRIVADO, 
INVERSIÓN, AHORRO, 

IN\'ERSION, IMPUESTOS 
45• 

'=a +c(\'1) 

l+G 
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CAPITULO 111 

Del razonamiento realizado en el apartado anterior se infiere que, bajo las 
condiciones fundrunentales del modelo. una economía puede marchar de un estado 
inicial de desequilibrio a uno de pleno equilibrio en el largo pinzo sin la necesidad de 
políticas del Estado siempre y cuando se cumpla la existencia de los mecanismos de 
ajuste en el sector externo tanto en precios como en el ingreso. 

El ajuste en precio se consigue cuando: 

1/M+r¡.,\')I 

O sea. cuando la suma de elasticidades precio de las exponaciones e imponaciones 
es superior a uno. En pocas palabras esto quiere decir que la condición Marshall- Lemer 
se satisface para la economla. Si esto es asi, se garantiza que una de\'aluación colocara 
en una situación benéfica a la balan.m de pagos del país que devalúa al ocurrir un ajuste 
de las cantidades comerciadas deri\'ado de una disminución de los precios domésticos. 

El ajuste en el ingreso, se logra a través de cwnbios en la producción pro\'ocados 
por el sector externo de manera directa ó indirecta ya sea que se conduzca por el 
multiplicador del sector externo o ya sea por cwnbios autónomos pero que de cualquier 
forma, afectarán el ni\'el de equilibrio del ingreso. 

Por consiguiente, el presente capitulo tiene como finalidad realizar una validación 
empírica de la existencia de dichos mecanismo de ajuste del sector externo de la 
economía mexicana que permiten que en el largo pinzo y bajo las condiciones 
establecidas por el modelo se logre un equilibrio de pleno empleo. 

En este tenor se realizara una estimación econométrica utilizando el método de 
minimos cuadrados ordinarios para el periodo comprendido entre 1980 a 2000. 

3.1 Especificación de los modelos 

3.1.l Mecanismo de ajuste en el precio: 

Para el ajuste en precios se calculan las elasticidades por medio de dos métodos: 
directwnente, en una estimación econométrica por NICO en un modelo doble 
logarítmico. 

Y= AX Pe• 

que al hacerla lineal se transforma en 

Expresándola con logaritmos naturales se tiene 
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In Y== p, +/J2 lnX2 +p, l~X,+ .. ~+ P. In,\-" +e 
. ,, .· :. 

Expresión que es corio~ida com~ de.el.;,.ticidad const~te17 

"Y olnY. ,,. =--=---=P. 
liX, .. 8JnX, 
x.· 

por lo twito, la especificación de las funciones es la siguiente: 

In X =f(lnQ)= Po +p, +U, 

lnM = f(lnQ) = Pn + P, +U, 

Donde In X es el logaritmo natural de las exponaciones X 
In q es el logaritmo natural del tipo de cambio real q 
lnM es el logaritmo natural de las imponaciones M 

Por otro lado. también se hicieron los cálculos de la elasticidad precio de las 
exportaciones para cada ili'lo utilizando la definición clásica de la elasticidad precio de la 
demwida28

; es decir; 

Además 

11= Variación Porcentual de la Canudad üemaadada 
Variación Porcentual del Precio 

,, = X f'RO.HEDIO 

~ 
QPRO.\fEDIO 

Donde óX =X,., - X, 

X X,+X,., 
PROMEDIO= 2 

Q ·:.. Q, + Q,., 
PROMEDIO - --2--

De manera análoga pam la elasticidad precio de las imponaciones. 

2'"Grccne William H. ºAnólisis t.<>conomCtricoº, Editorial Pentice 1-toll 31 edición capitulo 6 p.198 
:a Samuclson y Nordhnus. ••Economin .. Editorial Me. Grow Hill, l 6 1 t.-dición p. 63 
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3.1.2 Mecanismo de ajuste en el ingreso 

Se define ni multiplicador del ingreso para una economía abiena como: 

1 X /Jo 
(1-P,>+P, 

Dado que tanto el consumo (por tanto el ahorro) y las imponnciones se encuentran 
en función del ingreso disponibleC,S,Nf = f(Yº) In especificación queda de la 
siguiente manera: 

Yº =Po +/3,CP+/3, +U, 

Donde 
yD es el ingreso disponible definido como el ingreso menos los impuestos(Y -T) 

CP es el consumo pri,·ndo 
M son las imponnciones 

Po es el coeficiente autónomo 
p, es In propensión marginnl n consumir 

(1- /31 ) es la propensión marginal n ahorrar 
p, es In propensión marginal n imponar 

U, - T Jnniuu Je crrur 

Resulia· también peninente resaltar que las estimaciones realizadas por MCO se 
hicieron en series desestncionalizndas (o ruido blanco) hablando en un contexto de 
análisis de series de tiempo. Esto. con In linalidnd de no obtener unn regresión espúrea. 

Sin embargo. antes de iniciar las validaciones empiricas con los cálculos es 
pertinente renli¿nr un análisis estndistico descripti,·o sobre los datos utilizados que 
muestre el componamiento de estas ,·arinbles. 

3.2 Análisis estadístico 

Antes de realizar unn estimación de los parámetros de unn población o de ajustar 
modelos a un conjunto de datos, normalmente se realiza un examen estadlstico en las 
variables utilizadas. La estadística se define como cualquier función que se cnlcula n 
partir de los datos contenidos en una muestra. 

Las principales caracteristicas que se busca conocer en una serie estadística; ya sen 
serie de tiempo o de cone transversal, están relacionadas con las medidas de 
localización (medidas de tendencia central) de los datos y las que describen su 
dispersión. Las principales medidas de tendencia central son In media X, In mediana 
X. y In amplitud muestra! amm, delinidns de In siguiente manera: 

'rESlS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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1 " X=-~XI 
n ,., 

% = \'alor de la posición central 

Jt =el dato de mayor frecuencia 

amm 
máximo- mínimo 

2 

Para conocer la dispersión de las observaciones muestrales generalmente se 
consideran la desviación est!Índar muestrales s. y la varianza S/, 

1 s.[t (X, - X)']' 
,., n-l 

a'=S t<X, -X)' 
6

1•1 n-1 

s.,t (X, -X)(Y, -Y) 
1•1 n-) 

r = s., . 
.,. s.sy 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

Mientras que, la relación entre las ,·arinbles, se resume con los coeficientes de 
co\'arianzn cs.,.) y el ·coeficiente de correlación (r . .,.) 

La curtosis k ;. el ~oeticiénte de asimetría S describen que tan empinada es la 
distribución (leptokurplicn. mezokurplicn o plncikurpticn), y In tendencia de 
conglomeración de los datos extremos de In serie, respecth·nmente. 

µ' 
S=--3 

cr' 

Los resultados del análisis estadistico se muestran a continuación: 

3.2.1 Exportaciones, importaciones y tipo de cambio real 

Con media de 219655746 en las exportaciones; 219655746 en las importaciones y 
32.58505235 para el tipo de cambio real. Podrian tomarse como periodos típicos para 
las exportaciones 1994/1: para las importaciones 1993/1 y para el tipo de cambio real ya 
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sea 1995/I o 2000/l. puesto que en estos periodos para cada \'ariable su \'alor es el más 
aproximado al \'alor promedio. (Cuadro 3.2.1. l) 

Por otro lado. puede constatarse, ya sea en el grafico o por los \'atores minimos y 
máximos de las series de exponaciones e importaciones que muestran una tendencia 
creciente. Los \'alores minimo 73172478 y 51615429 para las exportaciones e 
imponaciones; y los \'alores máximos 590474429 y 650907777 respecti\'amente. 
Coincide con los primeros y últimos datos de la muestra. 

En cambio, el tipo de cambio real. aunque también muestra una tendencia creciente. 
esta no es constante pues por grandes periodos es poco atenuada mientras que en otros 
tantos es muy pronunciada. Los periodos con tendencia mayormente pronunciada son 
de 1986/l a 1988/3 y de 1995/1 a 1999/4 con \'alores del tipo. Los ,·alores mínimos de 
la serie en encuentran en los primeros datos 1980/l y 1980/2 de 0.036 i 78794; y el \'alor 
mas alto del tipo de cambio real fue en el periodo de 1995/4 con 134. 776661. 

El coeficiente de cunosis es de 0.25838299. 0.6289479 " 0.17 i 728043. 
respectirnmente para las exportaciones, importaciones y el tipo de cámbio real. Esto 
indica que las cur\'as son relativamente planas. Por otro lado. el coeficiente de asimetría 
fue de l.18689158. l.149911563 y l.118366442 que indican un ligero alargamiento a la 
derecha de los extremos en las series. 

Existe poca correlación entre las exportaciones y el tipo de cambio real 0.078062. 
Lo mismo para la correlación entre las importaciones y el tipo de cambio real 0.078062. 
Mientras que entre las importaciones y las exportaciones es mas alta 0.950699. (Cuadro 
3.2. l.4). 

Debido a que las des,·iaciones estóndar de las tres series son grandes. sin duda 
ocasionado por los ngúdos ciclos económicos que se presentaron en este periodo. las 
co,·arianzas entre las series son también muy altas. (Cuadros 3.2.1.3 y 3.2. l.4) 

3.2.2 Ingreso disponible y consumo privado 

Con medias de 1084078418 para el ingreso disponible y de 820!02509 para el 
consumo pri\'ado. teniendo como periodos típicos 1990/4 para el consumo privado y 
para el ingreso disponible 1992/3. Al igual que las series anteriores, muestran una 
tendencia creciente a tra\'és del tiempo por lo que sus valores mínimos se encuentran en 
los primeros datos de la serie 9252-15320 en 1980/3 para el ingreso disponible y de 
622669659 en 1980/l para el consumo privado. Mientras que los valores máximos de la 
serie estón en 16-1995-1691 y 1157861617 respecti\·amente coincidiendo con el último 
dato de la serie. (Cuadro 3.2.2.1) 

La curtosis es de ·0.419505 y de -0.5648447-1 sei\ala que las cun·as de las series 
son relativamente planas; mientas que el coeficiente de asimetría para Yº y para el CP 
son de 0.75608391 y de 0.59538692 respecti\·amente indica que las cun·as se alargan en 
el extremo izquierdo ambas. 

Existe una estrecha correlación en las tres series utiliLndas en esta estimación. Sin 
embargo. la correlación entre el ingreso disponible y el consumo prirndo que es de 
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0.970944677 es ligeramente mayor n In que hay entre del producto y las imponnciones 
0.960119889. Mientras que In relación del consumo prirndo y las imponaciones es de 
0.943764306 (Cuadro 3.2.2.3). 

De igual manera que para las series anteriores, existen des\'inciones estándar 
ele\'ndas en las tres series por lo que las cornrianzas son también altas. (Cuadros 
3.2.2.2). 

Ahora que se tiene un panorama global del componamiento de las series se puede 
dar paso a In corroboración de los dos tipos de mecanismos de ajuste. 

3.3 Análisis econométrico y de series de tiempo 

Como se menciono antes. la comprobación de la existencia de los mecanismos de 
ajuste del sector externo para !1.lex1co en el periodo de 1980 a 2000 se realiLarn 
mediante la utilización de 1\.1CO en series trimestrales para el obtener las elasticidades 
de las exponaciones e imponaciones en logaritmos naturales: mientras que para obtener 
los multiplicadores de In economía se toman los \'alores en primeras diferencias de las 
series anuales a precios constantes de 1993. 

··un estudw econumCrru:o emp1e=a con un co1yw110 de propos1c1ones 
sobre algtin aspecto de la economía. La reoria especifica un conjtmto 
exacto de re/a,·wnes dererm1n1sllcas entre variables La investigación 
empírica prnpnrcuma e.\·ttmacirmc.'i de lo.'i parámetros desconocidos del 
modelo. v normalmeme. i111c111a medir la >nlidc: de la tcoria mediallfc 
el co111p¡,rra111Jc1110 de los datos observables. "'° 

La comprobación empirica del mecanismo de ajuste en precios consta de dos 
modelo econométricos: 

Ln elasticidad precio de las exponaciones: 

In X =f(lnq) 

6 en forma parametrizada 

=P .. +p,q+U, 

y de igual modo 1 modelo de elasticidad precio de las imponaciones: 

lnM=f(lnq) 

anruogamente la forma parametrizada es: 

=Po+P,q+U, 

:
9Grcnee lbi<lem capilulo 6 .. El modelo <le regresión múltiple lineal: especificación y estimación" p. t 93 
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Por consiguiente, los coelicientes p, en cada estimación por MCO con series 
transformadas a logaritmos naturales muestran directamente en las elasticidades precio. 

Por otro lado. para el mecanismo de ajuste en el ingreso la estimación se desarrolla 
de la siguiente manera: 

El multiplicador del ingreso para la economla abierta 

1 
x Coejic1enres autonomos. 

P.\laS + P..,oM 

Donde P.uaS = (l -P.110C) 

Como tanto el consumo domestico, (y por lo mismo el ahorro privado) y las 
importaciones se encuentran en función del ingreso disponible vº· Se puede establecer 
In estimación por 1"/CO de In siguiente manera: 

C,S,M =f(Yº) 

en forma pnrametrizada es 
= p., + p,c + p,M +u, 

Los coelicientes P1 y p1 son iguales a las propensiones marginales n consumir y n 
importar. rcspcctimmcntc. de modo que la propensión marginal n ahorrar scni ~ l - p1 

Haciendo un preámbulo n la comprobación estimación econométricn. es pertinente 
hacer antes una pequei'la revisión al anruisis de series de tiempo y de modo general al de 
cointegración; Pues aun cuando In linalidad de este trabajo no es realización de un 
análisis de este tipo. debe tenerse en cuenta por su papel tan destacado en el anruisis 
económico moderno. Lo que obligan n que se tenga presente, por lo menos en que 
consiste y como se desarrolla . 

.. El análisis de cointegradón en series Je uempo econométrico .fiJe 
inlroducido a mediados de 1980 "s y ha sido nombrado por muchos 
ecunométricas como el más importante de los redcntcs 
descubrimientos de la modelación empírica·"º. 

A grandes rasgos, el nnruisis de series de tiempo tiene que ver con el estudio de 
características particulares en series de tiempo que muestren que los datos estén 
interrelacionados con el tiempo. Esto quiere decir que exista una correlación en una 
serie entre el dato actual y los datos de periodos anteriores; lo que se conoce como serie 
nutorregresiva AR. ó con una media móvil 1"1A. 

Por ejemplo: In variable Y, en el modelo Yt = µ+}'.Y,_, +e, se dice autorregresivn (o 
regresiva sobre si misma) porque bajo ciertos supuestos, 

30 Wojcle W. Cho.resmza and Derck F. Deadman, ·New dircctions in economctric prectice. General to 
spci:ific modclling. cointegrntion and \'ector autorreg.rcssion. Editorial Edward Elgar. 2' edición capitulo S 
.. cointcgration "p. 116 
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E(Y,IY,_.}= µ '. yY, 

un proceso autorregresh·o más general de orden p;ésiino o AR(p) se escribiría 

Y, =µ+y,Y,_, +r:Y1~: + ... +r,Y,., +&, 

Mientras, la especificación de una serie que presente una media móvil a través del 
tiempo se presenta como: 

rescribiendo: 

generalizando: 

Y,=µ+&, -9e,_, 

Y, = µ + (1 - (JL )&1_1 

-2!._ = -1::!_ + e' 
1-(JL 1-9 1 

Y,= l~(J-.BY,_¡.,-e=r,_: - ... +&, 

_,_ · ., __ :, Donde µrepresenta la media de la serie 
,. '· __ -.. ~~"': .--··-·e representat.!I t~nuinod~\!rror 

·.·. .· .' · º~{;'" . - : t es el periodo 
y y. (J son los parámetros impli~.~dós en la trayectoria de la serie ya sea AR. !vl4 

-· 

Asi, se tiene a Y, como ~n~fü~ci~~_cle.sus propios \'alores pasados. Cuando una 
serie tiene componentes que concuerdan tanto con los modelos AR como con los MA es 
conocido como modelo ARMA.- Este se especifica de la siguiente manera: 

Y, =µ+y,Y,_, +r:Y,_: + ... +r,Y, +e, -ee,_, - ... -e.s, .• 

El proceso ARMA (p, q) tiene p términos aworregresiVos (variable 
dependiente retardada) y q términos de media móvil. Los investigadores 
han encontrado que los modelos de este tipo con valores relativamente 
pequeilos de p y q son bastante efectivos como modelos de predicción. La 
perturbación e, es conocida también como innovación en el modelo ya que 
este término representa la información nueva que se ailade al proceso al 
proceso en el periodo 11

• 

El análisis de series de tiempo usualmente inicia con un análisis a las funciones de 
correlación, correlación parcial y al correlograrna de las series ya que son instrumentos 
de gran importancia para poder determinar los patrones de comportamiento de una serie 
a tra\'és del tiempo. 

l 1ib1dcm capitulo 18 ··Modelos de series temporales" p. 711 
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ISp, SI 

Donde A. •. = cov(Y,.Y,_,.]es la correlación global entre Y,vs Y,. 1• 

Para un proceso estacionario, es decir un proceso que no contenga elementos AR o 
/l4A por ejemplo, la FAC será una función de k. y de los parámetros del proceso. Su 
característica principal será que su función de autocorrelación tiende a cero. 

Un problema del análisis a la función de autocorrelación simple es que. una 
correlación tan general, tiende a ocultar relaciones subyacentes como lo seria en el caso 
en el que Yr y Y,., estuviesen estrechamente relacionadas con Y,. 1• 

Por lo tanto se requiere realizar un análisis de autocorrclación más particular El 
análisis de correlación entre Y, y Y,., es conocido como la función de correlación parcial 
(FACP) el cual nos muestra la parte linealmente esplicada por los retardos intermedios. 

El coeficiente de correlación parcial se define como 

Donde: E-CY,¡Y,_1 ••• Y, .•• ,.Y,_,) es la mejor predicción de Y, basada en Y,.1 ••• Y,.,., 

El anruisis a de series de tiempo se utiliza frecuentemente con propósitos 
predictivos, ya que facilita el análisis ni utilizar modelos que pronostiquen el 
comportamiento de una variable (o de un conjunto de variables) en términos de valores 
pasados. 

Además, de que la mayoría de las variables económicas presentan correlación con 
periodos anteriores además de fuertes tendencias a través del tiempo es decir. las series 
económicas en general. presentan comportamientos comunes a los modelos AR. AIA o 
ARA/A. Estos patrones de comportamiento de las series se les conoce con el nombre de 
camino alearor/o y si se realiLan estimaciones con variables que tengan este tipo de 
comportamiento es muy probable que los resultados obtenidos no sean del todo 
verídicos que se conoce como regresión espúrea. De aqui surge la necesidad de trabajar 
con series estacionarias (sin tendencia) que se conocen con el nombre de ruido blanco. 

Una serie que presuma ser ruido blanco se comporta de la siguiente manera: 

{&, }.1 = -oc,+oc> 

donde cada elemento de la sucesión tiene: 

E(c,)=0, 

Ele,' J= u' 
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y Cov[c,, e,]= O para todo s;0t. 

Es decir, que cada elemento de In serie es una observación aleatoria de una 
población con media cero y \'arianza constante. 

Las pruebas mas utilizadas para conocer si las series son ruido blanco o camino 
aleatorio, son las pruebas de ralees unitarias: Dicky Fu/ler, Dicfy Fu/fer aumentada y 
In Phllllp Perrón. Estas además, se encargan de indicar el orden de cointegractón de las 
serles. Es decir, cuantas \'eces debe de ser diferenciada una serie para hacerla ruido 
blanco. A continuación se abunda mas sobre esto. 

Para hacer pronósticos o realizar un modelo económico con series que presentan 
caracteristicas de camino aleatorio, y e\·itar el problema de la regresión esprlrea 
mencionado anteriormente, es necesario recurrir a una transformación en los \'alares de 
la(s) serie(s). Para así conseguir que estas se comporten como rr11do blanco. El cambio 
mll.s frecuentemente ut1h1:ada es d1ferenciac1on. es decir. uUhLar 'anables 
rezagadas: DX = X, - X,..,. He nqui el principio de lo que se conoce como el análisis de 
c:ointegración. 

El modo adecuado de manejar tales series (no estacionarias) es la utilización de 
diferencias y de otras transformaciones (tales como el ajuste estacional) para hacerlas 
estacionarias,~· después analizar las series resultantes como VAR 'so con los métodos de 
Box y Jenkins. 

Para condu1r con la Jigr~iún s~ rc:suuurán lu!) puntos ~n qui.? ..:unsistc la 
metodología Box y Jenkins ( 1984) para modelos predicti\'os: 

l. Transformar de forma satisfactoria los datos para obtener unas series estacionarias. 
Esto normalmente significa tomar primeras diferencias, logaritmos o ambos para 
obtener unas series CU\'a función de autocorrelación muestre e\'entualmente el 
decaimiento exponencinÍ caracteristico de las series estacionarias. 

2. Estimar los parámetros del modelo ARivfA resultante. generalmente por mlnimos 
cuadrados no lineales. 

3. Generar el conjunto de residuos a partir del modelo estimado y \'erilicar que existe 
un parecido satisfactorio con series de ruido blanco. 

4. Predicción. 

3.3. l Mecanismo de ajuste en precios 

3.3.1.1 Análisis econométtico 

3.3.1.1.l Elasticidad de las exportaciones: lnX= Po+ p,tnq +U, 

Aun cuando la bondad de ajuste del modelo no es muy alta (R2 = 0.301441) se 
considera que el modelo es confiable pues la prueba F ( 35.38445) es estadísticamente 
signilicati\'a y adem:is, In des\'iación estándar de la regresión es baja (0.482532). La 
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prueba Durbin Watson resulto inferior al ni,·el optimo de 2.00 (0.167357) por lo que se 
sospecha de la existencia de autocorrelación negati\'a en el modelo. Esto ultimo se 
corrobora con el correlograma de las series indi\'iduales y del modelo. 

En lo que respecta al análisis de los coeficientes Po y P1 correspondientes al 
coeficiente autónomo y al tipo de cambio real estos se estiman en 18. 71648 y 0.121758 
respecti\'amente. Además son estadisticamente significali\'os lo cual se obsen·a por los 
resultados arrojados de las pruebas T (249.2836 y 5.948483) y por las des\'iaciones 
estándar(0.075081 y 0.020469) indi\'iduales de cada par:imetro. Se puede considerar 
eficiente al modelo y los resultados obtenidos de la estimación. (Cuadro 3.3.1. 1.1) 

3.3.l.l.2 Elasticidad de las importaciones: lnM =Po+ p,lnq + P2PIB +U, 

La bondad de ajuste del modelo es alta (lt' = 0.897861 l al igual que la prueba F 
(356.0186). Esta ultima además es estadisllcamente significativa. La desnnción 
estándar de In regresión baja (0.20756) y la prueba Durbin Watson es de 0.916193 al 
igual que el modelo anterior, es inferior al ni\'el optimo de 2.00 por lo que se sospecha 
de la existencia de autocorrelación negativa en el modelo. 

Los coeficientes Po, p, y P1 que corresponden al coeficiente autónomo. al tipo de 
cambio real y al l'IB se estimaron en -70.02101, -0.53838 y 4.27149 respecti\'amente. 
Las pruebas T indican que cada variable es. por separado. estadísticamente significativa 
para el modelo: (-20.6731-5.651189 y 26.25898) además, sus respectil'as des\'iaciones 
cstándar son rclatilamcntc bajas (J.387059 o. 0095::7 :- Je o.1G::GG8). Por lo tanto, al 
igual que en el modelo anterior, se le puede considerar eficiente al igual que a los 
resultados obtenidos de la estimación. 

Debe de tenerse en cuenta que los signos de los resultados obtenidos de los 
coeficientes J3 en ambos modelos coinciden con la teoria económica. (Cuadro 3.3.1. l.2) 

3.3.1.2 Análisis de series de tiempo 

Las funciones de nutocorrelación (FAC) correspondientes al tipo de cambio real: a 
las exponnciones y a las imponnciones que las series tienen una correlacion alta con su 
dato inmediato anterior. Esto también se muestra la función de autocorrelación parcial 
(FACI') pues solo el periodo inmediato anterior sobrepasa los inten·alos de correlación 
para cada serie. 

La prueba de ralees unitarias ADF indica que el In/vi no es ruido blanco en nil'eles: 
Es decir, que se tiene que realizar una diferenciación para conseguir que la serie sea 
estacionaria. El orden de cointegración de la serie es uno (1.1). Sin embargo. la prueba 
PI' indica que esta serie puede considerarse ruido blanco solo con un inter\'alo de 
confianza de un 10%. 

La prueba ADF, al igual que In prueba PI' para lnX indica que In serie puede ser 
considerada ruido blanco sin In necesidad de una diferenciación. Es decir, que el orden 
de cointegración de la serie es cero (1.0). 
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La prueba de rnlces unitarias PP indica que el lnq no es ruido blanco en niveles; Es 
decir, que se tiene que realizar una diferenciación para conseguir que la serie sea 
estacionaria. Es decir que el orden de cointegrnción de la serie es uno (/,/). Sin 
embargo, la prueba ADF seilala que esta serie puede considerarse ruido blanco solo con 
un intervalo de confianza de un 10%. (cuadros 3.3.1.2. I, 3.3.1.2.2 y 3.3.1.2.3) 

3.3.2. Mecanismo de ajuste en el in11reso 

3.3.2.1 Análisis econométrico 

La bondad de ajuste del modelo no es muy alta ( R' = 0.359322) sin embargo, la 
prueba F (22.43382). es estadlsticamente significatirn además, la desviación estándar de 
la regresión es alta (42450!!79) por lo que se sospecha de la existencia de 
heteroscedasticidad en el modelo que no se corrigió con la utilización de una \'ariable 
dummy. Ad.,mas. la pru.,ba Durbin Watson (2.647614) indica la no ""Ísh:ncia d" 
autocorrelación. 

Con lo que respecta a los coeficientes Po, P1 y Pi que corresponden al coeficiente 
autónomo, el consumo pri\'ado y las importaciones los resultados obtenidos son de 
2 !00300, O. 771531 y 0.079913 respectivamente. Sin embargo, las pruebas T indican 
que únicamente el consumo prirndo es estadisticamente significativo para el modelo; 
(0.429321 3.930975 0.227535) esto además se puede obser\'ar en sus respecti\'as 
des\'iaciones estándar (4892149, 0.19627 y 0.351215) Sin embargo, como lo que 
interesa calcular son las propensiones marginales ni consumo y n las importaciones. los 
resultados obtenidos de la estimación son útiles para el pronostico. (Cuadro3.3. l.2) 

3.3.2.2 Análisis de series de tiempo 

Las funciones de autocorrelación (FAC) para la series diferenciada de ingreso 
disponible, consumo privado e importaciones muestran una alta correlación de In serie 
entre su periodo actual y su periodo inmediato anterior. Sin embargo, la fusión de 
Autocorrelación parcial FACP indica además, In existencia de correlación con la del 
mismo periodo pero del ano anterior. 

Las pruebas de ralees unitarias ADF y PP indican que las series Yd, CP v M 
diferenciadas una vez dYd, dCP y clM son ruido blanco. Es decir, el ordeñ de 
integración de las series es uno (1.1).(cuadro 3.3.2.2.1, 3.3.2.2.2 y 3.3.2.2.3) 

3.4 Resultados obtenidos 

3.4.1 Elasticidad precio de las importadones y ellportaciones 

De las estimaciones por MCO se obtuvieron las elasticidades precio de las 
exportaciones e importaciones respectivas. La suma de estas es la siguiente; 

l]X=0.121758 
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110.053838 

r¡X + '1M' =o. 175596 < l. 

Que como se puede constatar es inferior a la unidad lo que indica que ni las 
e."l:portaciones ni las importaciones son elásticas al tipo de cambio real. 

Otras conclusiones que se pueden obtener de los modelos son las siguientes: para la 
estimación de la elasticidad de las e"portaciones, el coeficiente autónomo 
considerablemente grande, lo indicando que es mayor la determinación de este al del 
tipo de cambio real. Sin embargo, también se comprueba la relación directa entre las 
e"portaciones y el tipo de cambio establecido en la teoría. 

En In estimación de la elasticidad de las importaciones, el coeficiente autónomo es 
mucho mayor al de las e"l:portaciones. sin embargo. el hecho de que sea negath·o indica 
que para que In economía importe sea necesario que su ingreso sea superior a 70.02101. 
Además, esto se corrobora por la relación directa e"istente entre las importaciones y el 
producto. 

También se puede corroborar In relación inversa e"istente entre las importaciones y 
el tipo de cambio real. 

3,4.2 Multiplicadores del in&reso de la economía mexicana 

De acuerdo con los resultados obtenidos por medio de la estimación por MCO la 
propensión marginal a consumir es igual a O. 771531,la propensión marginal a ahorrar 
(1- P"oC) es de 0.228.i69 y la propensión marginal a importar P"aM es de 0.079913 
(Cuadros 3.3.2) 

Por tanto el multiplicador de la economía cerrada es --
1
-- = 4.37691426 

0.228469 

mientras que el multiplicador del sector e"temo es --
1
-- = 12.51360855. Por lo 

0.079913 

tanto, el multiplicador para la econonúa abierta es de --
1
-- = 3.242731418 

0.308382 

El multiplicador del ingreso para la econonúa abierta es de 3.242731418, mientas 
que el de la economía cerrada es 4.37691426, es decir considerablemente mayor. Esto 
implica que la economla me"icana es drásticamente afectada por la situación econónúca 
del resto del mundo. 

Por tanto. se puede establecer la existencia de un fuerte mecanismo de ajuste del 
sector externo en el ingreso ya que el multiplicador de la econonúa abierta afectará no 
solo a los coeficientes autónomos de consumo e importaciones sino también a los de los 
demás componentes autónomos del ingreso. De la regresión por MCO se puede 
establecer que el mayor componente del ingreso es el consumo y que aun cuando la 
econonúa se encuentre en un nivel de producción igual a cero, consumirá su consumo 
será de 2100300 el ,·alor del consumo autónomo. 
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CONCLUSIONES FINALES 

La revisión realizada a las teorias de comercio exterior en el primer apanado puede 
considerarse de gran generosidad en el sentido en que resume las 1mplicac1ones (ya sean 
benéficas o perjudiciales) del comercio exterior. En el estudio de la investigación 
económica puede argumentarse una "posible <·omplcmentariedad" entre las diferentes 
venientes de pensamiento de comercio exterior en el sentido en que mientras las teorias 
clásica y neoclásica de economía internacional son eficientes al demostrar los beneficios 
del comercio exterior reflejados en el crecimiento económ1co, dejan de lado el analisis 
sobre las expectativas de desarrollo social que tiene una economía subdesarrollada al 
entrar al libre mercado. Es decir, no toma en cuenta las características objetivas de las 
economías en lo que respecta a distribución del ingreso, desarrollo tecnológico etcétera 

Por otro lado, las teorías llamadas del imperialismo, muestran un anatisis 
tendencioso derirndo de sólo una doctrina económica (la marxista) y que tienden a ser 
sesgada en el sentido en que no aborda el tema desde todas las perspectivas posibles 
además de minimizar las \'entajas de la apenura comercial. De igual modo, las demás 
teorias heterodoxas han quedado marginadas sobretodo porque su anatisis económico 
no ha convencido a estudiosos del tema 

Sin embargo, al reunir a las dos corrientes de pensamiento, se puede tener mas claro 
tanto las ventajas que trae consigo el comercio exterior, que convergen al aumento de la 
producción, una mayor entrada de flujos de capital extranjero. y por lo mismo el 
aumento en el ni\·el de empleo: pero que sin embargo. también lle\'an a que la economia 
doméstica se ponga a disposición de las necesidades del mercado internacional lo que 
para una economía pequeña 1mphca qui: su sc:ctor productl\ o Jcli.c1cnh! y Je baJo 
desarrollo tecnológico a con\'enirse en grandes fábricas ensambladoras. Por lo que estas 
regiones en general se ,·ueh·en grandes ofrecedores de mano de obra barata, poco 
productirn y con bajos niYeles saláriales. Lo que implica una mala distribución de la 
riqueza y un deterioro de la calidad de ,·ida de la población. 

Por tanto, en un anatisis critico y objetivo de la economia internacional, deben 
tenerse en cuenta tanto los defectos como las vinudes de la apenura comercial para así 
poder sacar ,·entaja de los beneficios del comercio exterior y al mismo tiempo. buscar 
las medidas adecuadas para poder lidiar las asperezas y dificultades que tiene el sistema 
productivo nacional y la población al abrir las fronteras de la nación. 

Por otro lado, del segundo capitulo puede concluirse que. aun cuando el estudio del 
comercio exterior se considera de tipo macroeconómico. para comprender los 
mecanismos de equilibrio es necesario utili~ar herramientas fundamentales de la teoria 
microeconómica tradicional que muestran de una manera mas esquematica el equilibrio 
económico. 

Además, la teoria estÍllldar de comercio exterior, aborda el tema no solo desde el 
punto de vista de la escuela neoclasica, sino que también toma herramientas de anatisis 
de la corriente ke~nesiana (el mecanismo de ajuste en el producto se deri\'a del 
multiplicador ke~nesiano) y por lo tanto. esta teoria no puede descalificarse como 
tendenciosa. pues verifica los resultados obtenidos de manera eficiente utiliLando 
conceptos básicos de otras escuelas de pensamiento económico. 
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Sin embargo. aun cuando se puede considerar a la teoría estudiada en este trabajo 
como bastante efectiva para demostrar los beneficios del comercio internacional; deben 
de tenerse en cuenta las grandes limitaciones que tiene esta en lo que respecta al análisis 
de desarrollo. distribución de la riqueza y condiciones oligopólicas de la economía 
mundial pues su análisis en estos temas es, hasta cierto punto superficial al no abordar 
de lleno la problemática. 

No es novedad que la apertura comercial no ha traído a los paises subdesarrollados 
(incluido el nuestro) los beneficios esperados y en cambio, los problemas de desarrollo 
social y crecimiento de la planta industria nacional se han \'Ísto agudi7.ados con la 
entrada de la economía domestica al mercado mundial con el consecuente 
enfrentamiento directo de la empresa nacional pequei\a y débil con las grandes 
transnacionales. El desenlace de tal situación es que las primeras se con\'iertan en 
sucursales de las segundas ó en el mejor de los casos, debido a que la industria de los 
paises atrasados tienen sólo un modesto desarrollo tecnológico. estas se \'Ueh·en 
maquiladoras o ensambladoras, perjudicando principalmente a la población de bajos 
recursos y poco calificada pues el único modo que le queda a la industria nacional para 
competir y hacer atractirn la economía domestica al capital empresarial son los salarios 
bajos. 

Del tercer apartado. se comprueba la inex1s1encw del mecanismo de a_¡uste en 
precios del ,·omercto exterior ocasionado del m<wnpl1miento de la cond1c1ón /'vlarsha// 
- Lemer para la economía mexicana en el periodo que abarca de /980 a 2000. Esto 
pudo corroborarse de dos maneras: mediante la estimación econométrica realizada por 
AJCO a los COc.!fici\!lllc.!S Ji; d~li¡,;iJ~J - µ1 c¡,;tu Je l...i.::. u11µu114¡,;wncs ) 1"1::1 t!.\pu1 laciuJh!s. 

y la segunda por medio del calculo 1rad1cwnal de la elasticidad - precio para cada 
periodo el cual arroja resultados similares a los obtenidos por /'v!CO. 

Los resultados que se arroJan del calculo de la elasticidad precio de las 
exportaciones e importaciones para un periodo determinado son poco consistentes en el 
sentido que no siguen un patrón constante de comportamiento. Pues únicamente se te 
cumple la condición Marshall-Lemer para los periodos de 1980/2. 1980/4, 1981 /3, 
1981/4, 1983/2. 1984/2. 1984/3. 1984/4 1985/2, 1987/4, 1988/2, de 1989/3 a 1991/2, 
1992/I. 1992/3, 1993/4. 1994/I, 1994/2, 1996/I. de 1996/4 a l<J<J7/4, 1998/2. 199911. 
2000/2 y 2000/4. (Cuadro 3.3.1.A) 

Por lo tanto, se puede concluir que esto tiene que \'er con el manejo de las pollticas 
gubernamentales de cada país puesto que el tipo de cambio real q es el resultado de una 
relación entre diferentes niveles de precios (los de la economía doméstica y los de la 
externa) y el tipo de cambio nominal. Por lo que este indicador se encuentran 
estrechamente \'inculado a las políticas monetarias de la econonúa. 

En términos generales, se puede afirrnar que para el periodo comprendido de 1980 a 
2000 en series trimestrales para la economía mexicana, la suma de las elasticidades 
precio de las exportaciones e importaciones es inferior a la unidad por lo que no se 
cumple la condición /'vfarsha/1-Lerner. 

Esto conlle\'a a no esperar que, en el momento en el que se utilice una política 
devaluatoria. (o de depreciación de la moneda). ocurra un ajuste en cantidades en la 
balanza comercial. Y por consiguiente. la balanza comercial seguirá en una posición de 
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déficit ó, en el peor de los casos, se haga más pronunciada tal situación. Por lo tanto, no 
es recomendable por ningún caso una poli1tca dem/uatona o mantener el peso 
sub valuado. 

Debido a que no existe una relación entre el tipo de cambio real con las 
exportaciones y las importaciones, se puede afirmar que son otras las variables que 
influyen o determinan estos niveles y patrones de comercio exterior que pueden estar 
estrechamente relacionadas con la industria transnacional como lo pueden ser sus 
patrones de producción, distribución y consumo, además de las condiciones del 
mercado laboral internacional y la diversificación de los mercados. Mientras que el tipo 
de cambio real que a fin de cuentas es un precio. puede estar mas relacionado a las 
pollticas gubernamentales que a los patrones de comercio. 

Sin embargo en la segunda parte del mismo capitulo se confirma la existencia de un 
mecanismo de ajuste del sector externo en el ingreso reflejándose en la existencia del 
multiplicador del sector externo y la estrecha relación que hay entre el crecimiento 
económico y el aumento de las importaciones. 

Además, aun cuando el multiplicador del ingreso para la economla abierta es menor 
que para la economía cerrada, este sigue siendo grande y por lo mismo es de 
importancia protagónica para incrementar el ingreso. 

El mecanismo de ajuste en el ingreso. se puede considerar un mejor mecanismo de 
ajuste puesto que pondera en mas del triple los coeficientes autónomos de la economla 
aumentando el nil·cl de producto 

El multiplicador de la economia abierta para México tiene también desventajas 
puesto que puede trabajar de modo inwrso ya que cuando la economia mundial se 
encontrase en un periodo recesi,·o ya que. como se sabe. la íunción consumo y por tanto 
la íunción ahorro es prácticamente constante. Asi que toca a la propensión marginal a 
importar darle importancia al multiplicador del ingreso y por tanto al mecanismo ajuste 
en el ingreso. 

Como resultado del análisis de los dos multiplicadores en su conjunto se puede 
afirmar que las consecuencias del ajuste del sector externo en una situación de 
devaluación o depreciación de la moneda no son las mejores ya que la inexistencia del 
mecanismo de ajuste en el precio aíectará el nivel del ingreso. 

Esto es porque el mecanismo de ajuste en el ingreso solo contará con un erecto 
inducido (\'la multiplicador) mientras que el componente autónomo del multiplicador 
será menor al que se derribaría de un posición benéfica de la balanza comercial si se 
cumpliera de la condición Marshall-Lemer y con esto la el mecanismo de ajuste via 
precio. 
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ANEXOI 

CUADROS Y GRAFICAS 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

q¿. 



PERIODO a x· 
1HOQt 0.03e17879 n172478 
191DQ2 0.03969777 73854078 
1NOQS• 0.05094811 75299427 
1910Q4 0.05326842 80682909 
1H1Q1 0.05859708 IMI005425 
1911Q2 0.06971678 88944055 
1H1Q3. 0.091151152 734257117 
19111Q4 0.07639333 89067147 
1112Q1 0.149017118 15294330 
19112Q2 0.30307618 100464958 
1H2Q3 0.70881948 11031t8702 
1912Q4 1.42735155 117401295 
1H3Q1 3.15923017 112432413 
19113Q2 3.93234759 118729807 
1113Q3 4.83403711 1154fSOl!l4 
1993Q4 3.64856711 125763898 
1H4Q1 2.457911113 129257550 
1984Q2 2.53849462 123715269 
11NQ3 2.62255321 1255358eD 
1914Q4 2.7631844 121038457 
111SQt 3.21M64747 1200722116 
1985Q2 3.23724788 106067080 
111SQ3 4.55723438 111157!11We 
19115Q4 5.69810991 132551546 
1911Q1 9.01072912 112785429 
19116Q2 24.3993355 125552186 
19S6Q3 3G.G34G71 I 12301S46G 
19116Q4 65.1516363 137370206 
1117Q1 50.6875557 136!1D7928 
1987Q2 40.573698 134549975 
1917Q3 48.9123944 133850147 
19117Q4 58.7074129 140729517 
1111Q1 101.082112 1500358111 
19811Q2 86.3795914 150517641 
1911Q3 59.4492333 1311427195 
19811Q4 35.4879179 137522752 
19811Q1 12.9489118 147794853 
19119Q2 8.53135244 141884909 
19HQ3 9.11115378 155022305 
1989Q4 10.5638425 164897353 
1llOQ1 12.0752098 190744820 
1990Q2 15.255366 132731348 
1llOQ3 14.4359478 157587311 
1990Q4 13.9086226 171508321 
1911Q1 14.8840178 104825428 
1991Q2 15.0751247 171950145 
1911Q3 18.4429721 187170825 
1991Q4 19.9594207 171405202 
1112Qt 18.5468837 181278041 
1992Q2 16.242292 179109784 
1112Q3 15.4493942 170501285 
1992Q4 13.5146956 177914354 
1113Qt 10.5757811 1818021114 
1993Q2 9.87685282 185554511 
1113Q3 10.IKl17489 191838772 
1993Q4 9.88577461 207163376 
1114Qt 9.13829547 217047157 
1994Q2 9.72045142 224473016 
11NQ3 7.962992311 221081923 

M' 
1142901175 
142765163 
157398189 
163206391 
1 512311109 
167464913 
183328204 
190989439 
1375..:Y10 
119682834 
98194750 
69212843 
511115429 
66948611 
73ee0828 
87566993 
67221275 
76271729 
907928115 
95346509 
893991147 
92818079 
92578035 
91045887 
85313111e 
87088399 
02ll5570 
83357010 
72341134 
81716295 
90871831 

110565147 
11502111121 

116251500 
134190055 
140540264 
1254511180 
141015313 
143071811 
163795948 
1441938711 
157368085 
18471!5910 
200257519 
1ee81914e 
193288145 
2045501441 
226077515 
211508"81 
237007830 
2387511778 
253990215 
2283111291 
235932289 
24288111172 
256318687 
275995851 
293977777 
2927738'51 

Ple• 
93111354, .. 
935461213 
92524500

-

995567268 
10155025"" 
1031140584 
10040ll331D 
1067220882 
10484181111 
1036664784 
111197331 ... 

1016645993 
10042901.-

986439942 
11559817111 

1007248324 
103718UIM 
1015362063 
1000452047 
1035536327 
105411203·-
1052453707 
1012227085 
1058455295 
1023030035 
1047877706 

9Q423il 7 6 7 
1014174474 
101283!111!U 
1050061130 
992042292 

1064327502 
103etM-
1061388151 
99327311811 

1078617804 
106S7828""' 
1111605032 
105090703~ 

1111908262 
111518981• 
1156561622 
1102941Me7 
1193416591 
11575453 ... 
1221763620 
1140121717 
1241096451 
1211945411 
1249936352 
119129!1111111 
1276024881 
124872500-
1260351974 
12115711717 
1304126855 
12778311033 
1331435052 
12"738830• 

TESIS CON 
FALLA .DE ORIGEN 
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1994Q4 9.406547 239921756 305446163 1372142329 
1911Qt '· 31.5248507 . 272585382 2374771172 12722415-· 
1995QZ 67.265726 289427299 235754615 1209052700 
19llQI 97.9893011 2990ee8112 251715728 1185580183 
1995Q4 134.81284 313950988 267532921 1275557485 
19HQ1 131.8981211 324143084 284401877 1273078a&111 
1996QZ 89.702633 339646495 289647621 1287401277 
19HQI 78.4303425 349397155 31814122& 124811650"" 
1996Q4 69.0342836 376062681 349412068 1366292008 
1917Q1 88.0419702 347717585 317850785 133152893'11 
1997QZ 71.9803844 383331187 363829641 1395247461 
1997QI 88.1538191 393512520 390928742 1342047951 
1997Q4 74.3171992 413559452 424402584 1457278334 
1991Q1 88.0086333 415554091 410855828 14318817"" 
1998QZ 81.6947337 426293696 432733927 1455594109 
1991QI 92.5451013 423588799 433513234 1412881887 
1999Q4 113.638704 458729054 468008283 1496902413 
199tQ1 111.138554 441180989 4353526113 148094206'11 
1999QZ 80.0806864 478707172 486117464 1504374752 
199tQI 65. 79650211 497236000 5131371132 1473441""'" 
1999Q4 49.406723 521155325 555845894 1575240003 
ZOOOQ1 30.6280283 521818883 543717718 1589816224 
2000Q2 21.4021237 558338522 593761955 1615360666 
2000QI 24.111352 ·5114757899 8297507611 15779145711 
2000Q4 24.6945226 590474429 650907777 1649954691 
Fuente. Caculado con base a los datos del Banco de México en Indicadores Económicos, 

bursátiles y financieros, Cotización del dólar en el mercado cambiarlo nacional y 
con datos de inflación para México y E.U publicados por el FMI 
2Fuente: Estadisticos estimados con base en los datos del Banco de Información 
estadlstlca del INEGI (BIE) para el periodo calculado 
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PERIODO 
tllGQt· 
191DQ2 
tllGQ;a 
1910Q4 
1111Q1 
1911Q2 
1111Ql 
1911Q4 
1HZQ1 
1912Q2 
1112Ql. 
1912Q4 
t913Q1 
1983Q2 
1113Ql 
19113Q4 
t914Q1 
1914Q2 
1984Q3 
1914Q4 
t91SQ1 
19115Q2 
t91SQ3 
19115Q4 
1111Q1 
19116Q2 
1111Q3 
1916Q4 
19117Q1 
19117Q2 
1117Q3 
1917Q4 
1911Q1 
1911Q2 
19HQ3 
1911Q4 
1111Qt 
19119Q2 
1119Q3 
19119Q4 
1990Q1 
1990Q2 
t990Ql 
1990Q4 
1991Q1 
1991Q2 
1H1Q3 
1991Q4 
t992Qt 
1992Q2 
1H2Q3 
1992Q4 
1993Q1 
1993Q2 
t993Q3 
1993Q4 
tlMQt 
1994Q2 
tlMQl 

In a In X lnM lnPIB 
-3.311128213 11.1oa3219 11.55G547 20.•5114114• 
·3.22646036 18.1176018 18.7767116 20.6565502 
-2.118215332 1a.1:sea1~ 1•.•1~- 20.615-
·2.93241162 18.2060373 16.9105262 20.7188433 
-2.113707071 11.2tlll92D9 11.11795925 20.73184-

-2.6633143 18.3035181 18.9362844 20.7539314 
-2. 711421191 11.11171151 11.9112723 20.727321 

·2.57185984 18.3049011 19.0677287 20.7883238 
·1.903689 11.261•195 18.73952211 20.7818377 

-1.1937711 18.4253195 18.6003558 20.7592938 
·0.~1551 18.11195002 11.3815734 20.11-
0.35582067 18.5811085 18.052697 20.7397748 
115032131 11.537M34 17.75113312 20.7%75489 

1.3692366 18.5923609 18.0194359 20.709613 
1.575111212 11.5844421 111.114979 20.en9,._.,. 
1.29433452 18.6499169 18.2879147 20.730468 
0.819-~~ 11.11773175 11.0235003 20.7597538 
0.93157124 18.6334933 18.1498129 20.7385111 
o 96414035 13.64311 13.3240916 W.7237178 
1.01638378 18.6116189 18.3730283 20.7581853 
1.192211917 1 l.1103e0411 18.30M195 20. 7711113113 
1.17472355 18.4795823 18.346152 20.7743901 
1.511171594 11.5910954 18.34351125 20.73541-
1.74013452 18.7024822 18.3268742 20.7800764 
2.19841599 18.5406204 18.2618487 20. 7 4110347 

3.1945559 18.6482321 18.2824342 20.7700327 
3.600119509 18.11278533 11.22631311 20.6881'474 
4.17671742 18.7381901 18.2386433 20.7373408 
3 !'l?.!!e1841 18.73481'!?. 11'1.0!lfl903!1 :>0.7351'1:!11t 
3.70312002 18.7174462 18.218764 20.7721142 
3.1'4828127 111.7122314 18.3249llOll 20.7152711$ 

4.072566 18.7623503 18.5211155 20.785609 
4815113317 11.8263851 18.36911911 20.71111823 
4.45875144 18.8295909 18.5712665 20.7828435 
4.011512273 11.7530531 18.71471177 20.7185171 

3.5691923 18.7392999 18.7610046 20.7989462 
2.5111011711 11.8113357 18.11474312 20. 789711113 

2.1437479 18.7705268 18.764379 20.8290708 
2.209411935 18.11829425 18.7788572 20.n2911111 
2.35743708 18.9208337 18.914132 20.8293435 
2.491154511 19.0125957 18. 7111111579 20.1322724 
2.72493131 18.7038377 18.8740981 20.8687173 
2.6111172147 18.11754902 19.03432911 20.121111$1 
2.63250898 18.9601423 19.1151147 20.9000861 
2.700211799 11.111911133 18.9324208 20 ... 95071 
2.71304601 18.9627151 19.0796926 20.9235812 
2.791111911119 111.934521111 19.13e3237 20.1544...,. 
2.99370125 18.9595409 19.2363885 20.9392611 

2.9203007 19.0155425 19.1912054 20.91541 ... 
2.78761846 19.0035095 19.2836037 20.9463585 
2.7375e979 111.9542534 19.290Mll5 20.89'30731 
2.60377766 18.9968128 19.3528063 20.9670155 
2.35115e733 19.0173335 19.2411238 20.94~,~ 

2.29019392 19.0388593 19.2790554 20.9546569 
2. 31111112304 19.07218511 19.30ll03Bll 20.11151-
2.29109682 19.1490183 19.3619321 20.9887996 
221247388 19.19511252 19.43511957 20.eeM""'" 
2.27423206 19.2292661 19.4990147 21.0095232 
2.07480485 19.2140431 19.4949104 20.eeo27

-
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1994Q4 2.24140594 
19HQ1<:n>:. ··· :: 3.4507&98 
199SQ2 4.20865084 
19911Q3\:•·••::•••: :·•4.58465418 
1995Q4 4.90388744 
1996Qt .. . . 4.88202987 
1996Q2 4.49650012 
1996Q3 .. ······ 4.38221087 
1996Q4 4.23460324 
1997Qt·• .. · •.•• , ... 4,22012472 
1997Q2 4.27639364 
1997Q3 •. . 4;2217872 
1997Q4 4.30834241 
1998Q1 4.47743492 
1998Q2 4.40298954 
1991Q3: .•:>···: 4:52769611 
1998Q4 4.73302415 
1999Q1 .. :· ..••... ··. 4;71077768 
1999Q2 4.38303471 
1999Q3 :·· 4.18656669 
1999Q4 3.90008651 
200001 3.42191555 
2000Q2 3.31062052 
2000Q3 3.18268277 
2000Q4 3.20658146 

19.2958234 19.5372841 21.0396391 
:.·: .19;4233891 .... ,, 9,2855854 . 20.9840482 

19.4834147 19.2783021 20.913103 
.. 19;5162447 • '·19,3438109 .· 20.8784848 

19.5647474 19.4047532 20.9666492 
19.5966958 . 19.3929808 20.9847035 
19.6434159 19.4841756 20.9758915 
19.6717198 19.5718996 20.9453409 
19.7452664 19.6717625 21.0353663 
19.6669012 ·· 19;5770926 21~0095922 
19.7644099 19.7121963 21.0563376 

• .. • 19.7908234 1 19;7840359 21.0174626 
19.8403118 19.8661931 21.0998364 
19.8451233 i 19.833266 21.0822413 
19.8706391 19.8856336 21.09868 

:: 19.864289 19.8874329 21.0888974 
19.9439703 19.9639966 21.1266638 
19.9049658 ·: .. 19.891867 21~1023473 

19.9865996 20.0019608 21.1316432 
20.0245753 . : .. 20.056055 21;1108667 
20.0715587 20.1360016 21.1776735 
20.0726307 .20.1139408 21.17422'14 

20.140476 20.201989 21.2028241 
20.1867085 20.2608347 21.1793699 
20.1964369 20.2938785 21.2240137 
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Consumo privado lmponaclones e Ingreso disponible en series 1rtmeS1rales a precios de 1993 
PERIODO CP M Vd• 
1NOIOf 822981111St 114290575 871824755.f 
1980/02 656003875 142765163 869288084. 7 
1NOIOS 8115295ZU 15739111- llll0399381 ·= 
19110/04 704087875 163206391 930174529 5 
1N1/01 881177115211 151123~109 9'51147111111.• 
1911/02 705334530 167464913 961402275.3 
1N1/0S ·· 735409243 11133211204 1135234857.5 
1981/04 741145209 190969439 998269131.9 
1N2/01 7008131144 131~~-10 9!518718011.3 
19112/02 717005550 119682834 949288699. 7 
1982/0S 70llll721Clll 981114750 9201708:J0.3 
1912/04 698525880 69212843 948188316.2 
1~01 650790495 511115429 1127908159.11 
1913/02 679915915 66948611 916608328.3 
1~0S 61178!WMOI 73&80828 8927789114.ll 
19113/04 686710952 87566993 947177812.5 
1N4101 670203522 87221275 955527153.3 
1914/02 692880841 76271729 937936235 
1N4/0S 715408142 90711211115 9281177475.1 
19114104 703133583 95346509 965580628 
1Nll01 6111959753 111131181147 1158432809.4 
19115/02 721202526 92818079 959919184 
19"/0S 731211()4115 925711035 11271144380.4 
19115/04 721416782 91045887 978041153.8 
19al/01 6118204521 8531391!& 1134952737;4 
19116/02 716682988 67088399 966459318.4 
1!J3G/Ol 70710¡¡:¡33 82335578 094309514.G 
19116/04 692840293 83357010 951597082.6 
1987101 6577381151 72341134 89351131111.5 
1987/02 708041309 81716295 947045645.8 
1987/0S 719141012 90871831 ll07424932.9 
19117104 724679621 110565147 992739469 
1988101 672282518 950211521 1150473150.7 
19811/02 710845565 116251500 975947293.7 
1Na/OS 71811302311 1341110055 910220ell4.8 
19811/04 746074194 140540264 992939997.2 

1 TESIS CON 7 
FALLA DE ORIGEN i 

1989101 714711791 12545111110 977994750.7 
19119/02 773052669 141015313 1020123201 
1911/0S 71149737113 14:J071811 11411133571.1 
19119/04 780341211 163795948 1020884801 
1990/01 7544082e5 1441931179 101522044~ 
1990/02 808002710 157368085 1056123405 
1910IOS 8389311111 184715910 1 OOllll001 ~· 
1990/04 848004002 200257519 1098321367 
19111/01 783901985 1888111148 105723~ 

1991102 852071388 193288145 1119258089 
19111/0S 11871144200 204550148 1031184584t 
1991/04 897554910 226077515 1137886930 
1992101 81!1&187llO 21008111181 1108285821 
1992/02 893219890 237007830 1144376043 
1992/0S 908955083 2387511778 10116158187 
1992/04 941726357 253990215 1168076084 
19113101 8119347324 22n1~-1 11470921 .. 
1993/02 899450199 235932289 1158056270 
19113/0S 8938113048 242MIHl72 1115494-
1993/04 930233618 256318687 1199858983 
19114101 907974294 275995451 1171788804 
1994102 951211611 293977777 1230999405 
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1114/N' . 938377229 .. 2927738&1 tt810955-
1994/04 982646792 305446163 1265017223 
1IHI01 11&47,,...113 237477972 117342MIS5 
1995/0Z 838975837 235754615 1097794368 
19H/O:S 8351528088 251715728 1070034530 
1995/04 879199203 267532921 1160071503 
1991101 8444471148 284401877 11858112015 
1996/0Z 862585015 289647621 1176881876 
1991/0:S 1163923283 318141228 11381165887 
1996/04 923666114 349412068 1227557338 
1997f01 864595343 317850785 1201052491 
1997102 933325352 363829641 1270517365 
1997f0:S 929401438 390928742 12280024911 
1997/04 994287151 424402584 1306033987 
1991f01 937817033 410855828 1299744e85 
1998/0Z 991717765 432733927 1339285859 
1991/0:S 981189421 43351323'l 1291071892 
19911104 1011517958 468008283 1371863557 
1999f01 9511390769 4353528113 13311232210 
1999/02 1023691530 486117464 1381657245 
19H/03 ... 1º~8~~:!21 513137832 1349728231 !'----·········· 
1999104 1086168576 ... 555845894 1437364847 
2000(01 1041473227 ·543717718 1414223831 
2000102 1115145474 593761955 1475730729 
zoooro:s 1116114506 829750768 1425426107 
2000104 1157861617 650907777 1501949938 
1. Fuente: INEGL Sistema de cuentas nacionales de México. 
2. Fuente: calculados con base a datos del INEGI: Sistema de cuentas nacionales de México. 
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cuadro 3.2.1.1 
Resume estadístico: exponaclones X, lmponaciones M Y tipo de cambio real a periodo: 1980/1- 2000/4 
series trimestrales a precios de 1993 periodo· 1980/1- 2000/4 

X M 
Media 21911ll5748.00 •2241171211.00 
Error tloico 15206507.50 16110997.50 
Madi- 18471113111.00 1711090412.00 
Desviación estándar 139369943.00 147659731.00 
Varianza de la mueetra 19424000000000000.00 21803000000000000.00 
Curtosis 0.26 0.63 
Coeficiente de aa-.Mi 1.19 1.15 
Rana o 517301951.00 599292348.00 
Minimo 73172476.00 516154:Z9.00 
Má•imo 590474429.00 650907777 .00 
Suma 115451000000.00 1882ll000000.00 
Cuenta 84.00 84.00 
Fuente: Estadísticos estimados con base en los datos del Banco de Información 

estadística del INEGI (BIE) para el periodo calculado 
~calculado con base a los datos del Banco de México en Indicadores Económicos, 
bursátiles y financieros, Cotización del dólar en el mercado cambiarlo nacional y 
con datos de inflación para México y E.U publicados por el FMI 

Cu3dro 3.::. 1.2 
Covarianza: exportaciones y tipo de cambio real 

X 
Q 1297.07 
X 2981404326.00 19424000000000000.00 

Cuadro 3.2.1.3 
Covarianza: importaciones y tipo de cambio real 

M 
Q 1297.0711111 
M 2332945908 21803000000000000.00 

Cuadro 3.2.1.4 
correlación: exportaciones. importaciones y el tipo de cambio real 

a· 
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32.5• 
3.93 

1'.-
36.01 

1297.07 
0.17 
1.1.l! 

134.78 
0.04 

134.81 
2737.14 

84.00 
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cuadro 3.2.2 .1 
Resume estadls!lco: Ingreso disponible YO consumo privado e importaciones M 
serles trimestrales a precios de 1993 periodo· 1980/1- 2000/4 

vo• CPº M 
Media 1120102501J.40 2241171219.83 10M07114111.~ 
Errortloico 14185157.30 16110997.46 18079•28. 72 
Mediana 7911488251.50 17llDIMM11.50 10297115221.37 
Desviación estándar 130009114.13 14 7659730. 76 165700701.2• 
Varianza de la muH1nl 1llll02389755770500.00 21110331MJ087238500.00 274587223ll0548300.nn 
Curtosis -0.56 0.63 -0.42 
Coeficiente de asimetria 0.60 1.15 0.7!! 
Ranqo 535191958.00 599292348.00 641550556.21 
Mfnlmo 6226&91159.00 511115429.00 8803993111.411 
Máximo 1157861617.00 650907777.00 1501949937.70 
suma &1111118810791.00 111112:111381122.00 91082587153.117 
Cuenta 84.00 84.00 84.00 
3.Fuente: Datos estimados con base en los datos del INEGI: sistema de cuentas nacionales 
4. Fuente: INEGI: Sistema de cuentas nacionales 

Cuadro 3 2 2 2 
Covarianza· Ingreso disponible consumo privado e importaciones 

1 CP M Yd 
ICP 1117011510611201 llOO.DO 
IM 17901862841989200.00 21543831848104700.00 
IYd 20667&1111117426100.00 23211900,•~537200.DO 2712911~7801700.'• 

Cuadro 3.2.2.3 
Correlación: Ingreso disponible. consumo privado e importaciones 

1~: 1 CP ~:El 
M Yd 

100 



M 
OI 
OI 

w 

700000000 

600000000 

e 500000000 
!/) 

o 
ü 
w 
a:: 
o.. 400000000 
et 
!/) 

o 
1-
:::> 
...J 300000000 o 
!/) 

m 
et 
!/) 

~ 200000000 
o 
...J 

~ 
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MÉXICO: IMPORTACIONES TOTALES (1980/01 - 2000/04) 
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MÉXICO: TIPO DE CAMBIO REAL (1980/1 2000/4) 
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MÉXICO: INGRESO DISPONIBLE SERIE TRIMESTRAL (1980/1 a 2000/4) 
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MÉXICO: CONSUMO PRIVADO SERIES TRIMESTRAL (1980/1 a 2000/4) 
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Cuadro: 3.3.1.1.1 

Caellclente l!nw-.. .... di 11 o 
18.71647 0.075081 

-70.02101 3.387059 
-0.0538311 0.0011527 -5.8511811 o.o 

4.27149 0.162668 

14.42067 Eetadlalleo F 
0.916193 Probabilidad (estatlstico Fl 

coenclente Error estander Estacllstlco T 
2100300 4892149 

0.771531 0.191127 
0.079913 0.351215 
0.359322 Media de la variable de ndiente 
0.343305 DHviKion en.nder de le van.ble 
42450879 Criterio de infonnacion Ak•ike 

-1574.044 Estadistico F 
2.1147614 Probellllidacl •-•attco 

nd1ente 

TESIS CON 
FALLA DE. ORIGEN 

Probablbklad 

112 



Correlogram of X 

Date: 09/09/03 Time: 12:39 
Sample: 1980:1 2000:4 
lncluded observations: 84 

Autocorrelation Partial Correlation 

1 11 1 

AC PAC 0-Stat Prob 

1 0.945 0.945 77.683 0.000 
2 0.891 -0.014 147.62 0.000 
3 0.840 -0.007 210.49 0.000 
4 0.795 0.038 267.57 0.000 
5 0.746 -0.062 318.53 0.000 
6 0.702 0.011 364.15 0.000 
7 0.656 -0.032 404.54 0.000 
8 0.619 0.050 440.99 0.000 
9 0.574 -0.089 472.78 0.000 

10 0.538 0.047 501.01 0.000 
11 0.499 -0.039 525.62 0.000 
12 0.461 -0.022 546.95 0.000 
13 0.420 -0.040 564.92 0.000 
14 0.383 -0.008 580.05 0.000 
15 0.346 -0.005 592.61 0.000 
16 0.317 0.022 603.26 0.000 
17 0.279 -0.081 611.64 0.000 
18 0.244 -0.013 618.14 0.000 
19 0.209 -0.017 622.97 0.000 
20 0.176 -0.015 626.49 0.000 
21 0.144 -0.014 628.88 0.000 
22 0.113 -0.031 630.36 0.000 
23 0.082 -0.006 631.16 0.000 
24 0.056 -0.007 631.53 0.000 
25 0.033 0.033 631.66 0.000 
26 0.016 0.012 631.70 0.000 
27 -0.002 -0.019 631.70 0.000 
28 -0.020 -0.017 631.75 0.000 
29 -0.035 0.011 631.91 0.000 
30 -0.049 -0.004 632.23 0.000 
31 -0.061 -0.001 632.73 0.000 
32 -0.072 -0.010 633.45 0.000 
33 -0.081 0.007 634.39 0.000 
34 -0.091 -0.018 635.58 0.000 
35 -0.103 -0.034 637.13 0.000 
36 -0.117 -0.047 639.20 0.000 
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Correlogram of M 

Date: 09/09/03 Time: 12:35 
Sample: 1980:1 2000:4 
lncluded observations: 84 

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob 

1 

~ 
1 0.935 0.935 76.037 0.000 
2 0.876 0.016 143.59 0.000 
3 0.820 -0.002 203.57 0.000 
4 0.778 0.077 258.20 0.000 

' 5 0.721 -0.127 305.78 0.000 
6 0.678 0.073 348.40 0.000 
7 0.638 0.010 386.63 0.000 
8 0.615 0.101 422.64 0.000 
9 0.570 -0.162 453.92 0.000 

10 0.535 0.044 481 .81 0.000 
11 0.496 -0.031 506.18 0.000 
12 0.463 -0.026 527.65 0.000 
13 0.415 -0.077 545.16 0.000 
14 0.377 0.010 559.80 o 000 
15 0.342 0.023 572.04 0.000 
16 0.320 0.033 582.93 0.000 
17 0.280 -0.104 591.38 0.000 
18 0.250 0.020 598.22 0.000 
19 0.226 0.047 603.92 0.000 
20 0.212 0.016 608.99 0.000 

1 11 1 21 0.190 0.001 613.12 0.000 
22 0.175 0.016 616.68 0.000 
23 0.163 0.027 619.82 0.000 
24 0.153 -0.037 622.63 0.000 

1 " ' 25 0.119 -0.136 624.37 0.000 
26 0.090 -0.016 625.37 0.000 
27 0.059 -0.049 625.81 0.000 
28 0.034 -0.011 625.96 0.000 

'. 29 0.006 0.010 625.96 0.000 
30 -0.017 -0.018 626.00 0.000 
31 -0.038 -0.029 626.20 0.000 
32 -0.054 -0.021 626.61 0.000 
33 -0.085 -0.073 627.63 0.000 
34 -0.110 -0.010 629.36 0.000 
35 -0.134 -0.010 632.01 0.000 
36 -0.152 0.010 635.49 0.000 
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Correlogram of Q 

Date: 09/09/03 Time: 12:39 
Sample: 1980: 1 2000:4 
lncluded observations: 84 

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob 

1 0.928 0.928 74.971 0.000 
2 0.793 -0.491 130.41 0.000 
3 0.651 0.089 168.25 0.000 
4 0.529 0.037 193.53 0.000 
5 0.447 0.152 211.82 0.000 
6 0.380 -0.186 225.21 0.000 
7 0.321 0.059 234.90 0.000 
8 0.272 0.019 241.93 0.000 
9 0.233 0.049 247.15 0.000 

10 0.205 -0.035 251.24 0.000 
11 0.189 0.074 254.77 0.000 
12 0.171 -0.104 257.72 0.000 
13 0.130 -0.163 259.44 0.000 
14 0.071 -0.016 259.96 0.000 
15 0.002 -0.039 259.96 0.000 
16 -0.072 -0.115 260.52 0.000 
17 -0.132 0.032 262.40 0.000 
18 -0.171 0.032 265.61 0.000 
19 -0.194 -0.031 269.81 0.000 
20 -0.203 -0.011 274.45 0.000 
21 -0.206 -0.010 279.32 0.000 
22 -0.212 -0.052 284.56 0.000 
23 -0.222 -0.072 290.38 0.000 
24 -0.232 0.024 296.85 0.000 
25 -0.235 0.061 303.59 0.000 
26 -0.218 0.097 309.52 0.000 
27 -0.174 0.153 313.35 0.000 
28 -0.096 0.253 314.53 0.000 
29 -0.014 -0.151 314.55 0.000 
30 0.050 0.003 314.89 0.000 
31 0.092 -0.009 316.04 0.000 
32 0.103 -0.090 317.52 0.000 
33 0.119 0.158 319.53 0.000 
34 0.145 0.041 322.56 0.000 
35 0.165 -0.051 326.58 0.000 
36 0.177 -0.025 331.28 0.000 
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Correlogram of YO 

Date: 09/09/03 Time: 12:35 
Sample: 1980:1 2000:4 
lncluded observations: 84 

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob 

1 0.901 0.901 70.716 0.000 
2 0.883 0.374 139.35 0.000 
3 0.796 -0.245 195.82 0.000 
4 0.793 0.261 252.58 o 000 
5 0.708 -0.228 298.37 0.000 
6 0.701 0.131 343.88 0.000 
7 0.635 -0.016 381.67 0.000 
8 0.642 0.093 420.79 0.000 
9 0.564 -0.184 451.43 0.000 

10 0.561 0.066 482.12 0.000 
11 0.496 -0.018 506.44 0.000 
12 0.499 0.015 531.38 0.000 
13 0.425 -0.100 549.78 0.000 
14 0.423 0.030 568.21 0.000 
15 0.361 -0.015 581.86 0.000 
16 0.370 0.054 596.44 0.000 
17 0.309 -0.053 606.72 0.000 
18 0.315 0.020 617.59 0.000 
19 0.270 0.053 625.71 0.000 
20 0.285 -0.009 634.87 0.000 
21 0.236 -0.010 641.28 0.000 
22 0.258 0.087 649.03 0.000 
23 0.225 0.012 655.04 0.000 
24 0.237 -0.099 661.83 0.000 
25 0.168 -0.198 665.27 0.000 
26 0.169 0.057 668.83 0.000 
27 0.109 -0.082 670.33 0.000 
28 0.107 -0.032 671.81 0.000 
29 0.040 -0.040 672.02 0.000 
30 0.036 -0.067 672.20 0.000 
31 -0.015 0.036 672.23 0.000 
32 -0.013 -0.018 672.25 0.000 
33 -0.070 -0.014 672.94 0.000 
34 -0.073 -0.062 673.70 0.000 
35 -0.126 -0.037 676.06 0.000 
36 -0.129 -0.010 678.57 0.000 

l.LiulS 0v!·~· 
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Correlogram of CP 

Date: 09/09/03 Time: 12:36 
Sample: 1980:1 2000:4 
lncluded observations: 84 

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC 0-Stat 

'Al 1 0.900 0.900 70.499 
2 0.853 0.225 134.55 
3 0.786 -0.063 189.61 

.. 

1 

1 11 1 

4 0.783 0.283 244.91 
5 0.695 -0.340 289.11 
6 0.665 0.134 330.03 
7 0.620 0.079 366.14 
8 0.630 0.096 403.89 
9 0.559 -0.197 434.02 

10 0.535 0.044 461.97 
11 0.489 -0.005 485.63 
12 0.496 0.057 510.29 
13 0.424 -0. 162 528.54 
14 0.401 0.047 545.14 
15 0.360 0.027 558.75 
16 0.370 0.016 573.30 
17 0.313 -0.047 583.89 
18 0.300 0.010 593.71 
19 0.278 0.096 602.28 
20 0.296 -0.010 612.17 
21 0.257 0.005 619.76 
22 0.259 0.045 627.55 
23 0.244 0.011 634.60 
24 0.260 -0.037 642.74 
25 0.200 -0. 182 647.62 
26 0.176 -0.020 651.49 
27 0.136 -0.046 653.82 
28 0.132 -0.032 656.08 
29 0.077 -0.004 656.87 
30 0.053 -0.074 657.24 
31 0.017 -0.021 657.28 
32 0.015 -0.021 657.31 
33 -0.047 -0.109 657.62 
34 -0.081 -0.051 658.56 
35 -0.125 -0.022 660.87 
36 -0.124 0.066 663.17 

TESIS CON 
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Prob 

0.000 
0.000 

ºººº 0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
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Cuadro: 3.3.1.2.1 
Prueba de ralees unitarias: exportaciones 
serle en logaritmos naturales periodo: 1980/1 a 2000/4 
X en nivel•• 
Prueba A.D.F. 4.310586 Valor critico 1 

Valor critico 5 
Valor Critico 1 

PRHlba P.P. 7.1153418 ValOr critico 1 
Valor critico 5 
Valor Critico 1 

Cuadro: 3.3.1.2.2 
Prueba de ralees unitarias: Importaciones 
series en logaritmos naturales periodo: 1980/ 1 a 2000/4 
M en niveles 
Prueba A.D.F. 1.115083 Valor critico 1 0/o* 

valor critico !! 
Valor Critico 1 0% 

Prueba P.P. 1.632852 Valor critico 1 ,.,. 
Valor critico 5° v. 
Valor critico 1 0% 

M en primeras diferencias 
Prueba A.D.F. ·5c~.91~f3 Valor critico 1° 

Valor éÍitico 5 
Valor Critico 1 

Prueba P.P. -8.849783 Valor critico 1 
Valor critico 5° 
Valor critico 1 

Cuadro: 3.3.1.2.3 
Prueba de ralees unitarias: tipo de cambio re al 
series en logarilmos naturales periodo: 1980/ 1 a 2000/4 
In q en niveles 
Prueba A.D.F. -1.764025 

Prueba P.P. -1.403205 

In q en primeras diferencias 
Prueba A.D.F. -7.104848 

Prueba P.P. -13.382711 

Valor critico 1° *'º 
Valor critico 5 
Valor Critico 1 0% 
Valor critico 1 ,.,. 
Valor crilico 5 % 
vaiorcm1co 1 

Valor critico 1 0/o• 
Valor critico !! 
Valor Critico 1 0% 
ValOr crttlCO 1 ,.,. 
Valor critico 5° v. 
Valor critico 1 

, 

' 
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Cuadro: 3.3.2.2.1 
Prueba de raíces unitarias: Ingreso disponible 
serie en primeras diferencias periodo: 1980/1 a 2000/4 
dVd en niveles 
Prueba A.D.F. -7.89576 Valor critico 1%* 

"•· .··· .. · .. .. Valor critico 5% ·• 
Valor Critico 1 0% 

PruebaP.P• •·· .... • ·~9.02<4385 Valor.critico 1%~ •••. · 
Valor critico 5% 

1 ·. ·:·.< •.. .. ::••c.•· .....• Valor.critico· 10%··· 

Cuadro: 3.3.2.2.2 
Prueba de raíces unitarias: Consumo privado 
serie en primeras diferencias periodo: 1980/1 a 2000/4 
dCP en niveles 
Prueba A.D.F. -8.650695 Valor critico 1 %* 

'I'ESlS CON 
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-2.5919 
· .... -1.9"3 

-1.6179 

····· 
·:.· .. -2.591~ 

-1.9442 
·• . '-1.6171 

-2.5919 
!:····· .••. · .• ... ......... :;:. ... ·· Valor critico 5%~ · •• . ...... · . .,-1,9443 

Valor Critico 10% -1.6179 
Prueba P.P. , .. -1e.S9273 VAlorcñtlco 1%• ...... •2.591:.i 

Valor critico 5% -1.9442 
.. ·. .... . . Valor.cñtico 10%. -1.6178 

Cuadro: 3.3.2.2.3 
Prueba de raices unitarias: Importaciones 
serie en primeras diferencias periodo: 1980/1 a 2000/4 
dM en niveles 
Prueba A.D.F. -4.124352 Valor critico 1 %* -2.5919 .. •• .. .· . Valor critico 5% ·· .. -1.~ 

Valor Critico 10% -1.6179 
PruebaP;P; .· -19.62378 Valor critico 1%• -2.591~ 

Valor critico 5% -1.9442 
.. .· .... •·:· •• .. ... •:.···· ... · Valor critico 10% · .;····,· ... -1.6178 
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PERIODO q X M 
1HOQt 0.03817879 731724711 114290575 
1980Q2 o 03969777 73854078 142765163 
1HOQ3 0.05064811 752811427 15739811111 
1980Q4 0.05326842 80682909 163206391 
1911Qt 0.058597De 86005425 1582~108 
19111Q2 0.06971678 88944055 167464913 
111tQ3 0.061159ll2 734257117 1833282CM 
19111Q4 0.07639333 89067147 190989439 
1112Qt 0.14901788 85294330 13755341~ 
19112Q2 0.30307618 100464958 119682834 
1112Q3 0.70881948 1103811702 96164750 
1982Q4 1.42735155 117401295 69212843 
1913Qt 3.151123017 112432483 518154~ 

1983Q2 3.93234759 118729807 66948611 
1983Q3 4.8340379 115480854 73880828 
1983Q4 3.64856711 125763896 87566993 
19114Qt 2.45798113 129257550 67221275 
19114Q2 2.53849462 123715269 76271729 
19114Q3 2.62255321 12553611110 9079211115 
1984Q4 2.7631844 121038457 95346509 
19115Q1 3.211464747 120072296 893981147 
1985Q2 3.23724788 106067080 92818079 
19115Q3 4.55723438 118579848 112578035 
19115Q4 5.69810991 132551546 91045887 
19HQ1 9.01072912 1127854211 853131189 
1~tU~Q:t .:!4.J'd':;tJJt.15 125652186 87030399 
1111Q3 38.6348711 123019488 823355711 
1986Q4 65.1516363 137370206 83357010 
1917Q1 50.8875557 1389079211 72341134 
1987Q2 40.573698 134549975 81716295 
19117Q3 48.9123844 133850147 901171831 
1987Q4 58.7074129 140729517 110565147 
19111Qt 101.082112 150035898 95029521 
19811Q2 86.3795914 150517641 116251500 
19HQ3 59.4492333 1311427195 134190055 
1988Q4 35.4879179 137522752 140540264 
1911Qt 12.9489118 147794853 125451880 
1989Q2 8 53135244 141884909 141015313 
19111Q3 9.11115378 155622305 143071811 
1989Q4 10.5638425 164897353 163795948 
1990Qt 12.0752098 180744820 1441938711 
1990Q2 15.255366 132731348 157368085 
1990Q3 14.4359478 157587311 184715910 
1990Q4 13.9086226 171508321 200257519 
1911Qt 14.8840178 164625428 16681914e 
1991Q2 15.0751247 171950145 193288145 
1991Q3 18.4429721 167170825 2045501-
1991Q4 19.9594207 171405202 226077515 
1992Q1 18.5468637 181278041 216089981 
1992Q2 16.242292 179109784 237007830 
1992Q3 15.4493942 170501285 238759778 
1992Q4 13.5146956 177914354 253990215 
1993Qt 10.575789 1818029114 22831!1291 
1993Q2 9 87685282 185554511 235932289 
1993Q3 10.90174119 1111838772 242869972 
1993Q4 9.88577461 207163376 256318687 
1994Qt 9.13829547 217047157 275995851 
1994Q2 9.72045142 224473016 293977777 

PromQ 
o 

0.03793828 
0.04517294 
0.05195827 
0.055113274 
0.06415692 
0.08543815 
0.06877643 
0.11270581 
0.22604703 
0.50594733 
1.06808502 
2.2932ll088 
3.54578888 
4 383111275 
4.24130251 
3.05327412 
2.49823788 
2.580523Q2 

2.6928688 
3.028915113 
3.26594767 
3 89724112 
5.12767214 
7.354411152 
1G.10~0323 
30.5170033 
50.8931537 

58.0195118 
45.7306268 
43.7430312 
52.8098887 
79.8947823 
93.7308515 
72.9144123 
47.4685756 
24.21841411 
10.7401321 
8 82125311 
9.83749812 
11.3195281 
13.6652879 
14.!14565611 
14.1722852 
14.39113201 
14.9795711 
15. 7590484 
18.2011984 
111.2531422 
17.3945779 
15.8458431 
14.4820449 
12.0452423 
10.2263209 
10.389211119 
10.3937607 
9.51203504 
9.42937345 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
PromX PromM 

o 11 
73513278 128527869 

74570252.5 1500111-· 
77984668 160302294 
113344187 1ll07207411 
87474740 162850010 
11111141121 185311115511 
81246467 177158822 

871ll0738.5 1114271425 
92879644 128618122 

105425830 107Q23792 
113893999 82688796.5 
114Q18889 804141"" 
115581145 59282020 
117095331 703048111.5 
120612375 80613810.5 
127510723 773114134 
126486410 71746502 
1241126085 83532312 
123287659 93069702 
120555377 92372728 
113069688 91108513 
112323383 92898057 
125565596 91811961 
12211584118 8111799211.5 
11iJ15SSOS e5.:011 e: s 
124285838 1147119118.5 
130194846 82846294 
137139088 7784807;¡ 
135728951 77028714.5 
134200081 88294083 
137289832 100718489 
1453112707 102711733"1 
150276769 105640511 
1449724111 125220778 
138474974 137365160 
142858803 132111151172 
144839881 133233497 
148753807 142043582 
160259829 153433880 
172820987 15311114111• 
156737984 150780882 
1451511330 171041-
164547818 192486715 
1880M875 111353'133:'1 
168287787 180053646 
189580485 1eeg1111-
169288014 215313831 
178341822 2210ll:J7:Y 
180193913 226548898 
174805535 237811:omM 
174207820 246374997 
1797581181 2411527-
183578748 232123775 
181181111842 239401131 
199501074 249594330 
212105287 2881571811 
220780087 284986714 
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19NQ3 7.98299238 2210111923 
1994Q4 9.406547 239921756 
19HQ1 31.52411507 27251153112 
1995Q2 67.265726 289427299 
19HQ3 97.9893011 29901161192 
1995Q4 134.81284 313950988 
1911&Q1 131.89812'l 324143084 
1996Q2 89.702633 339646495 
1991Q3 711.4303425 349397155 
1996Q4 69.0342836 376062681 
1997Q1 68.0419702 347717585 
1997Q2 71.9803844 383331187 
1917Q3 68.15311191 393512520 
1997Q4 74.3171992 413559452 
1919Q1 88.0086333 415554091 
1998Q2 81.6947337 426293696 
1998(;)3 <>? ""1~1013 4:;>1~!l!l7'l9 

1998Q4 113.638704 458729054 
1989Q1 111.138554 441180989 
1999Q2 80.0806864 478707172 
1999Q3 65.7965028 497236000 
1999Q4 49.406723 521155325 
2000Q1 30.6280283 521818683 
2000Q2 27.4021237 558338522 
2000Q3 24.111352 584757899 
2000Q4 24.6945226 590474429 

292773881 
305446163 
2374779n 
235754615 
251715728 
267532921 
264401877 
289647621 
318141228 
349412068 
317850785 
363829641 
390928742 
424402584 
410655828 
432733927 
~~:l!\1:1?.:14 

468008283 
435352683 
486117464 
513137832 
555845894 
543717718 
593761955 
629750768 
650907777 

8.114172189 222777470 
8.68476968 230501840 
20.4855989 258243589 
49.3951884 280996341 
82.8175135 294257098 

116.39107 306518940 
133.355484 310047036 
110.800381 331894790 
84.0684877 344521825 

73 732313 362729918 
68. 5381289 381890133 
70.0111773 365524386 
70.0871018 388421854 
71 2355092 403535986 
81.1829183 414556772 
84.8516835 420923894 
871199175 4?4941'.!?.4" 
103.091903 441157927 
112.388629 4491155022 
95.6096204 459944081 
72.9385948 4871171588 
57.6016129 509195663 
40.0173758 521487004 

29.015076 540078603 
25.7567379 5715482'1 
24.4029373 587616164 
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2933757111 
299109912 
211~ 

236616294 
243735171 
259624324 
265"6739~ 
277024749 
302894424 
332776647 
333631427 
340840213 
3773791w• 
407665663 
4175292·-
421694878 
4331?.:.\581 
450760759 
451680483 
460735074 
4911627~ 

534491863 
54978180! 
568739836 
811758383 
640329273 
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.. . ---· ···- ··-- ·--~·--·· -·--··" - ---·-------·~--··--.. --~~ -·- - ... 

199403 .. · ·1.75745llCHI -33910113 -1204118 0.076SS083 0.020848• 
199404 1.44355464 16639633 12672502 0.49173116 0.2546922 
199501 22.1181037 32843626 -6798111111 0.117117508 -0.231671 
199502 35.7410753 16661917 -1723357 0.06293222 -0.010065 
199503 30.70a575 96595113 15981111 0.08833139 0.1782 
199504 36.6435387 14864096 15817195 0.15319321 0.192460 
199801 -2.91471123 101920118 -3131044 -1.4615852 0.53116121 
199602 -42.1954956 15503411 25245744 -0.12265973 ·0.2393011 
199603 -11.2722905 9750660 26493605 -0.21107073 -0.652319 
199604 -9.39605693 26665526 33270642 -0.57667126 -0.7845544 
199701 -0.99231332 -283450118 -315612113 5.40984225 8.533879 
199702 3.93641419 35613602 45976656 1.73199063 2.396022 
199703 -3.82856532 10181333 27099101 -0.479118108 -1.3141187 
199704 6.16338011 20046932 33473642 0.57417361 0.949027 
199801 13.8914341 1994639 -137467,,., 0.02852259 -0.195174 
199802 -6.31369961 10739605 22076099 -0.34268424 -0.703600 
199803 10.6503676 -2706897 779307 -0.05114881 0.0144487 
199804 21.0936026 35142255 34495049 0.36932235 0.3740110 
199901 -2.500 ¡4¡¡74 -1154a0t;S -J2o55t>OO U;¡:j¡;>,;¡:;4 3 . .<!4>i!il!i150 
199902 -31.0578679 37526183 50764781 -0.25116511 -0.3391865 
199903 -14.2841836 18528828 27020388 -0. 19388999 -0.276151 
199904 -16.3897799 23919325 42708062 -0.16509189 -0.2606214 
200001 -16.7766947 663358 -12128178 -0.00271074 0.04700 
200002 -3.22590451 36519639 50044239 -0.60619674 -0.7914302 
200003 -3.2907717 26419377 35988813 -0.36179521 -0.46044-
200004 0.56317055 5716530 21157009 0.40706516 1.362602 6 
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oenw t\ en" oenM ,, .. 11 T 

11180Q1 o o ~ o . o 
196002 0.00351897 681800 26474588 0.09995984 2.38648172 
1980Q3 0.01095035 1432341 141133033 0.071123'04 0.40221• 
196004 0.00262031 5396462 5808195 1.37215714 0.71846199 
1911Q1 0.005321184 5322!111 -4971215 0.87033'51 -0.324573..., 
198102 0.01111972 2936630 9229607 0.19382598 0.32700513 
1911Q3 -0.00855729 -155111281 -41387"" 1.4&171- 0.1912I021il 
198104 0.01523382 15641360 27661235 0.66916232 0.7049197 
1982Q1 0.072112454 -37721117 -5343CIO:n -0.08715948 -O.!I04S17~ 
196202 0.1540583 15170626 -17870578 0.23966064 ·0.20366648 
111112Q3 0.40574231 9921744 -23518~ 0.11735349 -0.271731--
196204 0.71853307 7014593 -26951907 0.0915505 -0.48450905 
111113Q1 1.73187881 -49118812 -17597414 -0.0!172548 -0.38570207 
196302 0.77311742 6297324 15333182 0.24988285 1.18625132 
1983Q3 0.90189031 -32881153 8712017 -O. 13!170701 0.48409015 
196304 -1 18547079 10303042 13906365 -O 30562016 -O 61718103 
1984Q1 -1.1905B5911 3493854 -2034571, -0.07026488 0.87417091 
198402 0.08051349 ·5542261 9050454 -1.35959577 3.91412563 
1984Q3 0.08405858 1821511 145211- 0.44871213 5.33870022 
198404 0.14063119 -4498403 4553614 -0.69867034 0.93687455 
198501 0.53146307 -96e161 -5947592 -0.04567"84 -0.3Cl895207 
196502 ·0.05739958 ·14005216 3419132 7.04764619 -2.13529255 
198503 1.319911848 12512588 -240·- 0.328110015 -0.00784554 
198504 1.14087555 13971900 -1532148 0.50011143 ·0.07500383 
1986Q1 3.31261922 -19788117 -5731121 -0.3581293 -0.14431·~· 
198602 15.3886064 12786757 1774433 0.1164883 0.02234572 
1986Q3 12.23533!>:> ·2532700 -4/!>2114!1 -o. o:ioti:<o:<t> -0.1;lll113/U1 
198604 28.5169652 14350720 1021432 0.19671431 0.02200353 
19117Q1 -14.2640806 -462280 •110158•m 0.01371118 0.57559783 
198702 -10.3136577 -2357951 9375161 0.07702794 ·0.5396499 
198703 6.33866842 -6999211 91555- -0.035118733 0.73217321 
198704 11.7950465 6879370 19693316 0.22434987 0.87543754 
1988Q1 42.3746987 9308371 -155356"" 0.12069233 -0.2849'l3:W 
198802 -14. 7025202 481745 21221979 ·0.02043695 -1.26069633 
198803 -26.9303581 -11090446 17938555 0.20712812 -0.38786654 
196804 ·23.9613154 -1904443 6350209 0.02724534 -0.09158133 
1989Q1 -22.5390061 10272101 -1506ll51M -0.077361183 0.121 ......... 
198902 ·4.41755939 -5909944 15563633 0.09920246 -0.28400421 
1989Q3 0.57980134 137373811 20594,.. 1.4050377 0.22027124 
198904 1.45266868 9275048 20724137 0.39192557 0.91467603 
1990Q1 t.51136738 15847297 -198022811 0.88877757 -0.1153363--
199002 3.18015617 -46013272 13174406 ·1.31630759 0.37545259 
1990Q3 -0.81941819 248558113 273471129 -3. 10228903 -2.8811r..,.. 
199004 -0.52732517 13921010 15541609 ·2.27373581 ·2.16996433 
1991Q1 0.11753941111 -6111128113 -334383• ·0.80444921 -2.eee-
199102 0.19110705 7324717 26466999 3.4116221 11.5226064 
1991Q3 1.36784741 -4779320 11292001 -0.32473851 0.11!1227511 
199104 3.5164466 4234377 21527369 0.12946697 0.51750517 
1992Q1 -1.41255897 98728311 .99175,.. -0.78310249 o.e157......, 
199202 ·2.30457167 -2168257 20917869 0.09082268 -0.69691396 
199203 -o. 79289781 ~"" 1751- 0.911417091 -0.14718111• 
199204 ·1.9346986 7413069 15230437 -0.31852753 -0.46273495 
1993Q1 -2.113890885 368111130 -25117411 ... -0.08410174 0.4363&23 
199302 -0.69893616 3951527 7617028 ·0.31493756 ·0.48011783 
199303 1.02489407 6284291 8937 ... 3 0.337!59804 0.2113781-
199304 -1.01597226 15324604 13448715 ·0.78584136 ·0.55123519 
199'l01 -0.74747914 98837111 1911711- -0.5921111817 -0.94079--
199402 0.58215595 7425859 17982126 0.54484062 1.02202123 
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PERIODO 111 X 
1910Q1 o 
ttlOQa 0.119995914 
1910Q3 0.07923804 
tllCIQe 1.37215714 
1911Q1 0.67033451 
1911Q2 0.19382598 
191tQI 1.4617191111 
1111Q4 0.11111118232 
1912Q1 0.06715948 
1912Q2 0.23966064 
1912Q3 0.11735349 
1912Q4 0.0915505 
1913Q1 0.0572546 
1113Q2 0.24988285 
1913Q3 0.13570701 
1913Q4 o 30562016 
1984Q1 0.07026486 
tlll4Q2 1.3511511577 
tlNQI 0.44371213 
tll4Q4 0.69867034 
1915Q1 0.04567484 
tll5Q2 7.0476'619 
1915Q3 0.32890015 
1915Q4 0.50011143 
1916Qt 0.3581293 
1986Q2 0.1164883 
1986QJ O.U50d,¿o.¿ó 
1986Q4 0.19671431 
1917Q1 0.01371116 
1917Q2 0.07702794 
1917Q3 0.03598733 
t917Q4 0.224341187 
1918Q1 0.12069233 
t911Q2 0.02043695 
1918Q3 0.20712612 
1918Q4 0.02724534 
1989Q1 0.07736983 
1989Q2 0.09920246 
1911QI 1.4050377 
tlllQ4 o 39192557 
1llOQt 0.68677757 
t990Q2 1.31630759 
19IOQ3 3.10228903 
t990Q4 227373581 
1H1Qt 0.604449211 
1911Q2 3.4116221 
1991Q3 o 32473851 
1991Q4 0.12946697 
1H2Qt 0.763102411 
1992Q2 0.09082268 
1H2QI 0.98417081 
1992Q4 0.31852753 
1993Q1 0.08410174 
1993Q2 0.31493756 
1993Q3 0.33759604 
1113Q4 0.78584138 
19NQ1 0.59298817 
1H4Q2 0.54484082 

l11M 
o 

2.3118"172 
0.402214 

o.11114e1911 
0.32467326 
o 32700513 
o. 191211028 

0.7049197 
0.50481733 
0.20386848 
0.27173136 
0.48450905 
0.38570207 
1.18825132 
0.46409015 
o 61718103 
0.67417091 
3.91412583 
5.33870022 
0.93687455 
0.36695207 
2.13529255 
0.00764554 
0.07500383 
0.14431363 
0.02234572 
U.13>1,,3101 
0.02200353 
o 57556783 
0.5396499 

0.73217321 
0.87543754 
0.28494339 
1.2806i633 
0.38786654 
0.09158133 
0.12190484 
0.28400421 
0.22027124 
0.91467803 
0.115338338 
0.37545259 

2.8987111111 
2.16998433 
2.688990115 
11.5228084 
o 65227587 
0.51750517 
0.6157401111 
0.69691396 
0.147111192 
0.46273495 

0.4363623 
0.48011783 
0.29376196 
0.55123519 
0.94079346 
1.02202123 

sum• d• '1 CUMPLIMIENTO 
o 

2.48 .. 
0.48 no 
2.0ll al 
1.00 no 
0.52 no 
Ul5 si 
1.57 al 
0.57 no 
0.44 no 
0.39 no 
0.58 no 
0.44 no 
1.44 si 
0.60 no 
o 92 no 
0.74 no 
5.27 •• 
5.711 •i 
1.64 •I 
0.41 no 
11.18 al 
0.34 no 
0.58 no 
O.SO no 
0.14 no -
0.19 no 
0.22 no 
0.59 no 
0.62 no 
0.77 no 
1.10 •i 
0.41 no 
1.30 ei 
0.59 no 
0.12 no 
0.20 no 
0.38 no 
1.63 si 
131 •I 
1.64 si 
1.69 •i 
8.00 Si 
4.44 ei 
3.211 el 

1493 .. 
0.98 no 
0.65 no 
1.311 si 
0.79 no 
1.13 si 
0.76 no 
0.52 no 
0.80 no 
0.63 no 
1.34 .. 
1.53 si 
1.57 el 
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1994Q3 0.07658083 
1994Q4 0.49173116 
1995Q1 0.11787508 
1995Q2 0.08293222 
1995Q3 0.08833139 
1995Q4 0.15319321 
19MQ1·······.•·. . 1;<t615852 
1996Q2 0.12265973 
1996Q3 0.21107073 
19HCM 

.. 
0.57687128 

1997Q1 .. 5.40984225 
1997Q2 1:73199063 
1997Q3 .. o;<t7998106 
1997Q.t. ... 0.57417381 
1998Q1 0.02852259 
1991Q2••···· 0,34288424 
1998Q3 0.05114661 
1998Q4 0.38932235 
1999Q1. 1.75313954 
1999Q2 0.25116511 
1999Q3 0.19388999 
1999Q4 0.16509189 
2000Q1 0.00271074 
2000Q2 0.60819674 
2000Q3 0.36179521 
2000Q4 0.40708516 

0.02064885 0.10 no 
0.25489226 0.75 no 
0.23167177 0.35 no 
0.01006578 0.09 no 

0.176209 0.26 no 
0.19246086 0.35 no 

1 0;53861211 1· ••••.. · 2.00 . . ··si•·•· .• :<···•· 
0.23930114 0.36 no 
0.65231973 0.86 no 
0.78455443 . 1.38 • ...... si·· ... • 
8.53387931 11.9<1 si ·.· 

2.3960229 4.13 si ... 
·· 1;31486739 ·•• • .• 1;79 .... si · . ..... 
0.94902796 I····• 
0.19517405 
0.7036005: 

0.01444674 
0.37401107 
3.24999502 
0.33918856 
0.27615109 
0.28082146 

0.0470098 
0;79143025 • 
0.46044964 

1.3826028 

·•···· 1~52 .. Si· ..... ...: 

·. 

0.22 no 
1;05 .. si • .. 

0.07 no 
0.76 no 
5.00 .. si<·· •·:· .. ·.·· 
0.59 no 
0.47 no 
0.45 no 
0.05 no 

·. 1.40 si. .. 

0.82 no 
1.79. si ..... 
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ANEXOII 

CONCEPTOS BÁSICOS 
DE ECONOMÍA 
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Función de producción: es la relación de la mil.xima cantidad de producto que puede 
producir con cualquier cantidad especificada de trabajo y tierra una empresa con el 
método de producción más eficiente en términos económicos. 

Mapa de isocuantas: es la representación gráfica de una función de producción para 
niveles sucesivos de producto. 

Ley de la lasa marginal de sustitución decreciente: a medida que la sustitución de un 
factor a\'anza por otro. tal sustitución se \'uel\'e progresi\'amente más dificil. 

lsocuanta: Es el lugar geométrico de combinaciones alternativas de trabajo y tierra que 
producen la misma cantidad de producto. 

Productividad marginal de un factor: Es la cantidad e"tra del producto que puede 
obtenerse al aumentar el trabajo en una unidad mientras que dejamos todos los demás 
factores im anables. 

t>T Ml'P .M,,,, "' -- = __ L 

t.L MPPr 

P1·opiedades de las isocuantas: 
1) Tienen pendiente negati\'a 
2) No se interceptan entre si 
3) Entre más alejada del origen se encuentre mayor será el nivel de producto. 
4) Suu ~uu' c.,as 1 csµ~du al ungen. 

Tasa ma!'Einal de sustitución: Es el número de unidades de un factor de producción 
que puede ser reemplazado por una unidad extra del otro factor de producción 
manteniendo la lasa original de producción. 

Tasa marginal de sustitución de los factores: es igual a la relación de los productos 
fisicos marginales del un factor sobre el producto físico marginal del segundo factor. 

Rendimientos a escala: se refiere a la relación entre un cambio en la cantidad fisica de 
producto y un cambio proporcional en la cantidad fisica de todos los insumos. 

Rendimientos constantes a escala: pre\'alecen cuando la cantidad fisica del producto 
cambia en la misma proporción en que cambian los insumos. 

Rendimientos crecientes a escala: Prevalecen cuando la cantidad fisica del producto 
aumenta más rápido de lo que aumentan lodos los insumos. 

Rendimientos deuecientes a escala: Pre\'alecen cuando la cantidad fisica del producto 
aumenta más len lamente que todos los insumos. 

P1·opiedades de la función de producción bajo rendimientos constantes a escala: 

1) El producto fisico promedio depende de al proporción en la cual se utilicen los 
factores de la producción. 
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2) La tasa marginal de sustitución depende de cómo se utilicen los factores. 

3) Todo el mapa de isocuantas es una versión ampliada de la isocuanta unitaria 

4) Teorema de Euler ó teorema adili~o: el producto total se agota completamente 
por las participaciones distributivas de todos los factores cuando cada factor recibe 
la cantidad de su producto fisico marginal. 

5) Cuando las isocuantas son conYexas respecto al origen (es decir, cuando la tasa 
marginal de sustitución es decrecientes). los productos fisicos marginales de la tierra 
y el trabajo son decrecientes (la ley de los rendimientos decrecientes opera). 

Linea de lsocostos: muestra todas las combinaciones de trabajo y tierra que pueden 
comprarse con una suma fija de dinero. A medida que el costo total aumenta. la firma se 
desplaza a una linea de isocostos que esta mas lejos del origen. 

Condición de minimización de costos: el costo se minimiza en el punto en el cual la 
linea de isocostos sea tangente a la isocuanta mas eleYada posible. En éste punto la 
pendiente de la linea de isocostos (la relación del precio de los factores) sera igual a la 
pendiente de la isocuanta (la tasa marginal de sustitución de los factores de la 
producción). 

Trayectoria de expansión: es el lugar geométrico de las tangencias entre las lineas de 
isocostos y las 1socuantas mas alejada del origen correspondiente. 

Cu~a de costo total de largo plazo: la trayectoria de Expansión nos da toda la 
información necesaria para derivar la curva de costo total de largo plazo. Una linea 
isocuanta y una isocosto pasan a traYés de todos los puntos a lo largo de la trayectoria 
de expansión. La primera nos da la cantidad de bienes producidos y la ultima nos da el 
costo total (mas bajo) de producción. Esta información nos permite determinar un punto 
en la curva de costo total y asi. sucesiYamente se determinan todos los puntos a lo largo 
de la curva de costo total. 

Costo promedio: esta dado por la relación de costo total sobre producto total. 

Costo marginal: esta dado por la pendiente de la curva de costo total 

Asignación óptima de recursos: dada una economía con cantidades fijas de factores de 
producción. que produce dos tipos de bienes y que trabaja con rendimientos constantes 
a escala. la economia asigna óptimamente su oferta de factores de producción si y sólo 
si, coloca la economia en su frontera de posibilidades de producción. 

Diagrama de caja: los lados del rectangulo estan determinados por las cantidades 
dadas de los dos factores de producción respecti,·amente. Asi. la distancia de la base y 
la superficie del rectangulo igualan la cantidad disponible del primer factor de 
producción. Mientras que los lados que hacen un angulo de 90º (las distancias 
\·erticales) igualan las unidades del segundo factor de producción. 

A lo largo del eje horizontal inferior se mide desde el extremo izquierdo al derecho 
la cantidad del factor uno asignado a la producción de un bien X y a lo largo del eje 

128 



\'enical del lado izquierdo medimos la cantidad del factor dos de producción asignada a 
la producción del mismo bien X. El eje horizontal superior indica. desde el extremo 
derecho al izquierdo, la cantidad del primer factor empleada en la producción del bien 
Y. Finalmente, a lo largo del eje venical del lado derecho se mide desde la pane 
superior hacia la pane inferior la cantidad del factor dos que se utilizo para la 
producción del bien Y. 

Asi, cualquier punto en la caja representa cuatro identidades: las cantidades del 
factor uno y dos asignados en la producción de los bienes X, Y. De éste modo, cualquier 
punto arbitrario es In caja corresponde n una asignación definida del factor uno y del 
factor dos entre las dos industrias y da lugar a ni\'eles de producción definidos en ambos 
bienes. 

Curva de contrato: se conoce asi al lugar geométrico de todas las tangencias donde las 
isocuantas de las dos industrias son tangentes entre si. En éstos puntos los recursos se 
asignan ópumameme. 

Los recursos se asignan óptimamente. a lo largo de la curva de contrato. Si la 
economia esta sobre la cun·a de contrato. es imposible aumentar la producción de 
ambos bienes (o incrementar el producto de uno sin reducir el producto del otro) por 
una simple reasignación de recursos. En ésta cur\'a la economía debe de estar asignando 
los recursos de una forma en que iguale la tasa marginal de sustitución del factor uno 
por el dos en las dos industrias. Esto significa que a largo pluo. la economía estarn 
asignando recursos a lo largo de la currn de contrato. 

Una característica de la currn de contrato bajo el supuesto de rendinuentos 
constantes a escala es que nuncn cruza la diagonal ya que los rendimientos constantes a 
escala hace que la tasa marginal de sustitución de los factores de producción permanece 
constante a lo largo de cualquier linea recta a través del origen, Por consiguiente. a lo 
largo de la diagonal del diagrama de caja. la tasa marginal de sustitución de cada 
industria permanece constante. 

Fronte1·a de posibilidades de producción (o curva de transfonnación): muestra In 
cantidad máxima que se puede obtener de un bien para cualquier cantidad dada del otro. 
Depende de dos datos fundamentales: In ofena de factores (o dotación) y la tecnologia 
{o funciones de producción) 

Cuando la economia asigna sus recursos a lo largo de la cun·a de contrato, es 
imposible aumentar el producto de un bien sin disminuir el producto del otro bien. Por 
consiguiente, cada punto sobre la curva de contrato corresponde a un punto de la 
frontera de posibilidades de producción y viceversa. 

Una cur\'ll de contrato que coincida con la diagonal indica la utilización de los dos 
factores de la producción en proporciones fijas en ambas industrias lo que concordaria 
con los costos de oponunidad constantes. Pero en el caso de costos de oponunidad 
crecientes, la cur\'a de contrato se encuentra a un costado de la diagonal y la frontera de 
posibilidades de producción se \'ueh"e cónca\·a al origen. 
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Curva de indiferencia: es el lugar geométrico de todas las combinaciones altemati\'as 
de dos bienes X. Y que le permiten al consumidor lograr un ni\'el dado de satisfacción o 
utilidad. La colección de todas las cur\·as de indiferencia forma el mapa de indiferencia 

Propiedades de la• curva• de Indiferencia: 

1) Tienen pendiente decreciente 

2) Nunca se interceptan entre si 

3) Representan ni\'eles de satisfacción o utilidad 

4) Son con\'exas respecto al origen 

La tasa marginal de sustitución del bien X por el bien Y gráficamente se muestra por 
la pendiente absoluta de la cur\·a de indiferencia en el punto de consumo especificado. 
La com·exidad de las cur\'as de indiferencia implica la existencia de tasas marginales de 
sustitución decrecientes. 

El objeti\'O del consumidor es alcanzar la mayor cur\'a de indiferencia posible. es 
decir, lograr el mayor ni\'el de satisfacción dado un ingreso monetario fijo y precios 
fijos de los bienes. Esto se logra en el punto en el cual la linea de presupuesto del 
consumidor se \'Uel\'e tangente a la cur\·a de indiferencia más alta. En el punto de 
equilibrio del consumidor. la tasa marginal de sustitución del bien X por el bien Y es 
igual al precio rcl:itirn del alimento 

Curva de oferta neta: muestra las ofertas de un pais en términos altemati\'os de 
intercambio. Una cur\'a de oferta neta está representada por la cantidad del bien X que 
el pals está dispuesto a exportar y por la cantidad del bien Y que el pals está dispuesto a 
importar. Es el lugar geométrico de todas las ofertas netas del pals 

La elasticidad de la demanda de importaciones: se define como la relación entre el 
cambio porcentual en la cantidad demandada del bien y el cambio porce!ltual en su 
precio. Cuando éstos cambios porcentuales son iguales (en términos absolutos). la 
elasticidad de la demanda es uno( elasticidad unitaria). 

Cuando la cantidad demanda cambia más rápido que el precio. la elasticidad de la 
demanda es mavor a uno (demanda elástica). Por ultimo, cuando la cantidad demandada 
cambia más lentamente que el precio, la elasticidad es menor a uno (demanda 
inelástica). 

Mercado de divisas: es el mercado en el cual las monedas nacionales de todos los 
paises se compran y \'enden. Debido a que toda transacción económica internacional, 
(ya sea la compra y \'enta de bienes y ser\'icios o las transferencias de una agente 
económico a otro) requieren la com·ersión de una moneda a otra. Es necesaria la 
existencia del mercado de Di\'isas que se encarga de realizar la con\'ersión de una 
moneda a otra La existencia de muchas monedas nacionales y políticas monetarias son 
los principales instrumentos de las finanzas internacionales. 
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Tipo de cambio: Es el precio de una moneda expresado en otra. Este precio, como 
todos los demás, depende de las condiciones de orena y demanda aunque algunas veces 
pueden estar restringidos por instituciones monetarias. 

Balanza de paao•: Es el registro contable básico de las transacciones económicas entre 
los residentes del pals que informa y los residentes del resto del mundo sobre un periodo 
especifico de tiempo. La balanza de pagos esta constituida con base en el principio de 
contabilidad de doble registro débito- crédito. Un registro de débito muestra un 
incremento en los activos o una disminución en los pasivos mientras que un crédito 
muestra un incremento en pasivos o una disminución en los activos. 

Derivación de las cun-a• de exportaciones e importaciones de una economia: Estas 
curvas pueden ser derivadas con gran facilidad utilizando los conceptos 
microeconómicos del excedente del productor y el excedente del consumidor. 

La c..'lff\'(1 Je ¡,, J,,:manJa Je 11nporrac1oncs es parte de lo que 
ordinariamente se dcnomma en la tcoria Je los precios la curva de exceso 
de demanda. En 1gualjorma. la curm des oferta Je exportaciones es parte 
de lo t¡ue ordmariamentc se conoce como la e:'""'ª de exceso de qferta1

• 

Cada pals tiene cur,·as de orena y de demanda que muestran las cantidades de 
exponables A y exponables B ofrecidos por los productores domésticos y demandados 
por los consumidores domésticos. respectivamente a precios alternativos expresados en 
moneda doméstica. 

Lógicamente, las curvas de demanda domestica para los exponables A como para 
los exponables B tiene por naturaleLa pendiente negativa demostrando la ley de la 
demanda de que a precios mas altos corresponden niveles de demanda mas bajos. 
Mientras que las curvas de oíena doméstica. tanto para los exponables A como para los 
exponables B. tienen pendiente positirn comprobando que a mayores niveles de precio 
los productores oíreceriln mayor producción. Esto es igual para las curvas de cualquier 
economía utili7.ando cada una su respecti\'a moneda nacional. 

Por otro lado. como supuesto dado en el modelo. las cun·as de oíena y demanda de 
los diferentes bienes son independientes unas de las otras. 

La curva de demanda de imponaciones de un pals muestra las direrencias 
horizontales entre las cun·as de demanda y orena doméstica para todos los precios por 
debajo del nh·el de equilibrio del producto. 

Esto es fácil de comprender debido a que por debajo del precio de equilibrio. existe 
un exceso de demanda que no sera cubierto por los productores domésticos por lo cual 
se tendrá que recurrir a la producción externa que sea capaz de cubrir el exceso de 
demanda. 

De éste modo, In cun·a de demanda de importaciones de un país depende tanto de 
los factores que determinan la demanda interna del bien como de los factores externos 
que deterrninan la cun·a de oferta del bien en el pals con el que se comercia. 

1 Ch.acholiaJcs ~lilteadc1, Economla lntcmi:u:ion¡al capitulo 15 El mccaniuno de Ajuste - precio pasina .&08 
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La cur\'a de oferta de exportaciones de un país muestra tanto la oferta doméstica de 
éste como su demanda del bien. En el ni\'el de precio de equilibrio, tanto las cantidades 
de oferta como las de demanda coinciden. Es decir, a ese ni\'el de precios, todos los 
productores que lo ofrezcan el bien encontraran comprador. 

Sin embargo, a un precio superior existe un excedente de oferta pues no todo lo 
ofrecido podrá ser absorbido por la demanda interna. Así que los productores internos 
tendran que recurrir al mercado externo para \'ender su mercancía. 

La cur\'a de oferta de exportaciones de un país es la diferencia horizontal entre las 
cur\'as de oferta doméstica y demanda doméstica del bien. 

La cur\'a de oferta de exportaciones no solamente depende de aquellos parámetros 
que estan detrás de la curva de oferta doméstica. También dependen de todos aquellos 
parámetros que determinan la demanda doméstica. 

El mercado de un bien está en equilibrio cuando el precio es tal que el \'olumen 
deseado de importaciones de un país es igual al \'olumen deseado de exportaciones del 
otro país. 
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Oferta y demanda de cambio estranjero: la cur\'a de oíena y demanda de moneda 
extranjera se deri\'a a panir de las curvas de demanda de imponaciones y ofena de 
exportaciones del país A al país B. Para cada tasa de cambio se determinarán la cantidad 
de divisas ofrecidas y demandadas, esta información permite determinar un punto sobre 
la cur\'a de ofena de cambio extranjero y otro punto sobre la cur\'a de demanda de 
·cambio extranjero. Normalmente, la currn de demanda de cambio extranjero tiene 
pendiente negativa: esto implica que una dernluac1ón de la moneda nacional (un 
incremento en la tasa de cambio) disminuye la cantidad de cambio extranjero 
demandado. 

La cur\'a de ofena de cambio extranjero normalmente tiene un quiebre hacia amis. 
Lo cual indica que una de\'aluación de la moneda nacional puede originar que la 
cantidad de moneda extranjera ofrecida aumente (cuando la demanda de imponaciones 
del país Bes elástica) o disminuye (cuando la demanda de importaciones es inelástica). 

En panicular. para 'alores bajos del tipo de cambio, la cun·a de oferta de 
exportaciones de una nación intercepta a la cur\'a de demanda de importaciones del otro 
pais con el que comercia en un nivel bajo (cerca del eje horizontal), en donde la 
demanda de importaciones del país B es elástica. Asi. para valores bajos del tipo de 
cambio. la currn de oferta por la moneda del país B tiene pendiente positiva. 

Por otra parte, para ,·alores altos del tipo de cambio, la curva de oferta de 
exportaciones de algún país intercepta la curva de demanda de importaciones del pals 
con quien comercia en un nivel bajo. cerca del eje horizontal. en donde la demanda de 
importaciones del país con el que comercia es inelástica Asi. para \'alares altos del tipo 
de cambio, la cur\'a de oferta de moneda extranjera se quiebra hacia atrás. 

Equilibrio en el mercado de cambio exti·anjero: ocurre cuando el tipo de cambio es 
tal que la cantidad de cambio extranjero demandada es igual a la cantidad ofrecida 
Gráficamente. el equilibrio ocurre en el punto de intersección de las curvas de oferta >' 
demanda de cambio extranjero 

Debido a que la curva de oferta de cambio extranjero normalmente tiene un quiebro 
hacia atrás. el equilibrio del mercado de cambio extranjero no necesita ser imico. La 
multiplicidad de equilibrios en el mercado de cambios extranjero crea rnrias 
dificultades. En primer lugar, algunos de los equilibrios no son necesariamente 
inestables. En segundo lugar. desde el punto de vista de la Jescabil1JaJ social, cada país 
puede ordenar estos equilibrios en forma diferente. Esta situación puede llevar políticas 
encontradas entre los paises, con efectos nocivos. Finalmente, la actividad especulativa 
privada puede ser tal que ocasione un desplazamiento del sistema de un equilibrio 
estable a otro: dando lugar a una reasignación innecesaria y antieconómica de recursos 
dentro de cada pais. 

Estabilidad en el mercado cambiario extranjero: cuando un mercado esta en 
equilibrio. cada comprador potencial puede encontrar un vendedor y cada vendedor 
puede encontrar un comprador. Ningim comprador o vendedor tiene algún incentivo 
para cambiar su comportamiento. Si no se perturba, el equilibrio puede durar para 
siempre. 
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Equilibrio estable: es cuando el comportamiento de un mercado fuera de equilibrio 
llern fuerzas a que regrese al equilibrio. 

Equilibrio ineSlable: es cuando el comportamiento de un mercado fuera del equilibrio 
lle\' a fuerzas a alejarse del equilibrio. 

Demanda interna: es aquella porción de absorción agregada E que se gasta en 
productos domésticos. 

Determinantes del ingreso en una economia cerrada en el modelo keynesiano 
simple: la idea central en el modelo ke~nesiano es que para que la producción esté en 
equilibrio se requiere que ésta sea igual a la demanda agregada. 

Y=E 

Donde Y es igual al producto agregado que contabilít.a toda la producción tanto en 
bienes de in\'ersión como en bienes de consumo. Debe señalarse que el producto total es 
por definición igual al ingreso nacional que es el ingreso remunerado por los factores 
empleados en el proceso de producción. 

Yn que existe ésta igualdad, el producto total esto se puede expresar de In siguiente 
forma: 

Y=C+S+T 

La renta nacional se compone de todos los pagos tanto a las familias por concepto 
de sef\·icios factoriales de producción que se consume (C): se paga en impuestos al 
gobierno (7); 6 se ahorra (S). 

E= Demanda Agregada 

. Por otro lado, E es el gasto agregado que todas las unidades económicas realizan ya 
sea en bienes de consumo, bienes de im·ersi6n o gasto público: 

". -... - - ~' " - . ,, . ~: . 
·;),. :~, ·:.E'= C+l +G 

.,.::::;~~~~¡;~.1.: ... r.:.~.1~.~.:.:t.G. •=: .
1
: :T""oooióo oo• ·~ ~,~,;,"' 

··.c·'·!- ;.~B,,>::: k-

sé pued~·:~im¡Jíifi~~;Ji~t~~uaci6n suponiendo finanzas públicas sanas y luego 
eliminando térÍninos'c:ómúiies::;: 

·, ,,::'''&~:;;::*~'f:(~;,· S+T=l+G como G = T, entonces l =S. 

Ln I~,.~~sig~;;;~~i~~~\~i¡~) debe ser igual a la inmsión necesaria, la cual se 
financia· coii ·ahofro·cS);~píira que In economía se encuentre en equilibrio. De aquí se 
deducen tres fo!mn5 ~-i.ferente5 para establecer la condición de equilibrio: 

·---------
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Y =C+l+G 
S+T=l+G 

IR =I 

En el análisis económico tanto los impuestos como el ahorro son liltraciones en 
tanto las demandas de bienes de in"ersión como las que \'ienen por pane del sector 
público toman forma de inyecciones. La producción será de equilibrio si el flujo de 
liltraciones (S+n se equilibra con el flujo de inyecciones (l+G). 

Por otra pane, el nivel deseado de consumo depende del nivel del ingreso nacional; 
sin embargo, existe un ni\'el autónomo de consumo por lo que la función consumo de 
define de la siguiente manera: 

C=c+c(Yº) 

Unn caracteristicn importante de la función consumo es que a medida que el ingreso 
nacional aumenta en unn unidad; el consumo también numentn. A esto se le conoce 
como la Propensión marginal a consumir (P.110C). Sin embargo. el incremento 
destinada al consumo; originado por éste incremento en el ingreso es inferior a la del 
ingreso: 

--- AC 
P.110/>.110C =AYº (1 

O en la forma lineal In ·f~nción éémsumo se establece de la siguiente manera: 

C;,a+bYº 

á)O 

O(b(l 
; ,\" _,--_,_·-:-- '" 

El término de intersec~ión a es posltivo v representa el \'alar del consumo cuando la 
renta disponible es igual a cero/ Mientra5; eÍ parámetro b es In pendiente de la función, 
representa el incremento·--del::gastci-:de co-nsumo por unidad adicional de la renta 
disponible. _, - -

.- -- il.C 
<6 

=AYº 

Al término a se- le i:onoc~-c~~o el consumo autónomo mientras que el parámetro b 
indica la propensión marginal a consumir. 

··El. valor· de . la relación del · 1ncreme1110 en los gastos de consumo por 
unidad de. lncreme1110 en la renta (b) se represe111a la Propensión 

-Marginal ·al_ Consumo (PMaC). _El Consumo aumenta medida que se 
/ncreme111a la -renta disponible (b>O) pero que el incremento en el 
consumo es inferior al Incremento en la renta". 1 

lFroycn Ril:h.srd T. ••:\b.crocconomla'" P.srtc ll !\lodclos !\lacro«onómico1 Editorial :\k Gr;m Hill -1" cdkión c.ap1tulo S El Modelo 
Kc)-nc1iano pagin.ii 111 
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Simplificando el anruisis, haciendo abstracción del sector público por lo que 
Y = C + S; es decir, la renta se puede di\'idida en ahorro ó consumo. Por lo que la 
relación consumo - Ingreso determina implicitamente la relación ahorro - ingreso. 

S = a+(l -b)Yº 

Un incremento en una unidad en la renta conduce a un incremento de b unidades en 
consumo, el resto del incremento respecto a la unidad ( 1 -b) es el incremento en ahorro: 

M --=l-b 
~yo 

De igual modo, la proporción del aumento en el ingreso destinado al ahorro 

-!to se conoce como la propensión marginal al ahorro <Pw;S). 

Debido a la identidad llY = llC + M la suma de la propensión marginal al consumo 
(P.\/oC) más la propensión marginal al ahorro (P.\/oS) es igual a uno. 

El equilibrio del modelo se muestra claramente en el análisis gráfico. el ni\'el de 
renta se mide a lo largo del eje horizontal y los componentes de la demanda agregada se 
miden a lo largo del eje \'enical. La linea de 45º se traza para dividir el cuadrante 
positi,·o de la gráfica. Todos los puntos de esta linea tienen la propiedad de que el rnlor 
de la ntriables medida en el eje l'(!'rtical e~ i¡:ual al ele la rnriahle< medida en el eje 
horizontal. La función consumo (e =a+ b Y 0 ) inicia su trayectoria desde un nivel 
inferior al origen demostrando la existencia de un nivel de consumo autónomo a pesar 
de que el ni\·el de ingreso fuera cero. Por lo contrario. la linea que muestra los niveles 
de filtraciones (S + T) inicia su trayectoria en un nivel superior a cero. Por otro lado. la 
cun·a que muestra los niveles de inyecciones se representa como una linea recta paralela 
al origen puesto que ni la inversión ni el gasto de gobierno dependen del nivel del 
ingreso. 

Debido a que la linea de demanda agregada C + I + G y la relación (! + G) es una 
constante, la linea de la demanda agregada será paralela a la linea de consumo pero 
desplazada hacia arriba en el mismo nivel que la constante (! + G). 

El ni\'el de equilibrio de la renta corresponde al punto donde la representación 
gráfica de (C+/+G) corta a linea de 45º y, por tanto. la demanda agregada es igual a la 
renta (Y). En ese punto también la linea que representa a las filtraciones (s + T) cona a 
la linea que representa a las inyecciones (! + G) La distancia entre la representación 
gráfica del consumo y la linea de 45º es siempre (s + T), por definición 
(Y,. C + S + T), la distancia entre la linea de consumo y la línea (C+/+G) es siempre 
igual a (/ + G) Donde el modelo (e+ I + G) corta la línea de 45º, estas dos distancias 
(s + T) y (! + G) son iguales. 

Por último cabe mencionar que cuando existen desequilibrios en la demanda 
agregada y la producción habrá cambios involuntarios en los inventarios. 
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Multiplicador keynesiano: de Ja condición inicial de equilibrio keynesiano 
Y = C + I + G y asumiendo que las \'atiables /, G, Jo mismo que el nivel T, son 
autónomas. mientras que el consumo es, un gasto inducido determinado endógenamente 
por Ja función consumo, de nhi que el ni\'el de renta (Y) se define ahora como: 

Y =a+bYº -bT +/ +G 
Y-bY=a-bT+l+G 
(1-b)Y=a-bT+l+G 

Y =(-1-)x(a-bT +! +G) 
1-b 

o Jo que es lo mismo Y'= Mu/tip//cador _del _gasto _autonomox gastos _autonomos 

De forma simple se puede establecer quedado que el consumo es una función 
estable de In renta. Ja propensión marginal a consumir es estable. Los cambios en la 
renta se deben principalmente a cambios en Jos componentes autónomos de la demanda 
agregada. especialmente a cambios en el componente inestable de inversión. Un 
determinado cambio en un componente autónomo de demanda agregada ocasiona un 
cambio mayor en In renta de equilibrio debido al multiplicador. Por lo que el efecto que 
tiene sobre Ja renta de equilibrio un cambio en Ja demanda de cualquiera de sus 
componentes es expresado de Ja siguiente manera es determinado por el multiplicador 
del ingreso. 
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