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COMPROBACION ECONOMETRICA DE LA EXISTENCIA DE LOS
MECANISMOS DE AJUSTE (EN PRECIOS Y EN EL INGRESO) DEL
SECTOR EXTERNO EN MEXICO DE 1980 A 2000

SINTESIS DE LA INVESTIGACION

En el analisis economico de cualquier pais, se utilizan, con gran frecuencia,
indicadores macroecondmicos para una economia abierta, que sirven como herramientas
fundamentales a la hora de comprender la realidad econémica actual yva que en un
mundo en el cual los paises se encuentran cada vez mas estrechamente relacionados, el
sector externo juega un doble papel como reflejo v pieza protagonica del crecimiento y
desarrollo de cualquier nacion. Es por tal motivo que éste sector debe tener un peso
importante en la toma decisiones politicas.

Este trabajo muestra la importancia del sector externo como generador de
recursos de la economia. por su papel como trasmisor de ciclos econdmicos permitiendo
que la economia doméstica tenga mayores posibilidades de crecimiento al abrir sus
fronteras al mercado internacional.

En la presente investigacion se hizo una revisién al modelo estandar de comercio
exterior, en el cual se basan las politicas promovidas principalmente por el FMI para
todas las economias. En particular, el trabajo pretende demostrar la existencia de los
mecanismos de ajuste que se encuentran implicitos en el sector externo ¥ que logran que
las economias lleguen a una asignacién opuma de los tactores (bajo las condiciones
establecidas por el modelo,)

En este tenor la metodologia seguida en ésta tesis se compone de tres partes: la
primera, en la cual se hace una revisién a todas las teorias de economia intemacional,
abarcando tanto a los trabajos que abogan a favor del comercio intermacional (corriente
neocldsicas), como las que estin en contra(corriente marxista o del imperialismo). sin
dejar a un lado las teorias que estudian el comercio exterior de los paises en
desarrolo(corriente estructuralistas).

La realizacion de éste revision tedrica cronoldgica es de suma importancia en el
sentido en el que hace mas critica la investigacion para que ésta no pueda ser calificada
como tendenciosa puesto que al hacer la revision a las teorias se resaltan las ventajas de
cada una de ellas en comparacion con las demas.

El segundo apartado sirve para establecer el marco tedrico de la investigacion.
En éste se analiza el crecimiento econdmico partiendo de una economia receptora antes
de entrar al mercado internacional para después desarrolla el analisis a para cuando ésta
abre sus fronteras; a continuacion se demuestra el equilibrio para dos economias que
comercian y posteriormente se establece el equilibrio de una economia abierta tomando
en cuenta tanto su balanza comercial como su tipo de cambio.

Una vez que se logro hacer esta esquematizacion minuciosa del crecimiento

econdmico se procedid a establecer los tipos de desequilibrios existentes, las
condiciones en las que se observan ¥ se establecen los mecanismos por los cuales. bajo

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN




las condiciones establecidas por el modelo, se llega a un equilibrio pleno en el largo
plazo con la consecuente asignacion eficiente de los factores. Estos mecanismos de
ajuste se logran va sea via precios o via producto y se encuentran implicitos en el sector
externo v por tal motivo no es necesaria la existencia de politicas economicas por parte
del Estado.

Cabe resaltar que el analisis realizado en esta seccion aun cuando comprende al
analisis de las variables macroeconomicas, se ayuda de herramientas utilizadas
tradicionalmente en el analisis microecondmico que obtienen un examen mas
esquematico del crecimiento y equilibrio econdmico.

El mecanismo de ajuste via precios se consigue con el cumplimiento de la
condicion “Marshall-Lerner™ que establece que bajo una condicion de desequilibrio en
la balanza comercial, si la suma de las elasticidades precio (utilizando al tipo de cambio
real) de los bienes que se comercian en el mercado mundial (exportaciones e
importaciones) es superior a la unidad. en una devaluacion o depreciacion de la moneda
nacional habrda un efecto sustitucion en las mercancias que trasladara a la cuenta
corriente de un una situacidn deficitaria una de equilibrio.

Ademads. en el trabajo se sefialan las consecuencias que tiene para la economia
domeéstica la devaluacién (0 depreciacion) de la moneda. asi como las reacciones
inmediatas en la cuenta corriente /a curva J y el desbordamiento (overshooung)del tipo
de cambio.

Por altimo. el tercer apartado se utiliza para darle corroborar 6 no a la existencia
de los mecanismos de ajuste del sector extermno para el periodo comprendido de 1980 a
2000 en series trimestrales para lo que se hizo un andlisis econométrico utilizando
MCO. : :

Sin embargo, antes procleder a la estimacion, se hizo una examen estadistico y de
“series de tiempo™ a los datos utilizados para que se pudiera contemplar en el trabajo las
tendencias seguidas por las series s se pudiera hacer inferencia a priori de los resultados
a obtener. B

El resultado de mayor importancia obtenido fue la poca correlacion existente
entre el tipo de cambio real con respecto a las exportaciones y a las importaciones que
predecia que la condicién marshall-Lerner no se cumpliria y por lo mismo no existiria
para la economia mexicana un mecanismo de ajuste en precios: resultado que se
comprobé en la estimacién econométrica.

En cambio, la existencia del mecanismo de ajuste via producto se pudo validar
gracias a la estimacion economeétrica hecha entre el ingreso disponible vs el consumo
privado y las importaciones, donde destaca un elevado multiplicador del ingreso para la
economia {tanto cerrada como abierta) provocado por el alto nivel de consumo privado
existente en la economia mexicana.

Como nota técnica, es prudente hacer las siguientes observaciones en las
estimaciones economeétricas:
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Para la estimacion del tipo de cambio real frente a las exportaciones v frente a
las importaciones se realiza la estimaciéon con datos transformados a logaritmos
naturales para asi obtener en los f estimados, interactivamente, las elasticidades precio.

La estimaciéon de las propensiones marginales a importar, a consumir, ¥ a
ahorrar se obtiene de los B estimados obtenidos de la regresion utilizando datos en
primeras diferencias para que con esto las series se comportaran como “‘ruido blanco™ y
que los resultados obtenidos fueran mas cercanos a los reales evitando con esto el
problema de la “regresion espurea”
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INTRODUCCION

En el analisis economico de cualquier pais, se utilizan, con gran frecuencia,
indicadores macroecondémicos para una economia abierta. que sirven como herramientas
fundamentales a la hora de comprender la realidad econdémica actual ya que en un
mundo en el cual los paises se encuentran cada vez mas estrechamente relacionados, el
sector externo juega un doble papel como reflejo v pieza protagoénica del crecimiento y
desarrollo de cualquier nacion. Es por tal motivo que éste sector debe tener un peso
importante en la toma decisiones politicas.

Este trabajo pretende mostrar la importancia del sector externo como generador de
recursos de la economia. por su papel como trasmisor de ciclos economicos permitiendo
que la economia doméstica tenga mayores posibilidades de crecimiento al abrir sus
fronteras al mercado mnternacional. En panucular se analizara ¢l modelo estandar de
comercio exterior. el cual permite observar, a grandes rasgos. que el comercio exterior
es fundamental para hacer que las economias crezcan.

En este tenor la presente tesis pretende comprobar que:

1. El patrén de comercio internacional en México, es influenciado en gran medida
por la relacion entre precios intemos y externos resumida en el tipo de cambio
real. A consecuencia de esto, existe en el sector externo, un ajuste en las
cantidades comerciadas derivado de un cambio en la relacién de precios que se
obtienen al cumplirse la condicion Marshall-Lemer.

2. Debido a la importancia que tiene el consumo privado en la economia, el
multiplicador del ingreso para la economia cerrada es alto. Sin embargo. en una
plataforma del andlisis de una economia abierta, el multiplicador se vuelve mds
pequeflo, (pues es la suma de los multiplicadores de la economia cerrada y del
comercio exterior) lo cual refleja que la economia se encuentra mis voluble a la
situaciéon econémica del resto del mundo. Y por tanto, los ciclos econdmicos
internacionales afectan a la economia intema.

3. La existencia de un mecanismo de ajuste en precios en la economia mexicana
provoca una mejora en la balanza de pagos que ademas lleva implicitamente a
un aumento del ingreso agregado via multiplicador del sector externo.

4. Debido a la existencia de los mecanismos de ajuste (en precios y en ingreso) del
sector externo, bajo las condiciones establecidas en el modelo, lleva a la
economia a una asignacion eficiente de los recursos que se encuentra implicita
en el equilibrio de largo plazo.

Para comprobar dichas hipétesis se realizara, en primer lugar, una revisién
detallada de las principales teorias de comercio exterior. Destacando en estas, la
corriente clasica v neoclasica como bases de las que surge la teoria estandar de
comercio exterior.




En segundo lugar se estudiara detalladamente Ja teoria estandar de comercio
exterior la cual permite conocer ver mas claramente las ventajas del comercio exterior,
por tener herramientas mas “objetivas” de andlisis en el sentido en que su método de
introspeccion es de facil procedimiento ¥ los resultados que de éste modelo surgen se
pueden contabilizar va sea en tasas de crecimiento del PiB: del volumen de comercio
intemacional; 6 del empleo, entre otros indicadores macroecondmicos.

Bajo esta rubrica, se estableceran las condiciones de equilibrio del sector y las
diferentes situaciones en las cuales éste estado se afecta.

Sin embargo, También se resaltaran los mecanismos de ajuste que hay en ef sector,
lo que permnlen que la economia Hegue al equilibrio en el largo plazo sin necesidad
alguna de intervencion estatal.

El punto principal del estudio es pues, realizar una validacién empirica de la
existencia de dichos mecanismos de ajuste del sector externo (tanto en precios como en
el ingreso). Para lo cual se realizara el una estimacién econométrica por el método por
minimos cuadrados ordinarios que permitan corroborar la existencia de tales elementos.

El periodo de analisis comprende las ultimas dos décadas (de 1980 a 2000).Por lo
que debe de tenerse en cuenta que es precisamente este el periodo, el que se ha
caracterizado por tener una mayor apertura econoémica ¥ un sector productivo mas
dinamico. Teniendo como consecuencia imponantes cambios estructurales en la
economia interna que provocaron, en algunos periodos, fuertes crisis econémicas.

La investigacion se divide en los siguienles apartados:
1. Se hard una revision de las diferentes teorias de economia internacional.
2. Se analizara detalladamente la teoria de comercio exterior neoclasica
3. Se comprobaran por métodos econométricos la existencia de mecanismos de
ajuste del sector externo v se establecerdn conjeturas v concluswnes sobre los

resultados obtenidos.

Ademas, se anexa un glosario de conceptos econormcos lmponantes para el tema de
este trabajo

(]
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CAPITULO

<

1.1 Marco contextual de la investigacién: la inter

La economia es la ciencia social que se ocupa de la optimizacion en el uso de los
recursos escasos para la satisfaccién de las necesidades humanas. Ademas, se encarga
de los procesos de produccion, distribucion, consumo y de las relaciones entre los
agentes econdmicos. Esta ciencia se encuentra dividida en varias ramas de
especializacion ¥ una de ellas es la economia intemacional que trata los problemas de
dos 0 mas economias abiertas. En general, la economia internacional trata los mismo
problemas de la teoria economica general, pero los trata en un ambito mundial.

Asi, la economia nternactonal estudia como en un numero dJde
economias diferentes interactian entre si en el proceso de asignar
recursos escasos para sausfacer necesidades humanas.’

En la economia internacional. se esiudia el intercambio de productos de acuerdo
con la consigna de buscar un mejor manejo de los recursos que dé como resuitado la
obtencion de mavores beneficios. Por otra parte, los intercambios de bienes se realizan
tomando en cuenta el valor monetario de estos bienes de ello surgen las dos dreas
principales de la economia internacional: la teoria y politica del comercio intemacional
¥ la teoria v politica monctaria intemacionat

Paralela a 1al decision de la teoria economica en microeconomia y
macroeconomia, esta la teoria y politica del comercio internacional y
(2) la teoria v politica monetaria internacional. La primera es una
teoria del equilibrio estitico del largo plazo de trueque. en la cual el
ajuste monetario de corto plazo se supone que ya ha sido
complementado, con el dinero en su verdadero papel clasico de velo.
Su enfoque es basicamente macroeconomico por naturaleza. El
segundo., se cemtra en los aspectos monetarios de las relaciones
internacionales. Su enfoque es primeramente macroeconomico por
naturaleza, v trata particularmente los problemas de desequilibrios y
ajuste de la balanza de pagos en el corto plazo.?

La mayoria de los estudiosos del tema consideran que la impontancia del comercio
radica en el amplio grado de especializacion que existe en las sociedades. Es gracias a
esto que la produccion mundial es mayor a la que se obtendria individualmente para
cada nacion, pues el alto grado de especializacion incrementa el nivel de vida mediante
la produccion de mas bienes y servicios disponibles para el consumo.

!Chacholiades Miltiades “Economia Intemacional” Primera cdicion, Editorial Me. Graw Hill p 3
*Ibidem p.4
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"Los palses no pueden vivir solos en forma mas efectiva de lo que
pueden los individuos: asi. cada pais tiende a especializarse en la
produccion de aquellos bienes que pueden producir en forma mds
barata que otros paises. Este proceso permite la division
internacional del trabajo que hace posible para todas las naciones
consumir mds bienes y servicios™

Existe ademas, un andlisis mas profundo con respecto a las relaciones de comercio
exterior es el patrén del comercio: un pais puede importar bienes de otro pais por dos
razones: debido a que: los bienes que los otros paises producen son mus baratos que los
que produce el pais que importa 6 porque el pais importa esos bienes debido a que no
los puede producir en ninguna forma.

De lo anterior se deducen los siguientes axiomas:

1. De la misma forma en que la division del trabajo (la especializacién) dentro de una
economia cerrada aumenta en nivel de vida de sus residentes. la division
internacional del trabajo (especializacion entre las naciones) aumenta el nivel de
vida de los paises.

2. La especializacion internacional necesariamente implica comercio internacional y
no puede ocurrir sin €.

Otro de tema de gran importancia en la economia internacional es el mercado de las
finazas internacionales. Este se refiere al intercambio de recursos monetarios entre las
naciones que abarca al mercado de divisas v a la balanza Je pagos.

Las finanzas intemacionales se refieren al proceso de ajuste de corto plazo v a las
dificultades de la economia mundial para alcanzar el equilibrio intermacional. Ademas,
las finanzas internacionales estudian las politicas econémicas que pueden ser necesarias
para el logro del equilibrio internacional, cuando los procesos automaiticos son
demasiado lentos o no operan en forma apropiada.

La funcién principal de las finanzas intemacionales es permitir que los procesos
econdmicos fundamentales de produccion s distribucion operen, tan ordenada ¥
eficientemente como sea posible, con el objeto de maximizar las ganancias del
comercio, permitiendo el pleno uso de la division eficiente del trabajo entre las naciones
del mundo.

Adam Smith llamé al sistema monetario internacional /a gran rueda:

“Cuando la rueda gira sin esfuerzo. la especializacion internacional
produce un flujo maximo de bienes y servicios que tienden a satisfacer las
necesidades humanas en todos los rincones del globo. Pero cuando la
rueda gira con dificultad. el flujo internacional de bienes v servicios se
interrumpe. con sertas consecuencias para el bienestar economico de las
naciones ",

3ibidem p.S
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Un concepto esencial de la economia intemacional es “La ley de la veniaja
comparativa o costo comparativo” que se seilala como uno de los grandes logros de la
escuela clasica. De aqui se desprende la primera ley en el comercio internacional que
establece que los paises pueden beneficiarse de la especializacion internacional » del
libre comercio si tienen ventajas comparativas con respecto a los otros paises en los
bienes que comercian. La ley de la ventaja comparativa es el pilar central de lo que
Alfred Marshall llamé la teoria pura del comercio internacional.

La reoria pura del comercio mnternacional propuesta por economistas de la escuela
clasica como Robert Torrens, David Ricardo y John Swart Mill v esta principalmente
dedicada a tres preguntas que son hasta la fecha foco de atencion del estudio de la teoria
econdmica. Estas incégnitas son:

1.- ;Cuales son las ganancias del comercio? En otras palabras jen qué
se benefician los paises con el comercio internacional. ;de donde
provienen las ganancias del comercio internacional y como estin
divididas entre los paises que comercian?

2.-¢Cual es la estructura, direccion o patron del comercio?: jcudles
bicnes se exporian y cudles se imporian?; ;Cudles son sus leyes
Sundamenales que goblcrnan la asignacion internacional de recursos y
el flujo del comercio?

3.- (Cudles son los términos del comercio? Es declr £Q qué precios se
exporta e importan los bienes que se intercambian?’

Intentando responder a estas v muchas otras cuestiones sobre este tema, se han
realizado diferentes trabajos que son los pilares de importantes teorias de la economia
internacional. Por tal motivo, el siguiente apartado pretende hacer una sencilla sintesis
de las diferentes teorias de economia internacional para poder tener una vision mas
amplia de la importancia de este sector en la economia v las diferentes perspectivas que
se tiene de su papel como beneficiario de!l desarrollo de una naciéon. Al mismo tiempo se
permitira abastecer al trabajo de la materia prima necesaria para la realizacion de un
marco teérico vasto v eficiente al trabajo de investigacion.

La revision toma como punto de partida a la teoria clasica del comercio exterior
(principalmente la de David Ricardo). Consecutivamente. se revisa la teoria neoclisica
de Heckcher — Ohlin y se profundizara también en los temas de las ganancias v del
crecimiento siguiendo en la vertiente neoclasica y se dara una breve panoramica en lo
que respecta a las teorias mis recientes de comercio intermacional y a los trabajos de la
escuela fheterodoxa o también conocidas como teorias del imperialismo, » la
dependencia, con la finalidad de tener una panoramica mas critica de la economia
internacional.

1.2 La teoria clisica del comercio internacionat

Adam Smith, David Ricardo. Jonh Stuart Mill v Frank Taussing fueron los
principales economistas cldsicos que estudiaron el comercio intermacional como un

*Ibidem capitulo 2 p. 14
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campo especial de la economia. Sin embargo, David Ricardo es ampliamente
reconocido como el constructor del modelo clasico de la teoria del comercio
intemacional.

Los economistas clasicos parten su analisis de la economia internacional de la
teoria del valor—trabajo. La premisa fundamental era que el trabajo era el unico factor de
produccién. Por lo tanto. los precios de los bienes se determinan unicamente por el
trabajo contenido. De manera que bienes se intercambian de acuerdo con las cantidades
relativas de trabajo que ellos representan.

1.2.1 La ventaja absoluta en la teoria cldsica del comercio internacional (Adam
Smith)

La teoria del valor trabajo de Adam Smith que, aunque generalmente se sefiala
como una sobre simplificacion de la realidad. (en el sentido de que para que la teoria del
valor trabajo tuviera vigencia. el trabajo deberia ser el unico factor de la produccion y
que ademas, deberia ser homogéneo), se toma como punto de partida de la teoria
internacional porque muestra con facilidad la naturaleza del problema de la
especializacion intemacional, ¥ las ganancias del comercio.

“Si entre una nacion de cazadores. por ejemplo, usualmente cuesta dos
veces mas (rabajo matar a un castor de lo que cuesta matar un ciervo. Un
castor debe, naturalmente intercambiarse o valer dos ciervos .

Aunado a lo anterior, cuando se flexibilizan los supuestos de los que parte la teoria
del valor trabajo se obtienen resultados aun consistentes a la realidad.

Adam Smith destaca la importancia del libre comercio al aumentar la riqueza de
todas las naciones que comercian al enunciar lo siguiente:

“Ey la mdxima de todo jefe de familia prudente nunca tratar de
productr en casa lo que le costaria mas producir que comprar ... ... “Lo
que es una prudencia en la construccion de toda la familia privada.
puede dificilmente ser locura en un gran reino. St un pais extranjero
puede proveernos un bien mds barato de los que nosotros mismos
podemos producirlo. es mejor comprarselo con alguna parte de la
produccion de nuestra propta industria empleada en una forma en la
cual tengamos alguna ventaja. ya sea por medio de vidrios. abonos vy
paredes con calefaccion, podrian cultivarse muy buenas uvas en
escocia, y tambicn podrian obtenerse de ellas muy buen vino de calidad
por lo menos 30 veces el costo por el cual podria comprarse un vino de
calidad por lo menos {gualmente buena. de un pais extranjero. ;Seria
razonable una ley que prohibiera la importacion de todos los vinos
extranferos, solamente para estimular la fabricacion del clarete v el
borgofa en escocia? Mientras que un pais tenga todas esas veniajas y
el otro no las tenga. siempre sera mas_ventajoso para el ultimo. mas
bien, comprarle al primero que fabricar’.

®Ibidem capitulo 2 p.15 .
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Adam Smith se apresuraba a sepalar que tal division internacional del trabajo es
conveniente debido a que un pais tiene un aventaja absoluta en la produccion de un
producto cualquiera.

Sin embargo, la teoria de Adam Smith, es superficial v enganosa, debido a que
realmente no va al punto crucial del asunto, pues la razon fundamental para que el
comercio sea rentable no se encuentra en las diferencias absolutas. Es decir, el comercio
internacional rentable no necesarinmente requiere que un exportador tenga una ventaja
absoluta sobre sus competidores extranjeros. David Ricardo logra percibir el error y de
este punto desarrolla su teoria.

1.2.2 La productividad relativa del trabajo (David Ricardo)

En contraste con ef mundo de Adam Smith de la ventaja absoluta, se encuentra la
ventaja comparativa de David Ricardo. Ricardo considerdo como atipico el caso en el
cual un pais es mas eficiente que otro en todas las lineas de produccion. Ricardo, junio
con Robert Torens. percibié que aun bajo circunstancias en las cuales un pais no tiene
una ventaja absoluta sobre otro, el comercio intemacional es todavia rentable. Ademas,
esta ventaja comparativa. es la base de la especializacion internacional.

Ricardo realiza un modelo en el cual solo existen dos paises. Ambos comercian con
dos bienes producidos con el unico [actor de produccion: el trabajo, el cual es
homogéneo.

Para Ricardo, Ninguna extension del comercio aumentara inmediatamente la suma
de valor que posee un pais, aun cuando contribuva a aumentar la masa de bienes. Esto
se debe a que los productos son intercambiados por una cantidad equivalente a la
producida en el pais. De modo que. en el caso en el que se quisiera aumentar el volumen
de productos importados, se tendria antes que aumentar el volumen de productos
exportados por lo que de todas maneras se seguira teniendo una equivalencia. Solo en el
caso en el cual. con un monto fijo de productos nacionales. se obtuviera una proporcion
mayor a la antes establecida de productos extranjeros habria un aumento de utilidades.

Por otro lado, Ricardo considera que un aumento del comercio exterior no lleva a
un aumento en los precios de los productos internos pues al incentivar la produccion de
mercancias para el extranjero, se olvida la produccién intema Por el contrario, las
producciones interna y externa se regulan tanto por el aumento de las utilidades. como
porque las ganancias del sector externo tienden a reducirse a su nivel general
ocasionado a un abaratamiento de los productos extranjeros. Solo en el caso en el que se
tenga un saldo favorable en el comercio exterior ¥ con esto se obtuvieran mayores
ingresos. entonces si aumentaria la riqueza real de un pais.

Ricardo presta atencion a que para que aumente la tasa de utilidades,
necesariamente se debe conseguir una reducidos los salarios. En esta logica debe de
procurarse que exista una baja permanente en los productos necesarios en que los
salarios gastan. Por lo tanto, debe incentivarse a la expansion del comercio exterior v el
perfeccionamiento de la maquinaria para hacer posible que bajen los precios de los
alimentos y los productos necesarios para el trabajador.




Sin embargo. Ricardo también considera que aun cuando las utilidades en las
industrias de un pais tienden a nivelarse, esto no ocurre para diferentes paises. Pues los
capitales y los factores tienden a moverse a los sitios donde encuentren mayores
beneficios v por tanto, si el intercambio de productos se llevara a cabo mediante esta
logica, el pais con mayores ventajas en la produccion de un articulo saldra beneficiado
en el intercambio con otro pais al poder venderlo a un precio mayor. Por lo tanto se
tienen que la relacion de cambio internacional de los bienes comerciados ha de
enconirarse entre Ios limites establecidos por las relaciones de cambios nacionales
previas al comercio®,

Es por lo anterior que un pais exportara el producto que le resulte mas rentable
producir (costos relativos menores al del otro pais), mientras que importari los
productos que le sean mas costosos el producir que comprar en el extranjero.

También considera que las barreras al comercio o los aranceles impuestos por
los gobiernos pueden ser causas que expliquen los patrones del comercio.

De lo anterior surge una de las aportaciones mas imponantes a la teoria de
comercio exterior hecha por Ricardo. la cual tiene que ver con las ganancias del
comercio ¥ los factores que determinan la direccion 6 especializacion del comercio
internacional (los bienes que importan y exportan los paises). Este es concepto de la
ventaja comparativa: Ricardo argumenta:

“No es a consecuencia de la extension de los mercados que suba la
tasa de unlidades, aun cuando dicha extension pueda ser igualmente
eficaz para incrementar la masa de los bienes. lo cual puede
permitirnos aumentar los fondos destinados al mantenimiento  del
trabajo v de los maieriales en los que puede emplearse el trabajo. Es
tan importante para la felicidad humana entera el aumentar nuestros
disfrutes por medio de una mejor distribucion del trabajo. produciendo
cada pails aquellos articulos que. debido a su clima, su situacion y
demcs vemtajas naturales o6 aritificiales. le son propios, 0
intercambiandolos por los producidos en otros paises. como
aumenrarlos mediante un alza en la tasa de utilidad "’

Este es precisamente el mérito de la teoria de David Ricardo sobre la de Adam
Smith, Pues mientras que este ultimo supone que el comercio internacional ocurre sélo
cuando existe una ventaja absoluta, Ricardo formula la doctrina de la venlaja
comparativa.

“Aun cuando un pals produzca dos tipos de bienes. por ejemplo PaRo y
vino, a precios menores (mas baratos) en términos absolutos que el resto
del mundo se puede beneficiar con el comercio internacional si los precios
relativos de los bienes difieren entre los paises antes de que se establezca

"Heéberler Robert “La teorfa de los costos comparativos™,en Villareal Rene “Economia Internacional™
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el comercio (autarquia) y cada pais exporte el bien cuyo costo de

produccion relativo al otro bien, o comparativo es menor "\’

El segundo peldafo que dejo la escuela clasica a la economia intemacional es el de
los costos de opormunidad. Ricardo una vez mas, es el primero en referirse a los costos
comparativos como los determinantes del comercio. Sin embargo, se debe sefalar que
esta idea se retomo y profundizo por Taussig v, mas recientemente. por Gottiried
Heberler con la reoria de los costos de oporiunidad del comercio internacional.

Al considerar Gnicamente al trabajo como el factor productivo de la economia,
mientras que la tierra ¥ el capital representan solo el trabajo acumulado, Ricardo hara a
la productividad del trabajo como la diferencia que hara que un pais exporte mas gque
otro y las diferentes tecnologias seran las que fijaran el precio a los productos. Ademas,
el teorema ricardiano. En el sentido en que la ley de la ventaja comparativa, indica que
cada pais se especializa en la produccion de aquel bien en el cual tiene una ventaja
comparativa, el producto mundial 1wtal de cada bien necesariamente aumenta
(potencialmente) con el resultado de que todos los paises mejoran.

El costo de oportunidad es la cantidad de produccion del bien B al que se renuncia
al elegir una produccion det bien A.

Este concepto se considera como un avance tedrico debido a que la especializacion
internacional tiene lugar de acuerdo con los costos de oportunidad ~no con los costos
absolutos del trabajo. En otras palabras, un bien sera producido por el productor de

“menor ¢osto. El costo estd representado por una oportunidad que se ha dejado de lado -
no por la cantidad de algun insumo.

.- El punto relevante es que una vez definida la ventaja comparativa en funcién de
costo de oportunidad, se refleja a la produccién que se ha dejado de hacer de otros
bienes sin importar si son realmente bienes producidos solo por trabajo o se utilizan
otros proceso productivos.

1.3 La teoria neocldsica del comercio internacional
1.3.1 La teoria de 1a dotacién de factores (Hecksher - Othin)

Eli Hecksher (1919) y Bertis Ohlin (1933) dieron origen a la reoria neocldsica o
moderna del comercio internacional, también conocida como /a feoria de la dotacion
de factores. Esta busca predecir el patron de comercio con base a caracteristicas
observables de los paises que comercian.

Los supuestos en los que parte son los siguientes:

Existen dos paises con dos factores homogeéneos de produccidn, indiferentes entre
sus usos pero con la misma calidad. Dichos productos son insustituibles. Ademas, la
elasticidad precio es menor a uno ¥ la produccion trabaja con rendimientos constantes a
escala.

lbidem




Por consiguiente, la produccién de cada bien depende solo de las cantidades de los
factores que entran en su proceso de produccién. Esto significa que no existen
externalidades en la produccién.

Un importante avance de esta teoria en comparacién con el modelo ricardiano. es
que aqui, no es unicamente el trabajo el factor determinante del comercio internacional.
Si no que este determinante vendra dado por /a dotacion de recursos de que disponen
los paises. Ademas de que la funcién de produccion tiene ahora de tener rendimientos
decrecientes a constantes a escala. Resulta entonces claro que los paises comerciaran los
productos en los cuales su composicion organica utilice mas intensivamente el factor
mias abundante (en términos econémicos) conque cuenten.

De este modo, la especializacion entre los paises estara dada por la dotacion de
factores con los que cuenten garantizando que el costo de produccion de los bienes sea
el mas bajo en todo el mundo.

1.3.2 El Modelo Estsiindar de comercio exterior (Hecksher - Olhin - Samuelson)

La teoria de Hecksher - Ohlin fue retomada. ¥ en muchos aspectos mejorada por las
contribuciones de Stolper y Samuelson en 1941 v 1948. De aqui surge /a teoria
Hecksher -Olhin -Samuelson sobre la igualacion de los precios de los factores (H-O-S).

La contribucion de Samuelson a la teoria de la dotacion de factores atafle a la
adicion de dos supuestos:

1. La tecnologia es la misma en todos los paises, que indica funciones de
produccion idénticas.

2. Un bien siempre sera intensivo de un factor de produccidn en relacién con el
segundo bien. - =

Bajo tal rubrica se establece el siguiente teorema: “El libre comercio en el mercado
de bienes (unto con los demds supuestos del modelo) conduce a que el pago o
remuneracion a un mismo factor de produccion en los dos paises sea igual tanto en
términos absolutos como relativos.

De lo anterior se obtienen las dos siguientes proposiciones que, a su vez resumen
las ideas principales del modelo:

l. Las causas del comercio internacional se encuentran principalmente en las
diferencias de las dotaciones de factores de los diferentes paises. En particular, un
pais tiene una ventaja comparativa en la produccion de aquel bien que usa mas
intensivamente el factor mas abundante del pais.

2. El efecto del comercio internacional consiste en 1a tendencia a la igualacion de los
precios de los factores entre los paises, lo cual sirve como sustituto de la movilidad
perfecta de factores,




A éstas dos conclusiones se les conoce como El teorema Heckscher -Ohlin al
primero ¥ el teorema de la igualacion del precio de los factores, al segundo.

De donde se desprende que las ganancias en el comercio se obtienen por medio del
comercio porque cada pais maximizara las posibilidades de aumentar su “bienestar”,
para logra que la economia enfrente una frontera de posibilidades de consumo mas
amplia que la que tienen bajo condiciones de autarquia.

Ademas, debe sefalarse que el libre comercio intemacional, bajo los supuestos del
modelo, es un sustituto perfecto de la movilidad perfecta de los factores de produccion.
Esto permite que. en condiciones de equilibrio, se logre la igualacién de los precios de
los factores en todos los paises que trae consecuencias en el sentido de la eficiencia v
equidad o sea. en la redistribucion del ingreso.

En términos de eficiencia economica internacional se logra una situacion de optimo
de Pareto y la distribucion del ingreso tiende a igualarse en tanto que cada factor recibe
la misma remuneracion en todos los paises sin importar las fronteras nacionales.

1.3.3 Los costos de oportunidad (Gotfried Haberler)

Esta teoria, como se menciono antes, se basa en las ideas fundamentales del trabajo
de David Ricardo con respecto a la teoria del valor trabajo y la idea principal acerca del
trabajo diferenciado.

Se parte de la idea de que la teoria del valor en Ricardo presenta graves deficiencias
al momento de aplicarla a un analisis de comercio real entre paises, lo que llevaa la
necesidad de remplazarla por otra teoria que se adecua mas a las condiciones reales de
comercio.

Gotfried Haberler en 1936, desarrolld lo que se conoce como la teoria del costo de
oportunidad, la cual libera a la teoria cldsica del comercio internacional del supuesto
restrictivo de la teoria del valor trabajo a cerca de funciones de produccidn idénticas v
unicamente un factor de produccion (rabajo homogéneo) sin tener que destacar los
resultados obtenidos de ella.

La idea basica se centra en el hecho de que los precios relativos de los diferentes
bienes se determinan por los costos diferenciales. Es decir, los costos no se refieren a las
cantidades de trabajo requeridas para producir un bien. sino mas bien a la produccion
alternativa a que se ha renunciado para pemitir la produccion del bien en cuestion.

Este avance desde los costos comparativos hacia los costos de oportunidad logra_
una mejora en la teoria clasica pues permite retirar el axioma de un solo factor de
produccion ¥ comenzar con un conjunto dado de recursos. Ademas, los axiomas son
menos restrictivos. Se concluye que la doctrina de la ventaja comparativa es la teoria de
los costos relativos del trabajo en el modelo ricardiano.

1.4 Las ias y el crecimiento en la teoria neocldsica




Los principales desarrollos de la teoria neoclasica del comercio internacional se
localizan sobre todo en dos dreas: las ganancias del comercio y los efectos del
crecimiento econdmico.

14.1 Las ganancias del comercio internacional (Ronald Findlay)

Para Findlay. el problema de las ganancias en ¢l comercio, en la teoria clasica, es
abordado unicamente desde el punto de vista positivista. Pues no tiene una base
cientifica, que lo respalde v se encuentra influenciado por argumentos partidista
tendientes a obtener la derogacion de la proteccion agricola de esa época en Inglaterra.

Findlay coincide con la critica que hace Malthus a Ricardo en el sentido en el que
este ultimo exageraba al atribuir que las ganancias del comercio intemacional se
vislumbraban en el ahorro de los costos resultante por la obtencion de los bienes
importados mediante el comercio. en lugar de hacerlo mediante la produccion nacional.

Al hacer un andlisis grafico al modelo ricardiano, en el que utiliza herramientas de
andlisis de la economia del bienestar (como lo son la curva de indiferencia de la
comunidad de T. Scitovsky: el concepto de economia de bienestar, bienestar y
sobretodo, la curva de posibilidades de utilidad potencial) desarroliados por Kaldor,
Hicks Scitovky » Samuelson entre otros. logra desarrollar el concepto de ganancia del
comercio internacional desde dos perspectivas: la cosmopolita v la nacionalista.

La primera conclusion del andlisis establece que. con recursos, tecnologia v gustos
dados en una curva de posibilidades de utilidad. la frontera de bienestar potencial de la
comunidad en ausencia de comercio exterior es menor a la que obtendria con en el
mercado internacional. Pues si se dispusiera de mas insumos o pudieran obtenerse mas
produccion por unidad de insumo, la curva de posibilidades de produccion se
desplazaria a un nivel superior.

Si el analisis de la ganancia se realiza a una economia cosmopolita se advierte que,
debido a que no existe una movilidad perfecta de factores, las ganancias que se obtienes
por el comercio intemacional son menores a los que se obtendrian en una economia con
competencia perfecta y sin embargo. aun son superiores a los que se obtendrian en una
sola economia que no opere en competencia perfecta. Y el autor establece que, mediante
un mecanismo de transferencias, se podria llegar a aumentar el bienestar general.

En cambio, si el comercio internacional es visto desde un enfoque nacionalista, se
tiene que considerar entonces, como las oportunidades de comerciar (con precios
constantes para todos los bienes) que estan dadas en las curvas de oferta y demanda
reciprocas o curvas de oferta del socio comercial, que indican la cantidad de un bien que
ésta dispuesto a exportar o importar a cambio de una cantidad especifica de otro bien v
sobretodo del tipo de comercio que se establezca.

Asi, si un pais quiere obtener la ventaja maxima del comercio
internacional, en principio puede manipular su politica comercial
(aranceles. cuotas., etcétera) para hacer que el punto de intercambio de
equilibrio sea el punio de la curva de oferta del socio mds favorable
para si mismo'!,

YFindlay Ronald ~Las ganancias del comercio intemnacional™ Ibidem p.169




Para concluir, Findlay destaca las limitaciones del trabajo al tratarse de un analisis
estiatico en donde ademas, las ganancias del comercio van mas alla del aspecto
puramente econdmico dejando rastros tanto en lo social como en lo cultural ¥ lo
politico.

14.2 Desarrollo econdémico y comercio internacional (Harry G. Johnson)

Esta leoria se origina de la premisa de que el crecimiento da lugar a muchos
problemas de ajuste econémico internacional sobretodo en la demanda de importaciones
v la dependencia del comercio internacional.

Jonson establece la existencia de dos tipos de equilibrio intemacional para dos tipos
diferentes de paises: el pais que se encuentra totalmente especializado en una rama de
produccidn v el pais que no que encuentra especializado en ninguna rama.

Ademas, hace un analisis con respecto al crecimiento que tiene la produccién de un
pais especializado: su poblacién; y la elasticidad de la demanda de importaciones. De
manera que se conozca que tanto beneficia o perjudica el comercio internacional.

Si el crecimiento de la produccion se debe a un aumento en la poblacion, el PIB
per-capita disminuye. Si esto no es asi podria deberse a dos casos extremos: En el
primero, que se considera crecimiento wlirafavorable al comercio, en el cual se dedica a
la compra de importaciones mayor cuantia de lo que se supone el aumento total de la
renta nacional, de modo que se reduce a demanda de bienes producidos en el pais, v éste
se vuelve menos autosuficiente en términos absolutes. Por otro lado, si se tiene un
crecimiento ultracontrario al comercio, cuando se dedica a la compra de bienes
producidos en el pais mayor cantidad que el aumento de la renta nacional, de modo que
la demanda de importaciones disminuye v ¢l pais se vuelve mas autosuficiente. Por
ultimo, si el crecimiento de la produccion crece al mismo ritmo que la demanda de
importaciones se considera un crecimiento neuro al comercio internacional.

Este mismo andlisis se puede realizar a un pais que no se encuentre especializado.
aunque el procedimiento es mas complicado debido a que el comportamiento de la
elasticidad de la demanda de importaciones ¥ a su vez el del consumo.

Con lo que respecta a bienestar Johnson toma de Bhagwati el concepto denominado
immiserizing growth que habla sobre la pérdida de bienestar en un pais en donde la
demanda de importaciones crece en una proporcién mayor que su produccion.

Supongamos que solo esta creciendo un pais v considere él nuevo
equilibrio del comercio internacional resulio de su mayor produccion.
asi como el bienestar econdmico. Por lo general. puede esperarse que
el crecimiento eleve la demanda de importaciones del pais,
empeorando, con ello. su relacion real de intercambio de equilibrio e
imponiendo de este modo una perdida de bienestar economico como
una contrapartida de la ganancia de bienestar economico por un mayvor
nivel de produccion. Se pueden dar dos casos extremos: en el primero,
la demanda de imporiaciones del pais en crecumienio se rgduce. de




Jforma - que la relacion real de intercambio mejora y el beneficio

" obtenido con aquel que se derivo de la relacion real de intercambio
este se logra cuando el crecimiento es de tendencia ultracontraria al
comercio. El otro caso es aquel en que la relacion real de intercambio
se vuelve desfavorable en tal medida que la pérdida de bienestar
producido contrarresta la ganancia originada por el aumento de la
produccion, asi. que el crecimiento del pais empeora su posicion de
equilibrio™,

Otro punto de importancia relevante para Johnson., se refiere al progreso técnico; en
el ‘que se suponen la existencia de tres tipos de crecimiento econdmico: el progreso
técnico; el aumento de poblacion: y la acumulacion de capital: para dos tipos diferentes
de economias: la exportadora de bienes manufacturados que cambia por alimentos (pais
industrial). Y la exportadora de productos alimenticios a cambio de bienes
manufacturados (pais agricola). Ninguno de los dos se especializa totalmente.

Se considera que el progreso técnico altera las funciones de produccion de la
economia provocando una acumulacion de factores. De acuerdo al teorema de
Rybezynski:

“Si la relacion real de intercambio es constante y un factor aumenta, se

producira una reduccion absoluta de la produccion de aquel bien en que

se utilice el factor con menos intensidad, aumentando la produccion del

bien en que se empleé el factor mas intensivamente en mayor proporcion

que el valor del aumento total de produccion ™'~

Para una relacién real de intercambio constante, la acumulacion de capital reducira
la produccnon agricola v aumentara la produccxbn industrial. Mientras que se consideran
ultra contrarios al comercio los siguientes tipos de progreso:

» Progreso técnico neutral en la agricuitura en el pals industrial:

» Progreso técnico neutral en la industria en el pais agricola:
» Progreso técnico que ahorre capital en la industria en el pais agricola v
»_ Progreso técnico que ahorre trabajo en la agricultura en el pais industrial.

El ‘progreso pueden considerarse, desde ultrafavorables hasta contrarios al
comercio, pero no ultracontrarios cuando exista:

> Progreso técnico neutral en la industria en el pais industrial;

» . Progreso técnico neutral e la agricultura en el pais agricola;
» Progreso técnico que ahorre capital en la industria en el pais industrial;
Mol “Desarrollo S io i ional” [bidem p. 190
PRy bezynski T. M., “Factor endomnenl and relative dity price”, en Jot Harry G. “Desarrollo

y co io Internacional™, en Ibidem p.193




#» Progreso técnico que ahorre trabajo en la agricultura en el pais agricola.

Por ultimo, el progreso técnico puede ser ultrafavorable hasta ultracontrario al
comercio cuando exista:

» Progreso técnico que ahorre capital en la industria en uno u otro pais;
» Progreso técnico que ahorre en la agricultura en uno u otro pais.

De este andlisis se concluyen dos premisas sobre el progreso técnico: la primera
establece que el progreso técnico en una industria puede reducir los costos en forma tan
imponente que el pais se especialice por completo en aquel producto.

La segunda, afirma que cuando el progreso ahorra al factor utilizado intensivamente
en la industria, se tiene como consecuencia que. en comparacion con los precios
iniciales. la razén optima entre los factores sea menor ¢n ambas industrias que la razén
de sus dotaciones. Por lo que los precios se contraen.

1.4.3 Intensidad de factores, progreso légico y térmi de inter bi
(Findlay y Grubert)

R. Findlay v H. Grubert siguen los trabajos desarrollados por J. R. Hicks. Mishan v
H. G. Johnson en lo que respecta al crecimiento econdémico ¥ el comercio internacional
en particular. Aqui. se dedican a dar un analisis grifico de los resultados oblenidos de la
intluencia del progreso tecnologico en una economua para establecer s1 su crecimuento
es ullrasesgada hacia la exportacién (que genera una disminucion absoluta de la
produccion nacional del bien importado), o ultrasesgada hacia la imponacién (una
disminucion absoluta de la produccién del bien exportado).

Este estudio va mads alld del analisis de Johnson al eliminar el supuesto acerca de
que los factores se combinan en las mismas proporciones antes y después del cambio
tecnologico. Es decir, que las innovaciones no son usan intensivamente la de mano de
obra o el capital, sino mas bien son neutrales.

El trabajo involucra, ademas. cambios en los precios relativos de los factores
necesarios para que los precios relativos de los productos no cambien después de que el
progreso tecnologico hava ocurrido en una industria mientras la técnica de otra no
cambia. Asimismo, se determina que la direccion del cambio de la produccion del bien
producido con tecnologia constante. a precios relativos de los productos constantes, es
resultado del progreso tecnologico en la produccion del otro bien.

Para finalizar la investigacion se realiza un sencillo analisis a los movimientos en
los términos de intercambio derivados del progreso tecnologico donde Findlay y
Grubert realizan una aportacion crucial en el estudio del crecimiento econdémico
utilizando el comercio internacional. Por lo que ratifican la premisa :




“Entre mayor sea la reduccion proporcional de los costos totales, a la
razon de prectos de los factores originales. es mds probable que se trate
de algin tipo de cambio tecnoldgico ultrasesgado™*

1.44 Di i y crecimiento empobrecedor: una generalizacién (Jagdish
Bhagwati)

El trabajo de este autor, afirma la existencia de un crecimiento empobrecedor en el
sentido en que debido a que el progreso técnico v el factor acumulacion de la economia
capitalista, conduce a un a deterioro de los términos de intercambio. Lo que impone una
pérdida de ingreso real superior a la ganancia derivada del crecimiento mismo.

Aqui se particularizan dos casos: en el primero, las ganancias del crecimiento son
superadas por las pérdidas derivadas del empeoramiento de los términos de intercambio.
En el segundo, la distorsion es impuesta por una politica econdmica v ia aranceles. Estos
dos casos, es una generalizacion contenidos la idea de que cualquier distorsion en el
contexto economico, leva a un comercio desigual y por tanto a un crecimiento
empobrecedor.

La tesis describe los dos casos anteriores como consecuencia de estas distorsiones.
Para el primero las distorsiones las provoca la existencia de diferencias salariales
distorsionantes que se refleja en la contraccion de la curva de posibilidades de
produccién v la ausencia de un punto de equilibrio entre la razén de precios de los
bienes v 1a curva factible de posibilidades de produccién (no hay tangencia entre las
curvas en el andlisis grafico). Esto implica la inexistencia de precios de equilibrio.

En el segundo caso. el pape! principal como causante de las distorsiones lo tienen
los aranceles v el poder monopolico en el comercio intermacional. Dicha afirmacion se
retoma de trabajos anteriores que alirman que existe crecimiento empobrecedor para un
pais con poder monopolico en el comercio imternacional. En contraposicion, ocurre
crecimiento econdmico en ausencia de aranceles v cuando un pais sin poder monopélico
entra al comercio internacional.

1.4.8 Teorias de inversién extranjera. (Benjamin I. Cohen)

Esta teoria comprueba con base en la evidencia empirica. que el comercio exterior
en algunos paises no son del todo favorables. Surge de este modo, en la teoria
neocldsica, una visién que justifica el resultado de esta mala distribucidn de la riqueza
entre las naciones.

Cabe sefialar que esta tesis sirvio para que posteriormente se elaboraran modelos
enfocados a analizar el subdesarrollo existente en Ameérica Latina. La idea principal de
este estudio se enfoca en que el cambio tecnoldgico del producto que se encuentra
relacionado estrechamente con la intensidad en el uso de factores que para los paises
con bajo desarrollo tecnolégico culmina con un deterioro en los términos de
intercambio.

“Findlay R. y Grubert, H. “Intensidad de los factores, progreso tecnologico v términos de intercambio™
en Ibidem p. 218
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Cohen critica las teorias clasicas y neoclasica que hacen hincapié vy centro de
estudio a las corrientes de comercio de bienes y servicios, paradéjicamente, no toman en
cuenta la inmovilidad de los factores de produccién.

El trabajo de Cohen resulta una innovacién en el estudio de la materia en el sentido
en que presenta una vision diferente a la teoria ortodoxa de economia internacional y
que a su vez, tampoco puede considerarse como teorias marxistas (o de la corriente
heterodoxa).

El trabajo, sintetiza las ideas fundamentales que provocan que la inversién
extranjera pudiera ser perjudicial al pais receptor. La idea principal es que las empresas
maximizan sus beneficios lo que se sustenta con datos histdricos para dar testimonio de
que:

“Ninguna teoria que indique que la inversion es benéfica. puede
'y . 13
conciliarse con la mavoria de los hechos observados .

En dicho trabajo se presenta ademas, las premisas mas importantes de otros autores
neocldsicos en materia de inversion extranjera: por ejemplo: Mc. Dougall toma como
base un esquema de competencia perfecta, para atribuir que el origen de la inversion
extranjera directa (IED) es resultado de que en el pais receptor, la productividad
marginal del capital es mayor que el del pais de origen. Mientras que segun R.
Brecvher, la 1IED generalmente se desenvuelve en las estructuras de mercado imperfecto
que al extender el analisis a dos sectores de la economia. el capital extranjero no liene
cfccto sobre ingreso nacional de un pais pequefio 2 menes que contenga una nueva
tecnologia. cambios funcionales o de comportamiento. S. Hymer da testimonio en su
tesis que. para que la IED tenga “déxito”. debe haber en el pais extranjero. alguna
imperfeccion en el mercado de bienes o en el de factores. Para Shonson. la transferencia
de conocimientos es el meollo del asunto en la IED que visualiza a la empresa como un
monopolista discriminador que maximiza sus beneficios vendiendo conocimientos a
diferentes paises donde los paises en desarrollo pagaran a la empresa extranjera menos
que los paises ricos por dichos conocimientos. En el caso de existencia de incertidumbre
se puede constatar en el trabajo desarrollado por Tobin y Markowitz que existe una
correlacion baja o negativa entre los riesgos (internos y extranjeros) que hacen atractiva
a la inversion extranjera. Asi, aun cuando el riesgo sea mavor v la tasa de rendimiento
sea menor en un pais extranjero a la de la inversion nacional, la inversién extranjera
hace disminuir el riesgo total de una empresa. Es decir, una empresa preferira
diversificar su inversién en otros paises para reducir su riesgo al tener toda su inversion
en un solo pais.

1.5 Las nuevas teorias del crecimi inter ional

En los tltimos afios se han desarrollado. en el marco de la perspectiva neoclasica,
teorias alternativas que intentan dejar a un lado algunos supuestos poco aplicables a la
realidad para lograr un ajuste de estos en especial, a los paises en vias de desarrolo.
Entre estas nuevas teorias destacan: la salida de excedentes; la disponibilidad de
recursos escaso. la corriente de nuevos productos vy 1a brecha en la imitacion tecnoldgica

**Cohen Benjumin 1. “Teoria de la inversion extranjera™ Ibidem p. 228




ademas de la teoria del ciclo del producto v la demanda representativa. A continuacion
se describen brevemente el contenido de estas.

1.5.1 La teoria de salida o desahogo de exced (H. Myint).

La teoria de la salida o desahogo de excedentes se apoya en el supuesto del pleno
empleo del modelo de David Ricardo. En el que se encuentra que el excedente de
capacidad productiva es el que explica las exportaciones de los paises en el desarrollo
del siglo XIX.

Esta busca contrarrestar la idea de la cual parte la teoria del comercio internacional
que no se habia analizado antes al aparentar ser muy légica. Para lo cual Myint critica
supuesto de pleno empleo v una dotacion de recursos dados en la situacion de autarquia
de la cual parte la teoria clisica pues ademas de que no explica los patrones de comercio
v crecimiento de las economias primarias del siglo pasado. Estasituacion contradice a la
situacion de la que parte el andlisis ya que no solo no existe el pleno empleo en la
economia. sino que ademds hay un excedente en la capacidad productiva del pais
(capacidad no utilizada).

Esta capacidad se puede utilizar para incrementar la produccion que abastezca una
nueva demanda originada gracias a la entrada al comercio internacional. En este sentido,
la teoria del desahogo o salida de excedentes robustece el argumento clasico ¥
neocldsico de las ganancias del comercio pues las economias primarias exportadoras del
siglo XIX no enfrentaban la disvuntiva de la utilizacion de recursos ociosos para
exportacion o consumo intermo. ya que la alternativa real era utilizar el excedente de
recursos en la produccidn para exportacion o dejarlos ociosos.

Aunado a esto, Myint retoma el trabajo de Richard Caves en el que se demuestra
que la salida de excedentes es similar en su estructura, a la teoria de las materias primas
del comercio ¥ del crecimiento (staple theory of trade and growth). ¥ que ambas
explican el efecto del comercio en el crecimiento economico al prever un empleo
“eficiente " de los recursos que de otra manera carecerian de usos alternativos.

1.5.2 La teoria de la disponibilidad de recursos escasos (1. B. Kravis)

La teoria de la disponibilidad de recursos escasos incorpora a la oferta de los
factores productivos a los recursos naturales que se utilizan como insumos. Por lo que
cuando éstos son escasos, comienza un proceso de especializacién intemacional.

Por lo tanto, en algunos casos, se puede explicar la especializacion de los paises en
el comercio intemacional sin necesidad de recurrir a la teoria neoclasica de la dotacién
de factores productivos. Esto da como resultado que no se tome en cuenta a la dotacion
de insumos o recursos naturales y solo se haga con la de los factores.

1.5.3 La teoria de la corriente de nuevos productos y la brecha en la limitacién
tecnolégica (M.V, Posner)




Esta teoria elimina el supuesto establecido en el modelo neoclisico de H-O donde
las funciones de produccion son idénticas entre los paises. Posner destaca a las
diferencias de conocimiento tecnologico entre paises como el principal factor que
determina el patron v la direccion del comercio intemacional. Por lo que establece que
la generacién de una corriente de nuevos productos es producto de la investigacion
cientifica que implica que el pais innovador logre disfrutar de un monopolio temporal,
al mismo tiempo que aumenta su comercio exterior. hasta que los demas paises, que
importan el producto, aprenden a producirlo.

1.5.4 La teoria del ciclo del producto y del ciclo del comercio (R. Vermon)

Esta es una extension de la teoria de nuevos productos y la brecha en la
imitacion tecnoldgica. que analiza la evolucion completa en el ciclo de producto. De
aqui se encuentra que la brecha en la imitacion se "cierra” al propio pais innovador. al
trasladar su produccion en una determinada etapa de la evolucion del producto al resto
del mundo capitalista.

La teoria del ciclo del producto es la Unica que en la perspectiva neoclasica,
integra no sélo una teoria del comercio intermacional de bienes v servicios, sino también
a la inversion extranjera al hacer un analisis a la inmovilidad de factores. Es un enfoque
comun al de las teorias del imperialismo ¥ de la dependencia.

Aqui los principales elementos que determinan la especializacion intemacional en
manufacturas para Ia teoria del ciclo de producto son: la tasa de innovacion de nuevos
productos ¥ los nuevos procesos de los efectos de las economias de escala: ia dinamica
v el estado de ignorancia (el conocimiento de ninguna forma es un bien libre), v la
incertidumbre para influir sobre patrones de comercio. ‘

En el andlisis, Vernon descubre y describe minuciosamente las tres etapas del ciclo
de la vida o desarrollo del produclo. produclo nuevo, produclo en maduracién v
producto estandarizado.

El punto ponderante e irrefutable de avance de las otras teorias de la corriente de
nuevos productos y la brecha entre la imitacion tecnoldgica y el ciclo del producto es
que recogen el supuesto neocldsico de una misma tecnologia en todos los paises v
adicionan el factor “innovacion tecnolégica™ (en procesos y productos), como un
determinante clave en la explicacion de las exportaciones industriales.

La teoria de la demanda representativa establece que el comercio de manufacturas
se explica precisamente por la similitud en los patrones de demanda de los diferentes
paises (con similares niveles de ingreso per-cipita), de la que parte como un supuesto
dado la teoria de la proporcion de factores.

1.5.5 La teoria de la demanda representativa (Staffan B. Linder)

Linder arguye que mientras el concepto intemacional de los productos primarios se
explica principalmente por las diferencias en la dotacion de factores productivos entre




los palses, el comercio de productos manufacturados se explica sobre todo por la
similitud en los patrones de demanda entre los paises que comercian.

La teoria de Linder difiere de la teoria neoclisica de H-O en que no solo las
funciones de produccion son diferentes entre los paises, sino que también los patrones
de demanda o preferencias de los consumidores.

La tesis de Linder sugiere que el comercio internacional tiene lugar cuando se
realiza entre paises cuyos niveles de ingreso per-capita son similares. Asi mientras que
esta teoria subraya el origen de la especializacion internacional por el lado de la
demanda, tanto la teoria clasica como la neoclasica lo hacen por el lado de la oferta.

Linder argumenta: "e/ comercio internacional es realmente una mera extension de
las fronteras nacionales de los paises, dada la dindamica hacia la expansion de sus
propias actividades economicas” v coincide con la respuesta que. en 1899, Vladimiro L.
Lenin, en su libro “E! Desarrollo del Capitalismo ¢en Rusia™, da a la pregunta  por qué
necesita un mercado exterior las naciones capitalistas?

En general, se puede argumentar que las teorias analizadas hasta aqui, buscan
descubrir las causas del comercio intemacional tomando como premisa fundamental la
utilizacion optima de los factores de produccion. De aqui surge pues la ganancia del
comercio internacional, donde un pais logra un beneficio excedente en el comercio
exterior al utilizar las ventajas relativas en su proceso de produccion. Ademas, en una
economia de libre mercado, el ajuste de precios permite una minimizacion en los costos
de produccién que ocasiona a su vez una mejor distribucion del ingreso.

Asimismo, el hecho de que una economia no se encontré beneficiada con el
comercio intermacional es provocado mas que por la competencia que conlleva el
comercio exterior, por las condiciones tecnologicas de la economia domestica. Es decir,
la existencia de rezagos tecnologicos. los bajos niveles saldriales o por la aplicacion de
politicas arancelarias que desincentivan el comercio intermnacional.

1.6 Las teorias del imperialismo y la dependencia de Ia ec internacional

Para muchos investigadores, el comercio internacional no siempre es benéfico para
las naciones. Es mas, es una muestra clara del domnio umperialista de las nactones
mqs potentes frente a las mas débiles. Esta parte del trabajo se centra en el analisis a las
teorias de comercio internacional de la escuela heterodoxa.

Indudablemente, el imperialismo se ha desarrollado como una teoria marxista. Las
teorias del imperialismo (a excepcion de la de Hobson que sera '"prekeynesiana’) son
las teorias marxistas. En el sentido en que abordan las ideas marxistas y sobretodo /a ley
de la tendencia decreciente de la 1asa de ganancia v al comercio exierior, como medida
del capitalista para contrarresta dicha ley. Los trabajos de Rosa Luxemburgo. Viadimir
I. Lenin y el de Hilferding muestran la vision clasica del impenialismo, mientras que
teorias de Baran-Sweezy: de F. MagdolT: de S. Amin: C. Polloix: De A. Emmanuel! v
de Broun configuran una vision mas modemna del imperialismo.




El objetivo de esta revision es el comparar las ideas principales de estas con las
homologas del apartado anterior. No se busca calificar los trabajos en mejores o peores
sino mas bien la intencién es resaltar las virtudes de las teorias a modo de tener una
perspectiva mas amplia en la materia y por lo mismo hacer al analisis al comercio
exterior mas critico.

1.6.1 La teoria marxista de la crisis y el imperialismo

Aun cuando Marx nunca desarrollé una teoria del imperialismo. si observo la
importancia de las relaciones econdmicas intemacionales. En los trabajos de Marx se
encuentra que los dos factores de mayor importancia para el comercio internacional es,
en primer lugar, la teoria de la tendencia decreciente de la tasa de ganancia y en
segundo lugar en la teoria del subconsumo.

La teoria de la tendencia decreciente de la tasa de ganancia indica que la crisis de
las economias capitalistas tendra lugar con ¢ste fenomeno. como consecuencia del
crecimiento de la composicion organica de capital (el uso de tecnologias cada vez mas
intensivas de capital) por lo que el capitalista buscara la forma de contrarrestar dicha ley
por mecanismos artificiales como lo es la busqueda de nuevos mercados: la contencién
de los salarios: 0 aumentando la tasa de explotacion.

Por otro lado, la tesis del subconsumo ocurre debido al bajo nivel de demanda
efectiva de la clase trabajadora que se refleja en los bajos salarios en contraste con el
excedente de plusialin. Esto genera un desequilibrio entre los sectores de bienes de
consumo v de capital.

La posibilidad del comercio exterior y la exportacion de capitales surge como una
salida al subconsumo mediante el aumento de la demanda efectiva en el comercio
exterior v a la tendencia decreciendo una tasa de ganancia a través de 1a explotacion de
capitales o inversion extranjera. Aqui surge teoria del imperialismo:

La teoria del imperialismo se considera como la teoria marxista del modo
de produccion y acumulacion capitalista pero desde el prnto de visia de
una economia abierta en las relaciones economicas internacionales'®.

Entre los principales autores de la teoria imperialismo se encuentra J.A. Hobson
(1902); R. Hilferding (1910), R. Luxemburgo (1913) ¥ V. L. Lenin (1916).

Para Hobson, las raices del imperialismo se encuentran en el excedente de ahorro y
subconsumo - bajo la demanda efectiva- que genera el desarrollo industrial en los paises
avanzados.

El imperialismo es la puerta falsa por la cual los paises industrializados buscan la
salida del excedente econdémico. Lo que impide "defar caer el hacha sobre la raiz
economica del arbol'”. Por lo que las raices del imperialismo se encuentran en el
proceso mismo de industrializacion de los paises avanzados debido a su caracter
monopdlico v concentrador del ingreso. El caracter monopoélico, por otra parte, produce

Ibidem p. 42
Hobson J. A., "The economic taproot of imperialism”, economic imperialism en Ibidem p. 43
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ingresos excesivos que, al no estar relacionados con el esfuerzo productivo, no generan
demanda. Por otro lado, los ingresos de los trabajadores se hallan limitados por el
deficiente sistema financiero que no pueden ensancharse. Ademas, el sistema
compelitivo de salarios impide que aumenten al mismo ritmo que aumenta la eficiencia
de la mano de obra.

El bajo nivel de los salarios significa un bajo poder adquisitivo y de demanda
efectiva de la clase trabajadora, generandose asi el problema del subconsumo y como
contrapartida, el exceso de ahorro. En otras palabras, Hobson rechaza la tesis clasica de
Say que considera que la oferta crea su propia demanda.

Sin embargo, la idea de Hobson de eliminar como salida falsa la concentracion del
ingreso y la estructura monopélica, no se opone a la practica del comercio exterior, y a
favor de éste argumenta:

“Los bienes que no pueden producirse con la misma calidad o baratura
todavia se compraran por el proceso ordinario del intercambio
internacional. ™

Rosa Luxemburgo argumenta la existencia de una contradiccion intrinseca del
capitalismo, que lleva al imperialismo a generar por un lado la plusvalia, y por otro, la
imposibilidad para absorberla o realizarla y en el exceso de ahorro y el subconsumo por
la imposibilidad del sistema para realizar la Plusvalia como determinante del
imperialismo'® expone claramente sus ideas a cerca del imperialismo.

Ademas, atirma que el proceso de acumulacion del capital depende de la creacién de
la plusvalia dentro de un proceso de produccidn v de la posibilidad de realizacion de la
ésta misma. Esta ultima condicion responde a que la demanda efectiva se realice los
factores de produccion.

Luxemburgo supone que la lucha por la adquisicion de nuevos territorios o
mercados no es solamente una etapa por la que pasa el capitalismo, sino que es una
caracteristica propia del proceso de acumulacién capitalista que desde cualquier punto
de vista (1anto nacional como extranjero no capitalista) se es susceptible a ser anexado.

Finalmente, Lenin en £l excedente economico y el subconsumo por el capitalismo
monopdlico-financiero v el desarrollo desigual como determinantes del imperialismo,
muestra a este como la etapa monopolica del capitalismo que genera un excedente
econémico que no puede absorber internamente el sistema lo que provoca una ley de
desarrollo desigual.

En 1899, en El desarrollo del capitalismo en Rusia. Lenin se pregunta ,por qué una
nacion capitalista necesita del mercado exterior? Anteriormente David Ricardo habia
observado la dindmica interna del propio sistema capitalista encontrando tres elementos
que explican el fendmeno:

»  Las circunstancias en la que el capitalismo aparece como el resultado de una
circulacion de mercancias ampliamente desarrollada que rebase los limites del
estado;

“bidem p. 43
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Las diferentes ramas de la industria que generan el mercado de unas para otras
que frecuentemente, no se desarrolla de manera uniforme sino que se tiende a ser
un desigual.

» La industria mas adelantada busca el mercado exterior.

El imperialismo es la fase monopolista del capitalismo. La formacién de
monopolios en los paises avanzados genera un excedente de capital que potenciaimente
puede ser absorbido internamente por la agricultura atrasada y elevar el nivel de vida de
la masa de la poblacion. Sin embargo, esto negaria la razén misma de ser del
capitalismo al reducir las ganancias.

El imperialismo puede definirse a través de cinco rasgos fundamentales: 1) La
fuerte concentraciéon de la produccion v del capital creando monopolios 2) La creacion
de la oligarquia Nnanciera mediante la tusion del capital bancario con el industnal, (el
capital financiero) 3) La exportaciéon de capital se vuelve mis importante que la
exportacion de mercancias: 4) Se forman asociaciones internacionales monopolistas de
capitalistas que se reparten el mundo v 5) Se termina el reparto territorial del mundo
entre las potencias capitalistas mas importantes.

a4

1 4

1.6.2 La economia intermacional y la teoria na del la

perspectiva desde la metrépoli.

Las teorias cldsicas del imperialismo se desarrollo durante las dos primeras décadas
del siglo XIX. En estas se destaca la forma esencial en que el imperialismo se
presentaba en esa época, o sea a través de la adquisicion de territorios y la formacion de
colonias. En cambio, la teoria del imperialismo acrual. muestra ideas diferentes sobre la
concepcion del imperialismo moderno, mas evolucionado v que por lo tanto, no se
manifiesta de la misma manera que hace dos sigios.

Bajo esta concepcidén mds actual R, Wolff desarrolla una teoria en la que subraya la
diferencia entre la concepcion tradicional del imperialismo y la concepcion
contemporanea. Ademas, evalua el papel desempeilado por el imperialismo en la
estructura econdmica de los paises capitalistas avanzados modernos y en particular de
los estados Unidos.

Para Wolff el analisis del imperialismo habra de dirigirse por dos caminos: el
primero hacia la determinacion precisa de los diversos grupos que ganan y pierden con
el imperialismo (esto es las "ganancias de las relaciones econémicas intemacionales): ¥
el segundo hacia la btisqueda de la posibilidad de otros sistemas economicos en la
metropoli que pueden mejorar en forma distinta sus (ransacciones economicas
internacionales ¥ de la forma en que tales sistemas podran caerse.

La teoria modema del imperialismo se ha desarrollado bajo tres lineas o
perspectivas de analisis: El excedente econémico v las empresas transnacionales por
Barron-Sweezy y MagdofT:. La autoexpansion del capital a escala mundial de Amin
Palloix. Y por ultimo, la ley del intercambio desigual como determinante del
imperialismo de Emmanuel v Broun.
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En la teoria de La rendencia creciente del excedente. el capital monopolista y las
corporaciones transnacionales como determinante del imperialismo realizada por
Baron - Zweezy. el sistema de acumulacién capitalista no solo genera un excedente
econémico sino que éste presenta una tendencia a crecer tanto en términos absolutos
como relativos respecto al producto nacional, debido a las caracteristicas de una
estructura econdémica monopélica dominada por el capital financiero como decia Lenin,
sino por grandes corporaciones transnacionales. las cuales han dejado de ser captadoras
de precios para convertirse en fijadoras de precios.

Por otro lado, H. MargdofT en su tesis titulado La competencia oligopolica y las
corporaciones transnacionales como determinante del capitalismo imperialisia expone
sus coincidencias con las conclusiones de la perspectiva leninista de Baran - Sweezy.
aunque difiere en la argumentacion.

Para MagdofT. las raices del imperialismo no se encuentran ni en la tendencia
decreciente de la tasa de ganancia. ni en el problema del subconsumo y menos en las
tendencias crecientes del excedente econémico ¥ m'as bien se encuentran en la propia
tendencia oligopolista que enfrentan las grandes corporaciones transnacionales que
obliga a buscar mas mercados y mis fuentes de abastecimiento para poder sobrevivir.

Un trabajo que busca, al igual que los resumidos anteriormente, resaltar la vigencia
de la tesis imperialista, se realizé por S. Amin titulado La acumulacion a escala
mundial como determinanite del imperialismo.

Para Samir Amin ni la teoria de la ventaja comparativa, ni la exportacién de
capitales en una fase superior del capitalismo pueden explicar la expansién del comercio
exterior en el capitalismo actual. Es mas, las ventajas comparativas son solamente la
apariencia de los casos: el resultado casi evidente de la comparacidn positiva de los
precios.

“..debemos buscarlo, evidentemente. en donde el sistema tienen su
esencial. Es por tanto la contradiccion entre la capacidad de producir y la
de consumir, planteada sin cesar v superadas sin cesa - ¢s decir, la ley

Sfundamental de la acumulacion capitalista™.'®

C. Palloix en La autoexpansion del capital a escala mundial como determinante del
imperialismo aclara tres puntos fundamentales: El primero, el anilisis de los problemas
intemacionales, que debe enfocarse al proceso de autoexpansiéon, donde las
multinacionales son solo un elemento. Segundo, el capital es una relacion social no solo
una suma de los factores v por tanto representa la unidad de los tres distintos aspectos
del proceso de autoexpansion del capital: capital-mercancia, capital-dinero, y capital-
producto. Por ultimo, la relacidn social del proceso de intemacionalizacion de la fuerza
de trabajo es, a su vez, la internacionalizacion de clases.

La teorla de la ley del intercambio desigual como determinante del imperialismo
realizada por A. Emmanuel toma de base la idea de la explotacion del imperialismo
proveniente del comercio de mercancias ¥ servicios. Al mostrar como aun no existiendo

®Amin S., “La lacion a escala lial" en Ibidem p. 54




inversiones extranjeras, desigual poderio financiero, burguesias locales dependientes detl
imperialismo etcétera, es posible la explotacién de los paises dependientes.

En el entendido de que los productos no se intercambian por su valor: los salarios
con tasas de plusvalia son iguales, pero las técnicas de produccién (la composicion
organica del capital) para un mismo producto difieren entre paises.

En la tesis £/ mtercambio desigual via el proteccionismo como determinante del
imperialismo O. Broun toma como base un sisterna de ecuaciones donde existen dos
posibilidades independientes de los salarios: los del pais imperialista (W;). tos dei
dependiente (Wy). v los precios de produccion (P). En este trabajo se concluyve que el
origen de la brecha v la desigualdad de salarios (W; >Wy) no se debe a las condiciones
sociales de los paises dependientes, sino a la politica proteccionista de los paises
avanzados que determinan el deterioro de los términos de intercambio de los paises
dependientes.

1.6.3 La teoria de la dependencia: el punto de vista de ia periferia

El concepto de dependencia aparece como un complemento de la la idea del
imperialismo en los paises latinoamericanos.

La teoria de la dependencia ha sido producto de la historia y de la evolucién de las
ideas del pensamiento latinoamericano. Sus origenes se encuentran en las ideas de
Prebisch-CEPAL v otros partidarios de la corriente llamada cepalina tales como C.
Furtado 6 Juan f. Noyola.

Mientras que la teoria del imperialismo se ha desarrollado bajo un enfoque casi
exclusivamente marxista, la teoria de la dependencia incluye varias perspectivas de
andlisis: estructuralistas neoclasicas, Keynesianas y marxistas. Ademas de otros
enfoques sociopoliticos.

La primera revisién que se realizara en lo que respecta a las teorias de ésta corriente
es a la teoria del deterioro de los términos de intercambio: las dependencias externa y
¢l subdesarrollo mejor conocida como la teoria Prebisch - CEPAL

La teoria Prebisch -CEPAL cuestiona la teoria neoclasica en lo que respecta a las
conclusiones sobre la especializacién intemacional de la teoria de la ventaja
comparativa que lleva a los paises de la periferia a convertirse en exportadores de
bienes primarios v a los paises del centro en exportadores de manufacturas. Sin
embargo, en esta relacion, los paises avanzados son los unicos en beneficiarse debido un
deterioro en los términos de intercambio que lleva a la dependencia externa de estos v
que es la causa principal del subdesarrolio.

Entre 1941 y 1950, Raul Prebisch formulé la teoria del deterioro de los términos de
intercambio en la relacion centro-periferia en el famoso estudio que Albert Hischman ha
llamado E! manifiesto de la CEPAL.

Para Prebisch la tendencia al deterioro en los términos de intercambio de los bienes
primarios respecto a las manufacturas se explica por las caracteristicas dentro del




progreso tecnolégico v por las condiciones socioeconéomicas especificada en el centro
en la periferia y tiene como causas principales las siguientes:

> El progreso técnico sustituyve los productos primarios por los sintéticos.

» El progreso técnico ocasiona que el producto final requiera menor cantidad de
productos primarios.

» La elasticidad del ingreso de la demanda por alimentos es menor que la unidad
en los paises avanzados, de tal manera que el crecimiento del ingreso implica un
crecimiento menos que proporcional en la demanda para estos bienes.

» Los paises avanzados han establecido una politica proteccionista sobre bienes
primarios (establecimiento de aranceles v cuotas de comercio intermacional).

La tasa de crecimiento de la productividad en el ramo de manufacturas es mas alta
que en el de bienes primarios, por lo que se deberia esperar que el aumento en la
productividad se manifestara en precios menores de los bienes industriales. Sin
embargo. en los paises avanzados la presion sindical mantiene niveles altos de salarios v
la estructura oligopolica de sus mercados les permite a las empresas mantener una
elevada tasa de ganancias, por esta razon los preciso de los bienes no bajan
proporcionalmente al aumento de la productividad. Esto da origen a un circulo vicioso:
los paises periféricos padecen de una productividad agricola baja v la mano de obra no
puede desplazarse a la industria que no puede absorberla porque su crecimiento es lento
debido a la baja capacidad de importacion de la economia. De ahi la necesidad de
reorientar el desarrollo hacia el mercado intemo.

En su ensayo /la estructura de la dependencia T. Dosantos define el concepto de
dependencia ¥ explica sus diferentes modalidades histéricas. Ademds. presenta los
efectos sobre la estructura productiva del pais dependiente.

El autor define la dependencia como una situacion en la que las economias de
ciertos paises estin condicionadas por el desarrolio y expansion de otras economias de
la cual dependen las primeras.

. La relacion de interdependencias asume la forma de la dependencia cuando algunos

": paises -los dominantes- pueden expandirse ¥ pueden ser autosufucientes, mientras que

otros. paises -los dependientes- solo pueden hacer lo anterior como un reflejo de tal

expansion, la que puede tener un efecto positivo o negativo sobre el desarrollo
inmediato.

Por otra parte, Dos Santos seiiala que historicamente han existido tres formas de
dependencia: la colonial: el financiero industrial: v la dependencia tecnologica
industrial. Esta Gltima forma de dependencia. es la que prevalece en el momento actual
vy consiste fundamentalmente en que la inversion extranjera impone patrones
tecnologicos de produccion que responden mas a los intereses de las empresas que a las
necesidades del pais, originando la concentracién tecnoldgica ¥ econdmica financiera
que da como resultado una estructura productiva desigual. una explotacién del ingreso;
la subutilizacion de la capacidad instalada: la explotaciéon intensiva de mercados
concentrados en grandes ciudades: la creacion de dos sectores, uno pobre v otro rico en

26

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN




la economia; y el uso intensivo de capital. Dos Santos llama a estos elementos v a su
interrelacion la reproduccion dependiente.

Para concluir dicho apartado se mencionarda E! modelo centro periferia en la
perspectiva historica latinoamericana desarrollada por Aldo Ferrer examina los
cambios producidos en los factores determinantes del desarrollo de los paises
capitalistas avanzados y el efecto que han tenido en la formacion de las relaciones
econémicas internacionales. Mientras que en el trabajo desarrollado por O. Sunkel “La
naturaleza de la dependencia™, el capitalismo de Estado dependiente concluye en la
existencia de un nuevo modelo econémico internacional que rompe la concepcion de
Estado—Nacién, creando una crisis que ha obligado a muchos grupos politicos a aceptar
la dependencia v la marginacion como un hecho inevitable y necesario en él procede de
desarrollo capitalista de la periferia. La teoria del desarrollo asociado dependiente
elaborada por F. H. Cardoso en su ensayo sobre e/ imperialismo v la dependencia en
América Latina”, describe la esencia de la teoria del imperialismo, incluyendo el
imperialismo capitalista de V. [ Lenin, para esplicar la expansion externa v la
acumulacién del capital en América latina. El autor reconoce que el crecimiento
economico en la periferia no garantiza el verdadero desarrollo, Esto es, €l aumento del
empleo y la redistribucion del ingreso.

Hasta aqui se han resaltado las ideas mas imponantes de cada teoria de economia
internacional, siendo las perspectivas percibidas muy diferentes unas respecto a las
otras. Sin embargo, debe de resaltarse la existencia de lineas o tendencias de cada teoria
de acuerdo con una escuela de pensamiento econémico.

Las teorias clasicas ¥ neoclasicas se encuentran enfocadas al estudio de la ganancia
v crecimiento econdmico con base en el comercio exterior, mientras que las teorias
marxistas justificando la existencia del comercio exterior debido a la misma naturaleza
del sistema capitalista y a la necesidad de una mayor tasa de ganancia. De forma
similar, las teorias mas recientes de comercio internacional abren la perspectiva de
andlisis a otros campos de investigacion que no se habian abordado hasta la fecha,
mientras- que las teorias de comercio exterior de la escuela estructuralista estudian
principalmente los patrones de comercio exterior que siguen las economias
subdesarrolladas

A continuacion se esquematizan las diferentes vertientes de pensamiento de
economia internacional.
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CAPITULO 1

En éste capitulo se pretende establecer el marco tedrico con el que se analizara el
comportamiento del sector externo. Por consiguiente, a continuaciéon se enumeran los
objetivos del capitulo:

1) Se delinearan las caracteristicas generales del Modelo de comercio exterior
neocldsico para una economia

2) Se analizaran los principales conceptos del Modelo ampliado de comercio exterior
neoclasico para dos economias tanto en un diagrama de cajas de contrato como por
medio de curvas de oferta neta.

3) Se definiran los principales conceptos del un modelo estandar de comercio exterior
para dos economias abiertas con respectivas monedas nacionales y balanza de
pagos.

4) Se analizara el equilibrio en el Modelo de comercio exterior con balanza de pagos v
tipo de cambio.

5) Se estableceran las condiciones de desequilibrio v sus diferentes tipos.

6) Se establecen los fundamentos del gjusie via precio mencionando brevemente los
que efectos que trae consigo una devaluacion y senalando la imponancia del
cumplimiento de la condicion Marshall-Lerner para que la balanza de pagos se
beneficie con un movimiento en su tasa de cambio.

7) Se Analizara el ajuste via ingreso tomando al multiplicador del comercio exterior
como lundamento de éste.

2.1 Modelo de equilibrio general en una economia abierta em ia teoria
neoclisica

Se parte del analisis a una economia pequeia, “receprora de precio” v bajo los
supuesto de la competencia perfecta.

El modelo estindar de comercio exterior, que se presenta en este trabajo se
constituve a partir de principios microeconémicos tradicionales (o marginalista) del
equilibrio del consumidor y de la teoria de la produccion. De tal modo que el analisis de
equilibrio general en una economia cerrada utiliza como herramientas la frontera de
posibilidades de produccion: el mapa de indiferencia social, conceptos analogos a las
isocuantas de una empresa v a las curvas de indiferencia individuales. Ademas. la
contraparte de la restriccion presupuestaria del consumidor la tienen la frontera de
posibilidades de produccion que ilustra los niveles maximos de producciéon de la
economia correspondiente a una oferta de factores de produccion disponibles v a una
tecnologia dada. A grosso modo la teoria clasica del comercio internacional se
desarrolla considerando que:
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1) Los gustos de una sociedad pueden ser resumidos convenientemente por un mapa de
indiferencia social, cualitativamente similar al mapa de indiferencia de un
consumidor individual; y

2) El comportamiento de la sociedad implica la necesidad de llegar a la curva mas alta
de indiferencia social posible.

Se parte del analisis del comportamiento de una economia cerrada, autosuficiente,
que produce dos bienes (4, B) utilizando los factores de produccidn tierra y trabajo; con
tasas marginales de sustitucion decreciente en condiciones de competencia perfecta ¥
con una tecnologia dada

La competencia perfecta hace que los precios de los bienes sean iguales a sus
correspondientes costos marginales y por lo mismo, la tasa marginal de transformacién
es igual a la relacion de los precios de los bienes (precios relativos).

Sin embargo. como los factores de produccion se usan en diferentes proporciones
en la industria de los dos bienes y debido a que la economia se mueve a lo largo de la
frontera de posibilidades de produccion. Esas proporciones cambian al aparecer la ley
de los rendimientos decrecientes respecto a un factor variable. Por lo que la relacion de
precios de equilibrio no puede ser inferida solamente por la frontera de posibilidades de
produccion. Se necesita inlormacion sobre la demanda que se resume en el mapa de
indiferencia social.

En la grifica, los precios de los productos se determinan por Ia pendiente de la
frontera de posibilidades de produccidn en el punto de equilibrio a un nivel de demanda
dado.

La pendiente absoluta en éste punto comun de la curva de indiferencia social v la
frontera de posibilidades de produccion nos dard el precio relativo de equilibrio del bien
A ¥ por tanto, en equilibrio general la relacion de precios de los bienes es igual a Ia tasa
marginal de transformacion (o el costo de oportunidad de 4 en términos del bien 8) ¥ la
tasa marginal de sustitucion en consumo.

El equilibrio general ocurre, en el punto en el cual la frontera de posibilidades de
produccion es tangente a la mas alta curva de indiferencia social posible. La economia
actia como un consumidor gigante, cuyva linea de presupuesto esta dada por {a frontera
de posibilidades de produccion y cuyos gustos estan dados por el mapa de indiferencia
social.

El modelo estandar de comercio se constituye a partir de cuatro
relaciones: 1) la relacion entre la frontera de posibilidades de produccion
y de la curva de oferta relativa, 2) la relacion entre precios relativos y la
demanda. 3) la determinacion del equilibrio mundial mediante la ofera
relativa y la demanda relativa mundiales y 4) el efecto de la relacion
(real) de intercambio - el precio de las exportaciones de un pais dividido
- por el precio de sus importaciones -sobre el bienestar nacional®.

PKrugman Paul R. y Obstield Muaurice, “Economia intermacional”, Editorial Me Graw Hill, 4* edicién
parte t capitulo 5 p. 76
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El andlisis del funcionamiento del equilibrio en una economia abierta es muy
similar al de la economia cerrada pues la idea central sigue siendo el ajuste perfecto de
los precios que lleva a las economias a trabajar en las condiciones de produccion mas
eficientes,

Sin embargo, debe considerarse que el libre mercado obliga a los paises a
especializarse en la producciéon de aquel bien en el cual tienen mayores ventajas
comparativas. Por lo que es de esperarse que, con la entrada al mercado mundial de la
economia en estudio. sus precios relativos disminuyan.
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Las ganancias del comercio intemacional se representan graficamente por el
desplazamiento del punto de consumo £o al punto C. Es decir, a un nivel de consumo
superior al que se tenia con la relacion de precios autiarquicos. Mientras que la
produccion se desplaza a P, porque los costos de los factores se reducen.

De este modo, las ganancias tienen dos componentes: en el consumo, que recibe la
economia cuando con el mismo conjunto de bienes producidos fuera del mercado
internacional se produce bajo el comercio. ¥ en la produccion, que recibe la economia
ademas de la del consumo, como resultado dei desplazamiento del punto de produccién
de equilibrio fuera del mercado internacional Py al punto de equilibrio internacional £,.

Los niveles de exportaciones (produccién interna de bienes 4 ¥ B, destinada al
mercado externo) y de importaciones (produccidn externa de bienes A v B destinada al
mercado intemo) se determinan por la diferencia entre las cantidades producidas y las
cantidades consurmidas. Graticamente se muestran como las perpendiculares del
triangulo del comercio #3.JC . La economia doméstica exporta £,/ unidades del bien 4 e
importa JC unidades del bien B pues AJ = FD -JD: Es decir, las exportaciones del
bien A estan dadas por la diferencia entre la produccion doméstica v el consumo del
bien A. De igual forma. JC = KC - KJ muestra que las importaciones del bien A
equivale a su consumo doméstico menos su produccion doméstica.

Una vez Analizado el equilibrio para una sola economia, sera relativamente mas
facil identificar el mecanismo de equilibrio internacional para dos paises (pais sede v
resto del inundo) que trabaja byo los mismos supuestos del modelo pary una economia.

Para esta seccién sera pertinente la utilizacién de un diagrama de caja que refleje
las condiciones de oferta fija de los factores de produccién asignados optimamente. Una
asignacion de recursos se puede decir que es dptima. si, v solo si, coloca la economia en
su frontera de posibilidades de produccién.

En un diagrama de caja. el equilibrio (E) se encuentra en el punto en el cual la
frontera de posibilidades de produccion del pais sede es tangente a la frontera de
posibilidades de produccion del resio del mundo. En éste punto también hacen
tangencia las respectivas curvas de indiferencia social mas altas posibles que se puede
alcanzar a una oferta dada de factores.

En la grafica, ambas regiones producen en el nivel de equilibrio (£) mientras que el
nivel de consumo estd dado por el punto C. Los niveles de exportacién del pais sede
estin dadas por el punto JE (unidades del bien 4 al resto de! mundo) mientras que las
exportaciones del resto del mundo estan en el punto JC (unidades del bien Y al pais A).

Los términos de intercambio de equilibrio estan dados por la relacién% que es la
pendiente absoluta de la linea de términos de intercambio £C.

El equilibrio internacional ocurre cuando los términos de intercambio son tales que
la oferta mundial iguala a la demanda mundial en todos v cada uno de los mercados. En
este punto, todos los productores venden todo lo que quieren vender, v todos los

consumidores compran todo lo que desean comprar. Por lo tanto, no existe ningan
incentivo para cambiar el comportamiento de la economia mundial. Los términos de
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intercambio son tales que la oferta mundial iguala a la demanda mundial. 6, en términos
de importaciones y de expontaciones. el equilibrio intemacional prevalece cuando existe
una igualdad entre lo que el primer pais esta dispuesto a exportar ¥ lo que el segundo

esta dispuesto a importar.
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Un concepto de gran importancia en el analisis es el de /a curva de oferta neta de
un pais que muestra las ofertas de un pais en términos altemativos de intercambio. Una
curva de oferta neta estd representada por la cantidad del bien A que el pals esla
dispuesto a exportar v por la cantidad del bien B que el pais esta dispuesto a importar.?!
De modo que bajo los mismos supuestos anteriores, se puede establecer el equnlxbno
intemacional utilizando las curvas de oferta neta de cada pais.

La curva de oferta neta (offer curve) muestra directamente lo que cada pais vende al
otro. Por lo tanto, el comercio es la diferencia entre la produccién y el consumo
domésticos de un pais. En un diagrama de oferta neta (o disposicién al intercambio).se
muestran directamente los flujos comerciales que corresponden a un precio relativo
dado. Asi que mientras que las exportaciones de la economia doméstica son (Qc ~ De¢),
las importaciones estin dadas por la diferencia entre Dy v Q4 porlo que :

)
D,-0, '_'(QC —Dc)"(l_cJ
P,

La pendiente de la curva en algin punto especifico, muestra los precios relativos a

los cuales se realizara el comercio. Y mediante el cilculo de las curvas de oferta'de la’ -

" economia a diferentes niveles de precios relativos se obuene la curva de ‘ofert. ,netn de S
una re;,lon BEECR I

En equilibrio tanto D, -0, = (D,_. Qc)como D Q, \
tanto la oferta global como la demanda mundial deben ser |gunles para ambos productos
ya que el equlhbrlo ocurre Unicamente en el punto en el cual 1anto la curva de oferta
neta del pais sede como a del resto del mundo se ‘cruzan.: En &ste punto el precio
relativo de X es igual a la pendiente. :

Graficamente, el equilibrio intemacional ocurre en las intersecciones de las dos
curvas de oferta neta (el punto £) en donde el pais sede exporta las unidades deseadas
del bien A (0H) del resto del mundo a cambio de las unidades requeridas por el resto del
mundo del bien B (0G). Los términos de intercambio de equilibrio estin dados por la

pendiente de la linea de términos de intercambio O£ (por la relacion % en el grifico).

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN

Bbidem3 capitulo 4 Equilibrio internacional p.84

36




NFDIH0 24 VITV3

NOJ S18dl

+£$

EQUILIBRIO INTERNACIONAL CON CURVAS DE OFERTA NETA PARA DOS REGIONES

BIEN B

Gil. .

IMPORTACIONES
DEL PAIS SEDE

EXPORTACIONES
DEL RESTO DEL
MUNDO

CURVA DE OFERTA NETA
DEL PAIS SEDE

i
!
g
I
!

—
/ CURVA DE OFERTA NETA DEL
RESTO DEL MUNDO

0 H

EXPORTACIONES DEL PAIS SEDE

IMPORTACIONES DEL RI:STO DEL MUNDO




2.2 El mercado de divisas y 1a balanza de pagos

Para poder acercar el analisis a la realidad econdmica se debera de introducir en el
modelo tanto el mercado de divisas como la balanza de pagos.

El mercado de divisas no es mas que el mercado en el cual las monedas nacionales
de todos los paises se compran ¥ venden a un determinado precio. Este precio es
conocido como el tipo de cambio. El tipo de cambio es, entonces, el valor de una
moneda expresado en términos de otra.

El npo de cambio (R), asi como cualquier otro precio, se encuentra determinado
tanto por la oferta como por la demanda. Aunque también algunas veces su valor se
encuentra restringido por la politica monetaria utilizada por cada pais. La posibilidad de
fluctuaciones de los tipos de cambio hace que las finanzas interacionales sean de gran
importancia para determinar los niveles de transacciones economicas y por consiguiente
en el equilibrio internacional.

Por otro lado, la balanza de pagos es el regisiro contable basico de todas las
transacciones econdmicas realizadas en un periodo de tiempo determinado por una
economia con el resto del mundo.

La balanza de pagos se encuentra conformada por cuatro apartados: la cuenta
corriente, que registra las transacciones correspondientes a la compra y venta de bienes
v servicios: la balanza de capitales. que registra los flujos de capita: v la balanza de
reservas internacionales que contabiliza los cambios en las reservas de activos
internacionales o metales preciosos. Y por ultimo la cuenta de errores y omisiones que
es la encargada colocar los registros va sea de créditos o débitos que no cuentan con su
débito o crédito correspondiente.

La balanza de pagos se encuentra constituida con base al principio de contabilidad
de doble registro que hacen que siempre los deébitos sean iguales a los créditos asi, la
balanza de pagos siempre se estd en equilibrio. Sin embargo, en la realidad econdmica
esto no es asi: v es mas, lo comin para todas las economias es que su balanza de pagos
se encuentre fuera del equilibrio. Para comprender mejor esto se deben de entender ala
balanza de pagos por la naturaleza de sus transacciones.

Las transacciones registradas en la balanza de pagos se dividen en transacciones
auténomas o en transacciones de ajuste. En general. las transacciones auténomas son
aquellas que se emprenden por cuenta propia de los agentes economicos individuales,
en respuesta a incentivos de la situacion economica global. Su principal rasgo distintivo
es el que iene lugar independientemente de las posiciones de la balanza de pagos del
pais que las informa®. Las transacciones de ajuste en cambio. son las que ocurren en
respuesta a una transaccion autéonoma y que buscan influir en la posicién de la balanza
de pagos.

Ejemplo de transacciones autéonomas son las exportaciones ¢ importaciones de
bienes v servicios, los movimientos de capital extranjero privado ya sea de corto o de
largo plazo o las transferencias entre particulares. Las transacciones de ajuste incluyen

2chacholiades bidetn capitulo 13 La bal de pagos p. 362
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la venta de reservas internacionales por parte del banco central o los prestamos
recibidos por otros gobiemos.

Bajo estas condiciones, se puede establecer el equilibrio en la balanza de pagos
tinicamente en las transacciones autonomas, es decir, cuando los pagos auténomos sean
iguales a los ingresos auténomos. Cuando la suma de los ingresos autonomos es mayor
que la suma de los pagos auténomos. existe un superdvit v cuando la suma de los
ingresos auténomos es menor a la suma de los pagos autonomos existe un déficit. La
medida contable de desequilibrio (déficit o superavit) esta dada por la diferencia entre la
suma de los ingresos auténomos ¥ la suma de los pagos auténomos.

23 Equilibrio internacional en la balanza de pagos

En éste apartado se estudian los mecanismos por los cuales el mercado de cambio
extranjero v la balanza de pagos se ajusta para asi tener un modelo de equilibrio
internacional completo.

Se supone que existen dos paises (una vez mas pais sede v el resto del mundo)
abiertos al mercado intemacional. Con sus respectivas monedas nacionales. Sin
embargo. a diferencia de los modelos estudiados anteriormente, cada uno de los paises
se especializa por completo en la produccion de un solo bien (exportables A para el pais
sede v exportables B para el resto del mundo). Estos bienes son producidos por medio
de un tnico factor de produccion: trabajo homogéneo. La tasa de interés en cada pais
estd dada v el mercado se encuentra en condiciones de competencia perfecta. Ademis,
no existe costos de transporte m barreras al comercio. Cabe senalar que aun a pesar de
éstas modificaciones en los supuestos con respecto al modelo inicial no afectan en nada
la validez del equilibrio econémico obtenido en ninguno de los modelos anteriormente
estudiados. Ademds, éstas modificaciones sirven en gran medida para aproximar el
modelo a las condiciones reales.

El equilibrio general requiere que la oferta sea igual a la demanda en todos los
mercados (laborales. de bienes v el de divisas) lo cual unicamente se conseguira en el
largo plazo. Sin embargo. lo que importa en este momento es conocer los procesos v
mecanismos en el modelo de equilibrio general que permiten el ajuste de la balanza de
pagos al nivel de equilibrio con lo que la economia domestica se beneficia.

El equilibrio en el sector extemno se encuentra en la tangente formada por las
respectivas curvas de indiferencia social mas altas posibles de cada region
correspondientes a las respectivas curvas de contrato con una oferta de trabajo dada La
condicién principal de equilibrio es que el gasto agregado en bienes sea igual al ingreso
agregado.

Grificamente, en el diagrama de caja la distancia 0,0 muestra el producto del pais
sede de exportables 4 cuando la oferta de trabajo de ésta regién esta plenamente
utilizada. Mientras que la distancia 00 muestra el producto del resto del mundo de
exportables B cuando la oferta de trabajo de éste pais estd plenamente utilizada. Las
curvas de indiferencia I/, 'y /p/5 " son, respectivamente las curvas de indiferencia social
para el pais sede y el resto del mundo. Las coordenadas de cualquier punto en la caja
respecto a 0, y Op dan las cantidades de exportables 4 y exportables B asignados para
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éstos paises respectivamente. El libre comercio y la ausencia de costos de transporte
haran que los precios de los bienes v por consiguiente, la tasa marginal de sustitucion
sea la misma en las dos regiones. El equilibrio general ocurre en el punto 0,£05 que es
el lugar geométrico de las tangencias entre los dos conjuntos de curvas de indiferencia v
la curva de contrato.

Un avance en el anilisis consiste en que el equilibrio en el mercado de bienes y
factores refleja que el ingreso agregado es igual al gasto agregado. En el grafico, las
lineas de presupuesto tanto del pais sede como del resro del nmundo pasan por el punto 0
para todos los precios. De modo que también se pueden determinar las curvas de
precios-consumo dadas en la interseccion de los puntos PCC4 y PCCpy respectivamente.
Estas curvas muestran el lugar geométrico de las tangencias entre la linea de
presupuesto a diferentes niveles y las curvas de indiferencia social respectivas a las dos
regiones. Las curvas de precio-consumo necesariamente se interceptan entre si solo en
el punto de equilibrio general (£).

Asimismo. las coordenadas del punto £ con respecto al origen (la distancia 04M v
ME) muestran la absorcion por parte del pais sede de exportables A v Exportables B,
respectivamente. En igual forma, las coordenadas de E con respecto al origen 0g (NE v
0sN) muestran la absorcion por parte del resto del mundo de exportables A ¥
exportables B, respectivamente. Asi, la produccién total de exportables 4 del pais sede
utiliza 0.4M para el consumo domestico v se exportan el resto (M0) al resto del mundo.
En igual forma, de su produccion total de 00 unidades de exportables B el resto del
mundo usa 0zN unidades para la absorcion domeéstica ¥ el resto (ON) para el pais sede.
En esencia. el pals sede intercambia M0 unidades de exportables 4 por ON unidades de
exportables 8 al resto del mundo.

Asi, mientras que las coordenadas del punto de equilibrio general con respecto a 0
(OM. ON) muestran las exportaciones del pais yede de exportables 4 y las expontaciones
del resto del mundo de exportables B, respectivamente. las curvas de precio—consumo
(PCC4 y PCCy vistas desde el origen) son las curvas de oferta neta respectivas de cada
region. Por Oltimo, la linea OF representa los términos de intercambio de equilibrio v la
pendiente de esta es el precio relativo de los exportables 4.

El punto de equilibrio general £ establece el equilibrio no solamente en el mercado
de factores y bienes, sino también en el mercado de divisas ya que se pueden obtener los
precios de equilibrio tanto de los exportables 4 como de los exportables B ya sea en
moneda del pais sede o en moneda del resto del mundo. Por lo tanto, si P4 v Ps son los
precios en moneda nacional de los exportables 4 » B respectivamente. que prevalecen
en equilibrio. Y P.* y Pp* indican los precios (en moneda del resto del mundo) de
exportables 4 y B que prevalecen en equilibrio.

P, =RxP;
Py =RxP;

donde R es el tipo de cambio

Los términos de intercambio del pais sede expresados en términos de la misma
moneda se describen a continuacion:
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En la grafica, los términos de intercambio de equilibrio en el pals sede estin dados
por la pendiente del vector 0.

p= [%Va] igual al volumen de importaciones del pais sede respecto a su volumen
de exportaciones.

Combinando las definiciones anteriores se tiene:

[ Lifl ]:[9.1!_]6 a)
Rxp, =] MO

|p, xA0 = Rx P} xON] 6 b)
[%— xNIO] =[P xonN] )

La ecuacién b) indica que el valor de las exportaciones del pais sede es igual al valor
de sus importaciones {(exporlacioties del resto Jel mundo) cuando ambos agregados se
evalttan en la moneda del pais sede (P4). En igual forma, la ecuacién c) indica que el
valor de las exportaciones del pais sede es igual al valor de sus importaciones cuando
ambos agregados se evalian en precios del resto del mundo (Pg). De esta forma, el
punto de equilibrio general £ también implica el equilibrio en el mercado de cambio
extranjero ecuacion a),
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24 Tipos de desequilibrio

Antes de continuar debe de tenerse claro que en este modelo, el equilibrio
internacional solo se consigue a largo plazo por lo que su aplicaciéon en el corto plazo
consiste en la capacidad de partir de un estado de desequilibrio ¥ que existan fuerzas
que tiendan a restaurar el equilibrio v los mecanismos mediante los cuales actua para
restaurar el equilibrio. En este sentido, el modelo estindar de comercio exterior propone
politicas econdmicas encaminadas a la minima intervenciéon del Estado en la economia
puesto que el modelo sustenta la existencia de mecanismos de ajuste implicitos en el
sector externo que se ocupan de llevar a la economia a la asignacion eficiente de los
factores productivos.

De aqui que el equilibrio ¥ ajuste en el mercado de cambio es de vital importancia
pues proporciona un vinculo entre las economias del mundo. Por consiguiente, el
equilibrio en el largo plazo en el mercado de divisas es clave para el equilibrio general.
Ademas, este equilibrio implica que todos los demas mercados también lo estan. Y por
consiguiente, el desequilibrio en el mercado de cambio extranjero puede coincidir o no
con un desequilibrio en algin otro mercado o mercados.

2.4.1 Desequilibrio en el mercado de bienes

Pantiendo de la condicion keynesiana de equilibrio general ¥ = E; el desequilibrio
en el mercado de bienes se encuentra cuando el ingreso nacional de la nacién es
diferenie al gasto descado (o absorcién). Cabe recalcar que !a causa de este
desequilibrio no importa, aunque por una logica argumentada mas adelante, el
desequilibrio no puede ser causado por un desequilibrio en el mercado laboral.

En la grafica, el desequilibrio en el mercado de bienes muestra que la relacion de
precios corrientes ( 2 ), dada por la pendiente del vector OT. es mayor que la relacion de
precios de equilibrio de largo plazo.

Supongamos por ejemplo, que el pais sede se encuentra en un estado de
desequilibrio. A un nivel de precios P, el pais sede desea comprar un conjunto de
bienes U y el resto del mundo un conjunto de bienes V. Las cantidades agregadas de
exportables 4 v de exportables B demandadas por ambas regiones estin dadas por el
vector 04U, que es la suma de vectores 0,0 v ¥0s. Esta suma de vectores se lleva a
cabo completando el paralelogramo UV0gL/". Asi, las coordenadas del punto U con
respecto a O, muestran las cantidades totales de exportables A y exportables B
demandadas por los dos paises. Por otra parte, las ofertas totales 4 v B estan dadas por
las coordenadas del punto 0y con respecto a 04 que coinciden con los lados de la caja.
En ésta forma, existe un exceso de demanda de exportables B dada por la distancia
vertical UNU" y un exceso de demanda de exportables 4 dada por la distancia horizontal
NOg.

El exceso de demanda de exportables .4 se percibe en el aumento de los inventarios
para el pais sede mientras que el exceso de demanda del resro del mundo es cubierto por
exportables B (UNU) de sus inventarios. Esto es, el desequilibrio en el mercado de
bienes refleja cambios no planeados en inventarios.
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El desequilibrio en el mercado de bienes tiene una clara y logica repercusion en el
mercado de divisas el cual se refleja en la pendiente del vector OT. (La relacion de
precios corrientes (P ) que es supuestamente mayor que la relacidn de precios de
equilibrio de largo plazo).

Puesto que el pais sede exporta hacia el resto del mundo solamente DO unidades de
exportables 4, mientras que éste Gltimo exporta al pais sede CU (6 DF) unidades de
exportables de 8.

Debido a que la relacion de precios corrientes (P ) esta dada por !a pendiente del
vector OT(P = %—g) se deduce que el valor de las exportaciones del pais sede es menor

que el valor de las importaciones del mismo. Asi, el pals sede estdi manejando un
superdvit de importaciones o un déficit en la balanza de pagos.

_ Dl’o
DO
PxDo=DV
Py
Lo x DO =DVo
8
P

F“xP,,'xDO:DV

% = DO = Oferta del resto del mundo

Py x DV(P,,' xDF=a Demanda del resto del mundo en moneda extranjera

Para el pais sede mientras que la absorciéon deseada esta indicada en el punto U, su
absorcion efectiva se encuentra en el punto /. Mientras que para el resto del mundo la
absorcién deseada estd indicada por el punto ¥ v la absorcion efectiva estd dada en el
punto F. o
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De lo anterior se puede concluir los siguientes efectos en un desequilibrio en el
mercado de bienes:

1) Un exceso de oferta de exportables A (CD =U'F = N0, ), que se refleja en el
incremento en los inventarios del pais sede por unidad de tiempo.

2) Un exceso de demanda de exportables B(VF = NU')

3) Un exceso de demanda de moneda extranjera (P,; x P, x U'F) que se refleja en
una disminucidn en las reservas intermacionales del pais en déficit (en éste caso
el pals sede). En este estado de desequilibrio, el resto del mundo convertiran sus
reservas de cambio extranjero en inventarios no deseados (de exportables B) en
reservas de cambio extranjero.

El desequilibrio podria corregirse sélo si los términos de intercambio del pais sede

8
lograra si se permite una baja del precio de la moneda del pais sede de los e\portables A
(P.4). por un aumento en el precio del resto del mundo de los e\ponables B(Ps). 0un
aumento en el tipo de cambio (R).

En la teoria cldsica, se utiliza el supuesto de flexibilidad perfecta de precios como
mecanismo que permite que el equilibrio se restaure, Sin embargo, en las condiciones
normales de la economia esto no sucede asi pues la reduccion en el precio de los
exportables. requiere una reduccion de los salarios en el pais en déficit lo cual no es un
caso excepcional pues lo comun es la inflexibilidad de los salarios hacia la baja en las
condiciones reales. Pues el precio de los exportables, en equilibrio debe ser igual al
costo de trabajo que se necesita para producir una unidad de estos v a su vez este costo
de trabajo depende de la cantidad de trabajo necesario para la produccion de una unidad
de exportables A (es decir el coeficiente de produccion - trabajo) asi como del salario
monetario del pais sede v dados los supuestos del modelo los coeficientes de trabajo,
tanto en el pais A como en el pais B son iguales a la unidad, el costo promedio de
trabajo en la produccion del bien X coincide con los salarios monetarios en el pais A
como en el B.

Bajo ésta logica. si los salarios no se pueden reducir. entonces los productores del
pais sede ajustaran su produccion a un nivel tal que haga coincidir 1a absorcion efectiva
con la planeada. Esto traera consigo una disminucion en el ingreso y en la produccion
con su respectivo aumento en el desempleo.

Asi, aunque a la larga se restaure el equilibrio en el mercado de bienes ¥ en el
mercado de divisas, el mercado de factores se encuentra ahora en continuo desequilibrio
pues no existe ninguna tendencia ya sea para que el precio de los exportables o la tasa
de cambio se modifique por lo que no se podra restaurar el equilibrio general. Mientras
que los ajustes en el tipo de cambio dependen fundamentalmente de los arreglos
institucionales del mercado de divisas. Es decir, en que tipo de sistema se encuentra ia
economia ya sea en un sistema de tipo de cambio fijo o flexible, o cualquiera de sus
ramificaciones.

Sin embargo, se pueden inferir consecuencias poco saludables para la economia con
un ajuste en el tipo de cambio que hacen suponer que el equilibrio general no puede
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restaurarse por el simple ajuste de la tasa de cambio: La disminucion del nivel de tipo de
cambio (devaluacién) puede afectar el gasto agregado afectando también el nivel de
importaciones. El sistera no se mueve del punto de equilibrio sencillamente porque el
gasto agregado no permanecera igual al ingreso de pleno empleo en cualquiera de los
dos paises. Ademas. una devaluacion (o depreciacién) de la moneda nacional equivale a
una reduccion en el ingreso real del pais devaluador debido al deterioro de sus términos
de intercambio, la cual es resistida principalmente por los trabajadores por lo que se
espera una negociacion sindical en busca de un aumento salarial que pueda contrarrestar
ésta pérdida de bienestar social. Por lo que si a consecuencia de esto, aumentan los
salarios monetarios; ¢l costo de produccién y el precio de los exportables 4 aumentaran
v compensaran completamente el efecto adverso de la devaluacion de la moneda sobre
los términos de intercambio. Pero sin un deterioro en los términos de intercambio no
puede haber un movimiento hacia el punto de equilibrio de largo plazo.
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2.4.2 Desequilibrio fund ]

En resumén, Cuando esto no es asi se llega a un tipo de desequilibrio en el mercado
de cambio extranjero que no coincide con desequilibrios en ningtn otro mercado.

Retomando el caso anterior en equilibrio, el ingreso nacional de cada regién es
igual a la absorcion deseada (o gasto). Pero en condiciones de desequilibrio, la
absorcion efectiva del pais sede es mayor que la absorcion deseada lo que lleva a una
desacumulacion no deseada de inventarios. Estos cambios no planeados en los
inventarios en las dos regiones tienden a reducir 1a produccion en el resto del mundo.

En el caso en el que el gobiemo de ésta region, temiendo que el desempleo
aumentara decide actuar incrementando el gasto agregado va sea por medio de politicas
expansionistas fiscales, monetarias y/o tributarias para asi estimular la inversion
domeéstica y reducir las tasas de interés.

Tales politicas para equilibrio interno (6 sea. pleno empleo sin inflacién), seguidas
por las regiones comerciantes simultaneamente, pueden restaurar el equilibrio en el
mercado de bienes v eliminar los cambios no deseados en los inventarios. Sin embargo,
ello da lugar a un desequilibrio fundamental en el mercado de cambio extranjero (y, por
supuesto, en la balanza de pagos).

En una situacién en la cual el gobierno de un pais o region busca mantener el nivel
de equilibrio intemacional en los mercados de bienes v factores por métodos artificiales,
o sea por mecanismos no propios del libre mercado. influyendo ya sea direcia o
indirectamente en los niveles de gasto y/o de importaciones, se vera reflgjado en una
pérdida consecutiva de reservas internacionales que colocard en desequilibrio el
mercado de divisas aun a pesar de que se haya logrado el proposito original.

En la grifica el vector 0T en los puntos U ¥ V reflejan los niveles de gasto deseado
tanto del pais sede como del resto del mundo. Como se recordara, las curvas de
ingreso—consumo muestran el lugar geométrico de los puntos en donde la tasa marginal
de sustitucion (o pendiente absoluta de las curvas de indiferencia) permanece igual a
una relacién de precios dada en los términos de intercambio inicial ¥ en el esquema
estan dadas por las lineas O,UE v 0gEV respectivamente para cada region. Estas se
interceptan en el punto de equilibrio(£). Si el pais sede aumenta su gasto a 0aC ( en 0C)
el resto del mundo reduce su gasto a 0bD (en 0D), entonces ¢l punto £ indicara la
absorcion deseada en ambos paises. y ambos mercados de bienes estaran en equilibrio.
Por consiguiente, en el punto £ existira un equilibrio en los mercados de bienes y en los
mercados laborales.

No existe en cambio equilibrio en el mercado de cambio extranjero ya que en £ el
pais sede exporta GD (CHO) unidades de exportables A4 al resto del mundo a cambio de
HE(CD + GE) unidades de exportables 8. El valor de GD las unidades de exportables
A esigual al valor GE de unidades de exportables B. Por consiguiente, el pais sede sufre
de un superavit de importaciones de 0D unidades de exportables 8 (que equivale a 0C
unidades de exportables 4).
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El déficit del pais sede es igual al exceso de absorcion de éste sobre su ingreso. En
igual forma, el superavit del resro de! mundo es igual al exceso del ingreso de éste sobre
su nivel de absorcién,

Se puede concluir ademds que debido a que las economias se encuentran en el
punto £ tanto el mercado de bienes como el de trabajo (estan en equilibrio) no existe
ninguna razon para esperar algin cambio en los precios de los bienes o en los salarios
monetarios. Ademas en éste punto no hay cambios no deseados en los inventarios por lo
que ni los productores del pais sede ni los del resto del mundo tienen incentivos para
cambiara sus planes de produccion.

Sin embargo, aun cuando todos los consumidores y todos los productores en las dos
regiones estén en equilibrio, las autoridades monetarias del pais sede pierden reservas
continunmente frente a las autoridades del resto del mundo y como sus reservas son
limitadas. esta situacion no se puede mantener por largo tiempo. Una devaluacion en tal
situacion no podra corregir el desequilibrio ya que provocaria movimientos en los
mercados de bienes v de factores los que se encuentran en equilibrio y no se desea que
cambien de ésta situacion

Para poder corregir éste desequilibrio fundamental se requiere que ambos paises
apliquen politicas de ajuste para asi poder revertir el desequilibrio desde su origen ¥
después aplicar una politica de composicién del gasto (como lo puede ser una
devaluacion en el pais en déficit) para recobrar el equilibrio original.
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2.8 M i de aj

Recapitulando lo estudiado hasta aqui, se puede concluir que el ajuste en la balanza
de pagos puede lograrse ya sea a través de politicas que influyan en el nivel de precios o
a en politicas que influyan en el ingreso (6 en ambos) a continuacién se describird en
que consiste el mecanismo de ajuste via precios,

2.5.1 Mecanismo de ajuste en precios

El ajuste de precios puede llevarse a cabo mediante un ajuste en el tipo de cambio o
ajuste en el nivel de precios. Los ajustes del tipo de cambio tienen muy profundos
efectos sobre la economia internacional y una modificacion en la tasa de cambio
extranjero hace que todos los mercados de bienes queden fuera del equilibrio. En la
medida en la que los mercados de bienes se ajustan lentamente a un nuevo equilibrio,
cada pais experimenta cambios dramaticos en la produccién doméstica. el consumo. las
exportaciones, las importaciones, la oferta v la demanda de divisas v los términos de
intercambio.

El modelo que se estudia continuacion se basa principalmente en el modelo de
equilibrio parcial creado por Brickedike (1920), Robinson (1937) y Machlup (1939,
1940). Sin embargo, trabaja con los mismos supuestos manejados en los modelos
anteriores, solo que a diferencia del anterior. cada region produce ambos exportables A
¥ B. Asi. cada pais tiene curvas independientes de oferta y demanda interna tanto para
los exportables A como para los exportables B a precios de la moneda nacional.

De las curvas de oferta y de demanda de los diferentes bienes se sigue que el
mercado de un bien esta en equilibrio cuando el precio es tal que el volumen deseado de
importaciones de un pais es igual al volumen deseado de exportaciones del otro pais.
Las curvas de demanda de importaciones y oferta de exportaciones se pueden derivar de
las curvas de demanda y oferta domeéstica por los mecanismos de exceso de demanda y
exceso de oferta.
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Asi, cuando el precio de las exportables B estd en el nivel de equilibrio, los
consumidores del pais sede estdn dispuestos a comprar una cantidad de unidades de
exportables B que coincide la oferta por parte de todos los productores del pais sede
estan dispuestos a vender en a ese nivel de precio. Cuando el precio se reduce, el pals
sede desarrolla un exceso de demanda de importaciones de exportables B. La curva del
exceso de demanda de exportables B muestra los diferentes niveles de demanda a un
mismo nivel de precio de importaciones del exportable 8

La curva de demanda de importaciones del pails sede muestra
directamente a las diferencias horizontales entre las curvas de demanda y
oferta domésticas en todos los precios por debajo del precio de
equilibrio™.

Por tanto, la curva de demanda de importaciones, depende de todos aquellos
parimetros que estan detras de las curvas de oferta y demanda doméstica. Es decir,
depende de los gustos, ingresos v otros precios de los consumidores del pais
demandante pero también depende de la tecnologia v los precios de los factores del pais
exportador.

La dnica diferencia entre las curvas de importaciones entre los dos paises es que
cada una esta expresada en términos de su moneda nacional.

Por otra parte, la curva de oferta refleja los superavit del pais en exportables A 6 B
a precios. superiores al precio de equilibrio.: Se sefiala directamente las diferencias
horizontales entre las curvas de oferta y demanda domésticas del pais para todos los
precios por encima del precio de equilibrio.
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Del mismo modo que la curva de demanda de importaciones depende de
parametros vinculados con la demanda del bien en el pais importador ademas de los
parametros relacionados con la oferta del bien del pais exportador; la curva de oferta de
exportaciones no depende solamente de aguellos parametros que estan detras de la curva
de oferta doméstica del exportador. También depende de los gastos, ingreso y precios de
otros bienes en el pais importador que son pariametros relacionados con la demanda del
bien.

2.5.1.1 Equilibrio en los mercados de bienes

Una vez establecidos los volimenes de equilibrio de importaciones y
exportaciones, asi como los precios de equilibrio de ambos bienes. Se conocen los
ingresos por exportaciones de cada pais v los gastos en importaciones. La diferencia
entre el ingreso por exportaciones v el gasto en importaciones de un pais es igual al
déficit 6 superavit en su balanza comercial segiin sea el caso. Un mercado de bienes estd
en equilibrio cuando el precio del bien es tal que el volumen deseado de importaciones
es idéntico al volumen de exportaciones del otro pais.

Sin embargo, debido a que cada pais tiene una moneda diferente, se debe recurrir a
un mecanismo con el cual se pueda expresar el precio de equilibrio de las curvas en un
valor similar. Este es el tipo de cambio.

Una vez conocida la tasa de cambio de la moneda del pais sede por la moneda del
resto del mundo. Simplemente se realiza la conversion para encontrar los yvalores
homénimos. Y después se expresa en una misma moneda para encontrar el equilibrio en
un determinado tipo de cambio.

El equilibrio se encuentra para cada bien en la respectiva interseccion de la curvade
oferta de exporntaciones del resro del mundo ¥ la curva de demanda de importaciones del
pais sede 6 la curva de exportaciones del pals sede y la de demanda de importaciones
del resto del mundo. segin sea el caso.
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Asi. se puede concluir que conociendo los precios de equilibrio en una moneda y el
tipo de cambio extranjero, facilmente se puede inferir el gasto en importaciones en la
misma moneda y determinar para los dos paises los niveles tanto de produccion como
de consumo de exportables A v 5.

2.5.1.2 Los efectos de la devaluaciéon

Retomando el modelo estudiado en el apartado anterior, si existia un estado de
equilibrio en el mercado de bienes v el pais sede maneja un déficit en la balanza
comercial. Si el pais sede se encontrara bajo un régimen de tipo de cambio flexible, la
moneda se depreciaria; es decir se ajusta automaticamente al precio de equilibrio.
Mientras que en un sistema de tipo de cambio fijo, las autoridades monetarias son las
encargadas de ajustar el precio de la moneda extranjera en términos de la moneda
nacional, al nivel de equilibrio este mecanismo es conocido como devaluacion de la
moneda Sin embargo. este proceso de ajuste, va sea depreciacion o devaluacidn, tiene
importantes repercusiones en la economia tanto doméstica como extranjera.
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Se pueden intuir con facilidad puesto que cuando la moneda del pais sede se
deprecia. el equilibrio ya no puede persistir debido a que los precios tanto en los
exportables 4 como en los exportables B cambiaron a medida que modifico el tipo de
cambio. Como resultado, el equilibrio del mercado de bienes se desplaza a nuevos
puntos a lo largo de las curvas invariables del resto del mundo ya que no se esta
dispuesto a importar el volumen de producto determinado por la tasa de cambio
anterior: de forma alternativa, el resto del mundo esperari que su volumen de
exportacion (tanto de exportables 4 como exportables B) corresponda al nivel de tipo de
cambio actual ¥ no al anterior.
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Por lo tanto se concluve que la depreciacién de la moneda del pais sede perturba el
equilibrio inicial en el mercado de bienes va que su volumen de importaciones tiende a
disminuir a medida que los bienes del resto del mundo se vuelven mucho mas caros en
términos de su moneda. Mientras que el volumen de sus exportaciones se vuelve mucho
mas barato en moneda extranjera. Se espera entonces que el equilibrio se vuelva a
encontrar en los niveles entrelazados de oferta y demanda a la nueva tasa de cambio. En
general puede esperarse los siguientes efectos de la devaluacion:

» Efecto sobre los flujos de bienes: el volumen de importaciones del pais que

devalua disminuye, mientras que su volumen de exportaciones aumenta.

» Efecto sobre los precios externos: la devaluacién deprime los precios extermos
en el sentido de que los precios de los exportables A4 y B expresados en moneda
extranjera tiende a reducirse,

» Efecto sobre los precivs domésticos: la devaluacion tiene un efecto inflacionario
sobre los precios domésticos (tanto los exportables 4 como en B aumentan con
la devaluacion de la moneda del pais que devalua)

» Efecto sobre la cantidad de cambio extranjero demandado: el gasto en
importaciones del pais que devaliia (en moneda extranjera) asi como el precio de
los exportables B (en moneda extranjera) se reduce. Por lo tanto, el gasto en
importaciones del pais que devalia v asi, la cantidad de monedas extranjera
también se reduce.

» Efecto sobre la canudad de cambio extranjero ofrecwdo: este efecto es
indeterminado pues la cantidad de moneda extranjera ofrecida, coincide con el
ingreso por exportaciones del pais que devalua (en moneda extranjera): el precio
de los exportables A (en moneda extranjera) se reduce. mientras que el volumen
de exportaciones del pais que devalia y asi la oferta de moneda extranjera puede
aumentar, disminuir 6 permanecer constante. El resultado depende del efecto de
elasticidad de la demanda de impontaciones del pais con superavit.

» Efecto sobre los términos de intercambio del pais que devalia: una devaluacion
(6 depreciacion en el caso de un tipo de cambio flexible) hace que los precios de
los exportables -4 como los exportables B aumenten en el pais que devalua
(expresados en su moneda); v se reduzcan en el pais en superavit (en donde se
expresan en la moneda extranjera). Por lo tanto, no es posible predecir el efecto
de la devaluacién sobre los términos de intercambio en el pais que devalia (es
decir, la relacion del precio de los exportables A al precio de los exportables B).

» E! efecto de la devaluacion sobre los términos de intercambio en el pais que
devalta depende de las diferentes elasticidades de la demanda de importaciones
v elasticidades de la oferta de exportacion. Sus términos de intercambio
mejoran, empeoran 6 permanecen constantes de acuerdo con la condicion
implicita sobre si el producto de las elasticidades de oferta de las exportaciones
es respectivamente mayor 6 menor 6 igual al producto de las elasticidades de la
demanda de importaciones.
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» Efecto sobre la produccion v el consumo doméstico; la devaluacién tiene
algunos efectos predecibles sobre Ia produccion y el consumo doméstico en
ambos paises. Por lo que se debe esperar que tanto el consumo de los bienes
exportables 4 como del B se reduzcan en el pais que devaiia en donde se
vuelven mds caros. Y aumenten en el pais en superavit (en donde se vuelven
mas baratos). Por otra parte, debemos esperar que la produccién tanto de los
exportables A4 como de los exportables B aumente en el primero v se reduzca en
segundo.

» Efecto sobre la balanza comercial: este es el efecto mis importante de la
devaluacién. Un pais devalia debido a que su balanza comercial (o en general,
la balanza de pagos) estd en déficit. Una devaluacion de la moneda nacional
hace que la demanda por cambio extranjero (o sea. el gasto en importaciones de!l
pais que devalia expresado en moneda extranjera) se reduzca.

Sin embargo, antes de poder determinar la existencia de una mejora en la balanza
de pagos es necesario conocer los efectos en la oferta de cambio extranjero. Si la oferta
de cambio extranjero aumenta. debemos concluir que el déficit se reduce. Pero la oferta
de cambio extranjero también puede reducirse (cuando la demanda de importaciones del
pais en superavit es ineldstica). Evidentemente. cuando la oferta de cambio se reduce,
no es de ninguna forma obvio que el déficit del pais que devalia disminuya con una
devaluacion., Si la reduccion en la oferta de cambio extranjero es mayvor que la
reduccion en la demanda de cambio extranjero, el déficit de pais que devalua
efectivamente se vuelve mayor.

El efecto de la devaluacion en la balanza comercial puede ficilmente ser
comprendido en términos del cumplimiento o no de la condicion Marshall-Lerner la
cual establece lo siguiente:

“Cuando la suma de la elasticidad precio de demanda de imporraciones
mas la elasticidad de demanda precio de las exportaciones de un pais es.
en valores absolutos. superior a uno. una devaluacion reduce el déficit en
la balanza comercial "',

La validacidn algebraicamente de esta se presenta a continuacion:
Partiendo de la ecuacién general de la cuenta corriente que la muestra en términos

de unidades de producto intemo, como la diferencia entre las exportaciones y las
importaciones de bienes y servicios.

CC = f(Rx P'|[P,YP)= X = f(RxP"|P)-M = [(Rx P"|P,Y°)

La cuenta corriente de una nacion depende del tipo de cambio R y los precios

extranjeros 2" mientras que los precios domésticos P y el ingreso disponible Y° estan
dados.

La demanda de exportaciones depende tanto del producto externo como del tipo de
cambio interno X = f{R x P'iP.)’D')sin embargo, se expresa sélo en funcion del tipo de
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cambio 5 va que la renta extranjera (¥ °* )se considera constante. Mientras que la

demanda de importaciones depende tanto del tipo de cambio como de la renta interna.
M = f(RxP’|P,Y"")

Renombrando ¢ al tipo de cambio real (R—,l:—-) y expresando el nivel de
importaciones nacionales en términos del producto extemno en lugar de producto interno

(X'). Si se identifica ¢ con el precio de los productos externos en términos de los
productos intemos, entonces My X~ vienen relacionados por la expresion M =gx X*

La cuenta corriente puede ser expresada del siguiente modo:

CC=f(q,Y°)=X-gx X"
X=r1(q)
X = f(q.Y?)

Sea ahora g el efecto de un aumento de g. una depreciacion real, en la demanda de
exportaciones ¥ X ¢ el efecto de un aumento de g en el volumen de importaciones. De
este modo:

Como Xy es positivo (una apreciacion. real hace que los productos internos sean
mds competitivos v estimula de este modo las exportaciones), mientras que X*g es
negativo; un aumento de la competitividad de los precios intemos reduce la demanda
interna de importaciones. Utilizando estas anotaciones, podemos plantear como un
aumento de ¢ afecta a la cuenta corriente si 1odo lo demis permanece constante.

El cambio en el tipo de cambio puede expresarse del siguiente modo: en Ag = g° —
¢!, entonces la variacién en la cuenta corriente debida a un cambio Ag es:

ACC=CC*=CC' =(X* —g*x X7) = (X' ~g' x X )= AX — (g xAX ")~ (Agx X™")
Dividiendo Ag se obtiene la respuesta de 1a cuenta corriente en una variacion de q

ace 2 e
- =Xq (@ xX'g)- X"
A9

Esta ecuacién resume los dos efectos que tiene una depreciacion real sobre la
cuenta corriente. Los términos que contienen Xq y X'g representan el efecto volumen,

el efecto del cambio de g sobre él numero de unidades de productos exportados e
importados. Estos términos son siempre positivos, va que X¢)0 ¥ X ¢¢0. Es ultimo
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término de la ecuacion anterior X ™', representa el ¢fecto valor, v viene precedido de un
signo menos. Este altimo término significa que un aumento de ¢ empeora la cuenta
corriente, en la medida que se incremente el valor en unidades de producto interno del
volumen inicial de las importaciones.

Cuando el miembro de la derecha de la ecuacién anterior es positivo una
depreciacion real hara que la balanza por cuenta corriente aumente. Lo cual inicamente
ocurrira tomando en cuenta las elasticidades precio de las exportaciones e
importaciones.

La elasticidad precio de la demanda de exportaciones se define:

1
q
n= [Xl]w\’q

mientras que la elasticidad precio de la demanda de importaciones es:

q'
= - xX"
U

Se mclu\e un signo menos para la demanda de importaciones pues se busca tener
todas las elasucxdndes del comercio positivas mientras que el de las importaciones es
por deﬁmcnén negnma(x q(o)

Sl con ln ﬁnahdad de expresar todos los términos de la relacién entre la cuenta

A
corriente v el tipo de cnmblo( CC) en términos de elasticidades de comercio, se

1
-multiplica- el lado derecho de la ecuaciéon por [—‘(,—,—] v si la cuenta corriente se

4

encuentra inicialmente en equilibrio, es decir X' =¢x X" resultara que [Accjes

positivo cuando:
9
n+ x7n =10
[‘I )

Si la variacién de ¢ se supone que es reducida de forma que ¢° = ¢/, la condicién
para que un aumento de ¢ mejore la cuenta corriente es que:

n+nN

Estaes la condicién Marshali ~Lemner.

# Krugham Paul Ibidem parte 3. Tipos de cambio y macr de una ia abierta Ap
1], La condicién Marshall-Lerner y las estimaciones empiricas de las elasticidades del comercio™
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De tal manera que cuando la condicion Marshall-Lemer no se satisface, la
devaluacién aumenta el déficit.

Sin embargo, debe de tenerse en cuenta que, aun con el cumplimiento de ésta condicién
sea benéfica para la balanza comercial de una nacion, pueden existir factores internos
como un aumento en el salario monetario en la misma dimension de la devaluacién,
tiene un impacto inflacionario sobre los precios domésticos, cuando el salario monetario
se eleva, los beneficios de la devaluacion desaparecen completamente, que frustren la
mejora la balanza de pagos.

2.5.1.3 Efectos inmediatos de una devaluacion en el tipo de cambio y la cuenta
corriente.

Sin embargo aun cuando en la economia que devalua, cumpla la condicién
Marshall-Lemer con lo que se garantiza una mejoria en la balanza comercial: existen
ciertos efectos en el tipo de cambio v en la cuenia corriente que no concuerdan con las
formas de ajuste. Estos fenomenos se logran se perciben en los periodos inmediatos ala
devaluacién y con el paso del tiempo disminuyen su intensidad. Estos son el
desbordamiento del tipo de cambio (overshooting) v la forma J de la cuenta corriente. A
continuacién, se mencionara brevemente en que consisten estos dos efectos:

Ll desbordamiento (overshooting) del tipo de cambio: este fendbmeno econdomico
consiste en que en una depreciacién inicial. derivado de un aumento de la oferta
monetaria, ¢! tipo de cambio pasa a un nivel superior del real. Esto tiene que ver
principalmente con la de especulacion y de ia misma inercia de la economia.

El desbordamiento de los tipos de cambio es un fenémeno importante para explicar
los movimientos a corto plazo del tipo de cambio. La explicacion econdmica procede de
la condicion de paridad de intereses. Esta cuestion se capta mas facilmente si
suponemos que antes de que se produzca un aumento de la oferta monetaria, no se
espera variacion alguna en el tipo de cambio de la moneda doméstica respecto a la
extranjera. por lo que el tipo de intereses inicial es igual al de los depdsitos en moneda
extranjera. Un incremento permanente en la oferta monetaria del pais sede no afecta la
tasa de interés extranjera, por lo que hace que la tasa de interés doméstica disminuya
hasta situarse por debajo de la del resto del mundo v permanezca por debajo de ese tipo
de interés hasta que el nivel de precios doméstico haya finalizado su ajuste a largo
plazo. Sin embargo, para que el mercado de divisas se encuentre en equilibrio durante el
proceso de ajuste, la diferencia del tipo de interés a favor de los depdsitos en moneda
extranjera debe ser comgensada por una apreciacion esperada de la moneda doméstica
respecto a la extranjera.?

La curva J (comporiamiento de la cuenta corriente después de una devaluacion):
Suele observarse con frecuencia que la cuenta corriente de un pais empeora
inmediatamente después de una depreciacion real de su moneda, ¥ comienza a mejorar
solo unos meses mas tarde. Asi, el comportamiento de la curva de refleja la cuenta
corriente semeja a la figura de unaJ. Por tal motivo se le conoce como curvaJ.

PIbidem parte 3 Tipo de bio y de una ia abierta capitulo 14 El dinero, los
tipos de interés v los tipos de cambio
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Este fendmeno es ocasionado porque en los primeros meses que siguen a la
depreciacion. las exportaciones e importaciones pueden reflejar las decisiones adoptadas
con anterioridad que se basan en el tipo de cambio anterior real; de este modo. el primer
efecto de la depreciacion en la cuenta corriente consiste en un aumento en las
importaciones, que fueron formalizadas previamente a la depreciacién, expresados en
términos de producto intemo ya que las exponaciones expresadas en términos de
producto interno no varian mientras que las importaciones expresadas en términos de
producto interno aumentan, se producir@ un empeoramiento inicial de la cuenta
corriente,

Aun después de que los contratos de exportacion e importacidn anteriores va hayan
sido realizados, todavia es necesario un determinado periodo de tiempo para que las
nuevas operaciones se adapten al cambio producido en los precios relativos. En el lado
de la produccidn, las empresas exportadores pueden necesitar ampliar sus instalaciones
v contratar nuevos trabajadores. En la medida en que las importaciones se componen de
productos intermedios uuhzados en la produccion intema, el ajuste de las imponaciones
también se producird de forma gradual. seguin los importadores vayan adoptando nuevas
técnicas de produccidén que sustituyan los productos intermedios. 1gualmente, también
existen retardos en el lado del consumo.

La evidencia empirica de la existencia de la curva ./ para la mayoria de los paises
industriales comprende un periodo de seis meses a un ailo ¥ al cabo de este tiempo se
ven los efectos reales de una depreciacion en la cuenta corriente. ¢

252 Mecanismo de ajuste ingreso
2.5.2.1 El equilibrio interno en una economia abierta

El mecanismo de ajuste intemacional del ingreso es una ampliacion del modelo del
multiplicador Keynesiano de una economia cerrada que se produce yva sea a través de la
produccion o del empleo. En este tenor se retoman los principales conceptos del
equilibrio v multiplicador de! ingreso.

En el modelo todos los precios son constantes, ademas de considerar al sector
publico en equilibrio solo con la finalidad de facilitar el analisis.

El equilibrio en el modelo keynesiano se establece cuando los tres flujos de la
economia son iguales; es decir el producto nacional = el ingreso nacional (¥) =
demanda agregada (£).

Cuando los dos flujos econémlcos ln.nto las filtraciones como las inyecciones sean
iguales : R

*Ibidem parte 3 Tipo de bio y macroe: ia de una fa abiena capitulo 6 El producto
nacional ¥ el tipo de cambio a corto plazo p. 373
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S=17

Es decir cuando la demanda agregada coincide con el gasto agregado. Sin embargo,
para una economia abierta el equilibrio es un poco mas complejo va que el gasto
agregado (£) sigue siendo la suma de los gastos de consumo e inversion. El
consumo es funcidn del nivel de ingreso disponible, mientras que la inversion, se
considera auténoma.

E=C+1

C=/(r")

En cambio, la demanda agregada de una economia abierta es ahora la suma de la
demanda doméstica la demanda extema. La demanda intemna no coincide con el gasto
agregado debido a que parte de ese gasto se va a la compra de productos externos
(importaciones). En tanto que la demanda externa se refiere al nivel de exportaciones al
resto del mundo.

Asi, la demanda agregada de una economia abierta D. considerando que el sector
publico se maneja de manera auténoma G se tienen:

E-M+tX,E-M+X
es decir,
D=E+(X—M)=C+I+G +(X -M)

La dema.nda agregada por el producto de la econom(n abierta es igual a la absorcnon
agregada de Iu economia (C+I6E)misla balanza comercial (X-M)

Es 1mportante reconocer que las importaciones Af actian como filtraciones como lo
hace el ahorro y los impuestos. Mientras que las exportaciones acttan como inyecciones
al igual que la inversién v el gasto de gobierno.

Por lo tanto, la demanda agregada por el producto de la economia abierta es igual a
la absorcién agregada de la economia (C~/, 6 £) mas la balanza comercial (X-AM).

Por otro lado, el nivel de las exportaciones se considera exdgeno.
X=X
Mientras que las importaciones dependeh del ingreso disponible. Es decir;
M=f(r")
A esta relacion se le conoce con el nombre de la funcion imporntacion.

Una economia abierta importa bienes v servicios del resto del mundo por dos
razones diferentes: en primera, para el consumo doméstico directo o inversion; v en
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segundo lugar para usarlas como insumos en la produccion doméstica de bienes v
servicios.
R . . . . ) ble 2. M
A la relacién de importaciones M respecto al ingreso nacional disponible ¥~, —

se le conoce como la propension media a importar. Mientras que la relacion de cambio
“en las importaciones AM con respecto al cambio en el ingreso nacional disponible AY®,

INZ se conoce como la propension marginal a importar (PycM) y da la cantidad
adicional de importaciones causadas por el incremento en una unidad en el ingreso
nacional. Por altimo, fa relacion PyM respecto a la PycM da como resultado la

elasticidad del ingreso de la demanda de importaciones (n).

En éste tenor, el equilibrio del ingreso nacional ocurre cuando la demanda agregada
deseada D, es igual al producto agregado:

Y =C(?)+I+X -MT?)

Asumiendo la identidad entre filtraciones e inyecciones para una economia abierta
el equilibrio es:
S+MY°)=I+X

Reordenando los términos:

S~-I=X-MYP):
El ahorro § estd dado por la diferencia el ingréso menos la funcidn consumo
domeéstico. L

S=Y-C®)

Y de igual modo. al cambio en el ahorro provocado por un aumento en el ingreso se
le conoce como la Propension marginal a ahorrar PycS.

2.5.2.2 El Muitiplicador Del Comercio Exterior

Del mismo modo en el que se deriva el multiplicador keynesiano para una
economia cerrada, se puede encontrar el multiplicador del comercio exterior para una
economia abierta.

Conociendo la funcién parametrizada del consumo, C=a+hY? donde a es el
consumo auténomo y b es la propension marginal a consumir, se desprende que la
propension marginal a ahorrar es igual a /-b. Por tanto, tienen que el mulitiplicador del
ingreso kevnesiano es el cambio en el ingreso derivado de un cambio en alguno de los
componentes auténomos multiplicado por el factor que da el inverso de la propension
marginal a ahorrar:
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donde [l;b] es el multiplicador del gasto auténomo

Del mismo modo que para una economia cerrada. cualquier alteracion en alguno de
los componentes autdnomos hard que el ingreso aumente por un gasto inducido en los
demas componentes del ingreso agregado. Para una economia abierta, el flujo de
filtraciones esta dado tanto por el nivel de ahorro como por el de las imponaciones.

1
AY' =| ——-eeee—— | x A Componente auténomo
[(R\IGS+ PMGM:‘

Para una economia abierta. el efecto global de una perturbacion sobre la balanza
comercial es la suma de los efectos separados: autdnomo (si existe) v ef efecto inducido.
El incremento auténomo de la demanda agregada AD puede reflejar en cuatro diferentes
acciones:

# Un incremento en la inversion deseada
» Un incremento en las exportaciones.

Un incremento en el consumo deseado

v

» Un desplazamiento hacia debajo de la curva de consumo. Asi, a cualquier nivel
del ingreso nacional el consumo deseado aumenta.

Un punto que es importante recalcar es que el multiplicador de la economia
cerrada es mayor al multiplicador de la economia abierta puesto que:

[(R\.LS)H(B\,GSJ&WM)]

Se puede concluir del andlisis que la razén por lo que la renta aumente en mayor

cantidad . que el incremento autdnomo es porque el aumento en el gasto auténomo

"'genera incrementos inducidos en la demanda de consumo a medida que se incrementa la
renta.
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En equilibrio, las filtraciones I_S(Y“)+NI(Y”)], son iguales a las inyecciones
exdgenos [I+X]. Cuando una perturbacion exoégena hace que la demanda agregada
aumente en AD a todos los niveles de ingreso, emerge, al nivel inicial del ingreso, un
exceso de inyvecciones autdnomas sobre filtraciones igual al incremento autéonomo en la
demanda agregada. El equilibrio, por lo tanto, se restaura cuando un incremento del
ingreso AY induce a las filtraciones S(Y?)+ M (Y®), aincrementarse en AD de manera
que las filtraciones endogenas sean, de nuevo, iguales a las inyecciones exdgenas
totales,

Una disminucion autonoma en las importaciones VAf hace que suba el nivel de
demanda agrepada AD. Esto es, porque a cualquier nivel de ingreso. si las
importaciones se reducen en VA{, esta reduccion tiende a incrementar la demanda
agregada D en la medida en que la economia abierta desplaza el gasto AM hacia el
consumo de bienes domésticos v lejos de las importaciones. con el ahorro agregado
S(¥°) v el consumo C(¥°) constante. Por otro lado, si la reduccion en las importaciones
se da por una reduccién en el consumo (VC < VM), ni la demanda agregada, ni el
ingreso cambiaran.

Para cualquier cambio en el ingreso AY, las filtraciones cambian en

' xAY
(PSS + PyaM
Pero el ingreso nacional se restaura cuando:
AD =(Pyg S+ PugM)x AY AD

El efecto en la balanza comercial que se siente cuando una perturbacion exégena
afecta la balanza comercial (CC). Esto puede ocurrir en dos formas:

Ya sea que la perturbacion se origine en el sector exteno v asi, afecte la balanza
comercial directamente, cuando las exportaciones o las imporaciones cambian
auténomamente (a cualquier nivel del ingreso): 6 va sea que, de donde se origine la
perturbacidn ésta induzca a un cambio adicional en la balanza comercial a través de sus
efectos sobre el ingreso nacional, que es un efecto inducido que ocurre cuando una
perturbacién causa que la demanda agregada cambie en digamos AD, a cada nivel del
ingreso nacional 6 de manera

Es decir, el efecto global de una perturbacion sobre la balanza comercial se
compone tanto del efecto autdénomo como del efecto inducido.

Por ultimo se pueden establecer dos proposiciones del mecanismo de ajuste —
ingreso:

1) El comercio internacional es un mecanismo significativo para la transmision de los

ciclos de los negocios entre paises Esto se deriva de la teoria del multiplicador del
ingreso nacional.
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2) Las perturbaciones de la balanza de pagos que afecta el flujo circular del ingreso dan
lugar a los cambios en el ingreso nacional que tiende a producir ajustes parciales (no
completos) en la balanza de pagos. Esta proposicién se conoce como la leoria de
multiplicador de la balanza comercial.
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CAPITULO 1IN

De! razonamiento realizado en el apartado anterior se infiere que, bajo las
condiciones fundamentales del modelo, una economia puede marchar de un estado
inicial de desequilibrio a uno de pleno equilibrio en el largo plazo sin la necesidad de
politicas del Estado siempre y cuando se cumpla la existencia de los mecanismos de
ajuste en el sector externo tanto en precios como en el ingreso.

El ajuste en precio se consigue cuando:
nM + Xl

O sea. cuando la suma de elasticidades precio de las exportaciones e imponaciones
es superior a uno. En pocas palabras esto quiere decir que la condicién Marshall- Lemer
se satisface para la economia. Si esto es asi, se garantiza que una devaluacion colocara
en una situacidon benéfica a la balanza de pagos del pais que devalua al ocurrir un ajuste
de las cantidades comerciadas derivado de una disminucidn de los precios domésticos.

El ajuste en el ingreso, se logra a través de cambios en la produccién provocados
por el sector externo de manera directa 6 indirecta va sea que se conduzca por el
multiplicador del sector extemno o va sea por cambios auténomos pero que de cualquier
forma, afectarin el nivel de equilibrio del ingreso.

Por consiguiente, el presente capitulo tiene como finalidad realizar una validacion
empirica de la existencia de dichos mecanismo de ajuste del sector externo de la
economia mexicana que permiten que en el largo plazo ¥ bajo las condiciones
establecidas por el modelo se logre un equilibrio de pleno empleo.

En este tenor se realizara una estimacion econométrica utilizando el método de
minimos cuadrados ordinarios para el periodo comprendido entre 1980 a 2000.

3.1 Especificacién de los modelos
3.1.1  Mecanismo de ajuste en el precio:

Para el ajuste en precios se calculan las elasticidades por medio de dos métodos:
directamente, en una estimacion econométrica por MCO en un modelo doble
logaritmico.

Y = Ax %!
que al hacerla lineal se transforma en

Y=ehXxfixd Xfe' =eA 1, Xfre'

Expresandola con logaritmos naturales se tiene
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por lo tanto, la especificacion de las funciones es la siguiente:

‘Inx =f(|"Q) = Bo+ B +U,

I = _rkln’Q)”= o+ B, +U,

Donde ln Xes el logaritmo natural de las exportaciones X'
“In g es el logaritmo natural del tipo de cambio real ¢

InM es el logaritmo natural de las importaciones M

Por otro lado. también se hicieron los calculos de la elasticidad precio de las
e\ponumon&s para cada afto utilizando la definicion clasica de la elasticidad precio de la

. demanda o es decnr

) n= Variacion Porcentual de la Canudad Demandad
Variacion Porcentual del Precio

AXY

= ‘\’I’R().\IEDIO

n 20

QPRO.\(EDIO

Donde AX = X,,, - .X,

X, +X,,
X prosepro = _'E_u
Ademds
AQ =0 = Q.
Ql + Ql»l

QPRO \EDIO

De manera nn;’ﬂogn bmjn la el;lsticidad precio de las importaciones.

¥ Grcc.ne Wlllum\ H. “Annllsls cconométrico™, Editorial Pentice Hall 3® edicion capitulo 6 p.198
1 ¥ Nordt in™ Editorial Me. Graw Hill, 16® edicion p. 63
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3.1.2 Mecanismo de ajuste en el ingreso

Se define al multiplicador del ingreso para una economia abierta como:

I
(A=-6)+8: Po

Dado que tanto el consumo (por tanto el ahorro) y las importaciones se encuentran
en funcién del ingreso disponibleC,S M = f(Y?) la especificaciéon queda de la
siguiente manera:

Y2 =B, +BCP+ B, +U,

. Donde

Y2 es el ingreso disponible definido como el ingreso menos los impuestos(y - 7)
T CP es el consumo privado

M son las importaciones

S B, es el coeficiente auténomo
B, es la propension marginal a consumir
(= ﬂ,)es la propensién marginal a ahorrar
. es la propension marginal a importar

U, = Término de error

- Resulta también pertinente resaltar que las estimaciones realizadas por MCO se
hicieron ‘en ‘series - desestacionalizadas (o ruido blanco) hablando en un contexto de
andlisis de series de tiempo. Esto. con la finalidad de no obtener una regresion espiirea.

Sin embargo, antes de iniciar las validaciones empiricas con los calculos es
pertinente realizar un andlisis estadistico descriptivo sobre los datos utilizados que
muestre el comportamiento de estas variables.

3.2 Andlisis estadistico

Antes de realizar una estimacion de los parametros de una poblacién o de ajustar
modelos a un conjunto de datos, normalmente se realiza un examen estadistico en las
variables utilizadas. La estadistica se define como cualquier funciéon que se calcula a
partir de los datos contenidos en una muestra.

Las principales caracteristicas que se busca conocer en una serie estadistica; va sea
serie de tiempo o de corte transversal, estin relacionadas con las medidas de
localizacion (medidas de tendencia central) de los datos y las que describen su
dispersion. Las principales medidas de tendencia central son la media X', la mediana
X, v la amplitud muestral anun, definidas de la siguiente manera:
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. o
_ - ;Z.
X = valor de la posicién central
X =el dato de mayor frecuencia

mdximo — minimo
2

amm =

Para conocer la dispersion de las observaciones muestrales generalmente se
consideran la desviacién estandar muestrales S y la varianza 72,

s

oi—

» (X, -X):

=S T TESIS CON
, u-mo-r, | PALLA DE ORIGEN

o n-—
S,
'S5
=y

Mientras que, la relncnon entre las variables, se resume con los coeficientes de
' cov: arlunzn (S., )\ el coeﬁcxenle de correlacxon (r“)

~La’curtosis k \':el coeﬁcnente de. usnmelria S describen que tan empinada es la
distribucion (leptokurpucn. mezokurptica o . placikurptica), ' ¥ la tendencia de
conglomeracnén de los datos e\(remos dela sene, respecln amente.

K='#—-

Los resultados de! analisis estadistico se muestran a continuacién:

3.2.1 Exportaci importaci y tipo de bio real

Con media de 219655746 en las exportaciones: 219655746 en las importaciones y
32.58505235 para el tipo de cambio real. Podrian tomarse como periodos tipicos para
las exportaciones 1994/1: para las importaciones 1993/1 y para el tipo de cambio real ya

79




sea 1995/1 o 2000/1. puesto que en estos periodos para cada variable su valor es el mas
aproximado al valor promedio. (Cuadro 3.2.1.1)

Por otro lado, puede constatarse, ya sea en el grafico o por los valores minimos y
miximos de las series de exportaciones e importaciones que muestran una tendencia
creciente. Los valores minimo 73172478 v 51615429 para las exportaciones e
importaciones; v los valores maximos 590474429 y 650907777 respectivamente.
Coincide con los primeros y Oltimos datos de la muestra.

En cambio, el tipo de cambio real, aunque también muestra una tendencia creciente,
esta no es constante pues por grandes periodos es poco atenuada mientras que en otros
tantos es muy pronunciada. Los periodos con tendencia mayormente pronunciada son
de 1986/1 a 1988/3 y de 1995/1 a 1999/4 con valores del tipo. Los valores minimos de
la serie en encuentran en los primeros datos 1980/1 ¥ 1980/2 de 0.036178794; y el valor
mas alto del tipo de cambio real fue en el periodo de 1995/4 con 134.776661.

El coeficiente de curtosis es de 0.25838299, 0.6289479 y 0.171728043,
respectivamente para las exportaciones, importaciones y el tipo de cambio real. Esto
indica que las curvas son relativamente planas. Por otro lado, el coeficiente de asimetria
fue de 1.18689158. 1.149911563 v 1.118366442 que indican un ligero alargamiento a la
derecha de los extremos en las series,

Existe poca correlacion entre las exportaciones y el tipo de cambio real 0.078062.
Lo mismo para la correlacion entre las importaciones y el tipo de cambio real 0.078062.
Mientras que entre las importaciones ¥ las exportaciones es mas alta 0.950699. (Cuadro
3.2.1.4).

Debido a que las desviaciones estindar de las tres series son grandes. sin duda
ocasionado por los agudos ciclos econdémicos que se presentaron en este periodo. las
covarianzas entre las series son también muy altas. (Cuadros 3.2.1.3 ¥ 3.2.1.4)

32,2 lngmso disponible y consumo privado

Con medias de 1084078418 para el ingreso disponible y de 820102509 para el
consumo privado, teniendo como periodos tipicos 1990/4 para el consumo privado v
para el ingreso disponible 1992/3. Al igual que las series anteriores, muestran una
tendencia creciente a través del tiempo por lo que sus valores minimos se encuentran en
los primeros datos de la serie 925245320 en 1980/3 para el ingreso disponible y de
622669659 en 1980/1 para el consumo privado. Mientras que los valores maximos de la
serie estan en 1649954691 v 1157861617 respectivamente coincidiendo con el ultimo
dato de la serie. (Cuadro 3.2.2.1)

La curtosis es de -0.419505 y de -0.56484474 seflala que las curvas de las series
son relativamente planas: mientas que el coeficiente de asimetria para YP y para el CP
son de 0.75608391 y de 0.59538692 respectivamente indica que las curvas se alargan en
el extremo izquierdo ambas.

Existe una estrecha correlacion en las tres series utilizadas en esta estimacion, Sin
embargo, la correlacion entre el ingreso disponible y el consumo privado que es de
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0.970944677 es ligeramente mayor a la que hay entre del producto ¥ las imporntaciones
0.960119889. Mientras que la relacion del consumo privado y las importaciones es de
0.943764306 (Cuadro 3.2.2.3).

De igual manera que para las series anteriores, existen desviaciones estandar
elevadas en las tres series por lo que las covarianzas son también altas. (Cuadros
3.2.2.2).

Ahora que se tiene un panorama global del comportamiento de las series se puede
dar paso a la corroboracion de los dos tipos de mecanismos de ajuste.

33 Anili

s econométrico y de series de tiempo
Como se menciono antes, la comprobacion de la existencia de los mecanismos de

ajuste del sector externo para Meéxico en el pertodo de 1980 a 2000 se realizara
mediante la utilizacion de AMCO en series timestrales para el obtener las elasticidades
de las exportaciones e importaciones en logaritmos naturales: mientras que para obtener
los multiplicadores de la economia se toman los valores en primeras diferencias de las
series anuales a precios constantes de 1993,

“Un estudio econométrico empieza con un conjunio de proposiciones

sobre algtin aspecto de la economia. La teoria especifica un conjunto

exacto de relaciones deterministicas entre variables La investigacion

empirica proporciona estimaciones de los parametros desconocidos del

modelo. y normalmente, intenta medir la validez de la teoria mediante

el comporiamiento de los datos observables. “*°

La comprobacion empirica del mecanismo de ajuste en precios consta de dos
modelo econométricos:

La elasticidad precio de las exportaciones:
InX = f(Ing)

6 en forma pz;rametrizadn
=B, +hq+U,

v de igual modo | modelo de elasticidad precio de las importaciones:
InAM = f(Ing)

analogamente la forma parametrizada es:

=B+ g +U,

¥Grenee Ibidem capitulo 6 “El modelo de regresion

iple lineal: especi ion y estil ién" p.193




Por consiguiente, los coeficientes £; en cada estimacion por MCO con series
transformadas a logaritmos naturales muestran directamente en las elasticidades precio.

Por otro lado. para el mecanismo de ajuste en el ingreso la estimacion se desarrolla
de la siguiente manera:

El multiplicador del ingreso para la economia abierta

= x Coeficientes _autonomos .
PuyaS + PygM

Donde £,S = (1= £,,6C)

Como tanto el consumo domestico, (y por lo mismo el ahorro privado) v las
importaciones se encuentran en funcién del ingreso disponible Y Se puede establecer
la estimacién por ACO de la siguiente manera:

C,S,M = f(Y?)

en forma parametrizada es
. =B, + BC+ B.M+U,

Los coeficientes 5, y B> son iguales a las propensiones marginales a consumir y a
importar, respectivamente. de modo que la propension marginal a ghorrar sera=1- 3,

Haciendo un preimbulo a la comprobacion estimacion econométrica, es pertinente
hacer antes una pequefa revision al analisis de series de tiempo y de modo general al de
cointegraciéon; Pues aun cuando la finalidad de este trabajo no es realizacion de un
andlisis de este tipo. debe tenerse en cuenta por su papel tan destacado en el analisis
econdmico modemo. Lo que obligan a que se lenga presente, por lo menos en que
consiste ¥ como se desarrolla.

~[Zl andlisis de cointegracion en series de tiempo econométrico  fiue
introducido a mediados de 1980°'s v ha sido nombrado por muchos
econométricas  como el mas importante de los  recientes
descubrimientos de la modelacion empirica™™.

A grandes rasgos, el andlisis de series de tiempo tiene que ver con el estudio de
caracteristicas particulares en series de tiempo que muestren que los datos estén
interrelacionados con el tiempo. Esto quiere decir que exista una correlacién en una
serie entre el dato actual v los datos de periodos anteriores; lo que se conoce como serie
aulorregresiva AR. 6 con una media méovil MA.

Por ejemplo: la variable ¥; en el modelo Yt = u + v, + ¢, se dice autorregresiva (o
regresiva sobre si misma) porque bajo ciertos supuestos,

* Wojcle W. Charesmza and Derck F. Deadman, ‘New directions in econometric prectice. General to
speeific delling, coi ion and vector autorregression. Editorial Edward Elgar, 2* edicion capitulo 5

¢ X 2 P!
“cointegration "' p. 116
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sl =t

un proceso autorregresivo més general de orden p-ésimo o AR(p) se escribiria

Vi=pu+ylt,, "“7:’,1;;‘*' -+7,;Y:-p +&

Mientras, la especificacion de una serie que presente una media movil a través del
tiempo se presenta como:

Y= pits, =6

rescribiendo:

generalizando:

Donde ,u representa la media de la serie
) z representa el término de ertor
RN t es el periodo
s’en lu tra\ ectoria de la serie vasea AR, MA

¥ 7.6 son los pardmetros implic

Asi, se tiene a ¥, como una.funcién de sus propios valores pasados. Cuando una
serie tiene componentes que concuerdan tanto con los modelos AR como con los MA es
conocido como modelo ARMA. Este se especifica de la siguiente manera:

Y, = y+r,)’,,+y.}’,_ toty, Y, +E-05,-.. -0,

El proceso ARMA (p. q) tiene p términos autorregresivos (variable
dependiente retardada) y g términos de media movil. Los investigadores
han encontrado que los modelos de este tipo con valores relativamente
pequeitos de p v q son bastante efeciivos como modelos de prediccion. La
perturbacion &,es conocida también como innovacion en el modelo ya que
este término representa la informacion nueva que se afade al proceso al
proceso en el periodo

El anilisis de series de tiempo usualmente inicia con un analisis a las funciones de
correlacion, correlacién parcial ¥ al correlograma de las series ya que son instrumentos
de gran importancia para poder determinar los patrones de comportamiento de una serie
a través del tiempo.

3ibidem capitulo 18 “Modelos de series temporales™ p. 711




pr =44,
1= p, =1
Donde 4, =cov[Y,.?,_, Jes la correlacion global entre ¥;vs Yr.;.

Para un proceso estacionario, es decir un proceso que no contenga elementos AR o
MA por ejemplo, la FAC serd una funcién de &, y de los parametros del proceso. Su
caracteristica principal serd que su funcidn de autocorrelacion tiende a cero.

Un problema del andlisis a la funcion de autocorrelacion simple es que. una
correlacion tan general, tiende a ocultar relaciones subyacentes como lo seria en el caso
enel que ¥, ¥ ¥ .2 estuviesen estrechamente relacionadas con Y,.;.

Por lo tanto se requiere realizar un analisis de autocorrelacion mas particular. El
andlisis de correlacién entre Y, v Y.« es conocido como la funcion de correlacion parcial
(FACP) el cual nos muestra la parte linealmente explicada por los retardos intermedios.

El coeficiente de correlacion parcial se define como

Pi Corrl)’ E(YYH :ka:k)J

Donde: £°(Y,Y,.,...Y,.,..Y,.. ) es la mejor prediccién de ¥, basada en Yi.,... Yiier

El analisis a de series de tiempo se utiliza frecuentemente con propésitos
predictivos, ya que facilita el andlisis al utilizar modelos que pronostiquen el
comportamiento de una variable (o de un conjunto de variables) en términos de valores
pasados.

Ademas, de que la mayoria de las variables econdmicas presentan correlacion con
periodos anteriores ademas de fuertes tendencias a través del tiempo es decir. las series
econdmicas en general, presentan comportamientos comunes a los modelos AR AMA o
ARMA. Estos patrones de comportamiento de las series se les conoce con el nombre de
camino aleatorio ¥ si se realizan estimaciones con variables que tengan este tipo de
comportamiento es muy probable que los resultados obtenidos no sean del todo
veridicos que se conoce como regresion espurea. De aqui surge la necesidad de trabajar
con series estacionarias (sin tendencia) que se conocen con el nombre de ruido blanco.

Una serie que presuma ser ruido blanco se comporta de la siguiente manera:

e} = —oc40

donde cada elemento de la sucesion tiene:

\f‘ :s»b \‘15? N

E[s,]=0,
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y CoVlg,.&,]= 0 para todo s=t.

Es decir, que cada elemento de la serie es una observacion aleatoria de una
poblacién con media cero y varianza constante.

Las pruebas mas utilizadas para conocer si las series son ruido blanco o camino
aleatorio, son las pruchas de raices unitarias: Dicky Fuller, Dicky Fuller aumentada y
la Phillip Perron. Estas ademas, se encargan de indicar e/ orden de cointegracion de las
series. Es decir, cuantas veces debe de ser diferenciada una serie para hacerla ruido
blanco. A continuacion se abunda mas sobre esto.

Para hacer prondsticos o realizar un modelo econdémico con series que presentan
caracteristicas de camino aleatorio, y evitar el problema de la regresion esplrea
mencionado anteriormente, es necesario recurrir a una transformacidn en los valores de
la(s) serie(s). Para asi conseguir que estas se comporten como ruido blanco. El cambio
mis frecuentemente uulizada es diferenciacion, es decr, uulizar vanables
rezagadas: DX = X, — X, ,. He aqui el principio de lo que se conoce como ¢! andlisis de
cointegracion.

El modo adecuado de manejar tales series (no estacionarias) es la utilizacion de
diferencias v de otras transformaciones (tales como el ajuste estacional) para hacerlas
estacionarias, y después analizar las series resultantes como VAR's o con los métodos de
Box y Jenkins.,

Para concluir con la digresion se resumiran los punlos en que consiste la
metodologia Box y Jenkins (1984) para modelos predictivos:

1. Transformar de forma satisfactoria los datos para obtener unas series estacionarias.
Esto normalmente significa tomar primeras diferencias, logaritmos o ambos para
obtener unas series cuya funcién de autocorrelacion muestre eventualmente el
decaimiento exponencial caracteristico de las series estacionarias.

2. Estimar los parametros del modelo ARMA resultante, generalmente por minimos
cuadrados no lineales.

3. Generar el conjunto de residuos a partir del modelo estimado y verificar que existe
un parecido satisfactorio con series de ruido blanco.

4. Prediccion.

3.3.1 Mecanismo de ajuste en precios
3.3.1.1 Andlisis econométrico
3.3.1.1.1  Elasticidad de las exportaciones: InX = 3+ Sinq + U,
Aun cuando la bondad de ajuste del modelo no es muy alta (R? = 0.301441) se

considera que el modelo es confiable pues la prueba F ( 35.38445) es estadisticamente
significativa y ademas, la desviacion estindar de la regresion es baja (0.482532), La
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prueba Durbin Watson resulto inferior al nivel optimo de 2.00 (0.167357) por lo que se
sospecha de la existencia de autocorrelacion negativa en el modelo. Esto ultimo se
corrobora con el correlograma de las series individuales y del modeto.

En lo que respecta al andlisis de los coeficientes Gy y A, correspondientes al
coeficiente auténomo v al tipo de cambio real estos se estiman en 18.71648 v 0.121758
respectivamente, Ademas son estadisticamente significativos lo cual se observa por los
resultados arrojados de las pruebas 7' (249.2836 y 5.948483) v por las desviaciones
estandar(0.075081 v 0.020469) individuales de cada parametro. Se puede considerar
eficiente al modelo v los resultados obtenidos de la estimacion. (Cuadro 3.3.1.1.1)

3.3.1.1.2 Elasticidad de las importaciones: InM = f, + fiing + S,PIB + U,

La bondad de ajuste de! modelo es alta (R = 0.897861) al igual que Ia prueba F
(356.0186). Esta ultima ademas es estadisticamente significativa. La desviacion
estandar de la regresion baja (0.20756) v la prucba Durbin Watson es de 0.916193 al
igual que el modelo anterior, es inferior al nivel optimo de 2.00 por lo que se sospecha
de la existencia de autocorrelacion negativa en el modelo.

Los coeficientes fs, £ ¥ [: que corresponden al coeficiente auténomo. al tipo de
cambio real y al P/B se estimaron en -70.02101, -0.53838 v 4.27149 respectivamente.
Las pruebas 7" indican que cada variable es. por separado. estadisticamente significativa
para el modelo: (-20.6731-5.651189 v 26.25898) ademads, sus respectivas desviaciones
astandar son relativamente bajas (3.387059 0, 009527 3 de 0.162668). Por lo tanto, al
igual que en el modelo anterigr, se le puede considerar eficiente al igual que a los
resultados obtenidos de la estimacién.

Debe de tenerse en cuenta que los signos de los resultados obtenidos de los
coeficientes B en ambos modelos coinciden con la teoria econémica. (Cuadro 3.3.1.1.2)

3.3.1.2 Anilisis de series de tiempo

Las funciones de autocorrelacion (F4C) correspondientes al tipo de cambio real; a
las exportaciones y a las importaciones que las series tienen una correlacion alita con su
dato inmediato anterior. Esto también se muestra la funcién de autocorrelacion parcial
(FACP) pues solo el periodo inmediato anterior sobrepasa los intervalos de correlacion
para cada serie.

La prueba de raices unitarias ADF indica que el /nM no es ruido blanco en niveles;
Es decir, que se tiene que realizar una diferenciacién para conseguir que la serie sea
estacionaria. El orden de cointegraciéon de la serie es uno (7./). Sin embargo, la prueba
PP indica que esta serie puede considerarse ruido blanco solo con un intervalo de
confianza de un 10%.

La prueba ADF, al igual que la prueba PP para /nY indica que la serie puede ser

considerada ruido blanco sin la necesidad de una diferenciaciéon. Es decir, que el orden
de cointegracion de la serie es cero (1.0).
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La prueba de raices unitarias PP indica que el /ng no es ruido blanco en niveles: Es
decir, que se tiene que realizar una diferenciacion para conseguir que la serie sea
estacionaria. Es decir que el orden de comlegmcxén de la serie es uno (7./). Sin
embargo, la prueba ADF sefala que esta serie puede considerarse ruido blanco solo con
un intervalo de confianza de un 10%. (cuadros 3.3.1.2.1, 3.3.1.2.2 y3.3.1.2.3)

3.3.2. Mecanismo de ajuste en el ingreso
3.3.2.1 Anilisis econométrico

La bondad de ajuste del modelo no es muy alta ( R® = 0.359322) sin embargo, la
prueba F (22.43382). es estadisticamente significativa ademads, la desviacion estandar de
la regresion es alta (42450879) por lo que se sospecha de la existencia de
heteroscedasticidad en el modelo que no se corrigié con la utilizacién de una variable
dummy. Ademas. la prueba Durbin Watson (2.647614) indica la no existencia de
autocorrelacion.

Con lo que respecta a los coeficientes G, B; ¥ B> que corresponden al coeficiente
autonomo, el consumo privado v las importaciones los resultados obtenidos son de
2100300, 0.771531 ¥ 0.079913 respectivamente. Sin embargo, las pruebas 7 indican
que unicamente el consumo privado es estadisticamente significativo para el modelo:
(0.429321 3.930975 0.227535) esto ademas se puede observar en sus respectivas
desviaciones estandar (4892149, 0.19627 y 0.351215) Sin embargo, como lo que
interesa calcular son Ias propensiones marginales al consumo v a las importaciones, los
resultados obtenidos de la estimacion son Utiles para el pronostico. (Cuadro3.3.1.2)

3.3.2.2 Andlisis de series de tiempo

Las funciones de autocorrelacion (FAC) para la series diferenciada de ingreso
disponible, consumo privado e importaciones muestran una alta correlacion de la serie
entre su periodo actual y su periodo inmediato anterior. Sin embargo, la fusién de
Autocorrelacion parcial FACP indica ademads, la existencia de correlacion con la del
mismo periodo pero del ano anterior.

Las pruebas de raices unitarias ADF y PP indican que las series Yd, CP v M
diferenciadas una vez dYd, dCP y dM son ruido blanco. Es decir, el orden de
integracion de las series es uno (/. /).(cuadro 3.3.2.2.1, 3.3.2.2.2 v 3.3.2.2.3)

3.4 Resultados obtenidos

3.4.1 Elasticidad precio de las importaciones y exportaciones

De las estimaciones por AM/CO se obtuvieron las elasticidades precio de las
exportaciones e importaciones respectivas. La suma de estas es la siguiente:

nX=0.121758
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70.053838
nX+ nM=0.175596 < 1.

Que como se puede constatar es inferior a la unidad lo que indica que ni las
exportaciones ni las importaciones son elasticas al tipo de cambio real.

Otras conclusiones que se pueden obtener de los modelos son las siguientes: parala
estimacion de la elasticidad de las exportaciones, el coeficiente auténomo
considerablemente grande, lo indicando que es mayor la determinaciéon de este al del
tipo de cambio real. Sin embargo, también se comprueba la relacion directa entre las
exportaciones v el tipo de cambio establecido en la teoria.

En la estimacién de la elasticidad de las importaciones, el coeficiente auténomo es
mucho mavor al de las exportaciones. sin embargo. el hecho de que sea negativo indica
que para que la economia importe sea necesario que su ingreso sea superior a 70.02101.
Ademas, esto se corrobora por la relacion directa existente entre las importaciones y el
producto.

También se puede corroborar la relacidn inversa existente entre las importaciones ¥
el tipo de cambio real.

3.4.2 Multiplicadores del ingreso de 1a economia mexicana

De acuerdo con los resultados obtenidos por medio de la estimacion por MCO la
propensién marginal a consumir es igual a 0.771531,la propension marginal a ahorrar
(1- PrigC) es de 0.228469 v la propension marginal a importar PygM es de 0.079913
(Cuadros 3.3.2)

Por tanto el multiplicador de la economia cerrada es ;=4.3769l426
0.228469

mientras que el multiplicador del sector externo es . 12.51360855, Por lo
0.079913

tanto, el multiplicador para la economia abierta es de L. 3.242731418
0.308382

El multiplicador del ingreso para la economia abierta es de 3.242731418, mientas
que el de la economia cerrada es 4.37691426, es decir considerablemente mayor. Esto
implica que Ia economia mexicana es drasticamente afectada por la situacién econémica
del resto del mundo.

Por tanto, se puede establecer la existencia de un fuerte mecanismo de ajuste del
sector extermno en el ingreso va que el multiplicador de la economia abierta afectard no
solo a los coeficientes autdnomos de consumo e importaciones sino también a los de los
demas componentes auténomos del ingreso. De la regresion por MCO se puede
establecer que el mayor componente del ingreso es el consumo y que aun cuando la
economia se encuentre en un nivel de produccidn igual a cero, consumird su consumo
serd de 2100300 el valor del consumo auténomo.
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CONCLUSIONES FINALES

La revision realizada a las teorias de comercio exterior en el primer apartado puede
considerarse de gran generosidad en el sentido en que resume las implicaciones (ya sean
benéficas o perjudiciales) del comercio exterior. En el estudio de la investigacion
econdmica puede argumentarse una “posible complementariedad” entre las diferentes
vertientes de pensamiento de comercio exterior en el sentido en que mientras las teorias
clasica y neoclasica de economia internacional son eficientes al demostrar los beneficios
del comercio exterior reflejados en el crecimiento economico, dejan de lado el analisis
sobre las expectativas de desarrollo social que tiene una economia subdesarrollada al
entrar al libre mercado. Es decir, no toma en cuenta las caracteristicas objetivas de las
economias en lo que respecta a distribucidn del ingreso, desarrollo tecnolégico etcétera.

Por otro lado., las teorias llamadas del imperialismo, muestran un analisis
tendencioso derivado de sélo una doctrina economica (la marxista) y que tienden a ser
sesgada en el sentido en que no aborda el tema desde todas las perspectivas posibles
ademas de minimizar las ventajas de la apertura comercial. De igual modo, las demas
teorias heterodoxas han quedado marginadas sobretodo porque su andlisis econémico
no ha convencido a estudiosos del tema.

Sin embargo, al reunir a las dos corrientes de pensamiento, se puede tener mas claro
tanto las ventajas que trae consigo el comercio exterior, que convergen al aumento de la
produccion, una mayor entrada de flujos de capital extranjero. y por lo mismo el
aumento en el nivel de empleo: pero que sin embargo. también llevan a que la economia
doméstica se ponga a disposicidon de las necesidades del mercado internacional lo que
para una economia pequeda implica que su sector producuvo deticiente y de bayjo
desarrollo tecnoldgico a convertirse en grandes fabricas ensambladoras. Por lo que estas
regiones en general se vuelven grandes ofrecedores de mano de obra barata, poco
productiva » con bajos niveles saldriales. Lo que implica una mala distribucién de la
riqueza y un deterioro de la calidad de vida de la poblacion.

Por tanto, en un analisis critico ¥ objetivo de la economia internacional, deben
tenerse en cuenta tanto los defectos como las virtudes de la apertura comercial para asi
poder sacar ventaja de los beneficios del comercio exterior v al mismo tiempo. buscar
las medidas adecuadas para poder lidiar las asperezas ¥ dificultades que tiene el sistema
productivo nacional v 1a poblacion al abrir las fronteras de la nacién.

Por otro lado, de! segundo capitulo puede concluirse que, aun cuando el estudio del
comercio exterior se considera de tipo macroeconomico. para comprender los
mecanismos de equilibrio es necesario utilizar herramientas fundamentales de la teoria
microecondmica tradicional que muestran de una manera mas esquematica el equilibrio
econdmico.

Ademas, la teoria estandar de comercio exterior, aborda el tema no solo desde el
punto de vista de la escuela neoclasica, sino que también toma herramientas de analisis
de la corriente keynesiana (el mecanismo de ajuste en el producto se deriva del
multiplicador keynesiano) v por lo tanto, esta teoria no puede descalificarse como
tendenciosa. pues verifica los resultados obtenidos de manera eficiente utilizando
conceptos basicos de otras escuelas de pensamiento econémico.
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Sin embargo, aun cuando se puede considerar a la teoria estudiada en este trabajo
como bastante efectiva para demostrar los beneficios del comercio intemacional; deben
de tenerse en cuenta las grandes limitaciones que tiene esta en lo que respecta al anilisis
de desarrollo. distribucién de la riqueza v condiciones oligopolicas de la economia
mundial pues su analisis en estos temas es, hasta cierto punto superficial al no abordar
de lleno la problematica.

No es novedad que la apertura comercial no ha traido a los paises subdesarrollados
(incluido el nuestro) los beneficios esperados y en cambio, los problemas de desarrollo
social v crecimiento de la planta industria nacional se han visto agudizados con la
entrada de la economia domestica al mercado mundial con el consecuente
enfrentamiento directo de la empresa nacional pequefa v débil con las grandes
transnacionales. El desenlace de tal situacién es que las primeras se conviertan en
sucursales de las segundas 6 en el mejor de los casos, debido a que la industria de los
paises atrasados lienen solo un modesto desarrollo tecnoldgico. estas se vuelven
magquiladoras o ensambladoras, perjudicando principalmente a la poblacion de bajos
recursos v poco calificada pues el (nico modo que le queda a ta industria nacional para
competir v hacer atractiva la economia domestica al capital empresarial son los salarios
bajos.

Del tercer apartado. se comprueba la inexistencia del mecanismo de ajuste en
precios del comercio exterior ocasionado del incumplimienio de la condicion Marshall
— Lerner para la economia mexicana en el periodo que abarca de 1980 a 2000. Esto
pudo corroborarse de dos maneras: mediante la estimacion economeétrica realizada por
AMCO alos coeficientes de elasticidad - piecio de lus impottacioties y lus exportaciones,
y la segunda por medio del calculo tradicional de la elasticidad - precio para cada
periodo el cual arroja resultados similares a los obtenidos por MCO.

Los resultados que se arrojan del calculo de la elasticidad precio de las
exportaciones e importaciones para un periodo determinado son poco consistentes en el
sentido que no siguen un patron constante de comportamiento. Pues Unicamente se te
cumple la condicion Marshall-Lemer para los periodos de 198072, 1980/4, 1981/3,
198174, 1983/2. 1984/2, 1984/3, 1984/4 1985/2, 1987/4, 1988/2, de 1989/3 a 1991/2,
1992/1, 199273, 1993/4, 199471, 1994/2, 1996/1, de 1996/4 a 1997/4, 199872, 1999/1,
2000/2 ¥ 2000/4. (Cuadro 3.3.1.A)

Por lo tanto, se puede concluir que esto tiene que ver con el manejo de las politicas
gubermamentales de cada pais puesto que el tipo de cambio real g es el resultado de una
relacion entre diferentes niveles de precios (los de la economia doméstica v los de la
externa) v el tipo de cambio nominal. Por lo que este indicador se encuentran
estrechamente vinculado a las politicas monetarias de la economia.

En términos generales, se puede afirmar que para el periodo comprendido de 1980 a
2000 en series trimestrales para la economia mexicana, la suma de las elasticidades
precio de las exportaciones e importaciones es inferior a la unidad por lo que no se
cumple la condicion Marshall-Lerner.

Esto conlleva a no esperar que, en el momento en el que se utilice una politica

devaluatoria. (o de depreciacion de la moneda). ocurra un ajuste en cantidades en la
balanza comercial. Y por consiguiente, la balanza comercial seguira en una posiciéon de
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déficit 6, en el peor de los casos, se haga mas pronunciada tal situacién. Por lo tanto, no
es recomendable por ningun caso una polinca devaluatoria o mantener el peso
subvaluado.

Debido a que no existe una relacion entre el tipo de cambio real con las
exportaciones v las importaciones, se puede afirmar que son otras las variables que
influyen o determinan estos niveles y patrones de comercio exterior que pueden estar
estrechamente relacionadas con la industria transnacional como lo pueden ser sus
patrones de produccion, distribucion y consumo, ademas de las condiciones del
mercado laboral internacional y la diversificacion de los mercados. Mientras que el tipo
de cambio real que a fin de cuentas es un precio, puede estar mas relacionado a las
politicas gubernamentales que a los patrones de comercio.

Sin embargo en la segunda parte del mismo capitulo se confirma la existencia de un
mecanismo de ajuste del sector externo en el ingreso reflejandose en la existencia del
multiplicador del sector externo v la estrecha relacion que hay entre el crecimiento
econdmico ¥ el aumento de las importaciones.

Ademas, aun cuando el multiplicador del ingreso para la economia abierta es menor
que para la economia cerrada, este sigue siendo grande y por lo mismo es de
importancia protagénica para incrementar el ingreso.

El mecanismo de ajuste en el ingreso. se puede considerar un mejor mecanismo de
ajuste puesto que pondera en mas del triple los coeficientes auténomos de la economia
aumentando cl nivel de producto

El multiplicador de la economia abierta para Meéxico tiene también desventajas
puesto que puede trabajar de modo inverso va que cuando la economia mundial se
encontrase en un periodo recesivo va que. como se sabe, la funcion consumo y por tanto
la funcién ahorro es pricticamente constante. Asi que toca a la propension marginal a
importar darle importancia al multiplicador del ingreso ¥ por tanto al mecanismo ajuste
en el ingreso.

Como resultado del anailisis de los dos multiplicadores en su conjunto se puede
afirmar que las consecuencias del ajuste del sector externo en una situacién de
devaluacion o depreciacion de la moneda no son las mejores va que la inexistencia del
mecanismo de ajuste en el precio afectara el nivel del ingreso.

Esto es porque el mecanismo de ajuste en el ingreso solo contara con un efecto
inducido (via multiplicador) mientras que el componente auténomo del multiplicador
- serd menor al que se derribaria de un posicion benéfica de la balanza comercial si se
-cumpliera de la condicion Marshall-Lemer ¥ con esto la el mecanismo de ajuste via
precio.
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CUADROS Y GRAFICAS
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[PERIODO _[q' X [T
[1980Q1 | 0.03817870] 73172478 114
__9.002 0.03969777 73854078{ 142
[1980Q3 | 0.05084811] _ 75288427] 157
1 980Q4 0.05326842 80682909] 163206391
198101 | 0.05859706] 86005425 158235108,
981Q2 0.06871678 88944055] 167464912
[1981Q3 - - 0.061159521 - 73425787] 163328204 E
1 981Q4 0.07639333 89067147
[1982G1 0.14901788] 85294330
982Q2 0.30307818 100464958
98203 0.70881848] 110386702

42735155 7401295

3.15923017 2432483

93234759 729807

4.3'.'&40370! 115460854
3.64858711 25763896

75668993
2.45798113] 129257550 67221275
.5384946 23715269 7 271729_015362
2.62255321]  125536660]  90702605] 1000452047
2.7631844 21038457 95346509) 1035536327
3.20464747] 120072206]  69398947] 10548203
3.23724788] 106067080 92818079] 1052453707
4.55723436] _118579646] _92578035] 101222708
5.69810981f 132551546 9104588 058455295
9.01072012] 112765420] 85313966} 102303003
4.3993355| 125552186]  87088399] 1047877706
63467 25015466]  52335516] 854236167}
65.1516363] 137370206 _83357010] 1014174474
50.8875557] 136907826]  72341134] 10128351
40.573698{ 134549975 81716295 1050081130
7 48.9123044] 133850147]  00B71831] 99204226
[1987Q4 58.7074129 40729517] 110565147] 1064327502
[1988Q 101.082112] _ 150035806] _ 95020521] 10356444
1988Q 86.3795914 50517641] 116251500/ 10 51
[1988Q: 59.4492333] 130427105] 134190055] 9932736
Q 35.4879179| 137522752] 140540264| 1078617804
2.8489118] 147794853 125451680] 10687628
Q .53 244 141884909] 141015313| 1111605032
[1980Q3 .11115378] _155622308] _143071811] 10508070
1989Q4 0.563 7% 164897353| 163795948 908262
1990 2.0752008] 180744620] 144103079] 11151696
1990Q 15.255366 132731348 157368085 156561622
1990GQ3 14.4359478] _157587311] 1847 59-1"_0 11028404¢
1990Q4 13.0086226] 171508321 2002 Egp 3416591
[1991Q¢ 14.8840176] 164025428] 166810146 11575453
1 Q2 15.0751247] 171950145] 193288145] 1221763620
19910 18.4429721] 167170825] _204550148] 11401217
1991Q4 19.9594207] 171405202] 226077515] 1241096451
199201 18.5468837] _181278041] 216080061] 121184548,
1992Q2 16.242292| 179109784 37007830 36352
1992Q3 15.4493942] 170501205] 238750778] 119120
1992Q4 13.5146056] 177914354 3990215] 1276024881
199341 0.575789] 1602064] _228315261] 1248725
1993Q2 0.87685282| 185554511] _235032289] 1260351974
) 10.9017460] 191838772| 242009972] 121157971
[1993Q 9.88577461 07163376] 256318687 04126855
(198401 - 9.13829547] 217047167] 275905€5] 12778380
[1994Q¢ 9.72045142] 224473016] 293977777 31435052
[1994Q3 7.06209238] 221081923] 202773601] 1267386
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1994Q4 9.408547 239921 756] 305446163 1372142329
OIBQT. .| 31.5248507] 272585382 2ATATT0TZ] 12722415
995Q2 67.265728 39427299] 235754615] 1209052700|

[1908Q3 | 97.0693011] 209068802] 251715726] 116558018,

1995Q4 34.81284] 313950988| 267532921 275557485

Teseat 131.808120| 324143084] 264401877] 1273078
996Q2 89.702633 39646495 289647621 1287401277

[1996Q3 | 78.4303425] _ 349397155 310141226] 12480650

1996Q4 69.0342836 76062681 349412068 1366292008

1987Q1 B8.0419702] 347717585 317850785] 133152693

1997Q2 71.9803844 83331187 363829641 13 95247461

1997Q3 88.1538101] _ 393512520] 390928742 1342047051

1997Q4 74.3171982 413559452] 424402584] 145727

1908G1 §8.0080333] _415554001]  410055828] 143186

1998Q2 B81.6947337] 426293696| 432733927] 1455594
99803 92.5451013] _423580709] _433513234] 141288168
998Q4 3.638704{ 458729054| 468008283] 1
8g0Ql 71.138554] _ 441180080] 435352683)]

_1 999Q2 0.0806864| 478707172| 486117464

1899Q13 85.7965028| 497236000] 513137832

1999Q4 49.406723] 521155325] 55584589

[Z000G1 30.6280283|  5218186683] 543717718

2000Q2 27.4021237 558338522 593761955

2000Q3 24.111352] 5847578G0] 629750768

2000Q4 24.694 5226] 590474429| 650907777 1649954691

Fuente: Caculado con base a los datos del Banco de México en Indicadores Econémicos,
bursatiles y financieros, Cotizacién del délar en el mercado cambiario nacional y

con datos de inflacién para México y E.U publicados por el FM!
2Fuente: Estadisticos estimados con base en |os datos del Banco de Informacién
estadistica del INEGI (BIE) para el periodo calculado
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|[PERIODO

[tnm In PIB

[13s0at

3.5542547] 20.659404

.7767118] 20.6565502
.87 -20.648
05262] 20.7188433
7859281 20.738064!

62844{ 20.7539314

.9712723]  20.727321]
.0677287| 20.78

[1981Q4 23¢
[1982Q1 .7395228] 20.7686377]
[1982G 18.6003558] 20.7592
198203 9.3815734] 20.71
1982Q4 7 8.052697] 20.7397748
[1983Q1 38 7.7693312] 20.7275460
1983Q2 6 9 8.0194359 20.709613
983G 2 i]_18.114979] 20.677%
3Q. . 2 A 9 2879147 20.730488
[1984a 0.89934034] 16.6773175] 18.0235003] 20.7597538
4Q 0.93157124] 18.633 18.1498129| 20.7385111
1584Q: 0.56414835]  18.64811] 18.32409 9_} 20.7237178
[1984Q .01638378 6116 18.3730283] 20.7581853
1988Q1 1.18229917] 18.6038048] 18.3080195] 20.7766383
1985Q2 .17472355] 184795823 8.346152] 20.7743901
[1988G3 1.51871504] 18.5010054] 18.3435628] 20,7354
11985Q 74013452 1 7024873*_ .3268742] 20.7800764
1986Qf 2.10841509] 18.5408204] 18.2618487] 20.7480347
1986¢ 3.1945559] 18.6482321 8.2824342 0.7700327
1986Q3 3.80099509] 18.6278533] 18.2263130] 20.6568474
1986Q4 4.17671742] 18.7381901 2386433| 20.7373408
1987011 3 92061841] 187348192 1-!.0969035! 20"'358210.
[1987Q2 3.70312002| 18.7174467 8.218764| 20.7721142
[1987G3 3.84626127] 18.7122314] 18 .azueool 20.7152763
387Q4 4.072566[ 18.762350 18.521115! 20.785609
1988 481503317 18.8263851] 15.3696981] 20.7611823
1! 4.45875144| 18.8295909] 18.5712686 0.7828435
988Q3 408512273] 18.7530531| 18.7147677] 20.7165171
198 3.5691923] 18.739299 .7610046] 20.7989462
1988G 2.56101176]_18.8113357] 18.6474312] 20.7807863
1989¢C 2.1437479 7705286 18.764379] 20.8290708
8 2.20049935] 18.8620425] 18.7788572] 20.77291¢
1989Q4 2.35743708 9208337 18.914 3_2_‘7 0.8293435}
19%0Q 2.40115458] 1 .mzssul 18.7668879] 20.8322724
990Q 2.72493131 .70383_2* 8.8740981 0.8687173
95003 2.86072147] 18.8754902] 19.0343206] 20.8211831
[1990Q 2.63250898] 1 ,96014223} 9.1151147] 20.900086
991G 2.70028799]. 18.0161833] 10.0324208] 20.8695871
1991Q 2.71304860 18.9627151 9.0796926] 20.9235612
10 2.70089816] 180345268 19.1363237| 20.8544
1991Q4 2.99370125] 18.9595409] 19.2363885] 20.9392611
1982Q1_ 2.0203007] 19.0155425] 10.1912084] 209
1992Q! 2.78761846] 19.00350 ) 36037] 20.9463585
199203 2.73756979] 18.05425 2009688] 20.898307
2Q. 2.60377766] 18.99681 .3528083] 20.9670155
Aa 235856733] 19.0173335]  19.248238] 20.945
[1993Q. 2.29019392 9.0388593 9.2790554] 20.9546569
1993G 2.36602304] 19.0721856] 19.3080368] 20.91518
1993Q4 2.29109682 1490183 .3619321] 20.
1 2212473881 19.1956252] 19.4358957] 20.
1 Q2 2.27423206 .2292661 .4990147
[1934G3 2.07480485] 192 maj‘} 19.4949104
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1994Q4

2.24140594

.3.4507698]::19.4233891

19.2958234

19.5372841

$19.2855854

21.0396391
:20.9640482

4.20865084

4.584654 18]

19.4834147
19.5162447

19.2783021

i19:3438100

20.913103
:20.8764848

4.90388744

19.5647474

19.4047532

20.9666492

4.88202987|

119.5966956

+19.3929808

- 20.9647035

4.49650012

2} 4.38221087

19.6434159
119.6717198

19.4841756

:19.5716998

20.9758915

20.9453409]

4.23460324

19.7452664

19.6717625

014 4: 22012472

4.27639364

196669012

19.7644099

:19.5770928

19.7121963

21.0353663
- 2%.0095922
21.0563376

s 4,221 7612
4.30834241

19.78062341:

19.7840359

21.0174626

19.8403118

19.8661931

21.0998364

|- 4.47743492

19.84512334 -

19.833266

21.0822413

4.40298954

19.8706391

19.8856336

21.09868

T4.52769811]

©-19.8874320

21.0888974

4.73302415

- 4.71077768}

19.0439703

>19.9049858]

19.9639966
+:19.891867

21.1266638
- 21.1023473]

4.38303471

19.9865996

20.0019608

21.1316432

4.18656669

2 20.0245753

1 20.0868058

| 211108887

3.90008651

20.0715587

20.1360016

21.1776735

3.42191555

20.0728307

20.1133408

21.1742244

3.31062052

20.140476

20.201989

21.2028241

2000Q3

318268277

20.1867085,

1. 20.2608347

21.1793698

2000Q4

3.20658146

20.1964369

20.2938785

21.2240137
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Consumo privado, importaciones e ingreso disponible en serles trimestrales a precios de 1993

ﬂPERlo DO _ e’ M’ vd *
1980/01 | ©622660650) 114200575| 8716247559
1980/0; 858003875 142765183 869288084.7
1980/03 685285 157308 $603909381.
1980/04 704087875 183208391 301745295
1881/01 | ©60779528]  158235106] 045947688.
1981/02 705334530 167464913 61402275.3
1987703 - 735406243] 103328204} 035234837.5
1981/04 741145209 1909894 998269131.9
[188270% | 7O0A13044] _ 137553410] 051671800.
[1982/02 717005550] 119682834 _ 949288699.7
[1982703 706672169 96164750] 9201708303,
11982/04 698525880 69212843 948188316.2
[1983/01 650790495 1615420|  927906159.9
1983/02 679915915 36948611] 916608328.3
1983703 687656408 3680628] _ 8927 78004.
1983/04 686710952 7568993 9471778125
[1984/0 70203522 B87221275) 9555271533
[1984/0 80841 76271729 937936235
[1984/0 5408142 90702095]  U28877475.
11984/04 70313358 95346509 965580628
[1938/09 601959752 80308947 | 958432600.4
[1986/02 721202526 92818079 959919184
[1988703 731260485 92578038]  027944380.4|
11985/04 721416782 91045887 78041
(193870 68820452 85313966] 934952
11986/0 716682988 7088399 366459
(1536103 70710833 2330578] 594409514
[1986/04 69284029 3357010 951597
[1987/0 65773885 72341134] 803511
1987/0 70804130 1716298 947045
1987/0 719141012] 90871 9074249,
11987/04 724679621 110565147 9927
[198%70 672262518 95026521] _ U50473150.7]
88/0. 710845565 116251500 75947293

1933/0 716630239] 1341900388 02208640
11988/04 746074194 140540264 92939997.2
1889/0 71471179 125451660]  977984750.7
198 773052669 141015313 1020123201
(198970 784973793] 143071 9611335711
|1989/04 780341211 16379594 020884801
11990701 754400265] 144109879 01522044
(1890/02 808002710] 157368088 056123405
[1890703 38931110] 1647159 16069001
1990/04 4800, 200257519 0983212387
1981/0° 1688101468] 108723
|1991/0 193288145 119258089
1991/0 204550146] 1038045641
1 991/0. 97554910 226077515 137886930
(1992701 B18816700] _ 216080961] 1108265621
1992/02 93219890] 237007830 144376043
[1892/03 908955( [ 238750778 08615618
1 941728357 253990215 68076084
[1993/01 889347324] __ 228315261] 11470821
1993/02 809450199] 235932289 58056270
7893/03 893663048] 242680072 15404
199370 930233618] 256318687 99858983
1994701 G07974204]  275095681] 1171788604
199402 951211611] 293977777 230999405

TESIS CON
FALLA DE ORiGEN

097



1984/03: - - - 29277366811 - 11810988
1994/04 982646792 305446163 017223
1938/0¢ 237477972] 342846
|1995/02 838975837 235754615 097794368
11986/03 835828068 251715728 1070034530!
1995/04 879199203 26753292 60071503
|1998/0: 44447848 264401877, 11685882015
1996/0 862585015 8964762 1176881876
[1986/03 863923283 16141 ml 1138865887,
1996/04 923666114 49412088 122755733
1987/04 864595343 31785078% 120105249
[1997/02 933325352 363829641 127051736
1987/03 028401438 390628742 1226002498
[1997/04 994287151 424402584 1306033987
11998/0 : 937817033 4106855828 12907446488
11998/02 991717765 432733927 1339285859
1988/03 981189421 43351324 1291071692
|1998/04 1011517958 468008283 1371863557
|1999/01 958350769 435352683 1338232210
1999/02 1023691530 486117464 381657245
1989/03 1022823221  513137832] 1349728231
1999/04 1086168576] 555845894 1437364847
2000/01 1041473227 543717718 1414223431]
2000/04 1115145474 593761955 14757307 29
2000/0: 1116114506 625750768 1425426107
3_!_)20/0v 1157861617 650907777 150194993
1. Fuente: INEGI. Sistema de cuentas nacionales de México.

2. Fuente: calculados con base a datos del INEGI: Sistema de cuentas nacionales de México.
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cuadro 3.2.1.1

Resume estadistico: exportaciones X, importaciones M Y tipo de cambio real Q periodo: 1880/1- 2000/4

series frimestrales a precio

s de 1893 periodo: 1980/1- 2000/4
T

X
: 21965574 e
Error tipico 5208507. 16110997.50
164781391.00;
Desviacién estandar 1392369943.00 147659731.00
Varianza de la muestra 19424000000000000.00]. 21803000000000000.00
0.26 0.6
1.19 .18
517301951.00 £99292348.00
73172478.60 516815428.00
590474429.00 650907777.00
18451000000.00] 18826000000.00
84.00] 84.00] 84.00]
|'Fuente: Estadisticos estimados con base en los datos del Banco de Informacion
estadistica del INEGI (BIE) para el periodo calculado
“calculado con base a los datos del Banco de México en Indicadores Econémicos,
bursatiles y financieros, Cotizacidn del délar en el mercado cambiario nacional y
con datos de inflacidn para México y E.U publicados por el FMI|
Cuadro 3.2.1.2
Covarianza: exportaciones y tipo de cambio real
q X
I’G 1287.07
Ix 2981404328.00 19424000000000000.00)
Cuadro 3.2.1.3
Covarianza: importaciones y tipo de cambio real
' : o
Q 1297.07 189! : -
'—M 2332945908} 21803000000000000.00;
Cuadro 3.2.1.4
correlacion: exportaciones, importaciones y el tipo de cambio real
| X M Q
F § 1.00 095 [X
M 0.95 1.00 0.07
1Q 0.08] 0.07] . K
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cuadro 3.2.2 .1

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN

Resume estadistico: Ingreso disponible YO consumo privado e importaciones M
serles trimestrales a precios de 1993 periodo: 1980/1- 2000/4

YD cp?® M
- 820102500.40] 224117126883 1084076418,
14185157.30 16110997.46 18079428.72)
T06488251.50) 178000411.50 1020768221.3
13000911413 147659730.76 165700701.24
10002360755770500.00]  21803306087238500.00] 27456722300546300.
-0.56 ~ 0.3
0.80 115
535191958.00 599202348.00 64155055
622668965 1615429.00] 880399381
11578616 650907777.00 15019499
8888881075 18825638522.00] 910625871
g 84.00 E

3.Fuente: Datos estimados con base en los datos del INEG!: sisterna de cuentas nacionales
4. Fuente: INEGI: Sistema de cuentas nacionales

Cuadro 3222

Covarianza: Ingreso disponibte, consumo privado e importaciones

CcP ™M Yd

CcP 18701151088201900.00] T
M 17901862841989200.00] 21543831848104700.00

Yd 20667666117426100.00] zsznsomﬁﬁm

Cuadro 3.2.2.3

Correlacion: Ingreso disponible. consumo privado e importaciones

)

Yd

CP
1.00
0.94

1.00

Icp
™M
[¥a

5.97]

=




MEXICOQ: EXPORTACIONES TOTALES (1980/01- 2000/04)
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FUENTE: INéGI. Sistema de Cuentas Nacionales d; iﬂéxico,

VALORES ABSOLUTOS EN PRECIOS DE 1993
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MEXICO: IMPORTACIONES TOTALES (1980/01 - 2000/04)
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MEXICO: TIPO DE CAMBIO REAL (1980/1 2000/4)
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MEXICO: INGRESO DISPONIBLE SERIE TRIMESTRAL {1980/1 a 2000/4)
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MEXICO: CONSUMO PRIVADO SERIES TRIMESTRAL (1980/1 a 2000/4)
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Cuadro: 3.3.1.1.1
MCO // Variable d i LX
: 1980/ 200004 I . NN
Included obhservations: 84

~[Coeficiente |Errof estandar [Estadistice ¥ - .-
18.71647 0.075081 249.2836

0.121758] -~ 0.020408] - - 5.848483)
0.301441|Media de la variable depsndiente 3
ustada 0.292922|Desviacion estandar de ia variable dependiente 0.573¢8
Error estandar de (a regresion 0.482532(Criterio de informacion Akaike -1,

Suma cuadrada de residuos 8.09267[Criterio Schwarz : } -1
Log likelihood -56.96732]Estadistico F
E: ico Durbin-watson 0.187357 babilidad {estatistico F)

Cuadro: 3.3.1.1.2
[Fco /l variable dependiente: LM
[periodo: 1980/ 2000/4
Incluye B4 observaciones

Variable Coeficiems | Error estandar [Estadistico 1. |Probabibidad
c -70.02101 3.387059 -20.8731

LQ N -0.053838] 0.000527| - N -5.851189]

LPIB 4.27149 0.162668 26.25898
&t 0.897861|Media de ia variable dependients :

R ajustada 0.895339]|Desviacion estandar de la vanable dependiente

Error estandar de la ragresion 0.20754[Criterio de informacion Akaihe

Suma cuadrada de residuos 3.488914|Criterio Schwarz

14.42087 | Estadistico F

Durbi

0.916193|Probabilidad (estatistico F)

Cuadro: 3.3.1.2
rMCO// Variable dependiente OYD

[periodo (ajustado): 1980:2 2000:4

Incluye 83 observaciones

Variable Coeficiente |Error estandar leummtco T Probabibidad

C 2100300 489214 0.6688

DCP 0.771531 0.196827 0.0

[s1.7] 0.079913 0.35121 0.8208

R? cuadrada 0.359322|Media de la variable d i 7591870]
X " T

0.343305]|Desviacion estandar de ia variable
42450873(Criterio de informacion Akaike
1.44E+17|Criterio Schwarz :
-1574.044]Esta i F
Estadistico Durbin-Watson 2.847614|Probabilidad (estatistico &)
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Correlogram of X

Date: 09/09/03 Time: 12:39
Sample: 1980:1 2000:4
Included observations: 84

Autocorrelation

Partial Correlation

AC

PAC

Q-Stat

Prob

g

g
!

i

; t
: ]
: 1
: ]
' )
I 1
X 1
' 1
! 1
: 1
I I
I ]
l t
' t
I ]
! ]
I ]
! 1
I i
I 1
: [
I ]
' '
' '
: o
! ‘|
' 1
! [}
I '
I ]
l ]
' 1
X 1
' 1
: 1
: t

Bmmoeem
e

0.945
0.891
0.840
0.795
0.746
0.702
0.656
0.619
0.574
10 0.538
11 0.499
12 0.461
13 0.420
14 0.383
15 0.346
16 0.317
17 0.279
18 0.244
19 0.209
20 0.176
21 0.144
22 0.113
23 0.082
24 0.056
25 0.033
26 0.016
27 -0.002
28 -0.020
29 -0.035
30 -0.049
31 -0.061
32 -0.072
33 -0.081
34 -0.091
35 -0.103
36 -0.117

VONOOLWNL

0.945
-0.014
-0.007

0.038
-0.062

0.011
-0.032

0.050
-0.089

0.047
-0.039
-0.022
-0.040
-0.008
-0.005

0.022
-0.081
-0.013
-0.017
-0.015
-0.014
-0.031
-0.006
-0.007

0.033

0.012
-0.019
-0.017

0.011
-0.004
-0.001
-0.010

0.007
-0.018
-0.034
-0.047

77.683
147.62
210.49
267.57
318.53
364.15
404.54
440.99
472.78
501.01
525.62
546.95
564.92
580.05
592.61
603.26
611.64
618.14
622.97
626.49
628.88
630.36
631.16
631.53
631.66
631.70
631.70
631.75
631.91
632.23
632.73
633.45
634.39
635.58
637.13
639.20

0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000

 mnanrarastn T
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Correlogram of M

Date: 09/09/03 Time: 12:35
Sample: 1980:1 2000:4
Included observations: 84

Autocorrelation

Partial Correlation

AC

PAC

Q-Stat

Prob

A

£

=8

!
1
]
1
i
t
]
1
'
'
L]
1
1
1
1
l
L]
!
1
1
1
1
1
!
t
1
1
!
1
'
'
]
1
]
[}
1

L=

=

T

0.935
0.876
0.820
0.778
0.721
0.678
0.638
0.615
0.570
10 0.535
11 0.496
12 0.463
13 0.415
14 0.377
15 0.342
16 0.320
17 0.280
18 0.250
19 0.226
20 0.212
21 0.190
22 0.1756
23 0.163
24 0.153
25 0.119
26 0.080
27 0.059
28 0.034
29 0.0086
30 -0.017
31 -0.038
32 -0.054
33 -0.085
34 -0.110
35 -0.134
36 -0.152

CONOUMLWNS

0.935
0.016
-0.002
0.077
-0.127
0.073
0.010
0.101
-0.162
0.044
-0.031
-0.026
-0.077
0.010
0.023
0.033
-0.104
0.020
0.047
0.016
0.001
0.016
0.027
-0.037
-0.136
-0.018
-0.049
-0.011
0.010
-0.018
-0.029
-0.021
-0.073
-0.010
-0.010
0.010

76.037
143.59
203.57
258.20
305.78
348.40
386.63
422.64
453.92
481.81
506.18
527.65
545.16
559.80
572.04
582.93
591.38
§98.22
603.92
608.99
613.12
616.68
619.82
622.63
624.37
625.37
625.81
625.96
625.96
626.00
626.20
626.61
627.63
629.36
632.01
635.49

0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN

114



Correlogram of Q

Date: 09/09/03 Time: 12:39
Sample: 1980:1 2000:4
Included observations: 84

Autocorrelation Partial Correlation

AC

PAC

Q-Stat

Prob

=gy
Flm

e

0.928
0.793
0.651
0.529
0.447
0.380
0.321
0.272
0.233
10 0.205
11 0.189
12 0.171
13 0.130
14 0.071
15 0.002
16 -0.072
17 -0.132
18 -0.171
19 -0.194
20 -0.203
21 -0.206
22 -0.212
23 -0.222
24 -0.232
25 -0.235
26 -0.218
27 -0.174
28 -0.096
29 -0.014
30 0.050
31 0.092
32 0.103
33 0.119
34 0.145
35 0.165
36 0.177

OONOOHLWNS

0.928
-0.491
0.089
0.037
0.182
-0.188
0.059
0.018
0.049
-0.035
0.074
-0.104
-0.163
-0.018
-0.039
-0.115
0.032
0.032
-0.031
-0.011
-0.010
-0.052
-0.072
0.024
0.061
0.097
0.153
0.253
-0.151
0.003
-0.0089
-0.090
0.158
0.041
-0.051
-0.025

74.971

130.41

168.25
193.83
211.82
225.21

234.90
241,93
247.15
251.24
254.77
257.72
259.44
259.96
259.96
260.52
262.40
265.61

269.81

274.45
279.32
284.56
290.38
296.85
303.59
309.52
313.35
314.53
314.55
314.89
316.04
317.62
319.53
322.56
326.58
331.28

0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
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Correlogram of YD

Date: 09/09/03 Time: 12:35
Sample: 1980:1 2000:4
Included observations: 84

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

0.901 0.901 70.716 0.000
0.883 0.374 139.35 0.000
0.796 -0.245 195.82 0.000
0.793 0.261 252.58 0.000
0.708 -0.228 298.37 0.000
0.701 0.131 343.88 0.000
0.635 -0.016 381.67 0.000
0.642 0.093 420.79 0.000
0.564 -0.184 451.43 0.000
0.561 0.066 482.12 0.000
0.496 -0.018 506.44 0.000
0.498 0.015 531.38 0.000
0.425 -0.100 549.78 0.000
0.423 0.030 568.21 0.000
0.361 -0.015 581.86 0.000
0.370 0.054 596.44 0.000
0.309 -0.053 606.72 0.000
0.315 0.020 617.58 0.000
0.270 0.083 625.71 0.000
0.285 -0.009 634.87 0.000
0.236 -0.010 641.28 0.000
0.258 0.087 649.03 0.000
0.225 0.012 655.04 0.000
0.237 -0.099 661.83 0.000
0.168 -0.198 665.27 0.000
0.169 0.057 668.83 0.000
0.109 -0.082 670.33 0.000
0.107 -0.032 671.81 0.000
0.040 -0.040 672.02 0.000
0.036 -0.067 672.20 0.000
-0.015 0.036 672.23 0.000
-0.013 -0.018 672.25 0.000
-0.070 -0.014 672.94 0.000
-0.073 -0.062 673.70 0.000
-0.126 -0.037 676.06 0.000
-0.129 -0.010 678.57 0.000
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Correlogram of CP

Date: 09/09/03 Time: 12:36
Sample: 1980:1 2000:4
Included observations: 84

Autocorrelation Partial Correlation AC

PAC

Q-Stat

Prob

i
1
(d(
1

|— e

- - =

0.900
0.853
0.786
0.783
0.695
0.665
0.620
0.630
0.559
0.535
0.489
0.498
0.424
0.401
0.360
0.370
0.313
18 0.300
19 0.278
20 0.296
21 0.257
22 0.259
23 0.244
24 0.260
25 0.200
26 0.176
27 0.136
28 0.132
29 0.077
30 0.053
31 0.017
32 0.015
33 -0.047
34 -0.081
35 -0.125
36 -0.124

-
SO00OMNONAWN=

PO Gy
NOObHON

0.900
0.225
-0.063
0.283
-0.340
0134
0.079
0.096
-0.197
0.044
-0.005
0.057
-0.162
0.047
0.027
0.016
-0.047
0.010
0.096
-0.010
0.005
0.045
0.011
-0.037
-0.182
-0.020
-0.046
-0.032
-0.004
-0.074
-0.021
-0.021
-0.109
-0.051
-0.022
0.066

70.499
134.55
18961
244.91
289.11
330.03
366.14
403.89
434.02
461.97
485.63
510.29
528.54
645.14
558.75
£§73.30
583.89
593.71
602.28
612.17
619.76
627.55
634.60
642.74
647.62
651.49
653.82
656.08
656.87
657.24
657.28
657.31
657.62
658.56
660.87
663.17

0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
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Cuadro: 3.3.1.2.1

Prueba de raices unitarias: exportaciones

serie en logaritmos naturales periodo: 1980/1 a 2000/4

X en niveles

F’rueba A.D.F.

4.310586) Valor critico 1%*

Valor critico 5%

Valor Critico 10%

78|

7.853418|Valor critico 1%*

e

Valor critico 5%

G441

Valor critico 10%

817

Cuadro: 3.3.1.2.2

Prueba de raices unitarias: importaciones

series en logaritmos naturales periodo: 1980/1 a 2000/4

M en niveles

IPrueba A.D.F.
1

1.115083Valor critico 1%*

Valor critico 8%

IPruihl PP 1.632552HV!IOI critico 1%°*

Valor Critico 10%

Valor critico 5%

Valor critice 10%

M en primeras diferencias

Prueba A.D.F.

-5.370298|Valor critico 1%*

Valor critico 5%

Valor Critico 10%

-8.849783|Valor critico 1%*

|Pru‘bl PP

Valor critico 5%

t

~— TValor critico 10%

Cuadro: 3.3.1.2.3

Prueba de raices unitarias: tipo de cambio real

series en logaritmos naturales periodo: 1980/1 a 2000/4

in q en niveles

-1.764025]Valor critico 1%*

IPrueba A.D.F.
|

Valor critico 5%

Valor Critico 10%
tha P.P. -1.403205]Valor critico 1%

Vator critico 5% _
I Valor eritico 10%

in q en primeras diferencias

ll-’rueba A.D.F.

~7.104848]Valor chtico 1%

Vaior critico 8% -

Valor Critico 10%

Prusba P.P. -
Vatlor critico 5%

13.38278] valor critico 1%°* -

| Valor critico 10%.
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Cuadro: 3.3.2.2.1

Prueba de raices unitarias: Ingreso disponible
serie en primeras diferencias periodo: 1980/1 a 2000/4

dYd en niveles

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN

[Prueba A.D.F. ~7.89576]Valor critico 1%~ ~2.5919]
T I alor eriice: 5% 21,0443
Valor Critico 10% -1.6179

}F.*meba’l'.'.l.’.i +]11-8:024385 | Valor critico: 19%™ i i - -2.591
Valor critico 5% -1.9442

IV aloreritico 10%: i f -4 6T

Cuadro: 3.3.2.2.2

Prueba de raices unitarias: Consumo privado
serie en primeras diferencias periodo: 1980/1 a 2000/4

dCP en niveles

Valor critico 1%*

Prueba A.D.F.

-8.650695

7 [Malor-critico. 5% i

-2.5819
-1.9443

Valor Critico 10%

Prueba P B,

48 50273

Valor oritico T~ o koo

Valor critico 5%

Valor critica 10%:. .

Cuadro: 3.3.2.2.3

Prueba de raices unitarias: Importaciones
serie en primeras diferencias periodo: 1980/1 a 2000/4

dM en niveles

Valor critico 1%*

-2.5919]

[Prueba A.D.F,

-4.124352

fValor critica 8% i

Valor Critico 10%

Prueba PP .00

] -19.62378

Valor critico $1%6%

Valor critico 5%

- iValor. critico - 40%: ik

~1.6178
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[PERIODO  |q X ™M [Prom Q Prom X Prom M
0.03817879 73172478] 114290875 ) : 0
0.03969777| 73854078 142765163 0.03793828| _ 73513278] 128527869
0.05084B11] 75280427 157398196 G.04517204] 74570252.5] 150081
0.05326842| _B80682909] 163206391 0.05195827| 779846 160302294
0.05859708]  86005425] 158235108 0.05503274] 8334416 16072074
0.06971678] 88944055 7464913 0.06415692 7474740] 162850010,
1981Q3 0.08115982]  73425787| 163328204 0.06543812 1184921] 16530855
1981Q4 0.07639333] 89067147 0989439 0.0687764 1246487| 177158822
1982Q1 0.149017868] __85294330] 1375534 0.11270589] 67180738 5] 18427142
[1982Q2 0.30307618] 100464958 119682834 0.22604703 879644] 128618122,
1982Q3 0.70881848]  110386702| 96164750 0.50504733]  105425830] 107923792
[1982Q 42735155] 117401295 5212843 1.06808502| 113893999 82688796.5
1983Q .15923017] 112432483 16154 2.29320088) 4816889]  ec4141
1983Q 3.93234759] 118729807] _ 66948611 3.54576888| 115581145] _ 59282020
983Q3 4.8340379] 115480854 3 528 4.38319275 17005331] 70304810.
1983Q4 64856711] 125763896 7566993 4.24130251| 120612375
1984Q1 2.45798113] 129257580 7221278 3.0532 mzi 127610723
1984Q2 53849462| 123715268 76271729 2.49823788| 126486410
1984Q3 2.62255321] 125538860] 90792808 2.58062302] 124626085
1984Q4 27631844 121038457| _ 95346509 2.69286, 123287659
1986Q 3.20464747] 120072206 9308047 | 3.02801503] 120555377
1985Q 3.23724788] 106067080 2818079 3.26594767| 113069686
19860 4.55723436] 118579646] _ 92578038, 389724112 32336
[1985G 5.69810991] 132551546] _ 91045887 512767214 125565596 91811961
i98eQt 9.01072812[ 112765429] 85313068 7.35441952]  122658488] 88179826.
1986Q2 24 3993355] 125552186]  8:088359 16.7050022] 119158008] 862011825
1986Q3 36.6346711] 123010486] 82335578 30.5170033] 124265838] 84711088.5
1986Q4 651516363 137370208 83357010 50.8931537 0194846] 82846294
1987Q1 50.8875557| 136907926 72341134 58.019596]  137139086]  7784907;
1987Q2 40.573698| 13454997 81716295 45.730626 5728951| 77028714 5
1987Q3 48.0123644] 133850147| 00871831 43.7430312] 13420008 8820408
1987Q4 58.7074128] 140729517| 110565147 52.8098887| 137289832 100718489
1988Q1 101.082112] 150035896 95029521 70.8047623]  145382707| 10279733
1988Q2 86.3795014| 150517641] 116251500 93.7308515] _150276769] 105640511
1988Q3 59.4452333]  130427185] 134190058 72.9144123] 144072418 12522077
1988Q4 35.4879179] 137522752| 140540264 4746857561 138474974] 137365160
1980Q1 12.0489118| 147704853] 125451680, 24.2184749] 142658803] 132995972
1989Q2 8.53135244] 141864909] 141015313 10.7401321| 144839881] 133233497
1989Q3 9.11115378] 155622305] 143071811 882125311] 148753807] 142043582
1985Q4 10.5638425| 164897353] 163795948 9.83749812| 160259829] 153433880
1990Q1 12.0752008] _160744620] 144193679 11.3105261] 172020087] 15309481
1990Q2 15 255366] 132731348] 157368085 13.6652879| 156737984 0760882
1990Q3 14.4359478] 167587311 1847159 14.8456589] 145159330 1041
1990Q4 13.9086226] 171508321] 200257519 14.1722852| 164547816 2486715
1991Q 14.8840176| 164625428 68310148 14.396320 68008375 <3
1991Q; 15.0751247| 171950145 193288145 4979571 66287787 0053646
1981Q 16.4429721| 167170825] 20455014 15.7580484] 160560485 106013
199104 19.9594207] 171405202 226077515 18.2011964] 169288014] 215313831
1992Q1 18.5468837| 1812/6041] 216086061] 10.2531422] 176341822] 2210837
1992Q2 16.242292| 179109764 7007830 17.364577 180193913 22654888
199203 15.4493942]  170501285] 23875877 15.8458431]  174805535] 2376838C
1992Q4 13.5146956| 177914354 253990215 14.4820449] 174207820] 246374997
[199301 0.575780] 181602084] 228315261, 12, 23] 170758800] 2411527
1993@2 9.87685282| 185554511| 235032289 10.2263209] _183578748] 232123775
983Q3 10.0174689] 191838772 242869972 10.3802909 [.1.0] 2] 239401131
1993Q4 9.88577461]| 207163376] 256318687 0.3937607| _199501074| 249594330
1994Q1 9.13829547] 217047157] 275095654, 9.51203804] 212105267] 26815718
1994Q2 9.72045142| 224473016] 293977777, 9.42937345| 220760087| 284086714
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39.‘0! e 7.96299238 29277366 8.84172180} 2227774701 20337571
[1994Q4 9.408547 9921756{ 3054481€ | 8.68476968 230501840] 299109912
[1996Q1 31.5246507 2725653821 - 23747797 20.46855089] 258243569] 2714
[1995Q2 67.265728 39427299 2357546 49.39 84| 280996341|] 2366168294
[1998Q) 97.9693011] 299088802] 25171F | 82.6175135] 294257098] 243735171
1995Q 4.81284 50988 67532 116.39107| 306518940 5962 4
[1896Q1 131.8981329 24143084 26440 133.355484] 316047038 28506739
1996Q2 89.702633 6495 110.800381 894790| 277024749
1896Q3 78.4303425 97158 84.0664877 344521825] 30280442
1996Q4 69.0342836 76062681 73.732313 627299 332776647
1997Q1 88.0419702 347717585] ° 68.5381269] 381860 333831427
1997Q2 71.9803844 1187 70.0111773 65524 3408402
[1997Q3 88.1538191] 393512520 70.0871018] 388421854 377379
1997Q4 74.31719921 413559452 71.235509; 403535986] 407665¢€
1994Q 88.0088333] 415554001 81.162018: 414558772 4175292
1998C 81.69473371 426293696 84.85168 420923894| 421694878
1998Qx3 Q2 S451013) 423588799 87 1199175]  4724940248] 433123581
1998Q4 113.638704) 458729054 103.091803] 441157927 |
[1999Q 111.138554| 441180989] 435 112.3886829| 440955022

1999Q 80.0806864| 478707172| 486 95.6096204| 459944081

199%Q 65.7965028| 497238000 $13 72.0385948] 487071588

’r 9Q. 49.40672 521155325) 555 576016129 509195663

2000Q1 30.6280283] 521818683 40.01737%8 21487004

2000Q2 27.40212 55833852 29.015076] 540078603

2000Q 24.111352] 58475789¢ 25.7567379] 571548211

2000Q 24.69452261 59047442 24.4029373 587616164
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1894Q3 - | <1.75745008) -3391% - -120411 0.07658083|  0.020648|
1984Q4 .44355464 18839833 12672502 0.48173118] 0.25489226
1995Q1 221181037 3264 3626’ -87968191 0.11787508( -0.231871277|
1895Q2 35.7410753 16881917 -1723357 0.082923222} -0.01006578)
1895Q3 30.703875 9858503| - 15961111 0.08833139 0.176820
1895Q4 36.8435387 14864096 15817195 0.15319321| 0.192460886)
1996Q1 -2.91471123 10192008/ ~3131044) -1.4815852| 0.53861211
1996Q2 -42.1954956 15503411 25245744, -0.12265973] -0.23930114
199643 ~11.272280¢ 9750€60 264936085, -0.21107073} -0.6523197
1996Q4 -9.3960589 26665526 33270842 -0.57687126 -0.78455443'
1997Q1 ~0.99231332 -2834500€ ~3156128) 5.40084225] 6.533487931
18997Q2 3.938414189 35613602 45978856 1.73199063 .

1997Q3 -3.82858532 10181333 27098 -0.4709610¢€

1897Q4 6.16338011 20046932 33473 0.5741736

[1998Q1 13.6914341 1994639] -137467 0.02852259

1998Q2 -6.31389961 10739605 22078089 -0.34288424

16898Q3 10.8503876 -2708897, 776307, -0.051146681] 0.014448
1998Q4 21.0936028 35142255 34495049 0.38932235] 0.37401107
1668Q1 -2.50014574) -17548065 32855600 $.75313954] 3.24999502
1999Q2 -31.0578679 37526183 50764781 -0.25116511! -0.33918856
1898Q3 -14.2841836 18528828 27020368 -0.19388999| -0.27615109)
1999Q4 -16.3897799 23919325 42708062 -0.16509189] -0.28082146
2000Q1 -18.7786847 683358] -12128178 -0.00271074]  0.0470098]
2000Q2 -3.22590451 36519839 50044239 -0.60819674] -0.79143025
2000Q23 ~3.2907717 26418377 35988813 -0.36179521| -0.46044:
2000Q4 0.58317055 5716530 21157009 0.40708516| 1.3826028|
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AenQ aen X aent™ m X TnY
1980Q1 - - - 0 - ol C of /
1980Q2 0.00351897 681600] 28474588 0.09995084] 2.38848172
1980Q3 0.01095035] - 432349 148330% 0.07923804) 0.40221
1980Q 0.00262031 396 __=*_F 5808195 1.37215714] 0.71846199
1981Q 0.005328684 5322318 -497128 0.870 511 -0.324873;
1981Q 0.01111972 38630 9229807, 0.19382598] 0.32700513
1981Q -0.00855728] -15518268 -41387 | 1.48171998] 0.191260:
1981Q4 0.01523382] _ 15641360] 276612385 0.86916232] 0.7049197
[1982Q 0.072682454 -3772817]  -5343860. -0.08715948] -0.5048173
[1982Q2 0.1540583] 1517062 317870576, 0.23966064] -0.20386848
[1982Q3 0.40574231 9921744 -23518 0.11735349] -0.27473
1982Q4 0.71853307 7014593]  -26951907 0.0915505] -0.48450905)
1983Q 1.73187861 -4988812] -1759741 -0.0872548] -0.3857020
1983Q 0.77311742 6297324 5333182, 0.24988285] 1.18625132
1983Q 0.90189021 -3268053 871201 -0.13570701] 0.4640901
1983Q4 -1 18547079 10303042] 13906365 -0 30562076| -0 61718103
1984Q1 -1.19058508 3493854] -2034571 -0.07026488] 0.67417091
1984Q2 0.08051348] _ -5542281 9050454, -1.35959577] 3.91412563
1 3 0.08405858 821561 145211 0.44871213] 5.338700:
[1984Q4 0.14063119 -4498403 4553614 20.69867034] 0.936B7455
1985Q1 0.531468307 -966161 ~-5947562] -0.04567484] -0.38695207|
1985Q2 -0.05739958| 14005216 3419132 7.04764619] -2.13529255
1685Q3 1.3 199”‘8[ 12512568 -2401 0.32800015] -0.00764554
1985Q4 1.14087555] 13971900] _-1532148 0.50011143] -0.07500383
1686Q1 3.31281922] -19788117 -5731021 -0.3581293) -0.14431
1986Q2 15.38686064] 12786757 1774433 0.1164883] 0.02234572
1986Q3 12.2353308] 2532700, -0.U5U82626] -0.13993/01}
1986Q4 28 5169652] 14350720 0.19671431] 0.02200353
1087Q -14.2640808 -482280] 0.01371118] 0.57558783
1987Q: -10.3138577 2357951 0.07702794] -0.5396499]
1987Q 8.338880642 -899828, -0.03508733] 0.73217321
1987Q4 11.7950485 6879370 0.22434987] 0.87543754,
1988Q 42.3748087 930837 0.12060233] -0.2840943.
1588Q ~14.702520 48174 -0.02043695] -1.28069633
1988Q3 -28.8303581 -1109044¢€ 0.20712812] -0.38786654;
1988Q4 -23.9613154 190444 0.02724534] -0.09158133
1980Q1 .22.5390061] 10272101 -0.077 0.1215048
[1589Q2 -4.41755939 -5909944 0.09920246) -0.28400421
1988Q3 0.57980134 13737396 1.4050377] 0.220271
1989Q4 1.45 9275048 0.39192557] 0.91467603
1990Q 1.51138736 15847267 0.886877757] -0.953383
1990Qz2 3.18015617] -48013272 1.31630759]| 0.37545259)
1990Q3 -0.8194 619' 24855083 -3.10226003] - -2.808°
1990Q4 -0.52732517, 3921010 -2.27373581] -2.16998433
1991Q 0.97539400 -samoir -0.60444928] -2.68804
1991Q2 0.19110705 7324717 3.4116221] 11.5228064
1991Q3 1.36784741 -4779320 -0.32473851] 0.6522758
1991Q4 3.5164486 4234377 0.12946697] 0.51750517,
1992Q1 -1.412556887 9872830 -0.76310249] 0.6157.
1992Q2 -2.30457167 2168257 0.09082268] -0.69691396
1992Q3 -0.79289781 -86808409, 0.98417081] -0.1471819.
1992Q4 -1.9346986 7413069 -0.31852753] -0.46273495
1993Q1 -2.93830865 3688630 -0.08410174 0.438382
1993Q2 -0.69893616 3951527 -0.31493756] -0.48011783
1993Q3 1.02 07 6284281 0.33750804] 0.203781
1993Q4 $1.01597228] 15324604 -0.78584136] -0.55123519
1994Q1 -0.74747914 9883781 -0.50298817] -0.84079
1994Q2 0.58215595 7425859 0.54484082] 1.02202123
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TESIS CON

PERIODO In X InM sumaden CUMPLIMIENTO
980Q1 0 ]

0.00995084] 2.38848172 si
0.07923804 0.402214 no
1.37215714] 0.71848190) si
0.870334 0.32467326 no
0.193825 0. 32700513 no
1.48171996] 0.19126029 o
0.86016232] - 0.7049197] [
0.06715948] 0.50481733 no
0.23966064| 0.2038684 no
C 0.117353498] 0.2717313€ no
1 Q 0.0915505] 0.48450905 no
8. 0.0572546{ 0.38570207 no
WIQ2 0.24988285] 1.18625132 ]
983Q3 0.13570701] 0.46409015 no
983Q4 030562016] 061718103 no
1984Q 0.07026486| 0.67417091 no
198402 1.35050577] 3.01412563 ol
[1982Q3 0.44871213] 5.33870022 si
[1984Q4 0.88867034] 0.03687455 K ]
1985Q1 0.04567484} 0.36695207 0.41 no
1985Q2 7.04764619] 2. 13529255 9.18 i
1985Q3 0.32890015| 0.00764554 0.34 no
35Q 0.50011143| 0.07500383 0.58 no
1986Q1 0.3581293] 0.14431363 0.50 no
1986Q2 0.1164883] 0.02234572 0.14 no
536Q 0.05082045] 0.13993/01 0.19 no
0.19671431| 0.02200353 Q.22 no
987Q1 0.01371118] 057556783 0.59 no
987Q2 0.07702794 0.5396499 0.62 no
987Q3 0.03598733] 0.73217321 0.77 no
37Q4 0.22434987] 0.87543754 1.10) sl
[1988Q1 0.12069233| 0.28494339 0.41 no
988Q2 0.02043695] 1.28069633 1.30] si
983Q 0.20712612] 0.38786654 0.59 no
988Q 0.02724534] 0.09158133 012 no
989Q 0.07736983] 0.12190484 0.20 no
J“l‘f' 0.09920246] 0.28400421 0.38 no
[1989Q 1.4050377] 0.22027124 1.63 si
[1983Q4 0.39192557] 0.91467803 1.31 [ 1]
]_?DOQ! 0.68877757] 0.95338338 64 i
[1980Q2 1.31830759] 0.37545259 1.689) si
1980Q3 3.10226903] 2.8967689 8.00 i
1990Q4 2.27373581) Fu 95433] 4.44 si
E___m 0.60444028] 2.63899088 3.29) si
Q2 3.411625 1.5228084 14.93 ]
1 Q3 0.3247 0.65227587 0.98 no
1991Q4 0.12946 0.51750517 o.ssl no
[1992Q 0.78310240] 0.61574088 1.38} E]]
1992Q. 0.09082268| 0.69691396 0.7 no
1992Q: 0.98417001]| 0.14718192 1.1 ]
1992Q4 0.3185275! 0.46273495 0.7 no
1993Q1 0.08410174 0.4363623 0.52 no
1993Q. 0.31493756] 0.48011783 0.80 no
1993 0.33759604] 0.29376196 0.83 no
993 0.78584138[ 0.55123519]" 1.34 sl
98401 0.59298817] 0.94079248 53/ si
934Q2 0.54484082] 1.0220212 1.57] [}
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1994Q3 0.07658083] 0.02064885
1994Q4 0.49173116] 0.25489226
1995Q1 0.11787508] 0.23167177 .
1995Q2 0.08293222] 0.01008578 0.09
1995Q3 0.08833139 0.176209 0.26
1995Q4 0.15319321{ 0.19246086
1996Q1 =::1,4015852): 0.53881211]: .
1996Q2 0.12265973} 0.23930114 0.36
1996Q3 0.21107073]| 0.65231973 .
1996Q8 .| 0.57687128] 0.78455443):+ -11:368F ¢
1997Q1 5.40984225]°8:533878314.- . [
1997Q2 ©°1.7319906831 " 2.3980229}" 413
0.47998106]::1.31488739 :
2 0.57417381] 0.94802798]
[ 0.02852259] 0.19517405
1998Q2 0:34288424]. - 0.7036005¢ 1 -
1998Q3 0.05114661] 0.01444674
1998Q4 0.38932235| 0.37401107
1999Q7 ¢ . 1.-14.7531395841 3.24998502}
1999Q2 0.25116511] 0.33918856
1999Q3 0.19388999] 0.27615109
1999Q4 0.16509189] 0.28082146
2000Q1 0.00271074 0.0470098
2000Q2 0.60819674] 0.79143025}:
2000Q3 0.36179521] 0.46044964
2000Q4 - 0.40708518]: -1.3826028
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ANEXO 11

CONCEPTOS BASICOS
DE ECONOMIA
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Funcién de produccién: es la relacion de la maxima cantidad de producto que puede
producir con cualquier cantidad especificada de trabajo ¥ tierra una empresa con el
método de produccion mis eficiente en términos economicos.

Mapa de isocuantas: es la representacion grafica de una funcion de produccion para
niveles sucesivos de producto.

Ley de la tasa marginal de sustitucién decreciente: a medida que la sustitucion de un
factor avanza por otro, tal sustitucion se vuelve progresivamente mas dificil.

Isocuanta: Es el lugar geométrico de combinaciones alternativas de trabajo y tierra que
producen la misma cantidad de producto.

Productividad marginal de un factor: Es la cantidad extra del producto que puede
obtenerse al aumentar el trabajo en una unidad mientras que dejamos todos los demas
factores in\v anables.

AT _ MPP,
My =-—= L
AL MPP,

Propiedades de las isoc

1) Tienen pendiente negativa

2) No se interceptan entre si

3) Entre mas alejada del origen se encuentre mayor seri el nivel de producto.
4) Son convesas tespecto al origen.

Tasa marginal de sustitucién: Es el numero de unidades de un factor de produccion
que puede ser reemplazado por una unidad extra del otro factor de produccién
manteniendo la tasa original de produccidn.

Tasa marginal de sustitucién de los factores: es igual a la relacidon de los productos
fisicos marginales del un factor sobre el producto fisico marginal del segundo factor.

Rendimientos a escala: se refiere a la relacion entre un cambio en la cantidad fisica de
producto ¥ un cambio proporcional en la cantidad fisica de todos los insumos.

Rendimi a escala: prevalecen cuando la cantidad fisica del producto
cambia en la misma proporcion en que cambian los insumos.

Rendimi creci a escala: Prevalecen cuando la cantidad fisica del producto
aumenta mas rapido de lo que aumentan todos los insumos.

Rendimientos decrecientes a escala: Prevalecen cuando la cantidad fisica del producto
aumenta mas lentamente que todos los insumos.

Propiedades de la funcién de produccién bajo rendimientos constantes a escala:

1) El producto fisico promedio depende de al proporcién en la cual se utilicen los
factores de la produccion.

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN

127



2) - La tasa marginal de sustitucion depende de como se utilicen los factores.
3) Todo el mapa de isocuantas es una version ampliada de la isocuanta unitaria

4) Teorema de Euler é teorema aditivo: el producto total se agota completamente
por las participaciones distributivas de todos los factores cuando cada factor recibe
la cantidad de su producto fisico marginal.

5) Cuando las isocuantas son convexas respecto al origen (es decir, cuando la tasa
marginal de sustitucion es decrecientes), los productos fisicos marginales de la tierra
v el trabajo son decrecientes (la ley de los rendimientos decrecientes opera).

Linea de isocostos: muestra todas las combinaciones de trabajo v tierra que pueden
comprarse con una suma fija de dinero. A medida que el costo total aumenta, la firma se
desplaza a una linea de isocostos que esta mas lejos del origen.

Condicién de minimizacién de ¢ : el costo se minimiza en el punto en el cual la
linea de isocostos sea langente a la isocuanta mas elevada posible. En éste punto la
pendiente de la linea de isocostos (la relacion del precio de los factores) sera igual a la
pendiente de la isocuanta (la tasa marginal de sustitucion de los factores de la
produccion).

Trayectoria de expansién: es el lugar geométrico de las tangencias entre las lineas de
isocostos v las isocuantas mas alejada del origen correspondiente.

Curva de costo total de largo plazo: la trayectoria de Expansion nos da toda la
informacién necesaria para derivar la curva de costo total de largo plazo. Una linea
isocuanta ¥ una isocosto pasan a través de todos los puntos a lo largo de {a trayvectoria
de expansion. La primera nos da la cantidad de bienes producidos v la dltima nos da el
costo total (mas bajo) de produccion. Esta informacion nos permite determinar un punto
en la curva de costo total v asi. sucesivamente se determinan todos los puntos a lo largo
de la curva de costo total.

Costo promedio: esta dado por la relacion de costo total sobre producto total
Costo marginal: esta dado por la pendiente de la curva de costo total

Asignacién 6ptima de recursos: dada una economia con cantidades fijas de factores de
produccion, que produce dos tipos de bienes y que trabaja con rendimientos constantes
a escala. la economia asigna optimamente su oferta de factores de produccion si v sélo
si, coloca la economia en su frontera de posibilidades de produccion.

Diagrama de caja: los lados del rectingulo estin determinados por las cantidades
dadas de los dos factores de produccion respectivamente. Asi. la distancia de la base y
la superficie del rectangulo igualan la cantidad disponible del primer factor de
producciéon. Mientras que los lados que hacen un angulo de 90° (las distancias
verticales) igualan las unidades del segundo factor de produccidn.

A lo largo del eje horizontal inferior se mide desde el extremo izquierdo al derecho
la cantidad del factor uno asignado a la produccion de un bien X y a lo largo del eje




vertical del lado izquierdo medimos la cantidad del factor dos de produccion asignada a
la produccion del mismo bien X. El eje horizontal superior indica. desde el extremo
derecho al izquierdo, la cantidad del primer factor empleada en la produccién del bien
Y. Finalmente, a lo largo del eje vertical del lado derecho se mide desde la parte
superior hacia la parte inferior la cantidad del factor dos que se utilizo para la
produccion del bien Y.

Asi. cualquier punto en la caja representa cuatro identidades: las cantidades del
factor uno y dos asignados en la produccion de los bienes X, Y. De éste modo, cualquier
punto arbitrario es la caja corresponde a una asignacién definida del factor uno y del
factor dos entre las dos industrias v da lugar a niveles de produccion definidos en ambos
bienes.

Curva de contrato: se conoce asi al lugar geométrico de todas las tangencias donde las
isocuantas de las dos industrias son tangentes entre si. En éstos puntos los recursos se
asignan optimamente.

Los recursos se asignan optimamente. a lo largo de la curva de contrato. Si la
economia estd sobre la curva de contrato. es imposible aumentar la produccion de
ambos bienes (o incrementar el producto de uno sin reducir el producto del otro) por
una simple reasignacion de recursos. En ésta curva la economia debe de estar asignando
los recursos de una forma en que iguale la tasa marginal de sustitucion del factor uno
por el dos en las dos industrias. Esto significa que a largo plarzo. la economia estara
asignando recursos a lo largo de la curva de contrato.

Una caracteristica de la curva de contrato bajo el supuesto de rendimientos
constantes a escala es que nunca cruza la diagonal ya que los rendimientos constantes a
escala hace que la tasa marginal de sustitucion de los factores de produccion permanece
constante a lo largo de cualquier linea recta a través del origen, Por consiguiente. a lo
largo de la diagonal del diagrama de caja. la tasa marginal de sustitucion de cada
industria permanece constante.

Frontera de posibilidades de produccién (o curva de transformaciéon): muestra la
cantidad mixima que se puede obtener de un bien para cualquier cantidad dada del otro.
Depende de dos datos fundamentales: la oferta de factores (o dotacion) v la tecnologia
(o funciones de produccion)

Cuando la economia asigna sus recursos a lo largo de la curva de contrato, es
imposible aumentar el producto de un bien sin disminuir el producto del otro bien. Por
consiguiente, cada punto sobre la curva de contrato corresponde a un punto de la
frontera de posibilidades de produccién y viceversa.

Una curva de contrato que coincida con la diagonal indica la utilizacién de los dos
factores de la produccion en proporciones fijas en ambas industrias lo que concordaria
con los costos de oportunidad constantes. Pero en el caso de costos de oportunidad
crecientes, la curva de contrato se encuentra a un costado de la diagonal y la frontera de
posibilidades de produccion se vuelve concava al origen.
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Curva de indiferencia: es el lugar geométrico de todas las combinaciones alternativas
de dos bienes X, Y que le permiten al consumidor lograr un nivel dado de satisfaccion o
utilidad. La coleccion de todas las curvas de indiferencia forma el mapa de indiferencia.

Propiedades de 1as curvas de Indiferencia:

1) Tienen pendiente decreciente

2) Nunca se interceptan entre si

3) Representan niveles de satisfaccion o utilidad
4) Son convexas respecto al origen

La tasa marginal de sustitucion del bien A" por el bien Y graficamente se muestra por
la pendiente absoluta de la curva de indiferencia en el punto de consumo especificado.
La convexidad de las curvas de indiferencia implica la existencia de tasas marginales de
sustitucion decrecientes.

El objetivo del consumidor es alcanzar la mayor curva de indiferencia posible, es
decir, lograr el mayor nivel de satisfaccién dado un ingreso monetario fijo ¥ precios
fijos de los bienes. Esto se logra en el punto en el cual la linea de presupuesto del
consumidor se vuelve tangente a la curva de indiferencia mas alta. En el punto de
equilibrio del consumidor. ia tasa marginal de sustitucion del bien .X por el bien Y es
igual al precio relativo del alimento.

Curva de oferta neta: muestra las ofertas de un pais en términos alternativos de
intercambio. Una curva de oferta neta esta representada por la cantidad del bien X que
el pais estd dispuesto a exportar ¥ por la cantidad del bien Y que el pais esta dispuesto a
importar. Es el lugar geométrico de todas las ofertas netas del pais

La elasticidad de la demanda de importaciones: se define como la relacion entre el
cambio porcentual en la cantidad demandada del bien v el cambio porcentual en su
precio. Cuando éstos cambios porcentuales son iguales (en términos absolutos), la
elasticidad de la demanda es uno(elasticidad unitaria).

Cuando la cantidad demanda cambia mas ripido que el precio, la elasticidad de la
demanda es mayor a uno (demanda elastica). Por ultimo, cuando la cantidad demandada
cambia mas lentamente que el precio, la elasticidad es menor a uno (demanda
inelastica).

Mercado de divisas: es el mercado en el cual las monedas nacionales de todos los
paises se compran y venden. Debido a que toda transaccion econdmica internacional,
(va sea la compra y venta de bienes y servicios o las transferencias de una agente
econdémico a otro) requieren la conversion de una moneda a otra Es necesaria la
existencia del mercado de Divisas que se encarga de realizar la conversion de una
moneda a otra La existencia de muchas monedas nacionales y politicas monetarias son
los principales instrumentos de las finanzas internacionales.
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Tipo de cambio: Es el precio de una moneda expresado en otra. Este precio, como
todos los demas, depende de las condiciones de oferta v demanda aunque algunas veces
pueden estar restringidos por instituciones monetarias.

Balanza de pagos: Es el registro contable bdsico de las transacciones economicas entre
los residentes del pais que informa v los residentes del resto del mundo sobre un periodo
especifico de tiempo. La balanza de pagos esta constituida con base en el principio de
contabilidad de doble registro débito- crédito. Un registro de débito muestra un
incremento en los activos o una disminucion en los pasivos mientras que un crédito
muestra un incremento en pasivos o una disminucion en los activos.

Derivacién de las curvas de exportaciones e imp i de una ec Estas
curvas pueden ser derivadas con gran facilidad utilizando los conceptos
microecondmicos del excedente del productor y el excedente del consumidor.

:

La curva de la demanda de imporiaciones es parte de lo que
ordinariamente se denomina en la teoria de los precios la curva de cxceso
de demanda. En igual forma. la curva des oferta Jde exportaciones es parte
de lo que ordinariamente se conoce como la curva de exceso de oferta’.

Cada pais tiene curvas de oferta v de demanda que muestran las cantidades de
exportables A v exportables B ofrecidos por los productores domésticos v demandados
por los consumidores domésticos. respectivamente a precios alternativos expresados en
moneda doméstica.

Légicamente, las curvas de demanda domeéstica para los exportables A como para
los exportables B tiene por naturaleza pendiente negativa demostrando la ley de la
demanda de que a precios mas altos corresponden niveles de demanda mas bajos.
Mientras que las curvas de oferta doméstica, tanto para los exportables 4 como para los
exportables B, tienen pendiente positiva comprobando que a mayores niveles de precio
los productores ofreceran mayor produccion. Esto es igual para las curvas de cualquier
economia utilizando cada una su respectiva moneda nacional.

Por otro lado. como supuesto dado en el modelo. las curvas de oferta y demanda de
los diferentes bienes son independientes unas de las otras.

La curva de demanda de importaciones de un pais muestra las diferencias
horizontales entre las curvas de demanda v oferta doméstica para todos los precios por
debajo del nivel de equilibrio del producto.

Esto es ficil de comprender debido a que por debajo del precio de equilibrio, existe

un exceso de demanda que no sera cubierto por los productores domésticos por lo cual

..se tendrd que recurrir a la produccién externa que sea capaz de cubrir el exceso de
. demanda.

De éste modo, la curva de demanda de importaciones de un pais depende tanto de
los factores que determinan la demanda interna del bien como de los factores externos
que determinan la curva de oferta del bien en el pais con el que se comercia.

capitulo 18 El mecanismo de Ajuste - precia pagina 408
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La curva de oferta de exportaciones de un pais muestra tanto la oferta doméstica de
éste como su demanda del bien. En el nivel de precio de equilibrio, tanto las cantidades
de oferta como las de demanda coinciden. Es decir, a ese nivel de precios, todos los
productores que lo ofrezcan el bien encontraran comprador.

Sin embargo, a un precio superior existe un excedente de oferta pues no todo lo
ofrecido podra ser absorbido por la demanda interna. Asi que los productores internos
tendran que recurrir al mercado externo para vender su mercancia.

La curva de oferta de exportaciones de un pais es la diferencia horizontal entre las
curvas de oferta doméstica v demanda doméstica del bien.

La curva de oferta de exportaciones no solamente depende de aquellos parametros
que estan detras de la curva de oferta doméstica. También dependen de todos aquellos
parametros que determinan la demanda doméstica.

El mercado de un bien estd en equilibrio cuando el precio es tal que el volumen
deseado de importaciones de un pais es igual al volumen deseado de exportaciones del
otro pais.
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Oferta y demanda de cambio extranjero: la curva de oferta y demanda de moneda
extranjera se deriva a partir de las curvas de demanda de importaciones v oferta de
exportaciones del pais 4 al pais B. Para cada tasa de cambio se determinaran la cantidad
de divisas ofrecidas y demandadas, esta informacion permite determinar un punto sobre
fa curva de oferta de cambio extranjero v otro punto sobre la curva de demanda de
‘cambio extranjero. Normalmente, la curva de demanda de cambio extranjero tiene
pendiente negativa: esto implica que una devaluacién de la moneda nacional (un
incremento en la tasa de cambio) disminuye la cantidad de cambio extranjero
demandado.

La curva de oferta de cambio extranjero normalmente tiene un quiebre hacia atrds.
Lo cual indica que una devaluacion de la moneda nacional puede originar que la
cantidad de moneda extranjera ofrecida aumente (cuando la demanda de importaciones
del pais B es elastica) o disminuye (cuando la demanda de importaciones es inelastica).

En particular, para valores bajos del tipo de cambio, la curva de oferta de
exportaciones de una nacion intercepta a la curva de demanda de importaciones del otro
pais con el que comercia en un nivel bajo (cerca del eje horizontal), en donde la
demanda de importaciones del pais 8 es elastica. Asi, para valores bajos del tipo de
cambio. la curva de oferta por la moneda del pais B tiene pendiente positiva.

Por otra parte, para valores altos del tipo de cambio, la curva de oferta de
exportaciones de algin pais intercepta la curva de demanda de importaciones del pais
con quien comercia en un nivel bajo. cerca del ¢je horizontal. en donde la demanda de
importaciones del pais con el que comercia es inelastica. Asi, para valores altos del tipo
de cambio, la curva de oferta de moneda extranjera se quiebra hacia atras.

Equilibrio en el mercado de cambio extranjero: ocurre cuando el tipo de cambio es

tal que la cantidad de cambio extranjero demandada es igual a la cantidad ofrecida.
Graficamente, el equilibrio ocurre en el punto de interseccidn de las curvas de oferta y
demanda de cambio extranjero

Debido a que la curva de oferta de cambio extranjero normalmente tiene un quiebro
hacia atras, el equilibrio del mercado de cambio extranjero no necesita sef unico. La
multiplicidad de equilibrios en el mercado de cambios extranjero crea varias
dificultades. En primer lugar, algunos de los equilibrios no son necesariamente
inestables. En segundo lugar, desde el punto de vista de la deseabilidad social, cada pais
puede ordenar estos equilibrios en forma diferente. Esta situacion puede llevar politicas
encontradas entre los paises, con efectos nocivos. Finalmente, la actividad especulativa
privada puede ser tal que ocasione un desplazamiento del sistema de un equilibrio
estable a otro; dando lugar a una reasignacion innecesaria ¥ antiecondmica de recursos
dentro de cada pais.

Estabilidad en el mercado cambiario extranjero: cuando un mercado esta en
equilibrio, cada comprador potencial puede encontrar un vendedor y cada vendedor
puede encontrar un comprador. Ningiun comprador o vendedor tiene algun incentivo
para cambiar su comportamiento. Si no se perturba, el equilibrio puede durar para
siempre.

135



Equilibrio estable: es cuando el comportamiento de un mercado fuera de equilibrio
ileva fuerzas a que regrese al equilibrio.

Equilibrio inestable: es cuando el comportamiento de un mercado fuera del equilibrio
lleva fuerzas a alejarse del equilibrio.

Demanda interna: es aquella porcion de absorcion agregada £ que se gasta en
productos domésticos.

Determinantes del ingreso en una economia cerrada en el modelo keynesiano
simple: la idea central en el modelo keynesiano es que para que la produccion esté en
equilibrio se requiere que ésta sea igual a la demanda agregada.

Y=g

Donde ¥ es igual al producto agregado que contabiliza toda la produccion tanto en
bienes de inversion como en bienes de consumo. Debe sefalarse que el producto total es
por definicion igual al ingreso nacional que es el ingreso remunerado por los factores
empleados en el proceso de produccion.

Ya que existe ésta igualdad, el producto total esto se puede expresar de la siguiente
forma:
Y=C+8S+T

La renta nacional se compone de todos los pagos tanto a las familias por concepto
de servicios factoriales de produccion que se consume (C): se paga en impuestos al
gobiemo (7); 6 se ahorra (S).

£ = Demanda Agregada

... Por otro lado, E es el gasto agregado que todas las unidades econdmicas realizan ya
" seaen bienesde ¢ 0, bienes d in\'ersién o gasto publico:

E C+I+G

Reordenando a’ demanda agregadn v la produccion con sus respectivos
componentes @ tiene

’ ﬁnancna con ahorro (S), para que la economia se encuentre en equilibrio. De aqui se
'deducen tres formas diferentes para establecer la condicién de equilibrio:

TESIS CON
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Y=C+I1+G
S+T=1+G
I,=1

En el anailisis econémico tanto los impuestos como el ahorro son filtraciones en
tanto las demandas de bienes de inversion como las que vienen por parte del sector
publico toman forma de inyecciones. La produccidén sera de equilibrio si el flujo de
filtraciones (S+7) se equilibra con el flujo de inyecciones (/+G).

Por otra parte, el nivel deseado de consumo depende del nivel del ingreso nacional;
sin embargo, existe un nivel auténomo de consumo por lo que la funcién consumo de
define de la siguiente manera:

C=c+c(Y®)

Una caracteristica importante de la funcion consumo es que a medida que el ingreso
nacional aumenta en una unidad; el consumo también aumenta A esto se le conoce
como la Propension marginal a consumir (PycC). Sin embargo. el incremento
destinada al consumo: ongmado por éste incremento en el ingreso es inferior a la del
ingreso:

renta dlspomble es 1gunl a cero
representa el " incre to: del
disponible. M

Al térmmo a se lé conoce como el consumo auténomo mientras que el parametro b
mdlca la propcns:dn margmal a consumn-.

: "El valor de.. In relacion del Incremema en los gastos de consumo por
-~ unidad - de incremento “en -la-renta (b) se representa la Propension
“Marginal al: Consumo - (PycC).; El Consumo aumenta medida que se
" incrementa - la -renta disponible (b>0) pera que el incremento en el
consumo es inferior al incremento en la renta”.

Fm)\:n Richard T. “Macrocconomia™ Parte Il Modelos Macroecondmicos Editorial Me Graw Hill 4 edicion capitulo 5 El Modelo
Keynesiano pagina 111
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Simplificando el anilisis, haciendo abstraccion del sector publico por lo que
Y =C+ 8. es decir, la renta se puede dividida en ahorro ¢ consumo. Por lo que la
relacion consumo — Ingreso determina implicitamente la relacién ahorro — ingreso.

S=a+(-b)°

Un incremento en una unidad en la renta conduce a un incremento de b unidades en
consumo, el resto del incremento respecto a la unidad (1-5) es el incremento en ahosro:

AS
iy )
AY®

De igual modo, la proporcion del aumento en el ingreso destinado al ahorro

Zéyff se conoce como la propension marginal al ahorro (Py;S).

Debido a la identidad AY = AC + AS la suma de la propensién marginal al consumo
(#vcC) mis la propension marginal al ahorro (£yS) es igual a uno.

El equilibrio del modelo se muestra claramente en el analisis grafico. el nivel de
renta se mide a lo largo del eje horizontal y los componentes de la demanda agregada se
miden a lo largo del eje vertical. La linea de 45° se traza para dividir el cuadrante
positivo de la grafica. Todos los puntos de esta linea tienen la propiedad de que el valor
dc la variables medida en el eje vertical es igual al de la variables medida en el eje
horizontal. La funcion consumo (C =a+bY“) inicia su trayectoria desde un nivel
inferior al origen demostrando la existencia de un nivel de consumo auténomo a pesar
de que el nivel de ingreso fuera cero. Por lo contrario, la linea que muestra los niveles
de filtraciones (S + 7') inicia su travectoria en un nivel superior a cero. Por otro lado, la
curva que muestra los niveles de inyecciones se representa como una linea recta paralela
al origen puesto que ni la inversion ni el gasto de gobiermno dependen del nivel del
ingreso.

Debido a que la linea de demanda agregada C +/ +G v larelacién (7 + G) es una
constante, la linea de la demanda agregada sera paralela a la linea de consumo pero
desplazada hacia arriba en el mismo nivel que la constante (/ +G).

El nivel de equilibrio de la renta corresponde al punto donde la representacion
grifica de (C+/+G) corta a linea de 45° v, por tanto. la demanda agregada es igual a la
renta (). En ese punto también la linea que representa a las filtraciones (S +7°) cortaa
la linea que representa a las inyecciones {/ +G) La distancia entre la representacion
grifica del consumo y la linea de 45° es siempre (S+7)., por definicion
(¥ s C +S+T), la distancia entre la linea de consumo y la linea (C+/+G) es siempre
igual a (7 + G) Donde el modelo (C +/ +G) corta la linea de 45°, estas dos distancias
(§+7T) y (1 +G) son iguales.

Por dltimo cabe mencionar que cuando existen desequilibrios en la demanda
agregada v la produccion habra cambios involuntarios en los inventarios.
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Multiplicad keynesi de la condicion inicial de equilibrio keynesiano
Y=C+1+G v asumiendo que las variables /, G, lo mismo que el nivel 7, son
auténomas, mientras que el consumo es, un gasto inducido determinado endégenamente
por la funcion consumo, de ahi que el nivel de renta (Y) se define ahora como:

Y=a+bY? -bT +1+G
Y-bY=a-bT +I+G
(1=-b)Y =a-b6T +I1+G

- l —
Y—(l_b)x(n bT +I+G)

o lo que es lo mismo Y' = Mulriplicador _del _ gasto _autonomo x gastos _autonomos
P _ael_g ~ -

De forma simple se puede establecer quedado que el consumo es una funcién
estable de la renta. la propension marginal a consumir es estable. Los cambios en la
renta se deben principalmente a cambios en los componentes autdonomos de la demanda
agregada. especialmente a cambios en el componente inestable de inversion, Un
determinado cambio en un componente auténomo de demanda agregada ocasiona un
cambio mayor en la renta de equilibrio debido al multiplicador. Por lo que el efecto que
tiene sobre la renta de equilibrio un cambio en la demanda de cualquiera de sus
componentes es expresado de la siguiente manera es determinado por el muliiplicador
del ingreso.
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