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INTRODUCCION .

Sabemos que rc'\sq,urar es una neccsndad dcl scclor asegurador, por 1o’ que es
sumamente importante que los actuarios, abogados, contadores y profesnomslaq intercsados
en el tema, tengamos la tarea para desarrollar alternativas de transferencia de riesgos que se
adecuen a las necesidades de las compaiifas aseg,urddoras es asi como hemos plasmado ¢l

« titulo del presente trabajo.

Asimismo, cabe mencionar que el tema del Reaseguro Financiero cs reciente, dado

que su origen se remonta hacia finales del siglo XX y hoy cn dia existe un gran interés tanto

a nivel mundial como nacional por conocer y aplicar las ventajas que sc obticne de éste.

Al respecto la bibliografia que existe es minima para que todos nosotros los
interesados podamos familiarizarnos oportunamente, es por esto una de las razones que el

‘presente trabajo tiene la finalidad de servir al lector como un apoyo para la comprensién del

comportamiento del reaseguro financicro dentro del sector asegurador contemporinco, asi
como una revisién de la postura que han tenido las entidades de nuestro pais con respecto a
este lema.

El desarrollo del tema se compone de tres capitulos y por Gltimo las conclusiones;

‘con lo que respecta al primer capitulo mostramos los origenes del reaseguro financicro que

sc. remonta hacia la década de los 70°s. Asimismo, se¢ mencionan las caracteristicas y las
distintas modalidades de contrato existentes del reaseguro financicro.

El Capitulo Il muestra los aspectos normativos y contables que han desarrollado y
establecido en bolctines, circulares y reglas algunos paises, en particular México, Estados
Unidos'y el Reino Unido. Dado que es un tema que se involucra con el riesgo financiero,
mencionamos los aspectos financieros y administrativos que estan implicitos en un contrato

" de esta indole.

Posteriormente con lo que respecta a la parte téenica asociada al reaseguro
financiero, la hemos desarrollado en el Gltimo capitulo, con el que se pretende que el lector
adquiera una mejor compresion por medio de un ejemplo prictico. Finalmente, el presente

-trabajo se concluye con una seccion de conclusiones y otra de la bibliografia que se
" consultd para la claboracién de esta tesis.






CAPIiTULO L.

CARACTERISTICAS DEL REASEGURO FINANCIERO

1.1 ORIGENES

El mundo en el que vivimos estd en constante movimicnto, tanto en el ambito
economico, politico, tecnologico, financiero, cultural y social, lo que origina riesgos que,
por su naturaleza, no resuitan faciles de climinar; sin embargo, grupos de profesionales
preocupados por las consccuencias que pudicran tener estos riesgos, han desarrollado
productos para disminuir el impacto financiero o la pérdida economica asociados con la
realizacion de aquellos.

En los origenes del sector asegurador encontramos la necesidad de transferir riesgos
que en un futuro podrian afectar la solvencia financicra de una compaiiia de seguros,
debido a que ésta no tiene la capacidad financicra o la experiencia para suscribir cierto
tipo de riesgos. Es justamente esa necesidad la que da lugar al reaseguro, que por definicion
cs la trasferencia de riesgos por parte de una compaiiia aseguradora, llamada cedente, a otra
denominada reasegurador, mediante el pago de una prima.

La definicion que por reaseguro estipula la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros es la que a continuacion citamos:

“Por reaseguro, ¢l contrato en virtud del cual una empresa de seguros toma a  su cargo total o

parcislmente un riesgo ya cubierto por otra o ¢l remanente de daios que exceda de la cantidad
i

asegurada por ¢) asegurador directo.

Por medio del reaseguro, en la historia del sector asegurador éste’ ha logrado
téenicamente lo siguiente: :

e Aumentar su cartera debido a la flexibilizacion que el reaseguro le penmte respecto
a la aceptacion de riesgos;

e Diversificar o distribuir la pérdida econémica en el amblto mundlal omsnonada por
un evento catastréfico, gracias al caréctcr mlernacnonal del reascguro;

e Contar con ascsoria técnica; y
Reducir las pérdidas probables a que se enf‘renlan las cedenlcs.

Los diferentes sistemas en los que ha evolucionado el reaseguro desde sus origenes
s¢ conocen como reaseguro tradicional y la clasificacion cominmente aceptada de este
tltimo es la que se muestra en la Figura 1.

! Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, Articulo 10°,




Figura 1.
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Hacia la década de los 70 y cn el ambito mundial, las modalidades del reaseguro

“tradicional anteriormente mencionadas, resultaron limitadas para cubrir las consecuencias

ocasionadas por fendmenos naturales tales como huracancs y tormentas, por lo que la
capacidad financicra de los reaseguradores resultg insuficiente.

Ante esta situacion, el sector buscé desarrollar nuevos métados de financiacion para
poder optimizar ¢l mancjo de sus reservas y de sus capitales, asi como flexibilizar la
aceptacion de un mayor nimero de riesgos que dificilmente pueden ser protegidos mediante
las  coberturas del reaseguro tradicional sin afectar la capacidad financiera de la
aseguradora. Es asi como se concibié un nuevo sistema de reaseguro, comunmente
denominado reaseguro financiero, cuyo principal elemento cs, justamente, ¢l componente
financiero implicado en su operacion.

El antecedente de este nuevo sistema de reaseguro se remonta al llamado finite risk
o riesgo limitado, el cual contempla coberturas de cardcter financicro para ¢l sector
asegurador y los ricsgos asumidos son limitados.

Las primeras transacciones dentro de los convenios del finite risk, no contemplaban
el riesgo de suscripcidn, sino Unicamente los de tipo financicro, como lo son ¢l riesgo de
inversion o el de crédito. Asimisino, los productos desarrollados tenian ¢l objetivo de
liberar ¢l capital de las reservas de siniestros y de primas no devengadas, mejorando el
balance de compaiiias de seguros en dificultades financieras, lo que no obstante,
distorsionaba la imagen de la situacion financiera de la aseguradora. Posteriormente, con el
fin de corregir los problemas del nuevo sistema, tanto en los Estados Unidos como en
Inglaterra se introdujeron normas regulatorias que sirvieron como base para el desarrotlo
del reaseguro financiero.

Dentro de los objetivos principales del reaseguro financicro se encuentra la
busqueda del mayor rendimiento por la inversion de las primas pagadas al reasegurador y
de las reservas de siniestros. Precisamente por la naturaleza de este objetivo, las empresas
que iniciaron cste sistema de reascguro se encuentran en paises con ventajas fiscales como
Luxemburgo, Irlanda, Bermudas e Islas Caiman, entre otros.

Es importante sefialar que dentro del sector existen riesgos intrinsecos a un contrato
de seguro y de reaseguro, los cuales se pueden clasiticar como sigue:

e Riesgo de pérdida: Es la incertidumbre sobre el monto (ricsgo de monto) y
momento (ricsgo dc tiempo) en que deberdn pagarse los siniestros en los términos
del contrato.

e Riesgo de prima: Es la incertidumbre sobre ¢l monto y ¢l momento en que reCIblra
el asegurador la prima que le corresponde de acuerdo con los términos del contrato.

e Riesgo de gastos: Es la incertidumbre sobre el monto y ¢l momento en que se
pagaran los gastos de adquisicién y operativos correspondicntes al contrato.

e Riesgo de inversién: Es la incertidumbre sobre el monto y ¢l momento en que se
recibiran las rentas de inversion y el reintegro del capital de las inversiones
gencradas por el contrato.

e Riesgo de crédito: Es la incertidumbre sobre la cobranza de los importes adeudados
al asegurado bajo los términos del contrato.

* Riesgo contractual: Es la incertidumbre sobre si el ascgurado ejercera los derechos
que le da el contrato, y el momento y monto al ejercerlos.




- Todos_estos rlcsgos pucden ser transferldos medlume un’ convenio de rcascz,uro
ﬁnancnero. - ;

l 2 CARACTI‘RISTICAS DEL REASFGURO FINANCII‘RO

Dcl'mcnén '

Exlslen diferentes definiciones respecto a lo quc es el.reaseguro financicro, sin
embargo, la siguiente contempla, a nuestro juicio, las caracteristicas esenciales de este

sistema de reaseguro.

E! reaseguro financicro es un sistema bajo el cual el riesgo transferido por la compaiia cedente (el
ascgurador) al reasegurador, incluye tanto el riesgo de suscripcion como el riesgo financiero,
estableciéndose un limite agregado de responsabilidad para el reasegurador y cuya mision es proteger
los cstados (inancicros de la cedente,

A continuacion citamos dos definiciones mas de lo que es el reaseguro financiero:

Una transaccion entre una institucién que asume el riesgo (reasegurador) y un asegurador (cedente o
reasegurada) en la que el riesgo transferido es limitado al a) riesgo de inversion, b) riesgo de crédito
y c) riesgo del tiempo, en donde la responsabilidad del reasegurador tiene un limite agregado.

Transferencia de responsabilidades de una cedente a un reasegurador, las que se origen de pérdidas
potenciales futuras, como consecuencia de la suscripcion de riesgos por parte de la cedente y contra
un costo pactado.®

Al reaseguro financiero también se le conoce como reaseguro no tradicional, finite
risk o reaseguro de riesgo determinado.

Caracteristicas

De acuerdo con las definiciones antenores el reaseguro fi nanclero posec las
siguientes caracteristicas: R S

e Ofrece a las aseguradoras mayor, capac:dad para el creclmnemo, ‘capital - para-’
adquisiciones, mejoramiento de los resultados técnicos, estabilidad en los mgresos,* -
¥ una cobertura con menor costo que las modahdades del reaseguro tradicional, -~

e Evita Ia insolvencia inmediata de la ccdente debldo a que son transfendas Ias i
reservas de siniestros. : :

e Otorga financiamiento en el uempo para el pago de una perdlda que ya ha ocumdo' )
o que ocurrird en algin momento futuro.: - S .

® Incorpora elementos y técnicas de lurlﬁcaclén, de uempo y de mvemén.

* MINZONI, Consorti Antonio, Reaseguro, Facultad de Ciencias, UNAM, México, 1995.
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e Permite quc la transferencia del riesgo de suscripcién sea limitada.

e Busca el mejor rendimiento de la inversion de las primas que recibe de |'l cedente
por cobertura y de las reservas de siniestros que lc han sido lransl‘cndas.

e La cobertura tiene siempre un limite agregado total. B

e Los siniestros son financiados cn el tiempo. :

e Optimiza la estructura de los estados financieros de la compaiiia cedente -

Es asi como el reaseguro financiero es un mecanismo con el 'se financian durante
varios afios los siniestros ocurridos o los futuros siniestros, que podnan afcctar los
resultados de las compailias cedentes.

Distinciones respecto al Reaseguro Tradicional

Como se ha mencionado, el reaseguro financicro es otro sistema dc reaseguro cuya

~ principal diferencia respecto a las modalidades del reaseguro tradicional ‘estriba-en’ que

permite transferir ¢l riesgo financiero mientras que en el reaseguro tradicional solo se

transfiere el riesgo de suscripcion®. Mis precisamente, las diferencias entre ambos tipos de
operacién son las que se muestran en el Cuadro 1.

3 Por riesgo de suscripcion se entiende que ¢s el riesgo que adquicre una compaia de seguros al momento de
emitir una péliza en cualquicra de sus ramos. Esto indica que ¢l asegurador debera antes de emitir una poliza:
1) valorar cada riesgo para tomar la decision de aceprario o rechazarlo y 2) cobrar una prima téenicamente
suficiente para hacer frente a los siniestros futtros.
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- 1.3VM0DALIDAI)ES DE COBERTURA

Dado que el reascguro financiero es un sistema que estd desarrollandose de acuerdo

con ' las necesidades del sector usegurador contemporaneo, existen diversas coberturas que

~se han estado perfeccionando segiin los inconvenientes que se vayan presentando, sin

‘- embargo todas las difcrentes coberturas del reaseguro financiero tienen las tres
caracteristicas siguientes:

El beneficio de la inversion se utiliza para determinar la proteccion de reaseguro, es
decir, en funcion de los intereses que gencren las primas pagadas al reasegurador, se
determina el monto de la futura proteccion que la cedente puede comprar.

Debe existir en todo contrato un limite global de garantia (aggregate limit of
liability), por lo que la reaseguradora determina un limite agregado sobre el monto de
riesgo asumido.

En caso de se obtenga un buen resultado en la operacidn al final del ejercicio o del
contrato, la cedente recibe una comision por parte del reasegurador.

La mayoria de los contratos de reaseguro financiero toman la forma de exceso de
pérdida de reaseguro. Primero la cedente participa en la pérdida y después, una vez
excedida la retencion, ¢l reasegurador financicro realiza pagos a la cedente.

El criterio para la clasificacion de las operaciones del reaseguro financicro considera
los periodos de ocurrencia de los siniestros; tales ocurrencias pudieron ocurrir en el pasado
o bien, pueden realizarse en el futuro, por lo que se distingue entre coberturas
retrospectivas 'y coberturas prospectivas, respectivamente.

Coberturas Prospectivas de Reaseguro Financiero

Estas coberturas tienen como fin el financiamiento de la siniestralidad futura de las
compaﬂl’as cedentes, por lo que cubren acontecimientos que todavia no han sucedido y que
serdn reembolsados por el reasegurador financiero al momento de su rea]xzacnén. Entre los.
contratos que operan dentro de esta modalidad destacan los siguientes.

1. Contrato prospectivo de acumulaciones de exceso de pérdida (prospe ve aggregate .

excess of loss agreement o spread loss cover)

Se basa en el pago plurianual de la siniestralidad esperada, por lo que recju,le‘ré dela .
determinacion del monto a pagar por los siniestros, lo que permite al reasegurador hacer las'*

estimaciones necesarias para cubrir las desviaciones desfavorables en la smleslralldad de la®

cedente.
Una de las mis importantes consideraciones que deben hacerse rcspecto al costo de

reaseguro en este llpO de contratos es el valor de tiempo del dinero. El asegurador paga_
anualmente una prima, la cual es depositada por el reasegurador en un fondo llamado
cuenta empirica que serd administrado por el reasegurador y mismo que generars intereses
que a su vez servirin para financiar los siniestros futuros de la cedente, dispersando los
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Margen Comisién Cedida - Siniestralidad Margen
ar (%) (%) (%)
Minimo 20 74 6
Provisional 50 44 6
Méaximo 60 34 6

En este caso, el 6 por ciento de margen es la cuota que el reasegurador cobrard para
este tipo de pdlizas.

De acuerdo con esto, ¢l reasegurador deberd disefiar un esquema de financiamiento
que, tomando en cuenta el monto recibido y el producto financiero generado, le permita ser
suficiente para cubrir los siniestros esperados con un margen de error poco significativo.

El reasegurador financiero usa este contrato para financiar el crecimiento del
volumen de primas por la aseguradora.

Coberturas retrospectivas de reaseguro financicro

Estas coberturas se enfocan a financiar en un periodo largo  de tiempo una
siniestralidad pasada y conocida, por lo tanto cubren sinicstros que ya- hansucedido,
eliminando dichas pérdidas del balance de una aseguradora.

Entre los contratos que hay dentro de esta modalidad encontramos los siguientes.
1. Polizas de tiempo y distancia (time and distance policies)

Bajo este contrato se manejan exclusivamente operaciones f{inancieras, dado que el
asegurador conviene en pagar un siniestro conocido en una fecha establecida en el futuro.

El reasegurador se compromete a efectuar a la cedente pagos periddicos durante un
determinado tiempo en el futuro. La estructura de pagos proporcionada por el reasegurador
estd basada en una prima tnica inicial pagada por la cedente y en los intereses esperados
sobre dicho pago. La prima se caleula en funcién del valor actualizado del siniestro en la
fecha de pago, lo que en otros términos signilica que la prima es el valor descontado de los
pagos a cargo de la reascguradora. Debido a esto, el unico riesgo implicito en la operacién
es la tasa de interés empleada para descontar los pagos, por lo que la renumeracién del
reascgurador estd en funcion del beneficio de la inversion.

En la actualidad el mereado de Lloyd’s aplica este tipo de contratos y practicamente
han desaparecido del reaseguro financiero.




2. Contrato de transferencia de cartera de siniestros (Loss portfolio transfer agreement)

Bajo cste contrato la cedente transfiere al reasegurador, total o parcialmente, la
reserva de sinicstros asociada con una cartera vencida particular de siniestros conocidos
y/u ocurridos pero no reportados, contra el pago de una prima. Es asi como cl reasegurador
maneja la administracion de dichos siniestros hasta su extincion, y la prima que cobre a la
cedente debera ser igual al valor presente de la reserva de obligaciones pendientes de
cumplir y/o de la reserva de siniestros ocurridos pero no reportados.

Por medio de este contrato la cedente tiene la posibilidad de aumentar su capacidad
y reducir sus responsabilidades con ¢l objeto de mejorar el balance. Especificamente, la
utilidad que obtiene la aseguradora es ¢l incremento de su valor, porque el monto de las
reservas de siniestros pendientes c¢s transferido al reasegurador, eliminando asi la
responsabilidad de la cedente en la hoja de balance. Propiamente hablando, el riesgo
transferido es el conjunto de fechas de vencimiento de la cartera de siniestros.

La prima de reascguro para una transferencia de cartera de siniestros requiere un
analisis de los siniestros pendientes, para determinar su costo final de pérdida, Debido a que
la reserva de siniestros podria enfocarse primeramente a los siniestros retenidos, los
métodos de reserva usualmente aplicados requieren analizar la frecuencia y severidad de los
siniestros, asi como desarrollar ¢l factor de pago de sinicstros ocurridos y el pago mismo.

3. Contrato retrospectivo de acunlacion de exceso de pérdida (retrospective aggregate
excess of loss agreement XOL)

Este tipo de contrato se asemeja en su forma de operacion a los otros dos contratos
retrospectivos descritos anteriormente, dado que el reasegurador asume la reserva de
siniestros pendientes de cumplir. Es llamado también cobertura de desarrollo adverso
(adverse development covers) y es aplicable especificamente a los siniestros conocidos, los
que representan acumulaciones de responsabilidades importantes para las cedentes. Gracias
a ¢l la cedente reduce su exposicion por los siniestros pendientes de pago y por los gastos
de ajuste asignados a los siniestros.

Cabe mencionar que dentro de cste contrato se proporciona a la cedente una
proteccion contra reservas insuficientes, lo que quiere decir que se cubren los siniestros que
excedan la reserva ya constituida por la cedente o bien en ciertos casos, que se otorga
proteccion a las cedentes que cuentan con coberturas de reaseguro dudosas y que
seguramente no recuperardn de sus reaseguradores.

Bajo este contrato ¢l reasegurador debe estipular un esquema de pago de siniestros;
la prima serd una anualidad de las reservas cedidas al reasegurador y puede estar suy:ta a
incrementos especificos durante la vigencia del contrato.

Al igual que cn los casos anteriormente analizados, este tipo de conirato tiene un -
limite de responsabilidad determinado. .



CariTuLo 1l

ASPECTOS OPERATIVOS Y NORMATIVOS

En el presente capitulo expondremos la normatividad y las formas de operacion
contable, financiera y administrativa mediante las que se llevan a cabo los contratos del
reaseguro financicro. Conviene hacer hincapié en que tales normas y formas de operacion
no tienen un cardcter general debido a que cada pais, conforme a sus necesidades y
experiencias en reaseguro financicro, ha establecido condiciones y normas especificas en
cuanto a los distintos aspectos de su operacion.

En lo que se refiere a México, dentro de las leyes mexicanas correspondientes al
sector asegurador no contemplaban este tipo de operaciones, sino hasta el 16 de encro de
2002, dia en el que c¢n el Diario Oficial de la Federacidn se publico ¢l decreto del 20 de
diciembre de 2001 que reforma y adiciona algunas disposiciones sobre reaseguro financiero
de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros. Posteriormente, el
1 de abril de 2003 y en ¢l mismo diario, se publico las Reglas para la operacion del
Reaseguro Financiero, mismis que anexamos.

IL.1 ASPECTOS NORMATIVOS Y CONTABLES

Dentro de los contratos y/o convenios del reaseguro tradicional, se han establecido y
gencralizado procedimientos, normas, cliusulas, y definiciones que se llevan a cabo dentro
de. la negociacion entre la cedente y el reasegurador para la transferencia del riesgo de
suscripeion.

Por su parte, cn el caso de un contrato de reaseguro financiero, la negociacion entre
la compaiia cedente y su reasegurador comienza por la discusion de Ia transferencia de
riesgo, principalmente el financicro, lo que ha conducido a que en la prictica se estipulen
nuevos conceptos contractuales como lo son: la creacion de un fondo de inversidn que serd
administrado por el reascgurador y cuyos intereses generados se dardn a la cedente; el
esquema de pago de siniestros ocurridos pero no reportados o los futuros siniestros
esperados; la periodicidad del contrato —que en este caso es multianual—, y el limite
agregado de garantia, entre otros.

Como ya se ha mencionado, los paises en los que se ha desarrollado con mayor
plenitud el reaseguro financicro en sus distintas modalidades, son Inglaterra y los Estados
Unidos, en donde diferentes organizaciones relacionadas con esta operacion detectaron la
problemdtica de esta Gltima a través de los registros contables de las transacciones entre las
cedentes y las reaseguradoras, por lo que asumieron la labor de estipular normas contables
apropiadas para operar este nuevo sistema de reaseguro, buscando no distorsionar el
significado del reaseguro, el cual contempla la transferencia de riesgo. Gracias a estas
experiencias, hoy en dia sabemos que uno de los principales problemas contables asociados
con cl reaseguro financiero es determinar con precision el momento en el que,
contablemente hablando se realiza una transferencia de riesgo financiero dentro de un
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contrato de reaseguro o lo que es lo mismo, cuidl es el limite entre el riesgo financiero y el
de suscripcion. . .

Contabilidad en scguros

Antes de describir los principios contables con los que se ha manejado el reaseguro
financiero mostraremos, como un ancxo, la clasificacion de las cuentas aplicables al sector
asegurador  que la C.N.S.F ha cmitido y en las que -ya contempla las cuentas
correspondientes a las operaciones del reaseguro financicro.

Nivel internacional

Paraisos Fiscales

Paises que cuentan con ventajas fiscales, como Luxemburgo, Irlanda, Bermudas ¢
Islas Caiman, han captado parte de las primas que se han generado a través del reaseguro
financiero, gracias a que sus leyes fiscales favorecen el cstablecimiento de empresas
dedicadas a csta operacion. En Bermudas, por mostrar un ¢jemplo, en los aiios 90 se
establecid que los reaseguradores financieros no pagarian impuestos en ese pais al mismo
tiempo que el gobierno de cstas islas prometio que esta ventaja no scria modificada sino
hasta el 28 de marzo de 2016.

Estados Unidos de Norteamérica

En este pais la entidad responsable de determinar los principios contables
generalmente aceprados de las compaiijas aseguradoras es el Financial Accounting
Standars Board (FASB). Este organismo ha emitido circulares respecto al tema que nos
ataiic y de las cuales destacamos enseguida lo mas relevante.

FASB 60. pdrrafo 40:

To the extend that a reinsurance contract does not, despite its form, provide for indemnification or
ceding enterprise by the reinsurer against loss or liability, the premium paid less the premium to the
retained by the reinsurer shall be accounted for as a deposit by the ceding enterprise. Those contracts
may be structured in various ways, but if, regardless of form, their substance is that all or part of the
premium paid by the ceding enterpri a deposit, the amount paid shall be accounted for as such. A
net credit resulting from the contract shall be reported as a liability by the ceding enterprise. A net
charge resulting from the contract shall be reported as an asset by the reinsurer.”?

4 vSe considerara un contrato de reaseguro con ¢l que se proporciona cobertura para los siniestros y pérdidas a
través de un reasegurador, fa prima pagada menos la prima retenida por el reascgurador puede ser
contabilizada como un deposito por la compaiiia cedente. Estos contratos pueden ser estructurados en varias
formas, pero independientemente de su forma, su esencia es que toda o parte de la prima pagada por la
compaiiia cedente es un depdsito, ¢l monto pagado puede ser contabilizado. Un resultado neto de crédito del
contrato puede ser reportado como un pasivo por la cedente. Un resultado neto positivo del contrato puede ser
reportado conmto un activo por ¢l reasegurador.™
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Lo anferior -indica que. todo contrato de reaseguro ; financiero.’ deberd - ser-
contabilizado come una transferencia de depésito, es decir que las prlmas pugudas por.el
reaseguro financiero se contabilizardn como depdsitos de la cedente,

Por su parte, en ¢l FASB 113, parrafo 57, emitido en diciembre dc I992 sc busca

lograr los siguientes objetivos:

1. En el caso de que la ascguradora mantenga responsabilidades legales respecto a sus
asegurados, no deberi cancelar activos y responsabilidades de los estados
financicros; si no que debera registrar los ingresos estimados por reascguro, por
separado, como activos.

2. Establecer las bases de la contabilidad de los contratos prospectivos y
retrospectivos, diferenciindolos entre ellos. Para el caso de los segundos, las primas
pagadas deberan ser registradas como ingresos sin que excedan el limite de la
responsabilidad estipulado en ¢l contrato; si excede, esta cantidad deberd ser
cargada como gastos del contrato de reaseguro. Por su parte, ¢n ¢l caso de los
contratos prospectivos, las primas pagadas deberan registrarse como primas de
reaseguro  anticipadas  y amortizadas  durante la  vigencia del contrato,
proporcionalmente al monto de la cobertura otorgada.

3. Asecgurar que todo programa de reaseguro financicro cuente con la presencia de la
transferencia de riesgo.

4. Finalmente, establecer que al momento en que las obligaciones de la cedente se
hayan extinguido, esta Gltima registre contablemente las ganancias obtenidas de las
operaciones de reaseguro cedido.

5. Cuando un contrato contenga clementos separados de transferencia de riesgo y de
financiacion, éstos deberin contabilizarse por separado.

Reino Unido

En este caso, la entidad que se encarga de establecer la normatividad que rige al
sector asegurador y reascgurador es el Department of Trade Industry, que entre otras cosas
ha definido las normas y los lineamientos de la operacion del reaseguro financiero que
operan dentro de la Gran Bretaia y los cuales indican que en ¢l reaseguro financiero
1) debe existir una transferencia significativa de riesgo de suscripcion o de las fechas de
vencimiento, 2) las reservas técnicas no deberan distorsionarse al momento de ser
presentadas, lo que en otras palabras significa que deberdn reflejar las responsabilidades
correspondientes a las pélizas emitidas, y 3) han de contabilizarse por separado las cuentas
del financiamiento de las del seguro.

Nivel nacional

En Mékxico, aunque ya se hablaba del reaseguro financicro desde que éste comenzé
a ser utilizado en el resto del mundo, no se habia fomentado su desarrollo y de hecho, Ia
legislacion nacional correspondiente prohibia a las instituciones de seguros afectar los



- principios técnicos de reaseguro, y no contemplaba la transferencia de riesgo financicro a
través de un contrato de reaseguro.
Tal y como ocurrié en las compaiiias aseguradoras de otros paises que han recurrido
a este nuevo sistema de reaseguro, en México las empresas del sector asegurador, usuarias
del reaseguro tradicional, s¢ han enfrentado con un aumento en los precios del reaseguro
— en especial de las coberturas catastroficas—, a una capacidad limitada en su contrato
automatico, o bien la falta de solucién para algunos de sus riesgos. Ante esta situacion,
detectada tanto por las aseguradoras mexicanas como por las reaseguradoras extranjeras, ¢l
reaseguro financiero se constiluyé como una opcién de alta viabilidad. De esta mancra y
tras un largo recorrido, los profesionales del ambito asegurador y reascgurador que
asumieron la labor de impulsar ante los organismos gubernamentales la reglamentacion de
las operaciones del reaseguro financiero en México, Jograron que ¢l 16 de enero de 2002,
en el Diario Oficial de la Federacion se publicara el decreto del 20 de diciembre de 2001 y
el que establece en la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros
lo siguiente:

ARTICULO 10.- Para los electos de esta Ley se entiende:
111.- Por reaseguro financiero, el contrato en virtud del cual una empresa de seguros, en los términos

de la fraceién [l del presente articulo, realiza una transferencia significativa de riesgo de seguro,
pactando como parte de la operacién la posibilidad de recibir financiamiento del ¢ ador.

ARTICULO 29 Bis.- El consejo de administracién tendr las siguie obligaci it gabfes:
1. - Ladefinicion y aprobacién de;

I.- Las politicas y normas en materia de suscripcion de riesgos, inversiones, administracion
integral de riesgos, reascguro, reaseguro financiero, comercializacion, desarrollo de la institucion v
financiamiento de sus opcraciones, asi como los objetivos estratégicos en estas materias v {os

mecanismos para moenitorear y evaluar su cumplimiento.

2.- Las normas para evitar conflictos de intereses entre las diferentes dreas de la institucion
cn el cjercicio de las funciones que ticnen asignadas;

3,- La constitucion de comités de caricter consultivo que reporten, directamente o por
conducto del dircctor general, al propio consejo de administracion y que tengan por objeto auxiliar a
dicho consejo en la determinacién de la politica y estrategin en materia de inversiones y
administracién integral de riesgos, y reaseguro.

Los consejeros y demas miembros de los comités a los que se reficre esta fraccion, estardn
obligados a abstenerse expresamente de participar en la deliberacién y votacidn de cualquier asunto
que implique para cllo un conflicto de jnterés. Asimismo, deberdn mantener absoluta
confidencialidad respecto de todos aquellos actos, hechos o acontecimientos relativos a la institucion
de seguros, asi como de toda deliberacidn que se lleve a cabo en los comités, sin perjuicio de la
obligacidn que tendrd la institucion de proporcionar toda la informacién que le sea solicitada al
amparo de la presente Ley.
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/La Comisién Nacional de Seguros y Fionzas mt.dianlé d'ispu'siéibriés’dc cnrdciér general,
seﬁularé los comités que como minimo debera establecer cl constu de admlmslrnclén. u
asi comao’ lus  normas relativas a"su' integracion, peri
su('cu:nclu de la informacién que deban considerar; * -

oportunidad 'y

4 Ln realizacion dc operaciones de reaseguro ﬁn.mcu.ru y I" emision - de “obligaciones

subordinadas o de otros titulos de crédita, y

5.- El nombramiento del contralor normativo de la institucion;

 ARTICULO 34. Las instituciones de seguros, sélo podrén realizar las upcfucio‘ncs_ snguiéméé:

I.  Practicar las operaciones de scguros, 1 guro y reaft iento o que se rcherc lnv :iulbrizncién
que exige esta Ley;
1. Bis. Celebrar operaciones de reaseguro financiero en términos de l'“ Iraccmncs 1 l!ls ¥ Xlll Bls-
1 del articulo 35 de esta Ley; : : E
1. Constituir e invertir las reservas previstas por esta Ley;
1. Administrar las sumas que por concepto de dividendos o indemnizacionés Ics conrcn los

asegurados o sus beneficiarios;

H1L.Bis. Administrar las reservas correspondientes a contratos de seguros quc tengan como
base planes de pensiones relacionados con la edad, jubilacién o retiro dc erSOnﬂS a que se reficre el
segundo parrafo de la fraccion I del articulo 8 de esta Ley;

IV, Actuar como institucion fiduciaria en el caso de .....

V. Administrar las reservas retenidas a instituciones del pais y del extranjero, corrcspondlcnu.s alas
operaciones de 1 guro y reafi iento;

V1. Dar en administracion a las instituciones cedentes, del pais o del extranjero, las reservas
constituidas por primas retenidas correspondientes a  operacionts  de. reaseguro. o
reafianzamicnto; E

VIl Efectuar inversiones en cl extranjero por las reservas técnicas o en cumplimiento de otros
requisitos necesarios, correspondicntes a operaciones practicadas fuera del pais:

ARTICULO 35. La actividad de las instituciones de seguros estard sujeta a lo siguiente:

1.Bis.  En la realizacién de operaciones de r guro fi icro,” las instituci de seguros se
sujetardn  a las bases siguientes, asi como a las reglas de cardceter general que dicte la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico, las cuales buscaran quc en este tlipo de opcracloncs se prcser\'c la
solvencia de las instituciones: : : .

a) La contratacién de cualquier tipo de operacién de rcaseguro financicro estard sujeta a las
autorizacion que otorgue la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, con base en lo previsto en esta
Ley y en las reglas respectivas;

b) El consejo de administracién de la institucién de seguros tendrd la rcsponsnbllldnd de
revisar y aprobar las operaciones de reaseguro financiero que’ pretenda efectuar la institucion, de
manera previa a que déstas sean sometidas a la consideracion de la Commun Nacional de Seguros y
Fianzas para su aprobacion;
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¢) En las reglas a las que sc refiere esta fraccion, la Secrctaria de Hacienda y Crédito
Piblico cstablecerd los criterios y requisitos especificos para considerar que un contrato de reaseguro
comprende una transferencia significativa de riesgo de seguro, considerando, entre otros aspectos, In
probabilidad de pérdida que enfrente el reascpurador respecto de la cariera cedida, la
proporcionalidad de la pérdida entre la cedente y el reasegurador con relacién a la prima cedida, asi
como la refacién entre el riesgo de seguro cedido, el componente de financiamiento y el monto y

naturaleza del contrato de reaseguro en su conjunto;

d) La realizacion de operaciones de r guro fi icro con r guradoras cxtranjeras
requerird que las mismas, ademads de estar inscritas en ¢l registro a que se reficre ¢l articulo 27 de
esta Ley, cuenten con una calificacion minima para este efecto otorgada por una empresa calificadora
especializada. Dicha calificacion minima sera determinada por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico en las reglas a fas que se reficre esta fraccion, y

¢) El financiamiento obtenido por las instituciones de seguros a través de la realizacién de
operaciones de reaseguro financicro, no podra representar mds del 15% del requerimiento de capital
minimo de garantia de la institucion, ni exceder el monto del capital pagado de la institucién ajustado
por el efecto neto de las utilidades y pérdidas del ejercicio y de ejercicios anteriores;

hionid,

tituci de seguros a través de la

XIILBis-1 Los recursos ¢ por las in
realizacion  de operaciones de reaseguro financiero, asf como por la emisién de obligaciones
subordinadas obligatoriamente convertibles en acciones, de obligaci subordinad no

suscepiibles de convertirse en acciones y de otros titulos de crédito no podrdn, en conjunto,
representar mas del 25% del requerimiento de capital minimo de garantia de la institucion, ni exceder
¢l monto de capital pagado de la institucion ajustado por el efecto neto de las utilidades y pérdidas de

ejercicio v de ¢jereicios anteriores;
ARTICULO 62.- A las instituciones de seguros les estard prohibido:

I.- Dar en garantia sus propiedades:

[I.- Obtencr préstamos, a excepcion hecha de la emisidén que hagan de obligaciones
subordinadas u otros titulos de crédito, conforme a lo dispuesto en el articulo 34, fraccién X Bis de
esta Ley, asi como de lineas de crédito otorgadas por las instituciones de crédito para cubrir
sabregiros en las cuentas de cheques que con las mi , sin que estas lineas de crédito
excedan ¢l timite que al efecto establezeca la Comision Nacional de Seguros y Fianzas mediante
disposiciones de caracter general;

1 Bis.. Realizar contratos de reascguro que impliquen la asuncién de pasivos sin cumplir
con lo dispuesto en la fraccion | Bis del articulo 35 de esta Ley;

[l Bis-1.- Asumir riesgos u otorgar financiamiento bajo esquemas de reaseguro fnuncnero.
cuando no se trate de instituciones autorizadas para practicar excl elr 0; .

Con estas modificaciones a la ley, se permite a las compaﬁlas aseguradoras llevar a
cabo negociaciones a través del reaseguro financiero, siempre 'y “cuando exista una
transferencia significativa de seguro y que el reasegurador adqutera c1erta probablhdad de
pérdida respecto a la cartera que se le ha sido cedida. ¥
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Asumsmo, Ia Commén Ndcmnal de Segu Fianzas (C, N I‘) ha’definido’ Ias
*cuentas contables aphcablcs a parur del cuarto trimestre_del ‘afio 2002 ‘para cl rcg,lslro de
las operaciones que se llevan a cabo dentro de un conlmlo de reaseg,uro ﬁnancnem, mismas
- que son las quc a commuacxén se mencnonan ik . G

"ACTIVO

Grupo: - PRESTAMOS
Cuenta: - Deudores por intereses sobre préstamos y créditos.
Subcuenta: Por reaseguro financiero

Registrara el importe de intercses devengados pendientes de cobro por préstamos y créditos

otorgados.
Grupo: PRESTAMOS
Cuenta: Prestamos por contratos de reaseguro financicro otorgados.

Registrara el importe de los financiamientos otorgados pendientes de cobro.

PASIVO

Grubof " "FINANCIAMIENTOS OBTENIDOS
Cuenta: Acreedores por contratos de reaseguro financiero
Subcuenta: Instituciones del pais.

Instituciones del extranjero.

Registrard el importe de los financiamientos recibidos derivados de las operaciones de
reaseguro financiero,

Grupo: FINANCIAMIENTOS OBTENIDOS
Cuenta: Acreedores por intereses de contratos de reaseguro financicro.
Subcuentas: Instituciones del pais.

Instituciones del extranjcro.

Registrard el |mporle de los intereses devengados por pagar dLI"IVﬂdDS dc Ios contratos dc
rcaseguro {i nnncnem

COMI’LFMENTARIAS I)F ACT I\’O

Grupo o CASTIGOS
Cuenta: Estimacion para castigos de préstamos



Subcuenta: Contratos de Reaseguro Financicro Otorgados, -
Registrard en forma especifica el importe de los castigos efectuados a estas inversiones, por

apreciacion de los funcionarios de la institucién, asi como los ordenados por la Cumisién Nacional
de Sepuros y Fianzas.

CUENTAS DE RESULTADOS DEUDORAS

Grupo: GASTOS DE OPERACION
Cuenta: Castigos
Subcuenta: Préstamos por Contratos de Reaseguro Financiero Otorgados.

Deudores por Intereses de Contratos de Reaseguro Financicro Ororgados.

Registrard el importe de los castigos efectuados por la institucion en los términos legales y/o
aplicables. Para pensiones ¢l registro se hari de acuerdo con las disposiciones administrativas

aplicables.
Grupo: RESULTADO FINANCIERO POR EMISION DE INSTRUMENTOS DE
DEUDA Y DE REASEGURO FINANCIERO.
Cuenta: Intereses derivados de contratas de reaseguro tinancicro »

Registrard cl importe de los intereses a cargo de la institucion establecidos en los contratos
der o fing o, cateulados de acuerdo 1 la tasa pactada.

)

CUENTAS DE ll{ 'SULTA DOS ACREEDORAS
Y RESULTADO FINANCIERO POR EMISION DIE INSTRUMENTOS DE :
e L “ DEUDA'Y DE REASEGURO FINANCIERO
Cuenta: =~ 7" Intereses por contratos de reaseguro financiero otorgados

Registrard cl importe de los intereses devengados, derivados de los presmmos de r(.asq,uro”
financiero otorgados. . E

En nucstro pais, tal y como ocurre en los que mencionamos anteriormente, las reglas
para la operacién’ del reaseguro financiero establecen que en el rcgislro’dc éstas’ deberin
" separarse, conlablemente hablando, los clementos dc lransfcrcncna de rlcsg,o dc seguro de
los de financiamiento.
A mancra de sintesis, a continuacion prcsentaremos un cuadro comparauvo de las
normas contables entre México, Estados Unidos e Inglaterra. (Cuadro 2.)



Cuadro 2.

MEXICO

ESTADOS UNIDOS

INGLATERRA

¢(Coémo se
registran
contablemente las
cuentas?

Se deberd considerar la
separacion de los
elementos de
transferencia de riesgo de
seguro y la de
financiamiento.

Existe diferenciacion entre
las cuentas del contrato
prospectivo de las del
retrospectivo.

Cuando un contrato
contenga elementos
separados de
transferencia de riesgo y
de financiacion, eéstos
deberan contabilizarse por
separado.

Contabilizar por
separado las cuentas
del financiamiento de
las del seguro.

¢ Qué tipo de
riesgo debe ser
transferido en un
contrato de
reaseguro
financiero,
adicional al
financiero?

Transferencia significativa
de riesgo de seguro, lo
que significa que:

1. El reasegurador tiene la
probabilidad de enfrentar
peérdidas como
consecuencia directa del
comportamiento de los
factores técnicos
asociados a la
suscripcién, y

2. El componente de
financiamiento del
contrato de reaseguro no
sea superior a dos veces
el costo del contrato
correspondiente al
componente de
transterencia de riesgo de
seguro. :

Transterencia significativa
de riesgo de seguro

Se requiere que exista
una transferencia -
significativa de riesgo de

B sus}cripc[évn o de tiempo.




Especificaciones - | El financlamiento obtenido | El contrato de reaseguro  (Las reservas técnicas
particulares. a través de operaciones gﬁ?&sgrsfogﬂgﬁlpa' deberan reflejar  las
: de reaseguro linanciero, ganancias para la responsabilidades
no podra representar mas | cedente, sin transferir una | correspondientes a las
del 15% del requerimiento | porcion significativa del polizas emitidas.
de capital minimo de riesgo.inherenle al
garantia de ia | negocio reasegurado. Probabifidad razonable
aseguradora, ni exceder El contralo de reaseguro de una pérdida
el monto del capital| ) h econdémica para
pagado de la institucion flnancngfo deberd  ser reasegurador.
coniabilizado como una
ajustado por el efecto neto X .
de las utiidades transferencia de depésito.
pérdidas del ejercicio y de
ejercicios anteriores.

11.2 ASPECTOS FINANCIEROS

Naturalmente, ¢l aspecto financiero es uno de los mds importantes dentro del tipo de
reaseguro que estamos aqui considerando, debido a que éste es, precisamente, un sistema
cuyo objetivo es financiar durante mas de un afio los siniestros ocurridos o los esperados
que podrin afectar los resultados de las companias cedentes. La prima de reaseguro junto
con los intereses que genere deberdn crear un monto suficiente para hacer frente a los
riesgos asumidos por ¢l reasegurador, lo que significa que este Gltimo ofrece soporte de
capital y financiamiento a la operacion de sus cedentes, propiciando una mayor estabilidad
en Jos resuitados de estas ultimas.

Por lo anterior, el reasegurador que opere este tipo de contratos debera contar con
una dircceion financiera que plance una estrategia de inversion que le permita maximizar el
rendimiento financicro de acuerdo con lo que haya proyectade y al mismo tiempo, debe
capacitarlo para diversificar financieramente los riesgos asumidos para no concentrarse
unicamente ¢n las probabilidades de la siniestralidad. Asimismo, debera invertir en
instrumentos que garanticen la tasa de interés fijada en el contrato para la inversion de las
primas pagadas y que ofrezcan liquidez.

Para evitar conlusiones conviene recordar que por inversién real se entiende aquella
que se¢ hace en bienes tangibles tales como terrenos, equipo, mobiliario, etc., los que por su
naturaleza no son ficiles de vender, mientras que el término inversion financiera, que es el
que aqui mancjamos, alude a aquellas transacciones realizadas sobre bienes intangibles de
facil realizacion, cs decir, de liquidacion inmediata. Mas formalmente, la inversién
financiera “[...] ¢s la aportacion de recursos a un mercado organizado para obtener un
beneficio futuro.™®

SHEYMAN, Timothy, Inversion en la Globalizacion, Ed. Milenio, ITAM, México, 1998
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En general, toda inversion financiera cuenta con cuatro pardmetros:

1. 'Rendimiento. Sec pucde obtener por medio de intereses, ganancias de capital,
dividendos o alguna combinacion de éstos.

2, Liquidez y mercados organizados. La liquidez de un bien sc asegura a través de
la existencia de un “mercado financicro™ organizado, ¢l cual requiere de un foro
de operacion, intermediarios autorizados, regulaciones y autoridades que vigilen
que se leven a cabo las operaciones financieras dentro de las regulaciones.

3. Plazo. Refiere al tiempo, existen distintos plazos de inversion: corto — menos de
tres meses, mediano — de tres a un aito y largo — mds de un aiio.

4. Riesgo. Dado que el rendimiento que se espera de una inversion es a un futuro,
existe la posibilidad de que no se suceda lo esperado.

Para satistacer la demanda del nuevo sistema de reaseguro por parte del mercado de
seguros es importante ¢l empleo de instrumentos de otros mercados, por lo que los
mercados linancieros son una gran fuente de capital.

Por lo anterior, es de nuestro interés mencionar los instrumentos con los que pudiera
[levar a cabo las operaciones de inversion el reasegurador financiero, cntendiendo por
“mercado financiero™ a aquel en el que se pueden comprar o vender activos financieros
(valores) tales como acciones y bonos.

Conviene recordar que el mercado financiero esta a su vez compuesto por distintos
mercados ¢n los que se negocian diferentes instrumentos. Asi, en el mercado de dinero se
facilita el flujo de fondos de corto plazo (con vencimientos menores de a un ailo) mientras
que en el mercado de capital se realizan operaciones de largo plazo. Los valores que tienen
un vencimiento menor a un ano y que suelen tener un mayor grado de liquidez se llaman
valores del mercado de dinero, mientras que los que presentan un vencimiento superior a
un afio y que generen un rendimiento anual mayor para los inversionistas se denominan
valores de mercado de capiral.

Ademads de los valores mencionados, en los mercados financicros también se
negocian otros instrumentos denominados derivados. Un derivado o derivative “[...] es
cualquier instrumento cuyo valor depende (se “deriva”) de otros bienes subyacentes
(wrderlving).™ Los derivados mis importantes son los futuros (fiutnres), las opciones
(options), los contratos adelantados (forwards) y los swaps. Adicionalmente, existen
distintas categorias de las variables subyacentes que se utilizan en los instrumentos
derivados, de tal suerte que pueden encontrarse derivados cuyo bien subyacente es algin
otro instrumento financicro (instrumentos de deuda, acciones, divisas ¢ indices {inancieros),
commodities duros o blandos y productos agricolas (aztcar, café, ctcétera). Cabe destacar
que en la actualidad, el reaseguro financiero hace un uso intensivo del mercado de
derivados.

& RODRIGUEZ, de Castro James, lnroduccion al Andlisis de Producios Financicros Derivados, Bolsa
Mexicana de Valores, Limusa, Noriega Editores, pp. 27, México, 1996.
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En suma, podemos decir que ¢

e

Mercado de Valores <

.

| mercado de valores se’ compone como sigue:

“Acciones
‘obligaclones
Bonos corporativos

Certificados de
honos de |a
‘Tesoretia

Mercados de Capital

Titulos Gubernamentales
Titutos Bancarlos
Fondos Federales

Mercado de Dinero

Futuros

Opciones

Contratos adelantados
Swaps

Bonos

Mercado de Derivados

~Por su parte, en México el sistema financiero esta conformado por las instituciones
que se indican en la siguiente figura, haciendo hincapié que dentro de la Bolsa Mexicana de
Valores se cncuentra el Mercado de Derivados (Mexder)

Banco de Méxica

]

' Secretaria de Hacienda y Crédito Publico I

L

I Comision Nacional Bancaria y de Valores I

]

Sistema Bancario l

T
[ Sistema Bursélrl

l instituciones auxiiares de créduow

Siefores

Bolsa Mexic

Banca de Desarrollo

i

de Valores

ana Arrendadoras

]

|

Comisién Nacionat de

Bancomext

Casas de Bolsa
——I Indeval

Empresas de Factoraje Seguros y Fianzas

Afianzadoras

Uniones de Crédito

Banobras

Banrural

Fondo de
contingencia
Sociedades de
nversion

Nafin, Nacional Financiera

l Bancos Privados

Calificadoras de
valores

Bancomenxt. Banco de Comercio Exterior
Indeval. Instituto de Depdsito de Vatores




11.3 ASPECTOS ADMINISTRATIVOS

La administracién del reaseguro financiero se enfoca, primero, en cl andlisis
adecuado del esquema de pago de siniestros, y segundo, cn la gestion del contrato
propiamente dicho. En cuanto al andlisis, ¢l mismo se concentra en determinar ¢l valor de
la reserva dc los siniestros conocidos y alin no reportados, cn los siniestros pendientes de
pago y los futuros siniestros. El esquema puede ser cuantificado para cada aiio calendario o
de poliza, estipulando asi la periodicidad del pago de siniestros, la prima de reaseguro y la
prima adicional en caso de que exista un mayor pago de siniestros a lo esperado dentro de

un contrato.
Por su parte, cl contrato de reaseguro financicro consta de los siguientes clementos:

e v

&

7.

8.
9.

Riesgo cubierto;

Fecha de entrada en vigor;

Fecha de expiracion del contrato;

Tipos de interés, el cual se fija libremente en el contrato;

Prima quc paga la cedente al reasegurador, la que pucde ser pagada en una sola
exhibicion, en parcialidades o bien en funcién de las pérdidas ya ocurridas;
Comision que el reascgurador otorga al asegurador, fijada en funcion de un
fondo que se va a constituir; )
Participacién en los beneficios, descrita en una cliusula -que pcmme a h
aseguradora participar en el beneficio de la operacidn (profit commission);
Limite Agregado (aggregate limit of liability); .
Exclusiones; y

10. Penalizaciones.

Para suscribir un contrato de reaseguro financiero, tal y como ocurre en otro tipo de
contratos de reaseguro, el suscriptor financiero deberd entregar Ia siguiente informacion de
la compaiiia cedente:

Estados financieros de la cedente de los tltimos cinco afios;

Relacién de primas y siniestros;

Informes que permitan conocer ¢l riesgo que va asumir el reasegurador;
Planificacion y proyectos de la cedente durante el periodo a reasegurar; y
Conocimiento de los esquemas de proteccién de reaseguro que ha contratado.

En cualquier caso, el asegurador debera ceiiirse al principio de mdxima buena fe ya
que de la informacién que le proporcione al reasegurador, le permitira a este tltimo-un
andlisis adecuado del riesgo que estara bajo su responsabilidad.
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cariTuLo HI
ASPECTOS TECNICOS

En este tltimo capitulo mostraremos ¢l aspecto técnico asociado al reaseguro
financiero, ¢l cual contempla el cilculo de primas, la reserva de siniestros y el fondo de las
primas pagadas al reasegurador. Para que el lector obtenga una mayor comprension de estos
conceptos, al final del capitulo presentamos un caso prictico a manera de gjemplo.

111.1 CALCULO DE PRIMAS

Dentro de un contrato de reascguro financiero, la prima correspondiente que la
compaitia aseguradora cedente conviene en pagar al reasegurador, debera ser calculada
considerando: (1) la siniestralidad esperada o bien la reserva de siniestros pendientes de
pago y/o ocurridos pero no reportados sobre el ramo que se desee transferir; (2) el margen
del reasegurador, ¢l cual debe contemplar los costos de administracion y su utilidad
esperada, y (3) la tasa de interés con la que se calculard el rendimiento esperado. En otras
palabras, la prima esta compuesta por la prima de riesgo —calculada bajo los modelos
tradicionales— y el margen técnico del reasegurador.

Por lo anterior, es de suma importancia dar a conocer la siniestralidad que ha tenido
la compaitia cedente en su operacion por lo menos durante los cinco afos anteriores a la
fecha de caleulo, asi como ¢l detalle de la cartera en riesgo.,

A continuacion mostraremos ¢l procedimiento del cdlculo de las primas
correspondientes a las diferentes modalidades de cobertura del reaseguro financiero:

Coberturas prospectivas

1. Contrato prospectivo de acumulaciones de exceso de pérdida (prospective
aggregate excess of loss agreement o spread loss cover)

La prima debera scr calculada a valor presente de la siniestralidad esperada de la
cartera de siniestros que la cedente desee transferir de un determinado periodo de tiempo y
el reasegurador debera establecer previamente la tasa de interés con la que seré invertido
dicho monto. La forma de pago de la prima deberd ser anticipada y anual o en forma
fraccionada durante la vigencia del contrato, gencrando intereses.

El procedimiento que se podria seguir para el calculo de la prima es el siguiente:

35



.- Proyeccién de siniestralidad para el periodo de vigencia del contrato.

Considcrando el detallc de siniestralidad a'lo largo de por.lo’ menos: cinco aiios
respecto de Ia cartera del ramo en cuestion, ésta deberd ser proyectada para’el tiempo de
vigencia del contrato, proponiendo asi un esquema esperado de’pago de siniestros o un
promcdxo de los mismos. En la actualidad, en cada compaiifa aseguradora’y por cadn ramo
existen diversos métodos  para - calcular la smleslralldnd esperada asociada- a unn’
probabilidad de ocurrencia. P

Por mostrar un método de calculo de pnma de ncsgo cuando enc‘ nfonnac:dn".
de siniestralidad de una péliza en cl ‘ramo de_Grupo 'y’ Colcctlvo Vlda se cquxere de Ios :
siguientes datos: L

Depcndlendo del ntimero dc asegumdos que se lenga por péhza sc eslablecera el
numero de afios que se requerlran para el calculo : :

No. - . Anhos de - ;
Asegurados Experiencia Requeridos
150 — 499 ) :
500 -749 4
750 -999 3 -
1,000 — 4,999 2.
S000—-EA. | 1 :

Este tipo de métodos el cleulo’ de pnma d :
. siniestralidad propxa de una péliza, sin cmburgo para fectos de la proyeccnén de toda una“
cartera resultaria mas practico buscar una funcién de tendencia quc se aproxime a los datos
de sinjestralidad conocidos. Estas pucden ser: Lmeal Logaritmxca. Polmomxal Potcncml
Exponencial o Media Mévil. : o fiy .

36 -



2.- Traer a valor presente Ia siniestralidad previamente calculada.

La tasa a ocupar en este paso deberd ser la que la direccion financiera del
reascgurador haya determinado de acucrdo con el rendimiento esperado de sus inversiones.
Esta tasa pucde ser fija o distinta para cada afio del contrato. En ambos casos, la tasa podra
ser convertida a una efectiva de una nominal, es decir de una pagadera m-veces al afo,
dado que es adecuado que el ascgurador pague siniestros peridédicamente.

i i iz nt in

2 54, At LSmon

(m) \" R . al N

! e

(1+0)= (I - J donde ¢= tasa anual y, ()= tasa anual pagadera m-veces al aiio, .
m : . : : B e

= = {0
=5~

"~es la tasa efectiva que se ocupara. para“el.valor presente de-los:

siniestros esperados por ¢ada periodo en un afo, por lo general puedejcr,mensual.
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valor presente de’ los ‘siniestros esperados ‘en un“afio, con una tasa

efectiva mensual.

=5 sea la misma para cualquier afio del contrato

El 'supuesto anterior podra funcionar cn los ramos en los que la frecuencia de
siniestralidad y la probabilidad de ocurrencia es la misma en cualquier mes del afio, como
ocurre en la cartera de Autos, Vida Individual o bien en la de Grupo y Colectivo Vida. En
cambio, en el ramo de Dafios los factores externos y naturales como lo son vientos,
huracanes y/o sequias influyen considerablemente en la severidad y probabilidad de
ocurrencia de siniestros en determinados meses del aio.

En el caso de que el monto de siniestros esperado en cada mes sea distinto y que los
siniestros esperados sean independientes, tenemos la siguiente matriz de siniestros:
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S 82 Sis S Sisir E Sz’ St

o
Su Sua " Siy sz./ Sasm Sz Sin-1’ Son
Si S S5a : Sy Syin Syo-2 Sym1 Siu
Sas S Sy, S ' Ses Son S10-2 Simat Sin
S Sa S . St S Sine2 Spnt Sim
Solas Saett. Smena Su-ns Seerm Suzmz Swzat Swra
St St Soes Swti Sweryn . : Smtw-2 Sutut Sworin
Ser Sz Sna S Suin Spnez Soent Sou

donde, m = ntimero de aiios del contrato, # = ntmero de mes del m-ésimo afio del contrato
¥, 8, ; =Siniestralidad esperada del / —ésimo mes en el afio J =ésimo del contrato.

Dado lo anterior y en el supuesto que la tasa de interds es difercnte en cada afio,
entonces: ° : : ;

]: N o . 120
| eS| e =S
1+ o+
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Donde §, = slmestrahdad total ” esperada en el I—LSIIHO nno del contralo Pnra

obtener el valor prescntc lotal se ncne que

) S
+8, 2 . -
: 1+ Lyt l + 1,,,_
Por lo tanto S = valor presente dc Ia smlcstrahdad espemda durame la' vigencia del

contrato. Sin embargo, como se menciond untenonnentc para cfcclos de célculo de pnma
por afio de contrato, sc obtienc que : :

valor presentc de la smleslralldad espcrada del prlmcr aﬁo
o' aﬁo de’ Ia smles(mhdad esperada de ese

Sl
S, = valor presente al inicio del se L

* mismo afio
S, = valor presente al inicio dcl tercer aﬁo de la smleslmhdad esperada de ese mismo

ano

S, = valor presente al inicio del m aiio de la sinieslralidad csperada de ese misino aﬂo R
El departamento técnico del reasegurador debera detcrmmar el esquema de pagos de
siniestros esperados de acuerdo con el andlisis y criterio cstablecldos, en ambos casos ‘§e..;
obtiene el valor presente de los sinicstros esperados por afio “de contrato_y:lo podemos
lamar la prima de riesgo=y, del afio i - esmro.

3.- Recargar la prima de riesgo.

Una vez calculada la prima dc riesgo, debera set reca ga iert porcenlaJe
de margen que el reasegurador requiera para cubrir los’ gastos ‘nerados ‘en’ este: tipo’ dc 8
contrato (0:) mas su utilidad esperada (), esto es la pr' dere eguro. del i- és"ho afio: -

i L .
8): _m'/‘.__=gl
@) -a-pf)
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2. Contrato de cuota-parte financiero (financial quota-share agreement)

Para este tipo de contrato, como sucede en el tradicional, es muy importante que la
nota técnica para el cdlculo de las primas correspondientes a los riesgos que suscribe la
cedente, sea revisada en conjunto con el rea técnica del reasegurador, debido a que de tal
suerte puede ocurrir que la prima que esta cobrando la cedente sea insuficiente para cubrir
los siniestros.

Lo anterior es debido a que la prima de reaseguro para este tipo de contrato, es un
porcentaje de la prima total emitida de una cartera especifica de la cedente:

(‘

Prima de
cesion =

x%

Prima Total Emitida
100%

Denominemos:

Prima Total Emitida: P,
PrimaAcn‘ Reténcfén de la Cedente: PR

Prlma dc Cesnén, ana Cednda. Pc

Smlcstros Cedxdos SC,,con ie (I,n)

: La prlma cednda rcsulta ser proporcional a los riesgos en curso cedldos, sin embargo
el reasegurador pagara los siniestros potenciales hasta un tope maximo que esta en funcién
- de un porcentaje sobre la prima cedida: SC, < y%P,

: :Bajo esta modalidad de contrato, la cedente recibe una comisién que estd en funcién
dc (1) la siniestralidad dada en cada afio de vigencia del contrato y (2) del margen técnico

“del reasegurador, el cual debe estar compueslo por sus gastos de operacion y su utilidad
esperada.
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Como se_menciond en: el pnmer cupﬂulo del presenle (rabajo, en ¢l contrato debe
" quedar eslnpuludo el porcentaJe ‘de comxsxén que recibird la cedente y la condlcmn para que

sc le sea dado

Ll'mllc del ‘ . Comisidn Pl . Sila Siniestralidad
“margen i Cedida "> 5C, esti entre:
e S%) T =t (%)
Minimp=w 1100—/)1—(54-6,) - (F+6.0+¢,]
Provisional - =100 =m—(8+ &) (5,6+¢,]
Maiximo 7100-m=0, [0,6]

Limite del margen i I;i ‘Sir-li-es(ralidud
E cs:(lyﬂ
Minimo (60.80]
Provisional (40,60]
Maximo [0,40]

Coberturas retrospectivas de reaseguro Sfinariciero
3. Polizas de tiempo y distancia (time and distance policies)

Dentro de este tipo de cobertura, la aseguradora cede parte de su cartera de
siniestros ocurridos y conocidos al reasegurador, por 1o que el cédlculo de la prima que la
cedente convendra en pagar al reasegurador esta en funcién del valor nctuahzado de los ;
siniestros a las fechas de pago que hayan negoclado ambas partes.

El procedimiento que se podrfa seguir para el célculo de la prima es el sxguwnle

1.- Establ el to de siniestralidad que la cedcntc'rcqulere ‘sea”
transferida, R

E! asegurador debe dar a conocer el detalle de la siniestralidad que le’ lransfcrlra al
reasegurador, con ¢l fin de que este Gltimo determine la viabilidad de admlmstmr el
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esquema ‘de pago’ de ‘siniestros; ‘en otras palabras, el reascgurador debe conocer (a) el
niimero de siniestros, (b) el monto de cada siniestro y (c) el tipo de siniestro.

2.- Determinar el esquema de pago de siniestros

..Una vez que el reasegurador conozca el total de siniestralidad bajo su
responsabilidad, entonces podrd establecer un esquema de pagos - periédicos hasta la
extincion del monto de siniestros transferidos, en funcién de la tasa de interés y el flujo de
efectivo disponible periédicamente que la direccion financiera haya determinado. Hasta el
momento se desconoce el niimero ailos del contrato en los que liquidara la siniestralidad el

reasegurador, por lo que supongamos que:

ZS =S = (otal de siniestralidad cedlda al rcasegurador,

i=l

n= numcro de aflos del conlr lo

m—pcnodlc:dad de pago “de la siniestralidad,  es" declr si .es mensual
entonces /m =12, sies trlmestml enlonces m 4, SI ‘es semestral entotices ni=2"y si es
anual, entonces m =1 - FELE

Una vez, que se haya nnahzado el monto de ‘siniestros ‘a> lquId yise’ debera,
establecer el periodo de cobertura del contrato, en- funcién del’ pago pcnodlco quc el
reascgurador estard dispuesto 'a pagar-y que cumpla con las expcctatlvas dc pago de"
siniestros de la compaiiia aseguradora. : .

Sea: Monto de siniestralidad trasferida = S
Monto de cada pago periédico =: oP
Tasa de Interés Efectiva = t

Obtencmos que:
= S=Pn
Sn=—

P

3. Cnlc_:tilvar, el valor descontado de los pagos a cargo del reasegurador

La tasa de interés la tenemos que convertir en una de descuento. Sabemos que:
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4.- Cnlcular Iu prlmn tnica dc rlesgo. !

LI monto de snnlestrahdad lransl‘crldo dcber{l ser trufdo a vulor presente con
la tasa de descuento prevnameme calculada, llegando asi a la prima inica de riesgo:

l//—S(l—‘ ”

5.- Recm'gnr la prima de rfc§go.

Una vez calculada la prima de riesgo, ésta deberd ser recargada con un cierto
porcentaje de margen que el reasegurador requiera para cubrir los gastos generados en cste

tipo de contrato (@) mas su utilidad esperada (ﬂ) esto da lugar a la prima finica de

reaseguro: no=—-Y
’ (1-a=-p5)
4. Contrato de transferencia de cartera de siniestros (Loss portfolio transfer
agreement)

) Dentro de esta modalidad se cede la administracion y el pago de las obligaciones
pendientes de cumplir por parte de la aseguradora: la reserva de siniestros ocurridos pero
no reportados (S.O.N.R.) durante el ejercicio de una institucién de seguros o bien con las
siglas en inglés LB.N.R. (Incurred But Not Reported). Para el cilculo de S.O.N.R se
requicre de un procedimiento preciso estadistico, permitiendo una estimacion de la reserva
de dichos siniestros.

Cabe mencionar la definicion que establece la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros de los Siniestros Ocurridos pero No Reportados:

Los siniestros ocurridos pero no reportados, son aquellos eventos que se producen en un
intervalo de tiempo, durante la vigencia de la péliza , pero que se conocen con posterioridad a la
fecha de cierre o de valuacion de un periodo contable. El objeto de Ia reserva por siniestros ocurridos
y no reportados es crear provisiones para cubrir siniestros que no han sido reportados a una fecha
determinada, pero que ya ocurricron. . :

Los siniestros ocurridos y no reportados, se constituyen por:

- Siniestros ocurridos pero atn no reportados los cuales “sc “caracterizan ‘porque. el
acaccimiento del siniestro no ha sido reportado aun,  debido a_retrasos _de. t|po
administrativo o de la clase de contingencia cubierta.

- Siniestros ocurridos pero no reportados complctamente,” son aquellos ya ocurrido:
reportados, pero cuyo costo estd incompleto o no ha sido de(ermmndo cof prccnstén.?

"Ley General de Instituciones y Sociedadades Mutualistas de Seguros, Reglas para la - Constitucion y
valuacion de la reserva para obligaciones pendientes de cumplir por sml‘eslras ocurridos yno rcporlados y o
de la reserva de gastos de qjuste asignados al siniestro, de las ituci y sociedades de
seguros, Tomo 11, AMIS, 2002, R
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S snucslro.

.La C.N.S.F. permite que cada comp'u'ifu asegurador'l calcule de-ncuerdo con su

propio analisis estc tipo de reserva, con previo registro de la nota técnica correspondiente.
En’la actualidad existen diversos métodos actuariales para el’cdlculo de este tipo de
_reserva y el que mas se adecue a la solvencia de la aseg,urudora sera cI que la direccion de
la compaiiia aet.g,uradora decida registrar, :
Dado que la prima de reaseguro bajo esta modalldad S calculada en funcién de la
transferencia de la reserva de S.O.N.R., es |mporlantc mencionar algunos de los métodos de
cilculo:

Maodelo de crecimicento

A tr'wés de'los porcén(ajéé d ‘los monto iestros pagados duramc un pcnodo B

Pasoil Consld(.rar los suucs(ros p.lgndo

" 'Sea P Ios siniestros pagados cn el aiio de desar: ollo J con respecto al aﬁo de
V.ICLI(lt‘lllc i, donde i=li.,s; j= 0......,s —l esta represcntado por la sxgluente matnz.

“»

r.@ ﬂﬂ:,l]t' l)‘es}n reolle 0

Ado del .
Aceidealte M K Pi,j
'
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" Afio del Accidente

PR

Ao de Desarrollo

Ao
del Accldente 0 2
1989 750 151
1990 780 132
1991 870 97
1992 2987, 111
1993 1078,

Denotemos los siniestros pagados acumulados en el ixﬁi) - de ‘desarrollo j, con

respecto al afio del accidente / por C;,.Estoes: - C,, =) & :
P Y] L Lh
N hal .
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Aodebsyrdio -
0 g - st / - s=2 -1
1 % RetBy 5 L RatRividly, Rotlitat P+ h, w PatRr B Rl Bor Ryt s R 4B By e R,
Be BB L B Bk By Bt By et By e By PabRietlly By vt By
L L P T BatPatotBL+h,
L RE Ry +hy w Paat Pyt et P B+l tet P Ry,
R 0 Bathy w Par Py
s=l| fie  Awthu B
£ e
Afo de Desarrollo .
0 ! /=1 5 s =2 s~
Cu o Crga Ciy’ vt Cria Ciin
Cia 2 o C_l.l-“ Ca,j . ;Cl.--I
o R
- E Cyi Cygu Cs.,
2 . . .
g . : .
L 307 . . =
s Cig Crosmi Cilrg
o - .
s
< o cl.l b Cl.l-l
"s=1 | Ciin Ciai
’ cl;ﬂ



Siniestros pagados acumulados

Ano de Desarrollo

Ano del
Accidente 0 1 2 3 4
1989 750 901 1,076 1,200 1,231
1990 780 912 1,045 1,150
1991 870 967 1,043
1892 987 1,098
1993 1,078

Paso 2. Calcular para cada afio de desarrollo, l pqréentajg_d:'éini‘cs,lr:;\lidud bagadq. )
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Afio del Accidente -

Porcentajes acumulados de siniestraldiad pagada

Ano del Ano de Desarrollo
Accidente 0 1 2 3 4
1989 60.9% 73.2% 87.4% 97.5% 100.0%
1990 67.8% 79.3% 90.9% 100.0%
1991 83.4% 92.7% 100.0%
1992 89.9% 100.0%
1993 100.0%

Paso 3. Estimar el porcentaje del monto de la pérdida hasta el uitimo afio de
desarrollo, mismo que se aplica a todos los periodos correspondientes al primer afio de
accidente. Para el siguiente afio se utiliza el promedio de los factores obtenidos del tercer
ailo de desarrollo, el cual se multiplica a todos los periodos correspondientes al segundo
aiio de accidente. Para el siguicnte ailo, se obticne ¢l promedio de los factores obtenidos del
segundo aiio de desarrollo, el cual se aplica a todos los periodos correspondientes al tercer
afio de accidente y asi sucesivamente.

Sea X =porcentaje del monto de pérdlda hasta el ultimo aiio de desarrollo para el
primer afio de accidente.




Sea )’,_,' =D;; %X, ~la ‘matriz. del”producto-de_factores obitenidos de ‘I matriz
anterior por el porcentaje obtenido para cada afio del accidente.

Afio del Accidente "7 Lo T

Donde: "

X, =X

Xy =Y,
v = )"].5—3 + y_:..:—q
X, s
Y - Yi,-a + Y + Yiioa
! 3
PR AT YL PRI IR IPRVEL I FIFRVIL SRR SETIRY
! i— 1
v = Tie F Va0t Vit Vi * Y
.
s — 1

TESISCON !
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Porcentajes acumulados de siniestralidad pagada

Ano del Afio de Desarrollo
Accidente 0 1 2 3 4
1989 57.9% 69.5% 83.0% 92.6% 95.0%
1990 62.8% 73.4% 84.2% 92.6%
1991 69.7% 77.5% 83.6%
1992 66.1% 73.5%
1993 64.1%

Paso 4. Dividir los Gltimos . siniestros . acumulados entre ;. los : porcentajes - de -la
diagonal de la matriz anterior, para obtener la estimacién del monto final a pagar.:

Sea - ¢ con i€ l,s]:
del accidente, esto es :

2
G
‘G
G

hoJ

Afio del Accidente "

0o

-

Y




Estimacion del pago final

Ano del Asio de Desarrollo Porcentaje Estimacion del
Accidente 0 1 2 3 4 Pago Final
1989 750 901 1076] 1200) 1231 95.0%) 1296]
1990 780 912] 1045] 1150] 92.6%) 1242]
1991 870| 967] 1043] 83.6% 1248
1992 967 1098] 73.5%| 1494
1993 1078| 64.1%] 1681

Paso 5. Obtener las diferencias de los ultimos siniestros pagados (diagonal de
siniestros pagados) menos la estimacion del pago final a pagar:

Ao del Pago de Estimacién del Responsabilidad de la
Accidente Pérdidas Pago Final Pérdida
1 Cria £, R =£-C,,
2 Cioz £, Ry=£,-Cy,s
3 Ciios £, Ry=E;~Cy,,
i-1 Cotaeien E,, Ro=E - Ci-l.x—(l-l‘)
! Croi E, R =E, _CI,:-/ g
y Coo E,
. '
C 2L
Total o=l = :

L) '
ZRi = Reserva de Siniestros Ocurridos pere No Reportados, bajo el
i=1

Modclo de Crecimiento.

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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Reserva de Siniestros Ocurridos Pero No Reportados

Ano del Pago de [ Estimacion del Responsalflldad
Accidente Pérdidas Pago Final de la Pérdida
1989 1,231 1,296 65
1990 1,150 1,242 92
1991 1,043 1.248 205
1992 1,098 1,494 396
1993 1.078 1,681 603
Total 5,600 6,960 1,360

En el ¢jemplo, la Reserva de Siniestros Ocurridos pero No Reportados es $1,360

Modelo de la l{:ll(’)i‘i" L

. Al ig'ual':quq:“ 1¥mo
i pagados acumulados al period

Los pasos a seguir

Indos al periodo en que

i'fllh

At

Paso 1.-Se considera

‘51
1 G 2 : Cu-u
2 G g
° ;
- 3 Cso Cy, Cyjat (o
2
8
< R . . .
. 3 i=1 CI-I.O CI-I.I CI-I./-I C:-u,,
o
< ,i CI.O Ca : e cu-l




Siniestros pagados acumulados

Ano de Desarrollo

Ano del
Accidente 0 1 2 3 4
1989 750 901 1,076 1,200 1,231
1980 780 912 1,045 1,150 :
1991 870 967 1,043
1992 987 1,098
1993 1,078

Paso 2. Calcular el  porcentaje de crecimiento para cada afio dc desarrollo,
obteniendo los promedios aritméticos correspondientes.

Ano del Anfo 0 Ano 1 Ano j-1 Afio s-3 | Aiio s-2
Accidente al1 al2 alj al s-2 al s-1
L Cis C» CI./ 9..:_-’ Cl.x—l
Co c, | Copw | Civss Cia
2 (“1 I C!..‘ C!./ CZJ—!
C.. c, | Cy,y [ Cas
! Cu C:.: C:‘/
C‘I.ID (‘l.l Cl.[~|
s=2 Co 2 Coas
Coxo Cia
s=1 C..,,
CJ—I.I’I .
Promedio 1 &Gy 1 3G, 3 Cht | Cisar
Aritmético [ ¢ _ “C s -2 ; Ch; ....... " £ E,,:: 'CT':
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Estimacion de Factores de Siniestralidad

Ao del Del Ano 0 Del Afo 1 Del Afo 2 Del Afio 3
Accidente al Afio 1 al Ao 2 al Ano 3 al Ano 4
1989 1.20 1.19 1.12 1.03
1990 1.17 1.15
1991 1.11 1.08
1992 1.11
Promedio Aritmético 1.15 1.14 1.11 1.03

Paso 3. Fijar un factor estimado de los siniestros que aun faltan por pagar en el
tiempo; determinar con este ultimo factor y considerando un patrén uniforme para el
desarrollo de los siniestros en el tiempo un proceso de acumulacion inversa los factores de
siniestralidad que se esperan pagar en afios (uturos.

Sca X = factor estimado de siniestros que faltan por pagarsé.

s

: 2 G,.. LG ‘ =Xe) G
Y, = qu XY, =..l Z"”I’L,Ji);-z*“"‘ - =_1. EL)?’_)II = b Z ._’i)g’)a = e Z'llo')f'
25 G . Tt G. -1 $=2im G s=1ig Ch,o

.52

 Scan los Promedios Acumulados: :

Afio del Ario 0 - -Afo1 versenes [ ANO fo1 ctersesennes | ARO 8-3 | ARO $-2

Accidente al 1 al2 ol Tl al s-2 al s-1
Promedio @G ZCy " [1& G, 1GGopnr | Gt
Aritmético s-15 Ch.o s=2 = [ox i Ch./-l A Cones Cn.,-z
Promedio
Acumulado Y- Y Y, Y,

| - 7
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Estimacién de Factores de Siniestralidad

Ano del Del Afio 0 Del Afo 1 Del Anoc 2 Del Afio 3
Accidente al Afo 1 al Aio 2 al Aho 3 al Afio 4

1989 1.20 1.19 1.03

1990 117 1.15

1991 1.1 1.08

1992 1.1
Promedio Aritmético 1.15 . .03
Promedio Acumulado 1.57 .08 1.05

Paso 4. Multiplicar
acumulado correspondiente

ocurrencia.

mulado” de” cada  afio _por- el promedio "
tal-estimado” de -siniestro por aho:de

. .. ARD dor Desarrollo
1 2 g 1
SGa G
2 Cu Gy )
‘G, ‘
0 : :
5 : ;
2 . .
g o :
< F "G Y.
|3 :
je 1t |Ge [o B A
< 3 H B
9" é-n.n C-.-u A by,
sJCs Y E
Estimacidn del pago final
Ao del Ao de Desarrollo Factor Estimacion del
Accidente 0 1 2 3 4 Pago Final
1989 750 901 1,076 1,200 1,231 1.05 1,293
1990 780 912] 1,045 1,150 1.08 1,242
1991 870 967 1,043 1.20 1,252
1992 987, 1,098 1.37 1,504
1993 1,078 1.57 1.692

w
w



Paso 'S5, Obtener las diferencias de los dltimos siniestros pagados menos la
estimacion del pago final.

Ao del Pago de Estimacion del Responsabilidad de la
Accidente Pérdidas Pago Final Pérdida
1 Cria £, R =E-C,
2 Crua £, Ry =E,-C,,,
3 i C.\.,-: £ R, = £, _CJ.I-]

Ci-l.;—(.»l) E,—l R = I:,~| - C:»t.;-u-n
Ciami £ Rk =£-C,,
Ceo £, R =E-C,

> SE SR =3(E~C)

i=| i=] =i ial

o s B

ZR, =Reserva de Siniestros Ocurridos pero No Reportados, bajo ¢l Modelo
R I .

de la Razon.

Reserva de Siniestros Ocurridos Pero No Reportados

Ano del Pago de Estimacién del Responsabilidad
Accidente Pérdidas Pago Final de la Pérdida
1989 1,231 1,293 62
1990 1,150 1,242 92
1991 1,043 1,252 209
1992 1,098 1,504 406
1993 1,078 1,692 614
Total 5,600 6,983 1,383

Del ejemplo, obtenemos que la Reserva de Siniestros Ocurridos pero No Reportados
es $1,383
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Como podemos obscrvar, con los mlsmos dalos obluvunos distintos, rcsultados, lo

cual no indica que un modelo sea mejor_que otro, |

“en eI conlrnlo retrospecuvo amerlor.

: lll 2 CALCULO DEL FONDO, RFNDIMIENTO

csto dcpcndcrxi de: la solvencla de cada

; La prima cobrada menos ¢l margen ‘téenico del reasegurador es depositada al fondo,
el que debera generar el rendimiento que previamente se estipulé en el contrato. En este
caso el riesgo implicito es el fnanclero dado que puede resullar que no se dé el rendimiento

esperado.
Sea: - .= Prima ﬁ,r'\i‘ca’ de riesgo
= Tasa de Intcréé

n= Numero de nﬁos del contrato

Ao del anlra!o

Slnlestralldad Intereses

Fondo al final del periodo

Yyt —=8 =F

RtFi=§=F

I‘+Ft -5, =

F+F,SF‘

FrFa5,=F

Totales del
Contrato
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111.3 CASO PRACTICO

Para cfectos de ejemplificar la aplicacién del reaseguro financiero, consideraremos
un caso para el analisis de una cartcra de Grupo y Coleclzvo Vida para cada una de sus

distintas modalidades.

I. CONTRATO PROSPECTIVO DE ACVUMULACIONES DE EXCESO DE PERDIDA

Aseguradora

La Mexicana, Compaiiia de Seguros, S.A. de
C.V.

Tipo de Contrato

Prospectivo de Acumulaciones de Exceso de
Pérdida

Vigencia del Contrato

5 afios con vigencia del 1° de enero de 2003
al 1° de enero de 2007.

Moneda

Pesos mexicanos

Limite Anual de cobertura del Reasegurador
Financicro

$3,000,000.00 (cifras en miles de pesos) por
cada accidente u ocurrencia, en exceso de la
retencion de la aseguradora

Periodicidad del Pago de Siniestros

Trimestral Vencido

Prima Anual de Reaseguro e

Del pnmcr aﬁo dc coberlura

$430,636.08
$471,312.38
$511,988.68
'$552,664.98
- $593,341.28

i »(cxf‘ras en miles de pesos)

Prima Adicional sobre pérdid

0% en forma adlmonal sobre

Tasa de Interés

" | pérdida en el aﬂo de ocurrencm

10%

Margen de Reaseguro <

15% sobre las primas anuales para gastos y| -
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Apllcaclén.

Dado que los siniestros dcberan ser pagaderos trimestralmente,’ convcmremos la
tasa anuul auna efecllva trimestral:

el
et

are241%

La siniestralidad a lo largo de cinco afios de la cartera es la siguicente:

Siniestralidad Pagada

1598 200,658
o [—1999 243,989
€ {2000 275,001
2001 331,707
2002 340,230

Cifras en miles de pasos

SINIESTRALIDAD PAGADA

400,000
350,000
= 300,000
= 250,000
£ 200,000
2 150,000
% 100,000
50,000

1998 1999 2000 2001 2002

Aiio

- R L.. [b (’O
par; LS CoN
AL‘_,‘A ;E’ f'\f)l\:EN' :
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De acuerdo con estos datos, veamos qué tendencia se acerca mas:

TENDENCIA LINEAL
y = 36684x + 168266
400,000
350,000
g 300,000
= 250,000
£ 200,000
£ 150,000 , —
& 100,000 e e e
50,000 — :
1998 1999 2000 200! 2002
Ao
TENDENCIA LOGARITMICA
y = 90510Ln(x) + 191656
400,000 -
350,000
= 300,000
= 250,000
£ 200,000
£ 150,000
@ 100,000
50,000
1998 1999 2000 2001 2002
Aiio

I omsi.o
FALLADE: |




TENDENCIA EXPONENCIAL

0.1363x

y = 181445¢
400,000
350,000
= 300,000
% 250,000
& 200,000
£ 150,000
@ 100,000
50,000

1998 1999 2000 2001 2002
Afio
TENDENCIA POTENCIAL
y = 196839x%**

400,000 TR e
350,000
= 300,000
?_E 250,000
£ 200,000
-2 150,000

@ 100,000 :
50,000

1998 1999 2000 2001 2002
Ailio
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Para este caso consideremos la Tendencia Lineal de los siniestros y considerando
que el monto de siniestros se pagan trimestralmente y que no existe variacién de siniestros
a lo largo de un aflo, tenemos que:

Siniestratidad Esperada (Proyeccién de sinlestros)

Trimestre
1 2 3 4 Total
2003 97,092.50 97,092.50 97,092.50 97,092.50 388,370
° 2004 106,263.50 | 106,263.50 | 106,263.50 | 106,263.50 425,054
< 2005 115,434.50 | 115,434.50 | 115434.50 | 115,434.50 461,738
2006 124,605.50 1 124,605.50 | 124,605.50 | 124,605.50 498,422
2007 133,776.50 | 133,776.50 [ 133,776.50 | 133,776.50 535,106

Cifras en miles de pesos

Dado que la tasa de interés es garantizada, podemos calcular las primas de riesgo
para cada afio del contrato como sigue:
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- "; 2 '»"." N3 B 4 .
N N

=97, 092 50, + + ;

Voo [((Hzm%) ((1+24|%J ((1+2 41%) ((1+2741%)] _

: A
= 106,263.50 + ¥ +

Y200 ,:[(I+24l% ((|+241%) (1+2 41%) [(1+241%

sy = 115,434.50

¥'ams {(( 241% (

Vs = 124,603.50
Yoo [((Hz 41%

Vi = 133 776. so[

(l+2 41%

(
) (2
) (s
E (

(1+241% ' (|+241%

o —pe )
2003 =97, =366,040.67
¥ 2003 B ]%]
Wi, = nidl =400,615.52
o | 2.41% e
| : -y
Wags = 115,43 5°ar|um .50 = 435,190.38
Ve = .50 [ ) = 469,765.23
Vi < 133,'77¢;§9 aq—lz_w 133,776. 50[ ] 504,340.08
Prima de Riesgo
2003 - Vs = 366,040.67
o 2004 Vaor o 400,615.52
b 2005 Vooos = 435,190.38
2006 Vaw = 469,765.23
2007 Var = 504,340.08

Citras en milgs de pesos
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~Una: vez"ca ;uladé cl;v nlor presentc de los ‘siniestros’ por cada aito del” contrato,
obtendremos la pnma dere ur consndernndo el margen del 15% para gastos y margen
lccmco paru ‘el reascgurador o . b

366,040.67

[ =TT = 430,636.08
gzm;_ﬂﬂ.‘__w_wm]z 38
T l—a=-B 1-15%
T Waogs 435,190.38
By = —22005 o T2 700 511,988.68
W l—a=-8 1-15%
By = V00 _ 469,765.23 _ o5 664.98
, l-a-f8 1-15%
W aor 504,340.08
Oy = — 22007 = 220 100 - 593,341.28
W N—a-f  1-15%

Prima de Reasequrg

0,
2003 008 o 430,636.08
2004 B2001 = 471,312.38
Ig 0
< 2005 005 o 511,988.68
2006 O _ 552,664.98
2007 O 593,341.28

Cifras en miles de pesos
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Los escenarios de siniestralidad son:

1. Siniestralidad casi nula.

Siniestralidad Total Real

Trimestre .
1 2 3 4 Total
2003 20,000 - 10,000 - 30,000
o 2004 150,000 - 20,000 - 170,000
'§<= 200 - - 35,000 - 35,000
200 - 90,000 - - 90,000
2007 - 52,000 - - 52,000
Citras en miles M.N.
2. Siniestralidad con un aiio “desfavorable”
Siniestralidad Total Real
Trimestre .
1 -2 3 4 Total
2003 60,000 g - 10.000 - 70,000
° 2004 15,000 80,000 20,000 - 115,000
'& 2005 25,000 90,000 500,000 20,000 635,000
2006 25,000 - - - 25,000
2007 - - 150,000 - 150,000
Cifras en miles M.N.
3. Siniestralidad alta en todos los afios del contrato.
Siniestralidad Total Real
Trimestre
1 2 3 4 Total
2003 90,000 95,000 360,000 180,000 725,000
° 2004 150,000 320,000 - 75,000 545,000
'& 2005 - - 800,000 90,000 890,000
2006 190,000 350,000 - - 540,000
2007 350,000 - 700,000 220,000 1,270,000

Cifras en miles M.N.
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Escenario 1. Sinlestralidad casi nula T

Fondo de Reasequro

) 2005 2004 2005 ~7006 2007
Cobertura - = o . 3,000,000.00 |~ '3,000,000.00 3,000,000.00
Balance . arze4a74 | - 680,566.29 1,738,331.52
Prima de Reaseguro..: - IS 593"341‘25
IMargen del .
Reasegurador  89,001.19
Prima Neta Anual méds DO : ; R o
balance 366,040.67 |- 662,119.56 | ./ 2,242.671.60
Sinlestros Anuales ! 9'0'000_00 52,000.00
Prima Adicional por ol
Sinlestratidad - -
Interés (10%) | 1+:38,604.07 '77.326.03 11157767 |- - 16621196 |  224,267.16
Fondo al Final del Afio " 372,644.74 | 7 680,586.29 | . 1,192,354.33 | ~1,738,331.52| 2,414,938.76

. LSRR T e S Cilras en miles da pesos
Comportamiento. De acuerdo con los escenarios, tenemos que:

Escenario 2. - Siniestralidad con un afo desfavorable

Fondo de Reasequro

7003 2604 2605 2006 2607
Cobeitu . : .
: 3,000,000.00 | 3,000,00000| 3,000,000.00| 3,000,000.00
- |Batance 332,644.74 691,586.29 604,454.33 | 1,156,641.52
Prima de Roaseguro 47131238 | s11,98868|  55266498{ 59334128
Margen del * e
2 Reasegugad 70,696.86 ) 89,001.19
© 733,260.26 71,660,981.60
: §’l’nleslros Anuale: 115.000.00 ! iso,OO0.00
Prima Adicional por st
|Siniestralidad - - g -
36,604.07 | - 7332603 -~ 112,677.67 10742196 | 166,098.16
|Fondo al Final del Afo ©332,644.74 | - 691.586.29 | - 7'604,454.33 | 1.156,641.52| 1.677,079.76
o I KN L w i Cifras en miles de pesos
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ond Sgqur

. 2004 2005 2006 2007
;|Gobertura .. 3,000,000.00 | 3,000000.00 3,000,000.00 | 3,000,000.00

® . 32,3556 78,086.29 30,604.33| 22640652
/{Prima do Roaseguro 471,312.38 | 511,988.68( 55266498 |  593341.28
: [Margen del . :
~|Reasegurador i 70,696.86 76,798.30 82,899.75 89,001.19
; |Prima Neta Anual méas PR -

balance 368,260.26 51327666 | - 500,369.56 | - 730,746.60
Siniestros Anuales ' 545,000.00 89000000  540,000.00 | 1,270,000.00
|Prima Adicional poi S
- |Sinlestratidad , 218,000.00 35600000  216,000.00 |  508,000.00

" 36,604.07 36.826.03 51,327.67 50,036.96 73,074.66

[Fondoal Final del Afio] " " < 35 358,26 78,086.29 30,604.03 | 226,406.52 41,821.26

Cifras en miles de pesos
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2. CONTRATO PROSPECTIVO CUOTA PARTE FINANCIERO

Ascguradora

La Mexicana, Compaiiia de Seguros, S.A. de
C.V.

Tipo de Contrato

Prospectivo Cuota Parte Financiero

Vigencia del Contrato

5 afios con vigencia del 1° de encro de 2003
al 1° de enero de 2007,

Moneda

Pesos mexicanos

Esquema de Cuota Parte

(En retencion / Cesion)

70 / 30 sobre la prima total emitida de la
cedente.

70% cn retencion / 30% en cesidn

Limite Maximo de cobertura

85% sobre la prima total cedida

Retencién de la Compaiifa Cedente

70% sobre cada siniestro

Responsabilidad del Reascegurador

30% sobre cada siniestro con limite de 85%
sobre la prima total cedida

Periodicidad del Pago de Siniestros

Trimestral Vencido, con fechas de pago:
30 de Marzo
30 de Junio
31 de Septiembre

31 de Diciembre: ™

Prima de Reasepuro

30% sobre la Prima Total Emitida

Esquema de Comision de Reaseguro

Minimo

Provisional

Maiximo

5%, si la siniesl'r‘élidad:anui{l
estdentre 61% y 80% -

25%,‘si la siniestralidad anual
estd entre 41% y 60%

45%, si la siniestralidad anual
estd entre 0% y 40%

Margen del Reaseguror

15% sobre prima cedida para gastos y
mdrgenes técnicos del reasegurador.
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Aplicacién.

Esquema de comisiones

Comision [Siniestralidad
-Minimo 5% (60.80
Provisional 25% (40,60
Maximo 45% [0.40)

Los escenarios de siniestralidad son:

1. Siniestralidad casi nula.

Sinlestralidad Total Real

Trimestre
1 2 3 4 Total
2003 20,000 - 10,000 - 30,000
° 2004 150,000 - 20,000 - 170,000
] 2005 - - 35,000 - 35,000
2006 - 90,000 - - 90,000
2007 - 52,000 - - 52,000
Citras en miles M.N.
2. Siniestralidad con un aito “desfavorable™
Siniestralidad Total Real
Trimestre
1 2 3 4 Total
2003 60,000 - 10,000 - 70,000
o 2004 15,000 80,000 20,000 - 115,000
3 2005 25,000 90,000 500,000 20,000 635,000
2006 25,000 - - - 25,000
2007 - - 150,000 - 150,000
Citras en miles MN
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3. Siniestralidad alta en todos los aiios del contrato.

Siniestralidad Total Real
Trimestre
1 2 3 4 Total
2003 90,000 95,000 360,000 180,000 725,000
o 2004 150,000 320,000 - 75,000 545,000
b . 2005 - - 800,000 90,000 890,000
2006 190,000 350,000 - - 540,000
2007 350,000 - 700,000 220,000 1,270,000

Cifras en miles MN.

Las primas emitidas de la cedente y la primas cedidas correspondientes al cuota
parte son las siguientes:

Prima Total Emitida de la cartera

2003 Fezo0 = 1,122,227
2004 Proaoos = 1,234,450
,<g 2005 Pe-aons = 1,419,618
2006 Pe-2oos = 1,589,972
2007 Peozoor = 1,987,465

Cifras en miles M.N.

Prima Cedida al reasegurador (prima de reasequro)

2003 Oos = 336,668
2004 Ohoos = 370,335
'§ 2005 Poos = 425,885
2006 Oaws = 476,992
2007 Ogr = 596,240

Citras en miles M.N.
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Comportamiento, De acuerdo con los escenarios, tenemos que: .

Escenario 1.
Esquema de comisiones

2003 2004 2005 2006 2007
5% Simiestralidad % % T % %
Comision R ro 45% 45% - 45% 45% 45%
Cifras de la cedente

2003 -~ 2004 2005 2006 2007
Prima Total Emitida 1122227| 11284450 . 1419618| 1589072 1887465
Prima Cedida 6668|3703 425885 | 476,992 596,240
Sinfestralidad Total 30,00000 (- “170,00000| 3500000  90,00000] 52,0000
Sinlestralidad Cedida 9,00000| - 51,00000] = 1050000 27,0000 15,600.00
Comisién de
Reasequro 151,501 166,651 191,648 214,646 268,308
Resultado de la ;
cedente 916,060 911,766 1,160,881 1,264,626 | 1,623,133

Cifras en miles M.N.
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Escenario 2.

Esquema de comisiones

7603 2004 2005 2006 3007
% Sinfestralidad 5% 5% 5% % %
Comisién Reaseguro 45% 45% 25% 45% 45%
Cilras de la cedente
3003 7004 7005 2006 2007
Prima Total Emitida 1,122,227 [ 1,234,450 1,419,618 1,589,972 1,987,465
Prima Cedida 336,668 370,335 425,885 476,992 596,240
Sinlestralidad Total 70,000 115,000 635,000 25,000 150,000
Siniestralidad Cedida 21,000 34,500 190,500 7,500 45,000
Comislén de
Reasequro 151,501 166,651 106,471 214,646 268,308
Resultado de la
|cedente 888,060 950,266 655,704 1,310,126 1,554,533
Citras en milles M.N.
Escenarlo 3.
Esquema de comisiones
2003 2004 2005 2006 2007
% Sinlestralidad 55% 9% 53% 3% 54%
Comlsién Reaseguro 5% 25% 5% 45% 5%
Cifras de |la cedente
2003 2004 2005 2006 2007
Prima Total Emitida 1122227 | 1234450 | 1419618 1.589,972 1,987,465
Prima Cedida 336,668 370,335 425,885 476,992 596,240
Siniestralidad Total 725,000 545,000 890,000 540,000 1,270,000
Sinlestralidad Cedida 217,500 163,500 267,000 162,000 381,000
Comisién de
Reasequro 16,833.00|) 92,584.00 | 21,204.00] 214,646.00 29,812.00
Resultado de la
|cedente 294,892 575,199 392,027 949,626 532,037
Clfras en miles M.N,
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3. CONTRATO RETROSPECTIVO, POLIZAS DE TIEMPO Y DISTANCIA

Ascguradora

La Mexicana, Compaiiia de Seguros, S.A. de
C.V.

Tipo de Contrato

Retrospectivo Pélizas de Tiempo y Distancia

Vigencia del Contrato

5 aitos con vigencia del 1° de encro de 2003
al 1° de enero de 2007,

Moneda

Pesos mexicanos

Tasa de Interéds

10%

Responsabilidad del Reasegurador
(Monto de Siniestralidad Conocida y
Pendiente de Pago)

$81,186.00 (cifras en miles)

Periodicidad del Pago de Siniestros

Trimestral Vencido, con fechas de pago:
30 de Marzo
30 de Junio
31 de Septiembre

31 de Diciembre

Importe del Pago Periddico de Siniestros

$4,059.30 (cifras en miles)

No. de Pagos a cargo del Reasgurador

20 Pagos Trimestrales

Prima Unica de Reaseguro

$59,306.02 (cifras en miles) -,

Margen de reaseguro

15% sobre las primas anuales para gastos y
madrgenes técnicos del reasegurador.
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Aplicacién.

El pago trimestral de siniestros que. la Direccion Financiera ha co‘memplado pagar
cs $4,059.30 (cifra en miles). Por lo que el nimero de pagos'que'sq deberdn realizar son 20:

Tenemos que:

. {m) '
r=_=[0+10%
m O

y-

- l
o
(241 %

lTyota"l,,bajck)‘ résbbﬁiézibilidad del réasegurndor

n =20 trimestres

v = 8LIS6(1~2.35%)" =50,410.12 = Prima de Riesgo

= M.ESQJOG .02 A=:‘Prima de R-easeguroa {
=15%) o7 7 T .
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Coniportamiento. De acucrdo con el pago periddico, tenemos que:

¥ = 60,410.12 = Prima de Riesgo (a invertir en el fondo)
S = 81,186.00 = Monto de Sinestros (responsabilidad del reasegurador)
PAGOS INTERESES | SALDO DEL SALDO DE

PERIODICOS | GENERADOS FONDO SINIESTROS
1 4,059.30 1,215.57 51,625.69 77,126.70
2 4,059.30 1,244.89 52,870.58 73,067.40
3 4,059.30 1,274.90 54,145.48 69,008.10
) 4,059.30 1,305.65 55,451.13 64,948.80
5 4,059.30 1,337.13 56,788.26 60,889.50
6 4,059.30 1,369.37 58,157.64 56,830.20
7 4,059.30 1,402.40 59,560.03 52,770.90
8 4,059.30 1,436.21 60,996.24 48,711.60
9 4,059.30 1,470.84 62,467.09 44,652.30
10 4,059.30 1,506.31 63,873.40 40,593.00
11 4,058.30 1,642.63 65,516.03 36,633.70
12 4,059.30 1,579.83 67.095.87 32,474.40
13 4,059.30 1,617.93 68,713.80 28,415.10
14 4,059.30 1,656.94 70,370.74 24,355.80
15 4,059.30 1.696.90 72.067.64 20,296.50
16 4,059.30 1,737.82 73,805.45 16,237.20
17 4,059.30 1,779.72 75.585.18 12,177.90
18 4,059.30 1,822.64 77.407.81 8,118.60
19 4,059.30 1,866.59 79,274.40 4,059.30

20 4,059.30 1,911.60 81,186.00 -

81,186.00




4. CONTRATO 'RETROSPECTIVO

RANSFERENCIA DE~CARTERA DE

SINIESTROS (LOSS PORTFOLIO TRANSFER AGREEMENT)’

[Aseguradora

La Mexicana, Compaiiia de Seguros, S.A, de
C.V.

Tipo de Contrato

Retrospectivo de Transferencia de Cartera de
Siniestros

Vigencia del Contrato

5 afios con vigencia del 1° de encro de 2003
al 1° de encro de 2007.

Moneda

Pcsos mexicanos

Tasa de Interés

10%

Responsabilidad del Reasegurador del
primer afio de contrato

(Monto de Siniestros Ocurridos y No
Reportados)

$394,015.16 (cifras cn miles),
correspondiente a los siniestros de las pélizas
que fueron emitidas antes del [° de enero de
2003 y estén vigentes.

Periodicidad del célculo de los Siniestros
Ocurridos y No Reportados

Anual, cada aifio se dcbera calcular para
cobrar la prima Gnica anual

Periodicidad del Pago de Sinicstros

Trimestral Vencido, con fechas:
30 de Marzo
30 de Junio
31 de Septiembre

31 de Diciembre

cobertura

" Prima Unica de Reaseguro del primer ailo de

$358,195.60 (cifras en miles)
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Aplicacién,

Caleulando la Reserva de S.0.N.R. bajo el modelo de Crecimiento, tenemos que:

Siniestros pagados por afio

Afo del Ao de Desarrollo EE
Accldente 0 1 2 3 4
1998 122,253 24,614 28,525 20,213 5,053
1999 165,488 28,006 28,218 22,277
2000 229,404 25,577 20,040
2001 298,174 33,533
2002 340,220
Sinitestros pagados acumulados
Ano del Afno de Desarrollo
Accidente 1] 1 2 3 4
1998 122,253 146,867 175,392 195,605 200,658
1993 165,488 193,494 221,712 243,889
2000 229,404 254,981 275,021
2001 298,174 331,707
2002 340,220
Porcentajes acumulados de siniestralidad pagada
Ano del Ano de Desarrollo
Accidente 0 1 2 3 4
1998 61% 73% 8% 97% 100%,
1893 68% 79% 91% 100%
2000 83%. 93% 100%
2001 90% 100%
2002 100%
Porcentajes acumulados de siniestralidad pagada
Ao del Ao de Desarrolio
Accidente [ 1 2 3 4
1998 58%. 70% 83% 93% 95%
1999 63% 73% 84% 93%
2000 70%, 78% 84%
2001 66% 73%
2002 64%
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Estimacién del pago final

Ano del Ano de Desarrollo Porcentaje Estimacion del
Accidente 0 1 2 3 4 Pago Final
1998 122253 1468671 1753921 195605{ 200,658 95.0%] 211,219
1999 165,488 | 193494 | 221,712| 243,989 92.6%] 263,465
2000 220,404 | 254,981 [ 275021 83.6% 328,992
2001 298,174 | 331,707 73.5% 451,345
2002 340,220 64.1% 530,589

Reserva de Siniestros Ocurridos Pero No Reportados

Ano del Pago de Estimacion del Responsabilidad
Accidente Pérdidas Pago Final de la Pérdida
1998 200,658 211,219 10,561
1999 243,989 263,465 19,476
2000 275,021 328,992 53,971
2001 331,707 451,345 119,638
2002 340,220 530,589 190,369
Total 1,391,595 1,785,610 394,015

Cifras en miles de pesos.

Por lo que se obtiene que la Reserva de Siniestros Ocurridos Pero No Reportddos es
$394,015.16

Calculando el valor presente de la reserva tencmos que: . -~

e_R;—39401 ol

62—'————358 195 50
DR (+10%)

Prima i’flé'Réuscgqu del pri meri

afto del éontralo.

Comportamiento. ~ Supongamos = tres ' cscenarios - de “las reclamacxoncs
correspondientes a los Siniestros Ocurridos Pero No chorlados de’las pohzas emmdas
antes del 1° de enero de 2003: Ce :
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Siniestralidad_Real (Ocurmida Pero No

Ano 2003
1er. Trimestre 2do. Trimestre 3er. Trimestre 4to. Trimestre Total
Escenario 1 20,000 35,000 10,000 115,000 180,000
Escenario 2 150,000 60,000 20,000 - 230,000
Escenario 3 160,000 30,000 120,000 60,000 370,000
Cifrasenmiles
Prima de Reaseguro 358,195.60
Tasa Efectiva Trimestral 2.41%
Trimestre Slniestros Interéses Fondo al Final
del 2003 Reales del periodo
1 0.00 8,637.42 366,833.01
2 0.00 8,845.70 375,678.71
3 0.00 9,059.00 384,737.71
4 0.00 9,277.45 394,015.16
0.00 35,819.56 394,015.16
Cifras en miles
Escenario 1.
Trimestre Sinlestros Interéses Fondo al Final
del 2003 Reales del periodo
1 20,000.00 8,637.42 346,833.01
2 35,000.00 8,363.42 320,196.44
3 10,000.00 7,721.12 317,917.55
4 115,000.00 7,666.17 210,583.72
180,000.00 32,388.12 210,583.72
Cifras en miles
Escenario 2.
Trimestre Siniestros Interéses Fondo al Final
del 2003 Reales del periodo
1 150,000.00 8.637.42 216.833.01
2 60,000.00 5,228.64 162,061.66
3 20,000.00 3.907.90 145,969.56
4 - 3,519.86 149,489.43
230,000.00 21,293.83 149,489.43
Citras en miles
Escenario 3.
Trimestre Siniestros Interéses Fondo al Final
del 2003 Reales del periodo
1 160,000.00 8,637.42 206,833.01
2 30,000.00 4,987.51 181,820.52
3 120,000.00 4,384.36 66,204.88
4 60,000.00 1,596.44 7.801.33
370,000.00 19,605.73 7,801.33

Cifras en miles
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._CONCLUSIONES

- El Reaseguro Financiero es sin duda alguna una trasferencia significativa del riesgo
financiero, como su nombre bien lo indica; resulta indispensable que el reasegurador
conozca los novimicntos y analice minuciosamente ¢l mercado financiero con el objetivo
de clegir la tasa de inversiéon mds viable ya que debera gencrar un fondo suficiente para
hacer frente a las responsabilidades contraidas en ¢l contrato de reaseguro.

Por su partec la compaiifa aseguradora debe informarse sobre cl portafolio de
inversiones del reasegurador con el que pretende concretar un contrato de reaseguro
financicro.

Siguiendo con el primer punto, es importante recordar que una de las funciones
principales del reaseguro es equilibrar o transferir la incidencia financiera de los siniestros
de la cartera de una compailia aseguradora. Por lo que consideramos que el reaseguro
financiero es un seguro contra pérdidas patrimoniales del asegurador ante eventuales
desviaciones en la siniestralidad que pudieran provocar un desequilibrio financiero de la
cedente.

Asimismo, ¢l reaseguro financicro requicre para su correcta aplicacion de los
principios del reaseguro como lo son: 1) la existencia de un interés asegurable, en cste caso
es ¢l financiero; 2) el contrato es de mdxima buena fe y 3) cl contrato debe estipular la
indemnizacion en caso de ocurrir las eventualidades consideradas en el mismo.

Durante la realizacion del presente trabajo las entidades correspondientes de nuestro
pais emitieron reglas y articulos respecto al reaseguro financiero, con las que permiten al
sector asegurador contemplarlo como una alternativa de transferencia de riesgo, que si bien
es cierto, ¢s un avance que se ha logrado con el csfuerzo y la persistencia de personas
profesionales interesadas en el tema, sin embargo atn existe una deficiencia de
normatividad para la negociacion de un contrato bajo los términos del reaseguro financiero.

El reaseguro financicro es una alternativa de transferencia de riesgo para el sector
asegurador lo que implica que una compaiiia reaseguradora requicre del conocimiento,
criterio y experiencia de diversas dreas como lo son la financiera, actuarial, contabilidad,
juridica, administrativa y de refaciones, en donde cada una de ellas juega un papel
importante para la concrecion de un contrato. Lo anterior lo he mencionado por el hecho de
que el Actuario en ¢l ambito asegurador, ¢s un profesional que no debe de enfrascar sus
conocimicntos matematicos en la parte técnica de los seguros sino que se debe
retroalimentar de las necesidades del scctor sin dejar a un lado las disposiciones y
nonnatividades de las otras areas mencionadas.

Es asi como hemos desarrollado ¢l presente trabajo en tres diferentes aspectos
operativos, normativos y técnicos dado que el reaseguro financiero tiene implicaciones en’
cada uno de ellos. : : '
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.. Hoy en’dia existe un continuo deésarrollo por lo que las compa#ias reaseguradoras
captarin” un- mayor ‘mcrcado “en'” lo§ " afios 'siguientes-en "la"medida’ que satisfagan ‘las
necesidades del sector ascgurador inmerso’en Un mundo evolutivo. " i




Al LEY GEN[‘RAL DE INSTI l‘UClONES Y SOCIEDADI‘S MUTUALISTAS l)l:
SEGUROS S

- ARTfCULO 1°- La presente Ley es de interés publico y ticne por. objeto regular la organizacidn y
fi iento de las instituci y fad listas de seguros; las actividades y operaciones que las
mismas podrdn realizar; asi como las de los agentes de scguros y demds personas relacionadas con la
‘actividad ascguradora, en proteccion de los intereses del piblico usuario de los servicios correspondientes.

Las instituciones nacionales de seguros se regirdn por sus leyes especiales y, a falta de éstas o cuanto
en cllas no esté previsto, por lo que estatuye la presente.

ARTICULO 3°- En materia de actividad aseguradora:

1.- Se prohibe a toda persona fisica 0 moral distinta de las sefialadas en el articula 1°. de esta Ley, la
prictica de cualquiera operacién activa de seguros en territorio mexicano;
Para cfectos de esta Ley, se considera que se realiza una operacion activa de seguros cuando, en caso
de que se presente un acontecimiento futuro e incierto, previsto por las partes, una persona, contra el pago de
- una cantidad de dinero, se obliga a resarcir a otra un dafio, de mancra directa o indirecta o pagar una suma de
dinero.

ARTICULO 4“ Sc considerara operaciones de seguros sujetos a las dlSpOSICIOnCS de Ias Ieycs mexlcanas. los
" que se celebren en el territorio nacional. - oL N SR

El Gobicrno Fedcral por conducto de la Secrclarf

ARTiCULO 6"

de seguros:

Vida;

Accidentes y Enfcrmedadcs, y
a. - Accidentes Personales; -
b. . Gastos Mddicos; y

: ¢ - Salud; -

Daiios, cn alguno o algunos de Ios ramos sngulcntes.
a. - Responsabilidad civil y riesgos pro('r.smnalcs‘ E
b.  Maritimo y transportes; o, . Y,
c.  incendio;
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d. “-Agricolay de animales;

¢, Automdviles;

.7 .: Crédito;

g. . Diversos;

h." . Terremoto y otros riesgos catastroficos; y -

i. .. Los especiales que declare la Secretaria de Hacwndn y Crédito
Pablico, conforme a los dispuesto por el articulo por esta Ley.

Las autorizaciones podran otorgarse también para practicar exclusi elr guro, cn alguna o
lgunas de as operaci ionadas en este artfculo o conforme a lo sefalado en el articulo 76-A de esta

ey,

ARTICULOQ 27.- La Secrctaria dc Hacienda y Crédito Publico levara ¢l Registro General de Reaseguradoras
Extranjeras, de acuerdo con lo dispuesto en esta Ley y en las reglas de caricter general que al efecto dicte la
propia Secrelaria,

La inscripcion en el Registro de que se trata la otorgard o negara discrecionalmente la Secretaria de
lacienda y Crédito Publico, o las reascguradoras de primer orden del exterior que, a su juicio, retinan
requisitos de solvencia y estabilidad para efectuar las operaciones y cumplir los objetivos a que se refiere ¢l
articulo 37 de esta Ley.

Para efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior, los interesudos deberdn presentar a la Secretaria
de Hacienda y Crédito Piblico la documentacién que acredite ¢l cumplimiento de los requisitos que para
operar con instituciones de seguros mexicanas exija la ley del pais de su domicilio, asi como acreditar que
cuentan con la calificacion minima que determina la propia Secretaria, otorgada por parte de una empresa
culificadora especializada y presentar los informes que la misma les solicite respecto a su situacion financiera
¥ los demas necesarios para comprobar los requisitos sefialados en el parrafo anterior.

Las reascguradoras registradas deberan sujetarse a las directrices de politica general que en materia
aseguradora seiale la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico. La Comision Nacional Bancaria y de Seguros
podra fijar los limites que deberan someterse las reascguradoras sobre las responsabilidades que acepten del
sistema asegurador mexicano, con ¢l {in de propiciar una adecuada diversificacién de riesgos por
rea cgurudoras, ()pCrﬂCi()llCS ¥y ramas.

La inscripcion en el Registro podri ser lada discrecional por la Secretarfa de Hacienda y
Crédito Publico, previa audiencia de la interesada, cuando la reasegurdora deje de satisfacer o de cumplir los
requisitos u obligaciones establecidos por las disposici legales y administrativas aplicables.

Para que una institucion de seguros celebre un contrato de reaseguro con alguna reaseguradora del
exterior, serd necesario que esta altima se encuentre inserita en el Registro General a que se refiere en
presente articulo.

ARTICULO 28.- La Sccretaria de Hacienda y Crédito Pablico podra autorizar ¢l establecimiento en la
Republica de oficinas de representacién de reaseguradoras extranjeras. Dichas oficinas sélo podrdn actuar a
nombre y por cuenta de sus representadas para aceptar o ceder responsabilidades en reaseguro y por tanto, se
abstendrin de actuar, directamente o a través de interpdsita persona, en cualquier operacion de las seialadas
en el articulo 3° de esta Ley, ya sea por cuenta propia o ajena, y de proporcionar informacion o hacer gestion
o trimite alguno para este tipo de operaciones.
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. “Las actividades que realicen las oficinas de representacion de que se trata, se sujttardn a las reglas
quc expida la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a las directrices de politica gencral que en materia
ascguradora sciiale la propia Sceretaria y a la inspeccidn y vigilancia de la Comisién Nacional de Seguros y
Fianzas. Les sera, ademds, aplicable lo disy por el articulo 71 de csta Ley. .
La Secretaria de Hacienda y Crédito pablico podrd revocar discrecionalmente las autori
correspondientes, sin perjuicio de las sanciones establecidas en la presente Ley y en los demas ordenamicntos
legales, ni las responsabilidades civiles y penales que resulten a los funcionarios o a las instituciones en su

caso,

ARTICULO 33.- Cuando una institucién practique varias de las operaciones a que se refiere ¢l articulo 7° de
esta Ley, deberd realizar cada una de ellas en depar pecializados y afectard y registrard
separadamente en libros las reservas téenicas que queden a esas operaciones.

Las reservas técnicas y cualquiera operacion las deberan registrar también por separado, de

conformidad con el pérrafo anterior.

Las reservas téenicas quedarin afectas a cada departamento, y en operaciones de dafios a cada ramo,
¥ no podrdn servir para garantizar obligaciones contraidas por pélizas emitidas en otras opcmc:oncs y ensu
caso, en otros ramos.

Lo dispuesto en este articulo no serd aplicable a las instituciones de seguros autorizadas parn

vamente ¢l r guro.

praclicar

CAPITULO Il. Del Funcionamiento

ARTICULO 37. Las instituciones de seguros deben diversificar las responsabilidades que al realizar
las operaciones de scguros y reaseguro. La Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico, mediante reglas de
cardcter general, determinard en cada operacion o ramao, los limites maximos de retencion de las instituciones
en un solo riesgo.

Las instituciones de seguros fijarin anualmente, con sujecion a las reglas a que se refiere el parrafo
anterior, su limite maximo de retencion tomando en cuenta el volumen de sus operaciones, la calidad y cl
monto de sus recursos, asf como el de las sumas en riesgo, las caracteristicas de los riesgos que asumen, la
composicion de su cartera, la experiencia obtenida respecto al comportamiento de siniestralidad y tas politicus
que aplique la institucion para ceder o aceptar reaseguro, tanto del pais como del extranjero, haciéndolo del
conocimiento de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.

Los excedentes que tengan las instituciones sobre sus limites de retencion en un solo riesgo
ascgurado, podran distribuirlos mediante la participacién en coaseguro de otras instituciones autorizadas o
bien, cederlos a instituciones autorizadas o reaseguradoras extranjeras registradas ante la Secretaria de
Hacicnda y Crédito Publico conforme a lo dispuesto por el articulo 27 de esta Ley.

La Sccretaria de Hacienda y Crédito Pablico y, en su caso, la Comisién Nacional de Seguros y
Fianzas, en la aplicacién de lo disp por ¢l presente articulo, deberdn propiciar la consccucidn de
cualquiera de los objetivos siguientes:

a. Lascguridad de las operaciones;
b, La diversificacion técnica de los riesgos que asuman las instituciones;
1o de la idad de retencion del sistema asegurador;

¢. Elaprov

p
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d. " EI desarrollo de pollncas adecuadas pnra It cesidn y uccplacnon dc n,uso..gUro

interno y extemo; o . :
e.. La conveniencia de dispersar los riesgos que por su nalurnlua camslré!‘ca/
i 1 lacion de r f" dad y afectar la

puedan provocar una
estabilidad del sistema asegurador.

ARTICULO 38. Las instituciones deberan practicar las operaciones de reaseguro y de reafianzamicnlo anto
en su cardcter de cedentes como de cesionarias, en ténninos que les permita una adecuada diversificacion de
los riesgos o responsabilidades que asumen. A tal efecto, en la realizacion de opérncioncs de cesion de
reaseguro, las instituciones deberan procurar una adecuada dispersion en el uso de reaseguradores.

CAPITULO IV. De las reaseguradoras

ARTICULO 76.- Las instituciones de seguros autorizadas para practicar exclusi el reascguro o el
reafianzamiento, ajustardn sus operaciones a lo dispuesto en el presente Titulo, con las modalidades que
establezean la Secretaria de Hacienda y Crédito pablico y la Comision Nacional de Seguros y Fianzas en uso
de las facultades que a eada una corresponde, y tamando en cuenta la naturaleza y caracteristicas de operacion

propias de este tipo de instituciones,

ARTICULO 76-A.- Las autorizaciones que en términos del articulo 7° de esta Ley se otorguen a las
instituciones de  seguros autorizadas * para practicar exclusivamente el reaseguro y, en su caso, cl
reafianzamiento, se referirdn a lo siguicnte:

1. Personas;
. Bienes;
1. Responsabilidades; v
. Fianzas.
ARTICULO 77.- Las instituciones de seguros autorizadas para practicar lusiv el reaseguro o el

reafianzamiento, no podrdn realizar las operuciones a que serefieren las fracciones I, 111 Bis y IV del
articulo 34 de esta ley. : :
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A 2 CATALOGO DL CUENTAS. COMISION NACIONAL DE SEGUROS
Y FIANZAS :

ACTIVO
Gruro: v/\Lom;s

Inversiones en valores gubernamentales.
Para financiar la operacion
Para conservar a vencimicnto

Inversiones en valores de empresas privadas, con tasa conocida.
Del Sector Financiero, para Financiar la Operacion
Del Scctor Financicro, para Conservar a Vencimicnto
Del Sector No Financiero, para Financiar la Operacién
Del Sector No Financiero, para Conservar a Vencimiento

Inversiones en valores de empresas privadas, de renta variable,
Del Sector Financiero, para Financiar la Operacion
Del Sector Financicro, Disponibles para la Venta, Temporales
Del Sector Financicro, Disponibles para la Venta, Permanentes
Del Sector No Financiero, para Financiar la Operacion
Del Scctor No Financiero, Disponibles para la Venta, Temporales
Del Sector No Financiero, Disponibles para la Venta, Permanentes

Incremento por valuacion de valores.
De Titulos Gubernamentales, para Financiar la Operacion
De Titulos Gubernamentales, para Conservar a Vencimiento
De Empresas Privadas, del Sector Financiero, para Financiar la Operacidn
De Empresas Privadas, del Sector Financicro, para Conservar a Vencimiento
De Empresas Privadas, del Sector Financicro, Disponibles para la Venta, Temporales
De Empresas Privadas, del Sector Financicro, Disponibles para la Venta, Permanentes
De Empresas Privadas, del Sector No Financicro, para Financiar la Operacion
De Empresas Privadas, det Sector No Financiero, para Conservar a Vencimicnto
De Empresas Privadas, del Sector No Financiero, Disponibles para la Venta, Temporales
De Empresas Privadas, del Sector No Financicro, Disponibles para la Venta, Permanentes
De Titulos Opcionales y/o Warrants
De Contratos de Opciones.
De Futuros, para Financiar la Operacion
De Futuros, para Conservar a Vencimicnto
De Fuuros, Disponibles para su Venta

Deudores por intereses de valores.,
De Titulos Gubernamentales, para Financiar la Operacién
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De Titulos Gubernamentales, para Conservar a Vencimiento,

De Empresas Privadas, del Sector Financicro, para Financiar la Operacion

De empresas Privadas, del Sector Financiero, para Conservar a Vencimiento

De Empresas Privadas, del Sector No Financicero, para Financiar la Operacion

De Empresas Privadas, del Sector No Financicro, para Conservar a Vencimiento

Gruro: PRESTAMOS

Préstamos sobre polizas.
Automiticos
Ordinarios

Préstamos con garantia prendaria,

Préstamos con garantia de ﬁdcicdmisoé.

Préstamos hipélééﬁri(;s; .
Préstamo# qi{l‘rog‘ll';iifar.i@ .
Dcscqcﬁios );:rx‘:desc;tlxc‘nlcs

‘ Cujnyuru ‘\'crici.da

Deudores por intereses sobre préstamos y créditos
Préstamos con Garantia Prendaria
Préstamos con Garantia de Fideicomisos
Préstamos Hipotecarios.

Préstamos Quirografirios
Descuentos y Redescuentos

Otros
Por Reaseguro Finunciero

Prestamos por contratos de reaseguro ﬁnancicrd otorgados,

Gruro: INMOBILIARIAS

Inmucbles
Destinados a Oficinas .
Destinados a Oficinas con Rentas Imputadas
De Productos Regulares
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Inmucbles en construccion.
Destinados a Oficinas
De Productos Regulares

tnmuebles adquiridos mediante contratos de arrendamiento financicro.

Incremento por valuacion de inmucbles,
Destinados a Oficinas s :
Destinados a Oficinas con Rentas Imputadas
De Productos Regulares ’

Incremento por valuacion de inmuebles adquiridos por arrendamiento financiero.

Grupo: PARA OBLIGACIONES LABORALES AL RETIRO,

Inversiones de las reservas para obligaciones laborales al retiro.
Valores Gubernamentates

Préstamos Iipotecarios o Empleados

Incrementa o Decremento por Valuacion de Valores

Otros

EEn Valores de Empresas Privadas, Con Tasa Conocida.
En Valores de Empresas Privadas, De Renta Variable,
Deudores por Intereses de Valores

Derechos adicionales por beneficios laborales al retiro.
Por Pensiones y Jubilaciones
Por Primas de Antigiiedad

Grupo: DISPONIBILIDAD
Cajan

Bancos, cuentas de chicques,
Cheques
Depésitos, titulos o valores

GruUro: DEUDORES .

Primas de primer afio por cobrar. -
Individual
Griipo
Colectivo
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Primas de renovacién por cabrar,
Individual
Grupo
Colectivo

Primas Gnicas por cobrar,
Individual
Grupo
Colectivo

Deudores por primas de accidentes y enfermedades y daiios.
Accid y Enfermedad P
Dafios

Deudores por prima por subsidio dnﬁos; o

Adeudos a cargo de dependencias y entidades de ln administracion publica federal,
Por Licitacion o . .
Par Sistema de Compensacion de Adeudos
Intereses '

Primas por cobrar de fianzas expedidas.
Menores de 30 Dias
Mayores de 30 Dias

Matriz y sucursales, cuenta corriente.

Agentes, cuenta corricnte,
Personas Fisicas
Personas Morales

Empleados

Adeudos por primas cobradas no rcponadils.

Ajustadores, cuenta corricnte.
Personas Fisicas
Personales Morales
Empleados

Documentos por cobrar.
A Cargo de Terceros por Siniestros.
Por Préstamos a Funcionarios y Empleados.
Por Préstamos a Agentes.
Por Préstamos a Ajustadores.
Por Adeudos de Ex empleados.
De Deudores por Responsabilidades de Fianzas.
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De Primas por Cubrur por Opcrncmncs dc anzus
Otros : :

Dlsposmén de inversiones de las reservas de fianzas en vigor y de conlmgcncm.
De la Reserva de Fianzas en Vigor, por Fianzas Directas.
De la Reserva de Fianzas en Vigor, por Reafianzamicento Tomadao.
De la Reserva de Contingencia, por Fianzas Dircctas.
De la Reserva de Contingencia, por Reafianzamiento Tomado.

Deudores por responsabilidades de fianzas por reclamaciones pugadas.
Sobre Fianzas Directas
Por Reafianzamiento Tomado

Préstamos al personal.
Corto Plazo
Para Adquisicion de Bienes de Consumo Duradero
Hipotecarios

Deudores por administracion de pérdidas.
Deudores diversos.
Anticipos,
Cheques Devuelios.
Deudores por Rentas,
Otros.

Dividendos por cobrar sobre acciones.
Depésitos en garantia,

LV.A. pagado por aplicar.

Acreditable.

No Acreditable.

No Deducible.

Prorrateable.

Por Importacion.

Pendiente de Acreditar,

Deudores por intereses sobre depésitos rccnbldos en garanlln de fianzas.

Deudores por servicios andlogos y conexos. .
Por Emisién de Recibos o
Por Servicios de Investigacién.

Copagos.
Otros Servicios Prestados a Terceros
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Gruro:

REASEGURADORES Y kREA FIANZADORES

Instituciones de seguros, cuenta corricnte.
Reaseguro del Pais
Reascguro del Extranjero.
Coaseguro.

Comisiones por cobrar del guro y reafi iento cedido.
Del Pais
Del Extranjero

Instituciones de fianzas, cuenta corriente. -
Instituciones del Pais
Instituciones del Extranjero

Primas retenidas por reaseguro y rchﬁan_zamicnto tomado.
Del Pais el : ’
Del Extranjero B

Siniestros retenidos por reaseguro tomado.
-Del Pais
Del Extranjero

Participacion de reaseguradores por siniestros pendientes.
Del Pais, por Seguro Directo.
Del Pais, por Reaseguro Tomado.
Del Extranjero, por Seguro Directo.
Del Extranjero, por Reaseguro Tomado.
Por Siniestros Ocurridos y No Reportados, por Seguro Directo.
Por Siniestros Ocurridos y No Reportados, por Reaseguro Tomado.

Por Gastos de Ajuste Asignados al Siniestro Ocurrido y No Reportado, Por Seguro Directo

Por Gastos de Ajuste Asignados al Siniestro Ocurrido y No Reportado, por Reaseguro

Participacion de reaseguradores por riesgos en curso.
Del Pais, por Seguro Directo.
Del Pais, por Reaseguro Tomado.
Del Extranjero, por Seguro Directo.
Del Extranjero, por Reaseguro Tomado.

Participacion de reascguradores por salvamentos pendientes de venta por réaseguro tomado. -
Del Pais : e o
Del Extranjero

Participacion de reaseguradores en siniestros pagados de contado, del rcascgllro tomado. -
Del Pais, con Antigtiedad Igual o Menor a 90 Dias.
Del Extranjero, con Antigtiedad Igual o Menor a 90 Dias,
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Del Pals, con Antigticdad Mayor a 90 Dias.
Del Extranjero, con Antigliedad Mayor a 90 Dias.

Panticipacion de reafianzadoras por reclamaciones pagadas.,
Instituciones del Pais
Instituciones del Extranjero

Participacién de reafianzadoras en pasivos constituidos.
A Instituciones del Pais, por la Institucion
A Instituciones del Extranjero, por la Institucion
A Instituciones del Pais, por Orden de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas
A Instituciones del Extranjero, por Orden de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

Intermediarios de reaseguro y reafi i cuenta corriente.
Del Pafs
Del Extranjero

Participacion de reafianzadoras en la reserva de fianzas en vigor.
Del Pais, con Antiglicdad lgual o Menor a 90 Dias.
Del Extranjero, con Antigliedad Tpual o Menor a 90 Dias.
Del Pais, con Antigtiedad Mayor a 90 Diaos.
Del Extranjero, con Antigiledad Mayor a 90 Dias.
Participacion de reafianzadoras en la reserva de contingencia.

Participacion de reaseguradoras por coberturas de reaseguro v reafian iento no proporcional.
[nstituciones del Pais :
Instituciones del Extranjero

GRruUPro: OTROS ACTIVOS

Mobiliario y equipo.

De Oficina.

De Computo Electrénico.
Periférico de Cémputo Electrénico.
De Transporte.

Diversos.

Equipo Médico.

Mobiliario y equipo adquiridos mediante contratos de arrendamicnto financicro.
De Cémputo Electrénico, 3

Periférico de Cémputo Electronico.

De Transporte, . :

Diversos.
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Acllvos ndJudlcndos. :
Valores,

Inmucbles.
Mobiliario y Equmo
Olrus.

Inventario de salvamentos por realizar,

Activos adjudicados derivados de disposicion de inversiones.
Automoviles
Daiios

Pagos anticipados.

Rentas.

Primas de Seguros y Fianzas.

Compra de Coberturas de Riesgos Cambiarios.
Otros.

Impuestos pagados por anticipado.
Impuesto Sobre la Renta
Impuesto al Activo

Gastos de establecimiento y reorganizacion.
Gastos de Establecimiento y Orpanizacion Preoperativos.
Gastos de Reorganizacion

Gastos de instalacion.
Construcciones, Instalaciones o Mejoras Permanentes.
Otras Adaptaciones ¢ Instalaciones

Otros conceptos por amortizar.
Intereses de Arrendamiento Financiero
Otros

Gastos de emision v colocacion -de obligaciones subordmadas

capital, por amortizar,
Por Emision
Por Colocacion
Disposicion de la reserva de fianzas en vigor.
Por Fianzas Directas

Por Reafianzamiento Tomado

Impuesio sobre la renta diferido por aplicar.
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[ ion de obligaciones subordinadus no susceptibles de convertirse en

Gastos de emision y
acciones.

Por Honorarios Legales

Por Costos de Impresion

Gastos de Colocacion

Otros

Gastos de emision y colocacion de otros titulos de crédito.
PPor Honorarios Legales. o

Por Costos de Impresion

Gastos de Colocacion.--

Otros

Gruro:  OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS.

Prima pagada de opciones y/o warrants.
De Titulos Opcionales y/o Warrants.
" De Contratos de Opciones

Bicnes o valores a recibir por futuros,
Premio por amortizar por futuros de cobertura,

Aportaciones de futuros.

_PASIVO

‘Gruro:” RESERVAS TECNICAS.

Reserva Matematica.
Seguro Directo.
Reaseguro Tomado.
Scguro Flexible,

Por Pensiones Privadas.

Reserva para beneficios adicionales y extra primas.
Bencficios Adicionales Seguro Directo.

Extra Primas Seguro Directo.

Beneficios Adicionales Reaseguro Tomado.

Extra Primas Reascguro Tomado.

Scguro Flexible.

Otros.
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Por Pensiones Privadas.

Rescrva para seguros de vida temporales a un aflo.
Scguro Directo.

Reaseguro Tomado.

Scpuro Flexible.

Rescrva para riesgos en curso de accidentes y enfermedades y daios,
Accidentes y Enfermedades del Seguro Directo.

Accidentes y Enfermedades del Reaseguro Tomado.

Dafios de! Seguro Directo.

Daiios del Reascguro Tomado

Reserva de fianzas en vigor.

Por Primas de Emision.

PPor Primas dc Reafianzamiento Tomado, del Pais.

Par Primas de Reafianzamicnto Tomado, del Extranjero.

Por Primas de Ejercicios Futuros de Emision.

Por Primas de Ejercicios Futuros del Reafianzamiento Tomado
Por Afianzamicento Directo.

Sobre Reaftanzamicnto Tomado.

Reserva para riesgos en curso de accidentes y enfermedades.
Accidentes y Enfermedades del Seguro Directo
Accidentes y Enfermedades del R guro Tomado

Rescrva para riesgos en curso de danos.
Daiios det Seguro Directo
Daiios del Reaseguro Tomado

Reserva para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos.,

Constituidas por la Institucion, del Seguro Directo.

Ordenadas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, del Seguro Directo
Constituidas por la Institucion. del Reaseguro Tomado.

Ordenadas por ta Comision Nacional de Seguros y Fianzas, del Reaseguro Tomado.

Acreedores por Mora en el Pago de Indemnizaciones Constituidas por la Institucién, por
Beneficios Adicionales def Seguro Directo. i

Ordenadas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, por Beneficios Adicionales - del
Seguro Directo. T

Constituidas por la Institucion, por Benelicios Adicionales del Reaseguro Tomado.

Ordenadas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, por Beneficios Adicionales del
Reaseguro Tomado, B

Acreedores por Mora en ¢l Pago de Indemnizaciones por Beneficios Adlcmnalcs

Por Aguinaldo de Pensiones.

Ordenadas por la Comision Nacional para la Proteccion y Defensa de los Uauarms de
Servicios Financieros, del Seguro Directo.
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Ordc'mldns' por.-la Comisién. N jonal para la: Proteccio y Defensa de los Usuarios de

Servicios Financieros, del Reascguro Tomadd.
Siniestros y vencimientos paj;ldc.ros o plato dcu.rmmndo.
Sinicstros. . . sy,
Vencimientos. w
Rescrva para obligaciones pendientes dé cumplir por rentas vitalicias.
Dotales vencidos pendicntes de pago.
Reserva pura obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos y no reportados.

Del Sepuro Directo
Del Reaseguro Tomado

Reserva de gastos de ajuste asignados a los siniestros ocurndos yno rcponddos.
Del Seguro Directo
Del Reaseguro Tomado
Reserva para dividendos y bonificaciones sobre pdlizas.
Del Seguro Tradicional.
Del Seguro Flexible.
Dividendos y bonilicaciones por pagar sobre polizas.
Del Seguro Tradicional.
Del Seguro Flexible.
Por Operaciones de Afianzamiento.
Dividendos ¢n administracion.
Indemnizaciones en administracion.
Fandos en administracién del seguro flexible.
Productos de las inversiones de fondos en administracién de seguros flexibles por aplicar.
Fondos ¢n administracién del seguro Nexible.
Primas en depésito:
Anticipos.
Pendientes de Aplicacién,

Primas en deposito por subsidio,

Reserva de prevision.
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Reserva especial de prevision para siniestros.

Reservas adicionales para scguros especializados.
Agricultura y Ganaderia.

Seguro de Trabajadores al Servicio del Estado. Vida,
Seguro de Trabajadores al Servicio del Estado. Retiro.
Scguro de Trabajadores Sindicalizados.

De Potenciacion.

De Contingencia del Seguro Obligatorio del Viajero,
Otros Seguros.

Reserva para riesgos catastréficos.
Terremoto y Erupcién Volcanica, Seguro Directo.
Terremoto y Erupcién Volcanica. Reaseguro Tomado.
Otros Riesgos. Seguro Directo.
Otros Riesgos. Reascguro Tomado.
De Emision.

Reserva de contingencia.
De la Institucion.
Por Reafianzamicnte Cedido al Extranjero.
Por Afianzamiento Dirccto.
Por Reafianzamiento Tomado.
Por Beneficios Basicos
Por Beneficios Adicionales
De Socicdades Mutualistas de Seguros.

Reserva complementaria por calidad de reaseguradoras extranjeras.
Del Dircecto.
Del Tomado.

Reserva matematica especial.

Reserva para fluctuacién de inversiones,
Basica por Beneficios Basicos.
Bisica por B3eneficios Adicionales.

Adicional por Beneficios Bisicos.
Adicional por Beneficios Adicionales,

GRruro: RESERVAS PARA OBLIGACIONES LABORALES AL RETIRO.

Reservas para obligaciones laborales al retiro.
Por Pensiones y Jubilaciones. '
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'I’or Primas de Ahtigﬂédnd‘
_Incremento o Decremento par Valuacién de Valores,
Servicio Médico Post

Obligaciones adicionales por beneficios laborales al retiro.
Por Pensiones y Jubilaciones.
Por Primas de Antiglicdad.

Gruro: - ACREEDORES,
Matriz y sucursales.

Agcnles, cuenla corriente,
Personas Fisicas.
Personas Morales.
Empleados.

Comisiones por devengar.
Personas Fisicas.
Personas Morales.
Empleados.

Reserva para I iones adicionales a ag
Personas Fisicas.

Personas Morales.

Empleados.

Ajustadores, cuenta corriente.”
Personas Fisicas.: | ©
Personas Morales.

Empleados.

Aércgddrcs por fondos en administracion de pérdidas.
Aérpcdbrps por gnslos realizados por administracion de pérdidas.
Acrcedorcs por responsablhdades de fianzas por pasivos constltu:dos.
Sobre Fianzas Directas. -

_ Por Reafianzamiento Tomado, del Pas.

~"Por chﬁanzzlmlcnlo Tomado, del Extranjero.

Por Orden de Ja Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, sobre anzas Directas. .
Por Orden de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, por Rcarnnzamlcntp Tomado.
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Provisiones de fondos recibidos de particulares.
Derechos de inspeccion y vigilancia,
Dividcndos por pugar sobre nccioncs. :

Acreedores por mlurmcdu(:lén de otros servicios.
Por Fianzas. :

Por Asistencia Legal.

Por Servicios /\llle()Vl”sllCOS

Otros. '

Acrcedores por inlcfcscs dc‘dcpésilds rccibidos en garunlia de fianzas,

-Acreedores por comrulm de urrcndamlcnlo !'n.mcucro
De inmuebles. :
De Mabiliario y Equipo.‘

Acreedores por intereses de las obligaciones subordinadas de conversion obligatoria a capital.
Acreedores por pélizas canceladas,
Acrecdores diversos.

Adeudos a favor del IMSS,
Por Cancelacion de Primas,
Por Pagos Prescritos.

Por Devolucion de Reservas,
Por Reembolso de Préstamos.
Diferencias en Cobranza

Adeudos al fideicomiso de pensiones.
Reserva de Contingencia.
Reserva para Fluctuacion de Inversiones,

Provisiones para beneficios adicionales.

Primas Unicas.
Pagaderas a Plazo Determinado

Gruro: REASEGURADORES Y REAFIA_NZADORES.

Instituciones de seguros, cuenta corncnlc.
Reaseguro del Pais.
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Reaseguro del Lxlranjcro.
Conscgum. :

Comisiones por pagar del rcascguro lomudo.
Del Pais. . - -
Del Extranjero,

Instituciones de fianzas, cuenta corriente,
Instituciones del Pais.
Instituciones del Extranjero.

Primas retenidas por reaseguro y rcuf’uuzamlenlo cedido.
Del Pais.
Del Extranjero.

Reserva de siniestros retenidos por reaseguro cedido.
Del Pais.
Del Extranjero.

Participacion de reascguradores por salvamentos pc.ndn.nlcs de venta por reaseguro cedido.
Det Pais, Directo.
Del Extranjero, Directo.
Del Pais, Tomado.
Del Extranjero, Tomado.

Participacién a reafianzadoras de garantias pendientes de recuperar,
Por Pasivos Constituidos, del Dirccto.
Por Reclamaciones Pagadas sin Provision de Fondos, del Directo.
Por Reclamaciones Pagadas con Provision de Fondos, del Dirccto.
Por Pasivos Constituidos, del Reafianzamiento Tomado.
Por Reclamaciones Pagadas sin Provision de Fondos, del Reafianzamiento Tomado.
Por Reclamaciones Pagadas con Provision de Fondos, del Reafianzamiento retrocedido.

Participacién a reafianzadoras de recuperaciones, por pagar.

Intermediarios de reaseguro y reafianzamicnto, cuenta corriente.
Del Pais.
Del Extranjero.

Acreedores por primas de coberturas de r guro y reafi i no proporcional.
Instituciones del Pais. : -
Instituciones del Extranjero.

101




GRrUPrO: . OTROS PASIVOS,

Provision para la participacion de wtilidades al personal,

Provision para el pago de impuestos,
Impuesto Sobre la Renta.

Impuesto al Activo.

Diferimiento del Impuesto Sobre la Renta.

Depésitos en garantia de rentas.

Provisiones para obligaciones diversas,
Gratificaciones al Personal.
Emolumentos a Consejeros y Comisarios.
Cuotas al IMSS.

Aportaciones al SAR INFONAVIT,
Aportaciones al SAR Retiro.

Impuesto del 2% sobre Nominas.

Otros.

Impuestos retenidos a cargo de terceros.,

Por Remuneraciones al Trabajo Personal Subordinado.

Por Remuneraciones a Agentes.

Por Honorarios y Servicios Personales Independicentes,

Por Dividendos Sobre Acciones.

Por Arrendamicentos.

Por Pagos al Extranjero.

Por 1.S.R. de Pensiones y Primas de Antiglicdad en Administracion.

Por Retiros de Fondos de Scpuros de Pensiones. i

Otros. .

Poar LS.R. retenido a Reaseguradores del Extranjero, por Primas Pagadas y Cedidas.
Por Pagos de Intereses o Reaseguradores del Extranjero,
Por LV.A. Retenido a Personas Fisicas por la Prestacion de Servicios -Personales

Ind 1j o Arrendamicento.

LV.A, por pagar.

Por Primas Cobradas.

Por Venta de Salvamentos.
Por Reafianzamicnto Tomado.
Por Otros Conceptos.—NEQ
L.V.A. por devengar.

Provisién para ta participacion de utilidades al personal diferida.

Provision para el pago del impuesto sobre [a renta diferido.
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Derechos sobre pélizas por cobrar.
Recargos sobre primas por cobrar, -
Productos cobrados por anticipado,

Utilidad por c'oﬁipfq de subsidiarias por amortizar

Grur;: OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS.

“Adeudos por compra de futuro

Gruro; . FINANCIAMIENTOS OBTENIDOS.

Obligaciones subordinadas no susceptibles de convertirse en aceiones, en circulacion.
Otras titulos de crédito, en circulacion.

Acreedores por intereses de la emision de instrumentos de deuda, )
Por Obligaciones Subordinadas No Susceptibles de Convertirse en Acciones.
Por Otros Titulos de Crédito, :

Acreedores por contratos de reaseguro I'umncicru
Instituciones del Pals, Vi -
Instituciones dc‘l Exlrunjuro.

Acreedores por intereses dc con(rutos de reuwguru l‘mmcmm. :
Instituciones del l'uls :
lastituciones dcl Exlrnnjcro.

COMPLEMENTARIAS DE'ACTIV

Gruro: ESTIMACION POR BAJA DE BIENES,

Decremento por valuacion de valores.

De Titulos Gubernamentales, para Fina ta Operacion
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De Titulos Gubernamentales, para Conservar a Vencimiento

De Empresas Privadas, del Sector Financiero, para Financiar [a Operacion

De Empresas Privadas, del Sector Financiero, para Conservar a Vencimiento

De Empresas Privadas, del Sector Financiero, Disponibles para la Venta, Temporales.

De Empresas Privadas, del Sector Financiero, Disponibles para la Venta, Permanentes.
De Empresas Privadas, del Sector No Financiero, para Financiar la Operacion.

De Empresas Privadas, del Sector No Financiero, pars Conservar a Vencimiento.

De Empresas Privadas, del Sector No Financiero, Disponibles para la Venta, Temporales.
De Empresas Privadas, del Sector No Financiera, Disponibles para la Venta, Permancentes.
De Titulos Opcionales y/o Warrants.

De Contratos de Opeiones

De Futuros, Para Financiar la Operacion

De Futuros, Para Conservar a Vencimienlo

De FFuturos, Disponibles para su Venta

Estimacion por baja de inmuebles.
Destinados a Oficinas,

Destinados a Oficinas con Rentas Imputadas.
De Productos Regulares.

Gruro: . DEPRECIACIONES.

Dl.pl' bl
Destinados 2 Oficinas, :
Destinados a Oficinas con chlas lmpuladns. .

De Produclos chularcs. E

e

Depreci acumulada de i bl ndduiridoséh nncndamiéhlo ﬁnaricicro. )

Dcprec:acnén acumulada del i incremento por vnluumén dc mmucbles.

Destinados a Oficinas. ’ R :
Destinados a Oficinas con chtus lmpuludns. ;
De Productos Regulares. :

Depreciacion acumulada de moblharlo y cqunpo.
De Oficina. . . :
De Cémputo Electrénico.

Periférico de Cémputo Electrénico. -

De Transporte, :

Diversos. .

De Equipo Médico.

Depreciacion acumulada de mobiliario y‘cq'uipo adquirido en arrendamicato financicro.
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De Oficina.

De Computo Electrénico.”
Periférico de Cémputo Electrénico.
De Ti'unspcl‘lc. .

Diversos. )

De Equipo Médico.

Dcnrcuamén ncumulddd ch incr por valuacién de inmuebles adquiridos en arrendamiento

financiero.

GRruro: - AMORTIZACIONES. *

Amortizacién ncumulada de gastos de establecimiento y reorganizacion,
Gastos de Establecimiento y Organizacién Preoperativos.
Gastos de Reorganizacion.

Amortizacidn acumulada de gastos de instalacién.
Construcciones, Instalaciones o Mcjoras Permanenies.
Otras Adaptacioncs ¢ Instalaci

Amortizacion acumulada de otros conceplos.

Amortizacion acumulada de gastos de emision de instrumentos de deuda,

De Gastos de Emision y Colacacion de Oblu,ncwnes Subordinadas No Susceptibles de
Convertirse en Acciones.

De Gastos de Emisidn y Colocacion de Otros Titulos de Crédito.

GRruro: CASTIGOS.

Eslimncién para cnstigos de _vnlorcs.

Estimacién para casllgos dc préstnmos. .
Con Garantia Prendaria. ; :

Qulrogmrnrlos. y

Hipotecarios. BRI ) A ‘ : : B
Contratos de chscguro Finnncicro Otoﬂ,ndoq.

Estimacion para casugos de d ud rcs por p_rlmas.

Estimacion para casugos dc adcudos lechOS.
Anticipos. E
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Cheques Devueltos.

Por Rentas.

Documentos por Cobrar.

De Agentes de Seguros y Fianzas.

De Ajustadares.

Otros.

De Deudores por Servicios Analogos y Conexos.

De Instituciones de Seguros.

De Instituciones de Fianzas.

De Intermediarios de Reaseguro y Reafianzamiento,

De Pasticipaciones de Reaseguradoras por Siniestros Pendientes.

De Participaciones de Reafianzadoras por Reclamaciones Pagadas, .
De Participaciones por Coberturas de Reaseguro y Reafianzamiento No Proporcional.

Estimacién para castigos de adeudos por primas cobradas no reportadas.

CAPITAL

GruPro: - CAPITAL O FONDO SOCIAL PAGADO.,

Capital Social.
Fijo.
Variable.

Capital no suscrito.
Fijo.
Variable.

Capital no exhibido.
Fijo.
Variable.

Fondo Social.
Fondo no suscrito.

Fondo no exhibido.

Acci propias recc
Fijo. )
Variable. ’
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Gururo: . RESERVAS.

Reserva legal.
Reserva para adquisicién de acciones propias,
Reserva por primas en venta de acciones.

- - Aportaciones para futuros aumentos de capital.

Otras reservas. . (-

Fondo de organizacién.

Gruro: . SUPERAVIT POR VALUACION

Superdvit por valuacion de inmucbles.
Destinados a Oficinas.

Destinados a Oficinas con Rentas Imputadas.
De Productos Regulares.

Superdvit por valuacién de inmucbles adquiridos en arrendamiento financiero.
Superavit por valuacion de acciones

De Titulos de Capital.

De Inversiones Permanentes.
Déficit por valuacién de acciones

De Titulos de Capital.
- De Inversiones Permanentes.

Resultado por posicion monetaria de [as inversiones c_lis'po'niblcs para su venta.
Impuesto sobre la renta diferido de las inversiones disponibles para su venta. -
Gruro: SUBSIDIARIAS

Utilidades no distribuidas de subsidiarias.
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Participacion en la actualizacidn de capital contable de subsidiarias.

Participacion en otras de capital ble de subsidiarias.

GRrUPo: RESULTADOS EN EJERCICIOS ANTERIORES Y DEL EJERCICIO,

Utilidades de ejercicios anteriores. .
. Realizadas R I
Por Valuacién de Inversjones
Remanentes de cjercicios anleriores.
Utilidad del ejercicio.
Realizadas .
IPor Valuacién de Inversiones
Remanente del ¢jercicio.
Pérdidas de ejercicios anteriores.
Déficit por obligaciones laborales al retiro.
Por Pensiones y Jubilaciones.
Por Primas de Antigliedad.

Pérdida del ejercicio,

“Déficit del ejercicio.

Gruro: OBLIGACIONES SUBORDINADAS DE CONVERSION OBLIGATORIA A CAPITAL.

Oblilgnciuncs Sllhokdinni:[as .d(‘:j r ion dbligaloria a capital.

Gruro: EXCESO O INSUFICIENCIA EN LA ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE

Correccion por reexpresion
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Resultado por tenencia de activos no monctarios.

Efecto monetario acumulado.

Grupos EFE(Y'_‘TOVI)E IMPUESTOS DIFERIDOS

Efecto xvn’cuni‘lbjl.;:dgi"dc LS.R. y P.T.U. diferidos.
Par llnpuéslo sobre la Renta.--N
" I"orvl'nrlicipdcién de los Trabajadores en las Utilidades.--N

CUENTAS DE RESULTADOS. DEUDORAS.
Grupo: l*miu}xs.

Primas de primer ano cedidas,
' 'A Instituciones del Pais.
- A Instituciones del Extranjero,

Primas de primer afio retrocedidas,
A Instituciones del Pais.
A lustituciones del Extranjero.

Primas de renovacion cedidas.
A Instituciones del Pais,
A Instituciones del Extranjero.

Primas de renovacion retrocedidas.

Del Pais. A Instituciones del Pafs.

Del Pais. A Instituciones del Extranjero.

Del Extranjero. A Instituciones del Pais,

Del Extranjero. A Instituciones del Extranjero.

Primas unicas cedidas.
A Instituciones del Pais.
A Instituciones del Extranjero,

Primas unicas retrocedidas.
A Instituciones del Pais,
A Instituciones del Extranjero.
A Instituciones del Pais por Benelicios Adicionales.

Primas cedidas.

A Instituciones del Pais,
A Instituciones del Extranjero.
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Primas retrocedidas.

Del Pais.” A Instituciones del Pais.

Del Pais. A Instituciones del Extranjero.

Del Extranjero. A Instituciones del Pals.

Del Extranjero. A Instituciones del Extranjero,

Primas devueltas.
Dircctas.
Por Reafianzamicnto Tomado del Pais,
Por Reafianzamiento Tomado del Extranjero.

Primas cedidas cn reafi iento, .

De Emision. A Instituciones del Pals,

De Prorroga. A Instituciones del Pas.

De Aumento. A Instituciones del Pafs.

De Ejercicios Futuros Aplicados. A Instituciones del Pais.

De Emision. A Instituciones del Extranjero.

De Prérroga. A Instituciones del Extranjero.

De Aumento. A Instituciones del Extranjero.

De Ejercicios Futuros Aplicados. A Instituciones del Extranjero.
A Instituciones del Pais. N
A Instituciones del Extranjero,

Primas retrocedidas en reafianzamiento.

De Emisién. A Instituciones del Pais.

De Prérroga. A Instituciones del Pals.

De Aumento. A Instituciones del Pais.

De Ejercicios Futuros Aplicades. A Instituciones del Pais.
De Emisién. A Instituciones del Extranjero,

De Prérroga. A Instituciones del Extranjero.

De Aumento. A Instituciones del Extranjero.

De Ejercicios Futuros Aplicados. A lnstituciones del Extranjero,
Del Pais. A Instituciones del Pals.

Del Pais. A Instituciones del Extranjero.

Del Extranjero. A Instituciones del Pais,

Del Extranjero. A Instituciones del Extranjero.

Primas unicas devucltas del seguro directo.

Grupo: CONSTITUCION E INCREMENTOS DE RESERVAS 'Y "OTROS ELEMENTOS
TECNICOS. L

Ajuste a las reservas de riesgos en curso.
Por Seguro Directo.
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PPor Reaseguro Tomado.

Por Sepuros Flexibles.

Por Beneficios Adicionales del Seguro Dirccto,
Por Beneficios Adicionales del Reaseguro Tomado.
Por Pensiones Privadas,

Incremento a las reservas adicionales para seguros csp:.cuh/adus
Agricultura y Ganaderia.

Seguro de Trabajadores al Servicio del Estado, Vida.

Seguro de Trabajadores al Servicio del Estado. Retiro,

Seguro de Trabajadores Sindicalizados.

Seguro de Potenciacion.

De Contingencia del Seguro Obligatorio del ijcro

Otros Seguros.

Incremento a la reserva para dividendos y bonificaciones sobre polizas.
Por Seguro Directo.
Por Sepuros Flexibles,

{ncremento a la reserva de PI’CVISIOII
De Emision.

Incremento a la reserva especial de prevision para siniestros.

Incremento a la reserva de riesgos catastrélicos.
Por Seguro Directo.
Por Reaseguro Tomado.

Incremento a la reserva de fianzas en vigor.

Sobre Fianzas Directas.

Por Reaftanzamicnto Tomado de Instituciones del Pais.

Por Reafianzamiento Tomado de Instituciones del Extranjero.

Por Fianzas Rehabilitadas o Puestas en Vigor por Fianzas Directas.

Por Fianzas Rehabilitadas o Puestas en Vigor por Reafianzamiento Tomado.

C lacion de Reafi » Cedido al Pais.

C; lacién de Reafian iento Cedido al Extranjero.
Otros Conceptos por Fianzas Directas.

Otros Conceplos por Reafianzamicnto Tomado.

Cancelacion de Reafian iento Retrocedido al Pais.
Cancelacion de Realianzamicnto Retrocedido al Extranjero.
Por Afianzamiento Directo.

Por Reafianzamiento Tomado.

Incremento a la reserva de contingencia.

Incremento a la reserva de contingencia
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Por afianzamiento directo

Por reafianzamicnto tomado

Por Bencficios Basicos

Por Bencficios Adicionales

De Sociedades Mutualistas de Seguros.

Ajuste a la reserva para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos y no reportados.
Del Scguro Directo.
Del Reaseguro Tomado.

Ajuste a la reserva de gastos de ajuste asignados a los- siniestros_ocurridos y no‘reportados.
Del Scguro Directo. : : . )
Del Reaseguro Tomado.

Ajuste a la reserva complementaria por calidad de . reaseguradoras extranjeras.
Del Directo. .
Del Tomado.

Incremento a la reserva matemdtica especial,

Incremento a la reserva para fluctuacion de inversiones.
Basica por Beneficios Bésicos.

Basica por Beneficios Adicionales.

Adicional por Beneficios Basicos.

Adicional por Beneficios Adicionales.

Aportaciones al {ideicomiso de pensiones.

Reserva de Contingencia.
Reserva para Fluctuacién de Inversiones,

Grupo: COSTO DE ADQUISICION.

Costo de coberturas de r guro y reafianzamiento no proporcional.
A Instituciones del Pafs del Directo ’ :

A Instituciones del Extranjero del Directo.

A Instituciones del Pats del Tomado.

A Instituciones del Extranjero del Tomado.

Aplicacion de comisiones a favor de contratantes de seguros y fianzas.

Comisiones a agentes de seguros y fianzas, personas fisicas independientes.
Sobre Primas de Primer Afio.

Sobre Primas Unicas.

Sobre Primas de Renovacién.

Sobre Seguros Flexibles.
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ién

Por Obtencion de Fondas de P
Sobre Primas.
Por Pensiones Privadas

Comy iones adicionales a de scguros, personas fisicas independientes.
Sobre Primas de Primer Afto. . ’

Sobre Primas Unicas.

Sobre Primas de Renovacién,

Sobre Scguros Flexibles,

Por Obtencion de Fondos de Pensiones en Admlnlstmcmn

Sobre Primas,

Por Pensiones Privadas

Comisiones a agentes de seguros y fianzas, personas morales.
Sobre Primas de Primer Aito.

Sabre Primas Unicas.

Sobre Primas de Renovacion.

Sobre Seguros Flexibles.

Por Obtencion de Fondos de Pensiones en Admmlslr'lmén.
Sobre Primas.

Por Pensiones Privadas

Compensaciones adicionales a agentes de seguros, personds morales.
Sobre Primas de Primer Afio.

Sabre Primas de Renovacién.

Sobre Seguros Flexibles,

Sobre Primas.

Scbre Resultados en Automéviles Turistas,

Sobre Primas Unicas.

Por Pensiones Privadas

Remuneraci y prt iones a pleado
Comisiones Directas.

Sucldos.

Gratificaciones.

Tiempo Extraordinario,

Prima Vacacional,

Indemnizaciones por Despido.

Premios.

Comy i6n por Antigiiedad

Cuotas Patronales al IMSS,
Aportaciones al SAR INFONAVIT.
Por Pensiones y Jubilaciones.

Por Primas de Antigtiedad.
Presentes por Antigliedad.
Desarrollo Cultural y Deportivo,
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Capacitacién al Personal.
Igualas y 1lonorarios Médicos.
Haspitales y Clinicas,
Medicinas,

Subsidios Diversos.

Pagos por Defuncion.

Primas de Seguros al Personal.
Impuestos Estatales.

Fondo de Ahorro.
Aportaciones al SAR Retiro,
Otros.

Remuneraciones a supervisores.
Por Cobranza.

Por Conservacidn.

Por Reclutamiento.

Otros,

Otros gastos de adyuisicion.
Sueldos a Funcionarios.
Sueldos a Empleados.
Sobresueldos a Funcionarios.
Sabresueldos a Empleados.
Giratificaciones a Funcionarios.
Gratificaciones a Empleados.
Tiempo Extraordinario.
Prima Vacacional.
Indemnizaciones por Despido.
Premios.
Compensacion por Antigiiedad.
Cuotas Patronales al IMSS,
Par Pensiones y Jubilaciones.
Por Primas de Antigtedad.
Desarrollo Cultural y Deportivo,
Capacitacion al Personal.
Tgualas y Honorarios Médicos.
Hospitales y Clinicas,
Medicinas.
Subsidios Diversos.
Despensa.
Primas de Scguros al Personal.
Uniformes.
Comedor.
Beneficios por Invalidez.
Fondo de Ahorro,
Apaortaciones al SAR Retiro.
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Presentes por Antigtiedad.,

Aportaciones al SAR INFONAVIT,

Congresos, Convenciones y Seminarios,

Por Inspeccién de Riesgos.

Publicidad y Propaganda.

Capacitacion a Agentes.

Castigo a Saldos de Agentes.

Honorarios por Exdmenes Médicos.

Articulos Promoacionales.

Por Servicios Prestados para la Venta de Seguros y Fianzas,
No Deducibles para Efectos del Impuesto Sobre Ja Renta.
Ilonorarios.

Viajes y Vidticos.

Legales.

Mantenimiento y Reparacion de Mabiliario y Equipo de Oficina,
Mantenimiento y Reparacion de Equipo de Cémputo.
Mantenimiento y Reparacion de Equipo de Transporte.
Vigilancia y Sistemas de Seguridad.

Primas de Seguros.

Suscripciones.

Correo, Teléfono y Otros Servicios de Comunicacion,
Mensajeria, Combustible y Transportes Locales.
Papeleria.

Atticulos de Computacion.

Encrgia Eléctrica, Calefaccion y Refrigeracion.
Derechos de Agua y Cooperaciones Diversas.
Limpicza y Utiles de Asco.

Conservacion y Reparacion de Inmuebles.

Impucestos Prediales.

Publicaciones.

Mantenimiento de Plantas y Arreglos Florales.

Musica Ambiental.

Peridgdicos y Revistas.

Sesiones de Trabuajo.

Licencias y Derechos de Uso de Programas Computacionales.
Renta de Locales para Oficinas. - E
Renta de Areas para Estacionamiento.

Renta de Equipos de Computo.

Renta de Equipos de Transporte.

Renta de Mobiliario y Equipo de Oficina.
Impuestos Estatales.

Dispositivos de Seguridad para Asegurados.
Mercadotecnia.

Orros.

Depreciacion de Equipo de Camputo,
Amortizacién de Soltware de Computo.
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Crédito al Salario.
Impuesto Sustitutivo.

Comisi porr guro y reafi i tomado.
A lnstitucioncs del Pais.
A Instituciones del Extranjero.

Participacion de utilidades del r 0 y reafiar i tomado.
A Instituciones del Pais, iy ’
A Instituciones del Extranjero.

- Corretaje a favor de intermediarios de reaseguro y - reafianzamiento.

Grupo:

Decl Pais.

Del Extranjero. il
Costo de primas pagadas por bcncl'cnos ndlcmnalcs
Primas Unicas. e
Pagaderas a Plazo Determinado.

SINIESTROS, VENCIMIENTOS Y RECLAMACIONES,

Siniestros del seguro directo.

Ocurridos.

Pagos por Honorarios.

Pagos por Servicios.

Servicios por Fianza Garantizada.

No Deducibles para Efcctos del Impuesto Sobre la chla
Por Aguinaldo de Pensiones. :

Por pagos Vencidos.

Siniestros del reaseguro y recl jones de reafianzamiento,
Por Reaseguro Tomado, de Instituciones del Pafs.:

Por Reaseguro Tomado, de Instituciones del Extranjero.

Por Reafianzamiento Tomado, de Instituciones del Pais.

Por Reafianzamiento Tomado, de Instituciones del Extranjero.

Siniestros por bencficios adicionales del seguro directo.
Por Muerte Accidental.

Por Invalidez.

Renta por Invalidez.

Clausula Adicional por Invalidez.

Por Seguros Flexibles.

Por Pensiones.

Otros.

Siniestros por beneficios ndiéionalq:s del reascguro tomado.
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De Instituciones del Pals pc'r Muerte Accidental, -

De Instituciones de! Extrnnjcro por Mucrlc Accidental.
De Instituciones del Pals por lnvahdu..

De Instituciones del Exlran;cro por Invnhdc/..

Por PPensiones. :

Rentas del seguro directo.
Pagaderas a Plazo Dclcrmmadu
Vitalicias.

Rentas del reaseguro tomado.
De) Pais. -
Del Exlranjcro.

Vencimientos ch seguro dlreclo
Dotales.
Por Seguros Flcxiblcs.

Vencimicntos del reaseguro tomado,
De iInstituciones del Pais.
De Instituciones del Extranjero,

Rescates del seguro directo.
En Efectivo,

Por Caducidad.

Por Scguros Flexibles.

Por Pensiones Privadas

Rescates del reaseguro tomado.
De Instituciones del Pais.
De [nstituciones del Extranjero,

Gastos de ajuste de siniestros del seguro directo,
Sueldos.
Gratificaciones.
Tiempo Extraordinario.
Prima Vacacional,
Indemnizaciones por Despido.
Premios,
Comy i6n por Antigtiedad,

Cuotas Patronales al IMSS.
Aportaciones al SAR INFONAVIT.
Por Pensiones y Jubilaciones.

Por Primas de Antigtiedad.
Presentes por Antigliedad.
Desarrollo Cultural y Deportivo.
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Capacitacion al Personal,

Igualas y Honorarios Médicos.

Hospitales y Clinicas.

Medicinas.

Subsidios Diversos al Personal.

Despensa.

Primas de Scguros al Personal.

Uniformes. ’

Comedor.

Beneficios por Invalidez.

Fondo de Ahorro.

Honorarios.

Viajes y Viiticos.

Legales.

Reparacion y Mantenimiento de Mobiliario y Equipo de Oficina.
Reparacion y Mantenimiento de Equipo de Computo.
Reparacion y Mantenimiento de Equipo de Transporte.
Vigilancia y Sistemas de Sepuridad.

Primas de Seguros.

Primas de Fianzas.,

Corrco, Teléfono y Otros Servicios de Comunicacion.
Mensajeria, Combustibles y Transportes Locales.
Papeleria y Utiles de Eseritorio.

Articulos de Computacion.

Energin Eléctrica, Calefaccion v Refrigeracion,

Limpicza y Utiles de Asco.

Conservacion y Reparacion de Inmucbles.

Otras Publicuciones.

Servicios Bancarios. .
Licencias y Derechos de Uso de Programas Computacionales.
Material y Servicios Fotogrificos.

Graas.

Renta de Locales para Oficinas.

Renta de Areas para Estacionamiento,

Renta de Mobiliario y Equipo de Oficina,

Renta de Equipo de Cémputo,

Renta de Equipo de Transporte.

Impuestos Estatales.

No Deducibles para Efectos del lmpuesto Sobre la Renta.
Aportaciones al SAR Retiro,

Castigo a Saldos de Ajustadores.

Recuperaciones de Gastos de Ajuste por Coaseguro. (Acrecdora).
Gastos de Ajuste por Coaseguro.

Otros.

Costos OCRA.

Depreciacion de Equipo de Transporte,



Insumos Médicos.

Instrumental Médico,

Desechos.

Eventos y Atencién a Médicos.

Administracién de Farmacias.

Material y Servicios Radiologicos.

Reparacién y Mantenimiento de Equipo Médico
Atencidn Telefonica de Siniestros.

Crédito al Salario.

Impuesto Sustitutivo,

Gastos de ajuste de sinicstros del reaseguro tomado.
De Instituciones del Pais.
De Instituciones del Extranjero.

Panicipacién de salvamentos por reaseguro cedido.
A Instituciones del Pais.
A Instituciones del Extranjero,

Participacion de salvamentos por reaseguro retrocedido.
A Instituciones del Pais.
A Instituciones del Extranjero.

Reclamaciones por fianzas dircctas.

Participacion de recuperaciones a reafianzadoras.
Del Pais. Del Dircecto.
Del Extranjero. Del Directo.
Del Pais. Del Reafianzamiento Tomado.
Del Extranjero, Del Reafianzamiento Tomado.~—N

Erogaciones por pago de reclamaciones,
Directo.
Par Reafianzamiento Tomado del Pais.
Por Reafianzamiento Tomado del Extranjero,

Reclamaciones pagadas garantizadas, det reafianzamiento cedido.
De Institucionces del Pais. Del Directo,
De Instituciones del Extranjero, Del Directo.
De Instituciones del Pais. Del Tomado.,
De Instituciones del Extranjero. Del Tomado.—N

Devoluciones de reservas al IMSS.
Matematica.
Contingencia.
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Provisién phrh cl }ingo de dividendos sobre pélizas de fianzas.

Grupo: - GASTOS DE OPERACION,

Remuneraciones al personal.
Sucldos a Funcionarios.
Sucldos a Empleados.
Sobresucldos a Funcionarios.
Sobresueldos a Empleados.
Gralificaciones a Funcionarios.
Gratificaciones a Empleados.
Tiempo Extraordinario.
Prima Vacacional.
Indemnizaciones por Despido.
Premios.
Comy ion por Antig
Otros.

HBevedmel

Prestaciones al personal.
Cuotas Patronales al IMSS.
Aportaciones al SAR INFONAVIT.
Por Pensiones y Jubilaciones.
Por Primas de Antigliedad.
Presentes por Antigiedad,
Desarrotlo Cultural y Deportivo.
Capacitacion al Personal.
Igualas y Honorarios Médicos,
Hospitales y Clinicas.
Medicinas.
Subsidios Diversos.
Despensa.
Primas de Seguros y Fianzas al Personal.
Uniformes.
Comedor,
Beneficios por Invalidez.
Fondo de Ahorro.
Aportaciones al SAR Retiro, ~..° ~
Otros RN
Servicio Médico Post

Honorarios.
Al Consejo de Admmlstracnén. Sccrclarlo y Comisarios.

Por Servicios Profcsmnalcs

Otros gastos de opcrncién. i
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Rentas.

Cuotas de Inspeccidn.

Otras Cuotas.

Viajes y Vidticos.

Legales. .
Reparacién y Mantenimiento de Mobiliario y Equipo de Oficina.
Reparacion y Mantenimiento de Equipo de Computo.
Reparacién y Mantenimiento de Equipo de Transporte.
Vigilancia y Sistemas de Seguridad. :
Primas de Scguros.

Fianzas.

Donativos.

Suscripciones.

Correo, Teléfono y Otros Servicios de Comunicacion.
Mensajeria, Combustibles y Transportes Locales,

Papeleria y Utiles de Escritorio.

Articulos de Computacion.

Energia Lléetrica, Calefaccion y Refrigeracion.

Derechos de Agua y Cooperaciones Diversas.

Limpicza y Utiles de Asco.

Asistencia a Convenciones,

Conservacion y Reparacidn de lnmucbles.

Publicaciones.

Mantenimiento de Plantas y Arreglos Florales de Oficina.
Musica Ambicntal.

Periddicos y Revistas.

Sesiones de Trabajo.

Servicios Bancarios. R

Licencias y Derechos de Uso de Programas Computacionales,”

Gastos por Gestiones de Recuperacién de Reclamaciones Pagadas.

Otros.—N
Crédito al Salario.
Impuesto Sustitutivo.

Locales para Oficinas,

Areas para Estacionamicntos,
Equipo de Cémputo.

Equipo dc Transporte.
Mobiliario y Equipo de Oficina.
Otros

Impuestos diversos.

Impuesto al Valor Agregado.
Estatales.

Sobre T ia y Uso de Vehil
Prediales.




Castigos.
Titulos y Valores.
Créditos.
Intereses.
Activos Adjudicados.
Deudores por Rentas.
Deudores por Primas.
Adeudos Diversos.
Cheques Devuclios.
Documentos por Cobrar.
Adeudos por Primas Cobradas No Reportadas.
Otros.
De Instituciones de Seguros.
De Intermediarios de R puro y Reafianzamiento,
De Participaciones de Reaseguradoras por Siniestros Pendientes,
De Participaciones por Coberturas de Reaseguro y chﬁanmmlemo No Proporcional.

De Instituciones de Fianzas.--N

De Participaciones de Reafianzadoras por Reclamaciones Pagadas.

Préstamos por Contratos de Reaseguro Financiero Otorgados. i}
Deudores por Intereses de Contratos de Reaseguro Financiero Otoi‘gadus.

Depreciaciones.
Inmuebles Destinados a Oficinas. .
Inmucbles Destinados a Oficinas con Rentas Imputadas. .
Mobiliario y Equipo de Oficina.
Equipo de Computo.
Equipo Periférico de Computo Electrénico.
Equipo de Transporte.
Diversos.
Equipo Médico.

Depreciacion de bienes adquiridos en arrendamiento financicro,
Inmuebles Destinados a Oficinas.
Mobiliario y Equipo de Oficina.
Equipo de Computo.
Equipo Periférico de Computo Electrénico.
Equipo de Transporte.
Diversos.

Amortizaciones.
Gastos de Establecimiento y Organizacién,
Gastos de Instalacién.
Gastos de Reorganizacion.
Gastos de Emision de Oblu,acmncs Subordmadas Com'cmblcs a Cupnal
Otras. -




Gastos' de Emisién y Colocacion de Obligacidncs Subordinadas - No Susceptibles de

Convertirse en Acciones. L .
Gastos de Emision y Colocacion de Otros Titulos de Crédito.

Conceptos no deducibles para efectos del impuesto sobre la renta.
Por Castigos.
Por Depreciaciones.
Por Amortizaciones.
Donativos.
Atencion a Clientes.
Multas, Recargos y Otras Sanciones Administrativas,
Cuotas Laborales al IMSS. .
Gastos Médicos y de Hospitales Erogados en el Extranjero.
Gastos de Automéviles y Camiones de Uso No Indispensable,
Impuesto al Valor Agregado.
Impuesto Pagado por Terceros.
Por Carccer de Requisitos Fiscales.
Reduccion No Autorizada en Primas.
Sesiones de Trabajo.
Gastos por Asistencia a Convenciones.
Gastos de Viaje y Viaticos.
Orros Gastos.

Grupo:  GASTOS FINANCIEROS.

Comisiones.
Por Cobranzas.
Por Compra
Situaciones.
Custodia de Valores.
Colocacién de Obligaciones Subordinadas Convertibles a Capital.

Orros.

Servicios de Ej ién, Comp. i6n y Liquidacién de Tllulos Opcnonales ylo Warrants.

Servicios de Ej ion, Comp on y Liquidacién de Futuros. ’

Emision y Colocacion de Obligaciones Subordmadas No Suscepubles dc Converurse en
Acciones. P

Emision y Colocacion de Otros Titulos de Crédito.

Gastos de inmucbles de productos.
Sueldos.
Gratificaciones a Empleados.
Tiempo Extraordinario.
Prima Vacacional.
Indemnizaciones por Despido.
Premios.
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Compensacién por Antigliedad,
Cuotas Patronales al IMSS.

Aportaciones al SAR INFONAVIT.

Por Pensiones y Jubilaciones.

Por Primas de Antigtiedad.

Presentes por Antigliedad.

Desarrollo Cultural y Deportivo.
Capacitacion al Personal.

Igualas y Itonorarios Médicos.

Hospitales y Clinicas.

Medicinas.

Subsidios Diversos al Personal.

Despensa.

Primas de Sepuros al Personal.

Uniformes.

Comedor.

Beneficios por Invalidez.

Fondo de Ahorro.

lonorarios por Administracién de Inmuebles.
Legales. :
Reparacién y Mantenimiento de Mobiliario y Equipo de Oficina.
Vigilancia y Sistemas de Seguridad.
Seguros de Inmuebles.

Luz y Fuerza.

Derechos de Agua,

Cooperaciones por Servicios Publicos.
Limpieza y Utiles de Asco.

Conservacion y Reparacion de Inmuebles.
Impuestos Prediales.

Depreciacion.

Impucsto al Valor Agregado.

Impuestos Estatales.

No Deducibles para Efectos del Impucsto Sobre la Renta,
Aportaciones al SAR Retiro,

Otros.

Pérdida en venta de inversiones.
Inmobiliarias,
Acciones.

Otros Valores,
De Futuros

Pérdida por valuacion de inversiones.
Inmuebles Destinados a Oficinas.
Inmucbles Destinados a Oficinas con Rentas Imputadas.
Inmucbles de Productos Regulares,
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Titulos de Deuda.

Titulos de Capilal.

De Titulos Opcionales y/o Warrants,
De Futuros.

Costo de titulos opcionales y/o warrants.

Intereses por reservas retenidas del reaseguro o reafianzamiento cedido.
A Instituciones del Pais,
A Instituciones del Extranjero.

Intereses por reservas retenidas del reaseguro y reafianzamiento retrocedido,
A Instituciones del Pais. : :

A Instiuciones del Extranjero.

Intereses por dividendos en administracion..

Incremento a ta reserva para riesgos en curso por rendimiento de  pélizas de mas de un afo,

Comisiones por intermediacion en otros servicios,
Por Fianzas,
Por Asistencia Legal.
Por Servicios Automovilisticos.
Otros

Comisiones a agentes sobre recargos.
Personas Fisicas.
Personas Morales.
Empleados.

Pérdida de subsidiarias sobre el método de participacion.

Pérdida en venta de mabsiliario y equipo.
De Oficina.
De Computo Electrénico.
Periférico de Cémputo Electronico.
De Transporte, .
Diversos

Impuestos a cargo de la institucién.
Impuesto Sobre la Renta.

Impuesto al Activo.

Impuesto sobre la renta diferido.,

Participacion de utilidades al personal.
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Participacion de utilidades al personal diferida,

Control de rentas imputidas.
Gastos (l)cudom)_.' b
" Productos (Acreedora).

Gastos realizados por administracion de pérdidas.
Gastos de ujustc por administracién de pérdidas.

Intereses varios, . : :
Por Obligaciones Subordinadas Convcmblcs en Accmncs
Otros. :
Por Obligaciones Subordinadas No Susccpublcs de Convertirse en Acciones.
Por Otros Titulos de Crédita,

Lgresos varios.
Recargos.
Ouros.
Liquidaciones Diarias por Futuros.

Resultado por posicién monetaria.

Quebrantos.
Por la disposicion de la Cobranza de Primas.
PPor mancejo de Inversiones.
Por disposicion de Efectivo.
Por Deudores por Responsabilidades de hanzds
Otros. - )

Devengamiento del premio por amontizar de futuros,

Grupo: *~RESULTADO FINANCIERO' P
REASEGURO FINANCIERO. -

Intereses derivados de contrate

Grupo:  RESULTADO DE OPERACIONES ANALOGAS Y CONEXAS,

+ Gastos por servicios analogos y concxos,”
Sueldos. ; :
Gratificaciones.

Tiempo Extraordinario,
Prima Vacacional,
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Indemnizaciones por Despido.
Premios.

Compensacion por Antigiiedad.
Cuotas Patronales al IMSS.
Aportaciones al SAR INFONAVIT,
Por Pensiones y Jubilaciones.
Por Primas de Antigficdad,
Presentes por Antigiiedad.
Desarrollo Cultural y Deportiva.
Capacitacion al Personal.
tgualas y Honorarios Médicos.
Hospitates y Clinicas.

Medicinas.

Subsidios Diversos al Personal,
Despensa.

Primas de Seguros al Personal.
Uniformes.

Comedor.

Benelicios por Invalidez.

Fondo de Ahorro.

Honorarios.

Viajes y Vidticos.

Legales.

Reparacion y Mantenimicnto de Mobiliario y E uipo de Oficina.
Reparacion y Mantenimiento de Mobiliario y Equipo Médico.
Reparacion y Mantenimiento de Equipo de Cémputo,
Reparacion y Mantenimiento de Equipo de Transporte.
Vigilancia y Sistemas de Seguridad.

Primas de Seguros.

Primas de Fianzas.

Correo, Teléfono y Otros Servicios de Comunicacion.
Mensajeria, Combustibles y Transportes Locales.
Papeleria y Utiles de Escritorio.

Articulos de Computacion.

Energia Iléctrica, Calefaccion y Refrigeracion.
Limpiesa y Utiles de Aseo.

Conservacion y Reparacién de Inmuebles.

Otras Publicaciones.

Servicios Bancarios,

Licencias y Derechos de Uso de Programas Computacionales.
Material y Servicios Fotogrificos.

Material y Servicios Radiologicos.

Renta de Locales piara Oficinas.

Renta de Areas para Estacionamiento.

Renta de Mobiliario y Equipo de Oficina.

Renta de Liquipo de Computo,
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Renta de Equipo de Transporte.
Impuestos Estatales.

No Deducibles para Efectos del Impuesto Sobre la Renta,
Aportaciones al SAR Retiro,

Gastos de Ajuste por Coaseguro,
Otros.

Depreciacién de Equipo de Transporte,
Insumos Médicos.

Instrumental Médico,

Desechos.

Eventos y Atencién a Médicos,
Atencidn Telefénica de Sinicstros.
Administracion de Farmacias.

Crédito al Salario.

Impuesto Sustitutivo,

CUENTAS DE RESULTADOS ACREEDORAS.
Grupo: . PRIMAS.

Primas de primer aflo del seguro directo.
“_ Por Contratacién Directa.
Por Seguros Flexibles.
. Por Pensiones Privadas,

Primas de primer aflo del reaseguro tomada.
De Instituciones del Pais,
De Instituciones del Extranjero.

Primas de renovacién del seguro directo,
Por Contratacién Directa.
Por Scguros Flexibles.
Por Pensiones Privadas.

Primas de renovacién del reaseguro tomado.
De Instituciones del Pais.
De Instituciones del Extranjero,

Primas tinicas del scguro directo.
Por Beneficios Adicionales.
Por Contratacién Directa.
Por Seguros Flexibles.
Por Pensiones Privadas.

Primas tnijcas del reaseguro tomado,
De Instituciones del Pats.
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De Instituciones del Extranjero.
De Instituciones del Pais, por Beneficios Adicionales.

Primas del seguro directo.

Primas del reaseguro tomado.
De Instituciones del Pais.
De Instituciones del Extranjero.

Primas del seguro directo por subsidio.

Primas directas de afianzamicnto.
De Emision.
De Prérroga.
De Aumento.
De Ejercicios Futuros Aplicados.
De Primas del Directo.

Primas del reafianzamiento tomado.
De Emision, de Instituciones del Pais.
De Prorroga, de Instituciones del Pals.
De Aumento, de Instituciones del Pais.
De Ejercicios Futuros Aplicados, de Instituciones del Pais.
De Emision, de Instituciones del Extranjero.
De Prorroga, de Instituciones del Extranjero.
De Aumento, de Instiluciones del Extranjero.
De Ejercicios Futuros Aplicados, de Instituciones del Extranjero.
Por Reafianzamienio Tomade. De Instituciones del Pals.
Por Reafianzamiento Tomado. De Instituciones del Extranjero.

Primas devueltas por reafianzamiento cedido.
De Instituciones del Pals.

De Instituciones del Extranjero.

Primas devueltas por reafianzamicnto retrocedido.
De Instituciones del Pafs.

De Instituciones del Extranjero.

Decremento a la reserva de fianzas en vigor.
Dismi ién por Reali iento Cedido al Pats.
Disminucién por Reafi iento Cedido al Extranjero. -
Liberacién por Fianzas Directas. ’
Liberacion por Reafianzamijento Tomado. .
Disminucién por Reafianzamiento Retrocedido al Pals.: .
Disminucion de Reafianzamicento Retrocedido al Extranjero.
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Cfupn: RECUI’I‘IR.;\CION DE COSTO DE ADQUISICION,

Comisiones [er’. cguro y reafi iento cedido.
De Instituciones del Pais.
De Instituciones del Extranjero.

Comisiones por reaseguro y reafianzamiento retrocedido.
De Instituciones del Pais.
De Instituciones del Extranjero.

Participacion de utilidades por reaseguro y reafi i cedido.
De Instituciones del Pais.
De Instituciones del Extranjero.

Participacién de utilidades por reaseguro y reafianzami retrocedido.
De Instituciones del Pais. :
De Instituciones del Extranjero,

Grupo: I{ECUI'EI{ACION DE SINIESTROS, VENCIMIENTOS Y RECLAMACIONES.

Siniestros recuperados por reaseguro cedido.
- De Instituciones del Pals.
- De Instituciones del Extranjero.

Siniestros recuperados por reaseguro retrocedido,
De Instituciones del Pais.
De Instituciones del Extranjero.

Siniestros por beneficios adicionales recuperados por reaseguro cedido,
De Instituciones del Pais por Muerte Accidental.
De Instituciones del Extranjero por Muerte Acc:dcnldl
De Instituciones del Pajs por Invalidez.
De Instituciones del Extranjero por Invalidez,
De Instituciones del Pais por Pensiones.
De Instituciones del Extranjero por Pensiones.

Siniestros por beneficios adicionales recuperados por rcascguro rclroccdldo.
De Instituciones del Pais. E
De Instituciones del Extranjero.

Rentas vitalicias recuperadas por reaseguro ccdldo.

De Institucioncs del Pais.
De Instituciones del Extranjero.
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Rentas vitalicias recuperadas por reaseguro retrocedido.
De Instituciones del Pais.
De Instituciones del Extranjero.

Dotales vencidos recuperados por reaseguro cedido.
De Instituciones del Pais.
De Instituciones del Extranjero.,

Dotales vencidos recuperudos por reaseguro retrocedido.
De Instituciones del Pals.
De Instituciones del Extranjero.

Rescates recuperados por reascguro cedido.
De Instituciones del Pais.
De Instituciones del Extranjero.

Rescates recuperados por reaseguro retrocedido.
De Instituciones del Pais.
De Instituciones del Extranjero.

Gastos de ajuste de siniestros recuperados por reaseguro cedido,
De lnstituciones del Pais.
De Instituciones del Extranjero.

Gastos de ajuste de siniestros recuperados por reaseguro retrocedido.
De Instituciones del Pais.
De Instituciones del Extranjero.

Salvamentos del seguro directo.

Salvamentos del reaseguro tomado.
De Instituciones del Pafs.
De Instituciones del Extranjero.

Sinjestros recuperados de cobertura de reaseguro no proporcional.
De Instituciones del Pais por Seguro Directo.
De Instituciones del Extranjero por Seguro Directo.
De Instituciones del Pais por Reaseguro Tomado.
De Instituciones del Extranjero por Reaseguro Tomado.
De Instituciones del Pais por Beneficios Adicionales del Seguro Directo.
De Instituciones del Extranjero por Benelicios Adicionales del Seguro Dirccto.
De Instituciones del Pafs por Bencficios Adicionales del Reaseguro Tomado. - -

De Instituciones del Extranjero por Beneficios Adicionales del Reaseguro Tomado.

Participacion de reclamaciones a reafianzadoras.
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De Instituciones del Pais, Del Directo.
De Instituciones del Extranjero, Del Directo,
De Instituciones del PPafs. Del Tomado.
De Instituciones del Extranjero. Del Tomado.

Recuperaciones.
De Reclamaciones por Fianzas Directas.
De Reclamaciones por Reafianzamiento Tomado.
De Cuentas [ncobrables.

Disposicion de las reservas de fianzas en vigor y contingencia.
Por Fianzas Directas.
Por Reafianzamiento Tomado.

Recuperaciones por cfectuar sobre reclamaciones pagadas,
Directo.
Por Reaftanzamiento Tomado del Pais.
Por Reafianzamiento Tomado del Extranjero.

Reclamaciones pagadas garantizadas, por fianzas directas.
Reclamaciones pagadas garantizadas, por reafianzamiento tomado.
Reclamaciones de siniestros de terceros.
Rccupcrnmén de instituciones por coberturas de reafianzamicnto no pmporcnonal
De Instituciones del Pais, del Directo.
De Instituciones del Extranjero, del Dirccto.
De Instituciones del Pais, del Tomado.

De Instituciones del Extranjero, del Tomado.

Reclamaciones de siniestros por copagos.

Grupo: RECUPERACION DE GASTOS DE OPERACION.

" Derechos o productos de pdlizas.
Derechos sobre Pélizas de Seguros.
Productos de Trimite sobre Pélizas de Fianzas.

Subsidio al gasto de operacién.
Utilidad en venta de mobiliario y equipo.
De Oficina.

De Cémputo Electrénico.
Periférico de Computo Electrénico.,
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De Transporte.
Diversos.

Recuperaciones de créditos y adeudos castigados.
Titulos y Valores.
Créditos.
Intereses,
Activos Adjudicados.
Deudores por Rentas.
Deudores por Primas.
Adcudos Diversos.
Agenies.
Sobrantes de Liquidaciones de Primas.
Deudores por Responsabilidades de Fianzas.
Adeudos por Primas Cobradas No Reportadas.

Recuperaciones de gastos por gestiones de cobro de reclamaciones pagadas.

Ingresos varios.

Grupo:  PRODUCTOS FINANCIEROS.,
Intereses sobre valores gubernamentales.

Intereses sobre valores de empresas privadas con tasa conocida.
Del Sector Financiero.
Del Sector No Financiero.

Intereses por préstamos sobre polizas.
Automiticos.
Ordinarios.

Intereses sobre préstamos con garangiarprcndaria‘

Intereses sobre préstamos ¢on garantia dé fideicomiso.

Intereses sobre préstamos hipotecarios,

Intereses por présiamos quirografarios.
Intereses sobre descuentos y redescucntos,

Intcreses sobre documentos al cobro,
" A Cargo de Terceros por Siniestros.
* Por Préstamos a Funcionarios y Empleados.
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' Por Préstamos a Agentes.
Por Adeudos de Ex
De Deudores por Responsabilidades de Fianzas.

. De Primas por Cobrar por Operaciones de Fianzas,
Otros.

Intereses obtenidos por depdsitos recibidos en garantia de fianzas.
Intereses sobre préstamos al personal.
Corto Plazo.
Adquisicion de Bicnes de Consumo Durndcro.

Hipotccarios

Intereses moratorios sobre primas.

Intereses por reservas retenidas del reaseguro o reafianzamiento tomado.
De Instituciones del Pals, - R i
De Instituciones del Extranjero.

Otros productos ¢ intereses.
Por Aportacioén Inicial Mlmma de Fuluros
Liguidaciones Diarias por Futuros. -,

. Otros. '

Dividendos sobre acciones.
Del Scctor Financiero.
Del Scctor No Financiero,

Utilidad por valuacién de inversiones.
De Titulos de Deuda.
De Titulos de Capital.
De Titulos Opcionales y/o Warrants.
De Futuros.

Utilidad en venta o amortizacién.
De Valores.
De Thulos Opcionales ylo Warmnls
De Futuros.

Utilidad en venta de inrjnucblés.'

Productos de mmucblcs. o
" De Produclos Rtgulares.
- Adjudlcndos. :

Recargos sobre pnmns.
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Grupo:

Grupo:

Cambios.
Por Posicién Monetaria,
Por Operaciones Realizadas.

Utilidad de subsidiarins sobre el método de participacion.

Ingresos por administracion.
' De Seguros Flexibles,
De Pensiones.
QOtros.

Comisiones por administracién de fondos de pensiones.

Ingresos por administracién de servicios conexos.
Por Administracion de Pérdidas.
Por Administracion y Cobranza de Fianzas.
Por Asistencia Legal.
Por Servicios Automovilisticos.
Por Administracion de Fideicomisos,
Otros.

Recuperacion de gastos por administracién de :pérdidas.
Rrecuperacion de gastos de ajuste por ndhini;iréciéﬁ de péfdidas.

Perdidas y gunancias. 5

Impuesto sobre la renta diferido.

"RESULTADO DE OPERACIONES ANALOGAS Y CONEXAS.

Ingresos por servicios conexos.
_Por Tarjetas de Descuento. :
- Por Servicios Prestados a Terceros con Rccursos Proplos ~N
Por Scrvncnos de Investigacion i
Olros‘

RESULTADO FINANCIERO I'OR EMISION DE INSTRUMENTOS DE DEUDA Y DE
REASE(‘URO FINANCIFRO

Intereses por contratos dc reaseguro {inancicro otorgados.



ORDEN
Grupo:  VALORES EN DEPOSITO.

Valores en custodia.

Valores en p(cnd;l.

Bienes c}nb;rgaqd;. J

Cus(odrin‘ dc valorcs P
‘Dcpoisbilnnl;s de vhlorcsvv cn’prenda’.

Embﬁﬁ;os por garantfa.

Grupo: FONDOS EN ADMINISTIMCION.

Fondos para obligaciones laborales al retiro en administracion.
Valores Inversién del 30%.
Valores Inversién del 70%.
Inmucbles.
Préstamos.
Efectivo.

Fondos en administracién,
De Seguros Flexibles.
-De Pensiones. . -
Otros.

Fondos recibidos en qdﬁ\inislrQCién de pérdidas,
Fideicomisos.

Productos a favor de fideicomi en inistracioén

Administracién de fondos para obligaciones Iaborales al retiro.

Administracién de fondos.
De Scguros Flexibles.
De Pensiones,
Otros,

Pérdidas en administracién.
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Grupo:

Grupo:

Fideicomitentes.

Productividad gencrada por fideicomisos en inistracién.

RESPONSABILIDADES POR FIANZAS ENV\’IGOR.

Fianzas en vigor.
Por Fianzas Directas.
Por Reafianzamicnto Tomado del Pats.
Por Reaftanzamiento Tomado del l‘xlrnnjcro

Fianzas cedidas en reafianzamiento.

A Instituciones del Pais. Del Directo.

A Instituciones del Extranjero, Del Directo.
A Instituciones del P'ais. Del Tomado.

A Instituciones del Extranjero. Del Tomado.

Responsabilidades por fianzas en vigor.

Responsabilidades por fianzas cedidas en reafianzamicnto,

GARANTIAS DE RECUI’FRACION POR FIANZAS FXPFI)II)AS

G'nr.mlins de rccupuncnén

- En Efectivo, Del Directo. St '
Carta de Crédito "Stand By" o Carta de crédito de lnsmucmms de Crédllo Muuc.mas. o
Extranjeras. Del Directo. : £l
Prenda consistente en depdsitos en instituciones de crédito, Del Directo; : :
Contraftanza de [nstituciones Mexicanas o del EMranjcro mscrltas unte la Sccrclnr(n de
Hacienda y Crédito Pablico. Del Directo. 2
Manejo Mancomunado de Cuentas Bancarias. Del Directo.
Prenda consistente en Valores Aprobados como ochlo dc in rsnén por In Conuslén
Nacional $3ancaria y de Valores. Del Directo. ! AR
Hipoteca. Del Directo.
Afectacién en Garantia. Del Directo. .
Fideicomisos otorgados y/o celebrados en Valores Aprobados por: la"Con sion Nac:onaly
Bancaria y de Valores como objeto de inversion, Del Directo, 2 :
Fideicomisos otorgados y/o celebrados sobre Bienes Muebles. Del Direct
Fideicomisos otorgados y/o celebrados con Garantia Inmobiliaria. Del D
Fideicomisos otorgados y/o celebrados en Valores No Aprobﬂ do:
Bancaria y de Valores. Del Directo. -
Contrato de Indemnidad de Empresa del Exlmnjcro Dcl Dnrcclo
Prenda consistente en Otros Valores No Aprobadus por la Comisid Nncmnal Bancarm y dc
Valores. Del Directo. S . :
Prenda consistente en Bienes Mucbles. Del Directo.
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Acreditada solvencia, Del Directo.

Ratificacion de Firmas. Del Directo.

Prenda consistente en Valores emitidos o garantizados por ¢l Gobicrno Federal. Del Directo.
Prenda consistente en valores emitidos por instituciones de crédito. Del Directo.

Prenda consistente en préstamos y créditos en instituciones de crédito. Del Directo.

Obligacién Solidaria de una empresa mexicana calilicada por una agencia calificadora
internacional. Del Directo.

Firma de obligado solidario persona fisica con una relacion patrimonial verificada. Del Directo.
En Efectivo. Del Tomado. :

Carta de Crédito "Stand By" o Carta de crédito de Instituciones de Crédito Mexicanas, o
Extranjeras. Del Tomado.

Prenda consistente en depdsitos en instituciones de crédito Del Tomado.

Contrafianza de Instituciones Mexicanas o del Extranjero inscritas ante la Sceretaria de’
Hacienda y Crédito Pablico. Del Tomado. )
Manejo Mancomunado de Cuentas Bancarias. Del Tomado.

Prends consistente en Valores Aprobados como objeto de mvz,rsuSn pnr fa Conuston
Nacional Bancaria y de Valores. Del Tomado. -
Hipoteca. Del Tomado,

Afectacion en Garantia. Del Tomado.
Fideicomisos otorgados y/o celebrados en Valores Aprobados por la Comision Nucional Bancaria y
de Valores como objelo de inversion. Del Tomado.
Fideicomisos otorgados y/o celebrados sobre Bienes Mucebles. Del Tomado.
Fideicomisos otorgados y/o celebrados con Garantia Inmobiliaria. Del Tomado.
Fideicomisos olorgudos y/o celebrados en Valores No Aprobados por la Comisién Namonul

Bancaria y de Valores. Del Tomado.
Contrato de Indemnidad de Empresa del Extranjero. Del Tomado.

Prenda consistente en Otros Valores No Aprobados por la Comision Nacional Bancaria y de
Valoares. Del Tomado.

Prenda consistente en Bienes Muebles Del Tomado.

Acreditada solvencia. Del Tomado.

Ratificacion de Firmas. Del Tomado.

Prenda consistente en Valores emitidos o garantizados por el Gobierno Federal. Del
Tomado.

Prenda consistente en valores emitidas por instituciones de crédito. Del Tomado.

Prenda consistente en préstamos y créditos en instituciones de crédito. Del Tomado.

Obligacién Solidaria de una empresa mexicuna calificada por una agencia calificadora
internacional. Del Tomado.
Firma de obligado solidario persona fisica con una relacion patrimonial verificada. Del Tomadoi

Participacién a reafianzadoras de garantias de recuperacion,
En Efectivo. Del Directo. : : :
Carta de Crédito "Stand By" o Carna de crédito de lnsmuclones dc Crédno Mexlcanas.
Extranjeras. Del Directo.
Prenda consistente en depositos en instituciones dc crcduo. Del Directo
Contrafianza de Instituciones ML\IC:]II-IS [ dcl E\lruny..ro mscmas ante la Secretaria de’
Hacienda y Crédito Pablico. Del Directo. b B P,

138




Mancjo Mancomunado de Cuentas Bancarias. Del Directo.
Prenda consistente en Valores ‘Aprobados como objeto de inversién por la. Comisién
Nacional Bancaria y de Valores. Del Directo.
Hipoteca. Del Directo.
Afectacién en Garantfa, Del Directo.
Fideicomisos otorgados y/o celebrados en Valores Aprobados por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores como objeto de inversion. Del Directo.
Fideicomisos otorgados y/o celebrados sobre Bicnes Mucbles. Del Directo.
Fideicomisos otorgados y/o celebrados con Garantia Inmobiliaria. Del Dirccto.
Fideicomisos otorgados y/o celebrados en Valores No Aprobados por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores. Del Dirccto.
Contrato de Indemnidad de Empresa del Extranjero. Del Directo,
Prenda consistente en Otros Valores No Aprobados por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores. Del Dirccto. :
Prenda consistente en Bicnes Mucbles. Del Directo.
Acreditada solvencia. Del Directo.
Ratificacion de Firmas. Del Directo.
Prenda consistente en Valores emitidos o garantizados por ¢l Gobierno Federal. Del
Directo. .
Prenda consistente en valores emitidos por instituciones de crédito. Del Directo.
Prenda consistente en préstamos y créditos en instituciones de crédito. Del Directo.
Obligacion Solidaria de una empresa mexicana calificada por una agencia calificadora
internacional. Del Directo.
Firma de obligado solidario persona fisica con una relacidn patrimonial verificada. Del
Directo.—
En Efectivo. Del Tomado.
Carta de Crédito "Stand By" o Carta de crédito de Instituciones de Crédito Mexicanas, o
Extranjeras. Del Tomado.
Prenda consistente en depositos en instituciones de crédito Del Tomado. °
Contrafianza de Instituciones Mexicanas o del Extranjero inscritas ante la Sccrclnr[u de
Hacienda y Crédito Piblico. Del Tomado.
Manejo Mancomunado de Cucentas Bancarias. Del Tomado. .
Prenda consistente ¢n Valores Aprobados como objeto de inversion por: la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores. Del Tomado.
Hipoteca. Detl Tomado.
Afectacion en Garantia. Del Tomado.
Fideicomisos otorgados v/o celebrados en Valores Aprobados por la Comisidon Nacional -
Bancaria y de Valores como objeto de inversion. Del Tomado.
Fideicomisos otorgados y/o celebrados sobre Bienes Mucebles. Del Tomado.
Fideicomisos otorgados y/o celebrados con Garantia Inmobiliaria. Del Tomado. :
Fideicomisos otorgados y/o celebrados en Valores No Aprobados por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores. Del Tomado.
Contrato de Indemnidad de Empresa del Extranjero, Del Tomado. K
Prenda consistente en Otros Valores No Aprobados por Ja Comisidn Nacional Bancaria yde
Valores. Del Tomado. .
Prenda consistente en Bienes Mucbles Del Tomado.

139




_ Acreditada solvencia, Del Tomado. -

" Ratificacién de Firmas, Del Tomado.

Prenda consistente en Valores emitidos o garantizados por ¢l ‘Gobierno Federal. Del
Tomado.

Prenda consistente en valores emitidos por instituciones de erédito. Del Tomado.

. Prenda consistente en préstamos y créditos en instituciones de crédito. Del Tomado.,

Obligacion Solidaria de una empresa mexicana calificada por una agencia calificadora
internacional. Del Tomado.

Firma de obligado solidario persona fisice con una relacion patrimonial verificada. Del

Tomado.
Recuperacion de garantias.

Garantias de recuperacion participadas a reafianzadoras.

-.Grupo: . RECLAMACIONES RECIBIDAS PENDIENTES DE COMPROBACION,

Rreclamaciones recibidas.
Recepeion de Reclamaciones. Del Ejercicio, por Fianzas Directas.
Recepeion de Reclamaciones. De Aflos Anteriores, por Fianzas Directas.
Recepeion de Reclamaciones. Del Ejercicio, por Reatianzamiento Tomado del Pais.
Recepeion de Recl iones. De Aflos Anteriores, por Reafianzamiento Tomado del Pais.
Recepeion de Reclamaciones. Del Ejercicio, por Reafianzamiento Tomado del Extranjero.
Recepcion de Reclamaciones. De Aflos Anteriores, por Reatianzamiento Tomado del

Lixtranjero.
Reclamaciones en Litigio. Del Ejercicio, por Fianzas Directas.
Reclamaciones en Litigio. e Aflos Anteriores, por Fianzas Directas.
Reclamaciones en Litigio. Del Ejercicio, por Reafianzamiento Tomado del Pais.
Reclamaciones en Litigio. De Ados Anteriores, por Reafianzamiento Tomado del Pais.
Reclamaciones en Litigio. Del Ejercicio, por Reafianzamiento Tomado del Extranjero.
Reclamaciones en Litigio. De Afos Anteriores, por Reafianzamiento Tomado del
Extranjero.

Participacion de reclamaciones recibidas.
Recepeion de Reclamaciones. Del Ejercicio, a Instituciones del Pals.
Recepcion de Reel iones, De Aios Anteriores, a Instituciones del Pais.
Recepeion de Reclamaciones. Del Ejercicio, a Instituciones del Extranjero.
Recepeion de Reclamaciones. De Afos Anteriores, a Instituciones del Extranjero.
Reclamaciones en Litigio. Del Ejercicio, a Instituciones del Pais.
Reclamaciones en Litigio. De Aflos Anteriores, a [nstituciones del Pais.
Reclamaciones en Litigio. Del Ejercicio, a Instituciones del Extranjero.
Reclamaciones en Litigio. De Afios Anteriores, a Instituciones del Extranjero.

Reclamaciones pendientes de comprobacion.
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i Grupo:

Reclamaciones por reafianz: i ‘ccdfdo )}'rclroccdidq -+ pendientes de comprobacién.

Del Directo. - ..
Del Tomado.. .-

PERDIDA FISCAL FOR AMORTIZAR. -

pérdida fiscal amortizable,

“Grupo:

"RESERVA POR CONSTITUIR PARA OBLIGACIONES LABORALES AL RETIRO.

‘Resérva por constituir para obligaciones laborales al retiro.

“ Reserva para obligaciones laborales al retiro por constituir.

Grupo:

Grupo:

CUENTAS DE REGISTRO. DE CAPITAL,
Capital de aportacion actualizado,

Valores 1 listoricos.

Actualizacion.
Obligaciones subordinadas emitidas,
Superavit por valuacion de inmuebles capitalizado.
Aportacion actualizada de capital.

Emision de obligaciones subordinadas.

Capitalizacién de superdvit por valuacion de inmuebles. .

RECLAMACIONES PAGADAS.

Reclamaciones pagadas.
Por Fianzas Dircctas.
Por Fianzas de Reafianzamiento Tomado.

Participacién de reclamaciones pagadas.
A Instituciones det Pais,
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Grupo:

Grupo:

A Instituciones del Extranjero, - -

Pago de rcclamuciqncs:dcl ejercicio.

~ Pago de recl fonc lidas y retrocedidas en reafi

Del Directo. . .
Del Tomado.

RECUPERACION DE RECLAMACIONES PAGADAS.
Recuperacion de reclamaciones pagadas,
Por Fianzas Directas,

Por Fianzas de Rcuﬁanzumicn(dTomado.

Participacién de recuperacion de reclamaciones pagadas.

Recuperaciones recuperadas.

Recuy i de recl iones pagad

CUENTAS . DE. REGISTRO. DE REGISTRO FISCAL.

Bienes Depreciables.

Gastos amontizables,

Ajuste por actualizacion fiscal.
De Reservas Técnicas.
Otros.

Resultado fiscal,

Utilidad fiscal neta por distribuir,
Valores Histéricos.
Actualizacién,

Activo por depreciar,

Activo depreciado.

Gastos por amortizar.

Gastos amortizados.




Actualizacion fiscal.”

) Rcsﬁllado fiscal del ejercicio..

 Utilidad fiscal neta distribuible.
Grupo: CUEN’I"AS DE REGISTRO. DIVERSOS.

Cumms mcobrubl(.s
Primas por Cobrar,
Documentos por Cobrar.
Deudores por Responsabilidades dc Flunzns
Deudores Diversos.
Pré 1 Funci ios y Empl
Otros.

1

Participacién de cuentas incobrables por rcaﬁanzumlcnlo.
A Instituciones del Pais.
A Instituciones del Extranjero.
Compra de coberturas cambiarias,
Depositarios de pélizas de fianzas por cxpedir.
Conceptos diversos no especificados.
Aportaciones al Fideicomiso de Pensiones.
Otros.
Registro de cuentas incobrables.
Registro de cucntas incobrables por pammpﬂclon de rcnﬁunznmnenlu
Coberturas cambmrms compradns
Pélizas de fianzas por cxpcdir cn'podct_‘ de agentes.

Registro de concpptbs diversos no especificados. .

GRUPO:  RECLAMACIONES CONTINGENTES.

Recl iones conting SRV . e
Contingencias en Litigio. Del Ejercicio, por Fianzas Directas,
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Contingencias en Litigio. De Afios Anteriores, por Fianzas Directas.

Contingencias en Litigio. Del Ejercicio, por Reafianzamiento Tomado del Pais.
Contingencias en Litigio. De Aflos Anteriores, por Reafianzamiento Tomado del Pais.
Contingencias en Litigio. Del Ejercicio, por Reafianzamiento Tomado del Extranjero.
Contingencias en Litigio. De Afios Anteriores, por Reaftanzamiento Tomado del Extranjero.
Reclamaciones Pendientes de Integracion.

Contingencias por Recl i Superiores al Monto Afianzado,

Participacion de reclmmaciones contingentes.
Contingencias en Litigio. Del Ejercicio, a [nstituciones del Pais.
Contingencias en Litigio. de Afios Anteriores, a Instituciones del Pals.
Contingencias en Litigio. Del Ejercicio, a Instituciones del Extranjero.
Contingencias en Litigio. De Afos Anteriores, a Instituciones del Extranjero.
Reclamaciones Pendientes de Integracion.
Contingencias por Recl es Superiores al Monto Alianzado.
Contingencias por reclamaciones

Reclamaciones contingentes por reafianzamiento cedidoy  retrocedido
Del Directo.
Del Tomado.

Gurure:  OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS. -

Adquisicion de titulos opcion:ﬂcé y/o warrants,
- Titulos Opcionales y/o Warrants de Compra.
Titulos Opcionales y/o Warrants de Venta.
Derechos y obligaciones por contratos de futuros

Tiwlos opcionales y/o warrants adquiridos.

Contratos de futuros derechos y obligaciones.
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; Al margen un selfocon elv Escudo Nacional, que dlce Estados Unldos\ Mexicano
Secretarfa de Haclenda y Crédlto Publico
REGLAS PARA LA OPERACION DEL REASEGURO FINANClERO

JOSL FI(/\NCISCO GIL DIAZ, Secretario de Hacienda y Crédito I’uhhco. con fundaanlo en los
articulos 31, fraccion VIII de la Ley Orgénica de la Adminisiracién Pablica Federal; 6o., fraccion
XXXI1V del Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico; 20., 34, 35 y 76 de
la Ley General de Instituciones y Socicdades Mutualistas de Seguros, asi como lo. y 16 de la Ley
Federal de Instituciones de Fianzas, y

CONSIDERANDO

Que las operaciones de reaseguro financiero constituyen mecanismos complementarios o
asociados a la transferencia de riesgos o de responsabilidades propios de la actividad aseguradora
y afianzadora, que a las instituciones de seguros y de fianzas con adecuadas perspectivas de
desempeiio, ofrecen una mayor estabilidad en sus resultados al proporcionar financiamiento para
las operaciones derivadas de fa suscripcién de negocios. De esa manera, estas operaciones
facilitan una mejor planeacién y control de sus flujos de efectivo en el mediano plazo.

Que la tendencia de los mercados internacionales de reaseguro es ofrecer este tipo de
mecanismos de soporte de capital y de financiamiento a la operacion de las instituciones de
seguros y de fianzas cedentes. Actualmente, a nivel internacional su utilizacién se ha incrementado
significativamente en los principales mercados de seguros y reaseguros. Por ello se ha estimado
conveniente considerar dentro de la regulacion mexicana, un marco prudencial y claro para la
realizacidn de estas operaciones, asi como los mecanismos para su efectiva supervision tanto por
parte de las autoridades como por las propias instituciones.

Que las presentes Reglas tienen como objeto establecer, bajo consideraciones prudenciales,
las bases para el funcionamiento del reaseguro financiero que se podra realizar en México y que
se referira exclusivamente a aquellos contratos donde se realice una transferencia significativa de
riesgos o de responsabilidades y que tengan vinculado un esquema de financiamiento que se
pretenda establecer con alguna de las reaseguradoras financieras autorizadas conforme se
establece en estas Reglas, dandoles asf transparencia, ciaridad y consistencia.

Que lo expuesto resulta congruente con los propdsitos planteados en el Plan Nacional de
Desarrollo, ya que al promover fuentes alternas de financiamiento se construye un marco
regulatorio de suma importancia para alcanzar el objetivo de fortalecer a las instituciones de
seguros y a las instituciones de fianzas.

Que la regulacidn de este tipo de operaciones permitira establecer bases claras para delimitar el
empleo de esquemas de transferencia de riesgo que involucren esquemas financieros pactados
entre las reaseguradoras financieras autorizadas y las compadias cedentes mexicanas. Con ello
ademas, se propiciard que las instituciones de seguros y de fianzas tengan acceso a fuentes
alternas de capital que apoyen el crecimiento sano y el desarrollo de los sectores preservando su
solvencia. En virtud de lo expuesto y después de escuchar la opinion de la Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas, he tenido a bien expedir las siguientes:

REGLAS PARA LA OPERACION DEL REASEGURO FINANCIERO
CAPITULOI
Disposiciones Generales

PRIMERA.- Para efectos de las presentes Reglas, se entendera por:
1. Secretar(a, la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico;
. Comision, la Comisidén Nacional de Seguros y Fianzas;
. LGISMS, la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros;
V. LFIF, la Ley Federal de Instituciones de Fianzas; y
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V. Institucién o instiluciones, en singular o plural, las instituciones de seguros y las
instituciones de fianzas. -

SEGUNDA.- Las operaciones de reaseguro financiero que realicen las instituciones se
sujetaran, segun corresponda, a lo previsto en la LGISMS, particularmente a los articulos 10, 29
Bis, 29 Bis-1, 33-B, 34, fraccion | Bis, 35, fraccion | Bis y 62, fracciones I Bis y It Bis-1; en la LFIF,
a los articulos 15 Bis, 15 Bis-1, 16, fraccion | Bis, 60, fracciones Il Bis y Il Bis-1 y 114 Bis; asfi
como a lo establecido en las presentes Reglas.

TERCERA.- La Secrelaria, oyendo la opinién de la Comisién, podrd modificar los
procedimientos a que se refieren las presentes Reglas.

La propia Secretaria, podra interpretar para efectos administrativos, las presentes Reglas.

CUARTA .- La Comision, en ejercicio de las facultades de inspeccion y vigilancia que le otorgan
la LGISMS y la LFIF, sin perjuicio de lo previsto en las presentes Reglas, podrd establecer la forma
y términos en que las instituciones deberan informarle y comprobatrle todo o concerniente a las
operaciones a que estas Reglas se refieren.

CAPITULO It
De la transferencia significativa de riesgo de seguro
o de responsabilidades asumidas por tianzas en vigor

QUINTA.- Para electos de las presentes Reglas, y en términos de lo previsto por los articulos
10, fraccidn Il Bis de la LGISMS, y 114 Bis de la LFIF, se entiende por reaseguro financiero el
contrato de reaseguro o de reafianzamiento en virtud del cual una institucién de seguros o de
fianzas realiza una transferencia significativa de “riesgo de seguro” o de “responsabilidades
asumidas por fianzas en vigor®, pactando como parte de la operacidn la posibilidad de recibir
financiamiento del reasegurador o reafianzador.

En apego a lo anterior y para electos de las presentes Reglas, se entendera por:

I. Transferencia significativa de riesgo de seguro, cuando en el contrato de reaseguro respectlvo

se cumplan las condiciones siguientes:

1) Que el reasegurador tenga la probabilidad de enfrentar pérdidas como consecueiibia
directa del comporiamiento de los factores técnicos asociados a la suscripcién, en los
términos siguientes:

a) En el caso de los contratos de cesién proporcional, que en cuando menos el 20% de
los escanarios de siniestralidad el reasegurador deba cubrir a la cedente al menos el
monto equivalente al 105% de la prima cedida; y

b) En el caso de los contratos de cesion no proporcional, que el valor esperado de las
pérdidas para el reasegurador, con independencia de la combinacién de los
porcentajes de escenarios de siniestralidad y montos de pérdida. asociados, sea
equivalente al de los contratos proporcionales seialado en el inciso a) anterior.

Se entenderan como factores técnicos aquellos que intervienen en la determlnacnén de la prima

pura de riesgo conforme a la nota técnica respectiva. .

2) Que el componente de financiamiento del contrato de reaseguro no sea supenor a dos
veces la prima cedida o el costo del contrato correspondiente al componenle de
transferencia de riesgo de seguro. i

Il. Transferencia significativa de responsabilidades asumidas por fianzas en vigor, cuando en el

contrato de reafianzamiento respectivo se cumplan las condiciones siguientes:

1) Que el reasegurador o reafianzador tenga la probabilidad de enfrentar pérdidas como
consecuencia directa del comportamiento de los factores técnicos asoctados a la s
suscripcion, en los tdrminos siguientes:

a) En el caso de los contratos de cesidn proporcional, que en cuando menos el 20% de
los escenarios de pago de reclamaciones el reasegurador o reafianzador deba cubrir
a la cedente al menos el monto equivalente al 105% de la prima cedida; y
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b) ' En el caso de los contratos de cesién no proporcional, que el valor esperado de las
: reclamaciones pagadas para el reasegurador o reafianzador, con independencia de la
_combinacién " de los porcentajes de escenarios de probabilidad: de. pago  de
‘reclamaciones y montos de pérdida asociados, sea equivalente al de los contratos
proporcionales sefialado en el inciso a) anterior.

Se entenderén como factores técnicos aquellos que intervienen en la determinacién de la prima
‘base conforme a la nota técnica respectiva.

2) . Que el componente de financiamiento del contrato de reafianzamiento no sea superior a
dos veces la prima cedida o el costo del contrato correspondiente al componenlte de
transferencia de responsabilidades asumidas por fianzas en vigor.

SEXTA.- Se considerard que un contrato de reaseguro o reafianzamiento comprende una
operacidn de reaseguro financiero si, bajo los supuestos de que la institucion cedente dejara de
operar y exista una transferencia significativa de riesgo de seguro o de responsabilidades
asumidas por fianzas en vigor en los términos previstos en la Regla Quinta anterior, se mantiene el
compromiso de pago al reasegurador o reafianzador ya sea que éste continie o no con el
compromiso de pagar las reclamaciones de! asegurado o beneficiario.

Se considerara que un contrato de reaseguro o reafianzamiento no comprende una operacion
de reaseguro financiero si, bajo los supuestos senalados en el parrafo anterior, no se mantiene el
compromiso de pago al reasegurador o reafianzador, ya sea que éste conlinie o no con el
compromiso de pagar las reclamaciones del asegurado o benelficiario.

SEPTIMA.- La parte del contrato de reaseguro o de reatianzamiento relativa a la transferencia
de riesgo de seguro o de responsabilidades asumidas por fianzas en vigor, se regira por las
disposiciones legales y administrativas aplicables en cada una de esas materias.

CAPITULO Il
De la autorizacion

OCTAVA.- Las operaciones de reaseguro financiero sélo se podran celebrar con instituciones
de sequros o de fianzas autorizadas en e! pals para operar exclusivamente el reaseguro o
reafianzamiento y con reaseguradoras extranjeras, siempre y cuando estas ultimas se encuentren
inscritas en el “Registro General de Reaseguradoras Extranjeras para tomar Reaseguro y
Reafianzamiento del Pais" y, ademds, contar con una calificacién de nivel “Superior" o “Excelente”
otorgada por alguna agencia calificadora reconocida por la Comision, conforme a las disposiciones
aplicables al Registro citado.

A las instituciones de seguros mexicanas autorizadas para operar exclusivamente el reaseguro
o reafianzamiento y a las reaseguradoras extranjeras que cumplan con lo sefialado en el parrafo
anterior, se les denominara, para los efectos de las presentes Reglas, “reaseguradoras financieras
autorizadas”.

NOVENA.- La institucién que pretenda celebrar operaciones de reaseguro financiero, debid
haber mantenido, durante al menos los (ltimos tres ejercicios anteriores a la fecha de su solicitud
una adecuada cobertura de sus reservas técnicas, capital minimo de garantia, requerimiento
minimo de capital base de operaciones y capital minimo pagado.

DECIMA.- La celebracion de las operaciones de reaseguro financiero estara sujeta a la previa
autorizacién que, caso por caso, otorgue la Comisién, con base en lo previsto por la LGISMS por
la LFIF y por las presentes Reglas. .

Para tal efecto, las instituciones interesadas deberan presentar una sohcnud de aulonzaclén
ante la Comisién para cada operacién de reaseguro financiero que pretendan celebrar o para la.
modificacién de operaciones previamente autorizadas. i .
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DECIMA PRIMERA.- La sollcnud a que se reliere la Regla anlenor. deberé estar acompanada
de los sigulentes documentos redactados en Idloma espaﬁol o,ensu caso, con traduccién oficial:

I, Descripcion y objetlvos técnicos y ﬂnancleros dela operacrén de reaseguro ﬂnanciero que.
se pretende realizar, :

ll. Proyecto de contrato de reaseguro !manclero

1ll. Dictamen del auditor externo independiente actuarial que acredlle que Ia oparacldn que se
pretende realizar comprende una transferencia significativa de rlesgo de seguro.o.la
transferencia significativa de responsabilidades asumidas por fianzas en vlgor, en términos
de las presentes Reglas. ) {

IV. Estados financieros de la institucién, que reflejen su estado de situacién llnanclera al" .
término del mes anterior a la fecha de la presentacién de la solicitud. - .- TR

V. La proyeccion de los estados financieros a que se refiere la fraccion anterior con y sin Ios,
efectos de la operacion de reaseguro financiero. : .

VI. Relacion de pasivos existentes derivados de otras operaciones de reaseguro ﬂnanciero de
la emisién de obligaciones subordinadas y de otros titulos de crédulo Y

VIIl. Copia autenticada por el secretario del consejo de administracién de Ia institucién, del acla
en la que se haga constar los términos y condiciones de la aprobaclén da la operaclén
correspondiente por parle de dicho consejo de administracion. .

La Comisidén podra solicitar a las instituciones la informacién complementarla que, envsu caso.
requiera para el analisis y evaluacion de la operacion. .

CAPITULO IV
Del registro contable

DECIMA SEGUNDA.- E! registro contable de las operaciones de reaseguro financiero
autorizadas por la Comisién, deberd considerar la separacion de los elementos de transferencia de
riesgo de seguro o de responsabilidades asumidas por fianzas en vigor, y la de financiamiento, de
acuerdo a las disposiciones de cardcter general que al efecto emita la Comisién conforme a las
facultades que le confiere la LGISMS y la LFIF.

CAPITULO V
De los limites

DECIMA TERCERA.- Las instituciones deberan observar los |imites a que se refieren las
fracciones | Bis, inciso e) y Xl Bis-1 del articulo 35 de la LGISMS, y las fracciones | Bis, inciso e) y
XVI Bis del articulo 16 de la LFIF.

Asimismo, para las reaseguradoras o reafianzadoras mexicanas que celebren operaciones de
reaseguro financiero deberan observar los limites de afectacion para el capital minimo de garantia
o requerimiento minimo de capital base de operaciones establecidos en las Reglas para el Capital
Minimo de Garantia de las Instituciones de Seguros y en las Reglas para el Requerimiento Minimo
de Capital Base de Operaciones de las Instituciones de Fianzas, y a través de las que se fijan los
requisitos de las Sociedades Inmabiliarias de las propias Instituciones, respectivamente.

DECIMA CUARTA.- Para el caso de que una institucién solicite autorizaciones para la
realizacion de mas de una operacion de reaseguro financiero, debera considerar para efectos de
los limites a que se refiere la Regla anterior, el saldo pendiente de amortizar del financiamiento
recibido a través de contratos de reaseguro financiero, y en su caso, de la emision de obligaciones
subordinadas y de otros titulos de crédito.
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CAPITULO VI
De la supervisién
DECIMA QUINTA.- Las instituciones deberan mantener un expediente por cada operacién de
reaseguro financiero que celebren, mismo que deberd estar disponible en todo momento para
efectos de inspaccién y vigilancia de la Comisién. Dicho expediente conlendrd, por lo menos, la
siguiente documentacién:
I La documentacion a que se refiere la Décima Primera de las presentes Reglas.

Il.  Oficio de autorizacién de la Comision.

1. Original de! contrato celebrado.

IV. Estados de cuenta del reasegurador o reafianzador, que muestren la amortizacion del
componente de financiamiento del contrato de reaseguro o reafianzamiento.

V. Documentacion soporle y correspondencia enire el reasegurador o reafianzador y la
institucidn, relativas a la operacion de reaseguro financiero.

DECIMA SEXTA.- El director general de la institucion debera presentar al consejo de
administracion un reporte semestral sobre los contratos de reaseguro o reafianzamiento que
comprendan operaciones de reaseguro financiero en los términos de las presentes Reglas y sobre
su adecuado registro contable. EI mismo reporte deberd ser enviado a la Comisidn dentro de los
diez dias habiles posteriores a la fecha en que se hubiere informado al consejo de administracion.

DECIMA SEPTIMA.- Ei auditor externo independiente contable de la institucion, como parte de
su revision, debera verificar que el registro contable de contratos de reaseguro, asi como el de
aquellos que comprendan operaciones de reaseguro linanciero, se apeguen a lo previsto en las
disposiciones legales y administrativas aplicables, debiendo emitir una opinién al respecto en su
dictamen anual a los estados financieros de la institucion.

DECIMA OCTAVA.- E! auditor externo independiente actuarial debera dar seguimiento a las
operaciones de reaseguro financiero de la institucion y emitir una opinion al respecto en su
dictamen anual, evaluando el compertamiento de los supuestos originales respecto a la
transferencia significativa de riesgo de seguro o la translerencia significativa de responsabilidades
asumidas por fianzas en vigor, y el impacto del esquema de amorlizacion del componente de
financiamiento sobre la operacion técnica y financiera de la institucion.

DECIMA NOVENA.- De conformidad con las disposiciones legales y administrativas aplicables,
el contralor normativo de la institucion deberd incluir, en el informe anual a que se refieren la
fraccién V del articulo 29 Bis-1 de la LGISMS vy la fraccién V del articulo 15 Bis-1 de la LFIF, el
cumplimiento del marco normativo a que deben sujetarse las operaciones de reaseguro financiero.

TRANSITORIA

UNICA.- Las presentes Reglas entraran en vigor al dia habit siguiente de su publicacién en el
Diario Oficlal de la Federacién.

Alentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

Las presentes Reglas se emiten en México, Distrito Federal, a los veintiocho dias del mes
de enero de dos mil tres.- En ausencia del C. Secretario y de conformidad con el articulo 105 del
Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, el Subsecretario de Hacienda
y Crédito Publico, Agustin Guillermo Carstens Carstens.- Rubrica.
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