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INTRODUCCION

En tiempos anteriores los individuos sélo buscaban proteger sus excedentes de
las personas ajenas a éstos, ya que aun no existian los fenédmenos economicos
con los que hoy nos enfrentamos, tales como la devaluacion y la inflacion, por lo
que tampoco existian planes de inversion por no ser éstos necesarios; pero,
ahora, con el paso del tiempo y la aparicion de dichos fendmenos econdémicos, se
ha encontrado la necesidad de buscar planes seguros de inversion para proteger
sus excedentes personales.

Es por ello que este trabajo esta enfocado a proporcionar los planes de inversion
que otorgan las diversas instituciones autorizadas., asi que {a persona tiene la
oportunidad de elegir el plan que mejor le convenga de acuerdo a sus
necesidades, alcance y posibilidades que tenga. De aqui el objetivo general de
este estudio: conocer y comprender los planes de inversién de los
excedentes o fondos monetarios personales que necesitan las personas
para hacer crecer su capital, con el fin de brindaries la oportunidad de
obtener un mayor rendimiento y aprovechamiento del mismo.

Como ya se menciond, la palabra devaluacion e inflacion forman ya parte del
fenguaje cotidiano del sujeto, por lo que devaluacion es la pérdida del vailor del
peso frente a las divisas bajo la presion de la inflacion, existiendo inflacion cuando
hay mas circulante que bienes y servicios que comprar. En este estudio se
considera fa necesidad que tiene el inversionista para hacer crecer sus
excedentes, por lo cual dicho inversionista debe de buscar asesoria para que
pueda lograr su propodsito; precisamente, en el contenido de este trabajo se
estudia la relacion inversionista-asesor financiero, al igual que los aspectos y
funciones mas importantes y fundamentales del mencionado asesor, y se dan a
conocer los diferentes tipos de mercado existentes para que asi el inversionista




tenga un concepto y un panorama mas amplio de esto y conozca en que tipo de
mercado va a realizar la inversion.

Este estudio muestra los aspectos fundamentales e importantes de los diversos
medios de inversion en sus diferentes ramos. En el capitulo 1 se da a conocer
todo o relacionado con el licenciado en contaduria en el ramo financiero,
sefialando su importancia y campo de accion; en el capitulo 2, se brinda la
informacion necesaria acerca de los excedentes personales, con el fin de que el
lector tenga un amplio conocimiento de ellos y sepa como invertirlos para lograr el
rendimiento deseado; lo relacionado a la inversion se trata en los capitulos 3 y 4,
esto con el fin de que el lector sepa elegir la mejor forma de invertir sus
excedentes personales; en el capitulo 5 se da a conocer lo referente al sistema
bursatil y por ultimo en el capitulo 6 se proporciona informacién acerca de otros
tipos de inversion.

Con e} paso del tiempo y considerando la situacion actual que se vive, aigunas
instituciones bancarias tratadas en éste trabajo sufrieron modificaciones es decir,
se fusionaron para ser asi una institucion mas fuerte y proporcionar un mejor y
mayor servicio, por lo que se aclara:

Con la Fusion (Union de dos o mas empresas), no sufrieron ningun cambio
las diversas formas de inversion que se proporcionan por lo que éstas
siguen siendo las mismas en todas sus formas y modalidades.
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Este apartado trata todo 1o relacionado al perfit de! Licenciado en contaduria como
asesor financiero, ya que en la actualidad éste juega un papel muy importante en
el ramo financiero de todo ente econdmico, por lo cual es necesario saber y
conocer todos los aspectos que encierra dicho concepto, por lo Que a continuacion
se muestra mas detalladamente lo antes mencionado.

1.1 CONCEPTO DE ASESOR FINANCIERO

EL. asesor financiero se puede definir como la persona que planea, distribuye y
controla los excedentes personales o fondos personales de cada individuo que
solicite sus servicios para que dichos fondos personales tengan un mayor
aprovechamiento y tograr un rendimiento maximo en beneficio de quien los posee.

El asesor financiero también proporciona toda la informacidon necesaria que su
cliente le solicite, asi como los diferentes medios o métodos de inversion que
existen al igual que las alternativas para que dicho cliente tome la mejor decision
que a éste le convenga.

Actualmente, el asesor financiero ha tenido mayor reconocimiento dentro del
ambiente financiero ya que es elegido con mayor frecuencia para dirigir o
administrar a todo el ramo empresarial, al igual que a los excedentes personales,
asi que éste debera contar con un amplio conocimiento en el area financiera.
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Dentro del ambito financiero el asesor juega un papel muy importante porque es
quien encabeza todo lo relacionado con el dinero y por consecuencia su
responsabilidad es muy grande, asi qQue debe de tener cuidado en como

desemperniar su funcion.

En tiempos anteriores, las funciones del asesor financiero eran unicamente el
obtener los fondos o el dinero para que la empresa marchara correctamente
tomada en su conjunto.

Pero en la actualidad y con el paso del tiempo, dicho asesor financiero no se limita
a lo antes mencionado, sino que ha ido evoiucionando en cuanto a conocimientos
y forma de trabajo, ya que debe de estar siempre actualizado para proporcionar
un mejor servicioc al cliente.

Por ello ahora debe de saber todo lo refacionado a la empresa donde presta sus
servicios; informando de las ventajas y desventajas que se pueden tener al tomar
una decision, investiga también de dénde y como se obtuvieron los recursos y
deudas de la empresa o del individuo necesarics para flegar al capital con el que

disponen.

Concluyendo, se puede decir que:

El asesor financiero debera desarroilar bien el arte de manejar el dinero, por
lo que a éste le interesa y preocupa todo io que le pueda suceder o afectar a
su cfliente en el ramo financiero, por ser ef responsable del buen
funcionamiento de toda la entidad econdmica o de los excedentes
personales del individuo.
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1.2 CARACTERISTICAS DEL LICENCIADO EN
CONTADURIA COMO ASESOR FINANCIERO

Las tres caracteristicas principales que el Licenciado en Contaduria debe de tener

para lograr una buena asesoria financiera son:

1.

2.

4.
5.
6.

8.
9.

Vision de negocios para poder entenderlos, analizarlos y asi ayudar a los
clientes, es decir identificar los problemas y las oportunidades.

Mente abierta y amplitud de criterio, que apoyados en técnicas de
administracion y tecnologia de informacidon, nos permitan tener la capacidad
de adaptarios al cambio.

Ser un especialista.’

Cuenta con un amplio conocimiento en el ramo financiero.

Debe de cumplir siempre con su codigo de ética profesional.

Se apoya en el principio universal de la pianeacion financiera, el cual es
obtener utilidades.

Tiene una responsabilidad muy grande ya que es quien maneja los
excedentes personales del cliente, si éste asi lo decide.

Su actividad esta guiada a los excedentes personales o capital.

Preveé el futuro o ve hacia delante para poder orientar al cliente.

10. Brinda sus servicios tanto a organizaciones privadas como a las publicas.

11.Contar con experiencia necesaria en el ramo financiero.

12. Debe ser anaiitico para desarroillar adecuadamente el problema planteado.

13.identificar las desventajas que afectaran al cliente en cuanto a la toma de

14. Ser activo.

decision.

4 iblico como de i Mexi Instituto Mexicano de Contadores Publicos. 1998, pp. 16-17.
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1.3 FUNCIONES DEL LICENCIADO EN CONTADURIA COMO
ASESOR FINANCIERO

e Juega un papei muy importante en la pianeacion de los excedentes
personales o sea el como obtener un rendimiento optimo y beneéfico de dichos
excedentes.

e Distribuye los excedentes personales del individuo para que tengan un mayor
aprovechamiento.

e Controia los excedentes personales en cuanto a la forma de obtenerios y en
su caso, de como distribuirios.

o Dar las mejores alternativas de invertir los excedentes personales o capital en
forma atractiva.

e Aconseja al cliente en cuanto a la forma y medios de inversidn.

e Detecta si el cliente esta en condiciones de invertir, es decir, si esta en un
punto optimo para decidir realizar dicha inversion.

e Supervisa los movimientos de las inversiones o excedentes personales.

e Puede llevar o tratar asuntos financieros tanto para empresas publicas como
privadas.

e Es encargado de revisar que se haya tomado ia mejor decision de invertir y
que el capital este creciendo.

e Garantiza que el capital este disponible en las cantidades y momento
correcto.

e Emplea sus conocimientos en economia para guiarse y lograr una direccion
encaminada a la eficiencia que proporcionara a su cliente.

e Influye en la toma de decisiones, al exponer sus aiternativas de inversion,
pero al final el cliente es el que decide.

e Evalia todo lo relacionado al problema a resolver.




e Analiza todas las ventajas y desventajas dei problema que se le dé para su
estudio.

. Realiza la estructura de como llevara a cabo el problema.

e Ayuda a tener mejores rendimientos en cuanto al dinero del cliente.

1.4 OBJETIVOS DEL LICENCIADO EN CONTADURIA COMO
ASESOR FINANCIERO

e Proporcionar al cliente toda la informacion necesaria o requerida para lograr
la obtencion de un mayor rendimiento de los excedentes personales.

e Brindar todos los medios de inversion para que el cliente tenga varias
opciones a elegir.

e Dar varias alternativas en las cuales se puede invertir.
e [Lograr que el cliente tenga un mejor control en cuanto a su dinero.

e Aconsejar al cliente de como puede aprovechar sus excedentes personailes.

1.5 ALCANCE DEL LICENCIADO EN CONTADURIA COMO
ASESOR FINANCIERO

El asesor financiero es el encargado de brindar a su cliente todas las alternativas
posibles en las cuales muestra los diferentes medios de inversion, los cuales son
necesarios para poner a trabajar sus excedentes personales. con el fin de lograr un
mayor aprovechamiento y rendimiento de los mismos.

El asesor financiero puede aconsejar al cliente en cuanto a los planes de inversion,
pero al final el cliente decide en donde y como va a invertir sus excedentes para
lograr su objetivo, por lo que depende mucho la situacion en que se encuentre.
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Ademas, cabe mencionar que cada caso es diferente, por lo cual también existen
aiternativas distintas que sean ad hoc al caso que se esté tratando.

FAL]

J
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En este capitulo se habla de los aspectos que conforman Ics excedentes
personales, abarcando concepto, clasificacion y ahorro, todo lo que a continuacion
se desglosa es de suma importancia, ya que partiendo de aqui se puede saber si
el individuo tiene la posibilidad de invertir como resultado de obtener un excedente
personal, por lo que se recomienda estudiar y comprender muy bien dicho capitulo
para saber distinguir los fondos personales.

2.1 DEFINICION DE EXCEDENTES PERSONALES

Los excedentes o fondos personaies es el dinero con el que cuenta un individuo, los
cuales desea poner a trabajar en un buen medio de inversion para que obtenga un
mayor rendimiento, dichos excedentes personales se pueden obtener a través del
trabajo del individuo, por terceras personas o en dado caso podria decirse que por la
suerte que tiene la persona, por ejemplo, al obtener un premio de loteria.

Para que la persona que cuenta con excedentes personales logre su objetivo,
necesita saber muy bien qué alternativas de inversion existen, al igual que sus
ventajas y desventajas de cada una.

Los excedentes personales son un medio de gran utilidad para quien los posee, ya
que puede disponer de ellos cuando lo desee y sin afectar su economia ya
planeada, es decir, si se le presenta algun imprevisto tiene de donde y con que
solventario.

v "
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2.2 CLASIFICACION DE LOS EXCEDENTES PERSONALES

e Aguinaldo. El articulo 87 de la tLey Federal del Trabajo sefiala que los
trabajadores tendran derecho a un aguinaldo anual que debera pagarse antes
del dia veinte de diciembre, equivalente a quince dias de salario, por lo
menos. Los que no hayan cumplido el afio de servicios, independientemente
de que se encuentren laborando o no en ia fecha de liquidacidn del aguinaldo,
tendra derecho a que se les pague ia parte proporcional del mismo, conforme
al tiempo trabajado, cualquiera que fuere este.

e Horas extraordinarias. E! articulo 67 de la Ley Federal del Trabajo describe
que las horas extraordinarias se retribuiran con una cantidad igual a la que
corresponda a cada una de la hora de la jornada. Las horas de trabajo
extraordinario se pagaran con un ciento por ciento mas del salario que
corresponda a las horas de la jornada. Articulo 68, misma ley dice que los
trabajadores no estan obligados a prestar sus servicios por un tiempo mayor
del permitido en este capituio. La prolongacion del tiempo extraordinario que
exceda de nueve horas a la semana, obliga al patron a pagar al trabajador el
tiempo excedente con un doscientos por ciento mas del salario que
corresponda a las horas de la jornada. sin perjuicio de las sanciones
establecidas en esta ley.

e Pago de vacaciones. (No excedente personal porque estas son pagadas al
individuo y at mismo tiempo las disfruta, sélo se toma como referencia el
articulo 76 de la Ley Federal del Trabajo para proseguir a mencionar la prima
vacacional, ya que ésta si esta dentro de la clasificacion).

e Prima vacacional. El articulo 80 de |la Ley Federal del Trabajo menciona que
los trabajadores tendran derecho a una prima no menor de veinticinco por
ciento sobre los salarios que les correspondan durante el periodo de
vacaciones.
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e Prima de antigdedad. El articuio 162 de la Ley Federal del Trabajo indica que
los trabajadores de planta tienen derecho a una prima de antiguedad, de

conformidad con las nommas siguientes;

La prima de antigiedad consistira en el importe de doce dias de
salario, por cada afio de servicios;
Para determinar el monto del salario, se estara a lo dispuesto en los
articulos 485, el cual menciona que la cantidad que se tome como base
para el pago de las indemnizaciones no podra ser inferior al salario, y el
articulo 486 indica que para determinar las indemnizaciones a que se
refiere este titulo, si el salario que percibe el trabajador excede del
doble del salario minimo de! area geografica de aplicacion a que
corresponda el lugar de prestacion del trabajo, se considerara esa
cantidad como salario maximo. Si el trabajo se presta el lugares de
diferentes areas geograficas de aplicacion, el salario maximo sera el
doble del promedio de los salarios minimos respectivos.;
La prima de antigiedad se pagara a los trabajadores que se separen
voluntariamente de su empleo, siempre que hayan cumpiido quince
anos de servicios, por lo menos. Asimismo se pagara a los que se
separen por causa justificada y a los que sean separados de su
empleo, independientemente de la justificacion o injustificacion del
despido;

Para el pago de la prima en los casos de retiro voluntario de los

trabajadores, se observaran las normas siguientes:

A) Si el numero de trabajadores que se retire dentro del término de un
afo no excede del diez por ciento dei total de ios trabajadores de la
empresa o establecimiento, o de los de una categoria determinada,
el pago se hara en el momento del retiro.

B) Si el numero de trabajadores que se retire excede del diez por
ciento, se pagara a los que primeramente se retiren y podra diferirse
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Vi,

para el afio siguiente el pago a los trabajadores que excedan de
dicho porcentaje.
C) Si el retiro se efectita al mismo tiempo por un numero de
trabajadores mayor del porcentaje mencionado, se cubrira la prima
a los que tengan mayor antigliedad y podra diferirse para el afno
siguiente el pago de la que corresponda a los restantes
trabajadores;
En caso de muerte del trabajador, cualquiera que sea su antigiedad, la
prima que corresponda se pagara a las personas mencionadas en el
articulo 501, el cual hace mencion a los siguientes: la viuda o el viudo
que hubiese dependido econémicamente de {a trabajadora y que tenga
una incapacidad de 50% o mas, y los hijos menores de dieciséis afios y
los mayores de esta edad si tienen una incapacidad de 50% o mas; los
ascendientes concurriran con las personas mencionadas en la fraccion
anterior, a menos gque se pruebe que no dependian economicamente
del trabajador; a falta de conyuge supérstite, concurrird con las
personas sefialadas en las dos fracciones anteriores, la persona con
quien el trabajador vivid como si fuera su céonyuge durante los cinco
afnos que precedieron inmediatamente a su muerte. o con la que tuvo
hijos, siempre que ambos hubieren permanecido libres de matrimonio
durante el concubinato, pero si al morir el trabajador, hombre o mujer,
mantenia relaciones de concubinato; a falta de codnyuge supérstite,
hijos y ascendientes, las personas que dependian econémicamente del
trabajador concurriran con la persona que reuna los requisitos
senalados en la fraccion anterior, en la proporcion en que cada uno
dependia de él; a faita de las personas mencionadas en las fracciones
anteriores, el Instituto Mexicano del Seguro Sociail.
La prima de antigiedad a que se refiere este articulo se cubrira a los
trabajadores o a sus beneficiarios, independientemente de cuaiquier
otra prestacion que les corresponda.

Y ™
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e Participacion de los trabajadores en las utilidades (PTU). El articuio 117 de la
Ley Federal del Trabajo considera que los trabajadores participaran en la
utilidades de las empresas, de conformidad con el porcentaje que determine
la Comision Nacional para la Participacion de los Trabajadores en las
Utilidades de las empresas. Articulo 120 de la ley antes mencionada sefala
que el porcentaje fijado por la Comision constituye la participacion que
correspondera a los trabajadores en las utilidades de cada empresa. Para los
efectos de esta ley, se considera utilidad en cada empresa la renta gravable,
de conformidad con las normas de la Ley del iImpuesto Sobre la Renta.

e fHerencia es el monto en dinero que recibe un individuo de una tercera
persona, ya sea por parentesco o cualquier otra situacion semejante, aunque
dicha herencia se puede recibir también en especie; se dice que comunmente
la herencia se recibe cuando una persona fallece, peroc también se puede
heredar en vida de quien posee dicho dinero o bien para brindartio a quien él

elija.

e Premio obtenidos es la cantidad en dinero que recibe una persona por haber
participado en un juego de azar, ya que para obtenerio depende de la suerte
que tenga el individuo poseedor del boleto participante.

A) Premios de loteria

B) Prondsticos

e Fideicorniso: una persona que es duefia de ciertos bienes o dinero, los cede a
una segunda persona para que los administre, y los beneficios que arroje
dicho proceso se le asignen a una tercera persona para que goce de eflos,
dependiendo las circunstancias de cada individuo: la figura de la fiduciaria
debe ser una institucion de creédito. A las personas involucradas se les llama;

—r
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* Primera persona-fideicomitente (duefa del dinero o bienes)
* Segunda persona-fiduciaria (la que los administra)

* Tercera persona-fideicornisario (a la que le entregan los beneficios)

e Pension es el monto mensual que un individuo recibe por parte dei
Instituto Mexicano del Seguro Social; para esto, el asegurado debe de
haber cumplido ya sesenta y cinco anos de edad y tener miil doscientas
cincuenta cotizaciones semanales cubiertas.

e Ahorro para el retiro es la cantidad que el trabajador retira cuando ya no
presta sus servicios subordinados a un patron y que ha decidido retirarse.

Como conclusiéon se dice que los excedentes personales son:

En general cualquier dinero adicional que perciba el individuo.
2.3 EL AHORRO

Es el excedente que el individuo obtiene como resuitado del trabajo desemperfiado;
esto se logra cuando la remuneracion que recibe es mayor que sus necesidades, es
aqui cuando se tiene la posibilidad de ahorrar.

Es un instrumento de gran ayuda para la persona que lo tiene, porque en dado caso
puede ayudar a resolver algunas cosas que se le presenten y que no las tuviera
contempiadas en su plan de vida.

Por otra parte, se tiene que ver las posibilidades de cémo invertir el ahorro para que
a traveés del tiempo vaya teniendo un mayor rendimiento, porque si se piensa dejar
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en casa no obtendra ningin beneficio, sino al contrario una desventaja, ya que e!
dinero pierde diariamente su valor; asi que ésta no es una buena decisién a tomar.

Se tiene también que tomar en cuenta el como proteger el ahorro de la inflacién, ya
que es un factor importante porque afecta la economia del pais y por consecuencia
repercutira en nuestro excedente, ya que si hay aumento en los precios y éste es
mayor a nuestro excedente, no se puede llevar a cabo el ahorro, sino al contrario,
existiria una disminucion dei mismo y esto no es conveniente para nadie.

Sin embargo, si la inflacion no provoca tanto aumento de valor en |los precios y se
pueden solventar los gastos con el excedente, es cuando se esta en la posibilidad de
ahorrar.

Hay que buscar siempre que el medio de inversion que se elija sea el mas
conveniente y que tenga un crecimiento mayor al incremento de los precios para
lograr que aumente el patrimonio ahorrado.

Otro factor que se tiene que considerar para proteger el ahorro es la devatuacion, la
cual consiste en la pérdida del valor adquisitivo del dinero, aunque su valor nominatl
permanezca igual.

Se puede ahorfrar no sdélo en dinero, sino también en bienes ya sean muebles o
inmuebles o0 en valores negociables.

Se dice que la persona que recibe mayor remuneracion es la que tiene mas
oportunidad de ahorrar.

TF
FALL/
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El ahorro lo pueden realizar los estudiantes, profesionistas, empresarios, padres de
familia, etcétera, cada uno de acuerdo a sus posibilidades, ya que no deja de ser
ahorro en cualquier clase o nivel social.

Cabe mencionar que en este tiempo es un poco dificii de ahorrar, ya que la
retribucion econémica es muy baja y apenas se pueden cubrir las necesidades, las
cuales se tienen que satisfacer para poder vivir.

2.4 ETAPAS DEL AHORRO INDIVIDUAL

El motivo del ahorro de cada persona presenta varias etapas:

<+ Prevenir acciones o necesidades para el futuro.

«* Adquirir o mejorar bienes muebles, inmuebles o realizar viajes.

< Dejar una herencia a familiares.

*» Placer de poseer dinero.

< Abhorrar por medio de una institucion autorizada para dicho tema.

*>» Ahorrar por una costumbre adquirida a través de nuestro familiares.

< Permanecer ahorrando, al no encontrar un plan de inversion atractivo.
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3.1 INVERSION

En el tema que a continuacion se desarrolla se habla de todo lo relacionado a las
inversiones, las cuales se pueden realizar en los diferentes modos o formas que
existen.

Las instituciones bancarias ofrecen varios planes de inversion para que el cliente
elija la mejor de acuerdo a sus posibilidades y a la capacidad con que cuente,
observando siempre que satisfaga sus necesidades.

Para realizar una inversioén correcta y satisfactoria, el asesor financiero debe de
estudiar todo el ambito financiero para que asi le ofrezca los mejores planes de
inversion a su cliente, informandole siempre de que al invertir existira
incertidumbre y riesgo, ya que en la actualidad han existido cambios econémicos
muy drasticos, por lo cual no se sabe si sera positiva o negativa la inversion que
se realice.

Por consiguiente, es importante saber las expectativas, deseos y motivos del
inversionista para asi poder definir su situacion y saber que ofrecerie.

Todo inversionista debe de contar siempre con:

e Dinero o excedentes economicos cuando se habla de una persona morai

e Tener dinero disponible destinado al ahorro cuando se trata de
particulares
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Estos dos aspectos son importantes e indispensables para que pueda cumplir
satisfactoriamente su objetivo, el cual es obtener un mayor rendimiento de su
dinero a futuro a través de la inversion en cuailquiera de sus formas.

3.1.1 CONCEPTO DE INVERSION

Desde el punto de vista del sujeto privado, la inversion consiste en el empleo de
una suma de dinero en compras de bienes duraderos, titulos, etceétera.

Inversion es la compra de bienes duraderos que producen una renta monetaria, a
condicién de obtener un excedente.

La inversion se distingue del ahorro tanto por el sujeto que la efectua como por los
motivos por los que se realiza.

Cuando el ahorro es mayor que la inversion, hay una parte de los recursos
nacionales empleados, y cuando sucede lo contrario, la inversion se financia con
medios mas o menos inflacionistas, que dan lugar a un proceso de ahorro forzoso,
este ahorro consiste en reducir el consumo, a causa del aumento de precios,
debido al dinero creado por el gobierno para financiar proyectos de desarrolic
econamico y social.?

EN TERMINOS ECONOMICOS

La inversion es fa actividad econdmica por la que se renuncia a consumir hoy
con la idea de aumentar la produccién en el futuro.

? Enciclopedia Salvas Multimedia. 1599. Salvar Editores,

IGEN
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Los principales tipos de inversién son:
e Capital tangible (estructuras, equipos, existencias)

= Inversiones intangibles (educacion, capital humano, investigacion vy
desarroilo)

Las inversiones se clasifican en:
» Inversion neta es el valor de |la inversion total una vez tomada en cuenta
la depreciacion.

e Inversién bruta es la inversion sin tener en cuenta la depreciacion.

EN TERMINOS FINANCIEROS

La inversion tiene un significado diferente. La compra de un titulo, como una
accién, o un bono. ?

Concluyendo, se puede definir a la inversion como:

El desprendimiento de una suma de dinero con el fin de obtener un
beneficio mayor a éste, a través del paso del tiempo, o sea en el futuro,
dicho beneficio se ira acumulando para formar parte de Jos excedentes
personales del individuo, ya que la utilidad es el principal objetivo de la
inversion.

La persona interesada en la inversiéon debe de realizar un anadlisis
exhaustivo para considerar todos los pro y los contra que pueden estar
implicados al llevar a cabo la inversion.

> SAMUELSON. Paul A.. William D. Nordhaus. Economia, 13* edicion. México, Ediciones Fiscales

Isef, 2000. p. 1125.
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Se deben de tomar en cuenta también que alternativas se tienen y con que
facilidades cuenta cada una de ellas, para asi poder tomar la mas correcta
y apegada a las necesidades del cliente, la cual cumpila con los
requerimientos de éste.

Las inversiones se pueden realizar a través de:
e Bienes inmuebles
e Bienes muebles
e Titulos valor
s Metales

e Dinero en efectivo

Vale la pena recordar que:

<> Con la inversion se tiene un beneficio a futuro y

<+ Con el ahorro se tiene un patrimonio asegurado

O sea, que al llevar a cabo el ahorro no se arriesga el efectivo, tampoco el
patrimonio, y con la inversion se tendra incertidumbre al no saber si se eligio
la opcién adecuada o correcta; ademas, siempre aparecera la pregunta: “;Me
ira a ir bien con el tipo de inversion que elegi al igual que si se cumplira el
objetivo primordial?”’

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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3.7.2 CARACTERISTICAS PRIMORDIALES CON LAS
QUE DEBE DE CONTAR LA RELACION

INVERSIONISTA — ASESOR FINANCIERO

Es importante conocer y comprender que tanto el asesor financiero como el
inversionista deben de contar con una buena relacion para que asi se tenga una
asesoria completa, entendibie y satisfactoria, es decir, deben de llevarse bien,
tener afinidad y formar equipo para que asi el objetivo planteado se ileve a cabo
y llegue a cumplirse.

Tanto el asesor financiero como el inversionista deben de poner todo lo mejor de
su parte para que se cumplan las metas establecidas entre los dos.

Hablar siempre con la verdad, es decir, no existiran secretos.
Debe de existir un objetivo en comun y profesional.
Competencia y honradez.

Confianza.

O s wN

El asesor debera de hacer una evailuacion constante en la cual revisara el
comportamiento y desarrollo de la inversion, checando que los resultados
que se estén obteniendo sean positivos.

Comprension.

SRS
-

Comunicacion.

6
7
8. Integridad.
=]
1

Tener siempre en mente de que el trabajo en equipo da mejores resuitados.

0. Ayuda mutua, etcétera.

Con estos aspectos se espera que exista una relacion de apoyo y confianza entre
los dos, para que asi puedan establecer los objetivos en beneficio de eilos.
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El asesor financiero debe de formarle conciencia a su cliente de que es muy
importante que reciba apoyo de €l, ya que sin su autorizacion el asesor no puede
hacer nada, es decir, no puede realizar movimiento alguno sin el consentimiento del

cliente.

3.1.3 FACTORES QUE PUEDEN INFLUIR O AFECTAR LAS
INVERSIONES

CAUSAS ECONOMICAS
> Cambios en el ambito economico del pais
> Hechos relevantes que pueden ocurrir a diario, tanto positivos como

negativos

CAUSAS POLITICAS

Y

Cambio de poderes o de gobierno

Gobierno interino en dado caso o en sus diversos sectores

\4

Cambios de orientacion politica o legisiativa

‘1

Conflictos armados

v

Huelgas,

\Y

Paros, etcétera

v

CAUSAS PSICOLOGICAS

Temores

\4

Rumores

Y

Noticias econdmicas alarmantes

\Y

La delincuencia que existen hoy en dia

A\l

Inseguridad

A1
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3.1.4 INCONSTANCIA DE LA INVERSION EN MEXICO

La variabilidad de la inversion en nuestro pais depende de varios aspectos, los

cuales se describen a continuacion:

1. Porque la inversion depende de elementos dinamicos y rentables, tales

como descubrimientos, productos, mercados internos y externos, recursos

y poblacion.

2. También depende de factores ajenos al propio sistema econdémico, entre

los principales;

o

(o]

o

Técnica

Politica

Optimismo o pesimismo en las esperanzas de lograr el objetivo
perseguido

Ambiente confiable

Impuestos y derechos®

Se dice que la inversion puede disminuir durante arfnos, lo cual conduce a la

deflacion, reconocida por pérdidas en los negocios, exceso de capacidad

productiva, paro laboral y escasez de bienes y servicios.

Por otro lado, dicha inversion puede aumentar con el paso del tiempo:; asi que es

cuando aparece la inflaciéon.

+ Ibiden, p. 187.

—
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3.1.5 COEFICIENTE MULTIPLICADOR DE LA INVERSION

El muitiplicador es aquella teoria que habla del efecto amplificado de una
inversion respecto a la renta.

El mismo término, multiplicador, nos sugiere que se trata de un numero indicador
de las veces que la renta crece cada vez que aumenta la inversién. Por eilo,
Samuelson, en su libro Economia (pp. 188 —189) lo define asi:

E£1 multiplicador es el numero por el cual se debe multiplicar lo que aumentara la
inversion para obtener ei incremento resultante de renta.

Por ejemplo: si Osvaldo invierte $10,000.00 para ampiiar o mejorar su negocio y
esto trae como consecuencia un aumento de su renta por $20,000.00, ei
multiplicador es 2.

EJEMPLO PARA SABER DISTINGUIR LA INVERSION
DEL AHORRO

Si un campesino dedica su tiempo a limpiar de matorrales parte de su terreno,
preparandolo para la siembra, reaimente esta ahorrando e invirtiendo al mismo
tiempo.

El ahorro consiste en privarse de un consumo presente para que éeéste, en el
futuro, sea mayor; y la inversion, en que con ese trabajo esta creando capital,
puesto que el desmonte aumenta ia superficie productiva de su tierra y también
aprovecha mejor el equipo de trabajo con que cuente.
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Este ejemplo nos da una leccion interesante: por una parte, que ahorro e
inversion coinciden, y por la otra, que las motivaciones del campesino para
proceder en tal sentido fueron reducir su consumo actual, en aras de tener
manana una mayor superficie de cultivo. °

3.2 ASPECTOS FUNDAMENTALES PARA LA
INVERSION

En este tema se hablia de aigunas de las razones financieras utilizadas para
evaluar la inversion.

Las razones financieras son meétodos que ayudan a medir la capacidad de una
empresa o de un individuo con el fin de saber si se esta en condiciones de
invertir, tomando en cuenta las ventajas y desventajas que se tengan para tomar

esta decision.

El asesor financiero es el que tiene que realizar un analisis muy a fondo para
evaluar, diagnosticar y dar aiternativas para que el cliente sea el que decida el
como va a poner a trabajar su capital para que obtenga un rendimiento mayor,
mas utilidad y pueda invertir mas ampliamente.

Concluyendo, se puede decir que:

El objetivo fundamental de dichas razones financieras es investigar y
determinar la posicién crediticia de la compania o individuo y definir en
qué condiciones se encuentra para poder invertir, la capacidad que debe
de tener la empresa para cubrir sus deudas a corto y largo plazo.

S Ibiden. p. 186.
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A través de estas razones financieras, el asesor financiero se da cuenta de
la situacion en que se encuentra su cliente: ademas, son una herramienta
indispensable para él, porque le ayudan a evaluar y analizar dicha
situacion.

A continuacion se describen un poco mas a fondo aigunas de las razones
financieras, las cuales forman parte de esta investigacion, ya que dichas
herramienias son necesarias para comprender mas el desarrollo de esta tesis;
pero es importante mencionar que no todas las inversiones cuentan o cumplen
con todas las razones financieras, a consecuencia de los varios tipos de

inversion.

3.2.1 SEGURIDAD

En el campo del inversionista seguridad significa buscar que no exista pérdida
en el valor de su inversion, ya que puede suceder que dicha inversion baje de
valor como es el caso de invertir en una accion en {a bolsa mexicana de valores,
hay que prever todas estas situaciones para no pasar por esta situacion de
perdida, sino al contrario hay que buscar siempre inversiones seguras en las

cuales la inversion vaya hacia la alza.

Seguridad es cuidar constantemente el comportamiento de la inversion,
observando que siempre vaya loegrando un mayor rendimiento y no decayendo.
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3.2.2 LIQUIDEZ

< Calidad de activo facilmente transformable en dinero efectivo.

< Relacién entre el dinero en caja y bancos y el total del activo.

P>

%» Capacidad de hacer frente inmediatamente a las obligaciones financieras.
&

FORMULAS:

Activo circulante = “X" Veces

Pasivo a corto plazo

Pesos de activo circulante con que se cuenta para el pago de pasivos a corto
plazo.

Prueba del acido = Activo circulante — inventarios = “X"  WVeces

Pasivo a corto plazo

Pesos de activo disponible con que se cuenta para el pago de pasivos a corto
plazo.

Tomando en cuenta lo anterior, se puede decir que liquidez es hacer que un bien
sea convertible facil y rapidamente en dinero efectivo.

Por la razén de que pueden surgir situaciones no planeadas o algunos
imprevistos que se tengan que cubrir, por lo cual, es importante considerar que

las inversiones sean habituales, que sean activas en el mercado y buscando
siempre su rapida conversion.

® Véase nota 2.
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Esta razon financiera viene a disminuir un poco la incertidumbre que se tiene al
realizar la inversion.

El cliente estara mas tranquilo al saber que si llega a necesitar de su dinero en
cierto tiempo por alguna circunstancia no prevista, no tendra ningun

inconveniente, ya que su inversion es liquida.

El concepto de liquidez aplicado a una empresa, es la capacidad que tiene de
pago para cubrir sus necesidades a corto plazo.

3.2.3 RENDIMIENTO

o Es el producto o utilidad que una cosa da y rinde.

a Son las utilidades generadas por ia inversion.

Rendimiento del activo total = Utilidad después de ISRy PTU = %

Activo totai
Porciento de utilidad neta generada por cada peso invertido en el activo.

Rendimiento del capital contable = Utilidad después de ISRy PTU = %
Capital contable

Porciento de utilidad neta generada por cada peso invertido en el capital contable.

Utilidad sobre ventas = Utilidad despueées de ISR y PTU = %

Ventas netas

Porciento de utilidad neta generada por cada peso de venta.
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Ei rendimiento se compone de interés mas la ganancia obtenida por nuestro dinero;

a su vez, el interés se clasifica en:

Interés simple es decir el comun que todos conocemos.

Interés compuesto es la reinversion del rendimiento en la misma inversion.”
Se debe de buscar siempre que en el plan en el cual se decidio invertir tenga
rendimiento, ya que esto es o que persigue la inversion, sino no tendria
razon de ser, porque precisamente la prioridad de la inversion es obtener un
mayor rendimiento y utilidad.

3.2.4 RIESGO

Es la situacion que se vive en el campo financiero, al no saber el inversionista si

tomo la alternativa correcta para poner a trabajar su capital y no tener perdida.

Siempre va a existir un riesgo porque nadie sabe lo que depara el futuro, ya que

hoy
eso

puede estar con una utilidad positiva y tal vez manana sea diferente; es por
que hay que cuidar todos los aspectos que encierra una inversion para que

asi se tome una menos riesgosa.

PRINCIPALES RIESGOS EN LOS CUALES SE TIENE QUE PONER CUIDADO

Tasas de interés.

Precios.

Competencia interna y global.
Cambiario.

Abasto.

Crédito.

7 Idem
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= Cartera.

* Tecnologia y obsolescencia.®

3.3 TIPOS DE MERCADOS FINANCIEROS PARA LA
INVERSION

A continuacién se describen los tipos de mercados que existen en el area
financiera, los cuales es importante conocer para saber en qué campo se
mueven las inversiones o los excedentes personales que se pondran a trabajar,
asi que es necesario empaparse de esta informacion para estar al dia de la
ubicacion de la inversion que se realice de acuerdo al tipo de mercado y a los
requerimientos de cada individuo, éste a su vez recibira la informacion necesaria
y apoyo de su asesor financiero.

Los mercados juegan un papel importante en la inversion, ya que dependiendo
de los valores en que se invierta, asi sera su ubicacion al igual que los beneficios
y en dado caso sus desventajas.

3.3.1 BANCARIOS

DIAZ MATA, Alfredo y Luis Ascension Hernandez Aimora, en su libro Sistemas
Financieros Mexicano e Internacional en internet, senala que:

3 HAIME LEVY. Luis DR.. Pl ion fi iera en la ermmp moderna, 5* ed. México. ediciones fiscales Isef,
2002, pp. 73-75.

TESIS CON
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El sistema bancario mexicano se divide en dos organismos;

1. Banca de desarrollo.

La banca de desarrollo esta formada por instituciones gubernamentales que se
ocupan de apoyar sectores especificos.

2. Banca mdaitipte.

La banca multiple es el conjunto de los bancos comerciales, ampliamente

conocidos.

Las operaciones que efectuan estas instituciones, a las que se conoce
comunmente como bancos comerciales o simplemente bancos, estan en los
articulos 46 y 47 de la Ley de Instituciones de Crédito, siendo aigunas de eilas:

o Recibir depésitos bancarios de dinero.

Emitir bonos bancarios.

5]

o Adquirir los bienes muebles o inmuebles necesarios para la realizaciéon de
su objeto y enajenarlos, cuando corresponda.

o Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos.

o Expedir tarjetas de crédito con base en contratos de apertura de crédito
en cuenta comente.

o Actuar como representante comun de los tenedores de titulos de crédito.

3.3.1.A MERCADOS FINANCIEROS

Es el conjunto de oferentes (ahorradores o inversionistas) y demandantes
(solicitantes) de fondos a corto, mediano y largo plazo representado por
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instrumentos de captacion y colocacion de recursos a través de instituciones o
intermediarios financieros.

Los valores, atendiendo a su naturaleza y rentabilidad, se clasifican en:

o Renta variable: representan activos o bienes, cuya valoracion fluctua de
acuerdo con las condiciones del mercado, solidez del emisor, su
probabilidad de rendimiento futuro y a las presiones de oferta y demanda,
valores cuyo rendimiento depende de los resultados de las empresas que
los emiten.

a Renta fija: ofrecen a sus tenedores un rendimiento preestablecido, pues
su naturaleza son instrumentos de crédito, valores cuyo rendimiento es
predeterminado en un plazo dado.

3.3.1.B MERCADO DE CAPITALES

e Aquel mercado financiero en el que se realiza la intermediaciéon de
instrumentos de inversion en los que no existe un rendimiento
predeterminado, sino que las ganancias o pérdidas estan en funcion de
las fluctuaciones del mercado, o sea, oferta y demanda.

e Es un instrumento de largo plazo en el que no se considera capital la
concepcion contable de las aportaciones de los socios de una empresa,
sino a estos mas todos los instrumentos de inversién y financiamiento a
fargo plazo, obligaciones, certificados de participacion y otros

instrumentos. °

® CALVO LANGARICA. Cesar C.P.. Andlisis e interp ion de dos fi ieros, Gitima reimpresion. México.
Editorial Pac, s.a. de c.v.. 2000, pp. 248-249.

TESIS CON
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3.3.1.C MERCADO DE DINERO

= Es un mercado de corto plazo al que acuden oferentes que tienen dinero
temporalmente oseoso y demandantes que tienen que satisfacer los
requerimientos de su capital de trabajo.

= Aquel mercado financiero en el que se realiza intermediacion de
instrumentos de gran liquidez y de riesgo minimo.

= Es el conjunto de oferentes y demandantes de fondos, representado por
instrumentos de captacion y colocacion de recursos, que incluya todas las
formas de credito, que tienen un relativo aito grado de seguridad y cuyos
vencimientos pueden ser hasta de un ano.

3.3.2 BURSATILES

3.3.2.A MERCADO DE VALORES

Es aquel mercado financiero en que se realiza la intermediacion de todo tipo de

valores.
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MERCADO DE VALORES
Primario
BOLSA MEXICANA DE VALORES
Secundario
CASAS DE BOLSA
VALORES:

Son valores las acciones, obligaciones y demas titulos de crédito que se

emitan en serie o en masa.

3.3.2.B MERCADO PRIMARIO

Es la colocacion de valores hecha por la emisora entre el publico inversionista

3.3.2.C MERCADO SECUNDARIO

Es el conjunto de transacciones de compra-venta de valores entre tenedores de
los mismos. Mediante un intermediario de mercado de valores.

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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Los siguientes puntos se trataran mas detalladamente en los siguientes capitulos
los cuales proporcionan toda la informacién requerida y necesaria para que
usted considere todas las ventajas de cada una y asi decida en cual de ellas
invertir sus excedentes personaies.

3.3.3 ORGANIZACIONES AUXILIARES DE CREDITO

3.3.3.A SOCIEDADES DE AHORRO Y PRESTAMO

Ver capitulo V! en el punto 6.1

3.3.4 OTROS TIPOS DE INVERSION

Los excedentes personales también se pueden invertir en:

3.3.4.A BIENES INMUEBLES
Remitirse ail capitulo VI punto 6.2
3.3.4.8 ORO

Ver capitulo VI en el punto 6.3.1
3.3.4.C PLATA

Remitirse al capitulo VI punto 6.3.2
3.3.4.D DIVISAS

Ver capitulo Vi en el punto 6.4




CAPITULO IV

INTERSION
EN
INSTITUCIONES
BANCARIAS
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TIPOS O PLANES DE INVERSION

En este apartado se muestran varias instituciones bancarias, las cuales cada una
tiene sus propios planes de inversion dependiendo del monto de su dinero con el
que cuente y de las necesidades de cada persona, ya que cada institucién le ofrece
varias alternativas para que el individuo tenga de donde elegir y poder seleccionar
la mas apegada a sus requerimientos y en la cual logre rendimientos atractivos y

satisfactorios para él.

Todas estas instituciones le ofrecen planes oOptimos y atractivos con el fin de
convencer a la persona interesada en invertir a que forme parte del grupo, ya que
éste es el mejor; logrando esto, la institucidon habra ganado un cliente mas.

“Pero al final usted es el que decide y tiene la ultima palabra’

Al finalizar la exposicion sobre las instituciones bancarias se tendran todos los
conocimientos necesarios para saber queé tipo de inversion va a elegir, al igual que
en qué institucién, esto como consecuencia de la evaluacion que debe de hacer,
considerando todas las ventajas y desventajas de cada pian, a través del apoyo e
informacién con que cuente y con la que le proporcione el asesor financiero.

Al haber estudiado a cada institucion y tomando en cuenta lo anterior, se
encontrara ya muy bien preparado para tomar la mejor decision, en ia cual pondra a
trabajar su dinero buscando siempre la seguridad y rendimiento.

Las mejores decisiones en todos {os ambitos de la vida son aquéllas tomadas con
pieno conocimiento de los hechos, antecedentes y posibilidades de lo que se va a

decidir.

TEETS CON !
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Aun asi, conociendo todo el entorno del hecho, es facil equivocarse y tomar la
decisién incorrecta. Sin embargo, el riesgo de tomar una decisién inadecuada se
reducira al minimo cuando se tenga en la mano todos los elementos de juicio para
poder decidir. 1°

A continuacion se muestra una investigacion de campo en {a que se indican los
tipos de inversion que en la actualidad ofrecen las instituciones bancarias, dichos
planes de inversion le ayudaran a elegir el que mejor le convenga de acuerdo a sus
posibilidades y necesidades, es aqui donde usted es el que decide, cuando y
donde, ya que cada institucion le ofrece beneficios diferentes, pero encaminados a
los mismo a la obtencién de mas capital.

'° Obra citada en la nota 8. p. 64.
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eis)

4.1BITAL

PERSONAS

[HACER CRECER MI DINERG

1. QUE CREZCA EN UDIS
> Tengo mas de 1,500 udis
o Cedes udis

o Pagare en udis

2. QUE CREZCA EN PESOS

> Tengo menos de $ 1,000.00
o Interplazo
o Bital CP
o Bitai V2

> Tengo $10,000.00 6 mas
Cedes
Intercedes
intercuenta

Inversatil
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> Tengo $20,000.00 6 mas
‘ o -Bital V3
o Bitalva

Tengo $200,000.00 6 mas
o Bital PF
o Bital IQ
o BitalLP
o Bital RF

Tengo $500,000.00 6 mas
o Mercado de capitales

o Mercado de dinero

LA MEJOR FORMA DE AHORRAR

7. AHORRAR A PLAZO
e Interpiazo
<> Bital CP
-3+ Bital v2

2. AHORRAR Y MANEJAR MI EFECTIVO

< Cuenta maestra

3. PARA JOVENES
<+ Bital 2000
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4. AHORRAR Y RECIBIR PREMIOS

+» Tandas bital

5. PARA NINOS

«» Chicos bital
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C EDE S UubDils

DESCRIPCION

Si quiere que su dinero crezca en Udis, Cedes Udis garantiza atractivos
rendimientos por encima de la inflacion y le permite disponer de los intereses
mensualmente.

Con Cedes UDIS usted elige el plazo a partir de 91, 182 6 371 dias con una
atractiva tasa de rendimiento por arriba de la inflacion disfrutando de los intereses
producto de su inversion de forma mensual.
Si usted requiere de efectivo durante la vigencia de su inversion, le prestamos a la
mejor tasa y en las mejores condiciones a través de Efectivo Bital.

REQUISITOS

Sdoio tener una cuenta de eje en Bital (Cheques, Maestra, Interpractica o Interfin),

presentar su identificacion oficial, su comprobante de domicitio y tener un monto
minimo lo equivalente a 1500 udis.

REQUISITOS ADICIONALES:

Es necesario llenar y firmar el Contrato de Inversiéon a Plazo y presentar ef formato
FM2 6 FM3 en caso de ser extranjero.

PREGUNTA ASOCIADA:

s Queé tengo que hacer para abrir una inversion en Cedes Udis?

PREGUNTAS FRECUENTES:

1. ¢ Porqué invertir en Udis?
R1. De esta forma se garantiza un rendimiento por encima de la inflacion.
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P2. ¢ Existe algun riesgo en esta inversion?
R2. No, el capital como los intereses estan 100% garantizados.

P3. ¢ Puedo conocer el rendimiento de mi inversion?
R3. No, aunque la tasa es fija, para conocer el rendimiento es necesario conocer el
valor de la Udi al vencimiento de la inversion.

PAGARE EN UDI'S

DESCRIPCION:

La inversion que garantiza rendimientos por arriba de la inflacién.

Es un pagaré con rendimiento liquidable al vencimiento que se puede pactar a 91,
182 6 371 dias con atractivas tasas de interés por arriba de {a inflacion.
Si usted requiere de efectivo durante la vigencia de su inversion, le prestamos a la
mejor tasa y en las mejores condiciones a través de Efectivo Bital.

REQUISITOS:

Contar con ldentificacion Oficial, Comprobante de domicilio y depositar un monto
minimo equivalente a 1500 udis.

PREGUNTA ASOCIADA:

LComo puedo aperturar un pagaré en udis?

REQUISITOS ADICIONALES:
Llenar y firmar el Contrato para Inversion a Plazo asi como contar con ei formato
FM2 6 FM3 en caso de ser extranjero.

PREGUNTAS FRECUENTES: , T
P1. ¢ Porque invertir en UDIS?

Iy
1S
!

R1. De esta forma se garantiza un rendimiento por encima de la inflacion.
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P2. ; Existe algun riesgo en esta inversion?
R2. No, tanto la tasa de interés como el capital estan 100% garantizados.

P3. (i Se renueva automaticamente?
R3. Si, siempre y cuando haya dado la instruccion correspondiente a su ejecutivo.

P4. ;Puedo saber cuanto voy a ganar con anticipacion?
R4. No, aunque la tasa es fija, para conocer el rendimiento es necesario conocer el

valor de la Udi al vencimiento de la inversion.

INTERPLAZO

DESCRIPCION:
La inversion que con $1,000 lo ayuda a cumplir sus metas de corto plazo.

Interpiazo es un pagaré con rendimiento liquidable al vencimiento que se puede
pactar a 7, 28, 91, 182, 371 dias pagando atractivos rendimientos
Se pueden aperturar y renovar nuevas inversiones a través de nuestro servicio de
Linea Bital o via Internet a traves de Conexion Personail.
Si usted requiere de efectivo durante la vigencia de su inversion, le prestamos a la
mejor tasa y en las mejores condiciones a travées de Efectivo Bital.

REQUISITOS:

Contar con ldentificacién Oficial y comprobante de domicilio y tener un minimo de
$1,000 para invertir.

PREGUNTA ASOCIADA:

¢ Como puedo aperturar un interplazo?

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN |
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REQUISITOS ADICIONALES:
Necesita llenar y firmar el Contrato de Inversion a Plazo para apertura de
inversiones asi como contar con el formato FM2 é FM3 en caso de ser extranjero.

PREGUNTAS FRECUENTES:

P1. ¢ Puedo conocer el rendimiento desde el inicio de la inversion?

R1. Si, usted puede saber desde el inicio cuanto va a ganar.

P2. ; Existe algun riesgo?
R2. No, tanto el capital como los intereses estan 100% garantizados.

BITAL CP

DESCRIPCION:

Sociedad de inversion en instrumentos de deuda de facil realizacion y liquidez
inmediata, para personas fisicas.

Clasificacion: Mercado de dinero.

Calificacion : AA/1 por Standard and Poor's.

Horario de operacion: 9:00 a 12:30 horas.

Liquidacion: Mismo dia.

BENEFICIOS:-

Al formar parte de una sociedad de inversion se obtienen tasas correspondientes a

montos mucho mayores.
Es un instrumento de bajo riesgo por estar respaldado con papel la mas aita
calidad: Bancario, Gubernamental y Privado de primer orden.
Obtencion de altos rendimientos de acuerdo a las condiciones de mercado.
TISIS CON ]
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Diversificacion de riesgo debido a que la inversion esta distribuida en un amplio

portafolio de inversiéon.
Mensualmente se envia un estado de cuenta, detallando sus movimientos en las
sociedades de inversion.

La cartera semanal podra ser consultada a través de la pagina de BITAL en
Internet, Conexion Bursatil, Personal, para Negocios, y en todas nuestras
sucursales. Adicionalmente el precio de la sociedad de inversion se publica
diariamente en el Boletin de la Bolsa Mexicana de Valores y en los periodicos de
mayor circulacion.
Confianza y comodidad: la confianza de que sus recursos estan siendo manejados
por un grupo de expertos respaldados por una institucion soélida y reconocida, cuyo
objetivo es la buisqueda de optimizar su patrimonio.

REQUISITOS:
Monto minimo: $ 1,000.00

Plazo minimo de permanencia: 24 horas.

Ser cliente de banca privada ( Casa de Boisa).

Tener / Llenar contrato de intermediacion bursatil { mesa de dinero en la casa de
bolisa ).

Firmar la declaratoria de recibo del prospecto de informacion al publico

inversionista.

BITAL Vv 2

DESCRIPCION:

Participa de los beneficios de invertir en una cartera patrimonial de valores de renta
variable y de instrumentos de deuda profesionaimente administrada a partir de un
pequeno monto de inversion.

En Bital V2 usted hace crecer su dinero en Sociedades de Inversion en
instrumentos de deuda con Liquidez de 48 horas habiles. Las compras y ventas se
cargaran y abonaran en la cuenta de cheques registrada en el contrato del cliente.

l TESIS CON 1

) FALLA DR ORIGEN
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Su inversion necesita estar como plazo minimo 48 horas y se requiere como monto
minimo $200.00 pesos. El horario para realizar sus operaciones es de 9:00 a 13:30.
Las comisiones son 0% a la compra y 1.70% mas iva a la venta.

REQUISITOS:

Sdlo tener una cuenta de cheques en Bital, presentar su identificacion oficial, su
comprobante de domicilio, si usted es extranjero llevar el formato FM2-FM3 y tener
un monto minimo de $200.00. Ademas llenar cierta documentacion. Consulitar
requisitos adicionales

PREGUNTA ASOCIADA:

. Como puedo aperturar Bital V27

REQUISITOS ADICIONALES:

Es necesario llenar y firmar el Contrato de Intermediacion Bursatil, asi como firmar
la Declaratoria de recibo de prospecto de informacion al publico inversionista que
es el documento en donde usted queda informado de las politicas de la inversion.
Nota: Es recomendable consultar los historicos de rendimientos ya que ayudan a
ver la consistencia en el desempeno de los rendimientos de los fondos.

PREGUNTAS FRECUENTES:

P1.sComo va a pagar este fondo?
R1. Actuara en la misma direccion de! IPC con la diferencia de que al no estar
invertido ai 100% en acciones las utilidades 6 pérdidas seran menores.

P2. ¢ En qué tipo de acciones estan invertidos?
R2. En su mayoria en acciones de alta bursatilidad, aunque a veces se invierte en
algunos emisores de mediana o baja bursatilidad
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P3. ¢ Tengo que pagar impuestos o hacer declaracion?
R3. No.

P4. ; Cual es la clasificacion de este fondo?
R4. Batanceada

P5&. ¢ Cual es el plazo recomendable de permanencia?
R5. Mediano plazo (6 meses) para observar los beneficios del desempefio del
fondo.

CEDES

DESCRIPCION:

La inversion a mediano plazo con atractivos rendimientos a tasa fija y
disposicion mensual de interéses.

Con cedes usted puede invertir a 3, 6 6 13 meses con una atractiva tasa de
rendimiento previamente determinada y sin importar que las condiciones dei
mercado cambien; ademas usted recibe los interéses producto de su inversion de
forma mensual.
Si usted requiere de efectivo durante la vigencia de su inversion, le prestamos a la
mejor tasa y en las mejores condiciones a traves de Efectivo Bital.

REQUISITOS:

Sdélo necesita tener una cuenta de cheques en Bital, presentar su identificacion
oficial, su comprobante de domicilio, si usted es extranjero llevar et formato FM2-
FM3 y tener un monto minimo de $200,000.00 pesos. Ademas llenar cierta
documentacion. Consultar requisitos adicionales.
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PREGUNTA ASOCIADA:

& CoémMo puedo aperturar una inversion en Cedes?

REQUISITOS ADICIONALES:

Es necesario llenar y firmar el Contrato de Inversion a Plazo.

PREGUNTAS FRECUENTES:

P1. ¢ La tasa es fija durante toda la inversion?
R1. Si, la tasa se mantiene fija aunque las condiciones del mercado cambien.

P2. ;. Existe algun tipo de riesgo en esta inversion?
R2. No, tanto el capital como los interéses de su inversion estan 100%
garantizados.

INTERCEDES

DESCRIPCION:

La inversion a mediano plazo con los rendimientos mé_s competitivos.

Es un certificado de depdsito cuyos plazos a elegir son 91, 182, 371, 560 6 721
dias con tasas de interés revisables semanaimente e indexadas a la tasa
ponderada de cetes a 28 dias. Ademas, usted recibe los intereses producto de su
inversion de forma mensual.
Si usted requiere de efectivo durante la vigencia de su inversion, le prestamos a la
mejor tasa y en las mejores condiciones a través de Efectivo Bital.

REQUISITOS:

Sdio tener una cuenta en Bital, presentar su identificacion oficial, su
comprobante de domicilio y tener un monto minimo de $50,000.00 pesos.

f TS
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PREGUNTA ASOCIADA:

& Como puedo aperturar una inversion en Intercedes?

REQUISITOS ADICIONALES:

Es necesario llenar y firmar el Contrato de Inversiéon a Plazo asi como
presentar el formatoc FM2 6 FM3 en caso de ser extranjero.

PREGUNTAS FRECUENTES:

P1. ¢Puedo conocer anticipadamente el rendimiento de mi inversion?
R1. No, debido a que la tasa de cetes es variable y cambia cada semana, lo unico
que puede conocer es qué porcentaje va a obtener, pero no se puede calcular el

rendimiento final.

P2. ¢Como puedo saber si mi inversion esta pagando buenos rendimientos?
R2. Porque la tasa de este producto se revisa semanaimente en base a la tasa
ponderada de cetes a 28 dias que es el principal indicador del mercado.

INTERCUENTA

DESCRIPCION:

La inversiéon que le permite invertir sus excedentes de efectivo diariamente,
disponer de su dinero cuando lo necesite y recibir los mas aitos rendimientos

Con sélo $ 10,000.00 de deposito inicial podra tener una inversion que le genere
atractivos rendimientos, podra depositar cuando quiera y retirar el dinero cuando lo
necesite.

Los intereses que gana son de acuerdo a su saldo diario, asi que cada dia
incrementa su patrimonio ya que los intereses se suman a su capital.
Asi mismo podra traspasar diariamente los excedentes de efectivo de su cuenta de

cheques o de ahorro para que gane mas intereses con solo llamar a Linea Bital, o
- -~




INVERSION EN INSTITUCIONES BANCARIAS 52

si lo prefiere lo podra consuitar via internet a traves de Conexién Personal.

REQUISITOS:

Solo tener una cuenta eje en Bital ( Cheques, maestra, Interpractica o Interfin ),
presentar su identificacion oficial, su comprobante de domicilio y tener un monto
minimo de $10,000.00 pesos.

PREGUNTA ASOCIADA:

JQueé necesito para abrir una intercuenta?

REQUISITOS ADICIONALES:

Es necesario llenar y firmar el Contrato para intercuenta y presentar su formato
FM2 6 FM3 en caso de ser extranjero.

PREGUNTAS FRECUENTES:

P1. ¢ Tengo que cubrir algun costo mensuaj?

R1. Intercuenta no tiene ningun costo

P2. ¢, En qué horario puede hacer movimientos para invertir o retirar efectivo?

R2. Puede hacerio cuando usted quiera, ya sea en cualquiera de nuestras mas de
1500 sucursales mediante un traspaso a su cuenta de cheques de lunes a sabado
de 8 a.m. a7 p.m., llamando a Linea Bital, o via internet a traves de Conexion
Personal .

P3. ;Qué pasa con los intereses si no los retiro?
R3. Intercuenta le da la gran ventaja de sumarle diariamente los intereses al capital
y pagarie rendimientos diarios.

P4. ; Puede retirar efectivo en ios Cajeros Automaticos de su lntercuenta?
R4. Directamente de su Intercuenta no se puede, primero se requiere hacer et
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traspaso de su Intercuenta a la cuenta de cheques (o a la cuenta vista que usted
maneje) para que de ella retire efectivo en los mas de 3000 cajeros automaticos a
nivel nacional o en cajeros RED.

INVERSATIL

DESCRIPCION:

La inversion a plazo que le paga los mejores rendimientos y que le permite elegir el
plazo que mas se acomode a sus necesidades

Inversatil es un pagaré con rendimiento liquidable ai vencimiento que se puede
pactar desde 7 hasta 365 dias pagando las mejores tasas.
Se puede aperturar a partir de $10,000.00 y se puede consultar saldo, renovar y
aperturar nuevas inversiones a través de nuestro servicio de Linea Bital o via
Internet a traveés de Conexion Personal.
Si usted requiere de efectivo durante la vigencia de su inversion, le prestamos a la
mejor tasa y en las mejores condiciones a través de Efectivo Bital.

REQUISITOS:

Contar con ldentificacion Oficial, Comprobante de domicilio y tener como monto

minimo $10,000.00 pesos.

PREGUNTAS ASOCIADAS:

2. Cémo puedo aperturar una cuenta Inversatil?

REQUISITOS ADICIONALES:
Llenar y firmar el Contrato para Inversion a Plazo asi como contar con el formato
FM2 6 FM3 en caso de ser extranjero.
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PREGUNTAS FRECUENTES:

P1. ¢ Puedo saber el rendimiento desde el inicio de la inversion?
R1. Si, usted puede saber desde el inicio cuanto va a ganar.

P2. ¢ Existe algun riesgo?
R2. No, tanto el capital como los intereses estan 100% garantizados.

P3. ¢ De verdad puedo elegir el plazo que yo quiera?
R3. Si, de entre 7 hasta 365 dias usted fija el plazo que mas le acomode. Ej.
inversion a 37 dias.

BITAL V3

DESCRIPCION:

¢Quiere que su dinero crezca y cuenta con mas de $20,000.00 pesos? Bitai V3 le

permite invetir en mercado de capitales a corto y mediano piazo

En Bital V3 usted hace crecer su dinero en Sociedades de Inversion, con Liquidez
de 48 horas habiles. Las compras y ventas se cargaran y abonaran en la cuenta de
cheques registrada en el contrato del cliente. Su inversion necesita estar como
plazo minimo 48 horas y se requiere como monto minimo $20,000.00. E! horario
para realizar sus operaciones es de 9:00 a 13:30 hrs. Las comisiones son 0% a la

compray 1.70% mas iva a la venta.

REQUISITOS:
Soio tener una cuenta de cheques en Bital, presentar su identificaciéon oficial, su
comprobante de domicilio, si usted es extranjero llevar el formato FM2-FM3 y tener
un monto minimo de $20,000.00. Ademas Henar cierta documentacion. Consultar
requisitos adicionales.
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PREGUNTA ASOCIADA:

¢ CoOmo puedo invertir en este producto?

REQUISITOS ADICIONALES:

Es necesario llenar y firmar el Contrato de Intermediacion Bursatil, asi como firmar
la Declaratoria de recibo de prospecto de informacion ai publico inversionista que
es el documento en donde usted queda informado de las politicas de la inversion.
Nota: Es recomendabie consuitar los histéricos de rendimientos ya que ayudan a
ver la consistencia en el desempernio de los rendimientos de los fondos.

PREGUNTAS FRECUENTES:

P1..,Como va a pagar este fondo?
R1. El rendimiento sigue de manera importante al comportamiento del IPC

P2. ¢ En que tipo de acciones invierte este fondo?
R2. En su mayoria en acciones de aita bursatilidad. aunque a veces invierte en
algunas emisoras de media o baja bursatilidad.

P3. ¢ Cual es el plazo recomendable de permanencia?
R3. Se recomienda permanecer un mediano plazo (6 meses) para observar el
desemperno del fondo.

P4. ; Cual es la clasificacion de este fondo?
R4. Es agresivo

P5. ¢ Tiene calificacion este fondo?
RS. Los fondos comunes no se califican
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BITAL V4

DESCRIPCION:

Sociedad de inversion de renta variable cuyo objetivo consiste en hacer participe a
un gran numero de inversionistas de los beneficios que se pueden derivar de una
cartera patrimonial de valores en renta variable y de instrumentos de deuda
profesionalmente administrada. Esta sociedad persigue replicar el comportamiento
del IPyC de la BMV.

Clasificacion: Indizada ( Busca repiicar el comportamiento del indice de la Bolsa
Mexicana de Valores ).

Horario de operacion: 9:00 a 13:30 horas.

Liquidacion: 48 horas

Comisiones: 0% a la compra y 1.70% mas iva a la venta.

BENEFICIOS:

Diversificacion de riesgo debido a que esta invertido en un amplio portafolio de
inversion.

Mensuaimente se envia un estado de cuenta, detallando sus movimientos en las
sociedades de inversion.

La cartera semanal podra ser consulitada a traves de la pagina de BITAL en
Internet, Conexion Bursatil, Personal, para Negocios, y en todas nuestras
sucursales. Adicionaimente el precio de la sociedad de inversion se publica
diariamente en el Boletin de la Bolsa Mexicana de Valores y en los peridédicos de
mayor circulacion.

Confianza y comodidad: la confianza de que sus recursos estan siendo manejados
por un grupo de expertos respaldados por una institucion sélida y reconocida, cuyo
objetivo es ia busqueda de optimizar su patrimonio.

REQUISITOS:
Monto minimo: $ 20,000.00
Plazo minimo de permanencia: 48 horas

o

TESIS CON

FALLA DE ORIGEN



INVERSION EN INSTITUCIQNES BANCARIAS 357

Tener cuenta puente ( cheques, maestra, etc. )

Tener / Llenar contrato de intermediacion bursatil ( mesa de dinero ).
Firmar la declaratoria de recibo del prospecto de informacién al puablico
inversionista.

BITAL PF

DESCRIPCION:

- Para inversionistas patrimoniales que buscan atractivos rendimientos y que no

tengan la necesidad de liquidez inmediata.

En Bital PF usted hace crecer su dinero en Sociedades de Inversion en
instrumentos de deuda. Las compras que usted realice se liquidaran 24 horas
habiles después de solicitadas y las Ventas se podran realizar los dias 15 de cada
mes y se abonaran 24 horas habiles después (si el 15 es inhabil, se recorre al dia
inmediato anterior). Su inversion necesita estar como plazo minimo 30 dias y se
reguiere como monto minimo $200,000.00. El horario para realizar sus operaciones
es de 9:00 a 13:30 hrs de Lunes a Viernes.

REQUISITOS:

Sodlo debe tener una cuenta de cheques en Bital, presentar su identificacion oficial,
su comprobante de domicilio, si usted es extranjero llevar el formato FM2-FM3 y
tener un monto minimo de $200,000.00. Ademas llenar cierta documentacion.
Consultar requisitos adicionales.

PREGUNTA ASOCIADA:
¢ Como puedo invertir en este producto?
REQUISITOS ADICIONALES:

Es necesario llenar y firmar el Contrato de Iintermediacion Bursatil, asi como firmar

la Declaratoria de recibo de prospecto de informacion al publico inversionista que
es el documento en donde usted queda informado de las politicas de la inversion.

TESIS
i

FALLA Di
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Nota: es recomendable consultar los histdricos de rendimientos ya que le ayudan a
ver la consistencia en el desempeno de los rendimientos de los fondos ademas del
bajo riesgo indicado de este producto.

PREGUNTAS FRECUENTES:

P1.s,Tengo que pagar impuestos o hacer declaraciéon por los interéses que genere
esta inversion?

R1. No, el fondo paga los impuestos por cuenta de todos los inversionistas, por lo
cual el rendimiento que paga este fondo es neto.

P2. ¢ Si vendo antes del 15, dejo de ganar intereses?
R2. No, la operacion queda guardada en el sistema hasta la fecha de liquidacién y
se abona al precio del dia del pago con los interéses transcurridos hasta esa fecha.

P3. ¢ Qué calificacion tiene el fondo?
R3. AA/2 por A Standard and Poors

P4. ; Cuanto tiempo debo permanecer en el fondo como minimo?

R4. El plazo minimo de permanencia es de 30 dias sin embargo recomendamos
que permanezca un mediano plazo para observar los beneficios de los papeles que
trae el fondo.

P5. ¢ Sucede algo si bajo de un saido de $200,000.00?
RS. No, sin embargo es recomendablie tener ai menos $200,000.00.- como monto
promedio

BITAL 1Q

DESCRIPCION:

Sociedad de inversion en instrumentos de deuda para personas fisicas, con un

horizonte de inversion a mediano plazo teniendo liquidez diaria.

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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Clasificacion: Agresivo de deuda
Calificacion : AA/1 por Standard and Poor's.
Horario de operacion: 9:00 a 13:30 horas.
Liquidacion: 24 horas

BENEFICIOS:

Al formar parte de una sociedad de inversion se obtienen tasas correspondientes a
montos mucho mayores.

Es un instrumento de bajo riesgo por estar respaldado con papel la mas alta
calidad: Bancario, Gubernamental y Privado de primer orden.

Obtencion de altos rendimientos de acuerdo a las condiciones de mercado.
Diversificacion de riesgo debido a que la inversion esta distribuida en un amplio
portafolio de inversion.

Mensualmente se envia un estado de cuenta, detallando sus movimientos en las
sociedades de inversion.

La cartera semanal podra ser consuitada a través de la pagina de BITAL en
Internet, Conexion Bursatil, Personal, para Negocios, y en todas nuestras
sucursales. Adicionaimente el precio de la sociedad de inversion se publica
diariamente en el Boletin de la Bolsa Mexicana de Valores y en los periodicos de
mayor circulacion.

Confianza y comodidad: la confianza de que sus recursos estan siendo manejados
por un grupo de expertos respaldados por una institucion sdlida y reconocida, cuyo
objetivo es la busqueda de optimizar su patrimonio.

REQUISITOS:

Monto minimo: $ 200,000.00

Ptazo minimo de permanencia: 24 horas

Tener cuenta puente ( cheques, maestra, etc. )

Tener / Llenar contrato de intermediacion bursatil ( mesa de dinero ).
Firmar la deciaratoria de recibo del prospecto de informacion al publico
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7 iln've‘rrsionista.
BITAL LP

DESCRIPCION:

Sociedad de inversion en instrumentos de deuda para personas fisicas, con un
horizonte de inversion a mediano y largo plazo teniendo liquidez una vez al mes.
Clasificacion: Agresivo de deuda

Calificacion : AA/2

Horario de operacion: 9:00 a 13:30 horas.

Liquidacion: 24 horas

Compras: Todos los dia ( de lunes a viernes )

Ventas: Los dias 15 de cada mes (si éste es inhabil se recorre al dia inmediato
anterior).

BENEFICIOS:

Al formar parte de una sociedad de inversion se obtienen tasas correspondientes a
montos mucho mayores. ’

Es un instrumento de bajo riesgo por estar respaldado con papel ila mas aita
calidad: Bancario, Gubernamental y Privado de primer orden.

Obtencion de altos rendimientos de acuerdo a las condiciones de mercado.
Diversificacion de riesgo debido a que la inversién esta distribuida en un amplio
portafolio de inversion.

Mensualmente se envia un estado de cuenta, detallando sus movimientos en las
sociedades de inversion.

La cartera semanal podra ser consuitada a través de la pagina de BITAL en
Internet, Conexion Bursatil, Personal, para Negocios, y en todas nuestras
sucursales. Adicionalmente el precio de la sociedad de inversion se pubilica
diariamente en el Boletin de la Bolsa Mexicana de Valores y en los peridodicos de
mayor circulacion.
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Confianza y comodidad: la confianza de que sus recursos estan siendo manejados
por un grupo de expertos respaldados por una institucion sdélida y reconocida. cuyo
objetivo es la busqueda de optimizar su patrimonio.

REQUISITOS:

Monto minimo: $ 200,000.00

Plazo minimo de permanencia: 30 dias

Tener cuenta puente ( cheques, maestra, etc. )

Tener / Llenar contrato de intermediacion bursatil ( mesa de dinero ).
Firmar la declaratoria de recibo del prospecto de informacion al publico

inversionista.

BITAL RF

DESCRIPCION:

Instrumento a través del cual podra acceder al mercado de dinero de una manera
eficiente buscando obtener alta liquidez y rendimientos competitivos.

En Bital RF usted hace crecer su dinero en Sociedades de Inversion en
instrumentos de deuda con Liquidez de 24 horas habiles. Las compras y ventas se
cargaran y abonaran en la cuenta de cheques registrada en el contrato dei cliente.
Su inversion necesita estar como plazo minimo 24 horas y se requiere como monto
minimo $200,000.00 pesos. El horario para realizar sus operaciones es de 9:00 a
13:30 de Lunes a Viernes.

REQUISITOS:

Sdlo necesita tener una cuenta de cheques en Bitai, presentar su identificacion
oficial, su comprobante de domicilio, si usted es extranjero ilevar ei formato FM2-
FM3 y tener un monto minimo de $200,000.00. Ademas llenar cierta
documentacion. Consultar requisitos adicionales.
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PREGUNTA ASOCIADA:

& Cdmo puedo invertir en este producto?

REQUISITOS ADICIONALES:

Es necesario llenar y firmar el Contrato de Intermediacion Bursatil, asi como firmar
la Declaratoria de recibo de prospecto de informacion al publico inversionista que
es el documento en donde usted queda informado de las politicas de la inversion.
Nota: es recomendable consuitar los histdricos de rendimientos ya que le ayudan a
ver la consistencia en el desemperio de los rendimientos de los fondos ademas del
bajo riesgo indicado de este producto.

PREGUNTAS FRECUENTES:

P1. ¢ Tengo que pagar impuestos ¢ hacer declaracion por los interéses que genere
mi inversion?

R1. No, el fondo paga los impuestos por cuenta de todos los inversionistas, por lo
cual el rendimiento que paga este fondo es neto.

P2. ¢ Hay algun riesgo por invertir en fondos?
R2. Si, el presentado por fluctuaciones en las tasas que podrian afectar el
- rendimiento de la sociedad.

P3. ¢(Si vendo el viernes, tendre el dinero abonado el sabado?
R3. No, si vende el viernes su dinero aparece depositado hasta el lunes

P4. . En queé tipo de instrumentos esta invertido el fondo?
R4. En instrumentos gubernamentales bancarios y privados

P5. ¢ Qué calificaciones tiene el fondo?
R5. AA/1 por Standard and Poros

TESIS CON
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MERCADO DE CAPITALES

DESCRIPCION:

Quiere gque su dinero crezca y tiene mas de $500,000.00 pesos? Mercado de
capitales es la mejor inversion a largo plazo para incrementar su patrimonio

A través de Mercado de Capitales usted puede incrementar su patrimonio
invirtiendo en acciones de la Bolsa Mexicana de Valores con horizonte de largo

plazo.

REQUISITOS:

Contar con ldentificacion Oficial, Comprobante de domicilio. Si es ciudadano de
otro pais, debera contar con la forma migratoria (FM2 6 FM3). Contar minimo con
$500,000.00 pesos para invertir. Llenar y firmar cierta documentacion. Consuitar

requisitos adicionaies.

REQUISITOS ADICIONALES:

Llenar y firmar el contrato para Mercado de Capitales

PREGUNTAS ASOCIADAS:
¢ Qué necesito para empezar a realizar compra-venta de acciones en el Mercado
de Capitales?

PREGUNTAS FRECUENTES:
P1. ¢ Tendra un costo el operar compra y/o venta de acciones?
R1. Si, se cobrara una comision que dependera del monto y la frecuencia en que

se realice.

P2. ¢ El horario de compra y venta de acciones es el mismo que el de sucursail?
R2. No, el horario de operacion de ta Bolsa comprende de las 8.30 a las 15.00 hrs
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de lunes a viernes.

P3. ¢ Porqué es bueno invertir en acciones?
R3. Porque se considera una inversion estupenda de largo plazo

P4. ; Cuanto requiero para invertir en acciones?
R4. Esto dependera del precio de la accion

P5. ; Qué recursos debo destinar para comprar acciones?
RS5. Recursos que no afecten mi liquidez del corto plazo

MERCADO DE DINERO:

DESCRIPCION:

¢ Quiere que su dinero crezca y tiene mas de $500,000.007? Mercado de Dinero
ofrece inversiones a tasas, plazos y liquidez distintas dependiendo de sus
necesidades.

Este producto le permite realizar inversiones en Mercado de Dinero a travées de
diversos instrumentos emitidos por el Gobierno Federal o instituciones Bancarias,
optimizando el rendimiento, sin riesgo y a diferentes plazos.

REQUISITOS

Contar con ldentificacion Oficial, Comprobante de domicilio. Tener una cuenta de
cheques, tradicional 6 maestra en Bital. Si es ciudadano de otro pais, debera contar
con ia forma migratoria (FM2 é FM3). Tener como minimo $500,000.00 pesos para
invertir. Ademas llenar y firmar cierta documentacion. Consultar requisitos

adicionales.
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REQUISITOS ADICIOANLES:

Lienar y firmar el contrato de Mercado de dinero antes de comenzar a operar.

PREGUNTAS ASOCIADAS:

s Coémo Puedo Invertir en Mesa de Dinero?

PREGUNTAS FRECUENTES:

P1. ¢ A qué plazo se puede operar?
R1. De 1 a 360 (dias habiles) si es reporto, en Directo hasta 30 anos.

P2. ¢ Se pueden cancelar los Reportos?
R2. No, lo prohibe la CNBV y ef art. 106 de la ley de instituciones de Crédito

3. ¢ El horario de Operacion es iguat que las sucursales de Bital?
R3. No, el horario es de 9 a 1:30 p.m. De Lunes a Viernes

P4. ;Las tasa son fijas todo el dia?

R4. No, estan sujetas a movimientos dei mercado

INTERPLAZO

DESCRIPCION:

La inversion que con $1,000 lo ayuda a cumplir sus metas de corto plazo.

Interplazo es un pagaré con rendimiento liquidable al vencimiento que se puede
pactar a 7, 28, 91, 182, 371 dias pagando atractivos rendimientos
Se pueden aperturar y renovar nuevas inversiones a través_ de nuestro servicio de
Linea Bital o via Internet a traves de Conexion Personal.
Si usted requiere de efectivo durante la vigencia de su inversion, le prestamos a la
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mejor tasa y en las mejores condiciones a través de Efectivo Bital.

REQUISITOS:

Contar con ldentificacion Oficial y comprobante de domicilio y tener un minimo de
$1,000 para invertir.

PREGUNTA ASOCIADA:

¢ Cémo puedo aperturar un Interplazo?

REQUISITOS ADICIONALES:
Necesita llenar y firmar el Contrato de Inversidon a Plazo para apertura de
inversiones asi como contar con el formato FM2 6 FM3 en caso de ser extranjero.

PREGUNTAS FRECUENTES:

P1. ¢ Puedo conocer el rendimiento desde el inicio de la inversion?
R1. Si, usted puede saber desde el inicio cuanto va a ganar.

P2. ¢ Existe algun riesgo?
R2. No, tanto el capitai como los intereses estan 100% garantizados.

CUENTA MAESTRA

_DESCRIPCION:

La cuenta mas completa para realizar todas sus operaciones bancarias.

Cuenta Maestra le paga interéses al manejar saldos promedio mensuales a partir
de $10.000.00, adicionaimente le permite manejar su efectivo sin riesgo ya que
podra hacer sus compras pagando con cheque o con su tarjeta VISA Electron en
los negocios afiliados.

Ademas podra consuiltar sus saldos, estado de cuenta, hacer traspasos entre sus
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cuentas, y varios servicios mas por teléfono a través de Linea Bital o por internet a
travées de Conexion Personal.

REQUISITOS:

Necesita contar con su identificacion oficial, con un comprobante de domicilio
vigente y tener un deposito como minimo de $3,000.00 pesos.

PREGUNTA ASOCIADA:

SCoOmo abro una Cuenta Maestra?

REQUISITOS ADICIONALES:

Es necesario llenar y firmar el contrato respectivo asi como contar con el formato
FM2 &6 FM3 en caso de ser extranjero.

PREGUNAS FRECUENTES:

P1.¢s Cuantos cheques, retiros y consuitas en Cajeros Automaticos puedo hacer ai
mes?
R1. Es ilimitado.

P2.s Tiene aigun costo mensual?

R2. Para contar con todos los servicios ilimitados solo tendra que pagar $20.00 al
mes, pero si su saldo promedio mensual llega a ser de $ 5,000.00 su membresia es
gratis.

P3. Si tengo un saldo inferior a $ 3,000.00 mensuales, ¢tiene alglin costo?
R3. Si, tendra que pagar el manejo de cuenta que es de $ 140.00 pesos al mes.

P4. ; Es una cuenta que paga interéses?
R4. Paga interéses siempre y cuando su saldo promedio sea superior a los $
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10,000.00 mensuales.
BITAL 2000

DESCRIPCION:
La mejor forma de ahorrar para jévenes como tui es Bital 2000.

Si tiene entre 12 y 18 arios, Bital 2000 le ofrece la mejor forma para ahorrar ya que
solo necesita $100.00 pesos para aperturar su cuenta y le entregamos una tarjeta
electronica con su nombre. No necesita tener saldo promedio en su cuenta para
recibir intereses. Con su Tarjeta podra utilizar sus ahorros en el momento que los
necesite retirandolos en nuestros mas de 3000 cajeros de Bital a nivel nacional.

REQUISITOS:

Solo tiene que acudir a cualquier sucursal de Bital acomparnado de un adulto

presentando su identificacidon oficial, comprobante de domicilio y su acta de
nacimiento

PREGUNTA ASOCIADA:

£ Como abro una cuenta Bital 20007

REQUISITOS ADICIOANLES:

Adicionalmente sera necesario llenar y firmar el contrato para la apertura de esta

cuenta.

PREGUNTAS FRECUENTES:

P1.; Tengo que cubrir un costo mensual?
R1. Bital 2000 no tiene ningun costo para ti, solo tienes que abrir tu cuenta con

$100.00 pesos y no requieres de un saldo promedio mensual para recibir el pago
TR
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de tus interéses

P2..El estado de cuenta llega a mi nombre?
R2. Una de las ventajas que tiene esta cuenta es que tu tarjeta y estado de cuenta
tienen ta nombre.

P3. ¢ Cuantas veces puedo retirar del cajero automatico sin que me cobren
comision?

R3. No tiene ningun costo el retiro siempre y cuando sean cajeros ubicados en
cualquier sucursal de Bital o que se encuentren en alguna empresa. Podras retirar
minimo $ 50.00 en los cajeros automaticos de Bital, por tu seguridad no podras
retirar mas de $300.00 pesos diarios.

P4. ; Qué promociones tiene Bitai 20007
R4. Cada mes Bital te dara a conocer promociones, descuentos y beneficios
adicionales relacionados con nuestros diferentes proveedores

P5. ¢ Se cancela mi cuenta cuando cumpila 18 arios?
R5. No se cancela. Una vez que cumplas 18 afos podras elegir la cuenta de tu
preferencia, como por ejemplo una interpractica.

TANDA BITAL

DESCRIPCION:

La unica cuenta que le permite programar su ahorro, ganar altos intereses, recibir
premios, abrirle la puerta a productos de creédito y ademas no cobra comisiones

Tanda Bital es un pian de ahorro programado disenado para formar un capital a
través de aportaciones periodicas por una cantidad fija en un tiempo determinado.
En Tanda Bital usted define el tiempo y la cantidad a ahorrar (ahorro programado) y
si al término del plazo cumple con todas sus aportaciones mensuales Bital le paga
mas intereses en comparacion a los que recibié al inicio de su Tanda.
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Adicionalmente si cumple con su ahorro mensual participa en un sorteo mensuai
donde podra ganar hasta 20 veces su aportacion mensual y duplicar su saldo

promedio.

REQUISITOS:

Depositando un monto minimo $100.00 pesos y presentar una ldentificacion Oficial
y un comprobante de domicilio. Si es ciudadano de otro pais, debera contar con la
forma migratoria (FM2 6 FM3). Ademas llenar y firmar cierta documentacion.

Consultar requisitos adicionales.

Campo adicional de requisitos (en caso de ser necesario):
Llenar y Firmar el contrato para la apertura de una Tanda Bital

Pregunta asociada a documentacion y requisitos:
sCoOmo abro una Tanda Bital?

PREGUNTAS FRECUENTES:

P1. cTiene algun costo la Tanda Bitail?
R1. La Tanda Bital no tiene ningun costo.

P2. ¢ Tengo que depositar mi ahorro en algun dia fijo?
R2. No es necesario, puede hacerio cuailquier dia del mes.

P3. ¢ Que pasa si en algun mes no ahorro el monto que me comprometi a depositar
mensuaimente?
R3. Lo que sucede es que pierde el derecho a participar en el sorteo mensual y a

ganar mas intereses.

P4. ; Quée pasa si en el siguiente mes me pongo al corriente?
R4. Puede volver a participar en el siguiente sorteo mensual y ganar mas intereses.
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P5.‘(;F’uedo consultar mi saldo por Internet?
. R5.Si, a través de Conexidon Personal podra obtener su saldo, o si o prefiere podra

solicitar su saldo a nuestro servicio telefonica de Linea Bitai.
CHICOS BITAL

DESCRIPCION:

Tu mejor forma de ahorrar, y la inica manera de que tus domingos te duren para
siempre.

TG que eres nifio o nifa y que tienes menos de 12 anos de edad podras guardar tus
domingos en la cuenta Chicos Bital, la cual te da una tarjeta de acceso en cinco
colores a escoger (azul, rojo, rosa, morado y amarillo) grabada con tu nombre o
personaje favorito.

Podras abrir tu cuenta con solo hacer un depdsito de $100.00, desde el primer peso
depositado tu ahorro empieza a crecer; también recibiras un estado de cuenta en tu
domicilio con un lenguaje facil de entender.

Al presentar tu tarjeta Chicos Bital participas en promociones y obtienes
descuentos en las empresas asociadas (museos, parques de diversiones, etc).

REQUISITOS:

Sdlo tienes que acudir a cualquier sucursal de Bitai acompanado de un adulto y
presentar su identificacion oficial, comprobante de domicilio, y tu acta de
nacimiento. Ademas llenar cierta documentacion. Consultar requisitos adicionales

PREGUNTA ASOCIADA:

¢ Como abro una cuenta Chicos Bital?

TESIS COM
FALLA DE ORIGEN
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REQUISITOS ADICIONALES:

Es necesario llenar y firmar el Contrato para la apertura de una Cuenta de Chicos
Bital. Debido a que eres menor de edad, ia identificacion es necesario que sea de
un adulto. Monto minimo de apertura es de $100.00 pesos.

PREGUNTAS FRECUENTES:

P1.; Tengo que cubrir un costo mensuai?
R1. Chicos Bital no tiene ningun costo, solo tienes que abrir tu cuenta con $ 100.00
y no requieres de un saldo promedio mensual para recibir el pago de tus interéses

P2.;Cuales son las ventajas que tiene Chicos Bitai?
R2. Las ventajas de esta cuenta es que tu tarjieta y tu estado de cuenta tienen tu
nombre o el de tu personaje favorito

P3. ¢ Cuanto dinero puedo retirar de un cajero automatico de Bital sin que me cobre
comision?

R3. Podras retirar minimo $ 50.00 en los cajeros automaticos de Bital hasta
acumular $300.00 pesos al dia, no podras retirar mas por cuestion de seguridad, no
tiene ningun costo el retiro siempre y cuando sean cajeros ubicados en cualquier
sucursal de bital o que se encuentren en alguna empresa.

P4. ; Tiene promociones ésta cuenta?
R4. Cada mes Bital te dara a conocer promociones, descuentos y beneficios
adicionales relacionados con nuestros diferentes proveedores.

P5. ¢ Se canceia mi cuenta cuando cumpla 13 afios?
RS5. No se cancela, Bital te da la oportunidad de cambiar tu cuenta a otra con otros
beneficios como la cuenta Bitai 2000 dirigida a jévenes como tu.'!

www.Bital.com TES lak {
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4.2 BANAMEX
INVERSION PERSONAL

1. INVERSION A PLAZO EN MONEDA NACIONAL
o Pagaré banamex
o Pagaré membresia banamex
o Inversion integral banamex
a

Certificados de depdsitos moneda nacional banamex

2. INVERSION A PLAZOS UDI'S
a lnversion a plazo en udi's banamex

o Certificados de deposito udi's banamex

3. MERCADO DE CAPITALES

o Acciones

4. MERCADO DE DINERO

o Bondes
Bonos
Bonos de regulacion
Cetes
Pagare (PRVL)
Udibonos

0 0o oo

<l
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PAGARE BANAMEX

Pagare Banamex en Moneda Nacional es un instrumento seguro

capital e intereses al finalizar el plazo de su inversion.
Pagaré Banamex en Moneda Nacional le brinda:

e Flexibilidad Total
e Usted elige el plazo que mas le convenga par
dias. ;
e Puede abrir varias inversiones en su musmo contra O.por,
montos y plazos. SUE
e Altos rendimientos
e Pagaré Banamex le ofrece rendlmlentos de acuerdo al monto \Y plazo
de la inversidn.
e Se suma automaticamente el saldo de todas Ias inversiones de su
contrato para ofrecerle mayores rendimientos.
e Usted conoce los rendimientos de su inversion desde la apertura.

iferentes::

Solo Banamex suma el saldo de sus Pagarés
para darie mayores rendimientos

e Estado de cuenta opcional
Si lo desea, puede recibir un estado de cuenta mensual en su domicilio.
¢ Reconocimiento de su saldo
Banamex reconoce el saldo de sus inversiones a plazo en Cuentas
Maestras y de Cheques M.N. para:
e Evitar las comisiones por manejo de cuenta y cheque glrado. .
e Ofrecer una mayor tasa de rendimiento en Cuentas Maestras.
e Seguridad
Si necesita efectivo para solucionar un wnprevnsto ‘Pagare Banamex cuenta
con una linea de credito para emerger\cnas : .
e Comodidad y ahorro de tiempo
A traves de Audiomatico (via telefonlca) o de BancaNet (por Internet)
puede realizar en cualquier momento y sin costo:
e Consulta de sus saidos, rendimientos y fechas de vencimiento.
e Apertura de nuevas inversiones con cargo a su cuenta.
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PAGARE MEMBRESIA BANAMEX

Pagaré Membresia Banamex es la inversion a plazo con beneficios exclusivos
para su administracion personal que le brinda mayor tranquilidad en el

manejo de su dinero.

Pagaré Membresia Banamex le ofrece:

e Flexibilidad total

e Usted elige el plazo que mas le convenga para su inversion, desde 7
dias.

e Altos Rendimientos

e Se suma automaticamente el saldo de todas sus inversiones a plazo
en Moneda Nacional, para ofrecerle,mayor’es"rendimientos.

e Seguridad
Si necesita efectivo para solucionar un posxble imprevisto Pagare
Membresia cuenta con una linea de creduto P
interés preferencial.

e Tranquilidad

e Tiene a su dISpOSlClOn un seguro de

Comodudad y atencion exclusiva
e Cuenta con una linea telefénica exclusnva
85885. ; R
e A través de Audiomatico (via telefomca) o de BancaNet (por
Internet), puede realizar en cualquier momento y sin costo:
e Consulta de sus saldos, rendimientos y fechas de
vencimiento.
e Abrir nuevas inversiones con cargo a su cuenta.

Los beneficios exclusivos que Pagaré Membresia le
ofrece incluyen Fideicomiso de Planeacion Patrimomnial,
Seguro de Vida con tarifa preferencial y un Centro
de Atencion Telefonica.

TESIS CON
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INVERSION INTEGRAL BANAMEX

Inversion Integral Banamex es la mejor manera de diversificar su
patrimonio con una inversion de facil acceso que da mayor productividad a

su dinero.

Inversion Integral le brinda:

o Rendimientos diarios
e A mayor saldo, mejor sera la tasa que reciba.
e Los intereses se capitalizan a la inversion dia a dia.
e Acceso diario a su dinero
A través de su Cuenta de Cheques, Cuenta Maestra o Cuenta Maestra
Opcion, podra realizar depdsitos o retiros: - :
e Las operaciones realizadas de lunes. a v:ernes‘ de 9:00 a 15 00 hrs.
(hora de la C:udad de M S Xi ’
inversion.
e Las operacxones reahzad
semana.y.dias festnvos se efectu
s:gunente : :
- Reconoclmlento de sus saldos
Mensualmente el saldo que mantenga en su lnversnon Integral se
consndera para:
: .»'; Evitar el cobro de comisiones en la cuenta e_]e
e Ofrecer una mayor tasa de rendimiento en la cuenta.
o ,Comodldad y ahorro de tiempo
A través de Audiomatico (via telefonica) o de BancalNet (por Internet),
puede consultar su saldo y realizar depodsitos y retiros desde su casa u
oficina, sin costo.

A fines de
dia habil -

CERTIFICADOS DE DEPOSITO BANAMEX

Los Certificados de Depdsito (Cedes) en Moneda Nacional son la mejor
alternativa para invertir un monto alto a mediano o largo plazo y disponer
mensuaimente de sus rendimientos y dei capital al finalizar el plazo de su

inversion.
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Con los Certificados de Depésito Banamex usted obtiene:

e Flexibilidad
e Usted elige el plazo que mas conveniente para su |nver5|on entre :
63, 91, 182 y 378 dias. :
. Puede abrir varias inversiones en su mismo contrato por dlferentes
montos y plazos.

e Productividad

domicilio. -
e Reconocimiento de su saldo

Maestras y de Cheques M.N. para:-
e Evitar las comisiones por manejo de cuenta y cheque girado. -
e Ofrecer una mejor tasa de rendimiento en Cuentas Maestras

e Comodidad y ahorro de tiempo

A través de Audiomatico (via telefonica) o de BancalNet (por intermet),

puede realizar en cualquier momento y sin costo:
e Consulta de sus saldos, rendimientos y fechas de vencimiento.
e Apertura de nuevas inversiones con cargo a su cuenta.

PAGARE EN UDI’S" BANAMEX

El Pagaré en Udi’s le permite proteger sus recursos contra la inflacion a
mediano y largo plazo. Este pagaré le permite disponer de capital e intereses

al finalizar el plazo de su inversion.

Pagareé en Udi’s le brinda:

e Conveniencia
e Usted elige el plazo que desee para su inversion, entre 90, 120, 150,
180. 370 y 720 dias.
e Puede abrir varias inversiones en Udi~ s en su mlsmo contrato por
diferentes montos y plazos :

TESIS C l\
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« Rendimientos garantlzados por arnba de Ia mflacuon .
Con Pagaré en Udi’s, su dinero conserva su.valor. y:genera rendlmxentos de
acuerdo al monto y plazo de la inversion
‘e Estado de cuenta opcional”
Si lo desea, puede recibir un estado‘de cuenta mensu
e Comodidad y ahorro de tiempo Y )
A traves de Audiomatico (via telefomca) o de BancaNet (por Internet),
puede realizar en cualquier momento y. sin costo:
e Consulta de sus saldos, rendimientos y fechas de vencimiento.
e Abrir nuevas inversiones con cargo a su cuenta.

\[‘en ‘su"d‘ornicilio. :

CERTIFICADOS DE DEPOSITO EN UDI'S BANAMEX

Los Certificados de Depdsito (Cedes) en Udi's le permiten proteger sus
recursos contra la inflacion a mediano o largo plazo y a la vez, disponer de

sus rendimientos mensualmente.

Los Certificados de Deposito en Udi’s le ofrecen:

e Conveniencia
e Usted elige el plazo que desee para su inversion, entre 91, 182, 371
y 721 dias.
e Puede abrir varias inversiones en Udi's en su mismo contrato por
diferentes montos y plazos.
» Rendimientos garantizados por arriba de l1a inflacion
e Con Cedes en Udi’s, sus dinero conserva su valor y genera
rendimientos de acuerdo al monto y:pla o i
 Estado de cuenta opcional
Si lo desea, puede recibir un estado de cu
e Comodidad y ahorro de tiempo
A través de Audiomatico (via telefonlca) o
puede realizar en cualquier momento y, sin’c sto
e Consulta de sus saldos, rend1m|entos \ ‘fechas’ de
e Abrir nuevas inversiones con cargo ‘a su ‘cuenta;

TESIS CON i
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ACCIONES
Instrumentos de Renta Variable

CONCEPRPTO

Acciones son instrumentos que emiten las empresas para fmancvarse' se reglstran
y cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores. Las Acc:ones son tltulos valor que
representan una parte ahcuota del capltal soc:a dé na" mpresa e mcorpora los

expectativas de Iargo

acreedor de ' la’ P

acciones:

e Comunes u,

FALLA D_,
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Mercado de Valores, que el mercado accionario comenzd a crecer rapidamente
hasta adquirir su importancia actual.

CARACTERISTICAS GENERALES

Sociedades anonimas en generat,
instituciones de seguros y fianzas, grupos
Emisor financieros, bancos, casas de boisa vy
empresas industriales, comerciales y de
servicios.
Garantia La empresa emisora.

De acuerdo a la situacion financiera de la
empresa emisora.

Vaior Nominal |Varia segun el emisor.

Se obtizne por el diferencial entre el precio de
compra y el precio de venta, menos
Rendimiento comisiones cobradas por el intermediario,
tanto a la compra como a la venta, mas los
dividendos pagados, en su caso.

Son consideradas inversiones de largo plazo,
aunque en realidad no tienen fecha de
Plazo vencimiento, ya que su vigencia depende de
la existencia misma de ia empresa cuyo
capital representan.

Depdsitos en [La custodia estd a cargo de Sociedad de
Administracion [Depdsitos del indeval.

Intermediarios jCasas de bolsa.

En oferta publica o privada, primaria o
secundaria.

Posibles adquirentes: Los adquirentes de
acciones colocadas a través del mercado de
valores son generaimente los siguientes:

Monto

Colocacion

- Personas fisicas o morales de nacionalidad
mexicana o extranjera, cuando no exista
clausula de exclusion.
- Instituciones de seguros y fianzas.
- Arrendadoras financieras, uniones de

Posibles
adquirentes

crédito y empresas de factoraje.
- Sociedades de inversion comun.
- Fondos de pensiones.

- Almacenes generales de deposito.
Es importante destacar que los adquirentes
antes mencionados pueden auedar excluidos

FAL [ UE ORLG;..N
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de., o limitados a, algun porcentaje en
colocaciones en particulares.

Primario: Financiamiento para cubrir
necesidades de compra de activos, planes de
Destino de los jexpansion, integracion y proyectos de
fondos inversion.
Secundario: aumento del capital de Ila
empresa.

NO EXISTE; sin embargo, la empresa puede
llevar a cabo la re-compra de sus acciones,
mediante oferta publica y en condiciones que
la propia empresa determine.

Amortizacion

REGIMEN FISCAL

Ganancias de capitai y dividendos
Personas fisicas aplicables a aumentos de capitai
mexicanas: exentos del ISR cuando se realizan a
traves de la boisa.
Acumulable para el ISR, lo cual se
determina con base en el articulo 19 de
la Ley del ISR.
Los ingresos que perciban residentes
en el extranjero por enajenacion de
acciones estan exentos del ISR. Las
comisiones Qque se cobren por

Personas morales
mexicanas:

Personas fisicas y
personas morales

extranjeras: concepto de compra y venta estan
sujetas ai IVA.
VENTAJAS

e Utilidad en compra-venta. es decir, ganancia de capitai, la cual esta exenta de
impuestos en el caso de las personas fisicas.

e Rendimiento por pago de dividendos en efectivo y/o en acciones que decrete la
empresa emisora al conocer el resuitado de sus operaciones

e Alternativa para diversificar el patrimonio.

TEEIS 00
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- Las acciones con alta bursat:hdad pueden venderse o comprarse con relativa
do de las condncnones del mercado B B -

facnhdad dependlen

DESVENTAJAH

e Los precios ‘factores que

pueden oca

del merca do.

- Cobro de comxslon al mversxomsta ala compray a la venta!

BONDES

Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal
Instrumentos Emitidos por el Gobierno Federal
CONCEDTO

Los Bondes son titulos de crédito al portador, de largo plazo, en moneda nacxonal
emitidos por el Gobierno Federail. :

OBJETIVOS

El objetivo que: pe'r'si':g:de'"el‘ Goblerno Federal I emmr‘Bondes es'"el obtener
’omo tamblen el regular Ia oferta monetarla y Ias

financiamiento a largo plaz ,-asi_,

tasas de mteres Asumlsmo constltuye para usted una alternatlva de mversnon a

mediano'y Iargo plazos

TESIS COW
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CARACTERISTICAS GENERALES

SHyCP, como representante del Gobierno Federal, a traves

Emisor | 461 Banco de México.
Garantia Gobierno Federal.
Monto Variable.
Valor
nominal $100.00 pesos.

Rendimiento

Se emiten a descuento y tiene dos componentes: la tasa de
interés que devenguen sobre su valor nominal y una
anancia en precio.

Periodicidad
del Interées

Revisable y pagadero cada 28 dias.

Estara basada en la mayor de las siguientes tasas: a) La
tasa anual neta de rendimiento de Cetes a 28 dias. b) La

Tasade tasa bruta de interés anual maxima autorizada para
Interés personas morales en Cedes a un mes. ¢) La tasa bruta de
interés anual maxima, autorizada para personas morales de

los Pagarés Bancarios a un mes.
Elazo Cada emision tiene su propio plazo en muitiplos de 28 dias,

sin poder ser menores a un ano ni mayores a 728 dias.

Liquidacion

Mismo dia o hasta 96 horas habiles después de realizada la
operacion.

Depdsitos

en . . i
Administraci La custodia esta a cargo del Banco de México.
on

Interrg:dlam Bancos y Casas de Boisa.

Banco El Banco de Meéxico actuara como agente exclusivo del

Agente Gobierno Federal para su colocacion y redencion.
Colocacién | Subasta Publica.

Posibles Personas fisicas y personas morales de nacionalidad

Adquirentes

mexicana o extraniera.

Destino de
los Fondos

Financiamiento al Gobierno Federa!l a largo plazo.

Amortizacié
n

Unica al vencimiento.

REGIMEN FISCAL

Personas
Fisicas

Exentas del ISR.

FALLA DE ORIGEN
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Mexicanas
o
Extranjeras:

Personas Acumulable para el ISR por lo que exceda a la inflacidn
mensual, para lo cual se calculara el componente

Mqrales . | inflacionario al saldo promedio diario de la inversién gque se
Mexicanas:
tenga.

Personas . . . .
Exentas del ISR. La tasa siempre se cotiza en términos
Morales netos

Extranjeras:

VENTAJAS

El rendimiento generalmente es superior al de los Cetes de colocacion primaria,
al ofrecer una sobretasa.

El riesgo en mvers:on en Bondes es cero, ya que se cuenta con ia garantia del

Gobierno Federal

o’ a la tasa maxima de

'.dlferentes semanas y tener flujos de liquidez semanales por el pago de los

- lntereses de cada cupén.

BONOS

Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal
cen Tasa de interés Fija

Instrumentos Emitidos por el Gobierno Federal

INTRODUCCION
El Gobierno Federal, por conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
emite Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal con tasa de interés fija.

e —‘t—"——‘"’—'—'i
SO0 CGI"\
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OEBJETIVOS
Promover el ahorro interno, atender de mejor manera sus reguerimientos
financieros y enriquecer la gama de instrumentos a disposicion de los
inversionistas.

CARACTERISTICAS GENERALES

Secretaria de Hacienda y Creédito FPubiico

Emisor como representante del Gobierno
Federal, a través del Banco de México.

Garantia Gobierno Federal

Monto Variable

Valor Nominal $ 100.00 (Cien Pesos).

Rendimiento Ig;ad?aesfnteres fija neta con pago cada

Inicialmente 3 anos, posteriormente
diferentes plazos.

Colccacion Subasta Publica

Personas fisicas y personas morales de
nacionalidad Mexicana o extranjera.

Plazo

Posibles Adquirientes

REGIMEN FISCAL
e Personas fisicas Mexicanas o Extranjeras: Exentas de! ISR.

e Personas Morales Mexicanas: Acumulable para el ISR. Por lo que exceda a la
inflacion mensual, para lo cual se calculara el componente inflacionario al saldo
promedio diario de la inversion que se tenga.

e Personas Morales Extranjeras: Exentas de! ISR.

VALUACION DE BONOS

Existen en el mercado diversas formas de cotizar esto titulos y por consiguiente de
valuar los mismos. Un bono con estas caracteristicas puede cotizarse de acuerdo
con su precio o a través de su rendimiento a vencimiento y dependiendo de esto, la

TESIS CON
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metodoldgia de'valu‘é‘ciéh puéd'e> dirfefir."rEl'objetivo de este anexo a presentar una
metodo‘logvi'a que permita valuar el 'pry‘ecio de los BONOS de forma general y
adicidnalménte" presentar -un -“ejemplo mediante el cual se puede ajustar dicha

metédrol'ogn’a a diversas practicas de mercado.
BONOS DE REGULACION MONETARIA (BREMS)

INTRODUCCION

El Banco de México, decidid emitir Bonos de Regulacion Monetaria con el propdsito
de regular la liquidez en el mercado de dinero y facilitar la conduccion de la politica
monetaria. La primera emision se efectud el 3 de agosto de 2000, con un monto de
1000 millones de pesos. A un plazo de 1092 dias

OBJETIVOS
Esta emision, a diferencia de‘ l:avs anteriores emitidas por el Gobierno Federal y la
Secretaria de Hacienda, a través de Banco de Meéxico, como fuente de
financiamiento, es emitida directamente por el Banco de México, para regular la
liquidez en ef mercado de dinero y facilitar ta conduccion de ia politica monetaria.

CARACTERISTICAS GENERALES

Emisor Banco de Meéxico.
Monto 1000 millones de pesos los jueves de cada semana
(variabie).

Vaior nominal {$ 100.00 pesos.

Se revisara y capitalizara diariamente. teniendo
como base la tasa promedio ponderada del fondeo
para papel bancario publicada por el Banco Central
diariamente.

Tasa de Interés

Periodicidad

Del Interés Pagaran intereses cada 28 dias.

H
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Tasa de
Referencia

El Banco_de México publica diariamente en su
pagina de internet una tasa de fondeo
representativa de las operaciones de mayoreo
realizadas por |a banca y casas de bolsa. Esta tasa
esta ponderada por el monto de las operaciones
realizadas en directo y en reporto al plazo de un dia
habil, llevadas a cabo con pagarés bancarios,
aceptaciones bancarias y certificados de depdsito
que hayan sido liquidados en el sistema de entrega
contra pago del INDEVAL. Se excluyen aquelias
operaciones realizadas entre instituciones que
pertenecen a un mismo grupo financiero y con la
clientela.

Rendimiento

Tiene dos componentes: La tasa de interés que
devenguen sobre su valor nominal, y una ganancia
o pérdida en precio, producto del diferencial
existente entre.
a) El precio de adquisicion y su valor de redencion
(en caso de que el inversionista los mantenga hasta
el vencimiento), [o]
b) El precio de adquisicion y el precio de venta (en
caso de que el inversionista opte por una venta
anticipada) en este caso se puede presentar tanto
una utilidad como una pérdida dependiendo de las
condiciones del mercado secundario.

Plazo

inicialmente 3 arios, posteriormente pueden ser
distintos plazos.

Liquidacion

Mismo dia o hasta 96 horas habiies despues de
realizada la operacion.

Intermediacion

Bancos y Casas de Boisa” (Estas No participan en
la subasta).

Banco Agente

Banco de Meéxico para colocacion y redencion de
los Brems.

Colocacion

Subasta exciusiva para Bancos.

Posibles
Adquirentes

Personas fisicas y morales
mexicana o extranjera.

de nacionalidad

Amortizacion

Unica ai vencimiento.

REGIMEN FISCAL

Personas
Fisicas
Mexicanas o

Exentas dei ISR.
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Extranjeras

Personas
Morales
Mexicanas

Acumulable para €l LLS.R. Por lo que exceda a la
inflacion mensual, para lo cual se caiculara el
componente inflacionario al saldo promedio diario

de la inversion gque se tenga.

VENTAJAS

Para las Sociedades de lnversion, este sistema de valuacion diaria les elimina el

probiema de ia volatilidad de ias tasas y de rendimientos negativos eventualies.

Para personas fisicas que lo adquieren en directo (a vencimiento)

diariamente para su capitalizacion, la tasa bruta sin retencién.

CETES

Certificados de la Tesoreria de la Federacidn

Instrumentos Emitidos por el Gobierno Federal

recibiran

Los Cetes son titulos de crédito al portador emitidos por la Secretaria de Hacienda

y Créditc Publico (SHyCP), en los cuales se consigna la obligacion del Gobierno

Federal a pagar su valor nominal a la fecha de su vencimiento, asi como los

intereses que devenguen los cupones respectivos. El Ejecutivo Federal emitid

Cetes por primera vez en enero de 1978, a valor nominal de $10.00 pesos y sus

multiplos; a plazos maximos de un arnio.

CARACTERISTICAS GENERALES

SHyCP, como representante del Gobierno Federal,

Emisor a través del Banco de México.
Garantia Gobiernoc Federal.
Monto Variable.

Valor Nominal

$10.00 pesos vy sus multiplos.

Rendimiento

Su rendimiento se deriva de la colecacién bajo par.
esto es: debajo de su valor nominai.

Plazo

Se emiten a 28, 81. 182 y 384 dias © mas: pueden
existir emisiones a diferentes plazos seaudn las
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necesidades del Banco de Meéxico y para dar
liquidez al mercado secundario.

Liquidacion

Mismo dia, 24, 48, 72 y 96 horas habiles después de
realizada la operacion.

Despdsitos en
administracion

La custodia esta a cargo del Banco de México.

intermediacion

Bancos v Casas de Bolsa.

Banco agente

E!{ Banco de Mexico actuara como agente exclusivo
del Gobierno Federal para la colocacion y redencidon
de ios Cetes.

Colocacion

Personas fisicas y personas
nacionalidad mexicana o extranjera.

morales de

Posibles
adquirientes

Subasta publica.

Amortizacion

Unica al vencimiento

Cotizacion

Tasa Neta

REGIMEN FISCAL

Personas
Fisicas

Mexicanas o Exentas del ISR.

Extranjeras:

P Acumulable para el ISR por lo que exceda a la
ersonas A i €
Moraies inflacion mensuai, para lo cual se caiculara el

componente inflacionario al saldo promedio diario de

Mexicanas: : g
la inversion que se tengﬁ.

Personas
Morales
Extranjeras:

Exentas del ISR.

VENTAJAS

Encontrara en el mercado de Cetes diferentes plazos con la ventaja de poder

programar sus necesidades de liquidez al adquirir los Certificados con el

vencimiento que mas le convenga. El riesgo de inversion en Cetes es cero porque
cuenta con la garantia del Gobierno Federal.

TEZS CON
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DESVENTAJAS
Cuando los Cetes se venden antes del vencimiento, - estan sujetos a las
lecha"c’:ﬁiones en las tasas de descuento y de rendimiento; dichas fluctuaciones son

mayores conforme mayor sea el plazo por vencer de los titulos.

PAGARE CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL
VENCIMIENTO

Instrumentos Emitidos por intermediarios Financieros

CONCEPTO
El pagaré con rendimiento liquidable al vencimiento (PRLV o Pagaré Bancario)y.
los depdsitos a plazo fijo son instrumentos semejantes desde el punto de \{i;tgi

financiero. También se les conoce como inversiones a plazo fijo.’

PRLV: son mversuones documentadas con pagares expednd : : es

pueden ser: pagados pernodlcamente antes del vencnmlento, Estos deyposntos
pueden documentarse en Cert ‘cados de Deposnto (CEDES) ° en Constancias de

Deposnto a Plazo
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OBJETIVOS

Para las instituciones de crédito, el propdsito de la instrumentaciéon de Pagarés y
Depoésitos a Plazo Fijo es el de obtener recursos liquidos (captacion bancaria). Para

los inversionistas, pueden ser utiles para obtener un ingreso fijo mensuail.

CARACTERISTICAS GENERALES

Emisor/
Depositario

Garantia
Monto
Valor Nominal

Rendimiento

Periodicidad del
interés

Tasa de intereés

Plazo

LLiquidacion

Depdsitos en
administracion

Instituciones de crédito.

La propia institucion de credito
depositaria.

Variable.

Variable, segun la cantidad de dinero
amparada por el tituio.

De acuerdo a la tasa de interés que fije
la institucion de credito depositaria.
PRLV: Al vencimiento. Depodsitos a
piazo: mensuaimente. de acuerdo con
las instrucciones del depositante.

La fijada por cada banco para cada
plazo, misma que es publicada por la
Asociacion Mexicana de Bancos. PRLV:
interés simple.
Depdsitos a plazo: interés compuesto
PRLV: generaimente son de 1, 3, 6, 9y
12 meses, aunque pueden existir
emisiones a diferentes plazos segun las
necesidades del emisor/depositario.
Depodsitos a plazo: al constituirse, las
partes pactaran, en cada caso, ei piazo
de los mismos en dias naturales., no
debiendo ser menor a un dia. Sin
embargo, los Cedes son generalmente a
60, 90, 180, 360, 540 y 720 dias.

Mismo dia 6 24 horas habiles después
de realizada la operacion.

PRLV: la custodia esta a cargo de
Sociedad de Depodsitos de Indevai. Si
son vendidos en ventanilla, la custodia
puede estar a cargo de las instituciones
de credito, o bien pueden ser
entregados al propio inversionista.
Depdsitos a plazo: la custodia esta a

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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cargo de la institucion de credito
depositaria.
La propia institucion de crédito se
encargara de la colocacion de los
Colocacion pagares que emita o de los recursos que
capte y que sean instrumentados como
depdsitos a plazo.
Posibles Personas fisicas y personas morales de
adquirientes nacionalidad mexicana o extranjera.
De°ftg:‘%g: 198 ~aptacion bancaria.
PRLV: Al vencimiento. Depodsitos a
Amortizacion plazo: La amortizacion mensual es
anicamente de ios intereses.

REGIMEN FISCAL

Personas fisicas Retencion definitiva del 2.0% del ISR
mexicanas: sobre el monto det capital invertido.

Acumulable para el ISR por lo qQue

exceda a la inflacion mensual, para lo

cual se calculara el componente

Personas moralesinflacionario ai saido promedio diario de

mexicanas: la inversion que se tenga. Retencion del
2.0% sobre el monto del capital
invertido, acreditable al pago de
impuestos.

Personas fisicas op o tancion del 4.9% del ISR sobre los
personas morales ;. ocos nagados
extranjeras: .
La tasa puede
cotizarse ya sea
en términos netos
o brutos.

TESIS CON
FALLA DE CRIGEN
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UDIBONOS

Bonos de Desarrolio del Gobierno Federal
Denominados en Unidades de Inversion

Instrumentos Emitidos por el Gobierno Federal
INTRODUCCION
El Gobierno Federal, emite bonos de desarroilo del Gobierno Federal denominados

en Unidades de Inversion, ( Udis ) , con el propdsito de promover el ahorro interno vy
ofrecer una tasa de rendimiento real a los inversionistas.'?

DESCRIPCION DE LOS TITULOS

Bonos de desarroilo del Gobierno Federai
denominados en Unidades de Inversidon ( Udis )
Valor Nominal 100 Udis
Plazo Se emiten titulos a plazo de tres y cinco anos.

Generan intereses en Udis, cada 182 dias o el dia
habil inmediato correspondiente.
Forma de Mediante subasta, la tasa de interés de paga cada
Colocacion 182 dias.
Para que exista un mayor numero de Udibonos en
circulacion con la misma fecha de vencimiento,
para dar mayor liquidez a este instrumento. el
Gobierno Federal podra colocar en el mercado
titulos emitidos con anterioridad a su fecha de
colocacion.
Para efectos de la colocacidon, pago de intereses y

Conversion a amortizacidn, la conversidon a moneda nacional se
moneda nacional Jrealiza al valor de la Udi vigente el dia que se
hgg;fan las liquidaciones correspondientes.
Depende del precio de adqguisicion ia tasa de
Rendimiento interés de la emisién correspondiente y =l valor de
las Udis.
Son los puntos basicos obtenidos arriba de 1a tasa
de inflacidn.

Nombre

Pago de Intereses

Liquidez

Tasa Real

iz

wiwvw, Banamex.com
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4.3 SANTANDER

1. Inversion 7 dias
2. Inversion 28 dias
- 3. Pagare tasa especial

4. Inversioén vista

Descripcidén del producto:

Es un depodsito a plazo fijo de 7 dias que le ofrece una tasa de interés fija,
establecida cada semana en funcion a la TIHE. Actuaimente esta asociada a Super
Cuenta, Cuenta de Cheques Tradicional, Productiva y Maestra como cuentas eje.

Beneficios:

e Liquidez
Es la inversion mas practica y flexible, ya que es a plazo fijo de 7 dias,. lo que le
permite disponer de su dinero a corto plazo.

e Seguridad
Es una inversion sin riesgo, porque la tasa se fija al momento de apertura lo que le
permite a usted saber cuando y cuanto va a recibir desde el momento que ia abre,
garantizando sus ganancias.

e Superiinea Santander Mexicano
Con Superiinea usted puede realizar, sin costo. consuitas de saldos, traspasos,
pago a tarjeta de Credito Santander Mexicano e incluso cancelar su inversién con
toda comodidad, facilidad y rapidez.

Requisitos de apertura:

Ll
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Copia de una identificacion oficial.

Cémprobante de domicilio.

Apertura de una cuenta eje.

Firmar el contrato de apertura y efectuar un depdsito inicial de $10,000.00 pesos.
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En 28 dias, tu dinero gana mas.

Descripcion del producto:

Es un depdsitc a plazo fijo de 28 dias que le ofrece una tasa de interes fija,
establecida cada semana en funcién a la TIE. Es una inversion asociada a Super
Cuenta, Cuenta de Cheques Tradicional, Productiva y Maestra como cuentas eje.

Beneficios:

Rendimiento

Es una inversion practica y flexible que le ofrece rendimientos competitivos a plazo
de 28 dias.

Seguridad

Porgue desde el momento de su apertura usted sabe cuando y cuanto va a recibir,
garantizando sus ganancias.

Superiinea Santander Mexicano
Con Superlinea usted puede realizar consulitas de saldos, traspasos. pago a tarjeta
de Crédito Santander Mexicano e incluso cancelar su inversion con toda
comodidad, facilidad y rapidez.
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Requisitos de apertura:
e Copia de una identificacion oficial.
» Comprobante de demicilio.
e Apertura de una cuenta eje.
» Firmar el contrato de apertura y efectuar un depdsito inicial de $50,000.00 pesos.
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Aitos intereses a corto plazo para hacer crecer tu dinero.

Descripcion del producto:

Es un pagaré, a plazo fijo de 14 y 28 dias, con una inversion rhinima de
$200,000.00; que paga muy altos intereses. Los rangos son: ' ‘

de $200,000.00 pesos a $499,999.00 pesos.

de $500,000.00 pesos a $999,999.00 pesos.

de 1'000,000.00 pesos en adelante.

Beneficios:

e Liquidez
Es una inversion practica y flexible, ya que es a plazo fijo de 14 6 28 dias, o que le
permite dispbner de sSu dinero a corto plazo.

e Rendimiento
Es unavi'nversic‘m a corto plazo que le ofrece altas tasas de interés , mismas que
aumentan de acuerdo a la cantidad invertida. Es una inversion sin riesgo, porque ia
tasa se fija al momento de apertura lo que le permite a usted saber cuando y
cua’nté 'va a recibir desde el momento que la abre, garantizando sus ganancias.

e Superiinea Santander Mexicano

Con Superiinea usted puede realizar, sin costo, consultas de saldos, traspasos,

—— . ST
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pago a tarjeta de Crédito Santander Mexicano e incluso cancelar su inversion con
toda comodidad, facilidad y rapidez.

Requisitos de apertura:
e Copia de una identificacion oficial.
e Comprobante de domicilio.
e Apertura de una cuenta eje.

e Firmar el contrato de apertura y efectuar un deposito inicial de $S200,000.00 pesos.

IRIAFTS IR SIS A
IV OIS A L~

Intereses con liquidez inmediata.

Descripcion del producto:

Es una inversion con disponibilidad diaria la cual ofrece rendimientos en funcion del
monto invertido. Se encuentra incluida dentro del portafolio de los productos de
Cuenta Personal y Cuenta Empresarial.

Beneficios:

e Seguridad
Es wuna inversion sin riesgo, la cual garantiza la obtencidon de intereses
mensualmente de acuerdo tasas establecidas en relacion al capital.

e Liquidez inmediata.
Permite la disposicion del 100% de tu capital diariamente, previa transferencia a la
chequera.

e Facilidad

Su forma de operacion es rapida y sencilla, solo requiere de realizar transferencia
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(via -Supernet, Sucursal, Superiinea o Cajero Automatico Santander) para
incrementos de inversion y retiros de tu dinero.

Cajeros Automaticos Santander y Superlinea Santander
A través de los Cajeros Automaticos propios y de Superlinea puedes realizar sin
costo la consuita de saldos y transferencias, obteniendo comodidad y rapidez en
tus operaciones.

Requisitos de apertura:

Formalizacion a través del Contrato de Cuenta Personal o Cuenta Empresarial.’®

i3

www.Samander.com TE i rt;- C OI 7
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4.4 BBVA BANCOMER

1. MANEJAR EFICIENTEMENTE TU DINERO
«» El libreton

o Ahorro

2. INVERTIR CON SEGURIDAD
<+ Inversiones a plazo
o Pagaré un dia
o Pagareé a piazo

o Cedes

Fondos de inversion
o BMERBAN (fondo bancomer bancario)
o BMERAHO (fondo bancomer ahorro

S CON
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LIBRETON

DESCRIPCION

El Libreton es una cuenta de ahorros con la que participas en fabulosos sorteos
mensuales , ganas intereses y tienes disponibilidad absoluta de tu dinero por los
canales mas avanzados. Con tu Tarjeta de Débito Internacional podras realizar
compras en comercios y accesar a tu dinero a traves de los cajeros automaticos.

BENEFICIOS

Total disponibilidad de tus ahorros

Podras disponer de tu dinero con tu Tarjeta de Débito de El Libreton en los mas de
3,700 cajeros automaticos Bancomer.

Ganas Intereses

A partir de un saldo promedio de $3,000 pesos en tu Libreton ganaras intereses.

Mas Servicios

Al ser una cuenta eje, puedes utilizar tu Libretén para pagar lo que desees. Ademas
podras consuitar tu saldo y tener acceso a otros servicios y productos a través de
Linea Bancomer y bancomer.com.

CARACTERISTICAS

Qué es El Libreton?

Es una cuenta de ahorro en donde depositas tu dinero y dispones de &l con una
tarieta de débito. Ademas, El Libreton te permite participar en sus grandes sorteos
trimestrales.
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Sorteos

Por tener un Libretén y Mantener un saldo promedio mensual de $3,000 o mas,
participas automaticamente en sus sorteos.

Por cada $3,000 tienes derecho a una participacion. Es decir, si tienes $6,000
participas dos veces, si tienes 39,000 tres veces y asi sucesivamente. Cuanto mas
ahorres, tus oportunidades de ganar iran aumentando.

Cada vez que !logres el saldo promedio mensual para participar se te informara en
tu.estado de cuenta el numero de participaciones y tu numero de cuenta

Fabulosos premios

Automadadviles uditimo modelo, viajes, electrodomeésticos y mucho mas. Cada vez te
informaremos cuales son los premios que corresponden. Adicionaimente jhabra,
exceientes sorpresas!

Facil apertura
Puedes abrir tu Libretén en cualquier sucursal Bancomer desde 750 pesos y, al
hacerlo, recibiras un REGALO SORPRESA vy tu libreta portadocumentos.

REQUISITOS

Puedes abrir tu Libreton en cuaiquier sucursal BBV, Bancomer o Promex desde
$750 y, al hacerlo, recibiras un REGALO SORPRESA y tu libreta portadocumentos.

Solo necesitas:

1. Identificacion oficial vigente con
fotografia (pasaporte. credencial de
elector, cedula profesional, credencial
del IMSS o0 ISSSTE).

2. Comprobante de domicilio de

preferencia a tu nombre (recibo de

agua. luz, predial, teléfono).

Dos referencias personales.

$750.00 monto de apertura (sujeto a

cambio sin previo aviso).

b
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PRECIOS
Anualidad: sdlo $80.

Si tu saldo promedio mensual disponible es menor a $750, te cobraremos $75 de
comision.

PREGUNTAS

Es la mejor cuenta de ahorro que existe en el mercado mexicanc ya que te permite
participar en fabulosos sorteos, tener disponibilidad absocluta de tu dinero y ganar
intereses.

Consta de una cuenta de Ahorro y una tarjeta de débito con acceso a ccmercios
nacionales e internacionales y cajeros automaticos.

£Como funciona El Libreton?
El funcionamiento de EIi Libretéon es muy facil, sélo debes asistir a cualquier
sucursal de la red BBVA Bancomer y abrir una cuenta de ahorro desde 750 pesos.

Ademas, si mantiene 3,000 pesos de saldo promedio mensual gozaras de una tasa
de interés bruta anual del 2% y por cada mutitiplo de 3,000 pesos de saldo
promedio mensual disponible, obtendras un boleto para participar en los sorteos
que ofrece EIl Libreton.

édCambiara el plastico de mi tarjeta de crédito actual?
Por el momento nuestras oficinas seguiran manejando los plasticos tradicionales de
las cuentas que se transforman en Ei Libreton y paulatinamente seran
reemplazados por los plasticos definitivos. Esto no afectara al servicio que hoy te
proporcionamos en cajeros automaticos y comercios afiliados.
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¢Es cierto que algunos productos Bancomer se convierten en cuentas
Libreton?

En efecto, con el objetivo de integrar los productos de BBV y Bancomer, a partir del
1 de octubre del 2000, Ias cuentas Inversion Inmediata Practica, Inversion
Inmediata Ahorro e Inversiéon Inmediata Junior, se convierten en cuentas Libretén,
con ias mismas caracteristicas, precios y beneficios. Lo anterior significa que, sin
hacer ningun tramite adicional, nuestros clientes podran: participar en sorteos
mensuaies de fabulosos premios, pertenecer al grupo financiero mas grande de
México y ganar interescs.

L QuUE comisiones me cobran en El Libreton?
El Libretdn cobra un cargo por anualidad de 80 pesos y un manejo de cuenta de 75
pesos en caso de no mantener un saldo minimo promedio mensual de 750 pesos

sCuantos retiros en cajeros tengo gratis?

Tu tienes diez retiros al mes gratis. Los retiros adicionales se cobran a 5 pesos +
IVA por retiro en cajero automatico y 20 pesos + IVA en ventanilla si ef retiro es
menor a 4,000 pesos.

éMe cobran por hacer retiros en sucursal?

Si quieres hacer un retiro mayor a 4,000 pesos lo podras realizar en cualquier
sucursal de Bancomer sin costo alguno. Si requieres retirar una cantidad menor, te
recomendamos acudir a cualquier cajero de Bancomer, ya que en sucursai se te
cobrara una comision de 20 pesos + IVA

sTiene algun costo consultar mi saldo por internet?
No, hasta 30 consuitas al mes. Las consuitas adicionales se te cobraran a 4 pesos
+ IVA por consuita.

TEGLS COT

FALLA DE ORIGEN
El cobro de 75 pesos ses cada mes? FalLLA Ul URIGYS
No, solamente se te cobrara si no mantienes un saido promedio mensual igual o
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rmayor de 750 pesos. Te recordamos que si mantienes un saldo promedio
disponiblie de 3,000 pesos, obtienes rendimientos y la oportunidad de participar en
nuestros sorteos.

lLa tarjeta tiene alguna vigencia?
Si, el plastico tendra una vigencia de 48 meses o antes si cambia la imagen del
piastico, lo cual se te dara a conocer en su momento.

éCuantas tarjetas adicionales me pueden otorgar?
Si abriste tu cuenta en una sucursal Bancomer. puedes tener hasta 3 tarjetas sin
costo adicional.

Si abriste tu cuenta en una sucursail BBV, puedes tener cuantas tarjetas requieras
sin costo adicional.

¢En caso de extravio a donde debo reportar mi tarjeta?
Si es Bancomer, en el D.F. y area metropolitana, al teléfono: 52 26 26 63 o at 01
800 52 26 26 63 (larga distancia sin costo) para el interior de la Republica.

Sies BBV en el D.F. y area metropolitana, al teiéfono: 52 01 22 22 o al 01 800 909
8000 (larga distancia sin costo) para el interior de la Republica

éCual es la tasa de interés de El Libreton?
A partir del 1o0. De enero la tasa anual del Libretdn sera de 1.5%, siempre y cuando
tu saido promedio mensuai minimo sea de 3,000 pesos

¢El Libreton incluye seguros?

No incluye seguros, pero te presenta multiples ventajas como generar rendimientos
por tu ahorro, ser parte del grupo financiero mas grande México y tener la
oportunidad de participar en nuestros Grandes Sorteos.
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éMe cobran ailguna comision por utilizar en los comercios mi tarjeta de débito
de El Libreton?
No, los comercios no cargan ninguna comision por compras.

Al abrir mi Libretéon en cualquiera de las sucursales del Grupo, me daran
premios?

En efecto, tu ganas desde el momento en gque abres td cuenta, ya que recibes un
premio sorpresa, una libreta portadocumentos y participas en nuestros sorteos (una
participacion por cada 3,000 pesos de saldo promedio mensual).

iQué ventajas tengo al comprar un Libreton?
Las ventajas de tener un Libretédn son:

Ser cliente del grupo financiero mas grande de México.

Disponibilidad de mas de 3,700 cajeros automaticos del Grupo Financiero BBVA
Bancomer.

Disponibilidad de 1,700 sucursaies en todo el pais para atenderte.

Tarjeta de débito internacional para comprar en una amplia red de negocios
afiliados.

Comodos canales de acceso a través de domiciliacion, linea teleféonica, terminales
punto de venta e Internet.

Posibilidad de realizar depdsitos y retiros en cualquier sucursal del grupo, en
cajeros y consultar saldos a traves de cualquier cajero, Linea Bancomer e Internet.

PACARE UN DiA

Pagaré un Dia es una inversion que te permite tener liquidez ya que se deposita
cualquier dia de la semana y dia habil siguiente puedes disponer de los intereses y
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del capital, dando !a facilidad de renovar automaticamente ei capital y los intereses
o disponer de una parte de tu inversion.

Puedes aperturar tu Pagaré un Dia a partir de $5,000 y realizar depdsitos
subsecuentes por cualquier cantidad a través de cargos a la cuenta de cheques,
por medio de Linea Bancomer, bancomer.com o en nuestra Red de Sucursaies en
la Republica Mexicana.

No cobra comisiones.

Mejor aprovechamiento de tu tiempo ya que puedes operar tus inversiones
desde tu casa u oficina a traves de Linea Bancomer y bancomer.com.

Estado de cuenta mensual con le detalle de tus movimientos.
Permite la designacion de beneficiarios a través de la cuenta eje.

La contratacion se realiza de la siguiente forma:

Puedes contratar tu inversién por teléfono a traves de Linea Bancomer;
accesando a bancomer.com; o en la Red de Sucursales en toda la RepiJblica
Mexicana.

Los recursos para la inversion inicial y para ias inversiones subsecuentes se
toman de la Cuenta Eje.

Los titulares de la inversion son los mismos de la Cuenta Eje.
Los beneficiarios de la inversion son los designados en la Cuenta Eje.
Tener una cuenta eje (ahorro, cuenta de cheques o nomina) con Bancomer.

Sin comisiones.

éComo hago para aperturar y depositar en Pagaré un Dia?
Llama a Linea Bancomer y solicita una transferencia de recursos de tu Cuenta Eje
a Pagare un Dia; o si lo prefieres acude a una de nuestras sucursaijes y uno de

TESLS CON
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nuestros Ejecutivos te apoyara llenando una ficha para tu operacion.

LCémo hago para retirar mi dinero de Pagaré un Dia?
Para tu comodidad llama a Linea Bancomer y solicita una transferencia de recursos
de Pagaré un Dia a tu Cuenta Eje y tendras tu dinero disponible a través de tu

Chequera o Cajeros Automaticos.

éCuando y como me pagan los intereses?
Una vez que invierta y de la instruccion de renovacion automatica a partir del dia
siguiente de su inversion original recibira sus intereses diariamente .

LCoémo puedo conocer el saldo de mi cuenta Eje y de Pagaré un Dia?

El saldo de su Cuenta Eje podra ser consultado llamando a Linea Bancomer, por
bancomer.com o en los Cajeros Automaticos con tu Tarieta de Débito.

El saldo de tu Pagaré un Dia podra ser consulitado ilamando a Linea Bancomer o
por bancomer.com. Por tu seguridad no se proporciona en Cajeros Automaticos.

& Cuadl es la diferencia entre Pagaré un Dia y Plancomer dia siguiente y
Plancomer inmediato?

El Pagarée un Dia sustituye al Plancomer dia siguiente y Plancomer inmediato,
logrando mantener los beneficios ya que se el cliente puede invertir en cuaiquier
momento, y disponer al dia siguiente de su capital e intereses.

PAGARE A PLAZO !

| TEZISCON
| FALLA

DE ORIGEN

El Pagare Bancomer es una inversion a plazo gue te paga rendimientos
garantizados a una atractiva tasa de intereés fija y ai téermino del plazo contratado.
Su apertura y manejo es muy sencillo ya que se realiza a través de una cuenta eje
(ahorro, cuenta de cheques o nomina) y sin necesidad de asistir a una sucursal. El
Pagaré Bancomer esta disefiado para personas como tu que buscan atractivos
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con ‘una inversion accesible ya que puedes abrirlo con sdlo

' Otorga rendimientos garantizados, conocidos desde su contratacion. Apoya en la
formacién ~de un patrimonic al desarrollar un plan de inversion regular y
perrrharhente. Ahorra tiempo por la facilidad de acceso que tienes a tu inversion via

los’ canales alternos que puedes usar desde tu casa u oficina (bancomer.com y
Linea Bancomer. Tu decides el importe de la inversion y el plazo al que deseas
contratarlo. Plazos de inversion flexibles de 7, 14, 21, 28, 49, 91, 182, 6 392 dias.
Tu eliges el que mejor se adapte a tus requerimientos de disponibilidad o liquidez.
Rendimientos crecientes ya que se otorgan con base en distintos rangos de
inversion, por lo tanto cuanto mayor sea el plazo y el capitai invertido mayor sera la
tésa de interés. Instrucciones al término de tu inversién: Tu decides si reinviertes
los intereses que generd el Pagare o si deseas que te sean abonados a la Cuenta
Eje. L.a ‘contratacién se realiza de ia siguiente forma: Puedes contratar tu inversion
por teléfono a traves de Linea Bancomer; accesando a bancomer.com; o en la Red

en toda la Repubiica Mexicana. Los recursos para la inversion inicial
y para las inversiones subsecuentes se toman de la Cuenta Eje. Los titulares de la
inversion son los mismos de la Cuenta Eje. Los beneficiarios de la inversion son los
designados en la Cuenta Eje.

Tener una cuenta eje con Bancomer (ahorro, cuenta de cheques o némina)

Sin costo, ni comisiones

Qué es una inversion a plazo?
Es una opcién para poner a trabajar tu dinero durante un periodo de tiempo
determinado obteniendo un atractivo rendimiento garantizado.

éQué instrumentos hay disponibles en inversiones a plazo ?
En inversiones a plazo tenemos los siguientes instrumentos:
CEDE

TESIS CON
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2.

PAGARE CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO
éQué es un Pagaré con Rendimiento Liquidable al vencimiento ( PRLYV) ?
El PAGARE CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO ( PRLV ) es un
instrumento de inversion que le permite depositar sus recursos en una cuenta
bancaria, al plazo de su eleccion, recibiendo una tasa de interés sobre la cual le
pagaran rendimientos ail vencimiento de la inversién.

& Qué ventajas tiene un PRLV?
El PRLYV tiene la ventaja de conccer por adelantado ia Tasa de Rendimiento, que
es GARANTIZADA y ademas se pueden manejar diferentes instrucciones para el

manejo de sus recursos al vencimiento. I
‘ ‘ {  TESIS CON
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Requisitos para poder aperturar un PAGARE
Ei PAGARE requiere de una Cuenta Eje (Cheques o Libreton) para abonar a ésta
fos intereses cada mes.

Queé diferencias existen entre una inversion en CEDES versus un Pagaré con
Rendimiento Liquidable al vencimiento?
Las principales diferencias son:

A) En Pagarés con Rendimiento liquidable al Vencimiento se invierte a partir de 1
dia de plazo; en Cedes a partir de 2 meses.

B) En Pagareés los rendimientos se reciben al vencimiento de la inversion; en Cedes
cada mes se abonan los intereses a la Cuenta eje

cQué ventajas tengo al contratar un pilazo en BBVA Bancomer?

Al invertir a plazo en Bancomer, sus recursos estan respaldados por el Grupo
Financiero BBVA Bancomer. Lo que ie da tranquilidad de que siempre seran
respetadas las condiciones de contratacion y obtendra las mejores condiciones
para sus inversiones. Ademas. usted cuenta con {a red de oficinas mas grande de
Mexico y los servicios de Linea Bancomer y bancomer.com para agilizar sus

i
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operaciones.

CEDES

Los CEDES Bancomer son una inversion a plazo que te ofrece atractivos
rendimientos en base al plazo y monto invertido con pago de intereses mensuales y
que puedes manejar a través de una Cuenta Eje. (Cheques, Nomina o Ahorro).

El CEDE esta disefiado para personas con necesidad de atractivos rendimientos y
liquidez mensual de sus intereses. Puedes invertir a partir de $5,000 y eliges entre
una tasa de interés fija por todo el periodo de la inversion, o elegir una tasa de
interés que se ajuste mensualmente tomando ccmo referencia la TIHE (Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio).

Es un excelente instrumento que apoya tus planes de formar un patrimonio.

Con sus plazos flexibles de 3 meses, eliges el que mejor se adapte a tus
necesidades de liquidez y rendimientos.

Obtendras rendimientos garantizados a una tasa de interés fija o ajustable
mensuaimente.

El pago mensual de intereses se realiza con abono a tu Cuenta Eje.

A mayor piazo y monto invertido obtienes mayores rendimientos.

Encontraras el detalle de tus inversiones en el Estado de Cuenta de tu Cuenta Eje.
Podras tener varias inversiones bajo el mismo contrato de tu Cuenta Eje.

L os recursos de la inversion inicial y para las inversiones subsecuentes se toman
de la Cuenta Eje.

Los titulares de la inversion son los mismos de la Cuenta Eje.
Los beneficiarios de {a inversion son los que tienes designados en ia Cuenta Eje.

No pagaras ninguna comision por invertir tus recursos.

TESIS CON
'FALLA DE ORIGEN
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Puedes contratar y manejar tu inversion comodamente por teléfono a través de
Linea Bancomer;, o accesando a Bancomer.com; o en ia Red de Sucursales en
toda la Republica Mexicana.

La contratacion se realiza de la siguiente forma:

Puedes contratar tu inversion por teiéfono a travées de Linea Bancomer;
accesando a bancomer.com; o en la Red de Sucursales en toda la RepUblica
Mexicana.

Los recq'r30$ “p‘_aAra la inversion inicial y para las inversiones subsecuentes se toman
de ia ,Cuent‘a'{'Ejfé'.‘ .

‘Vl_Aos3titular'és de la inversion son los mismos de la Cuenta Eje.

Sin comlsrones

Que es una inversién a plazo?

Es una opcion para poner a trabajar tu dinero durante un periodo de tiempo
determinado cbteniendo un atractivo rendimiento garantizado.

2Queé instrumentos hay disponibles en inversiones a plazo ?
En Inversiones a plazo tenemos los siguientes instrumentos:
3. CEDE
4. PAGARE CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO
sQueé es el CEDE?
El CEDE o Certificado de Depdsito, es un instrumento de inversion gue le permite
depositar sus recursos en una cuenta bancaria, al plazo de su eleccion (a partir de

2 meses), recibiendo una tasa de interés sobre la cuali le pagaran rendimientos en
forma MENSUAL.
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Hay dos tipos de CEDES con tasa fija y con tasa ajustable.

L Qué ventajas tiene un CEDE?

E! CEDE tiene la ventaja de conocer por adelantado |a Tasa de Rendimiento, que
es GARANTIZADA y ademas se pueden manejar diferentes instrucciones para el
manejo de sus recursos al vencimiento.

Ademas existen modaiidades que permiten fijar la tasa en funcion a tasas de
mercado como la TIE.

Requisitos para poder aperturar un CEDE
E! CEDE requiere de una Cuenta Eje (Cheques o Libretdon) para abonar a ésta los
intereses cada mes.

éQué diferencias existen entre una inversion en CEDES versus un Pagaré con
Rendimiento Liquidable al vencimiento?
Las principales diferencias son:

A) En Pagareés con Rendimiento liquidable al Vencimiento se invierte a partir de 1
dia de piazo; en Cedes a partir de 2 meses. )

B) En Pagarées los rendimientos se reciben al vencimiento de la inversion; en Cedes
cada mes se abonan los intereses a la Cuenta eje

éQué ventajas tengo al contratar un plazo en BBVA Bancomer?
Al invertir a plazo en Bancomer, sus recursos estan respaldados por el Grupo
Financiero BBVA Bancomer. Lo que le da tranquiliidad de que siempre seran
respetadas las condiciones de contratacion y obtendra las mejores condiciones
para sus inversiones. Ademas, usted cuenta con la red de oficinas mas grande de
Meéxico y los servicios de Linea Bancomer y bancomer.com para agilizar sus
operaciones.
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EMERBAN

(Fondo Bancomer Bancario)

Ofrecer al inv'e'rsionista persona fisica una aiternativa de inversion en instrumentos
de ‘h"l‘lv.ly ‘corto plazo caractrizados por su alta liquidez, buscando capitalizar los
movirh"ientkos»del mercado.
.Co‘n‘ta'bu‘-,'con\ liquidez inmediata para los recursos que utilice de manera constante
Hacer?'una inversion practica, eficiente y segura Tener disponibilidad diaria de sus
,recursos Eliminar los vencimientos y renovaciones Establecer una estrategia de
inversion diversificada

Clasiﬁéaciéﬁ: Agresiva Horizonte de Inversién: Corto Plazo Horario de Operacion:
8:00 ~ 13:30 horas (hora del centro) Liquidez: Compras y Ventas mismo dia (antes
‘de las 13 30 horas) Comision por Administracion: 3.00% anual Calificacion: AA/1
por Stand rd & Poor’s Carteras y Rendimientos

Tener una cuenta EJQ (Cuenta de Cheques, cuenta maestra, Cuenta de ahorro)
Cubrir el monto minimo de inversion de $50,000.00

EMERAHCO

(Fondo Bancomer Ahorro)

Ofrecer al inversionista persona fisica la opcion de canalizar sus recursos a
mversmnes en instrumentos de deuda. bajo una estrategia de inversion de corto
plazo, buscando capitalizar los movimientos de mercado.

Contar con liquidez inmediata para los recursos que utilice de manera constante
Hacer una inversion practica, eficiente y segura Tener disponibilidad diaria de sus

TESIS CON
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recursos Eliminar los vencimientos y renovaciones' Establecer una estrategia de
inversion diversificada AL

Clasificacion: Agresiva Horizonte de Inversion: Corto Plazo Horario de Operacion:
8:00 - 13:30 horas (hora del centro) Liquidez: Compras y ventas mismo dia (antes
de las 13:30 horas) Comision por Administracion: 2.50% anual Catlificacion: AA/2
por Standard & Poor's Carteras y Rendimientos Analisis por Fondo

Tener una cuenta eje (Cuenta de Cheques, cuenta maestra, Cuenta de ahorro)
Cubrir el monto minimo de inversion de $250,000.00"

* www.BBVA Bancomer.com TE SIS CON
FALLA DE ORIGEN
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4.5 BANORTE

1. CUENTAS DE AHORRO
> Suma

-~

> Suma menores

2. ESTRATEGIAS DE INVERSION
> Inversion en mercado de capitales

.

> Inversion en mercado de dinero

3. INSTRUMENTOS DE INVERSION

> Imanorte-plus

A\l

Mesa de dinero

‘1

Pagare

TESIS CON }
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AHORRO + PREMIOE = SUMA

Administra gastos, aumenta tus recursos y entra en sorteos: Pura ganancia
No guardes tu dinero en casa, SUMA premia tu esfuerzo con promociones y
sorteos que te dan la oportunidad de obtener grandes premios.

Puedes abrir la cuenta con mil pesos e incrementaria a tu ritmo. Siempre tendras tu
dinero seguro y a la mano. Adernas, continuamente tenemos promociones y
sorteos para ayudarte a incrementar tu cuenta u obtener premios.

Definitivamente, SUMA reune todas las ventajas para ti, que tienes grandes
proyectos y constancia para realizarlos.

Beneficios

Versatil como ella sola, es la amiga ideal de los ahorradores como tu.
e Tu dinero gana intereses cuando mantienes un saldo de 2 mil pesos o mas.
e Participas en promociones y sorteos continuos.

e Es como tener tu dinero siempre a la mano, pero sin riesgos, pues todos los
estabiecimientos que tienen el logotipo Electron aceptan tu tarjeta SUMA.

e También puedes disponer en forma inmediata de tu dinero en nuestras sucursales
o a través de los miles de cajeros automaticos Banorte y RED, en todo el Pais, y
PLUS., en el extranjero.

e Manejas tu dinerc sin llevar grandes sumas de efectivo contigo y controlas
personaimente tu saido.

Requisitos

Los requisitos para abrir un cuenta SUMA son muy sencillos:

e Puedes iniciar con un monto minimo de mil pesos.

i CON
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= Presenta identificacion oficial vigente con fotografia y firma (credencial de elector,
pasaporte o cartiila).

e Entrega un comprobante de domicilio.

SUMA MENORES

Aprende a ganar
Comprueba las ventajas dei ahorro, es una leccion que te servira siempre

SUMA Menores es la cuenta ideal para despertarte el habito del ahorro.

Si aun no cumples 18 afos, con solo 300 pesos tienes acceso a todas las ventajas
de la Cuenta SUMA: Participar continuamente en sorteos y promociones, asi coemo
obtener intereses al superar los 2 mil pesos ahorrados.

Beneficios

SUMA Menores, especial para los jovenes, te da los mismos beneficios que tiene
su version para aduitos, aungue inicies con sé6lo 300 pesos.

e Rendimiento, porque tu dinero crece y la constancia en tu ahorro te permite obtener
atractivos intereses a partir de dos mil pesos.

e Accesibilidad, porque puedes disponer inmediatamente de tu dinero en nuestras
sucursales o a travées de miles de cajeros automaticos Banorte y RED, en todo el
Pais, o PLUS, en el extranjero.

e Seguridad, porque manejas tu dinero sin llevar grandes sumas de efectivo y

controlas personaimente tu saldo.

e Y ademas, tienes el atractivo adicional de los sorteos y promociones continuos
organizados por Banorte para recompensar tu esfuerzo.

o~
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Requisitos

Tener tu SUMA para empezar a acumular beneficios es muy sencillo. Sdélo

necesitas. ..
e Un monto minimo de apertura de 300 pesos.
e Ser menor de 18 arnos.
e Identificacion.
e Identificacion oficial vigente con fotografia y firma del padre, madre o tutor.

e Comprobante de domicilio del padre, madre o tutor.

MERCADO DE CAPITALES

Quieres poner tu futuro en Ja Boisa?

Con la informacion correcta para invertir directamente, puedes decidir tu
porvenir

Para optimizar las operaciones, Banorte te brinda informacién y agiliza tus
transacciones a través de la Direccion de Mercado de Capitales.

Diariamente puedes consultar los comentarios y datos mas impornantes para la
toma de decisiones financieras a través de las noticias diarias del Mercado de

Capitales, a tu disposicion.

Objetivo

Este producto es para quien, como tu, quiere incrementar su patrimonio con la
inversion directa en Bolsa y qQue desea tomar sus propias decisiones de inversion.

TESSCON |
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Beneficios

Para que tomes las mejores decisiones, a través de este portal te ofrecemos Ia
mejor informacion y analisis de los mercados nacionales e internacionales.

e También a travées de este mismo medio de comunicacion, puedes realizar la
compra-venta de acciones.

e En tu misma cuenta y de acuerdo a tu perfil de inversién, mezcla acciones,
warrants, fondos de renta variable, fondos de deuda e instrumentos de renta fija.

e Recibes mensualmente tus estados de cuenta.

Requisitos

Basta que firmes un Contrato Unico de Intermediacion Bursatil de Persona Fisica.

MERCADO DE DINERO

Toma las riendas

Ta tienes experiencia en inversiones; nosotros, informacién actualizada.
Haremos buen equipo

Con este servicio dispones de un asesor financiero respaldado por la Direccion de
Mercado de Dinero de Casa de Boisa Banorte.

Nuestros especialistas en este mercado te ayudaran a tomar las mejores
oportunidades en renta fija e instrumentos de deuda, de acuerdo al mercado y a tus
necesidades de rendimiento, seguridad y liquidez.

Consulta los datos mas recientes y los analisis de este mercado en aiguno de los
siguientes documentos:

e Comentarios Subasta Primaria (semanal).

e Expectativa de Subasta de CETES (martes).

TESIS CON
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e Expectativas de Inflacion y Tasa de Interés para el afio (martes).

e Grafico 12 meses Cetes y TIIE 28 dias (semanal).

Objetivo

Esta dirigido a ti, que quieres incrementar tu patrimonio con la inversién directa en
instiumentos del Mercado de Dinero y que deseas tomar tus propias decisiones de
invarsion.

Beneficios

Cuentas con la mejor informacion y analisis de los mercados nacionales e
internacionales, de la cual puedes disponer a través de este portal.

En tu misma cuenta y de acuerdo a tu perfil de inversion, puedes mezclar acciones,
warrants, fondos de renta variabie, fondos de deuda e instrumentos de renta fija.

Recibes mensuaimente tus estados de cuenta.

Requisitos

Es necesario que tengas un Contrato Unico de intermediacion Bursatil de Persona
Fisica.

IMAMORTE-PLUS

A mayor inversion, mayores ganancias
Imanorte Plus es la inversion diferente, porque te da el beneficio de la tasa
por bloque

Con Imanorte Plus obtienes tasas mas altas de rendimiento, a medida que
incrementas tu inversion.

Tt 0N [
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E! minimo requerido para entrar en este esquema es de 25 mil pesos, y por cada
bloque de 25 mil que vayas anadiendo, la tasa de rendimiento también se
incrementa.

Cuando tu inversion llega a 200 mil pesos, aumentan los montos requeridos para
que aplique un rendimiento mayor, a partir de entonces, las tasas de rendimiento se
efevan por cada nuevo bloque de esa misma cantidad.

Beneficios

imanorte Plus es el unico instrumento de inversion que cuenta con split rates, o
tasa por bloque.

Por eso ganas mas que con los sistemas tradicionales, pues la tasa de rendimiento
original se incrementa por cada 25 mil pesos que ariadas.

Con esa tasa por bioques, ia proporcién es directa: Entre mas dinero inviertas, mas
intereses ganaras.

Ademas, tu decides cuando hacer tus depdsitos y retiros accesando Banorte por

Internet.

Requisitos

Imanorte Plus es para todos, pero los requisitos cambian si eres persona fisica o
moral.

Personas fisicas:

o Identificacion oficial vigente con fotografia (credencial de elector, pasaporte, cédulia
profesional).

e Comprobante de domicilio, de preferencia a tu nombre (recibo de agua, luz,
teiefono, predial).

e Un minimo de 25 mil pesos para iniciar.
Personas morales:

e Acta constitutiva de la empresa.

TESIS CON
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i

e Poderes e identificacion oficial de los apoderados.
e Alta del negocio.

e Comprobante de domicilio.

e Registro Federal de Contribuyentes.

e Un minimo de 25 mil pesos para iniciar.

Este instrumento de inversion tiene un plazo fijo de 30 dias, por tanto, no se puede
retirar al dinero antes de que transcurra dicho periodo.

MESA DE DIMEROC

Dejate llevar
Tu destino se dirige al incremento de tu patrimonio guiado por los mejores
especialistas

Es una inversion a plazo flexible con rendimientos muy atractivos.

Banorte invierte el dinero a tu nombre, en instrumentos de mercado de dinero talies
como: CETES, BONDES, Pagarés y Aceptaciones Bancarias, indicando plazos y
tasas correspondientes.

Beneficios

Con esta soiucion tua tienes faciiidad para invertir en plazos que van de uno a 28
dias, lo que puede variar si el vencimiento cae en fin de semana.

e Ademas, disfrutas de atractivos rendimientos de acuerdo al monto depositado, y de
liquidez acorde a tus necesidades.

e Puedes girar instrucciones de manejo por via telefonica y recibir mensuaimente tu
estado de cuenta.

Tu decides cuando hacer tus depositos y retiros accesando Banorte por internet.

I FALLA DF ORIGEN |
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Requisitos

Es necesario que cubras el monto minimo de inversion, que es de 500 mil pesos.
Necesitas también tener una cuenta de cheques para efectuar tus operaciones.

Ademas son necesarios tu identificacion con fotografia y comprobante de domiciiio.

PAGARE

Una segura tradicion
Un instrumento tan facil de obtener, que deja sin excusas a quienes aun no
ahorran

Es un instrumento de inversién cuyo monto de apertura es de apenas mil pescs,
que asi resulita muy adecuado para personas conservadoras que prefieren servicio
y respaldo del banco, antes que altas tasas de interés sin garantias.

La tasa que te ofrecemos es sobre |la base de Cetes y se apiica al monto total de tu
inversion.

Por lo que respecta a los plazos, tenemos para todas las necesidades: desde 7
hasta 365 dias.

Beneficios

Facil y sencillo: con s6lo mil pesos puedes invertir de manera segura.

Actuaimente el pagaré de Banorte es el instrumento que mejores tasas ofrece
dentro del segmento.

Ademas, cuentas con el mejor servicio y asesoria.

Banorte te da el contrdol de decidir cuando hacer tus depdsitos y retiros accesando

nuestros servicios por internet.

TESIS CON
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Requisitos

Como persona fisica requieres...
« ldentificacion oficial vigente con fotografia.
e Comprobante de domicilio, de preferencia a tu nombre.

e Un minimo de mil pesos para iniciar.’®

'3 www.Banorte.com
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4.6 BANCRECER

1. CUENTA MAESTRA CLASE

Es |la forma sencilla de administrar tus inversiones, porque le permite hacer consuitas
y operaciones bancarias desde tu computadora o via internet.

Ademas de que puedes consuitar tu saildo, cotizaciones y otros servicios via
tetefénica.

VENTAJAS
+ Te da rendimientos mas aitos del mercado.

e Tienes una tarjeta de deébito visa electron para que dispongas de tu
dinero cuando quieras.

» Puedes expedir hasta 30 cheques sin pagar comision.
e Tienes derecho a una amplia gama de inversiones.

e Te ofrece una tarieta de crédito internacional

2. COBRARES

¢ Como abro un cobrare?
1. acudir a una sucursal donde tienes cuenta de cheques o superlibreta.

2. Si no la tienes, necesitas una copia de un comprobante de domicilio y de una
identificacion oficial.

¢ Qué beneficios obtengo con ei cobrare?

Escoges el plazo que mas te convenga, tienes tres opciones para manejar tu dinero al
vencimiento del plazo.
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o Renovacion automatica del capital mas intereses generados.

o Renovaciéon dei capital con el déposito automatico de los intereses de tu cuenta
de cheques o tu superiibreta.

o Depdsito del capital mas los intereses de tu cuenta de cheques o superlibreta.’®

% www.Bancrecer.com TESIS COI\I
FALLA DE ORIGEN
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4.7 AFORES

AFORES: UNA INVERSION PARA SU FUTURO

¢ Ha escuchado hablar de las Afores?

Si ya esta inscrito en alguna ¢ conoce realmente sus caracteristicas?

Para muchos de nosotros resulita inquietante la sola idea de que las aportaciones
que hacemos para tener un futuro seguro cuando nos retiremos, ya no son
administradas por el Instituto Mexicano del Seguro Sococial (IMSS), sino por
empresas particulares.

Estas empresas particulares se llaman Afores.

LQué son las Afores?

Su nombre oficial es Administradoras de Fondos para el Retiro. estc es, empresas
que se dedican a administrar el dinero de la cuenta individual de los que pagamos
nuestras cuotas al IMSS. Las Afores operan bajo el nuevo esquema de pensiones y
tienen el objetivo de ofrecernos una mejor pension en el momento de nuestro retiro.
Segun el articuio 18 de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, la
definicion de Afores es la siguiente:

“Son entidades financieras, constituidas como sociedades mercantiles que se
dedican de manera exclusiva, habitual y profesional a administrar las cuentas
individuaies y canalizar los recursos de las subcuentas que las integran en términos
de las leyes de seguridad social, asi como administrar sociedades de inversion”.

2Qué es una cuenta individual?

Como su nombre lo indica, es la cuenta personal y unica de cada trabajador
administrada por la Afore. En ésta se depositan las aportaciones que se hacen a
las subcuentas que integran esta cuenta individual la que es identificada con el
numero de afiliacion al IMSS para facilitar el manejo y control del dinero.
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2 Qué son las subcuentas?

Se llama “subcuenta” a cada rubro que integra la cuenta individual de los
trabajadores. y en ésta se depositan las aportaciones encaminadas a satisfacer
diferentes tipos de necesidades. La existencia de tres subcuentas garantiza una
mejor administracion de los recursos.

Dichas subcuentas son:

- Subcuenta de retiro, cesantia en edad avanzada y vejez.
. Subcuenta de vivienda.
- Subcuenta de aportaciones voluntarias.

éPor qué surgen las Afores?

Anteriormente, el IMSS se encargaba de recibir y administrar el dinero que se
convertiria en una pension en el momento de jubilarnos y, debido a la reciente
reestructuracion del Instituto se hicieron cambios también al sistema de pensiones.
Es asi que surgen las Afores para ofrecer mayores ventajas y beneficios a los
trabajadores.

En el nuevo sistema de pensiones, los trabajadores pueden administrar el dinero
destinado a su pension, ya que eligen ia Afore que mas les conviene y pueden
hacer sus aportaciones voluntarias. Asimismo, podran retirar dinero de esta
subcuenta de manera programada cada seis meses. Son los trabajadores quienes
deciden si utilizan los recursos de su cuenta individual para hacer sus propios
ahorros y obtener mayores rendimientos, o para aumentar su pension, o los
aprovechan para obtener ayuda para gastos de matrimonio, ayuda en caso de
desempleo. de invalidez o fallecimiento, ahorro voluntario, seguro de cesantia y
vejez o adquisicion de vivienda.

]
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4 Cuales son las funciones de las Afores?

- Abrir, administrar y operar las cuentas individuales de los trabajadores.

- Personalizar dentro de una cuenta individual los recursos de cada trabajador ya
Sean sus cuotas, sus aportaciones o las utilidades derivadas del manejo de estos
recursos.

- Anteriormente las aportaciones dque los trabajadores hacian al IMSS se

manejaban en un fondo comun; ahora, con el nuevo esquema, cada trabajador
tiene una cuenta unica que se maneja de manera independiente de las cuentas de
fos otros trabajadores.

- En el nuevo sistema de pensiones y gracias a las Afores, los trabajadores
invierten el dinero que aportan a su cuenta individual, por ello obtienen mayores
utilidades o beneficios que los que les ofrece un banco. Cada Afore invierte el
dinero de la cuenta individual de sus cliantes (cuenta habientes), de diferentes
formas, en instrumentos autorizados, lo que les ofrece un mayor rendimiento y hace
crecer su dinero. Estas inversiones se realizan a traves de las Siefores, que
manejan el dinero de los trabajadores invirtiendoilo en el mercado bursatil, como si
se tratara de acciones de empresas privadas. Ademas de esto, cada trabajador y
su patron, tienen la opcion de aportar voluntariamente mas dinero a su cuenta
individual, es para esto que se cred la subcuenta de aportaciones voiuntarias.

- Las Afores deben enviar al domicilio de sus Usuarios. los estados de cuenta y
demas informacion sobre el manejo de su cuenta individual y la forma en que se
van haciendo sus inversiones, por lo menos una vez al afo.

- Las Afores deben establecer servicios de informacién y atencion al publico. Si
algo no nos queda claro o tenemos un motivo por el cual quejarnos, podemos
acudir a los médulos de informacion que todas las administradoras, por ley, deben
tener en sus instalaciones.

- Operar y pagar, bajo las modalidades que la ley autoriza, los retiros
programados que los trabajadores quieran hacer de su cuenta individual. Los
trabajadores pueden disponer del dinero de las aportaciones voluntarias de su
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cuenta individual en el momento que lo requieran una vez cada seis meses Yy tienen
la opcion de retirar su dinero en partes o en su totalidad.

Las Afores cobran comisiones

Debido a que las Administradoras de Fondos para el Retiro son empresas privadas
que no dependen del gobierno, cobran una comision por el trabajo que realizan
para administrar nuestras cuentas. Sin embargo, es necesario estar muy atentos,
para que tales cobros no excedan lo que ilas leyes autorizan. £l monto de las
comisiones varia de una Afore otra.

- De acuerdo con la ley vigente, las Afores sélo podran cargar a nuestra cuenta
comisiones fijas por:

- Administrar nuestras cuentas.

- Expedirnos estados de cuenta adicionaies a los que se establecen en el
contrato. Por ello, es importante que los conserve juntos y por fechas en un lugar

seguro.
- Realizar consuitas adicionales a las que se especifican en el contrato.
- Solicitar reposicion de documentos relacionados con la cuenta individual. Al

igual que con los estados de cuenta, debemos guardar en lugar seguro nuestros

papeles relacionados con la Afore.

- Hacer depésitos o retiros de la subcuenta de Ahorro Voluntario. 7

TESIS CON
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ESTUDIO COMPARATIVO DE LAS ADMINISTRADORAS DE FONDOS PARAEL RETIRO "AFORE S "

ESTRUCTURA DE COMISIONES POR ADMINISTRACION DE LA CUENTA (Préximos 10 afios)

Estructura de comisiones por la administradora de las cuentas individiales de los trabajadores afifiados durante los proximos 10 afios

2-

Pt ae B 2 0. o

e

COMRE T T A
CONGERTA 063 2003 2004 2008 2086

ALIANZ DREBRNER RRUTRB R 1 b LIy

Sobre flujo 160%| 160%  1.60%)  1.60% .

Sobire saldo 050% 050% 050%  050%| 050%  050°% 050%

. |Estado de cuenta adicional 10Udis  10Udis| 10Udis 10Udis|] 10Udis 10 Udis| 10 Udis

" |Reposicion de documentos 10Ud|s 10 Udis _10U§1§§_ 10 UdIS 10Udls 1U‘Uq!s' _IOUdis 10Udis| 1C

Sobre flujo ]

BANEQHER T

Sobre flujo

il

Sobre flujo 145%  145%]  145% 1. 145% 1. 145%

Sobre saldo 100%  1.00%  0.75% 0. 75% 0.75% :

Sobre rendimientos real 33.00%  33.00% 33.00% 33,00% J 33.00% ! . 33.00%

Estado de cuenta adicional $10.00  $1000] $10.00 $10.00 $10.00 $10.00
Wi “ ik bbad I',.,',l A N Rtidy ‘!’1. A .»;‘.,':_‘ i S Al il v ,A__, o \“': oli :‘..'.AA' R

Sobre flujo 168%  168%| 1.68% | 168% . 168% . J 1.60%

Reposlcmndedocumemos $1000 510.00 $1000 v 310.0(}' 310;(‘10 ) $10.00

RTErAT e s i e ot s

Sobre flujo 1 .60% 1.60% 1 60% X 1.60% | 1.60% ) . 160%

Sobre saldo | 045%  045%f  045% 035%  0.35% 035% | 0. 0.30%
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Sobre flujo 1687%  167%; 161% 167%  167% 167%  167% 167% 167%
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Sabre flujo 160%  1680%  1.60%

Sobre saldo 1.00% 1.00% 1.00% . |
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Sobre flujo 1.60% 160%] 160%  1.60%

Sobre saldo 0.15% 0.15% 0.15% 0.15% 0.15% 0.15% 0.15%

fzstado de cuenta adicional $300 $3.00 $3.00 $3.00 $3.00

l?g})osig@()ll dg docurnentos | $3.00 - $300 3300 3300

Sobre flujo 145%  145%]  1.45% 145%  1.45%

Sobre saldo 0.20% 0.20% 0.20% 0.29% ) 020% ~0.20°_/(. G
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Sobre flujo 165%  165%| 1.65%| 165%  165%; 165%  1.65% 1.65%
™ Sobre saldo 0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 050% 0.50% 0.50% 5 0.50%
* Pago de reliros §7.00-  $7.00-f $7.00 $7.00-  §7.00  $7.00-  §7.00-f  $7.0044  $7.00-( $7.00-$10.00
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ESTUDIO COMPARATIVO DE LAS ADRINISTRADORAS DE FONDOS PARAELRETIRO "AFORE S "

COMISIONES POR ADMINISTRACION Y SERVICIOS ADICIONALES

La calidad de los servicios que presten a las administradoras de fondos para el reliro e insfituciones de crédito, las empresas aperadoras de
fa Base de Datos Nacional S A R, por conceplo de administracion de informacion de los sistemas de ahorro para el refiro,es fundamental
para ¢f sano funcionamiento de dichos sistemas y para garantizar el mayor beneficio a los trabajadores, esto genera coslos y gastos, mismos
que son cubiertos por las Administradoras de Fondus para el Refiro ¢ Instituciones de Crédito, que a su vez repercuten en las comisiones que
estas les cobran a los trabajadores por a administfacion de sus cuentas individuales.

" COMISIRNES POR ARMINISTRAGIQN RE GHENTAS

AFQRE SOBRE FHINA (%) RRF §QBRE §ALAQ SOBRE RENRIMIENTQ REAL
SRe

R (o i
BANAMEX AEGRN ™™

33.00%

1.60% 0.45%
1.67% 0.70%
1.80% 1.00%
1.45% 1.00%
1.60% 0.15%
1.45% 0.20%
1.65% 0.50%
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" GOMISIONES PAR BERVICIS ADIQIQNALES

RABRE SALAQ RE

ERTARQRE  REPASIFION RAGOR AHORRA - GARRE BALRQ
GHENTA RE RETIROG  VALUNTARIQY §AR  ENCUENTAS
ADICIONAL  ROCUMENTDS  PROGRAMAROS 82 (% INACTIVAS (%)
10UDIS 10UDIS
$10.00 $10.00
0.45% 0.45%
i 0.70% 0.70%
HANTANRER MEXIGANG- 1.00% 1.00%
BﬁNQRTEGENﬁBﬂ il ; ‘ 1.00% - 1.00%
TEREYAR . §3.00 N Sl LB 0%
XX _— S . 020%| 0.20%
T R . .~ §7.00-81000 - 050% __050%]

NOTA:

*$BC (Salario Base Calculo), monto que se obtiene de dividir entre 6.5% la apon_écién obrero patronal y estatal de RCV (Retiro, Cesantia en edad
avanzada y Vejez) (sin cuota social).

*“Porcentaje Anual.
COMISIONES: Cantidad que cobra una AFORE por proporcionar alg(in servicio.

COMISIONES SOBRE FLUJO: Cantidad que cobra la AFORE por concepto de las cuotas y aportaciones depositadas a la subcuenta de RCV
excluyendo la cuota social.

COMISIONES SOBRE SALDO: Cantidad que cobra la AFORE sobre el monto acumulado en la subcuenta de RCV y aportaciones voluntarias.
Este se puede dar como un porcentaje fijo anual sobre saldo, o bien como un porcentaje del rendimiento real que pague la SIEFORE.

COMISIONES SOBRE RENDIMIENTO REAL. Cantidad que cobra la AFORE sobre el monto real de ganancia que genere el saldo de la cuenta

individual, TROIS CON
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ESTADO DE CUENTA: Dacumento que recibiran periddicamente los rabajadores afiliados a las AFORES en el que se fegistraran los
depdsitos, los refiros y el saldo de la cuenta individual, asi como las comisiones cobradas y rendimientos oblenidos,

RETIROS PROGRAMADOS: Es la pensidn que recibe el asegurado si opla porque su AFORE le entregue periédicamente una pane desu
fondo acumulado mientras su saldo sea positivo. £l monto que se le entregue depende de su ahoro acumulado af retirarse y de su esperanza’

de vida.

Si desea conocer informacidn sobre la situacion legal y corporativa de las insituciones mencionadas, puede consultar el Registro de =

Prestadores de Seyvicios Financieros (SIPRES

ESTUDIO COMPARATIVO DE LAS ADMINISTRADORAS DE FONDOS PARAEL RETIRO "AFORE S "

DESCUENTOS APLICADOS POR AFORE

).

Son los descuentos aplicados sobre las comisiones que las Afores cobran a sus afiliados.

AFQRE

TIPQ RE
AESCHENTQ

i Por antigliedad

PERCRIPCIQN

A partir del quinto ailo contado desde la fecha de la primera aportacidn a la
cuenta individual del frabajador, se aplicara un descuento de 0.02 puntos
porcentuales en cada uno de los afios subsecuentes.

AN &l Por antigiiedad

A partir del quinto afio de permanencia se aplicaran descuentos en la
comisién sobre flujo de 0.02 puntos porcentuaes por cada afe que trans-
curra, hasta alcanzar una comisién de 1.00% del salario de célculo.

il Por antigliedad

A partir del segundo afio de permanencia se aplica un descuento a la comi-
sion sobre flujo de 0.01 puntos porcentuales por cada afio que transcurra,
hasta llegar a 1.63%. Para contar los aniversarios se considerd la fecha

de apertura de la cuenta individual y Ia fecha del aviso de pescepcion de
informacion que dé la Empresa Operadora de fa Base de Datos Nacional
SAR a esta administradora en términos de la regla tercera de la Circular
CONSAR 22-1.
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i Por antigiiedad

A la comision sobre flujo se le aplicard un descuento de 0.02 puntos por-
centuales por afio, a partir del quinto aniversario de la fecha de afifiacion,
hasta el décimo afio inclusive.

Por antigiiedad

A partir del tercer aniversario de afiliacion con Principal Afore, la comision
sobre aportacion tendré un decremento de 0.03 puntos porcentuales por
cada aniversario de afiliacién. E| valor de la comisién debe entenderse que
se aplica durante el afio, seq(in los afios de permanencia de! trabajador en
la Afore y se aplicaré sobre el Salario Base de Calculo de fas aportaciones
a la Subcuenta de RCV.

Por antigiedad

Para aquellos trabajadores que se encuentran registrados en Afore Tepeyac
una vez que hayan cumplido dos afios, contados a apartir de la entrada

en vigor esta estrucutra de comisiones, se les otorgara un descuento res-
pecto de [a nueva comisidn sobre flujo de 0.01 puntos porcentuales, es
decir un punto basico, por cada aniversario que transcurra, hasta que dicha
comision se ubique en el 1.55 por cieno. Los trabajadores que se regisiren
a AFORE Tepeyac después de la entrada en vigor de la presente estrucutra
de comisiones, tendréan derecho a este descuento una vez que transcurra
su segundo aniversario.
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ALTERNATIVAS DE INVERSION EN EL SISTEMA BURSATIL 139

En este capitulo se tratara el Sistema Bursatil, el cual comprende Boisa
Mexicana de Valores'?, casas de boisa, sociedades de inversion y cartera de
inversion, estos temas se trataran mas detalladamente conforme se vaya
desarroltando dicho capituto.

Es importante conocer este ramo financiero para asi, poder tomar las
mejores decisiones y saber el proceso por el cual pasa la inversion, al igual

que decidir queé tipo de mercado realizarla.

El estudio del mencionado sistema es de suma importancia ya que explica el
funcionamiento de cada division que 1o conforma, al igual que ayuda a
entender mas rapidamente el proceso o todo io que trae en si la inversion.

5.1.1 SISTEMA BURSATIL

El sistema bursatil mexicano es el conjunto de organizaciones, tanto publicas
como privadas, por medio de las cuales se reguilan y llevan a cabo
actividades crediticias mediante titulos-valor que se negocian en la BMV, de
acuerdo con las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores.'®

'S En adelante BAMV
' DIAZ MATA. Alfredo y Luis Ascensién Hemandez Almora. Sis Fi ieros Mexi e
Internacional en internet, México, D.F.. Editorial Sicco, sa de cv. 2001, p. 443,

B ' ! TN
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5.1.2 FUNCIONES DEL SISTEMA BURSATIL

El sistema bursatil funciona de la siguiente manera:

Los oferentes y demandantes intercambian ics recursos monetarios,
z

obteniendo los primeros un rendimiento y pagando los segundos un costo, y

ambos entran en contacto por medio de las casa de boisa.

Las operaciones de intercambio de recursos se documentan mediante
titulos-valor que se negocian en ta BMV.

tos documentos como los agentes y casa de bolsa deben estar
inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios. Los

documentos ademas deben depositarse en instituciones para depdsito de
valores.

La Comision Nacional de Valores supervisa y regula {a realizacion de
todas estas actividades y la Ley de Mercado de Vaiores reglamenta el
sistema en general.

Quien supervisa al sistema bursatil conforme a la Ley deli Mercado de
Valores es la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

TESIS CON !
FALLA DE ORIGE
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5.2.1 BOLSA MEXICANA DE VALORES

La BMV, S.A. de C.V. es una institucion privada, que opera por concesion de
la Secrataria de Hacienda y Crédito Puablico, con apego a la Ley del Mercado
de Valores. Sus accionistas son exclusivamente las casas de boisa
autorizadas, las cuales poseen una accion cada una.

Es el nucleo operativo del mercado bursatii de Meéxico y constituye un
importante centro de capitalizacion e inversion dentro del Sistema Financiero
Nacional.

En los salones de remate de la bolsa se concentran las transacciones de
titulos o acciones, realizadas por los intermediarios bursatiles. quienes
captan los recursos provenientes de ahorradores e inversionistas, tanto
nacionales como extranjeros; aplicandoseles a una amplia gama de valores
que responde a las necesidades de financiamiento de empresas emisoras,
instituciones de crédito y organismos gubernamentales.

TESIS CON
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5.2.2 FUNCION DE LA BOLSA MEXICANA DE
VALORES

La BMV no compra ni vende valores por si misma y tampoco interviene en la
fijacion de precios y cotizaciones. Su funcion es facilitar, controfar, informar y
procesar administrativamente las operaciones que reaiizan los intermediarios
en los salones de remate.

La fijacion de precios de compra o venta es el resuitado de las presiones
entre |la oferta y la demanda a que se ven sometidos los vaiores diariamente,
en un mercado de libre competencia y con igualdad de opcicnes para todos
los individuos que quieran participar.

5.2.3 ACTIVIDADES QUE DESARROLLA LA BOLSA
MEXICANA DE VALORES

ta BMV, foro en el que se llevan a cabo la operaciones del mercado de
valores organizado en México, cumple entre otras, las siguientes funciones:

"% Proporcionar la infraestructura, la supervision y los servicios
necesarios para la realizacion de los procesos de emisién, colocacion e
intercambio de wvailores y titulos inscritos en el Registro Nacional de
Valores e Intermediarios (RNV1), y de otros instrumentos financieros;

S Hacer publica la informacion bursatil;

¢ Realizar el manejo administrativo de las operaciones y transmitir 1a
informacion respectiva a SD Indeval (Instituciones para el depdsito de
valores);

TESIS CON
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7 Supervisar las actividades de las empresas emisoras y casa de
boisas, en cuanto al estricto apego a las disposiciones aplicables; y
fomentar la expansion y competitividad del mercado de valores mexicano;
1 Colaborar con las autoridades y organismos, tanto nacionales como
extranjeros, para la operacién de instrumentos e intermediarios

mexicanos en ios mercados internacionales.

Las empresas que quieren recursos (dinero) para financiar su operacion,
pueden obtenerio a través del mercado bursatil, mediante la emision de
valores (acciones, obligaciones, papel comercial, etcétera) que son puestos
a disposicion de los inversionistas (colocados) e intercambiados (comprados
y vendidos) en la BMV, en un mercado de libre competencia y con igualdad
de oportunidades para todos sus participantes.

Para realizar la oferta publica (colocacion) de los valores, la empresa acude
a una casa de boisa que los ofrece (mercado primario) ali gran publico
inversionista en el ambito de la BMV. De este modo, los emisores reciben los
recursos correspondientes a los valores que fueron adquiridos por los
inversionistas.

Una vez colocados los valores entre los inversionistas en el mercado
bursatil, éstos pueden ser comprados y vendidos (mercado secundario) en la
BMV, a traveés de una casa de boisa.

OBLIGACI/ONES

< Se requerira inscripcion de emisores que satisfagan los requisitos que
determine el reglamento interior de la bolsa.
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> Se requerira para la operacion de valores su inscripcion en el Registro
Nacional de VValores e Intermediarios.

*» Podra suspender la cotizacién de valores, cuando se produzcan
condiciones desordenadas u cperaciones no conformes a sanos usos
o practicas de mercado, dando aviso a la Comision Nacional Bancaria
y de Valores el mismo dia, asi como al emisor.

5.2.4 VALORES QUE SE COMERCIAN EN LA BOLSA
MEXICANA DE VALORES

+ Acciones de empresas.
-+ Acciones de sociedades de inversion:
a) De instrumentos de deuda.
b) Comunes (de renta fija).
c) De capitales (de capital de riesgo).
+ Aceptaciones bancarias.
+ Bonos:
a) Bonos bancarios.
b) Bonos bancarios de desarrolio.
c) Bonos bancarios para et desarrollo industrial con rendimiento
capitalizable.
d) Bonos bancarios para la vivienda.
e) Bonos de desarroilo del gobierno federal.

f) Bonos de desarrollo del gobierno federal denominados en UDI'S.

TESIS CON__ |
| FALLA DE ORIGEN |




ALTERNATIVAS DE INVERSION EN EL SISTEMA BURSATIL 146

+ Certificados de la tesoreria de la Federacién.
+ Certificados de participacion.

a) Ordinarios.

b) Certificados de piata.

c) Certificados de participacion inmobiliaria.

d) Certificados de participacion inmobiliaria con rendimiento
capitalizable.

e) Certificados de participacion mixtos.
+ Certificados de deposito.
+ Obligaciones.
a) Hipotecarios
b) Quirografarias.
c) Convertibles.
d) Indizadas.
e) Con rendimiento capitalizable.
f) Subordinadas.
+ Pagares.
a) Pagare de mediano plazo ( quirografario, avalado, con garantia
fiduciaria, indizado).
b) Pagaré con rendimiento liquidable al vencimiento.
c) Pagaré financiero (pagaré de corto plazo).
+ Papel comercial.
a) Ordinario.
b) Avalado.

c) Indizado.
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5.2.5 LA BOLSA DE VALORES JUEGA UN PAPEL DE
SUMA IMPORTANCIA EN CADA PAIS

l.as bolsas de valores de todo el mundo son instituciones que las sociedades
establecen en su propio beneficio. A ellas acuden los inversionistas como
una opcion para proteger y acrecentar su ahorro financiero, aportando los
recursos que, a su vez, permiten, tanto a ias empresas como a los
gobiernos, financiar proyectos productivos y de desarrollo, que generan
empleos y riqueza.

Dichas bolsas son mercados organizados que contribuyen a que esta
canalizacion de financiamiento se realice de manera libre, eficiente,
competitiva, equitativa y transparente, atendiendo a ciertas reglas acordadas
previamente por todos los participantes en el mercado.

En este sentido, la BMV ha fomentado el desarroilo de México, ya que, junto
a las instituciones del sector financiero, ha contribuido a canalizar el ahorro
hacia la inversion productiva, fuente del! crecimiento y del empleo en el
pais. 2°

° www. BMV.com
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Son

5.3.1 CASAS DE BOLSA

las sociedades andnimas registradas como tales en la seccion de

Intermediarios del Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

ACTIVIDADES QUE DESARROLLAN LAS CASAS DE BOLSA:

8]

o

0 00 DO

Actuar como intermediarios en el mercado de valores.

Recibir fondos por concepto de las operaciones con valores que se
les encomienden.

Prestar asesoria en materia de valores.
Recibir préstamos o creditos.
Conceder préstamos o créditos.
Ceiebrar reportes sobre valores.

Realizar operaciones por cuenta propia que faciliten la colocacion de
valores o que coadyuven a dar mayor estabilidad a los precios de
éstos y a reducir los margenes entre cotizaciones de compraventa.

Proporcionar servicio de guarda y administracion de valores,
depositando los titulos en una institucion para el depésito de valores.

Realizar inversiones.

Llevar a cabo actividades que les son propias por medio de oficinas,
sucursales o agencias de instituciones de credito.

Invertir en acciones de otras sociedades que les presten servicios o
cuyo objeto sea auxiliar 0 complementario de sus propias actividades.

Actuar como especialistas bursatiles.

Actuar como representantes comunes de obligaciones y tenedores de
otros valores.

FAL L/“x DE ORIGEN
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o Administrar las reservas para fondos de pensiones o jubilaciones de
personai.

OBLIGACIONES

» Guardaran en secreto sus operaciones, salvo a solicitud del cliente,
de la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

» La Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante disposicion,
dara las bases de estimacion de activo, asi como éstas proporcionaran
informacidén que solicite esta Comision.

» No pedran pagar dividendos decretados, antes de quedar concluida la
revisiorn de la Comision Nacional Bancaria y de Valores en estados
financieros.

» Se formularan estados financieros al ultimo dia de cada mes.

» Los asientos en los auxiliares deberan llevarse al dia, todos en
sistema automatizado.

» { os asientos en los libros deberan efectuarse dentro de los quince
dias naturales siguientes a la fecha en que se realicen los actos,
contratos u operaciones respectivas.

> Los libros de contabilidad y los registros deberan conservarse
disponibles en las oficinas de las casa de bolsa.

» Lievaran el sistema de contabilidad que esta establecido en el Cédigo
de Comercio y registros y auxiliares que ordene la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, estableciendo cual sera la conservacion de ésta.

> Sera responsable de la integridad y autenticidad de valores que
negocien, por o que todos y cada uno de los actos, contratos u
operaciones que realicen éstas, cualquiera que sea su origen, deberan
ser registradas en su contabilidad y se podran llevar en cuadernos o en
hojas sueitas.

!
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5.3.2 ESPECIALISTAS BURSATILES

Las actividades que los especialistas bursatiles estan autorizados a realizar
son:

= Actuar como intermediarios por cuenta propia, respecto de los valores
en que se encuentren registrados como especialistas en la bolsa de
valores de que sean socios.

= Recibir préstamos o créditos de instituciones de crédito o de
organismos de apoyo al mercado de valores, para la realizacion de las
actividades que les sean propias, asi como celebrar reportes sobre
valores.

1 Realizar operaciones por cuenta propia respecto de los valores en
que sean especialistas, para facilitar la colocacion de dichos valores o
coadyuvar a la mayor estabiliidad de los precios de estos y reducir los
margenes entre cotizaciones de compraventa de los propios titulos,
favoreciendo condiciones de liquidez en su mercado.

< Mantener en guarda y administraciéon sus valores, depositando los
titulos en una institucion para el depésito de valores.

< Invertir en acciones de otras sociedades que les presten servicios o
cuyo objeto sea auxiliar o compiementario de las actividades que realicen
estos especialistas. 2*

2! Obra citada en la nota 19, pp. 49-51.
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5.4 CLASIFICACION DE VALORES

La administracion del efectivo aumenté su importancia en la década de los
anos setenta, cuando el alto nivel de las tasas de interés sobre ias
inversiones a corto plazo incrementé el costo de oportunidad que se
producia al mantener saldos en efectivo.

Adn con tasas mas bajas, la administracion del efectivo seguira siendo
importante dado el activo mercado de las adquisiciones empresariales.

Una funcion que se encuentra estrechamente vinculada con Ia
administracion del efectivo es la administracion de los valores
comercializables, los cuales consisten en una cartera de activos ailtamente
liguidos que representan casi efectivo y que ademas sirven como respaildo
en la cuenta de efectivo. 22

Para poder tomar la decision de mantener valores negociables o efectivo, es
necesario e indispensable llevar a cabo una investigacion muy completa para
saber si se tendra un saldo dptimo.

La administracion en forma incorrecta de los valores negociables o de
efectivo pueden afectar en gran parte el patrimonio de i{a persona o de una
compariia, lo cual repercute en que no se tengan los fondos necesarios o
requeridos para aprovechar aiguna oportunidad que se presente en el
momento, por otro lado cuando no se cuente con dichos fondos para cubrir
alguna emergencia.

22 WESTON, J. Fred. Th E. Copeland. Fi en i idn. 9" cdicion. México. ed. Mc Graw
Hill. volumen II. pp. 861-862.

—t
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Por ello se recomienda realizar una buena planeacion sobre e! manejo de lo
antes mencionado; a su vez se debe buscar que los valores en ios que se
invierte sean liquidos facilmente, o sea que se puedan convertir rapidamente
en efectivo y asi no tener la incertidumbre y riesgo que existe en toda
inversion, asi que los valores negociables y el efectivo se tienen que colocar
en las instituciones adecuadas para el mejor desarrollo de la funcién que
tienen dichos valores para que se cumpia ei objetivo primordial del individuo
y se logre un mayor rendimiento de su dinero; todo esto a consecuencia de
practicar una administracion eficiente y bien planteada.

Las personas fisicas y las morales, en la actualidad, mantienen su efectivo
principalmente bajo la forma de algun tipo de cuenta que genera intereses

dentro de alguna institucion financiera.

Tanto los individuos como las empresas cuentan con cuatro motivos para
mantener efectivo y fondos de respaldo bajo la forma de valores
negociables, los cuales son:

1. Motivo transaccional. Ei principal motivo para mantener efectivo
consiste en permitir a la compafiia o individuo la realizacion de sus
operaciones ordinarias de negocios.

2. Motivo preventivo. Se relaciona principaimente con la predictibilidad
de los flujos de entradas y salidas de efectivo. Si ella es alta, se
puede mantener una menor cantidad de efectivo ante la posibilidad
de una emergencia o cualquier otra contingencia.

3. La satisfaccion de necesidades futuras. De manera temporal, et
efectivo y los valores negociables de la empresa pueden aumentar
hasta alcanzar niveies relativamente cuantiosos., sobretodo a medida
que se acumuian mas fondos para satisfacer las necesidades futuras
especificas.
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4. Requerimientos de saldos compensatorios. Representan niveles

minimos que la empresa se compromete a mantener en su cuenta de
cheques con el banco.

Asi pues tenemos que los valores se pueden clasificar de la siguiente

manera.

1.

2
3.
4

Por los derechos que otorgan.
Por el rendimiento.
Por su plazo.

Por su emision.

5.4.1 POR LOS DERECHOS QUE OTORGAN

+ Titulos de creédito: seran aquellos que amparen la participacion

individual en un crédito colectivo.

+

Titulos de propiedad: este tituio indica la propiedad de un bien.

5.4.2 POR EL RENDIMIENTO

® Renta fijja: son los que se va a mantener la tasa a como se habia

comprado.

@ Renta variable: son los que se modifican de acuerdo ai ambiente

economico que rige el pais.

* Ibiden. pp. 868-870.
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ALTERNATIVAS DE

5.4.3 POR SUPLAZO

A A corto plazo : un afio

3 A largo plazo: mayor de un afio

5.4.4 POR SU EMISION

& Gubermmamentales: son los que emite el gobierno federal, entre ellos se

encuentran

o

o 0 0 0

CETES (certificados de |a tesoreria de la federacion)
BONDES (bonos de desarrollo del gobierno federat)
UDIBONOS (bonos denominados en unidades de inversion)
PETROPAGARE

Pagaré de indemnizacion Carretero PIC-FARAC (por pertenecer

al Fideicomiso de Apoyo al Rescate de Autopistas
Concesionadas)

Bonos BPAS emisiones del Instituto Bancario de Proteccion al
Ahorro

» Bancarios emitidos por bancos, o sea cualquier valor que emita una

institucion bancaria fos cuales son:

o

0 0

0 0 0 O

BBD (bonos bancarios de desarrolilo)

BBV (bonos bancarios para la vivienda)

BONDIS (bonos bancarios para el desarrollo industrial)
CAP'S (certificados de aportacion patrimonial)
ACEPTACIONES BANCARIAS

CEDES (certificados de deposito)

PRLV (pagares con rendimiento liquidable al vencimiento)

sy CON
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&  Privados: son los que emiten los particulares, tales son:

o PAPEL COMERCIAL

o BOPRENDAS (bonos de prenda)

o CEPLATAS
CPO’'S (certificados de participacion ordinaria)
CPI'S (certificados de participacion inmobiiiaria)
ACCIONES

5.5.1 SOCIEDADES DE INVERSION

Son sociedades andnimas con un capital minimo totalmente pagado,
orientadas al analisis de opciones de inversion de fondos colectivos, que
tienen por objeto la adquisicion de valores y documentos seleccionados de
acuerdo al criterio de diversificacion de riesgos, con recursos provenientes
de la captacion de numerosos ahorradores interesados en formar y mantener
su capital, invirtiéndolo por cuenta y beneficio de eéstos, sin pretender
intervenir en la gestion administrativa de las empresas en que invierten,
salvo en el caso de las sociedades de inversion de capitales.

5.5.2 CONSTITUCION DE LAS SOCIEDADES DE
INVERSION

Deben constituirse como sociedades de capital variable, y su funcionamiento
requiere de autorizacion intransmisible del gobierno federal, siendo de tres
tipos :
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A) Comunes
B) De renta fija
C) De capitales

85.5.3 FINALIDAD DE LAS SOCIEDADES DE
INVERSION

Favorecer al financiamiento de la planta productiva del pais.
Generalizar el capital.

Dar acceso en este mercado a los pequenos y medianos

inversionistas.

=

Vigorizar y descentralizar el mercado de vaiores.

Criterios a los cuales deben sujetarse dichas sociedades

=

SEGURIDAD Y LIQUIDEZ: Al disminuir el riesgo aumenta Ia
seguridad, por lo cual la liquidez de las sociedades sera mayor al
tener la posibilidad de obtener créditos con garantia de los valores y
documentos de su activo.

RENTABILIDAD ATRACTIVA: Se logra a traves de una
administracion profesional y adecuada, y esta sujeta a diversas reglas
de inversion.

DIVERSIFICACION DE RIESGOS: Como invierten en diversos
documentos, en términos generales la probabilidad de una caida
brusca en un solo documento de disminucién de riesgo de las carteras
de inversion.

g
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5.5.4 TIPOS DE SOCIEDADES DE INVERSION

SOCIEDADES DE INVERSION COMUNES

Operan con valores de renta fija y variable dentro de los limites aprobados
por la SHCP (Secretaria de Hacienda y Crédito Publico) y por la Comision
Nacional de Valores. En valores emitidos por el gobierno federal no estan

sujetos a los porcentajes.

A este tipo de sociedades de inversiéon se aplican 19s mismos principios de
liquidez, rentabilidad y riesgo.

SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA FlJA

Operan con valores de renta fija dentro de los limites aprobados por ia
SHCP, establecidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, estas
sociedades pueden ser para personas fisicas o morales.

Las de personas fisicas pueden invertir hasta un maximo del 30% de su
capital en emisiones de papel comercial.

En cuanto a personas morales, este maximo se aumenta a un 50%. EI
registro de utilidades o pérdidas se registran en los estados de contabilidad
de la sociedad de inversion por la operadora de sociedades de inversion.

VALORES EN LOS QUE PUEDE INVERTIR:

Cetes (Certificados de |la Tesoreria de la Federacion).
Papel comercial.

Aceptaciones bancarias.

Bonos del gobierno federai.

Pagares con rendimiento liquidable al vencimiento.

o0 b w2

Obligaciones.

"\)!\J‘
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CARACTERISTICAS:
e Rendimiento
e Gran liquidez

e No riesgo

SOCCIEDADES DE INVERSION DE CAPITALES

Operan con valores que no cotizan en ta BMV, pero que ofrecen el atractivo
de inversion en negocios nuevos. Las inversiones pueden ser en negocios
que buscan modernizarse, en empresas que buscan cierto desarrolio
regional o sectorial, o en otro tipo de companias; la primordial ventaja de
financiamiento del desarrollo que tienen, es que son capital de riesgo, no
capital de endeudamiento; las sociedades de inversion celebran con cada
una de las empresas promovidas un contrato de promocion en el cua! se

estipulan las condiciones a que se sujetara la inversion.

LAS SOCIEDADES DE INVERSION DEBEN TENER:

<o Comité de inversion, quien decide en qué empresa e instrumento se
debe invertir y establecer el precio al que deben venderse los valores de
las empresas promovidas.

< Comité de valuacion, cuyo objetivo es fijar el precio de venta de sus
propias acciones. Dicho comité debe estar conformado por personas
fisicas o morales independientes de la sociedad y de las emisoras de
valores que formen parte de su activo. Las valuaciones deben llevarse a

cabo y publicarse cada tres meses.

En estas sociedades de inversion las acciones representativas pueden ser
adquiridas por:
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~— A) Casas de boisa y sociedades operadoras de sociedades de inversién.
B) Instituciones de fianzas, seguros y credito.
C) Personas fisicas o morales de nacionaiidad mexicana.

D) Personas fisicas o morales extranjeras, siempre que su participacion
conjunta no exceda del 40%.

SOCIEDADES OPERADORAS DE SOCIEDADES DE INVERSION

Esta administra la distribucién y recompra de acciones de una sociedad de
inversion, dichas operadoras pueden ser empresas que uUnicamente
desarrollen dicha actividad o pueden serio las casa de bolsa, que son
quienes lo hacen mas frecuentemente, asi como las instituciones de crédito.

L.as operadoras podran encargarse de la guarda y administracion de
acciones de las sociedades. depositando dichos valores en las instituciones
para el depdsito de valores.

POSIBLES SOCIOS:
1. Casas de bolsa o sus socios.

2. Personas fisicas de nacionalidad mexicana con solvencia econémica,
moral, capacidad administrativa y técnica.

5.6 CARTERA DE INVERSION

CARTERA:

Conjunto de valores agrupados dentro de un contrato que ei inversionista
mantiene con alguna casa de boisa.

TESISCON |
FALLA DE ORIGEN §
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CARTERA MODELO:

Esta dependera del medio ambiente de la economia en la que se desea
invertir asi como los objetivos, necesidades, posibilidades y actitud hacia el
riesgo de cada inversionista.

FACTORES CON LOS CUALES DEBE DE CONTAR EL INVERSIONISTA
o Exigente ————— recompensas
o Conservador —————riesgo

o Sensato ——————- actuar de acuerdo a la razon

La cartera modeio esta integrada con una composicion de valores que
genere consistentemente plusvalias superiores al resto del mercado durante
periodos de crecimiento y aquellas cuyo valor disminuya mas levemente en
periodos de contraccion de precios.

Para lograr preservar el capital y aumentar absorbiendo el efecto negativo de
fa inflacidn sera anticipar los cambios, el momento de la inversion y su
direccion en el medio economico sociai.

La manera de optimizar los resultados de una cartera de inversion sin correr
riesgos adicionales es concentrar las inversiones en acciones a precios
bajos correspondientes a empresas con un gran potencial de utilidades, ya
que el riesgo de baja en los precios es minimo y por lo tanto la probabilidad
de perder disminuye.

Por otro lado, con un gran potenciali de resuitados, partiendo de precios
bajos, a medida en que se vayan obteniendo utilidades et precio bajo ira
aumentando y maximizandose los resultados.

[ TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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Todo esto io que nos quiere dar a comprender es que se busque la relacion
riesgo — recompensa. %

2* Véase nota 20. i TESES CO_T
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En este ultimo capitulo se hablara de las inversiones en:
o Sociedades de ahorro y prestamo
a Bienes inmuebles
o Metales; oro y plata
a

Divisas

En las Sociedades de ahorro y prestamo sus intereses son fijjos dependiendo la
cantidad con que se cuente, asi sera la tasa.

En cuanto a las otras formas de inversion son también importantes ya que, en
estos tiempos que se estan viviendo, no les afecta casi en nada ef fenéomeno de la
inflacion, como ya se sabe diariamente cambia ei poder adquisitivo de la moneda,
precisamente por dicha inflacion, asi que estos conceptos son una atractiva forma
de inversion.

6.1 SOCIEDADES DE AHORRO Y PRESTAMO
(CAJAS POPULARES)

DIAZ MATA, Alfredo y Luis Ascension Hernandez Almora, en su libro Sistemas
Financieros Mexicano e Iinternacional en internet, senala que:

Las sociedades de ahorro y préstamo estan contempiadas en el capitulo Il bis de
la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Creédito y son
personas morales con personalidad juridica y patrimonio propios, de capital
variable no lucrativas. La responsabilidad de los socios se limita al pago de sus
aportaciones y tienen por objeto captar recursos exciusivamente entre sus socios,
mediante actos causantes de pasivo directo o contingente, quedando la sociedad
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obligada a cubrir el principal y, en su caso, los accesorios financieros de los
recursos captados.

Los recursos de estas sociedades de ahorro y préstamo se utilizan
exclusivamente en ios socios mismos o en inversiones que propicien su beneficio
mayoritario.

Se dice que algunas de las cajas populares estan regidas por la Secretaria de
Hacienda y Creédito Publico, por el Banco de Meéxico v por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores.

Por otro lado se menciona que se llevan a cabo auditorias anuales para una mejor
administracion y funcionamiento.

A continuacion se presenta un esquema de las tasas de interes que pueden tener
las cajas populares, considerando que esto es un estandar para no particularizar.

CUENTA DE INVERSION

DINERO PORCENTAJVE
$500.00-$10,000.00 5.68%
10,001.00-25,000.00 5.83

~25,001.00-50,000.00 ~ ses
‘i‘sd.,_ooj’.ooq 00,000.00 e SE0 813
- 'v;"""11‘010.001.00-250.000.00 ‘ L S 6.28
250.001.00-500,000.00 i } 6.43
1000,000.00- En adelante 6.58
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|FALLA UE Ok




OTROS TIPOS DE INVERSION. 166

6.2 BIENES INMUEBLES

Para llevar a cabo la inversion en este apartado se tiene que analizar varios
factores, los cuales deben de considerarse para la toma de decisiones.

FACTORES A CONSIDERAR PARA LA INVERSION

= Ubicacion, ver si es atractivo el lugar donde se encuentra
= Que servicios tiene (agua, energia eléctrica, etcetera)

= Precio del inmueble

s Posibilidades de desarrollo

= Programas de desarrollo urbano actualizados de las ciudades

Se dice que en tiempos de inflacion alta y periodos devalua torios estos inmuebles
muestran una alternativa atractiva para la inversion, dichos bienes han alcanzado
a ser uno de los pocos medios de inversion seguros, en los cuales no existe la
incertidumbre de estar pensando si se devaluara o se perdera el dinero de ia
inversion, todo esto a causa de la acelerada inflacion de nuestro pais.

Es importante remarcar que la inversion en bienes inmuebles representa un futuro
seguro para las inversiones.

A su vez es recomendable no adquirir inmuebles por comprar como inversion para
que vaya creciendo soia, sino tratar de que et capital rinda y se obtengan pocos
albures posibles en el futuro.
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6.3.1 ORO

Ahora se hablara de las inversiones en uno de los metales mas codiciados y
deseados del mercado inversionista, el cual es el oro o metal amarillo también asi
itamado, éste es otra de las formas atractivas de inversion porque también protege
a la inversion de la inflacion y devaluacion del poder adquisitivo.

FORMAS DE INVERSION EN ORO
o Centenarios (en moneda nacional)
o Onza troya mexicana
o Moneda extranjera
o

Barras de oro

Una de las caracteristicas mas importantes de la inversion en oro y que carecen
de ella otros metales es que puede guardarse y a su vez éste no perdera su valor,
tampoco sufrira deterioro, considerando que una minima porcion representa un
valor considerable, es decir un gran vailor.

Es importante mencionar que el inversionista en materia de oro debe de tener muy
en cuenta que su precio puede aumentar o disminuir, esto con el fin de prever
situaciones no deseadas.

Se dice que los que mueven el mercado mundial del oro son los grandes
inversionistas, los bloques de paises ricos y las empresas transnacionales.

Por ultimo se puede decir que la inversion en metal amarillo a largo plazo es una
buena inversion para protegerse de la devaluacion e inflaciéon.

[ TS CON ]
| FALLA DE GRIGEN |
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6.3.2 PLATA

Se menciona que la plata a seguido ios mismos patrones de uso que el oro al
igual que ha corrido con la misma suerte, es decir cuando la tension mundial se
incrementa su precio disminuye, la inversion en plata otorga liquidez, seguridad y
protege de las devaluaciones.

FORMAS DE INVERSION EN PLATA
e Barras de plata
e Monedas antiguas
e Monedas de uso comun

L) Ceplatas

LA MEJOR FORMA DE INVERSION A LARGO PLAZO

Tradicionaimente, los metaies preciosos han sido el mejor medio para invertir a
largo plazo. La plata siempre sera valiosa, sin importar cualquier otra circunstancia
econdmica.

PROTECCION EFECTIVA

La moneda de plata ofrece una proteccion efectiva frente al riesgo de devaiuacion
o la perdida del poder adquisitivo, debido a la inflacion.

En ta actualidad se esta dando la inversion en moneda de plata serie “Libertad”.
{ a onza de plata pura serie libertad es una moneda con caracter de curso legal,
acufiada por nuestra casa de moneda, fundada en 1535, en esta moneda se
plasma el orgullo, la tradicion y la historia de nuestro pais.

fro————— e
i
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6.4 DIVISAS

La moneda extranjeras un atractivo campo para las inversiones y sobre todo si se
trata de dolares, se dice que &i inversionista de nuestro pais es uno de los mas
aficionados e interesados en invertir en dolares.

Cabe mencionar que en este tipo de inversiones existe alto grado de
incertidumbre ya que no se sace cuando va a variar el precio del dodlar, si
ascendera o descendera, por lo cual no se sabe si se perdera o se ganara mas
capital de lo que se invirtio, todo esto a consecuencia de los hechos que estéen
sucediendo en el pais, dichos sucesos se pueden clasificar de mayor a menor
grado de influencia en [a inversion en ddlares:

B  Sucesos economicos.

& Sucesos politicos.

B Sucesos sociales.?®

Por otro lado aigunos economistas mencionan que la inversion en moneda
extranjera es como traicionar a nuestra patria, ya gque cuando el precio del délar
sube mas de lo previsto a consecuencia de esto traera consigo una fuerte
devaluacion del peso del pais ante las divisas.

Algunas instituciones de creédito presentan varias alternativas de inversion en
moneda extranjera, al igual que proporcionan el tipo de cambio del dia, pero la
informacion que proporcionan es solo un patron a seguir ya que las divisas
diariamente sufren cambios, por {o cual no son valores definitivos.

2% www.Divisas.com
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Concluyendo sobre el tema de divisas cabe la pena mencionar que:

No todas las divisas generan un rendimiento, ya que en occasiones gstan a la
alza y otras a la baja, esto dependiendo de la situacion que se este viviendo.

Se le recuerda nuevamente que:

USTED ES EL QUE DECIDE CUANDO Y DONDE

INVERTIR

| TESISCON 7
FALLA DE ORIGEN
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CUADRO COMPARATIVO SOBRE TASAS DE INTERES

dia se le respetara durante el plazo que eligio.

ANEXO 1

INSTITUCION BANCARIA| MONTO | PLAZOEN | % TASA DE | RENDIMIENTO OBSERVACIONES
DIAS INTERES ENS
hBlTAL $10,000.00 28 3.10 25.83
|BANAMEX $10,000.00 28 475 39.58[Remitirse a la nota aclaratoria
debajo del cuadro
SANTANDER-SERFIN $10,000.00 28 3.10 25.83
BBVA BANCOMER $15,000.00 28 3.00 37.50
IBANORTE-BANCRECER $10,000.00 28 337 28.08
S NoTA;
En este caso se observa que Banamex es quien proporciona la mayor ‘
tasa de interes, pero aclarando y tomando en consideracion que ésta { TEBIS CON
tasa varia dia a dia, ya sea que aumente o disminuya. AT AT (DINT
Al dia en que usted hace su apertura de cuenta la tasa vigente en ese E{‘I-L/L[MM

[




CLASIFICACION DE DOCUMENTOS
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Pagare Banamex

Pagare Membresia Banamex

Inversion integral

PRLYV (pagare con rendimiento
liquidable al vencimiento)

-

-—nw

nww

o

-ww

e

e

B I T
BANCARIOS BURSATILES
*** Interplazo *** Cedes
*** Intercuenta -+ Cedes Udi's
*** inversatil ** Intercedes
*** Cuenta maestra *** Pagare en Udi's
~=* Bital 2000 *++ Bital CP
*** Tanda Bital =+ Bital v2
*** Chicos Bital ==+ Bital v3
«** Bital v4
*** Bital PF
= Bital 1Q
~~* Bital LP
-~ Bital RF
*** Mercado de capitales
*** Mercado de dinero
B ANAMEX
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Udibonos
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CONCLUSION

En el desarrollo de esta tesis se consideraron tocdos los aspectcs importantes y
necesarios que conileva una inversion, al igual que se proporcionan todos los
planes de inversion para que los aproveche cada persona de acuerdo a lo que

a@ste buscando.

Cada institucion de crédito otorga diferentes planes, con beneficios en diferentes
formas, pero todos van encaminados a los mismo, es decir al finai todos llegan a
la obtencion de un rendimiento en sus excedentes.

Para que el inversionista logre su objetivo es necesario que tome en cuenta antes
de tomar una decision de inversion los aspectos que van relacionados con ella, es
decir se tiene que analizar muy bien la situacion a través de observar que dicha

inversion sea segura, que tenga liquidez y que sea rentable.

Con la lista de los tipos de mercado que estan activos usted tendra y estara bien
informado en este campo y por consecuencia e! individuo sera el que decida en
que tipo de mercado le conviene mejor invertir, al igual que si decide realizar la
inversion en bonos, metales, bienes inmuebles, divisas, etcétera, considerando

siempre el rendimiento del capital.

Para que todo lo antes mencionado se realice adecuadamente es necesario la
ayuda de un especialista. y que mejor que buscaria con el asesor financiero, el
cual es la persona indicada para asesorar en este campo financiero, ya que el
cuenta con todos los conocimientos necesarios para asesorar todo io relacionado

a inversiones.
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Es importante también considerar gue de acuerdo al tipo de excedente que se

tenga, de ahi partira y analizara con que cagital se cuenta y asi decidir que tipo de
inversion realizar.

Por uftimo cabe recordar que es importante considerar todo lo antes citado, pero
al final usted es el que decide y tiene la ultima palabra para realizar su inversion
donde mejor le convenga y agrade.
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