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Introducción 

 
En la exposición de la especialización en las fuentes del 

periodismo bursátil, que presenta este trabajo, se incluyen 
antecedentes generales y aspectos teórico conceptuales y prácticos, 
que son el marco de referencia para analizar la problemática y 
proponer soluciones. También el perfil del reportero, acorde con las 
necesidades de esta profesión. 
 

En la práctica del periodismo, la especialización del personal es  
cada vez más indispensable para su desempeño eficiente en medios 
electrónicos,  impresos, mesas de redacción y para la adecuada  
cobertura de fuentes informativas.   
 

La especialización consiste en un conocimiento profundo del 
área en particular y en la destreza para el manejo y operación de 
herramientas precisas, tales como computadoras, cámaras y equipos,  
grupos de personal diversos, materiales informativos, etc. 
 

En los últimos 20 años, la demanda de información específica 
por parte de la sociedad, ante un mundo en proceso de globalización, 
ha desarrollado y delimitado a las especialidades del periodismo.  
 

Por ello además de la división de especialización en medios 
electrónicos o impresos, se identifican sectores de especialización 
particulares en las áreas de redacción y de información. 
  

El periodismo bursátil es una especialización del periodismo 
económico-financiero, en que se desempeñan funciones tanto del área 
informativa como de redacción. 
 

Ante la demanda por la especialización en periodismo bursátil es 
necesario reflexionar en los siguientes puntos y la propuesta que 
implican: 
 
1.- La demanda por personal especializado debe conducir a las 
instituciones de educación superior a incluir en sus planes de estudio 
opciones de formación académica en periodismo económico-financiero 
que contengan la temática correspondiente a la especialización 
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bursátil. Para ello, un trabajo como éste, significa una herramienta 
tanto para la formulación de los planes de estudio correspondientes, 
como para los maestros y alumnos que deseen conocer los aspectos 
básicos del sector y realizar prácticas que los capaciten para una 
eficiente iniciación en el periodismo bursátil; 
 
2.- Es necesario uno o varios manuales con herramientas de iniciación 
para uso del reportero neófito. Este le permitirá resolver problemas 
elementales de su trabajo cotidiano, tales como: qué información 
buscar; dónde, cuándo y cómo obtenerla; cómo jerarquizarla,  cómo 
interpretarla y como redactar las notas. En este trabajo se propone un 
manual de periodismo bursátil. 
 
3.- A los jefes de prensa de las fuentes económicas, --quienes  
también se convierten en  maestros para los reporteros novatos-- un 
trabajo que aborda las fuentes bursátiles les puede facilitar la 
interacción con los reporteros y el mejor desempeño de su trabajo. 
 

Planteado lo anterior y dado que el eje medular que resolverá el 
problema es la formación académica, este trabajo  está  dirigido 
inicialmente a las autoridades educativas, profesores y estudiantes 
interesadas en mejorar los planes de  estudio de las carreras de 
periodismo.  
 

Enseguida a quienes se inician como reporteros, como una 
herramienta que les sirva para desarrollar un trabajo eficiente hasta 
obtener su propio estilo.  
 

Por último, a todos los interesados en el tema y a la sociedad en 
general, como una aportación para su aproximación al mundo de las 
finanzas. 
  

La tesis contiene cinco capítulos en los que se proponen 
elementos que en la práctica son necesarios para la eficiente 
cobertura informativa, con base en la experiencia de trabajo del autor 
en los medios impresos, electrónicos y multimedia, en las fuentes 
bursátiles. 
 

Por considerar más enriquecedor el trabajo de las fuentes en 
diarios, se presentan los elementos fundamentales del trabajo de 
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reportero para su desempeño en este sector, aunque en algunos 
casos se hace el comentario correspondiente para trabajo en agencia 
informativa o Internet. 
 

La investigación inicia con los antecedentes de la especialización 
en periodismo en general, para llegar al objetivo particular de las 
fuentes  financieras y las bursátiles, no sin antes presentar una 
descripción de sus funciones, con algunos antecedentes históricos.  
Explica qué son y cuáles son estas fuentes, así como la información 
que generan y los estándares de las notas informativas que se 
manejan actualmente.  
 

Con este esquema, la investigación en su conjunto se desarrolla 
desde  lo general de la especialización, hacia el conocimiento de las 
fuentes, para conducir al lector a conocer el trabajo que implica la 
presentación de las notas que regularmente redactan los reporteros. 
También se abordan algunos factores que son cotidianos para su 
desempeño eficiente. 
 

El capítulo dos introduce al mundo de las fuentes bursátiles y 
expone  la dinámica general del trabajo del reportero para obtener la 
información del “cierre de la bolsa”, de las noticias de emisoras, 
reportes trimestrales de las empresas, los comunicados de prensa y 
boletines de análisis bursátil y financiero.  Asimismo explica la 
dinámica que actualmente se genera respecto de los analistas 
bursátiles y proporciona información básica sobre empresas y 
emisoras. 
 

El capítulo tres profundiza los temas introducidos en el capítulo 
precedente. Es un manual que presenta y explica los documentos con 
que trabaja el reportero del sector bursátil, describe cómo hacer la 
nota informativa y contiene un ejemplo de la nota que corresponde al 
documento. 
 

Los dos últimos capítulos abordan aspectos diversos del trabajo 
cotidiano en la fuente, como las órdenes de información, el 
seguimiento de las noticias, los adelantos informativos, los reportajes 
especiales, etc. También explican  la importancia del directorio de 
contactos, la coordinación con reporteros de otros medios y los 
tiempos necesarios para la investigación. 
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Finalmente se propone un perfil del reportero bursátil y se explica 

la relevancia de su trabajo el contexto social. 
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Capítulo 1 

Las Fuentes Bursátiles 
 

1.1. Periodismo Especializado. Antecedentes. 
 

Por especialización se entiende al conocimiento, experiencia y 
destreza particular obtenida por el desempeño de una actividad o su 
estudio. En el periodismo, el objetivo de la especialización es informar 
eficientemente al público lector acerca del área particular de que se 
trata.  
 

Históricamente, la división social del trabajo en el periodismo dio 
origen a la especialización en áreas que se observan en la actualidad   
y, a su vez, como lo expresan Rafael Castilleja (1) y Antonio A. Álvarez 
Jiménez (2), la propia labor periodística es producto de esta división. 
Estos autores van más allá, al asegurar que en el futuro, la 
especialización  será la única forma de hacer periodismo. 
 

En general, por el soporte físico, los medios se clasifican en 
impresos y electrónicos. En consecuencia, la especialización 
periodística tiene estas dos grandes áreas.  
 

En el renglón de los medios electrónicos, con la globalización,  el  
Internet es considerado como medio integrador de todos, un 
“multimedia”. Materiales escritos, imagen fija y en movimiento, sonido 
e interacción de emisores con receptores de forma escrita y sonora, --
prácticamente en tiempo real-- están en Internet. 
  

En otro  orden de ideas y desde la óptica de la producción 
periodística, la redacción y la calle son las dos grandes áreas del 
trabajo especializado. 
 

Ello implica la existencia de profesionales del periodismo cuyo 
principal centro de desarrollo es el local conocido como redacción, y 
de aquellos que buscan la noticia en la calle, en las fuentes y con las 
fuentes de información.  
 

Tradicionalmente unos son dirigidos por el Jefe de Redacción y 
los otros, por el Jefe de Información. 
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En televisión y radio, las áreas de  producción,  redacción,  

información y conducción son los grandes sectores especializados y 
tradicionalmente los reporteros que aquí se desempeñan, no requieren 
de mayor especialización para cubrir fuentes, que la de conocer los 
conceptos más elementales de la información que estas generan.   
 

Por su parte, en medios impresos, agencias informativas e 
Internet, la especialización en una o varias áreas es indispensable 
para el cumplimiento eficiente y ésta en ocasiones corresponde con 
los cargos o nombramientos con los que se contrata al personal hoy 
en día. 
 

Con el objeto de ubicar en el contexto general de las 
especializaciones a las fuentes bursátiles a continuación se enumeran 
las especialidades en general. 
 

En redacciones: 
  

a) Editor de información general; 
b) Editor de información Económico-Financiera; 
c) Editor de Cultura; 
d) Editor de Deportes; 
e) Editores de Espectáculos y otras secciones; 
f) Editor de textos de reporteros y colaboradores; 
g) Editores de textos especializados en selección de información de 

agencias y en monitoreo de páginas web; 
h) Editor en jefe; 
i) Corrector especializado en gramática y en estilo; 
j) Diseñador de páginas especializado en manejo de paquetería de 

cómputo en diseño; 
k) Diseñador de páginas web; 
l) Cabecero. 

 
Por fuentes, en el área informativa: 

 
1.-Información General: 

a) Justicia y Seguridad Pública; 
b) Médico Asistenciales (Salud) 
c) Educativas; 
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d) Diplomáticas; 
e) Religiosas; 
f) Ciudad y área metropolitana; 
g) Arte y Cultura; 
h) Ciencia y Tecnología; 
i) Obreras (laborales y sindicatos; empleo); 
j) Partidos Políticos; 
k) Cámara de Diputados; 
l) Cámara de Senadores; 
m) Asamblea de Representantes del DF; 
n) Turismo; 
o) Comunicaciones y Transportes; 
p) Presidencia de la República. 
q) Columnista especializado en una o varias áreas. 

 
2.-Información Económico-Financiera: 

a) Sector bursátil; 
b) Sector bancario; 
c) Sector financiero; 
d) Sector comercial; 
e) Sector privado; 
f) Sector energético; 
g) Empresas, negocios e industria; 
h) Negocios electrónicos; 
i) Sector automotriz; 
j) Sector de telecomunicaciones; 
k) Mercadotecnia y publicidad; 
l) Medios de comunicación; 
m) Columnista especializado en una o varias áreas. 
 

3.-Deportes: 
a) Fútbol; 
b) Basquetbol; 
c) Beisbol; 
d) Tenis; 
e) Americano; 
f) Golf; 
g) Toros; 
h) Otros; 
i) Columnista especializado en una o varias áreas. 
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4.-Espectáculos; 
5.-Sociales; 
6.-Investigaciones especiales. 
 

Tanto en el área de redacción como en la de información, hoy en 
día la especialización se obtiene básicamente en la práctica y no en la 
academia. Este modo de especializarse proporciona herramientas 
para el desempeño eficaz, tales como el conocimiento de los términos 
del área, la experiencia en el manejo de notas, entrevistas y 
reportajes, con los estándares solicitados por los editores. También 
proporciona el conocimiento de las fuentes informativas, la integración 
de un directorio de contactos informativos y la interacción eficiente en 
el medio periodístico, con reporteros, editores, fuentes, contactos 
especiales, columnistas y colaboradores. 
 

La especialización implica un esfuerzo que el reportero debe 
realizar para el desempeño eficiente, como lo comenta Rafael 
Castilleja: “...el trabajo cotidiano de los periodistas los transformaba en 
especialistas de la o las fuentes a su cargo, aunque en muchos casos 
sus conocimientos fueran superficiales y no pasarán de los contactos 
o números telefónicos  que iban acumulándose en el transcurso del 
tiempo”. (3)  A pesar de la crítica de esta cita a la especialización que 
proporciona el trabajo diario, al mismo tiempo resalta la necesidad de 
profesionalizarse y sistematizar los conocimientos de forma que 
respondan a las necesidades del mercado informativo, lo cual realizan 
muchos periodistas, ante la competencia y la necesidad de conservar 
el empleo, por lo que un gran número se convierten en expertos en la 
materia. 
 

El trabajo que implica la especialización tiene varios elementos. 
Uno de ellos, tal vez el más indispensable de todos, es la lectura diaria 
de periódicos, recurso invaluable que subraya Jorge Calvimontes:  “un 
manual eficaz y permanente que actualizará y enriquecerá nuestros 
conocimientos y será una fuente de información documental”.  (4) 
 

La lectura de periódicos proporciona otros activos útiles en la 
especialización dado que  “su función no es únicamente informativa, 
pues compara y contrapone unos sucesos con otros, argumenta, 
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concluye y plantea soluciones. Influye así en el público lector; esto es, 
orienta cultural e ideológicamente”, aclara Manuel Salvat. (5) 
 

En el mismo orden, otros elementos fundamentales son: el 
contacto con los reporteros de los medios que cubren la misma fuente 
y el contacto estrecho con los directores de comunicación social,   
jefes de prensa y con funcionarios. 
 

En el caso de la fuente económica, ---que como se anotó antes, 
se ubica tanto en el área de redacción-edición, como en la de 
información-- la especialización impone la necesidad de hacer 
entendibles los hechos a los lectores, quienes demandan la 
comprensión de la realidad expresada en los fenómenos económico-
financieros.  
 

Carlos Ramírez afirma, al respecto, que se trata de  “una nueva 
profesión por necesidad” (6), y  Alejandro Ramos Esquivel agrega, por 
su parte, que las crisis han sido determinantes para impulsar la 
demanda por información económica: “A fuerza de crisis, el periodismo 
económico se abrió espacios en los medios  y en el interés de la 
población”. (7) 
 

En este sentido, para hacerse entendible, el periodismo se ha 
impuesto el trabajo de “...romper definitivamente  con la 
caracterización de elitista que hasta ahora  conserva el periodismo 
económico o financiero, y proyectarse de manera eficaz hacia capas 
amplias de la población. Esto implica un enorme esfuerzo por parte de 
los informadores, de modo que se pueda hacer accesible y sobre todo 
inteligible el lenguaje de la economía y las finanzas. De que se puedan 
presentar tanto en medios impresos como electrónicos, informaciones 
que ofrezcan elementos claros y oportunos para que el público al que 
se dirigen pueda entender y de ser posible actuar sobre la realidad 
que le tocó vivir”. (8) 
 

Desde el punto de vista del reportero, como sujeto, en la medida 
en que sea eficiente y tenga a jefes eficientes, sobresaldrá con 
información exclusiva, distinta o mejor de la que presenten los demás 
reporteros de la fuente y cuya relevancia las coloque en el liderazgo 
ante la opinión pública. En esa misma medida  profundizará en el 
conocimiento de la fuente, y ampliará el grado de su especialización. 
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Este proceso se desarrolla en el ejercicio del trabajo cotidiano y 

es el más común y rápido. Garantiza no solamente el manejo de la 
dinámica del tiempo de especialización y la vertiente dentro de la 
fuente particular en la que se quiere ahondar.  También abre la 
perspectiva de mejora de ingresos. 
 

A dicho proceso se sujetan tanto los periodistas de carrera, 
egresados de las instituciones, como los economistas que han 
incursionado en el periodismo. Estos últimos si bien pueden estar 
calificados para participar como colaboradores que publiquen artículos 
de opinión o análisis sobre determinados sucesos económicos, no lo 
están para la investigación periodística ni para el manejo de los 
géneros. Se puede decir que, por esta razón, no tienen ventaja de 
especialización frente a los periodistas, aunque laboralmente algunos 
medios les dan preferencia en cargos y en mejoras de ingresos. 
 

Carlos Ramírez comenta al respecto: “Ni el periodista que asume 
la especialización de la economía sobre la marcha ni el economista 
que aprende a escribir a golpes de gerundios rechazados están en 
condiciones de responder a las exigencias sociales respecto a los 
sucesos económicos que producen conductas económicas, sociales y 
culturales. Se requiere, en consecuencia, de asumir para ambas 
profesiones la necesidad urgente e insoslayable de promover las 
especializaciones desde los mismos programas académicos”.  (9)  
 

Esta promoción debería ir de la mano con el trabajo de los 
científicos sociales, cuya labor de explicar la realidad genera los 
conocimientos científicos requeridos para el avance de la 
especialización, y en este caso el avance de la especialización en 
periodismo económico, tomando como objeto de estudio y de análisis 
a la sociedad que demanda más conocimientos especializados 
entendibles y sobre todo la respuesta y el trabajo que recibe de los 
periodistas y los medios.  
 

Antonio Pérez Veytez comenta: “la ciencia avanza mientras que 
la sociedad que la sustenta traza y cambia rumbos”. (10)  Es evidente 
que la carencia de planes y programas de estudios especializados en 
periodismo económico financiero es el resultado de que los científicos 
sociales no se han interesado por analizar este fenómeno para 
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generar los conocimientos correspondientes. Otra evidencia es la 
carencia de textos sobre estos temas 
 

En la práctica del periodismo económico-financiero, se toman  
conocimientos que surgen de la confluencia de dos ciencias: las 
ciencias de la comunicación y la ciencia económica. (11) 
 

En el ámbito académico la expresión en planes de estudio de 
dicho conocimiento ha sido prácticamente inexistente “Hasta la fecha 
no existe una formación profesional para el periodismo económico. La 
improvisación ha preparado a los periodistas con las herramientas 
rudimentarias de la economía en tanto que los economistas aprenden 
a golpes de decepciones los secretos del lenguaje”, remarca Carlos 
Ramírez. (12) 
 

Por lo anterior, la aportación de la academia es cada vez más 
necesaria, como bien lo apunta el autor antes citado: “La principal 
conclusión es la más obvia: para hablar de especialización de 
periodismo económico es necesario promover la especialización. Es 
decir, que se requiere de la formación de recursos humanos para el 
periodismo económico desde las propias aulas universitarias, abriendo 
las expectativas de conocimientos científicamente acumuladas para 
los periodistas. Se trata de terminar con la improvisación que existe 
hasta ahora en este campo”.  (13) 
 

En México este fenómeno ya es muy añejo y las universidades 
tanto públicas como privadas se han tardado más de un siglo en 
incorporar la especialización en periodismo económico financiero.  
 

El segundo periódico más antiguo del país, el “Boletín Financiero 
y Minero de México”, surgido en 1889, --y eliminado a través de un 
conflicto legal por el periódico El Financiero entre 1987 y 1990 – tenía 
como objeto el periodismo económico-financiero. 
 

Carlos Ramírez apunta: “El periodismo económico surge como 
práctica del periodismo de la mano misma  de la ciencia económica y 
evidentemente que se populariza al calor de las sucesivas crisis 
económicas. Uno de los primeros diarios  que circula en México 
(citado antes) estaba especializado en temas comerciales, 
económicos y financieros”. (14)  
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El resultado es que durante más de un siglo, en el ámbito del 

periodismo  económico, para ser reportero, redactor o editor,  tanto 
para escalar las jerarquías del mando o del ingreso salarial, las 
academias no solamente han sido inútiles  --dado que un título no 
garantiza la especialización requerida y tampoco  un puesto de jefe en 
los escalafones o mejores ingresos— sino que prácticamente no han 
existido.  
 

Sin embargo la realidad tarde o temprano debe reflejarse en las 
academias. Un antecedente que señaló la apremiante necesidad de la 
especialización, tanto para los medios como para las universidades 
fueron las crisis económicas, como ya se dijo. Carlos Ramírez (15) 
especifica al respecto: 
 
“El periodismo económico como especialidad irrumpe en la sociedad 
mexicana como consecuencia directa de la crisis de expectativas 
generadas por la devaluación de agosto de 1976... De las páginas 
financieras específicamente destinadas a los sectores inversionistas 
de la sociedad, se pasó a las secciones económicas de interés social y 
hasta popular de quienes demandaban explicaciones del 
comportamiento errático de la economía... El periodismo económico 
nace como una necesidad de la sociedad a la que los medios 
impresos responden con pasión... La duración y profundización de la 
crisis económica, con cada vez mayores estelas de damnificados y 
desvalidos, permeó en interés de los medios por asumir la información 
económica, si aún no como especialidad, sí cuando menos como un 
espacio exclusivo que requería  de recursos humanos específicamente 
orientados a la cobertura de determinados asuntos. Nace así, de 
manera improvisada, el periodismo económico como especialización 
transitoria, debido sobre todo porque los dueños y trabajadores de los 
medios fueron también víctimas de la complacencia oficial... A la 
vuelta de los años puede decirse que el periodismo económico es ya 
un periodismo especializado aunque en muchos medios de 
comunicación se niegue aceptarlo, no tanto por la necesidad de 
tenerlos, sino por no tener que pagar salarios de trabajo 
especializado”.   
 

Ha sido hasta muy recientemente cuando en la UNAM se ha 
despertado el interés por la especialización. En la década de los 90s, 
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se desarrollaron alternativas y las licenciaturas relacionadas con el 
fenómeno de la comunicación comprenden al periodismo, la 
producción, publicidad, comunicación política y comunicación 
organizacional, aunque extrañamente no aparece el periodismo 
económico, a pesar de ser una de las especializaciones prácticas más 
antiguas en la historia del periodismo en México.  
 

La carencia de planes de estudio adecuados, en esas áreas da 
lugar a que personajes renombrados por su especialización en otras 
áreas de conocimiento, que han encontrado lugar como colaboradores 
en periódicos, revistas o en segmentos televisivos y radiofónicos, se 
desempeñen como académicos en algunas materias aisladas, como si 
fueran expertos en materia periodística.  

 
Este fenómeno confunde tanto a la audiencia estudiantil como a  

la propia academia. La realidad es que tales profesionistas son en su 
mayoría expertos o especialistas sólo en el área de la que tratan sus 
colaboraciones, mas no en las fuentes del periodismo, las cuales 
conocerán solo por la relación que les imponga su desempeño de 
colaboradores, por su relación con reporteros o por la necesidad de 
manejar alguno de los géneros periodísticos.  

 
Esta situación limita el desarrollo de la especialización en las 

fuentes y agrega factores subjetivos que impiden reconocer la 
naturaleza específica de este obstáculo: ejercen una autoridad para 
opinar sobre el periodismo económico sustentada en una posición 
favorecida por directores de medios y de academia, pero que en 
realidad no tienen, por carecer de los conocimientos y la experiencia 
necesaria que la respalden. 
 

Lo anterior aporta elementos para discernir que en primera 
instancia son los reporteros y los editores que antes se hayan 
desempeñado como reporteros o en redacciones, quienes por su 
conocimiento de las fuentes tienen las herramientas para enseñar 
sobre esta materia y quienes deben ser consultados para actualizar 
los planes de estudios en las universidades. Otro sector igualmente 
apto es el integrado por los profesionistas e investigadores que hayan 
profundizado en el conocimiento de este fenómeno a través del 
estudio, la observación y el análisis. 
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Valorar concienzudamente lo anterior, permitirá generar recursos 
humanos especializados en periodismo económico financiero, con los 
planes de estudio acordes a la realidad y profesores especializados en 
la materia. Esto no solamente beneficiará al ejercicio de la profesión y 
a los propios comunicadores, sino a la sociedad. 
 

Carlos Ramírez (16) afirma: “La meta no es otra que la de crear 
recursos humanos especializados para un mercado de trabajo 
específico que existe en todos los medios de comunicación. Se trata, 
en suma de que los centros universitarios y de educación superior de 
carácter público respondan a los retos del porvenir y no se sigan 
desgastando en planes de estudios diseñados para un país que ya 
pasó. Al final de cuentas, la información es una forma de participación 
y ya es tiempo de que alguien –en este caso las universidades 
públicas—responda a las necesidades de garantizar el derecho a la 
información de la sociedad a través de recursos humanos preparados 
para esos menesteres. Una sociedad sin información económica 
difícilmente podrá, ya no digamos, plantear opciones, sino siquiera 
rechazar aquellas que le endilgan envueltas para regalo y que no han 
provocado en nuestras sociedades más que penurias y quejas. La 
información económica constituye ya en sí misma una variable del 
proceso productivo y distributivo y del diseño de políticas económicas 
globales”.   
 

En la Licenciatura de Ciencias de la Comunicación (Periodismo) 
de la UNAM (FCPyS) se imparten las asignaturas de Taller de 
Periodismo Especializado (17) I y II, las cuales intentan responder a 
necesidades    reales   del mercado,  y que a pesar de sus 
limitaciones,  --cuyo resultado es que continúa la carencia de opciones 
reales de especialización en periodismo, en comunicación  social o 
manejo de imagen-- representan un antecedente perfectible.  

 
En el caso de universidades particulares existe el antecedente 

del Centro de Estudios Universitarios de Periodismo y Arte en Radio y 
Televisión (CEU-PART). El Plan de Estudios de la Licenciatura en 
Periodismo incluye materias como Periodismo Económico Financiero y 
Organización de Empresas Periodísticas, cuyos programas pretenden 
preparar a los interesados en el desempeño del trabajo practicando los 
diversos géneros periodísticos en la materia.  (18) 
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Lo expuesto hasta aquí puede resumirse en los siguientes 
puntos:  
 

1.- La especialización en periodismo económico-financiero es 
indispensable tras las sucesivas crisis económicas que ha sufrido 
México, ante la demanda creciente de información para comprender 
estos fenómenos por parte de diversos sectores de la población. Es 
necesario el compromiso de las instituciones de educación superior a 
fin de resolver tal carencia. 
 

2.- A pesar de que en nuestro país el ejercicio del periodismo 
económico financiero se inició desde 1889 con el “Boletín Financiero y 
Minero de México”  --que es el segundo periódico más antiguo del 
país--  no fue sino hasta la década de los 90s cuando la UNAM 
introdujo materias de especialización, pero ninguna de ellas dedicada 
exclusivamente al periodismo económico. 
 

3.-Hasta el 2003, las alternativas reales de que se dispone para la 
especialización en periodismo económico financiero o bursátil son:   

 
a) A través de la observación, la investigación y el análisis de la 

realidad en la práctica cotidiana que se desarrolla en los medios 
de comunicación. 

b) Incorporarse a un medio para iniciar la especialización en la 
práctica. 

 
Con los antecedentes que sobre la especialización se han 

abordado, podemos iniciar el tema de las fuentes, primero desde un 
marco teórico bibliográfico, para vincularlo a las fuentes bursátiles a 
partir de la experiencia.  

 
1.2. ¿Qué son y cuáles son las fuentes bursátiles? 

 
Las fuentes son el lugar de donde brota información. Estas se 

clasifican en fuentes humanas y fuentes físicas, según la división que 
hacen José Luis Benavides Ledesma y Carlos Quintero Herrera. (19) 
 

Estos autores explican la importancia de las fuentes humanas y 
algunas de sus características: “son el principal recurso del periodista. 
En cada hecho noticioso hay siempre una gran variedad de individuos 
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que pueden ofrecer detalles sobre los acontecimientos. Lo importante 
entonces es que quieran darlos. Por ello una de las principales 
preocupaciones del reportero es saber encontrar a estas personas y 
establecer la relación que permita sacar el máximos provecho de 
ellas”. (20) 
 

Hay dos categorías de fuentes humanas: las ocasionales y las fijas.  
 

Las primeras son aquellas que se convierten casualmente en 
fuentes de información y que rara vez volverán a serlo. Las segundas 
son aquellas  que en diversos sectores están siempre en disposición 
de facilitar información sobre asuntos que competen a su área. (21) 
 

Las fuentes escritas o documentales también se conocen como 
físicas. “Son probablemente el recurso peor aprovechado por los 
reporteros; se ha dado a las fuentes humanas  un peso desmedido. No 
se debe confundir esto con el boletín o el comunicado de prensa”, 
coinciden en afirmar José Luis Benavides y Carlos Quintero. (22) 
 

En este apartado se enumeran y describen dichas fuentes, 
humanas y físicas, bajo el término de “fuentes bursátiles”. 
 

Las fuentes bursátiles son las personas, instituciones, organismos y  
documentos que proporcionan, emiten o poseen información 
susceptible de manejo a través de los diversos géneros periodísticos 
para informar al público lector. 
 

Se clasifican de la siguiente forma: 
  

a) La Bolsa Mexicana de Valores  (BMV), la Subdirección de 
Comunicación y sus directivos. 

b) La Asociación Mexicana de Intermediarios Bursátiles (AMIB), 
c) Las casas de bolsa. 
d) Los analistas. 
e) Los análisis bursátiles y financieros. 
f) Las emisoras bursátiles. 
g) El mercado de Derivados. 
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1.3. La Bolsa Mexicana de Valores,  la Subdirección de 
Comunicación y sus directivos. 

Las bolsas de valores de todo el mundo son instituciones que las 
sociedades establecen en su propio beneficio. A ellas acuden los 
inversionistas como una opción para tratar de proteger y acrecentar su 
ahorro financiero, aportando los recursos, que a su vez permiten, tanto 
a las empresas como a los gobiernos, financiar proyectos productivos 
y de desarrollo que generan empleos y riqueza. (23) 

Son mercados organizados que contribuyen a que esta 
canalización de financiamiento se realice de manera libre, eficiente, 
competitiva, equitativa y transparente, atendiendo a ciertas reglas 
acordadas previamente por todos los participantes en el mercado. 

En este sentido, la bolsa ha fomentado el desarrollo de México, ya 
que, junto a las instituciones del sector financiero, ha contribuido a 
canalizar el ahorro hacia la inversión productiva, fuente del crecimiento 
y del empleo en el país.  

Una cronología de la evolución de la actividad bursátil en México es 
la siguiente: 

1850.- Inicia la actividad bursátil el México, con la negociación de 
primeros títulos accionarios de empresas mineras; 17 años después 
se promulgó la Ley Reglamentaria del Corretaje de Valores.   
 
1880-1900.- Las calles de Plateros y Cadena, en el centro de la 
Ciudad de México, atestiguan reuniones en las que corredores y 
empresarios buscan realizar compraventas de todo tipo de bienes y 
valores en la vía pública. Posteriormente se van conformando grupos 
cerrados de accionistas y emisores, que se reúnen a negociar a puerta 
cerrada, en diferentes puntos de la ciudad. 
 
1886.- Se constituye la Bolsa Mercantil de México. 
 
1895.- Se inaugura en la calle de Plateros (hoy Madero) el centro de 
operaciones bursátiles “Bolsa de México, S.A”. 
 



 23

1908.- Luego de periodos de inactividad bursátil, provocados por crisis 
económicas y en los precios internacionales de los metales, se 
inaugura la Bolsa de Valores de México, SCL, en el Callejón de 5 de 
Mayo. 
 
1920.- La Bolsa de Valores de México, S.C.L. adquiere un predio en 
Uruguay 68, que operará como sede bursátil hasta 1957. 
 
1933.- Comienza la vida bursátil del México moderno. Se promulga la 
Ley Reglamentaria de Bolsas y se constituye la Bolsa de Valores de 
México, S.A., supervisada por la Comisión Nacional de Valores (hoy 
Comisión Nacional Bancaria y de Valores). 
 
1975.- Entra en vigor la Ley del Mercado de Valores, y la Bolsa cambia 
su denominación a Bolsa Mexicana de Valores, e incorpora en su seno 
a las bolsas que operaban en Guadalajara y Monterrey. 
 
1995.- Introducción del sistema automático BMV-SENTRA Títulos de 
Deuda. La totalidad de este mercado es operado por medio 
electrónico. 
 
1996.- Inicio de operaciones de BMV-SENTRA Capitales . 
 
1998.- Constitución de la empresa Servicios de Integración Financiera 
(SIF), para la operación del sistema de negociación de instrumentos 
del mercado de títulos de deuda (BMV-SENTRA Títulos de Deuda). 
 
1999.- La totalidad de la negociación accionaria se incorporó al 
sistema electrónico. A partir de entonces, el mercado de capitales de 
la Bolsa opera completamente a través del sistema electrónico de 
negociación BMV-SENTRA Capitales. (24) 
 

La Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.,  es una institución 
privada, que opera por concesión de la Secretaría de Hacienda y 
Crédito Público (SHCP), con apego a la Ley del Mercado de Valores. 
Sus accionistas son exclusivamente las casas de bolsa autorizadas, 
las cuales poseen una acción cada una. 

La BMV es el foro en el que se llevan a cabo las operaciones del 
mercado de valores organizado en México y  cumple  las siguientes 
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funciones:  proporcionar la infraestructura, la supervisión y los 
servicios necesarios para la realización de los procesos de emisión, 
colocación e intercambio de valores y títulos inscritos en el Registro 
Nacional de Valores e Intermediarios (RNVI) de la Comisión Nacional 
Bancaria y de Valores (CNVB), organismo descentralizado de la SHCP 
y de otros instrumentos financieros. 

Otras funciones son:   

a) Hacer pública la información bursátil;  
b) Realizar el manejo administrativo de las operaciones y transmitir 

la información respectiva a  las instituciones correspondientes;  
c) Supervisar las actividades de las empresas emisoras y casas de 

bolsa, en cuanto al estricto apego a las disposiciones aplicables 
y fomentar la expansión y competitividad del mercado de valores 
mexicano.  

Las empresas que demandan dinero para financiar su operación o 
proyectos de expansión, pueden obtenerlo a través del mercado 
bursátil, mediante la emisión de valores (acciones, obligaciones, papel 
comercial, etc.) que son puestos a disposición de los inversionistas e 
intercambiados (comprados y vendidos) en la BMV, en un mercado de 
libre competencia y con igualdad de oportunidades para todos sus 
participantes. 

Para realizar la oferta pública (colocación) de los valores, la 
empresa acude a una casa de bolsa que los ofrece (mercado primario) 
al gran público inversionista en el ámbito de la BMV. De ese modo, los 
emisores reciben los recursos correspondientes a los valores que 
fueron adquiridos por los inversionistas. 

Una vez colocados los valores entre los inversionistas en el 
mercado bursátil, éstos pueden ser comprados y vendidos (mercado 
secundario) en la BMV, a través de una casa de bolsa. 
 

“En la bolsa se negocian diversos tipos de documentos o 
instrumentos de renta variable o acciones, caracterizadas porque su 
renta varía según la oferta y la demanda en cada operación de copra-
venta y de renta fija, caracterizados por proporcionar un rendimiento al 
vencimiento del plazo acordado”. (25) 
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Los títulos cuyo conocimiento es indispensable para fines 
periodísticos son las acciones y los Certificados de la Tesorería de la 
Federación (Cetes).   

Las acciones son títulos que representan parte del capital social de 
una empresa que son colocados entre el gran público inversionista a 
través de la BMV para obtener financiamiento. La tenencia de las 
acciones otorga a sus compradores los derechos de un socio. 

El rendimiento para el inversionista se presenta de dos formas: 

a) Dividendos que genera la empresa (las acciones permiten al 
inversionista crecer en sociedad con la empresa y, por lo 
tanto, participar de sus utilidades). 

b) Ganancias de capital, que es el diferencial -en su caso- entre 
el precio al que se compró y el precio al que se vendió la 
acción. 

El plazo en este valor no existe, pues la decisión de venderlo o 
retenerlo reside exclusivamente en el tenedor. El precio está en 
función del desempeño de la empresa emisora y de las expectativas 
que haya sobre su desarrollo. Asimismo, en su precio también influyen 
elementos externos que afectan al mercado en general.  

El inversionista debe evaluar cuidadosamente si puede asumir el 
riesgo implícito de invertir en acciones, si prefiere fórmulas más 
conservadoras, o bien, una combinación de ambas. De cualquier 
forma, en el mercado accionario siempre se debe invertir con miras a 
obtener ganancias en el largo plazo, ya que -junto con una buena 
diversificación- es el mejor camino para diluir las bajas coyunturales 
del mercado o de la propia acción. 

Los inversionistas son personas físicas o morales, nacionales o 
extranjeras, que, a través de una casa de bolsa colocan sus recursos 
a cambio de valores, para obtener rendimientos. En los mercados 
bursátiles del mundo destaca la participación del grupo de los 
llamados "inversionistas institucionales", representado por sociedades 
de inversión, fondos de pensiones, y otras entidades con alta 
capacidad de inversión y amplio conocimiento del mercado y de sus 
implicaciones. 
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La asesoría profesional en el mercado de capitales es 
indispensable, ya que los expertos tienen los elementos de análisis 
para evaluar los factores que podrían afectar el precio de una acción, 
tanto del entorno económico nacional e internacional (análisis técnico) 
como de la propia empresa (análisis fundamental: situación financiera, 
administración, valoración del sector donde se desarrolla, etcétera). 

Por su parte, los Cetes son instrumentos de deuda del gobierno 
federal emitidos por la SHCP a través del Banco de México y sus 
plazos principales son a 28, 91, 182 y 364 días. 

Las Entidades Emisoras son los organismos o empresas que, 
cumpliendo con las disposiciones establecidas y con  representación  
de una casa de bolsa, ofrecen al público inversionista en el ámbito de 
la BMV, acciones, títulos de deuda y obligaciones.  

En el caso de la emisión de acciones, las empresas que deseen 
realizar una oferta pública deberán cumplir con los requisitos de listado 
y con los requisitos de mantenimiento establecidos por la BMV, 
además de las disposiciones de carácter general, contenidas en las 
circulares emitidas por la CNBV.  

En la Bolsa Mexicana de Valores cotizan las 150 empresas más 
importantes de México y la institución las agrupa en siete grandes 
sectores que son:  
 

a) Industria extractiva. 
b) Industria de la transformación. 
c) Industria de la construcción. 
d) Comercio. 
e) Comunicaciones y transportes. 
f) Servicios. 
g) Otros. 
 
El comportamiento de la bolsa, esto es, de la oferta y demanda de 

acciones de todos los sectores anteriores se da a conocer a través de 
varios índices: 
 

a) El Índice de Precios y Cotizaciones (IPC). 
b) El Índice México (Inmex). 
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c) El Índice para la Mediana Capitalización (IMC30). 
d) Los Índices de cada uno de los siete sectores. 

El principal indicador es el IPC  y se integra por una ponderación de 
las 35 empresas más importantes. Para efectos informativos, es 
preciso dar seguimiento a este indicador. 

La CNBV, tal como la SHCP, el Banco de México y la propia BMV, 
en su función de instituciones reguladoras, fomentan y supervisan la 
operación ordenada del mercado de valores y sus participantes 
conforme a la normatividad vigente.  

Las oficinas autorizadas para emitir la información de las 
operaciones que se realizan en la BMV son: la Subdirección de 
Comunicación, la Subdirección de Prensa y la Sala de Prensa. 

Es a través de la Sala de Prensa que se emiten diversos 
comunicados, y algún comunicador pretende contacto con algún  
directivo de la institución, desde el presidente, hasta los directores y 
funcionarios menores, debe hacerse el trámite correspondiente a 
través de la sala de prensa. 

Se puede acceder a cualquier directivo o funcionario, pasando por 
este trámite y, una vez hecho el primer contacto, con una 
comunicación constante se accederá a ellos de manera directa. 
Resultará imprudente e inaccesible pretender saltarse este paso. Los 
funcionarios siempre remitirán a los interesados que se directamente 
se dirigen a ellos, a la oficina de comunicación social. 

Los directivos de la BMV, de la Subdirección de Comunicación y de 
la Sala de Prensa son fuentes que proporcionarán la información 
relacionada con los sucesos de la bolsa a los reporteros acreditados. 

La acreditación es un documento emitido por el medio de 
comunicación, dirigido al funcionario correspondiente, que dará 
derecho al reportero a obtener los apoyos que proporcionan las 
instancias encargadas de atender a la prensa. 
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1.4. La Asociación Mexicana de Intermediarios Bursátiles. 
 
La Asociación Mexicana de Intermediarios Bursátiles (AMIB) se 

fundó en 1980 como Asociación Mexicana de Casa de Bolsa y cambio 
su razón social en el año de 1993. 

 
Fue creada con la participación de 25 Casas de Bolsa y 

actualmente agrupa a todas las Casas de Bolsa autorizadas por la 
Secretaría de Hacienda y Crédito Público y por la Comisión Nacional 
de Valores, adicionalmente tiene afiliados a 38 Operadoras de 
Sociedades de Inversión, 22 Socios Operadores del Mexder y al 
Centro Educativo del Mercado de Valores. 
 

La Asociación Mexicana de Intermediarios Bursátiles (AMIB), es 
una institución no lucrativa y realiza sus funciones a través del 
Consejo Directivo y su Presidente, del Director General y de los 
coordinadores de los diferentes comités, cuyos proyectos prioritarios 
son coordinados por una Comisión Ejecutiva.  
 

Para preservar y soportar el ambiente de negocios que requiere la 
obtención de altos niveles de eficiencia en asuntos técnicos, 
administrativos y de servicios, dentro del marco legal que regula las 
actividades bursátiles en México, marco orientado a promover un nivel 
de desempeño coincidente con los estándares internacionales, la 
asociación tiene los siguientes objetivos: 
 

a) Realizar los estudios e investigaciones necesarios para 
identificar nuevas oportunidades de desarrollo de las casas de 
bolsa, así como evaluar su desempeño como sector. 

b) Desarrollar y apoyar aquellos proyectos que se orienten a 
consolidar el mercado de valores y a sus intermediarios 
financieros. 

c) Promover la actualización e incorporación de nuevas 
tecnologías, debido a la necesidad y a los beneficios que se 
obtienen al mantener un proceso de mejora permanente del 
mercado de valores organizado que pueda asimilar la amplia 
variedad de instrumentos de inversión y los diferentes tipos de 
transacciones. 
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Para alcanzar el logro eficaz de sus objetivos, lleva a cabo las 
siguientes actividades: 
 

a) Estudia, analiza y promueve permanentemente, a través de sus 
comités técnicos, los asuntos de interés para sus miembros y 
proporciona servicios de consultoría y asesoría. 

b) Forma parte del Consejo Coordinador Empresarial, organismo 
cúpula que lleva a cabo la organización de actividades de 
representación empresarial, y a través de éste se relaciona 
directamente con la Asociación de Banqueros de México (ABM) 
y la Asociación Mexicana de Instituciones de Seguros (AMIS), 
entre otras. 

c) Promueve la ética y el profesionalismo de sus miembros, a 
través de la determinación de estándares para la autorregulación 
dictados por el Consejo Directivo. Estos estándares han 
quedado definidos en el Código de Ética Profesional de la 
Comunidad Bursátil Mexicana, el cual  regula la  conducta de  los  

     funcionarios de las casas de bolsa. 
 

Actúa como portavoz del gremio bursátil ante la comunidad 
financiera, el gobierno y la sociedad en general. 
 
a) Participa activamente en: el Consejo Coordinador Empresarial 

(CCE), y sus organismos afiliados, Instituto Mexicano de 
Contadores Públicos (IMCP), Centro de Estudios Económicos y 
Sociales del Sector Privado (CEESP), Instituto Mexicano de 
Ejecutivos de Finanzas (IMEF), Consejo Coordinador Financiero 
(CCF) entre otros. 

b) Asume la responsabilidad de mantener una comunicación 
constante y fluida con los organismos del gobierno relacionados 
con la actividad bursátil. 

 
La AMIB organiza eventos a los que convoca a la prensa, emite 

boletines de prensa y es una fuente a la que se puede acudir para 
obtener opiniones autorizadas, realizar entrevistas y reportajes del 
sector relacionados con sus actividades. (26) 
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1.5. Las casas de bolsa. 
 

Las casas de bolsa son intermediarios autorizados para realizar 
intermediación en el mercado bursátil. Se ocupan de las siguientes 
funciones: realizar operaciones de compraventa de valores; brindar 
asesoría a las empresas en la colocación de valores y a los 
inversionistas en la constitución de sus carteras; recibir fondos por 
concepto de operaciones con valores, y realizar transacciones con 
valores a través de los sistemas electrónicos de la BMV, por medio de 
sus operadores.  

Los operadores de las casas de bolsa deben estar registrados y 
autorizados por la CNBV y la BMV. Las comisiones que las casas de 
bolsa cobran a sus clientes por el servicio de compra-venta de 
acciones están sujetas a negociación entre las partes. 

Las casas de bolsa autorizadas son las siguientes:  

1.- Acciones y Valores de México   www.banamex.com.mx 
2.- Bursamex. www.bursamex.com.mx 
3.- Casa de Bolosa Arka. www.cbarka.com.mx 
4.- Casa de Bolsa Bancomer. www.bancomer.com.mx 
5.- Casa de Bolsa Banorte. www.cbbanorte.com.mx 
6.- Casa de Bolsa BBV Probursa. www.bbvmex.com.mx 
7.- Casa de Bolsa Vital. www.bital.com.mx 
8.- Casa de Bolsa Inverlat. www.finlat.com.mx 
9.- Casa de Bolsa Santander. www.bsantander.com.mx 
10.- Casa de Bolsa CBI. www.cbi.com.mx 
11.- Deutsche Morgan Grenfell. www.db.com.mx 
12.- GBM Grupo Bursátil Mexicano. www.gbm.mx 
13.- Goldman Sachs México. www.gs.com 
14.- Ing Baring México. www.ingbarings.com 
15.- Interacciones Casa de Bolsa. www.gfinter.com 
16.- Inversora Bursátil. www.inbursa.com.mx 
17.- Invex. 
18.- Ixe Casa de Bolsa. www.ixe.com.mx 
19.- Merrill Lynch. www.ml.com 
20.- Multivalores Casa de Bolsa. www.multivaloresgf.com 
21.- Operadora de Bolsa Serfin. www.serfin.com.mx 
22.- Valores Finamex. 
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23.- Valores Mexicanos Casa de Bolsa. www.valmex.com.mx 
24.- Value. www.value.com.mx 
25.- Vector Casas de Bolsa. www.vector.com.mx 

Se puede obtener información para uso periodístico a través de 
las páginas web de estos intermediarios bursátiles y con los directores. 

Cabe señalar que la dirección de las páginas de Internet puede 
cambiar, conforme a los intereses del intermediario.  

Las casas de bolsa están integradas a grupos financieros, 
aunque no necesariamente y el director usualmente no está dispuesto 
a entrevistas ni a proporcionar información para fines periodísticos. 
Caso contrario ocurre con los directores de análisis y los analistas. 

Las casas de bolsa también emiten publicaciones de análisis que 
pueden ser consultadas y suelen traer información más pormenorizada 
que las páginas web, aunque la tendencia es que suceda a la inversa, 
por representar menores costos. Estos análisis impresos también son 
una fuente de información valiosa. 

1.6. Los analistas. 
 

Los grupos, financieros, bancos y casas de bolsa cuentan con 
departamentos de análisis, integrados por profesionales economistas y 
contadores especializados en el área correspondiente, para realizar 
evaluaciones y proporcionar tendencias posibles. 
 

Para el caso de los intermediarios bursátiles, los analistas están 
especializados en dos grandes ramas: analistas fundamentales y 
analistas técnicos. 
 

Los primeros se encargan de analizar desde el punto de vista de 
las grandes variables macro, mientras que los segundos lo hacen de 
acuerdo a las tendencias del comportamiento de las gráficas y los 
números. 
 

En las casas de bolsa regularmente quienes hacen 
declaraciones para la prensa son los directores de análisis, quienes se 
coordinan las áreas fundamentales y técnicas. 
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Los analistas se dividen de acuerdo con la función de dar 
seguimiento al comportamiento fundamental y técnico de los siete 
sectores de empresas que cotizan en el mercado y de cada una de 
ellas, para generar información para la toma de decisiones de 
inversión por parte de la casa de bolsa. 
 

Estos analistas manejan información de primera mano de los 
sectores y de las empresas. 
 

Otro sector de profesionales que regularmente se consulta y que 
puede integrarse en este apartado es el de los operadores del 
mercado. Se trata de personas que manejan o “corren” los portafolios 
de inversión en los mercados bursátil, cambiario y/o del dinero.  
 

Ellos se encargan de comprar o vender directamente los valores 
y por ello tienen una percepción directa de lo que ocurre en los 
mercados. 
 

Los operadores son individuos designados y apoderados por las 
casas de bolsa autorizados por BMV y CNBV para realizar 
operaciones de compraventa con valores a través de sus sistemas 
electrónicos. 
 

1.7. Los análisis bursátiles y financieros. 
 

Son documentos de publicación semanal, mensual o trimestral a 
través de los cuales las direcciones de análisis de los intermediarios 
bursátiles, los bancos y las empresas especializadas en finanzas dan 
a conocer sus estudios económicos en determinados lapsos y 
presentan escenarios de comportamiento político, económico y de las 
finanzas. 
 

Además de las casas de bolsa y los bancos, estos análisis 
también son emitidos por entidades extranjeras y empresas 
calificadoras de valores, como Moody’s, Duff & Phelps o Standard & 
Poor’s y Ficht, que se expresan sobre variables macroeconómicos de 
diversos países y de las empresas más grandes del mundo. 
 

Dichos documentos son una importante fuente de información 
física. 
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Actualmente estos análisis se pueden consultar en Internet. 

 
Las firmas nacionales suelen presentar sus comentarios sobre la 

economía internacional, sobre la economía nacional, sobre sectores 
de la economía, sobre sectores de empresas, y sobre empresas, en 
ese orden. Además incluyen una sección de recomendaciones de 
emisoras y de noticias. 
 

Los fines de semana y los lunes son días claves de publicación 
de estos documentos. 
 

1.8. Las emisoras bursátiles. 
 

Las empresas emisoras son todas las que cotizan sus acciones en 
la BMV y proporcionan información a través de: 
 

a) El Presidente del Consejo de Administración. 
b) El Director de Finanzas. 
c) El área de relación con inversionistas. 
d) La empresa de relaciones públicas que lleva la cuenta de la 

empresa respectiva. 
e) Comunicados especiales de la emisora. 

 
Cuando hay eventos relevantes para la empresa, estas fuentes son 

indispensables. 
 

Debe tenerse en consideración a las 35 empresas más importantes 
del mercado, que integran al IPC, y a las empresas en las que el 
medio para el cual se trabaja tiene especial interés. 
 

Cobra especial relevancia Telmex, por representar más del 35 por 
ciento del mercado accionario y las empresas de comunicaciones 
como Televisa y TV Azteca. 
 

1.9. El Mercado de Derivados. 
 

El Mercado Mexicano de Productos Derivados (MexDer) creado en 
1999, tiene por objeto la negociación de opciones y futuros. 
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Representa una fuente importante para observar los escenarios 
económicos que prevén los inversionistas, dado que las negociaciones 
sobre futuros de acciones, divisas y tasas de interés, precisan de un 
análisis muy cuidadoso de todas las variables políticas, económicas y 
sociales. 
 

El mercado de Derivados en general resulta complejo por la 
naturaleza de las transacciones que se realizan en su seno. 
 

Las operaciones de este mercado se llaman “Derivados”, porque 
derivan de una operación de mercado “normal”.  
 

La base de los “Derivados” son las operaciones de “futuros”, y 
“opciones”. 
 

Los “futuros” consisten en el establecimiento de un contrato entre 
dos partes, para que, en una fecha futura establecida, realicen una 
operación de compra-venta a un precio determinado. 
 

Las “opciones”  derivan de la operación de “futuro” y consisten en 
un contrato que da la opción a una de las partes o a ambas partes, de 
no celebrar el contrato inicial, o modificarlo, con el pago 
correspondiente. 
 

El mercado de Derivados en el mundo es muchas veces más 
grande que los demás mercados financieros, por el volumen de 
recursos que involucra. 
 

Por lo regular las operaciones derivadas son utilizadas por las 
grandes empresas para “cubrir” riesgos cambiarios o de tasas de 
interés. 

 
También resulta un importante marco de referencia, en materia de 

mercado de cambios y de tasas de interés, debido a que presenta un 
escenario de cómo los inversionistas prevén la economía a futuro, 
toda vez que los análisis que realizan antes de invertir capitales en 
este, son muy concienzudos. 
 

Las fuentes de información de este mercado en México, son las 
siguientes: 
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a) El Director General del MexDer. 
b) Los indicadores de precios a los que se negocian los 

documentos. 
 

Al observar las tendencias de precios a las que se negocian 
diversos productos, se puede saber las expectativas de diversas 
variables que tienen los inversionistas nacionales e internacionales. 
 

Lo anterior implica que se puede trabajar información a base de 
entrevistas o de análisis de documentos y consulta con analistas. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
------- 
 
Citas del Capítulo 1. 
 
(1).- UNAM. El Periodismo Mexicano Hoy. Club Primera Plana/Instituto de 
Investigaciones Bibliográficas. Hemeroteca Nacional. México, 1990. Primera 
edición. P. 111. 
 
(2).- Ibidem . P. 117. 
 
(3).- Ibidem . P. 112. 
 
(4).- Jorge Calvimontes. El Periódico. México: Trillas,  1977. Primera 
reimpresión 1997.  P. 49. 
 
(5).- Jorge Calvimontes. Op. Cit. Cita a Manuel Salvat: Las Noticias y la 
Información. . España: Salvat, Grandes Temas 1973. P. 49. 



 36

 
(6).- UNAM. Op.cit.  P. 162, 164.  
 
(7).- Ibidem .  P. 169. 
 
(8).- Ibidem.  P. 170. 
 
(9).- Ibidem. P. 163. 
 
(10).- Ibidem. P. 147 
 
(11).- Ibidem . P. 162. 
 
(12).- Ibidem. P. 162. 
 
(13).- Ibidem. P.163. 
 
(14).- Ibidem . P.160. 
 
(15).- UNAM. Op. Cit.   P. 161. 
 
(16).- UNAM.  Op. Cit. P. 164. 
 
(17).- www.dgae-siae.unam.mx. 
 
(18).- www.part.com.mx 
 
 
(19).- José Luis Benavides Ledesma/Carlos Quintero Herrera. Escribir en 
Prensa.  México: Alambra Mexicana, 1997. P. 82. 
 
(20).-  Ibidem.  P. 82. 
 
(21).- Ibidem. P. 83. 
 
(22).- Ibidem. pp.  91-92. 
 
(23).- www.bmv.com.mx 
 
(24).- www.bmv.com.mx 



 37

 
(25).- www.bmv.com.mx Instrumentos de deuda a corto plazo: 
 
1.-CETES: Los Certificados de la Tesorería de la Federación son títulos de 
crédito al portador en los se consigna la obligación de su emisor, el Gobierno 
Federal, de pagar una suma fija de dinero en una fecha predeterminada. 
Valor nominal . $10 pesos, amortizables en una sola exhibición al vencimiento 
del. Plazo: las emisiones suelen ser a 28, 91,182 y 364 días, aunque se han 
realizado emisiones a plazos mayores y tienen la  característica de ser los 
valores más líquidos del mercado.  
2.-Garantía: son los títulos de menor riesgo ya que están respaldados por el 
gobierno federal. 
3.-Aceptaciones bancarias: las aceptaciones bancarias son la letra de cambio 
(o aceptación) que emite un banco en respaldo al préstamo que hace a una 
empresa. El banco, para fondearse, coloca la aceptación en el mercado de 
deuda, gracias a lo cual no se respalda en los depósitos del público. Valor 
nominal: $100 pesos; plazo: va desde 7 hasta 182 días; Rendimiento: se fija 
con relación a una tasa de referencia que puede ser CETES o TIIE (tasa de 
interés interbancaria de equilibrio), pero siempre es un poco mayor por que no 
cuenta con garantía e implica mayor riesgo que un documento gubernamental. 
4.-Papel comercial: es un pagaré negociable emitido por empresas que 
participan en el mercado de valores. Valor nominal: $100 pesos; Plazo va de 7 
a 360 días, según las necesidades de financiamiento de la empresa emisora; 
Rendimiento: al igual que los CETES, este instrumento se compra a descuento 
respecto de su valor nominal, pero por lo general pagan una sobretasa 
referenciada a CETES o a la TIIE (Tasa de Interés Interbancaria de 
Equilibrio): Este título, por ser un pagaré, no ofrece ninguna garantía, por lo 
que es importante evaluar bien al emisor. Debido a esta característica, el papel 
comercial ofrece rendimientos mayores y menor liquidez. 
5.-Pagaré con Rendimiento Liquidable al Vencimiento: Conocidos como los 
PRLV's, son títulos de corto plazo emitidos por instituciones de crédito. Los 
PRLV's ayudan a cubrir la captación bancaria y alcanzar el ahorro interno de 
los particulares. Valor nominal: $100 pesos; Plazo: va  de 7 a 360 días, según 
las necesidades de financiamiento de la empresa emisora; Rendimiento los 
intereses se pagarán a la tasa pactada por el emisor precisamente al 
vencimiento de los títulos. Garantía: el patrimonio de las instituciones de 
crédito que lo emiten.  
Instrumentos de deuda de mediano plazo. Pagaré a Mediano Plazo: título de 
deuda emitido por una sociedad mercantil mexicana con la facultad de 
contraer pasivos y suscribir títulos de crédito. Valor nominal: variable; Plazo 
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va de 1 a 3 años; Rendimiento: a tasa revisable de acuerdo con las condiciones 
del mercado, el pago de los intereses puede ser mensual, trimestral, semestral 
o anual. Garantía: puede ser quirografaria, avalada o con garantía fiduciaria. 
Instrumentos de deuda de largo plazo.  
1.-Udibonos: este instrumento está indizado (ligado) al Índice Nacional de 
Precios al Consumidor (INPC) para proteger al inversionista de las alzas 
inflacionarias, y está avalado por el gobierno federal. Valor nominal: 100 udis; 
Plazo: de tres y cinco años con pagos semestrales; operan a descuento y dan 
una sobretasa por encima de la inflación (o tasa real) del periodo 
correspondiente. 
2.-Bonos de desarrollo: conocidos como Bondes, son emitidos por el gobierno 
federal. Valor nominal: $100 pesos; Plazo su vencimiento mínimo es de uno a 
dos años; Rendimiento: se colocan en el mercado a descuento, con un 
rendimiento pagable cada 28 días (CETES a 28 días o TIIE, la que resulte más 
alta). Existe una variante de este instrumento con rendimiento pagable cada 91 
días, llamado Bonde91. 
3.-Obligaciones: Son instrumentos emitidos por empresas privadas que 
participan en el mercado de valores. Valor nominal: Variable; Plazo: entre tres 
y ocho años, su amortización puede ser al término del plazo o en parcialidades  
anticipadas.     Rendimiento: dan una sobretasa teniendo como referencia a los  
CETES o TIIE.    Garantía:   puede   ser   quirografaria,   fiduciaria,    avalada,  
hipotecaria o prendaria.  
4.-Certificados de participación inmobiliaria: títulos colocados en el mercado 
bursátil por instituciones crediticias con cargo a un fideicomiso cuyo 
patrimonio se integra por bienes inmuebles. Valor nominal: $10 pesos a 
$100.00 pesos; Plazo:  va de tres a siete años, y su amortización puede ser al 
vencimiento   o   con   pagos   periódicos.   Rendimiento:   pagan una 
sobretasa teniendo como referencia a los CETES o TIIE. 
5.-Pagaré de Indemnización Carretero: se le conoce como PIC-FARAC (por 
pertenecer al Fideicomiso de Apoyo al Rescate de Autopistas Concesionadas), 
es un pagaré avalado por el Gobierno Federal a través del Banco Nacional de 
Obras y Servicios S.N.C. en el carácter de fiduciario. Valor nominal 100 
UDIS; Plazo: va de 5 a 15 años; Rendimiento el rendimiento en moneda 
nacional de este instrumento dependerá del precio de adquisición, con pago de 
la tasa de interés fija cada 182 días. Garantía: Gobierno Federal. 
6.- Bonos IPAB: emisiones del Instituto Bancario de Protección al Ahorro con 
el fin de hacer frente a sus obligaciones contractuales y reducir gradualmente 
el costo financiero asociado a los programas de apoyo a ahorradores. Valor 
nominal: 100 pesos, amortizables al vencimiento de los títulos en una sola 
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exhibición; Plazo 3 años; Rendimiento: se colocan en el mercado a descuento 
y sus intereses son pagaderos cada 28 días.  
La  tasa  de  interés será la mayor entre la tasa de rendimiento de los CETES al  
plazo de 28 días y la tasa de interés  anual  más representativa que el Banco de  
México    de   a   conocer    para   los   pagarés   con   rendimiento liquidable al  
vencimiento (PRLVs) al plazo de un mes. Garantía: Gobierno Federal. 
 
(26).-  www.amib.com.mx 
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Capítulo 2 

Información que generan  las fuentes bursátiles 
 

A continuación se describe de manera general tanto la dinámica 
del trabajo en las fuentes como el tipo de  información que generan.  
 

2.1. El “cierre de la bolsa”. 
 

Las operaciones de compra y venta de títulos en la BMV inicia a 
las 8:00 hrs. y concluye a las 15:00 hrs., aproximadamente. Es al 
término  cuando la oficina de prensa de la institución emite un 
comunicado con cifras que deben ser traducidas en  nota informativa. 
A este documento se le denomina el “cierre de la bolsa”, o 
simplemente “el cierre”.  
 

Las cifras también pueden consultarse en los sistemas 
electrónicos de la institución o en las páginas de Internet de las casas 
de bolsa, aunque no en el orden que presenta dicho comunicado. Este 
último contiene la jerarquización en que  se desarrolla la estructura de 
la nota informativa. 
 

Cuando el trabajo del reportero es para agencia informativa o 
medio electrónico con horarios establecidos, la mejor consulta es a 
través del modem de la Bolsa, que presenta información en tiempo 
real de los movimientos bursátiles. 
 

La cifra más relevante es la del Índice de Precios y Cotizaciones 
(IPC), que es resultado de la ponderación matemática de las 35 
emisoras más importantes del mercado y sirve para reflejar el estado 
general de las 150 emisoras inscritas.  
 

En los medios electrónicos los reportes se limitan a consignar, en 
puntos y porcentaje, la evolución de este indicador, respecto a la 
sesión anterior. En prensa diaria, eso no es suficiente, pues debe 
anotarse el comportamiento (1) general de todo el mercado. 
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2.2. Noticias de emisoras. 

 
El concepto “noticias de emisoras”, “noticias de interés” o 

“hechos relevantes”,  engloba a informaciones que todas las emisoras 
que cotizan en la bolsa están obligadas legalmente a dar a conocer al 
público inversionista. 
 

Para tener acceso a esta información es preciso consultar el 
modem o sistema de información interno de la BMV, en la sala de 
prensa o su página de Internet. La vía más oportuna es el modem y el 
apartado debe consultarse constantemente, para no perder alguna 
información de la cual deba hacerse nota informativa. 
 

Estas “noticias de interés” consignan las más diversas 
informaciones, entre las que sobresalen los cambios de directivos, las 
asociaciones estratégicas, las inversiones o situaciones especiales 
que puedan afectar positiva o negativamente los precios de las 
acciones. 
 

2.3. Reportes trimestrales. 
 

La Ley del Mercado de Valores establece que cada tres meses 
las empresas deben publicar sus estados financieros. Ello implica que 
cada trimestre el reportero bursátil consignará el comportamiento de 
las empresas más importantes del mercado. 
 

Conjuntamente con este reporte, --que puede ser consultado en 
Internet, en la sala de prensa de la BMV o a través de los boletines de 
las empresas con  servicio de relaciones públicas y manejo de prensa-
- las empresas dan a conocer el “informe del Director General”, el cual 
contiene  una descripción  detallada del desarrollo de la empresa en el 
trimestre de referencia. 
 

Estos dos documentos son fundamentales para elaborar la nota 
informativa. 
 

Especial cuidado implica el consignar los  comportamientos de 
Telmex, Televisa y  TV Azteca, por ser anunciantes en todos los 
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medios, así como de las empresas en que el medio donde se labora 
tenga interés particular. 
 

Con la información disponible, no solamente se pueden hacer 
notas por organismo, sino por sector y también de todas las empresas 
que integran al Índice de Precios y Cotizaciones. 
 

Para este trabajo, el documento preciso es el “comparativo de 
resultados”, que presenta las cifras del trimestre de referencia y las del 
mismo trimestre del año anterior. 
 

2.4. Comunicados de Prensa.  
 

La BMV emite cotidianamente boletines de prensa, sobre 
diversos temas relevantes, por ejemplo, cuando el comportamiento es 
muy significativo al alza o a la baja, o cuando hay eventos en los que 
estén involucrados los directivos de la institución. Con estos 
comunicados se elabora nota informativa.  
 

Además del “cierre de la bolsa”, otro comunicado mensual es el 
de la “inversión extranjera en bolsa”. 
 

Un documento que,  sin ser boletín, es importante  consultar para 
hacer notas informativas, es el de los “Indicadores”. Se trata de un 
libro mensual con el comportamiento general del mercado. 
 

2.5. Boletines de análisis bursátil y financiero. 
 

Esta fuente informativa --que ya ha sido mencionada en el 
capítulo anterior-- tiene especial relevancia, por lo que conviene 
profundizar en su temática. 
 

Los documentos más comunes que emiten las casas de bolsa 
son los análisis semanales y regularmente lo hacen de manera 
conjunta con el grupo financiero al que pertenecen. Estos son una 
fuente de información muy importante para el reportero. 
 

Con el nombre de “análisis” también se conocen a los 
documentos semanales,  mensuales o trimestrales que emiten, 
además de los grupos financieros y las casas de bolsa, los bancos, las 
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casas de bolsa internacionales --también conocidas como 
“corredurías”-- los bancos extranjeros y las empresas calificadoras de 
valores. 
 

La información útil para fines periodísticos contenida en los 
boletines de grupos financieros nacionales, casas de bolsa y 
empresas especializadas es: 
 

a) Análisis de la evolución de la economía internacional y de 
Estados Unidos. 

b) Análisis de la evolución de la economía y política 
latinoamericana. 

c) Análisis de la economía nacional. 
d) Análisis de eventos políticos nacionales. 
e) Análisis fundamental y técnico de mercados financieros 

(mercado accionario, mercado del dinero y mercado de 
cambios). 

f) Análisis del comportamiento de sectores y emisoras. 
g) Noticias de emisoras. 
h) Recomendaciones de compra, venta y no participación. 
i) Cuadros de la economía internacional, nacional y de los 

mercados financieros. 
 

Los medios especializados, como El Financiero, el Economista y las 
páginas de Internet,  requieren notas informativas de todos estos 
conceptos.  
 

Aunque no se solicite, es recomendable presentar notas con 
información comparativa de lo que señala cada uno de los análisis. 
 

Por lo que respecta a los boletines de corredurías y bancos 
extranjeros la información que presentan es la siguiente: 

 
a) Comentarios y calificaciones sobre la economía nacional y 

empresas en particular. 
 

2.6. Información que generan los analistas bursátiles. 
 

La consulta con analistas técnicos, fundamentales o de sectores 
específicos es una de las herramientas más importantes para el 
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desarrollo del trabajo en la fuente bursátil, debido a que su opinión es 
autorizada y a que todos los eventos del mercado requieren de una 
explicación.  
 

No hay nota del sector o reportaje que se diga completa, si carece 
del comentario de uno o de varios analistas. 
 

Estas consultas deben realizarse siempre que el comportamiento 
del mercado es significativo al alza o a la baja, o cuando hay algún 
hecho relevante con alguna empresa. También cuando suceden 
hechos sobresalientes en materia económica o política, para conocer 
las posibles implicaciones en la evolución de los mercados. 
 

La información y las opiniones que presentan los analistas pueden 
servir para redondear notas y reportajes, o para hacer notas-
entrevistas. 
 

2.7. Las empresas y emisoras. 
 

Las empresas que cotizan en la BMV también se llaman emisoras, 
debido a que emiten títulos para su cotización en el mercado. 
 

Sin embargo hay empresas importantes que no cotizan en la Bolsa, 
cuya información también es solicitada por los editores al reportero 
que cubre el sector bursátil. 
 

Frecuentemente un suceso del mercado precisa la opinión de sus 
participantes, o de las personas cercanas, por lo que es necesario 
entrevistarlos. 
 

Cuando se trata de acontecimientos relevantes, como 
adquisiciones, fusiones o quiebras de empresas, la opinión autorizada 
es la del Presidente del Consejo de Administración y cuando no se 
dispone de ésta, al menos debe conseguirse la del Director de 
Finanzas. 
 

Regularmente los eventos de las empresas son dados a conocer a 
través de las empresas de relaciones públicas especialmente 
contratadas para tratar con la prensa. 
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La fluctuación del precio de las acciones es otro de los factores  
que puede llegar a ser un indicativo para deducir que algo importante 
está pasando. En este caso es recomendable consultar con el Director 
de Finanzas o con el analista especializado en el sector a que 
corresponda. 
 

Conviene señalar que si bien el constante manejo de información 
especializada puede convertir a los reporteros en analistas, son 
periodistas especializados cuya aportación debe ser más útil a los 
lectores, que la información que presenten los analistas en las 
secciones especializadas. Aunque el analista y los documentos que  
emite son fuentes, ellos no son periodistas, por lo que en última 
instancia debe ser el reportero quien esté mejor informado. 
 

El valor de la consulta a los analistas, como fuente de información,  
radica en los escenarios a futuro que puedan proporcionar; su opinión 
en torno a cómo esperan que se desenvolverán los mercados y con 
base en qué elementos, así como las probabilidades de ocurrencia. 
 

El periodista, obligado a conocer las posturas de escenarios de 
todos los analistas importantes, debe tener una visión más amplia de 
los hechos, porque eso es lo que ofrecerá al público lector. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
----------- 
 
Citas  del Capítulo dos. 
 
(1) Comportamiento. Término cuya connotación se refiere a las personas. Se 
aplica, en el argot financiero, indiscriminadamente a la evolución de los 
diversos mercados, de tal forma que es generalmente aceptado por 
economistas, contadores y especialistas. 
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Capítulo 3 

Manual 
Características y análisis de los documentos de consulta para el 

reportero bursátil. Estructura básica de las notas informativas 
que de estos se desprenden  

 
Explicado en el capítulo precedente  la dinámica del trabajo en 

las fuentes bursátiles  y de manera general el tipo de  información que 
generan, en este capítulo se exponen los documentos con los que 
ordinariamente trabaja el reportero y se explica la forma básica de 
redactar las notas informativas que de estos se desprenden. 
 

El objetivo no es criticar los documentos ni las notas informativas 
que ordinariamente se solicitan en los diarios, tampoco juzgar su 
contenido o compara las particularidades que reviste la estructura o 
redacción de estas notas que se publica en distintos diarios. 
 

La razón es que al no existir literatura ni bibliografía previas que 
permitan realizar un trabajo de crítica, conviene sentar un precedente 
que describa los estándares elementales que los periódicos demandan 
para la presentación de las notas informativas, que sirva de 
documento básico a quienes se interesen por conocer o iniciarse en el 
periodismo bursátil. 
 

El esquema siguiente sirve para iniciarse en la redacción de 
notas informativas tanto para periódico, agencia informativa e Internet. 
En el caso de los dos últimos, la diferencia de medios no afecta a la 
forma de la redacción de una nota, sino a su dinámica de su envío a 
las mesas de redacción. En estos casos la información debe enviarse 
en tiempo real. 
 

En general para redactar una nota es necesario observar ciertas 
reglas y al respecto, José Luis Benavides  nos recuerda la necesidad 
de presentar al lector los hechos ocurridos lo más fielmente posible, lo 
cual implica precisión y exactitud tanto en la recolección de la 
información  como en la manera de expresarla. (1) 
 

Los documentos del sector bursátil ofrecen particular dificultad 
para interpretar y convertir cifras y conceptos especializados en 
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información digerible para lograr consignar los hechos como lo 
expresa José Luis Benavides. Por ello, el objeto de este capítulo es 
ofrecer un Manual que sirva de herramienta para conocer este trabajo 
e iniciarse en su práctica. 
 

Contiene: 
 

a) Los documentos que cotidianamente se consultan en la fuente 
bursátil. 

b) Un análisis de su estructura y una explicación de cómo 
interpretarlos. 

c) Un ejemplo de la nota informativa que de estos se desprende. 
 

Más que en alguna otra área, en el periodismo financiero no es 
posible proponer una receta universal para informar. Sin embargo 
coincide con la norma universal de que la nota informativa debe dar 
respuesta a las preguntas clásicas. También la repetición de 
esquemas durante los últimos 15 años ha dado algunos estándares 
para la iniciación en la redacción de notas bursátiles, de los cuales el 
reportero habrá de adquirir un estilo propio.  
 

Conviene recalcar que la presentación de la estructura de las notas 
que sigue, tiene por objeto sentar un precedente de la forma común 
con que se manejan y no una evaluación crítica para juzgar si se 
apega a la estructura que proponen los manuales clásicos o si logra su 
objetivo o cualquier otra crítica o análisis. (2) 
 

José Luis Benavides confirma esta propuesta y comenta al 
respecto: “cada noticia tiene sus ingredientes y su sabor particular, por 
lo tanto no se puede proponer una receta universal, sólo estructuras o 
formatos básicos que ayuden a encontrar el lugar de cada elemento 
en la redacción”. (3)  
 

3.1. Documento: “Cierre de la Bolsa”. 
 

Es un documento constituido por dos copias fotostáticas que se 
obtiene de lunes a jueves en la sala de prensa de la BMV, vía fax, o 
vía telefónica a través del dictado de las cifras que contiene, o bien en 
páginas de Internet especializadas.  El viernes el documento consta de 
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tres cuartillas y por ser la tercera un resumen de la actividad bursátil, 
es el que se presenta en este apartado.  
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Documento 1. “Cierre de la Bolsa”. México. Noviembre 17, 2000. 

Sala de Prensa de la Bolsa Mexicana de Valores. 
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Las primeras dos cuartillas constan de cinco partes visibles. 
Presenta siglas y números, algunos de los cuales no se comentarán 
por no tener  utilidad periodística: 

 
a) Resumen del mercado accionario. Se consignan cifras del IPC, 

del Inmex y del IMC30. Se anota el índice actual, el anterior, la 
variación en puntos, la variación porcentual, el máximo, la hora, 
el mínimo y la hora. Abajo aparece el Número de Operaciones, 
el volumen reportado en miles (000), el número de emisoras que 
cierran al alza, el de las bajas, el de las emisoras sin cambio y el 
total. Para fines periodísticos se utilizan solamente los siguientes 
conceptos: IPC, actual, variación en puntos y variación en por 
ciento; el número de operaciones, el volumen, el importe, las 
alzas, bajas, sin cambio y total. 

b) Acciones con mayores cambios a la alza. Presenta una lista de 
emisoras, serie, último hecho, puntos (ppp) precio de cierre 
anterior, fechas, variación en puntos y en por ciento. Para 
nuestros fines se utilizan solamente las tres primeras emisoras 
con su serie y variación porcentual. 

c) Acciones con mayores cambios a la baja. El mismo caso que en 
el inciso anterior. 

d) Índice por Sectores. Reporta a los siete sectores del mercado y 
aparecen sus índices, el índice anterior, la variación en puntos y 
en porcentaje y las acciones operadas, a la alza, a la baja y sin 
cambio. Para la nota sólo interesa el índice y la variación 
porcentual. 

e) Valores más negociados en Renta Variable. Consigna una lista 
de emisoras, la serie, el volumen, el importe, la participación y la 
rotación. Las columnas relevantes son las de emisoras, serie y 
volumen. 

 
La tercera cuartilla consta de tres partes divididas en tres columnas 

y presenta la evolución semanal, mensual y acumulada en el año de 
los indicadores de que trata. 
 
Partes: 
 

a) Índice de Precios y Cotizaciones. 
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b) Índice México. 
c) Índice de Mediana Capitalización (IMC30). 

 
Columnas: 

a) Evolución semanal. 
b) Evolución mensual. 
c) Cifras respecto a la última cifra del año anterior. 

 
La primera parte es la única que se considera para la elaboración 

de la nota. 
 

La estructura estándar de iniciación para redactar de la nota del 
cierre de la bolsa es la siguiente: 
  

a) En la entrada se anota en cuantos puntos quedó el IPC al cierre 
de la jornada; su variación porcentual y en puntos. Si el 
comportamiento fue significativo al alza o a la baja, debe 
consignarse en la misma entrada la razón del comportamiento. 
Asimismo se consigna la evolución del IPC en la semana, el mes 
y lo que va del año. Estas últimas cifras pueden consignarse 
también en el segundo párrafo, salvo cuando la información 
relevante se contenga en alguna de ellas y tengan que ir en la 
entrada. 

b) En el siguiente párrafo, se abunda en la razón del 
comportamiento, citando la opinión de analistas de casas de 
bolsa, empresas especializadas, o boletines de análisis de casas 
de bolsa y/o corredurías. 

c) Enseguida se anota el volumen total de acciones 
intercambiadas, su importe en pesos, el número de empresas o 
emisoras que negociaron  y cuantas subieron, bajaron y 
permanecieron sin variación en su precio. 

d) A continuación se apuntan las tres acciones principales que 
subieron y que bajaron y el porcentaje en que lo hicieron. 

e) Se describe el comportamiento porcentual de los sectores que 
integran al mercado, o índices sectoriales y se consigna el que 
más subió y el que más bajó 

f) El párrafo siguiente debe consignar el nombre de la emisora 
cuyas acciones fueron las más negociadas, seguido de las dos 
precedentes en importancia por número. Es preciso anotar el 
número de las acciones intercambiadas. 



 54

g) Por último se puede optar por abundar en la expectativa de 
comportamiento para la siguiente sesión. 

 
Cabe señalar que cuando se reporta para agencia o portal de 

Internet --lo mismo que para radio y televisión-- se deben hacer tres 
cortes informativos: apertura del mercado, a más tardar a las 8:30 hrs. 
media jornada, entre las 11:00 y 12:00 hrs.,  y cierre, a las 15:00-15:30 
hrs. 
 

Ejemplo de nota: 
 
Ciudad de México, noviembre 17, 2000.- La Bolsa Mexicana de 
Valores (BMV) presentó este viernes una ganancia de 2.56 por ciento, 
correspondiente a 157.37 unidades, para colocarse en 6 mil 303.47 
puntos, influenciada por el comportamiento positivo de los mercados 
estadounidenses y a la demanda de títulos atractivos en el mercado 
doméstico. 
 

Al cierre de la semana, el principal indicador del mercado, el 
Índice de Precios y Cotizaciones, presenta una ganancia de 3.20 por 
ciento y en lo que va del mes, pierde 1.42 por ciento. En comparación 
al cierre de 1999, el comportamiento arroja un retroceso de  11.59 por 
ciento. 
 

Jesús Viveros, analista de la firma de consultoría Bursamértica 
Managemetn comentó que el comportamiento de los mercados 
financieros de México está estrechamente vinculado con el del Dow 
Jones y el Nasdaq, mercados que presentan el reflejo de la 
inestabilidad tanto del mercado petrolero, cuyos precios están por 
encima del óptimo considerado por los consumidores y los propios 
productores, y por la baja de las acciones tecnológicas en el mundo, 
las cuales sufren la quiebra de numerosas empresas de Internet. 
 

El especialista opinó que las variables macroeconómicas del 
país mantienen firmeza, por lo cual el alza podría continuar los 
próximos días, aunque con tomas de utilidades. 
 

Al cierre de la jornada de negociaciones en la BMV, se realizaron 
4 mil 609 operaciones, con un volumen de 83.3 millones de títulos y un 
importe de mil 526.3 millones de pesos. 
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A la alza se colocaron los papeles de Aristos serie B, con 10.53 

por ciento de ganancia, seguidos de Comerci serie UBC, con 8.94 por 
ciento y Walmex serie V, con 6.81 por ciento. 
 

Las acciones perdedoras fueron: Iasasa nominativa, ICA 
nominativa y Synkro serie A, 14.29, 5.33 y 4.77 por ciento, 
respectivamente. 
 

En esta ocasión el sector más beneficiado fue el de Comercio, 
con un avance de 5.15 por ciento, seguido de Servicios, con 4.32 y 
Varios, con 3.42 por ciento. 
 

Las acciones más negociadas por volumen fueron las de 
Teléfonos de México, serie L, con 434.3 millones; Banacci O, con 
135.7 y Walmex V, con 123.6 millones de títulos. 

*** 
 

Cuando los hechos políticos o económicos nacionales o 
internacionales afectan al comportamiento del mercado bursátil, estos 
deben constar en la nota.  
 

En general es necesario observar las siguientes variables para 
consignarlas y explicarlas, una vez que se haya cotejado la 
información con los analistas: 
 

a) Declaraciones del Presidente de la Reserva Federal de Estados 
Unidos. 

b) Hechos políticos internacionales. 
c) Movimientos significativos de la bolsa de Nueva York, el Dow 

Jones y el Nasdaq, y/o de acciones mexicanas que cotizan en 
esos mercados. 

d) Fluctuación de la tasa de interés del bono a 30 años en Estados 
Unidos. 

e) Variaciones en los precios internacionales del petróleo. 
f) Información de variables macroeconómicas de Estados Unidos. 
g) Fluctuaciones en los mercados nacionales: cambiario (dólar) y 

de deuda (Cetes). 
h) Anuncios de política económica y/o monetaria en México. 
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i) Movimientos significativos de compra o de venta de alguna 
acción en particular en la BMV. 

j) Declaraciones del Gobernador del Banco de México. 
k) Declaraciones del Presidente de la República o del Secretario de 

Hacienda. 
l) Información trimestral de variables macroeconómicas en México. 
m) Reportes trimestrales de las emisoras de la BMV. 
n) Información relacionada con el presupuesto de Ingresos y 

egresos de la Federación. 
 
Estas variables deben observarse igualmente para los reportes 

correspondientes del dólar,  Cetes y de Mercados Financieros. 
 

3.2. “Noticias de Interés”. 
 

Las “noticias de Interés” –concepto al que se ingresa a través de la 
“tandem” en la sala de prensa de la BMV-- o “eventos relevantes” –
concepto utilizado en la página web de la BMV (www.bmv.com.mx) — 
son informaciones que las empresas deben dar a conocer a los 
inversionistas porque así lo determinan las regulaciones 
correspondientes, a fin de que los inversionistas tengan elementos 
para la toma de decisiones.  
 

Las “noticias de interés” suelen ser muy escuetas y presentarse en 
un sólo párrafo, como se demuestra en el siguiente documento: 
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Documento 2. “Noticias de Interés”. Sala de Prensa de la Bolsa 
Mexicana de Valores. México. Septiembre 29, 2000. 

 
 
 

NOMBRE EMISORA: FOMEN1'O ECONOMICO MEXICANO, S.A. DE C.V. 

~~MONTERREY, NUEVO LEON. SEPTIEMBRE 29, 2000« 
» 
COCA-COLA PEKSA ANUNCIA EL CIERRE DE LA PLANTA EMBOTELLADORA TAPACHULA 

« 
» 
MEXlCO, O.P. (29 DE SEPTIEMBR~ DE 2000) - COCA-COLA FEMSA, S.A. DE C.V. (BMV: 
KOFL) {"KOF" O LA ·COMPAIA oi " t.lNO DE LOS 10 EMBOTELLADORES ANCLA DE COCA-COLA 
EN EL MUNDO Y EL EMBOTELLADOR DE COCA-OOLA MAS GRANDE EN MEXICO y ARGENTINA, A 
NUNCIO EL OlA DE HOY EL CIERRE DE LA PLANTA TAPACHULA UBICADA EN EL TERRITORIO 

DEL SURESTE DE LA COMPAIA. 
EN SEPTIEMBRE DEL 2000, COCA-COLA FEM5A CERRO LA PLANTA DE TAPACHULA EN TAPACH 
ULA, MEXICO. DICHA PLANTA OPERABA 005 LINEAS DE EMBOTELLADO QUE PRODUCIAN PRE 
5ENTACIONES DE PLASTICO RETORNABLE ("REF PETO) Y VIDRIO. AL lO DE JUNIO, LA P 

FUNCION: PARAHETROS: -.."",rroC-.,-o"'"""""--"OCCCooo. .. "" .. " Fl - MAS PUBLI. PS - PANTALLA AYUDA P7 - NAVEGAR FU '"' REGRESO A MENU 

5FCPDI CON5lJLT1'. DE EVENTOS RELEVANTES 17/NOV/:2000 15:20 

EMISORA: FEKSA FECHA DE PUBLICACION: 29/5EP/2000 

NOMBRE EMISORA: FOMENTO ECONÓMICO MEXICANO, S.A. DE C.V. 

LANTA TENIA UNA CAPACIDAD INSTALADA ANUAL DE 20. O MILLONES DE CAJAS UNIDAD APR 
OXlMADAMENTE Y OPERABA 1'. UNA IrrILIZP.CION DE CAPACIDAD DE 36\ APROXIMADAMENTE. 
A TRAVES DE UNA MEJOR UTILIZACION DE ACTIVOS, LA COMPAIA CONSIDERA QUE ESTA CA 
?ACIDAD PUEDE SER ABSORBIDA i>OR LAS RESTANTES CUATRO PLANTAS EN EL TERRITORIO 
DEL SURESTE. 

« 

F'UNCION: PARAMETROS: 
FIN DE INF. Pl '"' PAG.ANT. p~ _ PANT.AYUDA F7 _ NAVEGAR F16 _ REGRESO A MENU 



 58

 
 

 
 
 

~ r Lr.; i'i! COMPARATIVO D~ RESULTADOS DE I.C.S./ P .C. 11/NOV/2000 15 ;22 
CI FRAS ACTUALIZADAS AL 30/SEP/2000 
EMISORA; f"EMSA TRIMESTRE; 03 

'L TRIMESTRE ; 03 DE TRIMESTRE; " D' .,,, EMP BMP 
1999 2000 1999 

e e e D 
CONCEPT O IMPORTE • IMPORTE • IMPORTE • , 

R- 12 PART RES SUB NC 
R-U RES NTO OP COtn' 3,04 '/ ,818 " 2,281,811 , 4 , 146 ,140 " R-14 RES OP DlCONTIN 
R-15 RES NTO ANT P E 3,04 '/ .818 10 2,281,811 , 4,146,140 10 
R-16 PART EXT EGRES 
R-l1 EF IN EJ CAMB C 
R-18 RESULTADO NETO d,U4/,818 10 2,281,811 , 4 , 146 ,140 10 
R-19 PARTICIPAC MIN 1301,126 , 123,853 , 1,031,152 3 
R-20 RES NETO MAYOR 2,311,152 8 1,55"/,964 5 3, 108 ,98"/ 8 

CIFRAS EX~RESADAS EN MILES DE PESOS 
PARA AYUDA POSICIONARSJ; EN EL CONCEPTO REQUERIDO Y PRESIONAR F5 

FIJNCI ON; PARAMETROS , 
?IN DE CONSULTA P3 • PAG, AtOr, FS • AYIJDA 1'"1 • NAVEGAR FU • MENO ANTER , 

s rCCPR COMPARATIVO DE RESULTADOS DE I,C.S,/~,~. 
CIFRAS ACTUALIZADAS AL 30/SEP/2000 
EMISORA; PEMSA TRIMESTRE ; 03 

CONCEPTO IMPORTE 

AL TRIMESTRE; 03 DE 
EMP EMP 
1999 

e 
• 

2000 
e 

IMPORTE • 
R-Ol VENTAS NETAS 29,343,425 100 32,611,154 100 
R-02 COSTO DE VENTAS 15,263,899 52 16,313,822 50 
R- 03 RESULTADO BRUTO 14 ,01 9 ,526 48 16,231,332 50 
R-04 GASTOS DE OPER 9,69'- ,834 33 11,081,511 34 
R-05 RESULTADO OPER 4,386,692 15 5,155,815 16 
R- 06 COSTO INTEG PIN 221,968- 1 - 938,088 3 
R-01 RES D CTO INT P 4,614,660 16 4 ,211,121 13 
R-08 OTRAS OPER PIN 60 ,345 65,"/65 
R-09 RES ANT IMP PTU 4 ,554,315 16 4,151,962 13 
R-I0 PROV IMP y PTU 1,506,431 S 1,810,145 6 
R-l1 RES DES IMP PTU 3,041,818 10 2,281,811 1 

CIFRAS EXPRESADAS EN MILES DE PESOS 

11/ NOV/2000 15;22 

TRIMESTRE; 04 DE 
EMP 
1999 

e D 
IMPORTE , 

40,983,321 100 
20,915,041 51 
20,008,213 " 13,594,965 33 

6,413,301 16 
58,495 

6,354,812 16 
243,515 1 

6,111,236 15 
1,965,096 5 
4 ,1 46 ,1 40 10 

PARA AYUDA POSICIONARSE EN EL CONCEPTO REQUERIDO Y PRESIONAR PS 
["UNCION; PARAMETROS; 
Fl • MAS INFORMACION PS . AYUDA F1. NAVEGAR F16. MENU ANTERIOR 
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El documento de las "noticias” consta de varias partes: 

 
a) Clave de ingreso al sistema (SFCPDI). 
b) Título  de la consulta: “Consulta de  Eventos Relevantes”. 
c) Fecha  de la consulta. 
d) Hora. 
e) Emisora por clave de pizarra (Femsa, en este caso). 
f) Nombre de la Emisora (Fomento Económico Mexicano). 
g) Lugar donde se genera la noticia y fecha (Monterrey, Nuevo 

león). 
h) Título de la noticia. 
i) Cuerpo de la noticia. 
j) Claves de acceso para otras funciones del sistema. 

 
Documento de Apoyo: Comparativo de Resultados de ICS 

(Industria Comercio y Servicios), Femsa. 
 

Este documento se explicará ampliamente en la parte de la nota de 
estados financieros trimestrales, sin embargo para la redacción de la 
nota que nos ocupa, las cifras relevantes son: ventas netas y resultado 
neto mayoritario.  
 

Cada una de estas cifras deberá compararse nominal y 
porcentualmente, esto es, deberá hacerse la resta para conocer la 
diferencia en pesos y deberá realizarse la operación para conocer la 
diferencia porcentual de ambos conceptos con la cifra correspondiente 
al cierre del mismo trimestre del año anterior. 
 

Estructura: 
 

a) En la entrada se  anota el hecho relevante. 
b) En el segundo párrafo se anota el antecedente y la expectativa. 
c) De acuerdo con la importancia del hecho, hasta cuatro o seis 

párrafos, se explican los antecedentes y las expectativas, para lo 
cual es preciso consultar a analistas del sector. 

d) En los últimos párrafos y remate,  se anota un resumen de los 
estados financieros del trimestre inmediato anterior.  
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e) Se puede agregar el comportamiento de las acciones de la 
empresa y de  empresas relacionadas, para lo cual es preciso 
consultar documentos estadísticos y de análisis como “El 
Mercado”, del Grupo Financiero Banamex-Accival. 

 
Estas notas pueden surgir en cualquier momento, por lo que se 

precisa checar al menos tres veces al día en la sala de prensa de la 
Bolsa o en su página web. 
 
  

Ejemplo de nota: 
 
Ciudad de México, septiembre 29, 2000.- Coca-cola Femsa S.A de 
C.V. informó a los inversionistas de la Bolsa Mexicana de Valores 
(BMV) el cierre de su planta en Tapachula, ubicada en el territorio 
suroeste de la compañía.  Los analistas atribuyen dicho cierre al bajo 
nivel de operación que presentaba la planta, del 36% de su capacidad 
instalada, el cual será absorbido por las cuatro plantas restantes que 
operan en la región. 
 

De acuerdo con especialistas de Banamex-Accival, la 
determinación por parte de Femsa de cerrar dicha planta se enmarca 
en el proceso de optimización de recursos que desarrolla desde finales 
del año pasado, y ello significará una mejor estructura de sus activos. 
 

La planta de Tapachula operaba dos líneas de embotellado que 
producían presentaciones de plástico retornable y vidrio. Al 30 de 
junio, contaba con una capacidad instalada de 20 millones de cajas 
aproximadamente y operaba a una utilización de activos de 36%, 
informó Femsa. 
 

Cabe señalar que al cierre del tercer trimestre del 2000, Femsa 
reportó ventas del orden de 32 mil 611.1 millones de pesos, el 11.26 
por ciento mayor al mismo trimestre de 1999, de acuerdo con su 
reporte a la Bolsa Mexicana de Valores (BMV). 
 

Las utilidades de la empresa presentaron un retroceso de 34.7%, 
toda vez que se ubicaron en mil 557.9 millones de pesos, frente a los 2 
mil 313.7 del tercer trimestre del año anterior. 
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Las acciones serie UBD de Femsa reportan una pérdida de 17.7 
por ciento, entre diciembre de 1999 y septiembre del 2000, de acuerdo 
con datos proporcionados por el Grupo Financiero Banamex-Accival, 
en su publicación “El Mercado”, de la cual se desprende que el 
comportamiento anual del título ha sido alterno, toda vez que en 1997 
cerró con un rendimiento real en pesos de 107.1%; en 1998 fue 
negativo con –28.7 y en 1999 ganó 40.9%. 
 

En dólares el comportamiento de estos títulos no fue distinto. 
Entre diciembre de 1999 y septiembre del 2000 presentan un 
retroceso de 12.1%. 

*** 
 

3.3. “Suspensión de emisoras”. 
 

Se da a conocer a través de la ventana de “hechos relevantes”, 
en la página web de la BMV, o por la sección “suspensión de 
emisoras” en la “tandem” de la sala de prensa de la institución. 
 

El documento es similar al anterior, por lo cual no se presenta.  
 
En ocasiones la BMV o la Comisión Nacional Bancaria y de 

Valores (CNBV) emiten comunicados de prensa, pero la información 
no varía mucho de la presentada en el documento técnico que se 
obtiene de las computadoras de la bolsa. 
 

Regularmente una noticia de suspensión de emisora culmina a una 
serie de hechos precedentes que le dan origen, los cuales deben ser 
consignados en una nota informativa amplia, cuya estructura general 
es la siguiente: 
 

a) En la entrada se anota la noticia de la suspensión de la emisora 
y la razón de la suspensión. 

b) En los párrafos siguientes se explica la razón de dicha 
suspensión, y en este cuerpo se citan opiniones de analistas. 

c) Antes de los últimos párrafos se anota la expectativa de los 
analistas. 

d) En los últimos párrafos se hace un resumen de los estados 
financieros de la empresa y del comportamiento de sus 
acciones. 
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Este tipo de suspensiones puede presentarse también en cualquier 

momento, por lo cual conviene verificar constantemente la fuente. 
 

Ejemplo de nota corta: 
 
Ciudad de México, abril 25, 2001.- En forma temporal y por un plazo 
no mayor a 60 días, la Comisión Nacional Bancaria y de Valores 
(CNBV) suspendió la cotización de Grupo Video Visa (VIDEO).  

En un comunicado que envió a la Bolsa Mexicana de Valores 
(BMV), el organismo informó del retiro de las acciones del grupo Video 
Visa y señaló que éste ha tenido una reducción en su flujo de 
operativo por la crisis financiera que vivió el país en 1995, por la 
eliminación de la exclusividad en la distribución de videos, por la 
piratería y por la reducción de ingresos por venta.  

Además informó que dichos problemas le han obligado a 
plantear un conflicto de naturaleza económica ante la autoridad 
laboral.  

En los últimos años, la firma perdió parte del mercado de renta 
de videos por el ingreso de la firma internacional Blockbuster.  

*** 

3.4. Reporte financiero por emisora. 
 

Cada trimestre, las emisoras dan a conocer sus estados 
financieros. Los documentos básicos para la elaboración de la nota 
son: 
 

a) “Resumen Comparativo de Resultados de I.C.S./P.C. 
b)  “Informe del Director General”. 

 
Ambos se obtienen en la Sala de Prensa de la BMV o a través de 

su página web. 
 

Cabe señalar que actualmente las agencias de relaciones públicas 
contratadas por las emisoras difunden boletines de prensa donde dan 
a conocer algunas cifras y comentarios contenidos  en dichos 
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documentos, sin embargo es preciso recurrir a las fuentes originales y 
valerse de tales boletines si es necesario.  
 

El Resumen Comparativo consta de una hoja y sus partes son las 
siguientes: 
 

a) Concepto, que enlista a 20 rubros. 
b) Tres columnas con cifras del trimestre del año anterior, cifras del 

último trimestre y porcentajes. 
c) Cifras del resultado acumulado del último año fiscal. 

 
La Consulta del Informe del Director General suele ser  extenso y 

no puede cuantificarse el número de cuartillas. Conviene subrayar las 
informaciones relevantes a incluir en la nota. 
 

En este documento el Director General de la emisora (Grupo 
Modelo) hace un pormenorizado recuento de los hechos relevantes y 
una explicación de los resultados obtenidos por la empresa, así como 
de la marcha de sus proyectos y expectativas. Este renglón se aborda 
más adelante. 
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Documento 3: “Resumen Comparativo”,  “Consulta Informe del 

Director General”. Grupo Modelo. Sala de Prensa de la Bolsa 
Mexicana de Valores. México. Tercer trimestre 2000. 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

AL TRIMESTRB, 03 OB 
EMP EMP 
1999 2000 

e e 
CO~CBPTO IMPORTE \" IMPORTE \ 

11/2000 14: 55 

TRIMESTRE: 04 DE 
EH' 
1999 

e o 
lMPORTE " 

R-Ol VENTAS NETAS 19,739,953 100 21,598,236 100 26,074,852 100 
R-02 COSTO De VENTAS 9,462,347 U 9,894,951 46 ~ 12,496,563 U 
R-03 RESULTADO BROTO 10,277,606 52 11,703,285 54 13,578,289 52 
R-04 GASTOS DE OPER 5, 4 17,805 27 6,093,090 28 7,553,987 29 
R-05 RESULTADO OPER 4,859,801 25 5,610,195 26 6,024,301 23 
R-06 COSTO INTEG PUl 342,131- 2 · 259,396- 1- 453,639- 2-
R-07 RES o ero IN'T P '5,201,932 26 5,869,591 27 6,477,940 25 
R-08 OTRAS OPER PIN 39,646- 37,420- 191,913- 1-
R-09 RES AH1' IMP PTU 5,241,578 27 5,907,011 27 6,669,854 26 
R-IO PROV lMP y PTU 2,152,359 11 2,620,505 12 2,698,082 10 
R-11 RES DES IMP PTU 3,089,219 16 3,286,506 15 3,971,771 15 

CIFRAS EXPRESADAS EN MILES DE PESOS 
PARA AYUDA POSICIONARSE EN EL CONCEPTO REQUERIDO Y PRESIONAR F5 

F'UNCION: PARAMETROS: 
PI • MAS INFORHACION P5. AYUDA F7 _ NAVEGAR P16. MKNlT .II~T"'" 

SPCCFR COMPARATIVO DE RESULTADOS DE I.C.S./P.C. 
CIFRAS ACTUALIZADAS AL 30/SEP/ 2000 
EMISORA: GMOOELO TRIMESTRE, 03 

AL TRIMESTRE: 03 DB 
EHP EMP 
1999 2000 

e e 
CONCEPT O IMPORTE \ IMPORTE 

PAR! RES SUB He 2l'1,079 1 205,105 
R-12 

3,32~,298 17 3,491 , 611 
R-l) RES NTO OP CONT 
R- 14 RES OP DICONTIH 

3,328,298 17 3,491,611 
R-15 RES NTO ANT P E 
R-16 PART BXT EGRBS 86,399-

R-l7 EF IN EJ a.KB C 
3,414,697 17 3,491,611 

R-18 RESULTADO NETO 
1,057,220 5 1,098,412 

R-19 PARTICIPAC HIN 
2,357,477 12 2,393,199 

R-20 RES NETO MAYOR 

\ 

1 

" 
" 
" 5 
II 

17/NOv/2000 14,55 

TRIMESTRE: 04 DE 
EM' 
1999 

e o 
IMPORTE \" 

29l,645 1 
4. , 264,416 " 
4,264,416 " 92,514-

4,356,931 17 
1,308,486 5 
3,04.8,445 12 
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SFCIOO CONSULTA INFORMB DEL DIRECTOR GENERAL I.C.S. 17/NOV/2000 15:23 

EMISORA: GMODELO EJERCICIO: 2000 TRIM: 03 CONSOLI-DADO: SI 

GRUPO MODELO, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS INFORME SOBRE LOS RBSULTADOS 
OBTENI DQS EN EL TERCER TRIMESTRE DE 2000 CI FRAS EN MILLONES DE PESOS 
CONSTANtES AL 3D DB SBPTI EMBRE DE 2000 MEXI CO, D.F., A 26 DE OCTUBRE DE 
2000. EN EL TERC]!!;R TlUMESTRE LAS SALIDAS TOTALES DE CERV]!!;ZA ClILCIERON 13. 3\" 
EN COMPARACION CON BL MISMO PERIODO DEL A&O ANTERIOR. ESTE RESULTADO SE 
ALCANZO POR EL FUERTE AUMENTO DE 5. 3\" EN EL VOLUMEN NACIQNAL y 42. 7\" EN LAS 
EXPORTACIONES. "HEMOS REGISTRADO UN VOLUMEN TRIMESTRAL RECORD EN 
EXPORTACIONES AL VENDER 2.6 MJLLONES DE HECTOLITROS '{ POR PRIMERA VEZ EN UN 
TERCER TRIMESTRE LAS SALI DAS··Wl.CI ONALES ALCANZARON 7. O MILLONES DE 
HECTOLITROS." COMENTO CÁRLQs FERNANDEZ, DIRECTOR GENERAL. DADO LO Am'ERIOR, 
LAS SAL I DAS DE EXPORTACION REPRESENTARON EL 27. O," DEL TOTAL, EN COMPARACION 
CON EL 21."\" REGISTRADO EN EL MISMO PERIODO DEL Aro ANTERIOR. DESDE SU 
lANZAMIENTO EN EL MES DE JUNIO, LAS VENTAS DE LA MARCA CORONA EXTRA EN BOTE 

FUNCION: PARAMETROS: ----"'=>""'""""-----------.,,=>""""~C>_..,..._ 
P1 _ MAS INFORMACION F7 .. NAVEGAR Fl6 - REGRESO A MENU 

SFClOO CONSULTA INFORME DEL DIREC!OR GENERAL I.C.S. 17 / NOv/2000 15:23 

EMISORA: GMODELO EJERCICIO, 2000 TRIM, 03 CONSOLIDADO, SI 

A LOS DISTRIBUIDORES EN ESTADOS UNIDOS, KAN ASCENDIDO A MAS DE 4 MILLONES DE 
SIX-PACK$. ESTA PRBSENTACI0N SE VENDE EN LUGARES COMO AVIONES, CAMPOS DE 
GOLF, ESTADIOS Y OTROS SITIOS DONDE EXISTEN LIMITACIONES AL CONSUMO DE 
PRODUCTOS EN BOTELLA DE VIDRIO. LAS VENTAS NETAS EN EL TRIMESTRE 
ALCANZARON 7,467 MILLONES DE PESOS, LO QUE SIGNIFICO UN INCRBMENTO DE 16.8\· 
CON RESPECTO AL MISMO PERIOOO DEL A&O ANTERIOR. NO OBSTANTE EL IMPORTANTE 
CAMBIO EN LA MEZCLA DEL VOLUMEN, DURANTE EL TRIMESTRE EL COSTO DE VENTAS 
CONTINUO SU TENDENCIA A INCREMENTARSE POR DEBAJO DEL AUMENTO EN LAS VENTAS 
NETAS. ESTOS RESULTADOS OBEDECEN PRINCIPALMENTE AL MENOR PRECIO EN MONEDA 
NACIONAL DE LAS MATERIAS PRIMAS DE IMPORTACION, LAS CUALBS REPRESENTARON 
MENOS DEL 18\" DEL COSTO, Y A LAS EFICI ENCIAS E INCREMENTOS EN LA 
PRODUC!IVIDAO DE LAS PLANTAS CERVECERAS . LA UTILIDAD BRUTA DEL PERIODO 
ASCENDIO A 3,971 MILLONES DE PESOS MIENTRAS QUE EL MARGEN BRUTO PUS DE 
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SFCIOG CONSULTA INFORME DEL DIRECTOR GENERAL l.C.S. 11/NOV /2000 15: 23 

EMISORA: GHODELO EJERCICIO: 2000 TRIM: 03 CONSOLIDADO: SI 

53.:2\", LO QUE REPRESENTO UN INCREMENTO DE 2. O PUNTOS l"ORCENTUALES EN 
COMPARACION A 1999. LOS GASTOS DE OPERACION TAMBIEN CRECIERON POR DEBAJO 
DE LAS VENTAS NETAS , PERMITIENDO QUE DISMINUYERAN COMO l"ORCENTAJE DE ESTAS 
DE 29.4\0 EL AW ANTERIOR, A 28.5" EN EL PERIODO. ESTE RESULTADO REPLEJ'A LOS 
ESF'tJERZOS QUE llEHOS REALIZADOS PARA INCREMENTAA LA PRODUCTIVIDAD. OJMO 
RESULTADOS DE LO ANTERIOR LA UTILIDAD DE OPERACI ON EN EL PERIODO eRECIO 
31.8\ EN TERMINOS REALES y ASCENDIO A 1,842 MILLONES DE PISOS. EL MARGEN OS 
OPERACION CRECIO 280 PUNTOS BASE AL UBICARSE EN 24.1\ EN COMPARACION CON SL 
n.9\: ALCANZADO EN EL TERCER ' TRIMESTRE DEL A&O ANTERIOR. EL COSTO INTEGRAL 
DE FINANCIAMIENTO, QUE CONTINUA SIENDO FAVORABLE EN EL CASO DE GRUPO MODELO, 
REGISTRO 148 MILLONES DE PESOS, Y EXPERIMENTO UN LIGERO INCREMENTO DE 9.6" 
CON RESPECTO A 1999, COMO RESULTADO DE LA CAlDA EN LAS TASAS DE INTERBS ASI 
COMO A LA MENOR INFLACION OBSERVADA DURANTE EL PERIODO. POR OTRA P.".R.TB, LA 

CONSULTA INFORME DEL DIRECTOR GENERAL I.C.S. 11/NOV/2000 15,23 

&MISORA: GMODELO EJERCICIO, 2000 TRIM, 03 CONSOLIDADO: SI 

TASA EFECTIVA DE IMPUESTOS (INCLUYENDO P.T.U.l SE UBICO En U .2\:. 
FINALMENTE, LA UTILIDAD NETA MAYORITARIA ALCANZO 834 MILLONES DE PESOS, LO 
QUE SIGNIFICA UN AUMENTO DEL 25. n RESPECTO AL TERCER TRIMESTRE 08 1999. 
CABE MENCIONAR QUE EL MARGEN NETO AUMENTO 0.8 PUNTOS l"ORCENTlIALES AL 
ALCANZAR EL 11.2" DE LAS VENTAS NETAS. INFORME SOBRE LOS RESULTADOS 
OBTENIIXlS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2000 CIFRAS EN MILLONES DI!! PESOS CONSTAlITES 
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2000 LAS SALIDAS TOTALES DE CERVEZA ALCANZARON 21.6 
MILLONES DE HECTOLITROS EN LOS PRIMEROS NUEVE MESES DEL A~, LO QUE 
REPRESENTA UN CRECIMIBNTO DEL 6.4\ EN COMPARACION AL MISMO PERIOIXl DEL A&O 
ANTERIOR. ESTE RESULTADO ESTA INTEGRADO POR EL AUMENTO DEL 3.9\ DE LAS 
SALIDAS NACIONALES Y DEL 14.1\ EN LAS EXPORTACIONES, LAS CUALES 
REPRESENTARON EL 25.6\ DEL VOLUMEN TOTAL. LAS VENTAS NE'l'AS DURANTE 2000 
ASCENDIERON A 21.598 MILLONES DE PESOS EN COMPARACION A LOS 19,140 MILLONES 
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SFCIDG CONSULTA INFORME OEL DIRECTOR GENERAL I.C .S. 17/NOVnOOO 15:23 

EMISORA: GMODELO EJERCICIO: 2000 TRIM: 03 CONSOLIDADO, SI 

DE PESOS DEL A~ ANTERIOR, LO QUE REPRESENTO UN AUMENTO DEL 9. n:. CABE 
MENCIONAR QUE LAS VENTAS NACIONALES REGISTRARON UN SOLIDO CRECIMIENTO DE 
11.8\, COMO RESULTADO DEL AUMENTO DEL VOLUMEN NACIONAL Y DE LOS PRECIOS, 
PRINCIPALMENTE. EL TOTAL DE LA. FACTURACION NETA POR CONCEPTO DE 
EXPORTACIONES ASCENDIO A SS4. MILLONES DE DOLARES, LO QUE REPRESENTO UN 
AUMENTO DEL 16.4\ CON RELA.CION A 1999. ESTE IMPORTE ES EL MAYOR REGISTRADO 
PARA UN PERIODO eNERO - SEPTIEMBRE. EL COSTO DE VENTAS MOSTRO UN 
INCREMENTO OB 4.6\ CON RESPBCTO A 1999, 11. PESAR DEL FUERTE AUMENTO 
REG ISTRADO EN EL VOLUMEN DE EXPORTACION. "LAS ECONOMIAS DE ESCALA Y LA 
BSTABILIOAD EN LOS PRECIOS DE LAS MATERIAS PRIMAS ASI COMO EL PRECIO DE 
ALGUNOS EMPAQUES PERMITIERON ESTA IMPORTANTE MEJORA" AGREGO CARLOS 
PERNANDEZ. ASIMISMO, EL MARGEN BRUTO REPRESENTO EL 54. 2t BN CQMPAAACION AL 
5~. a OEL MISMO PERIODO DEL AhO ANTERIOR. A SEPTIEMBRE LOS GASTOS DE 

SFCIOG CONSULTA INFORME DEL DIRECTOR GENERAL I.C.S. 17/NOVnOOO 15,23 

EMISORA: GMOOELO EJERCICIO: 2000 TRIM: 03 CONSOLIDAlXI: SI 

OPERACI ON REPRESENTARON EL 28.2\ DE LAS VENTAS NETAS Y REGISTRARON UN 
ClBCtMIENTO DEL 12.5\, CIFRA MAYOR AL AUMENTO DE LAS VENTAS NETAS. ES 
IMPORTANTE RESALTAR QUE ESTE AUMENTO SE DEBE PRINCIPAUolENTB A UN INCREMENTO 
&.~ LOS GASTOS OE PUBLICIDAD, MIENTRAS QUE LOS GASTOS PROMOCIONALBS INCLUIDOS 
E.~ ESTE RUBRO SE MANTUVIERON ESTABLES COMO PROPORCION DE LAS VENTAS . LA 
UTILIDAD DE OPERACION CRECtO 15. 4\ EN EL PERIODO, ASCENDIENDO A 5,610 
Mlt.LONES DE PESOS, LO QUE REPRESENTO EL 26.0\ DE LAS VEtn'AS NETAS. EL MARGEN 
O:;: OPERACION AUMENTO 140 PUNTOS BASE EN COMPARACION CON EL 24. n DEL MISMO 
P:;:RIODO DEL A&O ANTERIOR. LA OEPRECIACION ALCANZO 1,034 MILLONES DE pesos 
Y CONTINUO REPRESENTANDO eL 4 .8\' DE LAS VUfTAS NETAS. DEBIOO A LO ANTERIOR, 
EN 2000 EL EBITDA (UTILIDAD DE OPERACION + OBPRECIACION) SB UBICO EN 6,644 
MILLONES DE PESOS, CIFRA 13.7\ MAYOR AL MISMO PERIODO DEL AkO ANTERIOR . 
POR OTRO LADO, LA TASA EFEcrIVA DE IMPUESTOS (INCLUYENDO P.T.U.l AUMENTO 3.3 
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SFCIOG CONSULTA INFORME DEL DIRECTOR GENERAL t . e s. 1-7 !NOV!2000 1-5,23 

EMISORA: GMODELO EJERCICIO: 2000 TRIM: 03 COtI'SOLIDADQ: SI 

PUNTOS PORCENTUALES CON RESPECTO A 1999 AL UBICARSE EN 44 .4\ EN COMPARACION 
CON EL 41.1\ DEL A¡,Q ANTERIOR, PRINCIPAUoIENTE POR EL RECOltOCIMIENTO DI LOS 
IMPUESTOS DIP'BRIDOS. POR PRIMERA VEZ EN EL A¡,Q, LA trl'ILIDAD NBTA MAYORITARIA 
SE UBICO POR ENCIMA DE LOS NIVELES OBSERVADOS EN PERIODOS SIMILARES DEL A¡,Q 
J.NTERIOR, AL REGISTRAR 2,393 MILLONES DE PESOS Y UN MARGEN,PEL 11.1\ EN 
OOMPARACION CON EL 11.9' DE 1999. SITUACION FINANCIERA A LA PECHA, GRUPO 
MODELO CUENTA CON EPEC"TIVO E INVERSIONES TEMPORALES POR 6 ; S09 MILLONES DE 
PESOS Y UN ACTIVO TOTAL DE 43 ,876 MILLONES DE PESOS, EL Cl!AL EN LOS ULTIMaS 
DOCE MESES CRECIO 7.1'. POR OTRO LADO, LA SOLIDEZ PINANCIERA DE LA COMPA4IA 
SE HA MANTENIDO A TRAVES DE UNA ESTRUCTURA DE CAPITAL SIN DEUDA A LAROO 
PLAZO Y CON PASIVOS OPERACIONALES A CORTO PLAZO POR 2,952 MILLONES DE PESOS. 
EL CAPITAL CONTABLE ASCENOIO A 34,792 MILLONES DE PESOS, REPRESENTANDO UNA 
DISMINUCION DE 6.5' CON RESPECTO AL A&O ANTERIOR. INVERSIONES DE CAPITAL 

SFCIDG CONSULTA INFORME DEL DIRECTOR GENERAL l.C.S. 17/NOV/2000 15: 2J 

EMISORA: GMOOELO EJERCICIO: 2000 TRIM: 03 CONSOLIDADO: SI 

A SEPTIEMBRE DE 2000, GRUPO MODELO INVIRTIO EN SUS PROYECTOS DE AMPLIACION Y 
MODERNIZACION EN TODAS LAS AREAS DE LA ORGANlZACION, 1,983 MILLONES DE PESOS 
A TRAVES DE RECURSOS PROPIOS, COMO SE MUESTRA A CONTINUACION: CIA. 
CeRVECERA DE ZACATECAS, S.A. DE C.V. 40.3' OTRAS CERVECERIAS Y 
FABRICAS 31.8' INMOBILIARIAS 

12.5' DISTRIBUCION Y VENTAS 8.8' CIA. 
C3RVECERA DEL TROPICO, S.A. DE C.V. 6.6' TOTAL 

100.0' 
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Los renglones fundamentales para redactar la nota son: 

 
a) Ingresos o ventas. 
b) Ganancias, utilidades o resultado neto mayoritario. 
c) Costo Integral de financiamiento o intereses que la empresa 

pagó a los bancos en el periodo, por créditos otorgados. 
d) Informe del director general. 

 
Para tener las cifras requeridas a fin de redactar la nota, es 

necesario compararlas y obtener las diferencias en cada renglón, tanto 
en pesos, como en términos porcentuales. En estos dos casos se 
obtendrá una cifra llamada nominal, esto es, que todavía no se le ha 
descontado la inflación del periodo. 
 

Descontado el porcentaje de la inflación, se obtiene la cifra “real”. A 
esto se le llama “deflactación”. Esta operación se realiza solamente si 
los editores la piden o si es relevante consignarlo en la nota. 
 

Para obtener el porcentaje correspondiente a ingresos y utilidades, 
es necesario hacer la siguiente operación: Última cifra entre la cifra 
anterior, menos uno, por cien. 
 

Con todos estos datos,  una vez subrayado lo más importante del 
informe del Director General, se redacta la nota atendiendo a la 
estructura general: 
 

a) En la entrada se anota si las utilidades aumentaron y cuanto, si 
bajaron y cuanto o si hubo pérdidas, y cuanto, así como el monto 
de los ingresos y su comparativo. 

b) En el párrafo siguiente se asienta la cifra del Costo Integral de 
Financiamiento. 

c) En los tres o cuatro párrafos siguientes se registran los hechos 
relevantes del informe del Director General. 

d) En el penúltimo párrafo se apunta el comportamiento de las 
acciones en el periodo de referencia. 

e) En el remate se consignan expectativas para los trimestres 
siguientes. 
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Ejemplo de Nota: 
 
Ciudad de México, noviembre 17, 2000.- Al cierre del tercer trimestre 
del año, el Grupo Modelo reportó utilidades por 2 mil 393.1 millones de 
pesos, con un ligero aumento de 1.7 por ciento respecto al mismo 
periodo del año anterior, en tanto que sus ingresos fueron del orden de 
21 mil 598.2 millones de pesos, 11.86% superiores a los 19 mil 739.9 
millones de pesos del ejercicio anterior. 
 

De acuerdo con el informe que la empresa presentó a la Bolsa 
Mexicana de Valores (BMV) sus gastos de operación sumaron 6 mil 93 
millones de pesos y su costo integral de financiamiento, que es la 
cantidad que la emisora pagó a los bancos por servicio de los créditos 
que le otorgaron, fue de menos 259.3 millones de pesos. 
 

La emisora dio a conocer, a través del informe del director 
general, Carlos Fernández, que las salidas totales de cerveza 
aumentaron 13.3 por ciento y ello se atribuye al aumento de 5.3 por 
ciento en el volumen nacional y 42.7 por ciento de las exportaciones. 
 

Subrayó que desde su lanzamiento en junio, las ventas de la 
marca “corona extra” en bote, a los distribuidores en Estados Unidos, 
aumentaron a más de 4 millones de “six packs”. 
 

Gmodelo aclaró que no obstante el importante cambio en la 
mezcla del volumen, durante el trimestre, el costo de ventas continuó 
su tendencia a incrementarse en menor grado que  el aumento en las 
ventas netas. 
 

“Estos resultados obedecen principalmente al menor precio en 
moneda nacional de las materias primas de importación, las cuales 
representaron menos del 18 por ciento del costo y las eficiencias e 
incrementos en la productividad de las plantas cerveceras”, precisa en 
el documento. 
 

Por lo que corresponde al comportamiento de las acciones serie  
C, de Grupo Modelo, durante el periodo comprendido entre  el 31 de 
diciembre de 1999 y el 29 de septiembre de 2000, el rendimiento real 
en pesos fue negativo con 18.8 por ciento. Al cierre de 1999 estos 
títulos presentaron un rendimiento real de sólo  9.9 por ciento. En 
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dólares el rendimiento a septiembre del 2000 fue negativo con 13.3 
por ciento, mientras que  en 1999 fue positivo con 28.6 por ciento. 

*** 
 

3.5. Reportes financieros por sector. 
 

Para  redactar esta nota se realizan los pasos anteriores, 
omitiendo el Costo Integral de Financiamiento. 
 

Se anotan las cifras de ventas y utilidades de las emisoras que 
componen al sector de que se trata y se suman. Hecho esto se hacen 
los comparativos tanto en pesos como en términos porcentuales. 
 

a) En la entrada se anota el comportamiento del sector en términos 
porcentuales. 

b) Enseguida se precisa la explicación que dan los analistas a 
dicho comportamiento. 

c) En los siguientes párrafos se detalla el comportamiento de 
emisora por emisora. 

d) Por último se remata con la expectativa para el sector. 
 

Los grupos financieros y las firmas de análisis presentan al cierre 
del trimestre cuadros con selecciones de empresas o con todas las 
empresas, sin embargo, esto lo hacen tiempo después de que se han 
dado a conocer los reportes. El reportero debe presentar la 
información inmediatamente después del cierre de los reportes o 
cuando ya han reportado todas las emisoras del sector 
correspondiente 
 

Aquí se presenta un ejemplo de esos documentos publicados por 
firmas especializadas. 
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Documento 4: “Mercados Financieros” Proyecciones, Perspectivas 

y Estrategias. Bursamétrica Management/Standard & Poor’s. Reporte 
Semanal del 6 al 10 de marzo del 2000. México. Pp. 139-140. 
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Con la información anterior se  tienen dos alternativas: elaborar una 

nota por sector y/o elaborar una nota comparativa de todos los 
sectores 
 

Ejemplo de nota: 
 

Nota comparativa de todos los sectores. 
 
Ciudad de México, marzo 15, 2000.- Durante el cuarto trimestre de 
1999, los 18 sectores que integran a las empresas que cotizan en la 
Bolsa Mexicana de Valores (BMV) presentaron utilidades operativas 
del orden de 38 mil 211.3 millones de pesos, el 9.1 por ciento más que 
en el mismo periodo de 1998, de acuerdo con cifras del organismo, de 
la calificadora Standard & Poor’s y de la consultora Bursamétrica 
Management. 
 

Por su parte, la utilidad neta de estas empresas fue del orden de 
17 mil 185.8 millones de pesos, el 41.3 por ciento inferior a la 
reportada en 1998. Los ingresos fueron 7.7 por ciento mayores, al 
colocarse en 265 mil 310.7 millones de pesos. 
 

De acuerdo con el reporte, el sector que presentó los mayores 
beneficios en su utilidad operativa fue el de comunicaciones, con 12 
mil 059.9 millones de pesos, el 31.8 por ciento del total. A su interior, 
las emisoras más beneficiadas fueron Teléfonos de México, con 9 mil 
985.4 millones de pesos y Televisa, con mil 471.2 millones de pesos. 
 

Respecto al mismo periodo del año anterior, la utilidad operativa 
del sector comunicaciones avanzó 24.9 por ciento. 
 

Los especialistas financieros explicaron que los beneficios en el 
mercado de capitales se debe al desempeño favorable de la economía 
del país, cuyas variables macro se observan sólidas y no se perciben 
riesgos que puedan afectar las expectativas de los inversionistas 
nacionales y extranjeros. 
 

En el caso del sector de comunicaciones, la reestructura al 
interior de Televisa realizada durante los dos años anteriores, originó 
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los resultados positivos, los cuales podrán reafirmarse el próximo año, 
con los ingresos previsibles por las olimpiadas. 
 

Por lo que respecta al resto de los sectores, el de Cementos, 
presentó una utilidad operativa de 4 mil 161.9 millones de pesos, con 
un avance de 11.91 por ciento. 
 

Las emisoras comerciales --entre las que destacan Walmex,  
Comerci, Gigante, Sanborns, Liverpool y Soriana—reportaron 
utilidades operativas de 5 mil 539.1 millones de pesos, con un 
aumento de 26.48 por ciento. Sus ingresos sumaron  68 mil 126.2 
millones de pesos, el 10.59 por ciento de aumento. 
 

El sector servicios presentó ventas del orden de  2 mil 031.7 
millones de pesos, el 18.42 por ciento inferior a 1998. En el renglón de 
utilidad operativa, esta se ubicó en 41 mil 262 millones de pesos. 
 

Las “Holdings” o controladoras sumaron ingresos por 42 mil 
874.2 millones de pesos, el 7.44 por ciento de aumento y ganancias 
operativas de 5 mil 616 millones de pesos, el 6.03 por ciento de 
aumento. 
 

En tanto, las empresas siderúrgicas y de productos metálicos, 
reportaron ventas por 8 mil 866.2 millones de pesos, con una baja de 
6.1 por ciento frente al mismo periodo del año anterior. Las utilidades 
operativas de este sector cayeron 23.3 por ciento, para situarse en mil 
097.8 millones de pesos. 
 

El renglón de alimentos fue uno de las más sobresalientes en 
ventas, con 27 mil 022.2 millones de pesos, 21.3 por ciento más que el 
año previo. Su utilidad operativa fue de mil 965.1 millones de pesos, 
con una disminución de 10.4 por ciento. En este sector sobresalen 
emisoras como Bimbo, Grupo Maseca y Moderna. 
 

Si bien los analistas de Busamétrica prevén que el próximo año 
será favorable para el mercado de capitales de México, prevén efectos 
negativos por el efecto adverso de la inestabilidad de los precios del 
petróleo, la caída de numerosas empresas tecnológicas y la 
desaceleración de la economía estadounidense, cuyo aterrizaje aún 
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no vislumbra la previsión de cómo se enfrentará y las medidas que se 
adoptarán para mantener la estabilidad. 

*** 
 

Nota de un sector. (Documento 4) . 
 
Ciudad de México, marzo 15, 2000.-Al cierre del cuarto trimestre de 
1999, las emisoras del sector de comunicaciones reportó utilidades 
netas por 7 mil 671 millones de pesos, cifra 2.4 por ciento inferior a la 
reportada el mismo periodo del año anterior, según informes 
proporcionados por la Bolsa Mexicana de Valores (BMV), la empresa 
Bursamétrica Management y la calificadora Standard & Poor s. 
 

Los ingresos de estas emisoras durante el periodo de referencia 
fue de 34 mil 342.8 millones de pesos, 16.21 por ciento mayor y de 
estos, la mayor aportación fue la de Teléfonos de México, con 26 mil 
282.2 millones de pesos, esto es, el 76.4 por ciento del total. 
 

Analistas del sector de telecomunicaciones, de las casas de 
bolsa Bancomer, Banacci y Valúe, comentaron que el comportamiento 
general del sector, en términos de ingresos, fue soportado por las 
emisoras Telmex y Televisa, toda vez que emisoras como Biper, 
Iusacel y TV Azteca reportaron cifras no del todo favorables. Sin 
embargo explicaron que este comportamiento podrá revertirse ante la 
oportunidad que representan las Olimpiadas de Sydney, en especial 
para las televisoras, que reforzarán su participación en el sector. 
 

Las utilidades netas de Telmex fueron de 7 mil 995 millones de 
pesos., el 48.4 por ciento de aumento. Televisa reportó ventas por 5 
mil 440 millones de pesos, 2.74 por ciento mayores a las del mismo 
lapso de 1998, el 15.7 por ciento del total. Su utilidad neta fue de 
427.6 millones de pesos, 85.8 por ciento de retroceso. 
 

Televisión Azteca, por su parte, presentó ventas por mil 131.1 
millones de pesos, 13.14 por ciento menores a las del año anterior. En 
esta ocasión la televisora del Ajusco reportó pérdidas por 371.2 
millones de pesos. 
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El Grupo Radio Centro presentó utilidades por 38.4 millones de 
pesos, el 52.1 por ciento de aumento y ventas por 210.7 millones de 
pesos, el 10.6 por ciento más. 
 

En el caso de Iusacel, emisora que ha mantenido una escasa 
burstilidad, refleja su inestabilidad con pérdidas por 252.7 millones de 
pesos, aunque sus ingresos aumentaron 46 por ciento. 
 

Los resultados de Biper no fueron tan favorables, dado que sus 
ventas disminuyeron  21.40 por ciento y reportó pérdidas por 4 mil 291 
millones de pesos. 

*** 
 

3.6. Reportes financieros de emisoras que integran al Indice 
de Precios y Cotizaciones. 

 
Se suman en dos columnas las cifras de ventas y de utilidades, de 

las 35 empresas que integran al IPC, del trimestre  en cuestión y del 
mismo trimestre del año anterior, se obtiene la cifra en pesos y  la 
diferencia porcentual. 
 

a) En la entrada se anota el comportamiento general de las 
empresas que integran al IPC y el comparativo porcentual 
respecto al mismo periodo del año anterior. 

b) En el siguiente párrafo se asienta la explicación de los analistas; 
c) En los párrafos siguientes se pueden abordar los 

comportamientos de las emisoras más relevantes por sus 
ganancias y por sus pérdidas en el lapso; 

d) En el remate se registra la expectativa para los trimestres 
siguientes. 

 
Ejemplo. 
 
Resumen Comparativo elaborado con información de la Bolsa 

Mexicana de Valores. Tercer trimestre de 2000.  
 

Ejemplo de nota: 
 
Ciudad de México, octubre 24, 2000.- Al cierre del tercer trimestre del 
año 2000, las 35 emisoras que integran la muestra del Índice de 



 78

Precios y Cotizaciones (IPC), de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) 
reportaron una baja de 7.57 por ciento en utilidades netas y un 
aumento de 17.36 por ciento en ingresos. 
 

De acuerdo con los reportes de las propias emisoras, entregados 
a la BMV, al cierre del tercer cuarto del año las utilidades registradas 
fueron del orden de 54 mil 971.9 millones de pesos, que comparados 
con los 59 mil 488.4 millones de un año antes, significan un monto de 
4 mil 416.5 millones de pesos de ganancias menos para tales 
empresas. 
 

Contrariamente, en el renglón de los ingresos netos, estos 
sumaron  592 mil 801 millones de pesos, en comparación a los 695 mil 
735.6 millones de pesos registrados al término del tercer trimestre del 
2000. Lo anterior implica un incremento de 2 mil 934 .6 millones de 
pesos. 

*** 
 

3.7. Informe del Director General. 
 

Conjuntamente con el reporte de estados financieros, cada 
trimestre, las empresas que cotizan en la BMV deben entregar el 
“Informe del Director General”, cuyo contenido  es una relación 
pormenorizada de todos los acontecimientos relevantes ocurridos en 
la empresa desde el punto de vista de los ingresos y de los egresos, 
de los activos y de los pasivos. 
 

Regularmente las empresas de relaciones públicas,  que dan a 
conocer la información trimestral de las emisoras, se basan en estos 
informes para elaborar los comunicados que enviarán a las 
redacciones pues es más cómodo elaborar una nota del 
comportamiento de la empresa, con base en  este informe, que en los 
estados financieros. 
 

La práctica profesional recomienda utilizar ambos reportes, toda 
vez que los números difícilmente puede ocultar algún  dato, y por otra 
parte, el informe del director contiene el detalle de operaciones y las 
explicaciones correspondientes. Sin embargo si se toma como única 
fuente se corre el riesgo de cierta parcialidad en la información que se 
ofrece al lector. 
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Una nota del informe del director general tomará los siguientes 

factores: 
 

a) Informe de ventas y utilidades. 
b) Resumen de las principales operaciones de ventas y utilidades. 
c) Resumen de los principales movimientos de activos y pasivos. 
d) Resumen de eventos generales. 
e) Expectativas. 

 
Ejemplo: 
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Documento 5: “Consulta Informe del Director General I.C.S”. 

Emisora: CIE. Sala de Prensa de la Bolsa Mexicana de Valores. 
México. Tercer trimestre 2000. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

S FCIOG CONSULTA INFORME DEL DIRECTOR GENERAL LC.S. 09/FES!2001 12:21 

DISCUSION y ANALISIS DEL DIRECTOR GENERAL A LA CONDICION FINANCIERA y 
RESULTADOS DE LAS OPERACIONES DE LA EMPRESA Puerte incremento en ingrelo. 
del 42'Y en EBITDA del 32' A8pectol relevante. (cifral expreladal en 
millone. de peaoa y 108 increment08 referid08 80n con relpecto al periodo 
refer~do del a~ anterior): Lo8 ingre808 crecieron 42t, ubicAndo8e en PI. 
1,OSO en el tercer trime8tre de 2000, y 38 t para el perlodó de nueve me.e. 
de 2000, ubicAndo.e en P8. 2,810; El flujo de operaciOn (· EBITDA" ¡ para el 
trimeatre aubiO 32t, alcanzando loa P •. 2S6; y 37t, para .1 perIodo de nueve 
meses, ubicAndoll en PI. 701 1 La utilidad de operaciOn ae incrementO 21' 
para el tercer trimeltre.' ubicAndose en pe. 185; y 33t, para el perIodo de 
nueve meeea. alcanzando loe Pe. 532 El costo integral de financiamiento 
regi8trado en el trimestre fue de Pe. 89; Y para el perIodo acwaulado 
decreciO en 9\, para ubicarae en P8. 182; La utilidad neta conaolidada le 

EMISORA: CIE EJERCICIO, 2000 TRUl : 0 3 CONSOLIDADO: SI 

incremento en 21t para el tercer trimeetre, alcanzando loa Pa. 58; y un 
incremento del 64' para el perIodo de nueve meael. acumulando una utilidad 
de Pe. 199; El capital contable al 30 de eeptiembre de 2000 ae ubiCO en PI. 
4,055, en comparaciOn al capital contable registrado el 30 de septiembre de 
1999 de Pa. 2.930; prlsentandQ un incremento dll 38t La deuda con COito al 
30 de septiembre de 2000 .e d~ Pa, 2,716, de la cual 67' le vence en el 
2007, y estA denominada en llOrl; El mUltiplo de cobertura de interelel 
(SSITDA a interelel pagadoe ) para el trimeltre le ubiCO en 3 . 2~. en 
comparaciOn con el mUltiplo d~ 2.1~ logrado en el miamo periodo de 1999 ; El 
, de octubre da 2000. elE finalizO un proceao de aumento de capital por un 
monto equivalente a Pa. 1,614, mediante la amisiOn de 35,076,000 nueva. 
accione.. Alejandro SobarOn Kuri, preaidente Ejecutivo de CI E. COm4ntO 
que "Ourante el tercer trimeltre de 2000, proyectoa de gran importancia y de 
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EMISORA: CIE EJERCICIO: 2000 TRIM: 03 CONSOLI~, SI 

l os mArgenes registrados para los Ultimos trimestres", agregO Alejandro 
SoberOn furi. MExico, O.P.; a 23 de octubre de 2000. 
Corporac.10n Interamaricana de Entretenimiento, S.A. de c.v., (" CIE" o "la 
Compa&la", (BMV, CIE BI, la c0mpa&la llder de entretenimiento en vivo en los 
mercados de habla hispana y pryrtuguesa de IberoamErica, dio a conocer el dla 
dI! hoy sus resultados financioros y operativos correspondie'ntl!s al tercer 
trimestre y al perIodo de nueve meses terminados el 30 de' septiembre de 
2000. Las cifras contenidas ñentro de este comunicado, eatAn expresadas en 
millones de pesos mexicanos dlil poder adquisitivo del 30 de septiembre de 
2000, a menos que sea especif lcado lo contrario, y han sido preparadas de 
acuerdo a 10$ Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en MExico. 
Dichas cifras pueden diferir ,lebido a efectos de redondeo. DISCUSION DEL 
TERCER TRIMESTRE DE 2000 Ingresos Durante el tercer trimestre de 2000 

los ingresos de CIE se incrl!mentaron 42~, ubicAndoae en Ps.l,050, cifra que 
se compara favo rablemente con los ingresos por Ps. 737 registrados en el 
tercer trimestre de 1999. As imi smo, los incrementos en ingreBos en cada una 
de las divisiones que conforman a CIE, en relaciOn con el mismo trimestre de 
199 9, fueron los siguientes: Entretenimiento, 59~, ubicAndose I!n Ps. 806; 
Comercial, 4~, . ubicAndose en PB. 145; Servicioll, 6~, ubicAndose en PII. 96. 
Sumado a ello, Latin Entertainment ("LE"), compa&la controladora del sitio 
de Internet: www . elfoco.com. donde elE adquiria una partlcipacion 
mayoritaria del SB~ en mayo pasado, lo que llevO a consolidar sus resultados 
a partir de dicha fecha, registro ingresos por Ps. 3.2, en comparacion con 
los Ps. 0.2 millones registrados durante el segundo crimestre de 2000, 
observando un incremento importante. DivisiOn Entretenimiento, 108 ingresos 
se incrementaron 59', ubicAndose en Ps. B06 para el tercer trimestre de 
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EMISORA: CIE SJERCICIO: 2000 TRIM: 03 CONSOLIDADO: SI 

2000. citra que ae compara a Los ingresos por Ps. 507 regiatradoa en el 
tercer trimeatre de 1999. Dicho incremento ae debe principalmente.: La 
operacidn del HipOdromo de ~~ AmSrica8 de la Ciudad de MExico, la cual 
iniciO al tinal del prifner trimestre de 2000. En particub.r, es illlpOrtante 
deatacar que durante el ttircer trimestre de 2000 los perc~itas en apuesta., 
alimentos y bebida •• se incrementaron en 8' en relaciOn al segundo trimestre 
del a~o, y que el promedio de asiatencia se incrementO en 14'; La 
consolidaciOn del circuito te~tral en AmSrica Latina y E.pa~a. el cual 
estaba conto~do Unicamente por las obras mu.ical.s La Bell. y l. Beatia y 
Rent, en el tercer trimestre de 1999, y que, en adiciOn a eata., ahora 
incluye otraa producciones de Broadway en MExico, Argentina, Brasil y 
Espa~a: El Fantasma de la Opera, Los Miserables y El Hombre de La Mancha; 
La consolidaciOn de 108 reBultados de Stage Empreendimentos, S.A .• el 

FUNCION: PARAMETROS: 
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conaorcio operador de centros de espectAculo. mAs importante en el mercado 
bra.ile~. como resultado del ejercicio de la opeiOn de compra ejercida por 
CIE, lo cual pertllitiO a CIE incrementar au participaciOn minoritaria en 
Stage del 30'. a una particip<lciOn mayoritaria del 70', en marzo de 2000; 
Un nUmero mayor de visitantea a los ocho parques de diversiones que la 
Compa~la opera en MExico, Colombia y Argentina, como resultado de la 
incorporaciOn ·de nuevas atrac::iones y del parque de diver.iones "Planeta 
Azul", en la Ciudad de MExicol y La promociOn y producciOn de un mayor 
volumen y variedad de concierr.os musicales, eventos culturales, familiares, 
y eapeciales; asI como la diatribuciOn de pelIculas propiaa y de tercero., 
todo ello en MExico y el extrlnjero, y en comparaciOn al ~i~ trimeatre de 
1999. DivisiOn Comercial : Durante el tereer trim..tre de 2000, elE regiatrO 
ingreso. dentro de .u DiviaiO~ Comercial por un monto de P •. 145. loa cuale. 
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se comparan con los Ps. 139 obtenidos en el mismo trimestre del awo 
anterior. Eate incremento el principalmente el resultado de: Un aumento en 
la venta' de espacio publicita::.-io localizado en las partes superiores • 
late ralea de 10. puente. peatonal •• operados por CIE, los cuale •• e 
incrementaron al pasar de 72 puente. peatonal •• a septiemb~e de 1999, a 97 
puentea peatonales en operacion a septiembre de 2000. En menor grado, a un 
incremento en la venta de alimentos y bebidaa, asI como de artIculas 
promoeionales relacionados a ~ventos realizados por CIE en MExico. Argentina 
y Brasil, lo cual es el r esultado del incremento en el numero de evento. 
de.arrollados por la Conpa~Ia . DiviaiOn Servicioa: los ingresos ganarados 
por CI E a travEs de la Divi.ion Servicio8 en el tercar trimestre de 2000 se 
ubicaron en Ps. 96, monto que se compara con el de Pa. 91 regiatrado en .1 
tercer trimeatre del awo anterior. Este incremento en la DivisiOn Servicio. 
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se debl0 principalmente a: Un ligero aumento en el nUmero de boletoa 
vendidos en MExico, Argent ina y Chile, a travE. del eistema Ticketmaster en 
estos mercados, como resultadn directo de la produce ion y promociOn de un 
mayor numero de eventos de ent r etenimiento en vivo de CI E y terceros en los 
palees arriba mencionados; y l/na mayor capacidad instalada para .1 
desarrollo de programas de telemercadeo y teleservicio en MExico y Colombia, 
como resultado de la incorporaciOn de nueva. cuenta. de clientes en ambos 
mercadoe. Latin Entertainment ' los ingresos generados en elE a travEs de LE 
en el tercer trimestre de loon 8e ubicaron en P •. 3.2, en cOMpar aciOn a loa 
Ps. 0.2 regiatrados en el aegLndo trimestre de 2000, resultado d. la venta 
de publicidad y patrocinio. p."l ra elfoco . cOll'l, derivado de: un importante 
nUmero de page view., 108 cuales eumaron un promedio superior a lo. 160 
millones durante el t r imestre (en base a 108 resultados de auditoria de 
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l/PRO, Uder en la verificac1r>n, anAlioi. e inve.tigaciOn de trAfico. de 
Internet, efectuada en el me. de julio pa •• do), y que fueron regi.tradol en 
lo. paI.ee en 101 que LE tien~ preeencia: HExico, Argentina y Sapa.a; y, loa 
beneficio. alcan~adoa como consecuencia del procelo de integraciOn de 
usuarios entre correoweb.com y elfoco.com, principalment~ a travE. de un 
sitio Qeb Unico sirviendo de ,teotino comUn para aervicio. "de correo 
electronico. Utilidad Bruta Durante el tercer trimeetre de 2000 la 
utilidad bruta de CIE creciO ~o', ubicAndo.e en PI. '2' , cifra que l. 
compara con la utilidad 'brut~de PI. 302 registrada en el mismo trime.tre de 
1999. Dicho incremento el, principalmente resultado del aumento en 101 
ingrel08 del trimeatre. El maTgen bruto 8e ubicO en '0 .", reprelentando una 
reducciOn de ,O punto. bale el1 relaciOn con el _rgen bruto de 'U. 0\ 
regi.trado en el tercer trime~tre del a&o anterior, lo cual ea el re.ultado 
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del reconoci~iento de mayore. COltoa de ventas como proporciOn de ingr •• oa, 
en camparaciOn con el incremento experimentado en el nivel de ingreaol, lo 
cual es a au vez principalmente atribuible a la operaciOn de LS. Flu jo 
Operativo ("SBlTOA" ) SI flujo operativo (utilidad antes de financieros, 
impueatos, depreciaciOn y a~rtizaciOn) o "SBlTOA" ae incre=entO 32\, 
ubicAndose en Ps . 25'. cifra que ee compara con la regi.trada por eate 
concepto en el mi.~ trimeat~ de 1999 de Ps. 19'. Sate incremento re.ulta 
principalmente del crecimiento de ' 0\ en la utilidad bruta del tercer 
trimeetre de 2000, previament~ explicado. Sin embargo, el margen SBITDA 
regiatrO un ajuate de 200 punto. baee, al ubicarae en 2'.'\, el e~l le 
compara con un _rgen de 2'.'~ correepondiente al tercer trimeatre de 1999. 
Al c~arar amboe mArgene., una diferencia importante ee deriva de que para 
el tercer trimestre de 1999, La Compa&Ia registro un margen SBITDA 
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extraordinariamente alto. derivado de la reclaeificaciOn de ciertoa gaetoa 
extraor~inario. de operaciOn. en aquel perIodo, a otroa ga.to., lo qua 
reaultO en una baja de Estoa ':omo porcentaje de las ventaa. Sumado a ello, 
el margen E8ITDA para al terc~r trimestre da 2000 fue afectado por la 
pErdida operativa regietrada [lOr LE en el perIodo. Ea impo¡tante hacer notar 
que, sobre una base proforma, no considerando lo. reaultadoa de LB, eate 
margen 8e ubicO en 2S.8t, en l Inea con loe mArgenes EBITDA regietradoa en 
108 t1ltilllOa tri ... eetrea. Por otro lado, Latin Entertai~nt generO un flujo 
operativo negativo de Pe! 13. ~ en el trimestre, reflejando la etapa de 
expanaiOn de lo. eitio.~incluyendo eus campa~a. publicitaria., a.I como el 
capital de trabajo requerido para sus operaciones en HExico, Argentina y 
Eapa~a. Utilidad de OperaciOn En el tercer trimeetre del awo . l. utilidad 
de operaciOn de la C~a~Ia .~ incrementO 21t. ubicAndose en Ps. 185, cifra 
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que se COMpara con la utilidart de operaciOn de Fs. 153. regiatrada en el 
mismo trimestre de 1999. El m.1rgen operativo ea ubicO en 17.'t. por debajo 
del margen operativo del 20.71 del mismo trimeatre de 1999, lo cual es el 
re.uludo combinado de ( 1) un·1 pErdida operativa por Pa. 13.8 regietrada en 
LE; y (ii ) un incremento en l oe cargos por depreciaciOn y a~rtizaciOn, loa 
cuales totalizaron Pe . 71 an ·,1 trim .. etre, on comparaciOn con 1011 cargoa por 
Pe. 42 registrados en el terc'!r trimestre de 1999. Tal incremento e. el 
re.ultado de (i) une mayor ba3e de .ctivo. fijoe . derivado de la 
incorporaciOn de los activoa f ijo. de Stage Empreendimentoa y del HipOdromo 
de Las AmErica8. principalmenl:e; y (1i) de menor medida a una mayor baa. de 
ga.tos por a~rtizar. En una ba.e proforma, y no conaiderando lo. gaatoa de 
LE, la COmpa~I. reglatro un ~\rgen oper.tivo d.l 19 .0'. caato Integral de 
Financiamiento El C08to integral de fin.nci .... iento (CIPI incurrido 
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durante el tercer trimestre ~ 2000 por CIB aumentO 12', ubicAndoae en Pa. 
89, cifra que se compara con un CIY de Pa. 79 regiatrado en el tercer 
trimeatre del a&O anterior. Dicho incremento en el CIF ee debe 
principalmente a una pErdida ~e Ps. 16 en el reaultado por la po.ician 
monetaria neta, cifra que se compara con una ganancia en poaician .anetaria 
neta de Pa. 10, registrada en el mismo trimestre de 1999. La pErdida para el 
tercer trimestre de 2000 es principalmente regultado del 'reconocimiento de 
la ar.tuali~aciOn de la deuda denominada en Unidades de InveraiOn (UDla) , 
debido a que tal inatrumento ~stA vinculado a la inflacian en MExico. 
Sin embargo, el CIP se vio parcialmente disminuido por una reduccian del 16' 
en lo. intereaes pagados netol, loa cualea fueron de Ps. 67 para el 
trimeltre, en camparacien con un galto de Ps. 80 registrado en el mismo 
trimeatre del a&o anterior. A este r especto, y a pesar de que la deuda de la 
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compa"Ia al 3D de aeptiembre de 2000 se ubicO en Ps. 2,716, cifra mayor a h. 
de Ps. 1,647 registrada al 3D de aeptiembre de 1999, es importante destacar 
el ahorro general alcanzado en el coeto del eervlcio de la deuda. Ello, como 
resultado del cambio favorabl ,! en la estructura de la deuda, a raIz de lae 
varia. accionea que CIE ha re~lizado para aubstituir su deuda de corto 
plazo, con alto costo, por deuda de largo plazo, con bajo costo, lo cual le 
ha permitido financiar su crer.imiento y expaneiOn en lInea con loa retornoe 
y plazo de sus proyectos , a.l como obtenor 01 fin.nci.~iento neceaarlo para 
capital de trabajo e inveraionea en activo fijo. Finalmente, la Compa&Ia 
regiatrO una pErdida en cambi,)s por Ps. 6 en el tercer trimestre de 2000, 
c itra que ae compara favorabl 'lmente con una pErdida en cambioe de PII. lO, 
correapondiente al mieme tri~stre del a"o anterior. Dicha pErdida de Pe. 6 
ea el resu.ltado de variacione,¡ en el tipo de cambio entre el Peeo Mexicano y 
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el DOlar ESl:adounidense, lal ':ualea afectaron la posicion neta en aCl:ivol en 
dOlares de CIE. El tipo de ca.bio al final del tercer tri .. ltre de 2000 ae 
ubicO en Ps . 9.4459 / U.S. DOlar, el cual ae compara con Pa. 9 . 8243 / U.S. 
DOlar a junio 30 de 2000. Impueltos erE registrO Pa . IS en proviliOn de 
impuestos durante el tercer t ~imestre de 2000, citra que se compara con una 
provisiOn por Pa. 12 regiatra,la en el mi amo trimeatre del a"o anterior. Tal 
aumento es principalmente el ~esultado de una mayor utilidad antes de 
impuestos regiatrada por vari.la de las subaidiariss de c n:. Asilllis.o, es 
importante hacer notar que la Compa'Ia no consolids para efectos tiscales, 
por lo cual cada una de s us' subsidiarias el responsable de su propia 
estructura tiacal. Utilidad Neta Consolidada La ut i lidad neta 
consolidada de CIE en el terc~r trimestre del a"o ae ubiCO en Ps . 58, 
incrementAndoae 21\- en compar.lciOn con el mismo trimestre del a"-o anterior. 
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La utilidad psra el trimestre fue parcLalmente impactads por un ~yor CIF, 
asl cono por una mayor participaciOn de utilidades a socioa minoritarios. 
D1SCUSION DEL PERIODO DE NUEVE MESES ("el perIodo·) Ingresos Durante los 
primeros nueve meses de 2000, la Compa"la registrO ingrs.os por F •. ~,810, 
cifra 38' superior a los ingresos por Ps. 2,030 registrados en el mismo 
perIodo del a"-O anterior. Dicho aumento en ingreso. es fundamentalmente el 
resultado de incrementos del 51', 9' Y 10', en ls. divisiones 
Entretenimiento, Comercial y Servicios, respectivamente . Dicho. incrementos 
son atribuible. pri ncipalmente a: Los resultadol generados por crecimiento 
interno en varioe de los negocio. de entretenimiento que conforman a elE en 
MExieo, Argentina, Brasil y Espa"a, i ncluyendo la consolldaciOn de su 
circuito teatral , j unto con l a consolidaciOn de l •• operaciones y resultados 
f i nanciero8 de Stage Empreendimentos, S.A. en Brasil, y el inicio de 
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operacionea del HipOdromo de Las AmEricas de la Ciudad de KExico, ambos 
Buceaoa ocurridoB en marzo de 2000 Utilidad Bruta Para los priMeroa nueve 
meses de 2000 la Compa_Ia ex~rimentO un crecimiento de 34\ en su utilidad 
bruta, la cual se ubiCO en Ps. 1,128, en comparaciOn con los Ps. 845 
regiatrados en el mismo perlarlo de 1999. Sin embargo, el margen bruto ae 
ubicO en 40.1', el cual representa una reducciOn de 150 puhtoa baae, en 
relaciOn con el margen bruto ,le 41.6\ regiat rado en el mismo perIodo de 
1999 . Este ajulite en el margen bruto es principalmente atribuible a un 
cambio en la mezcla de gastoli de operac i On, donde una mayor proporciOn de 
coatoli variables, en c09P3raciOn con costoe fijoa, fue registrada debido a 
un mayor nivel de participaciOn en el negocio de producciOn y distribuciOn 
de pellculaa, asI como por la consolidaciOn del circuito teatral de CIE en 
la regiOn. Flujo Operativo ("EB ITDA") El flujo ooerat ivo de elE en el 
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perIodo ae incrementO 37', ublcAndo.e en Ps. 701, cifra que Iie compara 
favorablemente con la cifra r~gistrada bajo este concepto por Pa. 510, en el 
miBmo perIodo del a'o anterior. El margen EBlTOA para el perIodo f ue del 
24.9\. el cual Be mantuvo aJn cambio. important.a en cocparaciOn con el 
margen del 25.1' registrado p.ua el mismo perIodo en 1999. En una base 
proforma, ain tomar en conaid~ raciOn loa resultadoe de LE, CIE regilitro un 
margen EBlTOA para el perIodo de 25.8\. Utilidad de OperaciOn En el perIodo 
la utilidad de operaciOn de 1.\ Compa&la Iie incrementO 33', ubicAndo.e en Pa. 
532, ci fra que se compara con la utilidad de operaciOn d. Ps. 399, 
registrada en 1999. El marg~n operativo se ubiCO en 18.9\, en camparaciOn 
con el ~rgen operativo de 19 . 7\ regilitrado en el mismo perIodo de 1999. En 
una baae proforma, Iiin consid~rar la pErdida acumulada operativa de LE por 
Pa. 22 , la Compa"Ia reqistro un margen operativo de 19.8\, comparado con el 
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19.7\ correapondient~ al perIodo de nueve meeea de 1999. Co.tO Integral de 
Financia~iento La Compa&Ia re~istro un Costo Integral de Financiamiento por 
P •. 182, cifra 9\ ~nor a la registrada en el mismo perIodo da 1999, por Pa. 
200. Eete decremento es princ ipalmente el re.ultado de la di.minuciOn en lR~ 
en el ga.to neto por interele6, lo. cuales pasaron de Ps. 2)9 en lo. 
primeros nueve mesea de 1999, a PI. 196 en el mismo periodo del a&o actual 
hecho que ea fundamentalmente atribuible a la estrategia de la compa&Ia, 
iniciada en la .egunda mitad rie 1999 y continuada durante el primer aeme.tre 
del a&o actual, a travEs de 1.1 cual CIE substituyO .1,1 deuda de corto plazo, 
de alto COIto, por deuda de largo plazo, con bajo coato, Utilidad Nata 
Consolidada La utilidad neta r.onsolidada de la Compa&Ia en 101 primero. 
nueve meae. de 2000 ae ubiCO ~n Pa. 199. un incremento de 64\ en 
comparaciOn a la regiltrada en el mi.mo perIodo de 1999. LIQUIDEZ 't 
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RECURSOS DE CAPITAL HistOric.1.mente, la liquidez de elE ha sido obtenida a 
travE9 de la generaciOn interna de efectivo, incrementos de capital y 
prEltamoa. Durante el perIodo de 2000. los fondoe provenientes de lal 
operacionea de la campa&Ia provinieron de: Una utilidad neta conaolidada en 
el perIodo de Pe. 199, junto ';on fondos por Pa. 28 generado. por cambio. en 
capital de trabajo , principal~nte como reaultado del incremento en el 
volumen de operacionel, como ya le ha explicado en e.te documento; y 
Regitiltro de partida. q\le no r'lquieren la utilizaciOn de efectivo, tale. como 
cargoe por depreciaciOn y amortizaciOn por P •. 169, l.a cuale. fueron 
generada. por una l'IAyor baae de activo fijo. Las actividade_ de 
financiamiento generaron recu rlos netos por P •. 1 . 048 en ~l p-rIodo . Eatoa 
recursol resultaron principal ,~nte de la emi_iOn y oferta pUblica de P • . 
1,150 en pagarEs ,de mediano p lazo con vencimiento a 1 a&os, 108 cualea 
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fUI'!:ron aplieadoa, pll:rll (1) fil\llneiar laa necesidade. de inver.iOn y capitlll 
de trabajo de la compa~Ia. CO"~ se explica con anterioridad. y (ii) de ~no:r 
manera, i. la 8ubatituciOn de deuda de co:rto pla:&o con alto costo, como 
tambiE:n se e¡c:plica ante:riormente. Finalmente, la generllciOn de efectivo 
proveniente de actividlldea de financiamiento y operaciOn, fue en .u mayor la 
utilizada en actividades de il1ve:rsiOn, a lall cuale. CIE de.tinO P •. 1 ,257, 
principalmente a, Un inerelll'!flto en inmueblell, maquira.ria y equipo, como 
resultado de (i) la incorporaciOn de nuevo. activo. fijo. COGO eon.ecuencia 
de la adquiaiciOn de una partl"cipaeiOn adicional en Stage hp:reendimentoa, 
el operador de inmuebleS,.de ent:retenimiento mAs importante en el mercado 
brailile~o, COlflO ae menciona anteriormente; y, en menor grado. ( i1) lo. 
trabajoa de remodelaciOn y co,wtrueciOn en proce.o realizados en la pi.ta de 
ca:rrera. de ca~lloa y otra. ,nlltalacionea dentro del HipOdromo de la. 
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AmEricaa de la Ciudad de MExico, en conjunciOn con los trabajoa de 
eonatrucciOn iniciadoa para proveer al Foro Sol de las caracterlatic.a y 
fle¡c:ibilidad necesarias para ~u operaciOn tanto como centro de eapectAculoa. 
asl como eatadio de bEiabol; y Otroa activoa circulante • • gastoa 
pre-operativoa y otro. activOD, lo. cuale. incluyen lo. derecho. Il ser 
aroortizado. de publicidad rotativa para equipo. de fUtbol, a.l como ga.to. 
p:romociónale. y admini.trativQI derivadoll del proyecto de producciOn y 
distribuciOn de pellcula. y al deaarrollo del circuito teatral y una gran 
diver.idad de gasto. por amortizar an la compra de talento artI.tico; todo 
ello, junto con el de.arrollo de diversas actividades de negocios para la 
iniciaciOn de operaciones en Loa mercados de entretenimiento de Brasil y 
E8pa~a. Y, finalmente, otros de gaetos pre-operativ08 derivado. del 
desa:rrollo de los proyectos d~l Foro Sol y el proyecto del HipOc:lromo de laa 
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AmEricas. ANEXO 1: REPORTE DE OPERACIONES DEL TERCER TRIMESTRE El 
5iguien~e reporte incluye la~ actividades mAs importantes que la Compa~Ia 
realizO durante el tercer trimestre del a&o actual en sus operacionea de 
MExico y el e xtranjero. DIV!"ION DE ENTRETENIMIENTO Incluye la produce iOn y 
promociOn de eventos de entretenimiento en vivo, tales como: conciertos 
musicales, deportivos. cultur'ües, familiares y especiales"! producciones 
teat rales; la operaciOn de innuebles de entretenimiento y' parques de 
diversiones; la proclucciOn y rlis tribuc iOn de pelIculas de largometraje; as! 
como la operaciOn de carr e ras de caballos en el HipOdromo de Las AmEricas de 
la Ciudad de HExico. Conciertos musicales: Durante el tercer trimestre de 
2000. la Compa&!a lleVO a cabt> la gira por AmErica Latina de: Deep Purple, 
con presentaciones en la Ciud .• d de MExico, Buenos Aires, y Sao Paulo; asl 
como la del guitarrista Joe S.,triani . quien realizO una serie de 
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presentaciones en la Ciudad d,! MExico, Santiago de Chile, Buenos Aires, al 
igual que en Sao Paulo, Rio d~ Janeiro, Porto Alegre y CUritiba, en Brasil. 
Asimismo, CIE conti nuO promovlendo y produciendo una importante variedad de 
concie rtos para artistas y g~lpoS musical ea, tanto de AmErica Latina como de 
origen sajOn. En MExico: Aqua. Journey, Enanitos Verdes, Julieta Venegas. y 
Paulina Rubio, quien continuO su gira de presentaciones por varias ciudades 
del pals; en Argentina: Dividldos y Gustavo Ceratti; en Brasil: Emilio 
Santiago, planet Hefflp y Marin.l Lima: y en Estados . Unidos , atendiendo el 
mercado latino: Pepe Aguilar, en las ciudades de Houston, El Paso. San 
Antonio, DalIas y Los Angeles. Eventos culturales y familiares: CIE 
rea lizO la presentaciOn de lo) espectAculos de Disney on Ice, "Toy Story". 
en Buenos Aires 'Y Montevideo; y "75 a~os de Disney", en la Ciudad de MExico. 
Asimismo, la Compa~Ia lleVO a cabo: presentaciones del Ci r co Atayde 
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Hermanos, dentro de la. insta l aciones de l Palacio de los Deportes de la 
Ciudad de MExico; la presentac iOn estelar del recital de ~Loa Trea Tenore.~, 
en el Estadio Cicero Pompeu de Toleda, de Sao Paulo; el espectAculo crazy 
Horse, en Sao Paulo , Rio de Janeiro, Santiago de Chile y Buenos Aires; a.I 
como la producciOn La Pura DeIs Baus, en Madrid. Eventos e,peciales : La 
eompa~Ia participO activa~nte en varios de loa eventos corporativo. 
ocurridos durante el tercer trimestre de 2000, para varia. co~pa~Ia. y 
organismo.: en MExico, elairol, HErdez, Telmex, Interceramic, Museo del 
Niko, Telcel y el Gobierno del Estado de MExico; y en Chile: Entel. 
Allimi.nx>. elE desarrollO un esquema promocional para eervece rIa CUauhtEmoc • 
~octezuma. denominado ·va por MExico·, consistiendo en varias presentaciones 
con artista. y grupoe locales para audiencias masiva. de pUblico. las cualea 
8e realizaron exitosamente en la CiUdad de MEx ico. Monterrey. CUliacAn, 
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luadala jara y MErida. Circuito Teat ral: A l o largo del tercer trime.tre de 
./000, elE continuO de.arrollan:1o su circuito teatral por AmErica Latin" r 
Espaka. compueato Ac tua l ments por l~a obras mu.ic~lea de Broadway La Bel a y 
la Bestia, El P"ntasma de la ~ra, Los Miserables , El Hombre de La Mancha, 
y Rent: eeta Ultima en gira en Espaka. Parques de diveraionea: Derivado de 
la introducciOn de nuevoe conceptoe de eaparcimiento y educaciOn, la 
renovaciOn y pue.ta en operaci On de diferente. tipo. de atraccione., la 
realizaciOn de actividadea prooocionales para diferente. pUblicas , ael como 
la presentaciOn de art.istas jU'¡enlles dentro de las instalaciones de los 
parques de diver.iones que o~~a. la Compakl. incrementO el nivel de 
as istencia a estos durante el tercer tri mestre de 2000. Asimismo. como 
resultado de las 'mIejora. real i:ada. en l.s instalaciones de Parque El 
Salitre. las cuales se enfocaron a la converaion de dicho parque de 
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Entretenimiento de Las AmEric.ls, el cual cubrirA un Area aproxi_da de 
40,000 ~etros cuadrados, eontando con caracterI.ticas tecnolOgie •• Unica., 
en camparaciOn a centro. simi lares que alojan e.te eoncepto en MBxico y 
AnlEriea Latina. La Compa"Ia espera poner en funcionaldento esta unidad de 
negocio durante el cuarto trinestre del a"o 2001. DIVISI~ COMERCIAL 
Incluye la organizaeiOn y pronoeiOn de terias comerciales y exposiciones; l. 
venta de patrocinios para eventos; la venta de dereehoa de nombre para 
inmuebles de entretenimiento; la venta de eapacio publicitario, patrocinios, 
alimentos, bebidaa y artIculos promociona le. en inmueble a de entretenimiento 
y eventos de h COmpa.Ua! la venta de publicidad estAtiea • rotativa en 
encuentros de fUtbol soceer profesional; la venta de espacio publicitario en 
puentes peatonalea; asI como l a operaciOn de estaciones de radio. Perias 
comerc iales y exposiciones, En julio de 2000, el negocio de organizacien y 
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promociOn de terias comercial~8 y poaiciones de CIE realizO la Se_na 
Mexicana de la Manufactura 20no, en laa instalacionea del Qorld Trade Center 
de la Ciudad de MExico . Asimismo, como resultado de las negociaeiones que la 
CompaUa lleVO a cabo en _ses anteriorl!lJ, Esta realizarA en l.a Ciudad de 
MExico, durante el mes de octubre, los eventos Rest -Hotel Abastur 2000 y 
Expo Taller MecAnica Automotr\z 2000, en el OCrld Trade Center y Palacio de 
los Deportes, respectivamente ; asI como Metal-MeeAnica 2000, en Guadal_jara. 
Puentes peatonale8: Durante e l tercer trimestre 08 2000. la venta de elpacio 
publicitario en la8 parte. superiores • late rales en puentes peatonale8, qua 
la Compa"Ia opera en vario. ~unicipios de 108 estado. de KExico, Jalisco, 
Tamaulipa., Nuevo LeOn, Puebla y San Luia PotosI, se vio incrementada por la 
.dicien de 2S pu~nte. peatona.ea, con lo cual al tinal del tercer trimestre 
de 2000 opera 97 puente. peatQnalea, en camparacien con loa 72 puente8 
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peatonalea en el miamo trimeatre de 1999. Con la conatrucciOn de eatoa 
nuevoa p'uentea peatonalea, c:n ha podido ofrecer a aua clientea una mayor 
cantidad de espacio publicitario, con lo cual a finalea de aeptiembre de 
2000 exhibla 347 anuncios, en comparaciOn con los 227 anuncioa 
corre.pendientea al tercer trlmeatre de 1999. Publicidad estAtica • 
rotativa, . elE ha incrementado au nivel de capacidad utitizada al ofrecer a 
su haae de anunciantea y patrocinadorea, f o rmada por impOrtantes compa~las 
de servicioa y productos .. a1voa, una mayor aervicio per eate concepto, lo 
que le ha pe~tido favorablemente eficientar su aperaciOn, al igual que 
i ncrementar au nivel de~ngre30 . Asimiemo, ea neceaario destacar que la 
Compa~la ae encuentra en plAticas con otros equipoa para au incorporaciOn al 
esquema de publicidad eatAtic~ • rotativa en la a lIneaa laterales de loa 
campoa de fUtbol aoccer profe3ional en el pals. Derechos de nombre: CIE 
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vendic a DirecTV los derechol para asociar el nombre comer cial de eata 
compa~la al del Teatro Palace, centro ds espectAculos operado por CI E en Sao 
Paulo, con capacidad para 1,700 personas, y que deade hace mAa de dieciaiete 
awoI ha alojado diverlos tipos de eventos de entretenimiento en v i vo, 
incluyendo eonvencione., deafile. de modas y diversas con ferencial. Dicho 
cent r o de espectAculoa ostenta ya el nombre de OirecTV Muaic Hall . 
DIVISION SERVICIOS Incluye la venta automati zada y por medio de Internet de 
boletos, a travEs del aistema Ticketmaater, asI como aervicioa de 
telemercadeo para terceroa y soporte tEcnico para clientea . Boletaje, 
Ticketmaeter MExico registrO avances aigniticativoa en el tercer trimestre 
de 2000, los cuales aon principalmente el reaultado de: (i ) nueva. 
afiliaciones de diferentes tipoa de aventoa e inmueble a temporalea, entre 
10B que deatscan: Rollo Paraue ACuAtico y Multiforo Ideal, aal como el 
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evento Huaatock 2000; y de (i ') un incremento en el nu.ero de punto. de 
venta. A8imi.~, Ticketmaater Argentina a~adiO nuevoa inmueble. y evento. 
eepeciiill'es a su baae de afili.lcionea, destacando. Autopiata Center y Toy 
Story Robre Hielo. Telemere.,deo, En comparaciOn con el tercer trime.tre de 
1999, elE logro i~portantes aViilnces en esta actividad en MExico, al 
incorporar cuatro nuevoe programas de empresas y organizacfonea a .u baae de 
clientes. la cUiill ae compone rle H. al finiill del t.ercer t.r'imeatre del a¡O. 
Aai~j.mo, y .obre l •• miama. ~.sea , l. eompa~la adicionO dos nuevo. client.ea 
a su openclOn de Colombia. 1.1 cual al final del tercer t.rimestre de 2000 
.atuvo compueatiil por cinao de elloa. ANEXO J: ULTIMOS EVENTOS RELEVANTES 
Estacionea de riildio en Argent ina . Julio 11, 2000 La CompawIa llevO a cabo 
liil iildquisiciOn de trea import.antes grupos radiales en Argentina, que a. 
suman a liil actual operiilciOn d<! Riildiodifusora de Bueno. Airea. S .A., por 
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parte de CIE. liil cual es licenciataria de 2 elltaciones de radio en Buenoe 
Aires: Rock ~ Pop 95.9 FM Y ~,dio Splendid 990 AM. con QP@racione. en l. 
capital del pa"Is. La trans.1cciOn global, incluyendo inveraiones para la 
ampliaciOn de la red de e8taciones en Argent.ina, adquisicione. y el capital 
da trabajo par s expanaiOn y ccnsolidacion de Eataa, aacienda a un monto 
aproximado de US$ 60 millone • . Aai~iamo. CIE eapera que Esta operaciOn 
re.ulte altamente ainErgica p.lra la expansiOn de loa servicioa de elfoco.cOlll 
en Argentina, ya que siendo alnbo. medioa masivos de comunicacion, integrarAn 
una base de anunciantes conjunta. presentarAn contenidos de forma cruzada y 
desarrollarAn diverao8 medioa , talee como revi.tae, entre otro •. 
Incremento de capital . OCtubre 4, 2000 Con el objeto de captar recur.oa 
para la capitalizacion de fut uras oportunidades de negocio en MExico, 
Brasil, Argentina y los Estados Unidos, CIE sometiO a la Asamblea General de 
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Accionistas de la Campa.la un incremento de 35,076,000 accione. en la 
variable de su capital .ocial la cual, de.puE. de ser autori~ada y parte 
efectuado el proceao de suacrlpciOn correspondiente, permitiO Obt~ner 
rec~rsos equivalentes a Pa. 1 , 614 millones. A partir de esa fecha el nuevo 
numero de acciones repre.entativas del capital social de l~ Coapaila es de 
2~8,88?,S20 {Doscientos treinta y ocho millones ochocientos ochenta y siete 
m~l quInientas veintel acciones. Boletaje en Braail • OCtubre S, 2000 CIE 
e.t.~l ecio un acuerdo de asoclaeiOn con USA Networks, Inc., • travEs de su 
empresa subsidiaria Ticketmaster Corp., para la expansiOn y consolidaciOn de 
las o~racione. de bole~e de CIE en Centro y SudamErica, por medio de un. 
conceSIOn par. el uso exclusivo del sistema Ticketmaster por diez a¡Os en la 
re~iOn. A la luz de tal acue~?o, tanto las operaciones de boletaje 
eXIstentes en Argentina y Chl.e, como las futuras operaciones de CIE y 
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Ticketmaster en Centro y Suda~Erica, pasarAn a ser 100\ propiedad de CIE; 
mientras que Ticketmaster mantendrA su participaciOn del 49\ en Ticketmaster 
HExico, y tendrA la oportunid~d de invertir en un futuro en la. oper.ciones 
de boletaje en Centro y Sud..mEr ica, incluy",n<lu bul",t.oj", ",n-lIn" •. 
Asimismo, y en aaociaciOn con firmas de boletaje localea, CIE inicia ¡a 
operacian del Sistema Ticket~eter en Br •• il, el ~rcado de entretenimiento 
mAs importante de la regian latinoamericana, bajo el nombre "Heg.ingre.so", 
la cual cuenta con la .... crltica local necesaria y el control oper.tivo de 
cuatro inmueble. de gran renoftbre en Sao Paulo, para su exito •• pue.t. en 
marcha. DESCRIPCION DE LA OOMPA.IA Con sus orlgenea en 1990, CorporaciOn 
lnteramaricana de Entretenimi~nto, S.A. de C.v., CIE, es hoy la Comp •• la 
lIder de entretenimiento en vivo para loa mercadoa de habla hispana y 
portuguesa en IberoamErica. A travEs de una estructura de integraciOn 
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SFCIOO CONSULTA INFORME DEL DIRECTOR GENERAL 1 .C.S. 09/FE.B!2001 12: :11 

EMI SORA: CIE EJERCICIO, 2000 TlUM: 03 CONSOLIDADO: SI 

vertIcal, el Grupo participa ~n cada uno de 101 negociol que conforman a la 
oferta de servicios y product~s recreativos y de esparcimiento. Dichos 
serviciós y productos incluyen, primordialmente, la operaciOn de centros de 
espect~ulos y parques de div'!reiones, la promociOn y realh;aciOn de una 
gran diversidad de event.os, 1.1 prOlrlOciOn de ferias comerciales y 
expoliciones, la vent.a de patrocinios, publicidad, aliment.os y bebidas para 
dichos event.os y central de eapectAcul08, as! como la comercializaciOn 
computari:l:ada de boletos de ent.rada para espectAculou pUblicas. Asimismo, el 
Grupo psrticipa en l a industria fIlmica, a travEs de la producciOn y 
diltribuciOn de pelIculas, asl como en Internet, mediante el desarrollo de 
un portal vertical de entretenimiento, en ambos casoa para los mercados de 
habla hispana y port.uguesa de IberoamErica. elE es una empresa pUblica 
cuyas accione. cot.izan en la 1I0lsa Mexicana de Valore. desde 1995, bajo el 

FUNCION: PARAMETROS: - .. "Oñc----.~'""""'._---,"'OC .. r.o ... ,,'" .. " Pl_ MAS lNFORMACION Pl . PAG ANT F7. NAVEGAR F16_ REGRESO A MENU 

SfCIOG CONS~TA INFORME OEL DIRECTOR GENERAL I .C.S. 09/PEB/2001 12::11 

EMISORA: CIE EJERCICIO, 2000 TRIM: 03 CONSOLIDADO: SI 

sImbolo "CIE B". Como una nota precaut.oria a 
inversionieta., excepto por l~ inform.ciOn histOriea aquI cont.enida, ciertos 
temas diecutidoe en el presente bolet I n constituyen "afirmaciones futuras". 
Dicho. t.ema. suponen riesgo. e incert.idumbres, incluyendo lali condicio<,> .... 
econOmicas en HExico y otro. paIses donde CIE opera, .sl como fluctuaClones 
en el valor del pela mexicano comparado en el dOlar estadounidense. 
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Ejemplo de nota: 

 
Ciudad de México, octubre 21, 2000.- Corporación Interamericana de 
Entretenimiento (CIE), informó que al término del tercer trimestre del 
año en curso, registró un incremento en sus ingresos del orden de 42 
por ciento, respecto al mismo trimestre del año anterior, para ubicarse 
en mil 050 millones de pesos. 
 

La compañía, operadora de empresas de entretenimiento líder 
en Latinoamérica, precisó, a través del informe del Director General, 
entregado a la Bolsa Mexicana de Valores (BMV), que en materia de 
entretenimiento, el incremento fue de 59 por ciento. 
 

La operación del Hipódromo de las Américas de la Ciudad de 
México, que inició en el primer trimestre del año, presentó un 
incremento de 14 por ciento en la asistencia y los percápitas de 
apuestas, bebidas y alimentos aumentaron 8 por ciento respecto al 
segundo trimestre del año. 
 

Resalta el informe “la consolidación del circuito teatral en 
América Latina y España, el cual estaba únicamente por la obras 
musicales La Bella y la Bestia y Rent, en el tercer trimestre de 1999, y 
que en adición a éstas, ahora incluye otras producciones de Broadway 
en México, Argentina, Brasil y España: El Fantasma de la Opera, Los 
Miserables y El Hombre de la Mancha; La consolidación de los 
resultados de Stage Empreendimentos, S.A., el consorcio operador de 
centros de espectáculos más importante en el mercado brasileño, 
como resultado del ejercicio de la operación de compra ejercida por 
CIE, lo cual permitió a CIE incrementar su participación minoritaria en 
Stage del 30 por ciento, a una participación mayoritaria del 70 por 
ciento, en marzo del 2000”. 
 

Según el informe, en la división comercial, los ingresos fueron 
por 145 millones de pesos y resalta la participación por ingresos 
publicitarios, promocionales venta de alimentos y bebidas y servicios. 
 

El flujo operativo o Ebitda (utilidad antes de costos financieros, 
impuestos, depreciación y amortizaciones), se incrementó 32 por 
ciento. 
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En cuanto al Costo Integral e Financiamiento, CIE informó que 

registró un incremento de 12 por ciento, al ubicarse en 89 millones de 
pesos; por lo que respecta a las pérdidas cambiarias, menciona que 
ésta fue de 6 millones de pesos, frente a 10 millones de un año antes. 
 

La utilidad neta del grupo fue de 58 millones de dólares, con un 
incremento de 21 por ciento frente al mismo periodo del año anterior. 
 

CIE agrega que en actividades de financiamiento, éstas 
generaron recursos por mil 48 millones de pesos, por la emisión y 
oferta pública de mil 750 millones en pagarés de mediano plazo con 
vencimiento a 7 años, los cuales fueron aplicados para financiar 
necesidades de inversión y capital de trabajo y para la sustitución de 
deuda de corto plazo. 
 

En el informe también se detalla pormenorizadamente las 
actividades de CIE solamente en el tercer trimestre, considerando a 
cada una de sus divisiones. 
 

CIE es la compañía líder de entretenimiento en los mercados de 
habla hispana y portuguesa en Iberoamérica. Opera centros de 
espectáculos, parques de diversiones, promoción de eventos y 
espectáculos, comercializa boletos y participa en la industria fílmica. 
Es una empresa pública cuyas acciones cotizan en la BMV desde 
1995. 

*** 
 

3.8. Comunicados de Prensa. 
 

Los comunicados de prensa son boletines que pueden tener su 
origen en la BMV o en las empresas que cotizan en la Bolsa. Estas 
últimas no suelen emitir comunicados directos, sino que la práctica 
común es que recurren a agencias de relaciones públicas para colocar 
la información. 
 

En el caso de la BMV, los boletines suelen emitirse cuando el 
comportamiento del mercado así lo amerita, por su alza o baja 
importante; también cuando hay comentarios de sus directivos con 
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relación a algún hecho, o cuando se comunica algún evento 
institucional. 
 

Las empresas difunden comunicados cuando emiten noticias de 
interés a los inversionistas, cuando explican algún suceso del mercado 
con el que estén relacionadas o cuando buscan aclarar algún hecho.  
 

También cuando dan a conocer alguna alianza estratégica e 
incluso cuando hay cambio de directivos. 
 

De estos comunicados es necesario redactar notas informativas. 
 

Ejemplo: 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 101

 
Documento 6: “Atento Comunicado”. Sala de Prensa de la Bolsa 

Mexicana de Valores. México. Enero 16, 2001. 
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Ejemplo de nota: 

 
Ciudad de México, enero 16, 2001.- La Bolsa Mexicana de Valores 
(BMV) informó la nueva composición del Indice de Precios y 
Cotizaciones (IPC) y del Indice México (Inmex), vigente del 1 de 
febrero al 31 de julio del 2001. 
 

Por lo que corresponde al IPC, salen las emisoras Dataflux serie 
B, Maseca B e Hylsamex serie BCP y entran Contal nominativa, Grupo 
Cementos Chihuahua, serie B y Grupo Maseca serie B, que se 
integran al listado de 35 empresas de la muestra. 
Asimismo, en el Indice México se integran Apasco nominativa y Grupo 
Financiero Banorte, serie O, y salen Bimbo A y Gsanbor serie B-1. 
 

El Indice México se integra por 20 emisoras. 
*** 

 
3.9. Inversión extranjera en bolsa. 

 
Cada mes la BMV da a conocer el saldo de la inversión 

extranjera en renta fija y en renta variable. 
Esto es a través de dos hojas. Una  contiene un cuadro que lleva el 

título de “Saldo Inversión Extranjera”, donde se anotan los siguientes 
conceptos: 
 

a) Libre suscripción. 
b) Fondo Neutro. 
c) ADRs (American Depositary Receipts). 
d) Warrants. 
e) Total Renta Variable. 
f) Mercado de Dinero. 
g) Total Inversión Extranjera. 
h) Cuatro columnas con las cifras correspondientes a los saldos 

registrados en el mes, un mes antes, la variación porcentual de 
un mes a otro y la variación porcentual frente al último saldo del 
año anterior. 
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La siguiente cuartilla presenta una gráfica con barras en donde se 
observa el comportamiento de la participación de la inversión 
extranjera en el valor de capitalización del mercado de valores. 
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Documento 7: “Saldo de Inversión Extranjera”, tomado de 

“Indicadores”. Bolsa Mexicana de Valores. México. Diciembre 2000. 
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La nota debe contener el siguiente orden: 
 

a) Total de la inversión extranjera y su variación nominal y 
porcentual respecto al mes anterior y a diciembre del año que 
precede. 

b) Total en renta fija y en renta variable y su variación respecto del 
mes anterior y a diciembre del año anterior. 

c) Total de cada uno de los conceptos que integran a la renta fija, y 
su variación respecto de diciembre del año anterior. 

 
Ejemplo de nota: 

 
Ciudad de México, enero 12, 2001.-La inversión extranjera en la Bolsa 
Mexicana de Valores (BMV) presentó una baja de 22.03 por ciento al 
cierre de diciembre del 2000, con respecto del mismo mes de 1999 y 
cerró con un saldo de 53 mil 689.39 millones de dólares; la variación 
respecto de noviembre también fue negativa en 4.91 por ciento. 
 

El organismo agregó que el total de la inversión extranjera en renta 
variable presentó una mayor caída anual, de 22.15 por ciento, para 
colocarse en 51 mil 912.26 millones de dólares, mientras que la 
inversión extranjera en renta fija se contrajo 18.37 por ciento, para 
cerrar el año con un saldo de mil 786.13 millones de dólares. 
 

Sin embargo, resalta que mientras la variación mensual de la renta 
variable fue negativa, con 5.67 por ciento, el mercado del dinero fue de 
menos 24.15 por ciento. 
 

En el reporte dado a conocer por la BMV, se anota que el saldo en 
Certificados de Libre Suscripción se redujo 14.36 por ciento en un año, 
y de 0.45 por ciento mensual. Cerró en 17 mil 663.34 millones de 
dólares. 
 

El saldo de capitales extranjeros captados por el Fideicomiso del 
Fondo Neutro, el cual se aclara que no incluye Certificados de 
Participación Ordinarios (CPOs) que respaldan American Depositary 
Receipts (ADRs), registró un saldo de 2 mil 153.18 millones de 
dólares, esto es, una caída de 52.08 por ciento anual y de 2.11 por 
ciento mensual. 
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En cuanto al saldo captado a través de ADRs, fue del orden de 32 

mil 091.13 millones de dólares, el 8.52 por ciento menos que en 
noviembre y el 22.68 por ciento de baja respecto de diciembre del año 
anterior. 
 

La captación a través de los instrumentos denominados Warrants, 
cayó en casi 100 por ciento  y solamente se presentó un saldo de 4.60 
millones de dólares, 39.09 por ciento menos que el mes anterior y 
91.57 por ciento respecto a diciembre de 1999. 
 

Por último, la BMV informó que la participación del saldo de la 
inversión extranjera en el valor de capitalización del mercado 
accionario se ubicó en diciembre del 2000, en 41.31 por ciento, para 
colocarse en niveles de mayo de 1999. El nivel más alto fue en abril 
del 2000, cuando la participación fue del 47.25 por ciento y la más baja 
en dos años fue en enero de 1999, con 35.71 por ciento. 

*** 
 

3.10. Mercado cambiario. 
 

El mercado cambiario o mercado de cambios es aquel donde se 
realizan las operaciones de compra-venta de divisas, esto es, de 
monedas de otros países, con el objeto de obtener ganancia, en el 
marco de la oferta y la demanda. 
 

El mercado cambiario más importante en México es el del dólar. 
 

La información sobre la cotización peso-dólar es emitida por varias 
fuentes: 
 

a) El Banco de México. Da a conocer la cotización que se establece 
para operaciones corporativas a 24 o 48 horas. Esta información 
la difunde a través de un comunicado donde aparece un cuadro 
en el que se consignan las cotizaciones a la apertura de la 
sesión de intercambios, máxima cotización, mínima cotización y 
cierre. El dólar a 48 horas también se conoce como “spot”. 

b) Banamex y Bancomer dan a conocer las cotizaciones del 
denominado “dólar interbancario”, esto es, la cotización que 
resulta de las operaciones de intercambio de dólares entre 
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instituciones bancarias. También se denomina “spot”. El “dólar 
de ventanilla”, o “de menudeo”, se conoce así por ser el dólar 
que está a disposición del público en general, en ventanillas de 
las sucursales bancarias. 

c) El “dólar del aeropuerto”. En el Aeropuerto Internacional de la 
Ciudad de México hay casas de cambio y sucursales bancarias 
que compran y venden dólares las 24 horas del día. 

d) El dólar en casas de cambio de las fronteras Norte y Sur del 
país. Esta cotización se obtiene de la agencia informativa 
Notimex, o de alguna especializada. 

e) También se puede consultar la cotización del dólar en la BMV, 
aunque esta fuente no es muy común ni muy citada en las 
informaciones periodísticas. 

 
Regularmente las redacciones solicitan la entrega de la nota del 

mercado de cambios, o “nota del dólar”, especialmente en periodos 
denominados de “volatilidad”, caracterizados por la inestabilidad de los 
mercados financieros. 
 

Una vez consultadas las fuentes arriba anotadas, para redactar 
dicha nota informativa se recomienda la siguiente estructura: 
 

a) En la entrada se consigna en cuanto cerró a la venta el dólar de 
ventanilla, interbancario y del Banco de México a 48 horas. Si los 
factores que mueven al mercado son muy relevantes, es preciso 
entrar con la descripción de su relación causa-efecto. 

b) En el siguiente párrafo se anota el comentario de los analistas 
del mercado de cambios. Para ello se deberá consultar 
directamente a los analistas o las páginas de Internet de los 
bancos o casas de bolsa. 

c)  En el siguiente párrafo se registra el comportamiento del dólar 
de ventanilla e interbancario en Banamex y/o Bancomer. 

d) En seguida, el comportamiento del dólar en el Banco de México, 
apertura, máximo, mínimo y cierre. 

e) Se continúa con el comportamiento del dólar en el Aeropuerto 
Internacional de la Ciudad de México. 

f) Se remata con el comportamiento del dólar en las zonas 
fronterizas. 
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Cuando se reporta para agencias informativas, radio, televisión o 
Internet, se presenta reporte cambiario de apertura, media jornada y 
cierre. 
 

Ejemplo de nota: 
 
Ciudad de México, abril 24, 2001.- A pesar de las condiciones de 
incertidumbre por las variaciones en los mercados de Argentina y 
Brasil, así como la posibilidad de que la discusión sobre la Reforma 
Fiscal se posponga hasta septiembre, el peso se mantiene fuerte, de 
acuerdo con analistas.  
 

Al cierre de operaciones el peso  ganó 8 centavos frente al dólar 
y se colocó en 9.37 venta, en ventanillas de Banamex, mientras que el 
spot cerró en 9.28 pesos y el Banco de México reportó una cotización 
de 9.27 pesos. 
 

Algunos analistas financieros afirmaron que el anuncio sobre el 
flujo de inversión en el primer trimestre del año fortaleció aún más a la 
moneda. Luis Ernesto Derbez, Secretario de Economía dijo que 
entraron al país tres mil 350 millones de pesos por esta vía.  
 

Comentaron que la inversión extranjera considera a México 
como un puerto seguro por la situación que viven los mercados de 
Argentina y Brasil. Asimismo, la divisa podría sufrir un rebote en junio 
cuando se defina la Reforma Fiscal que se discute en el Congreso de 
la Unión.  
 

El dólar del Banco de México cerró operaciones en 9.27 pesos. A 
lo largo de la jornada registró máximos de 9.29 pesos y mínimos de 
9.27.  
 

El dólar libre o de ventanilla se compró en 9.12 pesos y se 
vendió en 9.37 en sucursales del Banco Nacional de México 
(Banamex). En a misma institución el dólar Spot se negoció en 9.28 
pesos a la compra y 9.29 a la venta.  
 

En casas de cambio de la Ciudad de México el dólar se cotizó en 
promedio en 9.10 pesos a la compra y 9.45 a la venta, en tanto que en 
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las zonas fronterizas el billete verde se compró desde 9.05 hasta 9.25 
pesos y de 9.27 a 9.50 pesos a la venta.  

 
En casas de cambio del Aeropuerto Internacional de la Ciudad 

de México el dólar fluctuó a la venta entre 9.40 y 9.50 pesos. 
 

Por su parte, el futuro del peso para el mes de septiembre se 
ubicó en 10.3 centavos de dólar por peso. En la próxima jornada la 
divisa podría registrar variaciones entre 9.35 y 9.40 pesos a la venta, 
de acuerdo con operadores de mesas cambiarias. 

*** 
3.11. Tasas de Interés.  

 
Las tasas de interés implican a alguien que presta y a alguien 

que recibe el préstamo y tienen dos componentes: 
 

a) El índice de inflación. 
b) El rendimiento de mercado. 
 
Una tasa de interés rentable debe pagar siempre por encima de la 

inflación.  
 

Las tasas de interés de las que se escucha cotidianamente son 
“tasas nominales”, porque incluyen a los dos componentes. Cuando se 
identifica el índice inflacionario del lapso que corresponda y se le 
descuenta a una tasa de interés, el restante se denomina “tasa real”, y 
ese es el rendimiento que tiene el que se beneficia de la tasa. 
 

En el caso de las tasas de créditos bancarios, se denominan de dos 
formas. La primera es la “tasa activa”, que es la que se cobra al que 
recibe un crédito. La segunda se denomina “tasa pasiva”, que es la 
que se paga al que tiene sus ahorros o inversiones en un banco. La 
ganancia del intermediario se encuentra en el diferencial entre tasa 
activa y tasa pasiva. 
 

Explicado lo anterior, las tasas de interés de las que se hacen notas 
informativas cotidianamente, por ser de interés general, debido a que 
guían a las tasas comerciales, son las de los Certificados de la 
Tesorerías de la Federación (Cetes) o Valores Gubernamentales, en 
particular la tasa a 28 días. 
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Esta subasta corresponde a la división en semanas del monto de 

endeudamiento interno autorizado por el H. Congreso de la Unión 
cada año con la aprobación de los Presupuestos de Ingresos y de 
Egresos de la Federación. 
 

El Banco de México, como agente de la SHCP, subasta el monto 
correspondiente cada semana y las tasas de interés ponderadas, para 
cada uno de los cuatro plazos, se obtienen luego de recibir las 
posturas de compra de los interesados en adquirir a dichos 
instrumentos de deuda gubernamental. 
 

El Banco Central da a conocer cada martes el resultado de la 
Subasta de Cetes semanal, cuya convocatoria emite el viernes 
anterior. Al medio día de cada martes, informa los resultados de las  
tasas de interés, plazos, montos ofrecidos, montos solicitados, tasa de 
rendimiento de la subasta, tasa de rendimiento anterior y variación en 
puntos porcentuales respecto de la semana anterior. 
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Documento 8. Tasas de Interés, Banco de México/Sala de Prensa 

de la Bolsa Mexicana de Valores.  México. Febrero 13, 2001. 
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El dato más importante es el del Cete a 28 días, porque más que 

otras rige al resto de las tasas de interés bancarias y de bonos. 
 

Con la información de tasas debe redactarse la “nota de Cetes”, 
“nota de tasas de interés”, “nota del mercado del dinero”, de “renta 
fija”, “ bonos gubernamentales” o simplemente las “tasas de interés”, 
atendiendo a la siguiente estructura general: 
 

a) En la entrada se anota el comportamiento general de los 
Certificados de la Tesorería de la Federación en sus cuatro 
plazos y el del Cete a 28 días, o “tasa líder”. El comportamiento 
generalizado puede ser a la baja, cuando todos los plazos bajan 
respecto a la semana anterior; a la alza, cuando todas las tasas 
suben o “alterno”, cuando en unos plazos las tasas suben y en 
otros bajan. 

b) Se puede incluir el calificativo de “comportamiento estable”, 
cuando las tasas no se mueven; de comportamiento “favorable” 
o “positivo”, cuando las tasas bajan o de “comportamiento 
negativo”, cuando las tasas suben. Aunque en los manuales 
tradicionales de periodismo no se permite emitir calificativos, 
esto no aplica para  el caso anteriormente descrito (4), debido al 
cierto grado de complejidad que reviste la información de que se 
trata para el lector común  y que precisa una orientación. En los 
dos últimos casos, se habla de “comportamiento positivo” porque 
es de aceptación general que cuando las tasas de interés bajan, 
ello favorece a la actividad económica y a la baja de la inflación. 
A la inversa sucede cuando las tasas de interés suben. Pero es 
preciso especificarlo en la entrada. 

c) En el segundo párrafo se agrega el comentario de los analistas. 
d) En los párrafos siguientes se describe el comportamiento de 

cada uno de los plazos, incluyendo diferencias porcentuales 
e) En el remate se describe la expectativa para la semana 

siguiente, para el mediano y largo plazos. 
 

En la nota de tasas de interés se debe cuidar particularmente en no 
caer en el error de confundir el concepto de “puntos porcentuales”, con 
el de “por ciento”, error muy frecuente entre reporteros novatos. Al 
hablarse de aumento o disminución de las tasas, siempre se refiere a 
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“puntos porcentuales” o “centésimas de punto porcentual” y jamás a 
“por cientos”, toda vez que la significación es distinta.  
 

Ejemplo de nota: 
 
Ciudad de México, febrero 13, 2001.- Las tasas de interés de los 
valores gubernamentales presentaron este martes un comportamiento 
favorable al retroceder en los dos plazos convocados por el Banco de 
México. La tasas líder de Cetes a 28 días retrocedió 1.30 puntos 
porcentuales, para colocarse en 16.71 por ciento. 
 

El Instituto Central informó además que la tasa con plazo de 
vencimiento a 91 días  cerró en 17.97 por ciento, lo que representa 
una baja de 0.34 por ciento.  
 
 Los analistas del mercado del dinero opinaron que existen 
fundamentos para esperar que las tasas de interés continúen a la baja, 
aunque habrá que esperar los anuncios de política monetaria que 
están pendientes por parte del Banco de México, los cuales se 
esperan que continúen con una tendencia restrictiva, lo que apoya a 
su expectativa. 
 

El Banco Central agregó que  la demanda superó con mucho a la 
oferta y en el caso de los Certificados de la Tesorería de la Federación 
con plazo de vencimiento a 28 días, el monto solicitado de estos 
instrumentos fue de 9 mil 781 millones de pesos, frente a una oferta 
por 4 mil 500 millones de pesos.  
 

En cuanto a los Cetes con vencimiento a 91 días, la oferta fue 
por 4 mil 200 millones de pesos, en tanto que la demanda alcanzó los 
22 mil 720 millones de pesos. 

*** 
 

Además se reporta el mercado secundario de las tasas de 
interés, que son operaciones donde los participantes venden papel 
con intención de obtener ganancia adicional. Las tasas del mercado 
secundario del dinero también deben reportarse, sobre todo para el 
trabajo en agencia o en Internet, toda vez que su tendencia anticipa el 
nivel en el que se colocarán las tasas primarias. 
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Estas se cotejan en la propia BMV, o en las mesas de dinero y/o 
páginas de Internet de los bancos y agencias especializadas. Además 
se incluye el comportamiento de la Tasa de Interés Interbancaria de 
Equilibrio (TIIE), de la Tasa de Interés Interbancaria Promedio (TIIP), 
así como de los Bonos de Regulación Monetaria (BREM) y de los 
Bonos de Protección al Ahorro Bancario (BPA). 
 

Ejemplo de nota: 
 
Ciudad de México, febrero 22, 2001.- Los papeles del gobierno mismo 
día cerraron operaciones en niveles de 16.40 por ciento, un 
incremento de 0.05 puntos porcentuales frente los primeros hechos de 
la sesión, mientras los títulos bancarios a la vista concluyeron al 17.75 
por ciento, es decir un incremento de 35 centésimas de punto. 
 

Operadores de las mesas de dinero dijeron que las tasas 
secundarias mismo día cerraron alza, “al no alcanzar a reconocer el 
dato de inflación que dio a conocer el Banco de México el día de hoy”. 
 

En ese sentido, la autoridad monetaria notificó que el Indice 
Nacional de Precios al Consumidor (INPC) correspondiente a la 
primera quincena de febrero reportó un dato de menos 0.13 por ciento, 
cifra que no se observaba desde que se comenzó a reportar la 
inflación a través de índices. 
 

Por otro lado, el mercado secundario de papel gubernamental a 
plazo presentó optimismo en las operaciones ante la demanda 
acelerada después darse a conocer el dato de inflación, aunque las 
tasas de interés no alcanzaron a descontar ese acontecimiento. 
 

Los especialistas anticiparon que el mercado secundario de 
dinero podría continuar su tendencia descendente, por lo que se 
llegaría a observar niveles cercanos al 15 por ciento sobre todo los 
papeles de corto plazo. 
 

Asimismo, apuntaron que los Cetes secundarios a plazo de 91, 
168 y 336 días registraron hechos del 17.30, 17.50 y 17.75 por ciento, 
comparados con las nuevas ponderadas vigentes de los mismos 
plazos, las cuales se ubican en 17.77, 17.91 y 17.93 por ciento, 
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resultan retrocesos de 47, 41 y 18 puntos porcentuales, 
respectivamente. 
 

Por su parte, la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) 
a plazo de 28 días fue calculada en 18.0500 por ciento. 
 

De esta manera, la TIIE sufrió un descenso de 0.07 puntos 
porcentuales, respecto al nivel anterior que fue de 18.1200 por ciento, 
de acuerdo con información del Banco de México (Banxico). 
 

Por último, Banxico asignó Bonos de Regulación Monetaria 
(BREMS) a plazo de 350 días con pago de cupón cada 28 días la 
cantidad de mil millones de pesos a 0.13 puntos de sobre tasa. 

*** 
 

3.12. Subasta de Certificados de la Tesorería de la 
Federación (Cetes). 

 
Cada viernes, el Banco de México da a conocer las 

características de la oferta de valores gubernamentales a través de un 
comunicado que consiste en una hoja con cifras. 
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Documento 9. Oferta de Valores Gubernamentales. Banco de 

México/Sala de Prensa de la Bolsa Mexicana de Valores. México. 
Febrero 16, 2001. 
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Resalta el hecho de que se presenta el monto de dinero en 

pesos a subastar para cada uno de los cuatro plazos de Certificados 
de la Tesorería de la Federación y la tasa de referencia o de base para 
que las instituciones interesadas tengan un “piso” para sus posturas. 
 

Para contar con la información necesaria e iniciar la redacción de la 
nota, deben sumarse los montos de los cuatro plazos, a fin de obtener 
el total de la oferta. Hecho lo anterior se continúa con los siguientes 
pasos: 
 

a) En la entrada se anota el total que compone la oferta de valores 
gubernamentales. 

b) En los párrafos siguientes se describen las características de la 
oferta para cada uno de los plazos. 

c) Se remata con la expectativa de aumento, decremento, 
alternancia o estabilidad de las tasas de Interés, para lo cual 
debe consultarse con los analistas. 

 
Ejemplo de nota: 

 
Ciudad de México, febrero 16, 2001.- El Banco de México anunció 
este viernes la oferta de Certificados de la Tesorería de la Federación 
(Cetes) para la próxima subasta primaria, por un monto de 17 mil 500 
millones de pesos. 

En la subasta, que se realizará el 20 de febrero, Banco de 
México ofrecerá 4 mil 500 millones de pesos en Cetes a 28 días, 5 mil 
200 millones de pesos en el plazo de 91 días, 3 mil 300 millones a 168 
días y 4 mil 500 millones a 336 días. 

La convocatoria para la subasta primaria anunciada por el banco 
central especifica que también se ofrecieron 2 mil 200 millones de 
pesos en los Bondes con cupón semestral. Agregó que las subastas 
de Cetes y Bondes serían múltiples. 

La tasa de excepción de los Cetes a 28 días se fijó en 16.50 por 
ciento, a tres meses de 17.19 por ciento, a seis meses de 16.65 por 
ciento y a un año de 15.24 por ciento. 



 119

Para los Bondes con cupón semestral a 1,778 días, la tasa de 
interés es de 17.09 por ciento, y los días transcurridos del cupón 
vigente serán 42 en la fecha de colocación. 

En la próxima subasta también se ofrecerán Bonos de 
Protección al Ahorro (BPA’s), emitidos por el Instituto de Protección al 
Ahorro Bancario (IPAB), por un monto de 1,300 millones de pesos, a 
un plazo de 1071 días, con un precio de excepción de 99.99821 
pesos, con una tasa de interés de 17.82 por ciento, y los días 
transcurridos del cupón vigente serán 21 en la fecha de colocación. 

Los especialistas prevén bajas ligeras en las tasas de interés de 
los valores gubernamentales. 

*** 
 

3.13. Mercados Financieros.  
 

Los principales mercados financieros de México son el mercado 
del dinero o de bonos gubernamentales; el mercado de cambios o de 
la paridad peso-dólar y el mercado accionario o la BMV. 
 

Para redactar la “nota de mercados financieros”, es preciso 
saber redactar la nota de cada mercado, como se indicó antes. 
 

La estructura general es: 
 

a) En la entrada se describe el comportamiento general de los 
mercados financieros de México. Este comportamiento puede 
ser favorable, desfavorable, alterno o volátil. Cuando suben las 
tasas de interés, baja la bolsa y baja el peso, se dice que el 
comportamiento general fue negativo; cuando bajan las tasas, 
sube la bolsa y sube o se mantiene estable el peso, se dice que 
el comportamiento fue positivo. Cuando  se presentan 
comportamientos distintos a lo anterior, se dice que el 
comportamiento fue alterno. El comportamiento es volátil cuando 
durante la jornada correspondiente hubo altibajos. Enseguida se 
anota la cuanto subió o bajó la tasa a 28 días; cuanto subió o 
bajó el dólar y cuanto subió o bajo la bolsa de valores. 

b) En el siguiente párrafo se anota la explicación y expectativa de 
los analistas financieros. Si el comportamiento de los mercados 
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fue muy relevante por su vinculación a factores internos o 
externos, este comentario puede abarcar dos o tres párrafos. 
Incluso puede hacerse una nota de puros comentarios. 

c) En los párrafos  siguientes se detalla el comportamiento de cada 
uno de los mercados, iniciando por aquel que más relevancia 
haya presentado, según la estructura de la nota de cada uno de 
estos. 

 

Nota 1. 

 

Ciudad de México, abril 17, 2001.- Las tasas de interés presentaron 
una decremento generalizado en la subasta de hoy. A 28 días los 
Cetes se colocaron en 15.06 por ciento, 0.42 puntos porcentuales 
menos que en la anterior jornada. A 91 días en 15.48 por ciento con 
una reducción de 6 centésimas.  

La TIIE (Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio) se colocó en 
16.4300 por ciento. El IPyC cerró operaciones en 6,012.94 unidades 
luego de ganar 61.24 enteros (1.03 por ciento). El dólar Spot se colocó 
en mínimos del año y cerró operaciones en 9.2340 pesos a la venta.  

Los operadores del mercado de dinero señalaron que la compra 
de pesos por la declaración anual de impuestos y la posibilidad de que 
se apruebe la Reforma Fiscal en el Congreso han permitido a la divisa 
mexicana avanzar frente al dólar y a las tasas de interés bajar los 
rendimientos. A pesar de que los mercados de Estados Unidos se 
mantuvieron en terrenos negativos en la jornada, la BMV se mantuvo 
estable y con ganancias.  

La bolsa de Nueva York mantuvo cautela por el anuncio de las 
empresas Cisco Systems y Kodak de que obtendrán peores resultados 
en el segundo trimestre que comienza. La Reserva Federal dio a 
conocer que el índice de producción industrial creció 0.4 por ciento, 
por lo que es posible que retarde una reducción a las tasas de interés 
su reunión del 15 de mayo.  

En México, un operador del mercado señaló que los 
inversionistas están apoyando acciones que fueron muy castigadas y 
esto permitirá que recobren parte de su valor. Afirmó que el volumen 
de operaciones se mantiene constante y que la falta de datos 
económicos de relevancia mantiene la estabilidad del mercado.  
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Los títulos que mejor se negociaron en el día fueron los de 
Televisa y TvAzteca seguidos por los de grupos financieros como 
BBVA-Bancomer que en su serie O ganó 4.75 por ciento, y se cotiza 
en 7.50 pesos por acción. En su serie L avanzaron 3.78 por ciento.  

En la jornada operaron 73 emisoras, 34 cotizaron a la alza, 27 a 
la baja y 12 permanecieron sin variación. El volumen de operaciones 
ascendió a 128 millones 75 mil acciones. El índice industrial Dow 
Jones se recuperó al cierre y ganó 58.17 unidades y el Nasdaq 
también lo hizo y se ubicó en 1,923.18 unidades con una ganancia de 
13.61 unidades. 

El  Spot se negoció en mínimos del año. 

El  Spot se negoció en 9.2200 pesos a la compra y 9.2340 pesos 
la venta, lo que representa una reducción de 7.40 centavos con 
respecto a la jornada anterior. Los operadores señalaron que la divisa 
se mantiene fuerte por el ingreso de dinero verde por ser periodo de 
declaraciones y porque la moneda mexicana ha mostrado la 
estabilidad que los mercados accionarios de EU no han  tenido.  

En sucursales del Banco Nacional de México (Banamex) el dólar 
se negoció en 9.10 pesos a la compra y 9.35 a la venta. A 24 horas se 
negoció en 9.2250 pesos a la compra y 9.2290 a la venta, un 
descenso de 7.5 centavos con respecto a la jornada anterior.  El 
Banco de México publicó que el dólar Fix se colocó en 9.10 pesos  a la 
compra y 9.35 a la venta.  

En dólar Spot del Banco de México se negoció en 9.2300 pesos 
a la compra y 9.2340 a la venta. En la jornada registró un máximo de 
9.2940 a la venta y mínimo de 9.2250. En casas de cambio del 
Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México se cotizó en 
promedio en 9.17 pesos a la compra y 9.35 a la venta. En los estados, 
la divisa norteamericana se compró entre 9.05 y 9.25 pesos y se 
vendió desde 9.29 hasta 9.45 pesos.  

En lo que va del año, la divisa mexicana se ha revaluado 4.51 
por ciento y se colocó en su nivel más bajo desde septiembre del año 
pasado. Un cambista señaló que se observó un volumen considerable 
de compra de pesos por parte de algunos corporativos. Dijo que esto 
obedece al periodo de pago de impuestos. Otro operador de casa de 
cambio señaló que algunos nacionales comenzaron a comprar dólares 
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porque pensaron que el peso se iba a regresar pero como mantuvo su 
descenso, dejaron sus posiciones.  

Bajan las tasas en todos los plazos.  

En la subasta de hoy, los Cetes a 28 días se negociaron en 
15.06 por ciento, 0.42 puntos porcentuales menos que la semana 
pasada. A 91 días se colocaron en 15.48 por ciento con una reducción 
de 0.06 puntos porcentuales con respecto a la subasta anterior. A 182 
días se negociaron en 15.68 por ciento, una reducción de 46 
centésimas mientras que a 335 días se colocaron en 15.43 por ciento, 
1.25 puntos porcentuales menos que la semana pasada.  

En el mercado secundario, los Cetes a un día se ubican en 15.50 
por ciento, 1 punto porcentual por encima de la jornada anterior. A 28 
días se negocian en 15.30 por ciento, 10 centésimas menos que en el 
cierre anterior. A 70 y 90 días se negocian en 15.50 por ciento con un 
descenso de 0.15 puntos porcentuales.  A 182 días se intercambian en 
15.50 por ciento, 30 centésimas menos que en el cierre anterior y a 
360 días en 15.55 por ciento, 0.35 por debajo del cierre anterior.  

La tasa de fondeo con papel gubernamental cerró en 15.90 por 
ciento con un promedio de operación de 15.18 por ciento. A lo largo de 
la jornada presentó un máximo de 15.75 por ciento y un mínimo de 
14.95. Por otra parte, la tasa de fondeo con papel bancario cerró en 
15.75 por ciento con un promedio de 15.80 por ciento. Presentó 
mínimos de 15.68 por ciento y máximos de 15.95 por ciento.   

El Banco de México informó la totalidad de  los 17 mil 600 
millones de dólares que ofreció a lo inversionistas fue asignada.  A 28 
días se colocaron 4 mil 500 millones de pesos;  a 91, 5 mil 200 
millones; a 182, 2 mil 300 millones y a 335, 4 mil 600 millones.  

Algunos analistas consideraron que el optimismo acerca de la 
aprobación de la Reforma Fiscal ocasionó el descenso en las tasas de 
interés. Señalaron que la tasa a 28 días se podría ubicar en un 
promedio de 15.18 por ciento en el año con un escenario de inflación 
de siete por ciento.  

Los Brem (Bonos de Regulación Monetaria) a 365 días con un 
monto de 1,500 se colocaron un precio ponderado de 100.02066 y a 
1,079 días en 99.97723. La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio 
a 4 semanas se ubicó en 16.4300 por ciento con 6 posturas 
presentadas.  
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Los expertos consideraron que en caso de que no se apruebe la 
Reforma Fiscal, se daría un impacto en el Índice Nacional de Precios 
al Consumidor. En caso contrario se permitiría una reducción de las 
tasas de interés y la reactivación de la economía.  

*** 

Nota 2.  

Ciudad de México, abril 10, 2001.-El comportamiento general de los 
mercados en el cierre de operaciones ha sido positivo. Los Cetes se 
negociaron en 15.48 por ciento en la jornada de hoy. Esto representa 
un ascenso  de 0.10 puntos porcentuales con respecto a la subasta 
anterior en que se colocaron en 15.38 por ciento.  El IPyC cerró 
operaciones en 5,968.66 luego de ganar 212.30 enteros (3.69 por 
ciento).   

El periodo vacacional de Semana Santa ha generado 
tranquilidad en las operaciones, tanto en el mercado de dinero como 
en el accionario. Las discusiones acerca de la Reforma Fiscal en la 
Cámara de diputados  mantienen la atención de los accionistas, los 
intermediarios y los operadores. Además, los resultados de algunas 
empresas en Estados Unidos no han sido tan malos como se 
esperaban y eso ha generado optimismo en Wall Street.  

El IPyC mantuvo un comportamiento ascendente a lo largo de la 
jornada impulsado por los mercados de Estados Unidos. Algunos 
analistas señalaron que el mercado ya estableció un piso que 
respondió a la alza. Consideraron que todavía es importante saber 
cómo reaccionarán los inversionistas con los resultados de todas las 
empresas que no los han dado a conocer. Es importante que Dow 
Jones se mantenga por encima de las 10 mil unidades, aunque no 
descartaron una toma de utilidades.   

La recuperación que tuvo la Bolsa Mexicana se acerca a las  6 
mil unidades, nivel en que se encontraba hace unas semanas.  En el 
piso de remates se negociaron 120 millones 127 títulos accionarios por 
un total de mil 650 millones 138 mil pesos. De las 71 emisoras que 
participaron, 46 cotizaron a la alza, 16 a la baja y 9 no variaron.  

El sector de comercio cerró con una ganancia de 5.98 por ciento, 
el de comunicaciones y transportes consiguió 3.42 por ciento, el de la 
construcción avanzó 2.97 por ciento, entre otros.  
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En la Unión Americana, el índice industrial Dow Jones se ubicó 
por encima de la barrera de las 10 mil unidades en 10,102.74 enteros 
con una ganancia de 257.59 unidades. Mientras tanto, el índice de 
tecnología Nasdaq consiguió 106.29 unidades y se colocó en 1,852.00 
puntos.  La posibilidad de que la Reserva Federal anuncie un recorte 
de medio punto en las tasas de interés ha impulsado al mercado a 
terrenos positivos, señalaron especialistas.  

El dólar Spot cerró en 9.28 pesos venta. 

El dólar Spot cerró en mínimos del año  y se colocó en 9.27 
pesos a la compra y 9.28  a la venta. Los analistas señalaron que 
comportamiento positivo de los mercados accionarios favoreció el 
fortalecimiento de la divisa. Además, la posibilidad de que el Banco de 
México anuncie un nuevo corto en las tasas de interés ha apoyado al 
peso en las últimas jornadas.  

En el primer trimestre del año, los flujos de capital hacia el país 
ascienden a 10 mil millones de dólares, señalaron funcionarios del 
Banco de México. Algunos directores de mesas de cambio 
consideraron que el exceso de liquidez en el mercado apoya la 
fortaleza de la moneda. El periodo de vacaciones ha limitado el 
volumen de las operaciones, además de que los intermediarios se 
mantienen al pendiente de las discusiones que se dan  en torno a la 
Reforma Fiscal.  El cierre de operaciones, el próximo jueves y viernes, 
limitará la cantidad de operaciones que se den en el mercado. Algunos 
analistas consideraron que el dólar Spot variará entre 9.2700 y 9.3300 
pesos venta en la siguiente jornada.   

El Banco de México informó que el Spot cerró en 9.27 pesos a la 
venta y a la compra. Al inicio de sesión se cotizó en 9.32 pesos a la 
compra y 9.33 a la venta. Su máximo a la venta a lo largo de las 
operaciones  fue de 9.33 pesos y el mínimo en la compra fue de 9.27.  

En las ventanillas de Banamex, el dólar cerró operaciones en 
9.1500 pesos a la compra y 9.4000 a la venta. Esto representa un 
descenso de cinco centavos con respecto al cierre anterior. En la 
misma institución el dólar interbancario al mismo día se cotizó en 
9.2950 a la venta y 9.2850 a la compra. 

A 24 horas se colocó en 9.2675 pesos compra y 9.2725 a la 
venta. El dólar Spot se ubicó al cierre en 9.2720 pesos compra y 
9.2775 a la venta.  
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El Banco de México publicó el valor del dólar Fix que se ubicó en 
9.3093, 4.94 centavos menos que en el cierre anterior. 

En casas de cambio de la Ciudad de México el dólar promedio 
9.20 pesos a la compra y 9.45 a la venta. En el Aeropuerto 
Internacional de la Ciudad de México el dólar se vendió en 9.46 pesos 
promedio mientras que en los estados se vendió entre 9.30 y 9.53 
pesos.  

El papel gubernamental cerró en 15.10 por ciento. 

En la subasta que ayer realizó el Banco de México, los Cetes a 
un  día se negociaron en 15.48 por ciento, lo que representa un 
incremento de 0.10 puntos porcentuales. A 28 días se colocaron en 
15.54 por ciento, 0.26 puntos porcentuales menos que en la subasta 
anterior. En el mercado secundario, el papel gubernamental a un día 
se intercambió en 15.10 por ciento en su plazo a n día. A 28 días se 
vendió en 15.40 por ciento.  

En la apertura, las Tasas de Fondeo con papel bancario se 
ubicaron en 16.90 por ciento. El papel gubernamental se colocó en 
16.50 por ciento. En la jornada el papel gubernamental registró 15.50 
por ciento como mínimo y 17.00 por ciento como máximo. El papel 
gubernamental se colocó como mínimo en 14.80 y 16.80 por ciento 
como máximo.    

Los Cetes a un día se ubicaron al cierre en 15.10 por ciento, 0.40 
puntos porcentuales menos que en el cierre. A lo largo del día, el 
papel gubernamental registró mínimos de 14.50 por ciento.  

En la subasta de BPA los réditos a 1092 días se ubicaron en 
98.31423 y a 1751 en 97.43198. La Tasa de Interés Interbancario de 
Equilibrio (TIIE) a 4 semanas  se colocó en 16.5350 con ocho posturas 
presentadas. A 91 días se ubicó en 16.6350 con seis posturas 
presentadas.  

En la siguiente jornada el nivel de operaciones será reducido 
porque el mercado se mantiene pendiente de la forma en que se 
reciba la propuesta de Reforma Fiscal en el Congreso de la Unión. 
Podría registrar variaciones entre 15.00 y 15.50 por ciento.  

*** 
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3.14. Indicadores bursátiles. 
 

Los indicadores bursátiles se contienen en un  informe que emite 
la BMV mensualmente con este nombre. 
 

Este libro es una fuente que se utiliza para obtener 
informaciones diversas, tales como el valor de capitalización del 
mercado de valores; el índice de bursatilidad de las emisoras; las 
operaciones por casa de bolsa y por instrumento, colocaciones de 
empresas, mercado del dinero, operaciones con bonos, etc.  
 

La bursatilidad es un indicador importante, debido a que mide el 
intercambio de los títulos, de lo que se desprende la preferencia de los 
inversionistas por unos u otros y ello es indicativo de la salud y el 
desempeño de la empresa, entre otros factores. 
 

La información que contiene este documento puede utilizarse 
además, de back ground  para apoyar cualquier nota de mercado de 
capitales, debido a la información histórica que contiene.  
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Documento 10: “Indicadores” Bolsa Mexicana de Valores. México. 

Diciembre 2000. Pp. 19, 23-25. 
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a) La primera hoja consta de cuadros que resumen el 

comportamiento general de todo el mercado y por sectores, en 
pesos y en dólares. 

b) La segunda presenta los rendimientos reales en pesos de las 
principales acciones del mercado. 

c) La tercera hoja presenta los rendimientos en dólares de las 
principales acciones. 

d) Las siguientes tres hojas presentan a 160 acciones clasificadas 
por su alta, media, baja o mínima bursatilidad. 

 
De los documentos anteriores se pueden obtener varias notas. 
 
Nota 1: 

 
Ciudad de México, enero 12, 2001.- El año 2000 fue de ajustes para la 
capitalización o valor de mercado de las emisoras que integran a la 
Bolsa Mexicana de Valores (BMV), tanto en pesos como en dólares, 
especialmente para las empresas mineras y para las controladoras. 
Entre los 7 sectores en que se divide el mercado de capitales 
solamente Servicios, presentó una cifra positiva. 
 

Al cierre de diciembre, el valor de capitalización de la BMV, en 
pesos,  presentó un retroceso de 17.62 por ciento, con respecto al 
mismo mes de 1999, y sumó un monto de un millón, 203 mil 021 
millones, 196 mil pesos, informó el organismo y agregó que el único 
sector que reportó un incremento, fue el de Servicios, con un avance 
de 24.19 por ciento. 
 

Precisó que los sectores más afectados por el decremento en su 
valor de mercado fueron el sector Extractivo y el de Varios,  que 
presentaron ajustes de 48.72 y 48.16 por ciento, respectivamente, 
durante el lapso que se considera. 
 

Por lo que respecta a las emisoras que integran al sector de la 
Industria de la Transformación, este compactó su capitalización en 
22.02 por ciento anualizado, mientras que Construcción lo hizo en 
29.63 por ciento. 
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La BMV agregó, en su publicación mensual correspondiente a 
diciembre del 2000, “Indicadores”,  que las emisoras comerciales 
retrocedieron 12.43 por ciento, y Comunicaciones y Transportes cayó 
17.51 por ciento. 
 

El comportamiento en dólares, reflejó efectos negativos 
ligeramente mayores a los reportados en pesos y el valor total de 
capitalización cae 18.12 por ciento. 
 

El sector extractivo retrocedió 49.03 por ciento y el de varios lo 
hizo con 48.47 por ciento. 
 

En el caso de las emisoras de servicios, el incremento anual en 
dólares de su valor de mercado se colocó en 23.44 por ciento. 
 

Analistas de Casa de Bolsa Valúe, explicaron que el 
comportamiento anual negativo de la BMV, se debió a su estrecha 
vinculación con los mercados de Nueva York, el Nasdaq y el promedio 
industrial Dow Jones. 
 

“La volatilidad del Nasdaq, fue el efecto que más afectó al 
mercado de México y entre las causas de su mal desempeño se 
encuentra n las pérdidas de las empresas tecnológicas de la Nueva 
Economía, y los vaivenes de los precios en el mercado petrolero; la 
desaceleración de la economía estadounidense y las dificultades para 
que su aterrizaje son otros factores de consideración”, agregaron los 
especialistas, quienes prevén que el 2001 será un año también difícil, 
porque continuará tal desaceleración. 

*** 
 

Nota 2: 
 
Ciudad de México, enero 12, 2001.- Las 10 emisoras preferidas por el 
mercado, durante el tercero y cuarto trimestre de 2000, fueron Telmex 
L, Banacci O, Telecom. A1, Walmex V, Cemex CPO, Televisa CPO, 
GFBB O, Femsa UBD, Alfa A y Gcarso A1, y están consideradas como 
de alta bursatilidad por la Bolsa Mexicana de Valores. 
 

Por el contrario, entre las 10 emisoras de mínima preferencia por 
los inversionistas, de acuerdo con el organismo, se encuentran 
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Regioem B, Qumma B, Televisa A, GMD L, Unica B, Agriexp A, 
Pepsigx B, Video nominativa, Opcap B, DINA L y Campus nominativa 
A. 
 

En el índice de bursatilidad que reportó la Bolsa Mexicana de 
Valores (BMV) al cierre de diciembre del año 2000, en su publicación 
“Indicadores”, se da a conocer la clasificación de las emisoras de 
cotizan en el mercado, por su bursastilidad alta, media, baja y mínima, 
e incluye a 160 papeles. 
 

De esta manera, en la división que corresponde a las emisoras 
de bursatilidad alta, enumera a 32 acciones, entre las cuales, después 
de las 10 anotadas arriba, también se encuentran: TVAzteca, Kimber, 
Grupo Modelo, Cie, Walmex C,, Electra, Apasco, Comerci, Gfnorte, 
Bimbo, Savia, Gsanborn, Gfinbur, Geo, Ara, Desc, Tamsa, Contal, 
Gissa y Peñoles. 
 

Entre las 64 emisoras clasificadas como de bursatilidad media, la 
BMV coloca entre las primeras a Grupo Maseca B, Telmex A, y Grupo 
Cementos Chihuahua B, y entre las últimas a Grupo Corvi, Grupo 
Moderna y Empaques Ponderosa. 
 

Asimismo, entre las 112 emisoras cuyo desempeño durante el 
lapso considerado las colocó en el renglón de bursatilidad baja, se 
encuentran encabezando la lista, Ixe, Grupo Financiero, seguido a 
Cydsasa y Posadas. Al final de la lista se encuentran Gfmulti, Aristos y 
Maizoro. 
 

Por lo que corresponde a la lista de 160 emisoras de bursatilidad 
mínima, encabezan Médica, Autlán y Valúe Grupo Financiero.  

*** 
 

3.15. Convención del Mercado de Valores. 
 

Cada año la BMV y la Comisión Nacional Bancaria y de Valores 
(CNBV)  organizan la Convención del Mercado de Valores. 
 

Se trata de un evento cuya duración suele ser de tres días y en 
el cual se presenta a exponentes nacionales e internacionales cuyas 
ponencias se refieren a los mercados y a la economía. 
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Además se presentan líderes empresariales e incluso de partidos 

políticos. El evento es inaugurado por el presidente de la BMV y 
algunas ocasiones por el presidente de la República. 
 

El trabajo consiste en obtener opiniones de los participantes 
sobre temas relevantes en el momento y elaborar notas con las 
declaraciones. 
 

Además se deben redactar notas informativas con las ponencias 
de los participantes que despierten el interés de los medios. 
 

Durante el evento suelen darse conferencias de prensa y 
reuniones privadas con grupos reducidos de periodistas, cuya 
información debe obtenerse para evitar reclamos en las redacciones. 
 

3.16. Mercado de Derivados. 
 

Las operaciones de mercado de productos derivados se 
reportean para medios especializados, principalmente, o cuando se 
trata de información de back ground que se utilizará para un reportaje 
especial. 
 

Normalmente se obtiene de Internet, de la página de la BMV 
(www.mapafinanciero.com/www.bmv.com.mx), de las de bancos o 
firmas especializadas. 
 

Esta nota, como se dijo antes, sirve para observar las 
expectativas de variables macro que los analistas y los inversionistas 
reflejan en la cotización del peso, en el caso de México. 
 

Ejemplo de nota: 
 
Chicago, Febrero 22, 2001. (REUTERS).- El futuro del peso mexicano 
a marzo del 2001 en el Chicago Mercantile Exchange (CME) abrió al 
alza con respecto al cierre previo en 0.102100 dólares por peso, con 
un tipo de cambio implícito de 9.7943 pesos. 
 

El contrato abrió 0.32 por ciento  por arriba del cierre previo, 
revirtiendo parte de las pérdidas de la jornada anterior. En estos 
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momentos, el mercado mantiene un moderado volumen de operación, 
al registrar 428 contratos, es decir, 214 millones de pesos. 

 
Los futuros del peso mantendrían un ligero comportamiento 

alcista, en espera de la apertura de los mercados accionarios. 
*** 

 
3.17. Intermediarios Financieros y Casas de Bolsa. 

 
Los intermediarios financieros son bancos y toda aquella 

institución que intermedia  recursos financieros y gana con ello. 
 

Los grupos financieros son instituciones que integran a bancos, 
casas de bolsa, aseguradoras, casas de bolsa, factoraje, etc. 
 

La información se da a conocer a  través de boletines semanales 
o mensuales cuya fuente es el grupo financiero o la casa de bolsa. 
 

En estos documentos, la información de uso periodístico es la 
siguiente: 
 

a) Análisis de la economía nacional. 
b) Análisis de la economía internacional. 
c) Análisis del mercado accionario. 
d) Análisis del mercado del dinero. 
e) Análisis sectoriales. 
f) Análisis de empresas y emisoras. 
g) Noticias de interés. 

 
Cada una de estas secciones contiene información relevante con la 

que se puede redactar notas informativas, siguiendo el esquema 
general de la nota. 
 

Sobresalen las siguientes secciones: 
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3.17.1. Balance de la Economía Internacional. 

 
La mayoría de los análisis o boletines de intermediarios 

financieros contienen una sección internacional. 
 

En ésta es preciso identificar las informaciones relacionadas con 
la economía de México para redactar notas informativas. 
 

Por lo regular aporta datos sobre el comportamiento de las 
variables macro de diversos países del mundo que afecten de una u 
otra forma a las variables en México.  
 

Asimismo sobre los mercados de capitales internacionales y 
eventos políticos que influyan a las variables apuntadas. 
 

En una estructura general de nota informativa, se expresa el 
hecho noticioso y en la misma entrada se establece la relación que 
tenga con México. 
 

En el cuerpo se explica la información y se vincula con los 
eventos a que haya lugar. Finalmente se remata con expectativas. 
 

Es recomendable hacer una exposición de las posturas de 
análisis de diferentes intermediarios, para ofrecer al lector un 
panorama amplio. 
 

Aquí se presenta un ejemplo de la exposición de un 
intermediario: 
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Documento 11. Indicador Bursátil y Mercado de Dinero. México. 

Marzo 6, 2000. Núm 551. Operadora de Bolsa Serfín. Pp. 2-3 
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Ejemplo de nota: 
 
Ciudad de México, marzo 6, 2000.- En Estados Unidos las cifras 
económicas hacen prever presiones inflacionarias y riesgos de 
aumento de las tasas de interés mayor al esperado por los analistas, 
estima el Grupo Financiero Serfin. 
  

De acuerdo con los especialistas de  Operadora de Bolsa Serfin, 
el alza de las tasas de interés que la Reserva Federal sostiene desde 
hace un año no ha mostrado efectos en las decisiones de consumo de 
los estadounidenses, quienes confían en que el organismo logrará 
desacelerar la economía sin costos significativos para el empleo. 
 

Serfin comenta que la semana pasada se dio a conocer que el 
ingreso personal en EU aumentó 0.7 por ciento, mayor a lo que se 
esperaba y a un ritmo superior que el de diciembre y noviembre del 
año pasado. Con ello, el indicador aumentó 6 por ciento anual, firmeza 
que permitió que el consumo creciera a una tasa anual de 8.2 por 
ciento, con una expansión de compras  de bienes duraderos de 13.3 
por ciento anual. 
 

De acuerdo con el intermediario financiero, tales 
comportamientos revelan la fuerte dinámica del mercado interno y del 
poder de compra. 
 

Asimismo, otro indicador, el de la tasa de desempleo abierto en 
febrero, se ubicó en 4.1 por ciento, superior a la que se esperaba, de 4 
por ciento y por lo que respecta a la nómina no agrícola, ésta subió en 
43 mil, menor a la esperada por los analistas. 
 

“Debemos recordar que el rápido crecimiento de la economía 
estadounidense se basa, en buena medida, en el comportamiento del 
consumidor, que por ahora se encuentra en niveles muy elevados de 
optimismo. Si bien en febrero, el índice de Confianza de Consumidor 
se redujo respecto del nivel que alcanzó en enero pasado, 
probablemente afectado por los elevados precios del petróleo y por la 
decisión de la Fed de aumentar las tasas de interés, se encuentran en 
niveles máximos históricos”, explica el analista de Serfin, Rafael 
Camarena. 
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De acuerdo con su exposición en “El Indicador”, boletín de 

análisis de Operadora de Bolsa Serfin, lo anterior indica que no hay 
evidencia de que el alza en las tasas de interés, desde hace un año, 
haya afectado las decisiones de consumo o bien se refleja que los 
consumidores confían en que la Fed desacelerará la economía  sin 
costos significativos en el empleo. 
 

El analista comenta que el índice de la Asociación Nacional de 
los Gerentes de Compra (NAPM) de febrero, presentaron avances en 
todos sus componentes. 
 

“En términos de producción, el 61.3 por ciento de los 
participantes en la encuesta respondió  que observó un mayor nivel de 
producción comparado con el 55.9 por ciento  del mes anterior. En 
términos de empleo, este indicador se elevó a 52.7 por ciento  del mes 
previo”.   
 

Camarena agrega que  probablemente el factor de mayor  
atención fue que el porcentaje de las respuestas en relación con 
aumentos  en los precios pagados de los insumos sigue creciendo  y 
en esta ocasión se ubicó en  74.1 por ciento,  el nivel histórico más 
alto  de los últimos años. “Es decir, que en la percepción de los 
gerentes de compra el crecimiento económico  sigue con fuerza y se 
prevén presiones inflacionarias”. 
 

Con tales indicadores, los analistas se preparan para observar 
incrementos a las tasas de interés mayores a los esperados,  sin 
embargo, ello podría disiparse durante la semana al conocerse la cifra 
de la productividad revisada al cuarto trimestre del año pasado, 
estimada en 5.8 por ciento. 

*** 
 

3.17.2. Balance de la Economía Nacional. 
 

El balance de la economía nacional presenta información 
macroeconómica y sus perspectivas en distintos escenarios, de 
acuerdo con la visión del intermediario que corresponda. 
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Como en el caso anterior en la nota informativa se apunta el 
hecho relevante; se desarrolla y se remata con expectativas. Al igual 
que en el caso anterior es recomendable incluir un panorama de 
distintos intermediarios financieros. 
 

Ejemplo: 
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Documento 12: “Examen de la Situación Económica de México”. 

Estudios Económicos y Sociales. Grupo Financiero Banamex-Accival. 
México. Octubre 2000. Pp. 399-401. 
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la oMr1.I cII ~, debI<Io • 
b .... n .. CO,.cllll In Olr .. 

reg~ del pala. lo qua ...... 
a ... " regr.1O .n loU cotiudón 
con ... n eledO contrl rto .obre 
1I nlv.1 IIln.rll di prlclol: 
.1H\qU1 .. lnctIrto .. lIpao en 
que ocurma y 11 .-.gr-' I loe 
nivell ' pfe-vlol, 'n la primlr. 
q ... lnclna tll IIplilmbfl "" 
prlclo y. regl.lró ... n ligero 
regrHO conlrlbuyenóo I ql.ll 
I I Incrlmlnlo q ... lnclnal 
(0 .45%) luer. mlnor al qUI 
antlelpamot (O.sa.). En .. 11. 
qu~na .. tegllJlr' .. mayor 
Impacto dll .lzl d • 
eollglllurll parl .1 ciclo 
IIcollr 2000-2001 . A.I II 
Innlc lón .n .... 1 .. m.nluvo 
.. table en flIe parlado, 1 .011% 
(gr'l~ 6) . Mndo .. Nbro di 
aducl clón 1I da m'yor 
Inco-emlmo, 12.' ''. y muebl .. 
el mlnor. 6 .5%. P.rl I I mil 
IIlIm.mol .. m.ntend" en 
101 ,,¡velll de 9. 10%. e) El 
Ine'lmlnlo 1"1,111 di lo. 
preclol dt 101 blenll no 
com"cl.blll I lgu, 1/". 
Ilnd."eI. dlcl,cl,nll; " 0 
obflant' qua .. lIl.mlflIO lIlUIl 
d. 101 nllr lol eonlln"l ,n 
nlvl llI allol Iv" .ctlvld.d 
producWa¡; en tanto, " lIz.I cII 
101 comlrdablll .. mantief1, 
pOI .b.Jo di l. g,nerel 
apoy.d. pOI l. re latin 
estabilidad d .. tipo d' c:amblo 
(g r' llc. 7) . 

Un upacIo que inquieta .... ---101 preclol I I proeluctor, ,,, 
p.rtlculer In 101 

co""pondi,nll' • l. 
p' odl/celó" d, blln .. 
dlltln.dOI . 1 contumo 
prlndo. DI Junio I .go"o, 
.. to. ClItImOl han tegl""do 
. umenlOl mlnlull, . POI 
."ib. d, 101 pllc lol al 
conlumldor. SI blln 1111 
aumenlO no nec.lerlam,nll 
"~lI\loIpr1do1l1 
eon.umldor, di menlln., .. 
por mh ti, mpo. g, nerar' 
pr,~ lOOr. 101 mllmo., 
por lo que .. dlbt Ilnll un 
monitorIO contln ... o lobr. le 
~d.IoI~OI, . 
In ÓI Pf-* l1l'I ItpI.WIll en 
IIInItcI6n global. EM .. I.WIO 
di 101 IllmlnlO. que 
COfIIidn el bInco ctnIrII PIrl 
mtn\erw su pc6:a. ~ 
f lStrIcWa. 

E.I*narnoI qua " lorIaItu cIII 
PilO" m.nllndr'. lo qua 
IlUMOo • la contInuIdael di la 
poIitIe. rnonttlrla 1CtIItI, .un 
e .... ndo 11. motlt.do IIn" 
.IlclOI IImllldol, plrmlllr' 
p,ollgull con t. IInel.ncl. 
dllc.nd.nll d. l. Inllaclón. 
M.nlln.mo. nu.lII. 
explcllllva di U" . In d. 
prtcIot 11 ~ 1M U" 
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CUt"" .1 IIg6 al comporte_ 
miento del NaadIq (grillca 8) . 
OUllnl1 , 1 m .. , ,1 tipo di 
c.mblo A. promldl6 9.33 
petot por dóla/, Ilgeremlnt. 
Mb. del NgiIIndo en ~ 
(1.21 p/dL) '1 di nu .. 'ro 
.m.oo (8.21 ~; cmando 
el 11M en ,...... ,. 9.40 p/dI 
(gr.t.fk:. ' J. loe; rayO rabie. 
pr.clorl dl'l petróleo, qua .. 
lM/1IIentIn ... no obstante .. 

..... " - QUe regiWaron dur .... tt ,. -.gun<la ql.llnc.n. 
d,1 m.. Iv" IIctlvldad 
proouctlY.) , l. Intrld, d, 
CI¡lIaIM 'l. l'nII'fOf ...... de la 
t.u di ...... 00I'IIrIbI..ryt 
• matltlntl l. "'''lvl 
nllobllldad d, .. paridad. El 

110"", 7 " 17 '23 ~ S­--.-
_. T'PODECAW8IO. 2000 

compo".mllnto de' tlpo de 
cambio en los pró~ ~ 
dlplnd". In buena m~ld. 
d. le, acontecimiento, In It. 
Iconoml. Intlrnlclona', In 
particular In la de Iof; EVA '1 
d,l prlc lo dll petróleo, ,,1 
como de .. defillIdoI_ de" 
polltle. e"onómlca PI'I e ' 
pl6~lmo 11'10. 1.. CUI'" 
polilla" Incidí, lobr. ¡, 
clllflclclón d,1 1I'ldo d. 
r.ver.Ión de parte de SWldard 
& POOo'" Y FIICh. U bija de .. 
IXplcta1ivlI d, Inlllcl6n 
cootl1bllyl tembié11 I moóefar 
,.. ..lImlclon.. di 
ótpredloei6n del paG. 

La plllcepci6I. de que ~ 

t",rtl 1I dln .... I.mo de le 
Ólm.nó. Intlm.. con II 
conllgul.nl.mlntl 1.lv.do 
ertelmllnto di 1 .. 
Impoft.e1on.. y di lo' 
.. 1.tlOI, he ....... do • lo, 
.g.nl.. IconómlcO' • 
m.nt.n.r un. po,lclón d. 
c:tuIlII InII la pGlltliIc*t de 
que .1 B.nco di "' •• lco 
Inl.nlillqu. SUI Icclon .. 
~. SI ÓIIbI I qIII MI. 
InllfPrlt. 11 Mciencll lClual 
como eon un riItOO luIf1I de 
lobr.calent.ml.nlo (rteu.­
dro) . EIII . llulClón propició 
qUI 1 .. 1 .... d. 11'11".' " 
............... ¡rio lit 1 .... ., 

101 l'I'KImos "'"'" de I(/OI!Q. 
(gríIIcu 10 ~ 11) 

, . , , • 
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AC1NOiS 1" ACSCRV,os 1NTfIlNACIOHALL$ 

aw...~. tII' a.o. . ... ,,..,, ..... _ 
_ 1.m ......... 1M dóoIIrM (mcI). Cof! lila 
..:umuIIn 8, ..... ntd en _ mM". que 'U.Nfll 

_ ., ACTIVOS V AESEl'IVAS 
INTERNACIONALES .......... *' ............ cero~poIeI "'* di ...... di d6IIt-. s-:o dIF "'**o,.. el priKJo ~ 11). Ello '*' .----von ... .,...-"""IIfnPIIM/ ... 

~ dIF CÑFlIO o\'IIIIFm:I.-, deI«ncIId i'.3 mIIN 
."..".... dlFpetIOI /"!t"!Jl) _ 1ft metl 1M 3Cl3 
"....p.-dlF_*' 1IeN~ twut6tup11/cw' 
.. M ..... *' PI ........ Del _ dFt FN:&t.oI .,._*dn .......... ~ dt.Pamu en. 
~ __ • poi 7.873 ..eI," .... ~ poi 

.""..,.. dtdIwWs I ~ Ih/Ic'-'IF poi '.372 
mdypol_q»IICb .. (JO' 1.374 FIId. E_ tIgr'IIOI ..... _ CO'I......-"'cIIpoI/cbI ... deI~ 
r.dl,.. 3.t74 ntd. Por .u Pln. 1 .. fI""''' .'IIICioF ..... _ .. ti fA*no ..... 1 . ..01 mIJ. 
CQ'I.b ___ .. tiñ"'.dll.l~md;CIbI 
___ "*'lFotiIM,,""""dI .. ro~ .. 
_ di UOOmd poIeI,IftPIQO.s FM! . 

El ftcremenlO de Ia$ tasa de 
..... ., 111 HgUndlpene de 
Mpliembrl no hII ~ un 
Incl lm.nlo de ti In~I,.iÓn 
Ixtrlnj." .n el mllCldo di 
dln"o dom'IUco Al 22 di 
IIplllmbrl, II saldo d. 101 
vllo"l gublrnlmlnlll .. In 
poder di In~elllonislls 
~ .. aitÍII pt6Uno I 

101 1 .~ miIonn di dO ..... 
(md). 1"0 l •. mln.o, .1 de 
egosto y .... dedor de 400 md 
por Ibllo dll .. Ido de 
diclembrl ultimo (g,611ca 13). 
SiFJKI6n q¡.,. t;OnIrN1.I con 11 
lumento qUI hin tlnido lo. 
vaIofll di! gobierno ., poder 
del sector privado, q.M llInaIes 
dI 1110110 1I1111l/ln un 
ftcrem«l!O,NI di 17.''110 con 
rHpleto 11 cierrl da 1999. y 
qUI Iqulv.la • un .... m.nto 
nomln.' di 127.5 milIS dI 
........ dlpesos. 

De hlcho l. COIOtlcIÓ" de 
InSlrum.nIO. de .horro 
lIubelnlmlnlll.1 IS l' 
....,.., mM ~ dInIIo 
dll '1I1I1I.do monl:1l10 

• mplio (1.44.), cuyo 
c'lclmienlO '"1 .null l. de 
6.6%, con un laldo di 2,459 
mi l .. di millones di p .. o. 
(rrwnp), cifre euI P' la di! 
mes preYlo. donda ... vanee 
fue de 7.7"JI. (IIr6Iiea 14). 0Ir0s 
.. ~I()S que dUIICIll In el 
m .. son : al 1, c,ld' In 
I'rmlnol nOmlnll1S d. 'a 
capllclón blnca,la POI 11 
rrwnp (la de la ~ corntrCiItI 
baJI da 22 mmp) qul ICI!lIÚI 
II p,oceso di 
delinlermldl.cl6n, enn un. 
calda rHlIllUll de 11.0% __ 

6.7% un mes Int .. ; b) 
conlin¡),n IIln,ndo 
parlicipacl6n 101 y,lorls dal 
1I0bilmo (7mmp In el ITIII Y 
aecen ~'IIo real anual) Y 101 del 
IP",e (8 mmp. con lO qua 
leumulan 47 mmp In .. la 
meses) . 

Por su patll, el ~ 
bancario al HClor privado sigue 
deprimkXl; I lII\IIa de lIIOStO 
rlg lst,a unl cald' di 1.7'110 
(IIr"ica 15), La conulccl6n 
.,uaI del que le otorga le ~ 

comerc:iaI .. 11.3'!11. (10.7'!II. en 
JUlio); I1 di II b,nca d. 
dIPrToIo lfIIf'lIianI un ..... IIIC:I 
posIIIYo 1.11'% (fIlII'IOf 11 de jUlIo: 
2,1'110) , 'unquI .. pllllntl 
n>InOS del 20% del total. La 
mejofI quI .. r. regIeIrIóo ., 
III CIfI .... crlditlclas de loa 
blncos, a ru6n de lo, 
progr_dl~ 

da e,'dllol, 111 como les 
,110""" jurldlcal aprobadas 
"n II plllln" Iflo por II 
";ong,.so. junio con 101 
~~Incl. 1" . 1 proe •• o di 
cO"loIldlcl6n blncarlo, 
constituyln un imporl'nle 
,Ylnca p.r. II IIIctlYIcl6n 
¡fldual dll Iln.ncl.mllnto 
bancItIo, que Ullmamot l. 
Impezll' • dar dUflnte el 
j)f6_lmo .1\0, 

Ac1MDAO P fW)DIJCTNA 

La Inlo'm'cl6n .con6mlca 
dIda • conocer en Slpliembre 
ptm"jIa ........ el cIeIIrnpefIo 
del m.rClclo Intamo y. di 11 

'" 
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Ejemplo de nota: 

 
Ciudad de México, octubre 2, 2000.-La fortaleza del peso frente al 
dólar se mantendrá, estima el Grupo Financiero Banamex-Accival 
(Banacci)  y agrega que lo anterior, aunado a la continuidad de la 
política monetaria actual, aunque ha demostrado efectos limitados, 
permitirá proseguir con la tendencia descendente de la inflación, la 
cual según los analistas podría ubicarse en 7.4 por ciento en el 2000 y 
en 7.4 por ciento en el 2001. 
 

En su publicación: “Examen de la Situación Económica de 
México”, correspondiente a octubre, los especialistas de Banacci  
aclaran que el escenario anterior no  considera el impacto que tendría  
una modificación en el régimen tributario del IVA en la administración 
de Vicente Fox. 
 

Banacci apunta que en las últimas quincenas, la inflación anual 
en México desciende a un ritmo menor al del primer semestre del año. 
“Influye la volatilidad de los precios de bienes agrícolas, algunos de los 
cuales registran alzas importantes”. 
 

En agosto, agrega, los precios al consumidor subieron 0.55 por 
ciento,  muy arriba de las expectativas (0.45 por ciento en el promedio 
de Banco de México); el aumento en la segunda quincena  fue el de 
mayor impacto, 0.45 por ciento, arriba de 20 centésimas de los 
esperado y se debió al alza del jitomate por problemas de abasto. Si 
se excluye el efecto de la cotización del jitomate, la inflación mensual 
se ubicaría en 0.44 por ciento, en línea con las expectativas. 
 

Con lo anterior, la inflación anual presenta un ligero repunte a 
9.10 por ciento, frente a 9.02 por ciento en la primera quincena del 
mes. A pesar de ello, Banacci es optimista y explica que ello no 
implica un cambio en la tendencia descendente  de la inflación anual; 
“se debe sobre todo a que la inflación subyacente fue de 0.39 por 
ciento en agosto, con lo que la anual se situó  en 8.67 por ciento, esto 
es, 43 centésimas de punto porcentual por debajo de la general”. 
 

Asimismo, comenta que se podría dar un incremento de la oferta 
de jitomate debido a las buenas cosechas en algunas regiones del 
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país, aunque se dará también el impacto en el alza de las colegiaturas, 
pero debe considerarse también que el incremento anual de los bienes 
no comerciables sigue una tendencia descendente, aunque los 
comerciables se mantienen por abajo del incremento general, por la 
relativa estabilidad del tipo de cambio. 
 

Sin embargo los especialistas de Banacci apuntan que un 
aspecto inquietante es el comportamiento observado de los precios al 
productor, en particular los destinados al consumo privado, toda vez 
que de junio a agosto  han registrado aumentos mensuales por arriba 
de los precios al consumidor. 
 

“Si bien este aumento no necesariamente repercutirá  en los 
precios al consumidor, de mantenerse por más tiempo, generará 
presiones sobre los mismos, por lo que se debe tener un monitoreo 
continuo sobre la trayectoria de los primeros, a fin de prevenir un 
repunte en la inflación global. Este es uno de los elementos que 
considera el Banco Central  para mantener su política monetaria 
restrictiva”, puntualiza. 
 

Con respecto al informe semestral de política monetaria, dado a 
conocer por el Banco de México, Banacci comenta que la inflación va 
a la baja, junto con un crecimiento muy elevado del PIB, y es probable 
que seguirá su tendencia descendente, pero aclara que “esta  buena 
combinación se debió en parte a eventos extraordinarios que 
difícilmente se repetirán”. 
 

Por lo anterior, apunta que si no cambian los escenarios, es poco 
probable que se alcance la meta del 2003. Adicionalmente, existe  
incertidumbre  sobre la disponibilidad y capacidad  de las autoridades  
económicas para lograrlas. 
 

“No se ha dicho  claramente que bajar la inflación con rapidez 
tiene un costo en PIB y empleo, que se vuelve mayor mientras menos 
creíble sea la meta”, concluye Banacci. 

*** 
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3.17.3. Reporte Fundamental del Mercado. 

 
El reporte fundamental del mercado se refiere al análisis de 

expertos que profundizan en los hechos de los mercados financieros, 
desde el punto de vista de las variables macro, desde el contexto de 
los hechos políticos nacionales e internacionales, de los mercados 
internacionales y de los hechos relevantes de las naciones. 
 

La estructura  de la nota es como en el caso anterior. 
 
Para ejemplificar se utilizarán tres documentos: 
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Documento 13. “Emerging Markets Rersearch”. Santander Investment. 
Grupo Financiero Santander Mexicano. Boletín Semanal. México. 
Marzo 6, 2000. P. 18. 
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Documento 13.1. “Panorama Bursátil”, Grupo Financiero Bancomer. 
Dirección de Análisis. México. Marzo 6, 2000. P. 9-10. 
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Documento 13.2. “Asesoría” Boletín Financiero. BBV*Probursa. Casa 
de Bolsa. Estudios Económicos y de Mercados. México. Marzo 6 del 
2000. P. 4. 
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Ejemplo de nota: 

 
Ciudad de México, marzo 6, 2000.- Analistas financieros de Santander 
Investment, Bancomer y BBV-Probursa estiman que ante la eventual 
calificación satisfactoria para México por parte de la firma Moody’s, 
con el “Grado de Inversión”, el escenario general para el mercado de 
capitales mexicano es favorable, aunque advierten de algunos 
elementos que podrían generar volatilidad. 
 

Especialistas del Grupo Financiero Santander Investment, 
ponderan un efecto positivo a causa de la posible obtención  del 
“Grado de Inversión”, aunque apuntan que no se prevé una 
perspectiva favorable del entorno del mercado accionario durante este 
año, a pesar de que la semana pasada el Índice de Precios y 
Cotizaciones (IPC) presentó un rendimiento anual de 14 por ciento. 
  

“Con la fuerte volatilidad en la bolsa en este año, hemos visto 
sesiones diarias con ganancias en el IPyC de más de 4 por ciento. Sin 
embargo también hemos visto algunas muy negativas. Con la 
combinación de ambas al cierre del viernes pasado, la ganancia 
acumulada del índice bursátil ha sido de 14 por ciento”, y agrega que 
además del grado de inversión, “una transición política sin 
desequilibrios económicos y una eventual mejora del sistema 
financiero, podrían hacer del rendimiento bursátil un año muy 
favorable”. 
 

Por su parte, el Grupo Financiero Bancomer (GFB), en su 
“Panorama Bursátil” estima que las noticias respecto a fusiones o 
alianzas entre bancos mexicanos fueron el elemento principal por el 
que el mercado alcanzó nuevos máximos históricos y precisa que el 
movimiento estuvo liderado por emisoras del sector financiero y 
apoyado, entre otros eventos, por el comportamiento del Índice 
Industrial Dow Jones. 
 

“Los flujos de inversión extranjera se mantienen como el motor 
del mercado, siendo evidente la posición optimista de los 
inversionistas extranjeros en torno a la economía de nuestro país”, 
agregan. 
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Carlos Sámano, analista de GFB, comenta que los niveles 
alcanzados por el mercado y la velocidad del movimiento representan 
un elemento preocupante para algunos inversionistas, “dada la 
posibilidad de ajustes importantes en algunos papeles. Sin embargo, 
debemos tomar en cuenta que si bien el mercado se encuentra en 
niveles máximos en términos nominales, en términos actualizados la 
distancia por recorrer es aún muy grande”. 
 

De acuerdo con GFB una corrección ligera podría presentarse en 
el corto plazo, “es muy probable que lo que se observe en el mercado 
sea más bien una moderación del movimiento. En cualquiera de estos 
escenarios, la recomendación de permanecer con un fuerte 
posicionamiento en el mercado se mantiene vigente”. 
 

En tanto, el Grupo Financiero BBV-Probursa subraya el hecho de 
que el comportamiento alcista del mercado haya sido encabezado por 
acciones del sector de telecomunicaciones, Media y Tecnología y el 
sector  financiero. 
 

Destaca varios anuncios, como la posible alianza entre los 
grupos financieros BBV-Probursa con Bancomer, además del posible 
acuerdo entre el Grupo Financiero Banorte y Hewlett-Packard, para 
ofrecer servicios de Internet. 
 

BBV-Probursa hace un recuento de los principales factores que 
sustentaron el alza del mercado de capitales: 
 

“De nuevo se reconocen los sanos fundamentos económicos de 
nuestro país en la colocación de deuda de largo plazo en Europa. Se 
esperaba colocar 750 millones de euros y dada la fuerte demanda, se 
obtuvieron mil millones. Por otro lado, se espera que Moody’s otorgue 
el grado de inversión a México en el corto plazo. De forma adicional, 
EU certifica a México su cooperación en el combate al narcotráfico”. 
 

En el entorno internacional --prosigue BBV-Probursa-- se 
pondera la reunión de Ministros de Energía de México, Arabia Saudita 
y Venezuela, que se llevó a cabo esta semana, “se contempló la 
posibilidad de incrementar la producción con el fin de moderar el 
precio del petróleo y evitar presiones inflacionarias”. 
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Los especialistas de las firmas consultadas manifiestan estar 
atentos a la eventual certificación por parte de la calificadora Moody’s 
a México, y noticias del sector financiero ante la Convención Bancaria 
que se celebra en Acapulco. 

*** 
 

3.17.4. Reporte Técnico del Mercado. 
 

Se refiere a un análisis de los mercados financieros desde el 
punto de vista del comportamiento de sus tendencias estadísticas. 
Este tipo de información no es de uso periodístico frecuente y solo se 
utiliza como apoyo. Su contenido es, sobre todo,  para especialistas. 
 

Ejemplo: 
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Documento 14: “La Semana Bursátil”, del 20 al 24 de marzo, 
2000. Departamento de Análisis. Grupo Financiero Banamex-Accival. 
México. Pp. 20-21. 
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Ejemplo de nota: 

 
Ciudad de México, marzo 27, 2000.- Analistas técnicos del Grupo 
Financiero Banamex-Accival (Banacci)  estiman que el mercado de 
valores retomará su tendencia al alza  durante las próximas sesiones, 
con una resistencia en el nivel máximo histórico de 8 mil 420 unidades. 
 

El Departamento de Análisis de Banacci, en su publicación “La 
Semana Bursátil, comentó que la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) 
registró una semana mixta, en la que durante las primeras sesiones se 
presentó una corrección de corto plazo que condujo a la validación en 
los 7 mil 750 puntos, nivel que coincide con el promedio móvil óptimo 
de 32 días, lo que es interpretado como una señal positiva. 
 

Durante la semana, el Indice de Precios y Cotizaciones (IPC) se 
colocó en los  8 mil 093.58 puntos, lo que significó un avance de 1.36 
por ciento, frente as la semana anterior. 
 

Los especialistas apuntaron que a partir del jueves, la bolsa 
retomó su tendencia alcista impulsado por las cifras económicas que 
se difundieron, la firma del tratado de libre comercio con la Comunidad 
Europea, así como por el desempeño positivo de los mercados 
estadounidenses. 
 

El mercado ha oscilado en un rango de 370 unidades, en el cual 
ha encontrado una fuerte resistencia que lo ubica en los 8 mil 120 
puntos, por lo cual, es preciso que rompa el nivel señalado antes de 
iniciar un nuevo movimiento alcista cuyo objetivo se coloca en los 8 mil 
500 puntos. Por ello los analistas recomiendan a los participantes, 
mantener posiciones. 
 

Banacci resalta que los niveles de operación disminuyeron con 
respecto a los de las semanas anteriores, debido al día feriado del 
martes y subraya que la recuperación del mercado se debió a un 
incremento en la operación, cosa que también interpretan como una 
señal positiva. 

*** 
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3.17.5. Reporte de emisoras. 

 
A través del reporte de emisoras se da a conocer información 

relevante de las empresas que cotizan en bolsa.  
 

La nota informativa es como en los casos anteriores y debe 
seleccionarse a las emisoras por su relevancia o vinculación con 
hechos noticiosos del momento. 
 

El comportamiento significativo al alza o a la baja, de las 
acciones de una emisora, deberá consignarse en una nota informativa, 
para lo cual es necesario recopilar los hechos relevantes que han 
motivado el comportamiento, los precios de las acciones, su evolución 
y los hechos que circundan al hecho. 
 

Ejemplo de lo anterior es la siguiente nota: 
 
Ciudad de México, febrero 22, 2001.- Como consecuencia del 
desplome de los títulos de  Grupo Televisa (Tlevisa CPO) su valor de 
mercado se redujo en 730 millones de dólares sólo durante la jornada 
de ayer, al registrar una pérdida equivalente de 14.3 por ciento en la 
Bolsa Mexicana de Valores (BMV).  
 

Los Certificados de Participación Ordinarios (CPO´s) de la 
televisora  terminaron en 18.97 pesos en México y los ADR´s en 39 
dólares en el New York Stock Exchange, este último hecho representa 
una pérdida equivalente al 15%. 
 

Sin embargo, durante la jornada los títulos de Tlevisa llegaron a 
negociarse hasta en 18.20 pesos y 37.08 dólares, representando 
disminuciones de 18 y 19 por ciento respectivamente, comparado con 
los precios de cierre del pasado martes. 
 

Ayer la correduría internacional JP Morgan redujo su 
recomendación de “compra” a “desempeño igual al del mercado” para 
Tlevisa, debido a que los resultados del cuarto trimestre del 2000, que 
presentaron en días pasados estuvieron por abajo de las expectativas 
de la correduría. 
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Televisa reportó una pérdida neta de 790.4 millones de pesos 

durante el 2000, contraria a la utilidad neta de mil 159 millones de 
pesos del año anterior. 
 

Este cambio fue atribuido por la propia compañía a un 
incremento en las partidas especiales por mil 350 millones de pesos, 
un incremento en otros gastos/producto neto de mil 198 millones de 
pesos y por un incremento en la participación en los resultados de las 
afiliadas por 994.5 millones de pesos. 
 

De la misma manera la correduría JP Morgan bajo su 
recomendación del competidor más cercano de Tlevisa , TV Azteca. 
 

Por otro lado, la correduría Salomon Smith Barney (SSB) reitero 
su recomendación de compra sobre Grupo Televisa  y ubicó un precio 
objetivo para sus ADS en 80 dólares por título. 
 

SSB estimó que el ADS (American Depositary Shares) de la 
televisora se cotizaría en el corto plazo en 45.84 dólares, nivel que 
califica aún como atractivo. 
 

Cae 4.9 por ciento el sector Telecomunicaciones por 
impacto de Televisa 
 

Derivado de la caída en los títulos de Tlevisa y los elevados 
volúmenes negociados, el índice del sector Comunicaciones y 
Transportes de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) cerró con una 
disminución de 4.9 por ciento. 
 

El volumen de acciones operadas del sector alcanza los 93.3 
millones de acciones, equivalentes al 56 por ciento del volumen total 
operado en el mercado. 
 

Cabe destacar que Televisa  participa con el 4.6 por ciento del 
índice de Precios y Cotizaciones (IPC) de la BMV y con el 11.1 por 
ciento dentro de índice sectorial. 
 

Varias empresas del sector encabezadas por la televisora que 
dirige Azcárraga Jean cerraron con caídas en sus precios. 
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Entre éstas destacan: Iusacell (Celv) con 8.2 por ciento, TV 

Azteca (TVAztca CPO) 6.8 por ciento, Telmex L 3.2 por ciento, y 
América Móvil (Amxl) con 3.1 por ciento. 

*** 
 

3.17.6. Recomendaciones de emisoras. 
 

Las recomendaciones de emisoras presentan a los lectores e 
inversionistas escenarios e información que permite recomendar 
determinadas acciones para incluirlas en su cartera de inversión. 
 

Las notas informativas publicadas al respecto, frecuentemente 
consideran las tendencias y los compromisos del medio informativo 
para el que se trabaja. 
 

En la sección de recomendaciones no solamente aparecen 
sugerencias de compra, sino también de venta y/o de no participación. 
 

Regularmente este tipo de información no se encuentra en 
textos, sino en cuadros que precisan de interpretación, para 
presentarlos como notas informativas. 
 

Con la información disponible, por parte de diversos 
intermediarios financieros,  firmas calificadores, o de consultoría e 
inversiones, es posible elaborar notas por emisora y/o notas por varias 
emisoras. Como recomendación es necesario tratar de evitar los 
conceptos demasiado técnicos que se contienen en los boletines, 
como por ejemplo VC, EBITDA, o P/U, a menos que se explique entre 
paréntesis de que se trata, para evitar confusiones entre los lectores. 
 

Se pueden redactar notas desde el punto de vista de la 
recomendación de un sector determinado de empresas, de emisoras 
comerciales, de servicios o de telecomunicaciones, etc; notas de 
emisoras por su comportamiento positivo o negativo en un 
determinado lapso, o simplemente por su vinculación con algún hecho 
relevante del momento, por ejemplo, la adquisición o venta de activos, 
la asociación estratégica, la emisión de deuda o de acciones, etc. 
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Incluso, con un poco de experiencia, se ofrece mejor información 
a los lectores, cuando se relacionan eventos macroeconómicos, 
políticos o sociales, con el comportamiento de los precios de las 
acciones de las empresas directa o indirectamente afectadas o 
beneficiadas, con las estimaciones de firmas internacionales sobre la 
economía y las empresas, la evolución de la producción del país y de 
la región, de la oferta y la demanda  y con los planes macro de 
trasnacionales o de los gobiernos, los conflictos internacionales y las 
decisiones de bloques económicos y organismos financieros 
internacionales.  

 
El reportero debe leer las advertencias de responsabilidad que 

contienen los documentos con recomendaciones, tras escándalos 
ocurridos en Estados Unidos y otras partes del mundo en 2001 y 2002, 
relacionados con intermediarios bursátiles cuyos departamentos de 
análisis recomendaban la compra de títulos que ellos mismos 
operaban en el mercado, provocando distorsiones y precios 
artificialmente elevados. Ello con la finalidad de no incurrir en actos 
que puedan ser sancionados por la Ley del Mercado de Valores. 
 

La estructura de la nota es la estándar. 
 

Ejemplo: 
 

Documentos 15 y 15.1:  
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Documento15. “Perfiles”. Grupo Financiero Banamex-Accival. 
Departamento de Análisis. México. Febrero 28, 2000. P. 12. 
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Documento 15.1. “Mercados Financieros”. Proyecciones, Perspectivas, 
Estrategias. Bursamétrica Management-Standard and Poor’s. Reporte 
Semanal. México. Del 6 al 10 de marzo, 2000. P. 167.  
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Nota 1: 

 
Ciudad de México, febrero 28, 2000.- Una excelente alternativa para 
recomponer el portafolios de inversión es comprar acciones de Grupo 
Industrial Saltillo (Gissa serie B), de acuerdo con la Dirección de 
Análisis del Grupo Financiero Banamex-Accival (Banacci), toda vez 
que de 26 pesos en que se cotiza actualmente el título, tiene sólidos 
fundamentos para alcanzar un precio de 40 pesos en diciembre de 
este año. 
 

“Es una compañía bien administrada, con buenos planes de 
expansión, sobre todo en azulejos (a partir del 2001) y fundición de 
autopartes de aluminio (a partir del 2003). Gissa ha mostrado 
consistentemente crecimiento con un alto retorno sobre sus 
inversiones. El hecho de que  en 1999 sus resultados crecieran en 
pesos constantes, a pesar de la revaluación del peso, favorece la 
posición de Gissa  respecto de otras compañías exportadoras”, 
comentan los analistas de Banacci, Stefan Peeters y Claudia Medina. 
 

Agregan un elemento adicional, en el sentido de que el escaso 
interés manifestado por los inversionistas por las compañías 
denominadas tradicionales, --frente a las de la nueva economía, por 
ejemplo--, sobre todo por las exportadoras industriales, ha afectado al 
precio de la acción cuyo objetivo se ha reducido de 45 a 40 pesos, por 
ese motivo. Sin embargo, el retorno de la atención para las compañías 
con fuertes fundamentales, se verá favorecido con un fuerte potencial 
de alza. 
 

Los especialistas agregan que en 1999 Gissa invirtió  50 millones 
de dólares frente a los 87 millones que invirtió un año antes, 
principalmente hacia la  división metalmecánica, y precisan que 
aunque comparativamente con otras empresas del ramo, que invierten 
montos superiores, Gissa presenta rendimientos mucho mayores. Lo 
cual explica el porqué ha crecido incluso más  que el resto de los 
conglomerados, sin endeudarse demasiado. 
 

En el mismo orden de ideas, Banacci apunta que para este año, 
Gissa invertirá 75 millones de dólares y el proyecto más importante a  
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operar es del orden de  32 millones, en la construcción de una fábrica 
de azulejos en San José Iturbide, Guanajuato. 
 

“La nueva unidad que se espera entre en operación  durante el 
primer trimestre del 2001, aumentará en 30 por ciento la capacidad de 
producción de azulejos, que llegará a 39 millones de metros 
cuadrados. La planta estará cerca de la otra planta  de Gissa en San 
José, misma que arrancó a finales de 1998. Además, Gissa terminará 
la expansión de  capacidad  en la fundición de blocks para motores 
diesel, que no se alcanzó en 1999”, agregan los analistas. 
 

Por último, advierten que se estima un incremento de 12 por 
ciento en ventas al finalizar el 2000 y se prevé que en el 2001 estas 
aumentarán 6 por ciento respecto al año previo, por lo cual, las 
acciones serie B, tienen un fuerte potencial para incrementar su precio 
en el mercado. 

*** 
Nota 2: 

 
Ciudad de México, marzo 13, 2000.- Ante la perspectiva de que el 
consumo registre una plena recuperación, los salarios reales mejoren 
paulatinamente y las inversiones den  los resultados esperados, 
Bursamétrica Management recomienda la adquisición de las acciones 
serie V de Walmex. 
 

La firma de análisis y consultoría en inversiones explica que los 
resultados de la emisora, al cierre del cuarto trimestre de 1999 
superaron todas las expectativas, toda vez que sus ventas 
aumentaron  10.41 por ciento, mientras que a tiendas iguales, el 
crecimiento fue de 5.2 por ciento. 
 

“Es evidente que en la última parte del año se presentó una 
cierta recuperación en el consumo, que al conjuntarse con adecuadas 
estrategias comerciales (“Precios bajos todos los días”), sus ventas en 
el mes de diciembre crecieron15.4 por ciento con relación al mismo 
mes de 1998, mientras que a tiendas iguales el crecimiento alcanzó 
9.2 por ciento”, comenta. 
 

Asimismo, el favorable comportamiento en ingresos, el avance 
de sistemas de información y distribución, así como la reducción de  
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costos, fundamentaron el crecimiento de 45.03 por ciento en la utilidad 
de operación, destacando el incremento en sus márgenes. 
 

Por lo que se refiere a la utilidad neta, esta reflejó  un efecto 
favorable por el Costo Integral de Financiamiento y otras operaciones 
financieras, dando por resultado un incremento de 45.60 por ciento en 
el renglón. 
  

Walmex es el nombre clave que en febrero de este año adoptó 
Cifra, al transformarse en Wal-Mart de México. En autoservicio cuenta 
con 204 unidades, en departamentales tiene 51 y 204 restaurantes, 
totalizando 459 unidades. 

*** 
 
 

3.17.7. Reportes de corredurías extranjeras. 
 

Como corredurías se conoce a las casas de bolsa extranjeras, 
las cuales, al igual que los intermediarios financieros nacionales, 
emiten informes semanales o mensuales, con información que los 
medios de comunicación solicitan frecuentemente. 
 

La información relevante es aquella referida a la economía 
nacional. 
 

En este renglón cabe mencionar a otro grupo de fuentes,  
integrado por las empresas calificadoras de valores, que aplican 
calificaciones a bonos y acciones y que dan a conocer los 
fundamentos para dichas calificaciones. 
 

Las calificadoras no solamente califican a empresas e 
instituciones, sino a gobiernos, como entidades emisoras de deuda. 
 

Los inversionistas internacionales siguen de cerca la evolución 
de las calificaciones, para la toma de decisiones. 
 

Las firmas más conocidas son Moody’s,  Standard and Poor’s y 
Ficht. Siempre que estas emiten una calificación de México, precisa 
una nota informativa, lo mismo cuando las calificaciones son para las 
grandes empresas. 
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Ejemplo de nota: 

 
Ciudad de México,  febrero 16, 2001.-Standard & Poor’s (S&P) bajó la 
calificación del crédito corporativo de Hylsa, subsidiaria de Hylsamex 
(HYLSAMX), de B+ a BB-; también bajó la calificación de su bono por 
300 millones de dólares con vencimiento en 2007 a B+ de BB-. La 
perspectiva se mantiene negativa. 
 

La baja en la calificación refleja la fuerte erosión en los márgenes 
y el deterioro de sus créditos debido a la depresión en los precios del 
mercado, la contracción en la demanda doméstica y los altos costos 
de la energía  
 

La modificación también consideró el fracaso en mantener 
niveles de sus créditos de acuerdo con la categoría de la calificación 
previa. 
 

La calificación refleja los altos niveles de apalancamiento de 
Hylsa, flexibilidad financiera limitada, baja cobertura de intereses y alta 
ciclicidad de la industria. No obstante, esos factores son compensados 
por la buena posición competitiva de la empresa ya que es la segunda 
productora de acero en México con una diversidad en su mezcla de 
productos. 
 

Como se esperaba, los embarques de Hylsa para el 2000 
superaron los 2.7 millones de toneladas, gracias al sólido primer 
semestre, lo cual fue un contraste con el segundo semestre del año; 
sin embargo, los embarques de acero podrían bajar ligeramente en el 
2001 debido al incremento en la competencia tanto en el mercado 
doméstico como en las exportaciones. 
 

Una menor fortaleza del peso puede beneficiar los efectos en las 
exportaciones, asimismo una buena estrategia para solucionar el 
problema del gas natural ayudaría a mitigar el deterioro de los 
márgenes. 
 

El perfil financiero continuará sobrepresionado como resultado 
de lo anterior y por el vencimiento de su deuda en 2001. Considerando 
la situación de los créditos en el exterior, la empresa todavía necesita 
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cobertura por más de 80 millones de dólares para amortizaciones de 
largo plazo, que la forzará a usar parte de líneas bancarias 
extraordinarias. 
 

Perspectiva negativa 
 

Si las condiciones del mercado doméstico e internacional se 
mantienen débiles en un periodo prolongado, el perfil financiero de 
Hylsa  puede deteriorarse, resultando una baja en la calificación.  
 

No obstante, la empresa espera tener éxito en las negociaciones 
de un préstamo bancario, aunque la flexibilidad financiera de Hylsa 
puede ser afectada si el crédito bancario es rechazado o retardado. 

 
*** 

(Nota con base en el documento: Boletín de Prensa. Standard & 
Poor’s (S&P). Febrero 16, 2001.) 
 
 

3.18. Empresas y emisoras. 
 

Las empresas envían a través de sus oficinas de relaciones 
públicas o de empresas de relación con medios de comunicación, los 
eventos o hechos que quieren difundir  cuando se trata de empresas 
públicas, esto es, si cotizan en la BMV, deberá ponderarse si  al medio 
le interesa su publicación o no.  
 

Cuando se trata de empresas que no cotizan en bolsa, o 
empresas extranjeras, deberá consultarse con el jefe correspondiente. 
Como se dijo antes, se llaman emisoras cuando cotizan en el mercado 
accionario, debido a que “emiten” acciones. 
 

Para tener control sobre estos flujos de información conviene 
tener contacto con las agencias de relaciones públicas y manejo de 
medios. 
 

Ejemplo: Boletín sobre Grupo México, emitido por la empresa de 
Relaciones Públicas Del Cueto y Asociados, S.A. de C.V. Abril 2, 
2001. México D.F. 
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Declaran Improcedente Juicio Mercantil Promovido por el Sindicato 
en Contra de Mexicana de Cananea 

 
 
México, D.F. a 2 de Abril de 2001. La Tercera Sala del Tribunal Superior de Justicia 
del Distrito Federal confirmó la improcedencia del juicio mercantil que promoviera el 
Sindicato contra Mexicana de Cananea, S.A. de C.V., subsidiaria de Grupo México, 
S.A. de C.V.. La sentencia dictada por unanimidad de votos de dicho tribunal surtió 
efecto el 27 de marzo de 20001. 
 
En septiembre de 2000 el sindicato de Mexicana de Cananea reclamó el pago de 40 
millones de dólares, como supuesto valor actualizado por el 5% de las acciones 
representativas del capital social de la compañía. 
 
En el juicio mencionado, el Sindicato reclama que el ofrecimiento que hizo Mexicana 
de Cananea, de entregarle, según el Sindicato, el 5% de las acciones de esta última 
empresa, no se podía cumplir como supuestamente se propuso al momento en que la 
empresa adquirió en subasta judicial los activos de la sociedad quebrada Compañía 
Minera de Cananea, S.A. de C.V., por lo que entonces debía pagarle el valor 
actualizado de dichas acciones. 
 
En virtud de que tal demanda ya había sido intentada por el Sindicato en 1991 ante 
los Tribunales del Estado de Sonora, que confirmaron la improcedencia de la 
demanda por sentencia del Tribunal Superior de Justicia del Estado de Sonora, que 
quedó firme, en la Sentencia de la Tercera Sala del Tribunal Superior de Justicia del 
Distrito Federal, que se menciona en el primer párrafo de este último Tribunal y que 
conformó el criterio de que este asunto había quedado resuelto anteriormente por los 
Tribunales del Estado de Sonora, por lo que se trataba de "Cosa Juzgada”. 
 
En virtud de lo anterior Mexicana de Cananea, destaca que el juicio promovido por el 
Sindicato, a que se ha hecho referencia se dio por terminado. 
 

#### 
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Del documento anterior se obtiene una nota informativa como la 

siguiente: 
 
 
Ciudad de México, abril 2, 2001.- Como improcedente fue declarado 
por la Tercera Sala del Tribunal Superior de Justicia del Distrito 
Federal, el juicio mercantil que promoviera el Sindicato de Mexicana 
de Cananea, contra la empresa, que es una minera subsidiaria de 
Grupo México. 
 

De acuerdo con información difundida por la empresa, la 
sentencia dictada por unanimidad de votos de dicho tribunal surtió 
efecto el 27 de marzo de 2001. 
  

El sindicato de Mexicana de Cananea reclamó el pago de 40 
millones de dólares, como supuesto valor actualizado por el 5% de las 
acciones representativas del capital social de la compañía, en 
septiembre del año pasado. 
 

Por ello, la empresa se retracta del supuesto ofrecimiento que 
hizo al sindicato de entregarle el 5% de sus acciones, como 
supuestamente se propuso al momento en que la empresa adquirió en 
subasta judicial los activos de la sociedad quebrada Compañía Minera 
de Cananea, S.A. de C.V., por lo que entonces el sindicato reclamó el 
pago del valor actualizado de dichas acciones. 
 

“Debido a que dicha demanda ya había sido intentada por el 
Sindicato en 1991 ante los Tribunales de Sonora, que confirmaron la 
improcedencia de la demanda por sentencia del Tribunal Superior de 
Justicia del Estado de Sonora, que quedó firme, en la Sentencia de la 
Tercera Sala del Tribunal Superior de Justicia del Distrito Federal, que 
se menciona en el primer párrafo de este último Tribunal y que 
conformó el criterio de que este asunto había quedado resuelto 
anteriormente por los Tribunales del Estado de Sonora, por lo que se 
trataba de "Cosa Juzgada””, concluyó la empresa. 

*** 
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--------------- 
Citas del Capítulo Tres. 
 
(1).-“El trabajo del periodista consiste en transmitir al lector los hechos 
ocurridos lo más fielmente posible. Esto implica precisión, exactitud, tanto en 
la recolección de la información, como en la manera de expresarla”. José Luis 
Benavides Ledesma/Carlos Quintero Herrera. Escribir en Prensa. P.101 
México: Alambra Mexicana, 1997. 
 
(2).- Tradicionalmente se ha asumido que la entrada de una nota debe 
contestar a seis preguntas; qué, quién, cómo, cuándo, dónde y por qué.  Eso se 
ha abandonado, por largo y complejo. Hoy se concentran en contestar sólo a la 
pregunta más importante de las seis, que variará según cada caso. Esto 
significa una labor de análisis y de síntesis por parte del reportero.   Ibidem. P.  
112. 
 
(3).- Ibidem. P. 101. 
 
(4).- Ibidem. P. 112. 
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Capítulo 4 

Aspectos diversos del trabajo en las fuentes bursátiles 
 

Desde el primer día de trabajo el reportero que cubre las fuentes 
bursátiles se enfrenta a una serie de condiciones. La primera es la 
orden de trabajo, que señala actividades como checar las fuentes, 
realizar entrevistas, dar seguimiento a determinadas informaciones o 
eventos, elaborar reportajes, investigar asuntos, etc. 
 

Ello hace necesario un trabajo de planeación en el espacio y el 
tiempo, para reportar en los adelantos de información o “budgets”, las 
notas, entrevistas y avances en reportajes que le hayan 
encomendado. 
 

4.1. Órdenes de Trabajo. 
 

Las órdenes de trabajo son elaboradas por el jefe de 
información, editor, editor en jefe, jefe de sección o coordinador y 
contienen las actividades que debe realizar el reportero. En algunos 
medios, las órdenes no son diarias, sino semanales y en otros, no las 
hay, sino que cada reportero debe investigar por su cuenta, proponer 
reportajes y entrevistas, para presentarlos en reuniones de trabajo, 
además de la información que diariamente surge en las fuentes. 
 

Las órdenes de trabajo tradicionales, son redactadas por los 
jefes de información desde un día antes y el reportero debe llamar por 
teléfono o chocarlas por correo electrónico. 
 

Contienen: 
 

a) Instrucciones para cubrir eventos a los que el medio es invitado, 
como conferencias de prensa, o desayunos-conferencia de 
prensa, comidas, cocteles, ponencias, foros, seminarios y 
eventos oficiales diversos. 

b) Citas para entrevistas concertadas por el jefe de información. 
c) Instrucciones para realizar reportajes o trabajos especiales. 
d) Comentarios sobre el trabajo del reportero. Por ejemplo, si el 

reportero perdió alguna información, o falló en la redacción, etc.  
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Una hora adecuada para enterarse del  contenido de  la orden de 
trabajo es a las 22:00 hrs. del día anterior, o a las 8:00 hrs. del día en 
cuestión. 
 

4.2. Entrevistas. 
 

Los tipos de entrevistas  regularmente realizadas en esta fuente 
son las siguientes: 
 

a) Entrevista para obtener comentarios sobre algún hecho noticioso 
que requiera la opinión del entrevistado. En este caso, de 
acuerdo con la temática del trabajo,  se buscará al especialista o 
persona autorizada para que opine. Estas opiniones sirven para 
reforzar la nota. En una nota puede haber varias entrevistas, 
hasta cuatro, a menos que se trate de una nota de estimaciones 
u opiniones de diversas personalidades. Con regularidad este 
tipo de entrevistas son telefónicas, recurso  ponderado por  los 
autores ya citados, Benavides y Quintero (1). El Internet es otro 
recurso de consulta, para verificar información en páginas web o 
para establecer contacto vía mail con fuentes nacionales e 
internacionales. 

 
b) Entrevista para elaborar una nota informativa sobre la opinión o 

el punto de vista del entrevistado, o su postura respecto a algún 
evento. Este tipo de entrevista es personalizada, esto es, hay 
que elaborarla detenidamente, establecer lugar y fecha, preparar 
grabadora y asistir. En caso de que también asista un fotógrafo o 
camarógrafo, hay que ponerse de acuerdo con él. 

 
c) Entrevista requerida para reportajes o trabajos especiales. Aquí 

debe valorarse la importancia de los entrevistados, las opiniones 
que pueden verter y la personalidad de los mismos, para 
determinar si se deberá hacer una entrevista telefónica, 
personalizada o enviar un fax o e-mail con preguntas cuyas 
respuestas devolverá la persona entrevistada. Hay quienes 
quieren que se les envíen las preguntas unos días previos a la 
entrevista personalizada, lo cual debe hacerse, sobre todo 
cuando  es condición de la persona por entrevistar o cuando es 
por medio de una agencia de relaciones públicas. Es preciso 
archivar las versiones grabadas y escritas, así como consultar a 
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terceros que sean citados por la fuente, para evitar 
“desmentidos”. (2)  

 
d) Entrevista “de banqueta”. En ocasiones se presenta la 

oportunidad de entrevistar “en corto” a la persona, para lo cual 
debe tenerse siempre dispuesta la grabadora y los temas de los 
que se le preguntará. Este tipo de entrevistas regularmente se 
maneja en una nota por separado. No son muy frecuentes en el 
medio bursátil. 

 
4.3. Seguimiento informativo. 

 
El seguimiento informativo parte de una costumbre cotidiana que 

debe tener el reportero para estar bien informado de los hechos de su 
sector, a través de la lectura de periódicos, revistas, revisión de 
monitoreos impresos de radio, televisión y páginas de Internet, así 
como de síntesis informativas. 
 

De aquí deben surgir hipótesis, tesis y planteamientos para 
investigar y trabajar, para presentar informaciones profesionales al 
medio correspondiente, o para proponer temas a los jefes o editores. 
 

En ocasiones, las órdenes de información contienen la instrucción 
de dar seguimiento a ciertos temas relevantes o de especial interés 
para el editor o los dueños del medio. En estos casos, dicho 
seguimiento consiste en consultar a las fuentes a que haya lugar para 
obtener reacciones, o conseguir información de las consecuencias y 
desenvolvimiento del evento al que se da seguimiento. 
 

Los eventos cuyo peso periodístico es innegable, como un “crack” 
en la bolsa, deben tener un seguimiento intensivo, e incluso tomar la 
decisión de no cumplir órdenes previas de trabajo, para dedicarse por 
completo a obtener toda la información en torno al hecho 
trascendente, cuando éste ocurre de improviso. 
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4.4. Valoración de la información. 

 
A lo largo de la jornada de trabajo, el reportero debe realizar la 

jerarquización de las notas e informaciones, para elaborar el 
“adelanto”  o “budget”.  
 

Los eventos más relevantes deben reportarse de inmediato a la 
jefatura, para obtener indicaciones precisas. 
  

En los demás casos, el trabajo de valoración y jerarquización debe 
realizarlo el reportero y decidir las notas que presentará en su 
“adelanto”  y las que puede “guardar”, para otro día. 
 

4.5. Adelantos de información, redacción y presentación de las 
notas. 
 

Cada medio establece reglas para adelantos de información, sobre  
número de notas diarias a presentar y horarios. 
 

El reportero debe elaborar un resumen, o la entrada tentativa de la 
nota, para dictarla por teléfono, enviarla por correo electrónico o 
elaborarla en la redacción, de tal forma que entregue puntualmente el 
“adelanto”. 
 

La redacción debe revisarse minuciosamente, tomando en cuenta 
que en varios medios estos adelantos no pasan por las manos de los 
correctores y porque estos adelantos son leídos por los directivos del 
medio, entre los cuales no faltan “puristas” del lenguaje. 
  

Cuando hay eventos cuya información no se dispone a la hora de 
entregar el “adelanto”, se presenta como “pendiente tal información”. 
 

Las notas deben ser presentadas conforme a lo anunciado, ante el 
redactor o jefe correspondiente. Para evitar que las notas sean 
devueltas, es preciso mantener comunicación con el redactor o el 
editor, para  ajustarlas  al tamaño requerido, según las necesidades de 
la edición. 
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4.6. Reportajes y trabajos especiales. 

 
Con frecuencia los editores y jefes de información encargan 

reportajes especiales y la mayor parte de las veces no hay el tiempo 
necesario para hacer una investigación profunda. 
 

Cuando se trata de reportajes para elaborar de un día a una 
semana se pueden seguir las siguientes recomendaciones: (3)  
 

a) Precisar qué es lo que quiere el editor.  
b) Formular y enunciar el problema. 
c) Especificar objetivos y resultados esperados 
d) Elaborar el plan de investigación o marco teórico. Identificar las 

fuentes físicas, documentales y las personas a entrevistar. 
e) Formular hipótesis. 
f) Consultar trabajos publicados sobre el tema, incluyendo páginas 

de Internet. 
g) Consultar analistas y especialistas. 
h) Recolectar datos, seleccionar el material útil e identificar 

variables y su importancia para el reportaje. 
i) Redactar el postulado de la tesis a comprobar y redactar el 

reportaje. 
j) Elaborar el adelanto de información. 

 
Cuando se trata de reportajes para elaborar en dos semanas a un 

mes; 
 

a) Seguir todos los puntos anteriores. 
b) Clasificar las informaciones relevantes que puedan aportar 

nuevas pistas de investigación. 
c) Elaborar un plan escrito de nuevas fuentes a consultar. 
d) Seleccionar los materiales necesarios. 
e) Redactar el postulado de la tesis. 
f) Jerarquizar las informaciones. 
g) Elaborar el adelanto de información. 
h) Redactar el reportaje. 
i) Pedir la opinión de un colega de confianza, para que señale 

errores, imprecisiones y fallas de redacción. 
j) Pedir ayuda de un corrector para afinar el trabajo. 
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k) Presentar el trabajo al jefe y comentarlo con el director del 
medio. 

 
Frecuentemente los jefes de información piden “trabajos 

especiales”. Estos son reportajes cuyo trabajo de investigación y 
contenido deben ser más profundos.  

 
 
 
 
 
 
      

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
------------ 
Citas del Capítulo Cuatro. 
 
1.-“El teléfono es una herramienta imprescindible en el trabajo del reportero. 
Ahorra una enorme cantidad de recursos –tiempo y dinero—y permite 
contactar de un modo directo con fuentes a las que resultaría muy complicado 
acceder en persona. Las variantes del teléfono como el fax  y el celular 
facilitan aún más la obtención de información en determinadas circunstancias  
(...) sin embargo no hay que perder de vista el peligro del abuso de la 
comodidad que supone el teléfono. Ciertas notas rutinarias sobre cuestiones 
burocráticas pueden ser investigadas sin problemas desde el escritorio de la 
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redacción, colgados del auricular, pero en aquellas en las que hay un 
contenido humano importante la conversación telefónica no debe nunca 
sustituir a la entrevista personal o la observación directa. Siempre que sea 
posible el periodista debe esforzarse por hablar cara a cara con las personas 
involucradas en un hecho noticioso, pues sólo así se puede establecer una 
auténtica relación de confianza con la fuente”.  José Luis Benavides 
Ledesma/Carlos Quintero Herrera. Escribir en Prensa. P. 83  México. 
Alambra Mexicana, 1997. 
 
 
2.-“Si la fuente menciona a terceras personas y especialmente si es sobre 
cuestiones controversiales, hay que asegurarse de consultarlas y escuchar lo 
que tienen que decir. No hacerlo es causa frecuente  de difamaciones y 
acusaciones falsas fácilmente evitables”. Ibidem. P . 82. 
 
 
3.- Mario Tamayo y Tamayo. El Proceso de la Investigación Científica. 
México. Limusa. Noriega Editores. 2002. Pp. 125-170. 
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Capítulo 5 

Integración del directorio de fuentes, fuentes especiales, 
organización del trabajo y perfil del reportero bursátil 

 
5.1. Importancia del directorio de fuentes. 

 
El directorio de fuentes de información es la herramienta más 

valiosa del periodista. En muchos casos su elaboración requiere de 
varios años de experiencia; sin embargo, la importancia fundamental 
de un directorio radica en la actualización constante, la frecuencia de 
su uso y la familiaridad con la que se trate con los contactos allí 
contenidos. 
 

De nada servirá un directorio muy nutrido y con contactos 
estratégicos, si al hacer una llamada telefónica a la fuente no toma la 
llamada. 
 

Cuando se es reportero de los medios de moda o considerados 
“AAA”, los contactos se facilitan, cuando no, es preciso “picar piedra” y 
elaborar una estrategia de acercamiento, lo que también debe 
aplicarse cuando la fuente sólo quiere hablar con el editor, el jefe o el 
columnista y no con un simple reportero. 
 

5.2. Aspectos prácticos del directorio de fuentes. 
 

El directorio del reportero bursátil debe contener al menos los 
números telefónicos de las siguientes fuentes: 
 

a) Presidente de la BMV. 
b) Director General de la BMV. 
c) Presidente de la Asociación de Intermediarios Bursátiles (AMIB). 
d) Prensa de la Comisión Nacional Bancaria y de Valores, (CNBV). 
e) Prensa del Banco de México. 
f) Comunicación Social y Prensa de la SHCP. 
g) Prensa de la Asociación de Banqueros de México (ABM). 
h) Direcciones de Finanzas de las 35 empresas que integran al 

Índice de Precios y Cotizaciones (IPC). 
i) Agencias de Relaciones Públicas que manejan prensa para las 

35 empresas mencionadas. 
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j) Dirección de análisis de todas las casas de bolsa. 
k) Prensa y relaciones públicas de Grupos Financieros. 
l) Agencias calificadoras de valores. 
m) Direcciones de Internet de todos los anteriores y e-mails. 
n) Direcciones de Internet de las principales páginas de negocios y 

finanzas de México y EU. 
o) Teléfonos y e-mails de los colegas en los demás medios. 
p) Teléfono y e-mail del editor y del director del medio para el que 
trabaja. 
 
Las fuentes principales que deben checarse diariamente son la 

BMV, dos o tres casas de bolsa, dos o tres directores de análisis; la 
CNBV, la SHCP; el Banco de México y las páginas de Internet. 
 

También es preciso cotejar la información con colegas. 
 

Una fuente indispensable para el reportero bursátil es el glosario. 
Para contar con uno o varios glosarios de términos especializados, lo 
conducente es solicitarlos en la BMV, las casas de bolsa, la CNBV, la 
SHCP, el Banco de México y/o en las páginas de Internet de estas. 
 

5.3. Coordinación con colegas. 
 

La coordinación con colegas es fundamental para desarrollar un 
trabajo periodístico profesional. 
 

Recomendaciones: 
 
a) Cuando alguien se inicia es preciso asesorarse con algún 

reportero con experiencia para que ayude diciendo la 
información que ha surgido y en caso de duda, la resuelva o le 
informe quien puede resolverla. 

b) Cuando ya se tiene contacto con uno o varios colegas, 
diariamente hay que comunicarse con ellos para checar la 
información “que ha salido”. 

c) Cuando se trata de información que “surge sola” de las fuentes, 
no vale la pena ocultarla, si se incurre en esta práctica, diciendo 
cuando se le pregunte “que ha habido”, que “no hay nada”, lo 
más probable es que al descubrirse el engaño se habrá perdido 
a un amigo. 
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d) Cuando se trata de informaciones muy relevantes, pero que a la 
larga todos tendrán, no vale la pena ocultarla, debe compartirse 
con quien la pida. 

e) Cuando se trate de trabajos especialmente encomendados, vale 
la pena comentarlo con los colegas cercanos, para que respeten 
la privacidad de esa información. 

f) Cuando se trata de informaciones exclusivas, de una relevancia 
sin precedente, se puede optar por no compartir; aunque lo 
recomendable es que si uno nos es “ducho” en el tema, hay que 
compartirlo con algún periodista experimentado, para que él a su 
vez aporte, con sus contactos lo que haga falta y a su vez, 
comparta informaciones con uno. La  gloria se termina, para el 
periodista, a las 12:00 del día; el agradecimiento y la amistad de 
las personas es más duradera, al igual que la enemistad o la 
baja consideración que un acto genere. 

g) Cuando se trate de informaciones peligrosas, más vale 
compartirlas con dos o tres colegas, para publicarlas al mismo 
tiempo. Más vale poder caminar tranquilo por las calles, sin 
gloria, que ser enterrado con honores. 

h) Cuando se llega a un acuerdo con colegas para manejar una 
información, jamás deben romperse los términos, sin consultarlo 
con ellos; se originaría enemistad y problemas futuros. 

i) Cuando un colega confía alguna información, esta no debe 
divulgarse, so pena de que nunca más vuelva a confiar. 

j) Cuando algún colega pide un favor informativo especial cuya 
posibilidad esté en nuestras manos, no negarlo, so pena de que 
los demás lo traten a uno igual cuando lo necesite. 

 
Como las anteriores, hay una serie de prácticas de códigos no 

escritos, que en el desenvolvimiento periodístico se aprenden  y cuyo 
respeto brinda estabilidad en el trabajo, y que utilizadas de la forma 
correcta, son herramientas valiosas para el desempeño profesional. 
 

 
5.4. Trabajo aislado. 

 
El trabajo aislado se da cuando un periodista tiene amplia 

experiencia y tiene toda una serie de contactos con fuentes y colegas. 
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Frecuentemente se transforman en maestros o “guías” de los 
periodistas más jóvenes. En este caso un consejo no debe negarse, 
por simple que sea el requerimiento. 
 

El trabajo aislado se desempeña cuando el tipo de información que 
se empieza a manejar es más exclusiva  y es una forma natural de 
evitar compartir con los colegas. 
 

Sin embargo, cuando alguien se da cuenta de que uno trae algo 
importante, la prudencia indica  compartir, no sabemos si en el futuro 
requeriremos de un favor de aquella persona, o si tendremos que 
pedirle empleo. 
 

5.5. Tiempos de investigación en reportajes y trabajos 
especiales. 
 

Cuando los editores dan tiempo suficiente para la realización de los 
trabajos, se da un proceso natural de apertura y consecución de la 
información, dependiendo de la dificultad o lo oculto de la información. 
 

Las primeras dos semanas son de una intensa búsqueda, donde 
parece que no hay información, pero a la tercera y cuarta semana 
empiezan  a aparecer pistas. Es necesario un trabajo intenso, sensato, 
minucioso y paciente. 
 

Hay trabajos que precisan técnicas especiales de investigación. En 
estos casos, es preciso conocer y aplicar de forma discrecional las 
técnicas de la investigación policiaca. 
  

Frecuentemente este tipo de investigación da lugar a series de 
publicaciones, cuando los resultados no afectan a los intereses del 
medio. 
 

5.6. Fuentes y anonimato. Fuentes Especiales. 
 

El manejo de las fuentes precisa sensatez, prudencia y 
responsabilidad, más tratándose de personas. Más vale disgustarse 
con el editor o el jefe, siempre preocupados por revelar las fuentes y 
no publicar una información, a que se corra la voz de que decirle algo 
a esta persona es arriesgar su puesto y hasta su trabajo. 
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Con frecuencia se dan relaciones con personajes “bien informados” 

o “cercanos al evento”, que precisan anonimato, muchas veces 
proveen de materiales informativos valiosos, cuya publicación 
frecuentemente sirve a intereses particulares, pero que siempre 
requiere respeto del anonimato, y discernir cuando es prudente 
manejar o no la información.  
 

Estas se llaman fuentes especiales. A veces no saben la 
información que uno requiere, pero dicen donde encontrarla.  
 

En el trabajo periodístico estas fuentes aportan datos e 
informaciones valiosas, cuyo manejo adecuado permite posicionarse 
como un buen investigador. 
 

5.7. El perfil del reportero bursátil 
 

Este último capítulo trata de la persona que se desempeña en las 
fuentes bursátiles, para dejar asentado el perfil del profesionista que 
podemos encontrar hoy en día y el que debe tener, no sin antes 
exponer la situación actual del sector. 
 

5.7.1. ¿Qué clase de periodista se necesita? 
 

Las características que debe tener la persona a desempeñarse en 
las fuentes bursátiles son las siguientes: 
 

a) Debe gustarle la fuente, la economía y las finanzas. 
b) Si no le gusta pero no tiene otra alternativa, debe comportarse 

como si le gustara, esto es, trabajar con igual ahínco que a quien 
le gusta el sector para tener éxito en el desempeño. 

c) Debe tener disposición a la abstracción, al análisis, la síntesis y 
la crítica. Si no cuenta con esta particularidad le conviene leer 
libros de lógica, epistemología y metodología, para lograrlo. 

d) Desarrollar la memoria. 
e) Debe conocerse a sí mismo, conocer su temperamento, si es 

colérico, sanguíneo, melancólico o flemático, o la combinación 
de temperamentos que constituya a su personalidad, toda vez 
que el temperamento marcará la forma particular de reaccionar 
en todos sus actos y de relacionarse con todas las personas, sus 
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potencialidades, sus fortalezas y debilidades, sus alcances y 
limitaciones. 

f) Desarrollar la capacidad de relacionarse con  las fuentes, con 
sus jefes, con sus colegas, con sus compañeros de trabajo, con 
los funcionarios públicos y empresarios, etc. 

g) Disposición al trabajo bajo presión. 
h) Capacidad de organización para determinar qué es primero y 

qué es después. 
i) Capacidad para fijarse metas y objetivos definidos y los medios 

necesarios para lograrlos. 
j) Equilibrio emocional para canalizar eficientemente sus 

inconformidades con base a objetivos específicos y constructivos 
para su persona, su familia, su gremio y para la sociedad. 

k) Capacidad de compromiso con sus metas personales, familiares 
y sociales, con las metas de la empresa para la cual labora y con 
las del medio profesional. 

l) Lealtad a su persona, sus valores, sus principios morales, las 
metas personales y familiares; lealtad a su empresa sin que ello 
se interprete como ser desleal a sí mismo o a su familia.  

 
5.7.2. Los conocimientos que debe tener. 

 
Los conocimientos que debe tener el reportero bursátiles son: 

 
a) Conocer y manejar los géneros periodísticos. 
b) Conocer las diferencias en el manejo de los géneros entre un 

medio y otro. 
c) Conocer la “línea” particular de cada medio y del medio que se 

desempeña, en particular, la personalidad y los requerimientos 
de su editor. 

d) Manejar todas las fuentes bursátiles, con sus características 
específicas, la relación con sus directivos. Manejar la 
información que generan, con su periodicidad correspondiente y 
manejar las características particulares de las notas que 
demandan los editores de los diferentes medios. 

e) Disponer de un amplio directorio de fuentes y contactos que le 
proporcionen información. 

f) Conocer los glosarios de términos especializados disponibles; 
g) Conocer a los colegas de otros medios de comunicación, a los 

reporteros que cubren el mismo sector, su personalidad, el tipo 
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de información que suelen manejar, sus ventajas y desventajas 
competitivas, valores agregados y debilidades profesionales. 

h) Conocer a los columnistas del sector, sus ventajas y desventajas 
competitivas, valores agregados y debilidades profesionales. 

i) Conocer a los editores de otros medios, sus requerimientos, sus 
personalidades, sus valores agregados y sus debilidades 
profesionales. 

j) Tener conocimientos especiales para el desempeño eficiente al 
interior de su empresa. Debe conocer el temperamento de sus 
compañeros de trabajo, sus jefes; debe conocer la línea del 
periódico, los intereses particulares tanto de sus jefes, como de 
los del periódico en general. 

k) Tener conocimientos para el desempeño eficiente en función de 
la captación de ingresos. Conocer la Ley Federal del Trabajo, 
sus derechos, los derechos y obligaciones de pertenecer a un 
sindicato, las contingencias a las que se puede enfrentar al no 
tener protección laboral; conocer antecedentes de personas en 
su empresa que han tenido problemas laborales y tener un 
esquema general de acción frente a la posibilidad de solicitarse 
su renuncia, de ser despedido, de ser objeto de explotación, etc, 
etc. 

l) Conocer las necesidades propias y las de su familia y considerar 
escenarios de aumento de dichas necesidades para formular 
escenarios de toda de decisiones que las resuelvan. 

m) Tener conocimientos para superarse con la actualización de 
conocimientos a través de diplomados, seminarios, cursos de 
actualización y formación autodidacta. 

n) Conocer los factores necesarios para permanecer en un empleo 
sólo el tiempo necesario para aumentar sus ingresos, a pesar de 
la estabilidad aparente en su actual empleo y rotar a otros 
empleos que le permitan superarse en esta materia. 

 
5.7.3. Las destrezas que debe manejar. 

 
Las destrezas que debe manejar el reportero bursátil son las 

siguientes: 
 

a) Escribir rápidamente y aprender taquigrafía para un mejor 
desempeño. 

b) Manejar computadora e Internet. 
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c) Escribir rápidamente a máquina y aprender a escribir como 
mecanógrafo para un mejor desempeño. 

d) Movilizarse en la Ciudad de México, para transportarse 
rápidamente al lugar de los hechos. 

e) Saber sacar porcentajes y ecuaciones de primero, segundo y 
tercer grado. 

f) Movilizarse a conseguir teléfono; comunicarse desde cualquier 
lugar con quien deba hacerlo. 

 
5.7.4. Su comportamiento profesional y laboral. 

 
Tanto la disposición al trabajo como la tenacidad para obtener 

las informaciones y la perspicacia para lograr la información precisa 
cuando se requiere, son elementos indispensables del 
comportamiento profesional de un buen reportero de bolsa. 
 

Es primordial evitar pretextos para no cumplir con las órdenes de 
trabajo  o anteponer dificultades antes de intentar lograr lo que pide un 
jefe o editor. 
 

En necesario presentar las informaciones en tiempo y forma, 
toda vez que los editores regularmente conocen los tiempos en éstas  
se generan e incluso conocen calendarios, por lo que entregar los 
materiales en el momento que debe hacerse será un elemento 
favorable para el reportero. 
 

Tal disposición y disponibilidad, sin embargo no debe exceder 
los límites de lo que marca la Ley Federal del Trabajo, dado que 
frecuentemente en el ámbito periodístico al no existir acuerdos 
laborales respecto al tiempo, algunos editores o jefes suelen olvidar 
que la gente debe comer, tomar agua e incluso ir al baño. 
 

En los medios mexicanos la defensa de los derechos del 
trabajador es prácticamente inexistente, por ello cada quien deberá 
defenderse haciendo valer sus derechos. 
 

Aunque existe la percepción de que más vale no defender sus 
derechos, por temor a ser “boletinado”  esto es a que el encargado de 
recursos humanos comunique a sus colegas de otros medios para que 
tal o cual persona no sea contratada, es mejor luchar hasta por el 



 190

último centavo de lo que por Ley corresponde por liquidación o 
finiquito. Eso hablará de integridad, valor y determinación en la 
consecución de los objetivos. 
 

De igual forma no es conveniente aventurarse en luchas sin 
objetivos o mal concebidas. Para ello conviene guiarse por los 
siguientes criterios; 
 

a) Si es líder nato y está dispuesto a sacrificar su comodidad 
personal por conseguir beneficios para sus compañeros, 
entonces corresponde guiarse por los tratados sobre el poder y 
las relaciones del poder, así como literatura de lucha laboral, 
tema  que sale del marco de referencia de este trabajo. 

b) Si es reportero que está frente a la posibilidad de involucrarse en 
un movimiento de corte laboral para defender colectivamente sus 
derechos, deberá analizar el temperamento de los dirigentes y 
su comportamiento respecto al alcance de objetivos que 
anteriormente se hayan planteado, aunque estos sean de índole 
personal, si los planes para lograr sus objetivos son racionales y 
tienen probabilidad de éxito e identificar escenarios con las  
probabilidades de ocurrencia de hechos con sus efectos 
negativos y/o positivos. Hecho lo anterior puede tomar su 
determinación con conocimiento pleno  de lo que hace.  Antes de 
inmiscuirse en cualquier tipo de lucha debe reflexionar si está 
decidido a llegar hasta el final y si está dispuesto a involucrar a 
su familia en ello, o si por su temperamento o la situación 
económica de su familia existe probabilidad de abandonarla 
antes de que concluya. 

 
5.7.5. El compromiso social. 

 
Por compromiso social aquí se entiende los valores ético, 

morales, etc, por los que el reportero informará a la sociedad y se 
orientará hacia una determinada forma de pensar social y política. 
 

En ese sentido, el compromiso social debe regirse por los 
siguientes criterios: 
 

a) Identificar y analizar el público al que se dirige la publicación  y el 
público real que recibe los mensajes, no sea que esté dirigiendo 
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mensajes propios para lobos a ovejas y viceversa, o dirigiendo 
mensajes a públicos a quienes no interesan y por ello incurra en 
riesgo de despido. 

b) Tener presente el escenario  recurrente de las familias, cuya 
idea central es que si uno y su familia están bien con el trabajo 
que desempeña, con eso cumple su compromiso con la parte de 
la sociedad a la que pertenece y al hacer eso un mayor número 
de personas, responderán colectivamente a las necesidades de 
esa sociedad. Esta consideración salvaguarda para no ser objeto 
de manipulaciones de grupos de presión o grupos de poder para 
objetivos oscuros. 

c) Comprender que el compromiso es comunicar la verdad y que 
cada quien es libre de tomar sus propias determinaciones con 
esa verdad.  

d) Dado que en nuestro país, a pesar de contar con numerosos 
medios impresos, la población no es asidua a la lectura y se abre 
la posibilidad que con los recursos de relaciones y contactos de 
los reporteros, es posible respaldar a grupos sociales 
vulnerables. Esta actividad sale del estricto trabajo reporteril, 
pero es una forma de compromiso social. 

 
5.8. ¿Qué ocurre hoy en la práctica del periodismo bursátil? 

 
Estas son algunas de las características de la práctica del 

periodismo bursátil actual. 
 

En cuanto a la especialización y la contratación: 
 

a) Los editores frecuentemente no son periodistas sino 
economistas, por lo que los elementos para tomar decisiones al 
contratar a personal para cubrir esta fuente o en el trabajo 
cotidiano no son orientadas por criterios periodísticos. 

b) El mercado del reportero bursátil y de economía y finanzas en 
general es competido además por economistas y analistas –
ingenieros civiles o industriales que tomaron algún diplomado en 
matemáticas financieras—por lo cual se dejan escasas 
posibilidades a los comunicadores de carrera. 

c) Los tabuladores disponibles para la contratación de reporteros 
nuevos son bajos, por lo cual el personal ya especializado por la 
práctica en otros medios no tomará regularmente  esos puestos. 
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d) Los recién egresados de las escuelas de periodismo no están 
especializados y no tienen noción del periodismo financiero, por 
lo que al ser contratados, deben iniciar su especialización. Este 
es un elemento adicional para contratar al personal con los 
ingresos más bajos. 

 
En cuanto al trabajo cotidiano: 

 
a) A pesar de ser economistas o analistas por lo que de forma 

inherente se carece del olfato periodístico obtenido con la 
práctica en el reporteo, algunos editores no piden la información 
que corresponde al momento, lo cual sumerge al reportero en 
una dinámica de rutina, de presentar sólo las notas 
indispensables y no explotar debidamente las fuentes ni 
presentar informaciones verdaderamente importantes. 

b) Reducir el periodismo bursátil exclusivamente a la presentación 
de la nota de la bolsa, del dólar y los cetes o la nota de 
mercados financieros es un vicio muy recurrente en numerosos 
medios. Ello se presta a que se acentúe la percepción de que la 
economía, las finanzas y la bolsa son temas incomprensibles. 

c) La recurrente costumbres de editores no eficientes de mantener 
al reportero en la redacción, en lugar de que esté trabajando en 
la calle, induce al personal al vicio de que si para hacer una nota 
normal tarda 10 minutos, ahora tardará una hora, así hasta 
cumplir con el horario de horas-redacción que piden los jefes. 
Esa situación restringe la productividad del personal y su 
especialización, además de generar conflictos laborales y 
personales sin fin. 

d) A los reporteros en su mayoría no les interesa una mayor 
especialización, ni presentar trabajos más profesionales, por el 
bajo ingreso, porque no les publican las notas, porque son 
mutiladas o porque las sacan para colocar publicidad. 

e) Otro elemento es que las notas bursátiles no van a las primeras 
planas con la frecuencia que debieran, por la escasa cultura 
bursátil de los jefes de información y los directores. Esto impide 
familiarizar a la sociedad con los fenómenos del sector. 

f) La escasa presentación de reportajes impide la profundización 
en los temas y en los fenómenos. 

 
En cuanto a la relación con la sociedad: 
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a) No existe conciencia del compromiso social. 
 

 
5.9. ¿Qué es lo aconsejable hacer? 

 
Como se observa, la problemática del sector es estructural y debido 

a que las universidades no han especializado al personal en 
periodismo económico financiero y bursátil durante muchas décadas, 
tienen gran parte de responsabilidad en lo que actualmente ocurre. 
 

Por ello en primer lugar, es urgente que las universidades retomen 
la responsabilidad y especialicen al personal. 
 

Es casi imposible que los empresarios del periodismo tomen 
conciencia de estas necesidades, toda vez que en su mayoría no son 
periodistas y para ellos el manejo de los medios tiene que ver con el 
manejo del poder y la generación de negocios, más que con informar 
verazmente y cumplir un compromiso con la sociedad. 
 

Por lo anterior, el cambio –que beneficia a los propios empresarios 
del periodismo, pero que no están en disponibilidad de comprender—
no provendrá de los dueños de los medios, sino hasta el momento que 
por un cambio generacional de empresarios sean periodistas los que 
asuman el timón de los medios. 
 

En ese sentido es necesario que los periodistas dejen de 
conformarse con ser exclusivamente reporteros, para hacer lo 
necesario a fin de convertirse en dueños de medios. 
 

Con relación a lo que es necesario hacer para profesionalizar al 
sector por parte de los reporteros, a continuación se proponen algunas 
medidas: 
 

a) Conocer las fuentes bursátiles y la información que generan a 
profundidad. 

b) Presentar a los editores notas informativas, entrevistas y 
reportajes profesionales y que aporten valor agregado a los 
lectores, aunque los editores no lo valoren, no lo pidan o no lo 
publiquen. 
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c) No perder el tiempo. 
d) En caso de que sus materiales con alto grado de profesionalismo 

e investigación no sean valorados por el editor de la sección, 
presentarlos con el jefe de información e incluso con el director y 
hasta con el presidente del consejo de administración, para que 
ponderen la importancia de su publicación. 

e) Relacionarse con el director y el presidente del consejo de 
administración para comentarles los materiales que se  están 
investigando o solicitarles su opinión y recomendación. 

f) En caso de que ninguno de ellos haga caso, presentar los 
materiales en otros medios, con el fin de ser contratado o 
presentarlos en revistas, para colaborar con éstas; aprovecharse 
de las buenas investigaciones para mejorar su situación 
económica entendiéndose esto como conseguir un mejor trabajo; 

g) Jamás exhibir a sus fuentes, para contar siempre con amigos; no 
considerar que esta recomendación conducirá a escenarios de 
enemigos hacia el futuro y/o a que se le cierren las puertas 
cuando uno requiera de esa persona en especial o de personas 
relacionadas con ella. 

h) Cumplir con todas las órdenes de trabajo en tiempo y forma. 
i) Cubrir todas las fuentes de su sector, aunque el editor no lo 

exija. 
j) Jamás dejar de presentar informaciones que se consideren 

importantes, aunque al editor no le importen. 
k) No hacer personales las discusiones de trabajo con colegas, 

editores y demás jefes. 
l) Si está trabajando algún material exclusivo y los colegas se dan 

cuenta de ello y quieren la información, salvo casos 
excepcionales, debe proporcionarla, no sea que cuando uno 
requiera de ellos, ellos le nieguen la ayuda. 

m) Más vale un amigo que unos momentos de gloria. Si un material 
va a asegurar la amistad de uno o varios colegas, es mejor 
compartirla y que a otro día esa información salga publicada en 
dos o tres medios, que sólo salga en el suyo y esas personas se 
recelen de uno y le cierren las puertas. 

n) Si varios reporteros se ponen de acuerdo en publicar algo en 
una fecha determinada, debe cumplir lo convenido; lo mismo 
debe ocurrir con todos los acuerdos. 

o) Si se tiene acceso a materiales informativos que pueden poner 
en peligro la vida o la estabilidad de la familia, es preferible 
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compartirlo con otros colegas para protegerse, que llenarse de 
gloria un día y ser reconocido como héroe, pero terminar 
prematuramente en el cementerio o en algún canal insalubre. 

p) Si llega a la conclusión de que ya no puede obtener mayores 
ingresos en el medio en que se encuentra y no está dispuesto a 
emprender la lucha sindical, lo mejor es cambiar de empleo, 
antes de amargarse e involucrarse en espirales de desgaste con 
jefes y editores o transformarse en un individuo que siempre se 
queja de todo. 

q) Comprometerse con metas personales en materia de ingresos y  
mayor profesionalización. Responsabilizarse con las metas 
familiares; comprometerse con las metas de la comunidad donde 
vive, comprometerse con las metas del gremio; Arriesgarse con 
las metas de construir una mejor sociedad y un mejor país. 
Establecer medios y mecanismos para lograrlo. 
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Conclusiones 

 
El presente trabajo ha propuesto un precedente útil para los 

interesados tanto en elaborar programas de estudios aplicables por 
universidades, como para enseñar la materia, para los interesados en 
iniciar y desempeñarse eficientemente dentro del sector y para la 
sociedad en general como una forma de acercarse al conocimiento de 
los fenómenos bursátiles. 
 

El trabajo abordó el problema de la especialización y sus 
antecedentes. Está claro que la especialización es imprescindible para 
un desempeño eficiente del periodismo en nuestros días, porque los 
roles que se cumplen en los medios demandan conocimientos 
particulares.  
 

En ese sentido las opciones académicas de especialización deben 
aportar: 
  

a) Información para que los estudiantes de periodismo definan la 
especialización en la que quiera y pueda desempeñarse. 

b) Conocimientos particulares y especialización eficiente, acordes a 
la demanda del mercado para exigir un salario decoroso en el 
trabajo reporteril. 

c) Abatir el alto costo para la sociedad que representa la escasez 
de personal especializado en economía y finanzas.  

 
En el periodismo bursátil y el periodismo económico-financiero en 

general cabe señalar que aún las instituciones que se precian de ir a la 
vanguardia, como lo es el ITAM, --con su diplomado en periodismo 
financiero, al menos hasta el tiempo en que se elaboró el presente 
trabajo-- no cuentan con un producto académico que satisfaga la 
demanda real de especialización, dado que son economistas quienes 
abordan el fenómeno sin haberlo investigado ni estudiado –aunque se 
desempeñen como colaboradores de medios-- y no periodistas que lo 
han vivido. 
 

Para resolver el problema es necesario que las instituciones 
dispongan de personal que con la experiencia del reporteo en medios 
o con la experiencia de la investigación del fenómeno, estructuren 
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programas de estudio, diplomados y seminarios de especialización a 
fin de que los estudiantes posean las nociones necesarias para un 
desarrollo eficiente en los medios. 
 

Las aportaciones del presente trabajo para la resolución del 
problema que se plantea, son la presentación de manera general de 
las fuentes, las informaciones y documentos que generan, así como 
un manual para la redacción de las notas informativas. 
 

Asimismo presentó aspectos relevantes del trabajo diario y 
consejos para una  eficiente labor  en la fuente, en el cumplimiento de  
órdenes de información, en el seguimiento informativo y la 
organización del directorio de fuentes. 
  

El manual integrado en el capítulo 3 presenta 25 documentos con la 
nota informativa correspondiente, como una herramienta de iniciación 
útil para profesores, alumnos y periodistas interesados en redactar 
notas de la fuente bursátil.  
 

Por tanto una crítica sobre su estructura, las variantes de la 
presentación de una misma nota y los recursos para su mayor 
enriquecimiento no fueron temas centrales del trabajo, el cual, se 
reitera, propone lo necesario sólo para la iniciación al periodismo 
bursátil al no haber en el mercado textos sobre el mismo, ni en las 
universidades programas de estudio que preparen recursos humanos. 
  

Una propuesta adicional de la tesis es la del perfil del reportero 
bursátil. 
 

Asimismo se incluyó un anexo de términos especializados dado que 
para el trabajo reporteril es a través de la demanda de información por 
parte de los editores y la elaboración de reportajes y notas 
informativas, como se incorporan los vocablos bursátiles. 
 

Por salirse del marco central de la investigación la siguiente lista 
puede abrir nuevas vertientes de análisis y se enumeran porque están 
relacionados con el trabajo reporteril en el área general económico-
financiera: 
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a) La responsabilidad de los medios en la profesionalización de la 
especialización. 

b) La problemática salarial y social que genera la falta de opciones 
de especialización previas a la contratación. 

c) La problemática de los economistas que ejercen el periodismo. 
d) Otras fuentes bursátiles que deben incluirse en el conjunto de 

las fuentes que actualmente se cubren. 
e) Los problemas de espacio por los que se mutila a la información. 
f) Los intereses legítimos e ilegítimos que mueven las decisiones 

de las órdenes de información y la publicación de las notas y 
reportajes. 

g) La especialización bursátil en redacciones. 
h) La especialización bursátil de columnistas. 
i) La especialización bursátil en medios electrónicos y multimedia. 
j) La especialización bursátil para el desempeño eficiente en 

oficinas de Comunicación Social y agencias de Relaciones 
Públicas y de contacto con medios. 

k) El periodismo bursátil en el marco de la globalización de los 
mercados financieros. 

 
Estos temas quedan abiertos para la investigación y análisis que 

ofrezcan la literatura especializada requerida por estudiantes y 
profesionistas interesados. 
 

Cabe mencionar que la experiencia de la formación bursátil y 
financiera en un reportero de periódico permite la práctica de mayor 
objetividad para en el desempeño del resto de las especializaciones, 
sean éstas de fuentes o de medio; para el desempeño eficiente en 
redacción y para la coordinación de redacción o de información, tanto 
en medios impresos como electrónicos, agencias y multimedia.  
 

Esta experiencia no es menos fundamental para el periodista que 
sea convocado a la dirección de un medio, o como ejecutivo, gerente o 
director de cuenta en empresas de relaciones públicas, o como 
funcionario de Comunicación Social en oficinas gubernamentales y 
organismos sociales.  
 

Es muy valiosa para el desempeño como miembro del Consejo de 
Administración o Presidente del mismo, si es empresario. 
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Esto se debe a que el análisis, la síntesis y la crítica son 
herramientas que el reportero de este sector está obligado a emplear 
diariamente, de forma rigurosa para llegar a la verdad lógica de los 
fenómenos expresados en cuadros, cifras, análisis sectoriales y 
dictámenes especializados y declaraciones. 
 

A diferencia del resto de las fuentes,  en este sector de los hechos 
expresados en estadísticas y cifras es de donde se obtiene 
primeramente la noticia, la cual debe hacerse entendible al público 
lector, integrado por funcionarios del sector, empresarios, analistas, 
académicos e inversionistas. Eso implica un rigor cotidiano de análisis.  
 

Incluso las declaraciones o pronunciamientos deben ser cotejados 
con las fuentes documentales expresadas en escenarios económicos, 
análisis sectoriales, cuadros y estadísticas. 
 

Asimismo, dado que el periodismo bursátil trata de inversiones, la 
información que maneja debe ser cuidadosamente presentada, porque 
tiene que ver con ganancias y pérdidas de dinero de grandes o de 
pequeños inversionistas. Tiene que ver  con la toma de decisiones de 
comprar o vender acciones, bonos o divisas; de entrar o salir del 
mercado, de pasar de un mercado a otro, o pasar de los mercados de 
un país a los de otro. 
 

No en pocas ocasiones por una nota informativa los mercados 
financieros se mueven positiva o negativamente, o se generan 
reacciones en los sectores más diversos de la política y la sociedad.  
 

Si bien ello también suele ocurrir con otras informaciones, aquí se 
trata de informaciones  en las que es posible medir el impacto, y las 
pérdidas o ganancias se contabilizan en pesos y en dólares, en 
capitales cuya naturaleza nerviosa los hace temerosos y siempre en 
busca de seguridad y la mejor oportunidad de acrecentarse.  
 

Por ello el rigor de la investigación periodística y el análisis para 
llegar a la verdad lógica de los fenómenos es mayor que en el resto de 
las fuentes y el valor agregado que aporta esta formación para el 
periodista significa un activo de profesionalismo del que no gozan 
quienes se hayan formado o especializado en otras fuentes. 
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Sin menoscabo de la actividad de otras fuentes, cuya dinámica 
privilegia a las declaraciones y pronunciamientos sobre la 
investigación, el análisis y la crítica, la formación financiera y bursátil 
es medular para el ejercicio de todo el periodismo. 
 

Por lo anterior, los temas tratados en esta tesis son fundamentales 
para el conocimiento de un área tan fundamental del periodismo como 
lo es el bursátil,  para la formulación de planes y programas de estudio 
en periodismo económico financiero que sirvan para abatir el rezago 
que en este renglón arrastra el país y para quienes quieran iniciarse 
como reporteros de bolsa.  
 
 
 
 

------------------ 0-------------------- 
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Glosario Anexo 

Accionistas. Propietarios permanentes o temporales de acciones de una 
sociedad anónima. Esta situación los acredita como socios de la empresa y los 
hace acreedores a derechos patrimoniales y corporativos. 
Acciones. partes iguales en que se divide el capital social de una empresa. 
Administración. Se entenderá por administración el servicio de pago de los 
ejercicios de derechos, en especie o en efectivo, que devenguen sobre los 
valores que se tienen en depósito. 
ADR. Recibos emitidos por un banco autorizado, que amparan el depósito de 
acciones de emisoras mexicanas, facultadas por la CNBV para cotizar en 
mercados foráneos. 
Ajustabonos. Bonos ajustables del Gobierno Federal. Instrumentos de crédito 
a largo plazo. Ajustables periódicamente según las variaciones del Índice 
Nacional de Precios al Consumidor y liquidables al vencimiento. 
Analistas. Individuos encargados del estudio de antecedentes, composición de 
precios, fluctuaciones, estados financieros e indicadores bursátiles, con el 
propósito de realizar evaluaciones y pronosticar tendencias. 
Anuario Bursátil. Compilación estadística anual del mercado de capitales 
Anuario financiero. Compilación estadística anual de los estados financieros 
de las empresas emisoras de valores. 
Autorregulación. Es la actividad por la que los participantes del mercado de 
valores se autoimponen normas de conducta y operativas, supervisan su 
cumplimiento y sancionan su violación, constituyendo así un orden ético y 
funcional de carácter gremial complementario al dictado por la autoridad 
formal. 
Asigna. Fideicomiso administrado por Bancomer S.A., identificado como 
Asigna, compensación y Liquidación, cuyo fin es el de compensar y liquidar 
contratos de Futuros y Contratos de opciones, y para actuar como contraparte 
en cada operación que se celebre en MexDer. 
Banco de México. El Banco Central de México 
BBE: Boletín Bursátil Electrónico. 
Bolsatel. Servicio telefónico gratuito de difusión de las cotizaciones 
accionarias 52 82 94 49 
Boletín Bursátil. publicación estadística diaria  
Bondes. Bonos de desarrollo del Gobierno Federal. Títulos de deuda emitidos 
por el Gobierno Federal con el propósito de financiar proyectos de 
maduración prolongada. 
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Bonos. Títulos de deuda emitidos por una empresa o por el Estado. En ellos se 
especifica el monto a reembolsar en un determinado plazo, las amortizaciones 
totales o parciales, los intereses periódicos y otras obligaciones del emisor. 
Bursátil. Relativo a la actividad en Bolsa. 
Bursatilidad. facilidad de comprar o vender la acción de una emisora en 
particular 
BMV-SENTRA Títulos de Deuda. Permite negociar títulos de deuda, 
proporcionando al usuario un instrumental informático moderno, seguro y 
confiable para intervenir en corros y subastas, desde las mesas de dinero de los 
intermediarios participantes. 
Calificadoras de valores. Instituciones independientes que dictaminan las 
emisiones de instrumentos representativos de deuda, para establecer el grado 
de riesgo que dicho instrumento representa para el inversionista. Evalúan la 
certeza de pago oportuno del principal e intereses y constatan la existencia 
legal de la emisora, a la vez que ponderan su situación financiera. 
Capitalización. Valor de las acciones en circulación por su número  
Casas de Bolsa: Intermediarios autorizados para realizar intermediación en el 
mercado bursátil. Se ocupan de las siguientes funciones: realizar operaciones 
de compraventa de valores; brindar asesoría a las empresas en la colocación de 
valores y a los inversionistas en la constitución de sus carteras; recibir fondos 
por concepto de operaciones con valores, y realizar transacciones con valores 
a través de los sistemas electrónicos de la BMV, por medio de sus operadores. 
Ceplatas. Certificados de plata. Títulos de crédito emitidos por instituciones 
bancarias con respaldo fiduciario de 100 onzas troy de plata. 
Cetes. Certificados de la Tesorería de la Federación. Títulos de crédito al 
portador emitidos y liquidados por el Gobierno Federal a su vencimiento. 
Cierre.  Término de una sesión bursátil, de acuerdo con los horarios oficiales. 
Registro de las operaciones realizadas y del nivel alcanzado por las 
cotizaciones de los títulos operados en la BMV durante una sesión. 
Centro Educativo del Mercado de Valores.  Dependencia de la AMIB que 
se encarga de impartir cursos de actualización para la industria bursátil. 
Circulares. Disposiciones emitidas por la CNBV 
Colocación de valores. Oferta de títulos valor en el mercado bursátil. 
Contrato de Intermediación. Contrato suscrito por un inversionista con una 
casa de bolsa mediante el cual le otorga la facultad  para comprar y vender 
valores en su nombre 
Compensación. Se entenderá por compensación el mecanismo de determinar 
contablemente los importes y volúmenes a intercambiar de dinero y valores 
entre las contrapartes de una operación. La compensación la efectúa 
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electrónicamente S.D. Indeval, lo cual evita el intercambio físico de los 
documentos. 
Corretaje. Actividad de intermediación definida por el Código de Comercio, 
referida a la compra o venta de bienes por cuenta de terceros. 
CNBV Comisión Nacional Bancaria y de Valores. Órgano de la SHCP, con 
autonomía técnica y facultades ejecutivas, que regula la operación de las 
bolsas de valores, el desempeño de los intermediarios bursátiles y el depósito 
central de valores. La CNBV puede ordenar la suspensión de la cotización de 
valores o intervenir administrativamente a los intermediarios que no 
mantengan prácticas sanas de mercado. Es la entidad responsable de mantener 
el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, en el que se inscriben los 
intermediarios bursátiles y todo valor negociado en la BMV. 
CPO. Certificado de Participación Ordinaria. Títulos representativos del 
derecho provisional sobre los rendimientos y otros beneficios de títulos o 
bienes integrados en un fideicomiso irrevocable. 
Custodia.  Se entenderá por custodia el servicio de guarda física de los 
valores y/o su registro electrónico en un banco o en una institución para el 
depósito de valores, en la cual el banco o el depósito (según sea el caso) 
asume la responsabilidad por los valores en depósito. 
Dividendos. Derechos decretados por las empresas emisoras de acciones 
Estados Financieros. Reportes trimestrales de la situación financiera de una 
empresa 
Emisoras. Empresas que emiten títulos de capital y/o de deuda. 
Eventos Relevantes. Aquellos actos, hechos o acontecimientos capaces de 
influir en el precio de un valor. 
Financiamiento Bursátil. Financiamiento obtenido a cambio de la colocación 
de valores en la Bolsa  
Fluctuaciones. Rango de variación de un determinado valor. Diferencias en el 
precio de un título respecto a un promedio o a un precio base. 
INDET. Indicadores Estadísticos en Tiempo Real. 
Indices. Medida estadística diseñada para mostrar los cambios de una o más 
variables relacionadas a través del tiempo. Razón matemática producto de una 
fórmula, que refleja la tendencia de una muestra determinada. 
Índices sectoriales. Índices calculados para cada sector de la actividad 
económica, según sea definido por la BMV. 
INMEX. Índice México. 
IPC:.  Índice de Precios y Cotizaciones. 
Inversionistas. Personas físicas o morales, nacionales o extranjeras, que, a 
través de una casa de bolsa colocan sus recursos a cambio de valores, para 
obtener rendimientos. En los mercados bursátiles del mundo destaca la 
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participación del grupo de los llamados "inversionistas institucionales", 
representado por sociedades de inversión, fondos de pensiones, y otras 
entidades con alta capacidad de inversión y amplio conocimiento del mercado 
y de sus implicaciones. 
Ley del Mercado de Valores. Regula la oferta pública de valores, la 
intermediación de éstos en el mercado, las actividades de las personas y 
entidades operativas que en él intervienen, la estructura y operación del 
Registro Nacional de Valores e Intermediarios y los alcances de las 
autoridades responsables de promover el desarrollo equilibrado del mercado y 
la sana competencia. 
Liquidación. Intercambio de dinero que realizan los participantes en el 
mercado como consecuencia de la compra o venta de valores. Se entenderá 
por liquidación el complemento de una transacción, es decir, el mecanismo 
para que los valores sean traspasados a la(s) cuenta(s) de valores del nuevo 
propietario de los mismos y el efectivo acreditado a la(s) cuenta(s) de la 
contraparte correspondiente. 
Liquidez. Calidad de un valor para ser negociado en el mercado con mayor o 
menor facilidad. 
Mercado de Capitales. Donde se operan los instrumentos de capital (las 
acciones) 
Mercado de valores. Espacio donde se reúnen oferentes y demandantes de 
valores. 
Mercado para la Mediana Empresa Mexicana (MMEX). Mercado 
accionario para la mediana empresa que, al momento de realizar la oferta 
pública inicial, tienen un capital neto mínimo de entre 20 millones de 
Unidades de Inversión (UDIs) y menor a 125 millones de UDIs. 
Mercado principal. Mercado accionario para empresas que al momento de 
realizar la oferta pública inicial, tienen un capital neto mínimo de 125 
millones UDIs. 
MexDer:. Sociedad anónima denominada MexDer, Mercado Mexicano de 
Derivados, S.A. de C.V., que tiene por objeto proveer las instalaciones y 
demás servicios para que se coticen y negocien los contratos de futuros y 
contratos de opciones. 
Muestra. Selección de acciones balanceada, ponderada y representativa del 
conjunto de acciones cotizadas en la BMV. 
Muñeco. Papeleta para registrar las operaciones de compraventa. Indican 
serie, emisora, precio, y cantidad de títulos operados. 
Obligaciones. Título de crédito que representa la participación individual de 
los tenedores en un crédito colectivo a cargo de una sociedad anónima. 
Oferta pública. Colocación inicial de valores entre el público inversionista 
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Operadores. Individuos designados y apoderados por las casas de bolsa 
autorizados por BMV y CNBV para realizar operaciones de compraventa con 
valores a través de sus sistemas electrónicos. 
Pagarés. Documento que registra la promesa incondicional de pago por parte 
del emisor o suscriptor, respecto a una determinada suma, con o sin intereses y 
en un plazo estipulado en el documento, a favor del beneficiario o tenedor. 
Papel comercial. Pagaré negociable sin garantía específica o avalado por una 
institución de crédito. Estipula una deuda a corto plazo. 
Plazo. Las emisiones suelen ser a 28, 91, 182 y 364 días, aunque se han 
realizado emisiones a plazos mayores, y tienen la característica de ser los 
valores más líquidos del mercado. 
Precio. Valor en que se estima algo. 
Postura. Oferta para comprar o vender un número determinado de títulos de 
una serie a un precio determinado, formulada en el SENTRA por un Operador. 
La postura es "En Firme" cuando el ofrecimiento de compra o de venta se 
hace en el formato respectivo desplegado por el SENTRA, indicando emisora, 
serie, monto y precio. 
Productos Derivados. Instrumentos financieros cuyo valor está relacionado 
con el de algún otro instrumento 
Promotores. Empleados de las casas de bolsa autorizados por la CNBV para 
realizar operaciones con el público inversionista. 
Prospecto de Colocación. Documento requerido por la autoridad para obtener 
la inscripción en el Registro de Valores e Intermediarios de acciones y 
certificados de participación ordinarios sobre acciones y para la autorización 
de ofertas públicas de los mismos instrumentos. 
Deberá contener toda aquella información relevante para el inversionista y 
suficiente para una revelación de información completa  y adecuada sobre la 
empresa emisora. 
Registro Nacional de Valores e Intermediarios. Registro administrado por 
la CNBV, conformado por tres secciones: la de valores, la de intermediarios y 
la especial. Solo pueden ser objeto de oferta pública los documentos inscritos 
en la sección de valores. La oferta de suscripción o venta de valores emitidos 
en México  en el extranjero, estará sujeta a la inscripción de los valores  en la 
sección especial. La intermediación  en el mercado únicamente podrá 
realizarse por sociedades inscritas en la sección de intermediarios. 
Rendimientos. Ganancia de capital. Beneficio que produce una inversión. El 
rendimiento anualizado y expresado porcentualmente respecto a la inversión 
se denomina tasa de rendimiento. 
Reporto. El reporto es una operación mediante la cual el intermediario 
entrega al inversionista los títulos a cambio de su precio actual (precio 
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nominal menos descuento), con el compromiso de recomprarlos en un plazo 
determinado, anterior a su vencimiento, reintegrando el precio más un premio. 
Esta operación permite obtener un rendimiento por excedentes de tesorería en 
periodos breves. 
RNVI. Registro Nacional de Valores e Intermediarios  
Secretaría de Hacienda y Crédito Público. Este organismo es la máxima 
autoridad del Gobierno Federal en materia económica y, también, el brazo 
ejecutor de la política financiera. Entre otras funciones, le corresponde otorgar 
o revocar las concesiones de los intermediarios bursátiles y bolsas de valores, 
definir sus áreas de actividad y sancionar administrativamente a quienes 
infrinjan leyes y reglamentos  
SENTRA. Sistema Electrónico de Negociación, Transacción, Registro y 
Asignación. Cuenta con dos versiones: Títulos de Deuda y Capitales. 
Series Accionarias. clases de acciones emitidas por una misma empresa  
(A,B,C, L  u O) 
Sesión de remates. Periodo durante el cual se llevan a cabo las operaciones 
bursátiles. 
SIF: Servicios de Integración Financiera  
Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC). Mecanismo diseñado para 
listar y operar, en el ámbito de la BMV, valores que no fueron objeto de oferta 
pública en México y que se encuentran listados en mercados de valores 
extranjeros que han sido reconocidos por la CNBV, o cuyos emisores hayan 
recibido un reconocimiento correspondiente por parte de la citada Comisión. 
Sistemas Electrónicos.  Servicios de información por transmisión telefónica. 
SIVA. Sistema Integral de Valores Automatizado. 
Sociedades de inversión. Sociedades anónimas constituídas con el objeto de 
adquirir valores y documentos seleccionados de acuerdo al criterio de 
diversificación de riesgos, con recursos provenientes de la colocación de las 
acciones representativas de su capital social entre el público inversionista. 
Tasa de interés. Porcentaje de rendimiento (para el inversionista) o costo 
(para el emisor), respecto al capital comprometido por un instrumento de 
deuda. 
Títulos. Documentos que representan el derecho que tiene su poseedor sobre 
un capital o crédito. Estos documentos son objeto de comercio y su cesión o 
endoso transfiere la propiedad o derechos implícitos. 
Títulos accionarios. Acciones. 
Títulos de deuda. Instrumento que representa un compromiso por parte del 
emisor, quien se obliga a restituir el capital en una cierta fecha de 
vencimiento. El título es emitido a valor nominal, debe especificar los 
intereses y amortizaciones si los hubiera. 
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Transferencia. Se entenderá por transferencia el cambio de propiedad de 
valores. En el caso del Depósito de Valores, el cambio de propiedad se hará 
por el procedimiento de giro o transferencia de cuenta a cuenta, mediante 
asientos en los registros de la institución. 
Traspaso. Transferencia entre cuentas. 
Udibonos. Bonos del gobierno federal a largo plazo denominados en unidades 
de inversión. La conversión a moneda nacional se realiza al precio de la udi, 
vigente en el día que se haga la liquidación correspondiente. 
Valor: Lo que vale una cosa, determinación de una cantidad 
Valor de Mercado. Capitalización 
Valor nominal .  Es el precio de referencia, expresado en moneda nacional, 
que aparece en los títulos en el momento de su emisión, como expresión de 
parte del capital contable que represente y como antecedente para definir el 
precio de su suscripción. En los títulos de deuda, el valor nominal es el valor 
del título a vencimiento. 
Warrant. Títulos opcionales de compra o de venta emitidos por 
intermediarios bursátiles o empresas. A cambio del pago de una prima, el 
tenedor adquiere el derecho opcional de comprar o vender al emisor un 
determinado número de valores a los que se encuentran referidos, a un precio 
de ejercicio y dentro de un plazo estipulado en el documento. 
Mercado de Deuda. 
Mercado de deuda: En él están y se efectúan las operaciones con 
instrumentos emitidos por el gobierno, como son los Certificados de la 
Tesorería de la Federación (Cetes), los Ajustabonos, los Bonos de Desarrollo 
(Bondes), los Udibonos, los Bonos Brady y los UMS. También se negocian 
los títulos de deuda emitidos por empresas, tales como el papel comercial, los 
certificados de participación ordinaria y los pagarés; al igual que las 
aceptaciones bancarias emitidas por los bancos. En virtud de las reformas a la 
legislación correspondiente que fomentan un mercado más abierto y 
competitivo, la BMV constituyó, en 1998, la subsidiaria SIF Garban 
Intercapital, para operar y administrar sistemas para la negociación de títulos 
del mercado de deuda. Desde entonces, SIF Garban Intercapital opera el 
sistema BMV-SENTRA Títulos de Deuda y ha generado servicios adicionales 
como el corretaje telefónico para intermediarios bursátiles y bancarios que 
participan en este mercado (Broker Telefónico). 
Instrumentos de deuda: Los instrumentos de deuda son títulos que 
representan un compromiso por parte del emisor, en el que se obliga a restituir 
el capital más intereses pactados y establecidos previamente, en una fecha de 
vencimiento dada.  
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La colocación de los Instrumentos de Deuda : Los tipos de colocación en el 
Mercado de los instrumentos de deuda son:  
- Oferta pública: Es la declaración unilateral de voluntad que se haga por 
algún medio de colocación masiva o a persona indeterminada que 
generalmente se lleva a cabo entre los intermediarios financieros y las 
instituciones emisoras. Son susceptibles de este tipo de colocación los 
instrumentos emitidos por las empresas, las Instituciones Bancarias y las 
Entidades Financieras.  
- Subasta: Es la propuesta de venta de valores que se asigna al mejor postor. 
En México, los valores gubernamentales se colocan bajo el procedimiento de 
subasta. 
Tipos de operación: Existen dos tipos de operación de los instrumentos de 
deuda:  
- De Contado: Cuando el tenedor de los títulos vende los mismos al 
vencimiento.  
- De Reporto: Cuando el intermediario (reportado) entrega al inversionista 
(reportador) los títulos a cambio de su precio actual, con el compromiso de 
recomprarlos en un plazo determinado, anterior a su vencimiento, 
reintegrando el precio más un premio. 
Clasificación de los instrumentos de deuda: Los instrumentos o títulos del 
Mercado de Deuda clasificados de acuerdo al emisor que los suscribe, se 
distinguen de acuerdo a su Plazo de Redención (plazo en el que el emisor se 
obliga a pagar el título) como sigue:  
Empresas: Papel Comercial, Pagaré Mediano plazo . 
Gobierno Federal: Certificados de la Tesorería de la Federación (CETES), 
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal (BONDES), Bonos Denominados 
en Unidades de Inversión (UDIBONOS), Bonos BPA'S  y Bonos de 
Regulación Monetaria del Banco de México (BREMS).  
Instituciones Bancarias: Pagaré con Rendimiento Liquidable al Vencimiento 
(PRLV), Aceptaciones Bancarias, Certificados de Depósito Bancario, 
Certificados de Participación Ordinarios, Certificados de Participación 
Inmobiliaria y Bonos Bancarios.  
Entidades Financieras: Bonos de Prenda y Pagaré Financiero. 
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