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INTRODUCCION

La curiosidad por una palabra, en muchas ocasiones, nos lleva a buscar su significado en un
diccionario, en un libro o enciclopédica, o si lo tenemos a la mano, en Internet. La
curiosidad por el manejo de las fianzas me llevo a buscar informacién sobre éstas,
precisamente en las fuentes ya mencionadas, esto hizo que me diera cuenta de la escasa
disponibilidad de literatura que existe sobre el tema.

Realizo este trabajo con la finalidad de que la persona interesada en el tema, que sepa poco
o nada acerca de las fianzas de empresa, pueda familiarizarse con ellas, y encuentre
respuestas a interrogantes como: ;Qué son?, ;Cuales son sus fundamentos?, ;Cémo se
trabajan?, ;Qué criterios se utilizan?, ;Cémo se regulan actualmente?, etc., en pocas
palabras, obtener informaciodn sobre este sector.

Para lograr el objetivo, debemos entender lo que es un contrato y como se definen las
obligaciones, puesto que la fianza es un contrato por el que se garantiza una obligacion; es
necesario entonces tener en claro estos conceptos, por lo que tenemos un primer capitulo,
en el que se explican. Seguido a esto, continuamos en este trabajo con algunas notas sobre
los origenes de las fianzas, riencionando también etapas de la regulacién por las que han
pasado, los tipos de fianzas que existen clasificados por ramos y desglosados en subramos y
las distintas obligaciones que se presentan en estos subramos.

La fianza e¢s una herramienta que ha cargado, desde sus origenes, implicitamente una
finalidad social, pues la fiunza contribuye al bien comin al avalar el cumplimiento de las
obligaciones que contraen unas personas con otras, proporcionando la seguridad del
cumplimiento de dichas obligaciones, o bien, indemnizando el monto de los daiios
causados. Es una figura que fomenta la responsabilidad, al hacer efectivas las garantias de
recuperacién que proporcioné el fiado al emitirse la péliza forzando a que responda del
incumplimiento de las obligaciones que contrajo con sus acreedores, propiciando asi,
relaciones mas justas.

Es importante sefialar que debido a la importancia y especialidad de la actividad de las
afianzadoras, éstas forman parte del Sistema Financiero Mexicano, y por ello existen
normas establecidas por los 6rganos reguladores para su funcionamiento. La Comisién
Nacional de Seguros y Fianzas es la autoridad encargada de emitir las circulares que
sefialan las normas y procedimientos que deben aplicar las afianzadoras para su
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funcionamiento y operacion. Asimismo, las compaifijas que practican este tipo de actividad
deben sujetarse a lo que dicta la Ley Federal de Instituciones de Fianzas.

Podria describir brevemente el contenido de este trabajo, diciendo que en el primer capitulo
expongo conceptos generales sobre obligaciones y contratos en términos juridicos,
conceptos que como ya mencioné servirin para ubicar el papel de la fianza como un
contrato. Ya en el segundo capitulo se presentan aspectos que ayudardn a familiarizarnos
con los factores que intervienen en la operacion de Fianzas, abordando también, lo
concerniente a Garantias de Rescate y las Reclamaciones, en cuanto a su legislacion,
clasificacion. divisién, etc., ademas, se definiran algunos conceptos cominmente
empleados en las operaciones de Fianzas, especificando los ramos, subramos, diferentes
tipos de fianzas que existen y la obligacion que de estos se desprende, ofreciendo una
definicion a cada uno de ellos. Lo anterior sin pasar por alto los conceptos de fianza civil y
fianza de empresa, los elementos principales que intervienen en la fianza de empresa, asi
como las diferentes garantias de recuperacion que existen de acuerdo a la ley federal de

instituciones de flanzas. conociendo aspectos basicos acerca de su funcionamiento,
terminologias y objetivos.

En el tercer capitulo presento los modelos actuariales a través de los cuales las primas de
fianzas podrian ser calculadas, puesto que toman en cuenta, ¥y en forma precisa, todos los
elementos de riesgo, contingentes y aspectos financieros caracteristicos que intervienen en
la operacion, agregando también, algunas aplicaciones para el Calculo de la Prima de
Fianzas. El objetivo que tendremos ahora, serd mostrar el procedimiento y los cdlculos que
se realizan enfocados a obtener la prima de riesgo y utilizando las formulas actuariales
desarrolladas en esta secciéon. A esto sumaremos en el capitulo cuatro un punto
fundamental, que es presentar los aspectos técnicos sobre los cuales debera calcularse la
prima base, asi como la forma de recargar dicha prima para la obtencién de la prima de
tarifa, que sera el costo final de la fianza. Otro aspecto de gran importancia, que presento en
el capitulo 5, es la manera de calcular la prima de reservas, que serd el componente en el

que estara basada la constitucidn, incremento y valuacion de la reserva de fianzas en vigor y
de la reserva de contingencia.

Cabe hacer dos aclaraciones, la primera es que las circulares aqui citadas son las vigentes al
momento de desarrollar el trabajo, sin embargo, estas se encuentran sujetas a cambios por
parte de los reguladores, por lo cual las circulares aqui anexas asi como las notas referentes
a ellas pueden sufrir variaciones en el transcurso del tiempo, no asi los modelos actuariales
para el calculo de la prima de fianzas que permanecen invariantes. Por ultimo, mencionar
que las cifras aqui mostradas no corresponden a la situacién real de empresa alguna, por lo
que deberan tomarse simpliemente como modelo, y como bases para el célculo del mismo.



CAPITULO 1

OBLIGACIONES Y CONTRATOS.

Para efectos de las fianzas, nos interesan las obligaciones juridicas, las cuales se distinguen
porque estdn regidas por la Ley. Esto implica que se nos pueda forzar a cumplirlas, o bien,
que su incumplimiento nos acarrearia sanciones que no puedan ser evitadas.

Segin algunos autores, durante afios, se ha definido la obligacién como un vinculo juridico
por virtud del cual una persona denominada deudor se encuentra forzada juridicamente a
ejecutar algo en favor de otra persona llamada acreedor.

Dicho de otro modo, es la relacién reciproca entre dos personas determinadas, por medio de
la cual una de ellas, llamada acreedor, esta autorizada a exigir de la otra, llamada deudor,
uno de los varios hechos que est4 obligada a cumplir. El cumplimiento de la obligacién
libera a los sujetos de la relacién obligatoria.

Una definicién generalmente aceptada dice que la obligacion es una relacién en virtud de la
cual la actividad econémica o meramente social de una persona, es puesta a disposicién de
otra, por medio de una prestacién o una conducta, en consecuencia, el obligado no puede
proceder a su arbitrio y cuando el acreedor cumpliendo su deber recibe la prestacion del
deudor, la obligacién queda extinguida.

Hemos hablado entonces sobre las definiciones que los autores consideran adecuadas para
entender el concepto de obligaciones juridicas, en resumen, podemos decir. que la
obligacion es el vinculo de necesidad legal que liga de forma conjunta a dos o mas
individuos determinados, de las cuales una tiene un derecho particular para controlar las
acciones de otro o reclamar de él para que haga o se abstenga de hacer un hecho particular'.

A través de estas definiciones, hemos notado que, se enfatiza en el derecho con que cuenta
una de las partes para exigir el cumplimiento o abstencién, de una accién o un hecho, a la
otra, nos damos cuenta entonces de la existencia de categorias dentro de las obligaciones
como podemos ver en el diagrama 1.

I Las obligaciones que consisten en dar una cosa | son 1l d. bli i renles, y p 1 1§
cuya prestacion estriba en hacer o no hacer.
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Obligaciones
] | 1
Obligaciones Obligaciones Obligaciones
de dar. de hacer de no hacer

Diagrama 1.

> La obligacién de dar. Tiene por objeto la constitucion y transmisién de un hecho.

> La obligacién de hacer’. Se reduce al cumplimiento de un acto positivo. La
ejecucidn forzosa de la obligacion responde a la intervencién judicial, propiciando
asi que el deudor cumpla con la prestacion de la obligacion.

> La obligacion de no hacer. Se refiere a una abstencion impuesta al deudor.

En este momento hemos dicho ya, cuales son las categorias en que se acostumbra separar a
las obligaciones, pero falta distinguir los elementos que en estas se mezclan, segun se dice,
las figuras que intervienen en la obligacién son: Un sujeto activo, un sujeto pasivo, un
objeto, prestacién y un vinculo juridico, en virtud del cual el deudor queda ligado al
acreedor y obligado a cumplir la prestacion.

Los sujetos de las obligaciones son también llamados:

Acreedor: Seri el sujeto activo de la obligacién, que es quien cuenta con facultad de
exigir la prestacion.

Deudor: Se llamara el sujeto pasivo, quien es también llamado obligado.

Los sujetos de la relacién obligatoria pueden ser determinados o indeterminados, pero
determinables al menos al momento de exigir el cumplimiento de la obligacién.

El cumplimiento de las obligaciones es otro punto que posee gran importancia, en tanto
que el fin que la relacién jurfdica asigna a las obligaciones es que deben cumplirse, es decir,
que el deudor ejecute por completo la prestacién, en beneficio del acreedor, luego que
Juridicamente, el cumplimiento de la obligacion significa la extincién de la misma, por
haberse realizado los fines para los cuales fue constituida.

2 Cuando el deudor de una obligacién de hacer no la cumple, debe dafios y perjuicios, y en principio, una suma de dinero.
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El deudor debe llevar a cabo la prestacién voluntariamente, en cuyo caso nos encontramos
frente al cumplimiento normal de la obligacion; sin embargo, puede ocurrir que se niegue y,
entonces la ley provee al acreedor, de los medios adecuados para el cumplimiento forzoso

de la prestacién, a costo del patrimonio del deudor que responde con todos sus bienes
presentes y futuros.

Las obligaciones se extinguen por pago, novacién, remisién, compensacién, confusién,
pérdida de la cosa, nulidad o rescisién y por la prescripcidn, en realidad, la obligacién
puede extinguirse de una manera directa o indirecta. En este ultimo caso, desaparece la
obligacion por extinguirse el mismo contrato.

Es el cumplimiento de la prestacion, objeto de la obligacién. Se subdividen

Pago en obligaciones de dar, fle hacer y de no hac'er, segin vimos, el pago puede
consistir en una abstencién, en un acto positivo o en la entrega de una suma

de dinero o cosa determinada.

Es una operacién juridica, por virtud de la cual las partes interesadas alteran

Novacion el contr;to sustancialmente, sustituyendo una obligacién nueva por una

antiguas.

Remisién de | Es el acto juridico por el cual el acreedor renuncia a exigir el pago de lo que
deuda se debe.

Compensacién Es un modo de extincidon de las obligaciones, hasta el monto de la menor
P existentes entre personas, que son acreedoras y deudoras una de otra.

Produce la extincion de las obligaciones, por virtud de la inactividad del
Prescripcion | acreedor, prolongada durante determinado tiempo y bajo de ciertas
condiciones, a partir de la exigibilidad de la deuda.

Cuadro 1.

El pago debe hacerse al acreedor y en su caso, el pago hecho a representante legitimo
extinguira la obligacion, si asi se hubiere estipulado o consentido por el acreedor. La forma
y lugar de pago es establecido por la voluntad de las partes y la ley.

El pago debera hacerse del modo y en el tiempo pactado en el contrato, y nunca
parcialmente, sino en obediencia al convenio. Sin embargo, cuando la deuda tuviera una
parte liquida y otra iliquida, podra exigir el acreedor y hacer el deudor el pago de la
primera, sin esperar a que se liquide la segunda.

Hemos dicho que el fin que el derecho asigna a las obligaciones es que deben cumplirse,
esto es, que el obligado o deudor ejecute por completo la prestacién, en beneficio del
acreedor, asi, el incumpliendo es la no-satisfaccion por el deudor, de la prestacién.

3 En fianzas, la novacién extingue Ia obligacién principal y las obligaciones accesorias.



4 CAPITULO . OBLIGACIONES Y CONTRATOS

El incumpliendo de las obligaciones puede ser voluntario e involuntario, la mora, la culpa ¥
el dolo es voluntario o imputable al incumplimiento; El caso fortuito y la fuerza mayor
involuntario o no imputable.

Entre las llamadas Fuentes de obligaciones, existen los llamados convenios o pactos, que
son vistos como el consentimiento de dos o mdas personas, para formar, resolver o
modificar, entre ellas algiin compromiso. Asi, contrato es un arreglo por el cual las dos
partes reciprocamente, o sélo una de las dos, prometen y se obligan para con la otra a darle,
hacer o no hacer una cosa®.

Se puede hablar de fuentes de obligaciones mercantiles, que conforme a nuestro sistema
juridico son: el contrato, la ley, la declaracién unilateral de voluntad, la responsabilidad
objetiva, el enriquecimiento ilegitimo, 1a gestién de negocios y el acto ilicito.

El objeto de las obligaciones que surgen de un contrato, lo constituye una prestacién que
tiene por objeto el resultado de una actividad del deudor. Asi pues, la prestacién que
constituye el objeto de un deber juridico cualquiera, s6lo puede quedar garantizada por su
equivalente en el patrimonio deudor, en cuanto sea exactamente valuable en dinero, es
decir, si no tiene un precio en el mercado, no puede ser ejecutada sobre el patrimonio del
deudor por equivalente®.

Contratos.

Las principales fuentes de las obligaciones son el convenio y el contrato®. Cabe mencionar
que el contrato es una especie del genero convenio, y que el primero de tales vocablos sélo
debe emplearse para aquellos acuerdos de voluntades por virtud de los cuales se producen o
transfieren obligaciones o derechos; cuando se extingan obligaciones sera menester el
empleo de la palabra convenio.

Por medio del contrato se crean efectos juridicos entre dos 6 mads personas, los cuales
pueden ser:

Crear una relaciéon de derecho

Crear o transmitir un derecho

Generar obligaciones

Madificar una relacién preexistente o inclusive, extinguirla

s 0 0 0

4 Es decir, Convenio s el acucrdo de dos o més personas para crear, transferir, modificar o extinguir obligaciones.
Mientras que los convenios que producen o transficren las obligaciones y derechos, toman el nombm de contratos.

5 Esto no quiere decir que una obligacién represente en todos los casos un o unad ion en el patri

de una persona. Lo que significa es que cuando no sca posible que ia autoridad obhgue al deudor al cumplumnemo, puede
existir ¢l pago de su equivalente econémico, pues de otra no se¢ obtendria el fin b do con la obli

6 Los contratos se perfeccionan por <l mero consentimiento, excepto aquellos que deben revestir una forma cslnblccudn
por la ley. Desde que se per bli alos no sélo al plimi de lo

P

sino alas ias que, segin su naturaleza, son conforme a la buena fe, al uso a ala ley.
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La voz contrato, tiene diversos significados. El mas legitimo, técnicamente hablando, es el
de negocio juridico bilateral y patrimonial, pero, con la palabra contrato se alude al mismo
tiempo al documento que contiene el negocio que sirve para crear. modificar. transferir,
conservar y aniquilar derechos.

El contrato civil, ademds, reglamenta un resultado concreto y especifico en relacién con las
partes, como ya dijimos, el contrato es un negocio juridico bilateral y patrimonial. mediante
el cual dos comportamientos o conductas se traducen en dos declaraciones y también
manifestaciones privadas correspondientes a cada una de las dos partes.

Como indicamos, el contrato reglamenta un resultado en relacién con las partes que en €l
intervienen, de aqui que podemos clasificarlos del siguiente modo:

a)

b)

c)

d)

e)

Contratos unilaterales y bilaterales. El contrato es unilateral cuando una sola de las
partes se obliga hacia la otra sin que esta ultima le quede obligada; es bilateral, por
el contrario, cuando las partes se obligan reciprocamente’.

Contratos gratuitos y onerosos. Contrato oneroso es aquel en el que se estipulan

provechos y gravdmenes reciprocos, y gratuito aquél en el que el provecho es
solamente de una de las partes®.

El contrato oneroso se denomina conmutativo cuando las prestaciones que se
deben las partes son ciertas desde que se celebra el contrato. de tal suerte que ellas
pueden apreciar inmediatamente el beneficio o la pérdida que les cause éste, y
recibe la calificacion de aleatorio cuando la prestacion debida depende de un
acontecimiento incierto que hace que no sea posible la evaluacién de la ganancia o
pérdida sino hasta que el acontecimiento se realice. Por ejemplo la renta vitalicia.

Consensuales, son los contratos que se constituyen y perfeccionan por el mero
consentimiento, sin embargo. puesto que el consentimiento es comin a todos los
contratos, estos deben llamarse obligatorios.

Reales son aquellos contratos que para el perfeccionamiento precisan. ademas del
consentimiento, la entrega de la cosa.

Contratos preparatorios, principales y accesorios. Son preparatorios los que crean
lo preliminar necesario y aplicable a la celebracion de otros contratos posteriores.
Los principales cumplen por si mismos la funcién contractual. Los accesorios
pueden existir por consecuencia o en relacién con otro contrato anterior como la
fianza, la prenda y la hipoteca.

7 Cédigo Civil para el Distrito y Territorios Federales (CCDF) Arts. 1835, 1836
8 Ar.1837. CCDF.
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f) Contrato a favor de tercero’.- En los contratos se puede hacer estipulaciones a
favor de terceros este contrato contiene una estipulacién valida a favor de persona
distinta de las que figuran como partes.

Existen diferentes tipos de contrato, los mds usuales son:

Tipo Definicién
Compra Venta Transfiere la propiedad de una cosa a cambio de un precio
Permuta Transfiere la propiedad de una cosa a cambio de otra.
Donacién Transfiere la propiedad de una cosa gratuitamente
Mutuo C(?ncede el uso de un bien sustituible con la obligaci&?n de devolver otro del
mismo genero y calidad. Puede ser gratuito o cobrar intereses
Comodato Concede gratuita y temporalmente el uso de una cosa no sustituible, y

obliga a devolver exactamente lo que se entregd.

Arrendamiento

Concede el uso temporal de una cosa, a cambio del pago de una renta o
precio.

Depésito Se recibe una cosa con la obligacién de cuidarla y restituirla, sin
P aprovecharse de ella.
Mandato Una persona se obliga a hacer una cosa en nombre de otra recibiendo a

cambio una retribucion. Puede ser gratuita.

Prestacidn de

El profesionista se obliga a prestar los servicios de su profesion a otra

;i:;‘cl::(;li?)ialcs persona que deba pagarle una retribucién.

Prenda Una persona afecta un bien mueble de su propiedad para garantizar el
cumplimiento de una obligacion y su preferencia en el pago.

Hipoteca Una persona afecta un bien mueble de su propiedad para garantizar el

P cumplimiento de una obligacion y su preferencia en el pago

Fianza Una persona se obliga a cumplir ante otra, en caso de que el deudor
principal no lo haga.

Cuadro 2

9 La estipulacién a favor de tercero, hace adquirir a éste, salvo pacto escrito cn contrario, el derecho de exigir del
la prestacién a que se ha licnd bié i d
de dicha obligacién.

deudor
n 4 Pty

p cl p et de exigir del p i el
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Fundamentalmente, todo contrato esta compuesto por tres elementos basicos:

> Relacion juridica.- Es una situacién de dependencia temporal que vincula a dos
personas para alcanzar un fin determinado, querido por los dos. Es necesario que la
obligacién sea juridica, esto es, una relacién protegida por las leyes, que conceden
al acreedor el derecho de ejercitar una accioén ante el juez para obtener su
cumplimiento, y en caso de incumplimiento el poder publico tenga la posibilidad
de obligar al deudor a ejecutar su obligacion.

> Sujeto.- El sujeto activo y sujeto pasivo, el primero es quien tiene el derecho de
exigir el cumplimiento de la obligacién y también es conocido como Acreedor, el
segundo es quien debe cumplir ia obligacion y se le llama deudor.

Los sujetos pueden cambiar, y sustituirse por otros, pero siempre existirin y seran
determinados al vencimiento de la obligacién.

> Objeto.- El objeto del contrato, es la prestaciéon a que se obliga el deudor;
convirtiéndolo en un hecho positivo que se manifiesta como una obligacién de dar,
de hacer o de no hacer a través del Contrato. Por consiguiente, si tomamos no
solamente la obligacion, sino el contrato en su totalidad, el objeto de este es la
operacion de conjunto que pretenden realizar las partes.

Son objeto de los contratos:

1. La cosa que el obligado debe dar;
II. El hecho que el obligado debe hacer o no hacer.

Encontrando como caracteristicas que la cosa objeto del contrato debe:
1. Existir en la naturaleza.
2. Ser determinada o determinable en cuanto a su especie.

3. Estar en el comercio.

Este objeto puede ser un hecho positivo, que se llama prestacion y que puede tener por
objeto: :

v" La donacién de una cosa, ya sea una transmision de propiedad o de un derecho de
uso de las cosas. Estas obligaciones se llaman *“dar”'"°,

v Las que tienen por objeto la prestacién de un hecho, que se llaman obligaciones de

“hacer™!
10 Obligaciones de dar: Se reficrenala tr isién de la propicdad o uso de una cosa o bien. Por ejemplo, un contrato de
Compraventa.
11 Obligaci de hacer: Consiste en la pr i6n de un hecho, como en el caso de un contrato de Prestacién de

Servicios Profesionales.
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v El objeto puede consistir en un hecho negativo, o en una abstencién. y se les
denomina obligaciones de “No hacer™'%.

Como mencionamos, una de las fuentes de obligaciones es el contrato, este acto juridico es
una manifestacién de la voluntad bilateral o unilateral, cuyo objeto directo es engendrar,
fundado en el derecho, en contra o a favor de una o varias personas, una situacion juridica
permanente o por el contrario, un efecto juridico limitado que se reduce a la formacion,
modificacién o extincién de una relacién de derecho.

Para que un contrato sea considerado vélido es necesario que':

e Los sujetos sean capaces para celebrarlo y manifestar su consentimiento
libremente.

e Los objetos deben existir en la naturaleza, ser licitos, posibles y estar en el
comercio, por ejemplo, no se puede contratar a una persona para que cometa un
robo, tampoco se puede contratar por el aire que respiramos.

Es importante recordar que el objeto de la obligacidn, es decir, la cosa que se va a dar, el
servicio que se va hacer, o la actividad que se promete no hacer, en cualquiera que sea el
caso, siempre debe ser apreciable en dinero.

La capacidad debe relacionarse con la integridad del consentimiento, que es el acuerdo de
voluntades del contrato, no basta para que el contrato exista y sea vilido, que la voluntad
intervenga; es necesario que esta voluntad sea integra y desprovista de vicios, para el cabal
manejo en la operacidn del contrato.

Tres son los vicios: el error, la violencia y el dolo, estos tres vicios no impiden que el
contrato exista; simplemente hacen que sea nulo.

Error Consiste en la falsa nocion que se tenga sobre la persona o sustancia de la cosa, siendo
esta falsa nocién la que condujo a las partes a otorgar su consentimiento.

Sec trata de una presidn efectuada sobre la voluntad de una persona y que la neutraliza

. ._ | hasta el grado de obligarla a celebrar el contrato, la existencia de la violencia en cada
Violencia . A . . N
caso determinado, sera evidentemente, una cuestiéon de hecho, sin embargo, se advierte
que el legislador indica al juez las directrices que debe seguir.

El hecho de que uno de los contratantes haya recurrido a maniobras, cuyo resultado sea

Dolo engendrar un error en el otro contratante, induciéndolo por este medio a otorgar su
consentimiento.
Cuadro 3.
12 Obligaciones de no hacer: Se reficre a hechos negativos o ab i como en el caso de delitos tales como robo,

fraude o abuso de confianza, entre otros.
13 Art. 1794 Cédigo civil para el Distrito Federal.




CAPITULO 1. OBLIGACIONES Y CONTRATOS

Retomando ahora el tema de las obligaciones, para los propésitos de este trabajo, estas
pueden ser clasificadas atendiendo el origen de la obligacion, por considerarlo de mucha
importancia, tenemos entonces que las obligaciones pueden ser principales o accesorias.

e Principales: aquellas que tiene una existencia propia, es decir, que no dependen de
otra obligacion para que puedan nacer, subsistir o extinguirse.

Accesorias: Llamadas también secundarias, son aquellas obligaciones que se

encuentran supeditadas a otras, llamadas principales, para poder nacer, subsistir y
extinguirse'®.

Esto quiere decir que la obligacién accesoria sigue la suerte de la obligacién
principal y, por tanto:

o Si la principal no existe, la accesoria tampoco
o Si la principal es nula, la accesoria también.
o Si la principal aun no es exigible, la accesoria tampoco.

Contamos ya con algunos aspectos generales, respecto a la descripcion de las obligaciones
y contratos, que nos ayudardn a entender mejor lo que es un conirato de fianzas.

14 s0n cjemplos de obligaci ias Ia fianzn y todas las demds obligaci de !
hipotcca.

como lap day la
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CAPITULO 2

ELEMENTOS BASICOS DE UNA OPERACION DE
FIANZAS.

Los antecedentes mas remotos de la Fianza los podemos hallar en el comercio, como una
herramienta que respondia por el cumplimiento de las actividades comerciales que se
efectuaban entre miembros de comunidades, desconocidas entre si, que requerian vender
los excedentes de los productos que consumian.

Se pueden advertir menciones a la figura de fiador, abordando el derecho Romano,
Babildnico, Sumario, asi como en Cédices Chinos e Hinduies y en el Derecho Espafiol. Asi,
esta es una de las figuras juridico comercial inds antiguas que existen.

La figura de la Fianza, desde sus origenes, ha sido un instrumento que involucra una
finalidad social y una imagen de respaldo, al existir para el fiador el compromiso de
cumplir por el fiado en caso de que este llegase a incumplir algun deber.

La Fianza, aporta un bien comtn al garantizar el cumplimiento de las obligaciones, que
contraen unas personas con otras, proporcionando la seguridad de su ejecucién, o en su
caso, el resarcimiento de dafios causados.

Puede decirse que también fomenta la responsabilidad, al hacer efectivas las garantias de
recuperacién, que proporcioné el fiado al emitirse la poéliza, forzandolo asi para que
responda frente a sus acreedores por el incumplimiento de las obligaciones adquiridas,
propiciando, de este modo, relaciones mds justas para cada una de las partes que
intervengan en el ejercicio de la fianza.

Con el propésito de proporcionar una mejor vision del tema, en este capitulo se presenta de
forma general aspectos que ayudardn a familiarizarnos con los factores que intervienen en
la operacion de Fianzas, abordando también, lo concerniente a Garantias de Rescate y las
Reclamaciones, en cuanto a su legislacion, clasificacion, divisién, etc., ademas, se definirdn
algunos conceptos comunmente empleados en las operaciones de Fianzas.
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2.1 La Fianza.
Definicion

En la legislacion mexicana, en el articulo 2794 del Cédigo Civil para el Distrito Federal, se
define la Fianza como el “Contrato por el cual una persona se compromete con el acreedor
a pagar por el deudor, si este no lo hace’, en otras palabras, en virtud de la fianza una
persona, llamada fiador, se encarga de garantizar el cumplimiento de una obligacién ajena.
La fianza vista como un contrato de garantia, puede ser gratuita o a titulo oneroso y no
puede existir sin una obligacién principal valida.

Como podemos ver a través de las lineas anteriores, al hablar de fianzas, estas son
entendidas como respaldo a las obligaciones, contraidas ante una o varias personas, las
cuales estaran garantizadas a través de un contrato. Ahora bien, para hablar de fianzas es
necesario tener en claro el significado de dos conceptos: obligaciones y contrato; para
hacerlo. podemos ubicarnos desde en un panorama juridico, obedec:endo al hecho de que la
fianza es una obligacién definida a través de una relacién de derecho’.

El contrato de Fianza.

En general, podemos definir a la Fianza como un contrato por medio del cual una persona
fisica o moral (fiador) se compromete a cumplir obligaciones, que generalmente involucran
cierto contenido econémico, contraidas por personas fisicas o morales (fiados), ante otras
personas fisicas o morales (beneficiarios), en caso de incumplimiento de la obligacién
principal por parte del fiado.

Para llevar a cabo un Contrato de Fianza se hace presente la necesidad de que:

»~ Exista un contrato principal o una obh§ac1on valida ya contraida a la que la fianza,
como contrato de garantia, dé respaldo”.

~ Tanto el acreedor como el deudor estén de acuerdo en solicitar al fiador o
afianzadora el compromiso de pagar la deuda®.

La imprescindible existencia de un contrato principal, origina que la fianza sea un contrato
accesorio o secundario por ser una obligacion que se encuentra sujeta a otra, que le permite
subsistir y extinguirse, llamada principal.

! Obligacien y Contrato, Capitulo |

= Recordemos que la fianza es un de 1 ia que adopta la naturaleza civil o mercantil de la relacién
!)rmc:p'\l es un medio de asegurar la cfccuvndnd de las obligaciones cl\llCS.
En lo concerniente a las partes, estas poseer capacidad fisicay p los i han de estar

sometidos a su poder, y los cfectos que la ley atribuya al negocio serdn congruentes con fa ﬁmcmn dcl fnegocio.
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Esto origina que surjan ciertas consecuencias, entre ellas podemos citar:
> Si el contrato u obligacion principal no existe, la Fianza tampoco.

> La fianza se extingue al mismo tiempo y por las mismas causas que la obligacion
principal.

Si el contrato principal afin no es exigible, la Fianza tampoco lo es.

En caso de que se demande al fiador el pago de la fianza, este tiene derecho de
oponer todas las excepciones aplicables al contrato principal.

Es decir, la obligacién de las afianzadoras estard condicionada a la existencia de un

incumplimiento por parte del fiado, en caso contrario, el beneficiario no podra hacer valer
la garantia pactada.

Existen, en general, dos tipos de fianzas las civiles y las mercantiles, en ocasiones también
llamadas Fianzas Empresariales o de Empresa.

La Fianza Civil.

Dentro de las caracteristicas de la Fianza civil, se encuentra el que puede ser otorgada por
cualquier persona, siempre que dicha persona convenga en manifestar capacidad de uso y
goce de su patrimonio, asi como demostrar solvencia econémica amplia en relacién con el
objeto del afianzamiento y a satisfaccion del beneficiario.

Como resultado a que la fianza civil no constituye un acto de comercio, al otorgar una
fianza de este tipo no se puede hacer en forma de péliza, su otorgamiento no es sistematico,
no tiene publicidad a través de los medios de comunicacion y no emplea intermediarios o
agentes, su uso ¢s generalmente en operaciones de poca cuantia entre personas fisicas.

En conclusién, el cardcter de los sujetos y la naturaleza del negocio principal nos hace decir
que, civil es la fianza contratada entre personas fisicas o morales no comerciantes, con
motivo de una obligacién no mercantil.

La Fianza Mercantil o de Empresa.

Toda fianza de empresa es mercantil: “las ﬂanzas y los contratos que en relaciéon con ellas
otorguen o celebren las instituciones de fianzas®, serin mercantiles para todas las partes que
intervengan, ya sea como beneficxanas, solxcnantes, fiadas u obligadas solidarias,
excepcién hecha la garantia hipotecaria™.

4 Las afianzadoras, instituciones que nmonmdns por la SHCP, tienen como objeto socinl responder por el i pli
del contratante de una fianza, en Ias obli que cste hubi {do con personas fisicas o morales.
* LFIF, articulo 2.
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La Fianza de Empresa representa un contrato relacionado con una operacion, sistematica y
profesional. ejercida por una Institucion de Fianzas legalmente establecida y debidamente
autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico (SHCP), con el tinico objeto de
garantizar el cumplimiento de obligaciones diversas, de contenido econémico, mediante la
expedicion de una poliza de fianza y cobro de una prima, con la que se compromete a titulo
oneroso en caso de que aquellas no se cumplieran, esta operacién se encuentra
reglamentada y respaldada por la Ley Federal de Instituciones de Fianzas (LFIF).

La oferta a la generalidad de los terceros la hace la empresa mediante anuncios o edictos
publicos en diarios, por medio de agencias de publicidad, ctcétera, a fin de que cualquiera
pueda eventualmente aceptarla si tal es su conveniencia.

Diferencias entre Fianza Civil y Fianza de Empresa.

Dos son los elementos especificos de la fianza de empresa, tal como se practica y como se
desprende, mediante el examen de las leyes actualmente en vigor:

a) Prestacién de la organizacion econémica autorizada federalmente para otorgar su
garantia de pago, como actividad sistemitica legalmente exclusiva, de la deuda
ajena.

b) Prestacion del estipulante de la fianza, o sea, la prima que debe pagar.

El primer elemento especifico, o sea, la prestacion del fiador, es comiin a las dos especies
de fianzas, porque ambas fianzas, la civil y la de empresa, garantizan la deuda ajena y
nunca la propia, puesto que esta, por el sélo hecho de existir, ya tiene la garantia de los
bienes del deudor®.Por tal razon, este no puede ser el fiador de si mismo. En cambio, el
deudor puede dar garantia real de su propia deuda, afectando a su pago un bien determinado
(prenda o Hipoteca).

El scgunde elemento, o sea, la prima que debe pagar el estipulante, necesariamente debe
existir en la fianza de empresa y por cllo es elemento especifico de la misma, pero no
ocurre lo mismo en la fianza civil, la cual, aunque por excepcion llegue a ser onerosa,
cuando se pacte una contraprestacion del estipulante de la fianza; por regla general es
gratuita’. Ahora bien, si la fianza civil lo mismo puede ser gratuita que onerosa, difiere en
este punto de la fianza de empresa que necesariamente debe ser lo segundo. Este elemento,
la prima o contraprestaciéon del estipulante de la fianza, es esencial especifico en la de
empresa y no en la civil.

Serdn cuatro las principales diferencias, esencialmente en el modo de operacién, que
existan entre la fianza civil y la fianza mercantil o de empresa, puesto que siguen algunas
reglas distintas, estos contrastes se presentaran a continuacion.

® Cédigo civil para cl distrito federal (CCDF), articulo 2964
7 Véase CCDF, articulo 2795
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La fianza mercantil o de empresa es aquélla que se otorga por una compaiiia
afianzadora de forma sistemética por medio de una pdliza, con publicidad, por
conducto de agentes y mediante el cobro de una prima, entonces las fianzas que no
sean otorgadas de esta forma serdn consideradas fianzas civiles.

La fianza civil no constituye un acto de comercio, toda vez que el otorgamiento de
esta fianza es a titulo gratuito. Por lo que respecta a la fianza mercantil, esta si
constituye un acto de comercio, ya que existe una actividad lucrativa, mediante el
cobro de una prima por el servicio que presta la institucién fiadora.

La fianza civil esta regida por el Cadigo Civil para el Distrito Federal y la fianza

de empresa por el Cédigo de Comercio y la Ley Federal de Instituciones de
Fianzas.

En la fianza civil la formalidad no se presenta, porque la fianza civil es un contrato
consensual y se perfecciona con la voluntad de las partes, mientras que en la fianza
mercantil el fiado y la institucion fiadora deberan perfeccionar y formalizar sus
obligaciones mediante la firma de un contrato-solicitud de fianzas.

La fianza que aqui se estudiard, fianza de empresa, sigue la normatividad establecida en la
Ley Federal de Instituciones de Fianzas (LFIF)?, esta es cominmente empleada, como una
fuente de fe y solidez, en aquellos contratos que puedan traducirse en dinero o en pérdidas
econdmicas, y que de no cumplirse, ocasionen dafios y perjuicios al acreedor.

Clasificacién a nivel tipo de Fianza.

De acuerdo con las actividades economicas y tipo de obligaciéon que se garantiza, han
surgido hasta el momento, distintas necesidades de afianzamiento las cuales han sido
clasificadas por el sector afianzador mexicano en cinco ramos. (Esquema 2.1)

Fianzas
de
Empresa

1

| [ l

Fianzas de Fianzas Fianzas Fianzas de Fideicomisos
Fidelidad Judiciales Administrativas Crédito de Garantia

o Generales

Esquema 2.1.

a,

* En adelante se tratarfin ani P laci con las fianzas de empresas, las cuales se mencionarén sélo
como fianzas.
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A su vez, cada ramo de fianza se subdivide en subramos, los que, como veremos mas
adelante, dan origen a varios tipos de fianzas.

Fianzas de Fidelidad.

La fianza de fidelidad es la llave con la que se cierran posibles fugas de recursos materiales
y financieros en los cuales se vean involucrados empleados deshonestos; garantizando al
beneficiario el resarcimiento del dafio patrimonial en contra de sus bienes, o de los que este

sea juridicamente responsable, causado por cualquiera de los delitos de robo, abuso de
confianza, fraude o peculado.

Entre sus caracteristicas generales encontramos que no requieren de garantias de
recuperacion’ y no sera exigible en tanto un juez no haya calificado la comisién del delito y
obligacion al resarcimiento, ademas, tiene la cualidad de ser la unica que es solicitada y
pagada por el beneficiario.

Una definicién concreta para los delitos de daiio patrimonial mencionados, esta dada por:
Robo.- Accién de apoderarse sin derecho de algun bien, propiedad de un tercero.

Abuso de confianza.- Ocurre cuando se realiza alguna accién indebida y con perjuicio
a terceros haciendo uso de facultades que le han sido conferidas.

Fraude.- Cuando mediante engafio o dolo, alguien se hace ilicitamente de un bien que
no le corresponde o se obtiene un lucro indebido, en perjuicio de un tercero.

Peculado.- Si un servidor publico hace uso o distrae de su objeto dinero, valores,
fincas o cualquier otra pertenencia del Estado o de un particular, para provecho de él
mismo o para otro, aunque por su cargo lo hubiera recibido en administracién,
depdsito o por cualquier otra causa.

Las Fianzas de Fidelidad se separan como vemos en el esquema 2.2.

Fianzas de
Fidelidad

I lndividualesl l Colectivas |

Esquema 2.2.

2 Uni

se proporci dn garantias de recup 161 do ¢l monto da de $500,000 en una fianza individual
y el convenio de obligacién solidaria ser necesario a partir de los $250,000.00.
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> Individuales: Garantizan el resarcimiento de los daiios patrimoniales provocados
por un solo empleado en contra de los bienes del beneficiario, generalmente en los
puestos de cajeros, choferes, cobradores, almacenistas, contadores, vendedores
entre otros, por los delitos antes mencionados.

Las caracteristicas generales que podremos observar en la operaciéon de este ramo de

fianzas seran:

AN N N NN

Caracteristicas Generales

Afianza a empleados con mas riesgo de incurrir en algin delito, por la
funcién que desempeiian.

No se requieren garantias de recuperacion.

Tienen un alto costo administrativo.

Se otorga una péliza para cada uno de los empleados sujetos a riesgo.
Generalmente se aplican deducibles a la cobertura basica.

Este subramo de fianzas da origen a los tipos de fianzas que vemos en la tabla 2.1.

Personal
Administrativo

Son fianzas que garantizan la reparacion del dano, en que llegue a
incurrir un empleado que tenga una relacion laboral con otra, derivado
de la comision de cualquier delito de caracter patrimonial sobre bienes o
derechos, propiedad del empleador o, sobre bienes o derechos que se le
hayan confiados y de los cuales sea legalmente responsable.

Vendedores

Estas fianzas garantizan el pago de la reparacién del daifio que llegue a
contraer un vendedor que tenga una relacién laboral especifica de
ventas con otra, dicho pago sera derivado de la comision de cualquier
delito de caracter patrimonial sobre bienes o derechos, propiedad de
esta o, sobre bienes o derechos que sec le hayan confiado y de los cuales
sea legalmente responsable.

Agentes de
Seguros y/o
Fianzas

Este tipo de fianzas, garantiza el cumplimiento de las responsabilidades
en que puedan incurrir ante el pablico usuario, en el desempefio de sus
actividades de intermediacion.

Tabla 2.1.

> Colectivas: garantizan la reparacion del dafio ocasionado por uno o varios
empleados en cualquier puesto por cualesquiera de los delitos de tipo
patrimonial,”® en contra de los bienes del beneficiario, o de los que sea legalmente
responsable, este ramo de fianzas tiene un monto anico y global para todos los

' Se consideran como delitos patrimoniales, cl robo, fraude, abuso de contianza ¥ peculado,
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empleados, si se desea, se puede incluir a los obreros y filiales, pero no se deberda
considerar a comisionistas agentes de ventas o personas con funciones similares''

AN N U N

Caracteristicas Generales

Tiene un monto unico y global para todos los empleados.

Puede rotarse el personal sin modificar la péliza. No se hacen movimientos de
altas o bajas, s6lo se hacen ajustes anuales.

Se puede incluir a los empleados de las filiales o sucursales.

En caso de reclamacidn se puede reestablecer el monto de la fianza.

Se puede establecer un deducible para disminuir la prima.

Del mismo modo que en el caso de fianzas individuales, las fianzas colectivas dan origen a
los tipos de fianzas de la tabla 2.2.

Cédula

Son fianzas que se basan en la emision de una sola péliza en la que se
incluye a un solo grupo de empleados, pudiendo ser personas que
desempefian puestos diferentes y con montos individuales también
diferentes. Los puestos que cubre este producto son los siguientes:
Personal Administrativo, Vendedores y Agentes de Seguros y Fianzas.

Global
Tradicional

Son fianzas que se basan en la emisién de una péliza tinica con un monto
también tnico para todos los empleados afianzados, exceptuando
comisionistas y agentes de ventas.

Global Integral

Son fianzas que se basan en la emisién de una pdliza vnica con un monto
también unico para todos los empleados afianzados, incluyendo a
vendedores y empleados.

Monto Unico

Son fianzas que se basan en la emisién de una sola péliza que cubre las
responsabilidades de los vendedores, comisionistas © personas que

para desarrollan actividades similares a los mismos, con un monto para todos
vendedores

y cada uno de ellos.

Son fianzas que se basan en una péliza en la que cada empleado tiene un
Cobertura PR P .
Combinada monto individual y tope maximo a pagar de acuerdo a la cantidad de

personal afianzado.

' “Normalmente en la fianza colectiva, tados los empleados de una firma estan afianzados sin ser inscritos y sin haber
firmado solicitud individual. Este tipo de fianzas puedcn ser de Cubierta colectiva. De modo que las Fianzas colectivas

cubran

que no s¢ pueden atribuir a ni dividuo cn particular: en otras fianzas hay que identificar al

individuo culpable. La cubu:nn de fianza global se llnma “fianza colectiva™.
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Cubre las pedidas descubiertas durante la vigencia de la fianza sin tomar
en cuenta el momento en que se cometieron las acciones

Establecida sobre una base de especificacion de nombres o de cargo, paga
por pérdidas “que hayan sido sufridas en cualquier momento, pero
descubiertas durante la vigencia de la p6liza™

Fianza de
Descubrimiento

Fianzas No proporciona cubierta separada para cada uno de los empleados. Las
globales cuotas dependen del numero de empleados y el importe de la fianza de
corrientes para |modo que la cuota por empleado diminuye a medida que aumentan el
comerciantes numero de empleados y el valor nominal de la fianza.

Fianza global Es una fianza que se aplica después de que se haya agotado otra.
suplementaria |No cubre mds acciones que las de cubria la fianza fundamental.

ademas de cubrir acciones de empleados, proporciona cobertura por
Forma 3-D fractura de cajas fuertes, de atraco interior, de atraco exterior, de
destruccién de dinero y valores en los locales. ’

Se aplican a bancos comerciales o bien a bancos de ahorro. Ampara
dinero, valores como las hipotecas, ordenes de pago, bonos, poélizas,

E;inzlf;g: cheques, pagares, etc. Ofrecen cobertura de fidelidad, ademas de robo con
q fractura, asalto, robo, mal uso y dafios a la propiedad, en algunos casos la
cobertura se extiende a dolo.
Fianzas Cubre pérdidas que se producen como resultado de negociaciones dolosas
colectivas para |tanto en cuentas ficticias como autenticas.
corredores
Tabla 2.2.

Se pueden contratar de forma opcional algunas coberturas adicionales, las cuales ofrecerdn
proteccion adicional a las pélizas de Fianzas de Fidelidad, dichas coberturas son:

> Cobertura de Tarjeta de Crédito Empresarial. Garantiza el resarcimiento del dafio
patrimonial que sea causado por delitos cometidos por los empleados a través del
uso indebido de tarjetas de crédito empresariales.

12 puede operar una cliusula porGarantia {da. Es un end ido como anexo de garantia sobreseida, que va
afiadido a un nucvo contrato. Esto manifiesta que lquier pérdida sufrida d la fianza anterior, que habfa sido
pagada de seguir en vigor aquella fianza, serd pagado para por la nueva. Esta cubicrta retroactiva estf sujeta a los términos’
de Ia nueva fianza. aun cuando dichos términos difieran de la fianza ongmnl

'3 Notificacién de 1a pérdida. La fianza exngc que el patrén notifique i di el d brimi de la pérdida. En
la forma restringida ¢l periodo ido para la g i6n de 1a di ia pucde scr de solamente dicz dias; en
\} formas amplias ¢l Gnico req es “dcmm dc un plazo razonable™.

Periodo de descubrimiento. Una accién fraudulenta pucde ser cometida por un empleado afos antes de que la descubra el
pauén Cnsu todas las ﬁnnms de fidelidad cubre la pérdida del patrén por causa de un acto doloso cometido por un

fav ia de la fianza. Como la perpetracién debe ocurrir durante la vigencia de fa fianza y como un
emplcado que actta en forma dolosa se las arregla gencralmente para ocultar su accién, hay que dar tiempo patrén para
que descubre ¢l dolo (60 dias hasta tres aftos después de haber vencido la fianza).




20 CAPITULO 2. ELEMENTOS BASICOS DE UNA OPERACION DE FIANZAS

~

> Cobertura de Incremento Automatico de Monto. Garantiza que el monto de la
fianza serd incrementado periddicamente y en forma automatica de acuerdo con el
porcentaje que el propio cliente escoja, tomando en cuenta los aumentos en los
costos de los bienes que integren su patrimonio, garantizando entonces el
adecuado resarcimiento de los dafios causados por el fiado.

Y

Cobertura de exceso de pérdida. Garantiza el pago de una cantidad determinada
que exceda al monto de la fianza original cuando en un solo evento la perdida lo
rebasa.

Podemos mencionar ademads algunas variaciones que pueden operar dentro de los tipos de
fianzas ya sea individuales o colectivas.

Fianzas nominales.- Cada uno de los empleados nombrados en la fianza esta afianzado por
el importe convenido, sin que interese la posicién que ocupe ni la ubicacién en
que trabaje. Si cambia de posicion durante el periodo de la fianza sigue cubierto.

Si se afiade un nuevo empleado en el corriente del afio, hay que agregar su nombre
a la lista por medio de un endoso suplementario; si reemplaza a otro empleado no
se cobra prima adicional. Para riesgos de caracter inferior, las compaiiias
afianzadoras prefiere suscribir fianzas nominales de tipo restringido. Esta practica
permite que se investigue previamente a cada empleado antes de que lo acepte la
compaiiia.

Las fianzas norninales pueden ser:

> Individuales.- Cubre a un individuo, bajo su nombre, el individuo por afianzar
llena una solicitud y en algunos casos se pide que patrén proporcione una
declaracion acerca del empleado.

Las tarifas varian segimn:

e La posicidn ocupada por individuo.

e La clase del negocio.
Ciertas clases de empleados como por ejemplo cobradores y conductores suelen
obtener sélo una forma restringida de fianza.

3> Con especificacién de nombres.- La comodidad y la amplitud de la proteccién
pueden coincidir para sugerir al patrén el empleo de una fianza con especificacién
de nombres.
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» En esa forma, los empleados cubiertos (dos 0 mas) estin citados por su nombre en una
cédula de especificacion, con el limite de responsabilidad de garantia inscrito frente
cada uno de los nombres.

® Las cuotas dependen de el volumen de la fianza y el cardcter del negocio; pero la
naturaleza de la posicion ocupada por el empleado no se tomn en cuenta, y se aplica la
misma tarifa a cada uno de los empleados.

Fianzas de posiciones. En la fianza de posiciones los cargos citados en la fianza estin
cubiertos por el importe especificado al frente de cada cargo, sin que se tome en
cuenta quiénes son los empleados que los ocupan ni con cuanta frecuencia
cambian los que los ocupan. No se cobra prima adicional por los cambios, excepto
que la compaiiia debe obtener la prima minima devengada por cada uno de los
ocupantes de un cargo. Los cargos recién creados durante el afio se ailaden por
endosos y se cobra la prima proporcional que les corresponda. Para los cargos que
se suprimen durante el afio se acredita el patron una devolucion de primas’?,

e Una ‘de las ventajas de la fianza de especificacién de cargos es que contiene una
condicién de cubierta automidtica que asegura los empleos suplementarios y nuevos
durante un periodo de 60 o 90 dias sin que se haya notificado a la fiadora.

Este tipo de fianza tiene para ¢l patrén la ventaja de que permite que los empleados

sean cambiados de posicion, pero debe emplearse obedeciendo estrictamente las

suposiciones sobre las cuales se basa. Claro estd que si una empresa tiene muchos
cambios de personal la fianza resulta muy conveniente.

» Los funcionarios cjecutivos obtienen cuotas individuales y la cuota general aplicada a
todos los demds empleados interiores varia con la responsabilidad total de la fianza,
descubrimiento a medida que aumenta la responsabilidad total.

e No proporciona cobertura colectiva.

Fianza global de posicion.- Segun la tianza global de posiciones, si se descubre una pérdida
. que pudiera solamente haberse producido a causa del acto doloso de un empleado,
la pérdida se cubre ain cuando el empleado culpable no haya sido descubierto.

Cubre atodos los empleados y no es necesario una especificacidn por nombres o cargos.
Reconoce un plazo de dos aiios para el descubrimiento de algin delito.

Para el calculo de las primas se clasifica a los empleados por niveles:

Clase A. Ejecutivos y funcionarios.

Clase B Empleados que no suelen manejar valores.

Clase C. Trabajadores industriales que no suelen manejar dinero.

!4 Cubiena sutomaética. Algunas fianzas, pero no todas, cubren ati leud ici i
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Fianzas Judiciales.

Garantizan el cumplimiento de derechos y obligaciones de cualquier persona involucrada
en un procedimiento civil, mercantil, penal, laboral o de juicio de amparo, de modo que,
siempre se otorga ante un juez o Tribunal Judicial y la suma por la cual se expiden es fijada
a criterio de este.

Para este ramo de fianzas, la Ley Federal de Instituciones de Fianzas en su articulo 22, dice
que para la expedicion de las Fianzas Judiciales se requiere de la presentacién de garantfas
suficientes y comprobables, excluyendo a las Fianzas Judiciales que amparen a conductores
de vehiculos automotores.

Las Fianzas Judiciales se subdividen como sigue:

Fianzas
Judiciales

r Penales l ll\lo PenalesJ

Esquema 2.3.

> Penales: garantizan la libertad de personas sujetas a proceso. Tiene por objeto evitar
que el reo evada la accion de la justicia cuando obtiene el derecho a disfrutar de la
libertad provisional, condicional o preparatoria. De aqui que siempre se otorguen ante
un juez o Tribunal Judicial en materia Penal extinguiéndose cuando el Juez dicta
sentencia.

La expedicion de esta fianza requiere que las personas demuestren a la institucién
solvencia moral y econdémica. Para expedirlas es necesario que las afianzadoras estudien
previamente la gravedad del delito por el que se acusa a la persona y sus antecedentes. No
se pueden afianzar personas que hayan comctido actos relacionados con delitos sexuales y
homicidio calificado, que atenten contra la libertad de las personas, contra la seguridad de
la nacién o contra la salud.

Los tipos de fianzas que se encuentran en este subramo son (tabla 2.3):

Garantiza la libertad y el cumplimiento de las obligaciones

Libertad provisional decretadas por el juez en tanto dure el proceso.
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Garantiza la libertad y el cumplimiento de la obligaciéon de

Condicional

[I;ll;e:rz;?.oria presentarse ante la autoridad durante el tiempo que falte para el
rep cumplimiento total de su condena.
Condena Garantiza la libertad y el cumplimicnto de las obligaciones

decretadas por el juez al otorgar la libertad, mediante la condena
condicional.

Reparacion del daiio

Garantiza la reparacién del dafio que presuntamente ocasiond el
fiado en tanto se determina su situacion legal ante el Ministerio
Pablico o ante la Autoridad Judicial competente que dé origen a su
proceso penal.

Garantiza el pago de las multas impuestas sujetas a litigio o de

Sanciones muitas que pudieran causarse en el futuro, en caso de

pecuniarias incumplimiento de las obligaciones contraidas por el fiado con
motivo de procedimientos, procesos o resoluciones judiciales.

Tabla 2.3.

» No penales: Su objeto es, en el caso de que alguna persona sea encontrada o, sea
culpable, garantizar que esta pueda cumplir con la sentencia definitiva ya sea a
favor o en contra, para que de esta forma se puedan resarcir los dafios y perjuicios
que pudieran haber sido ocasionados a un tercero con motivo de un juicio por parte
del fiado. Este tipo de fianzas sé6lo puede ser exigida por una autoridad judicial en
materia civil, mercantil o laboral y, por tanto, el monto afianzado es determinado

por el Juez.

Judiciales que
amparan a los
conductores de
automodviles

Su objeto es garantizar las obligaciones del afianzado, derivadas de
actos de responsabilidad civil por dafios a terceros, su aplicacién no
neccesita de garantias de recuperacién y debe existir un contrato de
seguro de automovilista con cobertura por Responsabilidad Civil

Tabla 2.4.

Fianzas Administrativas o Generales.

En este ramo se encuentra la mayoria de las fianzas que actualmente existen en el mercado

mexicano, las funciones que, este tipo de fianzas, cumplen, son:

Garantizar ante

particulares o ante dependencias del Ejecutivo Federal asi como estatales o municipales el
respeto a las obligaciones generales entre dos partes que, por su actividad legal y de
contenido econdmico, celebran contratos que deben ser garantizados por seguridad y

confianza mutua.
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En todos los subramos de las fianzas administrativas, se debe exigir garantias de
recuperacion. suficientes y comprobables, como lo dice la Ley Federal de Instituciones de
Fianzas; los beneficiarios de este tipo de fianzas son secretarias de estado como la S.H.C.P.
Gobernacién entre otras, asi como particulares, pudiendo ser personas fisicas o morales.

Como dijimos, en este ramo se encuentra la mayoria de las fianzas que actualmente existen
en el mercado mexicano, esto lleva a que sea precisamente en este ramo donde podemos
encontrar mas subramos y como resultado un mayor nimero en los tipos de Fianzas.

Fianzas
Administrativas

1

1 ] 1 1

De Obra De Proveeduria Fiscales Arrendamiento Otras Fianzas

Administrativas

Esquema 2.4.

> De Obra: Tienen por objeto garantizar concursos o licitaciones, anticipos,
cumplimientos, vicios ocultos y buena calidad establecidos en los contratos de
obra, principalmente en la industria de la construccion.

Caracteristicas Generales

v" Podemos ver entonces que los fiados serdn fabricantes, constructores,
proveedores, entre otros.

v Los beneficiarios son por lo regular Secretarias de Estado, organismos
Piblicos Descentralizados o Empresas Particulares.

Estas, por tipo de fianza se clasifican de la siguiente manera:

Concursos o Licitacién

Garantiza el sostenimiento de la oferta que presenta el fiado, en
caso de resultar ganador y se le adjudique el contrato.

Cumplimiento

Garantiza el cumplimiento total o parcial de las obligaciones
estipuladas en un contrato, la correcta ejecucién y oportuna
entrega.

Anticipo

Garantiza el buen uso y la correcta aplicacion del anticipo o en su
defecto la devolucion total o parcial del mismo que el beneficiario
le entrega al fiado, para realizar la ejecucién de las obligaciones
estipuladas en un contrato.
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Buena Calidad

Garantiza la reparacidn de los defectos o vicios ocultos en las
obras ejecutadas por el fiado.

Indemnizaciones y/o
Penas Convencionales

Garantiza el pago de las indemnizaciones y/o penas
convencionales que se deriven del incumplimiento de las
obligaciones que se estipulan en un contrato.

‘Tabla 2.5.

7> De Proveeduria: Garantizan cotizaciones, pedidos, concursos o licitaciones,
anticipos, cumplimientos y buena calidad de los diferentes pedidos que en su
momento se les soliciten a los distintos proveedores, canceliandose cuando el
beneficiario, contraparte del contrato lo autoriza.

Dentro de este subramo se encuentran las siguientes modalidades:

Concursos o
Licitacién

Garantiza el sostenimiento de la oferta que presenta el fiado, en

caso de resultar ganador y se le adjudique el pedido o el contrato
de prestacidn de servicios.

Cumplimiento

Garantiza el cumplimiento total o parcial de las obligaciones
estipuladas en un pedido o contrato de prestacion de servicios, la
correcta ejecucion y oportuna entrega.

Anticipo

Garantiza el buen uso y de la correcta aplicacion del anticipo o en
su defecto la devolucién total o parcial del mismo que el
beneficiario le entrega al fiado, para realizar la gjecuciéon de las

obligaciones estipuladas en un pedido o contrato de prestacion de
servicios.

Buena calidad

Garantiza la reparaciéon de los defectos o vicios ocultos en los
trabajos ejecutados por el fiado. '

Indemnizaciones y/o
Penas Convencionales

Garantiza el pago de las indemnizaciones y/o penas
convencionales que se deriven del incumplimiento de las

obligaciones que se estipulan en un pedido o contrato de prestacidon
de servicios.

‘Tabla 2.6.

> Fiscales: que garantizan obligaciones fiscales de particulares (persona moral o
fisica cualquiera que sea el giro de su actividad econémica), frente al estado en su
caricter de fisco o titular de la Hacienda Publica. Este tipo de fianza garantiza
inconformidades, convenios de pagos y recursos de revocacidn, estas se
subdividen como se puede apreciar en la siguicnte tabla.
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Importacién temporal

Garantiza ante la SHCP, las obligaciones fiscales que resulten a
cargo del fiado, por la violacién de las disposiciones en materia
aduanera en relacién con la importaciéon temporal de bienes
muebles.

Importacion Definitiva

Garantiza ante la SHCP, las obligaciones fiscales que resulten a
cargo del fiado, por la violacién de las disposiciones en materia
aduanera en relacién con la importacion definitiva de bienes
muebles.

Importaciéon Temporal de
Vehiculos (Programa
Paisano)

Garantiza ante la SHCP, las obligaciones fiscales que resulten a
cargo del fiado, por la violacién de las disposiciones en materia
aduanera en relacién con la importacién temporal de vehiculo
en su poder.

Inconformidades
fiscales (Impuestos,
Derechos, Mulitas,
Controversias
Arancelarias, etc.)

Garantiza ante el IMSS, SHCP o INFONAVIT, los posibles
impuestos, derechos, controversias arancelarias, multas, cuotas
obrero patronales, aportaciones, etc., que pudieran resultar a
cargo del fiado, en tanto se resuelve el procedimiento
administrativo presentando en contra del requerimiento de
pago.

Convenios de pagos en
parcialidades ante el
IMSS

Garantiza ante el IMSS el pago de cuotas obrero-patronales,
derivadas del convenio que para tal efecto se haya celebrado
con el fiado.

Convenios de pagos en
parcialidades ante
INFONAVIT

Garantiza ante el INFONAVIT pago de aportaciones derivadas
del convenio que para tal efecto se haya celebrado con el fiado.

Otros convenios de
pagos en parcialidades

Garantiza ante el beneficiario, el pago de adeudos que se
deriven del convenio que para tal efecto se haya celebrado con
el fiado.

Otras fiscales (clausura
de negocios, devolucién
del IVA, etc.)

Garantiza ante la SHCP diversas obligaciones de caracter fiscal
que pudieran resultar a cargo del fiado.

Tabla 2.7.

3> Arrendamiento: Su objeto es garantizar en tiempo y forma el pago de la renta por

parte del arrendatario al arrendador,

en caso de incumplimiento del primero,

adicionalmente se pueden garantizar adeudos por concepto de luz, agua gas,
teléfono y cualquier dafio, siempre y cuando esté contemplado en el contrato
principal. Generalmente su cancelacién es automdtica posterior al término del
contrato, dentro de este subramo podemos encontrar los siguientes tipes:

Arrendamiento
inmobiliario

Garantiza el pago oportuno de las rentas por el periodo
determinado en el contrato de arrendamiento o en la péliza de

fianza respectiva.
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Otras Fianzas de
Arrendamiento

Garantiza ¢l pago oportuno de las rentas por el periodo
determinado en ¢l contrato de arrendamiento o en la pdliza de
fianza respectiva, relacionada con bienes muebles.

Tabla 2.8.

3> Otras Fianzas Administrativas: Son en general todas aquellas fianzas cuyas
caracteristicas pueden ser diferentes a las citadas con anterioridad entre estas
podemos encontrar las fianzas de tipo:

Agentes Aduanales,
Corredores Puablicos,
Notarios Phiblicos

Garantiza las posibles responsabilidades administrativas que
pudieran resultar en el desempeiio de su funcién.

Sorteos y Rifas

Garantiza que los premios sean otorgados conforme a las bases
establecidas en el sorteo o rifa.

Uso de Suelo

Garantiza la obligacién del fiado de destinar el predio
conforme la autoridad lo haya establecido.

Licencias Sanitarias

Garantiza el .cumplimiento de- las responsabilidades
establecidas al fiado por la autoridad correspondiente.

Permisos y Concesiones
Varias

Garantiza el cumplimiento de las obligaciones que se deriven
de concesiones, permisos y autorizaciones otorgadas al fiado.

Otras Administrativas

Son fianzas que se emiten a favor de empresas como: Depésito,
Mandato, Transporte, Hospedaje, Asociacién, Consignacién
Mercantil, Intermediacion o Corretaje, Asociacién en
Participaciéon, Concesion Mercantil, Agencia Mercantil y
Franquicias cntre otras. y que garanticen el cumplimiento de
obligaciones de personas fisicas o morales, derivadas de
contratos civiles y mercantiles.

Comisién Mercantil

Garantiaza el cumplimiento total o parcial de las obligaciones
contraidas en un contrato o Comisién Mercantil.

Manejo de Boletaje

Garantiza el cumplimiento total o parcial de las obligaciones
contraidas en el contrato de Comisién Mercantil que celebran
las Agencias de Viaje con las empresas dedicadas al transporte
terrestre, aéreo, maritimo ferroviario, etc.

Tabla 2.9.
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Fianzas dc Crédito.

Garantizan, en fechas determinadas establecidas bajo contrato, el cumplimiento de toda
clase de obligaciones de caracter financiero, es decir, las referentes al pago de sumas de
dinero, derivados de contratos de compraventa de bienes o servicios.

En estos casos ¢l monto de la fianza sera por el 100% del crédito obtenido por el fiado,
cobrandose por anticipado el periodo completo por el que durarad el adeudo y pudiéndose
negociar deducibles con el beneficiario en caso de presentarse una reclamacidn.

En todos los subramos de las fianzas de crédito, es necesario que la institucién afianzadora
exija garantias de recuperacién, suficientes y comprobables, para su expedicion.

Caracteristicas Generales

No se garantizan créditos directos.

El fiado puede ser una persona fisica o moral.

El beneficiario debe estar constituido como persona moral.
No se pueden afianzar operaciones con efectos retroactivos.
Toda operacidén afianzada debe estar por escrito.

Las fianzas de crédito, a su vez se dividen de la siguiente forma:

Fianzas de
Crédito
1
| 1 i 1
Suministro Compra-venta Financieras Otras Fianzas
de Crédito

Esqucma 2.5.

> Suministro: tienen como objeto garantizar el pago de productos suministrados en
los plazos consignados en el contrato respectivo; entre sus caracteristicas, podemos
sefialar que en este subramo se encuentran los tipos de fianzas que servirdn para
garantizar los créditos que otorga PEMEX por la entrega de productos derivados
de la petroquimica, gas, grasas y solventes, ademas, el beneficiario, en todos los
casos, serd PEMEX.
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Dentro de este subramo, podemos encontrar los siguientes tipos de Fianzas:

Lubricantes

Garantiza el pago de los productos (lubricantes, aceites, grasas, etc.)
suministrados por el beneficiario hasta por el importe equivalente a la
linea de crédito individual fijada por el propio beneficiario a cada fiado
expresada en el contrato celebrado entre estos.

Garantiza el pago de los productos (gas natural, L.P., etc.) suministrados
por el beneficiario hasta por el importe equivalente a la linea de crédito
individual fijada por el propio beneficiario a cada fiado expresada en el
contrato celebrado entre estos.

Estaciones de
Servicio

Garantiza el pago de los productos (elaborados por PEMEX-refinacién y
comercializados habitualmente por la Estacion de Servicio, ej. Gasolina,
etc.) suministrados por PEMEX a las estaciones de servicio hasta por el
importe equivalente a la linca de crédito individual fijada por el propio
beneficiario a cada fiado expresada en el contrato celebrado entre estos.

Refinacion

Garantiza el pago de los productos (diesel, asfalto, combustéleo pesado,
etc.), suministrados por el beneficiario hasta por el importe equivalente a
la linea de crédito individual fijada por el propio beneficiario a cada fiado
expresada en el contrato celebrado entre estos.

Asa suministro

Garantiza ante Aeropuertos y Servicios Auxiliares, el pago oportuno de
los bienes o servicios que le suministre a las lineas aéreas tanto
nacionales como extranjeras.

Petroquimica

Garantiza el pago de los productos derivados de la Petroquimica
suministrados por el beneficiario hasta por el importe equivalente a la
linea de crédito individual fijada por el propio beneficiario a cada fiado
expresada en el contrato celebrado entre estos.

Otros Garantiza ante el Beneficiario el crédito otorgado para el suministro de
suministros sus productos (en este caso el beneficiario no sera PEMEX).
Tabla 2.10.

> Compraventa:

su finalidad es garantizar el pago del crédito otorgado en

operaciones para la adquisicion de bienes o servicios, asi como el pago de

mercancia otorgada a proveedores de bienes

y servicios y empresas

manufacturcras en general, cabe sefialar que en estos casos se pueden garantizar
operaciones unicas, es decir, una sola venta de mercancias, y su cancelacién es
automaitica de acuerdo al término ecstablecido en la pdéliza. En este subramo
podemos encontrar los siguientes tipos de fianzas:

Compraventa

Garantiza ante el acrcedor del contrato de compra-venta, el pago
oportuno de los bienes o servicios adquiridos de acuerdo a lo
convenido entre ¢l vendedor y el comprador-
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Garantiza el pago de los bienes adquiridos de conformidad con
Distribucién mercantil lo establecido en el contrato de distribuciéon mercantil celebrado
entre el comprador y el vendedor.

Garantiza ante la institucion que otorga el financiamiento, el
pago oportuno del crédito otorgado para la adquisiciéon de
activos fijos o de bienes de consumo duradero conforme el fiado
lo haya pactado con dicha institucion.

Crédito para la adquisicién
de activos fijos o bienes de
consumo duradero

Crédito para la adquisicion
de Inmuebles financiados
por entidades del Grupo
Financiero al que pertenezca
la Afianzadora de que se
trate

Garantiza ante la institucién que otorga el financiamiento, el
pago oportuno del crédito otorgado para la adquisicion de
inmuebles.

Tabla 2.11.

> Financieras: las cuales tienen como objeto garantizar ¢l pago por créditos
garantizados con certificados y bonos de prenda, créditos otorgados por
instituciones financieras para la exportacién e importaciéon de bienes y servicios,
esta enfocado principalmente a la industria.

Caracteristicas Generales:

e las operaciones crediticias a afianzar deberdn estar autorizadas por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

e Los titulos a garantizar deberan estar inscritos en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios.

e Los beneficiarios de {a Fianza pueden ser, tanto personas fisicas, como morales.

> Otras fianzas de Crédito: Garantiza el pago de los productos (créditos derivados
de programas especiales de apoyo a la micro y mediana empresa que ejecuten
instituciones nacionales de crédito) suministrados por el beneficiario hasta por el
importe equivalente a la linea de crédito individual fijada por el propio beneficiario
a cada fiado expresada en el contrato celebrado entre estos.

Vale la pena indicar que en este tipo de fianzas, el beneficiario debe ser una persona moral.
Fideicomisos'® de Garantia.

Estas aseguran el cumplimento de compromisos contraidos entre un deudor fideicomitente
y un fiduciario. El primero transmite al segundo la titularidad del objeto del fideicomiso

'* Anexo A
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para garantizar los compromisos que ha aceptado a favor de un tercero, el acreedor
fideicomisario.

Los Fideicomisos de Garantia son contratos en los que la instituciéon afianzadora, sera
nombrada fiduciaria en un fideicomiso de garantia el cual podra estar o no relacionado con
las pélizas de fianzas que la afianzadora expida. Los objetivos de este tipo de fianza son:

v

Que el fiduciario reciba y mantenga la propiedad fiduciaria del patrimonio
fideicomitido, permitiendo al depositario el uso y el goce de los bienes muebles e
inmuebles fideicomitidos.

Que e! fiduciario proceda a invertir las cantidades de efectivo aportadas al
fideicomiso en los términos y condiciones que se determinen.

Que el fiduciario, con el patrimonio fideicomitido cubra a la afianzadora, en caso
de quc esta institucion de fianzas le sea reclamada y cubra cualquier importe
relativo a la fianza que expida.

Que el fiduciario garantice al fideicomisario (institucion de fianzas) y al
beneficiario de la fianza, con el patrimonio que se especifica en el contrato.

Que el fiduciario una vez que reciba la reclamacion de pago, en caso de
incumplimiento de las obligaciones de pago a cargo de los fideicomitentes,
proceda al remate de los bienes fideicomitidos'®, a fin de que le pague a la
afianzadora y demas acreedores hasta donde alcance, el importe del saldo de su
adeudo mas intereses y gastos de ejecucion que en su caso se originen.

0000

Caracteristicas Generales:

e EJ] fideicomiso estd integrado por las siguientes partes:

Fideicomitentes.

Fiduciario. Instituciéon de Fianzas

Fideicomisario en primer lugar: Institucién de Fianzas

Fideicomisarios en segundo lugar: Los propios fideicomitentes, una vez que se hay
dado cumplimiento a todas y cada una de las obligaciones garantizadas mediante el
contrato.

e Las afianzadoras podran recibir en fideicomiso, cantidades adicionales de efectivo, valores,

bienes muebles e inmuecbles y derechos. segin el requerimiento del fideicomitente, o
adquirir ese tipo de activos con los recursos fideicomitidos.

La institucion de fianzas respondera civilmente por los daflos y perjuicios que se causen po
el incumplimiento de los términos sefialados en el fideicomiso.

'% £l fiduciario llevara a cabo e} remate de dichos bienes en Subasta Pablica, ante Fedatario Pablico.
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Este ramo, puede ser dividido en:

> Relacionados con pélizas de fianzas: es el contrato en el que la afianzadora, en su
caracter de fiduciaria, es designada fideicomisaria en los fideicomisos en los que
se transmita la propiedad de los bienes fideicomitidos y que tengan por fin servir
como instrumento de pago de obligaciones incumplidas, en caso de las fianzas
otorgadas por las propias instituciones.

Sin relacién con pélizas de fianzas: .es un contrato en el cual la instituciéon de
fianzas, es nombrada fiduciaria en un fideicomiso en el que al constituirse, se
transmita la propiedad de los bienes fideicomitidos y que tengan por fin servir
como instrumento de pago de obligaciones incumplidas

Dentro de cada subramo existen tipos especiales de fianzas, estos contendran a aquellas
fianzas que por sus caracteristicas no puedan ser englobadas en las definiciones anteriores.
Y cuando algun subramo de fianzas adquiera una importancia tal que se amerite
considerarlo como ramo independiente, la SHCP'", podra declararlo como especial.

Cabe recordar que las fianzas de fidelidad y las que se otorguen ante las autoridades
judiciales del orden penal, serdn las Gnicas que tomen expedirse sin garantia suficiente ni
comprobable. Se exceptuan de esta regla las fianzas penales que garanticen la reparacion
del dafio y las que se otorguen para que obtengan libertad provisional los acusados o
procesados por delitos en contra de las personas en su patrimonio(Art. 22LFIF), todas las

demads fianzas mencionadas anteriormente deberan expedirse con garantias suficientes y
comprobables's.

Requisitos para expedir una Fianza.

Al momento de pretender la expedicion de una fianza, se da inicio a un conjunto de
actividades. es entonces cuando se presenta la necesidad de solicitar algunos requisitos,
que cumpliran la tarea de comprobar la viabilidad del negocio, dichos requisitos son:

Que la obligaciéon principal sea vilida y legal, pues la obligacién que se pretende
garantizar no debe ser contraria a la ley, ademas, debe existir la posibilidad de cumplir
la obligacion garantizada.

2. Que existan suficientes garantias de recuperacion,

3. Que se firme el contrato de fianza.

'7 Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico
' Articulo 22. LFIF.
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4. Cuestionario debidamente recabado y firmado, con la finalidad de saber qué se
garantiza y a quién se esta garantizando.

5. Que se pague la fianza, el cliente debe tener la solvencia econdmica necesaria, en caso

contrario no pagara las primas ni reembolsard a la compaiiia las cantidades que
eventualmente llegara a pagar por €l.

Una vez que la compaiifia afianzadora ha estudiado estos requisitos, puede procederse a
contratar la operacion de fianza solicitada, es también a esta a quien le corresponde
proporcionar los siguientes elementos:

1. Contrato propuesta de fianza.

2. Poliza de fianza igualmente recabada y firmada por un funcionario autorizado para ello.

3. Recibo de pago de primas.

Partes que intervienen en una fianza.

Hemos hablado ya acerca de las principales entidades que intervienen en los contratos, toca

aqui mencionar que en una operacion de fianzas intervienen cuatro partes bdsicas' que
recibiran el nombre de:

> Fiado: Es el deudor principal y por quien se obliga la institucion afianzadora.

> Beneficiario: Es el acreedor ante quien se garantiza la obligacién adquirida por el
fiado.

> Obligado Solidario®™: Persona fisica o moral que aparece en algunos casos
complementando las garantias aportadas por el fiado. En caso de incumplimiento
de la obligacién principal por parte del fiado, debera resarcir a la afianzadora de
todas aquellas cantidades que esta pague a nombre del fiado.

» Fiador.- Llamaremos asi, a la Institucién de Fianzas concesionada por el Gobiemo
federal para otorgar fianzas a titulo oneroso mediante la expedicién de pélizas,
con las que se ha de garantizar el cumplimiento de las obligaciones.

concr
otorgada cs sup ala idod de i6n de la afi jora directa.
 El obligado solidario sélo interviene en algunos tipos de fianzas.

% Eventualmente, interviene una entidad adicional que es ln d d

el monto dc 1a fianza
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Por medio de un esquema podriamos representar las figuras que intervienen, en el ejercicio
afianzador, de acuerdo a su funcidn, de la siguiente manera:

.
Reafianzadora
5
Cobertura Prima de
l reafianzamiento

v

Pago en caso de

incumplimienio del

i AFIANZADORA Se responsabiliza
Fiado

Jjunto con el fiado.

Fiador

Garantia

Contrafianza

Aportacion de
garantias

. OBLIGADO
Contragarantia

ACREEDOR Pdliza SOLIDARIO

Beneficiario

Prima

Obligacién
Juridica
Principal

Acuerdo

DEUDOR
Fiado o
Afianzado

Elementos de Ia fianza.

Frecuentemente, en la relacién juridica que se cstablece a través del contrato de fianza se
encuentra la intervencién de los elementos que a continuacion se describen.

1. Documento fuente: Es el instrumento en donde consta la obligacién principal que se va
a garantizar, dando origen o existencia a la fianza.

2. Contrato solicitud: El contrato solicitud, o contrato de fianza es un instrumento juridico
cuya finalidad es regular las relaciones del fiado y de sus obligados solidarios, frente a
la afianzadora. Mediante la firma de este contrato se compromete el patrimonio del
fiado y de sus obligados solidarios, cumpliendo asi que la afianzadora tenga
suficientemente garantizada la recuperacidn y pueda comprobar en cualquier momento



CAPITULO 2. ELEMENTOS BASICOS DE UNA OPERACION DE FIANZAS 35

las garantias con que cuenten, cualquiera que sea el monto de las responsabilidades que
contraigan mediante el otorgamiento de fianzas.

Pdéliza: Documento en el que se hace constar por escrito los términos y alcances de la
garantia que la afianzadora otorga al acreedor.

La operaciéon de una fianza inicia con el momento en que esta se expide, a partir de este
momento inicia un periodo durante el cual la fianza habra de estar vigente. Posterior a
la expedicion de una fianza se pueden dar otras operaciones derivadas, tales como
cancelacion, prorrogas, renovacion, entre otros.

> Expedicién: Consiste en la realizacion del contrato de fianza por parte de la
compafiia, una vez cumplidos todos los requerimientos y acuerdos por parte del
fiado, obligado solidario y beneficiario.

3> Prorroga: Consiste en ampliar la vigencia de la Fianza mas alla del plazo
previamente convenido. Sélo podra aceptarse, cuando los beneficiarios concedan-a
los tiados esperas para el cumplimiento de sus obligaciones o ampliacién de plazos
para el pago de sus adeudos y siempre que la afianzadora, en uno u otro caso, dé su
consentimiento por escrito, entregando un “documento de prérroga asi como el
recibo correspondicnte.

> Anulacién: Consiste en dejar sin efectos legales el contrato de fianza previamente
suscrito. Esto puede ocurrir cuando por alguna circunstancia la obligacién
garantizada no se vaya a realizar, en cuyo caso el beneficiario o acreedor de la
misma debera comunicarlo asi a la afianzadora.

> Renovacién: Consiste en expedir nuevamente la péliza de fianzas, con los mismos
efectos de cobertura y obligaciones, cuando se dé el vencimiento del contrato
inicialmente pactado.

",'

Cancelacién: Es cuando se suspenden los efectos legales del contratc y se extingue
la obligacion garantizada por cualquicra de los siguientes hechos.

a) Por devolucién de la poliza original, por parte del cliente o del beneficiario.
b) Por cancelacion automatica, al vencer el plazo de vigencia de la péliza

c) Por solicitud y autorizacion escrita de! beneficiario.

d) Por extincion de la obligacion principal (convenio entre deudor y acreedor).

Prima: Es el pago que se compromete a realizar el fiado a la afianzadora, a cambio de
realizar el contrato de una fianza

Pueden ser objeto de afianzamiento cualesquiera obligaciones de tipo mercantil, fiscal,
administrativo y judicial, asi como las relacionadas a la fidelidad de los empleados al
servicio de una empresa y otras de caricter civil.
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10.

11.

Las

Intermediario o Agente: Persona fisica o moral que contacta al fiado con la afianzadora
a cambio de una remuneracion llamada “comision™. Por la prestacion de sus servicios.

Acreedor o Beneficiario: Es la persona fisica o moral a quien se otorga la fianza. Dicha
persona sera el acreedor en la relacién contractual de la relacién principal.

Cada fianza se cuantifica de acuerdo al monto de la obligacion que especificamente se
garantice y en consccuencia, no podra ser reclamada por el acreedor por una suma
mayor; en cambio, es susceptible de ser cubierta por la afianzadora integra o
parcialmente seglin el grado de cumplimiento de la obligacion por parte del fiado.

Afianzado o Fiado: Es una persona fisica o moral a nombre de quien se emite la pdliza
y constituye el deudor principal en la relacién contractual de la obligacién principal.

Fiador (Afianzadora): Es la persona moral, autorizada legalmente por la SHCP para
responder a titulo oneroso por el fiado en caso de que se cumplan las condiciones
establecidas en el contrato, para que se dé la reclamacion.

Obligado Solidario: Es la persona fisica o moral que se responsabiliza a cumplir la
obligacién contraida por el fiado ante la afianzadora, en caso de que este Gitimo no
cumpla.

Monto Afianzado: Es el limite de responsabilidad que tiene la afianzadora y que se
encuentra previsto en el contrato, en caso de presentarse la reclamacion de la fianza.

Garantia de Recuperacion o Contragarantia: Es el respaldo que por ley debe solicitar la
Institucién de Fianzas al Fiado, al suscribir la fianza correspondiente?', para respaldar
el costo de las obligaciones en caso de que este incumpla.

Reafianzadora: Es una instituciéon legalmente autorizada que se compromete, mediante
el pago de una prima por parte de la afianzadora, a tomar a su cargo parte del riesgo
asumido directamente por la afianzadora en un contrato de fianza.

Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF). Es un 6rgano desconcentrado de la
SHCP encargado de la supervision oficial de aseguradoras y afianzadoras.

Reclamaciones.

A través de una adecuada capitalizacién de las instituciones de fianzas, se protege 2 los
beneficiarios de una posible insolvencia de estos intermediarios financieros. Una vez
ocurrida una reclamacion, es obligacién de la afianzadora pagar el monto reclamado e
iniciar el proceso de realizacién de garantx’aszz, en aquellas fianzas en las que estas hubieran
sido solicitadas.

2! Debe recordarse que en algunos tipos de fianzas no se necesitan garantias de recuperucién
=% La realizacién de garantias consiste en recabartas y venderlas para recuperar el monto de la reclamacién pagada por la
afianzadora
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Por ejemplo, cuando se estd frente a una reclamacion de fianzas de fidelidad se consideran
los siguientes pasos:

1. Cuando se detecte algun faltante, responsabilidad de un empleado afianzado, no se
le debe poner sobre aviso.

2. A partir de la fecha en que se descubre la malversacién, el beneficiario cuenta con
diez dias para dar aviso, habiendo determinado la cuantia del dafio.

3. Posteriormente, el beneficiario contara con 30 dias para presentar su reclamacioén, la
cual debera estar bien argumentada y fundamentada en los registros contables,
contados a partir de la fecha en que se presentd el aviso.

4. Una vez que se encuentre debidamente integrada la reclamacion, la afianzadora
cuenta con 30 dias naturales para efectuar el pago, si es que procede, de lo contrario
la afianzadora estara obligada a cubrir intereses™

Ademas, en algunos casos, la afianzadora puede pedir al beneficiario que contimie con un
procedimiento penal en contra del fiado que incurrié en el delito.

En una operacién de fianzas, el siniestro o reclamacién a una afianzadora se produce
cuando el fiado o deudor ha incurrido en incumplimiento de la obligacion principal, ante el

beneficiario o acreedor. El siniestro de fianzas produce un procese administrativo que se
desarrolla fundamentalmente en cuatro fases.

1. Ocurrencia del Siniestro: Incumplimiento de la obligacion por parte del fiado
2.Reclamacion: Reclamacién de la fianza por parte del beneficiario®*
3.Pago de la Reclamacién: Pago de la reclamacién por parte de la afianzadora®®.

4.Recuperacion de Garantias: Recuperacion de garantias por parte de la afianzadora

b 33 LFIF. Art. 95 Bis.
* El beneficiario dcbcr{l sus recl ! por resp bilidades derivadas de las obligaciones que consten en
iz poliza resp va, ante la institucion de fi En caso que esta no de contestacién dentro del término
fegal 0 que exista i midad con la resolucié itida, el recl podra hacer valer sus derechos ante la CNSF.
B LFIF.A.97 Lasi i de fianzas pueden exigir al fiado, contrafindor u obligado solidario que garanticen
por med:o de prenda. h|po\cca o fideicomisa, antes de haber cllas pagado, las cantidades por las que tenga o pueda tener
P bilidad la i i6n, con motivo de la fianza en Ios casos siguientes:
a) Cuando se les haya requerido judicial o el pago de alguna cantidad en virtud de fianza
otorgadas

b) Cuando la obligacién garantizada se haya hecho exigible aunque no cxista el requerimiento a que se refiere el
inciso anterior.

c) Cuando Iquicra de los obligados sufra en sus biencs de modo que se halle en riesgo de quedar
insolvente;

d) Cuando alguno de los obligados haya propo ionado datos falsos r&spcc(o asu solv:ncm oasu domicilio;

¢) Cuando lainstitucién de fianzas prucbe que alguno de los obli i de

dec modo que la institucién corra ¢l riesgo de perder sus parantias de rccupcmmén.
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Esquematicamente podemos representar esta relacion a través de:

2: Reclamacion

ACREEDOR AFIANZADORA

Fiador

>

Bencficiario

3: Pago

1: Siniestro 4: Recuperacién

Incumplimiento
de la obligacion
Juridica principal

Adjudicacién de
garantias aportadas
DEUDOR por el fiado
Findo o
Afianzado

La recuperacién de las garantias consistira en la adjudicacién que hace la institucién de
fianzas, de los bienes que le ha dado el fiado en calidad de garantias de recuperacidn,
cuando se produce el pago derivado de una reclamacidén por incumplimiento de la
obligacién principal. En estos casos, €l monto recuperado de las garantias nunca puede ser
superior al monto pagado por la afianzadora, y en su caso, los gastos accesorios
correspondientes a la adjudicacidn de garantias.

2.2. Las Garantias.

La base técnica sobre la que descansa la operacion de una afianzadora ha sido siempre, la
existencia de garantias de recuperacidn, suficientes y comprobables 6 que le permitan
recuperar del fiado o, en su caso. de sus obligados solidarios, las cantidades que tuviera que
llegar a pagar, en el caso de que el beneficio de la fianza le fuera reclamado.

En el punto anterior se mencionaron los tipos de garantias que una afianzadora puede
demandar del fiado o afianzado, al momento de suscribir una fianza y que son necesarias
para la emisidn de la poliza. Las garantias de recuperacion tienen como objeto evitar una
conducta especulativa por parte del afianzado, ya que el fiado podria tener pocos incentivos
para evitar una cuestién de incumplimiento de sus obligaciones si no se viera afectado é!
mismo al incurrir en dicha conducta. La aportacion de garantias de recuperacién permite
que la afianzadora esté en posibilidades para reintegrarse de las reclamaciones procedentes

2 LFIF. At. 19 “Las instituciones de fianzas deberdn tencr sufici izada la recuperacién y comprobar en

cunlquu:r momento lns garantias con que cuenten, cualquiera que sca ¢l momo de las responsabilidades que contraigan
¢l otor c
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pagadas, de esto depende en gran medida su solidez y estabilidad financiera, misma que le
permitird cumplir con eficacia las obligaciones contraidas ante sus clientes beneficiarios de
las poélizas.

Podemos decir entonces que la obtencién de garantias de recuperacién es una medida
conservativa gracias a la cual, la afianzadora adquiere los derechos para impedir que el

patrimonio, dado como garantia del fiado o en su caso del obligado solidario, decrezca en
perjuicio de la afianzadora.

Una vez ocurrida una reclamacion, es obligacion de la afianzadora pagar el monto
reclamado e iniciar el proceso de realizacion de garantias en aquellas fianzas en las que se
tengan garantias. La realizacion de garantias consiste en recabarlas y venderlas para
recuperar el monto de la reclamacion pagada por la afianzadora.

Como vemos, es deber de las instituciones de fianzas mantener plenamente garantizada la
recuperacién, y comprobar en cualquier momento, las garantias con que cuentan, cualquiera
que sea el monto de las responsabilidades, contraido mediante el otorgamiento de fianzas.

En el articulo 22 de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas menciona que “Las fianzas
de fidelidad y las que se otorguen ante las autoridades judiciales del orden penal podran
expedirse sin garantia suficiente ni comprobable, exceptuando de esta regla a las fianzas
penales que garanticen la reparacién del dafio y las que se otorguen para que obtengan su
libertad provisional los acusados o procesados por delitos en contra de las personas en su
patrimonio, pues en todos estos casos sera necesario que la institucion obtenga garantia
suficiente y comprobable™.

De acuerdo con esto, podemos hacer una separacién a los ramos de fianzas, agrupandolas
de la siguiente manera:

> Fianzas de Fidelidad y Fianzas Judiciales que amparen a los conductores de
vehiculos automotores.

Hemos de recordar que, las Fianzas de Fidelidad y Fianzas Judiciales que amparen a los
conductores de vehiculos automotores, garantizan la reparacion de dafios provenientes de
actos delictivos o de responsabilidad civil cometidos por personas fisicas.

Para la expedicion de este tipo de fianzas no se requiere de las garantias de recuperacion
suficiente ni comprobable, debido a que la prima que cobra la afianzadora debe ser
suficiente para pagar las reclamaciones esperadas sin experimentar pérdidas.

Para las fianzas de fidelidad es favorable establecer un deducible que se aplique al pago de

la reclamacién con el objeto de que el beneficiario contribuya en la vigilancia de los fiados
con controles internos de seguridad y disminuir asi, la probabilidad de una reclamacion.

> Judiciales Penales y no Penales, Administrativas y de Crédito.
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Para las Fianzas Penales, en general, se solicitan garantias de bienes inmuebles, segin
politicas de cada afianzadora; mientras que para los otros subramos, se manejan las
garantias conforme a lo establecido en el articulo 24 de la de la Ley Federal de Instituciones

de Fianzas. Segin este amculo las garantias de recuperacién que las afianzadoras estan
obligadas a obtener pueden ser?’

1.  Prenda, Hipoteca o Fideicomiso
II. Obligacién Solidaria

11II. Contrafianza

IV. Afectacién en Garantia

Para que las instituciones de Fianzas acepten las garantias que sus fiados les ofrecen,
deberan supervisar el tipo de garantia que reciban, midiendo principalmente que sean
recuperables y suficientes debiendo considerar, ademas, su liquidez, todo esto enfocado a la
disminucion de riesgos de incumplimiento del contrato por parte del fiado, dichas garantias
de recuperacion se pueden dividir en garantias personales y garantias reales.

Garantias Personales.

Este tipo de garantias surge cuando una o mas personas se obligan al mismo tiempo que el
deudor principal a garantizar el cumplimiento de la obligacién. Asimismo, aumentan la

posibilidad de pago al agregar otro patnmomo a los del deudor, surgiendo ahora un nuevo
elemento que sera, el de derecho personal®®.

Dentro de este tipo de garantias se encuentran:

1. Obligaciéon Solidaria. Consiste en la obligacion que una tercera persona moral o
fisica, diferente del fiado, asume ante la institucién afianzadora, solidarizindose
con el fiado en la misma medida y términos de la obligacion de este ultimo, es
decir, se obliga a rembolsar a la afianzadora las cantidades que pague en caso de
reclamacion, sus intereses y otros conceptos que se pacten, asi como los honorarios
y gastos que se causen con motivo de la recuperacién de garantias,
comprometiendo para ello su patrimonio.

Pueden constituirse dos 0 mas obligados solidarios dependiendo del monto y riesgo de la
fianza. En este caso, no se trata de diversas obligaciones, sino de una sola, cuyo
cumplimiento puede exigirse a todos los obligados solidarios o a cualquiera de ellos.

2. Contrafianza (Doble Fianza). La LFIF establece en el articulo 30, que la garantia
que consista en obligacién solidaria o contrafianza se aceptard cuando el obligado

7 El antlculo 24 también menciona que no scra recabar la
bilidad la institucién de fi id

fa de recuperacién respectiva, cuando bajo su

p ¢ con base ¢n cl objeti probables, que cl fiado o sus
obllgndos solidarios, son li 1 y ticnen idad de pago sufici

® Derecho personal o de crédllo cs ¢l que tenemos en contra de una persona determinada, y que nos permite exigir de

cila ¢l cumplimiento de un hecho como ta t.mn:ga de una suma de dinero, o una abstencién. El derecho personal crea una
relacion directa eotre dos personas, este fazo de d ye la obligacid
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solidario o el contrafiador comprueben ser propietarios de bienes raices o
establecimiento mercantil, inscritos en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio. En todo caso, el monto de la responsabilidad de la institucién no
excederd del 80% del valor disponible de los bienes.

Por ejemplo cuando una empresa extranjera debe garantizar el cumplimiento de una
obligacién en territorio mexicano solicita a una empresa afianzadora o de seguros
extranjera (normalmente de su pafs de origen), la expedicién de una fianza que garantice a
una institucion de ﬁanzas mexicana el pago que esta tuviera que realizar en caso de
reclamacion.

La institucién extranjera que emita la fianza respaldando la expedida en territorio nacional
debera estar inscrita en la SHCP, quien establece lineamientos especiales para ello.

Garantias Reales.

La seguridad la otorgan ciertos bienes del deudor, cuyo valor se encuentra especificamente
afectado mediante el derecho real®®, para el pago de determinada deuda. Son garantias
reales los contratos de:

1. Prenda. Puede constituirse sobre dinero en efectivo, depédsitos, préstamos y
créditos en instituciones de crédito, en valores emitidos o garantizados por el
Gobierno Federal o por instituciones de crédito, también sabre valores aprobados
como objeto de inversién por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, en este
caso la responsabilidad de la afianzadora no excedera del 80% del valor de la
prenda, ademas, podra constituirse sobre otros bienes valuados por una institucién
de crédito o corredor, en tal caso, la responsabilidad de la fiadora no excedera del
80% del valor de los bienes™.

2. Hipoteca. Es el contrato por medio del cual el deudor o un tercero concede a un
acreedor el derecho a realizar el valor de un determinado bien enajenable, sin
entregarle la posesién del mismo, para garantizar con su producto €l cumplimiento
de una obligacion y su preferencia en el pago.

La garantia que consista en hipoteca debera constituirse sobre bienes valuados por una
institucién de crédito o sobre la unidad completa de una empresa industrial, caso en el que
se comprenderin todos los elementos materiales, muebles o inmuebles afectos a la
explotacién, considerados en su conjunto, incluyendo los derechos de crédito a favor de la
empresa. Las instituciones de fianzas, como acreedoras de las garantias hipotecarias,

?* Dijversos derechos se pucden tener sobre las cosas o bienes. Los derechos que ituyen el el activo del
patrimonio y que afectan a las casas o b:cnw. se dividen en derechos reales y dercchos personales.
El derecho real ¢s el que directa ¢ indir sobre una cosa. Es un derecho en vmud del cual, nos pertenece

una cosa, por lo menos cn cicrtos aspectos; tenemos sobre ella un derecho de pi
servidumbre.
30 véase Articulo 26 de la Ley Federat de Instituciones de Fianzas

piedad, por ¢jemplo un d ho de
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podran oponerse a las alteraciones o modificaciones que se hagan a dichos bienes durante el
plazo de la garantia hipotecaria, salvo que resulten necesarios para la mejor prestacion del
servicio correspondiente. El monto de la fianza no podr& ser superior al 80% del valor
disponible de los bienes, cuando se constituyan sobre inmuebles, y podrd constituirse en
segundo lugar, cuando la garantia hipotecaria se establezca sobre empresas industriales, si
los rendimientos netos de la explotacién, libres de toda otra carga, alcanzan para garantizar
suficientemente el importe de la fianza correspondiente®'.

3. El fideicomiso®? sélo se aceptara como garantia cuando se afecten bienes o derechos
presentes no sujetos a condicidén. Oportunamente, se aplicardn al fideicomiso las
proporciones y requisitos exigidos por la ley para las demds garantias 33,

4. Afectacién en Garantia. La institucién de fianzas podra afectar en garantia bienes
inmuebles propiedad del fiado o del obligado solidario en los casos siguientes:

>

>

>

Cuando la fianza sea muy cuantiosa.

Cuando el fiado u obligado solidario no reinan garantias al dos por uno, es
decir, cuando el valor estimado de las garantias no sea por lo menos el doble
del costo de la obligacion contraida.

En la expedicién de fianzas penales y de crédito.

El procedimiento que se debe seguir para cumplir con el proceso de afectacion
contendrz los siguientes pasos.

a)

b)

©)

@

€)

Los bienes inmuebles que se afecten deberdn estar inscritos en el Registro
Publico de la Propiedad, a nombre del fiado u obligado solidario.

El documento en el que se haga la afectacion sera ratificado ante juez, notario,
corredor publico o ante la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.

El asiento de afectacion se realizara en el Registro Publico de la Propiedad.

La afectacién en garantia surtird efectos contra terceros, desde el momento de
su asiento en el citado registro.

Las instituciones de fianzas estdn obligadas a extender a los fiados,
solicitantes u obligados solidarios que hubieren constituido garantias sobre
bienes inmuebles, las constancias necesarias para la suspensién de las

3 Articulo 28 de la LFIF
2 Anexo A: definicién
3 Articulo 29 de la LFIF
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afectaciones marginales asentadas, una vez que las fianzas hayan sido
canceladas debidamente y no exista adeudo de cualquier naturaleza.

Calificacién de garantias.

El objetivo de las garantias de recuperacion es el de resarcir, a la institucion de fianzas, los
montos de las reclamaciones pagadas manteniendo asi la solidez y estabilidad de la
afianzadora. De lo anterior, se infiere la importancia de la evaluacién de las garantias de
Recuperacion en el proceso de suscripcion de una fianza. Una buena seleccién de las
Garantias reducira la probabilidad de pérdida para la afianzadora.

En el proceso de obtencién de garantias de recuperacién la afianzadora debe evaluar la
liquidez de los bienes que acepta como garantias, aunque cabe mencionar, no siempre se
puede obtener garantias muy liquidas. Por lo anterior, es importante evaluar el riesgo de
liquidez de las garantias, es decir, la posible pérdida por la conversién de una garantia en
efectivo, como parte de la correcta administraciéon de riesgos de la afianzadora para no
poner en peligro su solvencia.

Se presenta entonces la necesidad de ponderar el valor de las garantias con un factor que
refleje su calidad y que involucre liquidez como parametro fundamental. La calidad de las
garantias esta determinada basicamcente por la liquidez de las mismas; el requerimiento de
calidad hace forzosa una correcta valuacién del bien y exige prudencia al verificar la
situacion financicra y legal de estas, asegurindose de que no existan gravamenes.

Las instituciones deberdn poseer politicas y procedimientos que permitan implementar
medidas de control para identificar, evaluar y limitar de manera oportuna la toma de riesgos
en el otorgamiento de fianzas, basados en la informacidn sobre los antecedentes crediticios
del fiado u obligado solidario, en las que se prevea, cuando menos lo siguiente:

1. Criterios para valorar el contenido de los informes proporcionados por la sociedad
de informacion crediticia respectiva, que permitan calificar los grados de riesgo de
un determinado solicitante de fianzas y, en su caso, obligados solidarios, cuando
cuenten con adeudos vencidos u otro tipo de antecedentes crediticios.

2. La informacion adicional que se requeriria a las personas que se ubiquen en los
supuestos previstos en la fraccion anterior.

3. Los supuestos en los que se otorgaria o negarfa la flanza, a las personas que se
ubiquen en los supuestos previstos en la fraccién 1 anterior.

Deben, ademsds, incorporar en sus manuales de suscripcién de fianzas las mencionadas
politicas y procedimientos, observando las disposiciones de cardcter legal aplicables en
materia de otorgamiento de fianzas. Dichas politicas y procedimientos deberdn ser
presentados a la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas para su aprobacién.
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En el caso de Fianzas Administrativas y de Crédito y judiciales no penales, antes de
suscribir una fianza, se debera realizar una consulta previa sobre el historial crediticio del
fiado u obligado solidario, proporcionado por una sociedad de informacién crediticia que
realice dichos servicios en el pais en que aquellos residan, quedando libres de esta regla las
Fianzas Judiciales Penales, judiciales que amparen Conductores de Automoviles, asi como
la fianzas en las que los fiados aporten y mantengan durante la vigencia de la misma,
garantias en efectivo cuyo monto sea suficiente para respaldar el monto afianzado suscrito.

De conformidad con lo establecido en el articulo 24 de la Ley Federal De Instituciones de
fianzas, no se requerirda recabar la garantia de recuperacién respectiva, cuando. la
institucién de fianzas considere, ba_|o su responsabilidad, que el fiado o sus obligados
solidarios conforme al articulo 30%* de la referida ley, sean ampliamente solventes y tengan
suficiente capacidad de pago. Asimismo, se establece que para acreditar lo anterior, las
instituciones de fianzas deberan contar con los documentos y analisis financieros necesarios
e integrar los expedientes que permitan verificar su cumplimiento. Tal documentacion
deber4 actualizarse anualmente, hasta en tanto continué vigente la obligacion garantizada.

Conforme a lo anterior, cuando una fianza se ubique en lo previsto en €l articulo 24 de la
LFIF, se debera observar lo siguiente:

Para acreditar que el fiado u obligados solidarios®® son personas ampliamente solventes, las
instituciones de fianzas deberan contar con documentos que asi lo demuestren, cuya
antigitedad no sea mayor a un afio, con relacion a la fecha de emisién de la obligacién
garantizada. Tal documento debera actualizarse anualmente, hasta en tanto continiie vigente
Ia obligacion garantizada.

Las garantias con que cuentan las instituciones de fianzas se califican mediante un factor de
ponderacién a las responsabilidades asumidas, los factores aparecen en la tabla de
Calificacién de Garantias de Recuperacién que la CNSF da a conocer en la circular F-1.2.3
de fecha 17 de julio de 2002.

Las instituciones de fianzas deberdn utilizar la calificacion de cada una de las garantias de
recuperacién con que cuenten, asignando a dicha calificacion el valor que corresponde
conforme a la tabla que se presenta a continuacién.

34 An. 30 lL.a garantia que consista cn obligacién solidaria o contrafianza, sc aceptaré cuando el obligado solidario o
contrafiador comprucben ser propictarios de bienes raices o establecimiento mercantil, inscritos en ¢l registro piblico de
12 propicdad y de comercio.

En todo easo, ¢l monto de la resp bilidad de la institucion no excedera del ochenta por ciento del valor disponible de
los bicenes,

~ Los ref legales de les que se ituyan como obligados solidarios o contrafiadores de
fiados, cn documentos o contmtos solicitud de fianza, proporcis dos por las instituci de fianzas, deberdn tener
conferidos poderes para rig actos de domi: y si estos no estan limitad; para que ef datario no
pueda comprometer ¢l patri io de su rep en relacién con obligaci  de terceros, ln obhgm:lén solidaria o
contratianza asi establecida surtird los legales correspondi ante la dora. C: ho que por este

motivo tuvicra el mandante lo pucde cjercitar en contra del mandatario, pero nunca ante la institucién de fianzas.




CAPITULO 2. ELEMENTOS BASICOS DE UNA OPERACION DE FIANZAS

45

Todas las garantias recabadas por la afianzadora deben de incluirse dentro de alguno de los
tipos de garantia establecidos en la tabla siguiente, considerando que en la actualidad se

tienen contemplados 25 tipos de garantias.

TABLA DE CALIFICACION DE GARANTIAS DE RECUPERACION.

TIPOS DE GARANTIA Y DOCUMENTOS MINIMOS QUE DEBEN
CONSTAR EN EL EXPEDIENTE

CALIFICACION DE
GARANTIAS DE
RECUPERACION

Y

Prenda consistente en dincro en efectivo, valores emitidos o garantizados
por el Gobicrno Federal o valores emitidos por instituciones de crédito
con calificacién superior o excelente.

1.00

Prenda Consistente en valores emitidos por instituciones de crédito con
calificaciones de bueno y adecuado

0.80

Prenda consistente en valores emitidos por instituciones de crédito con
calificacién menor al adecuado

0.50

Prenda consistente en depbsitos en instituciones de crédito

1.00

Prenda consistente en préstamos y créditos en instituciones de crédito:

En este, al igual que en los anteriores 4 tipos, se hara referencia al tipo de
garantia de recuperacién que consiste en un contrato de prenda mediante el
cual comprometa el fiado y/o obligado solidario a favor de la compaiiia
afianzadora, el tipo de bienes seiialados en dicho contrato.

Ademas, la documentacién solicitada serd el original del contrato de prenda
regulado por la legislacion mercantil.

Carta de crédito de Instituciones de Crédito Mexicanas:

Serd la garantia de recuperacion que corsiste en una carta de crédito expedida
a favor de la institucién afianzadora y confirmada por alguna institucién de
crédito nacional, la cual asume la responsabilidad de pago.

PDocumentacién: Contar con el original de la carta de crédito y mantener
copia en el expediente.

1.00

Carta de Crédito “Stand By” o Carta de crédito de Instituciones de
Crédito Extranjeras con calificacién “Superior o Excelente™: Se
entenderd como tal, a la garantia de recuperacion que consiste en una carta de
crédito o carta de crédito “Stand By” expedida a favor de la institucién
afianzadora y confirmada por alguna institucién de crédito nacional o
extranjera, la cual asume Ia responsabilidad de pago, siempre y cuando cuente
con una calificacién “Superior o Excelente” de acuerdo a los criterios

internacionales de agencias calificadoras®.

1.00

3% A:M: Best, Fitch, Moody’s, Standard & Poor’s.
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Carta de Crédito “Stand By” o Carta de crédito de Instituciones de
Crédito Extranjcras con calificaciéon ““Bueno o Adecuado™: Se entenderd
como tal, a la garantia de recuperacién que consiste en carta de crédito o carta
de crédito “Stand By™ expedida a favor de la institucién afianzadora y
confirmada por alguna institucién de crédito del extranjero, la cual asume la
responsabilidad de pago y la que cuenta con una calificacién de “Bueno o
Adecuado™ de acuerdo a los criterios internacionales de agencias
calificadoras.

0.80

Carta de Crédito “Stand By” o Carta de crédito de Instituciones de
Crédito Extranjeras con calificacién menor al “Adecuado”: Se entendera
como tal, a Ia garantia de recuperacién que consiste en carta de crédito o carta
de crédito “Stand By” expedida a favor de la institucién afianzadora y
confirmada por alguna institucién de crédito del extranjero, la cual asume la
responsabilidad de pago, y que cuenta con una calificacion menor al de
“Adecuado” de acuerdo a los criterios internacionales de agencias
calificadoras. Aqui, igual que en los tres casos anteriores, las citadas cartas de
crédito deberdn renovarse mientras no se acredite el cumplimiento de la
obligacién garantizada.

Documentacion: Igual que en las dos clases de garantias anteriores, se debe
contar con el original de Ia carta de crédito y mantener copia en el expediente,
asi como constancia de la calificacién de la institucién de crédito del exterior.

0.25

Contrafianza de Instituciones Afianzadoras Mcxicanas o bien de
Instituciones del Extranjero que estén inscritas ante la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico en el “Registro General de Reaseguradoras
Extranjeras para tomar Reaseguro y Reafianzamicnto del Pais”: Sera la
garantia de recuperacion que consiste en un contrato de fianza que respalda el
cumplimiento de las obligaciones establecidas en una fianza previamente
contratada en territorio nacional, suscrito con una institucién afianzadora
mexicana, o bien con una institucion del extranjero que esté inscrita en el
“Registro General de Reaseguradoras Extranjeras para tomar Reaseguro y
Reafianzamiento del Pais™.

Documentaciéon: Se requerird el original de la péliza o contrato de fianza,
cuyo beneficiario es la compaiiia afianzadora.

1.00

Manejo Mancomunado de Cuentas Bancarias

Tal garantia sera la que consiste en administrar conjuntamente, mediante un

contrato, una cuenta bancaria entre fiado u obligado solidario y la institucién
afianzadora.

Documentacién: Copia del contrato de apertura de 1a cuenta mancomunada
y/o estados de cuenta que acrediten la titularidad mancomunada de la cuenta.

Fideicomisos celebrados sobre Valores aprobados por la Comisién
Nacional Bancariay de Valores como objeto de inversién

Se entendera como tal la garantia que consiste en comprometer los derechos
que tenga el fiado u oblipado solidario, que sean administrados por un
fideicomiso otorgado o celebrado en valores aprobados por la Comisidén
Nacional Bancaria y de Valores como objeto de inversion.

Documentaciéon: Original del contrato de afectacién de derechos y original
del contrato de fideicomiso.

0.75
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Prenda consistente en Valores aprobados como objeto de inversién por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores

Se entenderd como tal la garantia que consiste en afectar los derechos del
fiado u obligado solidario, sobre valores aprobados como objeto de inversion
por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, a favor de la compaiiia
afianzadora, bajo un contrato de prenda.

Documentacion: original del contrato de prenda regulado por la legislacion
mercantil.

0.75

Hipoteca

Sec entendera como tal la garantia que consista en un contrato por medio del
cual el fiado u obligado solidario grava un bien inmueble a favor de la
institucion afianzadora para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones.

Documentaciéon: Copia certificada del contrato de hipoteca, realizado ante
Notario Pablico y debidamente inscrito en el registro Pitblico de la Propiedad
y del Comercio o Certificado de Gravamen.

0.75

Afectaciéon en Garantia

Se entenderd como tal la garantia a favor de la institucién afianzadora que
consiste en un contrato de afectacion de bienes inmuebles propiedad del
fiado, obligado solidario o contrafiador, inscritos en el Registro Pablico de la
Propiedad.

Documentacién: Original del contrato de afectacidn de bienes inmuebles 'y
de la constancia de la afectacion en garantia del bien o bienes inmuebles,
respectivos inscritos en el Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio o
Certificado de Gravamenes.

0.75

Fideicomisos celebrados sobre inmuebles dados en garantia:

Se entendera como tal la garantia que consiste en comprometer los derechos
que tenga el fiado u obligado solidario sobre bienes inmuebles administrados
por un fideicomiso.

Documentaciéon: Original del Contrato de fideicomiso y original dc la
Constancia de la afectacion en garantia del bien inmueble, inscrita en el
Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio o Certificado de
Gravamenes.

0.75

Contrato de Indemnidad de empresa del extranjero con calificaciéon de
“Bueno, Excelente o Superior”

Se entendera como tal la garantia que consiste en un contrato por medio del
cual una empresa extranjera calificada con el equivalente a “Bueno, Excelente
o Superior”, de acuerdo a los criterios internacionales de las agencias
calificadoras, se constituye en obligado solidario, respecto de una institucién
filtal localizada en territorio nacional.

Documentaciéon: Original del contrato de indemnidad con la institucion
extranjera, asi como, constancia de la calificacién respectiva de la empresa
del exterior.

0.75
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Obligacién solidaria de una empresa mexicana calificada por una

ag ia calificadora inter i L. Se¢ entenderd como tal la garantia que
consiste en la firma como obligado solidario a favor de la institucion
afianzadora, de una empresa mexicana calificada con el equivalente a
“Bueno, Excelente o Superior”, de acuerdo a los criterios internacionales de 0.75
las agencias calificadoras, o bien de “Excelente o Superior” con base en la ’
aplicacion de la escala de calificacién nacional de dichas agencias.
Documentacion: Original del contrato solicitud suscrito por la empresa que
firma como obligada solidaria y copia del certificado de calificaciéon de dicha
empresa.

Fideicomisos celebrados sobre otros valores no aprobados por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores: Sera la garantia que consista en
comprometer los derechos que tenga el fiado u obligado solidario sobre
bienes y otros valores administrados por un fideicomiso y que no cuenten con 0.50
la aprobacién por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
Documentacién: Copia del contrato de afectacion de derechos, y original del
contrato de fideicomiso.

Prenda consistente en otros valores no aprobados por la C 1
Nacional Bancaria y de Valores: Se entenderd como tal la garantia de
recuperacién que consiste en un contrato de prenda mediante el cual el fiado
u obligado solidario, compromete a favor de la compailia afianzadora otros 0.50
tipos de valores, diferentes a los aprobados por la Comision Nacional :
Bancaria y de Valores.

Documentacién: Original del contrato de prenda regulado por la legislacion
mercantil.

Fideicomisos celebrados sobre bicnes muebles: Se entendera como tal la
garantia que consiste en comprometer los derechos que tenga el fiado u
obligado solidario sobre bienes muebles administrados por un fideicomiso. 0.50
Documentacion: Copia del contrato de afectacién de derechos, y original del
contrato de fideicomiso.

Prenda consistente en bienes muebles: Sera la garantia de recuperacion que
consiste en un contrato de prenda mediante el cual compromete el fiado u
obligado solidario a favor de la compaiiia afianzadora, bienes muebles 0.50
valuados por una institucién de crédito o corredor pablico. :
Documentacién: Original del contrato de prenda regulado por la legislacion
mercantil.

Acreditada solvencia: Se entendera como tal el procedimiento a través del
cual se garantiza una operacion de fianza mediante un estudio conforme a lo
indicado en la séptima de las presentes disposiciones. 0.40
Documentacién: Documentos a los que se refiere la séptima de las presentes
disposiciones®’.

37 Cireular F-1.2.3. “SEPTIMA.- De acuardo con lo estabiecido en el articulo 24 de Ia Ley Federal de lnsmucmncs de
Fianzns. no sc¢ requerird recabar 1a gamntia de recuperacion respectiva, cuando 1 insti de d bajo su
responsabilidad, que el fiado o sus obligados solidarios conforme al articulo 30 de la referida ley, sean ampliamente
solventes y u.ng-m suﬁctcme cnpacndnd de pago. an acreditar lo anterior, esas instituciones deberan contar con los
do y fi ios para i los expedi que permitan verificar su cumplimicnto. Tal
do ion deberd 1t \ hasta en tanto continue vigente la obligacién garantizada.

Conforme a lo anterior, y para efectos de la determinacién del Requerimiento de Operacién, cuando una fianza se ubique
en lo previsto en cl citado articulo 24, se debera observar o siguiente:
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Ratificacién de firmas: Scri tal, la garantia de recuperaciéon que consista en
manifestar ante la CNSF, jucz, notario o corredor publico, la voluntad por
parte del fiado u obligado solidario de comprometer sus bienes inmuebles a
favor de la institucién afianzadora. para garantizar el cumplimiento de sus 0.35
obligaciones ante dicha institucién en caso de incumplimiento de la
obligacion principal, materia de! contrato de fianza.
Documentacién: Original del escrito de ratificacion de firmas.

Firma de obligado solidario persona fisica con una relacién patrimonial
verificada: Se entenderi como tal la firma como obligado solidario de un
accionista o cualquier otra persona fisica que comprometa su patrimonio
personal a favor de la institucién afianzadora para garantizar el cumplimiento
de las obligaciones de la empresa de la que es accionista; o de la persona 0.25
fisica o moral conducente. .
Documentacién: Original del contrato solicitud debidamente firmado por la
persona fisica en calidad de obligado solidario, asi como relaci6én patrimonial
y constancia de verificacion de sus bienes en el Registro Piblico de la
Propiedad y del Comercio.

Fianzas sin garantia de recuperacion o que no se apeguen a los requisitos 0.0
previstos por las pr tes disposici -

Seran entendidas como garantias de alta calidad, las garantxas que en la tabla de
calificaciones tengan asignada la calificacién uno.

Conforme a lo indicado en la tabla de calificaciones de garantias, se entenderd que una
calificacién es superior, excelente, bueno o adecuado, cuando dicha calificacion haya sido
otorgada por alguna de las siguientes agencias calificadoras internacionales, conforme a los
criterios que se indican en la tabla expuesta en la siguiente pégina.38:

1. Contar con copmdc los Estados Fi i bési actualizados (Bal General, dos de Resultados. Estad

de
Cambiosenla S ion Fi iera y el Estado de Variaci det Capital C blc o Patri io) del fiado o sus
bligados solidarios, dcbid: firmados por los funcionarios responsables de su elaboracién y dictaminados por su
auditor extemo,
2. Contar con un anflisis de los citados Estados Fi i con base en 12 aplicacién de {ndi fi ieros, y dicho
andlisis no deberd tener una antigliedad superior a un afio.
3. Se considerard que un findo v abligado solidario cucnta con ditada solvencia, do los Itad btenidos en el

andlisis de los Estados Financicros a que sc hace referencia en los numerales 1 y2dela presente Disposicion, mucstren
una sana situacién financiera que p;nnlta gnmnumr su(cncmcmenlc 1a fianza a expedir, en funcién de las politi que
aprucbe el Conscjo de Admi 6n de lainstitucio

3% Tabla expuesta en la quinta regla de 1a Circular F-1.2.3
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Calificaciéon | A.M. Best Fitch Moody’s Standard &
Poor’s
. A+, A+
Superior FPR=9 AAA Aaa AAA
Excelente AA- AA+, AA, Aal, Aa2, AA+, AA
FPR=8 y7 AA- Aa3 AA-
B4+, B+
Bueno FPR=6y 5 A+, A, A- Al, A2, A3 A+, A, A-
. BBB+, BBB, Baal, Baa2, | BBB+, BBB,
Adecuado | No Aplica BEB. Baa3 BEB.

» Como se ha mencionado, las garantias de recuperacion constituyen uno de los
factores principales para el eficaz funcionamiento de las Instituciones de fianzas, asi
también, tenemos que las afianzadoras estin sujetas a reglas de caricter general
emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico como lo dispone la Ley
federal de Instituciones de Fianzas, procurando siempre la adecuada distribucién de
sus responsabilidades.

Posteriormente se da inicio a un proceso en el que, la obligacién a cargo del fiado de
indemnizar a la institucion de fianzas de que se trate, se derivara del acreditamiento por
parte de la institucion de fianzas de haber expedido péliza de fianza o comprobar en
cualquier otra forma, que esta le fue de utilidad al fiado, aun cuando este no haya prestado
su consentimiento para la constitucién de la fianza.



CAPITULO 3

MODELOS ACTUARIALES PARA EL. CALCULO DE
LA PRIMA.

Guiandonos con la definicibn que la regulacién nos da, la prima de fianza debe
corresponder al costo estimado de financiamiento de las reclamaciones, desde el momento
en que se produce la reclamacién, hasta el momento en que se recupera la garantia en los
casos en que estas hayan sido requeridas al flado; esto quiere decir que nuestra mirada
estara fija, quiza por un no muy corto intervalo de tiempo, sobre la cantidad pagada como
prima, asi como en los montos por concepto de recuperacién de garantfas. Con lo anterior,
existiran dos conceptos de gran importancia para el planteamiento de los métodos que mas
adelante presentamos, tales conceptos a incluir en los modelos actuariales seran, el de valor
presente y consecuentemente el de tasa de interés

Se debe incluir también, en el planteamiento de los métodos actuariales, un factor que
involucra una cierta probabilidad de riesgo, este riesgo proviene directamente del proceso
de seleccion de las garantias aportadas por el fiado, puesto que en las fianzas el mayor
riesgo se encuentra en el proceso de suscripcion. En la prictica existe siempre el riesgo de
no recuperar algunas de las garantias aportadas por los fiados o que la cantidad recuperada
sea inferior al monto reclamado, entonces esta pérdida debe ser incorporada en el costo de
las primas de riesgo.

En el presente capitulo nos ocuparemos de los modelos actuariales' a través de los cuales
las primas de fianzas podrian ser calculadas, puesto que toman en cuenta, y en forma
precisa, todos los elementos de riesgo, contingentes y aspectos financieros caracteristicos
que intervienen en la operacién, agregando también, algunas aplicaciones para el Calculo
de la Prima de Fianzas. El objetivo que tendremos ahora, serd mostrar el procedimiento y
los calculos que se realizan enfocados a obtener la prima de riesgo y utilizando las formulas
actuariales desarrolladas en esta seccidn.

1 Modeclos Actuariales prop enla tesis: Fund; actuariales para primas ¥y reservas de fianzas, Aguilar
Beltréin Pedro. México 2000.
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3.1 Modelo Actuarial Basico.

El modelo basico involucra. para su planteamiento v desarrollo, una serie de hipétesis que,
por su contenido, provocan que este modelo no resulte ser de gran utilidad para efectos
practicos, sin embargo, tales hipétesis simplifican en gran medida el problema, con lo que
nos permite ilustrarlo de forma sencilla. De esta manera podremos establecer las bases para
entender mdas facilmente el planteamiento de procedimientos actuariales que envuelven
mayores complicaciones, en el transcurso de este mismo capitulo.

Una de las hipotesis mds importantes, y que ayudara a comprender de manera gradual el
problema, es suponer que el momento en que se producen todas las reclamaciones es fijo en
el tiempo, que aunque es una suposiciéon muy poco o nada realista, nos lleva a una enorme
simplificacién para el desarrollo del modelo. Con este supuesto aplicado a un conjunto de
poélizas suscritas en un determinado afo corresponderi una lista de reclamaciones que se
efectuardn en algin afio posterior al de la suscripcion realizada. Como ya dije, esta
suposicion resulta poco realista, pues en la practica esto no resulta asi, debido a que en la
realidad las reclamaciones seguramente se presentaran durante varios afios en el futuro,
dependiendo el tipo de fianza suscrita y su periodo de vigencia.

Aceptado este supuesto, debemos considerar también que la prima estd definida como el
costo de financiamiento para el pago de las reclamaciones, desde el momento en que se
realiza el pago hasta el momento en que se recuperan las garantias aportadas por el fiado,
periodo en el que intervienen algunos otros factores. Entonces, dicha prima corresponde al
valor presente actuarial de las obligaciones futuras que puede tener la compaitia de fianzas,
los costos de administraciéon y adquisicién, asi como de la recuperacién de garantias.

Es conveniente, en este momento, precisar en algunos conceptos que aparecen cuando
hablamos del espacio de vida de una péliza de fianzas, éste abarca desde el inicio de su
vigencia, hasta el momento en el que se realiza la reclamacion y se lleva a cabo la
recuperacién de las garantias aportadas por el fiado o en su caso por sus obligados

solidarios, asi como marcar una notacién adecuada para sefialar cada una de las etapas de la
fianza.

> Como ya se menciond, el ciclo de vida de una péliza de fianza comienza al
momento de inicio de la vigencia. al cual podemos denotar como {;, que sera
independiente del momento en que se emita la fianza. Ahora bien, no debemos
perder de vista este punto pues sera el sitio que tomemos como referencia para

valuar el valor presente de los ingresos y egresos por las reclamaciones y
recuperacion de garantias respectivamente.

Posteriormente debemos considerar el momento de las reclamaciones, que tendra

por notacién f,_, este serd el punto en que se reciben las reclamaciones derivadas
de las obligaciones pactadas en el contrato de la fianza.
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> Se involucra también el momento de pago £, que serd visto como el lugar en el

tiempo en el que se paga la reclamacion recibida en Z,_, pues tomamos en cuenta

que las reclamaciones no son pagadas de forma inmediata al momento en que se
recibe la demanda de cumplimiento.

Llamaremos 7, al momento de recuperacién de garantias, que serd el momento en

el que la afianzadora recupera las garantias correspondientes a las reclamaciones
pagadas.

> Encontramos también el momento de quebranto al cual denotaremos con: #_, este

serd el lugar donde finalice el plazo legal que tienen las instituciones para
computar dentro de sus activos, como deudor por responsabilidades, las garantias

no recuperadas? y asi, el costo de la reclamacién se tendra que cargar como pérdida
en los resultados de la institucién.

> t, sera el momento del fin de vigencia de la fianza, serd entonces el punto en el

que se registre el termino del periodo de vigencia pactado para la fianza, o bien,
obedeciendo al pago de la reclamacion.

De este modo, para iniciar con el desarrollo del Modelo Actuarial Basico, podemos

representar medidnte una linea de fiempo cada momento en el ciclo de vida de la fianza
como sigue:

Periodo de financiantiento del
pago de las reclamaciones

recibidas.
o ”-’ \..\~ ~.
prees ~.e Momento de
A quebranto
y ! ! ! o
fo £ p u i i _ tgd L,
o, Fin de la vig i A e .

Me A de "‘\.. Recuperacién e nd
de inicio la el e

de reclamacion Tt ..’_____.,--’
Vigencia Periodo legal mdximo para iderar

la garantia en estados financieros.

Figura 3.1 Elciclo de vida de la fianza.

2 El plazo que la regulacién marca, a través de la circular F-6.2 del 25 de febrero de 1996, es como miximo de 4 aios
contados a partir de |a fecha de pago.
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Con las interpretaciones dadas para cada uno de estos puntos, podemos ver que no existe
necesariamente un orden entre cada uno de dichos momentos ni un lugar concreto para cada
uno de ellos, de hecho puede ocurrir que algunos puntos se cologuen justamente uno sobre
el otro, por ejemplo cuando al pagar la reclamacion llegamos al fin de la vigencia, incluso
puede ocurrir que el momento de la reclamacién coincida con el fin de la vigencia.

Retomando el planteamiento para el Modelo Basico, podemos apoyarnos en un esquema
simplificado del ciclo de vida de una fianza (figura 2.2), para €l cual consideraremos s6lo
tres momentos que son fundamentales para el desarrollo de! Modelo Bisico. Es decir, el
momento en el que inicia la vigencia de la péliza, el momento en que la afianzadora recibe
la reclamacion, y sobre todo por su gran importancia para el efectivo desarrollo de las
operaciones de fianzas, el momento en el que la afianzadora recupera las garantias
aportadas por el fiado. - '

Tiempo promedio entre el aiio Periodo promedio de
inicio de vigencia y el momento Financiamiento del pago
de pago de la reclamacion de las reclamaciones
ot T I . - e T ‘l'\"\
.o ~- " T~
y - A & ~h
l " l ) l
5
>
Momento de inicio de Momento de pago de la Momento de recuperacién
la vigencia reclamacion de las garantias

Figura 3.2 Esquema simplificado del ciclo de vida de la fianza.

Podemos ver, apoydndonos en este esquema, que t, es el tiempo transcurrido entre el aiio
inicio de vigencia y el momento de pago de la reclamacién, del mismo modo t, es el

intervalo de tiempo que tarda la compaiiia en recuperar las garantias una vez pagada la
reclamacion.

Dentro de este intervalo se advierten dos componentes, uno de ellos, el costo de
financiamiento del pago de la reclamacion, hasta el momento de la recuperacién de
garantias. En segundo lugar, el costo de las pérdidas derivadas de reclamaciones, en las que
no se ha podido realizar la recuperacién de garantfas o que su recuperacién tiene
inconvenientes que alargan el tiempo transcurrido entre la reclamacién y la recuperacién,

haciéndolo tan grande que las obligaciones tienen que ser financiadas total o parcialmente
por la afianzadora.
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Dicho lo anterior, es preciso involucrar dichos componentes para el calculo de la prima de
riesgo®. Si llamamos MR al monto de la reclamacién y ese monto lo expresamos en su
valor actual. tendremos que el valor presente de esa reclamacién VP, al momento t, es:

VP, =v'"MR
expresién en la que como recordamos:

”

v = (l+ i)_" es decir v =6:17)—”—

Al desarrollar este modelo, debemos hacer algunas suposiciones, en primer lugar,
supongamos que se tiene un niimero total de n reclamaciones, y el monto correspondiente a
la reclamacién i es denotado como MR,;, con esta informacion podemos formar una tabla, en
fa que incluimos también el monto afianzado asi como el monto recuperado de las garantias
otorgadas por los fiados, como la siguiente:

Monto | Monto de la | Monto recuperado
Reclamacién i | afianzado | reclamacioén de la garantia i
i i
1 MA, MR, MG,
2 MA, MR, MG,
3 MA, MR, MG,
n-1 MA,_, MR, MG,
n MA, MR, MG,
7" 7 Ld
Total S MA; | S MR, 3 MG, J
i=1 i=1 i=1

Tabla 3.1.

De este modo, podemos obtener de la tabla el resultado del monto total de las
reclamaciones MR7 que estard constituido por la suma del monto de cada una de las
reclamaciones, es decir:

MRT =3 MR,

i=1
3 Los factores mencionados poseen una gran importancia debido a que la p i6n de €s upa partc
fi para g: izar 12 ad da of i6n y solvencia de las instituciones de fianzas,
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y asi, el valor presente de las reclamaciones en el tiempo {, sera el resultado de expresar en
valor actual tales reclamaciones ( MRT ) a través de:

VP, = v MRT

En lo que corresponde al monto recuperado de las garantias, supongamos que el tiempo de
recuperaciéon de éstas, a partir de la reclamacion, es t,, y que el monto total de tales

garantias es MGT, entonces el valor presente del monto recuperado por garantias VPg es
expresado de la siguiente forma:

VP, = v"*" MGT

Donde el monto total recuperado de las garantias, correspondientes a cada una de las

reclamaciones pagadas, esta integrado por la suma de los montos individuales recuperados,
entonces:

MGT =3 MG,

i=t

Una vez que se han hecho los cédlculos a través de las operaciones seiialadas, se esta en la
posibilidad de encontrar, el costo total del financiamiento de las reclamaciones pagadas
(CFR), pues como ya mencionamos es el resultado que nos interesa conocer, por tanto,
tendremos que el CFR se puede expresar conforme a la siguiente férmula:

CFR=VP. — VPg
pues como podemos ver, tenemos que:

CFR =v"MRT — v"*"" MGT

luego que proviene de la diferencia entre el valor presente de las reclamaciones y el monto
recuperado de las garantias como podemos notar.

g ity &
CFR =v'Y MR; —v'" 23 MG;

i=1 i=1



CAPITULO 3. MODELOS ACTUARIALES PARA EL CALCULO DE LA PRIMA 57

Si representamos esto por medio de una linea de tiempo, lo que tendriamos es lo siguiente:

t t

S
~ —"~ N R
1 | |
VR ¥~ . PN -
MRT MGT
122 W P
g St e ——

Figura 3.3 Valor pr de las recl; iones y recuperacién de garant{as.

Tomando en cuenta que el costo de financiamiento de las reclamaciones debe quedar
distribuido en el conjunto de pélizas que participan en la operacién, en proporcién directa al
monto afianzado de cada una de las pélizas, entonces la prima de riesgo PR calculada en
funcién de cada peso de monto afianzado MAT, queda expresada como:

VIMRT V" MGT _v'MRT —v"™" MGT

PR=-——C. - X T Tof oL

MAT MAT MAT
entonces:
VP. — VP,
pPR=tr e  CFR
MAT MAT
En donde:

N
MAT =3 M4,

i=1
Y el limite N es el niimero total de pélizas expuestas en el periodo de observacién.
El cociente formado por la division del monto de las reclamaciones entre el monto

aflanzado de la colectividad, es un indice que se puede considerar como la probabilidad de
que se dé una reclamacién, por el indice de severidad promedio de las reclamaciones,
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entendiéndose como indice de severidad, la magnitud promedio de las reclamaciones entre
las sumas afianzadas correspondientes a dichas reclamaciones, matemdticamente esto es:

MR
mrT _ MR
MAT ﬁ“: MA

n & n 1 > MR,
s MR, MR, P
A MR i n§ _n T
N M IZ:lJVIA, N zl MA /
= = i=
s
N

_ ,1%_* ﬁ;:P(r)* I1(R)

donde:

MR =Monto promedio de las reclamaciones.
MA = Monto afianzado promedio.
P(r)=Probabilidad de la reclamacién.

I (r)= Indice promedio de las reclamaciones.

Andilogamente, el monto total de las garantias recuperadas, entre el monto afianzado total,
es un indice que equivale a la probabilidad de recuperacién de las garantias asociadas a las
reclamaciones, por el indice porcentual de las recuperaciones hasta antes del momento de

quebranto, asf entonces:
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y como en el caso anterior:

. n MG, /
e G i=
_’lEM_.‘_= f’._*_th sn
N N
-ﬁZMAI Zml/
i=1 i=1
N
MG
=%* —==P(g)*1(g)

donde:

MG = Monto promedio correspondiente a la recuperacion de garantfas.

Asi que, con las nuevas expresiones podemos articular el célculo de prima de riesgo como:

PR=v" +[P(r)+ I(r)]-v"*" - [P(g)- 1(g)]

Donde como ya dijimos:

P(r)=Probabilidad de reclamacién de una fianza.
P(g)= Probabilidad de recuperacion de garantias.

I (r)= indice de severidad de las reclamaciones.

I (g)= indice porcentual de la recuperacién de garantias.

Ahora, haciendo el supuesto de que el monto recuperado de las garantias aportadas por los
fiados es igual al monto de las reclamaciones®, tenemos:

i _Hhtn
PR= VvIMRT —v'""* MGT
MAT

4 Este supucsto ¢s ¢l que nos ayuda a represcntar el caso mas sencillo para el cslculo de la prima de riesgo.
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y puesto que MGT = MRT

s — H +1
PR = VvVMRT —v"" 2 MRT _
MAT

MRT (0 _ yoes
MAT

entonces:
PR =[P(r)s 1(r)kv" —v+)

De este modo, se ha planteado para el modelo basico, el caso mds simple de reclamacién y
recuperacion de garantias de una fianza, es decir, no se considerd la posibilidad de que la

recuperaciéon de una garantia puede ser igual o estar por debajo del monto de las
reclamaciones®.

Si este fuera el caso que se presentara, se puede ver que:

pr = VMRT —v'"™“*MGT _ . MRT _ .., MGT
MAT MAT MAT

=N

MRT _ 4., MRT MGT _ MRT [v,, _MGT .,
MAT MAT MRT =~ MAT MRT

Observemos que al dividir MGT entre MRT da como resultado un valor estimado de la
probabilidad de recuperacién de las garantias dada la reclamacién correspondiente, por un
indice de la recuperacion de las garantias, matematicamente puede verse como:

m
MG,
MGT ;, f
»——f= Fa— con m=n
MR > MR,
i=1
5 En la préictica se debe id fa posibilidad de que ¢l monto de las garantias recuperadas sea inferior al monto de las
reclamaciones.
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entonces:

n Ve
m & ZMG: d
MG = S
m_'g_'__l. =" x .‘._l___é_n_,__ = MG P(g/r)i(g)
n T u 7= am m el
" lz; MR; >MR;, .

ahora bien, tomando en cuenta todo esto, tenemos que:

PR =[P(r)(N-[v" - P(g/r)(gh"*"]

donde:
P(g/r)=Probabilidad de recuperacién de garantias asociadas a las reclamaciones.
7 (g) = Indice de recuperacién de garantias respecto al monto de las reclamaciones.

Escrito de otro modo, tenemos.

PR =[PEUGEN-v" 11— P(g/r)i(gh]

Una caracteristica que vale la pena ser destacada, es que a medida que el tiempo de

recuperacién se hace mayor®, 1a PR tiende a alcanzar como limite, el valor presente de las
reclamaciones futuras puesto que:

lim PR lim

foseo T 4 —re P TEN V= Plg/r) ()]

=P(r)* I1(r)*v"

puesto que:

lim —&2==2 5 y? =0

6 La regulacién cstipula los tiempos para que la afianzadora considere dentro de sus activos, los adendos por recuperacién
de garantias.
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A modo de ejemplo para la aplicacién del Método Basico, suponga que debemos realizar el
calculo de la prima de riesgo para una fianza cuyo monto es por 100,000 unidades.

Supongamos, ademas, que contamos con los datos del afio anterior’:

Responsabilidades de Monto de las Monto recuperado
Afio de Origen fianzas en vigor reclamaciones pagadas | de las garantias
MAT MRT MGT
2001 424,421,856 1,322,844 1,230,243
. Numero de Numero de
Prima Expuestos .
o ~ Garantias Reclamaciones
Emitida en el afio
Recuperadas Pagadas
7.304,183 749,655 8,716 9,386

Considerando que el momento de inicio de vigencia, el momento en el que se producen las
reclamaciones, asi como, el de recuperacion de garantias, son fijos.

Ahora supongamos que el momento de pago se presenta a los ocho meses a partir del inicio
de vigencia de la fianza y la recuperacién de garantias dos meses después, para esto,
consideremos una tasa de interés mensual i =1% para calcular el valor presente de las
reclamaciones, entonces, con los datos anteriores:

VP, =vSMRT y asi: VP, =1,221,624.24

Hemos visto que el procedimiento para conocer el valor presente del monto de las garantias
recuperadas se hace por analogia, entonces:

8+2
v

VP, = MGT entonces VP, =1,113,722.94

Haciendo estas operaciones hemos encontrado ya los factores para conocer el costo total del
financiamiento de las reclamaciones pagadas.

CFR =VP, —VP, =107,901.3

7 Los datos con los que ¢n este momento y en adelante se trabaja no corresp a reales del mercado

afianzador.
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El paso siguiente sera distribuir el costo total del financiamiento de las reclamaciones, entre
el total del monto afianzado para el conjunto de pélizas que participa durante el periodo,
encontrando asi la prima de riesgo.

CFR _ 107,901.3

PR = =
MAT 424,421,856

=0.0002543

De este modo decimos que la prima de riesgo es de 0.0002543 por unidad de suma
afianzada.

Ahora bien, este ejercicio nos pide encontrar la prima para una fianza con un monto
afianzado de 100,000 unidades, entonces:

PR * 100,000=25.43 -

Como vemos, la prima resulta ser por la cantidad de 25.43 a la que deberan agregarse los
recargos convenientes por gastos de adquisicion, administracién y margen de utilidad.

De una forma mads directa, con el Método basico tenemos la siguiente féormula.

PR =[PEU(EN-v"1 - P(g/r)(gpw)

Si ahora hacemos variar algunos de los datos, por ejemplo el momento de reclamacién y de
recuperacion de garantias obtenemos los siguientes datos.

Caso MA P(r) I(r) P(gir) I(g) t1 t2 i PR
1 100,000 0.012520 0.24894 | 0.92862 0.93 1 1 0.01 44.73
2 100,000 | 0.012520 | 0.24894 | 0.92862 0.93 i 2 0.01 47.34
3 100,000 0.012520 | 0.24894 | 0.92862 0.93 ] 3 0.01 49.93
4 100,000 | 0.012520 | 0.24894 | 0.92862 | 0.93 5 1 0.01 42.98
S 100,000 0.012520 0.24894 | 0.92862 0.93 5 2 0.01 45.49
6 100,000 § 0.012520 | 0.24894 | 0.96058 | 0.96 5 3 0.01 31.06
7 100,000 0.012520 { 0.24894 { 0.96058 0.93 1 1 0.01 35.65
8 100,000 0.012520 | 0.24894 | 0.96058 0.93 1 2 0.01 38.35
9 100,000 0.012520 0.24894 | 0.96058 0.93 1 3 0.01 41.02

10 100,000 | 0.012520 { 0.24894 | 0.92862 | 0.96 5 1 0.01 34.74
11 100,000 | 0.012520 | 0.24894 | 0.92862 | 0.96 5 2 0.01 37.33
12 100,000 0.012520 | 0.24894 | 0.92862 0.96 5 3 0.01 39.90
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En el cuadro anterior se muestran 12 casos distintos en el calculo de la prima de riesgo,
mediante la aplicacion de la férmula actuarial desarrollada en el capitulo anterior, con
diferentes hipétesis, haciendo algunas combinaciones con el aumento y disminucién de

algunas variables, y de esa manera poder advertir el efecto que estas tiecnen en el cilculo de
la prima de riesgo.

Como se puede observar en primer término, la prima de riesgo aumenta en relacion con el
tiempo que tarde la recuperacioén de garantias y disminuye cuando el momento de pago de
las reclamaciones se aleja del inicio de vigencia de la péliza. En el caso en el que tanto la
probabilidad de recuperacion de garantias dada una reclamacion como el indice porcentual
de recuperacion de garantias aumentan, la prima de riesgo se ve disminuida.

Ejemplo 3.1.2.

Suponga que se quiere calcular la prima correspondiente para una fianza que es solicitada
por un monto de 100,000, utilizando el método basico, para hacerlo se cuenta con la
estadistica correspondiente a varios afios de experiencia ordenados en la siguiente matriz.

Responsabilidades Monto delas Monto Recuperado
- N de fianzas en vigor reclamaciones de las Garantias
Aiio dci.Orlgen del aiio i: Pagadas en el afio i: en el aifio i:

MATi MRTi MGTi
1981 62,757,546 195,603 174,086
1982 69,216,498 162,046 152,320
1983 71,277,391 374,394 321,973
1984 80,430,511 788,413 693,803
1985 81,086,943 221,946 204,188
1986 83,401,786 259,947 231.351
1987 79,177,472 185,366 172,388
1988 70,697,510 371,348 330,497
1989 71,210,700 698,037 656,154
1990 73,020,417 199,867 171,884
1991 67,633,352 210,800 185,503
1992 66,310,645 155,243 142,822
1993 74,273,229 390.130 347,214
1994 84,862,714 831,859 773,627
1995 86,625,454 237,105 211,023
1996 94,163,515 293,490 275,878
1997 118,774,350 278,069 239,138
1998 153,214,466 804,780 708,201
1999 174,951,198 1,714,945 1,577,746
2000 336,478,829 920,990 819,678
2001 424,421,856 1,322,844 1,230,243
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Tomando en cuenta la estadistica de varios afios podemos hacer que el modelo presente
algunas variaciones como veremos mas adelante; como primera opcién conviene seguir el
mismo procedimiento que en el ejemplo anterior, para esto, calcularemos el valor presente
de las reclamaciones y de los montos por recuperacion de garantias para calcular también el
Costo del Financiamiento de las Reclamaciones y encontrar la prima de riesgo que
corresponda a cada afio de experiencia. Los valores encontrados para los datos mencionados

los ordenamos en la siguiente matriz®.

Afiode

Origen ty ta VPr VPg CFR PR;j
iz
1 6 1 187,027.38 165,214.62 21,812.76] 0.000347
2 7 3 141,090.07] 129,682.06 11,408.01 0.000164
3 9 2 294,625.54 249,615.10] 45,010.44 0.000631
4 5 4 586,474.33 500,900.1 85,574.15 0.001064
5 8 2 148,108.81 134,237.44 13,871.37 0.000171
6 6 4 161,540.71 139,536.67] 22,004.05 0.000263
7 7 2 104,895.22] 96,104.24 8,790.98 0.000111
8 9 2 189,928.49 166,527.68| 23,400.81 0.000331
9 10 1 325,099.21 303,318.01 21,781.20 0.000305
10 6 3 87,989.79 73,993.14] 13,996.65 0.000191
11 8 2 83,877.44 72,716.91 11,160.54 0.000165
12 7 1 57,095.93 52,136.66 4,959.27 0.000074
13 9 2 129,683.85 113,706.07 15,977.78| 0.000215
14 8 3 255,590.56] 232,429.66 23,160.90 0.000272
15 5 1 68,350.94 60,379.36 7,971.58 0.000092
16 6 2 77,041.64) 71,3442 5,697.36) 0.000060
17 8 1 65,973.29 56,3143 9,658.94 0.000081
18 5 2 179,143.66 155,306.88 23,836.78 0.000155
19 7 3 345,030.79 310,391.33| 34,639.46 0.000198
20 9 1 167,473.45 147,941.25 19,532.20] 0.000058
21 10 2 219,042.37 200,687.48] 18,354.88] 0.000043

Donde? pr, = VPR =VPs _ v W MRTY - v (v MGT)

' MAT MAT

8 Los valores para t1 y t2 serfin tomados cumo el ndmero del mes en €l que ocurrié el pago de la reclamacién y la

de

9T|ryT2 serdn los val anual que

P

nl afo de origen de 1a reclamacién,
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Como vemos, contamos con el valor correspondiente de la prima de riego correspondiente a
21 afios de experiencia, el siguiente paso sera encontrar un valor promedio que la represente
de modo general para los aiios considerados.

Los valores anuales que corresponden al ¥Pr y FPg, son llevados a valor presente con un
factor T y T, que no serdn otra cosa que el niimero que corresponde al afio de origen y que
serviran para conocer en valor presente las cantidades mencionadas, asi, como todos estos

valores estan ya en valor presente no tenemos problema para obtener el promedio para la
prima de riesgo.

N

1 > PR; .
PR; =0.00499 de modo que =1 = PR =0.0002360
1

ﬁ.

Como vemos el resultado es 0.0002381, que sin duda serd un valor mas aproximado a la
realidad debido a los afios de experiencia que involucra, con esto podemos decir que la
prima que debera pagar el solicitante, de una fianza por un monto de 100,000, sera por
23.81 aumentada por los costos comrespondientes a gastos de administracién, adquisicién y
margen de utilidad que la compafifa establece.

Con estos mismos datos, el modelo puede presentar otra variacién, como seria usar valores
estimados para cada elemento de la férmula actuarial sefialada para el método basico. Los
datos que tenemos son los siguientes:

Aiio de
Origen MATi MRTi MGTi i 174 ¥ 1, 1,
1
1 62757546 195603 174086/ 0.09 0.0075 6 1
2| 69216498 162046 152320{ 0.09 0.0075 7 3
3 71277391 374394 321973} 0.09 0.0075 9 2]
4 80430511 788413, 693803] 0.09 0.0075 5 4
5 81086943 2219461 204188 0.09 0.0075 8| 2]
[ 83401786 259947 231351} 0.09 0.0075 6] 4
7 79177472 185366 172388 0.09 0.0075 7 2
8] 706975104 37134 33049 0.09 0.0075 9| 2]
9, 71210700 69803 656154 0.09 0.0075 10 1
10, 73020417 19986 171884] 0.09 0.0075 6| 3
11 676333524 21080 185503{ 0.09 0.0075 8 2
12| 66310645 155243 142822 0.09 0.0075 7 1
13 74273229 39013 347214] 0.09 0.0075 9] 2
14 84862714 83185 773627 0.09 0.0075] 8 3
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Aio de
Origen MATI MRTi MGTi i 174 ¥4 t, 1,
12

15 86625454] 237105 211023} 0.09 0.0075 E 1
16| 94163515 293490 27587 0.09 0.0075 6 2]
17| 118774350, 278069 239138} 0.09 0.0075 8 1
1 153214466 804780 708201] 0.09 0.0075 5 2
1 17495119 1714945 1577746| 0.09 0.0075 7 3
2 33647882 920990 819678 0.09 0.0075 9| 1
21 42442185 1322844 1230243| 0.09 0.0075 10, 2]

Ejemplo 3.1.3.

Empleando la féormula actuarial correspondiente al método basico con valores estimados y
utilizando una tasa de interés del 9% convertible mensual tendremos lo siguiente:

-

PR =1PGEN-vI 11— B(g/r ) (g1

Donde consideraremos que cada uno de los valores estimados seri el resultado de agregar, a
la media muestral un factor que la recargue, y ayude a fortalecer los margenes de
seguridad como medida provisoria ante una posible desviacion, tal factor serd la desviacién
estandar que presente cada columna de informacion, de este modo, tendremos los siguientes
datos.

P(r) I | Pgin| & # £y Vi i

v
0.016578 | 0.35897 0.92009 0.9797 8.97708 3.03888 0.93512 0.97755

Donde como ya dijimos:
P(r)y=P(r)+ ka(r)10

P(glr)=P(glr)—ko(g|r}

10 pe este modo habremos calculado la probabilidad seitalada con mirgenes de seguridad que brinden mayor
confiabilidad a lu empresa afianzadora,

11 Pyesto que es un pardmetro que actiia como factor de descuento para la prima, es convenicnte no recargar mucho este
valor. incluso puede ser de provecho agregar valores negativos de modo que permita prever una recuperacién de garantias
por debajo del estadisticamente registrado.
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Contamos ya con los valores estimados para dada uno de los elementos de la férmula
actuarial, cada uno de ellos con una expresién analoga a las ecuaciones anteriores, con estos
datos, la prima de riesgo que obtenemos resulta de 0.000661 por unidad de suma afianzada;
66.12 sera la prima que le corresponde pagar al fiado por una cobertura de 100,000,

recargada por el porcentaje de gastos en que incurra la afianzadora asi como el margen de
utilidad que ésta misma establece.

3.2 Modelo Actuarial General.

En el caso anterior, para el desarrolio del modelo basico, se hicieron algunos supuestos que
ayudaron a simplificar en forma significativa dicho modelo actuarial. No obstante, estos
supuestos estan bastante alejados de la realidad y, por tanto, de cumplirse en el transcurso
de la practica afianzadora.

Para el modelo general, se realiza un planteamiento, como su nombre indica, mas habitual

incorporando los supuestos que ayudardn para ajustar el modelo, para el cdlculo de la prima
de riesgo, mas a la realidad.

Uno de los supuestos hechos para el modelo basico, es que el momento de la reclamacion
es fijo y tnico para todo el conjunto de fianzas. Sin embargo, al considerar que se habla de
un conjunto de fianzas emitidas a lo largo de un determinado afio y, muy probablemente,
las reclamaciones derivadas de éstas se distribuirdn a lo largo de todo el periodo de
vigencia de las fianzas, de modo que seria mds viable tomar en cuenta un escenario en el
que creemos, esto reflejara mejor.

Periodo de desarrollo de las reclamuciones

MR, MR, MR; MR, ... ... .. MR, ... ... ... MR,
VIR SR SRR S N ZENNE JENE S S N
L te t 1,

Figura 3.4 Esquema general de la distribucion de reclamaciones'?.

1 Pyesto que es un pardémetro que actiza como factor de descuento para la prima. €s conveniente no recargar mucho este

valor, incluso puede ser de provecho apregar valores negativos de modo que permita prever una recuperacion de garantfas
por debajo del estadisticamente registrado.

12 MR; = Monto de las Reclamaciones en el periodo i
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Se considera también que el momento de pago puede presentarse en un cierto momento
posterior al del fin de vigencia, situacion originada por las reclamaciones presentadas
después de este punto, pero que son procedentes de acuerdo a las politicas manejadas por
las instituciones; asi como retraso en el pago de las reclamaciones ya sea dentro o fuera del
periodo de gracia con que cuentan las compaiiias para hacer sus pagos'®.

Para incorporar el esquema de las reclamaciones en el modelo, se puede pensar en un
ordenamiento de dichas reclamaciones en periodos de tiempo iguales™.

De este modo, MR, serd el monto de las reclamaciones que son pagadas durante el primer
periodo, MR, las que se pagan en el siguiente periodo y asi sucesivamente durante el
periodo de desarrollo de las reclamaciones de un conjunto de poélizas determinado.

Ahora, para conocer el valor actual, del conjunto completo de tales reclamaciones (VP;.),
tendremos una ecuacion para el cdlculo del valor presente, en la que se operard con

exponentes que cambiarin de acuerdo al subintervalo de tiempo en el que se ubiquc el
pago de la reclamacion, entonces:

VP. = vV MR| +v'2 MR, + V'3 MR5 + ...+ v"" MRn

que bien puede formularse como:
1 ‘
VP, = ZV { MR;
i

Ahora bien, si ¢l monto de las reclamaciones lo asignamos en relacién directa con el monto
afianzado total de responsabilidades de fianzas en vigor que les dieron origen. tendremos
entonces que el valor presente actuarial de las reclamaciones futuras sera:

] R.
VPAr = thi *A—/!M—A—Jf
i=1

Sefialando de esta manera el monto de las reclamaciones para cada periodo, con referencia
al monto afianzado total.

13 Haciendo valer una cifusula de Interds
14 Los periodos de ti igual i
dcl modelo.

io en ¢l caso en el que dicho periodo se exceda.
Po ig s ser iderados de forma trii 1, anual. entre otros. sin perjuicio
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Tendremos entonces, como ya vimos'?, que el monto de las reclamaciones en el momento ¢,
relacionado al monto afianzado total al inicio del tiempo:

MR,
MAT

es un valor estimado de la probabilidad de reclamacioén en el momento ¢ multiplicado por el
indice de severidad de las reclamaciones en el periodo ¢,

MR, n*m n m_
MAT N‘MA N MA

donde m representa el monto promedio de las reclamaciones y

M, representa el monto afianzado promedio.
Entonces bien, el valor presente actuarial de las reclamaciones puede ser matematicamente
expresado como:

n
VPA, =3 v P, (r), (r)

i=]

Del mismo modo que el caso anterior, serd ésta la expresidén que permita encontrar el costo
estimado de las obligaciones futuras por concepto de las reclamaciones. Pero el costo neto
para el financiamiento de tales compromisos, sera encontrado al deducir del valor estimado
de las reclamaciones futuras el valor estimado de las recuperaciones futuras de garantias.

Como indiqué anteriormente, el papel que representan las garantias es muy importante en la
operacién de fianzas, en tanto que una apropiada recuperacion de garantias ayuda a evitar el
aumento en la probabilidad de ruina de la empresa. Por esto y para que las compafifas se
mantengan en una adecuada situacién financiera, la CNSF, a través de la circular 6.2,
establece plazos para que las compafiias graben en sus estados financieros los adeudos por
responsabilidades de fianzas durante el periodo que tome la recuperacién de garantias,
después del cual deberdn ser enmarcados dentro de las pérdidas y ser cargados al costo de
la prima.

Si el periodo de recuperacién de garantias es muy grande, el costo neto de las
reclamaciones tiende a cero, sin embargo, un intervalo de tiempo muy largo, en el que no
sea posible la recuperacién de garantias, contribuye a la falta de liquidez y de solvencia,
provocando que la probabilidad de que se presente un quebranto aumente.

I5 En el caso del modelo bisico, paginas anteriores.
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Del mismo modo que en las reclamaciones, la recuperacion de garantias asociadas a cada
reclamacion se desarrolla durante un periodo que inicia con la reclamacién y termina con la
recuperacion, obedeciendo a lo anterior, para el desarrollo del modelo general,
consideraremos que el periodo de recuperacion de garantias, que inicia a partir de la
ocurrencia de una reclamacion, es de m afios.

Periodo de Recuperacion de Garantias

MGy MG MG3 MGq ... ... ... MG; ... MG,
SN S SN SR N L NN N N 2
ty | 9 te

Figura 3.5 Esquema general de 1a Recuperacion de garantias.

Supongamos entonces la existencia de un conjunto de reclamaciones en el periodo ?i,
considerando entonces que a partir del momento en que se presentan tales reclamaciones
existe un periodo de recuperacion de las garantias derivadas de dichas reclamaciones,
podemos calcular el valor presente de la recuperacion de garantias como:

m=1 R
1
VP, = 3 v MG,
J=0
donde:

VPg = Valor presente de la recuperaciéon de garantias.

MG ; =Monto de recuperacién de garantias en el periodo j.

Si ahora tomamos este valor presente con respecto al monto de las reclamaciones que les
dieron origen, tendremos la siguiente expresion:

m=1l 44 MR, m=1 ,
VP, = v TMG; =-—L % v MG
b:4 Jgo J MR!] Z J
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entonces:

m—1 MG ;
VPg = MR, > vh*/ . —L
) Jj=0 MR,

El cociente del monto de las garantias recuperadas, entre el monto de las reclamaciones que

les dieron origen es un valor estimado de la probabilidad de recuperacion de la garantia

dada una reclamacién, por el indice porcentual de la recuperacién de garantias, debido a que

el monto por recuperacion de garantias es menor o igual al monto de las reclamaciones, a
partir de esto obtenemos la siguiente expresion:

m=1 ,
VPy = MR, av"'”Pj(g/r)Ij(g)
donde:

P;(g/r) = Probabilidad de recuperacion de garantias dada una reclamaci6n en el periodo
correspondiente j.
7,( g) = indice porcentual de recuperacidn de garantias al tiempo j.

Pensando ahora que, al igual que las reclamaciones pagadas, el monto de recuperacién de
garantias debe ser expresado en términos del monto afianzado total por responsabilidades,
tenemos que el valor presente actuarial de recuperacién de garantias estd expresado por
medio de:

VPag = S i (g 10 (8)
= > g/ (g
g AMszo J J
cntonces'®:

m—1 .
VPAg = P, (1), (r) 2. v P;(g/r)1 ;(g)
j=0

m=1
=vA PR (D (1) X v/ Pi(g/r) j(g)
j=0

16 De¢ acucrdo con el desarrollo de la pagina 68.
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De modo que el valor presente actuarial de la recuperacion de garantias. para el total de las

reclamaciones recibidas durante el periodo completo de desarrollo estard expresado por
medio de:

n e
VPA, = z;v" INQING .Z v/ Pi(g/rI;(g)
I= J=

En la ecuacion anterior, n es el nimero de intervalos en que estd dividido el periodo de
desarrollo de las reclamaciones.

Del mismo modo. que en el modelo anterior, la prima de riesgo para cada fianza esta dada
como la diferencia entre el valor presente actuarial de las obligaciones futuras de la
compaiiia, y el valor presente actuarial de la recuperacion de garantias.

Es decir:

PR =VPA, —VPA,

Entonces, si sustituimos los valores correspondientes:

PR = zv"P (1, (r)—Zv"P, ("1, () z v/ P; (g/r)I (2
=1 i=1

de donde al factorizar, obtenemos:

PR = ZV'P,I(r)I,I(I) 1— Z ij (g/r);(g)
j=0

dentro de esta ultima expresién se manejan algunos valores, los cuales no dependen del
tiempo, estos son I(r), I(g), en el caso de I(r) no existe relacién entre la severidad de las
reclamaciones y el momento en el que se espera que esta se produzca a partir del momento
de su expedicidn, de manera aniloga, el mismo efecto se presenta con el indice porcentual
de recuperacién de garantias, por tanto, el calculo de la prima de riesgo puede ser hecho
mediante la siguiente ecuacion:

PR = I(r)Zv 1P, () 1-1(g) Z v/ Pi(g/r)
i=} Jj=0
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En este enunciado, la expresion entre corchetes puede ser interpretada como un factor de
recuperacion de garantias, dicho factor s6lo podrda ser cero cuando se disponga
inmediatamente de las garantias aportadas, es decir, sean garantias liquidas, lo que nos
llevaria a tener como momento de recuperacién j=0.

Como hemos podido ver hasta aqui, durante el desarrollo de este Modelo General'” se hace
presente la necesidad de realizar la estimacién de los parimetros que intervienen en el
calculo de la prima de riesgo. Para esto es nccesario contar con estadistica suficiente para
que el resultado de dicha estimacion de pardmetros sea el mds cercano posible a la realidad.

Es conveniente contar con la estadistica de varios afios pues esto nos permitird contar con
calculos mads precisos para los parametros de la prima de riesgo. Tales pardmetros a estimar
son las probabilidades de reclamacion durante el periodo de desarrollo, y de recuperacién
de garantias aportadas por ¢l fiado, o en su caso el obligado solidario, en cada afio.

Dicha estadistica debe contener varios registros'®, con los cuales estemos en posibilidad de
conocer el monto estimado de las responsabilidades por fianzas en vigor, monto afianzado

total de cada afio y las reclamaciones pagadas a lo largo del periodo de desarrollo, derivadas
de tales responsabilidades.

Clasificando los datos dentro de una tabla, pucden tener la siguiente apariencia:

. Responsabilidades
Afio de de fianzas en vigor Periodo de desarrollo de Ias reclamaciones
Orl'gen: del aiio i:
! MAT; 1 2 3 n
1 MAT) MRy, 1 MR 2 MR 3 MR} n
2 MAT> MR, ; MR32 2 MR2 3 MR2
3 MAT3 MR3 | MR3 2 MR3 3 MR3
n MATh MR35 MR35, 2 MR35, 3 . MR35
Tabla 3.2.

17 Aligual que en el Mdtodo Bisico se requiere de estadisticas adecuadas para realizar la cstimacidn dc los parfimetros.
I8 Debemos recordar que en aquellos casos cn los que podemos contar con una dfsti los r
obtcnidos cuentan con un mayor grado de credibilidad, puesto que son estimaciones con un mayor grado de precisién, a
esto podemos sumar también que la variacién de tales pardmetros pucde llegar a ser minima.

1ad
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Una vez que se cuenta ya con esta tabla, estamos en posibilidades de generar una matriz
que contenga los datos correspondientes a las probabilidades, calculando cada indice de
probabilidad de reclamacién en el afio de desarrollo t y afio de origen i por medio de la
siguiente formula:

MR;,

PO = it
1

donde:

MR;, =Monto de reclamaciones pagadas en el afio t, provenientes del afio de origen i.

MAT; =Monto total de responsabilidades de fianzas en vigor en el afio de origen i.

De este modo, la tabla que obtendremos es:

R 'Responsabilidades
Aflo de  |'ge fianzas en vigor Periodo de desarrollo de las reclamaciones
Origen: del aiio i:
t MAT; 1 2 3 vee n
MR MR MR MR
1 MAT] hatbi 80 L2 3 2k
MR MR MR MR
2 MAT> b N Bkl 2,2 | 77723 T 2an
MAT, | MAT, | MAT, MAT,
3 MAT3 A@Ei Mlg;"z 1—\45}.,1 ERE‘_’"
MATy | MAT; | MAT; | 7 | MATy
., MRn.I MRn.Z MRn,B MR,,,,,
n MATy, —oml o Tm2 | omd | e
MAT, MAT,, | MAT, MAT,

‘Fabla 3.3.
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Una vez hecho este procedimiento obtenemos una tabla de probabilidades de reclamacion:

Afio de Periodo de desarrollo de las reclamaciones
Origen: i 1 2 3 .. n
1 P(r)1.1 Pr)12 Pirn s Py
Pz | P22 | Pr23 .- P(r)2n
3 P(r)3y | P(r)32 | P(r)33 P(r)3n
n Png | P(In2 | Pln3 . P(rian

Tabla 3.4.

Ya calculadas las probabilidades por cada aflo de origen y desarrollo, el siguiente paso sera
obtener los valores estimados de la probabilidad de reclamacion en el afio de desarrollo 7,
posterior al afio de emision de la péliza como:

F(r), = :115"_“ P(r),-,,
i=1

Si se requiere estimar estos parametros con margenes de seguridad, es necesario calcular la
desviacion estandar de éstos, como:

op = B, - PG>
va—15

Y

Esto nos permitird calcular un valor estimado de los parametros, con un nivel de
confiabilidad superior al 95%, es decir, tendremos una probabilidad de que tal valor sea
superado inferior al 5%, para esto bastard agregar dos veces la desviacion estandar, asi. de
un modo general la férmula con la que contamos es:

P(r), =P(r), + Ao,
y entonces si A=2:

P(r), = P(r), + 20,
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Contando ya con el dato anterior, podemos calcular el valor presente actuarial de
obligaciones futuras de la afianzadora, utilizando para este fin la formula que ya hemos
visto:

vPA, =3V P(r),
=1

Ahora bien, este proceso debe hacerse también para obtencr el valor estimado de la
probabilidad de recuperaciéon de garantias, anilogamente, se debe contar con estadisticas
del monto de recuperacién de garantias clasificadas para cada tipo, por aiio de origen y de
recuperacion.

Reclamaciones
Ajio de pagadas Afio j de recuperacién de garantias
Origen: totales
i del afio i 1 2 3 m-1
MRT,
1 MRT; MGy 1 MGy 2 MGy 3 |...} MG -y
2 MRT?2 MG2,; MG22 | MG23 |...| MG2 -
" 3. MRT3 MG3 MG3 2 MG3 3 |...| MG3 -}
n MRTy, MGy | MGy, 2 MGu 3 V... MGy m-g
n n n ’ n 7
Total > MRT; MGy | 2MGia | 2IMG; 5 | ... | MG
- i=l | i=1 i=l i=1 i=1

Tabla 3.5.

Asi, vemos que los datos estin organizados dentro de una tabla, en la que por medio de la
primera columna identificamos el afio de origen, también dentro de esta tabla, estin los
montos recuperados de garantias a los que se les asocia el afio de origen y el periodo de
recuperacién de j afios.
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Los montos de las reclamaciones pagadas totales MRT; , correspondientes a cada aifio de
origen i se calculan como la suma de las reclamaciones pagadas en cada afio de desarrollo t,
que provienen del afio de origen i, es decir:

n
MRT; =3 MR,,

1=1

Y como hemos visto en el planteamiento de los métodos anteriores, mediante algunas
operaciones podemos ver que la probabilidad de recuperacion de garantias en el afio j, por
cada peso de reclamaciones del afio de origen i se calculara por medio de:

MG ;
P(g/r)‘.‘jz_]\h%%
i

Ya formadas estas operaciones se podrda obtener una matriz con las probabilidades de
recuperaciéon como se mostrara en la tabla 3.6.

Afio de| Probabilidad de recuperacion de garantias en el afio j
origen: provenientes dcl afio de origen i
i 0 1 2 ee m-1

1 Plg/r)o { P(g/r), | P(g/r)2 Plg/r)
2 | Plg/r)o | P(g/r)p | P(g/r)an|...\ P(e/r)sm
3 P(g/r)3,0 P(g/r)S,l P(g/r)3,2 nen P(g/r)B,m—l

n P(g/r)n.O P(g/r)n,l P(g/r)n.Z aee P(g/r)n,m—l

Tabla 3.6.

Calculadas la probabilidades de recuperacién de garantias por cada afio de origen y afio de
recuperacion, podemos continuar y obtener los valores estimados de la probabilidad de
recuperacién de las garantias dadas las reclamaciones en el afio de origen i como:

_ 1 o
P(g/r)j = ’;Z;P(g/r):,_]
i=
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De forma similar, si se desea calcular estos parametros con margenes de seguridad debemos
calcular la desviacion estandar como:

e G, e, )

Este es un parametro que representa la probabilidad de recuperacion de garantias en el afio
j,» y actha como factor de descuento a la prima. es conveniente no recargar mucho estos
valores, por lo que se puede adoptar el valor promedio sin considerar la desviacién
estandar, o incluso agregar valores negativos que permitan prever una recuperacion de
garantias con efectos negativos, es decir, que pudiera ser inferior al estadisticamente
registrado.

De tal modo que:

Mg/r),=Flg/r); -

y A representara una constante.

Como primer ejemplo, solucionaremos el mismo ejercicio que en la seccién anterior, es
decir, calcularemos la prima de una fianza con un monto de 100,000, pero ahora a través del
Modelo Actuarial General.

Para hacer el célculo de la prima de riesgo, primeramente consideremos sélo la experiencia
estadistica de un afio, pero esta vez fragmentada en intervalos de tiempo iguales'?, para lo
cual, supongamos que tenemos las siguientes tablas de datos.

Aﬁ-o de Responsﬂblllf‘ndc& de Periodo de desarrollo de las reclamaciones
Origen: | fianzas en vigor del
aiio i: | 3

i MAT i 2 4 5 6

1 62,757,546 100,313] 38,689 | 21,197 | 14,943 | 12,518 | 7,943
Afio de Reclamaciones R R R ’
Origen: | Pagadas del aiio i Periodo j de Recuperacion de Garantias

i MRTi V] 1 2 3 4 5

i 195,603 89,278 | 34,433 | 18,865 | 13,299 | 11,142 7,069

12 Como mcncmnumos con anterioridad, el pcnodo de tiempo en ¢l que se clasi las i puede ser

tri i, etc., ya que ¢} modelo seria en tos mismos términos.

*7’%’5['& "TESIS I‘JO _AI?
A RIBLLOYEELA
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Con estos datos podemos iniciar ya con el cdlculo del valor presente de las reclamaciones,
para el cual consideraremos una tasa de interés i = 0.09, como recordamos:

n
VP, =3 v MR;

i=1

donde MR; serd el monto de las reclamaciones que son pagadas en el periodo i, en tal caso
tenemos que:

VP, =v'(100,313) +v2(38,698) +--- +v°(7,943)

de donde resulta que VP, =164,420

164,420
y tendremos que VPA, = ———"——=0.0026199
62,757,546
El objetivo esencial que perseguimos es encontrar el costo para el financiamiento de las
reclamaciones. para poder llegar a la prima de riesgo, para encontrarlo debemos también

caleular el valor presente de los montos por recuperacién de garantias, a partir de los datos
anteriores tenemos:

VP, =146,333.13

Entonces. siguiendo con el procedimiento tenemos que:

MR, m-1 . MG ;
VPAg = — L > vi*/ 7. 2 0.0023317
MAT (o MR,

Asi, obtenemos que VPA, =0.0026199 y VPAg= 0.0023317, por tanto, el costo del
financiamiento para las reclamaciones sera calculado como:

PR = VPA, — VPA 4 = 0.0002882

De donde la prima para una fianza por un monto de 100,000 unidades sera de 28.82, a la
cual se le agregardn los recargos convenientes por los gastos de adquisicién, administracién
y margen de utilidad, que sera la prima que pague finalmente el interesado.
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Ejemplo 3.2.2.

Veremos ahora el caso en el que disponemos de la experiencia, registrada estadisticamente,
de varios aifios.

Es aqui donde podemos ver un mayor ajuste en los factores que intervienen en la férmula
actuarial para el modelo general, puesto que al contar con estos datos podemos trabajar con
valores estimados®® para las probabilidades de reclamacién y de recuperacién de garantias
dada una reclamacion. De este modo contaremos con margenes de seguridad que nos
ayuden a prever posibles desviaciones con respecto a las estadisticas registradas y de este
modo evitar una posible pérdida por parte de la institucién afianzadora.

Supongamos en primer lugar que contamos con datos clasificados dentro de una tabla, de la
siguiente forma:

Aiio de gcsponsabllxdzsdcs Periodo de desarrollo de las reclamaciones
. e fianzas en vigor
origen del aiio i " "
i MAT i 1 4 5 6
1 62,757,546 100,313 38,689 21,197 149431 12,518 7,943
2 69,216,498 98,974 24,392 17,809 10,457 4,358 6,056
3 71,277,391 245,619 45,881 34,921 24,932 14,642 8,399
4 80,430,511 479,165 117,352 79,619 54,207| 33,948 24,122
5 81,086,943 127,555 34,418 31.695 17,193 8.564 2,521
6 83,401,786 133,315 51,413 28,169 19,858{ 16.637| 10,555
7 79,177,472 113,217 27,902 20,371 11,962 4,987 6,927
8 70,697,510 243,620 45,507 34.636 24,729] 14,522 8,334
9 71,210,700 424,238 103,904 70,492 47,993| 30,053} 21,357
10 73,020,417 114,865 30,995 28,542 15,483 7.712 2,270
11 67,633.352 108,106 41,695 22,843 16,104 | 13.490 8,562
12 66,310,645 94,818 23,367 17,061 10,020 4,176 5,801
13 74,273,229 255,942 47.812 36,388 259791 15,257 8,752
14 84,862,714 505,572 123,819 84,007 57,194] 35,815| 25,452
15 86,625,454 136,267 36,769 33,860 18,367 9.148 2,694
16 1 94,163.515 150,513 58,051 31,804 22,421 18,7841 11,917
17 118,774,350 169,838 41,856 30,560 17.945 7,478} 10,392
18 153,214,466 527,971 98,623 75,064 53,592| 31,476| 18,054
19 174,951,198 1,042273| 255,264| 173,188 117,912} 73,837| 52,471
20 336,478,829 529,303 142,822) 131,521 71,346 35,537| 10,461
21 424,421,856 678,408| 261,649 143,353| 101,059| 84,658] 53,717
Tabla 3.7.

20 Rccordnn:mos que en el caso de la probabilidad de¢ reclamacion, conviene recargar este clemento con dos veces la

que se p que para la probabilidad de p 6n de gnmnllas dada una reclamacién lo
conveniente serd aplicar un faclor que la disminuya, por rcprcscnlar un factor de descuento para la prima de riesgo.
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Con estos datos podemos ya iniciar el cilculo del valor estimado de la probabilidad de las
reclamaciones, como recordaremos, el cociente del monto de las reclamaciones entre el
monto afianzado suscrito nos proporcionard como resultado la probabilidad de reclamacién
durante el afio de desarrollo t de los riesgos provenientes del aiio de origen i, enunciado que
como hemos dicho podemos representar por medio de:

MR;,
Py = o
1

Haciendo uso de esta férmula llegaremos a una matriz de datos (tabla 3.8) en la que estaran
clasificadas las probabilidades de reclamacion, igualmente por periodo de desarrollo de las

reclamaciones y aiio de origen, que nos ayudaran a encontrar la media y la varianza para
cada periodo de reclamacién.

Aiio de Periodo de Desarrollo de Ias Reclamaciones

Origen:
i 1 2 3 4 5 6
1 0.0015984 0.0006165 0.0003378 0.0002381 0.0001995 | 0.0001266
2 0.0014299 0.0003524 0.0002573 0.0001511 0.0000630 | 0.0000875
3 0.0034460 0.0006437 0.0004899 0.0003498 0.0002054 | 0.0001178
4 0.0059575 0.0014590 0.0009899 0.0006740 0.0004221 0.0002999
5 0.0015731 0.0004245 0.0003909 0.0002120 0.0001056 | 0.0000311
6 0.0015985 0.0006164 0.0003378 0.0002381 0.0001995 } 0.0001266
7 0.0014299 0.0003524 0.0002573 0.0001511 0.0000630 | 0.0000875
8 0.0034459 0.0006437 0.0004899 0.0003498 0.0002054 | 0.0001179
9 0.0059575 0.0014591 0.0009899 0.0006740 0.0004220 | 0.0002999

10 0.0015731 0.0004245 0.0003509 | 0.0002i20 0.0001056 | 0.0000311
11 0.0015984 | 0.0006165 0.0003377 | 0.0002381 0.0001995 | 0.0001266
12 0.0014299 0.0003524 0.0002573 0.0001511 0.0000630 | 0.0000875
13 0.0034460 | 0.0006437 0.0004899 | 0.0003498 0.0002054 | 0.0001178
14 0.0059575 0.0014591 0.0009899 | 0.0006740 0.0004220 | 0.0002999
15 0.0015731 0.0004245 0.0003909 | 0.0002120 0.0001056 | 0.0000311
16 0.0015984 | 0.0006165 0.0003378 | 0.0002381 0.0001995 | 0.0001266
17 0.0014299 | 0.0003524 0.0002573 0.0001511 0.0000630 | 0.0000875
18 0.0034460 | 0.0006437 0.0004899 | 0.0003498 0.0002054 | 0.0001178
19 0.0059575 | 0.0014591 0.0009899 | 0.0006740 0.0004220 | 0.0002999
20 0.0015731 0.0004245 0.0003909 | 0.0002120 0.0001056 | 0.0000311
21 0.0015984 | 0.0006165 0.0003378 | 0.0002381 0.0001995 | 0.0001266

‘Tabla 3.8.
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Es a partir de esta tabla que encontramos, para cada periodo de desarrollo, el valor
promedio de las probabilidades de reclamacién®.

Py

P(r),

P(r),

P(r),

i‘5(")5

P()g

0.0027437

0.0006953

0.0004858

0.0003209

0.0001991

0.0001323

Asi también, para cada periodo de reclamaciones encontramos la desviacién estandar®.

odi |
0.00176396|

o2
0.00039616

o3
0.00026183}

o4
0.00018695

Os
0.00012411

Feé
0.000020107|

Con los datos anteriores hemos de calcular el valor estimado P(r),, para la probabilidad
de reclamacién en cada periodo de desarrollo t, como dijimos anteriormente dicho valor
estimado contendrd dos veces la desviacion estdndar como margen de seguridad de tal
manera que los datos que tendremos serdn los siguientes.

P(r),

0.0062716

P(r),

0.0014876

P(ry;

0.0010095

P(r)y

0.00069475

P(r)s

0.00044735

P(ry¢

0.00031251

Asi que el valor presente actuarial de las reclamaciones, tomando en cuenta los valores
anteriores y considerando una tasa de interes i= 0.09 resultara ser:

6
VPA, =Y v' P(r), =0.0089738
t=1

Para conocer el resultado de la prima de riesgo, serd necesario seguir este procedimiento
para obtener el valor de la probabilidad de recuperacion de garantias, debemos entonces
contar con estadisticas del monto de recuperacion de garantias, clasificadas por afio de

origen y de recuperacion, datos que pueden ser ordenados a través de una tabla (3.9) como
la que se muestra a continuacién.

P n
2 Py, = 1 > P(r);, paracada periodo de desarrollo t
=1

'y n P————
g = \/I_‘_T T AP(r),=P(r). )2 para cada periodo dc desarrollo t
1=li=]
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3:‘;:: ll\’/t:g: dr::l;]n:;t:;:(:s Periodo j de Recuperacion de Garantias
i MRTi 1 2 3 4 5 6
1 195,603 89,278 34,433. | 18,865 13,299 11,142 | 7,069
2 162,046 92,494 22,684 16,912 9,924 4,674 | 5,632
3 374,394 211,228 39,458 30,033 21,440 12,590 | 7,224
4 788,413 421,665 | 103,270 | 70,065 47,704 | 29,871 | 21,228
5 221,946 124,733 30,048 20,525 14,009 8,727 6,146
6 259,947 118,645 | 45,759 25,070 17,674 | 14,807 | 9,396
7 185,366 105,293 25,948 18,944 11,124 4,637 6,442
8 371,348 216,821 | 40,503 30,829 22,007 | 12,924 | 7,413
9 698,037 398,784 | 97.666 66,263 45,115 | 28,250 { 20,076
10 199,867 105,002 25,294 17,278 11,791 7,346 5,173
11 210,800 95,133 36,691 20,102 14,171 11,872} 7,534
12 ’ 155,243 87,234 | 21,497 15,695 9.216 3,843 5,337
13 390,130 227,788 | 42,552 32,386 23,121 | 13,578 | 7,789
14 831,859 470,179 | 115,151 78,126 53,192 | 33,308 | 23,671
15 237,105 . 128,909 | 31,054 21,212 14,478 9,019 | 6,351
16 293,490 141,481 54,566 29,895 21,077 17,656 | 11,203
17 278,069 146,063 | 35,995 26,279 15,431 6,434 8,936
18 804,780 464,611 | 86,791 66,056 47,159 | 27,698 | 15.886
19 1,714,945 958,891 | 234,842 | 159,332 § 108,478 | 67,929 | 48,274
20 920,990 500,723 | 120,625 § 82,396 56,231 | 35,034 | 24,669
21 1,322,844 630,915 | 243,336 | 133,316 93,982 | 78,739 | 49,955
Tabla 3.9.

Toca ahora el turno de encontrar la probabilidad de recuperacién de garantfas en el periodo
j. con respecto al monto de las reclamaciones del afio i P(g| r),-_j para cada i, j, el
resultado de estos célculos los podemos ver en la siguiente tabla:

Aiio de Probabilidad de Recuperacion de Garantias en el
Origen: periodo j provenientes del afio de origen i
i i 2 3 4 S 6
1 0.456 0.176 0.096 0.068 0.057 0.036
2 0.571 0.140 0.104 0.061 0.029 0.035
3 0.564 0.105 0.080 0.057 0.034 0.019
4 0.535 0.131 0.089 0.061 0.038 0.027
s 0.562 0.135 0.092 0.063 0.039 0.028
6 0.456 0.176 0.0%6 0.068 0.057 0.036
7 0.568 0.140 0.102 0.060 0.025 0.035
8 0.584 0.109 0.083 0.059 0.035 0.020
9 0.571 0.140 0.095 0.065 0.040 0.029
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Aiio de Probabilidad de Recuperaciion de Garantias en el

Origen: periodo j provenicntes del aiio de origen i
i 1 2 3 4 5 6 _
10 0.525 0.127 0.086 0.059 0.037 0.026
11 0.451 0.174 0.095 0.067 0.056 0.036
12 0.562 0.138 0.101 0.059 0.025 0.034
13 0.584 0.109 0.083 0.059 0.035 0.020
14 0.565 0.138 0.094 0.064 0.040 0.028
15 0.544 0.131 0.089 0.061 0.038 0.027
16 0.482 0.186 0.102 0.072 0.060 0.038
17 0.525 0.129 0.095 0.055 0.023 0.032
18 0.577 0.108 0.082 0.059 0.034 0.020
19 0.559 0.137 0.093 0.063 0.040 0.028
20 0.544 0.131 0.089 0.061 0.038 0.027
21 0.477 0.184 0.101 0.071 0.060 0.038

Tabla 3.10.

Ya calculadas las probabilidades de recuperacién de garantias en el periodo j, podemos

obtener los valores estimados de la probabilidad de recuperacion de las garantias dadas las

reclamaciones en el afio de origen i como:

P(glr); =P(glr); —to;

Es decir, sera el resultado de disminuir t veces la desviacién estandar al valor promedio de
la probabilidad de recuperacion de garantias dada una reclamacién de modo tal que si

usamos /= 2 obtendremos los siguicntes valores estimados.

P(g|r)

Pgir),

P(gir)s

P(glrya

P(g|r)s

P(g|r),

0.45

0.09

0.08

0.05

0.02

0.02

Con los datos anteriores y con la formula dada en el capitulo anterior, encontramos que, el
valor presente actuarial de las probabilidades estimadas de recuperacion de garantias es por
0.605849 multiplicado por un factor estimado para el cociente del monto total de las
reclamaciones entre ¢l monto afianzado total®, con esto tenemos que:

MR &, ;
AidT >v/ P(g|r); =(0.010149) * (0.605849)
Jj=

VPA, =

23 Ej valor cstimado para tal factor, scra scitalado como la suma del cociente del monto total de las reclamaciones entre el
monto afianzado total, mas 2 veces la desviacion esténdar contenida en la muestra.
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Y. por tanto VPAg =0.0061489

Céni 1os datos anteriores habremos encontrado el valor de la prima de riesgo®, al conocer
ya que el VPA, =0.0089738 y VPAg =0.0061489 de donde diremos que la prima
de riesgo es de 0.0026057 por unidad de suma afianzada.

Dicho la anterior. entendemos que una fianza por un monto de 100,000 pagara una prima de
260.57 aumentada por los conceptos de gastos de administracién, gastos de adquisicién y el
margen de utilidad que la compaiiia sefiale.

En el ejemplo anterior hemos marcado la importancia de emplear méargenes de seguridad,
como medida precautoria ante cualquier posible desviacién en los datos registrados dentro
de la estadistica. Para encontrar el valor estimado de la probabilidad de reclamacién hemos
agregado al valor promedio dos veces la desviacidn estindar de la muestra para cada afio de
desarrollo; mientras que en el caso de la probabilidad de recuperacion de garantias
mencionamos que era conveniente no recargar, ¢ incluso descontar t veces la varianza en

cada periodo de recuperacion, por ser un factor que actia como elemento de descuento para
la prima de riesgo.

Si al indagar en el cdlculo de la prima de riesgo no tomaramos en consideracién dichos
factores de recargo encontrariamos que la prima resuita ser por mucho menor que la
anterior pucsto que tenemos que el VP4, =0.0039131 y VP4, =0.0061489 de donde ia
prima de riesgo que obtenemos e¢s de 0.0003760, lo que indicara que la prima que se

cobrara por un monto afianzado de 100,000 es de 37.60 a la que se agregaran los recargos
ya sefalados.

Como podemos ver, la diferencia entre las primas encontradas es bastante amplia, y sin
duda la prima calculada con recargos representara una mayor solidez a los estados
financieros de la institucién, y ésta podri hacer frente al financiamiento de las

reclamaciones y, en su caso, hacer los pagos en aquellas fianzas que no requieren de
garantias de recuperacion.

Ejemplo 3.2.3.

Para ilustrar la aplicacion de la férmula obtenida en la seccién correspondiente al Método
General del capitulo anterior, suponga nuevamente que se quiere realizar el célculo de la
prima de riesgo de un tipo de fianza, cuyo monto es por 100,000 unidades.

Suponga, ademads, que sc cuenta con las probabilidades de reclamacién y recuperacion de
garantias, asi como de los indices de severidad y el indice porcentual de recuperacion, tal
como se muestra en la siguiente tabla.

24 PR=VPA, —VPA,
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e || i | POy | I [Pgln| I(g) | vRr) |vI/Pglr)
1 0 0.09 0.0]598| 0.6 0.55 0.89 0.01467 0.55
2 1 0.09 0.00146] 0.6 0.19 0.89 0.001229 0.17431
3 2 0.09 0.00098; 0.6 0.09 0.89 0.0007567 0.075751
4 3 0.09 0.0001511 0.6 0.06 0.89 0.0001070 0.046331
5 4 0.09 0.0002054 0.6 0.03 0.89 0.0001335 0.021252

Suma 0.016887 0.86765

Tabla 3.11.

Como podemos ver, esta tabla contiene el valor presente de las reclamaciones que es
0.019887, mientras que el valor esperado de recuperacion de garantias es de 0.86765,
entonces, con la formula para el calculo de la prima de riesgo:

PR = 1(r)zsj VPG, *1-1(g) ivjp(g 17
=1 Jj=0

Tenemos que PR = 0.002308, es decir , la cantidad que se deberd pagar por la prima de
una fianza con un monto de 100,000, serd de 230.80, cantidad a la que se agregaran los
porcentajes referentes a gastos de administracion, adquisicién y margen de utilidad.

Por medio de esta formula podemos hacer también una observacidén con respecto a los
indices de reclamacién y porcentual de la recuperacién de garantias, variando en primer
lugar el indice de reclamaciones y dejando fijo el indice porcentual de recuperacién de
garantfas y enseguida a la inversa obtenemos los siguientes resultados:

I(r) I(g) PR
0.5 0.89 0.001939
0.9 0.89 0.003490
0.6 0.62 0.004661
0.6 0.97 0.001635

Con la tabla anterior podemos ver que cuando el indice de recuperacién de garantias se
mantiene pero el indice de reclamaciones disminuye, la prima de riesgo disminuye, asi
también cuando el J(») se mantiene pero el J(g) aumenta. Sin embargo, aumenta la prima de
riesgo si el comportamiento de los indices es a la inversa, es decir, si /(' ) aumenta pero
I(G) conserva su valor, o cuando el indice que disminuye su valor es I(g).
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3.3. Modelo Actuarial Continuo.

Hasta este momento hemos visto ya la presentacion de dos métodos actuariales para el
cdlculo de la prima, toca ahora el turno para el Modelo Actuarial Continuo, como hemos
visto, el principal objetivo es expresar en valor presente el costo neto del financiamiento del
pago de las reclamaciones, para esto hay que analizar el periodo de desarrollo de las
reclamaciones como el de recuperaciéon de garantias.

El desarrollo de este modelo involucra que el monto de las reclamaciones de fianzas es una
variable aleatoria continua., que puede tomar cualquier valor positivo, lo que implica que la
variable aleatoria estd definida en un intervalo de cero a infinito. el cual serd considerado
como su dominio. Sin embargo, el valor que nos interesa analizar, para efectos de la prima

 de riesgo de fianzas, es ¢l monto de las reclamaciones en funcion de cada peso de monto
afianzado. Este indice, llamado cuota de riesgo, nos da como resuitado la magnitud de las
reclamaciones respecto a las sumas afianzadas expuestas, quc también es una variable
aleatoria continua, la cual tendra como dominio los valores contenidos en el intervalo de
cero a uno.

Llamemos X a la variable aleatoria continua que representa el monto de las reclamaciones
respecto a los montos afianzados expuestos. De este modo f(x) serda la funcién de
distribucién de probabilidad de dicha variable aleatoria, entonces el valor esperado o

esperanza matemadtica de esta variable nos dar@a como resultado la cuota de riesgo de la
fianza, como un factor del monto afianzado.

De acuerdo con la definicion de esperanza matemitica, el valor esperado quedara dado
como:

E(X)= ﬂxf(x)dx = cuota de riesgo

Las reclamaciones derivadas de una operacion de fianzas se realizan en un periodo finito de
tiempo, llamado periodo de desarrollo de las reclamaciones. Asi, también el momento en el
que se presentara la reclamacion de una péliza determinada dentro del periodo de desarrollo
de las reclamaciones es una variable aleatoria continua.

Para agregar el concepto del valor presente, se debe analizar la funcién de distribucién de
las reclamaciones respecto a un aiio de suscripcion fijo.

La variable aleatoria condicionada a que dada una reclamacion, ésta se produica en
determinado momento ¢ dentro del periodo de desarrollo de las reclamaciones, se puede ver
como el producto de la probabilidad de que ésta se produzca en el momento ¢, asi mismo, el .

producto de dichas probabilidades debe ir multiplicado por el indice de severidad de las
reclamaciones.
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Si T(r) representa el tiempo transcurrido desde el momento de inicio de vigencia de la
fianza, hasta el momento de la reclamacién, tendremos que 7(¥) es una variable aleatoria

continua, cuya funcién de distribucion tendrid como dominio el periodo de desarrolio de las
reclamaciones®.

Si contamos con la funcién de distribucién de las reclamaciones en el tiempo, es decir, con
la funcién de distribucién de la variable aleatoria T(r), para tomar en cuenta el valor en el

tiempo, se debe estimar el valor esperado de la variable aleatoria compuesta v(T(r)), va

que el valor esperado de las reclamaciones en términos de los montos afianzados estara
dado como:

= I(YP() * EGT) = I(r)* P(r)* mjv”" ST r)ET ()
0

Tratandose de pélizas con vigencia finita, el dominio de la variable aleatoria serd de cero a
un nimero finito, sin embargo, si la vigencia es abierta, el dominio de la variable aleatoria
para efectos analiticos es de cero a infinito.

Aceptando que la probabilidad de recuperacion de garantias estd en funcién del tiempo que
tarda la recuperacién en hacerse efectiva, debemos definir el valor esperado de recuperacién
de garantias dada una reclamacién.

A través de un planteamiento anilogo al de las reclamaciones, el valor esperado de la

recuperacion de garantias, tomando en cuenta el efecto del valor presente, esta dado a través
de la ecuacién:

EQAT®TO0) _ 1(g) s P(g 1 7) [WI T £(T(g) + TGNAT(2) + T ()

Obedeciendo a esta expresién veremos que la ecuacién para acertar con el valor presente de
1a recuperacién de garantias, por unidad de monto afianzado, estd dada a través de:

VP, = 1(2)P(g |r)* E@T*T)

con los puntos anteriores vemos entonces que la prima de riesgo se puede estimar como
veremos a continuacion.

25 Cobe mencionar que cl costo de la prima de riesgo puede ir en i6n del tiempo de ocupe efectuar la
rccupemcxén de garantias, de este modo, en el caso para ¢l cual la P ién se cerca dcl de la
r irlamos un factor que permitirfa que la prima fuera de menor cuantia. .
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PR =I(r)* P(ry+ E0T ) = P(r)« I(r) + I(g) * P(g/ r)+ E(TERT,
= 1)+ Py ~(EGTO) — 1) Plg 17y * EGT@HTO)

=107+ P+ EGTONi - 1) Pig 1) * EGT) 2,,

entonces:
PR = I1(r)* P(r)* jv“”f(t(r))dt(r)[l —I(g)*P(g/r) Iv""’f(t(g))dt(g)]

Este método supone que el cilculo de la prima de riesgo serd hecho a través de las variables
aleatorias continuas que representan al monto de las reclamaciones y el monto de
recuperacién de garantias; variables aleatorias a las que deber4 agregarse el efecto del valor
presente por medio de la esperanza matemditica de una variable aleatoria continua que
representa el tiempo transcurrido desde el momento de inicio de vigencia de la fianza, hasta
el momento en que ocurre la reclamacion. O bien, el tiempo transcurrido entre el momento
de la reclamacion y el instante en el que se hace efectiva la recuperacién de garantias.

Como ejemplo. consideremos que se debe calcular la prima correspondiente a una fianza
con un monto solicitado por 100, 000 unidades.

Supdéngase que se tienen los siguientes datos:

P(r) =0.019
I(r) = 0.4
P(gir) =0.877
I(g) =0.9

Calcular E(vT(r)) y E(vT(g)) donde v (" = e’&, y & =In(1+ ), esel valor
financiero actual de la prestacioén de una unidad monetaria, y obtener la prima de riesgo,
para una operacion de fianzas con vigencia abierta y pagadera al momento en el que ocurre
la reclamacién.

26 Recordemos que csta expresion es el resultado de aplicar resultados validos, para las variables aleatorias

independientes T( r) y T(g). Pues tenemos que £ vT(g)+T(’) =E vT(g)vT(r) =FE vT(g) E vT(r)
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Supongamos, ademas, que el tanto instantaneo de interés es § = 0.06 y que la funcidén de
densidad de la variable aleatoria 7(r), tiempo esperado futuro de vigencia, estd modelado
por una variable aleatoria Weibull con parimetros =1 y 0=2. Asi como la variable
aleatoria T(g), tiempo futuro de espera para la recuperacién de garantias, esta dada por la

funcién que vemos a continuacién.

(0)"

@ -
Tenemos entonces que:  f(£,)= v ,)” Te
7]

1
t = --—f,e
y f(g) 100 &

T —
Recordemos que E(V (r))= J-:) e 5[fT (t)dt

Solucién.

o0 (=]
- 1 - 1
E(vT(’)) _ j'e 0.06¢ 1,0, (1/2)rdt _1 .[to
0 2 2,
1% o -
=1 Itoe 056tdt
29
o
nt
Tomando en consideracién que It" -e A P
0 B

—.IOIg

e—.OGt—O.Sl dt

, conseguimos:
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CAPITULO 4

LA PRIMA, ASPECTOS DE LA REGULACION.

Hasta el afio de 1998 las instituciones de fianzas manejaron los conceptos de prima inicial o
bruta y prima total. Las instituciones operaban la prima inicial o bruta como un porcentaje
del monto afianzado suscrito y la prima total era el resultado que surgia de sumar a la prima
inicial los gastos de expedicidn y los derechos de inspeccién y vigilancia, esta es la que
finalmente el cliente pagaba a la afianzadora. Con las reglas dictadas en 1998' estos
conceptos desaparecen y surgen dos nuevos, que son: Prima base y Prima de tarifa,
posteriormente, en diciembre de 2001 aparece el término Prima de Reservas, que trabajara
paralelamente a la prima base 2

El principal riesgo al cual se ven expuestas las afianzadoras se refiere, en gran medida, a la
ocurrencia de quebrantos en los compromisos de los sujetos afianzados. Existe cierta
probabilidad de que la obligacion, que se traducird en un monto de dinero, no sea pagada de
acuerdo a como se pacté en un principio, pueden existir, sin embargo, indicios acerca de la
viabilidad de que cada uno de los afianzados cumpla con sus compromisos.

El deterioro que presenta el afianzado en una fecha determinada se traduce en una
probabilidad de incumplimiento que eventualmente pudiera traducirse en un deterioro de la
situacién financiera de la institucién de fianzas. Por esto, con base en la Ley Federal de
Instituciones de Fianzas y mediante las disposiciones comunicadas por la SHCP se han
determinado los procedimientos para establecer la Prima de Tarifa, Prirna Base y la Prima
de Reservas, que seran el objeto de nuestro estudio en el presente capitulo.

La Prima de Tarifa.

Hacia los afios de 1950, la ley establecia que era la autoridad la responsable de fijar las
primas que las instituciones debian cobrar con motivo de las pdlizas que emitieran, estas

! Circular F-6.6 del 3 de junio dec 1998.
2 Circular F-6.6 del 9 de abril de 2002.

az
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tarifas eran obligatorias y ninguna empresa contaba con la libertad de modificarlas para
cobrar una cantidad diferente a la establecida.

Posteriormente, alrededor de 1990 tal razonamiento fue modificado radicalmente, este
cambio ocasiono que las llamadas primas netas fueran cobradas de acuerdo a la experiencia
de la compaiiia y en funcién de la oferta y la demanda que existia en el mercado, y todas las
afianzadoras manejaban aproximadamente los mismos precios con la finalidad de ser
competitivas.

Estos factores no eran suficientes para la fijacion de una prima, ya que podian ser
modificados a conveniencia de las afianzadoras, ademas de manejarse de forma empirica y
basandose en el criterio de que las fianzas dependen de la voluntad de cumplimiento o
incumplimiento de las obligaciones afianzadas. Esto influia en que los cdlculos de
probabilidades de incumplimiento no pudieran ser realizados con claridad.

Ya que las primas no eran fijas y existia una competitividad entre afianzadoras, las cuotas
cobradas eran muy pequeiias, provocado por una competencia insana. Esto ocasioné que las
reservas que se tenian fueran insuficientes para solventar un compromiso, alcanzando
situaciones criticas en que la compafiia afianzadora tenia muchos contratos de fianzas pero
muy poca reserva, estos resultados repercutieron en las compaiiias, lo que fue razén para
que tuvieran algunos conflictos.

Este fue un error que las compafiias afianzadoras cometieron, por estas dificultades se
presentd la necesidad de cambiar la forma de constituir las reservas fundandose en este
escenario, la CNSF asumid la tarea de crear una nueva regulacidon que ayudara al sector
afianzador, emitiendo la Circular F-6.6 del 3 de junio de 1998>.

En esta circular se observa un cambio importante, ya que presenta criterios que no se habian
utilizado en el sector afianzador. Los cambios mas importantes se presentan en la fijacién
de la prima que se va a cobrar de acuerdo al tipo de fianza que se otorgue, pretendiendo un
ingreso minimo de primas, asegurando una mayor liquidez, creando para tal finalidad el
concepto de “Prima base™.

Ahora, a una distancia de casi tres afios la CNSF considerd conveniente realizar una serie
de modificaciones a la regulacién, de este modo surge un nuevo concepto que es el de
Prima de Reservas, este término renovado surge gracias a la importancia que este factor
posee en la constitucién de reservas que las instituciones de fianzas deben integrar de
acuerdo al monto afianzado que retienen.

Me parece conveniente este punto para hacer mencién de ciertos términos, utilizados en la
operacién de las instituciones de fianzas, antes de iniciar la exposicién del calculo de la
Prima de Tarifa sefialado en la ya mencionada circular F-16.1 del aiio 2001.

3 Circular modificada por la circular F-6.6 del 9 de abril de 2002,
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Primas.

Es el concepto que hace referencia a los pagos por ventas de los productos de la compaiiia.

Existen diferentes tipos de primas, dependiendo de la operacion de que se trate, entre estos
podemos encontrar los siguientes.

Prima Directa.

Es el nombre que reciben los pagos generados por la venta de las pdlizas de fianzas
que expide directamente la compaiiia.

Prima Tomada.

Es el concepto que se deriva de las operaciones de reafianzamiento Ilevadas a cabo
por la compaiiia y representa el pago a las responsabilidades que acepta la afianzadora
por parte de otras que no pueden asumir alguna responsabilidad total o parcialmente.

Prima Cedida.

Al igual que en el caso anterior, este concepto se produce a partir de las operaciones
de reafianzamiento efectuadas y se da cuando una compaiiia no puede tomar alguna
responsabilidad en su totalidad, por lo que se encuentra obligada a ceder parte del
negocio a otra afianzadora.

Prima Retenida.

Es el fragmento del pago por servicios de afianzamiento con: la que cuenta la
afianzadora, este concepto podemos expresarlo de la siguiente manera:

Prima Directa + Prima Tomada — Prima Cedida = Prima Retenida

Prima Base.

Se entenderd como ¢l componente de la prima pagada por el solicitante que jugara un
papel importante en la determinacién de la prima de tarifa, al garantizar un ingreso
minimo por concepto de primas para la compaiiia afianzadora por cada ramo y tipo de
fianza; su meta sera financiar definitiva o temporalmente el pago de las reclamaciones
segiin lo previsto en los articulos 22 y 24 de laley *.

4 Ley Federal de Instituciones de Fianzas.
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4.1 EI Calculo de la Prima Base.

Para comenzar con el cilculo de la prima de tarifa, antes es necesario exponer el cdlculo de
la prima base, pues al ser componente imprescindible de la prima de tarifa, la prima base se
debera calcular como el producto del Indice de Reclamaciones Pagadas (/g p) por el Monto
Afianzado Suscrito (MAS).

PB= Igp* MAS

El indice de Reclamaciones Pagadas se debera calcular como el valor estimado del Indice
de Reclamaciones (/R py) que resulte de dividir el monto total de las reclamaciones pagadas,
provenientes de fianzas emitidas en una determinado aiio t (RP;) entre el monto afianzado
de las pdlizas emitidas en el afio del cual provienen las citadas reclamaciones (RFV7).

El valor estimado del indice de reclamaciones pagadas (/gppy) debera calcularse con
informacién estadistica’ de la compaifiia de al menos los ultimos dos afios, y mediante
métodos actuariales y estadisticos, que permitan determinar el referido indice, con un aito
indice de confiabilidad.

Para estos efectos, las reclamaciones pagadas provenientes de un determinado afio t,
deberan calcularse como el monto de las reclamaciones brutas que la instituciéon ha pagado
desde el citado afio t de emisién, hasta el momento en que se efectia el cilculo, debiendo
considerar, ademas, un remanente de pago de reclamaciones que se realizara en el futuro, de
acuerdo a las expectativas que se tengan por las fianzas que ain se encuentren vigentes y
puedan generar reclamaciones futuras, y por aquellas reclamaciones recibidas cuyo pago se
prevea que se puede realizar en el futuro.

Ejemplo:

Supongamos que se quiere calcular /[Rp a fin de determinar la prima base correspondiente
a una fianza del subramo de fianzas de suministro, con un monto afianzado de $100,000.
Suponga también que se cuenta con estadistica de los Gltimos 5 afios con sus propios periodos
de desarrollo, como se detalla en las siguientes tablas:

5 Para la determinacién de la prima base debera utilizarse lu distica de la institucién o en su defe ante In
de una estadistica pmpln o que tal estadistica sea insuficiente a juicio del actuario, se podra ad p de forma poral la
infor i6 del do, hasta que la institucién cucmc con una estadistica propia. Asimismo, se deberd
incluir en la Ncln Técmca. par\ de reg! 1a infor distica en que se sustente el cdlculo de la prima
expli d bi ion o njuslc que se haya hecho a la csmdlsncn original, en cuyo caso

se debera incluir tanto la csmdlslu:n ongmnl como la dI con las pectivas primas ot idas en uno y
otro caso.
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Origen| Aiio de Monto de las Reclamaciones en el Aiio de desarrollo j
i Origen
0 1 2 3 4
1 1997 6,739,395 868,592 46,700 26,591 8,468
2 1998 7,021,780 915,440 100,000 35,924
3 1999 7,569,267 789,301 125,874
4 2000 7,989,756 965,238
S5 2001 9,106,504

El primer paso serd acumular las reclamaciones de los afios de desarrolla para cada afio de
origen, para poder completar la tabla como sigue:

Origen| Adio de Monto Acumu_lndo delas Rcclz.lmacioncs
H Origen al Aiio de desarrollo j
0 1 2 3 4
1 1997 6,739,395 7,607,987 | 7,654,687 | 7,681,278 | 7,689,746
2 1998 7,021,780 7,937,220 | 8,037,220 | 8,073,144
3 1999 7,569,267 8,358,568 | 8,484,442
4 2000 7,989,756 8,954,994
5 200! 9,106,504

Ahora, para calcular los indices de reclamaciones pagadas, deben agregarse los datos
faltantes al triangulo de desarrollo, para hacerlo, usaremos el método de Chain Ladder sin
ajuste de inflacién®.

Tenemos entonces los siguientes valores que ocuparemos para completar la tabla.

C(1,0) C(2,1) C(3,2) C(4,3)

1.1207 1.0114 1.0040 1.0011
. _ Monto Acumulado de las Reclamaciones

O";e“ Anf’ de al Aiio de desarrollo j

i Origen 0 1 2 3 2
1 1997 6,739,395 7,607,987 | 7,654,687 | 7,681,278 | 7,689,746
2 1998 7,021,780 7,937,220 | 8,037,220 | 8,073,144 | 8,082,044
3 1999 7,569,267 8,358.568 | 8,484,442 | 8,518,243 | 8,527,634
4 2000 7,989,756 8,954,994 | 9,057,108 | 9,093,190 | 9,103,215
5 2001 9,106,504 110,205,542} 10,321,915110,363,037 10,374,461

6 1.B. Hossaack, J. H. Pollard. Introductory statistics with

pplications in g
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Con base en la tabla anterior, regresaremos nuevamente a una tabla que expresara el monto
de las reclamaciones pagadas durante cada afio de desarrollo por aiio de origen.

Origen | Afio de Monto de Ias Reclamaciones en el periodo de desarrollo j

i Origen
0 1 2 3 4

1 1997 6,739,395 868,592 46,700 26,591 8,468
2 1998 7,021,780 915,440 100,000 35,924 8,900
3 1999 7,569,267 789,301 125,874 33,801 9,391
4 2000 7,989,756 965,238 102,114 36,083 10,025
5 2001 9,106,504 | 1,099,038 | 116,373 41,121 11,424

Vemos que en la tabla anterior suponemos que han transcurrido 4 afios de desarrollo para
las responsabilidades emitidas en el afio de origen 1997 mientras que para los restantes
cuatro afios, s6lo contamos con un valor estimado para los afios de desarrollo faltantes;
ocuparemos estos datos para obtener un valor estimado del indice de las reclamaciones
pagadas (IR p) que ocupara la compaiiia afianzadora para establecer su prima base.

Después de sumar cada renglon de la tabla anterior obtenemos el monto total de
reclamaciones pagadas para cada uno de los afios de origen, estos datos, podemos
ordenarlos dentro de una tabla que contenga, ademas, el monto afianzado de las poélizas
emitidas en el afio del cual provienen las citadas reclamaciones (RFVp).

Aijio de -

i

Ao e gORP ; RFV, Inp

1997 7,689,746] 266,819,777 0.02882]

1998 8,082,044 437,103,51 0.01849

1999 8.527,634 366,779,95 0.02325

2000 9,103,215 464,449,72 0.01960
001 10,374,461 511,057,20 0.02030

Ahora bien, tenemos que:

Igp =

Wijrm—

5
3 Igp =0.022092
i=l]

O,y =0.00371491
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De modo que si queremos que la probabilidad de perdida técnica sea inferior a 5%,
podemos agregar dos veces la desviacion estdndar del indice de reclamaciones pagadas al
Indice de reclamaciones pagadas promedio y tendremos que:

I rp =0.02952181
Asi, la prima base para un monto afianzado de 100,000 sera:

Pg =Ipp * MAS
Py = (0.02952181) * (100,000)
Pg =2,952.181

Serad $2,952.181 la cantidad que el fiado deberd pagar a la compafifa por concepto de prima
base, cantidad a la que se agregaran los recargos por gastos de administracion, adquisicién
y margen de utilidad, suma que dara como resuitado el costo que se debera pagar a la
afianzadora.

De acuerdo con la primera de las reglas de la Circular F-16.1, el cdlculo para el indice de
las reclamaciones pagadas para el computo de la prima base puede ser a criterio de cada
institucion; lo cual significa que cada institucion puede determinar el costo esperado de las
reclamaciones conforme a su propia experiencia estadistica. Para esto, las instituciones
podrin someter a reconocimiento procedimicntos especiales para el cilculo de la prima
base, cuando por la naturaleza de la fianza, no sea posible aplicar los procedimientos
indicados en la mencionada circular, en cuyo caso deberin exponer las razones y
fundamentos que justifiquen plenamente la adopcion de dichos procedimientos.

Aun cuando se cuenta con esta libertad, deberdn exponer las razones y fundamentos que
justifiquen plenamente la adopcion de dichos procedimientos. También, el cdlculo debe
estar apoyado en procedimientos técnicos y actuariales que sean correctos en cuanto a la
metodologia, y adecuados para una estricta medicion del riesgo, es decir, que permitan
tener una medida exacta del costo esperado, observando la evidencia mostrada por la
distribucién de las reclamaciones en el tiempo, en general un procedimiento aceptado es el
siguiente.

Puesto que no se cuenta con un procedimiento que permita conocer, en forma anticipada, si
se dard la ocurrencia del evento que causard una reclamacién, ni el monto de la misma,
debemos considerar que tanto el nimero como el monto de las reclamaciones que ocurren
en determinado tiempo son de cardcter aleatorio, y de esta forma, se dird que el valor que
responde a ambos pardmetros es un valor estimado.
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El costo esperado total de las reclamaciones en un aifio, se puede ver como el resultado de

operar con el nimero de reclamaciones y el monto promedio correspondiente a cada una de
dichas reclamaciones.

Por lo anterior. el costo esperado por cada pdliza se puede determinar como el producto de
dos parametros: la frecuencia con que se dan las reclamaciones fg, que corresponde al
nimero de reclamaciones ocurridas entre el niimero de riesgos asumidos. y el monto

promedio S que se relaciona al monto total de las reclamaciones pagadas entre el niimero
de reclamaciones ocurridas, es decir:

Py =E(S)=fs*S

Donde Pé = Prima para el calculo del indice de reclamaciones pagadas.

Y E(S) representa el costo esperado de las reclamaciones que responde a la relacién entre el
monto y el nimero de las reclamaciones que se espera se presenten durante un afio, o bien
durante el tiempo que se considere como el periodo de desarrollo de las reclamaciones.

En consecuencia, para poder calcular la prima base P, es necesario contar con un valor

estimado de los parametros fs y S.

Como ya se dijo, el valor estimado de los parametros puede ser calculado con estadistica
propia de la institucién o del mercado como se indica a continuacién:

n . S 1
= bl Sewe = ~=-- S,
fs N 4 n né !

Donde nrepresenta el nimero de reclamaciones ocurridas durante el periodo de vigencia de
las polizas y NV constituye el niimero de pélizas expuestas durante el mismo periodo. Asi,
S simboliza el monto total de las reclamaciones, calculado como la suma de cada una de
las 77 reclamaciones de monto S;.

En el caso anterior, para el calculo de la prima se estara presumiendo que los resultados se
repiten afio con afio en las mismas condiciones y las reclamaciones son cualquier monto
inferior o igual al monto afianzado suscrito. Sin embargo. estas suposiciones no siempre
son las méas adecuadas, pues la regulacion marca que se necesitaran estadisticas de al menos
dos afios, asi que se pueden utilizar métodos que involucren un manejo mayor de la
experiencia estadistica dc la compaiiia o del mercado.
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Por ejemplo, si lo que queremos es encontrar la prima base por cada peso de monto
afianzado, para asi formular el valor esperado de las reclamaciones en funcién de cada peso
del monto afianzado, se debe calcular la siniestralidad esperada como el producto de la

frecuencia estimada. por el valor estimado del indice de severidad de las reclamaciones, es
decir:

E(S)= fg* I

Cuando udnicamente se tiene informacién estadistica de un afio, relativa a cada una de las
reclamaciones, el indice de severidad [ s » se debe calcular dividiendo el monto total de las

reclamaciones entre el monto total afianzado, correspondiente a tales reclamaciones, de
donde, lo que tenemos es lo siguiente:

3 S,
fh=F— oy Fs=
> MA,

i=1

o
N
donde:

MA, = Monto afianzado correspondiente a cada reclamacién S).
S, = Monto de la reclamacién i.
n = Representa el numero de reclamaciones pagadas.

N =Numero total de p6lizas expuestas durante el mismo periodo

Si en lugar de un solo afio de estadisticas, se cuenta con la experiencia de varios aiios,
podemos tener un mejor escenario y se puede realizar un calculo mas confiable de los

parametros fs y I s» ya que se pueden establecer margenes de seguridad que ayuden a
prever las posibles desviaciones.

Si como dijimos, la estadistica es de varios afios (r afios), podemos tener una tabla con los
datos clasificados por afios, tanto de montos afianzados como reclamados, y el nimero de
riesgos asumidos y reclamaciones ocurridas, una opcién a ordenar los datos es como vemos
en la tabla que se muestra a continuacion.
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Numero de| Numero de Monto Monto Pagado
Riesgos {Reclamaciones| Afianzado de de las
Aiio t| Asumidos: Ocurridas: Reclamaciones. | Reclamaciones
N, n, MA, S,
[ N, n, MA, 57
2 N, s MA; S2
3 N, 7y MA, S3
r N, n, MA, Sy

Con esta estadistica se puede generar el cdlculo de los pardmetros I sy f's, por aifio, que
podemos colocar en una nueva tabla como la siguiente:

Frecuencia de las | Indice de Severidad

Afiot| Reclamaciones Anual
S
fsi= oL Ig =2t
St Nl St W,
1 fSI ISI
2 fS'.’ ISZ
3 f53 ISJ
r fSr ISr

Con los valores de los indices de frecuencia y severidad calculados por afio, se puede
calcular el valor promedio de cada uno como:

/ N =lifs:

Y oi=1

s= 3 a

También se pueden calcular Ia desviacion estandar de cada uno de ellos como sigue:

I

N s - S Ede-ny

5 \r—-l
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Y finalmente, si las variables aleatorias asociadas a los indices tienen una distribucién
normal, el valor estimado de los parametros se puede calcular como el valor promedio mas

un margen de seguridad que en general suele ser de 2 desviaciones estdndar,
simbolizdindolo de la siguiente manera:

.;:S‘:fs'*'t*o'fs is=13+t*o‘,—s

Normalmente, el valor de t debe definirse de forma que sea muy pequeiia la probabilidad de
que en un afio, el valor real de la porcién de reclamaciones f resulte mayor al parimetro

f_} estimado, es decir:
Pr(f > fs)<e¢

Si t toma un valor igual a 2, se podra garantizar la estimacién de tales parametros con un
nivel de confiabilidad superior al 95% de que el valor estimado no sera inferior al valor
real, y una probabilidad del excedente de pérdida inferior al 5%.

4.2 El cilculo de la Prima de Tarifa.

Una vez que se ha obtenido la prima de reservas, el objetivo debe ser equilibrar los ingresos
y los egresos de la institucion de fianzas. Para lograr este propdsito, se debe cumplir que la
prima cobrada sea suficiente para financiar el pago de las reclamaciones y cubrir los costos
de operacién que implica la suscripcién de la fianza y la utilidad requerida para que el
negocio sea rentable,

La prima de tarifa, como se sefialé anteriormente, es la prima base con recargos, por esto,
ya que contamos con la prima base por tipo de fianza, es preciso incorporar los egresos o
costos en que se ve obligada a incurrir una institucién afianzadora, como son los costos
administrativos, el costo de adquisicién y el margen de utilidad que para cada producto es
sefialado por la compaiiia.

Estos costos pueden tener algunas variaciones por ramo, subramo o incluso por el tipo de
producto que se maneje, debido a esto las afianzadoras deben contar con una revisién
adecuada de estos, ya que de ellos dependerd que la prima de tarifa que sea ofrecida al
cliente resulte competitiva con relacién a las demas primas existentes dentro del mercado
del sector afianzador.



104 CAPITULO 4. LA PRIMA, ASPECTOS DE LA REGULACION

De acuerdo con la circular F-16.1 del 28 de diciembre de 2001 la Prima de Tarifa acuerda
en calcularse de la siguiente manera:

= ) Py
B (0 =%G pp —%G pyy —YMyp)

Pr

térmula en la que:

P, = Prima de Tarifa
P, = Prima Base
GADQ = Gasto de Adquisicién.

G 4par = Gasto de Administracion.
M 7y = Margen de Utilidad.

Como ya sefialamos, esta formula es el resultado de agregar a la prima base los gastos
correspondientes a administracion, adquisicion y el margen de wtilidad.

Para darle un fundamento técnico a lo anterior, podemos expresarlo en la siguiente
ecuacion:

P=P,+A+B+C

Donde A representa el costo de adquisicién, B el costo de administracidon y C el margen de
utilidad.

Debemos considerar, ademas, que dichas cantidades son estimadas como porcentajes de la
misma prima de tarifa, asi, designando a estos porcentajes como @, ,¥ , tenemos que:
P, =Py +aP, + BP,. + yP,
de donde obtenemos:
Pp =Py + Pr(a+ B +y)
que es equivalente a:

Pr—Pla+B+y)=F
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es decir:

PrQ—(a+B+y))=PFp

asi entonces:

("_' o — F;) (4]

A través de esta fébrmula podemos ver que si la prima base es una cantidad muy pequeiia, la
prima de tarifa puede resultar también muy pequefia y por lo tanto no ser rentable, esta

problematica se soluciona con el concepto de prima minima, y asi, la afianzadora no
cobrard por debajo de este monto.

Es importante mencionar que al hablar de prima base, se pretende que las instituciones de
fianzas tengan un ingreso minimo por concepto de primas, por esto mismo y protegiendo su

estabilidad, la afianzadora debe fijar el valor de las primas base tomando en cuenta este
concepto.

Entonces, la decision para la prima cobrada puede ser expresada de la siguiente manera:

PT = Max (PTCla , PTMln )

donde:

PTC @ — Prima de tarifa para cada tipo de fianza estipulada por la compaiiia. y

PM" = Prima de tarifa minima que sera cobrada segin el tipo de fianza.

Es por esto. que la regulacién’ dicta que en los casos en que por el monto de la fianza y las
caracteristicas de la misma, se requiera establecer un sistema de costos minimos, la

institucion podrd plantear su Prima de Tarifa como la Prima base, mas dichos costos
minimos.

PT = PB + GAdm + GAdg + Mut

e Gastos de Administracién: Se involucra el recargo miximo o monto minimo que
se incluira en las primas de tarifa, en su caso, por concepto de gastos de papeleria,
emisién de péliza, entre otros.

7 Circular F-16.1
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e Gastos de Adquisicion: Los Gastos de Adquisicion de la Compaiiia engloban los
recargos maximos o montos minimos que se incluirin en las primas de tarifa, en su
caso, por concepto de comisiones que son pagadas por esta a los agentes o
intermediarios por la suscripcion, de acuerdo a lo registrado en la nota técnica, los
cuales son expresados como un porcentaje de la prima de tarifa.

* Margen de Utilidad: Indica el recargo maximo o monto minimo que se incluird en
la prima de tarifa como un cargo para que el negocio sea redituable.

Los Gastos de Administracién son los costos derivados de la administracion de la cartera de
polizas de una afianzadora por ejemplo los recursos destinados al pago de sueldos, luz,
teléfono, etc., entretanto que el Margen de Utilidad es el recargo maximo que se efectia a
las primas por concepto de utilidades.

A manera de ejemplo supongase que se desea calcular la prima de tarifa para el ejemplo
atrds escrito y cuya prima base es por la cantidad de $ 2952.181.

Supoéngase, ademis, que los porcentajes necesarios estin dados de la siguiente forma:

Margen de Utilidad: 10%
Gastos de Adquisicion: 15%
Gastos de Administracién: 10%

Entonces haciendo uso de la férmula (1) tenemos:

. 2952.181 _ 2952.181
T~ (1-0.15-0.10— 0.10) 0.65
De donde:
Pr =4541.80

Dicho de otro modo, serda $4,541.80 la prima que se debera pagar como costo de la
cobertura de un contrato de fianzas.

La Prima para Fianzas de tipo Multianual.

En las operaciones de fianzas puede presentarse la necesidad de cobrar una prima que
brinde una cobertura por un intervalo de tiempo mayor a un afio, en particular para las
fianzas de fidelidad, donde el plazo de vigencia estd preestablecido, estos casos implican el
calculo de una prima y una reserva multianual.



CAPITULO 4. LA PRIMA, ASPECTOS DE LA REGULACION 107

Un procedimiento actuarial que permite realizar un cilculo correcto de la prima de una
poliza multianual se expone a continuacion.

. - . . a
Suponga que sca n el ntimero de afios que estara vigente la fianza, y Pp que representa la

. . . - u .
prima base anual, entonces se podra calcular la prima tnica Ppg correspondiente a esos n
afios como vemos en la siguiente ecuacion.

2 _
Py =P§ +vP§ + v P§ +- 1" Pf

Entonces la Prima Base Unica quedaria expresada como la suma de las primas anuales
descontadas a valor presente®.

n=1

ZV Pg

De donde se desprende el caso de una anualidad anticipada dn— que en términos
actuariales representa el valor presente de cierta unidad monetaria pagadera en forma
anticipada durante n afios, y donde:

.. 1—v" 1
an—= - - y V= --—
v 1+

Tal que i es la correspondiente tasa de descuento anual, con respecto a la tasa de
rendimiento por las inversiones de la compafiia’. Asi entonces, puesto que la Prima Base es
constante en el tiempo. la suma de las primas puede representarse a través del producto de
la anualidad anticipada y el monto de la prima anual.

n=1

ZV PB =Pl?dn—l

8 Lus primas anuales deben s a valor puesto que la regulacion sefala que en ¢l caso de primas
Ies, la parte corresy al d de un afo debe consliluirsc fntegramente como reserva y, por tanto,
ser invertidas, de este modo su inversion g A rendimi que deberan ser dos al fiado.
Audn cuando Iz normatividad no cxmhlv..cn, tal pardmetro, a modo de oncnmcxén se pucdc tomar cn cuenta que cn la
practica de los scguros. tal parametro sucle ser del 8% para op: iones en 1 y del 4%% para planes con
benceficios en moneda extranjera o indexados a la inflacion.
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Al igual que la prima base. la prima de tarifa de una p6liza multianual se puede calcular
como la suma de la prima de tarifa anual descontados a valor presente, es decir:

n—1 n=1 Py PH
PSS S P L PR g,
=0 =0 l—a_ﬁ"'}’ Al—a_ﬁ_y

Con lo que podemos ver que:

Expresando a la Prima de Tarifa a través de la formula anterior, la compafifa estda cobrando
por anticipado los gastos correspondientes a los n afios de vigencia de la cobertura.

La regulacion ha estipulado que la reserva de fianzas en vigor debera constituirse con la
parte correspondiente al excedente de un afio integramente y como un 87% de la prima del
primer aito. En este caso la compaififa debe conocer la porcién que de la prima inica
corresponde al primer aifio, para esto la formula se puede extender como:

entonces el primer término correspondera a la porcién de prima correspondiente al primer
afio, el segundo término al segundo afio y asi sucesivamente, con esto, la institucion puede
conocer la porcion de gastos que corresponden al primer aio calculandolos como:

a
Pp

Gastos = !
l—a—-fB~y

(ax+B+y)
entendiendo que la prima base anual:

Py =Pf(-a-p-y)

Es la prima de tarifa anual, menos los gastos.
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Como consecuencia, la porcion de la prima que la compatiia debe aplicar en el afio es:

p7‘_’= PI‘;
l-a—-pB-vr

y el resto de la prima cobrada debe reservarse totalmente. incluyendo la proporcion de
gastos de adquisicién'.

Asimismo, las instituciones podrin registrar planes de fianzas con esquemas de cobro
futuro, de primas anuales por concepto de gastos anuales, en cuyo caso el monto de la
prima de cobros futuros anuales, no podra ser superior al gasto del primer afio actualizado
con la inflacién y su monto debera quedar establecido en la nota técnica que se registra, asi
como en el contrato de fianza. Si este fuera el caso que se presentara, y como se dice, se
dejaran los gastos para cobrarlos en los afios siguientes. el cdlculo de la prima de tarifa
unica podemos computarlo basados en un esquema como el siguiente.

1 2 3 n-1 n
N v i
a a a a
P7 Py Pg Pg Pp
Al que aplicando el efecto de valor presente tenemos:
P} = Pf +vP§ +v2Pf +--+v""'Pg
u PE a a_ 2 a_n—1
PT =-—-~*—-—-—'—'-’—~+PBV+PBV +"'+PBV
i—a-pg-y
Pg -
=B __ 4 Pg *an—1
l—a-pB-7y

10 Circular ¥-6.6 décima primera de las reglas.
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donde:

a
En esta formula tendremos que p%l—a—ﬁ—y) sera la prima de tarifa del primer afio y

P ; * d n'=1 ser4 la proporcién de la prima finica que se reservard para afios futuros.

En este caso los cobros que realizard la compafiia de forma anual por concepto de gastos
estaran dados a través de:

Py

CGF
A-a-5-7

(a+ B +y)

Donde C%F representa el cobro por gastos para cada afio, de vigencia, futuro.
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CAPITULO 5

LAS RESERVAS.

Con el objeto de adecuar los criterios de solvencia al nuevo entorno del sector afianzador y
con ello reforzar la proteccién al publico usuario de la fianza como instrumento de garantia,
la SHCP y la CNSF consideraron conveniente adecuar la reglamentacién, como se ha
dicho, es preciso proteger a los beneficiarios de una posible insolvencia de las afianzadoras
a través de una adecuada capitalizacion, por este motivo, las Instituciones de Fianzas se ven
obligadas a formar sus reservas e invertirlas.

Basada en esta necesidad, la SHCP propuso al congreso la iniciativa de reformas del afio de
1997, que fue aprobada y publicada en el diario oficial de la federaci6én del 3 de enero de tal
afio, mediante la cual se dejan a la propia Secretaria, previa opinién de la Comisién
Nacional Bancaria y de Seguros, las facultades de determinar los montos, formas y
términos de las reservas Técnicas de Fianzas en Vigor y de Contingencia, que estdn
obligadas a constituir; apoyada en esto, la CNSF emitié con fecha 9 de abril de 2002! 1a
circular F-6.6 mediante la cual se dan a conocer a las instituciones de fianzas las reglas que
deberan seguir para la constitucién, incremento y valuacién de las reservas Técnicas de
Fianzas en Vigor y de Contingencia.

5.1 El Cialculo de 1as Reservas.

De acuerdo con las reglas emitidas por la CNSF en la circular F-6.6, para la constitucion,
incremento y valuacién de las reservas técnicas de flanzas en vigor y de contingencia de las
instituciones de fianzas, se modificaron dichas Reglas, con el objeto de establecer métodos
mas precisos y resolver algunas problematicas observadas en la constitucién de las citadas
reservas.

Se establece como cambio fundamental que las reservas deberan constituirse con base en el
indice de reclamaciones pagadas de cada compaiiia a nivel ramo, cuando dicho indice sea

¥ Circular que sustituye a Ia circular F-6.6 del 3 de junio de 1998 y sus respectivas modificaciones.



CAPITULO 5. LAS RESERVAS

superior al indice de mercado. Adicionalmente, como una forma de incentivar la buena
suscripcion, se establece un procedimiento para que cuando el indice de la compaifiia sea
inferior al del mercado, las reservas se puedan constituir mediante un indice ponderado. el
cual permite de manera moderada, la constitucion de reservas en niveles inferiores al indice
de mercado. Se introduce, ademas, una clasificacién a nivel ramo con el fin de diferenciar
las operaciones que realizan las instituciones de fianzas, de acuerdo a los tipos de
responsabilidades que estas garantizan, lo cual tiene por objeto establecer para cada una de
ellas. una prima denominada prima de reserva, determinada sobre aspectos técnicos,
sustento para constituir las citadas reservas®.

Segnin las reglas para la constitucion, incremento y valuacién de las reservas técnicas de
fianzas en vigor y de contingencia de las instituciones de fianzas. Dichos establecimientos
deberan constituir, incrementar y valuar las reservas técnicas de fianzas en vigor y de
contingencia de conformidad con lo que se seiiala en la ya mencionada circular. Ademas, la
SHCP, oyendo la opinién de la CNSF, podri modificar la forma y periodicidad de
constitucién e incremento de las reservas técnicas de fianzas en vigor y de contingencia.

La Comisi6n, en ejercicio de las facultades de inspeccién y vigilancia que le otorga fa ley,
establecera la forma y los términos en que las instituciones deberdn informarle y
comprobarle todo lo concerniente a la constitucidn, incremento y valuacién de las reserva
técnicas de fianzas en vigor y de contingencia.

Para efectos de la constitucidn, incremento y valuacion de las reservas técnicas de fianzas
en vigor y de contingencia, las instituciones deberdn considerar la clasificacidn que por
ramo y subramo de fianzas determina la SHCP atendiendo la opinién de la CNSF.

El Cilculo de la Prima de Reservas.

Las reservas técnicas de fianzas en vigor y de contingencia se constituiran con base en la
prima de reservas, la cual tiene como objeto dotar de liquidez a las afianzadoras con el
objeto de financiar el pago de las reclamaciones esperadas procedentes de las fianzas
otorgadas por las instituciones, en tanto se verifica el proceso de adjudicaciéon y realizacién

2 Reservas de Finnzas en Vigor: Se considera como la suma de las porciones que de la misma se determinen para cnda
uno de los ramos y subramos de Fianzas; esta reserva tiene por objeto dotar de liquidez a las afi d
de que estas fi it

con ¢l propé
¢l pago de recl proced de las fianzas otorgndns. i sc ta el p de
adjudicacion y realizacién de las garantias de recuperacion aportadas por el fiado asi como para que rcspnlde €l pago de
ias reclamaciones de las fianzas que no requiceren gnmnl(n de recupcracnén

Es importante scilalar que esta reserva sc constituye sol cn la p correspondicnte a las primas retenidas tanto
en la operacion directa como en ¢l reafianzamicnto tomado.

Reserva de Contingenc:a. Esta reserva ucnu como finalidad dotar a las instituciones de fianzas con recursos para hacer
fremte al fi i de ibles desvi derivadas dcl pago de reclamaciones procedentes de las fianzas
otorgadas al igual que la Rcst.rva de Fianzas en Vigor csta feservaa anicamente se deberd constituir con Ia parte de las
pnmns retenidas tanto en operacidén directa como del reaf do, serd iva y solo podra dejar de
incr do asi sca determinado por 1a SHCP.
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de las garantias de recuperacién aportadas por el fiado, asi como para financiar el pago de
las reclamaciones de las fianzas que no requieren para su expedicion de garantias®.

En el calculo para la determinacion de la Prima de Reservas, las instituciones de fianzas
deberan tomar en consideracion los siguientes elementos:

a) El monto de las responsabilidades asumidas
b) Los niveles de reclamaciones pagadas

c) El indice mdximo probable de reclamaciones pagadas esperadas por ramo o
subramo de fianzas, y

d) Los esquemas de reafianzamiento adoptados para cada una de las operaciones
suscritas, de acuerdo con la clasificacién que las reglas establecen.

Es preciso hacer una separacion sobre criterios diferentes a los que hacen mencién las
reglas, para la determinacién de la Prima de Reservas, segin se trate de:

> Fianzas de fidelidad y judiciales que amparen a los conductores de automoéviles. y

» Fianzas judiciales penales y no penales, administrativas y de crédito

Dicha division se realizé debido a que las primeras guardan gran semejanza con los
seguros, en cuanto a que para su expedicién la ley marca que no se requieren garantias de
recuperacion y por lo tanto su base técnica es la distribucién del riesgo que descansa
fundamentalmente en la prima.

Segun las disposiciones oficiales, emitidas por la CNSF, en la circular F-6.6 del 28 de
diciembre de 2001. el calculo de la prima de reservas debera ser conforme a los
procedimientos sefialados en la séptima de las reglas en esta estipuladas.

> Para las fianzas dec fidelidad y las flanzas judiciales que amparan a los
conductores de automdviles, la prima de reservas, con la cual se determinaran las
reservas técnicas de fianzas en vigor y de contingencia, se calculard como el indice
anual de reclamaciones pagadas esperadas de la compaiiia, multiplicado por la parte
retenida del monto afianzado suscrito, es decir:

PR = we; * MARg

3 Segin lo previsto cn los articulos 22 y 24 de la LFIF.
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donde:

P,f “ = Prima de Reservas.

(a)c i)= indice anual de reclamaciones pagadas esperadas de la compaiifa.

(MARg )= Parte retenida del monto afianzado

3

Tratindose de los demais tipos de fianzas que no correspondan a las citadas en el

N . . JAC PR
inciso anterior, la prima de reservas PR”", con la cual se determinaran las reservas

técnicas de fianzas en vigor y de contingencia, sera el resultado de multiplicar la parte
retenida del monto afianzado suscrito (AMR s ), por el respectivo indice de
reclamaciones pagadas esperadas por ramo de fianza, correspondiente a la afianzadora
de que se trate (a)(-,.), siempre que dicho indice sea mayor o igual al correspondiente
indice de reclamaciones pagadas esperadas por ramo o subramo de fianza
correspondiente al mercado (a) M ) el cual emitira la Comisién mediante
disposiciones administrativas.

Para los casos en que cl indice de la compaiiia (a)c,.) sea inferior al indice del mercado
(w,\ ,,) la prima de reservas se debera determinar con el indice que resulte del promedio
ponderado del indice propio y del mercado (CDP ,-), el cual debera multiplicarse por la
parte retenida de monto afianzado suscrito (WRS), ambos casos se indican a

continuacion.
MAR * w; si Wi Z @y
JAC _
PRt =
WRS *a),,,- si Wi <Waf
donde:

wp =(fi*og + f2 o)

Los ponderadores f; y f, aplicables a los referidos indices de reclamaciones
pagadas para determinar la prima de reservas, se aplicardn en funcién de la diferencia
porcentual (D) entre el indice de mercado y el de la compaiifa, conforme a los valores
que se indican en la siguiente tabla:
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D=1- @D ¢
@Dy
Diferencia (D) Ponderadores

“’;‘l‘i‘:" Hasta 7 £
0.0% 5.0% 1.00 0.00
5.0% 10.0% 0.90 0.10
10.0% 15.0% 0.83 0.17
15.0% 20.0% 0.78 0.22
20.0% 25.0% 0.72 0.28
25.0% 30.0% 0.67 0.33
30.0% 35.0% 0.62 0.38
35.0% 40.0% 0.58 0.42
40.0% 45.0% 0.54 0.46
45.0% 50.0% 0.50 0.50
50.0% 55.0% 0.47 0.53
55.0% 60.0% 0.43 0.57
60.0% 65.0% 0.40 0.60
65.0% 70.0% 0.38 0.62
70.0% 75.0% 0.35 0.65
75.0% 80.0% 0.33 0.67
80.0% 85.0% 0.31 0.69
85.0% 90.0% 0.29 0.71
90.0% 95.0% 0.28 0.72
95.0% 100.0% 0.26 0.74

Y el indice maximo probable de reclamaciones pagadas esperadas de la compaiiia
(a)(,,) se calculara de la siguiente forma:

e Se calculara el indice de severidad correspondiente al mes i (p ,), como el
cociente que resulte de dividir la suma de los montos de las reclamaciones pagadas
en cada mes del periodo de desarrollo RPj_, , entre el monto de las
responsabilidades totales de las pélizas de fianzas en vigor al inicio de dicho
periodo (RFFVR,,). Se entenderd como periodo de desarrollo i de las
reclamaciones, el periodo de tiempo integrado por el mes i/ y los n-1 meses
anteriores a este, durante el cual se pagan las reclamaciones derivadas de las
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responsabilidades totales de fianzas que estuvieron en vigor al inicio de dicho
periodo RFVT g ;.

n
ZRPf.i
RP1.5+RP2,I'+RP3,I'+.-'+RPII——1,i+RPn,i Jj=1
pi= RFVT o = RFVT ¢,

El nimero de meses (n), que integran el periodo de desarrollo, que se utilizara para
estos efectos, serd el que establezca la Comisién, mediante disposiciones de

caracter administrativo, de acuerdo con la vigencia promedio de las polizas en cada
ramo o subramo.

e Se calculara el indice de severidad promedio (p ), como el promedio de los

indices de severidad (pi) de los ultimos 24 meses. como se muestra en la
siguiente formula:

Siguiendo entonces con el indice maximo probable de reclamaciones pagadas esperadas
(wc ,), tenemos que al indice de severidad se le deben agregar dos desviaciones estandar,
calculando la desviacidn estandar mediante la siguiente férmula:

donde:

S p = Desviacion estandar del indice de severidad

L= indice de severidad para el periodo de desarrollo i.
b = indice de severidad promedio.

A partir de los datos anteriores se obtendra el indice maximo probable de reclamaciones
pagadas esperadas (w(., )tal y como se indica en la siguiente férmula:

0e,=p + 28,
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Ejemplo:

Como ejemplo, supongamos que se quiere calcular @ ; para julio de 2002, a fin de
conocer la prima de reserva correspondiente a una fianza del subramo fianzas de
suministro, con un monto afianzado por $100,000.

Debera calcularse p; para los Gltimos 24 periodos de desarrollo; como ya indicamos se

debe contar con la estadistica de por lo menos 36 meses anteriores al mes en que se efecttia
el cilculo, para esto, supongamos que la siguiente tabla contiene tales datos.

Reclamaciones pagadas de agosto de 1999 a julio de 2002.

MES RP, MES RP,
1.- Ago-99 64,193} 19.- Feb-01 588,473
2.- Sep-99 36,511} 20.- Mar-01 48,819
3.~ Oct-99 786,614} 21.- Abr-01 7,552,712
4.- Nov-99 4,814,900( 22.- May-01 7,574,000
5.- Dic-99 132,004} 23.- Jun-01 708,695
6.~ Ene-00 78,986 24.- Jul-01 827,730
7.- Feb-00 48,690 25.- Ago-01 108,200
8.- Mar-00 81,787 26.- Sep-01 121,640
9.- Abr-00 191,514] 27.- Oct-01 43,280
10.- May-00 92,267 28.- Nov-01 116,700
11.- Jun-00 1,224,187 29.- Dic-01 86,560
12.- Jul-00 35,571 30.- Ene-02 64,920
13.- Ago-00 169,743] 31.- Feb-02 140,660
14.- Sep-00 47,283 32.- Mar-02 62,460
15.- Oct-00 14,776] 33.- Abr-02 119,020]
16.- Nov-00 947,832 34.- May-02 75.740
17.- Dic-00 1,045,072 35.- Jun-02 106,793
18.- Ene-01 23,811} 36.- Jul-02 96,560,

Como sefialamos, también debemos contar con los montos por responsabilidades totales, de
las pdlizas de fianzas en vigor al inicio del periodo RFVTy ;; y asi poder realizar el calculo
del indice de severidad, efectuandolo conforme a lo siguiente:

RPgpp_g9 + RPpcr_99 + RPNoy_g9 + -+ RP 450 g0
RFVT 4G0-99

P1 = PAGO-00 =
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P2 = PSEP-00 = -

P3 = PocT-00 =

RPocr-99 + RPNoy 99 + RPpjc_g9 + -+ RPsgp_go
RFVTggp_9o

RPyov.-99 + RPpic-99 + RPgnp_oo +---+ RPocr—_g0
RFVTocr-99

RPNy + RPyyr—o01 + RPyGo—o1 + -+ RPppqy oo

P22 = PMAY-02 =

P23 = PJUN-02 =

RFVTaqy-on

RPyrr_o01 + RPygo-o01 + RPsep_g1 +---+ RPN _qg2

P24 = PJUuL—02 =

RFVT jyn—o1

RPyG0-01 + RPsgp-01 + RFocr—01 + -+ RPyyr_on

RFVT jyr—o

Responsabilidades por fianzas en vigor de agosto de 1999 a julio 2001

MES RFVR,, MES RFVR,,

1.- Ago-99 43255956 13.- Ago-00 634742665
2.-  Sep-99 52170259 |14.- Sep-00 737996798
13- Oct-99 31913597 }]15.- Oct-00 1126161569
4.- Nov-99 10749196 j16.- Nov-00 616383836
5.- Dic-99 17769307 |17.- Dic-00 843937003
6.- Ene-00 19846972 {18.- Ene-01 1280846273
[7.- Feb-00 16425510 {19.- Feb-01 726364980
8.- Mar-00 15500466 R0.- Mar-01 1027599516}
9.- Abr-00 46115023 R1.- Abr-0! 683027245
10.- May-00 107626395 R2.- May-01 79965082
11.- Jun-00 86630285 .~ Jun-01 74947700
12.- Jul-00 97950645 P4~ Jul-01 39762000
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Conforme a lo descrito anteriormente y con los datos que contamos podemos obtener una

tabla en la que contenga los datos necesarios para el calculo del indice de severidad.

Cadlculo del indice de severidad.

Periodo de 12 indice de
dcs:u;rollo MES jz_.:]RPj'i RFVT,; severidad p;
1 Ago-00| 7692774 432559564 0.01778
2 Sep-00 7703546 521702595 0.01477
3 Oct-00)] 6931708 319135975 0.02172
4 Nov-0 306464q 107491960 0.02851
5 Dic-00) 3977708 177693070 0.02239
6 Ene-01 3922533 198469727 0.01976
7 Feb-01 4462310 164255109 0.02717
8 Mar-01 442934 155004660 0.02858
9 Abr-01 1179054 461150233 0.02557
10 May-01 19272279 1076263950 0.01791
11 Jun-01 18756787 866302850 0.02165
12 Jul-01 19548946 979506454 0.019%6
13 Ago-01 19487403 634742665 0.03070
14 Sep-01 19561760 73799679 0.02651
15 Oct-01 19590264 1126161569 0.01740
16 Nov-01 18759132 616383836 0.03043
17 Dic-01 17800620, 843937003 0.02109
18 Ene-02 17841729 1280846273 0.01393
19 Feb-0 17393916 726364980, 0.02395
20 Mar-02 17407557 1027599516 0.01694
21 Abr-02 9973865 683027245 0.01460
22 May-02 2475605 79965082 0.03096
23 Jun-02 1873703 74947704 0.02500
24 Jul-02] 1142533 39762000 0.02873
Entonces,
— 1 24 1
p= 54 Z Pi= o * (0.5460) =0.02275

y la desviacion estandar es:

Sp =0.005441
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- Y por lo tanto tencmos que :
W, = p+ 28 ,=0.033632

de modo que la prima de reserva que ocupara la afianzadora para una péliza por $100,000
sera:

P]‘.‘,,AC =wc; * WRS
PiA€ =100,000%(0.033632)
PR = 3363.24

Supongase ahora que el indice de responsabilidades pagadas esperadas del mercado dado a
conocer por la CNSF es ;= 0.0359, puesto que tal indice para la compaiifa resulté ser
menor, debemos ponderar su valor segtin las reglas, entonces:

D =1-(0.033632/0.0359)= 0.06316

De aqui tenemos que los factores de ponderacién seran f,=0.90 y f, =0.10 y el indice de
responsabilidades pagadas esperadas que deberd usar la afianzadora sera:

wp, =(Li*we + fo,*w,,;)=00338592

Con esto, la prima de reserva que ocupara la afianzadora para una péliza por $100,000 sera:

Pk’AC = p; * IV[ARS
PAC =100,000%(0.0338592)
PHAC = 3385.02

Asimismo, este indice podra ser calculado mediante su funcion de probabilidad, cuando se
cuente con esta, tomando como indice, un valor de la variable aleatoria asociada a este, tal
que la probabilidad de excedencia de dicha variable no sea superior a 0.025.
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Para efectos de las citadas reglas, se entendera como parte retenida del monto afianzado
suscrito (MARg) al monto de responsabilidades retenida que asume una afianzadora
después de haber realizado la cesion por reafianzamiento.

Para aquellas fianzas cuya naturaleza y caracteristicas particulares asi lo requieran, las
instituciones de flanzas podran calcular, previa autorizaciéon por parte de la Comision, los

indices de severidad (p,) que sirven como base para calcular el indice maximo de

reclamaciones pagadas esperadas (a)C,), con un periodo de desarrollo que esté integrado
por un nimero de meses (n) especifico, pudiendo ser dicho mimero de meses superior o
inferior al que establezca la comision.

5.2 El Calculo de Ia Reserva de Fianzas en Vigor.

En las reglas se considera como reserva técnica de fianzas en vigor. a la suma de las
porciones que de la misma se determinen para cada uno de los ramos de fianzas. Esta
reserva tiene por objeto dotar de liquidez a las afianzadoras, a fin de financiar el pago de
reclamaciones procedentes de las fianzas otorgadas, en tanto se lleva a cabo el proceso de
adjudicacién y realizacion de las garantias de recuperacidn aportadas por el fiado, asi como
garantizar el pago de las reclamaciones de las fianzas que por Ley no requieren de
garantias. La propia reserva se debe constituir sobre el importe de las primas no
devengadas de retencién, tanto en la operacion directa como en el reafianzamiento tomado.

En el cdlculo de la Prima de Reservas hicimos una separacidn segiin lo siguiente:

> Fianzas de fidelidad y judiciales que amparen a los conductores de automéviles, y
» Fianzas judiciales penales y no penales, administrativas y de crédito

Clasificacién que sigue siendo efectiva para el cilculo de la Prima de Reservas segiun
corresponda.

> De las fianzas dec fidelidad y de las fianzas judiciales que amparen a los
conductores de automéoviles.

La reserva de fianzas en vigor para las fianzas de fidelidad y para las fianzas judiciales que
amparen a los conductores de automoviles, se constituird sobre el importe de la prima no
devengada de retencion a la fecha de la valuacién, correspondiente a las pdlizas en vigor.

Para efectos de las presentes reglas, se entendera como prima no devengada de retencién al
monto resultante de multiplicar por un factor de devengamiento (F), el resultado de
aplicar un factor de 0.87 a la prima de reservas de las fianzas de fidelidad y judiciales que

s FA .
amparen a los conductores de automéviles Pg  , sumando a esto ultimo el monto
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correspondiente a los gastos de administracion y el margen de utilidad esperada incluidos
en la prima de tarifa, de acuerdo con lo registrado en la nota técnica, tal como se muestra a
continuacion:

FA
Pnpr =Fp {0-871’1? )+ (Gaprr +Myzy)
Donde:

PN DR = Prima no devengada de Retencién
Fp= Factor de Devengamiento

FA .
Pr " = Prima de reservas

G 4par= Gastos de Administraciéon, de acuerdo con lo registrado en la nota técnica.
M7= Margen de utilidad esperada, de acuerdo con lo registrado en la nota técnica.

El factor de devengamiento (Fp) al que se refiere la presente Regla, sera el resultado de
deducir a los dias de vigencia de la péliza de que se trate (Dvy), el nimero de dias
transcurridos desde el inicio de la vigencia de dicha de dicha péliza (DT), dividido entre el
mismo niimero total de dias de vigencia, tal como se indica a continuacién:

Dy — Dr
o= 257" )

La reserva de fianzas en vigor de las fianzas de fidelidad y de las fianzas judiciales que
amparen a los conductores de automoéviles que las instituciones deben constituir, serd igual
a la prima no devengada de retencion calculada tal como se muestra a continuacién:

FA

RFV™" =(Pnpr)

Donde:

RFV ™ = Reserva de Fianzas en vigor
P, ’NDR = Prima no devengada de retencion.

Para las fianzas de fidelidad y las fianzas judiciales que amparen a los conductores de
automoviles con vigencia superior a un ailo, el procedimiento sefialado en las reglas
anteriores debera aplicarse s6lo a la parte de la prima, calculada a prorrata, que corresponda
al afio de vigencia, en tanto que la prima comrespondiente a las posteriores anualidades
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debera reservarse en su totalidad. En este ultimo caso, las instituciones deberan incrementar
la reserva correspondiente a las primas de las anualidades posteriores, considerando
mensualmente el rendimiento de las primas, de acuerdo a o registrado en la nota técnica.

La reserva de fianzas en vigor para el reafianzamiento tomado en el pais aplicable a las
fianzas de fidelidad y las fianzas judiciales que amparen a los conductores de automdviles

RFV;‘OA , se debe constituir con lo que resulte de aplicar un factor de 0.87 a la prima de

: : . FA
reservas correspondiente al monto afianzado retenido del reafianzamiento tomado Pgr7,,
afectada por el factor de devengamiento F, tal como se muestra a continuacién:

RFEI' 1 = 0.87 (P,f;f, )FD

donde:
F4
Prro = @15 * MART,

D1y = indice de Reclamaciones pagadas esperadas de la compaiiia cedente.
MAR,, = Monto afianzado retenido del reafianzamiento tomado.

En el caso de reafianzamiento tomado de instituciones del extranjero, asi como para el
reafianzamiento tomado del pais para contratos no proporcionales, la reserva de fianzas en
vigor se constituird con lo que resulte de aplicar un factor de 0.87 a la prima de
reafianzamiento tomado, neta del costo de adquisicion.

> De las fianzas judiciales penales, judiciales no penales, administrativas y de
crédito.

La reserva de fianzas en vigor para las fianzas en vigor para las fianzas judiciales penales,

PP . . (1 JAC e etenns

judiciales no penales, administrativas y de crédito RFV , que las instituciones deben

P . . . AC
constituir, serd igual al resultado de aplicar un factor de 0.87 a la prima de reservas Pj{
correspondiente a la vigencia de la fianza de que se trate, calculada de acuerdo a lo

establecido en la Séptima de las Presentes Reglas, tal como se muestra a continuacion:

RFV 7€ < 0.87PAC
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La reserva de fianzas en vigor para el reafianzamiento tomado del pais aplicable a las
fianzas judiciales penales, judiciales no penales, administrativas y de crédito RFV#C , se
debe constituir con lo que resulte de aplicar un factor de 0.87 a la prima de reservas

. . - JAC
correspondiente al monto afianzado retenido del reafianzamiento tomado Pgr7, , tal como
se muestra a continuacién:

REVHIC = 0.87(P,{¢f
Donde:

JAC
PRrro =®cpnsk * MAR7,

MAR T, =Monto afianzado retenido del reafianzamiento tomado.

OCNSF = Indice de reclamaciones pagadas esperadas, de la compaiiia cedente, dado a
conocer por la Comisién.

En el caso de reafianzamiento tomado de instituciones del extranjero, asi como para el
reafianzamiento tomado del pais para contratos no proporcionales, la reserva de fianzas en
vigor se constituirdA con lo que resulte de aplicar un factor de 0.87 a la prima de
reafianzamiento tomado, neta de recargos por gastos de administracion, adquisicién y
margen de utilidad.

La reserva de fianzas en vigor para las fianzas judiciales penales, judiciales no penales,
administrativas y de crédito permanecera constituida hasta que las fianzas sean debidamente
canceladas por la extinciéon de las obligaciones garantizadas o por el pago de las
reclamaciones correspondientes.

5.3 El Calculo de la Reserva de Contingencia.

La reserva técnica de contingencia tiene como propdsito dotar a las afianzadoras con
recursos para hacer frente al financiamiento de posibles desviaciones derivadas del pago de
reclamaciones procedentes de las fianzas otorgadas. Esta reserva se debe constituir
unicamente sobre el importe de las primas retenidas, tanto en la operacién directa como en
cl reafianzamiento tomado, serd acumulativa y solo podra dejar de incrementarse cuando asi
lo determine la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

La reserva de contingencia deberd constituirse Unicamente por la porcién retenida del
monto afianzado suscrito, tanto en la operacién directa (MARS) como en el reafianzamiento
tomado (MAR7T,). Esta reserva serd acumulativa y sélo podra dejar de incrementarse
cuando asi lo determine la SHCP, oyendo la opinién de la CNSF.
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El calculo para constituir e incrementar la reserva de contingencia deberd hacerse para
todos los ramos de fianzas, aplicando un factor de 0.13 a la prima de reservas Pp que
corresponde a la vigencia de la fianza, tal como se muestra a continuacion:

RC = 0.13(PR)
Donde:

RC = Reserva de contingencia.
PR =Prima de reservas.

La reserva de contingencia para el reafianzamiento tomado del pais (RC7o) se deberd
constituir con lo que resulte de aplicar un factor de 0.13 a la prima de reservas

correspondiente al monto afianzado retenido del reafianzamiento tomado del pais Pgry,,
conforme se indica a continuacién:

a) Reserva de contingencia del reafianzamiento tomado del pais aplicable a las fianzas
de fidelidad y las fianzas judiciales que amparen a los conductores de automaéviles:

RCFA = 0.13(P,f;f,
donde:
FA
Pro =071, * MART,

b) Reservas de contingencia del reafianzamiento tomado del pais aplicable a las fianzas
judiciales penales, judiciales no penales, administrativas y de crédito:

RCHC = 0.13(P,{¥f
donde:
JAC
Prro = @cnsr * MARg,
MART o = Monto afianzado retenido del reafianzamiento tomado.

WCNSF = Indice de reclamaciones pagadas esperadas, de la compafifa cedente, dado a
conocer por la CNSF.
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En ¢l caso de reafianzamiento tomado de instituciones de fianzas del extranjero, asi como
para el reafianzamiento tomado del pais para contratos no proporcionales, la reserva de
contingencia se constituirda con lo que resulte de aplicar un factor de 0.13 a la prima de

reafianzamiento tomado, neta de recargos por costos de adquisicion, administracién y
utilidad.

Operaciones en moneda extranjera o unidades indexadas a la inflacién.

Cuando la mira esta puesta hacia la constitucién e incremento de las reservas técnicas de
fianzas en vigor y de contingencia, derivadas de operaciones en moneda extranjera y en
unidades indexadas a la inflacién, de fianzas expedidas conforme a las disposiciones legales
aplicables, debera hacerse en la unidad monetaria o de cuenta en la que se expida la fianza,
atendiendo las formas de constitucién de acuerdo a los tipos de fianzas antes descritos.

La comisiéon podra autorizar que la reserva de contingencia constituida en moneda
extranjera o en unidades indexadas a la inflacidn, se convierta a moneda nacional, en los
casos en que la responsabilidad que dio origen a la constitucién de reserva en dichas

monedas ya no se encuentre vigente, comprobando a satisfaccién de la propia CNSF, dicha
situacion.
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CONCLUSIONES

Las instituciones de fianzas se ven expuestas continuamente a una diversa gama de riesgos
que manejados adecuadamente, sus operaciones generan solidez y crecimiento. sin embargo
en condiciones inapropiadas pueden originar cuantiosas pérdidas a la institucién. Con las
correspondientes modificaciones a la Ley Federal de instituciones de Fianzas. asi como la
libertad que esta les conceda, se logrard que la fianza en México continie su desarrollo a
medida que el pais contintie su integracién al proceso mundial de globalizacién
econdmica.

La intervencion de los reguladores hard posible que la fianza inicie un nuevo ciclo de
desarrollo cimentado sobre bases mas sanas de competencia y con mejores niveles de
solvencia financiera. Un enfoque mas técnico del calculo de reservas y primas permitird que
las instituciones adopten medidas mas estrictas y objetivas de seleccién de riesgos para el
fundamental crecimiento del sector.

Aun habria que hacer muchas cosas en el ambito técnico actuarial de las fianzas. Los
procedimientos de calculo de primas y reservas deberdn ser mas precisos, en tanto que, tal
precisién habra de descansar sobre sistemas estadisticos, tanto de control interno como de
mercado, de mds alta calidad. En este entorno, el Actuario podrd desemperiar un papel
esencial en estas actividades, fundamentalmente en la elaboracién de modelos actuariales y
procesos de cardcter estadistico que permitan estimar de manera cada vez mas precisa, el
riesgo asumido en una operacion de fianzas. Lo anterior permitira lograr un desarrollo mas
saludable de las operaciones de fianzas mediante la estimaciéon de primas mas justas y
reservas suficientes para cumplir con las obligaciones contraidas en la operacién.

Los modelos para el cilculo de la prima de riesgo que se integran en esta tesis, consideran
ademas de los montos por reclamaciones, las cantidades recobradas por aquellas garantias
de recuperacion que la compaifiia afianzadora solicité al fiado a cambio de la fianza, pues es
de este modo como se puede llegar a cobrar una prima mads justa por el servicio que brinda
una institucién de fianzas.

Sin embargo, para lograr incorporar dicho elemento a la prima de riesgo, es necesario que
las afianzadoras den seguimiento al mercado y desarrollo de las operaciones propias para
crear una estadistica suficiente de las garantias de recuperacién que bajo las politicas de
suscripcién aceptan en sus negocios, considerando elementos que les permitan ajustar un
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modelo mas realista y adecuado para ofrecer tarifas con mayor atractivo y basadas en
experiencia propia.

Definitivamente esto seria un cambio muy relevante para el sector afianzador, pues al
considerar las garantias deberian llevar los registros pertinentes para conocer su liquidez,
segin el tipo de fianza. ademas de conocer los datos en cuanto e} tiempo de recuperacién,
factor que es indispensable conocer, pues en buena parte la solvencia con que una
afianzadora debe contar estd condicionada al tipo de garantias de recuperacion que maneja
por lo que esto, al mismo tiempo le ayudaria a establecer mejores métodos para la seleccién
de riesgos, pues obedeciendo a una adecuada seleccion de riesgos a la suscripcién se debera
esperar una reduccion en el plazo de recuperacion y por lo mismo en las tasas de interés,
obteniendo asi solidez y competitividad.

Con esto veremos que se logra una evolucion, evolucién que enmarcara el crecimiento de
las instituciones y facilitara el camino hacia la integracién en el cambiante entorno
financiero y econémico en ¢l que vive el pais.
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El fideicomiso se origina, por una parte, por la tendencia de los testadores a imponer su
voluntad aiin mds alld de su vida, respecto a los bienes que transmiten a sus herederos, y
por otra parte, en ¢l deseo de eludir las numerosas incapacidades para heredar. En la
antigitedad, El Fideicomiso era la unica forma posible para lograr que heredaran las
personas incapacitadas por la ley romana. como los pobres, los hijos postumos. los casados
sin hijos, los esclavos, los solteros, las mujeres, de acuerdo a ciertas prohibiciones de
aquella época, cuando esto ocurria, el testador, para lograr beneficiar a quien por ley no
podia heredar, buscaba un heredero o legatario aparente, y como ultima voluntad, le
suplicaba que los bienes que con motivo de su fallecimiento le iban a ser transmitidos, los
entregara posteriormente y en forma adecuada a quien efectivamente debia ser su
beneficiario. Juridicamente el heredero aparente, u hombre de confianza, se convertia en
propietario de los bienes heredados, y s6lo en conciencia quedaba obligado a cumplir el
encargo del testador.

Podemos decir que una primera ilustracién se presenta cuando se tiene un negocio
fiduciario en cuya virtud una persona transmite a otra, en quien deposita su confianza, la
propiecdad de una cosa. a fin de que aquelia se la devuelva o la transmita a un tercero, al
premier requerimiento que la persona que transmitié la propiedad le haga, al vencerse el
término fijado o al cumplirse la condicién consignada.

Una segunda imagen de fideicomiso la tenemos como un negocio juridico celebrado entre
deudor y acreedor, en cuya virtud aquél transfiere a éste la propiedad de una cosa que da en
garantia del cumplimiento de su obligacién, en tanto que el acreedor se obliga a transmitir
la propiedad de la cosa cuando la deuda que garantiza haya sido satisfecha. Este tipo de
negocio era utilizado por el deudor que garantizaba sus obligaciones dando en propiedad
sus bienes, en tanto que cl acreedor se obligaba a devolverlos cuando el deudor cumpliera
su obligacion; ademas, se caracteriza por ser un contrato con el cual aquel que recibe la
propicdad de un bien queda legalmente obligado a restituirla en circunstancias previamente
determinadas.

Fideicomiso. El fideicomiso es un contrato por medio del cual, una persona llamada
fideicomitente. destina ciertos bienes a un fin licito determinado, encomendando la
realizacion de ese fin a una institucion fiduciaria, en beneficio del fideicomitente mismo
o de un tercero que se conoce como fideicomisario. A continuacion, se explica cada una
de las partes que integran el contrato de fideicomiso:

Fidcicomitente: Actia sélo en el momento de constitucion o en la celebracién del contrato,
estableciendo de un modo permanente los actos que por su voluntad el fiduciario debera
cumplir para realizar el fin del fideicomiso; sin embargo, el fideicomitente puede, si lo
desea, establecer ciertos derechos para intervenir en el funcionamiento del negocio.

Fiduciario: Su obligacién principal consiste siempre en cumplir con las finalidades que se
le han confiado conforme al acto constitutivo del fideicomiso.

Fideicomisario: Ademas de los derechos que se le conceden por virtud del acto
constitutivo del fideicomiso; tiene el derecho de exigir al fiduciario el cumplimiento del
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mismo, el de solicitar 1a invalidez de los actos que el fiduciario cometa en su perjuicio
por mala fe o por abuso de facultades legales o contractuales y cuando proceda, el de
reivindicar los bienes que, como consecuencia de esos actos, hayan salido del
patrimonio del fideicomiso.

Por medio del fideicomiso pueden obtenerse diversos fines, por ejemplo, si hago entrega a
una institucién fiduciaria de $30,000 en fideicomiso, los fines pueden ser multiples, entre
otros los siguientes:

a) Que entreguen el dinero a mi sobrino X, cuando cumpla 35 afios, o bien,
b) Que el dinero sirva para garantizar un préstamo que, por la cantidad de $50,000, me
hizo el sefior “M”

En el ejemplo anterior, mi sobrino y mi acreedor, serian vistos respectivamente, como los
fideicomisarios; esto es, los beneficiarios. Podia por supuesto, haber entregado dicho dinero
para que el banco adquiriera valores productivos, cuyos réditos me abonaria en cuenta de
cheques que deberia entregarme cuando yo se lo solicitara. En este caso yo mismo seria el
fideicomitente, o sea, el que da el encargo de confianza, y a su vez, el fideicomisario, o sea,
el que recibe el beneficio econémico del fideicomiso constituido. El banco, seguiria siendo
el fiduciario, o sea, la institucién en quien deposité mi confianza para que cumpla con el
encargo que le hago.

Fideicomiso es una operacién bancaria que permite a la persona llamada fideicomitente
destinar ciertos bienes a un fin licito y determinado, encomendando la realizacién de este
fin a una institucidn fiduciaria. La funcién de los bancos es siempre la misma: Interponer su
mediacidn para asegurar el cumplimiento futuro, de buena fe, en condiciones eficaces y en
términos convenientes de las obligaciones creadas al amparo de un contrato o de un acto.

Otro ejemplo esta dado cuando el sefior “Z” va a comprar al sefior “M” un edificio, quien se
compromete a entregarlo totalmente desocupado para determinada fecha, siempre y cuando
el comprador le entregue en garantia la cantidad de setenta y cinco mil pesos. A su vez, el
comprador pide al sefior “M”, la cantidad de 25 mil pesos para responder por los dafios y
perjuicios que le pudiera ocasionar, si no le vende en la fecka fijada, y en las condiciones
estipuladas, €l inmueble de que sc trata.

Podemos notar, que en todos los negocios fiduciarios la lealtad, honestidad, capacidad e
integridad, es tenida en cuenta por uno de los sujetos de la relacion para confiar a otro el
cuidado de un propio interés econémico- juridico, puesto que el fideicomiso serd siempre
valido, aunque se constituya sin sefialar beneficiario o fideicomisario, siempre que su fin
sea licito y determinado.

Derechos.- el fideicomitente pierde, por el hecho de constituirse en tal, gran parte de los
derechos que originalmente tiene sobre el objeto del fideicomiso, y a cuyo
cumplimiento quedarin condicionados. El fideicomiso, una vez creado, surte sus
efectos sin el apoyo o la voluntad del fideicomitente y ain contra ella. Creada la
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relacion del fideicomiso, el fideicomitente escapa a ella. Es posible, sin embargo, que
conserve para si ciertos derechos.

Obligaciones. Sobre el fideicomitente gravitan las obligaciones correlativas a los derechos
que hacia él tiene la fiduciaria.

Formas. Dos formas reconocidas internacionalmente para la creacidén de fideicomiso son el
testamento y el acto entre vivos. Por el primer medio puede constituirse un fideicomiso
para que surta sus efectos y principie a funcionar legalmente después de la muerte del
fideicomitente. En dichos casos podra constituirse cualquier fideicomiso en esta forma,
siempre que el testamento llene los requisitos de validez exigidos por la ley. En este
caso, el fideicomiso quedara constituido hasta el momento en que el testamento haya
sido declarado legitimo por las autoridades judiciales

Es conveniente hacer alguna referencia —que necesariamente no puede ser exhaustiva — de
una de las formas de aplicacién que ha tenido el fideicomiso en la practica bancaria
mexicana.

FIDEICOMISO DE GARANTIA.

El llamado fideicomiso de garantia se ha usado como sustituto de la hipoteca, y su
finalidad, es asegurar el cumplimiento de obligaciones contraidas por quien lo constituye o
por tercero.

La estructura, y en consecuencia, el mecanismo del fideicomiso de garantia, es la siguiente:

A otorga crédito a B y exige de éste que fideicomite a su favor un inmueble de su
propiedad. En el acto constitutivo del fideicomiso se estipula que el fiduciario tomara la
propiedad del inmueble durante cierto tiempo, al término del cual, si A demuestra que B no
le ha pagado el crédito que le otorgd, la fiduciaria rematara el inmueble, pagard con el
producto del remate de A y el remanente su lo hubiera, se entregara a B. Si por el contrario,
B paga su adeudo en tiempo, la fiduciaria le devolvera el bien fideicomitido.
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FgIPNG,
; é':' LE COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS

México, D.F., 28 de diciembre de 2001.
CIRCULAR F-6.6

ASUNTO: Se dan a conocer las Reglas para la
Constitucion, Incremento y Valuacion
de las Reservas Técnicas de Fianzas
en Vigor y de Contingencia de las
Instituciones de Fianzas.

A LAS INSTITUCIONES DE FIANZAS

LLa Secretaria de Hacienda y Crédito Publico solicitd a este Organismo que por
medio de Circular, sin perjuicio de que en su momento se publique en el Diario
Oficial de la Federacion, se sirva hacer del conocimiento de esas Instituciones las
Reglas para la Constitucion, Incremento y Valuacion de las Reservas Técnicas de
Fianzas en Vigor y de Contingencia de las Instituciones de Fianzas, emitidas por
la citada Dependencia.

En tal virtud, anexo encontraran un ejemplar de las citadas Reglas.

La presente sustituye y deja sin efecto a las diversas F-6.6 de 3 de junio de 1998,
F-6.6.2 de 6 de abril de 2000, F-6.6.4 de 29 de septiembre de 1998, F-6.6.5 de 30
de junio de 2000, F-6.6.6 de 5 de noviembre de 1998, F-6.6.7 de 23 de diciembre
de 1899, F-6.6.7.1 de 4 de mayo de 2000, F-6.6.8 de 30 de junio de 2000 y
F-6.6.9 de 30 de junio de 2000.

Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en los articulos 68
fraccion VI de fa Ley Federal de Instituciones de Fianzas, 108 fraccién IV de la
Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, y de
conformidad con el Acuerdo por el que la Junta de Gobierno de la Comision
Nacional de Seguros y Fianzas delega en el presidente, la facultad de emitir las
disposiciones necesarias para el gjercicio de las facuitades que la ley le otorga a
dicha Comisién y para el eficaz cumplimiento de la misma y de las reglas y
reglamentos, emitido el 2 de diciembre de 1998 y publicado en el Diario Oficial de
la Federacion el 4 de enero de 1999.

Atentamente,

SUFRAGIO EFECTIVO. NO REELECCION.
CONISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS. .
i

El Presiggnte
P {

-~

/LIC. MANUEL S. AGUILERA VERDUZCO
ANEXO ,
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REGLAS PARA LA CONSTITUCION, INCREMENTO Y VALUACION DE
LAS RESERVAS TECNICAS DE FIANZAS EN VIGOR Y DE
CONTINGENCIA DE LAS INSTITUCIONES DE FIANZAS.

CONSIDERANDO

Que la Ley Federal de Instituciones de Fianzas en su articulo 46
establece que la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, mediante reglas
de caracter general, determinara los montos, forma y términos de la
constitucion de las reservas técnicas de fianzas en vigor y de contingencia
que las instituciones de fianzas deben mantener para cada tipo de fianza que
otorguen. .

Que como parte del proceso de mejoramiento continuo de la
regulacion de fianzas, se realizé una revisidon general a las Reglas para la
Constitucidon e Incremento de las Reservas Técnicas de Fianzas en Vigor y de
Contingencia de las Instituciones de Fianzas, con el objeto de establecer
métodos mas precisos y resolver algunas problematicas observadas en la
constitucion de ias citadas reservas. Derivado de lo anterior, se establece
como cambio fundamental que las reservas deberan constituirse con base en
el indice de reclamaciones pagadas de cada compafiia a nivel ramo, cuando
dicho indice sea superior al indice de mercado. Adicionalmente, como una
forma de incentivar la buena suscripcion, se establece un procedimiento para
que cuando el indice de la compariia sea inferior al del mercado, las reservas
se puedan constituir mediante un indice ponderado, el cual permite de
manera moderada, la constitucion de reservas en niveles inferiores al indice
de mercado.

Que para efectos de la constitucidn, incremento y valuacién de las
reservas técnicas de fianzas en vigor y de contingencia, se introduce una
clasificacion a nivel ramo con el fin de diferenciar las operaciones que realizan
las instituciones de fianzas, de acuerdo a los tipos de responsabilidades que
éstas garantizan, lo cual tiene por objeto establecer para cada una de ellas,
una prima denominada prima de reserva, determinada sobre aspectos
técnicos, sustento para constituir las citadas reservas. .
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Que en la determinaciéon de la prima de reserva, las instituciones
de fianzas deberan tomar en consideracion, el indice de reclamaciones
pagadas por ramo de fianzas, asi como los esquemas de reafianzamiento
adoptados para cada una de las operaciones suscritas, de acuerdo con la
clasificacion que las propias Reglas establecen.

Que en las Reglas se considera como reserva técnica de fianzas
en.vigor, a la suma de las porciones que de la misma se determinen para
cada uno de los ramos de fianzas. Esta reserva tiene por objeto dotar de
liquidez a las afianzadoras, a fin de que puedan financiar el pago de
reclamaciones procedentes de las flanzas otorgadas, en tanto se lleva a cabo
el proceso de adjudicacion y realizacién de las garantlas de recuperacién
aportadas por el fiado, asi como para financiar el pago de las reclamaciones
de las fianzas que por Ley no requieren garantia de recuperacion. La propia
reserva se debe constituir sobre el importe de las primas no devengadas de
retencién, tanto en la operacién directa como en el reafianzamiento tomado.

Que a su vez, la reserva técnica de contingencia tiene como
proposito dotar a las afianzadoras con recursos para hacer frente al
financiamiento de posibles desviaciones derivadas del pago de reclamaciones
procedentes de las fianzas otorgadas. Esta reserva se debe constituir
unicamente sobre el importe de las primas retenidas, tanto en la operacion
directa como en el reafianzamiento tomado, sera acumulativa y sélo podra
dejar de incrementarse cuando asi lo determine la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.

Que conforme a lo dispuesto en e! articulo 55 de la Ley Federa!l de
instituciones de Fianzas, en las presentes Reglas se establecen los
procedimientos que las instituciones de fianzas deberdn observar para la
disposicidn y reposicién de las inversiones de las reservas técnicas de fianzas
en vigor y de contingencia.

Que es importante sefalar que cuando las afianzadoras hacen uso
de las inversiones de sus reservas técnicas para financiar el pago de
reclamaciones. la reposicién de dichas inversiones que se lleve a cabo con el
importe neto de la adjudicacién de las garantias de recuperacion aportadas
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por el fiado y los bienes o derechos que con ese motivo tenga o adquiera la
afianzadora, se censiderara como inversion de sus reservas técnicas, durante
los plazos que determine la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, de
acuerdo a lo previsto en estas Reglas.

Que con el propésito de lograr la suficiencia de las reservas
técnicas de fianzas en vigor y de contingencia, se incorporan los
procedimientos para llevar a cabo su valuacion, los cuales sélo podran
realizarse por un auditor externo actuarial. En virtud de lo expuesto:

"La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico con fundamento en los
articulos 31, fraccion Vil de la tey Orgénica de la Administracion Puablica
Federal, 60., fracciéon XXXIV de su Reglamento Interior, 10., 16 fraccién II,
46, 49, 55, 67 y 86 de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas y después
de escuchar la opinion de la Comisidn Nacional de Seguros y Fianzas,
expide las siguientes

REGLAS PARA LA CONSTITUCION, INCREMENTO Y VALUACION DE
LAS RESERVAS TECNICAS DE FIANZAS EN VIGOR Y DE
CONTINGENCIA DE LAS INSTITUCIONES DE FIANZAS."

TiTULO PRIMERO
Disposiciones Generales

PRIMERA.- Para efectos de las presentes Reglas, se entendera

por:
l.- Secretaria, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
il.-  Comisién, la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.
Hl.- Ley, la Ley Federal de Instituciones de Fianzas.
V.- Instituciones, las instituciones de fianzas. .
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SEGUNDA.- Las instituciones deberan constituir, incrementar y
valuar las reservas técnicas de fianzas en vigor y de contingencia de
conformidad con lo que establece el articulo 46 de la Ley y con lo que se
sefiala en las presentes Reglas.

TERCERA.- La Secretaria sera el organo competente para
interpretar, aplicar y resolver para efectos administrativos todo lo relacionado
con estas Reglas.

La propia Secretaria, oyendo la opinion de la Comision, podra
modificar la forma y periodicidad de constitucion e incremento de las reservas
técnicas de fianzas en vigor y de contingencia, a las que se refieren las
presentes Reglas.

CUARTA.- La Comisién, en ejercicio de las facuitades de
inspeccidn y vigilancia que le otorga la Ley, establecera la forma y los
términos en que las instituciones deberan informarile y comprobarle todo lo
concerniente a la constitucidn, incremento y valuacidon de las reservas
técnicas de fianzas en vigor y de contingencia.

QUINTA.- Para efectos de la constitucién, incremento y valuacion
de las reservas técnicas de fianzas en vigor y de contingencia, a las que se
refieren las presentes Reglas, las instituciones adoptaran la clasificacion por
ramo y subramo de fianzas que se indica a continuacion:

Ramo |.- Fianzas de Fidelidad
Subramo L. 1.- Individuales
Subramo 1.2.- Colectivas

Ramo Il.- Fianzas Judiciales
Subramo 11.1.- Judiciales Penales
Subramo I1.2.- Judiciales No Penales
Subramo {1.3.- Judiciales que amparen a los conductores
de automaviles :



ﬁ'-g,%:u s ? -5~
T RS met
SECRETARIA
OE
HACIENDA Y CREDITO PUBLICO
Ramo lll.- Fianzas Administrativas

Subramo lil.1.- De Obra
Subramo lIl.2.- Proveeduria
Subramo [11.3.- Fiscales
. Subramo l1.4.- Arrendamiento
Subramo il1.5.- Otras Fianzas Administrativas

Ramo V.- Fianzas de Crédito
Subramo V. 1.- Suministro
Subramo IV.2.- Compra Venta
Subramo IV.3.- Financieras
Subramo V.4.- Otras Fianzas de Crédito

Con independencia de la clasificacion anterior, la Secretaria
escuchando la opinidn de la Comision, podra determinar otros ramos )
subramos de fianzas, los cuales se daran a conocer a través de la Circulal
que al efecto emita la Comision.

TiITULO SEGUNDO
De la Prima de Reservas

SEXTA.- Las reservas técnicas de fianzas en vigor y de
contingencia se constituiran con base en la prima de reservas P, la cua
sirve para financiar el pago de las reclamaciones esperadas de las
instituciones, en tanto se efectua el proceso de adjudicacion y realizacion de
las garantias de recuperacion aportadas por el fiado, asi como para financia
el pago de las reclamaciones de las fianzas que no requieren garantia de
recuperacion en términos de lo previsto en los articulos 22 y 24 de la Ley.

SEPTIMA.- La prima de reservas P, a la que se refiere la Regl:
Sexta anterior se calculara de acuerdo a los siguientes procedimientos:
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a).- En el caso de las fianzas de fidelidad y las fianzas judiciales

que amparen a los conductores de automdviles, la prima de reservas P/,
con la cual se determinaran las reservas técnicas de fianzas en vigor y de
contingencia, se calculara como el indice anual de reclamaciones pagadas
esperadas de la compania (we; ), multiplicado por la parte retenida del monto

afianzado suscrito (MARs):
P = @, » MAR,

b).- Tratandose de los demas tipos de fianzas, la prima de
reservas PJ*°, con la cual se determinaran las reservas técnicas de fianzas
en vigor y de contingencia, sera el resultado de multiplicar la parte retenida

del monto afianzado suscrito (Md4Rs), por el respectivo indice de
reclamaciones pagadas esperadas por ramo de fianza, correspondiente a la
afianzadora de que se trate (o, ), siempre que dicho indice sea mayor o
igual al correspondiente indice de reclamaciones pagadas esperadas por
ramo del mercado (w,,). Para los casos en que el indice de la compaiiia

(w, ) sea inferior al indice del mercado (w,,). la prima de reservas se debera
determinar con el indice que resulte del promedio ponderado del indice
propio y del mercado (w ;). el cual debera multiplicarse por la parte retenida

del monto afianzado suscrito ( VL4 Rs ), tal como se indica a continuacion:
.
MAR, = e S @er > Wi

JAC
Fk HC
MAR, » wp; sl Wci € Way

Donde:

Wp=(fy =g + f3 * Dpy)

Los ponderadores f, y f, aplicables a los referidos indices de
reclamaciones pagadas para determinar la prima de reservas, se aplicaran
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en funcion de la diferencia porcentual (D) entre el indice de mercado y el de
la compariia, conforme a los valores que se indican en la siguiente tabla.

D=1- @PDec
@DOm
Diferencia (D) Ponderadores
Mayor Hasta: f1 . f2

que:

0.0% 5.0% 1.00 0.00

5.0% 10.0% 0.90 0.10
10.0% 15.0% 0.83 0.17
15.0% 20.0% 0.78 - 0.22
20.0% 25.0% 0.72 0.28
25.0% 30.0% 0.67 0.33
30.0% 35.0% 0.62 0.38
35.0% 40.0% 0.58 0.42
40.0% 45.0% 0.54 0.46
45.0% 50.0% 0.50 0.50
50.0% 55.0% 0.47 0.53
55.0% 60.0% 0.43 0.57
60.0% 65.0% 0.40 0.60
65.0% 70.0% 0.38 0.62
70.0% 75.0% 0.35 0.65
75.0% 80.0% 0.33 0.67
80.0% 85.0% 0.31 0.69
85.0% 90.0% 0.29 0.71
90.0% 95.0% 0.28 0.72
95.0% 100.0% 0.26 0.74

El indice de reclamaciones pagadas esperadas (@ ;) se calculara
de la siguiente forma:
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i) Se caiculara el indice de severidad correspondiente al mes 7
(p,), como el cociente que resulte de dividir la suma de los montos de las
reclamaciones pagadas totales en cada mes del periodo de desarrollo 7
(RP,,), entre el monto de las responsabilidades totales de las pélizas de
flanzas en vigor al inicio de dicho periodo (RFV7,,). Se entenderad como

periodo de desarrollo / de las reclamaciones, el periodo de tiempo integrado
por el mes i y los n-1 meses anteriores a éste, durante el cual se pagan las
reclamaciones derivadas de las responsabilidades totales de fianzas que

estuvieron en vigor al inicio de dicho periodo RFVT,,.

RP,
__RPn.i+R-P:.i+R1):v.i+"‘+RR.—l.i+RR.J_ ; -

i RFVT, RFVT,,

X

El nimero de meses (n), que integran el periodo de desarrollo,
que se utilizara para estos efectos, serd el que establezca !la Comision,
mediante disposiciones de caracter administrativo, de acuerdo con Ia
vigencia promedio de las podlizas de cada ramo.

ii) Se calculara el indice de severidad promedio (p), como el
promedio de los indices de severidad p, de los ultimos 24 meses, como se
muestra en |a siguiente formula:

-1
9=—z Zpl

o

i} A dicho indice se le adicionaran dos desviaciones estandar,
calculando la desviacién estdndar mediante la siguiente férmula:
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Donde:
Sp = Desviacion estandar del indice de severidad.
- = Indice de severidad para el periodo de desarrollo i.

7 = Indice de severidad promedio.

A partir de los datos anteriores se obtendra el indice de
reclamaciones pagadas esperadas (w ;) tal y como se indica en la siguiente
formula:

D = p+2Sp

Asimismo, este indice podra ser calculado mediante su funcion de
probabilidad, cuando se cuente con ésta, tomando como indice, un valor de
la variable aleatoria asociada a éste, tal que la probabilidad de excedencia de
dicha variable no sea superior a 0.025.

Para efecto de las presentes Reglas, se entendera como parte
retenida del monto afianzado suscrito (MAR;) al monto de responsabilidad
retenida que asume una afianzadora después de haber realizado la cesion
por reafianzamiento.

Para aquellas fianzas cuya naturaleza y caracteristicas
particulares asi lo requieran, las instituciones podran calcular, previa
autorizacion por parte de la Comision, los indices de severidad p; que sirven
como base para calcular el indice de reclamaciones pagadas esperadas

- .-

-
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(@ ). con un periodo de désarrollo que esté integrado por un numero de

meses (n) especifico, pudiendo ser dicho nimero de meses superior o
inferior al que establezca la Comision.

TiTULO TERCERO
De la Constitucion e Incremento de la Reserva de Fianzas en Vigor

CAPI{TULO PRIMERO
Disposiciones Generales

OCTAVA.- Se considera como reserva de’ flanzas en vigor de
una afianzadora, a la suma de las porciones que de la misma se determinen
para cada uno de los ramos de fianzas a que se refiere la Quinta de las
presentes Reglas.

Esta reserva tiene por objeto dotar de liquidez a las instituciones, a
fin de que éstas financien el pago de reclamaciones procedentes de las
fianzas otorgadas, mientras se efectia el proceso de adjudicacion y
realizacion de las garantias de recuperacidn aportadas por el fiado, asi como
para que respalden el pago de las reclamaciones de las fianzas que no
requieren garantia de recuperacion en términos de lo previsto en los articulos
22 y 24 de la Ley.

Las instituciones deberan constituir esta reserva dnicamente para
las primas retenidas, tanto en la operacion directa como en el
reafianzamiento tomado.

CAPITULO SEGUNDO
De las Fianzas de Fidelidad y de las Fianzas Judiciales que amparen
-a los Conductores de Automoviles

NOVENA.- lLa reserva de fianzas en vigor para las fianzas de
fidelidad y para las fianzas judiciales que amparen a los conductores de

.o
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automoviles, se constituira sobre el importe de la prima no devengada de
retencion a |la fecha de la valuacion, correspondiente a las pélizas en vigor.

Para efectos de las presentes Reglas, se entendera como prima
no devengada de retencidn al monto resultante de multiplicar por un factor de
devengamiento (Fp), el resultado de aplicar un factor de 0.87 a la prima de
reservas de las fianzas de fidelidad y judiciales que amparen a los
conductores de automdviles P, sumando a esto uGitimo el monto
correspondiente a los gastos de administracion y el margen de utilidad
esperada incluidos en la prima de tarifa, de acuerdo con lo registrado en la
nota técnica, tal como se muestra a continuacion:

Pnor = Fo {(0.87 2 )+(Gapm+Mum)}

Donde:

Pnor= Prima no devengada de retencién
Fp = Factor de devengémiento

Pf* = Prima de reservas

Gaom = Gastos de administracion, de acuerdo con lo registrado en la nota
tecnica.

Mun = Margen de utilidad esperada. de acuerdo con lo registrado en la nota
técnica.

E! factor de devengamiento (Fp) al que se refiere la presente
Regla, sera el resuitado de deducir a los dias de vigencia de la pdliza de que
se trate (Dv), el nimero de dias transcurridos desde el inicio de la vigencia
de dicha pdliza (Dr), dividido entre el mismo nGmerc total de dias de
vigencia, tal como se indica a continuacion:

= DV'DT)
Fo= (25



R -12-

SECRETARIA
OE
HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

DECIMA.- La reserva de fianzas en vigor de las fianzas de
fidelidad y de las fianzas judiciales que amparen a los conductores de
automdviles que las instituciones deben constituir, sera igual a la prima no
devengada de retencién calculada de acuerdo a lo dispuesto en la Novena
de las presentes Reglas, tal como se indica a continuacion:

RFV™ = (Pupr)

Donde:
RFV™ = Reserva de fianzas en vigor

Pype = Prima no devengada de retencidn

DECIMA PRIMERA.- Para las fianzas de fidelidad y las fianzas
judiciales que amparen a los conductores de automoviles con vigencia
superior a un afo, el procedimiento sefialado en las Reglas Novena y
Décima anteriores debera aplicarse solo a la parte de la prima, calculada a
prorrata, que corresponda al aifio de vigencia, en tanto que la prima
correspondiente a las posteriores anualidades debera reservarse en su
totalidad. En este ualtimo caso, las instituciones deberan incrementar la
reserva correspondiente a las primas de las anualidades posteriores,
considerando mensualmente el rendimiento de las mismas, de acuerdo a lo
registrado en la nota técnica. ) '

DECIMA SEGUNDA.- La reserva de fianzas en vigor para el
reafianzamiento tomado del pais aplicable a las fianzas de fidelidad y las
flanzas judiciales que amparen a los conductores de automoviles RFVS!, se

debe constituir con lo que resulte de aplicar un factor de 0.87 a la prima de
reservas correspondiente al monto afianzado retenido del reafianzamiento

tomado Pf{. afectada por el factor de devengamiento F,, tal como se
muestra a continuacién:

RFV* = 0.87( P F,
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Donde:

Pl = ap, « MARy,

@,, = Indice de reclamaciones pagadas esperadas de la compafiia cedente

MAR,, = Monto afianzado retenido del reafianzamiento tomado

En el caso de reafianzamiento tomado de instituciones del
extranjero, asi como para el reafianzamiento tomado del pais para contratos
no proporcionales, la reserva de fianzas en vigor se constituird con lo que
resulte de aplicar un factor de 0.87 a la prima de reafianzamiento tomado,
neta del costo de adquisicion.

CAPITULO TERCERO
De las Fianzas Judiciales Penales, Judiciales No Penales,
Administrativas y de Crédito

DECIMA TERCERA.- La reserva de fianzas en vigor para las
flanzas judiciales penales, judiciales no penales, administrativas y de

crédito RFV 7€ | que las instituciories deben constituir, sera igual a! resuitado
de aplicar un factor de 0.87 a la prima de reservas P;*° correspondiente a la

vigencia de la flanza de que se trate, calculada de acuerdo a lo establecido
en la Séptima de las presentes Reglas, tal como se muestra a continuacion:

REV#C = 0.87 P

DECIMA CUARTA.- La reserva de fianzas en vigor para el
reafianzamiento tomado del pais aplicable a ias fianzas judiciales penales,

judiciales no penales, administrativas y de crédito RFVZC, se debe constituir
con lo que resulte de aplicar un factor de 0.87 a. la prima de reservas
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correspondiente al monto afianzado retenido del reafianzamiento

tomado P&S | tal como se muestra a continuacion:

RFV#C = 0.87 (P{€)

Donde:
' PI#F = tcuse * MARy,

MAR,, = Monto afianzado retenido del reafianzamiento tomado

wexse = INdice de reclamaciones pagadas esperadas, de la compaiiia
cedente, dado a conocer por la Comision.

En el caso de reafianzamiento tomado de instituciones del
extranjero, asi como para e! reafianzamiento tomado del pais para contratos
no proporcionales, la reserva de fianzas en vigor se constituird con lo que
resulte de aplicar un factor de 0.87 a la prima de reafianzamiento tomado,
neta de recargos por gastos de administracion, adquisicion y margen de
utilidad. -

- DECIMA QUINTA.- La reserva de fianzas en vigor para las
fianzas judiciales penales, judiciales no penales, administrativas y de crédito
permanecera constituida hasta que las fianzas sean debidamente
canceladas por la extincion de las obligaciones garantizadas o por el pago de
las reclamaciones correspondientes.

TiTULO CUARTO
De la Constitucién e Incremento de la Reserva de Contingencia

DECIMA SEXTA.- La reserva de contingencia tiene por objeto
dotar a las instituciones con recursos para hacer frente al financiamiento de
posibles desviaciones derivadas del pago de reclamaciones procedentes de
las fianzas otorgadas.
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La reserva de contingencia debera constituirse anicamente por la
porcidn retenida del monto afianzado suscrito, tanto en la operacidn directa
(MARs) como en el reafianzamiento tomado (MAR,,). Esta reserva sera
acumulativa y solo podra dejar de incrementarse cuando asi lo determine la
Secretaria, oyendo la opinion de 1a Comisién.

Cuando el monto de la reserva de contingencia sea mayor ai
Requerimiento Bruto de Solvencia, estabiecido en las Reglas para el
Requerimiento Minimo de Capital Base de Operaciones de las Instituciones
de Fianzas, dichas instituciones podran disponer parcialmente del excedente
de esta reserva, previa autorizacion de la Secretaria.

DECIMA SEPTIMA.- El calculo para constituir e incrementar la
reserva de contingencia a que se refiere la Regla Décima Sexta anterior,
debera hacerse para todos los ramos de fianzas a que se refiere la Quinta de
estas Reglas, aplicando un factor de 0.13 a la prima de reservas £,
correspondiente a la vigencia de la fianza, tal como se indica a continuacién:

RC =0.13 (7)
Donde:

RC = Reserva de Contingencia.
P, = Prima de reservas.

DECIMA OCTAVA.- La reserva de contingencia para el
reafianzamiento tomado deil pais (RCvo) se debera constituir con lo que
resulte de aplicar un factor de 0.13 a la prima de reservas correspondiente al
monto aflanzado retenido del reafianzamiento tomado del pais P, conforme
se indica a continuacion:

a) Reserva de contingencia del reafianzamiento tomado del pais
aplicable a las fianzas de fidelidad y las fianzas judiciales que amparen a los
conductores de automoviles:
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RCE =013 (P3R)
Donde:
P =wy,, * MARy,~

b) Reserva de contingencia del reafianzamiento tomado del pals
aplicable a las fianzas judiciales penales, judiciales no penales,
administrativas y de creédito:

RCHE = 0.13 (P
Donde:
PiFS = wevse * MARz,
MAR,, = Monto afianzado retenido del reafianzamiento tomado
wevse = Indice de reclamaciones pagadas esperadas, de la compaiiia
cedente, dado a conocer por la Comisién.

En el caso de reafianzamiento tomado de instituciones de fianzas
del extranjero, asi como para el reafianzamiento tomado del pais para
contratos no proporcionales, la reserva de contingencia se constituira con lo
que resulte de aplicar un factor de 0.13 a la prima de reafianzamiento
tomado, neta de recargos por costos de adquisiciéon, administracion y
utilidad.

TITULO QUINTO
De la Constitucién e Incremento de las Reservas Técnicas de Fianzas en
Vigor y de Contingencia en Moneda Extranjera y en Unidades
Indexadas a la Inflacidn

DECIMA NOVENA.- La constitucion e incremento de las reservas

técnicas de fianzas en vigor y de contingencia, derivadas de operaciones en
%

————— e
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moneda -extranjera y de unidades indexadas a la inflacion de fianzas
expedidas de conformidad con las disposiciones legales aplicables, debera
hacerse en la unidad monetaria o de cuenta en la que se expida la fianza,
atendiendo a los procedimientos de constitucion y de acuerdo a los tipos de
fianzas descritos en las presentes Reglas.

VIGESIMA.- La Comisién podra autorizar que la reserva de
contingencia constituida en moneda extranjera o en unidades indexadas a la
inflacién, se convierta a moneda nacional, en los casos en que la
responsabilidad que dio origen a la constitucion de reserva en dichas
monedas ya no se encuentre vigente, comprobando a satisfaccion de la
propia Comisioén dicha situacion.

TITULO SEXTO
De la Disposicién y Reposicién de las Inversiones de las
Reservas Técnicas de Fianzas en Vigor y de Contingencia

CAPITULO PRIMERO
De la Disposicion de las Inversiones
de Jas Reservas Técnicas de Fianzas en Vigor y de Contingencia

VIGESIMA PRIMERA.- Cuando una afianzadora vaya a realizar
pagos por reclamaciones de cualquier tipo de fianzas otorgadas, excepto
fianzas de fidelidad y fianzas judiciales que amparen a los conductores de
automoviles, careciendo de activos liquidos, se encuentre con que las
garantias de recuperacion no sean de facil e inmediata realizacion, dando
aviso previo de ello a la Comision, podra disponer hasta el 25% de las
inversiones de la reserva de fianzas en vigor. En dicha notificacion la
afianzadora debera sefalar, de manera detallada, las garantias de
recuperacion que haya recabado relacionadas con las reclamaciones. Por
encima de esta proporcion, se debera solicitar autorizacién previa a la
citada Comision para disponer de hasta del 50% de las inversiones de
dicha reserva, debiendo sefalar, de manera detallada, las garantias de
recuperacion que se hayan recabado relacionadas con las reclamaciones,
asi como todos los demas elementos que justifiquen a satisfaccion de dicha
Comision la disposicion de inversiones en la proporcidn aqui sefialada.
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VIGESIMA SEGUNDA.- Cuando una institucion de fianzas
reporte en un ejercicio reclamaciones pagadas extraordinarias
correspondientes a cualquier tipo de flanzas otorgadas, excepto flanzas de
fidelidad y fianzas judiciales que amparen a los conductores de
automoviles, y para financiar el pago de las mismas agote el 50% de las
inversiones de la reserva de fianzas en vigor, podra disponer de las
inversiones de la reserva de contingencia para financiar el resto del pago de
reclamaciones, contando con la autorizacion previa de {a Comision.

CAPITULO SEGUNDO
De la Reposicion de las Inversiones de las Reservas Técnicas
de Fianzas en Vigor y de Contingen_cia

VIGESIMA TERCERA.- Cuando se haya hecho uso de las
inversiones de la reserva de fianzas en vigor para financiar el pago de
reclamaciones en los términos de la Regla Vigésima Primera anterior, la
reposicion de dichas inversiones se llevara a cabo con el importe neto de la
adjudicacion de las garantias de recuperacion aporntadas por los fiados. Los
bienes o derechos que con ese motivo tenga o adquiera la afianzadora, se
consideraran como inversién de la reserva de fianzas en vigor de acuerdo a
los requisitos, la proporcion del limite de inversion y durante los plazos que
para tal efectc determine la Comision, atendiendo a la liquidez de las
garantias de recuperacion.

VIGESIMA CUARTA.- Cuando se haya hecho uso de las
inversiones de la reserva de contingencia para financiar el pago de
reclamaciones, de acuerdo con lo establecido en la Vigésima Segunda de
estas Reglas, la reposicidén de dichas inversiones se llevara a cabo con el
importe neto de la adjudicacion de las garantias de recuperacién aportadas
por los fiados. Los bienes o derechos que con ese motivo tenga o adquiera la
afianzadora, se consideraran como inversidn de la reserva de contingencia en
vigor de acuerdo a los requisitos, la proporcion del iimite de inversiéon y
durante los plazos que para tal efecto determine 1a Comisién, atendiendo a la
liquidez de las garantias de recuperacion.
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VIGESIMA QUINTA.- Los plazos a determinar por la Comisiéon, y a
que se refiere la Vigésima Tercera y Vigésima Cuarta de las presentes
Reglas, no podran exceder de un afio cuando se trate de titulos o de bienes
muebles; de dos afios cuando se trate de inmuebles urbanos; y de tres afos
cuando se trate de establecimientos mercantlles o industriales o inmuebles
rasticos.

Si la afianzadora una vez vencidos los plazos que la Comisidn le
haya concedido, conforme a lo previsto en la \fges:ma Tercera y Vigésima
Cuarta de estas Reglas, no hubiere repuesto las inversiones de sus reservas,
los bienes o derechos respectivos dejaran de considerarse como inversion de
las mismas. En este supuesto la afianzadora de que se trate procederd a
reconstituir las inversiones dispuestas con aportaciones de los accionistas o la
aplicacidn de recursos patrimoniales.

TITULO SEPTIMO
De la Valuacién de las Reservas Técnicas

VIGESIMA SEXTA.- Las instituciones deberan realizar
trimestralmente la valuacion de las reservas técnicas de fianzas en vigor y de
contingencia en la forma y términos que mediante disposiciones de caracter
general establezca la Comision.

VIGESIMA SEPTIMA.- Las instituciones deberan enviar
anualmente, conforme las disposiciones de caracter general que al efecto
establezca la Comision, un dictamen actuarial sobre la situacién y suficiencia
de las reservas técnicas de fianzas en vigor y de contingencia que se deban
tener constituidas al 31 de diciembre de cada afio, el cual sera presentado en
la forma y términos que establezca la propia Comision.

VIGESIMA OCTAVA.- El dictamen a que se refiere la Regla
Vigésima Séptima anterior debera ser realizado por un auditor externo
actuarial, el cual debera cumplir con los requisitos que ai efecto establezca la
Comision mediante disposiciones de caracter general. .

mre——
~—
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VIGESIMA NOVENA.- Cuando se establezca que existe una
situacion.de insuficiencia en la reserva de fianzas en vigor o una constitucion
incorrecta de la reserva de contingencia, detectada por parte de los auditores
externos actuariales o por la Comisidn, la aflanzadora de que se trate debera
proceder, de manera inmediata, a la constitucién del pasivo correspondiente,
con independencia de las sanciones a que se haga acreedora.

. TRIGESIMA.- Para efectos de la determinacion de la prima de
reservas P7*C, establecida en la Regla Séptima, la Comisién dara a conocer
mediante disposiciones administrativas de caracter general, los indices de
reclamaciones pagadas esperadas del mercado y los que deberd aplicar cada
compafiia en cada ramo de fianza, determinados conforme a los criterios
establecidos en las presentes Reglas.

TRANSITORIAS

PRIMERA.- Las presentes Reglas entraran en vigor a partir del dia
habil siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial de la Federacion.

SEGUNDA.- Se abrogan las Reglas para la Constitucién,
Incremento y Vatuacidn de las Reservas Técnicas de Fianzas en Vigor y de
Contingencia de las Instituciones de Fianzas, publicadas en e! Diario Oficial
de la Federacion el 1o0. de julio de 1998 y modificadas mediante Acuerdos
publicados en el mismo Diario el 18 de noviembre de 1998, 31 de diciembre
de 1999, 18 de mayo de 2000 y 23 de agosto de 2000, sin embargo, quedan
en vigor para el solo efecto de aplicar las sanciones previstas en la Ley
Federal de Instituciones de Fianzas a aquellas instituciones que no hubiesen
dado debido cumplimiento a las mismas y para que los procedimientos
admiinistrativos y legales derivados de su inobservancia continGen hasta su
conclusidn. :

TERCERA.- Para efectos del registro contable de las reservas
técnicas de fianzas en vigor y de contingencia, las instituciones continuaran
diferenciando contablemente entre los saldos existentes en dichas reservas

- ww



-21-

HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

hasta el 31 de diciembre de 1998 y la constitucién e incremento de las
reservas realizados a partir del 1o. de enero de 1999.

Las presentes Reglas se emiten en México, Distrito Federal a los
veintiséis dias del mes de diciembre del afio dos mil uno.

Atentamente.

SUFRAGIO EFECTIVO. NO REELECCION.
En ausencia del C. Secretario y de
conformidad con el articulo 105

del Reglamento Interior de ia

Secretaria de Hacienda y

Crédito Publico.

arstens Carstens.

PUBLIQUESE EN EL DIARIO
OFICIAL D ION.

tens Carstens.
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COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS

México D.F., 28 de diciembre de 2001.

IRCULAR F —16.1

2 : .
. / ASUNTO: Registro de Notas Técnicas.- Se senala
la forma y términos en que se deberan
presentar, para efectos de registro.

A LAS INSTITUCIONES DE FIANZAS

Como parte del mejoramiento continuo de los esquemas de regulacion de las
Instituciones de Fianzas, se ha observado la necesidad de establecer
disposiciones para el registro de Notas Técnicas de los productos que ofrezcan
al pliblico. Lo anterior con el objeto de indicar los aspectos de forma y contenido
que deberan considerarse en la elaboracidon de dichas Notas Técnicas.

En las disposiciones se establece que esas instituciones deberén registrar las
Notas Técnicas de cada uno de los productos que operen e integrar su
contenido en los términos que se sefalan. Asimismo, se establece la
obligatoriedad de que los procedimientos y estadisticas utilizados para la
elaboracion de la Nota Técnica deberan ser revisados por un actuario.

En tal virtud, con fundamento en el articulo 86 de la Ley Federal de Instituciones
de Fianzas, esta Comisidon ha tenido a bien expedir las siguientes disposiciones
de caracter generai:

PRIMERA.- Las Instituciones de Fianzas deberan presentar para efectos de
registro, una Nota Técnica en la que se establezcan las hipotesis y
procedimientos técnicos para la determinacion de sus tarifas, gastos, reservas y
demas elementos técnicos de cada uno de los distintos tipos de fianzas que
operen, en ia forma que a continuacidn se indica:

a) La Nota Téunica se debera presentar por triplicado, a la Direccién de
Vigilancia Actuarial, la que entregara a la institucidon un comprobante oficial
con el nimero de registro que identificara la mencionada Nota Técnica, ia
fecha en que se expide, la institucidon a favor de quien se expide y un tanto
sellado de la Nota Técnica en cuestién. .

ot
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b) La Nota Técnica debera ser revisada por un actuario titulado, con experiencia
profesional en seguros o fianzas, el cual debera verificar que la estadistica
utilizada para el calculo de las tarifas, corresponde a la experiencia de la
institucion y que los procedimientos actuariales y estadisticos utilizados para
la determinacién de la prima sean correctos. Asimismo, el actuario debera
verificar que la Nota Técnica incluya todos los elementos sefalados en la
presente Circular; asi como la informacion correspondiente a estadisticas,
datos o parametros que hayan sido utilizados en la elaboracion de la misma.

c) La Nota Técnica debera estar integrada con el siguiente contenido:

» Nombre y Descripcion del Producto: Se indicard el nombre y
descripcion de! tipo de fianza, asi como el ramo o subramo al que
corresponda.

» Objeto: Se indicara cual es la obligacion o responsabilidad cubierta por el
tipo de fianza que se pretende comercializar.

« Prima Base: La Prima Base se debera calcular como el producto del
Indice de Reclamaciones Pagadas (/,,) por el Monto Afiahzado Suscrito
(MAS).

PB = I, * MAS

El indice de reclamaciones pagadas se debera calcular como el valor
estimado del indice de reclamaciones (/,,) que resulte de dividir las
reclamaciones pagadas provenientes de fianzas emitidas en un
determinado aifio s (RP, ) entre el monto afianzado de las pélizas emitidas

en el afio del cual provienen las citadas reclamaciones (RFV, ).

RF,

1
RPt RF ‘,l

El valor estimado de! indice de reclamaciones pagadas (/7,.) debera
calcularse con informacion estadistica de la compahia de al menos los
ultimos dos afos, y mediante métodos actuariales y estadisticos, que
permitan determinar el referido indice con un alto grado de confiabilidad.

Para estos efectos, las reclamaciones pagadas provenientes de un

determinado ano (, deberan calcularse como el monto de las

reclamaciones brutas que la institucidon ha pagado desde el citado afo ¢

de emisiéon, hasta el momento en que se efectda el calculo, debiendo

considerar ademas un remanente de pago de reclamaciones que se

realizara en el futuro, de acuerdo a las expectativas que se tengan por las
/
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flanzas que aun se encuentren vigentes y puedan generar reclamaciones
futuras, y por aquellas reclamaciones recibidas cuyo pago se prevea que
se pueda realizar en el futuro.

Esas instituciones podran someter a registro procedimientos especiales
para el calculo de la prima base, cuando por la naturaleza de la fianza, no
sea posible aplicar los procedimientos indicados en la presente
disposicién, en cuyo caso deberan exponer las razones y fundamentos
que justifiquen plenamente la adopcion de dichos procedimientos.

e Primas de Tarifa: La Prima de Tarifa (P7 ) debera determinarse como la
Prima Base mas los recargos por concepto de gastos de administracion,
adquisicion y margen de utilidad.

PB

PT =
1—%GAdm — %GAdg — %Mut

M

PT : Prima de Tarifa, PB: Prima Base, G4dm:% de gastos de
administracidon, GAdg : % de gastos de adquisicion, Mu¢: % de margen
de utilidad.

En los casos en que por el monto de la fianza y las caracteristicas de la
misma, se requiera establecer un esquema de costos minimos, la
instituciéon podra plantear su Primma de Tarifa como la Prima Base, mas
dichos costos minimos.

PT = PB + GAdm + GAdg + Mut (2)

Asimismo, esas instituciones podran registrar planes de fianzas con esquemas
de cobro futuro de primas anuales por concepto de gastos anuales, en cuyo
caso el monto de la prima de cobros futuros anuales, no podra ser superior al
gasto del primer afio actualizado con la inflacidn y su monto debera quedar
establecido en la Nota Técnica que se registra, asi como en el contrato de
fianza. :

e Gastos de Administracion: Se debera indicar el recargo maximo o
monto minimo que se incluird en las primas de tarifa, en su caso, por
conceplo de gastos de administraciéon.

e Gastos de Adquisicion: Se debera indicar el recargo maximo o monto
minimo que se incluird en las primas de tarifa, en su caso, por concepto
de gastos de adquisicion.

e Margen de Utilidad: Se debera indicar el recargo maximo o monto
minimo que se incluird en las primas de tarifa, en su caso, por concepto
de utilidades.

\O%%
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Dichos conceptos podran expresarse segin sea el caso, en términos de un
recargo porcentual de la prima de tarifa, conforme a la formula (1) o en
términos de un monto minimo conforme a la féormula (2).

» Reservas: Las reservas de fianzas en vigor y de contingencia se
determinaran conforme a las Reglas para la Constitucion, Incremento y
Valuacion de las Reservas Técnicas de Fianzas en Vigor y de
Contingencia de las Instituciones de Fianzas, que se encuentren vigentes.

e Otros Elementos Técnicos: Se debera indicar cualquier otro elemento
técnico que sea necesario para efectos de la elaboracidon y operacién del
producto de que se trate.

« Estadisticas: Para efectos de la determinacion de la prima base debera
utilizarse la estadistica de la institucion o en su defecto, ante la carencia
de una estadistica propia o que tal estadistica sea insuficiente a juicio del
actuario, se podra adoptar de manera transitoria la informacioén estadistica
del mercado, hasta que la institucion cuente con una estadistica propia.
Asimismo, se debera incluir en 1a Nota Técnica, la informacion estadistica
en que se sustenta el calculo de la prima explicando cualquier cambio,
procesamiento, depuracion o ajuste que se haya hecho a la estadistica
original, en cuyo caso se debera incluir tanto la estadistica original como la
estadistica ajustada con las respectivas primas obtenidas en uno y otro
caso.

Las estadisticas correspondientes a la Nota Técnica, podran ser
requeridas via magnética, al momento del registro, por esta Comision,
para efectos de validacidon y revision.

SEGUNDA.- La integracién de una Nota Técnica no se podra hacer mediante
referencia a procedimientos o parametros establecidos en textos, publicaciones o
en Notas Técnicas registradas previamente, por lo que todos los procedimientos
actuariales, estadisticos y parametros que resulten necesarios, deberan aparecer
expresamente en la Nota Técnica que se someta a registro.

TERCERA.- Las instituciones podran efectuar modificaciones o sustituciones a
las Notas Técnicas previamente registradas, en cuyo caso deberan indicar los
cambios asi como el nimero y fecha de registro de ia Nota Técnica que se
sustituird o modificara.
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CUARTA.- Para el tramite de registro de la Nota Técnica, se debera incluir una
carta de presentacion que contenga lo siguiente:

e Membrete oficial de la instituciéon de fianzas de que se trate.

e Domicilio para oir y recibir notificaciones: calle, nimero, colonia, codigo
postal.

e Teléfono, correo electrénico y fax.
= Descripcion de la solicitud.

e Visto bueno del encargado, responsable o director del drea técnica de la
institucion de fianzas.

Asimismo, con la Nota Técnica se debera incluir una carta con nombre, firma y
cédula profesional del actuario que haya efectuado la revision, en la cual debera
certificar dicha revisién junto con los comentarios, aclaraciones u observaciones
que en su caso, considere necesario incluir.

QUINTA.- Las instituciones deberan mantener en sus archivos, para efectos de
inspeccion y vigilancia, las Notas Técnicas registradas, mientras existan fianzas
en vigor sustentadas en dichas Notas Técnicas.

SEXTA.- Las Instituciones estaran obligadas a actualizar y registrar cada afo, las
primas de cada uno de los productos que operen, conforme a las presentes
disposiciones.

TRANSITORIAS

PRIMERA.- La presente Circular sustituye y deja sin efecto a la diversa F-16.1
del 28 de julio de 1998 y entrara en vigor a partir del dia habil siguiente al de su
publicacién en el Diario Oficial de la Federacion.

SEGUNDA.- Las instituciones deberan enviar a registro a esta Comision, las
notas técnicas de todos los productos que operen, conforme a las disposiciones
contenidas en esta Circular, en un plazo no mayor a 30 dias habiles contados a
partir de que la misma entre en vigor. Las notas técnicas registradas con
anterioridad a la fecha en que entre en vigor la presente Circular, quedaran
automaticamente revocadas a partir del vencimiento del plazo sefialado.

7/ &’ )7/5 ///%/
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Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en los articulos 68
fraccion VI de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, 108 fraccion IV de la
Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, y de
conformidad con el Acuerdo por el que la Junta de Gobierno de la Comisién
Nacional de Seguros y Fianzas delega en el presidente, la facultad de emitir las
disposiciones necesarias para el ejercicio de las facultades que la ley le otorga a
dicha Comision y para el eficaz cumplimiento de la misma y de las reglas y
reglamentos, emitido el 2 de diciembre de 1998 y publicado en el Diario Oficlal de
la Federacion el 4 de enero de 1999.

Atentamente.
SUFRAGIO EFECTIVO. NO REELECCION.
COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS

El Presidente

Ziias

LIC. MANUEL S. AGUILERA VERDUZCO

<
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SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

México, D.F., 2 de mayo de 2002

E SE
RO Vot 5 S \OFICIO CIRCULAR: F-U2/02
o :

Ao 23 7007 SUNTO: Reservas Técnicas de Fianzas en

Vigor y de Contingencia.- Se dan a
conocer los indices de reclamaciones
pagadas esperadas del mercado por
ramo de fianza w,.. para efectos de la
determinaciéon de la prima de reservas
PAC.

DE 3

A LAS INSTITUCIONES DE FIANZAS

Con fundamento en el articulo 46 de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas y
en cumplimiento a lo dispuesto en la Trigésima de las Reglas para la Constitucion,
Incremento y Valuacidon de las Reservas Técnicas de Fianzas en Vigor y de
Contingencia de las Instituciones de Fianzas, emitidas por ‘la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico el 22 de marzo de 2002 y publicadas en el Diario
Oficial de la Federacion el 19 de abril del mismo ano, esta Comision da a conocer
los indices de reclamaciones pagadas esperadas del mercado por ramo de fianza
ws;. para efectos de la determinacién de la prima de reservas P, que se
debera utilizar para la constitucién e incremento de las citadas reservas técnicas
de fianzas, en el entendido de que cada institucidon aplicara su propio indice wg
cuando éste sea superior al del mercado w,,, 0 en caso contrario el indice
ponderado weg;.

En tal virtud, esta Comisién les comunica que los indices de reclamaciones
pagadas esperadas del mercado que deberan apiicarse a partir del mes de abril
de 2002, para la determinacién de las Reservas Técnicas de Fianzas en Vigor y
de Contingencia, correspondientes a los ramos de fianzas judiciales,
administrativas y de crédito, seran los siguientes:

indices de Reclamaciones Pagadas Esperadas de!l Mercado

Clasificacion
» lasific ®,,
Ramo ll.- Fianzas Judiciales 0.80%
Ramo lll.- Fianzas Administrativas 0.84%
Ramo V.- Fianzas de Crédito 2.78%

)7/% ' //’%
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Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en los articulos 68
fraccidn VI de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, 108 fraccién IV de la
Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, y de
conformidad con el Acuerdo por el que la Junta de Gobierno de’'la Comision
Nacional de Seguros y Fianzas delega en el presidente, la facultad de emitir
las disposiciones necesarias para el ejercicio de las facultades que la ley le otorga
a dicha Comisién y para el eficaz cumplimiento de la misma y de las reglas y
reglamentos, emitido el 2 de diciembre de 1998 y publicado en el Diario Oficial de
la Federacion el 4 de enero de 13899.

Atentamente.
SUFRAGIO EFECTIVO. NO REELECCION.

COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS
El Presidente

LIC. MANUEL S. AGUILERA VERDUZCO
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