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OBJETIVOS

OBJETIVO GENERAL:

Conocer el régimen de dividendos desde la perspectiva de la
empresa, teniendo como fundamento el mecanismo contable,
financiero, corporativo y fiscal en que se sustentan los valores:

inversion, ganancia y dividendos.

OBJETIVO PARTICULAR:

Realizar un estudio sobre la afectacion fiscal y financiera que
tendrd una distribuciéon de dividendos en una Sociedad Anénima,
este servird de base para tomar la decisién entre distribuir dichos

dividendos o reinvertir las utilidades en la empresa.
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PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Los accionistas de la empresa “LASER INGENIERIA S.A. de
C.V.” desean hacer una distribucion de dividendos en este afio por
ello deben tomar la decision entre si es Optimo el que se
decreten dividendos en estos momentos, o si se deberan reinvertir
las utilidades que arrojaron los estados financieros presentados por
la administracién de la empresa, tomando en cuenta los aspectos
fiscales que afectara dicha distribucion de dividendos, ademas de
la situacién financiera de la empresa, asi como los proyectos de

expansion que esta tenga,
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INTRODUCCION

E! objetivo principal de los negocios es obtener ganancias, esta es
la premisa fundamental que induce al empresario a invertir en las
empresas, de esos beneficios derivan los rendimientos, que como
producto de su inversion, reciben las personas que intervienen en el

capital de las empresas.

En la Sociedad Andnima se concentra la mayor parte de la
inversién productiva en México; son por tanto las principales
generadoras de ganancias; que tienen como dltimos destinatarios
por una parte el fisco por el gravamen del Impuesto Sobre la Renta
a las utilidades empresariales, y por otra a las personas fisicas
(accionistas), que reciben las ganancias liquidas como rendimientos
de su inversion, también sujetos al gravamen sobre la renta. Y a
esa parte de las ganancias liquidas que perciben los accionistas de
una Sociedad Andnima por su participacion en el capital, es lo que

se conoce, como dividendos.

De lo expresado anteriormente se infiere que los dividendos tienen
su origen en ¢l mecanismo corporativo, contable y financiero de las
empresas, y solo como ingreso liquido a favor de los accionistas

personas fisicas tiene implicaciones fiscales.




Es por ello que el presente trabajo, estara dividido para su estudio
en cuatro capitulos con la finalidad de mostrar de manera integral la
distribucién de dividendos; el primero de ellos tiene como propdsito
mostrar un marco tedrico general de la Sociedad Anénima, desde su

conceplo, forma de constitucidn e integracion de su capital.

En el segundo capitulo se expondran todos los aspectos contables
mas importantes a considerar de los dividendos, como son la
forma de distribucion, los Estados Financieros que se afectan, su
registro contable, ademds de algunos aspectos importantes de

caracter financiero.

El tercer capitulo expone el tratamiento fiscal que se debe
llevar en la distribucién de dividendos de una Sociedad Andnima,
en este capitulo se muestran los supuestos previstos por la LISR
para la distribucion de dividendos en una S. A. considerando las

recientes reformas a la LISR para el ejercicio de 2002.

Por ultimo se presenta un caso practico que tiene como propésito
facilitar la comprension y asimilacion del tema; en ¢! la empresa
“Laser Inmobiliaria S.A. de C.V.” debe tomar la decision entre
distribuir o reinvertir las utilidades generadas por la empresa,
mostrando asi la aplicacion practica de todos los aspectos tedricos,

legales, financieros y fiscales tratados en los capitulos anteriores.



CAPITULO 1

GENERALIDADES

1.1 LA ACTIVIDAD EMPRESARIAL

La palanca fundamental del crecimiento econdmico que posibilita
mejores niveles de vida, es la inversion productiva en empresas que
son  “las unidades econémicas en que se sustenta el
aprovechamiento de los recursos naturales, la transformacion de
todo tipo de bicnes y productos, el comercio y la prestacién de toda

gama de servicios™.1

Pero el funcionamiento de las empresas no se limita al concepto
antes mencionado, sino que ademds produce beneficios a Ia

comunidad, como los siguientes:
« Genera ocupacion para la poblacion en general

+ Contribuye a promover el desarrollo inmobiliario.

o Contribuye al aprovechamiento de recursos naturales creando

demanda de productos primarios y de otros insumos.

| Pérez Inda, Luis M., ESTUDIO PRACTICO DEL _REGIMEN FISCAL DE DIVIDENDOS
11* Ed., Edit. Ediciones Fiscales ISEF, S.A. México, 2001, p. 27.

14



e Contribuye a fortalecer el sistema financiero nacional,

generando ingresos para quienes invierten en él.

+ Se convierte en recaudadora de contribuciones tanto propias
como de terceros, asumiendo la compleja carga administrativa

que esa funcion con lleva.

» Su contribucién directa e indirecta a la formacion del producto

interno bruto y al financiamiento del gasto piblico.

Por todas esas razones la empresa es el eje a cuyo alrededor gira el
mecanismo econdmico y el crecimiento sostenido de nuestra

economia.

1.1.1 FIN QUE PERSIGUEN LAS EMPRESAS

En la formacién del patrimonio de las personas morales pueden
contribuir tanto quienes forman la empresa, la dirigen y promueven
su desarrollo con el cardcter de empresarios e inversionistas a la
vez, como de otras personas que sin intervenir en su manejo

invierten en ella con objetivos muy definidos, como son:

¢ Que se les garantice la integridad de su inversién,

¢ Que la inversién les produzca un rendimiento atractivo, muy
por encima de los que se obtendria eligiendo otras alternativas

de inversién.




* Que su inversion adquiera plusvalia, en la misma medida en
que la empresa la obtenga por su valoracién como negocio en

marcha.

» Recuperar integramente su inversion, incluyendo las utilidades
retenidas y las ganancias patrimoniales, cuando por cualquier

causa dejen de pertenecer a la sociedad.

El objetivo principal que persiguc el accionista de los antes
mencionados es el segundo de ellos que se retribuya al accionista
con un rendimiento razonable, muy por arriba de los que obtendria

con otras alternativas de inversion. (Generalmente Bancos)

Ahora bien para que las empresas puedan funcionar como tal

deben establecerse dentro del marco de a ley.

1.1.2 SOCIEDAD MERCANTIL

Se entiende por sociedad mercantil;

“ La union de dos o mas personas que aportan algo en comiin, para
p

)

un fin licito determinado, obligdndose a enterarse de su actuacion”.2

Efectivamente, para que exista una sociedad mercantil, es necesario

que intervengan dos o mas personas, {as cuales podran ser:

2 Perdomo Moreno, Abraham, CONTABILIDAD DE SQCIEDADES MERCANTILES, 2%, Ed.,
Edit. ECAFSA, México, 1999, p. 19.
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a. Personas fisicas.
b. Personas morales

c. Personas fisicas y morales

Para que una sociedad se considere mercantil, independientemente
del fin que persiga, deberd cumplir con todos lo requisitos que
establece la Ley General de Sociedades Mercantiles (L.G.S.M.)

La aportacidn que realizan debera ser algo en comiin como:

a. Dinero
b. Especie
c. Conocimientos
d. Trabajo

El fin determinado, debera ser licito, es decir estar dentro de 1a ley,
también estaran obligadas mutuamente a darse cuenta de todas y

cada una de las operaciones que realice la misma.

Por lo tanto, la sociedad mercantil es aquella que establecen dos o
mads personas fisicas o morales que aportan bienes o esfuerzos para
realizar objetivos comunes, basada en un convenio, constituye una
sociedad con responsabilidad juridica distinta a la de cada uno de

sus integrantes.

17



1.1,3 CLASIFICACION LAS SOCIEDADES MERCANTILES

Para tal efecto la ley general de sociedades mercantiles reconoce

en su articulo 1° las siguientes especies de sociedades mercantiles:

o Sociedad Andnima

» Sociedad Cooperativa

« Sociedad de Responsabilidad Limitada
« Sociedad en Nombre Colectivo

¢ Socicdad en Comandita Simple

» Sociedad en Comandita por Acciones

El objeto de estudio del presente trabajo serd la distribucion de
dividendos en una Sociedad Andnima, por ello se hard un breve

estudio sobre este tipo de sociedad.

1.2 SOCIEDAD ANONIMA
1.2.1 DEFINICION

De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles la
Sociedad Andnima “Es aquella que existe bajo una denominacion,
y se compone exclusivamente de socios, cuya obligacion se limita al

pago de sus acciones (Sociedad de Capitales)”s

3 Ant. 87 Ley General de Sociedades Mercantiles, Edit, Ediciones Fiscales 1ISEF, México, 2002,
18



Asi la Sociedad Andénima puede ser definida como una sociedad de
naturaleza mercantil, cualquiera que sea su objeto, cuyo capital esta
dividido en acciones transmisibles que atribuyen a su titular la
condicion de socio, el cual disfruta del beneficio de la
responsabilidad limitada frente a la sociedad y no responde

personalmente de las deudas sociales.

Por lo anterior la Sociedad Andnima presenta las siguientes

caracteristicas:

1. Tener dividido en capital en acciones;
2. El capital se forma por las aportaciones de los socios;

3. Los socios no responden personalmente de las deudas sociales,

La Sociedad Andénima es el prototipo de la sociedad denominada
capitalista; recibe este titulo en funcion de su propia esencia y
funcionamiento en relacion con el elemento del capital ya que, en
una Sociedad Andnima, la proporcidn del capital en que se sustenta

suele condicionar su propio control y su dominio.

La Sociedad Andnima es la forma de organizacion empresarial que
ha sido adoptada por la inmensa mayoria de los empresarios
mexicanos, porgue sus caracteristicas la hacen mds operante que
ofras personas morales en el medio empresarial moderno, ya que

ofrece las siguientes ventajas:

19



1.

La responsabilidad de los accionistas se limita al monto de sus
aportaciones. Esto significa que en caso de perdida total del
patrimonio, los accionistas sélo responden ante los acreedores
hasta por el limite de sus aportaciones. En cambio el
empresario persona fisica o el inversionista en las sociedades
de personas ante esa eventualidad tienen responsabilidad
ilimitada, es decir, responden con todo su patrimonio personal
de las obligaciones que hubiera adquirido la empresa ante sus

acreedores.

La personalidad juridica de la Sociedad Anonima es distinta a
la de sus accionistas, por lo que es usual que una persona o un
grupo de personas propietarias de la empresa de diferentes
giros, maneje una sociedad por cada giro, con la ventaja de que
cada entidlad como sujeto auténomo  de derecho ' y
obligaciones, asume sus propios riesgos por responsabilidades
ante terceros, fraccionindose las contingencias dentro del

grupo. En este caso se dice que las empresas son filiales.

En caso de enajenacion de la unidad productiva, la propiedad
se transfiere por la simple entrega de las acciones
representativas del capital social, lo que implica la trasmision

de todos los derechos y obligaciones de la sociedad.

20



4, La sociedad subsiste con plena personalidad juridica
independientemente de los cambios que hubiere en la

propiedad de las acciones.

1.2.2 CONSTITUCION DE UNA SOCIEDAD ANONIMA

La reglamentacion de la Sociedad Anénima, en cuanto a su
situacion legal, se encuentra contenida en el capitulo V de la Ley

General de Sociedades Mercantiles.

La cual nos menciona que la denominacion de la Sociedad
Andnima se formara libremente, pero sera distinta a la de cualquier
otra sociedad y siempre debe de ir seguida de las palabras

“Sociedad Andnima”, o las siglas S.A.

La Ley otorga libertad casi absoluta en cuanto a la denominacion
que pueda elegirse para la Sociedad Anénima, solo se previene
como lo vimos en el parrafo anterior, que deberd necesariamente
hacerse constar la indicacion de "Sociedad Anodnima" o su
abreviatura S.A. y que no podra adoptarse una denominacin

idéntica al de otra sociedad preexistente.

Lo anterior es necesario para asi poder ser distinguida de aquellas
otras con las que pueda competir y le servird, ademds, como firma

para suscribir sus transacciones comerciales.
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Para proceder a la constitucion de una Sociedad Andnima se

requiere;
1. Que haya como minimo dos socios y que cada uno de ellos
suscriba por lo menos una accion.

2. Que el capital no sea menor de cincuenta mil pesos y que esté

integramente suscrito.

3. Que se exhiba en dinero efectivo, cuando menos, el 20% del

valor de cada accion.

4. Que se exhiba integramente el valor de cada accion que deba

pagarse, toda o en parte, con bienes distintos del numerario.

1.2.3 FORMAS DE CONSTITUCION DE UNA SOCIEDAD
ANONIMA

La Sociedad Andnima puede constituirse de dos formas:

1. Por comparecencia ante notario publico.

Las personas que la integraran la Sociedad Andnima
deberdn comparecer ante un notario piblico para la

* protocolizacion del acta constitutiva.

22




En donde la escritura constitutiva debe contener los

siguientes datos:

. La parte exhibida del capital

. La cantidad, valor nominal y naturaleza de las acciones
que integran el capital.

. La forma y términos en que deba pagarse la parte insoluta

de las acciones.

. La participacion en la utilidad concedida a los fundadores

. Las facultades de la Asamblea General de Accionistas y

las condiciones para la validez de sus deliberaciones, asi
como par el ejercicio del derecho de voto,

El nombramiento de uno o varios comisarios

2. Por suscripcién pibliea,

a.

Cuando la Sociedad Andnima se constituye por suscripcion
publica, los fundadores redactaran y depositaran en el
Registro Publico de Comercio, un programa que debe
contener el proyecto de los estatutos; el programa debera

contener los siguientes datos:

Nombre, nacionalidad y domicilio del suscriptor

b. La cantidad — expresada con letra - de las acciones

suscritas, su naturaleza y valor,

23




c. La forma y términos en que los suscriptores se obligue a

pagar la primera exhibicion.

d. La especificacion de bienes distintos al numerario, cuando

las acciones se paguen con estos.

e. La forma de hacer la convocatoria para la asamblea
general constitutiva y las reglas conforme a las cuales

deba celebrarse.
f. La fecha de la suscripcion.

g La declaracién de que el suscriptor conoce y acepta el

proyecto de los estatutos.

1.2.4 QUIENES PUEDEN SER INVERSIONISTAS DE UNA
SOCIEDAD ANONIMA.

Cualquier persona fisica o moral, residente en México o en el
extranjero, pueden constituir una Sociedad Andnima; aunque estas
ultimas bajo determinados requisitos, pueden invertir en acciones de

Sociedades An6nimas.

1. Personas Fisicas Residentes en México. La capacidad de
ahorro ¢ inversion es sustancial a la persona fisica, ya que
¢sta destina a ese fin la parte de sus ingresos que excede de

Sus consumos.

24



2. Personas Morales de Nacionalidad Mexicana. A diferencia
de las personas fisicas, las morales no tienen como objetivo
fundamental la inversion en el capital de otras empresas, sino
que destinan sus recursos financieros a sus necesidades
especificas relacionadas con su operacion y/o expansion, y

solo por excepcidn invierten en capital de riesgo.

3. Personas Fisicas y Morales Residentes en el
Extranjero. Con la apertura a la inversion extranjera, los
extranjeros tienen ficil acceso a la inversion hasta por el

100% en el capital de sociedades mercantiles mexicanas.

13 COMO ESTA REPRESENTADO EL CAPITAL
SOCIAL EN UNA SOCIEDAD ANONIMA.

1.3.1 INTEGRACION DEL CAPITAL DE UNA SOCIEDAD
ANONIMA,

Conforme a los principios de contabilidad del 1.M.C.P., el capital
contable representa la inversion de los socios o accionistas de una
entidad, v consiste en sus aportaciones para formar el capital social
y las primas de emision de acciones; mas las utilidades retenidas,

mas las ganancias por el exceso en la actualizacion del capital.

25




Ahora definiremos cada uno de los conceptos antes mencionados:

¢ Capital social

Representa ¢! total de la inversion de los accionistas y se
forma por sus aportaciones a la persona moral, que pueden
producirse al constituirse la sociedad o al decretarse aumentos
de capital por la Asamblea General, por admision de nuevos

socios o por nuevas aportaciones de los existentes.

Primas por emision de acciones

Es la cantidad que en adicion a sus aportaciones al capital
social, y en el monto que determine la asamblea general,
deben pagar los accionistas al emitirse nuevas acciones con

motivo del aumento de capital de la sociedad.

Utilidades retenidas
Las utilidades obtenidas, derivadas de la operacién, que no se
entreguen como dividendos a los accionistas, pueden ser

retenidas temporalmente por la empresa sin capitalizarse.

Exceso en Ia actualizacién del capital

Es el resultado de la revaloracion del capital contable que se
efectiia como parte del proceso de reconocimiento del efecto
de la inflacién en las operaciones y en la estructura financiera
de las empresas, que técnicamente se conoce como

“Reexpresion de Estados Financieros”

26



» La actualizacion del capital
Todos los rubros del patrimonio que han quedado descritos
anteriormente deben actualizarse periodicamente, para que
figuren en los Estados Financieros expresados en pesos
mexicanos con poder adquisitivo de la fecha a que esos

estados se refieren.

1.3.2 DEFINICION DE ACCION

La inversion de los accionistas en una empresa esta representada por
acciones que son “ Titulos que representan una parte alicuota de esa
inversion que se conoce como valor contable™s

El valor contable de la accion se obtiene dividiendo el monto del
capital social entre el nimero de acciones que sc encuentren en

circulacion en un momento dado.

Asi, existe una relacién exacta entre el nimero de acciones de una
sociedad, su valor nominal y el capital social de tal modo que la
cuantfa de este ultimo resulta de multiplicar el nimero de acciones

por el valor nominal de cada una de ellas,

4 Pérez Inda, Luis M, ESTUDIO PRACTICO DEL NUEVO REGIMEN _FISCAL Y
CONTABLE DE DIVIDENDOS PAGADOS POR PERSONAS MORALES, Op. Cit, p. 40.
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* LA ACCION COMO DERECHO.

Las acciones en se divide ¢l capital de una Sociedad Andnima, estan
representadas por titulos nominativos que sirven para acreditar y
trasmitir la calidad y los derechos de socio. La accion confiere a su
legitimo titular la condicién de socio y le atribuye los derechos

reconocidos en la ley y en los estatutos de la sociedad.

Asi, la accion constituye un conjunto de derechos en la sociedad lo
que unido a los poderes y facultades que se agrupan en cada accidn,
y la posibilidad de multiplicarlos en relacién con el nimero de
acciones detentadas, es prueba evidente del caricter capitalista del

tipo societario que nos ocupa.

La ley establece la igualdad de derechos entre las acciones de igual
clase pero, junto con lo anterior, permite la creacion de clases
diversas de acciones; las acciones pueden otorgar derechos
diferentes, constituyendo una misma clase aquellas que tengan el
mismo contenido de derechos. Estos tipos de acciones privilegiadas,
en contraposicion a las ordinarias pueden ser establecidos en el
momento de la fundacién, o posteriormente y en este caso por la
necesidad de figurar en los estatutos serda necesario observar el

procedimiento establecido para la modificacion de los mismos.
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1.3.3 CLASIFICACION DE LAS ACCIONES

Capital Numérico

POR SU CONTENIDO

Capital en Especie

Liberadas
POR SU FORMA DE PAGO
Pagaderas

QUE AMPARA EL T{TULO

PRINCIPAL Multiples

Con valor nominal

POR SU VALOR NOMINAL

Sin valor nominal

POR EL No. DE ACCIONES { Sencillas

Ordinarias
POR LOS DERECHOS
CONFIERE

Privilegiadas:

P

\

No preferentes
Voto limitado
Preferentes
- Acumulativas
- No acumulativas
- Convertibles
- No convertibles
- Participantes
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1.4 LOS DIVIDENDOS COMO RENDIMIENTOS DE LA
INVERSION

1.4.1 LAS UTILIDADES

“Son el beneficio neto ya deducido de toda clase de pasivos que

como base del cdlculo tenga una cifra llamada utilidad.”s

Es decir, las cantidades que en realidad quedan como beneficio de
los duefios de la empresa. Claro que el impuesto sobre las ganancias
distribuidas, que es a cargo de los duefios de las utilidades, no debe

formar parte de los gastos de la entidad.

1.4.2 DEFINICION DE DIVIDENDO

“Los dividendos son el rendimiento que el socio o accionista tiene
derecho a percibir por las utilidades que provengan de las

inversiones que efectia en el capital de una sociedad.” 6

Conviene aclarar que la palabra “dividendo” en el terreno juridico
no solo se aplica a la distribucién de las utilidades que hacen a las

Sociedades Andnimas, también se usa en otros sentidos.

5 Resa Garcla, Manuel, CONTABILIDAD DE SOCIEDADES, 18* Ed., Edit. ECASA, México
1999, p.69
6 Ibidem. p. 50
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Como por ejemplo aquellas ocasiones en que los socios tienen que
aportar cantidades para cubrir perdidas sufridas, o en el caso de los
intereses que se pagan durante el periodo de construccion y que
estan limitados por la L.G.S.M. al 9% como méximo durante el
plazo de 3 afios, en otros casos las cantidades que corresponden a

los accionistas como consecuencia de la liquidacion de la sociedad.

1.4.3 TIPOS DE DIVIDENDOS

» Dividendos Ordinarios.
Son los que se distribuyen periédicamente entre los
accionistas cualquiera que sea su origen, en el curso normal

de la vida de la empresa, su pago puede efectuarse:

1. En efectivo o en biencs.- Es una forma generalizada de
pago, y afecta directamente la cuenta de bancos de la
Sociedad Anodnima, por acuerdo de la Asamblea

General de Accionistas.

2. En acciones.- Su distribucion se produce cuando por
acuerdo de la asamblea se capitalizan parte de las
utilidades acumuladas en el patrimonio contable
entregando a los accionistas nuevas acciones de la

sociedad.
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o Dividendos por disminucién de capital.
Son los que corresponden a cada una de las acciones y se les
entregan a los accionistas al reembolsarles el valor de sus

titulos por disminucion de capital de la sociedad.

o Dividendos por liquidacién de la sociedad.
Son los que corresponden a cada una de las acciones y se les
entregan a los  accionistas al reembolsarles el valor de sus

titulos por liquidacion de la sociedad.
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CAPITULO 2

TRATAMIENTO CONTABLE SOBRELA
DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

2.1 ORIGEN Y FORMA DE DISTRIBUCION DE LOS
DIVIDENDOS

Cada accién en poder de los accionistas representa la propiedad de
una parte alicuota del patrimonio de la empresa, técnicamente
llamado capital contable. En este sentido, la accién es representativa

de los derechos patrimoniales de los accionistas en la sociedad.

Los accionistas pueden disponer de su patrimonio representado por

las acciones de su propiedad de dos formas:

1. De forma total.- Cuando se les reembolsa el valor contable de
sus acciones con motivo de la disminucion de capital o
liquidacion de la sociedad emisora de las mismas. De esta
forma se les reintegran sus aportaciones al capital contribuido y
su participacién en el capital ganado, esto fltimo con el

caracter de dividendos.

2. De forma parcial.- Cuando se les distribuye como dividendos,
por acuerdo de la asamblea las utilidades acumuladas en la

empresa que forman parte del rubro del capital ganado. Asi los
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dividendos distribuidos representan los rendimientos que los

accionistas reciben por su inversion en la empresa.

Contablemente el capital ganado representado por las ganancias de
cualquier tipo acumuladas en la empresa, es el que se puede
distribuir como dividendos entre los accionistas, en alguna de las

siguientes formas, las cuales se describieron en el capitulo anterior:

« Dividendos ordinarios en efectivo o en bienes
» Dividendos en acciones
o Dividendos por disminucion de capital

 Dividendos por liquidacién de la sociedad

> Bases para la distribucién de dividendos:

o La distribucién de dividendos se debe efectuar sobre
utilidades liquidas y realizadas.

* La determinacion de los mismos debe ser efectuada por la
Asamblea General de Accionistas.

» Los dividendos se deben calcular sobre las utilidades, previa
deduccion de las reservas legal, estatutarias y remuneraciones
del sindico y directores.

« El dividendo es tnico en el cjercicio, se distribuye una sola

vez en el mismo.
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o El dividendo es igual para todas las acciones de la misma
categoria, salvo que los estatutos dispusieran que las acciones

no integradas tengan derecho a una fraccion del dividendo.

» Epoca de pago del dividendo:

¢ Dividendo normal: sc debe pagar en la época en que estd
dispuesto en los estatutos.

» Dividendo extraordinario: en épocas de prosperidad, la
empresa puede declarar un dividendo extraordinario, ademds

del normal.

> Forma de pago del dividendo:

La forma mas comin es el dividendo en efectivo. Otra forma es
abonar el dividendo en acciones, denominadas "liberadas". Esto
suele ocurrir cuando del balance resultan utilidades pero la sociedad
no dispone de fondos liquidos suficientes para abonar un dividendo

en efectivo.

En el caso en que la empresa decida distribuir dividendos en
acciones, debera aumentar el capital social en el monto de la

utilidad a repartir.




2.2  REINVERSION DE DIVIDENDOS

Cuando una empresa distribuye dividendos en acciones, el capital
social aumenta en el monto de la utilidad a repartir y la empresa

debera emitir nuevas acciones.

La reinversién de utilidades puede ser permanente y por tiempo
indefinido si se incorporan al capital social. En este caso se entrega
a los accionistas su constancia de aportacién (acciones), y los
accionistas sélo podran disponer de esas utilidades reinvertidas
cuando se les reembolse el valor de sus aportaciones por

disminucién de capital social o por liquidacion de la persona moral.

La capitalizacion de utilidades se considera distribucion de
dividendos en acciones, porque la entrega de los titulos a los
accionistas representa para ellos la obtencion de bienes, que como
objetos mercantiles, pueden ser objetos de todo tipo de

transacciones.

La capitalizacidn de utilidades no implica cambio en la estructura
financiera de la empresa, es s6lo una transferencia de una partida de
capital contable en que se encuentran registradas las utilidades, ya
sea que provenga de la operacion o de ganancias patrimoniales a

otra, en que se encuentra el capital social representado por acciones.
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De todo lo anterior podemos concluir que para proceder al reparto

de utilidades se debe dar:

1. Que existan Estados Financieros que las muestren.

2, Que lo acuerden en la Asamblea de General de
Accionistas.

3. Que se aplique a las perdidas anteriores en caso de que
existieran.

4. Determinar los mérgenes de liquidez con que cuente la

empresa y le permita la distribucion de dividendos.

El articulo 20 de la L.G.S.M. dice que de las utilidades debera
separarse anuaimente el 5 % para formar el fondo de reserva, hasta

que importe la quinta parte del capital social.

Una vez que se cuenta con los aspectos anteriores, se puede tomar la
decision de distribuir dividendos y la forma en que estos se van a

repartir entre los accionistas.

El reparto de utilidades debe hacerse después de que se haya
determinado el importe de L.S.R., ( que serd estudiado en el
siguiente capitulo) asi como demés disposiciones de caracter fiscal a

que se haga acreedora la sociedad.
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2.3 ASPECTOS FINANCIEROS QUE SE DEBEN TOMAR
EN CUENTA EN UNA DISTRIBUCION DE
DIVIDENDOS

Es indudable que para resolver, respecto a la aplicacion de las
utilidades en la Sociedad Anénima, se deben tomar en cuenta
ciertas situaciones ademas de las mencionadas en los péarrafos

anteriores; como las siguientes:

1. La utilidad contable no corresponde siempre a la
cconémica. En efecto, la utilidad contable se determina
aplicando, en la forma mds razonable posible, los llamados
principios de contabilidad; es decir, es una utilidad derivada de
un proceso de aplicacién de practicas contables que se traducen

en un resultado numérico llamado utilidad.

Sin embargo, por la reduccion del poder adquisitivo de la moneda,
por fluctuaciones de los precios derivados de adelantos
tecnoldgicos, obsolescencia, y otros factores econdmicos fuera de
control de la empresa, producen, aislada o combinadamente,

situaciones que divorcian los conceptos que se ha referido.

2. Planes de expansién. Cuando existen planes de expansion en
la empresa, es posible realizarlos total o parcialmente con
recursos propios; es decir con utilidades generadas por la

propia empresa.
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Debe tenerse cuidado, en materia de expansion, de que esta se
efectie después de realizados estudios cuidadosos que,
efectivamente, permitan concluir que existe un mercado potencial
para poder absorber el aumento de produccion, que se podra contar
con los elementos necesarios para colocar nueva produccion en el
mercado, y/o que habra reduccion de costos para generar mayores

utilidades.

3. Reinversién y distribucién. Una buena administracion debe
tener presente que la reinversién de una parte razonable de las
utilidades es conveniente para el crecimiento y desarrollo de la
empresa, en beneficio no sélo de los duefios, sino también de
los trabajadores y la comunidad que sirve, aunque no por ello

debe descuidarse la distribucion de utilidades entre los duefios

Es cierto que estos beneficios no solo son por dividendos que
materialmente reciben, sino no también por la parte de utilidades
que queda reinvertida en el negocio, dado que sus acciones
aumentan de valor, cuando menos en el sentido de que el valor en

libros es superior al valor nominal.

4. Dividendos razonables y su periodicidad. Este aspecto esta
intimamente ligado con lo mencionado en los parrafos
anteriores. Una administracién inteligente preferird dar
dividendos razonables en forma periddica, en lugar de entregar
dividendos importantes por un afo para que, al siguiente, estos
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sean sensiblemente menores. Asi, debe procurarse no repartir
todas las utilidades obtenidas en un ejercicio, sino dar

dividendos razonables pero periodicos.

Aunque esto tal vez no sea posibie porque sicmpre existen
accionistas que desean retirar las utilidades no en la forma
apuntada, sino en la cantidad mayor posible para destinarlas o
invertirlas en otros negocios o para disfrutarlas en la forma que

mejor consideren conveniente para cllo.

s. Utilidad repartible. En consecuencia de lo anterior, puede
decirse que estas consideraciones deben tomarse en cuenta para

preparar el proyecto de aplicacion de utilidades.

Adicionalmente una politica de dividendos toma en cuenta otras

circunstancias:

a. Evaluacion de las necesidades de fondos: lo fundamental es
determinar el probable flujo de efectivo, contemplar los
resultados esperados, el riesgo de negocios, con el fin de
obtener una escala de posibles resultados de flujos de
efectivo.

b. Liquider: como los dividendos representan un egreso de
efectivo, cuanto mayor sea la posicién de efectivo y la
liquidez global de una empresa, serd mayor la capacidad

para el pago de dividendos.
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¢. Capacidad de endeudamiento: cuando tiene facil acceso a
los fondos de deuda, la administracién se preocupa menos

por el efecto de un dividendo en efectivo sobre su liquidez.

24 INFORME ANUAL EN UNA SOCIEDAD ANONIMA

La asamblea General de Accionistas es el 6rgano supremo de la
Sociedad Anénima, y podra acordar y ratificar todos los actos y
operaciones de esta, y sus resoluciones seran cumplidas por el

administrador y el consejo de administracidn.

Ahora bien desde el punto de vista de su naturaleza, las asambleas

pueden clasificarse en:

1. Ordinarias

2. Extraordinarias.

1. Asambleas Ordinarias: Son las que se retinen por lo menos
una vez al afio dentro de los tres meses siguientes al cierre
del periodo contable para la discusién y aprobacién de los
Estados Financieros ya que de acuerdo con el articulo 172 de
la L.GS.M. establece que dichos Estados Financieros
deberan ser por ejercicios anuales y que las Sociedades
Anonimas, bajo la responsabilidad de sus administradores,
presentaran a la asamblea de accionistas, anualmente un

informe que incluya por lo menos:
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« Un informe de los administradores sobre la marcha de
la sociedad en el ejercicio, asi como de las politicas
seguidas por los administradores y, en su caso, sobre

los principales proyectos principales existentes.

e Un informe en que se declaren y expliquen las
principales  politicas y criterios contables de
informacién seguidos en la preparacion de la

informacion financiera.

¢ Un estado que muestre la situacién financiera de la

sociedad a la fecha de cierre del ejercicio.

o Un estado que muestre, debidamente explicados y
clasificados, los resultados de la sociedad durante el
ejercicio.

o Un estado que muestre los cambios en la situacion

financiera, durante el ejercicio.

+ Un estado que muestre los cambios en las partidas que
integran el patrimonio social, acaecidos durante el

ejercicio.

¢ Las notas que sean necesarias para complelar o aclarar

la informacion que suministran los estados anteriores.

A la informacion anterior se agregara el informe de los comisarios

a que se refiere la fraccion IV del articulo 166 de la L.G.S.M.
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2. Asambleas Extraordinarias. Son las que se reinen para

tratar cualquiera de los siguientes asuntos:

» Prérroga de la duracién de la sociedad.
¢ Disolucion anticipada de la misma.

* Aumento o reduccion del capital.

+ Cambio del objeto de la sociedad.

» Fusion con otra.

« Emision de acciones.

» Cualquier otra modificacién del contrato social.

La informacion que se menciona en el articulo 172 de la L.G.S.M
sirve de base tanto a los accionistas como a los administradores de
la S.A. para considerar la conveniencia de decretar dividendos, asf
como la forma de distribucion de los mismos ya que en los Estados
Financieros que se presentan se manifiesta la situacion del ¢jercicio

en que se encuentra la socicdad.

Dicha informacion  debera quedar terminada y ponerse a
disposicion de los accionistas por lo menos quince dias antes de la
fecha en que se celebre la asamblea en que se hayan discutido. Los
accionistas tendran el derecho a que se les entregue una copia del

informe correspondiente como sefiala el articulo 173 de la L.G.S.M.
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2.5 ESTADOS FINANCIEROS QUE AFECTAN LA
DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Los Estados Financieros, constituyen una de las principales fuentes
de informacion a la que con frecuencia recurre el hombre de

negocios.

Las funciones principales de los Estados Financieros son: auxiliar

en el control de la empresa y para tomar decisiones.

Antes de mencionar cuales son los Estados Financieros afectados
en una distribucion de dividendos haremos una clasificacién de

ellos:

Estado de Sitvacién Financiera
1. BASICOS Estado de Resultados
Estado de Variaciones en el capital Contable

Estado de cambios en la Situacion financiera

2. SECUNDARIOS Estados Analiticos de:
« Inversiones
« Obligaciones

«Resultados
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Ahora bien los Estados Financieros que se afectan en la

distribucién de dividendos son:

« El Estado de Situacion Financiera

Que como ya vimos forma parte de uno de los cuatro Estados
Financieros basicos, indispensables para evaluar el futuro de una
empresa, asi como para la toma de decisiones como ya se menciono

al principio de este apartado.

En el Estado de Situacion Financiera, conocido también como
Balance General, se muestran los recursos de los que dispone un
negocio, sus deudas contraidas y las aportaciones realizadas por los

s0Ci0s.

Dicho estado financiero se encuentra dividido en Activo, Pasivo y
Capital; El activo representa un recurso econémico, derecho, bien o
servicio como resultado de las operaciones practicadas por una

entidad.
El pasivo; esta constituido por todas las deudas que la entidad ha

contraido con personas fisicas y morales; para la realizacién de sus

operaciones.
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El Capital, por ser parte esencial de tema principal de la
investigacion, antes de dar una definicién, se mencionara la de

algunos autores.

Para el C. P. Alvaro Javier Romero.

“ El Capital Contable representa los recursos de que dispone la
entidad para la realizacion de sus fines, los cuales han sido
aportados por fuentes internas representadas por los propietarios o
duefios; y los provenientes de las operaciones realizadas y otros
eventos econdmicos y circunstancias que lo afecten. Los
propietarios adquieren un derecho sobre los activos netos, el cual se

ejerce mediante reembolso o distribucion.” 7

El C. P. Luis M. Pérez Inda.

El capital “representa la inversion de los socios o accionistas de una
entidad, y consiste normalmente en las operaciones, mas las
utilidades retenidas o menos pérdidas acumuladas, mds otro tipo de

superavit en su caso.” 8

Mientras  que para el Instituto Mexicano de contadores
Publicos(I.M.C.P.) el Capital Contable es: “... el derecho de los

propietarios sobre los activos netos que surgen por la aportacién de

7 Romero Javier, /\Ivaro, PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD, Edit. Mc Graw Hill, México,
1995 p. 86.

8  Pérez Inda, Luis M., ESTUDIO PRACTICO DEL REGIMEN FISCAL DE DIVIDENDOS,
Op. Cit. p.37.

46



los dueifios, transacciones y otros eventos o circunstancias que
afectan una entidad y el cual se cjerce mediante reembolso o

distribucion de dividendos” 9

Por lo anterior se concluye que el Capital contable, es el derecho de
los socios sobre los activos netos, asi como otros eventos
econdémicos, como resultado de las aportaciones realizadas por los
socios y los resultados obtenidos por las operaciones practicadas por

la Sociedad Anénima.

Al mencionar activos netos, es la diferencia entre el Activo total

menos el Pasivo total.

+ Ll Estado de Resultados
Es el Estado Financiero que refleja los resultados obtenidos por la
empresa durante un periodo determinado, asi como la forma como

se produjeron dichos resultados.

Es decir, el Estado de Resultados es un documento contable que
muestra detallada y ordenadamente la utilidad o pérdida del
ejercicio. Y a diferencia del Balance General que se presenta en un
estado estdtico, el Estado de Resultados es eminentemente dindmico
en cuanto a que expresa en forma acumulativa las cifras de ingresos,

costos y gastos resultantes en un periodo determinado.

9 Brizucla Arce, Leonardo, Cortez Moreno, Luis A., et.all. , PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
GENERALMENTE ACEPTADOS 17* Ed. Edit,, Instituto Mexicano de Contadores Publicos
A. C, México, 2002 p. 76
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« Estado de Variaciones en el Capital Contable

El Estado de Variaciones en el Capital Contable muestra los
cambios en la inversién de los accionistas durante un periodo, es
decir, los movimientos ocurridos dentro de los diferentes conceptos

que integran el patrimonio del ente.

El Estado de Variaciones en el Capital Contable es un estado
dindmico y es el enlace entre el Estado de Situacion Financiera y el
Estado de Resultados, el primero en lo relativo a las utilidades
retenidas que forman parte del capital contable, y el segundo, a la

utilidad neta del periodo.

La importancia de esta informacion estriba en el interés que el
accionista, socio o propietario de una empresa tiene en conocer las
modificaciones que a sufrido su patrimonio, o la proporcion que le

corresponde durante el perfodo.

En forma secundaria, este estado tiene interés por que muestra los
dividendos repartidos, las scgregaciones que se hacen de las
utilidades, asi como las cantidades que se encuentran disponibles de
las mismas, para ser repartidas en forma de dividendos o para

aplicarlas a fines generales y especificos.
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2.6 REGISTRO CONTABLE DE LA DISTRIBUCION DE
DIVIDENDOS

Una vez que la  Asamblea de Accionistas decide distribuir
dividendos, se realiza el calculo correspondiente para determinar el
monto que le corresponde a cada uno de los accionistas, y el ISR a

pagar por dicha distribucion.

Algo muy importante es el registro contable de dicha operacion,

éste es muy sencillo y se registra de la siguiente forma:

ASIENTOS CONTABLES POR DISTRIBUCION DE

DIVIDENDOS
----------- e Debe Haber
Utilidades Acumuladas X
Dividendos por pagar X

En el siguiente asiento se contabiliza el ISR a cargo de la sociedad

que distribuye las utilidades, afectando resultados.

........... < IO
ISR (cuenta de resultados) X

ISR por pagar X
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El siguiente asiento se registra cuando los dividendos se pagan:

........... Bommcancae
Dividendos por pagar X

Bancos X

Y el Gitimo asiento a realizar es cuando se entera el impuesto a
cargo de la sociedad en el siguiente pago provisional que tenga que
presentar la S.A.
........... LY
ISR por pagar X

Bancos , X
Como se puede observar el registro contable y claro y sencillo, sin

olvidar que todo esto va en combinacién con una serie de reglas

fiscales que se deben seguir.
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CAPITULO 3

TRATAMIENTO FISCAL SOBRE LA DISTRIBUCION
DE DIVIDENDOS

3.1 SUJETOS DEL IMPUESTO

De acuerdo con el articulo 31 fraccion 1V de la Constitucién
Politica de los Estados Unidos Mexicanos, “Es obligacién de todo
mexicano contribuir para el gasto piblico, asi de la federacion,
como del estado y municipio en que residan, de manera

proporcional y equitativa que dispongan las leyes”.

De igual manera encontramos que el articulo 1 del Cadigo fiscal de
la federacion nos dice que “las personas fisicas y morales estin
obligadas a contribuir para el gasto piblico conforme a las leyes

fiscales respectivas”.

De lo anterior se desprenden varios conceptos importantes que hay
que analizar para dar inicio con el estudio del régimen fiscal de

dividendos, los cuales son:

» Los sujetos obligados a la contribucion: personas fisicas y
morales.
o El destino de la misma al gasto publico: articulo 31, fraccion IV

de la constitucion.
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» El principio de legalidad: la conformidad de la contribucion con

las leyes fiscales que las prevean.

De lo anterior devienen las siguientes especificaciones:

Por persona fisica se entiende al ser humano en su
conformacidn natural, hombre o mujer, y dotado, por ende, de
capacidad juridica. Por persona moral, conforme a la
legislacion civil, una entidad formada para la realizacion de
fines colectivos y permanentes de un grupo de personas fisicas,
y a la que las leyes otorgan el reconocimiento de capacidad

juridica para proceder como si fuese persona fisica.

Por gasto publico se entiende, tanto la suma presupuestaria
total que sc estima recaudar y aplicar para sostener las
inversiones colectivas y el aparato del Estado, como el costo

de vivir en sociedad.

Se denomina principio de legalidad, tanto a la ya citada
conformidad de la contribucion con las leyes que la prevean,
como al propio sistema de normas escritas que permiten
calificar como legal todo acto que se les subordine e, ilegal,

todo aquel que las viole.
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3.2 OBJETO DEL IMPUESTO

El objeto del impuesto son las ganancias o utilidades que sean
distribuidas por personas morales residentes en México a favor de

sus accionistas, como lo regula el articulo 165 de la LISR.

3.3 ELEMENTOS DEL MECANISMO FISCAL

Los elementos particulares en que descansa el régimen fiscal de
dividendos derivan de y concurren hacia los mismos objetivos
econdmicos financieros: la inversion en empresas y los dividendos
de los accionistas.

Dichos elementos son:

A) EL CAPITAL DE APORTACION

Se puede definir el capital de aportacién como “la parte del capital
social que corresponde a las aportaciones que los accionistas han

hecho en efectivo o en bienes para constituirlo o aumentarlo.™®

Igualmente se considera que forma parte del capital de aportacion
las primas por emision de acciones que también deben cubrir en
efectivo o en bienes cuando adquieren nuevas acciones para

aumento del capital social.

10 Pérez Inda, Luis M, ESTUDIO PRACTICO DEL REGIMEN FISCAL DE DIVIDENDOS
Op. Cit. p.59.
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No forman parte del capital de aportacion las utilidades
capitalizadas por las que se entregue acciones a los socios de la
entidad ni los dividendos que estos reciben en efectivo y los
reinvierten en el capital de la sociedad antes de los 30 dias de la

fecha en que los recibieron.

De lo expresado anteriormente se infiere que las cifras del capital
social y de capital de aportacion son generalmente distintas, porque
se componen de distintos elementos, siendo s6lo el elemento comin

las aportaciones en efectivo o en bines.

El capital de aportacién al igual que el capital social, es inversién de
los accionistas, que estos tienen derecho a recuperar cuando se les
reembolsa el valor contable de sus acciones por disminucion de

capital o por liquidacion de la sociedad.

La caracteristica esencial del capital de aportacion en el régimen de
dividendos radica en que los accionistas tienen derecho a recuperar

integramente su inversion, sin que por ese reembolso se cause ISR.

¢ Cuenta de Capital de aportacion. (CUCA)

La cuenta de capital de aportacion es en donde se registran los
movimientos de las aportaciones en efectivo o en bienes que
efectiien los accionistas y las disminuciones por los reembolsos que

de esas aportaciones se le haga por disminucién de capital.
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La obligacién de las sociedades de calcular el capital de aportacién
surgio a partir del 1° de Enero de 1989.y de acuerdo con el articulo
89 de la LISR las personas morales para determinar el capital de

aportacion actualizado llevaran una cuenta de capital de aportacion.

Esta cuenta es de naturaleza acreedora, es decir que por representar
la inversion de un crédito a favor de los accionistas y a cargo de la
empresa, su saldo siempre serd acreedor. Esta cuenta por no tener
relaciones contables con la empresa se debe llevar en “ Cuentas de
Orden™.

LA CUCA
SE ABONA:
> Con el saldo inicial de las aportaciones en efectivo o en
bienes de los accionistas
> Por nuevas aportaciones en efectivo o en bienes por
aumentos de capital.

» Por la actualizacion cada vez que se modifique el saldo.

SE CARGA:
> Por la aplicacion parcial o total de su saldo por

reembolso a los accionistas.
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El saldo de la CUCA se actualizara continuamente, a partir del

saldo inicial, de la manera siguiente:

1.

3.

Cada vez que se produzca una nueva aportacién en efectivo o
en bienes, por el periodo desde e! mes en que se efectud la
tltima actualizacion, hasta el mes en que se pague la

aportacion por el accionista.

Cuando ocurran disminuciones de de! capital, por el periodo
comprendido desde el mes en que se efectud la ultima
actualizacion, hasta el mes que se reembolse el efectivo o en

bienes su aportacidn a los accionistas.

El saldo que tenga al dia del cierre de cada ejercicio social, se
actualizara por el periodo comprendido desde el mes en que se
efectud la Ultima actualizacién, hasta el mes de cierre del

ejercicio de que se trate.

B ) UTILIDAD FISCAL NETA (UFIN)

La utilidad Fiscal Neta es la parte de la utilidad contable

distribuible a favor de los accionistas, que por provenir del resultado

fiscal gravado a la tasa del 35% en declaracion anual del ISR, queda

libre del gravamen al distribuirse como dividendos.
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Cabe mencionar que de conformidad con el articulo segundo
transitorio fraccion LXXXII, para los efectos del primer parrafo del
articulo 10 de la LISR en lugar de aplicar la tasa del 32%
establecida en dicho precepto, se aplicara durante el ejercicio fiscal
de 2002 la tasa del 35%, durante el ejercicio fiscal de 2003 se
aplicara la tasa del 34%, y asi sucesivamente hasta llegar a la tasa
del 32% en el ejercicio fiscal del 2005.

Por ello al referirnos en el presente trabajo a la tasa de ISR sera la

del 35% que corresponde al ejercicio de 2002,

o Decterminacion de la utilidad fiscal neta del ejercicio a partir
del ejercicio de 2002, (LISR Art. 88 3er Parrafo)

La utilidad fiscal neta del ejercicio se obtendréd del resultado fiscal
del ejercicio menos el Impuesto Sobre la Renta a su cargo (sin
considerar el que se hubiere pagado por distribucion de dividendos
o utilidades) y el importe de las partidas no deducibles, excepto las
provisiones para la creacion o incremento de reservas
complementarias de activo o de pasivo constituidas con cargo a las
adquisiciones o gastos del ejercicio, excepto que se trate de las
gratificaciones a los trabajadores correspondientes al ejercicio y las
reservas creadas para indemnizaciones al personal, para pagos por
concepto de antigiiedad o cualquiera otras de naturaleza analoga,
con la salvedad de las que se constituyan en los términos de la ley
del Impuesto Sobre la Renta.

57




Ejemplo:

Resuitado fiscal obtenido en el ejercicio 2001 $ 400,000

Menos 1.S.R asu cargo 140,000
Menos Partidas no deducibles 10,000
Igual  Utilidad Fiscal Neta de 2001 $ 250,000

Donde el resultado fiscal se obtuvo a partir de:

Ingresos acumulables $ 900,000
Menos Deducciones autorizadas 500,000
Menos Amortizacion de pérdidas 0
Igual Resultado Fiscal $m

o UFIN Negativa ( LISR Art.88 4° pirrafo)

A partir del cjercicio de 2002 se adiciona el concepto de UFIN
negaltiva, esto es cuando la suma del ISR pagado en los términos
del articulo 10 de la LISR y las partidas no deducibles para efectos
del ISR, sea mayor al resultado fiscal del ejercicio dard una UFIN
negativa, la cual se disminuira del saldo de la UFIN que se tenga al
final del cjercicio o, en su caso, de la utilidad fiscal neta que se
determine en los siguientes cjercicios hasta agotarlo. Y se deberd
actualizar ¢l monto que se disminuya desde el 0ltimo mes del
ejercicio en que se determino y hasta el ultimo mes del ¢jercicio en

que se disminuya.
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Ejemplo:

Menos
Menos
Igual

Menos
Menos

Igual

Menos

Igual

o Integracién de la utilidad Fiscal Neta (CUFIN)

Ingresos acumulables

Deducciones autorizadas
Amortizacion de pérdidas
Resultado Fiscal 2002
L.S.R asu cargo

Partidas no deducibles

Utilidad Fiscal Neta Negativa

Saldo de 1a UFIN 2001
UFIN negativa 2002
Saldo de la UFIN para 2002

500,000

400,000
0

100,000

35,000
80,000

(15,000)

250,000
15,000

235,000

La Cuenta de Utilidad Fiscal neta (CUFIN) se establece en el afio

de 1989, con el objeto de fomentar que las utilidades percibidas por

las personas morales sean reinvertidas, dentro de la misma persona

moral que

las generd.
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Por lo tanto, se establece dentro de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta, la obligacion de llevar una Cuenta de Utilidad Fiscal neta a
fin de que los dividendos o utilidades percibidos provenientes de la

referida cuenta, no paguen el Impuesto Sobre la Renta.

La Cuenta de Utilidad Fiscal neta se integra con las utilidades
fiscales netas de cada ejercicio, mas los dividendos que se perciban
de otras personas morales residentes en México y con los ingresos,
dividendos o utilidades percibidos de inversiones en territorios con

regimenes fiscales preferentes.

Asimismo se disminuird con la cantidad de los dividendos o
utilidades que hayan sido distribuidos en efectivo o en bienes, asi
como con la reduccion de capital que se considera como utilidad
distribuida, en estos casos, los saldos deberan haber provenido del
saldo de la referida cuenta. No deberan incluirse los dividendos o
utilidades en acciones o los reinvertidos en la suscripcion o aumento
de capital de la misma persona que los distribuye, dentro de los 30

dias siguientes a su distribucion.
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Ejemplo:

CUFIN neta actualizada al 31 de dic. de 2001

$ 150,000
Mis . .
Utilidad fiscal neta del ejercicio 2001 250,000
Méis  Dividendos percibidos de otras personas
morales residentes en México. 25,000
Més Ingresos de fuente de riqueza en el extranjero 0
Menos Utilidades distribuidas en efectivo o en
bienes 35,000
Menos Utilidades distribuidas determinadas por la
reduccion de capital 0
Menos ISR acreditado por dividendos 0
Igual  CUFIN al 31 de diciembre de 2002 $ 390,000

¢ Actualizacion de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta.

Una vez que se haya obtenido el saldo de la Cuenta de Utilidad
Fiscal Neta obtenida al altimo dia de cada ejercicio, sin incluir la
utilidad fiscal neta del mismo ejercicio, se actualizard, desde el mes
en que se efectud la ultima actualizacion hasta el dltimo mes del

ejercicio de que se trate.

En el caso de que con posterioridad a la actualizacion fueren
distribuidos o percibidos dividendos o utilidades, el saldo de la
cuenta que se tenga a la fecha de la distribucion o percepcion, se
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Ejemplo:

CUFIN neta actualizada al 31 de dic. de 2001

$ 150,000
Mas i Lo
Utilidad fiscal neta del ejercicio 2001 250,000
Mas  Dividendos percibidos de otras personas
morales residentes en México. 25,000
Més Ingresos de fuente de riqueza en el extranjero 0
Menos Utilidades distribuidas en efectivo o en
bienes 35,000
Menos Ultilidades distribuidas determinadas por la
reduccion de capital 0
M
€195 1SR acreditado por dividendos o
Igual  CUFIN al 31 de diciembre de 2002 $ 390,000

¢ Actualizacién de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta.

Una vez que se haya obtenido ¢! saldo de la Cuenta de Utilidad
Fiscal Neta obtenida al dltimo dia de cada ejercicio, sin incluir la
utilidad fiscal neta del mismo ejercicio, se actualizard, desde el mes
en que se efectud la ultima actualizacion hasta el ultimo mes del

ejercicio de que se trate.

En el caso de que con posterioridad a la actualizacion fueren
distribuidos o percibidos dividendos o utilidades, ¢l saldo de Ia
cuenta que se tenga a la fecha de la distribucion o percepcion, se
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actualizara por el periodo comprendido desde el mes en que se
efectud la dltima actualizacion hasta el mes en que se distribuyan o

perciban los dividendos o utilidades.

Ejemplo.

1.- El saldo de la CUFIN al 31 de diciembre de 1999 fue de §
170,000.

2.- Las utilidades fiscales netas que se obtuvieron en los ejercicios
de 2000 y 2001 fueron:

Afio * Utilidad Fiscal Neta
2000 $310,500
2001 ‘ $ 250,000

3.- Se percibieron dividendos en los ejercicios de 2000 y 2001 por

las siguientes cantidades:

Dividendos Percibidos Monto
Abril de 2000 $ 4,650
Julio de 2001 $ 3,890
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4.- Se pagaron dividendos en los ejercicios de, 2001 y 2002 por las

siguientes cantidades:

Dividendos Pagad;: Monto
mayo de 2001 $4,500
marzo de 2002 $ 30,000

Se debe de actualizar Ja Cuenta de Utilidad Fiscal neta, desde el
ultimo mes en que se realizé la actualizacion, hasta el mes en que se
cfectiie el movimiento de la referida cuenta, y posteriormente sumar

la cantidad obtenida por concepto de dividendos percibidos.

CUFIN al 31 de diciembre de 1999 $ 170,000
Por  Factor de Actualizacion 1.0339

Igual Cuenta de Utilidad Fiscal neta actualizada $§ 175,763

Més Dividendos Percibidos (Abril de 2000) 4,650
Igual CUFIN al 30 de Abril de 2000 $ 180,413

Se debera actualizar la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta hasta el mes
de diciembre de 2000 a fin de que una vez actualizada, le sea
sumada la utilidad fiscal neta sin actualizar, obtenida durante el

ejercicio de 2000, que corresponde a la cantidad de  $ 310,500
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CUFIN al mes de 30 Abril de 2000
Por Factor de Actualizacion

Igual CUFIN actualizada a diciembre de 2000

CUFIN actualizada
Mis Utilidad Fiscal Neta sin actualizar 2000
Igual CUFIN al mes de Diciembre de 2000

$ 180,413
1.0538
$ 190,119

$ 190,119
310,500
$ 500,619

Durante el mes de mayo de 2001 se pagaron dividendos en cantidad

de $4,500.00

CUFIN al 31 de diciembre de 2000

Por Factor de Actualizacidn

Igual CUFIN actualizada a mayo de 2001

CUFIN actualizada
Menos Dividendos pagados (Mayo de 2001)
lgual  CUFIN al mes de Mayo de 2001

$ 500,619
1.0186

§ 509,930

$ 509,930
4,500
3 514430



Durante el mes de Julio de 2001 se percibieron dividendos en
cantidad de $3,890

CUFIN al mes de Mayo de 2001 $ 514,430
Por Factor de Actualizacion 0.9997
Igual CUFIN actualizada a Julio de 2002 $ 514,276

CUFIN actualizada $ 514276
Mis Dividendos Percibidos (Julio de 2001) 3,890
Igual CUFIN al mes de Julio de 2001 $ 518,166

Se debera actualizar la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta hasta ¢l mes
de diciembre de 2001, a fin de que una vez actualizada, le seé
sumada la utilidad fiscal neta sin actualizar obtenida durante el
ejercicio de 2001, es decir, la cantidad de $250,000

CUFIN al mes de julio de 2001 $ 518,166
Por Factor de actualizacion 1.0251

Igual CUFIN actualizada a Diciembre de 2001 S 531,172
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CUFIN actualizada $ 531,172
Mas Utilidad Fiscal Neta del ejercicio 2001 250,000

Igual CUFIN al mes de¢ Diciembre de 2001 $ 781,172

La Cuenta de Utilidad Fiscal neta al mes de diciembre de 2001 fue
de $781,172 (Incluyendo la Utilidad Fiscal Neta de 2001).

Siguiendo con el ejemplo, durante el mes de marzo de 2002 se

distribuyeron dividendos por la cantidad de $ 30,000.

CUFIN al 31 de diciembre de 2001 $ 781,172
Por  Factor de Actualizacion 1.0137

Igual CUFIN actualizada a Marzo de 2001 $ 791,874

CUFIN actualizada $ 791,874
Por  Dividendos pagados 30,000
Igual CUFIN al mes de Marzo de 2002 $ 761,874
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El saldo de la CUFIN al mes de Marzo de 2002 quedaria de la

siguiente manera:

Concepto Montos

ggll?]c:i:;;anr(]}ol)JFIN dic. 1999 (incluye la UFIN $ 170,000
Por  |Factor de actualizacion (Abril 00 / Dic.99) 1.0339
Igual |CUFIN actualizada a abril de 2000 $180,413
Igual [Saldo CUFIN abril de 1995 $214,872
Por  |Factor de actualizacion (Dic 2000/ Abril 2000) 1.0538
Igual |CUFIN actualizada a Dic. de 2000 $190,119
Mas |Utilidad fiscal neta 2000 $310,500
Igual JCUFIN al 31 de Diciembre de 2000 $ 500,619
Por |Factor de actualizacion (Mayo 2001/ Dic., 2000) 1.0186
Igual [CUFIN actualizada a Mayo de 2001 $ 509,930
Menos|Dividendos pagados (Mayo 2001) $4,500
Igual |Saldo CUFIN Mayo de 2001 $514,430
Por  |Factor de actualizacién (Julio 2001 / Mayo2001) 0.9997
Igual |CUFIN actualizada a Julio de 2001 $514,276
Mas |Dividendos percibidos (Julio 2001) $3,890
Igual |Saldo CUFIN Julio de 2001 $ 518,166
Por  |Factor de actualizacién (Dic. 2001 / Julio 2001) 1.0251
Igual |Saldo CUFIN Diciembre de 2001 $531,172
Mais {Utilidad fiscal neta de 2001 $ 250,000
Igual |Saldo CUFIN Diciembre de 1996 $ 781,172
Por |Factor de actualizacién (Marzo 2002/Dic. 2001) 1.0137
Igual |CUFIN actualizada $791,874
Menos{ Dividendos pagados (Marzo 2002) $ 30,000
Igual |Saldo CUFIN Marzo de 2002 $761,874
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C) UTILIDAD FISCAL NETA REINVERTIDA (UFINRE)

Sobre el resultado fiscal obtenido segin declaracién anual de ISR
se causo el gravamen a la tasa del 35 %,segin el articulo 10 primer

pérrafo de la LISR vigente en 1999.

De este gravamen se pudo diferir una parte que corresponde a Ja
utilidad que la empresa hubiera reinvertido, determinada en los
términos del articulo 10 segundo y tercer parrafos del propio
ordenamiento. El ISR diferido se pagaria al distribuirse como

dividendos la utilidad reinvertida.

Al cierre del ejercicio de 1999 en que por primera vez se determino
la Utilidad Fiscal Neta Reinvertida, la parte del gravamen que se
difirio fue del 3%, o sea que no obstantc haberse causado el LS.R.
sobre el resultado fiscal en la declaracién anual a la tasa del 35%,
sobre la UFINRE sodlo se causo el 32% y se difirio el 3% restante
para cubrirse cuando esa utilidad reinvertida se distribuyera como

dividendo a partir del afio 2000.
Lo anterior significa que en toda distribucion de dividendos al

aplicar la Utilidad Fiscal Neta Reinvertida creada en 1999 debié

cubrirse ese 3% sobre el importe aplicado.
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Al cierre del ejercicio 2001 la parte del ISR que se pudo diferir fue
del 5%, o sea que el total del gravamen causado a la tasa del 35%
por el resultado fiscal, sobre la Utilidad Fiscal Neta Reinvertida
sélo se pago el 30%, quedando el 5% restante pendiente de pago en

tanto no se distribuya como dividendo esa utilidad reinvertida.

Para el ejercicio de 2002 se elimina la posibilidad de diferir parte
del ISR a cargo de la persona moral como se menciono en el
pérrafo anterior, y por lo tanto los dividendos que en lo sucesivo
sean pagados se deberdn disminuir primeramente del saldo de la

CUFINRE y posteriormente, aplicarse contra el saldo de la CUFIN.

El concepto de UFINRE puede seguir prevaleciendo en el régimen

fiscal de dividendos en paralelo con la UFIN por la siguiente razdn.

* Que hubiera quedado saldo al 31 de diciembre de 2001, el cual

serd aplicable en toda distribucion de dividendos posterior.,

El saldo de la UFINRE que hubiese quedado pendiente de aplicar
se actualizard, desdc el mes en que se efectud la ultima
actualizacion hasta el Gltimo mes del gjercicio de que se trate.
Cuando se distribuyan dividendos o utilidades con posterioridad a
dicha actualizacion el saldo de la cuenta se tenga a la fecha de

distribucion, se actualizara por el periodo comprendido desde el mes
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en que se efectiio la dltima actualizacion hasta el mes en que

distribuyan los dividendos o utilidades

o Cilculo de la Utilidad Fiscal Neta Reinvertida
(Aplicable hasta el cjercicio de 2001)

Resultado Fiscal $ 250,000
Méis  P.T.U. deducible 25,000
Menos P.T.U. causada en el ejercicio 28,250
Menos Partidas no deducibles 80,000
Menos Utilidad derivada del extranjero 0
Igual UTILIDAD FISCAL REINVERTIDA 166,750
Por Tasa articulo 10 LISR 30%

Igual ISR de la Utilidad Fiscal Reinvertida  § _ 50,025

UTILIDAD FISCAL REINVERTIDA $ 166,750

Menos ISR de la Utilidad Fiscal Reinvertida 50,025
Igual: Diferencia _Tl—6-,72-5_
Por:  Factor aplicable a la diferencia para 2001 0.9286
Igual: UTILIDAD FISCAL NETA REINVERTIDA  § 108,390

TECS CON |
FALLA LT ORGEN




En el ejemplo anterior se advierte la diferencia entre la
UTILIDAD FISCAL REINVERTIDA( UFIRE) y la UTILIDAD
FISCAL NETA REINVERTIDA (UFINRE), por que los
elementos de la primera se introdujeron para determinar la

segunda.

¢ Disminucion de la CUFINER anterior.( Art. 2°. Trans.F- 45)

El saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta, solo se podra
disminuir una vez que se hubiera agotado el saldo de la Cuenta de

Utilidad Fiscal Neta Reinvertida.

Los dividendos o utilidades que se distribuyan provenientes de la
CUFINER constituida con anterioridad a la entra en vigor del LISR
de 2002 pagaran el impuesto que se hubiere diferido aplicando la
tasa del 3% o del 5%, segiin se trate de utilidades generadas en 1999
o en 2000 y 2001, para estos efectos, los dividendos o utilidades
distribuidos se adicionaran con el Impuesto Sobre la Renta que se

deba pagar en los términos del articulo.

Para determinar el impuesto que debe adicionar a los dividendos o
utilidades, estos se deberdn multiplicar por el factor de 1.5385 al
resultado se le aplicar la tasa que corresponda; cabe mencionar que
este impuesto se pagara conjuntamenie con el pago provisional
correspondiente al mes en el que se haya distribuido el dividendo o

la utilidad de que se trate.
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Ejemplo:

Determinacion del impuesto que se adicionard para el pago de

dividendos sobre la UFINRE generada en el ejercicio de 2001.

Dividendos a distribuir provenientes de § 108,390

CUFINER
Por Factor del Art. 2° Transitorio. Fracc45 1.5385
Igual Base W
Por Tasa 35%
Igual Impuesto que se adiciona $ _5—8,3?5—

Determinacion del impuesto correspondiente por la distribucion de

dividendos provenientes de la CUFINRE.

Dividendos a distribuir provenientes de CUFINRE § 108,390

Mas ISR que seadiciona 58,365
Igual Base para el calculo 166,756
Por % del impuesto diferido para 2001 5%

Igual Impuesto a pagar sobre dividendos distribuides $ 8,337

Nota: La tasa del 5% scrd aplicable sélo cuando se trate de dividendos
que provengan de la CUFINRE generada en el cjercicio de 2000 y
2001, ya que para 1999 la parte que se difirio fue del 3% en cuyo

caso se aplicara la tasa para los que provengan del referido afio.
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El impuesto pagado de acuerdo con lo anterior por la distribucién
de dividendos, se podrd acreditar contra el ISR del ejercicio de

acuerdo a lo siguiente:

Que el acreditamiento se efectie en los 3 ejercicios inmediatos
siguientes al pago del impuesto. Si no se hace, se perdera este

derecho.

Dicho impuesto se disminuira en el ejercicio en que se acredite de

la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta.

Para efectos de la utilidad fiscal neta, sc debera disminuir de dicha
utilidad, la cantidad que resulte de dividir el impuesto acreditado

entre el factor de 0.4706.

Sin embargo el articulo segundo transitorio fraccidon 82 establece
que se aplicaran los factores siguientes: Para 2002 es 0.5385, para
2003 sera de 0.5185, para el 2004 de 0.4925 y para el 2005 sera de
0.4706.

Ejemplo:
Impuesto acreditado $ 8337
Por Factor para 2002 0.5385

Igual Importe que se disminuye de la CUFIN $ 4,489
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Ahora bien en virtud de la disminucion de la tasa del impuesto,
también se disminuye el factor para determinar la base gravable
tratdndose de pagos de dividendos, cuando la utilidad no provenga
de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta.

Y de acuerdo con ¢l articulo segundo transitorio fraccion 82 para

2002, queda como sigue:
Aifio Factor
2002 1.5385
2003 1.5152
2004 1.4925
2005 1.4706

En donde el factor de piramidacion resulta de dividir 100 entre 68
( 100 - la tasa de ISR); es decir el factor se utiliza para convertir
una cantidad equivalente al 68% en una cantidad que equivalga al

100%, el cual realmente se utilizara a partir del ejercicio de 2005,

D) UTILIDAD DISTRIBUIBLE GRAVABLE

Si al cierre del ejercicio 2001 en la empresa se han acumulado
utilidades distribuibles entre los accionistas, esas ganancias

estarian integradas por diferentes componentes como son:

Procedentes de UFINRE - Gravables al 3%(1999) al 5%(2000 y 2001)
Procedentes de UFIN - Liberadas del gravamen

Utilidad distribuible pravable - Gravable al 35%

Total de Utilidades
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Son la utilidad fiscal reinvertida, la utilidad fiscal neta tradicional y
la utilidad distribuible gravable los conceptos de los que fiscalmente
derivan los dividendos distribuibles. El capital de aportacion sélo es
susceptible de reembolso a los accionistas con motivo de la

reduccién del capital contable o de liquidacion de la sociedad.

3.4 EFECTO FISCAL DE DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS

+ Se generan hasta €] momento de su pago

« El impuesto corporativo se enterara el 17 del mes inmediato
posterior al que se pagaron.

« Sise paga con transferencia de fondos, debe ser a la cuenta del
accionista.

¢ Declaracion informativa a mas tardar el 15 de Febrero de cada

afio, sobre nombre, RFC, domicilio y monto del dividendo.

35 CALCULO DEL ISR POR LOS DIVIDENDOS
DISTRIBUIDOS

En el articulo 11 de la LISR, se establecen los reglas para el pago
del ISR por la distribucion de dividendos, mismas que se comentan

a continuacion.

Iniciaremos con el cédlculo del impuesto sobre dividendos a cargo

de la persona moral que los distribuye.
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Iniciaremos con el calculo del impuesto sobre dividendos a cargo

de la persona moral que los distribuye.

Ejemplo:
Dividendo distribuido
Por  Factor de piramidacion
Igual Base
Por  TasadeISR

Igual Impuesto que se adiciona

Dividendo distribuido
Mas  Impuesto que se adiciona

Igual Base gravable
Por  TasadeISR

ISR causado a cargo de la persona
Igual moral que los distribuye

$ 68,000
1.5385
104,618
35%
5_36.616_

68,000
36,616
104,616
35%

5_36,616

De acuerdo con ¢l tercer parrafo del articulo 11 de la LISR, como

se menciono con antelacion, cuando

los dividendos que se

distribuyan provengan de la CUFIN no se tendra que pagar el ISR

sobre los dividendos distribuidos.

La fraccion XLV de disposiciones transitorias para el afio de 2002,

establece que los dividendos distribuidos a personas morales

provenientes del saldo de la CUFINRE que se hubiere constituido
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con anterjoridad al 1° de enero de 2002, pagaran el impuesto del

3% o del 5% seguin del afio en que haya diferido dicho impuesto.

El célculo del ISR por pagar a que se refiere el parrafo anterior, fue

analizado con anterioridad en el punto 3.3 del presente capitulo.

3.6 LOS DIVIDENDOS COMO INGRESOS DE LOS
ACCIONISTAS

Generalmente las personas que invierten en el capital de las
personas morales, y que tienen derecho a los dividendos como

rendimientos de su inversion, son:

a. Personas morales de nacionalidad mexicana.
b. Personas fisicas residentes en México.

¢. Personas fisicas y morales residentes en el extranjero.

En los incisos siguientes se analiza el efecto fiscal de la percepcion
de dividendos por los accionistas, y su ulterior manejo en de-

claraciones de ISR.
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a) Personas morales de nacionalidad mexicana

- Los dividendos recibidos no son ingresos acumulables.

La percepcion de dividendos por personas morales de nacionalidad
mexicana no tiene efecto fiscal alguno. Los dividendos, de
conformidad con lo que dispone el articulo 17 cuarto parrafo de la
LISR, no son ingresos acumulables para determinar el resultado

fiscal, base del ISR en declaracién anual.

Este tratamiento tiene un sustento ldgico, si se estableciera para las
personas morales la obligacion de acumular el ingreso en su
declaracién de ISR, ¢l gravamen se causaria repetidamente tantas
veces como se produjera el pago de dividendos de una persona
moral a otra, en tanto el dividendo no llegara a su destinatario final,

la persona fisica.

Es por ello que los dividendos recibidos en efectivo o en bienes no
se incluyen en la declaracién anual, y pasan directamente a in-

crementar ¢l saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal neta.

b) Personas fisicas residentes en México
(LISR Art.165 ler. Parrafo)

- Los dividendos recibidos son ingresos acumulables.

El destinatario final de los dividendos es la persona fisica, porque
ésta recibe el producto de su inversion y lo destina al incremento de
su patrimonio o a sus actividades de consumo.

78




Asi la persona fisica es quien de acuerdo con la LISR tiene la
obligacion de acumular el ingreso por dividendos recibidos para
determinar la base gravable en su declaracion anual personal de
ISR.

La misma LISR sefiala la opcion de acreditar el ISR pagado por la
sociedad que distribuyo los dividendos. Siempre que se considere
como ingreso acumulable, ademas del dividendo percibido el monto
de ISR pagado por dicha sociedad correspondiente al dividendo

percibido.

c¢) Personas fisicas y morales residentes en el extranjero
(LISR Art. 193)

La LISR indica que las utilidades en efectivo o en bienes que
envien los establecimientos permanentes de Personas Morales
Extranjeras a la oficina central de la sociedad o a otro
establecimiento permanente de esta en el extranjero, que no
provengan del saldo de la CUFIN o de la cuenta de remesas de
capital del residente en el extranjero deberdn enterar como
impuesto a cargo el que resulte de aplicar la tasa del 35% al
importe de los dividendos o utilidades distribuidos adicionados con

el ISR que se deba pagar por la distribucion de dichos dividendos.

Para determinar el ISR que se debe adicionar a los dividendos, se
multiplicara el monto de dichas utilidades por el factor de 1.5385 y

al resultado sc aplicara latasa del 35%




Como se menciono al inicio de este capitulo la tasa a que se refiere
el articulo 10 de la LISR para el afio 2002 sera del 35% y en lugar
de utilizar el factor de 1.4706 sera aplicara cl de 1.5385 para el

mismo ejercicio.

El manejo del ingreso por dividendos recibidos por personas
extranjeras, queda sujeto al régimen fiscal que en tal materia es

aplicable en el pais en que residen.

» Régimen Especifico de Personas Fisicas Residentes en México.
(LISR Art.165)

Como antes qued6 expresado, las personas fisicas residentes en

Meéxico tienen la obligacion de acumular como ingreso en su

declaracion anual personal, los dividendos recibidos de personas

morales de nacionalidad mexicana, sc tengan o no otros ingresos

acumulables.

Pero la ley les otorga el derecho de que contra el ISR que se cause
en la declaracién en que acumulen el ingreso por dividendos,
acrediten el ISR que se hubiera causado a cargo de la empresa con

motivo de la distribucion de esos dividendos.

El ejercicio practico que se desarrolla a continuacion, es para
analizar el efecto de la acumulacion del ingreso y del acreditamiento

del impuesto.
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Ejemplo:

Se supone el caso de un accionista persona fisica que recibe en el

afio de 2002 como unico ingreso $ 100,000 de dividendos.

o Determinacion del ingreso acumulable.

El ingreso acumulable es el dividendo recibido, adicionado con el
ISR pagado por la sociedad que distribuyo los dividendos, esto
uitimo se acumulard s6lo en el caso que se ejerza la opcidn- de

acreditar dicho impuesto pagado.

Para este efecto el impuesto pagado por la sociedad se determinara
aplicando la tasa del 35% al resultado de multiplicar el dividendo
por el factor de 1.5385

Dividendo distribuido $ 100,000
Mas ISR pagado 53,848
Igual Ingreso Acumulable $ 153,848

Determinacion del ISR en la declaracion anual

Mas ISR segin tarifa anual 2001  § 19,226
Menos Crédito general anual 2001 1,733
Igual Total del impuesto causado 17493
Menos ISR acreditable de dividendos $§ 53,848
Igual Saldo a favor —_(36,355)
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El accionista puede solicitar y obtener la devolucion de ese saldo a

favor, siguiendo el procedimiento que sobre el particular establece

la ley.

» Personas con otros ingresos acumulables.

Una persona que recibe dividendos también podria recibir ingresos

por salarios, por honorarios, por arrendamientos de inmuebles, y

otros. En tal evento, dependiendo de la magnitud de ese otro

ingreso, la acumulacidn de dividendos y el acreditamiento del ISR a

la tasa del 35% también produciria saldo a favor, como se aprecia

en el siguiente ejemplo:

Mas
Mas
Menos

Igual

Dividendo distribuido $ 100,000
ISR pagado 53,848
Ingresos por arrendamiento 400,000
Deduccién ciega 50% 200,000
Ingreso Acumulable $ m

Determinacion del ISR en declaracion anual

Menos
1gual

Menos
Menos

Igual

ISR segin tarifa anual 2001 § 58,138
Crédito general anual 2001 1,733
Total del impuesto causado _56,4T—
Pagos Provisionales de Arrend. 26,631
ISR acreditable de dividendos 53,848

Saldo a favor §_(24073)
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Los pagos provisionales sobre arrendamiento se determinaron

aplicando a los ingresos por ese concepto la tarifa anual.

* Opcibén de no acumular

E1 ISR del 35% es pago definitivo.

Las personas fisicas residentes en México podrén ejercer la opcion
de no acumular en su declaracién anual los dividendos que
perciban, en cuyo caso, el ISR pagado por la empresa a la tasa del

35%, se considera pago definitivo.

3.7 DIVIDENDOS PRESUNTOS

La LISR establece la presuncion de que el accionista de una
Sociedad Anénima obtiene dividendos aunque materialmente el
ingreso no se hubiera producido, segin diversas hipGtesis
contenidas en el articulo 165 fracciones I a la VI de la LISR. A
través de este medio el fisco trata de evitar que se haga uso de
maniobras tendientes a evadir el pago del impuesto. Asi mismo en
dichas presunciones figuran algunos ingresos que no son

dividendos, pero el fisco los hace equiparables.
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A) SUPUESTOS LEGALES SOBRE DIVIDENDOS PRESUNTOS

En los puntos que siguen se enlistan los supuestos en mencion, y

otras reglas aplicables en el caso.

« Intcreses que generan las acciones (LISR Art.165 Fraccion 1)

Son los que estan previstos en el articulo 123 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, en ¢l cual se menciona que las acciones
pueden durante un periodo que no exceda de 3 afios contados a
partir de la fecha de la respectiva emision, tener derecho a intereses
no mayores al 9% anual. La ley del ISR equipara dichos intereses

a los dividendos.

¢ Participacién de utilidades por cualquier concepto
(LISR Art.165 Fraccién I)

Se considera ingreso por dividendos la participacion de utilidades
que se conceda a obligacionistas o a cualquier persona que no tenga
el caracter de socio o accionista de una persona moral por
sociedades mercantiles residentes en México o por sociedades
nacionales de crédito, exceptuando de esta suposicion la

participacion de los trabajadores en las utilidades.
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« Prestamos a socios o accionistas (LISR Art, 165 Fraccién IT)

Se consideran dividendos los prestamos a socios o accionistas que
por las condiciones en que se pactan sean en realidad un verdadero

reparto de utilidades.

A excepcidn de aquellos que se sujeten a los siguientes requisitos:

1. Sean consecuencia normal de las operaciones de la persona
moral.

2. Que se pacten a plazo menor de un afio.

3. Que el interés pactado sca igual o superior a la tasa que fije la
ley de ingresos de la federacion para la prorroga de créditos
fiscales.

4. Que efectivamente se cumplan estas condiciones pactadas.

Si los accionistas restituyen los préstamos que hubieran
considerado dividendos fictos, la empresa incorporarfa su importe a
la cuenta de Capital de Aportacion como si fuera una nueva

aportacion en efectivo.

+ Las crogaciones que no scan deducibles conforme a la ley y
beneficien a  los accionistas de personas morales
(LISR Art.165 F-III)

El grueso de los gastos no deducibles a que se refiere el articulo 32
de la LISR corresponde a erogaciones por las que se paga el ISR en

la declaracion anual.
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Pueden existir no obstante erogaciones no deducibles que beneficien
directamente a alguno o a todos los accionistas, porque
originalmente debieron ser efectuadas por ellos como gastos o

inversiones personales, como pueden ser, entre otras:

1. Pago de primas por seguros de vida

2. Inversion y gastos en automéviles de lujo.

3. Inversidny gastos en casa habitacion.

4. Pago de impuestos a cargo de los accionistas.
5. Obsequios a los accionistas.

6. Gastos de viaje personales no relacionados con el negocio.

e Las omisionces de ingresos o las compras no realizadas o

indebidamente registradas. (LISR Art. 165 F-1V)

La autoridad considera bajo este supuesto que toda omision de
ingresos o compra no realizada produce un flujo de efectivo que va
directamente al bolsillo de los accionistas, como puede suceder en

la préctica, siendo por tanto de hecho un retiro de utilidades.

o La utilidad fiscal determinada, inclusive presuntivamente,

por las autoridades fiscales. (LISR Art. 165 F- V)

Este supuesto esta relacionado con las facultades de determinacion
presuntiva de las autoridades fiscales contenidas en los articulos 90
dela LISR y 55,56 y 59 del CFF.
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Se puede suponer que si el contribuyente declarard espontaneamente
la utilidad fiscal determinada presuntivamente por la autoridad
fiscal que resulta con ese motivo ya no habra lugar a que se

calculara el impuesto como si se tratara de dividendos fictos.

* La modificacion a la utilidad fiscal en operaciones entre

partes relacionadas. (LISR Art. 165 Fraccién VI)

La modificacion a la utilidad fiscal derivada de la determinacion de
los ingresos acumulables y de las deducciones, autorizadas en
operaciones celebradas entre partes relacionadas, hechas por la

autoridad fiscal.

B) BASE PARA EL PAGO DEL ISR EN DIVIDENDOS PRESUNTOS.

De conformidad con ultimo parrafo del articulo 11 de la LISR
tratandose de dividendos fictos se calculard el impuesto sobre
dichos dividendos aplicando sobre los mismos la tasa establecida en
el articulo 10 de la LISR. Y este impuesto tendrd el caricter de

definitivo.
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C) CASOS EN QUE LOS DIVIDENDOS PRESUNTOS NO SE
CONSIDERAN INGRESO ACUMULABLE DE LOS
ACCIONISTAS

Los dividendos fictos a que se refieren las fracciones I y II del
articulo 165 de la LISR, no se consideran ingresos acumulables de
los accionistas Personas Fisicas, supuestamente preceptoras de ese
beneficio, por lo que el ISR causado a la tasa establecida en el
articulo 10 de la LISR se considera pago definitivo. Dichos

dividendos no acumulables son:

1. Los intereses y participaciones en las utilidades.

2. Los prestamos a socios y accionistas

3.8 DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS POR DISMINUCION
DE CAPITAL (LISR Art. 89-I)

Ha quedado establecido con antelacion, que la disminucién de
capital gencralmente se produce por el retiro parcial o total de uno o

varios accionistas.

La L.G.S.M. prevé la reduccion de capital social en los casos

siguientes:

1. Mediante el reembolso a los socios de sus aportaciones
2. Para liberar a los suscriptores de la exhibicion del importe
de acciones suscritas, pendientes de pago, y

3. Para la aplicacion de pérdidas.
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El accionista que retira sus aportaciones tiene derecho a recibir
como reembolso de su inversion el valor contable actualizado de las
acciones que con ese motivo se retiran de la circulacion,
conjuntamente con el importe de las utilidades pendientes de

distribuir que les correspondiera proporcionalmente.

Es pues este valor que el fisco considera debe tomarse como base
para determinar los dividendos gravables que en su caso se generen,
porque en el reembolso hubieran quedado comprendidas ganancias
acumuladas por las que no se hubiera pagado Impuesto Sobre la

Renta.

» LIQUIDACION DEL ISR EN DOS FASES

En la disminucién de capital se practican dos liquidaciones de ISR
en que se determina utilidad distribuida gravable e Impuesto Sobre

la Renta de dos maneras diferentes, a saber:

1.-Utilidad realmente distribuida. (LISR 89 F- 1)

Es la que corresponde al accionista que retira sus aportaciones y
que recibe con este motivo el reembolso del valor de sus accio-
nes. Esto da lugar a una primera liquidacion del impuesto,

referida a los dividendos que recibe el accionista.
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2,-Utilidad que corresponde a las acciones que se mantienen

en circulacién, (LISR 89 F -II)

El fisco considera, que toda disminucion de capital es
distribucion de utilidades, y que con motivo de la disminucién
asi considerada, independientemente del ISR causado en la
primera liquidacion, se debe producir una segunda liquidacion
por la que se determine ISR a pagar sobre utilidades
distribuibles gravables que permanecen en la sociedad a

disposicion de los accionistas que no se retiran.

Los dos procedimientos de célculo se verdn con toda claridad en los

ejemplos que se desarrollan a continuacién.

Ejemplo:

El capital social de una empresa  esta representado por 100
acciones en circulacién y los saldos de la CUCA, CUFIN y
CUFINRE son:

CUCA 5,000

CUFIN 22,000

Se plantean el supuesto que de 100 acciones en circulacién se

retiren 20,

90



¢ Registro en cuentas de orden.

Saldo de la Cuenta de capital de Aportacion (CUCA) actualizada
$ 5,000
Saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal neta (CUFIN) actualizada
$22,000

» Componentes del Capital.

CAPITAL CONTABLE CAPITAL FISCALMENTE
Capital Social 4,000 Capital de aport. 5,000
Primas de emision de acciones 1,000 Utilidad Fiscal Neta 22,000
Resultados acumulados 32,000 Utilidad dist. grav. 26,000
Exceso en la act'n. del capital 16,000

$ 53,000 $ 53,000
-Acciones en circulacion 100

- Valor de reembolso por accién ($ 53,000/100) $ 530

Teniendo como base el valor de reembolso por accion, se procede a

efectuar las dos liquidaciones.
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a) Primera liquidacién, por el reembolso efectuado.

( LISR Art.89 F- II)

Datos sobre el reembolso.

Pgl: Dt? 20

accion acciones

Reembolso 530 10,600

Menos Capital de aportacion (50) (1,000)
Igual Dividendos distribuidos 480 9,600
Menos Dividendos derivados de UFIN  (220) (4,400)
Igual Dividendos gravados $ 260 $ 5200

En donde el resultado por accidn se obtiene dividiendo cada uno de

los saldos correspondientes entre el mimero de acciones en

circulacion.

Con los datos anteriores se pueden hacer la liquidacion de ISR a

cargo de la empresa.
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» Cilculo del ISR a cargo de Ia empresa por las acciones que se

retiran,

Aplicaciones Importes Impuesto  Base  Tasa ISR
quese gravable ISR  causado
adiciona

Reembolso 10,600

Aplicacion CUCA  (1,000)
Aplicacién UFIN  (2,000)
Dividendo gravado 5,200 2,800 8,000 35% 2,800
ISR causado - s _T,éﬁo_

Calculo del ISR que se adiciona:

Dividendos gravados $ 5200
Por  Factor de piramidacion 1.5385
Igual Base 78,000
Por  Tasa articulo 10 LISR 35%

Igual Impuesto que se adiciona S 2,800

Factor para 2002 de 1.5385 en lugar de 1.4706 seg(in disposicién

transitoria para dicho ejercicio

Nota: solo se considerara UFINRE en caso de que al 31 de diciembre de 2001
hubiera quedado saldo por aplicar, ya que como sc menciono al inicio
de este capitulo para el cjercicio de 2002 ya no se concede la opcion de
diferir el 5% de ISR.
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Siguiendo con el ejemplo, en la liquidacién anterior se observa lo

siguiente:

1. Se aplicaron sélo la CUCA, y la UFIN que correspondian
proporcionalmente a las 20 acciones.
2. La aplicacion de CUCA y UFIN no causaron el ISR.

b) Segunda liquidacién, por los dividendos de las acciones que

se mantienen en circulacion (Art.89 F-1I)

Para efectos de esta liquidacion se considera utilidad distribuida la
parte del monto del reembolso hasta por la cantidad que resulte de la

operacion siguiente:

Capital contable $ 53,000
Menos Capital de aportacion (5,000)
lgual  Utilidad distribuible 748,000
Menos  Utilidad distribuida en la. liquidacion (9,600)
lgual  Utilidad distribuida 2a. liquidacién 738,400
Menos  Saldo de UFIN (22,000.00 - 24,400.00) (17,600)

Igual  UTILIDAD DISTRIBUIBLE GRAVABLE $ 20,800

La cifra resultante en la operacion anterior es el tope establecido en
la ley para considerar como utilidad distribuida gravable en la

segunda liquidacion la parte del reembolso que corresponda.
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+ Cilculo del impuesto en la segunda liquidacion:

Aplicaciones Importes
Utilidad distribuida 38,400
Aplicacion UFIN (17,600)
Remanente gravable 5,200

ISR causado

Calculo del ISR que se adiciona:

Impuesto Base Tasa ISR

que se gravable ISR causado

adiciona

11,200 32,000 35% 11,200
$ 2800

Dividendos gravados $ 20,800
Por  Factor de piramidacion 1.5385
Igual Base _3-2_,0—00_
Por  Tasaarticulo 10 LISR 35%
Igual Impuesto que se adiciona § —11_,27)0_-

La utilidad distribuible que se determine conforme a la segunda

liquidacion, se considera para reducciones de capital subsecuentes

como aportacion de capital en los términos del articulo 89 F-II.

Resumen de ISR causado a cargo de la empresa:

Causado en primera liquidacion
Causado en segunda liquidacion

Total a enterar por la empresa

$ 2800
11.200
$ 14.000
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» Efcctos en los patrimonios contable y fiscal

CAPITAL CONTABLE:
Saldo  Aplicacion Saldo  Aplicacion  saldo
Inicial la. 2a.
Liquidacion Liquidacion
Capital Social 4,000 (800) 3,200
Primas por emision de
acciones 1,000 (200) 800

Resultados acumulados 32,000 6,400 25,600 No hay aplicacion
Exceso en la act'n. del
capital 16,000  (3,200) 12,800

$53,000 10,600 42,400

CAPITAL FISCALMENTE

Saldo Aplicacion Saldo Aplicacién saldo

Inicial la. 2a,
Liquidacién Liguidacion
CAAP 5,000 (1,000) 4,000 4,000
UFIN 22,00 (4,400) 17,600 20,800 38,400
Dividendos
Gravados 26,000 (5,200) 20,800 (20,800) 0
$ 53,000 (10,600) 42,400 $ 42,400

La aplicacion de UFIN en la segunda liquidacion por $ 20,800.00

resulta de la combinacion de los valores siguientes:

Incremento a UFIN por $ 38,400 (art.89 F-1 5° parrafo LISR)
Disminucion de UFIN por aplicacion en la segunda liquidacién
por $17,600

Incremento neto $ 20,800
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Como se pudo apreciar, con la segunda liquidacion se ha pagado
anticipadamente el ISR sobre dividendos acumulados no
distribuidos correspondientes a las acciones que no se retiraron. Por
lo que en una ulterior reduccion de capital ya no se causaria el ISR,
dado que la utilidad determinada de acuerdo con la segunda
liquidacidn por las acciones que no se retiraron formara parte del

capital de aportacidn.

3.9 DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS POR LIQUIDACION
DELA SOCIEDAD (LISR Art. 89)

A) LA LIQUIDACION DE UNA SOCIEDAD

La liquidacién de una sociedad consiste en la aplicacion de todos
sus bienes de activo, convertidos o no en numerario, al pago de sus
adeudos con acreedores en primer término, y al reembolso a sus
accionistas del monto de su inversion en segundo lugar, como
consecuencia de la conclusion de su vida legal por cualquiera de las

causas previstas en la legislacion mercantil.

Al entrar en proceso de liquidacion, la empresa practica un balance
en que muestra por una parte la totalidad de los bienes de que
dispone —ACTIVOS - para satisfacer sus compromisos sociales y por
la otra sus obligaciones - PASIVOS - con acreedores, y que con
motivo de la liquidacidn deben quedar totalmente satisfechas, antes
de proceder a reembolsar a los accionistas el importe de su

inversion,
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La inversion reembolsable a los accionistas estd representada
fiscalmente por los bienes de activo —muebles, inmuebles,
numerario y otros— que hubieran quedado en existencia después de

satisfechas las deudas.

Hechas las consideraciones anteriores, se procede analizar los
efectos de la liquidacién de una persona moral en el régimen de

dividendos.

B) DETERMINACION DE DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS, BASE
GRAVABLE E IMPUESTO CAUSADO

Ejemplo:

Al momento de liquidar la sociedad se contaba con la informacién

actualizada siguiente, contenida en el balance de liquidacion.

Capital aportado 5,000
Capital ganado 48,000
Total de capital $ 53,000

- Acciones en circulacion 100

- Valor de reembolso por accién ($ 53,000/100) = 530

Registro en cuentas de orden.

Saldo de la cuenta de Capital de Aportacién (CUCA) § 5,000
Saldo de la cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN)  $ 22,000
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COMPONENTES DEL CAPITAL

Capital Contable Capital
Saldo Fiscalmente Saldo
Inicial Inicial
Capital Social 4,000
Primas por emision deacc, 1,000  CAAP 5,000
Resultados acumulados 32,000 UFIN 22,000
Exceso act'n. delcapital 16,000  Utilidad Dist. Grav. 26,000
$ 53,000 $ 53,000

Teniendo a la vista el balance de liquidacion, se procede a efectuar
el reembolso de sus aportaciones a los accionistas, determinando los
dividendos distribuidos gravables y el ISR correspondiente bajo el
supuesto de que al momento de la liquidacion existen dos
accionistas; “A’ que posee 60 acciones, y “B’ que es propietario de

las 40 acciones restantes,
a) Liquidacién por reembolso al accionista “A”

Datos sobre el reembolso

Por accion De 60
acciones
Reembolso 530 31,800
Menos Capital de Aportacién (50) (3,00)
Igual Dividendos distribuidos 480 28,800
Menos Dividendos derivados de UFIN (220) (13,200)
Igual Dividendos gravados $ 260 $ 15,600
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En donde resultado por accion se obtiene dividiendo cada un de los

saldos correspondientes entre el nimero de acciones en circulacion.

Con los datos anteriores se pueden hacer las liquidaciones de ISR a

cargo de la empresa por el reembolso a los accionistas,

o Liquidacién de ISR a cargo de la empresa

ISR que
se Base Tasa
Aplicaciones Importes  adiciona gravable ISR

Reembolso 31,800
Aplicacion de CUCA  (3,000)
Aplicacion de UFIN (13,200)
Dividendos Gravados 15,600 8,400 24,000 35%

TOTAL ISR CAUSADO $

Calculo del ISR que se adiciona:

Dividendos gravados $ 15,600
Por  Factor de piramidacion 1.5385
Igual Base W
Por Tasa articulo 10 LISR 35%

Igual Impuesto que se adiciona § 8,400

ISR
causado

8,400
8,400
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b) Liquidacién por reembolso al accionista “B”

Datos sobre el reembolso.

Por De 40

accion acciones

Reembolso 530 21,200

Menos Capital de Aportacién (50) (2,000)
Igual Dividendos distribuidos 480 19,200
Menos Dividendos derivados de UFIN 220 8,800
Igual Dividendos gravados $ 260 § 10,400

Con los datos anteriores se pueden hacer las liquidaciones de ISR a

cargo de la empresa por el reembolso a los accionistas.

* Liquidacion de ISR a cargo de la empresa

ISR que
se Base Tasa ISR
Aplicaciones Importes adiciona gravable ISR causado

Reemboiso 21,200
Aplicacion de CUCA (2,000)
Aplicacion de UFIN  (8,8000)
Dividendos Gravados (10,400) 5,600 16,000 35% 5,600
TOTAL ISR CAUSADO

$ 5600_
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Cilculo del ISR que se adiciona:

Dividendos gravados $ 10,400
Por Factor de piramidacion 1.5385
Igual Base m—
Por Tasa articulo 10 LISR 35%

Igual Impuesto que se adiciona § 5,600

Resumen de ISR causado

A cargo de la empresa.
Por reembolso al accionista “A” 8,400
Por reembolso al accionista “B” 5,600

Total ISR por pagar 14,000

Con lo anterior, los recursos disponibles en tesoreria se aplicarian
integramente al pago del pasivo por ISR a enterar por los

liquidadores ante las autoridades fiscales.

Los demas valores del balance y los correspondientes al capital

fiscal y contable quedarian en “ceros™.
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3.10 DIVIDENDOS EN FUSION Y ESCISION DE
SOCIEDADES

A.- FUSION DE SOCIEDADES.

La fusion de sociedades es una forma de concentracién de empresas
en que la sociedad o sociedades fusionadas se extinguen e
incorporan su patrimonio a la sociedad fusionante que subsiste, lo
que se conoce como “fusion por incorporacion™; o a una nueva que
en su caso se forme como motivo de la fusién, modalidad llamada
“fusién por integracion”. Como consecuencia de esto, tanto los
socios de la sociedad que subsiste o de la nueva que se forme, como
los de las sociedades fusionadas reciben nuevas acciones a cambio

de las que poseian, que se cancelan,

En la fusion por incorporacion se produce en la sociedad fusionante
que subsiste un aumento de su patrimonio sccial, por el monto que
corresponde al patrimonio de las sociedades fusionadas que se

incorporan.
En la fusidn por integracién el monto del patrimonio de la nueva

sociedad que se forma con ese motivo, corresponde a la suma de los

patrimonios de las sociedades fusionadas que se extinguen.
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¢ Concentracion de los saldos de las cuentas de capital de

aportacién

El capital de aportacion como parte del patrimonio aportado por los
accionistas, va unido a este en un proceso de fusién. Si es por
incorporacidn, el saldo de la cuenta de capital de aportacién enla
sociedad fusionante se incrementa con los saldos que ala fecha de la
fusidn figure en los registros de las sociedades fusionadas. En la
fusion por integracion la nueva sociedad empieza con un capital de
aportacion cuyo monto se forma con la suma de los saldos

existentes en cada una de las sociedades fusionadas.

e Ajustes al patrimonio y al capital de aportacion, por

inversion en acciones cntre compaiiias.

Existe un caso en que la concentracion de patrimonios y del capital
de aportacién, no corresponde a la suma de los patrimonios de las
sociedades involucradas en la  fusién. Cuando la sociedad
fusionante tratandose de fusion por incorporacion, es propietaria de
acciones representativas del patrimonio de la sociedad o sociedades
fusionadas que desaparecen; y si en fusién por integracion, una de
las sociedades fusionadas es propietaria de acciones de otra
fusionada. Esto es asi porque en la concentracion de los patrimonios
debe eliminarse la inversion en acciones entre compafiias, tal como

se hace en la consolidacion de Estados Financieros de empresas de
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propiedad de un mismo grupo de accionistas, para que el patrimonio

consolidado quede en su cifra real.

Ejemplo de fusién por incorporacion:

ANTES DESPUES
Sociedad Sociedad Ajustes Sociedad
fusionante fusionante fusionante
‘lAﬂ! IIB" “A’l
ACTIVO
Acciones de la Soc.”B” 600 (600)
Inmuebles 2,000 2,000
Inventarios 0 2,150 2,150

TOTAL DEL ACTIVO 2,600 2,150 (600) 4,150

CAPITAL SOCIAL

Sociedad “A” 1,000 1,000
Sociedad”B” 750 (600) 150

Superavit 1,600 1,400 3,000
TOTAL CAPITAL 2,600 2,150 (600) 4,150

Si el capital social conjunto se redujo por cancelacion de la
inversién en acciones de la sociedad fusionada que la sociedad
fusionante tenia entre sus activos, otro tanto debe ocurrir tratandose
de los saldos de las cuentas de “capital de aportacion” que la

sociedad o sociedades fusionadas deben transferir a Ia fusionante.
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En tal caso debe climinarse en la sociedad fusionada el capital de
aportacion que proporcionalmente corresponda a las acciones en
poder de la fusionante respecto del total de acciones que forme el
capital de la fusionada. Esto se contempla en el articulo 89 fraccion
Il pérrafo 12 de la LISR.

Segun los datos del ejemplo anterior la inversion de la fusionante
representa el 80% del capital de la fusionada. Es en consecuencia
esa proporcion del saldo de la cuenta de capital de aportacion en la
sociedad fusionada es lo que debe cancelarse al ser transferido a la

sociedad fusionante.

+ Concentracion del capital de aportacién

CAPITAL DE ANTES DESPUES
APORTACION Sociedad Sociedad Ajustes Sociedad
fusionante fusionante fusionante
“A" up” “A”
Saldo de CAAP 800 800
Saldo de CAAP 500 (400) 100
CAAP CONSOLIDADO 900
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El mismo efecto se produciria en el caso de una fusién por
integracion, si una sociedad fusionada tuviera acciones de otra u

otras entidades fusionadas.

Ejemplo fusion por integracion:

ANTES DESPUES
Socicdad Sociedad Ajustes Nueva
fusionada fusionada sociedad
NA" L‘B?)
ACTIVO
Acciones de la Soc.”B” 600 (600)
Inmuebles 2,000 2,000
Inventarios 0 2,150 2,150

TOTAL DEL ACTIVO 2,600 2,150 (600) 4,150

CAPITAL DE ANTES DESPUES
APORTACION Sociedad Sociedad Ajustes  Nueva
fusionante fusionante sociedad
wpm ugn
Saldo de CAAP 800 800
Saldo de CAAP 500 (400 100
CAAP CONSOLIDADO 900
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o Concentracién de saldos de las cuentas de UFIN

De acuerdo con el articulo 88 sexto parrafo de la LISR las
sociedades fusionadas podran trasmitir los saldos de las cuentas de
“Utilidad Fiscal Neta” que tengan a la fecha de la fusién, para que la
sociedad fusionante o la nueva que en su caso se forme con motivo

de la fusion, incorpore esos valores a sus propios registros.

B.- ESCISION DE SOCIEDADES
o La Escision de Sociedades.

La escision de socicdades, figura juridica que se adopta para
reorganizar o reestructurar un grupo de empresas es un fendmeno
contrario a la fusion. Consiste en la trasmision de la totalidad o
parte del patrimonio de una sociedad que previamente ha venido
operando, llamada ESCINDENTE, para formar el patrimonio de otra
u otras sociedades que se constituyen con ese motivo denominadas
ESCINDIDAS. La figura permite que la sociedad escindente
desaparezca con motivo de la escision  si la trasmision del
patrimonio es total, o que continfie en operacion si la trasferencia
del patrimonio es parcial. Como consecuencia de la escision, los
socios de las sociedades escindidas reciben nuevas acciones a
cambio de las originales de que eran propietarios en la escindente.
Los nuevos titulos representan su participacion en los patrimonios
de las unidades ccondmicas que surgen con motivo de la

reestructuracion.
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Se puede considerar que si la sociedad escindente desaparece se
esta en presencia de una liquidacion de la persona moral, y que si
subsiste porque la trasferencia de su patrimonio a las escindidas
fuera parcial, se produce en ella una disminucion capital. La
liquidacion y la reduccidn de capital, figuran entre los supuestos de
obtencion de dividendos por los accionistas de las sociedades en que
se producen esos hechos, supuestos que ya fueron analizados

anteriormente en este capitulo.

No obstante lo anterior, en escision de sociedades se suele dar el
caso de excepcion, seglin se desprende del contenido del articulo 89
11 Fraccion séptimo pérrafo de la LISR  bajo las condiciones que se

citan en el parrafo que sigue.

No se configuraria la hipdtesis de obtencién de ingreso por
dividendos con motivo de la escision, si el monto de los capitales de
la sociedad que subsiste y de las que surjan es igual al que tenia la
sociedad escindente, y si las acciones emitidas con motivo de la
escision se hubieren canjeado a los mismos accionistas que
pertenecian a la sociedad escindente por que en el caso no se les
estaria reembolsando a los accionistas el valor de sus acciones, sino
solo efectuando con ellos el canje de los titulos antiguos de que eran
propictarios, por los titulos nuevos emitidos con motivo de la
escision. Es evidente que en el canje los accionistas reciben nuevos

titulos igual magnitud de valor que la representada por los titulos
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antiguos, sin producirse ingreso alguno en su favor que pudiera ser

gravado porel ISR.

Si la suma de los patrimonios de todas las sociedades que contindan
operando después de la escision fuera mayor a la que figuraba en la
sociedad escindente, se estarfa entregando a los accionistas también
por un valor mayor al que correspondia a los titulos originales de
que eran propietarios en la sociedad escindente, generandose en su
favor un ingreso que se consideraria dividendo en los términos del
articulo 89 de la LISR.

También podria surgir responsabilidad fiscal para los accionistas en
los regimenes de dividendos y enajenacion de acciones, si los
nuevos titulos que se emitieran con motivo de la escisién fueran
entregados a otras personas que no hubieran sido accionistas de la
sociedad escindente, porque originaria un traspaso de acciones con

efectos fiscales que a la enajenacion de esos atribuye la LISR,

» Transferencia de los saldes de las cuentas de CAAP y UFIN.

Los saldos de las cuentas de “Capital de Aportacion”,”Utilidad
Fiscal Neta “ que la sociedad escindente tenga a la fecha de la
escisidn, se dividira sin ajustes entre la propia sociedad escindente y
las escindidas, en la proporcién en que se efectué la participacion

del capital con motivo de la reestructuracion.
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3.11 DIVIDENDOS PAGADOS A PERSONAS FiSICAS Y
MORALES RESIDENTES EN EL EXTRANJERO.

El régimen a que pueden estar sujetas estas personas varia, segin las
circunstancias en que se encuentren, de las dos que se mencionan a

continuacion.

1. Personas fisicas o morales residentes en el extranjero, que
sean accionistas de sociedades mercantiles mexicanas, y

reciban dividendos de éstas.

2. Personas morales residentes en el extranjero, que realicen
actividades empresariales a través de uno o varios

establecimientos permanentes en México.

¢ Obligaciones de las personas morales residentes en México

que paguen los dividendos

La fraccion 1 del articulo 193 de la LISR establece para la persona
moral residente en México que haga pago de dividendos a
residentes en el extranjero, las mismas obligaciones establecidas en
el articulo 10 y en el capitulo VIII del titulo IV, relacionados con la
distribucion de dividendos a residentes en México, mismas que ya

se revisaron en los puntos 3.5 y 3.7 de este capitulo.
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e Régimen en ISR por su actividad empresarial

Los establecimientos permanentes ubicados en México de personas
morales extranjeras, quedan comprendidos en el régimen general
establecido para las personas morales en el titulo 11 de la LISR, con
la obligacion de pagar el ISR sobre sus utilidades, en los términos
del articulo 10 del ordenamiento legal referido. Mismo que se

analizo en los puntos 3.3 y 3.4 del presente capitulo.

Ahora bien para adecuar los conceptos manejados en los puntos

mencionados haremos las siguientes especificaciones:

* Qué¢ se considera dividendo o utilidad distribuida gravable

Las utilidades o reembolsos de capital que envien los estableci-
mientos permanentes a la oficina central de la sociedad o a otro de
sus establecimientos permanentes en el extranjero, que no
provengan del saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal neta o de la
cuenta de remesas de capital del residente en el extranjero,

respectivamente.

« La cuenta de “Remesas de Capital”

En lugar de llevar la cuenta de “Capital de Aportacion”, los es-
tablecimientos permanentes deberdn llevar una cuenta de “Remesas
de Capital”, que se equipara a aquélla, y que tiene los movimientos

siguientes.
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DE AUMENTO

> Por las remesas de capital percibidas de la oficina central
de la sociedad o de cualquiera de sus establecimientos en

el extranjero.

DE DISMINUCION

> Por las remesas de capital reembolsadas a dichos

establecimientos en efectivo o en bienes.

Los saldos de esta cuenta se actualizan en la forma establecida por

la ley para el Capital de Aportacion.

» Reglas sobre 1a UFIN

La utilidad fiscal neta se determina conforme a lo previsto en el
articulo 89 de la ley, y la cuenta correspondiente tendrd los mov-

imientos siguientes:

DE AUMENTO

> Por la utilidad fiscal neta de cada ejercicio.

> Por los dividendos percibidos de personas morales
residentes en México, por acciones que formen parte del
patrimonio afecto al establecimiento permanente o base

fija.
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DE DISMINUCION

> Por las utilidades que envie el establecimiento
permanente o base fija a su oficina central o a otro de sus
establecimientos en el extranjero, en efectivo o en
bienes.

» Por las utilidades distribuidas que correspondan a
reembolsos de capital a que se refiere la fraccion 111 del

articulo 152 de la ley.

El saldo de la cuenta es actualizable, en los términos de la dis-

posicion referida.

E! procedimiento para determinar la UFIN es el mismo que

corresponde a personas morales residentes en México.
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CASQ PRACTICO

ANTECEDENTES:

La empresa Laser Inmobiliaria S.A. de C.V. esta constituida desde
hace 12 afios, y su giro es el arrendamiento de bienes inmuebles,
especificamente un edificio de 14 pisos, los cuales se rentan como

oficinasa diversas empresas.

Esta integrada por cuatro socios personas fisicas de nacionalidad

mexicana y cuenta con un capital social de $ 250,000.00.

Tiene una Cuenta de Utilidad Fiscal Neta al 31 de Diciembre de
2000 de 76,000.00 dicho saldo proviene del ejerci6 de 1999. Su
cuenta de Capital de Aportacion, esta formado por el capital
aportado desde la constitucion de la sociedad en 1981 de
100,000.00 mds una aportacion realizada hace 4 afios de
150,000.00 y su saldo actualizado al 31 de diciembre de 2000 de
$765,350.00

La Cuenta de Utilidad Fiscal Neta Reinvertida tiene un saldo de
$ 748,028.00 al 31 de diciembre de 2000, este saldo proviene de

dicho ejercicio.
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CALCULO DE LA UTILIDAD FISCAL REINVERTIDA 2000

Resultado Fiscal 987,400
Mas  P.T.U. deducida en el ejercicio 54,250
Menos P.T.U. del cjercicio 41,473
Menos Partidas no deducibles 62,000
Menos Utilidad de Ing. provenientes del extranjero 0

Igual Utilidad Fiscal Reinvertida (UFIRE) 938,177

CALCULO DE LA UTILIDAD FISCAL NETA REINVERTIDA 2000

Utilidad Fiscal Reinvertida (UFIRE) 938,177
Menos ISR a la tasa del 30% 281,453
Igual Importe para aplicar ¢l factor 656,724
Por  Factor para 2000 0.9286
Igual Utilidad Fiscal Neta Reinvertida 609,834

CALCULO DEL ISR DEL EJERCICIO
E ISR QUE SE DIFIERE PARA 2000

Resultado fiscal 987,400
Por  Tasa ISR del ¢jercicio 35%
Igual ISR del cjercicio 345,590

Utilidad Fiscal Reinvertida por 35% 328,362
Menos Utilidad Fiscal Reinvertida por 30% 281,453
Igual ISR a diferir 46,909

116




PROBLEMATICA

Los accionistas de Laser Inmobiliaria, S.A. de C.V. desean realizar
una distribucién de dividendos en este afio, asi que en la
Asamblea Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 1° de Marzo
de 2002, se analizaron los Estados Financieros de la sociedad, para
decidir de acuerdo a las cifras presentadas en dichos Estados
Financieros, si es convenicnte en estos momentos realizar una
distribucidn utilidades o reinvertirlas en la sociedad, de acuerdo a
su situacion financiera actual de la empresa y a los proyectos que

tenga pendientes de realizar.

Al contador de la empresa, se le comisiono con anterioridad ala
celebracion de la asamblea, realizar un estudio sobre del impacto
tanto fiscal como financiero que traeria una distribucion de
dividendos en estos momentos. Y de acuerdo con dicho estudio,
la resolucién tomada por la Asamblea de  Accionistas fue la de
reinvertir las utilidades generadas del cjercicio de 2001, aun
cuando existen utilidades contables acumuladas suficientes para

realizar una distribucion de utilidades.
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Ya que los accionistas consideran que no es prudente realizar una
distribucion en este momento, puesto que se han vencido los
contratos de 3 de los clientes de la empresa y dos de ellos
decidieron desocupar los pisos que rentaban, lo cual tracrd a la
empresa una disminucion del flujo de efectivo, y los socios no
desean ver afectadas las operaciones diarias de la empresa por la

distribucion de utilidades.




ESTADOS FINANCIEROS

LASER INMOBILIARIA S.4. DE C.V.
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LASER INMOBILIARIA, S.A. DE C.V,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

ACTIVO
CIRCULANTE
ANCOS 435,104
INVERSIONES 3.412,400.00
CLIENTES 480.000
DEUDORES DIVERSOS 85,000
ESTIM. PARA CTS INCOB, (96,104)

CONTRIBUCIONES A FAVOR 68.630
TOTAL CIRCULANTE

INMUELES,MOBILIARIO Y EQUIPO

TERRENO 488,274

EDIFICIO 6,044,728

£QUIPO DEE TRASPORTE 249,841

EQUIPO DE COMPUTO 96,000

MOB Y EQUIPO DE OFICINA 88,000

DEPRECIACION ACUM. {4.327.183)
TOTAL FNO

OTROS ACTIVOS

PAGOS ANTICIPADOS 29,077

DEPOSITOS EN GARANTIA 67,000
TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

CTA DE UTILIDAD FISCAL NETA
CTA DE UTILIDAD FISCAL NETA REINVERTIDA
CTADE CAPITAL DE APORTACION

SAMUEL PEREZ REAL
CONTRALOR

7,120,767

PPASIVO

A CORTO PLAZO

CUENTAS DE ORDEN

211251
12,662
227454
ANTICIPO DE CLIENTES 262,000
PTU 49,067
TOTAL CORTO PALZO 792434
A LARGO PLAZO
DEPOSITOS DE RENTA 1881945
TOTAL LARGO PALZO 1881915
TOTAL PASIVO 2,674,349
CAPITAL CONTABLE
CAPITAL SOCIAL
ESERVA LEGAL
4,446,418
TOTAL PASIVO MAS CAPITAL 7,120,767
CTADE UTILIDAD FISCAL NETA 86,456
CTADE UTILIDAD FISCAL NETA REINVERTIDA 1,358,276
CTA DE CAPITAL DE APORTACION 799.052

ATEJANDRO TORRES IMENEZ
GERENTE GENERAL
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LASER INMOBILIARIA, 8.A DE C.V.

INGRESOS:

INGRESOS POR ARRENDAMIENTO
OTROS INGRESOS
TOTAL DE INGRESOS

GASTOS DE OPERACION
GASTOS GENERALES
TOTAL DE GASTOS

UTILIDAD BRUTA

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO
PRODUCTOS FINANCIEROS

COMISIONES BANCARIAS

TOTAL C.LF. NETO

UTILIDAD ( PERDIDA ) ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTOS DEL EJERCICIO
P.T.U. DEL EJERCICIO

LS.R. DEL EJERCICIO

TOTAL IMPUESTOS DEL EJERCICIO

UTILIDAD ( PERDIDA ) NETA DEL EJERCICIO

ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

9,029,129
4,452
9,033,581

1,960,122
1,960,122

1,073,459

150,389
2,554
147,835

1,221,294

54,781
412,653
467,434

753,860

SAMUEL PEREZ REAL
CONTRALOR

ALEJANDRO TORRES JIMENEZ
GERENTE GENERAL
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LASER INMOBILIARIA,S.A. DE C.V.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

ACTIVO
CIRCULANTE

BANCOS
INVERSIONES

S
DORES DIVERSOS
ESTIM. PARA CTS INCOB.
CONTRIBUCIONES A FAVOR
TOTAL CIRCULANTE

FLIO

TERRENO

EDIFICIO

EQUIPO DE TRASPORTE
EQUIPO DE COMFUTO

MOB Y EQUIPO DE OFICINA
DEPRECIACION ACUM.
TOTALFIJO

OTROS ACTIVOS

PAGOS ANTICIPADOS
DEPOSITOS EN GARANTIA
TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTALACTIVO
PASIVO

A CORTO PLAZO
PROVEEDORES
ACREEDORES DIVERSOS
IMPUESTOS POR PAGAR
ANTICIPO DE CLIENTES
PTU

TOTAL CORTO PALZO

A LARGO PLAZO
DEPOSITOS DE RENTA
TOTAL LARGO PALZO

TOTAL PASIVO

CAPITAL

CAPITAL SOCIAL
RESERVA LEGAL
RES. DI EJERC. ANT.
RES. DEL EJERCICIO
TOTAL CAPITAL

TOTAL PASIVO MAS CAPITAL

SAMUEL PEREZ REAL

CONTRALOR

ALEJANDRO TORRES JIMENEZ

GERENTE GENERAL

2000 2000 AUMENTO DISMINTCION
225,000 435104 20,104
1,542,000 3412400 1.870,400
358,900 480.000 121,100
120,000 85.000 35,000
{96,104) 196.104)
14,000 68,630 54.630
2,163,196 4385030 2,256,234 35000
488,274 488,274
6,044,728 6,044,728
249,841 249.841
96,000 96.000
77,000 88.000 11,000
(3,985,450) {4.327,183) 1733
2970393 2,639,660 11,000 341,733
0 29,077 29,077
67,000 67.000
67,000 96,077 29,017
5,201,189 7,120,767 2,296,311 376,733
299,192 211,251 81941
80,000 42,662 37338
254,900 27,454 27446
0 262,000 262,000
4141 49,067 7.594
675,565 792,40 209,594 152,728
1,300,500 1881915 SBL418
1,300,500 1881915 81,418
1,976,065 2,674,349 851,009 152,725
250,000 250,000
35,000 50,000 15,000
2,030,124 2925124 895,000
210,000 1,221,294 311,294
322504 4446418 1,221,294
5,201,189 7,120,767 2,072,303 152,725
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CAPITAL  RESERVA UTILIDAD UTILIDAD  TOTAL
DE EJERC. DEL
FECIIA CONCEPTO SOCIAL LEGAL ANT EJERCICIO
31-Dic-00  CAPITAL CONTABLE SALDO INICIAL 250,000 35000 2,030 910,000 3225124
20-Mar-01  APLICACION DE UTILIDAD DEL EJERC.
A UTILIDADES ACUM. ASAMBLEA
ORDINARIA 910,000 (910.000) 0
20-Mar-Bl  AUMENTO DE LA RESERVA LEGAL
ASAMBLEA ORDINARIA 15000 (15.000) 0
31-Die-81  UTILIDAD DEL EJERCICIO SEGUN EDO
DE RESULTADOS DEL EJERCCIIO 2001 1221295 1,221,294
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 250,000 50000 2925124 1,221,294 4,446,418
SAMUEL PEREZ REAL ALEJANDRO TORRES JIMENEZ
CONTRALOR GERENTE GENERAL

LASER INMOBILIARIA, S.A. DE C.V.
ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
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LASER INMOBILIARIA, S.A, DECV.
CONCILIACION CONTABLE - FISCAL 2001

INGRESOS CONTABLES 9,183.970

INGRESOS 9,029,120

INTERESES A TAVOR 150,389

UTILIDAD CAMBIARIA 0

OTROS INGRESOS 4452

DEDUCCIONES CONTABLES 7.962.676

PERDIDA CAMBIARIA 0

GASTOS GENERALES 1960,122

GASTOS FINANCIEROS 2,554

OTROS GASTOS 0

RESULTADO CONTABLE 1221294

ISR. 412,653

PT.U. 54,781

RESULTADO CONTABLE NETO 753860
MAS: INGRESOS FISCALES NO CONTABLES 132973
GANANCIA INFLACIONARIA 40.102

INTERES ACUMULABLE 92,871

ANTICIPO DE CLIENTES 262.000

MAS: DEDUCCIONES CONTABLES NO FISCALES 655,434
DEPRECIACIONES CONTABLES 132,400

NO DEDUCIBLES 55.600

PT.U. 54,781

ISR 412653

PERDIDA CAMBIARIA 0

MENOS: DEDUCCIONES FISCALES NO CONTABLES 212,869
DEPRECIACIONES ACTUALIZADAS 185.720

INTERES DEDUCIBLE 3,657

PERDIDA INFLACIONARIA 23492

MENOS: INGRESOS CONTABLES NO FISCALES 150,389
INTERESES A FAVOR 150,389

UTILIDAD CAMBIARIA ]

UTILIDAD FISCAL _1179.009
PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES 0

RESULTADO FISCAL 1,179,009




PAPELES DE TRABAJO PARA DETERMINAR EL ISR DEL
EJERCICIO 2001 Y LA REINVERSION DE DIVIDENDOS DE 2001

CALCULO DE LA UTILIDAD FISCAL REINVERTIDA 2001

Resultado Fiscal
Mas  P.T.U. deducida en el ejercicio
Menos P.T.U. del ejercicio
Menos Partidas no deducibles

Menos Utilidad de ingresos provenientes del extranjero

Igual  Utilidad Fiscal Reinvertida (UFIRE)

1,179,009
41,473
54,781
55,600

0

1,110,101

CALCULO DE LA UTILIDAD FISCAL NETA REINVERTIDA 2001

Utilidad Fiscal Reinvertida (UFIRE)
Menos ISR alatasa del 30%
Igual  Importe para aplicar el factor
Por Factor para 2001
Igual  Utilidad Fiscal Neta Reinvertida

UFIRE disminuida con el ISR
Menos Utilidad Fiscal Neta Reinvertida
Igual ISR Diferido

Nota: Existe variacion por el redondeo del factor

1,110,101
333,030
777,071

0.9286
721,588

777,071
721,588

55,483

125




CALCULO DEL ISR DEL EJERCICIO E ISR

QUE SE DIFIERE PARA 2001

Resultado fiscal 1,179,009
Por Tasa ISR del ejercicio 35%
Igual ISR del ejercicio 412,653

Utilidad Fiscal Reinvertida por 35% 388,535
Menos Ultilidad Fiscal Reinvertida por 30% 333,030
Igual ISR a diferir 55,505

RESUMEN :

ISR del Ejercicio 412,653
Menos ISR a Diferir 55,505
Igual ISR causado en el ¢jercicio 357,148
Menos Pagos provisionales 328,500
Menos Ajuste 6,338
Jgual Neto a cargo (a favor) 22,310
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CALCULO DE LA CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA REINVERTIDA

(CUFINRE)
Saldo de 1a CUFINRE al 31 de diciembre de 2000 609,834
Por F.A.= LNPC, Dic2001 = 351.4180 = 1.0440
LN.P.C. Dic. 2000  336.5960
Igual Saldo anterior de CUFINRE actualizado 636,688
Mas Utilidad Fiscal Reinvertida del ejercicio 2001 721,588

Igual Saldo CUFINRE actualizado al 31 de Dic. de 2001 1,358,276

CALCULO DE LA CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

(CUFIN)
Saldo de la CUFIN ai 31 dediciembre de 1999 76,000
Por F.A.= LNP.C.Dic200! = 3514180 = 1.1376

LN.P.C. Dic. 1999  308.9190

Igual Saldo de la CUFIN actualizado al 31 de Dic. De 2001 86,456

Nota: Aunque en dicho cjercicio se pudo diferir el 3% del ISR la empresa opto
por pagar el 35% por ello no hubo saldo de UFINRE en ¢l ejercicio de 1999
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INTEGRACION DE LA CUENTA DE CAPITAL DE APORTACION

(CUCA)
Capital Social Inicial 100,000
Mas Aportaciones en Efectivo 150,000
Igual Total de Capitat de Aportacion 250,000
Saldo de la CUCA actualizado al 31 de Dic. de 2000 765,350
Por F.A.= LN.P.C.Dic2001 = 3514180 = 1.0440

IN.P.C Dic. 2000  336.5960

Igual Saldo dela CUCA actualizado al 31 de Dic. de 2001 799,052

A continuacién se presenta la declaracion anual del ejercicio de 2001,

en donde quedan reflejadas las cifras de la reinversion de dividendos

de dicho ejercicio.
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DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS EN JULIO DE 2002

Los socios de la empresa “Laser Ingenieria, S.A. de C.V.”
convocan a una asamblea de accionistas el 16 de Julio de 2002 para
evaluar la posibilidad de una distribucién de dividendos, tomando
en cuenta la situacion financiera actual de la empresa, asi como las

implicaciones fiscales que conlleva dicha distribucion.

Esta resolucion fue tomada en base a que la sociedad cuenta con
suficiente liquidez para realizar dicha distribucién y pago del
impuesto respectivo sin afectar sus operaciones normales puesto que
los pisos desocupados ya fueron arrendados y se firmo un contrato

con los clientes por 5 afios.

Y que ademds se tiene saldos en la CUFIN y CUFINRE que
disminuiran considerablemente el ISR a pagar por la distribucion de
los dividendos, y con el beneficio adicional, en el cual el impuesto
que tenga que pagar la sociedad se podrd acreditar contra el que

resulte a cargo en los tres ejercicios futuros.
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ceeenmmeeme=-ACTA DE ASAMBLEA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE “LASER
INMOBILIARIA, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE"

En la Ciudad de México, Distrito Federal, a las 17:00 horas del dia 16
de Junio de 2002, se reunieron en el domicilio social de “LASER
INMOBILIARIA, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE *, los accionistas de Ia misma para celebrar una Asamblea

General Extraordinaria a la que fueron previamente citados.

PRESIDENCIA Y SECRETARIA.- Presidio la Asamblea el C.
Miguel Angcl Galvin Romero actué como Secretario el C. Sandra

Huerta Carvajal.

No hubo necesidad de designar escrutadores, por ser los presentes los

Uinicos accionistas en los términos de la siguiente lista de asistencia:

ACCIONISTAS ACCIONES CAPITAL
MIGUEL ANGEL GALVAN ROMERO 100 100,000
JAVIER CALDERON CALDERON 70 70,000
GISELA ROSAS SERRANO 50 50,000
SANDRA HUERTA CARVAJAL 30 30,000
250 - 250,000
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INSTALACION DE LA ASAMBLEA.- En virtud del escrutinio
anterior, el Presidente declaro legalmente instalada la Asamblea y
validos los acuerdos que en eclla se tomen, en virtud de encontrarse el
100% del capital social sin haber publicado convocatoria previa de
conformidad por lo dispuesto por el articulo ciento ochenta y ocho de la

Ley General de Sociedades Mercantiles.

ORDEN DEL DIA.- A proposicion del Presidente de la Asamblea, los
accionistas aprobaron por unanimidad de votos, que esta Asamblea se

sujete a la siguiente:
ORDEN DEL DIA

1.- Distribucién de Dividendos.

IL.- Designacion de delegado ejecutor.

En desahogo del primer punto de la orden del dia, el presidente de la
asamblea, y administrador Gnico de la sociedad, manifesté que propone
que se decreten dividendos por $ 1,700,000 (Un millén setecientos mil
pesos 00/100 M. N.) con base en las utilidades que aparecen reflejadas

en los Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2001.

En relacion con el segundo punto de la orden del dia, el presidente de Ia
asamblea solicito que se designe un delegado especial, para que de ser

necesario, comparezca ante notario a protocolizar el acta de la asamblea.

Habiéndose tratado todos los puntos de la orden del dia, previas las
deliberaciones  correspondientes, los accionistas, adoptaron por

unanimidad de votos los siguientes:
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ACUERDOS

Se decreta que se pague a los accionistas de fa sociedad, en
proporcion a sus acciones, dividendos por la cantidad de
$ 1,700,000 (Un millon setecientos mil pesos 00/100 M. N.) de las
utilidades reflejadas en los Estados Financieros al 31 de Diciembre

de 2001, que provienen tanto del ejercicio de 2000 como del

" ejercicio 2001 y que se distribuiran de la siguiente manera:

1. - El equivalente al 90% del importe decretado en efectivo, y

2. -El equivalente al 10% del total de utilidades generadas, a

través de la suscripcion de acciones.

Se determina que los dividendos se pagaran en efectivo y se
realice, en cuanto el flujo efectivo de la empresa lo permita,

pudiéndose hacer pagos mensuales a los socios.

Se designa al C. Miguel Angel Galvén Romero, como delegado
especial, para que de ser necesario, protocolice esta acta ante

notario.

Con lo anterior se dio por terminada la asamblea, levantandose la

presente acta firman todos los que en ella intervinieron.

PRESIDENTE SECRETARIO

Ing. Miguel Angel Galvin Romero Lic, Sandra Huerta Carvajal
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CALCULO DE LA ACTUALIZACION DE LA CUFIN
A LA FECHA DE DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Saldo de la CUFIN actualizado al 31 de Dic. de 2001 86,456

Por F.A.= LN.P.C. Jun, 2002 = 360.6690 = 1.0263
L.N.P.C. Dic. 2001 351.4180

Igual Saldo actualizado de la CUFIN al 30 de Jun, de 2002 88,732

CALCULO DE LA ACTUALIZACION DE LA CUFINRE
A LA FECHA DE DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Saldo de CUFINRE de 2000 actualizado al 31 de Dic de 2001 636,688

Por F.A.= LNPC. Jun2002 = 360.6690 = 1.0263
L.N.P.C. Dic. 2001 351.4180

Saldo de la CUFINRE de 2000 actualizado al 30 de Jun de 2002 653,449

Saldo de CUFINRE de 2001 721,588

Por F.A.= LNPC. Jun.2002 = 360,6690 = 1.0263
LN.P.C. Dic. 2001 3514180

Saldo de CUFINRE de 2001 actualizado al 30 de Jun de 2002 740,584

Igual Total de la CUFINRE actualizado al 30 de Jun. de 2002 1,394,033




DIVIDENDOS EFECTIVAMENTE PERCIBIDOS

Utilidades distribuidas 1,700,000
Meno Utilidades en acciones 170,000
Igual Utilidades efectivamente percibidas 1,530,000

RESUMEN:

Dividendos provenientes de CUFINRE 1,394,033

Dividendos provenientes de CUFIN 88,732

Dividendos no provenientes de CUFIN ni CUFINRE 47,235

Total de dividendos pagados 1,530,
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Por
Igual

Por

CLASIFICACION DE DIVIDENDOS PARA DETERMINAR EL ISR

Pry i 'r i Pr

CUFINRE CUFINRE CUFIN

de 2000 de 2001 de 1999
Dividendos distribuidos 653,449 740,584 88,732
Factor de piramidacion 1.9286 1.5385 NiA
Base 1,260,242 1,139,388 NA
Tasa de! impuesto 35% 35% N/A
Igual ISR que se adiciona 441,085 398,786 NIA

No CUFINRE  Total
No CUFIN

47,235 1,530,000
1.5385
72,671 2472301

25435 865,306

Mis
tgual
Por

Igual

CALCULO DEL ISR CAUSADO SOBRE LOS DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS

.(I?UFINRE CUFINRE ' CUFIN

e 2000 de 2001 de 1999
Dividendos distribuidos 653,449 740,584 88,732
ISR que se adiciona 441,085 398,786 NIA
Base gravable 1,094,534 1,139,370 N/A
Tasade ISR 5% 5% NIA
ISR Causado 54,727 56,969 NA

No CUFINRE  Total
No CUFIN

47235 1,530,000
25435 865306
72,670 2,306,574

35%
T 5435 3nast
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DETERMINACION DEL MONTO PAGADO A CADA ACCIONISTA

Pr
CUFINRE CUFINRE

r No CUFINRE  Total Participacién
CUFIN No CUFIN en el Capital

de 2000 de 2001 de 1999
Miguel Angel Galvan R. 261,380 296,234 35493 18,894 612,001 0%
Javier Calderén Calderdn 182,966 207,364 24,845 13.226 428,401 8%
Giscla Rosas Serrano 130,690 148,117 172,146 9.447 306,000 2%
Sandra lHuerta Carvajal 18,414 88,870 10,648 5668 183,600 12%
Total 653,449 740,584 88,732 47,238 1,530,000 100%

El impuesto se deberé pagar conjuntamente con el pago provisional
del periodo que corresponda, es decir a mas tardar el 17 del mes
inmediato posterior en el cual se realizo la distribucién de

dividendos.

Por lo cual el ISR se incluye en la declaracion del mes de Junio, y se

enterara a mas tardar el 17 de julio del mismo afio.

La CUFIN y CUFINRE quedan sin saldo, ya que los dividendos
distribuidos, fueron mayores que el saldo de dichas cuentas, por lo
tanto estas cuentas quedan al 30 de Junio de 2002 con un saldo en

cero.
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Los asientos contables que se deben efectuar después de la
distribucién de dividendos son:

......... P

Utilidades Acumuladas 1,530,000.00
Dividendos por pagar 1,530,000.00

Las utilidades acumuladas ya se incluyen las utilidades del ejercicio
de 2001

........ T

Utilidades Acumuladas 170,000.00
Capital Social 170,000.00

Este asiento corresponde a la suscripcion de las acciones
........ & T

ISR por acreditar 137,131.00
ISR por pagar 137,131.00

Este asiento corresponde al ISR que se pagara por la distribucion de
dividendos quese podra acreditar contra IMPAC en los 3 ejercicios
siguientes

........ Y T
Dividendos por pagar 1,530,000.00
Bancos 1,530,000.00

Este asiento corresponde al pago a los accionistas los dividendos
distribuidos
.......... [y —

ISR por pagar 137,131.00
Bancos 137,131.00

Este asiento corresponde al entero del ISR por dividendos
en cl pago provisional
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CONCLUSIONES

Los dividendos son el rendimiento que el accionista tiene derecho a
percibir por las utilidades generadas en la sociedad en la cual
invirtid, para una adecuada distribucion de estos se deben cumplir
requisitos tales como: que su distribucion se efectie sobre
utilidades realizadas, su determinacion debe ser aprobada por la
Asamblea General de Accionistas y que sea inico en el ejercicio, es

decir, se distribuya una sola vez en el mismo.

Para cumplir con todos los requisitos legales respecto a la
distribucion de dividendos es necesario conocer todos los aspectos
que los afectan de forma directa, como pueden ser el corporativo,
el contable, el fiscal y el financiero, lo que ayudara a tener bases

confiables para la determinacion de los mismos.

Los elementos que integran el régimen fiscal de dividendos son
diferentes a los contables, lo que distribuye una sociedad es sobre
sus utilidades contables, que es lo que finalmente reciben los
accionistas como rendimiento de su inversion; los elementos
fiscales son utilizados para el célculo del ISR, que se debe pagar
por la distribucién , las cuentas de CUFIN y CUFINRE a través de
las cuales sc controla este régimen, se utilizan para determinar las
utilidades que ya pagaron impuesto y las que lo causaran al

momento de su entrega.
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Cada aiio la LISR sufre una serie de reformas, que de alguna manera
dificulta la planeacion empresarial, debido a esto el empresario no
tiene la sepuridad de que los planes y objetivos de inversion
proyectados ( basandose en las disposiciones fiscales a las cuales
estaba sujeta en ese momento ) sean las adecuadas en el futuro o si
se lograran estos en los afios siguientes. Si bien es cierto que las
modificaciones a la LISR se hacen en base a los cambios
econdmicos, politicos, demograficos y otros, que tiene el pais,
también es necesario en lo posible que la autoridad mantenga la
vigencia de las disposiciones fiscales por un periodo mas largo (que
pudiera ser de 5 afios), lo cual daria la confianza a los empresarios
de que su planeacion, tanto fiscal como financiera tendrd los

resultados que han proyectado.

Asimismo, ain cuando la ley otorga el beneficio de acreditar el ISR
sobre dividendos pagados por la sociedad en los tres ejercicios
siguientes y la reduccion de la tasa corporativa de un 35% a un 32%
para el ejercicio de 2005, no se implementé ningin estimulo o
mecanismo fiscal que fomente de una mejor manera la reinversion
de las utilidades en las empresas. Por lo contrario, el hecho de
desaparecer el beneficio que se tenfa de diferir el 5% del ISR
cuando se decidiera reinvertir las utilidades generadas por la
sociedad, provoca que los socios decidan distribuir sus utilidades,

puesto que ya pagaron impuestos por ellas y aunque el diferir el 5%
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de! ISR no es suficiente para motivar a los accionistas de no retirar

sus utilidades, de alguna manera si resultaba un estimulo para ello.

Lo anterior, quedo expresado en el desarrollo del caso practico, ya
que como se observo los accionistas de la empresa Laser
Inmobiliaria S.A. de C.V. decidieron realizar una distribucién de sus
utilidades acumuladas ya que al hacerlo el gravamen que se causo
fue minimo puesto que por estas utilidades la empresa ya habia
pagado ISR en la declaracion anual de los gjercicios en los que se
generaron las utilidades contando con un saldo considerable en las

cuentas de CUNFIN Y CUFINRE.

Considero que una forma de que los accionistas decidan mantener
sus utilidades en las empresas seria seguir con el esquema de diferir
parte del ISR si se decide reinvertir, pero no a la tasa del 5% sino
una mayor tal vez el 15% de la tasa corporativa para que motive a
las empiesas a reinvertir provocando con ello un aumento en la
productividad de las empresas creando beneficios no sélo a las
accionistas duefios de la empresa o el fisco por el aumento en la
base gravable para el pago del ISR, cuando se pague el impuesto
sino también a la sociedad porque a mayor productividad en la

empresa se necesitara mayor contratacion de mano de obra,

155




ABREVIATURAS

ART Articulo
CAAP Capital de aportacion
CUCA Cuenta de Capital de Aportacion

CUFIN Cuenta de Utilidad Fiscal Neta

CUFINRE  Cuenta de Utilidad Fiscal Neta Reinvertida

FA - Factor de Actualizacion

FRAC Fraccion

ISR Impuesto Sobre la Renta

INPC indice nacional de Precios al Consumidor

LISR Ley del Impuesto Sobre la Renta

LFT Ley Federal del Trabajo

PTU Participacion de los trabajadores en las utilidades
RISR Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
SA Sociedad Andnima

UFIRE Utilidad Fiscal Neta

UFINRE Utilidad Fiscal Neta Reinvertida
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