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OBJETIVOS PARTICULARES
Conocef la Impoﬂéncla de los proyectos de inversion.

Anallzar la vlabllldad de un proyecto de inversion para adquirir equipo de computo

: y sus accesorios con la finalidad de aprovechar los beneficios de la tecnologia y

- por qonslgulente brindar un mejor servicio.

OBJETIVO GENERAL

Evaluar la adquisicién de equipo de cémputo para un despacho contable ya que
los recursos que se asignan al proyecto son sumamente significativos y

“comprometen una parte importante de los bienes y recursos con [os que cuenta la

empresa, al mismo tiempo que contribuirs a su crecimiento y desarrollo.




PROBLEMATICA

Proporcionar el equipo necesario al despacho contable para brindar un mejor servicio
a sus clientes permitiendo ofrecer calidad en los trabajos desarrollados y puntualidad
en la entrega de los mismos, por lo que se requiere de una evaluacion de proyectos
de inversién a través de métodos que consideran el valor del dinero a través del
tiempo.



INTRODUCCION

Este trabajo de seminario aborda un tema muy interesante, denominado
“Proyecto de Inversidn" el cual, hoy en dia es de gran importancia en cualquier
empresa, ya que la competencia de la misma en relacion con el resto de oferentes
depende de su capacidad para acluar con éxito sobre los factores clave de su
negocio, para realizar estas actividades, casi siempre se deben de promover
proyectos de Inverslon; siendo necesario efectuar un adecuado andlisis y evaluacion
del proyecto de inversion, aunque cabe mencionar que también interviene el sentido
comin y la experiencia del administrador financlero o de la persona que se encargue
del rea para asimilar el entorno, en este caso el proyecto serd ocupado para la
adquisicién de equipo de computo dentro de un despacho contable, considerando
que la decisidn que se tome proyecta su resultado en la situacion financiera del ente
econdmico, ya que este tipo de inversiones influyen en forma determinante en la vida
de la empresa, comprometiendo su futuro a causa del volimen de recursos que se
requieren por lo que contribuye decisivamente en el crecimiento y desarmollo de la
entidad.

En el primer capltulo se dara una introduccién de lo que es una empresa, su
clasificacién y conceptos relacionados con fa misma, con la finalidad de proporcionar
los elementos suficientes, para ubicar al ente econdmico al cual nos referiremos.

El segundo capitulo tiene como objetivo proporcionar los conocimientos
generales para llevar a cabo el estudio de un proyecto de inversion, permitiendo a los
responsables del proyecto contar con una metodologla para obtener y fundamentar
los elementos de juicio necesarios, que culminan en el apoyo o rechazo del proyecto.
Entendiendo por proyecto de inversion toda propuesta para adquirir un conjunto
integrado de activos con la finalidad compartida de desarrollar una actividad
especifica, La aceptacion de dicha propuesta y la consiguiente adquisicion del
equipo de computo, implicard la inmovilizacién de recursos financieros, con la




esperanza de obtener, en el futuro un excedente, el cual contribuird al crecimiento
del despacho.

En ¢l tercer capitulo se explican los métodos de evaluacién de proyectos de
inversién los cuales proporciona una base mdas solida, para poder tomar la mejor
decisidn; se explicaran aquellos que no consideran el valor del dinero en el tiempo y
aquellos que si lo incorporan, con la finalidad de conocer tanto sus ventajas, como
sus desventajas y a través de estos factores, aplicar los métodos més adecuados,




CAPITULO 1

LA EMPRESA



EMPRESA

Desde una perspectiva econdmica la empresa se compone de un conjunio
organizado de bienes que, cuando se valora en términos monetarios, constituye la
inversién de la compaiila y es a través de su gestién como ésta es capaz de
desarrollar las operaciones; son muchos y heterogéneos los componentes de esta
inversién, algunos son materiales, como es el caso de los terrenos, edificios,
maquinaria, vehiculos o existencla. Otros son de naturaleza inmaterial como la
inversién en partes que amparan el proceso de fabricacion o la titularidad exclusiva
sobre el producto

La empresa es un sistema Unico, que se encuentra dividido por areas o
departamentos, con la finalidad de conocerla y gobernarla mas facilmente.

MICROEMPRESA

Entidad econémica destinada a producir bienes, y/o prestar servicios la cual ocupa
hasta un ndmero maximo de 30 empleados y cuyo volumen de ventas o Ingresos
anuales equivalen hasta 110 veces el salario minimo general elevado al afio (D.O.F.
Diciembre 1993).




CARACTERISTICAS PRINCIPALES DE UNA MICROEMPRESA

) 1 -Por lo general su organizacion es de tipo familiar.
- 2, Su duefio s quien proporciona el capital.
.:3,. Esta organizada y la dirige el mismo duefio,

PEQUENA EMPRESA

. IV ,':\Unldad ‘econdmica que ocupa hasta 100 personas y cuyos ingresos anuales, no
. V;’i'e‘byars:anigl ‘equivalente a 2010 veces el salario minimo general al afio (D.O.F.
- Diclembre 1993),

CARACTERISTICAS PRINCIPALES DE UNA EMPRESA PEQUENA

.1, Su administraclén es muy deficlente.
. 2, Contacto estrecho del director, con los empleados.
3. Abarcan muy poco mercado.

Hoy en dia la micro, pequefia y mediana empresa juegan un papel muy Importante
dentro de la sociedad, ya que cumple con varias funciones tales como:

o Satisfacer las necesidades de los consumidores.
s Generar empleos.

o Contribuir al crecimiento econémico.




RAMAS EN LAS QUE SE DIVIDE LA EMPRESA

Las empresas pueden dividirse en tres ramas principales, estas son: La industrial, la
comercial, y la de servicios. Cada una de estas ramas tiene caracterlsticas
especificas que las identifican, y por lo mismo juegan un papel importante en la
economia del pals (Joaquin Rodriguez Valencia “Como Administrar Pequefias y
Medianas Empresas”).

a) INDUSTRIALES

~ : Las que su actividad basica es la produccién de bienes mediante, la transformacion
: y[o extraccion de malerias primas, este tipo de empresa esta subdividida a su vez en:

s Manufactureras: las que producen articulos o sustancias por fabricacion o
elaboracion,

s Extractivas: son aquellas que producen las materias primas que utiliza el
fabricante (mineras, agricolas, etc.).

* Agropecuarias: las que su funcion basica es la explotacién de la agricultura
(ejidos) y ganaderia (pasteurizadoras de leche).

/. b} COMERCIALES:

Este tipo de empresas son intermediarias entre el productor y el consumidor, y se
dedican a adquirir cierta clase de bienes o productos, con el objeto de venderlos
posteriormente en el mismo estado fisico en que fueron adquiridos, aumentando al
precio de adquisicion un porcentaje o ganancia, el cual se denomina margen de




utifidad, - (Rodriguez Valencla Joaquin, “Como Administrar Pequefias y Medianas
Empresas") al igual que las anteriores tiene una clasificacién la cual es la siguiente:

el Mayoristas: las que realizan ventas a granel a otras personas que por lo
.. general son minoristas, quienes a su vez distribuyen el producto al mercado de

’ consumo.

‘-v Minoristas: quienes venden productos al menudeo, es decir en pequefia

‘ cantidad, directamente al consumidor,

+ Comisionistas: quienes se dedican a vender articulos que los fabricantes les
dan a consignacion percibiendo por ello una comision.

c) EMPRESAS DE SERVICIO

Son aquellas en las que con el esfuerzo humano se produce un servicio, sin que el
producto objeto del servicio tenga naturaleza corpérea. (Rodriguez Valencia Joaquin,
“Como Administrar Pequefas y Medianas Empresas”).

1, Clasificacién de las empresas de servicio:

» Sin concesién: las que no requieren més que la licencia de funclonamiento por
parte de las autoridades, ejemplo:

Escuelas
Universidades
Hoteles

Centros deportivos




= Conceslonadas pobr'eyl estado: lés que ‘su Indole es de caréacter financiero,
‘gjemplo; ‘ ' S -

- Compafilas de seguros
Instituciones bancarlas
Afianzadoras

o Concesionadas no financieras: son aquellas autorizadas por el estado, pero
sus servicios no son de caracter financiero:

Empresas de transporte terrestre
Empresas para el suministro de gas
Empresas para el suministro de agua

Uno.de los grandes retos para la empresa es el de utilizar los recursos de los que
dispone para hacer frente a la demanda del mercado, en lo que concieme al
despacho contable es una sociedad que no se dedica a producir algun tipo de bien,
ni tampoco a comprar o vender mercancias, en su lugar, presta un servicio y para
poder competir con otros despachos es necesario que cuente con los conocimientos,
elementos y equipo necesario.

También es importante mencionar que el goblemno federal, ha elaborado programas
de modernizacion para la micro, pequefia y mediana industria, a través del apoyo de
Nacional Financiera, la cual tiene como objetivo principal, fortalecer a ese imporante
seclor econdmico.




Objetivos principales del programa de modernizacion;

¢ Incrementar la eficiencia productiva.
+ Fomentar la especializacion en productos y procesos en los que tengan ventas
cor. netitivas,

¢ Adopcién de normas de calidad y capacitacién gerencial y de mano de obra,




CAPITULO 2

CONCEPTOS
GENERALES EN
RELACION A UN
PROYECTO DE
INVERSION



PROYECTO

Es importante sefialar que para realizar una inversién debe existir un proyecto el cual
consiste en un conjunto de ideas, datos, calculos, disefios y documentos explicativos
integrados en forma metodoldgica, que dan los parametros de cémo ha de ser, como
ha de realizarse, cuanto ha de costar y los beneficios que habran de obtenerse de
determinada obra o tarea, los cuales se someten a andlisis y evaluaciones para
fundamentar una decisién de aceptacion o rechazo.

INVERSION

;'Desde eI punto de vista econdmico, es el empleo productivo de bienes econdémicos,
 5 para’un empresarlc una inversion representa toda erogacién de recursos, con el fin
. ,de man@ener un funclonamiento, reemplazar o aumentar el equipo productivo de la
; empfesa;'

PROYECTO DE INVERSION

‘Una Véz sefialada la definicién de inversion y lo que representa un proyecto se puede
definir Io'que es un proyecto de Inversién, el cual es una aplicacion de recursos a
inversiones fijas que generan ingresos por varios afios, es decir, una erogacién de
insumos materiales, humanos y técnicos que se lleva a cabo en el presente y cuyo
objetivo es obtener un rendimiento en un plazo razonable, el cual se ve cristalizado al
incrementar la productividad, la calidad, la utilidad, la prestacion de servicios, etc.




Un proyecto de inversidn surge por la necesidad que tienen las empresas de
incrementar la oferta de servicios y productos que ofrecen a los consumidores, con el
objeto de maximizar la rentabilidad de los recursos.

CLASIFICACION DE LOS PROYECTOS DE INVERSION

Considerando que existen diferentes clasificaciones de proyectos de inversion, se
tom6 la que presenta el Instituto mexicano de contadores publicos, ya que se
considera es una de las entidades con mas reconocimiento y conocimiento en el
darea contable,

La clasificacion siguiente tiene como fin adecuarse a los diversos tipos de situaciones
que el administrador financiero debera afrontar en su toma de decisiones:

1. DE ACUERDO A LOS RESULTADOS QUE SE QUIEREN OBTENER

PROYECTOS NO RENTABLES: son aquellos que tienen salidas de fondos definidas
y cuantificadas, pero no estan encaminadas a la obtencién de un lucro o utilidad
monetaria.

PROYECTOS NO MEDIBLES: estos proyeclos tienen cuantificadas las salidas de
efectivo, pero dificilmente podran determinar la utilidad, los criterios de aceptacién
para este tipo de proyectos no son faciles de cuantificar, sera en juicio personal del
ejecutivo responsable y los especialistas involucrados en el proyecto quienes
intervendran para aceptar la inversion,




PROYECTOS DE REEMPLAZO: considerando la vida (til de un bien y los gastos
que se realizaron para el mantenimiento de los blenes existentes, hay veces en que
el costo de mantenimiento es mayor que el costo de adquirir uno nuevo, por lo que el
equipo con el que se cuenta pasarla a ser obsoleto. Para evaluar este tipo de
proyectos es necesario conocer los ahorros del costo entre un equipo y otro para
conocer la rentabilidad.

PROYECTOS DE EXPANSION: son los proyectos que aumentan la capacidad actual
instalada de produccién o de venta, el criterio utilizado en estos proyectos para su
aceptacion, es generalmente la rentabllidad del mismo, hay que considerar siempre
el factor de incertidumbre y riesgo que el proyecto representa.

2. POR SUNATURALEZA

DEPENDIENTES: son aquellos que se encuentran condicionados entre si. Ejemplo
se tienen tres proyectos X,Y, y Z, la aprobacién de uno de ellos sélo ser4 posible si
los otros dos son aceptados.

INDEPENDIENTES: se denominan asi puesto que la aprobacién de uno de ellos no
descarta la posibilidad de la aceptacion posterior de cualquiera de los tres restantes;
la aprobacién de X no influye en la adquisicién de Y y Z, ya que el objetivo de cada
uno de ellos es distinto,

MUTUAMENTE EXCLUYENTES: son aquellos cuya finalidad o funcién a realizar
dentro de la empresa es la misma, por esta razén la aceptacién de uno de ellos
provoca la eliminacion de los restantes.




Un ejemplo con relacion a la adquisicién del equipo de computo podria darse al
enfrentar dos opciones de alcanzar un incremento en la capacidad productiva del
despacho; las dos alternativas podrian considerarse mutuamente excluyentes si cada
una de estas alternativas cumpliera con los criterios minimos de aceptacion que la
entidad estableciera, por lo que serfa necesario utilizar alguna técnica para
determinar la mejor de ellas, La aceptacidn de la mejor alterativa debe eliminar la
necesidad de cualquiera de las otras dos alternativas.

CLASIFICACION DE LAS INVERSIONES

1." En base al criterio general

" /INVERSIONES CONTINUAS: son las inversiones que se recuperan en un periodo,
‘como los aclivos circulantes.

INVERSIONES PERMANENTES: son las inversiones que se realizan en la empresa
con el fin de utiizarlas y no comerclalizar con ellas, son recuperadas en varios
perlodos de tlempo (activos fijos).

"2, Por su realizacién

INVERSIONES INDEPENDIENTES: son inversiones que se realizan individualmente
y no requieren aportaciones adicionales al costo de adquisicion, ya que no es
necesario accesorios periféricos para funcionar normalmente.

INVERSIONES DEPENDIENTES: son las que requieren equipo complementario
para poder funcionar adecuadamente y proporcionar el servicio adecuado.



'3, Por st inversion

INVERSIONES INSTANTANEAS CON RECUPERACION PAULATINA: aquellas en
las que una vez terminadas se empleza a recuperar la inversién (maquinaria),

INVERSIONES PAULATINAS CON INVERSION INSTANTANEA: son las que se
efecllian sucesivamente y su recuperacién comienza desde la primera fase del
proyecto o antes (construcclones).

INVERSIONES DE RECUPERACION CONTINUA: son inversiones que se realizan

" continuamente y su recuperacién es a partir del momento en que son adquiridas
- (servicios).

ELEMENTOS A CONSIDERAR EN EL PROYECTO DE INVERSION

COSTO DE OPORTUNIDAD

Cada inversionista tiene varias opciones para invertir sus recursos financieros y en
cada caso que se decide por una alternaliva en especial pierde la opcién de las
restantes, dejando escapar el posible beneficio de dichas opclones.

COSTO POR INTERESES (COSTO FINANCIERO)

La rentabilidad de un proyecto se compone por los intereses y las utilidades, donde
los Intereses representan el costo del dinero y las utilidades son el beneficlo por el
hecho de haber corrido un riesgo al invertir. Por lo tanto la combinacién del costo de




obtenclén del dinero y su uso deberan ser el criterio minimo para aceplar un proyecgo
" de Inversién en cuanto a la rentabilidad que arroje.

- cosTOS DEV“AD‘QUISICION

De’ acuerdo con' los principios de contabilidad, las inversiones en inmuebles,
‘maqulnaria y equipo deberén valuarse al costo de adquisicién, o en su caso, a su
valor equivalente.

El costo de adquisicién incluye el precio neto pagado por los bienes, sobre |a base de
efectivo o su equivalente, mas todos los gastos necesarios para tener el activo en su
lugar y condiciones que permitan su funclonamiento tales como los derechos y
gastos de importacion,: fletes, seguros, gastos de instalacion, etc.

" AHORROS NETOS DEL PROYECTO

: ',i;‘ Es {a diferencia amojada por la comparacion entre los flujos de efectivo positivos y los
negativos del mismo. El flujo positivo puede estar representado también por los
ahorros en costos y gastos, no solamente por la generacion de ingresos adicionales.

FUENTES DE FINANCIAMIENTO

Podria decirse en general que las empresas no cuentan con los recursos financieros
suficientes para hacer frente a los gastos que traen consigo un proyecto de inversién,
por lo que se requiere recurrir a una inyeccion de fondos, la cual puede ser obtenida
por medio de financiamiento a corto o largo plazo, dependiendo el tipo de inversion
que se deseé realizar.




Para llevar a cabo un proyecto de inversién se necesitan recursos financieros que en
la mayoria de los casos, las empresas no cuentan con ellos para hacer frente a los
costos y gastos necesarios, por lo que es necesario recurrir a un financiamiento.

Toda fuente de financiamiento implica un desembolso inicial para el inversionista y
una captacién para la empresa, por lo que dicha fuente implica recepciones
periédicas para el inversionista y desembolsos de la misma magnitud para la
empresa.

Los recursos necesarios pueden ser oblenidos por fuentes tanto internas como
externas. Es importante mencionar que para financiar capital de trabajo eventual se
utilizan alternativas a corto plazo tales como papel comercial, crédito quirografario,
factoraje, etc., en comparacion con las inversiones permanentes, como activos fijos
y capital de trabajo, que debe financiarse con recursos a mediano y largo plazo, es
decir debe existir una reciprocidad.

Los créditos a corlo plazo son aquellos cuyo vencimiento para su reembolso es
menor de un afio y los créditos a largo plazo son aquellos que deben reembolsarse
en un perlodo mayor a un afio.

FINANCIAMIENTO INTERNO:

Es aquel que proviene de la empresa y debe ser suficiente para soportar los activos
de la empresa.

Internas:
» Acciones comunes y preferentes
o Ulilidades retenidas
» Costo ponderado de capital

* Reservas de pasivo y capital




FINANCIAMIENTO EXTERNO:

Es aquel que surge cuando los fondos generados por operaciones normales ademas
de las aportaciones de los propietarios son insuficientes para hacer frente a
desembolsos exigidos para mantener el curso normal de la empresa; ademas de que
surge para llevar a efecto planes y proyectos de inversion preescritos por la misma.

Externas:
* Proveedores
e Prestamos bancarios de corto plazo
¢ Pasivos a largo plazo
Obligaciones
Crédito hipotecario
Arrendamiento financiero

DEPRECIACION

La depreclacion es el demerito o perdida del valor de un bien, debido al uso al que
esta sometido, por el transcurso del tiempo o por la obsolescencia. La depreciacion
es considerada como un gasto virtual y se proyecta en el estado de resultados al
disminuir el ingreso gravable, por lo cual también se disminuyen los impuestos a
pagar. Viéndolo desde una perspectiva financiera, es mas atractivo depreciar
mayores cantidades en los primeros afios de vida del activo, debido a la perdida que
sufre el dinero por el transcurso del tiempo.
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Para poder entender lo que representa fa depreciacion es necesario saber que con
excepcion de los terrenos, la mayoria de los activos fijos tienen una vida limitada, es
. decir, ellos serdn de utilidad para la empresa por un nimero limitado de periodos

" contables futuros, lo cual significa que e! costo de un activo debera ser distribuido

adecuadamente en los perlodos contables en los que el activo sera utilizado por la
empresa.

Es imporianie considerar la depreciacién dentro de un proyecto de inversién debido a
ta representatividad que proyectar4 en el estado de resultados.

PRINCIPALES METODOS DE DEPRECIACION

) Enlinea recta
“»-Acelerada
©¥ Unidades de produccién

Por ser el método de depreciacién mas utilizado en la practica, para este proyecto se
aplicara la depreciacion en linea recta, la cual consiste en aplicar un porcentaje de
depreciacién fijo, durante los afios de vida Util del activo, una de sus principales
ventajas es que por [o mismo que es fijo facilita la elaboracion de los presupuestos
en una empresa.

La Ley del Impuesto Sobre la Renta en su articulo 44 establece el porcentaje
maximo a utilizar, para equipo de cémputo electrénico, el cual es del 30% y consiste
en una maquina o grupo de maquinas interconectadas conteniendo unidades de
entrada, almacenamiento, computacién, control y unidades de salida, usando
circuitos electrénicos en los elementos principales para ejecutar operaciones
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aritméticas o légicas automaticamente, asi como para el equipo periférico, tal como
~unidades de respaldo, unidades de almacenamiento externo, al igual considera los
monitores y teclados conectados a un equipo de computo.

Para poder seleccionar una propuesta de inversion, es necesario valuar los méritos
financieros, de acuerdo a alguna base de comparacion, tales como: Tasa interna de
rendimiento, Valor presente, Perlodo de recuperacién, Retorno sobre la inversion,
etc. una vez justificada la propuesta, se debe de seleccionar la fuente de
financiamiento més adecuada (menor costo y menor riesgo). En los casos en los que
no es posible identificar la mejor fuente de financiamiento, a utilizar, la propuesta se
acepta de acuerdo a el rendimiento esperado, el cual debe ser mayor que el costo
ponderado de las diferentes fuentes de financiamiento que la empresa utiliza,
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CAPITULO 3

METODOS PARA
EVALUAR
PROYECTOS DE
INVERSION



PRESUPUESTO DE CAPITAL

Los aclivos en una empresa representan una parte muy importante, ya que a lravés
de ellos se mide la capacidad productiva, por tal motivo es necesario realizar un
- anélisls y evaluacién de proyectos de inversién en bienes de capital.

Las inversiones tangibles son de gran importancia, debido a los recursos que se
requiere destinar y lo dificil que representa dar marcha atrds en caso de una decisién
equivocada. El hablar de planeacidn de inversiones a largo plazo es sinénimo de
presupuesto de capital, siendo éste un plan estratégico para la obtencién e inversién
de fondos en proyectos a largo plazo, es decir una programacion de las inversiones
futuras de la empresa.

El presupuesto de capital se puede dividir en tres apartados

a) Tamafio 6plimo de la empresa.- significa que la empresa debera crecer hasta el
momento en que comiencen a acluar los rendimientos decreclentes.
b) ‘Determinar en que invertir,

"c) Determinacitn de las fuentes de financlamiento, para esto debemos de buscar las
‘=% menos costosas e invertir los recursos obtenidos en los proyectos més rentables.

METODOS QUE NO CONSIDERAN EL VALOR DEL DINERO EN EL TIEMPO

Estos métodos son los que no toman en cuenta la perdida del poder adquisitivo del
dinero por el transcurso del tiempo (inflacién o recursos destinados a ofras
alternativas).
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-"1. TASA PROMEDIO DE RENTABILIDAD

Mide el rendimiento de la inversién que se realizara. Una vez determinada la tasa
promedio de rentabilidad, se esta en condiciones de compararla con la tasa minima
requerida por la empresa, con |a finalidad de determinar si se acepta o se rechaza el
proyecto de inversion, La formula utilizada es la sigulente:

TPR= utilidades promedio después de impuestos / Inversion

Por lo que se puede dar cuenta es una aplicacién sumamente sencilla, aunque cabe
 mencionar que no considera las varlaciones en las utilidades, no considera la
capacidad genekadora de recursos y no considera la vida econdmica del proyecto.

2. PERIODO DE RECUPERACION
Su objetivo es determinar el tiempo (affos, meses y dias) necesario para que el
proyecto genere los recursos suficientes para recuperar la inversién. Para realizar su
caleulo se utiliza el siguiente procedimiento;
PR= Flujos netos de efectivo que igualen la inversion original neta
VENTAJAS

. Célculo facil de realizar.

* - En caso de que la empresa tenga problemas de solvencia es de gran utilidad.
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DESVENTAJAS

‘s No consideran el valor del dinero en el tiempo.
¥ ‘o ‘Los ﬂu]oé de efectivo los considera Unicamente a la fecha de recuperacion de la
_inversion,
-« No conslidera la rentabilidad del proyecto.
« Califica igual a los proyectos que se recuperan en los mismos plazos, por lo que
no considera el monto de la inversién y su capacidad de generar recursos.

METODOS QUE S| CONSIDERAN EL VALOR DEL DINERO EN EL TIEMPO

Es necesario utilizar este tipo de métodos, ya que el dinero puede ganar un cierto
interés cuando se Invierte por un cierto perlodo, aunque cabe hacer mencion que un
peso que se reciba en un futuro valdra menos que un peso que se tenga
actualmente, esta relacion entre interés y tiempo conduce al concepto del valor del
dinero a través del tiempo, lo que significa que cantidades iguales de dinero no
tienen el mismo valor si se encuentran en puntos diferentes en el tiempo y si la tasa
de interés es mayor que cero. Por ejemplo:

Un peso aclualmente puede acumular intereses durante un afio, mientras que un
peso que se reciba dentro de un aiio no producird ningtin rendimiento.

Los métodos de analisis y evaluacion de proyectos de inversién que si consideran e
incorporan los efectos del tiempo en los recursos financieros, tanto los ocasionados
por la inflacién como los provenientes del costo de oportunidad, el cual resulta al
realizar una inversién en lugar de destinar esos recursos a otras alternativas (Tasa
de descuento), son el Valor Presente Neto (VPN) y la Tasa Interna de Retorno (TIR)
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" 1. METODO DE VALOR PRESENTE

Este es uno de los criterios mas utilizados en la evaluacion de proyeclos de Inversion
y consiste en determinar ia equivalencia en el tiempo cero de los flujos de efectivo
futuros que genera un proyecto y comparar esta equivalencia con el desembolso
inicial, cuando dicha equivalencia es mayor que el desembolso inicial, el proyecto es
aceptado.

Esta representado por el efectivo que podria otorgérseles a los accionistas a cuenta
de la inversidn realizada, tomando en consideracién que esta se recuperara en su
totalidad, durante los afios de vida del proyecto; por lo que al realizar el calculo y
presentar las cifras, estas serfan las que la empresa estarla dispuesta a invertir en el
proyecto.

Objetivos

. Conocer el valor presente de los flujos de efectivo generados por un proyecto de
Inverslén descontados a una tasa fija.

‘La nverslbn reallzada en el proyecto.

Si a resta» a Ia sumade los flujos de efectivo a valor presente la inversion realizada
se obtlene un restltado positivo el proyecto se acepta, de lo contrario se rechaza.

2L - Obtencién de la Tasa de descuento
- Esta tasa se aplica a los flujos de efeclivo con la finalidad, de traerlos a valor

presente, para determinar la tasa se debe analizar con mucha profundidad los
factores que intervienen, puesto que no existe una férmula precisa para su
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obtencién, sélo puede fijarse a través de parametros por lo que la expenencla y
sensibilidad de los miembros del comité seré fundamental,

Determinacion de la tasa de descuento de acuerdo a:

1. Costo de capital
2. Costo de oportunidad
3, Sensibilidad financiera de la alta administracion

“:Para yreallzar su célculo se necesita:

‘o Valor neto de! equipo de cémputo que se desea adqulrlr'
e Flujo de efectivo )
e Vida Gtil del proyecto

« -~ Tasa minima de aceptacion o rechazo del proyecto

Una vez establecida |a tasa de descuento se debera verificar si es real o nominal.

En caso de ser nominal se debera obtener la real y viceversa, en el primer caso para
analizar si es la que se desea obtener o la que se desea descontar; si es real, se
necesitara determinar la nominal para poder utilizar las tablas de valor presente de
los apéndices, calculandola mediante la siguiente ecuacion:

Tasa real:- en la que esta descontada la inflacion

TR= ((1interés) / (1inflacion))-1
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Tasa de descuento nominal
TDN= ((1+Tasa real)*(1+Inflacion Prom.)}-1

VENTAJAS

» Este rhélodo toma en cuenta el valor del dinero en el tiempo, a! incorporar una
tasa de descuento.

« Posibilita calcular el valor presente de los flujos independientemente de la
existencia de flujos negativos.

« Se basa en la rentabilidad neta del proyecto.

¢ Toma en cuenta la calidad en tiempo y monto de los flujos de efectivo.

DESVENTAJAS

« Su principal vulnerabilidad es la dependencla de la tasa de descuento que se
. i aplicara a los flujos de efectivo para traerlos a valor presente

' 2.‘ TASA INTERNA DE RENDIMIENTO

El objetivo de la tasa de retorno es encontrar la tasa de descuento (tasa de interés),
que al ser aplicada a los flujos de efectivo que genera el proyecto durante su vida ofil
igualen a la Inversidn realizada, es decir que los flujos de efectivo confrontados con
la inversién den como resultado cero.
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Por lo anterior se puede decir que la TIR es la tasa méxlma que la empresa esla
dispuesta a pagar por el financliamiento del proyecto

Factores que intervienen para encontrar latasa interna de rendimiento:

1. Monto de la inversion
'2. Flujos de efectivo que el proyecto genera durante su vida dtil
3. Afios de duracién

"El criterio que se sigue para aceptar o rechazar un proyecto de Inversidn usando este
método, consiste en comparar la tasa interna de rendimiento y la tasa que la
empresa determine como limite, la cual es igual a su costo de capital, si la primera
es mayor el proyeclo es aceptado, de lo contrario se rechaza.

VENTAJAS

v Sl considera el valor del dinero en el tiempo.

¥ No es necesario conocer la tasa de descuento.

v La Jerarquizacion de los proyectos se efectita con base en la estimacién de la
tasa interna de retorno.

DESVENTAJAS

v Los célculos son muy laboriosos.
v En dado caso de que existan flujos negativos, el resultado podria ser erréneo,
debido a los célculos que se realizan.
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¥ Se da por hecho que la reinversién de los flujos se efectuara a la-tasa interna

encontrada.

RIESGO E INCERTIDUMBRE

. RIESGO:

o Podrla decirse que el rlesgo es una incertidumbre de menor grado, en donde el
to es repetitivo; es decir cuando la persona que evalla el proyecto se enfrenta a
rios, resultados posibles y le asigna a cada uno de ellos una probabilidad de
ocUr?é’n"Cia. se enfrenta a una situacion de riesgo. Para el administrador financiero el
riesgo juega un papel muy importante, debido a que es uno de los factores que se
presenta continuamente en su profesion, ya que en las finanzas no siempre se tiene
la seguridad de lo que puede ocuriir, aln cuando exista un caso similar, un ejemplo
muy claro podria ser la bolsa de valores, que aunque es verdad, que una vez que se
conoce ya no es tan complicada, siempre existirad un riesgo.

INCERTIDUMBRE

Es la situacién en la cual no existe la posibilidad para establecer la probabilidad en
los resultados, por lo que la accidn no es repetitiva y los recursos de accion no se
conocen,

Entre mas alejado del presente se encuentre un evento, mas incertidumbre habra
con respecto al resultado del evento.




Entre més allo sea el riesgo y la incertidumbre de un proyecto, mayor debera ser la
tasa de descuento,

% |MRiesgo e

. Incertidumbre
§ (HTasa de
Descuento

TESIS CON »
FALLA DE ORIGEN




CASO

PRACTICO



VISION
Ledn Resendiz Y Cia, S.C. pretende ser uno de los mejores despachos en la
rama de servicios contables y fiscales, para lo cual debe proporcionar una buena
calidad en sus servicios.

MISION
El despacho Leén Resendiz y Cia. S.C., es una organizacion que presta
servicios contables y cuenta con el personal especializado en cada una de sus areas,
su objetivo es proporcionar la mas alta calidad en sus servicios, para satisfacer las
necesidades de sus clientes.




PLANTEAMIENTO

Debido a la ‘gran competencia con la que se enfrenta este tipo de

: organlzéclbhesy a la etapa de crecimiento por la que esta pasando el despacho hoy
“en d‘la, es"inéc'esarib contar con los elementos suficientes para poder hacer frente a
las necesldédes de sus clientes y al mismo tiempo subsistir, por lo tanto, se tiene la

Sl necqs]dad"de invertir en tecnologia, por lo que la principal preocupacion del

deépachd‘én este momento es adquirir un equipo de computo moderno y con la
-tecnologla més avanzada para brindar un mejor servicio y ser mas productivos, para

que a través de sus resultados en un futuro pueda ampliar su mercado.

El despacho Ledn Resendiz Y CIA, S.C. es una organizacién dedicada a
prestar servicios contables v fiscales, la cual tiene 10 arios de vida, a través de los
cuales se ha mantenido en constanie crecimiento y desarrollo, tanto a nivel
empresarial como profesional.

Al tener un desarrollo economico favorable y realizar contrataciones con
nuevos clientes los cuales exigen un mayor control y precision en sus resultados,
Ledn Resendiz y Cia, S.C. planea adquirir tecnologia, optando por la compra de
equipo de computo, lo cual proyectara sus resultados en un mejor servicio, pudiendo
satisfacer las necesidades que el cliente solicita.

Dentro de los planes que se tienen existen dos opciones de adquisicién de
equipo de computo las cuales son las siguientes:




A) COMPAQ EVO (Terminéles de tréba]o)
Procesador: - - = Intel Pentlum 01 GHz

o —:.‘Tar]eta de red: - Elhernet 10/100 integrado en el snstema
i vUnldad de CD-ROM *

‘-:“'~“'ANSELSWITCH HUB -
- 24 Puertos 10/100 MBPS NWAY
| 19'PIRACK
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B) *. HP VECTRA XE310

o Mo'riltof:- -

,.~"rr:TarJété de red:

Procesador: Intel Pentium Il 1 GHz
.. Memoria: 64 RAM
" Disco duro: 20GB
. Monitor: 16"
- CD-ROM: 48x
- Fax Médem: V.90 56K flex
. Sistema Operélivo Microsoﬂ Wlndows 98
: _\ Tarjeta de red > Elhernet 10/1 00 Inlegrado en el slstema
i Extra' S A 1 aﬁo de garanlla :
o SERVIDOR NETSERVER E800
: Procesador " Intel Pentium 111-1000
" Memoria: =~ - 128 RAM
. Disco duro: 9.1GB
' 15"

Ethernet 10/100 integrado en el sistema

© ANSEL SWITCH HUB
© 24 Puertos 10/100 MBPS N-WAY

o ‘,19~ PIRACK -
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CONCLUSION

Este proyecto de inversion condujo a un andlisis en el cual se evaluaron dos
opciones para adquirir equipo de computo moderno y con la tecnologla mas
avanzada, con el fin de utilizarlo como herramienta para llevar a cabo las
actividades indispensables del despacho, y ast optimizar sus recursos, uno de los
métodos que se utilizo para analizar las posibles adquisiciones fue el de Valor
Presente Neto, también es importante mencionar que son proyeclos que se
excluyen mutuamente lo cual significa que para elegir uno de ellos se considera el
que proyecta el costo mas bajo, en esle caso los resultados favorecieron al
proyecto A por obtener coslos menores en relacion a los del proyecto B.

El haber. realizado una adecuada planeacion financiera permitira a la
organizacion tener- una perspecliva mas amplia de lo que la inversion podra
beneficiar a la empresa proyectando resultados favorables en un futuro.

En este caso se realizo un proyecto de inversion para adquirir equipo de
cdmputo con la finalidad de contar con informacion oportuna que ayude a
desarrollar la eficiencia y crecer como organizacion, cabe hacer mencién que la
adquisicion del equipo representa una inversion a largo plazo y los resultados se
veran reflejados de igual manera considerando una vida Otil de tres afios.

Se puede concluir que el realizar un andlisis financiero requiere de ver el
entorno en el cual se desenvuelve la empresa, para tomar en consideracion lodos
los factores que intervienen, puesto que el invertir no es solamente adquirir bienes
o servicios, ya que el resultado que se obtiene se proyecta en la situacion
financiera de la empresa y por consiguiente en el futuro de la misma.

53




BIBLIOGRAFIA

Andlisis Y Evaluacién De Proyectos De Inversién Para Bienes De Capital

: - Ernestina Huerta, Carlos Villanueva
Instituto Mexicano De Contadores Pablicos, A.C.

Planeacién Financiera De La Empresa Moderna
RPN  +"Haime Levi
- Edit. Efisa

. Anélisis Y Evaluacién De Proyectos De Inversién
ki Radl Coss By
0 e Edit, Limusa
- .. México 1985

Evaluacién De Proyectos De Inversién
Alberto Garcla Mendoza
Mc Graw-Hill

Fuentes De Financiamiento Empresarial
Luis Haime Levi

Como Administrar Pequefias Y Medianas Empresas
Joaquin Rodriguez Valencia
Editorial Ecafsa

D.O.F. Diciembre 1993

54




	01915.tif
	01916.tif
	01917.tif
	01918.tif
	01919.tif
	01920.tif
	01921.tif
	01922.tif
	01923.tif
	01924.tif
	01925.tif
	01926.tif
	01927.tif
	01928.tif
	01929.tif
	01930.tif
	01931.tif
	01932.tif
	01933.tif
	01934.tif
	01935.tif
	01936.tif
	01937.tif
	01938.tif
	01939.tif
	01940.tif
	01941.tif
	01942.tif
	01943.tif
	01944.tif
	01945.tif
	01946.tif
	01947.tif
	01948.tif
	01949.tif
	01950.tif
	01951.tif
	01952.tif
	01953.tif
	01954.tif
	01955.tif
	01956.tif
	01957.tif
	01958.tif
	01959.tif
	01960.tif
	01961.tif
	01962.tif
	01963.tif
	01964.tif
	01965.tif
	01966.tif
	01967.tif
	01968.tif
	01969.tif
	01970.tif
	01971.tif
	01972.tif
	01973.tif
	01974.tif
	01975.tif



