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 INTRODUCCION.

: : Es claro qUE en“ la‘préctica mercantil, los actos de comercio y operaciones financieras
actuales deben ser més répldas y efectivas; ademas considero que debido a la agilidad con la
que cuentan, se deben de establecer mecanismos y procesos juridicos més acordes a la
realidad econdmica y comercial, tanto de los juristas como para la gente comin que
acostumbra la circulacién de sus valores sin que tenga los conocimientos juridicos
necesarios, inicamente que tenga la capacidad jurdica; es por ello, que se deben eliminar las
barreras para que dichas operaciones, ya sean juridicas, econémicas, 'cokmerciales o bien de
servicios, sean mds répidas y féciles, pero qhe al mismo tiempo garahticeh la seguﬁdad y
estabilidad de la esfera juridica de las panes ‘en un marco legal que sea acorde a las'
necesidades de la rcahdad econémica- Jurldica '

_En los actos dec comerclo reahzados por empresas, empresanos en pamcular o comerciantes,

desan'ollo y-circulacién de la riqueza de nuestra nacién; mds ain que la riqueza

.clrculante no tnicamente se verifica a través del dinero; la riqueza de las personas en la
actunlldad circula, pero al mismo tiempo la misma puede verificarse en el capital,
: consnderéndose como tal a los saldos de sus activos y pasivos-que esta compruebe, X
considerando en los activos valores tales como los titulos de crédlto. los cuales son. tan -
variados y tan diversos, que al mismo tiempo pueden mpresentar dmero, valores, :
mercancias, productos, bines e inclusive bonos o bllletes exped do

cuales son pagados a un interés y plazo determinado,

Es por ello que el legislador previene y da seguridad a 1 i {
todo a los titulos valores, titulos que son empleados por la mayorfa de personas para cubnr
créditos, valores o inclusive mercancfas, ya que debido a su snmpleza, ya que sus elementos

pueden ser contenidos en un simple pedazo papel llamados documentos crediticios. Pero sin

T l IQ (‘1 J
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embargo no es considerado ¢l mismo trato para las facturas y sus remisiones, ya que las
mismas 1o cuentan con una regulacién en un marco legal, debido a que son documentos que
ampara mercancias, bienes o servicios; mismos que son medios de comprobacién fiscal y
comercial, las cuales en ocasiones y a fin de garantizar el cumplimiento de una obligacién
crediticia en una factura, se insertan pagarés, pero no son considerados titulos de crédito, Es
por ello que la factura al ser un documento comprobatorio de la contabilidad, y en su caso de
operaciones y transacciones comerciales y financieras, la mayoria de los autores mercantiles
las excluyen de ser consideradas como titulos de crédito,

La factura como tal no puede ser considerada un titulo de crédito, esto sélo se puede alcanzar
al tenor de cubrir ciertos requisitos, los cuales son complicados, ya que se tienen que ejercitar
a través de los tribunales medios preparatorios a juicio, para que' dicha factura sea reconocida
por el deudor principal o quien la firmo, hipotesis que se encuentra contemda en el artlculo
1391 fraccién VII del Cédigo de Comercio, *- - :

Ante tal situacion, y debido a la préctica comercial actual, el legislador al no prevenir que la
factura sea considerada como un titulo de crédito, es por eso que no se puede garantizar que a”
través de la factura se asegure la agilidad, estabilidad, ni mucho menos que sea eficaz eﬁ
cuanto al cumplimiento de la obligacién cambiaria, deja al beneficiario en un completo y
absoluto estado de inseguridad e indefensién en cuanto a su economia, riqueza y sobre todo
seguridad juridica, misma que deben de garantizar el desarrollo de sus actividades propias de

su comercio o actividad empresarial,

Por otra parte la Jurisdiccién de la Suprema Corte de Justicia de la nacién, Ginicamente
considera como titulo de crédito a la factura que haya sido reconocida judicialmente;
" asimismo consldera como titulo de crédito a la FACTURA-CONTRATO- PAGARE, factura

‘en la cual hayan sxdo msenadas palabras sacramentales y utilizadas para el origen y
: nto agaré y comemdos en el articulo 170 de la Ley General de Titulos y

podré npreclar en el presente trabajo, es un instrumento ideal para el

tréﬁco de mercan us y sobre lodo para el cobro de las mismas respaldadas con un crédito
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““que se otorga con base en dicho trafico de bienes, servicios, productos o mercahc(as; crédito
del que se espera un pago pronto y sencillo, pero en caso de no verificarse tener la seguﬂdad
de que se hard efectivo, de igual forma se requiere que estos documentos contengn‘n'
requisitos formales y reales al igual que los titulos de crédito, esto para garantizar la  :
obligacion de pago, de la persona que haya firmado y en su caso se haya obligado.

Es por ello que a dichas facturas y remisiones de las mismas se les debe de dar un trato.
especial, para que conforme a los actos de comercio garantice una estabilidad en la esfmi

econdmica y juridica de las personas (tanto acreedoras como deudoras).

o .Por lo 'ténto en el presente trabejo se plantea la necesidad existente de legislar especialmente -
sbbre tal situacién, incluyendo en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito un
apartado especial referente a las facturas comerciales, mismas que deben estas sujetas a un-
régimen especial, conteniendo requisitos previamente establecidos en la ley, mismos queA'
garanticen la seguridad juridica, econémica y comercial tanto del deudor como dcl' :
beneficiario, personas que intervengan en la creacion del titulo crediticio; tratando de eviiar.,‘

de esta manera la anarqufa y el enriquecimiento ilicito e indebido de personas fraudulentas, » -

De igual forma hay que garantizar que contenga los elementos necesarios para que la factura -
o su remisién sea efectiva, cumpliendo ademds con las qaracterlsticas de un t(tu]p de crédito,

como lo son:

a) Literalidad.
b) Autonomfa.
¢) Circulacion.
d) Legitimacién,
€) Incorporacién.
f) Abstraccién. -
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Por eso es necesario incluir al estudiar ala factura para perfecclonarla y e
como un verdadero titulo valor oun l(tulo de crédlto, plasmarlo en la ley claramente y asi n _' -
causar dafios en la esfera pammomal de Ias personas .
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LA NECESIDAD DE INCORPORAR A LA FACTURA
COMERCIAL Y A LA REMISION COMO TiTULOS DE
CREDITO.

CAPITULO L
ANTECEDENTES DE LOS TiTULOS DE CREDITO.

1.1. EN EL MUNDO ANTIGUO.

1.2. EN EL DERECHO FRANCES,
1.3. EN EL DERECHO ALEMAN.
1.4, EN EL DERECHO INGLES.

1.5. EN £EL DERECHO MEXICANO.




1.1, EN EL MUNDO ANTIGUO.

"Para el estudlo de cualquier institucion juridica, es necesario saber su origen, evoluclén [

{_—j de armllo y soble toda su perfecclonamiento juridico de la misma; es asi como en el derecho

antil, en'su necesidad para ser efectivo, corrige y perfecciona los convencionalismos y

5 .:‘tra cxones los cuales se hacen ley, siendo asf normas que dictan derechos y obligaciones para
f todos los individuos que convergen en la sociedad,

'Los avances técnicos, tecnolégicos y cientificos, asi como elementos de comercio electrénico,
gl Internet, fax, teléfono, el comercio a distancia o la suplencia de personas (cc;ntratacién por
' suplencia), han.alcanzado al derecho mercantil; derecho mercantil que ha evelucionado
_conforme & las necesidades de flujo econémico y comercial, alcanzando un
perfeccionamiento al ser establecido por el legislador; en este sentido los titulos de crédito se
han ido perfeccionando a tal grado que son cada dia més sencillos, en cuanto a sus requisitos
para su creacién y atun mds para su cumplimiento de pago o para hacer efectivo el cobro, o en
su caso la ejecucion, pero conservando en todo la esencia juridica y obligatoria que desde su
origen les han impuesto.

El maestro argentino Jorge N, Williams, considera que “la historia de la letra de cambio es un
medio util para la total comprensién de la institucion y, en especial de los distintos sistemas

Jurfdlcos que se formaron™, !

.El maestm Eduardo Williams, citado por e! jurista argentino Jorge N, Williams, en su libro
i vtitulzido loS titﬁlos de crédito, divide en tres grupos evolutivos, el desarrollo del titulo de
crédlto (0 Ietra de camblo), el primero de ellos su origen, ¢l segundo grupo su necesidad en el
. comemlo y el tercer grupo como su perfccc:onnmlemo juridico y la aplicacién en el campo
: ;comerc1al

L WILLIAMS, N: Jorge. Letrn de camblo v pagaré, Buenos Alres, Argentina, Ed. Abeledo- Perrot 5. A, 1981,
B3, e R :
: , A




En este sentido, del estudio que diversos autores han reallzado se puede decir que si hay E '
antecedentes directos del uso de los titulos de crédlto, o pnmer

po como se expreso
anteriormente, tales como; .

“Es evidente que los romanos conocleran acciones que se asemejabnn a los titulos de crédlto

. como lo era la condmo lrtricarla ¥ la cartae pecuniae. En cuanto a la accién de canslituna .
pecunia, nacin del pato de su ‘nombre, a tenor del cual una persona se obllgaba ap gar‘en un
plnzo detetmlnado una suma  de dinero”,?

eran el - nexum y'la eddtctio Por el nexum consndera el maestro Héctor Gordlllo Montcsmos

. IMUNOZ, Luis. Letra de cambio y pagaré, México, Ed. Cérdenas Editor y Distribuldor, 1975, P. 3.
* GORDILLO, Montesinos Héctor, Apuntes 57, Segundo curso de derecho romano, Ed. U, N. A. M., E. N. E. P.,’
Aragén, 1996, P, 98.
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que “era un negocio liberal semejante a la mancipatlo, por el que el deudor sometla sy cuerpo "‘";

o el de un tercero en una garantia del cumplimicnlo de una deuda" ‘ G

“lal lébdr del
deudor, lo cual no significaba estnc\amcnte una esclavitu ni podia ‘Thacerse de. nlngunu

A falta de pago, el acreedor podia satlsfacer el importe de'lo adeudado s

forma de vnolencla sobre el deudor osu famxlia »

Con la aparlc:én de la XII Tablas en Roma, apnreclé una ﬁgura j
: nexum sobre la: persona del deudor, pero autorizaba que los blen :
< somendos. procumndo asl el dinero debido. ‘

Aslmlsmo. surge “La Leyu Poetelia prohibié la ejecucion del dcudor y solameme permuib el )

egur'-.mlemo de su pammomo {ntegramente”,*

D'e',igual manera y recordando el Derecho Romano, uno de sus grandes hombres, Cicerén en
uﬁa ‘ocasitn pregunto a un amigo de nombre Aticus, en algunas cartas, que si el dinero que
“'necesitaba su hijo para un viaje que realizaria en Atenas, debfa lievarlo consigo o podia
obtenerlo por cambio, mediante una carta correspondiente dirigida a su amigo, el cual tehia
créditos con Cicerén,

También los Babilénicos por descubrimientos de Cenormont, quien encuentra en sus ruinas-
una tablilla con una inscripcién “en la cual aparece en nombrado Ardu Noma, vecino de Ur,:
mandando a un tal Mardak-bal-AF-irib, de la Ciudad de Orcol, que pagase por cue

de cambio, aunque en su intento se han encontrado que ésta era ml vez undx 18

*1bid. P, 2.

$ ESTEVA RUIZ, Roberto: Mﬂnﬂmm Culmm 1933 P 374
° WILLIAMS, N, Jorge.Qm_QiLP. 14,
4



haéer practico el contrato trayecticio, en esta cuestion tratadistas como Scaicia, Sa\"rliry," .
Cupuls, de la Serra Locre, Merlin y Nouguier argentinos y europeos en su mayorla megan -
‘existencia como un titulo de crédito efectivo en la era antigua, : :

Para tratadistas como Montesquieu y Savigny citados por Jorge N Wlllams, los cuales o
opinaban que los judfos, expulsados de Francia y refugiados en Lomba.rdm descubneron en’

. |a letra de cambio el medio idoneo para trasladar el capltal abandonado de Ta'tiera de 1a cual :
habfan sido desterrados. o

 En este andlisis histérico de los titulos de crédito, sobre todo los estudios réhlizadés porel

‘maestro Vivante y E. Williams citados por Jorge N. Williams en su obra titulada “Letra de
cambxo y. pagaré" con Tespecto a la letra de cambio, se pone de manifiesto la trascendencia
de Ias fenas feudales de Lyén y Amsterda,u, las cuales eran de gran importancia, debido al
: constante ﬂujo comerclal e intercambio de valores, las cuales en opinién de Juan Bautista de

' ‘ Say y un gran ‘niimero de autores italianos, atribuyen la intervencién de los Gtelfos
:,,genemlmn en estas ferias el uso de los titulos de crédito, teniendo lugar este hecho en el
”}sxglo XIv.

“Segun Segovia (los documentos de crédito, Madrid, 1913), la primera vez que de una
manera determinada se habla de letras de cambio es en afio de 1111 fines del siglo XIi, a

consecucncia de encontrase sin dinero y continuar sus luchas contra la aristocracia inglesa, el
monarca Juan Sin Tierra, hijo de Ricardo Corazbn de Leén, quxen hubo de recurrir a los
pueblos armgos para obtener dmero,‘,facmténdole por med|o de letras de cambio que
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Seste dégumeinp ‘como un titulo de crédito, ya que en este eran autorizados pagos efectuados

éﬁn‘el'dinero de la corona inglesa, los cuales eran ratificados y firmados por los reyeé de

"Inglaterra, con estos la corona adquirfa crédito, para después ser pagados a cierto plazo o
lsta '

El maestro italiano Vidari afirma que el modelo més anuguo que se canoce de I8 letra de )
cambxo esta girada en Italia en 1299, Margheri afirma que fue en el de

Inclusive es de considerar que Cesar Vivante en su ob Tratado de’Derecho Comercial !
seflala que para la cultura China el origen de la letra de cambio se remonta a | cédlgo Gm- .
Long del siglo VI, el cual fue conocido por los venecianos en el ‘

inspiraron para el trifico de mercancias,

el cnteno‘

crédlto.

’ Clemmente es dlﬂcxl conocer el ongen de los titulos de crédlto, pero. se debe buscar y -

" abundar al respecto, pam saber como 'ée hn llcgado a nuestros dlas, corhprender §| ongen y su -
pnra meJor comprensxén de los mismos.

De esta manera puede concluu' que los titulos de crédito han sndo creados y perfeccmnados

debxdo a las practxcas comerciales y econdmicas, satisfaciendo asf unn necesndad (siéndo la

realldad en las necesidades una fuente de derecho, origen de muchas:dé‘ las nuevas
creaciones de figuras juridicas que tenemos en nuestro tlempo), surglendo asb Ia lctra de
cambio, el pagaré, el cheque, el bono de prenda, etc.




1.2. EN EL DERECHO FRANCES.

Continuando _con el anélisis histérico de los titulos de crédito, es necesario resaltar el
. desarrollo de 1a letra de cambio y la importancia que ésta tuvo en el derecho francés en los

.',siglos XVll y XVIII, me parece sumamente interesante reproducir el texto integro de una
" letra de cambio del siglo XVII, la cual sefiala, lo siguiente:

“Paris, 1° de junio de 1673, por 3,000 libras.
Sedor, .

A 8 dias vista se servird Ud, pagar por esta tinica letra de cambio al sefior

Jacques Badin de vuestra ciudad o a su orden, la cantidad de 3,000 libras,

valor recibido de dicho sefior en dinero contante que Ud. cargard en cuenta

de aviso de

Vuestro humilde y afectuoso servidor
: Nicolds™®

En Francia la letra de cambio era considerada como una forma de ejecucién del contrato de
cambio hasta ha mediados del siglo XIX, pero desde el punto de vista formal era un acto
escrito, que debia contener requisitos qbligatorios propios de ese documento, los cuales eran
indicados por costumbre comercial o por iéy, péro en ninglin documento tuvo la necesidad de
utilizar términos sacramentales,

El contrato de cambio y el cumplimiento del mismo, a través de la letra de cambio, eran

lidades

- documentos privados que por su cardcter comercial estaban de las for
propias de los actos privados de acuerdo al derecho civil.

; ';Esvdg resaltar que los titulos de crédito en Francia, fueron reguléndose con el paso del tiempo,

- perfeccionando asi, su nacimiento, uso y ejecucién de los mismos, a través de edictos

dictados por el rey, declaraciones reales que obligaban a los comerciantes a cumplirlas, bajo

‘4 1bid, P, 87.3
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la perna de que en caso de incumplimiento no se permitirfa el libre trifico de sus mercancias
(hay que recordar que en esos siglos eran los principios del liberalismo econémico).

El plazo de vencimiento era un requisito esencial, consagrado en la ordenanza de 1673, en su
artfculo 1, titulo 5°, reconociendo cinco formas de vencimiento a saber:

1. Ala vista.
2. A cierto tiempo vista,
3. A dia determinado.
4, Segin uso o costumbre,
5. O en feria,
k Aln cuando enla précnca se empleaban otras formas de vencxmlento, el dia de pago no era
i 'computado enel plazo respectlvo, sigu» nd en este orden al derecho romano, en cuanto & los .
"términos. Destacando que para 'las letras’ pagadcras a d(a f _|o Ia costumbre habla reconoc1do
un pluzo de gracla de dlez d(as, igudlmeme consagrado en la ordenanu de 1673,

“En cuanto al vencimle t

;,fo en el extran_]ero'

‘ordenanza,‘ 1d cual ‘ n su ‘artlculo 5° seﬁalé que  dicho plazo era de treinta d(as o

Su ’ﬂctual Cédlgo de Comercxo conserva Ias letras de venclmiento a v1sta, a d(a ﬁjo, o a clerto

iazo de la Techa dc emlsnén o presentaclén :

s Envrelaclén con las personas que podian ny. g'oc_ihcidn de la letra de

. cambm, cabe desmcnr que’ orig de 5616' dos personas que eran:
el dador del valor, actualmen € r, en raz n de ser panes en el contrato de

: camblo. PR




Las otras dos personas que intervenias, el mandatario del librador (girado) y el mandatario del
dador del valor (portador), séio participaban en la ejecucién. Sin embargo, en los siglos XVII

" se exige la presencia de tres personas dada la evolucién producida en la redaccion del texto.

En efecto respecto del librador se mantiene su exigencia, mientras que el nombre del girado
considerado secundario, no resulta obligatorio y es asf como en la ordenanza de 1673, no

exige la insercién en el titulo,”

Con respecto al plazo en feria, como ya se menciono anteriormente, en las ferias de Lyén y
Amsterdam, (principales de la Edad Media), las cuales perduraron hasta los siglos XVII y
XVII, pero en la de Lyén gozaba de un privilegio particular, ya que el titulo que era pagado
en feria sin precisar cual de estas seria, se sobreentend{a que era pagado en las ferias de Lyén,
las cuales se realizaban cuatro veces al afio, las cuales eran exclusivamente sobre intercambio
de titulos de crédito, regulando tal situacién la ordenanza de 1673 en su articulo 7°

La declaracion real del 30 de julio 1730 dispuso que los billetes, promesas y recibos fueran
) rcda;;adqs dc:p‘uﬂory letra por el propio firmante. Los comerciantes estaban dispensados de la
o 'obliggciéq de xhibi; §u§ libros, cuando se comercializara con letra de cambio.

Es de d‘esmcéx_jsé' que las fechas eran un requisito indispensable en el Derecho Francés, tanto
ara ‘sh'haéiq;iéntd como para su cumplimiento o cjecucion forzosa, es ast como a partir del
f digo déflv807’en‘ su articulo 110, era necesario scfialar la fecha de emisién de la letra de
;'céﬁlbfb por 1a importancia que esta tenda en el caso de la quiebra del girado o del librador,
pm de este modo evitar fraudes.

. 'La cantidad a pagarse se estimé que debia mencionarse obligatoriamente, a partir del
reconocimiento de la letra de cambio como titulo negociable y de ahi que el Cédigo de
Comercio francés en su articulo 110 sefialara que debia insertarse obligatoriamente en el texto
del documento.

? Ibfd. P, 90.



e b S

La circulacién del titulo de crédito en el derecho francés, era a través de pasar ¢l documento
de mano en mano, era requisito indispensable insertar en el texto del documento el nombre
"del portador regulado la circulacién en la ordenanza de 1673, posteriormente, Ia circulacién

fue regulada por medio de endosos, practica que se consagra en el articulo 119 del Cédigo de
Comercio Francés.

“El derecho francés durante los siglos XVII y XVIII conocia tres tipos de letra de cambio,
Las letras de cambio nominativas eran pagaderas exclusivamente al beneficiario,
denominadas “directas”, las que llevaban inserta la cldusula “a la orden” y las letras de
cambio “al portador”, Las primeras cayeron en desuso con el incremento del endoso y,
ademds porque sélo podian ser transferidas por el beneficiario mediante cesién de créditos,
cumpliendo los recaudos exigidos por el Cédigo Civil. El tercer tipo de letras de cambio estd
dado por las letras de cambio “al portador” cuyo uso se remonta al siglo XVII y las que se
refiere el articulo 20 de la Ordenanza de 1673, Estas letras eran pagaderss al portador fueron
prohibidas por el edicto del mes de mayo de 1716 por considerarse que favorecfan la usura,
pero el verdadero motivo era la competencia que podfa hacer a los Billetes del Banco Real,"!?

- Con respecto al endoso, hasta la Ordenanza de 1673, se hacia generalmente al dorso del titulo

: : t;jon la firma del endosante, pero el articulo 23 del mismo ordenamiento legal, determino que
. paraque tuviera efectos translativos (traslado de dominio del titulo de crédito), o mejor
ocido para:la circulacion, debfa llevar, ademds la firma del endosante, la fecha, el nombre
y ia»élré’kus‘uia “valor recibido”.

"~ Por lo‘q\ie hace al endoso en blanco, este se usaba con anterioridad a la Ordenanza de 1673,
su origen remontaba a las promesas en blanco, las cuales eran firmadas por los comerciantes
del medioevo, para el cumplimiento de obligaciones y contratos de cambio.

Sin embargo los abusos que se cometieron con dichas promesas, ya que con ellas se obtenfas

mayores intereses, levaron a la prohibicién de los billetes al portador, los cuales

© Ibid. P.95.
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definitivamente fueron prohibidos por el Parlamento Francés del 16 de mayo de 1650,
Situacién que fue constante a pesar de haber sido legislado por el Cédigo de Comercio de
1807 en su articulo 138, y el 8 de febrero de 1922 se restablece el efecto traslativo del endoso
en blanco.

Con respecto al pago de la letra de cambio, en el Derecho Francés era variable, dependiendo
del lugar en que se realizara, teniendo como principio el mercado interno y posteriormente la

transaccion internacional, tomando como base las variaciones de la moneda,

A tal situacién en cuanto al aumento o disminucién de la variacién de la moneda, influla

directamente en la oportunidad y prontitud del pago del titulo de crédito.

En un principio, el pago se efectuaba en efecuvo, segiin el curso al momento de vencimiento,
salvo estlpulamén en contrano

ist dlsmmucnones en la variacién del valor de la moneda, el acreedor se beneficiaba
rde la mlsma al aumentar el poder de compra de la moneda y los portadores presentaban ¢l
timlo eI dia’ del -vencimiento para beneficiarse con esta diferencia, a esta prictica se
ponsnderaba injusta, y de gran depreciacion econémica, Jo cual dio origen a la declaracion real
del 16'de marzo de 1700, la obligaba a presentar las letras dentro de los diez dias posteriores

al vencimiento, y a efectuar el pago en el transcurso de ese vencimiento. El maestro argentino

‘Williams, .en su obra la “letra de cambio” indica que esa declaracion, dio origen a una
“practica del deudor, el cual poco escrupuloso, ya que en su cardcter de deudor pretendia pagar
su crédito antes del vencimiento, lo que origino la declaracién del 28 de noviembre de 1713

que lgualo la snuaclén para el caso de disminucién como para el aumento del valor de la




Ahora bien en cuanto al protesto, es menester sefialar que esta practica fue introducida por
costumbre mercantil de origen francés, que se practicaba en el caso de falta de aceptacién, en
tal sentido, un protesto por falta de aceptacion, que una vez efectuado y notificado otorgaba al
portador el derecho de volverse en contra del librador y asi como también a los endosantes,
exigirles una caucion con motivos de indemnizacion.

Asimismo se reconocia el protesto por falta de pago.
Los usos mercaniiles determinaron que el protesto se levantard por medio de notario pero la

. dcclnracxén real del 9, de enero de 1664 otorga el derecho a optar entre acto notarial o por
A Juramento y lo cua.l esta pl mado en'el art{culo 8° de éste ordenamiento sefialado,

,En el s:glo XVIII se Iegisla sobre el uso de la3 letras de cambio domiciliadas, en las cuales el
i hbrador ° el gn'ado al mkomen\o de su aoeplaclén indican el domicilio en que la letra debfa ser

i pagada. era e éste ulumo en donde debia de presentarla el portador y levantar el protesto por
. falta de pago

Las acciones jixdicial?s que podian intentarse por el rechazo de un protesto o por no pago de
la letra de cambio, estaban consagradas en el articulo 15 de la Ordenanza de 1763, pero sin
fijar los plazos para interponer judicialmente dichos recurso o acciones. A lo cual el Cédigo
de Comercio en su articulo 167 qued6 fijado, otorgando plazos y garantias al portador,
refiriéndose que dichos plazos son breves y perentorios.

Es de sefialarse que es aqui en donde se encuentra el origen de la accién cambiaria directa, a
lo cual Jorge N. Williams, nos dice, “en la accién contra el aceptante éste no puede alegar la
falta de provisién del librador. Posee accién contra el librador, los endosantes y los avalistas
obligados solidariamente al pago de la letra de cambio, los que no pueden oponer los
beneficios de division o exclusion, El portador puede elegir el obligadb de regreso en caso de
insolvencia accionar contra otro salvo que prefiera hacerlo simultdneamente contra varios de
los obligados o contra todos. El portador puede accionar contra los avalistas, a los que de
12



acuerdo a los Art. 32 y 33 de la Ordenanza se los equipara con los endosantes y el librador
pero exigiéndose que se levante ¢l protesto a su respecto,”'!

Otra las cuestiones que se distinguen de la legislacién francesa, es que desde la Ordenanza de
1763 el portador de un titulo de crédito podia reclamar el monto del mismo, los intereses, el
cambio y los gastos accesorios, limitando otras reclamaciones que pudiera ejercitar y que eran
reconocidos y permitidos antes de legislar al respecto.

Es de sciialar que los juristas franceses tenia como titulo de crédito por excelencia a la letra de
cambio, en virtud, dc estar ligada dimptgmcnte al contrato de cambio,

El delgo Francés de 1807 seﬂnlaba que el pagaré era constitutivo de auxiliar de Ia letra de

i camblo, consagran

- éxisvt'einci‘tfde'céﬁ'sékliéi;a,{lékal'vﬁ brﬁebhé contrario,

Y Ibid. P. 100.
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13, EN EL DERECHO ALEMAN,

N Ahora corresponde anahw las diversas etapas del derecho cambiario, su principal autor

: su ongen, y su formacién y unificacién del derecho nacional alemén
concremndose en la Ordenanza General de Cambio de 1848.

“El origen del derecho Alemdn se sitia en Italia en los siglos XII y X1I, época en que los
mercantes italianos recorrieron Francia y los Paises Bajos introdujeron sus costumbres en
Europa Occidental para imponerlas a mediados del siglo XIV. Reconoce la influencia de las
ferias de Lyén y Champagne - domicilio del cambio en Europa- y que las costumbres de las
plazas de Brujas, Amberes y Amsterdam contribuyeron a la penetracién de este derecho a los

paises septentrionales.”'

Considera que la letra de cambio medieval la operacién se concretaba en un contrato de
cambio. El comerciante reconocia recibir una suma cierta en moneda local y prometia
rembolsar al suministrado de los fondos o a su representante, de una fecha futura, en otro
|u§m‘ y en moneda de este lugar, se trataba de una operadién de crédito, la cual era constatada
por una acto notarial el cual se llamaba intrumentum ex causa cambii y que ello era una letra
de cambio. e

Alemania fue un pafs devastado econémicamente por lés‘gu.emas permanentes de la Edad

Media, y que influfan directamente en el comercio exteri or ¢ interno, éste pais no contaba con
centros comerciales o de trafico de titulos compmblés a las ferias francesas e italianas, el

maestro Jorge N, Williams en su obra “la letra de’ cnmb 0" bonsidera que las més importantes
ferias eran las de Francfort-sur-le-Main y de Lelpzxg, Ias ‘cuales se desarrollaron en los siglos

XV y XVI, convirtiéndose aden.is Hamburgo como sede bancaria cambiaria y Augsburgo

" Ibid. P, 103.
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“actividad de los Fugger hacen competencia a las ¢onipaﬁ(a.§ ‘econémicas y financieras

: ‘La"préct'i'cn de los titulos de crédito, tuvo entrada en Alemania pﬁncipalmente por los
‘imiianos; quienes en su intercambio econdmico los introdujeron por Brujas, Amberes y
Amsterdam, ciudades importantes, que con ¢l transcurso del tiempo influyeron en todo el
pais, en virtud de que antes del siglo XIV, no habia retrasos de circulacién de titulos de
crédito entre las ciudades alemanas, inicamente el comercio de estos era exterior,

Hamburgo fue la primera ciudad dotada de estatutos de 1603-1605 (leyes de Ordenanzas),
inspirados en los de Amberes de 1578. Al lado del derecho escrito los alemanes citan
sentencia de los echevinins brugeois, pero en Alemania antes del siglo XVII no se conoce un
procedimiento especial o expeditivo sobre los titulos de crédito, como sucede en otros paises -
como Francia e Italia,

I A pesar de esto, hacia la mitad del siglo XV], las letras de cambio tienen el mismo estilo que
. las g que clrculaban en lalia.

i ara 1rcular el t(tulo de crédxto se colocaba, al lado del nombre del beneficiario, las palabras
" jo" o “a aqucl que ¢l ordenara”

‘“Hasta el siglo XVIk ia letra opera s6lo entre cuatro personas designadas.”

iE/’lvendqsbo ken:Alemh.nia era emitido al tomador, el cual era denominado “order Commiss", el
cual ﬁguraba al pie o al dorso del documento, En el derecho Alemdn el tomador designaba al
: beneﬁciano (haciendo las veces del endoso), practica que fue aceptada por la legislacién y
que era unllzada en la letra de cambio por la ley denominada WO de Leipzig del 2 de octubre
de 1682, en su articulo 30.
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Los principales factores que permitieron la unificacién de! Derecho Alemén en e! siglo XV,
fueron el derecho mercantil (consuetudinario en aquél siglo) y el Derecho Romano, A través
"de estos se llega al Derecho Aleman escrito y codificado, el cual coincide con las practicas
comerciales y las transformaciones de los habitos econdmicos alemanes, Los usos se

incorporan en las leyes y ordenanzas dictados por los poderes publicos.

“Desde 1603, fecha de la WO de Hamburgo, hasta fines del siglo XVIII, se dxctaron 75
ordenanzas: 24 del siglo XVII y el resto en el siglo XVIIL A principios del snglo XIX qucdan
vigentes 40, 9 del siglo XVIL y 31 del siglo XVIIL"* Las principales Ordenanzas sobre la
letra de cambio fueron Leizpzig de 1682 y la Saxe (Corpus Jurls cablalis saxonicl). ;

La letra alemana sustenta elementos pénicpldreézi L '

a) La denominacién de Wechsel la cual es oblxgatona, para deten’mnar y precisar de que tipo
de titulo se trataba, asi como a’ pagaré se le dcnommaba Weehuelbrlef, las cuales
significaban los medios de camblo de valores y de crédno

b) No se requeria la'difeféhcia de lugares, el pago era ;ealizado en el lugar de suscripcién.

febre o d 1794 se concreta el codigo de comercio prusiano, bajo el Imperio de -
; Fedenco ll ‘el cual era denommado “All-gemeines Laderech Fir die Preussischen Staaten”

: ALR), se derogan todas las ordenanzas vigentes hasta esa fecha, Fue redactado por el Gran -
s _1 Canclller Van Critery su consejero Svarez.

- " ld. ;
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‘La‘s aispdsicionés Qriginaigs de la ’Afl.R,kk'kson;'. s

: n forma y los endosantes quedan obhgados hacla los posleno
v ﬁnnado sxendo incapaz juridicamente. -

~“Acerca de Ja lmiﬁcacién del Derecho Alemén Dabin Esthﬂé qﬁé fuerdd
por Leipzig en 1822 por Griinfer y una ley de 1840 y los proyectos de
) Saxe, de Lexbe para Brunsxick, de Thél para Meclenburgo, de Alberes para Bremen y el de
17




Hofacker para Wuterberg, estos ltimos inspirados en el Derecho Francés™", es asf como la
unificacion del derecho cambiario aleman tiene su origen en el Zollverein del 22 de marzo de
1834, en el que los Estados, para favorecer el comercio, resuelven formar un territorio
aduanero aleman tnico, la diversidad legislativa era grande, entre cada uno de estos estados
germdnicos,

Es asi, como Prusia invit6 a una Conferencia de Lelpsig donde estuvieron representantes de

28 gobiernos, 30 delgados, 20 junstas y 10 comcrclantcs, conel fin de concordar en cn(eﬂos,'
con respecto al derecho cambinno. en Ia semén del 20 de octubre de 1847 se aprobé el )
proyecto prusiano porque fue redactad
Estados. e k

sta de un’ acuerdo posnble con los demds

Como resultado de la Conferencla anterionnente cxtada, se llega a la Ordenanza Geneml de

vinculacion formal del contrato dc cambxo

" Ibid. P, 114.




La ley prevé en 4° los requisitos de la letra sin los cuales no nace la obhgacién camblarin,

especialmcme se debe destacar la cléusula chhscl Sc descanan el valf;r rccibido y lal
nl6 :

remesa de plaza en plaza,

Articulo 4°; Toda letra de cambio deberd contéﬁér nééesaﬁhrhekmke':,los Sigﬁ entes req sitos;

1°) La denominacién “Ietra de cambio" expresada enlla letra mnsma o bxen sn la letra estuvnere

redactada en una lengua extran_]era, la expresxén equlvalenle en esla legua. S

2°) La cantidad que ét; ha de'pkaéa'r.‘“f

‘ 3") El nomb;’eﬁ'dé la;

- 6°) Ef lugar, los dias, mes y afio en que se libra la létta. :

o 7"):]'-;1 nombre 0 la érllls‘ogk:-ial de étjue} qﬁé deba de hacer el pago,

.. " Ibid, P.120,




8°) El lugar que ha de hacerse el pago. A falta de designacién especial para este efectt;; el
lugar indicado con el nombre o la razén social del librador se considerard como lugar de
pago, y al mismo tiempo el domicilio de! librador.

I1I) Transmisién de la letra. Por el articulo 9° se admite el endoso sin nccesidad dela cl&{xsula
a la orden, Basta la denominaci6n en la letra, igualmente se admite el endoso en blanco en sus
a.rt(culos 3, 12 y 13,

i V) Obligacién personal del aceptante freme a cualquier portador‘ Aniculo 18 25 anfculo

V) EI carécter literal de Ia obligacién.

La obligacion es cambiaria ‘cuando esta resulta de un titulo redactado b transmitido de'
acuerdo a la ley. Se admxtcn derogaciones: articulos 9° 2° y 14, La obligacién estd

determinada en un principio por la ley que reglamente los titulos de crédxto en funclén de las
necesidades de] buen comercloyde la economia. ) PR :;,1;,

Vl) Proteccién d_el tércefd 'pdr‘t‘a_dor de buena fe.

g lrculaclénAdel tftu.lo, esto.
) portador quien de buena fe lo

7 tiende ademds que se toma en cuenta la segundad ‘del 't

“circula, para su efectivo cobro
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' Ordenanza alemana el precyede‘ntey delo zque en definitiva se msolycﬁa en IaConvenclén d§
Ginebrade 1930, ' R ' ' '
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1.4. EN EL DERECHO INGLES,

Con respecto al derecho anglosajon inglés, este sistema juridico, se rige por el COMMON
LAW, se contrapone y choca con ¢l derecho cambiario, principalmente con ¢l surgimiento de
las disposiciones relativas con respecto al reconocimiento de titulos de crédito o documentos
negociables a la letra de cambio, al cheque y al pagaré tal y como se percibe con la “Bill of -
exchange Act” de 1882,

Es de estudiarse el cardcter consuetudinano con n el cual se rige éste derecho, los usos y la

costumbre cn este derecho ngen ‘el dest o Y perfeccmnamnemo de la institucion juridica, pero. -

en ¢l caso del reconocnmién 'y t(tulo como instrumento negociables, derecho

econdmico y comercial (Mamhant Law coxﬁo s le conoce en el Derecho Inglés) tiene gmn i
inﬂuencxa en el Common Law, ‘ '

La incorporacién del Marchant Law al Common Law se remonta al retorno de Ricardo - -

Corazén de Ledn en los tiempos de las Cruzadas (afio 1089), hecho éste que ya tuvimos la B

oportunidad de referimos al esbozar el derecho antiguo, en consecuencia con la llegada de
nuevas costumbre hacfa los jueces ingleses, los cuales negaron en un tiempo la existencia de
dichos documentos de valores o titulos, para que tuvieran reconocimiento y por lo tanto
vigencia legal, tenfan que ser reconocidas por leyes muy especiales o en su caso por la
jurisprudencia, por lo que con el transcurso mucho tiempo para este hecho sucediera, es por
ese motivo que el pagaré fue reconocido hasta el afio de 1704, fecha en que se dicté una ley
especial para tales efectos,

Sin embargo, entre los comerciantes y mercaderes, bajo la influencia del Derecho Continental

Comercial Europeo utilizaron los titulos valores o titulos de crédito, para el
perfeccionamiento de negocios.

22
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Bajo la influencia del Dcrecho Comercial (Mnrchant Law), el Common La eépébléci(;
diversas cxcepcnones, tales como' A ey L
a) Conforme a! Common Law nadie puede transfenr un mejor derecho que el que tlene, por el
E conlrano e Ma:chant Law, pcrmlt(a la’ cxrculacién del/derccho yaque hsmgnto 3
"negoclable el cual conferia al portador del t(tu “de cobro,
cualesqulera que sean los vncnos nnlenores con respecto a los ; :
b) Con respecto a las panes, el ‘Common Law establec(a que"los efectos: se pmducen~
tinicamente entre las pancs sujctas a convenio. '

sin que pucdan mtervcnir cualesquneni otms.
;para el Marchant Law. los efectos se producen con respecto 2 1eTceros 0 en s CAso ponadores
. suceswos. FiE

= .“En los mmlenzos del S|glo XVII las Cortes de Common Law por medio del “wnt of ‘

“assun psn" se declararon competentes en materia cambiaria pero result imposible explicar el

of_assumpsn" el fundamento de la obligatoriedad del vinculo asumido sobre la base
;/lo:que llevo-al derecho inglés a la imposibilidad de sistematizar el derecho

'Tyca.mbxano de manera independiente encontrando la solucién, respecto de la fuente de la

. obllgacnén asumida mediante una letra de cambio, en la costumbre de los comerciantes,""”

: De las carécleﬁsticas de los titulos de crédito en el Derecho Inglés, podemos destacar las
siguientes;

a) El propietario del titulo es beneficiario del contrato, mientras que normalmente el
instrumento no prueba més que la existencia del mismo, es considerado un medio de prueba,

no como un documento pxewnstimido del derecho, como lo es en nuestro derecho.

" Ibid. P, 126.
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& rcsponsablhdad y de pago alguno, con respecto a quicra de los propictarios, sin

: -J':: gmba:gq en el caso de correcciones y aclaraciones por omisiones en el titulo, en el caso de ser
; * necesario y sin que se haya puesto en circulacion el documento no producia los efectos de la
" nulidad.
24



J) la letra de cambio es nula, si el origen de la misma residfa en un hecho o acto juridico
ilicito, sin embargo si era por una deuda de juego y el titulo de crédito era circulado, era
'valida con respecto al portador de buena fe, por lo cual era exigible para su cobro,

k) La aceptacion se daba pura y simple, con la expresion de “acepto” y la firma en la parte
inferior o exterior del documento. Se presumia ademds que la aceptacién se podia dar de
manera implicita o expresa. La misma era incondicional, total o parcial, y la misma se debia
de avisar a los portadores y endosantes del titulo de crédito.

1) Si el titulo de crédito o la letra de cambio habfa sido girada a varias personas, y estas no
eran socios, solo obligaba a aquélla p que la hubiere aceptado y protestado; sin
embargo si hubiera sido girada a una sociedad, con el solo simple hecho de que alguno de los
socios hubiese aceptado, obligaba directamente a cualesquiera de los ;ocios miembros de la
sociedad o asociacion.

m) Era necesario que la letra contuviera el lugar de pago y segin dicha indicacion la
aceptacion seria general o condicional,

n) “El aceptante respondia respecto de los endosantes del pago de la letra de cambio y el
librador que queria deducir una accién contra ¢l acep debia previ te rembolsar la

letra de cambio y recuperar el titulo. E] aceptante no podia desobligarse tachando su nombre
»l8

en el documento a menos que existiera error.

fi) Los modos de transmision de un titulo de crédito se daban segun el caso por endoso o por
entrega pura y simple, en el caso del endoso se cstablecia con ese solo hecho en una

responsabilidad solidaria a su cobro.

" Ibid, P, 129,
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P ::'6) En ¢l caso de perdida o robo del titulo de crédito se debia de avisar con tiempo al
' aceptante; al librador y a todos y cada uno de los endosantes, y en caso de que el titulo fuese
ol portador, se tenian que realizar publicaciones,

: p) Los titulos de crédito eran pagados segin e! tiempo, a un plazo vista o al ' mero
requerimiento, y el término de-gracia que podian solicitar era €] de tms dias. El ponador del ‘
documento debia reclamar su cobro en el lugar y fecha indlcados en el documcnto, en el caso
de no se asi, liberaba de obligacién de pago al aceptnme, as( como a los aceptantes.

q) El pago debfa de realizarse con respecto al portador o persona autonzada por este para su
cobro. : :

r) Si el acreedor requeria del deudor el pago a través de correo, el tftulo de crédito debia de
enviarse de igual manera por esa via, pero en caso de extravio quedaba eximido el deudor de
responsabilidad; cosa que no sucedia en el caso de que el titulo fuera enviado por medio de un
factor del comerciante.

El Derecho Inglés define a la letra.de cambio como “un documento comercial, escrito
generalmente en una hoja de papel rectangular y por la cual una persona ordena o pide a otra -
pagar, por Su .cuenta,-a un‘tercero o a su orden, una cantidad determinada.de- dinero-en una .
-época determinada, '

El:Perecho Inglés reconoce dos tipos de letra de cambio las extranjeras y las interiores. Las
primeras son giradas por un comerciante extranjero sobre un comerciante inglés o
reciprocamente; las interiores cuando el libredor y el girado residen en el mismo Reino.

' Ibid. P, 127,
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1.5. EN EL DERECHO MEXICANO.

En el sistema juridico mexicano es dificil precisar con exactitud el origen de los titulos de
crédito, en virtud de que los autores difieren en opinién, pero concuerdan en-el :
perfeccionamiento de los mismos, puesto que, se debe fundamentalmente a la vida
econémica, la cual va encaminada al progreso de 1deas yla adecuacibn de Ias msutuclones a
las necesidades reales, : o

En nuestro pais se han reconocido'los ré ofay-“_tryay'és“dé,'l‘os;dliver'sos ’
. ordenamientos que han regido, que comocsob on de origen espafiol, -
A pamr de la conquista el territorio de Anéh

i Tenochlltlan, entré en vigor el 1mpeno de IaANueva Espaﬁa, la cual depend(a delv'Reino
Espaiiol y que influfa directamente en las declslones ‘econdmicas pero sobre todo en las e

juridicas de la colonia.

El maestro José Gomez Gordoa, en su obra titulada “Titulos de Crédito", considera que desde B
Espafia se decidia sobre la aplicacién del derecho en la colonia, legislaciones que fueron
desde el Fuero Juzgo hasta el Fuero Real o Fuero de las leyes de 1254 y las leyes de Partida
de 1548, Pero en materia mercantil existian las Ordenanzas de Bilbao de 1737 y la Ordenanza
Naval de 1802.

En la Nueva Espafia se imitaron instituciones juridicas mercantiles que regian en Espafia. A la
consumacion de la independencia, y sin establecer un ordenamiento legal base, se siguid
aplicando el Derecho Espailol y por ende las Ordenanzas de Bilbao, pero con el transcurso del
tiempo resultaron obsoletas y deficientes tanto en México como en Espafia, sintiendo los
comerciantes y los juristas la necesidad de legislar respezto a la materia mercantil, y por ende,
con respecto a un Cédigo de Comercio.
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Espafa satisfizo su necesidad mediante la expedicién del cédigo redactado por Don Pedro de
Sainz de Antonio, promulgado por Fernando VII en el afio de 1829. Este codigo regulaba
materias novedosas en materia mercantil que no regulaba el Cédigo Napoledn.

Las ordenanzas anteriormente sefialadas se aplicaron en la Nueva Espafia y todavia aun
después de haberse consumado la independencia, hasta que en el régimen del General Santa
Anna, el 16 de mayo de 1854 se promulga el primer Cédigo de Comercio Mexicano, tomando
las reglas y principios contenidos en el Codigo espafiol. Este ordenamiento es conocido como
*Codigo de Lares”, ya que fue elaborado por Teodosio Lares, que regulaba de manera
sistemética el Derecho Mercantil, ain que fue efimera su vigencia, puesto que fue abrogado
en el afio de 1855, este cadigo se dividia en 29 capitulos; del capitulo I al VIII regulaba
internamente el consulado; el IX se refiere a los mercaderes; el X a las compafifas, a los
navios el XVI, las quiebras y el comercio maritimo eran regulados en los capftulos XVIII y
XIX respectivamente.

Para el jurista José Gomez Gordoa, en su ya citada obra, indica que el constituyente de 1854,
mediante una reforma a la fraccién X del articulo 72 de la Constitucién, da al Derect
Mercantil el cardcter federal, elabordndose un nuevo Cédigo de Comercio que entro en vigor
el 20 de julio de 1884, y el que actualmente nos rige el cual entrd en vigor el 1° de enero de
1890, época en que la necesidad econdmica internacional pedia un perfeccionamiento,
recordando que dicha apertura de debid al Gobiemo del General Porfirio Diaz.

;Hasta la fecﬁn del C&digo de‘Cbn‘ler'c‘io sélblhn sufrido cambios sustanciales, con respecto a

“ila lchslacnén bancana, bursétxl “de valoncs, sociedades mercantiles, quicbra (actualmente

‘concursos mercannles), comerclo marlumo, moneda, seguros, organismos auxiliares de
no Yy t(tulos de crédlto,  que han pasado a ser reguladas estas por leyes
especlales, pero siguen dependlcndo dlrectnmeme del Cédigo de Comercio en cuanto a su
b ejecuclén y proced mlemo judlclal, pam sohcnar la accién de un derecho u oponer una
excepcnén. 2 :
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Todas las disposiciones relativas al endoso, presentacién y aceptacién de las letras de cambio,
provisién, aval, resaca, libranza, vales, pagarés, cheques, protesto, cartas de porte, prenda
‘mercantil y efectos al portador, fueron abrogadas o sustituidos y, consiguientemente
suprimidos de] Cédigo antes citado por la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
del 26 de agosto de 1932, la cual entro en vigor el dia 15 de septiembre del mismo afio,

Esta Ley suprime las denominaciones de libranza y vale, incluyendo un capitulo de
obligaciones, crea el certificado de depdsito y bono de prenda, el reporto, apertura de crédito,
créditos de hnbilitaci(m y avio, refaccionarios y de fideicomiso.

'Hace una regulac n. ti‘de lqé 'ydtulos de crédito estableciendo reglas generales o

) v'a licablcs ‘a estos ales pam'cadn uno de ellos,

" Es asi como en la actualidad, la mayor parte de la nqueza comcrclal se mpresenta y maneja a
g _tmvés de los titulos de cnédnto, la reahdad yla conﬁanza un tul de'sc_:a,nsan en la

: seguhdad de su pago. El Derecho Mercamil ha aseguiado la circ de. lxmériiaciéh .
cambiaria as como ha protegido e{ ctédito del mismo; -~ ‘

En nuestra Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito pretende asegurar a las mayores
posibilidades de circulacion para los titulos, para obtener mediants ‘estos una méxime y
segura movilizacién de la riqueza, que es el objeto de los mismos.

Asimismo crea mecanismos necesarios para su cobro, asl como para su ejecucién y
cumplimiento de los titulos al simplificar los procedimientos judiciales.

Para mayor seguridad para el manejo de los créditos, simplificando las operaciones
comerciales y crediticias, nuestra Ley regula a la letra de cambio, pagaré, cheque, las
obligaciones, certificados de depésito, certificados de participacién y el bono de prenda.

A través de estos instrumentos de valores y movilizacién de la riqueza se pueden crear una
serie de vinculos juridicos; una’ ficcién juridica sin Ia necesidad de que exista relacién



inmediata y material con las cosas. Tal y como sucede con el certificado de depésito, en
virtud, que este ampara alguna mercancia, la cual se encuentra en los aimacenes generales de
deposito, sin la necesidad de la tenencia material.

Como se ha sefialado anteriormente en los presentes antecedentes de los titulos de crédito,
destacan dos funciones: la juridica y la econdémica.

Los titulos de crédito representan una lmportante funcién econémlca, ya sea pam aplicar]os al -
pago o como garantfa de cumplimiento respecto de una obhgaclén, el vcndcdor por ejemplo, :
puede negociar los titulos, lransfonnéndolos en dlnero, reallzando con: estas nuevas

operaciones o viceversa, movxllzando por ende su actlvo [ capltal

La funcién jurldica: “Es la proteccién del tercero adqumente contra el riesgo de Ia tltulandadv

“Con los ﬂtulos de crédlto, el derecho mercantil,”econdmico y omercml ha contnbuxdo al ‘

desenvolvimiento de la economia de fas naciones, ya que favorecen con su garantfa la cerieza : k
de su existencia y I segundad en su realizacion, :
interno e internacional, favorecléndo de esta manera lo
el capital, sobre todo por la facilidad

transferencia de la nqueza.

en’

lementos de produccién, sobre todo

con la’ rapldez‘cén la cual se pueden efectuar la

2 pEREZ FONTANA, Sagunto. Imuﬁ__gmm&hhxgﬁmgsgny]m Uruguay, Ed. Fundaclén de Cultura
Econdmica Universitaria, 1980, P‘ 15,
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Uno de los principales factures en los cuales concuerdan los titulos de crédito, ‘es sobre todo '
en la circulacion, la cual implica el tréfico de bienes materiales, intelectuales. y ae_éabitgl que
satisfacen las necesidades comerciales y econémicas, '

La circulacién de un titulo de crédito se debe en gran -parte al endoso, slendo stel endoso el
acontecimiento més importante en la historia de la letra de camblo "“ :

se le da el cardcter

. Ia vida econémicn y mercanul actual no
k ,'de los’ titalos de crédllo. En a actuahdad Ias
por tltulos de crédito, ya que snrven como “instn

lble sin relaclonarla con la mayoria

sus yen en cierto modo a la moneda

ento de pago "0 de garantia de un crédito,
algunos otros - cediendo derecho, otorgéndolos con

cemﬁcados de participacion, por
mencionar algunos ejemplos. Se puede “afimi que el papel esta susutuyendo de alguna
manera a lamoneda, :

La letra de camblo desde sus :

cumplfa con el contrato

% CERVATES AHUMADA, Ral, mmmmmnﬂmmﬁmmmxico Ed.

Herrero. 1979. P. 45, j
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El mecanismo de los titulos de crédito tiene gran importancia en el tréfico mercantil.
Posibilita una ripida y segura circulacién de los derechos de crédito dado que, transmitido el

documento se transmite el crédito (cosa incorpora) como si se transmitiera un bien mueble.

Los titulos valores no sélo ofrecen ventajas para el acreedor, a quien se le facilita el ejercicio
de su derecho (ya que no tienc que probar la titularidad del derecho sino sélo exhibir el
titulo), sino también para el deudor, a quien le basta probar que pagé al poseedor del titulo
aunque éste no fuera el titular. Existen docunentos con los que se podré exigir la entrega de
la mercancia, pero si quien presenta a retirarla, como sucede en los certificados de depdsito,
no es quien la deposita, sino otra persona que ostenta la posesion legitima del documento, el
deudor queda liberado igual que si hubiese hecho entrega al auténtico titular del derecho.
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2.1, DEFINICION DE TiTULOS DE CREDITO.

Titulo de crédito, también denominado titulo valor, es un escrito que recoge un derecho de -
contenido patrimonial que puede ser ejercitado por el poseedor del documento. El derecho sevj
incorpora al documento, de forma que la cesion de éste implica la transmisién del derecho, :

facilitindose con ellos su circulacién. Son titulos valores las acclones de una socledad =
an6nima, la letra de cambio, el paga.ré yel cheque.

La definicién legal de los titulos de crédllo la" da :él an(cu]o S?f‘de' Ia Ley General de
Titulos y Operacwncs de Crédito, que a la letra dic RE

Pnra vaante .citado po Fem‘, “itulo de: crédito ‘es el: documento de un derecho llteral“f

= :des\lnado 8 Ia oi ulaclén e ldéneo para confcnr de modo nuténomo lﬁ'tnnﬂaﬁdad del dcrecho o

_'f:al propxetnno del documento yla legmmacxén para el ejercxclo del derecho al ‘poseedor .

. :regular del documento 23

2 RAMIREZ VALENZUELA, Alejandro. Introduccién 8l Derecho Mercantil v Fiscal, México, Ed, Limusa,
1982. P.30,

¥ FERRI, Giuseppe. Titulos de Crédito, traduccion al espafiol de la segunda edicién italiana, revisada y ampliada
por ¢l profesor FERNANDO A. LEGON, Ed. Abeledo- Penot, Buenos Aires, 1982, P, 21,
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Para La Lumia, “los titulos de ci‘édito son el documento necesario ara el ejercicio y para la

transmisién de los dcrcchos subjetlvos de naturalcza literal y auténoma enunciados en

ellos.™

Para Camelum, ‘el titulo de crédito esun documemo que representa no ya el contrato de

cesion del cual denva el derecho del cesnonano, smo que representa el negoclo fundnmental

- de donde surge el derecho que es tmnsmiudo."?_5

o t» Para Lordl, los tftulos de crédito son aquellos documentos de un derecho de crédlto, ]os
; cuales son necesanos pam el cjercicw de un derecho mdxcado en ellos.‘fz" '

: Ascarello lo def ne, como “aquel documento consmutlvo cuyo propletano es tltulnr )

auténomo del dcmcho htcral quc cn él se menclona v

- :Roceo, ,séﬂala‘vq'ug 'tftulﬁs de Erédito soh esos documentos que tienen la brutalidad de
i 'étﬁbqir-ﬁxj"dele:éh ‘e'lloé hay incorporacién completa o conexién entre documento y

dad de éste y la posesuSn del titulo el simple ejermclo efectivo del crédito,”?

aestro Eduardo Pallares sefiala que *los titulos de crédno son documentos 0 cosas
129

antiles que tienen mcorporados derechos y obhgaclones

| jurista Carlos Davalos Meﬂa, mdlca que “los t(tulos de crédno son_ documenlos subjenvos

suficientes para comprobar a favor de su legmmo tltular,

cncna “de demchos que el

orge, Titulos de Crédito, Buenos Alres; Argentina, Ed, Ave ledo -

Terror, 1981, P 17.

'v'j‘” PALLARES Eduardo.m_Imﬂp_d;_ngm:gg]_q_LLMéxico Ed. Pon'ua, 1975, P. 719,
e 535 1
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-Después de haber expuesto las definiciones expuestas por los principales estudiosos ide‘

: ejeéutivos y necesarios para ejercitar la legitimidad de la literalidad en Ios'misriios,

Para el maestro Rosal{o Bailén Valdovmos, “son los documentos necesarios para ejercitar el

derecho literal y auténomo que en
8]

o ‘se’ conmgna y-que estdn destinados a la
circulacion,

Para Athié Gutiérrez “titulo de cré no es. el documento necesario que presume la existencia

de un derecho de carﬂcter, htcral personal leg(tlmo, patrimonial, consustancial, auténomo yi

que esta destmado a clrculm'.”32

derecho  mercantil, se puede concluir que los Titufos de Crédito, son los documet:ifos‘v

consngnados, los mismos que estdn destinados a la circulacién y por ende implicxta su,
autonomfa.

*® DAVALOS MEJIA; Carlos, Titulos v Gontratos de Crédito, Quiebras, México, Ed. Harla, 1984, P, 8.
3 BAILON VALDOVINOS, Rosalio, Titulos de Crédito, México, Ed. Mundo Juridico, 1992, PP. 4 a 6.
2 ATHIE GUTIERREZ, Amado, Derecho Mercantil, México, McGraw- Hill, 1997, P, 53.
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2.2. DIFERENTES ACEPCIONES A LA TERMILOGIA DE TITULOS
DE CREDITO.

De acuerdo con la logica juridica, la expresién de “titulos de crédito”, no debe de presentar
contiadicciones, en virtud de que esa denominacion o definicién es la que rige en nuestro
sistema juridico, el cual esta plasmado en nuestra Ley, A pesar de ello, diversos autores
difieren de opini6n con respecto al criterio utilizado por la Ley, puesto que le otorgan otra
denominacitn. . ) k

Este es el caso del maestro Rodriguez y Rodriguez quien los denomina Titulos Valores, su
argumentacion se basa en que la denominacién de titulo de crédito y es mds restringida que
la primera, puesto que, no todos los titulos valores involucran un crédito de pago, pero si
todos los titulos de crédito son titulos valores, puesto que, contienen un valor material, el
mismo autor llega a la conclusién que los titufos de crédito son la especie del género del
titulo valor,

El maestro Barrera Graf, por su parte opina que la expresién que la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito utiliza y que define a los titulos de crédito en su articulo 5° la
expresion titulos de crédito no comprende todos los documentos definidos en el precepto
legal citado. Al lado del crédito que pueden incorporarse a algunos documentos, de igual
manera hay otros a los cuales se les incorporan derechos reales de entrega y disposicion de
mercancias, asimismo a otros se les atribuyen derechos multiples como es el caso de los
titulos de acoiones que emiten las sociedades andnimas, y los cuales indican el cardcter de
socio a persona alguns. En tal sentido difiere totalmente con el pronunciamiento de la
definicién de titulos de crédito, y se acoge a la doctrina en el sefialamiento de definirlos
como titulos valores tal y como se establecia en los proyectos de 1969 y 1981: la de titulos

valores.
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Por su parte Mantilla Molina, si bien acepta el uso legal que hace nuestra ley del concepto de
titulo de crédito, doctrinalmente prefiere utilizar ¢l término de titulo valor, toda vez que este

- envuelve en su contenido, segiin €l, todos los derechos que contemplan los titulos valores
reconocidos por el derecho mexicano,

Pér su parte ¢l Maestro Raiil Cervantes Ahumada afirma que el uso del concepto de titulo de
. cnédlto es més ncorde con nuestra latinidad en virtud de que nuestras leyes tradicionalmente
o hablan de documentos de crédito, y sélo hacen referencia al concepto de titulo valor cuando
d‘lcvho cpn;:eptp procede del lenguaje técnico juridico alemén,

’ orb'su parte‘ Tenn; al igual que Mantilla Molina, considera impropio el uso del concepto de
\tltulo de crédito en virtud que no todos los d comprendidos dentro de tal

~d ommamén involucran derechos de crédito, sino derechos de diversa indole como lo son
- lqs de recuperacién inmobiliaria, o los corporativos.

Para e] maestro Rafael de Pina considera simplemente que los conceptos de titulos de crédito
y titulos valor son sinénimos.

Asi pues, en nuestra legislacion la expresion de titulo valor anteriormente era utilizada por la

Ley de Quicbras y Suspension de Pagos (derogado) y en la actualidad por la Ley de
Concursos Mercantiles, considerandose la tnica excepcion de la utilizacion de tal término.
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. derecho, forma.n una misma cosa.

2.2.1, EXPRESION DE TiTULOS VALORES.

La expresién de titulos valores, es para designar juridicamente a los documentos, cuyo valor
‘ reside ‘principalmente, en la representacién del derecho a que este se refiere; asf pues el titulo
'y el derecho en ¢l incorporado no son elementos distintos ni separados, El tltulo crea el

~ De esta manera podemos entender que “en los documentos que, sin ser titulos valores en
senndo técnico, se refieren a un derecho, el valor esté en el derecho y no en el documento, yn
que todo documento referente a algin derecho se encuentra, por el solo hecho, en clerta
relacién de dependencia.con el derecho documentado. Més esta relacién es diversa segun s
trate de titulos probatorios, de titulos dispositiv.;s o de titulos valores."

“A diferencia de lo que sucede en el derecho civil, el titulo y el derecho en ¢l inco;porﬁdoé -
no son elementos distintos y separados: ¢! titulo da nacimiento a un nuevo derecho, fomm i
una sola cosa:-quien es propietario del decumento es por ello el titular-del derecho, El titulo
no prueba el derecho, lo contiene, Quien tiene el titulo tiene el derecho. En suma, el derecho
esté incorporado en el titulo.”* Tal y como lo expresa el criterio del Poder Judicial de la
Federacion visible en Instancia; Tribunales Colegiados de Circuito. Fuente: Semanario - A
Judicial de la Federacién y su Gaceta. Epoca: Novena Epoca. Tomo X1, Abril de 2000, Tesis:

VI1.20.C. /182 Pégina: 902. Tesis de Jurisprudencia., al sefialar que es necesario el

dooumento, no es una prueba para comprobar el gjercicio del derecho, sino que es el

documento crediticio y el derecho los-que van de la mano, y por ende, los titulos de crédito
son pruebas preconstituidas, que no necesitan el reconocimiento del deudor, para el ejercicio :
del derecho consignado en el documento: '

3 GARRIES, Joaquin, Curso de Derecho Mercantil, México, Ed. Porria, 1979, P,719.
* WILLIAMS N, Jorge, Qp. Cit., P. 23,
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“TITULOS EJECUTIVOS, EXCEPCIONES CONTRA LA ACCION DERIVADA DE LOS, CARGA DE LA
PRUEBA,

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 1391, primer pdrrafo y fraccion 1V, del Cédigo de Comercio,
los titulos de crédito como el pagaré tienen el cardcter de ejecutivos, es decir, traen aparejada ejecucidn,
luego, una prueba pr ida de la acctdn ejercitada en el juicio, lo que juridicamente significa
que el documento ejecutivo exhibido por la actora, es un elemento demostrativo que en sl mismo hace prueba
plena, y por ello si el de dado opane una excep diente a destruir {a eficacia del Ilmln. esa él ynoa
la actora a quien correspande la carga de la prueba del hecho en que fund. su excep pr

en aplicacion del principi ido en el articulo 1194 de la legislacion mercaniil da, en
que, de igual manera que corresponde al actor la demostracion de los hechos constitutivos de su accién, toca a
su contraria la justificacion de los itutivos de sus excepci o defe y con apoyo en el articulo 1196
de esa codificacién, es el d dado que emitid la negativa, el obligado a probar, ya que este ¥ltimo precepto
establece que también estd obligado a probar el que niega, cuando al hacerlo desconoce la presuncién legal
que tiene a su favor su colitigante; en ese orden de ideas, la dilacién probaloria que se concede en los juicios
ejecutivos mercantiles es para que la pane dada acredite sus excep o defe ademds, para que
el actor destruya las excep o def P o0 la accidn no quede destrwida con aquella prueba
ofrecida por su contrario.

SEGUNDO TRIBUNAL COLEGIADO EN MATERIA CIVIL DEL SEXTO CIRCUITO.”

En los titulos valores el nacimiento del derecho puede o no ir ligado a la creacion del titulo.
Pero el ejercicio del derecho va ligado intimamente a la posesién del documento, esto es
consecuencia de que en los titulos valores el derecho esta ligado a ellos, a diferencia de lo
que sucede con otros docmnentd§ relativos de derecho. Hay una dependencia clara entre el
titulo (cosa corporal) y_él ’dcrek:hb'(cbsa incdrporal).

Enlos titulos ordmanos cl documento es accesorio del derecho: quien tiene el derecho, tiene
también o dcmcho de tener ¢l titulo, En los titulos valores el derecho y ¢l mismo titulo van
de la mano quien uen; ¢l documento tiene el derecho.

Todas las definiciones de titulo valor giran alrededor del mismo concepto: la atribucién de!
dtuloa\nupusonaoomopmsupuestodel jercicio del derecho mencionado en el titulo. El
derecho derivado del titulo (derecho de crédito) generalmente sigue al derecho sobre el titulo
(derecho real), es un documento sobre un derecho privado cuyo ejercicio est4 condicionado

juridicamente a la posesién del documento.
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Su esencia estriba en el nexo de la cosa corporal (titulo) y la incorporal (derecho), que se
traduce en la subordinacién practica de esta sobre aquella. El nexo se presenta en dos
‘aspectos fundamentales, y que determinan las caracteristicas del documento, a saber:

A) La vigencia y extensién del derecho se rige exclusivamente por lo que resulte del titulo,
Los elementos principales del titulo valor, son, en consecuencia, la legitimacién por
posesl‘én; litera]idad y por supuesto la circulacion,

B) La poscsxén del titulo es campltid sine rion para el ejercicio y la transmisién del derecho.
El derecho denvado dcl mlsmo documcnto, solo obtiene eficacia y ejecucién cuando se
reallza algun acto _;ur{dlco con respecto a éste.
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2,2.2, TITULOS DE CREDITO.

Los Titulos de Crédito son como la ley lo s'eﬂalai documentos necesarios para ejercitar el
- derecho literal que en ellos se consigna.

De la definicion anterior debemos establecer que es un documento; ésta palabra proviene de
la la voz latina docere, enseflar, en orden general, tanto vale decir que se trata de una
demostracion objetiva, material, tangible de un hecho, Por otra parte, en materia procesal, el
caracter de documento se entiende cémo todo escrito con el que se prueba, acredita o se hace
constar un derecho, una cosa o un hecho, ya que todo documento, desempeiia una funcion
meramente probatoria, esto es, simplemente demostrativa de la existencia de una relacién

juridica, pero sin tener con ello una conexion necesaria.

Por otro lado el crédito, es una palabra que provxene de'la palabra latma credere. que se

refiere a la confianza, confianza rcfcnda hacxa una persona dlgna de crédxto. Mlsma palabra

) que tlene dos acepcnones a saber' :

g E;'diibndéa;- Crédlto es obtener una riqueza presente a cambio de un reembalso futuro,

) {l’ulydic“_a.- La cual implicé la existencia de dos sujetos y una relacién a los cuales se puede

= fde'cirv qiié se tréta de un negocio juridico, en donde una persona llamada acreditante, traslada

: 1a otro llamado acreditado, un valor, con la obligacion de devolverlo dentro del plazo
‘convemdo en la misma especie o su equivalente en dinero,

Los titulos de crédito son documentos, constituyen la forma objetiva de expresion de derecho
“en ellos constantes, Ia ley de fa materializacion de los derechos plasmados en el documento,
¢l cual presupone la existencia de un derecho, la jurisprudencia de la Suprema Corte lo tiene

como una prueba preconstituida para el ejercicio de la accién cambiaria directa.
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En el derecho que aparece en los titulos de crédlto, se cree o se plensa, presuntamenle que Io e

que esta escrito en el documento es clerto o exacto,

El titulo es el elemento constitutivo para la existencia del derecho, no es de mnguna manera
elemento probatorio; el documento es la condicion necesaria’ y suﬁcien\e para “atribuir la
existencia de la relacién juridica;

Es mds la conexién del documenlo - rulncnon Jundlca no 75610 es: ongmana sino

permanente, de modo que el documenlo es condlClOn necesana par ambulr el derecho. Los
documentos que tlenen la vmud de atnbunr un dcrecho. son precisamente los Titulos de
Crédito. i i :

¢ Una vez comprendido el concepto legal de los Titulos de Crédito, como documentos, en una
materia cambiaria existe a pesar de esto una divergencia en cuanto a la denominacién, si bien
es adécuado en virtud, que si bien es cierto los titulos valores, son Ja expresion més amplia
con respecto a un derecho que los documentos consagran, nuestra legislacién no los define
como tales, por lo tanto es vago su uso en materia jurisdiccional; y por ende dicha -+

denominacién es susceptible a malas interpretaciones, puesto que unicamente se maneja a

manera de interpretacion doctrinal, sobre todo autores extranjeros, por lo tanto al no estar.
codificadas, carecen de sustento,

-En :estas condncnones,,concxeme de la realidad del Derecho Mexlcano, unhzaremo

. exclusivamente el ténmno de Tllulos de Crédno emplcado por la Ley General de Titulos

~'Operacnones de Crédno, el cual es consngnado en su articulo 5°, y que seﬂala que titulo'd

- credllo es aquél doctimento necesario para ejercitar el derecho literal en él consngnado.

‘ ?Ademas y con fundamento en a ley mulucltadn, en sus nrlfculos 6°14,:167, se cohgen‘ :

clcmentos mdnspensab]es para que un documento sca consndcrado Thulo de Crédno' :
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“Articulo 6°- Las disposiciones de éste capitulo no son aplicables a los boletos,
contraseifias, fichas v otros documentos que no estén destinados a circula, y sirvan
exclusivamente para identificar a quien tienen derecho de exigir la prestacién que
en ellos se consigna,”

“Articulo 14.- Los documentos y los actos a que éste titulo se refiere, sélo
producirdn efectos previstos por ¢l mismo cuando contengan las menciones y

llenen los requisitos sefalados por la ley y que ésta no se presuma
expresamente,”

“Articulo 167.- La accién cambiaria contra cualquiera de los signatarios de la
letra-es ejecutiva por el importe de ésta, y por el de los intereses y. gastos

accesorios, sin necesidad de que se reconozca prcvnamente su firma el
demandado ;

'De los textos an enores se desprenden las caracler{sucas que los titulos deben de contener y
quc Ios slguxentcs temas ex|
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2.3, NATURALEZA JURIDICA DE LOS TiTULbS DE CREDITO.

Se puede apreciar este problema, a través de los siguientes punfps de vista:

a) El Titulo de Crédito como cosa meréamil._

b) Del carécter del documento,
¢) Del carécter de las obhgaciones que. resultan del documento,

.. d) Delos derechos delp‘ i tan ‘ldocumento'

S a) El Titulo de Crédito ’ Mércdhtll.‘- Se dice que los titulos de crédito pertenecen a
*las cosas meréantxles desdc su ‘necimiento, Se cobra en via mercantil. Nuestra Ley General de
'Tltulos y. Operaciones de Crédlto en su articulo 1° establece: “Son cosas mercantiles los
“titulos de crédlto“ Los titulos de crédito son cosas mercantiles, sin que tal mercantilizad se

- afecte por que sean o no comerciantes quienes detenten su posesion o los suscriban.

. b) D_él cardcter dél documenla.- los tftulos de crédito son constitutivos y dispositivos, No se -
trata de simples documentos probatorios, que sélo tienen eficacia de servir en un juicio para S
proba‘r’ una relacion juridica con existencia por completo independiente del documento. Son o

"documentos constitutivos en cuanto a su redaccion esencial para la existencia del derecho, .

"pero tienen el carécter especial en cuanto a que el derecho vincula su suerte ﬁ. lérdbél' 5

. documento (articulo 5° y 17 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédio). El
documento es necesario para el nacimiento, ejercicio y transmisién del derecho cohsignado
en ¢l mismo, por lo tafito se habla de documentos dispositivos. (articulos 5" 17 y: 18 de la
Ley General de Titulos y Operacmnes de Crédno)

’c) Del cardcter de las obligaciones que resullan del documemo.- Es decxr de la declaracxén
cambmna la cual se hace en el documento son dcclaracmnes dc vcrdad en los tltulos de

} ’pamclpnclén, es decir, compmeban y cemﬁcan la cahdad del socio 0 de obligacionistas a las
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que son inherentes derechos particulares. Los titulos representativos de mercancias contienen
declaraciones de verdad, en lo que se refiere a recepciones y existencia de mercancias

* depositadas o transportadas; declaraciones negéciales en lo que concierne a las promesas de
restitucion de las mismas.

d) De los derechos del pr

pietario del d to.- En el contenido de los documentos

crediticios se contienen declaraciones unilaterales de voluntad, no recipticias, es decir se
refieren a manifestaciones de voluntad, no contractuales, hechos por el sujeto que las realiza
a favor de futuros tenedores del documento, con un alcance obligatorio que depende de la
voluntad del sujeto, sin que la perfeccion de dichas obligaciones dependan para nada de la
aceptacion de su contenido por parte del titular o de los futuros titulares del documento, Las
obligaciones cambiarias surgen desde el momento de la creacion del documento y vinculan a
los que las hacen, aunque el titulo se ponga en circulacion sin la voluntad del suscriptor
(articulo 8°, 43 y 71 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito).
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2.4, CARACTERISTICAS DE LOS TiTULOS DE CREDITO,

De la definicion legal consagrada en el articulo VS“_“dé'vl

Ley General_de Titulos y
Operaciones de Crédito, el cual a la letra establece: /.- e

“Artfculo 5%- Son titulos de crédito los documentos necesarios para ejercltar el
derecho literal que en ellos se consigna.”

Ademés seﬂalaremos que los requisitos indispensables de los titulos de crédlto se encuentran
en Ios anticulos 6° 14 y 167 citados en el anterior tema.

Del articulo 5° sefialaremos que los titulos de crédito son por demés:

. Docurhéntos necesarios que tienen incorporado el derecho (incorporacidn).

. Necésarios para ejercitar, son ejecutivos (legitimacion).

* Contienen un derecho literal establecido (literalidad).

*S6lo ejercitan el derecho que en los mismos se consignan (autonomfa).

*Son derechos consignados en el documento (el derecho y el titulo nacen en un mismo
instante), o

Del articulo 6° se deriva:

* Interpretado en sentido contrario que la Ley General de Titulos y Operacwnes de Crédno
- s6lo aplica a los documentos destinados a clrcular (cnrculacxén) e

+Un documento sélo produce efectos, siempre que. se‘ reunanr S redulsitds éétaﬁlecidos por

la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (f

El articulo 67 establece:

* La letra es un titulo ejecutivo, el cual prod;xce efeéiiyid@d; garan(las juﬁdiéu y econdmicas.

47

T" V ié) ( o
FALLA DE ORIGEN




"En conclusién las caracteristicas principales, y que son descritas por la mayoria de los

tratadistas a saber son:

A) Incorporacién.
B) Legitimacioén.
C) Literalidad.
D) Autonomfa.
E) Circulacién.

De lo anterformente indicado, se considera que los Titulos de Crédito deben reunir
determinadas caracteristicas comunes a todos elios, asf como caracteres especiales y que
determinan a cada uno de los titulos, toda vez, que todas esas cualidades resultan esenciales .

para el cumpllmiemo de la funcién comercial, econémica y juridica, que dada la naturulezé

juridica de Jos mismos, las necesidades y exigenclas, la ley da a cada uno de ellos su funclén

principal, Se faltare una de las caracteristicas generales, que a continuacién se analizardn, el

thulo de crédito no tendrd relevancia alguna para la materia cambiaria, ni cumplirfa las
funciones encargadas para_su fin, seria cualquier otro documento, pero no un titulo de
crednu

Es asi como estudnaremos y anahzaremos las pnncxpales cmctedst:cas antenormente cntadas

yen que consnsten cada una de las, ‘mismas,”
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2.4.1 INCORPORACION.

“Podemos def inir al elemento de la incorporacion de los tftulos de crédito como la
k'clasﬂ' cacién del derecho quc la ley le da a un electo fisico, otorgdndole un rango jurldlco
superior a lo que sena un sxmple pedazo de papel, convirtiéndolo en ese momento, por
ﬁccu‘m Juddlca, enun derecho patnmomal de cobro.™¥

esto'es. se posee el derecho porque s posee el tltulo b

Para Joaquin Rodriguez Rodriguez, “el defeého es o, en_thl forma queel
: ejerciéio'del ‘derecho estd condicionado al de la tene

0'y el derecho no es
Wil e :

sino un accesorio e un documento.

La mcorporacnén significa que el derecho que el documemo representa esta mcorporado aél,
es deir, estrechamenlc ¢l derecho se encuemra radlcado enel mlsmo documento, sinel titulo
no puede exlshr el derecho, no pucde estar separado dcl mlsmo, de tal mancra, que para
: poder cjercitar cualquxera de los accnones o derechos que otorgan los titulos de crédito, es
necesana la pose516n del titulo, asl pues, para hacer efecuvo [ para poder cobrar una letra de

kcamblo. un pagaré oun cheque, es vndlspensable tener en nueslro poder el documemo, que en

' s DAVALOS MEJIA, Carlos, Op, Cit, b. 59,
14,

*” RODRIGUEZ RODRIGUEZ, Joaquin, Curso de Derecho Mereantil. Tomo 1. Ed. Porria. 1980, P. 254.
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términos de Ia Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito acredite que es cualquiera de
los titulos mencionados. E! ejercicio del derecho que confiere esta clase de documentos
mencionados consiste en hacerlos efectivos, ya que si bien es cierto, el derecho y el
documento estén intimamente ligados, o sea que el titulo y el derecho se funden en uno solo
y por lo tanto también se funde la obligacion incorporada al documento,

Asi pues, en los titulos de crédito se tiene incorporado un derecho como la obligacién, por lo
que puedo decir que los conceptos citados, titulo, derecho y obligacién se funden en uno
mismo, pero en si el titulo es el que da origen a los otros, es decir, ¢! papel da origen al
derecho y a la obligacion misma. Por ejemplo, cuando uno es deudor cambiario, y se llega la
fecha de vencimiento del titulo de crédito, al momento del pago, el acreedor tiene la
obligacién de entregar el documento, en caso de que no fuere entregado, el derecho de cobro
seguird estando en poder de aquel que tenga en sus manos e} titulo; asf también el tenedor de
un titulo tiene la obligacion de exhibirlo para ejercitar el derecho en ¢ consignado, en el caso
de ser pagado debe de restituir el documento al deudor que pago en tiempo y forma, tal y
como lo establece el articulo 17 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, el
cual establece lo siguiente: '

“Articulo 17. El tenedor de un mulo tlene la obhgacnén de exhibirlo para

* ejercitar el derech une e’

se consignn. Cuando'sea * pagado, debe

; rqstifui;ld...(sig)

La transmisién de erecho que en ¢l se encuentra
- consignado, en cuan 0 estipularse nada en contrario,

riven del documento crediticio,

- Con respeclo a los t(tulos r _presenlallvos ‘de’ mercanc(as, ambuyen al poseedor legitimo, un

‘;derecho cxclusxvo, en dlsponer de las mismas, las cuales consignan en el genero y especie, el
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monto, nimero, peso, calidad, tamafio, volumen de dichas mercancfas y contemplado por el
articulo 19 de la ley citada (es necesario sefialar que en muchas de las ocasiones los contratos
de arrendamiento financiero, de transporte terrestre, de depésito, soportan sus obligaciones y
derechos con titulos de crédito de estas caracterfsticas y que no pueden dejarse a un lado, ya
que la necesidad y la realidad juridica los vincula en una trilogfa que forman un solo derecho
y obligacién).

En el artfculo 17 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, anteriormente
citado, en su parte in fine, se encuentra la excepeion al principio de incoxporacién, ¥ que en
Ia misma ley se eslablece el procedlmxcmo Judlmal en caso de que un t(tulo sea extraviado.

2 lo establecc el an{culo 74 de la Lcy General de T{tulos y

CUA dxfercncm de lo quc ocurre en el derecho civil, el titulo de crédito y el derecho en él
,,mcorpomdos no ‘son clementos distintos o separados, ni mucho menos auténomos de si
; rm;mos, el utulo de crédito da nacimiento al derecho, pero forman una sola cosa: si alguna

persona es propletana del documento, por ese simple hecho juridico, es titular del derecho.
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v “El t(tulo no prueba el derecho, lo contiene. Quien tiene el titulo tiene el derecho, Quien roba
el titulo roba el derecho. En suma el derecho esta incorporado en el titulo,"*

Asimismo, para e ejercicio de la accién cambiaria directa, no es necesario que el titulo de
crédito sea presentado extrajudicialmente para su pago o protesto, ya que puede ser exigido a
partir de la fecha de su vencimiento, siguiendo con la incorporacion del derecho en el
documento, criterio de la Jurisprudencia de la Justicia Federal, visible en Instancia: Primera
Sala, Fuente: Semanario Judicial de la Federacion y su Gaceta, Epoca: Novena Epoca, Tomo
XII, Octubre de 2000, Tesis: la./J. 9/2000 Pagina: 49. Tesis de Jurisprudencia; Instancia:
Tribunales Colegiados de Circuito. Fuente: Semanario Judicial de la Federacién. Epoca:
Octava Epoca. Tomo IX-Abril. Tesis: Pégina: 401. Tesis Aislada; Instancia: Tribunales
Colegiados de Circuito. Fuente: Semanario Judicial de la Federacién, Epoca: Octava Epoca,
Tomo IV Segunda Parte-1, Tesis: Pagina: 35. Tesis Aislada; Instancia: Tercera Sala. Fuente:
Semanario Judicial de la Federacion. Epoca: Quinta Epoca. Tomo CXV. Tesis: Pdgina: 273,
Tesis Aislada, respectivamente, al tenor siguiente:

“ACCION CAMBIARIA DIRECTA, LA FALTA DE PRESENTACION DEL PAGARE PARA SU PAGO, NO
ES OBSTACULO PARA SU EJERCICIO. :

La omision de presentar un pagaré para su pago el dia de su vencimi no ituye un impedi parael
ejercicio de la accién cambiaria directa, porque esa presentacion es solo una necesidad impuesta por la
incorparacion de los thulos de crédito, que reconocen los articulos 170, 171, 172, 174, 79, 127, 128y 129 de la
Lev General de Titulos y Operaciones de Crédito y que se traduce en la obligacion de exhibir y devolver el thulo
de crédito al suscriptor al momento de obtener su pago; pero ellv no quiere decir que para el ejercicio de la
accion cambiaria directa, dicha pr idn sea una condicion necesaria para su pago y que deba exhibirse
una constancia de ello, ya que trardndose de la accion cambiaria directa, el tenedor del documento no estd
obligado a exhibir constancia de haberlo presentadu extrajudicialmente y que aquél no le fuera pagado; por lo
que basta para tener por satis‘echo el requisito de incorparacion propio de los titulos de crédito con que el actor
adjunte el pagaré a su demanda judicial y le sea presentado al demandado al ser requerido de pago, pues ello
prueba fehacientemente que dicho titulo no ha sido pagado, ya que, de lv contrario, no estarla en poder del
actor.

la/J. 972000

Contradiccion de tesis 102/99.-Entre las sustentadas por el Cuarto Tribunal Colegiado en Materia Civil del
Primer Circuito, Primer Tribunal Colegiado del Vigésimo Primer Circuito y Tercer Tribunal Colegiado en
Materia Civil del Tercer Circuito.-17 de mayo de 2000.-Cinco votos.-Ponente: Juventino V. Castro y Castro.-
Secretario: Arturo Fonseca Mendoza.

3 WILLIAMS N. Jorge, Op. Cit,, P.23.
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Tesis de jurisprudencia 9/2000, Aprobada por la Primera Sala de esta Suprema Corte de Justicia de la Nactdn,
en sesion de veintisiete de septiembre de dos mil, por unanimidad de cinco votos de los sefores Ministros:
presidente José de Jesus Gudifo Pelayo, Juventino V. Castro y Castro, Humberio Romdn Palacios, Juan N. Silva
Meza y Olga Sinchez Cordere de Garcia Villegas. "

“ACCION CAMBIARIA DIRECTA, EJERCICIO DE LA. NO SE REQUIERE EL LEVANTAMIENTO DEL
PROTESTO.

En la accion cambiaria directa no rige la caducidad, ya que ésta se verifica por no efectuar los actos
determinados en los articulos 160 y 163 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. Ademds de que
para el efercicio de la accidn cambiaria directa no se requiere como condicion necesaria que el documento haya
sido presentado para su pago ¥ que deba exhibirse una constancia para ello, pues en esta accion el tenedor del
titulo no esta obligado a levantar el proiesio, bastando para tener satisfecho el requisito de incorporacion que el
actor acompaiie el titulo a su demanda y se presente al demandado al ser requerido de pago, pues ello demuestra
que no ha sido pagado; por tantw, la falta de protesto no trae consigo la carencia de ejecutividad del thulo, y la
procedencia de la via resulta legal.

TERCER TRIBUNAL COLEGIADO DEL CUARTO CIRCUITO.
Amparo directo 126/91. Carlos Bolahos Medrano. 19 de junio de 1991, Unanimidad de votos. Ponente: Juan
Miguel Garcla Salazar. Secretario: Angel Tarres Zamarron, "

“ACCION CAMBIARIA DIRECTA, LA FALTA DE PRESENTACION DEL TITULO PARA SU PAGO NO
IMPIDE EL EJERCICIO DE LA.

No son necesarios para el ejercicio de la accion ni la prueba de haberse presentado el titulo para su pago
precisamente el dia del vencimiento, ni tampoco haber dejado transcurrir el plazo del protesto, puesto que éste
es necesario traidndose de accidn cambiaria directa, La presentacién de una letra de cambio para su
pagu en la fecha del imi es solo una idad i por la incorporacién de los titulos de crédito,
que reconocen los articulos 17, 126, 127 y 129 de la Ley General de Titulos ¥ Operaciones de Crédito y que se
traduce en la obligacion de exhibir y devolver el titulo de crédito al obtener su pago pero ello no quiere decir
que para el ejercicio de la accién cambiaria directa, sea una dicién necesaria, pr /i que el titulo
haya sido presentado para su pago preci: el dia de su vencimiento y que debe presentarse una constancia
de ella, ya que tratdndose de la accién cambiaria directa, el tenedor de un titulo de crédito no estd obligado a
levantar el protesto ni exhibir ia de haberlo pr do privad. v que no le fue pagado, por lo que
basta para tener satisfecho el requisito de incorporacion propio de los titulos de crédito, con que el actor adjunte
el titulo a su demanda judicial y se presente al demandado al ser requerido de pago, pues ello prueba
Jehacientemente que dicho titulo no ha sido pagado, ya que, de lo contrario, no estaria en poder del actor.

SEGUNDO TRIBUNAL COLEGIADO DEL SEGUNDO CIRCUITO.

Amparo directo 578/89. Victoria Garcia viuda de Pérez. 27 de octubre de 1989. Unanimidad de votos. Ponente:
Enrique Pérez Gonzdlez, Secretaria: E. Laura Rojas Vargas.

Véase: Jurisprudencia 1/85, Cuarta Parte."

“ACCION CAMBIARIA, PARA SU EJERCICIO, NO ES NECESARIA LA PREVIA PRESENTACION DEL
DOCUMENTO.

Es indudable que la pr ion de un pagaré para su pago, en la fecha de su vencimiento, es sélo una
necesidad impuesta por la incorporacién propia de los ttulos de crédito, que reconocen los artleulos 17, 126,
127 v 129 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y que se traduce en la obligacidn de exhibir y
devblver el titulo de crédito, al obtener su pago; pero ello no quiere decir que para el efercicio de la accion
cambiaria directa, sea una condicidn necesaria, pr h que el titulo haya sido presentado para su pago,
precisamente el dia de su imientc y que deba prese una de ella, ya que tratdndose de la
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accion cambiaria directa, el tenedor de un titulo de crédito no estd obligado a protegerlo ni a exhibir constancia
de haberlo presentado privadamente y que no le fue pagado; por lo que basta para tener por satisfecho el
requisito de incorporacion propia de los titulos de crédito, con que el actor adjunte el titulo a su demanda
Jjudicial y se presente al demandado, al ser requerido de pago, pues ello prueba fehac:emememe que dicho titulo
no ha sido pagado, ya que, de lo contrario, no estaria en poder del actor, Por no es el tr

del plazo para el proceso de un pagaré lo que hace exigible a éste, sino que su exigibilidad comienza
precisamente desde la fecha de su vencimiento, a partir del cual deben pagarse por el deudor incumplido, los
intereses moratorios.

Ampara civil directo 908/52. Milldn Rosendo. 12 de febrero de 1953. Unanimidad de cuairo votos. La
publicacién no menciona el nombre del ponente. **
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2.4.2, LEGITIMACION.

La legitimacion consiste, en la posibilidad de que se ejercite un derecho por el tenedor, atin
cuando no sea en realidad el titular juridico del derecho conforme a las normas del derecho
comiin, es pues una caracteristica que faculta a cualquier tenedor o poseedor del titulo
cambiario o documento crediticio para disponer de él, para ejercitar el derecho necesario que
la persona se legitime con la exhibicién del titulo.

Para el derecho civil para ejercitar un derecho es necesario probar la existencia de derecho, de
la pertenencia del mismo a quien actda, de la identidad del actor con el titular de la accién y
la capacidad legal para ejercitar el mismo, ya sea en materia jurfdica o procesal; pero
tratdndose de titulos de crédito, la simple exhibicion del documento prueba la existencia del
derecho, y 1a posesién del mismo otorgan al actor personalidad y capacldad para el ejercicio
legal y procesal.

El maestro Rail Cervantes Ahumada, consndera que hay dos clases de legmmaclén a saber;
una activa y otra pasiva: ’ : ‘ ’

a) Legitimac(dn Activa.- Consiste en'la ca'pacidaa; _de ejerciéio, 'quien tiene la propiedad o
quien posee legalmente el t(tulb de crégiiié, cé titukl‘ar dé) derecho y bor lo tanto pucde exigir el
cumplimiento y pago de las prestaciones y‘lhs‘obliga'cion‘es consignadas en el documento,

El acreedor se legitima legalmente con Ia presemacwn del documenlo, ejerce su derecho,
atribuyéndosele la facultad de exigir el cumplimiento y pago. .

b) Legitimacidn Pasiva.- Es aquella que tiene el deudor o el obligado al pago o cumplimiento
de un titulo de crédito, cuando da cumplimiento a la misma queda liberado juridicamente, el
deudor solamente esta obligado al cumplimiento de aquello que firmo y por lo cual se obligo,
al acreedor o en su caso al poseedor legal del documento, tinicamente la obligacion de

cumplir con las prestaciones consignadas en el titulo a la persona que tenga en su poder y en
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s caso exhiba el documento, debiendo este Gltimo en caso de cumplimiento restituir al
deudor el titulo.

Para el maestro Ferri “la legitimacion puede ser, en efecto, atribuida por la simple posesién
del titulo, o en cambio, requerir una certificacion documental: puede estar ademés
subordinada a presupuestos diferentes segin opere con la relacién al emisor o con los

sucesivos tomadores del titulo.

Como consecuencia de tal diversidad de presupuestos, el documento puede ser de

legitimacion real o de legitimacién nominal: en la primera hipétesis la legitimacién derivade -~ -

la posesion del documento (titulo al portador); en la segunda hipétesis la legitimacién deriva _ :

del hecho que el poseedor sea designado originalmente en el titulo o instituido en él, directoo
indirecto (titulos a la orden), o n cambio del hecho que el poseedor de! titulo sea el titular
originario o sucesivo del titulo y este inscrito como tal en el registro del emisor (titulos

nominativos),”

Los titulos al portador no estdn expedidos a persona determinada, pero en México el tunico
u'luklo que puede ser expedido al portador es el cheque y con las reglas del Banco de México,
aunqué este ﬁpo de documentos no son los més aptos para circular, ya que la transmision se
realiza con la simple entrega (tradicion), segin el articulo 70 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, su posesion o tenencia material es de simple hecho juridico para

ejercitar el derecho literal consignado en los documentos, todo independientemente-de la .

voluntad del suscriptor. Esto quiere decir que el deudor que paga al portador queda hberado;
de la obligacion previa la entrega del documento al momento del pago. por. ser este un pago',j
legalmente efectuado, :

Por lo tanto si el titulo de crédno es al portador,’ la exlgencxa del documento esa cualquner

. persona Que presenle el documento credmclo al deudor o suscnptor, aun conlra 'la voluntad

" " FERRI, Giuseppe, Op.Cit, P, 34. S
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del suscnptor, o alfln dcspués de que sobrevenga su muerte o se declare su lncapacidnd
(an culo 7 dela Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,

Cuando se tmta'de titulos nominativos los cuales son expedidos a favor de persona cuyo
nombre s encuentra consignado en el mismo texto del documento y siempre se entenderd
como extendidos a la orden, salvo la insercién en su texto, o en el de su endoso, de las
cldusulas *no a la orden” o “no negociable™, Las cuales podrén ser insertadas por cualquier
tenedor y surtird efectos a partir de la fecha en que se inserten en el documento. Por lo tanto
hay dos clases de tftulos nominativos:

a) Negociables,- Por los cuales el derecho puede ser transmitido por el beneficiario a una
tercera persona, por medio del endoso.

b) No negociables.- En los cuales al ser insertada en el momento de su emisién o del endoso
(s) la cléusula “no a la orden” o “no negociable”, solo surtird efectos legales para aquella
persona que por derecho es beneficiario y desde el momento en que fue insertada dicha
cléusula, El titulo que contenga las cléusulas de referencia sélo serd transmisible en la forma
y con los efectos ‘de una cesién ordinaria (articulo 25 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito).

c 'El tltulo‘ nominativo es directo, tal y como lo eslablecen las socledades mercantlles, en su

contab]e °. hbros contables, ¥a que cuando’ estas socnedndcs expiden un tftulo de

; crédllo nommauvo, este debe ser mser(o en un reglstro del ‘emisor, éste no estara obligado a

onocer como legmmo smo a qulen ﬁgure como tal en el registro, en caso contrario, ningiin
‘actoy operac)én referenle al crédlto surtird efcctos contra el emisor, o contra terceros, si no se

-~ inscribé en el‘reglstro y en los hbros, lu identldad del nombre que conste en los titulos con la

' : conlemda en los reglstros y de lu 1dentlﬁcaclén personal del tenedor dard como consecuencia

e Iegmmacxén par el cobro del documemo credmc:o (Articulos 24 de la Ley General de
: Titulos y Operamones de Crédlto ¥ 128 y 129 de la Ley General de Sociedades Mercantiles).
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Hay trés pési‘bili'dades”dé‘léygi?tl‘rﬁéf‘a los titulos néminativosz

a) Cuando el beneﬁciario ongmal es qulen cobre el tltulo de crédlto, en vmud de que e

8 nunca fue transmltldo. cn estc caso es €] pnmer y umco tcnedor del documento, por lo :
. tanto se consldera como una legmmaclén ongmal

b) Cuando el tulo de crédlto es cobrado por una persona a la cual Ie fue transmitldo el

c) Cuando una persona dlstmta cobra el titulo de crédito, en virtud de que es el tenedorj

“del documento porque lo adqumé a través de un medio diverso al endoso. EOA

Asf se le tiene que pagar a la iltima persona que presente el documento, Veﬁﬁcaﬂdo'p

ello
la identidad de la persona que presente el titulo como Gltimo tenedor y Ia éohtixvlukidadﬁdé loé‘
endosos, pero no esta obligado & cerciorarse de la autenticidad de los endosos, ni u‘ e
facultar de que esta se comprueba, tal y como lo establece el articulo 39 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, el cual a la letra establece:

“Articulo 39.- El que paga no esta obligado a cerciorarse de la autenticidad de los '
endosos, ni tiene la facultad de exigir que ésta se le compruébe, pero si debe
verificar la identidad de la persona que presente el lbftulo como tltimo tenedor y
1a continuidad de los endosos. Las instituciones de crédito pueden cobrar los

: titulos atn’ cuando no estén ‘endosados en su favor, siempre que les sean
éntregndds por blos benefi ciarios por abono en su cuenta, mediante relacién
subscnta por- el beneﬁclano 0.5u representante, en la que se indiquen las
,camcterlstxcas que identlf' ique el titulo; se considera legitimo el pago con la sola
declaraclén que la msmucnén de crédito respectiva haga en el titulo, por escrito,

; en actuar en los wrmmos de este precepto.”
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- Asi i':[J:ues, ‘al tratarse en casos particulares, con respecto a endosos realizados a favor de
pers‘énas morales, y posteriormente es endosado en procuracién a una persona fisica, éste
ultimo no tiene porque acreditar la personalidad de los anteriores poseedores, ni mucho
menos, si dichas personas morales, tienen la capacidad legal para suscribir o endosar titulos
de crédito conforme a su acta constitutiva, ni mucho menos si estdn inscritas en el Registro
Publico de la Propiedad y del Comercio, tal y como lo establece el criterio de la
Jurisprudencia de la Justicia Federal consultable en Instancia: Tribunales Colegiados de
Circuito. Fuente: Semanario Judicial de la Federacién y su Gaceta. Epoca: Novena Epoca,
Tomo 11, Julio de 1995, Tesis: lI.10.C. J/1 Pagina: 188. Tesis de Jurisprudencia, con respecto‘

a este precepto, se establece de la siguiente forma:

“TITULOS DE CREDITO ENDOSADOS EN PROCURACION, NO ES NECESARIO DEMOSTRAR LA
PERSONALIDAD DE SUS ENDOSANTES.

El articulo 39 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito dispone que quien paga un titulo de
crédito sélo tiene el deber de verificar la identidad de la persona que presente el documento como dltimo
tenedor y la continuidad de los endosos, pero no estd obligado a cerciorarse de la autenticidad de los endosos
ni tiene la facultad de exigir que aquélla se le compruebe. Luego si el tiltimo tenedor de un titulo de crédito
ejercita judicialmente el derecho inherente al mismo, no tiene porqué demostrar la personalidad de sus
endosantes, pues serla tanio como imponerle la carga de probar cuando el documento ha sido trasmitido a
varias personas morales, incluso, a negociaciones comerciales. con razon social o denominacion, que no se
encuentren itutdas como sociedades mercantiles. la per lidad de cada una de ellas, lo que pugnaria
con los principios de incorporacion, legitimacion y expedita circulacion de los titulos de crédito; cuando para
la validez del endoso sélo se exige que consie en el titulo mismo o en hoja adherida a él, con los datos que debe

, nombre del endt io, firma del end. o de la personu que suscriba el endoso a su ruego o en
su nombre, clase de endoso, lugar y fecha en que se suscribe. v, ademds, que este documento sea entregado al
endosatario, como se deduce del contenido de los articulos 26. 29, 38 v 39 de la citada Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, por lo que el endosatario en procuracion no tiene porqué acreditar la personalidad de
sus anferiores endosantes, ni mucho menos que la persona moral estaba o no legalmente constituida, o inscrita
en el Registro Piiblico de Comercio o bien, que su existencia constare en escritura piblica.

PRIMER TRIBUNAL COLEG:ADO EN MATERIA CIVIL DEL TERCER CIRCUITO."

Como se ha sefialado podemos concluir que la legitimacién consiste en la propiedad que tiene
un tenedor con respecto a un titulo de crédito, el cual esta facultado de acuerdo a las leyes de
circulacion; dicha propiedad no es como en el derecho civil, sino que se tiene que verificar de
acuerdo a las caracteristicas esenciales de cada titulo, pero todos tienen una finalidad comiin
exigir el cumplimiento de obligacién al deudor, del pago de la prestacion consignada en el

titulo, Al verificarse el pago por el suscriptor, e tenedor legitimo del titulo de crédito tienc la
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obhgacién de resutuirlo, as( ‘como Io establece el ya citado articulo 17 de la Ley General de 8
Tllulos y Opcraclones de Crédllo. ’

: ;‘Anlculo 17~ Ei le’neddr de un titulo tiene la obligacidn de exhibirlo para
- ,ejércitar el dqrechd que en él se consigna, Cuando sea pagado, debe restituirio, S1°
- s pagado sélo parcialmente o en lo accesorio, debe hacer mencion del pago del -~
titulo. En los casos de robo, extravio, destruccion o deterioro grave, se estaré alo:.
dispuesto por los articulo 42 al 68, 74 y 75.” o

La legitimacion es la poslblhdad de ejercitar el derecho consignado en un thulo_de crédito, o

por el legal tenedor del mismo. Ya sea que una vez expedldo e“documento ala orden de o
persona cierta o indeterminada o cuando’ se pone-a: clrculacxén solamente una sene X
interrumpida de endoso convierte al ltimo tendero en él legmmo‘ 5
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2.4.3. LITERALIDAD,

La expreslén “LITERAL ?, provlene del latln lltera. letra, que es la manifesmclén clara de
que se trata de una escritura, en efecto, en |os t(tulos de crédno debe con

“Artfeulo 5°.- Son titulos del':qitjéydno

En efecto se habla de‘dé_rechd‘ ] ale ites que quedan consi'gnadosken el
.do?‘umento. BRI SO ’

‘LEl derecho debe constar en ese documemo por escnlo, en la fon‘na que la propia ley exige, no

debe de plasmnrse el derecho en el documcnto al llﬁre albedrio de las personas, sino que debe

v de asemarse en Ta forma ex1gida por la Iey,k 1a1 y como lo establece e} articulo 14 de la Ley
L General de Titulos y Operauones de Créchto B

““Articulo 14.- Los documentos y los actos a_que este t(mlo se reﬁere, sélo
producird - efectos previstos por el mismo cuando contengan las mencxones y
llenen los reqursnos seﬁalados por la ley Yy que ésta no se presuma expresamente

La omisién de tales menclones y reqmsntos no afectard 1a valldez o negoclo 3
juridico que dio ongen al documento 0 acto k

Por citar un ejemplo, no es necesano mdlcar la pa]abra suscriptor, si en el documento mismo,

se encuentra la firma del que suscﬁbe es decx cptacxén del documento

se da con esa voluntad expresa de obllgarse a consxgn cumento, tal ¥ como lo establece
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cl criterio de la Justicia Federal visible en Instancia: Primera Sala. Fuente; Semanario Judicial
de la Federacion y su Gaceta, Epoca: Novena Epoca. Tomo VIII, Agosto de 1998, Tesis:
1a./). 43/98 Pagina: 166. Tesis de Jurisprudencia, al tenor siguiente:

“PAGARE, NO ES NECESARIO QUE EN EL SE ASIENTE LA EXPRESION GRAMATICAL
"SUSCRIPTOR", S1 ESTE YA LO FIRMO.

Atendiendo al sentido literal del requisito previsto en el articulo 170. fraccion VI de la Ley General de Tiulos y
Operaclones de Crédito, basta que en un pagaré la persona que reconoce deber a otra y se obliga
incondicionalmente a pagarle una cantidad determinada, estampe su firma, o en su caso, lo haga quien firme a
st ruego o en su nombre, para estimar snll:fe:ho dtchu requisito, pues precisamente, a través de la firma se
expresala voluntad de cumplir con la obligaci ignada en dicho d : de ahi que resulte irrelevante
yue se sefale enseguida de ese signo mequn oca que tiene el cardcter de "suscriptor”, pues si ello se omite, no
pueede dar lugar a que se considere que no puede producir sus efectos legales procedentes conforme a lo
estipulado en el articulo 14 de la ley antes citada.

T, 4398
Contradiceion de tesis 93/97. Entre las sustentadas por el Tercer Tribunal Colegiado del Cuarto Circuito y el

Segundo Tribunal Colegiado del Cuarto Circuito. lo. de julio de 1998. Cinco votos. Ponente: José de Jests . _f'

Gudino Pelaye. Secretario: Ismael Mancera Patifo.

Tesis de jurisprudencia 43/98. Aprobada por la Primera Sala de este Alto Tribunal, en sesidn de ocho de jullo
de mil novecientos noventa y ocho, por unanimidad de cinco votos de los Ministros: presidente Humberto
Roman Palaclos, Juventino V. Castro y Castre, Jusé de Jesis Gudifio Pelayo, Juan N, Silva Meza y Olga
Sdnchez Cordero de Garela Villegas.”

La literalidad se refiere a aquel derecho que el documento representa al ejercer el mismo, es-
¢l derecho contenido en un escrito, el cual se encuentra contenido en el titulo mismo, por lo ..

tanto el obligado deberd cumplirlo en sus términos sustanciales y en los cuales esta redactado.“

Esta caracterlsuca de los titulos de crédno es casn sacramemal ¥a que los t(tulos de crédlto

deben contener hteralmente el concepto de lo que lndlcan, él mdlca él hmne del derecho enel i

consignado.

Para Vivante la hlerah’

lad e: la p uta y medxda el d echo Y por Io mlSmO, pauta y medlda’ [
dela obhgamén a cargo del glrador. & : :

“ GOMEZ GORDOA, José, Derecho Mercantil, México, Ed. Porriia, 1999, P, 47.
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La literalidad es la fijacion del derecho contenido en el documento, o porque no decirlo, el
pedazo de papel que contiene un ejercicio y una obligacion del derecho; es el elemento que

establece los limites de exigencia a los cuales aspira un titulo o beneficiario del documento.

El propietario de un titulo de crédito no puede exigir més all4 de lo que establece el mismo; y
por lo tanto no puede obligarse al deudor nada més de lo previsto en el mismo, el titulo
contiene las obligaciones y derechos, tanto del acreedor como del deudor, por lo mismo el-
documento no necesita mayor interpretacion legal como jurisdiccional mas que aquella que el
mismo documento establece o esta escrita en el pedazo de papal en el cual se contiene el

derecho, por lo tanto su perfeccionamiento y contenido se inicia y se agota en el titulo, y

depende del derecho patrimonial consignado en el titulo de crédito.

“La literalidad es la delimitacion, tan exacta como lo permiten los nimero o las letras. de es
il

derecho,

§ De esta manera resulta que ¢l derecho pntnmomal consngnado en un tltulo de crédlto estan’;

i ﬂexlble ¥ vcrséul | que su perfecclonamxento y contenido se inicia y se agota cn el mulov

" "'AAEI titulo mismo_trae marcado los limites con los cuales ha de e_|er0|tarse el derecho :

- conslgnado y-cumplirse, la literalidad més importante es la cantidad con la cual podra ser .

exigido el titulo, la cual deber de estar escrita en el documento. La cantidad deberé es
escrita en cifras como en palebras, pero en caso de diferencia entre éstas, valdra por ln suma
que este escrita en palabras, Y en caso de que la cantidad estuviere insertada en el documen
varias veces en palabras o cifras, el documento valdrd en caso de dlfcrcncxa, por la suma:
menor, criterio que establece el articulo 16 de la Ley General de Titulos y Operaclones de

Crédito, el cual a la letra sefiala:

' DAVALOS MEJIA, Carlos, Op, Cit,, P. 69.
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“Articulo 16.- El titulo de crédito cuyo importe estuviere escrito a la vez en
palabras y cifras, valdré en caso de diferencia, por la suma escrita en palabras. Si
la cantidad estuviere varias veces en palabra y cifras, el documento valdrd en

caso de diferencia por la suma menor.”

Asi tenemos que el titulo de crédito como tal, establece el derecho en el mismo consignado,
pero ademds establece las obligaciones, deberes y derechos, de los cuales derivan el ejercicio
de los mismos y asi pues poder accionar o excepcionar para su perfeccionamiento y en su
caso ejecutarlo para su debido cumplimiento.

En efecto los limites sefialados por la literalidad del titulo, son imponibles al acreedor

cambiario como al deudor, de los cuales mencionaremos los siguientes:

a) El documento solo seré pagado en el lugar y direccién seﬁalados enel mismo para dlcho o
efecto (articulo 126 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Credlto)

b) E} documento no puede ser cobrado antes de Ia fecha de su venclrmento, por lo tanto debe

ser presentado para su pago en la fecha dc su vencuménto (articulo 127 dc Ia Ley General de

Titulos y Operacwnes de Crédno)

,i ‘Operaclones de Crédllo

.’k‘td) En caso d que‘sea pagada sélo una pa.rte de a ca.nudad consignada en el documento,

‘segulré el ac eedor en po;esnén del documento, pero‘en éste se insertara textualmente la o

: canlldad consxgnada a cuema, en vmud de que no hay mas deuda, més la que aparece escrita E

zien el titulo de crédito (arlk.ulos 17 y 130 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
i Créduo) L '



lino de los elementos esenciales que deben de contener todos los titulos de crédito es el de la

literalidad, la diferencia entre los mismos radica en cuanto a sus requisitos y menciones

especificas que cada titulo debe reunir, Es decir, no todos los documentos cambiarios

contienen el mismo texto, pero en todos, el texto consignado en ellos es é| limite del derecho

vonsignado (literalidad).

iin el caso de que la literalidad no se encuentre satisfecha completamente en el documentof
cambiario, 1a ley faculta al tenedor o a quien en su oportunidad debié reparar en su omisnén.
para que los satisfaga hasta antes de la presentacion del titulo para su aceptamén [ para su

pagao, a esto la doctrina lo considera “pacto de llenamiento”, ya que esta caracter{stlca, no se
presume, sino se consigna; es asf como lo sefiala el articulo 15 de la Ley General de Titulo y i
()pcracxones de Crédito:

“Articulo 15.- Las menciones y requisitos que el titulo de crédito o el acto en é
consignado para su eficacia, podrén ser satisfechos por quien en su oportunidad
debié llenarlos, hasta antes de la presentacion del titulo para su aceptacién o para -

su pago.”

Toda vez que la literalidad es uno de los elementos o cnraclérisﬁcﬁs esenciales de los tltulyos‘
de crédito, el Poder Judicial de la Federacién se ha pronunciado al fespeciu al tenor de las
éiguientes tesis jurisprudenciales y jurisprudencia visible en Instancia; Tercera Sala. Fueht
Semanario Judicial de la Federacién, Epoca: Séptima Epoca. Volumen 187-192 Cuarta Parte,
Tesis: Pégina: 201, Tesis Aislada; Instancia: Tercera Sala. Fuente: Informes. Epoca: Séptima
Epoca. Informe 1986, Parte 11, Tesis: Pégina: 113, Tesis Aislada.; y Instancia: Tercera Sala,

Fuente: Semanario Judicizl de la Federacién, Epoca: Quinta Epoca. Tomo CVI]I.;Tes.l :

Pégina: 1162. Tesis Aislada, que indica lo siguiente con respecto a ese elemento esencial:’
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"TITULOS DE CREDITO, LITERALIDAD DE LOS.,

Coma la literalidad de un titule de crédito es nota caracteristica para precisar el contenido y alcance del
derecho en él ignado, y el juzgador se a obligado a en forma exclusiva a fos érminos de
dicho documento, si en el que fue base de la accion natural no consta expreso el cardcter o calidad con los que .-
un demandado firmé sobre la antefirma de otro, la responsable no tenia por qué atribuir a esa ribrica el haber - -
sido estampada por el primero en representacion del segundo.

Amparo directo 1394/83. Banco Internacional, S. A. 6 de agosto de 1984. Unanimidad de 4 votos. Ponente:
Jorge Olivera Toro. Secretaria: Gilda Rincén Oria.*

NOTA (1):

*En la publicacion original se omite el nombre de la secretaria y se subsana.
NOTA (2):

Esta tesis también aparece en:

Informe de 1984, Tercera Sala, tesis 143, pdg. 118."

“TITULOS DE CREDITO, LITERALIDAD DE LOS.

Exta tercera sala reiterando la tesis niimero 143 visible en la pdgina 118 de la segunda parte, seccién segunda,
del informe rendido a la Suprema Corte de Justicia de la Nacion por su presidente al terminar el afio de 1984
considera que: como la literalidad de un titulo de crédito es nota caracteristica para precisar el contenido y
alcance del derecho en el ignado y el j se a obligado a atenerse en forma exclusiva a los
términos de dichos documentos: si la /Irma de ese titulo no corresponde al demandado y al actor omitié en la
demanda atribuir dicha firma a determinado apoderado de aquel, habiendo incurrido también en tal omisién en
el titulo de crédito al no expresarse el nombre y el cardcter o calidad de quien firmo sobre la antefirma del
demandado; la potestad comun na puede validamente atribuir esa firma a determinada persona en nombre de
otro, ademds de que ante tales omisiones no seria posible identificar la referida firma,

Amparo directo 2882/83. Arnoldo AcuRa Paquentin. 18 de agosto de 1986. 5 votos. Ponente: Jorge Olivera Taro.
Secretario: Waldo Guerrero Lazcarez. "

“TITULOS DE CREDITO, LITERALIDAD DE LOS.

La literalidad de los thulos de crédito no puede servir de base para admitir obligaciones derivadas de un titulo
inexistente, por la falta de un elemento esencial, como es la existencia del girador y de su firma. Para desprender
consecuencias de la literalidad de un thtulo de crédito, es necesario que éste exista como tal; por lo que 5l a un
/ le faltan el iales para ser un thulo de crédito, no puede decirse que se hayan .
incorporado derechos literales en el mismo, pues sola los titulos de crédito, segin el artlculo So. de la Ley de la
materia, son los “documentos necesarios para ejercitar el derecho literal que en ellos se consigna”, -
Evidentemente que si no hay thulo de crédito, no pueden desprenderse abligaciones literales, ni obligacion .-
crediticia emanada de un endoso, ni menos puede afirmarse que éste transmitié un titulo de crédito, ni que el
endosatario se constituyé garante de la autenticidad del mismo en la forma y términos de su literalidad. :

Amparo civil directo 4170/50. Lomell Antonia. 4 de mayo de 1951, Unanimidad de cuatro votos. EI Ministro .
Roque Estrada no intervino en este asunto por las razones que constan en el acta del dia. La publicacion no
menciona el nombre del ponente. "
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2,4.4, AUTONOMIA,

Para Vivante la Autonomia del titulo valor era definida como “el documento necesario para

cjercitar el derecho literal auténomo en el contenido™?

, como se puede apreciar en el artfculo
5" de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, es definicién es acogida por nuestra

ley. exceptuando de la misma el cardcter auténomo.

“La autonomia es el derecho que se ejercera independientemente de cualquier condicioén que

se trate de meodificarlo o limitarlo, de tal manera, que el obhgado deberé de cumphr su
w43

obligacién sin presentar condiciones para hacerlo,

La autonomia, significa, que el derecho incorporado en el titulo de' cfédit S indepehdiente;‘ la

autonomia permite al titulo desligarse de todo acto juridico quc le d|o gen, asl pues, el -
adquiriente del titulo de crédito, adquiere un derecho autdnomo y proplo pues al ﬂnnar un
pagaré, una letra de cambio, suscribir un cheque, un bono de prenda o un Qemﬁcado de
depdsito, presumen fines determinados que persigue e} suscriptor, cdlrno"lo son obtener un
crédito, pagar una deuda, poner en circulacion el capital de una empresa, etc., aunque en la ley
no se exprese concretamente el origen o fin que persiguen al crearlos, se presume su modo
general de autonomia.

Para la doctrina italiana, la autonomia consiste en que el derecho de cada poseedor del titulo,
es un derecho independiente de aquel poseedor anterior, de forma sui generis, asi que la
tenencia del titulo de crédito respecto a cada uno de los tenedores legitimos, anteriores o
posteriores, es auténoma.

El derecho de un titulo de crédito es auténomo, con respecto al poseedor de buena fe, ya que’ -
éste ejercita un derecho propio, que no puede limitarse o decidirse por las relaciones que haya
mediado entre el tenedor y los poseedores precedentes. El adquiriente de un titulo de crédito

2 RODRIGUEZ RODRIGUEZ, Joaquin, Op. Cit., P. 258.
“ ASTUDILLO URSUA, Pedro. Los Thulos de Crédito, México, Ed. Porria, 1983, P, 31,
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que lo recibié por cualesquiera de los medios de transmision, recibe un derecho nuevo,
originario y no derivado, en tal sentido, contra el poseedor de buena fe no pueden oponer
excepciones personales con respecto a las tenencias anteriores (solamente agquellas
excepciones que contiene el artfculo 8" de la Ley General de Titulos y Operaciones de °
Crédito), ni mucho menos invocar cumplimiento o ejercicios de derechos que debieronkg;
cumplirse y que dieron origen a la suscripcidn de un titulo de crédito; en tal sentido, con esto
s¢ garantiza la accién y la ejecucién de pago o cumplimiento de un titulo de crédito,:"_‘"

independientemente de aquél acto o hecho juridico que le dio origen, tal y como lo establece e

criterio de la Justicia Federal consultable en Instancia: Tribunales Colegiados de Circuito,:
Fuente: Semanario Judicial de la Federacién y su Gaceta. Epoca; Novena Epoca, Tomo XII,
Agosto de 2000. Tesis: 11.30.C.12 C Pégina: 1243, Tesis Aislada; Instancia: Tercera Sala, ”,

Fuente: Apéndice de 1988. Epoca: Séptima Epoca, Parte I1. Tesis: 1958 Pégina: 3154, Tesis de ;i
Jurisprudencia; Instancia: Tercera Sala. Fuente: Semanario Judicial de la Federacion, Epoca:
Sexta Epoca, Volumen XLIV, Cuarta Parte, Tesis: Pdgina: 154, Tesis Aislada; y Instancia:
Tribunales Colegiados de Circuito, Fuente: Semanario Judicial de la Federacion. Epoca:
Octava Epoca, Tomo XII-Diciembre. Tesis: Pagina: 979, Tesis Aislada, al tenor siguiente: :

“TITULOS DE CREDITO. SU AUTONOMIA.

Los titulos de crédito gozan ensre otros atribulos de fa, pero ésta se ditada a que el titulo
entre en c:rmlacldn por lo cual, dicha figura implica que cada adquisicion del titulo y por ende del derecho
incorporado es independiente de las relaci anteriores entre el deudor y los poseedores; cada poseedor

adquiere ex novo, como si lo fuera originalmente, el derecho incorporado en el documento, sin pasar a ocupar la
posicion que tenfa su causante. Asi, la situacion juridica de los adquirentes sucesivos surge de la posesidn
legltima del titulo y su derecho existe en funcion de ella y del tenor literal del dacumenlo rio por las relaciones

personales que ligaban al anterior poseedor con el deudor y por ello, la fi a funci afavor
de los terceros que hayan adqulrldo el mulo de buena fe y asl, el poseedor puede ejercer el derecho incorporado
en razén de su derecho al de con independencia de las relaci que ligaron a los anteriores. En este

supuesto, el obligado no puede oponer a su tenedor las excepciones personales que pudieran tener conira el
beneficiario original, en términos del articulo 8o., fraccion XI de lu Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédita, precisamente porque en esa hipdtesis quien le reclame el pago del d no tiene lacid
alguna con el negocio juridico que lo haya generado. Por el contrario, cuando el actor es la misma persona con
quien el demandado estd vinculado por la relacion causal, éste le podri oponer las excepciones personales que
deriven de esa relacion, de conformidad con lo dispuesto en los numerales 8o., fraccidn X1, en concordancia con
¢l 167, ambos de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, y asi debe demostrar con precision la
obligacion garantizada con el thtulo y que ésta no es exigible, sea porque ya fue cumpltdn, o porque se resolvid, 0
por cualquier otra causa.

TERCER TRIBUNAL COLEGIADO EN MATERIA CIVIL DEL SEGUNDO CIRCUITO.

H3eC.12C
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Amparo directo 779/99.-Enriqueta Elizalde Cdrdenas.-23 de mayo de 2000.-Unanimidad de votos.-Ponente:
Runiil Sulis Solis.-Secretaria: E. Laura Rojas Vargas.

Vdase: Semanario Judicial de la Federacion y su Gaceta, Novena Epoca, Tomo 11l abril de 1996, pdgina 488,
tesis X1.20.24 €, de rubro: "TITULOS DE CREDITO. CASOS EN QUE PUEDEN OPONERSE COMO
IXCEPCIONES PERSONALES LAS DERIVADAS DE LA RELACION CAUSAL."

“TITULOS DE CREDITO, EXCEPCIONES PERSONALES OPONIBLES RESPECTO DE LOS, DOLO ¥
MALA FE.

No es cierto que la falta de causa en el titulo ejecutive base de la accion, o sea la de valor entregado por el
tenedor al cedente o girador, en pago del documento, no perjudique su existencia, a virtud de que se considere
que ol titulo es causa en si mismo. Es en consideracion de que las partes en la cambial, se encuentran en
situacion de conacer las condiciones de su emision, que las excepciones personales que prevé el articulo 8o.,
traccion X1, de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. tienen operancia al probarse en juicio, como
sucede cando un endoso en propiedad se realiza con dolo por el endosunte » mala fe del endosatario respectivo,
won lu unica finalidad de que los suscriptores no puedan oponer las excepciones personales que fueran
procedentes. Este criterio no implica desconocimiento de la autonomia v literalidad de la letra de cambio,
fijundo solo los efectos que se deriven de una transmision indebida, comu lo es el endoso hecho con dolo y
acepado con mala fe, ni tampoco desconoce la jurisprudencia sustentada por este Alo Tribunal, referente a que
los titulos ejecutivos constituven prueba preconstituida de la accion, puesto que tnicamente considera
procedente una excepcion, permitida por la ley, que determina que el actor no es titular de los derechos que el
titulo confiere, por la mala fe con que lo adquiric.

Sexta Epoca, Cuarta Parte:

Volumen XX, pag. 234. Amparo direcio 2015/58. Sucesion de Felipe Nufio Gonzdlez. 19 de febrero de 1959.
Cinco votos. Ponente: Mariano Ramirez Vazques.

Volumen XXV, pdg. 279. Amparo directo 1969/57. Marina S. Hernandez. 16 de julio de 1959. Unanimidad de
cuutro votos. Ponente: Gabriel Garcia Rojas.

Volumen XXXVII, pdg. 244. Amparo directo 6293/56. Joaquin Moreno. 24 de agosto de 1960. Mayorla de fres.
votos, Ponente: José Castro Estrada. Disidente: José Rivera Pérez Campos.

Volumen XCIV, pdg. 94. Amparo directo 8481/63. Abel Gutiérrez Alvarez. lo. de abril de 1965, C!nco volos, .
Ponente: José Castro Estrada.

Séptima Epoca, Cuarta Parte:

Valimenes 133-138, pdg. 217, Amparo divecto 1127/78. Juan Parcero Lopez y Marla del Carmen V. de Parcéro‘
24 de enero de 1980, Cinco votos. Ponente: Francisco Pavon Vasconcelos.

NOTA: La presente tesis no fue reiterada en el ApL‘ndIce 1995, segtin los acuerdos a que Ilegd la Coml:ldn
Covrdinadora encargada de los trabajos para la p idn del Apé al S io Judiclal de la
Federacion, 1917-1995."

“TITULOS DE CREDITO, EXCEPCIONES CONTRA LOS.
Cuando un titulo de crédito circula. la obligacion cambiaria tiene cardcter literal 3 auténomo, pero cuando la

cambial no ha entrado a la circulacién, el aceptante puede oponer al actor las excepciones derivadas de la
operacion fundamental (articulos 5to., 8vo., 27y 34 de la Ley de Titulos y Operacianes de Crédito).
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Amparo directo 3882/60. Stewart S. Bagby. 2 de febrero de 1961. Unanimidad de 4 votos. Panente: José Castro
Estrada.”

“TITULOS DE CREDITO. CASOS EN QUE PUEDEN OPONERSE COMO EXCEPCIONES
PERSONALES LAS DERIVADAS DE LA RELACION CAUSAL.

De acuerdo con lo dispuesto por el articulo So. de la Lev General de Titulos y Operaciones de Crédito, los
titulos de crédito son los documentos necesarios para ejercitar el derecho literal que en ellos se consigna,
definicion en la cual la jurisprudencia ha considerado que se comprenden las caracterlisticas de los titulos valor,
de literalidad, abstraccion y autonomia, este wltimo principio ha de entenderse en el sentido de que es auténomo
¢l derecha que cada titular sucesivo va adquiriendo sobre el titulo y sobre los derechos que en él estin
incorporados, lo que implica que al segundo y subsiguientes tenedores o titulares del documento que ejerciten la
uccidn cambiaria, el demandado no les podrd oponer la excepciin personal derivada de la relacion juridica
fundamenial o subyacente, con base en los derechos autonomos adquiridos y en respeto de la buena fe de los
nuevos adgquirentes del titulo. No obstante, tratandose de la accion deducida por la misma persona con quien del
demandado estd vinculado por la relacion causal, si es posible oponer las excepciones que se derivan del acto
juridico fundamental, porgue serd indicativo de que el dq aiin no ha circulado. Por ende, si la actora es
el titular primario del d vel d dado como avalista alega la excepcion de que fue suscrito el titulo
para garantizar el pago derivado de un contrato celebrado entre el titular y el suscriptor del documento,
conforme a los argumentos expuestos si es vdlido y legal oponer las excepciones derivadas de la operacion
fundamental.

OCTAYO TRIBUNAL COLEGIADO EN MATERIA CIVIL DEL PRIMER CIRCUITO.

Amparo direcio 301/93. Volkswagen Leasing, S.A. de C.V. 8 de julio de 1993. Unanimidad de votos. Ponente:
Guillermo Antonio MuRoz Jiménez. Secretario: Alejandro Sdnchez Lopez.”

A diferencia de los actos juridicamente civiles que implican un titulo; los titulos de crédito al
ponerse en circulacién, desconectan al documento crediticio con el acto juridico que lé"d'io .
origen, quedando la obligacién desligada de forma sui generis, por ejemplo, en los actos de
comercio, dos personas se obligan de la siguiente manera (tal y como lo ejempllﬁca el maestro '
AMADO ATHIE GUTIERREZ): unos comerciantes firman un contrato de compraventa a
plxizos; una de las partes como vendedor y el segundo como comprador, el priméro sé bbligada
ala éntrega de determinadas mercancias, la segunda a cubrir el precio pero dejando como
garantia en el caso de la obligacién la fiema de determinado niimero de pagarés que cubren la
cantidad pactada.

Pero en tal supuesto, el vendedor no cumple con la obligacion de la entrega de la mercancia,
pero atin asi, trata de hacer efectivos los pagarés firmados por el comprador, a través de la
accion cambiaria directa mediante un juicio ejecutivo mercantil, y los cuales en determinado

sentido son parte accesoria de un contrato de compraventa; en tal sentido, el comprador puede
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alegar el incumplimiento del contrato, y por lo tanto se allegara de la relacién causal para que
en determinado momento pueda oponer excepciones y defensas, y por ende negarse a cubrir €l

monto de las cantidades signadas en los pagarés firmados como consecuencia del contrato de
compraventa.

En el ejemplo anterior nétese que los titulos de crédito no se pusieron en circulacién; pero si
por el contrario si el acreedor o vendedor, hubiese transmitido el titulo, el deudor no puede
invocar el incumplimiento del contrato de compraventa al tenedor del titulo de buena fe, por la
no entrega de la mercancia, tenedor de buena fe desligado de la relacién causal que dio origen

al titulo de crédito; sin perjuicio de aquellas acciones que tenga el deudor con el comprador, '
derivadas del incumplimiento del contrato de compraventa, y por ende al pago de los dafios y '
perjuicios, as{ como el -pago de una indemnizacién por pagar créditos librados, que tuvo que -~
pagar a un tercero. i

i _'Asl con el motivo de garantizar el cumplimiento de una obligacién, contraida al suscribir un .

"thuldﬂde crédito da “un motivo de seguridad, de proteccién de los intereses comerciales, de
2 ﬁrmem de las operaciones y de garantia minima de clrculaclén de los titulos de crédito, pues .

de otro modo, nadle recibiria tales documentos, ante el pehgm de que un motivo causal -
pusiera en duda oen nesgo el derecho que se p lendfa haber adqumdo a través de un titulo de -

- : crédllo . k

Asila autonomia no se reﬁere nl derecho mcorporado nl documento, sino lo que es auténomo

es el derecho de cada uno de los tmﬂares ;que"w'/an adquiriendo el titulo y sobre los derechos k

incorporados al mismo, la expms' n'de autonom(a dependerd del tenedor del documento y

como tal de un ‘derecho mdependieme de aquellos poseedores anteriores, y de ellos la ° ‘

influencia del derecho credmclo, 'ya la relacién causal, ya la abstraccién del documento, ya
que del mismo contenido del documento, deriva su relatividad, ya que el derecho en los
mismos no es absoluto,

“ ATHIE GUTIERREZ, Amado, Op. Cit,, P.57.
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Se puede decir que 1a autonomia se divide en dos puntos de vista:

a) ‘Pa‘ys‘lvo.- La obligacién de cada uno de los signatarios del documento, pues para cada uno la
oBligaéién es difcnentc, independiente y diversa de aquella que pudieran haber tenido
“ cualquier tenedor [ poseedor del documento: Lainvalidez’ de una.de las obhgaclones
conslgnad.as enel documento credntlcno, 0 la ﬁrma falsa, 0 la falta de personnhdad de nlguno .
- de losendosantes. )

: b) Activa. Indxca que el derecho del tltular esun derecho independlente, en e] senndo de que
cada persona que va adquiriendo ¢l documento, adquicre un derecho ‘ropio. dlshnto del que”
tenfa o podria tener quien le transmitié el titulo, siempre que la adqunsncnél del documento
haya sido de buena fe, adquiera un derecho que serd mdependlente,

t6nomo’ y dlverso que’, ‘

tenia aquella persona que se lo transmitid,

Es necesario indicar que una vez que el titulo de crédno se ha puest
tanto, endosado, es auténomo de cada poseedor, toda

contenido del documento, insertado en el nusmo, y a la

n circulacién y por lo
cuenta es ¢l

juridico que le dio origen.

Para el maestro Pallares dice que “la autonomia se puede entender de dos maneras; Uno
aplicando el significado etimolégico de la palabra, lo cual traducxré en que ¢l titulo esta sujeto
a su propia ley y que las normas que rigen la relacién subyacente son auténomas. Y otra, que
consiste en que el derecho de cada poseedor del titulo de crédito es propio, y diferente de los

anteriores o posteriores poseedores, No obstante que el documento transferido sea uno solo."**

El adquiriente de un titulo de crédito recibe un derecho originario y no un derecho derivado,
as{ pues la autonomia comienza a ejercer a partir de la primera de loas transferencias del

documento, solamente a favor de los posteriores poseedores det documénto crediticio.

“ BAILON VALDOVINOS, Rosallo, Op, Cit,, P. 5.
72



De la autonomia se determinan que las excepciones personales que pudieran oponerse contra
¢} tenedor de un titulo de crédito, no pueden oponerse a los sucesivos tenedores, es decir, no

pueden oponerse excepciones que pudieran reclamarse al beneficiario o poseedor originario.

Es asi como el articulo 8° fraccién X1 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
contempla que solamente te pueden oponerse excepciones personales que tenga el demandado
contra el actor, de las derivadas de un titulo de crédito. Asf también, este criterio es aplicable
por el Poder Judicial de la Federacién, al tenor de las siguientes tesis de jurisprudencia visibles
Instancia: Tercera Sala. Fuente: Semanario Judicial de la Federacion. Epoca: Sexta Epoca,
Volumen XXXVI, Cuarta Parte, Tesis: Pagina: 95. Tesis Aislada; Instancia: Tercera Sala,
Fuente: Semanario Judicial de la Federacién. Epoca: Sexta Epoca. Volumen XLIV, Cuarta
Parte. Tesis: Péagina: 154. Tesis Aislada; e Instancia: Tercera Sala. Fuente; Semanario Judicial
de la Federacion. Epoca: Sexta Epoca. Volumen L, Cuarta Parte. Tesis: Pagina: 130. Tesis
Aislada, las cuales a la letra dicen:

“TITULOS DE CREDITO, DEFENSAS OPONIBLES CONTRA LA ACCION DERIVADA DE LOS.

De conformidad con los dispuesto por el articulo 8o., fraccién X1, de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, pueden op como defe contra las accit derivadas de un titulo de crédito, las personales
que tenga el demandado contra el actor; ahora bien, la letra de cambio es un titulo de crédito en el que la
relacion causal subvacente esta desvinculada de la obligacion cartular literalmente consignada en el documento,
cuando el titulo ha entrado en circulacion y en donde la ausencia o deficiencia de la causa sdlo puede oponerse
contra el tenedor que haya sido parie en dicha relacidn causal, como excepcion personal en los términos del
precepto legal invocado; mds quien oponga esa ausencia o deficienciu de la causa debe manifestar cual fue el
negocio que origind el tido v aportar los elementos suficientes para acreditar los hechos en que funda la
excepeion.

Amparo directo 719/59. Trinidad M, Galicia. 29 de junio de 1960. 5 votos. Ponente: Manuel Rivera Silva. "

"TITULOS DE CREDITO, EXCEPCIONES CONTRA LOS.

Cuando un titdlo de crédito circula, la obligacion cambiaria tiene cardcter literal y auténomo, pero cuando la
cambial no ha entrado a la circulacion, el aceptante puede oponer al actor las excepciones derivadas de la
operacion fundamental (articules Sto., 8vo., 27 y 34 de la Ley de Titulos y Operactones de Crédita).

Amparo directo 3882/60, Stewart S. Bagby. 2 de febrero de 1961, Unanimidad de 4 voios. Ponente: José Castro
Estradu.

“TITULOS DE CREDIT(t, EXCEPCIONES PERSONALES OPONIBLES A LOS.

Si bien es cierto que los atributos de autonomia y literalidad de un titulo de crédito ponen a los terceros, ajenos
a la relacion causal, a cublerto de las excepciones personales que el deudor de dicha relacidn causal pueda
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oponer en contra del primitivo tenedor del titlo, también lo es que cuando el documenio no es negociable o no
entrd a la circulacion, o lo readquiere el primitivo b iario, el de dado sl puede oponer en su contra las
excepciones personales que se deriven de la relacion causal que dio origen al titulo fundado en la fraccién X1 del
articulo 8o. de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. Este criterio inspird indudablemente la tesis
Jurisprudencial que li dice: "LETRAS DE CAMBIO. EXCEPCIONES OPONIBLES A SU PAGO.
Cuando la letra de cambio no ha entrado en circulacién y no ha tenido por lo mismo, vida comercial,
independientemente del contrato que le dio origen, sino que ini implica o igna derechos u
obligaciones entre los primeros contratantes, pueden oponerse por el deudor las excepciones personales que
tenga contra su acreedor",

Amparo directo 30/960. Germdn Cambranis. 14 de agosto de 1961. Unanimidad de 4 votos. Ponente: Mariano
Azueta.”

Empero, hay excepciones a la regla de la autonomia que la misma ley sefiala, y en particular al
tratarse del endoso en procuracién, al indicar en el articulo 35 in fine de la Ley citada:

“Articulo 35.- En el caso de este articulo, los obligados sélo podrén oponer al
. tenedor del titulo las excepciones que tendria contra €l endosante.”

En sintesis, la autonomia es el desprecio del derecho por la causa de expedicién de un titulo

de crédito, El objeto y la causa de la obligacién, y por ende su suscripcion, pero la obligacion
de pago consignada en el documento es una prueba clara de que la deuda cambiaria existe
por él cumple hecho de estar debidamente consignada en el documento crediticio, siendo uno
de los elementos de los titulos de crédito la literalidad del mismo.

74

TESES FON
 BALLA DY ORIGEN

-———-"m"" Sy




2.45. CIRCULACION,

Los titulos de crédito estdn destinados a circular, a transmitirse de una persona a otra y este
es un nuevo elemento para una deﬁniclén que se debe de contemplar, ya que e! articulo 6° de
la ley General de Titulos y Operaciimeﬁ de Cfédjto. establece;

Articulo 6°~ Las dlsposwlones a esle capitulo no son apllcables a los boletos,

contrasefias, fichas u otro documentos que no eslen destmados a clrcular y

sirvan excluswamente para idehuf icar a qu:en uene derecho ) exlglr la prestacién

que en ellos se conS|gnn.

it solamente 5| se tmla de documemos al porlador

pesar de quc la mayoria de los tmmdnsws de los titulos de crédlto, considera que la
¢ 'cxén 10 es un n:quxslto esencial de los t(tulos de cnéduo, esta es muy importante para
pe ecclonamiento y ejecucion,

: Pnra Fem, la circulacion implica dos fenémenos desde el pumo de vista juridico: “por un la
o klndo, 1 individualizacién del acto o de los actos juridicos que determinan el surgimiento de

‘una obligacion a cargo de un sujeto y el derecho encabeza de otro sujeto; por otro lado, la

‘d,
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individualizacién del acto jurfdico que determina la alnbucnbn a otro sujeto del derecho ya

sugerido,""’

La circulacion necesariamente requiere la verificacion de un acto ulterior y distinto de aquel
que dio origen a su constitucion, la circulacion se veriﬁcg en virtud de un hecho distinto e

independiente del acto constitutivo, y mds precisamente de la voluntad del obligado.

La circulacion es la causa determinante de la creacién de documento, lo que constituye su

esencia, el derecho puede circular a través del documento.

“Por el procedimiento de incorporar derechos literales y auténomos en los tm;]os de crédito,
se ha conseguido imprimir en esos documentos un cardcter deambulatorio, circulante, que los
hacen aptos para pasar de una mano a otra, confiriendo en un principio a su tenedor derechos
abstractos. Pues bien, el principio de la circulacién ha sugerido nuevas formas adoptadas a
final de cuentas por la ley, para movilizar los derechos incorporados en el documento.”*®

El articulo 25 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito establece lo siguiente:

“Articulo 25.- Los titulos nominativos se cntekndefén siempre extendidos a la
orden, salvo msercl(m en su lexto, oen el de un endoso, de las cldusulas “no a la
orden” o “no negoclable Y las clausulas dichas podrdn ser insertas en el
doc'umemo por cualquner tenedor y surtirdn sus efectos desde la fecha de su
mserclén. El titulo que tenga las cléusulas de referencia sélo serd transmisible en

: ,la forma ycon los efectos de una cesién ordinaria.”

Este dispositivo faculta a los signatarios del titulo restringir su capacidad de circula con la
insercion de las clausulas “no a la orden™ o “no negociable”, en su caso, siendo la

confirmacién de que el elemento de la circulacién es indispensable en el derecho mexicano,

" FERRI, Giuseppe, Op. Cit, P. 23.
** ATHIE GUTIERREZ, Amado, Op, Cit,, P. 68,
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ya que por definicion, aquello que no existe no puede ser restringido, a contrario sensu, lo que
se restringe existe; al no haber mayor diferencia, existe sélo dos tipos de titulos: aquellos
cuya circulacion estd restringida voluntaria o legalmente, y a todos los demés. As{ la
insercidn de dichas clausulas, solo limita su circulacion, no les quita a los titulos de crédito su
naturaleza juridica, tal y como lo establece el criterio de la justicia federal, Instancia:
Tribunales Colegiados de Circuito, Fuente: Semanario Judicial de la Federacién y su Gaceta.
Epoca: Novena Epoca. Tomo XIII, Enero de 2001. Tesis: 1.30.C.209 C, P4gina: 1806, Tesis
Aislada; Instancia: Tribunales Colegiados de Circuito. Fuente: Semanario Judicial de la
Federacitn. Epoca: Octava Epaca. Tomo XIlI-Marzo. Tesis: Pagina: 507, Tesis Aislada, que
expresa lo siguiente:

“TITULOS DE CREDITO. LA INSERCION DE LA CLAUSULA "NO NEGOCIABLE" SOLO LIMITA LA
FORMA DE CIRCULACION Y NO LES QUITA SU NATURALEZA,

Corgorme al articulo 25 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, si en un titulo de crédito se
inserta la cldusula "no negociable", el titulo ya no podrd transmitirse por endoso, sino sélo por cesién
aordinaria, esto significa que el traspaso debe constar en escritura privada que firmardn cedente, cesionario y
dos testigos, siempre y cuando no sea preciso conforme a la ley consignarla en escritura publica, en los
iérminos del articulo 2033 del Cédigo Civil para el Distrito Federal; de donde se colige que la insercidn de la
cldusula "no negociable” sdlo limita su circulacién porque no podré hacerse por medio del endoso. Tal
circunstancia no le quita la ncturaleza de titulo de crédito, ya que se trata de una cldusula accesoria que no
desvirnia los requisitos a que se refiere el articulo 170 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Ello, porque los efectos de la cesidn ordinaria se circunscriben a la forma de transmisidn, que no puede ser por
medio de endoso, y produce como consecuencia juridica sujetar al adquirente a todas las excepciones
personales que el obligado habria podido oponer al autor de la transmision antes de ésta, tal como se establece
en la segunda parte del articulo 27 de la misma ley, pero ello no impide que el pagaré produzca sus efecios
cambiarios como titulo de crédito, y pueda dar lugar a la accion ejecutiva, cuando quien la ejercita es el
beneficiario original y no ha circulado, puesto que no se da el caso de que se hublese transmitido y que el
acreedor demuestre la existencia de la cesidn relativa a ese crédito. Por tanto, basta con que los pagarés
suscritos igan los requisi jales que establece el articulo 170 de la Ley General de Titwlos y
Operaciones de Crédito, para que traigan aparejada ejecucion, por as establecerlo la fraccién 1V del articulo
1391 del Cédigo de Comercio y el 14 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

TERCER TRIBUNAL COLEGIADO EN MATERIA CIVIL DEL PRIMER CIRCUITO.
130.C209C
Amparo directo 12013/99. Factor imvest, S.A. de C.V., ahora Factor Prime, S.A. de C.V., Organizacidn Auxiliar

de Crédito, Grupo Financiero Prime Internacional. 6 de noviembre de 2000. Unanimidad de votos. Ponente:
Nedfito Ldpez Ramos. Secretaria: Laura Dlaz Jiménez."
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“TITULOS DE CREDITO NOMINATIVOS CON CLAUSULAS " NO A LA ORDEN" O "NO
NEGOCIABLE", NO PROHIBEN SU TRANSMISION MEDIANTE EL ENDOSO EN PROCURACION.

Si bien es cierto que el articulo 25 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito establece que los
titulos de crédito con las clausulas "no a la arden” o "no negociable” sélo serdn tr ibles en la forma y con
los efectos de una cesién ordinaria, con lo que excluye en principio las otras formas de transmisién de dichos
documentos, entre ellas la del endoso, también lo es que esa exclusion comprende tinicamente todos los medios
por los que es posible transmitir la propiedad o dar en garantia el documento de crédito de que se trate, que
implica la pérdida de los derechos derivados del titulo en perjuicio del b iario o titular designado. Esto es
asl. porque esa la de no negociabilidad ituve una pr idn otorgada en favor del obligado
cambiario de que el documento crediticio no circulard libremente ni, por ende, llegard a peder de terceros que
se subroguen en los derechos que correspondan a la persona con lu que se habia estipulado la convencidn
indicada, salvo que se realice la transmision en la forma y con los efectos de una cesidn ordinaria. Ahora bien,
el endoso en procuracion que el b jario del pagaré fundatorio de la accion otorgue no lo prohibe el articulo
25 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, pues de acuerdo con su naturaleza jurldica no
transfiere la propiedad del documento, sino que su propdsito es facultar al endosatario para presentar el
documento a la aceptacion, cobrarlo judicial o extrajudicialmente, endosario en procuracion y protestarlo en su
caso, en los términos del articulo 35 del ordenamiento citado, el que también determina que el endosatario (en

procuracidn) tendrd todos los derechos y obligaciones de un datario. La equiparacion que menciona la ley
invocada entre el endosatario en procurac:dn v el manduaiario corrobora ain mds que no hay transmision de los
derechos de propiedad, porgue éstos lan en favor del end como titular del documento de crédito,

tan es asi que los obligados sélo podrin oponer al tenedor del titulo (endosatario en procuracidn) las
excepciones que tendrian contra el endosante conforme a lo dispuesto en la parte final del articulo 35 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, preci por la no circulacién libre del tirulo de crédito.

OCTAVO TRIBUNAL COLEGIADO EN MATERIA CIVIL DEL PRIMER CIRCUITO.

Amparo directo 16/94, Francisco Javier Santoyo Castro. 28 de enero de 1994, Unanimidad de votos. Ponente:
Guillermo Antonio Mufoz Jiménez, Secretario: Alejandro Sdnchez Lopez.”

Es asi como la ley presupone la existencia de la circulacion, dependiendo del titulo de crédito
de! cual se trate, y clasificdndolos conforme a su uso y circulacién, y los cuales se enuncian en

este momento, puesto que serdn analizados en los capitulos siguientes, tales como:

a) Titulo Nominativos,

b) Titulos a la Orden.

¢) Titulos no negocmb]es.

d) Titulos de circulacién resmnglda
€) Tﬂulos sujetos reglstro.

-la cxrculnclén, por excelencia se puede expresar en los titulos de crédito a tmvés de la simple
¢ ccsnon del dcrecho, de mano en mano, tal es el caso de los documemos al portador, asf como

- de! endoso en sus diversas modalidades. De esta manera podemos decir que la circulacién, es

18
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un elemento esencial del titulo de crédito, ya que desde el punto de vista financiero y
comercial, da vitalidad a las relaciones de caracter econémico, y por ende la circulacién de

los valores de crédito, motivo para circulacién de la riqueza y economfa de una Nacién,
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2.5, TRANSMISION DE TITULOS DE CREDITO,

El articulo 26 de la Ley General de Titulos y, Operaciones de Crédito establece que los
articulos nominativos serdn transmisibles por endoso y entrega del titulo mismao, sin perjuicio
de que puedan scr transmisible por cualquier otro medio legal; asi pues, a pesar de que en su
articulo 27 de la Ley en comento, establece que puedan ser transmitidos esos documentos por
cesion ordinaria, la realidad juridica y comercial, y debido a las influencias de rapidez en las
relaciones comerciales y financiera, el mejor medio para la transmisién de un titulo y para
garantia y seguridad juridica, y de cobro es el endoso; ya que si es transmitido el titulo por
simple cesion ordinaria, el obligado al cumplimiento de la obligacién consignada en el
documento crediticio podrd oponer todas las excepciones personales que pudiera haber
opuesto contra aquél con el cual surgio la obligacion causal.

. La dlferencla que existe entre la cesion de derechos y el endoso, es que sxendo la pnmera uni

5 contrato, pucde ser parcial o total la tmnsmlsmn de los den:chos consxgnados enel documento :
vcredmclo, mlentras que en el endoso debe ser total Ia cesnén es consensual yel endoso es S
real la cesion se pelfeccnona por la formalldad de

|, comin y tradicional

“decir que la’declaracién escrita
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consignada en un titulo de crédito, es la forma en la cual el titular del derech(; ﬁaﬁsﬁéré los
derechos que este confiere a favor de otra persona. _:. L
"El articulo 29 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédlto establece que'

“Articulo 29.- El endoso debe constar en el titulo relativo 6 en hoja adhﬁrida al
mismo, y ilenar los requisitos siguientes; R

1. El nombre del endosatario;

11 La firma del endosante o de la persona que suscnba el endoso a su ruego oen
su nombre; :

111, La clase de endoso;

v ._El lugar y la fecha,
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2.5.1. CLASES DE ENDOSO.

La Ley,Generai de Titulos y Operaciones de Credito, enumera las sigulentes clases de endoso: - -

' § 1"Enddso en blanco,
2, Endoso al portador,
3. Endoso en propiedad,

4, Endoso en procuracion,
5, Endoso en garantfa,

1. Endoso en Blanco,- Es aquel en el que no se indica el nombre del beneficiario tal y comb g
lo previene el articulo 32 de la Ley General de Titulos y Opemclones de C:édnto, el cual a la :
letra establece:

“Articulo 32.- El endoso en blanco, con la sola firma del éhdosahte' En ésté caso .
cualquier tenedor puede llenar con su nombre, o el de un tercero, el endoso en

blanco [} tra.nsmltlr el t(tulo sin llenar el endoso.

;,Tramndose de ‘acciones, bonos de fundador,. obllgacwnes, eemﬁcsdos de :
f depésxto, ceruﬁcados de participacién y cheques, el endoso siempre serd a favor e

de 'pexsona detenmnada el endoso en blanco o al ponador no produclré efecto
alguno. Lo pmwsto en este pénafo no serd apllcable a los cheques expedldos por
i des hnsta de cmco mlllones de pesos.” :

Por Io que hace 8 la canndad menclonada, es: de aclararse que se mﬁere a cmco mll pesos en .
a actuahdad csto se tmta dcbldo a que ‘en el sexemo de Salmas de Gortan sc hlZO un dccretof L
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para suprimir tres ceros en todas las cantidades, sin que a la fecha s hayn hecho reforma o
aclaracion alguna en la ley,

Por lo que se refiere a la letra de cambio y pagarés, debido a su circulacién y constante
movimiento, ademés de que garantizan dinero, peculio y no mercancias o participacién en
empresas o sociedad, facilitan su circulacién y ficcién jurfdica como sl fuese dinero.

2, Endoso ol Portador.- E articulo anteriormente trascrito, en su pérrafo segundo estab]ecé L
que ¢l endoso al portador produce los mismos efectos que el endoso en blanco, Al 1gual que :
el endoso en blanco, en este no se ha distinguido quien es el beneﬁciano

"3, Endoso en Propiedad.- En ¢l endoso en propiedad se transfiere la propiedad del titulo con
“todos los derechos a é] inherentes. El endoso en propiedad no obligard solidariamente al -

endosante, sino en los casos en que la ley establezca su solidaridad. Se puede hablar entonces‘

de la figura juridica de la Autonomia del Titulo de Crédito, estudiada anteriormente enel
presente trabajo. Cuando la ley establezca responsabilidad solidaria de los endosantes, e'st(‘)s,,"‘
pueden liberarse de ella mediante la cldusula *“sin mi responsabilidad” o alguna equivalente '
(articulo 34 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito). :

4.- Endoso en Procuracién.- Es cuando en el documento se consignan las clausulas “en
procuracion”, “al cobro” u otra equivalente, en este tipo de endoso no se transﬁereula"‘
propiedad; pero faculta al endosatario a presentar el documento para su aceptacién, cobrarlo’);
hacerlo obligatorio de manera judicial o extrajudicial, para endosarlo en procuracién y para
protestarlo en su caso (articulo 35 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito). En
este tipo de endoso el endosatario hace las veces de mandatario judicial, en tal sentido el
endosatario no necesariamente debe acreditar ser licenciado en derecho, tal y como lo.
establece el criterio de la Justicia Federal ¢ cual se puede consultar en Instancia: Tribunales
Colegiados de Circuito. Fuente: Semanario Judicial de la Federacin, Epoca: Séptima Epoca,
Volumen 181-186 -Sexta Parte, Tesis: Pagina: 80, Tesis Aislada, y no como lo aplican
diversos jueces del fuero comiin de diversos Estados de la Repiiblica:
83
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“ENDOSATARIO EN PROCURACION. NO REQUIERE TITULO DE LICENCIADO EN DERECHO,

Auin cuando la Ley General de Profesiones establezca en sus articulos 25 y 26 que para efercer en el Distrito
Federal, entre otras, la profesion de licenciado en derecho, se requiere poseer titulo legalmente expedido y
debidamente registrado; que las autoridades judiciales y las que de asuntos contenciosos
administrativos, rechazardn la intervencicn en calidad de patronos o asesores técnicos del o los interesados, de
personas que no tengan titulo profesional registrado, y que el mandato para asunto judicial y contencioso
administrativo determinado, sélo podrd ser otorgado en favor de profesionistas con titulo debidamente
registrado en los términos de dicha ley, por tratarse de una ley local, exclusivamente vigente en el Distrito
Federal, no puede estar sobre las leyes federale.\'. como son la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
v el Codigo de Comercio, particularmente éste, que en su articulo 1083 establece que "En los juicios mercantiles
no se necesita que los litigantey se asistan de abogados"; por lo que si el acto reclamado deriva de un juicio
mercantil, no es necesario que el endosatario en procuracion, quien tiene todos los derechos y obligaciones de
un mandatario, segin el articulo 35 de la Ley de Titulos invocada, para intervenir en el juicio, acredite
previamente tener titulo de licenciado en derecho legall registrado, es decir, no se requiere que el
endosatario en procuracion sea abogado.

TERCER TRIBUNAL COLEGIADO EN MATERIA CIVIL DEL PRIMER CIRCUITO.

Amparo en revuién 106/84. Inmuebles Victoria, S. A, 8 de marzo de 1984. Unanimidad de votos, Ponente: José
Rojas Aja."”

Asf pues, la forma de terminacién del mandato contenido en el endoso en procuracién no
termina con la muerte o incapacidad del endosante, y su rcvocac:én no sune efectos respecto

de terceros, sino desde que el endoso se cancela eonforme el an(culo 41 de Ia ley multlcnada

: En el caso del endoso en procuracién sélo podnin oponer al- tenedor de Ios t(tulos las .
g excepctones personales que tendrian contra del endosante.

. Endoso en Garantia.- Se realiza cuando en el titulo de crédito se expresan las clausulas
“en garantfa”, “en prenda” o cualquiera otra cquivalente, es cuando al endosatario sc le
atribuyen facultades semejantes al endosatario en procuracién, a fin de hacer efectivo el
crédito garantizado.

Al respecto el articulo 36 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito establece:

“Articulo 36.- El endoso con las cléusulas en “garantia, en “prenda" y otra
equivalente, le mbuyc al cndosatano todos los dcrechos y obllgacmnes de un
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acreedor prendario respecto del titulo endosado y los derechos a é] inherentes,
comprendiendo las facultades que confiere el endoso en procuracién.

En el caso de este articulo, los obligados no podrdn oponer al endosatario las
excepciones personales que tenga contra el endosante.”

El traslado del documento se realiza con la entrega del documento, pero esta no se
perfecciona juridicamente hasta que contenga un endoso en el mismo,
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CAPITULO III,
DE LOS DIVERSOS TiTULOS DE CREDITO.

3.1, LOS TiTULOS DE CREDITO DESDE EL PUNTO DE VISTA
COMERCIAL Y ECONOMICO.

3.2, LA LETRA DE CAMBIO.

3.3, EL PAGARE.

3.4, EL CHEQUE.

3.5. LAS OBLIGACIONES.

3.6. LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION.,

3.7. EL CERTIFICADO DE DEPOSITO Y EL BONO DE PRENDA.
3.8. DE LAS ACCIONES.

3.9. CONOCIMIENTO DE EMBARQUE.

3.10. OTROS TiTULOS DE CREDITO.

3.10.1. CERTIFICADOS DE APORTACION PATRIMONIAL.
3.10.2. BONOS BANCARIOS.

3.10.3. CERTIFICADOS DE TESORERIA.
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3 1. LOS TiTULOS DE CRED[TO DESDE EL PUNTO DE VISTA

Enla g écuca comercial

jurldnc existenp dnversos titulos® de crédito, los cuales han 1do
: uoluclonando y perfeccxonéndose de acucrdo a lns necesidades: :propias . de su. uso y la

. vrcullum comerclal y Jurldlca que ngen en nuestra poblamén

Recordando las lecciones de Introduccién al Estudio del Derecho, debemos dicar que una

de las fuentes reales del derecho son los usos y la costumbre, los cuales con el tranécurso de
los afios se convierten en normas o leyes, las cuales nos rigen. Es asi, que para garantlzar la
esfera juridica y econdmica de los gobernados, es necesaria la legxslaclén de situaciones
basicas de los titulos de crédito, esto para creer y tener confianza en las relaciones _

comerciales y juridicas, que realizan los gobemados, las cuales se desarrollan ain mis’ o

debido a la gran cantidad de comercial, actos juridicos e intercambio comercial que en la o

actualidad rigen la ley de la oferta y la demanda de bienes, servicios, valores y mercancas, -
més atn del intercambio econémico y comercial que actualmente se verifica dia a dia. Los <
litulos de crédito han evolucionado de tal manera, que podemos hablar de situaciones tan

comunes como lo son las letras de cambio o pagarés, pasando por los certificados de

depésito o de participacién de acciones, hasta en la participacién de particulares en:la

economia nacional en los Centificados de la Tesoreria; mds atn el derecho mercantil a través

de los titulos de crédito se ha integrado a las relaciones bancarias y bursétiles., L

,Ln tal sentldo podemos seﬁalar en el presente trabajo algunos de los titulos de crédlto més o
comunes y que se emplean en ‘Ia Vlda economnca y juridlca de nuestro pais, y los cuales se
i encuentran regulados en nuestro derecho posmvo RS
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32. LA LETRA DE CAMBIO,

Como se estudio en él capitulo 1 del presente trabajo, la letra de cambio fue uno de los
primeros instrumentos para garantizar una obligacion cambiaria. A través de este titulo de
crédito se garantiza en la antigiledad (Roma, Francia, Inglaterra, Alemania) el contrato
trayecticio o contrato de cambio, el cual garantizaba que una persona ordenara a otra, el pago
de una determinada suma de dinero a una tercera persona con la cual se habia obligado la

primera para el cumplimiento de una obligacion contraida.

La letra de cambio es uno de los titulos de crédito llamados triangulares, porque para su
perfeccionamiento es indispensable que participen tres sujetos: el que crea el titulo de crédito

(girador), el que lo va a pagar (girado o aceptante) y el que lo va a cobrar (beneficiario).

La letra de cambio debe reunir ciertos requisitos legales a saber para su perfeccionamiento y-
asi surta sus efectos legales, los cuales indica el articulo 76 de la Ley General de T(tulos yo
Operacmnes de Crédito:

“Arﬂculo 76. La letra de cambio debe de camener.

- l. La mencldn de ser letra de cambio, Inserta en el lexlo del documema'

debe - expresarse

Est

o el cual dctermma si un titulo de crédnto ha prescmo o csta afectado por la ‘caducidad, asi pues

equlslto se establece pam determinar su eﬁcacm juﬂdlcﬂ con el transcurso del nempo,

Tse detenmna por este s)mple hecho el ejercww de la acctén que s prelende plantear,
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{11, La orden incondicional al girado de pagar una suma determinada de dinero;

- Con base en el articulo k8° de la Ley Monetaria, toda suma de dinero debe pagarse en Moneda
Nacional, independ{enteméhte de que en ¢l mismo titulo de crédito se hayan obligado con €l
pago de monedsa extranjera.

. IV, Nombre del girado;

La letra de cambio debe de ir dirigida a persona determina para que sé de la figura de la
triangulacién en la letra de cambio, ya que si no va dirigida a una persona determinada con
quien el girado tiene su relacidn subyacente, 1a letra de cambio no surtird sus efectos legales,

V. El lugar y la época del pago;

En caso de omisién de este requisito, la ley suple la deficiencia, indicando en su aﬂ(culo’ 77: : =

que en caso que la letra no contuviera designacién del lugar en que ha de pagarse, se tendrd .
 como lugar de pago el domicilio del girado, si éste tuviere varios domicilio, 1a letra serzi' :
‘exigible en cualquiera de ellos, a eleccion del tenedor, En cuanto a la época de pago la LeyV .
en su articulo 79 establece que; a) puede ser a la vista; b) A cierto tiempo vista; ¢) Acieﬁo 3
tiempo; d) A dfa fijo; en el mismo articulo en su parte in fine, establece que la letra‘égxi by

pagadera a la vista cuando no se encuentra contenida la fecha de paga en el documento, . .

VI, El nombre de la persona a quien ha de hacerse el pago; y

A dlfemencm de otros t(tulos de crédito, Ia letra de cambio debe de establecer la persona a
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negocio juridiéo que dio‘ori‘gen”al 5‘ctto";'eh caso de q'uejs'evemliiere altemativamente al
portador o a favor de persona determinada, la expresion al portador se tendra por no puesta,

VI, La firma del girado o de persona que suscriba a su ruego o en su nombre,

La firma, es la aceptacién de la obligacién, es una declaracion unilateral de la voluntad de
obligarse cambiariamente, ya que sin la declaracion de la voluntad por parte del girado no
hay obligacién legal de cubrirlo, no hay titulo de crédito. Asimismo el articulo 86 de Ia Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito establece los supuestos en los cuales una
persona puede firmar & su ruego del girado, si éste no sabe o no puede escribir, firmara a su
ruego otra persona, en fe 1o cual también un corredor piblico titulado, un notario o cualquier
otro funcionario que tenga fe piblica, este requisito se establece para garantizar que el girado
tienen capacidad y personalidad juridica para obligarse al cumplimiento de la obligacién
cambiaria,

ELEMENTOS PERSONALES DE LA LETRA DE CAMBIO.
Como se puede observar y como se indico anteriormente, la letra de cambio es un titulo de

crédito triangular, en el cual intervienen tres sujctos a saber; gu-ador, girado o aceptante y cl -
’beneﬁcxano Siendo estas personas mdlspensable para la val'd dela | u'a d cambno. L

a) El Glradar, es la persona tesponsable de la aceptacién y del pago de la letra de camblo, en
el supuesto de que el guado no aoepte la letra. El glmdor hen derechos denvados dela-
relacién cambmna a la cual se obhgo' St B e

l Puede desngnar a su eleoclén el domxclho (s) pam la reahuclén del protesto y del pago.

2 Tlene el dcmcho prefcmntc cn cuanto al mscate dc una letra pagada
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b) El beneficlario, es quien puede ejercitar el derecho de cobro cambiario, la cual puede
verificar en la fecha de su vencimiento. La obligacion del beneficiario es exhibir la letra, para
su protesto y en su caso pago de la misma, ademds con respecto al pago de la letra debe
hacerse precisamente contra su entrega, tal y como lo sefiala el articulo 129 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito. Asimismo el beneficiario no puede ser

abligado a recibir pago antes del vencimiento de la letra.

¢} El Girado, al aceptar la obligacién consignada en la letra de cambio, para que este cumpla
con la misma, se convierte con ese hecho en el principal obligado. La aceptacién debe
constar en la letra misma y expresamente por la palabra “acepto”, u otra equivalente, y la
firma de éste. Empero, la sola firma de] girado, puesta en la letra, suficiente para que se tenga
por manifestada su aceptacion incondicional; pero puede limitarse a obligarse a menor
cantidad del monto de la letra la cual,se obliga a pagar a la fecha de su vencimiento. E!
girado queda obligado cambiariamente con el girador; pero carece de accién cambiaria
contra €] y contra los demas signatarios de la letra (articulo 97, 99, 100 y 101 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito).

En caso de que el girado no acepte la orden de pago contenida en la letra, el beneficiario
debe levantar el protesto por falta de aceptacion la cual debe verificarse dentro de los dos
dias hdbiles que sigan al de la presentacion; pero siempre antes de la fecha de vencimiento en
el lugar y direccién sefialados para su aceptacion (articulo 144 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito).

El protesto establece la forma auténtica que una letra fue presentada en tiempo y que el
obligado dejé total o percialmente de aceptarla o pagarla, salvo expresion del girado con el
fin de dispensar al tencdor de protestar la letra, inscribiendo en ella la clausula “sin protesto™,
“sin gastos” u otra equivalente, generalmente se levanta con el objeto de no perder la accién
cambiaria de regreso en contra del girador, es indispensable que se levantc el protesto ya que

si no se realiza no habra accidn contra éste.
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- Con respecto al pago de la letra de cambio, éste puede verificarse de dos maneras a saber,
. establecldas por la lcy* e

: a) Pago leunrdﬂo." estg pago a su vez se realiza de las siguientes maneras:

Cal) Diredo.- El cual es aquel que realiza el girado / aceptante al beneficiario al verificarse :
- el vencimiento de la obligacién, para lo cual la letra de cambio debe de ser presentada por e} <.

ultimo tenedor o beneficiario en el lugar y direccidn sefialados (siendo en una fecha en [a
cual sea dia hdbil), contra el pago de la letra se realiza la entrega de la misma; esté pﬁé&
puede hacerse de manera total o parcial, en €} ultimo caso el tenedor de la letra no puede'
rechazar el pago parcial debiendo conservar la letra mientras tanto no se le cubra el adeudo
integramente, anotando en la misma letra la cantidad abonada y dando al gimdo un 'cibo
correspondiente (articulo 126, 127, 129, 130 y 131 de la-Ley. . General de TItulos y
Operaciones de Crédito). :

a.2.) Indirecto.- El cual realizael aval del girado o bien uno de sus u‘i:epyv.‘h'n’t( i
al vencimiento de la obligacion, pam lo cual el pago por lntervcncnon dcbe " . :
del protesto o dentro del dia sngulente habil, el que paga por lmervenclén deberd” mdlcar lai o
persona por quxen lo reahza, en caso de omision de este requlsxto se entenderé que se paga a' e
. favor del aceptante :

: ‘,a‘3 ) En vla de regreso.- Fste lo reallu el gn‘ador en el caso de que n vépt(é/lg oblig@gién el

i glrado, nlgunos de los endosamcs o algun aval de ésto:

8 b Pago Fonoso : Este txpo de pago se reahza en caso dei kxmle'n_!:o de la obligacion

- por parte del glrad' /. hmi la letra dentro de -
3 los dos dfas hébxles que gan su € clmxento, este cumphmlenl reahza con el ejercncm
ide la ACCION CAMBlARlA DIRECTA o EN. VIA DE REGRESO. la cual se demanda al.

:'.luez de. lo le del domlclho del glrado ° guador en sucaso a elccclén del tenedor. En las -
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cuales el ultimo tenedor de la Ietra puede reclamar el pago de (Aruculo 152 de la Ley
General de Tltulos y Operacioncs de Crédlto) :

LEl lmpone dela letra, e
11 De los intereses moratorios al tlpo legal desde el vencnmiento (el cual es de f g
6% “seis por ciento”); g

111, De los gastos del protesto y demés gastos legmmos

cual uier otrp‘o‘bligado, .
“en contra de alguno de 1 T ’

ste tlpO de acclén tlene caducxdad asf como prescnpclén del derecho para hacer efectivos
B ,los derechos y Ias obligaclones comenidos cn el tltulo :, N

A) CADUCIDAD: Como lo indiéa él—Maestro Boffilie, impide que nazca el derecho
cambiario, porque no se lenaron ‘las formalidades requeridas para preservar la accién
cambiaria. El articulo 160 de la Ley aneral de Titulos y Operaciones de Crédito sefiala que
la accién cambiaria del dltimo tenedor contra los obligados de la letra caduca en via de
regreso; BT

. a) Por no haber sido’ presentad ’la letra, pam su- aceptaclén 0 para su pago, en la forma'
legalmente establecxda .

b)'.P‘qim‘phi;b se levantado el protesto;

c) Por 1o habél:se aflr:ni‘tidi(‘)v la ;;@::bgaﬁi6p'por‘intéf\(ehci6n; -
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d1 Porno haberse admitido el pago por intervencion;

¢} Por no haberse ejercitado la accién dentro de los tres meses que sigan a la fecha del
protesto o, cuando el girador haya dispensado el levantamiento del protcslo, el dla de la
presentacién de la letra para su aceptacion o para su pago;

f) Por hacer prescrito la accién cambiaria contra el aceptante, o porque hayn de prescnbir esa

accién dentro de los tres meses siguientes a la notificacién de Ia demanda

Por lo que se refiere a la accnén cambiaria en via de regreso que para la I

obligados de la misma via anteriores a él caduca (aniculo 161 de la Ley Genéral de Titulos y
Operncmnes de Crédito): ) :

" a) Por haber caducado la accxén de regreso del ulumo tenedor de la le
) lraccnones I, ll 1, lV ¥y Vide! articulo 160 de la lcy.

c).Por haber prescrito la ucmén camblana contra el acepmnte,

esa accion dentro de los tres meses que sigana la notifi caclén de la de

De acuerdo al articulo 164 de la Ley General de Tftulos y Opemcnones de Crédno, Ios o

términos que dependen de la caducidad de la acclén cnmblana no.se suspcnde ino cn caso‘,’ e

de fuerza mayor, y nunca s¢ interrumpen.

B) PRESCRIPCION.- Supone la pérdlda del derecho de ejercnar la acclén cambiaria, por-

no haberla ejercitado en los plnzos legalmente establecndos para ello. La accién cambiaria

et b on i i
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R prescribe en tres aﬂos comados (aruculo 165 de la Ley General de T(tulos y Operaciones de‘ 3 A :
: Créd\lo) R .

= xi) A pahir del dia de vencimiento de la letra, 0 en su defecto;

b) Desde que concluyan los plazos de presentacion para la aceptaciékn (sels meses) ok para el -
pago, cuando se trate de letra con vencimiento a cierto uempo vista'0' & la vxsta,'
respectivamente (articulo 93 y 128 de la ley de la materia). "

Ademés de la accién cambiaria directa, al documento pueden quedarle accnones tales comt
ACCION CAUSAL y LA ACCION DE ENRIQUECIMIENTO ILEGITIMO ”

A)‘ACCION CAUSAL.- “Se sefala que las obligaciones tienen una causa que'es"el ﬁh',o':

- motivo determinante de la voluntad de los contratantes™°

, en tal sentido las 'obligaciones de"
los titulos de crédito se han clasificado en causales y abstractas. La primera de ellas inﬂuye;:k
en la eficacia de la obligacion, la segunda se independiza de la causa que la ongmo, Esta se
origina cuando la accién cambiaria se hubiere extinguido por prescripeién o caducldad séloi
cuando el tenedor de la letra haya ejecutado los actos necesarios para que el demandado e

conserve las acciones en virtud de la letra pudiere corresponderle.

Una vez que el titulo de crédito se pone en circulacion, si es ubstmcto, se desvmcula de su:
causa de emision. La obligacién que le dio origen a la, letra de cambm no queda novada en
virtud de la letra, si tal novacién no se hace expresamen(e S| exnste novaclén expresa, ely:
tenedor de la letra una vez que tuvo a bien cobrarla puede’ ejercxtar I accion causal la cual

denva del acto que le le ongen 2 su creacion o transmlsto de la letm

¥ 5010 AYARE Clemenle. B[gﬂmang de Dg[gcho Me[cnnll N Méxylco, Ed. Limusa, 1990, P, 259.
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b) ACCION DE ENRIQUECIMIENTO ILEGITIMO.- "Medlﬂnte esta accién, llamada de
ennquecnmlento, el tenedor puede obhgar al glrador a que le Tepare, en parte o totalmente, la :
: perdnda sufnda por falta de pago de la letra 30

Se da \'micamente eh cpqh‘a del gi_mdor,fya que es exclusivamente esta persona la que puede
" enriquecerse injixStamente con el peculio de su acreedor, Esta se puede ejercitar cuando quede'
» extinguida por caducidad la accién de regreso contra el girador, o cuando el tenedor de la
letra carezca de accidn causal contra éste, y de accién cambiaria o causal contra los demds
signatarios, La cual prescribe en un aﬁd, contado desde el dia en que caduco la accién
cambiaria (anfcu16 169 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,

% DE J, TENA, Felipe, M_M_rmmﬁgggmg. Meéxico, Ed. Ponun, 1970, P.298.
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3.3, EL PAGARE,

El pagaré es definido por el mnésu'o Alejahdro 'Ra'm(rez Valeniuela en su obra lntroducclén
al Derecho Mercantil y- Fiscal, como “un tltulo de crédlto que contiene una pmmesa
|ncond1c10nal que hace una persona llamada suscnptor a otra denominada tenedor, de pagar a

su orden, una suma de dinero en un lugar Y. fecha determinados.“."

El maestro Davalos Mejia lo define como el “ttulo de crédito continente de la obligacién
cerrada que contrae unilateralmente una persona, de pagar a la orden de ofra cierta cantidad

de dinero."

El pagaré es un titulo de crédito que contiene una promesa incondicional (por manifestacién
unilateral de la voluntad) y de manera unilateral, dad por uhn persona llamada suscriptor a
otra llamada beneficiario, para pagar una d;temiinada cantidad de dinero a un plazo
determinado. :

Este es un titulo de crédito denominado Imea] ya que en su suscnpcnén solamente
mlervnenen dos personas, las cuales son suscriptor y beneﬁcxano

o I;l pagare debe contener al igual que Ia letra de camblo requlsnos formales para su validez,

; par que ‘surta efectos legales correspondlentes y ongmen una relacién cambiaria original;

requlsnlos de los cuales en caso de ser ommdos pueden ser subsanados o su existencia es

presumida por la ley, pero hay otros de los cuales no pueden ommrse ya que provocaria su

ineficacia legal de forma absoluta,

' RAMIREZ VALENZUELA, Alejandro, Introduc al Perecho Mercantil v Fiscal, México Ed. Limusa,
1982, P.10. .
* DAVALOS MEJIA, Carlos, Op. Cit, P. 143.
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Requlsitos que son sehalados en el articulo 170 dela Ley General de Tltulos y Operaciones
de Crédno' . : o :

" Articulo 170.- El pagaré debe de contener: -~

S LLa mencidn de ser pagaré, ihserta en el texto del documento;

Esté caracteristica es determinante para su existencia, ya que sin ella no surtirfa los efectos
legales” correspondientes. La ley utiliza esta palabra como sustantivo de la obligacién
cambiaria, mencion que se debe verificar en el documento para que circule con plena validez
que para su ejercicio y obligacién cambiaria se realice, dando seguridad a su naturaleza
juridica. La Suprema Corte de Justicia de la nacion establece, que la mencién de la palabra
sacramental “pagaré” contenida en el texto no puede ser suplida o sustituida por cualquier

otra equivalente,
11, La promesa incondicional de pagar una suma determinada de dinero;
Esta se encuentra en la expresion “me obligo a pagar”, o “nos obligamos a pagar, o las

expresiones “debo y pagaré”, “pagaré” o “pagaremos”, acompafadas estas palabras con la
promesa de “incondicionalmente™. Es una condicién pura y simple. Este requisito es una

prueba irrefutable de que existe una deuda por parte del suscriptor al beneficiario, En tal
sentido no pueden establecerse condiciones para el cumplimiento de la obligacién camblana
Debe demas contener una cantidad determinada de dinero, y claro en Moneda Naclonal ‘la
cual se debe indicar con nimero y letra, tal y como o establecen el articulo- 16 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, en relacion el articulo 8° de la Ley. Mbnemna

Por otra parte en el pagaré ademas de la promesa simple y pura que se haga sobre la cantidad

en ¢l mismo, la ley no prohibe la insercion en €l mismo de pactar intereses tanto ordlnanos

como moratorios, los cuales pueden reclamarse en el caso de incumplimiento,
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11, Nombre de la persona a quien ha de hacerse el pago;

Al ser el pagaré un titulo nominativo, se debe indicar de manera fehaciente, clara y precisa
el nombre del beneficiario de éste titulo de crédito, en caso de omisidn de este requisito no
podra ser suplido por la ley. Asimismo no puede expedirse un pagaré al portador, ya que este
no surtird efectos legales como tal. En caso de que se emiticra alternativamente a “persona
determinada” como beneficiario o “al portador™, la ultima de las expresiones se tendré por no
puesta, Sélo serd titular del documento, aquella persona, la cual aparezca su nombre inserto
en el documento o como endosatario, segun las reglas de circulacion y legitimacion del
documento que ya fueron estudiadas en el presente trabajo.

1V, La época y lugar de pago;
En cuanto al lugar, este requisito se cumple indicando la plaza, Ciudad o Estado en el cual

ha de verificarse el pago, por ejemplo: Toluca, Estado de México; Guadalajara, ialisco;
Ciudad de Meéxico, Distrito Federal; etc, Este requisito en caso de omisién puede ser

subsanado por la ley, entendiéndose como lugar, si se verificase dicha omisién, el domicilio ..

del suscriptor. Por lo que respecta a la dpoca del pago, este requisito sefiala en que fecha ’

vence dicho titulo, si no se precisare la fecha o contenga varias, se considerara al pagaré,
pagadero a la vista. El pagaré puede ser expedido para su vencimiento al igual que la letra de’ S
cambio, pagadero a vista, con vencimiento a cierto tiempo vista, con venclmientb a clerto "

tiempo fecha, con vencimiento a dia fijo, como lo indica el articulo 79 de la Ley General de *

Titulos y Operaciones de Crédito.

V. Fecha y lugar en que se suscriba el doc;miema; g

Por lo que corresponde a Ia fechn de’ la suscnpcnén del documento, este requisito no es

subsanable por la ley. Por lo que respecta al l ! ar, este se determina a través de las reglas de

vo' qué respecta al lugar, este determina la
B Junsdlcclén y competencna pam hncer ejercmu la "accién ante el Juez, que con respecto al
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pagaré derive; en caso de omision en la practica y experiencia en litigio, puedo sefialar que, a
criterio del juez puede ser subsanable son fundamento en el articulo 15 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, e} cual indica que las menciones y requisitos que el titulo
de crédito o el acto en €] consignado necesitan para su eficacia, podran ser satisfechos por
quien en su oportunidad debié llenarlos, hasta antes de la presentacion del titulo para su
aceptacion o pago.

VI, La firma del suscriptor o de la persona que firme a su nombre o a su ruego,

Es un requisito formal por excelencia y por ende el principal, ya que sin el mismo no surtird
sus efectos juridicos correspondientes, con la firma se manifiesta la declaracién de la
voluntad obligindose al contenido del documento crediticio, Por lo tanto la omisién de la
firma en el documento causaria al mismo inexistencia de la voluntad crediticia. Este requisito
es rigido en el documento, el cual no se puede suplir.

ELEMENTOS PERSONALES DEL PAGARE.,

A diferencia de la letra de cambio, su perfécéionamiento de este titulo de érédito radica o
fundamenmlmemc en la intervencion de dos su_wtos, el suscnptor y eI beneﬁcmno, 1os cuales
. a consideracién del maestro Dévalos Mejfa son los sujetos mdxspensables ‘Pero mmbxén hay

‘ sujetos que 1o son indispensables y que pueden mlervemr o'noen el'cumpllmxemo de la.

obligacion o en su caso al ejercicio del derecho cons:gnado en el pagaré como lo son los

endosatarios y el aval,

a) El suscriptor.- Es el obligado principal del titulo de crédito, es quien tiene el compromiso
juridico de pagar la suma determinada de dinero en ¢l consignada, en comparacién con la
letra de cambio el suscriptor puede ser considerado ¢l aceptante, tal y como lo establece el
articulo 174 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. Se obliga a pagar
directamente a quien siendo el legitimo propietario del documento le reclame el pago. El
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suscriptor se obliga a pagar lo que literalmente se encuentra pactado en el documento,
Cuando se extingue la obligacion, se extingue la vida juridica del pagaré,

b) El beneficiario.~ Es la persona que le asiste el derecho de cobro, es la persona que como
beneficiario original o derivado (tratdndose de endosatarios) tiene obligaciones para hacer
efectivo el cumplimiento de la obligacion, para el maestro Davalos Mejia estas obligaciones se
dividen en formales y las destinadas a permitir que el pagaré se desarrolle en la forma
concebida por su autor, las primeras son las concernientes a evitar que el titulo de crédito
prescriba o caduque, es decir, levantar los protestos necesarios, avisar a los endosatarios
anteriores, ejercitar acciones cambiarias correspondientes o en su caso hacer interpelaciones
judiciales para hacer efectivo el cobro del documento; las segundas, tales como presentar el
documento para su pago en el lugar y fecha que se encuentra consignada, cobrar las cantidades
¢ intereses de dinero consignados y pactados en el pagaré, indicar los pagos parciales que el
suscriptor hubiere realizado, asf como la obligacién principal de restituir el pagaré en el caso‘f
de que sea pagado en su totalidad, tal y como lo establece el articulo 17 de la Ley General de :
Titulos y Operaciones de Crédito. '

El pagaré, es la evolucion de la letra de cambio, tanto en sus personas como en su caracter de
obligacién, tan es as{ que el pagaré conveniente a su naturaleza juridica de titulo de crédito
como cosa mercantil prevé la esnpulaclén de intereses, los cuales son parte de la obllgaclén:f
ademas de la suerte principal, los cuales son el monto de la suma de dinero adeudado por el
deudor. En cuanto al monto de los intereses, es libre, no hay un limite méaximo ni m(nimo, gi
suscriptor y el beneficiario pueden fijar a su interés y conveniencia el monto de los mismo y
de los cuales pueden obligarse y cumplir. Asi pues, en materia de intereses, hay dos tipos a
saber: los naturales y los moratorios, los primeros comienzan a partir de la suscripcién delj‘
pagaré hasta la fecha de su vencimiento; los segundos que pueden ser més altos en cuanto a su‘i
tasa son lo que se fijan por falta de pago, y comienzan en a partir de su vencimiento, hasta su
total cumplimiento. En caso de que no se hayan pactado intereses moratorios por el caso def;

incumplimiento, se entenderd el interés legal, que con fundamento en el articulo 362 d:l:
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k L‘ddigq de Comercio es el del 6% (seis por ciento) anual, siendo la pena por el hecho de que el

suseriptor se demore en el cumplimiento de la obligacion consignada en el pagaré.

Bl aniéulo 174 en su parrafo segundo establece que para los efectos de pago y cumplimiento
del pagaré, conforme a lo dispuesto por el articulo 152, el importe de dicho pagaré
comprenderd los réditos caidos; el descuento del pagaré no vencido se calculara al tipo de
interés pactado en éste, o en su defecto al interés de tipo legal, y los intereses moratorios se
computardn al tipo estipulado para ellos; a falta de esa estipulacidn, al tipo de rédito fijado en

¢l documento y en su defecto de ambos, al tipo legal.

kn cuanto al pago del pagaré, al igual que como sucede en la letra de cambio puede

electuarse de dos maneras a saber, las cuales son el pago voluntario y el pago forzoso.
. En el pago voluntario existen diferentes formas de cumplirse:

a} EI pago voluntario que se hace de forma directa, el cual realiza el suscriptor al momento
n, que se ‘cumple la promesa o plazo para efectuar el cumplimiento de la obligacion
S wnsygnada en el pagaré que firmé, en este caso se extingue el titulo como la obligacién
* cambiaria entregando el beneficiario al suscriptor el pagaré al verificarse el pago (articulo
170 en relacién con el articulo 17 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito).

b) El pago voluntario que se realiza de forma indirecta, ¢l cual realiza el avalista del
suscriptor, en esta hipotesis contenida en la ley, el pagaré no se extingue ni el cmnplimiehto~ :

de la obligacién del suscriptor, el avalista puede ejercitar la accion en,qqnt‘rd de su ’a'v_/alado, ‘ .

para que cumpla cabalmente con su obligacion de pago (articulo ']_74 en r  lacion conel 115
de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito). bk '
¢j El pago voluntario en viu de regreso, el cual lo realiza alguno de los endosantes o el
avalista de alguno de estos, cn esta hipotesis el pagaré no se extingue, ya que la persona que

efectiia el pago conserva el derecho de ejercitar accion contra los endosatarios anteriores, asi
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como,frente al suscnptor (aniculo 174, en relacion con el articulo 90, 153 y 115 de la Ley
: 'General de Tﬂulos y Operaciones de Crédito).

d) El ’paga voluntario que se efectiia en forma parcial, cuando el suscriptor paga la deuda o
cumple con su obligacién pero en no en la forma definitiva, sino que lo realiza parcialmente,
quedando cantidad en dinero que puede ser cxigida para su cobro, renovando el
cumplimiento de su obligacién y por ende los vencimicntos de la caducidad y la prescripcion
y cjercitar la via ejecutiva mercantil mediante la accion cambiaria (articulo 174 en relacién
con ¢l articulo 17 y 130 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, asi como el
articulo 1041 del Cédigo de Comercio).

Para que el pago sea forzoso es - necesario el ej(:l’CICIO de una accion camblana, las cuales a
lsabcr son: : : i

" a) Accion c"amblgriakiﬂreéliz,k pigé forzoso que Se Tealiza 'c‘nn‘cbh.tfa del sﬁscﬁptbfi; contra el' :

.. Ahora b\en, algunas dlsposlcmnes para | g letm de cnmblo, son aphcadas al pagaré (remlslén -
: 'de leglslaclon), como los son los anlculos 77 in fine, 79, 80, 81, 85, 86, 88, 90,109 al 116,

3 1,126 al 132, 140. 142 143 n sus‘ pérrafos segundo. tercero y cuarto, 148,7149,-150 en sus
y 164 al 169

ffmcclones u ylll"ISI al 1
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El pagaré es uno de los titulos de crédito mas utilizado en la prdctica comercial, econémica y
financiera, ya que debido a su estructura, los manejan tanto las personas fisicas como las
morales, as{ como las instituciones bancarias y crediticias para el cumplimiento de contratos
y obligaciones perfeccionéndolos con el pagaré, pero sobre todo es utilizado por los
comerciantes para el manejo y pago de los créditos directos.
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El pagaré es uno de los titulos de crédito mas utilizado en la practica comercial, econémica y
financiera, ya que debido a su estructura, los mancjan tanto las personas fisicas como las
morales, asi como las instituciones bancarias y crediticias para el cumplimiento de contratos
v obligaciones perfeccionandolos con el pagaré, pero sobre todo es utilizado por los
comerciantes para el manejo y pago de los créditos directos.
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: una provxsnén previa y en forma convenida.

- El cheque es un titulo en virtud del cual una persona llamada librador, de la drdeh

ode Tﬁtulqs y

- cheque.

3.4. EL CHEQUE.

Para Rodriguez Rodriguez el cheque “ es un titulos valor dirigido a una institucién de

erédito, ¢ con el que se da la orden incondicional de pagar a la vista una cantidad de dmero de -
53

Pueﬁte y Calvo dice que “el cheque es un titulo de crédito, en virtud del cual, una persona’ -

: Ilamada librador, ordena incondicionalmente a una institucién de crédito, que es el librador,

¢l pago de una suma de dinero a favor de una tercera persona llamada beneficiario.”*

incondicional a una institucién de Bancaria, para que contra la entrega del cheque pague a la

vista al beneficiario una cantidad de dinero consignada en €] mismo, que puede ser una
persona determinada o al portador. -

Para la expedicion de cheques esun requlsl 0
el librador tenga depésnos enla’ msm ucié
apertura de crédito o un contrato'd '

,_acredxte la suma d

95070 ALVAREZ, Op. CIGP. 264. :
i . S e
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El cheque debe de cumplir con requisitos indispensables para que surta efectos legales
correspondientes, dichos requisitos son elementos formales y que se revisten con cierta
formalided y solemnidad, para lo cual el articulo 176 de la Ley General de Titulos y
operaciones de crédito, establece:

1. La mencidn de ser cheque, inserta en el texto del documento;

 Se trata de un requisito rigido que no, de tal forma no se puede presumir, ya que éste titulo es

S.un documento que solamcme puede ser expedido y autorizado por una institucion de crédito

- IEL Iuga} y la fecha que se expide;

En cuanto al lugar que se expide, este es un requisito flexible, ya que este defecto puede ser
satisfecho antes de su cobro tal y como lo indica el articulo 15 la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito. En cuanto a la fecha que se expide, es importante para guardar los
plazos para su presentacion y hacer efectivo su pago, asi como también determina la plaza o
sucursal del librador. El maestro JOSE GOMEZ GORDOA en su obra TITULOS DE
CREDITO pone como ejemplo, el efecto legal que se suscita de saber 1a fecha de expedicion
es necesaria para determinar y saber con certeza si el librador expidi6 el cheque cuando éste
hubiese sido declarado en quiebra. Si no hubo indicacién del lugar de expedicién, se reputard
expedido en el domicilio de librador, y si éste tuviere establecimiento en varios lugares, el
cheque se reputard expedido en el principal establecimiento del librador, tal y como lo
ordena el articulo 177 de la Ley Genetal de Titulos y Operaciones de Crédito.

<1l La o_rdeh incondicional de pagar una suma determinada de dinero.
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El contenido de la orden de pago en particular del cheque debe de ser unica y exclusivamente
por cantidades de dinero; no serd valido que se ordene el cumplimiento de pago por otro
titulo, mercancias o productos. En general las ordenes de pago son por cantidades
depositadas por el librador en Moneda Nacional, pero en la practica comercial, el trifico de
mercancia y de dinero se puede efectuar en Moneda Extranjera (EURO, DOLARES, YEN,
ETC.) en este caso de conformidad con las politicas internas de la institucién de banca
multiple (librado), segiin el cheque puede optar en pagar con la moneda extranjera o pagar de
la cantidad que resulte de la aplicacién del aniculo 8° de la Ley Monetaria, en tal hipétesis el -

Banco (librado) entregara al beneficiario la cantidad equivalente en Moneda Nacional “al ‘

tipo de cambio que rija en el lugar y fecha en que se haga el pago”.
1V, El nombre del librado.

Quien serd la institucién bancaria que ha de hacer el pago este requisito es obvio ya que elv;':
librado es quien otorga los esqueletos del cheque al librador con los membretes c mclusnvc
con el nombre y domicilio de la sucursal en donde se encuentra la cuenw o fondo bancano :
del librador. -

V. Ellugar de pago.

Conforme a lo expresado en la fraccion I! de este artfculo, en caso de kque no haya indicaqfén
del lugar de pago, se reputard el indicado como lugar de pago el domicilio del librado, si el :
librado tuviera diversos establecimientos en varios lugares se reputard expedido [ pagadye'rok
en el principal establecimiento de este, En la actunlidad todos los bancos, cuentan con las
estructuras y funcionamiento interno que puede dividir sus funciones, tan es asf que puede
tener diversas matrices y muchas sucursales, de igual manera a politica de cada banco es que

se puede pagar en una o cualquiera de sus sucursales.
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E} articulo 108 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito establece que el
cheque puede ser presentado para su pago en la direccion en él indicada, Y a falta de esta

indicacion debe serlo en el principal establecimiento que el librado tenga en el lugar de pago.

V1. La firma del librador,

Eista debe ser insustituible, autdgrafa, manuscrita, esto es en pufio y letra del girador,

ELEMENTOS PERSONALE‘S DEL CHEQUE.

ulsltos del cheque, ésta institucion bancaria entrega al depositante los esqueletos o
as necesarias. El Banco exige para el pago del cheque la exhibicién del documento, y

que en la cuenta que contrato el librador con el Banco contenga los fondos suficientes, que la

o nna msertada en el documento crediticio sea la registrada en el Banco como la del titular de
la cuenta. E! Banco esta obligado a pagar el cheque que contenga los requisitos de ley; asi
pués cuando sin justa causa se niegue el librado a pagar un cheque, teniendo fondos
suficientes del librador, resarcird a éste los dafios y perjuicios que con ello ocasione, de igual
manera esta obligado a pagar el cheque, si después de la emision del titulo sobreviene la
muerte o la incapacidad superveniente del librador. La tnica forma en la cual el librado esta
obligado por la ley a rehusarse al pago es desde que éste tenga la noticia que el librador se
encuentra en estado de suspension de pagos, de quiebra o de concurso, Articulo 174, 175,
184. 187 y 188 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,

108

it

FALLA o0

; iy

,~2‘_

(:LN




b) El librador.- Es una persona responsable del pago del cheque, cualquier estipulacion en
contra se tendrd como no puesta. El que autorice a otro a expedir cheques a su cargo, estd
obligado con él en los términos del convenio relativo, a cubrirlos hasta por el importe de las
sumas que tenga a disposicion de! mismo librador. (Articulos 183 y 184 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito). La persona que esta obligada con el beneficiario, pero
este debe de estar obligado en forma contractual con el Banco, ya sea a abrir una cuenta
bancaria con la Institucién de Crédito realizar los depdsitos en dinero, asf como conservar
los fondos suficientes para la expedicion del cheque, y por supuesto estar facultado con la
Institucién de crédito para ello con los talonarios o esqueletos que ésta proporciona. Este
tiene el derecho de requerir a la [nstitucion depositaria que le devuelva las cantidades de
dinero depositadas con antelacion, ya sea de forma parcial o total, cuando este'asi lo requiera
con la expedicion del cheque quien tendra la obligacion de pagarlo a la vista a la persona que
lo presente. En cuanto a la responsabilidad mercantil por parte del librador por falta d~ pago
del cheque, el articulo 193 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito dispone
que el librador de un cheque presentado en tiempo y no pagado, por causa imputable al
propio librador resarcird al tenedor los dafios y perjuicios que con ello le ocasione. En ningiin
caso la indemnizacion serd menor del veinte por ciento del valor del cheque.

¢) El beneficiario o tamador{- Es la persona a'la cual lg asiste el derecho cambiario, es
decir, cobrar las cantidades depositadas en el Banco; El cual tendrd la obligacién de presentar
el cheque para hacerlo efecnvo, demro de Clenos tenmnos legales los cuales a saber son
fatales, El beneficiario puede ser detcrmmado o mdelenmnado, en virtud de que el articulo
179 de la Ley General de Titulos y Operaclones de Crédito establece que el cheque puede ser
' nommahvo ocal ponador, el chequc quc no indlque a favor de quien se expide asi como el

o kemmdo a' favor de pcrsona inc termmada y q k ademés contenga la cldusula “al portador”,

“Enel aspecto comerclal suele pasar que el beneﬁcmno puede ser tanto el librador como el

khbmdo, 'ya que- a manem de ejemplo podemos seﬂalar queen: la ncccsndad de’contar con

d dmero en efecnvo el llbmdor se exp]de asu fﬂvor un cheque, reurando de estd manera fondos
- que tlene deposntados en Ia lnstltuclén Credmcm, as{ en el caso de que enla précnca bancaria
o Lot ‘109 L
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se otorguen créditos bancarios, el librado presta a plazo determinado cantidades de dinero y
firman documentos; llegado el vencimiento el librador quien es usuario del crédito tiene que
pagar a la Institucién Crediticia que le presto, el librador le libra un cheque al librado para
pagar la deuda, cheque que es respaldado con fondos que el librador tiene en cuenta bancaria

diversa, realizando Gnicamente un movimiento contable.

Presentacidn del cheque para su pago.- Como ya lo vimos en los requisitos formales que
debe ‘de contener ¢l cheque y que sefiala el articulo 176 de la Ley General de Titulos y
Operaclones de Crédito indica el lugar y fecha de expedicion, asi como el lugar de pago, no
as{ la fecha en que ha de pagarse ya que el articulo 178 de la mencionada ley indica que el
cheque siempre serd pagadero a la vista, ya que su naturaleza jur{dica, sefiala que no es un
instrumento de crédito sino de pago, desde el momento en que €l tomador (beneficiario) tiene
el documento crediticio puede presentarlo para su pago la ley es rigida en ese sentido ya que
¢l mismo articulo anteriormente indicado seiiala ademas que cualquier insercién en contrario
se tendrd por no puesta, Por otra parte e cheque debe ser presentado para su pago como lo
sefiala el articulo 181 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, el cual
establece, que los cheques deberan presentarse para su pago:

1. Dentro de los quince dias naturales que sigan al de su fecha. si fueren pagaderos :
en el mismo lugar de su cxpedlclon.

temtono naclonal

,IV Dentro de tres me""'s,

110

TESE (O

iy
“

FALLA D 0BG



= titulos de crédito pondrian en peligro la esfera juridica y econdmica del librador, asf como el
hecho que el cheque sea un sustituto inmediato del dinero.

Ei anticulo 185 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito establece que mientras ‘j v
no hayan transcurrido los plazos que establece el articulo 181, el librador no puede revocar el = .
cheque ni oponerse a su pago. La oposicion o revocacién que hiciere en contra de lo
dispuesto por éste articulo, no producird efectos respecto del librado, sino despué§ que

transcurra el plazo de su presentacion.

En relacion con el pago, circulacidn, aval, protesto, el articulo 196 de la LeykGenei'alﬂde"
Titulos y Operaciones de Crédito sefiala que son aplicables al cheque, los articulos _7k8',“'81,’
85, 90, 109 al 116, 129, 142, 143, pérrafo segundo, tercero y cuarto, 144 ptin‘a»fosk @g@do y:
tercero; fracciones Il y I1I; 151 al 156, 158, 159, 164, y 166 al 169.

Caducidad y prescripcidn del cheque.- En el cheque las acciones cambiai'ﬁ directa
del librador y sus avalistas y en via de regreso en contra de los éndosahie y sus_ avalistas
nacen de la falta de presentaclén del cheque para su pago o en su caso del levahtamiento del:
protesto, en la forma y plnzos que sefiala la ley, en tal sentldo eI an(cul

General- de Titulos 'y Operaclones de: Crédlto seﬂala que- por- n

protes\ado el cheque en la forma y plams prewsto en este cap(tulo, cadu

1 Las ag:i;ién'es de “reg'resd del l'xltiyini) 'tenédor Cbl‘lﬁ‘ﬂ los endosantes o avalistas.
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Con respecto a la prescripcion el articulo 192 de la Ley General de Titulos y Operaclones de
Crédito establece que las acciones a que se refiere ¢l artlculo 191 prescnben en seis meses,
contados: :

1. Desde que concluya el plnzo de presentacmn, - del }iltirﬁd tenedor del .

documento,

L Desde el dla slgmente a aquel que paguen el cheque, las de ]os endosantes yla
S delos avalistas . : :

De las f mas ¢ peclales del cheque, en la préctica comercial y bancana exlsten dwersas‘

eque, los cuales a saber son:

eque cruzada. es aquel que el librador o el tened dos lIneas paralelas

das en el anverso con el fin de que solo pueda ser cobrad ins tuclén de créduo

la‘ designaclén especial de una msmuclén de crédi determinada; es necesario consignar

‘el nombre entre las lineas cruzadas en el cheque
A EI clleque pam abono o cuenm, el ten hibir qﬁe’Sé pague ‘en efectivo
el hbrador sélo podré hacer el

0 que tenga en esa institucién

rtado en el documento “para abo

,112,
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3. Cheque de viajero, son documentos a la orden, creado por una institucién bancaria para
que sea pagadero en su establecimiento principal, en sus sucursales o en los corresponsales
que tenga en la Republica, sobre cantidades que se encuentren disponibles en la institucién al
momento de la creacion y pagadero a la vista de cualquiera de las sucursales o dependencias
o corresponsales, estos no tienen plazo de presentacion y su prescripcion opera en un afto.

6. Cheque no negociable, es aquel al cual se le inserta en é] la cldusula respectiva, o porque

la ley les da ese cardcter, solo pueden ser endosados a una institucion de crédito para su

cobro,
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3.5, LAS OBLIGACIONES,

Los autores consideran a las obligaciones como titulos de crédito, pero se enfocan mds en

sefialar que son titulos valores, los cuales tienen la caracteristica de ser seriales o colectivos y

causales; éste tipo de titulo, es utilizado por las Sociedades Andnimas para dotar a la misma :

de recursos necesarios para ampliar sus operaciones comerciales, industriales o de servicios, y
por ende aumentar su capital ya sea de trabajo o de crédito, y pera allegarse de dichos
recursos realizan una operacion de crédito emitiendo dicha sociedad varios titulos con una

relacion tnica de debito, la cual es contenida en el acta de emision de obligaciones.

Para el maestro Rodriguez Rodriguez la obligacion es un titulo en el que se incorporan
derechos y obligaciones de un miembro de la colectividad de acreedores sociales que ha -

concedido un crédito a la sociedad.

El articulo 208 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito indica que las

obligaciones representan la pmy'li‘cipacién individual de sus tenedores en un crédito colectivo
constituido a cargo de la soéiédad ernisora. Las obligaciones eran bienes muebles aiin cuando
estén garantizadas con hipote@:aﬁ.

DE LOS QUE EMITEN oél,iGA'CJONEs.

Elarticulo 208 de la Ley,Ge‘herél bt?ie‘ Tflulbs y Operaciones de Crédito'seﬂg]a que:

"mr obhgamones que representen la’r

res en un crédlto colcctlvo constltundo a .-

f“vAsimlsmo, ¢l maestro José Gémez Gordoa. en su libro “T(tulos de Crédno“, mdlca que las

g obhgacnones tamblén pueden ser emitidas por entidades publicas, el Estado, Entidades
114
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Federativas y los Municipios; a lo cual yo considero que no es posible que dichas entidades _
publicas puedan emitir obligaciones para aliegarse de recursos necesarios para cubrir las
necesidades que conforme a sus funciones legales requieren para satisfacer el bien comun
imperante o necesario, A pesar de ello y aunque también se considere la posibilidad de que
cualquier persona ya sea fisica o moral pueda emitir obligaciones, aunque no haya
impedimento legal para ello, considero que los unicos entes capaces para que las mismas
atraigan recursos bastantes para incrementar su desarrollo ya sea econdmico o industrial son
las Sociedades Andnimas las unicas capaces de cumplir con los requisitos y condiciones que
1a ley establece para la emision de estos titulos, tal y como lo establecen los articulo 213 de
la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, ya que la emisién de obligaciones serd :
hecha por declaracion de votuntad de la sociedad emisora, la cual se hard constar en acta ante

Notario y la cual inscribird en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercic qué
corresponda a la ubicacion de los bienes, si en garantia de la emision se constituye hipoteca,

y el Registro de Comercio del domicilio de la Sociedad emisora en todo caso,

El fin de las obligaciones es aportar nuevo capital, mediante la obtencién de un 'cfxf,dito
colectivo que es garantizado por la empresa con la solidez de su Bnlancc,Gehenillv‘_dc‘

Operaciones; la Sociedad al obtener dichos recursos daré el destino correcto a la invé}éién va

sea para obtener fondos para impulsar los negocios de la empresa, cubrir cré-ditosy 8

existentes los cuales ya se habian inflado o en su caso pagar el precxo de maqmmma.
especializacion de personal o construccion de nuevas plantas,

REQUISITOS PARA LA EMISION DE OBLIGA CIONES.

El articulo 212 y 213 de la Ley General de Titulos Y Operaclones de Crédlto scﬂal I

r reﬁere la fraccnén II del articulo 210,-a menos que la emlsnén se haga>en representac:én del ‘. f
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valor o preclo de bienes cuya adquisicién o construccién tuviere controlada la sociedad
emisora. '

Dicha sociedad emisora no podré reducir su capital sino en proporcién al reembolso que haga
sobre las obligaciones por ella emitidas, ni podrd cambiar su objeto, domicilic o
denominacién, sin el consentimiento general de los obligacionistas, Estas sociedades .
emisoras de obligaciones tienen que publicar anualmente en el Diario Oﬁcml de: ln
Federacién su Balance, el cual serd certificado por un contador publico,

Ll acta de la emisién se hard constar ante Notario y la misma se inscribird en el Reglstro

Pablico de la Propiedad que correspondan los bienes, si en garantia de la emisnén se
constituya en hipoteca, y el Registro de Comercio del domiclho de la Socnedad emisora, en’
todo caso, la cual debera contener; ’ ;

S 1l. Los dalos'q}xe'éé 'reﬁexfe_:iﬁlas fracclones 111, 1V, V.y. VI del iinicﬁlp 210;

: lll La espectﬂcnclén en su caso de las gm’antias especlales que se consngnen para la emlslén, ’
* con todos los requisitos legales debndospk ;

Ia consmuclén de tales garantias;
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V,La designaclén del representan

miin de los obliga onisﬁ yla éceptacléh”de: éste, con
su declaracién' e o

’a);D"”h er 69!}1]31’0';):8&0161 valor del ';\a"ct_ivd neto manifes do p}(jr_kla ‘ébpiédqa;‘ e

b) De haber compmbado, e su caso la exxstencla y valor de los bienes lupolecados y dados

- en prenda para garantizar la emisién;

c) De constituirse en depositario de los productos de la emisién que se destinen, en el caso a
que se refiere el primer pérrafo del artfculo 212, se haga en representacién del valor o precio
de bienes cuya adquisicién o.construccién tuviere contratada la sociedad emisora:

Las obligaciones son titulos de crédito que pueden ser nominativos, al pdnador 0
ivas y con cupones al portador, El articulo 209 de I Ley General de Titulos 2E
Operaciones de Crédito establece lo sxgunente : :

“Las obligaciones serén nominativas y debenin emmxse en denommamones de

- cien pesos o de sus mitltiplos, cxcepto trauindose dc obhgaclo "s que sc mscnban

‘enel Registro Nacional de Valores lnten'nedlanos y se col oquen en el extnuuero
entre el gran piblico inversionista, en cuyo caso podrd emltlrse al portador, Los
titulos de las obligaciones llevarin adhendos cupones Las obllgacmnes dardn a
sus tenedores, dentro de cada serie, |guales derechos.” Cualquier obligacionista
podrd pedir la nulidad de la emlslén hecha en contra de lo dispuesto en este
parrafo.”

Ademds las obligaciones deberdn contener:
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|. Las obligaciones deben emitirse en denomlnacuones de 100 00 como mlnimo, 0.5uS’

multiplos.

2. Cada obligacion llevara adheridos cupones desunados a permmr el cobro de los intereses y )
el capital. : T

3, Son aplicables a las obligaciones y a sus cupones “los pnncnplos generales de la teor{a‘
general del tftulo de crédito, tal y como se establece en el anlculo 228 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, el cual esiablece que’ son apllcables a dichos tltulos en los ’
articulos 77, pérrafo final; 81, 90, 127, 130, 132, 139 140, 142 148,149, 151 al 162 166 al
169, y 174, parrafo final, :

Con respecto a los requisitos hterales, el artlculo 210 de'la Ley Geneml de Tltulos y

Operaciones de Crédito sehaln que las obhgaciones deben de contener:”

Io casos'en que se trate

: llI El importe del capnal pagado de la

ctivo y de su pasivo,
scgun el balance que se practiquc preclsa.m 5 :

IV, El importe de la emisién, con especxﬁcaclén del ‘nimero y del valor nommal de las

obligaciones que se emitan;

V. Tipo de interés pactado;

V1. El término seﬂn.lado para el pago del mlerés y de capnal y los plazos, condlclones y
manera en que las obhgaclones han de ser amomzadas,
’ JURNNE P SRS
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i VII. El lugar de pago;
VIl La especxﬁcacié ‘ gargn“@sv gépe" ales ('queﬁsef/cohs'iituyan para la
e emlslén, con Ia expresién félﬁtiﬁé en élﬁRééistyxB Pablico;

- IX El lug:ir y lt; 'feclﬁa dela eri:iéién conla especiﬁcvacién de la fecha y niimero de inscripcién
7 relativa en el Registro de Comercio;

XLa ﬁrrmarautégrafa de los administradores de la sociedad, autorizados al efecto, o bien la
ﬁrma impresa en facsfmil de dichos administradores, a condicion, en este ultimo caso, de que
se deposne ¢l original de las firmas respectivas en el Registro Publico de Comercio en que se
haya registrado la sociedad emisora;

XL La firma autégrafa del representante comun de los obligacionistas, o bien la firma
impresa facsimil de dicho representante a condicidn, en éste ultimo caso, de que se deposite
el original de dicha firma en el Registro Publico de Comercio en que se haya registrado la
sociedad emisora.

ELEMENTOS PERSONALES DE LAS OBLIGACIONES.
En las obligaciones participan cuatro entes a saber:

a) Socledad emisora.- La cual funge como déudom de la obligacion contraida por su propia
voluntad para la obtencién de recursos necesarios para el fin de su empresa, recursos que
obtiene mediante la emision de obhgaciones Tiene derecho a exigir la cantidad que ampara -
cada obligacién, a partir del momento en que la edquiera algiin interesado, es decir debe
recibir la cantidad que ampara cada una d;: las obligaciones. Tiene el derecho de consignar
el pago la cantidad literalmente cyoﬁtcnida'en la obligacién y exactamente en la forma que en
la misma se encuentra cpntén’idé, Ademﬁs tiene obligaciones de no hacer, las cuales a saber
son:

. enanmrmansomteeet
et e
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1. No puede reducir su capital social sino en una proporclbn igual al reembolso que haga
sobre las obligaciones emitidas. : : ‘

. No podrd cambiar ¢l objeto, domicilio o denommaclén sin el consentlmlento de ln“:
asamblea de obligacionistas. et

3, Durante la vigencia de la emision de la ob]iéac_ii&n; I sociedad no podré tomar ningin -

obllgacxones convertibles. Anlculo 210 bi:
- ** Operaciones de Crédito.-

: ‘;b)fLosrab_I'ig‘a»c‘ionv‘lsit‘asjéldﬁ)@&héunfg‘calu‘idemdos/‘como acre»e:z'ar’es"imiividuizligs;

Tienen el derecho de pamclpar con el carﬁcter de ‘acreedores en el crédxto colechvo

constm.udo a cargo de _h socwdad cmnsora, cuya calidad.se legitima cumpliendo con las

: condncxones esmblecxdas en el acta de emnsxén, para el cobro del capital como de los imereses
e debe. de legmmar su calldad de propxetano de " las “obligaciones.” Los obllgacnomsms;‘g;
‘ “mdwndualmeme podrén ejercnar las acciones que les correspondan, tal y como lo establece el
o an(culo 223 de la Lcy General de Titulos y Operaciones de Crédito: i

L Para pedxr la nulldad de la emision en los casos de los articulos 209 ¥: 211 y' de las'
: ~kresolucxoncs de la asamblea, en el caso del parrafo final del artlculo 220 y cuando no'se.:.

- hayan cumphdo los requisitos establecidos para su convocatona y celebraclén,

- : Vll Para exigir de la sociedad emisora, en la via ejecutlva_ el pago de los'c upon vencldos. de:, )

" las obligaciones vencidas o sorteadas y de las amomzaciones o neembolsos que se hayan

venido o decretado conforme al acta de emision;
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- <111, Para - exigir del representante comun que practique los actos cohservaton‘os ‘de. los
derechos donesbondiénteg a"lqs qbligacionislas en comiin o haga efectivos esos derechés;

v Para exiglr en su caso, Ia responsablhdad en que el representantc comﬁn mcurm por
‘culpn grave, - :

¢) La asamblea de nbligaclaﬁislas (cqleg‘ladoi dg a;reédor"e;s').k' L

Es un 6rgano de defensa y representai:ién Vdefk')s lhtéfeses comunes.

Las decisiones que tome en términos de le'y,' obligaran‘ a los asistentes o disidentes, el articulo
218 de la Ley General de Titulos y Opgracione's de Crédito. Dicha asambléa se reuniré
siempre que sea convocada por el representante comiin, dicha asamblea puede ser solicitada
por los obligacionistas que representen por lo menos el 10% de los bonos u obligaciones en
circulacion para que el representante comin convoque a la asamblea general, especificande
en su peticion los puntos a que ha de versar la asamblea. El representante comun deberd
expedir la convocatoria para que la asamblea se reuna dentro del término de un mes a partir

de la fecha en que reciba la solicitud, En caso de que el representante comiin no cumpliere
con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la sociedad emisora, a
peticion de los obligacionistas solicitantes, deberd expedir la convocatoria, Dicha asamblea
sert convocada por publicacién que se efectiie en el Diario Oficial de la Federacién y en
alguno de los periddicos de mayor circulacion del domicilio de la sociedad emisora, con diez k
dias de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que la asamblea deba de reunirse, en dicha
publicacién se expresardn los puntos que se deberén de tratar en la asamblea.

Se considera legalmente instalada la asamblea, en vmud de que en la primera convocatoria

. estén representadas en ella, por lo menos, la mnad més una dc las obligaciones puestas en

; c1rculac16n, sus decnslones seran validas cuando an

robadas por la mayorfa de votos; en
'jel caso de que.se. tmte de segunda convocatoria, sé conslderé instalada legalmente con
ualqulera que sea el numero de obhgaclones_ ue estén en ella representadas. Pero hay

dccxslones en las cualcs se reqmcre més ngidcz, ya que se tratan de asuntos que deben de ser




estudiados y analizados con responsabilidad, ya que de ello depende la vigilancia y cobro de
las obligaciones a la sociedad emisora, en tal sentido el articulo 220 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito sefiala que se requerird que la esté representando en la
asamblea el 75% cuando menos, de las obligaciones en circulacion y que las decisiones sean
aprobadas por la mitad més un, por lo menos, de los votos computables en la asamblea, y
esto es cuando sc trate de:

I. Designar representante comin de los obligacionistas;

I1. Revocar Ia designacién de representante comiin de los obligacionsitas;

."'ella. los obllgacnomsws (endnin derecho a tantos votos como Ies corrcsponda, en virtud de las
,obllgacmnes que posean, computéndose un “voto. por cada obligacién de las de menos
; denommaciénemmda B

dEl fepreientanle comiin de la asamblea,

“Es el representante de la totalidad de los acreedores constituidos en la asamblea o
'viﬁdividualm‘eme. Este es designado por la propia sociedad emisora, pero una vez aceptado el
. kcargo' puede ser designado o removido por la asamblea de obligacionistas, para el maestro
- Dévalos Mejia el represente comuin debe de cumplir con las siguientes funciones:

I". Comprobacidn.- Debe .de constatar- la- fidelidad del balance de la emisién de las
obligaciones; la existencia de los contratos en donde se verifique y conste la adquisicién de
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los bienes para los cuales haya sido necesaria la emision de obligaciones; comprobar el
debido perfeccionamiento de la garantia; la existencia y el verdadero valor de los bienes
dados en prenda o en hipoteca como garantia de la emisién Articulo 213 fraccién V, incisos
a). b) y ¢}y 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

2, Administracion.- Debe de inscribir su cargo y del acta de emision de obligaciones ante el
Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio; la recepeion y conservacion de los fondos
relativos al pago de los bienes adquiridos o de los costos de construccién de inmuebles,
cuando los fondos de la emision estén destinados a ellos; y la asistencia y supervisién de los -
sortcos de amortizacion de obligaciones, en caso de estar pactada.

3°, Representacidn.- La cual se subdivide en:

a) La amortizacién de Ia# obligaciqnes emitidas; ..

“b) La convocatoria y la preside

d la emisora con el objeto de

funcloncs; y

' .yque deba celebrm‘ ésta con la socledad emlsora.

"“kaékrk’ecylw _defqiiléjl “ Iigaqlbhes séaﬁ convertibles en acciones.

El nrtlculo 210 -bis de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédlto crea el derecho; i
: "que los obllgaciomstes tlenen frente a la sociedad emisora con el cardcter de deudom, cuando :

- estas tltimas emiten obllgaclones convembles en acciones, considerando esta situacion alos
obllgaclomsms ‘ya'no con nn derecho de crédito sino como derecho de. propiedad en
preferencia, al obtener créditos originales de la sociedad.
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El indicado‘a"n.fculo 21 O-Bls de la ley sefialada establece;

“Artfculo 210-bis.- Las sociedades anénimas que pretendan emmr obhgaclones
convertibles en acciones se sujetardn a los siguientes requlsnos, o :

" I Deberdn tomar las medidas pertinentes para tener en’ tesoreria hcciones por ‘el
importe que requiera la conversién;
11, Para los efectos del punto anterior, no serd aplxcable lo dlspuesto por el nrticulo
132 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédno, = »
1II. En el acuerdo de la emisién se establecerd el plazo dentro del cual a partir de
la fecha en que sean colocadas las oblngncxones se amomzarén durante la vngencia
de la misma; :

IV, Las obligaciones convertibles flo podrﬂn colocarse ala par. Los gastos dela

emisién y colocacion de las obllgaciones se amortizarﬁn durante la vngencm de la 7‘
misma; '

V. La conversxén de las obhgacl te'sohcltud o

presemada por los obligacionis
B emlSlén. ERIEEL R
SV Durante la vngencm dela emlsxén de obhgacxones convertlbles, Ia emlsora no

: podré tomar ningn acuerdo que pequdlque los derechos de los obhgacmmstas st

derivados de las bases establecidas para la convemén, o : L
VIl Siempre que se haga uso de la designacién “capital autonzado" deberé de i
con las palabras “para la conversion de obhgacxones k ;

En todo caso en que se haga referencia al capital autonzado, deberé mencxona: al e

mismo tiempo el capital pagado;

VIII. Anualmente, dentro de los pnmeros cuatro meses sngulentes al clerre del
'ejerclclo social, se protocolizard. la declaracnén que formule el conse_po ‘de
admnmsuaclén mdlca.ndo el monto del capital suscnto medlante la conversién de
o obhgacmnes en accxoncs, y se pmcedeni mmedmtamente asu inscripcién en el
- Regxstro Publico de Comercno,
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IX. Las acciones en tesorerfa que en definitiva no se canjeen por obligaciones,
serén canceladas, Con este motivo, el consejo de administracién y el representante

comiin de los obligacionistas levantar un acta ante el notario que serd inscrita en
el Registro Pablico de Comercio.”

De la prescripcion de las acclones para su cobro,

El anfculo 227 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédno establece que las

'ncctones para el cobro de cupones o de los mtercscs vencldos sobre Ias obligaciones,
% prescnben en tres aﬂos, a pamr del vencxmien

Las acciones para el cobro'de"las obligdcion pI

en que venzan los plazos estlpulados para hacer] amortizacion, o, en caso de‘sorteo, a pamr '»

de la fecha en que se publique la lista a que se reﬁere el an(cu]o 222dela ‘Ley General de :
Titulos y Operaciones de Crédito, - * 8 B
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3.6. LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION,

Son titulos emitidos por una serie de instituciones de crédlto autonzadas _para reahw
funcnoncs fiduciarias. Son titulos de crédito msmucionalmenle bancarios’ porque su_emision

: fsélo puede realizarse por un fideicomiso y éste solo puede perfeccnonarse con Ia pamcipacnén
. activa del banco (articulo 350 de la Ley General de T(tulos y Operaclones de Crédnto)

El origen de los certificados de parucipacxén radlca en los lrust certlﬁcates
cemj‘cales emitidos por los trusls (ﬁdelcomlsos) de inversién nacndos en Inglaterra ) mnad, .
del siglo XIX, postenormente pasaron a los Estados Umdos de’ Norteamérica’ (Bauche

Garciadiego).
Son titulos valores que conﬁeren asus lenedores el derecho a Ios; nd lentos,‘a una cuota de
e ‘vénm, el nrdculo
228, inciso a, de la Ley (eneral de T(tulos y Operacnones de. Crédito. Los ﬁducnanos
presuponen la constitucion previa de un ﬁdelcomiso y la intcrvenclén en éi'de una fiduciaria
que emite los certificados para documentar ]os derechos provementes del ﬁdewomnso para los
fideicomisarios tenedores. Vo

propledad o titularidad o a los rendimientos ya una cuota del i

Son blenes muebles, aunque los bxenes ﬁdelcommdos, objeto de la emision, sean inmuebles

,'scgun el aniculo 228 mcnso b, dc la Ley Gencml de Titulos y Operaciones de Crédito.

""Este npo d t(tulos de créd:to confieren a sus tenedores derechos semejantes, dentro de cada

de los quc se hayan emitido para tal efecto,

‘ Clasqﬁcacidn de los certificados de participacidn:

7 Los ccmﬁcados de participacion se clasifican de las siguientes maneras:
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4) Par su regulacion legal:

a1 De acreedores, de liquidacién o de quicbra, el articulo 228, incnso a y ¢ de la Ley General

de Titulos y Operaciones de Crédito.

b De copropiedad, articulo 228, incisoay b de In Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, en relacién con el articulo 6° de la Ley Orgénica de nacional Financiera.

¢) Fiduclarios, el articulo 15 fraccién II de la ley Orgdnica del Banco Nacional Hipbtecario
U'rhano y de Obras Piblicas,

La regulacién legal se subdivide en:

1. De uso,

2. De servicio.

3. Amortizables.

4. No amortizables (articulo 228, inciso i, de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito).

5. De adeudo (articulo 228, inciso f, de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito).
6. De garantia (artfculo 228, inciso g, de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito).
7. De propiedad (articulo 228, incisos a, a-bis y b, de la Ley General de Titulos y Operaciones
du Creédito):

a. Los que dan derecho a la entrega de titulos especificos.

b. Los que dan derecho & una cuota del importe (articulo 6 fraccién II, tercer parafo de la Ley '

Orgdnica de Nacional Financiera).

8. De vivienda (articulo 228, inciso a-bis de la Ley General de Titulos y Operaciones de ’
Crédito). ’

B) Por la ley de Circulacidn:

u) Nominativos,

b) Al portador. e : ‘

¢) Nominativos con cupones ! portador (articulo 228; inciso | de la Ley General de Titulos y

Operaciones de Crédito). ' v ’
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0 Par la forma de emlsldn'
‘ : u) Senales.

b Smgulares.‘ !

D) Por su objeto:
a) Mobiliarios, de aprovechamlemo (arﬁculo 228 mc:so e.kde Ia Ley General de T(tulos y )
Operaciones de Crédito). ' .

b) Inmobiliarios (anfculo 228 1nc150 d de Ia Ley General de‘ Tftulos y Operaciones de,
Crédito). e i '

E) Por su conpénidq‘ o

[ rendlmlentos de los valorcs, derechos o blencs de cualquxcr

' 'clase (ar((culo 228 ‘ incisosiyj, dela Ley General de Tilulos y Operacnones de .Crédlto)
'b) Los que dan derecho»a una'cuota de propledad ode nlulundad (an[culo 228 incnsos ayb,
“de’ la Ley General de Titulos'y Operaclones de Crédito).

ificados ‘de’ acreedores slempre serén nominativos al igual que, los de vwienda
“(articulo 44 y 44 -bns de la Ley de lnsutucnones de’Crédito y 228 mcnso a-bls de la Ley
eneral de Titulos y Operacmnes de Crédno) : :

duclanos atnbuyen un derecho de créd
) alor nommal Los cerﬂf' cados de parucnpncn
mmuebles, conﬁeren a su- tenedor.” los derechos de un auténuco
tano (aniculo 45 fraccnén Il de la Lev de Insmucmnes de Crédlto) En este caso, el
& lenedor es codueho y deposltame, ya que la emision de ccmﬁcados se-basa en un’depésito

L 'rcgular de hlenes. En'los cemﬁcados de pamcnpacnén de ncreedores, se incorporan derechos
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reales, mientras que los demds incorporan derechos de crédito. Para el maestro Rodriguez
Rodriguez, los centificados de participacion incorporan cuotas de cotitularidad sobre los
bienes comunes, sobre créditos comunes o de titularidad sobre una misma masa de
responsabilidad, debiendo actuar sus intereses en el ejercicio de sus derechos, segin las

decisiones mayoritarias de la colectividad.
Elementos reales de los certificados de participacion:

El articulo 228, inciso n, de la Ley General de Titulos y Operaclones de Crédno, establece los
requisitos literales de los certificados de pamclpaclén' |

* La fecha de expedicion del titulo. :
*El importe de la emisién, con especiﬁcaci\én

certificados que se emitan, g
* En su caso, ¢l minimo de rendlmlentos garanuzado ¥ :
*El término sefialado para el pago de produclos o rendlmnenlos y del- capltal y los plazos, g

condiciones y forma en que los cemf‘ cados han de ser amomzados
« El lugar y modo de pago. i S

* La especificacién, en su caso, de las garant(as especiales que se consutuyu.n para la emlsxén, .
con expresion de las inscripciones relatlvas en el Registro Publlco

*El lugar y fecha del acta de emision, con especificacion de la fecha y numero de la
inscripeion relativa en el Registro de Comercio.

* La firma autdgrafa del representante comiin de los tenedores de los cemﬁcados i
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El Acta de Emisidn,

‘Lu creacion del certificado es a través de una declaracxén unilateral de la voluntad de la

emisora, la cual es formalizada y protocollzada en

ura pubhca, la cual a saber deber# )
contener, conforme a lo establecido al artfculo 228 so_m. ‘de’la’ Ley General de Tltulos y“
Operaciones de Crédito, en relacién con el artfculo 44-bis,’ pArrafo cuarto, de la Ley de’_; E
Instituciones de Crédito, y el artfculo 6°, fmcclén ll pt‘irrafor cuano, de la Ley Orgémca de .

Nacional Financiera;

1. La denominacién, objeto y domicilio de la e

2, El importe de la emisién, con la nnotacnén el numero y valor de los cemﬁcados que se

emitiran y de las series que emxten 51 exlsuesen

3, Una relacién del acto constitu!ivd del fi deicomiso,' base "de'ln ’émbisyién, ‘imé‘ descripcién
suficiente de los derechos o cosas materia de la emision, el dlctamen pcnclal sobre los blenes :

fideicomitidos materia de la emision,

4, E1 dictamen pericial que formule sobre los bienes fideicomitidos materia de emisién de los o
certificados de participacion, debe de ser realizado por la Nacional Financfera S, Ajoel
Banco Nacional Hlpotecano Urbano y de Obras Publicas S.A., respectivamente segun se trate -
de bienes muebles o inmuebles. ’ '

5. El importe de la emisién, con especificacion del nimero y valor de los cemf cados que se

emitiran, y de las series y subseries, si las hubiere,

6. Los datos del registro indispensable para la 1dent1ﬁcac16n de los blenes, objeto de la
emision y de los antecedentes de la misma. :

7. La naturaleza de los titulos y derechos qhe ellos se confieran,
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i "acn:edores ¥ que éstos tengan una situacién inobjetable.

8. La denominaci6n de los titulos.
* 9, En su caso, el minimo de rendimientos garantizados. ‘
10, El término sefialado para el pago de productos o ‘réﬁdlmlenlos,

11, Los plazos, condiciones y forma de amortizacién si los gejniﬁ‘cavdos fueren amortizables. .

12, Los datos de registro que sean procedentes para Ia ldenuf' cacién de los blenes matena de .

}a emision y de los antecedentes dela misma,

13, La designacién del represemante comun de los lenedores de’ los cemﬁcados y'la

aceptacion de éste con su declaracién de haber venﬁcﬂdo ia constlmcu’m del ﬁdelcomiso bas

de la emisién de haber con'oborado la exlstenéla de blenes fideicomitidos y la autemlmdad

del peritaje pracncado sobre los mlsmos.

Cuando los cemﬁcados se € tan por suscnpmén publlca, la propagandﬂ de cada uno

acreedores y que éstos tcngan una sntuacién juridica inobjetable.

'La declaraclén de voluntad de la emisora reclama Ia anuencla prevna de cada uno 'de’ ]os

EI dictamen pericial, requisito indispensable, seﬂalado anteriormente para los cemflcadosf;
fiduciarios para la valoracién de los bienes fi delcommdos o valores, debe realizarse por
Nacional Financiera S.A., si se trata de bienes muebles o valores, 0 por ¢l Banco Nacional ‘
Hipotecario Urbano y de Obras Publicas si son bienes inmuebles. Dicha valoracién deberd de
tomar en cuenta el valor comercial de los bienes inmuebles. Dicha valoracion debera de tomar
en cuenta el valor comercial de los blenes, el cual representa el monto total de la emisién, que -

serd menor si se trata de certlﬁcados amommbles, esto con el fin de dejar un margen
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prudente de seguridad para la inversion de los tenedores (articulo 228, inciso h, d_e la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito). i

Por lo que respecta a Ja emision, los certificados de vivienda requieren ciertos datos propios “-
que deberan asentarse en el acta de emision. Estos se describen detalladamente en el anicﬁld
44, inciso i)-bis, de la Ley de Instituciones de Crédito. La Comision Nacional Bancaria, con a
la presencia de uno de los representantes habré de aprobar la emision, los certificados y actas
(articulo 228, inciso o, de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito). '

El importe de la emisién serd fijado mediante dictamen que formule, previo peritaje que

practiquen de los bienes fideicomitados materia de esa emision, la Nacional Financiera S, A,
si son bienes muebles y el Banco Nacional Hipotecario Urbano y de Obras Piblicas S.A,, si
se trata de inmuebles, segin el articulo 228, inciso h, de la Ley General de Titulos y‘ g
Operaciones de Crédito.

Elementos personales de los certificados de participacién,
Para la expedicion de los certificados se encuentran:

1. El fideicomitente- Es €l que afecta (s¢ desprende) de parte. o todos sus blenes al ‘
ﬁdelcomlso y le ordenn al fiduciario que realice con ellos detenninados fines.

2. El fiduciario.- Es el banco que junto con la ‘orden tms itid
de ¢l la titularidad de los bienes afectados al fideicomiso
con los fines establecidos, | ‘

3. El ﬁdelcamtsano. Es:la. 0 las _personas . que reciben:los beneﬁclos den ados deln‘;

cumplimiento de la orden dada al ﬁduclano, respeclo de los blenes nfectados. i Vi

L)

RSO
FALLA 1 OF i




4. La asamblea general.- La cual representa al conjunto de los tenedores de los certificados
de participacion, de modo tal que sus decisiones, todas legal y estatutariamente son validas
con relacién a los tenedores, atn los disidentes o ausentes deben acatarlas. En este sentido se
aplicardn las reglas contenidas en los articulo 218 al 221 en relacion con el articulo 228,
inciso s, de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, que sefiala el funcionamiento
y facultades de la asamblea general de accionistas.

3. El representante comiin.- Los tenedores de los certificados designaran un representante
comun, quien no podra ser tenedor de certificados, su designacién deberd aparecer en el acta
de emision, segiin el articulo 228, inciso m, fraccion X1 y 228, inciso q, de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito. Deberd obrar como mandatario de los tenedores (articulo
228, inciso r, de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito). Es un cargo personal y
retribuido (articulo 228, inciso q, de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito). La
retribucion, salvo convenio en contrario, le corresponde a la institucién emisora (artculos
216, 226 y 228, inciso q, de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito). Las
facultades del representante comin se detallan en los articulos 228, inciso h, y 228, inciso r,
de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. Los requisitos sefialados por la lcyv':
(articulo 228, inciso m, de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédno) son aphcables :
a todas las clases de certificados de participacién con las variantes proplas de cada uno de los*
tipos.

Derechos y obligaciones de los tenedores de los certificados de participacién.

‘Panicipar’en los frutos o rendimientos del fondo comin en proporcion al valor de-su .
coparticipacidn, si s trata de certificados de copropiedad. Es posible la copanic‘ipaéiér;{
sobre bienes no productivos. En tal situacion, los centificados determinarén Ia forma en que-
cada uno de los participantes podré utilizar la cosa o cosas comunes. : '.: :

* Tendrdn derecho a una parte alicuota de los frutos y rendimientos de los bxenes dados en -
fideicomiso si son certificados fiduciarios, lo anterior se encuentra regulado en el articulo
228, inciso a, de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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* Tendrdn derecho de aprovechamiento directo del inmueble fideicomitido con la extensién,
alcance y modalidades que se fije en el acto de la emision, si son certificados de
participacion inmobiliarios regulado en el articulo 228, inciso e, de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito.

s Tendran ademds un minimo de rendimiento, si la institucion emisora puede realizar
operaciones financieras.

* En los certificados de copropiedad y de acreedores, los tenedores percibirdn una pane de los
bienes depositados o en liquidacion.

*En los certificados fiduciarios, los fideicomisarios reciben los bienes ﬁdexcommdos una
cuota con la distribucién de los bienes o su equivalente econémico.

* En los centificados fiduciarios no amortizables se tiene el derecho a la cuota de copropiedad
o de titularidad o del producto de la venta de bienes, al extinguirse e] fideicomiso base de la
emisién previo consenso de la asamblea general, )

*En los certificados amortizables, los tenedores tendrdn derecho a obtener el valor nominal
de los certificados, seguin les toque en suerte. Otros derechos son los de vigilancia que son
diferentes para cada uno de los tipos de certificados.

Lo esencial en ellos es el ejercicio colectivo de los derechos. Sin embargo, su derecho de
ejercicio individual depende del acta de emisién. Hacen uso de este derecho al exigir lab;
nulidad de la emisién, el pago de cupones y del principal, la realizacion de “actos’
conservatorios y la responsabilidad del representante comun. No obstante, la acqiéh ‘coleéti'\h‘i,»
una vez iniciada, prevalece sobre la individualidad que se piensa ejercitar. En todos- losb.ﬂ_ ‘
supuestos, la ley ordena aplicar a los derechos de los tenedores los certifi cados en lo
conducente de los articulos 223 y 224 de la Ley General de Tltulos y Operacxones de Crédno. E

Por_otro lado, la emlsom serd deposmma regular.

: cemﬁcndos son de copropledad Tendran Ios der

. cobrar comision por sus serv
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Fo(mas de extincidn de los certificados de participacidn, : N

v A, Cert(/icados de copropiedad.~ Una vez que la situacién de condomlmo 0 el depésito dela
:emlsldn desnparezca

“B' C‘éﬁlf cado.# de acreedores.- Concluida la liquidacidon o quiebra, se tienen derecho a
“* cobrar el pnncnpal Io cual provocard la cancelacion de los titulos emmdos. ‘ :

"C. Certlﬂcados fduciar!as. Cuando se extingue el fi deicomiso, o0s tftulos se cancelan Es
; poslble In extinclén de una parte de los certificados cuando estos sean amortlzab]es

'Ifartlyc;kipacidpkivde las acciones de los certificados de participacion,

Las acciones para el cobro de los cupones de los certificados prescribirédn en tres aflos a partir
del vencimiento, Las acciones para el cobro de los certificados amortizables prescribirdn en
cinco aflos ‘a partir de la fecha en que venzan los plazos estipulados para hacer la
amortizacidn, en caso de sorteo a partir de la fecha en que se publique la lista a que se refiere
el articulo 222 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

La prescripcion de las acciones para el cobro en efectivo o adjudicacién, tratdndose de
certificados no amortizables, se regird por las reglas del derecho comitn, y comenzard a corrcr
el término correspondiente de la fecha que sefale la asamblea general de tenedores que
conozca de la terminacién del fideicomiso correspondiente. : ‘

La prescripcion operara, en todos los casos, a favor del patrimonio de la _Secréiaria Vde,Salud.
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37, EL CERTIFICADO DE DEPOSITO Y EL BONO DE PRENDA, -

Es un l(lulo valor representauvo de mercancfas, expedido por los almacenes generales de
dcpdslto. que conf cren a'su tenedor legitimo el derecho excluslvo para dnsponcr de las

" mercancfas o b|enes que en ¢l se mencionan y que el almﬂcén guardan,

El centificado de depdsito y el bono de prenda es un titulo valor, més caracteristico y
representativo de mercancfas. Conforme al articulo 19 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito son titulos representativos de mercancias que atribuyen a su
poseedor legitimo el derecho exclusivo a disponer de mercancias que en ellos se mencione.
La reivindicacién de las mercancias representadas por los titulos a que este articulo se
refiere, s6lo podrd hacerse mediante la reivindicacién del titulo mismo, conforma las normas
aplicables al efecto.

El certificado de depésito acredita la propiedad de mercancias o bienes deposltados en eI' k

almacén que lo emite; el bono de prenda, la constitucion de un crédno prend o sobre las; o

mercancias o bienes indicados en los certificados de depésno con'espondlemes

Soélo los almacenes generales de depésito, autonzados conforme a la Ley,; 4enefal de -
Instituciones de Crédito, podrén expedir estos titulos. Las consmncxas, rcclbos o cemf icados . -
que otras personas o instituciones expidan para acreditar el depbslto de blenes 0 mercnncfas, !

no producirén efectos como titulos de crédito.

Doctrinariamente, este titulo representa o incorpora dos deréchos a saber.

a. El de disposicion sobre las mercancfas gérhntyizaidpsf‘pbr el documento.’
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b. E| de crédito para exigir del obligado la entrega de los bnenes, mercanc(as oel valor de los I :
mismos.

Ademas, por un lado se trata de un titulo concreto, ya que el depdsito y la permanencia de las
mercancfas en el poder del suscriptor de! documento provocan la eficacia de la funcién”
representativa. Y por otro, de un titulo abstracto puesto que la excepcion de’ nulidad,

inexistencia o destruccion de las mercancias no podra oponerse a su titularidad.

Ello sobre la base de la mcorporaclén del derecho de crédito contra el creador de] tﬂulo, para E
exigir la entrega de las mercancias o su cuantia.

Es facultad exclusiva de los almacenes genemles de - depdsito- debldamente autonzados,'

expedir los certificados de d:pdsito, los cual:s deberdn ser al portador 0 nominanvos, a favor

del depositante o de un (ercero El tenedor puede libremente modificar la circulacion de estos
lhulos, conforme a lo establecndo en el nrtfculo 238 de la Ley General de Titulos y

24.la fei:hqde‘expedic::ién‘dgl titulo. :
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$. El nitmero de orden, que debera ser igual para el certifi cado de depéslto y para el bono 0, )

los bonos de prenda relativos, y el nimero progrcslvo de éstos, cuando se cxpldan vanos en .

relacion con un solo certificado.

6. La mencion de haber sido constituido con

mercancias o efectos respectivos.

7. La especificacion de las mercanc(as o bienes depositados, con mencién de su naturaleza, .

calidad y cantidad y de las demés circuﬁstancias que sirvan para su'identlﬁcacién. Co
8. El plazo sefialado para el deMSi@q.
9. El nombre del dppositanté. 5

10, La mencién de estar o no quetos los bienes o mercanclas matena del depéslto al pago de
derechos, 1mpuestos [\ responsab dades' ﬁscales, y cuando para la constltuclén del depésno

E nombre del tomador del bono

2/El importe del erédito que el bono representa.
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. 3 El tipo de interés pactado,
 4 La fecha de vencimlento, que no podrd ser postenor 2la fecha en que concluya el
depéslto g :

5. La firma del tenedor del ceniﬁcadp @e negc;cie ¢l bono por primera vez,

6. La mencidn, suscrita por el almacén o por la institucién de crédito que intervenga en la
primera negociacién del bono, de haber hecho la anotacxén respectiva en el certificado de
depésito.

Elementos personales del cert[ﬁcadh de dépd;vila.
a) El almacén general de depdsito.- Que es la que emne el cemﬁcado de depésno (deudora'

cambiaria), quien debe de restituir la mercancfa contra la pmsentaclén dcl ccmﬁcado, sus :
bonos de prenda y el costo del almacén, L

b) El tenedor del ceniﬂcado.'- Que és 'gltdepb'syitan}e eril mercancias (acrgedor,caxﬁﬁinﬁé).‘

c) El ﬁsco. Que es la entldad representan

delA Estad que debe recaudar los 1mpuestos ’
L Que correspondan al’ tlpo de mercancia o de operacldn (ac ‘ edor tnbutano) ;

i garanuzé con la mercancla representada enel bono.
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Los almacenes expedirdn dichos titulos desprendiéndolos de los libros talonarios en los que
se anotaran los mismos datos que en los documentos expedidos, segin las constancias que
6bren en los almacenes o segiln el aviso de la institucién de crédito que intervenga en la
primera negociacion. Estos certificados podrén expedirse con o sin los bonos de prenda, a
solicitud del depositante, pero la expedicion de dichos bonos deberd hacerse
simultdneamente a la de los certificados respectivos, dejando necesariamente constancia en
cllos, si se expiden con o sin los bonos. El bono o bonos expedidos podrén ir separados del
certificado.

En la practica, los almacenes generales de depdsito expiden certificados de depésito de
mercancias que no estan en sus bodegas sino que estan en algin transporte, como lo son las
cajas de carga de los traileres; siempre que el depositante y el acreedor prendario de comtn
acuerdo acepten expresamente responder de los contratiempos causados por el movimiento
de la mercancia; que sean aseguradas en trénsito por el almacén que expida los certificados

relativos y que los documentos de porte sean expedidos o endosados a los almacenes,

El tenedor legitimo de un certificado de depdsito no negociable, podré disponer totalmente o
por partes de las mercanc(as. si éstas lo permiten, mediante érdenes de entrega a cargo de los
almacenes, previo pago de las obhgacxones que el tenedor haya contrafdo con ellos. :

:VCuando el tenedor provea el certlﬁcado y ¢l bono de. prenda respecnvos, tendré pleno

dommlo sobre las mercancias 0 bienes deposntados y puede, en cualqmer momento,

e ‘recc')gerlos contra la entrega del centificado o ‘bono respectivo y para de las obhgacxones
: corréspondlenles a favor del fisco y de los almacenes,

El_que: sélo,sea tenedor. del " certificado tendré dominio sobre las mercanclas o efectos
: dcpoSitados,'sin poder retirarlos, a menos que cubra las obligaciones contraidas con el fisco y

-los almacenes, y deposite en los almacenes la cantidad amparada por los bonos respectivos.
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Asimismo, el tenedor bajo la responsabilidad de los almacenes, podrd retirar una parte de las
mercancias depositadas, si son divisibles, entregando a cambio a los almacenes el importe
proporcional al monto del adeudo que representen los bonos de prenda expedidos y la
cantidad de mercancias retiradas, cubriendo la parte proporcional de las obligaciones
contrafdas con el fisco y los almacenes. En este caso, los almacenes deberédn hacer

anotaciones correspondientes en el certificado y en talén respectivo,
Las acciones derivadas del certificado de depdsito para el retiro de las mercancias o de las

cantidades que obren en poder de los almacenes, prescnbirén en tres afios a parur del
vencxmiemo del plazo seﬁalado para el depésno enel propio titulo,
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3.8 DE LAS ACCIONES.

Son titulos representativos del capital de una sociedad éhénima, los cuales servirdn para
acreditar y transmitir la calidad y los derechos de socio, acciones que serdn de igual valor y
conferiran iguales derechos, La accién es: eyl" dereché -del socio frente a la sociedad,
encaminando principalmente al reparto de utilidades, De acuerdo con lo que estab]ecen los
articulos 111 y 112 de la Ley General de Socledades Mercanules

Se entiende por accion la parte alicuota del capital social representada en el tftulo de crédlto
(rectius: titulo valor) que atribuye a su tenedor lcgmmo la condlclén de socm y la posibilidad
de ejercitar los derechos que de ella emanan. as( como de u'ansmiur dlcha cond|c16n a favor’
de terceros.

La doctrina, estudia la accion deéde tres puntos de‘yi(sta: o

1. Como parte a]fcli&é’d 1ca

2. Como titulo de crédi

" 213, Como conjunto de derechos y o'bklig:aciqneks que se le atribuyen a la‘:conydicién de socio,

' A'dcqiyonésicmiw paﬁ? alicuota del capital socfiﬁl.

: El:'éap_iuil social se estima que expresa la totatidad de las gponacidnes de lkosbsbcibos, las
cuales representanl las ab'ciohéé Las ‘ac'cionéﬁ',k como partes alfcuiitas del  capital social
representan, en dmero. la contrapamda de las aponacxones patnmomales efectivas realizadas
por los socios y cuando mayor sea el 1mpone de éstas, serd mayor el ntmero de titulos que se

le otorguen al socio. La medida de pamclpaclén enel capllal se determmara, pues, en razén
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del nimero de titulos que intervienen en el acto constitutivo, de tal manera que es en las
participaciones de los socios donde reside el cardcter capitalista de las sociedades por
acciones, de igual manera se expresa el derecho que le corresponde a cada uno de los socios
a través de las acciones de las cuales son tenedores.

La expresidn en términos monetarios de cada parte alicuota del capital social, constituye el
valor nominal de la accion, el cual, en términos generales y salvo modificaciones que al
respecto se llegaren a hacer en el acta constitutiva, es permanente durante la vida de la
sociedad, la cual puede variar (inicamente para el aumento de capital), Este valor nominal e
diverso del valor real, que es aquel que resulta como cociente después de dividir el
patrimonio social entre el nimero de las acciones emitidas; del valor contable, el cual se
calcula dividiendo el capital, més las reservas y beneficios todavia no distribuidos, entre el
nimero de acciones; y el valor bursatil, que se establece tomando en cuenta los tres valores -
anteriormente mencionados més otros factores de cardcter econémico, comercial, financiero
y de la més variable indole, como son la politica seguida por la sociedad con respecto a la:
participacion de los dividendos, sus perspectivas de crecimiento, etc., que en un momento E
dado determinan una mayor o menor oferta de la demanda y, consecuemememe, una

variacion de este valor,

2. Las acciones como titulos de crédito.

Como disponen los art{culos 87, 89, fracciones I, Il y IV, 97, 111 al 141 ydemds relatwosyi 8
aplicables de la Ley General de Sociedades Mercantiles y, entre otros el articulo 22 dc la Ley'.
General de Titulos y Operaciones de Crédno. las acclones requneren una forma gréﬁca de
expresion que las materialice y que comenga las menciones’ que establece el articulo 125 de
la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Estas formas gréficas o titulos sirven para acredlwr, ejercltar y

de socio y se rigen, segin expresnén de la Ley Gcneral de’ Socxedades Mercannles en sus




articulos 11 y 205, por las disposiciones relativas a los valores literales, y en los articulos 17, o
14y 22 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. ’

Mucho se ha discutido respecto a la naturaleza juridica de estos litulos (tanto

provisionalmente, como definitivos) en el sentido de que si son o no verdaderos t(tulos de:f’

crédito, o mejor dicho, titulos valores. Los argumentos que se han formado para negarles tal"y» o

categoria se pueden reducir sustancialmente en dos:

1", Si las acciones, al igual que los demés titulos de crédito, son documentos constitutivos. -

2" Si se puede considerar que ellas incorporan derechos literales. i
Con respecto al primer problema, se estima que si son documentos constitutivos, aunque elio
no implique que antes de su emision no puedan existir socios, pues tratdndose como son las
acciones de documentos causales, mientras el titulo no se emite la acreditacién, circulacién y ,
ejercicio de los derechos de socio se hard conforme a las reglas del negocio que les dio
origen, del negocio social, acreditindose el cardcter de socio y la legitimacién de sus
derechos y ejercicio, por la suscripcion del acto constitutivo y, en su caso, por Ia cesién de
tales derechos a favor de tercero, realizada en los términos del derecho comin, lo que no

sucederd una vez que los certificados provisionales o acciones se hayan emitido.

En cuanto al segundo problema, se considera también que si se trata de documento literales
(los que no deben confundirse con documentos integros) y en caso de contradiccion entre lo
que establece ¢l titulo y lo resuelto en la asamblea posterior que determine modificar el v
contenido de las acciones, debera estarse a lo resuelto por ésta, pues no hay que olvidar que
es obligatorio designar, tanto en los certificados provisionales como en los titulos definitivos,
los datos de inscripcion de la sociedad en el Registro de Comercio, referencia que, es ‘
suficiente para cumplir el requisito literal aunque en ellos tal literalidad no serd integra, sino
que se complementa por la referencia.
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Por otra parte, los titulos de las acciones y los certificados provisionales, pueden amparar una
o varias acciones, los cuales deberan llevar adheridos cupones que se desprenderén del titulo
y que se entregaran a la sociedad contra el pago de dividendos, intereses constitutivos o para
el ejercicio de algin otro derecho que la asamblea determine, como es el caso del ejercicio
del derecho de suscripcidn preferente en los aumentos del capital, etc.

3. Las acciones como conjuntos de derechos y obligaciones,

El conjunto de derechos y obligaciones, El conjunto. de relaclones juridicas activas
(derechos) y pasivas (obligaciones) de los ‘socios, hq sido_clasificado por la doctrina como
status, R T

El status del acciomsw comprende. fundamenlalmenle segun la Iey, dos tipos dev‘
obligaciones: de dar y de no hacer: :

a) Las obligaciones de dar consisten en:

Pagar en efectivo o en bienes distintos del dinero, las acciones suscritas por el socio en una
sola exhibicion e inmediatamente una nponacibn inicial equivalente al veinte por ciento de la
o de las acciones suscritas solo en dinero (acciones pagaderas) y la diferencia en la fecha o
fechas que se indiquen en el titulo écci(ni o en aquella o aquellas que designe el consejo de
administracién o la asamblea ordinaria de accionistas, segin lo establece el articulo 89
fraccion IV y 118 a1 121 de la Ley ‘Geyneml de Sociedades Mercantiles,

) La obligacidn de no hacer:

"‘Con‘sisle en abstenerse ‘de participar y votar en aquellas asambleas en que se discuta una

: ,‘,opemcnon determinada en la que el accionista, por cuenta propm 0 ajena, tenga un interés

conlrano al. de.la sociedad. En caso de commvemr esta obhgactén de abstencion, el

-accionista serd responsab]e de los dafios Y. per_]ulmos que la resolucién de la asamblea pudlera
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_causar a la sociedad cuando sm su Voto no se hubiere logrado la validez dela determinacion
. conforme alo establecido por el articulo 196 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. -

U En ’cuimrto a los derechos que confiere el ‘s,ui’ms de ‘s_ocio, I doctrina suele clasificarlos en dos
¢ prupos: GRS SR e e :

“a) Pdlr,hnanl_ales{ estos otorgan al accionista la facultas de exigir una prestacion de égrﬂcﬁer

' més socios de las participaciones en n las gannncnas segun se establecey enel art(culo 17 dela
Ley General de Sociedades Mercantiles; la distribucién de estas ganancias o utilidades entre
los socios normalmente se hacen en proporcion al importe exhibido de las acciones y sin
ningtin orden o prelacién, salvo en el caso de las acciones preferentes a las cuales la ley les
atribuye un dividendo minimo y acumulable; sin embargo ya se trate de acciones ordinarias o
preferentes, los dividendos a los socios no se les pueden entregar sino después de que la
asamblea haya aprobado los estados financieros que arrojen las mencionadas utilidades,
previa restitucion, absorcion o reduccion del capital de pérdidas tenidas en ejercicios
anteriores, asi como después de que se haya hecho la separacidn correspondiente para el
pago de los impuestos y participacién de las utilidades para los trabajadores; hechas estas
separaciones habré ademas que separar las cantidades necesarias para la constitucion de la
reserva - legal establecida en’ los articulos 20 y 21 de la Ley General de Sociedades
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Mercantiles, y una vez hecho lo anterior, podra la asamblea, si asf lo estima pertinente, tomar
¢l acuerdo de que dichas utilidades se distribuyan entre los socios y fijar fecha para su pago,
pues no hay que olvidar que las referidas utilidades corresponden a la sociedad, persona
moral distinta de los socios, y solo cuando esta tome el acuerdo a través del érgano
correspondiente, de repartirlas entre los socios, y fije la fecha para su pago, es que nace del

derecho de accionistas para exigirlo, incluso judicialmente, a la sociedad.

Con respecto al derecho a la cuota de liquidacion es también un derecho del que no se puede
privar a ningn socio y se cubre en proporcion a lo que cada uno de ellos haya exhibido para
pagar sus acciones, sin embargo, este derecho se encuentra condicionado a la existencia de
haber social repartible después de cobrar los créditos y pagar las deudas de la sociedad, asf
sea de existir acciones preferentes, se cubriran en primer término a los tenedores de éstas en

valor nominal de sus acciones.

2, Los derechos corporativos o de consecucion.- Se considera que el fundamental y el més
trascendente es el derecho de voto, pues que a través de.su ejercicio, es como el socio
participa en la vida de la sociedad; sin embargo, con objeto de que este derecho pueda ser
ejercitado plena y concientemente, la ley ha concedido al accionista una serie de derechos
preparatorios o complementarios de él, como son el derecho a ser convocado a la asamblea
de accionistas, a que las asambleas sean efectuadas dentro del domicilio social, el derecho de
informaci6n sobre los asuntos a que ha de tratar la asamblea, el derecho de participar por sf o
mediante representante en las asambleas, el derecho de voto y en algunos casos el derecho
de retiro, todo lo anterior se encuentra establecido en los articulo 113, 168, 173, 179, 183,
186, 187, 189, 190, 191, 196 y 206 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, asimismo
goza también el derecho de denunciar al comisario las irregularidades que observe dentro del
manejo de la sociedad y del derecho de opinién para suscribir nuevas acciones en los casos
del aumento de! capital en la porcidn de las que es poseedor. Este ultimo derecho se puede
considerar como de naturaleza hibrida toda vez que desde el punto de vista general y
abstracto, es un derecho de consecucién que permite a cada socio mantener la situacién de '
influencia en la sociedad, con la que ha venido participando; pero ante un aumento concreto
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de capital puede adquirir un cardcter patrimonial, pues la falta de suscripcion de las nuevas
acciones por e} interesado, en ¢} caso de que el patrimonio sea superior al capital social,
permitirfa que otro y otros participardn en las reservas y demas elementos del activo que se
han venido acumulando y que atribuye a las antiguas acciones de un valor contable real
superior al nominal,

Al lado de estos derechos individuales de los socios, existen ademds, algunos otros que su
cjercicio requiere que él o los accionistas sean poseedores de un porcenta_]e detcrmmado de:

capital social; estos derechos, denomlnados como derechos de Ias mlnodas, son’ los“v
sigujentes: ‘

1. Designar cuando menos a un administrado

comisarios sean mds,

-';

: ,asamblea cuando no se consndere ° sc cor

: conlrato soclal o algun precepto legal

";:5 Ejercltar accion en contra de admmlstradores . comlsanos para exlgxrles responsabxhdad

= eivil cuando su actuacwn no se hublere apegado a lo establecldo en el contrato y en la ley.
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Requisitos literales de Ias acclohés%é S

Con fundamento enel artlculo 125 de la Ley General de Sociedades Mercanules las acciones
v los certifi cados prowsnonales deberén expresar.

1, El nombre, nhciﬁnglidad y domicilio de! accionista.

La denominacién, domi lioy du}éciéﬁ'd‘e a sociedad. S

; a fecha de la consmuclén de la socnedad ¥ los datos de su inscnpcién en eI Reglstro
‘ o Pubhco de Comercio'

4. El lmpone del capnal social, el mimero total y ¢! valor nommal de las acciones. :Si"el :

social.

3. Las exhibiciones que sobre el valor de la accién Hﬁya‘ :
de ser liberada, '

or de la accién y, en su

caso, las limitaciones de] derecho dc voto.

8. La firma autdgrafa de Jos admxmstradores que conforme al comrato socml deban suscribir
el documento, o bien la ﬂrma en fncsimll de d)chos admmlstradores, a condicion, en este
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nal de Ias ﬁrmas respectivas en el Reglstro Publico de

Las tmnsmlsmnes  que se realicen de las acciones confonne a los mlculos 129y 130 de la

Ley Gcneral dc Sociedades Mercantiles.
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3.9, CONOCIMIENTO DE EMBARQUE,

Ls un titulo representatlvo de mercancia, el cual represema mercanc{a abodegadas. pero en

SRS CSlC caso las que se encuentran en un buquey

El derecho mexicano reglamenta no solo el conocimiento de la mercanc(a ya embnrcnda. sino
también la que esta para embarcarse, si bien en ambos expxden en todo caso contra la )
recepcion de la mercancia, con lo que se inician las responsabllldades del capitén del navio
respecto de los bienes cuyo transporte se le confié, -

Su montaje es simple; debe tratarse necesariamente de un transporte maritimo, y en todo caso
debe concretarse mediante un contrato principal del cual es accesorio denominado
precisamente de transporte maritimo y que, de acuerdo a nuestra ley, el articulo 98 de la Ley
de Navegacion, establece la definicion del contrato de Transporte de Mercancias por Agua el
cual establece: “que es aquel en virtud del cual la empresa naviera o el operador se obliga,
ante el embarcador o cargador mediante el pago de un flete, a trasladar mercancias de un
punto a otro y entregarlas a su destinatario o consignatario, Este contrato constard de un
documento denominado conocimiento de embarque, que debera expedir la empresa naviera o
el operador a cada embarcador, el cual ademds serd un titulo representativo de mercancias y
recibido de éstas a bordo de la embarcacion.”

De acuerdo al tratadista Felipe Dévalos Mejia se ejemphﬁca asf: un comerclame pretende
transportar mercancias de un puerto a otro. Para tal efect

ollcltg los servicios de una
compafiia naviera, propietaria o arrendataria de buques mg ante: IR
Las condiciones del transporte se esﬁeciﬁcan enel cohlréié corre : gﬁte (costo’ de flete,
fechas, buque, etc.) que se reahza con la' empresa naviera, ya sea el misnih o;< en ciertas
condiciones por conducto del capitén del buque, smultanea.mente a la ﬁrma del contrato, si
es que en ese documento entrega la mercancia; o después del contrato cuando esta se
entregara posteriormente, la compailfa naviera o el} capitan_expedirin al prestatario el
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conocimiento del embarque, toda la negociacion, gravamen o embargo que se pretenda trabar
sobre las mercancias (articulo 98 de la Ley de Navegacion en relacion con los articulos 19 y
20 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Requisitos literales del conocimiento de embarque, a lo cual el articulo 100 de la Ley de
Navegacidn establece:

| Nombre y domicilio de la empresa naviera o del operador ydel cm‘-gadéjr.r

: -IO.IEl c]éushlado cén_ésp_

. para el t‘rahspoﬁeid"e’ las mercancias,. .

152




3,10, OTROS TITULOS DE CREDITO,

En la dctualidad el mercado del dinero y de los valores, ha sufrido grandes cambios, los
cuales se deben a las crisis financieras, bursétiles y de valores, mismas que han influido y
deteriorado de modo fundamental nuestro émbito comercial, econémico y juridico, de tal
suerte que en la actualidad se emplean y se crean nuevos sistemas econémicos y financieros
capaces de hacer mds dgiles las transacciones y el intercambio de valores. Tan es asi que
tanto el Gobierno como los particulares para allegarse de recursos econdmicos y soportar
cargas financieras, crean nuevos y tan variados titulos, que por mencionar algunos, expondré
los siguientes.

3.10.1. CERTIFICADOS DE APORTACION PATRIMONIAL.

Valores literales (titulos de crédito por ministerio de ley) representativos de las acciones en
- las que se divide el capnal de las SOCIEDADES NACIONALES DE CREDITO ya como
msmuclones de Banca Miiltiple o de Desarrollo.

Estdn previstas en la Ley Reglamentaria del Servicio Publico de Banca ky' Crédito, leyes
Orgénicas de cada una de las Socicdades Nacionales de Crédito, ln'sylituciohé.sv de Banca de
Desarrollo. En la especie coinciden todas las leyes, los reglamenios de dichas instituciones,
reglamentos orgdnicos de la Banca Multiple, reglas generales sobre la suscripcion, tenencia
y circulacién de los certificados de aportacién patrimonial de la serie “B™ de la Sociedades
Nacionales de Crédito, Instituciones de Banca Multiple (Publicada en el Diario Oficial de la
Federacién el 29 de julio de 1985: reglas), y bases para la designacién de los miembros de
los consejos directivos por los certificados de la serie “B” de las Sociedades Nacionales de
Crédito, instituciones de Banca Multiple (Publicadé en el Diario Oficial de la Federacion el -
29 de julio de 1985: bases).
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Por la disposicion legal, los certificados de aportacién patrimonial son titulos de crédito
nominativos y por ello sujetos a la legislacion que los regula en cuanto sca compatible con su

especial naturaleza y con la propia ley.

La seric “A” solo puede ser suscrita por el Gobierno Federal, esta serie, invariablemente s
supondré el 66% del capital social de la Sociedad Nacional de Crédito de que se trate, Todos

los Certificados de Aportacion Patrimonial Serie “A™, constara en un solo titulo con valor
nominal, intransferible que no Hevara cupones. Al ser intransmisibles el Certificado de
Aportacién Patrimonial se rompe con el principio universal propio de la accién tradicional de -
sempiterna sensibilidad; en el caso contrario debera declararse la inexistencia de negocio que
falte a esa regla. Pese ha ello, el Certificado Serie *A™ sigue siendo titulo de crédito aunque

nada més desde un punto de vista formal, ya que en la practica es inutil tal carécter,

Las Sociedades Nacional de Crédito estdn facultadas para emitir Certificados Provis Vnnles -
siempre que sean nommauvos y a canjearse por Certificados de Aportacnén Patnmomal?

Definitivos. Las anteriores reglas (Publicadas en el Diario Oficial de la Federecnén el 29 de
agosto de 1983) indican un lapso que no excediera de un afo ( tercera ley).

La suscripcion de los Certificados de Aportacién Patrimonial Sene "B" (34% del capnaln ]
social) es limitada en cuanto a su cantidad y en cuanto a la calidad del suscnptor, segin el ‘:f'
articulo 15. La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico podré autorizar discrecionalmente a
personas publicas la adquisicion hasta de un 5% del capital pagado. : Lk

Una sola persona no podrd tener el control de mds de 1% del mismo, dicha prohibicién se

refiere a cualquier operacién de cualquier naturaleza. La violacién a estas normas trae

consigo que los infractores pierdan a favor de la Nacion el excedente. En cuanto a la calidad
del sujeto, el titular siempre debera ser de nacionalidad mexicana, tratindose de personas ~*.
morales, que tengan cldusula absoluta de exclusién de extranjeros.

El contenido de los titulos no introduce ninguna innovacion en materia de valores literales.
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Los Certificados de Aportacién Patrimonial Serie “B", s declaran lndlvlduales (tendrén.'

nimero progresivo) e mdmsnbles, pudiendo sufrir como propledad de ellos

En cuanto al reglstro de los Certificados de Aportacnon Pammomal sélo se alu a los de la l
Serie “B” actualizindose al efecto las normas tradlcnonales en materia de acciones, se

considera como propietario de los certificados a quien aparezca inscrito enel Registro.

La ley Reglamentaria del Servicio Publico de Banca y Crédito, deroga el principio aplicado a
los Certificados de Aportacién Patrimonial, de que las Sociedades Andnimas tienen
prohibido el adquirir sus propias acciones, asi como tampoco pueden hacer prestamos o
anticipos sobre las mismas, articulo 134 y 139 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, toda vez que faculta a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para establecer
los casos y condiciones en que las Sociedades Nacionales de Crédito puedan adquirir
transitoriamente sus propios Certificados de Aportacién Patrimonial de la Serie “B”, La
Séptima Regla indicaba que el Gobierno Federal (y no la propia Sociedad) era quien podia
suscribir, la totalidad de los Certificados, en cuyo caso deberia proceder a colocarlos entre ¢
publico autorizado en un plazo de tres meses, su pena extincién de las acciones y por

consiguiente la reduccion del capital.

Los socios, titulares de los Certificados de Aportacion Patrimenial de la Serie “B™ tienen
derecho de participar en jas utilidades de la Sociedad Emisora ( y en su caso de la cuota de
liquidacion). La reparticion de las utilidades sélo podré hacerse después de aprobado el
balance general, sin exceder el monto de las que realmente se hubieren obtenido. En esa

proporcién y equidad se repartirdn las perdidas: es decir, no reservardn el limite de lo : k

aportado. Es preciso indicar que esta prorrata no abarca la responsabilidad, Los restantes
derechos se limitan a designar a los miembros del consejo directivo representativo de la Serie
“B". La Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico tendré la facultad de:
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a1 Designar “Provisionalmente” a los miembros }épfeséniativbs dé la Serie “B” en dicho

consejo.

hy Participar en la demgnacnén de uno de los c mxsarios que tendrén a su cargo Ia VIgllanma
de la Sociedad. ; k :

¢) Acceder a la adquisicion de nuevos Cemf cados de Aponaclén Patnmonial Sene “B“ que
s¢ emitan por aumento de capital con las hmlmcnones de proporclén y. caducldad de ese,
segun el plazo que sefiale el consejo directivo, previo acuerdo de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, y que nunca seré inferior de 30 dias,

Con relacion a los demés derechos tradicionalmente de los socios, tanto la ley como los
reglamentos de las Sociedades Nacionales de Crédito guardan silencio, por ejemplo,
derechos de aplazamiento de un acuerdo, derecho de retiro, derecho de impugnacién, etc., al
menos dentro de la comision consultiva respectiva, ya que en el consejo directivo no se
encuentran, para nada, los titulares de la Serie “B".

El uhimo pérrafo del articulo 25 del Reglamento orgénico deja abierto un mundo de posibles :
conjeturas, ya que no seflala ninguna instancia o recurso al oposnor ‘de resoluciones .

legalmente adoptadas por la comision consultiva.

La ley no habla acerca de la responsabilidad que tienen las Sociedades Nacionales de Crédito
al suscribir los Centificados de Aportacién Patrimonial, ya de la serie “A® o “B”, Son los
reglamentos organicos y decretos de transformacion de cada Sociedad Nacionﬁl de Crédito
los que se ocupan, aunque vagamente, del particular. El articulo 18 de la Ley se refiere a las
partidas durante el ejercicio social, en el caso de perdidas de capital social, deberdn ser

reducidos los Certificados de Aportacién, mas no a la responsabilidad de los socios.

El articulo 19 de los reglamentos alude a que solamente los suscriptores de los Certificados
de Aportacion Patrimonial Serie “B" estardn obligados a responder hasta el monto de su
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aportacion del Gobierno Federal, énico suscriptor de la Serie “A", no se ocupa por lo que
hace vigente el régimen de responsabilidad mixta, con la variante de que la Federacion no
responde solidariamente al no tener consocios, lo haré subsidiariamente ilimitadamente de
tales gravamenes respecto de la sociedad,

El Certificado de Aportacidn Patrimonial como Titulo de Crédito,
Se dan en el Certificado las caracteristicas esenciales de legitlmacu‘)n y la mcorporaclén y

con cierta reserva la literalidad, todas ellas caracterfsucas presentes en la acclén de socnedad
- nnomma :

‘En cuamo a su_clasificacién dogméuca, los Cemf cados de Ap na n Patnmomal son o
itulos que se pueden clasificar;

a) Nominatiyosy'céusales. o




L) Por s sustamividnd son mulos pnncnpnles, que llevan adhendos cupones, en el caso dela
E Serie “B" : ‘

Requ)sllos literales de los CertUicados de Apoiracitin Patrimonial (imriiéaiios' por. ’ el
maesiro Davalos Mejla en su llbro Taulos ¥ Contratos de Créduo, Quubras), indicada del
marco reglamemarlo v de la Ley Reglameman’a del Servlclo Publlca de Banca y Crédilo.

1. Denominacién, el d’o'n'likck'i'llo':)'/:la duracién  de las Sokéi:cdades Ngéioqa;lés de Crédiio, o

‘2,.'El lmportehdel‘:c’a[{ital y caplml pagado de la Socnednd Nacional de Crédno, y el

fic milaf de'los dos qhsejefdsvdefia Serie ,“'A“fdésigt‘mdos por el
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Puede proponerse que se emitan Certificados de Aportacién Patrimonial sin voto y con

dividendo preferente, o bien obligaciones que atraigan inversién privada sin participar en la

* vida social de la Sociedad Nacional de Crédito, persona eminentemente publica.
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3.10,2, BONOS BANCARIOS.

La emisién de bonos bancarios es una de las operaciones pasivas de la Ley de Instituciones
de Crédito establecida en su articulo 46-Ill, expresamente autoriza a -favor de las
Instituciones de Crédito, por otra parte, ella misma califica a los bonos como.titulos de
crédito. Su mecdnica cambiaria y financiera es semejante a las obligaciones que‘ expide una

sociedad, en s viene a ser lo mismo.

A pesar de que la Ley de Instituciones de Crédito no define el bono bancario, sus
caracteristicas documentales y literales representanta también la participacion individual de
su tenedor en el crédito colectivo fincado, unilateralmente por una institucién emisora, como
una de las formas aprobadas por la Ley de Instituciones de Crédito, de captar dinero pasivo,
es decir, como una de las formas para captar dinero, y este a su vez destinarlo para prestamos
v transacciones. En efecto el banco que decide emitir una serie de bonos bancarios, mediante
una declaracion unilateral de la voluntad del caso y las coloca entre sus clientes y pablico en
general; el publico las adquiere entregandole el precio de las mismas, y con la suma de todos
los preciso, aquella dispone de una gran cantidad que a su vez podrd prestar o invertir, con lo
que le da forma al ciclo de aceptacion.

Los requisitos literales que deben reunir los bonos bancarios en su texto para surtir efectos de
titulo de crédito son los expresados por el articulo 14 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, en relacion con el articulo 63 de la Ley de Instituciones de Crédito,
los cuales a saber son: RN

- 1La rﬁenclén de ser bonos bancarios vl de’ser il;ulqg V'al pénador.

o La'expresion del lugar y In’ fecha ekhk Qﬁe se silsCri'ben.'
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3. El nombre y firma de la institucion emisora.

4. Elimporte de la emls)én, con la especificacion del numero y valor nominal de cada bono v
5. Eltipo de interés que, en su caso, devengaran.
6. Los plazos para el pago de intereses y capital.

[ L'i\skcc:mdiéidn'eksl y foﬁ’nas;de amphizacién.’__

i 8. El l,L:lgm‘: dAek'ri)aglqy dnico, S

S 9 Los plazos o término ¥ condiciones del acta de emision,

Y
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3.10.3. CERTIFICADOS DE TESORERIA.

Desde 1962 se inicia en México, una esporadica emision de CETES con alguna eﬁciencié, no -
fue hasta el afio de 1977 cuando empieza a hacerse uso de ellos de una forma sistemética;

usto se debid a varias razones: porque, por diferentes motivos en ese afo las condiciones .}

ecandmicas y politicas fueron propicias para ello y porque en consecuencia, en dicho afio se
publica el decreto que autorizo al Ejecutivo Federal emitir Certificados de Tesoreria, el 29 de

noviembre de 1977, que establece las reglas generales de emision, la circulacion, colocaclén:

v literalidad de los CETES, los cuales incluso, todavia se utilizan.

El decreto de 1977, fundamento de los CETES dispone las reglas que a contlnuaci(mrse;

enuncian:

a) Emisora: El Ejecutivo Federal por conducto de la Secretana de Hamenda y Crédlto
Pablico. : :

b} Agente colocador y deposilarm' 1 s
para la colocaclon de los CETES ‘es B NXI

! or, excluswo del Ejecuuvo Federal :
ia como dcposnano cxcluswo ¢
CETES en circulacion pero poxf cuenta‘de, lps tenfedor L o

¢) Titulo:. Son tltulos de credlto al ponador expedxdos a cargo del Gobiemo Federal co
valor nominal de cinco mll pesos o sus multlplos de esa cantidad, es amortizable medlante :

una exhibicién, su plazo no puede exceder de un afio. En la préctica es frecuente como pnrn

considerarse una regla general que teng im vencnmxento a 28 dfas, pero también hay ensu.-
diss, '

caso CETES con vencxmlento a 60 90 e

d) Derechos que conf ere. No contlene esnpulac16n sobre el pago de intereses sin que el

titular solo asplra a recnbu' el valor dcl mercado que tenga en las fechas de su venta,
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‘e) El valor de mercado. Es decu-, su valor s més o menos el fijado por la Secretaria de
_Hactenda y Crédxto Pubhco. En casa emlsién (porque su valor de salida obedece a una
: subasta en el mercado de valore en funcién de los slgulentes elememos

i I. Réghlacién de lﬁ m'q'nedu.‘

productiva del gobierno,

*'3.Su influencia en las tasas de interds,
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o : CAPITULO 1V : ‘ ‘
DEL ANALISI JURlDlCO Y COMERCIAL DE LA FACTURA YLA
: REMISION

: A FACTURA COMERCIAL Y SU REMISION.

2. DE LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN SUSCRIPCIOr Y
IRMA DE UNA FACTURA Y SU REMISION,

43, LA CONSlDERAC!ON DE QUE LA FACTURA COMERCIAL
SEA UN VERDADERO TITULO DE CREDITO.
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4.1. LAFACTURA COMERC]AL Y SU REMISION.

En la actualidad la prictica mercantil, necesita sistemas 4giles con la finalidad de facilitar el
intercambio de bienes, servicio o productos; mismos que deben de satisfacer mds rdpidamente
las necesidades imperantes.

El intercambio econémico y financiero que tiene los comerciantes, ya sea de manera personal, -
0 en su caso las pequefias y grandes empresas, solicitan medios y modos eficaces, pm;a

facilitar dicho intercambio; asi para facilitar las operaciones mercantiles, ya no se utilizan

complejos elementos que tenia que ser totalmente solemne o en su caso cumplir con

formalidades rigidas con estructuras complejas tanto en su de fondo como en la forma. Tan es

asi, que entre los comerciantes se facilitan dichas operaciones comerciales y hacer inclusive

més féciles y efectivas las transacciones ya sean para vender productos e inclusive

proporcionar servicios (profesionales o técnicos) o en su caso para adquirirlos, y esto se

puede observar con la simple entrega de una factura comercial y su remision,

Pero jqué es la factura comercial? §Cémo se utiliza? ;Quiénes la utilizan? ¢Cudles son los

requisitos que debe de contener?

La Enclclopedla Juridica Omeba, en su Tomo XI Edltonal DRISKILL l
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problemas que el documento sub-examine plantea provienen, casi exclusivamente del
expedido en ocasion de las compraventas. La citada enciclopedia, me hace referencia sobre el
criterio adoptado por Tartufani en confrontacién con los grandes tratadistas del derecho
cambiario como los italianos Bollaffio, Roccn y Vivante, quien define que la factura es la
nota o detalle de las mercaderias vendidas que el vendedor remite al comprador con la precisa
v detallada indicacion de su especie, calidad, cantidad y su precio, y con todas aquellas otras
yue puedan servir o ser necesarias tanto para individualizar ias mercaderias mismas como
para determinar el contenido y las modalidades de ejecucion del contrato, EI autor argentino -
Sicuri, invocado por la enciclopedia aludida, indica que la factura es la cuenta que un
comerciante envia como consecuencia de una venta u otro contrato, con indicacién de las .

cualidades que individualizan la mercaderia contratada y el precio convenido.

Ltimoldgicamente proviene del latin factura, es considerada ademds de un documento‘
privado, no negociable, de cardcter exclusivamente probatorio, la cual como ya se seﬂalo '
expedida por lo empresario, para hacer constar la venta, compra o consumo de blenes ob
servicios, pero- principalmente para representar : mercanc(as o mercaderlas objeto :

operaciones comerciales’ ¥ sobre todo parn indlcar el lmporte de dichas operacloné

Contablemente el uso de las facturas determma una cuenta, ya sea en ventas proveedores

en su caso compras, segun la conwbnhdud de cada una de las empresas 0 comcrcmmcs.

En nuestro derecho positivo mexicano es nacimiento de la factura, es considerado ;i‘panii- de‘
la- realizacién de actos o actividades comerciales celebrados por las emprésaQ como
adquisicién y enajenacién de bienes muebles o inmuebles y de consumo, constituyen lo_due
el Codigo Civil Federal en su articulo 2248 denomina contrato de compraventa, ya"qixe"a_l
realizar estas operaciones una de las partes contratantes (vendedor) se obliga a u-ansfekif‘ [\
entregar la propiedad de una cosa o un derecho a la otra parte (comprador), quien cor’n'o, -
contraprestacion se obliga apagar por ellos un precio cierto y en dinero. En relacién con los
articulos 371 al 387 del Cédigo de Comercio.
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Dicho contrato, de acuerdo con los articulos 1796, 2249 y 2316 del Cadigo Civil Federal; y
78 del Codigo de Comercio, se perfecciona cuando las partes acuerdan el precio y la cosa a
transferir, aun cuando dicho precio no0 hay sido satisfecho y la cosa haya sido entregada, por
lo que las obligaciones que se desprenden del acto celebrado tenga validez, a excepcion de la
enajenacion de un bien inmueble.

Asimismo, los articulos 79, fraccién 1, del Cédigo de Comercio; y 1833 del Cédigo Civil

Federal, establecen la excepcitn a esta libertad de forma, ya que cuando por disposicién de

este codigo u otras leyes se exija determinada forma para manifestar la voluntad de las partes;

es decir el contrato, mientras no revista esa forma no serd ivé‘l'i‘do, salvo disposicién de un
 contrario, ' o SR '

Por tanto, para otorgar certeza y seguridad a las personés que jin'tervienen en la compraventa
de- bienes muebles, se utiliza la:factura como comprobanie de la operacién que sé esta
- celebrando, pues por medio de ésta el vendedor da a conocer al comprador el detalle y precio
de las mercancias vendidas, dejando constancia tanto del objeto de la transaccién corno de las
condiciones en las que se da, ' ' .

De esta manera, para que el derecho de transmision de propiedad que representa la factura y :
las condiciones establecidas en ella puedan ser exigibles por el comprador y el vendedor,
respectivamente, pero sobre todo que surta efectos fiscales, dicho comprobante reunird, énﬁe
otros los requisitos siguientes que establecen tanto el articulo 29-A del Cédigo vFiscnl.d'e"la’
Federacion como la regla 2.4.1 de la Resolucion Miscelanea Fiscal para el 2001-2002: . .

1, Contener impreso el nombre, denominacion o razén social, domicilio fiscal ky clave de
Registro Federal de Contribuyentes (RFC) de quien los expida; ' B

: Contener impreso el nitmero de folio;

L 3.“Lt‘1g'a":ly f‘egﬁa de.gkpédicién; ;
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4. Clave de] RFC de la persona a favor de quien se expida;

5. Cantidad y clase de mercancta o descripcién del servicio que amparen (calidad, cantidad,
modelo, marca, o cualquier otro elemento que caracterice especificamente a la mefc&ncf_a);

t. Monto e importe total consignados, respectivamente con nlimero y letra;

7. Monto de los impuestos que en términos de leyes fiscales deben trnsiudﬁrsé' :

8: Fecha de] documento aduanero, asi como lugar del cual se reélfi-é la portaclén, enel que -

,rc'preseme las ventas de primera mano de mercancias de’ importaélon;

9, Impresnén y datos de identlﬁcaclén del |mpresor autorizado’ tales'como RFC nombre.
;domlcnho. en tal caso, numero telefémco, asf como la*fecha de autonzacién en el Dlano
Oficial de fa Federacxén. con Ietra nio menor de tres pumos.

Ahora b:en. la remisién en Ia actuahdad ya no es empleada ‘como tal; Sino que se emplean
copias, si copias que se emplean pam “una mejor eﬁcacm de las operaciones comerciales y

fiscales internas y extemas de los comerclames 0 empresas, para control contable y fiscal.

Las empresas utilizank la factura para vender sus productos o servicios, representando con eila

“una mercanc(a. la misma que debe ser pagada en un plazo determinado, en la prictica

o comerc1al la factura se utiliza de la siguiente manera, y a manera de ejemplo, un comerciante

'n empresa tiene el interés por una mercancia producto o servicio, el cual solicita a otra
" _empresa o comerciante; el comprador solicita una cotizacién por lo que necesita, en vendedor

5 g'nvmy su cotizacion; una vez cerciorado del precio solicita los productos mediante una orden de

cdmbm, la cual es remitida de manera telefonica, telegrafica, computarizada o en via fax. La
vendedora quien ya ha tenido varias operaciones comerciales con la compradora, facilita la
adquisicion de su mercancia proponiendo nuevas formas de pago, e inclusive dado un plazo
para el pago de las mercanclas o serv»icios,a manera de crédito; esta la realiza el servicio
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solicitado o manda la mercancia al domicilio del comprador junto con la factura, la cual
contiene elementos literales de la operacion realizada entre las partes, las caracteristicas de
mercancia e inclusive la forma y plazos de pago; en tal sentido el comprador o adquiriente,
cambia su categorfa de comprador a la de deudor, (puesto que adquirié un crédito de la
mercancia solicitada), dicha relacién comercial termina con el pago del precio de la
mercancia,
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4,2, DE LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN SUSCRIPCION Y
FIRMA DE UNA FACTURA Y SU REMISION

.4 aceptacién de una factura y lo que en ella. sé contiene', y con la finalidad con la que se
entrega puede ser aceptada de forma expresa o tacnta. tal ¥y como se sefiala en el articulo 1803
del Codigo Civil Federal. La primera resulta de haber f

mado el comprador el duplicado de ..
la factura si le hubiere (remisioén) o de. haber acusndo reclbo por carta, telegrama 0 ain
verbalmente.

l.a tacita resulta de actos mequivocos del comprador que as( lo haga presumlr. EIIo'

naturalmente, es de apreciacion clrcunstanclal

Con relacion a la compraventa de bienes, cuando se firma y se écepta el cumplimiento de una
obligacion contenida en una factura, tal y como lo sedala el Codigo de Comercio, en sus’
articulos 375, 376, 377, 378, 379 y 380, establece que si se ha pactado la entrega de las
mercancias en cantidad y plazo determinados, el comprador no estard obligado a recibirla
fuera de ellos; pero si aceptase entregas parciales, quedard consumada la venta en lo que a

éstas se refiere. En las compraventas mercantiles, una vez perfeccionado el contrato, el

contratante que cumpliere tendrd derecho a exigir del que no cumpliere la rescisién o
cumplimiento del contrato y la indemnizacién, ademas de los daflos y perjuicios, Una vez :
perfeccionado el contrato, las pérdidas, dafos o menoscabos que sobrevinieren a las
mercaderias vendidas serdn por cuenta del comprador, si ya hubieren sido entregadas real,

juridica o virtualmente; y si no le hubiere sido entregadas de ninguna de estas maneras, serdn 2

por cuenta del vendedor. En los casos de negligencia, culpa o dolo, ademés de la accién

criminal que competa contra sus autores, serdn estos responsables de las pérdidas, dafios 0
menoscabos que por su causa sufrieren las mercancias. Desde el momento en que el
comprador acepte que las mercancias vendidas queden a su disposicion, se tendrd por
virtualmente recibido de ellas, el vendedor quedara con los derechos y obligaciones de un o

simple depositario. Si no hubiere fijado plazo para su entrega, el vendedor deberd tener a
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disposicion del comprador las mercancias vendidas, dentro de las veinticuatro horas del
contrato. El comprador debera pagar el precio de fas mercancias que se le hayan vendido en
los términos y plazos convenidos. A falta de convenio, lo debera pagar al contado. La demora
en el pago del precio lo constituird en la obligacion de pagar réditos al tipo legal sobre la
cantidad que adeude. Salvo pacto en contrario, las cantidades que con el cardcter de arras se

entreguen en las ventas mercantiles se reputaran dadas en cuenta del precio.
Pero la factura es considerada de diversos puntos de vista a saber:

1, En cuanto a su contenido y ejecucion de la operacidn realizada.- Es un documento que
comprueba la existencia de un contrato u obligaciones previstas, de las mismas obligaciones
implica el hecho de que se cumpla o no, en su caso que se demande el cumplimiento o la
rescision El pago de lo pactado, la entrega de la mercancia. mercaderias, bienes o servicios.
En tal sentido, se siguen las reglas generales de las obligaciones civiles y de los contratos,
Pero comercialmente y en la préctica pude suceder de diversas maneras a saber, puede ser que
la factura sea enviada al comprador o adquisidor del bien o servicio, como una oferta por el
vendedor; el primero de ellos observa su contenido, y en su caso aceptarla parcial o
totalmente. De igual manera, puede cambiarse el contenido de la misma, incluyendo formas,

tiempos y modos de pago, lugar de entrega de la mercancfa, intereses, garantias,

2, Como documento que ampara la propiedad de algiin bien, la adquisicidn de mercancias
0 meicaderias, oen su caso la obtencidn de un servicio, con respecto a terceros.~ En la
i prﬁét_icg €s muy comiin que la factura represente la propiedad de las mercancias, con esta se

i do«_:iimenio 0 'se representa la transmision de bienes. Inclusive la préctica comercial e
inclusive cotidiana, consideran a la factura como un documento que ampara o surte efectos
jurfdicos como titulo de propiedad, es decir un titulo representativo que ampare dicho bien.
Inclusive en los tribunales del Distrito Federal expiden las facturas judiciales cuando‘hay
oposicién a la entrega de las facturas originales o en su caso a la firma del remeta de un bien
mueble embargado, tal y como lo sefiala el anfculb 598. ‘fraccién 111, del Cédigo de
Procedimientos Civiles del Distrito Federal', de .igual manera se aplica este articulo en

171




remates en materia mercantil, ya que es de aplicacion supletoria al Cédigo de Comercio, Por
otra parte en la practica las Juntas Locales de Conciliacion y Arbitraje, en ejecucion de
sentencia, al efectuarse el embargo y en su caso el remate de algln bien mueble, en caso de
yue ¢l demandado o ejecutado no exhibiere Jos documentos comprobatorios de propiedad, y
en almoneda piblica, ya sea que el mejor postor o en caso el aclor adquiera la propiedad del
hien mueble embargado, el Presidente de la Junta podré otorgar factura judicial. Es el caso en
particular que ese mismo criterio lo adopta la Justicia Federal al tenor siguiente, y de aplicado
dicho criterio anilogamente:

“REMATE DE BIENES MUEBLES, EL AUTO DONDE SE REQUIERE AL EJECUTADO PARA QUE
OTRGUE LA FACTURA CORRESPONDIENTE, CONSTITUYE EL ULTIMOACTO DEL
PROCEDIMIENTO DEL (LEGISLACION DEL ESTADO DE VERACRUZ)."

De lo previsto en los articulos 431 y 432 del Cédigo de Procedimientos Civiles para esta entidad federativa, se
desprende que en tratdndose de remates de bienes inmuebles, el 1iltimo acto de ejecucion es la aprobacion, ya
sed del fincamiento del remate a favor del pastor, o de la adjudicacidn de los bienes efectuados a favor del
ejecutante, lo cual du lugar a que se requiera al ejecurado para que otorgue la escritura de propiedad
correspondiente. En los casus en que los bienes motivo de remate son muebles, el articulo 441, fraccion 111, del
codign procesal en consulta, dispone: ™ Cuando los bienes cuyo remate se hava decretado, fuera muebles, se

ohservard lo siguiente: .. 11l.- Efectuada la venta, el corredor o casa de comercio entregard los bienes al
comprador, otorgdndosele la factura correspondiente que firmard el ejecutado o el tribunal en su rebeldia.”
dhora bien, aplicadas con analogia, las disposiciones relativas al remate de bienes inmuebles, por disposicidn

dvl articulo 441, fraccion Vi, del cddigo adjcuvn en consulta. se lienc que en ¢l caso, ol iiltimo acto de ejecucion
de dicho procedimiento de remate de bienes muebles, es aquel en el cual, previa venta a través del corredor
puiblico o casa de comercio que expenda objetos o mercancias similares al bien secuestrado, adjudicacion y
entrega de éste al comprador, el juzgador requiere al ejecutado para que otorgue la factura correspondiente y
1o apercibe que de no cumplir con ello, lo hard en su rebeldia.

SEGUNDO TRIBUNAL COLEGIADO EN MATERIA CIVIL DEL SEPTIMO CIRCUITO.
VHL2C24C

Amparo en revision 548/96. Donato Ferndinde: Condado. 9 de septiembre de 1996, Us idad de votos.
P'uente: Ezequiel Neri Osario. secretario de tribunal autorizado por el Pleno del Consejo de la Judicatura
Federal para desempedar funciones de Magistrado en este Tribunal. Secretaria: Maria Concepcién Mordn
Herrera, ™

Incluso a la fecha, hay criterios diversos a saber en que si la propiedad se pude o no acreditar
con la simple exhibicion de la factura puede trasladar el derecho real de la propiedad, pero en
la préctica comercial es tan usual que con el simple hecho de exhibir o presentar la factura se
acredita la propiedad.
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3. Como documento comprobatorio de las obligaciones fiscales, contables y mercantiles.
Contablemente es un documento que ampara las operaciones comerciales e internas de las
empresas; en ella, tal y como lo sefialamos anteriormente, conforme a la ley, tiene ciertos
requisitos para el cumplimiento de las obligaciones fiscales, pero también sirve para el
control de la contabilidad y de produccion en su caso.

4. Como documento que ampara un crédito, contra el cliente que adquirid la mercancia.-
Lin'la actualidad las operaciones mercantiles, suelen ser muy agiles, sin complicaciones; pero
también hay que seflalar que en los tiempos actuales nadie confla en nadie, y tratan de
protegerse los créditos otorgados y adquiridos de diversas maneras a saber, por ejemplo, un
comerciante remite a otro, mercancfa, con st respectiva factura y copias para ser firmadas por
el adquiriente can los requisitos de ley, pero que ademds indica la fecha de recepcién, la de
pago, el monto, la calidad, cantidad y marca de la mercancia, y en su caso el plazo para
efectuar el pago de dicha mercancia para los cuales varian dependiendo de la politica interna
de cada empresa o comerciante que puede ser 8, 10, 15, 20 6 30 dias por ejemplo. Pero
dependiendo de la politica interna de control de compras de la empresa o comerciante que
adquirid la mercancia, puede ser que esos plazos se alarguen, ya que también dichas facturas
pasan al control contable y en su caso para que se verifique su pago, inclusive ganando con
elios varios dias.

Hasta este momento no hay ningln problema mientras se verifique oportunamente el pago
por concepto de la compra, realizada y verificada con la factura y las respectivas remisioncs,
es decir con la firma estampada en las copias respectivas, Pero, {qué sucede cuando ese
crédito se vence y no se efectua el pago correspondleme. por conceplo de adeudo de compm
de la mercancfa 0 la adqulsmén de los servnclos oblemdos?

En la actualldad se emplean mecamsmos que la ley no contempla con tales, pero que son

nphcndos en Ia précuca comercml como es ampa:ar el crédno concedldo con la insertar un

: ,mulo de crédno enla fautura como lo es el pag X y con ello protegerse juridica y

. economlcamente en. comra del no ‘pago de los adeudos, pero aun -asf el criterio de los
1M ‘
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tribunales tanto locales como federales es encontrado. ya que unos por un lado manifiestan
que Ja factura y el pagaré son cosas independientes, a pesar de ser impresas en un solo
documento; y ello fleva consigo que no se puedan emplear elementos procésales y juridicos
capaces de garantizar Ja seguridad juridica y econémica del acreedor, como lo es el empleo de
la accion cambiaria en la via ejecutiva mercantil, garantizando con ello el embargo

precautorio de los adeudos, a través del auto exequendo.

Teniendo a Ia factura como un hecho diferente al de la suscripcioén del titulo (pagaré) tal y
como lo sefiala la jurisprudencia emitida por la Primera Sala (Seccion Civil) de la Suprema
Corte de Justicia de la Nacién, considerando que en un contrato- factura con pagaré inserto,
uno de los requisitos que establece el articulo 170 de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito como es la firma del suscriptor aparece dentro del documento pero precisamente
en ¢l texto del pagaré, debe estimarse que no corresponde al titulo cambiario, pues es preciso
considerar que la firma pudo obedecer a una finalidad distinta a la de obligarse
cambiariamente y por lo tanto no puede estimarse que forma parte del pagaré, ya que los
requisitos a que hace mencidn en el articulo antes mencionado se deben de contener dentro
del texto en el que se estipulan la obligacion de pago, y no desentrafiar del contenido del
contrato-factura alguno o todos sus elementos. Contradiccion de tesis 33/94.- Entre la
sustentada por el Segundo Tribunal Colegiado en Materia Civil del Tercer Circuito; y, Tercer
Tribunal Colegiado en Materia Civil del Tercer Circuito.- 10 de marzo de 1995.- Cinco

votos.- Ponente: Humberto Romén Palacios.- Secretario: Jesis Enrique Flores Gonzilez.

Tesis de Jurisprudencia 3/95.- Aprobada por la Primera Sala de la Suprema Corte de Justicia

de la Nacién, en sesion publicada de diez de marzo de mil novecientos noventa y cinco, por -

cinco votos de los sefiores Ministros: Presideme Juventino V. Castro y Castro, José de Jesis o
Gudiflo Pelayo, Humberto Romén Palacxos, Olga Maria del Ca.rmen Sénchcz Cordero, Juan‘ L

N. Silva Meza.

Por otro lado, la ley solamente comempla un solo supueslo para que. la factura pueda ser :

garantizada como documento,. que trae aparcjada ejecucxén, y es. en caso’ de quesca -

reconocida Judlclalmente, medlante unos medios preparatorios a Jumo eJecuuvo mercanul,
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tal ¥ como lo establece el articulo 1391, fraccion VII, del Cédigo de Comercio. En la practica
esto suele ser muy poco empleado, ya que se puede aleccionar al deudor para que desconozca
¢l adeudo que contiene dicha factura, es decir lo pone en aviso. Quedando como tnica opcion
para el cumplimiento de !a obligacién un juicio ordinario mercantil, en el cual se deben de
reunir todas las instancias procésales, inclusive llegando al amparo directo y en su caso todas
s cada una de las instancias y recursos procésales de los cuales se puedan hacer valer las
partes; inclusive en el caso de que el actor ganaré el juicio, cuando no se pactan el pago de
interés legal, el cual es de 6% anual.

Todo lo anterior es mds en beneficio del deudor, puesto que ya utilizé el dinero, tiempo,
crédito y mercancia o servicio del-acreedor, Mientras que este ultimo ya perdié poder
adquisitivo, deprecio su producto, y sufre inclusive crisis econémica, Tan es asi que tiene que
. -emplear recursos internos y externos, tanto humanos como de capital para recuperar lo que le
adeudan, gastando en el pago del juicio en abogados, peritos, citatorios, diligencias, etc.

" Lio anterior ocasiona un grave perjuicio econémico, financiero y juridico para el vendedor y

;.. proveedor de las mercancias, bienes o servicios, pues como ya lo sedale no tinicamente pierde

“en . interponer un juicio, sino también en cuanto a su poder adquisitivo, inclusive
: re’hercutienvdo en el pago de suministros y salarios para el buen funcionamiento de su empresa
o negocio.
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4.3. LA COSIDERACION DE QUE LA FACTURA SEA UN
VERDADERO TiTULO DE CREDITO,

|.a mayoria de los doctrinarios del derecho cambiario consideran que la factura comercial, no
puede ser considerada como un titulo de crédito, como lo son las cartas de porte, los
centificados de depdsito e inclusive con la poliza de cargo; pero esto se refiere unica y
exclusivamente en cuanto a que el documento ampare la mercancia obtenida.

Pero ;qué sucede cuando se deja de pagar dicha mercancia?, el crédito o en su caso el pago

(como se puede proteger?

Por lo- anteriormente - expuesto, considero que es necesario incluir a la factura y a sus
remisiones (comisiones de la misma), como verdaderos titulos de crédito, esto es,
implementar y aplicar en ella las caracteristicas esenciales como lo son la Incorporacion, la
Legitimacion, la Libertad, la Autonomia y la Circulacién, ademds incluirla como un titulo de
crédito en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, asignindole un capitulo
esencial, las fuentes generales del derecho, establecen que los usos y costumbres son
aplicados y en su caso consagrados en ley; es el caso en particular que el uso comercial le ha
dado un gran uso, como tal para el intercambio de bienes y servicios, para la compraventa de
mercancias y mercaderias, pero la ley no le ha dado el trato especial que merece, sobre todo

en lo que respecta a los créditos concedidos en las mismas.

Considero que un dicho capitulo especial en la Ley General de Titulos y Operaciones de

Crédito, se consideren como requisitos de Ia factura y sus copias (remisiones),los siguientes;
I, La r=encién de ser una factura;

11. Contener impreso el nombre, denominacién o razén social, domicilio fiscal y la clave del

Registro Federal de Contribuyentes de quien fo expida, 0 en este caso del beneficiario;
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“ 111, Contener im‘pre’s'o ¢l nﬁr_ﬁefd_'d'e folios

v, Lugar'y'fecﬁh'dé‘eXﬁédicién;

vy Nombre, denommﬂcxén o razén social, domicilio y clave del Reglstro Federal de
: 'k','Contnbuyentesaquxense expida, ¢l cual tendra canic\er de deudor. i

,le Canudad y clase de mercancias o descripcién del servncio que amparen (cahdad cantidﬂd

: modelo marca; 0 cualquler otro elemento que caractence especﬂ' camentc ala mcrcancia),

- VIL. Monto e importe total consignados, respectivame!

Vlll. Monto de los impuest:osyque:'én téﬁniﬁés de

le La promesa mcondiclonal gar. los montos establecidos como al de ln suma de las

N Wcanndades consagmdas en Ias fracciones Vil'y VIl

X. Fecha y'lugar de pég‘ob(p‘lazd de4pag‘o)

XL La firma'y sello de la empresa o comerclante a que se explde la factura, qulen tendré el
cardcter de deudor, : :

. XIL Las demés reglas que deferminen las normas y leyes fiscales;

En este sentido el caso de la fraccién XI, en lo referente a Ia firma y sello es para comprobar :

” “quc el quc mcnblé la mercancia es un empleado o socio de la empresa; como ya se sefialo

mas de mdlcurlo la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en tal sentido es -

qesano que dichos socios o empleados sean los tnicos autorizados a la utilizacién de dicho

lo, el. cual propongo sea incluido, como un requisito mas para la constitucién de las
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empresas y regulada por la ley General de Sociedades Mercantiles, o en su caso sea requisitos
de todo comerciante tener sello, el cual sea autorizado por la Secretarfa de Hacienda y Crédito
Piblico, o en su defecto autorizacién de por parte de la Secretaria de Economia, mediante un
proceso para la apertura de un negocio o la constitucion de una sociedad mercantil, y dicho
sello sera inscrito ante el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio para que surta
efectos legales frente a terceros. Todo ello para que haya una proteccidn juridica, comercial
capaz de agilizar el trafico de bienes, servicios y por ende el pago oportuno de dichas
operaciones comerciales, por consecuencia que dicha factura sea considerada como un

verdadero titulo valor, el cual tenga aparejado ejecucion.
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'CONCLUSIONES,

Por lo expuesto y mamfestado en el presente traha_lo de tesis, me permno 8 resumlr los

sl;_.ulentes puntos concluyentes'

PRIMERO. La’ situaclén que 1mpera en el COmerClO neceslta de-elementos .y medios
lécnlcus, fmancxeros y juridncos, que apoyen EN desarrollo, y sobre todo su funcionamiento,

PEa los deudores u obligados evadan las obligaciones ‘clc pago.

“para que este sea mis conf able, égil répldo y seguro,

SEGUNDO,- Desde el origen del crédito ha sido un instrumento eficaz para el intercambio y
‘ desarrollo ecbonémico en las naciones, pero sobre todo para la venta o adquisicion de bienes,
servicios, productos, mercancias o mercaderias, Es por lo tanto un siedio eficaz para obtener
una riqueza presente a cambio de un reembolso futuro, Juridicamente como se expreso en el
presente trabajo de investigacion de tesis es un negocio juridico, en donde una persona

Wamada acreditante, traslada a otra persona denominada acreditado, un valor, teniendo el

acreditado la obligacién de devolver dicho valor dentro del plazo convenido en la misma'... -

especie o en equivalente en dinero.

TERCERO.- Del presente trabajo se concluye que los titulos valores han sldo un medlo

el‘ jcaz para garantizar-la capacxdud juridica para su beneﬁcno, sigmf cando ‘con es' ;‘ °;|;

cumphmlenlo o el pago de las obligaciones, derechos 0 valor. que en” contenid llleral se
' conuene, gamntlzado con ello su legltlmacién

S CUARTO - Actualmente os titulos de crédito, al ser, un documento “que trae. apare_'ada S

;7 Vejecumén, y por ende su cumplimiento por la via Judlc' l :son’el |

edio jdeal para evitar que

5 QUINTO.- La accidn camblana dlrecta ejercna a traves e la via ejecutwa mercannl es un
" medlo eficaz para aﬁanzar y pmteger los crédxtos o adeudos de titulos cambiarios, dado que
: 179
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es mds rapido, ademés que al ser ejecutivo, primero se garantiza a través del auto exequendo,
el embargo preventivo de bienes del deudor, que respondan con respecto al incumplimiento
de la obligacion contenida en los titulos de crédito suscrito o en su caso firmados y
reconocidos,

SEXTO.~ La factura comercial y su remisién (copias de factura original), es un documento
que ampara o comprueba una operacion contractual, y verifica el intercambio de bienes, -

servicios, productos, mercancias o mercaderias.

SEPTIMO.- Todos los negocios, empresas y comerciantes utilizan a la factura comercnal y' :

sus copias para comercializar, y adquirir o vender bienes, productos, servxcxos, productos, :

mercancias o mercaderias y por ende facilitar el intercambio y agihdad ‘comercial que las“ :

necesidades comerciales y financieras se requieren.

General de Titulos y Operacmnes de Crédito, para que se oinenga un segﬁndad Juddlca,
econdmica y ﬁnanclera con respec ‘de la mism

DECIMO PRIMERO.- Asi m|smo que

firmada por la parte acreedora, para dar conello seguﬁdad jurldica'y “evitar as{ abusos y v1cnos" :
juridicos posteriores. A

icha factura qu vhnya sido pagada sea sellada v
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DECIMO SEGUNDO.- Incluir en el articulo 6° de la Ley General de Sociedades Mercantiles - .
en ¢l caso de las Sociedades, la obligacion de tener un sello con el membrete respectivo de fa ',
ebmpresa con el cual puede expresar su voluntad en suscripcion de la mencionada factura; - -
sello que este autorizado por la Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico o por la Secretaria’ ,;\.’E
de’ Economia, el cual debe de ser inscrito y depositando un sello idéntico en el Registro
Publico del Comerclo del dOmlclllO de la empresa.

DECIMO TERCERO. De lo amenormente expuesto propongo que se mcluya en la Ley
General de Titulos y Operaclones de Crédito un apartado especial ola msercién de un anlculo
el cual podra ser mcluldo en el Titulo 1 DE LOS TlTULOS DE CREDITO, CAPlTULO lll‘
como Secc:én 1I, slendo en contemdo el art(culo 174 bns, con fitulo LA FACTURA
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