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INTRODUCCION

En la actualidad diversos actos o hechos que realizan las sociedades
mercantiles, se encuentran contemplados dentro de los supuestos que marcan
las leyes fiscales de nuestro pais para pagar un impuesto. Actualmente la
Enajenacion de Acciones se encuentra contenida dentro de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta y su respectivo Reglamento.

Ademds de cubrir el aspecto fiscal derivado de esta operacion también
se verin otros aspectos importantes tanto legales como contables
relacionados con las acciones y otros que también forman parte de este tema.

Es por ello que primer capitulo veremos los conceptos principales que
intervienen en esta operacion, en donde ademas se hablara del Dictamen y de
los requisitos a cubrir por el Contador Publico para poder emitir dictaimenes
para efectos fiscales.

Para el segundo capitulo se verd lo referente a las disposiciones legales
de las Sociedades Mercantiles en donde se hablara en particular de la
Sociedad Andnima debido ha que su capital social se encuentra integrado por
acciones y ademds por ser la sociedad mercantil que predomina en nuestro
pais. En este mismo se abordara el tema de las Acciones y el Capital
Contable este ultimo por ser en donde se presenta el capital social integrado a
su vez por dichas acciones.



“1is asi ‘como llegamos al tercer capitulo en donde abordaremos el

- tratamienta liscal de la Enajenacion de Acciones en el cual se contempla
dentro’ " de . |us Titulos Il (Personas Morales), [V(Personas Fisicas) y
\"( Residentes u.n "¢l Extranjero) de la Ley de ISR, en donde asimismo se

: .lhnrd ig ludn Iu ruh.rmlc al chtamcn Fiscal por Enajenauon de Accnones v

o wnlr.uo dc unnpr.t-venla, aviso y carta de presentacion de dictamen, cl
,l)u.t.mun por Enajenacion de Acciones acompaiiado de sus anexos y la
du racidn que contiene el impuesto a cargo.
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CapPITULO 1
GENERALIDADES

1. CONCEPTOS GENERALES

1.1 Concepto de Persona Fisica

La persona fisica de acuerdo al articulo 22 del Cédigo Civil es el
siguiente: .

La capacidad juridica de las personas fisicas se adquiere por el nacimiento
y se pierde por la muerte: pero desde el momento en que el individuo es

concebido. entra bajo la proteccion de la Ley y se le tiene por nacido para los
efectos dectarados en este codigo.

1.2 Persona Moral

Ahora veremos que se considera como persona moral de acuerdo al
articulo 25 del Codigo Civil que nos dice:

Las personas morales son las siguientes:

a)  La nacidn, los estados y los municipios

b)  las demas corporaciones de caracter publico

c) las sociedades civiles y mercantiles

d)  los sindicatos y las asociaciones profesionales

e)  las asociaciones distintas de las enumeradas, que se propongan

fines politicos, cientificos, artisticos. de recreo. o de cualquier otro
fin licito, siempre que no fueren desconocidas por la Ley.



13 C to de Enaj id

Es el acto por el cual se trasmite la propiedad de un bien. En toda
enajenacion debe de existir un comprador que se le denominara adquiriente y un
vendedor que se denominara enajenante.

1.4 Enaj ion de A

La enajenacién de acciones se considera la inversion original representada
por acciones, obtenidas por aportaciones hechas en efectivo o en bienes a una
sociedad emisora, y por acciones adquiridas de terceros por compra o bajo alguna
otra forma de enajenacion.

1.5  Obligacion de Contribuir con el Gasto Piiblico

La obligacion de contribuir con el gasto puiblico se establece en el articulo 31
en su fraccion cuarta de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos la cual menciona que es obligacion de los Mexicanos de:

"Contribuir para los gastos publicos, asi de la federacion, como del distrito

federal o del estado y municipio en que residan, de la manera proporcional y

equitativa que dispongan las leyes".

Ahora analizaremos lo antes mencionado:

Distrito Federal
FEDERACION

Estado Municipio



Concepto de proporcionalidad: Fs la capacidad econdmica tributaria que
poseen los contribuyentes.

Concepto de Equidad: Es dar un trato igual a los iguales.

Por 1o tanto proporcion y equidad implica que las contribuciones se deben
establecer de acuerdo a la capacidad cconomica del contribuyente y
proporcionales a las tacultades de este.

1.6 Definicion y clasificacion de las contribuciones

Las contribuciones las definiremos como, los ingresos que el estado
percibe y, cn su caso exige en su cardcter de persona moral de derecho pablico,
con ¢l apoye en una ley tributaria y que los destina a satisfacer los gastos
publicos.

Segin el anticulo 2 de! Cadigo Fiscal de la Federacion nos dice que fas
contribuciones se clasifican cn:

1 Impuestos

n Aportaciones de seguridad social
1 Contribuciones de mejoras

IV Derechos

Ahora definiremos cada una de las contribuciones antes mencionadas.

o Impuestos
Los impucstos son contribuciones establecidas en 1a ley que deben pagar las
personas fisicas v morales que se encuentren en la situaciin juridica o de
hecho prevista por la misma y que scan distintas de las aportacioncs de
seguridad social, contribuciones de mejoras y derechos sedaladas en las
tracciones 1, 11l y 1V de este articulo.



o Aportaciones de seguridad social
Son las contribuciones establecidas en ley a cargo de personas que son
sustituidas por el estado en el cumplimiento de obligaciones fijadas por la ley,

e Contribuciones de mejoras
Son las establecidas en la Ley a cargo de las personas fisicas y morales que se
benefician de manera directa por obras publicas

e Derechos
Son las establecidas por la Ley por el uso o aprovechamiento de los bienes
de! domino pablico de la Nacion.

1.7 Sujetos de Impuesto conforme al CFF

El articulo 1 del CFF nos dice que son sujetos de impuestos:

Las personas fisicas y morales estin obligadas a contribuir para los gastos
publicos conforme a las leyes fiscales respectivas: las disposiciones de este
Cadigo se aplicaran en su defecto y sin prejuicio de lo dispuesto por tratados
internacionales de que México sea parte. S6lo mediante Ley podrd destinarse una
contribucion a un gasto especifico.




2. EL DICTAMEN

2.1  Concepto del Dictamen

El dictamen es el documento que suscribe el contador pblico conforme a
las normas de su profesion, relativo a la naturaleza, alcance y resultados del
examen realizado sobre los estados financieros de la entidad de que se trate. La
importancia del dictamen en la practica profesional es fundamental, ya que
usualmente es lo {inico que ve el pitblico de su trabajo.

El anterior concepto es el que nos marca las normas y procedimientos de
auditoria generalmente aceptados que emite el IMCP.

2.2 Alcance y limitaciones del Dictamen

Este tiene por objeto proporcionar los elementos necesarios para que el
contador publico aplique las normas de auditoria relativas a la emision del
dictamen como resultado de un examen de estados financieros practicado de
acuerdo a las normas de auditoria generalmente aceptadas.

2.3  Elementos bisicos del dictamen

Abhora veremos cuales son los elementos basicos del dictamen;
o Destinatario
¢ Identificacion de los estados financieros

e [dentificacion de la responsabilidad de la administracion de la compadia y
del auditor



e Descripeion general del alcance de la auditoria
mediante las afirmaciones siguientes:

-Trabajo realizado de acuerdo a las normas de auditoria

-Que la auditoria fue planeada

-El examen se efectud con base en pruebas selectivas

-Que incluye la evaluacion de los principios de contabilidad y
estimaciones efectuadas por la Cia y presentacion de los Edos. Financieros
tomados en conjunto

-Las bases de la auditoria son razonables
¢ Opinion del auditor
® Redaccion y firma del dictamen
¢ Fecha del dictamen

e Obligacion de su uso

2.4 Dictamen para efectos fiscales

El dictamen de contador piblico para efectos fiscales es una extension de
dictamen para fines financieros al que se incorpora la revision y opinion sobre el
cumplimiento de las obligaciones tributarias federales de su cliente. Esta revision
esta condicionada por el Codigo Fiscal de la Federacion y su Reglamento en los
enunciados que expresamente le son aplicables.

2.5 Antecedentes del Dictamen Fiscal

El dictamen fiscal se crea en el DOF del 30 de abril de 1959, por Decreto
Presidencial que creo la Direccion de Auditoria Fiscal Federal como un drgano

de la SHCP, para investigar y vigilar el cumplimiento de las obligaciones fiscales
de los contribuyentes,



Para el mes de Abril de 1967 entra en vigor el nuevo Cddigo Fiscal de la
Federacion, y en su articulo 85 que contiene los lineamientos relativos al
dictamen fiscal. derogando el Decreto de abril de 1959,

En enero de 1983 entra en vigor el Cddigo Fiscal de la Federacion
publicado en el DOF del 31-Dic-1981, el cual rige hasta la fecha y en su articulo
52 se incluye las disposiciones normativas aplicables al dictamen fiscal.

En el DOF del dia 26 de diciembre de 1990 se establece la incorporacion
al CFF el articulo 32-A, el cual establece la obligatoriedad de presentar dictamen
liscal ha cierto tipo de personas fisicas y morales.

2.6  Otro tipo de Dictamenes Fiscales

Actualmente el fisco otorga a la contaduria publica (especialmente a la
drea de auditoria) la confianza necesaria. para que adicionalmente al dictamen de
estados tinancicros para fines fiscales, el C.P. también esta facultado para emitir
otro tipo de informes que surten efectos fiscales.

Este tipo de informes para efectos fiscales son los siguientes:

Dictamen por enajenacion de acciones

De declaratoria para devolucion de IVA

Dictamen sobre cumplimento de las cuotas del IMSS
Dictamen sobre aportaciones al INFONAVIT

Por divisas automotrices

Dictamen especifico para condonacion de recargos (En vigor durante ¢l
2000)



2.7 Dictamen por Enajenacion de Acciones

Es el documento que emite el contador publico conforme a las normas de
su profesion, relativo a la naturaleza, alcance y resultado del examen realizado
sobre la ganancia o pérdida fiscal obtenida y el costo fiscal ajustado
correspondiente a la enajenacion de acciones.

Este dictamen se presenta ante la AGAFF o ante la Administracién Fiscal
Federal que corresponda al domicilio fiscal de la persona que enajena las
acciones conforme al articulo 126 del Reglamento de la ley de ISR, de este
hablaremos con mayor profundidad en él capitulo tercero de este trabajo.

28  Antecedentes del Dictamen por Enajenacién de Acciones

Este informe se origina en el afio de 1984 que vino a sustituir el escrito
que se presentaba para solicitar la autorizacion de enterar un monto menor al que

normalmente resultaria como pago provisional de ISR en operaciones de
enajenacion de acciones.

En marzo de 1991 se dan a conocer nuevos formularios a utilizar en
materia de dictamen fiscal y el dictamen sobre enajenacion de acciones.

Para abril de 1995 se publica en DOF la opcion de enajenar acciones al
costo fiscal, siempre que entre otros, se dictamine fiscalmente la operacion por
contador publico.

En diciembre de 1995 se dan a conocer diversas reformas fiscales
relacionadas con el dictamen fiscal en el CFF que menciona en su ariculo 52, se
menciona la ampliacion de la referencia al dictamen por enajenacion de acciones.

Ademas en este mismo se hace obligatorio presentar dictamen fiscal por
enajenacion de acciones que realicen los residentes en el extranjero de fuente de
riqueza en nuestro pais articulo 151 de LISR.

Por ultimo en el afio 2000 se incorpora al articulo 151 de [a LISR, sexto
parrafo, la obligacion para el Contador Publico que dictamina, informar el valor
de mercado de las acciones que se enajenan.



3. REQUISITOS PARA QUE EL CONTADOR PUBLICO
PuEDpA EMITIR INFORMES FiSCALES

31 Requisitos para emitir Dictimenes Fiscales

El Contador Pblico podra emitir dictamen fiscal de estados financieros, y
otros informes fiscales, siempre y cuando obtengan el registro correspondiente
que otorga la Seeretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), por conducto del
Servicio de Administracion Tributaria (SAT) a través de la Administracion
General de Auditoria Fiscal Federal (AGAFF), y que para ello se debera cumplir
con los requisitos que establece el Codigo Fiscal de la Federacion y su
reglamento como sigue:

Conforme al articulo 52 Fracc. 1 inciso a) del Codigo Fiscal de la
Federacion que nos dice:

1. El registro dnicamente lo pueden obtener las personas de nacionalidad
mexicana que tengan titulo profesional de Contador Piiblico registrado
en la secretaria de educacion piiblica y que sean miembros de un
Colegio de contadores reconocido por la misma secretaria.

La antigiiedad como miembro de un colegio debe ser cuando menos de
tres aflos anteriores a la fecha en que se presenta la solicitud de
registro.

Conforme al articulo 52 Fracc. [ inciso b) del CFF

2. Las personas de nacionalidad extranjera con derecho a dictaminar
conforme a los tratados internacionales de que México sea parte.



3.2 Documentos que debe presentar el Contador Piblico para abtener el
registro

E\ C.P. de nacionalidad mexicana que deseé obtener ¢l registro para poder
emitir dictdmenes fiscales, deberd llenar el formato fiscal nimero 38 ante la
administracion local de auditoria fiscal que corresponda al domicilio del
Contador Plblico o ante la AGAFF.

Conforme al articulo 45 del RCFF dicho formato le debera acompaiiar la
copia certificada de los siguientes documentos:

| El que acredite su nacionalidad mexicana.
1] Cédula profesional emitida por la Secretaria de Educacion Pablica.

Il Constancia emitida por colegio de Contadores Piblicos que acredite
su calidad de miembro activo, expedida dentro de los dos meses
anteriores a la presentacion de la solicitud y ademas esta constancia
tendra que citar desde cuando es miembro del colegio para cumplir
con la antigiledad de tres afios como minimo.

En el tormato nimero 38 se incluira la leyenda relativa a la manifestacion
que se hace bajo protesta de decir verdad. que no estd sujeto a proceso o
condenado por delitos de cardcter fiscal o por delitos internacionales que
ameriten pena corporal,




3.3  Actualizacion profesional del Contador Publico registrado

Una vez que el Contador Piblico obtiene su registro deberd comunicar a
la autoridad fiscal cualquier cambio en los datos contenidos en su solicitud como
seria entre otros el relativo al domicilio fiscal o al despacho en donde se
desempeia profesionalmente.

Asimismo tiene la obligacion de comprobar ante la autoridad competente,
dentro de los tres primeros meses de cada afio, que es socio activo de un colegio
o asociacion profesional y presentar constancia de que sustentd y aprobo examen
ante la autoridad fiscal en la que se demuestre que se encuentra actualizado
respecto de las disposiciones fiscales, o en su defecto debera presentar constancia
de cumplimiento de la norma de educacién continua expedida por su colegio o
asociacion profesional o constancia de actualizacion académica expedida por
dicho colegio o asociacién. Lo anterior comentado lo sefiala la fraccion tercera
parrafo tres del articulo 45 del CFF.

Lo que se busca con actualizar al Contador Publico registrado es el de
garantizar la calidad de los servicios de la auditoria, el aviso sobre el
cumplimiento de dicha actualizacion se hace a través de un escrito, que cuyo
texto fue acordado entre el IMCP y la AGAFF, este escrito debera ser redactado
en papel membretado del Contador Pabiico.
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CAPITULO 11
LAS SOCIEDADES MERCANTILES, ACCIONES Y EL
CAPITAL CONTABLE

1. LAS SOCIEDADES MERCANTILES

1.1 Concepto de sociedades mercantiles

Es aquella que esta integrada por socios ( personas fisicas o morales) que
aportan capital, trabajo o recursos con fines lucrativos y estan vinculados por un
derecho llamado escritura constitutiva, la cual contiene los derechos y
obligaciones de los socios, esta sociedad esta bajo una denominacion o razén
social,

1.2 Tipos de sociedades mercantiles

E! articulo primero de la Ley General de Sociedades Mercantiles
reconoce los siguientes tipos de sociedades mercantiles:

I Sociedad en nombre colectivo

Il Sociedad comandita simple

1. Sociedad de responsabilidad limitada

IV.  Sociedad anénima

V.  Sociedad en comandita por acciones

V1. Sociedad cooperativa

De los anteriores tipos de sociedades de las fracciones | al V. se podrin

constituir como sociedades de capital variable. conforme al art. | de la LGSM y
de acuerdo a las disposiciones que marca dicha Ley.
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1.3 De la escritura constitutiva

La escritura constitutiva de una sociedad conforme al articulo 6 de la
LGSM deberi contener:

L

VL

viL.

VIIL

IX.

XL
XIL

XIlL

Los nombres nacionalidad y domicilio de las personas fisicas y
morales que constituyan la sociedad

El objeto de la sociedad

Su razoén social o denominacion

Su duracién

El importe del capital social

La expresion de lo que cada socio aporte en dinero o en otros
bienes, el valor atribuido a éstos y el criterio seguido para su
valorizacion. Cuando el capital sea variable debera expresarse el
minimo que se fije.

El domicilio de la sociedad

La manera de conformar la administracién de la sociedad y
facultades de los administradores

El nombramiento de los administradores y designacion de los que
han de llevar la firma social

La manera de distribuir las utilidades y pérdidas entre los miembros
de la sociedad

El importe del fondo de la reserva
Los casos en que la sociedad haya de disolverse anticipadamente
Por ultimo mencionar las bases para practicar la liquidacion de la

sociedad y el modo de proceder a [a eleccion de los liquidadores,
cuando no hayan sido designados anticipadamente.



1.4 Sociedades Mercantiles Integradas por Acciones

La Ley General de Sociedades Mercantiles reconoce a "la Sociedad
Anonima ¥ la Sociedad Comandita por Acciones” como las sociedades en donde
¢l capital social se encuentra formado totalmente por acciones.

Eis asi como veremos a continuacion a la sociedad andnima por ser la
sociedad mercantil que mas predomina en México, y por estar constituida por
aeciones,

1.5 La Sociedad Anénima

La sociedad anonima es la que existe bajo una denominacion y se
compone exclusivamente de socios cuya obligacion se limita al pago de sus
acciones, segtin el articulo 87 de la Ley general de Sociedades Mercantiles.

La denominacion de esta sociedad se formara libremente, pero sera

distinta de cualquier otra, y al emplearse ird siempre seguida de las palabras
"Sociedad Anonima® o sus abreviaturas "S,A.",

1.6 Constitucion de una sociedad anénima

Para poder constituir una sociedad anénima como lo marca el articulo 89
de la LGSM., se requiere de:

l. Que existan 2 socios como minimo y que suscriban por lo menos
una accion por cada uno de ellos

2. Que ¢l capital social no sea menor de $ 50.000 de pesos y que este
integramente suscrito

3. Que se exhiba en dinero efectivo. cuando menos, ¢l 20% del valor
de cada accion pagadera en numerario
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Que se exhiba integramente el valor de cada accion que haya de
pagarse, en todo o en parte, con bienes distintos en numerario.

De los anteriores requisitos mencionados, esta sociedad deberd contar con
escritura constitutiva como lo marca el articulo 6 de la LGSM antes descrito,
pero ademis de estos requisitos se debera especificar en dicha escritura lo

siguiente:

La parte exhibida del capital social

El nimero, valor nominal y la naturaleza de las acciones en que se
divide el capital social

La forma y términos en que deba pagarse la parte insoluta de las
acciones

La participacion en las utilidades concedidas a los fundadores
El nombramiento de uno o varios comisarios

Las facultades de la asamblea general y las condiciones para la
validez de sus deliberaciones, asi como para la validez de sus
deliberaciones, asi como para el ejercicio del derecho voto, en
cuanto las disposiciones legales pueden ser modificadas por la
voluntad de los socios.

1.7  Delas asambleas de accionistas

El articulo 178 de la LGSM menciona que esta asamblea es el rgano
supremo de la sociedad, podra acordar y ratificar todos los actos y operaciones de
dsta y sus resoluciones serdn cumplidas por la persona que ella misma designe.

Las asambleas generales de accionistas son ordinarias y extraordinarias,
estas se realizarin en el domicilio de la sociedad (Domicilio Fiscal), de no ser asi
serdn nulas, salvo caso fortuito o de fuerza mayor.




1.7.1 Asambleas ordinarias

Conforme al anticulo 181 de la LGSM nos dice que estas asambleas se
reuniran por lo menos una vez al afio dentro de los cuatro meses siguientes a la
clausura de! ejercicio social y se ocupara de los siguientes:

L Discutir, aprobar o modificar el informe de los administradores el

cual se menciona en el articulo 172 de la LGSM (Que habla de la
Informacién financiera de la sociedad), tomando en cuenta el
informe de los comisarios, y tomar medidas que juzguen oportunas.

II.  En su caso, nombrar al administrador o consejo de administradores
y a los comisarios.

ML Determinar los emolumentos  correspondientes a  los

administradores y comisarios, cuando no hayan sido fijados en los
estatutos.

1.7.2 Asambleas extraordinarias

De estas nos habla el anticulo 182 de la LGSM que dice que estas
asambleas se retinen para tratar cualquiera de los siguientes asuntos:

L Prorroga de la duracion de la sociedad
Il Disolucién anticipada de la sociedad
Il Aumento o reduccion del capital social
IV.  Cambio de objeto de la sociedad

V. Cambio de nacionalidad de la sociedad
V1. Transformacion de la sociedad

VII. Emision de acciones privilegiadas




vilL, Amomucnon por la sociedad de sus propms accuones y emuslon de
av.uunes dc goce .

IN, . Los demns nsunlos para los que laleyo el contralo socnal ¥

N Les demns asuntos para los que la ley o el contrato socml exua un -
" -quorum especial. ‘

LY Contrato de compra-venta de acciones

El contrato de compra-venta de acciones. es el contrato por el cual una
parte, ¢s llamada vendedor. se obliga a transmitir la propiedad de una cosa o
derecho o otra, llamada comprador, mediante el pago de un precio cierto » ¢n
dincro.

La compra-venta puede ser de cardcter civil o mercantil, las primeras se
refieren o aquellas operaciones que no tengan un fin comercial, en cuanto a las
segundas nos remitiremos al articulo 75 del Cadigo de Comercio que se refiere a

- la compra-venta de mercancias con animo de especulacion comercial. es decir en
' ‘huaun dc lmro. )

1 u\.mnm.lon de acciones queda comprendlda en aquellas opcracmnes

Lanules como un acto de comercio.

P anlculo 120 de 1a ley General de Sociedades Mercantiles. nos menciona
Sque:h Venita de acciones, se hara por medio de corredor titulado y para este ¢fecto
e L\andL'l"ln nuevos titulos o certificados provisionales,



2. LAs ACCIONES

2.1 Concepto de Acciones

Las acciones son titulos que representan la inversion de un socio en el
capital social de una sociedad anonima, estas acciones otorgan derechos y
obligaciones a sus poseedores es decir los inversionistas, para participar en las
wanancias y soportar las pérdidas, hasta por el valor nominal del titulo.

2,2 Clasificacion de las acciones

Las acciones se clasifican de esta forma:

1) Acciones de aportacion
¢ Inversion original
2) Acciones adquiridas de terceros

® Acciones de capitalizacion




2.3 Inversion original

Las acciones de aporacion y a las adquiridas de terceros las llamaremos
de inversiones originales o acciones originales.

a) Acciones de aportacion

Estas son las que adquiere el inversionista por sus aportaciones en efectivo
o en bienes hechos a la sociedad. Las aportaciones se producen al constituirse la
sociedad para formar el capital inicial. o al aumentarse dicho capital en
posteriores ocasiones.

b) Acciones adquiridas de terceros

Estas acciones son las que el inversionista adquiere por compra u otra
forma de adquisicion, de otros accionistas de la empresa.

24 Acci de capitalizacio

Estas acciones son las que corresponden a la capitalizacion de las
utilidades acumuladas por la empresa que estan a favor de los inversionistas.

La diferencias entre estas y las acciones de aportacion, es que las de
capitalizacion es que no originan un flujo de entrada de recursos monetarios a la
empresa.

Las utilidades o dividendos son entregadas al accionista en forma de

acciones ¥ es por eso que decimos que ingresan recursos monetarios a la
empresa.




[Z]
n

- o * Derechos que contienen

Tipos de acciones

L. tipos de acciones son las siguientes:

- En numerario
e [ror eshibicion
- En especie
- Nominativas
o Porsu torma - Al portador
‘ - Sencillas
‘ - Multiples

- Ordinarias y comunes

- Extraordinarias y preferentes:
- Acumulables
- No acumulables
- Panticipante
- No participante
- Convertibles
- Inconvertibles

: - Con valor nominal
Por suvalor
o ) - Sin valor nominal

- Pagadoras
® Por su forma de pago
- Liberadas

n



2,6  Contenido de las acciones

E! articulo 125 de la Ley general de Sociedades Mercantiles menciona
que las acciones deberan expresar:

I
1L

Iv.

E! nombre, nacionalidad y domicilio del accionista
La denominacion. domicilio y duracion de la sociedad

La fecha de la constitucion de la sociedad y los datos de su
inscripcion en el Registro Publico de Comercio.

El importe del capital sacial. el nimero total y el valor nominal de
las acciones,

Si el capital se integra mediante diversas o sucesivas series de acciones,
las menciones del importe del capital social y del nimero de acciones se
concretardn en cada emision, a los totales que alcancen cada una de las

series,

Se puede omitir el valor nominal de las acciones y el importe del

capital social siempre que asi lo prevenga el contrato social.

V.

VL

VIL

VIL

Las exhibiciones que sobre el valor de la accion haya pagado el
accionista o la indicacion de ser liberada.

La serie y numero de la accion o del certificado provisional, con
indicacién del niimero total de acciones que corresponda a la serie.

Los derechos concedidos v las obligaciones impuestas al tenedor de
la accion y. en su caso. las limitaciones del derecho del voto.

La firma autografa de los administradores que conforme al contrato
social deban suscribir el documento, o bien la firma impresa en
facsimil de dichos administradores. a condicion. en este Gltimo
caso, de que deposite el original de las firmas respectivas en el
Registro Publico de Comercio en que se hayan registrado la
sociedad,

"n




2.7 Conceptode Accionista

Sc considera accionista al poseedor de un titulo (llamado accidn). este
tendrd derecho a voto en la toma de decisiones. El llamado accionista ¢s la
persona que va ha recibir los beneficios que se obtengan de su inversion
(Dividendos) y es este mismo el que respondera de sus obligaciones (participar
en las pérdidas).

2.8  Quienes pueden ser accionistas

Pueden ser accionistas cualquier persona fisica o moral, residente en
Meéxico o en el extranjero, estas ultimas bajo ciertos requisitos, pueden invertir
en acciones de sociedades anonimas, de esta forma agruparemos a los accionistas
en tres categorias:

1. Personas fisicas residentes en México
2. Personas morales de nacionalidad mexicana

3. Personas fisicas y morales residentes en el extranjero

2.9  Las acciones v accionistas conforme a la Lev del Impuesto
Sobre la Renta

Las personas morales consideraran como acciones y accionista lo
dispuesto en ¢l anticulo 5 de la Ley de ISR, lo siguiente:

"Se entenderan los certificados de aportacion patrimonial emitidos por las
sociedades nacionales de crédito, las partes sociales, las participaciones en
asociaciones civiles y los centificados de participacion ordinarios emitidos con
base en fideicomisos sobre acciones que sean autorizados conforme a la
legislacion aplicable en materia de inversion extranjera; asimismo, cuando se
haga referencia a accionistas, quedardn comprendidos los titulares de los
centificados a que se refiere este parrafo, de las pantes sociales y de las
participaciones seiiauuss,

”




3. EL CaPiTAL CONTABLE

3.1 Definicion del Capital Contable

El capital comable lo definiremos conforme a los principios de
contabilidad generalmente aceptados del IMCP. que nos dice que el capital
vontable representa la inversion de los socios o accionistas de una entidad. v
consiste en aportaciones para formar el capital social v tas primas por emision de
acciones: mas las utilidades retenidas, mds las ganancias patrimoniales.
téenicamente denominadas * Exceso en la actualizacion del capital ",

Los componentes del capital contable son los siguientes:

Capital social
o (upital Contribuido
Primas por emision de acciones

Utilidades netas retenidas
o (apital Ganado
Ganancias patrimoniales
(Exceso en la actualizacion del capital) .

Ahora veremos cada uno de los componentes del capital contable en ¢l
~“orden antes visto.

"32  FElCapital Social

_ El capital social solo representa una parte de la inversion de fos
accionistas v se torma por sus aportaciones a la persona moral, que pueden
producirse al constituirse la sociedad o al decretarse aumentos de capital por
medio de la asamblea general. por admision de nuevos socios o por nuevas
aponaciones de los socios ya existentes.

]




"T 18 CON
| FALLA iE ORIGEN
La naturaleza de {as aportaciones que se hacen al capital social, son de dos
lipos ¥ que a continuacion se presentan:

B} Aportaciones en efectivo o en bienes.
2} Por capitalizacion de utilidades a favor de los accionistas, que antes
la sociedad retuvo,

Para efectos fiscales es importante la naturaleza de las aportaciones ya que
esta juepa un papel importante para determinar el “costo comprobado de
adquisicion" del cual hablaremos en el Capitulo Tercero de este trabajo.

3.3 Primas por emision de acciones

Se entiende por primas de emision de acciones a la cantidad que en
adicion a sus aportaciones al capital social, y en el monto que se determine en la
asamblea general, deberan pagar los accionistas cuande emitan nuevas acciones
con motivo de aumento de capital de la sociedad.

Este cobro de primas por emision de nuevas acciones se aplica
regularmente cuando ingresan nuevos accionistas a la sociedad.

A continuacion veremos un ejemplo de la prima por emision de acciones
como sigue:

Componentes del capital | Capital | Aportacion |  Nuevo
social i _original | Nuevo socio . capital !

Capital social ! 50,0001 4.000'! 54,000]
Prima por emision de acciones | i 6,000 6,000 |
|

TOTAL . 50000l 10.000! 60,000/

Acciones en circulacion : 100! 201 120}
Capital por accion : 5001 500! 5001

)




Como se vio en el anterior cuadro la prima es aportada por el nuevo socio.
que es independiente de su aportacion de capital, que como se nota al final es
repartida dicha prima entre el total de las acciones, que ahora incluye también las
acclones del nuevo socio.

3.4 Utilidades retenidas temporalmente

Este se refiere a las utilidades que se obtienen por la operacion de la
sociedad que tiene por objeto la obtencion de estas, que pueden en ocasiones no
ser entregadas a los accionistas en forma de dividendos. estas utilidades pueden
ser retenidas temporalmente por la empresa sin capitalizarse. como un medio
para financiar sus operaciones.

Las utilidades retenidas son recuperables por los accionistas en el
momento que ellos lo decidan, por medio de una asamblea en donde se acuerde
su distribucion, de la siguiente forma:

¢ Se disminuya el capital
¢ Se liquide la sociedad
Cuando enajenen acciones

*

35 G ias patrimoniales por exceso en la actualizacion de capital

Este tipo de ganancias se refiere a €l resultado de la revaloracion del
capital contable que se efectiia como parte del proceso de reconocimiento del
efecto de la inflacion sobre la estructura financiera.

Esta revaloracion es llamada " reexpresion de estados financieros " o
también conocido como boletin B-10 que emite el IMCP.

Es entonces qué la ganancia por el reconocimiento del boletin B-10 se
debera llevar al capital contable en una cuenta conocida como “ exceso en la
actualizacion del capital " que se presenta dentro de él rubro del capital contable
en los estados financieros de la sociedad.
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CAPITULO 111

TRATAMIENTO FISCAL DE LA ENAJENACION DE

ACCIONFS

1. LA ENAJENACION DE ACCIONES PARA EFECTOS DE

IMPUESTO SOBRE LA RENTA.

1.1  Para efectos de Impuesto Sobre la Reata

La cnajcnacién de accioncs se encucntra dentro de los supucstos de esta
ley para el pago de este impuesto, ¢l articulo | de la Ley de ISR menciona lo

siguiente:

1L

[ s residentes en México respecto de todos sus ingresos cualquicra
que sea la ubicacion de la fuente de riqueza de donde procedan.

Los residentes en el extranjero que tengan un establecimicnto
pecrmanenic o una base fija en el pais. respecto de los ingresos
atribuibles a dicho establecimiento permanente o base fija.

los residentes on ol extranjero, respecte de los ingresos
procedentes de fuentes de riqueza situadas en territorio nacional,
cuundo no tengan un establecimiento permanente o base fija en el
pais. 0 cuando teniéndolos. dicho ingresos no scan atribuibles a
dstos,

Es asi como la ganancia derivada de esta operacion esta sujeta al pago de
Impuesto Sobre la Kenta en los temnos de 10 antes mencionado.



La contribucion por enajenacion de acciones se encuentra contenida
dentro de esta Ley como sigue:

e Titulo I (Personas Morales) Capitulo | (de los ingresos) de la Ley de
ISR

o Titulo IV (Personas Fisicas) Capitulo 1V (de los ingresos por
enajenacion de bienes) de la Ley de ISR

o Titulo V (De los residentes en el extranjero) de laLey de ISR

Es asi como se encuentra contemplada la enajenacion de acciones dentro
de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.
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2. SUJETOS PE IMPUESTO CONFORME A EL TiTUuLO 1I
(PERSONAS MORALES) CAPITULO | DE LA LISR

2.1 LaEnajenacion de Acciones para Personas Morales

|.as personas morales tienen la obligacion de acumular todos los ingresos
que se ublengan por engjenacion de acciones, sin excepcion alguna, es decir no
existen exenios  de  impuesto para las  personas  morales que realicen
cnajenaciones de acciones,

(F]

La zanancia por Enajenacion de Acciones se considera ingreso
acumuiable

El unticulo 17 frace. V de esta ley nos menciona que se considerara como
ingreso acumulabie;

I 2 ganancia derivada de la enajenacion de activos fijos v terrenos, tituins
de valor, geciones, pantes sociales o certiticados de aportacion  patrimomial
emitidos por sociedades nacionales de crédito. asi como la ganancia que se¢ derive
de tusion o escision de sociedades. ..

~Dicha ganancia que se obtiene por enajenacion de acciones debera de
aeumularse o Jus demis ingresos que obtenga la Persona Moral durante ¢l
ejereicio,

1o determinacion de la ganancia antes mencionada se estahlece conforme
d o dispuesto en tos articulos 19 ¥ 19-A de esta ley, el cual nos menciona que a
ganancia s obticne de la siguiente forma:
Ingreso Ohtenido por aceion
Menos Custo Promedio por accion

igual (anancia por enajenacion de acciones

R



Cuando el ingreso por accion sea mayor al costo promedio, el resultado
sera la ganancia por enajenacion de acciones.

2.3 La Pérdida por Enajenacion de Acciones

Cuando ¢l resultado derivado por a enajenacion de acciones resulte
perdida, esta se considerara como no deducible de acuerdo a lo establecido en el
artculo 25 fraccion XV de la LISR que nos dice:

Las pérdidas que provengan de la enajenacion de acciones y otros titulos
de valor cuyo rendimiento no sca interés en los términos del anticulo 7-A de esta
ley, salvo yue su adquisicion v enajenacion se efectue dando cumpiimiento a los
reguisitos establecidos por fa SHCP mediante reglas de caracter general.

La pérdida se deduce de ganancias por enajenacion de acciones. solo si el
contribuyente cumple con algunos requisitos:

o La pérdida silo es deducible de ganancias por enajenacién de otras
acciones

las pérdidas por enajenacion de acciones para las personas morales no se
consideran deducibles de los ingresos en forma general, solo se autoriza su
deduccion de las ganancias que el contribuyente obtenga en la enajenacion de
aceiones en ¢l mismo cjercicio en que sufra la perdida o en los cinco
ejercicios siguientes, hasta por el limite de los benelicios.

Si en ¢l lupso de los seis ejercicios las ganancias contra las que se debe
aphicar la perdida no fueran suficientes para compensarla, la parte no
deducida ya no podra aplicarse contra ganancias tuturas.

Por lo mencionado e¢n el anterior parrafo la pérdida que resulta por la
enajenacton de acciones se puede deducir conforme ha las condiciones antes
VIStas.

'



2.3.1 Reglas para poder deducir la pérdida

E! articulo 31 y 32 del reglamento de la ley de ISR menciona las reglas
para poder deducir las pérdidas que se mencionaron anteriormente como sigue:

Se considera como valor de enajenacion su valor contable actualizado.
si se pactara un precio mas bajo que el registrado contablemente. Art.
32 del RLISR.

El valor contable de la accion. el capital contable de la sociedad
emisora debe estar actualizado al cierre del ejercicio inmediato anterior
a la fecha de enajenacion. Art. 32 segundo parrafo del RLISR.

Sélo se reconoce la pérdida que se determine tomando como precio de
enajenacion el valor contable. Art. 31 fracc. I del RISR.

El adquiriente en todos los casos y el enajenante, solo cuando haya
perdida estin obligados a presentar. respectivamente, aviso de
adquisicion y de enajenacion de acciones. en los formularios
correspondientes. dentro de los diez dias siguientes a la fecha de la
operacion. Art. 31 fracc. IIl RLISR.

2.4 Obligaciones del adquiriente, el enajenante y sociedad emisora

L as obligaciones por parte del adquiriente. enajenante y sociedad emisora,
serdn las que a continuacion se describen:

Es obligacion del adquiriente de:

El adquiriente en todos casos habra de presentar aviso a la autoridad
fiscal por adquisicion de acciones. dentro de los diez dias siguientes a
la fecha de la operacion.



o lwublivicion del enajenante de:

1| enmenante, solo cuando haya pérdida- en la operacion. deberd
“presentar aviso o la autoridad fiscal por enajenacion de acciones,

~odeniro e los: diez dias siguientes a la fecha de celebracion de la
NS

o “I:s phligacion de |a sociedad emisora de:

"« Propireionar o los accionistas que lo soliciten. constancia con la
Lmirniaéion” necesaria para que determinen la wiilidad fiscal neta a
L or de'las acciones, ' ’




3. SuleTOS DE IMPUESTO CONFORME AL TiTULO LY
(PERSONAS FiS1CAS) CAPITULO 1V DE LA LISR

3.1  LaEnajenacion de Acciones para Personas Fisicas

Las Personas Fisicas tiene ia obligacion de contribuir con este impuesto
derivado de la enajenacion de acciones, conforme a lo dispuesto en este titulo de
la Ley de ISR,

En ¢l anticulo 95 de dicha Ley iona que se consideran ingresos por
cnajenacion de bienes (titulos de valor "acciones”, muebles e inmucbles) ademas
de los que se deriven de los casos previstos en el Cédigo Fiscal de la Federacion
(An. 14).

kn caso de expropiacion, el ingreso scra ia indemnizacion.

Y en caso de la permuta se considera que hay dos enajenaciones,

3.2 Obligaciones del adquiriente, enajenante y la sociedad emisora

Las obligaciones que deberan de cumplir e! adquiriente. el enajenante y
la socicdad cmisora por la ¢najenacion de acciones, son las que a continuacion
presentamos.

Ls obligacion del Adquirienie de:

e FEfectuar retencion por el 20% del monto total de la enajenacion,
cuando no sea dictaminada la operacion por contador puablico
regisirado,

o Efectuar retencion por el impuesto que resulte sobre la ganancia de la
enajenacion, cuando la operacion sea dictaminada por contador publico
regisirado,

* Proporctonar ai enajenante ia correspondiente constancia de retencion.



Es obligacion del enajcnante de:

o Presentar declaracion anual del ISR en que incluya las ganancias por
enajenacion de acciones con las modalidades establecidas en la ley.

® Acompaiiar a su declaracién anual una copia de la constancia de
retencion del pago provisional, expedida por el retenedor.

Es obligacion de la sociedad emisora de:

o Proporcionar a los inversionistas que lo soliciten, constancia con la
informacion necesaria para que determinen los ajustes por medio de los
cuales se obtiene €l monto original ajustado de las acciones emitidas
por la sociedad en poder del accionista.

o Proporcionar a los accionistas que lo soliciten, informacion sobre el
valor contable actualizado de las acciones emitidas, para que calculen
la pérdida compensable en su caso. Para este efecto. las sociedades
emisoras que no reexpresen sus estados financieros. actualizaran su
capital contable con el procedimiento que se indica en el aniculo 143
del RLISR.

3.3 Nose consideran ingresos por Enajenacion de Acciones

Conforme al aniculo 95 allimo péarrafo de esta ley nos dice que no se
consideraran ingresos por enajenacion los que se deriven de la transmision de
propiedad de acciones por causa de:

e Muerte.

e Donacion.

o Fusion de sociedades.

o No se consideran ingresos los que se deriven de la enajenacion de

acciones de las sociedades de inversion, como lo establece el articulo
71-A de esta ley.




Para efecto del anterior parrafo quedan exceptuados los casos en que la
adquisicion hubicran sido objeto de estimulo fiscal en los términos del
artieulo 103 de esta ley.

Enajenacion de Acciones exentas de impuesto

Se¢ considerun enajenaciones exentas de impuesto sobre la renta las

siguientes:

¢ Contorme al articulo 77 fraccion XVI de la LISR

l.as que se realicen a través de bolsa de valores, y mercados de amplia
bursatilidad, que determina la SHCP contorme a fas reglas generales
de este v siempre que dichas acciones se coloquen entre el gran publico
inversionista.

Esta exencion también aplica a las enajenaciones que se lleven a cabo
en el extranjero. en mercados de amplia bursatilidad.

tin los casos de fusion de sociedades, no serd aplicable la exencion
prevista en esta traccion.

Conforme al anticulo 77 Fraccion XXIV de la LISR

las acciones recibidas como donacion entre conyuges o entre
ascendientes v descendientes en linca recta. cualquicra que sea su
monto guedan exentas,



3.5  Base de Impuesto

Lixisten dos formas para determinar el impuesto a pagar por la enajenacion
de acciones, que a continuacion presentamos:

1} Retencion del 20% sobre ¢l monto de la operacion segun el articulo
103 parrafo 1V de la Ley de ISR,

2 Pago de impuesto puede ser menor del 20% si se dictamina la
operacion por contador publico registrado, conforme los términos
dei anticulo 126 del Reglamento de la Ley de ISR.

3.5.1 Retencion del 20% sobre ¢l monto total de la Enajenacién de
Acciones.

Primero veremos la opcion que la ley nos indica, conforme a é anticulo
103 parrato 1V de la Ley de ISR, nos menciona que:

"Tratandose de la enajenacion de otros bienes, el pago provisional serd
igual al 20" dei monto total de ia operacion, que sera retenido por ¢l adquiriente
st dste es residente en el pais o residente en el extranjero con establecimiento
permancnte o base fija en México, excepto en los casos que en los que el
cnaienante manifieste por escrito al adgquiricnte que efectuard un pago
provisional menor cuando cumpla con los requisitos que sefale el reglamento de
esta ley, .."

1.0 antes mencionado nos indica que ¢l adquiriente deberd enterar el 20%
del total del valor de la enajenacion sin deduccion alguna de la siguiente torma:

Valor total de la Impuesto Retenido
Enajenacion de X 0% = que debera enterar ¢l
Acciones adquiriente

I:l impuesto que resulta de lo anterior visto se presentara llenando el
tormato fiscal 1-D llamado "Iago provisional. primera parcialidad y retenciones
de impuestos lederales”,

1%




Una vez llenado el 1-D del pago provisional que resulto se presentara ante
la autoridad que le corresponda al domicilio del contribuyente (adquiriente) a
mas tardar el dia 17 del mes inmediato posterior a la fecha de enajenacion.

Es de gran importancia mencionar que la ley nos permite optar entre la
antes mencionada y la de dictaminar la operacion. por lo que conviene al
contribuyente optar por la segunda va que el pago del impuesto puede ser menor
al 20% o en su caso puede incluso haber pérdida por la enajenacion de acciones y
por {o cual no haber pago de impuesto.

3.5.2 Opcion por dictaminar la operacion

Como se menciono en el parrafo anterior, se puede optar por presentar
dictamen por enajenacion de acciones trabajo que realiza Gnicamente un contador
publico registrado ante la autoridad. en donde el impuesto determinado puede ser
menor que la retencion antes sefalada.

3.6 Disminucion de las pérdidas por Enajenacion de Acciones

Las personas fisicas si podran disminuir las pérdidas derivadas por
enajenacion de acciones como lo establece el anticulo 97-A de la LISR que nos
dice que:

L.os contribuventes que sufran peérdidas en la enajenacion de inmuebles.
acciones, partes sociales y certificados de aportacion patrimonial emitidos por las
socicdades nacionales de crédito, disminuiran dichas pérdidas como sigue:

1 La pérdida se divide entre el nimero de afios transcurridos entre la
fecha de adquisicion y la de enajenacion de este, solo se
considerardn hasta 10 afos. El resultado que se obtenga sera la
parte de la perdida que podra disminuirse de fa ganancia que ¢n su
caso s¢ oblenga de la enajenacion de otros bicnes.

Cuando ¢l contribuyente en un afio de calendario no deduzca la pare de la
perdida. pudiendolo hacer, perdera el derecho de hacerlo en afios postenores.

1h
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4. SUJETOS DE IMPUESTO CONFORME AL TITULO V
(RESIDENTES EN EL EXTRANJERO) DE LA LISR

4.1 La Enajenacion de Acciones para los residentes en el extranjero

l.as personas fisicas y morales residentes en el extranjero que posean
acelones de personas morales residentes en México, estan sujetas al regimen de
enmienacion de acciones para efectos del pago de impuesto sobre la renta. bajo
las modahidades siguientes:

1. Lxtranjeros sin representante en México

2. kxtranperos con representante en México

4.2 Fasa del 20% para extranjeros sin representantes en México

Conlorme dl anticulo 151 segundo parrafo de la LISR menciona que el
impuesto sera del 20%q del monto total de la operacion, sin deduccion alguna.

La retencion la deberd efectuar el adquiriente si este es residente en
Menico o oy residente en el extranjero con establecimiento permanente o base
fiju ¢n Mexico. Fste impuesto se enterara mediante declaracion que se presentara
e o ulicinas sutorizadas dentro de los |5 dias siguiente a la obtencion del
neresa

4.3 Opcion para extranjeros con representante en México

Contorme al aniculo 151 cuarto parrafo de la LISR menciona que los
extranieros con representante en México podran optar por aplicar la 1asa del 40%
sonre i ganancta obienida por la enajenacion de acciones.



El representante del residente en el extranjero calculara la ganancia de la
operacion conforme a lo establecido en la determinacion de fa ganancia por
enajenacion de acciones.

El representante de la persona residente en el extranjero, calculara el
impuesto que resulte y lo enterara mediante declaracion en la oficina autorizada
que corresponda a su domicilio, dentro de los 15 dias siguientes a la obtencion
del ingreso. El impuesto pagado s¢ considerara como definitivo.

La opcion para determinar ¢l impuesto a la tasa del 40% no ¢s valida para
los extranjeros que sean residentes en un pais considerado por la LISR como

jurisdiccion de haja imposicion fiscal o un pais en los que rige un sistema de
tributacion territorial,

4.3.1 Obligacion de dictaminar la operacion por aplicar la opcion anterior

Conforme al quinto parrafo del articulo 151 de la LISR, ¢l contribuyente
que ejerza esta opeion debera presentar diclamen formulado por contador publico
registrado ante las leves fiscales conforme a las reglas que sefale ¢l reglamento
de esta ley, debiéndose acompaiar como ancxo del dictamen una copia de la
designacion del representante legal.

44  Nose consideran ingresos por Enajenacion de Acciones

Para tos residentes en el extranjero no se consideran ingresos por esta
operacion:

* Mucrte.

e Donacion.

e Fusion de sociedades.




4.5 Enajenacion de Acciones exentas de impuesto

Se consideran enajenaciones exentas de impuesto sobre la renta las
siguicntes:

o Conforme al articulo 151 noveno pérrafo de la LISR

Las que se realicen a través de bolsa de valores, y mercados de amplia
bursatilidad. que determina fa SHCP contorme a las reglas gencrales
de este y siempre que dichas acciones se coloquen entre el gran publico
inversionista.

Esta exencion también aplica a las enajenaciones que se lleven a cabo
en ¢l extranjero, en mercados de amplia bursatilidad.

En los casos de fusion de sociedades. no sera aplicable la exencion
prevista en esta fraccion.



5. DFL. DICTAMEN POR ENAJENACION DE ACCIONES

5.1 Opcion de Dictaminar en donde el impuesto puede ser menor al 20%
v que es obligacion para los extranjeros con representante en México

E! dictamen por enajenacion de acciones surge como una opcién gue
aplica a las personas Fisicas para poder calcular un impuesto que puede ser
inferior u ta retencion del 20% v que también es obligacion de los residentes en
extranfere con representante en Mexico que optaron por determinar su impuesto
del 40% sobre la ganancia obtenida de la operacion.

El dictamen por enajenacion de acciones se establece en ¢! articulo 126
det Reglamenio de fa Ley de 1SR, que nos menciona lo siguiente:

" Para los cfectos del cuarto parrafo del articulo 103 de esta ley, tratandose
de enajenacion de acciones. ¢l adquiriente podra efectuar una retencion menor al
20%% del total de la operacion. siempre que se dictamine la operacion relativa por
contador publico registrado. y se cumplan los requisitos siguientes”

5.2 Presentacion del aviso de Dictamen
Articuto 126 Fraccion | del Reglamento de LISR

El aviso de presentacion de dictamen se debera presentar ante la autoridad
administradora gue corresponda al domicitio fiscal del contribuyente. a mas
tardar ¢l dia 10 del mes de calendario inmediato posterior a la fecha de la
endenacion.

Para presentar este se debera llenar ¢l formato nimero 39 llamado " Aviso
pira presentar dictamen fiscal o sustitucion de contador publico registrado " v ¢l
plazo para presentario. por cjemplo serd: si la enajenacion fue el 16 de
septiembre de 2001, ¢l aviso sc presentara a mas tardar ef dia 10 de octubre de
2001,

Ademas dicho aviso dehera de contener las firmas del contribuyente asi
como det contador publico que vaya a dictanminar,




5.3  Plazo para presentar ¢l Dictamen y requisitos de este
Amiculo 126 I'raccion Il del Reglamento de LISR

El diciamen deberd presentarse dentro de los 30 dias siguientes a aquéi en
gue se presento o debid presemarse la declaracion del impuesto e incluir como
minima dentro del cuademo del dictamen los documentos e informes siguientes:

Una vez presentado ¢l aviso de dictamen el plazo para presentar el
dictamen sera por cjemplo: ( retomando el ejemplo anterior) si la declaracion del
pago provisional en donde se debio pagar el impuesto se presento el 17 de
octubre de 2001, ¢f dictamen se presentara a mas tardar ¢l 17 de noviembre de
2001.

a)  Dictamen del contador ptiblico registrado

Dictamen del contador pablico registrado en la secretaria en los términos
de la fraccion [ del anticulo 52 de Codigo Fiscal de a Federacion.

Retomando con los requisitos del dictamen. mencionaremos el siguiente
inciso:

b)  Determinacion del resultado obtenido en la enajenacion,
seialando por cada sociedad emisora:

¢ L] precio de las acciones,
¢ Su costo promedio por aceion y
¢ Resultado parcial obtenido,

Tumbien debera incluir ¢l nombre v firma del contador publico, ademas
del numero de su registro que lo autoriza para dictaminar.
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) Anilisis del costo promedio por accion, sedalando por cada
una, los siguientes datos:

1. Tratandose de la determinacion del costo comprobado de adquisicion
actualizado:

Fecha de Adquisicion de las acciones a enajenar.
Niimero de Acciones que se enajenan.

Costo comprobado de Adquisicion de estas.
Factor de actualizacion que les corresponda.

> & o o

Caso en el que las acciones por las que ya se hubiera calculado el costo
promedio por accion:

¢ Costo promedio por accién determinado en la enajenacion inmediata
anterior y la fecha en que esta se efectuo.

(=)

La determinacion de las utilidades o pérdidas que se adicionan o
disminuyen al costo comprobado de adquisicion de cada uno de los
ejercicios transcurridos entre la fecha de adquisicion y la enajenacion.
actualizadas:

¢ La wilidad o pérdida fiscal de ejercicios correspondientes a la sociedad
emisora de las acciones que se enajenen,

¢ Factor de actualizacion.

Utilidad o pérdida fiscal actualizada.

Total de acciones en circulacion que integran el capital social de la
sociedad emisora.

Utilidad o pérdida actualizada por accion.

Numero de acciones enajenadas.

Utilidades o pérdidas actualizadas por accion.

Total de utilidad o pérdida actualizada de dichas acciones.

L R 2

> & & o

Esta se refiere a la determinacion de la UFIN actualizada. que se debera
incluir como anexo de este dictamen.
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Determinacion de los dividendos o utilidades distribuidas o percibidos
en eectivo o bienes, setualizados:

1 echy de pereepeiion o pago.

Monto de dichas utilidades o dividendos.

[atab de seeiones en cireulacion emitidas por fa sociedad emisora,
Uilidad o dividendos por accion.

Numero de sicetones enajenadas,

1 ubdad v dividendo por accion antes de actualizacion.

| actor de actualizacion,

t ilidades o dividendos percibidos o distribuidos actuatizados por
aveion,

* & &6 & o & o o

It e retiere a la determinacion de la CUFIN actualizada, que se deberi
ncluir conmu anexo de este dictamen,

d) Determinacion de la utilidad o pérdida fiscal por cada ejercicio
transcurrido entre la fecha de adquisicion y la de enajenacion
de la sociedad emisora.

*

L ubdad o perdida por ejercicio, especificando por cada uno de los
coneeptos que se resten a fa utilidad fiscal o se sumen a la pérdida
liscal.

¢ | nldad tiscal disminuida o pérdida fiscal incrementada de acuerdo al
penultimo parrato del articuto 19-A de la Ley de 1SR.

Numero de acctones en circulacion.

U tihidad o perdida fiscal por cada accion conforme a este inciso.

*

N
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Cilculo del impuesto a cargo del contribuyente

El impuesto a cargo del contribuyente se calculara de dos formas que son
las siguicntes:

Para el caso de los_residentes en extranjero_con representante_en
Meéxico. el impuesto se determinara de la siguiente forma:

Ganancia por enajenacion de acciones
Tasa del 40% (articulo 151 quinto parrafo de LISR)

Impucsto a pagar por ia enajenacion de acciones

ENTRE

Para el caso de las personas fisicas que optaron por dictaminar la
operacion el impuesto a cargo se determinara como sigue:
Ganancia por cnajenacion de acciones

Nimero de aitos entre la fecha de adquisicion
v la techa de enajenacion ( Sin exceder de 20 afios)

Resultado
Tarifa del anticulo 103 Fracc. Ul de la LISR
Resultado

Namero de aiios entre la fecha de adquisicion
y la techa de enajenacion  Sin exceder de 20 afios)

Impuesto a pagar que se presentars en el pago provisional




Es impontante mencionar la tarifa que sefala ¢l articulo 103 Fraccion Il de
la Ley de ISR. s la siguiente:

" La tarifa aplicable para ¢l calculo de los pagos provisionales que se
deban efectuar en los términos de este articulo, se determinara tomando como
base la tarifa del aniculo 80 de esta Ley, sumando las cantidades
correspondientes a las columnas relativas al limite inferior, limite superior v
cuota fija, que en los términos de dicho articulo resulten para cada uno de los
meses del afo en que se efectie la enajenacion,..”

Ademads del cuademo de dictamen se debera acompafiar de su carta de
presentacion del dictamen, la forma numero 40 llamada " Cana de presentacion
de Dictamen Fiscal "

5.4  Del anexo que deberin de presentar los residentes en el extranjero
con representante en México

Conforme a lo establecido en el articulo 151 quinto parrafo de la LISR
quc habla de los extranjeros con representanic en México que presentan dictamen

por enajenacion de acciones. se incluird como anexo una copia de la designacion
del representante legal.

Ademas para efectos de lo anterior. el contador publico debera informar en
el dictamen el valor de mercado de las acciones que se cnajenan. sefialando la
forma en que se considero los elementos a que refiere el inciso e) de la fraccion 1
del anticulo 64-A de la LISR que dice:

"En el caso de enajenacion de acciones. se considerarin elementos tales
como. capital conmable actualizado de la emisora, el valor presente de las
utilidades o flujos de efectivo provectados o la cotizacion bursitil del ultimo
hecho del dia de la enajenacion de la emisora".

Es importante mencionar que cuando el contador publico no dé

cumplimiento a lo dispuesto en este articulo, se hara acreedor de las sanciones
previstas en el Codigo Fiscal de la Federacion (articulo 52 penultimo parrato)
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§.5  Del texto del Dictamen
Aruculo 126 Fraccion 11l del Reglamento de LISR

El wxto del dictamen de la enajenacion de acciones elaborado por ¢l
contador publico registrado, debera contener:

L afirmacion de que ¢xamino la determinacion del costo promedio
por accion de las acciones enajenadas v de la declaracion del impuesto
correspondiente v de si las mismas se llevaron a cabo en los términos
de la ley v de esie Reglamento.

Nombre del enajenante

Nombre del adquiricnte

Nombre de la sociedad emisora de las acciones

I-echa de la enajenacion de acciones

Mencion del alcance del trabajo realizado en la verificacion de:

‘vs

3

n

l.a amigiiedad en la tenencia de las acciones.
Declaraciones del cjercicio de ISR de las sociedades emisoras.

De las Utilidades o dividendos distribuidos por accidn, mediante la
revision de actas de asambleas de accionistas.

Tomando de los anexos antes mencionados v en base de los
resultados que sc obtuvieron el C.P, emitira su opinion sefalando:

a) Gianancia o pérdida que resulte de la enajenacion

b) k| impuesto comrespondiente

¢) Fecha del pago del impuesto

d)  Que no sc encontro impedimento profesional para emitir ¢l
dictamen.

1 C.P. deberd mencionar claramente en que consiste y cuantificar
su clecto sobre la operacion en caso de incumplimiento a las
disposiciones hscales,

dk




5.6 Formulacion del Dictamen de acuerdo con las disposiciones del
Reglamento del Codigo Fiscal de la Federacion
Ariculo 126 Fraccion 1V del Reglamento de LISR

E! dictamen se formulara dé acuerdo con las disposiciones del
Reglamento del Codigo Fiscal de la FFederacion y a las normas de auditoria que
regulan la capucidad, independencia profesional del Contador Publico, el trabajo
que desempena y la informacion que rinda como resultado del mismo.

Ademis de prepara todo lo mencionado en las fracciones anteriores, el
C.I" que realizo ¢l dictamen debera:

o Firmar ¢l dictamen,
o Sealar su nombre,
* Sunumero de registro que lo autoriza para dictaminar,

Por dlimo las sociedades emisoras deberan presentar su declaracion del
ejercicio, donde presentara la retencion que se derivo del calculo del impuesto si
vs que resulto este ¥ en la declaracion del ejercicio del contribuyente se
considerara la ganancia o pérdida determinada en la declaracion del ¢jercicio de
la emisora.
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6. PROCEDIMIENTO PARA DETERMINAR LA GANANCIA O
PERDIDA DE LA ENAJENACION DE ACCIONES

6.1  Determinacion de la Ganaacia por la Enajenacion de Acciones

Para determinar la ganancia de la ganancia por enajenacion de acciones
para las personas morales y en ¢l dictamen por enajenacion de acciones de las
personas fisicas v los residentes en el extranjero, nos trasladaremos a lo que se
establece ¢n los articulos 19 y 19-A de la LISR nos menciona todo el
procedimiento ha seguir para determinar la ganancia por la enajenacion de
acciones ¢ incluso cl resultado puede ser perdida.

Fs asi entonces comn plantearemos la mecanica para el calculo de la
ganancia o pérdida por la enajenacion de acciones. de la siguiente forma:

Ingreso Obtenido por accion
Costo promedio por accion :
An. 19 dela LISR
= Ganancia por la enajenacion

de acciones

Resultara ganancia si el ingreso ohtenido resulta mavor al costo promedio
por accion v ¢n caso de que ¢} costo fuese mayor al ingreso entonces ¢l resultado
sera perdida.

6.2 Cilculo del Costo Promedio por Acciin
El costo promedio por accion se calculara de la siguiente manera:

Monto original Ajustado

Entre
Numero total las acciones det
vontrihuyente gue enajenard sus Art, 19 Fracc. I de la LISR
aceiones

= Costo promedio por accién

AR




El numero total de acciones incluird todas las acciones que el
contribuyente tenga de la misma persona moral o seciedad emisora en la fecha de
enajenacion, aun cuando no enajene todas ellas, por ejemplo:

Si el enajenante posee 10,000 acciones a la fecha de la operacion y
c¢najena solamente 5,000 acciones, a lo que se refiere en ¢l parrafo anterior es que
¢l total de acciones que se considerara para determinar el costo promedio serdn
las 10,000 acciones.

6.3 Cilculo det Monto Original Ajustado

E1 monto original ajustado se determinara de la siguiente forma:

Costo comprobado de adquisicion
Actualizado

+ Diferencias de saldos de CUFIN
Ant. 19 Frace. [l de la LISR
+ Diferencias de saldos de CUFINRE

= Monto original ajustado

Para determinar el monto original ajustado partiremos del costo
comprobado de adquisicion, sumandole las diferencias de saldos dei la CUFIN y
la CUFINRE, ¢l calculo de las diferencias es lo mas complicado de este
procedimiento y es por ello que primero determinaremos el costo comprobado de
adquisicion y posteriormente veremos lo de las diferencias de la CUFIN y
CUFINRE.
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6.4 Costo Comprobado de adquisicion actualizado

E!l costo comprobado de adquisicion de las acciones que el contribuyente
yue cnayene las acciones tenga a la fecha de operacion se tendra que actualizar
por ¢l periodo comprendido desde el mes de su adquisicion hasta el mes en que
s¢ enajenen. como lo establece el articulo 19 Fracc. 1l de esta fey.

6.4.1 Acciones que ya se consideran con costo comprobado de adquisicién

En ¢l articulo 19-A primer pérrafo de esta Ley menciona que las acciones
propiedad del contribuyente por las que ya se hubiera calculado el costo
promedio tendrin como costo comprobado en enajenaciones subsecuentes, el
costo promedio por accion conforme a la enajenacion inmediata anterior. La
fecha de adquisicion que se considerara serd la  enajenacion inmediata anterior
para cfectos de la actualizacion.

I’ara entender lo antes mencionado pongamos por ejemplo el siguiente:
Fl accionista * A * pose 50 acciones de las cuales enajeno en diciembre de
1998 un total de 20 acciones de las cuales sé calculo un costo promedio por

accidn de § 50.00. posteriormente en julio de 2001 de las 30 acciones restantes
cnajena 10 de clias. ¢l costo comprobado sera el que sigue:

, Factor de Costo
Focha |' Acciones Costo Total | Actualizacion Comprqb.nfi'o de
Julio de 2001 10 $ 50 500 1.2496 625

No todas las acciones ticnen costo comprobado de adquisicion este sé vera
a continuacion,




6.4.2 Las acciones que provengan de capitalizacion de utilidades no tendran
costo comprobado de adquisicion

En el costo comprobado de adquisicion solo se consideran las acciones de
inversioncs originales.

las acciones que se obtengan de capitalizacion de utilidades u otras que
provengan de partidas integrantes del capital contable o reinversion de
dividendos o utilidades no_tendran costo comprobado_de adquisicion, todo esto
conforme al articulo 19-A de LISR.

Es importante aclarar que lo que se menciono en el anterior parrafo no
sera aplicable a las acciones adquiridas antes del | de enero de 1989 y que la
accion que le dio origen hubiera sido enajenada con anterioridad a la fecha
mencionada. en este caso se considerara como costo comprobado de adquisicion
¢l valor nominal de csta.

6.5 Determinacion de la CUFIN y CUFINRE para poder obtener las
diferencias de saldos de estas cuentas

Es imponante mencionar que antes de determinar las diferencias de
saldos de la CUFIN y la CUFINRE primero tendremos obtener estas cuentas
conforme como fo marca esta Ley.




6.5.1 Como se determina la UFIN y CUFIN

Para determinar la CUFIN primero hay que calcular la UFIN en los
términos del articulo 124 parrafo lil de LISR, entonces determinaremos primero
esla como sigue:

Resultado Fiscal del cjercicio

PTU Deducible ( An. 25 fracc. Ii] de LISR)

UFIRE ( Ant. 10 Pérrafo Il de LISR)

PTU del ejercicio

Gastos no deducibles ( Art. 25 de LISR excepto las fracc. Xy X)
ISR Pagado ( Aplicado de la tasa del Art. 10 de LISR)

1+

= UFIN del Ejercicio ( Utilidad Fiscal Neta)

La tasa ha que se refiere el articulo 10 de esta Ley es el 35 %.

Una vez definido como se obtiene la UFIN procederemos ha determinar la
CUFIN en lo dispuesto ai anticulo 124 de LISR, de esta manera:

Saldo inicial de la CUFIN
X Factor de actualizacion

= CUFIN actualizada
- Dividendos decretados

= Saldo CUFIN actualizada
+ UFIN del ejercicio

= Cuenta de Utilidad Fiscal Neta

El factor de actualizacion se determina conforme de dividir:

El INPC del mes actual
ETINPC del mes de la ultima actualizacion

La CUFIN se actualizara cada vez que se hagan movimientos en esta
cuenta. por lo regular los movimicntos se hacen cada vez que se decretan
dividendos y al cierre de cada ejercicio,

Ll



6.5.2 Como se determina la UFIRE, UFINRE y CUFINRE

Para determinar la CUFINRE se tiene que obtener la UNFIRE pero para
llegar a esta primero sc debe obtener la UFIRE de la que nos habla el anticulo 10
Parralo Il y 1t§ de csta Ley, y que de esta forma se obtiene:

Resultado Fiscal del ejercicio

+ U Deducible ( An., 25 fracc. 11l de LISR)

- PTU) del gjercicio

- Gastos no deducibles ( An. 25 de LISR excepto las fracc. [X y X)

- Utilidad derivada de ingresos procedentes de fuente de riqueza ubicada en
¢l extranjero del Ant. 6 de LISR ( En caso de pérdidas estas se sumaran)

= UFIRE del ejercicio ( Utilidad Fiscal Reinvertida)

Una vez determinada la UFIRE se procedera a calcular la UFINRE de la
siguiente mancra:

UFIRE
- ISR a la 1asa del 30% ( = UFIRE x 30%)
= Resultado
X tactor aplicable = 0.9286 ( An.. 124-A Parrafo 11 de la LISR)

= UFINRE del Ejercicio ( Utilidad Fiscal Neta Reinvertida)

Ahora si una vez caiculado la UFINRE pasaremos a determinar la
CUFINRE contorme al articulo 124-A de la LISR. que nos menciona que las
personas morates que hubieran optado por diferir parte del impuesto del
cjercicio, de conformidad con el anticulo 10 Parrato |y Il de esta ley, deberan
llevar ¢sta cuenta. de este modo: .

Saldo inicial de la CUFINRE
X Factor de actualizacion

= CUFINRE actualizada

+ UFINRE del ¢jercicio

- Dividendos o utilidades provenientes de CUFINRE

- Utilidades distribuidas conforme al Ant. 121 Provenientes de CUFINRE

= Cuenta de Utilidad Fiscal Neta Reinvertida

1



El factor de actualizacion ¢s ¢l que s¢ determine conforme de dividir:

El INPC del mes actual
E! INPC del mes de la ultima actualizacion

l.a CUFIN se actualizara cada vez que se hagan movimientos en esta
cucnta, por lo regular los movimientos se hacen cada vez que se decretan
dividendos que sean provenientes de CUFINRE, utilidades distribuidas del
articulo 121 de LISR y al cierre del cjercicio.

6.5.3 Determinacion de las diferencias de CUFIN y CUFINRE para el
monto original ajustado

Una vez que se determinaron 1a CUFIN y la CUFINRE regresaremos con
lo del monto original ajustado, para determinar las diferencias de las cuentas
antes calculadas.

Fn la Ley de ISR menciona que para determinar las diferencias de estas
cuentas exisien dos procedimicntos:

s El_Procedimiento_Normal, que se encuentra contenido en el primer
parrato de la traccion 1l del anticulo 19 de esta Ley.

o El Procedimiento Opeional. que se encuentra contenido en el dltimo
parrato de la traccion |l del articulo 19 de esta Ley.

6.5.3.1 Del procedimiento normal para llegar a las diferencias de CUFIN v
CUFINRE

E! aniculo 19 Fraccion [I del primer y scgundo pirrafo de esta Ley
menctona que s¢ obtendran las dilerencias de tos saldos de la siguiente torma. de
los saldos de las cuentas CUFIN v CUFINRE a la fecha de adquisicion y de
cnajenacion de las acciones. antes de esto se deberan actualizar por i periodo
comprendido desde ef mes en gue se efectuo la ultima actualizacion previa a la
techa de adquisicion hasta el mes en que se enajenen las acciones.



Para entender lo antes dicho supongamos que un accionista adquiere S0
acciones de una sociedad en Enero de 1996 y que las enajenara en julio de 2001,
la sociedad no reporta saldos de CUFINRE pero si de CUFIN que son los

siguientes:
Fechas Concepto Saldos Ultima Acciones en
de actualizacion | circulacién de
CUFIN |a sociedad
Enero 1996 Adquisicion 50 acciones $ 2.000| Dic.de 1995 100
Julio de 2001 Enajena 50 acciones $ 3.000| Dic. de 2000 100

Una vez obtenido los anteriores datos se actualizardn a la fecha de

enajenacion de esta forma:

f

Fechas Saldos de Factor de CUFIN actualizada
CUFIN actualizacién a fecha | fecha enajenacion
de enaj 6n (1)
Enero 1996 $ 2.000 2.1450 $4.290
Julio de 2001 $ 3.000 1.0210 3.063

(1) = INPC de Jun. de 2001 ( mes anterior a la cnajenacion)

INPC del mes de la ultima actualizacién

Ahora se obtendran las diferencias de CUFIN como sigue:

I”"CUFIN CUFIN Diferencia Nam., CUFIN | Acciones | Resultado
’l fecha Adquisicion | de CUFIN | Acciones par del diferencias
| enajenacion | A lizad circulacion id j de CUFIN
i $3.063 $4290] s(1.290[ 100 [ (12.90) 50 $( 654)

En este caso ¢l resuitado fue negativo debido ha que en el primer parrafo
de la fraccion 11 del articulo 19 de esta Ley menciona que cuando el saldo de la
cuenta a la fecha de enajenacion sea mayor al saldo de la cuenta a la fecha de
adquisicion, ¢l resultado se sumara a él costo comprobado de adquisicion pero
cuando este sea menor entonces sc restard al antes mencionado.

En ¢l ejemplo antes visto se determino la diferencia solo de CUFIN pero
en ¢l caso de haber saldos de CUFINRE se debera hacer exactamente lo mismo,

yue se hizo anteriormente.
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6.5.3.2 Del procedimiento opcional para llegar a Ias diferencias de CUFIN y
CUFINRE

Existe un procedimiento opcional al antes visto este se podra aplicar
cuando exista variacion en el nimero de acciones de la sociedad emisora ( Puede
que ¢l contribuyente haya o no modificado el nimero de sus acciones) desde el
peniodo comprendido entre las fechas de adguisicion y la fecha de enajenacion de
las acciones propiedad del contribuyente.

Esta segunda opcion es la mas utilizada en practica real. debido ha que
casi siempre existen movimientos de acciones en una sociedad y es por eso que
¢St opeion se utiliza mas en comparacion con la primera.

Las diferencias de los saldos de CUFIN y CUFINRE de la persona moral
emisora s¢ determinara por cada uno de los periodos transcurridos entre las
techas de adquisicion v de enajenacion  de las acciones en las que haya
mantentdo ¢i mismo nimero de acciones, ha este se le restara la suma de los
saldos al final del periodo la suma de los saldos al inicio del mismo. actualizados
ambos a la fecha de enajenacion.

Para no caer en confusiones veremos un ejemplo de lo antes mencionado
y ¢n ¢l supucsto de que el contribuyenie no haya modificado el numero de
acciones, pero las acciones en circulacion si hubieran tenido movimientos:

El accionista " A “ posee 50 acciones las cuales las adquiere en Enero de
1993 de la sociedad X. S.A. en donde la sociedad emisora no repora saldos de
CUFINRE, pero arroja los siguientes saldos de CUFIN.

"7 Fechas ) Concepto Saldos Ultima Acciones en
! de actualizacion | circulacion de

' ‘ CUFIN Ia sociedad
Encro 1993 - Adquisicion 50 acciones $ 300| Dic. de 1992 100
Marzo 1997 (1) $1000] Dic. de 1996 200
Julio de 1999 (1) $1500] Dic. de 1998 300
Julio de 2001 :najena 50 acciones $ 3000| Dic. de 2000 300

( 1) Fechas intermedias en las que se modifica el numero de
acciunes en cireulacion de la emisora, sin que ¢l accionista " A * haya adquirido
acLivnes,




Ahora sc actualizari los saldos de ta CUFIN antes vistos de esta forma:

Fechas Saldos de Factor de CUFIN actualizada
CUFIN actualizacion a fecha | fecha enajenacion
de enajenacién (1)
. '{Enero 1993 $ 300 3.7808 $1.134
" | Marzo 1997 $1000 1.4515 1452
Julio de 1999 $1500 1.2238 1.836
Julio de 2001 $ 3000 1.0210 3.063

(1)=" INPC de Jun, de 2001 ( mes anterior a la cnajenacion)

INPC del mes de la ultima actualizacion

Una vez actualizada los saldos de CUFIN se determinara la diferencia por
cada periodo en donde se dividirdn las diferencias entre el nimero de acciones en
circulacion de la persona moral en el mismo periodo de esta forma:

Periodos Saldos de CUFIN Aumentoo | Accionesen |  UFIN por
Inicial Final | (Disminucion) | circulacio accion

Enero 1993 a 1134) 1452 17 100 37
Marzo 1997
Marzo 1997a 1.452] 1836 384 200 1.92
Julio 1999
Julio 19992 1.836] 3.063 1.227 300 4.09
Julio de 200]
Totales 5935| 6351 1928

Esta cs la forma de como se debe calcular las diferencias de los saldos de
CUFIN y CUFINRE que para esta ultima se debera hacer lo mismo.



Continuando con lo que nos menciona el articulo 19 fraccion 11 ultimo
parrafo de la LISR, que nos dice que una vez calculada la diferencia por accion
de cada periodo esta se multiplicars por el numero de acciones del perfodo

propiedad del contribuyente, retomando el anterior cjemplo:

Periodos Acciones del UFIN UFIN de las
contribuyente por accion acciones del
contribuyente

Enero 1993 a 50 $3.17 $158
Muarzo 1997
Marzo 1997 a 50 1.92 96
Julio 1999
Julio 1999 a 50 4,09 205
Julio de 2001
Totales 50 459

En este caso el resultado fue positivo ¢l cual se sumara al costo
comprobado de adquisicion, no sicmpre ¢l resultado sera positivo también pucde
ser negativo en é| supuesto que de cste entonces se restard al costo comprobado

de adquisicion.
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6.6 Cuando el resultado de las diferencias de la CUFIN y CUFINRE es
negativo y resulte excedente

Como se vio en los anteriores cjemplos el resultado de las diferencias de
CUFIN y CUFINRE puede dar negativo en este caso como se dijo se restara a él
costo comprobado de adquisicion y en ocasiones puede que la diferencia negativa
sca mayor al costo comprobade y ecntonces resuitara excedentc que sc

considerara pane de la ganancia, conforme al articulo 19 Fraccion 11 del Parrafo
111 de la Ley de ISR.

Lo anterior dicho lo veremos con nimeros dc esta forma:

Costo comprobado de adquisicion 9.000.00
+ Resultado de diferencias de CUFIN (10,000.00)
+ Resultado de difercncias de CUFINRE ( 2,000.00)
= Monto original ajustado 0

( Excedente) 3,000.00

De esta forma el resultado dio excedente y ahora determinaremos el costo
unitario promedio asi:

Monto original ajustado 0
Entrc

Acciones del contribuyente 100
= Costo unitario promedio 0

De esta forma el costo unitario promedio debe dar cero y el excedente sé
debera sumar a la ganancia:

Ingreso unitario por enajenacion de acciones 200.00
- Costo unitario promedio 0.00
= Ganancia por accion 200.00
X Acciones engjenadas 100
= Ganancia total 20,000.00
+ Excedente 3.000.00
= Ganancia por enaj ion de acci 23}00“.00

w DETABIBLIOTECA

) ESTA TESIS NO SALE



7. LA ENAJENACION DE ACCIONES PARA EFECTOS DE
IMPUESTO AL ACTIVOEIVA

7.1 Para efectos de Impuesto al Activo

La enajenacion de acciones se encuentra totalmente exenta de este tipo de
impuesto. ya que en ¢l articulo 1 de la Ley del Impuesto al Activo sefiala lo
siguiente: "Las personas fisicas con actividad empresarial y las personas morales.
residentes en México estan obligadas al pago del impuesto al activo. por el activo
que tengan.”

La enajenacion de acciones no se considera como activo. es por ello que
esta operacion no cae en el supuesto del articulo antes mencionado y por lo tanto
no es sujeto de Impuesto al Activo.

7.2 Para efectos de Impuesto al Valor Agregado ( IVA)

La enajenacion de acciones para efectos de VA se encuentra dentro de
las enajenaciones exentas como lo marca él articulo 9 Fracc. VII de esta Ley. la
cual sefiala lo siguiente: " las partes sociales, documentos pendientes de cobro v
titwlos de crédito, con excepcion de certificados de depésito de bienes cuando por
la enajenacion de dichos bienes se esté obligado a pagar este impuesto y de
certificados de participacion inmobiliaria no amortizables u otros titulos que se
otorguen a su titular derechos sobre inmuebles distintos a casa habitacion o suelo.
En la enajenacion de documentos pendientes de cobro. no queda comprendida la
enajenacion del bien gue ampare el documento.

Por lo mencionado en dicho articulo la enajenacion de acciones se
encuentra exenta del Impuesto al Valor Agregado, conforme a la ley del IVA.
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CASO PRACTICO

DATOS:

- L. compania "Construcciones Nacionales, S.A. de C.V." es
“eanistiwida * Jegalmente por cinco socios todos ellos de nacionalidad
mesicam el dia 29 de Abril de 1994,

vactividad principal de esta sociedad es la de realizar todo tipo de
rucciones de ingenieria civil,

A l'f!{lpl‘t‘.‘iil durante los tres primeros aiios de actividad obtienen

chitlos accionistas decidieron incrementar su capital social
upitalizacion de utilidades.

sionista decide comprar el total de las acciones del Sr.”

: \ deunaspersona fisica residente en México), es asi como el Sr.,
Oustava Valdés abora es accionista de esta sociedad.

[l



enajenacion de acciones, el Sr. Joseph Rojas decide
contratar los servicios del despacho’ Garcia y Asociados, S.C. que sera el
quet efectie e ilo. de’la panancia o pérdida de Ia enajenacion de
: ; ue de esta.forma se dictamine la operacion conforme al
Reglamento de la Ley de ISR para que no le retengan el
a ¢l articulo 103 de esta Ley de ISR,

=P ¢ caso-los datos para la enajenacion de acciones seran fos
T siguientes: : :

‘o ENAJENANTE:

Nombre: - Joseph Rojas Garcia

RFC: ROGJ670713E29

CURP; ROGJ670713HCLRGOS

Domicilio: Margaritas #88, Fracc. Los Reyes
s lztacala  Tlalnepantla, Edo de

DR Meéxico. CP 54090

No.Acciones: 27,000

-+ Precio de venta total; $ 700,000

o ADQUIRIENTE:

Nombre;50. Gustavo Valdés Hernandez
REC: - VAHG680718LMd
CURP e VAHG680718HDFBVRO0
Domivilio: - Aguascalientes #199, Fracc. Valle
ERE ' Ceylan, Tlalnepantla, Edo de México.
CP 54040 '
- & SOCIEDAD EMISORA: L
- Nombre:- Construcciones Nacionales, S.A. dé "
RECH CON940420CM7 = oo
. Domicilio: AV, Presidente Juirez' #130, El:
e ‘ Cortijo, Tialnepantla, Edo de México,
CP 54000 .

¢ FECHA ENEJENACION: 16 de Julio de 2001



INTEGRACION Y MOVIMIENTOS DE CAPITAL

E! capital social inicial al 29 de Abril de 1994 queda integrado de la

siguiente manera:

Capital social inicial
Nombre del Accionista | Numero de Valor Capital Social
Acciones Nominal

Joseph Rojas Garcia 10,000 $10 $ 100,000
Luis Méndez Vergara 10,000 $10 $ 100,000
Marco Valdés Hernandez 9,000 $10 $ 90,000
Enrique Elizalde Mtz. 8,000 $10 $ 80,000
Israel Muiioz Abrego 8,000 $10 $ 80,000

Total 45,000 $ 450,000

El 29 de Junio de 1996 se efectiia una asamblea de accionistas en la
cual se decide un aumento de capital por medio de capitalizacién de
utilidades, de la siguiente manera:

Aumento de Capital por capitalizacion de utilidades

Nombre del Accionista | Numero de Valor Capital Social
Acciones Nominal

Joseph Rojas Garcia 10,000 $10 $ 100,000
Luis Méndez Vergara 10,000 $10 $ 100,000
Marco Valdés Hernandez 9,000 $10 $ 90,000
Enrique Elizalde Mtz. 8,000 $10 $ 80,000
i Israel Muiioz Abrego 8,000 $10 $ 80,000
Total 45,000 $ 450,000
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EI kit dc Abril de 1999 se a erda en nuevamente incrementar ¢l

capital de la siguiente manera:

S . Aumento de Capital
 Nombre del Accionista  Niamero de Valor Capital Social
S Acciones Nominal
Joseph Rojus Gareiy 5.000 $10 $ 50.000
“Luis Méndez Vergara 4,000 $10 $ 40,000
Marco Valdés Hemandez . 3.000 $10 $ 30,000
Enrigue Elizalde Mtz 900 $10 $ 9,000
Israel Muiioz Abrego 900 $10 $9.000
Total 13,800 $ 138,000

El 28 de Septiembre de 2000 se realiza é1 ultimo aumento de capital
hasta L fecha, gue tue de [a siguiente forma:

Aumento de Capital

Nombre del Accionista  Numerode | Valor Capital Social
B Acciones | Nominal

Imgph Rujas CGarein 2,000 . 810 $ 20,000
Luis Ménder, Vergara_ 3,000 510 $ 30,000
Mareo Valdés Ilumandu 2,000 ___$10 $ 20,000
Enrique Elizalde Mz, 500 310 $ 5,000
Iaracl Muioz Abrego 300 L 810 $ 5.000

Totl 8000 S 80,000




E1"16-de Julio de 2001 se realiza la enajenacion de acciones v el
capital queda de lu siguiente forma:

;'(-Tomposici('m del Capital al 16 de Julio de 2001

Nombre del Accionista | Nimerode | Valor ;  Capital Social
. Acciones | Nominal | '
_Jaseph Rojas Garcia ' 27,000 - 310 $ 270.000¢
Luis Méndez Vergara 27,000 L 810 . $ 270.000!
Marco Valdés Hemandez 23,000 1] $230.000:
_Enrigue Elizalde Mtz 17,400 $lo_ ¢ $174.000
Israel Muioz Abrego 17400 . S10 $ 174,000,

Total 111,800 S 1,118.0001
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CONTRATO DE COMPRAVENTA DE ACCIONES QUE CELEBRAN POR SU
PROPIO DERECHO EL SR. VICTOR VALDES HERNANDEZ QUE SE LE
DENOMINARA LA PARTE COMPRADORA, Y POR LA OTRA PARTE EL SR.
JOSEPH ROJAS GARCIA QUE SE LE DENOMINARA LA PARTE

VENDEDORA, AL TENOR DE LAS SIGUIENTES DECLARACIONES Y
CLAUSULAS:

DECLARACIONES

Declara LA PARTE COMPRADORA:

a. Que es su voluntad obligarse en los términos que se establece en
este contrato y que cuenta con la capacidad legal para
establecerse de acuerdo ala Ley.

b. Que senala como su domicilio para los efectos legales del
presente contrato, el ubicado en Aguascalientes No. 199, Fracc
valle Ceylan, Tlainepantla, Estado de México, CP 54040.

c. Que es su deseo convertirse en Accionista de la empresa
Construcciones Nacionales, S.A, de C.V.

Declara LA PARTE VENDEDORA:

a. Que es propietaria de 27,000 (Veintisiete mit) Acciones ordinarias,
comunes y nominativas, integramente suscritas y pagadas,
representativas del capital social de Construcciones Nacionales,
S.A.deC.V.

b. Que es su voluntad obligarse en los términos que se establece en
este contrato, ya que cuenta con la capacidad legal para obligarse
de acuerdo a la Ley.

c Que no tiene interés en seguir siendo accionista de la empresa
Construcciones Nacionales, S.A. de C.V,, y que desea vender
sus acciones, en los términos del presente contrato.

d. Que sefala como su domicilio para efectos legales del presente

instrumento el ubicado en Margaritas No. 88, Fracc. Los Reyes
Iztacala, Tlalnepantla, Estado de México, CP 54090.

Expuesto lo anterior las partes convienen lo siguientes:
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CLAUSULAS

PRIMERA.- LA PARTE VENDEDORA vende la totalidad de las
acciones de las que es titular en la empresa Construcciones Nacionales,
SA de CV a LA PARTE COMPRADORA, quien adquiere dichas
acciones de la siguiente manera:

a El SR. GUSTAVO VALDES adquiere la cantidad de 27,000
acciones (Veintisiete mil) Acciones, representativas del Capital
Social de Construcciones Nacionales, S.A. de C.V.

SEGUNDA.- El precio de la compraventa sera a razon de $ 25.92563
pesos por accion, por lo que el SR. GUSTAVO VALDES pagan a LA
PARTE COMPRADORA, la cantidad de $ 700,000.00 (Setecientos mil
pesos 001100 M.N.) sirviendo el presente contrato como el recibo eficaz
que en derecho proceda.

TERCERA.- LA PARTE VENDEDORA debera de endosar sus acciones
a favor del SR. GUSTAVO VALDES.

CUARTA.- LA PARTE VENDEDORA garantiza a LA PARTE
COMPRADORA. que las acciones que se enajenen en este acto estan
libres de todo gravamen o limitacion de dominio y en éste momento
lambien garantizan el saneamiento para el caso de eviccion.

QUINTA.- Cada una de las partes notificaran al Secretario de la
Sociedad. Lic Gerardo Espinosa Vazquez, la celebracion de éste
contrato. con el objeto de que dicha persona inscriba en el Libro de
Registro de Acciones la compraventa objeto de este contrato y emita los
titulos de las acciones que correspondan a cada uno de los accionistas.

SEXTA.- Las partes reconocen que en el presente Contrato no existe
error dolo Mala fe. violencia, lesion. ni ningun otro vicio que les hubiere
impedido manifestar hbremente su voluntad.
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SEPTIMA.- Para el caso de interpretacion en el cumplimiento de este
contrato las partes se someten incondicionalmente al fuero de los
Tribunales y Leyes establecidas en la Ciudad de México, renunciando
desde ahora al fuero de su domicilio presente o futuro.

Debidamente enteradas las partes del contenido y consecuencias de
este contrato lo firman en cuatro tantos el dia 16 de Julio de 2001.

LA PARTE COMPRADORA

SR. GUSTAVO VALDES HERNANDEZ

LA PARTE VENDEDORA

SR. JOSEPH ROJAS GARCIA
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AVISO PARA FISCALO PUBLICO
INTRUCCIONES O LLENADO DEL FORMULARIO 39
INSTRUCCIONES GENERALES
ESTA FORMA, PODRA REQUISITARSE A MAQUINA DE ESCRIBIA G CON BOLIGRAFO A TINTA NEGRA O AZUL, ACOMPANADA DE CINCO
COPIAS QUE DEBERAN SER FIRMADAS POR EL CONTADOR PUBLICO REGISTRADO Y POR EL CONTRIBUYENTE O SU REPRESENTANTE

LEGAL, LAS FIRMAS DE AMBOS DEBERAN SER AUTOGRAFAS, MARCANDD EN EL ENCABEZADO DE ESTE FORMATO CON UNA ", EL
CUADAO CORRESPONDIENTE AL TRAMITE QUE SE EFECTUA.

LAS AUTORIDADES COMPETENTES ANTE LAS QUE SE DEBERA PRESENTAR ESTE AVISO, SON LAS SIGU|ENTES.
LOS CONTRIBUYENTES DEL SISTEMA FINANCIERO,QUE NO ESTEN OBLIGADOS A
OPTEN POR HACERLO, EN LA GENERAL DE OEN LA S ADMINISTRACIONES LOCALES DE
GRANDES CONTRIBUYENTES (ALGC); EN CASO DE QUE EN LA LOCALIDAD DEL CONTRIBUYENTE NO EXISTA ALGC. SE PODRAN
PRESENTAR EN LA ADMINISTRACION LOCAL DE AUDITORIA FISCAL EN EL CASO DE DICTAMEN POR ENAJENACION DE ACCIONES DE
CONTRIBUYENTES QUE RESIDAN EN EL EXTRANJERC Y DE ESTABLECIMIENTOSPERMANENTES O BASES FAS DE RESIDENTES EN EL
EXTRANJENO EN A ADMIN|SYRACI¢N CENTRAL DE AUDITDR|A FISCAL INTERNACIONAL. LOS CONTRAIBUYENTES DISTINTOS A LOS

NALADOS U N LA OCAL DE AUDITORIA FISCAL QUE CORRESPONDA, DE ACUERDO A SU
DOMICIUO FISCAL. ANOTANDO CORRECYAMENYE EL MOMDRE DE LA MISMA EN EL ESPACIO CORRESPONDIENTE,

EN LOS CUADROS DONDE SE SOLICITE:

NOMBRAE, RAZON O DENOMINACION SACIAL, SE DEBERA AHOTAR COMPLETO,

-APELLIDO PATERNO, APELLIDO MATERNO Y NOMBRE (S}, 5E ANOTARA, SIH UTILIZAR ABREVIATURAS.

‘DOMICILIO FISCAL, ESTE DEBERA ANOTARSE COMPLETO, SIN UTILIZAR ABREVIATURAS. Y SIN OMTIA ALGUNO DE LOS DATOS SOLICITADOS.

FEDERAL OE ESTE DEBERA mowae COMD SE SENALA A CONTINUACION:
PEASONAS FISICAS A 13 POSICIONES, EJEMPLO: MASF501210N
PERSONAS MORALES A 12 POSICIONES ANGTANDO UN GUION ( ) EN EL PIMER ESPACIO, EJEMPLO: [ ] MITEB1018NLS,

51 POR ALGUN MOTIVO NO LO TIENE A 12 0 13 POSICIONES, DEBERA SOLICITARLO EN LA ADMINISTRACION LOCAL DE RECAUDAGION QUE
LE CORRESPONDA.
-C.UA P DEL CONTRIBUYENTE, ESTE DEBERA ANOTARSE COMO SE SENALA A CONTINUACION:

PERSONAS FISICAS A 18 PDSICIDNES EJEMPLO: GOFGE91227MDFNLLOO,
PERSONAS MORALES NO

ACTIVIDAD PREPONDERANTE Y CLAVE, SE SENALARA LA COMPUESTA POR SEIS DIGITOS QUE CORRESPONDA O DEBA CORRESPONDER
AL GIRO O ACTIVIDAD ECONOMICA DEL CONTRIBUYENTE, CONFORME AL 'CATM.OGO DE ACTIVIDADES PARA EFECTOS FI

VIGENTE A LA FECHA DE PRESENTACION DE ESTA FORMA, DEBERA PREP AQUEU.A OE LA
QUE SE OBTENGA EL MAYOR P! JE DE LOS ELE 3.

PARA LOS CUADROS QUE CONTENGAN *PARENTESIS", SE DEBERA MARCAR CON UNA °S* {Sl) O UNA *N* {NO), EL CONCEPTO QUE
CORRESPONDA.

®  PARA CONCEPTOS NUMERICOS, SE DEBERAN USAR NUMEROS ARABIGOS.

LAS CIFRAS SE ANOTARAN EN FESOS EJEMPLO;
$11,490.14 ANOTAR 11433

7348 19641308 MARZO 08 1081
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JOSEPH ROJAS GARCIA
DICTAMEN POR ENAJENACION DE ACCIONES
EMITIDAS POR LA COMPANIA:
CONSTRUCCIONES NACIONALES, S.A. DE C.V.
AL 16 DE JULIO DE 2001

CONTENIDO
ANEXO

Dictamen de los auditores
Determinacion del resultado en la enajenacion de 1
acclones
Determinacién del costo promedio por accién 2
Determinacion det costo comprobado de adquisicion 3
Determinacién de la UFIN, CUFIN, actualizacién de 4.7
CUFIN a la fecha de enajenacion y diferencias de CUFIN
Determinacion de la UFIRE, UFINRE, CUFINRE, actualizacién 8-10
de CUFINRE a la fecha de enajenacion y diferencias de CUFINRE
Determinacion del impuesto sobre Ia renta conforme al 1"

articulo 80 de la LISR
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GArCIA Y Asocianos, S.C.
Contadores Pablicos

México D.F, 13 de Septiembre de 2001

Sr. Joseph Rojas Garcia
Presente.

He rewisado las cédulas que muestran la determinacion del costo fiscal
ajustado y el resultado fiscal obtenido en la enajenacion de las acciones
emitidas por Construcciones Nacionales, S.A. de C.V., las cuales fueron
adquindas por ei Sr. Gustavo Vaidés Hernandez, con fecha del 16 de julio de
2001 que se identifican en los anexos. Mi responsabilidad consiste en expresar
una opinion sobre los mismos con base en mi revision.

Mi revision fue realizada de acuerdo a las normas de auditoria generalmente
aceptadas, las cuales requieren que la revision sea planeada y realizada de tal
manera que permita obtener una seguridad razonable de que los anexos, que
muestran la determinacion del costo fiscal ajustado y el resultado obtenido por
la enajenacion de acciones antes indicada, no contiene errores importantes y
de que estan preparados de acuerdo con las disposiciones fiscales vigentes. La
revision consistio en ef examen con base en pruebas selectivas, de las cifras y
calculos de los anexos. asimismo incluye las pruebas sobre fa tenencia
accionaria y las utlidades y pérdidas por accién, que sirvio de base para
determinar el costo fiscal ajustado y el resultado fiscal obtenido. Considero que
mi revision proporciona una base razonable para sustentar mi opinion.

Para la realizacion de la auditoria, apliqué entre otros. los siguientes
procedimientos

1 Revision del costo de adquisicion y la antigiiedad de posesion de las
27.000 acciones emitidas por Construcciones Nacionales. S.A. de
C V.. en poder del Sr. Joseph Rojas Garcia, con base en el examen
del libro de actas de asambleas de accionistas.

-~




2. Revision de la ganancia por accion generadas en la enajenacion
mencionada.

El alcance del trabajo realizado fue al 100%, consistente en la verificacion del
calculo del costo fiscal ajustado promedio por accion de las acciones
enajenadas. en los términos establecidos tanto por los articulos 19,19-A y 99
de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigentes en la fecha de enajenacion;
igualmente. verifique la antigiedad en la tenencia de acciones, monto de las
utilidades percibidas asi como de las distribuidas mediante la revision de los
libros de actas y de registro de accionistas y de los contratos respectivos. Para
lo antenior me cercioré de los factores de actualizacion en los términos de los
mencionados articulos, comprobando que los calculos y la correcta aplicacion
de los factores respectivos.

Mi examen se llevo a cabo de acuerdo con las disposiciones del Reglamento
de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, del Reglamento del Codigo Fiscal de la
Federacion y con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas y en
consecuencia incluyo las pruebas de los registros de contabilidad y demas
procedimientos que considere necesarios en las circunstancias.

En mi opinion los anexos se presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes. la determinacion del costo fiscal ajustado y el resultado fiscal
obtenido por la enajenacion de las acciones a que se hace mencién, de
conformidad con las disposiciones fiscales vigentes.

C.P. Joel Garcia Martinez
Registro nimero 13077,

En la Administracion General
de Auditoria Fiscal Federal




EMISORA: Construcciones Naclonales ,5.A. De C.V.

ENAJENANTE: Joseph Rojas Garcia
ADQUIRIENTE: Gustavo Valdés Hernandez
FECHA ENAJENACION: 16 de Julio de 2001

DETERMINACION DE LA UTILIDAD O (PERDIDA) EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

Monto Original Ajustado de las Acciones . 600,093
Numero de Acciones propiedad del enajenante 27,000
Costo unitario promedio por accién T 222257
Nimero de Acciones enajenadas 27,000
Costo fiscal de las acciones enajenadas T 600,093
Precio de venta de las acciones 700,000
Numero de acciones: 27,000
Precio unitario de venta: $ 25.9259

|5 Ganancia en enajenacion de acciones 99,907 |

C.P, Joel Garcia Martinez
Registro numero 13077

en la Administracién General
de Auditoria Fiscal Federal.




EMISORA . 0 Construcciones Nacionales ,S.A. De C.V.
ENAJENANTE =" Joseph Rojas Garcia
ADQUIRIENTE =5 - ° Guslavo Valdés Hernandez

 FECHA ENAJENACION 16 de Julo de 2001

DETERMINACION DEL COSTO PROMEDIO POR ACCION

Costo Comprobado de adquisicion actualizado
MAS  Dierencias enire saldos de CUFIN
MAS  Dierencias entre saldos de CUFINRE
IGUAL Monto Onginat Ajustado
ENTRE Numero total de acciones de la compaiita en poder

del enajenante

IGUAL Costo Promedio por Accion

*5

428,257
166,323

5513

600,093

27,000

22,2287
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EMISORA Construcciones Nacionales S.A.De C.V
ENAJENANTE Joseph Rojas Garcia

ADQUIRIENTE Gustavo Vaidés Hernandez

FECHA ENAJENACION 16 de Juho de 2001

DETERMINACION DE LA CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA
CONFORME AL ARTICULO 124 DE LA LEY DE ISR

UFIN DEL EJERCICIO DE 1935 §02,739
CUFIN AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 602,739
INPC JUNIO 1996 180.9310 11530
INPC DICIEMBRE 1995 156.9150

CUFIN ACTUALIZADA A JUN 1996 §79,658
DECRETO DE DIVIDENDOS 29 JUNIO 1996 500,000
CUFIN DESPUES DE DIVIDENDOS 79,668
INPC DICIEMBRE 1996 200.3880 1.1075
INPC JUNIO 1996 180.9310

CUFIN ACT AL 31 DIC 1996 88,224
UFIN DEL EJERCICIO 1996 295,129
CUFIN AL 21 DE DICIEMBRE DE 1996 383,354
INPC DICIEMBRE 1997 231.8860 1.1571
NPC DICIEMBRE 1996 2003880

CUFIN ACT AL 31 0IC 1997 443,579

UFIN DEL EJERCICIO DE 1997 .

CUFIN AL 31 OE CIC!IEMBRE DE 1997 442,679
NPC DICIEMBRE 1998 275.0380 1.1860
NPC DICIEMBRE 1997 231.8860

CUFIN ACT AL 31 DIC 1998 626,084
UFIN DEL EJERCICIO DE 1938 70,262
CUFIN AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 696,347
NPC DICIEMBRE 1998 3089190 1123
NPC DICIEMBRE 1998 2750380

CUFIN ACT AL 31 DIC 1998 669,757



UFIN DEL EJERCCIO DE 19899
CUFIN AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

INPC DICIEMBRE 2000
INPC DICIEMBRE 1999

CUFIN AL 31 OIC 2000
UFIN DEL EJERCICIO DE 2000

CUFIN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

L

336.5960

308.9190

689,757

10895

729,700

729,700




EMISORA: Construcciones Nacionales .S.A. De C.V.
ENAJENANTE: Joseph Rojas Garcla

ADQUIRIENTE: Gustavo Valdés Hernandez

FECHA ENAJENACION: 16 de Julio de 2001

ACTUALIZACION DE LA CUFIN A LA FECHA DE ENAJENACION DE ACCIONES

DETERMINACON DEL FACTOR DE ACTUALIZACION FACTOR CUFIN CUFIN
Fechas ACTUALIZ ACTUALIZ
INPC MES ANT DE ENAJENACION  [JUN 2001 343.6840 3.4828 . oY -
20 de Abnit 1994 [INPC MES DE LA ULTIMAACT. ABR 1994 98.6861 !

INPC MES ANT DE ENAJENACION |JUN 2001 343.6840 1,8995| 79,658
29 de Junio 1998 |INPC MES DE LA ULTIMA ACT JUN 1996 180.8310

INPC MES ANT DE ENAJENACION |JUN 2001 343.68040 1.1807 566,347
30 de Abril 1999 [INPC MES DE LA ULTIMA ACT DIC 1998 291.0750

704,408 |7

INPC MES ANT DE ENAJENACION [JUN 2001 343.6940/ 1.1128 669,757

5,108 ]
28de Sept 2000 |INPC MES DE LAULTIMAACT  [DIC 1099 | ~308.8180 G

INPC MES ANT DE ENAJENACION [JUN 2001 343.6840. 1.0210] 729,700 745,024
16 de Julioc 2001 |INPC MES DE LA ULTIMAACT DIC 2000 336.5960

{1} La cufin no tiene saldos al constifuirse la sociedad




EMISORA - Construcciones Nacianales .S.A. De C.V.
ENAJENANTE . Joseph Rojas Garcia
ADQUIRIENTE Gustavo Valdés Hernandez

.. FECHA ENAJENACION 16 de Julio de 2001

DETERMINACION DE LAS DIFERENCIAS DE CUFIN

T

f |
; ERAEN SR DIFERENCIA
!. Penodos i ' - Saldos de ta CUFIN A o | Accl en | UFIN por| Acciones del (CUFIN POR
LY - meay Final { Disminucion ) Circulacion | accion | Enajenante | ACCIONES
Avirve 1994 5 ] asian 151,311 45000 336 10000] 33625
Juno ge 1906 | ¢
June de 1996 4 | ’_151'31,1 T 704,106 552,796 90,000 6.14 20,000f 122,844
Dicye 1998 4 -~ :
Dic e _légén | 704106 745,105 40,998 103,800 0.39 25,000 9874
< {Dic ge 1999 NS
Dic e 16990 “45 105 745,024 |- 81 111,800 0.00 27.000}- 19
Jurwo de 2001
1.600.521 2,345,545 745,024 166,323
L




EMISORA Construcciones Nacionales .S.A. De C.V.
ENAJENANTE Joseph Rojas Garcia
ADQUIRIENTE Gustavo Valdés Hernandez

FECHA ENAJENACION: 16 de Julio de 2001

DETERMINACION DE LA UTILIDAD FISCAL REINVERTIDA (UFIRE)

Utilidad
o : RESULTADOY  PTU Derivada de PTU NO
ANOS | CONCEPTO| FISCAL (DEDUCIBLE| Ing del extr |EJERCICIODEDUCIBLEY  UFIRE
R . () () () ([
© 0] 1999 | PERDIDA 0 0 0 0 0 0
‘ “juTiLibAD 126.987 0 0 0 92.589) 34,398

"' DETERMINACION DE LA UTILIDAD FISCAL NETA REINVERTIDA (UFINRE)

[UFIRE 34398
- ISR a la tasa del 30% (1) 10,318
= Resuitado 24,079
X Factor aphcable (2} 0.9286
= UFINRE 22,359

(1) UFIRE x 30%
{2) At 124-A parrafo )l de laLISR

DETERMINACION DE LA CUENTA UTILIDAD FISCAL NETA REINVERTIDA (CUFINRE)

CUFINRE AL J1 DE DICIEMBRE OE 1999 0
INPC DICIEMBRE 2000 336 5960 10895
INPC DICIEMBRE 1993 308.9190

CUFINRE AL 31 DIC 2000 0
UFINRE DEL EJERCICIO DE 2000 22,358
CUFINRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 22,359




EMISORA! Construcciones Nacionales .S.A.De C.V.
ENAJENANTE: Joseph Rojas Garcla
ADQUIRIENTE: Gustavo Valdés Hernandez

FECHA ENAJENACION: 16 de Julio de 2001

ACTUALIZACION DE LA CUFINRE A LA FECHA DE ENAJENACION DE ACCIONES

DETERMINACON DEL FACTOR DE ACTUALIZACION FACTOR | CUFINRE CUFINRE
Fechas ACTUALIZ ACTUALIZADA|
INPC MES ANT DE ENAJENACION |JUN 2001 343.6940 3.4826 0
29 de Abril 1994JINPC MES DE LA ULTIMA ACT. ABR 1894 98.6661
INPC MES ANT DE ENAJENACION |JUN 200t 343.6940 1.8985 - 0
29 de Junio 1998 |(NPC MES DE LA ULTIMA ACT JUN 1996 180.9310'
INPC MES ANT DE ENAJENACION |JUN 2001 343.6040 1.1807 . 0
30 de Abril 1999 |INPC MES DE LA ULTIMA ACT DIC 1998 291.0750 L)
INPC MES ANT DE ENAJENACION |JUN 2001 343.6940. 1125 - ‘0
28 de Sept 2000 |INPC MES DE LA ULTIMA ACT 0IC 1999 308.9180)
(NPC MES ANT DE ENAJENACION |JUN 2001 343.6040 1.0210] 22,358 22,029
16 de Julio 2001 {INPC MES DE LA ULTIMA ACT 0IC 2000 336,5960 .




EMISORA:
ENAJENANTE:
ADQUIRIENTE:

FECHA ENAJENACION:

Construcciones Naclonales .S.A. De C.V.
Joseph Rojas Garcia
Gustavo Valdés Hemandez
16 de Julio de 2001

DETERMINACION DE LAS DIFERENCIAS DE CUFINRE

&4

DIFERENCIA
Period Saldos de ia CUFINRE | A o | Acci en { UFINRE por| Acciones del|CUFINRE PO
Inicial Final Disminucién| Circulacion accion Enajenants | ACCIONES
Abnl de 1994 a 0 0 - 45,000 0.00 10,000 -
Junio de 1996
Jumo de 1996 a 4] 0 . 90,000 0.00, 20,000 -
Oic de 1998
Dic de 1998 a 0 4] - 103,800 0.00 25,000 -
Dic de 1999
Dicde 1998 a 0 22,829 22,829 111,800 0.20 27,000 5513
Junio de 2001 :
- o
- 22,829 22,829 5513




EMISORA: Construcciones Nacionales ,S.A. De C.V.
ENAJENANTE: Joseph Rojas Garcla
ADQUIRIENTE: Gustavo Valdés Hernandez

FECHA ENAJENACION: 16 de Julio de 2001

ENTRE

DETERMINACION DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA
CONFORME AL ARTICULO 80 DE LA LEY DE ISR

Ganancta par Enajenacion de Acciones 99,907
Numero de afios entre la adquisicién y enajenacion 7 aflos
Ganancia por afo T 14272
Limile infenor 8,784.79
Excedente T 548761
Tasa S B%
Impuesto marginal ——1-8T0—§l—
Cuota fija 1,511.83
Impuesto T 332244
Numero de afos entre la adquisicion y enajenacion 7
IMPUESTO A PAGAR T esasT
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COMENTARIOS DE LA LEY DE ISR DEL 2002 PARA
EFECTOS DE LA ENAJENACION DE ACCIONES

E!l aio que apenas comienza nos trac como primer sorpresa una Reforma
Fiscal que modifica ¢l entomo tributario de la enajenacion de acciones en forma
sustancial. principalmente ¢n cuanto a la forma para determinar la ganancia por
enajenacion de acciones entre otras.

El diario oficial del dia primero de encro de 2002, fecha impresa de este
{aunque hava sido publicada un dia después) nos presenta una nueva ley del
Impuesto Sobre la Renta que modifica a la enajenacion de acciones en forma
importante v es por ello que presento un resumen de los cambios mas destacados
de este interesante tema,

El Reglamento de la Ley del ISR no se modifica

El dictamen por enajenacion de acciones se sustenta principalmente en el
articulo 126 del Reglamento de la ley de ISR. actualmente este articulo no se
madifica debido ha lo siguiente:

Articulo Segundo. De las Disposiciones Transitorias de la Ley del lmpuesto
sobre la Renta del 2002 nes dice:

Ein relacion con la Ley del Impuesto sobre la Renta a que se refiere ¢l Anticulo
Primero de este Decreto, se estard a lo siguiente:

. Seabroga la Ley del Impuesto sobre la Renta de 30 de diciembre de 1980.
El Reglamento de la [.ey del Impuesto Sobre la Renta de 29 de febrero de 1984
continuara aplicandose e¢n lo que no se oponga a la presente Ley y hasta en
tanto se expida un nuevo Reglamento.

Por lo anterior visto ¢l Reglamento de la [ISR continua vigente v con ello
los urticulos pertenecientes de este,




COMENTARIOS DE LA LEY DE ISR DEL 2002 PARA
EFECTOS DE LA ENAJENACION DE ACCIONES

El afie que apenas comienza nos trae como primer sorpresa una Reforma
Fiscal que modifica ¢l entomo tributario de la enajenacion de acciones en forma

sustancial, principalmente en cuanto a la forma para determinar la ganancia por
enajenacion de acciones entre otras.

El diario oficial del dia primero de encro de 2002, fecha impresa de este
(aunque haya sido publicada un dia después) nos presenta una nucva ley del

Impuesto Sobre la Renta que modifica a la enajenacion de acciones en forma -

importante v es por ello que presento un resumen de los cambios mds destacados
de este interesante tema,

El Reglamento de 1a Ley del ISR no se modifica

El dictamen por enajenacion de acciones se sustenta principalmente en el
articulo 126 del Reglamento de la Ley de ISR. actualmente este articulo no se
modifica debido ha lo siguicnte:

Articulo Segundo. De las Disposiciones Transitorias de la Ley del Impuesto
sobre la Renta de! 2002 nos dice:

En relacion con la Ley del Impuesto sobre la Renta a que se refiere el Articulo
Primero de este Decreto, se estard a lo siguiente:

. Seabroga la Ley del Impuesto sobre la Renta de 30 de diciembre de 1980.
El Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta de 29 de febrero de 1984
continuard aplicandose en lo que no se oponga a la presente Ley y hasta en
tanto se expida un nuevo Reglamento.

Por fo anterior visto ¢l Reglamento de la LISR continua vigente y con ello
10s articuios pertenecientes de este.
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Para la determinacion de la ganancia por enajenacién de acciones se

maodifica en lo siguiente:

Articul 19 de la 1ISR del 2001
Anterior

Articulo 24 de la LISR del 2002
Actual

Gunancia por enajenacion de acciones

Articulol9, Para determinar la ganancia por
enapenacton de aceiones. los contribuyentes
disrunuiran del ingreso obtenido por accidn, el
custe promedio por aceion de fas que enajencn,
canforme a lo siguicote:

1. Del costo promedio

Munte Original Ajustado

INTRE  Tetal de acerones del contribuyente

W\, Monto ariginal ajustado

Conto comprohada de adguisicion
¢« Diterencias saldos de CUFIN
+ Ioferencias saldos CUFINRE

Munto Origimal Ajustado

W Advwalizacion  costo  comprobado  de
adyuiriciin

Ta actuglzacion del costo comprobado de
adguisicion de fas aceiones, se efectuard por el
penode comprendido desde ¢ mes de su
adquisicion hasta ¢l mes en que se cnajenen,

Ganancia por enajenacion de acciones

Articulo 24, Para determinar la ganancia por
enajenacion de acciones cuvo_periodo de
tenencia haya sido superior & 18 meses, los
contribuyentes  disminuirdn  del  ingreso
abtenido por accion, ¢l costo promedio por
accion de las acciones que cnajenen, conforme
a lo siguiente:

1. Del costo promedio

Monto Original Ajustado
ENTRE Total de acciones del contribuyente
L. Mont original ajustado

a) Se adiciona este inciso:
Costo comprobado de adquisicion

+  Utilidades actualizadas

+  Dividendos o utilidades percibidos
actualizados

= Resultado

b) Se adiciona este inciso:

Resultado del inciso anterior

- Pérdidas actualizadas
Lol vad

lizados

pagados

- Dividendos o
actualizados
- Diferencia del art. 88 parrafo IV

utitidades

= Monto Original Ajustado

L. Actualizacidn costo comprobado de
adquisicion

La actualizacion del costo comprobado de

dquisicion de las acci se efi 4 por ¢l
periodo comprendido desde ¢ mes de su
adquisicion y hasta ¢l mes en ¢l que se
enajenen las acciones._Las _utilidades, lay
pérdidas v la diferencia a que se refiere ef
cuarto pirrafo del articulo 88 de esta Ley,
se actualizarin desde el iltimo_mes del
ejercicio en el que se determinaron v hasta
el _mes en el que se enajenen las acciones

q0




Los _dividendos o utilidades pagados o
percibidos_v_los _reembolsos_pagados, se
actualizarin por_el periodo comprendido
desde el mes en el que se_percibieron o se

pagaron y hasta el mes en el que se ensjenen
las acciones.

Tercer parrafo de la fraccion 1

Se  adici este  procedimi para
determinar la ganancia para las acciones de
periodo de tenencia menor a los 18 meses,
como sigue:

Costo comprobado de adquisicion
- R bolso A IN d

- Dividendos o utilidades pagados
actualizados

= Monto Original Ajustado

Como se vio en el recuadro anterior se modifica la forma de determinar el
monto original ajustado en forma importante.

Se climina el procedimiento anterior de sumar al costo comprobado de
adquisicion las diferencias en los saldos de la CUFIN ( para el 2002 cambia la
forma de determinarla) y CUFINRE (esta desaparece para el 2002) y en cambio
se adopta otro procedimiento diferente al de las CUFIN.

El nueve procedimiento se incluye al costo comprobado de adquisicion la
suma de las utilidades actualizados, dividendos o utilidades percibidos
actualizados, y ahora se le restan las pérdidas actualizadas, reembolsos pagados
actualizados. los dividendos o utilidades pagados actualizados v la diferencia del
articulo &R parrafo IV (para periodo de tenencia de mas de 18 meses).

Y para ¢l caso de periodo de tenencia menor de los 18 meses al costo

comprobado de adquisicion se le restaran los reembolsos pagados actualizados.
los dividendos o utilidades pagados actualizados,

e




Articulo 19-A de la LISR 2001 Articulo 25 de la LISR 2002
Anterior Actual
Condiclones para determinar la g .

por enajenacidn de acciones

Articulo  19-A. Los contribuyentes que
determinen la ganancia por enajenacién de
acciones en los términos del articulo anterior,
estaran a lo siguicnte (cste parrafo para el 2002
se elimina):

Articulo 28, Para los efectos del articulo
anterior, se idera costo probado de
adquisicion de las acciones emitidas por las
sociedades escindidas, el que se derive de

calcular el costo promedio por accién que

tenfan {as acciones canjeadas de la sociedad
escindente por cada accionista a la fecha de
dicho acto, en los términos del articulo
Este parrafo habla de las acciones de las que ya| anterior, y como fecha de adquisicién la del
se hubi Iculado el costo p dio en|canje.(como se observa estc pérrafo cambia
enajenaciones anteriores tendrdn como costo | por completo en relacion ha del aiio anterior)
bado la de la enajenacién anterior ( este :
parrafo para ¢l 2002 sc elimina)

Pérrafo segundo

Pérrafo tercero y cuarto Parrafo quinto y sexto

Este parrafo habla de las acciones por|Este pdrrafo habla de las acciones por
capitalizacion de utilidades no tendrdn costo | capitalizacion de utilidades no tendrén costo
comprobado de adquisicié comprobado de adquisicién.

En el recuadro anterior se ve claramente ¢l cambio total de un articulo con

otro lo tnico que no sufre cambios son los parrafos 5 ¥ 6 dei articulo 25 del
2002,

Es importante mencionar que la aplicacion de la nueva forma de
determinacion para la ganancia de enajenacion de acciones aun no entra en vigor
conforme a lo siguiente.

Articulo Segundo. De las Disposiciones Transitorias de la Ley del Impuesto
sobre la Renta del 2002 nos dice:

LXXXV. Lo dispuesto por los articulos 24 y 25 de la Ley del Impuesto sobre
la Renta, entrara en vigor a partir del
lo. de abril de 2002. Durante el periodo en que entra en vigor
dichos articulos. los contribuyentes que enajencn acciones deberin
aplicar lo dispuesto en los articulos 19 y 19-A de la Ley del
Impuesto sobre la Renta que se abroga.

Conforme a lo dispuesto en este articulo transitorio el nuevo
procedimiento para determinar la ganancia por enajenacion de acciones entrara
en vigor hasta el mes de abril del 2002.
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Sufre modificaciones la exencién de las acciones que se enajenen a
través de bolsa de valores para las personas flsicas

Anticulo 77 frace, XVI LISR 2001
Anterior

Articulo 109 fracc. XX VI LISR 2002
Actual

, Exencidn de enajenacion de acciones a través
1

i de Bolsa de valores

i

i . . .
- Lus obtenidos con motivo de la de

Exencidn de enajenacion de acciones a través
de Bolsa de valores

] acciones u otros titulos valor que se realicen a
jtravés de¢ bolsa de valores autorizada o
i mercados de amplia bursatilidad que determine
ila SHCP en reglas generales que al efecto
tespida. v sicmpre que dichos titulos sean de
los que se coloquen entre el gran piblico

inversionista  conforme  a  dichas  reglas
s penerales.....

!
|
A

*eeenitn caso de tusion de sociedades, no serd
.aplicable la  exencidn  prevista en  esta
traceion...,

De enaj de acciones emitidas por
sociedades mexicanas, en bolsa de valores
concesionadas en términos de la Ley de
Mercado_de valores, tratandose de ofertas
publicas sélo _ serd aplicable si ban
transcurrido S ados ininterrupidos desde la
primera_colocacién _a _través de_tratadoy
internacionales; sc¢ cncuentra colocada entre
¢l gran publico inversionista cuando menos ¢l
35% del total de las acciones pagadas de la
emisora....

Segundo parrafo (s adiciona)

No aplica esta exencién si la_enajenacion se¢
realiza fuera de las bolsas sefialadas.. ..

Tercer parrafo (se adiciona)

Tampoco  aplica _la __ exencién _si la
cnajenacion se hace por oferta publica....
Cuarto pirrafo (se adiciona pero no cambia)

En caso de fusion de sociedades, no scrd

aplicable [a exencion prevista en esta
fraccion....
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La enajenacion de acciones para los residentes en el extranjero sufre

algunos cambios:

i Articulo 151 de la LISR del 2001
Anterior

Articuto 190 de la LISR del 2002
Actual

Opcidn para extranjero sin representante en
| México

Sepundo parralo

El impuesto sera el 20% del monto total de la
operacion. sin deduecion alguma.

Opcidn para extranji
México

o Con repr en

Quinto parrafo

Los contribuyenies que tengan representante
en el pais ... ..podrin optar por aplicar la
tasa del 40% sobre la ganancia obtenida que se
determinard conforme a lo sefalado en el
Capitulo IV del Titulo 1V de esta Ley

i
i Excvepcidn

! Naveno pamafo

:Sc exceptian del pago del impuesto por los
Jingresos a que se refiere este articulo, cuando
.la operacion se realice a través de Bolsa de
“valores.....

Opcidn para extranjero sin representante en
México

Tercer parrafo
El impuesto se determinara aplicando la_tasa

del 28% sobre ¢l monto total de la operacion,
sin deduccion alguna,

Opcidn para e Il en

México

0 con repr

Quinto parrafo

Los contribuyentes que tengan representanic
en el pais....... podrin optar por aplicar sobre
la ganancia obtenida. la_tasn mixima para
aplicarse sobre el _excedente _del limite
inferior que establece Ia tarifa contenida en
el articulo 177 de esta Ley; para estos efectos,
la ganancia se¢ determinard conforme a lo
sefialado en ¢l Capitulo [V del Titulo IV de
esta Ley....

Excepcidn

Se elimina esta exencion.

Para el caso de los residentes en ¢l extranjero del titulo V de la LISR,
sufren modificaciones en cuanto a los porcentaies de tasas ademas de eliminar la
exeneion de las acciones que se enajenen a través de bolsa de valores.
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Se adiciona a la LISR el titulo IV llamado "De los territorios con
regimenes fiscales preferentes v de las empresas multinacionales" en donde
se habla de enajenacion de acciones

Para la Ley del ISR del 2002 se crea el titulo IV llamado "De los
territorios con regimenes fiscales preferentes y de las empresas multinacionales"
anteriormente no existente en donde se habla de enajenacion de acciones en el
siguiente articulo:

Articule 213, Pdrrafo doceavo

Cuando el contribuyente enajene acciones de una inversion ubicada en un
territorio con régimen fiscal preferente se determinard la ganancia en los
términos del parrafo sexto del articulo 24 de esta Ley. El contribuyente podra
optar por aplicar lo previsto en el articulo 24 de la misma Ley. como si se tratara
de acciones emitidas por personas morales residentes en México.

Es importante mencionar que en el parrafo anterior s¢ hace mencién ha
"parrafo sexto del articulo 24" que dentro de la ley de ISR de 2002 no se
encontro dicho pdrrafo en tal articulo.

qs




 CONCLUSIONES

Para coneluir con este trabajo diremos que este se desarrollo con el fin
primordial de brindar los clementos necesarios para poder elaborar un
Dictamen por Enajenacion de Acciones y determinar la ganancia o pérdida
fiscal de esta operacion, Como se vio dicho dictamen serd realizado
unicamente por Contador Piblico registrado ante las autoridades fiscales.

[} Dictamen Fiscal por Enajenacion de Acciones. beneficia de manera
_“iimportante al contribuyente en el correcto cumplimiento de sus obligaciones

-[iscales’y que se genere un impuesto inferior por concepto de Impuesto Sobre
“la Renta, derivado de la ganancia obtenida en Ia Enajenacion de Acciones.

Se espera que con este trabajo sea de gran utilidad para quienes lo
consulten ya que de mi parte fue algo muy importante la realizacion de este
trabajo, en ¢] logre proporcionar los conocimientos que he aprendido tanto en
mi vida laboral como académica y en espera de que este sea de gran utilidad
para todos aquellos que consulten este trabajo.

Por Gltimo podemos decir que con este trabajo, he conseguido brindar
los “elementos necesarios para continuar investigando este interesante tema
que sepuramente serd de gran utilidad, para quienes acudan ha ¢} como una
(uente de tnformacion,
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COMENTARIOS DE LA LEY DE ISR DEL 2002 PARA
EFECTOS DE LA ENAJENACION DE ACCIONES

El afio que apenas comienza nos trae como primer sorpresa una Reforma
Fiscal que modifica el entorno tributario de la enajenacién de acciones en forma
sustancial, principalmente en cuanto a la forma para determinar la ganancia por
enajenacion de acciones entre otras.

El diario oficial del dia primero de encro de 2002, fecha impresa de este
(aunque haya sido publicada un dia después) nos presenta una nueva ley del
Impuesto Sobre la Renta que modifica a la enajenacion de acciones en forma -

importante y cs por ello que presento un resumen de los cambios més destacados
de este interesante tema,

El Reglamento de la Ley del ISR no se modifica

El dictamen por enajenacion de acciones se sustenta principalmente en el
articulo 126 del Reglamento de la Lev de ISR, actualmente este articilo no se
modifica debido ha fo siguiente:

Articulo Segundo. De las Disposiciones Transitorias de la Ley del Impuesto
sobre la Renta del 2002 nos dice:

En relacion con la Ley del Impuesto sobre la Renta a que se refiere ¢l Articulo
Primero de este Decreto. se estard a lo siguiente:

II.  Se abroga la Ley del Impuesto sobre la Renta de 30 de diciembre de 1980.
El Reglamento de la l.ey del Impuesto Sobre la Renta de 29 de febrero de 1984

continuard aplicindose en lo que no se oponga a la presente Ley y hasta en
tanto se expida un nuevo Reglamento,

Por lo anterior visto ¢l Reglamento de la LISR continua vigente v con ello
los articulos pertenecientes de este,
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Para la determinacion de la ga

por enajenacion de acci

maodifica en lo siguiente:

Anticuto 19'de Ta LISR det 2001
Anterior

Articulo 24 de la LISR del 2002
Actual

Gunancia por enujenaciin de acciones

Articubold, Para determinar la ganancia por
cnajenacion de accianes, los contribuyentes
d del ingreso ohtenido por accion, el
cusle promedio por accion de las que enajenen,
contrme 4 o siguiente:

L Del conta praomedio

Muonta Original Ajustado
total de aceiones del contribuyente

ENITRE

1L Monto original ujustado

Coste comprobado de adyuisicion

+ 7 Diferenciay suldos de CUFIN
o Inferencias saldos CUFINRE
\ju;lndo

WL Actualizacidn  costo  comprobado  de
adyuizicitn

Tl actugheacion del costo comprobado de
adguisicton de lay seciones. se efectuard por el
perdo” comprendida desde ¢l mes de su
adquisicion hasta el mes en que se enajenen,

Ganancia por enajenaciin de acciones

Articulo 24. Para determinar la ganancia por
cnajenacion de acciones cuyo periodo de
tenencia baya sido superior a 18 meses, los
contribuyentes  disminuiran  del  ingreso
obtenido por accion. ¢l costo promedio por
accion de las acciones que enajenen, conforme
a lo siguiente:

L. Del costo promedio

Monto Original Ajustado
ENTRE Total de acciones del contribuyente
. Monto original ajustado

a) Se adiciona este inciso:
Costo comprobado de adquisicion

+  Utilidades actualizadas

+  Dividendos o utilidades percibidos
actualizados

= Resultado

b) Se adiciona este inciso:

Resultado del inciso anterior
- Pérdidas actualizadas
- Reembolsos pagados actualizados
- D: 1ol A, 0 A,
actualizados
Diferencia del art. 88 parrafo IV

Monto Original Ajustado

. Actualizacion costo  comprobado  de
adquisiciin

La actualizacion del costo comprobado de
adquisicion de las acciones, se efectuard por el
periodo comprendido desde el mes de su
adquisicion y hasta ¢l mes en ¢l que se
enajenen fas acciones,_Las utilidades, las
pérdidas v la diferencia u_que se_refiere el
cugrto pirrafo_del articulo 88 de esta_Ley,
ise_actualizardn desde ¢l altimo mes del
| ejercicio en_el que se determinaron v hasta
tel mes en ¢l que se enajenen las acciones.
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Los_dividendos o _utilidades _pagados o
percibidos v los reemboisos_pagados, se
actualizarin_por_el periodo comprendido
desde el mes en el que se percibieron o se

pagaron y hasta €l mes en el que se enajenen
las acciones.

Tercer parrafo de la fraccion 11

Se adici este  procedimi para
determinar la ganancia para las acciones de
periodo de tenencia menor a los 18 meses,
como sigue:

Costo comprobado de adquisicién
. Reembol 1ad Voo

- Dividendos o utilidades pagados
actualizados

= Monto Original Ajustado

Como se vio en el recuadro anterior se modifica la forma de determinar el
montae original ajustado en forma importante.

Se elimina ¢l procedimiento anterior de sumar al costo comprobado de
adquisicion las diferencias en los saldos de la CUFIN ( para ¢l 2002 cambia la
forma de determinarla) y CUFINRE (esta desaparece para el 2002) y en cambio
se adonta otro procedimiento diferente al de las CUFIN.

£l nuevo procedimiento se incluye al costo comprobado de adquisicion fa
suma de las  utilidades  actualizados. dividendos o utilidades  percibidos
actualizados, y ahora se le restan las pérdidas actualizadas, reembolsos pagados
actualizados. los dividendos o utilidades pagados actualizados v la diferencia del
articulo 88 parrato [V (para periodo de tenencia de mas de 18 meses).

Y para ¢l caso de periodo de tenencia menor de los 18 meses al costo

comprobado de adquisicion se le restaran los reembolsos pagados actualizados.
los dividendos o utilidades pagados actualizados.
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por enajenacion de acciones

Articulo  19-A. Los contribuyentes que
determinen la ganancia por cnajenacién de
acciones en los términos del articulo anterior,
estardn a lo siguiente (este parrafo para ¢} 2002
se elimina);

Pémafo segundo

Este panufo habta de las acciones de las que ya
se leulado ¢l costo p dio en

j anteriores tendrdn como costo
comprobado la de la enajenacion anterior ( este
parrafo para ef 2002 se elimina)

Pérrafo tercero y cuarto

Este parrafo habla de las acciones por
capnallmcnon de uuhdndcs no tendrin costo
comp: do de ad

Articulo 19-A de la LISR 2001 Articulo 25 de la LISR 2002
Anterior Actual
Condiciones para determinar la g .

Articulo 28, Para los efectos del articulo
anterior, se idera costo probado de
adquisicion de las acciones emitidas por las
sociedades escindidas, el que se derive de
calcular el costo promedlo por accién que
tenian las das de la sociedad
escindente por cada accionista a la fecha de
dicho acto, en los términos del articulo
anterior, y como fecha de adquisicidn la del
canje.(como sc observa este parrafo cambia
por completo en relacion ha del afio anterior)

Pérrafo quinto y sexto

Este pirrafo habla de las acciones por
capnahmmén de uuhdndes no tendrdn costo

comprobado de ad ion.

En ¢l recuadro anterior se ve claramente ¢l cambio total de un articulo con
otro lo unico que no sufrc cambios son los parrafos 5 v 6 del articulo 25 del

2002,

Es importante mencionar que la aplicacion de la nueva forma de
determinacidon para la ganancia de enajenacion de acciones aun no cntra en vigor

conforme a lo siguiente.

Articulo Segundo. De las Disposiciones Transitorias de la Ley del Impuesto

sobre la Renta de! 2002 nos dice:

LXXXV.

Lo dispuesto por los articulos 24 y 25 de la Ley del Impuesto sobre
la Renta. entrard en vigor a partir del
lo. de_abril de 2002. Durante ¢l periodo en que entra en vigor
dichos articulos. los contribuyentes que enajencn acciones deberan
aplicar lo dispuesto en los articulos 19 y 19-A de la Ley del
Impuesto sobre la Renta que se abroga.

Conforme a lo dispuesto en este articulo transitorio el nuevo
procedimiento para determinar la ganancia por enajenacion de acciones entrara
en vigor hasta el mes de abril del 2002,
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Sufre modificaciones la exencién de las acciones que se enajenen a
través de holsa de valores para las personas fisicas

Articulo 77 frace. XVI LISR 2001
Anterior

'

Articulo 109 fracc. XX VI LISR 2002
Actual

|
Exenciin de enajenaciin de acciones a través
1
e Bolsa de valores
i

. Lus ubtenidos con motivo de fa enajel de

Exencidn de enajenacion de acciones a través
de Boisa de valores

Jacciones u otros titulos valor que se realicen a
través de bolsa de valores autorizada o
. mereadus de amplia bursatilidad que determine
ila SHCP en reglas generales que al electo
tespida, y sicmpre que dichos titulos scan de
los gue se coloquen entre ¢l gran pablico
Tinversionista  conforme a  dichas  reglas
- generales,....

¢n caso de fusion de sociedades, no serd
aplicable - la’ exencion prevista - en esta
lraccion.,.,

De de acciones emitidas por
sociedades mexicanas, en bolsa de valores
concesionadas en_términos de_la_Ley de
Mercado de valores, tratandose de ofertas
publicas ___ sélo _serd _ splicable_si _han
transcurrido S aflos ininterrupidos desde la
primera colocacién_a_través de tratados
internacionales; s¢ encuentra colocada entre
¢l gran publico inversionista cuando menos el
35% del total de las acciones pagadas de la
cmisora, ...

Segundo pirrafo (se adiciona)

No aplica esta exencion si la enajenacion se
realiza fuera de las bolsas sefaladas....

Tercer pareafo (se adiciona)

Tampoco _ aplica s _exencion_ si 2
cnajenacién se hace por oferta publica....

Cuarto parrafo (se adiciona pero no cambia)

En caso de fusion de sociedades, no serd
aplicable la i i en  esia

fraccion....
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La enajenacién de acciones para los residentes en el extranjero sufre

algunos cambios:

Articulo 151 de la LISR del 2001
Anterior

Anticulo 190 de {a LISR del 2002
Actual

Opcidn para extranjero sin representante en
México

Segundo parralo

El lmpuuto serd ¢l 20% del monto total de la
| operacion, sm deduccion alguna,

Opcidn pura extranjere con representante en
México

Quinto parrato

Los contribuyentes gue tengan representante
en ¢l pais podran oplar por aplicar la
|

Opcidn para
México

jero sin rey en

Tercer parrafo

El impuesto se determinara aplicando la_tasa
del 25% sobre ¢l monto totai de la operacion,
sin deduccion alguna.

Opcidn para extranjero con representante en
México

Quinto pirrafo

Los contribuyentes que tengan representante
en ¢l pals podr:ln optar por aplicar sobre

tasa del 40% sobre Ja ida que se
tdeterminara conforme a lo sefalado en of | a
Capitulo 1V del Titulo 1V de esta Ley......

i

i Excepeidn

!

; \Jmmu parmafo

'; 2 exeeptuan del pago del impuesto por los
;ingresos a gque se refiere este articulo, cuando
Jda operacion se realice a través de Bolsa de
(valores....,

la g la_tasa maxima_para
aplicarse_sobre el _excedente del limite
inferior que establece la tarifa contenida en
el articulo 177 de esta Ley; para estos cfectos.
la ganancia se determinard conforme a lo
sefialado en ¢l Capitulo 1V del Titulo IV de
esta Ley....

Excepcidn

Se climina esta exencion.

Para ¢l caso de los residentes e
sufren madificaciones en cuanto a los p

n ¢l extranjero del titulo V de la LISR,
orcentajes de tasas ademds de climinar la

exencion de las acciones que se enajenen a través de bolsa de valores.
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Se adiciona a la LISR el titulo IV llamado "De los territorios con
regimenes fiscales preferentes v de las empresas multinacionales” en donde
se habla de enajenacion de acciones

Para la Ley del ISR del 2002 se crea el titulo IV llamado "De los
territorios con regimenes fiscales preferentes v de las empresas multinacionales"
anteriormente no existente en donde se habla de cnajenacion de acciones en el
siguiente articulo:

Articulo 213, Parrafo doceavo

Cuando ¢l contribuyente enajene acciones de una inversion ubicada en un
territorio con régimen fiscal prefercnte se determinard la ganancia en los
términos del parrafo sexto del articulo 24 de esta Ley. El contribuyente podra
optar por aplicar lo previsto en el articulo 24 de la misma Ley. como si se tratara
de acciones emitidas por personas morales residentes en México.

Es importante mencionar que cn ¢! parrafo anterior sc hace mencion ha

"parrafo sexto del articulo 24" que dentro de la ley de ISR de 2002 no se
encontro dicho parrafo en tal articulo.
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CONCLUSIONES

Para concluir con este trabajo diremos que este se desarrollo con el fin
primordial_de brindar los clementos necesarios para poder elaborar un
Dictamen por Enajenacion de Acciones y determinar la ganancia o pérdida
fiscal ‘de esta operacion, Como se vio dicho dictamen sera realizado
“unicamente por Contador Pablico registrado ante las autoridades fiscales.

.+ Bl Dictamen Fiscal por Enajenacion de Acciones, beneficia de manera
~/.importante al contribuyente en el correcto cumplimiento de sus obligaciones
fiscales v.que se genere un impuesto inferior por concepto de Impuesto Sobre
Ja-Renta, derivado de 1a ganancia obtenida en la Enajenacion de Acciones.

Se espera que con este trabajo sea de gran utilidad para quienes lo

- tonsulten ya que de mi parte fue algo muy importante la realizacion de este

“trabajo, ¢n ¢l loure proporcionar los conocimientos que he aprendido tanto en

“mi vida laboral como académica y en espera de que este sea de gran utilidad
‘para todos aguellos que consulten este trabajo.

Por {timo podemos decir que con este trabajo, he conseguido brindar
los clementos necesarios para continuar investigando este interesante tema

que seguramente sera de gran utilidad, para quienes acudan ha ¢l como una
luente de intormacion,
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