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TITULO:

REEXPRESION Y CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS EN UN
GRUPO DE EMPRESAS DEDICADAS AL AUXILIO VIAL.

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA:

Determinacién de la Reexpresién y Consolidacién de los Estados
Financieros, cuando se adquieren mas de! 50% de las acciones en
circulacion con derecho a voto y la empresa que adquiere las acciones,
pertenece a un grupo de empresas de servicios.

HIPOTESIS:

¢Es obligatoria la Reexpresién y Consolidacién de Estados Financieros,
cuando se adquieren mas del 50% de las acciones en circulacién con
derecho a voto y la empresa que adquiriere las acciones aplica Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados?




OBJETIVOS:
El presente trabajo tiene como objetivos:

Desarrollar, los procedimientos y mecénica de calculo que se deben de
considerar para {a Reexpresién y Consolidacién de los Estados Financieros ¥
la Valuacion de las Inversiones Permanentes en Acciones, en los entes
econdmicos con fines lucrativos, asi como determinar, la importancia que
tienen los Boletines mencionados en la informacién financiera y en la toma
de decisiones.

Analizar, los efectos que tiene la inflacién en los estados financieros tanto
individuales como consolidados y la aplicacion de! Boletin B-10 con sus cinco
documentos o adecuaciones vigentes.

Entender la importancia de conocer y aplicar en teoria y practica fa
Consolidacién de los Estados Financieros y la Valuacion de la Inversiones
Permanentes en Acciones, en la actualidad, por la firma de los tratados de
nuestro pais, relacionados con el Comercio Internacional.

Mostrar el resuitado integral de la Reexpresion y Consolidacién de los
Estados Financieros y {a Valuacién de las Inversiones Permanentes en
Acciones, asi como definir la secuencia teérica y practica de los Boletines
mencionados en los Estados Financieros Consolidados.
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Reexpresion y Consolidacién de Estados Financieros en un Grupo de Empresas Dedicadas al Auxilio Vial

INTRODUCCION:

En el capitulo 1, explicamos las causas, y consecuencias de los efectos de la inflacién,
como antecedente de la Reexpresion en los Estados Financieros. En este capltulo se ve
la necesidad de reconocer como afecta el fenémeno inflacionario, a la informacién
contable de los estados financleros tanto a pesos nominales como pesos constantes,
abarcando el antecedente del Boletin B-10 y sus normas de aplicacion.

En el capitulo 2, desarrollamos las generalidades de! Indice Nacional de Preclos al
Consumidor como punto fundamental, ya que como se explica, son los Indices, parte de la
mecdnica de la actualizacién de los estados financieros basicos, de acuerdo al Quinto
Documento de Adecuaciones al Boletin B-10, se analiza ademas el tema del Resultado
por Posicién Monetaria, sefialando como se pueden reconocer y el tratamiento que se les
debe de dar a las partidas monetarias y no monetarias, cuéles son sus diferencias para
actualizar y en que momento son afectadas por la inflacién tanto de manera positiva como
negativa, asi como las partes que forman el Costo Integral de Financiamiento y en qué
estado financiero se ve reflejado el Resultado por Posicién Monetaria (REPOMO).

En el capitulo 3, se explica la importancia del Boletin B-10 (Reconocimiento de los Efectos
de la Inflacién en la informacién Financiera) asi como sus normas aplicables, los cinco
documentos o adecuaciones al boletin, circulares relativas vigentes a la fecha, criterios
oficiales y alcance del B-10, ademas se tratan los efectos de la Reexpresién en los
grupos de empresas.

En el capitulo 4, se explica y analiza la mecanica de la Reexpresién de los cuatro estados
financieros bésicos asi como la metodologla de célculo que se sigue para la actualizacion,
las partidas que se actualizan, como son: e} inventario, el costo de ventas, los gastos, los
inmuebles, maquinaria, equipo, los gastos de instalacion, la depreciacién y amortizacién
acumulada, el capital contable y el Resultado por Posicién Monetaria inicial.

En el capitulo 5, se comienza con el tema de Consolidacién de los Estados Financieros,
se dan los antecedentes de las sociedades mercantiles, la clasificacién y obligaciones de
las sociedades, los tipos de socledades, asi como la creacién de las empresas con fines
lucrativos y no lucrativos, se explica y analiza el desarmollo y crecimiento de los entes
econdmicos, la formacién de los grupos empresariales, los tipos de grupos, sus ventajas y
desventajas, sus obligaciones fiscales y legales, ademas, se mencionan los conceptos
basicos necesarios para entender la Consolidacion de los Estados Financleros.

En el capitulo 6, se describen y analizan los métodos para reconocer la valuacion de las
inversiones permanentes en acciones, los efectos por los cambios en el método de
valuacion, se describen ademas los diferentes movimientos que se deben de considerar
en os registros contables por la compra y venta de acciones, tanto a valor en libros, como
por las diferencias en valor de los mismos, que pueden ser hacia amiba o hacla abajo.
Los criterios que se siguen para la inclusién o exclusién de las subsidiarias en la
Consolidacién de los Estados Financieros, asf como los Impuestos Diferidos (D-4) por las
utilidades no realizadas.



Reexpresién y Consolidacién de Estados Financieros en un Grupo de Empresas Dedicadas al Auxilio Vial

En el capitulo 7, se da la aplicacién de los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados a la Consolidacién de los Estados Financieros, la obtencién de los estados
financieros individuales, los requisitos previos a la consolidacion, la valuacion de las
inversiones permanentes de las empresas que no consolidan, asf como las operaciones
intercompaiiias, los asientos de eliminacién para la consolidacién de dichos estados y las
reglas de presentacién vigentes a la fecha.

En el capitulo 8, realizamos e! caso practico integrador aplicando la teorla de la
Reexpresion y Consolidacién de los Estados Financieros de un pequefio grupo de
empresas dedicadas al auxilio vial.
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CAPITULO 1 Antecedentes de la Reexpresién de Estados Financieros
CAPITULO 1

ANTECEDENTES DE LA REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS.
1.1 LAINFLACION, LAS CAUSAS Y SUS EFECTOS
1.1.1 ¢Qué es la inflacién?

Con el enfrentamiento de los graves problemas econdmicos que se sufren en Europa en
la edad media, surgieron varios estudiosos de la economia que pretendieron entender las
razones y las causas de los males que los aquejaban en aquellos tiempos. Y desde esa
época se ha reconocido la importancia que tiene el comportamiento econdmico en el
desarrollo y progreso de las naciones, los problemas que estaban vinculados con la
produccién, oferta, empleo, intercambio comerclal, precios y todo esto fus estudiado y
analizado por los economistas como: Adam Smith, David Ricardo, Jhon Stuart Mill, entre
otros.

Cada uno de ellos, explicé seglin su andlisis, los factores que podian afectar de manera
favorable o desfavorable la vida econémica de los paises. De las razones y problemas
econdmicos surge precisamente el fenémeno inflacionario el cual fue definido por Milton
Friedman como: *La inflacién es una enfermedad, peligrosa y a veces fatal, que si no se
remedia a tiempo puede destruir a una sociedad™!

La inflacién es un tema tan complejo y comuin en las economias del tercer mundo que se
pretende explicarlo de acuerdo a como se vive, por eso han surgido varigs definiciones
que pretenden explicarlo como se ve a continuacion.

La inflacién es un fenémeno econémico que afecta a todas las economias del mundo,
causando graves estragos en los paises con mayores indices inflacionarios, razén por la
cual afecta de manera econémica a todas las empresas de los paises que la sufren, la
explicacion del por qué existe la inflacién, se basa en el hecho de que ésta se produce
desde el momento en que la cantidad de dinero aumenta mas rdpidamente que la de los
bienes y servicios y cuanto mayor es el incremento de la cantidad de dinero por unidad de
produccidn, la tasa de inflacién es més alta.

También podemos decir que la inflacién es un fenémeno tipicamente capitalista y
constituye un problema estructural, que afecta a las economias mercantiles, que abarca a
la sociedad en su conjunto y depende del funcionamiento total de la economia.

No existe una definicién que precise lo que es la inflacion y por esta razén se mencionan
algunas como son:

Inflacién — “Es el desequilibrio entre la oferta y la demanda lo que provoca el incremento
sostenido de precios, o sea, existe mayor circulacién de dinero no alcanzando,

! Milton Y Rose Friedman, libertad de elegi, Editorial Grijalbo.
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consecuentemente, los pocos bienes y servicios de que se dispone para satisfacer la
demanda, resultando que los precios se disparen*Z,

Inflacién- “Es el aumento continuo, significativo, generalizado y desordenado en los
precios de los bienes y servicios de un pais, como consecuencia de una pérdida sensible
e ininterrumpida en el poder adquisitivo general de la unidad monetaria™

Podemos decir también que la inflacién es la pérdida de poder adquisitivo que sufren las
monedas en cualquier economfa por muy desarrollada que esta sea” y eslo es,
probablemente de lo que més nos damos cuenta atin cuando no sepamos una definicién
de lo que es Ia inflacion.

Una definicién marxista sefiala lo siguiente;

*Es la presencia en los canales circulatorios de una masa de papel moneda sobrante en
relacién con las necesidades de fa circulacién de mercancias. Su inflijo sobre toda le
economia del pais es desfavorable, pues la inflacion da origen a un crecimiento répido,
incesante y sumamente desigual de los precios de las mercancias"

Aunque también la inflacion puede ser explicada desde dos puntos de vista como son:

- Desde el punto de vista de la produccion.
- Desde el punto de vista de la circulacion.

Desde el punto de vista de la circulacién. La inflacién se presenta como un desequilibrio
entre la oferta total, o sea la produccidn global de la sociedad, y la demanda total. Este
desequilibrio puede ser causado por insuficiencia de oferta.

Desde el punto de vista de la produccion. La inflacién se explica por un desequilibrio de
dinero circulante, en relacidn con las necesidades de la produccién. En este caso, el
desequilibrio puede ser causado por insuficiencia de la produccidn en relacidn con el
circulante o por exceso de dinero circulante en relacién con la produccién de mercancias
y servicios

Existen mas conceptos que definen el término de inflacidn, pero se han mencionado
varios de esos conceptos con la intencién de dar una idea més general de lo que es.

1.1.2 Causas y efectos de la inflacién en las economfas.

El problema de la inflacién, no es un problema exclusivo en nuestro pais, todas las
economias del mundo han sentido sus efectos y consecuencias, dafiando por muchos

? pominguez Orozco, Jaime, Reexpresion con ¢! Boletin B-10 y sus Cinco Adecuaciones.
3 Pérez de Lodn, Ortega, La Informacion Financiera, Estabilidad, Inflacion Precios especificos Cambiantes.
 Méndez Morales, José Silvestre, Problemas y Politica Econdmica de México 11,
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afios a los palses donde se ha dejado sentir, en México la peor crisis que se ha vivido fue
en el afio de 1987 y a partir de aquella época, tuvieron que pasar varios afios para
empezar a recuperarse de los estragos de aquel tiempo, por eso se ha definido como un
problema econémico, politico, y social.

Las causas de la inflacién pueden ser internas y extemnas.
Los efectos inflacionarios intemos se muestran con:

La produccién agropecuaria insuficiente.

Emisidn excesiva de circulante que no esté respaldado por la produccién.
Excesivo afdn de lucro de los comerciantes.

Espiral precios y salarios.

Actividades especulativas.

Compras de pénico de blenes y serviclos, por la escasez de bienes.
Fugade capitales al exterior y destruccién del ahorro interno.

Incremento en las tasas de desempleo.

Disminucién de la produccién y cierre de negocios.

YVVYVVVYVYYY

Los efectos inflacionarios externos se muestran con:

» Importaciones.

» Afluencia excesiva de capitales externos

» Exceso de exportaciones.

> Especulacion y acaparamiento a nivel mundial.

Por esta razén las politicas econémicas, que han implantado en los Gltimos periodos
gubernamentales, son con la finalidad, de no sufrir las crisis y hacer crecer la economia
por armriba de los niveles de la inflacién y no caer nuevamente en los problemas
econdémicos como los que se pasaron en la década de los 80s.

La principal causa por la que se explica el fenémeno de la inflacién es el aumento de
circulante monetario. Y dentro de los puntos de vista que explican las causas por los
cuales aumenta el circulante monetario son:

Los déficits en el presupuesto gubemamental. Para cubrirlo, se valen de varios recursos
como son: el incremento de los impuestos, financiamientos internos y externos, emisién
de moneda. Y es basicamente este Ultimo el mas grave, puesto que se aumenta el dinero
en circulacitn sin tener como respaldo un incremento en la produccién.

Los déficits gubernamentales son originados por:

a) La aplicacién de politicas gubsmamentales para redistribuir mejor el ingreso entre la
poblacion.

b) Las exigencias da la sociedad en obtener: a) Mayor salario; 2) Mas beneficios; 3)
Mejorar la salud y, en general vivir mejor.

¢) Lograr un crecimiento sostenido que genere mas empleos.
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d) Gastos excesivos en los gobiernos.

e) Déficit en la productividad

f) Temor del inversionista ante la incertidumbre.

g) Compras de panico derivadas de la incertidumbre por aumento de precios.
h) Disminucidn del ahorro.

i) Laespeculacién.

j) Déficit en la productividad.

Las consecuencias de los efectos inflacionarios se manifiestan de la siguiente manera:

» La pérdida del poder adquisitivo,

» Inversidn privada insuficiente.

» Encarecimiento de articulos de primera necesidad.

» Elevacién de ganancias por los grandes grupos financieros.
% Reduccién de ahorros.

1.1.3 Antecedentes de la inflacién en México.

En México los efectos inflacionarios se empezaron a sentir en la década de los 70s. y
especificamente en al afio de 1973 cuando la inflacién alcanzd, una tasa del 21.3 %. En la
década de los 60s. nuestro pais no habia tenido ese tipo de problemas, pues el promedio
no habia rebasado el 3.5 % anual, por lo cual, la economia se habia mantenido en niveles
inflacionarios bajos.

Pero a partir de 1973 los indices inflacionarios fueron en progresivo aumento, llegando a
ser en 1987, los mas altos de la historia de nuestro pais, con un indice inflacionario del
159.2 % y con el riego de caer en una hiperinflacién, en ese tiempo estaba al frente de
nuestro pais el Presidente. Lic. Miguel de la Madrid Hurtado.

Como medidas para detener los efectos de la inflacidn galopante y la crisis econdmica, se
firman varios acuerdos econdmicos a partir del fin de gobierno del Presidente Lic. Miguel
de la Madrid y del inicio del mandato Presidente Carlos Salinas de Gortari, entre los
sectores de la produccion y el gobierno federal, a fin contrarrestar los males que se
sufrian; tales acuerdos consistieron en lo siguiente:

En diciembre de 1987 se firma el "Pacto de Solidaridad Econ6émica® entre el Goblemo
Federal y los sectores obrero, campesino y empresarial, el objetivo de este Pacto
Econémico, era frenar y detener la inflacién, que se habia vuelto una inflacién galopante;
las medidas de ese acuerdo se pueden resumir en. reducir las {asas de interés, sanear
las finanzas publicas, controlar e tipo de cambio, controlar los aumentos de precios y
controlar los salarios.

Adicionalmente al primer Pacto econémico, se siguieron tomando una serie de medidas
tendientes a frenar la inflacién y sus efectos nocivos.
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En 1988 se firma el Pacto para la Estabilidad y Crecimiento Econdmico (PECE) con la
participacién del Goblerno Federal y los sectores obrero, campesino y empresarial, sus
principales medidas se resumen como sigue:

No incrementar los precios y tarifas del sector plblico, que repercutan en el gasto de los
consumidores, como la gasolina, gas doméstico, electricidad, ademés se hizo el propésito
de estabilizar el tipo de cambio. Con esto, se lograron controlar los precios y se redujo la
inflacion, llegando a tasas inflacionarias del 1.9 % en 1992.

Posteriormente se siguieron firmando nuevos acuerdos econdmicos, todos con la
intencion de bajar los indices inflacionarios y superar la crisis econémica que vivia el pals.

Los nuevos acuerdos son:

Pacto para la Establlidad, la Competitividad y el Empleo, vigente durante los ultimos
meses de 1992y 1993, terminando la inflacién en un 8 % en el ultimo afio.

Pacto para el Bienestar, la Estabilidad y el Crecimiento, vigente a partir de 1994, y
llegando a tener la inflacién del 7.1 %, la mas baja durante los Ultimos 20 afios.

Pero a partir de diciembre de 1994, vuslve a estallar la crisis econdmica y a principios de
1995, se firma el Acuerdo de Unidad para Superar la Emergencia Econémica, cuyo
propésito era controlar el tipo de cambio y que la devaluacién, no se transformara en una
espiral inflacionaria, acelerar la creacion de fuentes de trabajo, preservar la planta
productiva y el empleo.

En los (itimos afios, estando como primer mandatario el Dr. Emesto Zedillo Ponce de
Ledn, los niveles inflacionarios se registraron con tendencia a la baja, la inflacién més alta
que se tiene registrada, fue precisamente al inicio de su gobierno en 1995, que se debid
segin se explica, por el cambio de poderes, y teniendo una inflacién del casi 52 %, a
partir de esa fecha los niveles registrados en los siguientes afios fueron los siguientes:

En 1996 del 27.7 %

En 1997 del 15.71%

En 1998 del 18.6 %

En 1999 del 12.31% -

Y para el afio 2000 fue de 8.95 %.

Durante ese tltimo afio, la economia se ha mantenido estable y con cambios positivos en
la economia nacional, creciendo a un promedio del 6% anual.

Aln con todo esto no se logro llegar al nivel, de inflacién con que termino el gobiemo
anterior que fue del 7% en 1994,
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1.2 LA INFORMACION FINANCIERA Y LA TOMA DE DESICIONES

1.2.1 La contabilidad histérica y su evolucién.

De acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, que definen en el
Boletin A-1 en su parrafo 10, a la Contabilidad Financiera como:

"La contabilidad Financiera es una técnica que se utiliza para producir sistemética y
estructuradamente informacién cuantitativa expresada en unidades monetarias de las
transacciones que realiza una entidad econdmica y de ciertos eventos econdmicos
identificables que la afectan, con objeto de facilitar a los diversos interesados el tomar
decisiones en relacién con dicha entidad econémica.”®

El motivo de explicar una definicién de contabilidad financiera cuando se habla de una
contabilidad histérica, es por la sencilla razén de que la contabilidad financiera era
totalmente histérica hasta la década de los 70s, y es precisamente a finales de esa
década cuando empiezan a surgir los problemas de la inflacién, la informaci6n financiera y
la toma de decisiones.

Hasta la década de los setents, la contabilidad era totalmente histérica y como tal era la
base para la toma de decisiones en todas las empresas, esto era debido a que en esa
época los efectos por la inflacidn no eran todavia considerados por la aparente
estabilidad con que se encontraba la moneda de nuestro pais, por eso, en aquel tiempo
aunque se habian evaluado los efectos que pudieran tener los Indices inflacionarios
extremadamente altos, nunca se hablan tenido un problema con [a inflacién y la
informaci6n financiera. Pero a partir de la década de los ochenta, fue necesario
reconocer que las altas tasas inflacionarias afectaban a la informacion que se presentaba
en los estados financieros de manera significativa. Ya que los indices inflacionarios iban
en progresivo aumento y fue precisamente en aquel tiempo cuando se tomaron las
medidas tendientes a reconocer los efectos inflacionarios en la informacién presentada en
los estados financieros.

El instituto Mexicano de Contadores Piblicos, a través de La Comisién de Principios de
Contabilidad, realizaron una serie de estudios sobre los efectos de la inflacién, la
informacién de los estados financieros y la toma de decisiones, llegando a la conclusién
de que dicha informacion habia perdido la caracteristica de confiabilidad y utilidad.

Por estas causas se vio en necesidad, de aplicar y desarrollar una nueva técnica que
cumpliera con los objetivos que marca la contabilidad; esta técnica de cuantificacién se
aplicd a través de un nuevo Boletin emitido por el Instituto Mexicano de Contadores
Pablicos, inicialmente se pretendi6 revelar los efectos de la inflacién, es decir, que los
efeclos de la inflacidn se mostraban Unicamente en notas a los estados financieros; este
boletin fue conocido como el boletin B-7 (Reconocimiento de Los Efectos de la Inflacién
en la Informacién Financiera). Posteriormente a esto, la técnica se modificé y se mejord
de una manera muy importante, dando como resultado a otro nuevo Boletin conocido
como: El Boletin B-10; este Boletin, desde su aprobacién y emisién ha sido modificado en

* Instituto Mexicano de Contadores Pblicos, Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.
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varias ocasiones, que le han permitido adecuarse al entorno econdmico de nuestro
tiempo.

Anteriormente a la emisién de los boletines mencionados, se tienen noticias de otras
técnicas para reconocer los efectos que son provocados no tnicamente por la inflacién,
sino también por los tipos de cambio que existen y han existido en las relaciones
comerciales, pero podemos decir, que en ese tiempo no se vivieron problemas
inflacionarios ni de tipo de cambio tan importantes como a partir de la década de los 80s.
Con la emision de los boletines mencionados se mejoré y evoluciond Ia técnica de
cuantificacién. Dando por consiguiente, que las técnicas que maneja la contabilidad
mejoren significativamente en cuanto al reporte de informacién se refiere, dando mayor
veracidad a la informacidén que se presentan en todos los estados financleros de todas las
empresas que aplican el boletin vigente (Boletin B-10).

1.2.2 Efectos y consecuencias de no considerar ia inflacién en la informacién financiera,

La contabilidad como se ha mencionado técnicamente, parte de que; “Es una técnica que
se utiliza para producir sistemética y estructuradamente informacion cuantitativa
expresada en unidades monetarias de las transacciones que realiza una entidad
econdmica y de cierlos eventos econdémicos identificables y cuantificables que la afectan,
con objeto de facilitar a los diferentes interesados en tomar decisiones en relacién con
dicha entidad econdémica”

Ei objeto principal de la contabilidad es producir informacién, que sirve de base para la
toma de decisiones, en la medida, que dicha informacién sea veraz y oportuna y por la
forma en como se encuentre preparada, serd la utilidad que proporcionara a los usuarios
de los estados financieros.

Bajo esta premisa podemos afirmar, que todo fenémeno que afecte a la informacidn
contable y que no se encuentre reflejada en los estados financieros y que ademds no
sea considerada en ningin momento, afectara la vida econdmica de cualquier empresa
dafiando gravemente su situacion financiera que puede conducir a situaciones criticas
como:

- Precios de ventas irrelevantes en las mercancias, productos o servicios.

- Gestiones dificiles en caso de precios controlados.

- Distorsién en la medicion de la efectividad.

- Planeacién irrelevante

- Decisiones erréneas en: 1) Nivel de inventarios; 2) Inversiones; 3) Dividendos y 4)
Utilidades.

- Dificultad en gestiones de financiamiento.

- Pago excesivo de dividendos y participacion.

- Riesgo de descapitalizacion.

© Instituto Mexi de Contadores Publicos, Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.
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Los efectos se muestran en el momento en que la contabilidad historica, registra los
eventos econdmicos en unidades que no tienen el mismo poder de compra, esta
distorsion no se observa, por que los estados financieros se forman por acumulacion, por
tal razén al compararse importes iguales en tiempos diferentes uno con otro, se comparan
importes diferentes ya que la unidad de medida no es igual.

Como lo sefiala el C.P. Jaime Dominguez Orozco; “Los resultados de las operaciones de
las empresas son expresadas en unidades monetarias que no reconocen el deterioro de
su propio poder adquisitivo, por lo tanto, las utilidades que se presentan en los estados
financleros son diferentes a las realmente generadas, puesto que se estan comparando
en muchas ocasiones pesos de hoy con costos y gastos de ayer. Las cifras que muestran
los estados financieros en general pierden su significado’’

Esto significa que al uliizarse unidades diferentes de medida, se pueden llegar a
conclusiones erréneas, que pueden costar, el cierre de empresas o establecimientos.

La informacion que se distorsiona por la inflacion es:

Los inventarios.- Ya que si no se actualizan o si no se reconocen los efectos de la
inflacién, al venderlos y al comprarlos nuevamente, nos daremos cuenta que el costo de
los inventarios que se vendieron es inferior al costo de reposicién de dichos inventarios.
Por este motivo el costo de ventas, también tiene que actualizarse, ya que de otra
manera, la utilidad que se determine sin actualizacién sera irreal.

Los costos y gastos.- Ya que los costos y gastos histéricos pueden tener valores
nominales iguales, pero valores reales diferentes, esto significa que cuando se elabora un
estado de resultados por un periodo, enero — diciembre, un peso gastado en enero,
tendré un poder de compra mayor que €l peso gastado en diciembre de ese mismo afio
y como el estado de resultados se determina con base a lo acumulado, es facil intuir que
el gasto acumulado a fin de ano, no representara la erogacién realmente efectuada, ya
que estara representada por pesos nominales.

Las ventas.- Estas representan la cantidad de dinero que debemos de recibir, por los
bienes o servicios prestados en pesos nominales, por lo cual al efectuarse la
acumulacion en el estado de resultados, se tendrén pesos con diferente poder de compra,
por consiguiente se mostraré una utilidad o una pérdida irreal.

Maguinaria y Equipo.- Estos representan los activos con que cuenta la empresa, para
producir los bienes y servicios, el equipo que refleje Unicamente el valor histérico, serd
irelevante, ya que si quisiéramos reponer un activo igual al que se comprd en afios
anteriores, nos darfamos cuenta que el valor en libros del bien, es muy diferente al valor
de reposicién de dicho activo, esto afectaria la posicion financiera de la entidad, por no
considerar los valores de reposicion reales.

Por todo esto podemos afirmar, que la informacién reflejada en cualquier estado
financiero histérico con informacién degenerada por la inflacidn y que no contenga la

7 Dominguez Orozeo, Jaime, Rexpresion de Estados Financieros y ¢l Boletin B-10,
1"
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aplicacion del Boletin B-10 presentard informacién irreal y no estaré apegada a principios
de contabilidad.

1.2.3 Medicidn de los efectos inflacionarios y la toma de decisiones.

Todas las decisiones cuyo sentido, curso y magnitud auspicien la informacién financiera,
son importantes y trascendentes, sin embargo, existe una que constituye, la existencia y
supervivencia de la empresa dentro del ambito econdmico en que se desenvuelve, esto
se refiere al mantenimiento del capital.

Durante su curso natural, 1a técnica contable ha afrontado un sinnimero de problemas
complejos, derivados de la administracién financiera la cual incorpora sus logros a través
del proceso informativo.

A lo largo de este desarrollo, la contabilidad se apoyé continuamente en una premisa, que
facilité la elaboracion de informacién financiera. Tal premisa consiste: en que al
expresarse la informacion en términos de unidades monetarias, éstas se consideraban
representativas de un poder adquisitivo constante; esta circunstancia no correspondia a la
realidad, dado que esa uniformidad no ha existido.

Al expresarse la informacién financiera en términos monetarios, resulta evidente, que
contar con la cualidad de dicha unidad, ésta tiene un valor homogéneo para la empresa y
esto representa un beneficio ya que se satisface la necesidad de cuantificacién sobre
bases andlogas y permite, tanto para el preparador, como para el usuario de la
informacion financiera concentrar su atencidén en los hechos reflejados en los estados
financieros.

El principio contable de Valor Histérico, ésta sustentado sobre la concepcién de la unidad
monetaria estable y en este sentido se concibié el registro de las transacciones y eventos
econémicos que la contabilidad cuantifica, en razén de las cantidades de efectivo que se
afecten, o su equivalente, o a la estimacion razonable que de ellos se haga al momento
en que se consideren realizados contablemente.

1.2.4 Los principios de contabilidad y la reexpresion.

De acuerdo a los principios de contabllidad generalmente aceptados, la finalidad de la
contabllidad es proveer informacién oportuna y veraz, basada en lineamientos
establecidos por la profesién contable organizada; estos lineamientos son conocidos
como:

> Principios
» Reglas particulares y
» Elcriterio prudenclal de aplicacion de las reglas particulares.
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Esta es la secuencia con que se debe preparar toda la informacién financlera de cualquier
ente econémico.

Todas las empresas deben preparar su informacién de acuerdo a las reglas ya
establecidas en los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, esto es, con la
finalidad de que cualquier persona que lo desee pueda interpretar de manera correcta la
informacion proporcionada.

El hecho de que muchas empresas del pals, reporten informacién a entidades en el
extranjero, aun éstas deberan de observar los lineamientos relativos a principlos bésicos
para formular la informacién financiera, ya que con algunos de los boletines de
contabilidad se ha pretendido homologar a los principios contables internacicnales para
que los interesados en dicha informaci6n, puedan entender la informacion de los estados
financieros, se puede decir también que existen las Normas Internacionales de
Contabilidad, que tienen por objeto definir, los procedimientos para preparar la
informacion contable referente a usuarios extranjeros.

De esto, se desprende que si se requiere, interpretar la informacién financlera, para un
mejor entendimiento ésta deberd estar preparada de acuerdo a los lineamientos
establecidos que nos marca el boletin A- 1(Esquema de la teoria bésica de la contabilidad
financiera) donde se establece la jerarquia de los conceptos relativos a la contabilidad;
por esta razon, toda contabilidad debe cumplir con los requisitos minimos de preparacion
que seran obligatorios de cumplir por los preparadores de la informacién financiera, ya
que si ésta se prepara de acuerdo a los principios de contabilidad generalmente
aceptados, cualquier persona podrd usar la informacién que provean los estados
financieros, y eso es precisamente lo que busca la contabilidad servir a cualquier usuario
sean proveedores, accionistas, acreedores, futuros accionista, etc.

De aqui se puede deducir la necesidad de preparar dicha informacién, con las reglas ya
establecidas y que nos darén la pauta para interpretar de manera comecta la informacién
financiera.

El Boletin B-10 Reconocimiento de los Efectos de la Inflacién en la Informacién
Financiera, nos ayuda precisamente a darle veracidad a toda la informacién que es
acumulada en cualquiera de los estados financieros bésicos, siempre y cuando se aplique
dicho Boletin de acuerdo a sus adecuaciones y circulares relativas de aplicacion vigentes.

1.3 NECESIDAD DE REEXPRESAR ESTADOS FINACIEROS

1.3.1 Metodologia del Boletin B-7 y aspectos generales.

La importancia del Boletin B-7 {Revelaci6n de los Efectos de la Inflacién en la Informacién
Financlera) emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos y vigente durante el

periodo de 1980 a 1983, se deriva de que este boletin, es precisamente el antecedente
inmediato al Boletin B-10.
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Dicho Boletin, durante su vigencia, estuvo sujeto a una etapa experimental y de prueba, el
motivo de la existencia del Boletin, radica en que la profesién contable se habia dado
cuenta de que la informacion financiera habla perdido las caracteristicas de Ia utilidad y la
veracidad, por los efectos inflacionarios, por esta razén al emitirse este boletin como una
nueva propuesta, se penso solucionar de una manera practica un problema tan complejo,
como o es, el de la inflacién y la informacidn que se proporciona en los estados
financieros.

Durante la etapa experimental se le dio una gran difusién, con la intencién de reunir las
experiencias y criterios en cuanto a la aplicacion del nuevo boletin, los resultados de dicha
difusién fueron recogidos a través de encuestas levantadas en 1981, llegandose a las
siguientes conclusiones.

» Utilizacién tnicamente de un sélo método de actualizacion.

» Reconocimiento e integracidn del costo financiero real, es decir considerar el
fenémeno inflacionario en los resultados de operacion.

» Reconocimiento de los efectos de la inflaci6n en la informacién financiera.

Durante el periodo de vigencia del boletin B-7, se podian aplicar dos procedimientos,
para reconocer los efectos de la inflacién en la informacion financiera, estos métodos son:

1) El método de niveles generales de precios.
2) El método de costos especificos.

El Boletin B-7 en su informacién complementaria, aceptaba una version simplificada del
método niveles generales de precios que consistia en:

Expresar las cifras de inventarios, inmuebles, maquinaria y equipo y su depreciacion,
capital social y utilidades acumuladas, en unidades de poder adquisitivo general al cierre
del ejercicio. En caso de que los efectos producidos por un cambio en la paridad del peso
se hubieran incorporado a los inventarios o activos fijos, las cifras que servirian de base
para la actualizacién serfan las correspondientes a los costos originales, es decir, antes
del ajuste por devaluacion.

Expresar las cifras de costo de ventas en términos de unidades de poder adquisitivo al
momento de la venta.

Expresar la cifra de depreciacién del sjercicio en términos de unidades de poder
adquisitivo vigentes durante los periodos en que se efectia la depreciacion (generalmente
a promedio de! ario).

Acumular o deducir a la suma de los ajustes anteriores, los efectos significativos
producidos por cambios en la paridad del peso, mediante el traspaso del cargo a
resultados o las diversas cuentas de activos.

La diferencia derivada de los ajustes anteriores, constituiria fa ganancia o la pérdida por
posicién monetaria.
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E| Boletin B-7 obtenfa el resultado por posicién monetaria por la suma de los ajustes y la
reexpresién que manejaba era parcial, por lo tanto no coincidia con el resultado obtenido
a través de los movimientos de las partidas monetarias.

Ventajas de este método.

» Era un cambio en la unidad de medicidn y respetaba todos los principios de
contabilidad.

» Era objetivo y comparable.

> Elresultado por posicién monetaria era medible y revelable,

> Permitfa y mejoraba la comparabilidad de la informacién financiera.

» Su costo era accesible y su manejo sencillo.

Desventajas de este método.
» ElIndice era comun y no particular.

Para el boletin B-7, el método de costos de reposicién o costos esbecfﬁcos consistla en:

Expresar las cifras de inventarios e inmuebles, maquinaria, equipo y su correspondiente
depreciacién, a su costo especifico actualizado al cieme de! ejercicio.

Expresar las cifras de capital social y utilidades acumuladas en unidades de poder
adquisitivo general al cierre del ejercicio.

Expresar el costo de ventas en términos de los costos actualizados de los inmuebles,
maquinaria y equipo, prevalecientes durante el ejercicio.

Expresar las cifras de la depreciacién del ejercicio con base en los costos actualizados de
los inmuebles, maquinaria y equipo prevalecientes durante el ejercicio.

Acumular o deducir a la suma de los ajustes los efectos significativos producidos por
cambios en la paridad del peso, mediante el traspaso del cargo a resultados o a diversas
cuentas del activo.

Determinar la ganancia o pérdida por posiciéon monetaria ocurida durante el periodo,
aplicando el promedio de los saldos netos de activos y pasivos monetarios (en moneda
nacional y extranjera) factores derivados del indice nacional de precios al consumidor.

Determinar la diferencia derivada de los ajustes anteriores, que representaria el superévit
por retencién de activos no monetarios.

Las cifras de los activos fijos eran determinadas por los valuadores independientes y

cuando se disponla de indices especificos por ramas industriales, publicados en el Banco
de México, la actualizacion la podia realizar la propia empresa.
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Ventajas.

» Eran cifras més reales en lo relativo a la valuacion de sus inversiones no monetarias.
> Aseguraba el mantenimiento del capital.

Desventajas.

> Se dificultaba la obtencién del valor actual en algunos activos.

» Su operacién era costosa, y se requerian avallos.

» Existian serias dificultades para su interpretacién.

> Su objetividad era criticable ya que dependia del criterio del valuador.

1.3.2 E! Boletin B-10 y su evolucién.

Después de las encuestas levantadas en 1981 por la Comisién de Principios de
Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, tendientes a conocer la
opinién de los que realizaban y analizaban la informacién financiera y los efectos de la
inflacién, se dieron a conocer las tendenclas de las opiniones, de las cuales se
desprendieron las ideas més importantes, para iniciar una serie de cambios al boletin B-7,
tales cambios tuvieron las finalidad de mejorar notablemente a dicho boletin, el cambio
mas importante se muestra, en el momento en que al emitirse un nuevo Boletin conocido
como el B-10 (Reconocimiento de los Efectos en la Inflacion en la Informacion
Financiera), se deja sin vigencia al B-7 por considerarse que era Unicamente parte de la
transicién y que ademdés éste todavia no aportaba los elementos suficientes para
solucionar los problemas inflacionarios en la informacién financiera

De esta manera el Boletin B-10, pasé a sustituir de manera permanente al boletin B-7,
que durante su vigencia marco el inicio mas importante para reconocer los efectos
inflacionarios en la informacion financiera.

El Boletin B-10 (Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacién
financiera), se emitié en junio de 1883 para entrar en vigor en el afio de 1984, su
aplicacién se volvi6 obligatoria, a partir de ese afio, ¥ en él se reconocen dos métodos
de reexpresidn, conocidos como:

1) Reexpresién por cambios en el nivel general de precios.
2) Costos especlficos

Desde la versién original del boletin B-10, emitido por el Instituto Mexicano de
Contadores Publicos, y aprobado por las diferentes comisiones de contabilidad, este
boletin ha tenido diversos cambios, tendientes a mejorar su aplicacién y contenido, tales
modificaciones  se fueron determinando tomado en cuenta las necesidades de
informacién que eran requeridas, por los usuarios de los estados financleros; los cambios
se conocen como los cinco documentos de adecuaciones al Boletin B-10, en la actualidad
se han emitido de manera simultanea diversas circulares cuya finalidad es aclarar las
dudas con respecto al tratamiento de casos especificos al boletin B-10.
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En la actualidad no todas las adecuaciones estdn vigentes, pero se enuncian a
continuacién:

» Primer documento de adecuaciones al Boletin B-10.

Este documento, fue aprobado el 16 de octubre de 1985 y nos indicaba las partidas que
deben actualizarse en los estados financieros, como son: el estado de resultados y
balance general y los gastos asociados con los activos no monetarios y en su caso los
ingresos asoclados con pasivos no monetarios. Documento vigente.

» Segundo documento de adecuaciones al boletin B-10,

En el mes de octubre de 1987, fue aprobado el segundo documento de adecuaciones y
hacia referencia al tratamiento, del efecto monetario favorable y la comparabilidad de los
estados financieros anteriores y en su caso la informacién adicional que se debe de
revelar sobre el costo histdrico de las partidas no monetarias. Documento fuera de
vigencia,

» Tercer documento de adecuaciones al boletin B-10.

En julio de 1989, fue publicado el tercer documento de adecuaciones, para entrar en vigor
de manera obligatoria el 1°. de enero de 1990, aqui se establece la reexpresién de los
estados financleros en pesos de poder adquisitivo a la fecha de cleme del Gltimo ejercicio
y las reglas de comparabilidad de los estados financieros de periodos anteriores.
Documento vigente.

» Cuarto documento de adecuaciones al boletin B-10.

En octubre de 1991, se aprobd el cuarto documento de adecuaciones, este documento,
elimina el célculo y concepto de paridad técnica, vigente hasta 1990, ya que a través de la
circular 34 publicada a principio de 1991, se diferla la obligacion de aplicar la paridad
técnica. Documento vigente.

» Quinto documento de adecuaciones al boletin B-10.

En marzo de 1995, se publicé el quinto documento de adecuaciones, donde se establece
unicamente un método de reexpresion, elimindndose el método de costos especificos y
dada la polémica que levantd, seria vigente a partir del 1°. de enero de 1897, tal
documento nunca entrd en vigor.
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¥ Quinto documento de adecuaciones al Boletin B-10 Modificado.

En julio de 1997, se publica el quinto documento de adecuaciones modificado, que
sustituye al quinto documento de adecuaciones de marzo de 1995; dicho documento
permite la actualizacién de inventarios y el costo de ventas por valores de reposicién y se
establece la posibilidad de utilizar el método de indizacién de los activos no monetarios,
Documento vigente.

1.3.3 Principales diferencias entre el Boletin B-7 y el Boletin B-10.

Como se ha mencionado, el boletin B-7 estuvo vigente durante un periodo muy reducido
de 1980 a 1983, comparado con lo que lleva actualmente el boletin B-10, desde su
emisién de junio de 1983 hasta nuestros dias; durante el tiempo en que ha estado
vigente este boletin, han surgido nuevas dudas en cuanto a su aplicacién, pero a través
de las circulares y 1os cinco documentos de adecuaciones al boletin B-10, este boletin ha
evolucionado, tratando de estar acorde con las necesidades de la informacién requerida y
aln cuando se puede decir que se ha mejorado de manera significativa la aplicacion de
dicho boletin, también se concluye que todavia no se llega al ideal que satisfaga de
manera amplia las necesidades de informacién financiera

El boletin B-10 presenta, algunos conceptos que vienen ha evolucionar la técnica
contable; entre estos podemos mencionar:

1. El reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacion financiera.

Anteriormente el boletin B-7 los mencionaba en una nota que normalmente aparecia al
final de los estados financieros, es decir, la informacién bdsica se expresaba en valores
histéricos y el efecto inflacionario se revelaba en una nota.

Actualmente, se incorpora y reconoce el efecto inflacionario en las cifras de los estados
financieros(los datos histéricos deben quedar como referencia)

2. Elconcepto del costo Integral de financiamiento.

El costo de financiamiento se considera integrado por tres conceptos; intereses, resultado
por posicién monetaria y las fluctuaciones cambiarias.

El Boletin B-10, no determina el resultado por posicién monetaria, por la suma de los
ajustes y la reexpresion o por promedios netos entre los activos y pasivos monetarios
aplicéndoles los factores derivados del indice nacional de precios al consumidor, que era
como lo determinaba anteriormente el boletin B-7, sino que, los determina directamente
de las partidas monetarias.

El boletin B-7, contemplaba unicamente una reexpresion parcial y el B-10 intenta una
reexpresion integral.
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p

Podemos decir con toda seguridad, que la diferencia mas importante entre los boletines
mencionados radica en que los efectos inflacionarios son incorporados y reconocidos en
los estados financieros y no Ginicamente revelados en notas a los estados financieros.

1.3.4 Métodos de reexpresion para el boletin B10.

Hasta antes de 1997 el Instituto Mexicano de Contadores Plblicos habla reconocido
como vélido la existencia dos métodos para la actualizacion de los estados financieros
los cuales eran conocidos como:

1. Método de cambios en el nivel general de precios (Indices)
2. Costos especificos (costos de reposicién)

Cada método partia de bases diferentes, por lo cual no eran comparables, pero cada
método se podia aplicar de acuerdo a las necesidades en las que se presentara la
informacién financiera reexpresada lo mas apegada a la realidad.

En marzo de 1995, se emite el quinto documento de adecuaciones al Boletin B-10, donde
se establece dnicamente un procedimiento de actualizacién, eliminandose el
procedimiento de costos especificos, dicha adecuacion nunca entr6 en vigor, ya que se
pospuso su vigencia para el 1ro. de enero de 1997 y en julio de 1997, se emite el quinto
documento de adecuaciones modificado, que sustituye al quinto documento de
adecuaciones original de marzo de 1995,

Cada uno de los métodos consiste en lo siguiente:
Método de niveles generales de precios.

~ El método de niveles generales de precios, pretende comregir el impacto que la inflacién
esta provocando en la informacién financiera en forma integral, por lo tanto, es un método
que requerira un andlisis previo antes de su implantacidn.

El enfoque de este método es producir informacién financiera expresada en unidades de
poder adquisitivo actual.

Las ventajas de este método son:

» Corige la contabilidad tradicional, conservando las ventajas de la misma y del costo
histérico. :

» La informacion proporcionada por el método de niveles generales de precios, cumple
con las caracteristicas fundamentales de la informacién contable, o sea la de la utilidad
y la confiabilidad.

» Permite a los directivos de la empresa tomar decisiones adecuadas y evitar, entre
otros efectos, la descapitalizacién de la empresa.

» Su aplicacién es mas sencilla y en un momento determinado menos costosa, ademéas
serd mas accesible para la mayoria del personal de la empresa.

19



capfTuLO 1 Antecedentes de la Reexpresion de Estados Fi

Las desventajas de este método son:

» Que los indices estén determinados con base a una diversidad de bienes y servicios y
de acuerdo con promedios, por lo tanto, no se toma en cuenta la situacion especifica
de cada empresa, no reflejandose el valor real de los activos de la empresa.

¥ Al no tomar en cuenta la situacion especifica de la empresa, quizd no se esté
protegiendo el poder adquisitivo del capital de los accionistas.

> Reconocer utilidades generadas por la inversién de activos no monetarios, sin esperar
a que se realicen o se vendan los mismos.

» Confusion en el usuario de la informacién al manejar cifras histéricas y cifras
reexpresadas.

Método mixto.

Adicionalmente al método de niveles generales de precios y derivado del quinto
documento de adecuaciones modificado al boletin B-10, donde se establece que el tnico
procedimiento de actualizacion para los activos no monetarios es el de indices, por ser el
més acorde con los principios intemacionales de contabilidad mas reconocidos y ademas
de ser el que mejor se apega al concepto de valor histérico original.

En dicho documento se establece adicionalmente la opcidn de utilizar un método mixto
que consiste en utilizar los valores de reposicién en inventarios y costo de ventas, para
reconocer los efectos Inflacionarios, mientras que para el caso de maquinaria y equipo,
equipo de computo, equipo de transporte y la respectiva depreciacién de cada uno, se
podré utilizar el de indizacién especifica.

Valores de reposicidn.

Este método consiste en determinar el costo en que incuniria la empresa en la fecha en
que se preparan los estados financieros, para adquirir o producir un articulo igual al que
se Integra en el inventario en ese momento y se funda en la medicién de valores que se
generan en el presente, en lugar de valores provocados por intercambios realizados en el
pasado.

La contabilidad reexpresada a valores de reposicion, consiste en actualizar la informacién
financlera tradicional, preservando el capital de los acclonistas, contra el efecto de la
inflacion, ya que parte principalmente del criterio de considerar la utilidad cuando se
realiza y no cuando se reconoce y que éste puede provenir de varias causas y no
Unicamente de la operacion de la propia empresa.

Dentro de sus ventajas se encuentran las siguientes:

» Los inventarios y el costo de ventas son reales, ya que se considera el valor de
reposicién de los bienes o mercancfas.
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> La utilidad o pérdida se reconoce en: 1) En la fecha 0 momento en que los activos no
monetarios tengan un alza o baja en su valor de costo, 2) Cuando los activos no
monetarios son vendidos

> Al indizar el valor histérico de los activos, permite dar a conocer al usuario de los
estados financieros, el costo histdrico y su actualizacién con base al pafs de origen.

> Se evallia mejor a las empresas, si se presentan por separado la utilidad de operacién

de la utilidad de retener activos en épocas Inflacionarias.

Preserva la inversion de los accionistas evitando la descapitalizacion.

La informacion se basa en valores actuales, lo cual permite tomar mejores decisiones.

A

Desventajas de este método.

> La principal desventaja, es la dificultad para determinar los valores especificos de los
inventarios y el costo de ventas,

» Cambia la estructura de la contabilidad ya que se aparta de l1a contabilidad tradicional,
implicando el establecimiento de nuevas técnicas para la implantacién de este método.

> Dificulta a los auditores externos la verificacion en la determinacién de los valores
actuales y los valores de recuperacién.

» El procedimiento es complejo y caro.

> La obtencién de los tipos de cambio y los Indices de otros paises no es facil obtener.

Con este método los Unicos renglones que se pueden reexpresar son;

- Los activos fijos y las depreciaciones.
- Losinventarios y el costo de ventas.

Las dem&s partidas de los estados financieros como son: el capital contable, el costo

integral de financiamiento y en algunas ocasiones la pérdida por la tenencia de activos no
monetarios, se tienen que reexpresar con indices,
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CAPITULO 2
EL RESULTADO DE LA POSICION MONETARIA Y SUS EFECTOS

2.1  GENERALIDADES DEL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.

2.1.1 ElIndice Nacional de Precios al Consumidor.

El indice Nacional de Precios al Consumidor, es una medida estadistica que se usa en
economia para expresar el cambio porcentual en los precios de un bien en dos momentos
diferentes.

El Indice Nacional de Precios al consumidor se calcula de la siguiente manera:

EL sistema del indice nacional de precios al consumidor, recopila durante cada mes
170,000 cotizaciones directas en siete regiones que agrupan a un total de 46 localidades,
sobre los precios de 313 productos y bienes genéricos que agrupan a 27,140 productos
alimenticios, cuya cotizacién se realiza 4 veces por mes y 30,720 productos no
alimenticios que se cotizan dos veces por mes.

El Cédigo Fiscal de la Federacién nos seiiala lo siguiente; Deberan cotizarse los precios
correspondientes a cuando menos 2000 productos y servicios especificos agrupados en
250 conceptos de consumo, los cuales abarcaran al menos 35 ramas de los sectores,
agricola, ganadero, industrial y de servicios, conforme al catdlogo de actividades
econémicas elaborado por el Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica,

Los promedios de dichas cotizaciones dan lugar a los indices de 313 conceptos genéricos
sobre bienes y servicios que forman la canasta del indice general de cada una de las
ciudades a nivel nacional.

Las cotizaciones de precios con las que se calcule el indice nacional de precios al
consumidor de cada mes, deberan corresponder al periodo de que se trate.

En el diario oficial de la federacion de 29 de abril de 1995 se dieron a conocer las listas de
precios y productos base para determinar el Indice Nacional de Precios al Consumidor,
que consisten en:

1. Ponderaciones.- indices de Precios al consumidor por concepto de consumo familiar:

- Alimentos, bebidas y tabaco.

- Ropa, calzado y accesorios.

- Vivienda.

- Muebles, aparatos y enseres domésticos. |
- Salud y cuidado personal

- Transporte

- Educacién y esparcimiento
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- Otros servicios.
2. Ramas de la actividad econémica. Clasificacién por ramas de actividad econdmica,
conforme al catalogo mexicano.

- Agricultura,

- Ganaderla.

- Cazaypesca.

- Procesamiento de productos cérnicos y lacteos.
- Preparacion de frutas y legumbres.

- Molienda de trigo

- Molienda de nixtamal

- Beneficio y molienda de café

- Azicar

- Aceites y grasas vegetales comestibles
- Otros productos alimenticios

- Bebidas alcohdlicas

- Cerveza

- Refrescos y aguas gaseosas

- Tabaco

- Hilos y tejidos de fibras blandas

- Ofras industrias textiles

- Prendas de vestir

- Cuero y calzado

- Otros productos de madera

- Papely cartén

- Imprenta y editoriales

- Refinacién de petréleo y fabricacién de derivados entre otros
- Ete

2.1.2 Factores de ajuste y/o actualizacién.

Para realizar la actualizacién de los estados financieros por medio del método de cambios
en los niveles generales de precios, se hace necesario medir el incremento en los niveles
de precios y esto se hace por medio del indice nacional de precios al consumidor.

Una forma de medir el cambio porcentual de los precios de los diversos articulos o
servicios que se venden y/o compran, es a lravés de un indice inflacionario que publica
mensualmente el Banco de México dentro de los primeros diez dias del mes siguiente.
Este indicador expresa el camblo porcentual de los diversos articulos en dos momentos
del tiempo.

2.1.3 Aplicacién de los factores de ajuste para la conversion de cifras.
Para medir los efectos inflacionarios, se utiliza el INPC. por el periodo que se desea
actualizar.
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Para la determinacién de los valores equivalentes se requieren los siguientes elementos.

Valor histérico.

Indice nacional precios al consumidor en la fecha de comparacién.
Indice nacional de precios al consumidor histérico.

Factor de ajuste.

Valor equivalente.

YYVYYYyY

Valor histérico.- Se refiere al importe original del bien que se desea actualizar y la fecha
en que el bien fue adquirido o aportado.

indice Nacional Precios al Consumidor en la fecha de comparacién.- Se refiere al INPC
del mes en que el bien se desea actualizar.

Indice Nacional de Precios al Consumidor histérico.- Se refiere al INPC del mes en que el
bien fue adquirido o actualizado por ultima vez.

Factor de ajuste.- Se refiere al factor que se utilizard, para ajustar y es el incremento que
sufre un bien al compararlo con el importe histérico y que se determina con lo siguiente:

(INPC en la fecha de comparacion / INPC histérico) -1 = Factor de ajuste.

Valor equivalente. Se refiere a la conversién de las cifras histéricas a cifras de poder
adquisitivo equivalentes, se mulitiplica el factor de ajuste por el valor histérico o el que fue
reexpresado por tltima vez.

Para una mejor comprensién de lo explicado se cita un ejemplo.

Se desea conocer el valor equivalente, de un bien (Terreno) que fue adquirido en julio de
1995 con un valor de $ 100,000.00 al 31 de diciembre de 1999 se desea conocer su valor
equivalente.

Valor historico al 31 de julio de 1995 $ 100,000.00

INPC de adquisicién al 31 de julio de 1995= 140.049

INPC fecha de comparacién 31 de diciembre de 1999= 308.0919
Factor de ajuste = (308.0919/140.049) -1 = 1.1998(100,000)
Valor equivalente = 119,980

Esto significa que el bien que costo de manera original $ 100,000.00 en 1995, equivale en
diciembre de 1999 a $ 219,980 con esto se puede decir que se registro un incremento del
valor por $ 119,980, este importe es €l ajuste que se debe incrementar al valor histdrico o
Gltimo valor actualizado.

Los indices permiien manejar o conocer los valores equivalentes de un bien por la
inflacién en cualquier fecha, pero de manera general, ya que ademas existen indices,
especificos que pueden ser aplicados, para conocer de manera més real los valores de
los activos, para una cierta rama industrial o para ciertos activos.
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Pero estos indices, no se aplican debido a que serfa muy complicado comparar la
informacién que se produzca por el manejo de distinto indices.

2.2 LAS PARTIDAS MONETARIAS Y NO MONETARIAS
2.2.1 Parlidas monetarias.

Antes de empezar determinar los valores de ajuste y/o actualizacion de los rubros de los
estados financieros es importante, y ademds basico, separar las partidas monetarias de
las no monetarias.

La importancia radica en que con la separacion de dichas partidas se obtendran los
elementos para calcular el resultado por posicion monetaria lo que a su vez, es
importante por que afecta directamente al resuitado de! ejercicio, se esté calculando.

Las partidas monetarias se pueden definir como: Aquellas inversiones, derechos u
obligaciones de las empresas que representan valores en pesos y por lo cual su valor no
se modifica, independientemente de los cambios que puedan existir en los niveles
generales de precios.

Podemos decir también que son aquelios que consisten en dinero o constituyen derechos
y obligaciones expresados en dinero, cuya representacion actual estd determinado en
numero de unidades monetarias, suelen no modificarse, independientemente del grado de
inflacién.

Otra manera de definir a las partidas monetarias es:

Son aquellas partidas que al cierre de un periodo determinado estdn expresadas
automaticamente a los niveles de poder adquisitivo de la moneda en ese momento, por lo
cual, con el transcurso del tiempo pierden valor por el hecho de estar reexpresadas y ser
representativas de moneda corriente.

El aspecto fundamental de estos valores consiste, en que su monto se refiere en una
cantidad fija de unidades monetarias, independientemente del grado de inflacidn
registrado entre el momento que se reciben, contraen o se dispone de ellos; con esto,
podemos decir que a pesar de que la unidad monetaria prevaleciente en el momento de la
disposicidn o liquidacién tenga un menor poder adquisitivo con respecto al origen, el
nimero de unidades monetarias se mantendré sin modificacién alguna.

Las partidas monetarias al permanecer con un valor igual pierden poder de compra en
una época inflacionaria, en tanto que las no monetarias normalmente lo conservan.
Las caracteristicas de los activos y pasivos monetarios son:

> Sus montos se fijan por contrato o en otra forma, en términos de unidades fiduciarias,
independientemente de los cambios en el indice general de precios.
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» Originan a sus tenedores un aumento o disminucién en el poder adquisitivo en general
o de la moneda cuando existen cambios en el indice general de precios.

En el caso de los activos monetarios, pierden poder adquisitivo de manera desfavorable,
lo que significa, que cuando se tengan activos monetarios se tendra una cantidad igua! al
valor nominal, pero con un poder adquisitivo menor.

En el caso de los pasivos monetarios, perderdn poder adquisitivo, pero de manera
favorable, esto significa que cuando se tengan deudas, éstas se cubrirdn a su valor
nominal, pero el poder adquisitivo seré menor.

Ejemplos de las partidas monetarias son los siguientes:

- Efectivo en caja y bancos.

- Inversiones temporales (depsndiendo del tipo de inversién).
- Depésito a plazo.

- Cetes.

- Cuentas por cobrar en moneda extranjera.

- Estimacién de cuentas incobrables.

- Depésitos a plazo.

- Cuentas por cobrar a asociadas y subsidiarias.

- Anticipos a proveedores (precio no garantizado).
- Cuentas por pagar moneda nacional.

- Anticipo de clientes (precio no garantizado).

- Cuentas por pagar a compailias afiliadas.

- Pasivos a largo plazo pagaderos en efectivo.

- Acciones preferentes.

Los activos y pasivos en moneda extranjera.

Las inversiones en este tipo de divisas tienden a reflejar en el resultado neto el efecto
inflacionario en el pais de origen, al igual que la moneda nacional refleja el efecto
inflacionario en el propio pais, por lo que su caracter es intrinsecamente monetario.
Cuando las inversiones en divisas sufren los efectos de manipulaciones oficiales y
controles artificiales de paridad, involucran la inflacién nacional dentro de su valor,
artificiosamente conservando, al mantenerse, invariable su representacién en un mismo
nimero de unidades monetarias locales, ya que en el fondo se encuentran
auténticamente subvaluadas.

Se ha argumentado, en el sentido de que encontrdndose sujetas a un continuo
deslizamiento, las divisas tienen un caracter predominantemente no monetario, desde el
punto de vista de la moneda local, ya que estan sujetas a reexpresion, cuando las
circunstancias artificiales desaparezcan, pero esto es inevitable a la larga.

El libre juego de la paridad reflejara el diferencial de factores inflacionarios entre la divisa

y la moneda local, es decir, entre dos valores monetarios. Aun asi, se debe admitir que
por una u otra circunstancia esta clase de valores participa en ambas caracteristicas, por
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lo que no existe consenso respecto a su verdadera naturaleza, ain cuando por razones
de caracter préctico, suele considerarse como partida monetaria.

Cuando los pasivos son en moneda extranjera, su costo estard determinado por los
intereses, las fluctuaciones cambiarias y la pérdida del poder adquisitivo del dinero.

El hecho de contratar pasivos en moneda nacional, origina pagar intereses a tasas muy
altas y contratar pasivos en moneda extranjera, ademés de! pago de los intereses se
tendrd un riesgo cambiario por la devaluacién de la moneda. Pero ademés, estos pasives
podrian resultar mayores a los activos monetarios, dando como resultado una posicion
monetaria positiva.

Se puede decir, que existen algunas partidas que pueden ser facilmente identificadas
como partidas monetarias o no monetarias, pero también existen otras partidas que por su
naturaleza son dificimente identificables o se pueden tener dudas por su naturaleza o
poca importancia, estas partidas se consideraran como partidas monetarias.

2.2.2 Partidas no monetarias.

A diferencia de las partidas monetarias que siempre ganan o pierden poder adquisitivo, en
épocas inflacionarias, las partidas no monetarias, incrementan o mantienen siempre su
valor por los efectos de la inflacion.

A tales partidas las podemos definir como:

Las partidas no monetarias son aquellas inversiones u obligaciones que estan
representando bienes y por lo mismo su valor monetario se modifica cuando existen
cambios en los indices inflacionarios.

Estas también se pueden obtener por eliminacién, es decir, se pueden considerar todas
las partidas monetarias de un balance general y por diferencia quedaran las partidas no
monetarias.

Ejemplos de las partidas no monetarias son los siguientes:

- Inventarios.- Si los precios de los inventarios son susceptibles de modificarse
previamente a cuenta del valor que se recibira por el contrato, constituyen una partida
no monetaria.

- Inversiones en valores.- Dentro de este rubro debe hacerse la consideracién respecto
de la inversién de que se frata, se encuentra sujela a modificaciones en cuanto al
numero de unidades monetarias que los representan; las inversiones en obligaciones
con fines especulativos por cortos lapsos tienen el carécter de no monetario.
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Gastos pagados por anticipado.- En la medida en que estos gastos representan
derechos a recibir servicios futuros, como en el caso de las rentas y seguros,
constituyen partidas no monetarias.

Crédito mercantil.- En esencia es una partida no monetaria que tiende incrementar su
valor en unidades originalmente desembolsadas, por efectos de la inflacion.

Inversiones en acciones.- Si son acciones ordinarias con derecho a participar en las
dacisiones de la entidad, son partidas no monetarias.

Anticipos a proveedores preclo garantizado.- Si los anticipos estdn sujetos a una
modificacion consecuente en los precios de los bienes relativos, se trata de activos no
monetarios.

Impuestos diferidos saldo deudor.- Independientemente del andlisis, sobre la
problematica de los impuestos diferidos, debe tomarse en cuenta la vinculacién de las
partidas referidas con la relacion ingreso —costo en que se originan, por lo que poseen
la caracteristica de partidas no monetarias.

Impuestos diferidos saldo acreedor.- Tiene el mismo tratamiento que las de! saldo
deudor, son sujetas a actualizarse, tienen naturaleza no monetaria

Interés minoritario.- Los intereses patrimoniales que mantengan los accionistas en el
capital e ingresos de las subsidiarias son de magnitud variable, sujetos a la
actualizacién del capital contable de las entidades respectivas, por lo que es una
partida no monetaria.

Capital contable.- Todos los renglones integrantes del capital contable, por su carécter
generador del proceso integral de la reexpresién de la informacion financiera, son de
naturaleza no monetaria.

Patentes, marcas y otros intangibles.- El problema est4 vinculado estrechamente con
la importancia relativa de estos diferentes renglones; son conceptos tipicamente no
monetarios, si se considera que las inversiones que representan o requerirdn, en el
momento actual, desembolsos mayores, dado el entorno inflacionario.

Gastos acumulados por pagar.- Cuando las cifras calculadas como provision por
concepto de vacaciones, pensiones, etc., son fijas en su magnitud y no estén sujetas a
modificacion en funcién de las circunstancias que surjan al momento de hacerse
efectivas, tienen un caréacter monetario, pero si al materializarse dichas provisiones se
ajustan en funcion de los sueldos o percepciones prevalecientes en la fecha
respectiva, son de caracter no monetario.

Obligaciones y bonos por pagar.- Al no modificarse su monto en funcién de la inflacién,
se hace evidente su caracter no monetario.

Entre otras también se pueden mencionar.
- Proyectos en proceso.
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- Inversiones a largo plazo.
- Anticipos de clientes (precio garantizado).
- Inmuebles, planta y equipos.

2.2.3 Elresultado por tenencia de activos no monetarios (RETAM).

Cuando dentro de una empresa se actualizan los montos de activos no monetarios, y los
costos asociados con ellos, en funcién de los costos de reposicién prevalecientes en el
momento de elaborarse los estados financieros, por una parte, en tanto que su capital
contable se reexpresa por el método del nivel general de precios, surge el problema de
que, al utitizarse bases diferentes en la actualizacién de una y otras secciones del
balance, se origina una diferencia, tanto mayor cuanto mas considerable sea la
discrepancia porcentual en el incremento reflejado por ambos métodos de reexpresion.

Si dentro de una situacién hipotética, los activos monetarios, tuvieran un importe similar al
de los pasivos monetarios, dando origen a una posicion monetaria equilibrada,
automaticamente los activos no monetarios debiesen tener un monto equivalente al del
capital contable, antes de Ia reexpresion de ambos. En estas condiciones, en la medida
en que la actualizacién del capital, en funcién del indice general de precios difiera de la
actualizaciéon de los activos no monetarios en funcidn de sus costos de reposicion,
originaria un resultado por tenencia de activos no monetarios.

Esto representa el incremento o decremento entre el valor actualizado de los activos no
monetarios.

Aunque la denominacion de este concepto induce con frecuencia a pensar que se refiere
exclusivamente a los activos que la empresa mantiene al concluir un periodo contable, la
realidad es que el concepto comprende al conjunto de activos no monetarios que la
empresa ha manejado y consumido, y por consiguiente, ha tenido a lo largo del periodo,
en consecuencia, no sdlo afecta a los existentes al finalizar, sino a los consumidos via
depreciacion, costo de ventas o cualquier otra amortizacién o aplicacién durante el lapso
relativo.

La determinacion debe llevarse a cabo en funcién de cada uno de los activos no
monetarios que integran o han integrado el patrimonio de la entidad a lo largo del periodo,
a través de la diferencia surgida en su actualizacién por ambos métodos, durante el
tiempo que han permanecido. Estos tiempos pueden comprender:

- El periodo completo para los activos no monetarios ya existentes desde el inicio hasta
finalizar éste.

- Ellapso comprendido entre su fecha de adquisicién y la del fin del periodo.

- El lapso entre el principio del periodo y la fecha de su consumo, cuando éste tiene
lugar en el curso de dicho periodo.

- El lapso comprendido entre la fecha de adquisicidn y la de consumo, cuando ambos
hechos hayan tenido lugar dentro del mismo periodo.
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Aquellos resultados por tenencia de activos no monetarios que correspondan a valores
consumidos en el transcurso del periodo deberan reexpresarse posteriormente, en funcién
de la modificacién sufrida por e! indice inflacionario entre la fecha de su disposicion y la
del cierre contable, de tal manera que el resultado por tenencia de activos muestre las
cifras actualizadas al Gltimo dia de! ejercicio.

La interpretacién de! resultado por tenencia de activos no monetarios en funcién del
mantenimiento del capital en términos financieros se da como sigue:

Un incremento en el valor actualizado de los activos no monetarios en exceso del que
habrian tenido en funcién del indice, denota que estos activos tienen un incremento
porcentual superior al requerido para conservar la capacidad adquisitiva del capital
contable. Bajo estas condiciones, los activos no monetarios representan una ganancia
que algunos consideran real y otros potencial, al estimar que se materializara cuando se
transforme en recursos monetarios superiores a los necesarios para dar mantenimiento al
capital. Ocurrira exactamente lo contrario, si el incremento en los costos actualizados de
los activos no monetarios es inferior al indice representativo de la inflacién prevaleciente.

Interpretacién del efecto por tenencia de activos no monetarios en funcién del
mantenimiento del capital en términos operativos.

Cuando la empresa opta por mantener su capital utilizando el término operativo, la
interpretacion del concepto de RETAM, se modifica, ya que éste debe constituir una capa
adicional a la de! capital reexpresado en términos financieros, para que a través de ella, la
empresa pueda conservar su capacidad operativa. Disponer de esa capa adicional seria
descapitalizar parcialmente a la empresa, debido a que la capacidad expresada en
términos financieros, resultarfa insuficiente por si misma para afrontar sus requerimientos
operativos.

En caso contrario, cuando los activos no monetarios de la empresa tienen un resultado
inferior al del nivel general de precios, el deficiente que se origine, tampoco constituye una
pérdida bajo el concepto de términos operativos, pues a pesar de que cuando los activos
no monetarios, representan una capacidad adquisitiva menor a la requerida por el nive!
general de precios, no afectard hasta en tanto las circunstancias no cambien la magnitud
de los recursos requeridos para proceder al reemplazo de los bienes no monetarios que ia
entidad requiere para e! desarrollo de sus operaciones.

Podemos decir, que este concepto existe Ginicamente cuando se aplica el método de
costos especificos (valores de reposicion) y ademas, forma parte del capital contable. Su
concepto es definido en el parrafo 107 del Boletin B-10 al seifialar lo siguiente:

*Este renglon existe Unicamente cuando se sigue el método de costos especificos.
Representa el incremento en el valor de los activos no monetarios por encima o por
debajo de la inflacién. Si el incremento es superior al que se obtendria al aplicarse
el indice Nacional de Precios al Consumidor, habra una ganancia por retencién de
activos no monetarios. En caso contrario habré una pérdida®®

* Instituto Mexicano de Contadores Piblicos, Pri

ipios de Contabilidad Generalmente Aceptados.
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Traténdose de la primera actualizacion, la determinacion se puede cuantificar por
diferencia, una vez que el capital contable se actualiza por indices y el resultado por
posicién monetaria se ha calculado, la diferencia es RETAM; o mas aconsejable es que
se determinen cada uno de los conceptos integrantes para comprobar su correcto
importe.

Ademés, se puede decir que cuando se ulilice este método de reexpresion se estd
obligado a utitizar indices, ya que el capital contable se actualiza por medio de indices y lo
unico que se puede reexpresar por valores de reposicién son los activos no monetarios,
las cuentas complementarias de los activos no monetarios y los costos asociados con
ellos.

El resultado por tenencia de activos no monetarios independientemente de su naturaleza,
se debe presentar en el capital contable.

Ademés, en las notas a los estados financieros también se debe mencionar lo siguiente:

- Procedimiento seguido para su determinacion.
- Explicacion objetiva y clara acerca de su naturaleza.

Las empresas que hasta el 31 de diciembre de 1996 actualizaban por el método de costos
especificos, y que a partir del 1ro de enero de 1997 actualicen por indices, el saldo del
RETAM de 1996, lo actualizaran por medio del método de niveles generales de precios;
esta disposicién se encuentra fundamentada en el quinto documento de adecuaciones al
Boletin B-10 modificado.

De acuerdo al Boletin B-10, se debe determinar el Resultado por Tenencia de Activos no
Monetarios (RETAM), cuando se utilice el método de costos de reposicién, es decir, que
cuando se utilice el método de indices, no se debe determinar el RETAM.

Traténdose de la primera actualizacion, la determinacién se puede determinar por
exclusién, la parte correspondiente a la actualizacion de los rubros del capital contable y
la relativa al resultado por posicion monetaria.

De cualquier manera, se debe efectuar la determinacion especifica de cada uno de los
conceptos como medio de comprobacién, para la determinacién correcta de los mismos.

Ei resultado por tenencia de los activos no monetarios debera presentarse concentrado
junto con el resultado por posicion monetaria acumulada en un sélo rubro conocido como;
Exceso o insuficiencia en la actualizacién del capital.

Ejemplo de la determinacion del RETAM.

Supuestos.

1) Valor actual de terreno:; $ 1,600,000

2) Valor histérico del terreno; 12,000
3) Fecha del valor histérico del terreno: enero de 1984
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4) Fecha de valuacion: diciembre de 1996

DETERMINACION DEL IMPORTE ACTUALIZADO DEL TERRENO
METODO DE INDICES

Fecha de Importe INPC de INPC de Factor de Importe

Adquslclé Histérl Adq Valuacié A 16 A d
01 1984 12,000.00 2.179 200.388 91.9833 1,103,559.43
Comparacién Vs ol valor actual, 1,600,000.00
Diferencia 496,440.87

Al ser mayor el valor de avaluo, la diferencia representa una ganancia en el resultado por
tenencia de activos no monetarios.

Su asiento contable seria el siguiente:

CONCEPTO DEBE HABER
L

Actualizacién de Terrenos (Activo) 496,440.57

Resultado por Tenencla de Activos

no Monetarios (RETAM) (Capital) 496,440.57
TOTALES 496,440.57  496,440.57

2.3 ELCOSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO,

2.3.1 Generalidades del Costo Integral de Financiamiento (C.LF.)

La norma general se menciona en el parrafo 116 del Boletin B-10, cuando dice:
“Se debe de reconocer en los estados financieros el Costo Integral de
Financiamiento que incluye, en adicién a los intereses, el efecto por posicién
monetaria y las diferencias cambiarias”.

E! costo integral de financiamiento es para muchos fa parte medular del Boletin B-10, su
objeto es reconocer la carga financiera de la empresa que incluye:
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a) El interés y sus equivalentes, que tradicionalmente se han considerado como costos
financieros.

b) Las diferencias cambiarias, es decir, el costo de financiarse en moneda extranjera.

c) El efecto por posicion monetaria, es decir, la cuantificacién del resultado de la inflacién
en las partidas monetarias tanto activas como pasivas.

El uso de pasivos tiene diversos efectos, los intereses, las fiuctuaciones cambiarias y el
REPOMO, en épocas inflacionarias debe formar parte de! costo integral de financiamiento
por lo siguiente:

- Al contratarse pasivos en moneda nacional la tasa de interés es alta en épocas
inflacionarias, esto es en virtud de que se trata de cubrir la pérdida del poder
adquisitivo.

- En los pasivos contratados en moneda extranjera, su costo deben integrarse, por los
intereses, las fluctuaciones cambiarias y por la pérdida del poder adquisitivo de la
moneda.

Los costos financieros en que se incurren por la contratacion de pasivos, se identifican
con un periodo determinado y de acuerdo con principios de contabitidad, se deben llevar a
resultados en el periodo que ocurren sobre la base de lo devengado.

Estos elementos repercuten directamente sobre el monto a pagar, por el uso de las
deudas.

INTEGRACION DEL COSTO FINANCIERO EN UN MEDIO INFLACIONARIO

Moneda
{ Intereses normales | nacional
intereses +
tolales Sobrecargo Moneda
inNacionario extranjera
Medio Inflacionari 4 Resullad Desli ylo Devaluacion continua
naclonal y ! ! 8 Devaluacion stbita
Resultado por
\ posicién monetaria
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2.3.2 Los intereses.

El interés se pude definir como:
Es el precio del dinero, que estara determinado por la oferta y la demanda de! mismo.

Este, también se ha percibido por la influencia en los valores monetarios, en el proceso de
la determinacién del tipo de interés, al sefialarse que este depende del exceso o escasez
del dinero.

Se puede decir, que se ha hecho distincin en dos tipos de interés:

- El monetario, aplicable a corto y mediano plazo, determinado por la oferta y la
demanda del dinero.

- El interés nalural, aplicable a largo plazo, que es el que se estableceria si las
transacciones fueran en especie, dicho de ofra manera, el tipo de interés que iguala a
la oferta y la demanda de! capital real y corresponde en su contenido al concepto de
rendimiento esperado de! capital.

Al tipo de interés que iguala al monetario y al real se le denomina interéds normal, este
interés es el elemento fundamental del costo o ingreso financiero.

2.3.3 Las fluctuaciones cambiarias.

A través del anlisis y observacion efectuada en las Gltimas décadas por parte de los
economistas, se llegd a la conclusién que el factor determinante de la paridad entre la

.. moneda nacional y la del pais con que se mantiene la mayor relacién de intercambio,
esta constituido por los diferenciales en el poder adquisitivo de ambas monedas en sus
respectivos paises, ademas se concluyé, que en la medida en que este poder adquisitivo
se afecta por la inflacion, la paridad original tendrd que modificarse necesariamente en
funcion de la diferencial inflacionaria entre una y otra nacidn, la paridad calculada,
tomando como base a este diferencial de poder de compra recibe el nombre de paridad
de equilibrio o paridad técnica.

El boletin B-10, consideré a la paridad técnica como:

La magnitud que en condiciones similares, tiende a conslituir e precio natural de una
divisa extranjera, en unidades monetarias del pals con el que se relaciona y también
reconoce, que existen en la economla fuerzas estabilizadoras que tienden a efectuar
fluctuaciones amplias y aleatorias del tipo de cambio.

El caleulo de paridad técnica tenia como objetivo que las empresas realizaran
estimaciones periddicas de sus pasivos y de los posibles resultados cambiarios, que en
un momento dado pudieran producir efectos negativos originados por alguna posible
devaluacién de la moneda.
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Para el célculo de la paridad técnica se debia cumplir con:

- La existencia de una posicion monetaria corta en moneda extranjera.
- Que la paridad técnica fuera superior a la de mercado, y por lo tanto sea probable una
devaluacion.

En caso de que al final de un periodo los activos en moneda extranjera fusran superiores
a los pasivos en moneda extranjera, no se aplicaba la paridad técnica; en caso de tener
pasivos en otras divisas, éstas deberian convertirse previamente a d6lares.

De acuerdo con el cuarto documento de adecuaciones al Boletin B-10, se establecio6 la
eliminacién del calculo de la paridad técnica o de equilibrio.

234 Elresultado por posicién monetaria (REPOMO).

Financieramente, el resultado por posicion monetaria se deriva de la circunstancia de que
las empresas mantengan posiciones monetarias activas o pasivas dentro de un entorno
inflacionario. Si dentro de este entomo su posicibn monetaria promedio ha sido
equilibrada o simplemente no existiera inflacién, no habrla resultado por posicién
monetaria.

Dicho de otra manera, el efecto monetario es producto de fos cambios en el nivel general
de precios sobre las partidas monetarias, durante un periodo de tiempo. La diferencia
entre los activos monetarios y los pasivos monetarios se denomina posicién monetaria.

El Boletin B-10 en su parrafo 141, lo menciona como:

“El efecto por posicién monetaria es producto de un evento externo a la entidad,
cuyo efecto puede cuantificarse razonablemente en términos monetarios*

Por 1o que podemos decir, que el resultado por posicién monetaria es un elemento
derivado y exclusivamente del factor inflacionario.

El término de la posicién monetaria indica la forma en que la estructura financiera de una
empresa se verd afectada en funcién de la inflacién. Los principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados reconocen como efecto por posicién monetaria lo siguiente: "El
efecto por posicion monelaria es producto de decisiones eminentemente financieras.
Nace del hecho de que existen activos monetarios y pasivos monetarios que durante una
época inflacionaria ven disminuido su poder adquisitivo, al mismo tiempo que siguen
manteniendo su valor nominal”.

Existen tres tipos de posiciones monetarias que son:
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Posicion monetaria larga o activa,

En esta posidién monetaria los activos monetarios son mayores que los pasivos
monetarios, por lo cual su efecto serd negativo o desfavorable, en virtud de que se nos
estard pagando dinero con un menor poder adquisitivo de cuando se origind la partida
monetaria.

Posicién monetaria corta o pasiva.

En esta posicién monetaria los pasivos monetarios son mayores que los activos
monetarios, por lo cual el efecto serd positivo, ya que se liquidaran las deudas
contratadas con pesos de poder adquisitivo menor, que cuando fueron inicialmente
contratadas.

Posicién monetaria nivelada.

En esta posicién monetaria, el importe de los activos monetarios es muy parecido al de
los pasivos monetarios; en este caso la diferencia no es importants, por lo cual no se
produce efecto favorable o desfavorable significativo por los efectos inflacionarios.

Determinacién de la posicién monetaria;

a) Se toman los saldos al inicio del mes tanto de las partidas monetarias activas como las
de las pasivas y por la diferencia entre las dos se determina la posicién monetaria
mensual.

b;

-~

A la posicién monetaria mensual, se le aplicara el factor de ajuste mensual y el importe
que dé, sera el resultado de la posicién monetaria correspondiente al mes de que se
frate, por lo cual se considerard la posicién monetaria a pesos promedio por el periodo
determinado.

%)

<

La posicién monetaria a pesos promedio, debera ser actualizada de acuerdo al tercer
documento de adecuaciones al Boletin B-10; dicho de otra manera, a pesos de cierre,
por el periodo que se determine por medio del factor de actualizacién
correspondiente.

El efecto por posicién monetaria o Resultado por posicién monetaria (REPOMO), es un
concepto que se refleja en su totalidad en el costo integral de financiamiento y a su vez el
costo integral de financiamiento se integra en el estado de resultados.

Anteriormente, hasta octubre de 1987 el Resultado por Posicién Monetaria se sujetaba a
otras reglas de presentacion que se comentan a continuacién;

- Si el resultado era negativo, todo el efecto se reflejaba directamente en el costo
integral de financiamiento.
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- Si el efecto era una utilidad y ésta excedia a ia suma algebraica de la naturaleza
deudora, de los intereses y el resultado cambiario, el remanente debla presentarse en
el capital contable; esta posicién se conocia como el REPOMO patrimonial.

Por todo esto se puede decir que:

- El resultado por posicién monetaria, se produce por tener activos o pasivos
monetarios.

- Los activos no monetarios no producen un resultado monetario, sélo conservan su
poder de compra y por consiguiente incrementan su valor en pesos.

- Los efectos de la inflacién en el capital contable deben verse como minimo en dos
fases:

a) Primero, corresponde a la actualizacion o a la reserva del capital que se debe crear
para mantener su poder de compra.
b) Segundo, seria incorporar el resultado favorable o desfavorable por la inflacién.

Un ejemplo para determinar el resultado por posicion monetaria serla el siguiente:
Supuestos:

DETERMINACION DEL RESULTADO POR POSIGGN MONETARA
POR EL. EJERCIIO DE 1393

ACTVOS PASIVOS POSOON INFCDEL  INFC/INPC POSICION
NS MONETARIOS MOMETARIOS MONETARA  MES  MESANTERIOR MON. AJUSTADA

BERO 56,8400 20644600 21300 81083 1055 67971010
FEBRERO 66897400 567,924.00 7108000 26773 101344 7200486
MRZ0 45886400 306,406.00 6347000 208428 10009 6406878
ABRIL 698,426.00 550,821.00 13860600 201075 1000918 138677.02
MAYO £66,24500 AD9800 174281.00 xeed 1006 1753645
ANO 842,641.00 41512300 42151800 2475 1.008657 03699
Juio 29,41900 45815800  (198730.00) 206608  1.006681 {188,030.25)
AGOSTO 95421200 865,147.00 99,06600 20%8 100683 90,62 60
SEFTIEVERE 458,122.00 55221800 (9400800) 301251 100958 (94,996.11)
OCTUERE 769,15800 680,321.00 90.637.00 0315 1.0061 10046813
NOVIEMERE 9851400 4306700 (337473000 06865  1.00800 (34047416
DICIEMBRE 6R,87400 625981.00 200300 08919 10102 27,904
TOTALES 701438300  6,280,568.00 781800 7433%0.08

Como se puede observar, el resultado por posicién monetaria, es una posicién monetaria
activa, esto se debe a que los activos monetarios son mayores que los pasivos
monetarios.

Una vez que se obtiene la posicion monetaria del mes, ésta se deberd actualizar a pesos
de cierre, de acuerdo al tercer documento de adecuaciones al Boletin B-10.
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La actualizacién para la posicién monetaria de cada mes serfa la siguiente:

DETERMINACION DE LA POSICION MONETARIA A PESOS DE CIERRE

POSICION INPC DE INPC DEL FACTOR DE POSICION MONETARIA
MON. AJUSTADA DICIEMBRE MES ACTUALZACION PESOS DE CIERRE

ENERO 267,979.10 308.919 281.983 1.0953 293,571.39
FEBRERO 72,004.95 308.919 285173 1.0810 TT7,838.94
MARZO 64,068.76 08919 288.428 1.0710 68,620.44
ABRIL 139,877.02 300.619 201.075 1.0613 148,452.02
MAYO 175,335.45 300.919 202828 1.0550 18497145
JUNIO 430,326.99 308.919 204.75 1.0481 431,013.34
Juuo (198,03925) 308.919 206.698 1.0412 {206,196.49)
AGOSTO 99,622.60 308.919 208.368 1.0354 103,145.49
SEPTIEMBRE {94,995.11) 308.919 301.251 1.0255 (87.413.10)
OCTUBRE 100,469.33 08.919 303.159 1.0190 102,376.24
NOVIEMBRE (340,474.16) 303.819 305.855 1.0100 (343,804.96)
DICIEMBRE 2716241 308.919 308.919 1.0000 27,182.41
TOTALES 74331808 809,883.17
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CAPITULO 3

RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN LA INFORMACION
FINANCIERA (EL BOLETIN B-10 Y SUS CINCO ADECUACIONES) Y CIRCULARES
RELATIVAS.

3.1 FINALIDAD, ALCANCE DEL BOLETIN B-10 Y NORMAS APLICABLES.

3.1.1 Objetivo y alcance del Boletin B-10

El objetivo y el alcance se encuentran definidos en el Boletin B-10 en sus pamafos 12y 13
como sigue:

“Este documento tiene por objeto establecer las reglas pertinentes relativas a la
valuacién y presentacion de las partidas relevantes contenidas en la informacién
financiera, que se ven afectadas por la inflacién®.

“Estas nomas son aplicables a todas las entidades que preparan los estados
financieros basicos definidos en el Boletin B-1 "Objetivos de los estados
financieros®

Mencionando ademds, que se excluyen de este Boletin a las entidades no lucrativas.

3.1.2 Normas y reglas generales.

De acuerdo al Boletin B-10, nos indica, que para reflejanlos efectos de la inflacién en la
informacién financiera, se deben considerar en una primera etapa, para actualizarse por lo
menos los siguientes renglones considerados como altamente significativos a un nivel de
generalidad.

- Inventarios y costo de ventas

- Inmuebles, maquinaria, y equipo, depreciacién acumulada y la depreciacién del
periodo.

- Capital contable

Y que ademas, debera determinarse lo siguiente:

- Elresultado de activos no monetarios.
- El costo integral de financiamiento.
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E! Boletin B-10 nos sefiala que vara la aclualizacién de la informacién financiera se
podrén utilizar cualquiera de los dos métodos como son: el de indices o el de costos
especificos.

Cuando se realice la reexpresion de los estados financieros, se recomienda no mezclar
los dos métodos para la actualizacién de inventarios y activos fijos, ademas, el Boletin B-
10, nos menciona que en caso de que por razones précticas se requiera efectuar la
actualizacion por los dos métodos, ésta sblo se podra efectuar entre activos de naturaleza
diferente y nunca dentro de un mismo rubro de activos, asi lo menciona el parrafo 20 del
Boletin B-10.

Dicho de otra manera, debemos Unicamente de utilizar un mismo método de reexpresion
para el inventario y el costo de ventas, ademas, también se debe de aplicar éste mismo
procedimiento para el activo fijo, su depreciacidn acumulada y la depreciacién del
ejercicio.

En el pmafo 32 del mencionado Boletin sefala la obligacion de incorporar la
actualizacién a los estados financieros basicos, cuando dice lo siguiente:

"Por el grado de relevancia que implica, y para disminuir el riesgo de confusién y
ambigliedad, la actualizacibn y determinacion de las partidas mencionadas debe
incorporarse en los estados financieros basicos.”

Con la finalidad de facilitar la comprension a los usuarios de los estados financieros, se
deben revelar los datos pertinentes tales como: método seguido, criterios de
cuantificacién, significado de clertos conceptos, la referencia comparativa a los datos
histéricos y etc.

3.2 LOS CINCO DOCUMENTOS DE ADECUACIONES DEL B-10.
3.2.1 Antecedentes generales de las adecuaciones.

Como se ha comentado, desde que se emitié el Boletin B-10 original éste ha estado
sujeto a un permanente proceso de investigacién y experimentacién, estas caracteristicas
le han permitido cambiar y evolucionar, para estar acorde a los requerimientos de
informacién que se desean obtener.

Este bolstin en sus inicios adoptaba una reexpresion parcial y simplificada, en la cuat sélo
se actualizaban aquellos renglones en los que se acentuaba la deformacién de la
informacién financiera provocada por 1a inflacién.

A partir de la fecha en se volvid obligatoria la aplicacidn del Boletin B-10 su aplicacion
(ejercicios terminados el 31 de diclembre de 1984) la comisidn de principlos de
contabilidad ha estado abierta para captar las principales situaciones relativas al
funcionamiento del baletin y con esta intencién se han publicado una serie de
documentos de adecuaciones, mismas que tienen el cardcter de normatividad y circulares
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que intentan uniformar su aplicacién, es de ésta manera como se han emitido una serie
de modificaciones tendientes a mejorar la aplicacién de dicho boletin, esas modificaciones
son conocidas como: los cinco documentos de adecuaciones al Boletin B-10, los cuales
$0 mencionan a continuacion.

3.2.2 Primer documento de adecuaciones.

Durante el primer afio de aplicacién del Boletin B-10, se emitieron las circulares 25 y 26,
por la Comision de Principios de Contabilidad, todo con el objeto de aclarar las dudas y
dar respuestas en relacion con la aplicacién del mencionado boletin, tomado como base
a las investigaciones que se realizaron, se llegd a la conclusién que se deberian de
realizar diversas meodificaciones, algunas de esas modificaciones ya estaban
consideradas dentro de las Circulares 25 y 26, pero su inclusién seria con la finalidad de
daries el cardcter de normatividad, dado que las circulares sélo son criterios de aplicacién,
de esta manera, surgié el primer documento de adecuaciones.

Derivado de los cambios que estaban ocurriendo en la economia del pals y con fecha de
16 de octubre de 1985, el consejo nacional directivo del Instituto Mexicano de Contadores
Publicos, aprobd el primer documento de adecuaciones al Boletin B-10, en éste
documento se establecieron, las partidas que deberian actualizarse tanto del balance
general como de! estado de resultados, los cuales se comentan a continuacion:

Las partidas de los estados financieros que deben actualizarse son:

» En el Balance: Toda las partidas no monetarias, incluyendo como tales a las
integrantes del capital contable.

» En estado de resultados: Los costos o gastos asociados con activos no monetarios, y
en su caso los ingresos asociados con pasivos no monetarios.

Esta disposicion tiene por objeto obligar a la actualizacién a todas las partidas no
monetarias, por lo que deben incluirse cuentas que antes eran optativas como: gastos de
instalacién, patentes y marcas, servicios pagados por anticipado, etc.

En dicho documento también se menciona que, debe tomarse en cuenta la importancia
relativa de las partidas en cuestidn, indicando solamente, que si la empresa por alguna
razén justificada, como puede ser la poca importancia o las dudas sobre, 1a naturaleza
especifica de las partidas monetarias o no monetarias, estas no se deben actualizar, sino
que las partidas se deben considerar como partidas monetarias y considerase dentro del
célculo de! Repomo.

Con esto podemos decir, que todas las partidas deben ser definidas en cuanto a su
naturaleza se refiere de monetaria 0 no monetaria, para actualizarla o proceder a su
célculo en el Resultado por Posicién Monetaria y tratarla como tal en todas las
reexpresiones.
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Ademés se precisa la utilizacién do los métodos que contempla ef Boletin B-10, como se
ve a continuacién.

El método de actualizacién de los costos especificos es ~ En los casos que se opte por el
mismo- (nicamente aplicable a los rubros de inventarios y/o activos fijos tangibles, asi
como a los costos o gastos del periodo asociados con dichos rubros,

Las inversiones en subsidiarias no consolidadas y asociadas previstas en e! Boletin B-8,
independientemente del método de actualizacién que se aplique, deben presentarse
valuadas por el método de participacién determinado con base en los estados financieros
actualizados de las subsidiarias y/o asociadas con la misma metodologia que los de la
entidad tenedora.

Las demds partidas no monetarias deberén invariablemente actualizarse mediante el
método de ajustes por cambios en el nivel general de precios.

El resultado por tenencia de activos no monetarios del pericdo se llevara
independientemente de su naturaleza favorable o desfavorable al capital contable.

Sefiala ademas que: La actualizacién de todas las partidas no monetarias del balance, asi
como los costos a gastos asociados con las mismas, permiten la determinacién residual
{por diferencia) de alguno de los conceptos siguientes:

- Actualizacién del capital.
- Elefecto monetario.
- Elresultado por tenencia de activos no monetarios.

Aunque, también se sefiala que es aconsejable la determinacion especlfica de cada uno
de los conceptos, como medio de comprobacién a los mismos.

Para los estados financieros consolidados, se mencionan los siguientes lineamientos:

El capltal contable objeto de actualizacién seré el de la entidad tenedora que es el que
figura como tal en el balance consolidado.

El efecto monetario se determinard con base a la posicién monetaria consolidada. El
importe obtenido de esta forma debe ser igual 0 muy aproximado al que resulte de la
suma algebraica de los efectos monetarios de las entidades consolidantes, antes de su
aplicacién al costo integral de financiamiento en dichas entidades.

El costo integral de financiamiento se determinaré con base a las cifras consolidadas de
sus componentes; intereses, fluctuaciones cambiarias y efecto monetario, segregando en
su caso, la porcién que corresponde al interés minoritario de las subsidiarias.

Ademds podemos mencionar:
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Que cuando se vayan a consolidar los estados financieros de dichas empresas se
recomienda efectuarias tomando como base los valores histéricos de cada empresa y
después aplicar los métodos de reexpresion a las cifras una vez consolidadas.

Los saldos consolidados de las cuentas de capital contable después de efectuar las
eliminaciones y ajustes, representardn el capital de la tenedora y sobre los saldos se
aplicarén los indices.

Las cuentas de capital contable que se mencionaron, son los saldos historicos del capital
social y reserva acumuladas.

En sus reglas de revelacion se sefiala que:

Debera revelarse en forma apropiada una sintesis de los efectos producidos con motivo
de [a actualizacién de los estados financieros del periodo, en el que se incluyan como
minimo los conceptos e importes siguientes:

- Aclualizacién de activos y pasivos no monetarios, asi como sus costos, gastos e
ingresos asociados.

- Actualizacion del capital contable,

- Efecto monetario, con su indicacién de la porcion cargada a resultados.

Debera revelarse apropiadamente a través de las notas a los estados financieros, el
desglose del rengién de actualizacion del capital social y de los resultados acumulados,
de tal manera que se pueda apreciar el importe de cada uno de dichos conceptos,
expresados en unidades monetarias de poder adquisitivo general a la fecha del balance
comespondiente.

3.2.3 Segundo documento de adecuaciones.

Durante los afios de 1986 y 1987, la Comision de Principios de Contabilidad cumpliendo
con la parte de seguir estudiando los aspectos relativos al fendmeno inflacionario y su
repercusién sobre la informacién financiera, continué investigando y evaluando posibles
aspectos en las disposiciones vigentes y en enero de 1987 se emitid la circular 28
"Recomendaciones para Fines de Comparabilidad en un Entorno Inflacionario”.

En el mes de octubre de 1987, fue aprobado el segundo documento de adecuaciones al
Boletin B-10, para entrar en vigor el 1° de enero de 1988.

Tal adecuacién se refiri6 a los siguientes aspectos:
- Tratamiento del efecto monetario favorable.
- Comparabilidad de los estados financieros de periodos anteriores.

- Informacién complementaria relativa al costo histérico original de las partidas no
monetarias.
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Tratamiento del efecto monetario fovorable.

Tanto el Boletin B-10 como el primer documento de adecuaciones, adoptaron un criterio
prudencial, que consistia en lievar una parte de dicho resultado al capital contable, sin
embargo al entrar en vigor este documento, el resultado monetario favorable o
desfavorable se debia llevar Integramente al estado de resultados dentro del costo
integral de financiamiento.

Con esta disposicién se pretendié lograr un mejor reconocimiento a los efectos
inflacionarios en estado de resultados. .

Comparabilidad con los estados financieros de periodos anteriores.

Este punto nos comentaba, que para que los estados financieros fueran mas dtiles,
debian tener la cualidad de ser comparables. En un entomo inflacionario la
comparabilidad entre los distintos periodos se ve fuertemente afectada por la inestabilidad
en la unidad de medida empleada para |a elaboracion de los estados financieros, es decir,
que los estados financieros deblan revelarse en una misma unidad de medida(a pesos de
poder de compra de! Ultimo ejercicio en que se estaba informando) tales rubros
comprendian a:

- Ventas netas.

- Utilidad de operacién.
- Utilidad o pérdida neta.
- Activos totales.

- Capital contable.

Para eliminar el impacto de la inflacion sobre la comparabilidad en los estados financieros
que incluian cifras de periodos anteriores, fue necesario reexpresar dichas cifras a pesos
de poder adquisitivo de los estados financieros del llimo periodo, determinado con los
factores de actualizacién correspondientes.

También se aclaraba, que la reexpresion de estas cifras era tinicamente para fines de
presentacién y no implicaba modificacién alguna a los registros contables.

Dentro del proceso evolutivo de las normas relativas a la inflacion, también fue aceptable
que se revelara como minimo en notas a los estados financieros {o siguiente.

- El incremento en el indice nacional de precios al consumidor, asociado a cada fecha
de los balances y cada periodo de los estados de resultados que se presentan en los
estados financieros.

- Raevelar cuando menos los siguientes rubros a pesos de poder adquisitivo de la fecha
de los estados financieros de! Ultimo ejercicio en que se estuviera informando.

A pesos promedio.

» Ventas netas.
» Utilidad de operacién.
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¥ Utilidad o pérdida neta
» A pesos de clerre.

» Activos totales.

» Capital contable.

Se puede mencionar adicionalmente que este punto fue modificado cuando entré en vigor
el tercer documento de adecuaciones al Boletin B-10 en 1990.

Vigencia:

Las disposiciones que eran contenidas en este documento se debian de aplicar a los
estados financieros de ejercicios que se iniciaron a partic de enero de 1988, aunque se
recomendaba su aplicacién anticipada.

En el primer ejercicio de aplicacién de estas normas, los estados financieros que se
incluian para fines de comparabilidad, se debfan de reestructurar, Unicamente para fines
de presentacion y sin modificacién alguna en los registros contables, dandole al efecto
monetario favorable el tratamiento sefialado en este documenito, este hecho de debia de
revelar en un a nota a los estados financieros.

3.24 Tercer documento de adecuaciones.

En el mes de julio de 1989 fue publicado este documento de adecuaciones que fue
aprobado por el comité ejecutive nacional del instituto mexicano de contadores publicos;
tiene observancia obligatoria para las empresas a partir de! primero de enero de 1990,
aunque se permitid su aplicacion anticipada en 1989.

Este documento uniforma la presentacién de todos los estados financieros a una misma
unidad de medida: a pesos de poder de compra del cierre del ejercicio. Este tercer
documento deja sin vigencia parte del segundo documento de adecuaciones, donde se
menciona que las ventas netas, utilidad de operacién y utilidad del ejercicio se debian
presentar a pesos promedio, es decir, que actualmente e! estado de resultados, el estado
de variaciones en el capital contable y el estado de cambios en la situacién financiera se
deben presentar valuados en una misma unidad de medida como en el balance general.

Ademds, se obliga a reexpresar los estados financieros de periodos anteriores, cuando
éstos se presentan para fines de comparabilidad a pesos de cierre del periodo sobre el
que se estd informando.

Fundamentos de la expresién de los estados financieros en moneda de capacidad
adquisitiva homogénea.

A continuacién en forma expresa se mencionan los pérrafos del tercer documento de
adecuaciones:
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*El uso de la moneda de caparidad adquisiiva homogénea ha sido congénito al
surgimiento y desarrollo de la técnica contable. No por que la moneda haya mantenido
siempre el mismo poder adquisitivo, sino por que, convencionalmente, la técnica contable
le dio ese cardcter en el cuerpo de los estados financieros fundamentales.

La inflacién rompid con este convencionalismo, por lo que surgid la necesidad de
actualizar la informacidén financiera y darle reconocimiento dentro de los estados
financieros basicos.

Este proceso debe llegar a abarcar a todos los estados financieros basicos,
independientemente de que se refieran a la posicidn y estructura financiera, a los
resultados de la actuacién gerencial e influencia del entorno, a las modificaciones en su
patrimonio o a los cambios en la propia posicién y estructura financiera en los términos de
efectivo. Todos ellos integran un conjunto informativo, afectado por el mismo fenémeno,
que ha sido necesario reconocer dentro del cuerpo de la informacién financiera.

A este respecto, esta Comisién considera que un estado que cubre los resultados
ocurridos a lo largo de un periodo determinado, no debe expresar en las monedas de
poder adquisitivo variable en que se reflejaron a través de ese penodo. ya que su
combinacién en ese estado representa necesariamente un hibrido.

Acumular en un estado cifras de diferente poder adquisitivo, es darle heterogeneidad a su
significacion, es decir, distorsionarla. Cada grupo de eventos dentro de los subperiodos
en que se divide el periodo principal, se cuantifica originalmente, en efecto, en la moneda
prevaleciente en cada uno; pero eso no implica que todos ellos no puedan conjugarse y
evaluarse en su conjunto, en una unidad monetaria homogénea que los unifique y les de
significado, como ocurrié por tanto tiempo con la contabilidad tradicional.

El uso de estados financieros expresados en monedas de diferente poder adquisitivo
provoca que:

a) Se dificulte y atn se deforme su comprensién por parte del usuario de la informacidn
financiera, al no permitir que se distingan los cambios reales en los negocios respecto
de cambios derivados de modificaciones en el poder adquisitivo del dinero

b) Se dificulte su interrelacion con el balance general, que si estd integramente
expresado en una sola moneda. La interrelacion entre las cifras consignadas por el
grupo de estados financieros correspondientes a una fecha determinada, es
fundamental para la justa apreciacién, andlisis, e interpretacién de la informacién que
suministran individualmente, que sélo puede servir y utilizarse cabalmente por el
usuario cuando se le evallia en su conjunto y no aisladamente.

¢c) Se distorsiona la comparacién de los estados financieros a través del tiempo, inclusive
dentro del propio ejercicio y obviamente, los de una entidad con otras.

La expresion de los estados financieros en pesos de un mismo poder adquisitivo permite
que el conjunto de evaluaciones, anélisis y proyecciones financieras se efectien en
términos reales. Robustece igualmente, la evaluacion de! impacto infiacionario en la
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estructura y resultados de la empresa. Esto es factible debido a que el efecto monetario
en que necesariamente se refleja, estd expresado en moneda del mismo poder adquisitivo
en los estados financieros del periodo respectivo y actualizado en moneda de poder
adquisitivo de los periodos subsecuentes, cuando se compare con los estados financiercs
correspondientes a dichos periodos’.

Este documento tiene el propésito de adecuar algunos puntos de las reglas contables
relativas a la forma de reflejar en los estados financieros el efecto de la inflacién, con la

finalidad de que éstos proporcionen informacién de mayor significado y calidad para la
toma de decisiones.

Las adecuaciones comprenden aspectos relativos a:
Expresion de los estados financieros a pesos de un mismo poder adquisitivo.

- Todos los estados financieros deben expresarse en monedas del mismo poder
adquisitivo.

- Estoimplica que todas y cada una de las partidas que integran los estados financieros,
deben expresarse en pesos de poder adquisitivo de cierre del (litimo ejercicio. Esta
regla de reexpresion se aplica independientemente de que la partida especifica de que
se {rate, se encuentre originalmente expresada a valor histérico, a valor de reemplazo
o actualizada por indices generales de precios.

- Las partidas se actualizarn, en el caso del estado de resultados, relacionando el
indice general de precios al consumidor al final del periodo, a que se refiere dicho
estado, con el Indice general de precios al consumidor relativo la al fin del mes al que
corresponda el estado de resultados que se actualice. A su vez, las partidas que se
actualicen, deben estar previamente expresadas en pesos de poder adquisitivo del
mes de referencia.

- Para la formulacién del estado de variaciones en el capital contable, deben
primeramente convertirse los saldos iniciales a pesos de poder adquisitivo de la fecha
del dltimo balance, usando para ello el factor que resulte de relacionar el indice
general de precios al consumidor a la fecha del balance final con el indice general de
precios al consumidor & la fecha del balance inicial. Una vez determinadas las
diferencias entre los saldos de los balances actualizados a pesos de cierre del Gitimo
del Ultimo de ellos, &stas se analizan en funcién de los conceptos del capital contable
que reflejen cambios durante el ejercicio (Boletin B-12).

Presentacion de los conceptos del capital contable en el balance general.

- La actualizacion del capital contable debera distribuirse entre los distintos rubros que
lo componen, consecuentemente, en el balance general, cada partida del capital
contable dsbera estar integrada por la suma del valor nominal y su correspondiente
actualizacion.

- En el caso de que por razones legales o de otra indole se requiera informar de los
valores nominales, éstos deberén ser revelados,
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Reglas para mejorar la comparabilidad de los estados financieros a través del tiempo.

- Cuando se presentan estados financieros comparativos, éstos se deben expresar en
pesos de poder adquisitivo de cierre del Ultimo ejercicio informado.

- No se considera valido presentar en una nota informacién parcial reexpresada de
estados financieros de periodos anteriores, debido a que su contenido informativo es
limitado.

Cifras en pesos nominales.

- En términos generales no es necesario, ni recomendable, presentar informacién en
pesos nominales por la confusién que puede provocar al usuario.

3.2.5 Cuarto documento de adecuaciones.

Este documento fue aprobado en octubre de 1991 y dej6 sin efecto los conceptos
relativos a la paridad técnica vigente hasta 1990.

Dadas las experiencias por las devaluaciones en los afios de 1954, 1976 y 1982, que
habian causado serios quebrantos a las empresas debido a las posiciones monetarias
cortas en moneda extranjera que se hablan contraido en aquellos tiempos.

Prevaleci6 la idea dentro de los preparadores de la informacién financiera, auditores y
usuarios de aumentar los requisitos de revelacion y de reconocimiento de las
contingencias por el riesgo cambiario con monedas extranjeras.

En el proceso de elaboracion del Boletin B-10, se evaluaron diferentes alternativas para la
solucién de este problema. La decisién que se tomé al respecto fue la de aplicar el
concepto de paridad de poder de compra, denominada, en el Boletin B-10 como *paridad
técnica” partiendo como afio de referencia en 1977 y al ddlar como divisa de referencia.

Esta se aplicaria en los casos que la paridad técnica fuera superior a la de mercado y s6lo
en aquellas empresas que tuvieran una posicion monetaria corta en divisas.

Esta medida aplicaba el criterio prudencial, la cual permitia evaluar los riesgos del
mercado cambiario.

Desde la emisién del Boletin B-10, no fue necesario aplicar el concepto de paridad
técnica. A fines de 1990, cuando se dieron las condiciones para su aplicacion, resurgi6 la
problemética sobre la validez de este concepto, para la solucién del problema, del
tratamiento de la contingencia del riesgo cambiario.

De esta manera en 1991 se emitié la circular 34, con la recomendacién de diferir la

obligacién de aplicar la paridad técnica y en tanto la comisién evaluaré nuevamente sus
implicaciones.
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El concepto de paridad de compra era una herramienta (til para medir el precio relativo
entre dos monedas. Sin embargo, la manera de medirla podia variar significativamente,
en funcién al objetivo y a la férmula establecida; es decir, a la ponderacién de bienes y
servicios, de monedas, o a la seleccién del afio base.

Como (inico determinante del riesgo cambiario, la paridad técnica puede ser cuestionable,
ya que cualquier férmula que se utilice, con una divisa o con una mezcla de ellas, sélo
resultara un indicador de rumbo, correlaciondndose imegularmente con una devaluacién.
Ademas puede darse el caso de que una moneda se devalie con relacion a otra, pero se
revallie con respecto a una tercera. Bajo este enfoque, la paridad técnica era mas, un
indicador de competitividad comercial que de riesgo cambiario.

Aunque la sobrevaluacién de la moneda de un pais con relacion a otra, puede dar lugar a
un déficit en la balanza comercial, en su cuenta corriente, éste podra o no ser financiado.

Por lo tanto, la balanza de pagos de un pals es un elemento importante en la medicién de
su riesgo cambiario, pero ademés, cuando existe un deterioro en la balanza de pagos, se
pueden dar condiciones para que en mediano o largo plazo, el riesgo cambiario aumente.
Sin embargo, no se encontré un método para cuantificar razonablemente la contingencia
por el riesgo derivado de este concepto. Se puede decir que también, existen otros
factores no cuantificables que afectan a la paridad técnica.

Por otra parte, desde el punto de vista financiero la devaluacion de la moneda afecta de
manera diferente a las empresas, no sélo dependiendo de su posicidn en divisas, tanto
para sus partidas monetarias como sus partidas no monetarias, sino también en funcién
del resultado neto de sus actividades de operacion, financiamiento e inversion; no es igual
una empresa que se endeude en moneda exiranjera para importar equipos y vender sus
productos en México, a otra que haga lo mismo, pero para exportarlos.

Con todo lo anterior, existe 1a necesidad de revelar la exposicién de las empresas ante
cambios potenciales en el mercado de divisas.

Conclusiones al cuarlo documento de adecuaciones al Boletin B-10.

Se considera que no hay un método que cuantifique razonablemente la contingencia por
el riesgo cambiario, de una manera general para todas las empresas. Por lo tanto, se
elimina la norma establecida en el Boletin B-10 de reconocer un gasto y un pasivo por
riesgo cambiario, de acuerdo a la metedologia de la paridad técnica.

Ante las diferentes situaciones que prevalecen en las empresas en cuanto a su estructura
y operacién con divisas y a su capacidad especifica para enfrentarlas, se amplian los
requisitos de revelacitn de esta matéria.

Al requisito de revelar la posicion monetaria en moneda extranjera en el cuerpo de los
estados financieros o a través de sus notas, se agregaré fo siguiente:

» Instrumentos de proteccion contra riesgos cambiarios, activos o pasivos.

51




CAPITULO 3 Reconocimiento de los Efectos de 1a Inflacién en la Informacién Financiera

» La posicién de activos y pasivcs no monetarios de origen extranjero o cuyo costo de
reposicién se puede determinar nicamente en monedas extranjeras. La clasificacién
se har con base en la integraclon de partes, componentes, materiales, etc., de origen
extranjero, que se haga en forma objetiva y sistematica para determinar el costo de
reposicion. Esta informacion es aplicable a las empresas que utiizan e! método de
costos especificos.

» El monto de las exportaciones e importaciones de bienas y servicios excluyendo las de
activo fijo; el monto de los ingresos y gastos por intereses en moneda extranjera y el
resultado neto de los conceptos anteriores.

Esta informacion se elaborara sobre los saldos o transacciones que la empresa tenga o
haya realizado con otros palses, expresdndolos en la moneda extranjera preponderante.

El caso de subsidiarias en el extranjero, se debera revelar los elementos relevantes de los
estados financieros de las mismas.

Puede cbservarse que la Comision de Principios de Contabilidad, dejé de hacer
obligatorio el concepto de la paridad técnica y en su lugar solicita una mayor informacién
sobre la posicién de la moneda extranjera en la empresa.

Las normas que contiene al cuarto documento de adecuaciones se deberén aplicar en fos
estados financieros que se preparen, a partir de la emisién de este documento y quedan
sin efecto las disposiciones contenidas en el Boletin B-10 referente a la aplicacién de la
paridad técnica; también quedan fuera de vigencia los criterios contenidos en la Circular
34,

3.2.6 Quinto documento de adecuaciones y Ultima modificacién al B-10.

Desde la emisién del Boletin B-10 original, se explicaba que el reconocimiento de los
efectos de la inflacién en la informaci6n financiera era un tema complejo, ademaés la
homologacion con principios internacionales de contabiidad como: IASC, el FASB
estadounidense, el AcSB de Canadé, los principios de Chile, y las circunstancias
econdmicas, se constituyeron como factores para que la Comisién de Principios de
Contabilidad emitiera nuevos pronunciamientos.

En 1995 salié publicado e! quinto documento de adecuaciones al Boletin B-10, el cual, por
la polémica que levant6, mencionaba que entraria en vigor el 1° de enero de 1997.

El quinto documento de adecuaciones original, pretendia bésicamente suprimir la
utilizacién del método de costos especificos para la actualizacién de la informacién
financiera, y presentar la informacién que produce este método en notas a los estados
financieros.

Las razones que se exponian por la Comisién de Principios de Contabilidad para expedir
este documento de adecuaciones, estaban principalmente en la disminucién de los
indices inflacionarios durante 1993 y 1994 (en 1994 los Indices habian sido del 7 %
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anual), por lo cual, su impacto en los resultados de las empresas era menor. Ademés se
hablaba de la necesidad de simplificar el Boletin B-10 y dejar un método, para actualizar
la informacidn financiera; todo esto, aunado a la firma del Tratado del Libre Comercio con
los Estados Unidos y Canada, donde se vuelve necesario homologar la informacién
financiera entre los tres palses.

El propésito del quinto documento de adecuaciones al Boletin B-10 modificado, es
establecer nuevas reglas que modificarian a las que sefialaba el quinto documento de
adecuaciones original - que nunca estuvo vigente -, sustituyendo de esta manera a ese
documento; ademds se pretende que dentro de un tiempo se logre, la homologacién con
los principios internacionales, y con esto permitir opciones de actualizacién que puedan
diferir del concepto del costo histérico indizado bajo determinadas situaciones
particulares.

Para actualizar los activos no monetarios se confirma como regla general el método de
ajustes por cambios en el nivel general de precios; esto es, debido a que es, el que mejor
se apega al concepto de costo histérico original, base de los principios internacionales
reconocidos.

No obstante lo anterior, se permite la opcidn de utilizar costos de reposicion para
reconocer 1os efectos de la inflacién en inventarios y costo de ventas y de indizacion

especifica para maquinaria y equipo y su depreciacién respectiva, como se sefiala a
continuacién;

- En el caso de inventarios y costo de ventas se restablece la posibilidad de
actualizacion mediante costos de reposicién, en caso de que la entidad considere que
de esta manera se actualizaran de forma més relevante dichas partidas.

- Para maquinaria y equipo, que incluye los de fabricacion, de codmputo y transporte,
cuando exista una clara identificacion del costo histérico en la moneda del pais de
origen, ya sea por que se adquirié en el extranjero o por que habiéndose comprado en
México el origen es del extranjero, sera éste el costo histrico que se actualice. La
actualizacion se efectuara utilizando el indice nacional de precios al consumidor del
pals de origen, cuya resultante se convertird a pesos, utilizando el tipo de cambio de
mercado al momento de la valuacidn. Las partidas que no cumplan con la
identificacién antes sefialada, se actualizarén utilizando el INPC de México. En el caso
de fa primera aplicacién de este método, los saldos iniciales seran los del 31 de
diciembre de 1996.

- Enel caso de que se siga el procedimiento de actualizacién que permite esta opcién,
toda la maquinaria y equipo identificable se debera valuar consistente por ese método.

Prevalece e} procedimiento que, por los activos no monetarios actualizados por indices se
revelen en las notas a los estados financieros, su valor de reposicién, mencionando
ademas el valor neto de reposicién y la metodologia utilizada para su determinacion.

Independientemente de la metodologia de actualizacidn de los activos no monetarios, se
confirma Ja regla de valor de recuperacion, sustituyendo con esto el valor de uso.
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En caso de castigo de un activo no monetario por aplicacién de la regla de valor de
recuperacion, la cantidad que se compare contra dicho valor, serd el valor neto
actualizado en libros al momento de hacer el célculo.

En caso de ser menor dicho valor de recuperacion, el diferencial debe afectar los
resultados del periodo. Esta norma modifica el criterio de la Comisién de Principios de
Contabilidad expresado en la Circular 29, parmafo 4.6. que menciona “si en ejercicios
futuros dicho valor de recuperacion mejora y rebasa la cantidad previamente determinada,
dicha recuperacién se llevara a los resultados hasta el monto del castigo previamente
cargado a resultados”.

Se ratifica mediante esta norma el criterio sustentado en la Circular 32, punto 4, en el
sentido de considerar la cantidad que se debe llevar a resultados en el momento de una
venta baja, el valor neto actualizado en libros al momento de ocurrir el evento.-

El resultado por tenencia de activos no monetarios acumulado a la fecha en que se inicie
la aplicacién de estas disposiciones, junto con el que se genere en el futuro por la
utilizacién del método opcional, en el caso de maquinaria y equipo, y por el uso de costos
de reposicidn en el caso de inventarios y costos de ventas, queda a disposicion de los
accionistas, sin embargo no se podra llevar a los resultados del ejercicio.

3.3 CRITERIOS DE INTERPRETACION PARA LA APLICACION DEL B-10.

3.3.1 Circular 25 - Criterios oficiales para |a aplicacién del Boletin B-10.

La Comisién de Principios de Contabilidad a efecto de esclarecer dudas con respecto a
las sitvaciones no previstas, han dado a conocer una serie de criterios aplicables a
conceptos especificamente orevistos y delimitados, que se mencionan a continuacién:

Criterio 1. Aplicacién de las normas del Boletin B-10 en la formulacién de estados
financieros consolidados.

Este criterio daba otientaciones con respeclo al tratamiento que debia dérsele a la
actualizacién del capital contable, el efecto de posicién monetaria, el RETAM, y otros
conceplos de la consolidacion, actualmente incorporados en el primer documento de
adecuaciones al Boletin B-10 en su parrafo 8.

Criterio 2. Cuantificacién del efecto por posicidn monetaria a pesos promedio del periodo.

Este criterio, sefalaba la cuantificacién del efecto por posicién monetaria a pesos
promedio de! periodo; actualmente también se encuentra incorporado en el primer
documento de adecuaciones junto con el criterio No. 1, comentados en el parrafo 5 del
Boletin B-10.
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Criterio 4. Naturaleza monetaria 0 no monetaria de los renglones integrantes de los
estados financieros.

Se mencionan los casos en que una misma partida puede ser considerada como partida
monetaria o no monetaria, actualmente incorporados en el primer documento de
adecuaciones en el parrafo 5.3.

Criterio 5. Naturaleza capitalizable de las partidas integrantes del capital contable como
consecuencia de su actualizacién.

Aqui se mencionan las partidas del capital contable que se deblan actualizar incluyendo
aun, las que surgian con motivo de la actualizacién, mencionando sus excepciones; éstas
también se encuentran consideradas dentro del primer documento de adecuaciones.

3.3.2 Circular 26 Preguntas y respuestas relacionadas con el Boletin B-10.

Esta circular, daba contestacion a las principales consultas que se le hablan hecho a la
Comisién de Principios de Contabilidad; muchas de estas preguntas se referfan a casos
especificos relacionados con Boletin B-10 y su propdsito era unificar 1a aplicacién de
dicho boletin; los temas se comentan a continuacion.

Temas generales.

- Inventarios y costo de ventas.

- Activos fijos y su depreciacion,

- Paridad técnica.

- Capital contable.

- Efecto monetario.

- Resultado por tenencia de activos no manetarios.
- Costo integral de financlamiento.

- Estado de resultados.

- Consolidacion de estados financieros.

Temas generales.

Se definian los métodos de reexpresion que aceptaba el Boletin B-10, asi como sus
principales ventajas y desventajas.

“El método de ajustes por cambios en el nivel general de preclos se orienta a corregir la
unidad de medida (o sea la moneda, que es justamente la que se ha distorsionado como
consecuencia de la inflacién) en que estén expresados los costos histdricos ofiginales que
sirvieron de base para registrar los conceptos monetarios y los gastos asociados con los
mismos (por consumo, depreciacién, devengamiento, etc.) mediante factores derivados
del indice general de precios”.
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Las principales ventajas que ofrece la aplicacién de este método son:

La sencillez y costo razonable de su implementacion, la uniformidad de su aplicacién y
facilidad de aplicacion, que va generalmente aunada a !a confiabilidad de la informacion.

La principal desventaja que se le atribuye a este método, se refiere a que la significacion
de la informacién no se recobra plenamente en vista de que los costos especificos de los
conceptos no monetarios no necesariamente se correlacionan con el indice general de
precios, ya que el indice es general y no comin.

En lo que se respecta a los costos especificos, su finalidad es de presentar los conceptos
no monetarios y los gastos asociados con los mismos sobre la base de su valor de
reposicion, apartdndose del costo histérico original.

La principal ventaja de este método, cuya observancia es obligatoria para las entidades
que cotizan en Ja Bolsa de Valores, es la significacion de la informacién. Por otro lado, la
experiencia ha demostrado que su implementacién e interpretacién, son mas complejas,
lo que entraia un mayor costo, que las valuaciones de los activos involucran
necesariamente flexibilidad y por consiguiente subjetividad y que esto Ultimo dificulta la
verificacion de la informacioén, lo que deteriora la confiabilidad de la informacion.

Implicaciones de la mezcla de métodos en distintos rubros de los estados financieros.
Se aclara que el Boletin B-10 permite la mezcla de métodos en la actualizacién de las
partidas no monetarias, aun cuando esto no es lo éptimo.

Ademas, se menciona que el significado de la informacién de las cifras actualizadas
mediante indices, sera diferente de aquellas que se hayan actualizado mediante costos
especificos.

Aplicacién de la Circular 23 * Tratamierito Contable de las Fluctuaciones Cambiarias®.

Se aclara que el Boletin B-10 es obligatorio para los ejercicios que terminen el 31 de
diciembre de 1984; la circular sdlo puede ser utilizada en ejercicios que terminen con
anterioridad a esa fecha.

Aplicacién del Boletin B-10 en pequefias o medianas empresas.

Algunos seclores insistian que la aplicacién de Boletin B-10 no deberia ser obligatoria
para pequeiias y medianas empresas. Por lo que el criterio de la Comisidn de Principios
de Contabilidad, confirmaba la obligatoriedad, ya que “estima que la aplicacién de Boletin
B-10 mediante el método de ajustes por cambios en el nivel general de precios, esta al
alcance de cualquier entidad, que cuente con estados financieros susceptibles de
dictaminarse”,

indice utilizable de 1954 a 1969.

E! indice que debe utilizarse en este periodo, anterior a la publicacién de! indice Nacional
de Precios, es el deflactor del Producto Interno Bruto.
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Inventarios y costo de ventas.

Mecénica para la actualizacién del costo de ventas UPES con consumo de capas de
ejercicios anteriores. Aqui se dan algunos ejemplos de la actualizacién del costo de
ventas, por ambos métodos de reexpresion.

Activos fijos y su depreciacion.
Actualizacién de los valores de avallio mediante indices de precios.

Se considera que esta técnica es incorrecta, salvo que el indice de precios tenga un
comportamiento similar al del valor de reposicion.

La forma apropiada de proceder en estos casos, es obtener de los valuadores los Indices
especificos que deben aplicarse a través del afio para lograr la actualizacion de los
valores.

Indexacién de las pérdidas cambiarias cargadas a los activos fijos.

En los casos del método de niveles generales de precios se pide que se tome como base
Unicamente el valor histérico original de dichos activos, segregando y no indexando las
fluctuaciones cambiarias al costo. Ademés se menciona que las fluctuaciones deben
reflejarse en la actualizacion inicial disminuyendo el efecto monetario acumulado.

Paridad técnica o de equilibrio.
Se aclara que el Boletin B-10, establece los requisitos para el célculo y determinacién de

la paridad técnica. Como se ha mencionado anteriormente, su calculo estd fuera de
vigencia con la emision de! cuarto documento de adecuaciones al Boletin B-10.

Capital Contable.
Renglones susceptibles de actualizarse.

Aqui se establece, que se deben actualizar todos los renglones del capital contable,
excepto el superdvit por revaluacidn, el cual es en sl mismo es una consecuencla de la
actualizacion efectuada previamente en los activos no monetarios de la entidad.

Significado y propésito de la actualizacion del capital contable.

Aqui se menciona, que el propésito es informar el monto en unidades monetarias de
poder adquisitivo general a la fecha del balance de las aportaciones de los accionistas y
de los demds conceptos integrantes del capital contable de la entidad, y tomando como
base &sta informacion se puede evaluar el grado en que la entidad, ha podido mantener el
poder adquisitivo de su patrimonio.
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Partidas del Capital Contable Suscaptibles de Reparto.

Aqui se aclara cuales son las utilidades que pueden repartirse como son: las utilidades del
periodo y las acumuladas actualizadas en pesos de poder adquisitivo general a la fecha
del balance que sirven de base, para la toma de decisiones.

Ademés, se mencionaba que se podian distribuir bajo el concepto de reparto de utilidades
o dividendos; cualquier distribucién que se efectuara con cargo a alguno de los conceptos
integrantes del capital contable, siempre y cuando el remanente que quedara del capital
contable después de la distribucién no fuera inferior al capital social actualizado.
Actualmente, esta disposicion se encuentra contenida en el primer documento de
adecuaciones al Boletin B-10.

Tratamiento del capital preferente.

Aqui se mencionaba que el capital contable era susceptible de actualizarse, salvo cuando
una parte o la totalidad del capital social preferente estaba sujeto a ser amortizado en
efectivo a un monto fijo predeterminado, por lo que tal partida, se tomaba como un pasivo
y por lo tanto como partida monetaria.

En la actualidad se encuentra considerado dentro del primer documento de adecuaciones
al Boletin B-10.

Efecto monetario.

Efecto monetario negativo.

Aqui se mencionaba y se aclaraba que st existia un resultado monetario negativo, éste
debia reflejarse en los resultados del periodo.

Resultado por tenencia de activos no monetarios.

Cuantificacion del RETAM det periodo.

Se establecia la mecénica de clculo, a partir de la circular 26, pero como se ha dicho, el
procedimiento que se llevara a la practica es de niveles generales de precios y el
concepto del RETAM Unicamente se determina con la aplicacién del método de costos
especificos.

Este concepto fue tratado en el capitulo 2.
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Costo integrai de financiamiento.

El costo integral de financiamiento debe considerarse como el equivalenta al del costo
financiero neto y debe incluir los conceptos deudores y acreedores que se agrupaban en
la cuenta de gastos y productos financieros.

Estado de resultados.
Actualizacién del estado de resultados.

Se aclaraba que el boletin B-10 no contemplaba la actualizacién a pesos de cierre del
periodo de los diferentes componentes del estado de resultados, sin embargo, se
establecid que al incorporarse el resultado neto del periodo en el balance general,
posteriormente éste se actualizaria a pesos de clerre para mantener su poder adquisitivo.
Aclualmente se encuentra considerado en el primer documento de adecuaciones y estd

fuera vigencia, con la entrada en vigor del tercer documento de adecuaciones al Boletin
8-10.

Estados financieros consolidados.

Se dan los lineamientos para la determinacion del resultado por posicidn monetaria y el
resultado por tenencia de activos no monetario, en el caso de los estados financieros
consolidados, actualmente esto es considerado en el primer documento de adecuaciones
al Boletin B-10.

3.3.3 Circular 28 Recomendaciones para fines de comparabilidad en un entorno
inflacionario.

Como su nombre lo indicaba, esta circular sélo daba recomendaciones para fines de
comparabilidad, y es el principal antecedente del tercer documento de adecuaciones al
Boletin B-10.

Se daban las recomendaciones para que fos estados financieros revelaran en sus notas,
informacién que facilitara al usuario, la comparabilidad de la informacién financiera entre
distintos periodos en una entidad y con otras entidades en un entorno inflacionario.

Sus objetivos eran los siguientes:

- Proporcionar elementos de juicio al usuario para apoyar un proceso de andlisis en la
interpretacién de la informacion financiera a través de una mayor comparabilidad,
eliminando la distorsién que se provoca con los cambios de unidad de medida. .

- Recomendar los criterios generales en cuanto a la metodologia para presentar
informacién financiera comparable.

- Sefialar las revelaciones minimas en los estados financieros,
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Como ya se comentd, aclualmente estas normas se encuentra contenidas dentro del
tercer documento de adecuaciones af Boletin B-10.

3.3.4 Circular 29 Interpretacion de algunos conceptos relacionados con el Boletin B-10 y
sus adecuaciones.

En octubre de 1983 se emitié el Boletin B-10, * Reconocimiento de los Efectos de la
infiacién en la Informacién Financiera °, el cual, como se mencionaba, el propdsito
fundamental de la comisién de Principios de Contabilidad era considerar la actualizacion
de fa informacién financiera como algo sujeto a un permanente proceso de investigacion y
experimentacion.. y considerando las experiencias acumuladas hasta ese entonces” , en
octubre de 1985 se emitié el primer documento de adecuaciones al Boletin 8-10, el cual
modifica algunas disposiciones del boletin original. Sin embargo en tal documento, adn
existen conceptos que requieren, para un mejor entendimiento de aclaraciones
adicionales.

El propésito de este documento es interpretar y aclarar algunos conceptos de las normas
contables relativas a la forma de reflejar en los estados financieros los efectos de la
inflacién, con la finalidad de facilitar la aplicacién e incrementar el significado de la
informaci6n financiera.

Adicionalmente se puede decir, que las circulares emitidas por la Comision de Principios
de Contabilidad, son opiniones respecto a un tratamiento contable sobre algunas
situaciones e interpretaciones de ciertos conceptos y éstas al no haber sido sometidas a
los aspectos formales, no deben interpretarse como una norma obligatoria.

Este documento incluye interpretaciones de la comision de principios de contabilidad
sobre:

- Valor de uso.
- Capitalizacion de costo integral de financiamiento en fase preoperacional
- Partidas monetarias y no monetarias.

Valor de uso.

» El parrafo 2 del Boletin C-6 (Inmuebles, Maquinaria y Equipo) menciona que: la
adquisicién de los bienes, denota el proposito de utilizarlos y no de venderlos en el
curso normal de las operaciones de la entidad.

¥ De acuerdo al Boletin B-10 en su primer documento de adecuacuones menciona que:
los activos fijos deben valuarse al costo actualizado por cualquiera de los dos métodos
aceptados y estos valores no deben exceder a su valor de uso.

» De acuerdo a este documento de adecuaciones se define el valor de uso como: El
monto de los ingresos potenciales que se espera razonablemente obtener como
consecuencia de! uso de los activos fijos.
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>

Los ingresos potenciales representan el efectivo que se espera obtener por los activos
durante su vida Gtil remanente, disminuidos por los costos y gastos de operacion
atribuibles a dichos ingresos, medidos en unidades monetarias del mismo poder
adquisitivo a la fecha del balance.

El valor de uso se aplica a grupos de activos que estén en operacion y sin intencién de
venderlos en el corto plazo. Este valor.se aplica a activos individuales cuando son
usados en forma independiente.

Las diferencias resultantes en la aplicacidn de la regla de valor de uso se lievan a
resultados cuando dicho valor es inferior al valor actualizado en el gjercicio inmediato
anterior. En caso contrario la diferencia disminuye la actualizacién de los aclivos en el
afio, y en consecuencia, serd menor el exceso, o mayor la insuficiencia en la
actualizacién del capital.

Capitalizacion del costo integral de financiamiento en fase preoperacional.

>

En el parrafo 119 del Boletin B-10 se eslablece que: En aguellos casos en que se
capitalicen costos financieros correspondientes a una fase preoperacional de
inversiones en activos fijos, éstos deberdn comprender, los mismos conceptos de
interés, resultados cambiarios y resultados por posicion monetaria,

El aceptar que en fases preoperacionales de activos fijos se capitalice el costo integral
de financiamiento, implica que el costo de adquisicién es mayor por haber incurrido en
costos financieros adicionales, por lo cual, en actualizaciones posteriores, cuando se
utilice el método de costos especificos para la actualizacion de los activos fijos y exista
el costo integral de financiamiento capilalizado formando parte del costo de
adquisicién, se procedera de la siguiente manera:

a) Actualizar por separado el CIF en base a factores derivados del INPC.
b) Revelar adecuadamente en notas todo lo concerniente a la actualizacién de dicho
concepto.

Partidas monetarias y no monetarias.

>

>

Un activo monetario es el derecho de recibir un determinado importe de dinero, que
representan unidades nominales, sin relacién alguna con precios futuros.

Un pasivo monetario, representa la obligacién de pagar algin importe de dinero,
expresado en unidades nominales, sin relacién alguna con precios futuros.

El significado econémico de los activos y pasivos monetarios (partidas monetarias) es
que su valor nominal no cambia por el aumento o disminucién en el indice general de
precios al consumidor y generalmente ocasiona un cambio en el poder adquisitivo de
sus tenedores.

Los activos y pasivos monetarios provenientes de transacciones que por acuerdo entre
las partes se van ajustando de acuerdo al indice general de precios o cualquier otro
factor, una vez actualizados continGian siendo partidas monetarias. '
Partidas no monetarias son aquellas cuyo significado econémico depende del valor
especifico de determinados bienes o servicios y que por si solas no originan un flujo de
efectivo futuro, o bien éste no es conocido.
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> Todas las cuentas complementarias de activo y pasivo tienen la misma naturaleza
monetaria 0 no monetaria. .
» Los activos no monetarios incluyen lo siguiente:

a) Los activos para venta o bienes para uso directo en las operaciones en una
entidad. \

b) Derechos a recibir una determinada suma de dinero cuyos importes dependen de
los precios futuros de determinados bienes o servicios.

¢) Otros, como el crédito mercantil o los cargos diferidos.

» Los pasivos no monetarios incluyen obligaciones de proporcionar bienes o servicios en
cantidades fijas o en montos que no dependen de los cambios en el indice general de
precios.

» Los activos y pasivos en monedas extranjeras a su equivalente en moneda nacional,
se consideran paridas monetarias, segin lo establece el Boletin B-10.

3.3.5 Circular 31 Interpretacion de la disposicién transitoria relativa a la reestructuracion
de los estados financieros del afio anterior del segundo documento de
adecuaciones al Boletin B-10.

Esta circular se refiere a la interpretacion de la disposicion relativa a la reestructuracién de
los estados financieros del afio anterior, haciendo referencia a la presentacién del efecto
monetario de los estados financieros comparativos de los ejercicios 1987 y 1988

En la actualidad estas reglas ya no son aplicables con la entrada en vigor del cuarto
documento de adecuaciones al Boletin B-10.

3.3.6 Circular 32 Criterios para la determinacion del valor de uso y tratamiento contable
de las ventas y bajas de activo fijo.

De acuerdo al primer documento de adecuaciones al Boletin B-10, que define al valor de
uso como: El monto de los ingresos potenciales que se espera razonablemente obtener
como consecuencia del uso de activos fijos tangibles e intangibles.

Por otro lado, en la circular 29 se define a los ingresos potenciales como: el efectivo que
se espera obtener por el uso de los activos durante su vida Gtil remanente, disminuidos
por los costos y gastos de operacién atribuibles a dichos ingresos, todos ellos medidos en
unidades monetarias del mismo poder adquisitivo. Aln que también dicha circular, no
indica cémo calcular el valor de uso.

El propdsito de esta circular es proponer la mecénica de céiculo entre los valores

actualizados y el valor de uso, ademés de ratificar el tratamiento que se debe de seguir
para la venta o baja de activos fijos.
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Existen indicios de que los valores actualizados de los activos fijos son superiores a su
valor de uso cuando se den algunas de las siguientes circunstancias.

- La capacidad instalada no utilizada es significativa debido a problemas de mercado,
obsolescencia tecnoldgica u otras razones.

- La empresa incurre en pérdidas de operacién de manera persistente por el elevado
monto relativo de la depreciacion de los activos fijos actualizados.

- La depreciacién cargada a resuitados del ejercicio es sustancialmente superior a la de
ejercicios anteriores, expresada en términos porcentuales con relacién a los ingresos
netos, o bien respecto a otras entidades del ramo.

Como se establece en el primer documento de adecuaciones al Boletin B-10, ser&
necesario determinar el valor de uso de los activos fijos directamente vinculados con la
generacion de ingresos.

El valor de uso se aplica a conjuntos de activos fijos y sdlo es aplicable a activos fijos
individuales cuando éstos sean usados en forma independiente.

La mecénica para calcular el valor de uso, tiene que ser establecido por cada entidad de
acuerdo a las circunstancias particulares.

Un procedimiento para calcular el valor de uso puede ser el siguiente:

- Calcular los ingresos potenciales, multiplicando las ventas esperadas en unidades
durante la vida Util remanente de los activos, por los precios de ventas representativos
de dichas unidades.

- Determinar los costos y gastos de operacién directamente atribuibles a los ingresos
provenientes de los activos por los que se calcula el valor de uso, sin considerar la
depreciacion como son los siguientes:

a) Costo de materiales.

b) Costo de mano de obra.

c) Gastos de fabricacién.

d) Costos de administracién y venta.
@) Otros gastos direclos.

Estos conceptos deben ser cuantificados en funcién de los volimenes de ventas
esperados durante la vida Util remanente de los activos a pesos de poder adquisitivo a la
fecha de evaluacion.

La diferencia entre los ingresos polenciales menos los costos y gastos de operacion
directamente atribuibles, representa el valor de uso de los activos fijos a la fecha do |
evaluacion.

Con esto se puede decir que no existe un procedimiento determinado, para calcular el
valor de uso.
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3.3.7 Circular 43 Tratamiento contable de los efectos de la devaluacidn de diciembre de
1994,

En virtud de 1a devaluacién de diciembre de 1994, donde se produjo la tltima devaluacién
més importante de los ultimos 6 afios y de acuerdo al Boletin B-10 que regula el
tratamiento contable de las fluctuaciones cambiarias, y de la que ademés forma parte en
el costo integral de financiamiento y ante la trascendencia del fenémeno inflacionario,
surgieron inquietudes por los preparadores y usuarios de !a informacion financiera.

Por esta razén, la Comisién de Principios de Contabilidad, decidié emitir esta circular. El
propésito de esta circular es emitir un criterio respecto al tratamiento contable de los
efectos de la devaluacién ocunida en diciembre de 1994,

La Comisién de Principios de Contabilidad analiz6 los diferentes puntos de vista, que
permitieran reflejar objetivamente el impacto de la devaluacién y confirmar la
normatividad, por las siguientes razones:

- Se considera esencial que ante la globalizacién de los mercados financieros y el
proceso de homologacién de los principios contables, mantener la credibilidad de la
informacién financiera, a través de la aplicacién consistenta de la normatividad vigente.

- Mantener la equidad en el tratamiento contable del costo integral de financiamiento de
1994, ya que en afios anteriores, éste se vio beneficiado por los efectos de la
estabilidad cambiaria, menores tasas de interés en los financiamientos de moneda
extranjera, en comparacion con las de financiamientos en moneda nacional y por la
ganancia por la posicién monetaria derivada de dichos financiamientos.

- No existen principios contables internacionales que de acuerdo con la norma de
supletoriedad contenida en el Boletin A-8, den un apoyo sélido en las circunstancias
de esta devaluacién, para modificar los principios contables existentes en México.

La comisién de principios de contabilidad confirma que los efectos de la devaluacién de
diciembre de 1994, deben formar parte del costo integral de financiamiento del afio, como
lo establecen los parrafos 119 y 120 del Boletin B-10.

‘El costo integra! de financiamiento se debe Hevar a resultados, excepto en
aquellos casos en que se capitalicen los costos financieros correspondientes a una
fase preoperacional de inversiones en activos fijos”,

*De acuerdo al Boletin A-7 los efectos de la devaluacion de 1994, no retinen las
condiciones para ser considerados como partidas extraordinarias, sin embargo
pueden clasificarse como partida especial de acuerdo al mismo boletin”,

Considerando la inestabilidad de los mercados cambiarios al 31 de diciembre de 1994, es
importante hacer una cuidadosa evaluacion de los tipos de cambio a utilizar,
seleccionando aquéllos en los que cada entidad en lo particular, tuvo acceso a esa fecha.

Dada la considerable variacién existente entre los tipos de cambio de compra y venta de
las monedas extranjeras, se debe de tener especial cuidado en seleccionar el apropiado,
en vista de las circunstancias para la generalidad de las empresas; se considera
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representativo del mercado, el tipo de cambio intercambiario de $ 6.00 por délar
americano, en vigor al 30 de diciembre de 1994.

Los efectos de la devaluacién, si son considerades como partida especial, deberan
presentarse en estado de resultados, antes de la utilidad por operaciones continuas, sin
deducir el efecto de ISRy PTU.

Como lo establecen los pronunciamientos en vigor, debera revelarse el monto del costo
integral de financiamiento capitalizado en los activos fijos durante su fase preoperacional.

Asimismo, deberan revelarse los tipos de cambio utilizados en la valuacién de activos y
pasivos denominados en moneda extranjera e informar sobre los tipos de cambio en vigor
ala fecha de emisi6n de los estados financieros.

Circular 44 tratamiento contable de las unidades de inversién (UDIS)

El 1ro. de abril de 1995, se publico en e! Diario Oficial de la Federacién, el decreto por el
que se establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversidn.

A través de la UDIS se realizarédn inversiones, mediante instrumentos financieros
denominados en UDIS, asi como también operaciones de crédito.

La UDI es una unidad de cuenta de valor real constante, no una unidad monetaria, y
tendra un valor en moneda nacional que el Banco de México calculara y daré a conocer
para cada dia mediante publicacion en el Diario Oficial de |a Federacién.

£l 4 de abril de 1995, el Banco de México establecié el valor de cada UDI en un nuevo
so y posteriormente se ird ajustando éste en forma proporcional a la variacion del
ndice Nacional de Precios al Consumidor.

El propdsito de esta circular es dar a conocer los criterios de la Comisién de Principios de
Contabilidad, relativos al tratamiento contable de los activos o pasivos que se contraten
en UDIS.

Los activos y pasivos en UDIS se valuaran al valor en moneda nacional que publique el
Banco de México para estos instrumentos.

El efecto de las variaciones en el valor de la UDI se considera interés, formando parte del
costo integral de financiamiento.

Los activos y pasivos contratados en UDIS se consideran partidas monetarias.

En notas & los estados financieros se deben de revelar, los montos de activos y pasivos
contratados en UDIS, vencimientos y tasas de interés.
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CAPITULO 4
METODOLOGIA DE REEXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS.

41 METODOLOGIA DE ACTUALIZACION Y PARTIDAS QUE SE ACTUALIZAN DEL
BALANCE Y EL ESTADO DE RESULTADOS.

4.1.1 Elinventario y el costo de ventas.

La actualizacién de los inventarios por el Método de Niveles Generales de Precios
consiste en aplicar al costo histérico del inventario y a sus diferentes articulos, los factores
de inflacién registrada entre la fecha o fechas de adquisicién y la fecha de cierre de los
estados financieros.

Atn cuando la actualizacién por indices no es el inico método de actualizacién que se
encuentra vigente, de acuerdo a las dlimas modificaciones que ha tenido el Boletin B-10,
nos obliga a reconocer e incorporar la actualizacidn del inventario y del costo de ventas a
los estados financieros por medio de dos métodos, siendo opcional y tomando como base
aquél que sea mas representativo; 1) Niveles Generales de Precios o, 2) Costos
Especificos (Costos de Reposicidn), de acuerdo al quinto documento de adecuaciones al
Boletin B-10 modificado, como se menciona en su parrafo 6.

No obstante lo anterior, se permite la opcién de utilizar costos de reposicidn para
reconocer los efectos de la inflacién en los inventarios y el costo de ventas y de indizacion
especifica para maquinaria y equipo y su depreciacion, bajo las siguientes reglas

a) En el caso de inventarios y costo de ventas se reestablece la posibilidad de
actualizacién mediante costos de reposicién a que se refieren los pamrafos 38 a
43 y 49 a 56 del Boletin B-10 original, en caso de que una entidad considere
que de esta forma se actualizardn de forma més relevante dichas partidas.

Ademads, de acuerdo al mismo Boletin en sus parafos 34 y 35, nos seiiala lo siguiente:

"Norma general: se debe actualizar el inventario y el costo de ventas, incorporando
dicha actualizaci6n en los estados financieros.”

“Determinacion del monto de la actualizacion. El monto de la actualizacién sera la
diferencia entre el costo histérico y el valor aclualizado, En caso de existir
inventarios previamente reexpresados, el monto a comparar contra el nuevo valor
seré el actualizado anterior.*

Los costos actualizados no deberdn exceder al valor neto de realizacidn y siempre '
deberan ser inferiores a este, 0 a proceder al ajuste de sus respectivos costos.
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Ademds en la actualizacion del costo de ventas, deberé estar actualizado en forma tal que
pueda enfrentarse razonablemente con los ingresos periédicos, que ha originado; si los
ingresos se actualizan a pesos de cieme del ejercicio, el costo de venlas, deberd
actualizarse a pesos de cierre.

Este comentario se hace por que anteriormente el estado de resultados se actualizaba a
pesos promedio, pero con fa entrada en vigor de! tercer documento de adecuaciones al
Boletin B-10, se vuelve obligatorio actualizar el estado de resultados a pesos de cierre
como se hace igualmente con el balance general.

En el caso de los inventarios y por la naturaleza de su valuacion, se pueden presentar
algunos problemas en la determinacion de sus ajustes, por lo que se comenta lo
siguiente:

1. Inventarios.

Se debe precisar, cudl es el sistema de valuacién que tiene implantada la empresa
(PEPS, UEPS Promedio, etc.), asf como conocer las fechas exactas de las adquisiciones,
costos y origenes, para poder determinar las actualizaciones de los inventarios tomando
como base los métodos de valuacién de los inventarios, ya que de acuerdo al método
empleado se determinara la actualizacion.

Valuacién de los inventarios por medio del PEPS.

Este método de basa en aplicar a los consumos de materiales y productos terminados o
inventarios los costos de compra o produccidn mas antiguos, hasta agotar sucesivamente
cada partida o capa.

Asi, los inventarios quedardn valuados a las tlimas compras, por eso, éstas se deben
identificar ya que si las compras fueron realizadas en los titimos meses, se podra afirmar
que précticamente el inventario estard actualizado a la fecha de cierre, pero si las
compras fueron hechas en meses pasados, estas tendrén que identificarse, para proceder
a su ajuste.

Valuacién de los inventarios por medio del UEPS.

Con este método primero se dispone de las partidas mas recientes y Gnicamente en la
medida en que éstas se agoten se continGa con la totalidad de las demés partidas; su
orden es regresivo y sistemético hasta que se presente una nueva adquisicion.

Con fa aplicacién de este método estarian la mayoria de los inventarios sin actualizar, por
lo que, es necesario conocer los inventarios por capas con fechas de adquisicién e
importes para proceder a su ajuste, ya que el problema principal es cuando se tienen
inventarios acumulados de periodos anteriores, por lo que para proceder a su
actualizacién, es obligatorio conocer las fechas de compras asf como sus importes.
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La actualizacién se debe hacar tomando como base la fecha de adquisicién por capas de
los inventarios y la fecha en que se desea elaborar los estados financieros.

En caso de existir dentro de cada concepto renglones de inventarios que muestren
indices de rotacion diferentes, deberdn de efectuarse actualizaciones individuales

Ejemplo de valuacién de los inventarios por este método.

DETERMINACION DE LA ACTUALIZACION DE INVENTARIOS A DICIEMBRE DE 1999
POR EL METODO UEPS,

I'Fochns de importe  INPC dic-89 INPC Compra  factor de importe

| Histdrico A llzaclé
Oclubre 25,000.00 308.919 303.159 1.0189 25,472.50
Noviembre 30,000.00 308.919 305.855 1.0100 30,300.00
Diciembre 27,000.00 308.919 308,919 1.0000 27,000.00

TOTALES 82,000.00 82,772.80

Ajuste = |mporte actualizado del inventario - Imporie histérico

IAjusto = T172.50 l

El asiento contable para registrar el ajuste seria el siguiente.

CONCEPTO DEBE __ HABER |

Actualizacion de Inventarios 772.50

Correccién por Reexpresion 772.50
TOTALES T T80 71260

Valuacién de los inventarios por promedios.

Cuando se utiliza este método para efectos de ajustar los inventarios, se debe partir de la
antigiledad promedio de los inventarios iniciales. '

El promedio depende de:
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- De las compras totales durante el afio y del importe que, se quede como inventario
final.

- Proporcién del aumento de compras.

Con este método, se supondrén las antigliedades promedio de los inventarios tomando en
cuenta los puntos anteriores y aplicindoles el factor de ajuste, segin la fecha de
adgquisicion.

Como un ejemplo se muestra lo siguiente, donde se determinara el costo de ventas de
enero 2000 y actualizacion del inventario a diciembre de 1999.

Supuestos.

1) Valor histérico al 31 de diciembre de 1999: $ 75,000

2) Elinventario se acumula durante los (iltimos tres meses.
3) Compras de enero 2000: $ 25,000

4) Inventario final histérico a enero de 2000: $ 50,000

5) Costo de ventas histérico: $ 50,000

DETERMINACION DE LA ACTUALIZACION DE INVENTARIOS A DICIEMBRE DE 1999

Célculo del indice promedio

INPC octubre de 1999 303.159
INPC noviembre de 1899 305.855
INPC diciembre de 1939 308.919
Total 917.933
————

Entre nimero de meses 3
[Indice promedio ‘ 305.8776]

Determinacién dol Factor de actualizacion Promedio

INPC diciembre de 1999
Factor de actualizacién =
Indice promedio
308.919
Factor de actualizacién =
305.9775
Factor do actualizacién = 1.0096
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D inacién del | actualizado a diclembre de 1899

Inventario actuslizado = Factor de actualizacion X Valor histérico del inventario F.
Inventario actualizado = 1.0096 x 75,000

Inventario actualizado = 76,720.06

Determinaci6n dei ajuste del Inventario

Ajuste = inventario actualizado - Valor histérico de! inventario final

Ajuste = 720

El asiento contable para registrar el ajuste de la actualizacién de los inventarios serfa el
siguiente:

CONCEPTO DEBE HABER
LSl ]
[Actualizacién de Inventarios 720.00
Correccion por Reexpresitn 720.00
ToTALES W TRw|

El procedimiento para actualizar el costo de ventas seria el siguiente:

Determinacién de factor de actuallzacién

1 oF. 1 fiol.  Comp
INPC enero de 2000 313.067 313067  313.067
Indice promedio 3002803 3059776  313.067

[Factor do actualizacion 1.0122 1.0201 1.0000)
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Actualizaci6n de los concentos del costo de Ventas

doF, I ol  Comp
Importes histéricos 50,000.00 7500000  25,000.00
Por
Factor de actualizacién 1.0122 1.0231 1.0000
fimp d 50,610,00 __ 76,732.60 _ 25,000.00 ]

Determinacion de costo do ventas actualizado

Inventario Inicial Act. 76,732.50

mas

Compras netas Act. 25,000.00
menos

Inventario Final Act. 50,610.00

[Costo de Ventas Act. _ 51,122.50

Determinacion del ajuste al Costo de Ventas

Ajuste = Costo de ventas act. - Costo de ventas histéricc
[Ajuste L) 1,125.53 |

El asiento contable para registrar el ajuste al costo de ventas seria el siguiente:

CONCEPTO, DE=BE HABER
{Actualizacion del Costo de Ventas 1,122.50
Correccién por Reexpresién 1,122.50
romaLes Ee_uEs

Adicionalmente podemos decir que el importe actualizado del costo de ventas de cada
uno de los meses se debe actualizar nuevamente a pesos de cierre (sin importar el
método de valuacién empleado para los inventarios) en la fecha que se elaboren estados
financieros, esto es de acuerdo al tercer documento de adecuaciones al Boletin B-10.

Ademas como lo menciona los parafos 58 y 59 del Boletin B-10, se debe observar lo
siguiente en cuanto a su presentacion:
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*La actualizacién del inventario y del costo de ventas debe formar parte de la
informacién contenida en los estados financieros basicos. En el balance general
aparecera el inventario a su valor actualizado y el estado de resultados el costo de
ventas también actualizado.”

"En los estados financieros 0 en sus notas se deberd revelar el método y
procedimiento seguido para la actualizacién asi como e! costo histérico del
inventario y del costo de ventas”.

4.1.2 Los inmuebles, maguinaria, equipo, gastos de instalacién la depreciacion
acumulada y amortizacién acumulada.

La norma general, menciona que las empresas deberan actualizar los activos fijos,
incorporando los efectos de la actualizacion en el cuerpo de los estados financieros
basicos tomando como base los métodos emitidos por el Boletin B-10(Método de Indices
y Método Indizado).

De acuerdo al quinto documento de adecuaciones al boletin B-10 modificado, nos sefiala
que unicamente se podra utilizar un método de actualizacién, siendo el de indices el
método vigente, alin cuando en e mismo documento sefiala un método alterno conocido
como ‘Indizacién Especifica® cuando se adquiere maquinaria y equipo del extranjero,
comprada en territorio nacional o en e} exterior,

Asi lo sefiala el sexto parrafo y el inciso “b" del quinto documento de adecuaciones al
boletin B-10 modificado, como se ve a continuacién.

- "No obstante lo anterior, se permite la opcién de utilizar costos de reposicién para
reconocer los efectos de la inflacién en los inventarios y el costo de ventas y de
indizacion especifica para maquinaria y equipo y su depreciacién, bajo las siguientes
reglas.

Para maquinaria y equipo que incluye los de fabricacién, el de computo y el de
fransporte, cuando exista clara identificacién del costo histérico en la moneda del pals
de origen, ya sea por que se adquiri6 en el extranjero o porque habiéndose comprado
en México el destino de origen es de! extranjero, sera éste el costo histdrico que se
actualice. Esta actualizacién se efectuard utilizando el indice de Precios al Consumidor
(INPC) del pals de origen, cuya resultante, se convertirh a pesos, utilizando el tipo de
cambio de mercado al momento de la valuacién. Las partidas que no cumplan con la
identificacion antes sefialada, se actualizardn utilizando el INPC de México. En el caso
de la primera aplicacion de este método alterno, los saldos iniciales serén los del 31 de
diclembre de 1996".

Cada empresa podra elegir, preservando la imparcialidad y objetividad de la informacién ’
financlera aquel método que mejor se adapte a sus circunstancias.
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Método de ajustes por cambios en el nivel general de precios:

su objetivo es reexpresar el costo histérico del activo fijo y su depreciacién acumulada a
pesos de poder adquisitivo general al cierre de! ejercicio, mediante la aplicacién de
ajustes derivados del Indice nacional de precios al consumidor. Para proceder a realizar
esta aclualizacién, se debera contar con toda la informacién analitica, de las fechas de
adquisicién de los diferentes conceptos de los activos fijos, ya que es precisamente la
fecha de adquisicién de donde se parte para realizar la reexpresitn de los mismos.

Se puede decir ademas, que si dentro del costo de los activos que se actualizan se
encuentran incluidas fluctuaciones cambiarias (en el caso de la primera actualizacién
pueden estar consideradas) la actualizacion se hard sobre el valor histérico original,
separando para no actualizar la fluctuacién cambiaria. En estos casos, las fluctuaciones
cambiarias cargadas al costo, se deben de presentar disminuyendo e! efecto monetario
acumulado.

Mecénica para la determinacidn del ajuste y registro contable.
Supuestos:

1) Bien: Maquinaria

2) Valor histdrico: $ 50,000

3) Fecha de adquisicidn: julio de 1998

4) Fecha de primera aclualizacion; 31 de diciembre de 1999

5) Tasa de depreciacion anual: 10 %, se empieza a depreciar al mes sigulente del mes
de adquisicion.

PRIMERA ACTUALIZACION DEL ACTIVO FIJO: MAQUINARIA

Determinacidn del factor de actualizacléi
INPC fecha del mes 1ra. actualizacién

Factor de actualizacién =
INPC fecha del mes de aquisicion

308.919
Factor de actualizacién =

253.500
|Factor de i 1.21.551

Determinacién de importe actuatizado doi bien,
Importe Actualizado=(Factor de actualizacion) (Importe Historico)

linporte Actualizado = 1.2186 $ (50,000.00)

|importe Actualizado = § 60,030.00 )
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P

oterminacion de ajuste o a aclén de Maquinaria
Ajuste = Importe actualizado - Valor Histérico
Ajuste = _ $ 60,930.00
$ {50,000.00)
[Ajuste = $ 10,930.00]

Determinacién de la actualizacién de la depreciacion,

Mases depreciados = 17

% Depreciacién mensual = 0.0083

Depreciacion Histérica = Importe histérico x Mases depreciados x Depreciacion mensua
Depreciacion Histérica = $ 7.083.33

Depreciacién actualizada = Depreclacion histérica x Faclor de actualizacién
[Depreciaci da__= 7,083.33x 1.2186 = 8,631.75 ]

etorminaclén de ajuste o actualizacién de Depreclaclén de Maquinaria

Ajuste = Depreciacitn aclualizeda - Depreciacion Histérice

[Aiuste = 8,631.75-7,083.33=1,54842 |

Tomando como base el ejercicio anterior el asiento contable para registrar la actualizacién
de la maquinaria y la actualizacidn de la depreciacion seria el siguiente:

JASIENTO CONTABLE PARA REGISTRAR LA ACTUALIZAGION |
CONCEPTO DEBE  HABER

| Actualizacion de mequinaria $10,830.00

 Actualizacitn depreciacion de macinaria $ 154842

(Correccion por Reexpresitn $ 936158
TOTALES "$10,530.00_$ 10,930.00 |

La cuenta de correccién por resxpresion, es una cuenta transitoria donde se registran los
efectos de actualizacién de los estados financieros; ésta cuenta quedard saldada el
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registrase todos los movimientos de actualizacidn. Asi lo menciona el pérrafo 87 del
Boletin B-10 cuando dice:

*Contrapartida de la actualizacién. Debido a que el monto de la actualizacién
reflejado en los activos es resultante de varos factores, cuyo efecto total
correspondiente al periodo sélo se puede determinar al final del mismo, es
necesario emplear una cuenta transitoria para acreditar a contrapartida de dicha
actualizacién. Al final del periodo se saldar4, segin sea el caso, contra cada uno
de los componentes que la integran”

Método de Indizacién especifica: el objetivo de este método es reexpresar el costo
histérico en la moneda del pals de origen de los bienes adquiridos del extranjero o de
bienes comprados en México que sean de procedencia extranjera como son: maquinaria,
equipo, equipo de computo, equipo de transporte y su correspondiente depreciacion
acumulada de cada uno de ellos.

La reexpresion de estos activos se realiza mediante el uso de fndices de precios del pals
de origen, cuya resultante se convertira a pesos, mediante el empleo del tipo de cambio
del mercado al momento de la valuacién, para esto, es necesario que se identifique el
costo histdrico en la moneda del pais de origen, ya que de lo contrario la actualizacién de
dichos activos, se realizard utilizando el indice nacional de precios al consumidor de
nuestro pais. Adicionalmente se puede decir, que a los activos que no se les aplique la
indizacién especifica, se les aplicara el indice general de precios al consumidor de
nuestro pals.

Independientemente del método de reexpresién utilizado, para la actualizacidn de los
activos fijos, se deben aplicar las siguientes reglas de valuacion de acuerdo a lo siguiente:

Activos en desuso.- Dichos activos se valuaran a su valor neto de realizacién(precio
estimado de venta menos los costos en que se incurriria en venderlos)

Valor de recuperacién.- Cuando se tengan indicios de que los valores actualizados son
excesivos en proporcién con su valor de recuperacién (monto de los ingresos potenciales
que se espera obtener por su utilizacién, es procedente hacer la reduccién hasta dicho
valor).

Valor de realizacién.- Cuando existan activos que se proyecten vender o deshacerse de
ellos en un futuro inmediato, su importe no deberé exceder a su valor de realizacién.

4.1.3 La depreciacién y amortizacion del ejercicio de activos fijos y diferidos.

El Boletin B-10 en su parrafo 83 nos menciona que: “la depreciacion del ejercicio deberd
basarse tanto en el valor actualizado de los aclivos como en su vida probable,
determinada mediante estimaciones técnicas, para permitir una comparacion adecuada, el
sistema de depreciacion utilizado para valores actualizados y para costos histéricos debe
ser congruente, esto es, las tasas, procedimientos y vidas probables serén iguales. La
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depreciacién del costo y la de su complemento por actualizacién deben concluir el mismo
aifo.”

El mismo Boletin menciona que para determinar la depreciacién del ejercicio se debe
tomar como base el valor actualizado a la fecha que mejor permita enfrentar los ingresos
contra los gastos.

El procedimiento que se sigue para actualizar la depreciacion de ejercicio consiste en lo
siguiente:

Primero.~ se debe actualizar el importe del activo fijo al mes en que se pretenda realizar el
célculo de la depreciacion que se quiera llevar a resultados; al importe actualizado, se le
aplicaré el porcentaje de depreciacién mensual de dicho activo y este importe (importe
actualizado multiplicado por el porcentaje de depreciacion mensual) menos la
depreciacion historica del mes, nos dara el ajuste de la depreciacion; este importe de la
depreciacién del ejercicio se entendera ajustado a pesos promedio.

Segundo, una vez que se ha obtenido la depreciacién del mes actualizada a pesos
promedio, se proceder4 a actualizarla nuevamente a la fecha en que se elabore el estado
de resultados o en su caso al mes de diciembre de! afio en curso cen el factor de
actualizacién que resulte de! INPC de! cierre del ejercicio entre el INPC del mes en que se
determind la depreciacion actualizada a pesos promedio, esto es la aplicacidn dei tercer
documento de adecuaciones al Boletin B-10, que nos dice que se deben actualizar los
estados financieros a pesos de cierre.

Esto significa, que debido a que como no todos elaboran estados financieros mensuales,
el segundo paso nos dice que se vuelva a actualizar la depreciacién del ejercicio a la
fecha de los proximos estados financieros o hasta diclembre, que es donde se vuelve
obligatorio el cierre del ejercicio.

La depreciacion del ejercicio quedaré integrada con la suma de la depreciacién de todos
lo meses a pesos de cierre.

GRAFICA DE LA ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO
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En muchas ocasiones las tasas de depreciacidn que se utilizan para los activos fijos, no
corresponden a la vida util probable de dichos bienes; esto se origina por emplear en
contabilidad, las mismas tasas de depreciacién, que sefiala la Secretaria de Hacienda
para efectos fiscales, esto no es totalmente vélido para efectos financieros, por que se
dan casos en que existen bienes totalmente depreciados y sin embargo, estos bienes
forman parte del proceso de la produccién, lo que significa que en los estados financieros
no se refleja su valor real.

Esto se menciona en el Boletin B-10, en su pamrafo 86 que nos dice:

"Uno de los problemas que se presentan al reexpresar los activos fijos por el
método de ajuste por cambios en el nivel general de precios, es el de activos cuya
depreciacién acumulada es desproporcionalmente mayor a la cantidad que le
corresponderia, computada sobre una base realista, de su vida probable. A fin de
corregir esla deficiencia, se debe de reexpresar el costo original con el indice que
corresponda y a la cifra resultante aplicarle la proporcién de vida dtil consumida con
relacion a la vida probable reestimada. En esta forma se obtiene el costo y la
depreciacién acumutada, actualizados.”

Ejemplo, de cémo determinar la depreciacion actualizada del ejercicio por el primer
bimestre del afio.

Supuestos.

1) Bien: Edificio

2) Valor histérico; $ 500,000.00

3) Fecha de adquisicion: 31 de diciembre de 1998

4) Fecha de actualizacién: 28 de marzo de 1999

§) Tasa de depreciacion anual: 2.5 % se empieza a depreciar al mes siguiente de la
fecha de compra.

DETERMINACION DE LA DEPRECIACION ACTUALIZADA

Al MES DE ENERO DE 1880
Actualizacién del Importe histérico al mes de enero do 1989
Valor histérico = 500,000.00
INPC enero 1999 281.983

Factor de actualizacién = =
INPC diciembre 1998 275.038

Factor de actualizacién = 1.0252

{imp a enero 99 512,600.00
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D inacion de la | | lizada a enero 99

P

% Depreciacién mensual 0.00200

Depreciacién actualizada del = Importe actualizado x % de Dep. Mensual

[Dopreciacié lizada gel mes 1,025.20
D inacién do la dep i6n histérica del mes
Depreciacion histérica = % Dep. Mensual x Importe historico
|Depreciacion histérica 1,041.67 |

Determinacién del ajuste de la depreciacién del mes

Ajuste = Importe aclualizado - Importe histérice

[Ajuste 16.47 ]

El asiento contable para registrar el ajuste de la depreciacion actualizada del mes de
enero, seria el siguiente:

CONCEPTO DEBE HABER |
{Actualizacién Dep, Acumulada (Gastos) 16.47
Cofreccitn por Reexpresién 16.47
TOTALES 64T 1647]

Para el mes de febrero la depreciacion acumulada actualizada del ejercicio serla la
siguiente:
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DETERMENACION DE LA DEPRECIACION ACTUALIZADA
AL MES DE FEBRERO DE 1999

Actualizacién del importe histérico al mes de febrero de 1999

Valor histérico (Gitima actualizacion) = 512,600.00
INPC febrero 1999 285773
Factor de actualizacion = =
INPC enero 1999 281,983
Factor de actualizacion = 1.0134
{importe actualizado a febrero 99 ‘ 519,468.84
Determinacién de 1a depreciacié | lizada a feb 99
% Depreciacién mensual 0.00200

Depreciacion actualizada del mes = Importe actualizado x % de Dep. Mensual
x No. De Meses Depreciados

No. De meses depreciados 2
[Depreciacio lada actualizada al mes 2,077.88 )

Determinacién de la depreciacién histérica del mos

Depreciacion histérica = % Dep. Mensual x Importe histérico
xNo. De Meses
= 500,000 x .00200 x 2
No. De Meses depreciados 2
|Depreci histérica 8l mes de febraro 2,000.00 |
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D inaclén del ajuste lado de la depreciacién al mes

Ajuste = Importe actualizado - [mporte histdrico
{Ajuste scumulado a febrero 77.?81
Menos
{Ajuste a enero 16.47 |
[Ajuste al mes de febrero 61.41)

El asiento contable para registrar el ajuste del mes de febrero por concepto de la
actualizacion de la depreciacion (gastos), seria el siguiente:

CONCEPTO DEBE HAHELJ
Actualizacién Dep. Acumutada (Gastos) 6141
Correccidn por Reexpresion 61.41
TOTALES —elat___ 1Al

La mecénica del célculo se sigue aplicando de manera similar para los siguientes meses
hasta diciembre de! afio.

Debemos decir también que, para el clculo se deben elaborar papeles de trabajo que
nos ayuden a determinar los importes de actualizacién tanto de los bienes de activo fijo
como de la depreciacién acumulada y la depreciacidn del ejercicio, el ejemplo mostrado
es meramente ilustrativo y no corresponde a una cédula de trabajo, ya que eso se
muestra en el caso practico.

4.1.4 Capital contable.

Se considera un principio fundamental de la funcién directiva en general y de la
administracion financiera en lo particular, el mantenimiento del capital aportado por los

accionistas a lo largo de la vida de la empresa, asi como de las utilidades retenidas por

ellos, y de otros incrementos o decrementos que por determinadas circunstancias haya
tenido el capital, Este es el premrequisito para que |a entidad pueda alcanzar sus metas
fundamentales de rentabilidad, crecimiento y diversificacién,
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Para que fa informacién financiera pueda contribuir en forma relevante a la consecucion
de las metas mencionadas, debe proveer a los distintos érganos en los que se concentra
la funcién directiva y de decisiones de la entidad, los datos correspondientes a la medida
y magnitud en que las operaciones practicadas por la empresa a través de un periodo
determinado y las circunstancias derivadas del entorno econémico, han repercutido sobre
el patrimonio de la entidad.

Los objetives que se han considerado para el mantenimiento del capital de la empresa
son;

a) La supervivencia misma de la entidad a través de un entomo econémico
esencialmente cambiante, lo que presupone la conservacién de su capacidad
operativa o fisica.

b) El mantenimiento del poder general de compra de las aportaciones de capital,
retenciones de utilidades, etc., efectuadas por los accionistas.

Por otro lado se han configurado tres altemativas para el mantenimiento del capital de la
entidad, las cuales son:

- Mantenimiento del capital financiero.
- Mantenimiento del capital fisico u operativo.
- Mantenimiento del capital financiero u operativo, el que sea mayor.

Mantenimiento del capital financiero.

Este concepto parte del principlo de que la informacidn financiera debe de proporcionar
bases utiles para que sus usuarios puedan evaluar en qué medida la entidad ha
mantenido el poder de compra de las inversiones de los accionistas y de las utilidades
retenidas por ellos a través del tiempo,

El medio mds especifico para proporcionar informacion pertinente a los accionistas acerca
de la capacidad general de compra representada por sus aportaciones, se obtiene a
través de la utilizacion de poder adquisitivo general constante, en funcién de las cuales se
exprese el capital de la entidad.

Las ventajas de este concepto son sefialadas en los parrafos 94 95 y 96 del Boletin B-10,
al sefialar lo siguiente:

- “El desarrollo de la economia mexicana implica la necesidad de que en el futuro la
formacién del capital de las empresas vaya requiriendo cada vez méas del concurso del
gran publico inversionista®.

- ‘“Este tiene un interés justificado y legitimo, en la salvaguarda del poder adquisitivo
personal de sus ahorros y exige la posibilidad de comparar, con vista en ese interés,
las distintas altemnativas de inversion que se le puedan presentar”.

- “Al mismo tiempo, al inversionista le interesa dentro de cada empresa, poder comparar
las ventajas o desventajas que le ofrece la empresa entre mayor o menor utilidad
operativa y mayor 0 menor conservacién del poder de compra que de su inversién
existan",
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Desventajas

Se ha analizado, que para el mantenimiento estricto del capital financiero de [a entidad, el
RETAM resultante debiera reflejarse integramente dentro de los resultados del periodo,
cuando la actualizacién de los conceptos no monetarios de su activo y pasivo se efectie
por el método de costos especificos, y que la Unica razén por la que no se hace asi en la
practica es cuestion de cardcter prudencial y no de técnica,

Al considerarse, dentro de un enfoque rigurosamente conceptual, el resultado por
tenencia de activos no monetarios como parte del resultado del periodo y de ser positivo,
como parte de la utilidad registrada en ese lapso, se estd presuponiendo que el
incremento en el costo de los activos no monetarios, en exceso al del nivel inflacionario,
habr# de repercutir necesariamente en un futuro incrementando los ingresos que deberén
generarse por dichos activos, lo que dista mucho de la realidad y particularmente en un
medio econémico intensamente cambiante donde se afectan margenes de utilidad.

Su desventaja fundamental es, que sdlo atiende al aspecto de costo original de los activos
no monetarios y da por hecho que el rendimiento futuro de ellos se mantendra de los
margenes inicialmente existentes.

Mantenimiento del capital operativo.

Este concepto esta intimamente vinculado con el del resultado neto disponible, que puede
considerarse como la suma de recursos, que una vez transformados en efectivo son
susceptibles de distribuirse sin reducir la capacidad operativa de la entidad.

El que exista o no efectivo suficiente para materializar la distribucién constituye una
segunda consideracion, derivada de la transformacién del resultado neto disponible en
efectivo. Asl lo esencial es en primer término, determinar e} resuitado neto sujeto a
distribucién, sin deteriorar la capacidad operativa de la entidad, para establecer
posteriormente las disponibilidades de efectivo necesarias a fin de materializar total o
parcialmente su distribucién.

La diferencia entre los dividendos pagados por una empresa y el resultado neto derivado
de sus operaciones, aplicando el método de indices, proporciona una indicacién de los
cambios sufridos en ta capacidad operativa, independientemente de nuevas aportaciones
de capital. Un exceso de dividendos en relacién con el resultado neto del periodo indica
que la capacidad operativa ha disminuido; a la inversa, un exceso del resultado neto
positivo sobre los dividendos pagados, sefiala que la capacidad operativa se ha
incrementado. La evaluacién de la capacidad operativa representada por los activos de la
empresa se considera como un medio de cuantificacion de los futuros flujos de efectivo
que la entidad ha de generar.

En estas condiciones, determinar el monto de los activos no monetarios que posee la

entidad utilizando el principio de valuarlos a indices o valores reposicién, el que sea
menor, dentro del método de indices, proporcionard una herramienta valiosa para los
propésitos de lievar a cabo esta evaluacidén de los futuros flujos de efectivo. El
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procedimiento inverso, partir del ~dlculo del valor actual de los flujos de efectivo futuro
para determinar el costo de los activos no monetarios que habran de generarlos, no
resulta aln factible,

Ventajas

Reconoce que so6lo a través de la interrelacion entre las modificaciones en los costos
operativos y los camblos en los precios de los productos o servicios proporcionados por la
entidad, una vez que se materializan. Es posible determinar si la capacidad operativa ha
mejorado, se ha deteriorado o0 permanece constante.

Los mérgenes operativos de significacién real son aquélios que prevalecen cuando los
activos existentes se utilizan o consumen. Dentro de un entorno de incertidumbre, que es
el que predomina en el medio econémico en que opera la empresa moderna, el
mantenimiento del capital fisico no acepta la determinacion anticipada de ganancias por
separacion de activos no monetarios.

Al existir una interrelacién entre la magnitud de los activos que la empresa mantiene y los
futuros flujos de efectivo que habrén de generarse a través de un determinado nivel de
ventas esperado, el mantenimiento de un nivel de capacidad operativa dado, constituye
un elemento primario, para generar dichos ingresos y fiujos de efectivo.

Desventajas

El mantenimiento de una capacidad fisica determinada tropieza con el obstaculo continuo,
derivado de los cambios en las preferencias de los consumidores y de los avances
tecnolégicos, consistente en que dichos bienes son frecuentemente sustituidos por otros
de caracteristicas diferentes:

a) En cuanto a la calidad y cantidad de los bienes y servicios que habrén de
proporcionar.

b) Respecto a su propio costo de adquisicién.

c) En relacién a su costo operativo,

Lo anterior se traduce en problemas dificiles de medicion y cuantificacion. No obstante, y
salvo en ocasiones excepcionales, es importante reconocer que los mecanismos del
mercado tienden a ajustar los precios de los activos previos con los nuevos,
estableciéndose un equilibrio entre unos y otros.

Un cambio total o parcial en el giro de la entidad restarla significacién, en una medida
equivalente, al concepto del capital operativo.
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Mantenimiento del capital financiero u operativo, el mayor.

Como se ha mencionado, el mantenimiento de la capacidad operativa esté relacionada
directamente con la supervivencia de la entidad, en cambio el mantenimiento de! capital
financiero conserva el poder general de compra de las aportaciones de capital y las
utilidades retenidas.

Bajo estos supuestos, los accionistas estaran protegidos si se conserva la capacidad
operativa de la entidad cuando el nivel general de precios se incremente més lentamente
o cuando decrezca mas rapidamente que los precios de los activos mantenidos por la
empresa. Sin embargo, el mantenimiento del capital operativo, no proporcionara esta
proteccién cuando el nivel general de precios se incremente més répidamente o decrezca
con mayor lentitud que los precios de los activos del negacio.

El mantenimiento del poder general de compra de las aportaciones y retenciones de
capital de los accionistas, no podrd mantener el capital fisico o capacidad operativa,
cuando el nivel general de precios se incremente més lentamente o decrezca con mayor
rapidez que los precios de los activos de la empresa.

Dentro del medio competitivo de los negocios, el mantenimiento fisico de la entidad puede
ser una condicidn para la supervivencia a largo plazo, y esta supervivencia es necesaria
para que los accionistas puedan mantener sus inversiones dentro de la empresa.

La Unica manera de hacer concurir la dualidad de objetivos y que ademas dejaré
satisfechos a otros interesados en la supervivencia de la organizacion, es establecer la
premisa que el capital que debe mantenerse habra de ser el mayor entre el fisico y el
financiero.

Ventajas.

Resume las que individualmente se le han atribuido al mantenimiento del capital
financiero y al del capital operativo.

Desventajas.

Su desventaja se describe como sigue: la heterogeneidad en el tratamiento contable que
habria de darse al resultado favorable por tenencia de activos no monetarios que, dentro
de este enfoque, no se acreditaria a los resultados del periodo, sino directamente al
patrimonio, en tanto que el déficit por tenencia de activos no monetarios, para hacerlo
compatible con esta opcién de mantenimiento de capital, si deberé afectar los resultados
del periodo; tal heterogeneidad se funda en los limites de un criterio prudencial.

Aun cuando se ofrecen fres alternativas de mantener al capital contable, es evidente que
no se puede escoger una de ellas ya que como se ha mencionado en alguna ocasién,
toda la informacién financiera debe estar preparada con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados y bajo este enfoque se tiene que regir toda la informacion
contable y financiera; solamente cuando se encuentran er supuestos y éstos no estan
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comprendidos de las normas y baletines, se tiene que recurrir a Normas Internacionales
de Contabilidad, pero éste no es el caso ya qus si existe un boletin, donde se sefala el
tratamiento que se le ha de dar.

Por tal razén, el procedimiento que ha de manejarse para la conservacién y
mantenimiento del capital es: E! mantenimiento del capital financiero.

Asl lo menciona el parrafo 90 y 92 del Boletin B-10, que dice lo siguiente:

“Por norma general: se debe de actualizar el capital contable, incorporando dicha
actualizacion en los estados financieros”.

*Concepto de actualizacién del capital. La actualizacién del capital, es en términos
del criterio  sustentado en el pamafo 93, la cantidad necesaria para mantener la
inversién de los accionistas en términos del poder adquisitivo de la moneda,
equivalente al de las fechas que se hicieron las aportaciones y en que las utilidades
fueron retenidas.”

- Adicionalmente a la informacién del mantenimiento del capital financiero descrita
anteriormente, se describe mas informacién sustentada dentro del Boletin B-10, dentro de
sus parrafos 98 al 105 -

La actualizacion de capital contable considera una serie de factores que son:
Para el cdiculo de la actualizacidn del capital contable se debe considerar lo siguiente:

1) Se deben actualizar todos los renglones integrantes del capital contable, incluyendo
los que surgen como consecuencia de la aplicacién de! Boletin B-10, independientemente
de su naturaleza, como son:

€l capital social.

Utilidades retenidas.

Resultado del ejercicio.

Superdvit donado.

Pérdidas acumuladas.

- Elresultado por posicién monetaria.

- Elresultado por tenencia de activos no monetarios.

2) Se sugiere no ir mas alld de 1954, en cuanto a la actualizacién de partidas integrantes
del capital contable.

3) La capitalizacién de las utiidades acumuladas. Deberén actualizarse desde la fecha
an que se recibieron las ullidades acumuladas correspondientes, ya que desde esa
fecha han sido reportadas como parte del capital contable y por lo tanto es
responsabilidad de la administracién mantener su poder adquisitivo dentro de la
empresa.
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4) Cuando se apliquen utilidades acumuladas por concepto de pago de dividendos,
aplicacion a la reserva legal, etc. deberén actualizarse desde la fecha en que se
obtuvieron las utilidades, hasta la fecha en que se esté llevando a cabo la reexpresién
y se les restardn las aplicaciones actualizadas desde la fecha en que se aplicaron,
hasta la fecha de la reexpresién,

5

No debe actualizarse el superévit por revaluacion o concepto equivalente que pudiera
existir, ain cuando se haya capitalizado.

6

<

No deberé actualizarse el capital social preferente, que esté sujeto a ser amortizado en
efectivo a un importe fijo predeterminado, ya que ésta se asemeja a un pasivo, por lo
que se convierte en una partida monetaria y esta se debera tomar en cuenta para
determinar el resultado por posicién monetaria.

7) Elresultado del ejercicio se debera reexpresar a pesos de cierre del ejercicio.

El ajuste se manejard en una cuenta llamada *Actualizacion de X" el nombre seré de
acuerdo a la partida que se actualice, lo cual quiere decir que las cifras historicas
permanecen sin cambios y el efecto de actualizacién se manejara en otra cuenta por
separado.

Ejemplo de c6mo actualizar las partidas integrantes del capital contable excepto el
resultado del ejercicio, mostréndose Ginicamente dos ejemplos con:

= Capital Social.
= Pérdidas acumuladas.

Supuestos.

1) Capital Social: $ 125,000

2) Pérdida histérica acumulada a 1998: $ 25,000

3) 1ra. Aportacién del capital social: $ 75,000 al 31 de diciembre de 1996
4) 2da. Aportacion del capital social: $ 50,000 al 31 de diciembre de 1997
5) Actualizacion de pérdidas y del capital social: diciembre de 1999

6) Pérdida de 1997: $ 18,000

7) Pérdidade 1998:$ 7,000
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ACTUALIZACION DEL CAPITAL SOCIAL
Fechade  Importe  INPC do INPC del Factor do Importe
A l6n__ Historl Aportacié 31-Dic-99  Actualizaclén Actualizado
31-Dic-96  75,000.00 200.388 308.919 15416  115,620.00
31-Die-97  50,000.00 231.886 308.919 1.3322 66,610.00
TOTALES _1 25!000.00 1 8&230.00

Determinacién do ajuste dof Capital Soclal

Ajuste = Imporie Actualizado - Imporle Histérico

Ajuste = 57,230.00

El asiento contable para registrar el ajuste del capital social a diciembre de 1999 serla el
siguiente:

CONCEPTO DEBE HABER
-4l e
Correccion por Reexpresion §7,230.00
Actualizacién de Capital Social ' §7,230.00
ToTaLEs 00 FE)

La actualizacién de las pérdidas se haria como sigue:

ACTUALIZACION DE LAS PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES
Fechade Importe INPCde NPCdel _ Factorde importe
Resultado Historico  Pérdlda  31-Dic-99 A izaciér A lizad

31-Dic-97 18,000.00 231.886 308.919 13322 23,979.60
31-Dic-98  7,000.00 275.038 308.919 14231 7,861.70
TOTALES 25,000.00 31,841.30
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Determinaci6n de ajuste de 1as Pérdidas de Ejercici ri

Ajuste = Imporie Actualizado - Importe Histérica

Ajuste = 6,841.30

El asiento contable para registrar el ajuste de las pérdidas de ejercicios anteriores seria el
siguiente:

CONCEPTO DEBE HABER
——

Actualizaciéon Resultado de Ejerc. A1 6,841.30

Correccion por Reexpresion 6,841.30
TOTALES 6,841.30 684130 |

Las demas partidas del Capital Contable se actualizan de manera similar exceplo el
resultado del ejercicio, que sigue otro procedimiento, pero al convertirse a resultado de
ejercicios anteriores, se actualizard como ya se ha mostrado.

Hay que tener cuidado cuando se actualizan las diferentes partidas del capital contable,
ya que la actualizacién tiene la misma naturaleza que la cuenta que se est4 actualizando,
es decir, que si en la integracién del capital contable existen cuentas de naturaleza
deudora su actualizacién conservara la misma naturaleza, teniendo como contra cuenta la
Correccion por Reexpresién; en caso contrario, si se actualizan partidas de naturaleza
acreedora la actualizacidn sera de la misma naturaleza teniendo como contra cuenta la
Correccién por Reexpresion.

El hecho de mencionar, que existen varias partidas que integran el capital contable y que
éstas se deben conocer, en importes histéricos asi como en fechas que se generaron, es
por que, su actualizacidn se debe integrar de manera individual; esto se menciona en el
parrafo 6.1 del tercer documento de adecuaciones al Boletin B-10 al mencionar 10
siguiente:

“La actualizacién del capital contable debera distribuirse entre los distintos rubros
que lo componen; consecuentemente en el balance general, cada partida del
capital contable deberd estar integrada por la suma de su valor nominal y su
correspondiente actualizacion®,
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4.1.5 Resultado del ejercicio.

El método de actualizar los ingresos y gastos del periodo, se actualizan dentro del estado
de resultados de! periodo, la actualizacion que procede sera de acuerdo a la fecha en que
se elaboren los estados financieros, es decir pueden ser. mensuales, bimestrales,
trimestrales, semestrales o anuales, la periodicidad con que se actualicen los ingresos y
gastos dependera directamente de la periodicidad de elaboracion del estado de
resultados

El resultado del ejercicio se debe actualizar ya que forma parte integrante del capital
contable, pero este no se actualiza de manera similar a las partidas no monetarias
integrantes del capital contable; la mecénica de actualizacion se detalla a continuacién.

Cuando un estado de resultados se desea actualizar de manera mensual, se debe
reexpresar primero con el INPC del mes correspondiente a la fecha de cierre entre el mes
inmediato anterior que es, se supone en el que se realizé la Ultima actualizacién y
posteriormente esta actualizacion se haré mes con mes hasta llegar al mes de diciembre
que es donde de elabora el cierre anual, de acuerdo al tercer documento de
adecuaciones al Boletin B-10 se deben actualizar los ingresos y gaslos generados en
meses pasados dentro del periodo, es decir que al elaborar el estado de resultados del
mes diferente de enero, los estados de resultados de meses pasados se actualizaran los
de todos los meses hasta diciembre.

Actualizacién de enero a abril mes por mes:

1) Elaborar el estado de resultados de enero.

2) Elaborar el estado de resultados de febrero y actualizar el de enero al mes de febrero.

3) Elaborar el estado de resultados de marzo y actualizar el de febrero a marzo y el de
enero a marzo.

4) Elaborar el estado de resultados de abril y actualizar el de marzo a abril, el de febrero
a abril y el de enero a abril.

Asi sucesivamente se tendrian que actualizar los ingresos y gastos hasta llegar a
diciembre o dicho de otra manera los estados de resultados de enero a noviembre se
tendrian que actualizar al mes de diciembre de ese ejercicio.

De manera gréfica se puede explicar como sigue:

GRAFICA DE LA ACTUALIZACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO
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A manera de ejemplo:

Se desea actualizar los ingresos y gastos del estado de resuitados de enero a diciembre
del afio de 1999 de una empresa.

Supuestos.
1) Indices de enero a diciembre:

a) Enero: 281.983

b) Febrero;285.773
c) Marzo: 288.428

d) Abril: 291.075

o) Mayo: 292.826

f) Junio; 294,750

g) Julio: 296.698

h) Agosto: 298.368

i) Septiembre: 301.251
i) Octubre : 303.159
k) Noviembre; 305.855
1) Diciembre: 308.919

2) Los ingresos y gastos del periodo son los siguientes:

ACTUALIZACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS DEL PERIODO

DE ENERO A DICIEMBRE DE 1399
IMPORTES HISTORICOS
COSTO  GASTOSDE COSTOINT. RESERVAS
MES VENTAS _ DEVENTAS OPERACION DEFINANC. ISR EIMPAC
SR EIMPAC,
ENERO 255,000 140,250 49,088 7,363 25,500
FEBRERO 230,000 126,500 44215 6,641 23,000
MARZO 275,000 151,250 52,038 7,041 27,500
ABRIL 198,000 108,900 38,115 5117 19,800
MAYO 205,000 112,750 39,463 5919 20,500
JUNIO 268,000 148,300 51,205 7,681 26,600
JuLio 248,000 138,400 47,740 7,161 24,800
AGOSTO 185,000 101,750 35,613 5,342 18,500
SEPTIEMBRE 281,000 154,550 54,003 8,114 28,100
OCTUBRE 238,000 130,900 45815 6,072 23,800
NOVIEMERE 257,000 141,350 49,473 7421 25,700
DICIEMBRE 345,000 188,750 66,413 9,962 34,500
TOTALES 2,983,000 1,640,850 574,228 36,134 796,300

3) Se entiende que el estado de resultados de cada mes se encuentra actualizado a ese
mes, por lo cual, tnicamente se efectuara la actualizacién a pesos de cierre, esto es,
aplicando el tercer documento de adecuaciones al Boletin B-10.
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El factor se determina dividiendo al INPC de diciembre entre el INPC de cada uno de los
meses, como se ve a continuacion:

Los importes actualizados a pesos de cierre, se determinan multiplicando el factor de

DETERMINACION DEL FACTOR DE ACTUALIZACION DEL MES A DICIEMBRE

MES INDICE MES

[r—

ENERO 281,983 DICIEMERE
FEBRERO 285.773 DICIEMBRE
MARZO 208.428 DICIEMBRE
ABRIL 201,075 DICIEMERE
MAYO 292.826 DICIEMBRE
JUNIO 2084.750 DICIEMBRE
Juuio 206,698 DICIEMBRE
AGOSTO 290,388 DICIEMBRE
SEPTIEMBRE 301.251 DICIEMBRE
OCTUBRE 303.159 DICIEMBRE
NOVIEMBRE 305.855 DICIEMBRE
DICIEMBRE 308.919 DICIEMBRE

actualizacion calculado para cada mes por el importe histérico de ventas y gastos del

periodo de cada mes.

FACTOR DE
INDICE __ ACTUALIZACION
308.919 1.0955
308.919 1.0808
308.919 1.0710
308.919 1.0813
308.919 1.0548
308.919 1.0480
308.919 1.0411
308.919 1.0353
308.919 1.0254
308.919 1.0189
308.919 1.0100
308.919 1.0000

ACTUALIZACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS DEL PERIODO A PESOS DE CIERRE

IMPORTES ACTUALIZADOS
e

costo GASTOSDE COSTOINT. RESERVAS

MES VENTAS DEVENTAS _OPERACION DEFINAN. ISR E IMPAC
ENERO 279,358.49 153,647.17 53,777.06 8,066.34 27,935.85
FEBRERO 248,607.00 136,733.85 47,856.85 717826 24,860.70
MARZO 294,637.02 161,995.36 56,698.91 8,505.16 29,453.70
ABRIL 210,138.15 115,675.98 40,451.59 6,067.47 21,013.81
MAYO 216,254.50 118,939.98 41,629.52 6,243.95 21,625.45
JUNIO 278,768.00 163,322.40 53,662.84 8,049.69 27,876.80
JUuLIO 258,192.80 142,006.04 49,702.11 7,455.32 25,819.28
AGOSTO 181,530.50 105,341.78 36,870.14 5,530.57 19,153.05
SEPTIEMBF  288,137.40 168,475.57 55,466.96 8,320.10 28,813.74
OCTUBRE 259,182.00 142,550.10 49,892.54 7,483.61 24,249.82
NOVIEMBRI  259,574.58 142,766.02 49,968.61 7,495.34 25,957.46
DICIEMBRE  345,000.00 189,750.00 66,413.00 9,962.00 34,500.00
TOTALES _ 3,120,280.44  1,721,104.24 _ 602,380.13 90,357.80 311,259.66
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LA DETERMINACION DEL AJUSTE PARA CADA UNO DE LOS CONCEPTOS SERIA;
COSTO GASTOS DE COSTOINT. RESERVAS

MES VENTAS __ DE VENTAS OPERACION DEFINAN. ISR E IMPAC

e o S e
ENERQ 2435849 1339717 4,689.06 703.34 2,435.85
FEBRERO 18607.00 10,233.85 3,561.85 537.26 1,860.70
MARZO 19,537.02  10,745.36 3,760.91 564.16 1,853.70
ABRIL 12,138.15 6,675.98 2,336.59 350.47 1,213.81
MAYO 11,254.50 6,189.97 2,166.52 32495 1,125.45
JUNIO 12,768.00 7,022.40 2,457.84 360.69 1,276.80
JULIO 10,192.80 5,606.04 1,962.11 28432 1,019.28
AGOSTO 6,530.50 3,691.78 1,257.14 188.57 653.05
SEPTIEMBR 7,137.40 3,925.57 1,373.96 206.10 713.74
OCTUBRE 21,8200 11,650.10 4,077.54 611.61 449.82
NOVIEMBRI 2,574.58 1,416.02 495.61 7434 257.46
DICIEMBRE - - - - -

TOTALES 146,280.44  80,454.24 20,169.13  4,223.80 12,959.68

El asiento contable para registrar los ajustes del estado de resultados serfa:

CONCEPTO DEBE HABER

Actualizacién del Costo de Ventas 80,454.24
Actualizacion de los Gastos de Op. 28,159.13
Actualizacién del Costo Integral de Financiamiento 4,223.80
Actualizacion de las Reservas 12,959.66
Aclualizacién de Ventas 146,280.44
Correcion por Reexpresion 20,483.60

TOTALES 146,280.43  146,280.43

4.1.6 Exceso e insuficiencia en la actualizacién del capital.

Este concepto como ya se menciond, es parte integrante del capital contable y su
metodologla de actualizacion, es por indices; se actualiza de igual manera que los
conceptos integrantes del capital contable excepto el resultado del ejercicio, ya que como
se ha mencionado tiene otra mecénica de actualizacitn; esta cuenta se encuentra
integrada por dos conceptos que son:

1) Efecto monetario patrimonial y,
2) Elresultado por tenencia de activos no monetarios (RETAM).
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Asi lo menciona el primer documento de adecuaciones &l Boletin B-10, en el pamafo 4.2
inciso b, al comentar lo siguiente:

*Exceso e insuficiencia en la actualizacién del capital, que es la suma algebraica de
los saldos actualizados de los renglones de: efecto monetario patrimonial y el
resultado por tenencia de activos no monetarios”,

La determinacién del Resultado por Posicion Monetaria ya se ha explicado, pero se
comenta a continuacion la forma en como se obtenla el REPOMO patrimonial, ya que
ésta, se sujetaba a otras reglas de presentacion que en la actualidad, no estan vigentes.

Hasta octubre de 1987 el Resultado por Posicién Monetaria se sujetaba a lo sigulente:

- Si el efecto del resultado por posicién monetaria era una utilidad y ésta excedia a la
suma algebraica de la naturaleza deudora de los intereses y el resultado cambiario, el
remanente debfa presentarse en el capital contable; esta posicién se conocia como el
REPOMO patrimonial.

El resultado por tenencia de activos no monetarios, se comenta en el siguiente punto, atn
cuando fa metodologia de actualizacién que se trata en el presente trabajo se enfoca al
método de indices.

4.1.7 Resultado por tenencia de activos no monetarios (RETAM).

El resultado por tenencia de activos no monetarios fue tratado en el capitulo 2 del punto
2.2.3, por lo que se puede decir que el procedimiento de actualizacion que se sigue, es
similar al de la actualizacién de capital, y no representa novedad alguna para su
actualizacién conservando, como se ha mencionado su naturaleza que puede ser
deudora o acreedora.
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CAPITULO 5
ANTECEDENTES GENERALES DE LA FORMACION DE SOCIEDADES Y

TEORIAS DE CONSOLIDACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

51 ANTECEDENTES DE LAS SOCIEDADES MERCANTILES Y TIPOS DE
SOCIEDADES

5.1.1 Definicién de sociedades mercantiles.

En la actualidad, tanto como en el Derecho Civil, como en el Derecho Mercantil
mexicanos, conciben a la sociedad como la conjuncién de esfuerzos o recursos de las
personas que la forman, para la realizacién de un fin comun.

El Cédigo Civil define a la sociedad como: El contrato de sociedad, en donde los socios se
obligan mutuamente a combinar sus recursos o sus esfuerzos para la realizacion de un
fin comin, de caréacter preponderantemente econdmico, pero que no constituya una
especulacion comercial.

Una persona moral, es el conjunto de personas fisicas que retnen sus esfuerzos y/o sus
capitales para la realizacién de un fin comin. Esta tiene personalidad juridica propia, lo
que significa que es distinta a la de los individuos que la forman,

De este andlisis se puede concluir que sociedad mercantil es aguelia en que el fin comun
es precisamente una especulacién mercantil.

6.1.2 Clasificacion de sociedades mercantiles.

De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, una empresa puede
funcionar, como una empresa individual 0 como una empresa colectiva(sociedad), Seré
una empresa individual cuando el capital pertenezca a una sola persona fisica, no
importando el tamaiio del ente econémico, el propietario segun la ley, respondera de
todas las operaciones que realice, en forma ilimitada, o sea, no sélo con los bienes del
negocio, sino que también con los particulares.

Sera una empresa colectiva cuando se organice como una sociedad, formada por dos a
mas personas, y de acuerdo a sus objetivos, fines y metas serd la manera en como se
constituya dicha sociedad, ademés dicho enle econdmico tendrd una serie de
obligaciones que le seran particulares, ya que las sociedades se rigen en primer lugar por
las leyes especiales y en forma supletoria por el cddigo de comercio y el cédigo civil, y
dentro del cddigo de comercio nos encontramos con la Ley General de socledades
mercantiles que nos menciona los diferentes tipos de sociedades que existen y sus
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diferentes tipos de obligaciones correspondientes a cada una, de esta manera, se puede
mencionar, que en dicha ley se reconocen y clasifican como Sociedades Mercantiles las
siguientes:

» Sociedad en Nombre Colectivo
Sociedad en Comandita Simple
Sociedad de Responsabilidad Limitada
Sociedad Andnima

Sociedad en Comandila por Acciones
Sociedad Cooperativa

5.1.3 Obligaciones mercantiles y fiscales.

Las socledades mercantiles tienen una serie de obligaciones que les son particulares, en
el caso de la sociedad anénima que es caso concreto que se analiza, sus obligaciones
mercantiles estdn reglamentadas en el Codigo de Comercio, en la Ley General de
Sociedades Mercantiles, en la Ley de Quiebras y Suspencion de pagos, Ley General de
Titulos y Organizaciones de Crédito, etc.

El articulo 16 del Cadigo de comercio nos sefiala algunas de las obligaciones a los
comerciantes como lo son:

- A la publicacién por medio de 1a prensa, de la calidad mercantii, sus circunstancias
esenciales, de la oportunidad y de las modificaciones que se adopten.

- Lainscripcion al registro Publico de Comercio.

- Mantener un sistema contable.

- Laconservacion de la correspondencia que tenga relacion con el comerciante.

Por otro lado la ley General de Sociedades Mercantiles nos sefiala lo siguiente:

Las sociedades an6nimas, bajo la responsabilidad de sus administradores presentaran a
la asamblea de accionistas, un informe anual que incluya:

a) Un informe sobre la marcha de a sociedad en el ejercicio, asi como los principales
proyectos existentes.

b) Un estado que muestre la situacion financiera de la sociedad.

c) Un estado que muestre, explique y clasifique los resultados de la socledad durante el
ejercicio.

d) Un estado que muestre los cambios en la situacion financiera durante el ejercicio.

e) Las notas que sean necesarias para complementar o aclarar la informacion de los
estados financieros.
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Adem3s existen otro tipo de oblinaciones que por su naturaleza se refieren al tipo de
informacién fiscal; este tipo de obligaciones se encuentran reglamentadas- en: El Cédigo
Fiscal de |a Federacion; La Ley del Impuesto Sobre la Renta; La Ley det Impuesto al Valor
Agregado; La Ley del Impuesto al Activo, La Ley del Impuesto Especial Sobre Produccién
y Servicios, sélo por citar algunos de los ordenamientos.

En la Ley del impuesto Sobre la renta en su articulo 58 se mencionan algunas de las
obligaciones de la personas morales de la siguiente manera:

*Los contribuyentes que obtengan ingresos de los sefialados en este titulo, ademas de las
obligaciones establecidas en otros articulos de esta Ley, tendrén las siguientes:

- Uevar la contabilidad conforme al Cédigo Fiscal de la Federacidn y su reglamento.

- Expedir comprobantes por las actividades que realicen y conservar copia.

- Formular estado de posicién financiera y levantar inventarios a cierre del ejercicio.

- Presentar declaracion en la que se determine ef resultado fiscal.

- Presentar en el mes de febrero de cada afo las operaciones con clientes y
proveedores, entre otras”.

Dentro del régimen de consolidacion fiscal en el articulo 57-k de la Ley de! Impuesto
Sobre la Renta, dicta ademés algunas otras obligaciones como lo son;

- Pemmitir la identificacion de los conceptos especiales de consolidacion, de la
controladora y de cada controtada.

- Llevar registros de las cuentas de utilidad fiscal neta y utilidad fiscal neta reinvertida en
forma consolidada.

- Permitir determinar la utlidad y los dividendos percibidos y distribuidos por la
controladora y las controladas.

- Presentar declaracion de consolidacion dentro de los cuatro siguientes meses.

- Presentar declaraciones complementarias de consolidacién cuando algunas de las
sociedades corrijan hechos u omisiones que modifiquen el resultado fiscal
consolidado.

Existen muchas mas obligaciones, pero éstas seran de acuerdo a la situacién especlfica
en que se encuentren las personas moralgs, 1as que se mencionan son algunas donde se
ven similitudes y diferencias de las obligaciones mercantiles y obligaciones fiscales.

5.2 CREACION DE LAS EMPRESAS CON FINES LUCRATIVOS.
6.2.1 Conslitucion de empresas con fines lucrativos y las sociedades anénimas.

De acuerdo con el fin que se persiga, sera la creacién del ente  econdmico, éste puede
desarrollar actividades tan simples o complejas como sus necesidades y posibilidades lo
requieran y lo permitan, pero las empresas siempre perseguirén el objetivo por el cual
fueron creados, es por esta razén que se han creado infinidad de empresas con diferentes
fines como pueden ser: los econdmicos, sociales, religiosos, politicos, de asistencia y etc.
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Por la forma en que las personas constituyan la sociedad, por el interés que éstas tengan
en producir una riqueza o proporcionar un servicio social y por el tipo de aportacidn que
se haga se definird como una sociedad lucrativa o no lucrativa,

Generaimente una sociedad lucrativa, pretende optimizar al maximo sus recursos
humanos, econémicos, materiales para la obtencién de un beneficio econdmico.

El tipo més comin de sociedad que predomina y que dentro de sus miltiples
caracteristicas tiene la de ser una socledad lucrativa y que ademéas nos interesa, es la
Sociedad Anénima, ya que ésta es la que se constituye y predomina en nuestro medio
econdmico. Este tipo de sociedad es en la que se transfiere la propiedad por medio de la
entrega simple de las acciones que son representativas del capital social.

La sociedad andnima es una sociedad colectiva cuyo capital ésta formado por acciones,
las cuales pueden ser compradas o vendidas entre los diversos inversionistas.

Significa sociedad anénima, por que ya que a diferencia de las sociedades de personas,
ésta no lleva el nombre de sus socios para operar, generalmente usa cualquier nombre
comercial,

Dentro de las caracteristicas de la sociedad anénima se encuentran las siguientes:

1) Laresponsabilidad de los socios se limita, inicamente al pago de sus aportaciones.

2) Como minimo se necesitan para formarla dos personas, ya sean fisicas 0 morales, 0
combinaciones de éstas.

3) Su capital social debe ser de cuando menos $ 50,000 y que se encuentre
integramente suscrito,

4) No existe responsabilidad subsidiaria para los integrantes de la sociedad.

5) Cada socio debe suscribir cuando menos una accion.

6) La sociedad subsiste con personalidad juridica, independientemente de los cambios
que hubiera en la propiedad de las acciones.

Esta forma de organizacién es la que més ha sido adoptada por los empresarios

mexicanos, por las caracteristicas mencionadas y por que han resultado mas operantes
que cualquier otro tipo de sociedad mercantil.
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5.3 CRECIMIENTO INTERNQ Y POR LA COMPRA DE ACCIONES.

6.3.1 Crecimiento interno.

El desarrollo de las sociedades estard limitado por su administracién, competencia, su
mercado y los factores econdmicos del medio en que se encuentre establecido, pero este
desarrollo puede ser interno o por medio de la adquisicién de acciones; se puede decir
que su crecimiento es interno cuando es una empresa y ésta aumenta en tamafio y
operaciones, pero no deja de ser empresa Unica, lo que significa que puede abrir
agencias y sucursales y puede aumentar cientos de veces en capacidad productiva y en
operaciones, pero este crecimiento se entenderé siempre como un crecimiento interno.

6.3.2 Crecimiento a través de la compra de acciones.

En la medida que las empresas evolucionan y se desarrollan es frecuente que por
razones de estrategias comerciales, financieras y fiscales efectiien inversiones
permansntes en acciones emitidas por empresas.

Esto da lugar a otro tipo de sociedad, formado por diversas sociedades anénimas, que
bajo ciertas modalidades se considera como una unidad econémica integrada y que
Juridicamente, cada una de las sociedades mantiene su personalidad y autonomia
propias ante las demas.

A esta unidad econdmica integrada por varias sociedades, se les conoce como “Grupo
Holding"; éstas se caracterizan por que existe una sociedad que es la controladora y
ejerce su domino sobre las demas empresas que se conocen como controladas.

El crecimiento externo o a través de la adquisicidn de acciones, se realiza con 1a finalidad
de tener injerencia o control sobre la vida econdmica de las sociedades.

En la actualidad, debido a la apertura comercial, muchas empresas para ser mas
competitivas han tenido que fusionarse 0 han tenido que unirse por medio de la compra o
intercambio de acciones para formar grupos de empresas.

De esta forma se busca obtener mas beneficios econémicos de las operaciones con las
demas compaiilas que pertenezcan al grupo que se forme; esto les permite ampliar su
campo de accién en diferentes localidades o con diferentes articulos o a(in mas unas y
otras se complementan para producir y distribuir sus productos con la finalidad de
abaratar los costos, lo cual les permite generar mayores ganancias.

Por estas razones, en los Gltimos tiempos se ha dado un auge mayor en la formacién de
estos grupos de empresas.
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6.3.3 Inversiones temporales.

Regularmente a este tipo de inversiones se les conoce como inversiones a corto plazo o
inversiones temporales; son titulos negociables en el mercado y cuentan con un periodo
de tenencia muy corto.

Este tipo de inversiones parten de un plan maestro, cominmente conocido como
presupuesto de efectivo. Es generalmente el presupuesto donde se proyectan las
entradas y salidas de dinero, las necesidades de financiacion y el control del efectivo.

Es aqui, donde se considerard el tiempo en que se realizaran las transacciones de
compras y gastos, asi como sus correspondientes fransacciones de ingresos. De las
politicas de financiamiento a los clientes y de la recuperacién de estos ingresos, esto
dara la pauta para reconocer los momentos en que habrd necesidades de liquidez o
sobrantes de efectivo y es precisamente cuando se tienen esos sobrantes cuando se
piensa en lo rentable que pueden ser los dineros en momentos en que no son requeridos
por la operacion del negocio.

Por esto, podemos decir que un ente econbémico al desarrollar sus actividades normales,
generalmente hay algunos momentos en que se tienen sobrantes de dinero, esos
sobrantes no estardn ociosos por mucho tiempo, sino que la administracién es
responsable de aprovechar al maximo los recursos por los periodos en que no seran
ocupados por la operacién, a la operacién de comprar valores negociables por periodos
cortos se le conoce con el nombre de inversiones temporales.

Caracteristicas de las inversiones temporales es que estas inversiones buscan obtener
un beneficio econdmico en un periodo muy corto y son facilmente negociables. De otra
manera se puede decir que, se considera que una inversién es temporal o a corto plazo
cuando se realiza con Ia finalidad de convertina mas tarde en efectivo.

tas inversiones temporales van desde invertir los dineros en dias, semanas, 0 meses,
pero siempre con la intencién de recuperar el capital invertido y su respectivo interés,
como ejemplos de este tipo de inversiones se pueden citar los siguientes:

Cetes, pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento, mesas de dinero, ciertas
inversiones en fondos de la bolsa de valores, etc.

5.3.4 Inversiones permanentes.

Existe ademas otro tipo de inversiones que difieren enormemente de las inversiones
temporales; a este tipo de inversiones se les conoce como inversiones permanentes,

Una entidad econ6mica suele invertir en valores de participacién (acciones comunes o
preferentes) de una o més sociedades anonimas, generalmente lo hace con la intencién
de tener influencia o control sobre dicha empresa o sociedad, aunque también puede
haber otras razones para invertir en la compra de acciones.
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Son inversiones permanentes en valores, en términos generales, aquélias que persiguen
un propdsito de durabitidad, independientemante de su monto y de! porcentaje que
representen, de las acciones ordinarias en circulacién emitidas por las empresas.

El Boletin B-8 considera que son inversiones permanentes en acciones:

“Aquellas efectuadas en titulos representativos de capital social de otras empresas con la
intencién de mantenerlas por un plazo indefinido”.

Este tipo de inversiones no se efectda con la finalidad de convertirlas en efectivo en un
futuro préximo, sino, con el objetivo de la permanencia indefinida en los activos de la
empresa; estas inversiones pueden ser de dos maneras, como una manera de obtener
un rendimiento razonable respecto del dinero invertido o como un grado de influencia
significativa en la administracion de la empresa emisora de las acciones adquiridas.

Por lo regular las acciones adquiridas son para tener injerencia y control en la
administracion de la empresa de la que son adquiridas.

5.4 FORMACION DE GRUPOS EMPRESARIALES, TIPOS DE GRUPOS, VENTAJAS
Y DESVENTAJAS.

5.4.1 Formacion de los grupos de Empresas.

Todas las empresas lucrativas dentro de sus objetivos comunes que persiguen son:1)La
de mantenerse en el mercado y 2)Mantenerse en el tiempo.

En el mercado con sus bienes y servicios y en el tismpo con la duracién de estos bienes o
servicios, actualmente por la gran diversidad de bienes y servicios que se comercializan
han surgido nuevas ideas para la expansion en los mercados tanto nacionales como
internacionales, de esta forma se busca abarcar mas mercado, la forma de expansion
puede variar dependiendo de la capacidad que se tenga, ésta puede ser por la
introduccién de nuevas lineas de productos o servicios que pueden abarcar mercados
locales, nacionales o internacionales y su medio para lograrlo que puede ser por la
apertura de nuevos centros de distribucion como lo son las sucursales, pero este
procedimiento es tinicamente un crecimiento interno, ya que se deriva de que la misma
sociedad se expande a otros lugares que no han sido cubiertos y/o satisfechos.

Pero, adicionalmente existe otro tipo de crecimiento que se logra mediante la adquisicion
de negocios ya establecidos; el control de una empresa se logra por medio de la
adquisicién de sus acciones de esta manera se persigue que las empresas se
transformen en entes econdémicos més eficientes.

Cuando una empresa tiene una participacién importante de las acciones, ésta llega a
tener el control de sus operaciones, de esta manera se asegura que sus actividades comio
son: las compras, la transformacién, la distribucién y sus ventas se vuelvan mucho més
agiles.
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Por esta razén se han formado los grupos de empresas. El grupo se empieza a formar
desde el momento en que una empresa o un grupo reducido de empresas ienen control
sobre las operaciones de varias empresas.

De entre los faclores que apoyan a la formacion de grupos empresariales se encuentran
los siguientes:

1) El desarrollo de una linea de productos cuya operacion esté completamente integrada.
Esto se logra mediante 1a adquisicién de compafilas que sean los proveedores y los
clientes de esa linea de produclos, de esta manera se reduce el riesgo de
dependencia entre proveedores y clientes.

2) El ampliar el mercado de la empresa. Esto implica la expansion geografica o la
adquisicién de nuevas lineas de productos complementarios o sustittos de los ya
exdstentes, esto reduce el riesgo asociado con ef de un mercado fimitado © a una sola
linea de productos.

3

-~

La disponibilidad inmediata de proveedores, plantas productivas, administracion,
canales de distribucidn. De tal forma que se eliminan los costos preoperativos, asi
como el riesgo asociado con la creacién de un negocio nuevo.

4) Las implicaciones fiscales. Estas son significativas para evaluar los beneficios
econdmicos que se deriven de la expansion externa.

5) El incremento en la tasa de utiidades. Se basa en la idea de que dos 0 més
elementos combinados pueden lograr mayor eficiencia, que operando por separado.

Dentro de la formacion de los grupos empresariales, se puede decir que existe una
clasificacion en la que por sus caracteristicas de funcionamiento de las empresas
tenedoras y emisoras de acciones se han podido crear tres tipos de grupos que son:
Verticales, horizontales y conglomerados.

5.4.2 Grupos verticales.

TIPOS DE GRUPOS EMPRESARIALES Y VENTAJAS

Desde el punto de vista econdmico los grupos de empresas se clasifican en horizontales,
verticales y conglomerados. Esta clasificacién se basa en las diversas aclividades que
realizan las empresas del grupo.

VERTICALES

Son aquellos grupos empresariales en los cuales varias empresas se encuentran ligadas
en etapas sucesivas del proceso de produccitn- consumo. Dentro de esta combinacién
puede darse una integracién total, es decir que intervengan las empresas desde la
elaboracion de ia materia prima hasta la distribucion en el mercado del articulo; o bien una
integracion parcial, si es que no se cubre alguna de las etapas del ciclo econémico.
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Sus ventajas se resumen en: disminucién de los costos, mejor distribucion en las éreas de
produccidn y mayor coordinacién en el proceso productivo.

Un ejemplo de este tipo de grupo empresarial es el Consorcio Industrial Escorpién, S.A.,
es una firma corporativa que integra dentro de su organizacién a més de 30 empresas,
destacan por su importancia, las actividades industriales y de servicios, sobresaliendo los
giros comerciales, turisticos, financieros y administrativos.

Uno de sus propdsitos es la interaccion sistemaética de las partes que conforman la
organizaci6n, buscando la autosuficiencia por medio de la integracion de sus diferentes
ramas de actividades econémicas.

Este grupo cuenta con seis divisiones las cuales son:

Divisién de refrescos. Ha sido la base para el desamollo del consorcio, y ésta formado
por 15 empresas que elaboran y distribuyen refrescos embotellados.

Adicionalmente se divide en cuatro grupos que son:

1. Valle de México
2. Grupo Revasol
3. Grupo Sur
4. Grupo Azul

Divisi6n ingenios. Surge con la intencién de lograr la integracién verlical en el consorcio,
se compraron al gobiemo dos ingenios para la produccién de azlcar y con esto se
obtienen las materias primas.

1. Ingenio de Atencingo
2. Ingenio de Plan de San Luis

Division Industrial. Se crea con la intencién de proveer a la industria refresquera los
productos, insumos, refacciones diversas, piezas y equipos de distribucién necesarios
para la optimizacién de su funcionamiento. Esta division ésta formada por siete empresas
dedicadas a la metalmecénica y a la fabricacion de articulos de pléstico.

Procesos Plésticos, S.A de C.V.

Premix de México, S.Ade C.V.

Equipos para Embotelladoras y Cervecerias, S.A. de C.V.
Carrocerias Suma, S.Ade C.V.

Camiones Suma, S.Ade C.V.

Refacciones de Fibra de Vidrio, S.Ade C.V.

Refacciones Precisa, S.Ade C.V.

AN N SN
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Divislén Automotriz. Surge por la necesidad del reparto de los refrescos hacia toda la
repiblica mexicana, esto con la finalidad de proveer el transporte necesario y cubrir las
necesidades requeridas.

v Chevrolet Mexicana, S.Ade C.V.

v Servicio de Chevymex, SAde C.V.

v Conversiones Diesel, SAde C.V.

v Centro Llantero Metropolitano, S.A de C.V.

Divislén Turismo. Aqul se destacan las grandes Inversiones hoteleras, operadas por la
cadena de Hoteles.

v Hoteles Ritz Cariton Cancin.

Divisién Serviclos. Agrupa diversas empresas dedicadas a la prestacion de servicios
administrativos y financieros.

Grupo de Consultores Metropalitanos
Multiservicios Metropolitanos, S.A de C.V.
Armrendadora Suma, S.Ade C.V,

Factor Suma, S.Ade C.V.

Peninsular Compaiiia General de Seguros, S.A
Seguros Chapuitepec, S.A.

YYYYYY

La cadena del proceso productivo del grupo mencionado es como sigue:

Divisién de ingenios Produccién de azicar

Divisidn de refrescos Elaboracién de refrescos

Division industrial Elaboracién de cajas y botellas
Divisién automotriz Distribucién de refrescos

Division administrativa Asesoria administrativa y financiera
Divisién turismo

La division turismo aunque no se encuentra dentro de la linea de produccién, hay que
consideraria puesto que es dificil encontrar un grupo puro.

5.4.3 Grupos horizontales.

Son aquelios grupos empresariales en los cuales las empresas que o integran desarrollan
una misma aclividad, ya sea la venta o produccién de productos similares.

Ventajas. Dentro de las ventajas de este grupo se encuentran el crecimiento dentro de un
mismo nivel de operacién y fortalecimiento de su posicién dentro de! mercado, ya que
reducen el nivel de competencia.
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Ejemplo. Se puede mencionar el Grupo Maseca (Gruma, S.Ade C.V)

Este grupo es de reciente creacitn y estd formado por 12 empresas. Este grupo se dedica
principalmente a la produccion de harina de malz para la elaboracién de la torilla; las
empresas que forman este grupo son:

Divisién de Tenedoras. Esta compuesta por tenedoras de acciones del Grupo Maseca
y por empresas de las cuales se tiene una inversidn del 100%,

. Grupo Industrial Maseca, S.A de C.V y subsidiarias.

. Gruma Centroamerica y Subsidiarias.

Gruma Corporation.

. Productos y Distribuidora Azteca, S.A de C.V. y subsidiarias
. Inmobiliaria Residencial San Pedro, S.Ade C.V.

. Impulsora Tecnolégica, S.Ade C.V.

. Asesorla de Empresas, S.A. de C.V.

. Transporte Aéreo Técnico Ejecutivo, S.Ade C.V.

PNDNDWN

Divisién industrial. Se forma principalmente por empresas industrializadoras de maiz
para la fabricacién de la harina necesaria para la produccién de tortilas y por una
empresa dedicada al desarrollo de tecnologlia relacionada con la fabricacién de la harina
de maiz.

La divisién se encuentra integrada por:

> Grupo Industrial Maseca, S.Ade C.V.

» Compaitia Industrial Agropecuaria, S.A de C.V.
» Desarrollo Industrial y Tecnolédgico, S.A de C.V.
» Semillas y Servicios, S.A de C.V.

5.4.4 Conglomerados.

Son aquellos grupos empresariales dentro de los cuales la empresa en expansién busca
diversos campos de actividad. Lo que se busca es la diversificacién para disminuir el
riesgo, de acuerdo a esto se pretende que la economia del grupo no dependa de un solo
sector econdmico. Asl, este tipo de grupos empresariales tienen poca o ninguna similitud
en cuanto a su produccion o servicios que desarrollan en el mercado.

Como ejemplo de este grupo empresarial se presenta el Grupo Carso, S.A de C.V. que es
considerado el mas grande conglomerado dentro del mercado financiero mexicano, por
contar con las empresas de mds diversas actividades y giros, sus empresas més
importantes son:

> Cigarros La Tabacalera Mexicana, S.A de C.V.
<» Empresas Frisco, S.Ade C.V.
< Fébrica de Papel Loreto y Pefia Pobre, S.A de C.V.
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> Galas de México, S.Ade C.V.

= Industrias Nacobre, S.Ade C.V.

=>» Corporaci6n Industrial Llantera, S.Ade C.V.
= Inmuebles Cantabria, S.AdeC.V.

-» Servicios Corporativos Cigatam, S.Ade C.V.
= Sanborns Hermanos, SAAde C.V.

> Servicios Administrativos Lava, S.A de C.V.
9 Grupo Condumex, S.AdeC.V.

-» Porcelanite, SAde C.V.

*» Grupo Financiero Inbursa S.A de C.V.

> Sears Roebuck de México, S.A.

La lista de las empresas de Grupo Carso, abarcan & muchas méas empresas que es
innecesario mencionar, pero la gama de diversificacién de este grupo empresarial es
evidente.

Como se puede apreciar el grupo empresarial conglomerado, abarca desde empresas de
fabricacién de cigarros, papel, cobre, aluminio, conexiones, tubos, laminas, Nantas,
resinas, servicios hoteleros, servicios de restaurantes y servicios financleros, entre otros.

5.4.5 Ventajas y desventajas de los grupos.

Este tipo de crecimiento posee la ventaja de ser mucho mas égil en el desarrollo y
ejecucion, que la opcion de la nueva formacién de empresa o alin mas, que el
crecimiento interno.

Asimismo, la adopcion de este tipo de desarrollo obedece en la mayor parte de los casos,
como ya se ha mencionado, a una estrategia juridica y financiera ya sea para obtener una
mayor eficiencia administrativa, asi como para facilitar las operaciones del negocio, o
para planear las responsabilidades de tipo laboral, etc.

Adicionalmente a estas estrategias, se permiten en ocasiones y bajo determinadas
circunstancias obtener influencia en la administracion de la empresa de la cual se
adquieren acciones; esto puede permitir que se asegure el abastecimiento de materias
primas, el transporte de sus productos, el consumo de sus insumos, etc.

Podemos decir que la ventaja mas grande de adquirir un porcentaje de participacion
accionaria de un negocio en funcionamiento, radica en que se adquiere, junto con las
acciones, toda la infraestructura con que el negocio cuenta, la imagen que tiene entre sus
clientes, una red ya establecida de proveedores, personal con experiencia, canales de
comercializacidn, etc.

Las pequeiias empresas o ds nueva creacion también obtienen significativas ventajas
gracias a que, al ser parte del grupo pueden entrar de Inmediato a un mercado més
grande que al que podrian lograr de manera independiente, debido a que este mercado
ya se encuentra establecido y con experiencia en su operacion. Esto minimiza los riesgos
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inherentes a la creacién de una nueva empresa, originados por cuentas incobrables y
atraso en las cobranzas.

Es comun la gran dificultad que tienen las empresas para obtener recursos humanos
capacitados en el drea técnica y que posean experiencia administrativa, Ef costo de este
personal puede ser muy elevado para empresas de pequeiio potencial econémico.

La formacién de un grupo de empresas permite contar ya sea en linea o a nivel staf, con
un conjunto de personas de alto nivel, que funcionan como asesores, gerentes o consejo
de administracién de todo el grupo de empresas; este tipo de organizacién es benéfico
para todas las empresas involucradas ya que para cada una de ellas en lo individual no
serian capaces de absorber los costos de la némina que esta planta laboral implicaria.

En ocasiones debido al monto o a la naturaleza de las condiciones de la inversidn
realizada, puede obtenerse el control administrativo de la entidad en la cual se invierte,
Una vez obtenido este control es posible centralizar la toma de decisiones de todo un
grupo de empresas en una sola, con las consiguientes ventajas en cuanto a la planeacion
de las actividades, la generacién de estrategias y el desarrollo del grupo de empresas,
bajo la direccion de una sola de ellas

DESVENTAJAS.

¥ Algunas de las ventajas mencionadas se pueden convertir en desventajas si se dan
circunstancias administrativas que lo propicien, por ejemplo:

» La mala imagen que pueda generar alguna de las empresas en cuanto a sus
productos o servicios puede transmitirse en todas las del grupo, al identificarlas el
consumidor como una sola.

> Un crecimiento andrquico aunado a deficiencias en los procesos de organizacion
ocasionan una excesiva burocratizacién que puede traer como consecuencia un
numero excesivo de gerentes sin funciones bien delimitadas.

» Desmembramiento de la administracién, la controladora puede llegar a perder el
control de fas empresas que dependen de ella si hay un organigrama demasiado
grande. El seguimiento de las decisiones administrativas puede llegar a dificultarse.
Esto requiere de sistemas y procesos de control administrativo de alta eficiencia y
automatizacion.

» La mala planeacién puede afectar al grupo como un todo. Asi como el efecto de una .
buena decisién beneficia a todo el grupo, el efecto de una mala decisién afecta de
igual manera a todos.

> En algunos paises el grupo puede ser considerado como un monopolio y por lo tanto a
estar sujeto a restricciones de tipo legal.
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65 CONCEPTOS Y TERMINOS PARA LA CONSOLIDACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS.

56.5.1 El control como base para la consolidacion,

La consolidacion de los estados financieros se debe realizar en el momento en que una
compaiila adquiere et control sobre una o mas compafifas, sin que estas Uitimas plerdan
su cardcter legal.

El carécter legal se refiere a que la entidad que consolide sus estados financieros no
plerde y ni gana més derechos u obligaciones legales de las que tienen las demas
entidades que no consolidan los estados financieros, pero también se puede decir, que
las empresas que consolidan fiscalmente, pueden tener otras obligaciones, pero fiscales,
Unicamente se menciona porque este trabajo no estd enfocado a ese tipo de
consolidacion.

El control, es la forma en que un ente econémico, puede decidir el desamollo y
crecimiento de uno o mas entes econémicos, los cuales estardn sujetos a las condiciones
y politicas de operacién de la entidad que los controla con la finalidad de conseguir
beneficios de las operaciones que se realicen entre unos y otros.

Segun el Boletin B-8 “Estados Financieros Consolidados y Combinados y Valuacién de
las Inversiones Permanentes en Acciones™ en su parafo 3 inciso b, define el control
como:

°Es el poder de gobermar las politicas de operacién y financieras de una empresa, a fin de
obtener beneficio de sus actividades.”

Se considera que se tiene el control de otra empresa, cuando se posee directa o
indirectamente a través de subsidiarias més del 50% de las acciones en circulacidn con
derecho a voto de la compaiifa emisora.

La participacion directa se da en el momento en que la compaiila controladora (cuando la
compaiiia tiene més del 50 % de las acciones en circulacién con derecho a voto), tiene
alla misma las inversiones de mas del 50 % de las acciones en circulacidn con derecho a
voto.

De manera esquemética se puede representar de la siguiente manera:

COMPANIA CONTROLADORA 51% N SUBSIDIARIA

Las inversiones en acciones en circulacion con derecho a voto
Representan més de 50 %
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La participacién indirecta se da er el momento en que la compaiiia controladora tiene a
través de ella y de su subsidiarias mas del 50 % de las acciones en circulacién con
derecho a voto.

El control indirecto de manera esquematica se representa de la siguiente manera:

55% SUBSIDIARIA A %‘

COMPARNIA CONTROLADORA 30% Ny SUBSIDIARIA C
45% 18%,
SUBSIDIARIA B
Las inversiones en circulacion con derecho a voto rep Man méas del 50 % pero a través de las subsidie

La compafila controladora tiene el 30% la subsidiaria "A" el 15 % y la subsidiaria "B" el 18 %
El total de las inversiones en acciones sobre la compafiia “C" representan el 63 %

Se puede decir que también se adquiere el control cuando se dan las siguientes
condiciones, aln cuando se tenga menos del 50 % de las acciones en circulacién con
derecho a voto:

1. Poder sobre mas del 50% de los derechos de voto en virtud de un acuerdo formal, con
los demas accionistas.

2. Poder derivado de estatutos o acuerdo formal de accionistas para gobernar las
politicas de operacién y financieras de la empresa.

3. Poder para nombrar o remover la mayoria de los miembros del consejo de
administracidn o del érgano que efectivamente gobierne las politicas de operacién y
financieras de la empresa.

4. Poder formal para decidir la mayoria de los votos del consejo de administraciéon u
6rgano de gobiemno actuante.

5.5.2 El control y 1a influencia significativa.
INFLUENCIA SIGNIFICATIVA.

Es el poder para participar en decidir las politicas de operacién y financieras de la
empresa en la cual se tiene la inversidn, pero sin tener el poder de goblemo sobre dichas
politicas.

Se considera que a menos que se demuestre lo contrario, existe influencia significativa
cuando una empresa posee directa o indirectamente, a través de subsidiarias o
asociadas, més del 10% de las acciones ordinarias en circulacién con derecho a voto de
la compafila emisora.
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También existe influencia significativa cuando la inversién representa menos de! 10% del
poder de voto, en cualquier de los siguientes casos:

» Tener nombrados consejeros, sin que éstos sean mayoria.

» Participacion en el proceso de definir las politicas de operacién y financieras.
» Transacciones importantes entre la compafiia tenedora y la asociada

» Intercamblo de personal gerencial.

» Proveer informacidn técnica esencial.

5.5.3 Compaiifa tenedora.

Es aquella comparifa que tiene inversiones permanentes en acclones, en compaitias
asociadas y solamente posee cierta influencla significativa sobrs la empresa emisora.

5.5.4 Compaiila controladora.

Es aquella que tiene inversiones permanentes y posee el poder de gobernar y controlar a’ ,
una o mas subsidiarias.

Cuando la tenencia de las acciones por parte de una empresa es tal que permite ejercer
un control administrativo en la empresa de la que adquiri6 las acciones, la empresa que
tenga en poder esas acciones recibird el nombre de compaflia controladora. Esta
situacion tiene relacién directa con fa participacion mayoritaria en el capital social.

Ya que es precisamente una condicién para tener el control, que exista una tenencia
accionaria superior al 50 % de las acciones en circulacién con derecho a voto de manera
directa o indirecta, aln cuando esta condicién no es determinante, ya que como se ha
mencionado, existen otras formas de obtener el control, cuando se dan clertas
condiciones que ya se mencionaron,

6.5.5 Compaifiias subsidiarias.

Es la empresa que tiene en su capital social como accionista a otra empresa llamada
controladora, que es la gobierna y la controla, para que exista la situacién de compafia
subsidiaria, otra compafila debe tener més de! 50 % de las acciones en circulacién con
derecho a voto y es precisamente con este tipo de compaiilas con la cual se realiza la
consolidacion de estados financieros.

Aun cuando en la mayoria de los casos se consolida sélo con subsidiarias, también hay
casos en lo que se puede llevar a cabo la consolidacién de estados financieros con otras
compafiias emisoras, pero para esto es necesario que exista control por parte de la otra
empresa.
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El control se puede ejercer de manera directa o indirecta, el control directo se refiere a
que la empresa controladora posee ella misma mas del 50 % de las acciones en
circulacién con derecho a voto, y el control indirecto se da cuando la compaiila
controladora posee a través de ella y otras empresas mas del 50 % de las acciones en
circulacién con derecho a voto. .

6.5.6 Compaiiias afilladas.

Es aquella compaiifa, que junto con otras, tienen acclonistas comunes, o administracién
comuin, con decisiones significativas.

Las compafiias afiliadas preparan su informacién financiera por medio de los estados
financieros combinados, ademas como se ha mencionado la influencia significativa se da
con el 10 % de las acciones en circulacién con derecho a voto.

Ef presente trabajo no tiene la finalidad de mostrar lo que es la combinacién de negocios,
también podemos decir, que para apficar 1a combinacion de negocios se tiene que recurrir
a las Normas Inlernacionales de Contabilidad, ya que dentro de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados, no existe un boletin especifico que se aplique
para este caso.

Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Boletin B-8 en su pérrafo
38 nos menciona lo siguiente:

*En la preparacién de estados financieros combinados deben observarse las reglas
establecidas en los parrafos 11 a 21 de este boletin para la preparacién de estados
financieros consolidados y las reglas de presentacion a que se refiere el parrafo 25°

6.5.7 Compaiiias asociadas.

Es la compafiia que tiene en su capital social como accionistas a otra empresa llamada
tenedora, la cual solo tiene clerta influencia significativa en su administracién, pero no
llega a tener control de la misma.

6.5.8 Interés minoritario.

Es la parte correspondiente a la utilidad o a [a pérdida neta de! ejercicio y del resto de fas
cuentas que integran el capital contable de las subsidiarias ya consolidadas con la
controladora, que le corresponden a accionistas con participacién minoritaria que son
ajenos a la compaiiia controladora.
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De otra manera, se pﬁede decir que es la parte complementaria del capital, que no
pertenece al porcentaje mayoritario y cuyos duefios participan de manera minoritaria,
también esto es conocido como interés minoritario.

El interés minoritario ha originado varias opiniones en cuanto a su presentacion, las
cuales se mencionan a continuacion.

Hay quienes piensan que el interés minoritario se debe presentar en el pasivo, ya que los
estados financieros consolidados se preparan para los accionistas de la controladora y las
personas que tienen esas acciones no pertenecen a la parte mayoritaria, éstos forman
una fuente de recursos externa y con derechos sobre la entidad consolidada.

Inclusién en el capital contable, de acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados el interés minoritario "debera presentarse como Ultimo renglén del capital
contable, la participacion de fos acclonistas mayoritarios deberé destacarse mediante un
subtotal antes de la incorporacién del interés minoritario®.

Participacion minoritaria significa lo mismo que interés minoritario,

La razén de considerar el interés de minoritario como parte del capital, no es aclarado por
¢l Boletin B-8.

6.5.9 Partes relacionadas.

El Boletin C-13 de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados definen a las
partes relacionadas como:

“Son partes relacionadas de la empresa informante aquellas entidades o personas que
individual o conjuntamente, directa o indirectamente, (1) ejercen control o influencia
significativa sobre ella, (2) estén bajo su control o influencia significativa, o (3) estan bajo
el mismo control o influencia significativa que ella”.

Se considera que existe control cuando se tiene directa o indirectamente la mayoria de los
votos para tomar decisiones operacionales y financieras, y existe infiuencia significativa
cuando, aun sin tener la mayoria se esté en condiciones de influir en estas decisiones.

También se consideran partes relacionadas de la empresa informante entre otras las
siguientes:

¢ Las compaiilas tenedoras, subsidiarias, asociadas y afiliadas.

¢+ Ofras empresas y personas que tengan directamente, indirectamente influencia
significativa en el derecho de voto de la empresa informante, asi como las entidades
en las que esas empresas y personas tengan el derecho que les permite influir en el
proceso de decisiones.
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¢ Los consejeros, directores y ejacutivos de alto nivel, asf como las empresas en las
cuales ellos tengan poder de decisi6n o influencia significativa en las decisiones
operacionales y financieras.

Son transacciones con partes relacionadas, la transferencia de efectivo, derechos, bienes
0 servicios y obligaciones entre las partes mencionadas anteriormente,
independientemente de que sean gratuitas.

Ejemplos:

Compras ventas de activos.

. Uso o explotacién de activos

Arrendamiento, licencia, regalias o asistencia técnica.
. Prestaci6n y recepcion de servicios.

. Préstamo y su efecto financiero correspondiente.

. Avales y garantias.

oA wN S

6.6 TEORIAS DE LA CONSOLIDACION.
5.6.1 Teoria de la entidad.

La existencia de una entidad mercantil separada de los asuntos personales y otros
intereses de los duefios y otros tenedores de participaciones se reconoce en todos los
conceptos de la propiedad y las participaciones.

En la teoria de la entidad, sin embargo, se considera que la empresa tiene una existencia
separada e incluso personalidad propia. Los fundadores y los duefios no siempre se
identifican con la existencia de la empresa. Aunque esta relacion tiene respaldo legal e
institucional, se dice que la teorla de la entidad precedi6 al concepto de lo que es la
sociedad andnima.

Esta existencia separada no es exclusiva de las empresas de negocios; las universidades,
los hospitales y otros organismos tienen continuidad de existencia separada de las vidas
de los organizadores y hasta separada de las personas relacionadas directamente con la
empresa.

La teoria de la entidad se basa en la ecuacién A = P+PA, o dicho de otra manera Activo
= Pasivo més participacién de los accionistas, generalmente las participaciones se
conocen como pasivos.

La diferencia principal entre el pasivo y la participacion de los accionistas es que la
valoracién de los de los derechos de los acreedores puede determinarse
independientemente de otras valoraciones si la empresa es solvente, mientras que los
derechos de los accionistas se miden mediante la valoracidén del activo invertido
originalmente mas [a valoracion de las ganancias reinvertidas y las revaloraciones
posteriores.
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Pero los derechos de los accionistas a recibir dividendos y a participar en el activo neto al
ocurrir 1a liquidacién son derechos como tenedores de participaciones y no como duefios
de los activos especificos.

Por lo tanto, el pasivo comprende las obligaciones especificas de la empresa, y el activo
representa los derechos de la empresa a recibir bienes y servicios u otros bienes
especificos.

Por tanto, el pasivo comprende las obligaciones de la empresa y el activo representa los
derechos de la empresa a recibir bienes y servicios, la utilidad neta de la empresa se
expresa por lo general en funcién del cambio neto de la participacién de los accionistas,
sin incluir los cambios provenientes de declaraciones de dividendos y transacciones de
capital.

Esto, no es lo mismo que decir que la utilidad neta es ingreso o renta para los accionistas.
Como se indica en la teoria de la propiedad. La teorla de la entidad representa el cambio
residual en fa posicion de la participacién después de deducir todos los demés derechos
de reclamacioén, incluidos el interés sobre la deuda a largo plazo, los impuestos sobre la
renta.

Salamente es renta personal para el accionista si el valor de su inversion ha aumentado.
Y el cambio en el valor de su Inversion puede ser independientemente de la utilidad neta,
por que los valores de inversion dependen de las expectativas en cuanto a dividendos
futuros y de las condiciones del mercado de inversiones.

La teoria de la entidad tiene su principal aplicacién en la forma de empresa mercantil de la
socledad andnima, es también pertinente a las empresas no constituidas como tales que
tengan continuidad de existencia separada de las vidas de los dueiios.

La teoria de la entidad es pertinente en la preparacion de los estados financieros
consolidados. Sin embargo, en este caso, la unidad contable es la entidad econémica y
no la entidad legal. Las clases de tenedores de participaciones aumentan para incluir los
accionistas minoritarios como clase aparte.

Dicho de otra manera la teorla de la propiedad se olvida del principio contable de entidad
y del hecho que la informacién financiera consolidada debe informar acerca de la entidad
consolidada, como se sabe, los usuarios de los estados financieros consolidados no son
sblo los accionistas de la controladora, sino que existen ademas usuarios externos que
necesitan de la informacién completa.

Ademas de que no se puede hacer una separacion fisica de los bienes activos, pasivos y
resultados de una subsidiaria, debido a que es imposible hacer divisiones arbitrarias de
la parte que le corresponde a cada uno de los accionistas.

La teoria de la entidad parte de la idea de que la entidad consolidada se encuentra
formada por:

¢ Activos, pasivos y capital de la controladora
15
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¢ Activos y pasivos de la subsidiaria
+ Interés minoritario,

Por lo tanto serén incluidas en los estados financieros consolidados todas las cuentas de
activos y pasivos de la subsidiaria por su importe total y no sélo por la parte proporcional
que le corresponda a la controladora,

Los accionistas minoritarios son propietarios de una parte de la entidad consolidada. A
diferencia de la teoria de la propiedad que desconoce esta situacidn.

5.6.2 Teoria de la propiedad.

Segtin la teoria de la propiedad, los ingresos son aumentos de capital liquido y los gastos
disminuciones de éste. Asi la utilidad neta, el excedente de los ingresos sobre los gastos
se acumula directamente a favor de los duefios, representa un aumento en la riqueza del
propletario. Y como la utilidad es un aumento en la riqueza del propietario, se aflade a su
capital,

Los dividendos en efectivo representan exiracciones de capital, y las utilidades retenidas
forman parte del capital liquido total. Los dividlendos en acciones representan la
transferencia del capital liquido, no representan utilidad para los accionistas.

Sin embargo, el interés sobre las obligaciones representa un gasto de los propietarios y
debe deducirse antes de llegar a la utilidad neta para los dueiios. Los impuestos sobre la
renta de las sociedades son asimismo gastos en la teoria de la propiedad.

El concepto de la utilidad de inclusién de los resultados se basa en la teoria de la
propiedad, por que la utilidad neta incluye todas las partidas que afectan el capital durante
el ejercicio exceptuando a los pagos de dividendos y las transacciones de capital. La
teoria de la propiedad se adapta a la forma de organizacién del propietario tnico, porque
en esta forma hay una relacion personal entre la administracién del negocio y la
propiedad.

La teoria de la propiedad no es tan faciimente aplicable a la forma de organizacion de una
sociedad andnima, como es la del propietario individual o la sociedad colectiva, muchos
estudiosos han preferido describir el total de! capital en acciones, el superévit pagado y
las utilidades retenidas como riqueza neta de los accionistas, lo que implica una teoria de
la propiedad.

A la utilidad neta de la empresa, se le denomina frecuentemente “utilidad neta para los
accionistas”. Ademas, los estados financieros se refieren a “ganancias por accién®y al *
valor en libros por accién”.

El método de la participacién para contabilizar las inversiones en subsidiarias no
consolidadas implica un concepto de propiedad. La porcién de la utilidad de cada ejercicio
correspondiente a la compadia controladora se suma a fa cuenta de inversién de acuerdo
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con la teoria de que la utilidad de la subsidiaria se acumula a favor de"las accionistas,
incluida la compaiila controladora como principal accionista.

La teorfa de la propiedad sostiene que en el proceso de la consolidacidn s6lo deben
incluirse los activos, pasivos, ingresos y gastos de la subsidiaria, en la parte proporcional
que le correspondan a la controladora. Al aplicar esta teoria el interés minoritario no existe
ya que los terceros propietarios de la subsidiaria no tienen participacién en la
controladora.

El enfoque de esta teoria estd basada en que la informaci6n financiera consolidada serd
utilizada para tomar decisiones por los accionistas de la controladora, y que a éstos sdlo
les interesa conocer la parte que les comresponde por sus inversiones en las subsidiarias,
y no desean incluir dentro de su informacién la parte de sus activos y pasivos que le
corresponden a terceros.

Con todo esto se debe de decir, que segun Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados, la consolidacién de los estados financieros debe realizar en funcién de la
teoria de la entidad, ya que este principio nos dice que es necesario identificar al centro
de decisiones que persigue fines econdmicos y es independiente de otras entidades,
ademas sefiala, que para los lectores de estados financieros es de interés conocer las
relaciones de la compaiiia controladora y sus subsidiarias.
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CAPITULO 6

LOS METODOS PARA RECONOCER LOS RESULTADOS DE LAS INVERSIONES EN
LAS COMPARIAS SUBSIDIARIAS Y LOS CRITERIOS PARA LA CONSOLIDACION DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS.

6.1 LAS ACCIONES Y LOS METODOS DE VALUACION DE LAS INVERSIONES
PERMANENTES.

6.1.1 Las acciones y laimportancia de su valoracién.

Las acciones son titulos nominativos y éstas representan el capital social, sirven para
acreditar y transmitir la calidad y los derechos de los socios, son de igual valor y ademés
confieren iguales derechos, ain cuando en el contrato social se puede estipular que
existan varias clases de acciones con derechos especiales.

La inversidn del socio de una persona moral estard representada por acciones en las
sociedades andnimas; el capital social, representa el monto de la inversidn permanente
de las personas que intervienen en la sociedad andnima.

Las acciones constituyen una parte allcuota del capital social y estn representadas por
titulos de valor que otorgan a los accionistas derechos; generalmente las acciones se
emiten con un valor nominal que es parte proporcional del capital social, ademas es usual
que las acciones se emitan en series para identificar al tipo de inversionista y la clase de
capital social, como sucede con las acciones que cotizan en la Bolsa Mexicana de
Valores, donde se maneja la siguiente clasificacion:

a) Acciones serie "A" que pueden ser suscritas sélo por personas fisicas o morales
residentes en México.

b) Acciones serie “B” de libre suscripcién y que pueden ser adquiridas por personas
residentes en el extranjero.

¢) Acciones clase | representativas del capital fijo sin derecho a retiro.
d) Acciones clase |l representativas del capital variable con derecho a retiro.

El valor de la accién puede estar representado en su valor por varios conceptos como
son:

- Valor de aportaci6n.
- Valor contable.

- Valor de realizacidn.
- Valor de mercado.

- Valor de liquidacién,
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Valor de la accion,

La accién, como unidad de medida de la inversién de los accionistas de la sociedad,
representa una parte de esa inversién. El valor de la accidén es en consecuencia
proporcional al valor de la empresa, aumenta o disminuye en la misma medida en que se
modifican las valores de la empresa,

Valor de aportacion.

El valor de aportacién generalmente corresponde al valor nominal de la accién, porque al
efectuar su aportacion el accionista, en efectivo, en bienes o mediante la reinversién de
utilidades a su favor, se le entregan acciones por un valor equivalente al de su aportacién,
que viene siendo proporcional al monto del capital social nominal.

Valor contable.

El valor contable de la accién se determina dividiendo el monto de! capital contable
reexpresado de la entidad, entre el nimero de acciones en circulacién emitidas por la
sociedad, todo ello referido a la fecha en que se desea fijar el valor de la accidn,

Este valor es el que debe recibir el accionista como reembolso de su inversion en caso de
disminucién o liquidacién de la sociedad.

Valor de realizacion.

Es el valor que le corresponde a la valuacién total de la empresa y que el acclonista
espera recuperar en el momento de enajenar sus acciones. Es en consecuencia es el
valor mas afto de recuperacion de la inversion, por que ademas del valor contable incluye
ganancias de capital o “crédito mercantil, no registradas contablemente.

Valor de mercado.

Este valor corresponde a las cotizaciones que adquieren las acciones en el mercado de
valores, cuando las empresas emisoras se registian en la Bolsa Mexicana de Valores.

A diferencia de los demas valores de las acciones que se establecen sobre bases
técnicas, el valor de mercado es variable , porque se rige por la ley de la oferta y la
demanda y no guarda relacién con otros valores, existiendo en ocasiones diferencias muy
marcadas; este valor sélo se rige para operaciones de enajenacién con acciones
cotizadas en la Bolsa de Valores.
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Valor de liquidacién.

Es el valor de reembolso que corresponde a cada una de las acciones emitidas por la
sociedad en el momento de liquidacién. Este valor se obtiene dividiendo el capital neto
que corresponde al activo liquido de la socledad, una vez que se han cubierto las deudas
con acreadores, entre et total de acciones en existencia representativas del capital social.

El valor de liquidacion tedricamente debe ser igual a! valor contable, pero generalmente
difiere de éste , ya sea por que al realizar los activos, éstos se tisnen que castigar en su
precio, caso en que el valor de liquidacién resulta menor, o porque en los registros
contables se les hubiera mantenido subvaluados, en cuyo caso el valor resultara mayor.

De los tipos de valor que se han mencionado para determinar el valor de las acciones el
que nos interesa es el valor contable, ya que es el que se utiliza para registrar las
inversiones permanentes en acciones, y ademds es que se utiliza de acuerdo a Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados.

El método del costo.

Este método consiste en registrar las inversiones en acciones a su costo de adquisicion y
registrar los dividendos de las utilidades posteriores a la adquisicién como un ingreso
cuando se cobren.

El saldo de la cuenta de inversiones en acciones sdlo se modificars cuando:

¥ Existan nuevas compras de acciones.

» Se vendan las acciones que se tengan.

» Cuando se obtengan dividendos que correspondan a utilidades obtenidas en ejercicio
anteriores a la fecha de adquisicién.

Este método, es el que utiliza cuando las empresas, tienen inversiones en acciones de
manera minoritaria y no se posee influencia significativa en la administracién de la
empresa emisora.

Es importante sefialar que adn cuando hay textos que manejan este método de valuacion
para las inversiones permanentes, cabe mencionar que segun el Boletin B-8, se tiene que
aplicar ¢! método de participacién para las empresas en las que se posee influencia
significativa; ademéas hay que recordar que la influencia significativa se adquiere a menos
que se demusstre lo contrario con el 10 % de las acciones en circulacidén con derecho a
voto.

6.1.2 El método de participacion.

Este método consiste en registrar la inversién de las acciones permanentes de las
subsidiarias o afiliadas al valor en libros del capital contable y agregar o deducir la parte
proporcional de las utilidades o pérdidas cuando se generen, posteriores a la fecha de
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adquisicion, asi como también afiadir la parte correspondiente por la actualizacién del
capital.

El método de participacién lo aplica la compaiiia controladora al reconocer al fina! del
ejercicio, previo a la consolidacién de los estados financieros, todos los movimientos
habidos en el capital contable de la compafiia subsidiaria en la cuenta de "Inversiones en
Compafilas Subsidiarias”.

La cuenta de inversién en acciones deberé reflejar la participacién del accionista en los
activos netos de la subsidiaria o asociada.

Las variaciones en el capital contable de la subsidiaria deberan ser reconocidos en el
Estado de Resultados de la tenedora dentro del pericdo en que sean generadas,
independientemente de la fecha en que sean pagados los dividendos a los accionistas.

Generalmente existe una estrecha relacién entre la cuenta de “Inversiones en Comparilas
Subsidiarias” de la controladora y el capital contable de la subsidiaria, esto es debido a
que fa cuenta de inversiones en compaiilas subsidiarias representa un porcentaje del
capital contable de la subsidiaria 0 subsidiarias y al existir variaciones en dicho capital; en
forma proporcional se moveré la cuenta de inversiones.

£l C.P. Martinez Castillo 1o menciona como; "Es importante observar la simetria entre la
cuenta de inversidn de la adquiriente y el capital contable de la emisora. Normalmente, al
aplicar el método de participacién, esta simetria se mantiene, ya que implica un
reconocimiento de que una parte del capital contable de la emisora pertenece a la
tenedora™.

El saldo de la cuenta de inversiones en acciones solamente se modificard cuando:

Existan nuevas compras de acciones.

Se vendan parcial o totalmente las acclones que se tengan,

Cuando se obtengan dividendos que correspondan a las utilidades obtenidas en
ejercicios anteriores a la fecha de adquisicion.

Se participe de las utilidades o pérdidas obtenidas por la subsidiaria o asociada.
Cuando se cobren dividendos posteriores a la adquisicién de acciones.

YY YYy

Este método siempre se utiliza cuando las inversiones son permanentes, sin importar el
porcentaje de participacion. También se debera utilizar este método cuando se trate de
una subsidiaria que por alguna circunstancia no consolide.

Cuando se trate de una subsidiaria en el extranjero en situacién especial, las inversiones
en acciones se deberén valuar por el método de participacion.

La cuenta de inversiones en compaiifa subsidiarias y asociadas deberéd presentarse
dentro del activo no circulante, ya que se trata de una inversién a largo plazo.

? Martinez Castillo, Auretiano, Consolidadcion de Estados Fi
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Un ejemplo para mostrar como se aplica el método de participacion es el siguiente:

Supuestos.

a) Capital contable de entidad emisora al 31 de diciembre de 1999, $ 98,400,000., el
capital contable se integra de la siguiente manera:

Capital social = 48,700,000
Resultados acumulados = 39,578,418
Reserva legal = 1,355,418
Exceso e insuficiencia en la actualizacién del capital = 6,598,444
Utilidad del ejercicio = 2.167,720

Total $ 98,400,000

b) Porcentaje de participacidn accionaria por parte de la tenedora 85 % comprada el 31
de diciembre de 1999,

c) Utilidad del ejercicio de la compaiiia subsidiaria en el 2000, $ 2,700,000

El siento contable que registraria la empresa controladora por la compra de acciones al
final de 1999 seria el siguiente, suponiendo que se pagara la inversién en ese momento.

Compafila Controladora
DEBE HABER
Inversiones en Compafilas Subsidiarias 83,640,000
Bancos 83,640,000
TOTALES 83,640,000 83,640,000

El asiento contable sale de multiplicar el capital contable de $ 98,400,000 de la emisora
por el 85 %, en el momento en que se adquiere mas del 50 % de las acciones en
clrculacién con derecho a voto, la empresa emisora se convierte en empresa subsidiaria.

Con el siguiente asiento contable se registrara el método de participacién por la utilidad de
la subsidiaria 1a final de afio 2000, el cual es el siguiente:
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Compahia Controladora
DEBE HABER
Jinversiones en Compafiias Subsidiarias 2,295,000
Resultado de las Inversiones en 2,295,000
Compafiias Subsidiarias
TOTALES 2!295!000 &295!000

El asiento contable se puede obtener de 2 maneras, si es que no se realizan operaciones
intercompaiilas, las dos son igualmente vélidas.

1) Se obtiene directamente el método de participacion al multiplicar el resultado del
ejercicio de $ 2,700,00 por el 85 %.

2) E! capital contable de la emisora al 31 de diciembre de 2000 que se encuentra
integrado por $ 98,400,0000 de capital contable al 31 de diciembre de 1999 y
2,700,00 de utilidad del ejercicio de 2000, nos dan un total de $ 101,100,000, este
importe serla el capital contable de la emisora al 31 de diciembre de 2000 y se tendria
que multiplicar por el 85 % que nos daria un importe de § 85,935,000 a este importe
se le restaria el registro inicial de las inversiones en compaiilas subsidiarias que es de
$ 83,640,000, la diferencia debe ser el registro del método de participacién

Es importante no perder de vista que la cuenta de ‘Inversiones en Compaiilas
Subsidiarias® es una cuenta que se presenta dentro del Estado de Situacién Financiera
entre el activo circulante y el activo fijo, esto significa que por su naturaleza no debe de ir
dentro del activo circulante y tampoco dentro del activo fijo.

La cuenta de “Resultados de las Inversiones en Compafias Subsidiarias® es una cuenta
del Estado de Resultados.

6.1.3 Los cambios en 8l método de valuacion.

La influencia significativa de las empresas, es adquirida muchas veces por la adquisicién
sucesiva de las acciones a través del tiempo.

De manera inicial una empresa puede adquirir un determinado porcentaje de acciones, sin
que esto signifique, que la empresa tenedora pueda intervenir en la administracién de la
empresa emisora. Sin embargo, con el transcurso del tismpo se pueden dar sucesivas
adquisiciones de acciones y dependiendo de este porcentaje, se podra llegar al momento
en que la empresa que adquiere las acciones pueda tener influencia en la administracién
de la empresa emisora y ésta a su vez puede converirse en una subsidiaria.
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Como se ha comentado, cuando una empresa tenedora de acciones no tiene influencia
significativa, esta podra valuar sus inversiones permanentes en acciones por el método
del costo, pero al cambiar la tenencia accionaria y al participar de manera significativa en
la administracién de la empresa emisora se hace necesario también cambiar de método
de valuacién de las inversiones permanentes, este cambio significa valuar las acciones
por el método de participacion.

Para valuar de manera comecta las inversiones en acciones por el método de
participacion, ésta valuacion se debe de realizar por capas, es decir se deben de
considerar las fechas de adquisicién de las acciones.

De esta manera se modificard el valor de la inversién, afiadiendo las utiidades o
disminuyendo las pérdidas que la asociada o subsidiaria ha generado desde el momento
de la compra inicial de la acciones y hasta el momento en que se da la influencia
significativa en la administracién de la empresa emisora.

El ajuste es necesario con el fin de preservar la comparabilidad de los estados financleros
del periodo con los de afios anteriores.

Es importante sefialar que antes de aplicar el método de participacién para la valuacion
de las acciones, es importante conocer y valuar las acciones su valor contable o valor en
libros, esto es debido, a que es precisamente ef valor en libros de donde se parte para
reconocer las diferencias con respecto al precio de venta o de compra de las acciones;
estas diferenclas se pueden presentar por que la medicidn de la técnica contable se
enfoca mas a los valores histéricos, los valores de reposicion o los valores de uso, mas
que a los valores de mercado de los activos.

De acuerdo a estas técnicas de valuacion se pueden originar diferencias en:

- Los inventarios.
- Los activos fijos.

Las diferencias en los inventarios se pueden originar por alguno de los métodos de
valuacion de los inventarios como pueden ser; el PEPS, UEPS o Promedios o por algin
ctro método.

Las diferencias en los activos fijos se pueden originar, por el método de depreciacién que
se utilice, o el método para reexpresar los estados financieros como son el: el método de
fndices o el método indizado, en general, en la mayoria de los casos el valor actualizado
no coincide con el valor de mercado ya que se utiliza un Indice general en vez de uno
especifico.

La diferencia proveniente por la valuacién de los activos adquiere grandes diferencias,
cuando se aplica una contabilidad histérica y en esa época existan cambios importantes
en los niveles inflacionarios, y atin més, sin la aplicacién del Boletin B-10.

El paso previo antes de valuar las acciones por el método de participacion, lo constituye la
identificacidn de las causas por las cuales el valor contable es diferente de mercado.
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Primero se deben de identificar !as diferencias que tengan relacién con los inventarios o

con los activos fijos y o que no se identifique se podré considerar como un crédito
mercantil.

El importe de la diferencia entre el valor de mercado y el valor contable de las inversiones
en acciones, deberd registrarse aparte.

6.2 DIFERENCIAS ENTRE EL VALOR CONTABLE DE LAS ACCIONES Y EL
IMPORTE PAGADO

6.2.1 Compra de acciones a valor en libros.

Para aplicar el método de participacion, se deben de valuar las acciones a su valor
contable o a su valor en libros.

Las inversiones en acciones o la compra de acciones a valor en libros, es muy rara,
debido a que en la mayoria de las ocasiones las compras son arriba o abajo de! valor en
libros, la razén de esta situacién, es que la mayoria de los casos las personas que
pretenden vender sus acciones, las venden por que la empresa no es rentable para ellos
y muchas veces venden sus acciones por abajo de su valor en libros o la empresa es
rentable y piensan en vender parte de su negocio a valor de mercado que incluye el valor
de las acciones y el crédito mercantil .

Pero es importante saber que la compra o venta de acciones a valor en libros también se
pueden realizar, lo tnico que se puede decir es que no existe diferencia entre el importe
pagado de las acciones y su valor en libros de la compaiiia emisora.

6.2.2 Compras de acciones arriba del valor en libros o crédito mercantil.

Cuando se realizan las compras de acciones y de la compra surgen diferencias en el
precio con respecto al valor en libros y atin mds, cuando e! valor de las acciones es menor
que el importe pagado por ellas hay una diferencia deudora, dicha diferencia se
contabiliza en una cuenta denominada *Exceso del valor de adquisicion sobre su valor en
libros” o también se le conoce como *Crédito Mercantil”.

El crédito mercantil se presenta dentro del activo no circutante y representa un cargo
diferido; este cargo o crédito se deberd amortizar mediante cargos a resultados futuros,
en ninglin caso el plazo maximo de amortizacion debera exceder de veinte afios, ya que
es el tiempo en que se estima cambia una generacién administrativa.

En caso de que la subsidiaria no tenga capacidad para generar utilidades esta diferencia
debera ser cargada a los resultados de ese periodo.
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E! Boletin B-8 sefiala que para la determinacién del periodo de amortizacién se deberé
tomar en cuenta lo siguiente:

- Lavida predecible del negocio o industria adquirida.

- Los efectos de obsolescencia de los productos, cambios en la demanda y otros
factores econdmicos o circunstancias en que se desenvuelva la empresa adquirida.

- El periodo esperado de retorno de la inversion.

La diferencia en precio por la compra de las acciones de la subsidiaria en relacién a su
valor en libros se puede dar por;

» Diferencias entre los valores contables y los valores de mercado de los activos y
pasivos al momento de Ja compra.

> Egresos omitidos en los registros contables.

¥ Estimaciones de costos que la controladora deba pagar en el futuro, tales como

indemnizaciones a trabajadores, gastos de organizacién etc.

A un crédito mercantil adquirido debido a las expectativas sobre utilidades futuras, a la

solidez financiera de la empresa, a la participacion en el mercado de la empresa, etc.

» Al poder de la subsidiaria para generar ganancias por la participacién de esta en el
mercado, o por el reconocimiento de la calidad de sus productos o servicios por parte
del cliente.

v

6.2.3 Compras de acciones por abajo del valor en libros.

En muy pocas ocasiones el valor de mercado de las acciones de una empresa, se cotizan
por un valor menor que su valor en libros. Una de las razones de esta situacion es que
haya sido mal valuada en algunas de [as partidas de sus estados financieros o que el
inversionista estime una disminucién futura de utilidades de la emisora o también se
puede dar el caso de que el propietario de las acciones se vea en la necesidad de vender
las acciones a un precio bajo con el fin de disponer de dinero en efectivo, también puede
haber més circunstancias que influyan en la determinacion del valor de las acciones por
debajo de su valor en libros.

En caso de que la diferencia negativa se deba a errores en la valuacién de las partidas de
los estados financieros seré conveniente que sean corregidos previamente a la aplicacién
del método de participacién

La diferencia que se genera, cuando el valor en libros es mayor que el precio pagado por
la adquisicion de las acciones, esta diferencia se lleva a una cuenia que se le denomina
“Exceso del valor en libros sobre el costo de adquisicidn”. Esta cuenta se presenta entre
el pasivo y el capital contable; la diferencia mencionada se deberé amortizar mediante
créditos a los resultados futuros en el plazo que se estime que el negocio adquirido
quedara integrado al resto del grupo; el tiempo méximo para la amortizacién no debe de
exceder de cinco afios.
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A la diferencia en exceso del valor en libros sobre el costo de las acciones puede ser
atribuido por:

> Pérdidas de la subsidiaria que son negociadas en Ja transaccién.

> Estimaciones de costos que la compaiila controladora deba pagar en futuro, tales
como indemnizaciones a trabajadores, gastos de organizacion, etc.

» Diferencias entre los valores contables y los de mercado de los activos y pasivos al
momento de la compra.

Para la diferencia acreedora se tienen las siguientes alternativas:

- Eliminaria d|sm;nuyendo los valores del activo hasta dejarla en cero.

- Estimarla como un ingreso en el estado de resultados del ejercicio en que se compren
las acciones.

- Considerarla como una ganancia econémica semejante al superavit por revaluacién de
activos no monetarios, o como una utilidad diferida.

- Considerarla como un pasivo.

Si la diferencia es un crédito mercantil acreedor , cuyo fin es compensar a la entidad que
compra erogaciones del futuro, entonces lo que en verdad ocurre, es que al comprar los
aclivos a su valor econdmico, se esta pagando su valor con cierta cantidad de efectivo y
con el reconocimiento de salidas futuras de efectivo.

Si los costos o gastos fuluros se pueden medir en forma razonable y éstos son atribuibles
al crédito mercantil acreedor, el crédito mercantil es Gnica y exclusivamente un pasivo
circulante o no circulante; esta circunstancia estara definida de acuerdo a la época posible
en que ocurran las erogaciones, y no imporla que no se conozca con certeza al
beneficiario de las mismas.

En cierta manera, el procedimiento del pasivo indica en la mayoria de los casos que el
crédito mercantil acreedor debe llevarse a cuentas de pasivos, y solamente cuando se
tengan evidencias de una ganancia econdmica real podran llevarse a cuentas de
resultados del ejercicio.

El tratamiento que se debe dar cuando se adquieran o vendan subsidiarias y existan
diferencias entre el valor de compra de las acciones y el valor en libros, se debe dar en
funcién de:

a) Se deben ajustar al valor de reposicion o de recuperacién de los activos no
monetarios, cuando este no es representativo.

b) Se deben asignar al monto que equivale a la diferencia entre las tasas de mercado y
los que existen en los activos y pasivos monetarios a largo plazo, cuando estas tasas
son notoriamente mayores a las primeras.

c) Se deben aplicar mediante la creacién de una provision para gastos, cuando es
inminente y previsible la reorganizacion del negocio adquirido.

d) Se deben reconocer junto con el precio de la operacién de compra, por que ciertos
deudores o acreedores de la empresa adquirida, hicieron cambios en las condiciones
establecidas y los cambios produjeron beneficios o pérdidas significativas.
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6.2.4 Diferencias atribuibles a los inventarios.

Como se ha mencionado anteriormente, cuando se adquieren o compran acciones y 56
encuentra en la posicién de tener compaiiias afilladas o subsidiarias y existen diferencias
en el valor de las acciones con respecto al precio de venta de éstas, esa diferencia puede
ser atribuible a los inventarios, y es ldgico suponer que sera revertida durante el ejercicio
de adquisicion; esto es debido a la caracteristica de los inventarios de ser activos
circulantes.

En este caso, el importe de esta diferencia se registrard por medio de una cuenta
denominada exceso en {a inversién atribuible a inventarios, o algo similar que indique la
caracteristica principal de la cuenta, su importe debera ser cancelado a la cuenta de
participacion en los resultados de asociadas al finalizar el ejercicio.

6.2.5 Diferencias atribuibles al activo fijo.

Cuando en la adquisicion de compafilas afiliadas o compaiifas subsidiarias existan
diferencias en el valor de las acciones con respecto al importe pagado por ellas y existan
diferencias que puedan ser atribuibles a los activos fijos, esta diferencia debera ser
cancelada contra la cuenta de participacion en los resuitados de las asociadas, durante
los afios de vida Util remanente del activo o activos fijos objeto de la diferencia.

Esta diferencia se debe a la caracteristica de los activos fijos de tener una vida Gtit que
abarca varios periodos. Para esto, se podré utilizar el método de linea recta en caso de
activos que se deprecien, y con excepcion en los casos que la asociada o subsidiaria
utilicen el método de depreciacion acelerada que origine diferencias significativas con el
método de linea recta, el nombre que se podra ulilizar puede ser “exceso en la inversion
en asociadas atribuibles a activos fijos" o algo similar.

6.3 CRITERIOS PARA LA INCLUSION O EXCLUSION EN LA CONSOLIDACION DE
SUBSIDIARIAS

6.3.1 Criterios y requisitos previos para la inclusién de las subsidiarias en la
consolidacion de los estados financieros.

Por regla general todas las subsidiarias deben consolidar sus estados financieros con la
compaiila controladora, pero existen circunstancias que determinan qué entidades
juridicas puedan consolidar sus estados financieros, ya que no todas las entidades
pueden consolidar. Las controladoras y las subsidiarias que consolidan deben sujetarse a
los siguientes criterios y requisitos:

Criterios.
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- Lacompafifa controladora debe tener la habilidad de intervenir y reguiar las decisiones
administrativas de la subsidiaria.

- Laempresa controladora debe estar involucrada con la subsidiaria de tal forma que los
resultados de operacién de la subsidiaria se integren a los de la controladora,
reflejando adecuadamente el interés minoritario.

- La expectativa de permanencia en el control de la subsidiaria.

Los requisitos que nos marcan los Principlos de Contabilidad Generalmente Aceptados
para poder consolidar los estados financieros son los siguientes:

a) La controladora y las subsidiarias deben preparar sus estados financieros a una
misma fecha.

b) Si los estados financieros estén preparados a diferentes fechas, su diferencia en
tiempo no podré exceder a los tres meses.

c) En caso de consolidar estados financieros a diferentes fechas, éstos deberén ser
consistentes periodo a periodo, y ademas deberdn expresarse a pesos de poder
adquisitivo de los estados financieros consolidados.

d} En caso de consolidar estados financieros a fechas diferentes, se deben revelar los
eventos o transacciones relevantes sucedidos en el periodo no coincidente.

e) Se deben aplicar los mismos Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados
para la controladora y las subsidiarias que consolidan los estados financieros.

f) En caso de que alguno de los estados financieros sea preparado sobre bases
diferentes a Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, este debera
converfirse, aplicando los principios, para mostrar adecuadamente la situacion
financiera consolidada

6.3.2 Criterios para la exclusién de subsidiarias en la consolidacion.

Como se ha mencionado anteriormente no todas las entidades juridicas pueden
consolidar sus estados financieros, ya que para esto, deben cumplir con una serie de
requisitos previos, ademas deben existir circunstancias sélidas y concluyentes para
eliminar de la consolidacién a las subsidiarias.

Las causas de exclusion de las subsidiarias para consolidar son las siguientes:
Subsidiarias en el extranjero.

Las subsidiarias en el extranjero pueden estar sujelas a una variedad de circunstancias y
situaciones que modificarian el concepto de control y podrian desvirtuar la situacion real

de la subsidiaria o del grupo, por lo que no seré necesario incluir a estas subsidiarias en la
consolidacién.
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Subsidiarias en alguna situacién especial.

El caso se da cuando se ha perdido el control de la subsidiaria y ésta se encuentra en
alguna de las siguientes situaciones:

- Seencuentre en quiebra
- Se encuentre en suspencion de pagos.
- Se encuentre en liquidacién o disolucion.

Estas situaciones afectarian el control de la tenedora sobre la subsidiaria, y afectarian la
disponibilidad de los activos y las utilidades de la subsidiaria.

Los estados financieros que se consoliden y que incluyan las inversiones de compaiiias
asociadas y de subsidiarias no consolidadas deberan incluir la siguiente informacién;

a) El método de valuacidn.

b) El'monto de las utilidades no distribuidas por las compaiilas.

¢) La cifra correspondiente al ajuste por utilidades o pérdidas del periodo.
d) Elimporte de los dividendos recibidos de las compafifas.

El Boletin B-8, de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en sus parrafos
9 y 10 nos mencionan lo siguiente, en cuanto a !a valuacién de las inversiones
permanentes en acciones de las subsidiarias que no consoliden sus estados financieros y
las causas de exclusion de la consolidacién de los estados financieros.

Parrafo 9.

“Cuando existan circunstancias sélidas y concluyentes en la que por razones de falta
de control diferentes a las citadas en el pamafo 3 b), no se justifique la inclusién de
una o varias compaiilas subsidiarias en la entidad consolidada, estas deberdn
excluirse. Los casos que deberéan ser analizados para determinar las circunstancias
existentes son los siguientes.

a) Subsidiarias en paises extranjeros en los que existan controles de cambios,
restricciones para la remision de utilidades o incertidumbre sobre la estabitidad
monetaria.

b) Subsidiarias en las que se haya perdido el control por encontrarse éstas en
situaciones de suspension de pagos, disolucion o quiebra®,

En su parrafo 10 nos menciona lo siguiente:
“Las inversiones en subsidiarias no consolidadas por las situaciones descritas en el
péarrafo anterior, deben valuarse a través del método de participacién o a su valor

neto de realizacion, el que sea menor. Con base en el criterio prudencial, la
comparacion de estos valores debera hacerse por cada una de las subslidiarias”.

131



CAPITULO 6 Los Métodos para R los Resultados de las Inversiones en las Compafilas Subsidiarias

6.3.3 Adquisicién y venta de subsidiarias o asociadas.

Podemos decir que también hay tratamiento, cuando se adquieren o venden compafiias
asociadas o subsidiarias, este tratamiento es debido a que cuando se compran o venden
las subsidiarias o asociadas existen diferencias entre el costo de las acciones y el valor
contable.

En tratamiento que se le debe dar a estas diferencias es e! siguiente:

+ Deben ajustarse al valor de reposicion los activos no monetarios cuando este valor no
sea representativo.

+ Deben asignarse al monto que equivale a la diferencia entre las tasa de mercado y los
que existen en los activos y pasivos monetarios a largo plazo, cuando estas ultimas
tasas son notoriamente mayores a las primeras. Esta diferencia se amortizara en el
mismo periodo que el de la partida que le dio origen.

¢ Deben aplicarse mediante la creacién de una provisién para gastos, cuando es
inminente y previsible la reorganizaciéon del negocio adquirido que incluye
indemnizaciones al personal.

+ Daben reconocerse junto con el precio de la operacidn de compra, esto es debido por
que es posible que los deudores o acreedores de la empresa adquirida hayan hecho
cambios a las condiciones previamente establecidas, y tales cambios hayan producido
un beneficio o pérdida significativa.

+ Ladiferencia que resulte después de haber aplicado cualquiera de las consideraciones
anteriores, si la hubiere, se le flama, "Exceso del costo de las acciones sobre el valor
contable de la subsidiaria® 0 *Exceso del valor contable sobre el valor de las acciones
de subsidiarias. El primer caso donde resulta deudora, también es conocido como
*Crédito Mercantil®,

Es importante seiialar, que la consolidacién de los estados financieros se realiza, desde el
momento en que se compran las acciones y éstas representan mas del 50 % o cuando se
tiene el control de la empresa emisora.

6.3.4 Reglas de presentacién para la consolidacion de los estados financieros.

De cuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, en el Boletin B-8, se
deben cumplir con ciertas reglas de informacién y presentacién para los estados
financieros consolidados y las inversiones permanentes en acciones, tales reglas son las
siguientes:

a) Se deberé revelar la actividad de la controladora y de las subsidiarias con el propésito
de que el lector de los estados financieros conozca las actividades del grupo.

b) Se deben mencionar los nombres de las principales subsidiarias y la proporcion de la
inversion de la controladora en dichas subsidiarias.

¢) Cuando existan subsidiarias no consolidadas deberd sefialarse en una nota a los
estados financieros la justificacion de su exclusién, ademas deberd mostrarse
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informacién relevante del monto de la participacién de las subsidiarias, de sus estados
financieros y de sus resultados de operacién.

d) Cuando se consoliden estados financieros, elaborados a diferentes fechas, tal
situacion debera revelarse en una nota a los estados financieros.

e) Si se consoliden compafiias subsidiarias con menos del 50 % de la tenencia
accionaria, este hecho debera revelarse en una nota a los estados financleros.

f) Al vender o adquirir una subsidiaria durante un periodo, los estados financieros

consolidados de ese periodo no pueden ser comparables con el periodo anterior y

posterior con respecto a esa subsidiaria y para facilitar la comparacién se deben

revelar en notas a los estados financieros consolidados el efecto de la inclusién o

exclusion de la subsidiaria.

El estado de resultados consolidado debe incluir los resultados de operacién de las

subsidiarias vendidas durante el periodo.

La utilidad o pérdida obtenida en la venta de subsidiarias forma parte de los resultados

consolidados del periodo.

i) El estado de cambios en la situacién financiera deberad mostrar los efectos de la
compra o venta de subsidiarias en el ejercicio en un solo renglén.

j) Siladiferencia final entre el precio de compra y el valor contable de las acciones de la

subsidiaria resulta en crédito mercantil, debera presentarse en el Ultimo renglén del

activo y si fuera exceso de! valor en libros sobre el costo de las acciones debera
presentarse después de los pasivos Lip.

Se debera revelar el método y el periodo de amortizacién entre el precio de compra o

venta y el valor de las acciones, cuando resulten diferencias.

I} Elinterés minoritario deberé presentarse como dltimo renglén del capital contable; la
parlicipacién de los accionistas mayoritarios debera presentarse como un subtotal
antes de la incorporacion del interés minoritario.

m) En el estado de resultados se debe llegar a la utilidad neta consolidada y se debe de
mostrar la distribucién entre la controladora y los accionistas minoritarios.

n) Cuando por haberse aplicado précticas diferentes a los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados y esto provoque que el monto de las utiidades de las
subsidiarias difiera de las utilidades en la consolidacién, dicho monto debera revelarse
en una nota a los estados financieros.

0) Cuando se apliquen diversos principios de contabilidad en las compafilas
consolidadas, se deben divulgar dichos principios.

=

9
h

=
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6.4 DIFERIMIENTO DE IMPUESTOS (ISR DIFERIDO D-4)
6.4.1 Por utilidades no realizadas.

Aun cuando no se pretende realizar un andlisis detallado del Boletin D-4 (Tratamiento
Contable del Impuesto Sobre la Renta y de la Participacién de los Trabajadores en las
Utilidades en las Empresas), se puede decir que este boletin tiene implicaciones en la
determinacion de la utilidad contable y fiscal, debido a que en la mayoria de los grupos
empresariales, se realizan operaciones entre la compaiifa controladora y subsidiarias o
entre subsidiarias, tales operaciones, tanto de ingresos como de gastos pueden
determinar un resultado que puede ser una utitidad o una pérdida.
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A esa utilidad o pérdida cuando es generada dentro del mismo grupo empresarial y de
acuerdo al principio de contabilidad de entidad donde, se entiende que el grupo de
empresas es Unicamente una entidad y que por lo cual, se puede afirmar que las
operaciones entre dichas compaiiias se deben entender inicamente como traspasos y no
representan la realizacién de dicha operacion, por esta razdn, las utilidades o pérdidas
que se tengan por estas operaciones se entenderan como utilidades o pérdidas no
realizadas.

Tales operaciones muchas veces se ven reflejadas en la compafila controladora a través
del método de participacién ya que es precisamente aqui donde se registran los
movimientos de las inversiones permanentes como utilidades o pérdidas, fiscalmente el
método de participacién no es reconocido como ingreso o deduccién fiscal por lo cual
originara diferencias por los cuales se deberan pagar Impuesto Sobre la Renta y PTU.

Este boletin pretende lograr los siguientes objetivos:

a) Contribuir a que los usuarios dispongan de informacién suficiente sobre impactos
favorables o desfavorables de caracter fiscal que surtiran efectos legales en el futuro.

b) Lograr un mejor enfrentamiento entre ingresos y costos, en el estado de resultados.

c) Evitar el reconocimiento de efectos favorables en los resultados cuando exista
incertidumbre de que se materialicen en el futuro.

d) Facilitar la estimacién de los impactos esperados en el fiujo de efectivo de la entidad,
derivados de la carga fiscal.

e) Reflejar en el Estado de Situacién Financiera aquellas partidas que, con certeza
razonable, afectaran los resultados de futuros ejercicios.

f) Promover la comparabilidad en la informacién de una entidad con otras entidades
semejantes.

El boletin parte de un método conocido como el método del pasivo y que consiste en
reconocer en el Estado de Situacion Financiera las partidas temporales y partidas
permanentes.

La definicidn que nos dan los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Boletin D-4 para las diferencias temporales y permanentes es la siguiente:

“Diferencia permanentes.- Es la discrepancia entre el resultado contable y el fiscal
resultante de transacciones y eventos que son determinantes exclusivos ya sea del
resultado contable o del resultado fiscal, pero no de ambos®

Ejemplos de este tipo de diferencias son;
% Los inventarios, ya que estos son totalmente contables y no fiscales.
> Las depreciaciones, ya que existen depreciaciones contables y fiscales, la diferencla

entre estas dos, reside en la mecénica de célculo.
» Las compras, son fiscales, contablemente tinicamente juegan en el costo de ventas.
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*Diferencias temporales.- Es aquella que surge debido a la discrepancia entre el
criterio contable y el fiscal respecto al momento de su reconocimiento”.

Ejemplos de estas diferencias se encuentran en:

» Los anticipos de clientes, cuando se reciben contablemente significan una obligacién,
pero fiscalmente representan un ingreso.

> Los pagos de gastos como seguros al final de un ejercicio, contablemente se
amortizarén por el periodo contratado; fiscalmente serdn deducibles en el momento de
pago o de recepcion de la factura.

» La depreciacién, cuando se manejan tasas diferentes para un mismo activo,

Es precisamente de las partidas temporales activas y pasivas de donde se calcula el
Boletin D-4, ya que al compararse las unas y ofras se obtendré una diferencia a tal
diferencia se le aplicara la tasa vigente del ISR; a esa diferencia se le conoce como ISR
diferido.

Ademds, el principio de Periodo Contabls, indica que debe existir un enfrentamiento entre
los ingresos generados por la empresa y los costos y gastos que le sean relativos y eso
es lo que busca el Boletin D-4.

6.4.2 Por utilidades no distribuidas por la asociada.

La aplicacién del método de participacion implica el reconocimiento de contable utilidades
que le corresponden a la asoclada, originados por las operaciones del ejercicio. Este
reconocimiento es independiente de que las utilidades sean repartidas 0 no como
_dividendos a los accionistas.

La ley del ISR, no reconoce como un ingreso acumulable al ingreso generado por el
método de participacion, por lo cual contablemente se habréa obtenido un ingreso, pero
fiscalmente no se entenderé obtenido. )

Estas diferencias corresponden a las diferencias temporales en los periodos contables en
se efectua dicho reconocimiento, ya que los inversionistas deberén pagar sus impuestos
comrespondientes a ese ingreso, cuando le sean pagados los dividendos.

Esta situacion produce un diferimiento en el pago de impuestos y de la PTU, ya que de
reconocerse contablemente el cargo a gastos por el ISR y la PTU, que corresponden a los
ingresos por participacion, deberia efectuarse el abono corespondiente a la cuenta de
pasivo por impuestos diferidos.

Debido a la naturaleza de este reconocimiento de ingresos, se considera que no es
recomendable la creacién de un pasivo por impuestos diferidos, puesto que, en el cobro
de dividendos se genera la situacién fiscal que revierte el efecto del impuesto diferido,
esto puede originar la cancelacion parcial por la parte que se revierta.
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El Boletin D-4 indica que no deben recanocerse pasivos por impuestos diferidos, en el
caso de partidas que sean recurrentes, debido a que tienden a anularse con el tiempo y
que ademés presentan dificultades en su control en periodos futuros.

Cabe menclonar que existe la posibilidad de objetar el tratamiento de las diferenclas
temporales en los ingresos reconocidos por el método de participacién, debido a la
naturaleza del negocio en marcha, esta situacion hace que en determinados momentos se
segreguen una parte de las utilidades acumuladas, para el crecimiento de la entidad. Por
lo tanto, una parte importante de los ingresos reconocidos mediante el método de
participacion no seran obtenidos por la tenedora, sino sélo en el caso de disolucién de la
empresa emisora.
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CAPITULO 7

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y OPERACIONES ENTRE
COMPANIAS.

7.4 APLICACION DE LOS NUEVE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD BASICOS A LA
CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS.

7.1.1 Entidad.

La actividad econtmica es realizada por entidades identificables, las que constituyen
combinaciones de recursos humanos, recursos financieros y recursos materiales,
coordinados por una autoridad que toma decisiones encaminades a los fines de la
entidad.

A la contabilidad le interesa identificar a la entidad que persigue fines econémicos
particulares y que es independiente de otras entidades, para Identificar a la entidad son
utilizados dos criterios:

1) Conjunto de recursos destinados a satisfacer alguna necesidad social con estructura y
operacién propios.

2) Centro de decisiones independiente con respecto al logro de fines especificos, es
decir, a la satisfaccién de una necesidad social.

Por esto, se puede decir que la personalidad de un negocio es independiente a la de sus
accionistas o propietarios y en los estados financieros, slo se deben incluir los blenes,
valores y derechos del ente econémico independiente.

La clasificacion de las entidades que realizan actividades econdmicas son:

a) Con personalidad juridica propia.
b) Sin personalidad juridica propia.

Los entes con personalidad juridica propia quedaron definidos en el punto 5.1.1 en el que
se mencionaba lo siguiente: “Una persona moral,(ente econémico), es el conjunto de
personas fisicas que relinen sus esfuerzos ylo sus capitales para la realizacién de un fin
comun. Esta tiene personalidad juridica propia, lo que significa que es distinta a la de los
individuos que la forman®.

En los entes sin personalidad juridica propia, se encuentran el ente consolidado y el
fideicomiso, por lo que se puede decir que el ente consolidado cumple con el principio de
entidad, debido a que el grupo empresarial representa una combinacién de recursos,
coordinados por una autoridad, que en este caso serd, la compaiila controladora, 1a cual
tomara las decisiones pertinentes a la consecucidn de los fines de la misma.

Por lo anterior se puede decir, que la preparacién de los estado financieros consolidados,
se debera realizar con los estados financleros individuales de la controladora y las
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subsidiarias, ya que en los estados financleros individuales de unos y otros no se
reflejarfa la situacidn real del grupo empresarial.

7.1.2  Realizacién.

La contabilidad cuantifica en términos monetarios las operaciones que realiza fa entidad
con otros participantes de la actividad econémica y de ciertos eventos econdmicos que la
afectan.

Por lo que, las operaciones y eventos econdmicos que la contabilidad cuantifica se
consideran por ella realizados cuando;

+ Se han efectuado transacciones con otros entes econdmicos.

+ Han tenido lugar transformaciones internas que modifican la estructura financiera o de
sus fuentes.

¢ Han ocurrido eventos econdmicos externos a fa entidad o derivado de las operaciones
de ésta, cuyo efecto puede cuantificarse razonablemente en términos monetarios

Por esto, se puede concluir que las operaciones llevadas a cabo entre las compaiilas del
grupo, sean controladora y subsidiarias o entre subsidiarias, se consideran no realizadas,
ya que el grupo empresarial representa una sola entidad, por eso, para cumplir con el
principio de realizacién, al prepararse los estados financieros consolidados, se deben
eliminar las operaciones que hayan tenido lugar entre las compaiiias del grupo.

7.14.3  Valor histdrico original.

Las transacciones y eventos econémicos que la contabilidad registra y cuantifica, se
registran, segln las cantidades de efectivo que se afectan, a su equivalente 0 a su
estimacién razonable, en el momento que se consideran realizados contablemente.

Estas cifras deberan ser modificadas en el caso de que ocurran eventos posteriores que
le hagan perder su significado, aplicando métodos de ajuste (los efectos inflacionarios y la
aplicacién del Boletin B-10), en forma sistematica que preserven la imparcialidad y
objetividad de la informacién contable.

Si se ajustan las cifras histéricas por el método de cambios en el nivel general de precios
y se aplican a todos los conceptos susceptibles de ser modificados que integran los
estados financieros, se considera que no hay violacién a este principio.

De acuerdo al boletin B-10 y la obligatoriedad de su aplicacion, los estados financieros de

la controladora y de las subsidiarias se deberdn reexpresar previamente a la
consolidacion, para lo cual deberén aplicar el mismo método de reexpresion.
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7.1.4  Periodo contable.

La necesidad de valuar los resultados de operacion y la situacion financiera de la entidad ,
obliga a dividir la vida del ente econdmico en periodos. Las operaciones y los eventos, asi
como sus efectos derivados y susceptibles de ser cuantificados, se identifican con el
periodo en que ocummen, por esto, toda informacidn contable debe indicar claramente el
periodo de referencia. En términos generales, los ingresos, costos y gastos se deben
identificar con el periodo con que se originaron, independientemente de la fecha en que
éstos sean pagados

El principio de periodo contable estd intimamente relacionado con el de realizacién,
debido a que al contabilizar las operaciones y los eventos econémicos, éstos se tienen
que identificar con la época a que pertenecen.

De acuerdo al Boletin B-8, los estados financieros que se deseen consolidar deberan
referirse a una misma fecha y en casos excepcionales se podrén consolidar, siendo de
fechas diferentes, pero se debe cumplir con lo siguiente:

a) La diferencia no podra ser superior a tres meses del cierre de ejercicio de la
controladora.

b) La duracién de los periodos y las diferencias que existan en las fechas de los estados
financieros deberan ser consistentes periodo a periodo.

Ademas, las transacciones o eventos significativos que hayan ocurrido en el periodo no
coincidente deberén ser revelados en notas a los estados financieros.

7.1.5 Negocio en marcha.

La existencia de la entidad se presume en marcha, salvo especificacién en contrario, por
lo que las cifras de los estados financieros representan valores histéricos, o
modificaciones a ellos, sisteméticamente obtenidos, cuando las cifras representan valores
estimados de liquidacién, esto deberd especificarse claramente y solamente seréan
aceptables para informacién general cuando la entidad esté en liquidacién,

Las cifras contenidas en los estados financieros de las compariias del grupo empresarial,
deben representar fos negocios en marcha. Cuando alguna de las subsidiarias se

encuentren el liquidacion, quiebra, disolucién o suspencién de pagos, al perder la
caracteristica de negocio en marcha, ésta debera excluirse de la consolidacién.

7.1.6 Dualidad econémica.
La dualidad econémica se constituye de dos factores:

- Los recursos de que dispone la entidad para la realizacién de sus fines.
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- Las fuentes de dichos recursos que, a su vez, son la especificacion de los derechos,
que sobre los mismos existen, considerados en su conjunto.

La doble dimensién de la representacién contable de la entidad es fundamental, para la
adecuada comprensidn de su estructura y de su relacién con otras entidades.

La ecuacién contable (Activo = Pasivo + Capital Contable), fundamentada en la teorfa de
la partida doble, constituye el principio de dualidad econdmica, ya que por una parte
representa, los recursos de los qus dispone una entidad para la consecucién de los fines
y por otra parte, las fuentes de recursos.

El objetivo de eliminar las inversiones en acciones (inversiones en compafilas
subsidiarias) y de las operaciones entre compaiiias, al preparar los estados financieros
consolidados, es presentar los recursos obtenidos por el grupo y su aplicacion.

7.1.7 Revelaci6n suficiente.

La informacién contable presentada en los estados financieros debe contener en forma
clara y comprensible todo lo necesario para juzgar los resultados de operacién y la
situacién financiera de la entidad.

Al presentar los estados financieros consolidados, éstos deben presentar suficientes
elementos de juicio para los accionistas, la administracién y para todos aquellos que se
muestren interesados en el anlisis de la informaci6n financiera.

Ademds, cabe sefialar que es indispensable que la informacién que se presente en los
estados financieros consolidados, se hagan acompaiiar de notas a los mismos, y demés
informacion complementaria, tales como las politicas contables, el porcentaje de tenencia
accionaria, distribucion de utilidades, etc.

7.1.8 Importancia relativa.

La informacidn que aparece en los estados financleros consolidados debe mostrar los
aspectos mas importantes de la entidad, susceptibles de ser cuantificados en términos
monetarios, tanto para los datos que se encuentran en le sistema de informacion
contable, como para la informacion resultante de sus operaciones, se debe equilibrar el
detalle y la multiplicidad de los datos, con los requisitos de utilidad y finalidad de la
informacién.

De acuerdo al Boletin B-8, todas las subsidiarias se deben incluir en los estados
financieros consolidados, ain cuando en el mismo Boletin se sefialan las causas de
exclusién de la consolidacién de las compaiilas subsidiarias, tales causas fuseron
sefialadas en los puntos 6.3.1 y 6.3.2
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7.1.9 Comparabilidad

El uso de la informacién contable requiere que se sigan procedimientos de cuantificacién
que permanezcan en el tiempo, la informacién contable debe ser obtenida mediante la
aplicacién de los mismos principios y reglas particulares de cuantificacion, para la
comparacion de los estados financieros de la entidad con otras entidades econémicas.

Cuando haya un cambio que afecte la comparabilidad de la informacién debe ser
justificado, y si es necesario advertirlo claramente en la informacién que se presenta,
indicando el efecto de dicho cambio produce en Ia informacién financiera.

Ademds, es necesario observar este principio para que la informacién financiera pueda
ser comparable y asf se pueda conocer la evolucién de la entidad, la posicion relativa que
guarda con otras entidades.

Si en la preparacion de los estados financieros consolidados se ha seguido una misma
politica de consolidacion durante varios periodos y se justifica un cambio en la misma,
deben hacerse notar las causas y los efectos en las cifras consolidadas.

7.2 EL PROCESO CONTABLE DE LA CONSOLIDACION.
7.2.1 Obtencién de los estados financieros individuales.

Antes de iniciar con la consolidacién de los estados financleros es indispensable, que
todas las compaiilas de grupo con las que se piensa consolidar, hayan realizado el cierre
de sus estados financieros. Esto es, todas las empresas del grupo deben elaborar sus
estados financieros individuales tanto controladora como subsidiarias a una fecha coman,
que puede ser a un determinado mes o al cierre del ejercicio, esto con la finatidad de
cumplir con uno de los requisitos previos a la consolidacién, ain cuando también es
importante sefialar, que si se requiere consolidar, sin cumplir con este requisito, la
consolidacién dnicamente se podrad realizar cuando los estados financieros de una
subsidiaria se encuentren desfasados por un periodo que no podra exceder de los tres
meses, como se ha comentado anteriormente; esta circunstancia se debe mencionar en
las notas a los estados financieros.

También, es importante sefialar que los estados financiercs que se consoliden deberdn
estar previamente reexpresados y que ademds en su preparacion se apliquen los mismos
Principios de Contahilidad Generalmente Aceptados.

Cuando se adquieran acciones después del inicio ejercicio, s6lo se consolidarén los
resultados después de la fecha de compra de las acciones, de igual manera cuando se
vendan accionas, la consolidacidn sélo se realizaré con los movimientos que se tuvieron
hasta antes de la venia de las mismas.
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7.22  Andlisis de los estados financieros individuales.

Para que los estados financieros sean confiables, es necesario realizar un analisis, de las
empresas que consoliden; se tiene que ver si existe alguna circunstancia, por la cual no
deba consolidarse; se deben revisar todos los demas casos inherentes al proceso de
consolidacién, y ademas se tiene que verificar que las operaciones que se hayan
realizado con las empresas del grupo se correspondan.

Esto, significa que se deben conciliar todas las partidas de clientes, proveedores,
deudores, acreedores, costo de ventas y compras, que se hayan relacionado, como
operaciones entre la controladora y subsidiarias.

Con la finalidad de poder identificar las operaciones que se tienen que eliminar en el
proceso de la consolidacidn, es importante mencionar que de acuerdo a la experiencla, se
han creado cuentas para poder controlar las operaciones que se efectian entre
controladora y subsidiarias, pero aln con esto, puede ser que por alguna razén la
operacién no se encuentrs correspondida, y por esa situacidn es necesario que se
analice, para poder determinar los asientos correspondientes a cada una de las empresas
y proceder a las eliminaciones o reclasificaciones de saldos seglin corresponda.

Es importante saber también, si en , en alguna de las empresas que son subsidiarias no
consolidan y si en alguna de éstas, se aplicara el método de participacion o el valor neto
de realizacidn, en esta situacidn se tendrd que verificar qué método de valuacién se
considerara para las inversiones permanentes.

Por todo esto, podemos decir, que la consolidacién de los estados financieros no se
refiere Unica y exclusivamente a la suma de los saldos de las cuentas de todas las
compaiias que forman el grupo y sino que, se tiene que saber con precision cuales

operaciones se efectuaron en todas las compaiilas de grupo y la situacién en que se
encuentran las subsidiarias con la controladora.

7.23  Entidades, subsidiarias y asociadas en el extranjero.
Una entidad que tiene operaciones en el extranjero se define de Ia siguiente manera:

Puede ser una subsidiaria, compaiila asociada, asociacién en participacién o sucursal,
cuyas actividades se basan o se realizan en un pais distinto al de la matriz.

En funcién de sus caracteristicas financieras y de operacion se puede clasificar como:

% Entidad extranjera.
% Parie integrante.
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Entidad extranjera.

Se considera entidad extranjera, si efectiia operaciones en el extranjero, cuando sus
actividades normales no forman parie integrante de la matriz o tenedora.

La entidad extranjera acumula efectivo y otras partidas monetarias, obtiene ingresos y
préstamos regularmente en moneda local,

Parte integrante.

En este caso, las operaciones de la empresa, son principalmente con sus parles
relacionadas en el extranjero; esto significa, que las compras, ventas, financiamientos,
originan activos o pasivos en moneda extranjera.

El efecto de la variacién en el tipo de cambio afecta las partidas monetarias de la entidad.
A pesar de mantener su valor histérico en términos de moneda extranjera, con el
transcurso del tiempo y con el cobro o pago de activos, se pueden originar ganancias o
pérdidas con motivo de las variaciones en el tipo de cambio.

Por lo anterior, es adecuado incorporar en las partidas individuales de los estados
financieros en moneda extranjera, a los estados financieros de la tenedora, de tal forma,
que el efecto sea el mismo que se obtendria si ésta hubiera efectuado directamente en
moneda extranjera las transacciones con su parte relacionada en e} extranjero.

Como se ha mencionado, con la apertura econdmica y con la globalizacion de las
economfas, muchas empresas se han dedicado a enfocar su crecimiento hacia otros
lugares diferentes a su lugar de origen.

La mayoria de los paises que quieren fomentar la inversién extranjera y que quieren
terminar con el proteccionismo interno, han fomentado el crecimiento empresarial.

En el caso de empresas que efectian inversiones en acciones de subsidiarias y
asociadas en el extranjero, surge el problema de la conversién a moneda nacional de
esos estados financieros, ya que éstos se encuentran expresados en diferente moneda y
con diferentes reglas contables.

Este asunto ofrece varios aspectos a considerar como son:

a

B4

En algunos paises, debido a la baja inflacién que predomina, no acostumbran
actualizar las cifras de los estados financieros.

b) Las normas de actualizacién que se aplican en otros palses, no necesariamente
coinciden con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

La informacién financiera resultante de la consolidaciéon debe ser dtil para todos
accionistas de la entidad consolidada. Esto implica tanto a los de la controladora,
como, a los del interés minoritario.

d) La moneda utilizada en la valuacién histérica, de las operaciones en pals extranjero,
es diferente a la moneda nacional y los tipos de cambio fluctian diariamente.

C,

<2
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e) Los conceptos expresados en notas a los estados financieros, pueden no ser
comprensibles en un contexto diferente al nuestro.

f) Elidioma y la terminologia, en que se encuentran originalmente expresados los
estados financieros no necesariamente son iguales.

7.24  Consolidacion de los estados financieros,

Los estados financieros consolidados son preparados para presentar la posicién
financiera y los resullados de las operaciones de dos o mas entes econémicos como si
fueran solamente una compaiiia.

Es importante sefialar, que en la consolidacién de los estados financieros, al realizarse la
consolidacion, ésta, inicamente se realiza en papeles de trabajo y de ninguna manera se
afectan los registros contables de las entidades jurldicas, por lo que los asientos de
eliminacion que se preparan no afectan a ninguna contabilidad, ya sea, de controladora,
subsidiarias, afiliadas o asociadas.

Para determinar la consolidacién de los estados financieros habré sido necesario, que
anteriormente, se hubiesen determinado los estados financieros individuales, que se
hayan analizado los mismos y que ademas las operaciones entre compaiilas se tengan
identificadas para su posterior eliminacion

La validez para realizar la consolidacidn, nos la dan los principios de contabilidad al
mencionar que los estados financieros individuales por si solos, no reflejan la situacion
real del ente econémico. Ya que las entidades juridicas pueden ocultar muchas de las
operaciones, haciendo reflejar situaciones que no podrian ser vistas por los usuarios de
los estados financieros.

A parlir de que la confabilidad financiera produce informacién principalmente para
usuarios externos, entre quienes estén los accionistas, se entiende que la informacion
financiera individual por si misma no cumple los requisitos de contenido informativo que
demandan los usuarios.

Los estados financieros basicos que tienen que elaborarse son:

a) Estado de situacion financiera.

b) Estado de resultados.

¢) Estado de cambios en la situacion financiera.
d) Estado de variaciones en el capital contable.

Esta informacién, se debe complementar con las notas a los estados financieros, de

acuerdo al Boletin B-10, en su tercer documento de adecuaciones nos sefiala que toda la
informacion financiera deberéa ser preparada a pesos de clerre del ejercicio informante.
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7.2.5 Valuacién de las acciones de las empresas no consolidadas.

Como se ha comentado, en puntos anteriores, cuando por alguna razdn justificada alguna
compaiifa subsidiaria deje de tener esta calidad, por encontrarse en alguna situacién
especial, como puede ser:

> Por falta de control o control extrafio para gobemar.

» Por encontrarse en suspension de pagos.

» Disolucién o quiebra.

» Subsidiarias que ya no sean gobernadas por la controladora
» Ete.

La valuacién de las inversiones permanentes en acciones se determinard por medio del
método de participacién o su valor neto de realizacién el que sea menor.

7.3 LAS VENTAS ASCENDENTES Y DESCENDENTES.
7.3.1 Eliminacion de las utilidades no realizadas y transacciones entre compatifas.

De acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, cuando en un
grupo de empresas dan lugar a operaciones y de éstas se generan utilidades o pérdidas
para cualquier empresa del grupo, dichas utilidades o pérdidas se deben entender cémo
no realizadas.

El principio de Realizacion establece lo siguiente; 1a contabilidad cuantifica en términos
monetarios las operaciones que realiza un ente econdmico, con otros participantes de la
actividad econdmica y de ciertos eventos econdmicos que la afectan.

Ademas nos menciona, que las operaciones y eventos que la contabilidad cuantifica se
consideran por ella realizados cuando:

+ Se han efectuado transacciones con otros entes econémicos.

+ Han tenido lugar transformaciones internas que modifican la estructura financiera de la
empresa y sus fuentes.

+ Han ocurrido eventos econdmicos externos a la empresa o derivados de las
operaciones de ésta y cuyo efecto puede cuantificarse razonablemente en términos
monetarios.

De acuerdo a este principio, cuando se llevan a cabo las operaclones entre compaiilas del
grupo, este grupo, contablemente se debe considerar como una sola entidad. Por lo cual,
se puede decir que en una entidad por s misma no puede generar operaciones que le
den como resuitado utilidades o pérdidas, por esta razén, las operaciones y los resultados
que se llevan a cabo entre las compaiiias del grupo se entienden como no realizadas.

Hay varios tipos de operaciones que se pueden llevar a cabo entre las compafifas del
grupo.
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a) Ventas de inventarios o servicios entre compafiias.
b) Ventas de activos fijos entre compaiilas.
c) Otro tipo de operaciones.

Debemos mencionar que, ain cuando las empresas lleven a acabo determinadas
operaciones, no son las Gnicas que tienen que eliminarse.

Las transacciones que deben eliminarse al realizarse la consolidacién son las siguientes:

a) Las ventas y el costo de ventas entre las compafifas del grupo.

b) La utilidad de la vendedora del grupo que se aloja en el valor de los articulos ain no
vendidos por la compradora del grupo.

¢) La utilidad o pérdida en ventas de activos fijos entre compaiilas consolidadas.

d) Los préstamos entre compadiias consolidadas.

e) Los intereses, rentas, regalias, servicios, etc. entre las compaiilas consolidadas.

f) Los dividendos recibidos y pagados de las compafilas consolidadas.

g) La inversidn en acciones de la controladora y la parte que le corresponde del capital
contable de la emisora.

Por todo esto, se puede decir, que la tenedora al reconocer la participacién que le
corresponde en los resultados de la subsidiaria, no debe incluir dentro de esa
participacion, fa proporcion que le comresponde de la utilidad.

Dicho de otra manera, cuando se lieva a cabo la consolidacién en el estado de resultados,
se tendra que eliminar, por un lado el resultado de las inversiones en compaiilas
subsidiarias (cuenta de la controladora), contra los ingresos y gastos de la subsidiaria

Las ventas de mercanclas o servicios que se llevan a cabo entre las compafilas del grupo
pueden ser de dos tipos:

1) venias ascendentes.
2) Ventas descendentes.

7.3.2  Ventas ascendentes de activos fijos y mercanclas.

Las ventas ascendentes, se refieren al tipo de operaciones, que tienen lugar entre
empresas subsidiarias y controladora, lo que significa, que una compaiifa subsidiaria le
vende mercanclas o activos fijos a la controladora; a este tipo de operaciones se les
conoce como operaciones intercompaiiias.

Estas operaciones dan lugar a utilidades o pérdidas no realizadas ya que &l efectuarse la
operacién entre los dos entes juridicos, éstos, contablemente son uno sélo, por lo cual,
dentro de la contabilidad de cada una se registrarén las operaclones, pero al llevarse a
cabo la consolidacién de los estados financieros, tales operaciones tendrén que
eliminarse, con lo que se conoce como: los aslentos de eliminacién o eliminacién de fas
operaciones intercompailas.
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De manera gréfica se puede ejemplificar de la siguiente manera:

Compafila A
Controtadora
Ventas
Intercompanifa
Compafifa 8
Subsidiaria

Los supuestos de ventas ascendentes pueden ser los siguientes:

1) Venta de mercancias al costo de la subsidiarias a la controladora,

2) Venta de mercancias con utilidad para la subsidiaria con la controladora, cuando la
controladora vende toda la mercancia que adquirié de la subsidiaria.

3) Venta de mercancias con utilidad de la subsidiarla a la controladora cuando la
controladora no ha vendido la mercancia que le compré a la subsidiaria.

4) Venta de mercancias con utilidad de la subsidiaria a la controladora cuando la
controladora solamente ha vendido una parte de la mercancia que adquirié de la
subsidiaria,

También se debe mencionar, que no hay un consenso, sobre si las utilidades no
realizadas que se deben eliminar para el célculo del interés minoritario deben ser todas
las operaciones intercompafilas (ventas ascendentes y descendentes) o sélo las
originadas por las ventas ascendentes.

Se puede decir, que existen dos maneras de realizar los asientos de eliminacion de las
operaciones entre compaiiias,

1) Se eliminan el 100 % de las operaciones que se tengan entre las compafiias
controladoras y subsidiarias sin imporiar si son ascendentes o descendentes.

2) Se eliminan unicamente las operaciones que tienen lugar entre subsidiarias y
controladora, es decir que tnicamente se deben eliminar las ventas ascendentes.

Una de las apreclaciones nos las hace el C.P. Martinez Castillo al sefialar que "Al igual
qua con el método de participacidn, una de las opiniones indica que la eliminacién de las
utilidades no realizadas debe ser tolal, ya que a fin de cuentas todos los accionistas
(mayoritarios y minoritarios), son propietarios en conjunto de los activos netos de la
entidad consolidada, por lo tanto, si no se ha realizado esta utilidad para la entidad
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consolidada, tampoco lo esta para los accionistas, sin importar si son mayoritarios o
minoritarios. Esta afirmacién es congruente con la definicion de que los estados
financieros consolidados representan la situacion financiera y los resultados de operacién
de una sola entidad'™.

Traténdose de las ventas ascendentes, la utilidad o pérdida no realizada se encuentra
incluida en los libros de la subsidiaria, por consiguiente una parte de esa ufilidad o
pérdida, le corresponde a los accionistas mineritarios, por lo cual se debe eliminar.

Lo que se puede decir, al respecto de coémo llevar a cabo las eliminaciones de las
operaciones entre compaiilas es: aplicar un sélo criterio y éste conservarlo en ejercicios
posteriores de manera consistente.

7.3.3  Ventas descendentes de activos fijos y mercanclas.

En el caso de las ventas descendentes, éstas se refieren a las operaciones que se llevan
a cabo entre la controladora y las subsidiarias, es decir, que la controladora le vende
mercancias o activos a la subsidiaria.

Como se ha comentado anteriormente, uno de los criterios para consolidar los estados
financieros es la eliminacién de las operaciones intercompaiiias al 100 % sin importar su
origen, pero otro criterio nos sefiala que, tratdndose de ventas descendentes, la utiidad
no realizada corresponde Unicamente a la empresa controladora, ya que esta utilidad se
encuentra reflejada sélo en sus libros contables y por lo tanto, no afecta de manera
alguna el interés minoritario,

De cualquier manera, los supuestos de las ventas descendentes son los siguientes:

1) Venta de mercancias al costo de la controladora a la subsidiaria.

2) Venta de mercancias con ulilidad de la controladora a la subsidiaria, cuando la
subsidiaria vende toda la mercancia que adquirié de la controladora.

3) Ventas de mercancla con ulilidad de la controladora a la subsidiaria cuando la
subsidiaria no ha vendido nada de mercancla que le compré a la controladora.

4) Venta de mercancias con utilidad de la controladora a la subsidiaria, cuando la
subsidiaria solamente vende parte de la mercancia que adquirié de la controladora.

¥ Martinez Castillo, Aureliano, Consolidacion de Estados Fi
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74 ELIMINACION DE LAS OPERACIONES ENTRE COMPARIAS Y LOS
ASIENTOS DE CONSOLIDACION.

741 Eliminacién de las inversiones en compaiiias subsidiarias.

Cuando una empresa adquiere parte de las acciones en circulacién con derecho a voto
de otra entidad, adguiere ademas parte del capital contable de ésta; segin el porcentaje
de acciones adquirido, serd también el porcentaje del capital contable que se adquiera de
la entidad emisora.

Como en nuestro pals, la Ley General de Sociedades Mercantiles, no permite que una
sola persona (fisica 0 moral), sea propietaria en el 100 % de las acciones comunes de
otra, debido a que es obligatorio que cuando menos existan dos socios para formar dicha
sociedad.

Derivado de esto, cuando una empresa adquiere las acciones en circulacién con derecho
a volo de otra entidad y si el porcentaje de acciones que se adquiere es mayor al 50 %,
significara que la empresa emisora se convertird entonces en una compaiifa subsidiaria;
por otro lado, la diferencia del capital de la emisora no adquirido, cuando se consoliden
los estados financieros se convertird en interés minoritario.

El capital contable se define como la propiedad de los accionistas sobre los activos netos
de la entidad, por lo que al adquirir la controladora parte del capital contable de la
emisora, ésta adquiere ademds una parte de los activos netos y dado que la
consolidacion de los estados financieros se basa en sumar las cuentas del activo, pasivo,
resultados y afiadiendo los asientos de eliminacién de las empresas del grupo en la parte
de la tenencia accionaria, por eso se puede decir, que es evidente que si no se elimina la
parte del capital contable contra la cuenta de inversiones en compafiias subsidiarias, se
estarfan duplicando los activos de la subsidiaria.

Lo que se quiere decir con todo esto, es que, cuando se compran o adquieren acciones,
la compaiiia que las adquiere registra esta compra en una cuenta llamada “Inversiones en
Compafilas Subsidiarias” que a su vez equivale a un determinado porcentaje del capital
contable de la compaiiia emisora, por lo que al realizarse la consolidacién de los estados
financieros, la cuenta de inversiones de compafifas subsidiarias se tiene que eliminar
forzosamente contra el capital contable de la compafila emisora y la diferencia que surja,
serd el interés minoritario.

Ademds de esto, es importante mencionar que la diferencia entre los asientos de
eliminacién para la consolidacién de los estados financieros y las operaciones
intercompaiifas reside precisamente, en que los asientos de eliminacion son necesarios,
aln cuando las compaiilas del grupo no Heven acabo ninguna operacién entre unas y
otras.

El ejemplo de esto, es la eliminacion de la cuenta de inversiones de la controladora y el
capital contable de ia emisora, en el caso de las operaciones Intercompaiiias,
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forzosamente debe existir una operacién, que pueden ser: compras, ventas, préstamos y
etc.

Un ejemplo de la eliminacién de la cuenta de inversiones contra la cuenta de capital de la
emisora es el siguiente:
Supuestos.

1) Porcentaje de tenencia accionaria de la controladora 75 %.
2) Importe de la inversidn en compaiiias subsidiarias $ 1,725,318,
3) Importe del capital contable $ 2,300,424,
Integrado de la siguiente manera:
Capital social $ 1,449,267.12
Exceso e insuficiencia en la actualizacién del capital $ 345,063.60
Resultado de ejercicios anteriores $ 391,072.08
Utilidad del ejercicio $ 115,021.2

El asiento de eliminacién seria el siguiente:

CONCEPTO DEBE HABER
1
Capital social 1,449,267.12
Exceso ¢ insuficlencia 345,063.60

en la act. del capital
Resultado de ejercicios

anteriores 391,072.08

Utilidad del ejercicio 115,021.20

Inversiones en compaifiias 1,725,318.00
subsidiarias

Interés minoritario 575,106.00

2,300,424.00 2,300,424.00

7.4.2  Eliminacién de las ventas de mercanclas.

Cuando dentro del grupo de empresas se llevan a cabo operaciones de compra y venta
de inventarios ylo servicios, estas operaciones se deben eliminar, debido a que se
generan utilidades o pérdidas no realizadas.

Anteriormente se han sefialado, las causas por las cuales a esas utilidades o pérdidas
son no realizadas, en este punto lo que se trataré sera un ejemplo , de fa eliminacion en la
consolidacion de los estados financieros en las ventas de mercancias o servicios.
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También se ha comentado que se pueden dar varios casos cuando se efectian tales
operaciones, esos casos se comentaron en los puntos 7.3.2 y 7.3.3, esto depende del tipo
de activo que se haya comprado o vendido y de quien haga la compra y de quien la venta.

Ejemplo que se mostrara en las ventas de la controladora a la subsidiaria.

Caso 1. La controladora le vende mercancias a la subsidiaria al costo.

La Compaiila X, S.A. posee el 80 % de las acciones en circulacién con derecho a voto de
la Compaiifa A, S.A. y la Compaiiia X, S.A. le vende mercancias a crédito por $ 10,000 al

costo a la Compaiifa A, S.A.
En la contabilidad de cada compaiila se reflejaria lo siguiente:

CONTABILIDAD COMPARNIA CONTROLADORA.

CONCEPTO DEBE HABER

1

Clientes 11,500

Iva trasladado 1,600

Ventas 10,000
11,500 11,500

Registro de la venta de mercancias a la compafifa subsidiaria,

CONCEPTO DEBE HABER
2
Costo de ventas 10,000

Almacén 10,000

10,000 10,000

Registro del costo de ventas por la venta de mercancias a la compaiiia subsidiaria.

CONTABILIDAD COMPARIA SUBSIDIARIA.
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CONCEPTO DEBE HABER

1
Almacén 10,000
lva acreeditable 1,500
Proveedores 11,500
11,500 11,500

Registro de la compra de mercanclas, a la compafila controladora.

El asiento de eIlmInacit_bn seria el siguiente.

CONCEPTO DEBE HABER

Ventas 110,000
Almacén 10,000
Proveedores 11,500
Clientes 11,500

21,500 21,500

La cuenta del almacén reflejara el traspaso como s fuera (inicamente una empresa con
varios almacenes, el asiento de eliminacién afectara tanto al estado de resultados como al
estado de situacién financiera. Este asiento contable afectara tnicamente a papeles de
trabajo y no se tendra que efectuar, ningun asiento en la contabilidad de la controladora ni
en la contabilidad de la subsidiaria.

La utilidad, sera realizada en el momento en que la subsidiaria venda las mercanclas a
terceros, O sea a empresas 0 personas que no sean del grupo.

743  Eliminacién de las ventas de activo fijo.

Cuando se efectian ventas de activos fijos entre compaiiias, ya sea controladora y
subsidiarias o entre subsidiarias, existen dos supuestos que son:

1) Venta de activos fijos sin depreciacidn.
2) Venta de activos fijos con depreciacion.
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En este tipo de ventas, las utilidades o pérdidas no realizadas afectardn a més de un
periodo, debido a que el activo tiene una vida (til que abarca varios periodos, en cuyo
caso no se encuentran los inventarios ya que éstos a lo que mas afectan es a dos
periodos, debido a que éstos se venden y dentro del grupo no importaré quien venda los
inventarios; en el caso de los activos sin depreciacién afectardn hasta que se vendan
fuera del grupo y si esto no suceds, cada vez que se realice la consolidacién de los
estados financieros se debera eliminar esta operacion.

Como ya se ha indicado, los activos fijos con depreciacion afectaran la consolidacién
hasta que el bien se venda a terceros o hasta que se les termine su vida uti, la
eliminacién se mantendra hasta que ocurra cualquiera de las dos situaciones.

Algunas consideraciones que se deben tener en cuenta cuando se efectien ventas de
activos fijos y se lleve a cabo la consolidacion de los estados financieros, son las
siguientes:

a) hay que tomar en cuenta que los bienes muebles o inmuebles comprados a
compaiias del grupo, deben valuarse al valor en libros de la compaiila vendedora,
mas los gastos incurridos por la compradera, para poder disponer de ellos.

b) Hay que considerar que, al venderse algin bien a precio diferente al valor en libros
neto, tendré repercusiones futuras, por lo que debera llevarse un contro! que muestre
las afectaciones por las depreciaciones que se tengan que eliminar durante los
periodos en que el bien mantenga su vida 0til.

c) Se debe tomar en cuenta para las eliminaciones de activos fijos es los periodos de
vida util de! activo, debido a que existen bienes con diferentes periodos de vida Util.

d) Hay que tomar en cuenta si el tipo de bien, es decir si tiene o no depreciacién.

Ademas debemos mencionar, que se debe seguir el mismo procedimiento en el caso de
ventas descendentes o ascendentes, es decir que si se llevan a cabo ventas de la
controladora a la subsidiaria o subsidiarias, la eliminacion de la operacidn de hara al 100
%, pero en el caso de ventas de la subsidiaria a la controladora, solamente se cancelara,
la parte que le comresponde a la controladora, dejando la parte que le corresponde al
interés minoritario.

Debemos mencionar que este no es el nico criterio que existe para la eliminacién de
operaciones intercomparfas, pero como se ha dicho, se debe seguir un mismo criterio y
en base a ese crilerio realizar las eliminaciones; éstas dependeréan de la experiencia, de
quien prepare la informacion consolidada y del enfoque que se le quiera dar a dicha
informacién.

Aligual que en las ventas de inventarios existen varios casos que son:

1) Venta de activo fijo sin depreciacién con utilidad para la compaiila controladora a la
compaiifa subsidiaria.

2) Venta de activo fijo con depreciacién con utilidad para la compafiia controladora a la
compaiila subsidiaria.

3) Venta de activo con depreciacién con pérdida de la controladora a la compaiila
subsidiaria.
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4) Venta de activo fijo sin depreciacién con utilidad para la compafifa subsidiaria por la
venta a la controladora.

5) Venta de activo fijo con depreciacién con utilidad para la subsidiaria por la venta a la
controladora.

6) Venta de activo fijo con depreciacion con pérdida para la subsidiaria por la venta a la
controladora.

Dentro del caso practico se mostrardn las eliminaciones por ventas de activo fijo.

7.44  Eliminacién de ofras operaciones.

Ademés de las operaciones, por inventarios o por ventas de activos fijos, hay otro tipo de
operaciones, que también son muy comunes; este tipo de operaciones por la flexibilidad,
eficiencia y por la conveniencia, éstas pueden originar cuentas por cobrar o por pagar
reciprocas. Estas cuentas reclprocas, también se deben eliminar al prepararse la
consolidacién de los estados financieros, debido a que los cobros y los pagos dentro del
ente consolidado no representan derechos u obligaciones.

Aun, cuando cada empresa del grupo representa una entidad legal, independiente, la
empresa controladora ejerca influencias, para que las compaiifas subsidiarias, puedan
obtener beneficios preferenciales en cuanto a préstamos, o financiamientos que son
otorgados por la misma controladora o a través de las demds subsidiarias.

Este tipo de operaciones son:

1) Emisién de bonos- compaiila controladora. Adquisicién de bonos — compafifa
subsidiaria a la par.

2) Emision de bonos ~ compaiiia controladora. Adquisicién de bonos compaiila
subsidiaria con prima.

3) Emision de bonos — compaiila subsidiaria. Adquisicion de bonos - compafila
controladora con descuento.

4) Emision de bonos - compaiila subsidiaria — adquisicién de bonos — compaiila
controladora a la par.

5) Documento por pagar controladora a subsidiaria.

6) Documento por pagar subsidiaria a controladora.

7) Operaciones diversas de ingresos o gastos de controladora a subsidiaria.

8) Operaciones diversas de ingresos o gastos de subsidiaria a controladora.

Es importante saber que el tema de las operaciones intercompaiiias, es un tema tan basto
y complejo que se pueden seguir mencionando combinaciones de diversas operaciones
que se pueden dar, por lo cual, se puede decir que este Uitimo punto es Unicamente
enunciativo.
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CAPITULO 8 Caso préctico
CAPITULO 8

CASO PRACTICO
SUPUESTOS.

a) El Estado de Situacién financiera del Grupo Comercial Tauro, S.A de C.V. al 31 de
diciembre de 1999 presenta las siguientes cifras segtn anexo “A".

b) El Estado de Situacién Financiera de la Compaiiia de Serviclos Huerta Martinez, S.A
de C.V presenta las siguientes cifras al 31 de diciembre de 1999 segin anexo *B".

c) El 31 de diciembre de 1999, el Grupo Comercial :I'auro, compra el 90 % de las
acciones en circulacion con derecho a voto de la Compafiia Huerta Martinez, S.A de
C.V. a valor en libros, quedando ésta como subsidiaria.

d) La compaiiia tenedora Grupo Comercial Tauro, le efectiio un préstamo a la subsidiaria
Huerta Martinez, S.A de C.V. por un importe de $ 1,363,325.88 el dia 31 de diciembre
de 1999,

e) 28 de febrero la compaiila tenedora I8 hace un préstamo a la Compafila Huerta
Martinez, S.A de C.V. por $ 350,000 y ésta le vende servicios a crédito a la
controladora por $ 500,000

f) En marzo la compaiifa subsidiaria vende servicios a terceros por $ 450,000 de contado
y realiza los siguientes gastos por mes, los gastos del mes no incluyen depreclaciones
y amortizaciones, ya que estos son registrados al mes de junio.

MES GASTOS DE OPERACION
Enero $ 92,600 Crédito
Febrero 112,612 Contado
Marzo 68,900 Crédito
Abril 86,417 Contado
Mayo 222,635 Crédito
Junio 94,412 Contado

@) La compaiila controladora le vende un vehiculo a la Subsidiaria Huerta Martinez, en $
40,000 el 30 de junio de 2000, el valor de adquisicidn histérico del vehiculo fue de $
21,739.13

h) La compaiifa controladora vende servicios a terceros y realiza gastos de enero a junio
como sigue:

INGRESOS

Enero $455,189 Crédito
Febrero 658,333 Contado
Marzo 985,125  Crédito
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Abril
Mayo
Junio

GASTOS
MES

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
dunio

458,666 Contado

850,000 Crédito

787,638 Contado

OPERACION

140,250
626,500
151,250
108,900
112,750
146,300

C.IF.

7,363
6,641
7,941
5,717
9,919
7,661

Caso prictico

RESERVAS

25,500
23,000
27,500
19,800
20,500
26,600

Todos los gastos fueron pagados en efectivo, las depreciaciones y amortizaciones
histéricas y actualizadas son registradas en junio.

En junio de 2000 se elaboran los estados financieros por lo cual se reexpresa la
informacién financiera, se registra la reexpresién y ademés se realiza la consolidacion
de los estados financieros.

158



< OG<D_.._OmZOQ <mm_Q2<ZE ZO_U<D.Em mo OQ<.—.mm
2 PAD 30 Y'S 0NNV TVIDUIWOD CdNusD

60'159'r28'S) WLIdYD SYIW OAISYd 130 V101 YHNS SO°8S9'YR6'S) OAILOV TVLOL YINS
90°EZY'ZOZ'E
6T S6¢E 628) SONLLYHIIOTHd 'SOLO 34 " 1HOWY|
SSLIEDL9'E SONLVEIOTIA SOLSVD)
(vovzo'ase) NOIDYTV1SN) 30 SOLSVO 30 "LHOWY|
L¥1L2F90'Z NOIOVTY1SNI 30 SO1SVD)
2G°SYO'EEY'TY TYLLYD T30 TYI0L OaI43410 OALLOY
Sr'e09'9L ORIVLIMONIN STHIINI +5°19£°888°
09'620'55¢°2 O1210¥3r3 T30 0a¥1INS3IY
11089128 OakA41a YS! 130 0AYINNNDY 010333 (A SYINIINVHRNIH 3G 930
(12'9v0'rS) IVLIdYD 130 1OV V1 N3 "4SN! 3 0S30X3 29'2e5 T SYINIINYHYIH
@2 v50'506) SOAYTNNNDY SOGY1INSIY (+3'616'109) VINYNINOYIN 20 ‘930
8£'629'860°08 WIDOS WLIAYD 0CEL4'280'T VIMVYNINOYW
(6Z'5z6'10L) F1UOISNYHL 20 '0dD3 30 'd3Q,
FIGFINOD TW1IdYD 11065 08Y 21HOJSNVHL 30 '0d03
(+¥'g91'L5) 0LNdWOD 3C 0dIND3 30 'd3Q
28°896'51 0ZV1d ODHYI V OAISYd W10L £ZTOVZ 0V 011dNOD 30 '0d03
{og'01v°901) OYIIBOW 3A 'd2Q
288961 oaN31a ¥s) 0gere LY VNIDIHO 30 OdINDI A OIIVITIEOW
oV ELsIzs SONIMYAY,
0Z¥1d OOV Y OAISVd Or'l3 OALOY]
§¥'099°C68°6
- SYAVINILY SYRIYANOD)
99'0¢9'52¥'e 02v1d O1H0D ¥V ONISYd TW10L SZ VL6 GVE HYN3ENI3Y HOd SOLSINAWY
6G°28ETHLY SOSHIAIT SIBOANIAY
S6€65 FBC 'L 30 NQISIANCHG SIECLS'ELE Y S3LNIND
Yo 6.8 2ICL HYEV HOd SOLSINGWI 08'615'526) STHOTVA NI STNOISHIAN,
£7788°500°L SOSHIAID S3WOAITUOV +OSSEFES'E SOONVE
99082°:08 SIUOAIINCHA 00°000°ZY VIvD)
0Z¥1d 010D ¥ OAISYd JINYVINOUID OAILDV,
0002 2Q OINAF3Qa 0F -

159




0£°508'941°2

18°618°908

PYI+EG €GP
11°¢8Z'eS

61°586°609°L

88'CZE'EIL’L
96'9L0'LE
SpI2e'L
02652202

VIV SYN OAISYd 130 TVL0L YINNS

IVLIdVO T30 TVL0L

SCAvINWNOY SOQYLINS3d
WI20S Tv1idvD

31GVINOD TVLdVD

OZV1d 09UV V OAISYd V10

0Zv1d 09UV ¥V OAISYd

02zv1d 01400 ¥V OAISYd TV1OL

SYaviildV SYINYHNOD
VYOV ¥Od SOLSINAW!
SOSUIAIO S3I80AFFIUOY

S3¥0Q33A0Nd

0Zv1d 01402 V OAISYd

0£'508°9114°Z

SE'PELOIZ

G6'162'942

00°052°900°4

00°000°00€
00 000°0Z¢
00'05Z'e8

00'000°C0S

S€09L°ce8

15 166'8Z
Sy 6L9'6rL
€E BYL'SS

OALLIY TVL0L VNS

NQIO¥TVASNI 3Q SOLSYD

0ani3dia OAILDY

JL¥0dSNYYL 33 0403
OLNdWQD 30 "Od03!

VNIDIH0 2 OINDA A OIdVITIHOW,
SONIUHIAL

Or1d OAILDVY

HYYHIANI3H HOd SOLSANNIL
S3UIN3ID
SOINVE

FANYINDUID OALLDY

: 6661 30 JUBNIAIDIC 2 i€ ;
SV <~_m_uz<z_m NQIDVNLIS 30 Oo<kmm :
> 3 mn_ 'S ‘ZINLLYYI VLNINH SOIDIAYIS VNVJNOD :

g OXauy

_

160




9618505 Ca2€105y 19'618°005 [(00°0) - - -

- - - OlYY LEONIW STHIALNI
{26'600'209°2} O vES'esy |(9'c0v 050'e) (70 PES'ESH) 176°206'209'2) 012i0¥3r3 130 OQVLINSIY
(68 060" 282) (63060180 (8080 182) 0Qi¥3410 ¥St T30 OGYINWNDY 013343

yO'LLL1S rOLLLLS YOILLLS TVAIGYD 130 1OV VI M3 "INSNE 3 "OX3
88 PG ELY'E - 62YSOELY'E 88'PSE CLY'E SOQYINWINDY SCaVLINSIY)
09'102'€L9'6) esz'es  [(Lr'essezes) (21 582'¢S) (00'10L'€29'6} IVIDOS YIdvO,
(z9'g96'S1) (za'ee8's1) (2a'996'G1) 0Qiy3410 Hst
(96°€65 vZ) (03265 ¥8Z) (06'€65 ¥82) HYOV HOd ‘M L'd
i89'g¢1 ‘009) (59°'0€1 009) (96'910' L€} (€2'650'€95) UYOVE HOd SO1SNN!
(St 221°¥eS) (S¥°2Z1 ¥95) (sv'izg't) (0000t'Z8S) S$OSYANA STHOAIIUIY]
'99'082°108) (92°082£08) (02'552°202) ¥'$25'665) SWOAIIA0UG,
ics ebe L8E) (c5°eve281) e EvE z8L) SOAILVIL0TUd SCLD "1HONWY|
1£°108'509°1 12°108609't 12408509} - SOAMLYHIJOTHd SOLSYD
(SO ve¥'E61) (59¥EY 56L) (So'v6r'361) NOIDVIYLSNI 30 "SC19 "LHONY|
YTTLE UL YZEUELLE'L SEFEL'DLT 822250008 NCIOVTVISNI 30 SOLSYD
e vsa'D) (c1'¥58°0) €158°9) SVANIIWVHYIH 30 'd3a
88'66¥ EC cT66Y'EZ £9'66Y'SZ SYINIINVHMIH
(08'258'6LY) (09'258°0L%) (09'258'9LY) VINYNINDOY 30 'd30,
YO'E9Y P66’ FOEOr¥66°L YO'ESY 766°L VIMYNINDYW
02'880°07) (0L'680°0%) - (0L 680'0%) 31YO4SNYNL 30 0403 30 'd30
Z8'9SE09Y Z3'85€ 09% 00°000°00€ 28°8S€°094 31HOQSNvL 30 04iN03
(%6 17" 02) (6 L¥Z 0Z) - ¥6'192°02) QLNENGS 30 OdIND3 34 "d3a
YoZEI'0EZ +OZELOEL 00°000°0Z} Yo ZEI DI OLNdWOS 30 OdIND3
(v0'915'18) (y0'91618} - (+0'9L6'18} 40 30 OdINDIT A OI¥YINIGON 30 'd30
S6¥SZ00¥ $5'¥SZ 00Y 0005208 S6 V00 ¥IE VYNIDIHO 33 ‘003 A OI¥VITIBOW
00°000'00S 00'000 00§ 00'000°00% - SONIMUIL

- £9'LEL'BSY € LEVESY €oLEN ISy NS SYINYIWOD NI SINOISUIANI|

- - (e9°52ee0¢ ) | sgszreoe’t SVQVilidV SYINVANOD
IZFSY LIV SY 1516602 196291 HVHIENOIY HOd SOLSINGN
85L8ETL 657285711 ESLBEZIVE SOSH3IAIN SIHOANIA
85'Z12'86Z'T 85°ZLLE6TT SYSIOBYL £4°€60°055'L SAUNIMO
98'615'526°1 93'6L5'526'L B'6L5'6Z6'L SIUOTIVA NI SANOISHIAN
¥E'868'65Z ¥E868'$5C CEBYL'SS 10'6¥2'002 SO3NVE
00°000°ZY 00'000° 7Y 0000028 Lin'e]
ogvalrlosnod| H¥3avi ag3a SITVIOL pIdVIISENG YINVIGISENS | YHOCTIONINGD 01d43INCD

SINOIVNIWGIS ]

mmmv 30 IWEWAIDIA 24 L€ TTv SOUIIONYNI SOavLSI 3Q
20_0<n=40m200 V1 Wivd OrvavaLlag vroK -+ -
< "A'D 30 V'S OHNYL TVIOHINOD OdNYS

1

8

1



$0°520°198°8 TYLIAYD SYW OAISYd T30 TVY10L YANS

9¥'216'885'6 TYLIHYD 7136 TIv10L
86'189°05 OIMVLINONIW STHILN
Z6'899°'208'2 CHOI0¥3M3 133 0awLINS3Y
£8°060°282 ©QESIa ¥S!t T30 0aYININDY 010343
(r0° L2215} TYLIAYD 130 10V VN3 405N 3 0S30%3
(68 rSg'eit'e} SOAYININNDY SOQYLINS3Y
09'10L'€:9'6 TrIO0S WildvD
TEVINOD TYLidvD

28'396°S1 0Zv1d 09UV V OAISYd TVL0L
28'896'SH oaIIIC ¥SH
02¥1d 09UV V OAISYd

9L'9E8'952'C 0ZVd OL¥O0D ¥ OAISYd TWi0L
96'€65 ¥8Z ‘N'1'd 30 °A0Hd
69°'5E1°009 YVOVd HOd SOLSINI
SVIZL'vaS SOSHINIQ $IHOATIUIVY
99°092'208 SIHOOIIN0A

0Z¥1d O1¥0D V DAISYd

$0°$20°198'1) OALLOV TVLOL VNS,
LISEE'1I6L'E

sereLa)) SOAILYHIJOTH "SOLD 3A "LHOWY|
127108509t SOAILLYHILOIHd SOLSVD
(&9 v6¢'251) NOIJYTVLSNI 33 SOLSYO 30 THOWVY]
$ZZLELLETY NQIDVTVLISNI 30 SOLSYD

oan341a OALIY)

72°689'286'
Ervse ot SVYINIWVEEIH 30 d30
89°66¥'¢Z SVIMNINVYHNIH
(o8 258°aLY) YIHYNINDYN 30 &30
+O'EO'r56'E VINYNINOVI
(02°680°0%) FIHOdSNYAL 30 "0dO3 30 430
28'85€°03V 3J1HO4SNVAL 30 'Cd03
(r5"1vZ02) 010402 3C OdIND3 30 930,
+YZEL'0ET QLNWOD 30 'CdD3|
(ro'9L6'18} ORIVIMIBOW 3Q d3Q
£6¥SZ'00Y VNIJIHO 30 OdIRDIA A OMVITIBOW,
00°000°005 SONIHYIL
Ortd OANILOV|

$5°666'089'

- SYQVIIAV SYINYdIWOD,
aurizy'sy HYH3aNO3Y HOJ SOLSINGIN!
65°L8E'TLLL SOSUIAIT SFHOANIG
85212'662'C SILNAND
93'6£5'526't SIHOTYA N3 SSNOISUIANI
FEE6R'SST SOONVE
00°000'ZY kintel

ALNYIADUID OALLOY

Lo 666K 30 IWAWIIDIA3ALE
1_< OQ(D_._OwZOO VHIAIONYNIS ZO_USH_._W mo On_<._.mw‘ ;
- A0 3G V'S ‘OHNVL TVISHIWOD OdNHO = )

162




. GRUPO COMERCIAL TAURD, S.ADE C.V, :
REEXPRESION DEL EQUIPO, LA DEP. ACUMULADA Y LA DEP, DEL EJERCICIO
: DEL 10 DE, ENERO L 30 DE JUNIO DE 2000 Y

FECHA DE MONTO IMPORTE FACTOR TMPORTE
ADQ. ORIGINAL ACTUALIZADO P, C. DE ACTUALIZADO AL
INVERSION  MES ANTERIOR MES ACTUAL MES ANTERIOR ACTUALIZACION AL MES MES

MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA

94 07 2.280.00 7.036.25 322.4950 308.9150 1.0439 734547 309.22
9408 7.024.88 2157871 322.4950 308.9150 1.0439 22527102 948.32
3409 1.54265 5.925.21 122.4950 08,9190 16479 518561 250.29
9411 1.500.00 4.530.02 3224950 30891590 1.0438 4.729.10 199.08
9508 5.555.67 12,078.57 3224950 308.9100 1.0439 12.609.38 530.8¢
97 08 3.28510 4.579.58 322.4950 308.9190 1.0438 4,780.84 20126
9707 3,300.00 4.641.25 322.4950 308.9190 1.0439 484522 203.97
9703 11159245 15539020 322.4950 308 9190 1.0438 162,522.48 5,842.09
87 10 §0,145 62 68.497 82 322.4950 308.9180 1.0429 71.508.15 3.010.268
98 10 2005.00 234779 322.4950 308.9160 1.0439 245097 103.18
88 11 2.000.00 2.301.18 322.4950 308.9180 1.0439 240231 101.13
9812 17.914.75 2012161 322.4950 308.9190 10433 21,005.89 884.28
9905 1.570.00 1.854.51 122 4950 108 5150 10435 204040 8589
9912 272200 2.722.00 322.4950 308.9190 1.0439 284162 119.62
212,93813  314,004.95 327,804.46  13,799.51
EQUIPO DE TRANSPORTE
1239 21,7383 2441710 322.4350 308.9190 1.0438 25450.16 1.073.05
1289 4277130 48.040.15 322.4950 308.9150 1.0439 $0.151.38 FAR N
1299 2173313 24 81710 322 4650 308 9190 10439 25480 15 107205
12499 21.739.13 2441710 322.4950 308.8190 1.0439 25.490.16 1.073.05
1299 3478261 39.067.36 3224950 3089150 1.0439 40.784.25 1.716.89
TOTAL 142,771,30  160,358.82 167,406.07  7,047.26
MAQUINARIA
8408 12.110.00 37.180.8% 3224950 3089190 1.0439 38.833.72 183477
9604 5628.95 9.941.79 3224950 308.8190 1.0439 10.378.70 43691
8703 7.880 00 11.124 48 322 4850 3089130 1.0439 181337 488.89
9708 1.367.333.33 1.806.132.69 322.4950 308.8190 1.0439 1.969.801.12 83.768.42
9712 22.568.00 30.065.14 3224950 306.8180 1.0439 31,388.40 1321.27
TJOTAL 1,416,624.28 1,994,463.04 2,082,113.30 87,650.26
EQUIPQ DE COMPUTO
2012 16.135.25 10.124.02 3224990 3069190 1.0438 18.920.51 79G.43
§810 23.960.00 28,056 40 1224950 308.9190 1.0439 29.286.39 123298
98 11 263500 103 122 4950 3085150 1.0439 316505 13324
9907 29.256.00 30.461.06 322.4950 308.9190 1.0439 31.789.72 131887
991 7.604 67 168085 3224850 308.9190 1.0429 8.018.40 337.85
3912 22.778.50 22778.50 224950 08NN 10433 2377954 1.001.04
10237042  110,132.64 11497261 4,839.98
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-"GRUPO COMERCIAL TAURO, S.ADEC.V.

E XPR SléN DEL EQUIPO, LA'DEP, ACUMULADA Y LA DEP. DEL EJERC|C10

IMFORTE

FACTOR

FECHA DE MONTO TMPORTE AJUSTE
aba. ORIGINAL ACTUALIZADO L N, P. C, ACTUALIZADO AL

INVERSION MES ANTERIOR HES ACTUAL MES ANTERIOR ACTUALIZACION AL MES MES

HERRAMIENTAS

9902 21,739.13 23499 88 1224950 308.9190 10439 2453262 103274

TOTAL 24,739.13 23,499.88 24,532.62 1,032.74

GASTOS DE INSTALACION

VARIAS (47 08 ) 1219.886.85  1,700.577.29 3224850 308.9190 1.0439 1775.312.21 74,734 62

GASTOS DE PREOPERATIVOS

VARIAS {8708} 115190083 1605801.71 3224850 308 9150 10433 167637185 70.569.84

CAPITAL SOCIAL FlJO

9694 £600,000.00 247981063 3224950 306.3150 1.0439 2580.780.36  100.970.73

1297 540000000  7,193890.96 3224950 308.9190 10438 751003042  316,148.45
6,200,000.00 9,673,701.60 10,088,829.78 426,128.18

RESULTADOS ACUMULADOS

1234 +267.229.00 -389.237.93 3224950 3089160 1.0439 -320317.09  -39,070.16

1295 -371,187.00 -730.756.69 3224950 308.9180 10438 76287131 -32414.42

129 29.843 57 46005 93 1224950 1089190 10439 43028 83 2,021 86

1297 -972,19945  -1.295.166 08 1224850 308.9190 1.0439 1,352,08448  -56.916.40

1298 -538.201.72 604,500 97 3224850 308.9190 1.0439 £31,066.89  -26,565.88

1299 497.750.94  2,602.868.92 3224950 308.9180 10429 2717.266.67 11438775
-1.654,213.66  -870,785.97 -909,064,22 .-38,268.25

EXC/INSUF EN ACT DE CAP -51,771.04 322 4950 308.9190 1.0438 -54,046.21 2215147

EFECTO ACUM. DE ISR DIFERIDO

1299 735.434 43 787.050.09 122 4550 308.3180 1.0433 82160017 3455009

INVERSIONES EN COMPARIAS SUBSIDIARIAS

12499 456137 83 456137 63 3224950 1089190 10439 47518383 2004530
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: GRUPQ COMERCIAL TAURQ, SADECV. | -
TADO D" CAMBIOS EN LA SITUACIGN FINANCIERA CONSOLIDADA
e - DEL 10 DE ENERO AL 30 DE'JUNIO'DE 2000

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 2,459,029.60

Méas{Menos) Partidas Aplicadas a Resultados que no Requirieron
Utilizacidn de Recursos

+ DEP. DE MOBILIARIO 20,892.24
+ DEP.DE EQUIPO DE COMPUTO 36,036.93
+ DEP. EQUIPO DE TRANSPORTE 60,073.77
+ DEP. DE MAQUINARIA 104,105.67
+ DEP. DE HERRAMIENTAS 4,293.21
+ AMORT. DE GTOS DE INSTALACION 51,606.79
+ AMORT. GTOS PREOPERATIVOS 83,818.58

360,827,18
FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 2,819,856.78

FLUJO DERIVADO DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

+ (-) Decremeto (Incremento} CLIENTES (2.532,796.10)
+ (-) Decremento (Incremento) DEUDORES DIVERSOS 48,885.87
+ (-) Decremento (incremento) IMPUESTOS POR RECUPERAR (298,516.98)
+ (-) Decremento {Incremento) PROVEEDORES (35,477.40)
+ (-} Decremento (Incremento) ACREEDORES 416,963,686
+ (-) Decremento (incremento) IMPUESTOS POR PAGAR 751,368.57
+ (-) Dacremento (Incramento} OTROS PASIVOS (13.209.61)

{1,662,782.01)
RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) POR LA OPERAGION 1,167,074.78

FLUJO DERIVADO POR FINANCIAMIENTO AJENO

+ (-) Decremento (Incremento) INTERES MINORITARIO 23,697.16
TOTAL FUENTES DE EFECTIVO 1,180,771.84
EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES AL INICIO DEL PERIODO 2,321,192.94
EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES AL FINAL DEL PERIODO 3,501,964.88
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Conclusiones

CONCLUSIONES.

La novedad de hablar de estos dos temas, no es precisamente el que sean dos temas
nuevos; por un lado con la reexpresidn de los estados financieros se ha buscado que la
informacién financiera conserve sus principales caracteristicas que son: la de informar de
manera Uil y veridica a todos los usuarios de los estados financieros para que éstos
puedan tomar decisiones que consideren convenientes a sus necesidades.

Por otro lado, es por nosotros sabido que la informacién financiera perderia la veracidad
al existir tasas inflacionarias que superaran los dos digitos anuales, por esta razén el
Instituto Mexicano de Contadores Pablicos ha emitido y publicado diferentes Boletines en
diferentes tiempos con los que se ha intentado salvar el problema de la inflacién; el tltimo
Boletin emitido es el Boletin B-10 con sus cinco adecuaciones.

Aln cuando en la actualidad, el problema de la inflacién no ha sido totalmente resuelto se
puede decir que la técnica para reconocer y registrar los efectos inflacionarios en la
informacién financiera han mejorado considerablemente, por eso podemos afirmar que la
finatidad de este trabajo es mostrar parte de esa evolucién, la teorla y fa préactica para
desarrollar la reexpresioén de los estados financieros.

Con la aperfura comercial y la globalizacién de los mercados ha dada cabida para que
muchas empresas busquen la manera de hacer frente a la competencia comercial, parte
de este problema se ha resuelto con la formacién de los grupos empresariales, 1os cuales,
como se ha analizado en su momento, tienen grandes ventajas sobre las empresas que
funcionan de manera independiente.

Por eso, podemos afirmar que técnicamente hablando, lo realmente importante para
nuestra profesion es saber qué tratamiento se le debe dar para poder mostrar de manera
adecuada la informacién financiera en un grupo empresarial para los usuarios e
interesados en dicha informacién,

Estos argumentos nos llevan a fa conclusién de que se cumplen con las caracteristicas
fundamentales de la contabilidad financiera, las cuales son proveer informacidn il y
confiable para la toma de decisiones, ya que en el caso, de la Reexpresion de los Estados
Financieros, se consigue que la informacion tenga esas caracteristicas, al permitir que los
estados financieros que se forman por acumulacién en épocas inflacionarias, éstos no
pierdan significado en sus cifras; con la reexpresién se permite que la comparacion y
acumulacion de cifras en todos los periodos sea homogénea.

Can la consolidacidn de los estados financiercs, se logra al mastrar cudl es la situacién
financiera que guarda una controladora y todas sus controladas o subsidiarias, cuando
éstas se presentan como si fuera una sola compafila; esto es debido a que no es lo
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mismo presentar la situacion financiera individual de cada compafila, que presentar la
informacién consolidada; esta informacién es importante para los usuarios, ya que de
presentarse Unicamente los estados financieros individuales de las empresas que forman
el grupo sin una consolidacidn, se podria llegar a tomar decisiones errdneas que
afectarfan los intereses de los usuarios de los estados financieros, de esta manera su
importancia radica en la informacién que se genera al consolidar los estados financieros.
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