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·"LA RESTR1CC1D:\ EX:l'R:\.\ ,\,~ CREC.:T:vílE:\-:-O ':':CC:\O\lICC ¡x: "\¡[r,X1CO. ; 96CJ-1999'·. 
TESIS DOC~ORA,~. QL-E "R':':S:c:\",A FRESE"-:,". "c:\ \:_\:\;'C:;. OC~~l,.E::;!\ 

:;C:?:\:,:\=:JEL 

'KESL\rlE:\ 
En este lrabajo se ,-ltili72 e~ e:1Ioq:.;e ck.' Cj"ec:~-:-lic:::c r;;slr:agi¿o por o31anz2. de pagos ;Jara a11a1;zar ~j 
sentido en q:'le el nuevo par:-óYl de espec;alizaciór; ql!e se perfila a partir de la segiJnda 2Tli~ad d~ los 
8cher:ta. ha ;nodit:~a¿Q :3.S -corldicior.es de :::-e::::-micEtG de ~argo lJ]azo i~ ~2. eG0r.o¡11f(~ ínexlcana. Se 
&tg¡jmerúc~ que la tasa de c:ecimicntc de equilibrio co;nercia~ decreció e:J el periodo -[ 983- í 999 con 
::espcccc al periodo 1960-1982. como resultado de :..n:a caida dei 111LüüpJicador dinámico dc~ 

cornercio exteriol' asocLada & un incrernento de ta elasücidacl ~ngres8 de :0. derl1anda oe 
in1ponaciones (81':1>, :-;l2Y01' que e; registrado en ."- ciasticidad ingrese de la dema.nda de 
expcrtaC:o:1es ([X;. ~-:c obstar:te. este :-csuitado sólo se sostiene euacdc 2; ef'ecLO del aüge petrolcro 
';.;s eliminado, l-\ través de un análisis de las importaciones por tipo de bien y del cCD1crcic exterior 

:7lanufactürero a nivel de .2 dígitos, se sostie:Jc que el aunl.:n!O ele En1 se explica principalmente ;JO:­
el incren1c~to acelerado de las importacioncs de b:encs internledios de ~as :r:¿ustrias exponadoras. 
especialmente ias de los sub sectores 35 y 38 de ia m_anufactura~ que aun con la fuerte expansión de 
sus exportaciones. han tenido un efecto negati\ o sobre la balanza comercial. Se concluye que la 
existencia de una elevada En1 determinada por las propias industrias líderes es no]' en día ia 
principal restricción al crecin1iento económico de México. 

ABSTRAC· 
'1:'115 \vork util:zes the approacn 0;- balance of paylnents constrained econOlnic grc\A:th lD order le 

analyze te wha; extcnc (he new speciaíi/ation pattern since 1985 has modiJied lhe conditions o:· 
long-term g~OWiJl. ofthc :Y1cxican economy, It is argued that thc rate of gnY'v\1h consístent ,,-yúh tradc 
eguiíibrium decíincd in 1983-1999 with respcct to that oI' 1960-1982, as a conscquence o: (he 
reduction of tIre foreigr: uade dynamic mü1tiplier. Ihis is associated vvith a highcr g!'o\v~h 01:' ~te 
i:-:C'Jt:',e z:as~icity of impons (sm) cOlllpared to that of thc incoD1e elasticity oC expons (sx). 
'.¡everthcless, such an argumel1t holds 0111y when lhe etIeet fmm [he oil bonanza period is canceied. 
Thc analysis oC imports descg!'egate(~ by type of con1mociity and the analysis of manufacturing 
branchcs foreign trade. sugges\ tha\ the growlh 01' 0'1' 1S associated \\;~h gwwing imports of inputs 
uf Inc expon industries. spcciaEy those per:air:i:-lg ~o the ~3.r:;:.¡i2cturi:1g br2::cncs :,5 2nd 38. 
Although, thcsc industries have had an in1portant expansion of their expons~ thcir impacl en the 
:radc balance 1S s':in negaüve, Thus, 1\ i, concludcd ¡hat ,he high sm, whic~ 1S detecTI'.i:-:;:d ':y ·~:·.e 

:e2.c"::;g ::-:.(~:.:s:r~es. :.s Ú1e :Y,OSí~ ~n1po~~ar'-: :::8I1straü1í, fo:- c~onol~'üc grov\'tn in \tlexican. 
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est;'Í;rceg~?, (:e c.esa:·:-(J~~C :~2.(:;a f,,:5..:e:"2. ::;:..:.~ ~e;~-:.:""::.~ :C;:".S:0:~¿á; "'::--. sS,:~¿C sec~o:- eX)O:--:2tCl::-::' 

:~'l:er;":rc~s ~lle e. pO~)íe ¿ese:npe~c de ias eco::om:as :a!i:¡o2:~e:i:::2:-:,~S :--:,. s::':: \,':;:;::~;a¿c e, 
... . _. ..... , 

s:.". ~f.¡s;s·~e:::::2. e::, ;.]1:('" estrategI2 c.e c.esef::c,iO ::2.C;é'~ ¡::Ge::~;'c S-"':S"ceI:"C2.GE. e:, e; :-:: eíC¿CC 
:r:-:e:lll:":. ~::=<8~Te=-2~1_r~:e:1':e 2. ¡:s:z. :::is::.lsi6n, se ~~a cesa:-:-8! acc C/::-&_ t;2-~a:--.c:c: :::e ex;:::;:c~: .?~ 

y:a:ura¡ez? QC las ~:)QEt:cc~s que ;Jc:-rr:it:ero:J el exito del :Jl1nler g;-JpO de í:2.c:ones. 
disl1ngllién¿::;se dos granGcs :Jos:(.:ic:.es: :::;2" ~>.e :-e:\ ::~~::~(. :25 :e':S:~-:jas c.e ;:--lerCí:lQ~; )" les 

se;ectiv2~ del i::stado CO:ll0 elelJen~o ,explic2tivc funda;nen~a¡ 

Para :Vfexico, el :nterés pOí el tema prov·iene de dos razones principales: primero, e: 
prolongado estancamiento de la década de los ochenta piantea la necesidad de recupera;· 
una ~aS2~ c:e ::;-eci:n~entc, alta para evitar ia píoñmciización de los rezagos sociales \. 
C:01npensar gr<lcl;.:atmC:1te el 1:Jienes~ar perdidc durc..r:te :05 2l~OS de c:risls. Est~ s\.:p:'JEe ... " 
:og¡'C' de ü:l2. l2~sa cie crecimiento que rehase la tasa a que aume!lta la població~ y !2: 
i~¡Jle,-::er::2.~;ó:; ¿e ;:-':led¡das que inciuzcar. una redistrib:Jci6r: progrcs:va del ingreso. 
Seg:.;.r:dc, dL::-C~0"':e le;. óécada de ~os ocnenta, ~Jéxico :-eorient6 SL; estrategia de desarrollo 
:11ed~(l:-l~e ;YC:~T:¿2~S ;-efo:"w2ls de mercado q:;e cOi'sirtieron a.~ ;Jais el: uno de :05 :;:ás 
abiertos Dei ffiL:r:dc) por l8 q'Je ~es;Jlt2t irnponar{ce, a dos décad2.s :.ie o;star.cl,--", :-ealiza:- :.lIla 

" " 
:::!3 -eCJ,,:a':':Js ::le ú.cncc cstratcs1éi 

.eS aDU:1Cante ;2'~ ~¡teratura pubj;cada en los ú~tirnos ar~os c.juC analiza :8. estrucn:rc: y 

desen::;efic 2e: sec~o; ex:e~~c 2.:'::---I~I.;e S;eh:!~~é \'ir,c~;á:lGQ~G explícitamente (lJ 

crecimiento eC8~ó!:1ico del país. Después de la crisis de balanza de pagos de j 994 L~s 
'crabajos pU'Dl1cados se han multiplicado:, sir; e111bargo, buena parte oe ellos se ded:c(~:-: ¡''c 

explicar co~runn.:rahnente el origen de la crisis 'J s610 un reducido porcentaje aborda e~ 

problen:a desde :'lTIa perspectiva De largo plazco Asi, los trabajos existentes puede:: 
:::~2.S:::~2.::-se é:: "::25 C2.":ego::as: :os ;:;:.::e í:¡:--:.a~~Z2:ti lOS ;::a:::~ics c~~~=-:-i¿cs é:-: ;é: eS·:l~G~~:·': ':e: 
~p. +A- J. -r "~'r-. -;.~ n.,...,..,rz""- '" ......,"¡,...: .. ,...·~Q- ... e o" ¡"mDach Q"e e"s·os " ...... :0 ... "" 1,... t-:-:;:1\"a~LI]"";2 ,-.:;"" ::- ..... C~v. :....x,e .. ~'-' :-.~ .. «,.aH Ú~ ..... Xl-Jl .... üaUlvlll '-'. '- ~ ' .. v L).)v . '-' :c1. .,::~~' ..... L~'-' .• ~ ~ ..... 

C!ec::l::e:1~O: los q:...:e abo;dar: los ca;rlb:os de~ secto~ externc vinculándolos 2:. la c0Y'~;r.~'..2:-2~, 
ce largo plazo, e~ 

.. . ., . . .. . 
~2. ex;e:~e::c::( .. ::-,ex:c:;;'l ... Q. ;l.G.lca ~Lie :2: res:nCClOI": ex"~e:-_::& 

:.e. cese ie ::;é:,:s::::c:l;zc.c:c:: ~:-er:( .. ndo e~ cre:::;~;e:;·~c 
. . . . 

::::.e":e:-:-:-:¡i:é::::J.C. el. las úecaoas 

"--'--'---~ 

• 



• 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 

..... ,1G.. 

" . 
~::2_ ':2.52. :::.e :::-e;::::--:.:e:-:-:::: ;:::: eí-:C:~,_ :'e ,E- ~~e 

~a;,~:::z2. :o~~,e:-:~?L. Zstc: :::::;6::es:s se ie:-:,:.:esJ::z. e:--,. ::Je~:esz. :~ 98~.: =,' '::2.S2.:. ?-.:::::<g~ez 
::Zcs -~;85 'cara ;05 'Je::-iodos ~96j-i980 ~/ ~960-:98~. ::-es!e::;'i?.2:e;.:e.~· es :::::::::::::=;:(.:~::: 

-~c: ~\''io:e;~c-3;--1C. -: ~)98a y ~ '19Ss; ;:::2-:2. 2; ~e7":;)¿c ~ ;5:::;-: S96. e:::c;)::it:&:.ic :_:e ~:::¿ :.e .(:~ 

)::::L:::ip2_~es ~:-::.~L2..::::c;;es :,,-;':..:e er,f:-e-;-.,t2. 2_:::::'''';'cj:-,:,e;~1"~e .2. eC:C:):J:~í,c :l'leX:C2LIJQ ~J,¿-;-2¿ CleV(l-:- ~< 

.z.s~: ::e :,::·e;:::;-;.:e~:'~::: ::le Aa!go DiaL·;). es ;2. e~evaci2. e~2~s-:lC:C1?:' :;,gres8 ::e s:...; :~r;C:'0;. C:e 

" ". . . . . -

:;;:5 :::c::se::~e::::::::2_S :--:~,"S ::~~~~):~:(~:l"ces ce :2. (Lp2!-'~~;~c: cO:l1e:-c;a .. '-, 
.::::;3 

... ., . .... -,. - . . . 
eX':el":~~G, ::"':-_ S'lG.C G.e'ce:-::nE-LaG.8S ")C:- ~,iS ~:-O"}:2.S ::;Q;;st:-~&S ~:::.:.e:-~s ::::e. S8::::~=:- ex;::::::-':z.':::":J:- ~~ 

:-::3:1Lf'cCtL:-ZcS. Casa:- (: 994), po:- su ?2Tte, ideiltif:cc: lOS sectores ciav~ C)L:e ;;odr;2.:~ 

Si bien esta bibliografía intenta delncstrar que las condicio:les es~r~ctL:rales 
, , 
Qe~ cc>r-7n,­"""",,cU' 

externo se han deteriorado como resultado de las reformas econou1ic2-s de los ochenta, 
existe bi[úografíc~ orientada a demostrar la hipótesis contraria. Aspe (1993) Y Cervar:tes 
~ ~ 996)_ seña12~:1 :'0e ~cs éxitos más :-elevar:!es Je: ¡Jrcceso de :-e:o:-r:1a estic.lc::..-i:-a: SC,~ ~os 

que se í.))sen,:an erec1smnente en ei secto:- exter:lo; io cu.al ?'..lede ~p:e~~a:se por e, 
elcvaQo ciinamisn:o exportador. su :-eco;-npos;CíO:! "",.-- faVOí de )&5 manufaCí:Li¡c~S, ié-i 

~recjen~e panicipaciór, del sector p:-:vadc, ;6. expansióT! cceierada de ia inversió;¡ en :as 

:el(~C;ÓI: (~i ':an~año ce la economía. uescie SL pU:1to cíe vista, ei ;-ápido incremento cie las 
;rnpoíLacioilcs eS una consecuencia natural ele la m('~ycr :r.terdepesdenóa de la econoini,i 

C0111petitividad de ~as empresas exportadoras. Por Sll parte, Katz (: 996), argumenté;]. C]ue 
:,:~s;:'~:és ~_e ~ 088 ::-"'~2..:.¿c se ::8;,SC~~á6 e: p~:Jceso ele 2.pc:-~'.xra ce ~e" econonilo. Inexicar~a, ;,l 
~JrodL:ctiv:G,'cd med:2t de] ~rabajo, las expor'Lac:ones y el PIB de !as :::dLlS~T":2.S :::~s 

expoT'i:adcr2cs, nan tendido a crecer por encima del prof11.edIG, ·!c c:..:a~ de:~~es::·~ ~~:..:e ·:é: 
apertl,.lra por si misma ha promovido :.1;-1 uso más eficiente de ios recursos. ha inducióo 
:~:1c\'ac~ó:: ':ecno¡ógic2~ y ha elevado 12. p~ociuctividad 'cota~ Ce ~Js fac:~)fes. e' íes:.:!t2.dG 

. . .. 
:.::::::::-:::-:.;: .... 2.:- S~ e~ "'"' r ".~:..,.,_ .~. '" 

.-,C~~l V11 -...1"" 

. -. . , 
espeClcdlZaC¡OI1 

"~ . . . 
as rero::::2.S eC0210::l:cas, :::'e:-:--:-::':e 

e :18 :"':;2~ ':2.52. de ~rec:rrüeí1~o más al'ca qlle ·la c:üe se '~en¡a a:r~es de qLe dic:'ias p8li:i~éLS 

:"lle:-2.i: ::Tlp~ewer:l2 .. das, pe:-c 2.cier::ás si :licna :asa es sos:e¡übl~ en un periodo largo. esto 
",. ., 

2. e uc es:::: e:::l2.J:Z(~C:C::-. :::-:g:c.c 
.,-',.-,---._.--.- ,-
Ü:"UÚ,"-l.lJ.llú, 
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- .. . .. . 
-:''''c::c~: ce .:::::s :~c.'~e::~¿_ (~ ::es('.:- Ge se:- :::.:::g::2:::: "JC:- e:::~:-es(:s ¿L~(~~e::":e ~x:::::,:-:c~c.c:-¿s '-'-'Lo 

'-=:~'G-pQ::C~ C-:--.(, 

S= 5'::e:-.e 

erec~cs 

,,;-a.'-'.~,' o.~r" 
'-'o ,-,.",, __ -v 

. . . 
~"';:;:'--'''''o-,MA ~A_ 
._~~'~~L':;;'~~ "~~_ 

. 2:. o:?~S2:. :::.e ;:::~e::::¡¡:::e:~:~8 ::C::S:S'Cel::e ::0:-. e. 
. - . . . 

~Q-~a.,..._~,"" ,'"''''' .'.;.~" 
,-,-,-,v,-,l,U,-, '--'-v~ ~. uv ¿_::(::-:z¿::)~e 2: _a:-gC ;:::-,-&ZC J' 

. -
\/z'r:cs c~-...:·:v:-es l?~ ~2_;, ::(~~c:...;l¿:i:J :e~ler.:er::e:-:>:e ;:2.:-¿ 
ce ;er:8::::za::::ó:: ~:..:e ¿:s~:::gc, e::'~íe :::s a~CS p:ev:os 

'-",~.--,. 

_'-'V, .(, 

eccl:6::,:::é~S ~e :~)S oche;-,tc~. :0 :::..;2~. s:g::~:~1::2: ~:.;e se exc~''':)"'e .(, 
eS~lU::tlir¿;~s e.r: ;;:s funciones de áet:1an¿c~ ce expcrta::ic:-:es e 2Dpo:-tacicnes Es~c es 

::OTpC~2~:::e;:::-:::: ::e ~z 'Jc--Üe..::iZ2. 
¿ebiero:: h~1be~se 0lodiÍÍcacic 

_---v'"~~ ~'"~ 
••• JJe .. ....,._v 

,~r...-'(::,..,--~"~ 

__ v,u'v). V~G..l 

. . , ... . 
s;.;.g:ere C:...ie ;8S ~J&;'?cr::-:e~;"os ~ce c.:C:!i::S 

Por oi::--3. parte" SOE pocos lOS 'LLlbajos que evalúan l,c 
:-estriccién ex~e!"n(i a través de análisis sectorial. y !odavía meDOS lOS que utilizar; el 
criter~o ce elast~cidades corno enf0que de n1edióó:-,. el (ud !ie;-,e 12 v~nt(1~a de uue 
permite diferenciar de entre los sectores :3uDeravilarios \ deficitarios en el comerCIO 

exterior, aquéllos que sor. afectados po:- facto:-es coy,.mturaies de ;os Que enfrentar: 
:JrQ blemas es~:-..lct:JraJ es. 

L2. Objetivos e hipótesis de ia investigación 
~: objetiv0 general de esta ;r;vestigaciór. es anaiizar el seutido eri Cjlle se haJ¡ ~:1odifrcaci~) 

cíe ias reFofi11eS econórnicas e1nprendidas a princ:::ics ce tos cche0."~2-, e icientir:cc.!" c. través 
ueí anájisis p():' divlslOnes manufaccu.:--eras, !as inciust!'i2.S c:.~:2 te:; dett::-r::inadc eS~0S 

:~l2..c:-oeCO:J.Ol~ll~C futuro Para ello, se har~ detl:Jidc ~os siguientes, obje~~vos especifico s: 

eiastlcid2 .. des precio e ingreso a ni\'el agregado y COf: difere::tes ;-;1,/eles c:c 
y demost!"a:-- la existencia de :iDa ruptur2. estn.lctura~ después de L 982 

·r-"~ 
"' .. ¡ ..... AJ_.~ 

¡ . • 

J.esag:egac: c;::. 

"'J :~e:;,:~J;:&;- .as ~;~'::'-~..';SlLc~S ;:Oi_ ;:cnc..í.CíUl.CS eS"Z:-Ll:-:';;¡-2.,es l,r\:o!ao~es \. Gesia\"c!2.o:es "J2.!2~ 

,(. geEerac:ó:l :ie~:2. ::le divisas cl~e pu¿iera-:, apoyar o -frenar una ciinámica ele crecir.úe~-'.to 

sectcr:éües 
. .. 

=--e.2~]a; ,Ce :es'~=--:~~:O:-: éx!e:-:!2. 

"', " 

~Cc :-::;:::2':es:s 
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- . ,. . . ,~ . 
~~·:As.. e_e"·.'(:"'::::;f .. S:g:-:~:::~E."~~'~,?~ 

·~G.:;~LC): é:. 
::,: :;ler. e. 

_" "_._~". r._" ~ 
•• ~ -- '-~~ .......... " '-'o 

~e :8 a:-:~e:-:~-:,: :;e pGec.e ati:-~-"n.a:- qU.e :a actua~ po;itica Tl"'~aCIGeCOnOrrEC2, y ce CalTiOlO 

est:-lJctilral Ciue privilegia ai mercado come mecanismo de asig:'laciór: no ha. inducido las 

. . ... _. ., 
2~:::!:V& ~,:rc~ c:¡-;g;r ;.a i::1Ve:-s;cr; 

r:ac;a sec~()res qLie permitan reducir el vale:- cic G:~:_ V 2.: 
:,oy 

~993 s: 
i::J:e:. estas series sen las más actualiZ2tdas. ne se ',-~~ijiza;; e:; ;~cdC) e: ~::2.tz~~::: :'¿c:::.c; ,: c~'wc 

r.~; se:: :v s~¿:(cie~/:en-AenLe ¡arga.s :!cra c\_:."~rlr e~ :)e~:()dc c.::e 2.:-,.2~!:S:S '¿e es:-¿: '~:-é:CujC'). A'-l:~Cl'_\e 

este :~jS:-:':'8 ?;oOle:n2" se enfrent2. con las series a pesos de 1980. e~ problema es 

• '0_~0'~ c. 
" G.., _C~'-'~ ... 

• 
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:0gresc 
<"-",'0n'~ 

~ •• 'Ú- ..... V 
",··"~0~~ 

.J"- "~J.¿.C.L.'u 

~;·~ .. ~er;:c:'~:C:la~ i;::2-:-'lC:2..l St2:~s':iss. '---',_ eXCA;jS:C~: Je. ::::g:-eS2 ce, se:':~~:­

e :::: S~ ~8~-:;2. e:: CL:e:--:~él ~~Lle SJ gaS'le se jes:-i!~(i -,:::2-s:ca:--:--:'2:.:e ? 

:2:d~s~:-:2.S :;le':É~~:c(:s J&s:c(~s: ,)8) ;J:-0¿L~C::OS l;:e:í.~:c8S, :;.aq:;::~c.:-:c: y ~Ul4;.JV_ );: 

::--:,j :':S::-:2~S :-;~a:: ~¡"'c~c·~;jre;-Ts. 

=--(~ \;,::-:,Ú)Ie ':;pc 6e cambiG :--ea~ pan: 1&5 L~!~c:~)~es sec-~,:):-~(.~es Se c::::-:s'::-..-:yó :":'~:~izanéc ~os 

sigu~er:!es :r:¿:ses ,~e ;J:ec:cs: 3 ~, prOmeúlG Qe .as :2.:--::2.S ?~ 22 C\:éx:co:~ y ;;Or:l~G2. y 
á:¡¡J::e:tos ;;;-ocesaGcs (Es!2.QCS ~;nidos), 32, prc::nedic de ¡as rame,S 24 a 28 (TVíéxlco) y 
ropa, productos textiles; ;:-oductGS de c:..¡e:--o y pie~ ~/ productos ~elacior.aáos (Estados 
Lnidos): 33, promedio de las ramas 29 y 30 (i\léxico) y' madera y productos de 111adeíCi 
(Estados Lnidos); 34, promedio de las fafias 31 'y' 32 (México) y papel) pulpa J' 
DíOductJS ¡eiacionados (Estados LTt:idos); 35, promedio de las ramas 33 a 42 C\'1éxíco) y 
;;~G¿uctcs químicos y reiacionaclos, jJrocl,~~tos de ;¡lástico y ~auchc, c8mbust¡-~les j 

p:-odL:c~()s :-elaclonados (Esl:ados Lnidcs); ] 6) promedio de las ralnas 43 ?~ 45 C.\~éx:cc) :v' 
~ror;l'ct",... """":"""e r ,,1 as T''''' ,,,,,a.+;"l:~C' n:;s,oQ'O~ "n·la·os'· ..,~ "fomed·l·n,-ic> "j"'~ -'Jlrc~ 4?. "\ 1'7' }J" ","u ,",';;' ~.~~~ ... C.v .nJ .dv~allv ,~ \.L- La ~ L, J, .J f, r-" '-J U'-' {~.., le... .lÚS V), .. -

(0.'!exlco) y De~a!es y pícdGctos :netálicos (Estados LTnidos); 38, p:-c:nedio de las ¡amas 
48 él 58' (j\/téxlco; y ~etales 'y" ~.:-ed:..¡c~os :netá~jcos, m,"¡quin('~ria y e~:..;ipc, :nuebles y 
"cle:;es ¿~ira"oles para casa, y eQuipo de ~;?~::spo;-te (Estados :}nidos;'; 39, ;(lm(L 59 (Nléxicc) 
v C:::-:JS :);cc.:..;c'ccs :;]2Xn.Ú6.c"~:)re:-cs ~Estc~¿oS L:ü;dos) .Las fuentes fuere)!; p~r~ !'v1éx:cc, 
~~EGi, S:s~e:~:?~ ¿e :~en.~as :\acionaies (se:-~e "; ::;70-: 979) y Bar:co :ie Yíex!c~. 

:nGicadores de ?recios (se;ie : 980-1999); Dan;. Estados LJ: ;1.rdos. B'JreaL: oE L,aboi 
Stmistics 0ata. 

eXpc.CLaClO:1eS, exceptuando la de bienes no petrole;os e incluyendo las de bienes 
consume:, i:~ter:nedios ~,r de capital. ~ oaos les datos S00. 2Güales 2.. pesos cc;,s!a~~~s 

de 

Sistema ele Cuentas I\acion('~les. ':"'05 dates pa:--a :&5 series por tipo de "Die;". se to:-::2.!""C):; :-~e 

3 ,..."'~~, u"e. :.{"px'co s'n ~m'ba-uc nara e' ~e-;",..j0 ~96C' :9711 -1'> h: .... ;c.-cn ~:T·no·" "';l,,-·tp.;:, , allvlJ h ... ~Vl ... 1 , 1 ...... ; 1.:::::, lU, ~ ~J llVUV ~ -1 -r:, ...... 1 (1.. ....... 1 1 .~'"b:...J.J. :::. c....;c.,.....,_~~ 

slg~je::GC :2.5 :-ecomendaciones de Sal2.s C~9S2). Erl dicho trabaje se exp:i~ar: :cs 
~roblemé"s de es~~imació!', c:.'--:e ;:le:ie:: s:-::-g::- ?~~ p:-;::ces8.:- .ia'cos TIC ~omogénecs, ~o; nabe:· 
5:;::0 C,2.~cü.~2.cios CO;} diferen.!es setcdo~cgi2.s. Ta~ es e~ caso de eS~áS series que de ; 960 ?" 

~ 07":::· sc~-: é'~g:-_,:;2C~(~S :'e 2.c:....e:-cc ¿:2 ·;::c .. S:~:C&C~Ó:-~ 1::conó:n:ca del Ba::.cc de \1éxico:' ql.:e 



• 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 

-:ge c.esee 

~e;:es 

~n:co;L2.ci()nes totales oe ac~:e~GC 2- 12: :nformaClc~:. 

,",.C~-:-_8gC::-l:Z¿;::,',C::L ::'e -,/~i~:z(,:-c;_ ~QS '~l':.JQS cie ca:-rl'G~C rea. em.pieaQCS er" .as -~l-'.r.Cl8:.~S ~e 

ex?o:-':&CI0f,es agreg&o.?~s y sectoriales y corr.c vz .. :-~&b;e ~=-:g:-esc el ?IB ~e ~\'léx:::; 

ex-c:--es&¿c, el, ':.2t;-í,i:los :-e;(o,es coto C21Se ~ SS\}_ ~ :-:2._ -~"-Ie 0::e:;::::::: ~e :!\E:,2~ 

';;2-0'" '-;0. :'-"';'x;rA ,,,,-psc>.,...j-~ "";0'-'"'\0-' ,.,r-",1",le'~-Q' r>"<'~dc- se .·t:¡: ,...,~ r~"L~,s 
J ~u::> ..... v :VJ...." -''-'v, r'"'-'~'-"'_~ (:...::0 ...... :, .~"'Jv, _uJ"-::' VU-Ú-.l \J, Jcü,Zal~ ..... aLG 

Jcs'~e:-:c:-es ¿: ; ;S3 JO! e: c2:..i:n'-oio eL :2 me':ooo:cg:a de eS'C~El2.ciór: 2- ':)2.::-':::-

Este ~mpIic2. :c~ ¡JosibiEda¿ de imp:ecisiones al ·crat2.f de comoara:- Gatos CLle f.O so:: 

ro ".-v-. '"""'-'" 
~,".~~':'J.'--

::Tláxi1'JO posible e1 seguf:do per~odo 
poster;o:-es a ~ 993 c21:cüiacios con 
crecimiento. 

1.4 Criterios de periodizació" 

eS~::'::':~:"::-(i: :-es~I'c3"C2. iuü:'; :;¡(pcj'caf¡-~e ex~ende: é:: 
Po~ esta T2Z6:--., se aj"Gstaron los datos de les ar\os 
la nueva metociología. a través de SLS tasas de 

E:: p:-irne:- ~él!11ÍJ:O, se bUSC2.I"Or: venOles de coi:-:!eg:-aciór: p2.r?~ ~as ci:Stir:t2~S f---::1.c!J:~es y 
para ei periodo completo de análisis, 1960- ¡ 999 el' el caso de las funciones de 
exportaciones Iotaíes, no ?e::roIeras: marrufac:ureras, ~mportaciones to:a1e5, de consur:;o, 
ürcermeciias y áe capital, Y' : 970-; 999 er: el case de las fd~c¡ones desagregadas de 
expon(tciones e ln:portac:or~es rnaD.tlfaccureras. El l:.SC de diferentes ::;eriocics se debe G. 

:-es~í;ccio:;es ¿e ¡nfo~·mac~ór. en el caso de estas újtünas series. C'Jando :10 se encontr6 
'\-cctO¡ de c:ointegración, 10 eua] es evidencia de parámetros de :-eg:-esié;: :nestables E le 
~a1""go áe~ pe:--:odc, se div:dié ~& muest:-a eI: dos 'Lorr:ando com.o refe:encic ~ 982, a:lc e~ 
qLce se L"eorien~c e1 modele de desarrollo. ·021.10 1a :1.Ipótesis de que las reforn::[is 
::;:;::e::-:e:-:~2.:2s 1-":c.:-: :::c~:-::c(.c~c :z(s e;2.s~:c:¿?~¿es ::e :as f.Jr~ciol;es GC exponac:ones ~ 

:mportaciones. En este casc, se estabiecieron compa.íaclones entre ;os :Jeriodos ~ 96U­
; 982 :J' ~ 983- ~ 99C; para analizar jos cambios OCllfiidos en los parámettos eS~I:1ct~;ales C:C 
la balco.nza cornercial que afectan la sendz. de crecimiento de ¡argo plazo. En el caso de las 
-:lL:1c;.ones ie ~os 9 subsectcres manufactureros, se b:.!SCéFOli vectores ce cc:integració:-: 
3;:)12- ;:.e. pe;lccc ~-:-~is :-e:ie:::.~e, :::c O-CS'Céi"~~-:e, c-..:z.:-;;:c :-::: se e:-iC2r:t:-2.:--C::_ se ;~:-O;](-::';J:: 

¿iveisz,s jJe:-iodlzac~ones exte:J.diencic el periocio ce esti:T¡a~íón. 

coiEtegración ciepel1de ty;ás ce :a extensió:: del. pericd'2 cubierto pe:- la m"J.estrc~ ;:rue de la 
-::-ec:.1enc~a oe ~as oose:\'a~i:::;~--:es, po:- ~o ~ue :21 2.:Tl¿E~:..::' de los pe:-:o:::os ::le 2.::á~:s:s, 2:3 y 
: 5 &?:=;·s, .:::e·~:e=-? :-:-:J::e:'2.:' .2.S ::~-:::t?~:::i0::e5 2.s=::(~:i2.S (~ e5:~mac:G~es :lec;-ias cel: üocas 

I 
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'.' . 
::e()::.:;.as:cC': ::e 

~é:;os q~2 Jcs":ac:an ,es :ac:c:cs :::e ~-:fe:-':2: c:c~::c j2':e;;-::::l2~1-1-:e5 ~e::·CT"¿.e.s 
"~r<"ó.':,,~ ""Ie Cq.,';:-,..,t:za'· ""- :"~ -C'.-.-,~""-O~ ;:p. ,-:O.----';,...~c:,... ::-~-'" '0" ...... í:,.,..,..,'~,...'"'-~' l~~,U-""L.,-,:;' l:, __ ,-,.l~'_"l L '-'", .u:-' .ú,-~v.,--,::, .... v 1.-+,-,,,,,",-,, CÚ, .L.."~.V Á ;) .',.>\11,-""-,::,, 

A:::S &;g~;-::el.':':'S ex:~~i::(c'.:;\'OS -' D;¡;:-}:::iJ&ieS j~::i"~a::::C::eS :::;.e; ::Jo::::e,~-: 
~ . _. . -
~O,8\V ~, oe .é~ r:~le\'c: ~eO;:2~ de. ::'::2c:::-:.¡e:::c 

. ,- -
.cs .:.:J.;;; Le=.. I:éc:;a c,e~ 2esa'"":-s ~:~; 

. . - . -. . 
s-....:s ~:-~:;c:;::;z..Les ::-:-::~~:~2c:o::es 

~o V'~, "-_~" 

~'-' JV. ,,'-'"~ 

::7Jc_:tado. se :ies2-:-:c;!t:-: ;'JS ~is:;:':~cs :-::c¿e1cs ~e6!<ccs ~lu:e ':estacar: e; :c~ e,e ~E.. ;es::lc;:;iG~~ 

ex'~e~·n2. ::::or::o ~r:Ec:1pa~ f;-e0c 2:1 c~ecim;e!:-'~~ eCD?:6L::co ::e ~2.S :-:acic~es. c,,:--: e. '~ej"c:e:­

é;::;(-:;--':2;::::': se eS"C:iliar: ~as fL¡nciones ie ée~a:-:j& Ce eX;JG:--'c¿c:o:-:es e :::1pc,'~acior:es a T~:V~. 
&g:-eg2-8C y :::8:-: aíg:.lr:os :;ivejes de desagreg2~ciér~ :J?~:-a ?c~a;:za: :2. e~/::::::.:::::Ó::. :e .&5 
;::c::dic:or:es eS:::.lcturales de 18. balanza comercia: de h eco:;OL};a ;nexicar:a cie : 96C a 
~ 99S Se ¿en:.:..:es~:?~ 12. exiS!e~c:2~ :ie ~:::2. ::...:~~~:-c;: es:r--:ctL::a: el": ~os palámeT:--os ce ~as 
~~''Y''':''~Q~ ..Jo~_,,¿~ ~:o ~::::¡8, Dor ~c n"p <::0 ""cta¡~;o."e- ...J"'s _o_:,,¡-,,~ ,~le ";'":f1:¡<.;:~.;:" "c¡:::;('J- 'o;;':;" _,--,l!"'.V"VC! ''-''''':::''~J'--''-':::'' u,-, .. .-/ ~ ....... ::,~.-,-,..)'-' v..)" J~'-',., ....... '---' UvlJUuv::-' '-'- c.,,_,'~ . ..), .. ,/,) . /~~] 

: 983- ~ 999. COi;. :a.s e1as':ic:dacies estixadas, se calcLla lcc tasa de crecimicn'Lo restringida 
'JO; b212~;;'z(~ ¿e iJaflOS \i se estabiecen cOi-:1paraciones entre lOS periGdos sefialado~~ nafa 
• .. '-' ..J .. • 1 

dete:':'nin(~¡ el semído en que las reformés estructurales han moCiflcadc las con.diciones de 
crecImiento de ia economía mexicana. En el cuarro apartado, se estiman las funciC1:1eS de 
expc:-'.:c:cic;;es ~ i:Jlpo~aciones para los nueve subsectores de la industria manufactU!'-e:-é: 
con ei obje:::= de determir:ar S:.i s:~:1ació;, eSt:---'LlctU:-2~ y s:; i¡::.;::ac"~o soore ~(L ~a¡ar:.zz 

;:omercja: y e; crecimiento económico del país. Finalmente, e;l el apa:~(.dc l}:..rir::o) se 
¿~'ese;:-:':ar: ::::o;-:c;lisioncs que resumen los pri:xipaíes :'":allazgcs de est2~ ir.vestigacíón y se 
:e,,;:za:: p:-cpues'cas de polhica econérnica pa:-a el relaj::~r.liento de :a :-est,1cción externa 

2ste 'c:-2:aa:c se 'Je;;eücié con los aDo¡'ces de lTIUC!1as Dersor.as q'Je direct2. ;) indi:ectamenTe 
.J .. ~ ~ 

:12-1: T..2:-:::9~'~C :::: fO;-wación éicadérrüca. L~n agradecimiento espec:al :-r:e ¡Y,erece Cleme;¡'ce 
") .. :- " . .--:-,é,~- r.":e~ '-:::'na:' ro"""'''' ;-VI; -l;-ec'¡'ñ~ rie .os;~ T,' ,--.,..,..., r.'·;ot"' '~e""~'--" "..--,,.. 1J"0.c;'T'~" ,...;"",----,,, ~'-uJL UUlalJ '-~U_ l. lLa.blO v L1v •. -' '-'-u .u. U L ...... 1:' j '-'0i. '-iU~""H ~ ],',::,'-' lA-1.G. l' 1 ... 1~,--,('~ U ............... (. 

:nteiec:uai y :-nora;. A Alejar:dro \'1ungaray, :11: T,aestrc y amigo, :ni reconocimiento por 

s;; des:r::e~'es::-~¿c 2.;:cyc: ec~::,:':;--:-::;:::.:, ::-,':e~e;::'~:.:&~ y ;::ora~, ,: ;c :argo ce mis estudios 
docLo;-ales y :';:ie;~~:-2~S escribí?4 este '~;,abajo. A Eduardo Lor:a, .AJej2.::'c;o ViI12.g6:~ez, 
;::::'r'''';''1>O ""l·SS"" r::-e"''''''''''''¡o r::":J'; A-Jtu-'-'" -H~')erL'-'1 v Ed·1'''a''cio ¡vlen rl oza 2G"--é'lC""Z"" S"C , .. "LJ'CSc's '-'", .... te--:. .... J~ ..... , '----' .Ú.LU l ... .e,' 1U... Ü ~ ..... 1 . ,lo: '.0" .......... 0 '-~..) Vú-, -,~v 

comentarios ';i crüic2.s construc"'civas que permitieron perfeccionar este trabajo A Jaime 
KOS v C:(~:-lG 3enenl.- rni reconocim~ento Dor sus valiosas enseñanZ9.s ::;;2'v~ldc :C:11cÜ:;¿ :os 

- , , . , .. - ,-- .. . ,. 

:~::-s::s :::e. :'C:::'~C:2~:'C ::ue ;-:.ac o.e~ac.G -"':'::2. [::.1eu: ~:::e:-e:--::-:e e:-:. :-:--:~ :c,r:2e~~c:c::: pe:s0::-~a. SüD'!"":::: 

,~~~ienes ter.gc 
eSI:'¡c;¡CS de :-r..aest:ia 
.argo ce 1-::] 
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2. Le'. Tt:ORÍA ;:n:::. CREClY1íL'íTG DEL vi':SARROi.::'C 

.... "-"'-"'. ,~ •. -~" r" ".~ 

J. VVV~,J'_'-.,-". S:::-.C 
'-n • • . 

J:;:e::-e:--;:::.::(~s 8cse::-v~d8..s 2:: .CS 
,i-::::os ce :::e::;:¡ie::~c ~e eCO:--:O:-::1Ías :cr: :i:stin.':cs g:-aé.cs c:e ::::252:-::-0]:::1. Sc:::::-e es"~cs 

,:s}:ec:~s se :'"l2::: e¡Jocu:c ¿:st::-:":os c:..:erpcs ':eó:-:ccs :0:. '~2: ~fve;'si¿(¿ c.e (::Ec..::-:-:er.':~)S ~~;c 
. - . ~ 

e:-::~?~;-gc_ ~:::2 ::?~S;~-:C&~:O:: _~ .. 

, - . . .. ~. . ~ . '.. . 
~:.:e:-·_& ~" ~e:---:.¿::c.cc y 2~ ¡c..s :es:;-:CC~G:::es :,:~:ú~.::.:;e;2~S e:-.. a c..eríl:í.CC:: ::.e .as ::::CJ--:;]:c.c:~.es J.c_ 
:.:-:ec:~~~:e:::c. :Je esté: ~:2:::e:¿, se ~'ce:::e:: ::':s::::g'...::::- 205 g:-22.CeS g:-.;¡::;cs: :(~S :I:....e S:gJ.;2:-:::C 

. - . . 
!?l Geca;::cc~ au'C8;J011¡E_ 

acordes eOG ~os postulados de :2 ":eoría neoclásica s610 conceden ;mportanci(~ a ~os 
·-"'-'~~-a~ 

L(~V~'--". v~ 
_. "' . . , '" . . 
~_ .. <:;s pt:l'Je:;os, ás-.;;-¡¡e:: a-,gL,L~i2. ccmc:n?~Clc:: Qe .es slg:.lleCLeS 

;¡reC10 :-eCll:c,:('¡;:lS, progreso técnico no ·nomogéneo que óetermina diferenc:l8.S 
intersectorlaies en la proáucüviciad de lOS factores;, oferta eIástica de mano de obr2.., 
:cndimientos crecientes a escala en la funció:: producción, sustituib.iLi.dad lmperfec:?~ 

entre los factores productivos y/o entre los bienes que se comercian internacionalmente, y 
bienes con elasticidades ingreso de la demanda no unifonnes, Sli principal resultado es 
J:..:.e :2.S c,J~ci:c:o:les lie :err:aEdc: :y ~as :--est:-lcclo:1es ::;;;ar:c~e=--2.s 2-S0Cl2.Gé'~S 2. escasez 
ahorro o divisas afectan Ia tasa de crecimiento de largo ?]azc 

E! seg:..¡ndc tipo de ~odelcs tier.e COillO Pl:C:-ltO de pá:1idá 1;;1 teoría de: ciecimiento 'ca; 
c.o:no ~2'. tC:-::-l2-1:zé SO~O'vV tr: ~a déc2~de~ de los :::illC:.len~2, :0:--. sus exter.s:or:es \' 
contricllciones ]Jos':e~lores. 

. .-
;~arcc G.e cOili]JetenCl2. per=ec~&, oferte" inelásticc de 

:-nano ce o':Jra, píe;1(,~ s~sti!Eibilidad entre facto!"es productivos y re:;di~ier:tos :onst2..rte~ 2-

eSC,L,L el procese de acu:n.ulación de capi'céü Qlleda ji1l1itado eí, e: ia:go ¿lazo ?o:- ,c~ 

:1Cción. exógen2~ del progreso técnico ':/ del aumento de ;a poblaciór:, La derr'.2.nda -:1e 
, . 

eje~ce ~:::~i;;er,C:Z~ ,ug:.::'J& SOOfe ~C~ ':íiS2. C1e crecüni.ect:c ':/ ;as iTlagn~Tc.Cics ariO¡raaas aunc:.üe 
Plleder. desvia:-- temporalll1ente a la economía de su tra'y'ectori2. de largo plazo_ ai finaL 
sólo modifican el nivel de~ ingreso percápita. Las nuevas teorías de~ crecirrúento puede;: 
enmarcarse dentro de esta linea de modelos en tanto que mantienen intactos varios de sus 
supuestos :~"].as ~;¡;po:ca:~tes. as: CO!TIO SJ. 

, ("" , ~ 

en;:-ccSlS en el . d . .. C2.racte:- eterm1Da;:~e c.e :OS 

CJ"e;::¡m:er,tc eco:-~órr:ico 2~ :argo ?~azo es sLstanci,ú~ente dife:e;!'~e, S~ ;y;irJC~p2J :iifeT,e!:c~2 

;::,0:1 :Lesuectc al modelo neoclásico de SOlO\\,'. aesca:1sa er: ;a lnacera de espec~fic2-T ;?~ 

tec:-'.ologia pare. contr2.íresta:- el efecto ce lOS :-er..¿únien:os decrecientes del capital 
estas -ceo-:ie.s. e ... aUITlen'Cc G.e ,a n:OQuctlv:Qac se aSOCl8. al esruerzo ce :rxerSlor: en :2: 

generación y aplicación ¿el conocimiento o a; capita~ ~lumano inCOTPO¡acio en ia mano lie 
::pc 

:~> ;',~y:;;:- :ss~- S"" :Jr;;S;Oli:,-, '''::J. ,::¿<~:,::,-.,:::Ó:~ cC,":-.¡-:::,":'.': '':::::U;;-1;;;'"fl¿:::: ::::(.::',l¡¡s "'<;-~¡':-. ::-;,., ',':0~;";2i,~ ':S-~¿'.:-Ji:";:"-;~C:C.c :.:\:: ;;-,,::~ 

:~;SÚ~:-:C?.~ ;;:(~;; :cs C::"::CDQS -.,:ó;-i"c~ .;c:-,t.;:rTJ7!é;:-á::;;os y 5,:5 ",:'.i:.:;:~ci':l~-:::~ ::-,:T.":(::¡-:·L~)S y r;;::lO'~C~, 
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~~-~~ c.-'--
J. Ü~~'-'_ 'J 

2r:J::;:-eS25 ::::::::'/2.:·:;:-2.3 e'e:~e:- -se:::e: ;~C:-:C-:::)~::2 ":e~<~:=;'~~,::~ s;::;'::::-e 5 ___ :S ::::es:....:::::::'.:~:"~:::::~ '-' 
::--_~-:CV?~C;c::es. :0;: es':c-: ~a::~e:-&, se exp::c(~ :a /:c::i:;cc;6:~ :;:'Cer~::o;,a: ::e :c=:cc:;-:-,~e~:'LC 'J:~-

;J2.:-'.:e é.e :2~S e::::p:-esas, ;L:e pe;;--:¡ite encoge:.iza; e~ :Jíog:esc ':éC:l:CO, Si-L~aC:OJ: ;;~e :.c 
)'J.e::e se:- eX-?:-lca2Z~ c~a:::J.C és~e se co::slc:er2 -:..::.::-: JIe:: -J~:-:::,i:c'= 

~-a:"'-:~~':~---"~'-C> 
""'v, " ... '(~L .'.d, l ... 

.. . .. .. , 

.Ei :í:sc:,:,s:c.:-: 

.... ' ..... "-
eV;G.e?~c:2- e::--,p::;":c.:, ... ::;..;.e ,2. cf....ie se ;J:..;.e;:;.e c.eS~J:re:1G.e: :.e. ::r;.OQe!C) :--:eOCi2-S:CC o:-:glr:a ... (KaS 

: 096> :\\~ :)·cs'c&:;'ce., se deoer¡ 'lt:1e:- e;-: c,-~er:'~c: ::los o"Ose:Vé-:c:olles ::T.:P:J:-~2L::·:es, ~:-:~::e:c', :2 

~Jitica techa por Pack (1994), en e: sentido de qLie la may'oría de los trabajos empíricos 
que presumen :espaiciar las nuevas teorías ele crecimiento endógeno, en realidad lo que 
hacen es p:-obar las deficiencias predictiv2~s de ~(L vieja teor:a; y segllndG, la. ObSeí\;ctc:6n 
de Krugrnan (1992) y Bardhan (1996); en cuanto él la presencia de muchos de lOS temas 
que hoy estár: a d1scusióL, en la agenda de la vieja economía del desarrollo, donde se 
/lar:te2.!cc :iJ2-, ;2. enóogen:za;:::iór: de~ progrese ':éc::::c y :& in:por~2~rlc¡2. de ~os ;-etJ¿i:':n:er,':cs 
crecientes ?3.;"a explicar el atraso persiste:1te de ~2.S eco;¡o;:n:as ~~e;¡os =es2.:-:-~!!2~d?.s. 

o:rece iJna perspectiva analítica alternativa al modelo neOClásico ':/ a lOS 

:1:..:evcs :¡:ocle~os de crec:l::.ier.to endóge:-:o, :::cl:.:ye :':Y"¡3. ::-npor::a:1te p;-oó . .:cc:ó;: :eó;-:c?~ 

derl~;-o de la :i2~d.ición ¡,;::cy:lesiar1& y de :2. viej(~ eCOtlo.:n:a del desarrolle. Sin p:-eter;oej­
abarca:- :00.15 las cor:-1entes eXlsten:es, se p'Jede:--. ¿:s~ing'J.~r c:·~at:-o lir..eas ~;y(portantcs. ·la 
pnmera. \'"lnci..!]ada a las apor:ac;or;es de Kcjdo:- ~ ~ 957~· Y Kajdc:" y \~::-:ees ~; 962> 
permIte constn.;.Ír 2TIodelos donde se obtier1e crecimier:to endógeno asociado a~ 

crec:mi:::r.'cc ce la ciemanóa agregacia, a '~ra\'és cíe :05 efectos que ésta ~iejle su'ore el g2~StO 
de rnversién \,: C07" esta Ví2~ sobre la !aS2- de prog::-tso técnico. L2~ segL:nd2~, :-e!o:-:~a:"d8 ~2~S 

cO?1lr~bL:ciones de YOLl!":g (~928\ Rose:lstei:-:-Ro·da:; ~~ 943;, ~-~rkse e ~ 953; >' ::"'e,,\-;s 
(1954), entíe otros, "'Y bajo el efecto conjunto de rendimientos crecientes él. escala y oferta 
el¿stica óe t:-acajado:-es., ger:era rEodelos er: jor.de:a :asa de crecirr:iel:tc de :?~lgc :;lr..zc se 

"" " :.::::c :.e .os ;::J.2:~es :o:-:-es;;c;::8e ¿ 

-..:r:2, ::?~!!.pé, ~e :;obrez?~. S::} es!e e::f::::q:...:e, ~::ises de ·~G.~cs ::-:g~es~s ce:: escc.sez ~~e 

den'..élnca -:i Oc._ia C2.paC1Qa~ ce ano[:-o; se ~'_~eve:: e~ ;::ircl.:los \.:~:::csc;s C:l...:e ~ep:'c¿:l;:::e:: e! 
wie¡J~as que ~os de altos ¡ilgresos 

Vlrt:.:CSC C:~le ~e:-DetLc2. se conciició:: oe ~iq1....leza. 

. . . , 
;0 tHice:,: en d"G Cll"C".11-J 

~ 957) Y 
S8~ 
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::::.e c.eSa¡¡OllO ::-eg¡Ona¡ c.eC;QC eCO:'!OIT:1COS, DOlÍ'cic:os, 
. ,- -

sc:.:. -:::;e-:;e":-:..:a::::'éS a '::?~ves :.e. 
. .. -. . . 
·=:~e:::.:~c::-:?~c.2.S. C::::~-:;::C::J:-:2-:--. e. 

'--a~',",~ 

~<'-'Ad J'-./ 

:-eg:c:::es. 
·:;~c:.'g~es:: 

. .. , 

.2. ~:;:·o:'---';cc:v;~. 2~e 

·~··c.-'-a ~,~~-

,J ..... v,.~ ... VV~. 

ca'i:ego::z ie ::,c¿e~os des(1_¡:-c~:aé.z. ?~ ?a::-~:=- ~e: :T.:..:.it;u~;cado~~ :~e cC:Y.e:cic ex":eric;;' [.~e 

2-i2.:-:-c:.2 :~ 933:-, e~ enfc~ue :e:;t:2-~JeT:fe::-:2. ·::e ?::-e-~isc::-: ~: 9SG., ~ 959:, S::::ge::- ~: ;5~~ ~ 

SeeiS C962), y ~as aportaciones ¿e Thirl-\\:a:l (>:;79) y \1.cCo:::o:e y T:'1:r\vall ,:~994). el: 
~o:.¿e :a ¿e:T.'~:~~& exí:eL1& )' .a eSiJeC¿_:zació:, ¿e·cel~T~l:;'&:: ~a ":2.sa ::le Cí:"ec::TI~er1':c ~\! .&5 

oeteTm;nc!.QES po: ei tipo de oienes proQLcidos, dennen 
para COEse:-var y penetrar nuevos me:~ados. \lientras 

, , 
i2~ capaciaua ae una econornl.8. 

mayor es la razón elast~cida¿ 

mgresc de :2~ ¿emanda de expo:-:aci:::mes/elasticidad Flgresc de la de:;:land& de 
importaciones, rrnyor es la demanda que enfrenta una econOffila v rnayor su tasa de 

crecimiento. 

de ",'o.l""..-v'l' C> 'c, -'" '-'. ,-, ... _~~,_,-,., ~v 

ecorA021CC, es ~~e las diferenc:as ::::ciales ei_ :-,¡;ve:cs y tasas ~e c7"ec;J":1ier:"cc ce] :ngícso 
percápit(~ pwedeíl se! sostenidas en e: tiempo, obteniéndose L:n?~ explicaciór: a la no 

cc::ve~ger:c;a cbse~vada er..:~e ecc::o!:1:z.s de d:s~:;:-'~tos :1:\'e~es de ing:;esc. ~z- ~2.:/~):­

cor:sister:cie~ ":eór~ca-empí:-ica ;Jer:-n~!e :dcrctifca:- lOS ~actc:es qL:e :-est:-inger: e~ 

~rec:m:e~tc eco::ór.1~CO en e~ :n'J.ndo :-eal, co;: ~c qL.:e se tavc:-ece :2. e~lc2.c:a d~ ;2~S 

:JO)i'l:cas gu':)ernarne:r:tales. En la literat:..r;2~ cr..:e 2..a2.iiz2. ia. 'pro':Jle:r2."~:cC1_ ciel des2xrolic se 
identificar;, por le menos menos cdat:-o fac"cores :-est:ictivos: ba~as t2~sas de ahOf:-O 
iO.inés'cicc; escasez ::le Q1VíSaS aSOCIe.OoS. a L.:.r:a 8e;na::1C2i eX":e¡~12 reQUCiQc~ y a :.A.m: 

esti~c~·cra ;nQustrig¡ inrnadura: ~nsLiflciente de:"Y:2.71d2. doméstica; J" 2~CCCSC :es'c:':l~giclc 2! 

conoci::):e:1tc y 2! c2pi!2.1 humano. /\ :::2.c12. 'J.~S de estss fac:ores, -:os :-espec~:vss e:1~8~1'...:es 
teóricos asocian fallas de política económica distorsiones de precios reiativos que 
r:lan"cier.e:: scc:-evall.:ado el ':ipo de cao.b:c Tea~ y ~a :2~S2. de ::J.~e;és :-e2.¡ ;;0:- abaj o ¿e s~ 

C>~' • ...,_.~. 

'""''''l~._.'J- .v, 
,~._.- ~ ,,-
(~. "1'-',"","1(~. 

f.J'i~:J:~cc: \. 2~~:se::c~?, 
, ~ 

2.1 El modelo neoclásico 

. .' , . . . . . 
eC,Cr,C~11;2~ :::e::;:cl.G.21. i..:í.1:seCCOr:í.&l eil G.O.i.1G.e SOlO se ~::;:OGi1:::e "J.21 c:eE ~~e pueQe COl'"";SUill~;:-se. 

¿:::o.:-¡c:,-se e :~\'e:-·c:=-se. :C::~ :& ::;:-cj:j;::c:6;-, se :..:t::;Z2.:-', ·::ics ::&;:>~ores )::o¿~c¿:\·cs, :::2.pi·~a~ (=<; ~, 
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~-' J-

. -.. . 
:: L-<e sc:·t S;"':S'C~úi~CleS cee:e S~ Se 

. . ~. . 
co::s:ce;a Linc. ::...:r;C:Oií -::J::-O':=;'UCC1C:: ::..:e ex;::::::t 

"::::a:-g::.i2.1eS :'::':.ic S:::r: ~os:Ü\:as }' c.ec:-eC:e:l':eS, \" ·:2.::·~C ~ cC=-~G A ::2:C2::: 2.. ':(~SaS ~C;::S'¿,Lj:eS :. 

'; ,f. -es~ec'~:\,'2~;~e~"~e_ ~xóger~2.:;:e:;:e ~e:e:-::-.::--.(~¿2.S. Se 2..s:.;~e ~:e;.:' e~'J:ec cO~::~"'Je:2~;::¿ 

-:e:-::eC':E. ccmp:e":c_ f;ex:'o:lici2~c c.e J:ec:c:s y CO'::Gc:::~~e!.~c ::::C7"-=-ec-~c ::e: ·_~:~;-o ,:-',:g:...:.::z-s 
'A ____ _ 
'v 

.. . - ~ 
=-c:,::e s es _(~ :?~S2. ~e z.tc:-:-c. ¡( 

~_~"' •• ,~Lr-. 
'h ,"lV .... ....l.V~'-' 

c~ .,c;-?~vés de ;a :Jlano de oora, el efecto dei p~ogreso técnico sobre >~ ~asc: de c:-eci~ie!:t::.: 
• - , - •• • - - o. ,_. 

,-. Q ~-{-"''-',' ro"-., 
'-'V-'- J. '-''-'''-'"~V. E:..c:-err:erLC :J.e la ":&s2'1 ae creCllDlecco 8.el lJ:!:"CCLCtO. 2~tn0ÜíOJe 

::':Cuj:;':-}':cií.íe:~":e ?~: ?:-ogresc técnicc y al ClLmeILC :le :2.. poolaci6::, ei ;:::;~: 8;¡e:-2. so:::o s: se 
elevara el DL::nero de horas-hornore laboradas por cada trabajador (productividad del 
~Lrabajo ) 

De acuerdo a la ecuación 2. J, de cquilibr~G (k*) 
co;¡sistente con el pleno empleo de~ capital y la mano de obre. y con um:. situación de 
es"~,~dc; eS'cac:o:1a:-:c er'. ](~ que el stock de :apitc~: ;::rece (: :a ::i.:S::l3. '~?~s?~ c;~e la sü;:lc-: de :""s 
tasas de de;Jrec!2..ción; de progreso téc!":icc y' de c:-ecil-;:~entc de la P;)~~c';.ciér:, y el p:-od~c~c 
por t:-abajad:::;:- efectivo permanece estable. Este resul~acio se obtiene cuando skx,/k = (5 ¡' :, 

~ /, por '0 que "k/k ~ o. Si la econornía se encuentra en su senda de estado estacionario y 
::: ·:2:.52. ¿e 2J:cr:8 se :r:crement2., se ge:1e:2" una ::1vei""sió:: adicionai que acele:-& la tasa a ~2. 

Esto conduce a '..:na travector~a de crecin:ie:118 
sUDe¡ior a 6· n ---i- í,~ Y por tanto a c:ue ~Klf\. > O )/ K > k* la cu.al e1e~/a i.:~1!':b1é:: el ?:S"-:L:(::c 
pc;- :r2.baj?~¿c:-. S:r: e:nbargo, este efec~c DC puede se:- pe;-~a:lente, puesto C;i.le e~ 

incremento de ia razón capital-trabajo efectivo no puede sostenerse inciei-lnidamente. Po:­
un l&do, C2~e la ;¡Ioductividad marginal del capital y los ;ncrelnentos del p:-odüctc 
ge:-:e:-a¿8S ~c:- :.:.:-:(~ .;:::¿a:': adic:::::::--:a: :::e :::rve:-s:t:; :ie~:de:-1. a ¿ec-;-ece:-~ pCJ-:- o'¿;c, se Cje". 'U.:(¡(¡ 

ab:..;;¡daT"lcic: re¡?~l;\''', Je capi~2J v ÜT"i& escasez relativa de 'craoajo q~ie deprime :cs 
beneficios v eleva los salarios. Ambos efectos hacer! (lUe decline la jr:vers~ón v ~a :-azór: 

ca:Jital-L::-aoajo efec:ivc tiende 
. ,. 

cie caD~:?~~ 

igcaia ;¡UCVc-lll1ente a la Lasa áe creClm1entO natural (5 -,- n --:- í, .. pero ahora jc~ eco~omia se 
s:'~~& 2D ~;,& s2;-,¿a ~e ;:::-ec~~~ie;¡'lV ;-uás a:'La COi! ~,8 Y c( E1ayoíes. 

r, . ...,_,.;." ~ - (', ." - ro ~n e.c~"o'r:a se. a.-+"~C'" ':;:>~-.:r'~ ? (:i:e >u;;;: !"~;i:iil--_;e~'-",- r1pc',-eC';p'",~:-_p,-L ..... (.~~ __ '--" _~ - U )" l. - ,.l. le.. v Ul. 1.,1' ...., ,-,~L(L. C. \...!....,uluU _ .......... '-' ____ ,~ ___ o '>_V_ __ _. ___ _ 

,..j~' ~"...,:+e-' .... rC\':ec:,a.7' '~-'alo··;e- ex"""'-~:;'''''' ¡c. ',.., ;~_·o.--:;'r -ra's n:'a' ~e .,..., "-'0ccsa'~;o .... n_e­'-'-'"'~ 1..':::'1"10"-' ;:-' '-" ~ ü....,ll vU 1. -'-W_ •. :.Ja.l~~lVL Ul.. 1"- ~1.l\I..':'~~V.l d.~ "-12. '- ~v _1.v '-' .lJ ;Jc.~:;;. 
e, 

-"'~,,-"'- ",. ~:'-"SG"'-é-a "-'::C> "'-Te '::"ao,o- :-"", oS'· ... "--~"-'eT""'" ""._..., . ~e ~",","""";-;,-.. A "T,:'·/ = ,~~. ;..,- -;::, (';;-e 
_'-",:..IUC_I..A '-'~ '-"''-' ,J(.~~""" <,J....., '-'~c...., -'- ...,~ ~. JI......, ~G.-'-l~a-,--,- ~a, '-"l .:...~ ~ ~'-'ilu:~C..:.J.A.,~,- :':lA'" ~'- V. '": .... 
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iS Y lo, as: corro AY.,.-"'" 
u",~·v'-' 

..... , . .. 
E~OV~l:daé :::':eT:;aCJ.C:;é~; 

::O::c;C:OT".es ~e ~entatü¡¿aci de :2 :r:\'e':"si6r:, ~o di5e~e:; er:.~r¿; ?9~:ses, e. e:}:'::~~)~:0 :>{x es e: 
::-:::S:~2 ;~c::(~ ":;:)::='z..s :&S e::;c;:-~o~::ií?~S ~ ~G~\:e:ge;:-lC:a a·CSCJ~:.¡'ca), sieü¿c ii?el-ente si lOS fanores 
se!:C'J2~dos ¿~f:e:e:-: er:!re ;Ja:ses (ccr;veige:;c:z. ccr..dic:::::r:&:> 

Las críticas a: modelo neoclásico se han orientado hacia su consistencia lógica y a b 
r' ,. rl r!"' r T • t.. " 1 1 1 • valIdez elnp1nc:?~ ue sus preulCClOnes. L'na pnmera ousen:aClon es que el moaelO reqUlcre 

que el progreso técrücu sea neutral en el sentido de Harrad; otfe) tipo de progrese térjco 
neutral C020 el de Ilicks es incor:.slstente CUI~ sus :es'JItados E~ segur:dc lugar., Sus 

resultados dependen óel supuesto de fiexibiEda¿ de precios ~c:- le qJe l& existenc;2c de 
:-:giée::es ~Lie¿e illodificar~os. Er: tercer ;:J.g2.r, 11C úay una función de inversión qLe 
:ncc~pc;-e ~as expectat~vas empresariales en la nete¡minación de ia trayectoria ce 
crecilniento~ por tanto, la discrepancia en.tre tasa de cre::imien!c garantizada y !aS2~ 

efectiva que depende de las expectativas err.presariales queda excluí da. En cuarto lugar. 
e: c'eci;r:ier;':c de largo piazc se r.ace ¿epencte:- ce variables ~EdeiJendiences ¿e ~a5 fuerz~s 
a " ...... ;:..,.,.-,.-..;C"S 1 :""-~o ~ ~~ '¡'eor:"" - "n es<act· D~O+;' rlalnen ta ;""sa';s~a "" .,...; .... ::::;...., "\-,... .,. \ .. TVllV'~~' a ,oeJú¡Ju a le L la eu u,: ~ O;. 1. lv.-D ..... 1 u ...... . l: ·~l .1. ccO. Iv . .L./.~ C'-':J'vreL0. 

;10 se exulican ¡as causas del ~Jrogreso técnico ~ éste se rr:.corpor2. 2-1 ~cd.e~:::: ::':8:~8 :;.:~ 
ele:::er::c aje::c ~. sis~e¡,;a e::onórr::co ,~Se:; : 979~ 

~.'na crítica adiciona: al modelo Solov,:-S\van. se fundar::entí?~ el;. estudios e;'npiriccs q:..¡e 
~?T. e:-;::.0:'.::-?~¿:'::: :.:;¡C":.:::;:~id2. . ..l::2. ::e 5'''':S :::¡::ó~e5:s ::e;J.t:-z.~es: :(~ :",.~pt/~es:s de ~Ql1\;"eígerlCic. 

Segj:: eS:2~ 1-::;;6te5:s, en el :argc p:azc todos :os paises, independientemen"Le cie su illvel 
de ingreso inicial. deberían converger hacia un mismo nivel y una misma tasa de 
:reci:n.ier:tc cel ü1greso percápita (converger.cla absoluta)., o OleD, se oeoe::-i2. obse!'i?~; 

ci~e ~as ecc:-:omias creCeTt lnás :áp~¿o mientras más aíeja¿as se encuentran ele SL 
:"',.....,,:1:1...._:~ ,..Jo "",+,... .... 1,-.. a;;: ... ~,...;0-,...-:,.... i~":~.\.a-'-""~~:,., ~,.....-~ri:":,....'"'a:\ ':" ·~e~,...-~:,;;:'~,.... o··p De~nl:To. 
~"'l~"'U~~·~ ~~ ...... oJ~,~J,~ "-' .. Hd,· ..... > ...... A<'~A~U \, ... iU" ' ...... AC ...... ~J. .... 1Ú ...... VUU.l ...... 1VU !.) . .i.J~ 1.1 l..aill..,lllU i'-1v t 1jl ~_ .... 

es~e :-es:..:~t&:::C :::eper:ce ce ,c .. r::.Gv:licí? ... c de: capi:2.1 qce :I1dt..;.ce 2~ :?~ ig·...:a:aci6:-: ce ~¿s 
. "Oriol .i..:,·:ct",...,..:¡o- >'"r1a-a:na'os rio 'os i-ae<ore- a :"""p;a'r-. ~:fu....,rl;"".,..,";O o; nr"UrasO '·e',....,...:,...o ~~-p~ ~L.:.CLlyl ú. ..... v~ .,-.1:::1_ 1 ..... u. ...... j J.. ...... ~ ;:, '-' ¡~~l i ...... , '-'-'"~ H\J.l ..... .du v., lV::y ...... ~ L ...... ","-' ;-''0. 

e~ L'~t:!1dC_ q12e éste se :O:1.\'lena e~ facto:- de di\"erger~cias . .?a~a explica!" e~ ;-:¡ec,u:isn~c 

'Ceederl as:.:m:rse GOS tipos de pa:ses: :':::0 s abu:1dan~es er. :-r:a::G de ·Jb:-2~ \ ct;--os 
abundanIes en capital. Los onmeros tienen bajas tasas salcriales y elevadas tZ.S2.,S ~o 

segu::dos 
- . -, ~. 

sajas :&52.S ::::.e ce:-AeilC:::::S .... 1...> 

eua; induce a una ~eubicacióL. del capitel de las zonas ::icm.de es a~:'L:ldante ~acia ~a ZCl1as 
:,o~l¿e es escasc y ab:..:r:d2. la ~anc de 0-0:-2., ~";.asta q:...:e ~as p:-Jé.:..:c-~iv:dades :::a:-g:::2.1cS 2e 
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~&S ~cs :~aSe:; ~e ~::'~icas ;-~¿2: O':g:¡22.iC :1:,,2, ,Ú~\i=--.8ar:-se j:e;2.'~:.i:-?~ ai":e:-::8:C:Vé'. o:-ie:--:'~z.c:?~ c.. 

:~~;:: Cc,é2:. ~:l?~ de ~2.S deScienc:i?~s se~2:.12.d2~s. '\::: 0':::;:2..2':e_ :2.- ~:':e:&·:"..-::--,c :~~2.S :--2:1e:::8 se ~'";,~ 

C:52:-\¡EC.2. :.2 :~= c:::::'/e:ge::c:2.. 2:. ex::::cz.:- e:. 2S:2 C8;,,::ex":c, ~25 C21.~,S?~::; ~~~:e :--es'c;::-;ge:~ ,-,_ 
::·ec::-:.:e:-~·~::: ::2 í::::g:..:..:~2..S eC-0:-~8::~~2:.S "J ¿ce~:;:;:-G.;, e~ ::'e '::/~:&S_ ~~ C&:-:ii;-.c ".:-.ás ·::ec..:eE·ce·iT.e~~·:e 

escogidc. :1?¿ s:cc· ::::ocitlcaí :os s:.l¿;..,.es:os soj:-e .8S ~~;e s'e ::--~c;2.e~2:. ,'~ ·~ec~o~cg:2. p(~;a 
." , 

p' ""-¡-",,,-.'.,-.,. ""c> 
'-'_ '-'.vv~'-' '-+V 

2.4 Crecimientc endógeno desde un enfoque de oferta: las nuevas teorías del 
crecimiento 
I a D"ev'::>. tp.0.""'a 0\ ""\ r,'o0;.,.......;<->nt'" -.:'ut""''<'" .-'",.." 1..--(' + .. " "h,,; "n ... : ~-=-r ~ í"~ R ~l"a,· ("\ GR/\ \ "\1 f l1f""'~ '---' ''--' .. ,( C""'-'.L.L "", ",'''''''''U1;1,--,,] V el It::" "U11 IU~ Udl)(JJli.') plUll'_,l_J~ ~C __ U.11':._ \_J --; . .J ~"""""'..J 

e 988) Cilie moóifican la forma en que se especific?~ la tecnologia en la función de 
producción :1eo~lásic2~, mantienen.dc :r:.tactos e: reste de !OS sL:~t:es~cs Er::.ir, ma;-co de 
competencia perfecta; agentes optimizadores toman decisiones que son cornpatibilizadas 
a través de Uf: sister.1a de precios flexibles) cuyas variac,:ones per::r..:ter: :..;r: estadc conti:1L:C 
de pleno empleo ~a oferta de ahorro ClueCa determinadc: IJar ias fuerzas de la 
prcciuctividc.c. y 12. :nversión simple:r.e:;te se ajLst2.. El acccesc al aV,'c21ce ~ecno:ógicc es 
reslil'laóc de las ::Fopias decisiones cie inversión ele lOS agentes p:-ivados, a;Jnque desde la 
perspectiva de íos usuarios cie tecnología, éSla es ~ratada como :";'1: b:er: públicG 2..1 ig'--:a: 
Clue en e; ~ode~o r",eoclásico. ~o obstaEte, c~ diferenc;a de és":e se asume qi.le e: 
conocimiento :10 está determinado desde fueni, sine 2~ través de efectos de derrarne 

¿e 2..c~~vicia¿es, CCinc ;(l lúve:sión e,-" 
cap ita] fisicc-, :a ~nversiór: en investigac:ón '/ la adquisiciór: de educación. Efi Romer 
(l986), ia :,:~,versión de ~as empresas en investigación geEerE cxternaEdades c'Jyes 
l"endimientos son sólo parcialmente apropiados a nivel privado. ce manera que los 
:-enciil~lie:J.tcs sociales superar.. a los rendimieatos p:iV2.dos. Er. .Gucas (L 98S~" allrqL~e se 

:recimieDto ~e;petuc. E:ste depenae ¿e ;a utilizacléT'~ UfOQUCt:V2. de C2.1Ji!cl ~'Jm3.~c q:..:e e~ 
Ji. faC:oi espec~a~ cápaz de reprodllcirse sir1 e~ em:Jleo de fac'coTes ~o :-ep:-oclucioles, E:: 
cOEse:Je:,cia, la t2~S& de acumulació:r~ cíeper.cie -iel cSl~erzo cíe i,:-:ve:-sié:--. q:..:e ~a sociedz.¿ 
... ., - ~ .. 

-:e'iÁJ.Zc~ e:, :2. gelje:-z~;::¡c;:: üe este Tacte; eSpeC3.1; es aeCiL cce ¡os :-ecursos (Lie QeSIl:c..& a 12~ 

piOClUCC1C:-: y ·~j2.~;.sT:lisi6:. de cODoci,~ierr~os ~Ros ~ 9::;6' i-ll: AgéllOf \. \!~onÓe¡ ~ 996' 
5: 8-522 

ro·'"" ~"' .... "'_ ... ''''' ~'" 
~i .... " V'--'Y"J.iW-"" ,-,,,; 
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;:::-ec;~:-:IerLO e::é:Jge::-:,:: c;c..:e se :-et:oali:::e:::,: 2. s: ;-;.:Sli'.2 .. 2. ::c.\'és ée~ 'c:e~~;::; ':Ro:;:e:- : S9L:-:-' 
_'"\5:. __ :::-:2- :::...:e\'2.. ;;!le2. de :::ocielos c::..:e :.la~aj2 .. :::8::: e: S;jp~es:c ie co:npe-::er:C:2. ;~per:e:'L2:. 
~:2.. sié:=: :.esa::-C,lac.a ~Gr .K.Cl-ner {_~9S<~J y G-rcSS:Tlar: y ~e;Plr~an :~ ;;~ ¡. ~:: e~ ~rirr:ce::-o_ e. 

n •. . ,_.". ".' •. . 

eSIL.eíZC ·cec:J.o~ogicc se c~:-lge h2 .. ::1a 12. ::.;:"eaC10::, ':::;'e nuevos ~~enes, :?l:ent:c:.s ~we e;: e. 
. .. '. - . _. "~'. 

segür:o.c se OEen'l2~ a la í:~líl0vaClO:'1 ce 8S )~r=,cesS's ::;:-CC:'_:::::·=:',:~s .6~ :::e:-e:--:c:2. ce c'::-?s 
.. . . . ... - - - . . 

"::S:0:~es :::.:.e .:g2..:--: e~ caD~:C ~ec:.J.cg:cc 2.. 2.',"2.:::e c.e ,,_ :.:::e:-::::a 
~::-::~;0:A:.e:¿c:"" :e ~2.. tec:::c:ci? 
este.. cocs:¿er2. fur:ciamen:a: ;2. 

. . . .. . 
cc::-. ;es~ec':c 2: c~a~q-...;.;e; ~lpG ::e ::-::::e:JL\'C 

. . . . 
:::\les'::g2.c:c:: ;:;e.:-2. 

:::CilierC~4~ de :¿eas científcas, C'.ia:1G.C ;2. 'JOSI01ilca:=. de '.1[1.2. g2~.::.a::c:2. eX::-2.o:-c:i~¿a:-:2. es 

visj~ffibra¿z., y ~a consec~ente lm:ovaC.lor: i:1dustr:al que de ello der:va. cons:üLyen :2. 
~:2.Zv 

-...J. illode;o :1eoc,as:co ae SOlO'v,: puede modificarse para obtener crecimiento endóge~o 
relajando ei supuesto de rendimientos decrecientes para el c3.pitaL Para esto, se íeCürre al 
efecto de alguna externalidad de la :nveísión que permite que el incremento de la 
proouctividad supere su ganancia privad2~. una estructure. analitica elUe pe¡mite 
:.-epíesentaí ~as distintas teorías exister~tes es e~ rnode10 AK ~ue es ~I: :y.;.xielo Eneal cel. 
rendünientos no decrecientes para el capital 'j"' rendimientos constantes 2. escala. Si se 
asurne a A como lOS factores que afectan la 'cecnologia )' a K come los s:ocks de cap:t&: 
físico ':/ cc~pita-~ í}umano, y si el erecto de ~as exter:;aüdades es tan grande corno para hace\" 
CJ' = . P:; j~a ""('¡lac;';"'" O'"" :'" fi'nc;;"~ de DT""nri,·c"";;,,..., '"'e So'o'" S"" ..... ,1e"er ""hte ....... ""- ~,...,~ _. ,_~~ v .......... 1Vll v ~ú. ~""'d ,vL '"' ,A ..... U ......... d ... ':'..... Á \-.) '"' ~JL.;. ....... , 'Ju. l....,¿ ~~.I:"l 

resultados de; prll11e:- tipo ele mocielos·'. Si se POStUl2c que K es ¡.u: conjunto va;-iado de 
lCiSUiYlOS oe aita callOaa (tnaquinan,t y bienes interrll.edios) generados a :ravés ce 
actividz.des ¿e ;nvest:gaciój'¡ y desarrollo de productos; donde participe. fuerza la'CJo~2_: 

altarrlente capacitada, y si los gastos que estas actividades generan a las empresas son 
:-2::::.:;e:-&::>:3 cCl~ :el"i':as ~Ylv:JopíJ~is'~as, se G·cr~ie:~e:.: ~os :es1..2ca¿cs cie; segLnao "CipC oe 
modelcs-+ (Pack : 99~· 56) 

Ln. l1~ode;o ~tU( sencillo se puede derivar agregando a la fonción producción de Solo\\· 
<-ma ecuac:ón el: conde el estad e de :2. tecnología se h2~ce de?ende:- de: s:;x:k de :.:api~2.:, 

= 3:<,'0· co:~ 3 > ::: y cp > ~ . .:Jespliés eJe cugli;"las susjü.icicnes ;a aCLilYluJación cíe cQ:JlraJ 

3~~ = SK/(5·, = sbKi. 
sc.: = oi<.,-c3 t = SbK~ 

se üL::t:eJ.1e· 

2.2'-

2.3) 
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.. .. - , .... -

vi S'COC.K ::le :apr¡;al y' ,(~ ;&ZOt~ ::apltal-uaca,:o aLi:nen:ar. ::le ~0&::;e-:-C. 

~e:::e·C·'::2.. 2.. ~2.. '~2~S2.. S:. S::. :.eces:c.a:: ¿e í:::-:.:::gresc '~¿::.::::c, 

es ):-o:::'c:-c:o:-;.a~ 2.. .L<.. y e~ ~:-od:lC~C :!e~cáv'~2.. 2. :\:. :':::-:C 
:asc .. De esta :ranera. el crecimiento de ~a!gc ::laz·::; es 
z..f.C:-:-C ~'-.:e se cc~vie:-te au:c17'~át:ca;;;e~:e e::-: ::-:\'e:-s:ó:-: ~; Cl:yz. :o:-rc:-;JLció:-: 2~; :=':-cc~c·:c se 

C2. z- '~;aves ele ~os 'v'ias: po:- i-nedio de ;],; efec:o directo asociacio a: exponente Ci ~" ü:·~ 

eí'ecc ::Aéi:-ectc '0 exterr:alidad asociacio &i expoY:el1'~e rp(: - CL) qL.:E :e-::ej& e: 6esar:-o;;;J Je 
::~evas i¿e3.s ;) a:o:-e:l¿:zaje qt:e ~J.ace7: :-nÍ-s ;:-OClI . .:ct:vc ·~oé.c eA caF":c: .. 
;;~e::e :-;::~:-ese;::(::- :::(~;::~&; f;s;cc :;:Ae ;;--lCCj~C:-& ::;~e'v'cs C~:jOCi,11ientos 

(le 

C0~J.\7e::ger;c;(~ c.,:JllGe lOS países cie :r::.e:--,c: ::'lg::-esc crecen :;:(~S 2pr:S2. ~;L:.e .os ~e :~2,y~~:' 

:::g::-esc, a~:: s: ~as ·~2.sas de 6.tCí:-O y e. r¡;Vel ce .<c. 'cecEolcgí& errqlea¿c~ son sir:lllc:.res . .c~~ 
este :::2.s·~, .2S '~asas c'e ciecirrlier:':o :':;O::::':;:¿;~2:J: y :as ciife:-er:ci?~s se :T.ante::d~É.L e:--: ..... 
::e~~s. ~s":e :es:.:~·:2.¿:::: ~s :--::as :::c::s:s~e:-::e :::::::--. ~2. e'¡;de::c:& e;-;:pi:':ca ~l;..:e e: q\.;.c Se 
cesprer.ce etei ;1:odelo de Solow. En Ur"o scc.e~o AK. ;2. obte!':.c~é::: de ::-ec::-:::e:::t~ ;JOs:t:vc 
Ce .a~gc p.2.ZC SÓlO ~equiere 'Ciue ~a p:-c¿~ccióri ¿e Olenes ce ca:Jl'~a. eSlé sujeta a 
:"encii:T.iet:tos cú:!stacces a esca~C., -'.l":i~iza:-:¿::::' ::-:5""'::::::05 rep:-c::::.::::::es. 

producción en donde se rendilTjentos 

constantes para el factor capital, TIO obstante, si se supone ~ +- ~ y n > 0, Se pueden 
;:.)btenef diferentes posibilidades. Definiendo .6.Q/Q = [Q -;- ~ (~ - a)J i1K/K ~ (: - 0:) :'~, s: 
~ < ~, e~ c:oeficie~te que p!'ecede a ~KlK ta.::r~bié;; lo será, ~cs ;errdim;entos de; capital 
se:'ár-, dec:-ecielr~es por lo que SL expansión encuer.t~a ürrútes. Po:- tar,<~c, \a ~asa ce 
clecirr:ier:.to de largc plazo de la economía depende, al :gua: que eE e~ modele de SolclAf

, 

de ia !asa de crecimiento de la ?oblaciÓn. Si Q > ~ que es el ::;asc iLstracc er: ROlLe:­
(1986). el capital observa rendimientos crecientes y la senda de crecl:oie!:.tc ce largo 
plazo es exp:.csiv&. La acumulación inciuce illayo~ ,icumuLaciór v es posible como lo 

'---'-C>'---'"<~"Q~"" 
,-,1 ,-,,-,llLL,-,) (lv 

, . 
explOSíVO Si 

En ¡as nuevas 'zeorías cíei crecimiento endógeno, las bajas tas2~S oe :~ecirr;íer.tc de jc~s 

!1aClones eI: QeSarrOilC se 2~S0C1ar. C' .. oeformaclOnes de~ sistema financ:e:-o que se trad'Jcen 
en baja productividad dei capital y pérdida de eficiencia de ía inversión; a la escasez de 
capital humano que :mpide el uso doséstico de tecnología de punta generada en r:acic!'"~es 

':.-.-.:-<-..,~ Q' 

".~A.G-~. 

inSU1~OS ~xternos r'i"" tna\,or ca1;da..J "';iS't'Y'~nllve.,..,rr"" 1,., nrod1, ..... +;\';,.¡q,.-l ~')~'-;r,,.,l .-Jol ,.,ap;'!'~l ,. .~ ,";1 '-' ~~. .... .... Ah ~ A"'" u l:., J. d; ••• y,~, -'-A\";''''' _G.- ¡..'. .....'-_. '1 .... "'-...; ~.h'-<-_~L'&' .j.' •. d '-' J.ú._) 

ciesaíenrancic ~a inversiór: extranjera. por.:aciora ::le mejo:-es 'cecno:ogias y; po:- otro, 
:eQL;.::::e;: :2. :or~-:petenci2. y lOS estimulo s a ~a in~cvación de :as elnp:-esas dcm.ést:ccs. 
frenar:cio :a transferencia 

. . . .. ." , 
je COnOC!mle~~TOS q'..le e:: cond.:ClC:leS ::c eC8~O~:Z. 

¿cri'va cie~ cO:'l'cactc Ci:-ecto con producLo:-es y ver:decio:-es 11:2S :ec::.:f:::::ados. 

, ,. . . " 

.as e:c:::;:::,~--:::~G.S :--:J.as .=.eS&;";"C,.,2lC;.&S 

corwcimientos. debió;:::, Ce que los beneficios c:ue las empresas inr:o'i/a¿o~as ottie::er; DC:- "" 

'-lSC J:,onopólico de S"JS i:1veútos v descuorimien'cos, se increlner.ta~;, co~ ei :::o~ner:::lO, \¡ 
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" . . . 
::aCJc.ao ::e ~8r:8C:l:TI:ent(~ 2_CUZ'1~1,iGO er: les 
.güE~:-:"::e::.~~e ;:;12:.:8 C"..le ~cs ::~L~~:)S 

: :=;::::ss=~:. ~: =---:e~;J:::c_:-: : S9~~ 

.. . . . ., . 
=l"l:e se ca el íJ:ccesc ::le :rL~:-Lac:o:::-:. elle e. 

~ .. ~~"~:..,:~~ , 
b---'"vj,.c..">,-,v_~ 

" ..,-
::-~':e:-.S:;:¡2.C :::.e 

c.et:e2Ge ::e .:.&S '~e¡;elicjas de cavi'~2-1 ~uDa;::8. =--'as :"~.le!::es c:e c:.c:-:;:;"':::G:::ó~ ¿e ca:~~:c~: 

:':u~arJc so:. -.3. eOllcació:: i:npartida ?or cer..trcs escolares y de capacitaclóL ~a forrnac~óT', 
::e :::\/eso::gc-:cc:-es ~,: ~e:-sG~a; c:e:::J~i~:c ~:.:e '::::.::-;:¿ ~:.:gá: e:: ce;::'ZíOS ce i:~ves'~:gac:ó:l, y :2:. 
expe:-le:-:S:2 :2:'~C:-?~: ':ir ?~::l::ir::s~r&:iva c:dq:.:::-:¿('~ e~ e: p:-ccesc ¿e JJ"CQucc:ó:; de o:et:es ;.' e:: 
el comejc~c. '.\G o·bstante, 1a experiencia de paises exitosos muestra que es el apren¿izaje 
de ;05 I:tCloajaciores en las actividades laborales y ei aprendizaje empresarial en la práctica 
adITünlstrativa ("aprender haciendc"), la principal fcentc. Para que este aprendizaje sea 
sostenido '/ él gran escala, se rerp..1iere qlJe trabajadores ':/ administradores tomen ce 
manera perrJa;¡ente tareas que son nuevas ;¡ara elles y que los indiJcen a elevar su 

de una intensa competencia y su DfOQUcción se orie!lta ~1.aci;?~ bs :-!~erc,dos exteJ:lOS 
otras palabras, l1na dinálnica de acun:L:1ació:-: de cOl1oc:mjer~tc y capital hi..:Tilano es 
¿irecta:r.ente proporcional al grado eri q'J.e U~la econ.oü"lÍa orient,~ su. comercio hacia el 
ex·ce:-Ior (i .. ,~_:cas ; 093). 

La ctl:urnulác1ón ue capiuú numano vla aprenCilZ2.je cC'J:":-e ccn:c :-es\.~í:adc :iel t:ernpc de 
~-~-"","i" "'·0 ,...~ ::-IQ.: <:"¡'1:1S rle~'-;r:2-r " '.1""''' .l.".,..."' .... ""5''''''''';+;''-'a ',..., """::1: 'es ~o~.,c;"'-e ex"'"'p-·¡e .... ,-·:r. ~,duCL.;u .... 1'.· .... ,v::' 1:. ',\',uL.u ...... ~u,¡ ¡." Cl- '-, •• ("~ ~("~ ..... ú .... , :' .... VJ~AV·, .U vl..CL .l ~ ""' :U.: .... l . 1-..1,-,1 ¡;v:r:c 

y habilidades pa:-a S0 :-eaiización. i..,a :nagnitud de: capitai hUTTlan.o aCLlll'c-:ladc depende 
:e~ '::p:::: ce &c)::v;GaGes que :ea:izs.:: ~os ~rl¿1\;¡¿:-':05 y ~os pa:scs, p:Jes :1lÍen·cras :as 
actividades 0~e\'aS conllevan a una alta tasa de aciau~sición de habilidades. con !;:tS r...:.tir:é1,s 
traclclonales ocur:-e 10 contrario. Si esta aoreciaciór: es verdadera, el tipo de bie:1es que 
prodwce un país afectará su tasa de acumulaciói~ de capital humano y: su tasa de 
cieclmieccc de :argo plazo; pero s: e: 'jpo de bienes prodecidcs ¿ s:..: vez ceper.ce ¿e~ 

. . 
?~S :::O:T.p2~:Z:::\·?~S 2e ...:.:--: ¡:::?~;s e:~ 

ss[ec,:. de eccnO:Tl1aS aoiertas. se asociará~ cii~ect2J,;~er.te al esf.¿erzc: /:2"\::8 se :~\:e!"S:8:-: 

:-ealizaGo ::0:- sw sociedad en la folmacióE de recursos ri' ... :r:ul.:1cs e i~versa~er:te 2~ grade 
:le protecc:óT, a que ha sOlneticio a S1..: est:.-uctur& productiva a :c ~argo del tie2po (LÜCCLS 
~ ;88). :es·ces a:rguiy,entos parecen exp~icar las diferencias cíe desempeño económi:::c 
ebsen;aoas eatre países pobitS y Tleos y proporcioíJan un sustento Teórico y ernpírico 
·~2.vorabl.e pa:-z. el ·!:ore cO:T~ercio. Si 'c·ie:ú, ::0-;;:;0 lo señalan St0key e; 99 ~) y y Dt¡ng e ss ~). 
~:-: 5:s:e::-_& ce :ic:-e cO::leL'cic éo::~de :05 :::;a:ses se es?ec:a~iz2~:-: :'::e a:.~e;:8 2. s:.:s \'e::-~:?~&S 

:::J;-:,~?&:at:\"E.S, .es ::::;::;S eL ~2. :c;~¿'Ccci6:( ~e -.::;ie:-:es Ge i?~;'l2. cali¿ac :::Gr~ eG.'cas 'casas :le 
a--=;e;;'O:iZc:.~(; \" ~os ¡:::ccres e:.. '.J:eJ""le:s :le oa~a :;c:.l:Cz..C. C81'": 02.]2-S ":asc.s ~~e a~·::-er.GiZ2.'e, 
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se asoc:a ¿ ~2_ 

. ., .- - ." . 
. ?~ ::,:\'e::-S:0:' ;:::-:\:?C'~R .2 .. ge::e:-a::.::::::::::, ;:::::; :--::..:e\:'6-5 '~ecr:8,cg:2_S 

. ~ . , 
:;::;:;:~2'_C~v::: '-' :c.e&s ger~e;-aGZ.S ",,- .GS pa;ses ~-::~z.s c.esar:i"Od(lQCS. 

.. ., 
;¡a:1lclpaC:LO:: er: :05 :-:1e::-C2.20S :nte:-::2.c:or,a!es ie C2.pi"c2.1es a:~;J~i2. :2.5 0:J:::-':;';:1~d(_des 

de j¡1'Ccl:cs paises se explica por su obsesión en l~antener políticas proteccionistas y 
::-eg~l,~c:c:--.:s~2.S c:.:..:e ~~a::: ;::ti~i¿c :éi &::.:::.::6:-: ~e: :-L.e::-CC'~¿Co ;::J;-:va:c.Go~os ::le ~2. ~:::.c:p:~ ::.:::~e:z2. 

. . 
le. co:-::pe~euc;z. 

2.5 Críticas a la nueva teoría del crecimiento 
Distintas críticas se han planteado el} cuanto a la solidez de los aíguTT,entos de la nueva 
teoría del crecimiento y con íespecto al grado en que éstos invalidan los resultados del 
modelO neocláSICO estándar. Para SOÍO\V, la introducciór-, de rendimientos crecientes a 
escal2- es pe:-fectanente cor-:-1patible COL les res;Jltadcs ;;eocláslcos; ~o:- ~2.n~o. ~2. esenc:z. 
del nuevo enfoque no radica en dicho supuesto sino e:¡ el de rendimier:.tos no dec:"ecien:es 
para el facto:- capital. Si éste es aSUl~ido, :a p:-esenciz. de :-endi:'0ientGs c:-ecientes él esca:& 
es ine-v¡table po:-q:..;e de otra maneia impEcaria productividad walginal negativa para ·ios 
facro:-es áistintos 2.~ capital. Sin embargc, CL:ar:ac se aSUillen :-en.dirr:jentos cjec:entes pa::-& 
e; capital, flsicc ;) humar.o; la tasa de crecimiento del producto se vL:e~ve infinita en 
iiempo fmlLO, a diferencia ae cuando ~os rendim¡entos sor. ::!ecrec:entes ero que es 
~;npos:J¡e obtener clecirnie:1to positi\'c 'Jermanernemente. E~ consen:enc:a, ~2. 01'::c2. 
opción plausible es la adopción de rendi:1:ientos constantes para eL factor capital, 
és':e es -.:i;:-i s~p-..;.es'c0 'oas:ar:':e :-estlic~c;vG que vue:vé ci~scujóle Y' caren"ce cie generaiidad &1 
modelo; en Tanto deoende de un valor específico oue llO tolera 12. más !Tlínir;::c~ desv:aciór; 
(1994' 49-51) 

":C::-:.Jc .. ;::e:,.os ·::e;:e7""", ".;f:Cc espec:2., :-e.ev&~c:& ~?:-2. ~2. co:::p:-e::s:6:. ::e 
~onocir.1iento qLe afectar. el creci-m:ento y Ia:::- ~~e~zz~s c:ue dete::::;i:'2.r~ s,--~ 

así COll10 ~a;a explicéií el crecilniento lTIundial eE 5:1 ccnjunto \,~c obs~a~~e, 

·JOstLl:aú ·(2.5 Ci-fe:-enci2~s ce acceso a Teclo·iogía corTiC expncaclor" e~ rezago :equer~c.c e:-:. 
;& difusión de; conocimiento cie países ricos a países Dobres para explicar las diferer.cias 
,:ie i!'~g:-esc, llega a ser lnuy grande:. Por ccnslg'c;eG"ce, 
qLe a:g~":~:"'2S ;:a~ses se:: ~s:J:-es, secc s',,:, 'fult2~ ::e a::::es::: 

S:gJ.8. A .. .fic:-a 

es dif~cil pefiSdr qüe la :-azón pOí ~a .. .. . . 
c.. :e::T .. -:J:cg:s. :::\'..:e :-'.2. s:cc ge:-~er2..C2. 

es un Gleü He lTvaL es necesaTlc 
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~ ~~,,~. ~. ,:::.,-,." 
... v ,_ '-' '-~~ __ ."'_'_'--' 

.- .. ...- -
:=s ~:::::":'~;:::2.=e:-::e :::':S~::::::::::-:::::.e, e 2.::::esc 2. .:-~e::(~"c:..::2. ::-e~e-·;2.:::e ::c:- -.::::2.::""~e 

2.é:-::i:::s:::9.do:-es :: e::::· e:-:2. se:- s,--:f:::::e-:~:e 'Ja:-2~ 5:; :::::::-'-:5:6:::; s: 
T:ene :J[opiet2.rio. :.;.:: ~:cg:c~:T?_ cc:-'..s~ste~:e > ::e~-~le ';2.[,_ .2. ':j::8~ec::: c::_ 

e. 

:':e;--eC~':8S C:e ::;:::::;:::edad ba.st2.::i?~. C:):~~c e::. e~ :::?~SC ~:E:.te:-:c,:-, es ¿:±:::::~ 2.Ce~T2.:: ;....:e és'c(~ sec: ~(~ 

C(~~:S2c ¿e ':2.~-, e:::c::~es diferer.c:as :::e :r~g:-eS2 ~R.c¡;;e:- :996' :2~-:22> ~~1.2. ;lipé'ces:s :~2.S 
p~a;.jS101e !,::JS::";'l& :j:le ei proOlerr:a (le :05 pmses ]80reS r~c ·es S" ::-a~t2 c.e ('teces::: ?~ 

-~ecnolcgi2. de :;:.:..n.ta. SIrle SÜ fait2. 2e C2.:Jac:c2.C )2.:-2. :":S2.;;2~ ':)C:: L2. ca~2~ C2..1C.2~ ~e s~s 

. . ".. -' scs'z;e::e':A ~:..:e .{~S CC:;.':::CL.:.c:ol.es ::2 .& l..:..:.ev2~ ':eO:l& 

e~ sUpUeS"lC de :-e:ldimientos ¿ecrecientes, Sl...i.S :-esultados son ~Clnp~etar:1ente C8Hsistentes 
:Cl"Á :(: e\':C:e:.::(~ e:::;ú"ic&. Se p;aT;"~e(_ ~~e d:fe:-e::tes :ar."cidades de :"e:~:-s;)s :úve:lti¿2.s e~ 
:':2 .. t:i':a~ ;-:;;;;:&:-::=: ~v' ;::a:J:ta~ 55:C:=: y ¿:s-;:i:-;.:&s '~&s&S de ;:::-ec~n:ie:-:-'~o ce :c:. ?Go;aciót:, :ondl)Cer~, 
cclanac: se a:c(;~n7a :a senda de crecim:eT;to de equilibrio, 2. ciiferer:cias el; e~ n!veí de 
prodücto por ~=rabajador que se mantienen en el tiempo Sin embargo, diferencias que 
provienen de 8ue los caÍses se encuentran inicialmente e:: disü:1tos Duntos en relaciór 8. 
• i i ~ 

su senda de cíecimiento de equilibrio, tienden a desaparecer a medida que los paises 
converger; híicia ésta. Consecuentemente, países con tecnología5, tasas de aC'Llmulación )' 
-; .... ~3;;: rlQ. ",re,..;-rr-ieno-o rÍe ~" nob1"r-iA..., ;;:·Imii,.. .. es ~a:::. ~J ... '-' Vi V.~i'-••• , ..... .e::!:-, ~dVLV •• , J 'A •• di , 

mierJras ClJe diferencias en tasas de ahorro, 
de:nográf:cc genera:-án divergcncie. 

CO:iVerglra:: e;:. s:..:s :::g:;"esos ~er::áp:'::, 

niveles de edL:caci6!2. y :;:rccirr.ier.~o 

..-'2. peo'.leJJ2. :i:s·~2.r;cia ent~e :..;.na diná;:r.:c2. de c:-ecilr.ie:ltc au'~csosterj¿2. :or.:c la ~..:e 

p:'oponer:. .os T¡ode]os ae l2. nueva teoría de~ crecimie:1tc y u;:c:. '~:-&rnpa de pobreza, h(~ 

sido destacada Dor Tavlor (1996'1. si se Dar'Le cie flk = s~'''' - (8 -, r. - )~ '¡i<: \/ se cO!1sider2. U!l2. - .' " /. ,,~ 

0;::+"'''''';;:''- :~:,..: ... ~ 0'- "';:c,n,Jo ~r os -OOí;;,.-.:¡¡,.. ~'7'r ,ax,...,...:-s;o'·- .-Jo' s'o("< ~e ",:,~:"-,,~ ",,>-r"'1.-,.-.o " ,,~ 
~._udV ... VL .... v,(~. '-'_, .... ü .... ...., i\. "'_ ''-' ..... v,Cuc., d.:.ld V ya .. , l ..... '-' •• e ..." ..... ....( .. .>-"~(H ,-,V,¡uUvv ü ~;. 

:ncremen":o de k Si cXls'len externalidades positivas que contrarrestan íos rendimientos 
decrecientes de~ capital a nivel agregacio aUilque éstos se r::antengar: Q D~vel de la e1Tlpresa 
;~:d~v:d~&;, ~a: ~:..¡e ::i.- = : f)&:--E.. la e0,:J:Jc~1J.:2. eú Su ;:O(,)Ül:J'':V, peíe Q < : para cada empresa_ 
e; ;JíGduC~LC glo:Ja; se expande a una tase Díoporciona~ a ;a c;ue se expande K, e üien, ci 
,,- Á • •• 

s > ~S -- =-. -- !'~> L..:.;;: > ~ pl:ede :7~a:-... ·:e::e:se )C: ::-,.-"':0:-.0 '::e~-:-lpc e::~'~:-a::¿C :(~ ecc:¡c::;.i2.. e:--: ._:~~(: 

di~LTi.:C2 ce ;::;eciGIell!o ¿utos::::s:e::ido. Es~o se exp~:ca pc~~ :& exis"Lei:c;¿ de reÍldilll¡entos 
110 decrecientes para el 

capi~al ee ~a f,-"Eción agregacia lie pTod",..¡cciór.. CJ. < 
. . . 

a :;¡c:-ementc de K sea caCi(~ vez !Tte;::o:i, 

nacen qüe mcremento ce K er: 
r~as'~a que se alcanza Lk = O. Si:~ 

~x".e.-n .• a.!ic·?~es ,..10.'01·',..;,...., ? '-':0. i,..., -c.st .. ;.,..,U¡·r1 ...... rÍe' .. .....,"',·,...'.1u·O :...,....-r~,..lp. o: :::~':""""""-'e~]....,,......,...;p.,..t ...... ,...;", _ • "'-_ .......... _'"-v ~ ... 1u .... Al.) ,,'" ~~.~~.=: .... V ........ l. ....... v,~ .d."'i .... "'...,' ,,"/_l.,\- L~.a,.L.'-'U~V ,-,-, 

eCO:;O~:1íZ~S ::e esc&la CO~~~J en RJseús~ei:::-Ro¿a:: ,~~ 9t;-3 J, .:1h. < :' ;r..:ecie :T.2.1úe::etse ~:c: 
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,. , . . . 
",,-~-o. . ...:::.G. ::':::,2.:-::::,:" Je C~e-:l:-:-~:e;,~~G 

..' '. . 
para í110Geiar ~2 ~eon2.. ,c c;ue ':.z 

:::-.::::::;:¿~;:: ~e:-;c:; ~~;0C:err~as pa:a va~:cial:a y DE:. aeIe:-:-:--dnaCÍo que :JLer.2. }2.::-::e je: J~:-a·:::;2.jc 

er.~:_p::-~CG exis'ce::"l:e. :más oue pr8óa: sus ;'j;:6tesis. ?lJ.ebe ::;.pEc:ac~o:'"'J.es de; ::r~odelc de 
::--ec::--"<e:::-: ie S:J~~·.A, <?2::C~{ ~ 9S4). E:--. S~:T:G., :f~ :.I.;.¡e\'c. ~eOLa cie~ c;'eci171ie7Ec signi~céi ~= 

g:-a:--: 2'v'a~ce ~2J2. e:1tenae: ~C'~s ~e:zas eco;;órr;c2.s c;:..:e Qo;:;:na;: el c2.lT.cio ::ecrloiógicc 
~-:-,--"~::::~2.~. ;:e:':::; 2.:..;.:--:. :'ejs. ;:::";';:;~"""1CS -c:..::~ __ ~cs :rlcoüC;'L~SCS el: cLa;:1:~:; ? s'.: :::):-:_s:s:e:,~c:2. 

:2.;n-:::cia¿ p:-e¿:c"::·v·2:. 

2.6 Crecimiento endógeno desde un enfoque de demanda: la economÍa de! desa:-rüllc 
~~:~E.. ca:ac-'LeT:s'~~C2~ CCITlli:: ¿e las 'leorias ~Je eX;Ji:ca;: el creci:-r:ie:::o ecc::ó¡;.icc desde e: 
'c-';" ~e""" "'~-'~" -·-""P'"('. a' --'e c"p""o.- avA'~e-~5 _.:~ "':e'e~n'1:n""r":'-e- ('<'1m'"' ",,,,,,,,,1;"'5 :tl'a 
.ú\.;.I...-· 'J ~a vJ..v •• G.) LI:1._Á~"'" \ S ''-1.... '"''''" V1H .. h~ 1...-,,-06 ),v :,·Jl. . ..:.S I..l. l ~.:.Hl c...l'~ S ,-,vA~lV '"'-",0 ..... "'"'- '";~V 

:OS asumen endógenos, es su resistenci" a acepta~ que :8, demanda dese:npeña un ro; 
au~.:6nomc e:l le. deterrninaciór:. de las cO::ldic:c~es del c~eci.iliiei.tc de :argc plazo, G:~ 

cc:-:t:--2.!Jcs:cié::, exis"ce ...iÜCi. \lásta iiter2.t:1~a dentrc je !ir.eas keynesia:las er: donde 2.: 
marger: de equilib:-ios wa~raSlanos. las fuerzas de demar.da, operando 
lndependien~emente o eI: comple.meGta:-iedac con ías fuerzas de oferta, son centraies para 
alsanzar una tasa de crecimiento alta y sostenida, En estos modelos la dinamica de 
crecirnlento es endógena y depende de las expectativas de inversión asociada.s al tamaño 
:i·d me:-ca¿G. E:-: "JIl contexto de competencia imperfecta que propióa ~apacidad ociosa 
persistente, :2. expansión de la demanda induce : .. ma mayor utilización de ~a ccipacida¿ 
;71stalada y alienta las expectativas de inversióE. La economía entra en una dinárnic2~ 

c::-c'Ujar 2"c'-l?:i;..Ja~iva qiJe íeproóuce condiciones favorables -;Jara el crec::uientc o 
:iesfavoiéib!es cüandc ~áS condiciones de cienlanéa son adversas. 

pa~e de Les ec:or:or:1:s~as ¿el desarrollo para explicar las divergencias de crecirnie::tc 
eT/~ie ~Jaises rices '/ poDres. Rosenstei:1-Rodar~ ~ \ 943) Y ~-J.rkse ~ ~ S 53a y i 9S3b), 
expíicaron ei sL,bdesarrolio con la hipótesis deí "circulo vicioso" en donde un débil 
;rccentivc :Ja:-a :nvert1r asociacc a~ :-edL:c::d8 ~a~2.::c ce ~os :-:je~""Ca¿os, ;,C ¡Jer:r:;i"ce que ;0.. 
~nversión c:rezca lo suficiente pa:-a ampliar el tamaño del 111ercado en proporciones 
sig~ificativ2.s para romper el circule vicioso de la pobreza. Por su parte, economías ricas 
con airos '1iveles de inversión y ampíics mercados se mlievcn dentro de un "círculo 
v;;::üoso'· en donde el crecimiento genera más crecimiento y reproduce sus condicIones 
:~:,",:,...1",,.. ~'", _:,....""" e- T,.. ~a~,...·a ."";'~ a'" ., '" ~ca-"'·>·""("o;c' ~ '-:e '0_ C:';I~c.""CIoDc;as ó~ a'. ":a-:-np'" c.~~-a 
_,u.~.(...'v:> ...... "" . ",\,-- ... ,zc •. ...... Ce ~""'H""Vn,-,Ú v:' ..... r,e<. ("~ vl1L ..... (... ... 1 .c II :C~ .; 'v. v • ~ v .• ....,_ c.v.u V ....,~.", ..... 

'~~~8 ':/ 8t:-e; :ipc :::e eC8D8ffilz.s. Paré.. (Jc2~n.Z?~r estos :-esültadcs, estos autores :-ecurrer. 2_ ·~os 
supI.iestos de ::endimientos c:recientes J~o\'en;entes ele economi2s de escal2. \-' 
exte:-:laliciacies "cecnológicas generadas en e; secta:: in¿I.istrial moder:1o. y oferta elástica ie 
~T"~b"";" ;...,~ ..... ",.J",...:,..J,..... .,...,,..,.- T c.c-':s f~ o~/\ ~r_,... "'·C"re .... ""'- .",... .,..-yor~e'- e- "'::o-Q'o o Qe5al'r~ o c' '_~::A. c.jv .. .'",-,"':"~"",."",,,\..... r:' ..... ~ ...... '-'v,~ \~/J-Zh t'<1.,ú. ve, ..... vi v.j.l llL U LU i~ '-' L '-' vi vLl ~ 

frenado per :a escasez de de:y:a;:¿a ;~e des:::cerr:;~\;o.. ;2. :.ltilizac:ór; de tecnologías 

, «. - . ., ' 

:::.e :·e:~c:::-:,.~e:::cs c~ec:e:J.:es E- esc2,;& se í::S:::::C:2. ~;::;=~::(:Ae:-:tt ¿ eccüor::::as 

:s 
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·~2-:-::-2.:::::: ::e~ :-~-:e;::2.':::8, 2e~e::c..e;:). ::;12 A~ &;-D:)jíaC;()r~ :.le ,as 2:IY:er'S',()r:e5-

ce :a expa:.si6r: ¿e :2, :::c:':s::-:& e~ ::-....:e se e::::::..:er:~-=-2, :r.:-::e:-sE:. ~,' :J.c. "·-a,..,.·.....,...,' c--~'" 
v,'"-''-' .. u· ... ·._v 

del sisterr~c!. :r:dLi-st:-;al el: SL c:;o~j'.1!l::'J ~e esO:& :::2~:::e:-2., ::o~-::c 

2.1.1lr,el1:c 8e J.& proóLictividad v expans~ór. ce~ S~Jct<: 

::-l¿:Sc::..:-:J:e:::e:~:e, y su in~e~acció~, cwando e. rneícadc es ~~ 

e:-~ :'\:"::-:<5e ~: ;53(..)" >;53'.::::,. 
de C2.pit2y·: :;:..:eda:. :..:::idos 

~ . . 
s:...:-:~c:er:te~Y1erl':e g::-a:--:ce "J&:-,: 

C_Áe:::z.;: .Q :J;c?e~ls:ó:: a :::ve:1ir, p....:ede ge:--¡e~a=- drc;j~os -,,:::tüosos lie c:-ecim:e:lt;:> /e:-c 

cuanGO e; mercado es est:echc y el ir.ce:1t~vc para ~::v~-=-tir déól}; r;:JeQe :-~u:1dil" g UGa 
eccnomfa e:-: lln ClfCL.IC v~c:cso de 'Job:-ez2 

=---2~S :onsec::...¡enc:ias de l:.na oferta excecentana de I:-mTlC de Ob~3 e:-: ~a dinámica ce 
~recim¡ento de la:-gc plazo de Lma eco:1omía d~al, ¿ande interactúan ün sector capitalistc 
lTIoderr.o y un secto~ agrario tradicional, fueron expuestas por Le\vis (1954) En est2~ 

econo"mía, el sector moderno puede disponer de mano de obra ilimitadamente a un salario 
Qe s:lbs;ste::ci2. :g0al ai prodGc~;J p:--omedio por trabajador ee la agr:cultura de 
subsistencia, mas un margen. Esto : .... ace peco rentable 12. Jtilizaciór: de tecnologias 
ahorradora, de mano de obra por ;0 que la productividad del trabajo y ei salario se 
::1ar.tiene:: cep:-ir:1idcs. De este modo, el subdesarrollo se asocia a una dispon~bilida¿ 
exceS:V2 de :-::anc de obra balata eL ~a industria que inhibe lE. innovación técnica, 
:~é!!t~e::e 'J2.ja ~E. Y:"8d'-.:(:t:v:dad ¿e :05 :aC"lOreS, la tasa de ganancia '~: la tasa de ahor:-c. 
~renando el p:-oceso de acwTILüaci6:-" de capitai. E~ resultado es wG ci:-culo V:C10S0 ae 
;;c:-::-ez2, ·~t:e 3Ó~C ~'-.:ede ;::::mt:erse a ~ne¿id& que se expande eí stocK ue capÍIai, se absorbe 
e: ex:::ede:-,~e c.e llLíiúC ce 00ra y se V.le"lve re:1tabi.e l,~ introcL.:.cc:ór. de tecr.ologias 

modernas. 

La nipótes1S ce circule 'liciosc 7',C sólo considera iQ in.TI'..:..encia de ;cs factores oe 
c:err:anca, s::J.c también lOS factores de oferta asociados a una escasez cie ahorro ~:r; 

ingreso bajo que deprime el aho~~c se traduce en una escasez de capital que afecta 
C'legati\"(Hne~te :2~ productIvidad. La jaja productlvidaci maatLene deprirrjdo el :1ive\ ce 

in~e:acció;: ¿e ar::bos ~ipcs de factc:-es, ¿e demanda y oferta) son ~Jarte de rZ: explicE'~c:ó!! 

:r:..tegra~ que ofrece l'\urkse (1953b), sobre les probleillz.s de fGnT~ación de capital er: 
paises de oa}c r:i\/el de desa:--ro:lc. L.~r, elemento cent~aI de dici-:a explicaciól1, es el len::::: 

• • .. "";0. ro ...,;..,. 1"" rlc> 1,.--, ,...,,,' "" -;~~S" .,r-- -'f"":S~c ~c":...-c.~ .. ,~ .. ""~,, a' é!'-e '0- ....,.. ..--.,-
:::;'O'/~~le!:~o .... _ ,,",a¡..;~~a.c....,s ..... ..., iVS t'c..~s...,s ~ . ...,\.., c.. .0;:' r'''"~ ....,;:, Y lh'-'~, u..c~ L....,luc¡ ~ ~i>.-J. 1 ~ 1ll.leVv~ 

!eó::-icos de: :::recirriientc. e:-~ p2.~icl::ar., L:.:cas (:990), ::18.n dedicado gran atención. Qe 
&C~er0C 2~ :2. ':eo::2. ;¡eoclás:c&, ~a elevada productiviciaci ~ue este factor puede alca~zai el: 
:?.s :-eg:c;-.es ac:;.;-¡dalltes eIl ír1anC de o'ora, cie·oeria co::verürlas eI: ~:--: ;<J1.: :le atr&cc:ó:-:. 
-::"::;·s ·~eo:-~:cs ce: ¿es2J:"o:k sost-;:\':e:-c::. ·::::.::e :2. "saje:. :ec:~ab::~~a¿ ce :& ::ive:--s;ól';. p;:VaGz.. 
asociada 2. ~a estrechez de ~os ::le:-c::t¿OS ¿c)i~:és:i·cJS ~e ~cs ;~a:ses ~;J:::es " la 2.liser..ci2·: c.e 



I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 

-~"""-~Q---
~~_.;J. ~ '-'._ 

:::(q:~~2.;_ JJ • • c :::::v.e e~ ::,.:..e:a':',1S:T.C :::..e :-::,,-e~:::2c2C se \;-_;,e~'v"e i:-s.:f;.:::~e;::e 

~s:g:".c:v~ ~e :e:~~:-scs el: Ta'/vl" je; ¿esa¡:c~~c. 

/,_:~~ ;:;- --.-- .~~':-'~ 
..... ,üvv. -,-,,_ .... {. ll11J0Clv 

.. , .. 
ele ~~JoCJreZa 

:::O;TeS?O~1c:en'¿es a :::¡:S:lnt:as ::azones capit2_~-

Se """C>~Ó­
JUI..'--"" 

:,je:;tiScc:: E_~ I:;e:~os dos ec;.:..:ili~;::cs j' :.l:-'. ¡::;:..;.;:'CC crf~ico- e; e~J::ib~io OéljO., 
s~::::es:é'v::e y :=:-:::es"JG::de z.. ;J.n(~ '~:c_::;,pEc =-e ~JGoreza~ e~ 0unto :.:::í:ico ~:. c~~e -Sjc. e~ E1Ti~':e. 

a::~ __ ~es de: :::~2.~ se COTIve:-ge icc:z. el e~:'::::':':2 :;2,j,= y ~es;J:..::és :'e~ c:...;z..~ se ::c':::\-e;ge ~ac:(~ e. 
equúbric a~t;J ~<'L';' c¡ue corresponde z. un.a econom:a :nacura co~-: elev2-¿cs :;~ve~es 2e 

Si k < entonces :6.k/k ;> () hasta que se 
alcanza K¡/ Y si k:,'~ > k < km, entonces i1k/k < c. Este equilibrio se parece al de cstadc 
estacionario del ~nodel0 Ileoclásico, pero a diferencia de éste, la razón sapital-trabajo de 

u 

eq~iliblio estz.b:e :10 refleje: el progreso tecEológÍco (sk /K = :1) Y baje de~e;-nJ.ir.adas 

:ond::lO:1eS, ez c:oftcreto, üna fuerte expansión de la inversión Cgran impulso") 
suficier/Le ?ar,i 7"ebasar e~ punto c:-iticc krr., 12. fuEción de produccióE agregada, C011 
:-endünientos c:-ecientes a escala, cor:cllce 2. ~a ecoLcrró: 2, ~na send2. ¿e crecimiento 
autosostenidc q:.1e ;Jen:üte :2. absorct6:;. de ~odc el trabajo excedet1'le y ~& ::1co7"porac:on de 
ias téc:¡icas productivas más modernas, !lasté: ~~e :cs :-endiZlie~,~8s \T".lelve:: e. se; 
¿ecrec:en:es y se alcanza ei eqüilib¡io estable Í</~ s 

~os econo~~st2.S de~ ies9.::-:-~~18, '- :::::e:-e:::.::'- ~e iV~ ~eC~~as:~os y rrU.evos '~eóricos Qe~ 

:::reci:-n~er:tc en¿ógeno, se liar; resisticio a acepta: a~ libre con:ercic como la vía ;:Jara qL:e 
los países pobres se desarroller: y c~ccedé'~~ a ~ejores cCüd:c!ones de c~ec:~:e;:'c~ 

consumo. E~ argumento central es que la división del Lrabajo de acueráo él. ~as ventaj(~s 

::c;-;-iP&C'h'C:'v"<iS ~:evc~ a ~os paises rnás c.trasacios 2. especi3.Liza:-se en la prod:;.cció::--, de bienes 
prinld:-ios y manufacTuras intenSIvas eri trabajo, mientras que los países más desarrollados 
se especi2.Eza!1 er! la produccióc de :-rlanufact'.lras ~nteilsivas e;. capital. E: probíe~2. óe 

-jende a ser desplazado de LOS patrones de CO:;'SU!Y..8 de !as fa:i1:lias ): de ~os ¡:a:ses, c~ 

;(te¿i¿a qüe se incrernenta Si: niveí ¿e ingreso. por ~C' q:1e la respuesta de la demanda an':e 
:n:..¡;:;dia: es cadc~ vez :ne:1CT. PCf ot:c. jJar:e, se ~"..a a;gurr:e:1ta~o 

de 
:nan~fac~:~r2.s 'ciender: ¿ declina~ en e~ ~argo -¿lazo; ciistrioüyendc desigll2.jxeI'~te les 

::O:1secL:e:r.C:2~ es C!:.::e :1[;, ;;G!ré~ ::!e espec:2~:zE..'c:6r~ ~2.S2.¿G e::: le. ;:ro:::l.:cci6:1 pliffiari¡;: se 
"-"'~ar,c> \:::>:e:- e::,~~cc;;ece¿c:- )erpe·~~a;.¿c G:-:ere:lG:é'.S ::::;::la~es e~-: :--.ive~es 2e ::es¿:-:-c~~G 
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:ie :a.?i':2.~ ): ¿eí :::O~-:1e:-C1C :-e:a;:-da e~ c.es2.:-r:Jí:c :e las ZJ~aS ::-:¿s z.::-as¿cas. ~é ·_::-::c ¿e ::::3 
/jar.te6.:::,~:er,"~os :er:'Gaies ce :vlyréai el;57) Su i-üpótesis de Cc.'clsac:ór. 2~c·~:--r.:,:~c~:\-2. 

.::~-c .... :'-&: :·eSá:~'. :á :;resenc:a ¿e l~erzas econórrúcas. ?cLticas ~\/ svc:2.~es ::::Ee in:e:-2-ct~a;c: 
',Jara :-e'Jfod'..lci: r,ondiciones ;ni""iaies de rieseo·::;-ib-r;o ,-. jJe-:,"",.c.'-'l:;1í ofor>Y"J>:: --ie (,~"'e·;;·uo, _ ••• v • '-'- , .... ,.~.. v ~ ~.".,~~'--' .... '~VV_ .J '-'- v.L .. "C, Vv 

::e:-;::¿:::e-:--,~e:--::.e:::<~e .2 :;:;-ecr;c~ c.e .::esa:;ol¡V qüe ,áS Sepé'FE. s' co!'~cer;:::::: ::e cz..:..:s&cié;~: 

2<~·j:-:_·';'~2.:>i-2. c::c-:"~c.r es ser:,e~ar.'~e s.~ ¿e ~e::.2.i:-:-je=-.~cs c:-ec:eE':es s esca',¡: eLe :::<"cser.s'~ei:---l­

Roda:: y ">~~kse; S~:-: er~l:)a;gc, .\Cy;::2.~, e:1:;::;;::2- :l:ás s;..: í::~"~e::ic~6;; sacre eX"CeITlalidacies 
-rr"",\,,,,.,...,:/.o>,;-:-Cl.(" r~Q ~ .... C>x·- .... n~:jO' 1í r;p ·~s ,~,..-I-:\!;:1"'~OS :~,C:"S ... r;"'C>s O" S'~ ,.,.r~.,..,;:.""'"'"' ~"e O'~ 
!-.I'V ,-,lllv"c'-'_~ UL< lú. ....,. tJál'~ , ........ '~ (~L<~.L luú-uv ... L-i- ~"al...., '-'~. '-- V'-'d.J .... ,~vV, "1..... ,-,1. 

ex':e:-nal:¿a.ces ¿eo:Gas a ~a ampli<:.Giór~ 'ie ernpresas ::-,~cEvi¿~2~~es ~G:1s:¿er2~ i:íepo:-ta:c.':es 
:z.s eco2or::::as ,:::e escai2~, ;e;-c V2~ ~ás al:t, enfatiz2.:1GO ;2- :-elevar:cje;: de ~os E-!..:rr..e:-:tss ::e 
~rod"lcí':\';"';"''''¡ riebirlos ",1 '"'reci'u;er"c ,..lp' t"aba'o- ,.,.,,¡:-f:cado ";,, ao'ru'¡s¡'/"";o'r ,--..-t:>r>:erte CO ~J~ ..... ~. ',uau '- ..... G, '-' ,1. l j,,~ -"+V~' J ... d,d_-,- , Q la _ r,-~' V-' ,. ,-,I'-'vi" \,.;.V 

üabili¿aóes cue sor~ fr~~c ae .2. ex~e;;e::::;:2. :2.Jc;-a., eL ,E.. :--:--,E..:~/C: CO:Glu;¡.icaóóL ) 

. . . . . , 
}' ,-a eSpeCl2.EZaclOfl. 

i:...,a experiencia histórica, principalmente a través del comercio; ha creado las condiciones 
Dara que los oaíses ¡nenas desarrollados se especialicen en la exnortación de productos 
• ~ 1 _ ~ -' 

?r:ma:-:os ':::on reducidas elasticidades precio e ingreso, retrasando sus procesos de 
:ndustrializació~ y so:netiéndolos a una restricc:ór: adicional a su crecimiento proven:er:te 
de 1,. j¡;suficiencia cie divisas para financiar la importación de insumos industria:es 
eSEr,c:aies. ':"'a ventaja inicia: de lOS países ináusttializados, se h2. :ortaíecido cail la caíd2. 
:nás a~elerad" de la razón salarie monetario/productividad que se asocia al :ápido 
,...-or';"""":o-v-+,", ,. ~"O lO~ i~,., """eote oe cono'ir>;ones "O~Do'I·-i-;\,OS cad'o voz -~e:Ares en oí '-',v ..... ,,~'-~""a'---' J '"1-'-'" 1 :) da l" ..... ~ ,-,~i ~ Á ..... l. ..... ~~lA '-'~ C. 1(.,.. u.. '-' HA JV- 1~ ,-" 

cc:-ne:-cic ~:1te1";¡2.cic:r:al de rna.i1Lifactllras (l\1yrda~ op. cit.;' De este. manera, la lente. 
:Grf:~Q<--:-;:;::;;Z~,.,:A~~ " 1,... .,....,i.,...,.J:"'::" ",.."~_ .. 1,,.,.:_.~ ~e CU-j'¡'j'Oe'l'¡"l¡'\'I'a'aa' 1nrernar¡'onal trari'ur;ct'os Oe '~' __ ~VÁ.~" ....... ~'-'" ) .Q l--''''''lU.lUa Qv'Ud.Ulallva u. • v .1':: v "~, ' '-"'- VÁ '-'" 

·~- ..... 'o~e·~""~ re 0,,'a"za o'e naaos han S¡'d-~ ;'...-c'O""o, f.lnr1a~p""'ralps n<)r-~ D.xn l;'--''''r" ei a-4- r ""c' ;J1U .!. Hla~ U val.L-' 1:"' o ,~1 ,. v.d ~ '-V~ ~-~,.u "A"'¡¡~ UV~ ·JU.,-<- '-' r ,va. • l.ú:). 

persisten'ce de los países menos desarrollados, 

A; igcal q:..:e \'~:rdaj, 8tros econOr:-1;stas ha:; deslacacc ia ;mpoi~ancia Qe ;aS elasticidades 
de 12. demanda por exportaciones y la rigidez de la demanda por importac!or:.es conc 
detenninantes del crecimiento de iargo plazo. Prebisch (1950 y 1959) Y Singer (1950), en 
sus rilodelos cer:tro-periferia, enfatizar: ías consecuencias ele h interacciór: comerc:a~ 

e::::--e ;:;2~:ses ::::~:.:s.l~;ia:iza¿0s ,~ce:-;"'c:--o~' q'...:e expo:12.L. ::12.:-::J.:ac::"::2.S e i~pc:-::a::-: ;J:-c;d:.:c':cs 
,....,.." 1""''''';~a ,...,..,';, ,-\-' """:a': ,~~',..,,~ <'o r:'::-o.ria\ '1" rt ;"'e o ,'m -'o' o P:-:::-!:2..lvS y f.JÚ.L~vS SelüLnl.H ... Sl,1 llZa.uu~ \~ e 1l....-1-' ) "!l<e expo ~an vI ilvS P2.!"e.l: J .... 

irnponan rr:anufactul:"as, La mayor elasticid.ad :ngresc de la derúanda -por lTlanufacturas 
i:l1plica ~:..:e s: 2m'Dos ~ipcs de paises crecen a la misma "casa, se genere. : .. Ln exceden:e 

. . , , . . . 
~=--ec:t:J:e2'¿C' 2.ct!YcaÚQo menores '~erx:GCS ce lilterca::¡t::c, s:":'s ;J2-ges -;Jc': ~S~,O:12.c:c;--:es 

c::-ece:--z.:-. :T,2.S r2..p:~8 c'j.e 5''':5 ~:::grescs ~J::- eX~0:-la~i~:--'..es C2.ye:-,:'v er. ~j, GéÜC~T C01Tlercia~ 
caiga 
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, -"- . 
Se~2 a,:-:.:e~~2 C::::::::5:S':e2:':e :'2:~ 
. .. - , 
~nter!J.aC!or:z.! 2t! 

. .' , - . - '.'~' _. - .... 
ce .2. cer:.2.~::::c~ q:..:e OGse:-,';c .. :--. ,os P:-OCL.:ctcs expcrtadcS po:- ú:~ )eT~~eTlc~_ s~..:. :)(3.]2. e,-as::C:CaC-
:;:ec:c ¿ese:1:':) ez: E. 1: 2::1:::éT. '-2:--: :-c~ ::::::;~;:z.~A~e_ ie~eTn-linancio .? ~?~g:".:~:;i e::: =::.:e ~etc:. 

'/('~.::-:¿;. ~os 'cé;;;ür:os :le :r:J~e;cam':J:::::: ?a:'"2~ :-es':ab:e:::.:e:- e~ e~u:E'0:-:C ::;c:-:'"{e;-C:2~~. :vfie:tc::-as ;-,:ás 
cajas sear:. dic:"1as elasticidades: :-::2.J'o:- se:-¿ ~¿ ":e:::::e:::c;c;. (-:: de'ce~-:0:c ¿e SL:S "':t:¡xir:cs ée 
::1te::-:2,,:;;tÚ) 0e es:a :nanera, :2 sO]¡.lción ¿ :05 /~cs:e:nas de :2 pe:-ife::-:a :::e;]e;::¿e :::le :2-
:-ecc;xpos:c:6:-: c:e s-..,: ofe~a exportable en favor de jas :nanufacL:rc.s C¡Ge 50:--: los proQuc::cs 
ce:: ~2~S ::::2.S 2.:':2.5 e;as~ici¿a¿es-prec:c e ::1gres~ ~e ~2~ de:nar:áa, o lJle::, ele ;2- disxi;:;.~c:~:-: 

~e: exceso reíativo áe lOS bienes que exporta. Seg~:: Prebisch, GD2L política de sustitución 
~a :'f""Y'"",,---"~:~~r;:>s ",,~ "'o per:-C'el~l'" ,,' ¡'" e-it"Y1-i"'~c;A~ rlr;:> ¡"",..,.,..,...p,....-,,, .,...-"'-'-0(' .... :,..--'...,: ~-'-.--,~ a~ p' cpn---i­
..... '-' .. Hf-1V~.C~\...--'Vd'-' (,u a. ~ .1 e. _y a. liOiJ.~<j~ ... U.: '-v '-"a. •• ....,<(;.~ l)Áv~v"""",,-,-vu~::>lc.::::. .....-ll '....-1 '-' __ -'-"', 

"~Je~leficl"2.r;" 2. t"''';;", pi s's .. ,::q·..,--,... a""~f.~:,....,,,· 1::: De,ifer'a aona""'9 "'"'''l'¡''~--Q~'''a·~('L-. Q: ,'--!Pt""-:C"0 i _,-,' ,~~ ~V~V...., •• \.-,-, ... G. 'v,-,' .. hiVlla,,-,V .• _~. ~ •• , b~'--' ~._ v"--'~."._~,~"U;::..'" l~UV 'vt ",1.., • ..., •• -v 

:'e~¿etjc~a~ 'ie SLS 'cér:ninos de :,!1tercar:'_bio y elevando su <¡:asa de c:-ecimiento, mientnts 
que el centro ampliaría sus expo~aciones eE respuesta a: 111ayor ingreso de ia periferia. 

Kaldor (1970) )r Dixon y Thirlv1iall 
:.,..,"r.., ......... -a~ pr -' C> 1" a ';0' -n rlp.~ dH."-'~ }'O-'- II ...,-'-~ Sl.,. vxp le C-'- -,-l ....... d 

c&.:.;sac;ón. acumulativa CIrCUla: y 
expor-!acicnes. .A...'1te '-IDa demanda 

(1975), Thirlwall y Dixon (1979) y Thirhval1 (1980) 
;¡roceso de desarrollo económico la hipótesis de 
el ro: de las elasticidades de 12. de:-"na::¿a :JO: 

externa exógenamente determinada, U!1 país oL:ec.e 
':omar U!1('~ ventaj2- :f:1Cl&: de crecinliento con respecto a sus socios corrle:-cia[es, si ias 
e~asticidades de !2~ demanda de :os productos que exporta SO:1 más altas. Si el efecto 
verdoo!''0 que estabiece Erra :elac:6r~ de caüsa:id&¿ cirCULar ent~e crecir:11ento del -c:-oduc:c 
',;' a"JmentG ele ~a. productividad, se cl.:.:nple~ eSlC país puede obtener ur:.c~ ventaj2. 
corr~petiti"/a pe:-:-na:-:en~e C:1...:.e tiende c~ re~roa;¡mCr{tar5e a través del uempo. Este impliccI­
:=;t:e e ?a~s e:-'. ~esve~.l.taj~ ~i5ci;íYleÜJLe poérá compeü:- eE ~os bienes c:ue ~roduce e~ P?~:5-

::-¡;..;e Íl2~ j~omaáo ventaja y tendrá que especializarse er;, bienes con una elasticidad if1.greso 
menor. De esta :nanera, surge!: !:le:-zas c;.:..:e ::-:~:..:::::e~ ¿:verge?lcia en Las Tasas oe 
crecimIento económ1co óe ambos paÍses, que tienden a fortalecerse 2, ~ravés de; 
;uLeL"cambio ): clue constituyen :..n: fuerte argumente en contra del libre come~S~8 S" 
principaí conClusión, es que una tasa de crecimiento alta depende de un patrón de 
espeClalizac:ón en bier:es con altas elasticidades lngreso de :a der::1a:1da y altos 

je~ crecimiento. Thirlw2.1l ~~ 979: y ~~::-~-xz~i y 1--I'0ssa::-_ (: 982:1 :12m aesarroÜadc ~os 

:liode:os de c:ecimie:1to COI: rest:-Icc:é:l de ocJa;:za de pagos que se ha:: enncrueccc 
pos":e;-icr:~e=':e ce:: ~as apc:-:ac;or:es ie -:\'lcCombie (~993) Y \lcC0:y~bie y Thirh\:aíí 
('90111 p-r+-o ,....-'--..-.~ r" '\.-..:~;''t"as's ro a'Y" L_,..·' :"e D¡;;:~·O;;: ~10nQ~"-';;: a- '-"i"" ',,, · ... ~·I"·"Z,-. ~~p. "'''1eJOS ",--,... 
\~ /-,; .... " •• ~ ..... J ....... ...,. ~('~ ~ •• }-'v~""" ""'-""'_HLlc.._ 1...- ..... '"'~ .., ,_ ,--,-"v,"" ..... ::> ... ; ........... G ~~_(. •• ('~ .......... ]:"Q.:::: '-'::-' ,Q. 

:-eg:st:-a:: 
.. , . 

':&::2.::::8;;:25 ::-;'lí1~:-::as ~ ~2-rgc 
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s';::;:-~ :--:::-~~G~:"::;S, e:-~ ';:;AZ- ',--::~::;~-:-,s :-:--~C:-.eé.(~ :::, 2.~:e:-::.2~::\·2..::-.e-:-,,::: e~2.s'~:::.::=-a¿es ~;--e::¡c peC;J.e?,as_ 
'~2~~¿:e;::eS ?~ ::e:--:=. e~ .E..S ~i..:LC~O~--:eS ce j2::-:2.::iz- ::e ::~:'i.e:--::::i:::: ex-:e:-::::::-. _,o ~:"'::::3 :'2 CE..;~:?~, 

::::;;.é ":ie::e:~ .-:.r: ;:~:pac'~c ;;OC8 s:g~:~:cati\;8 s,:)b:-e :cs :i . .:~;os cowe;:-c~('~:es c:":2.!:c.c 32 

2.7 Criticas 2: lOS >:Y!ode!os de <::r-edmiento dirigjdDs por la de[nand~ 
~':.2.. :::-:'::::;: :0;::;;j:~, z. ":cs ::lo6.e::=:s c:::-: ~~:-2~:-:::~as ¿e ;;c~:-ezz.. ¿e~ 'c:pc fZcser:s·=e~~,-:~.<:r:_2_:-'.-­

'\~:--,{se ::..;2 asu~-;:e?~ :est:-:ccic:les se ¿e:::a::¿?~ ::C:TIC' e~ J;:-ir:c:pa~ ::::S~flC:':':::: 2.: iesa:-:-:=:~:c, 
pr",-,/-"-y,;"" as ..... ,,"" e~ .. _,.., ¿:;c,....no·--~~ "'o'e~-"" e-:- '-;o.,..,r~p ",..., o-n....,-""c,," a. :_", .. ~,.-.:,...- '"'o .- - •. :, ,-,,-,v,iv_,u,-,v, '-'_ L~Ul. ~,...lila .... V". i.._C~ Ce 1 . ~(.. _~ _' " ....... _:;:..~ ,-, .. ~."",, ""~:;:..~ "'" ,,~ __ ..... ~~> ,"~~ U-V .... J.~ :",::<'1') 

5e e;'Jf:-e~~a:~ 2~; :--:;.er~ado :-nur:dia: o ~c paiece consistente la idea ele c:L:e ~2~ eS'c:-ecnez 2e: 
:~erca¿8 :::~e;;~c sea ~=-: Gbs'~ác_,:;c; ~a;-& :a adopc;ón cíe '~ecn8icgias co;: :-e;-'.di~ie:::cs 

~;ec:i~:--~tes ~B,.::::;-,-a;. : 996> Cn~ eco;1cITÚ: aJie:::2. ~ec;uen2. ':oilia::i.cC2. de precios e:-: e: 
cCí.Tle;clo inte:naciona1o puede que r.,.unca caig(~ e;-. :..n':2. ~rampa de )o'::;reza debido a que e; 
fac~c~ central )01" el que \ina empresa jmita :a eX::::2~ns:6r. Ce s-:. :7'~\'e:-s:6:~, es ;:::c: Á(. 

¿elne.nci2~ lirr.i~ad2. p2.:-2. s:.:s ;J:-cd:lc:cs y :3. posi:')¡;i¿a¿ 8e que ~r: excesc ~e ::,J:-:..:d:.:cc:ó:. 
Ge;;I'::iT~c~ e: precio ae éstos. Este nUtica Jcurr:rá en UE2~ eco~omía COln8 hl señalada, 
aunque si ésta no es ~omadora de p:-ecics alguI'.. :ipc- de ;ntervención gubernamentai puede 
ser requerido (Basu 1984). Por otra parte) la existencia de una trampa de pobreza 
requiel'e :1ú patrón de COiTlportamiento áe ía función producción que en\nlelve rangos de 
;endi;nie:;,tos dec¡eóentes seguidos de :-ar~gos de rend~:nientos creCIentes para el que r:o 
°x's'o s~-~~e Q'~pirico (Ba-ro v Sa'la ' Mart¡'- 1°9<' "". J ~l. vyvl ~ ,-,JI\ • . 1,,, -~-.." L ,;J J j. 

2,:} C:.lar,·l0 2. 12~ facÜ-D~lid2.¿ de :.::: ;:Gra;:: 1wp~lso", se na argumentado q~e pocos paises 
f'C>. f1 r1'r;",...., ,..¡;s~..,.,.,;híe' "n~ r-ant-;rj"r1 ~"Icc'eY"f'e "e rpcurso" para "ina~c;aT nn prQorama e'e ",-,,,l.._!(~d '-, ,JV'-,H .. d ~ l..ud. v ld'--"(.."'¡ SL.. ~ 'lio.. '-'- 1'-' _ ~ 1 __ l, • A .... ;, < V i < 

cíecimiento equilibrado, pt~es ést'Js sc~~ de :2..; ::-l(tgn~"l:i¿ qJe cualc;:uier país que dispusieT2 
cíe ellos con segiJridaci no sería un pélÍS pobre (Singe:- : 964). AljoTa bien, la posibilidad ce 
2.ccecie:- 2. eEos erJ. ~cs :nercados i:r:te:-::1acionales., p~par:e del cfecco sobre la tasa de interés 
'"T'or,..,?r;A"'~; -""'o -h,¿;' S0';::;:,,1,,"",-., ~"l- C::'a~:'_'_ /-c,,"', \' r¡"e re";;'Jr; ... í~ 5;un;,"cat:\·a"Y1pn,·a ,". ,,:~v_"_-',v,,::'_ "l~V .. ~'-' v",ú.J.(~uV yVl Ál ..... IUlLl.::, \" /-'-'J ~''1W ,-U""j,G, 'vld_,,,,,~,' ¡.J,""'''c ..... ~u. 

:::nP(LctO favo:-abie; :equiere el supuesto de mercados de capital perfectos ee donde los 
acreedo:-es cot:. lnfo:"maciór. pe:"fecta p:es~an s::: ~É'~s 2.\'2.: c¡:...:e :~S :=:g.::escs ~~:i;CS ce ~cs 
prestata:"ios. Si ;os acreedores prestan respaídados por ~os activos de :'i:J país, meciidos por 
e~ va~c1- de: s-coc~ oe capital, el tlCCeso a ~eCLrsos exterjIOS puecíe ser ;0 suficientemente 
;"estíingicio COInc para nacer imposible un ;Jrograma de creClrr.iel1to equilibrado. 

~2~ idee:. c:e '::,:.::e e: c;ec::::ie::~c e::c:,6::::c::: ;:;:.:eie ser j:v~~;ea¿c '~e:-- :":':!2~ escc~sez :'c :::\ ,S2..S. 

"cambién ha sido cTiticadc~ por ~os sup'Jes~cs :-estric::vos de ::r...:e depe:J.de. Se requiere e~ 
S:";D~es'CO cie escasez de Dosibiliciades comerciales (T¡ue irnodeD a J.nfL eccllomfa eXDOlcLi:-

~ , 1 ~ 

:¿S Ci?~;:"~-c:QG..¿es :'eseacias, una baj2c sLstitui'~:dida¿ ent::e cienes domésticos e importados )' 
el mar,ter:i:nienlo de ~é:rr.iT:oS de :r.':e:ca~bic ~8:-:;S~2.::~es. s::-: e::-;:;a:-g~, s~ se consi¿e:-c.. e: 
C2.se de J::12. economía pequeña e:: e~ cC:Tier::o ::-:te:-:lacior:o..~, :0.. pliJJ::e:-a oe estas 
):--D:::,CS:~:G::es :-esL'.~-~a i~ust::~ca¿2., :;_ie::~:-2.s ::;,üe ~a i:lccrpor2.ció::: ce ~os OlerleS ce 
""r: ·1 ........ ,..., ""- ',", r-~""':;)~+a ~"" h;,a-""5 :""""'......,~~.~~'.~~ "-e" ." ...... 051h¡·;;,..;0Q' .... v.J.Sé..,;_~..... "'~_ .(~ .... ·.~Á~.~::,~ "",-, UJ. .... "C uJ.I¡-,UL c(~uU~ l._ Ú. ~c::. ,-' -v A~ __ '-
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_.,-,,--.,...::,... 
",ú~_G",-, 

~GS 

ver:dicias. .a ec:o:-:c~_ 
"-c"'+Q~"'.l_./-. 
u~,_,.".~_G. 

. .. . . 
l2~ :coJ:!:ca co:r;e:-::';:2~. 

" . • , ~ ,< - • 
las :'::\'::32.5 ::-leCeSa::-:2-.S :Je.:-&. ~--:2.Ce:- ~:ec::vc~ s-;.: c.e::::Q.;lc.a c:ese'LGi:: 

~Jor ¡!r:portacio:-:es (DervlS. De \~el:::: y R8C::~SC:: ~ ;85 > E:~ ccr:sec~e:-,cia, :é~ pe:-cepcló,:. 
c:e "C.i:a :-est:-lcciór: 8.e C1V¡sas es er~ónea y sólo ;eileja la preser:c:a de p:-ec:cs :-elc~ti\'cs 

:;::co¡:-ectGs. Dos s-J.p-ces·~os son l~ndamentajes ~:2.ra :2. oÍJ~eDci6r: de estos resGltacios' 

Cloméstlcas SOE sustitutos, 'Jn país 'cor~ défici'c que ve e:}carecer S'JS 
:-eo¡:entará Su gasto hacia 20S bienes cio:-::.ést:ccs. L:: ;2-:5 ce:: SLipe:¿',:~<: 

~ .'. . 
e;::reY',~a "'--ir: encareClilllen:o remtvo 

:lnportaclor.es 

s:..:s :~T,po:-Yacl,cr,es. El sUp'clesto de r~eutralidad :nonetaria asegura que las distorsiones 
temporales causadas ;;0:- la expansió¡: discrecional del dinero no afecten las variables 
rcales. E11 ei largo plazo, el sistema se mantendrá en equilibrio, las exportaciones pagarán 
las importaciones y el ingreso globai real no se modificará. Estos postulados aseguran 
":a.mbié~ ~ue :a fiexibilidad de precies 'y' de~ "Cipo de cam'Dio resuelvan siempre los 
DJ:"oblemas ele oalanza de 1Ja&ws sin afecta, 12. riqueza de las ncc:orres. 

! v • 
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- . .. - . . . - -. . 
Z;C2.::",.z2.:: ~& -~252 ::e ;:::-ec:~-;:e:--:',c 82_ 2S~;C 2G: 2:; ,:_-:.:::::::::~C '-;8",;::--:C:2.. :: .2: ::C~a.C:C:-: 

:~;a;gi:la: prC¿\:C:8-Cap:~a~, debidG 2. c;:':c e~:C ::::~)jC[. :::: :::CTeil:e::'~c ce ~2..S ::-:;po;-~ac:Gr.es 

tJOi e::Cl:::a ÜC ~2S expor'~2c;:c~;es ~>_:e es ::_soster:ic~e e~ e; :a:gc pl2.ZC ~~'2S2r .993). le, 

exceso ...;.'-

. . . 
:::cc.;¡ac:c.2.c 
:r:tei::ned:os 

C". ',.:>r c> 

I"~·"'-·~ 

, . . 
'-=._"'=-~.~ ~ 
~'-'A.""""'¿A'-'~C. G... 

den1anda U112 función autónoma, tal yl.:C el ni \fel del producto y de la capacidad 
producti\"3 se ajusten en el cor:o y largo p;azo, respcctivamente~ al nivel de ia demanda y 
al ri:mo a que éSTa se expande. LD mercado externo restringido conduce a una expansión. 
lc:lta de las ;;::xpc::.-:ac~(c:es que se ~:-ad-J.ce e:~ ~~:3. :;ajti ~asa ue c:-ec:'mienLo económico, 
:r.ier:tr2.s que :'l!": :1iercadc exten-:c c-ll.:e se expande acelerada:-:1er:te getle:-c: el efcc~c' 

contra:-:o. C;~:ando se anaiiz,¡ ia 2xperie:-:c~a de ~laises Ci1 desarrolie, suele cO:isidcraTse UE 
eiecl0 2~diciOl-:al de: ~ado de la o=erta 2.sociado 2.. eS"'CIuct'..:ras productivas inmaduras con 
una clcvaaa pa..rticipación de insuf:1os importados C!: ~a c0!11posició~ de su invers:ó:l, que 
requieren altas cantidades de divisas yara ilnportar los bienes y la. tccnología necesaria 
¡:mra er:1p~ca:- 'Lodos lOS reCl.iTSOS prodüc:.ivc·s de ljue disponen. AsL la :estricción externa 
es asocl2.d2. 2. u::a eSC2sez de ¿ivisas c:.:.e 'J:'lede 'C!()y'en:r de :.::-:2. bajz. CaDaClGaC 
ex:=,o~ac~c!"2. ;r/c ie '-~:-l2. ele\'2c!2. Je;:;e~de:-:c:a :ie ~2.S ::::;;c:-!ac::o::es. 

En la década de 105 ~inCL2entE_ :os eco:~_omistas de ~2 CE? AIJ_ ?rebisc~ ~ ~ 950), S:nge:­
~195C) y \1yrdal (1957)_ con S'..lS modelOS centro-periferia sustentados en ei pesimismo oc 
ia~ elc.sLicicíaoes de COll1CTCio eXTerio:,. cielon orige!-: 2. '..-:'l-:a ir;.tl-uyente escue1c:. óentro ce :2. 
CCOn0111Ía del desarrollo. En Sl.i opinión, el liberalismo del siglo XIX y principios del xx. 
había conducido 2: les paises po:xes Ei '-'A~ 'oatró~-: de especializac:ón ~asado e:l :& 

reproduci2 s:.-: co~_¿ici6:-: d'2 -sob:-cz2.. ~2. ex;::I:cac:é:-: se bas2.b2. e:: las red:..:c:cas 
elusticiciacies p:-ecio e ingreso de lOS bienes p;-i1nnrios c;:¿ :-clación a las manu!Gcturas. qEC 

:lacia ;::üe S'~: GeI!landa crec:er2 ~11¿S ~C:lt2.::1C:l'[C ql~e ~a ce los paises ::~cos. COl;' 'casas de 

perlIer:a q:2C arte ~2. 

. -.~ .. .. . 
'J.es·~2.Cs. .2S c..:~·e::e::c:3.S ~:e c:-ec:::,,:~::'cc 2::'~::C e. ce=-:' 

~ 

. " 
Aa -:e::::::c:':z. se eX:?~:CL: :::as 
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~~e2:cr2'," :: 5:'~::::G ~ ~ 962:. \CcK::~,:-:8:-: (~C)6f..:· y '~>:c::c:--y :,' S::-c'..-:~ : ~ ;55:, c:es2.:~:C~:a:-c:: ~:L2. 

:C):-::;}a~:z2c o:: co:: .os c;e::or:::n<:::.cs :-:i:=,'c.e.os ¿e ¿os -CJ;:ec~3.s ~ÜC si!"v:6 :;;8:::: eva~~w: :cs 
?'.i~y:os ~e -~-:s'~2. 2.~:e:-::2:~i-v<~s de c:-ec: --:::e:-:":c :es~:-::-~g:¿c ;10: &:-:8:-;:C, :J:2.S ce::c&no 2. (2. 

"'-'.,r-- _,,~. >.~'-" ................ ~~.~ .... ,~~'-' 

~CC!a ;,:-c::-~cve:: ~2. GY---lC,2. eX'Le:~:2_ 2. )2.:ses erA -';':2.S 

e~~'/2.¿2. -~:o¿;.:c::-,,.-:~&c. ¿e :c~s Z"eCLI;:-SGS ex':e~':;os 

LOS lllodelos de crec:nlierl':c 
)O~- ?Cs.í¿oy ~~ 96é Y ~ ;70:·)' ~:XOl: y -~:::rlv'ia~~ C_S7S) y enri~uecidos poster~Cr!Yle~1!e ce:: 
'",," <'DO-~1-"ci,y~c<;,: I'~e --'-;"':""~'~'<:1~- ,: --":x"-- /"Q'C·\ "o ,,"_:.,',.-<,'- /-08"" Sr"~ ,<_',"" ":"'0 "e l"oo'e'os ,:eL..,:2..,: ~cc;. .',--,~_ ., ..... __ .'_AdW. __ ) ~.J'd '--'>A \~./¡7j./ ÁAH~.V\'(.,._~ \l/ u/, iJ':'l ,-jd~) ~1.tJ U ~~ 1. 

en donde LlTI& ¿enrancia externa limitada pueue frenar el proceso de crccirnicnto 
econón:icc. T_~a idea subyacc11te es que el crecimiento de las exportaciones, a la par que 
relaja la restricción que la balanza de pagos irüpone al CreCi!11iento de la dema:--.. da, genera 
un ci!'culo virt"~lOSC er~::::-e d c:-eci:::':'eI1tO dei pro¿ ___ !c"lu y el ::recimienl0 de ~a proCiuctividad, 
Esta relació:;. qL2e C~;, ~2 i:terat:..:rs. es co:-:coci¿a COiliO e: efecto 'v'erdoorn, permiTe explicar 
¡as orecnas c:'ccie:1tes oc ¿esarrol!c e::t:e :Tg:ones cc:::. distir:~os patrones Oe 
especlalizae:lól .. A~ ig"Llai q'_le e~ e:-1foq~~le ce)&l:::'ü, ,estos :T~ode:;:;,s ¿eStL&C2.:", :2. i:--:lpo:-témc:z. 
Q'e 1-, ~nQi1]str;a;i7ar;/\n """Yt'2 ni ,--,,,,,,,,(,;!~~;,,,,-.t.'--" or">"'~(:"~~~;'-'" '''e-/"r' ,~,--, .• ÁV',--,~ S" ~~c",,'~n:;'~- "1,,< SO'l,.. ""'-~, .c ~ ~ _, 'A' •• ~ ~'''''_ l:-"'-"- v~ "'~'-'-.d •• "". __ J .... '-'vÁ~v ........ '--', r' .v '- .... u,.lú.L '-< ,--,-,-,-,~l\, .• ~~},U ~~'--' ~v .... 1. 

las e:evadas elasticidades ~)reciQ e ingreso de ~as 

elevados coeficientes ¿e vcrdoon-:c oe este TlpO 

'LJ r: desarro: lO teórico 
r:1ultipEcador de cconon1Ía ahierta (~l~e es e~ reciproco de la proper.sió;: c2:-gi:121 2. 

in-:cpor'car. ~~ ~ngreso nacional queóa éeIcrr:;:inadc por Í2. raZÓE entre e~ v&lor de :as 
exportaciones y la propensión marginai a im_port2.L -L.:na versión dinámica de esta relación 
es desarrollada el: Thirl\\'a}: (1979; y \fcCcrrÜ)lc y Tbill\\:al: (i 994), el". aO:1de la ".asa ce 

expor:aciones y 12. eI2.-sÜ~:¿2.¿ :::g-:esc de ~2.. :'.e::-,~a:;'c.u de i~~o:r'Lac:Ol~les. Este es e: 
,?rir:cipal resJ:tadc de ~os ~TlOdelos de crccil1'lic!110 co~;, ::est:--iccié~-: ;le oda:,-za de pagos 
Gesarro~lac1os o'..-:raI-::Te ~as ~lljl::'2.S ::es ÓéC2.C2,S :::o:::c ;j~: e~-:rGqL~e 2.~'ceruat:\,:c &~ ileocl¿s~co 

- , . ' 

~2. eXpa:iS1C:2 c.e 

::::~?C:-'~élC:Gl'.CS: :::G:-s~:t..:.ye:: ~2.S ):-::1:::::::":':.~2S ¿~'"e:·:-~a~.~'··:¿s ~;2.::2. Gce~;::::A2-~ :2. ":2..52. :'e :::::Aec::-~-::e:c:'~= 
de lIt: ~:,afs. ~xis"ce;:l !TI8de~os '2e cc·:·'ce ;:~8c~¿s:co ~;l:e :[.:-::~:é:;, 3~es':2.c2.::: ~2. ::::'Jc:--~¿=c:2. ~0 
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-, . 

e:--::~-2'~:Z2..:-: e. 

peT:::-::~e ::-:ejc:,2.~ ¿e IT.Cl:leyc. SCS':C:-::¿2 s:.: dese:1~:;Jcfic g~obal. A:::-~bcs enfoqces destaca;. 
co:no ven:::aja la ;:¡osioilidaci cie estin1u~2: e~ crecj;-r:.ic~no 511-: geDcra:- :nÍlación interna. qüc 
¿(: OTra fOLTeá. O&jo Ll1:2. estr3:Lcg:a oass.cia e;: - - . - " 

CO:¡-:ipOneI1~es QC Qe::::ar:C1a Clo!:'.est:C2. 

3.2 El pesimismo eiasticidadcs " íos modeíos centro-;¡erifcria 

::ende 2. rcprodL:cir y )rofunc.iz2~2:' ~2.S ¿esig:Jal¿,~¿es e~1Lre ~os :?2.:ses r:cos ~ ::.:cr:~rQ) y pob~es 

(periferia). cuande el sistel1'.& de relaciones qüe establecen entre sÍ; no es mediado }Jo:: 
es~ra~egiz.s ::;:~er:c:c;:~&d&s 1:)(::2. :~~v:(~:: :2.S cO:ld;cioí.:es :~-~ic~a~es. :Jc:'J:~:'G ce es'~e t~po de 
:::ode~os, :cs ::;:'J.e e;1faLiz&~ 2~ arg~rr:eí~,:c del ;;esi:"1'listnc de :as e:cs"cicidaclcs oCupan '--~l: 

lugar espec¡a~ por ~a gran influencia que han ejercido sobre el pensamiento económico 
latinoamericano. Su argulnento centrar señala las limitaciones de '~n patrón de 
cspecializacióü basado en la prodücción de bienes prim.arios qEC históricamente ha 

1· 1 1 ' • (', • T ". ,. • , 

correspono!Qo a lOS pmses penrcncos. Las razones para reChazar la espeClallZaClOTI en 
bienes primarios se fundamentan en la ley de Engel que 90stula una tendencia a la 
disminuc:ór: de la denlanda pOI' aLnJer.~os) z, 11:edi¿a q ... ¡e se inc~eLlcnt2. e: nivel de 
ingreso; er. la s'..-:stlt'J.ciór: de ;n,!te~:2.s p:-:!::as Eatu:-ales por :lla~e:-:as pr:~as sintéticas 
C:.5ociada 2~1 progreso técnicc, y Ci1 el m.ll'-:eilio de ~a eficiencia en la producción de los 
bienes primarios. Ei resultado es ~n2 tendencia a la. con'Lracción del sector primario el: 
~elaciór. al seC~8:' r::1ant:fac':~:rero (1'J.~ hace que ¡os paises pe:-ifér:ccs concentre;} c~ 

desempleo mundial y reduzcaú sus salarios, mientras que ~os países centrales eleva~ o 
n1an~ienel-:C los SllyOS originando dl1a caícla de los salarios relativos en el prül1er tipo de 
:iac:cmes (OC2.rr:pc : 99:~, 

LOS cambios en lOS salar:os re;atrv8S y el au::ne::lO de la proQuct~vidad e:: ~as 2.ctividades 

de ~as wan~~;ac~'J.ras que a'Unqi.le 'L2iTtoiéú de'oerían redücir su precio como consecuencia 
dei progreso técnico, gracias a sus mejores condiciones de demanda y a la capacidad de 
los trabajadores del centro paré.. n1é..n:ene: sus salarios altos. ~Q hacen ~¿s lenta~cr.te. ?o:­
tanto, exisle una -cendencia seCUlar aí cleTcrioro ¿e los términos de intercambio de la 
perifer~a que cIe',:eE'llilla ~m& 'ctansfcrencia de ;0::; i'rLr~os ele; ?rogrcso Técnico ilacia lOS 

COffi-:Jel1sador eieyar:do el \o~umer. ~xDortadc ar~te 12 caí¿a del lJrec~c de los bienes . , ~ 

p;-imarios. e: C2iáctei i;Je:ást:cc ce su denlaücia :ir:lita esta posibilidad. 0e esta ::nanera: 
las ~ed~~c:cias eI2-s"~:cidades de ~os J:er:es ):'i~::arios se cc~-:Yis:-":e:l e::: e: ~2C:C:: ~J;::::.cip2.~ e::.-:e 

obstaculiza.. c~ crec::r.:eetc ecol'l6rr..:co de ~2 ::;e:-ife;:2. 
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~en~rG ~X~) eqt.:ivaier, 2. jas i:tnpo:taclGnes de ~2 per:~e::2 ~~~f::~ y l2S eX;Jo:-t2.c:8::-:es d~ :2 
}e:.-:::eria :X:_;) a ~2.S impo:-'ca.c:O:ICS dc~ cc::t:-c ~V:_-:> Sea:: s" y s ~> ~2S c~2s~icidades :;:igresc 
cie la ¿e~::a:~d2 'eJe: cxro;~ac:Gnes e :=pcL~ac:c~-:es. x ~ :r. SLlS respectivas '~asas ce 

. .. 
:nternaClonai ~i Que Drcs:ona s ____ : 

:;Jrec~c 2. ~a ',Jaja C~-: ::eú~ció:: c~:c. el r:-ec:c eje ~as Lla::l.:factL::'2.s. E:-:: este ser:t¡¿o, e~ precio 
::e:a:>I,'c i~ ,es .:::c::es Ci~¡e se conj~l'Cial:' es cie·~er~j::2.¿o ;:0:: SL:.S IXc¿i2.s e~asticida¿es 

::ng:-esc. :;,;cntr2s q~~c ~2 :::::agl-:i:üc..: ce, ¿e~c;iorG ce ~cs "~é:~~¿:~r;os ic il-:'cc;can:oio de ~2. 

~~e:::::=-e=-:¡: 5C::2 :::~./e:s&;:-:-:e::~e p;:8rc;:C:C::(;"l~ a~ \-E~Oi.- ¿e ~(i c~ZLs'~iciciaci precio de LOS productos 
q~le expo:-!2l. S~ :cs 'cé::rninos ~e ;::~e:'Cz.:YI-t:::C s~ :Y;a:-/~;c¡:e:~ constantcs, la periferia caers eL 
'X: ¿é::c~:~ cO:l-:erz~ai que ante lo.. áuscnci,~ á.c ilnz.!'.~i2.:-::~c~tc ex'~e:::--~c :Grza:-z~ ;: :2 
ieS2Ce~CYació::-: ¿8 s:..: ~asa ¿e c::-ec::~:e:::"l(J. As:) s: CYl ei. largo piazo aeae prevalecer e( 
equ~librio comercial, se tiene: 

\ (3.1 ) 

~e acue:dc 3. 3.: ~& periferia 9Licde aUD1eEtar su taso. de crcc~mieilto dis:r~:nu.yendo Gm;-, a 
:ravés de :':'Ga ?cli~tca s:"is~ituti\"8. de i¡uportaciones; elevaneo Gxp mediante la proIT10cióc 
¿e las cxpo~ac~ :=m.es ~a::'Jfacr\.:ier&S, Q biei-:: incrementancio sus exportaciones er;. 

resp'..lesta 2. Lr.Z. ::"'~a:/üí z.pC:l'~al"2. de les j:nercaGos centrales. 21 incremento de gp eleva:;:-2.- Xc 

en : .. E1a mag!1i!l:C s:.:!.fic:e~~e pa:-a cc::-:pe::S&í Si..;. caica i:1:c~a~ pO:' el mayor proteccionis!~o 
de la pe:iferia y el 3U.!11e!~to de ~71: p2r la :~ayor apc:-~Gn: Gel ceiltro. 

E:: :3. :::is::::a :i~J.e& ¿e ?:'eoiscf::, Seers ("l962) c.csar:-o;1ó :.::-: :Jcdelc par:ier:do de :ünc;m:es 

c.ie ünportacioncs lineales dependientes del ingreso. En este rnodelo no existe cOlnpleta 
espccializació:-:. ~:e :"!-:2.ne:-c.. ~ ___ :e ~Q ~Jc:-:~-~e:':2 ;:-c¿:.:.:::c ?~g:':::é:S ::-:a~::.;.:ac'~;..:~-¿s ¿e LÓO fi::a; ye: 
centro algunos oier:es primarios, 2l11;'C¡lle 18. ccmposición de ;cs bienes que con1crcian sc 
~'Ylan:iene. Se 2.SU111eI;' términCJs de intercamhio COnSlanl:eS e inexistenciél de flu!os de 
capital por lo que el con1erclo se debe I1-:antener balanceado. Siendo Y el ni\'el de ingreso. 

eL un pará:netro qL:.C :TIide la magnit...:d de las in1porlacio21es 2.i.ltóno:nas y ;3 :2 ;Jropellsiér: 
. " . 

es "':l:-:2.. C8:~S-~2.~-:·~C_ ,2.S ::::-:c:o:::es se ;uede:: 
espec:;: ca:: COiliO sIg~e: 

.'--:¡ e, 
\~ . .!..) 

\.:" = eJ." -,- 'o o, 
,J . .: ) 

. - . 
CO:l1erCl(l¡ se l:le!"le: 
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c~2s~iciciades ¿e :& ¿~:1;.2-r:¿2 2.S0ci2.~,CS 6. :CS :J:lccie:cs ce¡;'lfo-pe::feriá se ma:l"C!enen. ~a 

brecha de :ngreso aumentará pcrmanenter.1entc en el tiempo. Si se asurne que ~)p > ~c las 
funciones de importaciones del centro \' la periferia se comportarán como eE el gráfico 

:Juesto q:.:e e; CC:ilCrClG se íTc&ll:ienc eCiL¡i;ibra.d.o. cuando e~ centro a1can7á un ing:-eso Y e:, 
~as :nlportaciones de ar:1oas regioLes se sit:l3.L el! l\~: y ia pe:¡-ifcriz, alcanza ü!1 niye1 de 
ingreso Y;:::, Cuanco el n.i·'ve~ de I:!grcsc ¿e~ cer:t:-c se :::1:.:eve ~&S"L& 'f eL , ;2. per:feria COi: 

1;.,n~ 1~S~-1 lit" ,".,..'-"r-~O'""n~e>"'+I-' .,...,..,,~s ~e~··e~- so' ir> ,-..1,--.",,",zr, V ." a' CT>'-"V'C>-C:" r,'-_~o.·~~r, 'h-s'·a " _., ..... ~~ ~ ~~ ,"-,vv.l.Lll ;,~'-' Lid ~.) ~U LC:. ,v c...~'-'al~ c... 'p2.7 '"-.!. UH1 ........ ~V Ci. ....... .l.J..'-'L!.lC< d. L ~Vi2. 

~~a brecha de ingreso se an1plía tanto C?"'. ~én-:1i!!os cbsolu!os ::cn~8' ;;e~cápi:&, p'..:es la taSe:. 
oc crec;mienlo oClTIográfica es lnayor en la periferia que en el CC:1tro. Los flujos de ~apit&l 

c:e::~:- ::8:: déf::.::~ :::c:-:-:e:-~:2.l, ~J C1~;e e:-: ~é:-u":l~GS ¿c~ gráfico se representaría co~ cios 
~'üve~es ae impo:·taciones: Ste:1QC ia 111ás a~t2. la correspondiente 2. la periferia. :'::n este 
caso. es fácil advertir q:ue cuales(~uier2 ~iJe ses. :z. ,\,'ariaciór: cel irlg::eso de: ce~~::-:), 21 de lz. 
periferia variará en una proporción l1'layor a cuando se debe mante:::er el cqcj]Lb:-:o 
cOf:lerci2.1. Sin err;":)argc"\ esta pos:bilidad :10 p:J.ec.~e explota~se a la:-go plazo debido a que 
es ilnposible sostener una dinálnica de endeudamiento pernlanente. lJn proceso de 
sustitución de irnpor1aciones y prOlTIOc:Ór: Je exportac:ones ei: ia perJcri2., a~ disf!linuir la 

- 8'vn) Y de :2.S :-es:pectiyas propeDsicí:es :--:-larg~:13.~es a irr~ponar. ptieÓe i-renar ei a'..lmento de 
la orecha de ::lgreso. Este. e:: el g::áficc. eOülya:e 2. aSe;Jle.Ja~' las ±~E1ciones de 

!.a n:z0n eS que: :.;" los t:e5 :':2.$05 
::::. \z.ri2c:ón :.:~¡:::<:~:t2:\a é ,2.5 ::-:~pJna:'::o~_e5 ~s ~ :~~::,:~. c:c:~.) .2. T2g:-:; '..::1 ce :as ;:~::-:C:-:2C:(,¡,:':S Ce: :::C~:C1¿::: ~:~ic;:¡¡:..-'!s c::-e:-e:::e_ s:e:-:::ic 
-:1,:: (~~ e~;acco e es :)CS:~ ".) \ ;:1':::~ ,~C;:,;!lC:,) (.. es i:.::gi .:\',' 
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Diversz..s . " 
e.C,--;, ·J~z.:--;~:.::.s.C~G QC 

señai.& que ~& ~ey ce 2ngei no aplica pare. las :11uteri&s p:-:r:12S, po~ io que 1:0 se le puede 
rcsnorsah;l¡·/-r c"...,....~..,1pt,-.,¡l1Dnt'-> ')O~ ,-,,1 ~atrL.¡·" "(~"e-s'"' "'-r '" Q1pr"~n'-;'" do ~, ' : :C>>"= ., ~ i -- ,_h. ~,,-. V'H.t'_~Cc.. ¿v ~~ .. 1 - '--' '-' "",(J v u ..... ~ ~ V ,-,~~.a '-'LdCLuua 'v lOS Dl",u ... S que 
exporta la periferia. En segunde lugaL la evidencia no respalda la idea de una periferia. 
exportando sólo bienes primarios y un centro exportando únicamente manufacturas: rOí 
~o que e~ c&:nbic adverso de la rel8.ció~-l de precios contra lOS bienes primarios no debiera 
asociarse al deter:oro de les té::-rrjr:os de :ntcrcan:bio de la per:i'eria. E:1 tercer lugar. e: 
modeio ignom considcrac:ones por eé lado de ia oferta desde donde podrían operar 
l~e:-zas fayorables a lOS 'cérn1inos oe intcrcan1oio de ~os bienes primarios, COD10 la lentituG 
de~ progrese técnico en el agro, !2. -Lra~s-:cre:1cia oe !'ccursos desde la agric~ltura hacia 

-,. . v",- ;¡""T'.,r~r>. " ;" ., -f---',~';""Y1""- ,; '._ ,J.-.,' .""."," '''''ro ~,..:: - "-,.'.. "C' ..:-,s':e 'rIPC ae C0:1S1Qc:::aClOl':CS .!<:lAA dl..~'''-\...;.U (t ,0. lel\-,-l.d'-¡ji:1C~Ol1 dU :-',vOlell;'~ auOp~C.ncose ~a 

hipótesis de que la ;eco:nposic:6n de 16. de:J1and2.. y sus efectos soo:-c les térr:ünos de 
::-:~c::-ca:-:-:b:8 y e: c::e;;::::~e:-:to ::e :c:. ;;e;:-:;c;:~a, se asoc~Qn ¡-::ás (~ ~as ci:ferencias exisIences 
como países entre el centro y la periferia que al ~ipo de bienes c~ue cx~ortm:. A !:1ed~d2. 
""le a"U1nent~ 1a '0· recna a"e ;rU¡·eso c'ltre na'ses centrcíe, 'i' ..... p.,..;-F;;;.,...ir-,'><.;: 11"><';: O"S+"<,;: ~' I..-~L ...... i, ll

C
" 1. ._,_. 1~. " •• , . ./ ,) ... _.Á ..... _ .. '-)~. _v~ c~·"~v'-' .7 

prefererlcias de la gente se :-eorientan cada vez rnás hacia los bienes que se producen en 
:os primeros y cada vez l1:.enos h2-cia :os cienes ~ue expo:-~ar: los segt:ndos. La 

la caiiciaa y \:arleóaó ele lOS bie~-~cs ::Jroci.'...~cidos, );)~ ~'2 qt:e ~8S ~:e:-.cs c.e~ :.:e:-_>.::~ ::e:-J.¿e:-: z. 
ser inás demandados que ~os de ~a oeriferia: lOS CO:1s1.:r::ido~es ¿el ~-:o:1e ::;'-:ede~ .?e:-:::;:;-- :2. 
sl.:perioridad de los bienes de: centro ::niel":t;:-as rr:¿s grande es ~a b!"ec~a de ing:-eso, y los 
:-:i\-eics Lie gaste en puo;iciciac SO:1 ::::l:c::o más elev2dos él rr:edi¿& q~le 3.'..l:::erita el :::"\'el 2.2 
ciesa!Tollo. 10 que incicie sobre ~os ~2.l~O:1eS de C;'iCS'..:!i:.O (Si:-!gc:" ~ 975> 

3.3 :"cs illDdelo§ de dos b;-e~has 
T,-~:lZ. ce ~as :GeZts cerJ.'Ll·a~es que se ¿cspre~l¿te ele ~os :1:oQeios cent:()-:x.~Yi:.::~el·:2. cesarroEadQs 
)C:" :os ~cc::-:GJ.:l:s:as ele :2 :2? ~_=-- e:-: :cs c:::c~:e:--.:&" es G.,--:e e~ ··cs·~r2::g~:~á~'Tl:e:::c; de 
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c.~V:S2.S es e~ r::~:::::::~)2.: 8:JS'~É.C~.C: e .. 2:'ec:~:::~:--:'~c 2e ~2S eC:J::cl~~:as pci;=é:::c&s. LS",a 

~-::-:j~Y~es:s ~:2.. s::'c CC:-X:·25'~¿:Z. cc;.::"~:¿ ~c, :::":s":es:s :.:.::: :"es::::::::::::::: :.: 2.~~C::'C. :::2S :::::'22.:--::é: e ~2. 

~os E~odelcs de dos ".Jrec~las ccs&LClliados pe: Cllenery ;, B:u~.o (~962), :VicKi~lr.Or. (: 964; 
..' C¡-leEery y S'~;O-~T ,,~ ;óó J. :.:.5 C~):-:oc:c.(; ~:..:c .c: Leor:C~ :-::eoc~ásica dc~ :.::ec:r.::e;:~c ~2: CC~~2.C 
~2 fOTlr2:;zé SC1D\Y (~956:;. :-:0 :ce::::f:.c2. 2: 2t:c:-:n cc::;:u ::actG: Cle"~e:-mi:::a:::Le ¿e~ 

.. -. - . - - _.- .-
:.:..-e::'::::-::-.. :e:-:.~(: ce .&i-gC p~E.Z::':;', ~Y .. ,.:::) CC:-A ,-~::éi 'C2Ó& Qe aúo::-u ...... 6.-"':'(.. \ S:':Ilc:e~'lL¿: l-~eXl:JlüC1ac c:e 

,~,·_,,~~·o ",,- .,. .. ~,,,,-~' 
,-,~".,_,_,",-" '-_ é-,,..,.11....,.>J 

cc::C'.lC~ 2. ca:::~:cs ¿e :::-y'e: :;:;.~-,¡-2.:~c.::; ~G. :'&Lé::: cc..:;;,L&~-:!:8a~LC~C y e~ ;E';:xiJ.c'~0 pe::-C¿~~:'2, 

;eTe si:: 2Ite::&.:" ~z_ ':&S2. ::e c:'ec::~ie~~.c :~e~ ?:'cc.::':c":c S::: e~-:-:~z:.::go, c:.:&::-:GC ~,~ eCor:c:Y¿f& se 
e:'!C:lC~:!:'2 ~ _____ ;C::2 ¿e S~: ~:'G.ycc:~:r;':2. de cs~&dG eS'c,:c:e e ~~:e:. s: ce cx:sée s:l2cierrce 
Jexibi~id2.¿ el: ~2 Te~2c/)::-: capiLa:-:~::o¿L:C:C. ~os :2.:::'::~::.)s e:: !G. '~2..s2. ¿~ z..l:o:-:c :::.::::::c:-_ 
acele!'ar e ~re;:ar :a J2sa de creci:-r..ier:to, ~~l: ahOGO :::te!"rlc :!lSLlfic:cl~te y 'Jr..2 ¡1'.2'~~2. 

,endimientos decrecientes vuelvan inc~)stcables umnenlDS adicionales de la tasa de 

inversión; e:1 ese momento. el crecin1iento que¿ar¿ asociadc a los aumentes de la 
~ebl3.ciór~ y de la nroductividad_ 

~ , Este er:foc.;.uc de 
ahorro: no es privativo de la teoría neoclásIca; les 

crccinllentc que enfatiza el papel dei 
desarrollos de Harrod e 939) sobre 12. 

~asa garantizada de crecimicnto y las teorías poskeynesiar:.as dc~ c:-ec::::.ie!-:to y !2 

~JOS 1:1cdclos de dos :xecGas captLl¡'an dos situaciones presenles en. 12.S experICnCw.s ce 
crecimiento de las economías en desarrollo: b2Jas tasas de ahorro y' défiei~s comerciales 
~e::siste!ltes que o"bEga:1 &l ~lSO de reC1..l!SOS exten:os, ="0S dé~lcits co:r.erciales sc &Scc¡a~l a 
1" rlp-npn~p.Y''':''' """'" 01 -:",-"',"'-'r.s~ ~e :~,.;r-,<:;!+.,:"l;z'--'(';A-- 'rila QPne"oQ'" "o..., "'''''SDO''+n, ,~ 'as 1«. '-'- .... }.J .... l,'-'- .... ).-' ... ~a. '":w ..... ..... 1 yiVl...-1v '--' U lllU'--l~L~lCll d,",¡,--,l~. b .... ¿ .. -¿u V .... ¿ ....... ,'J ......... LV ~ _ 

:r:1portaciODes dc bienes ir.lernlcdios v de capital, \.,' oue ciete!'mi~2.. :n:. e~cv2.dc 

exportaciones. es capaz de acceder a ;2.S di\ isas suficientes para realizar las importacio~cs 
que !e permite:1 utilizar :odcs sus :'ec;;rsos pr8¿uc~ivos disponibles_ se encucrr'~ra 

:-est::::::g:da ~:J:' e~ 2}:8l"!·C, e:-: ~~ s~:-:::¿G G8 ~i'Ue ~lla 111ayOt "~2.s(} de CteCiEücnto requiere un 
&LiXento de :a '~asa de ahorro, Si en calnbio, ~as exportaciones sor. insuficientes par2. pagar 
el componente in1portado que se requiere para convenir en ir:ycrsiór: todo e~ ahor;-c 
disponible. ~a econor:11a se el;.cue~:ra Testri2:.gici2. ::0:-- c~~\':sas, ~~z. :::::-z.d2. ce c2~:~2.l ex~e:';~c 
relaja amoas restricciones ), acelera ~a Lasa de crecinlienLO" lJe!'o cuande ~2 ccc~o~:2. es 
~'esl-;'i~~gidél T')[)T d:lvisas Sli proci:.:c:-:vi(~aó ~¡ega 2. ser Jllayc::--, ~o 21:81 52 co::.\"icrte e:l :..~n 

p2.:ses e:: desa=To~>::;, 

,: ,0......,C.·~ r1 ó. 
............ 1"' .... ~_ ......... 

.os 
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"-·~"--.rrl CX""-'a"" ~XCc>r-=-'----''' ,--:"" ·l-- ..... r'-n ~ :'1"~QS:-h: :';~I~ i-:"" '-""""S¡~,,,-,~'-'·~·r' ,--,- :,.... -=·'S:,,;·- .,...."'­'-'\....d.~H • .l\.. ,].~~ .. ",,' '--~'-'llV...::::, ~'" "'AU1.U. ,(..,.~ " • .J' _U_ •• -,,:,~-, ..... '-.. .... 'Aa.~i . .... .,.uid'-> . .J , .. d •••• \ ..... _ ~\.) •• ~J'-'_ 

~a a:.lse~:::ia ::TlpO:L2.C:O;--'ACS CC)j;-:;;~e:::e;-"_'~2:-:aS s:.:fic~er.:es. ;~2::,!:e:;e :2. -~as2. ce 2~ccix;e;:LC 

a~;()rtc. se ;-cq:.::e:-e Gl:·e :-:::'lg ___ :~:.c ::.1~ ~c~s sup~les'¡CS 2.n~c:·~c::;res se c~:r:.p~2. (: &. ~i~e:;os ~L:C 

eXiS'L& c:ená -[ex:.oi: Q,K, er: 21glF::OS ce e:~2S .. Li~S:. r~~ ... ;2.::'::C ~2 ec~:".c:-::::: ~:::~:-e:-::a :S::-8'.::lc:T.&S 
)2.::-2 cece¿e::- 2. 2:~/:sas. ~::s ~::.:s·:,es ce ~J::-ec:cs ~-e:cc':;-,'CS c:~:e '~~~2c::-&"'~a::.: ~GS ¿rcciwc'~cs ~¡Ycer::cs 

- '.. . - .. . . . 
::::)2":. ::-cs;;e~'~:::: a ~C'S ex:c::~::..:s ;:~~et~:-: ~'C:)C"\;:;:: c_ ";::rcc' .. e:-_--:2.: expá:-~c:e::':::8 ~as exportaclO~les y 
::edLcie:tdc ~as :rr~po:'~2.C:8:-,es_ ~:~~8 ¿es:..:;: ~-.-:eg8 ::;:'~;;::::2.., :-,:':C ::;:, ex:s'~en ~'cs'~riCC:GTleS ¿e 

C.C::l2:",¿2. ~!: 'V_ ::c:-::e::cic eX"~e::i8:' :v C;:'i.C :.::-: pa:s ~Tc..:edc eX:Jo:''L2.:- :2.S ca:"'¡'~i¿a¿es ClcseaGas 2. 

ir:1por::ados con -Jler:es -:Jfoduc:cos nz..::iOL1ai:ne1~'Le: ~G c:_w~ sigrüfica q:lC el ;:o~5eier:~c 

;:~~o:-:ac::J::es-pr:J¿:':c'"c, es ¡lex:D1C u a~ rr:.e::cs ::c cs ta:t: :'ígi¿o COl:J.O piensan algunos 
cco;;c:::~s·:&s. 2:l: C'C;'(lS ~,a:a;'J2"as_ SLiOy2.::c :~: ::o~-:.cepció:-:. :::e c;.::e l1C 2x~Ste!: :,es:::-i;:ciones ¿e 
divisas y q~Je S'J escasez únicamente refleja ~m Gesajuste de precios re1ati\,os que mantiene 
el tipo de cam-Dio -::-ea-¡ so-~re\:al: .. 1ado. 

La forn1alización 
, , 

Gel lTI0c.1C10: 

nacionai Y = e -,- 1 ~ X - M - R: de donde se puede obte!1er 12. co~dic:ér: de equilibric 
c::::re ato:-:-c e ::í':versi6:-~ S = = - X - \/ - R. 8e igüa~ ;nodo_ ~,~ 'o2.1anza de ?agos estará el': 

eC~lülib1:io cEa::¡cc :2. :,rec:-:2: er:tre ex;:o:-::a.ciO:-1CS e irr~portaciones y pago de i:ltereses (R), 
sea cLlbierts. pOI"" -¡-inancianliel!.to externo U: = LKJ, por lo clue B = X - \;1 - R - F, dvEJe R.. 
;:::: rK;': r es la las2. ce interés internacional incluida la sobretaso por prelllio al riesgo que se 
cons:dera CC::stCLr:te y K f e~ :::O:-::LO ce de~Ida ex'Ler;-;8.. Se as~me que ei ahorro es UTla 

fracciór.. constante ée~ ingreso Dacional: S = s(Y - R), Y ~:.¡e la Í1..::1c:ór: ;;yodt.:cciót: es de 
coeficientes fijos con una ofert8 .. de trabaje pc~!ecta;::'Ae!1~te e~¿sti::;a, '!po~ = K/::, ¿c:::de Y,JO: 
es el prod:'lc'lC pote::c:ai y e ~s relació~ capi'cai produc~o. Las inlponacioncs se oividen en 

compctitiv2S (Me) Y no competitivas C'vl:J- dO:ldc :vt = Mi -'- \{~ c"!ue SO:1 respcctivarr:e:::e 
las importaciones de bienes interrnedios y de capita~_ Lc)s coeficientes de Importación. 
p.:.r2. &:-,-:oos 'l:POS de ·olerlCS se;! ;:i: :::.. \!¡:/'Y Y lTlo h = Vi,,;,:';: res!Jectivamentc: mientras que e~ 
coe{"icicnle cic cncieuuamierüo cxte~T1U se ciefíne como l<r = K;;/K La diferencia entre las 
export2.cior~es totales y las irr..po¡-tacior:cs competitivas se define como 12.s exportaciones 
~:0.uidas (X: = X - V~> S: se c',-;!"'_s:c.e:-z.:". ~¿'..s cc:-,¿:c::c;,;es ¿~e e(:~::~:~:::'c e:,~"~::e z.:-~c:'-::; e 

;nversión y oe la oalanza de pagos. se ói·vider: ias :-espectiY2S V2.ri2t:~es e::t:-e e~ stock ::e 
ce.pEal Ge l':: econon:l2.)' s;: nacer: 21g;'::12.S SLiStit'.lC:O:1CS_ se tiene: 

=x 
"V/'< - ~ 

- \1.c-f" - Y:/'< - ~K::"K ~ F,'( 

....... "~"r:·.('·,r­
J~',"'--".""_V 

'E( 

= \I ;'1 
-'-;;,,:, 

(-:! R' 
"~: 

,n ~, 
,~ ~, 

" . 
La 'Casa e:e 

g = c/,<" 
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• I • • • 

:~i:zac:oJ.-: ce 

coellc:enTc 

x: 'V 

cC;~", í oriC ........ Oala:r:za etC 
iJ~)d:':C:~>,:2 y 2. :2. :&sa ¿e 

Qe cxpor'~aciones y a~ 

:Sr:anc:2.rr:ie:'.~G ex~e:";:c. S~ ;ce;" :::!J6~es;s se aS~:;::C ~:.:.e ~<;' es~¿ ¿c~el::::J.:llacic por .os 
acreedores externos, lo cual significa que el país se ve obligado a mantener una relación 
mfnirna entre el capita~ propio y el capital extranjero. se tendrá gr = g. Estableciendo las 

,. . • "1···· / 1 \ ""L.. . /1 n '. . . '" ,,-, conClCl0nes de equIlIbrIO Interno (U = 1) Y cqullluno externo \ o = U) las ecuaCIOnes j. 1 L Y 
3.13 pen-:-jten dcspej2:" ~~S í.(: .. S2.S Je crccimielllo ::Qr~ restricciól:' ele a:lorro (gt.:) )' COL 
:,es~ricciór;. de d~\/isas (gb~ :V'. cJ&n~~o és~&s se :g'Jülc:r;. y las exportaciones liquidas son 
',-:ex'u'!PS, >., «Asa ~e ~'ec:n1;C>11'O Q'e °c,';:i"h ... ~O ne l "'rod"C'~ Do·e'1C:"~ I G *"j2 _A • ~. _c. ~ú. .......... 1 1 Hn l) v 1 WL¿U_ _ u A !-)_ -.(.U.)L - lc.A \b J . 

gL: = 1,/(: - :::J[(S --:;;: - X \'C - :.:<';':: - s~~ 

gt = : /(111:~ - k)~ X~. ~ - :~~::..~,'/C - :;k:--
~3.: 4) 
/,:! ',\ 
~J·~JI 

11 í f:.. '; 
\~ .• "J 

cuando aumc:ltan las importacio:lcS !:1te:-rredias y cie cavitaL l10 obstani:e, este efec~o es 
ccmnel'.s21do por la :1eccsidúG d~ gC:'1eru: :-:1ás divisas C' c_a sigr: .. 1C2 ~~:e:-:e -'e'ie::'A c:'_:e 
destinar recursos adicionales pafa la expcrtacié~l y ello tie:1e efcctos ccmtractiv"os según se 
pt:ccie apreciar e:: dicha ecuación. ~:sto :!TI;J!i2a que cL:an.do l& economía se encuentra 
::-estTlngida por eJ. ahorro: expo:-tar lnás nc se trad'<-lce en !Y;ayor crecirniento, pues 
simultánear:lerllc se red'..-lce la i:1\'ers:ól:. }\1101'a bie!;., s: e~ il:crcrüer:to de las i:mportaciones 

, . , 
-le::r:.~~:IlC 2C¿ 

lado de:-echo :::c:C& Ciue ;;;: la :ne¿ida CAlle e~ p2.gc c.e ::--/~ercses sea ;::uoierto COI, :-eC-LIISOS 
destinados 2.~ CO:-lsun-::o g:., pu.ecie sos:enerst. S: ~ - S :.;.,<-:c es e~ cocfic:e:-::e 2cnsumo-ir:gresc 

. . . ., " . 
y:;- se :--r:antierler: cor:stantes: es 0;)\':0 c:;.lie ü:1 aUE-;.e::::TO ce K;' ele\'e g~:: pues a'U.!lqüe e~ pago 

~:> -,."" ,...-,.~ ce "'"''''-'' ",,",,.~ 
......... ,'_~(..,. ~ ... ¿(..,. y'V,"-,A(..,.I...-AUA. 
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- . . -
:::-:2.~C12r:.:e:;:2 :x:e::::~; :~-(:.~. Z_:":::~~:':2 e:-. ;:S~2 ce.se; 52 :2;::--- ~-C '{ ~/C 

" " 
::-e:;:;r:se::l.'~z. ~éiS gc.:;:G.:-~C:&S .J:':':·~2.S ~·.C C:\'::Sé1S c;-: '~2~·:---::;:.()S Ce o.L::;~,C:;·~O 

::::e::::as ::::'~e :Jjz:: es e~ 2CS'~O ::-ec~:':c::te ce ¿>/:s,~s c~a~C:G se ".j"¿:liz3. cap:ta: cxte!:!o par2~ 
a:np::a:- :2 C2.~JaCi¿2¿ :Jro¿~c'jV2 .. =-c:. c~::e:-~:~c:2. x: - :-::\::' e::; :~ exce¿er:tc ::ec~r;-e::::e ce 

accecie: ,Ü ITlerCaGü interYlacio;~la~ ue crédito. En otras palab!as: si x~ ::; C!11',:-, el país ::'0 
gCECr& :&s s:.;.;:::::e:::es cxpcrt8.CiODCS p8.r& paga: :2.S ,~:nesas ele iüte:eses asociadas a~ 

endeudamiento externo y, por tanto, no habrá acreedor externo dispuesto a prestarie. Por 
último. la ecuación 3. í 6 señala que cuando ~a economía ha alcanzado la tasa de 
creciüliento de cquilib:-io del 
i:1c::cmenta:-:Qü 12. tasa d,~ ahorro 

producto potel1ci2.L puede 2celerar el crecimiento 
o c~ coeficieL"i:C de endeu¿anl~err'co eX'Le:-~lo) no obstan.'ce, 

er. el :::Itiri1o caso, se :-cqlüere q:.¡C :/c > ;-_ es decil-, qüc ~a lXOQuctiviciaó dCl capital sea 
n:ayor a ;2. tas& de i:--:tcrés :Jagad2. sob:e tl:¿SL2.TCS exten:os. 

Si :05 co:n:¿onentcs del ~a¿ü de::-cc~o ce las cc:,:(~c:c:les 3.~~· y 3.~S se ".()D::2.:: C0:-:10 :lados_ 
i",i cr"c¡'¡nion1n "'siar2' j'j'n1it'lri" ..,.,or el 'ln""t'~O sie'~p1"n. .... ,'p a < c;-, ,1 ps-·t'-,~';:' ~ps"'~:""'o;";"-" ......... ,-' 
'-"A .... .L •• v ..... _. • ••• cc'"-'-u ~-' ~ _ C"_UÁ~ ~ 0_' ~I..< '"1-"'-' D,; _ tú ./ '-' ''''-Á(... ~v ~~.-"D'''''V !:"', .. h 

divisas sien1pre que gh ::;; g~;. Sin e~barg0, p2!"ecc poco pi2.1..~si"hle 2su~ir :lr: c8eficieilte ce 
exp0t~2.c>::es 0200, p.:es s' j~c::--~ éS':e ~~''-:cdc te::e:' :.::: ~::n:'~e s:.:pe:-:Dr taje cc::¿icicn;3s 
~'es~:-:c::-y'as ~e :a c.etc.anc:& eX'Lern;:~, e: :ilYli"~e inicrior sueie ser ~)aS-La!Üe ~ex:'C)le. 2~ gr¿fic8 
3.2 ilustra e~ vínculo entre el coeficiente de exportaciones y la tasa de crecimiento cuando 
existe ~estlicció!! de atoTTD. :e?:'esel:.t2.cC )0:- :2. C'.-::\'2 .~: = :, y c~~c~:;,2.8 ex:s~e r2st:-:cc:6~ 
de divisas, representado po: la C'--:[V2. b = O. ¡\ ICé derecl-:c: de la priElera, se cumple u > ~ y 

a la izqu¡cro2: ü < "An~entras Gue oara ;,1. seC:c1l1da se cumple b < O Y tJ > e 
respectiva..rnente. L2. intersección de las curvas genera el PllJ.1tO e*, g*: que corresponde a 
una situación en qL1C :a eccr:ünlíc: crece cuc. cc¡cilibrio iEte~-no y cxier~ü sinEütáneamcnte. 

ex'era o i.lSO ae 1.a rnaq1..:in2.ria ,i una velocidaé ¿e operac~ór.. super:oT 2. ~2. ::oT:T!al, y t~~; 

déficit el': oa~anza de pagos (b < G) sóio posiole cuando se Dosee:: reservas i:ner!"lacioE2.~eS 
aoundar.tcs. sor: insoste::ibles Dcr :-::UCIO l:lC:::pO. x',,* debe i:-:terpretarse como el 
coel-icielfLe ¿e 'exportacioces 1{C.'-1:02S Cl).e lT"axn~~~-Z2~ úi tas2c c.e c:-eci;:-c1iel";.i.o 90te:1cia~ c~'J.e 

es g*. :2:n consecuencia. 12. econOlilÍa se ~~ue',T ;ínica~entc dcnt:o de~ cU2.c.r2.:-:te !~. ,es 
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Si inicialn1ente XL 2:: XL *, la econornía se desacelera a medida que aumenta sus 
exportaciones debido a que ei incremento de éstas desplaza a 121 inversión interna, por 
tanto. s: desea crecer más aprisa cebe disminuir sus exportaciones para liberar recursos 
pa:-a i:-J.versió:;. o hien eleva:- s-:.: ~2~S2. ce aborro que dcsplaza;:é: :a cU;:'v'2. ~:. = ~ haci2. ~2. 

derecha. en mayor f1uio de cunitales ouc eleve 
~ .) ~ 1 

tiene ¡.In efecto sirr:ila:- al dc~ i!1c:ementc 
(.le la tasa de anoco. )C:'C se 'L:'2.~2. de ~:r:a va:-iable exógena c:uc ~8S ac:-eedores :nodificarán 
sólo si perciber: 'Jn increlliento de la p;:oductividad de la in.versión. Si por c~ contrario, XL 

= !\x~ < XI.'" qüe es e: caso típico de g::an ~x:r:e de l2'S raiscs en desa17ol1c, la econon-::z.. 
acelerarani su ·casa de crccimier:'Lo sólo si ~s capaz de 3.l1D1enta:- sus exportaciones 
~Íq1..üdas. E! pUl1to de v:stc:: :1eoc1ásic; qije :10 considera las :-est:-iccior.es de demanda_ 
asume qile un ~ounto cerno AX~., Ag_ 2S e: ;-ef1c_:o de ~::-: t:r;n Je cz:.r:-:·j:o :'caI sob;-eva~l:ado. S: 
los precios rclz.tlvos se é'cjUS'L2.l'-_ l2. econom{a se :nOVCfZ. hacia XL* a 'Lrav6s del aUITtento de 
X y ~8.. reaUCCiÓl1 óe \l c l1asla aicanzür e; punto x:... * _ g"<, e:l ¿onóe ~2. econonlia vuelve (: 
estar restringida ~or el 2.hor:-c. El eEfoc;LlC es!=-~;c~~:·2.::s:2., .?C~ s:..: ;J2::-:C, :::o!:s:dc~& :;~e ~~ 
pL~Y'.'~O AX :., Ag. ;J'.1cde ;-e~cj2.:· '--:ns. escasez de ~CIT:&:-:¿2. cx~e~;;& y,/c ~;:Ja participación 

reducida de las importaciones competitivas dentro de las importaciones totales. En este 
case, la COil'ecc:ó:: de ~:-ecics :-cls.:iv8s es ir~suf:cie::'Le pa;:a :,esolver el probleula y 2. 

=e::~s ~~e e~ pais ::-ecic,: :.~n ¡~i.ljo &¿iciO:llU~ GC ¿iyisas ces8c c~ eX"Lerior (ayucia o 

i~lpcrtaciones co:npe'jtivas e:: las i:n:;ortac:orres tc:alcs. :,ecc:.cier:co mi.; y rn:. SLi tasa de 

El análisis anterior ne!'rn:tc cstablece:' 12.S co~dicione5 b&10 :as cL9.les do~~i~2. C223. '--~:-:z. ,2';; 
, , 

:2. ~::':0:".0:";"'.·,2. '2..ÁCs.::Z2. c~ 'J~e:--L:::: 
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. .. . . 
'~2.S2.. c.e :::-eC:l;--:.:-.:e::~·~8 ;c:e::;:~a~ ;"" y :::>,:-2. e:: ::jJ.c se ;:re2~ )0-: a'oaje cíe ¿s'ca CO~00 ::esu~ta¿c 

~-"s r>:aro ,;~ c.·-;·c~~ac 0",= '-;~;" .,~ -:S'0-'-',' "":;e ~~ac:("'~ !.~ex:·'"'~o~ r"= coxc' "\'~ ;,-- ·Joc:.::o:~irl;:>': 
_~ ...... ~ ~ ,~H~ ... lL c..l b : .ú'-' JC:.,u ~,' ;:::,~ ,'-'.1,'"'- ..... ;:)."- JV:' __ ¿ 'J~v:) '--::v.(, .... '~'-,'CI.":'G.. ~ ~ __ ~.\,.....~'-

cie escasez cie denl2.nci2. ;a eco::orn:2;. se :nove:-¿ sie~9re 1:2c:2 g"'. ~~ Sl,.:;::'--les~c de 
Sl2ST::L:loi;i¿aci b::-llt& es ce;--:t:·2..~ e::. cs:e :es:.:lt<::.:::;;, ?L~CS es c~ q;;e pe;:-:::::::: q:::e 8;~Cle e: 
sis'\.eo& de ;re·;::iGs C8r:::O :-:' . .'~ca=:~s::,c c~e 2.~·,-~s"~e. ~-:~~ T,ocleic QeS8J10~~a¿c SLlpOilt C¡'l-i.t :'I;-j 

}o:-ceú"caje sigt:i~:CéL\'Q Ge ir:1pO:-lG.c:ones sor: :10 co:-r:pet:~i\:2S, lO :::.:a1 e:: apa::icnc:a 
:,TJ.diera s:gnJlcar s:..¡stit .. :ib:l:c2.c ~::T:i~adé.. e:--:':rc ~cs Jicnes ~J:-c¿ucidos :l;.teli-:.an::e:--~JLe y ~os 
Olenes ;;~1pO~Cc_c_os. Se ':;·Ds!2.:;:e. s: :-:::: 2x:s:e:-: :~S~:-:22;;::;:-:CS ¿e dcn:&l-:c& eX:C:l~a y e: pais 
):..:e¿e ~XpC~~2::- :&S 2é:1.i--:::¿ac~e:-; ceseé:¿ss. :Joci:'á "c:a;-,s',C'o:-:nrJ" :eC; .. l;:SOS oomés:icos por 
d.:\'isas )' a~~-: :':G:-~ ~:::-, :::oef:c:e:-:~~,e ce ~:T;pJr~acioEes :':gic~c 2-;'0 h2"O:Z. ~:.:ga-: par?. un?. 

CQf1t:dc:..cks expC:-'~a¿2S gc~e:alá c:;:ec'ca:-:lc2te ~~r: :::aY('i;' :ng:eso de ci:visas, :::icr:!:2.s C::le 
e:: 'J..r'A2. eco~or::'..:2~ g:-2.r:c.e ::-:~',c es '22.;;2..Z c'.e 2..~:e:-2..:- _8S <~é:.-:~,:::cs j::; ::-:·~e:c2.:T.c:c ~~z."c:L 

ganancia de divisas sóio si ;a clasücida¿ ']Tecie de :2 c:el':1anda de exportacior:es es l':1c:yoc 
& .& ~l;.:d&G. 

El supuesto Clave para que exista restnccIOD de divisas es qüc la sustituibilidad entre 
recursos inter!los y externos sea limitada. Esto corresponde z. una cconornía que en~renta 
:.lna demanda externa escasa j unto con UD componente importado rígido en la estructura 
de la inversión. Si alguno de cstos supuestos se relaja, :2. tes'Lricciór: desaparece, pues los 
precios relativos puede!"! inducir los ajustes necesarios a través del ~fecto sllstit;¡ción. Si 
se cOLside::5. cjue 'LE:a escasez de den-:a:1da puede originarse el, la existencia ¿e prec:os 
:ígidos y que e: efee:o sLlstilución es Ü.na respiJcsta a ¡as yariaclones de precios relativos, 
ia introducciór: del supuesto de té!'lll.inos de intercambio cons!antes o bie:l eiasticidades 
precio de ía dcnwnda pcql:eñas. pueden conducir al <niS1110 resultado. es claro que una 
econorrna qüe erifrcJJ.ta 'Una rest::·icci6n de divisas FLlede relajarla s:t tiene acceso a~ 

financiamiento externo, :10 obstante. si hay racionmnlento del crédito en :os :11ercac:os 
internacionales por rallas de infon~ación l~ue i!~pide~ 2. ~QS ac:!"cec:~Yes c:s~:oce.:- ~2. 

:'el1tabil:da¿ real de los p:-Gycc'L:CS de inversión dc :as ecol101nías óeudoras. éstos acsearár: 
mantener una relación estable cntre el capital prestado y los activos domésticos. El': 
consecuenc:a, la capacidad de endeudanllento ~endrá ün lírr.itc superior determinado por 
(.;: s:cc:, de ca:c:'~&: se ~u. eCOn0111Ía dcuciora y po: e~ cüellciente óe encieudamiento fijado 
exógenamente por ~os acreedores. En estas condiciones. la restricción de di\"isas 
permanecerá aun cU3::do existe acccso al mercado i:1ter:¡acional de capit2.1es. 

3.4 Los modelos de crecimiento acumu!ath:o dirigido po!' las exportacbncs 
c~ argumento en favor cie un c:-cc:n1ienlo (Erigido po::- :élS exportaciones se 'Jasa en la 
:nte:·accién je n1Ú¡',:p~cs f2C~ü~TS: c~ efe~>,o q'--ie ia :2.S2 cíe creci:111cnto oe ~2.s cxpo:"'~ac:o:1es 
ejerce. al cíeterITlinar la derr"a:1c2. 

'" . . . ..... .. 
CrL~e en~=-e:-'..ta -.::".2. e-zo:"-:O:T'.I2.. so J!'e ~2 ::'::-l2;;:::ca c.e ~z.. 

inT\.:ersión; la posibilidací q~le un ll1ercaao arnpEo proporcioT:'2. par8 la ge:1eració~ c.e 
ecc!losfas ce escala: e~ :::c::e:-::e=:""C cic :a C2.pc:c:G.a¿ :;:0pO~~~2¿Qra c~:a:1do ~cs jie;::es 
:::lpo:-tados S8:-;. :::1.~c:-·~a:-:·~es ::2:'2. :2. é~C~~::-:L:~2C:Ó:: :.le cap:lC.:: y ~& e>:~S·LeLcic.. ce :":"E& 

co:-:-e~2.cié~. :?Qs:Li'I/& el1~::e e~ :::·c:::::i::ie:YC8 dc :2S eX;;(J::í:ZcC:C21CS \: e. c..\.lE1e:1:C· ~c ~z.. 
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,:::;;ert& cc:-::.c :'cs"C~"~C.¿0 2:2 ~2. :':.2.) 0~' ::-~:--::)e'~e:-:'::2 z. :.>:~ sc:-:. sC:-:1e'~::i:)s ~cs ):-c¿'--tC:'~G:'~s c:..:.c 
\'eT~c:e:. ,~:. ~os :,:.e-:::2.::CS eX"':e:::-:.'-:;::; y ~>_:; "_0S ::-:.;:'---ce 2:. -:::-~:::;C2:.~ :8. :.:l:::c\'2.ció:: ~~:-::T.2.~ler':cC'. 

r,_c..--,' -~~. C>--~" ... ~ '"'-"" .. ,-, ... ,-) 

• _" e "__ 

SOi.l SG.::Tie::c.cs ... os ~z.:ses (';:.e SC:-. :':~S)2.2.zac;",;s :::.e ~C:::i ~--':·;t::::2.CCS ::x~e:-::\..,;s :'- C:',,~(: so: . 

.. p.r,',...'",-,·S ·~X~-=·~·-~':":¡0':'P- '--,'~~,,·/-...(--:('r:s -:;~'''S :';C'>'~S '-".- S""\/:;¡A .,-.,,--..-,., °X''"1~;r':::1- ',.. ex;sL",·"c:c .'"'....:._.\..~I.,.;.Q. ,-<, ~'Vl~,a~~,--,_,- ...... :' ,1..: ___ .V.":::'l'-'L-C . l~:;,c.. .,-"ce." .~"-1"" v' 1'---,"-' ~~'Ü-,G. 'V.' ,",_'\..C __ !.d. ,~L\;;.l.C-. 

de paises ce;; distintos {11VC12S ic ~~eS2.::-2"8::C ;~C 2: ::::~e::-2c'~~:2¡ e::'::::-e s: )r0~;..:z::(i:Z2.r: s:.:s 
di:erencias ~ni.::iales. ?v¡¡y:,da~ (: 957~. ::or: s:..~ l:ipó:esis de ca' . .1saciór: acul11Lll2.tiva circular 
ql~e ;::~eS"la\::& :2. ::-:--i¡:;C:-t2.l"..ci2. de ~os úlcLoies ~::sT6::-:ccs, scc:c¿c:::~::::cs. c:'...:~:u:,&!cs ); 
geográficos: eL eL procese ce ¿eS&:;v~:c ~cc::ó:::-::CG. ~é':.~é e~ )t:i1~e;:-c; e=-: cXiJEca:-l2s oree has 
de desarroI~c :cgio:1aL 2. paliir d~ COlnpOrlanllentos circ1..~Iares que reproQ'ucen ::::ondiciones 
iniciales desjgua1es. Posteriormente. Kaldor (1966 )< 970) Y Dixo~ y ThirlV\,:al~ (1975), 
retomaron ia Ídca asociándola ai éxito e;<portador ~/ enfa.tIzaDdo el papel de la denlanda 
como la pr::lcipal .fuerza :Eductor& de ?iOg::."(:SC ~écnicü y. a través de esta vía, de 
diferencias de desaIro do regio:ti&:. L& ~a:'lsación acumulativa circuía:- es lntrociucici& 
mediante el eÍeclc \'er¿ocr~ q-cc postLlla '..::1& :'elccc:6:-2. -;JCSi~:\'2,- e:::tre c:ecl::1iento de: 
p~oduclo y aumeCrc (~e :2 ~lcd1.,:;:-::v:d2C, debido 2. ccono;-:]:as de escala y al incren1cnto de 
:a razón capitaí--cracajo: COl-: ~c c:..;a~ se gt:!iC~·2. crecrnliento pei"pct:1o. Asi~ ~-egjones que 
enfrentar: :.H1& ¿cr:-:Gud,~ ext~Yl"..2. ele\:'aóa, crecen lTlÚS rápido y tienen una más alta tas2. de 

progreso técnico, le ~:.;e O: Sl..: VeZ incre111enta s:.: cc:-:-::petit> .... ,i¿2¿ cx'~erna. C~a ;mplicaclór: 
de esta áinánliCa z.c~:-:;~~2.~:vz., es ::;'--'.e -;112. \'~z ere.e :..lr:a regiór. oolieGe -"'::'2. ventaja de 

crecirr:.1er:tc "~:e::é.e 2. sostcn\;:::& e:~, ;::1 ::~:-::~c 2. '~x;;e~sas tlC las OÜs.s regio:1es, debióo 2-

sue el á:ln:entc sostenido de ~a procuc'j\'ioo.¿ perl:):~e :-::¿-:::'~c:;e:-- s:..: ':::o:::-:'lJetiti\'-idac v 
¿esp::.;.zz,.~' z. ~GS 28:::~e~:¿c~es e~~. lo:.; T.c:-cados ex:c,nos. 

Siguicncio a ~)ixoj, y Th:;:,~wal~ ::o:d.;: :a Tas,~ Ce cr~c:;-:-,;c;.:~: 

po:" el creci:rieE:'c de ias eX;)()l"taciones_ tal que: 
~s d(;t~rn:inadz. 

~8:-l¿e ".< :;s ~2. e~astic~¿a¿ ¿~ ~a :s..SL: ¿~ c:'e::l-::ie:Y:c ¿e~ ~J:'Ol~'~~C:"~O cc~-: respecc~; z. :,: :z.s,: :::e 
creci:::.ien'lc ¿~ ~,:s CX?0712cl02".es =- x :2. ".[.S2 ~~e c:'ecj:~:~;:'~c ~ic :as eX:C-(::(~2c:cr:es. S: se 
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. _ ....... <-~--,~ 
" .. ".(..,.. -'-, 

") = /':;.J I , ' 
/""; ,-. r, 

\.J.Lu/ 

P -= \\' - 1\ T (3.21 ) 

il~sumiendc que 1.3 lasa de crecirnienlo de ia produc~i-v'ida¿ Se determi:1z linealrnente por 

''':.~-~ t~én:-~~:-:..c 'cu\.6::-.:.'0:J.l0 0<,) Y :a ~aszc de crec:n::cE';.C· óel procc:C'LO q\.-:e :;:.::.eo.a ;iincu'~ada él 

aq:.rél!c: a ::,avés de~ ::8ef:c~c:-::;:: ¿e V cl"dcc;"n .. se Plicde ~);an'Lcar que: 

La ecuación 
c:-ec:m:ento 

!~ = !.:: -;- \/g 

3.22 
del 

es L: que def:!1C el Ci!'CuLO \:jrt:'los:). 

DTOducto. l8. ~lTOducti\':daó crece 

(3.22) 

~Tlás ~áp:do, lOS 
a:.:rr:c::tar: :-'.:125 le:ta~TLe:ite y :'n.ás :-{~p:d2 es :z. :2SE c:c c~ec::-:-:ie::'_c C2 ~as expcrJ~aC:Ciles, :c 
c.'J.c a s:.: 'JCZ 2.Ce~2:-2 ~& :2.S2 c:e crec:::-::e:::G ce: ~crG¿~~C'lG. Si se COlltOlEan ~as ecuaciones 
J. : 7, 3. ~ S, 3.2: y :3 22 es posiblc Ctetermi::2.r la tasa de crecimiento de equilibrio come: 

(3.23 ) 

, ' , __ e: :;:-,-~~:-v~·e~~G.c:G:--: 

l~rQd"u.c.to depende el: 121.zéTl G"l.rec.":a ~ .. e~ Y2.101 c:e ",<, ':'";" \/ Y G\.. sin ehÚJargo, 'IOS ~ará!T.et:-os 
::lave cies:acados pe:.- :os 2.11:0res so:: \/ y s, que SO;j ;os que puede::. genera: el ci:-cwo 
YÜiuOSO ele CyeCiElicr:to: C, a ~;'avés del efcclo :Josit:\'c 502re 12. delna?":dé' .. que en.frenta UJla 

econorr~:2. y qüe ccncíucc z. La '(:x::m:.:siór:. je su ::::.Toc.¡.iccló~:., y v a T.ra\'és de ~os e~'ec;_cs 

so 'ü-e 'o n-od'''cti\':Q'oQ' r;"'c "ene-a ",~~n['l'O ,-' '''''\:'JaJ'[~p Po' """onl'(~"O T'\", "'S'[~l '",::::n;,"'~? :.:n2 L 1 Aa ~ 1 U A -' a '"-:U b _" ,,--.,," •• , ~\..: ,-,.:_ A" .... ,-" ,~~ >.-.e-...... J _ _ ...... ___ .... _ VA ...... 
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sObre c~ res:c ce ~os cC:~1Jet:do:-es. =)e es~2. :~.2.::e~2 S~ 2Xl:::~:C2. ~¿ ~:~/e~'gC:-:C:2 et:'::"2 ~25 

ZCi:2.S =cS&:-:-O;~2Cc:S. ~-:'C':J:2~~::1e:".:e es~~c:2.~i/a:':2.s e:--: ::-.¿;::.:f,c:'~~~::2.S :8:r. a~:&s c:as'jc~:i&des 

:::g:--CS8 ele :2 de:::anc~~. y l2..S /C:-:2.S s~bcesa::-:c:~s.das Cí'.:e :,a:-: logrado i..:L )2.trór: de 

-~,/','-.,,, ,~",,," ",' 

LLV c"-, "1 ~ ........ , 

:2'. eC':2.c:6:-~ 3.23. "-'s:c ::-:-:C;:: •. .2~ ~'-'\-c vC>:\.~C2.S ¿e-Y'z.>~~z~t(r:ias ~ ,:'c cOEtenci611 sa~aria: 11('; 
Üenc:1 efec!cs )e::-~2r:e:-:~cs sobre :2, co:=pe::::y;¿z.d y c:-eci:-:1:e::.tc ¿e :'iú& i:2..C:Ói:. 

-:_"'~+'-'r>:;:"'~ 
~~ .. U.H~a.v~vl, 

crecimiento v no considera la posibilidad de quc las importaciones crezcar: :'Cás 
rápidamente que las exportaciones. Subyace el supuesto de que paIses que se 
desenvuelveE en ur: círculo VlnUCSG ce crccimienu:) tienden a generar excedentes 
comerciales: o bie::.. que :05 dé:fici'~S con:erciales que ge:-:era e: prcceso de crecü~ierltc 
p;.¡eden ser financiados con -flujos de capital externo. Sin embargo: ambos supuestos so!: 
inconsistentes CO:1 ~a ev:denCl2. ejnpiric(~ de Ui': grc:n-:c ;:1Ú1LCrO de países. Además: la 
ecu2.clór~ 3.: 7 sl:..ie,:e :.:lara:-:1e:'.t~ c1'..:e :2. \2.S2 de c:-ec::n:en·cc de~ produ.c~v llega a ser 
s::-:1:lar 2. l2. '~as2. de c:-eCi:11it:r'¿to de :as ~xpJrtacio;:::s, le, 2J.al :ambié~ es inco:lsistente con 

~ápido que el producto (:\1cCo!Y!bie y Tl:.!:!v,,:all ~ 994> Lr..2.. !':;a!1era de sol:J.ciG~8.:- estos 
p:oble:n2.s es :::'~::Od:.Icie!:.¿G ~a :::c:::¿:c:é~; :1;: e::F';:~:·::;:::c se :2. ·c2.1a1':z8. co~ercia: COiúO -una 
res~r~;:;ci6i.: score :a 'lasa de cTecinlicll'LO G.e~ proQuctc. COli:'O e:; -,:rürlW2.~i. )' =:Jixcc: (: 979). 
Parz. ello, se deÍl:1e ~a "l'u.nciór.l de ilnpQ(~aciones C01"!'.O: 

<C\"2~~ ...... ,u' 

Si ~ .24 se expresa en tasas de crecIE:ier:tc: 

Asü.mienGo ~Lle el~l e~ ~a:'go ola/o ~as eXpCn2.ClOlles ) _2.5 :r::.r)(")~--:2C~O:lCS ciebe:-: c:'ece~ 2, .2 
1~is::-l1a "2Sc., ;: cxp:-cs¿:-:doi2S ·CE :':::2. :-::lo:-::e¿a :O:-::ljr:. se 0~-~iei:e: 

~3 26; 
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c.ete::-:c::c 
T!l0:1eJ~6.Y10s: alcn'~a::[c. e~ ci(:ci;--~l:~I::O 'ccm:ó;:n:co j:1iCaillC;1'ce si i:-np~icar: cievaluaciones 
::eales s:lces:v2.s y se Cl~h.P~C ~s co:-::d:c:ó:: :V:2::S:'2.~~-~e::::e::-"T. "\:.:; o"::' S'C2.r:te , e: COSLC soc¡a~ 

. " . - .' . . ',. .. .. 
cV.tnpcslclCC:: .:e ~as expo::l¿Co:-~-2S L-!2 . .:J) e .i:-.iZ~ 2.l-~2. p:"Opcrc:8:: ~e .J:enes pnrr:ancs ~v 

ill2.TIL¡rc:cL:ras :::ie -najo ccntcrióc :"ecIlo~ógicG, y i~: de l2S importaciones, tir: alto contenido 

,es\:raí:eg:z.s cO~:1PC'~:'li-~'as ¿isl.i;."úas a: ¡Jrece, C01ne ~3. ciiferenclac:ón ciel proQucto: 
deter;:::i:i12 cie::ta es'~abili¿ad ce p~ecios relativcs. :';n2: inlplicación adicional de~ 

incumplimiento óe ~a condición \;l2.rshall-~erne~- es q~~e la ~E::ár::ic2 acurr..~l2.~:va ci;:·c:rlaT 
qtlC opera a través ele v deja oe fUl'lcio!la:-, ?'..les se requiere que v (IJ, - Ilm - 1) sea positivo_ 
Este hecho ilustra una de las Jirn:taciones de introducir los efectos acumulativos 
considerar.do únicamente las mejoras de productividad que se :rasladan i: los precios e 
ignorando íos cambios que se pueden operar en la calidad del producto (Alonso 1996). 
?inahnente~ ia ecuaciór:. 3.27 ·establece epe ~2. ·~2.s2. de crecimiento del pro¿i..lc~o, deper:de 
directamente del dinamismo de la delnanda exterEa ~eilejado en g* y la elasticidad 
ingreso de la denlanda de expor:ac:ones, e inversamente de la elasticidad ingreso ce la 
de:::r'landa De ~lTiportaci():les. 

3.5 El \1u!tiplicado. de comercio exterior de Harrad y CJ mouelo de crecimiento con 
:-estricción de balanza de pagos 
La ~de& de qlie las cxpor~acioúcs pLiecell encaoczar uüa ciinánl1ca ue crecimiento, no es 
privativa oe un SÓlO tipo de modelos. En Ear:-;Jé! (1933;, se sostiene que cuando el 
c0111eTcio exterior se mantiene en equilibrio, ios términos de intercambio son constantes y 
:2S expcr:ac:c::·es s:::;:: e: ~~;:;.:c:::; ;::::;·=p(~:-:e:-,:c 2.'..::ó:-:o:~.c ~c :z:. ¿e~1:ar:.<:'&_ e: :::J.g;:-esc de :"::1"­
cconomia abierta es deter;-ninad:.:; por la razón crl'cre las expo:-taciones totales y la 

propensión margina; a ilnportar. Y = X/~_ por lO quc 1/:3 es identificado CO!!"lO el 
multiplicador de ecol1on1ia abierta. Si bien se trata de un modelo sencillo que exclüye al 
ahorro: la inversión y al gobier:f!o: :-"IcCombie y Thidv·:all (1994) de!:nuestran que cuar:dc 
e~ ::1;)éc~c;. se ~12ce :11ás CCIp~C~C ~2.:"?c :::c1:.:.:::- c·:r2.S \·2.:-:b~es :..ic gc.s:o ::--:é.:..:c:dc, e: ::-es:.I:tacc 
funda!!:.cnta~ !":o se ahe:-a. La e~t:-~:c~l..-~!2. a::.alí~lc2. de !:-:2.~-rod. e:-: c~r:!:-2.::;os:c:é!"":. 2. !CS 

moa'eios a'e tiDO naoc'a's;co Dpr.,...,....it o o"e "ec;:ir;"c'ones r/c. ~e>"Y"l'lnn<;1 -trel1p.n ",1 r"'rer-;l"">"lientc ~ _ ~ --1: j _.' ...... , ...... J ". l...- _ 1 .... _~~~~_'- ~ t..,: _ ~,_ , .... ~ _L ~.'- 1,... ,_,,~._,-_,_ ......... __ .... _ ...... "V~~~L_ L_e 

de largo plazc, conduciendc 3. países y regior:es por sen.das cie crecimiento no 
cO:1\"ergentes (Davióson 1994. Tl::rlv,:aJ 1991). T~lirl \\"2.~1 ~ ~ 979): ~:üEzando una '·ersió!: 
dinámica del multiplicador de cO~lcrcio exte:~o: de Hacod: ~2. zO:'lstruido J:-~ :Eodelo de 
gran senciEez y poder predicti,,-o para explicar los diferenciales de tasas de crecimienlo 
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des&;::-o~~2.¿OS, 
" " 

ex:s:e:r."~e e;'":"~;-e ,2. 

Krl!g:r:s.:-:. ~ ~ 989:· :J2!"2 :;212 ~l:es::-z. C~C ;2.i5eS ies2-:"~·c~:2.C~S ::e:-::~:-:l::-.. 2.:-:¿O:2. :2 ::-sglc::. ce ¿:so. 

a1..::-:q~le s:.: :::te::-pl'el2c;6::-:. ::ife;e ce AG. ce ~~--:~:h';a~l. ~-:::..;es ~~i2rlt::'2.S c;~e ¿stc 8s_:r::e ~:112. 

2"elaciój-, de c8.:lsali¿au Ciile va c.e x G:~~ 2. g ,0 que s:gnificc:. ;..:na g endógena y un papel 

:Ddepc;:¿ie~:e Q~ 
" " 

~2 CLe~,2r:c.2:. 
o . - •. . 

~-2.::~c:e~ c:el ~22',-:: ::..e 
• •••• • _. 0 - .. 

exóge:;'2.I:1C!:'ce 
d"U:11CtúO c~c :& ·~-:'~·CJQ'-lC_:-\:;C.'-L -:0'!:2~1 c:c ¡os Á,:C"~o::es. :~X·~2:'i.S:8~ies )CS"[Crio:-es '::0.;-: aGp~:2.C1v 

el 11lodelc para ~I,cluir c~ e;ec~ü (le ~os nujos (le C2.pil3.I,~S, -encontrándose que su 
~r,T:co¿ucc:6:0~ es ;J __ ~:: ;;a:& c;:Y.~.p":"er:ác: >~ exper:~c:-~c:2 se ::::'eci::T.-:'e.l-.-'~c de r::"'Allcr~8s ~':laíses el¡ 

'~ar:-j)ié:1. ~'--:c e~;;{riC2.Xc:1:e :2::"~O ~c;s p:'ec:os =-eL:'~:\:()S cc:::c oOS 

:rúpOl~a~lC~& SeCui1oari& ~VícCcr~Jc~c ~ ;;3 ~ 

r',' mod"eie a"e crp0im¡"ento nesa'oyc1iaQ:o Y''>, T'hlr;""c,-.,i; (~9"79' "sl'-rv"C> "".",, ¡es ~:,,'o.la.s ~_ 1_ ~ '" V ... ~.d __ ;.). ~. _. .,h..J _ _ ~ __ ._IV "_O \A ( /' "- ....... v "Á~-'"' _ ~'~''-'A'''' de 

de cmp~ec y producc~ón son deterú1inados por ;2. Qen:2.!ida efectiva; aoando:1a ei supuesto 
equiiibrio continuo con Dleno empleo presente en los modelos neoclásicos, así come la 

determinación exógena dci crecimiento de largo piazo por el progreso tecnológico y el 
aumento de la población, Al igual que en ¡os modelos centro-periferia, de dos brechas y 
cie crecimient8 acumulativo, una demu2da exterr:a insuficrer:te y una elevada elasticidad 

ingreso en la función de importaciones, ~ictenni!'!an que 12 tasa de c~eci:nie:.1to de una 
economía enfrenle unE.. restricc:ón extc:·:r.a, 

~: Liodelc pl"op"Jes-~o por T:'J.irl\\'a:~ (: Cj7~~ se cen'~r8. en úl cünárnlca oe ciecimien"co de 
lz.rgc lJ12zC pe:- ~c qt:c so;: exc~:.¡i¿cs l~~s :lujos ~e C2.p:t&l. ~2. inclusión de :os f1ujos de 
capi!al perryütc sxp!:::ar las ¿esv:,lcicn:es de C8t~C p18zc de 12. tasa de crecimie:1to de: 

otras palabras. si se cO~1sicera que ~a t2.sa ele c:-eci:11ieEto cie 12.Y"gc piazo es aquélla que es 

consistente con el mantenimiento dei equilibrio cie la balanza comercial, los flujos de 

de crecimiento que le produce :..;.r: déiici~ el':. el cO:111ercio exterior. Sin embargo. puesto que 

una situación de esta natLlraleza conduce a ~m proceso de endeudamiento externo, se 

vuelve insostenible en el largo plazo. pues no }-}abrá acreedor dispuesto a prestarle a una 
economía cada vez :--:1ás endcl.:d2da, De eSl'i. rn2.ner2. para una eCOnOl'EÍa abierta que 

J:"'Áucionalo 'Juede rcuresenta::se no:', 

?X = 2?*~/~ ;3 28) 

?ara Ul18. econom.fa en c-ccirnie:-.to e: eC:l.i.ij·or:o acterlcF sólO se consen'2 S~ se 19ual2~ :as 
:asas de crecim.ienIc de lOS i~¡grcsos por e7~portac~C0es y de los egresos por irrlportaciones. 

~o CE2.~ se ;:'...:e¿e ex?:"es2.:" :c:::o: 

~:::--x=e-
(". "'~, 

\ j oL- ';í ) 



:.::: 3.2;. se .. ega z. 

~as ~asas de 8::-e8~:--r:~e;:-::8 ie co:-~o y ~2rgc ~~l2.zC ¿e ~:-:2. ecc::o:n~a: ;JeTO q~¡e lÍ:l~C2iTcer:te 

::C::-reSDc::..oe 2. ~2. ·~2.S2.. oe ~2.:-g~i /~2Z0 CL2.:1dc ex:s':e:: ._ ·:os je ':2::J:t&~: 

s" 

. . 

,'~ :.c" 
\_),-IU) 

.:)C ~c C&r:1:J:C :-ea_ soore 
g:, depenGe ciel valor ele ~as eiasticiclacies precio. Si se cun1p~e la condiciór. Marshall­

~erneL e~ efcc~~c de -Jfjá deva~uaci6r~ l"Cal es expa:"..s:vo. s: ::0 se ~'J.:"..-_ple, ::~ efectc es 
]·ec(;si"v'o. Xo cos'carJ.'Le, ~oa~-Zl ~i..1C la c~e\'2;~-,(:ció~: afec~e ~a tasé', 6e creci:r:.iento, se requie:--e 

que las devaluaciones seo.1': s~lcesivas, (e -;J - ;J*) > 0, pues de lo contrario. si (e -:- p - p*) 
= 0, ::0 se tiene ~lingú.n efecto. E: caso en que ~1C se cumpie :0. condición Marshal:-~erner, 
correpondc al típico caso analizado por los economistas del desarrollo de los años 
cincuenta y' sesenta, donde se hacía hincapié en una eCOn0!11Ía exportadora de bienes 

primarios con una ¡ix redl1cida, e importadora ce bienes TIlanufact1.:rados para los que 

igualmente se registraba ___ !na ~>~ reducida, :-ei1e';&!1dc 12 b~;é:. sustitl;ibilidad entre bie:1es 
importados y bienes producidos nacionahnente. Existen, sin embargo, otras razones po:: 
las que la ~espuesta de las ex?o:-taciOl~cs e :mportac:ones a :a5 var:aciones del üpo de 
cambie re a: puede ser débil: a~ la existencia de mercados oligopólicos en donde la 
"ompeter ..... ;,.., ,...dci·li--.~D "+-~"-'; --y:,1(h1i,-~nQ'e<;:: r1;-.;t:"t::.o" ~: n .... "' ..... :" "(",\"1""'":("' 1,.., r1;.f(-'>.rp,....r';<:1 ..... ~;:. ...... ,le.; "" 1 1 ,-'- ..... ~c.. a. ' __ ~'~ .. 1.:1 .... '..)c_G1~ AAJ..''-- 'C-!.AA'-.C' ~ "-A~'~A~'~~ --ti ,vi ....... d'-' ' ...... '-'~~A'-) ,ú '-'--'-'-v~ .... ~~VÜ2".dVU '-<<v~ 

PrOd·u.c'O v -b\ j,-: '"'e-:-("'pnc'o'"':"l rie hs p-¡---y-:nrp.scs ~(V"'~""s de> nu'''''' 1..., ~'a-r;a ..... ;kn r<e """-"o,,;,,S _ _ _ : j / AC-!. 1:-" .v~:-, ., •• u ,,'-i- v~~~t-'~""" a ,v"...'-i-~ ........... '1 ... .la , .1 ..... ;.VII '-'- yl "-'''-'! V 

::-elat:vos es t2~poral y se;:-2. compenSada a ce~10 ~llazo por la política calnbiaria de los 
países 50C:OS. po:' ~e que :--'.0 se 've:: ~ncc;~:\',~c.:2.S 2. 2.l:;:;en:2:- s ___ : ;;:-o¿:.icc~él", C\¡IcCom'b:2 
1993). 

creciL::ento ;:eq~:ie¡e CJ.:"::2 se e:..::-:-:;:,;3.¡-: (10s ccndiciciles ¡liilGamentalcs: pri~lero. se requiere 
que las dificultades del sector externo tengan su origen exclusivamente en la existencia de 
precies no competit~vGs. ~o ella: SL;.DOEC ~~e 1':0 hay restticciones de demanda y existe 
sus'liti..loi~iciaci peri'ecLo. CETre ~'Ccursos in~ernos y externos. j?or \:anro, es factible expandir 
:&S expct .. ac:cnes y/o res'~;:jngiT :as il:ipor'~acio~;.es ~1as·,~a e; lli\'e~ GeseaGo po!: e~ gooierno. 

S '-'G"~'--:;'"' ""S ,~c>'--'c>sr-:" r"'-'~'-' ('''r;-'~''' '" ~",~,J:~:o'...., ,,r,",:-~T.--.,'::l" r o-~~e'- ..., .. ",~ r1e ~c ~"r-n'o~;-"= "'b"';'~~\..<.V: "-' .~ ................ C ... .:.V '"l~J.'-' ::h .. ...,Ll_'_.,i1<J. ,c.. I,.vlh _____ , • .d d .'¡lc..~:::;A~"-".-.L..""'l.! ,~y ......... :::; ~ _l .... \..ldL~ .ll~,-,~ 

la devaluación no actúa d:rcetamen:e sobre e: c:eseq'Jilibr:o y el efec'co resultante Duede 
s~:- Cli sentido :nverso 2..~ esperado. -="[es proclec~as 2.diciona~es son la dificultad de 
a:~ar"zar y :nante:'.e:: ·_~~12. ':cc\,''¡.~l:2~c:é:: :-e¿~ 8. '::-0..\ és 8¿; 'c.:n2. c.e·\;2.~:':2.c:6~ :::0:::::1"'.2.1 c'..:o.:::¿c 

:OS SCiC:CS 

corr:petit:vidad =-e:.l~:-aliceG S:JS efectos Dedia:::te e: lnaile~o de su propia política 
1..". . carr:iJl2..1l2, y CA e~rec'~o :edis'c:-¡'ouT:\'O ¡:egresl\'o Qu.e se derivE. Ge ___ -ma Gevaluaciór:. n.omina~ 
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ele Factc:es :~c :~eiacic;:~a¿os 2. ~cs ~~:ec:::::s; )' ::eg2'.:\;,::---::c:::e )C: s ~~ c:.:yc -¡,:a~c:~ ;:S':¿ aso::::z..dc 
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Si la tasa de crecimiento del producto a largo plazo Se denne corno en 3.31, una demanda 
externa escasa junto con una dernanda por importaciones rígida por la presencia de 'Jn 
cOGlponente ii.npo::tado ~r:: ia es~ructL!:a de la illvel·sión. cOll11ev'a¡~ ¿ 12 econo.mia ,: no 
realiza: ~odas las in1portaciones necesaria~ )/. POt tanto. 3. no alcanza:- la tasa de inversión 
potencial. Esto significa Ul; deseqt;ilibrio er:.L:-e la capacidad para :lnpor:ar :'Yledida po:- le. 
cant-¡-';aQ- Q'o r';~!;s'--''" '--';-e ~u,o,-Jc>~ "I1.-,-<-(~""'C>~S' \';'" C>X~O"+cc;on-·'s \: "'S ;m-oo-ao;o~e' u '-' U~\l a~ '1"" }J ,-,u",,, V,)~'-',.'-'~ '" 'Jet v. t-' ~La ~ ~ 1;. , ~' .. ú ~l Á~ II vi J,l ~ 

:equeridas para ponel a trab~a:' ~odos los :-:.;~urSGS disponibles de ~a economía, que se 
elirrlina mediante ü.~1 aj:.J.ste de 18. :aS2 de c::cc:mle!1tc ¡eal por abajo de su nivel potencial. 
Puesto GUC g* eS ~~na variable cxóge!~2~men1e úeterminad2., las aiternativas que se Ie 

presentan a una econom;& par.::: ace:e;'&:' s~: t2S2 2e cTecirr:ientc sor: eleva;~ f\ y :-edüci!' Sn:­

Lo primero_ se logra :nedia::.te Wl.a recorriposiciól~ C:e :(oS exp8:--::ac:8:-:es e:: favor de 
manufacturas de alto contenido tecnológico y lo scguncio~ sustituyencio importaciones er. 
el ~cea de :cs ):c::es ;::te::-::~¿:2S y (~e ~2i:2:. ::~ S:.iX&. bajo e~ supuesto de tipo de 
cambio real estab1e o bajas elasticidades prcc:o e!l. las funciones de importaciones y 
exportaciones. la trayectoria de crccimien:o consistc:1:e con el elrLlllibrio eXTernQ eSTará 
cstrcchanl.ente asociada 2. la posibilidad de ü! política econón1ica para inducir cambios 

:'(lvorables e':l Sx y S::-:. 

ga)",:Smo que permiterl llega:::- 2. gel ,:,'g:; = 8",,:'8:-;;2, = S:;~J"S;~~,: = 2>.;3:'0 ..... 1> el ciiie!'e:1ca~ de 'Lusas de 
creci1T.ier::o Ci:..t!C a::.".'oas ~egiones ;:s':a::8. ceTe!'r;-linaQo pc:~ e~ ~\'a:GI ;le s~s e:astic~da¿es 
:!:gresc de la de:na::ca CJC:- eX'Jortacio!Jes, Dc eSTa Llanera. La regió;.: con elast:cidaces 

~~ :1<:)8 :::CC, :,;c ~:¡,; :::~ :':8:~~:~;: S~:~~\2:~::::::: ~~:cc~ '.' /,'.~.,~ ::',:~:'~ "):'~!'_q:..::~ ,é: :):,,::',i: '''';'::'~:::::\ ,; :.::::~s: ~,. ~~ ~:: ~(::-:-,;::;::C:~C:,: ,~ ..... ~,~~;,~~ 

<;;:, l::' :"C:~-:0 C:.; ¡ioc~(;L7i!";:(1t~ Cl'[]]Crci": Si s": ;.:~dl :::,' "" ~,;,i,~':c::~,-' ):~:,: "'~ ,:i';' ::::::', ::::¿~C;;~ s,:~'::':; ','1,S e" :;~::-; ;~:J~':: :~::S c;" ::: ¡";~::~ 

é.: ':)::';;,'::5 :;:·,~,:,-;:.;d:::,s :' ctt :.;aj:i~.?,:, 'J <:;:~;, )<:"1 ':'\:-:" .c:, ;c.s ::'\j:'J:1cc:,;:o:".::s ;'8 l¡-?d;::i~)r.a:,s -::~ c;¡~es :.;st2,~:a :¡-~c:ji:::--,éc 58;:;1:: '¡;, 

es:ructu~a económica ~ rm})ilJ,an¿c ;.,::::: sC:~L::; L:: :;;~'::: :~:L':~:C ,~::s é::2 :C:15:s::.;n:.: ce:: e; ~< :::ij :,) ::\:[,:::-::;, 
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de 12. eC:~2.ci6:,,: dc~ :::.gresc :iac:cr:a~ (~: = e -- ~ -- x - \~) ~:':2 ~st2.=~ece CO::LC C::)~":C:;::2:: ::e 
eouilibrio S - : = x - :\1::. Cor:side:!.·2.ll.CC '-. :2.dc :ZCL::c:-óc de ~a e:::'lac:ó::. se aS1..:.::r.e 

2.ur::en.~andc e: s'cock ce CGp;',2~: ~ ,:T = j,K) D y/y = .6.K//t(. P'~:esto que.6K cs :, .. :nversiór: 
y en eqL:iii"t~jo és':2. ig~:a.:2. 2:l ai:o:':'C ~: = S) LlLe 2. s:.: \ez es :"¡::2 fracc:ó:-: s de~ ::-::greso. la 
!as2.. de c:-ec:::nier:tc de C(2'..:ijbrio esta:'á 22.¿& )o~ g .. = s,:T/K, ?:J: '~an~o. ::c5:::ie!'¡dc;3. ::2.z6:-:. 
C&;:::&:-~TC~~2'~(~ ;:Gi~~C e -,-- ~(,'."! S2 ~:cgu. z, gc, = 3 .... ;:.: ~c;l-;.de c Se aSllú .... e CJ:TLC, COi1S't:mL·e. -S: 
desa::üLo de~ ~y,odelo G.c crccirni'erno ce:: restricción (le balanza de pagos na demostrado 

. , --, ' ' 

"iie:-s~o~:. c..:2:2.2:l:':'::2. se ;JLec.c recx~~:res2.:- :::C:::-:::l2 g = 

?or e~ ahorro, g es determinada por S,/'2 )r: ¡as elasticidades ingrese- de las exportaciones e 
irnDo~acio.r;es se 2.;12sta:i lJ2.:·C: ~1:2.n!e:-:e: e: ec.:~:E'~:':~j :::c:r:.e:'c:2.~, S: :2 ecc:-:c~:c: estÉ.. 
:restringida po:- ciivisas g es ¿eter?::l:::'2~~;2 ;JO:' X:/E:~" " ~2 :as2. :::e 2.l'~G:-:-c se aj:~s~2. ;;2.:a 
mar:tene:- el eq'J.ilibrio intc:Eo, 

En cuanto a los nlodelos de crecimiento acum:..Üativo. si se introduce la condición de 

equilibrio de la halanza de pagos y algunos supuestos C01110 (T~:\ - 1l,~' - 1) = O; para el cual 
ya se han planteado algunas explicaciones, o que v no difiere entre países. el resultado, 
expresado e::: 3.27, lleg2. 2. se:' sir-:liia: al cb~er::dc el: 3,3~. Si bier:. 3.27 es L:1 ~es;jlt2.dc 
~ás general que 3.31, algu:~os ejerc:c:os predic~i\-"cs ~ar: de:1lCS~rado la s:J.perioridad de 
3.3: 6, ~o CU&: s: bien no descalifica a :os modelos de crecimiento acumulativo, sí i;ustra la 
necesidad de modelar el cfecto acu111ulativo a través de otras vías distintas ai precio que 
ref1eje~;. el i:r:;:actc del crec:micn'cc de :2. p:-ocuct:v:dad sobre :a cal:dad de: producto. 

3.6 Desagregación sectorial del modelo de crecimiento con restricción de balanza de 
pagos 
El modelo de crecilniento COí: 1"estricci6n de nalanza de pagos na sido construido pan: 
hacey análisis 2. ni\'el de grancics 2 .. gregados I:lac:'oeconórr.iccs, :\0 obstante, en la medida 
c;.:.le ~2.s ·e:as~ic:¿,:des 2.g:"ega(:2.s ;';::~c_j&r: e~ :ipc G.~ bie:~es (jüe se pZ'o¿ ___ ¡ceJ.'l, ;8. iu±1ücncizl 
sectaria: está inipiÍeila. ~21. idcll'ciflcacióú ele ~as aCl:ivioades productivas que tienen un 
mayor impacto sobre las elasticidades agregadas. así como aquéllas que podrían 
contribuir & eleva!"las. se \-"~IClYe in; asunto cr'J.c~a~ :)2.r2. o~:ent2r e: :;:-oceso de 
especiaiización. Si se consicier2~ uue tanto ias eiastlciciacies de la den1anda como los 
precios re!mivos Üel'lCl-: L:'11 co,nporLamiclTco ciife::-er:.c:ado en ó.ifere:1tes sectores ce 12-
&cti~\'~¿a¿ :ccr:b:-;.:ica. ) cl:.:e ~cs \",::0:'2S c¡~¡e se C:Yl.iC21C:: a rj-,;e: ag:-egaco SO:1 :.~n pro;::-~eciio 

ponderado de íos va~oj"es sec:criclles. eS pos:ble for:-::.u~a: ~u;a yersiórl desagregada de; 
modelo. Este ejercicio proporciono. aLa es':ruct"clra analHica. ~Jara difereEciar el sentido y la 



'TJC2Cr: :t:C1Ci:: so ore 
. - .. 

_c. ""::2-~,-·eC':C:·:s.. c.e crec~:--:::e~-:'"c~~ ,',,,'-~-~-~­

'--'--' ,"-, ,'-"----"'~. 

ag::egac.&s ce::-,:.:; ~::: ~::O:;::e=:~~ ·:)::::-:2c::2.::'~: e.c _¿s ~::2.g:~ : ':-...::::..:: S s,:c':c:'i2.:es. 
i&s s:g~~e;l'les :g~:a~d8.¿es: 

x.x. 

~.: = I f--;;' V iV' 

GO;lue léi le":::"a ~ se ~-c:Jere a ~~~. sec'cc::: G ~í:G.L1S"L:·i2. especíilcz;,. C¡epenmel1ClO QCI Dlve: ce 
agregaci60 J.e~ élr1ális:s, y ,: ,¿ C2.:1'lióaG ':C~í.::: d2 SCCloreS Q,e: i'Ja;s. SLls:i'~L:yel:do C:-: 3.3C 
se puede o"atener: 

(3 32) 

:Jc acuerde 3. 3.32. la cuantÍe, CGil qüc :in sec~()r o industria puede afectar la tasa de 
crecimiento :-estringiéa po: oa~2.r:za de pagcs, nQ depende :.ínicamcrl:c de: va10r de sus 

lOS GOS 

corupolieú~Cs de cstrls expi'cs;oncs cs :0 sLii'ic:cntenlcntc pequeño. ¡:::s claro que las 
:naustrias er: doncle a:::80s :o:::pone~:tes sc~ clcvados se CODVle:::er~ e:-: sec~C);:cs 

estratégicos para alentar el crecinlien'Lo mediante el manejo del ~ipo de cambio Yeal, 

cambiaria tiende 2. sobrevah:ai e: lipc de: cmnb:o Tea:. 

Si se aSUl1le qüe el tipo de calTloio real se ::nail'jene IJ1üY ~stable en ei largo plazo y la 
dell1anda cxterE2. es la princi?ai fuerüe oc crecirr:.ier:'lo~ J.Da ~olític8. sec~orial para relajar 

elevada E:-;::. lo c'..~2l :spEca !!:cdi-~;:2: los }J2.trOl:.es i!:.tc:-!:.os e.e de2:.2.l'~d2 y ;J:-od'..:cc:ó::: 2. ~a 

:eo1J.cción de 2:-;:: :;;edial"ltc polí::c2.S s~lsti:u~:\"as óe :::-:pcYt2.cic:-:.es: a ~2 ~lc,:v2.ció~ de X:'X e:-: 
los sectores dm-;.de E~: es alta. orier:.t2nc.lO la asigr:2cióll de :-ccursos hac:a es'cos sectores. y 
a elc\'ar E,: a<..:n1eilta:1Clo :a ca!:cz:.d d-~ ~a rro¿ ___ :cc;();1 scc:cria~. Es~(; :rnp;ic2. ::1cre::1er:~ar 
sccto:::alcen.:e la razé;: (2:c,: . X; x)./(s:~,. \~ 'y:-; y 2.\'a~Z2¡:- 22.c:a ·L.1~: pat-ó::-~ e.e cS~eCi2.EZ2C:b-:. 
encabezado DO:- las industrias eL dor..de esta Tazór: es rTIayoL co;:) lo cuaL er: '..lr.. mur:do 
, - . .. 

Qo:-:ce e~ crec::-:::~:-:tJ eS 
c::eci:r.ier:to de~ prc¿L:.c:c. 
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aSig:-~aci6r:. ce :(;c"lrsos ~1&cia ¿rer,s ::¡Qu.s'cj":a:cs :::CI1CS imnonaGoras. 2S evi¿er,te qllC la 
~ .. 

elecci6~-: ée ~2. cst:zJegia ¿epe:::der¿ ¿c~ :ipc de :;:e:-:es :ic ~:.:;? se tr2'~e, ;:i.:es s: se '~ra~a ¿e 
::-::por::ac:c:les ::::e Jic:-:.es '~~e :,x:T:":c:"¿ :-¿2ces:¿aé ~) ::;S:':::::83 ~2:'(: ):-~):.\:c:::~os :~:"~e~=:2.=::er:'~e. = 

ciernG.21cla y es p;--cfcri-o:c i;:¡~elii(1i- ;(~ ('..p:icaciéJ.: ele pO~i:_;Cé~S s\.~S~itEtivas. 1\0 OOsülD:~C. si ~os 
b~en.es c¡(le se eSTá:'. ~:rJ.~cr:ané8 S 8:'. ¿e ::;.c s~:n/L'~~a:,:c e :'10 :lldispens2..o:e, y2.. se~ q'~:.e :se 
'~rc:~c de o:enes te~!TliradOS Q i:!s'v~~;':cs ::;2.:<:: ~Jr(}:.~t:c:r~os, ~2. es"~r2-tegia ce ~Ylo¿i[c2.:- e: :;2..::-6::-_ 
de der:2::1¿D ~'--:c¿c se:: ::'.2.S ~~_::-:C:O:i(;~ .. ~·::2 s:"~:'1é..c~6:-: &:tc:r:&'~:va es ~L-:e s(; ~rate ~e 

he~pnder';: rl p s~ .~ '"'c": ,,;,-4::1 G' px·..,,....··~0~...,iC ,j,...:,., o,.. .. ~""'"',,:"'s >""""""5 ,·:C Q"\';S"S ,.... ·· .... ~'-"s"".,..,,·" -.... ¡J..... le.. ',-.... 10.. ',clV ...... C .... ·I)'-n.C.u. ..... .... .id b''''ú.u,-,,-u .',",eO '-'- ~ ~ eL u V1'-' ,-,~,L"-

potencialidades el". ese sentido. Si la i::duslri2. 3.Eaiizao.a es s~lpeYavi~ari2. en ~ér:ni!1os ce 
Giyisas: pclí"Licc:s süsLitu'livas püeder~ ,.c:-ecel1'Lar Sl.1. :n1pac't:o posi'~ivo soore la tasa ele 
crecimicnto dei naís: io mismo ocurrirá si siendo deficitaria. los bienes exportados 
tuviesen una elevada elasticidad ingreso con respecto a la demanda externa. Si en cambio, 
dichos bienes :ienen elasticidades ingrese de la demanda pequeñas, políticas para 
reasignar los ::ecursos productivos i:acia o:~as áreas :ndustria~es pudieran resul~ar rr:2.S 
benéficas. Por el ]aclo de las exportaciones, la restricción externa ?uede relajarse 

cstirrlUlanGo e; desaGoJo d~ lOS sectores en donde L\;: . Xi'X es alto y reasignando reCllrsos 

:1a;::ia los scctcres ;::o:ú G:-;; aI"Las con e: objc~o se q'l:e a'Lmlen-cen S'Li parücipación, X;/X. ~í.la 

alternativa de más largo p~azo es e;e\/ar Ex¡ aumen'Landa el contenicio tecnológico de lOS 

~a ii<~e~a'l ___ iTa so'ore ;a ;-cs'criccióll '2X"i:Crna ;:1"1 paises e¡l desarro~;o [la ciestacacio COlTIÜ una de 
s~s C2."Jsas ~er;.~rales, el d,esa:-rcllo i:Js .. :t:cic:ltC cíe; sec:o: )r(XLI:.:to~ de bienes de capitaL ;0 
que se traduce en altas elasticidades ingreso ele la demanda por importaciones y 

divisas. 0e: :niSD10 modo. se ha e:1falizac.1c sobre las bajas elasticidades ingreso de los 
productos que se expOlian. que se Jeraduce en una pérdida ~ermanente de participación er: 
los mercados ir.ternacionales a medida que se expande el ingreso mundial. Sin embargo, 
!e. experiencia recieEtc de ~os ;;rocesos de aperll.l:u con:c:-cial ~r:dic& que éstos cor.llevar: 2 

frec"enro enco·ür-;:¡1" o:':lst1c;;I::lc·ps i-'-'ür-""<:.:'" ""le,:-;:¡d8s c'''ntro ~e ~s'e '!'""7'bro Dnr "t1"~ n::n-+"" ~A u ~A_'v 1~ :~_ 0.~ '"'_~. __ .L:CC '-' .•• 16·'-'~'-' '-_ ,~,:..l .c __ ._, ..... ,"" _~. ~ '. ~ u~ V~_CC l:~-~"'" 

muchos de los bienes que exporta:: lOS :lalses en desan-ol~c SO!: de tec!:ologÍa sof:sticac1a y 
:C11 cle\"adas elastici¿ades ::-;g:·eSO. ~o:: ~o que t:enden a alTip~ia:- s'..: )urt:cipaciór: er. les 
mercados inle:-nacionales. I=:sto s~gr.:Sca ql:e ~os p:-ocesos éc ape!--:u::a :-lan acer:tuaé.o la 
dependel:.ci2. de oienes i~"ltc:--mcdios de a~gun()s paises e:"l Qesa;:;:ollo, a 12. \'ez q'J.e ha,:: 
inducido ün patrón de especialización en bienes intensiYos en capital y tecnología que de 

oesarrollaaos. ti proolerna con estos ca::10ios: es que 11an consoiiciacio e~ iicierazgo de ias 
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,2.. ~-::;::;:·:>:c.z: ::::.e 22:,;::'":2.:::; ·~-:C,C:_::>~:\'2.S :::-A ;eo::-8.:-::: e=:-~c 

:~-:c::-e:-:-:e::'~2do 

exportaao::-&S q .... :e se cecer. apoyar y ~2.S 2.ctvíCs.C.es (lOTIae se GeOeD S~¡Slitlli:::-

dctcrrni:1aaas ¿espués ce .... iE ...:s',: .... lcLc sec'coria; cie'~allado el: Gonoe e~ criterio de ~as 
Qlastl"cl'ri"f~C' "'<;: ~'p ,,-"':"s" :'''s<r'i~''~1-'-'-~, ;;", C:Q;Q(~":;:"'---' ,~" "h<'::',-rl1_fo ~" ¡e"be ~e-r¡p"S(~ rico ..... • ~aJ ~ 1:.., _ ... ,C .• I,), v ¡" .A~ •• -,~",,,~u ~'-' ", ................ ,,,L .. ,'-' v,--, ..... _,,-.. l, __ , ~~'-' ..; ~ ~J ~U,,~ v '-'-'-' 

externos, Duen2 parte de e;lc se lo c:eoey: a: 2CCeSG (llle tz.r. ~e::i¿c 2.. i:;SJillOS de mejo:­

calicíaci y precio que ~os o.ue pueden ser ofrecidos ~')or íos prOQllctores nacionales. E~~ ese 
sentidc, es ~21ci:spe~:s&blc que c; .. lRIC¡;jie~ eS'Lia~Cg¡& de proxoción iildustrial seieet:"vTL que 
busque sustituir importaciones, incorpore crilcrios Dara mantener tanto ia caíidad como el 

precio de los bienes que se van a sustituir dentro de los estándares internacionales, lo 
cual. dicho sea de paso, no sien1pre es factiole. De otra manera. :lO se estaría naciendc 
otra cesa que tapar ,n: hoyo abiicndo otrG 1:oyo. 

3.7 Críticas a los modelos de crecimiento con restricción externa 
LOS ~T'.ocielcs q'-.:e :i'..co-:po:-2.;", ~2. ::es1 .. :~:::ci6:-,~ cx~~e~n2 ::o~.~ la ::estr:cci6::. :::en:ra~ 2.: 
c:-ecrmicnto eco~6xicc, ~:..a:: sido cri~icadcs per ~os sl:p'Jestos restri(;~:vQs de gl.le 

depender.. sus conclusiones: ti~c de c2.n:..bi·:) :-eal (:) té::El:~OS de :::.te~car0bio;' C8·::sta...n..te :) 
lTIUy estable. clasticidades precie e ingreso pesimistas en los bic!1cS que se comercian. co~ 
el exterio2": ca,~2: si.lsti~l.Iibilidad e::--:t:e jie;~es p~od'--:cic,cs i:--:te::--:a:::e:-:te y bier:es irr:port2.cos, 
escasez de de:-nanda qlie ~iffii~a :as posibi:idades comcrciales }' acceso ~in1i/Lado al 
financianliento externo. Ei ~Jrilnel'o cie eS1JS supuestos :'12 sido atacado por ~1cGregor y 
Swales (1985, ~ 986 ;: : 99:) ):esen:andü ",'c.rios (l:gc::-:e:l:cs e:-: su CO:1t!'a. ?:-i~erc. s~ :2-
estabilidad del tipo de caIT'~bio real se respalda er~ ~a idee: dc que las variac:ones 
carr.biarias ocasionan yariacio:les eqJlproporcionales de los precios internos. t2.1 q'--le e -­

p = p se mantiene en el ticmpo. debido a un efecto de rcsistc!1cia del salario real. y se 
:ltiliza como herranlienla de análisis ¡E: :I:odelo de deterrr:.inación Ce precios con ~1ark-up: 

'lrabajado~es: w3J1Te:lilllieT~tc c~e ~(i eCO:-10-;--C.1a sobre S'LI LC.sa na'~'L:ral c:e desernpleo y 'lasa de 
:::-ecimientc iel salar:o :-cal que ig:.:.alc:. a la tasa de c~-ecir:-~icn:o de la productividad. Si se 
cons:deran lOS GOS prüncros C011:..0 yáEdos. ~a principal imp~icación es que :a econo!Ylía 
::ega a Se:: ~-es.'~;:-i;:-Ag:¿'~ po~- ~& o¡e~"l(, ::-~¿s q ___ :e r;o:: :2. ¿e;:-Á-~an¿'i. :-~lierl":taS qlie ei', e: caso ¿e~ 

tercero, no ex:s"le jL,-s-jfic2,ció::--~ :eó;:-ic2. acep'Lab;e qi.le garant:ce ¿icho ajestc ell LID nJ.odelo 
como ei scñalacc. 
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::e,L cesca:--:.sa c:-: e. 

no se ~-~aCe e_ !:"-,OQc18 eS'~ar¿ :~a~ esp,e:::~ :::ZjC. SG:J:~e eS-'Le :'::~Ü::T~8 )l'~r--,~~o_ ~rÜii\\'s.L ~~':;86"c), 
!-:' C"'" \ __ '/';ij; \\t:Lll ':: 994). 1.12Jl éFg:xrr .. cnt8cio l~:').e es 

Cal: :espeC"lC ai &rguillcllc de l,~S i::lc.sl:c¿aaes se ha encontrado que sobre '~odo er: ~os 
~2ises e::'. ,:::es&:::-o:ic. ~2.S 2l2.s::c:c:aGes ?~ec~c :..~c ~a del-::&~l¿;: ~i~:1dc:: a ser pequcfias C:1 e: 
cOlllercio exterior, menores a la unidao, y írecuentclTICntc sin signiiicancia estadística, no 
cumpliéndose la condiclór¡ \íarhall-Lerner (Hussain 1995). Por el contrario. las 
elasticidades ingreso son altas y significativas en ~a 111ayo!'ia de lOS estudios realizados 
indcpendienten1entC del tipe de paises incluidos el1 las rrucstras: aunqüc n.o 2xiste 
evidenci('~ contundellte de q1.iC sean :os paÍses eü dcsari'ol1o ~os que registran los valores 
más desfavorables. Bairs.r:l ~ ~ 991';' (:,~ CEco:lt:-aoc er, :'::1(1 :n:'lestra cc 14 países 
desarrollados y ~ 8 paises e:: ccs2.::c<lc q~.e e=-~ ~~ pe::cdc -: 96 -~ - ~ 985 es:~os :J.lti:::'~8S 

:i.1Ues~:·2.:: clasti~idades ll~gr;2sc :-:::2_S iavc~,óks (sx :-n&S a~tas y S:T~ ::las bajas) 
contradiciendo lElO de los 2.rg'-!!ller:tos c:c:1trales ~e l2. '~2sis ¿e P::-ebisch. ~8 cbsta:¡te, la 
predicción centra; de los rnodelos de c"ecim.i.eEto co~ !est!"icción. de b2la-r:z2 de pagos de 

, , ,. l' , • ,. .." ,. ",. "'-''',' • " • 

SiG.O valloaúa en1plnCal1J.cri'ce: no SOlO por i.lllri'\VZUl '\ 1 ';J ! 'J;. SE10 'camOlen }Jor eCOnO!TllSI2.S 
neoclásicos con:o Krugmar, (1989). De esta maner¿-L la crítiul central al argun:ente de ias 

donde los hechos parecer: se:' consistentes con les l"esultados de estos medelos, sino en el 
vínculo de causalidad que se puede establecer en"~re la tasa de crecin:iento del producto :y 
las elasticidades ing!"esc: y que da lugar a dife:-eiltcs interpretaciones de un mismo hecho. 
AsÍ. Il1icn.tras c.ue la causalidaci ql:C va de elasticidaucs i:lgreso a tasa de crecimiento del 

CO:1sistente con íos ~node~os :",.coc:áslccs ee QO::úC ..... ~reci~llicr~to ¿e'~ 'DTOQUC'~O es 
:est:ingido :~r.icm::ce::1te por l'aclO:-CS Gcl ~,~GG de 12. e Ce;:t&. 

~e aC"ie:-¿G & :\~C0:'cgQ~' y S\\S.:eS :~ ;85~. ~os s~~l:~~_;es-~cs GC~ :".'lOÚC~O úe l·eS'~r:CC:OL se 
balallza de ~oagos ¡: sor: cO:lsisle~l'ccs con lOS C.e~ ::-'lOQelQ Gcoc~ásico eS'~ánoat de comercio 

- . , . .'. ;:,:-: CO:lsec;.¡er,CI~-L g = x. S:,:; pllec.e obtenerse tambleE 
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~fe::T2.. .E. 

GOSIan"ce. es'~c -\·:r:Ci.:~G :TLiSC2G:, ;)C;' i(:-,-:gtn,~:l, ¡~,_ S:GC ptCSCr:'::2GC po:' 71esc:nc:: (: 995: 
~S2nco :.lES. i':.:r:C:Ó:-: óe proc>~',ccié:-_ l'-coc~ás:c2. cc:~;. ::~s~-.:::.-_cs i~,POr:2ciQS, ei8.s~:ci¿acies de ÁG. 

¿err~ar:á.& )O~' ex}o(¿ae:cnes y úel..~(ia ex"~c:·!12.o Qot,c:e e: crcc:rClier:To 8e le. :JroQ:Jc"civiQ2C 
~clJer:cie ce: acceso 2. jic:1cS C1'c c,.~:'_2., ::;:pe,r",¿::10S c.::.:e e, s~: \'cz. (~2d& lz. exis'~·e:;c:2 CC ~i-:-: 

exportaciones detcrz1ina~ ~a eapacidaci exporTadora de i.m país y por esa vfa su accesc c. 
:;-:Ll.e-y'CS jietleS ¿e Capi'CJ.l i:l1pO:t2dos. '~&m'oiéE ::::e~~e;:~;Y1'L:. e~ ri'c:no a q:le crece :a 
productividad de sus faclores productivos. 

E~ argum.ento de baja sLls'~ituibi:iciac.i ent:-c :lleneS p:--oducidos naclonalmentc y bienes 
impo~ados 1:2 sido criticadc lJO:: l<ndlay e 973). b:1 SÜ opinióE~ la restricció:1 de d~v:sas 
está estrechamente asociada a los supuestos de coeficientes 'Lécnicos fijos '1" patrones de 
demanda ¡igidos CiL:C so~ e;npfrica:nentc iJ.:eO~"lSiSle:1tes, :.::: coeficicnte :ée:,ico fijo puede 
ser "v'áücic para '~~:l2. ~:~1ec.. de ?:o¿'.lc~iGr. e~,,: ~c ?2.:-:~'z~":~2r, ;;e::c ::'..:2.r.CC se va:12. el ~:pc de 
bie:-:es que se produceft: :2: cor::.pcs:c:6:~ ;:r:tl~e ::3.S:":¡-:10::; ~-~3.C:G:-:'2c:es e impcrtadcs deberÍa 

"/ari2~:·. PO!' :a!'.!o. s: e~ coeEC~e!llC ~ée::..:cc: se !;;8.::~i:.':.::e ±~}~: ir::;plisit2.r:;er:~c S2 es!¿ 

asumienoo un patrón de denl 3nda ~'fgido: es c.ee]!". q1..:e lOS residentes ;:;'2cioI:.2.lc?s 
de:::la::.da:-: sie:;:~::e :os :::is::::.os ':Jie=:es c:e: ex~e:·:c:-. Po:: :)J~:'a ;x:rt::. es :::-es'--:er:te CJ.ue ~0s 

;nocclcs COl-;' restriccióTJ. eXleEla só:o jlc:-úy'Zt11 oieDes oc ün'ersió:; en ~a composición oe 

las ir:1pcrtaciones (bienes i:nermediüs y de capi~8.~): no obstante: si los bienes de consumo 
sor;. inc~~lÍdos. ~:~(o escasez ~k ~~:v:sas ·j'_:ec~e se:- )c:-c~2::::e:~~e 2.~:'\f:e.c.2 ~,)O: .V\~ 

:eorie:taciór: de :2. dCE1a::1da de ~os :-esidentcs ::.ac:cm.2Ics né';.ciél los 'oieL:s de cons:n71C 
locales y :.l:Jíl va:-:2.eión del '~i;Jc cic bienes prooLieidos. _\sí. aünc¡ue :a :'estrlcción de 
divisas ~o desaparezca eorr;,ple'~ar::.e:1te, St: g:'avedad puede SCT rnenu:' a lo que supor:erc 

:11L:cl:os :le estos l"Y1odclos. 

: 982)0 S::: e:-:-:~)&::-gc, a~:~, e;-, es~c C&SG se :'eC1~::c::-e q~J.':: ~&S elasL~ci¿ades p:ecic Seall "~aú 
?equeñas que ne Se c:":lnpla ~2. cOG¿ieió~ :vl"a::-sha;i-LC::-i-lCL pues de otra iTlaGer8.12 caiaa de 

g2.:-:a;.c~z.s :-:e"~c.s :::2 ~:-\·:ss.s. So-~·:·e ;:;S:e ;~::-:"~c \'&~;: ~c. í~e::2: s2;:&~a:· :~es c'J.es:iol:es: ~;ri~T.e::-(',o 

:2.. =2.yC:':a ce _es pc::ses ¿esa:~::o::2.2.0S \' :-:'-:'~2.!.JS ::'2.ises e~--. G·esarl·J~l0 so:::: eí~, :·eái:cac. 
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"-",-~", ~"~,_;:r­
.0'-.Iv ..... ~>"-~_ ..... v 

=- se:' ~eq'Gcfi..z.s segt::: ~::: h&:-~ ¿c:-:~os'~:',~co c.:\'c;sos ·"=-a-:]2._~CJs c:np:ricos y 'certero .. 2. 

existencia de ~-:lc:ca¿cs ;:-~~:g()p6j;:()s 2l: e~ ;::o;~:e;c:G ::-:~~:-:,ac:o::;2.: ge:1erc:. :-:g:¿ec~s c.e 
}::-eCIOS c::.'ce :r:CúCí?L 2.,1-c.S-LeS \"12. CG.T.:C~G.&C.2S . .....:..~~l cCJ:.sec"'~C~~~;:;0 .• t: ;~S:',-::::C:::: :::..~ ::;' ___ :2 --..~:~ ~::::2: 

c::.fre:1te '.lYl2 ~est:-ic~:ó:-:: 6e ¿C;;¡::::lÓé: e:. c~ c(;:--::crc:c CX'lcr:o:: ~s ·~o·~alr::.enle lact:ble. 

Se seña::: C;~:c e: co::cep':c' ;-:J.iSl~.C: c.: .. ;: :'es·~:C:;:~:~l". 

:~t::~6c' ;,:~,:y; ::-~erc2¿cs Ce ':éi;,'Jiú'L; :.2¿:c,¿ ~,~CZ :'0c:s 
. . 
:::'ce;;:nl;:-,;~ s 

de ;2.gos e:-: c~ l8.:-gc ):'2ZC] s6~c ~-:,:~1ciG:1Z. s: ~os 2.creeclo:-es ~::cst(.r: sobre ::-lg:-CSOS f:.X(LEOS, 

:0 C'-la: :-ec=;..¡;e:-c q~c :;csez;-: :;:~:Ct:~~-:2c;é:: ;c::-:-ec:2 SD:0:C :a :e::~a~i~idaci ce ;05 ~'J:-oyectos 

):oó.:.c~:VGS e:: ~t~e se Vé:~_ 2 er0~J:22~- ~os :.-eC-:2S0S p::cs-::aQcs. Si CS~2 co~ciici6:-: :-'.8 se ::e:le 
)c:- falJas de ir..fon:-:8..ciéE e:: ~os :y.~rcaclos. jos acteedores ~iw:ta:-án s'..~s c:éditos ce 

Finalmente, r:egar la existeGcia oe -LIDa restricción Ge GIViSaS " . rren.anc.c .l& :asa ele 
crecimie!1to del producto, implicc. c~Ü.c los 2-justes ante ~os descuyili'orios externos se dan a 
t.ravés de los Díecios relati\'os dciando sin cambio el ni\:el de inr:rcso. Esto siuuifica que g 
¡. '-.... ~ '-

es cxégenc. y la tasa de crecimiento del ti?O ele cambio :eai es 12. variaóle que se ajusta 
para l7'~aniene:' eql~j::b::-ad2.:& ~)a;ar:z& Cvl"Yle::c:c.:.~. 
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4. LA BALA:\V, CCnlERCAL v LlL CRECI\IIE:\,Q i:CO:\Ó\lICC DE 
~vítXICO 

4. í Introducción 

::-:dLst:-ia: eE:--:'~:1ar:¿:::; :c~s ;cst:':cc:c:--:cs c'..:.2.:::i":a:i\TS y 2:2,::CC.2.::as. Se :-edL~c ~G ;az6:-: 
~í.tre e~ ';a;or ce ,as ~:J:"0on&co~:es s~:~e-,c..s 2. pe::-I1~,;SC y ,as :l;::po:-taclo:-:es -:o-¡:a:es ~iie G.C 

~ 9RS \' - 988. ~,os 2::2':ce!e<:; se --ec'.'~;Je;c; ~ "'J;:_~C::; s:;~1"e ~cs ~J~e!'.es :~~:e:-::,_~cios )" :2':: 

cap:'~2: ;: 985~, :::.esr~és S~~:YC :E.. ~:¿:y.:=;:...:& ~e ::='5 ':;:e:::::5 ~e C::::~.S;':;T.C ~~ 988~. Se 'p2s6 ~e 

lOGo/:: é. otYG ae 2C'%. 2de:~2s. se c::c:r~a:·o:".. ~~lejidccs :egu12to:-ias. su":,sidics 2~ ~2.S 

expc::-'~ac;o:Jes y :=;:-Cg:-2:::2.S de :-:rcwcc:(~:-: ~:1¿~S~:--:c:: .:s'.'~ es:;a:cg:2c ::L:é seg:.::ds. ;Jo:- ~2 

::EI::'c ne ac~:e::QOS cott::e-::2:3:es CO!'": ,".s':acos '---':; oos. Canadá y o"::os ?a;ses ce ,A:néúC2. 
L2.tina. Si bier: ~stas iTIcdidas [,~8.I1 elev'aa.o la e~lc~e;:cia de l.-ln segmento del aparato 

Después oe : 987, ~as exportaciones no petroleras se incrementaron aceleradamente 
aumentando su participación de 39.4O/C) a 69.6o/cl con una composición predonlinantemente 
luanufacturcra. El PIB. que de 1982 a 1988 permaneció estancado. de 1989 a 1999 creció 
a una tasa promedio del 2.90/0 anua!. lo cual vino aco111pafíacio por un abatilniento de ;a 
tasa de inflación, LIl-:' ::-;c:·emento de lOS f1ujos voluntarios de capital y ur:. aurr:erlto de las 
reservas internacionales que alcanzaron su nivel Í1istórico n1ás aho. Con todo; los añejos 
problemas estructuralcs que han atado ia capacidad ele crecim1ento a ia ciisponibilidaci de 
divisas, continúan bloqueando el procese de desarroiio cconómico. ti trace off entre 
déficit. comercia: y ~aS2i de: cTecimier:tc de: prooucco cOi~'cinúo.. sie~:.do ~11Gy res"cl·ictivo. ~as 
SigliiClltcs ciüas il'Usti2.i-: cst,¡ s:~uacié:J.: el :OS Cüule:í1ta se clecié a un& :&S& de 5.9~/o con 
l.-iil déficit plomed:o ele ~.4o/ü de: PIE: 211 :os cinCl.-;ei'lts. L¡liS. ',-aS& oe S 60/0 ge:1cró \.111 défici"l 
ciel J. ~ o/c. De ~ 960 2. :i.9íG, CL;2!lQC se ~~lCl2 ~a. e-~ap2 2.'/2E1ZaQ2. oe ~2. susTitu.ciór. cíe 
ilnportacioncs: el déficit c0111crcial continuó su ascenso (2.40/0) aunque ello impactó 

198:, en que se alc2:;zé LE'. déf:c:l del 2.6cy:" cel': ~:n2 laS~: Je ciccimier:.tc del 6.90/c. De 
1989 a } 999, después ce las refOrl-:13S estiLlcU.rta:es, co:-: llI; ddlc:l co::ncrcial del 1.30/0 Gel 
PIB y U:1a tasa de crecimiento del 2.9S/o, el ;Jai-¡o;anla DO parece haber cambiado 
radicalmente. cor: c~ ag::-aYul1te de CiUC ,ül()ra pa:~ccc lTIUCnO .::.:.{:s difíci~ alcar.z&:' y sostC:1C:­
"-:::0. "caso.::e c:-ec::-.:::e:-::~ 21"~c: :\'-=:::- C::':zc¿:·~ -, ,~:g~::T. ~. ~ /. 

Desde ~os sctc:1ta. los "Jroblc:~:"ias ce la oa:al'":za cO:l~ercial se han ag:-avado Cal: la 

'~rallsfcrC::lcia ce rec .. :rsos ;JC~· el p2.ge; ¿e~ scyy:c:c de ~a :=k~lC.2 'c:x:c~'::a: pe: ~c que e~ dé[:::', 

exterr:c. SSTO ha i~p~ic2.do G.Ila 3.m~~i&c:é:-, de ~a brecha e:ltre dé¿~ci: e:: C:le!':ta corriente y 
défci' .. cC~1-:e:,c:2.~. c'Jsc:''\'á:::¿csc ::;"-:.:: .:::-:. c~ Jer~;)cc ~ 9S5< 99S: se ~-:2. '~e~-~:cic e~~ ]:-c:T.ec.:c 
~,-,"c.. b2.~2.::Z2. co=-erc:2.~ ::Gs:~:\:a. 2~~:~ .~~:-:'2. :::e:-::2 c:c:-:--:e:::e ~e::::i~2.:':3.. ¿e 2.prcx::::a:J2.:::..e::tc: 

"'J'..2.:~ltoS ·'JO;:Ce:-:\: .... :Q;-2s .. ~5:e :·es·--:~:e'-dc. 8.. 2.cc:;.r:-:..::8.~:a:-se ca::. '-~::--"2. <~2.S2. ce ::rec::::1~c::.:c 
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~-:'L2.::'J2. ::~::~~e-:~~D..L' :\~ :--;CS:2.~~:~e. S~ C:·.e:-.:-~-c.es':-:2.. c~::.e ~s-'"c~ es _,~~c c.:e:::::-Az..:;::~6:-: }~:·e-::-,c..t ___ \::-(.. :;Jl.;.C3 

::8 se .;-eg:S'::2:: C2:::;:;:CS :=:;;G~~'l[:-:::.:es 2:~ :03 ;:2~¿:--::~e':::.:;s ::c ~~S ~:-'-:::=>::::-~25 ~c eX=:Jc:~:z.::::::::es 

;::~2s:i:::d2.¿ ::-:g:-eSG Ce ~c. ::C:-::2:::¿Z. ::3 ~::1::)~~~A'~z..::8~:~S. Se z..:s"..:.:-:-:e:-::lZ~ ~:";'e e~ &ur!:e~-:'~o se CS'LC 
:X~7'¿r:;ct:-J se 2SCC~2. 2.: ¿e'cc:-:O:C :::.c; S~ClG=' i~l~eL;O ~rc<:L:ct8:' ce ~;:e::es :21~er::1ec.~:os ~=:2e se 

Periodc SBC!P~B SCClPIB 
~ 940-195= 

TAC P!B 
5.9 
.::;: r.. 
J.V 

"960-19íC -2.C:~- -.2.: 6.6 - --_._---------~-
1970-198; -2.6 -3.6 6.9 

'-----c-=~~------.-.. ----
1982- 1988 "~ :::.5 
: 989- ~ 99( 
: 995- ¡ 999 
i960-i98í 
¡ 989-1999 

-.2.- -5.C 
C\.' - 8 __ -::-J'c--___ ~--- .. 
-2.5 -2.8 

figura 4.: 

J. ; 

3.0 
2.8 ------, - -----
6.8 
2.9 

Trade-off 2ntrc dcficit corncrciaí y tasa de crecimiento, :'vlexico 
1950-1999 

0.06 

~asa dc c;-edmiento del PíB 

~·.2 Estrr::u'icióI: :le las ~\;=C:()::2S ~;::: expo:-~acior..cs e iI11pC7'tO:'::2iorICS 

15.0 

L2. ljpótcs:s CC~~~~::L de eS'J~ ::-2,b?\~c: es c,.'..:e ~2.s :2f~::-::2.S cS::-".:.:::~::·2,~es -¿GS~c~':o::~s c. ~ ;82. 

de 
. . 

e l::~':"Jor:a;:::O:ies. 
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"-

"as 
. -o, . _ 

::-:'-:¿_::2.r:z. :::.~:e ~cs \'2.0::e5 '-:'0. c>,..,··~~;h-~;~ ........ '-''1 ~ ___ <J_~"-, 

e~as::c:¿acies se ~~2.:-: :~C,C:.i:-:'C2¿C. ?~;.-:s"~C c;:.:e se ~;z;:~2.:ie dc':ect&r ~E. cx:ster.c:2 de ::e~ac:o;-:es 
¿e ia:-gc P!2.ZS e::.-~ye ';z~:-:2.b~es ::-:c ~S·l2c:c;:--.a:·i&s. í?~ el-:.fJ~~le ÓC COill'~egracién ciesarrolladc 
;2: ~~:::::2::~~,e:"- ~s ___ ~:~~ ::-:.é'~::::::~~ ::..¿ eS·~~~:~.2,c:é}~-. 2.¿ccuc..Gc. ~Ti.a Y~Z O~)'~e:11cias ~&S c~2.sücidades 
...:"" ·'::I· ... oc _~'''''7,",;i"" -~- _:~·"""c:('<'e··· Q·e "X~O,~~-",.;r-~es ~> :-'V'~o·,..j,~c;o~os 'ot:::11(-'>s "X",I-u\.·on~c C' '" 1.1.,-, H::"-'-b' j:.hú._v u .... ~G.:::' _ ..... _1 .\.Ji.:) '-'¿.'-' ¡~a.",,~,--,_~ v .L~"l:-'~ L,Q. ~ _A\... ... c;c,'-', ..... ,-,.'. t:~..l Ú. 1G. 

::-:d:."cst:-:2. :0ac,,::~2.CC;2.. S~ es'~::--::c ~¿ '2.52. ~e :.:::e;:::-;::.:c~~::~ Cc:-~s~s'~e~~"~~ cvr~ e~ eq-,-úlibr~o ¿e lE. 

:JC:'::"C :cras 
:::le b~c:1e~. 

se de expor:ac:c~cs 
" , '.. ~ , . 

:--;:2.:::..~a:·:~::('"~c.S. z.s: ::.::~~::-::::; _Z~S :.e ::::~:;~';-:-::2c:c:--;.es ce ;-;:éi.~:·ll.i.s..c·~uras > PO! -~:pos 

~a cxc:esió:: c:e ~as eX":]~';:·::2c:Jr.es )e'J·o~e:"2.s: 2.: c~~~:r:2~' c~ e=ec~c ::::y:'::;::':::a~ 

~, pnmer paso es cs'~aól~ce: c~ orcen c.e integ:'ac~é2i :í.e ~2S se::::;s. :2 :::":2.~ ::::~~:C2 "::;':":SC2:" 
~a prese!:ci2. cie :"2::::S :l:-:i~2.:-:8.S e:: ~as Tv'&l':ao:es en i1ivelcs y en :Jrl:'!':er2 ci:fe~er:C:2. ~S~2, es 
:i11portan1e para ciewrminar ~a técnic2 OC es:ünació:-: rnás adecuada. pues la utilización ce 
mínimos cuadr2.dos o:-din2.r:os co:: scr:es de tiern;J0 que son :10 cstacio:larias conduce a 
resultados espurios. requiriéndose una técnica más apropiada como la de cointcgración. 
~c obstante, este procedimiento sólo se justifica si las variables de las funciones a 
estimar siendo IlO est2.cionarias so:: :ntegradas de~ miSlTiO orden. Para asegurar la robustez 
de ios resultados se apiican 2 pruebas alternativas: 1)ickey-Félller Aumer:tada (A=:lF; y 
Philiips-Pe17Ó¡: (PP), :nciuyérc¿ose una cons:ar:te (e) y una constantc y tendencia (e y T). 
Se iIlClu:¡c!-:: 2 :-ezagos eL ;;: A87 Y 3 el¡ la P? para eliminar posibles problemas de 
?"'''c~'·rcl''~;.'-~ o~ '"S -0,;,'''C5 ' o·s ,.oS'·"L"Q·OS n"ra e· DC?iOQ·O "o~p:c'to a·c ana'¡·isis '¡96rL .... ~.v '-'. v.ú.v.v' •• Vii ÁV i'-~~'-¡'" • -'--'v _1.. Ul eL va 1 ~.~ 1". .11~ ~ _ • , v 

1999, indican ql~e ~Od2S las s~:-:es so:: iiO ~s~ac:o~l&r~as I ~:) (ver cuaciro 4.2), 10 cua~ 
S;U111·t~lca "u'c se n·LJea·c '1-tí 1iziF > tp('n;r;::¡ r1 p nni-..,tpo ... "',,;J........, ..... ,,~,--. r-,S-'-:''Y'r;~ :':'i~ ~1"i"11·-Lc;o"¡eQ u·e >-0 "'i. i' - l_\._ [._ --- c~_.»~ .... ~~ ....-'--'''u....,:=>"Ú-'-'~''-;u. F'UU. 1... LlLliCü "-,l~w .... , 1. • "-' 

eq:.:i~ib;-io de largo plazco ~.8S res'..:~:;:¿os ~:~ las pn,ebss ¿e coü¡Legración lie las funciones 
rlo ",x"",,-.-\,·n:r.-""DS C> :~·~~·.-L""":r-·~a-· s= ..... r""sco·"-'a'l ""'1'" ·,OS ",,0Q·"0<;;: ¿ '). \' L,' .. L,;. ~"-' v. 1-""'> ~G..'-'~v>~1.. '- n_~J..:.JvÁ LU'-lvl~C:-' 1.. L}· '" l..!ll 1. .... ,~ ~ ' ... ~.(. _ " .. .J T 

variables en niycles variables en pr:meras diferencias 

prueba ADf ",Jp",r~u~e:'cbC"ac;l~'P,--_,_--"p:'.r."u..,cb~a:,-,=A'."DF ~ prueba PP 
e CyT e CyT e CyT e CvT 

Exportaciones totales -0.208 -2.406 -2.382 -3.200'* I -3.221 * -1.542 -o. ;72 , - ¡ 912 
Exportaciones no petrojeras 
Ex~ortz..ciojjes 

:i1an:.!f2.cturas 
, imponaciones ~c:2.!es 
~;;¡portacio::es 

manufac~Liras 

tipo de camb:o rez:.i 
Ing;-eso privado oe :';.S.A .. 
PiE Ce .\'léxicc 

i ,63: -4.34:3*** -5.472*''''* -4.249"'** -4.582*"''''' -0.988 .915 <.:24 
0.32S -:.8:::0 :.588 -:2.:23S 

0.0";'4 -2. 58 C.2 9 -2.355 
-v . ..;-! , , 2.,~!6 o "/ .v_ ~2.:2:36 

, .97~ , 1 .956 -2.660 ~/.S69 

-0.644 ~2.969 ,0.590 ,2.508 
-2. I~O::: - .6C~ , -; .876'" - , .G9; 

-4 , 85 , .. , ,. -4 ./34- >:',;,':' -4.609*"'>:< -4.590"'* 
-4.037"'H -4.049"'* -4.628**'* -~·.587H* 

, é .698"* -3.649"'* -6.2L 7'** -6. 5 j "'*':' 

-4 j 03 """'''' -4.044""':< -4.830':<% -(.788"'* 
-2.45--: -c "'L""'x 

.Lvi' -4.057"':~*, , 
A _-./"~,,",," -'+. ¡.LO·,··· .. ,· 

s-:\:~:J:' ;..,: :,',~i'~~;;: e :il¿;":~: ~:~::; :i'. /;'--1e:::,: Se 
::~2.:.S ':):~ ,:.: :::~,. cc:~s:a:.'.c) ::'" :C:1(:"::-.;::;2, s:: 
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R ~ " C_89~ 2'~_778 
,o;; 

.S~ 
, - - " .. 9.856 2;.68 35.65 J 2: ----._--_ .. _ .. _-

R " 
. . " 8.965 <:';.036 ¡ 7.936 -" ? 2 8.965 .5.4 28.04 ¿ , 

R " 2 .. -
.. n{'.r. .961 5.936 . V.V"V , " 2 r ;> 3 O.OOG e /6 6.55 

cL~aciJo LirA. Resultados del tes~ de co:ní.cgraci6r: de Johanser: 
. -_ ... __ ... --,--"--"--------

Prueba de VIáximo Eigcnva!ue Prueba de Traza Estadistica 
'---~ 

Valor Valor Valor Valor 

¡-_",~()~_¡,¡_.~" __ )~"~M~_~c_r_ft_ic_o~57'''l:_,,_'"cr,_i-t,-ic~o-l. _"Á_o~, ,-,-n~,,~=hc'~ a~:~)'~"~az0-,,~i ~c_rccit_ic_o~5_oÁ_c~l~c~r.c.ít_i'"co~1_"Á_o_¡ 
¡mportacio~es totales: 960-1999 

20.778 25.52i ;r-O;r;;::¡!27.6iSI 29.68 
~------~'~~~''-~~~ 15.4' i4036 l7.936 " - ?2 1 : '-1 '7 r ' .. '+ 

3.962 6.936 I r S 2 
, 

r? 3 I i .283 3.76 

35.65 

20.04 
6.6-;--' 

35.65 

r:S:: r-2 9.363i~.-036 :7.936 ':·,::;:,:-~2:10.096 ;5.4~_----,--.2C.04 
_~:?~_:3 i 0.733 3.962 6.936 r:S;:2 ! t ¿.3 ¡ 0_713 3.76 I 6.S5 
, ";"") :~:.:h170 d~ H, r.j 5%'; }ü; de signl :~::,:lci(j e~tadis: C8, Se ;:1;;[\1::': L:n r~::~':Fl e.~ l()(.:US :0:-, VA:~ 

~stos resultados :ndican qL¡C con excepciór: de le. :unció:; de expor~ac:o::cs :".C p¿:~:ole::-2s 

que rechaze. la hipótesis nula de inexistencia de vectores de cointegración (r = O) al 50/0 de 
s:g:::~ca~1c:& cS~2.d:s~:;::a, -:::: e; ~~eSiü Ge ;as ~'.,-úlcioncs no existe evidencie. cíe una relaciór: 
de equilibrio de largo plazo Se probó lTJ.ediante cllT\I~todo de dos e~Lapas dcsa:;roll8.c.o pe::­
Engle y Granger (1987) ooteniénciose resultados si:nila¡es, P'J.es~c que eslc ;Jodria reflejar 
ni.:. cambie en los valores de eq11111brio de las elasticidades del comercio exterior de 
\!léxico. se buscó evidencia adicional aplica21do :¿:':.tebas de estabilidad de parár.1etros 2. 

~2.S reg::eslo:'1eS es·~:::T.&C2.S '::,C· e~ ::-:é~o¿o 2~ :-:-:::::l:-,OS C~:2.l::~a¿CS c,:~~:L::2.:·:Js. =-'os r~s~¡~~ados 
~-10"car '0 Drosenc;" rie D"()···· .. c.nl"'c;: ,e\c"os rl" c~."'~h:c PS"7"-r'lc+,,-v-n: ",", +,."L.,,, 1,,<.; +"',....,,~O"ps 11 1 J.1!(;. .. ~"-~ J.~ la u .' ... I~,-, ,,~ '" !. '-_C c..,,~~_ J '- _~~. _~".(,. ,-.~ _,-,0'-," .G..~ ~'-"U'-•• 1v : 

:r .. cl'..:sc e:: la de expcrtaci()nes DO peí.roleras, :oroporcior:ando soporte ::;ar2. U~2 es!:~ac:6:: 
por subperloács (\'e:c c..:.ad!os 4.5 y 4.6:,. 

~.~:"'. D::c-b:e:r.s. cc:-_ ~2.S ?::'~eb,ó ck eS:2..;J:~~¿a¿ ap~:ICaC.8.S '~S que :10 ~JcEl1itcn estab~ecc~ C()':~ 

precis~éTl -,OS af.os el: q:.le se 0lJe:'z e:. cp.iej:-:: eS::'l:cLl::a~, aLl;::q~:e es presumió le qttC éste .. .. - . . , ' .... ., 
se asc:c~e a~ can101C (le "¡JO.]"':~C:2 ca::::::;:ar:2 CiCSiJ'--:es ce 
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- -
s~s'~c:---:~2. ~e '~:l=Q Vo'--

- -
Ge '~:::. s:S~erTl2c 

Q-;SC~~,-,r'>'~ ""'"l "",S ~a'"~~:',,S S¡-Ol¡'er+'.o.s ~s"¡~eY' Cl' C;n.O'l'''''::C ro,--,,",">",", ""'''::-P.1-¡-0 d- o ~e~;od;7'--''':n'''' ...... r'."~ A '-~C .... ~. CÁ~ ~V 1:) 'Ac.~U ~.:. ,[1, .... C. ~.J;' ~. «1 _Vb""A"'- J \"'VL,V ' __ ~_,-_ V ~'J _1 -,~Cí.,-.V.L~ ~j,-,_ 

~O qL'.C:8. ::::;.'..:estr2c es ¿:\":~~lG.a er. (:.cs sL.opel·iüc~os: ~96G-~982 y 1993-~999. ~o cU2.L 2:.~ 

:e:::'..::::::- ~~ ::~:-::e:'~ ~;::: :,,:JSe:--;'.2~v:-.ec) á 2.3 Y ~ l. respccjy'cr;,erne. /odi:i;'~ 2f'ecta, .2 
c00.f:abi~ida¿ cie los res ... ¡lLaúos. :\"0 cos:anle: Sniller :- Pe~-:'ór; ~~ 985) Y O'~erc y Ss:~h 
(28ClC: .. :,(1.:-. 6.C2-:;JS'~::?~'::= <~~-~:e ~z-s ;::·-~~e:::z..s c~;.:: :.:c,~:~·~cg:"2..cié:: ¿epe:-J.¿e~l ll~.ás cíe ~z~ ex·,ensi6:->. 
l' • - -.. l' (' . -. - . 

Qe~ pc:-:oc:c all.2.i:Z8ÚG ([Le ae ,2 ~-~ec'--:e;,c:a (le .as o:Jse;:\'2c:c::-:es. 

Pruebas 

Res:cuales ;'eCL:rS!Vüs 
--'----- -------- :078-;982 

CL;Sl:lYi : 982-: 999 
-c--;~~c::------­:sn;-:sns Cusun; e 

Punto de quiebre de Ch;J\\ 
?rcdictlva de Chow 

4.338 
:)_528 

0.0 j 08 
~;'906 

---o:-c-:---c----c- ______ 2_x 2oi"caciolics n o i)c:e"'t:,-,o:.::"e;.:ra::s=c-~=-_C"C=C--C=7""==-c-==' 
ResidJales recursivos I : 976-1 S77, ~ 983-1992, -: 995-1997 

~---~--~~-~ ----t--------;-;=--;-c:;;-'-~ -----
CUSUIl1 I 1992-; 99 

----~-=="'------ -------+=~~--------
Cusum q ______ ~ ________ -_i 9_7_I-_i_9_9~ 

Punto de quiebre de eho\-';" 

Predictiva de Chmv 
204.030 o.oooe 
-;-;;--~~_~~_i---__________ _ 

¡ 43.636 ¡ 0.0000 
exportaciones manufactureras 

K. e s i d u a ¡ es re e u rs i \. a s ===='i''''1"'9''7''7c-_ -'1·~9'"'8'"'8""'_ -'1""'9'"'9"1-_ -'l""'9cc9ccS""'·"Cj "9"9-'6--c-

CUSUl!1 1997-1999 
Cusum a ----+-----------: : 9í 4- : 99; ----------

.~c:___c-==7"--"-;_-----~~-
Punto de quiebre cíe Cho\', 31.798 0.0000 

Predictiva de Che" 4_S i4 0_0009 
-=-~~ 

~'0'z.. il!11in:::, rr~;Ó(lS Jt Ciiíl\\" ::OIl.'i:Geran .:i ,,:le de ¡ 9'sJ r,:~a d:\-:di, !,: .nucsl'-': __ 

Pruebas 

-,,---~-;---- -- - -
::Zes;Güz..les recü:'sivos 

Cusurr ----

Probabilidad años en gue se detecta 
Importaciones totales 

1973-! 975, 1979- í 98 ~,~ 1989-: 992, ! 995-: 997 I 

1995·:999 
Cusurnq 197\-\996 

.-'-'----'----
Punto de quiebre de eho\\' 31.084 , 

L Prcdictiva de Cha\\' 5.6 i O 

CUSUi:l 

C:..;sum q 
--cc--~=C-"-. ---------­

PL:.::tc c.e quie'ey:e de Cl'.C\\ 36.162 
Predic~iva de Cho\'. 

0_0000 -------
0_0002 

i 974-: 975. 1979-: 98 i. j 989-.992, : 994-1998 
: 995-; 999 
i 97:-; 996 

CorIlO prinler paso para ia estúnación de las ~1.;~c:o:-:es de CX-;;CC~2c:G~-:·es 
- -e :::1;::c.i.2.C8r:es 

c..e :cs dos s"J.bperiodGs se :::·oC'.::d.i6 2. ·csl:2.."c;'.ece:- e: G::¿¡::;~ ::;.C :7',~eg::2c:6:, se ~2.S SZ:-les, 
ob'Lcniénciose que Toci.as 12.S series sor:. i : ~; (ve::" c:.:a¿~'c ~'. 7). ~Tr:a vez estab~ecidc el orde::: 
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:'::.::--:c:én ce :xpo::-t2.c:o:-:es :--:~2.:-:~::'c.c':~,~:c:c..s e.e : 96~- ~ 982 ::.:) es :~~s:-::~;:: :;s~2.~~eCe::- _(. 
ex:s'[e::1ciz.. cie ',,1Yl veC'~Oi ce c8::---,':egraci6::. ~0:el-:~r&S c:.üe e~ s:g:--~o :le :as e~astic:ida¿es Drecio 
¿e :c~s -rU!lc:o~es ::1e ::::~cr~2.c:c:--;cs :c:a;cs y :;:lacLJacturera:s de L 960- ~ 982 v de las 

s:; -;:::::'::Gr::::-é::C;: ~2j,:S e.2S'.v ::::c-:d¿~ '=.;~e::':::2 -.::.-,~ '~:::;¿&S :z,.s ~:',--:=:c:~-;::.cs i;:: expGr'~élci()ncs. CO;-, 

excepc:6:-: ·ie las expo:-:2.c:o:-:cs :cté1:CS ,~d :Je:ioóG ~ 960-: 982. :c cua~ :ef-lejz. el e::ec~o 8C 
~as eX~Jo:-':acicnes ;c~:o~e:'as ~~~:·2..2:"_;:: ~cs é::::::~S :.e ".2. c::s:s e::ei'g¿~:C&. ~-=-SLe tesu~"caóo que se 
:~ep~tc e:, periodos ca:ac~e:'iz2¿OS ~~: :2: exportac:ó:-: de oier:es c~:2.::/~2::iT\/2.:-::e:::!e ~is:::l~C:s, 

conhrn13 la hipótesis de q~:c ;2 bajel se:¡si-::'ii:C8Ci je ~2. ~:::!:::2:-~ca de ~Xpv:'--::2C:C::eS 2- ~cs 

::.:aInb~cs de tJrec~os T~~2úivos_ :'10 se asocia ún1carncnt¿: a S'l: cornpos:ciór. 
bajo conte;::do ~ecnológico. s:r,c ·,8.~Qié:-: 21 ca:-2.cter oligo!lólicc de ~os ::TlerC2ClCS 

:::ter:12cio:::a:es ¿e ::-~a21~~I2C: ___ :::ES. ?or Si: pD..:~e: ~2.S ~:TIpo::t2.ciones aruestraG l.L:. 

C01T1P0r'LaIYtien"to clík:-enciacio oe 'G::: periodo 2. otro: en 1960- ~ 982, el sigr:o incorrecto y ~a 
pruebc~ de exclusiór: ¿e variables de~ vec:o:: de coi:1tegrac:ó~, p02:e!: 'c:;. ~'J.d2. .2. 
importancia del efecic ~:-cc:os :-el2.~:vos_ ~iell~ras ql.iC el! : 982-1999, éste parece se:­
oastan:c ünpot.an'ce_ ~Er:t() por c~ \'alor de lES elasücidades CCi110 po::: el nec-tc de que e: 
tipo de cambio rcal no puede O111itirse de L.:>s respec~:\'~)S vecto::cs de colntegración. 

cuadro 4.7. Pruebas de raíz unitaria 
varÚlbles en niveies variables en primeras diferencias 

~---c-=",,="-;"-'=="--c-=--+-----"=='7=j-=~='-"'===~----i 
prueba ADf prueba pp prueba ADF prueba PP logaritmos i'iaturales 
e C1'1 e CvT e CyT e CvT 

---------------------~----~~~ __ ~~1~976ü~-719~8~2~~~--~~----~~~--~~~~~~~ 
¡:;.:ponaciones tOla!eS' 2.1 r ().)6S 

I Expor:'2.cioncs no -¡)¡";'t1"O~uas 
Exportaciones mam:fac;:..¡r2s I 

I lr.1~()ítac¡o:l"::S ·c0l2ks 

i T:ro de cambio real 
lr.Q.íeso ü:-ivado de c.:., . .'\ 

,:::,'oa3 jl[:;e".Jas. " ':""," 
:098 ':082-lq:n 

-0.959 
-1.88'1 -~.75! 

-G.))04 -4-. ~ 78% 
-]024 -7,2'-Í-21'1' I 

0,324 

3.601) Q,9C5 
-0.9:;3 -).974-

-1 452 - ¡ ,82'1 
-G.834- -2.9':+7 
-2.~Slé i -2.97"; 

-3.236"'* -1,718 
-2.()22 -0.875 
-0,316 -2.847 

¡ 983-1999 

-0.786 -3.208'" -i.907 -3.250 
-S.iSS"*,:, -S.66:*" -:::1.206">;>< -4.076"" 

-2ACl8 ~2.6¡7 _5.196*"1' -5.192""1' .------
-5.')': 8*·y.", _':+,993*-"*' -2.;6' -1.886 
-5,í::25""'" -5.347° -2.396 -2.070 
-2.7/ 1'" -2.806 -3.63,'* -3.67"1 ** 
- ¡ .7)() -2.661 -2.877'" -?.c~4·8'" 

-4, ~ 32"'*--.':' -3.933*-"i:- -3.484'" -3.: 69 
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,~ (',-

l¡-(,portaciones ~()~a:es : 96~;~: 982 .. CS 
" :mportacio¡~es :otaic~" ¡ 98;-: 9<;;;, ___ _ 3.:5 ~ -: .32 
, LnDGr'~&C;G:¡es j]jar.uü:C::.:re!"as : '16::';-. S82 .. 08 OAl 

Importaciones manl.:f2Clur~r(Js : 5)82-! ?9S _______ .~~-C __ .. __ 
:~':;e:~ll:: v'.:"s~:;:" .-\:~,:::,,; 

~"2.. ex~s,¡:enciG, ci~ lT\ercac~os ~l:t,ec~l.acionaíes '0t:gepóEccs c~". dO:;1CLe ~~ fac·~cr ~recic es 
sC::'::il'lda:-~o como factor 6e :.:o:l1Detüiviciac, :::ietcrmii12. c~c E:'lt: eX'JOr!2.:1C:O :::z.::'..:fac!:':::-2:S 
las cantidades :esponda~ ;JOCO 2. ~2S \'é::-:ac:G:-:es c~e p:-e2ics ;~~la'~:\'os =\; sea:r: n:1.-":)7 sensrbtcs 
G. los cmnblcs oel :ngtcso. r,~ ~ar;:lC;G regis'~racio en las elasticidades ingreso (s,\ y s"J 
ilustra ia ilnpOrlancra que los ajL~stcs vi2. ;;.1g:-CSC :-:2:: 2¿cjuirieo para D1antener el 
equilibrio de la balanza comercial. El lncrerr'lentc significativo de sx de un periodo a otro 
en todas las funciones de exportaciones estin1adas. indico un mejoramiento de las 
condiciones estru.clu:?Jcs para e~ c:,eci~1ier:to de ls.rgo plazo, :10 obstan'ce, los cfecros 
posjtivos qüe este canlbio pudiera induci!' har: sido neutralizados por dr) incremento más 

sue proporcim~2.~ ele sa:. Si se conSlücran :as exportaciones no petroleras y las 
~:1:..;;or:acior~es ~Q:a~es, sx :-eg1St:-2" 0.1:1 ~ncrcmento ce 2.8 veces de ~l!'¡ periodo él otro, 
:::ientras qüe sn: aL:ffiCn"~3. 3.2 veces. l .. a raz6n para considerar leS exportaciones :JO 
,etroleras e:; l:.~g2:- ¿e ;z..s :.;xpc::&c:C);:es 'coúlles es que ~os paráIECTrOS ce eS"La ú::.:;.ció:-: se 
ven afecta.dos por ¡os c:,-I~~b:()s C:Oy~1:-:~~::-2,Ics 8.sGciados 8.~ cti-igC peitoleto. 

~':.: s:.:~c.es:;:) ce::,-,-~:-~: ¿ara que S~ cixmll~a ~a ;;~cy QC ~Q~r~v\"ai~:: (cc~1aci6:-:. 3.3 -~): es que e: 
efecto precios relatiyos sea poco significat:vo en la de1ermi:l8.cÍón de las cantidades de 
bie!lCS q:..:e se cO:-Tlcrcia:-: :r~tc!Tl8C~O:121:11er~!C_ ~c c'--:2.~ ¿L:ec.:s eX:;J~:cc~:--se ;:0: ~i::. ex:s·~e¡-:ci2 ~e 

bajas e;as1icidadcs precio o porque los precios relcitivos DO :-cgistrzc carrloios inlportanLes 
e~l el largo pWZO. ~-':,:CiC1C18S cconor:lét:':cos corr.plcnlentarios a lOS presentados 
antcriorrr~entc denlucstran q1..:c La cxclusióe. del tipu de c8.l:'1bio real rle ~as funciones ele 
expo!'taciones e in1portacio¡;cs es tntrascendcnte en el periodo i960-1.982 eu el sentido de 

periodo 1983-1999 S'} i~c~ ~:siór: es indispe:-:s2.b:e [-'ulu obte:'let 1..:na ecuación 
COifl"lcgraOor2.. LstG slgnir:ca (~l:e :l}¡e~lt:·ó..s eL. (:1 )ri:-:le( 9criudo les p~'cc:os ~·dati\ os 

• •• < • • ' • 

Q·e "EgC p.2/::''; ::e J.,: j8.~al1Zs. cCl~erClal. en e.!. 
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Dc acuerdQ a las elasticidades precIo cstltno.das :2. condición Vla~shall-Ler~er no se 
cu:nplc e:-"', el pel'iodo 196~1-: 982. p~rc si cr: e: periodo ~ 983-199 L), ~c cLaI ~1ab;a de JI: 

;;!\'a!1Ce estructu;:a: :0~portante (r._le he. :órtalecido ;a capacidacL de ia política cambiaria 
para incicii!' er: los nujo~ corr.crcialcs ~vc:' c~i.ad;:c 4.9). Sin embargo_ la rigidez de b 
demanda de ~nlpor1aciones ClLl~ se rranifcst2 er: ___ :1':2 aita elastic:d&d :ngresc, es ahora 
mayor, lo C:1.81 implica que ;a contención de las itnportaciones requiere de fuertes 
cc:--:~;~cc:c;-:;::s ¿~ ~,< &cli'\íclac~ ..;conó;¡-;.ic8.. ES'La sÍluación ql!e es determinada cada vez 
D1enas por e: sector ele bienes de capital y caJ2. "vez !Yl2S pO;' 2~ sec:~c:- de ":;:e::es 
intern1edios. sc aprecia cuando se aealiz<l lo.. expc-ie;ic:c:: :'cci~:-::e ele ~ 995 e;--: dCl1de ~rla 
dC'í,'alaaci6n del lipo de carnbío :-ca.l de alrededor del 41.8S,1) y una contracción de ía 
acti'viciad cconón;.ica inte!-na d~~ 6.50/0: redujera:1 21.4S/o las i;:Epo-:tacior~es totales sir: 
i~!C>~l:Y ~:ac:u:~a_ ¿·3.s~¡: ~2S :"1~ 2::':':-:S ___ ::-:-::'\ 34.7°/:; ".2.S C.e -Ciel~es ce ::api'~ai ) úr-J.icarD.ente 
1 C.6O/Ó ~as de bienes in·cermeoios. :'\! :-cac~:ivarse 12 econo::::? e:". ~ 996 ~2.S :1i:pC:-:2C:O;'¿fS 

Lotales 2.Uíl1cntarOi-: 27.4S/o, las ele COnS\lnl0 24.80/0_ ~as de bienes de cap~t2~ 25.60/:;· y las ¿e 
bienes intenneciios 28.4°/2. S: ~2.s cif:-as se consideraD en :ér.x.inos de participaciól-: 

. . . '. ~ . 
c:·::x--:.·~;:,:;e~-or: 28::'-:C ::-~Si..-:~"C?~CC ael e:-eCLG COlljl¡111C 
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Se:;i~s 
¡ 960-1982 1983-1999 

EXDOr!acioiles :o~a;es-;rnpo~:ac:()i1es to~a:c~ ____ ~. 
Sx~ortaciories ¡~O pe~:o:e:2s-i:-:~~or:a::::J:;cs -:c:?:es 

~QS :ar.<oics ere ~a ~"aZéL EX/S:-::-: ::le, ~:;e:-~:)c~G ~ '.jSG< 982 a~ )er:oGc '.983< 999 cuan.do se 

:.:cr:si¿e~2l: :as se:"ies ce eXpor-L-ac~o:-:es ::.c pc!:-ü~e!'as e :r:-:;¡or:acio::es ~c::2.~es: :efleja::. :..:r:. 
deterlore de :é: :Josiclór. de ~2rgc ~~~Gzc ie :2. O&:ar:Z2 ·:o::-:erc:a:, c::::';~c ~csültadc ¿e~ 

::::..c~e:r"e:-~~c :-:-zyc::- :::~e z::: ;:':0:-:' :-cstJec~c} c.~ ¿~ BL i-:.acienuo que c::t eCccto neto del cambie 
estrucluraI del SCcLsr ,eX~C:-:1C sea. r:ega!:'v8. S: j·ie:l es~c ~'esLl:'La¿o se :Jone en 8uda c:.:ancio 
se consicicrac ¡as expotcacio?1es '~otales~ ~a inesta·oilidad ae ~2.S exportac:c·nes petrcle~as a 
~o :argo Qe~ pe:-iodo ~:2.~C :1eC~S2.:::8. s;.: exc:lls¡Ór:. pata ob"Lener un indicador !nás confiable 
de la tendencin de largo plazo. Las elasticidades ingreso estimadas son muy altas e:: 
relación a los valores teóricarnentc esperados, sin embargo, corno lo señala Dehesa 
(1989), este resultado puede estar asociado a que dicho coeficiente captura otras 
inÍ1uencÍas con10 el grado de apcrt~l"21 Jc 12s eco~omias socias ~lacla lOS bienes q:1e 
exporta México, o en el caso de :as i:0portaciones, 21 grado de apertura de la economía 
illexicana cm: !espec~o a los olenes :Jrovenientes de~ exterior. Er. otras palabras, la 
ro ..,;" ~'", ' d"c ,~.c=,,~ ,""",\",' .~; ; d n ~r-. r .,....,.,.. ir> 'O!;""'''''''' 'At .. ;le> 1" ", ... 'vOLj",-nC~Oh:le v'-' .... l .......... lOS~ u.~cv Qel).\a o ..... e ~'-'S .... a'._,0.:..v5 Q..." ~~~gi\"'SC )' U ,0 .......... 10.. ma)V.l.. 

apertura. determinan estirnaciones de elasticidades ::li.ly po:- e:1cisa de 12. L;.nidad. :;)e esta 

!nanera, el alto valor de EX para el segundo periodo. se explica po~ le::. caída pa"Jlati::a de 

valor de sm. en e~ !!HS'.T':.0 :X:::-'.fy:!.C, se 2.S8:::2: (:~ 3.c21erá¿G e i:rrtenso proceso ce 
~ibe:-alizacié:"l cC:llerc:al operado ;:Ti la econOlllÍa ~11ex:cana. Si bicr: es de esperarse que 
los valores de EX y Em tiendan a estabilizarse hacia ".JI: ',,."alo: :r.¿s ~e~~:e::c, e:-: :cs 
prÓXImos años~ a l-:iledida que se vaya dihxycndo el efecto apcrtura~ los ~esultadcs aqL:: 
~:ese~:a¿os 58:-: :.l¡S~{a'c:\OS oc senlicio el;' que :-im: sito afectacios pe: las refo1'"~as 

eslrL~ct'ürales. 

4.3 Estimación de ia tasa de crecimientc consi~~en.!e el z:q uiHbrio comercial y 
contrastación empírica ac ia iey de Tnir!wal! 

eCJaClo::cS .3.3 e 
YeTS~Cnes X"S:Yl. y (sx·g"'):sm. C()ns:c.era::.óo ~e:'io¿os ~:-2.s12p2.dos de : 'J ar:os. CC:-1:rar:c & 

le qLe se espe:-aria x,'s~--:'. y \sx'g'~)"s:::'",. ¿:f.e;:er"~ s:g;:-,J:ca·c:Yat·Gc:--i~~e ciJ.ancio se :.:onsidera.::l 
las exoortac:o!':es ~c):2.~e5_ s~J:-e te ¿e e:: í?~ ;:-e:·:odc : 96C-: 982, :0 cu.a~ pociria refie~ar '..::-:.. 

S,sc-,-.. ,"''''''' -0 ,0S-i-:r:-,Cl":(~'~ ;,0 C'"X ..... A~~·" :~ .... ·,~s:;,~ ~C> -"'5 '-~"S ~e~ é1"(~e -'"':C>T~O~CO>-" '--;"'"r,:C'" 0 .,,~ 
e bV ...,.!..l ~ú. .., C.lli,c;."vc\.hc L-:..., G.' ,vv~ _c. ¿l_,-_". _v'_~ ~'-' ~v. c.~~,-, '-~ _ :'--'-~'b ~~""c~ _'--o '--' '--'- .... v. V Ú. '-'-~~ 

comportax:en~o atiiJico de :as eX:Jo:"cacion,es 3"-'e'::-ole:<s.s c::.:e :-AC 3"-'~:e¿e ;:3.¡:;~L:::-a:'se ~G::l '..--¡n2. 
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-.. " . . . - - . '. 
:-:..::-~::~c:::-_ J~:::-s-c;.:C~;:::;:-:"¿L ~,~,,- ~;:: ~"::--::Cs..:;::~:~·~e '[:)0 e.e 2,~::-_C:O :'~2..: e :r:g::esc ex.'cC~-~-:'0 ;;0:-:-:"0 

expO:-'Lác:ones tc~a:es ),~:'2c e: ~se;:c¿c ~ 952< S75. 52 c~'rj'~r~e l:~:C EX ce :::.8 c:.:e es e~ cio":J:e 
¿e :?~ est~r::aé.;: ~~2r,~ : 96C'< 982. ~C c;.:a: a SL. yez ;:O:10L.:ce ,-: Cllie la difcrenc:a entre 

2.98 

: __ 8S ¿:~e:'et:cias ;::1:G:-.::·a~.i2:s e:~t~·c :& '~2Sé: g;~ ci~:e :::cl~:~.e :J:-er.::cs ~C~2.·C;\-DS y ~2 ~"J.e ,es 
,~xc~-c.y'e, ~:-_ ~~~S :~-::CJ:::'cs ~ S'S:- -. SR2 ~: ". ;g2.- -, JC;:;. s~ C;-le¡-\ ~:'LO SOL :;:'.-~~y 8_~E''.~,. s':;;' 
:nciicativ2S ce ~~¡e :os ?::ec~Gs ~e:,~':iV~:5 ~:a:: :~~c:c::¿G sO~:'e :,~ 12S2. ~e c:'e2::-::::e:-:'~c: ;:.:e :z. 
'ccüno1Y~ía :-:-;exicar:z aLT e~ )e::iocbs iz:rgcs. :):2 : 96C '-'o :982 es:'.:: 2~'-''::;:::8 ~s pGS~~~-\'~ :" 

pe211i-~e a ~a cco71crr;fa alC2li:za;: :':~12. taSé, de crecin:icr::c :112.yO::-, r:1ientn:s CJ.¡;e de : 982 z. 
~ 99S ~Eci:o e~'ecj:C) es t:.egati>,;~:, ~~c;-: :000, c-uar.óo se consióer2 e~ pe::o¿o cGrnple~c } 960-
: 999, ar:1oos e::ecí:cs 'jCi1<.1e:-: 2. cc..::.ce~2:::-se y l2.s '~::-es ':asas se \:"v:e>¡,'cl-:C :nüy CCTcanas entTe 
sí, co:-: excepción de ía 'Casa X,/S!":: eSÜ1T:.ac:2. ;:0:"; ,exportaciones :olaJes q;"le al ser estimad2.. 
como promedio oc ~os ot:'os ¿e:-ioc!c-s r:-:.ac:c::e c~ sesgc :::~::-~;(:~:c:(:(~ ;0:' :as ~x:;:;Gr'~ac:C::eS 

Si se consideran las t2.sas proGied:o de los per:~)dos 196C-1982, i 982-1999 Y 1960-1999, 
se observa que ~as mejores aproxin1acioncs a g son x/cn1 en el primer periodo y gbl en el 
segundo, ef; ambos casos estimadas con exportaciones totales, !nientras que en el tercero 
es gj; estimada COI'. expo:.--:a;::icTles nc petroleras. :\0 obstante, c\.1ando se toman en cuenta 
las desviaciones ele g\1 con !'espcsto 8. g en los periodos traslapados de l O años~ las tasas 
que mcnor desviacióc registran son (cx'g*}/sm. estimada con exportaciones no petroleras) 
er: : 960-1982 y : 96C-1999, y go' estimada con exportaciones totaíes, ere ¡ 982-1999 (ve: 
s:.:adio 4.18> Estas diferencias ciificultan una gencraíizaciór- sobre Ía lasa gb que 
ap~oxirn2 rnejo:' el :::o::1pcrta.::::c:1í:í.J de g y bacel~ dudar sobre ei cumpljmien'lo de la ley de 
Thirlv./aU, e:; pa:-ticula:' sot:n~ ;~i propcirc;oi1o.:idad existente entre la razór~. sX/Em y 12 tasa 
de c!"ecil"nie:1~o c:;scrvaci2._. a.i ~c~--:;cs pOi 2 razones: j j las desviaciones ent:-e Las tasas de 
c:-ecil1J.ieiJ~G esí:ünacias y ooservacias ey; c~ pe:-ioo() 1960-1982. son lo sl.¡fjcientemente 
significativas conlO para poner en duda la idea de que g es'LU\-O determinada por Xi'SIT1 e 
(sx·g>:<}/sc; y 2) :2. ~2.S': x,/s:-:: ~j:'C:::-:Ce¿:O de 19SC-: 982 y l Y6C-~ ;-;9, esÚmacia COL 
exportaciones totales. es mayor que g: le cua~ sligierc que la CCOn0111Ía no e:1frentó una 
rcstricciór: de balaGz2. de pag(/s. si bieil, al analiLar jos periodos dccenaIes, es fácil darse 
cuenta que este resuhado depende del erecto que ejerce ],1 inclusión de los años del auge 
petrolero sobre diches p::orr:eciiDs, 

r 
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: 96J-! 969 : .S: 4.77 5.02 6.45 ._---
~' r. 4.85 6.60 

~962-l97: 5.82 :3 .8 ~ 4.64 6.62 
:963-:972 :.45 .J.J:! 

--':"9"'"6C"4--;--:S::¡"3'--··-·-,.-4-'----2-.9-·-j __ o .,Li-. 5.79 4.88 
:.36 6.: 5 5.09 4.7C 6.6;; 

635 
----'-~~~------'-'~. - --- _._._._- '-' 

i96S-19/.::;- 1.:4 3.S L} ~·.2:3 5.:6 .3.8J, S,3~ 
: 966- : 9'7 S ~.9::: =-. sr¡ ~I. 8 S J,.:) L.- -""2-, '::1.2;------;2'""."'9--:,----76 .-;:;2-;:;~ 
1967-~976 ---:.82 --'-4-.8-8-- :.~5---·--2-.;-'-" '-"--3-.2-6--- -=0-.. --:6":03- 6,:: 

-----:---;-c --.---. --------::~----------'~, 
1968-1977 0.92 6,82 0.6. 3.C::: 3.82 S.4~· 

j969-:978 :.2: 8,37 ;.2: 4.;2 4.43 4.17 6.05 
5.23 6.40 ___ __:;__:9~7"'"O--1__:9__:7__:9~------~:~.3__:5~-c--~:7;·__:8--:;----~:~.2~6~ ____ 5.9é 

197:-;98~ L' i :5.32 5.09 7.8: -,­.J.J.) 3,78 
: 972< 98: ] 5.82 0.95 5.89 : .S7 3.2; 7.C7 

~--~~----~~-r-~~--~~ 
1973-1982 e.29 :7.84 e.57 -2.74 :.86 :.97 6.10 
1982·199: '89 1- 'H' 1.8S 4.05 :lG .: .37 

-----~---

1983-1992 ' " 8.80 2.79 3.; 3 
: 984-1993 0.68 2.32 2.40 2.23 2.74 1.84 

1·-U-6~-+-~2-,5-9---~--2-.6~8--~ 2.7i 3.06 : .94 1985-1994 1,46 

2.19 1986-1995 ;,94 2.67 2.99 3.55 3.16 1.61 
1987-1996 2.07 2.29 2.7e 2.97 3.9; 3.19 L96 
1988-1997 2.21 2Aó 2.63 2.96 3.64 3.10 2.59 

'--__ ..:1--::9,'é8--::9_-::--:9:--:9c'8'--_+-_CC2".4c"6 ____ 2.65 2.85 3.23 3.77 3.36 2.75 
1990-1999 2.74 2.82 3.25 3.67 3.92 3.84 2.66 
1960-1982 í.19 7,25 1.16 4.50 3.79 3.99 6,33 ---.- -----C:~- -----c:-:-::------;-c--:-:----,--.::.:,é--é------="'----

Desv. estándar' 5,23 5,43 5,25 3,05 2,89 2,55 
1982-1999 1.94 1.76 2.71 2.93 3.40 3.20 1.92 

Desv. estándar' 0.53 0,69 0,60 0,92 1.48 1.06 
¡ 960-1999 ;'48 5. ¡ O 1. 72 3.88 3,64 3.70 4.39 __ ==---____ -'"= ___ ._--"='--~ ____ ='"--_ . .L_---"= _.,----¡ 

Des"'\.". estándar' 4.:2 2.45 2.44 2.08 
, g ~s la tasa de crecimic¡~~c d~: 2m ('bScq,l:,:; g", cs ::.: !::~,: ¿c C¡CCll1~¡C; ~o :';(liEiskilLe C\;)] ~i cqu¡jibri(l co~".crcia¡ corrcspondil.:nte a ¡" ecuac:ó:1 

3.30 que :ncluye el efecto de íos orcc:os rcj¡:.h·()~ :"ccs ~"l)2S gc:~! xi,;:::;:;c :~jS ~C~:Gc.~~s :C;~~;'-: ;S:2. :n2-:c.:99:- ;:;;6{J-¡;:¡9t1. se eslirnaro:--L como 

L,"'"n método rn2.s só~ido ?élrZ- co:;.t:-2.s~ar c:Tlp:r:can1entc ~2. .ey Ge 7bir;\vaIL ha s:c.c 
propuesto por Ateseglu e 993;_ esti:uand~ :á reg:-esión g = c..:;- - a:g\i: cen ~os ciatos cie los 
periodos traslapados. cumpliD1iento de 18. ley de Thirhvall requiere 8.0 = e y al = l. Se 
realizó este ejc::-cicio llü:izar:dc x,lsrn y (cx·g 8 ),./S:11 CO~il0 ap:·ox:rn2cioil.es de g:: "'~arEO co;:: 

~) g = 3.52 --:- 0.24 (x. 
Cé.34:' ':3.J<'~ 

R" = 0,3: 
? = 9.22 
:: = 2~ 

2~ g = 3.24 - S.40 (x:\?/s:r:.) 
e .88) :C.89: 

,--. -" 
.J..- = 'J. /") 

1-:' = 2~ 
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_2.; g = 8.99 - 2.-<.(' ~:sx·g'''~ 8:-=:-_ 

119.S~-~' ~-S 90; 

~~'¿=:=:.3~ 

7.5 

L¿,: g = -:':.2:: -- ~ . .38 ~:SX'g8~ s::: ,'; 
I-C.~2'; ,27<.: 

. "'- . -..~. 

s~g:-_:. :::[~:-:C:2 eS~&.c..IS~í.C&., :-:,: ~c 

F = 5.35 
i'/ n=20 

Según se püedc CbSeI"\'{iZ la exclüsión de laS obscrvac:cnes sefíaladas acerca los 
coeficientes de erobas :·eg:-es~o:1cs él ~os valores esperados, aunque la esür::1aciór; con 
cxpor:ac1ot.es "~otales cOl1tin<:a rc(:naza:".do 12. 'ley de ihirlwali. pues si bien :10 se puede 
:-echzzar 2.~ = .~ a~ 5°/0 de sigTljf:ca~c:z. eS:'ad{stica. cl2.:,a:l1c:-L'~e se :iene que ,u~ -;f::- G. En 
contraposición. io. estirnació~1 C01-: expo:-:2cioncs no pct¡ole¡us pcnni~e aceptar ao = O Y al 
= l COl"! el mismc :livel de signiiicancia. Estos resl.lltados :'et1ejall ~r:2. Il.:erte asociación 
C:1t::c ~a ~'azó~ eX/En; ='/ g. aunque ~a }Jroporcionai_id2.¿ 2.soci~~da 8. ~8 ley de Thirl\vali 
:-eqL:le~-e la exclusiór: de ~as ~~lerteS 2~c~~;acior;es C:e :as cXtJo~~aciC;¡eS petroleras aurante 
:os años dei auge pet::o;~~·I,;. ~2.S :~g ... ~:2.S 4.:, 4.4 =< 4.: p'Licderl uyuciar a cO:11prena.er mejci 

cxg*/sm)~ flUctúan alrededo::' de ~¡;}Z; :'~C~2_ de ·:::·5 g~'2dc~ C-:l~~ cc::e ::':~: ::::2-gG::z .. ~ ,: ~~ar':::' ¿e: 
origen, :1:ientras que la combí~aciór; (g, X·í- .. ,~/s:-:1; es l1¡3.S d:spcrs2 y cargada hacia la narte 
de arricé. ele ciic~--léi rec,a.. 

-----------

.~a ;,:'sti:T:.a¡:·.Ó:-: ci..: : (l ,,-.;.c\ :ys.lL- ::)s 'C,,: ~,(.('" '5~:'-:'Ú,~>.)~ ;-.~~-:-;'~C;-7:¡, .0S ',,: ... :z.C~·.:":~-~ ;:,,: '.<e'. ~''':g~''':3:-Y. ' 

~es:::ec:c 2: ;::c:-_u;) ¿e:¡: :e;- e::: :·:':~>.'.'2· 
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~2;2:::::;= :;::-;'::-:: g: L-; g'. :::::::: co::: :::q:-J;-,(,:c::;:-:es ::;; :::c~:-8:e:--<-:s.:S6~~ 

:999 

~ n 

~":-,; ~,C;<':~ 

--.::--~& ca::ac'ccr{s'(:z2. ¿e ~2 rc~c.C:Ó::l e~:::=-e g y g':-J, cuanuo se rrllG.e COl". :as ~XpO::~2.C::)l".es ~'-o.J 

~c:::-o:elas~ es 0i.:C :,,~ 'C2Se:: g S:l;Je:-c. ::: gi,: 2C : 96:' ;;;. ~ 982. pele es ~iJ.fe;ior ¿e i 982 él 1999, 10 

cual i:ustrn el carácter de g:~ cümo una lendencia pron1edio alrededo::- de Iz eua: :1uctú& en 

el largo plazo la tasa de crecin1iento real de L1na eCOn0111ÍEL con la implicación de que si 
en un periodo se crece por en.ciJl1a de ella en otro se tendrá que crecer neccsariarncntc por 
abajo de la l~;is;na. Dicho de 01:-2 :¿ar~era_ si una ecollonlÍa c:-ece por encima de ~a tasa gb, 
la única !l13.ner2. de lograrlo es endeudándose con el exterior, de tal suerte q-Lle (:uando 
dichos préstarr:os deber: ¡Jagarse ]2. econon:;8. :end?"{~ que creCer forzosamente por abajo de 
dich& tasa (ver figiiras 4.6 y ¿.7:,. 

-~·8.SaS de crecimieMo ooseívaaa y de equilíb .. ic comc1'cia; 1960-; 999 

8,':0' 

7.() ./'--~' "-

:S 1', ~//;/ .'., 

.~ , 
" 

, 
".;/ 

o 
o 

o 

" 3 0 ~ 

~ 
f! 

'. ,0 " .:.~ ..... ,:::-;~ 
, '. ,,;i::J. '. o· ;:;..::J. o -:-~ "'-::::-:-~ 

~'7 -:-~ , 
, " ,:;.~~-:- :v" 

,,~s'7 ~, " ., 
,,:;;,v.". o ,0 ~'- ~~ ,,~'7 , , 
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~2 caid<l de g~ ie ur: iler:OúD ¿{ otro. El; pasar de 7.3 a 1.8 cU2ndo se considera gh = 

Xrot/c:lTI. de 3.8 a 3.4 cuando se COI"lsidcf2 gb = x:\jJ/c;nl. de 4.0 a 3.2 c'Jando se considera gh 
= ex g*/sm calculada con eX[lortacicmcs no petroleras y de 4.5 (;.2.9 cuando se considera 
gh; que incluye precios reiatl\'os, ~alculada tan1bién co!) cxportaclO!leS nD petroleras. 
per:nite Sl:stentar la :l~pótesis c.e ql:e ~2: restr:cción ex~~er:I0. se ha agudizado después de 
1982, cietcriorando las condiciones de crecimicr.tc de la:"go plazo de la economía 
~1exicana. En otras paiabras. 18 tasa de crecimiento sos'cenib;c a largo plazo ha Qcclinaco. 
por ~o que aun ca:: el extraordinario éxito exportador que ha permitido, de 1983 a 1999_ 

[i~C8.nZili una. EX de 3.92 pa:-a 125 expo:r.:aciones ~-:c pelTo~e:-aS y de 3.32 para las 
exportaciones totales, el secLü: ·;:x~crnc se h2. v:.:e::o l1:éÍ.S restrictl'1/o. La explicación de 

eS'Le l1echo ¿eoe buscarse e:-;. los cambios de CDl C!uc ha crecido rtasta llegar 2. 3.5~: 

:n"~pidie~¿o que e; secta:, exportador se con,,/lertz.. c:-" 1..1::,:,< :~áq'.;,:r'¡(: ¿e ci:ecirniento. :1'1 

consecuencla. cualquier esfuerzo para acelerar la tasa de crecirrliento sostenible deberá 
c8::~e:::¿:a::- ::~e¿:c2.s pa.:'a J.-c¿c.:c:~- e: a:-cc \'a~or ue esk parámetro. 

4.4 Tendencias recientes 
ue 1996 a : 999~ se hall ::-egis'~:adc cm-:'lbios :r;_lporlar~'Les el': el t:'ade of~' ~lyj::-e lél O,dal1Za 

liaber modificado 
favorablerrleE"lc ~s. rest:'icció~'l extern2.. Se 0.8. log:-ado ~~::-'z ~2S(,- ::e C:-ec~::"':.ic:::c de: ?~B de~ 
5.1 % CO:1 u;:a balar:z2 comercie; prácticarnef;te en ec~,--j~ih::io " :.::-: dé=:~:~ e¡-: 2UelJ.":ó.. 

:crr~c~le :::le,. 2 ryo :te: PIB. ~<c 8bs:a~--¡":c eslas cif~as_ a (.:i='e:-encia ele ~as :'!:anejadas 

CCy ___ ~:-itura~es f3.\'8rQJ~cs: S~ C¿~cu·lr~ ~a '.G.S2.. de c::ec::-:"c:e:-:~~o cO:--J.s:ste:--_·~e CCu e: eq-...:iE~ric 

somc1."c:al_ gt~ ::1c;cyeTlc~v (. ~(, :21C~:":S'~:-:2. :-:::a(.~u~~2.C:G:"2. ~ __ 2 es'eirrJ2ción se realiza COI: 
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logaritmos 
r;~t~r3les 

variables en prir1!eras diferencias 

C---=0' __ _ 

~:po ce ca:1:'s;c 7 ,,'" ~ -_.\1""'_ - . .s3:'; - .7'v.J .88.? -2 . .?-:'--: 
rea; 

PIS d2 L.S.A. 2.04,] -C.396 2.992 -J.; 87 -3. :3'1':'''' -3.967** I -5.814*** I -6.914*** 
?IB de Vtéx:co 

<, .,.,--: 
.044 - , .532 v. 'J i - -4.329';""* -2.625 

:\CF:\; A;)¡: ~..: ~efí~í'; ¿ :" ;:¡-~:~:!i: :JiC:(';Y-; ~i¡:"::[ ,\, .::c::~a::L ~ ;'? '- i,~ ;-;,'':''::02. ?!:ill ~~i-!\:~-:'(':-'. :.;:" :':,I\: .. :.;n .'-: e L::dic<::. (:~C ~a p~:..tc~a,,~ 
~Ciliiú¡ cons:cü:;ar:co ;? .. ::-;cil.i~!~c de ,~l:,: CJ: " ~ 1" ... , ::.;;n;~': ~':, .. . ~C ~L:r:ce.: ,; ia :n:'::,:~I;í;l eL: Ln2 ::0:,<",,1:: ;' :::-:¡: ::;:;-¡uc::c:,: Se 
-:sccgÍi:~l):-.:3 ~..:zago.~ ;-;é)¡'" c;¡!~~:l-,,::' ~)lA~ll:.:s ;,;CÓI"::il1,b cíe auloco~~..:I(~:':j():: '''') ¡""o'_ i~:d!c,: -,;:g:~:Ji:':(lll\ c. <1: 1 (¡'Ió (5%) Y :! 'Yol 

~~ Y:eC1:0~ éc cointegl'üciÓi-:. es~irnado en el caso c.c las eX1Jo~:2cic:;.es 2.;;cj a. ies:,ú~2.dcs :nüy 
sirrülares a~ ob~e~jdc; ;;ar2. ~2S expO~8.CiGLleS ~-lÜ iJet!'o~cras del periodo ~ 983-l999: lo cua: 
se explica por b pérdida de importancia de las exportaciones petroleras durante la década 
de los noventa. En el caso de las importaciones. la elasticidad ingreso estin1ada. 3.7, es 
muy sin1ih:r a la del per~odo 1982-1999: 3.5, aunque la elasticidad precio difiere 
significati\!amente. NTicntras C.~U(; la estimación con i:nportaciones no !112.qEiladoras 1982-
: 999 proporciona un valor de -·1.32. la correspondieúte él las in1portaciones que incluye~ 
:;-;.aquila 1991-1999, es. uno de J.S 5 que "jeY"le sign.o cC!1trar:o al esperado. Esto refleja la 
influencia de la i~dustria ~aq..:.i~adora que a diferencia del resto de :2- :nduSl;-i2. :;acionaL 
:ncrerr.enta Sus a:tiyj¿ades \" sus irnvortélciones cuando ei tI JO de cambie real se devalúa - - , 
y las contrae cuando éste se sobrevalúa, debido a que el costo laboral medido C:1 dól"res 
se :r~ueve el:. sentido rnse:'so a los movilTiient::Js del ~ip() de C2Hl1bio rca.:' La razón 8xi81T~ 
con ~ln valor de : .09: no difiere significativamente de 12 8bteaida sir; i::clulr 2. la indl..;.s~~:2 
"1aq,,¡'i ado""" (:',~ 0',1 v-.c-'C)"o 1 ::::8')- ~ °9° OCle en e; ('~Sl'" (~C 1~1" i~,...,(';n.,..,°S ,.:)'" "'X~·"'''''''''''''''i,,~'·~s ~~ ~ 1 le.. , .. di .... 1~.J ).1 V 1./ .. ~./ ./'. Al- ~~ ~ .~-'. J ... , ~~~ .V'ÁÁ".'-'~~_ .......... '"' .'-'V1.o. .... _Vr1<.0'. 

no nctrnleras o 'l~no~·~').c:("'-""""c: <O""?l,,,x D"""-PI" .~'~ \'''''C'- ,,;C '1 -1 7 '1'1-< ~~¡~-b'lrg(' l'OS v'aiores a-e ~ ~ v < • '-' ~ lIt-' •• \"" .V,.,-, .. e , .... 1....,..., b .... ~l'" Ú L-.d A,. 1 1...<. • _ • ..J d '-'.U", .i _ 

las elasticidades precio .. ~l diferencia de aquellas estimaciones. indican que 110 sc c~mplc 
:a (:onciición Y¡arsilali-~.crner ilustrando el carácter recesivo de las devaluaciones del ti pe 
de can1bio re a: y e! C2~úc~e: CX)2.~:s:YC ~:e :os prc:escs sc'urc\'alualOrios (ver cuaaro 4. '¡2). 

_:-c----:---cc-c-_c_'.,.u"'a_d_ro 4.12. yectores de cointegración ;;o~mali/ad_'G_,S_' ___ _ 
Variabie dependiente (Iogari!mos elasticidad eias"licidacl EX!{;X 

:¡a"tllraies) . ing::-esc prec;o 
, Ex;c:-tac:or.es : 991-: 999 co:-, 

C.40 

~.55 

s: se estil~la ~2:. :~S2:. g·8 pó:-2 .. ::y) stóper:c{:':.:s : 99 ~ -1 994 Y 1996-: 999 .. se pücde apreClar 
:J.uc ésta tie~:cie a. subi:- e:-~ a:-::oos cc.scs_ C~!Z.:::'0 es :::d~L.:;a¿2. co:: ~:-ecics re:2'civos y 
::':2::CC es c2.~c .... :~&¿2.. si:: ;~cc:cs :·¿':2:~:\"CS. -~·,~::-!.-cié:: se 0~ls2n·a q .... ¡C en a ... YT1oos periocios lOS 
Drecios relat:\"os 8.1':::c:2.:-: :;:cs:::-';c:.::1e:-::e :& ·'cC:S2. g> (L~:: celJ. la '.enc~enc:2 2:. ~2 sO·::Jre",,:a~uac~ó:: 
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:::;.~:e =-::~es::-2'~ e: '::)~ ce 22.::-~Ji: :e¿~. :~,c' :JjS·_2.::~'l.e. :"",2.::-::'0 se :s':1s:¿e:-;;: (;~ i=.e:::cje cOI1-:ple'lc. 
e~ e:~ec~8 )yes:c;s se :-~'--.~:Scc~ \·C;.~i¿c:~-:¿:; .... ~:--: s'c.:~:·:.es'~c ce:-:'~::-a: :::~e~ e::-::=:;:.-:.:e :'e ~:--':~~~-'X2:~~. S~ 

::~::-~ eS'LZ.S C::E':"é.S ·x;c.le;:a~-: :~ci~c&=- "...:~: :e~2..~a=-:--::e~L:C ¿,c :a ::-CS'L:':CC:ó:-~ ex::er::.z.. cesD:':.és ¿e 
: 995~ e~ r~ec:-:c ele :::.:~ :&S c~2.s:ic:c¡aé:.cs :ngrcsc y ~a :azó:n sx,/'sx se ma~teI1ga!: 2J:':~ 
r··~· ,,~,....'" .... ',-.." "'C'-:~0~r-' _~C'_,,_ ..0." -'~"''':~'-:r '::0: _:r" p<;:<~'':>'''e :.....,(~:",..,- r-c"C "'. ou....,....,C>Y\""-(" e'o e 
.::>_"._~_:;;._ ... ::; ::.. ~:::.::; ;:;'-J ___ ~.::"'_"::; .:--C-." '-'o l~""'~vuu . /0.)-1'//7, 'u.."'''' Á.H .. ;'~ .... Ct. '-~L~ "'" .... ~.c~'-'.l~_U \... cJ 

::-:c eSté. asoc~&¿O a~ ;-:-lejorarr:ie:~'~G ie :os par211:e:ros estruclL~ra~es ce :2. "C&~&;,za ~crnercia:, 

". = ]:~/c::n p, Oo~ p:--e;::::cs o·; ~o 
·"'V.u 

relativos' 
3 ,(" 3.8 

~ 996-·999 3 9 4.8 

<·.2 i; .2 

~. 

"r-'~",,_"'''''' 
'-v~.,,,,_,-,,C.A, 

¡; 

:'.~ 

4.C 

2.3 

-/,,,- ~",,,,", 

, ';;)':JÁ-A/':!> 

C;'r-

"' 
" " J.) 

JI t ,. r 

3 8 

4.5 Estimación de ia función de importaciones po, tipo de bien 
I::l principal :-esc.ltado del análisIs agregado es que :.J.n2. elevada elasÜci¿ac i:1gresc e:1 ,& 
función de ünpo:t&c:or:es ;::cnstit"IYc e: obstáCUlO iTtás 1l11portante para que la econon1ía 
nlcxica!12. e~eve s::. :2.sa ¿e cTec:TY:ie;:~c de largo p:azo. LOS datos estadisticos soore el 
comporta~ie=:l!G de lES il~~po:·ta::icr:es pe: :ipc cie o~e:J r.acen suponer que el problema se 
sitúa éi nivel de los bienes inte~~edios q:1C es ~l cC:T!.pO¡1e:Jtc de las importaciones que 
rnás se í:a clc"\.:acio a partir oe ~a apern:Té~ cO!l1erc~a: ("ve:-- fig~~ras 4.8). ~~o obstante: para 
deI!'~ostr2.: que este CCil-:pO:·'~2:r:::.~cr.to ::;:, e:rApec::2.¿.c ~2.S cCl~¿iciones de crccünientc de 
largo ;;~az::\ a ::-c:~.'és ::e ~a ::-es~r~cción d.e ciivisas, se Tequiere de!0ostrar que es Em asocrad2. 
2. este tipo ¿e jienes el c¡ue n2 dcte~minado ~os carnbios encontrados en la rUi1ción de 
importaciones ag:-cg2da. 

Para cetennin.ar si ias eiasücidades de ~argo p~aze de :as ~:'unciones de importaciones 
desagregadas por tipos de bienes se ljan n:odiflcado a lo largo de: periodo, se procedió 2. 
estin1ar vecto~es de cointegr2C~Ó!: p2:-Q el pcriocio ~ CJ6(]- j 999. Si éstos cxisteE. significa 
que la :-e~ac:o~ :'.e ec:'..1:~:':::::c e~-:'::-e :ES ~,'-2:-:2.c:es ~c ;é:S ;es~:Jec'c¡\'as ~L.:T;.;:iGecs :-:0 se 1:2. 

mouifícado. lo c:,I2.l C8gsti~~~:ye e\·::.le::::-c:a :le '1t:.e ::0 h2.y calTlb~ClS estructurales en las 
elastrciciacics precie e :ng:-cso de largo plazo, de '...l~ Dcriodo a otro (1960-: 982 a 1983-
: 999). ?-i.-l.cst2 qLle ~2 eStinl2.ció:-: de \'eCIc::es de c:~últegración reqL:iCl'e que las series sea:: 
~c estaclo:Ja:':as. se a¿llcaro:~ las ;:~;.;;:J2.S A=::: :' ?? ::::-2:'2. c.::c":¿:c'~a~' :2 ~c:esencia ce raíces 
"J.:ütar:as. -=-os resultados ~e eS"Las :x',,~cc.as i::c.ica:-: q'c.:c tCC2.S :as s~ries de importaciones 
so:: integ:'2.cas ::le o:-¿e:;. 
existcr!ci2 de 

~ :.:::. e~ ~Je:'i()¿8 ~ 96C-: 999: ~,or ~o qLle se proceciió a prooar ia 
2C ~J::-:tegT2t:iéu. : __ 2S 'cres f:jr:ciones; 12 c:e Olerles de const:r!lG, 
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:;;re::c;s :-el2.'~;',·CS. ::-:::::'~.::-¿S :>:e '::.::::;~~S:;.:~:C ::2.'::oü2.;. ;""'lts 

se uijliza::ot'_ C8,:1C !~'~8x:es :ie ;:-:g:-;:sc: ~~,:'=:. c~(a¿:-~ L.,. 

~&S ~s'~i:~2..::::;c-~:es ;r:c.:c&:. c~.e se "::e::cr: ~,:cCo:'es '-..... CC~:-:icg::-a.c:ón J.üical':1e:'l'Ce para :as 
::--"~::,;:~:::;:~eS ::le "_ 2:~~S :.~ :0:-~S:':';,;"¿:, :..~e. ~Ce:':Cj:"¡C ~ ;SG- ~ ;;; y para las ce 
:Jiel1eS :~'le"rC-eQ~OS ) :le c,,-p;:&: ae ~os pe:~iodos :.968-'; 982 \' ~ 983-1999 (ver anexe 

o 
ro 
(J) 

(J) 
D 

" ¡ji 
Q) 
CL 

'" o 
> 
(!) 
:o 
e 
(!) 

"O 

'" ~ 
E 

".::.JOG,JOC 

800000 

600000 

40000C 

20000e 

50 

- -~ 

65 7C 75 

!MPBC2 

;/ / , 
_F '-~ - -- ~ 

80 85 90 95 

,MPBi2 ifV1PBi<2 
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" 2.::&0.25 2~_ ;::r:..¡eca ?? 

_r=--c=c;~=-' :~-=-~_ ~ ~_ 
; 96C-: 99S: --;-----,--- ----_.- --_._--------_ .. -

:".pO;,lac:O¡,es -,:';,Sl)2 2. - 2 --:;'58 -2.602 -¿,_e 92"''''''' -4.J6 88 

bienes de ::::onS:~I~::; 
Tmportac;o:1cS 
bienes ;r:tG:nc¿ics 
~mportacjo'"";es 

bier:cs de caDi~2.: 
: consumo 

-

5'::-

-2.~Sc::-

.5C'6 -2.(88 

, • .., 1':/ 
'), ~ ')-,- -2.58~ 

-2.::25 - ;8'7 

.: 82 -2.29¿, 

- .939,:<8,=, - .976*" ~ ~ 

-~,236~';"" _L, .20 4':''"' 

_.i .3 1 9>:<88 .255"":«< 

-~·.699*8'" -¿;·,66C**'" 

-L.9 , 2*';0:< -4.932*** 

, formación ~rL:t& ':e 
capila: fijo . ...=;=:.=."-----~ ~.-_.-.-_._._---_._---~-------

: 968-'; 98; 
Impo:.:acior:es 
bienes ¡ntcrmed~os 

I • 
I m portaclor,es 

! bienes de cap:~2:.l 
-2.355 

-3.350* -2.24J· .863 

-3.: 3i 

formación orutE', de -: .08-4· -5.203':'-y.;~ -J.867 -3.293'" _4.363*0:0:: -4.D38 88 -3.440** I -3.078 
i capitü.l fijo --=::...-_-

11 . 
mportac!ones 0.138 

: 983- ¡ 999 
-3.189 OJCl -3.679':: -2.339 -2.148 

I bienes intcrmed.:.io,,-s,--_ccc=-, __ -:c-= --~-----=c;c;cc----'~-cc'--+--c~=c;c;--c-cc;c;.,-c-,-'----c-c-=ccc-c-
Importaciones -C.220 -3.785""" O.07~! -4-.32~~*8 -2.248 -3.877*'* I -3.534';<8 i -4.17~** 

I o;enes de capitai 2 

I formación orut2 oe ; 
capital fije 2 

-(l.7GS -2.922 -3.799*:~ -2.2 í 5 -3.65; ~, I -3.932*';::;: -4.582*** I 

i escogieron 2 Yc:.wgos. C'i:ccptc en la pr..:ó" ~';) ~k\ rC:í1l1dc 1960 \99'0 er: ~u: s,''; l:\~gi:.:~c' 

Le: colu;nm: e :i~dii,;(; Cll~ ~2 :)~~:.;·o" .se 
ci...: ~:U¡ CClJlscant:.: ; :..;¡;a :e:ld·cncia. Se ¡ 

eN: ~;g;,¡f:;,;"t;', t ,,: : (:;.'1'0 (5'%) ) !; %j 
'se inciuye lJIlicamcn:c: un :czago: ¡ :982-:999 --------------------- - --

"'-"Q'ro'::::' ~ '" 'í.:eO'O"PS,:j", ,.-.";""<-",,.,, ';Or~ '''')r a';~a - S -::-::--,---:--:--:-o,-U=ct=-,=--=--. .:. . .:.." J. V ,-,L ~ .... u'-' '-'\jdH'-É~JaC~~:m ~_Z o::,,::O-'=--_c-.. 
Variable dependiente (logaritmos naturales) elasticidad elasticidad 

~_. __ .~ __ ~ __ ~_il1gr~sc ~_ .. __ . __ pt:.'~"ec'.i"G~ __ 
, Importaciones de jieces de CO;~SLll~;O ~ 960-; 999 ¡ .04 -6.97 
, Importacior:es de b:e:1es ::1te:-:::.ed:cs ; 968-': 999 ;,e se encontró Y'ector oe cointegración 

-0.97 
'J.9S 

I Importaciones de jie:1es de ca~ú2.1=--:-,9=--8c:2,--=--;-,9=--9-,9 ____ ~2.93 -0.30 
---~'-'-

~:liC:~:':: \":,:5':":: /\::C"\(' 

~e acuerdo 2. ~2S elasticidades ot)1e!"2~das. ~as ~l:lpo:-tacicrles de bienes de ConsUly.o 
~TI~:es·::raE Llna elevacia e!as::c:c.2.Q ;JTec:o y :1~:2. :·cl2.ti\"2.D~en:c :JeciLeñ2. e~asticidad ingrese. 
:0 caal sígnlÍ1c8 que se t:-a~a cíe bie:1es er: dG;-:de ~2 SLs~itL:c~6:: ele i~jJor::ac:o!'..es 22. 
8Jcanzado ~'"ü\'eles ~~uy ~rrtpGrtan:eS ); que EO renrescntan :.1n n~oble!r.2. de C2I2..c~e:: 
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~ :;88: 2. ~2. ;2-:' :;~-,e CS'~¿ :-e~?2~~-:~-:2.ci(: C:G~; ;::~ D::ücesc l~C (~De!::ür2 de ia eCO;:Ol'Gl3.. se eX)E22. 

'~2.2b:é:~ ~:c: ~2S '_e:-_::~~!-:.:.::2.S ¿~:~·e2:2.~o::':-:~2.S ~e~ -::;/~; ¿e c.arr,J:c :.~, ... ?I.',.es"~~ ::;.....:e se ':.:-a:2 de 
jie21es e:-: c:oT:Ge es ;:'osi~):e ::-e82<e:'}~a.:- :2 :::e:::'2n.¿2.. 2-

:-elz.tivos. representar: dE? allcrnati';a ele 2.h():·~c c:: 

. . 
:::2::-:e,jJ c.e ,-os pteC:iCS 

~)&:ai<Zá ce )éigOS. s: ::;:cr: CCJ:-: 'JOS~)::;C.~2~:CS j::-:.::c:.Cé:.S :::(:b;¿~-.: :, s:..~ :-ecl;.¡cid2. C8l'"ür~c~ció:: 
porcent\ial al !Ot2: ¿e ~as ::1:~J()n2.ci():-:es ::a;::::c:~2c;cS_ :2.J~~ c;-: ~ (;99 . . '\ígo diferer:te OC:"I:-!"C 
.::::::: .25 ::::;::J:-:&C;C:--;CS ::J.e Jle~:e~ ::l"~c;·:--ll.emos y c.~c el': c.:onde >.s eias~;cidades 
. ... .,. 
:::lgYeso eS::r:13QJ.S Ce!, C .. :~:-:'·~:: ~c '~¡:lZ, c;e~:-:c::'lc',2:. 

~252.::¿:::; ~e ,AE e, 3.;~ e;, é~ ~{::"i~ler ::2.S('I;: ¿,e ,:A~ 2.1.9:: ~:-,;::~ S¿;6·~.:1(::), ie'~c!: -,-_~'.a:1C'.8 '...:.:'_ 

e:-::-:"'Jeo:-2.:'7:.:e:-::c: ::e ~2S ::;::s.:::;::es es'~::>_:::~~~:,~~eS ¿:~ SeC~G ... -" -8x':e-:~c . 

.el': ',? C&SO oc las LI:;c:()~~es ::e o:er:es ;:l·le;.:::ec:~;s )" ce :a?:-~,::, se ;:::Sl::~:Ó :;'jJ& eú'!S~lCIC~C: 
"~"c>,,:r' ~,...,_~>.:, .. ,., ,-",:- ""': '''cr:c1é(" : 0(,"(._" GQ'I 1,... I~""- "",--,-",--,cJ :,----", '" '0' n:co. S:·~ c..,....,l....,a~a,..., oc' 
.. "hC .... lv :J'--'c"" .. <ó- ,-,J ,,-,:} L ~, Á 1v -' _ Jv.:--. 0" .... ",c •. 'Vd;~C~a ,,, .... 1.. ¡,~ . ~: u • .. ,~~ '-'l.l~~) .~...." .... ::: 

lTIovin1ientos de los ;J~'ec!os ~'eh;.t:\'os y les de;o. dernanda de :mportaciones po!' estos ti~,os 
~c 'o'cnos 1\"110"''"' nO 0, o-~~P'_:""" ;¡c. 0r·~O "~')'h.'O:r. "'-x ...... ':,-,,--.-, ,-~/_-., /:"'r- (:0. "''''''''~por·oml·ento e' v. .l ,-. l~l ••• c.."" ,~~ CJ.,,,, •. '...., ..... v ... :), ... ,~c..'--)"J,J ,-" :...J~. __ u.. v:).C -LA:,.);,.) 1..-1-'- '-v'-~~ ,a.U. ~ , j 

;Jrcba::~e C;~:c eUe se asocie é: ~üs efccr:Gs 6.e '~::"'2. e~8;-Á8:-:1i2c 2~::Qmenle eSi~aüzac~a, er. do::..de 
les .mayores costos de i:mpcrtación por la sobrevaltiación del tipo de calnbio rcal son 
compensados el ~~avés de si..-lbsidios gubernamentales, o bien: debido a que una parte 
significativa de las ilnportaciones son realizadas por enlpresas paraestatales, cuyos plm"ies 
de expansión se orientan cor: criterios políticos. Esta situación se corrige en el segundo 
?eriodo, cuando el paso de ;.E1a econon1Ía cstatizada a una economía de mercado, 
detern1ina que ~cs p!'ccios :-ela~iYos dcsempc:'ícn i..lD ro; l':l¿S act:vo el': la asign2.e~ón de 
rec'<-\rsos ;' ~:1 las decisiones de in\'ers1ón. Con todo, ¡as elasticidades p~'ecio esürna¿as 
~ar2. 1983- ~ 999 :~enejL¡1 "J-EG. der:¡Clncia elC importacicnes ~r.cl¿stic2. que es :nás gravc ei": e~ 
case de ~8S bic:1es ce capit&~, i~üs~rancio las dificultades S:'ISt;tUÜV8.S qi..1C sigucn existiendo 
en esta ¿rca ~r2.d:c:ü::;'2l!~:e::~e .?~·oble::láL:C2l. 

=---a rigidez de la derr:2.:1C:2. ¿e ::-::;;o:-~aci;:::;ucs de 'oienes inicn11eóios y ce ca~ita~ se cO:-:f~;-rr:2 
c~~e.ild2 se 2~se:'-~"aC :as e~asÜciciao.es iYigresc de: pe:iodo ~ 983-1999_ ambas muy 
superiores a la :.miciaci y en el caso de la prir11era H1ayOr" que la cs~imada para las 
in1portacioncs ~()tales. s: S-.: ;::o:-:side:'c '~:'~:e :~~ )é:::-::c:p2..ci6~-. 1=,:-oLTlc¿ic ele ~os oienes 
intermedios dentro de ~as importaciones totales S~ La i,1Cr(T,leni~aclo (:le 52% a 66% de ur. 
iJeriocio a otro, n'lient~:ls c::.:e ~2S de ¡os !Ji enes de capital ha cieerecido de 400/0 a 24<j~, es 
justificable sostcner que el CTI1peOra211iento de las cO:J.diciones estructurales del sector 
externo, asociado aI i:'lcrel"necto ele la elasticidsd :¡-:greso de ia demanda dc ilnportaciones, 

. . 
: :'~:: .. : ~~ :'~2, c: : e :,;::' S =s:e :--es ___ :ltac.c ¿uec:e 

explicarse por los efec:cs :-:eg2!i\"Js de ~2.. &;Je:"l:..¡ra cO:-l1ercial soi:rc ia capacidac 
productiva G.c~ sccto:- ;n~e:TlC) p:-oducto~~ de bic~-:es ~::..te:-nlecEc~s: q::e ha dado lugar a '.l~ 

::áI):UC plo~~sc c.e ¿'es'~:s:i'~LCi:2':1 '~e :::J.po:-:ac:o:"..es, =:1 cCllsec.:ulcia, e~ c,:';::cü:11eEto de 

condici8~adc po:' ~a ciispc--:.i!Jijicaci ce ciivisas y pe=- :z. c2 .. paci¿aG para ir;,crementar ~os 

Insumes. 
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5.1 introducción 
~_-,2 ::.c::.¡s~:--ia 1~al1,--~facr:":~'erz: nc:. si::'18 ,,:nc ~c ~os seC~G¡CS ({ue :::-las C&OOlOS nan registrado 
:.:o:-:-:c :'es~;l!c:.¿r.; :':8 ~2.S ~e=: :-:::'2.S ~:C:-:6:::::2.S ;:,;s'~e~':Gres z_ ~ ;82 . .L:,Y1"cre ~os camDics :-nas 
:r:l..p()r·~anTcs cies:aca:1 ~os l;8~ cOlne~c:o eXlerior ::¡LtC han significado i..ma. :nejoria ce 12 
:p0slciór: co~::.p~ti::\:?:::';: l~:--: '2X"/G~ac:G:-,.es :~_z~:~'_l=2.C:·c-Le:2..S~, ~::-:2.. ~~2..yv:: -¡JcT~e"~I2..ciól-:' de ~os 
~TlercaGos in'LeG:aciona¡cs~ :-;-':::-0 taLlbiér: ;.~:-: ¿e~eri()rc de 1& competitividaci interna f:-cnle & 

~as ::-:-:PQ::-:ac:oTlcs. As:, e: cC::lerc:c de ::-:ar:~:fr,c:'..:~as se ::a cc~:·,/e;:-'.:i¿c e" la ~JnÜC'p2". 
~~UeC.e ¿e 8Ír:ar:~isn1o. :Je: . ."o ~: ~2. vez. el': :2. )rir:cipa: L.:e::!e ce dcseq:'liEo:-ios. 

¿~ 2.Sce:1SC de ~a i:-npc~tanc:¿: de~ cOilTe:-cio cíe rr:.anufacturas IJ.2. Ílnplicado la-;. :ncreme:1to 
de ~2. ::ontrib'lc:ér: ¿e ~&s ~xpv:-:2.CiOLeS ~1:aY:uractere~as &. ;as exportaciones totales~ de 
2(.40/c e:-: ~ 983 a 900/0 e:: : 999~ asf CCl1~G de la :-azóG cxportaclo:1cs xa::Llfacturcrás~PIB 
Ce 3.50/0 a 25,90/0. l.,as importaciones de nlanufacturas han mostrado un comportamiento 
siTj~ar q'J.C se reneja en e; aümenlc oe ~a razón. irnportaciones ;;.;.ar:.ufac!:.:reras-?I3 ::'e 
4,6 % a 28.1 %~. ~o cual se ha asociado 2. L:i¡ 2.i.lmeuto de la elasticidad ingreso de 12-
den1anda de jmportacionc:-,. a lOS eFectos de un tipo de cambio real sobre valuado y al 
acelerado proceso de apertura comercial. CO!-: tode y la orientación manufacturera del 
nuevo patrón de especialización en ei comercio exterior. las actividades no 
n1anufactürcras, sobre todo ~as relacionadas con las activ'idades extractívas, siguen siendo 
12..s püncipales proveedoras netas de divisas (Fuji y ~oría ~ 996, Fuji 2000). 

Corno res:J.Jtacio oe ~cs cé:rilbios estructurales en el cornercio exterior, sx y sm se han 
i.110dificado cambiando ~a ~josic:ór: de largc plazo de la economía mexicana. La razón 
sx/sr:"'~ se te. :-e¿ucidc ~v:-;. ;G caal ha disD1inuido el efecto lTIultipEcador dinámico de las 
variaciones de la dern2x' .. da exten-;'G y, po: tanto, :0.. capacidad pa::a geneyar divisas en el 
¡argo plazo. En la 111anufactura, dicha yaZÓE ha negado a ser de i .32 que si bien es mayor 
·::;ue 1G unidad. im.plica UI: e~esto :Y!Lllt:plicador déail: Gebido a que ;a gran capacidad para 
pe~~e:r2.:· ~cYcados ex:e:7:GS es cGmpensada por ;'a incapacidacl para mantener los internos, 
:0 cual impide que ei empuje exportador se traduLca en tasas de crecimiento más altas. En 
conjunto. la industria mal~LLfacturcr& ha !ransi!acc 1:.ac:2 ~:::2 ;;os:c:ÓG eSL~~cL,ra~ ~lás 

endehlc caracterizada por L:na elevada s:m. y :.n"la estructura prodLlc:iva rnás desarticulada. 

5.2 Características estructurales de ia industria manufacturera 
La industria t-:1anufacturera tiene un perfi~ 111UY heterogéneo, con :ndustrias o~ue tiender:. a 
::ie:e:-iol"2.:- :2, bala:-:z2 ::o:-:-:c:-c:&: ~, :ss cc):'l¿iC:8l-:eS de c~edrr~:er~'~c ce ¡a~gc píazc e 
industrias COI: capccidad ~ara generar divisas :re dijgir procesos de crecimiento. lJas 

prirncras podrían identificQrse con"lO aquéllas con una razón sx/c:rn r,lenOI que la unidad )' 
que ;JOT 'C2.nto: 2. largo plaz:,j. "jendc::-: a perder participación eE los D1ercados debido a Sll 

bajo ~Jotencia~ expo::tado:- e 2. c;.:..:e ~2. expe.:-,.s:é:~l c.e Sus expct'caciones es insuficiente para 
C0111penSar ias pérdidas c.:c .:.:lercado i:r:ternc fre:ite 2 las importaciones, Las segundas, 
r;;:""'{a~ ar'-.!.··~~ ~C""" ""'~,",l''::''-' ,.;;'" C'x"c~ D13'"O- 01'0 ;;::¡ l'n-i~:::l'~ -n...,,,,, sa~Sa ... 1c>S " 1~_ J-'~L ~~ '-i~I....-~~ú.:::; .... 'L' .Ú.U. __ .,) W-I....- <.,.! .'c..~~l. ",}j l~"-' ___ ,~~~~~ ..... , LL~""": -.¡¡ lUll....- a la:::; 

''-2'..:-:acior-:~s ~c 12. ~:e:::a:ld.é: (':-,:'ceY":lJ.& y con ;jna f:.~ene capac:cbd de ar:-2.s~:'e s8b:-e e: res~c de 
las acty:¿accs ~rodl'.c:ivas. :c suz~~ :es ;:~:·::r:.:<~e :¿ar~ic:p2.:- e;:~ ~a ge::c:·~cióG ne~a de ¿ivisas. 
s; bie;} las eiasticiciades :r:gres8 de 12.S f'.1l1c:o:-:es de C0:11erc:c eXLer~o:' son :.::: buer: 
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.. -. . . . - . - ... .. 
~:-:c:::::&C.O:· ::::2;"2- e\'c..,:';'2.:': .as ::,~':.c1cc'~.::s eS·~-: ____ :C~·~::·2.1eS ~e .21 ,:,,-,2<:::'Z';;' ::o:nc:-:::&~ y e. po~eGca, 

;':1: roi :n:po;:tar.le en lz~ :::ed:da c:J.c defilic::, lE. ::apac:daci de :9.. ;Jolitica carrlDia!ia ?a:"2. 

:::c:¿~r e:-: ~os ~~:jos ::cmc;':::aíes .. r-\jTÚJOS parál~1ct;:OS. sx y Er!;, .?ara lOS 9 subsectores 
~ ... -. ~. . . . 

:~.2..:-"~~2:,::·:·,-::e·c·~.s_ se ~--":':~-~',-, ~...:>:/L cS·~~i·úc..nGO ~as úmc:::-mcs ce CCIT.crc:o exler:.o:- pa-::-a ~8S 

~c;:iodos e:'J q~e f'ele ?csic~c ootener ycctorcs de co:n:egraciór:, =--as pr1..:ebas de :--&:z 

Variables en niveles Variables en primeras diferencias 
logaritmos naturales Prueba AOF Prueba PP Prueba ADF Prueba PP 

C C,T e CvT C CvT C CvT 
1970-1999 

, 2: 5 -.'. 5; 9'" -;. i 43 -2.52:3 -4-.41 O*'*'*' 
-O.~4í -2.9ES -5,5:6'" 

~'.69é -:.:93 ::,388 -; .498 
:;q;or,acioiles 36 -DA8! -: .792 

-=cx~D~o"r"ta"c~io"r.",C'-,-';3c;7-----é-O",""3:"",:", -i--_ ~ .24 ~ ':' -L-~-.33 7 *"'0'< _':::_. ; e : H -4. 799""~'*' -4.726*"'*' 
-0.465 < .879 -3.!82*'" -3.255" -4.857"'*'" -.j..SI3"'*," 

I -0,620 _2.~7~_ 

~'\por.:acio:1es 39 -0,:76 -2.095 ~().4-:3 -2.165 -2.475 -2.535 -5.542*"'* -5.46l"'''* 

: J:l po i:ac i o :1eS 3 C; 0.4 e 2 - :,,,),,--~i7,-+--:G~' '-:; ),,-',,-1 ___ -~;'"8,,8,,5 _+, ----c-:-:,:",2,,5,,8 ~* x_' --¡--:-"3-:.4",8,,7_'_'~-:-,,3,,, 9,,6,,2,,'_'_' --l--_-,,3-:, 9,,3c"O"-*_*~ 
1: po de cambio real 3 ! -1 .391 - ',,' oc;" )éC-5--i--'---c-2", 8",3",5",' *;-+ ___ -2",-';9-';O"'7 ___ --c4,,' 2ec9:ci,,':"c':'cc"--,-_-4-';'-c3cé9f-9,," "'ce: "-+_--:7~, 7:c5ceó,,'.,.',," ~_-,-7C'9;c5f3C"*c;' ",-' --ji 
: i p () cí e cam b i o real 3 4 -2.296 -.1_ 3,,0,,' --:/ *_~-,,2 -:' 7,,0,,6,,* __ -"'3-:, C-:) ú,,' 7_' ~--"-",,,' ,,,ü-:7,,O_* '"'_: *~--,,-:",,,,9,,,9,,6 '_" "_' -,'-",-4"",-1 ,,79,,"_: "'_'-+--"-",4,,,,0,,,6,,6_'" _* _ 

.. tipo de cambio re,-'!.1]5 -1.028 -:.211 -1.322 -1.7 13 -2.244 ';.919 -4.395"''''''' -4.834*"'" 

j;J () ce ca:1", h i o rcal :3 6 -2 . O 6 3 -2,~;:-:6c:3_c-:-:-2"'73 ce] ):-:-;-+_"-2,,, 4c'-):-:-9--i-,----é-3:-:, ",,-6:-:9:-:'cc· *::--~-:-:3cé' 2ec"'" 2,-',,' -"-_-:-:4 'C' S:c1,,8-c* -ce: *,.-_-4",:-:439* H 

tipU de:: cambio r..:al 37 -').69')0;, I ~.653 -3.634"·~· -3.) >5"''1 -~.ü39P'" --1-.0GO"* -6.456*"'* -6.375*** 
:;,po de c:ambio rca; 3LJ -:.667 -.\.068 -1.967 I -2.595 -3.?22"* -2.946 -3.556"'''' 
:¡~g:cso privado eSA 0.632 -2.170 0.224 -2.294 -4.109"''''* -.:1-.314"'* -4.0i2*** 
~~i:-:)1:-:ll~M~I'-,'-ic"'ü""~~--cé:'-,8~6~3~~--~c:-:,i-';3:-:7~r-:-:_?:-::~,Ü:-:7~'~~_:-:I:-:,8:-:9:-:3~~--'_:-:2'C.3:-:3~1~-C -2.374 

::npo:1acioflcs 3') 
Lip() de cambio real 32 

-C.564 
-2.373 

- i .954 
-2.472 

1976-1999 
,-0,589 -2020 -2,839' 

-3.089* -3.032 -3.539** 
U.U03 -2.i48 -3.592""" 
-1.707 -2.289 -2.27 ! 

-3.535 H 

-7826 
-3.459* ! -4.455"*'" 
·3.560* 
-2.269 

-4.327*"'* 
-3.452** \ 

-3,618" 
-3.952** 
-3,849" 

-3.988*" 
-4.430'" 
-4.221"'* 

-cI~98~3~-~I~9~9~9~~---
----~---o--,.__~~- ,~--~ ~cc=~C-'-:'~-,-----oo~~---~~-~~-~~~-
~Ttaóor,es3!' -0.9\8 -2.~52 -0.902 ·:.820 I -3.\60"* .2.953 -3.386":* -3.321* 

expor:acio:,es32 OJJ87 -;.195 I -O.07S -2.247 -2.69i'l -2.62; -4.012*** -3.857*'" 

cxpOrL,:ciOL!cs} S -3.266** . <). -c.:. 9:.,9,,'cc"'_·"_:-:-2""éé8-7'C::-I",-" _~-)~-"6,,,9'ééD--c-cc: "-T_-c,3 . ..:.1,,',,6,-*'_' ___ --.'~.c:.!:-:16,,7~· *c-'~' _--';.-c.5"O,,:~"'_*'"'_' +_--"",,8,,1-::,,'_*"--c 
,:::\pü~tacior:cs 36 -2.5Sg -.-::. 673* -2.9Cl3* _4.47.'~H -4.429':h -4.87J **"' -2.621 -2.991 

~~r-~~-----~~--~~~------~~----~~---
::ll))orlaciou.::s 37 -OA20! -::<)68*d 1 -0.S11 -5.586d 'l -2.+43: _4.88'+*"" _4.853*"''' -4.411** 
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CJac.ro 5.2. G~asticici2.cies ~1e la Qemanda de~ comercie ~x:e:ior :manüfac'curero cie \1éxicc 
Sub- (1 ) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) 

sectores 11 Xi T]m¡ 8X¡ Em¡ Xi/X 3X5 ~I i/:vI 4X7 , 8x/zm¡ 6/8 xi/ami gi 

31 : .58 - ~ .63 4. ~.:;..!.. D.054 0.222 0.059 0.137 ;776 1.620 2.7 2.9 
32 : .84 -; 7.69 " ". :L..9l r':"L ..¡ ..... ':] . C'./98 ::>::;3~ ~.S2J :.3SS =.57~ 

~ 

~.7 '. 
33 -0.93 -3.6e ' ., "'r. Lr ,j 7.99 (}O16 0.07 : 0.006 0.048 0.558 ; .479 2.4 -O. ~ 
34 5.45 -8.52 0.47 L,.20 GOJo 0.003 0.03; 0.130 O. ~ 12 0023 2.4 23 
35 -G.29 -: .58 2.64 2.60 r: ... -1 o 

0. , Iv 0.314 0.2C3 0.528 :.015 0.595 5.4 2.9 
36 C.3] -20.92 " ¡:;;Q .J.vl, 7.08 002', 0.077 O.D~ 3 0.092 ~;'.52C; 0.837 2.3 2.2 
37 .. 58 2 3C --: t: / .0' 4.43 ~>837 

A "O~ 
V . ..f..ó,) 0.049 0.2! 7 ,,25 , 

.30!:· 3. 7 3.6 
38 .'.1 ~ -S.59 5.79 6.96 C.220 ; .274 0.474 3.299 0.832 ~'.386 3.0 5.3 
39 ; .39 -0.5\ 3.58 " 117 ~.'"1"1 

,.., n~"7 
V.V 11 O.O6l C.053 0.290 O.65d Q.2lC 3.8 o o 

-.) . ...; 

j2romedio 2.67 -5.82 4.21 6.22 0.289 0.585 0.840 0.780 3.0 2.7 
x"x , \1¡,'\: ~o:~ :a ;lil;t:Gl¡J,:cié:l prCl;:1Cd!G " :z:.s ~x;Jor:acio;lcS e i:llpOrLilc:cne~ scclOíl,,]cS denlw del ~ota: ccnsidcr¡,do el ~e,:odc : 988-1999~ 
\" ~';:11 ) g: SD;; ji:,; tasas G<'! crccimlC;,lo de clj'., tme CO!~~C~Ci2! , oJSC~n¡d2 ':x nc i:lc:L\}G !l'.D.gcl~:";' c:c: p,::ri()¿o : 1)82-¡ é)1)9 'l":Jdos los ind:ea,do,cs 

':::5:" . en :Jcscs cunsL,:nLcs 

~L:e:'.~e: ESt:r:i2.CÍC:1eS ;J:-Cp:&S, \ 2ase &;¡eXO ecoEométrico 

Cot. ~2. J'inali¿aó de pro·oar .si el crecirrliento industriai a nivel de sectc:es es z..!ectadc por 
e: multiplicador dinámico de c:ornercio exterior de narrad, se realizó un ejercicio de 
regresión tomando con10 T\'ariable dependiente las tasas de crecüniento del PIB de los 9 
subsectores manufactureros para el periodo 1982-} 999 Y conlO variable independiente la 
razón <::x~/G.nl1 e:l un prirrler caso. la razón Xii'Sill; en :.ln segundo, y los valores de SXi Y sm¡ 
en un tercero. A conÜnuaciór: se presentan los resultados: 

(2.i2) (L08) 

r -= ; .17 

2~ g: S~.\,iS = O.J" . ...;.. 0.49 X/E:;'";. 

(0.92) (1.20) 

!<.,2 = O. i! 
: =- : .-4·5 
!1-'9 

3) g: 32.'/) = 2.53 - O.29€x: - O.: SEmi 
(2.0) (:.11:' (-1.25) 

R2 ~ 0.26 
? = i .05 
:1'-'9 

Como se observa los sigr;~;s son los teóricmnentc eS~Jeral~Os C!l. ~os ~res (;2.505. ~e~c l;::;s 
esiadisticos de regresiór: so;-: n;.alos. Sir: enlbargo, s: se cxcluyell :os seo sectores 33 y 38, 
los estadísticos de regrcsió:: rnejoran notablemente: 

la) S'.S2.c)(\ - 2., -- 0.69 2;\,,,'[::';1, 

(6.;:)(2.:6) 

F = ~.66 

22.; g:\\2.'Y'; = OJJ2 - C.35 X;'I:::-:-., 

(3.49) (2A7; 

R2 
= O.S~ 

F = 6.28 
¡;= 

3.:.) g¡ \;2,'N = 2.78 - c.; 7EX; - G. "l3:::rr, 
(8.58) (2.42) (-3.58) 

? = 7.3': 
:1=7 

Es!os resultados ~ndic2.r.. 12 exIs:e::.c:c:. de :'::12. 2scc:Z.C~Ó:l .íJCS~~:\'a. c:-~'.l"C e: creciillien:c de~ 
producto sectorial de la inc;·u.stria rrmnufacturera v e: rr:',;;.lt~Dlic2dor din~llico del comercio . . . 
exierioL si bien no COl'!O boran le. existencia de 18. p~oporcionalida.d asocia.da a la ley de 
'l~n' l'~J\\'a¡'l cuyo C'Llll1 n l·l·,...,..,;,·"",t·n .... ,,['1,,;"' .. '" ~'l~te""'''('>'''''''~lO;;;: ,,">;,I,,S \. °oc'F":er:i"'s 0C 'as 'va""~a'bl",<:;: 1 ': ~ -"J) l.d,'- .. ~V _v'""lU''-~'- ~ _ "'-'-'~ ..., ,~I.4~V ~..., .Ll,",~ __ '- U ~ ~~ ~ .... ~ 

;nrlpn""nrl;"".,-,"t°S ;''''''''''';0'''' i.~ ·,--·=ct,..-:i "'on "0U'0 "lustran SO'bl'e el nO'enc;a1 "e "11 "'""'atro'",.:le> lu .......... .Y .... .I.~u-~'-u~ ..... 'buen .... ::, a le. ltl~l d.U. '--" " : l ~~. ~ ~~ \. ~ __ ~ '-- ''-~_A ~J ~ ~~ ~'"' 

espec:alizació:: dirig:do pe: ~as :ndt~s'L:-ias co~ ::;.ayo:es EX: :; x:, y :r.e:-:ores El:'l¡; pare: 
il1¿L-lcir tasas OC crecin1iento más altas. tal con~o lo sostie:1c el e:lfoq:le de ~recimiento 
:·estriEgido ;JO!' 'oaianza cie !Jc:.gos. 
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-:egis·~ral;' ~as elastic:uc.cles ~:1g~-eSG oe ~a derEa:1Q2. ·¿c eXDcr'L2..clo:-:es :nás 2.~i.C~S ~J~-: ~y·2.~0IeS 

::1ayo::cs a: lJ~;:)::1cdiv :j12:-,c:"é2.c:~:re:-o. ag:'upa::cio po: '~an:o 2:. ;as :ncius~rias con. :nayo!' 
~~~~·~e:-:.::¿" :::·<~c:-·~&~c:-. z". , .. .-1 :22..50 (le ~2. ei2S"lJClcaC :ngreso Ge .2. de~and2 de 
:lnportaciones: :05 subsec:ores 32, 33, 36 Y 38, tienel:' valc~-es :Y:2yo;es 2~ p~oc.e¿:c 

t(:&r~,--:~a::t~:re:-c. =:5':2 5~gr.:~~:.:s. C.>:'2 :JS sec:c:-es cv~ :-/:2.)'-C':- c:apac~cia¿ ~Jal2. exportar sor: 
:3.l:l8~él-, :cs q~c c-:"..ás 6epcr:,-~C:2 de .,2.:1 :r:.1po:-t&c~ünes. ~~aD¿c se cOi".siderz. el :rr ... pac"Co c:.ue 
éS',2.S e~asc:cic.:2.¿es sec'~':::r~2,.~s -:~e~e:: sc~~e :&S ~:&s'l:C:¿éi¿2S ágTcgacias ÓC ~a ccor:C):~~c. 2~ 

in:portantc. 

~:-:: C1.1ar/C8 2.. ~& :'8.76:: sxj,/sn:-, ~os sU.~)sectores 3:. 3S y 37. so;: :os 2C 'O,:2~o:-es :-::ás 2.1~8s y 
por tan~o los de I:1ayor pOic:1cial para dirigi:- un proceso de crecimiento. En los tres casos 
los \'alores so:: :-::".2.ycrcs ~'-:;: :2 ::::::¿2:¿, Tie:'c ~;:J.:C2.~ll~:-~~e e:-: e~ :3: y 37 ~os va:orcs difiere:: 
significati\'amente ele es!c \ 2110L :0 c~Ial Sig:1:Ec& ':::j"Ce 8S:0S c~cs sübscctorcs agrupan a las 
industrias con mayores efectos rnuitiplicadores dinámicos er, respuesta a las variaciones 
del ingreso externo, Por su parte: el valor apenas 111ayor que la unidad del multiplicador 
del subscctor 35 y el valor menor que la unidad del subsector 38, ill.-lstran sobre los 
débiles efectos multiplicadores de las industrias líderes. Cuando se analiza el mismo 

i;:¡dicador, pero ponderado (EX"X¡/X/Em,M/Vf), ios subsectores 31, 33 Y 37 son los de 

:11ejores condiciones. ?cr S~~ parte, si se ana~iza la tasa de crccü·'.1ie::,:Lü teórica xjc:rr~l que 
es un indicador del poten-:ial de crecin1iento sectorial. se ~icne que el 35: 37 Y 39: 
registran lOS valores más altos, 

L,"t:c Factor importan!e 2. co:-:sicier2.~ Cl': 'J.n análisis de las co.::diciones estructurales: es la 
sensibilidad de los flujos Cü111crciales a LOS camb~üs de precios relativos, pues ello 
pennite evaluar ~a capacioac.i de ia polÍlic2. canlbiaria pare: incíd::' sobre ~a dinálnica de la 
'oalaeza cO!0erc~al y sobre la tasa de crecimiento del ;Jroaucto. ~st2 capacidad es alta 
cuando se cUD1ple la conctciór: i\1arshall-Lerne: y lirnitada c~Iandc no se cumple. En el 
;r::-::e:- ~2.SC: ~::12. ~evúl ___ :a;::ié:: red'C.cc :a Glag~'litu¿ Gel ciélicit con1erciaI, con efectos 

expansivos; ere e~ segunde, La corrección de 12. balanza cornercial ocurre, ?efe corr,e 
~esültado de; cfecl0 recesl\ o inducido que restringe la capacidad P2[(! :!Tlportar, Er: í:: 
:onjuntc de la manufactura, ia suma ele las elasticidades precio es ele 1.61 indicando el 
cumDlimier1tO de la condición \1arshall-Lerner. situaciór: ~l:le Se reD!'od~ce e:-: todos los , , , 

s ,··..,'~"'~'lC"oS c:- er-:'J2'cOC .,' '''-P0cé n ""'·0 n:2>_0L>,..., '''5 J~O":"5" ",,;('": .. ,,~ ~~" 0-;: ~:-r'~""'l'CO' p'"' :< d~-,::;'\...I..-- .. ~ ..... _,.:, u~, 'o , ..... '-'.'-' .U ~~~.'" ... J'-L .... '.d_.U ~ ''-''V_') _ ..... (.d_~\'---'::::, ,~'---' .... ~ ;::;l~~ ..... LJ.. • ,-,1-1 V 

de ~os s\lbsectores (3 L 32. 33, 35. 36 Y 38) se tiC:1e Uf1. efcc:o t::.2.S f~:e!"~e po:' 0~ ~2.¿C :::e ]2.S 
irYIport2ciones; rnien:ras q~ie únicamente en los subsectores 34. 37 Y 39 predorr:ir;,a e: 
decTo pe:..' el ~ado de las ,~xpor~aciones. El s'-..l'osecto:'" 38 represen:a "JD caso eE que lOS 

signiEc2.l:i\'all1enle ~a o,úanza come~cial po:-
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cie~ ".:pc de can:'"J:c ~ec.:. "\. e ~::S~2E1:e_ e~ "::;0 ':e ::2S8~C: :e2~ >L :e2::c2 :':~~2 e',,':=,: ___ :::::6~ 
::.:re~·er:c:a¿& ;¡o:: :T:~llst:r:(~s: ~os Si.::'stcLoreS 3 ~, 35 )' 37: \a:~~ ~eg:sL:"a¿C p~ocesos 

SOJ:C\2.>L:2r~c::os =:-:.~:y :r::~e:l::;üs q'Je CE :CS GOS prilncros casos y "LOlnando C01110 año Jase 
~ 082. :-e~G.s2=-: ~< v . ~cs ,')~,jS";;:"L:J:(;S 32. ':,5 ~, 38. 'Ú.~l1que ce:: ~:;la Tenócnc:~ s~müa~, ~~a:-: 

:egLs:rat.o n:yeles éc sobrcq:l~:1ac~ó~-~ r,Qtoriar:.:2:"cte !1"leLo:-es. lYt:e::-'~tras que ~os s:.¡ósectores 
33. 3¿~ Y 39 ::&:: :eg:s"'~:2.::~c :J~-ocescs ¿e S:':~\'2~:':&C:Ó::-: :>"eJ: c~aci,o 5.3;. Con 'LOCO. e~ 

dete::-:o:c de lél bala:-:zR cOl~~2rcial he: sic,c sás ~ro:r:unciaQc el:: ~os s~lbsectores 34. 35. 38 Y 
39 ~LiC ~-:; sor: ~ES :Ld~:s~:':¿~s ::.~'--:e :::2.yc:- s~-::::-e~/c.:~z.C:6;-l :-e&~ ~-:~1~' e:l¡n~¡~üéi¿O. ni ~as sue 
rca.:;ores ei8.s"~~c:dades ;:;:-e:.:::c) registren. ~:s:o :rr:.p~:ca que s: j:e~--: e~ ::pc ele C2n:'b:C se ~a 
convcrt~dQ en JE :nstr .. ÜYic:-:'cCi (:enl:-cJ ~a,a CO~'lt:Qla~ e~ ~Iéfi.::": ::Q:~;::Cl2..:, ics ¿e-~e::::~~A&r~tes 
:ündarnentales c0l1tin6an siendc ce orden estructu;-al 2soc:ados 2 :2l elevada elasticidad 

años 

: ,1 1 

1972 1 
1973 

, 

! 
1974 
1975 I 

1976 
1977 ! 

\978 
" 

19/9 
,980 , 

1982 I 

'983 
, 

1984 L 
1985 1 
1986 
1987 1 

1988 
1989 

" 

1990 
199. 
1992 

i993 , 

1994 ! 

1995 

'996 
1997 
,998 

;999 

cuadro 5.3. indicc de tipo de cambio real de ia industria manufacturera 

3 
! 1, i I 1 \ ( ( 

31 1 32 I 33 ,34 35 36 37 38 

.. , \ Ji. i 1 'JU. / 1 I.L I >J I 

85.8 ¡ 88.2 1 .1.1 L1 

;~;I'A_' 

84.8 ! 38A! 'O· o 1 · j.J 81.0 . 104.5 ! 

81.4 ( 42.2 i 92.3 ! 79.81 117.4 i 
75.5 : 38.3 ¡ S1.7¡ 76.8 94.3 i 
7I.5J 365 ! 73.7 : 75.2 ' 79.2 I 

81A! 37.5 85.2 I 88.8 103.2· 
95.9,' 41.; i i 05.0· ¡07.4 137.9 i 

90.91 40.5, 97.5 : 94.8 : \ 35.7 ! 

82.8 : 42.0 I 91.21 83.9 116.5 I 

69.81 o -.,6.) 1 -¡ 69.9 7 8..2 , 
64 O .1 3 ¡ 8 ! ,--" ,.... 1 

Oj ';1 I 69 ? .. . 

:00.0 i :80·°1 : 00.0 '¡ 
«10" \ 100.0 I 'vv.v , 

;22.6 ! 68.2 :27.8: :40.0 : 146.2 

98.71 49.4 1 ¡ 04.91 :21.6 1 119.0 I 
110.0 ' 50.1 1 : 09.9 ; i 36.0 I 127.9 

:27.41 
, 

139.6 I 120.4 i 56.2 I :51.2 , 

109.3 , 54.7 I · : 1.1 : l4:.2 ' : 30.! 
90.2 45.2 : 93.6 I 115.7 : 105.4 ' 
94.2 

, 
459 \ 98.5 ' 118.8 ; 109.2 

974 43.6 1 · :J4.5 i 123.8 i 113.7 : 
'. e ~- -. A, , • A , . ", . ,-,8.e 91v.v , Uv.':: .J, .J 

88A ! 34.3 1 95.2 
, 

:04.0 ;05.0 

87. ; , :3 1.6 ¡ 
, '13.6 99.8 1 17.9 ¡ 

89.4 
, 

08.4 :04.J :22.8 , ó ,.~ 

1l5. ; 41.7 : 32.3 , :50.1 
, 

: 55.2 , 

: 05.2 , -) / 76 140.7 [46.8 

96.8 32.8 05.9 , 129.8 
! 

142.1 , 

9. .. :;) .2 '::':;'.8 ~ 36. . ~39. 7 
i 9; .C 2;.C 91.5 130.6 , 130.3 

78.5 ! 
) L. '-"J. 
54.31 

8' ~ I 

53.6 I 80.2 : 

54.6 ! 75A! 
59.6, 74.4 I 

60.81 73.8 ! 

7l. 1 I 83.6 '. 
79.5 98.0 
75.51 95.8 ' 
73.51 88.7 ! 

7' 171 I 69 .. I 

, 68 1 1 
j 00.0, j 000.1 
!21. í i34.0 ! 

95.7. 109.6 I 
'017 ! 127.5 ! 

103.0 ' 137.71 
87.7 ! : : 9.; , 
69.8 ~ 90.9 ,-

69 4 1 93.3 I 
70.5 1 94.8 
, . o 
iJ, .: 

'o 
'):). ' 

57.4 1

I 
87.3 ! 

55.0 , 
83.6 , 

5~.5 88.5 
66.9. :25.8 , 

59.1 , l : 6.l 
, 

52.3 , lOS.!, 

52., :03.3 
1 

, 
47.8 94.0 

90.2 i 

L. 

93.3 j 

93.8 I 

94.4 I 

85.5 ! 
92.8 ( 

¡0/.5,! 

103.2 ¡. 

93.41 
707 

7061 
100.0 , 

127.81 

88.1 
: 06.21. 
¡ 1/.2! 

108.4 ; 

87. : 
9241 
93.3 , 

86 .. 
86.7 

, 

, 

84.81 

890 
108.0 

95.8 ' 
89.6 
88.6 i 
8' , 

v. 

86.4 \ 

82.3 ! 

78.8 i 
77.9 [ 

85A i 
97.9 . 

90.S \ 
81.91 
-¡~ " 

667 .• 
1000 
:26.4 
93.0 

109.4 
122.4 i 

109.4 I 
892. 
95.6 \ 
99.8 , ,. 

93./ : 

97.9, 
1 i 9.6, 
1 ~ (\ 1 , 
¡ • v .• ~ 

99.9· 

98.9 :, 

92.8 

,~ ., I 

124.2 
95.1 I 

81.6 

8U 
85.2 
88.5 
84.9 

73.8 

69.4 I 
6921 

100.0 ' 

111.8 
107A 
12 !.5 
128.6 
"t2L .4 

114.8 
125.2 
132.1 .0 A' 

123.2 

118.0 
136./ 

123.6 
113.6 

t 18.1 1 
1'?: O 
1, V • ./ ¡ 

i 
ce:3:;2.l:~~ :::~ :CS :~.¿:;:..:S 1 

I 
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,6.. :-e~&.~8.:: ~2. :eS:::~2C:Ó::,. c;.:,,~e ~s. :::a~8..~.~2. C:O:-;:).e,C¡a. i:r~pO::~ &1 
:::~ :v:éx:cc se::e: c:o~:e:-::p12:se ?C~:-~:cas :-::"2.::2:. c::e:--,":a: .2. 

;j.sig:--lac~6ll ce :ecu:"sos -.-J.'~('::2 ",OS s'...:"csec!o:-cs 35. 37 Y 39. ~ue son los c::..:e registran ~2.S 

:1:25 2;tas ::C:2.Cl0:1CS :\;/ 21::·. "\~ e ojs~a::lLe_ ¿ic:1a "C2sa se podría lDCrelliCrltar. reduciendo srn 
2. ·~::-2:.':és ~;: :::&>,8:'C5 -=s~&::~:;~(;--':--:~J.;~;-/~cs ~::-c¿i.-~C":i\·os e::ce las inous'G-ias ex?crradoras Y las 
~:l¿;js"~:-ias nacioD2.1es :;JrOGLiC'COras de 'cienes intermcciios. 1"OS s:..:bsecto:es 33, 38 Y 39, ciye 
c:c ~ 983 [;. : 999 se ~:zc:: :: ::·2.C:'~C:·:Z2¿C ;~c- e~ ~;r:8.:~is~c oe s:.~s cxportacio:1es, poci!iar~ 

:-cpo::t2.?- ~e;::cficic5 ;:npcr~:-r:tes er; !1lc~c:ia de crec:: ..... -:ie:to COl': :l~edidas sinl:1ares. Sin 
;:r:l:os:-g0, eS )Cs~·0~e :;.'_:e ':~ ~~:TC~::::.:":,:::~:c; ::e: ~~::-:e::~:~ :Tl~;:af.:;uú:·: ¿el1tro ue las en,,:presas 
;::1eres de cxportacié:::. d;ricL.¡~:e :1!: esf~:e::-zc de cs/~a :;'2.!L:.2:a~ez8. E:-:: .'~2.~ case, s·er:z.. 
:lnporta:-:le reorientar el PZil:"Ól: c:e cspecializ2.ci6~, EC:'Ylel-:t2~dc e~ ¿es3:-r::::~~: ~~e ::1dus~~'~2LS 
ca:: rnayor capacidad para l::-:icalarsc a la estrUC'Lura productiva :1.ac:onaL le; caal :rriplica 
ca:~bia:- ~c.: composici,6D de :,: pr8·ci'--:cc:ér: y ¿el cOIl1e:-cio exterio:--. As: ;r;.iS:1W. ayucar{a. e~ 
l::c::.l;ejo de :.1:': tipo 6c ca.rr::;:c 2"e(:il cOiYl;:Jeli:rve· qr;e apGye ~2. s'Js·ti~\.:ciól: ae impo::taciones 
v ia asürnación de recursos er:. t'ivor de las :ndustrias e,' uc son generadoras netas de " ~ ~ 

diyisas. Si adicionaln1entc estas lTIcdidas lograra:: cncade::a: a~ sects:- ~x;:;ortc:do:; ce;:: 
l~1iC~OS y ;Jcqueñas C::;p:-cSé~S :Ja;::ior:a~es prOGLictoras de insumas: el efec~o :2V01'aJ";e :-:8 
SólO seria la reducciór: dc S¡T~ y la elevación de la tasa de crec:miento del producto, sino 
también una distribución mús eCj'J:tativ2. del ingreso (Ruiz 1995 y Mungaray 1997), 

5.3 Especialización y desempeño de la industria manufacturera 
La heterogeneidad de la r:;.dustria iYlar.ufacturera tiene que ver con la existencia de 
subscctorcs con diferentes niveles de dcsarrcllo, distintos grades de avance de sus 
procesos de modernización y distintos grados de orientación hacia el exterior: 10 que 
ilnplica posicicnami.entcs (~~ferentes frente al proceso de crecin1iento económico. Si se 
cO~1side::3.. la eyoltició::i de :3. participación del PIB de lOS 9 subsectm.-es manufactureros 
dentro del PIB sectorial. COl:~O criterio p&~'a identificar los sUDsectores donde se 
concentran las industrias ]i(~en;s: se tie::e que e; s~bscc~or 38 Y en TIle110r lnedicia el 35 Y 
39. son les úr..lcos que inc~e:r~e:;.ta:: S:.l participac~óli de 198G a ],999. ~o obstante, si se 
:::c;:s:¿e:-2:. el CGm.po:-tan"ji(;~'l"'LO rúás reciente. í. 989-1999. Y además se toma como 
referencia ¡a tasa de CreCi2:lic:lto del PIB, únicanlente los subsectorcs 37, 38 Y 39, se 
sitúar. por encima del p,'(J2Tledio :nurll:fact:.::-c:-c. l-cs ~::~:::-,8S 2 g:-'--:pos ¿~ :ndl.-i.s'lri2.s 
registran tasas de crecimicr:to de la inversión rr:.ayores al pron1cdio, si bieri eL este rubre 
destaca el subseclor 3S con la tas2. :1iás alta. Es Ü11port2.nte resaltar que aunque estas 
tendencias tienden a conso lidar el liderazgo de 105 sectores más modernos y tccnificados 
ce la industria: el peso c~e las industrias más tradicionales con:inúa siendo alto: e~ 

5~bsectcr 31 c.:~\.:e ag~·~:~.i:-:2, z. 12.s :~~~d,-:s·~ ..... :2.S ::2 2~~~:-:lei."'..'COs. ';)eD~¿as y :aoEco, y e~ 32 q.:e 
comprer:de las de tex:i~cs. p~e:;.¿as de vestir y productos de C'--lero. rnantienen \lna 
contribución sectoriaí aL PIS lnanufaclurcro de 24.5S/o y ~ 0.50/0 respecti\"amen:e. Estos 
subsecLores .. ~llr.·~O cor~ e~ 35 y e~ 38. cuyas contrio',-lciones pcrcentilales sm1 de 15.5°jo y 
27.80/0; son los de ~ayor ?eso relatiyc, c:.~!J:·ie:~¿c '.::o:-:j:,_u::2ce:-::c e: 78,30/0 oe ~2 

:~roduccióll de manufacturas. Dentro de~ corr:erc:o exte:-ic:- sor: ~os s:icsectores 32: 35 Y 
38. :os de l1i.ayo: )arücip::..:~ór: dC'..Lz-o de :as exportac~c::es CCE:' e~ 7.7%, :: y 30Ac¡'Q, 

:-espcctiv2.me;;.~c. e!1. : 999. l:1:e::t:-2s ::;l.:e )Cl' e: ladc de ~2.s i:Tl~~onacioncs son lOS iÍ~timos 
é.os sc.bsec~o:·es con 2:.20/c y 49.'?Yo, :--eslJcct:Ya:-r:e::.~e. Si se '~crr.ai: e:~. ::~e:1t2 ~2.S ·CZ.S2.S ¿::: 
c:-eci:n:er:.to de 1989 a : 999. LL:.1icaL!ente e~ 32. 38 Y 39 se sit"Ú2,~ ~o:-- er.cir:;a de; p:-o:Jec.:: 

• 
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38 \ y,/ e:: :::1 caso cie ~2.S 

::-:::;:::::-:¿2~:::::es S2C'c::::-:¿;;;S. (>:e:~~¿ secLo:ia.~. se o-;)se:·v2. ~:l:e ~:: c; ;er:occ ~ 989- ~ 999. 
~;)iCa~11c;111e ~os sub sectoreS 35. 38 Y 39. se sitúa:1 "Jcr er:ci:na de; proilledic 
:-::.&;-: .... JQcL~::crJ, :~GS~:2::C~8 :~;s g:-:'::::05 :::c ::l¿:.:s~~-i,"s 21l ¿cr.cle nE~S ~la :rnpac~a¿o el procese 
ce apetc~:r& y dor.ce :2.S :n::Jor'l2lcicl':"cs lla:-: desp:a.zz,dG co:: :11Uy01" ~~Lerza 2 los PYCdllctos 
~1aci0l_2_~~S. S::: ~::-_~~;2.:-gc::, '~:--: -...::~;z. ~;8::S;i'3;:::~\;8. ':::1,ú;cJ.ic[\. (~·~í.e cO;:~p2.:-(c ~'::s C:2..:::'_-~:QS ~pe:-z.¿os 

&fcc1.ae,1os Dor el :nCT'eme::1IC del gY2.dG de ?e:le!:"2.c~é:-l ¿e las ::l_)OTLac:oces r~éú1 siQG e~ 3:" 
32.33, 36 Y 39. SigL:icndo con el análiSIS di:r.ám_ico. se puede ap:-eciar q:.:e de L1.liO 2. 0trc 
pe:-:cc.c -C::.llCame:l"'~e los s::¡~--:see"cores 38 y 39 rnejora:: SLl éescrnpeñc s: se cOI1sidera:& tasa 
de erec~rr~iei'."'~c de~ ?I3, e~ 35, 38 Y 39 si se :O:TJ.G. coc~o ::efeTe·c.eia e; ::;."eci::1ie;~to de ~2. 

inversión, y todos, excepto el 33, si se considera la tasa de crecimiento de las 
exportaciones. ~s~o signifca c:ue el rl1e.~or ¿eserr.per.c ex:)c:-:s.dc2" :-:0 ~-:eCcsar:artlente se 
ha traci-cc:dc e::-: :.~r: :-0ayor c:,cc:nJ.~ertí:c de: prodüctc, lO cual se explicE: ~O:' 21 i1cche de qi..:e 
~as mayores ver.tas externü.s tan sido compensadas por una caida de las ventas irlternas 
como resultado de la contrac~ié~~ del ncrcado nacional. 

cuadro 5.4. Distribución porcentual del PrB manufacturero de \1éxico 
Subsedores/ I 

Año 

¡<)83 

1984 

-~ 985 

!986 

31 

0.2773 

0.2679 

G.262CJ 

C.275: 

G./694 

32 

, . . I 

33 34 35 36 37 38 39 
()J)5 d j 0.1484 G.U698 \ OJ)6 i S 0.2130 0.0259 

~~~-~~~~~~~~~ 

;;.0540 o.: 534 0.0677 0.0606 (J.2] 94 0.0275 

8.8559 C.1616 0.0678 0.0565 0.1978 0.0?72 

n.0240 

Ci.Oóli 1 u.ii3} 00254 

G.íJ5K2 Ü. ¡ 847 0.0259 

C. :283 ~;.U4\~ ; v.0592 O. i 78í O.068·:t OJJ573 O. ¡ 680 :1.0250 

O.: lS5 0.0403 0.0584 0.1828 0.0726 0.U618 ¡ 0.1714 0.0235 I 
~~~~~~~~~~~~~~~~~-r~~~ 

:!.C)38 j G.0588 C.U692 e.0237 

:98:­

i 988 

1989 

0.2610 8.;:~5 

U.26280.1:i: 
-~~-"'-'. 

D.03-i9 0.0588 0.1842 i 0.067""7 e.0602 1 () 1959 O.023S 

19CJ2 

i994 

:996 0.252 : 

199""" ::.2454 

O. ! (}~:' 1 __ • _--""0 .",U,,")" __ / -__ / _-,1,:",'. 0-,S-,3,,3 __ -,é-,'. "-1·~:..:, '7:..:9--,---'C" __ . :.: __ ,-'.1 l __ ) _"-~"-) . __ 8 J"-':;; 5 __ 2,-----'é0 .",2,,2-,0 8,-------,[/"-. 0-,2",5,,7---, 

o . -~ :,,,' '",' 6_---'~_'.· . (,,: 2,,6ccj~-'C~J.,,8.'-j.'-: So,,' _-,0". !.c6 __ 9 9,---,(,,1,,-0 6",3,,6,---,,0-,. 0"-5-,9-,~ --,--,é"-\ . 2"-, ~"-7-,,2,-,--,,-(l."-ü,,-2"-5 9,--

.J. ¡ ::C;¡ 0.0256 C.ü268 
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_ _. _ A 

::":i.:&Q;J >'::J. 111ulC&GOreS seC:Or:á~eS Qe ~as ::".a:r:UlaC:l::-Z.S 

subsectores 3 31 32 33 34 35 36 

~ 970- i 982 5.5 .+.C S.3 5.5 8.8 
: 983-1988 2.3 1.-

3.8 2.-:' 

: 97U-: 982 6. : 8.4 
i 983-; 988 -í,K -5.'J 
i9S9-; 991<' : 0.8 r:.c -2.8 •. \1 S.3 

¡ 97 0-1982 l.! 2.5 8.4 
¡983-~988 ; 5.7 -.5 24.8 :9.9 ;3. 19.3 
1989-1999 ]2.8 :).2 5.7 7,9 9.6 

1970- í 982 5.4 12.4 -0.5 -24 2.4 3.9 6.2 
1.8 41.4 18.5 lf¡.2 ¡5. ¡ 

¡ 989-: 909 129 6.5 ¡ 2 4 I -t 129 13.5 

! 1970-1982 0.232 O.05'~ 0.048! 0.055 ! 0.)99 ! 0.317: 0.046 
I ISJ83-ICJ88 I O.IB7 : (l.(15) ¡ 0,030 0,031 0.I43! 0.244 ! 0.028 
I 1985J-1999 I 0.382 ¡ 0129 i 0.184 i G.135 i O.2n I 0..+44 I 0,120 

37 

4.2 

1 -o.,) 

102 

38 

6.: 

1.9 
22 1 

5.U 
213 
'J 8 

39 

2. ; 
ss 

.u. 

:5.3 

11 

20.3 
:3.8 

6.6 
17.7 

0.283 I 0.447 0.276 
0.730 0.384 n.312 
O.Jo] I ()576 I 0.584 

!:. 1..:::'. ~st8. ¡¡¡él S~ ~¡L¡!izó e: concepto ;:l[iqui:lari~: -:qLlipo ,ota;: "este valor EO es una tasa de crcc:micntc 
t 3 se refiere al total de la industria n:,:nufactun:ra y ~ 1 él. 39 '-;(lf] las divisi()nc~: mZLnuj~:ctwcras 

Llenle: r:-:EGL Sistema C2 Cuentas '\acior.ales y Ba:1co de Mé'-;ico, Acervos v formaciÓn de CapitaL 

Las cifras disponibles no co,rabaran de manera contundente que en el caso de la industria 
012.DUfacttiTera de México :a mayor inTensidaó de: comercio exterior sectorial se esté 
:-eneja~ldc neccsa;:-iamente en L¡n incren1ento cie la lasa de crecimiento. Sin embargo, 
resulta cl8.rc S'..l:: las !e:1dC2~C;as registradas di...l.rallLC los úl'cllnos ! S años apuntan hacia la 
consolidació~1 0.e ~~!: pat-;(.):1 de espec:alizacióü orientado hacia el cOlnercio exterior; 
d:rigido por :é:S i:1d~sí:1"ias ~:~ les subsec:01-es 3S y 38 que son los que 111ás contribuyen 2.1 
?I3 il:&;¡~¡¡aC:~:ü"C¡-o, a :as exponaciones y a las ilnponaclo:les. En el caso de~ subsector 
38_ se trata tan1bién de las :ndustrias con las 111ás altas tasas de crecimiento del PIB y de 
:as eXDortacio;¡es, 

Si se ~Tlicie ei grado de espcc!aiizaciór: de la industria rl1anufaclurera nacia el conlerclO 
exteáor: a través de un índice que capture el grado en que el producto sectorial se orienta 
baci2. las exportacione') ~ exportaciones secto:-i21es/PIB sectorial).../( exportaciones 
:-l;'2::-:,--:f2c:'..~~"e;'-2s/PIB :::2.:-:· .. :-:'::C"L::Te:"C ~_ se )-..:c8e c'cse:c\"{L" c.~~:e C~-_ ~ C2:S05: s'..:-oseclores 32_ 
35: 38 Y 39: se tiene :.::-:a Ye~acié:-~ cxpor:acior;.es-prodL:c'~o qL~e es inay07" a ~a dCI conjunto 
de la E1anufactura. Es:cs casos que corresponder;. 2. aq'Jéllos en que el índice de 
especialización es positi\"c_ representa:: l2.S industrias cae lnayo:;- orien.'Lación exportadora. 
De estos 4 S120SeC!Orcs: e~ ,.:1 32_ .38 Y .39, el ::-:¿:c:e ~:e~-,dc & :¡-ece:- después C:e 1985, año 
en qtle se inLcia e~ :p:-oceSQ de aper:~:-a cor.1e:-c:a~, ~G c~é'~l sig:1ifica q:..:e se trata de 
:nd:.:st:-ü:s e:: dC:',2e ~2 esp,.>::2.~:z2.c:6:~ cxpcna¿o~-& ~~2. -Ler-~ciido 2. pro~uno.i!.arse. E:: el otro 
ex!:-er::c, ~:::;s s',;.:;sectG:-es :: _ 3:::.- )' 36, con :noiccs :-legm:.~Yos, :i'-lsirar: casos ¿e incl::str:as 
el: dOi"de se i-ú:::. operado :..~~ ~J:-ocesc ¿e ciesespeci':l:zacié:: q:.:e se :::a:--jJ.cs:2. coy!:c :"::12. 

declinac:é:-::. de la proporci6:: Gel P:-C¿UCTC \.ue se desti~a ,~ :2. eX;Jo:--::2.c:Ól.._ e:--~ :'e~aci61~ :3. ~c. 
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,os ~ndiccs 

sie:-:éc ¿:;-:gi¿c ~;:):- las i:i::~;s~r:z..s :x"2c(~a¿c;as ce~ SL:'JscCCc~- 38 -1" ... " :l1e:1C:- :-:::ec::,::a '00:­
:as ce; :35 :,: 32 :>'e~- (:"..:adrc ~.9~. 

C~iéldro 5.9. lnciice :1ormajzacio de especialización ce ~as exponaciones :~ÁanufaCL\.1reraS 

SUbsc~torcsl 31 I 32 ' 33 i 34 ' 35 ! 36 37 38 I 39 

Ano , ~ ______ LI ______ -L ______ -L ______ ~ ______ ~ _______ .L_ ____ __ 

:98: 
:982 

'985 

: 986 

1987 

:988 

1996 

-G.10S 

-O.: 95 

-0.188 

~C}.263 

-0.482 

-J.49D 

-J.Ci2B r S:C _", .d50 .------_._-
-J.405 -v.348 =:.309 -C).:'i49 -0.032 

-J.425 ú. ;58 -C.369 -:J.: 6: C.056 -0.309 '_'. __ ~_'--__ '---'.c...... 

-'0.243 -0.146 -O.65~ J.]3!;' -C.: 9S C.l eJe; -0.089 

-8.355 , __ -"'8".3"'3"ó-.J1 __ -"'c". S",Scc:-.J __ C",."3,,u,,6 ___ -0. ; 84 

~ .. C87 

-0.2 ji 0.2i4 0.004 

-0289 -C.~84 -G.597 

-C.J9\:' 0.;04 

0.0 i3 0.004 -0.702 

0.050 0.072 -0.670 

e.1IS -D.220 

'J.! ' -O.: 76 

0.157 -0.293 

0.069 , -0.230 

,].050 0.26: 0.202 

C.09C ~.2 84 __ ....::..0",0",2,,0 __ 

0.047 

0,; 72 0.289 0.047 

e .024_' __ ~0~.2_9_4 __ ~0~._04_=~,_ 

0.059 -0.249 0.00 1 0.261 D.1D6 ___ . __ ~~-,-.....c.c~~ 
____ : ~9 o~" s'--____ -~O~. 5-,:",C~ __ r_,-~o -~/ '+_" ~_U_.~U~L~) ~ __ -_O-" 6_4",O_"~. o 5 9 ~l: 2 64 ~_' -O. o 6<- ___ G",._2~5~8 ____ 0",._¡ -,4~O __ 

-0.526 0.074 -O.O[j -0.66' 0.064 -0.251 -0.137, 0.271 0.021 
~~~~~~~~~~~~=, ;r,G:CC J~ ~spC:;';la¡iLaclo:·. se :;:s1Imó:, mo j:(X: ... 'P!3i)/IJX ::12:~ .~:''PIB :"T1"n,;:;;-!1/~i,(:X: P:Si;i(X ¡nll1,:¡;"Y;hnan,-:f~,)-;-;1 '\:imeos 

:~cg(!l;\'~)S s;gn:::c2j~ dt:sCS);CC!8~:Z"Cl:'):: ~L,n~c~os r~lsi:.\'l)~ cs::,cci<l,>aci,\' 
:'\0 5;;: l:~c:uye a la :,1ilqU¡]2; 

: __ :r: ejercicio sinülar al ar:t;:rior. considerandc la relación (in~port2cio2:es sec18r:ales/PIB 
secLorial).../(inlpo:-iaciones lilanuractureras/'PIB manufacturero). penn:te apreciar un fuerte 
proceso de especialización hacia las importaCIones dentro de los subsectores 35. 38 Y 39. 
con un c:a;:c proceso de cLsespeciuiización en el resto de les subsec~oYcs. Esto implica 
~L~C se "~ra:& ¿e ~n¿~;s::·ia:: ~~ uo:;óe :2 ~~o~o:·cj6:-l ~l~:¿; ::-2~')::-escr:'La:: ;as ~:;-:porlaciones 

der,"GG (:~: 7113. es ITJ.á)'(!:" c:ue ia que se cDserv2 e!: c~ '::onjl~~rA~c el.e :2. ::,;d'\IStc':z.. 
mar:ufaclu:T:·2.. Si se cClns:¿e~& 1985 C01110 afio de referencia, el b.dice de especializaci6r-, 
Cumen·l;;~ ún;car:-:el1"ee CE el subsec:or 39: pero si se tOll1a co~rl.O ~eferencia 1993 para 
C2p~:'::'2:· e~ ::::;;2.c':o ::e: ~:-;;-:'"2-;'¿C G.c ~ic:'e C.~o111ercio cic :\onearnérica. aUnle!1ta también er. 
el 35. L':: 11ec~:o q:.:e ;lm:12, :'" a:e:-¿ciór: es ql~e si bien el índice de especialización más alto 

yenido cieclinm1GO a parür de 1989. dcspüés del 
.. ..;'0:10 :·-C··"""Y'e"L·O o~'''' "[1;<',') o·"'" -¡08~? -:988 1:""0 "S ;'11'-""·~··;>~'·'-" ~c>l..,:,~('" 'l'-'" ~od-f"" ;U~.l.UU ~ll ~,-~l~ ~l .c.. ...... ~>\'- '- ~-' -.-' ~ ¿ . ~ ........ _'-'l~VL .. '-~~_ .. v ........ <J~~ .. v c:... "lL...'-' ';:''-- ~¿G. 

::-::::car < ... ~~ se está:". ope~::::.¿c ::::-o~escs ele s~:s::::.:~ió:-: ¿0 i~lpo;:-~&ciOllCS dentro de ~as 

1ndustr:,as q'.'.e ::-!',ás i:r"p2.2"~2~:; sOJre e~ ¿é"5::::'L C()01C:ci2.~ y c,:.:e h8.:: \'e:-,ic:o dirigiendo ~. 
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- . . . 
2.t::~-::':2.. ;¡erSt~e::'::V&S 

cLladro 5. ~ c,'. l:-:dice ncrmzi.1:ZaGo de espccializaciór: Ge las importac~Olles rnanufactureras 

Sub,eetore, 1

1 

31 32 33 34 35 36 I 37 

__ -,-A~ñ"ó0 __ l. __ -'-___ -'-__ -'-__ -'-__ ----1 __ -----'1 __ _ 
38 39 

-v.5: 8 ,76G -0.741 -O.: 76 0.037 C.420 0.25 i 

-0.595 -CJ./6i, -0.:223 -0.040 -0.738 0.3;;5 0.434 0.272 

;982 

:983 -e,.s: 9 G.096 0.455 0278 

-0.788 

-C.68.5 -(;.803 -C.'732 -S.20G 0.228 0.423 0.362 

:986 -0.685 <;.797 
---~~----~~~ 

-0.74 : O.] 89 -U.í75 O. :'33 0,482 OA07 

: 98"7 __ -,-_-":0":, 0,--, 0,--'-,' __ -..:~,--.--,' 5..:t'-_~S'--. ..:7,,5"_S-+_-.:;O..:. "..:' 0,,0,----,2..:''':: ..:5 6:0.' _---'-v..: . ..:! ,--' v"---,.--'-~..:.~..:3..:5---c___"G..:.4..:9..:7_· ~ú:o..c:3-,,5.:;8....! 

__ -,-1 (..:~8..:' 8'--__ __-0".,,5..:9..:0-,-_-C. 629 _-..:0",.7..:5..:4,-_-0..: . ..:1,,8..:1 -+----'-0..:. O..:9-,~'~_-O. 745_---'0-'-. O,-J..:' 5'--.L1 -,°..:4..:7..:. 0c:.-..'-.:;0..:.2,,9:..:0..:...:'. 

_---':..:9..:8..:, __ --"-_-..:G..:.),,-2,,6:..., __ -:152, ;_-.::°..:.7..:°..:9---'_-°'--. .:::2..:',,8--"-----'-°..:.1..:°..:4_-_-..:°..:.6..:9..:° __ -:0.°..:.°..:1..:3-,-_°..: . ..:4..:3..:°--;--'°..:.:0.3:0.57'----
-0.495 -(.(97 -0.676 -0.237 -0.686 -v.085 0.423 0.369 

i991 -0.576 -().439 i -0.564 -0.226 -0.671 ¡ -0.001 0.389 I 0.380 
-'----'~~- -~~~~---'-'-'----'- ~~~~~~~~ 

i <J.43~~.499 I -O.=-22=-8=-~,-0cc05] _-_O_.6~ ___ 0_0_q::;_. ~_O".,-3..:8-=',~..:O..:.3,-,S,-,6:....... 
-(;.394 i -0489 -0.171 OjOL -0.660 -0.029 OA03 0.379 

1992 -0.569 
---¡-- -0.595 1993 

---'-=-+-~=-+---=-'''----'-! 

1994 -0.G03 -0.4 14 
----~~--~~~~ 

-0.469 -0.126 U.ü~2 -G.664 -0.052 OA01 0.366 

1995 -0.674 -0.55' -0.669 -0.107 
----~~----~--+-

0.165 -G.639 -0.087 0.399 0.408! 

__ -,--l c.""'9"'6'-_-\-'-O~.,,6"-5"é8_-,,C:..:. 5"-,' 3-;4-\_-O",.,,6,,8,,8-+_-..:0c='=:C" 2=-9'--;--,O~.-..:.1 9 -º---+- _-O_._5_6~ -0.109 0.357 041 i 

-0.685 -0.320 0.200 <;.609 -J.: 25 0.437 

~&S c~¡raS éillteriores sor: ~:ustrativas ae un proceso Ce especlaiizació:tl de la indus'Lria 
manufacturera nacional. en dende el crecinl1ento exportador se ha sustentado en una 
crecicl1te pene~raciór: de las ~~.pc::-:2.c~Q:'.es \.,:eb:¿c 2. :J.'c.:e :2. c2lpuc:da¿ psra exporta: :~la 

sido determinada por el ti:c:I 2cceso a insum.os ilnportados de 1:18yo1' calidad y rnejor 
prec:o después de la apertura cOTI1ercial. Sin C1110argo, resulta claro que ¡a c01npetitividad 
ganada por algunas industrias en el ámbito externo: ha sido más que compensada por e] 
deterioro de ta competi!i\ ida(~ de i11uchas industri2.s que p:-oduccn ~Jara el mercado 

expor:2.do~. 

'. ,o,-' c:o."~-r­
'-¿ ,-,-'--'- .. ,-, 

Alimentos, bebidas y tabaco (subsector 3 i) 
Este subsecto~ indL:stda~ e~ e~ seg1.-::;'c~c e:-: :.:::-=-;::c:-~2.::c:2. ;-,iv~ ::' .... pa:'::c:r;ación e~l e~ ?i6 
1112.T:.ufactcrcfo_ 24.50/:1 e:-: ~ 999. co:-=- l.~r:('. co::t:-ibuciér: a~ cOG:ercio exterior rr¡:.J.cno n1ás 
:-eó.:c:da. apc::.as 9.S?/; de :2.5 ex;c:":ac:ones y 6.30/:: Ge ~as ilnpon2.c:o:2es cie: sector. de 
1989 2. : 999. Se ca:-2.c~:2::-:L2: l~Ol.· i..ir: desenlpe:~o pobre co:-: :.;.n2. TaSE: de c:-ec:n1ien'Lo cic~ 

·orGd',-:c·~c ;>0:' ¿eosjo ¿e~ ~:ro:-:-~eQ~o :~.2.::1L:ra~:'~~:e:(). S'~·. ":::·a~zcz2. :::(;:;:::::'C~a~ '~:e~-l¿e 2-

e:!1peorar después de ~a a~;-'::(L:_:;a cornercia~ O 988;, :-e:'--l;Je:-á:--;dG~e c.es~~:'ies de : 9S5 (Yel' 
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::< e~c::-cici:J ecor:onlét:-:cc ,¡:dic2. q~e Si..-: ccn:ercio exterior es cláslicc a ias variacior:es oe 
~::·:::::~::::s ::::~2:~:·":::s. ~::: :"':2', ;~,-: ~s ~e SGi-0tCllCCt "L:a"cánclOSe ce 'oienes ae fácil eiaboracib: 
qüe eS:0.vieror: s:;jetcs a pOl:ticas SJ.sti:uti·vas de :n'lportacio:1tS e:". las fases ternp::-anas ce 
Ié: i~¿~:st?"i2c~iz&c:ó::. de ~''./r0', ce. =--,~ cc::r.~e"c:I:yi¿2,<:: ex"ce~::a '¿c eS~e seccor se :Se:. rezagado 
eleoido 2. la ag~lda crisis de: secta:: agropec:..l2.::o, su princ:p2í abastecedor de :~1sun1os: lo 
,C·~t2.~ se 2:?::ec:2. cr.a:1¿~ se 2,:-.a~:z2 e~ ~ilJ8 ie c2~:-:J.bic ~"~&~ sec~crl~a; c(úe es c~ =::.-~e '(~:¿_S C2.e ~.e 
:odu la :~1¿usL'ia :-Y:&:1:l±2.c>~reré'~. rei:e:2ndc e_ :-:::2.5 ::-áp:cc ::-:c::-ei-:::e~~c ce :cs p:-e::ics 
;r'l'Lcrnos COL ::-espectc ce los ~-;rec.i_os cxterr:os. 

8aC~& la re:2.CiÓE SX/Si:.: Ye;UÜ'V2.111e~L'Ce favorable :.y a'.-l2"'é CU;}:;.(.:) S8 G:Jst:"\'& ;'i[l crecimieEto 
:-::ás acelerado de ;as il1lpo~-:ac:or~es ::o=-~ :-espec:c z. ~&s expo:-'Laclones de ~ 989 8. í 999~ ~2_ 

contribución del sector el I~: resoluciór: del problc!112 exten~c puede ser importante si se 
concentran esfue!'zos para :'eóucÍr SIY: e i:r:;;ecL:- '..-:::8. :-:1&)"0:- ;Jene::'2.CiÓL áe i::r..poJ'í:aciones. 
~2_S dOlac:cr.es ¿e ::eCLlTSCS natura"les del país orlr~c.an ~os1Jilida~l~s pala el desarrollo 
sectorial a condición de qlJe se garantice un abastecilniento de insumos er: condiciones 
competiti·vas. Ello depen¿c de~ éxito que la.s refonnas recientes del agro tengan para 
capitaíizar y modernizar la agricultura nacional. 

figura 5.1a 

Comerc:c exterro!' de ~as :r;dlistr¡as de; subsector 3~ 

90000 

ª 
80000 

~ 7000e 
o 

" 60000 , 
~ 

¡;;n'lt"lf' o 
~ '-'VVVu 

~ 40000 , 
o 
; 30000 

= 20000 

1CDOC / 

O 

<:> ",'O 
,,~ 

-- 2x,::o:-tacicnes 

-:·.-I~::o:-t<:.::i,:;-,es 

\0 
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'==0::: 

-300000 

-5CCCCC 

--secto~:a: 
iQ:2i :ra:J:..:Tac-¡:..;;zs 

Textiles¡ prendas de vestir e industria del cuero (subsector 32) 
Los indicadores de desempeño sectorial señalan que est2.S indl:st:-ias 1:0 1121: estado 
exentas de problemas. =---as tasas de creci:niento del producto :V' de ~a inversión por abajo 
de las observadas para e: conj1..-:Eto de las .:Januf2lc~W.ras scn mucstr& de eilo. Su 
participación er, el PIB rr:anufacturcro tiende a decrecer C01TIO consecuencia de este 
comportamiento, pasando de 13.8% en 1980 a 10.5% e'1 i999. Después de la apertura 
con1crciaí la producción 5ec~orial se ba oric:1tadc aceIerad&D}en'~c l-:acia la expo:rL2.cióc, 
siendo uno de los suoseclores e,~ donde se ha profundizCldo con mayo! intensidad e~ 

proceso de especializaciú:l haci(l el comcrc:o exterior. Su contribución 2. 

exportaciones e in1portacicnes dei secta:, ~lanufact!.lrcro e~ e~ peric¿c ~ 989- ¡ 999 fue de 
9.8% y 3.9% en promedio. 

Si hier;. e: valor estin1ado ci~ srn es b2st2~te 2.~~C, e~ ~:;.e::e en:~~~;_;c exv~;;:a¿o;: asociado 8. ~a 

elevada sx, y ~2.. con~racc:ó;-: ¿e :as i:-::portacicrcl.~s como ~·esi..ülado ele La s~lb\'aiuación del 
tipo de cambio real despt:('s de 1995, han convertido a este subsector Cl:' un gencrador 
neto de civisas. La d~=l~:n-jC2. :-cciente de la ba~a~l7.a cornerci2.1 sec!ori2.i i!}oic2. 
~. - .."".... - . . " 

:-;:,¡c::'i.aC:Ci.leS cs::,ec~';.ar;::er:"_e aSOClaGaS a .:.os illo\"~mlenlos Gel tIpO oe camDlO real, 
teniéndose déficits C:8~1e:-c:~:~es c:-: ;.:cr:oc.os de socrev2.~L:ác:611. ~ 990-: 994, y superávits 
cOl11.ercia~es en perioeos de subv2.I~~acié:;~ 1995- ~ 999: s~ ClC::-'_ : 999 es afio e:-L q .. :e e~ incijce 
ie tipo de cmnbio real cae ror ab~;o ée!llivel cie 1982 (yer 5g:.E'2. 5.2). La razón sX./SITl es 

oaJa. ~o eua. se 2_soc~a c. L:n.c~ e~cv2.d2. s:::: q::e es la 11lás g:"ande d~ 12. :;JQustria 
n:an1..~facturerz. y :::L~e colcc~: 2J subsecto:' ·con ~JOC&S ]()s:c·i~id,:des de cc~:r::J""::~' 2. :a:'gc 
nIazo. al relaianliento de le restricción extern.a. Sin ernbar.2o. la a1t2. se:.sibilidaG de 12s , . ~ 

;~"""'''''~' ...... ~:,...,-.":\.;;: ..... ',,~ -"""Y"e":"'c ·~e-"":,:n~ le ·l-,c.np~ ""1-,''''--",":_," c..,.., ·""'e~:r-.¡r-.s "r~1-o- "' ..... "._,-, Á-... ",,<"", _lL_;:-'V~~c..,-",-, __ ,-~. c.. ¿\..J~ lJ¿ ..... ).'0::-," ÁG.U, '-"'~ ~ ~~'c.-..'"",-,"_~_ '-'0 __ \~, '-_~, '-~l 1') ~~U'-V ,-,V.l.C ~. ",l ...... _~ú al'...c.. 

inGüstrial que libere o cor:~jbuya al conSl:mo de las di\':s2.s depen¿iend8 de si ei tipo de 
c2.P-lbio real se mar.l~ene s:,ú;\'alu2c1c e scbrevaluadc. 

83 



I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 

~ 
o 8~,~00 

~ 
..JvU", 

~ 

"- S~22::' 
" "t 
~ L<>:)CJ <l> 

.2 2080'0 

.~ 

figura 5.2b 
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Saldo de la balar:za cornercia: de! subseGtor 32 
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'1adera~' productos de madera (subsector 33) 

-
r 
,,~ 

~Cj 

/ 

"" ~Cj 

~, 
,,'0, 
~ ~ 

,,'O 
~Cj 

--se:;':cr:2: 

~~os :nc.iicadoIes de cieser:"'~pefío de este subsec~or cian C:l~e:::t(, ce '.lEC. pérc.i-::l2. de capacicad 
P::GG¡;c'jva e :n;por~anci¿: re~a1:i'va en el conj'--l;;'!~; de ü: :::<l:-::'lfact"C.:rE. asociacc a: 
es:a:1cal'01en'cc de la forrnac:óil bruta de capilal fijo c.:'---:e de 1989 2 ~ 998 [-,a ::-ecido rn:'Iy 

;:)01' 8oajo de~ pl'oseci.io sec~()yial. El PíB :13. decrecidD SL: ~,)aIl~cipación de 4.3~/J en 1980 a 
2.3 en 1999. COl"l1C res'-.~·ca¿c de ~:::: :::re:i::::e::to ?ccJ.-e :ll~:y ~::::OT abajo 
:r..:l:-'J __ ::::-ac:"--::-erc . . ;:.::-::c :::0:: c~::os sL~~sec:oTcs de ~a i:i.lQusT!'ia 111al1ufactu!"era~ 

del proT:lec:c 
este g!"upo de 
!Tte:-cados de 
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s~lp~:av:':2.ria desee ~ 983 siendo ·";'110 cíe ~()S poces SU·2sec:u:cs gcr~e:'a¿o:'es ~e:cs 6c 
~"l"I-:sas_ ~u:-,~c.u.e C-;YI-, :~lpac\'\) j~-::1i"(.aclo por la bajel ?an:ci~;,al:~,ó:-: se~to:-ia~ el'. ·el ~Cr;:'~e:-C:8 

C2..S0 ce . .::s 

con:e:cio ~xterior es basta~~LC se::1sibic tanto 2. los ~'Jrccjos rcl2.t:ycs ccee al ::-:g:-esc, COG 

-:azcncs SX!f.,lll y X/SIT1: por abaje del p;o~ledio ::l',-~e :2~S co~ocaG eE i..inC Si"l:~lación poco 
f21;'o~able pa!2 coy;~r:::)Ui; 2. 2leva:' ¡z. "~asu de crecimiento ele largo ylazc. A¿e:r:¿s, 2:l:r..c;::.:c 
ian tenido una contribuciór. favorable en il1a'Lcria de divisas. S'.lS nosibilidades de 
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Comercio exterior de las !ndustrias de! subsector 33 
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-- secto~¡al 
: tota.: .'":i3iJé..Jactüías 

Papel, productos de papel, imprentas y editoriales (subscctor 34) 
=::ste subsectoT tiene l.:na co;;tribució:l rela:ivamantc haja 8: prodi..~cto nacicnal que además 
se ha contraído en las últi!~1aS dos décadas, al pase:.:, de 5.50/0 en : 98C a 4.90/0 en 1999. 
junte con é 33 es uno de los sub sectores de la rnanLi.factura de Il1enor dinarrüsmo con una 
lasa de crecimiento del PIB de 2.4% anual para 1989- í 999. De acuerdo a :as elasticidades 
estü11adas se trata del grupo ce industrias ceI: :as peo!cs condiciones estrllcturales, con 
exportaciones rn'J.V sensibles al ti po de carnbio real. Dero muv inelásticas a los cambios 

~ '" Á Á.I 

del ingreso externo; imporwciones inelásticas al tipo de cmnbio real y muy elásticas a las 
var:aclones del ingreso nac!onaL ~as !'8ZUECS sx,./sr:: y X;/Síll¡ SO:--l de las 111ás pcq\.leñas de 
las l1Wl1lifacturas ilustrando su baj2: capacidad para generar efectos multiplicadores y. por 
'~alJ.'d)" S~clS :irnj'cacias posioilidacics para empujar la tasa de crecimiento de largo plazo, La 
"a]a"za "o'llcrc¡·al os ~efi,,;taT:'1 con lina je'lrl""¡,,,-,;~ " ~<:' '1'1~-'1':0":/'~ ,-J e '" 1o·och~ G'e ~) A ~1. '-'- ¡ ... U- •. \.. •• _le:. _A ~.-'--'. L ""U- .... _'-AL G. .{._ U"'¡-J l(Á, ... dV.Li U- 10- 1 ... la 

divisas~ siendo después d~ 1990 u~o ¿e ~os subsectcres qae contl'iouyen de n1anera 
importante al déficit comercial (ver figura 5A). 

2~ ¿e' .. ;,::r:c:-~ :::e la ·Ja~a:_z(~ ''':'Jl1-:e:;,:i2.~ ~.c~ s'':;OSCC"LC)~- ps.i"CCe CS:3.i- í.'.lás rCI.c.cionaGo con ei 
cieter:oro giobal de 125 Co:-:óc:O:;}CS p:-O¿~lCt:V2S de ~2:S ::"}~:~S:::¡&S ~;';"'ie :0 :tl'Legran C{ue con 
procesos de sobrevaluación car:biar!2: ~ues es ~~~2" de ~~:s 2:ee:.s ::: ¿o:L'lCe el ~ipo de 
car::1bio 2""eal se 2T:antiene pD:" enci~11a deLlli\'el de : 982, 2.sLl:rüer~dc que éste representa el 
equilib:-io de largo plazo. La contrioución de este sub sector 2. le:. sC~Liciór: de~ problema 
externo debería concentrarse en frenar el de~eriCJT8 de Si.i. Jala:-.z2 .. cO:T.e:-cial. l.0 Cl:2.~ 

impli::a medidas para contener las ilTlportaciones reduc:cr:do En;. y para i:-r1?~~ls8.r las 
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figura 5.4b 

Saldo de la balanza comercial de! suUsecÍoT 34 

--sec~or:a' 

total mandac:t:..;;as 

Sustancias qUÍmkas, dc!'iyadcs dé pct::'óIco, caucho y plásticc (suDse~tcr 35:· 
Este es ~inü de lOS ~lL~cleos industy:a:es ~'l¿S :mpc:La:-:tcs en ~a detcr:TliDaC~Ól1 y so;~:cw:: 
¿e~ ~-)jo-Dlenla externo POY :-e:- '..-l::O de lOS :-:,~ás diná:-.:"'c~cos e:: :::aleria de ;;;X-()of'lcciones e 
importaciones. L2~S siguie:-:~es ci~1-as 50:-: iI1,.i.strati,;2.s en CSle ser;.tidc: ~2- p2:-~:c:pac:ér: de: 
subsector en el cornercio exterior del naís en 1999 fue de 17.60/0 de ~as ex¿c:-~ac:o:::es y 

- . 
:':8~::;-::a:nccse ~c,r':'_8 ~:::,a ce ~'2.S 

á;:e&s indus~:-iáles CE dO::0e jo. per:.et:-acién de ir::.poliacio:l.es b2. sido Iaycr. =---0 s 
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.. . . -.. . 
::-:CL.:.S::':"áS c.c~: 2.i·~a~·:as 

e::. s..:nbas n:nClones. 

7Ylayo:: :-az6r:. x'::Sill: de~ secor :0a::ufactu:-c2."o. El: consec:..:c:-:c:¿ se ':::2.:& de :::d:,:s:;las :;L:C 
-;--.:.ce::"L-. ':~::e:' ~:::('-- c8=:::-~·;)'.:.c~6:~, ~~~.p~::""a:)":e a~ :,·e~(l.:,a:·Li'Cn'~o UC ~a rcsl:-ic:::ló;,. CXLc:-n.a s~ se 

~0gra ::-eclL:c:::- s;::. =.25 e:as::ci¿ades ;¡rcc:(; ind~cf.:n ~!L:'e el '~i;Jü de can1b::J :ea~ ::-:,)D8.C"L& á~ 
c~:--:-.e:c:8 ex'~e~~c:' :J~·:.ílCi~J&~:lJ.eií'le :J01' :as i.E1po:'-cac!one~, ::~~ie:;::-2.s ~:.~:: ~2.S eXp8r~z.c:C::eS 

~J&rcce:-: se:' :~:ie:Je::::~ie:::~cs :~e ~~S :JYcc:cs ::-e~2..'::~·"'cs. ?8:- '~&::.:::::: e~ ex"~rac;di::2.:·::J :epü:--/ce ce 
~2.S i?n::o;'~2.c:cn.cs :: c~ cc;:s;,::c~:e::~c ~~e'cc::~':"8 de ~,~ "jL~E..;.zL c~;':-:_C:'Ci2~~ es'~¿~ eS'JccI-:ailie::1'te 
asociados al ~Jroceso d;:; S~)~~c\'2.1L:ació:~ ca:~bi2Ti2~ c:~:e de~.t;:o de este sujsec:cr ~;.a :)-,-,--v 

:Je~il1a:tler:te aesae ! 986, Y ;'.1e 8S ~~I:O ::e ~;JS :::65 a~:os ~~'Js~;\'ados el: l& r::lar:"J.facL.E2. 

el deselnpeño CCOnÓCICC sec'~orial prcse:1ta :i10Yimientos contcadictorios. S: se evahía 2 
'cra\·'és de~ cc::,."?o:-tar:<.ie!'.'_~: de~ ;),::)(~_:":'c';':c, ~a:-ece ~<~:e::'0::2il'Se, ~~rJ.es se Qbse::v2 \lIla 
¿~t:ámica d.ec;ina~~te . .esto se aprecie c:-: :,~ :2S2 de c:--cci~ic:-l~c de~ IJIB ~~;.¡e es :r:.:erio! &= 
proiTledio sectorial dutante e~ perioio 1989-1999_ lo c;.wl se traduce C:1 una pérdida ele 
participaciór: relatiVa en e: mlS1TIC pel"iodo. En contraposición, ía fOl1Ylación bruta de 
capital fijo se ha incrementado de nlanera extraordinari'-l registrando 12 lasa de 
crecünien10 más alta de las !11anufacturas. Esta reactivación de la inversión permite forjar 
expec:a.üvas optin:istas a 2"nediano y largo p1azo si se proyecta como una tendencia al 
futuro~ ya. que ]a expansió:;. de la capacidad productiva q'J.e ello significa ampliará e~ 
abasto doméstico y lOS excedentes exportables reduciendo el coeficiente importaciones­
Q:e-:ia sec~or~3j qlle se B.lzti como lino de los rnas altos ~eg1stradcs en las aC~lv~dades 
r':1anufac~llreras, sólo inferior al de lOS suosectores 38 y 39. Ahora bien. el dinamismo de 
~a derr:2.nd2 :::,--1ncEal de plT)dw.ctos '--lLlín-jlcos ) peüoq'J.l:r:ücos cuya participación eL las 
i!y;pür!2.cior~es :nundialcs :ic~1de a incrCrnel1larSe acelcradarnente (:Y1áttar 1996~. vDelver-~ 
::r:.:c:a~ 2. este s:;-bsecto;: cr, ;z. tcsolüción de~ proolen1éi exrerno, requiriéndose consolida:' 
;OS ~ogros por e: ~ado ele 1':S exponacio:les y :::eve::-t:::: et deterio~o observado ~Jor el lado de 
¡as impot'caciones rncdianIc políticas sL¡stitutivas y ur. manejo adecuaáo del tipo de 

88 
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figura 5.50 

Saldo de la balanza comercia! dei subs€cfoi 35 

." 

--sector:a', 

:--- ro Vl m m m 
m m m 

~ota: ma:-.u~a::;::,.;;as 

Proúuctcs de x~::ciaies i:J metáHccs l exceptc derivad.os de petróleo y ,::arbón 
(subsector 36) 

eXDortacione-: ""'~~C ,01- '-:: ,J ~ :"T1"'"'10r+""c'o'~Ps ;:::>~._'~""" S·,<:: :....,C·;",.·r:'"':'o-:; ,"x':r'---," , X ',-,~, 5"1""': na ". _c • _ J '-'0~_. v ••• '-" ,-,,- "~~J:--' ~~c;. _ A~"" . _ .. ,ü'--~_.I,... -.<.~ Lo. ~1..G.wv • ....,'"' c..' 'HU: . 0Á'-'-' v<~ ... \.... 

)os rnás pequeños de la inc1ust:-ia Y21an~ü2cturc;·2.. : __ 2.5 e~as~ic:¿ac.:es p~-c:io 56:0 ,.;n el case 
,-1,~ :""s :...-"V" ....... o·---:-...,'"':r-.<~e~ ~.'"',-1: .... ,_,-~ ,.,.-,,-. s-"s';-;"':~:rl",", ,-..',-.- <"' ',,<;: :-,,"'··:' ...... :,""1"OS r~e~ :';n r' ..:;= ca""""'·"':,.... '-..... 'C<. .~1~.2' 1_a ..... 10.:.~ ~ ~~1'..;.,'-'~, .. J_~a. ::::'A ~v~_.u(..;.'-. ,,-, .. ,,- G.. '-',;~ '-'-.:.U\ L~L .. ,-¿, 1,.;., _~:-v........ .~~v~'-' 

:-eai. ?'araciójicame:rr~e: se :ra.t2 de un s:.lbsec:or s:lpera-v':'Lario comerciaimen!e 18' cl:al se 
~XplÍ~2. ::)OY ~os para.:j.-:.e· .. :-os i'2~Yo:-2.~les de S·_: fcnció:: de exportaciones y ~a n:uc~c :T..as 2.1:2. 
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)Qr"::C~PC_Ci::Sl~C c~:..:_e és-~2.s ::cp~-ese:-_t¿:~: cee ::espec~c 2. ~as ~m.portac~O~les ·e.ent::-c Gci cOlnercic 
;::x~cr:or seclc::c:.: ':~" e:- :-~g'--::'~~ 5.é:' /\.'::-:CA~e e: ::::-8:'"--::::8 y :& :::\<~:sié:-: ·~;e~¿e~. a. c:-ec~;: 7°::-
ú)~;c ¿e~ p~·ürr..eci:o :-nar.L:L:,c~:.1:;·el-c ie ~ ;89 2. ~ 999, CC:1 ,j1:2 ~)erd2¿2. ce :=,os:ció:-: :-ela.::~·,'2. 

ce:1trc: ¿eí ?iB seclG~-~a:. ':5 claTe que estas ;¡'1clustrias ~uecicr:. seT i~?o:::2.n:es :;n. lE 
5'::;~:':C:::S:: :..:e~ ~::-:;~-:~e~:¿ -:;:\'c.;nlG. si jie:--: S:,l cO:í~::-io:'ICió:: :;-:12rgina: 21 cOj-:1e:-c:c eX'lerior 
s'~c:o=-iQL 3.88/0 e;:'l e~ C2.50 ~:.c :as ex)o:-~ac:orles y : AO/) ¿:~; ~l de :2.5 i:~~x.)rtac:ones. ~irnita 

es:a 90si-t::i¿ad. Ce:: '~o¿c_ ::c se ?~e¿e ~Je::-::li'c;:' q:.:'= po .. "cior:cs ce ía planta produc::va 
co~ ::1c;dencrc:: peqJeñ& e:-: e~ ~rohlcn:é: ex:cl:1C c:::n:trib~)'ar: a ag:-avarlü_ i.2t1100CO 

¿eSd~~22- :2. )ec:~:e:~2 : c:-:"::': 2"..-:::: 6:: ~'--:e ~e e~;áS se 9ueoc Cl~'r:e':.e2'"_ ?o~ e~~:-::_ s: a~g:'~:-l&. 

est:ategi& h2 de ;~Yl?lcr:-:c:j'"arse )2::G. ~:.:e esJ~e gr:.:;:o ::e :::;:..L:S~2-;2.S c8a¿y~;';c 2. :c~a.j,~;:- la 
::estriccióE de divisas; éstZL 'c:ene ':::~'clC es'~s.: c:-~~:::'-~2.,¿2. 3. :'~¿".1ci:' ;& e~[~::~/LiC;C.f~C ::lgresc cíe ~a 
dei-:1anOa Dor :mportac;cnc.) q~¡C :'elJrescnt~l e: ~);-Ob;C:¡j2. nl&S ::-:1.11o:":a:'.le, 2.:.2c:::ás de se:: 
:.:.:-~a de ~as :~~s G~·C2.S de~ seC'LC;:' rna:-:lifactLl:cro. 
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figure.. 5.62. 

Comercjo exter¡o~ de !as índ~str¡as de~ subsecto7 36 
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Industrias metáiicas básicas (subsector 37) 

--seCIOrla 
.----~_. '~ctal :':lar:~fac-~lJ~as 

ESÍe es uno de los subseClo:"eS importantes en 1& determinación y resolución del problema 
~xterno. ~as elasticidades ingreso indican que se ti-ata de Uf: grupo de industrias con alto 
potencial exportador, pero taJ:1bién a;ta dependencia de las importaciones, donde la 
elc\;aóa c:rr¡ y ;05 recurrenlC~ procesos de sobre\'aluación real impiden que se cODvierta er; 
U7'~ subsecto::: ger~erz.dor de divisas. La elevada sensibilidad de las exportaciones a los 
canlbios de precios l'elat:\'cs indica Ci,-ie el deterioro de la balanza con1ercia] se asocia é: 

una Óedinación de las vent<::s ~~xt_crn2S ;::C010 resu.l~ado de:a sobrevaluación recurrente del 

tipo de eamb~c :--eal desp~:¿s de :987 (ver figura 5,7), 1..,os Lndicadores c:x/sx y X/Sffi: 

~;":2S::-2.r: "':1'"': S:Acsec"cor con llna aita capacidad para relaja¡ la restricción de divisas e 
in1pulsar la tasa de crecin1iento~ ~o cua~ es consistcnlc con su extraordinario d~narnisrrw 
de 1989 a 1999: que le pC!':!1iti6 elcvc::' S~: ::cJ.::::--:b~c:ón a; l)ro¿Üc~o :13cional. ue igual 
n~anera, es uno de los sub~cctorcs en donde l1asW 1997 \·cni~l 3\·anzando el p:toceso de 
(;specializaciór: de las 2xp,;rtacioces, pel'O donde después de ciicho año se han operado 
canú)ios en dirección opLl~sta. La posibilidad de que estas industrias contribuyan a 
solUCIonar el problenla externo depende er. bUel"l2. lnedida de los avances que se puedas. 
~8g:2.:· en, :::2.ter:a ::e s~:s'~:·,~::i6:-: ce :I-:::~JcJ.'tac:oncs. pero '~a::-:6:é;: de :2, :a;J2.c:¿aG. c¡ue se 
'en"o na"!'" Fr."t"""M"""",+?í l,...S c>v,"",,,.,..t,,,,:,"\",""",,,,'O a ,.~"",.p.,. o'p. ~:l'a DD1~'·1·Co co~-oia~'la ,,">""ip<o·.,ta~a o '" .~bk .,J _c.:.- .!.vl:~ ..... ~~L~~ ~c.. .......... l..)V~CG. ...... Vl ...... :::, .~a\ .... ~ ~ ~. II (.< au> ~ l VJ~_: ........ G. 

l~antener en tipo de caí11bi(~ ::cal cOD-:.peti'Li\'o. 
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Salde de :a balanza comercial del subsector 37 
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-- sectc~!c;;i 

Productos metálicos, maquinaria y equipo (subse200:' 38) 
I...c: econorl"'.Ía ~::exican3 Se ;1c~ yerfiladc 
eXDorladoTa de lJa:;;Jfac~~·.~'=-s c.::·igidc.. ~Jc:, ~as ~~:¿~s::'~a5 ¿e~ suoseclo:- 38 q~_lc se nan 
convertido el: e: ~otor de~ di~2.~:isn:c ex~~c~2¿C::-. Ccr: :.&5 111ás a~Ias :asas ele c:ec:I7' ... :ento 
de ~as eX~JOr:2c:c:~es y ie: :-::~3: ~,<. ;112yO~ :::c~·n:-:'::;'...:ción 2~ ~JrO¿~lctc :1~a;}::=ac~~::'e:"c: :2 n:ás 
alta pene:ración de i::1ro~:c.c;ones. l:r.& de ~as :nás ,elc'/2.das :s.sas :::e ~:~;:;:il-:lizn~c :::¡; :s 
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Se 
c&p:tal e :~s:.:alOS i!:~errr:~J:os de (ilt2, :ecllología y (~C dific~~ s:...:stituciór:. l...a ~ala!:z2. 

c0:-;1erCi2~ ~~a S:2C de:::::ité::";¿: :::&5: s:c:r:::Jre. S:e:~¿::::, eS'J~ g:';;;C :::c :~Ci.~;s·c~·:as eL qGC ['~a 

dcnnidc 12. r:1agnituc ce: ¿éTici~ ccr(¡e:c:,:~ ':\:c:" ;:g ___ :r¿: 5.8)0 =---8S \'c,;o:"es óe EX y C:1T~: :T~l~~! 

2.~:OS 

~!:al1uf2.c~urer~. :~:.lSLrar. ~:i~ S:'l::·sec:cr C8r: gT2.:-::dcs ;:'o:e:-:c:2.~id&c.es. ;c:":) '~2:~-:bi¿:: 28:-: 

ruenes Di'oblcrnas estr'--;c:~;rales. ---< ::;uJtiplicador 2:~iLI;~CC ~e :as CX;;~~·~2.ci~)nes ~s 

i:-:ferior a la üniciad :0 CUé'¡: determina que 3.liD con ~os grandes V01ÚlTICneS expO:iados e~ 
:::lpactc sobre sobre ~2. "¡:2.S'< 2.e creciI'i:icJ.1"L~ de ~a economía sea redl:cic.c. Si:: en:-:Ja:,go, 8. 
;1echo de ::tEe C:X .. /S:l1 se acc~c..~12e 2. ~~ ~:I::d2.ci s:.:g:ere qL.!e ~U:c~ reasigr:ación de ~ecursos c;.:'le 
increnlenle Xi/X y reduzc~ Mi/~yL .;-~l:1tO c01~ una reciucció:l de c:m~- incremc:1tariar: la 
capacidaci dei SUbsecto~' ~a: ~L ge!1_c:-2.:· c:-eci:-:::c::':;: ~:::~~:-:écic~. 

El desempeño general dei sübsector ha sido Duenc dado el dinamismo mostrado por la 
ln\ erslór. \ .;~ ~rod'~tC~0. )' d crecimien~~o de :as exportaciones por encima de las 
importaciones de 1989 a 1999. Puesto que se trata de bienes de alto valo~ agregado, de 
los cuaies la rnayoría tienden a ser derr1andados crecientemente en los mercad0s 
mternacioDEles, es inlpo:-~an~e que se slga alentando la especialización de las 
exportaciones dei país hacI20 bienes de estas industrias y forta~eciendo la in'v'ersióE para 
ampliar la capacidad prOdi.ictiva sectorial, lo cual permitida consolidar a este grupo de 
industrias come aU"Léllticas proveedoras de divisas. Sin en1bargo. un motivo para no ser 
ta:1 optimistas ,es qu.e se "Ll'8.la de un subsector copo una fuerte composiciór: de elupresas 
transnacio~dcs que ~a.ce:-: :':GG:ercio intrafírrnél: lo q'.le \'uc~ve complicado avarzar haci2~ 
un proceso de SUSÜtl1.ciór. de i~pcr~aclcr.es, 

Comercio exterior de las industrias del subsector 38 
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S3;0:: de :a balanza comerciai del subsector 38 
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Otras industrias manufactureras (subscctor 39) 

-- sec':o~;a· 

:cta: ,-:la"1,"f2c:~~as 

Este es un núcleo industrial pequeño, con una reducida cor:tr:b'J.cióli al producto naciona; 
que se ha venido increm.e~tando lentamente com.C resultado de la alta tasa de crecimiento 
registrada de 1989 a 1999. SI;' el ár::1bito de ~as exportaciones. se ha avanzado 
slgnjficativan1ente en el prcceso de espcciaLizacLón lo que t>.a colocado a estas :rldust:ias 
como una fuerte plataforma exportadora, sin embargo, el dinamismo de las importaciones 
no ha sido meno~ y ha ill'.plicado UDa fuerte peneLración der.tro de la oferta sectorial. 
úniCamellle superada por le¡ registrada en el suoscctor 38 (ver figura 5.9). En general, las 
elasticiciaaes estimadas di bujan :1112 ir:dustriu con potencial para .!a!a:: la tasa de 
crecilniento, pero a la vez con fuertes :='foblerr:as estr'..-:cturales, cen tI;} cornercio exterior 
mucho más elástico a los cambios de! ingreso que a las variaciones de íos precios 
::-c~aüvos, r~loro en oonGe 2le pueue apreciar una ma:'or sensibilidad por el lado de las 
exportaciones. uadas las ultas elasticid9.dcs ir_g:-eso d·z ar:11::J2~s fU¡lC~Ories de cOITlcrcio 
exterior y el rcÍativ3!l1e!ltl? buer~ deserr:peñc expcrtadoL :as pos~bilidades de que este 
subsector coadyuve a la resolución deí problema externo dependen de la capacidad para 
reducir E1n o Yli,/),~, o bicE 'laya i:;.cre:T~er:tar Xi/X. 
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Comercie ex'te;-io:- de ¡a.s ;:-:dusírias de; subsector 39 

)' 

-- ::xp:,):iac!cr.es 
:mpo:-,acio:-:es 

No se incluye ~ ia indu:,:l:a maqujjadora 

figura S.9b 

Saldo de ía baianza comerciai de! subsector 39 
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6. CO:\CLlSW:\ES 

experiencia Oc crec:rnientc cconómicc de \16xlcc c;';Y2.:-:!c e: ;¡e:--iodc : 96C- ~ 999, 2.:.n:c;.uE 
. - .- . . -. - - . ... - .. 

es:e ::-es-....:llac.o es seES:8iC ~L lDOlCaQO~- oe CXr;-onéiclOúes -c.:·~J.~:Z&uC p&r& z .. ;:'::'x~::-~.s..::- ,2,. :¿sz.. 
¿e cre::::!r..ier:to cíe ec~~:ilib:-:o cOrr' .. erciai. así come 2. ia :::,clusiór: áe años de inestabiiida¿ 

0--'-'~ '''''''"-'.~-'-'''~r>' ,~ 
c....~ .. iS..., J-J __ .iVA'-'.V : '-'_ 

~x~o:-cac:c~-:es io",:aies Cl.u]'~(:üe Se exc~l'yail. ,es s.ñcs ;:,eJ. 2'..:..:ge ~~e'::-8~e::C . .=,5:C ~:::"J::2.c:e::,_'e:::'~e 

se ¿e~S. ¿ ;:.:c e:: ~cs 2:~'0S ::-:~:-:e¿i2ta:-?:e:-:'ce )cs;:e:':c::cs :8.5 e¡c:;Cl'LaC;CllCS )etrc¡e:-2.S 
:cg:s-~:2..:C:_ :-·;:..:c~:':¿CiGl:e3 extr2c::¿i:-'la:-:2.S e!: vale!' y peso ~::lati\<\ lo cua' sesgz. l~ 

~slirE2.C~ó:: de ;2 tas2 ci~ Gecimie:1to de las exportaciones. "\'0 oóstanteo c'J.andc se 
~lilT::i:12.:: los a:los cie~ aege petrole:-o y se utiiizan fas exportaciones no petroleras, ~os 
"·eSl"l~bQios ""7r;:~:""r-: ~o _" ~c>~!,.:le> -r~~:.,..i":a' '''''0'''''';.0 ;;:e"' a""F''''I-;aQ-~ :-::51'("', s'wie"e ~:-\ "eco5;~aQ- r~e _ ~.~'--< J l.-a,l.~u~aÁ~::.LQ ~'-'.' u.'-' ~~H~AV,. _ j:-'L<.'-''-'-'-' --' _ ''-''-'~~~ '-"'. ~ ~'-' U.b~.L ,...,. • .L "",,,",.u- ...... 

-...¡tilizar indicadores estables que ~efleje~-~ el comportanliel1to de largo plazo y aislen en le 
."~.: .. {~.:~..l,~ :-l~-" - r>, ''''cc~l,;,,,, ;''''¡:;:::>,~1('C lT':<'l<:.:itoric,<:.: "--",(, nlleciL<>l'"l ['''la:ar ,~ :1O"¡d;z'>' ~p resh-ic:,¡·o·:" j,n. ~ _ ...... _~ ~_ .,-, A~ --'''~¿v '-' .......... , ,.y C~U'A~.C~ __ ~ '-~'-''- " ,,-_1 '-'..; '-' "'bL ~ C-o. ...... ¿ L1 .... ~1 '-' 

d:visas el:": ~Je:-iocíos co:-'ws. :¿ero c:ue no afec"~ar¡ 2.. GOS:C:2:~ de :& ecc;::c:--;;~2 e-:: pe:-:8¿cs 
:argos, 

La distinción entre comercio exterior excluyendo e incluyendo a la industria maquiladora 
parece sólo conducir a variaciones en los valores absolutos de las elasticidades ingreso, 
sin modificar la relación entre ellos (sx/'Er:l;, aü.nque :as elasticidades prec:o va:-ía~ 

sigr..ificativ-anlente con la inclusión de la indust:-ia rnaquiiadora reduciéndose la 
sensibilidad dei comercio exterior a las var:aciones de los precios relativos. Er: la me¿id2. 
que las conclusiones ce este trabajo se sustentan en ;0 [lindamen:ai el,- la reIació~ EXi'sr~-:, 
ios yesultacics obtenidos con lOS ¿ato s de los sectores no tnaquilaGo;es ~ie:lder: a 
co:!'oborarse cuando se inclLlye & !a L1aqui~&, 

.os vaiorcs estimados oe EX )' SiD para el periOGO pos:cr:c:- 2. : 982: :ar:'~c 2. :-jve~ agrcgacc 
como sectoria:. so:: demasiado altos en relación a ~os valoTcs leóricarnell'Le esperados. 
Esto se explica po!' la creciente integración de la economía Dlcxicana a ia economía 
;-:-:~~-~¿iz.:. e::~ esp~cÜ·:: 2 ~;;: ~S~e¿o~ni¿c:-:se, ~1.1C se l;.2. '::°2.cuc:do el;' Er:2. mayor :Jarticipaci6r: 
de sus expOrlacior.es er: los l11crcados internacios.ales y de las importaciones en ~2. 

composición de su demanda internao por lo que <.:x y En} condecsan dos efectos diferentes: 
un efecto apertura y un efecto lugreso proplan1ente: que determinan valores 
significativan1ente mayores a la Lmidad (Dehese 1989). Aunque es difícil cre~r que dichos 
\"2.lc:-es sea~-: lOS ce -~argo ~~~élZO y cOl-~ "lO¿a scg·c.;:-:cac -':e~:¿c~'¿:-, 2. ¿;s:a~:::z2.:-se ~:;;:C:2 '':2~c::es 

rr:ás pequeños: e; sentido de sus ca::nbios ill.:s~:-a la :er:.cenc:2 q:..;.e d0~:::2 les :Y..ovi~ie::1~cs 
de ~2.. economía illcx:céma c.~esp'J.és de 1982., :';~:.a obse~"\'ación adicional es que el análisis 
de :'.iT periodo Tan largo con10 e: q"t.:e aquÍ se aborda. :"eCj,·J.ie:c periodizarse ciistir:guie:Qc 
;:~,·~:T ~os ar.os lJ~eY:os y ~-:os:e::::J:-es 2.. :as :e=c:"r;:2.S cCO:--::=::::":CéS c.e :os oche:1t2.: p'Jes 
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::nodiilcandc ies ~"--;~C)S ~e -~ie:-:es :mpc:w.dcs. ::':02: e:ec'~cs :~,::::-:os ;r::J.l:;Q:"~&n:~s )8:- ;3~ ~a¿c 

c.e :as ;::x¿C;r"~,:;:::c:;nes. tSt0 ;::x?lic2. )orq~:é ~os proceses de sO'orcyal-cRció:t: ~ea; del "L::OO ¿e 
ca~:~')io OJscr-y'21cios l"ecie~::c;::-:e:l~e: na:: afec:aúo ~a oaianz2 con:e.;;::ia~_ pri:Jcjpal::ae::t~ 

e~e\,'&n.dc ~as ::-::pcrlac:o::es_ sil: CCJtc::e:- :2:. expans:ót: de ~as CX?o:-'ca.c:ones. =:Jic::os 
;JfOCCSOS :::oorc\,c.!'J2EO:·:85 !~::~: J:;~;2.::c ::::~=-c ¡::;c:;~::&s ¿e s ___ :l~s~¿~c 2. Ci.'úp:"es&s 2.:'~at(le::'c:= 

• - " ••• • • <. • "., , •• -

SOb:-CV2.:"..-:aCIO:: caX~Ia:-;(i ~:~:e ;cs )crnlllC acceCic:- (e :ns;.¡lT;.OS i:Ilpor·~aQcs de a~-'~z. calluaG. z. 
l)rec:os cO:'11petitivos. ('0:1 'esto c:uecia c~aTc c..ue e: ::J.a::.e~'c de: +.:pc c:e c2..:::_":::c ::C2..~ te:-~c 

;m.poliantes repercusiones sobre el procese de crec:lniento, si bien los ajilstes q'Je 
::Je:-:~2:-~c::~e:-:-:e:-::c ::".j:lC~ e~ :::e:·cadc }' C¡".AC :t:-:pice:: 12- jxevél1cncia c.c ;:;rocesos c.e 
S~~::F:2.~Ll2C¡ÓT:' ::; s:.;bre\'2:~:2:.;:ié:-. ~;O~ ;~~i(-::dcs ::J~c;()Gg8.d()s. ¿e'CerITl::1E C;JC ·~stos efec'Los se 
jl-:1ite:l a periodos cor~os. 

La reducción de la tasa de crecim.iento de equilibrio comercial y de ~a razór: [x/s x dz.11 
cuenta de una pérdida de cap:1cidad para crecer y de un empeoramiento de las 
condiciones estructurales de ia balanza comercial, que sitúan a la economía mexicana en 
Lna posición :neis v:Jnerahle. AL.:nq'..-!e este signii:c2 ~lD incre:'0ento de~ 'cace 0="[ en~le 

déficit. cOlnercial y tasa de crcci~'liento. el alto \alor de EX: ¿uede per:::i'ciL c:.lando 1& 
economía nlundial y el. ~articular 12 econo:nfa eSladouriidense se ven inmersos en 
procesos de rápidc crecimiento. alcaEzar altas tasas de crecin1iento sin generar problemas 
graves ¿e baianza cO:11crciaI con10 na Dcurrido dli:-ank la scgi.Anda :1:.1tad de lOS noventa. 
ue ia 111isrna rnaner2.. e! empeoramienlo de ~as condiciones inlernacionales puede 
conducir a rcciucciones significativas ce la tasa de crecimiento CO:1 altos défic:"ls 

c01Tl~lciales. Esta debilidaL\. asociada al elevado valer c~e BIT,. ~s ~r~2 ca~acte:r:stica ce~lJ:'2.1 

de~ nuevo patrón de cspecializacién que se ha conformado como ;esultado de las 
:·c-:G:::::[~S eco;:ó:::icas ¿e lo:; OCDe.i~La. 

~I análisis por 'cipo de -cienes indica c~uc es en los sectores de bienes 

capital donde se determina el alto valor de sn1. si bien por la contribución que cada uno 
oc estos lÍpos de :,ie!~es Liener. a: tot2.: de las :m.poY"!2.c:ones, es e: secto:- de bienes 

. . .. .... - ,.. . . . 
or'.e:1tarse '2~ estlm'L'-l.ar 1.a p:od-:,:cc"lo:'"'.: E'.tcr-:,~a oe t)~e::e5 s'~:st:~:'::8::-' q'c.:e -¿e:-:--:--.::ar. :-ec8:-..si~~: . ..:,.~:: 
cadenas producLi"\:as. particulanncnJe aquéllas ~ue estén :eiacior:?~d2.s cc:-: e~ se:~c:­

exportador. Esto es especi2.1~elle :'elcv2.nte s: se conside~'a qL:e de acuerdo a ";anos 
2st"Ja.:os sec'lO~·:a;es. i=\:j: y ~or{2 \:19S5) y GIL]Z C994 y i998). es er: :os se:to::es 
expo::Tado:-es :Tlás dinán:.ic¡Js donde se concentra el problema Gel secto: cxter2:'O debicio 2. 

ia caída ce ,os eSJaOClT',8.:J~ entos p:-Od:'lCti\:OS entre éstos y :05 abastecedores cíe insumas 
112.ClO:r:.2JCS. 
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:::'CCi~:1~C;i'~0 de 5' .. ':5 S'':0SCC~8,;es g;,,:c.:.::dc:. ' .. ::-~é: ::ZlacC')~-: c.~:-e::~2.. ::8:-' .. (AS ::s.z:,;,es sx,:s:-~--: 

::e::~:2.¿¿S ~~e Si..:S :":::S::::CC~>,·2.s :~:i:c:o:-;es cie co:-:-;erc:c ex'Ler:c::: ¿;";':J.q:.:e ~:c se 0~se:'~;2 .2 
~~::Jp:;YC:O:;2.~:¿2.::' 2.S::::'::2-Ca Ce ~2. :ey ce ~-·::::~"X2.:~. ::S:O se deoe a ~a existcr.c:a de subs~¿,:')s 

"~::2X' .. sft':::c:-:C:8.S ~~:.":'2::S:;:::~:':·:2~~es :::. .::: :~;:~'::-.. ~·~e~-_ ~;~e <-J.6. ~~~:¿-~lslria e g:::.~po de ~r:,::~striZ'~s 

'~'"t?C2,-:-: d:'::'c:::e ;~üC~-:C'S 2l~~)S .?o:: e~~::::1l"~2 ::; po: abajo de 2a t2.sa Gete::r:;.;~-:ad2. per:'a f&ZÓr; 
. . . . 

~---:'Í-:eG.eE )ersls:::: yO;:" :'-':.·~::::::8 

'~le:Y>pc deci¿c,; 2. q::.e e. C;,"CC::-:"cleil:(i ;X):: eac:n~¿ de XiS~:l. ger:.e::z. ~J~'OC8SC~ 2.C 
e;--:cic~:da:;1ie:-:~J ex~e:::::.c "-"",-" &~ :-::C::-::C:;':,::; ::e ~ág&rSe :'eÓ~JCC:- 12_ :2-S~ ~c ;:::'ccit~-:i~:x~'L(J i.JO~· 

z.'~<c GC :r.¿~ca¿Ql. /:':.\.2.11que es:2. :T.~sr:-!.8.. s:~:·.lac:,6:~, ¿eoe:-:s. a.}:,~i:::3.r ú. nIvel Ce 
::;Cú.Jst;:as e lr~c, ",so c.~e en1p, esas. ~G: po<;;;bilidac~ cee ~:-~~:;5Fc:'::' ~JS ::::OSlOS c:e~ e;;'.GelJC~a~"";1iel~~C 

él ~)tros SCCLjreS ce :& soc;eciad. pe~'m.:te lo. \'ioía~ió11 ce est& :T~ac:ól-:. sc~:~e " .. cao cwando e~ 
n,.,1---.:"".,_~r' ;;;:·'e'c:. -'PS~cl:ri'1~ ",,; o·",lr,.·'r'~~·rv-o:,-::>;~-'-,", nx"e""¡~u-"" ,-;" ;"s ,.....-y")-'">Y'~escs °S(:lh:ec'a>ao: ,-:e'-·í,.., .... 6V--,,"-lb,,' .0'-,> ;\.. _""" .t-'G. ,--,o., "'" .... ,~u\..~~'-~c..,.l_ ..... "<..\..! ' ..... l ld -.l'y ,c ....... _d:-'~ • Q. •. 'W. c.:.l_" ,-l ~ \..... ,.~,v 

de: ~j2.:s, ::.A: cxpc:-:er:c:2~ :':.::.:;e:::c c;e :i¿x:co, :~L:S7:·G. c6:-:-:.o e~ Estaáo ?T~:ede ofc:-a:- e:: es::'" 
d::-ecc::ó:-_ 2. '~:c~-\i¿S ¿e 11rogramas COl:1C el Fobap!'ca q ___ ¡C socializar.. los cestos ~ri'v2.dQs )' 
;JoüLícas de sob:-ev2.1:.:ac:ó,: :'eai que 'cran.sEere~~ :--c:::.1:scs ~~b~:::OS y socia~es ~:acia ~cs 
sec'i.o:-cs :::-:portaücres de ~a eco;;.o:-!:ia. ;~s-'~v De, sigr~iñcc:.60 ~~ ~~esaL"::-:;:lo de :nQ'..1s':.:::,:.s 
(~.i;ere:".-lcs ¿ :2.S v'-c,,", pocirian rr..ax lTIli zar la tasa ele crecllyjento y :l;:~ patrón ae 
especialización que irnponc lTIúitip1cs !rabas 8.~ proceso de crecimiento cconó:nico. 

El pa~ró:: de especialización .:-esultante después de las reformas estructurales Se 

caracteriz8. pOi' el liderazgo de i!1dustrias COJ:i una elevada EX CJ.ue teóricamer:!e 
correspondel".. al pat~6n deseable) pues se tr2.t2 de biel:.es de ahc cOEte::l;¿C tecl1ctóg:cc, 
c~:y& de:J2:1d& -jcndc ,: c!'.?cer y sus :11ercados 6. ganar terreno en el plano in~~Ynaciona~, 
~¡o obstar:.:e, ;:; hect~o ce que se2.f', ?yoc.ücidos la lnaycr parte de ellos por graneles 
cnpresas transnacionales COI". f:.~cr~e comerc;c iGlrafinna y escasos incentivos para 
articularse con la estructu;'a productiva !;2C1C2-:&;. ocasiOIla que estas r:1is.G1as :ndus-'.:y:as 

generer: las sr:: :1't2.S altas, por ic que ~lO es posible capturar :05 beneficios de: éxito 
exportadc~. El canal a tr2Yés del cu,a} se ;'c-~g&:; es~cs oeneficios es ia pérdida de divisas y 
el :educicc efecto nlLül:ipl~c2.d8:' 2SG~:2.¿C a s'C.s ir:.versio:-:es y exportaciones que irLpi¿e 
'J.n aprovechH:nLe::tG t~¿S (¡ptin~o de los recursos disponibles. S: bíen se requiere buscar 

ut: patrón de cspeciaJi7acjó~; dirigido por Jas ~!~c.L:s~:,:;:-;s 20~-: ~6.S =-'-i./OrlcS eX/S111 y x/ere. más 
al~Las. esie no sienlp~'c es compalihie con las ql1e prodücc;,;. los bienes de :-::ás 2~~C 

co:1tc!üdo :cc::c:.6g:cG. cGjjcentraQas ;'l¡'Jchas de ellas en tos subsectores 35 y 38 de ,& 

m2.n1..:~2.ct'.1ra, E: actual patrón de exportaciones o±~ecería muchas oportunidades si se 
lograran fortalecer los encade:1an-::entos p:-oduct:vos ent::-c exportacio:les y p~Gvee~o::-es 

:e;a:a::l..:~~::C ¿e .c:. :'~s~_:':CC:Ó?l ex:en:8. ::-cc;:.::e:-e 'c-::-:& est:'[rcegia integral (~:.:e i::c~:.-:y¿ 

:1-:ed;c2s pC:-"2 ~:-:c;'e::-:e:l..:a:' sx er: :2.S :::¿L.:s~r~cs Gor:oe es:e parámetro eS [nenor a: 
,.. ~'""".~ ~" 
::..~ .,-,'"G.~. '-v 

:1-:1p::C2. e:;,;v2., ~2 C2.~i¿2C. se ~os ;,::-()d:.:c~os ::;':':e se CXP(;:--:2:: ~:: ¿L'eas el, ClO.!J.Ge el DTocesc 
de especializac:ó:-:: se es~2. ca.:"Q.o de :::;.ar.cra :;'2.tl...::2: ~s'~e sc:-:,. ~: casco oe~ S''-::J5e'c'~CY 25. 
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,. . - _. 
;j;C:~~8S se::'~c:es. c::::~-:-:::: es :::. ::asc :.e ~os s"Josec:c:-es 32. 33, 37 >" 38. ::Ze¿'-~ci:' sn:. "'1" 

::-~ci~:<~':as ::8r~ ~z.s :-r~2.y2,:~'es :2-S,~S (:c 2rec:::-:icI:to -;:le las cxpcr12.cio:-,~cs eS~:::-""f:"~~~~2.::~~= ~z. 
-:''',..,í--,-;.~,v':;'',~ '~~C;O''':::i: "'~ r-~'-~:r-::~"'nc"' ,~,",.-.~V'",.-:J:. c"''' ~;" '~:" e<::. 1-" ..... ,....,. ,,~._,~- :.~ """"".",...; ~ 
... o.J";,"""...,,,,)1< 1,,: -' .L,Q~ ..... '-"'-' •• ' ......... vc,"-.::o ...,'J~._.~v.~ .. ,.,,;::, uC L>.en .' qdl..:: dV

v
" S'" vS~úL .~~ .. PO~L,;dlU(). 

S;'Y] ~s a:tEi y de dificil teC1ucc:ió~. ;0 2;,.;2. :~:-::~,»:2é: :-;-~GdL~-~Car ~cs ;JatroneS ele de:-:12..:::(~& 

:~~~C;::'2. y JOS p&~ror:es de producc:ó:: sc'jte '~odG c:..~andc ~cs ~:e:1es i::-:-'~;:G:-'~2.¿~S sc~". 

c:on-;,po:1en!cs :nd:sper:sajL;::~ ~c J:el'.es C:'-~;: S~ 'es·~t;,~ ~lroduc~e;,~¿;:: :-,&CiQ:-;ü;::,~eD:e y cic':l::e 
~·~s~~:~z. C~I;í6: _2~ s:.:s::~-~~cio:'. 2C ::1l.?Ortac:o:1es. ¡~sJ~c: G)~:c~ c~ ::i¿:'lstr~as donde existe -~l:-: 

:''..:C:-L~ ::o:7.e::~:c :~1~r&~rm& y ¿onde las enlpresas se ::cs;stc~~~ a ért:;::1..:1árse a las cadenas 
l}:-C)C:'_:C:'~~~,,'2cS :~-~:_~:T~as. sienG.D e~ :::aso de xl.:ichas oe ~as en:-:~'j:-es2s 'JaESna2ioD2~es Cj~e 

opcra:~ ~T; :;'t:;:s~~:·c )c::s. Rcor:el-:tar ~0 asigr::ac;6n de ::ec~::·scs ~lacia i:1¿ESt~:Z~s d01'.de :as 

:'a.ZOl--:es eX/cm y x./sn-; T11dcsrra2 ~()S '/al:J::-es I:Y~¿S 2.LtOS CO:'ll0 es e~ cese d;;:; :os SLioscctores 
3 ~ ~ 35, 37, 38 Y J 9. ~-=:::s ~\'icie;:Yce que ~a cOlnpos~ción tndustrial po:' s·JbScc1~or:es r~(J es 
bomogénea y oue Jna seiecc:ón :1'lás nrecIsa de ~as i::cl.:st:·:;;:s c~&ve \' de~ ti-oo de lJcli:icas 

<...; .,. .L .' ~ ~ 

!·eql~:c:':¿2S :~~~lJ::c2 ~:;J. análisis a Ei've~ ¿e ~a::no.s y pro¿'~!C~8S e¡-; ¿o!-::c~e 2.lg'w:r.os estLldios 
corr:o Cte.y:> .. '"; y Casa: : ~ 994) :./ .J'.Jssei (1997), han ayanzado utilizando crjterios 
diferentes a: de las elasticidades. 

Si bien el criterio de las elasticidades ingreso puede ayudar a la identiJi.c¿ción de L'.:l. 

patrón de especÍalización deseable pare¡ acelerar ~a tasa de crecin1iento, resulta igualmente 
:ít:l analizar las tendencias registradas en los procesos de especialización sectorial. .sr, 
este sentido. parece EC :1aber diSC\ISió:-,~ el", cuanto él que ~as ~ndustrias que se har.. yenidc 
consolidando en el sectu:' '~xportador, sl~bsectüres 32. 35. 38 Y 39, sort las que mayores 
posibilidades tiene: de contribuir 2J :::recirrl1cnto económico por el lado de las 
exportaciones. Sin elnhargo, el hecho de que el dlna;;:¡lSiYl0 exportador de estas industrias 
s~ es:é acornpañando por ~:r: .::~ceiera¿o increluento de las irnportaciones: en un.a re12ció~ 
de apa1"Cn~e dependencia, mducc a buscar C·!~·2.S alternatlv&s para el ahOYTO de divisas. A,s~, 
;es:;~~& in"portantc promovc~ el desarrollo de Z.C~i~v'Ldades que tan logrado lna::teDcr una 
~~Gsiciór~ corr..pct:tiva frc:1te a ~as i:r.portacio:1cs, C0t110 es el caso de algunas de tas 
:nciustrias de los subsectorcs 3 i. 34 Y 37. eI',. donde ~r:'. :-c~?~c:ó:-: ;~71portaciones-PIB ha 
de(;ecid'~ ',: ~~.2. 2..',,::~~ci",'La¿\) a .... llla tasa :Tlás lenta (:ue en el c0njunH; de la mar:'Llf2ct:'1:"2. 

~~s:c est'J.cic pcrn1itc ape~!(;s :ccr::::lcar Süoscclorcs de 12 industria manufacturera con 
características favorabLes para alcanzar una tasa de crecinlicnto alt2.. Futuras 
j;1\'cstígacio:1es deherár: ba.:a:- el 2J'~¿}isis a .::ivel ce :&:-:;2S e :;"¡óLlst;:-ias :~~é~\'~di..i.2~eS para 
."("\,,,,.,:'..-..-: .. ...:, ... '-~~-~',.'l ,~~.-sc .,.....-~Q,-.:~r: ,.. .,.. ;Cl·entilicoCl·A~~ rie' ~a'rA~ Q'e °SDec:""¡;z'.:l'-':¡";'~ ~ ..• , 
~u;.,~.l)~<J... u.'- .L'C.~H_.C-.. •. L,(.;, . .1 ,) ............ :::.0.. Q.. LO. l ,,~ '-'.'-,'...' __ ....... > ;J ~l '...id. '-', :.~c, ",;.,-,v~, "i-..l. ... 

T.axl:1-::zZ.:2. tasa de c;eci!"!~~e~¿t8. ~c_ :a~·e&. penciie~te consiste ;10 s6to en iJ.e:1tificar r~'..:e~;as 
:nd'..lstl"ias ~r: ::londe es posible "'~::2. :c~ac:CT:: ::2.yorabic cn~re sx/srn y X/EI!!. si~o e7'~ 

~cie~Lifc2~r aquéllas COI: 'J:J2 2X v x a)tas que dese~pe~,:~: ~i.l;' :o~ rcievar::c de=~~·c de: 
ac!:.:z:.: 2:c¿e~c óc especiaüzaclór y donde eS factible :z. ixplenlentació;: de ?c~::ic<?.s 

s:J.s-~:~~t~~\'2S de :rr .. port8.c~o:-:'cs 92:·¿ :·c¿:"':c~:· se:. 
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~~ csc:.:.le:~.2 ce =J0~:'ci28. :~-::C1,-,:S:1;,L C;'--:e se cs seg"--::do. :2:-2.C"~e:-:Z2.00 po: "..:r: s:sten¡a Ge 
eST::::--~~::üS ~:'J::zor:·Lalcs. :~cc ge:-~e:2¿O se:-':o:es ga:-::2.20:es :' se::'.2:"CS ":::::::'c:eCO:,e5. "-'es 
S,'O>.'-"O"CS 0"'n~';;Q~c" "on~T'l""'::'("-os n-:-C:-:,""'"';'~"e'-"r,,, .~,,~ ar"'n--i c, e~-y-,f"res~s ""'''' ~ras .,." """"'''('PS~ ........ L 1- :=;u.,c- .... L .... ~: ....... ~~...c,-.,L l:;ll~~ ~t'c.d.~~ L._ ..... r''-H := c.....~u~, ~ll;_). a ""'A'-'-'-' c. L-" k ~~o..j .......... v 

ce z:d&p:aci6r: ráí=,ido a las :-::..:e\.-as condiciones de apertu~a se ;v;an lanzado exitosamente a 
. - . . - '"' . -

-~el~!iQO ((;,le SUSTitll1r las -:'",er:tes :T~teri~2.S ::.le 

2.C,asú:~c~mjer..:o ce :nSllEl()S P0;:- f(jentes externas Clue garantiz2.i: ~ayc:- c2Edad y 

::-,-~e:-~::'e:::::::s. ~~s:e ~:;:-oces~: ¿e S:'¡S::'L~;c:61l ~U.e Se ar/coja ;ógicc. :'12 ge::e:2-GC; __ ~:: gr2\";,: 
~rotle-c\z.. d.e 0.isPO:l:~i::c.a:::. de divisas ~O:. ~;'~c:í~es :-epe:·c~l.siG::es SOCo:';: ~2.. ¿:;-1ár:-:~c&. ¿e 

·'~"c:a .. ,... s; S'l-,"l-'-' r, ('e :'l""""i:"o, sc>'jer>~:\'c'S "110 ~e"'l"':l'c '"'e>ne"c,' ..... "Y\ S"C"CY' "".,....,..,p..,.t:+;~,'0 "eL" \.-,.1 1 l..., lIe.. , u ........ c. y ~ "-'d /. '-1 ... :J ....... a. bCd "u. ,-;. ••. '-' ~'~ ","-'"d v.1~. ,,..; 

TJ:'ociGcto;: de oienes :Lte:-medios que a0as~ezc2 2. :2. ::'lcÍL:st:-:2_ ex;)c;iaco:-2.: sctl"e todo z. 
aquéilc. cíe ~os st..::'se2'~o~es 35 y 38 q:.:e se:: ;as q~e más expor:an. ~Jerc a ~2 vez, ~as q ___ :e 
21ás ilnportan.. ~~na estrategia orientadc. <: '~ales objetivos exige le. :eartic:.¡lación del tejido 
prodllctivo incor~Jorandc (: r!iilcs :le ::::cr:Js y :JC~c;.'--;e:=:2.s err:~res2.S ~~i.C: c~er&:-~ ~eL::-o ie~ 

~z..is :: ~ue (:CLst:t . .:.yer:. e: 980/'0 ce :a oase ernpresariai ~lacio:12.~: corr~G pr'Jvecdo:-z..s ¿e 
insurnos de las eillpresas exportadoras, a ~ravés de prácticas de sabcontratación que les 
permitar: ser partícipes de los ::;eneflc:os de la globalización econórnica (Ruiz 1993 y 
\1ungaray 1998). 

La ~eorientación de la est~2tegia actua: de ¿esar:ollo económico requiere ae una mayoL 
pero a la vez mejor interv'CEeión gubernamentaL a través de SLiS instrumentos fiscales y 
:-:lonetarios. para inducir "jna reasignación de :'ccursüs en favor del crecimiento 
eC0!10illrCC, Se ::equieren :ncentivos frscales para las empresas exportadoras que 

coadYEyen a la. :-esta'L~:-ació~: de: tejido prOdUC'i:1YO: apoyos financieros y disponibilidad de 
crédito p2.:-a las e:Tlpresas :-:;;crc, pe~:'le~as y l~cdi&¡¡as de cl'iger. nac10nal que no pueeen 
acceder 8. las fuentes externas de fiEanciam iC:1tc; y el~frentu.n prohIcn13s para 
rnoder::i7c..rse~ ~;}edidéiS 1)r('<cccio:1~s:2.s te:-::~o:2.les y sel~cüvas q~ie pcrmi-lUn e~ desarrOllo 
de seg.2'l~:i~CS :2d'J.s~r:c::es ;:13vc de a.cu.erdo a lOS crilerios señalados er: párrafos 
zlnter~ores, atados a cornpronl1sos para eicvar la productividad (lIuerta 1997). En otras 
palabras. se req1..:iereG G:eciidas activistc:s (.~uc reorie~lter:. e! ?8.tró!:: de c:spe::aEza.c:6:-.: 
inducido por la economía de Dlercado :y reviertar, las condiciones macroecon6rnicas que 
~lan ;i1~;.ib¡co cl creci:l1iento y generado profu!1das ineql~idadcs sociales, 

r>: síntesis, íos resultacC1s de esta :nvcstígaciór: soportc.l:1 :2:. existencia caLl~:OS 

'Jroi~:~dcs e:;, i2 es::-~:C:i.:r? p~o¿:':C::\'2~ :=le :'2 eC:)::0~:a :::ex:C&:".2 ¿¿:s;::.<és ¿e : 982, :"'&S 
reform,as estructurales har. inducido í~r2.ns:DE'22.C~Cnes e:--A 1& es:e::a rea~ a ~r2sés de ;cs 
creeros óe reasignac~ór. de ;'ecursos que provocan, ~;n n:.:e"\"o patrón. de especi2.lización se 
~Jel':fi:a t:::-~ clo:1Ge :a pla:lta exportadora se for::aiecc COl': :..mal1:..i.CV2. composiciór:. sector¡a~ 
que d~fiere C:1 mucho cie :a 0.ue existía e::: la :ase pre\':cc a la c:-:sis de ~ 982, 2x:s~e:: 

2.\'a:lces i:::disc ___ :tibles ¿::1 rnateria de productividad y competit2\'id2.d :ná'..:s~:-ia: :::;ue h2.I: 
;.;;~(~ "';"'~~s'-a''l0s .... ,-,~ r- a, -":"1' {l C92.' \' ""y¡""n;~c- \' \}:'-'st¡-,yOO~T ,'~ 000:\ =~:.~C> ("\-"1''' S , s:~ 
_~\..:.0 ,---..~~"" c~ '- V ;~'-"" L .,ú, ," -' ') -' '-, >J"~L ~ \ ....... L1. l\.. \ • .//U j v~~_.'-' ~._v, .~. 

embargo. los efecos de cs:tas ~rars!o:·:-:-:2.c::)!:;.es sC~'l'e e: cre;:::iili:e::~c 50:--. -:oG.2.\':a débi~es. 
~_,.)s d.esec.~'L:ii:·~:-:cs eX·ce:-".'.)s se agra\'a:"', y ~GS proceS'.)3 dé·;:ci\>endeLicia:-:'-J.ie:"'l'co-c,e\:(i~',,:,o.ció::, 
~lue se creial1 i:1:J.cre~1:es 21 \le~O modelo estat:sta-!)rotecciOl1ista COllt~n:..;.aL prese:r:tes 
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\.',o;~-:c '_~::¿ de ~25 ~::,::~".:::;:¿~2S )~-e()CL::S2.c:'):.es ¿e~ :Lc,S2.:-rv~:~ ';:;ccr,6J.7.i~v :-~acional. E~ nuevo 
lnodclo de ¿cs2rrOl~() ca:2.c:e~':z&d~: '~0:~ L:.::2. :~8.y8::- 2'Je~:'--::2 ::8:-::= :'es~j:a¿= :'e .c. 

¿;'oces~~ 8.2 zs;g::aclO;-: Cle :ec'--::scs deter::l~nac~G cada vez :nás po: 12 ~óg:ca ¿e _es 
':."..2:-::aG:=s 'c' '22.G2.. ,'ez ~-::~:-::=:s ;:): ~z. ::-:~e:'v'eÚc:ó:, <.leí r.sí"acic. y el ~,a~te:'..iE1ie:-:to de~ 

;;c:;.jj·:J:~o '::sca~. >L ::12dc ~~clg2r 2. ¿os sir~aciones c;.ue so;: fundamentales p5.:2. entender lOS 
:)ro()le;~2s aC.:':2Jes ~/ ~as ~Je;-sOJeC":~.:~:.s ~~~:'~~::z..s: ·~~l-;z.. ex'~::-ao;:ciií1at:a expansiór; de las 
expor~acior:es ;-nanLlf?~c:~¡:'e:as :' 'c.::: ~uge de ;:1;"?Ortac:oncs de biel;.es :~;'Lc=-::leci:os sir: 
)rec.:e¿e~:e. aS8'::.::a::cs <: ::·;":--:_e:--.1~cs sig::.~-=::2~~:~:cs e.e ~áS e~asLic:daoes ::--:g:-es8 ¿e :&'5 

:::Lrr,ciut,cs óe ex-po:-tacior:.es e in}po::-~aciones. :\c ocs"ca:-,~í~e, :2. seg...:;---:c.2. ~--:,~ crezi¿o er, úf::u 
"~ODnrc;Án iil'1',"('1,' rll"-' :'" "":'~e""'l s: ~e C()l'Y";r)~r~n 'n<;;; .,-.,"r;,..."i",C' -r,0,·:r \ :J"SI'-c.,..:n~~ Q ·e8? ;-JI l- ,-J ~U_. 'A.(~)VA .... 1'"""'"' ,C-l l--'IJt¿l le ~.. A--l __ ,_,~ .V.J I-''''~·V'-V.J y,.,-,y.v ~ _ v _ ..l1<._h G< ~./(_~ 

iete:-r:-,:~al1do lU:á ¿:srninucióc. de la tasa de c:-ecrn1ic;1W de cquilibr:c cOlnerc:al. A.si. 
úli.¡-;'C:ilC ~2. aC'~u2~ cs:rategia ie desaC'JI~o ~-;.a tenido éxitos :nc:.:es~~():i1(:btes e:~ .& 

cOJT!or:maci6r. ce -~;.:: Sóli¿;:" sec:o:- cxpGr~21d~/:- :Se r:::láil~::zctt~ras con gra!~ capac:da¿ ¿e 
;Jcr:C:~-2c~6il eL :OS J11erCaOos internacionales. las ganancias que por esle hecho pudierar,. 
der!\'arse el: térrrjnos de crecimienlo, ~lan sido contr2.rrest2das /0; e~ ¿e~e:iJ~'c obscTvadc 
en etras áreas de La estructura prcdllctvZ. \~ás específicanle!lte, l2 ¿esarticüls.ció;-: 
prO(1'.,Ict:y¿ er~:re e~ sectoT cxporta¿cr y el sector doméstico produc,;:or de bienes 
intermedios que se lnanifiesta en ur;a cle\'ada elasticidad-ingreso de la demanda por 
i:-r..portaciones, ha impedido que el actual patróü de especialización conduzca a una taSé 
ce crecin1iento más alta. 
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A"EXO: 

Criterios metodoiógicos 
. . . 

-~~ c."- ~ ,- ,-
,-;.e CGi::ücgr¿c(:.:. 0;:; ,"" ,., .... Lv'-.v 

:::'e'-'='2"-2:: .2. ~-:::~~se::::::2. -:.-::: :'é:'~:C~S ... :::i-~¿:·~2.S '::::: ~2.S se:::es :.e ~2.S 'i-2:::2~_es ¿:--':.2.i:Z2C.ZS ;" 

~ete;n-:ina: SI..:. c:-¿e;:: de :;~l-..::g::GC:ó=. Se ::::c~'J.yó :l:-~2 c::)ns:2.~te. ;' COnSl2.r,:t: y :e2}Qe::c~2. el: 
oc tezagcs 

2; C~\..:&:1¿C ~as se:les :esu~t¿ro~: :1(; estaC:ODar:as: se ¿e'~e=-r.:lü:..é ~2. eXIstenc:2: o ir:exis"'ce:-:c:& 
de vectores de coíntegr2ción mediante el p:-ocedü'Yliento de j ohansen. En todos los 
ejercicios se asun:ió tenderlcia cieterrniEÍstica en lOS datos y COl1stante en 12 ecuacióE ae 

3) Pa~a selecciona!" los :-ezagcs e~ la prueba de coi:1tcgraci6::.. de Johansen se estÍlTIafo:; 

vectores autorrcgrcsivos ). se utilizaron los criterios de Akaike y Schwartz para 
determinar el rezago óptimo. C;.¡ando dichas pruebas proporcionaron resultados diferentes 
se :ltiEza:-orl. dos criterios: a) si ambas especificaciones pennitíar: 12 obtención de \.2.!': 

vector de cointegración se utilizó 19. que impiicaba un rezago menor con el objeto de 
:l1ante:1Cr e~ :11áxiu10 ~úr:-:cro posible de grados de libc~aci; o) cuando alguna de las 
especif:cac:o:l.es :-:c per~l:~:2. la obte:1ciór: de >/ectcr de coir:"~egra:::iér: se desechó y se 
:omé ta especiflcación alte~~ativ2:. 

~~as pruebas utilizacias para cieternl:nar :8. existencia de vectores oc cointcgraciór: 
::\:eY01:: 

CLonue 
ooservaClOnes usadas en '':~ \lAR una vez dcscmnacios tOS 
"cctores de coi¡;teg:ac~ón. ~ .os valores c"íticos para lC! prueba 

cnders (995). 

Dor lo Ci ue lOS coencie::tes del vecto:­
cons"ca.ntes o. :c largo de: pe:-jodo ana.:izadc_ 

cointcgracién 

" -rezagos y r el numero CJe 
sor. los proporcionados 

renresentan elasticidades 

(;) 1:::: ~2.s es:il~ac~ones CC~l los datos agregados; se 'Jrobé ~a ex:stel'lci2. ce vec!o:- de 
se enco:J::::-c. 

¿iVlCEé ;:;21 dos subperiodüs: ~ 960-:' 982 y 1983-: 999. 2.'Jnq:.:e er. algillos cases ±:':e 
::cccsar:o :011':2::- e~ -oe~-ic¿J ~ S82-: 999 paré:. 0C"L:eSer -J.Ila ecuació:1 coi2tegraQo::2.. Se eligió 
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.' . - -. -' - -" ,- . 
::.e_ ::;::::::~:,e.O :=:·c':eC:::O:l:S-'~2-CSl2..":lS:¿ a.:. aC~¡ja.l lTIOGelC} oe eCO:10t:.112 ac:e;t2-. 

c~ case ::te --=0 ,-",,,",,,"" ,~'" 
'-'-'-' ''-'v.U. '--"'-' 

~c:~YCeg~'2iCi6t; 1';8.:"& -,os pe:':oc~cs : S7G-1999 :;" ~ 98::< 999. C~~2,:-:~1.::::: :1C s: e::cc:-:"::'c ":;2:'2. 

:-.::-.g""...-;~~l(> ~¿ 10S ~::,'eTioQos. 52 D:'"OOZL-:O::: Q:ye::s2.S "-::e;:-:oc-:/.2.C:C:.;::S ~::·á·~c:;.-t.:'o ce ;:~-LC8~~'::&:: '~::-::2. 

ec~acióT'~ cO:~lteg:ado:-2.. 

: ;;5C-: 999 
________ -'?~r~"~c~b~"~ri~,c~.~~¡~¿~.,~';~~~o~E~¡g~e~n~.y~'~t1~u~e ________ __ Pr~eb~~ de "!",aza Estadística 

e 

Valor '/aJe:--
crítico 5% 

;\).'}u 1J.'778 
r - 2 8.07 I 14-.036 
¡ - 3 I O.GU 3.962 

crítico ~ 0(" 

25.52l 
¡ 7.936 

6.936 
"') :':'echazG Jc ;;1. a: S% ( %) ~(:' sign:flcancla es!.ad:stCi: 

':J ",";:s:(;' :-:i¡¡gü;: ",,,,,:o:":':e C8;¡¡t~gradó¡¡ 

! r'Sl i r~2! 8.97 

Exportaciones totales 1960-1982 

Valor Valor 
~rítico 5% ' uítico í %, 

29.68 35.6) 

15. 4; 20.04 
76 0.65 

Prueba de :VIáximo Eigenvaiue Prueba de 1 raza Estadística 

Ha I'm,,~ 

21.7 ¡;¡ 

~ - 2 j :89 
. , i n 99 

::->.:ponacioncs totaies 
1,00000 

I Valor Valor 
~r¡t¡co 5% crítico i% H, Ha )-tr;l~a 

20,778 25.521 ,'-0 e> : I 34,59" 

14.036 17.936 ~ < i r,::: 2 12.88 

.) %2 6.9;6 1'<2 1'>3 099 
Coeficientes de cointcgración normalizados 

L:PO de cambio real 11r.gn::sc privado de l.S.A. ' 
-2.'J64 ·íjAil 

Sxpol'tacior,es totales 1983-! 999 

Vaior Vaior 
crítico 5% crítico 1 % 

29.68 
i 5.41 , 76 

e 
7.960 

3:5.65 

20.04 
6.65 

_____ Pru~¡]2 de .\láximo Eigcllvaiue 
Valor Valor 

Prueba de Traza Estadística 
Valo, 

:.::\ .'" ICmax ;;:¡-í-t.:ico 5% crítico 1% , H, H, J.¡r;lla 

() 
, 38.77"'''' 

, 
20.778 25.52; r- O > 1 

I 53.33"'''' , r 

crítico 5% crítico 1 % 
29.68 35.65 

r$ r - 2 1. 42 ~ -+.036 1í.936 r< 1 I , > 2 , i4.56 ~=~ __ ~_--,-,~",--~'-=.c....cc.-=",-,---~=_~....c1:;5 .~4:;1 _____ 2 0.04 
.. e - 1 i-+ .1.962 6.S36 3. i4 3.76 6.65 ~ - ) r ~ 2 r ~ 3 

~-"----c---------------C~~-o-efi~l-cl~'e-n~te-'-'~d-e-c-o~in~t-e-g-ra-c~i~ó~nLn~,o=r~m~a~li-za-,7Io-s--------------"------· 

~ . \.' 
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<2 

Vaio:­
::::-:tico 5% 

--'-._~-'-' _:5.38 __ -,¡.::5",3",8,­
-: = ') :3.58 
.-= .) o,ss; 

\'alo:­
critico ~ % 

25.52: 

6.936 

:) r> 1 79.85 
í<, ,>; ].:1-,4: 

r<2 ~>3 :;,89 
Coeficientes de coíntCg:-2('iór: :1.c:-:;¡a!1zn.dos 

?,ueba de 'Eximo Eigenvalue 

: 9.63 

Vaior 
crítico 5°;:, 

20.778 

VaicL"" 
cr:tico : % 

25.52: l· -

Valor 
::::-:t~co 50!" 

'9.58 

3.76 

Vala, 

:::rítico : °1, 
35.S5 
jü<J.+ 
6.65 

Valo:-
c6tico 5°/') crítkc ¡ % 

2'J.6S 35.65 
.. = 2 r<: 14.0.36:-< j! r>2: 14.17* 17.936 17.58* : 5.4 í 20.0' 

:ipo oc camoio ~ca: Ingrtso privado ée L .S.A. e 
¡ .OOIlOO -0.433 -1.317 -0.69 [ 

ExportaciDnes ;'-:0 ptlrüleras 1983-1999 
Prueba de 'láximo Eigenvalue Prueba de Traza Estadística 

Valor Valor Valor \'aior 
HG ,1 H" 1'1 crítico 5% ¡crítico 1 % " ! r:>,,<1 crítico 5% ¡crítico 1 % 

¡=< 2e.6e 20.778 25.521; :- = e, :- >: 29.7V: ?9.68 35.65 

r<" 2 8.59 
:-<? e.5 : 3.962 6.93ó i r<2 i 1">3 i () 51 3.76 6.65 

Coeficientes de cointegración normalizados 
~·:xpor'aciones no pC1:-oIcras I ':i~o de c::1r."'.bio :-e:::! ! 

~ < l 
r<; 

1.00000 -0.284 24.608 

Exportadones manufactureras 1960- ~ 999 
Prueba de :\-Jáximo Eigenvalue P7"lleba j~ T:--az¡! Est2..¿íst;ca 

Valor 
H.; 

Valor 
crítico 5% I critico! % 

=í ;5.79 20.77g ¡557 1 
r = 2 7A2 14.036 17.936 

3.962 6.936 

H" 
Valor 

¡:¡-ítiCG 5% 
Valor 

crítico i % 

:'<2 :'>3 0.22 3.76 6.65 
."~ ;Z;;::;~2J~~ ¿c: h z¡l 5% i. \O;'Q:' éc: ~',gnii~cal1:'::,: cS·,2.c:sti',:" 
~.? ~'"\:sle ~ir!g;::r: ' .. ::c~o:· d.c~· c"'"'.);"r.,,k."':..r,,'C·:l',,:,,<i,,::,'-______ . ____________________ _ 

Exportaciones r;"".:a.Llf¿¡c~ure;-a5 : 960-1982 

¡.¡ 
( 

'"= (. 

:' < 

r<2 

Valor 
c:-ÍTico 5% 

:7.56 ?O.liS 
3.5C 

3.962 

Valor 
crítico 1 % 

: -:-.035 

Prueba de Traza Estadística 

r> . '2J,.. \6 

~ <; :- >? S.6e 

Valor 
crítico 5% 

29.68 

Vaior 
crítico: % 

35.65 
: 5.4: ?C.c;J 

6.93.c6'-__ ~.~<~:~·-"-~>~3 __ ~3:...":_ ____ ~3~.-~.'6'_ __ ":_ ____ 6~.~6~5~ __ _ 
",. ::'~::.2.LC j,.: E: a: 5%, i }ó' c:~ -;:g;:;;~'::Z.;1::::¿ ;;s:a¿istic" 

:\0 ::\.¡\~:: ní:1gú¡: Yl':'::D~' GC ('o;r.!;.og;-<:c;(j¡:. 



I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 

P ru e b:a de .\H. \. i n:lO E igc'cc"n~""-a,,il,,' e~ ___ _ 

28.3Cx" 

29.6.4"'* 

l6.335" 
u.718 

\'aio:- \'aio, 
;::¡-ftico 5% 

20. :78 

Valor 
ct':tico 5% 

20.778 

crítico: % 

25.52 : 

6,035 

"'alor '~':aioj 

crib::c ~% :::-ític::: % 

Valer Valor 
, crítico 5% crítico i S/o 

29.68 35.65 
;4.036 :7.935 :'<: ;">2 :7<;53"' ''-; 2C,C4 

'~~~~~~~-7~ 
3.962 6.936 l. < 2 r> 3 0.718 3.76 6.65 

.~---"~--~=~ 

_-cc-_c-c-____ ~-~C~o~efi~J~cJ~·e~n~le~s~d~e~c~o"in"t~e,g",a~c~i~ó~!:~n~o~r~m~,7a~li~za~d~c"s'--------~c_----
EXDortaciolles TiCJü ¿e cambio ~;;ai PIB ce \k\.ico e 

~ (JílOUG -0.492 27.: 54 

Importaciones totales 1960-1999 
Prueba de yláximo Eigenvalue Prueba de Traza Estadística 

I Valor I Valo:' 
fum,,, ¡crítico 5% I crítico I % 

._, Valor I Valor 
Eu ti" ¡ Atraz;i : crítico 5% crítico 1 % I 

r' O r ::= 1 16.47 20.778 25.52] :" - O ' ~ > ¡ '27.62 I 29,68 35.65 

r::;2 3.962 

17.936 Ir::;1¡r~211¡.15 IS.41 20.04 
___ ~~~~~¡ ____ ~~c ___ ~~_ 

:.::;: 2 :.:? 3 : .28!1 3.76 6.6S 6.936 

- 2 I 9.87 :~.036 

,;.\ K~..;h2Z() de 1::. <1: ::'!:, ;: 'Yo) t:-= signíficancia c:::.1.aciiSí.ica 
:"iD ~xi~tc ningún Hctor de cointcgración. 

Importaciones totales j 960-1 982 
--.~ --c--c­

P,ueba de \1áxtmo Eigenva!ue 
---~--'-'==-"'c..c=='=-C\ó', ."I~o~r =='----:cyO-_ .-:¡o--;=--t -__ - . 

He H:; !"Il:a" '~ü 

Prueba de Traza Estadística 

Valor vabr 
cr[t¡co 5% crítico l. % i • critico 50/,] ! crítico 1 % 

"'--(; ~-i 2S.9S"'" 20.77S 25.521 'r-O,r~i 38.26"'* 29.68 35.65 
r<l r'-2 12.20 14.036 ; /.93íl T::; : -.>"J.' 1')'")0 1., . .6...·. o(\,{\.~ 

- ._'c' -:=-.:=-:="--:--'::=-:C-C---"-cc':,:':="-:='---
;-<2 "- 3 0.08 3.962 r ~ 3 0.08 3.76 6.05 

.~~~- -~~~­
Coeficientes de cointeg;ación ;;Grmalizados 

' .. ;)~l;;ortW.C;o ~(;S lO:a;cs I 
l.GOOOO 

L:rC' j.: camDio re a: 1:=":='l'-"c"c;-\éé!"éx:=!:=·c:=c ____ i ___ ~L=c_---
~i.129 -).093 5.123 

Prueba ác .\Iáximo Eigenva[ue Prueba de Traza Estadfst:ca 

Valor 
~:-íticG 5% 

y~O, Va~r V~or ¡:"L u í 
crfticG í % v .~" ",">Il" crítico 5%: crítico 1 % 

:-=() := 1 25.C;;ü 8
'c' 20.778 25.521 ~=;; r~: 35.:7" 29.68 35.65 

-,-~-c_ -';--, -_o- --':c-,""c-----c-14'C.ccOcc3C'S-----c;-=-". L¡ce, 3"Sc--' -,-,-,--_ =~-2- 9.2"" ---c:-:5-";-~. ;". ------::", (c;~, .-:C-=':f--

•• 0= :; :5 3.962 6.936 :-<2 r > :3 2.15 
Coeficientes De cointegración normalizados 

,:1'0 de c"mJ:o :-C,,: 
: .324 -3.: i <. 

3.76 6.65 

e 



• 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 

.-,,) 

16.27 

(:.73 

\"8io;­

cfÍ:ico 5% 
2e.! ... B 

3.%2 6.936 

'<:-llor 

c:-fb:c 5%: 
YJ.ók 

:"::;' :~L 'V .• \) .5.4! 

'~'<¡jor 

::':-':::c:::: : t;,/:; 
35.65 
2J.:J.i 
6.65 

:<...:,;:~<,¿:) jo: .:" a: :-% ,'; %;. j,,; -;:g:'_iíi:illlCié: ~~~2.C:~li:é' 
"\:.; ::x:,,:,' :::::g(;;-; ·:~c:ü;· C:C CG;;¡,t:gn:cró;; 

Valor \.'alo, 
c;-itico 5°/e r.:,ítico í. % 

. _ 24.20'"' 
-,-,---''---:-----=~c-

:- < : :- -:2 :-J,45 
20778 25.52! ;:" - O r>] 34.65'" 29_68 35.6: 

: i, ~ 3 S :- < ':" > .~~"" CC:; :'-) _'-¿¡'-)--~-=;C:''-4=; ~~~"2"O'-. 0",:;'" -:4-.036 
: < 2 C;.8C ].962 3.76 5.65 

¡ _(loooe -0.408 

::npo~taC:Olles :::a!1:.:fact:.lreras : 982- ~ 999 
Prueba de Máximo Eigenvaluc Prueba de Traza Estadística 

Valor 
H 

" 
Valor Valor Valor 
" -o/ .. 101 1, Ho 1,' H" ,1 f'!'-''':l ,. ~n. --cnt=co :') /0 CritICO 1 IV cntlco ~'í'o rritlCO] % ; 

~~'"'~', ~~~r',_--c,~~--;:2;:2'. 5'5':;'~~---"-::2-::0--;, 70:7O:8,-'-'~~'-'-::2':5"5":2C:lc'-'~' r - O ',', ~---:i-'-c:" 3',""'2""'2cc"I-'-'-c2;c9"","6é:8-'-""="3'ó5". 6'-:5'-'-~ 
--~~~~~~--~~--+-~~-,~~~ 

;"-2 10.24 14.036 17.936 1;"::;1 ::"22: :0.67 15.41 20.:J4 
~~;c-c'::-' ,,,9 __ 6 __ 2,-:~,L_6, SI 3 6 r ::; 2 r;::: 3 (l. 4:; 
Coeficientes de cointegración rrormaUzados 

3.76 6,65 

[99 [-: 999 Importaciones totales cor. :-:1aqL:i~a ___ ~_~~c' 

Prueba de :\'láxi;y¡y Eigenvalu~~~.~ __ ~_"._ 
Valor Valor 

Ho 
I crítico! 0;;) ; 

Prueba de J.'raza Estadística 
Valor Valor 

;-::;2 r=] (L604 

~:'lDortac¡or.cs 

: ,CJOüClC 

crítico 5% 
, r o"", e : ~ > 1 47.328** 

3.962 6.936 r-S21~23 0.604 
Coeficientes de cointegración normalizados 

::':10 ':~ caGólc red 
-C.5~6 -3.696 

:::-:portaciOileS de bienes de COüSLlr,:o : 960-1999 

critico 5% crítico 1 %; 
29.68 35.65 

20.0<' 
3.76 6,65 

~;-:.;e~<. de :'\.'¡¿\.i_mo Eigc.rlya:ue P:-ueba oe Traza Estadística 
Vaior 

crítico 5% 
11,_ 

;S.3; 

Valor 
c:-ítico i % 

25.52 : 

H 
Valo:" Va¡o;-

, '~raz.' crítico 5% crítico 1 % 

r 2 ~ 3.3.2-Y 29,68 35.65 
--~-,-----=~~ 

:5."T. 2,J,J-+ 
6.6: 

e 
-~987 
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I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 

r _ l' 
-~j 

;-2 

SY: 

0 . .5 : 

: 9.(j:~ 

; 0.08 

V"ior 
crítico 5'0, 

20,778 

::rítico lO/{ 
.. ~ 

¡,te 

í4.036 1:.936 :":::;:;:-::::2 :D.72 
],962 ó_930 ,:::;2 :,::::3' C:.S<' 

í;,iSS :;5.65 

70.0<-

3.7~ 

\'alo, ',,'a]o;-

criticQ 5%.\: crítico IO/<.) 

2Y.68 35.65 
15 r 2C.C~ 

3.75 S.fí5 
Coeficientes de cointegratión normalizados 

~~~--~~~~'~~==~~~=-~~~~~~-----,----'------
;r::PO;-,2C;O¡;:::S tÚr:;:;; lG".:::rmedi¡J;i ; tipo eie cambio real PIB \k:..:iC(1 _______ 7:~~--~ 

1'<2 

:.00000 ~4.6ü9 ~!.476 ;~.9C4 

lruportacioncs de bienes lnremlcdios 1983-1999 
~~~~~~~~~~~. 

Prueb~ de \'lá:Ümo Eigenyaiue Prueba de Traza t..stadístie:a 
ValOi Valor V¡tior I 

r='3 0.505 

crítico 5% H", H,., ) crítico 1 (l/o "traza crítico 5% 

0.05 6.936' r<.¿ r>j 0.05 
Coeficientes de cointegración normalizados 

29.6~ 

; 5.4 ¡ 
3.76 

,,'aior 
crítico 1 % I 

35.65 

1004 
6.65 

;cpor,ac;unc:, OicI;I;':S intermedio) tipo ele cambio real _~P~IB~\1c'.Cé~x~ic~o~ ____ ~ __ ~C~· ~_~ 
\.00000 0.966 -3.701 43.488 

____ ~~-iITiportacione:, oe bienes q_e_c_a~p_i_ta_!_; 9_6_1~)_-'_, 9_9_'~)~~ __ ~_~ ____ _ 
?r~et.~ .... ;:le :\~áx¡mo Eigenvaiue ____ . __ '_ Prueba de Traza Estadística 

Valor Valo; 
crítico 5'% crítico i O¡(, crít:co 5% crítico 1 'Yo 

Valor Valo:--
H, 

~-'.--,,--+_.:,_--,_-,--,:.'~.:.-:..¡:::., __ -,,2.'O.:.7:.,-.:,8,-._.:--=2.::S,,.S:.:2.':_..,c,_o-"O",icer. > 1 ':.:2"3"."8,,3,,1_.:2::.9,, . .'6,,8_-, __ ,,3,,5,,.6,,5_ 
:.;;;\ :'=-1 '0.06 14.036 l7936 r<;l ,>2 6.~O lS.4! 2!2.G.:::', 
;::;:2 -, 0.04 1962 6.SJ3ó ::'<2:~>3 0.04 3.76 6.65 -,~=-~ __ J~.~_ ._~J==-- ~==~"'-'=~=..ó.-"= __ ="--__ ="'-, 

COeficientes de cointegración normalizados 
. Impor,a·::ior.cs ñic:1es cnpital ¡ ~i[lo de cambio real ]¡1\'CL,iÓ;: 

_=~~.'I."G.'O("II"IO,,-c-c,-=c-c ~~:.:2c..O::.9,,6"-~,-_______ ·~"" .5 68 
.; 1~:.:: ,je ,::.:: ;" e:: ~(/o:. %; ,,-: ~:~n! ::.:anC:él ,,:s:,~c:s~::,:,: 

Prueba de \láx:rr:o Erge~value Prueb~l de 1 raza Estadís!icl-'l 
Valor Valor Valor Valor 

c..-ítico : % crítico 5% crítico 1 % 

29.68 35.65 
.. ~5 I .93:: 

3.962 6.93(: S.55 

Coeficíeil:CS d~ :::ointeg:;;acíón normalizados 
e 

; ,OCOCC -; .576 -4.123 19. 17C 
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I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 

-;a:o, 
;::,it;cc 5% 

~"",ueba de VJ:áXi:n0 ¡;igenvaíüe 

"ialar 
~;-,ftico 5% 

20.778 

crÍtico 1 '% ~jitkc 5% 
29.68 3~ .6S 
:5.-;-¡ 

3.75 6.65 

Valor "'ale;, 
crítico 5% ' .;::riticc : % 

29.58 35.S5 

Importaciones de manufacturas de text,] les. prendaS de vestir, calzado y Droductos de cuero ; 97ó-1999 

r,;=. O 

Prueba de ::\tláximo Eigenvalu,e 

H" 

r-=' 1 21 .96';-' 

Valor 
crítico S()/o 

')0.778 

Valo~ 

~P-,r-,u"e"cb,"a,:d",e"--"T-,r."a."z"a-,E,"s"t"a,,d."ís:;t."ico<·a,-__ _ 
Valor Valor 

crítico 5% I crítico ¡ % : 
34.9: 41.07 

··2 '2C1.20" :':; 1 14.036 1;" < ; ~ r> ') ')S.eS5"0 19.96 24.60 

: ;:$ 2 ¡ ~i' _--,3~_:,,8::,. 6-,S~-,-_=9-' . .::;2c'4-c--c---'-c--,i-=2-,. 9::./::,' ---é' =<-,7,--,,'· =>,,3~: --'X"',,6::.5_'--.:9,,.,,7::.4 ___ -"1 :2::."Y::.7 __ 
Coeficier:tes de cointegración normaiizados 

Exportacio'Jes de rnanuTe.uuras de lél ind\.tst~·Ül d<..: la :l.l.ad~rc~ y produclOs de madera, : 983- -¡ 999 

;--\i 

~ < 1 

?rueba ;:le .\H.:dmo Eigenvajue Pn¡eba de Traza Estadística 
Valor V~llor Valor 1 V?olo;-

, ') 7 80~ 

r=2 9.01 

~=3 :1-.72 

::rítil.'.o 5% 
20.77X 
14.036 
3.962 

c,ítiCG 1 % j""lG h'l ;~,nw, 

2~.521 : ¡- - ()';.;c: ¡ : 51.53"":< 29.68 35.65 

17.93 6 ~:S 1 ;" 2 ') _1,,3~7,-3 __ -,,1 5~.c.4"-1_-,-_.::2:o0.c' \::,1",,: ~ 
0.936 ,:.::; 2 :. >;, 4.77 3.76 6.55 

- -------_._--



11 
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I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 

"= u 

.::: : 

Prueba de .\üíximo Eige"'I,,,::]ue 

'L 

\:;a¡o: 
c¡ticc 5 J/r, 

\-2.;0;­

c:-ítitü : %, 

25.32 : 

¡-lo 

! 5.~': 
< 2 ,~] ::.83 

"':aiar 
-;::-:::;:::; : G/::; 

35.65 

5.65 

¿X;Jo:tzcioncs :::!c man~fac~~¡ras ·de :J2:::;(;:, '"' 
Prueba de \láxima Eígenva!ue 

:)G~~-:t8S ::..: ;:r.::;:.:" :;:~;::'e:¡~(is > eC:i:or:a;es, ,;!.'~,-: SSS 
Prueba tic Traza Estadística 

,-.:1:: 
Va!or 

uítico 5% ::rítico l' (% 
~---'~ 

20.778 .::.).)L: 

1-1:; 

:-< :--'-2 11.38 14.036 :7,93S rS; i: 1<-;:2' :1.66 I 

\talor 
crftico 5% 

29.68 
i 5.4: 

Valor 

35.65 
20.04 

. ~ =1 __ " _~_:_., __ "_.2_8_' ___ =J_. 9_6=2 ___ ~_6_(=) 3_. 6 __ '~. =<-,20-"R,->~]_'_:::C):::, 2:.:F:::. __ -"J,--",.' f.c' ____ ''-0.,,6,,5 __ 
_ -c ___ c-___ --c-'-C~.~oe~fi~¡:.:ci~c~r.~te:.:s<d~e~c~ointe~r2.c¡éG'-"~o~,~m'_,n~¡~iz:.:a~d:.:o~s<c~------~----

::.\.¡xrtacior;cs i:;JC L:e ca:r.cÍy :-c,:~ _' _I:-:grcso ;");-;\([(;0 l\: l .5./\ (' 
--"~:"c. OcéC2¡ÜCoI") O~~---~"'-'-' -5.4 5 3 -O. -:1-6\.'= c...c.=""-'---'----,¡-=4c'."8 I"j ,=, --~ 

I---:;;--~""*¡ R~:;haZD de :1, ai Y% 

importaciones de manufacturas de papeL productos de papel" irnprcntas ji editoriales, 1982- ~ 999 
Prueba de :\Iáximo Eigenvaiue ----L Prueba de Traza Estadística 

Valor Valor F n<' Valor Valor 
crítico 5%. ; crítico :!. (~_¡_c __ ~,_, _r.tr.1/.a~ico 5% i crítico 1 % 

-,-_-,0.,-_-_-,-, '1 "2:C3-;.6-;8:::'C--"-;:2-;C~.7;';7"8;---'- 25.52 -, !-Z = e : ¡:z.?::: ~.2.8 ~ "'* 29.68 35.65 

I " - 2 15.48 I :4,Qjfi ~7,936 

j':::;::?' reo] 3.650 3.962 6.936 -_._--_. 
Coeficientes de cointegr¡-¡ción normalizados 

===~::l~l~p=()=r¡~a=c~:o=n~e=s=======~i:p-c ,',l,: c2tíP..·oio rea', PlB (le ~1'éé-,1"iC-,()=========;==~--,cc'~'é'= __ ~ 
: J)()OOO O.S ¡ 8 -~-,203 53.053 

--~==~-~ 
:"") ;:':'ccÍlazu (ie i;r: ¡ji )'/0 (¡ %: (:t signillCé::1clé: 'CCS"'l,,,,'ld,,i:".'il.":CC""~ ___________________ _ 

Exportaciones de rm::_nu72ct;..;ras 
S~:s~¿i!C;¿S ;:¡u.:!1lie2is. Gerivacios ce: petróleo y del car~.óL p2'oduc!os oe hL~je) de plástico, ; 983-¡ 999 

____ . Prueba. de .\Hx:mo Eigen\'a¡.~ . _______ ,~rLlcb:-: de Traza Estc:d:sticr,. 

R·' . 23.6('/' 
::s: . 

Va!or 
crítico 5 iJIc 

10.778 

V~-¡Jo; 

crítico 1 % 

25,52 i 

Valor 
critico 
5% 

29.68 

Vaior 
crítico 1 % '; 

, 
e 

3:5.65 

-:.38.--\ __________ ;,,7~ . .c:~5~~' __ 



I 
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I 
I 
I 
I 
I 
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I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 

\-'atar 
2Títico 5% 

2(;c,Scc, :=c---' 2e. -'-8 

.":S . :z --2 .)-, 
---------

:::;2 :~= 3 C,:j; 
; ':-.C36 

3.9:,2 

c:-fticc : % 
.. ~ .l-.,-

G,036 
C.,"oefic¡ei!tes oe ccinte2ración f!OrmaJizados 

\¡atc, \'a~G:' 

crítico 5% crítico 1 % 
~~'-'-'----'-'-'ó', 

27.58 35.65 

:i1iJO;'.ClC:O: c~ ':"nc '::(: '.::al~~c):(' :-c,,: ~;:B c:c \í0:\:~'() ---
: .SiC; -2.59"'" '73.6:~-

Prueba de 'Traza Estadística 
Valor Yalor 'Valor \'a10':' 

~:"íti(o 5;:.'/0 ~ríticü : :l/o 
----~ 

~Z- 27.2 1P 20.7,:-78,,--_~_2:C)é'.52: 

:< ;{-:.=2 6.65 j4,OJ6 17.936 r<: r>2' 9.89 :5,!¡; 2:':.C":;· 
~~~~~~~~~ 

"--,"-,<"-=-2~-,K"'_~--"-3_-,3,,.=2-,4_,-~-,3,,(-,J6~2=-_-,,- 6.936 1:- < 2: ; >~3-":--"-3c:.2::.~,-· __ =3"-,,/6,-_,--,6,,.=6=5 __ 
--cc---~------c-- Coeficientes de cointegración ;1orma[jzados 

l~"pO:1ac;c;~es cipo de c8.mbio ¡ea: IngresD pr:"',,dC1 tic: l .S.A 

,-=(; :->: ~; IU 29.68 35.65 

IOOOüO -0.308 -3.67" 22.449 

Importaciones de rnanufo.cturas 
?:'ooc.:ctos ;-n;;¡eraJes no me~álicos. excepto cierivados del pelróico y carbón, 1970- j 999 

Prueba de iHáximo Eígenyalue Prueba de Traza Estadístic? 

Valor I Valor I o Valor Valor 
Ha 11" '''(caz'' eftico 5% crítico;: % ' 

=xpOl~Lac;ones lie :nanuiacnmts cie las indu'5trias rn;7t¿iicas básicas, 197G-l999 
Prueh? de :\1áximo Eigenvalue 

Valor 
H,: )·,,:a, crítico 5% 

Valor Valo:, Valor 
crítico 1 % tIo i-i" ¡.-~)""¿" c:-ítico 5% ' crítico 1 % 

:=0 .,-"R-,-c -,---=2,,5 .",0,,3_' ~_ 2 O. 77 8 
~ < 1 ~ '--" 2 ).64 :4.036 

6.65 

e 
02.:; ,3 

-. í 
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I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 

?:-u.eba de :'t1:iximo Cigem aiue 

:< 1 

3.962 

Pt"::cba de Traza Estad:5tlC<l 

\ alor 
crftico 5% 

2c;.68 

-'/a;c:-, 
crítico:' (j!" 

35.65 

__ -c-______ ~-Coeficicr¡tcs de cointegración normalizados 
;-,X¡J,ií:iclÓ); c:-; ~i¡J~~ d,= ci:lmbio rea: [ngrc:;o ;)rivadO::1': L .')_/;. 

1.JOOCCi -3.:50 -5.785 47.9)4 

LnportacÍones de manufacturas de productos metálicos. maquinaria y equipo 1980-1999 
Prueba de '\t!áximo Eigenvalue 

H 
Valor 

Prueb:l de Traza Estadística 
'V;iior Valo. 

J'traz;l 
Valor 

crítico 5% cdtico í %, Ho crítico 5% I crítico 1 % I 

-r-~--~ü--r---';-r ~, 2CCr;c).C:2"6c:,7,T-'cc20:0;;-.Cc7"'!C;8~-,--,cc20:,cc."5Co2 i ir -()~ j I 39.64 H 1 __ 2":.',-).",6:::8,-_! _.:3,,5::..6::.')::.-_ 

,s: --2 10.35 14.036 ¡7936~:Si!r;;:-:21 ~ü.38 15.4; 20.04 

rs2 \ r-3 0.03 3. 962---------r 6.936 [;:;2 r>3; 0.03 3.76 6.65 

Coeficientes de cointer:ración normalizados 

_-":¡"':-trp~o"r~:"a::C:,:O~ll"C,-S_-,-__ :"l;JL("l.':ck: camhio rc,ú 
L,OOOOO 5.587 

exportaciones de :natu.:.fac'ü¡-as Q8 otras industrias !l12nufacturer2.s 1978-1999 
Pruebr. de :y!r.x:::iG Siger:vaiue Prueba de Traza Estadística 

Valor Valor Valor \/alor 
critico 5% crfticG 1 % crítico l % Ho crftico 5%¡ 

2C.778 25.52; !j '" > i 37 , 2(),,'" 29.68 35.65 
r< < I 1'=2 10.93 \ ::\-.036 _l_'_.936 ~::; 1 :. > ') 11.::2,,6 __ -'c1 ::"-_4:·"1_-,-_,,2,,(),,.~:c',,,' ~ 
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ExpO~lac¡ones 

;.()DDDU 

Coeficientes de cointegración normalizados 
~ipu de cam:')¡o.rca~_._. lr.~e~() T~:\al:o L\~· L.S/\ 

-1,387 -:~,583 

e 
26.D:J4 

l:-;--:po:-:-ac:o;-:es de :11anu;acLur25 óe otr2s :ndlis,rias mant.,;factut\;ras : 980-1997 
Prueba de 'Iáximo Eigenvalr.;e 

;" - . 25.42'" 
18.18"'''' 

0.12 

Yaior 
c:-fticc 5% 

Valor 
critico : Q!~ 

Prueba de Traza Estadística 
Valor Va¡or 

crítico 5% crítico: % 
35,65 
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