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LA RESTRICCION EXTERNA AL CRECIVMIENTO ZCONOMICT DL MEXICO, 1660-19997,
TESIS DOCTORAL  QUE  PRIESIENTA  PRESENTA JUAN  MANUEL OCREGUZDA
AnRNANDEL

RESUMEN

En esie trabajo se utilize ef enfogue de crec E;L lente resiringide por balanza de pagos nara analizar e
Sex.&tido en que el nuevo patrdn de especializacion que se perfila a partir de la segunda mitad de los
ochenta, ha moditicaco las condiciones de crecimianio de largo plazo de iz eeonomda mexicana, Se

argumenta que la tasa de crecimiente de e umorm comercial decrecio en el periodo 1983-1999 con
respectoc al peviodo 1960-1982. como resultado de una caida del m LhuoncaC@ dindmico del
comercio exierior asoclada z un inerementos de la elasticided ingress de ia demanda de

=Y
Importaciones fem;. mayoer gue e regisirado en clasticidad ingreso de ia demanda de

expcriaciores {ex;. N¢ obstante, este resultade solo se sostiene cuande ¢! efecio del auge petroiero
es eliminade. A través de un andhisis de las i mportacmnes por tipo de bien v del comercio exierior
manufacturero a nivel de 2 digitos, se sostiene que el aumentc dc em se explica principalmente por
I Incremento acelerado de las importaciones de bicnes infermedios de ias "nduqtrias exportadoras,
especiaimente ias de los subsectores 35 v 38 de la manufactura, gue aun con ia fuerte expansion de
sus exportaciones. han tenido un efecio negative sobre la balanza comerci“}. Se concluye que la

(47

existencia de una elevada em determinada per las propias industrias lideres es hoy en dia ia
pringipal restriccion aj crecimiento econdmico de México.

X

ABSTRACT

‘This work utilizes the approach of balance of payments constrained economic growth in order o
analvze toc what extent the new specialization pattern since 198> has medified the conditions of
long-term growth of the Mexican economy. U is argued that the rate of growth consistent with trade
qumbuum declined 1in 1983-1999 with respect to that of 1960-1982, as a consequence of the
reduction of the foreigr trade dynamic multiplier. This is associated with a higher grewth of the
income eiasticity ol imports (sm} compared to that of the income elasticity of exporis (ex).
Nevertheless, such an argument holds only when the effect from the cil bonanza period is canceled.
The analvsis of imports desegregated by tvpe of commodity and the analysis of manufacturing
branches fo?elcm rade, suggest that the growth of em is associlated with growing imperts of inputs
of the export indusmwics, specially those periaining o the manulact ”.flg hranch-‘:s 33 and 38
Although, these industries have had an important expansion of their exports, their impact on the
irade balance is still Pegamc Thus, 1t is concluded that the high em, \\«hm is determined oy the
leading Indusiries. (s the moest important constraint for cconomic growth in Mexican.
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Nacionales, srincipal fuerte de calo este trabec pars le obtencién de (us

datos ce Meéxico, sresentz ziguncs oroblemes cuande se utilizan cdates anteriores v
Dosteriores & 953 por el CAmDIC en & meiodoicgia de estimacidn & partic e este 2o
Este implice & posibilicac de mp Tecisiones al irafar ge comparar dalos que no son
estrictamente comparables, sin embarge, 2or 20 otietive e este Tazac de evaiwuar los

:a‘:m'c sstruciura. Tesuilate muy o mporianie exiender al

p F1I0G0. POr esta 12zln, se ajustaron los datos de los afios
posteriores a 1593 caicuiaGos con la nueva metodologia, & través de sus tasas de

Crecimiento.

.4 Criterios de pericdizacién
En srimer términe, se buscaron vectores de cointegracion parg ias distinies funciones v
rara el periodc compieto de analisis, 1960-1999 er el caso de las funciones de
exportaciones totaies, no vetroleras, manufactureras, i'npf\rtadones totales, de consumo,
itermedias v de capitaﬁ, v 1G70-1999 en el case de las funciones d\,saorcoadas de
exporiaciones ¢ umportaciones manufactureras. Ef use de diferentes periodos se debe

5 de informacion en et caso de estas winmas series. Cuando 1o se ewontr
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vector do comntegracion, 1o cuai es evidencia de paramewrcs de regresicn mestables 2 o
.argoe e pericdo, se dzv: iz muestra en dos tomando como referem‘ia 1982, afc en
gue se reorientz el modeic de desarrolic, bajo la nipotesis de que las reformas
‘meiementedes hen medificedc las Ce ias funciones G¢ exporiaciones o

&0 NOTITCEALT LES elzstcidades
ortacionies. En este casc, se establecieron comparaciones entre :0s neriodos [960-
2y (983-1996 para analizar i0s Cdl"ﬂblO\ ocurridos en los narametros estructurzaies de
i2 balanze comercial que afectan la sende de crecimiento de iargo piazo. En el caso de las

; 12 08 9 subsectores manufactureros, se duscaron vectores ¢e comnlegracion
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2.4 Crecimients endégenc desde un enfoque de oferia: Ias nuevas teorias del
crecimiento

: ITeal by v oy -
La nueva teoria del crecimiento surge con los trabajos ploneros de Romer (1986) v Lucas
STOREN . s P y ] vir ¥
{1988} cue moaifican la forma en que se especifica la tecnol

; i
produccion neociasice, mantlenende intac I restc de ios supuestos. En up marls e
competencia perfecta, agentes oommzado toman decisiones que soin compatibilizadas
a través de ur sisterma de precms flexibles, cuyas variaciones permiten un estadc continuc
de plenc em*iec, [F:3 oferta de ahcrro gueda determinada por las ‘
proguctividal v lg inversion simplemente se aiusta. El acccese al avanc tecno".égico es
resuliago de ias p opias decisiones de inversion de ios agentes privados, aunque desde la
i i suarios de recpoiog' ¢sta es fratada como un bien publice 2l 1gual
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(*pi;lcu«'er*) Tegultantes de aax ’;‘;c especiiico Ce ac’xvidades, como la inversidn en
capital fisice, 'a inversion en investigacion y la adouisicion de educacion. En Romer
(1986), ia inversion de ias empresas en investigacion genera exiernalidades cuyos
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rendimientos son s6lo parcralmente apropiades a nivel privado., de manera que los
gimientos sociales superan a los rendimientos privados =n Lucas (1988} aur‘q e se

e A sl Al t AL AraniamTag Ayrarmniian Ao
nen Il IS0 CTeCIiTnies v ZKIe meardanss

smm oy e e e e P e
o~

s Bo JULLICIC:

3 s é:
crecimientc serpetuc. cste depende ae :a utilizacién vroductive de canital humane q;:e s

un factor especia: capaz de reprvdwﬂse sin e empieo de faciores no reproducivies. En
consecuencia, la tasa de acumulacion aepence ael estterzo de inversidn gus la sociedad
ToaiZA en lZ genraliGn Ge este TACIOT especid 88 QeCir. (e i0S TeCUTsos Gug desting a g
sroduccidn v transmision Cle conocimientos (Ros 1996 7-11 Agénor v Monilel (994

A e A AL a A ATTTAAT R et s A Ay e St A e A e
‘.V“AIJL.u“u [ [ - T T AR LV S I e S ) Dl UcdLu do sl
e A emE e e me e DA L @ s e

e JL.;EMS CETUUTED (A TUIOGULIICh nigncionar ce



creclniienio e:auge:a cue
-

Tam i e e =
B e e & -

considers fundamental

+ - [P ; -
Tess tecnologice De esta maners,

PP, : : fad -
SCInerdia:. Qg eeas C;enth.cas, cuanac (s
.

vislumbrade, v .a consecuente mwvacjoz

L
vw:-:,vs_.—‘;ﬂr‘ L.qamta e vn-c(yvasr\ "'Qf\-ﬁ'vﬂr\ !
;/nA_-u."./w. T e [ ¥
- s
s Sman v —ainm Z
\\_“u ssm ¥ Dvapii. g')

2. modeic neocidsico de Soiow puede m

relatando el supuesto de rendirmentos decrecientes para ¢ capital Para este, ser

S ECE R

Tue las empTesas Gue lienen

- CHER

PR
SRS IR A A A T O SR e N
~a Tag ameee
s - e i

.’.13 orecie
o

3052 2. TERC
a5 v g2 na“\p amie en ure B

ool

Do £ ames TGO
V.VA..JV 2 i ATy

S. misma & traves fe.

CUAIGUIeT
individue. en o
inversion de Tecursos parte a2 expiotacion
sesibiligad de upe gananciz exireorcinarie os

gue de eilo deriva, constiuven 2

indusir;

oy

crecimisnic azondrics en 2l LATg0 DEZS

odificarse para obfpner crecimiento endégene
o

A i - 3 1 TA e 4eamm d i 5 - 3 J H
efecto de alguna externalidad de la inversidn que permite gue el incremento de la

productividad supere su ganancia privada. Una estructura analitica gque permite
-epresentar las distintes tecrias existenies es '
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i jaln ia g Ut mad Hpeal
el modeic AK cue es un modelo linea

L
ai v rendimrentes constantes a escala. S0 se

asume a A como ios factores que afectan la tecnolegia v a K come [os stocks de capital

fsico v capital mumang, v st el efecto de las

externalidades es tan grande como para hacer
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Ln modelc AK sencillo se puede derivar
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2.5 Criticas a la nueva teorig del crecimiento

Distintas criticas se han planteade en cuanto 2 la solidez de los argumentos de Iz nueva
) o B v . PRI H LR B
teoria del crecimiento v con respecto al g,mdo en que eéstos invalidan [os resu‘ta@.os del

sscale es perfeciamente cer'patﬁ“?ﬂ cor ios resultades neociéspos SOr tanto, a2 esencie
del nuevo enfoque no radica en dicho bUpLCb[O sino en el de rendimientoes no decrecientes
para el factor capital. Si éste es asumido, ‘a presencia de rendimientos ¢recientes a escaia
e mevitable porque de otra manera implicaria productividad margina! negativa para ios
Zactores gistintos 2l capital. Sin embarge, cuandce se asumen rendimientos crecientes pare
ei capital, fisicc o humano, la tasa de crecimiente dei producto se vueive infinita en
tempe fnio, a diferencia de cuande !os rendimientos son decrecientes en que es
imposible obtener crecumiento positive sermanentemente. En consecuencia, e Unice
opcidon plausibie es la adepcion de rendimientos constantes para el fact
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conocimiento gue afectan el crecimiento v las fuerzes cue detern

asi como para explicar ei crecimiento mundial er su conjunto. N¢ oos‘?nta_‘ su capacidad
sara explicar ias diferencias entre las tzsas de crecimiente de palses. es menos ciara. Sise
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2.6 Crecimiento enddgenc desde un enfoque de demanda: 12 economia dei desa"mﬂc
Une carvacteristica comin Ce ias teorias gue exnlican el crecimienic economice desde
00 g€ L& Cierle, ANIC a8 que suponen xOgenos sus determinantes como acuéliag gu

i0S asumen eqdooenos es su resistencia & aceptar que .2 demanda desempeila un roi
autonomo en iz determinacion de las condicicnes de‘. crecimientc 4€ large piézo. oo
centraposicién, exisie una vasta dteratura denire de lneas Keynesianas on donde el
marger  de  equilibrios  walrasianos, las fuerzas de demands, operando
mmdependientemente ¢ en complementariedad con 1as fuerzas de oferta, son centrales para
alcanzar una tasa de crecimientc alta y sostenida. En estos modeieos la dinamica de

ecimient 0 es enddgena v depende de las expectativas de inversién asociadas al tamafio
o un contexto de competencia imperfecta que propicia capacidad ociosa
persistente, iz expansion de la demanda induce una mayor utilizacion de la capacidad
instalada y alienta ias expectativas de inversion. La economia entra en una dinamice
:rcuiar scumulativa que reprocuce condiciones favorables nara e crecimiente ¢

[a)

asfavorabies cuandoe ias condiciones de demanda son adversas.

£
(BA
H
b
1
e}
o
1.
C)
m

£l enfoque de crecimients endéger}c dirigido por ia demande, Na siqo sostenido por gran
paie de log economistas del desarro Ilo para expiicar ias aweroenmag de crecmzentc
SniTe paises 1icos y pobres. Rosenstem-Rodan {1643) v ,\T\rks'J (15832 y 19533,
@Xpllcaron el subdesarrolle con la mpot351s del "wrcuxo victoso” en donde un debll
incentive para invertir asociade 2! reducide tamafic de los mercados, no permiie que ia
inversién crezca lo suficlente para ampliar ¢l tamailo del mercade en oroporciones
significativas para romper el circule vicloso de la pobreza. Por su parte, economias ricas
con altos niveles de inversion y amplics mercados se mueven dentro de un “circulo
virtuoso” en donde el crecimiento genera mas crecimienic y reproduce sus condiciones
; U & tendencia o8 una acentuacidn de ias ¢iférencias en 2! Lempo enire
RO Y o1Te tine de 2conomias. Para aleanzar estos resultades, estos autores recurren 2 i0s

1

su Nesros de rer dimientos creclentes provenientes de economias de escalz v

B

§ en e sector ingustrial mo emo: v oferta eléstica ce
e ajc i-:ﬁ.“ci:cidc ~or Lewis (1854), tara oiTecer ul MOCEG e GORAE &1 AESarrouq es
o)
~d

iz escasez de demands gue desincentiva 2 ;;tmzacién de tecnologias

o ragen o~ ~a o~-r::~—»—~ = I ~mactartag
Jurlon .JL\.,S\,T-A.“C. GO OTSNLImISnICSs CJredienias

SRS DGCL"H&" o3, & SCON omizs de sscaln
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raves Ge sud Siecios sobre la produciividac. as tuerzas ceniraies generadoras de
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cuando e: mercads es estreche v el incentivo para imvertr dépi, pueae nun

economia en uil circwio vicicse de pobreze.

Las consscuencias de una oferta excedentaria Ge mans de obra en e ‘iné_misa
crecimiente de large plazo de una economia dual, donde interactGan un sector capl
mederno v oun sector agrario tradicional, fueron expuestas por Lewis (1954} En es
economiz, el sector moderno puede disponer de mano de cbra dimitadamente a un salarn
e subsistencia igual al producto promedio por lrabajador er la agricultura de
subsistencia, mas un meargen. Estc hace peco rentable le utilizacidn de tecnologias
ahorradoras de manc de obra por 10 que ia productividad del trabaic v el salario se
mantienen deprimidos. De este modoe, e subdesarrolio se asocia a una disponibilidad
excesive de manc de obra barata en iz industria que inhibe Iz innovacidn técnica,
meantiene baig Ce 0% {aciores, ia fasa de gananciz v ia tasz de z2horro
Srenande el proceso de acumulacién de capitai. El resultade es un circulc vicioso ae
s0breze que solo e romparse a ¢ expande &l stocK ¢e capital, se abscrbe
sl excedenie Ce mano de Obra v se vueiwe rentabie e introduccidn de tecnologia

maodernas.
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La nipdtesis e circule victese ne sélo considera i@ influencia de .os {actores de
cemanca, sine iambién los factores de oferta asociados a una escasez de ahorre un
ingreso bajo que deprime el ahorre se traduce en una escasez de capitai que afect

negativamente (a productividad. La daja productividac mantiene deprimido el nivel ¢
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interaccion de ambos tipos de facteres, de demanda v oferte, son parte ae ia explicacion

mtegrai que ofrece formacion de capital en
saises de palc nive exp"i-”“cic’m, es el lento
movimiento de capit 7 ' wivh ema &l JUe 108 NUeves
redricos del crecimiento, narticular, Luc 1980y ; icado gran atencién. De
aCUSTGC 2 & tedrian : i actor puede alcanzar en
125 regiones abunda n un ool de atraccion
_os wedrices cel gesarrol de .z inversidn privaca
ascciada z .2 estrechez de log ¢S 5ODTes v ia usencie e
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La experiencia historica, principaimente a iraves del omercie., ha creado la
para que los paises menos desarrollados se especialicen en la exportacion
srimarios con reducidas eiasticidades precic e ingrese, retrasandu sus procesos de
ndustrializacién v sometiéndolos a una restriccion adicional a su crecimients proveniants
de la insuficiencia de divisas para financiar ia importacion de nsumos industriales
ssenciaies. L& ventaja iniciai de 108 paises industrializades, se he fortalecido con la caide

mas acelerada de la razon salaric monetario/productividad que se asocia al rapide
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crecinmientc v ogue los ha puesto en condiciones competlfives cade vez mejores en el
ral de manufecturas (Myrdat op. cit.;. De esta manerz, la lenta

& pérdida acumulativa ae competilividad mternacional, tra cidos en
i€ ba]aLza de pagos, hen sidc factores fundamentales oara exphc r el atrasc
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al que Myraal, ofros sconomisias han destacalo la impertancia e ias glasucidades
de ia demand" por export auloms y la rigidez de 1a demanda nor importaciones comge
determinantes del crecimiento de largo plazo. Prebisch (1950 y 1959} y Singer (1950), en
s centro-periferia, enfatizan las consecuencias de iz @ terace citn comnercial
{':é;sfg-’ializaclos (ueirﬂj cue exportan manufaciuras @ imporan producics
ses semiindustrializados (periferia) gue exportan bienes primarios e
‘f cturas. La mayor elasticidad ingresc de iz demanda por manulacturas
si ampos tipos de paises crecen a la rusma tasa, se genera un excedente
Gienes primarics gue deteriora (o5 términos de intercambio de la periferia, =
mencs cue ¢sta desacelere su tase 4o orecimiento v ajusie su oferia EXDDF“a'DiE a ies
iemanda muncial Stz perz"eria se empefia en mantener su tasa de
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cgias con rendimientos

(&3
Lne 2conomis ablerta sequela tomadors Ge precios en o
COMETeio nternacional, puede que nunca ¢2iga er una ‘rampa Ge podreze debido a gue e
factor central por el que una empresa umita ia expansion de sUonversidn, es por e
cemanda Limitadz pare sus sroductos v la posinnicad de gue un excese <e preduccidn
Gepiime oo Precio de €stos. ESIC nunca OCUITITA en una ecouomia coms iz sefalada,
aunque si ésta no es *omadera de precics algun tipe de intervencion gubernamental puede
ser requerido (Basu 1984)  Por otra parte, la existencia de una trampa de pobreze
gquiere un patrén de comportamiento de ia mnclon produccion que envuelve rangos de
rendimientes decrecientes seguidos de rangos de rendimientos crecientes para e que 1o
existe sopoite empirico {Bairo v Sala-i-Martin 169

e

-
:\
</
Zn ocuanio ¢ le factiolidad de un “Gran uur.u.;ibu

tendrian disponibles una cantidad suficiente e r para {inanciar un programe de
crecimiento equilibrado, pues ¢stos son de tal magnitud que cualguier oam gue dispusiera

de zilos con seguridad no serfa un nals pobre {Singer 196 3. Ahora bien, la posibilidad ce

Argumentado que D0cos paises

zoceder & ellos en os mercados internacionales, aparic dei cfecio sobre ia tasa de interes
nternzcionz! cue Fié sefialedo por Fleming (1955) v que recuciriz significativamente su
‘mpacte favorabie, requiere e supuestc de mercados de capiw i perfectos er donde los

O :
acrecdores con informacion perfecta prestan sin mas aval quUe (08 INgTESCS TLLUICS Cé oS
or 1

crestatarios. Silos acreedores prestan respaldados por fos activos de un pals, medidos por

e vaior dei StOCK d€ capital, €l aCCes0 & recursos externos puece ser o sulicientemente
estringido come para hacer umposible un drograma de crecimiento equilibrado.
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8l nranieat Y T et e ey o
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io criticada por los supuesics restriciivos de qu
case ae bosmu cwes com&c*ales que mlpiden

4]

el mantenimiento de rérminos de .::;erca““b o constanies S:: emsarge, &se c

casc de ung scongmia pequefiz en el comercio internaciona., .& Dilmera ae ostas
sropcsiciones resusta injustificads, mientras que a lA-cumoAamo de ios opienes de
comsume 2n 2 cznasta de bienes importacos crea & oosibiicad de cue medianie
restriccicnes de éstos se enffenten necesicades do dlvises pera Somprar signes de
nversicn (Basu 1984, [Findlav 1973 De esta maners, e casc de resimiccionss
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Cm e SR CTATAL At smmmaleo o : o s g Alpm e ent e Dam gyl e ey RPN - —rae
ZIOLn SIReMae oCn DTECITS LisXIDLes Yo oh Gi5:CISICNCs ILUUCIGE COT g Donilcad comertia

S -
noOoSxIsie T opare ulie FESUICCIOn o CIVISES, WuUes Ch DUSSencla ¢e DIoCISs Te.auves

SorreCios, s ouede Vencer en 08 WMErCanes exiernos 2 Caniilal 4 produlic
deseads, ovtenlends todas ias Giviszs nec2serias sars necer =fectve su demanda ceseace
sor imsortaciones {Dervis, De Melc v Rebinson 1986, En consecuencia, 1& per
de una restticcidn de Givisas es orronea v sOle refieia sa presencia de precios ¢

~ . u .

NCOTTECTos. Dos supuestos son iundamentales nare 2 obtencidn de estos resuitaqcs’
B ~ )

sustituibindad orata v neuirallcac ge. dinerc, 80 las imporfaciones v los bienss
Qomésticos son sustitutos, un pais con déficit que ve encarec

er sus mportaciones
reorientard su gasto hacia l0s bienes doméstices. Vi

: Dalanze
comergial gue enfrenta un encarecimienio relative de sus blznes domésticos, aumeniars
sus impotiacicnes. Ei supuesto de neuiralidad monetaria asegura que las distorsiones
temporales causadas por la expansién discrecional del dinero no afecten ias varia
reales. En el largo plazo, el sistema se mantendra en equilibrio, las exportaciones pagaran
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las importaciones v el ingreso global real no se modificard. Estos postulados aseguran
i 1

también cue iz flexibiidad de precics v der tipo de campi
orobiemas de palanza de nagos sin afectar [g rigueza de !

53
LA



od a
Worlow
w0 4o
o, 0 g [ FORNIRRE
i m . nm P T
B o 'O s 14 s
o biE? Cp e
- ry LA B SRS -~
» G g g0 PR
i g SIS SRS 2 & o 5o
L £ - - Py - - 4 )
bt a7 kE ©@ o Ho8 8 LI I 1) SRS 5 85 4
et . AP S 3 AW e < g 8 o
w e @ W o, S I SRR o Sl e ook o
- M a R R i b 53 ow oo = o3
M .o - - 3 « 4 T A A 2 . '
L o . N 0 T % = 3 B o o o5 T
o8] RIS ORE & hE o3 w 50 5 S L2 Lo o3
] a9 a3 N 13 1 A oo & . : 43 o = R ) v 3 =0 3 o P
22 UG oR nm i 4 © @ /.p\ ww Lo -5 O % e 5 g oo 03 PG e 0oown
Lo I oD 2] Py o “02 £ R 3, & “th 5 iy G 42, o o3 VA M“ n I
o S i ¢ WG 0 2 7] 9] o] 5o o [ . o3 SR o e 3 ¢
ES a oo % RIS 5 { 3 \ SR 5 g5 = 38 €3 e % o = s o R
g ey oo SEECINe IR g 0o &8 @ 3 D R LA L5 n
oo 3k A5 oo Sy 3w L e &t &) ] R = ] o i 5om & I T 4!
Y005 NI RN & 2 s SR 5 : o e = 3’ o % L B s g R s n v S
£ woa g AR 1 SN % 3 ; u EREN 0 28 o BRI & T g w 0w £
A R LR S H 23 88" o A ooy PR
R . Lo RIS L2 o iy ZERTE 3] = B s P o o g
e 4 B 3 o = 3 D] 3 = o L ) a3 ¢ s o3 o 00 g
e PRSI g P ey o3 B C‘ = cl o SR - = .“u ...a o S8 Moo ‘i L2 ;
I g3 € i o 5 N e o P e Z o= 5o o e AN TS & o D
S XIRY % TIER & v .85 8 N 283 ez 5 2 Gyl & ol
§ 5 NI ¥ 258 8% . 5 o ERIEN. g8 RN o
w6 A 2 RS € s 5 S0 h vl & Lo Y QU HE o L d o 1
=1 a2 g bt 5 o3 N Quu. W £ # 2 % e ﬂw % 5 i Ay T > N YA AN 19 Anw <A
: Gty 5 I B EED BT (S CElE g wa b g”
- R g3 Sl ; 3 . ® 283 o & 5.2 = 5 2o R S oz n, 2
h oo ARSI IS L = £ = 8 5 A oo e S om s A 88 o i
[ ISR O ) S 0 g Q 5} o @ a8 TR o oL o o a0 ] (02
o S 582 od LY 23 o w A wot ‘ Zoo o & NN W s | o
o G 2w it BN - @ ® @ 8 £ @ e o W 5D AR
2og s ¢ W i3 a9 a3 I 7 — "3 & SRR N 4 v 2 o A 5]
&, A, W . oW &3 %] H S e [ i L R 1 = I =’ L 1 Vo %)
re o TR ¥ w0 3 £ 90 F g 3 2 R 50 I i o 0 G .
ﬁ‘M i i3] o o o = fordd e Y i v - = U1 mrm - X _..,H ) 5 m,m £ oo C Mw «.u .Lm
bt M» RS IS Lt s £ o wfw uw L 1% m@ 1 e QN, Jmk“ mu ,‘, AM €4 i .,m”v Ll N « _T ﬁn.m -
o - e L ”_“ Ty ) “d f] ¥ &) ST 3 £ € Y it b 3 § N
# S S oo e P oo £ I =T = Lo 5 oo & G ow L i Mo
N DI £ 1 o RS a L 5 S R a U bt oofy I g v & w N 8, v
b oY - B0 i b 28 gt ’ Q 2 ~ g 03 U & oL =3 4 S0 S 9 b
7" RSRNEIN i3 R b L S e 0w B 8@ = IR g oo a £ ow 3 a
(D SENE TR T o u 0 o d g g £ o5 &0 & x 8 SR 5.0
) wp‘ m,u i a nA ay W \,L._ €y & 2, W ek o o I e I o, )L 0 ') o L
e g 0 Qoo i s 0 S 3 A H bt = Y 2 Ooa y o T
] 0 a SR 112 2 - (&3 F o bs o2 w3 - - - v frow It s o a5
: S 8.2 8 HANNE & TS g 8.0 G5 R o O SRTRRINS ORI Y
] O & TS L 5 o 03 £ 3 W A e g S ERE o o Moe &
! P q [E = PR 4 o4 7T LY o= 71 ool o o
= PO NI 5 U N BT P . % > o B Lz . e %
(¥, Nl 8 i & 5w R st i) 25 s e - 1 o O FERRR .9 oo o AR
- ©ow i i~ 1] w; ¥ et % o = % n 13 w @] q i o W = ) Kbt 9]
fodl [ ®] w2 o« oo b o0 W &) g 9] Lo Bid - 5 N S I R o4 ¢
T ) o N ! 3 A 7 o3 - L 4 ke ﬁu 0w ¥ ol ) 03 £ £
7 < L G a w2 G o) (S =3 o < 0 3 £ Yo a4 o
o of U o f o 3¢ g O I &} ! . v o ) »
[#3) - [T ¢y % i FERE 5 2 TER S v iy 3 BN Tl w3 &, 529 i3 K
2 0,6 o9 20T SIS 2 & o o 8o oo B IN7 oy - A
s o 0, b T A q 3 < B 3 NS o L b I3 w7 &) B8 w a2 :
0 PSSR A, 8 2 o @ :w 1 L L o e R aom & o & uw R 9] ¥ SRS £
et e £ v, i3 y U 2 0 3 1) T o & B ~ S o 50 A o S a) aj ol
= ISR « e M B I R - N v 9N ) o ¢ R ) o3 B q e o ]
v ] e © g 0 ; - i M/w ) 05 o3 o . a6 o < o = : % oo 2 o o 9 &
{ SR S RN & e - e S b T : SRS & o o4 .o D
o Y i3 ob S £ .0 S 24 = RS S 30 & - £ oo R SRR I =l 0 ’
I S O Yo P o8 ¢ — B G o0 5 - o Y2 o b o L ? AR
SRS o i SIS T, a3 L) ‘ a o3 i ] ST A cAN S = Lh oot oo L
oo AN SRS . 19 3o .:u N PR b Qm =5 o I®) [ A o n. H oy A o3
g A H S5 o, a il & - s 1) Tl W w2 g iy ”
£, 0 b o ¥ Wb & = Y ke g N i " - u e & f
$o05 § @ b PRI =, w < 0 A @ g 5w o . T3 2 «
I e a 4y W L2y = 3 5 T B ¥ a3 £l o i £ i
BRIt Fe Ul ol Rl & 8o ' R R S 7o I w0 % h
. w H Sow s o1 '0 SRy RS g o 5 0o o g
; R B2 2.0 2] g 23 LD QO 5 S
i S o ook 50T 58 = g3 o3 L oa I S
= S CER*: & 4 RIS 85 5 i 0, "J £ G W
ER eIt - B 7 & 5 8 =2 v R R
HE B 3 o w & O S 3 SIS v o ! ol
= I & % ) N5 o 3 R ot S SEIN<
5 o 8o S, €3 .G = SRS 9 0 o ¢
[P o - (V' .ulLA o o = bS] u o & vM_w
12 .nw oy = g TS SNy © Y 3 m,w
Tk y & e 3y 9 (R ;
SIS oo oo 2T = m
= £l o SR 0 o 3 ¢
T B w3 o [CERE! o
AN o o i 3 nm
s 55 7 S
2 H 172
IR
9]




) -
1) . o) U ) W0 [Z2 N
B £ 3 2 . o S - . .
Pl L2 i eI == S g B2 LY s 9 < TR I R R = B SR B R B o U ,
& w 0 o, g a5 5 o Ys e oy ea & “ s g g Yo g SR -3
o ool ] mw d\n.m =1 B aﬂw .m = & .7@. . bt ol Do Wy O L s o0
¥ & oy o SR SESRE SO B 2 oo d g e 509 5 2
1 7 foera 4 b s ~ e o 4 5 [ —_ 03 SR] . . ;
3 b {] 2] 5oL T IE R R SN s e P . £ 7o 9y & s 3 r
o 3 - YO vm 2 @ 5 o = GOR o €1, A @ n o o Ly I
e Te oy JED QL - £ W m BRI P ] S R % &) [
W 30 0o I o PR It T~ & B g ol MM [ 0o {1 [ S Y
4 SR e ) B0 g ST = W.r L) B poH s o @ ’ wx 6 !
3 - [0 T il oy - R - - P [ Y ",
, PENTEE g M T =P P £ s o G oy U R m SIS A FFR) 87
I®) W 4, ) - o= - — 0 D 4O . [ $ o8] O & - ,Al G @ o ; (@] m.“
o, RN o O 8 @ D SRR =T I = B o Gl = I o
i I o k! ¢ s ; . ) D52 T
: ' SRR s S 5ol g0 450 SR £, TN o oGl L o© W
‘6 o R 2 PRSI SRS B S R @ o rd i S . o 8oy © 3
¢ o T ¢ R e AP ~oofnow o [ vy
. L K oy GfogEogeran gl Lo EE v g9y g
o =i ! ST 2 x! T v ogh -3 g, o
€ RN B oo S5 2 2285 i cou N SRR TR = I W S = RN R o
o ol 3 P ot 2o . CEes 2 s RS s R S i R A o~ w3 (3 ol T
£ ERTER S v Bw oo o0 =T B P S ST SN IS o O SN B S AR 5 i
W Vioond I S T R T I LR R O I R w8 e 70 4 o vy W
S ry oy (R S S e Dy as A A e I TR W e NS U o e 0 3 REART=
2 Do g o ooy oo o0 = T N o SIS G S PR B e o &G - Sy 6 12
o CRNT = S T U S R NG N A I P RSN A SR B B T PR i ks
m.l S W ! L. n/m - o d n..ln.“ o WD f.m 0 o Z a o a1 TS n,.w m. [SVER ]
B o9 T m g S e ® g el PR U E 8 2 B E o E
N SRR S S T RS S PR LS 5g Y S Rod oo SIS SR 9 RIS
3 R R B 0 o= A A T o I ] 2R w5 3o 0 of o
- ISEET o - & P = w8 G £ [ e N HOEE (4ot Ll
Ao ff /o0 9o AT e RGN O & e N BRI EON I S IS TN
ta O Ol voet 3o oy = un oW O ST U S IR ) v
IS Aot TR D A ¢y L Lo O o e Do Dow Rap . Mool 0 .
ny U3 i LR ey A S oG £ [T W2
&, < o0 w1 g O . 205 L S o S I TR O SR
AR PR TR S A S LERS b o H =4 w 22 & g oo
0 Lol e Ty Y B o = o < TR 3 R B A B A A A s i e P
V3 e TS TN EE K- TR ISR IR T R A L« PR o L ) [
B8 . . S [ = [ RN CES Me o v e & g e B0 Y
15 Uy Y 25 [ B 3 . < T ) W IS) s S R OS]
S I g M Y w B s o oo ) oA s ot B el ¢ ot
n LN 9 g e =z = Yo oo oo f @ wd SIS T S Sl 8 0 1)
03 s 9 P R FFE e - B 5 5 o o» Yod Yoo o8 o S P SR A 5! SCI
i > ¢ [ — =L . S LRI
Sgad ugtd BUSEse8S .08 ¥aeBe2dL58T %8
& N S o Yo oo Pl ARSI+ g g FoMo B w0 Yo o 5 orrow
e o mw R = ?M v oy N e R S S T ) e e el mm. oy " e Y o O mm d.A w3
e iy i3 L Py s T8 5 .8 2E oo« <3 DA = BN S I A B & 3 i3,
bl 13 Tl 2k - [ TP TR Sarl & BT R SR o i) AR o 1 ™ (= et Al
B IS Mg ] ra [ R BER w e oo o Loy o~ E oI BT A P R R
13 4 ¢, 0 AN &) EE S € RGN ! Do oo, S = S A A RS 5 AN
] T K] ) # @ oo R oa mw [ S MG mm T e DY ww (RS S A
N - i e PN P 3 I3 S0 Pl o O e . o) MY
o [ v NEERE, o8 o (1 eI R Qoo g R T & oG
“ L Q2 o R O L oEg oo oD o oo 8 £ o o = Iy 4a o
4 , ¢ 3 - & ) : £ =S oGS moe
3 4 - coo o2 0 9 Do~ o 5 Ho a g RN EN R I B S S e S @
1 Q 3. o 3 g Loor e oo 28 Yoy o Doy R R I S Y S S
¥ ¥ SRR - Sl g AT e T g .59 G E @Bz U0 o n @ 0w
2 a2 I S LS o B R M2 R B e I T C P A I o
: t o IR i e R R~ TR SR =P o Sl IS G & & B Y v by 0
Ay u. -1 (RS S ¢ R & a5 >, m [T o O oo on oo B SRR R AL d4) 3 L [ B
v o By 3 5] R e I R = R oo @b oy 2 oo
i b R I . : Gomow 4o w8 b 2o o 0 G < Howm
" @ g LW et PR B TR -~ B & T D oa Zheotop 0 Yo
L w m oS o o u O yiiToua O [ v YIS o IR
0 9] Ao w FUT L 0 o} SRR I 3E SIS B
u L RS & oAU a v e WioTTh gy W13 n A
[ Qo S R ) 25 G S B TR 4w Ey Q0 O W
oo > SoEon 45 Y QO G - 5 9 e oo Ios oy oow 2oL
5o ! oy T I R I B [ T oe TR LY S VR S
. 0) & &) B [ R T R = SV = . [ S od ot R RS
PR o oo e TR B B Gl o W MW@ oy Ty ke P w0
SO tEER TSI 2 w8 O OE D0 H 2 Foggdhaugegs e oyl
V8 SR BB IV =TE R B I SR beEE ZELoRHTRES oy o
| RS [N 6y W o [ 1 o= 7 Fen q S ! SRR TR < .C 3 R R S
¢ LRSI S C = ~ , d [Ritr i . e : =
Do w L e 8B e a8 ey LndE JERBToadgs B e
Pk 4 P R DR 1 0 E ¥ oo @ -2 ) D B e A B Y T I S TR TR B
) B ey dr s o AP I DRSS 8 S nd . R wm 1%

N
o



unoerecimlienie oo “0ae.0s enfatizan el estimuic que &
competenciz flen viced de oS faoiorass, 'c Tue e
o : - e aan] A e -
permite mejcrar desempefic giobal, Ambes enfogues destacar
como veniaja 12 T el crecimicnio sin generar inflacion interna, que
GE oire forma. Dajo una e%‘wazcgz” pasata en componentes dc agmanda doméstica
re ~ : Dmiemal L e lo s Al T :
erosionaria los elecics positivos del crecimiento. Su nrincinal diferencia radice on gue e!
snfogue noccidsics 2xo o ’:c COMC rSSullato ae
.08 cambing quc Una Tavor cxportaﬂ-f: DoT el lsgo ce & oltrta, sin daric
Aiuuu“auula ai GESCImoeindQs D0 .4 JiCe Tl o f;';‘l".;'oolie C‘.C TERIMICOINT

eXleine 28 cen
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exportac Tonpc debido a q”“ 2i incremento dc *°S desplaza a la inversion interna, por
ﬁ

para in\-'e?'s?én o bien eievar su lzsz ce ahorro que desnlazard la curve © = | haciz Iz
derecha. Un mayor fluio de capitales gue eleve Ky tiene un clecto simi 1to
ac la tase de anorre. pero se irata de una v a‘”abfe exdgena guc los acreedores modificaran
sélo si perciben un incremento de la productividad de la inversion. Sipor el contrario, X
= . < x1" gue 2s el caso tpleco de gran parte de [os paises en desarrelle. la economia
acelerarard su tasa de crecimienic sOlo si os capaz de aumentar sus exportaciones
guidas. &l punto ce vi st“ necclasico que o considera las restricciones de demanda.

asume gue un punto come x.. g, es el refleio de un tino de cambio real sobrevaivade. S
ios precios relativos se ajustan, ia econoimia se moverd hacla X% g waves del aumento de

X v la reduccion ae M, nasta awcanzar el punto x_%, g%, en donae ia economia vuelve &

g
estar restringida nor el ahorre. Bl enfogue estructuralista, nor su pare, considers que &l

nunto x., “g. pucde reflgiar una escasez de demanda externa v/o una participacicn

reducida de las impertaciones competitivas dentro de las importaciones totales. En este

case, la correccidn de precies relativos es insuficiente para resclver el nroblema v a
s mecl .
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determina cieria esiabilicad ce precios relatives. Una impiicacidn adicional de:
incumpilimiento ge ia condicién Mershall-Cern
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er es que la dindmice acumulativa circular
gue opere a traves e v deja de funcionar, pues se requiere que v {1y - m - 1 ) $ea positivo.
Este heche ilustra una de las limite Uiones de intreducir les efectos acumuletivos
considerande Unicamente las mejoras de preductividad que se trasladan a los precios ¢
1ignorando 10s cambios gue se pueden operar en la calidad del producto (Alonsc 1996).
rinalmente, ia ecuacion 3.27 establece que la tase de crecimiento dei procucto, depende
directamente del dinamisme de la demanda externa reflejado en g* y la elasticidad
ingreso de la demanda de exportaciones, ¢ inversamente de la elasticidad ingreso e ia
demanda de importaciones.

3.5 E Multiplicador de comercio exterior de Harrod v ei modelo de crecimiento con

n de baianz : de p‘igos‘

a
orivativa ge un sdio t‘po de zmdc; s. En Harrod (1933), se sostiene que cuando el
comercio exterior se mamlene en cquilibrie, 10s términos de intercambic son constantes v

. - - - 1
Ve ~ o ~ et il N e s Ea Ta T T T ey i~ Lo oy o D e rrem
a8 ;,XVJCJ. [ A.\_u¢-\.'% K10 0NN un‘uu LA PO G i c.mu“u o G¢ o Goimandea. <. 2rbrle SSC G dlle

cconomia abierta ¢s determinado por la razén enire las exporiaciones totales y la
propensidén marginal a importar. Y = X/G. por io que i/} es identificade como cl
mmtlphcador de economia ablerta. Si bien se trata dc un modelo sencillo gue excluve a

ahorro, la inversidn v ai gobierno, McCombic v Thirlwall (1994) devnuestran que cuan h-

2l moCels se hace MAS Compicie para nclulr oiras var ‘“\135 de gasto inaucide, ol resultade
fundamenta no se altera. Lz estructure analitice de Harrod, en gonfraposicién 2 o
modelos de tipe neocidsico. permite que restricciones de demands frenen el crecimiento
de largo plaze. conduciende a pa’se; v regicnss por sendas de crecimientc no
convergentes (Davidson 1994, Thirtwall 1991, Thinwell (1979, utilizando una versién

dinamica del multiplicador de comercio exterior de Harred, he consirulde un modelo de
gran senciliez v poder predictivo para expiicar Los diferenciales de tasas de crecimiento
del procucio entre nafses. Zn CGicho TaDalsc encusnira. Daré une muestra de palsss
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£i modelo de crecimiento desarrcilaco nor '; hirswal: (1979, asume cue los niveles de
emplec y produccidn son determinados por ia cemandsa e;rez,a;z\-’a; avandona ¢l supuesto de
equilibric continuo con pleno empleo presente en los modelos neoclasices, asi come la
determinacién exdgena del crecimiento de large plazo por el progreso tecnoldgico y el
aumento de ia poblacion. Al igual que en los modelos cenirc-periferia, de dos brechas v
de crecimientc acumuiative, una demanda externa insuficiente v una elevadez elasticidad
ingreso en ia funcidn de importaciones, determinan que la tasa de crecimiento de una

economia enfrente ung restriceién exicrna.

Ei modeic propussio por Thiniwaii (1979 se centra en .a dindmica de crecimiento de
large plaze por o que son excluldes los flgjos de capital. Le inclusidn de los fujos de
capital permite A.plicar las desviaciones de corte plaze de lz tasa de crecimienio del
pvcdacto con respecio & ia fendencie de Iurgo DiGZ0, SObTS L@ Cual 1o tiencn incidencia. kn

otras paiapras, si s¢ consicera Que .4 tasa ae c*ecimicz;to de Iavgo piazo es aq”c’-li' que ¢
consistente con el mantenimiente del eguilibric “

o . , . .
panitel marmeitan ayenlings wmavsod cmn apssmeels wadn ae al aeete i oty - cor
capiiel DOTIInen OXPIICET TOTTUC UnE CTOTOTIE DUl 2n oL CUTLC DLEZO Sgsiener und LESE

de crecimiente que lc m‘uduue un déficlt en el comercio exterior. Sin embargo. pueste gue
una situacion de esta naturaleza conduce a un vroceso de endeudamiento externo, se
vuelve insostenible en el large plazo, pues no habrd acrecdor dispuesto a prestarle a una
economia cada vezr mas endeudada. D\. €sla manera. para una economia ablul’ta que

Fare in Gripgmanita varpanels
intercambia nnicemeanie mercencia

nacionat. ohede representarse nor
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g, depende qei vaior de ias ciasticidades nrecio. Siose cumpe la condicion Marshall-
Lemer, e. ¢iccic de una devawmacion real @5 expansive, s no se cumple, o cfecie es
recesive. NO obstante, vara Gque ia devaiuacién alecie i@ tasa ce crecimiento, se requiers
que las devaluaciones scan sucesivas, (e — » - 2%} > 0, pues de lo coniraric, si {& = p - p*)
= {, no se tiene ningln efecto. Ei caso en gue nio se cumpie ia condicién Marshaii-ierner,
correponde al tipico case analizado por los economistas del desarrollo de los afios
cincucnta y sesenta, donde se hacia hincapi¢ en una economia exportadora de bienes
primarics con una 1 reducida, € unportadora ae bicnes manufacturados para los que
igualmente se registraba una v, reducida, refleiande iz baja sustituibilidad entre bienes
importados v bienes producidos nacionalmente. Lixisten, sinn embarge, otras razones por
las que la respuesta de las exportacioncs ¢ importaciones a las variaciones del tipe de
cambic real puede ser débil: a) la existencia de mercados oligondlicos en donde la

&
[TASS LN VSR U IR S S

competencia adguicre otras modalidades distintas al precic como la diferenciacién del
by la g C d i i

relativos es temporal v seré compensada a corto plaze per la politica cambiaria de los

paises s0Cios. por ic que 1o se ven incentivadas @ aumeniar su produccidn (Mcelombic

1963).

producto, ¥ b) la percepcidn de las empresas iocales
1

r=1 - i H . 1Al - Tt vy 1 B et =1 e b e 3
Bl meneje de te nelitica cambiaria para me 2 balanze comercial ¥ aieniar .a tasa oo

ot g § ram b e e h g g [ [ SR L. R o S | FIP D SV - N
crecimicnio Tequisre que se cumpian dos condicicnes luncamentales: primero, s¢ requiere

que las dificultades del sector externo tengan su origen exclusivamente en la existencia de
precios no competitives, (0 cual SUDCHC fue 1o hav restricciones de demanda v oexisie
susutubilidad periecia entre recursos 1niermos v oxlernos, r'or anio, es factible expandir

\&8 experilaciones v/o resuingit .as limporiaciones hasia e: nive: deseaqo por €l goolermno.

cgunde, es necesario gue s¢ cumpia g condicion Marshall-Lemer, pues de o cumplirse,
ia devaluacién no acta directamente sobre el deseguilibrio vy el efecto resultante puede
ser en sentido al esperade. Tres provlemas edicionaies son la dificultad de
elcanzar v maniener una cevaiwacidn reel a wavés de una cevaluscidn nominal cuande
hav un efecte inflacionaric viz costos de or encarecimisnic de

¥
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compeliividad zeulralicen sus e:eclos meaianie o maneio de¢ sy propia politica
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cambiaria, v e, efecio redisirioulive regresivo aue se deriva de una devaluacion nominal
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Si la tasa de crecimiento del producto a largo piazo se define como en 3.31, una demanda
externa escasa Junto con una demanda por importaciones rigida por la presencia de un
omponente importade er ia eswructura de la inversidn, conllevarn g la economia @ no
realizar todas las importaciones necesarias v. por tanto, a ac al
potencial. ©sto significa un desequilibric entre la capacidad para importar medida por ia
canfidaa ae I hicnerse via exportaciones, v ias i i
“equerlaas para poner a trabajar todos los rocurses disponibles de ia economia, que
elimipa mediante un a:‘-‘ste de la tasa de crecimiente real por abaio de su nivel potencial.
Puesto gue g¥ es una variable exdgensmente determinada, las aiternativas que se le
nresenian a una economia & pare seelerar sU iasa de crecimienio son € v reducir £y,
Lo primero. se icgra medlante una recomposicion G las exporiacicnes en favor de
lamlfauu'fas de alto contenido tecnoldgico v lo segundo, sustituyendao importaciones en
el grea de oS bicnes infermedios v ode capitell En sxr” oaio el supuesie de tipo de
cambio reai c—:stab}e 0 bajas elasticidades precio
cxportaciones, ia {rayectoria de crecimiento consistentie con \, equilibrio externo estard
estrechamente asociada a la posibilidad de Iz politica econdmica para inducir cambios
faverables en g v €a

TT g ite A Tntami 137 e ige Spang a am Tag mmadelec s
Z1 oresulteds obtenido en 337 centura las icess conienldas en [0s modelos zenirc-

¢
B

“i‘?l‘lf :‘a. TUES 5! S asumen

™ . g 3

gaiemp que permiten llegar a de
1 T o : [ . BRI

crecimienio entre ambas reg asiar 1] Io¥ : ;5 elasticidades

ingrasc de la demanda nor exnortaciones. De esta manera. [a regidn con elasticidades

S comersia.
: caplial. o
estruciura econemica v posiblliiande ung senda

noexlemo



; T
TLEY0OIes Lrecera hEs -ay ¢

5 menores 1 alnwan 19900,

o~ s o K A o AT toeme e Aen e - P —~—g e D i
LTS ErgUmenies Jg I0S modelss 4g £o8 orachzs temisidn pueden ser capiuracos partendas
—~ N o~ M - Hge T N < e wm
de g ecuacidn del ingresc naciona o X - M gue estatiece como condicidn de
i1 T N T I Tt T
equiiibrio § - I = X - M Co e lade izouierde de e zcuacidn, se asume

A gtomt a ot ~o 0 taseey

SOIISEne oL ave. de d L\.».]U.OQEE_ G C. ”UI"OCM o eS8

agumentandc e siock ce capiiar 4

A sl PP P : . T A i e
v en DG“-_HAC;\J éstz igualz &l anorro = 8] que @ su vez ¢s una fraceidn s del ingrese,

+ . | ynag s - RS Y hi-JR ViR A 3 [y
tasz de crecimiento de coulibric estard daca nor g, = sVY/K, Portanic, defliniendo ia razd:
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a con restriccidn ¢ balanza de pagos na demostrado

' it = WA A e Tt Tt ernant .-
gue cuande se impone iz condicion X = M v érmines ce intercambio constantes se puede
Hemer o iy = i e mvnie o memAlalAe da meeei T laeia dal lagesems wnaiaeg] e
negara g T X/ 8««, LT CONSELUCRCIE, e CONTICION Q8 SQULIIONIO G2, IgIesC nadi0lia:r Sl une
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version Gindmica se puede reexpresar come g = ¢/¢ = X/e,. 81 e econemis ostd restringid
1

nor el ahorro, ¢ es determinada por s/ v ias cifvsticidades ingresc de las expo r’Lauones ¢

importaciones sc aiustan pare mantener ¢ equilibris comercial, 1 iz econemiz esté
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resiringida nor divisas g es determinade mor Xe. v iz tasa de ahorro se ajusta para

mantener el etho; 0 interno.

s de crecimiento agcumulative. si

0
equilibrio de la balanza de

En cuanio a los model
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va se han planteadc algunas explicaciones, o que v no dif s. ¢l resultado,
expresade en 3.27, liega 2 ser similar al obtenide en 3.31. Si blen 3 27 es un resultads

mas general que 3.31, algunos ciercicios predictives han demostrado la supericridad de
6 Al e ' i K 1 7
3317, lo cual s hien no descalifica a ios modeios de crecimiente acumulativa. st fiustra ia

refleten ¢l imnacio 4
enciim a4

Awaa Qv G

necesidad de modelar ¢l cfcpto aamwdmo a tnx ¢s de otras vias distintas al precio que
‘ p .
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3.6 Desagregacién sectorial dei modelo de erccimiento con restriccién de balanza de

pagos

Ll modeio de o cmlento con restriceidn de palanza de pagos ha sido construlde para

nacer andlisis & nivel de granacs agregados mac: FOSCON Siices. No obsiante, en la medida
‘
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sectoriai osta impliciia. La identificacion de las aciividades productivas gue tienen un
mayor impacto sobre las elasticidades agregadas, asi como aquéllas que podrian
contribuir = elevarias, se vuclv

un asunto crucial vara orienfar el Trocese de
especiailzacion. Si se considera gue tanto :as clasticidaces de la demanda como ios
precios rewativos llenen un comportamicnio d'-l'ev nciado cn aiferentes secicres de la
actividac ceondmica. ¥ Gue .08 VEIores que $e Chiulencn a nive: agregacs son un “romtclio
oonderade de log vaiores secioriales. es ‘OS'bie formular una \81‘%161“ des agrecaaa de

modelo. Este giercicio proporciona una eswuctura anaif ACa vara diferenciar ¢ sentido v la
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De acuerde a 3.32, la cuanta con que un secior o indusiria puede afeclar la iasa de
crecimiento restringida por taanza de pegos, no depends Gnicamente de: valor de sus
elasticidades or

I, o LN S :
eCi0 T INEgress, sine también de su ua”T‘C acmh porcentaal en el comercic

+ $ g 4 “ I H 1 y 4 sty o n, L N ~ Tt ; ey
exierior del pals. Asi, el e¢fecic seciorial sobre !z balanza comercial y sobre g,
: 3 P e A - 3 A u el T 1 4 1
had Ial Aern g e - - - e, -’ ~a - - o o
sroveniente ¢e cambios en [z tasa do variacidn de los precios relalives, dependerd de los
r ] . H - . XA i Lot 4 \ SR e R
vaiores de ny 0 XOX v ot 0 MM IEL efocte serd reducido sl cualguiera de los dos
xXi H - B

S
componenies ¢ cstas exp;bsioncs ¢s Lo surcientemente pequefio, s claro que las

industrias en donde amoos componentes sen clevades se convierien en sectores
estratégicos para alentar el crecimlen’co mediante el manejo del tibo de cambio real,
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cambiaria tiende a sobrevaluar el tipe de cambio real.

Sisc asume que e! tipo de cambio real se mantiene muy cstable en el largo plazo v la
| b3 : =}
demanda xlerna es ia p‘mmpaa fuentie de crecimiento, una noiitica sectorial para reiajar
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io cual imnlica modiniear los natrones internos ¢e
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. randa v produccitn; g la
requecion de e, mediante noliticas sustitutivas e Imnertacicnes: a la ‘-3‘,2 0 de XX an

(08 sectores donde g, es aita. orlentande la asicnacidon ge recurses qacia esios sectores, v
2 glevar gy aumentando ia calidad de la produccion secterial. Esio :'r‘r-plica ncrementar
sectorialmente la razén (8. - X, X/ - MM v avanzar hacle un patrdn de especializacién
encabezado *30" ias mdustr*as en do de esta razér es mavor. con lo cual. en ur mundo
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potenciaildades en ese sentido. Sila industriz
givisas, poiftices susiitutivas puedern acz‘eceniar st impacto pcsmvo sobre la tasa ce
crecimicnte del pafs; lo mismo ocurrird si siendo deficitarla, los bienes exportados
fuviesen una clevada clasticidad ingreso con respecto a la demanda externa. Sien cambio,
dichos blenes tienen c¢lasticidades ingresc de la demanda pequefias, politicas para
reasignar los recursos productivos nacla otras dreas industriales pudieran resuliar mads
benéficas. Por el lade de las cxportaciones, ia restriccidn externa oucde relajarse
estimulando el desarroudo de ios sectores en donde €y - X/X es alto v reasignando recursos
hacia los scctores con gy alias con el obicio 4e que aumenien su pariicipacidn, XyX. Una
aiternativa de mas largo plazo es eievar g, aumentando el conienido tecnoldgico de ios
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La literalura soore @ restriccidn oxieina on paises en desarrolio na destacado como una de
sus causas centrales, el desarrcilo insuficiente dei sector productor de bienes de capital. o
que se traduce en altes e'ast1 idages Anbreso de ia f*emanaa por importacicnes v

i cpital & .a disponibiiidad de
divisas. Dei mismo mode, se ha e’ﬁfa?izad scbre las bajas elasticidades ingresc de ios
productos que se exportan. gue se traduce en una pérdida nermanente de narticipacion en
los mercados internacionaies a medida que sc expande i ingreso mundial. Sin embargo,
Iz experiencia reciente de (os nrocesos de aperlura comercial indica que €stos conllevar 2
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une expansién acelerads e las imponaciones ce olemes Imtcrmedics, por 0 que es
frecuente encontrar glasticidaces ingreso gievadas dem re de este rubre. Por ofra parte.
muchos de 10s bienes gue exportan los nafses en desarrolic son de tecnelogia sofisticada v

con elevadas elasticidades ingreso. por lo gue tienden a amnliar su participacion er ic
mercades in ionales. £sto significa que i0s nroc ce
aepenuencr* de bienecs ntermedios de aigunos paises an desarro‘ o, & lz vez que han

=
-
sis

ier

\)
3

it st <
caplial ¥ g
eiives deoerie osiar reservaco wara vaise

a
aesarroilados. ©l prooicma con ¢stos campios. &5 que nan consoiidado el tiderazg

O de 1as
_—. = - 1+ ;o o cmten” = J T
glanacb industrias rensnaciongies, § costa dol cesmenteamienio do buena warte de a8

RN
)



syt A meme s n e = e feyemo A S g e AN T allen Tmn olipsem it D e [
CEURCLLTAS TYOQUCLIVGS NaCiOna2s. s Sas0s COMT MSXICT. Sl La SIgnITICans Una mLayoe:

g o~

Orariieng

A e e S
CSOLCTLITECIC dadbd

(R

sisteméance de .a balanze comercizl. @

3 P R R B
de manera axiraordinariz, 2007 [0 TUS g rosirie o . oIl oLugar

wa SeiCClICrn de 1Aas ndusinas vogCuvifacdss procuctiivas Televanies Dere reldlar iz

B
- i s o JUR R L SO SRS SR . erido = trevds Ge olivicns
SLACCACU exlerma e imu s2r une dimémics de crecimiento sostenide & waves e noliticas
A A cmompmsmn o nd A il e cmeme meeagti A memamllan T mepn el e ERE T B
GO QICINCTION INGUSTIE., U8 UnNE CULSULSD emnpiaic L0 vuas paiadlas, las aciividades

e
exporfacoras gue se cegen apoyar v o.as actividacdes qonde se deoen  susttuir
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Visia Gue s cien a.guias u-d.ksmcns hEn LegEGs A sor muy competilivas on .08 mercados
externos, buena parte de eile sc lo deben al accese gue han tenide 2 insumos de mejor
caligad v precio gue .0s Gue pueden ser ofrecicos nor 108 productores nacionales. En ese
sentidc, es indispensable que cualquier estrategia de promocion indusiriar seiectiva que
pusque sustituir importaciones, incorpore criterios nara mantener tanto la calidad como et
precio de 10s bienes que se van a sustituir dentro de los estandares iniernacionales, 1o
cual. dicho sea de paso. no siempre es factible. De otra manera, no se estaria haciendc
olra cosa gue tapar un hoyo abriendo otrs hovo.

3.7 Criticas a los modelos de crecimiente con restriccidn externa

1os modelcs e incorporan ia restriccidn exterma como o restriceidn central al
crecimiento econdmice, han side criticades por los supuestos resirictivos de gue
denencern sus conciusiones: tine de cc.mbic real (o términos de intercambio) constante o
muy t‘:bldblc clasticidades precic e ingreso pesimistas en los biencs gue se comercian con

el exterior, baja sustitul "de? enirs bienes producides intermamente v bignes importacos
escasez de demanaa Gue lumita 1as posiciidades comerciales v oacceso imitado al
financiamiento externo. EL primero de estos supuestos ha side atacado por McGregor ¥
Swales (1985, 1986 v 1091} nresentando varios argumenics en su contra, Primere, §f iz
estabilidad del tipo de cambic real se respalda en la idca de que las variaciones
cambiarias ocasionan variaciones squiproporcionales de 1os precios internos, tal que e —

p* = p se mantiene en el tiempo. debido a un efecte de resistencia del salario real. v se
utiliza como herramienta de andlisis un modelo de determinacion de precios con mark-up,
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Con respecic ai argumentc de ias giasticicades se ha encontrado que sobre todo en (oS

vy e

seises en Cesarrolic, .as clasticicages precic de .a demance tienden a ser pequefias en el
comercio exterior, menores a la unidad, v frecuentemente $in significancia estadistica, no
c i¢ndose la condicion Marhali-Lerner (Hussain 1995). Por el conftrario. ias
elasticidades ingreso son aitas y signi -ativas en ia mayoria de los estudios realizados
independientemente del tipe de paises incluides en las mucstras, aungue no existe
evidencia contundente de gue scan ios pafses en desariollo 108 que regisiran i0s valores
mas desfavorables. Bairam (1997 ne encontrade en una muestra de 4 palses
desarroilados y 18 pafses en des
muestren elasticidades  ingresc mas laverables {ex més aifas y em mds bajas)
contradiciendo unc ae los argumentos centrales de la fesis e Prebisch, No cbstante, la
¢

prediccion centrai de los modelos de crecimiento con resiviceion de balanza
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1 como Krugman {1989, Dc esta manera, la critica ceniral al argumentc de las
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donde los hechos parecen ser consistentes con ios resultados de estes modelos, sine en el
vinculo de cau "*dad que se pucdc gstablecer entre }a tasa de crecimiente del producto v

las elasticidades ingresc, v que da lugar a diferentes 1 terpretaciox es de un mismo hecho.
Asi, micntras cue la causalidad gue va de elasticidades ingreso & tasa de crec;m ente del
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argu en o de baje sustituil entre bienes producidos nacionaimente y bdienes
importados he side criticade por Findlay 119'/3'}. bn sy opinidn, la restriccién de divisas

csta estrechamente asociada a los supuestos de co ﬁcientes éenicos fijos v palrones de
cemanga rigidos gue son v...i,."‘ca ente inconsistentes. Ln cocliciente téenico {1jo puede
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bienes que se producen, la composicidn entre nsumes nacionales 2
variar, Por tanto, si el coeficiente técnice se mantenc fHjc, implicitamente se esté
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modeios con resiiccion exiernma soio ; :.yan olenes e inversidn en ia composicion de
1as importaciones (bienes mtermedios v de capital), no ohstante, st los bienes de consumeo
sorr inciuidos. una escaser doo divisas ouede ser !
reorientacidn de iz demanda de los residentes nacionales hacia los bicnes de consum

tipe de diengs producidos. Asi. aunque la restriccion de
divisas no desaparerzca completamente, su gravedad puede ser menor a lo gue suponen

uchos de estos modelos.

AaTa SRR b
i e

lpcales v una variacion del

‘ . .
[0 de escaser de demanas exiema que impone Hmis

cantidades

e
b3
™
b}

. .
L0 CUards 41 SUDUSS

rmatmm T AT o o M e
ottt OA“,ES SCOLEES } u lcau‘lentc

’“’(Ju“aQE’.S S& na alirmadsd gue 5
viable en ceonomi

~~ g P U g o mmml o
582, Sin emisarge, aun €71 $8le CHSC Se Tequiere U .S Ciasicicades precic sean tan

ouqueﬁas gue no se cumpla ie condicidn Marshalil-Lerner, pues de ofra manera |

.

20§ @rmines o ‘ercamnio res

- . ‘
p— P ws : . T e : S e ) 4t J y
CuC TroscIt LS las Canlifalos eXDoiadas S2WenICnaoese

e @t o =

o
~ (O W W R v

S R . D nammo e g
LenE SCL.ET (JTE8 CUSS.ICREs! BT

£,

LESEATTOLALCS v TILCh0S ';3;'";1?2% S Gesarici



2 4 y
R v o aa <
e X RN HEag
S e SRR A i £ 0@
T : o+ : ==
g . 52, 2 80 R
L o oo R =
o R S e 3 L g
a8 o wn ) & AL IS B
. 4 o oo @ 0 “
PN ,C. 4= g (9] ,m.‘n N0 o L
G 0, & P
7y 5 b 2 o .9
S o > @ e Y
TSR 2 S SRR
) v w i < oo O
R 5 & RSy o A
oW e e £y o5 g
ISR o o v g I
i i 7 = E1f o B
£ mw ) - = [&] O
S a2 3 Mh Ny &
4 i Ao I B
a2 . o n
i ; 5 vl dj
9 by : R 12 -
3 SRR RN Gow 55 =
@] [ SR N S 0 G : ]
. i LA mm w3 5 ] 92 T
v PR TR 3D
. Wy 3 e Kol 8o Ie)
2 ) 2 B H iy i I o8 o
G omo o9 0 5] v .._.wc o 5wt o]
AN TS RPN ar ogn @ IR PR =
SR I S A o O, o b =
Seery et R " ‘ vl ¢ s
5 50 He ARNERR R ~
Sow T oo Yk ZNR S L
SRR 1] SERTEE* Hoa O P ot
Noood o <3 BRIt 50 w0 o
S ERRNIR S LG g
YTy f1i2 'y M) T @6 M RELIR X
: a0 € o W 3 BOENS =0
viom A . 4y L w0 SEEE y
WG @] o o3 oo [ —— m“
A IS L R T o i LENN S
o et SRS IR SR o ¥ RSN
s8te g IR IS o o
: e o o g nom oy Y SN
T ST 1 F LOT00E .5
RSO S hoas 8 o 1 g BRI 2w
R T = T g i o O g ¢
v i [ 7 i 3
o e o Q A 0 ) 3 Ry
@] ¢y ; . ry o) H,w, o3 R L
o o 2 5 SR I e A1 Qo
N I I [ = P ] oy oW BT I IR0
m.. o O a4 9] S 3 1£ o 3
a3 S & o v B4 G 5
8 0o & % R SRR <
¢ ¢ Y ! £
oW S 9 5o O g
‘) o i m i 3owh oy e &5
) w & N €2 Gor 93 =
03 6 gy N 8 PRRE I o
6} = 2 a2 i
TR I = 6 i . ML
B om @ wtoo w oS =z
o i .mw 3 ﬁ.,m o [ON _nN o3 Pm 5
Lo, . ¥ 5 o3 k
IR TI 8 o u 5t e 5 o
. <o 2 VRN i—
AR 2.5 SRR S 2 o L
Mow B g I S £ Iy o
407 N B TR 5 0 eI
Lh el w0 3. =y - o 12 e : I
.3 o b L = % ww




E

ECONOMICO D

-~

I
[

CIMIENT

RE

—
L

i

Y
H

S

A COMERCis

NZ

.y

4.1 Introduccién

£1oqn 0 S T T R o S )] SR RN G B B R B I B I S P BN B SR BRI G B @ b, O 00 o o
GG 0 SIS BRI PEER =S TR I I S B S A S AP o i s NSNS RN IR TR C e
R : e & a3y ey — ) . - e P - v <
R 99 BE g Y DL P B 2gh 0N set s 8 E @0y
mw £ h...wA < & M & m S s B o o 3 m _.ﬁnm . ! WN e iRe! WI [ % S~ 1m 15 w ) i S : ..mrvw
£ RIS Ao o, 3w . — s o 8] W] ; YAy W e
ST o 6w . WeD 2 g R g9 N g W otw By @
i Y o 0 = = NS J ] = % RS S R T S T4 o ERN m ety w Ooad w5
IR I [T S & BB . - » L2 T T -rd - - " . [
RENS HE S 06 < BN = I B S R R R T Ay S IE= TR S SO
1 Q. LD x U oo HE o RT oo s 8y 80w oW 8 od
e T I  B T R RO S W S ESZ 338880445 BT, A N et & gy W
93 S T Ao @ @ O RB SR O of oy W Tl S R S IS I R
s 8 TR T RCTRI R = B S T e . = N B TR IS B G e I B £
¢ 0 oo Qg w9 5 R T R A T S ORI R 1 @ o Oy Iy
gy R SR 1 ey ) [ oS g - oG = — oo @ oW b
- e wow 0L oy .ﬁl ) 5oR e e o o w8 o 200 4 o« . <M 5o
i P o a0 I ooy | R o U2 oo G o Ty X [ SEC A PR >
AT I = IS Rt N R = g G B = e R P S S A < I R g oW S B
Lo o® A= I S I PTG I~ T S8 T s R A =B I
R T IS} wFy il G I o S S o= .Q, 3 R ;% Ym g L S TR
- " S < v = 3 < ot i 4 TEa 4
I I BT = R e.2.8 ey € E5o.2'ge Bt ey @ Glow oy s
oy, 3 T S S = D 0 = e N =t W L €3 - £
SRS o B 8 ¢ 4 L R S Y S s B Z R S R B BN o2 om I A AP S
FERS RS PSRN PR RTINS Hoa Yrd E DO g B Rl s e A VA AN &
2 3 RPN L B £1 Qoo g NM T SR S SIS S £ B mu O)/ o
T 7 - T 1S N 1o S ~ = ~ - € ‘ e . 1
vy BRI,y ® o D HEe g B2E 5w Yo oo s 29U E T
PR R R ! A T R S = P DYoo D3
I TIEC ARE N & S PR B S B D I o O O 2.4 8 5 o B g @ & @ 3 S2 S R TR £
1o, g (T ARSI D oga Eonn YD 5 e B e T g Eg A R T S S
o N = B N L o W ES 888G E R 0E e 8 o d ooy 3.9 R T =
e B2 R R B B I A T T - R TR R (- B U = B PO SO S I A
A O I T o woooDo o Heleg 808 5 g R A SO w @0 I
OB S m SE I IS BN S e g = 9= -4 g 5 2 I U J AR T EANE SR N R ey g w ‘
ey A DI St C 0 ¢l Loty s 2 ol e B ¢ QT e - : [#] =S PR T B T || ] ‘ - Pt
oW o S R R B mv |- R D e 3 eI LR o 5 . - ] ) A
Pt . R : RN =T SRS - ¥} 2 iy [ B AR B S
AT S SN, N S = . y o g fini TR L P o) SO0 [T et g sy ol EO
L e Mg e R o @ TS T B AR S TS S O R S S B G T o oAy
T P R - RN =g A G0 Heg o’dE 209 5.9 o n =R T I - BT R N R RS
i . o | PR I fror o ~ Sy i ] sy oo O I N ; ]
R R - N R R R I B RE- Bl BN DRV I N
PSR R S T o 2 ND oo O = ;Lo B = T el b o oo oo W g
P OO0 Oh w gui it ®og =) & wrd Sl I n ST o W g g
e e e 3 B w e 7 = & s QTN e g o v 4 W [S T I B B
Tateed o beopg S E (R oy T " ~ O 6a [T — il B TS T & BT S T PR U
R R A S Goplow e 6o = <2 S E 2o o & v Ty 2 T Bt R
T S R B S 7 3 ST AN P = [ VS aem B B e - I ey T n
73] o T ey © 3 . P - Ix L ert [ - . [as ] ) 2 [ @R ) L [
S8 DD W wu s Hou o 5 2o LR R N R m m A R o il o5
GERE TR T EEgEE Sok sdEE 2R g B a0 E T By EEEY
R A e R B B ; 3 o f e <o o oo Peokg
0o By -G P I 8 oy © 0 5 oo S ERE IR G M SRS ST T " ud
o 5 oer PR ) ; b 2 = R I < B B N ¥ — U Ay i A fomy o U o
5ot R B BT 0 L g D SR = - oA = S SRR = I 3
S @y yon Moyl 8o LS oer v o SO m s 3 O ; T - e T < 2
Lo o oY o .7 LoD 2. S g 9w g YR S v B o LR S £
R S T L I TS ER S & S w D W o P v b~ 20 SR = A
.5 n @] 4 STV I E. FRAE S S T Lo o3 (&l 25 ] [ ..C 5] /_4. on 4 B I, ,.ﬁa e}
UG e 2o ERE VIS BN 2T b e A I R i s uw L= oo,
. c 13 % B = d g : - ! 3 R . v, < 63 e
. S @ o owog RSN B e L8 & S SR Y 35 o A B 5
R E RS RSO . = RIS oo g : 2 K TR
@G <y oE N S oG oo LM S e m e NS i o3 - IS G Y
S Bl o a3yt EAlSEgET T8 oge 8o ey ; RS S i
HE "0l f 5, hgdal -8.¢ 88 g iR g« 8 T
LR B R P B ST 0. 11 S B G- S R S BN P S B! & of 100
g g Y R gg e NS BEeEEE S8R 0 %G g0 g 90685
SRt Tl .\.J oo W W Ny oy o m [ T M e ,O W IR - ] W 0, g
Yo \ Al R DI [ vl > Q = ] 1
T R oo oo L 2o e 8o e s 8o o g R 5o g 0 G, O
s O S AL o 5 Qo oo o, OB F o oo X oo Sl N Lo
sy A o S o8 S 2005 B den o L H D s S ) 8
L g B e R a5 B2 E, 8 50 RN e B g 8 8 F
oW Py SIS P S WSSy 8D EE g e SRS RIS
IS ) Wy 3 D o ew 2 od it 08 s = o =l o B oA g
12 9 Wy 340 N o C N By 2 Y = =T RO B Q3 ON & Ty R
oo ue a0 R A woF S o U IR TR O D oo ooy Dyl wowm 2
<3 S T £ = ,.d 3 ed RS A S o B oy S o L g L ot e O 4
goos O @t Y S o B g M = Mo L o e oo SR SO S S I
Y5 TN T B T SR B P 1 M e 8 e 2 g S @ 3 0. d o 8 LIPS RS SRS B 5




e, ’ﬁ/‘\v'—\' ,x.-.,-a-nvna-,-\

S.En7e comercial, No oosanie,

Tt ~

Ue TELE T8 UL SILTTTALIO0N }A\,“Lau\‘c‘ wuls

I, . pramen ageesal e D s gt aee T mg i At o e am
IR E?(” Sren cartllics PO N LGIUSS 2 LSS -l v)&._/\l-s.c-\_)\-'_A\.aS

Duscerss ¢n iz oacegracion de

¢ ouang 1‘1aCiOﬂ€S. JOICTER ORI RN

sconomiz eslacounidense. o generzi. seosostiene gue asspuds de 1982 nav oun

e e S e - lenic co 18Ten Miavs cortn Cesultaco sal
SO AR ZOoLICITEs LT oCrecinen GC 1aT80 D1aZ0 COInC TCsuilalo (o,

1t et o s - _,’.,..-. e T ia T Y a Tariia 3 e
setericro e . S par ‘u_ roS estruciurdies de .a valanza com uu“ax. an wmarticyiar 422 &

o s e opem o

15GIaCI0nCE de af:,;‘m“-\..uc- GuUg & AUIMERiC Ge esie

D o ‘1/\ r‘*""’ B r'n-’\“‘l'\-"(\ :
izsticidas ;,;g-\,bu QT L GCImance Lo

oy Y S Ao ol atasel ~ee cap Damt ey o Tty s e gem BE § o L qennny e o e .
‘JanL;‘CUﬁC' _‘SO\., 8 8. CEewSrIors Gel 5 C (: IS0 poy CLUCLOD Q¢ 2I8es therime L.Ob \,u.e S<
- S mpm e A s P -

AMSOTACIONES GE S5E PO QL JICTes,

it oy i e e S Al
Sl ICIIVG UL UL Ol THL VIS ALLD

SCC/PIB_ TACPIB

5.5 o

36

6.5
, 1970-198. - 5.9 )
19821988 S
. 19891994 37 30
©1995-1999 EE I

0-1981 2.5 1 5.8

9

[
N

I
I
&

Z
=
o
=
-
(¥
os]
~
[+
=
o
w,
=y
<
A
L’A
,\
<
o
=
E
i
o
P
(\
w

i balanya qo nages

Trade-off eatre defieit comercial v tasa de erecimiento, Mexico
1950-1999

g @
g 508
= %
E 0.06
5 *
g a0t d
E LA -3 @
E]
3 M 0.07 N n
E
R — ot I pe ¥ Y
— 140N e el T A
= - ERIRY: . [N L3
5 -0, 4 ¢
= QVO‘ * & 0’0 *
= o ¢ 8
F : & o 0%’

I ety A b I . s, R - z—. A ol e oy
4.2 Estimacidn de las funciones de exporiacionces e imporiaciones
T Timatecic certral da o bhofn ag ana iog wafawmiog porecaraenlag moctan qeog g L ORD
La bipotes:s coniral G2 o878 Trabals 8 QU a8 ITICTINES QSITUCTAIENRS SORWIIoIts & L wdL,
p - Sy M - at A - by oo 1 e Ther amen it L1 A H S T
aan agravalo e estricciln exierng, I¢ Cue na mociiicedo SIgnil lcetivarmenis las
; : ol s Yrem vyt em e T an gl
a GC SXDOrallnes & [mDormallones. oo DIUMET TEsC para
<
)



o e m fr elamAamclc pr K memmgrmen o A cetarante a s . - -
TYSCED 28E AIGONGsIs 23 Qormiostar e sxistencie C2 un famibio estruciural en .as

PRy, .- Cem e g P timmen T Aaneie e ~ i mmman ma amers et e Sa mam e, oo
esa)vc'-"aq WaCignes, O CuE _,u,_/-‘uch & Tog 08 WEigres o2 B R e

,

e.asticicades se nan modlficace. Jussc GQue se rale ae detectar ls cxistercia de relaciones

de iargc ‘piazo snire varables o VSL@..,ChEl'l S, €. 61";1'0(;1.18 de ool 1eorac10n desarroliade

Soroohensen es TAcnn 22 estimecidn aCeCUARGD. Lhia vaz 0oienigas 1as clasticidades
Ge .arge p.azo Ge .as junciones de exrortaciones ¢ importaciones fotales, exciuyendo a iz
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en SOriaciones peiroleras, a2l ciminer ¢ sfectc coyuniira
asociado 2l auge nelrolere, nermile una cveiuacidn mas orecise de los cambics soerados
SHETER condicioneb eslruciurales Go large piazo, mieniras cue €1 anaiisis de las funcioncs
de comercio exiericr manulaciurers, permite una evaluacién directa del sstior cue
(radicionaimente na GRIerminaCs € DIobidma eXierne.
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importanie para determinar . téenica de estimacion més adecuada, OL.CS la utilizacion de

rmmmoa cuadrados ordinarios con scries de tiempo que son noe estacionarias conduce a
nt

resuitados espurics, requiriéndose una técnica mas apropiada como I de
No obstante, este procedimiento sdlo se justifica si las variables de la ﬁmciones a
sstimar siendo no estacionarias son integradas del mismo orden. Para asegurar la robustez
de los rcsuhados se aplican 2 pruebas alternativas: Dickev-Fuller Aumentada {ADF) v
Phillips-Perron (PP, incluyénaose una consiante (C) y una constante y tendencia (C v T).
Se incluven 2 rezagos en ia ADIF v 2 en la PP para eliminar posibles probiemas de
autocerrelacidn en lus residucs. Los resuitados para el periodo compicto de andlisis 1960-
1999, indican que todas las series son no estacionarias I () {ver cuadrc 4. 7) 10 cua:

J
v A - i
nica de cointeoracidn para ost

significa que se pueac utilizar : ntegracion pa imar sus relaciones de
equilitrio de largo plaze. Les resultados de las pruebas ae coinlegracidn de Ias f nciones
de exporetiones € mnoraciones s¢ presenlan en oS cuadros 4.3 v 4.4,

N

cuadro 4.2, Pruchas de iy unitariz
‘ variabies en niveles variables en primeras diferencias
‘ogaritmes naturaizs prueba ADF - pruepa PP prueba ADF ! prueba PP

. L Oy C CyT C Cx¥T C CyT
Exportaciones totales _ -0.208 2542 0 -0.172 '-1.5121 -2.40 -2.382 1 -3.200%% | -3.221%

. Exportaciones no petroieras  [.631  -0.988 19135 2102474 3ATFRE 5 ATORE g DAQuRE T4 SR H

| Exporiacionss U225 -82G U580 SZI39 -4 IBEMer L4 3EBMRR _QOLTHRER GLITLRES

manufeaeturas ‘ Z . |
_importaciones [oales [ 1B ¥R 4 234 L gQGRAR g 390w
Importaciones LOZTEER L QAGER L gRRFRE g SETERE
“manufaciuras

tipo de cambio real -9 i
“Ingreso privade de U.S.A. -0.644 20

o)

555 -5.698%++
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5 4.2, Resuilados de. test e \,u,“wELa" ¢r de Jonansen
-p

ad
Prueba de Mdaxime Ejgenvalue Prueba de Traze Estadistica

. 4 . Yaior Yalor Valor Yalor
. Fom . .. He . et s
* s TN aeftian RU4 ‘uul co Y W aeftico 8% critice 1%

235.68 33.65
34 20.04
376 .53

Ex 7\)\‘»36.(31'. s G et

ezago en todos los VAR,

cuadro 4.4, Resultados del test de coiniegracion de Johansen

Prueba de Mdximo Eigenvalue _ Prucba de Traza Estadistica |
% . Valor . Va - Valor | Valor
Hy H, k., critico 5% criti Airae | CTItECO 5% [ erftico 1% |

]
]
FEN RV

. v
- -1
N
—

el
oy
] I
(V9]
“hn
sl o

o
Cn

725660 2968
10096 1541
0733 | 3.6

VAR

o] es
CrfLn
,ti

[¥)
Lh

%

stos resultados indican gue con excencidn de ia funcion de exportaciones ne patroleras
que rechaza Iz hipdtesis nula de inexistencia de vectores de cointegracicén {r =0} al 3% de
significancia estadistica, e of reslo Ge ias [unclones no existe evidencie de una reiacion
de equilibric de largo nlazo'. Se probd mediante ¢l método de dos etapas desarrallade por
Engle v Granger {1987) ovteni¢naose resultados similares. Pueste que este podria reflejar
un cambic en los valores de equilibric de las elasticidades del comercio exterlor de
Viéxico, se buscd evidencia aO'luOI‘cJ aplicando pruebas de estabilidad de pardmetros a

. ;s .
et regr eSI0NeS 2Sumadas zCer e TEOCo J mIinimos Cuacracos or &rios, Los resiiados

indican ia presencia de prooiemas severos de cambic estructural en fodes la& funciones,
incluse on la de exportaciones no petrcleras, proporcionande soports pare una estimacion

N

Dot subperioacs (ver cuadros 4.5 v 4.8
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0 gue ia esira o uix-tcaaa Cr GOs subperiocos: 15 )G L9987 v 198341996, o cuel. 2!
S 23 ' nectivamente. podrie afectar .z

ag de los resull aaos No cosiante, Shilier v Person 71983 v Oterc v Smith
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(20005, han comostzado gue lgs prushes o uVM-LeC-awu“ GEDRNGEn MAS Ge la exiensidn

del perioco analizado que de o recuencia ge as observacioness

caedre 4.3, Prugsas A2 cambic estructural. Zxsoraciones 1980- 1956
_ Pruchas __F _ Probubilidad afios 2n que se detects
L T aciomes totales -
Residuales recursivos | ~ (578-1882 3 ]
Cusum T esevy
Cusum g o ‘ (§7:-.67% |
¢ Punto de quicbre de Chow  © 4.338 G.0108 i
Predictiva de Chow 0328 0 0906
P  Exportaciones no petroleras 1
Residuaies recursivos ) ‘ 11976-1977, 1983-1992, 1955-1997
Cusum L ] | 1992-199
; Cusum q 1571-1995 !
~ Punte de guiebre de Chow  204.03¢ ¢.0000 -
| Predictiva de Chow | 43.636 | 0.0000 |
' , — cxporiaciones manufactureras
i Residuales recursivos ‘ 11977, 1988, 1991, 1595-1996 ‘
' Cysum | ‘ 190 1999
: Cusumg e 19740199
Punto de quicbre de Chow 11798 0 0.0000 '
\ Predictiva de Chow 4514 0.0009 |

rla muestia

Nota ambas pruebas de Chiow consideran & 2f¢ de 1983 pera d!

“ - ~

} it ~e [ LR 1 - ~rm fate)
cuadro 4.6. Pruebas de camblic sstrociural. imporiaciones 1550-1%%%

: Pruchas r Probabilidad afos en que se detecta :

lm]:-ouaclones totales
1973-1975, 1979-1981, 1989-1992, 1693-1997 !

Residuaies recur

! Cusum g ‘ B ~1871-1996 !

Punto de quichre de Chow 31.084:  0.0000
| Predictiva de Chow ‘156]0' _0,00DZ

importacionss manufactu ureres
Residuaies recurshvos m-\ ) 1579-°581, 1989-1992 1994-1998
Cusum o 1993.1686 o
Cusum q e 19741996
Puric ce quicbre de Chow 36262 000U

Predictiva de Chow

OImG prifier pase para la estmacion de las funciones de exportacionss @ Imperiaciones
! : iy agtzniocar o arder Je intsars
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obieniéndose que toaas las serics son I (1) {ver cuadre 4.7). Una vez estabiecide el orden
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exisiencia de un vecior C& Ccoiniegracidn, mieniras que ¢ §igne ae las e.asticidades nrecio
Fa Teo A T N T IGAN D i
de igs funciomes de Imperiacionds claes v mantfactureras de 1960-1982 v de lag

SN S Sogm oA FUSE G - |
INTOrETIONDS N peinslaras o2 LU83-1YSY. N g8 el Cortecto (ver cuaare 4.3
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excencidn de ias exporiaciones wiacs del periode 1960-1982. ¢ cua, reflgje ¢l &
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cenfimia g nipotesis de que la baia demenda de exportaciones 2 lcs
bics de prec ‘08, OGS 2 su composicién primaria ¥ de
contenias . SINC lan ’“e“ ai cardcter oligonéiico de 10s mercadcs
nacionaics de manufaciures. Zor st perie, s Importeciones muestran  un

comporiamienio aiferenciace e un pericdo 2 oro: en 1960~_982, el signo incorrecto y ia
prueba de exclusion de variables de, vector de cointegracion, ponen en Jduda e
imnor’[ar-cia del efecte precics relativos. mieniras gue en 1982-1996, ésic narece ser
pagtanie imporiante, tento por el vaior de ias elasticidades como por &l necho de que el

tipo de cambio reai no nuede omitirse de los respectivos vectores de cointegracid

"LlB.CI.L‘G 7. Pruehas de ralz unitaria

variabies en niveles ‘ variables en pnmer?s diferencias
logaritmos natuerales Erueba ADF prueba PP Qr.xeba ADF Brueba PP

S o C P CcyT CyT T

1960-1982

| Hxporlaciones iolales’
e -
Exporiaciones ne pelivieras
Exportaciones manufaciuras |
Lol tantone s

-5 20054
— !
51067

! Importaciones iowales
mg ortaciones manufacluras
i Tipo de cambio resl i
“Ingreso privado de U.S.A,
PiB de México ;o -0.740

" Fxportaciones lotalzs L L - m) O
ortacionss no petroleras 7 -1 142

Laportaciones manulactiras” S0.R4AA
e ihiabiies Db ke

[0 3 Bl P

L@po"‘ac:m‘s totales”
Importaciones manuiaciuras’

i Tipo de cambio real

" Ingreso privado de U.S. A
Pi3 de Méwaco
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Cconsiderandoe 2 inn
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Lxnoreciones wtaiss [950-1982 G40 203
Exportaciones totales 1983-799C 2.3z 242
Exportaciones 1¢ peircleras 1960-1982 .38 3.43
-Exportaciones 1o p : 983-199% 292 -3.07
f &
Exoo’“[ac’oms non S S5 i

rxportuc.cms man ¢ S i > = -
lmportaciones totales [960-1982 Ses

| imporiacionss wlaies wéu-.%@ 33 o -1
Lnporiaciones manuiactureras (S6G-1%82 .48 - 04 o
.mportauones manifacturzras 1982-] 9“" 3.4¢ -1.54
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LA exisiencia ge mercados internacionales ougopdlicos ¢on donde ¢l factor precic es
sccundario como {actor de competitividad. determina cuc aun exnoriande manufactura
S :

ias cantidades respondar poce 2 las variaciones de precios relallvos v sean muy Sensibices

& 105 cambles dei ingreso. Do camipio regisirado con las elasticidadces ingresc (g v £n)
ilustra la importancia que los ajustes via ingrese han adquiride para maniener el

equilibrio de la balanza comercial. Bl incremento significativo de ex de un periodo a otro
en todas las funciones de exportaciones estimadas. indica un mejoramiento de i

i 1

condiciones estruciuraies nare ¢! crecimiento de Largo plazo, 1o ovstante, ios efecios
positivos que este cambio pudiera inducir han side neutralizados por un incremento mas
cue proporcional de em. Si se censideran las exportaciones no petroleras voias

i

—~

imnoraciones toteles. ex registra Un incremento de 2.8 wveces de un periodo a ofro.

mientras que em aumenia 3.2 veces. La razdn para considerar las exportaciones nc
netrpleras en lugar de las exporiaciones foiales o3 que 10 pardmctros ce csia funcién se
ven afectados por tos cambios covunturaies asceiados ai auge pelrolero

Ur supuesto contral para que $¢ cwmma wa ey ao Tniriwall” fecuacion 3313, 28 que el
efecto precios re}ativos sea poco significativo en la determinacidn de las cantidades de
bienes gue se comercian nternacionalmenic, fo cual nusde explicarse por la existencia de
bajas elasticidades precio o norgue los precios relativos ne registran camoios importanies
CIloer Argo Dlazo. niercicios  econométricos  complementarios a 108 presentados

anteriormente demuestran que la cxclusion del tipo de cambio real de ias funciones de
exportaciones e importaciones eg intrascendente en el periodo [ 760-1982 en el sentido de
o ol

cug es »osibie aun sin éste, engomirar veoiores do oointegracitn. Sin emdarge. en el
periodo 1983-1999  su inclusion  es indispensable para oblener una ecuacidn
colnicgradora. Zsto Signiﬂca cue mientras cn el ;n'izuev neriode los precios relativos
desempefan un rol secundaric 2 os afusies 02 Large piare G L@ balanza comiercial. en .
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De acuerdo e las elasticidades precic estimadas la condicién Marshall-Terner no se

cumplc en ¢l periodo 1960-1982. pere sl en el periodo 1983-199%, (o cual nabla de un
avance estruciura: fortalecido ja capacidad de la pol‘itica cambiaria
nara incidir en los flyjos comerciales {ver cuadre £.9). Sin embargo. 1z rigidez de la

demanda de Imporiaciones quc se manifiesta en une alta elasticidad ingresc, es ahora
mayor, o cual implica que ia contencién de ias importaciones requiere de fuertes
contraccionss &¢ la acividad ccondmica. Dsia situacidon que es determinada cada
menos por el scctor de Dbienes de Capital v ocada ver mas por ¢f sector de bienes
intermedios. s¢ aprecia cuando se analize Iz ‘xpC":e‘lc?u secignte de 1995 en donde una
devaluacion del tipo de cambio real de alrededor del 41. 8% v una contraccidon de la
actividad eccondmica interna del 6.5%. redujeron 2L.4/c izs i ﬂonucm“es totales sin
incihulr macuia. 43 *r/" 128 48 SONSUmC.
1C.6% las de bieneg intermedios. Al reacti
Otales aumentaroi E

bienes intermedios Z

% Ges de vienes ce capiial v dnicamenie
arse ia economiz en 1996 las Impo

V0. 128 de Consume 24.8% ias de bienes de capital 25.6% v las de
4%, St oias cifras se consideran en términos de participaci

relgfve resullan més Lusatives: 2n L 9Y4 108 miends de consumo representaban ei 16.3%
de las importaciones 1ota1°s 08 bienes de capital el 23.0% v los bienes mntermedics
C.7%: en 1999 ioa

respecavamente
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- Exportaciones | G.9:

Exnortaciones e

Exportzcicnss manulaciuras 32
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0% campios en .& Tazin s ool neriolo L9EL-ISRZ & 3350@6 1983-199% cuanco se
. - caoe . om D a2 . : o - - Th ol pem e

considerer .as SeniEs de exporaciones ng penoie nortaciones ictaies, refigjan un
o e Po Ta e IAm Al - fa ) ~ 2iat o Amme s wage] 3 .
deteriore de & posicion de .argo tiare de como resuilade gel

ingremenic mevoer <8 £ S0 T2sSh X, hacienao que ¢l efccio nete del cambic
estructural del scctor externc sea negativo. St bien esic 11860 s¢ pone en duda cuando

se considerarn :as exporiaciones (otales, 12 inestapilidac de izs expoﬁas:cﬁe petrcleras a

‘0 wargo cer periode hace necess la su exciusion para obiener un indicador més confiable

de la tendencia de largo plazo. Las elaslicidades ingreso estimadas son muy altag en

relacion a los valores tedricamenie e perados sin embargo, como lo seflala Dehesa

{1989), este resultade puede estar asociado a que dicho coeficiente captura otras

influencias como cl grado de aportura de las economias socias nacia 108 bighes gue
l

cl case 10 s importacicnes, ¢l grado de apertura de ia economia
mexicana con respecie a 108 pienes provenientes del cxierior. En otras pa‘abras ia
coniuncidr de dos efectos, unc derivade de los cambios det ;ngresc y otro de la mayor
apertura, determinan estumaciones d ‘e ciast'mdddeb muv por encima de la unidad. De esie

manera, ¢l aitc \falo? de ex vara el segunde periodo, se explica por Ic. celde paulating de
muchas de las reswicciones que bstados Unidos imponia a las export aciones mexicanas
medida que ha avanzaio el nroceso de integracion econdmica. De : al modo, ol elevado
valor de gm en ei mismo “m‘;do, ge asccla gl acclerado ¢ infenso procesoe de
itheralizacién comerciai operado ¢n ia economia mexicana. Si bien es de esperarse que

tos valores dc ex v =m tcndan a %tabll zarse hacia un valor més neqveio SN
aréximos afios, & medida que se vava diluyendo el efecto apertura, ios resuliades aqu!

i
cresemiados son nusSiraiivos der seniudo ¢n gue han sido afectades por ias reformas
esiraciurales.

4.3 Estimacién de ia tasa de crecimiente consistente 2on 2l equilibrio comerciai v
de Thirlwall
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permz’;e a ia econcmia alcanzar una 1asa ¢¢ crecimienic mavor, mientras gue de 1982 ¢
9 G dicho efecto es negative. Con 1040, cuanco se considera ¢ perioce completc 1960-
55, ambos efecics tenden 2 canceiarse ¥ las res tasas s vUIVen muy cercanas entre

Sl con C‘(CBDLIOI’I de ia tasa x/em estimada con L SXDO taciones tolales g Jue a I ser estimace

: Sy . -~ - D 3 N PN N
coma promedic de (o8 ofros periodes manticne ¢ sesge Intoducide nor las exXporiacionsas
T o - 1
netreleras en el primer zericao.

Si se consideran las tasas promedio de los perincos 1960-1982, 1982-159% v 19605-199

o

se nbserva a que : las mqome apm\mncmnc: g son x{em en el prtmer pert riodo v

segundo, en ambos casos estimadas con exportaciones totalcs, mientras que en el tercero
£s gy estimada con exporiaciones no petroleras. No obstante, cuando se {oman en cuenta
ias desviaciones e g, con respecto & g en los periodos traslapados de 10 aflos, las tasas
Jue menor desviacion rJOitha“ son (ex-g*)/em cstimada con exportaciones no petroleras,
en 1960-1982 v 1960-1969, y gy estimada con exportaciones totales, en 1982-1999 (ver

cuadro 4.10). Dstas diferencias aiilcultan una gencralizacion sobre la tasa g, que
1 1 1 h B 1

aproxima mejor el ‘o:nportam:cnto d¢ gy hacen dudar sobre e cumpliimienio de ia iey de

,\.O

nt'e ia razom exfem v la tasa
¢ crecimienio COSCTVAGA, &l MCHOS Por - s sviaclones cnire las tasas de
crecimiento estimadas v oopservaags en ¢i neriodo 1960-1982. son lo suficientemente

T - . 1 Ty e Fes - Ty tidn A oAl e
hirlwall, cn particular sobre Iz proporcionaddad existente
] »
)
4 3 1

[
X
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joy

ﬂ? 42

significativas como para poner en duda la idea de que g estuvo delerminada por x/em ©

fexeg®Verm: v 20 la fasa wem promedio de [960-1982 v 13960-15%9, esiimada con
exportacio*ﬁes totales, 25 mayor que g. 1o cuar sugiere que la cconomia no enfrenté una
restriceion de balanza de pagoes. st bien. al analizar los periodos decenales, es facil darse
cuenta que este resultado depende del electo que ejerce la inclusion de los afios del auge
seirolere sobre diches promedios.
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cbservar la exclusion de las observacicnss sefialadas acerca los

S ‘“egraszom% a .0s vaiores esperados, aunque la estimacién con
exporiaciones totaies continta rechazando ia iey de Thirlwall. put% $i bien no se puede
rechiazar av = 1 ai 3% de :101“11,‘1%“ iz estadistica. claramente se tiene que ay # . En
contraposicién, ia estimacién con exporiaciones no peiroleras punt;t aceplar agp = 0y &
= 1 con el misme nivel de significancia, Estos resultados reflejan una fUerie asociacion
a

calre fa razdn ex/em v g aungue la proporcionalidad asociada z ia lev de Thirlwali
sequiere la excius : ciones de las exporiaciones petroleras durante
08 aflos del auge v res 4.2, 4.4 v 4.5 pucden avudar a comprender meio:
este resuliado iiusiran o comae la compinacion de observasiones (g, Xaplem) v (g
exg®lem) ﬂuctm alrededor de una recta de 45 grades cue corre e diagonal & paris Gl

IS
origen, mientras que la combinacion {g, xy./em) es mas dispersa y cargada hacia la parte

de arrina Ge Gichia recia.
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tasa de crecimicnio
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one caracierisiica de ig relacidn enire g v g, CUANAO $e mide ¢on ias exporiaciones oo
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cual Lustra ci cardcter de g, como una tendencia promedio alrededer de Iz cual Nuctia en

el largo plaze la tasa de crecimiento real de una econemia. con la implicacion de gue si

en un periodo se crece por encima de ella en otro se tendrd que crecer neccsariamente por
abaio de la misma. Dicho de ofre manera. si una economia ¢rece por encima de i tasa gy,
iz Gnica manere de lograrlo ¢s endeuddndose con el exterior, de tal suerte gue cuando
dichos préstamos deben pagarse ia economia tendréd gue crecer forzesamente por abajo de
diche tasa (ver figuras 4.6 v 4.7,
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Tz celda de g, de un pericas a ofro, ai pasar de 73 a 1.8

fad
Xro/em, de 3.8 a 3.4 cuando se considere oy = X p/ent de 4.5 2 3.

= ¢x g¥/em calculada con exg‘or*acioncs no petroleras v de 4.5 ¢
Zy: Que inciuye precios relativos, calculada también con exportaciones no petrolera’s.
permite sustentar la hipdiesis e que 1z restriccidn exierna se ha _uudxzado deSpués de

1682, aetcriorande las condiciones de crecimicnto de large plazo de la econom:
mexicana. [n otras nalabras. la tasz de crecimiento sostenibic a largo plazo ha dec af‘
DOT 10 que aun con e} extraordinario éxito exportador gue ha

(D‘

{]

ermiti do de 1983 906G,

Y

alcanzar una ex ae 3.97 pare las exporiaciones no peiro;eras 3.32 para ias
eXportaciones (olaies, el secior extemo s¢ ha vuelio més re v0. expiicacidn de
esie necho aebe buscarse en los cambios de sm gue ha crecido nasia liegar 2 3.51,
mpidiendo gue e sector exportador s¢ convierta en una magquing de crecimiento. on

consecuencia. cualquier esfuerzo para acelerar Iz tasa d crecimiento sostenible deberé

comtame]

SCenign Al nedices palda FCCUCIn € 4l vaior de este pa‘ metro,

4.4 Tendencias recientes
De 1996 2 1999, se han regisirado cambios ‘mportanies en =i rade off entre la balanza
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simiiares ai obltenide para as exportaciones no petroleras del pertods 1983-1999, lo cual
N ;

la pérdida de impertancia de las exportaciones petroleras duranic la década
En 2l caso de las importaciones. la elasticidad ingreso estimada. 3.7, es

0do “9‘32-‘ 599, 3.5, aunque la elasticidad precio difiere
eslimacion con imporiaciones no meaquiladoras 1982+
1999 mopormona un valor de —-I. 2_ 1'1 ”Orrespondiente a las mmiportaciones que inciuyen
maguila 1991-1999, da ungo de 0.55 que tiene signo contraric al espe*ad\ Esio reﬂeja ia
influencia de la industria magui ,ado a que a difcrencia del resto de !z indusiria nacional.

incrementa sus actividades v sus lmp aciones cuando et tipo de cambic real se devaita
v las contrac cuandoe estc sc schrevala 5101 do a que el costo laboral medido en dolares

T3
e mueve an Snp arel
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ido imientos del dp@ de cambio rcal, La razdn ex/em
con un valor de 1.09, no dif i ‘e la obtenida sin incluir 2 la industria
maquilfadora en ¢l periodo F
no petroleras ¢ importaciones wiales genera un vaior e 1.12
las elasticidades precic. a diferencia de aquellas estimaciones. indican que no sc cumvle
.a condicion Marshali-r.emer fustrando ¢l cardeter recesivo de las devaluaciones dm tipo
de cambioc rea! v el caracter expansive de los procescs scorevaiualorios (ver cuaaro 4.12).
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4.5 Estimacion de fa funcion de importaciones por tipe de bien

L1 principal resuitado del andlisis agregado es que una clevada elasticidad ingresc en 2

funcidn de imporiagiones constituye el obstdcuio mas importante para gue la economia
i

mexicana glgve su t‘tasa de crecimienic de largs piazo. Los daios ostadisticos sobre ¢!
comportamiento de las importationes por Gpo Ce Dien nacen supcner que ei probiema se
sitiia a nivel de los bienes intermedics cue es ef componenic de las importaciones que
més se na clevadc a partir de ia apertura comercial (ver figuras 4.8}, o obsiante, para
demosirar que esie compt:):ia::::c“lo ha gr .Apm*“ 20 a3 Condicicnes do crecimientc de
large vlaze, & través de la resiviccidn de divisas, se requiere demostrar Jue €8s em asociade
tipo Ge hienes ¢i gue he determinado :0s cambios encontrados en la funcion de

importaciones agregada.
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Para determinar si ias e¢laslicigades de largs piaze de ias funciones de importaciones
desagregadas por tipes de bienes se han modificado a o largo del periodo, se procedit 2
cstimar vectores de ceintegracién para el periodo (560-199C, Si éstos cxisten, significa
aue iz relacion de ecuilibric entre las variaties 4o ias respeciivas funciones 20 se 1:2;
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modificado, o cuel constituve evidencia de que no hay ¢
elasticidades precic e ingrese de largo plazo, de un periods a cire
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‘mportacion 25582 272 T W38T 2502 40627 4061 4 31gues

- bienes de consums
lmpoz’tac;ones
bienes intermedics
importaciones
bienes de capite!

' consumo

' formacion hruta de
capila: fljo

s Imporiaciones
biencs intermedios

- Importaciones

I bienes de capital |
formacion pruta de

| capital fijo '

F -
Importaciones

| bienes intermedios i 7 ' \

Tmportaciones . -G.220 ) <3785 Q.07
bienes de capita® _
i formacion brutz de ' -0.708 22932 ¢ 0702 !

. " .
capital 110 ; [ ‘ ' - |
FPNOTAL AL )F seorefiere a lp prueha Dickey ventade v P oa ja prucha B

regliza considerande [a inciusién de una o a cownmna O v U ose "eicrs a una tendencia. Sc i
1 escopieron 2 rezagos, excepls on la pruedy PV Al penods 1960-1999 un g S (5% y 1%
" se incluye dnicamenie un rezago: F1G82-1999 ] |

2 orueha s

NTaTL FPeT
e Loindica ©

cuadro 4.13. Vecteres de cointegracidn normai! -
. Variable dependiente (logaritmos naturales) ' elasticidad elasticidad '
1mportzmi€:° ienes de consumo 1960-1999 1.04 -6,97 i
xrno*tauo-..es ¢ blenes intermedics

1960-1999  ne se encontrd vector ge coinfegracion

[ Tmportaciones de bienes de ¢ cupital 1960-199¢ | no se enconird vector de cointegracidn |

[mportaciones de bienes intermedios 1960-1982 1.48 L 161
Importaciones de bieres ntermedios 1983-1999 3.70 -0.97
“Imooraciones da ':*'a'"es gecepiial 1960-1982 ) 0.9¢

enes de capital 1982-1995 293 .30

De acuerde ez ias eiasticidades obtenidas, las Importacicnes de bienes de consumo
muesiran una elevada eiastueicad precio v una relativamente peguefla elasticidad ingresc.
io cual significa cue se waa ge dienes en donde la susitucidn de importaciones oz
sleanzado niveles muy importanies v gue no representan un oroblema de cardcter
) ) )
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e esiim$ una eiasticiozc
A
La

precic comadice & .ogicar sin embargo, es
orchable gue ssie resuliado dcie un clerio grado e Indepencdenciz ealre oS
movimientos de 1os precios relztivos v los de ia demanda de importaciones por estos tipes
iC Dienes. Aunduc no es obje oo ux;:,;;:z-:: esie 11}3{) ae carnporiamaento, s

Lna\oraq COStos de 1mpcrtaaon por la sobrevaluacidn del tipo de cambic rcal son
compensados a través de subsidios gubernamentaies, o bien, debide a que una parte
significativa de las importaciones son reall 3

de cxpansidn se orienian con ¢ 'terios peliticos. Esta situacion se corrige en el scgundo
periodo, cuands &l pase oc¢ una economia esiatizada a una economia de mercado,
determina que lcs precios relativos desempeflen un rol mas active er la asignacion de
recursos v en ias decisiones de inversion. Con todo, las clasticidades p:ea,io estimadas
nara 1983—‘- 999 refleizn una demanda de Importacicnes incléstica que s més grave en el
asc de los bienes de capital. Lustrando ias dificuitades sustituiivas que sigucn existiendo

[P T P A T
en esia drea rradicionalmente sroblamatica.

£

Larigide

7 de la demanda de Importaciones de tienes inicrniecios y e capitai se confirma
cuendc s2 observan .as ciasiicidaces ingreso del periodo 1983-199G. ambas muyv
superiores a 1a unidad, y en el caso de la primera mayor gue la cstimada para las
mportaciones totales, S ose conmsidera que lo oonanicipacidn gromedio 4 108 pienes
intermedios dentrc de ias Importacionces totales sg ha incrementado de 52% a 65% de un
periode a owtro, mientras gue las de ios blenes de capital ha decrecido de 40% a 249%, es
justificable sostener gue el empecramiento de las condiciones estructurales del sector
externo, a8001ado al incremento de la efasticidad ngrese de la demanda de importaciones,
KR fem e o

....... eCe TeT 2y Imnorecionss ce obienes intermecios. Usl
3

expncarse por tos efectos negativos de

resultaco puede

e
ira comerciai sokre la capacidad

productiva ae: scetor eI ’O”OQLCTO' de bienes infermedics, que ha dado lugar a un
tépido procese Ge aesustiiucidn de Ry Taciones :n consecuen cia, el crecimiento de

ueiura.

ord cionads por L& ¢ oc‘.,m‘
+, [ S g Srean A At e T e S et Tae A
eslabonamientos profuclivos entre ©o sCCidr exporfedor v 10§ produciores nacionales de

INsumes.

idad ce divisas v por |
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SLAINDUSTRIA MANUFACUTURERA YV LA RESTRICTION EXTERNA

5.1 Introduccién

L& ndusiria manufaciurers ne 100 cnc <o 108 SeCiores (ue mas camblos nan registrado
p

e regy -:—(-n,- s Tog mmteeen g AAAT A Ao

COMe TRSWIECS OO0 (8% IIINrMEs DCCILOIMNITES SIUSISIIrEs . SLITE 03 cambics mdés

Importantes destacan .0s o comercio exierior gue han significado ung mejoria de la

DOsicIOn competitiva e las cxooriaciones manuia LnE Ay O PeneTecion de ios
Mercacos internacionaies, tero también un deteriore de la competitividaa mt”"% frente a

e : Yomunnn : Aa - Lo e = : I RS
as ;:Lpg,...a\u.Ou\.,‘ f‘xS., g, SOMACrCic Qg T TECTITES 8¢ g COnVEraGo enoaa LJLLL“:{C:Oeu

T v s N oy 3 PE s
luemie ge QIIZ&ITLISH";O._ DCI0 & iR VCZ, S5 wa DI ceimal fuente de u‘CG\vLuuAO 108,

£. ascense de la impertancia del comercio ae manufacturas he implicado un incremento
g la confribucién de las cxporaciones manufactureras a jas exportaciones totales, de

A% ¢en (982 2 90% en 1999, asi como de ia razdn exportaciones manufacturcras-PIB
5% a 25.9%. Las 1mp ortaciones de mapufacfuras han mostrade un compor*amiento
similar que se refleia en el aumento de ia razdén importaciones manut actureras—P;B de
4.6% a 28.1%, o cual se hz ascciado 2 un aumento de ia elasticidad ingresc de le
demanda de importaciones. a ios efectos de un tipo de cambio real sobrevaluado y al
acelerado proceso de apertura comercial. Con tode v la orientacidn manufacturera dei
1ievo  pairon  de  especializacién en el comercio  exterior. las actividades no

o

fa

v

manutactureras, sobre tode las relacionadas con 1as actividades extractivas, siguen siendo
las principales proveedoras netas de divisas (Fuji v Loria 1996, Fuji 2065

Como resuitado de .os cambios cstructurales en el comercio exterior, ex y €m se han
modificado camblando iz posicidn de large plazo de la economia mexicana. 1.a razon
exfem se he reducido con o cual ha disminuidoe ¢l efecto multiplicador dindmico de las
variaciones de la demanda externa vy, por tante, la ""-pacidad para generar divisas en ei
iargo plazo. En la manufactura, dicha razon ! Hegaac ser de 1.32 que si bien es mayor
gue 12 unidad, impiica un electo multiplicador débu‘ ebido a que :a gran capacidad para
nenetrar mercados exiemnos &5 compensada por ia incapacidaa para mantener 1os internoes,
0 cual impide que el empuic expertador se traduzea en tasas de crecimiento mds altas. En
conjunto. la industria marufacturcra ha ¢

endeble caractlerizada por una glevada em v una estructura productiva mas desarticulada.

3 1 “ran R T TR Sy o
transitade hacia una LJOSACAOLA estructural mds

.2 Caracteristicas estructurales de 1a industria manufacturera
L2 industrie manufacturera den\, un perfi! muy heterogéneo, con industrias oue tienden &
deteriorar iz balanze comercizl v lgs congicicnes de crecimienic de jarge plaze ¢
industrias con capacidad nara generar divisas y dirigir procescs de <recimiento. L.as
Drimeras | Dodrian identificarse como aguéllas con una razén ex/em menor aue ia umaaa v
que 70T tento, & largo plazo. tenden a perder parmmac :0n en los mercados debido a su
baio notencial expor’ﬁaw; ¢ 2 gue le expansién de sus exportaciones es insuficiente para
compensar 1as pérdidas de mercade internc frente & ias importacioncs. Las segunaas
serfan eguélias con vaiores de ex‘em mavor que la unidad, muy sensibles a las
! ‘e lz demands externa Y con una fuerte capacidad de arrastre sobre el reste de
ias aciividades produciivas. (o cual ies permite participar on la gencracidn neta de divisas.

B
-
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bien las elasticicades ngreso de las funciones de comercic extierior son un buen
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[ Variables en niveles Variables en primeras diferencias
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| Prueha ADF i Pruehz PP - Prueba ADF | Prueba PP

C | CvT ¢ | CvyT C | €yT C [ _CyT
1970-1999
| e -S43 | 2323 3283%F 3205 14g2Eer A 4|peer
SoTaciones 3 560 047 ¢ -2.9%8 34087 . 3396% |, -5.642% 3367
importaciones 33 D696 <192 0,388 45 34 SOTERR 4470 -4.358%%%
3.1

mponac wnes

-0480 o -192 0 -0.468 -

07 ‘
235% 4.837FF  Lg13E

imponiaciones 3
tipo de cambio rea

l

el

cxportacionss 0333 0 x4 Uonsap - S5 TGgEEE 4 TR
. exportaciones 9 L -0iTe -2.085 0413 0 - 534285 5 46]1%5%
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3
8 | -1987 L -2.595

ingreso privado USA

P23 Miéxico

0 . 0224 & 2204 | A09%FF 431435 1 40[2%%x 3950«
t T T T = - -
7 2307 . -1893 1 2331 | -2.374 ., -3.535%% |
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1976-1999

‘morlaciones 32 -5 364 -1.934 ) -0.389 | -2.020 -2,839% 0 2§26 AGTErR 13 GRRH
lipo de cambio real 32 | -2.373 | 22472 -3.089%  3.032 ¢ -3.339%F 13459 | _g455eer T g 430%%% |
inorese privade USy ) i L0003 . <248 ¢ S3.592¢% . 3360% 432700y L4221

PIB Miéxico 6 L 1707 | 2289 277 | 2089 45w L 370

1983-199%

. -0.907 . -182G 1 -3ie0%F . 2633 -3.386%* 0 3321

© exportaciones 3
3

.

__ exportaciones 32 195 ¢ 20078 2 247 2.691% 1 2620 -4.012%Fr | 3 857w
exportaciones 33 -3. 2"“‘ P-2.956 0 23032 J3708% 0 200500 ¢ -2.926 3 -3.851%%  -4.342%%
importaciones 338 0 0813 22960 0 -0.900 -1.964 0 2769% L2748 349555 1 3430%

" mporlaciones 34° 0420 -3 . 29278 3020

TO8R | 0634 | 3018 3

oxportaciones 35 3266%F 57998 T2 gI0F | S5.606%EE L3116 CA0RTRE | L SDremd g Rl eRs
portacionss 36 ¢ 2338 -3673% . -2.903% . 4474 | 4420w 487)F% 221 | 2997 |
" imporlaciones 37 0420 [ -3068%FF 0 C0611 ¢ -3586%FF 22443 | 4 8RFH | 4 BS3FRY 411%%
" oxportaciones 3871 -2.079  -3951%% 11920 -3.869% | -3.333%%% -5.2805%% T 473Gk | Sil1%
mporlaciones 387 0.355 214 0274 1 -1.809 -4.042%F% | 3 573% ko
vno de carmble real 310 S104 SR pTYERe D 303 -5.8267F S3ATOEE
vpodecambiorewl 22 | -2.527  -2.30G6 <2993 3046, 22066
iipo de cambio real 337 -1.820 2,004 -1.926 -1.993 -2.568% ;
Uno de cambio zerl 33 -2.62% -2 A22 23000 -2.904 -2030
tino de cambio rew’ 341 -2.873% S3.325 0 -3.878%F 0 3514w -3.803%%
ho e cemio real 35 -0.300 25236 2455 2762 2,393
tpe decamolorsai 36 -2.073 -2.238 -2.223 -2.365 -3.82
o0 de cambiprem 37 -1.713 2834 22835 -3.893%¢  L2.GIs¥
i “,a 380 -1.943 - 508 2357 2,419 -2.506%
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. Taasticidades de la demanda del comercic exterior manufacturere de Méxice

2y, Xi/X | 3X5 | MM | 4X7 jex/em;,  6/8 Dxifem; |

ub- (I; @3 (4) (3} (6) S ® - ® . an Ay (1)
Ny ' :

i T Em; gi
31 158 -163 4.7 233 0084 0222 005% 0137, 1776 ¢ 1620 0 27 ' 2.8
3 S84 1769 55D 1484 0054 0298 0035 G533 5385 0570 17 i
32 -098 360 446 799 0.016 0070 0008 0048 0.538 . 1.479 2.4 -0.7
34 S45 052 047 420 0.008.06.003° 90310730 0112 0023 24 @ 23
35 -0.25 0 -158 - Ze4a 260 0919 0314 0203 03528 0 1015 0393 . 54 2.8
36 0.31 <2092 368 7.08 . 0.02%-0.077  C.0°3 0092 5520 0.837 2.3 22
37 38 030, T4 443 G037 0283 G045 0z:7 - 1725 1304, 37 32
38 313 -5.59 379 696 - 0220 274 (474 2296 0832 0385 3.0 53
39 39 <05t 358 s47 - 0.017 G.061 0 £.083°0.290 . 9654 © {216 38 © 233
Qram edio 2,67 582 421 - 622 L 0.286 ¢ L0385 0840 0780 3.0 : 2.7

partizipacién promed!
2l son jas tasas aa crecimiento de equ
CNDCS0S CONSIANLES.

CJUAS Sxporiaciones ¢ impertacienes seetoriales dentre del ‘otat considerando ¢l neriode T 988-195%;
sitbric comercial v phservada (x noe incluye magiia) do periodo (982-1599, Tados los ind:cadores

Yuente: Estimacicnes nroplas, viase anexo ¢conomeétrico

Con w2 finaiigac ae probar siei crecimiento industrial a nivel de secicres es gtectade por

multipiicador dindmico de comercio exterior de rarrod, sc reallzo un ejercicio de
regresié n tomando como variable dependiente las tasas de crecimiento del PIB de los 9
subsectores manufacturercs para el periodo 1982-1999 y como variable independiente la
razdn exyeny en un primer case, la razon xy/enu en un segundo, v los valores de ex; v emy
reero. A continuacion se presentan fos resultados:

e = LET - 085 exiem 2y igeae = 0.0 =049 xie 3 Egaee = 253 = 0.29ex, - 0.7 8aimy,
{2,125 (1.08; 0.92) 71.20; 2.6y (0.l (-1.255
- 2 - 2
R*=0.14 R =0.17 R =10.26
=17 F=14% F=1035
n=9 n==%5 n=29

Como se observa los signes son ios tedricamenic esperados en 10 1res £ases, pere 108
estadisticos de regresidn son malos. Sin f:l?bamo, i S CXCIUYEn :0s suosectores 33 y 3§,

18] Gignge — 2.0 — .69 exiem, 22k Grgagy = 002 =035 gy 3a) T = 2,08~ Ooi7exy— G 3em
(6.11;(2.16) (3.49) (247 [RS8y (242 {(-3.28;
2 _-— 2 —
R*=0.48 R =053 R*=10.76
F=466 F=¢£08 T=758
n=7 n=7 n=7

Tstos resuttados nd 1can 1z exiszencia de une escclacidn '3“*:*"\-'& cnire e crecimien:o de.
- .
-

producte sectorial de custria manufacturera y el multiplicador dindmico del comercio

exierior, s1 bien no corroboran la xistenma de lz promorc alidad asociada & la ley de

Thirlwall, cuvo cumplimiento requiers intercepios nulos v O“%Aen‘fs de las variables

mc‘.ependiemes iguaies a la unidad. Con todo, flustran sobre el votencial de un patrdn de
: " ) .

especializacion dirigido por las indusirias con mavores €x: % X y menores ery. para

inducir tasas de crecimiento mds aitas, tal come o sostiene ¢! enfogue de crecimiento
ngido nor palanza de nagos.
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través de exe XX v em-MoM, es el 38 con mucho, el BTG 8l valos
de gx como de e micnires cus oo 25w ool 32 contrioucion
importante

Snocuente g & razdn exi/em, 108 subseciores 31, 35 v 37, son los de vaiores mas alies v
por tanto los de mayor polencial para dirigir un proceso de crecimiento. En los tres casos
ips valores son mayeres que .2 ;:::Ca;, nerc Loucamente enel 31 v 37 los vasores dificren
significativamente de esic vaior, (o f‘”a' significa que ¢sios dos subscelores agrupan a 1as

Wl

industrias con mayores efectos multiplicadores dindmicos en resruecm a las variacione
del ingresc externo. Por su parte. el valor apenas mayor que 1a unidad dei multiplicador
del subsector 33 vy el valm menor que la unidad del subsector 38, :lustran sobre los
débiles efectos multiplicadores de las indusirias lideres. Cuando se analiza el mismo
indicador, pero ponderado {ex- X/ X/em:-Mi/M), ios subsectores 31, 33 v 37 son los de
mejores condiciones. Por su parte, st se analiza la tase de crecimienio tedric

es un indicador del poten cial de crecimiento sectorial, se ‘iene que ¢ 3
registran ios valores mas altos.

o factor importante a considerar en un andlisis de las condiclones estructurales, es la
sensibilidad dc los fluos comerciales a los cambios de precios relatives, pues elio
permite cvaiuar 1a capacidad de 1a poiitica cambiaria para incidir qobfe 'a dindmica de la

palanza comercial v sobre la tasa de crecimiento dei producto. Lsta capacidad es alte

cuando sc cumple la condicion Marshall-Lerner y limitada cuandc no se cumple. £n el

arimer case, une devalvacidn reduce ia magnltud cel aélicit comerciai, con efectos
expansivos; en el segunde. la correccion de la balanza comercial ocurre, nerc come

resultado dei efecto recesive inducido gque restringe la capacidad pera importar. Ln e!
conju n*c de la manufactura. 1a suma de Jas elasticidades precio es de 1.67 indicando el
cumplimien LO lc la Londrcmr Marshail-Lermner. situacidn que se reproduce en todos les

suscseclores. Simembarge. o) cfecio gug giercen [0s precios relalivos no es simélrico: en
le ios SubSECIOIES {31.32. 33,35, 36 v 38) se ticne un efecto més fuerte por el fade de las
importaciones, mientras gue UGnicamente en los subsectores 34, 37 v 39 predomina !
efecto por el lado de ms exooraciones. L supsector 38 represenia un case en que jos
movimientos d4gl tipo de camclo real afecian significativamenie & balanza comercial por
ambos laccs.

508 "SSLliTaiot gican Cue e eiacic COMeCiive 4 .a oevaluacidn score .a balanze
comercial menvfaciurers mroviens nrincizarmenie de une reasignacitn Ge. gasto inierno

o
hec’s nienes nacionales, v gue
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. indice de tipo de cambio real de la industria manufacturera

de elasticidad

5 l‘ 5 \ I | t i |
aflos 3 i I :44{ 35 34 ! 35 ( ( 37 _i_ 38 39

1970 8581 444l 1007 829 882| 543 7851 9021 8681 1462
1971 . 8571 3770 1007 812 933y 5131 ®121 9121 904 1424
972 1 848l 3840 10i3!  s1ol 104350 sael 802! 933! 864! 1242
| 1973 | 814] 422 923] 798| 1174 546] 754| 938| 823 93.1
1974 {7537 3831 8171 768 943| 566, 744! 944] 783 81.6
075 | 715|365 737, 752 7921 08| 738 8§55 779 81.1
1976~ §l4| 375, 8521 888 1032, 7ull 836! 28| 854 85.2
1977 | 6590 4100 050! 074! 13790 795 980 i075' Y75 885
1978 1 90sl 405 675, 948, 13370 7550 9581 1032, 905|845
1979 | 8287 42.0: S12| 839 11630 73.5] 8871 934! 819 738
1980 | 6981 365] 727 695, 822! 6970  Ti3 797, 706 694
1981 640! 3081 546|635 692 681 7191 06|  66.2 69.2
1982 10061 10050 1000, 50G0. 10000 100.6, 10607 10007 10000  100.0
3 12261 82, 2787 40.6) 1462, i21.0; i340] 127.8] 1264| 1118}
987 494 10491 216! 119.0] 957, 1096) 881, 930, 1074

11000 35000 0991 1360 1279 10170 12730 062 1094 1215

1204 562, i274] 312 139.6] 103.0. 137.7; 1172 1224, 1286

10937 sa7l Ui wr2e 1307 770 i9a 1084 1094 214

902 452 936! 11370 1054 6987 909, 871, 892 1148

9421 459 983 1188, 1092 6941 833|924 956 1252

974, 436! 543( 1238) 1137, 70501 94§ 9331 998" 132
900 373 9540 086 003, 63 93 367 934 320

884  343[ 952 040 1050 574 873 867, 959] (294

870 32.6) 936, S98; 117.9: 350! 836 8481 937 1232

804" 314! 984 1040, i228] 3435 885, 890 679 1180

151 417. 3230 1501 15520 669, 1258 1080, 1i96] 367

0321 3701 176 1407 1468 59007 iisl| 958 1010 1236

96.8 328 039, 1298, 14211 3230 1054 8946 999" 1136

57.., 322, 048, 364 1397 $2.00 1033 884, 589 1181
9700 350 975 1304, 1303 47.07 940 §.0° 928 116.9]

3] L *‘} 3T Ju‘w a5 5
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7 v 39, gue son i0$ cue registran ias

TRIACIONCS Xyeme. NO oostante. Gicha tasa se podria incrementar, reduciends em
: L8 “*.cuu\, 108 proauciivos '€ 185 Inausirias exoerradoras v [as

cras de plenes intermecios. Los subsectores 33, 38 v 36, que
";::'acte:;zaclc SCr el Jinamismie G8 sus exportaciones, podrian
criantes en maieria de or cmm nto con medidas similares. Sin

D mma s meam femlm Al SRS T St L o " -
DIeCOMITIC L8 COMMTICIT i TITATLTTE Gentro ae 12% empresas

_i:’:ieres de exportacicn, dificuiie un esfuerze de esta naturaleza, -n ‘2! caso, seria
‘mportante reorieniar e patron de cspecializacion, fomentande 2 desarrclic de indusirias
con mavor capacidad para erticularse a la estructura productiva necionel, io cual implice
cambiar la composiciér de lz preduccitn v Gel comercio exterior. Asi mismo, ayudaria e.

real compelitlve cue apove . sustitucidn de i mport taciones
+
L

‘1(“1"\3 e
el k, o

y ia asignacion de recursos en faver de las industrias que son generadoras netas de

o

divisas. Si adicionalmente estas medidas legraran cncadenar al sector exportedor con

micros ¥ nequefizs empresas nacionales productoras de insumos, e efecio favorable =
sdio seria fa reduccién de em vy a elevacidn de [a tasa de crecimiento del producto. sine

también una distribucién mds equitativa del ingrese (Ruiz 1995 v Mungaray 1997).

5 3 Especializacidon v desempeiio de 1a industria manufacturera

La hetercgeneidad de la industria manufacturera ticne que ver con la existencia de

subscctores con diferentes niveles de desarrclle, distintos grades de avance de sus
rocesos de ﬂoaermzauon x distintos grados de orientacién hacia c! exterior, lo que

;;uuil & posr‘fonammnﬁ‘s girerentes Ire“ne ai pioceso de crecimiento ceondémico. Si se
onsidera la evolucidn ﬂe ia paﬁimpacaé i PIB de los 9 subsectores manufactureros

dentre del PIB sectorizl. como criterio para identificar los subsectores donde se

concentran las industrias lideres, se tiene que el subsector 38 y en menor medida el 33 y

,._
¢

1
39, son les Onicos que incrementan su participacion de 1980 a 1995, Wo obstante, si se
considere el comportamicnto mds reciente, 1985-1999, y ademds se toma como

-~

referencia la tasa de crecimiento del PIB, Gnicamente los subsectores 37, 38 y 39, se

sittian por encima del promedio manufacturere. Los Glimes 2 grupos de indusiries
registran iasas de crecimiento de la inversion mavores al promedio, si bien en este rubre
destaca e1 subsector 35 con la tasa mas alta. Es importante resaliar que aungue esias

endencias tienden a consolidar ¢l liderazgo de los sectores mds modernos v tecnificados
e la industria, el pesc de las indusirias mas tradicionales coniinda siende alto: el
subsector 31 gue agitine o las indusitias de :Q;menuos ogbidas v iaoeco, ¥ e 327 gus
comprende las de textiles. prendas de vestir v productos de cuero. mantienen una
contribucion sectorial al PIB manufaclurero e 24.5% vy 10.5% respectivamente. !
subseciores. junto con ¢ 33 v el 38, cuyas contribuciones porcentuales son de 153.3% v
27.8%, son ios de mavor nese relative, cubriende cornjuntemenie e 78.3% dac e
sroduccion de manufacturas. Dentre dei comercio extericr son Los subsectores 3

38, los de mavor participacin dentro de as exportacicnes con e 7.7%. Ll

P 1 1ae 1 A fan 11 P s P caten v d — :

&Dbcm«ame“*c. en 1989, mientras gue por el lade de i&s imporiaciones somn 10s aiumos
“
4

-

[p8

.

-~ — fag 4 Y oG =

oS subsectores con 21.2% v 45.7%, resnectivamente, Siose ioman en cuenta las fases 4o
T A - 1 ) -7 o T2 03 : q 11172 ~ o Aal meergam e
crecimiento de 1989 a 1999. Gnicamente el 32, 38 v 39 se siian por encima del promedic
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TANUIRCIUTErS 2n L. CaSC 42 ias exporeticnes v oo. 3Z, 350 38 v 39 en ol caso de las
i ciomes [vercuacros 3.4 v B3

i oeam mmide ol grade de = Tn lme f warlomas ¢ frovde de

STose mice ¢ grado de penciracion dooas imporaciones a iravés de
implrtacicnes scrloniaids olerie $8Cioria. Se oDsServa CUS en ¢, Derio

T e P ~ -~ .. o) et - - : ~
Lnicamente 08 subsectores 33, _38 Y _79_. $¢  situan POr encima
Zﬁﬁ]lllf&Ctlil’CI‘O, LUSTERGT 08 gruzos G ndustias on ubpu@ ITgs aa angach

4 vty 5 o T
ae ap& tara v donce .as

oriacicnes han desplazado con mavor fuerza 2 1o

aacioveles. Sin emoerge, oo Una perspatlva -a;némi & Gue compere iog cambiog

en este indicador, del weriodo [970-1982 &l pericco 198%-19GG. los subs

afectados por el incrementc del grado de nenetracitn de las im \Juiaav;OL es i

3z ilisis dindmico, se nusde apreciar que de unc a otre
Ter 38 v 3% mejoran su desempefic §§ se considera la tasa
de crecimisnte del PI3, ¢ 33, 38 v 39 i s toma como referencia 2t crecimienio de s

4

inversion, y todos, excepto c¢f 33, si se censidera la tasa de crecimiento de las
exportaciones. =sio signilica gue ef meior desempefic exporiador o “ecvsa“amen‘n. se
na traducide en un mayor crecimiento dei producto, io cual se explica por el hecho de que
as mavores ventas externas han sido "OH’ipCDSdOaS por una caida de las ventas internas
como resultado de la contraccidn del mercado nacional.

'"uadro 5.4. Dler hucion porcentueu del PIB manufacturero de México
DLen Pt L ecl Pb

- Subsectores/
" Ano \31\32\33

34 1035 0 36 | 37 L 38 | 39 |

| 60698 0.0615 | 02130 | 0.0259
00677 0.0606 . 02194 1 00275
| 00678 0.0365 0.1978 i 0.0272

0.0573 ¢+ 01667 . 0.0240
G.0611 1 01731 0.0254

'S 00381 00388 GIR0S | 0.0892 | COS3C : 01865 G
0.0349  0.0588 © 01842 ' 00677 L0602 | D193Y | DO23Y
0.0326  0.0379 | 01827 | 00680 06614 02094 ' 0
0

.
N
3

S 1 01809 00674 00589 0
/
)
,
v

1
2
o
[
o
<
[
e

4
32, 01806 0.0693

0.05 0556 | 02286 . 0.0252
0262 0.0249
02208 00257
02172 00239
02357 0.0268
o 22550 00265




cuadro 3.5, indicagores secroriaes qe ias manufactures (fesas de crecimiento anual)
s i ! ; I ] _ — —
: ! , : ‘ ; a : - ‘ i
subsectores 3 i 3] 320033 1 34 1 35 . 36 | 37 38 | 39 |
. P i l‘ : X .
i : al I i ; | | |
I Prpdocio interne Bl
PO970-1982 0 33 L0 33 53 88 3 3.6 67 53
| i983-1988 1 23 B 08 i 33 [ 33 7 27 42 47 13
T9g0-1999 S 3% K 14 14 27 N 35
Formacion oriia de capiial o
970-1982 6.1 | 45 7 95 TR 54
| 1983-1988 . 7% -3 32 EE BEN
Pojogo-ooy 0 08 0 ond - 28 5.3
|
i
f970-1982 . 42 4 7 =10 . 71 23 g4 | 8
[983-1988 157 | 7.3 248 ¢ 350 . 159 1 3. 193
1989-1999 12.8 52 55 57 1 18 96 | 94

| 1970-1982 124 05 -2.4_F e 38 62
1983-1988 7.4 .8 L 183 271
1989-1995 25 1 63 40 1 24 | 74 0 iYL 13s

—p

Imporiaciones sectorialesiolenta sectarial®

1970-1982 [ 0232 0034 | 0.048 | 0035 T 0199 | 0317 | 0.046 _ 0283 [ 0447 | 0276
1983-1988 [ 0.187 | 0055 | 0.030 | 0031 | G143 | 0244 | 0028 | 0230 | 0384 | €312
[989-169% | 0382 | 0129 | 0184 | 0.i35 | ovml‘ 0444 [ 0120 | 0333 | €376 | 0584

FEnesta Nlase utilizo ol concepto maguinariz v equipo totai hch valor 1o es una tasa de crecimiento
3 se reficre 2l total de la industria o cI\llciC'hI’Ll"a\ 31 2 39 son las divisiones manulactureras

T INEGL Sistema de Cuentas Nacionales y Banco de México, Acervos v Formacion de Capital.

Las cifras disponibies no corroboran de manera contundente que en el caso de la industria
menufacturera de Miéxico a mayor intensidad dei comercic exierior sectorial se esté
"ﬂuejando NECESATIAMENiE en un INCremento de la tasa de crecimiento. Sin embargo

resulta clarc que las tendencias registradas durante los Gitimos 15 aflos apuntan hacia
consolidacion de un patrdn de especializacion G“i{:mad“) hacia el comercio exierior,
dirtgide por ias indusirias de jos subseciores 35 v 38 que son 10s que mds contribuyen 2
PIB manuiactureio, & .as cxporfaciones v a las importaciones. En el caso del subsector

38, se trata también de las industrias con las mas altas tasas de crecimiento de! PIB y de
las exportaciones.

St se miae el grado de e"=ﬁ<’oiai4 zacién ¢e la industria manufaciurera nacia el comercio
extlerior, a través de un {1 % aptur‘e ¢l grado cn gque el producto sectorial se orienta
hacia  las exoor‘taume: {exporiaciones sectoriales/PIB  sectoriai)/{exporiaciones
merufaciureres/PIR mantinolorere), so0UCAE OOSEIVAr Gue Cn & Cases, suoseciores 32.

0se
33, 38 v 39, se tiene una relacidn eXporiaciongs-producio que es mayor a ia dei conjunto
de la manufaciura. Istes cases que correspenden a aquéllos en que el indice de
especializacion es positive. representan ias indust nas con mayor orientacidn ponadora
De estos 4 subsectores, en ol 32, 38 v 39, el indice tende g crecer despuds de 19895, afio

.
I - . e PR * el ST A s o 1

en que s¢ Inicia e proceso d de aperiura ¢o ercial. o guel signifiea que se trata de
S T . T et e mo tamdlde 1 g I otr

ndustrias en donde la espocializacion cxpmzaao & na tendido @ profundizarse. En el otro
- Tove con e e VAR F e B 03 A .
extremo, o8 subseeioves 21, 34y 36, con indices Aegau ‘08, LUsiran cesos G indusirias

o

\

. 3 A 10 + o o~

donde se na “De‘fﬁd(} AT Drocese e d SEsrect falizacién Gue 52 mnanllese CoMmo una
A

declinacicn de la proporcién det producto cue se desiing & ig exporiacion. ea relacidna la
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cuadro 3.9, inaice normalizado de especializacion de las exportaciones manufactureras

Subscctores 31 | 32 | 33 i 34 ] 33 136 3 | 38 39
Afio | ‘ l | i 1 |

CISBL G4 274 0530 <0052 -0.i04

L S e 0473 6,349 0032 . 0261
982 0.153 0365 D6 6056 6309
1983 | -0.093 -3.338 -5.215 -3.530 5.2 -0.2:8 .148 £.202 -0.057
1984 G205 0243 0 0246 0634 0 0334 0196 G087 5108 -D.089
682 -0.0%90 -0.358  -0.338 | -0.38. ! 5.306 -84 . 021 I 0.214 0,004
1986 . -G.185  -0289 -C.184 D597 0094, -0469 0050 ¢ 0261 0202
1987 -0.138 0078+ 00157 1 G488 ¢ G118 -0.220 © 0.089C 5.284 920

1988 1 0263 -0.099 604 0497  04ii 1 D076 0.059 257 | 6030 |

N | =3

309 0 -0.117 ¢ 0114 ¢ 058 L 0120 -0086 ' ¢o2s

|

1991 4 -0.427 0.065 -0.012 -0.662 0175 | -0.24]
92 -0.466 1 G173 0 0.047 . -0.710  0.i8F . -0.260 - (.09¢
1993+ -046i ¢ -0.190

3
L1990 © 0415 | 0130 § -00i8 | 0671 § 0162 | -0.257 | 0.136
0

to
o3

]
Ln
<R

oo lo|je o
b2
o |
I

u
‘ 0762 5 0180 | 0314 | 0.8 0293
2075300 0453, 03220 0118 0 0314
0653+ 0157 -0.293 0 0.i72  0.289

o |olo oo
<D
A
~1

o oo
R QU e
[~ [t | \O
— b2 [

0702 . 0.069 | 0230 |, 05.024  0.294
2

0670 0 0.059 0249 0.00' - 0.261

PIR manu =14 00x0p

1 T = 7

0640 . 0059 0 0264 -0.064 0.258 1 D140
L0661 T 0064 023 0 .0 0.021 !
X Hmar Nameros

Un ejercicie similar al anterior. considerande la relacidn {importaciones sectoriales/PIR

sectorial}/{importaciones manufactureras/PIB manufacturero), nermite apreciar
nrocese de especializacién hacla las | lmpollaf"encs dentro de los subsectores 35,

con un ciare ploceso de desespecializacion en el resto de los su bsectorcs Este

2

ge Inqustrias on donde .e proporcidn gquo topresenian Las impor
islan] N : . i - oA -
PiB. s mavor gue la que se chserva en 2l conurto de la

urcra. Sise considera 1985 como aflo de referencia, el Indice de espect

un fuerte

38 vy 39.
implica
taciones
sdustris

alizacidn

icamenie en el subsecior 39, perc si se toma como referencia 1993 para

capturar 2l Impacio del Tru ace de Licre Uomercl O ae Norteamérica. aumenta también en
el 33 i gue si
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36 F 37 |38

P39
| {

0.03 0333 04206 0251
6.04¢ 0345 0434 0272
5058 0280 645G, 0513
6 5096 0455 0278
0190 -0.788 - 0237 0449 (266
0228 0772 0235 0.423 0362
89 0775 033 0482 : 0.407
56 0050 0035 0497 0338,
094 1 -0.745 ' 0.015 | 0475 | 0250
104 -0.690 . -0.013 0430 0357
47 0686 0.085 | 0.423 1 0369
74 1 0671 1 -0.001 | 0.389 | 0.380
051 0.669 ;. 0.005 0385 0356 |

-0.600 ° 002

2 o

165

-5.664 - -0.05
6638 -0.0

52
g7

I |

< O

—

S e |
ARY] J
Sy~

[0 RN R

0,569 -0.1

0%
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Dads ia relacidn ex/sm relativamente favorabie v aun cuanco se observa un crecimiento
mds dcelerado de 1as UNPoriaciones COn reSPeCic & ias exporiaciones de 1989 2 1999, 2
coniribucion det sector a 1z resolucién del problema externc pucde ser importante si se
conceniran esfuerzos para reducir e ¢ impediy ung mayor Hulei:ac On e imporiaciones.

Las dotaciones ce recurses naturaies der pals n*mﬂar ‘30515&;:‘;&6,3 vara et desarroilo
sectorial a condicién de que se garantice un abastecimiento de insumos en condiciones

competitivas. Ello depence del éxito gue las reformas recientes del agro tengan para
capitalizar y medernizar la agricultura nacional.

Ggura 5.1a

Comercic exterior de ias industrias dei subsectior 31
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- toiai manufaciuras

Textiles, prendas de vestir e industria del cuere (subsecior 32}

08 mdlcadorcs de dese mpefic sectorial sefialan gue estes industrias ne hen estadc
exentas de problemas. Las tasas de crecimiento del producto v de la inversidon por abajo
de ias observadas para ¢! conjuntic de las manufaciuras son muestra de elio. Su
varticipacién en el PIB manufacturerc tiendc a decrccer como consecuencia de este
cow}portanuemo pasande de 13, 8% enn 1980 a 10.53% en 1999, Despuds de la apertura
comercial ia produccion secterial s¢ ha orientado aceleradamente hacia la exportacion.
siendo uno de los subseciores en donde se ha prefundizado con ma}for ﬂ nsidad et
oroceso de especlalizacidon hacia el comercio exterior. Su  contri
exportaciones ¢ importaciones del sector manufacturers en el pericde 1989-
9.8% v 2.9% en promedio,
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Si bien el f'*lor esilmado Ce em es bastante alto, o fuerte empie exporiador asociado a ia

clevada ex, v la contraccion de las importaciones como wesuliado de ia subvaluacidn del
tipc de cambio real d\,splu, de 1995, han convertido a este subsector en un generador

At i
ncio de divisas. La

ice reciente dGc i@ Daianza comercial sectorial indics
Jluctyaciones cstechamenie asociadas a .05 movimienios Gel Hpo de cambio real,
teniéndose déficits comerciales en periodos de sobreveluacion. 1990-1594, v superévits
comercizies en perlodos de subvaluacidn, 19935-1999, si bier 1999 es afic en gue ¢i indice

de tipo de cambio real cae por abaio dei nivel ce 1982 [ver figura 2.2}, La razdn ex/em s

baja. 10 cual se asecia ¢ une elevade em ogue s la mas grande de lz indusiria

“ L =

manufactur rera v que cclece el subsector con vocas posisi‘;idades de coniribuir a large
2|

plazo. al relajamiiento de la resiriccidn externa. Sin embargo. Iz a“ﬁ& sensibilidad de las
ImpOriaciones & i08 precios reld ‘.0: 'o pueden converiir, en pericdos COTIOS. o una 4res
industriai g que 1 libere o contribuya al consumo de las divisas depe \dlendo de si el tipc de
cambic real se maniicne suovalugge o sohrevaluado.
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Madera v productos de madera {subsector 33}
Los indicadores de aesermpefico de este subsector dan cuenta de una pérdide de

<
procucidva @ imporiancie reiativa en e conjunte de |z manufacture asociade
e

o d ¢ 1a formacion bruia de capital fijo gue de 1989 2 1998 ha crecido muy

siancament pi 3 de 1 Y
Dor 2paic de: promedio seetotian ki PIB ha gecrecido su participacion de 4.3% en 1980 a
Z2.53% en 1999, como resuliiade deoun cre:::n:er:to Doore muyv por abalo del promecic
MATUIACTUTErS. Junic Con ¢uUos subseciores G .a indusiria manufacturera, este grupo de
ingustzies n2 intensilicadc su procesc Je especializacion necia los mercados de
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favorable narg conlribuir 2 cievar i& tasa de crecimiento de Eargo nlaze. Ademés, aungue
nan tenido una contribucion favorable en materia de divisas. sus nosibilidades de
contribuir ai relaiamiento g la resiriccion axierna son reducidas debide & su participacién

insignificante en e comercio exterior ael nais,
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No lnciuve a la industria macuiiadera

Papel, productos de papel. imprentas v editoriales (subsector 34}

Iiste subsector tiene yna contribucion relativamanic bala ai producto nacicnal que ademas
s¢ ha contraido en las ultimas des décadas, al pasar de 5.3% en 980 & 4.9% en 1999,
Junte con el 33 es uno de los subsectores de la manufactura de menor dinamismo ¢on una
lasa de crecimiento del PIB de 2.4% anual para 1989-1999. De acuerdo a las elasticidades
estimadas se trata del grupo de industrias con las peorcs condicio:

nes estructurales, con
cxporiaciones muy sensibies al t;po de cambic real. pero muy inelds

! ticas a los cambios
del Ingreso externo; importaciones ineldsticas al tipo de cambio real v muy elasticas a las

variaciones dcl ingreso nacional. Las razones ex/em v x/em; son de las mds pegqueflas d
ias manufacturas ilustrande su baja capacidad para generar cfectos multiplicadores v, po
lanio, sus aimitacas posipilidaqes para empuiar ia tasa de crecimicento de largo plazo. 1.
palanza comercial es deficitaria con una tendenciz & le ampliacion de la brecha e
divisas, siendo despuds de 1990 unc de los subsectores que contiouyen de manera
importante ai déficit comercial {ver {igura 5.4}.

=

&

SLOCRTioND (R la Salanza comercizl Cel subseclor parcce estal mas reiacionado con el

ceteriore giobal de las condiciones productives de las indusirias gue 1o inlegran que con

procesos de schrevaiuaclon Lamblarza, nues es una de las &reas on donde el tipo de
a

: ) O Cam T
amble real se manliene por encima del nivel de 1982, asumi
=Y
o

(\»

equilivric de iargo plazo. l.a contribucl

b
O\ .
3

[N

(47}

extenc deberfa concentrarse en {renar el detericrs de su nalanze comercizal. lo cuel
Implica medid 2 tener ias importaciones reducicndo em v vara impulsar las
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= desempefic cconomice sectorial presenta movimientos coniradictorios. Sise evailia &
iravés del comportamienic del producio, parsce deteriorarse, ‘ﬁues se observe una
mica deciinante. ©sic se aprecia on ¢ crecimiento dei PIB gue es inferior al

ol s a
promedio sectorial durante ¢l periodo 1989-1999. 1o cual se traduce en una pérdida de
ol 6]

articipacidn relativa cn el misme pericdo. En contraposicidn, ia formacion bruta de
apital fijo se ha incrementade de manera exiraordinaria registrande ia tasa de
crecimiento mas alta de las manufacturas. Esta reactivacién de la inversion permite forjar
2xpecativas optimistas a mediano y largo plazo si se proyecta como un tendencm al
future, va que la expansion de la capacidad productiva gue ello significa ampliard e:
abasto doméstico y 10s excedentes exportabies reduciende el coeficiente importaciones-
oferta sectovial que se aiza como uno de los mas altos registrades en las actividades
manufaciureras, solo inferior al de ios supnsectores 38 v 39, Ahora bien, el dinamismo de
& demaucla mundial de pAudu‘LLer quimices vy peiroguinicos cuya participacion en ias
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crucias e este sucsector on ia resolucidn der prooviema externo. requiriéndose consolidar
108 LOGTOS por €5 1acdo de ias exporiaciones y revertir el detericro observade por el lado de
ias importaciones mediante DOJUCaS sustitutivas v un maneio adecuado del tino de
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Noincluve a la industric maguilacdora

industrias metalicas basicas (subsector 37)
Lste es uno de los subseciores importantes en la determinacidn v resolucion del probiema
externo. Las eiasticidades ingreso indjcan que sc trata de un grupo de industrias con alte
ioie'mm exportador, pero también aita dependencia de {as importacicnes, donde la
clevada em v os recurrenies procesos de sobrevaluacion real impiden que se convierta en
un subsewfo: venerador de divisas. La elevada sensibiildad de las exportaciones a los
cambios de precios relatives indica que el deterioro de la balanza comerclal s¢ asocia a
una declinacion de las ventus ado de ia sobrevaiuacion recurrente del
tipo de cambic real después de 1987 {ver figura 5.7). L.os indicadores ex/em vy wemy
MUesTEn Un subsector con una alta capacidad para relajar la restriceidn de divisas e
impulsar a tasa de crecimiento, o cual e consistente con su extraordinanio dinamismo
de 1989 a 1999. aue le pormitid elevar su coniribueidn al prodicio nacional. De 1gual
manera, es uno ¢e los subscctores cn donde hasta 1997 veniz avanzando ¢l proceso de
especiajizacion de las exportaciones, pere donde después de diche afio s¢ han operado
cambpios en direccidn opuesta. La posibilidad de gue estas industrias co Lrlbuxan a
solucionar el problema externo aepe1 1de er huena f"ludlda de los avances que se pueda-;

ECSTa: en materia de sustiucidn de importaciones, mero famoién de la capacidad que se
ienge nara fomentar las exportacionss a ravés de una poliiice campiaria orienta f*a a2
mantener un tipe de cambio real competitivo.
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inferior : Cua. determ na que aw con [os grandes velimenes exportados ¢:
impacic iesa 4o crecimiento de la economia sea reducide. Sin embargo, el
hecho de que ex/em se acergue 2 ‘2 unidad sugiere gue una rea%"c‘-"-ﬁc‘? S de recursos que

incremente XX v Teduz : MYM, unto con una reduccién de em. incrementarian la
capacidad dei subsector para generar crecimionic econdmice.

El desempefic general del subsector ha side buenc dado e¢i dinamismo mostrado por i
inversidn v el producto, v 2l crecimiento de ias exportaciones por encima de la
importaciones de 1989 a 1999. Puesto que se trata de hiencs de alte valor agregado, d

los cuales la mavoria tienden a ser demandados crecicniemente en los mercados

n ™

LY

lirvite

miernaciongles, 2s imporiante gue se siga alentando la especializacién de las
exportaciones dei pais hacia biencs de estas industrias y fortaleciendo ia inversidn para
ampiiar la capacidad preauctiva sectorial, lo cual pcrmﬁma consolidar a este grupo de
industries come auiénticas proveedoras de divisas. Sin embargoe. un motive para no ser
fzn optimistas es que se rala de un subsector con una fuerte composicion de empresas
transnacionales gue hacen comercio ntrafirma. 1o gue vuerve complicade avanzar haciza
un procesc de snstifu e

o ot e
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figura
Comercio exterior de ias industrias del subsector 38

8]
)

0
w
<&

~J
(&
[
QO
[ R
o O
N
.,

millones de pesos de 198

SR, o DL R SR =
F g K K F P F L P F
R N R N N R

ol
(%]



R TR N N O T T -

millones de pesos de 1980

sectoria:

- tota! manufacivras

Otras industrias manufactureras (subsector 39)

Este es un ntcleo industrial pcqucno con una reducida contribucién al producto nacionai
gue se ha venido incrementande lentamente come resuliado de la alta tasa de crecimiento
registrada de 1989 a 1999, En el dmbito de las exportaciones, se ha avanzado

significativamente en el proceso de eqnc:cializacién lo gue ha colocado a estas industrias

como una fuerte plataforma exportadora, sin embarge, ¢l dinamismo de las importaciones
no ha sido menor v ha implicado una Fuer‘ce peneiracion dentre de la oferta sectorial,
Unicamente superada por la registrada en ei subscctor 38 {ver figura 5.9}, En general, las

clasticioades estimadas dibujan una industria con potencial para jalar la tas
creciimiento, pero a la vez con fuertes problemas estru cturales, con un comercio exterior
mucho mas elastico a los cambios del ingreso que a las variaciones de los precios
relativos, ruore en Gonde s pueae apreciar una mayor sensibilidad por el lado de las
exportaciones. Dadas las aitas elasticidades ingrese de ambas {uncicnes de comercio
exterior y el relativamentc buen desempefic experiador, ias posibilidades de que este

subsector coadyuve a Ja resolucion del problema externo dependen de la capacidad para

reducir em o MM o bien nara incrementar Xi/X.
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de crecimiento de eguilibric comerciai. asf come a la

econdmica. Cuande se inciuven os alios del auge pe

& ey de ;L,“\/\ah dende & rechazarse. .0 mismo ocurre ¢uando s¢ ulilzZan Las

ZXD0OTaciones otaies alngus se exciuvan 108 alios Gel auge Derliere. T8iC probabiaments

s¢ & cue en 08 ghos inmediatamente Dosiericres las exmoracioncs pelrcieras
fluctuaciones extrecrinariag en valer v oeso relativo, lo cual sesge lz
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251imaciss

. tase de crecimiento de 1a% ms<p0*tac:i(mcs No obstante. cuandc se
=liminan los ados del auge petrolero v se utilizan ias exportacio aes no oetrcl‘eras los
resiitados camblan v g jev de Thirlwal puede ser aceptada, us*ﬂ sugiere ia necesidad ce
utilizar indicadores estables que reflejen el comportamiento de | plaze y a1s'r**1 en la
Tedide de io posibie efecies transitorics cuc _medmt rewdiar ¢ ag‘i 1zer la resi 1cu1ou dc

divisag en periodos corios. Derc cue no alecian ia 00sicion de .a
fargos.
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La distincion entre comercio exterior excluyendo e incluyendo a la industria maquiiadora
parece solo conducir a varlaciones en los valores absolutos de ias elasticidades ingreso,
sin modificar ia reiacidn entre elios {ex/em), aunque las elasticidades precic varfan
significativamente con la inclusion de la industria maguiladora reduciéndose 1a
sensibilidad del comercio exterior a las variaciones de los precios relativos. En la medida

ue las conclusiones de este trabajo se sustentan en lo fundamental en ia refacién sx/om,
los resultades obtenidos con ios aatos de ios sectores 1o maqunaaores denden a

corroberarse cuando se incluye a ia maquila.

.08 valores estimados de £x ¥ 8m para ei pericas posierior a 1582, tanto & aivel agregads
como secterial, son demasiado altos en reiacion a .08 valores tedricamente esperados.
bisto se expiica por la cre“ieme integracion de la economia mexicana a ia economiz
mundial en especial @ le esladoumdense, cue se he traducide en una mavor varticipacidn
de sus exportaciones ern los mercados infernacionales y de las importaciones en 12
composicion de su demanda interna. por 1o que ex v em condensan dos efectes diferente
un  efecto apertura voun efecte  ingreso prov)*ameme, gue determinan  valores
significativamente mavores a la unidad (Dchesc. 1989} ‘\quue cs dificil creer que dichos
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més pequeros ¢. sentide de sus cambios ilustra la tencenc: movimientos

¢ la cconemia mexicana después de 1982, Una observacion 1uora1 es que el analisis
de un periodo tan largo como el que aqui se aborda, requiere periodizarse distinguiendc

g
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mercadaos exiernes. $¢onen visie cstimuwiadas por ios subsidios gue ootiencn con la

schrovaiuacidn cambiaria cue les permilc acceder a insumos imporiades de alt

wrecios competitivos. Con esto cueda ciare que el mane’c del dpe de cant‘bio '-:ca‘: tiene

importanies repercusiones soobre ¢l procese d i
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iimiten a periodos cortos.

ia reduccion de la tasa de crecimiento de eguilibrio comercial v de la razdn ex/em dan
cuenta de una pérdida de capacidad para crecer v de un cmpeoramiento de 135

adiciones estructurales de 12 balanza comercial, que sitGan z Ja economfa mexicana
una posicion més vulnerable. Aungue cste significa un incremento del trade off e
déficit comercial v tasa de crecimiento, el alto valor de ex. nuede permitir, cuando
economia mundial v ern particu’ia* la economia estadounidense se ven Inmersos en
procesos de rapide crecimiento. alcanzar altas tasas de crecimicnlo sin gencrar problemas
g aves de batanze comercial como ha ocurrido durante la segunda mitad de los noventa.
De la misma manera, el empeoramiento de las condiciones internacionales pucde
conducir a reaucciones significativas de la tasa de crecimicnto con altos déficiis

ﬂ)

comerciaies. Hsta debilidad. asociada al elevado vaior de em, ¢s una caracteristea central
iel nueve patrdn de cspecializacicn que se ha conformado como resultado de las
reformas econdmicas Ge 1o ochenta.

fl andlisis por tino de bienes indica guc es en los sectores de diencs intermedios v Je
capital donde sc determina ¢l alto valor de em. si bien por la contribucidén que Cada uno
dc esios {ipos de bignes ticnen al total de las Importaciones, es g secior de bisnes

- . Taani A Thnee Sty s de
nrermedios e Jue mes neide Tor tanio, (08 esiuersos de oo
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econdmice debherédn

orientarse a estimular la producaidn interna ﬁc bienes suSUILIOS Gue nermitan reeonsiiuir
cadenas productivas. paw ual menie aq uélias cue estén relacicradas con F secior
exportador. st e nte s se con ;1 lera que de acuerdo & varios
2STUGIOS seciorimes. Tuil v Lorfz (19930 v Ortiz (1994 v 1998). es en icos sectores
exporiadores més dindmicos Gonde se concentra el probiema del sector externo debidoe 2
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gobierno sueie resneidar o) endeudamisnito externo de tas cmpresas establecidas cenire
del mals. La oxperiencla reciente de México, fusive cOmo el Bstago puede oporar en Ssi
dirsgelidn a raveés e programas como el Fobaproa que socializan 1os costos privedos v
noliticas de sobreveluacion real que transfieren recurses winlicos v sociaies aacia (Cs
seciores imporiaderes de iz economiz. Esio ha significecdo e GO de ingusivias
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especializacion resuitante después de las reformas estructurales se
iderazgo de industrias con una elevada ex que tedricamenie

e, pues se trate de bienes de alte contenide tecnoldgico,
siende a crecer v sus mercados a ganar terreno en el plane internacionat.

hecho de gue sean producidos la mayer parte de ellos por grandes
transnacionaies con fuerte comercic inirafirma y £8Casos inccniivos para

con la esuructura productiva nacional, ocasiona que estas mismas indusirias
més altas. por lo que no o8 posible capturar ios beneficios del éxiio
del cual se fugan estos beneficios es 1a pérdida de divisas v
redumdo efecio mul&ipliuad o7 2SCCIAGC @ SUS INVErSIones v exporiacioncs Gue impide
un aprovechamientis més Gptimo de los recurses disponibles. St bien se requiere buscar
ur: patron de especiatizacion dirigido vor las inc;:sir':as con l&8 TAZOnes EX/Em vV X/Em mas
arlas, este no siempre es compatibie con las que producen ios bienes de méds alic
contenids teencldgico. concentradas muchas de ehas en los subsectores 35 y 38 de la

anvfactyra. Il actual patron de exp(macioncs ofreceria muchas oportunidades si se
lograran fortalecer los encadenamientos productivos entre exportaciones v proveedores
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= ovelgilamisnie de .z noexierna requiers une estrategia integral cue incluve
medidas para incremeniar €x en .as ndusirias donde esie paramelro es menor al
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opeTan on nuesits peals. Reorientar iz asignacion d industrias donde las
razones ex/sm ¥ x/em muesiran [08 valores més ailo o de los subsectores
37,35, 37038 v 39 U5 gvidente que la composicl - subseciores no 25
homogénea v gue una seieccidn mds precisa de las indusitias clave v ded tipo de politicas
regueridas impica un andlisis a nivel de vamas v productds e donce algunos estudios
como Claviio ¥ Casar -13994) v ussel (19975, han avanzade utilizando cniterios
diferentes at de las elasti ‘

bien ¢l criterio de las elasticidades ingreso puede ayvudar a la identificacién de un
patron de especializacitn deseable para acelerar la tesa de crecimiento. resuite igualmente
atil analizar las tendencias registradas en ios nrocesos de especializacién sectorial. In
este sentido. parece ne haber discusidn en cuanto a que las industrias gue se han venide
consoiidande en el sector exportador, subsectores 320 33, 38 v 39, son las gue mayores
posibiiidade% tiener de contribuir al crecimiento economico por el lade de las
exportaciones. Sin embargo, el hecho de que el dinamismo exportador de estas industrias
se esté acompanando por un aceierado incremento de las importaciones, en una relacién
de aparente dependencia, 1nduce a buscar otras alternativas para el ahorro de divisas.
regulte Importante promover el de rrotlo de aetividades que han logrado md::te“r una
sosicion competitive frente a las importaciones, camo es cl casc de algunas de ias
industrias de los subsectores 31, 34 vy 37, en donde ‘e relacion ;mpoimcmnes -PIR he
decrecide o hz awmeniado 2 und tasa mas lenta que enel ¢ onjumo ¢ la manufactura.

seromte apenas derntificar subsectores de la industria manufacturera con
sticas  favorables para alcanzar una tasa de crecimiente alia, Fuluras
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meximize 1z tasa de crecimisnto. Ta taves pendiente consiste no sélo en identificar n

indusirias on donde es posible une elacion favorable enire sx/em v x/em, sinc en
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hac*a un sisterma ge incentivos selectivos que permila generar un sgctor competitive

nroductor de blenes intermedios gue aoastezca a 2 indusiria exportadora, sobre t0do &
dqueii& ge .0s subseciores 33 y 38 gue son las gue mas exporian. perc a la vez, 1as gus

méas impoertan. Una estralegia orieniada a tales objelivos exige la rearticulacion del wejide

productive incornerande e miles de micros ¥ neguefas emprasas GuUe operan denve des

pais v que constituven ¢l 98% de iz base empresarial nacional, como proveedoras de

insumos de las empresas exportadoras, a través de pravticas de subcontratacion gue les

permitan ser participes de los benefcios de la globalizacion econdmica (Rulz 1993 v
ungaray 1998},

La reorientacion de iz estrategia actuai de desarroilo ccondmico requiere de una mayor.
pero a la vez mejor intervencion gubernamental, a través de sus instrumentos fiscales v
monetarios, para inducir una reasighacion de recurses en favor del crecimiento
scondmice. Se requieren incentivos fiscales para las empresas exportadoras gue

cead\m-'er g la restauracidn del tejido p?oducmo apovos financiercs y disponibilidad de

crédito para las empresas micre, peguefias v medianas de origen nacional que no pueden
acceder u las fuentes externas de financ mwcqtc v enfrentan problemas para
modernizerse; medidas proieccionisias wemporales v crivas que pormitan ei desairoiio

<o
de segmenics i:uus.rza.es clave de acuerdo 4 ios criterios seflalacos en parrafes
anieriores, atados 2 COMpromisos para eievar la prﬁductividad (Iluerta 1997). En otras
nalabras. sc requieren medidas sctivisias ouc reorienten e! nairdn de cspecializacién
inducido por la economia de mercado v reviertan las condiciones macroeccndmicas que
nan inhibide ¢! crecimiento v generado prefundas inequidades sociale

Ir sintesis. los resultados de esta investigacidn soportan le existencia de cambios

arofundes en iz estructure productive de le economia mexicana cespuls de (981 Las
eformas estructurales han inducido rensformaciones en 2 esfera real @ través de oS
cfectos de reasignacion de recursos que provocan. Ln nuevo an\)I‘l de e peci lizacidn se
oerfila en donde la vlania exportadora se forialece con una nueve composicidn secieria.

que diflere en mucho de la gue existia en la ‘ase nrevia a la crisis de 1982, Existen
avances indiscutibles en materia de vroductividad v competitividad indusirial que hen
sice demostrados por Casar 71994 v Tvbour v W esthrook 11896} entre olros; sin
emb argo. [os efectos de estas transform
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2 Cuande (a8 series resw:iaron 1c estacionarias, s¢ qelermind (g existenciz o inexisterciz
de vectores de comtegracic’)n mediante el procedimiento de Johansen. En todos ios
gjercicios se asumid tendencia deterministica en los datos v constante en la ecuacién de
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3} Para seleccionar los rezages en la prueba de cointegracion de Johansen se estimaron
vectores  autorregresivos v ose utilizaron los criterios de Akaike y Schwartz para
determinar el rezago dptimo. Cuando dichas Druebas proporcicnaron resul acos diferentes
se utilizaron dos criterios: 2} si ambas especificaciones permitfan Iz obtencidn de un
vector de cointegracidn se utilizé la que implicaba un re;aoo menor coen ei obieto de

mantencr ¢ maximo nimcero pomalc du grados de libertad; 5) cuandc aiguna de las
aspecificaciones 1o permitiz la obtencion de wecter de cointegracidn se desechsd v se
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vectores de ceintegracién. Los valores criticos para la prueba 2., sor los proporcionados
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Heeultoose 4o igs :;:ueban de un*ueora slad el

Zxportacionss wwhalzs [950-1999
- _ Pruebs de Maxime Eigenvaiue _Ei ieba de Traza Estadistica
. . - © Valor Vaic: w o Valor
B e e s oriticn S% ""mcs [on R eritico 1% .
20.778 =70 :x1 587 3565
14.036 Trgiir>»2' 897! 4 20.64
3962 c<3 -2 G000 6.65
¢ il & 3% (%) de significancia estadistica
novesior de s O.nlCE"dCx(nl
Exportaciones totaies 1960-1982
‘ Prueba de Miximo Eigenvaiug Prueba de Traza Estadistica i
} ‘ ' T Valor 1 Valor ! | P Valor | Valor
_ Hy H, ' G, | critico5% | eriticoi% |, He | Ha " Dpa | critico 3% | critico 1%
=0 Ly= 2070 20,773 33531 r=0 0 sz ! 34390 . 29.68 ! 3545
r< =2 1189 14036 o+ 17936 ! s<1 122 17 38 i3.41 20,04
r=2 =3 095 | 508D 6936 . r<2 | r23 . 099 - 37 565
Coeficientes de cointegracion normalizados
. Dxportaciones tojales i:po de cambia real | Tnerese privado de US A C '
i 0(1000 ‘ -2.54 ‘ -0412 ' 7860 !

2l 5% (1% o significancia estadistica

oxporiaciones otales [983-1999

jj_ﬁ met,a de ¥Maximo Eigenvaiue Prucba de Traza Estadistica -
, Valor © Valor ! ‘ Valor | Valor .
CH s Ay, Gritico 3% L erities 1% i ig_.khﬂ Fopza | Sritico 3% | criticc 1%
B Cor=1 38.77Es ! 30.778 . 25521 =0 rx>i | 5333w 2968 33,43
S fL42 0 13036 {7936 r=llr220 1436 1541 1 3004
: r= it 3962 6536 r<2 r23 314 376 6.65
N Coeficientes de cointegracidn normalizados e
Exporlaciones 1oy tipo de cambio real ingresp privedode i SA O
' : 23,243 -2.73 324
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oritigo 8% oritico 1%

o Prueba de Maximo Eigenvalue : Prueba de Traza Estadistica
- . X Yaior Vaigr ., . Valor  Valor
e o S eritice 5% crftico 1% 00 Ft R icosen  eritics 1%
r= 19.83 0778 23300 29.68 33.63
, = r=2 0, 1417 14.036 i 17.936 boos4l D 2004
rg2 =3 34 3952 6936 _ 6,63
_Coeficientes de cointegracién normalizados ]
xporteciones 5o prirolerus Lipo de camoio red. | Ingreso privado de U.S.A. ) C
i.00000 ‘ -0.433 ‘ -1.377 ! 0.691

*) Rechazo e Tl el 3% (1% de significanciz cstadistica

L‘xna“taciones ;,jgu'mvas ")8:-“99

- Prueba de Maximo Eigenvalu ueba de Traza Estadistica

T

a8 Va! . Vator HoH , Valor Vaior ‘
a ' ‘ # L critico | eritico 1% o T MR eritico 3% | eritico 1%
Cr=0 0 =1 2060 707 25521 r=0 r» 2970% 0 2988 3365

F<l . =20, 839 14.036 1793 r<ilrz2l gig 54T 2004
rg2 bor=3 050 3962 6936 irgzirzsi 051 0 376 663

Coeficientes de cointegracién normalizadas
" Ixporiaciones no peiroleras | lino de cambio real | Iagrcso privado de U.S.A, i -
L0000 P -0.284 -4, 189 i 24.608

= Rechave de Hy al 3% (1% du significancia estadistica,

Lxportaciones .namfacm*era,s [960-1999

i Prueba de Maximoe Eisenvalue Prugba dz Traze Estadistica
H, : H b Yalor . Valor H, K i i Valor Yalor
- # TR erdtico 5% 0 eritico [% CoTE TR erities 5% 0 oritico 1%
=C r=1 20.778 25521 r=0 r»1 2343 2968 3365 .
14036 [ 17936 'r<1irz2 764 (541 26.04
30022 376 5.63

3962 0 6936 T2 rz

Exportaciones manufactureras 1960-1982

B Prueba de Maximo Eigenvalue Prueba de Traza Estadistica
He H, o, oalor .o Valor g | w . Vaior Vaior
""" " critico 3% critico 1% i critico 3% eritics 2%
=3 r=1.17.36 20778 =0 rx 240 29.68
2 r<iorz2. 560 i34
3 <2 orx3 3000 378
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e =. - 25.0.4% 20.778 R S=0 en o ARSETEY T 1658 35.63
- < p=2 0 18333 14.036 V7938 <l re20 TTOE3F 0 IE4T 0 2604
T<2 . r=3 0718 T 3962 ¢ 4936 1:<2 r23 0718 376 665
Coeficientes de cointegracion normalizadcs -
Exportaciones . Tino de cambio real | _PIB de México 1 C
CO0G0G -0.492 . -4.048 27..34

* 1 #%) Recharo de f al 3% (1%, de significancia estadistica

Importacicnes totales [960-1999

‘ Prueba de Maximo Eigenvalue Prueba de Traza Estadistica i
' : H LT P | L . : | ! - T - 1
. . : \Valor ! Y alo: I R Valor Valor
Hy 39 H I a oy Mtries
|

‘ |t s erttien 504 i critico 1% | | eritico 5% _ eritico 1%

r0 r=1 1647 20778 ' 25521 :=Glr»1 27621 2968 | 3565
re. 1r=21087 ), 13036 | 17936 lr<ijrz20 1105 1341 2004 |
r=2 =3, 138 3967 €936 :=7 -»3 128 | 376 66%
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;#%) Rechazo de H al 3% (0% ce significancia estadis
Nu eXisic dingin vector de colntegracidn,

Importaciones totales 1960-1582

Prueha imo Eigenvalue ; Prueha de Traza Estadistica
' oo L ) Valor o Valer ..o .. . - Valer  + Valor !
H, H, -ean Tt S0 ; Hen 10 g Mg Atraza g o | rps oy
- ! critica 5 Y eriticg 1% . 3 critico 3% ! eritico 1%
=0 r=10 23 98%# 20.778 25321 'r=0.r=1.3826% 2068 . 33.653
rsi r=2 1220 0 4036 117936 <t rz2 0228 0 154 2004
<2 0 or=3 008 3.962 5.936 r<2.r23 008 376 . 6.6::

Coeficientes de comtec"ac;on normalizados

1 i r“ de camolo red! i PIB de Méxice . c
ﬁmﬁmT——_TﬁT—“‘
129 -1.093 : 3.123 ‘
hazo de I al 3% (19 significancia est
arponaciones icieles 1982-1559
o Prieda de Maximo Eigenvalue Prueba de Traza Estadistics
r 7 - ‘ol
Hu ,H femax '\'a]ot H:L ;'1:"‘,12'1 ’\_310*_0 . ?'algr Y
B critice 3% o eritico 3% critice 1%
c=00 r=1 Z2360% 20.77 : 29. 65; . 3563
TZ =32 2 14036 . 2004
<z =3 203 3.962 3.75 : 6.63
Immortaciones 1olaies
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o Pruess ae Maximo Tigenvaiue
Ty -

By H. Py cr:‘ziilcus%
1= r= 0.778
< =3 14.036
r<2 c=3 3.962

Coeficientes de ceintegracién normalizados

.
Importacionss menufaclureras tpo de cambio real PIR dz Mdxico : C ‘
1.0000C ‘ -0.408 -1.073 £.236

) Re

.

azo

de Hyai 3% (1%} de signmificancia cstadistica,

Importaciones manufactureras |

Prueba de Maximo Eigenvalue

Prueba de Traza Estadistica

| Valor | Valor

Ho | H. i P | or l critico 1% I Ho i H. | Prears critico 5% | eritico 1% |
rEG r=1 22.357 C235321 =0 t>1 33.22%] 2968 | 3563
<l —3 1024 1036 | 17936 lrsilr2201067 1541 2004
e =3 .43 3.962 G536 <2 r=3 045 | 3.76 i 6.65

" Coeficientes de cointegracién normalizadas |
sporiaciones manufhciureras tipo de cambio real PIB de Mixice ‘ C '

7 -3.403 ‘ 37.933 .

2oy Rochazo de 1L

1.00000 ; i.337 i
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importacrones totales con maquiia [991-1999

Prueba de Maximo Eigenvalue

Prieba de Traza Estadistiea

By M, | o o yalor o valer o valor . Vvalor
i o ’ _ critice 5%  [eriticn 1% ; i eriticc 5% . critico 1%
= 33.436%% 20.778 253521 re= (! 2968 | 3563
TINE 11288 435 v 17936 c< AU 2004
r<2 0.604 . 3.962 6936 r=2i:23 376 1 663
Coeficientes de cointegracidn normalizados i
importacionys P11 de México <
1.00006 -2.658 £3.027

Rechazo de

Jmportaciones de bienes de consumo (968-1999

Prueba de Mavimo nigenvaiue

3 Vaior Valor
i

Prueba de Traza Estadistica
L. Valer . Valor
HQ ‘5'1:,

eirarn

L Recham ae Hy e d

s critico 3% eritico 1% critico 3% eritics 1%
N T=1 2077 2532 e=0 vz 33247 2568 3565
D -=2 ) T935 -< o222 483 S 2004
' -=3 3962 6938 .<2 -3 S3g
Coeficientes de cointegracidn nermalizados
o de camBio real Cornguma C
00200 A1.041 -4.987
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bz de \Iiﬂ Prueba de Traza Ls.nmsftc

mportaciones dienes intermed:ios ) tipo de cambio real | ~ PIB México 1

o - . Valor Yaler . . Valor Yaior
Pt iy Fomn X . - . . . i, A ) . .
- # TEC o oerities 3% eritiec 1% By L eritics 5% 1 eritico 1%
r=2_ =1, 80F v 207780 23321 c=0oex D 2%77% 2868 0 33 6\'
<l =2 1008 4036 . 17936 r<iir220 1072 15.41 20.04
T =3 0.64 3,962 5936 r<2 r2I0 084 375 1 455
Coeficientes de cointesracion novmalizados
T T T, A - = R -
Imporiacionss biencs iniermedios | lipe de cambie real PIIB Meéxice ! . .
20000 ; -4.649 -1.2476 L L4904
#*y Rechazo de t al 3% 11%;) do significancia estadist
nportacicnes de biene rmedios 1983-1999
: Pruebs de .\rla:nmo Eigenvaine Prueba de Traza Estadistica
I ; . T ; I i
. i N Valer | Vaior o . | Valor . Vaijor
: !!‘J H" ‘ Aoy I+§ 4 1t1 2, : HU ' h" k ""'r'l;r‘t 1t3 070 [ ie
¢ 4 critico 8%  critico 1% i # i critico 8% | critico 1%
T =1 1 093 20778 ¢ 25301 r=01:2113366% 2968 . 3365
e k_ - . — bl ) < & H ' 3
e v=-2 & 46 14.036 1 17936 st ozl 4351 1541 20.04
s e ‘ e T | p :
r<2 ¢+ or=3 (3.305 0.02 . 6536 r<Z rx3- 003 376 6

Coeficientes de cointegracion normalizados

1. 00000 ‘ 0.966 -3.702 ; 43 485

ficancia estadistica.

importaciones de pienes de capital {960-1999

- Prueba de Méximo Cigenvaiwe Prueba de Traza Estadistica
H, w, o o, o vabr oo Saler oo, 0 Valor o Valor
: : - critice 5% critico i% ¢ 777 0 T PR epjtieg 5% critico [%
sl = A I‘ 20978 i 23521 r=rz ) 12383 2968 i33.63
Tezy T oo=2 506 11036 17936 1=l 722 6.0 1547 Was
<7 . r=3 | 004 3962 6936 r<2i:=3 0041 375 | G665
w;_oef"memes de cointegracifn normalizados ‘
dpo de cambioreal Inwversion c
2.096 0388 : 20274 )

siopilean

“xporiationss de manufactures de aiimenios, bebidas v tabaco 1982-1999

Prueba de Méxime Eigenvalue Prueba de Traza Estadistica
— - . T - : —
o q . Valor Valor u H . Valor Valor
5 H, o Ao = er ¢ Hy P fe:
é : s critico 5% arftico 1% ‘ : critico 5%  critico 1%

2068 . 3565

2 e




ximg Eisenwvalue
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criticc 8%

Exporieciones de manufacturas de textiles. prend ir. ceiFado y producios ag vuerp [983-159
Prueba de Maximo Bigenvalue ____4_ _ Prucha de Traza Estadistica
; Valor Yalor - . 5 Valor Yaior
Ay | eritico %% . _eri mo i %% v i T eritice 8% ¢ critics 1%
r= r= l g 20778 ; 29.58 35583
-5 : Came L2004
Tren =3 0000 3962 O

‘-‘xpo“‘ ACIONCS
00000

i Ru. naro de H,

weld esiadisiica

Importaciones de manufacturas de textiles, prendas de vestir, calzade v productos de cuero 1976-1559
Prucba de Maxim Eggnla_l—ug_ __ Prueba de Traza Estadistica
» : 13 L -
1. T Valor \'.alor' BT TR ; \'_aior ; ‘v_a]or
! oy T _critico 5% eritico 1% . % 0 tra eritico 5% | eritico 1% ,
r=1 2295% | 20,778 CO23320 r=4 r2io3180%F, 3401 1 4107
F<1 =2 12020% (4036 17936 ; 8855 1996 | 2460
Cr<2 . c-3  8&5 | §24 1297 9.2
Coeficientes de cointegracion normalizados :
. imporiacionss tipo de cambio real PIB de México | C
) 100000 ‘ 17.689 i -14.943 ‘ 161,203
F RS Rechazo de e @ 5% (1% de significancia estadist :

Prueba de Traza Estadistica

H Mo ,V.“”‘" Valor o A Yalor 1 Valor

v # ritics 3% critice 1% o d R erftico 8% . eritico 1%
r=G el . 20778 2352 2068 35 55
r£] =2 14036 1793 -<1 r=2 1373 | 1541 2004
r<3 =3 3962 5924 <2 t23. 472 . 376 6ot

H tag Ao nnintaee
peficientes de cointegracidn nor
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Vaior
critice 3%

300008

neve Ce

CXpOTiZciones doomanufact . progductes de pasen, ¥ eaitoriaies, 1575-155¢
o Prueba de ﬂaxm g Kigenvalue ‘ Prueba de Traza Estadistica
- . : Yalor “eler 7 . Valar . WValor
A Foomisy critico 5% critico 1% e v e erftico 3% eritico 1%
253521 2068 0 336
. 17.938 is47 7 2004
5.936 176 7 543

Coeficientes de cointegracié
_Lxperaciones N0 Ce cambio rea!
- 100000 | -5.433

D oesEs Rechazo de fleal 3% 0% dosigniflcancia estadistice. '

_importaciones de manufacturas de papel, productes de papel, Imprentas y editoriales, 1982-1959
Prueba de Miximo Eigenvaiue o Prueba de Ti;aza Estadfsti‘cz i
H, | H. | hn P UURE VR T SO VR
¢ : M erfico 5%  Perftico 1% ! Fe L erities 5% | critico 1%
r=0 o= Ta3esr 30778 2537, 29.68 3565
- 15.48 4036 17936 1 541 2004
3 3.650 3.962 o693 376 1 G.6S
" Coeficientes de cOm’LeGr izados ‘
lmpc)rtalciones U ipo ae cambio rea, Nizo ; & |
00000 .‘ 0 518 L ] ' 53.4 B
L) Rechazy de g al 5% (1% ce significanciz estadistica. }

Exportacionss de manuiacturas
Sustencias guimicas, Gerivados e petrdleo v dei carbon, productos de huje y de pldstico, 1983-1999

_ __Pruebza de Mdximo Eigenvalue , Pruel_;e. de I;aza Estadistic
: . ‘ : Yalor - .
. g . Yalor Valor ., . critice : ‘alor
Lip o L i s —_ s « R o EE, r .
Pt “ e critice 3% @ crities 1% ¢ e ey eritico 1%
: . P g ) i

25,521 Gorzi 31830 29.08
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1 pc:rc')ieo vdel cerodr, wroductes Lo huie v dopaastivs, (5801995
2 _Prugba e Traza Lstadisticn -
Valor Valgr
critics 5%  critico 1%
25.58 3568
(5.4 25.04
376 567
) - C.'oeﬂc entes ne ac.meo“d(:fon mrn‘a!.zadec
LT20TAECIOnS oo docamoio tea, 18 e Mo o - .
R B -2.357 B 2364
,(CCHE‘MU CC B D T
i 1905
_ ’meb*x de ‘mz ximo Ewema‘ 18 _ VPrue'oa de i raza Estadistica
4 ‘ - - \«.amr Yalor
s eritico 8% eritico 1%,
=1 20.778 3565
gl 14.03¢ S04
=2 3962 : 6.65
Coeficientes de cointegracion normalizados :
‘ Lxportacicnes Iim de camhbio real | Ingreso privade de US.A i C *

s dpodecambioreal | adode USA €
! 1.00000 ) -0.308 i -3.077 22.449 I

Uey Rechaco de il al 3% (0% de signilicancia estadistic

importaciones de manufacturas
Productes minerales no metdlicos, excepto derivados dei petrélee y carbon, 1970-1999
i Prueba de Miximo Eigenvalue Prueba de Traza Estadistica
e H kot VAL, | e Valor
) o eritieo 5% ¢ critice 1% M eritico 5% 0 critico 1% .
Tr=0C R-1 '2589%F 26778 ; 25501 ro0-rzi'3423%1 2968 ' 3565
Trzi R=2 0 673 14.036 T C836 1 1341 1 2004
Tr<2 T R=3 . e ﬂ%f— 376 663
L-_l—n;p—(; laciones . dipo G carbio real : C ,
1.06000 20916 ’. 30.147

b} Recharo ae L al 3% {1%) de significancia estadistica

Exporiaciones de manulacturas de as industrias metdlicas bésicas, 1970-199%
Prueba de Maximo Eigenvalue Pruebs de Traze Estadistica
; Valor WYalor _ - ¥alor  Valar

. Hy H, = it s By Hy  yam ~ fr v
oo T critico 8%  eritico 1% CoTIEC T aritico 5% eritico 1%

303 20778 23521 r=C rxi 3112% 2968 3563

3.64 14, U«F 17936 r=iirxZ 609 1541 30.04

1962 5935 T<Zorri 045 6,65

koef'aentes de cointegracion normalizados
pr.‘.am e USA C
- R B
BLoL0
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Srportgcicnes de manufaciuras o

Prueba de Maxime Figenvaive ~ Prueba de Traza Estadist
o .- . Valor Yaior - - Valor
s " iy 1y -

critico A%

critico 3% critico (%

T olc ey

200000

facturas de producios r‘”ke{"‘”s aguinaria v 2quipo 980-1959

i
Ligenvalue Prueba de Traza staGistics
. r . : Valor YWalor Sy © Yalor Yalor
Py ) Tt Fom et . Soarnnn ros . :
' j s critice 5% critics 1% f M Tmen oritieq 8% ¢ erities 1%
—_———— T SRR — - R p ; P ]
=0 =1 0360270 20.77% 25,521 PEU rzx ] 41.68% 2968 35.63
s r=20 L84 14.036 17535 p<lorz2. 1356 0 134T 0 2004
=3 B 0,420 3.962 T 6,936 'rSE,rES o042 3.76 C 665
) Coeficientes de cointegracion normalizados )
Fxsoraciones : 2 cambio real , Ingreso privado de US AL ) 9 \
- —_-—‘_——__';.-—__- T o~
1.00066 ‘ -3.130 ) 3785 47.924
“1 Rechazo de Hoal 3% (1% ignificancia cstadistic i
[Importaciones de manufacturas de proguctos metducos maquinaria y equipe 1980-1999
‘ Prueba de Miaximo Eigenvalue ; Prueba de Traza Estadistica
o I | ¥ KTV YA T 4
TR T T | Valor v Valor n n N ' Vailor Valor
i N ' J U . e - 4, T s - s
P e o eritico 5%, critico 1% g * frazi - eritico 3% ' critico 1% ¢
r=0 | r=1 '29326% 20778 23321 2958 b 3363
—'"__'__‘_____—‘_—‘_T_"_—m'__"__:_—__' = 4 P
r< o or=2 110 33 14,036 17936 1547 | 2004
p

_I< 376 665

i ormalizados

Importacionss | sipode cambioreal {13 de México C
3.387 <5938 73.859

f 1000400
3 B - Tea L e :
O e i 2 I e
gortaciones de manufacturas de otras industrias manufactureras 1970-1999
L engRRE TS Wb e g iiias BE Ve T o eleab e 7
: Prusha de .\Aaxa:“c Cigenvaiue Prueba de imza Estadistica
T LT T H B Y 1
T \ Valor Vaior 0o ; . Valer ,  Valer
L BF P Al i a - !
a0 frmax crifica 3% i e e e critico 3%  critico 1%

r=1 2404% 26.77 37.20%% 1 2968 3363
1093 14.036 >3 1226 1341 2004
Y 3.962 , (~9m s<2 . r»3 133 3,76 665

Coeficientes de cointegracion normalizados
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