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INTRODUCCION

Ante los cambios econdémicos que se han tenido en el pais, se han
presenfado aiternativas de operacion que con anterioridad no se
manejaban. La venta de parte del capital o de la totalidad de las
acciones, asi como ia fusidn y escisién de empresas se manejan como
alternativas cada vez mas comunes. Por eso es conveniente saber lo
que es una accidén, su regulacién, las clases de acciones y las

caracteristicas de las mismas.

El origen de las acciones lo determina el acto juridico que motiva
su expedicion, esto es, las acciones pueden ser emitidas por diversas
razones, ya sea por aportacion inicial, que seria el caso en que ios
accionistas constituyen la sociedad, por aumentos de capital social, o por
aumentos o© disminuciones del valor nominal de las mismas,

fundamentalmente.

Con el nuevo sistema que regula e! régimen fiscal aplicable a la
enajenacién de acciones, tiene gran relevancia la procedencia de ias

mismas, tomando en consideracién que so6lo tendran costo comprobado



de adquisicién las que deriven de aportacién o de adquisicion, mas no

las que se originen con motivo de capitalizacion.

Cabe sefalar que el tratamiento contable es muy distinto al fiscal,
debido a que la técnica contable tiene como objetivo informar
razonablemente sobre los derechos e intereses econdmicos de las
partes que de una u oftra manera se encuentran relacionadas con una
negociacion comercial, el aspecto fiscal presenta una diversidad de
normas cuyo objetivo es el de determinar una base gravable que sirva

para calcular el impuesto de la negociacion.

De [a misma manera el tratamiento de {a enajenacién de acciones,
en el ambito fiscal, dependiendo de que tipo de persona fisica 0 moral, la
lieve a cabo, es muy distinto entre si, cada uno de sus tratamientos se

regula conforme a diversas reglas de acuerdo a la LISR.

El Régimen de Enajenacién de Acciones ha sufrido diversas
modificaciones en nuestro pais en los dltimos afios, de ahi la importancia
del analisis del tratamiento que este tipo de operaciones tiene en ia

actualidad.



Et desarrollo del presente trabajo, tiene como finalidad analizar el

nuevo tratamiento fiscal al que esta sujeta la enajenacion de acciones.

Este régimen esta reguiado en la Ley del impuesto Sobre la Renta,

basicamente en sus articulos 19y 19-A.

La enajenacidon de acciones es fa operacidn que con mas
frecuencia se presenta en fa practica para transmitir la propiedad de las
empresas en todo o en parte y produce efectos muy especiales de
naturaleza fiscal sobre el patrimonio del inversionista, de ahi la

importancia de este tema.

A su vez, las acciones como cosas mercantiles, pueden ser objeto
de todas las transacciones que segun las leyes mercantiles y civiles, en

SU caso sean acordes con su naturaleza.

Pareciera por 1o tanto, que la enajenacién de acciones no es mas
que una operacion sencilla de compravenia, en donde el enajenante

recibe la contraprestaciébn por pare del adquirente, pero ésta figura



juridica conlleva multiples aspectos de caracter fiscal, que generan

obligaciones tributarias, que ya no son nada sencillas.

En el desarrolio del presente trabajo, comenzare por dar una breve
pero clara definicién de fos conceptos basicos, que nos interesan para el

desarrollo de este tema, dado que es de suma importancia aclararlos.

Explicare el mecanismo a seguir al efectuar la operacion de

enajenacion de acciones y el resuitado de la misma.

Para aquellas personas interesadas en el dictamen de enajenacion
de acciones, analizare su elaboracién y las diferencias que existen
cuando se enajenan acciones con dictamen de Contador Publico
Registrado, y cuando se enajenan acciones pero sin dictamen de
Contador Publico Registrado. Analizaremos las ultimas reformas fiscales
que ha tenido este tratamiento, asi como también concluiremos con la
elaboracion de un caso practico. Por todo lo anterior el presente trabajo
pretende ser una guia para aquellas personas interesadas en el tema y

servir también como consulta para trabajos escolares.



ANTECEDENTES

La enajenacion de acciones y partes sociales efectuada por
personas fisicas ha estado gravada por la LISR desde el 10. de Enero de
1965. La LIF por ios ejercicios fiscales de 1965 a 1971 contuvo la
disposicion de que no se pagaria impuesto por las utilidades que
obtuvieran las personas fisicas en estas transacciones. A partir de 1972,
se modifica la LISR para gravar como acto accidental de comercio fas
utilidades obtenidas por las personas fisicas en la enajenacion de
valores mobiliarios. En ese afio se establece una exencién cuando la
operacidn se realice en el pais a través de la BMV. En su caso, el
impuesto se calculaba aplicando a ia utilidad obtenida en cada operacién
la tarifa correspondiente a las sociedades mercantiles. Este gravamen

estuvo en vigor hasta el afio de 1978.

En 1975 se modifico la LISR para establecer reglas especiales
para gravar la utilidad obtenida por personas fisicas en la enajenacion de
acciones y partes sociales de sociedades inmobiliarias u otras
sociedades que directa o indirectamente obtuvieron mas del 50% de sus

ingresos por conceder el uso o goce temporal de inmuebles, inciusive en



enajenaciones que se efectuaran en la BMV. Este gravamen
desaparecid en 1979. El pago provisional ascendia a un 20% dei total de
la operaciéon y tenia que ser retenido y enterado por el adquirente. A
peticién del vendedor, la SHCP, podia autorizar una retencién menor. De
1979 a 1988, se establecio que el costo comprobado de adquisicion,
tratindose de personas fisicas, era igual al monto original de la
aportacion o al valor nominal de las acciones emitidas por capitalizacion
de utilidades. En 1981 se incorpord a la Ley una disposicion que
obligaba a las personas fisicas que no podian identificar el costo de las
acciones enajenadas, a considerar el costo que correspondia a las
primeras que hubieran adquirido de cada sociedad emisora. De 1985 a
1988 se aplictd esta regla, aun en los casos en que se pudiera identificar

el costo de fas acciones enajenadas.

El régimen fiscal aplicable a personas fisicas y personas morales
de nacionalidad extranjera residentes en el extranjero se modifica a partir
de 1979, se permitio ajustar el costo de las acciones en funcién al tiempo
transcurrido entre su adquisicion y enajenacion, aplicando factores de
actualizacién por inflacion, estos factores se publicaron en la LIF de 1980

y después en las Leyes Anuales se establecen, reforman o derogan



diversas disposiciones fiscales de 1981 a 1988. A partir de 1982 se
elimind este ajuste para las acciones al portador. En 1981 existié la
opcion para las personas fisicas que enajenaban acciones nominativas y
partes sociales, de efectuar un segundo ajuste al costo de sus
inversiones, en funcién de los resultados obtenidos y las utilidades
distribuidas por la sociedad emisora, ajustados con factores de inflacién
conforme al numero de afos transcurridos eontfre su adquisicion y su
enajenacion. A partir de 1982, el ajuste dejd de ser opcional, y fue
aplicable a las acciones al portador hasta 1983, pues dejaron de existir
en 1984. Por lo que se refiere a la pérdida, de 1982 a 1988 se considerd
la diferencia que resultaba de disminuir de la totalidad de los ingresos
acumulables obtenidos en el ejercicio, las deducciones autorizadas por
fa Ley, sin incluir a partir de 1983 la deduccidén por concepto de
dividendos o utilidades distribuidas. En las operaciones realizadas de
1982 a 1988, cuando la adquisicidn de las acciones hubiere sido anferior
al 1o. de Enero de 1975, s6lo se debian considerar utilidades o las
pérdidas fiscales netas y los dividendos pagados entre esa fecha y la de
engjenacidon. De 1979 a 1982, las personas fisicas que obtuvieron
ingresos por !a enajenacion de bienes pudieron deducir, las pérdidas

sufridas en enajenacion de acciones y partes sociales de los ultimos tres



afnos, cumpliendo a partir de 1981 con los requisitos y condiciones
establecidos en el RLISR. Las pérdidas que cumplen con los requisitos
de deducibilidad, a partir de 1988, no pueden exceder del monto de las
ganancias, que en su c¢aso, obtenga la sociedad mercantil en la
enajenacidn de acciones, paries sociales, obligaciones y otros valores

mobiliarios en el mismo ejercicio ¢ en los tres siguientes.

En la mayoria de los casos, las disposiciones reglamentarias
practicamente nulificaban la posibilidad de aplicar las pérdidas sufridas,
porque se consideraba como precio de venta de las acciones, el mayor
entre el precio pactado y el determinado a partir de un concepto
denominado Capital Social Ajustado, el cua! es muy superior al precio de
la operacién. En {as declaraciones anuales de las personas fisicas de
1979 a 1982 se acumulaba una quinta parte de la ganancia. A las cuatro
quinta‘s partes restantes se les aplicaba una tasa impositiva que se
obtenia dividiendo el impuesto anual entre |a base gravable del ejercicio,
En 1983, se establece que Unicamente serd acumulable en Ila
declaracion anual de las personas fisicas, el resultado de dividir la
ganancia por la enajenaciébn de acciones entre el nimero de afios

transcurridos entre la fecha de adquisicion y la de enajenacion. A partir



de 1988, el nimero de afios transcurridos no excedia de 20. Desde 1979
se generalizd la obligacion para el adquirente de retener a las personas
fisicas enajenantes, un 20% del monto total de fa operacion por concepto
de pago provisional. Previa solicitud justificada del enajenante, las
autoridades fiscales estuvieron facultadas, hasta el 29 de febrero de
1984, para autorizar una retencidn menor. En 1981 se establecié que el
adquirente podia efectuar una retencidén menor si cumplia con los
requisitos del RLISR, estos requisitos se publicaron en el DOF hasta el
29 de febrero de 1984. Las reglas para presentar el dictamen
contenidas en la publicacion citada se reformaron a partir de! 18 de julio
de 1988. De 1979 a la fecha se confirma en la LISR la exencién del pago
del impuesto a los ingresos obtenidos por personas fisicas, con motivo
de la enajenacion de titulos valor, cuando ia operacion se realice en el
pais a través de [a BMV, siempre que dichos valores sean de los que se
colocan entre el gran publico inversionista, conforme a las reglas
generales que al efecto expida la SHCP, esto es aplicable a personas

fisicas y morales residentes en el extranjero.

En 1988, para determinar la actualizacion de las acciones, el monto

original de la inversion se ajustd multiplicandolo por el factor de



actualizacién determinado con base en el INPC correspondiente al
periodo comprendido desde el mes en que se realizd [a inversion o la
adquisicion hasta el mes inmediato anterior a aquél en que se efectud la

enajenacion.

En 1981, se establecié la obligacién de llevar un registro de las
acciones adquiridas por {as sociedades mercantiles, distinguiendo cada
una en particular 0 en su conjunto las emitidas por cada sociedad, y
considerando, cuando no se les podia distinguir individualmente, a las
acciones que en su caso se enajenaban como las primeras que se
adquirian. A partir de 1982, se modificé esta obligacién para sefalar que
el contribuyente tiene la obligacidén de distinguir las acciones emitidas por

cada sociedad, asi como las series que conceden diversos derechos.

La mecanica para la determinacién del costo fiscal de las acciones
se simplifico a partir de 1995, virtud de que en cada uno de los ejercicios
se aplica el resuitado fiscal, no [a utilidad fiscal, ya que en el calculo de la
CUFIN no se reconocen las pérdidas fiscales en el momento en que se

generan, sino hasta que son amortizadas.

10



CAPITULO PRIMERO

Conceptos Basicos

1. Definicion de acciones.

Dentro del campo juridico, ta accién es entendida como “uno de los
elementos principales en que descansa todo proceso y a Cuyo amparo
se inicia 0 da movimiento a la actividad judicial y jurisdiccional del
Estado, de ahi que se le identifique como un derecho o medio que la ley
concede a quien pretende pedir el reconocimiento de algin derecho

violado o transgredido.™

En virtud de que este trabajo trata sobre la determinacion del costo
fiscal de ias acciones, considero que es necesario, antes de entrar en
materia, mencionar {0 que para efectos fiscales y para el fin del presente
trabajo se entendera como “acciones”, de acuerdo al Art. 5 de la LISR,

en su parrafo segundo, como sigue:

' C. P. Muiloz Narvaez, Roberto A. y Lic. Romero Anaya, Jaime. El Régimen Legal de las

Acciones y el Dictamen Fiscal para su Enajenacion. 1SEF. Segunda Edicién, Agosto de 1999

11



“En los casos en que se haga referencia a acciones se entenderan
incluidos los certificados de aportacién patrimonial emitidos por las
sociedades nacionales de crédito, ias partes sociales, las participaciones
en asociaciones civiles y los certificados de participacion ordinarios
emitidos con base en fideicomisos sobre acciones que sean autorizados
conforme a la legislacion aplicable en materia de inversion extranjera...”

Las acciones pueden ser vistas desde tres aspectos:

1. Parte alicuota dei capital social de una sociedad andnima o
comandita por acciones.

2. Representa el derecho que tiene el socio sobre su aportacidn al
capital social.

3. Titulo de crédito o documento representativo de la cuota social.

Es decir, podemos entender a las “acciones”, como aquellos titulos
corporativos, que atribuyen al tenedor la calidad de miembro de una
corporacion, son titulos seriales, o sea que se expiden en masa, ademas
de ser titulos especulativos porque quien adquiere una accién se somete
al resultado de los negocios que realice la sociedad, y de la manera en

que [a asamblea decide distribuir los dividendos.

12



1.1 Caracteristicas y Clasificacion.

Tratandose de una persona moral, la inversion de sus socios esta
representada por “acciones” en las sociedades andnimas, por “partes
sociales” en otro tipo de sociedades mercantiles y en sociedades civiles,

y en “participaciones” en asociaciones civiles.

La accion es la unidad de medida de la inversion, concede
derechos a las inversionistas de caracter patrimonial, ademas de ser la
protagonista del régimen fiscal de enajenacion de acciones. La adquiere
el accionista por sus aportaciones en efectivo 0 en bienes, se producen

al constituir la sociedad o bien al acordarse aumentos al capital.

Las acciones constituyen una parte alicuota del capital, y conceden
derechos de dos clases: patrimoniales y corporativos. Para este trabajo
solo consideraremos los patrimoniales, especificamente los que
confieren a los inversionistas las prerrogativas de cobrar los rendimientos
y de recuperar el monto de la inversidn af liquidarse el patrimonio social
0 con motivo de la enajenacién de sus acciones.

La LGSM, habla de las acciones en su ART. 111 y dice lo

siguiente:

13



“Las acciones en que se divide el capital social de una sociedad
andnima estaran representadas por titulos nominativos que serviran para
acreditar y transmitir la calidad y los derechos de socio, y se regiran por
las disposiciones relativas a valores literales, en lo que sea compatible

con su naturaleza y no sea modificado por 1a presente ley.”

A su vez en su ART. 125, menciona que:

“Los titulos de las acciones y los certificados provisionales deberan
expresar:

I. El nombre, la nacionalidad y domicilio del accionista;

Il. La denominacion, domicilio y duraciéon de la sociedad,;

il. La fecha de la constitucion de la sociedad y los datos de su
inscripcion en el Registro Publico de Comercio;

IV. El importe del capital social, el nimero total y el valor nominai
de las acciones.

Si el capital se integra mediante diversas o sucesivas series de
acciones, las menciones del importe del capital social y del niamero de
acciones se concretaran en cada emisidon a los totales que alcancen

cada una de dichas series.

14




Cuando asi lo prevenga el contrato social, podra omitirse el valor
nominal de las acciones, en cuyo caso se omitird también el importe del
capital social:

V. Las exhibiciones que sobre el valor de fa accidn haya pagado el
accionista o la indicacidén de ser liberada;

VI. La serie y numero de la accién o el certificado provisional, con
indicacion del nimero total de acciones que corresponda a ia serie;

VIl. Los derechos concedidos y las obligaciones impuestas al
tenedor de la accion y, en su caso, las limitaciones dei derecho de voto;

Vill. La firma autografa de los administradores que conforme al
contrato social deban suscribir ef documento, o bien 1a firma impresa en
seilo de dichos administradores, a condicidn, en este ultimo caso, de que
se deposite el original de las firmas respectivas en el Registro Publico de

Comercio en que se haya registrado la sociedad.

L.as acciones, entendidas como titulos valor, de acuerdo a nuestra
legislacion mercantil, pueden ser materia de cofizacion y venta en el
mercado bursatil.

Es necesario hacer una clasificacion de las acciones, para ello

podemos agruparias de acuerdo a lo siguiente:
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Por su contenido:

De capital: Son las que corresponden a la capitalizacion de
superavit acumulado en la empresa a favor de los accionistas. Se
considera que no tienen costo de adquisicidn para el inversionista.

De Goce: Representan el derecho a las utilidades de una empresa
y pueden tener derecho de voto. En los casos de acciones ordinarias o
preferentes que resulten amortizadas por haber sido cubierto su importe
mediante la aplicacién de utilidades repartibles por la sociedad emisora.

De Trabajo: Se le conceden a los trabajadores en premio a su
antigiedad o esfuerzo, no representan parte del capital.

Por su forma de pago:

Liberadas: Son aportaciones que han sido integramente cubiertas
por el accionista en su totalidad, ya sea en efectivo o en especie.

Pagaderas: Son las acciones que han sido suscritas pero cuyo
importe no ha sido enteramente pagado, por 10s tenedores de acciones.

De Tesoreria: Son aquellas que sin estar suscritas ni pagadas, son
emitidas por las sociedades para ser colocadas o distribuidas en su
oportunidad entre los accionistas o entre los terceros interesadas en

adquirirlas, en ese momento se realiza la suscripcion y el pago.
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Por los derechos que confieren:

Nominativas: Expedidas en favor de personas determinadas y en
las que necesariamente debe constar el nombre, nacionalidad y domicilio
del accionista titular.

Comunes u Ordinarias: Representan la aportacion efectuada, con
los mismos derechos y prerrogativas para todos {0s socios, otorgando un
voto por cada accion

Privilegiadas o Preferentes: Los tenedores poseen privilegios
especiales que no tienen las acciones comunes.

De Voto Limitado: Se limita la participacion del accionista, pues
generalmente so6lo tienen derecho de voto en asambleas extraordinarias.

Bonos de Fundador: Emitidas en el momento de creacion de la
entidad y confieren privilegios especiales.

Por su valor:

Con valor nominal: El valor de las acciones es proporcional al valor
de la empresa ya que aumenta o disminuye en la misma medida en que
se modifican las utilidades ¢ pérdidas de la entidad. El valor nominal es
el importe impreso en la accion.

Sin valor nominal: Existen casos en que por decision de los

accionistas se omite el valor nominal, por ese hecho representan una
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parte alicuota del capital contable, pues al omitirse el valor nominal por
ley se debe omitir el importe del capital social, permiten incrementar el

importe de este sin necesidad de emitir nuevos titulos.

Como podemos observar, los tipos de acciones son muy diversos,
la clasificacion anterior trata de ser lo mas concreta y representativa
posible. Cabe sefalar que las acciones al portador, desaparecieron de
nuestro marco juridico, dejaron de estar en circulacion desde el 1o0. de
Enero de 1984, dichas acciones eran aquellas que otorgaban derechos

al tenedor de las mismas, pues no eran nominativas.

1.2 El valor de {as acciones.

Las acciones suelen emitirse con un valor nominal, que debe ser la
parte proporcional del valor nominal del capital social, aunque en el
réegimen fiscal de enajenacion de acciones este valor de los titulos no
tiene gran importancia, ya que no es fundamental para obtener el
resultado de la enajenacion que es el costo. Lo que si es importante es
el valor de adquisicién de las acciones, para poder determinar el costo.

El valor de estas acciones tiende a aumentar o bien a disminuir en

la misma medida en que se modifican las magnitudes de valor que
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corresponden a la empresa, tendera a aumentar al obtener utilidad y

naturalmente a disminuir al obtener perdidas.

La accién, como unidad de medida de la inversion de los
accionistas en el patrimonio de la sociedad emisora de acciones,
representa la parte aticuota de esa inversién conjunta, por lo tanto es
proporcional al valor de 'a empresa debido a eso esta integrada con los

mismos conceptos que el valor del patrimonio de la empresa.

1.2.1 Valor de aportacién.

Generalmente corresponde al valor nominal de la accién, al
efectuar su aportacion en efectivo, en bienes o reinvirtiendo las utilidades
a su favor, se le entregan al accionista, acciones por un monto

equivalente a su aportacion.

Asimismo el valor de aportaciéon puede verse incrementado por el
cobro de primas por la emision de ia accion, de la sociedad emisora,
esto se basa en dos supuestos:

a) La emision de nuevas acciones de la sociedad, es decir el

acuerdo en asamblea general de aumentar el capital social.
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b) Que el precio de las acciones sea superior al valor nominal de la

propia accion.

En este caso, la diferencia entre el valor nominal de la accion y su

precio serd la llamada “prima".

Ademas como el capital social se actualiza, para expresar a pesos
constantes la inversidn de ios accionistas, el valor nominal de cada
accion también debe mantenerse actualizado, para determinar que
porcién de! valor de su accion es inversion actualizada, misma que en

caso de enajenacion debe recuperar integramente.

1.2.2 Valor contable.

Se determina dividiendo el monto del capital contable o patrimonio
social reexpresado de la empresa, entre la cantidad de acciones en
circulaciéon que ha emitido la sociedad, a la fecha en que se requiera fijar
su valor.

Es el valor que el accionista debe recibir como reembolso de su

inversion en caso de disminuir el capital o en caso de liquidacion de la
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sociedad. Asimismo es la contraprestacion minima que el inversionista

debe recibir al engjenar sus acciones.

1.2.3 Valor de realizacion.

Es el valor que cofresponde a la valuacion total de la empresa y el
que el accionista espera obtener como contraprestacion al enajenar sus
acciones.

Es el valor mas alto ademas del valor contable incluye la
proporcion del crédito mercantil que como plusvalia se origina en la

valoracion total de la empresa.

1.2.4 Valor de mercado.

Corresponde a las cotizaciones que adquieren fas acciones en el
mercado de valores, cuando las empresas emisoras se registran en la
bolsa de valores.

Este valor es aleatorio se rige por la ley de la oferta y la demanda,
y o guarda relacién con otros valores.

El giro de la empresa incrementa o0 decrementa el valor de la

accion afectando también el volumen de operaciones.
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1.3 La transmision de las acciones.

Como se menciona en la introduccion, las acciones, como cosas
mercantiles, pueden ser objeto de todas las transacciones que sean
acordes con su naturaleza. Es decir, una vez que las acciones adquieren
vida juridica, generalmente son objeto de enajenacion y transmision por
las diferentes vias civiles y mercanties. Pues como titulos
representativos del capital o de patrimonio social, practicamente estan

destinadas a circular dentro del trafico juridico societario.

Podemos identificar distintos modos de transmision de las
acciones;

a) El endoso: Es una forma de transmitir un titulo de crédito o un
titulo valor y consiste en una declaracion escrita consignada en el
documento o en una hoja adherida a él, en la que el titular propietario
transfiere los derechos que este confiere en favor de otra persona,
recibiendo el nombre de endosante &l que realiza la transmision y de
endosatario aquél a cuyo favor se realiza. Es el medio mas agil y sencillo
de formalizar la transmision de la propiedad.

b) La cesién ordinaria; Es el acto juridico tendiente a traspasar o

engjenar bienes o derechos de un titular a otro, en este sentido se

22



denomina cedente al que efectia la cesion y cesionario a aquél a cuyo
favor se realiza la misma, se produce el efecto de cambiar o sustituir al

cedente por el cesionario.

¢) La compraventa: Es aquél acto juridico del género contrato, por
virtud del cual uno de los contratantes (vendedor) se obliga a transferir ia
propiedad de un bien o un derecho a otro (comprador), el cual se obliga
a pagar por ello un precio cierto y en dinero. Constituye hoy en dia una

de las formas mas seguras de transmision.

d) La donacién accionaria: Es otro acto juridico del género contrato,
por virtud del cual una persona Hamada donante, transfiere a otra
llamada donatario, una parte o ia {otalidad de sus bienes, es un acto
eminentemente gratuito, donde ef donatario no queda obligado a pagar

al donante contraprestacion alguna.

e) El remate y la adjudicacion judicial: Puede darse el caso de que
un socio se vea constrefiido a transmitir la propiedad de sus acciones, en
virtud del cumplimiento forzoso de una sentencia judicial dictada en su

contra. Es el resultado de un conjunto de actos procésales respaldados
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por la autoridad que conoce del litigio del cual proceden, en donde la
autoridad determina el embargo sobre bienes propiedad de fa parte

demandada.

f) Fideicomiso: La persona fisica o moral transmite la titularidad de
un bien o un derecho al fiduciario quien contrae la obligacion de utilizarlo
0 destinarlo a un fin determinado.

g} La Herencia: Es la sucesién de todos los bienes, derechos vy

obligaciones de una persona que no se extinguen con su muerte.

2. Los Accionistas.

Cualquier persona fisica o moral, residente en México o en el
extranjero, puede ser accionista, las segundas bajo determinados
requisitos pueden invertir en sociedades andnimas.

La LISR define a la persona moral en su ART. 5 primer parrafo,
COmMo sigue:

“‘Cuando en esta ley se haga mencidbn a persona moral, se
entienden comprendidas, entre otras, las sociedades mercantiles, los

organismos  descentralizados que realicen preponderantemente
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actividades empresariales, las instituciones de crédito, y las sociedades

y asociaciones civiles.”

2.1 Personas fisicas residentes en México.

Las personas fisicas, generalmente suelen tener capacidad de
ahorro e inversion, ya que destinan parte de sus ingresos a ese fin. Es
por ello que el capital de las sociedades andénimas, generalmente se
forma con aportaciones de personas fisicas y $olo en muy pocos casos,

con aportaciones de personas morales.

2.2. Personas morales de nacionalidad mexicana.

El objetivo principal de las personas morales es destinar sus
ingresos a las necesidades especificas de operacién y solo por
excepcion invierten en capital de riesgo.

Las inversiones en acciones de las personas morales pueden tener

alguna de fas caracteristicas siguientes:

Temporates: Las empresas con sobrantes de liquidez efectuan

este tipo de inversiones en valores realizables, la ventaja de estas
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inversiones es que son faciimente recuperables, por ser engjenables en

oferta pubiica.

Permanentes en grupos “holding™ Es la inversion que una o varias
sociedades anénimas pueden tener en el capital de otra u otras, con el
objeto de estrechar relaciones de negocios o adquirir el control de un

grupo para constituir unidades econdmicas fuertes.

2.3. Personas fisicas y morales residentes en el extranjero.

Los extranjeros tienen facil acceso a la inversién hasta por el 100%
en el capital de las sociedades mercantiles mexicanas, con algunas
restricciones en relacibn con determinadas actividades. Las
caracteristicas de fa inversion extranjera se pueden resumir asi:

« Inversion directa en sociedades mercantiles mexicanas.

« Inversidn en bolsa de valores.

« |nversidén neutra sin derecho a voto en cualquier tipo de

sociedades.
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3. El Capital Social.

El patrimonio de una sociedad se identifica y muestra en los
estados financieros de una entidad en el capitulo denominado capital
contable. El capital social es fa cifra en que se estima la suma de las
obligaciones de dar a los socios, y sefiala su nivel minimo que debe
alcanzar el patrimonio social para que los socios puedan disfrutar de las

ganancias de la sociedad.

Es la suma de las suscripciones de los socios de una entidad en el
momento de su constitucion, esta representado por acciones o partes
sociales, el valor nominal de estas, representa el capital sociai de la

sociedad.

Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, definen al
capital social como representativo de la inversidén de los accionistas de
una Entidad y consiste normaimente en las aportaciones, mas las
utilidades retenidas 0 menos las pérdidas acumuladas, mas otro tipo de

superavit en su caso.
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3.1 Caracteristicas y Clasificacién.

Las principales caracteristicas son basicamente las siguientes:

- Se refiere al valor de ia sociedad, el cual esta formado por las
aportaciones de |0s socios.

- Representado por acciones emitidas con base a la participacion
en 1a sociedad.

- Es susceptible de ser actualizado, para conocer su valor a pesos

constantes.

Se puede clasificar de 1a siguiente manera:

Capital de Aportacion.

Es la inversién que se produce con aportaciones en efectivo o en
bienes al formar el capital inicial con motivo de la constituciéon de la
sociedad, o bien, al ir aumentando en el curso de sus actividades.
Origina un incremento efectivo en el patrimonic de la empresa, porque
corresponde a la entrada de recursos frescos para satisfacer los
requerimientos financieros.

La denominacion “capital social’, se adapta a la terminologia

social.
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Capitalizacion de Superavit.

Los resultados de la operacion de una sociedad producen
variaciones en el patrimonio inicial de los socios. Si estas son positivas,
es decir; si originan aumentos al patrimonio, se reflejan en lo que en el
medio bursdtil se conoce como “capital ganado”, que generalmente
se conoce como superdvit, cuando este o parte de éi se capitaliza se
origina un aumento en el capital social de la empresa, entregando a los

accionistas acciones que representan su participacion en ese aumento.

La capitalizacion de superavit implica sélo la transferencia de

valores de un rubro del patrimonio a otro. Este superavit puede ser:

Ganado: Representado por ias utilidades generadas en el curso
normal de las operaciones de la entidad.

Pagado: Cantidades pagadas en exceso al valor nominal o al valor
asignado a las acciones que se han suscrito.

Donado: Contribuciones en especie o en efectivo hechas por los
accionistas o terceros.

Por revaluacion: La diferencia entre el costo original de ios activos

y la rectificacion del mismo a la fecha de la revaiuacién.
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3.2 El valor de la empresa.

3.2.1 Valor contable

Esta representado por la inversion total actualizada de los
inversionistas, y se forma utilizando la terminologia adecuada en el
régimen fiscal de enajenacién de acciones, de los siguientes conceptos:

a) Capital Social.

b) Superavit fiscal neto (UFIN acumulada).

C) Superavit gravable.

De cualguier modo es la inversidon que se tiene derecho a
recuperar como valor de reembolso cuando por cualquier causa se
retiren de la sociedad, disminuya su participacién, o se liquide a la
persona moral. Debe ser también el valor minimo de enajenacidén de
acciones, pero como veremos mas adelante, esto por lo regular no

sucede. Para que este valor sea real, debe ser actualizado.

3.2.2 Valor de realizacion

Corresponde a la valoracion total de la empresa que incluye el
valor contable y el valor de fa organizacion como negocio en marcha, y
generaimente es determinado por un avaiuo practicado por perito

independiente.
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3.2.3 Valor de liquidacion

Es el valor contable a la fecha de liquidacion, cuando por
convertirse en recursos liquidos todos los activos y una vez satisfechas
las obligaciones con acreedores, los recursos netos quedan a

disposicion de los accionistas, y se les reembolsa el monto de su

inversion,

3.3 El patrimonio social

El capital social debe distinguirse del patrimonio social, pues este
ultimo se entiende como 1a totalidad de los valores patrimoniales reales
de la sociedad en un momento dado, en cambio el capital social es la

cifra normalmente constitutiva con que la sociedad nace.

Podemos decir que el patrimonio social, se integra inicialmente con
las aportaciones de los socios y, después sufre las variaciones propias
de los resultados del negocio, mientras que el capital social es un
concepto aritmético, equivalente a la suma del valor de 1as aportaciones
realizadas por los socios cuyo monto debe constar en acta constitutiva

en toda sociedad mercantil.
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CAPITULO SEGUNDO

Régimen Fiscal de Enajenacion de Acciones

1. Definicidn.

Nos enfocaremos a lo que el fisco considera enajenaciéon para
efectos del ISR. Segun el CFF y la LISR se entiende por enajenacion de
acciones 1o siguiente:

1. Toda transmisiéon de propiedad, aun en la que el enajenante se
reserve para su dominio.

2. Las adjudicaciones, aun cuando se realicen a favor de un
acreedor.

3. La aportacion a una sociedad o asociacion.

4. La enajenacion que se realiza a través del fideicomiso.

5. La cesién de derechos que se tengan sobre las acciones afectas
al fideicomiso.

En cada caso, se establecen en la ley las exenciones en relacion

con las operaciones de enajenacién arriba descritas.

2. La operacién de enajenacidn de acciones.

2.1 El mercado accionario.
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Se puede decir que hay dos formas de enajenacion; la Privada y 1a
Publica.

Piblica.

Es aquélia efectuada a través de la BMV mediante la inscripcion en

la misma y observando los requisitos y autorizaciones correspondientes.

El objetivo de la BMV es el de captar el ahorro publico de
pequenios inversionistas personas fisicas, para canalizario a proyectos
rentables a cargo de empresas que garanticen con su eficiencia y solidez

rendimientos adecuados y la integridad de ta inversion.

En apoyo a ese objetivo el fisco ha creado las condiciones
necesarias, eximiendo del !SR a las operaciones de enajenacion de
acciones de oferta pablica que se realicen a través de la BMV siempre
que sus titulares sean personas fisicas. En concordancia con esta
politica a fas personas morales no se les otorga la exencion, porque se
considera que esas empresas deben destinar los recursos financieros
que manejan a sus propiocs fines, entre los cuales no se encuentra como
objetivo fundamental, sino secundario e incidental, la inversion en

acciones de otras unidades econdmicas..
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Los inversionistas extranjeros, sean personas fisicas o morales,
reciben el mismo tratamiento que las personas fisicas residentes en
México, eximiéndoias de pagos del ISR por las ganancias que obfengan
en la enajenacién de acciones bursatiles, ante la necesidad de financiar
proyectos que contribuyan a promover el crecimiento econémico de

México.

Esta es la manera en que el fisco, premia al capital especulativo.

Como consecuencia de lo anterior, estas operaciones en el
mercado accionaric publico tienen escasa importancia en el régimen

fiscal de enajenacion de acciones.

Esta clase de operaciones también puede efectuarse a través de
intermediarios, como son las Casas de Boisa y las Sociedades de
inversion.

Privada.

Es la que se realiza entre particulares, es decir; fuera de la BMV no
existe, un mercado de acciones, porque el intercambio se desarrolia

en forma privada y cerrada. El objetivo def inversionista al invertir en
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una sociedad, es poder controlaria, dirigiria, promover su desarrollo y
formar un patrimonio que le reditue beneficios. Es decir; no invierte
pensando en enajenar sus acciones o especular con ellas, enajena sus
acciones sélo cuando se ve obligado a ello, sin que esta circunstancia le
favorezca en el momento de negociar con ellas, quedando sujeto a las
presiones de su contraparte, el adquirente, quien encontrandose en
ventaja en este tipo de operaciones, en la mayoria de los casos obtiene

ganancia en su adquisicion.

Esta es la razén por la que el enajenante no recupera su inversion
y es frecuente el caso en que sufre pérdida porque enajena sus acciones

por debajo del valor de la inversion recuperable.

Adicionalmente, el enajenante de acciones se ve presionado por el
fisco, que para el reconocimiento de las pérdidas impone limitaciones y

obstaculos.

En el mercado privado se dan todos los supuestos que para la
causacion del ISR estan contemplados en el régimen fiscal de

enajenacidén de acciones.
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2.2 Obligaciones del enajenante, del adquirente y de la sociedad
emisora.

2.2.1 Del Engjenante.

- Presentar declaracion anual del ISR en que incluya las ganancias

por enajenacion de acciones con fas modalidades establecidas en Ley.

- Acompafar a su declaracién anual una copia de la constancia de

retencion de pago provisional, expedida por el retenedor.

2.2.2 Del Adquirente.
- Efectuar la retencién, por un monto del 20% del total de la
operacion, cuando esta no sea dictaminada por contador publico

registrado.

- Efectuar retencion por el impuesto que resulte, sobre la ganancia
de la enajenacion, que puede ser cero, cuando la operacion se dictamine

por contador publico registrado.

- Proporcionar al enajenante la correspondiente constancia de

retencion, forma 37-A.
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2.2.3 De 1a Sociedad Emisora.

- Proporcionar a los inversionistas que lo soliciten, constancia con
la informacién necesaria para que determinen los ajustes por medio de
los cuales se obtiene el monto original ajustado de las acciones emitidas

por la sociedad en poder del accionista.

- Proporcionar a los accionistas que lo soliciten, informacién sobre
el valor contable actualizado de las acciones emitidas, para que calcuien
la pérdida compensable en su caso. Las sociedades emisoras que no
reexpresen sus estados financieros, actualizaran su capital contable de

acuerdo al procedimiento que se indica en el articulo 143 del RLISR.

3. Impuesto Sobre Ila Renta (ISR).

Esta ley, establece que las sociedades mercantiles, las personas
fisicas y los residentes en el extranjero tienen la obligacion de aplicar las
mismas reglas para determinar 1a ganancia fiscal derivada de dichas

enajenaciones.

Sin embargo son diferentes para cada contribuyente fas reglas

aplicabies a:
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1. Determinacion de los ingresos acumulables, no acumulabies y
exentos;

2. La deducibilidad de las pérdidas sufridas;

3. Las tarifas o tasas aplicables;

4. El monto y la falta de generalidad efectuadas por terceros, por
concepto de pagos provisionales vy,

5. La obligacién o liberacion de presentar declaracion anual.

3.1 Personas Morales Residentes en México.

Cuando el enajenante sea una persona moral, para efectos de esta
Ley. la ganancia que, en su caso se obtuviera por la enajenacién de
acciones se encuenira gravada, de conformidad con el articuio 17

fraccion V de la LISR.

Por o tanto, la ganancia por enajenacion de acciones originara un
ingreso acumulable para efectos de la determinacion de la utilidad fiscal
del ejercicio.

Esto significa que a diferencia del fratamiento que reciben ias

personas fisicas, en el régimen de personas morales no hay exenciones.
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El trato desigual, parte del criterio de que en el sentido de que las
sociedades mercantiles tienen como funcion basica encaminar su
inversion a la realizacion de actividades productivas y por eso se
considera que no es normal que esas sociedades destinen sus recursos

financieros a formar parte del capital de otras empresas.

Es por ellc que en las leyes fiscales no hay estimulos para que
estas personas inviertan en acciones, y considera gravables todas las

operaciones relacionadas con la enajenacion de titulos de crédito.

Para efectos de los pagos provisionales del ISR que deba efectuar
la persona moral que efectie la venta, se considerard en su caso la
utilidad que resulte como parte de fos ingresos nominales, a partir del
mes en que se obtenga, por o cual el adquirente no esta obligado a

efectuar la retencién del ISR en esta operacion.

Como regla general se establece en la Ley que las pérdidas que
provengan de enajenacion de acciones no son deducibles, no entran en
esta restriccion las acciones de oferta publica negociadas con la

intervencion de la bolsa de valores,
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El origen de esta prohibicidon se remonta al afo de 1968 y el
motivo, fue impedir la simulacién de pérdidas en venta de acciones en
que incurrian algunas empresas con la finalidad de disminuir su base
gravable, al amparo de la exencién otorgada a esas mismas operaciones

a personas fisicas, privilegio que se mantuvo vigente hasta 1971.

Las simulaciones detectadas por el fisco, se producian de la

siguiente manera:

1. - Venta de acciones - por persona fisica - a empresas, a un
precio superior al valor real, con utilidad exenta para la persona fisica y

costo elevado para la empresa.

2. - Ulterior venta de esas mismas acciones por la empresa
adquirente a su valor real - inferior al costo de adquisicion - originandose

una pérdida que la empresa deducia para determinar su base gravable.

Actualmente, es muy dificil y riesgoso para las empresas incurrir en
el tipo de simulaciones que se traté de impedir, por el sistema de control

que se basa en el encadenamiento de operaciones entre contribuyentes
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como medio de comprobacion fiscal, en donde lo que uno acumula como
ingreso, el otro lo deduce como gasto o inversion y se incrementan los

riesgos para los incumplidos en esa cadena.

Solo en algunos casos, la pérdida se deduce de ganancias por

enajenacién de acciones, cumpliendo con los siguientes requisitos:

1) La pérdida sélo es deducible de ganancias por enajenaciéon de
acciones, es decir; las pérdidas en enajenacion de acciones no son
deducibles de ios ingresos en forma general, sélo de las ganancias que
obtenga e! contribuyente en la enajenacién de acciones ‘en el mismo
gjercicio 0 en los cinco siguientes, hasta por el limite de ese beneficio,
para esto:

a) Se considera como valor de enajenacion por accion su valor
contable actualizado, si la contraprestacion pactada fuera inferior a ese

vaior contable.

by Para el computo del valor contable de fa accion, ef capital
confable de la sociedad emisora debe estar actualizado al cierre del

gjercicio inmediato anterior a la fecha de enajenacion.
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c) De la pérdida total solo se reconoce por el fisco la parte de ella
que se hubiera determinado tomando como precio el valor contable de

las acciones,

d) Ef adquirente en todos ios casos y el enajenante solo cuando
haya pérdida, estan obligados a presentar respectivamente, aviso de
adquisicion y de enajenacion de acciones, dentro de los diez dias

siguientes a la fecha de la operacion.

Las perdidas en enajenacién de acciones cotizadas en la BMV que
se colocan entre el gran publico inversionista, siempre y cuando su
adquisicién y enajenacién se hubiera efectuado por conducto de dicha
institucion bursatil, seran deducibles de las ganancias por enajenacion
de acciones, en el mismo ejercicioc 0 en los tres siguientes, sin los
requisitos anteriores, pues la intervencibn de la boisa, las hace

transparentes a los ojos del fisco.

3.2 Personas fisicas residentes en México
Las personas fisicas que obtengan utilidades en la enajenacion de

acciones Unicamente acumularan en su declaracion anual el resultado
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de dividir fa ganancia obtenida entre el numero de afios transcurridos
entre la fecha de la adquisicion y la de enajenacion, es decir por el

periodo que las tuvo en su poder, el enajenante.

La ganancia que se obtenga por la enajenacion de acciones se
considera un ingreso sujeto al pago del ISR con excepcion de la
ganancia que provenga de acciones que se coloquen entre el gran
publico inversionista conforme a las reglas de ia SHCP enajenadas a

fraveés de la BMV.

En términos generales, en la enajenacion de acciones distintas a
las anteriores, el adquirente de las mismas esta obligado a efectuar una

retencion del 20% del precio de la enajenacion.

Esta retencién se considerara como pago provisionai del
enajenante, a cuenta del ISR del ejercicio, siempre gue el adquirente sea
residente en el pais; en caso conirario (si reside en el extranjero), el

propio enajenante debera efectuar el pago del ISR mencionado.
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Cabe sefialar que es posible reducir fa retencion del 20%
mencionado, si ia operacion es dictaminada por un Contador Publico

autorizado.

No se consideran ingresos por enajenacion, los que deriven de fa
transmisidn de la propiedad de bienes por causa de muerte, donacion o

fusion de sociedades.

3.3 Residentes en el extranjero.

En estos casos, se considera que hay fuente de riqueza ubicada en
territorio nacionat y, por lo tanto, obligacién de pagar ISR, cuando las
acciones que se enajenen hubieran sido emitidas por sociedades
residentes en el pais, excepto si la enajenacidn se realiza con acciones
que se cologuen entre el gran publico inversionista, a traves de 1a BMV.

En su caso, en términos generales el ISR aplicable a la venta de
acciones, seria del 20% sobre el valor de la operacion sin deduccion
alguna debiendo efectuar la retencion el adquirente si es residente en
México o tienen algin establecimiento permanente en el pais; en caso
contrario, el propio enajenante debera enterar el ISR correspondiente;

sin embargo, existe la opcion de pagar el 30% sobre la ganancia gue se
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obtenga en la enagjenacion, cuando el enajenante cumpla con lo

siguiente:

a) Resida en un pais que no se considere paraiso fiscal.
b) Nombre un representante en México.
¢) Solicite a un Contador Publico registrado que emita un dictamen

sobre dicha operacion.

Cuando cuente con un representante en México, éste calculara el
impuesto que resulte y lo enterara mediante declaracidén en ia oficina
autorizada, dentro de los quince dias siguientes a la obtencion del
ingreso.

Cuando el adquirente de las acciones cubra por cuenta del
enajenante radicado en el extranjero el impuesto a que éste
corresponda, el monto del impuesto se considerara como parte del

ingreso gravado.

Tratandose de contraprestaciones pactadas en moneda exiranjera,
el impuesto se enterarad haciendo la conversion en moneda nacional en

el momento en que sea exigible la contraprestacion.
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3.4 Personas Moraies Residentes en Paraisos Fiscales.

Cuando el contribuyente enajene acciones de una sociedad,
entidad o fideicomiso, ubicados o residentes en una jurisdicciéon de baja
imposicion fiscal, y acumule el ingreso por la enajenacion, podra
acreditar ia parte proporcional que corresponda a las acciones
enajenadas del impuesto que la persona moral emisora de las acciones
hubiera pagado a! fisco mexicanc sobre el resultado fiscal que se

hiubiera determinado en los términos del ART. 17 fraccion Xl de {a LISR.

El impuesto se acreditara en la proporcidén que correspanda a las
acciones enajenadas de las utilidades provenientes de los ingresos
acumulables o resuitado fiscal de la sociedad emisora, siempre que no

se haya acreditado con anterioridad.

El impuesto acreditable no excedera en ningun caso, del monto del
impuesto que e corresponderia a los dividendos o utilidades
provenientes de los ingresos acumulables o resultado fiscal a que se
refiere la fraccion XI del ART. 17 de la LISR, de haber sido percibidos

por la persona fisica residente en México.
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En fraccién VIl del ART. Cuarto Transitorio de la LISR para 1997,
aparece la lista de jurisdicciones de baja imposicién fiscal para los
efectos de lo dispuesto en el ART. 17 fraccion Xi del mismo

ordenamiento.

4. Impuesto al Activo de las Empresas (IMPAC).

De conformidad con el ART. 4 fraccion Il de la Ley, solo forman
parte de los activos financieros, base del impuesto, las inversiones en
titulos de crédito, excepto las acciones emitidas por personas morales
residentes en México; sin embargo por lo que se refiere a las acciones
emitidas por sociedades de inversidn de renta fija, éstas si se consideran
para calcuiar la base de dicho impuesto. De lo anterior, se desprende
gue las acciones que emitan las personas morales residentes en México,
no formaran parte de la base del IMPAC.

Si las acciones son emitidas por sociedades de inversion de renta
fijla o por personas morales residentes en el extranjero, éstas formaran
parte de la base del citado impuesto dentro de los activos financieros, y
se actualizaran de conformidad con el ART. 3 de la propia Ley, es decir,
desde el mes de adquisicidn hasta el Gltimo mes de la primera mitad del

ejercicio por el que se determina el impuesto.

47



5. Impuesto al Valor Agregado (IVA).
Las enajenaciones de partes sociales, titulos de crédito, etc., de
conformidad con el ART. 9 fraccién VIl de 1a Ley, estan exentas del pago

de dicho impuesto.

En el mismo orden de ideas y de acuerdo al ART. 22 del
reglamento de la Ley, ia enajenacion de titulos de crédito y los
dividendos pagados en acciones, quedan comprendidos dentro de 1o

dispuesto en el ART. 9 fraccion Vi, arniba citado.

Independientemente de que la Ley es clara al mencionar que la
enajenacion de acciones esta exenta del pago de este impuesto, es
conveniente mencionar que de conformidad con el ART. 15 fraccion IV
del reglamento de la Ley, la enajenacidén de partes sociales y titulos de
crédito, entre otros, no se incluye denitro del valor de los actos o
actividédes para la determinacion del IVA acreditable en los casos de
contribuyentes que realicen actividades exentas y gravadas y tengan VA

pagado que no se identifique directamente con dichas actividades.
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CAPITULO TERCERO

Enajenacidn de Acciones

El mecanismo de la enajenacion de acciones ha tenido ligeras
modificaciones en los dltimos afios, a continuacion se resumen para
conocer el mecanismo efectuado en esos afios, y luego analizar el

tratamiento que este régimen tiene en la actualidad.

REFORMA FISCAL PARA 1996

TITULO ll. DE LAS PERSONAS MORALES

CAPITULO I. DE LOS INGRESOS

COSTO FISCAL AJUSTADO POR [A ENAJENACION DE
ACCIONES

(ART. 19, 19-A y Séptimo del Decreto).

Se cambia la forma de determinar el costo promedio por accién de
las acciones que se enajenen, para hacerlo mas simple. Para estos
efectos se modifican los articulos 19 y 19-A para sustituir la mecanica

anterior por la siguiente:
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Para determinar el monto original ajustado de las acciones,
anteriormente se debia sumar o restar, segun fuera el caso, al costo
comprobado de adquisicion actualizado de las acciones que tuviera el
contribuyente de la misma persona moral, las utilidades o pérdidas
actualizadas obtenidas por el emisor desde la fecha de adquisicion y
hasta la de enajenacién de las acciones que tuviere el contribuyente y
sumando o restando los dividendos percibidos o pagados,

respectivamente, actualizados por inflacién.

Todos estos datos que deben sumarse o restarse, deben tomarse

en cuenta siempre que hayan sido generados a partir de 1975.

Los calculos gque debian hacerse segun la legislacion vigente hasta
1995, ademas de ser complejos, requerian obtener de la empresa
emisora de las acciones, informacion atrasada de todos esos conceptos,

la cual en algunos casos ya no existe.

Por otro tado, la cuenta de utilidad fiscal nefa que fodas las
empresas deben calcular incorpora los conceptos antes mencionados, a

excepcién del saido pendiente de amortizar de las pérdidas fiscales.
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Con el objeto de simplificar el procedimiento para determinar la
ganancia por la enajenacion de acciones, utilizando dicha cuenta de
utilidad fiscal neta, se sustituyé el ajuste al costo de adquisicion, en
funcion de ias utilidades, pérdidas y dividendos, por el monto que resulte
de restar al saldo de la CUFIN a la fecha de la enajenacion de las

acciones, el saldo de dicha cuenta a la fecha de la compra.

Para estos efectos se modifico el articulo 19 de la LISR, el cual
sefiala en su fraccion il que para determinar el monto original
ajustado de 1as acciones, se sumara al costo comprobado de adquisicion
actualizado de las mismas, la diferencia entre ef saldo de la CUFIN a la
fecha de la enajenacién y el saldo que dicha cuenta tenia a la fecha de
adquisicion de las mismas, cuando el primero de los saldos sea mayor,
en la parte que corresponda a las acciones que tenga ei contribuyente

adquiridas en la misma fecha.

Se aclara que cuando el saldo de la CUFIN a la fecha de compra
sea mayor que el saldo de CUFIN a la fecha de venta, el importe de ia
diferencia se debe restar al costo comprobado de adquisicion

actualizado de las acciones que se enajenen.
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De iguai forma, cuando la diferencia que resulte de comparar 10s
dos saldos de CUFIN actualizados resulte ser mayor que el costo
comprobado de adquisicion también actualizado de las acciones gue se

enajenan, e! excedente formara parte de la ganancia.

Para efectos de determinar la diferencia de los saldos de la CUFIN,
ambos deberan actualizarse al mes en que se lleve a cabo la
enajenacion, para efectos de comparar pesos de igual valor a la fecha de
la venta de las acciones. De igual forma el costo comprobado de
adquisicion de las acciones debe actualizarse desde la adquisicion,

hasta la enajenacion.

Se mantiene la disposicion de que tratandose de acciones emitidas
por personas morales residentes en el extranjero, para determinar el
costo promedio por accion, deberd considerarse como monto original
ajustado de las acciones, exclusivamente el costo comprobado de
adquisicion actualizado por inflacién. Esto quiere decir, que en este caso
no se permite el ajuste al costo de adquisicion de las acciones por
concepto de utilidades o pérdidas ni dividendos (diferencias de saldos de

CUFIN).
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Se conservan las reglas para efectos de las acciones emitidas por
sociedades escindidas o por la empresa fusionante en el caso de fusion,
asi como las gque adquieren las sociedades fusionante o las escindidas

como parte de [os bienes transmitidos por la fusion o la escision.

De acuerdo con lo que dispone el articulo Séptimo del decreto que
contiene disposiciones transitorias de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta, el saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta o el saido de la cuenta
de utilidad neta consolidada relativa a los ejercicios comprendidos entre
el 10. de enero de 1975 y el 31 de diciembre de 1988 segln
corresponda, se determinara aplicando para cada afo de que se trate, lo
dispuesto por los articulos 57-LL y 124 de la ley y el procedimiento
previsto en las fracciones [ y Il del articulo Décimo Primero de las
disposiciones transitorias de la Ley que Establece, Reforma, Adiciona y
Deroga Diversas Disposiciones Fiscales y que Adiciona la Ley General
de Sociedades Mercantiles, publicada en el Diario Oficial del 28 de
diciembre de 1989 y de las fracciones VI y Vil del articuio Decimo
Primero de ias disposiciones transitorias de la Ley de Reformas Fiscales

publicada en el Diario Oficial del 26 de diciembre de 1990.
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En los casos en que las acciones hayan sido adquiridas con
anterioridad al 10. de enero de 1975, se considerara que el saldo de

CUFIN a la fecha de adquisicion de las acciones fue cero.

De acuerdo con lo gue dispone el mismo articulo Séptimo del
Decreto, tratdndose de sociedades que pagan el impuesto en los
terminos del Titulo H-A de [a ley, es decir, bajo el régimen simplificado de
las perscnas morales, que por alguno de los ejercicios comprendidos
entre 1975 y 1988 hubieren pagado impuesto conforme a bases
especiales de tributacién, el monto original ajustado de las acciones se
debe determinar sumando al costo comprobado de adquisicion de las
mismas, el monto actualizado de la diferencia que resuite de disminuir a
las utilidades que en el ejercicio de que se trate se hubieran tomado
como base para la PTU, el impuesto sobre la renta y la PTU

correspondiente a ese egjercicio.

Tanto el monto de la diferencia mencionada, como el costo
comprobado de adquisicion, se actualizaran desde el daltimo mes del
gjercicio en que ese obtuvieron y adquirieron, hasta el mes en que ese

enajenen las acciones.
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El articulo 19-A que sefiala algunas reglas adicionales para la
determinacion del costo promedio por accidn, establecia en su segundo
parrafo hasta 1995, que las acciones propiedad del contribuyente por las
que ya se hubiere calculado et costo promedio, tendran como costo
comprobado de adquisicion en enajenaciones subsecuentes, el costo
promedio por accidén determinado conforme al calculo efectuado en ia

enajenacion inmediata anterior de acciones de la misma persona moral.

Para estos efectos las utilidades o pérdidas, los dividendos o
utilidades percibidos y distribuidos que se considerarian para el calculo,
serian los que se obtuvieran, se percibieran o se pagaran en el pericdo
transcurrido desde fa fecha de la enajenacion inmediata anterior y hasta

la fecha de enajenacion de que se tratara.

Con motivo de los cambios habidos en el procedimiento de calculo,
se establece ahora que para determinar la diferencia de salidos de la
CUFIN a que se refiere la fraccion |l del articulo 19, se considerara como
saldo de la cuenta a la fecha de adquisicidn, et saldo de la CUFIN que se
hubiera tenido a a fecha de la enajenacion inmediata anterior de ias

acciones de misma persona moral.
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En general, podemos decir que los cambios que sufren los
articulos 19 y 19-A si tienden a una verdadera simplificacion, logrando de
una manera mucho mas sencilla determinar el costo promedio por

accién, con resultados muy similares a los del procedimiento anterior.

La gran diferencia, es que con el método anterior, las pérdidas
afectaban en el ejercicio en que se sufrian y con el sistema nuevo, las

pérdidas se toman en el ejercicio y por el monto en que se amortizan.

De esta forma, el nuevo calculo resultard perjudiciai en
comparacion con el anterior, para quienes adquieran accicnes después
de que la empresa emisora haya sufrido pérdidas, ya que la amortizaciéon
de las mismas, le afectara en su CUFIN de ejercicios posteriores

disminuyendo su costo.

Bajo el esquema anterior, en el mismo supuesto, un contribuyente
que adquiera acciones después de que la empresa emisora hubiere
tenido pérdidas, si después de adquirirlas se generaban utilidades, el

total de las mismas incrementaba el cosfo.
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REFORMA FISCAL PARA 1997

TITULO Il. DE LAS PERSONAS MORALES
CAPITULO I. DE LOS INGRESOS

COSTO FISCAL DE ACCIONES

(ART. 19 Fr. ll, Ultimo Parrafo).

Se adiciona un nuevo ultimo parrafo a esta fraccion, para
incorporar en este articulo el contenido de la regla 131 de la resolucion
miscelanea, que establece el procedimiento que puede aplicarse para la
suma de la diferencia de los saldos iniciales y finales de la CUFIN, al
costo comprobado de adquisicién actualizado de las acciones, en el caso
de que el numero de las acciones de ia persona moral emisora de las
ac\ciones haya variado durante el periodo de tenencia de las acciones

por parte de un contribuyente que va a realizar la enajenacion.

El procedimiento consiste en caicular dichas diferencias por cada
uno de los periodos transcurridos entre ias fechas de adquisicion y
enajenacion de las acciones, en los que se haya mantenido el mismo
numero de acciones, restando el saldo de la CUFIN al final del periodo el

saldo al inicio del mismo, actualizados ambos a la fecha de enajenacion
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de las acciones. La diferencia de cada periodo se divide entre el nimero
de acciones de la emisora en el mismo periodo y el cociente se
multiplica por el numero de acciones propiedad del contribuyente en el
mismo periodo. Los resultados que se obtengan se sumardn o restaran

entre si, seguin sea el caso.

Con ia reforma, se incorpora a esta Ley este procedimiento gue
elimina un problema que se presentaba por los cambios en la cantidad 6
numero de acciones emitidas por la emisora de las acciones y que se

encontraba contenido en [a resolucion miscelanea.

Pasando a otro punto que también es de suma importancia, vamos
a determinar que se considera ingreso por enajenacion de acciones, 1as
enajenaciones excluidas y las exentas, para después comenzar a

analizar el tfratamiento fiscal.

LOS INGRESOS POR ENAJENACION DE ACCIONES

Se considera ingreso el monto de la contraprestacidn obtenida,

inclusive en crédito, que derive de la enajenacion de acciones.
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Cuando por la naturaleza de la enajenacion no haya
contraprestacién, se atendera al valor del avaluo practicado por persona
autorizada por la SHCP.

En caso de expropiacion, el ingreso sera la indemnizacion.

En casos de permuta se considera que hay dos enajenaciones.

Anteriormente en el capitulo segundo definimos primeramente los
conceptos que el fisco considera como enajenacion, por lo tanto no los

mencionaremaos nuevamente.

ENAJENACIONES EXCLUIDAS

No se consideran ingreso por enajenacion los que deriven de ia
transmision de propiedad de acciones por las siguientes causas:

a) Muerte

b) Donacion

c) Fusién de sociedades

No se causa el ISR por la obtencion de 10s siguientes ingresos:
1) Acciones de oferta publica cotizadas en boisa de valores y

mercados de amplia bursatilidad.
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La exencion también se aplica a las enajenaciones que se llevan a
cabo en el extranjerc, en mercados de amplia bursatilidad.

2) Acciones recibidas como donacion,

Las acciones cuya propiedad se transmita por contrato de donacién
entre cOnyuges o entre ascendentes y descendientes en linea recta,
cualquiera que sea el valor de fos titulos.

3) Enajenacidn de acciones de sociedades de inversién.

No seran ingresos acumulables para los accionistas personas
fisicas de las sociedades de inversion en general, los que obtengan por
la enajenacidn que efectien de las acciones emitidas por dichas
sociedades.

Se exceptian de esta dltima exencion las acciones cuya
adquisicién hubiera sido objeto del estimulo fiscal a que se refiere el
articulo 165 de la LISR, por el que se permite la deduccion de la
inversion en la declaracién personal anual del inversionista.

Ahora bien para el ejercicio fiscal de 1998, el tratamienio es el
establecido en los articulos 19 y 19-A bdsicamente, mismos que a
continuacion se franscriven por ser de suma importancia vy
posteriormente, trataré de explicar y ejemplificar los calculos relativos a

esos articulos:
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TRATAMIENTO FISCAL PARA EL EJERCICIO DE 1999

1. Mecanismo de 1a Enajenacion de acciones.

ART. 19

“Para determinar la ganancia por enajenacién de acciones, los
contribuyentes disminuiran del ingreso obtenido por accién, el costo

promedio por accién de las que se enajenen...”

Es decir, determinaremos la ganancia o pérdida en la operacién de

enajenacion de acciones de la siguiente manera:

PRECIO DE VENTA DE TODAS LAS ACCIONES ENAJENADAS
Entre:
TOTAL DE ACCIONES ENAJENADAS
iguat:
PRECIO DE VENTA POR ACCION
Menos:
COSTO PROMEDIO POR ACCION
Iqual:
UTILIDAD (PERDIDA) FISCAL POR CADA ACCION

Por:
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NUMEROQO DE ACCIONES QUE SE ENAJENAN
lgual:
UTILIDAD (PERDIDA) FISCAL EN LA ENAJENACION DE

ACCIONES

1.1 Del costo promedio.
Como podemos observar para determinar ya sea la ganancia 0 {a
pérdida en la operacion de enajenacidon de acciones, debemos conocer

el costo promedio por accion, de acuerdo a lo siguiente:

ART. 19 FRACCION I.

“El costo promedio por accion, incluira todas las acciones que el
contribuyente tenga de la misma persona moral en la fecha de la
enajenacion, aun cuando no enajene todas ellas. Dicho costo se
obtendra dividiendo el monto original ajustado de las acciones entre el
niimero i{ofal de acciones aie tenga el contribuyente a la fecha de

enajenacion.”

Es decir, en & procedimiento para determinar 13 inversion

recuperaple de un paquete formado por vanas acciones, primeramente
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se determina el total de esa inversién, o sea que se establece el
monto original ajustado y enseguida se obtiene el costo unitario
promedio por accion, dividiendo ese monto entre el total de acciones que

forman el paquete propiedad del contribuyente.

Podemos esquematizar ei calculo del costo promedio por accion de

la siguiente manera:

MONTO ORIGINAL AJUSTADO
Entre:

NUMERO DE ACCIONES PROPIEDAD DEL ENAJENANTE
igual:

COSTO PROMEDIO POR ACCION

1.2 Del monto original ajustado.

Ahora bien, como podemos observar no podemos determinar el

Costo Promedio por Accién sin antes determinar lo que se conocce como

Monto Original Ajustado, de acuerdo a lo siguiente:
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ART. 19 FRACCION il

“‘El monto original ajustado de las acciones se determinara
sumando al costo comprobado de adquisicién actualizado de las
acciones que tenga el contribuyente de la misma persona moral, la
diferencia entre la suma de los saldos de la cuenta de utilidad fiscal neta
que en los términos del articulo 124 de esta Ley tenga la persona moral
emisora y de la cuenta de utilidad fiscal neta reinvertida que lleve
conforme al articulo 124-A de la misma, ambos a la fecha de la
enajenacion de las acciones, y 1a suma de los saldos que tenian dichas
cuentas a la fecha de adquisicion, cuando 1a suma de los saldos a la
fecha de enajenacidn sea mayor, en la parte que corresponda a las
acciones que tenga el contribuyente adquiridas en [a misma fecha.
Cuando la suma de dichos saldos a la fecha de adquisicion sea mayor,
la diferencia se restara al costo comprobado de adquisiciéon actualizado

de las acciones que se enajenan.

Para efectos de determinar la diferencia a que se refiere el primer
parrafo de esta fraccion, los saldos de la cuenta de utilidad fiscal neta y
de la cuenta de utitidad fiscal neta reinvertida que la persona moral

emisora de las acciones que se enajenan hubieran tenido a las fechas
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de adquisicion y de enajenacion de las acciones, se deberan actualizar
por el periodo comprendido desde el mes en que se efectud la ultima
actualizacién previa a la fecha de la adquisicion o de la enajenacion,

segun se trate y hasta el mes en que se enajenen las acciones.

Cuando la diferencia de la suma de los saldos actualizados de la
cuenta de utilidad fiscal neta y de la cuenta de utilidad fiscal neta
reinvertida de la persona moral emisora, que en los términos de esta
fraccion se deba restar al costo comprobado de adquisicion actualizado
de las acciones que se engjenan, fuera mayor que el referido costo

comprobado, el excedente formara parte de [a ganancia.

En los casos en que el numero de acciones de ia persona moral
emisora haya variado durante el periodo comprendido entre las fechas
de adquisicibn y de enajenacidon de las acciones propiedad del
contribuyente, en lugar de aplicar 1o dispuesto en el primer parrafo de
esta fraccién, los contribuyentes podran determinar la diferencia entre las
sumas de los saldos de la cuenta de utilidad fiscal neta y de la cuenta de
utilidad fiscal neta reinvertida de la persona moral emisora, por cada uno

de los periodos transcurridos entre las fechas de adquisicion y de
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enajenacion de las acciones, en los que se haya mantenido el mismo
numero de acciones, restando de Ia suma de los saldos al final del
periodo 1a suma de los saldos al inicio del mismo, actualizados ambos a
la fecha de enajenacion de las acciones. Las diferencias obtenidas por
‘cada periodo se dividiran entre el nimero de acciones de ia persona
moral existente en el mismo periodo y el cociente se multiplicara por ei
numero de acciones propiedad del contribuyente en dicho periodo. Los
resultados asi obtenidos se sumaran o restaran entre si, segun sea el

¢aso.

Traduciendo lo que la fraccién Il del Art. 19 dice tenemos que el
monto original ajustado se calcula de la siguiente manera:
COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION ACTUALIZADO
Mas:
DIFERENCIA ENTRE LOS SALDOS DE CUFIN ACTUALIZADA A
LA FECHA DE ENAJENACION Y EL SALDO DE LA MISMA A LA
FECHA DE ADQUISICION CUANDO EL PRIMERO SEA

MAYOR,
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DIFERENCIA ENTRE LOS SALDOS DE CUFINRE ACTUALIZADA
A LA FECHA DE ENAJENACION Y EL SALDO DE LA MISMA A
LA FECHA DE ADQUISICION CUANDO EL PRIMERO SEA
MAYOR,

Menos:
DIFERENCIA ENTRE LOS SALDOS DE CUFIN ACTUALIZADA A
LA FECHA DE ENAJENACION Y EL SALDO DE LA MISMA A LA

FECHA DE ADQUISICION CUANDO EL SEGUNDO SEA MAYOR,

DIFERENCIA ENTRE LOS SALDOS DE CUFINRE ACTUALIZADA
A LA FECHA DE ENAJENACION Y EL SALDO DE LA MISMA A
LA FECHA DE ADQUISICION CUANDO EL SEGUNDO SEA
MAYOR,

Igual:
MONTO ORIGINAL AJUSTADO

Para estos efectos los saldos de la CUFIN y de la CUFINRE se

actualizan de la siguiente manera:
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INPC DE LA FECHA DE ENAJENACION
Entre:
INPC DE LA ULTIMA ACTUALIZACION
iguatl:
FACTOR DE ACTUALIZACION
Par:
SALDO DE LA CUFIN O CUFINRE A LA FECHA DE
ENAJENACION
igual:
SALDO DE LA CUFIN O CUNFINRE A LA FECHA DE

ENAJENACION ACTUALIZADA

Cabe mencionar que el primer parrafo de esta fracciéon se aplica
cuando no haya variado el numero de acciones enfre la fecha de
adquisicién y la fecha de la enajenacién, es decir, que ias acciones de la

sociedad emisora sean las mismas desde que se creo.

De la misma manera, cuando el numero de acciones de la

sociedad emisora si hubiera tenido variacion, ya sea que hayan
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aumentado o disminuido por causas diversas, podemos optar por lo

dispuesto en ei Gitimo parrafo de esta fraccidn.

1.3 Actualizacion del costo comprobado de adquisicion.

Aun no podemos determinar € monto original ajustado de las
acciones debido a que tenemos que determinar primeramente el costo
comprobado de adquisicidon actualizado, para lo cual debemos aplicar lo

dispuesto en el siguiente parrafo del articulo 19 de la LISR.
ART. 19 FRACCION I

“La actualizacidén del costo comprobado de adquisicion de las
acciones, se actualizara por el periodo comprendido desde el mes de su

adquisicién hasta el mes en gque se enajenen.

Tratandose de acciones emitidas por persona morales residentes
en el extranjero, para determinar el costo promedio por accidn a que se
refiere este articulo, se considerara, como monto original ajustado de las
acciones, | el costo comprobado de adquisicion de las mismas,

actualizado en los teérminos de la fraccion 11l de este articulo.
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Se considera costo comprobado de adquisicion de las acciones
emitidas por las sociedades escindidas, el que se derive del costo
promedio por accion que tenian las acciones canjeadas de la escindente
por cada accionista a la fecha de dicho acto y como fecha de adquisicion

la del canje.

El costo comprobado de adquiisicidn de las acciones emitidas por la
sociedad fusionante, o la gue surja como consecuencia de la fusion, sera
el que se derive del costo promedio por accidn que hubieran tenido las
acciones gue se canjearon por cada accionista, y la fecha de adquisicién

la del canje.

En el caso de fusidén o escision de sociedades, las acciones que
adquieran las sociedades fusionante o las escindidas como parte de los
bienes {ransmitidos, tendran como costo comprobado de adquisicién el
costo promedio por accién que tenian ilas sociedades fusionadas ©

escindentes, al momento de la fusion o escision.

En el caso de enajenacion de acciones, de sociedades de inversion

comunes, el monto original ajustado de las acciones, se determinara
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sumando al costo comprobado de adquisicidn de las acciones, ios
dividendos o utilidades actualizados que la sociedad de inversion hubiera
percibido a partir de {a fecha de adquisicion de las acciones, y restando
la suma de los dividendos o utifidades actualizados que la referida
sociedad de inversion hubiera pagado fambién a partir de esa fecha, en
la parte que corresponda a las acciones que tenga el contribuyente.
Unicamente se consideraran los dividendos o utilidades percibidos o
pagados a partir del 10. de enero de 1984. Cuando el importe de los
dividendos o utilidades actualizados pagados que se deba restar en los
términos de este parrafo, fuera mayor que la suma del costo
comprobado de adquisicion actualizado de las acciones y de los
dividendos o utilidades actualizados percibidos, la diferencia resultante
formara parte de la ganancia. Los dividendos o utilidades se actualizaran
por el periodo comprendido desde el mes en que la sociedad de
inversion los percibié o pagd y hasta el mes en que se enajenen ias

accicnes.

Las sociedades emisoras deberan proporcionar a los socios gue 1o
soliciten, constancia con la informacién necesaria para determinar 10s

ajustes a que se refiere este articulo. Tratandose de acciones inscritas

~
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en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, la sociedad emisora
de las acciones, independientemente de la obligacion de dar constancia
a los accionistas, debera proporcionar esta informacion a la Comisién
Nacional de Valores en la forma y términos que sefalen las autoridades

fiscales.”

Ahora bien para la determinacion del costo comprobado de

adquisicidn actualizado debemos hacer el siguiente céiculo:

MONTO ORIGINAL DE LAS ACCIONES
Por:
FACTOR DE ACTUALIZACION
lgual:
COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION ACTUALIZADO

Para efectos de lo anterior, el factor de actualizacion se calcula

como sigue:

INPC A LA FECHA DE LA ENAJENACION DE LAS ACCIONES

Entre;
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INPC A LA FECHA DE ADQUISICION DE LAS ACCIONES
igual:

FACTOR DE ACTUALIZACION

Aqui cabe recordar lo siguiente, solo tendran costo comprobado de
adquisicion las acciones por aportaciones y las adquiridas de terceros,
no asi las provenientes de capitalizaciones. De esta manera, podemos
proceder a determinar la ganancia por enajenacion de acciones, como
podemos darnos cuenta el articulo 19 de la LISR, nos lleva de 1a mano
para poder hacerlo, solo que debemos comenzar desde la ultima
fraccion, es decir de atras hacia adelante, pues un calculo nos lleva al

otro y asi sucesivamente.

1.4 Otros aspectos en la Ganancia por enajenacion de acciones.
ART. 19-A
“Los contribuyentes que determinen la ganancia por enajenacion

de acciones en los términos del articulo anterior, estaran a lo siguiente:

Las acciones propiedad del contribuyente por las que ya se hubiera

calculado el costo promedio tendran como costo comprobado de
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adquisicion en enajenaciones subsecuentes, el costo promedio por
accion determinado conforme al calculo efectuado en la enajenacion
inmediata anterior de acciones de la misma persona moral. En este caso
se considerara como fecha de adquisicion de las acciones para efectos
de la actualizacion del costo comprobado, el mes en que se hubiera
efectuado la enajenacion inmediato anterior de acciones de la misma
persona moral, y para determinar la diferencia entre las sumas de los
saldos de la cuenta de utilidad fiscal neta y de la cuenta de utilidad fiscal
neta reinvertida a que se refiere la fraccidn Il del articulo 19 de esta Ley,
se considerara como saldos de las referidas cuentas a la fecha de
adquisicion, los saldos de la cuenta de utilidad fiscal neta y de la cuenta
de utilidad fiscal neta reinvertida que hubieran correspondido a la fecha
de la enajenacién inmediata anterior de las acciones de ia misma

persona moral.

Se considerara que no tiene costo comprobado de adquisicién las
acciones obtenidas por el contribuyente por capitalizaciones de
utilidades u otras partidas integrantes del capital contable o por
reinversiones de dividendos o utilidades efectuadas dentro de los 30 dias

siguientes a su distribucion.
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Lo dispuesto en el parrafo anterior no serd aplicable a las
acciones adquiridas por el contribuyente antes dei 10. de enero de
1989 y cuya accion que les dio origen hubiera sido enajenada con
anterioridad a la fecha mencionada, en cuyo caso se podra considerar
como costo comprobado de adquisicion el vaior nominal de la accion de
gque se trate; asi como para aquellas a 1as que ya se hubiese efectuado
el calculo del costo promedio en enajenaciones anteriores, mismas que

estaran a lo dispuesto en el segundo parrafo de este articulo.

Las sociedades que hubieran determinado su impuesto sobre la
renta conforme a bases especiales de tributacion consideraran ia utifidad
que sirvio de base para determinar la participacién de los trabajadores

en las utilidades de las empresas.”

2. Cuenta de Utilidad Fiscal Neta.

Se establece en el afio de 1989, con el objeto de fomentar que ias

utiidades percibidas por las personas moraies, se reinviertan deniro de

la misma persona moral que las genero.
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Por lo tanto, se establece dentro de la LISR, !a obligacion de llevar
una CUFIN a fin de que los dividendos o utiidades percibidos

provenientes de la referida cuenta, no paguen el ISR.

Para e afo de 1999, el ART. 124 de la LISR continua
estableciendo la obligacidn para las personas morales de llevar una
CUFIN. Sin embargo, como consecuencia de los cambios realizados af
régimen de dividendos, este ART. sufre basicamente dos cambios

importantes.

2.1 Concepto.

LA CUFIN se integra con las utilidades fiscales netas de cada
gjercicio, mas los dividendos que se perciban de otras personas morales
residentes en México, y con los dividendos o utilidades percibidos de
inversiones en jurisdicciones de baja imposicidn fiscal Asimismo se
disminuird con la cantidad de los dividendos o utilidades que hayan sido
distribuidos en efectivo ¢ en bienes, asi como con la reduccion de capital
que se considera como utilidad distribuida, en estos casos, los saldos

deberan haber provenido del saldo de la referida cuenta.
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No deberan incluirse los dividendos o utilidades en acciones o los
reinvertidos en la suscripcion o aumento de capital de la misma persona

que los distribuye, dentro de los 30 dias siguientes a su distribucion.

2.2 Célculo.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 124 de la LISR se
considera que la utilidad fiscal neta del ejercicio es la cantidad que se
obtenga de disminuirse del resultado fiscal incrementado con la
participacion de los trabajadores en las utilidades de ia empresa
deducida en los términos de la fraccion Iii del articulo 25 de la LISR, la
utilidad fiscal reinvertida a que hace referencia también el articulo 10
de esta ley, el impuesto sobre la renta, pagado en los términos del
articulo 10 de la misma ley, la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la empresa y el importe de las partidas no deducibles
para efectos de dicho impuesto, excepto las sefialadas en las fracciones

X y X del articulo 25 de 1a ley citada, de cada uno de ios ejercicios.

La gran mayoria entiende la CUFIN como utilidad que ya pagd ISR,
cuando en realidad es el resuitado aritmético de los conceptos

resaltados en negritas del parrafo anterior.
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La utilidad fiscal neta de los ejercicios terminados en los afnos de
1987 y 1988 se determinara restando al resultado fiscal obtenido con
impuesto a cargo en el ejercicio de que se trate, para efectos del
Titulo Il de la ley de la materia, la participacién de los trabajadores en las
utiidades de la empresa, asi como el importe de las partidas no
deducibles para efectos de dicho impuesto, excepto las sefaladas en las
fracciones 1X y X del articulo de la ley citada; y el impuesto sobre |a renta
a su cargo efectivamente enterado para efectos del Titulo Il y Vil del

mismo ejercicio.

Determinacion de la UFIN.

RESULTADO FISCAL DEL EJERCICIO
Mas:
P.T.U. DEDUCIBLE

Menos:
UTILIDAD FISCAL REINVERTIDA (UFIRE)
PT.U.
NO DEDUCIBLES (SIN PROVISIONES O INCREMENTO DE

RESERVAS)

78



ISR PAGADO SEGUN ART. 10 PRIMER. PARRAFO DE LA LISR

Igual:

UTILIDAD FISCAL NETA DEL EJERCICIO

Determinacion de la CUFIN.

UTILIDAD FISCAL NETA DEL EJERCICIO

Mas:
DIVIDENDOS PERCIBIDOS DE EMPRESAS RESIDENTES EN
MEXICO
INGRESOS, DIVIDENDOS O UTILIDADES DE JUBIFIS

Menos:
DIVIDENDOS Y UTILIDADES, SEGUN EL ART. 121 DE LA LISR
DISTRIBUIDOS, SIEMPRE QUE PROVENGAN DEL SALDO DE
LA CUFIN

Igual:

CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA (CUFIN)

2.3 Actualizacion,

De acuerdo al segundo parrafo del ART. 124 de la LISR:

ESTA TESIS NO SALFE -
DE LA BIBLIOTECA



Al cierre de cada ejercicio de la siguiente manera:

INPC ULTIMO MES DEL EJERCICIO

INPC ULTIMA ACTUALIZACION

Cuando se distribuyan o perciban dividendos o utilidades
posteriores a la actualizacion del cierre del ejercicio, de la siguiente
manera:

INPC MES EN QUE DISTRIBUYAN O PERCIBAN DIVIDENDOS

INPC MES ULTIMA ACTUALIZACION
3. Cuenta de Utilidad Fiscal Neta Reinvertida.
Como ya es sabido, se incrementa fa tasa de ISR empresarial del
34% al 35% para contribuyentes del Titulo Il y para personas fisicas con

actividad empresarial.

Con el fin de estimular la reinversibn de las empresas se
implementa un esquema de diferimiento de impuesto por reinversion de

utilidades, aplicando la tasa del 30% a la utilidad fiscal reinvertida del
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ejercicio. Por disposicion de vigencia anual, por el afo de 1999 se
aplicara la tasa del 32% en lugar del 30%.

E! 5% de impuesto diferido se causara en el momento en que se
distribuyan las utilidades, conforme a fas reglas del articulo 10-A de la
LISR.

Debido a esto, debe determinarse la cuenta denominada UTILIDAD

FISCAL REINVERTIDA (UFIRE).

3.1 Concepto.

Se considera Utilidad Fiscal Neta Reinvertida del Ejercicio
(UFINRE), a la cantidad que se obtenga de aplicar el factor de 0.9286
(0.9559 en 1999), al resultadc de disminuir a la utilidad fiscal neta
reinvertida del ejercicio, el impuesto gue resulte de aplicar Ia tasa del

30% (32% en 1999) a esa utilidad.

Las sociedades que opten por diferir el impuesto, llevaran una
Cuenta de Utllidad Fiscal Neta Reinvertida (CUFINRE), que se
adicionara con la UFINRE del ejercicio, y se disminuira con el importe de
los dividendos y utilidades segun el ART. 121 distribuidos, siempre que

provengan del saldo de la CUFINRE. El saldo de esta cuenta se

81




actualizard cada ejercicio y hasta el momento en que se distribuyan

utilidades.

3.2 Calculo.

Calculo de la UFINRE del gjercicio.

UTILIDAD FISCAL REINVERTIDA DEL EJERCICIO
Menos:

ISR CORRESPONDIENTE NETO
Por:

FACTOR
Iguat:

UFINRE

Célculo de la CUFINRE.

UFINRE DEL EJERCICIO
Menos:

DIVIDENDOS Y UTILIDADES SEGUN EL ART. 121 DE LA LISR
DISTRIBUIDOS SIEMPRE QUE PROVENGAN DEL SALDO DE LA
CUFINRE
lgual:

CUFINRE
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3.3. Actualizacion.
De acuerdo al ART. 124-A de la LISR, el saido de la CUFINRE que
se tenga al ultimo dia de cada ejercicio, sin incluir la UFINRE del mismo,

se actualiza de la siguiente forma:

INPC ULTIMO MES DEL EJERCICIO

INPC ULTIMA ACTUALIZACION

Para estos efectos, en el monto a actualizar, expresamente se
senala que no debe incluirse la UFINRE del propio ejercicio que se trate.

Asimismo, cuando se distribuyan dividendos o utilidades con
posterioridad al cierre de cada ejercicio, el saldo de la CUFINRE debe
actualizarse por el periodo comprendido desde el mes en que se efectuo
fa ultima actualizacién hasta el mes en que se distribuyan dividendos o

utilidades.

4. El resultado de la operacion de enajenacion de acciones.
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En el mecanismo fiscal de enajenacion de acciones, el resuitado de
la operacién, utiidad o pérdida, es consecuencia del manejo de dos
elementos:

1. Valor de la enajenacion.

2. Monto Original Ajustado, del que deriva el costo fiscal.

El inversionista que enajena sus acciones comunmente esta sujeto
a dos fuerzas que lo presionan con severidad. El comprador que trata
de obtener beneficios en {a operacién forzando el precio de las acciones
a la baja, y el fisco, oponiendo obstaculos al reconocimiento de las

pérdidas, que dicho sea de paso, se producen con gran frecuencia.

Es el monto original ajustado el elemento del mecanismo de
enajenacion que puede quedar bajo control del inversionista aunque no
integramente, porque en su determinacidon juega un papel muy
importante la sociedad emisora de las acciones, por la calidad de la
informacion que para obtener uno de los elementos del costo como es la
UFIN acumulada en favor de sus acciones, debe proporcionar al

inversionista. Se hace por tanto necesaric que el moento original ajustado
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se determine con el mayor cuidado, mas adn en el caso de enajenacion

de acciones adquiridas en fechas remotas.

El inversionista, por su parte, trata de recuperar el valor integro de
su inversion y adicionalmente, si fuera viable, obtener una ganancia
equivalente a la plusvalia que sus acciones hubieran adquirido, en forma
concomitante a la que la empresa tuviera por la justa apreciacion de su

valor, como unidad economica eficiente y productiva.

El inversionista considera el rendimiento gravable como inversioén
recuperable porque forma parte del valor contabie de {a accidn, y no deja
de asistirle 1a razoén porque es ésta la inversion que tiene derecho a que
se le reembolse en caso de disminucidn del capital o liquidacion de fa
persona moral; ef fisco asimiia también razonabiemente el rendimiento
gravable a la ganancia de la enajenacion y lo incorpora a ella, para que

sobre el monto se cause el gravamen.

Una vez que hemos determinade el costo comprobado de
adquisicion, a la cual le incrementamos la UFIN acumulada, obtenemos

el monto original ajustado, mismo que dividimos entre el numero de
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acciones al cual le disminuimos el costo unitario por accion, si el
resuitado de esta operacion es positivo, se ha obtenido una ganancia por
accion, que debemos multiplicar por el total de acciones vendidas, el

resuitado es un ingreso para efectos de ISR.

Si un paquete de acciones se enajenara siempre en su totalidad,
no habria problema para determinar globalmente el resultado de la
operacion, al total de 1a contraprestacion pactada se deduciria el costo
fiscal actualizado del paquete y la diferencia seria el resultado de utilidad
0 pérdida. Pero sucede a menudo que sdlo se vende una parte de las
acciones del paguete y el resto se mantienen en poder del inversionista
para seguir ejerciendo los derechos inherentes a esos titulos, entre ellos
el de 1a posibilidad de enajenarias en el futuro.

4.1 Resultado con utilidad.

Las personas morales, en que predominan las sociedades
mercantiles, tienen obligacién de acumular todos los ingresos que
obtengan por enajenacién de acciones, sin excepcion alguna. Esto
significa que a diferencia dei tratamiento que reciben las personas

fisicas, en el régimen de personas morales no hay exenciones.
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El ingreso acumulable sera la ganancia obtenida, determinada de
acuerdo al procedimiento sefalado. De la ganancia obtenida se podra
disminuir en forma limitada y bajo ciertas condiciones, la pérdida sufrida

por el contribuyente también por enajenacion de acciones.

LA GANANCIA EN LA ENAJENACION: PARTE QUE ES

INGRESO ACUMULABLE Y PORCION QUE NO LO ES

La ganancia obtenida en fa enajenacién de acciones no es ingreso
atribuible al ejercicio en que se efectda la operacidn, porque por su
origen, que deriva del superdvit acumulado en la empresa y de la
plusvalia misma de las acciones, ambos conceptos generados durante el
tiempo en que las acciones han permanecido en poder del inversionista,
se debe asignar a los ejercicios que hubieran franscurrido durante el

lapso de tenencia de las acciones.

Este criterio es valido en el régimen de personas fisicas, porque en
vitud de la progresividad de la tarifa del articulo 141 de la LISR, si se
considerara el total de la ganancia obtenida como ingreso acumulable en

el afo de la operacién, podria causarse sobre ese ingreso la tasa
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maxima del 35%. Si se considera en cambio acumulable en el aio de la
operacién la porcion correspondiente a una anualidad y no acumuiable el

resto, la tasa del gravamen se reduce considerablemente.

Es por tal motivo que en 1a LISR el ingreso correspondiente a la

ganancia obtenida recibe el siguiente tratamiento:

1. - La ganancia se divide entre el nimero de afnos transcurridos de
la fecha de adquisicion a la de enajenacion, sin exceder de 20 afios; de
esta manera se obtiene atribuible a cada ano.

2. - Se considera ingreso acumulable del ejercicio en que se
celebré fa operacion, la porcidn que le corresponde a una anualidad,
segun la asignacidn a que se refiere el parrafo anterior.

3. - La ganancia restante se considera ingreso no acumulable.

ENAJENACIONES POR DEBAJQ DEL VALOR DEL AVALUO

Es indiscutible que en el caso de que las acciones se enajenen en
un precio inferior a su valor real, la diferencia entre el valor de {a

enajenacion y el valor real de la accidn constituye una ganancia para el
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adquirente, como contrapartida del quebranto que por esa rebaja en el

precio sufre el enajenante.

Es por eso que en la ley esta previsto que las autoridades fiscales
quedan facultadas para ordenar ¢ practicar el avaluo de las acciones
objeto de la enajenacion, y que cuando el valor de avalio exceda en
mas de un 10% de la contraprestacion pactada por la enajenacion, el
total de la diferencia se considera ingreso del adquirente, quien por 1o
que se refiere a ese ingreso queda sujeto al regimen de “ingresos por

adquisicién de bienes.”

Para la aplicacién de la regla anterior en el caso de acciones que
se cologquen entre e! gran publico inversionista, que se enajenen en
operaciones fuera de ia boisa de valores, en vez del valor de avaluo, las
autoridades fiscales consideraran la cotizacién bursatil del attimo hecho

del dia de la enajenacion.

4.2 Pérdida en enajenacion de acciones.
Como regla general, la pérdida en enajenacion de acciones no es

deducible. Se establece en la LISR, que las pérdidas que provengan de
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enajenacion de acciones no son deducible, no enfran en esta restriccion
las acciones de oferta publica negociadas con la intervencion de la bolsa

de vaiores.

En el capitulo segundo, mencionamos que solo en algunos casos

se puede deducir la pérdida de la ganancia en enajenacion de acciones.

Es frecuente que el resultado de la enajenacion arroje peéerdidas
porque el valor en que se enajenan las acciones, ya sea que
corresponda al precio de mercado ¢ al convencional fijado por las partes
o el inferido en casos especiales senalados en la ley, es inferior al costo

fiscal.

El manejo de las pérdidas difiere segun el caracter del

inversionista. El procedimiento aplicable en cada caso es el siguiente.

5. El tratamiento de las pérdidas.
En el capitulo 2 se hizo referencia al tratamiento de las pérdidas
fiscales en enajenacion de accione, pero soOlo mencionamos las

condiciones que el fisco impone tanto a los inversionistas personas
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morales como personas fisicas, para que se les reconozcan las pérdidas
que resulten de la enajenacion de sus acciones. El examen de esas

condiciones figura en los puntos que siguen.

5.1 Condiciones para el reconocimiento de las perdidas.
a) La contraprestacién pactada no debe ser inferior al valor

contable de las acciones.

El valor minimo de enajenacion de una accion es su valor contable
actualizado, porque corresponde a la valoracion presente del patrimonio
de la sociedad compuesto por los bienes y derechos que constituyen su
activo, hecha la deduccion de las deudas que sobre ese activo pesan y
que forman el pasivo. El valor contable es la contraprestacion minima
que el accionista debe recibir por la engjenacién de sus acciones, porque
es el valor de reembolso a que tiene derecho al dejar de pertenecer a la
sociedad. Lo que el inversionista eventualmente reciba en caso de
enajenacion de sus acciones, en adicién al valor contable, corresponde a
la plusvalia adquirida por los titulos, que es concomitante a la obtenida

por la empresa como unidad eficiente y productiva.
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De lo anterior, se desprende, que para el fisco no se justifica que el
inversionista enajene sus acciones a un precio inferior al valor contable y
que si tal cosa ocurriera y por ese motivo resultaran pérdidas, éstas no
se reconocerian fiscalmente en su totalidad, sino sélo en la proporcion

que correspondiera considerando como valor de enajenacién el contable

Ademas de que es criterio fiscal latente, Ia presuncion de que en
todos los casos en que se pacta una contraprestacidon inferior al valor
contable de las acciones, estamos frente a una maniobra - reduccion

artificial del precio - tendiente a evadir el pago del impuesto.

by El capital contable de la sociedad emisora debe estar
actualizado.

Las empresas que reexpresan sus estades financieros con apego a
los principios de contabilidad dictados por el Instituto Mexicano de
Contadores Publicos, no tienen problema alguno a este respecto. Su
capital contable estard siempre actualizado con motivo de la reexpresion.

Las empresas que no reexpresan sus estados financieros, tendran
que actualizario con el procedimiento simplificado que se indica en el

ART. 143 del RISR, y que consiste basicamente en aumentar al capital
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contable nominal el monto de la actualizacion de sus activos fijos, gastos

y cargos diferidos, terrenos e inventarios.

El procedimiento de actualizacion establecido en el articulo 143
del RISR lo encontramos adecuado y creemos que es recomendable que
lo adopten las empresas que no estan en condiciones de reexpresar sus
estados financieros conforme a los principios de contabilidad, para que
actualicen su capital contable por |0 mencs una vez al afio, en la fecha

de cierre de su ejercicio social.

La necesidad de actualizar periddicamente los activos y capital
contable es patente y esta resultando inaplazable, porque como
obligacién fiscal esta prevista en diferentes presupuestos de la ley, que
en forma breve se mencionan a continuacion:

1) Actualizacion de los activos no financieros para establecer la
base de causacidn del impuesto al activo.

2) Actualizacion del capital contable para determinar el impuesto
sobre dividendos pagados a los socios de una persona moral, por

reembolso del valor de sus acciones en disminuciones de capital.
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3) Actualizacion del capital contable para fijar fa contraprestacion
minima en el caso de enajenacioén de acciones con pérdida, para que
proceda su compensacion.

A los integrantes de las personas morales también les interesa que
la sociedad emisora mantenga actualizado del capital contable, porque
por ese medio obtienen informaciéon veraz acerca del valor contable de
sus acciones, como referencia acerca de su inversion recuperable por
reembolso, y como base firme para negociar fa enajenacion de sus

acciones en un momento dado.

¢) Que se determine el valor contable de las acciones.

Ya sea que la empresa reexprese sus estados financieros de
acuerdo con los principios de contabilidad y mantenga actualizado de
esa manera su capital contable, o lo actualice en cada ocasion que se
requiera mediante el procedimiento simplificado que establece el
reglamentc, el valor contable por accion se determina dividiendo el
monto del capital contable actualizado, entre el total de acciones de la
sociedad emisora que se encuentren en circulacién en la fecha de la

engjenacion.
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Por lo tanto, es el valor contable por accion el que marcaria ia

pauta sobre el reconocimiento de las perdidas por el fisco.

d) Presentar aviso por adquisicion y enajenacion de acciones.

Por parte del adquirente:
El adquirente en todos 10s Casos debe presentar aviso por
adquisicidn de acciones, dentro de los diez dias siguientes a la fecha de

la operacion.

Por parte del enajenante:
El enajenante, s6lo cuando haya pérdida en la operacion, debera
presentar aviso por enajenacion de acciones, dentro de los diez dias

siguientes a la fecha de celebracion de la misma.

PAGO PROVISIONAL DEL ISR, RETENCION POR EL

ADQUIRENTE

En cada operacion de enajenacion de acciones, resulte ganancia o

pérdida, el enajenante esta obligado a efectuar un pago provisional del
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ISR, a cuenta del impuesto que pudiera resultar a su cargo por la
acumulacion de la ganancia de esa operacidon en su declaracion anual.
Para dar cumplimiento a lo anterior, el adquirente esta obligado a
efectuar la retencién por un 20% del monto de la contraprestacion
pactada y enterar su importe en la oficina receptora correspondiente,

dentro del plazo que establece la ley.

Se suprime la retencién del 20% solo en los casos de gque fa
operacion de enajenacion de acciones sea dictaminada por contador
publico registrado ante la Administracion General de Auditoria Fiscal

Federal de la SHCP.

En este caso el enajenante daria aviso a la auforidad fiscal de su
decision de hacer dictaminar la operacion, 10 que también habra de
comunicar al adquirente para que éste no efectie la retencidn del 20%,
sino la que resulte aplicando a la ganancia obtenida la tasa del impuesto
que corresponda, 0 bien que no efectle retencion si el resultado es de
pérdida, todo ello de acuerdo a los resultados del dictamen emitido,

mismo que a continuacion analizamos.
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6. Del dictamen de Contador Publico Registrado.

El dictamen fiscal es la sintesis de una relacion tripartita entre:
Fisco-Contribuyente-Contador Piblico Registrado.

Para que este dictamen pueda ser emitido por el Contador Publico
Registrado tienen que cubrirse estas condiciones:

1. Que exista la enajenacion en los términos de! articulo 14 del
CFF. En los casos de promesas ¢ contratos sujetos a condicion
suspensiva hasta que juridicamente se realice la venta.

Es decir que se cumpla con lo que dice este articulo:

ART. 14 - “Se entiende por enajenacion de bienes:

I Toda transmisién de propiedad, aun en la que el
enajenante se reserva el dominio del bien enajenado, con
excepcion de los actos de fusion o escision a que se refiere
el articulo 14-A.

Il. Las adjudicaciones, aun cuandg se realicen a favor del acreedor.

Il{. La aportacion a una sociedad o asociacion.

IV. La que se realiza mediante el arrendamiento financiero.

V. La que se realiza a través del fideicomiso, en i08 siguientes

Casos!:
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a) En ef acto en el que el fideicomitente designa o se obliga a
designar fideicomisario diverso de €l y siempre que no tenga derecho a
readquirir del fiduciario los bienes.

by En el acto en que el fideicomitente pierda el derecho a
readquirir [os bienes del fiduciario, si se hubiera reservado tal derecho.

VI. La cesion de los derechos que se tengan sobre 0s bienes
afectos al fideicomiso, en cualquiera de los siguientes momentos:

a) En el acto en el que el fideicomisario designado ceda sus
derechos o dé instrucciones al fiduciario para que transmita la propiedad
de los bienes a un tercero. En estos casocs se considerard gue el
fideicomisario adguiere ios bienes en el acto de su designacién y que los
enajena en & momento de ceder sus derechos o de dar dichas
instrucciones.

b) En el acto en que el fideicomitente ceda sus derechos si entre
éstos se incluye el de que 10s bienes se transmitan a su favor.

V. La transmisidn de dominio de un bien tangible o del derecho
para adquiriflo que se efectie a traves de enajenacion de titulos de
crédito 0 de la cesidon de derechos que los representen. Lo dispuesto en

esta fraccidén no es aplicable a las acciones o partes sociales.
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VIil. La transmision de derechos de credito relacionados a la
proveeduria de bienes, de servicios o de ambos a través de un contrato
de factoraje financiero en el momento de la celebracion de dicho
contrato, excepio cuando se transmitan a través de facioraje con
mandato de cobranza o con cobranza delegada asi como en el caso de
transmision de derechos de crédito a cargo de personas fisicas. en los
que se considerara que existe enajenacion hasta el momento en gue se
cobre los créditos correspondientes.”

2. Que sea necesario efectuar una retencion inferior al 20% del
monto total de Ia operacién.

La obligacion de efectuar una retencién se establece en la LISR:

ART. 103. CUARTO PARRAFO

“Tratandose de la enajenacion de otros bienes, el pago provisional
sera igual al 20% del monto total de Ia operacion. que sera retenido por
el adauirente si éste es residente en el pais o residente en el extranjero
con establecimiento permanente ¢ base fila en México. excepto en fos
casos en los que el enajenante manifieste por escrito al adquirenie que
efectuara un pago provisional menor cuando cumpla con [os requisifos
que sefnale el Regiamenio de esia Lev. En caso de que el adguirenie

no sea residente en el pais o sea residenie en ef exfranjero sin
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establecimiento permanente o base fja en Meéxico, el enajenante
enterara el impuesto correspondienie mediante declaracion  que
presentara ante ias oficinas autorizadas dentro de fos 15 dias siguientes
a 1a obiencién def ingreso.”

QUINTO PARRAFO

"Cuando el adquirente efectie la retencion a que se refiere el
parraio anterior dara ai enajenante consiancia de ia misma y éste
acompanara una cobia de dicha constancia al presentar su declaracion
anual.”

3. Que la venta esté permiiida por estatutos v por otras ieves
Civiles, inversion Extranjera ¢ Ley Federal de Competencia Economica.

Cuando se opte por presentar dicho dictamen fiscal se estara a o
dispuesto en el RLISR que dice:

ART. 126. - "Para los efectos del cuarto parrafo del articuio 103 de
ja Ley. iratandose de enajenacion de bienes. el adauirente podra
efectuar una retencion menor at 20% del totai de ia operacion. siempre
que se dictamine ia operacion reiativa por contador publico registrado, v
se cumplan los siguientes requsitos

i, El aviso para presentar dicho dictamen debera preseniarse

ante ia auiondad adminisiradora gue corresponde al domicii fiscai del




contribuyente, @ mas tardar el dia 10 de!l mes de calendario inmediato
posterior a la fecha de 1a enajenacion.

El aviso debera ser suscrito por el contribuyente, asi como por
contador publico registrado que vaya a dictaminar.

fl. El dictamen debera presentarse dentro de los 30 dias siguientes
a aquél en que se presentd o debid presentarse la declaracién del
impuesto e incluir como minimo dentro del cuaderno del dictamen los

documentos e informes siguientes:

a) Dictamen de contador pulblico registrado en la Secretaria en ios
términos de la fraccion | del articulo 52 del CFF.

b) Determinacion del resultado obtenido en la enajenacion,
sefalando por cada sociedad emisora el precio de las acciones, su costo
promedio por accién y €l resultado parcia! obtenido en la operacion, asi
como el nombre y firma del contador pablico, y el nimero de su registro
que lo autoriza para dictaminar.

¢) Analisis del costo promedio por accidn, sefalando por cada una,
los siguientes datos:

1. Tratandose de la determinacion del costo comprobado de

adquisicion actualizado: Fecha de adquisicion, nimero de acciones,
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valor nominal, costo comprobado de adquisicidn y factor de actualizacién
que corresponda.

En el caso de acciones por las que ya se hubiera calculado el costo
promedio por accidn: Costo promedio por accion determinado conforme
al calculo efectuado en ia enajenacién inmediata anterior y la fecha en la
que ésta se efectiio, siempre que dicha operacion haya sido a su vez
dictaminada cumpliendo con los requisitos a que se refiere este articulo.

2. Tratandose de la determinacién de las utilidades o pérdidas de
cada uno de los ejercicios transcurridos entre la fecha de adquisicién y la
de enajenaciéon, actualizadas: Utilidad o pérdida fiscal de ejercicios
terminados de acuerdo con la Ley, correspondientes a la sociedad
emisora de las acciones que se enajenen, asi como factor de
actualizacion; utilidad o pérdida fiscal actualizada por accién, numero de
acciones enajenadas, utilidades o pérdidas actualizadas por accién y
total de utilidad o pérdida actualizada de dichas acciones.

3. Tratandose de la determinacién de los dividendos o utilidades
distribuidos o percibidos en efectivo o en bienes, actualizados: Fecha en
que se pagaron 0 se percibieron; monto de dichas utilidades o
dividendos; total de acciones emitidas por la sociedad emisora; utilidad o

dividendo por accién; nimero de acciones enajenadas; utilidad o
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dividendo por accion antes de fa actualizacion; factor de actualizacion y
utilidades o dividendos distribuidos o percibidos actualizados por accién.

d) Determinacion de utifidad o pérdida por cada ejercicio
transcurrido entre la fecha de adquisicion y la de enajenacidén de la
sociedad emisora, conteniendo los siguientes datos: Utilidad o pérdida
fiscal por ejercicios terminados calculada de acuerdo con la Ley,
especificando cada uno de los conceptos que se resten a la utilidad fiscal
0 se sumen a la pérdida fiscal, utifidad fiscal disminuida o pérdida fiscal
incrementada con los conceptos a que se refiere el penultimo parrafo del
articulo 19-A de la Ley; numero de acciones y utilidad o pérdida fiscal
que corresponda a cada accion conforme a lo dispuesto en este inciso.

e} Calculo del impuesto a cargo del contribuyente, que se
determinaréd aplicando a la cantidad que resuite de dividir el total de la
ganancia enfre el nimero de afios transcurridos entre la fecha de
adquisicion y la de enajenacion, sin exceder de 20 afios, la tarifa
calculada en los términos del articulo 103, segundo parrafo de la Ley, y

multiplicando el resuitado obtenido por el nimero de afios antes citado.

El cuaderno del dictamen se deberd acompafiar con su carta de

presentacion.
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lll. El texto del dictamen relativo a la enajenacién de acciones
elaborado por contador publico registrado, debera contener:

a) La afirmacién de que examindé la determinacion del costo
promedio por accién de las acciones enajenadas y fa deciaracion del
impuesto correspondiente y de si las mismas se Hevaron a cabo en los
términos de la Ley y este Reglamento.

b} Nombre del enaienante.

¢) Nombre del adquirente.

d) Nombre de la sociedad emisora de las acciones,

e) Fecha de la enajenacidon de ias acciones.

) Mencion en forma especifica del alcance del trabajo realizado
consistente en la verificacion de:

1) La antigiiedad en la tenencia de las acciones.

2) lLas utilidades por accidbn generadas con base en las
declaraciones del ejercicio del impuesto sobre ia renta de las sociedades
emisoras.

3) Las utilidades o dividendos disfribuidos que correspondan por
accion, mediante la revision de las actas de asamblea de accionistas
respectivas, asi como las utlidades o dividendos percibidos por la

sociedad.
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4) Con base en los anexos antes sefalados y a los resultados
obtenidos, el contador publico emitira e! dictamen sefalando la ganancia
0 pérdida que resulte en fa enajenacion, el impuesto correspondiente, asi
como su fecha de pago y que no se encuentra con impedimento
profesional para emitirlo.

5) En caso de observar incumplimiento a las disposiciones fiscales,
el contador publico registrado deberd mencionar claramente en que
consiste y cuantificar su efecto sobre la operacion.

V. Que el dictamen se formule de acuerdo con ias disposiciones
del Reglamento del Cddigo Fiscal de la Federacion y a las normas de
auditoria que regulan la capacidad, independencia o imparcialidad
profesionales del contador pubiico, el trabajo que desempefia y la
informacién que rinda como resultado del mismo.

El contador publico que realice el dictamen debera firmarlo, sefalar
su nombre y el numero de registro que 1o autoriza para dictaminar.

En tanto las sociedades emisoras presentan su declaracién del
ejercicio, la retencion podra calcuiarse aplicando al fotal de la ganancia
obtenida el procedimiento a que se refiere el inciso e) de la fraccidn il de

este ariculo. En la declaracidon del ejercicio del contribuyente se
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considerara la ganancia o pérdida determinada en la declaracion del
ejercicio de la emisora.

El adquirente podrd, asimismo, no efectuar la retencién a que se
refiere el cuarto parrafo de! articulo 103 de la Ley, o efectuar una menor,
cuando se trate de acciones emitidas por Ias personas morales a que se
refiere el articulo 70 de la Ley y siempre que la persona moral de que se
trate emita constancia en la que se determine la ganancia o pérdida que
resulte de la enagjenacidon en los términos de este articulo, sin que sea
necesario efectuar dictamen por contador publico registrado. Lo
dispuesto en este parrafo no sera aplicable tratandose de operaciones
superiores al monto establecido en el parrafo quinto del citado articulo

103 de la Ley.”

Ei aviso a que se refiere la fraccion | del citado articulo,

corresponde a 1a Forma 39.

La carta de presentacion del dictamen fiscal, deberd presentarse
dentro de los treinta dias (habiles segun articulo 12 del CFF) siguientes a
aquél en que se presenté o debid presentarse la declaracién del pago

provisional, esta carta corresponde a la Forma 40.
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La autoridad fiscal amonestara, suspendera hasta por 2 anos, o
cancelfara su registro, dependiendo de la gravedad de la infraccién, al

contador publico que no formule el dictamen correctamente.

DICTAMEN POR ENAJENACION DE ACCIONES DE
EXTRANJEROS.

Al respecto la LISR menciona:

ART. 151, QUINTO PARRAFO.-” Los contribuyentes que ejerzan la
opcidon a que se refieren los parrafos anteriores, deberan presentar un
dictamen formulado por contador plblico registrado ante las autoridades
fiscales conforme a las reglas que seinale el Reglamento de esta Ley, en
el gue se indique que el calculo del impuesto se realizé de acuerdo con
las disposiciones fiscales. Asimismo, deberan acompafar como anexo
del dictamen copia de ia designacion del representante legal.”

SEXTO PARRAFO.” Cuando el contador publico registrado no dé
cumplimiento a lo dispuesto en este articulo, se hara acreedor de las
sanciones previstas en el Cédigo Fiscal de Federacion.”

Este dictamen deberad presentarse dentro de los treinta dias
(habiles segun articulo 12 del CFF) siguientes a aquél en que se

presentd o debid presentarse la declaracion del pago provisional.
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REQUISITOS DE FORMA DEL DICTAMEN FISCAL.

1. - El enajenante tiene fa obligacién de hacer que se dictamine la
operacion, para liberar al comprador de la responsabilidad de retenerie el
20% del monto total de la operacion.

2. - El dictamen es por cada enajenante persona fisica y por
empresa emisora.

3. - Se puede hacer un solo dictamen por varios adquirentes,
cuando se trate de un enajenante de acciones emitidas por la misma

empresa.
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CAPITULO CUARTO

Caso Practico.

El sefor Alfonso Contreras Godinez, es accionista de la empresa,
denominada “La Principal, S.A. de C.V.", la cual es residente en México,
constituida de acuerdo a las leyes mexicanas vigentes, es propietario de
500 acciones de dicha empresa, y decide enajenar mediante previo
contrato de compraventa de acciones, del dia 17 de enero de 2000, la
cantidad de 250 acciones de su propiedad de dicha sociedad emisora, al
Sr. Roberto Garcia Sierra. A efectos de determinar el resultado de esta

operacion se determinan los siguientes datos:

FECHA NUMERO VALOR FORMA
DE DE DE DE

ADQ. ACCIONES ADQUISICION ADQUISICION
22-Feb-90 50 $15,000.00 Aportacion en efectivo
18-Ago-92 50 $12,500.00 Compra a otro accionista
22-Oct-94 100 $0.00 Dividendos en acciones
19-Abr-96 150 $150,000.00 Aportacion en efectivo
22-Jun-98 150 $0.00 Capitalizacion

500 $177,500.00

*Estas acciones no tienen costo de adquisicion.
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La sociedad emisora proporciond los siguientes datos a efecto de

determinar los resultados de la operacion.

PAQUETE DE ACCIONES DE LA EMPRESA “LA PRINCIPAL, S A.DE C.V."

ENAJENANTE: ALFONSO CONTRERAS GODINEZ.

FECHA SALDOS FECHA ACCIONES
DE DE LA ULTIMA EN
ADQUISICION  CUFIN ACTUALIZACION CIRCULACION
22-Feb-90 0.00* - 150
18-Ago-92 250,000.00 Dic-91 700
22-Oct-94 225,000.00 Sep-84 800
11-Dic-94 0.00™ - 1,000
19-Abr-96 126,700.00 Dic-95 1,000
22-Jun-98 75,000.00 Dic-97 1,500
28-Feb-00 100,000.00 Dic-99 1,500

* La CUFIN no tiene salde al constituirse la sociedad.
** Se supone que la CUFIN no tiene saldo por el reparto de dividendos.
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CONTRATO DE COMPRAVENTA DE ACCIONES QUE CELEBRAN
POR UNA PARTE EL SR. ALFONSO CONTRERAS GODINEZ, A
QUIEN EN LO SUCESIVO SE LE DENOMINARA “VENDEDOR” Y
POR LA OTRA EL SR. ROBERTO GARCIA SIERRA, A QUIEN EN LO
SUCESIVO SE LE DENOMINARA “COMPRADOR”; DE
CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO EN LAS SIGUIENTES

S\ DECLARACIONES:

y DECLARACIONES

I. Declara EL VENDEDOR por su propio derecho:

et

a) Ser de nacionalidad mexicana, mayor de edad y por lo tanto con
capacidad legal para obligarse en fos términos de este contrato; y estar

i de acuerdo en suscribir este contrato.

@ b) Ser fegitimo propietario y tenedor de 500 acciones representativas
de la totalidad del capital social de |a sociedad denominada “La Principal,
SA deCV.

{
i ©¢) Que la sociedad “La Principal, S.A. de C.V.", fue legalmente

s

SYconstituida de conformidad con las Leyes de los Estados Unidos
Mexicanos, segun se acredita en la Escritura Piblica No. 9601 otorgada
con fecha 24 de Agosto de 1990 ante el Lic. José E. Castillo Silva,

Notario Pablico numero 102 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio
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se inscribid en el Registro Publico del Distrito Federal. Ya que la
empresa se encuentra ubicada en la calle de Cruz Galvez No. 52,
Colonia Nueva Santa Maria, Delegacion Azcapotzalco, en el Distrito

Federal.

« d) Que el capital social total actual de “La Principal, S.A. de C.V.",

asciende a la cantidad de $750,00.00 (SETECIENTOS CINCUENTA MIL

\PESOS 00/100 M.N.), el cual se encuentra integramente suscrito y

N pagado y esta representado por 1500 acciones ordinarias, nominativas y
\\ig\ que para efectos de este contrato se actualizaran sus valores nominales

para efectos fiscales.
f) Que “La Principal, S.A. de C.V.”, se encuentra al corriente en el pago

v
X

‘g\‘de todos sus impuestos, derechos y demas contribuciones, asi como en
N o . o
el cumplimiento de todas sus demas obligaciones de naturaleza fiscal o

de cualquier indole.
g) Que tiene el deseo de vender 250 (doscientas cincuenta acciones})

de que es ftitular, al COMPRADOR en los términos y condiciones

(Ceefond?

estipuladas en el presente contrato.

ll. Declara el COMPRADOR.
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a) Ser de nacionalidad mexicana, mayor de edad y por lo tanto con
capacidad legal para obligarse en los términos de este contrato.

b) Que estd de acuerdo en celebrar el presente Contrato de
compraventa sobre acciones en la forma y términos que mas adelante se

especifican.

’
3 c) Que ha revisado la documentacion de la empresa y conoce los
& activos que fa misma tiene.

o il. Por consiguiente, ambas partes, de acuerdo a las platicas,
§ promesas y estipulaciones, declaran su interés en celebrar el presente
contrato de compraventa sobre acciones representativas del capital
social de “La Principal, S.A. de C.V.", de conformidad con las siguientes
clausulas:

CLAUSULAS

Lol 2

PRIMERA. Por virtud de este contrato, el VENDEDOR se obliga a
vender y vende al COMPRADOR vy este se obliga a adquirir y adquiere
para si, libres de gravdmenes y limitaciones de dominio, las 250

'accaones de las que es titular el VENDEDOR, cuya transmision de

Crsiaon

propiedad sera realizada en la forma y términos establecidos en el

presente contrato.
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SEGUNDA. Ambas partes convienen en sefiatar como precio total de
la compraventa de las ACCIONES la suma de $ 250,000.00
{DOSCIENTOS CINCUENTA MIL PESQOS 00/100 M.N.), pagaderos a los
16 dias habiles siguientes, a la presentacién del pago provisional
¢ Correspondiente.
i; TERCERA. EI VENDEDOR se obliga a entregar las acciones y a
Vgendosarlas a favor del COMPRADOR, en este acto el cual ias recibe, por
v lo que este contrato sirve como recibo mas amplic como derechos
l corresponda parta todos los efectos legales a gue haya lugar.
) CUARTA. Las partes convienen en que el COMPRADOR, retendra y
enterara el pago del impuesto correspondiente, en caso de resultar
& impuesto a retener, una vez que se haya dictaminado esta operaciéon por
o Contador Publico Registrado. A su vez cada una de ellas se obliga por
su parte a presentar los avisos y dictamenes que le corresponden de
acuerdo a la Ley del Impuesto Sobre la Renta y al Codigo Fiscal de Ia
;% Federacion.
~ QUINTA. En el supuesto de que el COMPRADOR, no cumpla en el
plazo establecido en el presente contrato con el pago correspondiente de

las acciones, el VENDEDOR tiene derecho de exigir el cumplimiento

forzoso del contrato, mas el pago de los dafos y perjuicios.
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SEXTA. Ademas de las causas previstas por la Ley, las partes

convienen en que el presente contrato podra ser resuelto por alguna de

las partes cuando la otra no haya cumplido con todas o alguna de fas

obligaciones que a su cargo se derivan de este Contrato.

SEPTIMA. Este contrato se regira por, y se interpretara de conformidad

con las Leyes de la Republica Mexicana y del Distrito Federal, y las

partes del mismo se someten a la jurisdiccion de los tribunales del

Distrito Federal, renunciando desde ahora al fuero que les pudiera

corresponder por razon de su domicitio 0 vecindad presentes o futuros.

En testimonio de lo anterior, las partes suscriben este contrato ante la

presencia de los suscritos testigos, en la fecha designada al inicio del

mismo, 17 de Enero de 2000.

b

- %ﬂﬂfj

Sr. Alfonso Contreras G.

VENDEDOR

Gl ?

Sr. Jorge Martinez Lara.

TESTIGO

Sr. Roberto Garcia S.

COMPRADOR

s

Sra. Mireya Vera Castro.

TESTIGO
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ACTA DE ASAMBLEA

En México, Distrito Federal, siendo las 12:00 horas del dia 10 de
Enero de 2000, se reunieron los sefores accionistas de “La Principal,
S.A. de C.V. en la calle de Cruz Galvez No. 52, Col. Nueva Santa Maria,
Delegacién Azcapotzalco, domicilio social de la empresa, con el

proposito de celebrar una asamblea general extraordinaria.

Actué como Presidente de la asamblea el L AE. Rodrigo

Ballesteros Alarcon y como Secretario el Sr. Adrian Gémez Calderdn.

Acto seguido, el Presidente procedié a nombrar como escrutador al
Sr. Daniel Garcia Lora el cual despues de aceptar su cargo, realizo el
escrutinio correspondiente, certificé que estaba representada la fotalidad

de las acciones en que se divide el capital social de la sociedad.

Asi como también se encontraban presentes la totalidad de los

accionistas de la sociedad, de acuerdo con la siguiente:
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LISTA DE ASISTENCIA

ACCIONISTAS ACCIONES CAPITAL
Aifonso Contreras Godinez 500 $ 250,000.00
Roberto Garcia Sierra 500 $ 250,000.00
Valeria Villa Torres 250 $ 125,000.00
Sonia Granados Mercado _250 $ 125,000.00

Total 1.500 ~$750,000.00

Tomando en cuenta lo anterior, y atento a la lista de asistencia con
firmas que se indican al final de la presente acta, con fundamento en lo
dispuesto en el articuio 188 de ia Ley General de Sociedades
Mercantiles, sin el requisito de fa publicacion de la convocatoria y con
base en la certificacion del escrutador, designado por el Presidente,
declaro legalmente instalada la asamblea extraordinaria, solicitando a los
accionistas se procediera a desahogar el orden del dia que fue leido por

el secretario.

La asambiea por unanimidad de votos de los presentes aprobd la
declaratoria del Presidente y el Orden del Dia que a continuacién se

transcribe.
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ORDEN DEL DiA

l. Enajenacién de Acciones por parte del Sr. Alfonso Contreras Godinez,

en favor del Sr. Roberto Garcia Sierra.

Il. Asuntos Generales.

I. Enajenacién de Acciones por parte del Sr. Alfonso Contreras

Godinez, en favor del Sr. Roberto Garcia Sierra.

En desahogo del primer punto del orden del dia y por disposicion
del presidente de la asamblea, concedié el uso de la palabra al Sr.
Alfonso Contreras Godinez, quien manifestd ante esta asamblea de
accionistas su deseo de enajenar la parte de sus acciones que posee de
la sociedad. Asimismo, mencionando que el Sr. Roberto Garcia Sierra
tiene interés en adquirir 250 (DOSCIENTAS CINCUENTA) acciones,
haciéndoio saber de esta manera ante la asamblea la cual aprobd por
unanimidad de votos se negociard la enajenacion citada. Por lo que
después de los comentarios a que hubo lugar la venta quedé tipificada

de la siguiente manera.
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El accionista Alfonsc Contreras Godinez enajena al Sr. Roberto
Garcia Sierra, quien adquiere 250 (DOSCIENTAS CINCUENTA)
acciones nominativas, con un valor nominal de $ 500.00 (QUINIENTOS
PESOS 0Q0/100 M.N.) en cantidad de $ 1,000.00 (UN MIL PESOS

00/100 M.N.).

Efectuada se procedié a mostrar la nueva conformacion det capital

social.
ACCIONISTAS ACCIONES CAPITAL
Roberto Garcia Sierra 750 $ 375,000.00
Valenia Villa Torres 250 $ 125,000.00
Sonia Granados Mercado 250 $ 125,000.00
Alfonso Contreras Godinez 250 $ 125,000.00
Total _ 1,500 $ 750,000.00

Acto seguido se acorddé por unanimidad se emitan con
posterioridad los titulos representativos de las acciones de conformidad
con la enajenacion suscitada y se entreguen fisicamente a los Sres.
Alfonso Contreras Godinez y Roberto Garcia Sierra, las acciones

debidamente endosadas.
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il. Asuntos Generales.

No habiendo otro asunto que tratar se dio por agotado el Orden del
dia, y por terminada la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas,
levantandose para su constancia, la presente acta que firman el
Presidente, la Secretaria y Escrutador, Comisario para su Constancia,

asi como fos accionistas presentes.

PRESIDENTE LA E. Rodrigo Ballesteros Alarcon Q2
SECRETARIO  C. Adrian Gomez Calderén :
ESCRUTADOR C. Daniel Garcia Lora
ACCIONISTAS C. Roberto Garcia Sierra

C. Valeria Villa Torres

C. Sonia Granados Mercado

C. Alfonso Contreras Godinez M
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AVISO DE ADQUISICION DE ACCIONES
México, D. F., a 15 de abril de 2000.

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO
C. ADMINISTRADOR LOCAL DE RECAUDACION
DEL CENTRQ DEL DISTRITO FEDERAL

En cumplimiento de la obligacién que me imponen los articulos 116
y 31-1li del RLISR y acorde con el articulo 31 segundo parrafo del CFF y
regla 1.4 de la Resolucion que establece para 2000, reglas de caracter
general, presento este escrifo libre para informar la adquisicion de 250
acciones celebrada en esta ciudad el dia 28 de Febrero de 2000 por las
partes que a continuacion se mencionan;

EL COMPRADOR Sr. Roberto Garcia Sierra.
Calle Castafia No. 23 Col. El Recreo
Del. Azcapotzalco, C. P. 02850
Mexico, D. F.

EL VENDEDOR Sr. Alfonso Contreras Godinez.
Calle Artemisa N0.435 Col. San Rafael
Del. Miguel Hidalgo, C. P. 02860
México, D. F.

SOCIEDAD EMISORA La Principal, S.A. de C.V.

VALORES UNITARIOS Precio pactado $ 250,000.00

Atentamente
’Q&M w5,

Sr. Roberto Garcia Sierra.
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AVISO DE ENAJENACION DE ACCIONES
México, D. F., a 15 de abril de 2000.

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO
C. ADMINISTRADOR LOCAL DE RECAUDACION
DEL CENTRO DEL DISTRITO FEDERAL

En cumplimiento de la obligacién que me imponen los articulos 116
y 31-lil del RLISR y acorde con el articulo 31 segundo parrafo del CFF y
regla 1.4 de la Resolucidon que establece para 2000, reglas de caracter
general, presento este escrito libre para informar la enajenacion de 250
acciones celebrada en esta ciudad el dia 28 de Febrero de 2000 por las
partes que a continuacién se mencionan:

EL COMPRADOR Sr. Roberto Garcia Sierra.
Calle Castafia No. 23 Col. E! Recreo
Del. Azcapotzalco, C. P. 02850
México, D. F.

EL VENDEDOR Sr. Alfonso Contreras Godinez.
Calle Artemisa No0.435 Col. San Rafael
Del. Miguel Hidalgo, C. P. 02860
México, D. F.

SOCIEDAD EMISORA La Principal, S.A.de C.V.

VALORES UNITARIOS Precio pactado $ 250,000.00

Atentamente

C_‘/W‘ﬂ'

Sr. Affonso Contreras Godinez.
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CUADERNILLO DEL DICTAMEN FISCAL POR ENAJENACION

DE ACCIONES

CASTILLO CRUZ Y CIA, S.C.

Contadores Publicos

Madrofic Nam. 85, Despacho 5 Tel: 53678710
Col. Un Hogar para Nosotros Fax: 53672410
México, D. F, C.P. 11330

SR. ALFONSO CONTRERAS GODINEZ

DICTAMEN SOBRE ENAJENACION DE ACCIONES

CONTENIDO
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DICTAMEN
DETERMINACION DEL RESULTADO FISCAL 1
DETERMINACION DEL COSTO PROMEDIO
POR ACCION 2
DETERMINACION DEL COSTO COMPROBADO
DE ADQUISICION ACTUALIZADO 3
DETERMINACION DE LA DIFERENCIA DE LOS
SALDOS DE LA CUFIN A LA FECHA DE ENAJE-
NACION Y DE ADQUISICION DE LAS ACCIONES 4

DETERMINACION DEL PAGO PROVISIONAL DEL
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 5
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CASTILLO CRUZ Y CIA, SC.

Contadores Publicos

Madroiio Nirm. 85, Despacho 5 Tel: 53678710
Col. Un Hogar para Nosotros Fax: 53672410
México, D. F., C.P. 11330

Meéxico, D. F., a 20 de Abril de 2000.

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO
C. ADMINISTRADOR LOCAL DEL CENTRO

DEL DISTRITO FEDERAL

He examinado la operacion de compra-venta de 250 accicnes
emitidas por “La Principal, S.A. de C.V. “ celebrada con fecha 28 de
Febrero de 2000, entre el Sr. Alfonso Contreras Godinez como vendedor
y el Sr. Roberto Garcia Sierra como comprador, segin consta en el

contrato de compra-venta del 17 de enero de 2000.

Mi examen se llevdo a cabo de acuerdo con el procedimiento

sehalado en la Ley del Impuesto Sobre la Renta, asi como en el Cédigo
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Fiscal de la Federacion en vigor, con base en las normas de auditoria
generalmente aceptadas y en otros procedimientos de auditoria gue

consideré necesarios en las circunstancias.

Para calcular el ajuste al costc comprobado de adquisicion de las
acciones, se tomaron las cifras de ia cuenta de utilidad fiscal neta
determinadas por la empresa emisora de las acciones, sin que se

hubiese revisado la determinacion de éstas.

El alcance def trabajo desarrofiado fue del 100% consistente en
verificar ef calculo del costo fiscal promedio por accion de las acciones
enajenadas, verifique la fecha de adquisicion y el costo comprobado de
adquisicién de las acciones, de la misrma manera me cerciore que 0s
célculo para determinar el costo fiscal ajustado de las acciones, se
determinaran en base a los articuios 19 y 19-A de ia Ley del Impuesto

Sobre la Renta.

Para determinar el resultado fiscal en la venta de acciones me
cerciore del precio de venta fijado en el contrato de compra-venta, el cual

al comparario con el costo promedio de las acciones, se determind una
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pérdida en enajenacion de acciones por la cantidad de $ 10,814.79,
debido a io anterior el adquirente de las mismas, no retuvo impuesto

alguno.

Con base en lo sefialado en los parrafos anteriores y en los
anexos del presente dictamen, y no encontrandome con impedimento
profesional alguno, en mi opinién, el calculo del costo fiscal promedio por
accion y el resultado fiscal obtenido por el Sr. Alfonso Contreras
Godinez, en la enajenacion de acciones emitidas por “La Principal, S.A.
de C.V.", son correctos y consecuentemente el resultado obtenido es

cofrecto.

CASTILLOCRUZ Y CIA., S. C.

/
Ly G

Z.

C. P. LUIS E. CASTILLO RUIZ.

Registro No.09049 en la DGAFF.
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ANEXC 1

PAQUETE DE ACCIONES DE LA EMPRESA "LA PRINCIPAL, S.A. DEC.V."

ENAJENANTE: ALFONSO CONTRERAS GODINEZ.

DETERMINACION DEL RESULTADO OBTENIDO EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

(CIFRAS EN PESOS)

PRECIO DE VENTA DE LAS ACCIONES ENAJENADAS
Entre:

NUMERQ DE ACCIONES ENAJENADAS
Igual:

PRECIO DE VENTA POR ACCION

Menos:

COSTO PROMEDIO POR ACCION

Igual:

UTILIDAD (PERDIDA) FISCAL POR ACCION
Por:

NUMERO DE ACCIONES ENAJENADAS
Igual:

UTILIDAD (PERDIDA}) FISCAL EN ENAJENACION DE ACCIONES

IMPORTE

$250,000.00

250

$1,000.00

$1,108.15

-$108.15

100
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ANEXO 2

PAQUETE DE ACCIONES DE LA EMPRESA "LA PRINCIPAL, S.A. DE C.V."

ENAJENANTE: ALFONSO CONTRERAS GODINEZ.

DETERMINACION DEL COSTO PROMEDIO POR ACCION
(CIFRAS EN PESOS)

iIMPORTE
COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION ACTUALIZADO $402,395.50
Mas:
UFIN ACUMULADA $151,678.46
MONTO ORIGINAL AJUSTADO $554 073.96
Entre:
ACCIONES PROPIEDAD DEL ENAJENANTE 500
COSTO PROMEDIO POR ACCION $1,108.15
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PAQUETE DE ACCIONES DE LA EMPRESA "LA PRINCIPAL, S.A. DEC.V."

ENAJENANTE: ALFONSO CONTRERAS GODINEZ.

FECHA
DE
ADQ.
22-Feb-90
18-Ago-92
22-Oct-94
19-Abr-96

22-Jun-98

NUMERO

DE

ACCIONES

50

50

100

150

150

500

VALOR
NOMINAL
$1,000.00
$1,000.00
$1,000.00

$1,000.00

(CIFRAS EN PESOS)

COSTO L.N.P.C.
COMPROBADO FECHA DE FECHA DE
DE ADQ. ADQ. ENAJ.
$15,000.00 55.4084  315.8440
$12,500.00 85.9514 3158440

$000 -
$150,000.00 174.8450  315.8440

$0.00 -
$177,500.00

COSTO COMPROBADO DEADQUISICION ACTUALIZADO

ANEXO 3

COSTO

FACTOR COMPROBADO

DE
ACT,

5.7002

3.6746

1.8064

DE ADQ.
ACTUALIZADO

$85,503.00
$45,932.50
$0.00
$270,960.00

$0.00

$402,395.50
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PAQUETE DE ACCIONES DE LA EMPRESA "LA PRINCIPAL, S A.DEC.V."

ENAJENANTE: ALFONSO CONTRERAS GODINEZ.

ANEXO 4

DETERMINACION DE LOS SAL.DOS DE LA CUFIN AL INICIO Y FINAL DEL PERIODO DE LA
TENENCIA DE LAS ACCIONES
(CIFRAS EN PESOS)

SALDOS ACT, CUFIN

PERIODOS AL INICIO AL FINAL DIFERENCIA

FEB S0 A
AGO 92
AGO 92 A
OCT 94
OCT 84 A
DIC 94
DIC94 A
ABR 96
ABR 96 A
JUN 98
JUN 88 A
FEB 00

vel

0.00
989,750.00
701,640.00

0.00
2565,021.76

102,150.00

989,750.00
701,640.00

0.00
255,021.76
102,150.00

102,240.00

989,750.00
-288,110.00
-701,640.00

255,021.76
-152,871.76

90.00

EN
CIRC.

150

700

800
1,000
1,500

1,500

POR

ACCIONES CUFIN ACCIONES
DEL

CUFIN
DEL

ACCION VENDEDOR VENDEDOR

6,598.33
-411.59
-877.06

255.02
-101.91

0.06

5,462.86

50

100

200

350

500

500

329,916.67
-41,158.57
-175,410.00
89,257.62
-50,957.25

30.00

151,678.46
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ANEXO 4-A

PAQUETE DE ACCIONES DE LA EMPRESA "LA PRINCIPAL, S.A. DE C.V."

DETERMINACION DE LOS SALDOS DE LA CUFIN ACTUALIZADOS

FECHA
DE
ADQ.
22-Feb-90
18-Ago-92
22-0ct-94
11-Dic-94
19-Abr-96

22-Jun-98

28-Feb-00

SALDOS
DE LA
CUFIN

0.00
250,000.00
225,000.00

0.00
126,700.00

75,000.00

100,000.00

(CIFRAS EN PESOS)

LLN.P.C.
ULTIMA ECHA DE
ACT. ENAJ.
79.7786 315.8440
101.2827 315.8440
156.9150 315.8440
231.8860 315.8440
308.9190 315.8440

FACTOR

DE
ACT.

3.9580

3.1184

2.0128

1.3620

1.0224

SALDOS
CUFIN

ACTUALIZADOS

989,750.00

701,640.00

255,021.76
102,150.00

102,240.00




ANEXO 5

PAQUETE DE ACCIONES DE L A EMPRESA "LA PRINCIPAL, S.A.DE C.V."

ENAJENANTE: ALFONSO CONTRERAS GODINEZ.

DETERMINACION DEL PAGO PROVISIONAL DEL IMPUESTO SOBRE
LA RENTA
(CIFRAS EN PESOS)

NO APLICABLE POR HABERSE OBTENIDO PERDIDA EN
LA ENAJENACION DE ACCIONES
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CONCLUSIONES

Las acciones estardn reguladas en cuanto a sus caracteristicas
generales por la Ley de Titulos y Operaciones de Crédito, y en cuanto a
los derechos patrimoniales y participacion en los resultados, por la Ley
General de Sociedades Mercantiles; sin embargo, es importante sefalar,
no obstante, que no todas las personas morales, civiles o mercantiles
emiten acciones, puesto que en las sociedades consideradas como de
personas, existen partes sociales, o en su caso, participaciones; para
efecto de tratamiento fiscal en su enajenacion se les asimila a acciones
que, por definicién, son los titulos nominativos que serviran para

acreditar y transmitir la calidad y derechos de socio.

La suscripcién de acciones, partes sociales o de participaciones es
ia forma que existe en nuestra legislacion para acreditar la calidad de
socio de una persona moral, tanto civil como mercantil; le confiere,
independientemente de los derechos patrimoniales que tiene con su
aportacion en su caso, el derecho de participar en los resultados que
produzca la actividad desarrollada por la persona moral en que invirtio

SUS recursos.
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La legislacién fiscal ha tenido particular interés en cuanto a los
gravamenes que deben incidir sobre los derechos de tipo patrimenial

para que se respeten i0s principios fundamentales de las contribuciones.

En la LISR se contempla un régimen especifico de gravamen sobre
las utifidades o pérdidas que provengan de la enajenacion de acciones o
partes sociales, cuyo objetivo principal es el de no duplicar la causacion
del impuesto sobre utilidades obtenidas de !a actividad mercantil con el

de ta ganancia obtenida por la enajenacion de los titulos.

En virtud del proceso inflacionario, se incorporan mecanismos que
impiden que el impuesto incida sobre ganancias gque se generan solo por
ta perdida de poder adquisitivo de la moneda durante un periodo

determinado.

Por lo tanto se puede decir que el régimen fiscal de la enajenacion

de acciones cumple con los principios de proporcionalidad y equidad.
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Asi que una vez que el tenedor de las mismas decide enajenarlas
cualquiera que sea el motivo, obtendra al hacerlo un resultado real en
cuanto al valor de las mismas se refiere, y como consecuencia, el pago
que debera efectuar si obtiene una ganancia en la operacion, también
sera real de acuerdo a las caracteristicas de la operacion, a la vez que al
decidir dictaminar la operacion, como podemos ver, en los casos
practicos, obtiene un beneficio adicional, ya que de no optar por ello,
estaria injustamente pagando un impuesto que no corresponde, ya
generalmente en el dictamen el impuesto a pagar en caso de resultar
utilidad es mucho menor que el que hubiera resultado de aplicar el 20%
al total de la operacién, o puede obtener un beneficio aun mayor si
obtiene pérdida pues no hay impuesto alguno, aunque tiene

inconvenientes para que el fisco le reconozca las pérdidas.
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ABREVIATURAS

LISR Ley del Impuesto Sobre la Renta

ART Articulo

ISR Impuesto Sabre la Renta

LGSM Ley Generai de Sociedades Mercantiles
CFF Codigo Fiscal de 1a Federacion

BMV Bolsa Mexicana de Valores

CUFIN Cuenta de Utilidad Fiscal Neta

UFIN Utilidad Fiscal Neta

RISR Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
IMPAC impuesto al Activo

IVA Impuesto al Valor Agregado

SHCP Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
DOF Diario Oficial de la Federacidn

INPC indice Nacional de Precios al Consumidor
RM Resolucién Miscelanea.

UFINRE Utilidad Fiscal Neta Reinvertida
CUFINRE Cuenta de Utlilidad Fiscal Neta Reinvertida
JUBIFIS Jurisdicciones de Baja Imposicién Fiscal

LIF Ley de Ingresos de la Federacion.
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