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OBJETIVO.

Analizar ios estados financieros de la empresa

Comercializadora Ultracorp S.A. de C.V.

através de algunas técnicas de analisis.



PROBLEMATICA.

Si analizamos los estados financieros de la empresa tendremos
como resultado fa interpretacidon de las cifras que componen los estados
financieros.Para que asi los socios e inversionistas conozcan la
situacién financiera de la empresa a un periodo determinado, y asi
poder invertir y tener un mejor manejo de los recursos a corto y largo

plazo.



INTRODUCCION.

Al hablar de analisis & Interpretacion de los estados financieros implica
mencionar el método horizontal através del cual van a ser analizados ademas de

practicar el analisis financiero através de razones financieras.

Por medio de estos métodos pueden identificarse las fuerzas v debilidades de
la empresa ya que hace un estudio especifico de los rubros mas importantes de
como se encuenfran los esfados financieros. Asi como de comparar estos,
correspondientes a los afics de 1998 y 1999 gue serviran para formular el estado

de cambios en la situacion financiera.

Este estado arrojara resultados de vital importancia para que el gerente de

finanzas tome decisiones.Todo esto se vera en el capitulo  uno.

En el capitulo dos veremos como se realizan los métodos horizontal y vertical
en cuestion de razones financieras, estas son herramientas las cuales debe conocer
el gerente financiero ya que al contraer una deuda puede afectar la estructura de la
organizacion para esto es necesario que ella conozca los recursos con los que

cuenta en su momento y cuales puede obtener a un corto y argo plazo.



Con respecto al método horizontal se realizé a comparacién de los estados
financieros determinando: porcientos integrales totales, el procedimientc de
aumentos y disminuciones, formulando el estado de cambios en la situacién

financiera tomando como base la utilidad del ejercicio 1999.

Esto es de gran importancia ya que en base a este estudio se pueden tomar
decisiones gque son vitales con seguridad y certeza ya que se toman datos reales y

se interpreta la situacion en la que se encuentra la empresa.

En el capitulo tres se mencionaran las caracteristicas y las politicas
financieras de fa empresa Comercializadora Uliracorp S.A. de C.V. y los métodos
que se aplicaran a los estades financieros de ésta empresa estaran fundamentados
en la teoria desarrolfada en el capitulo (uno y dos). Ademas de las conclusiones o

alternativas a las que se ilegaran comao resultado de [a aplicacion del analisis.



CAPITULO 1.

ESTADOS FINANCIEROS.

1.1. CONCEPTOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los Estados Financieros son aquéllos documentos que muestran la situacion
econdmica de una empresa, la capacidad de pago de la misma, a una fecha
determinada, el resultado de operaciones obtenidas a un periodo o ejercicio en
situaciones normales o especiales.

Otra definicidn es: El documento suscrito por una entidad econdmica y en el
cual se consignan datos valuados en unidades monetarias, referentes a la obtencién

y aplicacion de recursos materiales.

En base a lo anterior llegamos a la conclusién que los estados financieros
son: Los documentos que proporcionan informes de la situacidn econtmica y/o
financiera en que se encuentra la empresa asi como la capacidad de pago de Ia
misma a una fecha determinada; o bien del resultado de sus operaciones por un
pericdo determinado, es decir , a través de documentos se muestran las cifras de
una entidad econémica derivadas de la obtencion y aplicacién de sus recursos

disponibles a una fecha o por un perfodo determinado.

De acuerdo a los principios de contabilidad generalmente aceptados (PCGA),
en su boletin A-1 nos menciona que: “una presentacion razonablemente adecuada
de ta entidad se compone del balance general, el estado de resultados, el estado de

cambios en la situacion Financiera ™.

Aunado a esto consideramos gue también es importante la presentacion del
estado de variaciones en el capital contable para permitir un mayor grado de

informacién a los usuarios.



1.2. BASES EN LAS QUE SE FUNDA LA ELABORACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS.

La informacion financiera debe cumplir con ciertos lineamientos elabarados
por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos {(IMCP), descritos en los principios
de contabilidad generalmente aceptados {PCGA), en las reglas particulares y en el

criterio prudencial.

A) Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

Los PCGA, son guias de accion general que “establecen la delimitacidn
e identificacion del ente econdmico, las bases de cuantificacion de las operaciones y
la presentacion de la informacion financiera cuantitativas por medio de los estados

financieros”.

Entidad, Realizacién y Periodo Contable; son los principios que identifican y
delimitan al ente econdmico y a sus transacciones financieras.

Para la cuantificacion y presentacion adecuada de la operaciones que realiza,
una entidad econdmica nos basamos en los principios de valor histérico ofiginal,
negocio en marcha y dualidad econémica.

El principio que regula la presentacion de la informacion financiera es el de
Revelacién Suficiente.

Y por altimo los principios de importancia relativa y consistencia representan

requisitos generales aplicables a la contabilidad en su conjunto.

B8) Reglas Particulares.

Constituyen los pasos a seguir de manera especifica referentes a la valuacion
y presentacion de los rubros que integran los Estades Financieros, con el objeto de

facilitar Ia aplicacion de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.



Dichas reglas se dividen en :
-Reglas de Valuacidn ; Son preocedimientos especificos para la cuantificacion de
las transacciones expresadas en términos monetarios.
-Reglas de Presentacion; Son procedimientos especificos que hacen referencia

de presentar adecuadamente cada concepto en los estados financieros.

C}) Criterio Prudencial.

Constituye un juicio profesional llevado a cabo por el Contador Pdblico, para

elegir con prudencia alguna de las alternativas que se le presenten.

D) Bases Legales.

La contabilidad se rige por ordenamientos de tipo legal contenidos en leyes
federales y locales. En la Ley del Impuesto sobre la Renta, y sus Reglamento nos
menciona que las personas fisicas y morales {confribuyentes), tienen la obligacion
de formular un estado de posicion financiera y de levantar un inventario fisico de
existencias al término del ejercicio fiscal ( 31 de Diciembre ). Esta obligacion se da
cuando el confribuyente inicie o deje de realizar sus actividades ecanémicas, entre

en liguidactan, fusién, escision o en quiebra.

Los articulos que contemplan dichas disposiciones son los siguientes: en la
Ley del Impuesto Sobre la Renta (LI1.S.R.) en su articulo 58 fraccion VI
(Obligaciones de las personas morales), en el articulo 67 fraccion | (Otras
obligaciones, liquidacion o fusion), el articufo 112 fraccion VI (Obligaciones de los
contribuyentes. Formulacion de los estados financieros); articulo 119-1 fraccion i

{Regimen siniplificado, otras obligaciones),

Por su parte el Codigo Fiscal de la Federacion hace referencia en su articulo

32-A (Contribuyentes obligados a ser dictaminados).



Por su parte la Ley de Sociedades Mercantiles y Cooperativas al tratar las
normas aplicables a las sociedades andnimas; en sy seccién guinta nos habla sobre
la informacion financiera, en la que en su articulo 172 nos dice : "las sociedades
anonimas bajo la responsabilidad de sus administradores, presentaran a la

asamblea de accionistas, anualmente, un informe gue incluya por lo menos:

* Un informe sobre la maicha de fa sociedad en el gfercicio, asi como, sobfe las
politicas seguidas por los administradores y, en su caso, sobre los principales
proyectos existentes. Ademas de declarar y explicar las principales politicas y
criterios contables y de informacion seguidos en la preparacion de la informacion

financiera.

* Un estado que muestre la situacion financiera de la sociedad a la fecha de cierre
del ejercicio. Ademas de explicar y clasificar, los resultados de ia sociedad durante el
ejercicio. También que muestre los cambios en la situacion financiera durante el
ejercicio. Y las notas que sean necesarias para completar o aclarar la informacion
que suminisire los estados anteriores. Y enh su caso se agregard el informe del

comisario.

1.3. OBJETIVOS.

El principal Objetivo de los estados financieros es el de Informar sobre Ia
situacion y resultados financieros, asi como los posibles cambios que afecten la

situacion financiera a una fecha o por un periodo determinado.

De aqui se desprende que los estados financieros son un medio de
comunicacién como tales estan destinados a satisfacer las necesidades de
informacién que requieran sus diferentes usuarios , asi como facilitar la toma de

decisiones a los mismos.



1.4, CARACTERISTICAS.

La informacion Financiera presenta tres caracteristicas principales:

A) Utilidad:

Es Ia caracieristica de realizar la informacién financiera de acuerdo a los fines
que busca el usuario. Para que se cumpla con ésta caracteristica deben de tomarse

en cuenta los siguientes puntos: .

- Significativo: es decir, que a través de palabras y cifras se pueda conocer a la
entidad y su evolucion.

- Relevancia: es la seleccion de los elementos que permitan que fa informacion
pueda ser captada de manera optima para lograr los fines perseguidos por el
usuario.

- Veraz; es preseﬁtar ta informacion financiera de manera real, que no desvirtde las
actividades econdmicas de la entidad.

- Comparable: es hacer que la informacion se pueda confrontar a diferentes fechas,

derivada de una misma entidad o con otras.
No bastando con esto, es necesario y esencial que la informacién llegue a
manos del usuario de manera oportuna, es decir, para tomar a tiempo sus

decisiones y con ello lograr sus fines, que son el de informar,

B) Confiabilidad.

Es la caracteristica por la cual el usuaric se apoya para tomar sus decisiones
basandose en los resultados de la entidad que se ven plasmados en los estados

financieros. Esta caracteristica ademas debe cumplir con los siguientes requisitos :



a) Estabilidad : la informacion financiera debe elaborarse de manera consistente
con las mismas bases, lo ctial no constituye una limitante para el perfeccionamiento

de dicha informacion.

b) Objetividad : la informacion financiera debe estar apegada a la realidad sin verse

influenciada por intereses personales que la afecten o desvirtiien a la misma.

¢} Verificabilidad : es la posibifidad de aplicar diferentes alternativas que se

presenten obteniendo el mismo resultado.
d) Provisionalidad: es la caracteristica de presentar la informacién contable con

hechos que no estan totalmente realizados debido a las necesidades del usuario de

tomar sus decisiones.

1.5. CLASIFICACION.

Los estados financieros pueden clasificarse de acuerdo a sus caracteristicas en :

Por su Importancia se dividen en : °

Basicos o Principales.
- Balance General o Estado de Situacion Financiera .

- Estado de Resultados ¢ Estado de Pérdidas y Ganancias.

- Estado de Cambios en la Situacién Financiera.
Secundarios ¥ Anexos.

- Estado de Capital de Trabajo.

- Estado de cambios en el Capital Contable.

- Estado Analitico de las Cuentas de resultados.

- Estado de Costo de Produccion y Ventas.



Por la informacion que presentan

-Normales.

-Especiales.

A la fecha o periodo que comprenden :

Estaticos.
- Balance General o Estado de Situacion Financiera o Estado
de Paosicion Financiera.
- Estado de Capital de Trabajo.
Dinamicos.
- Estado de Resultados o Estado de Pérdidas y Ganancias.
- Estado de Cambios en la Situacion Financiera.

- Estados Analiticos de las Cuentas del Estado de Resultados.

Combinando Ambos Criterios.

- Estado Comparativo de Cuentas por Cobrar y Ventas
{Estatico-Dinamicos).

- Estado Comparativo de Utilidades y Capital Contable
{Dinamico-Estaticos).

Por su forma de presentacioén:
-Simples.

-Comparativo

Por su naturaleza en las cifras :
-Histéricos y reales.
-Proyectados o proforma.

-Reexpresados.



1.6, USUARIOS.

La informacidn financiera es de interés para las personas fisicas o morales,
que tengan una relacién directa o indirecta con la entidad econdémica. Los
propietarios, la administracién y los trabajadores reguieren de la informacion
financiera para conocer la rentabilidad, tomar decisiones sobre ef uso y aplicacion de
los recursos y asi conccer el adecuado reparto de utilidades respectivamente
{usuarios directos). De la misma manera las personas que mantienen una relacion
indirecta con la entidad como son acreedores, proveedores, posibles inversionistas
y el Estado; demandan la informacién financiera para posibles créditos, ampliacion o
suspension de los mismos, para la consideracién de invertir y para verificar el
correcto pago de impuestos; asi como para [a formulacion de estadisticas de manera

respectiva sobre la entidad.



CAPITULO 2

ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Es el conocimiento que se hace de una empresa a fraves de sus Estados
Financieros, por medio de la separacién, comprension y entendimiento de cada uno
de sus principios o elementos, con el fin de obtener conclusiones (en base a
conocimientos previos y teorias cientificas), que nos permitira opinar sobre la buena

© mala politica administrativa que sigue el organismo.

Una vez que las entidades cuentan con la informacion financiera |, la
administracién de la misma, se basa en esta para tomar decisiones, que tienden a
ser inadecuadas e interpretadas de manera incorrecta, debido a que la informacion

contenida en los estados financieros no es exacta, y se presenta en forma abstracta.

2.1. ANALISIS E INTERPRETACION.

2.1.1. CONCEPTO.

Para poder entender la importancia del Analisis e Interpretacién de los

Estados Financieros, primero que nada hay que definir ambos conceptos.

* Andlisis.- Es la separacion o descomposicion de las partes de un todo, hasta
conocer cada unidad o elemento que integra al mismo.

*_Interpretacién.-Es la apreciacion que se le da a cierto concepto en base a
conocimientos previos, teorias cientificas yo juicios personales; o es explicar el
sentido de una cosa. Es decir, es el comprender y explicar los conceptos y cifras
contenidas en los estados Financieros de acuerdo a la apreciacion obtenida por la

comparacidn y el analisis aplicado a los mismos.



* Bl analisis externo: Lo realiza una persona ajena a la empresa la cual se ve

limitada al acceso y conocimiento mas profundo de la misma, aunque pese a esto su

analisis puede llegar a ser mas objetive que el realizado por un analista interno.

2.1.2. OBJETIVOS,

Los objetivos fundamentales de la interpretacion de estados financieros son:
a) Conocer la verdadera situacion financiera y econdémica de la empresa.

b) Descubrir los efectos favorables y desfavorables de la empresa.

¢) Tomar decisiones acertadas para optimizar los recursos.

d} Emitir informacion escrita de manera clara, sencilla y oportuna de

acuerdo a las necesidades de los usuarios.

La interpretacion que hace el analista de los estados Financieros se presenta
en beneficio de las personas que de uno u otro modo se interesan en fos mismos
{acreedores, propietarios, posibles inversiconisias, auditores, directivos, gobierno,

trabajadores, consultores, asesores, etc.).

a) Duefios y Accionistas.- Los cuales estaran interesados en conocer ¢l volumen
adecuado de ingresos, el monto de las utilidades obtenidas en el periodo, y que la
utilidad o rendimiento, esté en relacidn con los Costos y Gastos, etc.

b} Directivos ylo Consejo de Administracidn.- interesados en el control de la
situacion financiera de la empresa, asi como de las operaciones de la misma, y para
la posible obtencion de créditos.

¢) Trabajadores.—Interesados en conocer y determinar el reparto de las utilidades,
para efectos de revision de contrato colectivo de trabajo y prestaciones de ley.

d) Proveedores y Acreedores.- Principalmente estaran interesados en conocer la
capacidad de pago de fa empresa para cubrir los créditos que le sean otorgados.

e) Instituciones Hacendarias.- Para los impuestos que gravan todas las empresas



f) Dependencias Gubernamentales.- Interesados para la obtencion de informacion
estadistica, otorgamiento de conseciones, franquicias, control de servicios y precios.
g) Inversionistas.- Para determinar la seguridad y garantia de su inversion ademas

de la situacion econémica que presenten sus clientes (solvencia y liquidez).

Oftros Obijetivos que persigue el analista de Estados Financieros son:

1.- Conocer la Situacién Economica y Financiera de la Empresa ; detectar

anomalias, deficiencias y enfermedades que pueda presentar durante su actividdad.

2.-Tomar decisiones acertadas que permitan curar las enfermedades de la empresa,

ademas de optimizar y maximizar las utilidades, servicio y calidad de sus productos.
3.- Proporcionar informacion clara y sencilla a todos los usuarios de la empresa.

2.1.3. IMPORTANCIA DE SU APLICACION EN EL CONTEXTO CONTEMPORANEO,

Actualmente la empresa en general ha sufrido grandes trastornos debido a la
situacion econdmica, politica y social que vive el pals. Factores como la devaluacion
de la moneda, la falta de liquidez y la inflacién, han provocado que se tenga un
mayor control en las operaciones de las empresas, asi como detectar las posibles
deficiencias y anomalias con el fin de su pronta correccion. Pero ésto no seria
posible si no contaramos con la informacion suficiente que nos permita evaluar

nueslra ejecucion; y basarnos en ella para proyectar el futuro.

Los Estados Financieros son una vasta fuente de informacién, pero se
requiere de un analisis riguroso gue nos permita conocer y comprender cada
elemento contenida en él, ya que la simple lectura de estos documentos nos
proporciona una imagen muy superficial de [a empresa y de la situacién economica
en que vive; es por ello gue es necesario hacer una investigacién especial, desglosar

cada elemento y determinar sus relaciones e importancia.



El Analisis- de los Estados Financieros ha adquirido gran relevancia en
nuestros tiempos, ya gue al aplicario, las cifras contenidas en estos documentos
toman forma y se convierten en instrumentos de orientacion que servirdn para emitir
conclusiones acerca de la situacion economica de la entidad, y en base a ello tomar
decisiones para guiar €l destino del negocio y detectar posibles fallas con el fin de
corregirlas o de mejorar el funcionamiento de la empresa; es decir, es la forma de
medir los resultados abtenidos por la administracion y la base para emitir opiniones
acerca de las condiciones financieras de la empresa. En otras palabras la buena
aplicacion del Analisis Financiero es sindnimo de “eficiencia’, ya que al aplicarlo
podemos reducir costos, optimizar nuestra operacion y por supuesto maximizar

nuestras utilidades.

2.1.4. LIMITACIONES.

El administrador financiero se basa en los Estados Financieros para realizar
su labor; es decir, mediante ellos establece pronosticos y metas a futuro, analiza su
infermacion para detectar anomalias, puntos débiles, controla las actividades de la
empresa y toma decisiones. El riesgo que se corre al llevar a cabo su labor es que
no todas las empresas presentan Estados Financieros dictaminados o auditados, por
lo que ia informacién puede no ser fidedigna, veraz y confiable, ya que los ejecutivos
de fa misma pueden distorsionar ¢ magquillar la informacién contenida en los
documentos, con la finalidad de presentar una imagen de empresa sana y de buen

funcionarniento en su operacion, situaciéon no muy apegada a la realidad.

Otra de las limitantes de la administracion financiera es que las cifras
mostradas en los Estados financieros no son definitivas, ésto sucede debide a que
las operaciones de la empresa se registran en base a juicios personales y a los

principios de contabilidad, los cuales se cuantifican en la moneda en circulacion.



Debido a la devaluacion e inflacién de la moneda, ésta no conserva su poder
de compra y con el paso del tiempo pierde su valor; es por ésto que las operaciones
registradas en un periodo anterior pierden significado; situacion que afecta al
analista. Sin embarge actualmente existen métodos para corregir la informacion

contenida en los Estados Financiercs, como el método de Reexpresidn de Estados

Financieros.

Una limitante muy comin en las empresas hoy en dia, es la falta de un
sistema de informacién completo, accesible y fehaciente el cual permita realizar

nuestro analisis de forma oportuna y veraz.

2.1.5. CONCLUSIONES SOBRE LOS RESULTADOS DEL ANALISIS.

Todo analisis financiero debe concluir con uno ¢ varios hechos, conociendo la
razén del porqué de ellos, de su impacto en los estados financieros e incluso su
trascendencia en el senc de la administracidon y en la accidn correctiva de los

mismos segun sea el caso.

Con los resultados obtenidos del analisis se esta en posibilidad de evaluar la
situacion financiera que tiene la entidad econdémica en su conjunto. Dicha evaluacion
sirve para que el analista financiero tenga los fundamentos necesarios, para
sustentar su opinién sobre la informacién financiera de la entidad econémica y as!

poder dar recomendaciones a la administracidon sobre las deficiencias encontradas.



CLASIFICACION DE LAS TECNICAS DE ANALISIS,

Existen diferentes técnicas o métodos para analizar los Estados Financieros,
sin embargo muchos de estos métodos son derivaciones de otros, a los cuales
podriamos nombrarles basicos; es conveniente que el analista aplique varios de los
métodos de tal manera que el anélisis se realice de forma mas completa, va que se
considera que no existe un métedo que por si solo abarque todos los ambitos a
considerar. Para clasificar las técnicas o métodos de analisis financiero podriamos
optar por diversos criterios, pero la clasificacion que incluye de manera mas
completa a los métedos existentes son aguelles que foman ¢como base la unidad de

tiempo como a continuacioén se mencionan.

METODOS DE ANALISIS.

1.- Métodos Estaticos.

a)-Método de Porcientos Integrales.
Parciales.
Totales.

b)-Método de Razones Financieras.
Razones Simples.
Razones Estandar.

c}- Punto de Equilibrio.

2.- Métodos Dindmicos.

Métodos de Aumentes y Disminuciones
Esta&os Comparativos.

Estado de Cambios en la Situacion Financiera.
Métodos de Tendencias

Método de Control Presupuestal.

Metodos Graficos.



2.2. METODOS DE ANALISIS.

Son los procedimientos utilizados por el analista financiero para llevar a ¢abo
el estudio de las partes que integran a los estados financieros. Cabe mencionar que
ningin método de anélisis es perfecto, en primer lugar por que la informacién que
éste presenta no es exacta, si no que es razonable, y en segundo lugar por que toda
informacién esta sujeta a un estudio mas completo y exahustivo, lo que permitira af
analista aplicar su criteric personal en el andlisis mismo. Es conveniente sefiatar
antes de detallar los métodos de analisis, algunos de los factoyes a considerar en el

estudio y aplicacién de fos mismos:

a) Los estados financieros principales y secundarios pueden someterse a un analisis.
b) Los métodos de analisis se aplican a la informacion de la empresa o empresas
relacionadas con ella; como pudieran ser clientes, competidores, companiias filiales.
c) Ei éxito de Ia aplicacién de un método de analisis y la interpretacion en los
resultados del mismo, dependen de la calidad de la informacion sujeta al estudio.
d) Dependiendo de los resultados que se quiera obtener se debera de elegir el
método de analisis adecuado, evitando caeren una interpretacién errénea tofal,
e) Para una buena aplicacién de varios métodos es necesario que los periodos de
tiempo sean similares. A continuacion describiremos algunos métodos de anélisis

financiero que pueden utilizarse por un estudiante o un profesional de la carrera.

2,2.1. METODO VERTICAL Q ESTATICOS.

También denominado estatico , este método hace comparaciones entre las
cifras de Estados Financieros perteneciente a un periodo o a una fecha determinada.
Este método se aplica para analizar los estados financieros de la misma
entidad a fechas distintas o a dos periodos o ejercicios. Ya que predecir el futuro de
los negocios es la maxima aspiracion de la administracién. Para poder estimar el
futuro sobre bases adecuadas, es necesario conocer el pasado y el presente, saber

de donde se viene y a donde se fué y poder permitir acertar y saber como hacerlo.



2.2.4.1. METODO DE PORCIENTOS INTEGRALES.

Este procedimiento consiste en fa segregacion del contenido de los estados
financieros a misma fecha o periodo, de sus rubros integranies con el objeto de
determinar la proporcidn gue guarda cada uno de ellos en relacién al todo. Es
indispensable en la aplicacién de este procedimiento que cumpla con el axioma
matematico el cual nos dice " que el todo es igual a fa suma de sus partes ", en
dende el fodo es igual al 100% y sus partes un porciento relativo. La aplicacién de
este procedimiento permite la comparacidén de los rubros vy pifras de los estados
financieros de una empresa con cifras similares a la misma fecha o por el mismo

pericdo y asi poder determinar las probables deficiencias que pueda tener la misma.

En este método existe Unicamente un procedimiento; el de aumentos y
disminuciones. Este consiste en comparar los conceptos homogéneos de los
estados financieros a dos fechas distinta obteniende de la cifra comparada vy la cifra
hase una diferencia positiva, negativa, ¢ quizas no existiendo diferencia alguna. Su
aplicacion debe de enfocarse a cualquier estado financiero, sin embargo, deben

cumplirse con ciertos requisitos:

- Que los estados financieros correspondan a la misma empresa, que sean
comparativos entre ellos. Los estados financieros dinamicos que se comparan deben

corresponder al mismo periodo o ejercicio , (seis meses, nueve meses, un afio ete)),

- Las normas de valuacion deberan ser las mismas para los estados financieros que
se comparan, que las cifras sean del mismo poder adquisitivo, es decir,
homogeneas. Y se debe de apoyar del estade de cambios en la situacion financiera.
- Se aplica generalmente en forma mancomunada, es decir, con otro procedimiento
como es el de tendencias, serie de valores, etc. Este procedimiento facilita a la
persona interesada en los estados financieros la retencion en su mente de las cifras
oblenidas, o sea las variaciones, ya que simplificamos las cifras comparadas y las

cifras base, centrandonos en el estudio de la variacion de la cifra.



El método de porcientos integrales consiste en: "la separacidn del contenido
de los estados financieros a una misma fecha o correspondiente a un mismo
periodo, en sus elementos o partes integrantes, con el fin de poder determinar la

proporcion que guarda cada una de ellas en relacion con el todo”.

Este método de analisis se Ufiliza en aquellos casos en los cuales se desea
conocer la magnitud o importancia que tiene una parte de un todo en proporcién a
dicho todo. Su ventaja es que presenta los cambios porcentuales que han tenido
ciertos rubros individuales pertenecientes a los estados financieros como sen: activo
fotal, pasivo total, capital contable o ingresos netos. Precisamente al presentar las
cifras en porcentajes se comprende mas faciimente la importancia de cada concepto
dentro dei conjunto de valores de una empresa. Este método es aconsejable que se
utilice dentro de un mismo periodo o ejercicio, pero no asi al comparar varios

ejercicios.
E! funcionamiento de este método se realiza asignando a la cantidad total o
global un valor de 100%, y a cada una de sus partes un porciento relativo. Una

formula aplicable a la determinacion de los porcientos relativos seria:

Cifra Parcial

Porciento Integrai = CifraBase X100

Desde el punto de vista de su aplicacién existen dos mé&todos de clasificario en

1.- El Método de Porcientos Integrales Parciales:

Son aquellos en donde se toma como 100% uno de los aspectos parciales de
un estado financiero. Como ejemplo tomaremos el Activo Circulante de una empresa
como cifra base, y le otorgaremos el valor de 100 % y sobre esta base calcular los

valores parciales de cada uno de los conceptos:



Activo Circulante %

Caija y Bancos $ 20,000 20
Clientes 40.000 40
Documentos por Cobrar 10,000 10
Inventarios 30,000 30
Suma de Activo Circulante 100,000 100

Nota.-Este ejemplo se basa en datos ficticios, que tnicamente sirven para efectos de
ejemplo. En base al ejemplo anterior podemos interpretar que !as cuentas por cobrar
comprenden la mitad del activo circulante, por lo gue si no tenemos mas datos en
qué basarnos, podemos decir que estamos financiando en exceso a nuestros
clientes, por lo que hay que tener cuidado en nuestra politica de crédito y cobranza
la cual podria no .estar operando de manera eficiente, ya que puede estar dando
créditos muy grandes a clientes poco solventes, o nuestra cobranza puede deberse

ala falta de personal o control y por lo tanto no ésta funcionando en tiempos.

Como podemos observar es un poco limitado el hecho de analizar un sélo
blogue de datos de un estado financiero, ya que para tener una vision mas amplia
acerca de la situacion financiera de una empresa, es aconsejable utilizar dos o mas
bloques del misme, ejemplo: Activo Circulante y el Pasivo a Corto Plazo, de tal
manera que nuestro analisis sea mas completo, o mas eficiente para aplicar el

método de Porcientos Integrales Totales.

2.- El Método de Porcientos Integrales Totales:

Este método es aplicable a todos los estados financieros existentes; sin
embargo en donde tiene su mayor aplcacidon es en el Estado de Situacion
Financiera y en el Estado de Resultados. En el Estado de Situacién Financiera o
Balance General, los conceptos que se igualan a 100% y que seran la cifra base
para establecer los porcentajes de ias restantes cifras son por un lado el activo total

y por otro la suma del pasivo total mas el capital contable.



Después de establecer los porcientos totales podemos calcutar a su vez los
parciales y de esta manera nuestro analisfs serd mas completo.

En el Estado de Resultados la cifra que se le asignara el valor de 100% sera
el concepto de Ventas MNetas, pero si existen ventas {otales y conceptos como
rebajas, bonificaciones, descuentos sobre ventas, etc., éstas deberan calcularse, vy al
valor porcentual resultante restarle el valor de ventas netas , de tal manera que este
ultimo concepto tenga siempre un valor de 100%. (Para mayor comprension de este

método se manejard mas claramente en el caso practico).

2.2.1.2. RAZONES SIMPLES.

Por razén entendemos ; la relacion de magnitud o tamafio que existe entre

dos cifras que se comparan entre si, en cualquier razén intervienen dos elementos,
el antecedente que es el numerador y el consecuente que es el denominador. Este
es otro método de analisis financiero, y como ya hemos mencionado cada analisis
liene un objeto y uso determinado, por tanto, las razones que se emplean en este

método dependeran del objetivo que tenga el analista.

RAZONES FINANCIERAS SIMPLES

Consisten en la determinacion de las diferentes relaciones de dependencia
que existen al comparar las cifras de dos o mas conceptos que integran e contenido
de los estados financieros de una entidad determinada. Presentamos a juicio de
varios autores, las razones mas comunes o ulilizadas en la aplicacién de éste
metodo, siendo ilimitado el nimero de razones que pueden aplicarse en una entidad
dependiendo del criterio del analista y las necesidades de informacién que requiera

el usuario.
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RAZONES FINANCIERAS DE SOLVENGIA.

Son aquellas que miden la capacidad de la empresa para cumplir sus
oblgaciones de vencimiento a corto plazo, y consisten en relacionar la cantidad de
efectivo y otros activos circulantes con las obligaciones circulantes. Es decir, se
relacionan los renglones del Balance General del activo circulante con los del pasivo

a corto plazo. Dentro de este tipo de razones existen dos de uso mas comtuin:

a) Activo de solvencia inmediata; esta razdén es conocida como ia

"prueha de acido", ya que en ella se considerara todo el activo circulante menos los

inventarios por considerarse los de menor realizacion. Su formula es:

Activo Circulante - Inventarios = Prueba de Acido.

Pasivo Circulante

Esta prueba el analizador estara en condiciones de apreciar la solvencia de
una empresa, si su razén es menor que el 100%, podria significar que la empresa
sujeta de analisis no es susceptible de un crédito ya que su actual active no cubre su
pasivo; cuando la razon supera el 100% se podria decir que la empresa tiene una

solvencia satisfactoria.

b) Activo circulante a pasivo circulante; esta razén a diferencia de la

anterior se consideraran todos los activos circulantes incluyendo los inventarios y
todos los pasivos circulantes. El resultado de esta prueba nos indicara la extension
con que los dereches de los acreedores a corto plazo estan cubiertos por actives que
se espera puedan convertirse en efectivo en un periodo correspondiente al

vencimiento de los derechos. Se representa asi: . Su férmula es:

Activo Circulante = Solvencia Circulante.

Pasivo Circulante

21



RAZONES FINANCIERAS DE ESTABILIDAD.

Dentro del marce de las finanzas , solvencia significa la capacidad de page
que tiene una empresa a largo plazo, es decir, la capacidad que tiene la empresa

para hacer frente a sus obligaciones a largo plazo.

a} Razones de apalancamiento:Se refiere a la inversién que se hace por

medio de los acreedores; loda empresa que desee pedir un préstamo debe
considerar que dicho préstamo le sea util para obtener un mayor rendimiento. Estas
razones miden fas contribuciones de los propietarios comparados con el

financiamiento proporcionado por los acreedores.

1) Peuda tofal a activo tctal; esta razén mide el porcentaje de fondos

fotales que han sido proporcionados por los acreedores y comprende todo el pasivo
circulante y todas las obligaciones. Si la razdn de la deuda es demasiado alta puede
provocar desinterés por parte de los propietarios por que su riesgo es menor; por el
lado de los acreedores una empresa con demasiado apalancamiento no es
susceptible de un préstamo mas, hasta que los propietarios aporten mas capital y la

inversion guarde proporcion entre acreedores y accicnistas. Su férmula es:

Pasivo Total = X veces
Activo Total

Representa el porciento de endeudamiento total que tiene la empresa ya que
compara el pasivo total con el activo total siendo este el total de recursos que tiene la
empresa en operacion.También se puede interpretar como que los acreedores
tienen “X" centavos en rfesgo por cada peso de recursos totales invertidos en la

organizacion.
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b) Capital contable g activo total. ks complementaria de la anterior ya

que muestra el porcentaje del total de recursos que detentan los accionistas de la
empresa.También se puede leer que como por cada peso de activo total los

accionistas han invertido "X” centavos. Su férmula es:

Capital contable = X veces

Activo total

¢) Pasivo total a capital contable: Esta prueba mide la participacion de

terceros en la empresa respecto de la inversion de los propios accionistas.
Representa que por cada “X” pesos de terceros, los inversionistas tienen “y” pesos
inveriidos. Una empresa solvente serd aquella que mantenga en términos generales

una mayor proporcion de inversién de accionistas respecto de riesgo de terceros,

Pasivo total = xveces

Capital contable

RAZONES FINANCIERAS DE ACTIVIDAD.

Estas razones miden la eficiencia de la empresa para emplear sus recursos.
Este lipo de razones y proporciones cobra mayor relevancia, ya gue por el simple
hecho de dar vuelta el dinero velozmente se pueden eliminar costos o bien

incrementar las utilidades.

a) Rotacién de inventarios, se representa como sigue:

Ventas

Inventarios
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Con esta razén nos podemos dar cuenta de cuantas veces el inventario se
pone en circulacion para su venta. Si el resuitado es bajo querra decir que
probablemente tenga invertarios destruidos u obsoletos por lo que no circulan con
normalidad; esta razén también sirve para apreciar el periodo durante los inventarios

se convierten en dinero o en saldo de clientes.

b) Periodo medio_de cobro ;| esunamedida de rotacion de las cuentas por

cobrar. Se calcula primero dividiendo las ventas a crédito anuales yfo del periodo de
analisis entre 2l ndmero de dias del afo o del periodo, para determinar el promedio
de ventas diarias y luego las cuentas por cobrar se dividen entre las ventas diarias
para dar como resultado el nimero de ventas por dia, representando asi el periodo

medio de cobro o el tfempe que debe esperar la entidad para recuperar el efectivo,

Ventas Netas = Factor

Promedio de Cuentas y
Documentos por Cobrar a Clientes
No. de dias del aiio y/o periodo = Periodo medio de ¢cobro factor

c¢) Rotacion de activo total; esta razéon mide las actividades finales de todo el

activo de |la empresa y se representa:

Ventas
Activo Total
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RAZONES FINANGIERAS DE LUCRATIVIDAD Y/O RENTABILIDAD.
Son aquéllas que evalGan si los recursos han sido aprovechados en forma
optima, ademas de proporcionar resultados en cuanto a la eficiencia con la que se

esta haciendo administrada la entidad y entre las principales razones se encuentran :

a) Margen de utilidad_sobre las ventas; sirve para determinar la

utilidad por cada peso de venta y se obtiene de la siguiente manera:

Utilidad Neta Después De Impuestos.

Ventas Netas

b} Utilidad neta sobre activo total;' esta razdn mide la utilidad de la

inversion total de la entidad y se representa de la siguiente forma:

Utilidad Neta

Activo Total
Podemos concluir que el procedimiento de razones simples es empleado para
analizar el contenido de los estados financieros, y es oOtil para indicar las fortalezas o

debilidades de una empresa, y de las posibles anomalias gue presenta la misma.

¢} Entre otras razones financieras se enhcuentran:

Utilidad neta
Capitai contable

Utilidad neta

Promedio de inversion de accionistas

Ventas netas

Activo total
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2.2.1.3. RAZONES FINANCIERAS ESTANDAR.

Por razones estandar podemos entender la interdependencia geométrica del
promedio de conceptos y cifras obtenidas de una serie de datos de empresas
dedicadas a la misma actividad; o bien, una medida de eficiencia o de conirol
basada en la interdependencia geométrica de cifras promedio que se comparan
entre si; o también, una cifra media representativa, normal, ideal, etc, a la cual se

{rata de igualar o alcanzar.

Por lo anterior podemos decir que las razones estandar son iguales al
promedio de una serie de cifras o razones simples de estados financieros a la misma
fecha o periodo de distintas empresas dedicadas a la misma actividad. El nimero de
razones estandar es ilimitado; depende del criterio, conocimiento de la entidad y
sentido comin del analista para determinar cuales son de utilidad y aguéllas que no

tienen un beneficio practico. Las razones estandar se clasifican en dos maneras :

* Razones estandar internas: son aquéllas que se obtienen con los datos

acumulades de varios estados financieros a distintas fechas o pericdos de la misma
entidad. Sirven de-guia para regular 1a actuacién presente de la entidad; asi como de
base para fijar metas futuras que ayuden al mejor desarrollo y éxito de la misma; en
la actualidad se aplican en [a mayoria de las empresas para efectos de elaboracién y

control de presupuestos.

* Razones estadndar externas: son las que se obtienen con datos acumulados de

varios estados financieros a la misma fecha o periodo de distintas entidades
dedicadas a la misma actividad. Se aplican también a cualquier tipo de empresa, por
lo general para efectos de obtencion de créditos, de inversién. Tanto las razones
estandar internas y externas deben ser objeto de una revision constante, con el fin

de que se sujeten a las condicicnes siempre variables que prevalezcan en el medio.
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2.2.1.4. PUNTO DE EQUILIBRIO.

E! punto de equilibrio o punto critico, desde el puntc de vista contable, es el
nivel de operaciones en donde los ingresos son iguales en importe a sus
correspondientes costos y gastos; es decir, es la cifra de ventas que se requiere
alcanzar para que la empresa cubra sus gastos y en consecuencia no obtener
pérdidas ni ganancias.

Es importante conocer el uso del punto de equilibric ya que mediante éste,
podemos conocer la frontera diviscria entre las zonas de seguridad (ganancia y/o
punto de equilibrio) y peligro {pérdida) para la empresa; este método, por tanto, es
un instrumento valioso en la plantacién, decisién y control en los negocios. Para la
mejor aplicacién. de este método de analisis, es necesario conocer el
comportamiento de los costos y gastos separando los fijos de los variables o
semivariables, ya que la finalidad del punto de equilibrio es ia proyeccion de fos
datos del estado de resultados a diversos niveles de operacion y/o produccién.

Los costos y gastos variables se generan en razén de los vollimenes de
produccidn y/o del grado de avance de la empresa; a medida gue este aumente o
disminuya, los costos y gastos variables se generaran casi en la misma proporcién;
entre los costos variables que podemos identificar tenemos: la mano de obra y
materia prima, que se ocupa para la produccion de los articulos.

Los costos y gastos fijos {también llamados de estructura) se generan a través
del tiempo y cuyo monto no dependen de fas variaciones de la produccion; es decir,
por su propia naturaleza sus importes no varian entre un periodo y ofro, entre los
principales costos fijos tenemos: los sueldos de administracién, rentas, la
depreciacion en linea recta, etc.

Existen otros costos y gastos que oscilan més ¢ menos proporcionalmente al
volumen de produccidn y ventas, los cuales llamaremos semivariables, pero para
efectos de este método de analisis tendremos que clasificarlos como fijos o variables
aplicando nuestro juicio personal y tomando en cuenta su comportamiento; el clasico

ejemplo de estos costos: el teléfono.
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Ahora bien para la determinacion del punto de equilibric podemos seguir las
siguientes formulas para su efectiva aplicacion:
El punto de Equilibrio es igual a los Costos Fijos entre el porcentaje de la
Contribucion Marginal de la Empresa;
P.E. = C.F.
% C.M.

PE = Costos Fiios

1 - Costos Variables

Ventas

Recordemos que la Contribucion Marginat no es otra cosa que el resultante entre el
precio de venta o ingresos variables menos los costos variables. El % de

Contribucicn Marginal sera:

% C.M.= Contribucion Marginal o Precic de Venta-Coslos Variables o Costos Variables

Precio de Venta Precio de Venta Ventas

2.2.2. METODOS DINAMICOS U HORIZONTALES.

Son aquellos métodos de andlisis cuyos datos a comparar abarcan cifras de
dos o mas gjercicios o periodos. La base de los métodos dinamicos es que una
empresa siempre se encuentra en constante evolucidn, misma que puede
descubrirse como antecedente del desarrollo de sus operaciones a traves del tiempo
generalmente superior a un periodo ¢ ejercicio; por lo tanto si el analisis se
concentra a evaluar un solo periodo o situacion, no estara en la posibilidad de

descubrir la tendencia o direccion que muestra el desarrollo de [a empresa.
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Es asi que el objetivo principal de los métodos de andlisis dindmicos es
descubrir la tendencia o direccién que sigue la empresa con el fin de predecir el
futuro. La tarea de prever se logra mediante la vision y conocimiento del presente y
la retrovision del pasado, es decir, no se puede disponer del futuro si no se tiene

conocimiento del pasado y presente.

Dentro de los métodos de analisis dinamicos u horizontales se encuentran :
a) Método de Aumentos y Disminuciones

b) Método de Tendencias

¢} Método dei Control Presupuestal

d) Método Grafico

2.2.2.1. METODQ DE AUMENTOS Y DISMINUCIONES.

Los estados financieros pueden adquirir mayor significado cuando se les
analiza en forma comparativa. El objetivo de este método consiste en comparar
cifras homogéneas de dos o mas Estados Financieros idénticos correspondientas a
dos fechas ¢ periodes distintos. En este tipo de métodos existira una cifra base y
una comparada en donde obtendremos una variacion positiva, negativa o neutra.

Estas comparaciones dentro de los Estados Financieros se les conoce como:

1.- ESTADOS COMPARATIVOS.

El objetivo principal de estos estados radica en presentar los principales
cambios sufridos en las cifras con el fin de analizar el porqué de su variacion. Este
método de analisis puede aplicarse en cualquier Estado Financiero, pero entre los

mas utilizados se encuentran:
a) Estado de Situacion Financiera Comparativo

b) Estado de Resultades Comparativo

c} Estado de Cambios en la Situacidn Financiera, etc.

29



Para la debida aplicacion de este método se deben cumplir ciertos requisitos:

* Los Estados Financieros gque se comparan deberan corresponder a la misma

empresa o negocio. Y referirse a periodos semejantes ( lapsos de tiempo iguales ).
* Los Estados Financieros a comparar deberan presentarse en forma comparativa.

* Las cifras de los Estados Financieros deberan expresarse en pesos constantes de
poder adquisitive del Gltimo periodo. Las normas de valuacion deben ser las mismas
para los Estados Financieros que se comparan. La principal desventaja de los
Estados Financieros Comparativos se vislumbra af comparar tres o mas ejercicios,
ya que se tendra la duda de elegir cual sera la cifra base; para ello debemos conocer
el mercado en donde nos desarroltamos y sus fluctuaciones, si éste se presenta sin
muchos cambios o casi estable, entonces podemos elegir e! primer ejercicio como
cifra base, pero si las ; variaciones en el mercado son muy marcadas entonces
debemos tomar el ejercicio inmediato anterior al actual. Sin embargo no es
aconsejable la utilizacién de este procedimiento en tres o mas ejercicios y/o

periodos.

2.- ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA .

Se considera come Estado Financiero Comparativo, pere por su importancia,
es necesario explicarlo de manera separada. El Estado de Cambiocs en la Situacion
Financiera es aquel estado financiero basico que nos muestra los cambios ocurridos
en la situacién financiera de una empresa, consecuencia de las operaciones
realizadas por la misma, mediante fa ordenacién de los recursos obtenidos y la

aplicacion que de los mismos se ha hecho en un periodo determinado.
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Este estado tiene por objetivo mostrar tanto los recursos ajenos como los
propios, y sefiala la inversion o aplicacion de esos recursos, reflejados en el activo
de la empresa; es importante el uso de este documento porque no sélo los
movimientos de efectivo modifican la situacién financiera de la empresa; ejemplo de
ello son las venfas y compras a crédite, ia depreciacion, etc., ya que todo coste que

se refleje en el patrimonio de la empresa, representa un cambio en la situacion.

Segun la comisién de Principios de Contabilidad en su Boletin B-12 nos dice gue los

objetivos principales de este estado son:

a) Conocer y evaluar las razones de las diferencias entre la ufilidad neta y los
recursos generadds o ulilizados por la operacion, la capacidad que tiene la empresa
para generar recursos y pueda cumplir con sus obligaciones para pagar dividendos.
b) Evaluar [os cambios experimentados en la situacidn financiera de la empresa
derivados de transacciones de inversion y financiamiento ocurridos durante el

periodo fiscal del ejercicio. Los elementos que integran este estado financiero son:

Origen de Recursos.,

En cualguier empresa los origenes de recursos provienen de tres fuentes :
* Aumentoes o aportaciones al capital.- Enfrada de un nuevo socio a la empresa o
emisién de acciones.

* Aumentos en los valores de pasivo.- Ejemplo de ello compras a crédito, préstamos.

* Disminucion en los activos.- Depreciacién y amortizacidn.

Solo los aumentos en los pasivos que representan recursos obtenidos de

personas ajenas a la empresa, y las restantes se obtienen de recursos propios.
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Aplicacidn de Recursos.

Los recursos obtenidos pueden ser aplicados en tres renglones distintos:

* Aumentos de Activos.- Aumentos en inventarios, magquinaria y equipo de todo tipo.
*Disminucion de Pasivos.-Aplicar los recursos y reducir saldos a favor de acreedores.
* Disminucion de Capital .- Retiro de un socio, o pago de dividendos por el gjercicio

sujeto a realizar o por los ejercicios anteriores a los qgue se esta obligado a pagar.

2.2.3. METODO DE TENDENCIAS,

Las acciones y politicas futuras de una empresa no deben basarse en el
estudio de uno o dos ejercicios (método de aumentos y disminuciones) ya que seria
insuficiente, sinc en el estudio de la marcha de la empresa durante varios afios y es
precisamente con la apiicacion de este método que podra flevarse a cabo. Este
método de andlisis es una ampliacion del método de aumenios y disminuciones, y
cubre la desventaja de solo poder comparar dos ejercicios yfo periodos; es decir, su
cambio radica en.poder comparar y analizar tres o mas egjercicios, mostrando con

ésto la tendencia que sigue la empresa hacia determinadas situaciones.

Es importante mencionar que no es aconsejable utilizar este método en
periodos inflacionarios aitos, debido a la pérdida de poder adquisitivo de la moneda,
aunque podria sofucionarse con la reexpresion de sus datos. Para la aplicacion de
este método se realiza mediante Ia utilizacion de nimeros indice; estos ndmeros
aplicados a las cifras que nos interesan analizar nos permiten comprender la
evolucion de la situacién gue las mismas expresan. Para la dptima utilizacién de este
método, se deben aplicar los mismos requisitos que en el método de aumentos y

disminuciones, en el renglén de los Estados Comparatives ademas de los siguientes:
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* Para su aplicacién se deben usar estados financieros de ejercicios anteriores, con

el objeto de visualizar el desarrollo que han tenido a lo largo del tiempo.
* Este méfedo debe ser aplicado junto con el apoya de ctros métodos, de tal manera

que nuestro analisis sea lo mas completo posible de interpretar los resultados

obtenidos.Puede ser aplicado ademds de los nimeros indices, en nimeros relativos.

2.2.3.1. METODO DE CONTROL PRESUPUESTAL.

El procedimiento del control presupuestal, consiste en elaborar un programa
de previsibn y administracién financiera y operacional, basado en datos y
experiencias anteriores y de las condiciones que se preven a futuro. Establece un
plan claramente definido, mediante el cual se obtiene la coordinacién de las
diferentes actividades de los departamentos e influye poderosamente en la

optimacién de las utilidades, que es el objetivo preponderante de toda empresa.

El presupuesto es prevedecir el futuro en base al pasado, ya que se elabora
en base a hechos pasados. Se considera un método de andlisis porque nos servira
de base para evaluar nuestra actividad presente; es decir, sera una medida de
control para nuestras operaciones diarias. Su principal desventaja es que se basa en
datos estimados y sujetos a variacion de acuerdc a las condiciones econdmicas,
sociales y politicas del pais, es decir; no son datos exactos, y pueden afectar el éxito
del plan. Pero para que un presupuesto tenga éxito dependera del juicio e
inteligencia de quién los elaboré. Ademas de ser claros y flexibles, de tal manera que

podamos hacerle frente a cualquier variacion que se presente.
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2.4. METODO GRAFICO.

Este método se considera dindmico y mediante él no se consiguen
conclusiones diferentes que con el uso de otro método, podriamos decir que mas
que un méfodo es una herramienta en el andlisis de Estados Financieros cuya
principal ventaja es mostramos en forma sencilla y objetiva como estan conformados

los Estados Financieros, y las relaciones entre conceptos y cifras.

Su presentacion no tiene un lineamiento especifico, si no que esta en funcion
de las necesidades del analista, los fines que persigue y los datos que manegje. Entre
las presentaciones mas usadas se encuentran: los ejes de coordenadas, grafica de
barras, grafica de pastel, y también podran usarse simbolos, figuras humanas,

dibujos en general, etc., es decir, tanto come la imaginacién nos permita.
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CASO PRACTICO.

INFORME

ANALISIS E INTERPRETACION DE

ESTADOS FINANCIEROS.

DIRIGIDOA:CONSEJO DE ADMINISTRACION.
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OBJETIVO DEL INFORME.

El presente infarme tiene como objetivo primordial el conocer la situacion
econdmica y financiera que prevalece en la Empresa COMERCIALIZADORA
ULTRACORP S.A. de C.V., con el fin de detectar aquellas posibles anomalias y
deficiencias tanto en el orden financiero como en el administrativo que podria estar
afectando el buen funcionamiento de la empresa, y por ende restandole beneficios
econdmicos a la misma. Ademas de manera subsecuente sugiriendo posibles
soluciones que ayuden a cofregir errores y maximizar recursos para [a obtencién de
mayores utilidades. Para el desarrollo de este trabajo hemos tomado como base de
comparacion los Estados Financieros del periodo 1998 de tal forma que nos ayude a
evaluar el desarrollo del gjercicio 1999. A continuacién se menciona algunos

puntos de Comercializadora Ultracorp S.A de C.V.
*Fundacién de la empresa.

* Filosofia de la empresa.

* Potiticas Generales.

* Politicas Financieras.

* Mercado actual.

* Penetracién del mercado actual.

* Proyeccion de ventas.

* Instalaciones.
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INTRODUCCION.

Comercializadora Ultracorp S.a de C.V. , es una empresa creada en
1992 en México por jovenes empresarios que visualizaron el constante crecimiento
de la necesidad por proteger al personal, medio ambiente y activos fijos de las
empresas Latinoamericanas. Desde su inicio Ultracorp adquirid el compromiso de
crear una organizacion que le permitiera ofrecer un servicio integrado en todo lo que

se refiere a la Seguridad industrial, simplificando los procesos como:

HISTORIA DE COMERCIALIZADORADORA ULTRACORP, 8.A. DE C.V.

Esta empresa nacié fiscalmente el 23 de septiembre de 1992 con un capital
100% mexicano. Ultracorp protege al personal y los activos de las empresas mas
importantes de Latinoamerica integrando sus diversos servicios de Seguridad
Industrial. E! grupo Ultracorp empieza a operar con Ultravision 2001, S.A de
C.V., en 1989, Ia cual ha obtenido un desarrollo positivo en todos los aspectos,
gracias a una minuciosa planeacion de operaciones propia y comprobada y al
innovador concepto que viene manejando “sus lentes en 1 hora", basado en un

estricto control de calidad en fodos los procesos productivos y de servicio.

Cuando Ultravision 2001 8.A de C.V., comienza a dar servicios de
correccion  visual a empresas, los mismos clientes empezarén a solicitar
productos requeridos por ellos. La empresa se dedica a servicios opticos, misma
que fue creada en 1989, por el Sr. Alejandro Goebel. Los accionistas decidierén

operar Ultracorp, una vez consolidada Ultravision 2001, S.A de C.V.
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FILOSOFIA DE LA EMPRESA.

Los socios de la compaiiia concientes de que el principal activo de las
empresas son los recursos humanos, ha obtenido el compromiso de operar con
honestidad ante todo, sugiriendo lo mas adecuado para la seguridad industrial del

personal de nuestros clientes.

POLITICAS GENERALES.

* En un principic solo atender a un grupo selecto de empresas con potencial
interesante de compra y pago para ofrecer un servicio personalizado por parte de los
directivos. Integrar servicios de auditoria, venta de productos y capacitacion a las

empresas. Establecer una refacion fija de largo plazo con nuestros clientes.

* Solo manejar productos de una calidad que puedan ser garantizados dentro de las

necesidades satisfactorias para nuestros clientes y que no haya queja alguna.

* Contratar en su momento personal de apoyc con experiencia, preparacion y gran
capacidad comprobada. Mantener una estructura administrativa horizontal para
agilizar la operacion en general. Remunerar por encima de la competencia en las

condiciones de la industria para contar con el mejor personai mayor capacitado.

POLITICAS FINANCIERAS.

* Mantener niveles de inventarios minimos y oportunos a fraves de sistemas de
distribucion eficientemente comprobados. Mantener la gran parte de nuestro activo
en inversiones de renta fija. Acudir a servicios externos profesionales para no
incrementar carga administrafiva. Reducir especulacion en operaciones.

« Mantener una posicion monetaria en moneda nacional { M.N.) y dolares. No se

repartiran dividendos en los primeros cinco anos . Las utilidades se capitalizaran .



MERCADO ACTUAL.

* Existe poca competencia con servicio integral de seguridad industrial. Escasa
representacion formal de empresas extranjeras en mexico. Mayor exigencia por ley

de controles de seguridad industrial. { Secretaria del Trabajo y Prevision Social )

*  Mayor conciencia por parte de las empresas sobre seguridad industrial las

empresas requieren cada vez mayor exigencia en seguridad industrial.

PENETRACION EN EL MERCADO.

* Nos dirigimos a empresas paraestatales en un principio para obtener volumenes
de venta importantes y asi obfener representaciones exclusivas de empresas
extranjeras y nacionales lideres en equipo de seguridad industrial. Es el caso del
equipo de IRIS, el cual tenemos representacidn en america latina. Con estas
representaciones ofrecemos productos que actualmente son e€scasos pero muy

necesarios a empresas en mexico.

PROYECCION DE VENTAS Y RESULTADOS.

Con antecedentes antericrmente expuestos proyectamos vender en 2000 la cantidad
$4,000.000.00

Con una utilidad neta antes de impuestos de 1,025,000.00

INSTALACIONES.

Las oficinas y bodega que actualmente utilizamos son las mismas de
Ultravisién 2001, S.A de C.V._, sin costo de renta. Este inmueble es propiedad
del Sr. Alejandro Goebel. Por lo que se refiere al organigrama se esta ocupando

el personal mas calificado de la compania Ultravision 2001, S.A de C.V.
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ulLTRACORP LT

COMERCIALIZADORA ULTRACORP S.ADE C.V.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998.

PASIVO
{ EN MILES DE PESOS ) CORTO PLAZO

PROVEEDORES

ACREEDORES DIVERSOS
ACTIVO IMPUESTOS POR PAGAR
CIRCULANTE

SUMA PASIVO A CORTO PLAZO
EFECTIVO Y VALORES DE
INMEDIATA REALIZACION 70,180.00 CAPITAL CONTABLE
CUENTAS POR COBRAR 441,578.00 CAPITAL SOCIAL
CLIENTES 396,420.00 ; RESULTADO DE EJERC. ANTER.
FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS 45,158.00 ! RESULTADO DEL EJERCICIO
ALMACEN 98,806.00 : SUMA DEL CAPITAL CONTABLE
ANTICIFPC A PROVEEDORES 11,500.00 !
IVA ACREDITABLE 295,177.00 "

} TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL
IMPUESTOS POR RECUPERAR 0.00 ;
l

SUMA ACTIVO CIRCULANTE 917,241.00 |
FlJO ;
EQUIPO DE OFICINA 15,600.00
EQUIPO DE TRASPORTE 114,539.00
EQUIPO DE COMPUTO 77,217.00
DEPRECIACION ACUMULADA -53,989.00
SUMA ACTIVO FLIO 153,357.00 j

TOTAL DEL ACTIVO 1,070,598.00

s v

R/ COI

78,818.00
800,406.00
37,430.00

916,754.00

65,000.00 '
88,844.00
0.00

153,844.00

1,070,598.00
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COMERCIALIZADORA ULTRACORP SADEC.V.

ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999,
{ EN MILES DE PESOS )

INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION

GASTOS DE ADMINISTRACION

GASTOS DE VENTAS

GASTOS GENERALES

UTILIDAD DE QPERACION

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO
PRODUCTOS FINANCIEROS

GASTOS FINANCIEROS

UTILIDAD ANTES DE OTROS GASTOS
Y PRODUCTOS

QOTROS PRODUCTOS
OTROS GASTOS

UTILIDAD CONTABLE ANTES PE LS.R.
Y P.T.UL

P.T.U

UTILIDAD NETA DESPUES DE IMPUESTOS.

2,600,656.00
1,646,513.00
954,143.00
189,323.00
570,571.00
28,459.00 788,3563.00
165,790.00
7,432.00
11,431.00 3.998.00
161,791.00
2,462.00
681.00 1,781.00
163,572.00
8,686.00
154,886.00
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ulTRACOo

COMERCIALIZADORA ULTRACORP SADECV.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999.
( EN MILES DE PESOS )

ACTIVO
CIRCULANTE

EFECTIVC Y VALORES DE
INMEDIATA REALIZACION

CUENTAS POR COBRAR
CLIENTES

FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS

ALMACEN

ANTICIPO A PROVEEDORES

VA ACREDITABLE

IMPUESTOS POR RECUPERAR

SUMA ACTIVO CIRCULANTE

FiJO

EQUIPO DE OFICINA
EQUIPO DE TRASPORTE
EQUIPO DE COMPUTO

DEPRECIACION ACUMULADA

SUMA ACTIVO FIJO

TOTAL DEL ACTIVO

56,885.00

1,261,498.00
146,854.00
1,114,644.00

180,079.00

295,164.00

222,354.00

28,709.00

2,044,689.00
17,339.00
150,000.00
103,303.00
-58,596.00

212,046.00

~2,256,735.00

PASIVO
CORTO PLAZO

PROVEEDORES
ACREEDORES DIVERSOS
IMPUESTOS POR PAGAR
CREDITO AL SALARIO
VA RETENIDO AL 10 %

SUMA PASIVC A CORTO PLAZO

CAPITAL CONTABLE

CAPITAL SOCIAL

RESULTADO DE EJERC. ANTER.

RESULTADO DEL EJERCICIO

SUMA DEL. CAPITAL CONTABLE

TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL

ulT

=/ GO

174,710.00
1,745,519.00
28,647.00
-2,372.00
___ 150000

1,948,004.00

65,000.00
80,159.00
163,572.00

308,731.00

2,2586,735.00




APLICACION DEL METODO DE RAZONES
FINANCIERAS.

A) Razones Financieras de Solvencia.

Tiene como finalidad conocer la capacidad que tiene la empresa para cubrir sus

obligaciones a corto plazo.

1. Razén de Solvencia.

Activo Circulante = 1,859.005.00 = $ 100
Pasivo a Corto Piagzo 1,848,004.00

El resultante de la operacion realizada nos permite comprobar que la
solvencia de la empresa no es inmediata, sin embargo es aceptable, es degir, sus
obligaciones a corto plazo las puede cubrir con un peso que tiene invertido en sus
clientes, bancos, deudores diversos, anficipo a proveedores, que garantizan y
cubriran sus deudas proximas a vencer, porque cuentan con una recuperabilidad
inmediata. Por lo tanto la empresa tiene poca capacidad para hacer frente a sus
deudas circulantes con sus activos circulantes. La empresa no utiliza el
financiamiento de su pasivo circulante para solventar sus deudas por el contrario,
como podemos observar no existe exceso de inversion ni tampoco nuestra deuda es

excesiva, por lo tanto podemos controlar ambas.
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2. Prueba del Acido 6 Solvencia Inmediata.

ActivoCirculante-lnventarios = 1,959,095.00-180,079 = $ 091
Pasivo a Corto Plazo 1,948,004.00

Al analizar los conceptos que integran tanto el activo disponible como el
pasivo a corto plazo podemos constatar gue para pagar un peso de pasivo se cuenta
con 0.91 centavos . Por lo tanto la empresa no tiene la capacidad suficiente para

hacer frente a sus deudas circulantes.

B) Razones Financieras de Estabilidad .

Tiene como finalidad el estudiar la situacién de un crédito futuro que tendra la

empresa, asi como su situacién financiera a fargo plazo

1. Estudio del Capital o Seguridad Total

Pasivo Total = 1,948.004.00 = 6.31 veces
Capital Contable 308,731.00

El resultado obtenido nos indica que por cada peso propio que los socios
invierten existen $ 6.31 de capital ajeno . Los socios corren el riesgo de que su
empresa pase a manos de terceras personas, ya que la proporcién de inversién de

los accionistas es menor a las deudas contraidas.
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2. Razon de Apalancamiento Financiero.

Pasivo Total = 1,948 004.00 = 0.8632 veces 0 %.
Activo Total 2,256,735.00

Los resultados obtenidos nos indica que la empresa utiliza el 86.32 % dinero
que pidié prestado para hacer frente a las deudas que tiene con sus acreedores y
proveedores. También se interpreta que los acreedores financiaron con un
porcentaje del 86.32 % a la empresa asumiendo el riesgo de perder su inversion

que hicierdn en [a organizacidn, mientras que los socios sélo aportarén el 13.68 %.

3. Razén de Inversion del Capital.

Activo Fijo = 21204600 = 0.69 veces o %
Capital Contable 308,731.00

Los socios invierten comprando activo fijo en un 69%., es decir, la inversion
que los socios realizarén se fué al activo fijo. También nos indica que la empresa no
invierte en activos permanentes, debido a que no los necesita o su capacidad
productiva no requiere de altas inversiones para llevar a cabo su labor. No hay
registro de inversion en terrenos, ni edificios propios, por lo que podriamos

asegurar que toda su infraestructura es rentada.
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C) Razones Financieras de Productividad.

Estas razones financieras nos permitiran evaluar si los recursos han sido

aprovechados &ptima y eficientemente para obtener una maxima productividad.

1. Utilidad Neta a Capital Contable o Indice de la Utilidad

Ulilidad Neta o= 154,886.00 0.07 %

Activo Total 2,256,735.00

Esta razdn se interpreta que la inversion total que se mantiene en la empresa
sin importar de donde haya provenido ese recurso , obtuvo como resultado el 7 % de

ganancia.

2. Ventas Netas a Capital Contable.

Ventas Netas = 2,600,657.00 = 8.42 veces
Capital Contable 308,731.00

Los socios aportan un peso de su inversion, él cual les permite obtener una
ganancia en venta de $ 8.42 por cada peso que esta en movimiento, es decir ,
invertido. Ademas representa el namero de veces que por cada peso que se invitio,
se generd ventas. Es decir, que por cada peso que los socios e inversionistas
aportaron, permitierén que se generardn mayores pesos en venta con menores

pesos de inversion,
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3._Utilidad neta a Ventas Netas.

Utilidad Neta 154,886.00 = 0.08 %
Ventas Netas 2,600,657.00

Debido a las circunstancias explicadas anteriormente esta razon se interpreta
que por cada peso de ventas que se generd , la empresa obtuvo una utilidad del

6%, que representa la eficiencia con fa que la empresa ha logrado su objetivo.
Al realizar una venta esta genera costos y gastos inherentes a la misma y es

probablemente que la venta absorba parte de los gastos realizados para esto es

necesario llevar un buen control de costos y gastos.

4. Ventas Netas a Activos Totales.

Ventas Netas 2,600,657.00 = 1.15 veces
Activo Total 2.256,735.00

Con esta razdén observamos que es una empresa productiva, ya que genera
mayores pesos de venta, con menores pesos de inversion. Es decir, con los activos

que la empresa dispone, ella genera § 1.15 de venias.
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ULTRACOR

COMERCIALIZADORA ULTRACORP SADEC.V

ESTADO DE POSICION FINANCIERA.
Al_31 DE DICIEMBRE DE 1998.

{ EN MILES DE PESOS )

ACTIVO PORCENTAJE
CIRCULANTE

EFECTIVO Y VALORES DE

INMEDIATA REALIZACION 70,180.00 6.56%
CUENTAS POR COBRAR 441,578.00

CLIENTES 396,420.00 37.03%
FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS 45,158.00 4.22%
ALMACEN 98,806.00 9.23%
ANTICIPO A PROVEEDORES 11,500.00 1.07%
IVA ACREDITABLE 295,177.00 27.57%
IMPUESTOS POR RECUPERAR 0.00 0.00%
SUMA ACTIVO CIRCULANTE 917,241.00 85.68%
FIJO

EQUIPO DE GFICINA 15,600.00 1.46%
EQUIPO DE TRASPORTE 114,539.00 10.70%
EQUIPO DE COMPUTO 77.217.00 7.21%
DEPRECIACION ACUMULADA -53,9998.00 -5.04%
SUMA ACTIVO FIJO 153,357.00 14.32%

TOTAL DEL ACTIVO

1,070,598.00

100.00%
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PASIVO
CORTO PLAZO

PROVEEDORES
ACREEDORES DIVERSOS
IMPUESTOS POR PAGAR

SUMA PASIVO A CORTO PLAZO

CAPITAL CONTABLE

CAPITAL SOCIAL

RESULTADO DE EJERC. ANTER.
RESULTADG DEL EJERCICIO

SUMA DEL CAPITAL CONTABLE

TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL

Ul

R/ACOR

78,918.00
800,406.00

37,430.00

916,754.00

65,000.00
88,844.00
0.00

153,844.00

1,070,598.00

7.37%
74.76%
3.50%

85.63%

6.07%
8.30%
0.00%

14.37%
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COMERCIALIZADORA ULTRACORP SADECY

ESTADO DE RESULTADCS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMERE DE 1993
{ EN MILES DE PESOS )

INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS
COSTO DE VENTAS

UTILUIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERAGION

GASTOS DE ADMINISTRACION

GASTOS DE VENTAS

GASTOS GENERALES

UTILIDAD DE OPERACION

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO
PRODUCTOS FINANCIEROS

GASTOS FINANCIEROS

UTILIDAD ANTES DE OTROS GASTOS
Y PRODUCTOS

OTROS PRODUCTOS
OTROS GASTOS

UTILIDAD CONTABLE ANTES DELS.R.
Y P.T.U.

P.T.U

UTILIDAD NETA DESPUES DE IMPUESTOS.

2,600,656.00
1,646,513.00
954,143.00
189,323.00
570.,571.00
28,459.00 788,353.00
1665,790.00
7,432.00
11,431.00 3,999.00
161,791.00
2,462.00
681.00 1,781.00
163,572.00
8,686.00
154,886.00

RN\ COR

100.00%
63.31%

36.69%

7.28%
21.94%
1.09%

6.38%

0.26%
0.44%

6.23%

0.08%
0.03%

6.29%
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ULTRA CORP

COMERCIALIZADORA ULTRACORPSADECV.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA,
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999.
( EN MILES DE PESOS )

ACTIVO PORCENTAJE
CIRCULANTE

EFECTIVO Y VALORES DE

INMEDIATA REALIZACION 56,885.00 2.52%
CUENTAS POR COBRAR 1.261,498.00

CLIENTES 146,854.00 6.51%
FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS 1.114,644.00 498.39%
ALMACEN 180,079.00 7.98%
ANTICIPCO A PROVEEDORES 295,164.00 13.08%
IVA ACREDITABLE 222,354.00 9.85%
MPUESTOS POR RECUPERAR 28,709.00 1.27%
SUMA ACTIVO CIRCULANTE 2,044,689.00 90.60%
FiJO

EQUIPO DE OFICINA 17,338.00 0.77%
EQUIPO DE TRASPORTE 150,000.00 6.65%
EQUIPO DE COMPUTO 103,303.00 4.58%
DEPRECIACION ACUMULADA -58,596.00 -2.60%
SUMA ACTIVO FIJO 212,046.00 9.40%
TOTAL DEL ACTIVO 2,256,735.00 100.00%
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PASIVO
CORTO PLAZO

PROVEEDORES
ACREEDORES DIVERSOS
IMPUESTOS POR PAGAR
CREDITO AL SALARIO
IVARETENIDO AL 10 %

SUMA PASIVO A CORTO PLAZO

CAPITAL CONTABLE

CAPITAL SOCIAL

RESULTADO DE EJERC, ANTER.

RESULTADC DEL EJERCICIO

SUMA DEE CAPITAL CONTABLE

TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL

ulT

1,500.00

163,572.00

308,731.00

R/ CO|

174,710.00
1,745,519 00
28,647.00
-2,372.00

1,948,004.00

65.000.00
80,159.00

__2,256,735.00

7.74%
77.35%
1.27%
-0.119%
0.07%

86.32%

2.88%
3.55%
7.25%

13.68%

100.00%
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COMERCIALIZADORAULTRACORP SADECY —
B HOJA DE TRABAJO 1998 Y 1555,
CIFRAS 93 CIFRAS 98 VARIACIONES

DESCRIPCION HISTORICAS HISTORICAS | AUMENTOS [DISMINUCIONES
ACTIVOS
CIRCULANTE,
BANCOS 56,885.00 70,180.00 13,295.00
CLIENTES 146,854.00 396,420.00 249,566.00
ANTICIPO A PROVEEDORES 295 164.00 11,500.00] 28366400
DEUDORES DIWERSOS 1,058,755.00, 6.00{ 1,058,755.00
FUNCIONARIOS Y EMPLEADICS 55,889.00 45158.00 10,731,00
ALMACEN 180,079.00 98,806.00 81,273.00
IMPUESTOS A FAVOR* IVA ACREDIT. 222,384.00 295,177.00 72,823.00
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 2,015,980.00 917,241.00 _ 1,434,423.00 335,684.00

SUMA 1.098,735.00
FIJO:
EQUIPC DE OFICINA 17,339.00 15,600.00
DEPREC.ACUM.EQIP.DE OFIC. -4 203.00 -2,600.00
€QUIPC DE TRASPORTE 150,000.00 114,539.00
DEPREC ACUM.EQIP.DE TRASPORTE 0.00 -21,476.00
EQUIPO DE COMPUTO 103,303.60 77.217.00
DEPREC ACUM.EQIP.DE COMPUTO. -54,393.00 -29,923.00
TOTAL DEL ACTIVO FLIO 212,046.00 153,357.00
AJUSTE S/ LA DEPRECIACION GLOBAL.
OTROS ACTIVOS: 28,709.00 0.00)

SUMA
DIFERENCIA

TOTAL DEL ACTIVO 2,256,735.00]  1,070,598.00
PASIVOS
PASIVOS A CORTO PLAZO:
PROVEEDORES 174,710.00 78,918.00 95,792.00
ACREEDORES DIVERSQS 1,745,518.00 800,406.00]  945,113.00
IMPUESTOS X PAGAR 28,647.00 37,430.00 8,783.00
CREDITO AL SALARIO -2,372.00 0.60 2,372.00
VA RETENIDO AL 10% 1,500.00 0.50 1,500.00
TOTAL DE PASIVO A CORTO PLAZO 1,948,004.00 918,754.00] 1,042.405.00 11,155.00

SUMA 1,031,250.00
CAPITAL CONTABLE:
CAPITAL SOGIAL 65,000.00 65,000.00
UTILIDADES PE EJERCICIOS ANTERIORES. 80,159.00 88,844.00
UTILIDAD DEL EJERCICIO 163,572.00 0.00
TOTAL DE CAPITAL CONTABLE 308,731.00 153,844.00

SUMA
DIFERENCIA

CAPITAL DE TRABAJC 67.489.00
TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL ] 2,256,735.00{  1,070,598.00] 1.098.738.00 1,098.730.00

l
NOTA LOS $-4,557 00 CORRESPONDE A LA DEPRECIAGION |

P b _ -
RS | L. -
GTRAS VARIACIONES ELIMINACIGNES SALDOS AJUSTADOS, | RECURSOS
AUMENTOS | DISMINUCIONES| DEEBE HABER DEBE HABER _ |APLICACION | ORIGEN
13,295 00 - 13,295.00
249,566,00 249,566 00
283 ,664.00 283,664 00
1,058,755 00 1,058,755.00
10,731.00 10,731 00
81,273 00 81,273.00
72,823.00 72,823.00
|
1,739.00 1 1,739 00 1,739 00
1,603 00 -1,603 00
35,461.00 35,461.00
-21.476.00]  .21,476.00
26,086.00 { 26,085 00/ 26,086 00
-24,470.00 24 47000
-4,597.00 4,597.00 4,597.00
28,709.00 26,709.00
§5,922.00 -21,476.00
87,398.00
95,792 00 §5,792.00
945,113.00 945,113.00!
§,763.00 8,783.00
; | 2,372.00 2,372.00
; : 1,500.00 1,500.00
! +
]
|
8,685.00 \ 8,685.00 8,655.00
163,572 00 163,572 00 | 163.572.00
1
163,572.00 8,685.00 |
154,887.00 1
i
67,489 00 ) )
154,887.00] 154,887 00! 26,073 00| -26,07300] 2,690,080 00| 355534.00] 1.541.66%.00] 1.541.661.00

DEL EQUIPO BE TRASPORTE , FUE EXTRAVIADA EN 1999 i
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-t COMERCIALIZADORA ULTRACORP S.ADEC.V.
T ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANGIERA
- POR EL PERIODO DEL 1 DE ENERD AL 31 DE DICIEMBRE DE 1933
T { EN MILES DE PESOS. )
- UTILIDAD DEL EJERCICIO 163,672.00
FAS CARGOS A RESULTADOS QUE NO REPRESENTARGON
~ MOVIMIENTOS DE EFECTIVO {CARGOS VIRTUALES)
T DEPREC.ACUM.EQIP.DE OFIC 1,603 00
o DEPREC.ACUM EQIP DE TRASP. -21,476.00
" T |DEPRECACUM EQIP.DE COMP 74,470.00 4,597 00
IGUAL ___[UTILIDAD EN EFECTIVO 166,169.00
MAS ORIGEN DE RECURSOS:
'7 CLIENTES 249,566.00
T iMPUESTOS A FAVOR O IVA ACREDITABLE 72,823.00
PROVEEDORES 95,792.00
- ACREEGORES DIVERSOS 945,112.00
VA RETENIDO AL 10% SUMA 1,500.00] 1,364,794.00
T ] 1,532,963.00
MENOS APLICACIGN DE RECURSQS:
T JANTICIPO A PROVEEDORES 263,664.00
DEUDORES DIVERSOS 1,058,755.00
- FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS 10,731.00
ALMACEN 81,273 00
ANTICIPO DE IMPUESTOS 28,709.00
T IMPUESTOS X PAGAR 8,783.00
CREDITG AL SALARIO 2,372.00
B PROVISION DE REPARTO DE UTILIDADES 8,685.00] 1,482,972.00
1GUAL IAPLICAGION NETO DE RECURSOS. 49,991.00
IAENOS IFINANCIAMIENTO. 1 1 0.00
T : SUMA 49,991,00
MENOS IINVERSIONES 111
TAPLICACION DE RECURSOS:
'EQUIPO DE OFICINA 1,739.00
__ 'EQUIPO DE TRASPORTE 35,461 00
{EQUIPO DE COMPUTO 76,086.00)  63,286.00
IGUAL 'DIFERENCIA EN BANCOS -13,205.00
MAS 'SALDO INICIAL EN BANCOS 70,180.00
IGUAL ~ SALDO FINAL EN BANCOS 56,585 00
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COMERCIALIZADORA ULTRACORP
S.A DE C.V.

ACTIVO, PASIVO Y CAPITAL CONTABLE 1999.

CAPITAL CONTABLE
%

"

ACTIVO TOTAL
PASIVO TOTAL 50%

43%
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COMERCIALIZADORA ULTRACORP S.ADE C.V.

PASIVO TOTAL 1999.

CREDO AL SALARKD
%

ILPUESTOS POR PAGAR

VA RETENIDO AL 14%
0%

PROVEEDORES
g%

ACREEDORES DIVERSOS
o0%
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COMERCIALIZADORA ULTRACORP S.A DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS 1999,

GASTOS FINANCIEROS
o%
PRODUCTOS EROS
GASTOS DE VENTAS o PR 105
1% GASTCS GEM! ES TROS PRODUC
% T o%

4 GRESOS POR VENTAS Y
SERVICIOS
51%

GASTOS DE AGMUASTRACION OTROS GASTOS
% o%
COSTO DE VENTAS

%
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SUGERENCIAS. %z'l

Se sugieré que se realicé una revision minuciosa en las cuentas del  Activo
Circulante y Pasivo Circulante. Al igual que Ventas, Costo de Ventas y

Gastos.

Es importante gue la empresa verifique y aplique la administracion financiera

de inventarios.

Adguirir un financiamiento a largo plazo y cubrir el de corto plazo y asi esté no
sea exigible en tampoco tiempo y con ello le de la oportunidad a la empresa

de poder {rabajar con menos presiones.

Se sugieré se realicé un programa concrefo de ventas programadas que
garanticen una mayor utilidad, es decir, incrementando sus ingresos con base
a promocicnes llamativas. Otorgando descuentos por pronto pago, siempre y
cuando la empresa pueda acelerar en tiempo y forma ia cobranza de los

ingresos respectivos.

Establecimiento de controles para que los gastos que se realizén sean los

esfrictamente necesarios.
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CONCLUSIONES.

E! buen desarrollo del anslisis financiero y su debida interpretacion podria
traducirse como sindnimo de "eficiencia” para la empresa, sin embargo para togratlo

se necesita de la conjugacion de ciertos factores:

Primero, el tener informacion vasta, oportuna y fehaciente que analizar; un grave
problema hoy en dia en la mayoria de las empresas es la deficiencia de un buen
sistema de informacion, que nos permita en cualquier momento contar con los datos
necesarios para Hevar a cabo nuestro trabajo. Seria idéneo que todas las empresas
contaran con un procedimiento adecuado que evitard demoras o deficiencias de
informacion por ejemplo: un buen programa contable a la medida de las necesidades
del organismo, claro con su debida capacitacion al personal del area.

Segundo, el utilizar los métodos especialmente creados para facilitar el analisis de la
informacion; en este punto es importante destacar que no existe un método que por
si solo nos permita conocer la situacion econémico y financiera en que se desarrolla
la empresa o ente, por lo que se sugiere se aplique dos 0 mas de los métodos
planteados en este trabajo. Ademas no podemos decir que método es mejor, ya que
esto dependera de las necesidades, situacién, y desarrollo de cada empresa. Por
ejemplo pueden obfenerse de los Esfados Financieros un ntimero ilimitade de

razones financieras, pero de nada servirian si no tuvieran un significade practico

Tercero, es necesario que la persona que tenga la tarea de analizar e interpretar la
informacién financiera este capacitada para hacerlo, teniendo conocimientos tedricos
del analisis financiero, sepa aplicar los métodos existentes, y conozca de manera

general a la empresa o ente que este analizando.
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Si el objetive planteado al inicio del trabajo resulto positivo, ya que al analizar
a la Empresa de Comercializadora Ultracorp S.A. de C.V. detectamos la falta de un
buen programa de planeacion, ademas del deficiente control de sus recursos, que
provoca desperdicios de tiempo, dinero y fuerza de trabajo, provocando altas
pérdidas. Aunque no se puede descartar la posibilidad de que el giro al cual
pertenece la empresa este aplicando una estrategia financiera de reduccion de

Iimpuestos.
Asi entonces vemos en la Empresa lo siguiente

Con respeclo al caso practico es indispensable que se revisé las cuentas de
costo de ventas ya que representa en el afio 1999 el 63.31 % respecto a las ventas ,
al igual que todos los gastos en sus diferentes porcentajes. En base al andlisis
efectuado anteriormente se observo que la empresa sélo obtiene el 8 % de utilidad,
por fo tanto los socios recibiran un beneficio de la actividad preponderante de la
empresa , €s poco considerable, debido a la falta de un programa de ventas, el cual
pueda garantizar una mayor utilidad. Es importante mencionar que los socios corren
el riesgo de que su empresa pase a manas de terceras personas. Al igual que todo
inversionista corre el riesgo de perder su inversién, ya que la empresa representa un
86.32 % de endeudamiento totat la cual sélo puede responder con los recurscs

propios que tiene la empresa en operacion en un 13.68 % .

Sin embargo a través de algunas razones financieras observamos que la
empresa es productiva, ya que genera mas pesos de ventas con menos pesos
respecto a su inversion. En conclusion la empresa utiliza todos sus activos con los
que dispone para generar una utilidad . Entre los activos fijos que utiliza mas se

encuentra el equipo de fraspote.
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