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PROLOGO

El presente trabajo esta enfocado al estudio y préactica de los principios y aplicaciones
de las operaciones de fianzas. Para lograr lo anterior, se ofrece primeramente una
pequedia introduccién a lo que es el mundo de las fianzas con el fin de conocer
aspectos bésicos acerca de su funcionamiento, terminologias, objetivos, etc.
recopilacién de las bases normativas que regulan actualmente la constitucion de este
tipo de operaciones. Analisis de fos procedimientos que se aplican para el incremento
y constitucion de las reservas y el estudio de lo que sefalan las normas emitidas por

la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.

Con la informacién anteriormente senalada, se realizé una critica a la practica actual y
se formularon ciertas sugerencias de cambio para fograr que, en un momento dado, el
sector afianzador cuente con sGlida base para la fijacién de la prima base y

constitucién de reservas.

Para completar la investigacién, se realizé un ejercicio integral con el objetivo de
conocer [a operacién de fianzas, no solamente desde el punto de vista tedrico, sino
también desde el punto de vista practico. Este ejercicio muestra la manera en que se
realiza 1a aplicacion de una Nota Técnica en las compaiilas afianzadoras, siguiendo lo
que senala la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, Por otro lado se realizé un
ejercicio sobre una proposicion de una Prima Base, para tener mas claro el

procedimiento que se sigue.

Es importante sefialar que debido a la importancia y especialidad de la actividad de
Jas afianzadoras, éstas forman parte del Sistema Financierc Mexicano, y por ello

existen normas establecidas por Ios drganos reguladores para su funcionamiento.

La Comisién Nacional de Seguros y fianzas es la autoridad encargada de emitir las
circulares que sepalan las normas y procedimientos que deben aplicar las

afianzadoras para su funcionamiento y operacién. Asimismo, las compafias que
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practican este tipo de actividad deben sujetarse a lo que dicta la Ley federal de

Instituciones de Fianzas.

Cabe mencionar que de la misma forma en que se estin dando cambios en muchos
ambitos de la economia nacional y dentro del sistema financiero, en la practica
bancaria, debe modemizarse también el sistema afianzador para estar de acuerdo con

el entorno actual,
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ANTECEDENTES HISTORICOS. En esta parfe se muestra un aspecto general de los
orfgenes de la fianza, desde sus principios sus distintas etapas, el desarrollo de las
fianzas en México su importancia y en la actualidad los representantes de este sector.

La FIANZA, Los conceptos bésicos, las distintas definiciones que una fianza tiene, sus
caracteristicas en los Articulos del Cédigo Civil y la fundamentacion que tiene para su
desarrollo.

Las OBLIGACIONES, se realizard una pequeda introduccion de que es una obligacion,
cuales son los distintos tipos de obligaciones, como se dasifican, como se
fundamentan y como se regulan o se norman.

CONCEPTOSs DE TiPOs DE FIANZAS, en esta seccién se presentara una recopilacién de los
distintos tipos de fianzas que existen, cuales son sus definiciones y cual es fa fianza
que nos interesa estudiar y analizar.

DIFERENCIAS ENTRE FIANZAS ¥ SEGURO, aqui se mencionara cual es la diferencia y
similitudes entre seguros y fianzas, cémo se clasifican las fianzas bajo que criterios.

Qué interviene en la contratacién de una fianza cuales son sus requisitos, y
necesidades para el otorgamiento de la misma,

CLASIFICACION DE LA FIANZA EMPRESARIAL, se hard mencién de los diferentes tipos de
fianzas que existen, como se clasifican estas, cuantos ramos existen, y posteriormente
se realiza una definicién de cada uno de los ramos, los subramos que contiene y las
abligacién que de estos se desprende, este estudio se detalla para dejar muy claro
estas definiciones y que no surjan dudas en momentos posteriores de este trabajo.

RAZONES PARA EL COMPARATIVO, en esta parte se realizara un comparativo de la
metodologfa anterior y la nueva regulacién que las compaiias afianzadoras manejan
actualmente.

Fste comparativo surge de la necesidad de saber el porque la necesidad de una
regulacion y no mantener la metodologfa que hasta esa fecha se manejaba.

Se describiran los conceptos basicos, para que no exista confusién posteriormente.
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Se presentara un ejercicio para ilustrar lo que anteriormente se menciona, se define
la metodologfa a seguir para realizar el comparativo y finalmente se presentaran unos
comentarios acesca de las dos formas de constitucidn de la reserva.

ANALISIS DE LA REFORMA, Como su nombre lo dice se realizara un anélisis de las
reformas hechas en la constitucién de las reservas y los factores que ha esta afectan.

Los factores mas importantes son:
0 Omega
Q Prima Base

De éstos se realizara un estudic y se realizaran algunas observaciones de las cuales
surgirdn algunas propuestas para el mejoramiento o en otras palabras el
enrequecimiento de la fijacién de los factores.

NOTA TECNICA, en esta parte se presentara la realizacién o procedimiento de una Nota
Técnica y la aplicacién de las propuestas que se haran en la seccién anterior para el
mejoramienta de la constitucién de la reserva
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ANTECEDENTES HISTORICOS DE tA FIANZA

La Fianza, nace en el universo juridico muchos siglos antes de nuestra era, en tal
virtud, s6to citaremos algunos antecedentes trascendentales de esta figura juridica y
asi, tenemos que el antecedente mas remoto de la Fianza, es una inscripcién que
asemeja a un confrato de Fianza, descubiertc en una tablilla de la biblioteca de
Sargén | de Akkad, aproximadamente en el afio de 2568 a.C.

La Fianza también tuvo sus manifestaciones en el codigo de Hamurabi,
promulgado por el durante su reinado en 1730 a.C.

Mas adelante la Fianza logra presentarse en alguna civilizaciones de la antigiiedad,
tales como Egipto (1280 a.C\), en la India (Leyes de Mandi 1280-800 a.C.), en israel
{422 a.C.), Grecia (621 a.C.). En Roma la Fianza tuvo gran perfeccionamiento y se
manifiesta como un contrato verbis de garantia, el cual se llevaba a cabo mediante
el intercambio de ciertas férmulas verbales.

En Roma existen tres formas de garantizar una obligacién en diversas épocas,
mediante el intercambio de una pregunta y una contestacion, las cuales eran: La
Sponcio, la fideipromisiso y 1a fideiussio.

LA SPONCIO.- Correspondia a una promesa con matices religiosos, celebrada
entre personas que se dedicaban sélo al culto religioso.

LA FIDEIPROMISISO .- Surge como una evolucién de la figura anterior, ya que se
podia utilizar por ciudadanos y extranjeros.

LA FIDEIUSSIO .- justiniano, emperador romano en el afo de (527 a 565 D.C)
incluye en esta figura el beneficium excusionis, que consiste en que el acreedor
persiguiera primero al deudor, antes de dirigirse al fiador para la exigibilidad de su
obligacién como garante,

Posteriormente, Espafia obtiene de Roma la Fianza y la consigue en la fey de las 7
partidas en 1348 D.C,

En la época prehispanica se vistumbra la Fianza en tiempos del Rey Nezahualpilii
de Texcoce en 1505 D.C.

La nueva Espaha tuvo antecedentes de la Fianza para garantizar la libertad
condicional de las personas, y ya en €l México independiente es cuando la fianza
tiene sus manifestaciones méas trascendentales en el afo de 1871 cuando entra en
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vigor el Caédigo Civil y manifiesta que la fianza tiene el cardcter de contrato el cual
se podia otorgar el tftulo oneroso.

SURGIMIENTO DE LAS INSTITUCIONES DE FIANZAS EN MEXICO

Antes de 1895, no se conoce en nuestro pals a Empresas que se dedicaran a
ser fiadores a titulo oneroso, en tal virtud, los particulares recurrian a parientes
o amigos para que estos sirvieran como fiadores a titulo gratuito, debido a fo
anterior, el gobierno federal se vio obligado a publicar los siguientes decretos:

El Derecho del 3 de Junio de 1885 autoriza al Ejecutivo de la Unibn a otorgar
concesiones a compaiilas que se dedicaran a practicar operaciones de caucién
para el manejo de funcionarios y empleados pdblicos. Este derecho fijé las
bases sobre las cuales se celebrarfan dichos contratos, pero por lo mismo no se
autorizé en esa fecha el funcionamiento de compaiia alguna,

De éstas bases las mas importantes son:

Q Las companias afianzadoras debfan tener su domicilio en la Ciudad de
México si eran nacionales, y en caso de ser extranjeras, establecer una
sucursal precisamente en {a capital de la Repablica.

0 Con respecto a su nacionalidad se les considerarfa como mexicanas debian
para todos los efectos legales, quedando sujetas a la jurisdiccidn de los
tribunales y autoridades de la Repiblica,

O El plazo méximo para operar, se fij6 de 20 anos. Se prohibi6 el traspaso de
las concesiones a otra persona, sin el permiso previo de la Secretaria de
Hacienda.

Q Se exents el pago de todos los impuestos excepto ef causado en forma de
timbre.

O Se solicité el depésito previo de una garantia de $100,000.00 en la
Tesorerfa General de |a Federacion para garantizar su gestion.

El 19 de junio de 1895 se firmé el primer contrato de concesidén entre el
Gobierno Federal y los sefiores Guillermo Obregén Zan L. Tidball para
establecer fa primera compaiia de Fianzas como sucursal de la American
Surety Campany of New York.
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En este contrato se consignaron algunas disposiciones de interés: exigia de
responsabilidades a las compaias fiadoras cuando un empleado sufria
pérdidas por causa imputables a terceros {caso tipico de la Fianza de fidelidad)
siempre que asf to decidieran y sentenciaran las autoridades competentes.

Posteriormente se elaboré un nuevo contrato con la American Surety Company
of New York con las siguientes reformas:

O Se exigia que todas las fianzas, cauciones o garantias otorgadas por la
empresa afianzadora se extendieran en forma de poliza haciéndose constar
en ella las obligaciones que se asumfan.

0 Se limitaba la responsabilidad de la fiadora en los términos del contrato
pactado en la péliza.

[ Vigencia anual de las Fianzas pudiéndose prorrogar cuantas veces fuera
necesario siempre que Ja primera anualidad se cubriera por adelantado.

El 24 de Mayo de 1910 se expidié la ley sobre las Compafiias de Fianzas,
reforméndose en 1925 y 1942,

£n el afio de 1913 un grupo de inversionistas mexicanos resuelve comprar la
concesién que tenla la compahia americana para expedir todo tipo de Fianzas,
formandose asi Compaiia Mexicana de Garantias, 5.A. {actualmente Crédito
Afianzador, S.A., Cia. Mexicana de Garantias), convirtiéndose en la primera
afianzadora con capital mexicano.

Siguiendo el ejemplo de estd compailia, fué como en 1917 se constituye
Compaiiia Nacional Mexicana de Fianzas, S.A. la cual tuvo una duracion
corta, ya que en 1938 fue liquidada.

E£n 1925 se formaron 2 afianzadoras més Afianzadora de Manejadores de
Fondos, 5.A. liquidada en 1938 y Fianzas Méxica, S.A. la cual a través del
tiempo ha sufrido modificaciones en cuanto a su denominacién y actuaimente
continua operando con éste nombre.

Posteriormente, se constituye en 1934 Afianzadora de Arrendamiento, S.A.
liquiddndose ese mismo afo.
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En 1936 se constituye Central de Fianzas, S.A. (Actualmente Chubb de
México, S.A.} y ese mismo afio surgen Fianzas Atlas, S.A. las cuales a la fecha
contindan operando.

Dos afios mas tarde, en 1940 se forma a iniciativa de un destacado creador de
empresas, Don Radl Baileres Crédito Afianzador , 5.A. Ja cudl en 1991 se
fusiona con la primera compafifa de Fianzas en México denominéndose hoy:
Crédito Afianzador, S.A., Cia. Mexicana de Garantias

En 1940 se constituye Compafifa de Fianzas Inter-Americana, 5.A., con
duracién de 20 afios y para 1969 se formaliza un cambio de denominacién
quedando como actuzimente la conocemos afianzadora Sofimex, S.A..

Para 1942 se crearon dos nuevas companias: La Guardiana, S.A. y Montenal,
S.A., gue en 1944 fue liquidada dando origen a Afianzadora Mexicana, S.A., la
cuil se formé por capital del Gobiemo Federal. En la actualidad ambas
conbintan operando con la misma denominacién pero con capital privado.

En 1943 se crea Fianzas Monterrey, S.A. que en un tiempo también se le
conaci6 con el nombre de Afianzadora Serfin, S.A.; pasaron dos afios para gue
se formaran dos nuevas empresas; Afianzadora Cossio, S.A. (Hoy Afianzadora
Inverméxico, S.A.} y Fianzas y Garantias, 5.A. misma que desde 1949 esti en
proceso de liquidacién.

Para el siguiente afio {1946), se forma la Afianzadora Nacional, 5.A. |a cual ese
mismo afo desaparece, dando origen a General Afianzadora, S.A. que en 1949
se disuelve; en 1947 se constituye companfa Americana de Fianzas, S.A.
nombre que ha conservado hasta la fecha lya esta en higuidacién).

En los afos 50's se formaron sdlo dos instituciones una en 1954 que es Fianzas
Madelo, S.A., actualmente funciona como Fianzas Probursa, S.A. y otra en
1958 que es Afianzadora Insurgentes, S.A. las dltimas Afianzadoras se
constituyeron en ésta década y son: Afianzadora Obrera, S5.A. en 1990 (hoy
banorte), Afianzadora Margen, S.A. y Fianzas Fina, S.A., en 1991 (hoy
desaparecida) Fianzas Comercial América, S.A., Fianzas Bampais en 1993,
Afianzadora Capital, S.A. en 1992, Fianzas DFi y Fianzas Asecam en 1994,

Es menester mencionar que en abril de 1985, La Asociacién de Compaiilas
Afianzadoras de México, (ACAM) que nace del comité de Fianzas, constituido
en 1944 misma que did origen a la actual asociacion de Afianzadoras
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- (AFANZA). Se funda con el objeto de promover la colaboracion de las
Afianzadoras y unificar criterios en la operacion, politicas y sistemas, etc.

SITUACION ACTUAL DEL SECTOR AFIANZADOR

£n la actualidad e! sactor cuenta al cierre del ejercicio 1998, el sector contaba
con 21 Afianzadoras, de las cualies 10 forman parte de Grupos Financieros, ios
cuales a partir de la reprivatizacién con la Banca vienen desarrollandose:

% de
Afianzadora Participacién en Grupo Financiero

Yentas
Filiales 28%
Afianzadora Insurgentes 34.64%  Filiai de U.S.F. & G. {5t Paul)
Fianzas BBV Probursa 0.98%  Filial de B.8.V. International investment Co.
CHUBB de México 0.67% Filial de Federal Isurance Co.
Grupos Financieros 48.82%
Fianzas Monterrey Aetna 20.42% Grupo Financiera Bancomer S.A. de C.V.

. Fianzas México Bital 10.47%  Grupo Financiero Bital S.A. de C.V,
Guardiana Inbursa 8.49% Grupo Financiero inbursa S.A. de C.V.
Fianzas Bampais 3.1%%  Grupo Financiero Bampais 5.A. de C.V.
Afianzadora Sofimex 3.43%  Grupo Financiero Sofimex $.A. de C.V.

i Fianzas Asecam 1.11%  Grupo Financiero Asecam $.A. de C.V.
Afianzadora Banorte 1.14% Grupo Financiero Banorte $.A. de C.V. -
Afianzadora Santander 0.38%  Grupo Financiero Santender Mexicano 5.A. de
Afianzadora Capital 0.20% CV.

Afianzadora Margen 0.08% Grupo Financiero Capital 5.A. de C.V.
Resto dei Mercado 14.90% Grupo Financiero Margen 5.A. de C.V.
Comercial América 4.53%
Americana de Fianzas 3.41%
Afianzadora Mexicana 2.64%
Crédito Afianzador 1.93%
Fianzas Atlas 1.62%
Afianzadora Lotonal 0.65%
Fianzas DF| 0.12%
Flanzas Fina 0.00%
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1 GENERALIDADES DE LA FIANZA

1.1 LA FIANZA

1.11

1.1.2

Concepto

Etimol6gicamente, fianza proviene del verbo latino FIDERE, que significa
creer, tener f&; y el concepto sigue siendo véalido pues dar una fianza,
significa creer en el cumplimiento de una obligacién y responder de éL.

Definicién de Fianza

La fianza es entendida como una obligacién contraida ante una o varias
personas; por esto para poder comprender su funcionamiento es
indispensable conocer previamente, que es una obligacian,

El cédigo civil para el Distrito Federal, en su articulo 2794, define la fianza
como el “contrato por el cual una persona se compromete con e acreedor a
pagar por el deudor, si éste no lo hace”. Es decir que en virtud de la fianza,
una persona llamada fiador, garantiza el cumplimiento de una obligacidn
ajena.

CARACTERISTICAS EN LOS ARTICULOS DEL CODIGO CiviL DEL D.F.

2797 “Lafianza no puede existir sin una obligacién valida”

2798 La fianza serd exigible hasta que la obligacidn principal sea liquidada
o exigible,

2799 Lo mismo, si estd sujeta a plazo o bajo condicion
2800 El fiado puede obligarse a menos y no a més que el deudor principal.

2801 El fiado puede oponer todas las excepciones inherentes a la
obligacitn principal excepto las personales

2802 El fiador que paga se subroga en todos los derechos del acreedor
contra el deudor

2803 Y se libera si por culpa del acreedor no se puede subrogarse

2804 La obligacién del fiado se extingue al mismo tiempo que la del
deudor.
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De todas los articutos podemos concluir que la Fianza se deriva y sigue la
suerte de la obligacién principal que estd garantizando.

$in embargo, las modificaciones que pudiera sufrir la obligacién principal
liberan al fiado si éste no da su conformidad; y esto es logico, pues si el
fiador esta dispuesto a correr el riesgo garantizar por “persona” {dado que lo
conoce y sabe de su honorabilidad) el cumplimiento de la obligacion “X”
{que esta dentro de las posibilidades y habilidades de la persona), no puede
obligarlo a seguir garantizado, ahora por "otra persona” (a quien no conoce
o de quien desconfla) el cumplimiento de la obligacién “Z” (que no es
factible o para la que es incompetente) a estas modificaciones sin
autorizacion previa de la afianzadora, son a las que llamamos *novacion®.

Los siguientes articulos nos podrén aclarar mejor este concepto:

2805 La novacion extingue la obligacién principal y las obligaciones
accesotrias.

2806 En Ja novacion, el acreedor no puede conservar la Fianza sin
consentimiento del fiador

2807 Hay novacién cuando las partes de un contrato, lo alteran
substancialmente.

2808 La promoga o espera concedida al deudor por el acreedor, SIN
CONSENTIMIENTO del fiador, EXTINGUE la fianza.

Debemos aclarar que por un principio de justicia, las modificaciones de la
obligacion principal que beneficie al fiador siguen siendo validas aunque
éste no otorgue su consentimiento

2809 La transaccién entre el acreedor y el deudor principal APROVECHA
al fiador, PERO NO SE PERJUDICA

2810 LA QUINTA REDUCE la fianza en la misma proporcion.
FUNDAMENTOS DE LA FIANZA

Una eventualidad es un acontecimiento future e incierto, es decir, que
puede no llegar a darse. Este acontecimiento futuro tendrd consecuencias
para quien lo vive, que pueden ser:

O Ventajosas favorables
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Q Indiferentes
O Dadinas o gravosas

EL AZAR consiste en una eventualidad que puede resultar econémicamente
favorable © gravosa; en cambio, EL RIESGO ES UNA EVENTUALIDAD
ECONOMICAMENTE GRAVOSA.

Frente a un riesgo de inmediato sé origina la NECESIDAD DE PREVISION,
esto es, preparar los medios para hacerle frente en el caso de que llegara a
suceder.

Lo minimo de que puede valerse una persona para prever un riesgo, puede
ser:

O Con la actividad propia; se trata entonces del AHORRO.

O Con la ayuda de la asistencia Privada o Publica; y se trata del SEGURO o
mutualidad, y se trata de una DONACION

O Con la contribucién de otras personas expuestas a un riesgo similar: y se
trata del SEGURO o mutualidad, vy

a Con el desplazamiento del riesgo a otros bienes o personas; entonces
consiste en una GARANTIA, real o personal segin se desplace el riesgo
a otros bienes o a otras personas.

De lo anterior, podemos concluir que el SEGURO ¢ mutualidad, es la
SUSTITUCION DE UN RIESGO PERSONAL, POR UN RIESGO
COLECTIVQ, vy esta sustitucion se basa técnicamente en 1a FRECUENCIA o
probabilidad de que la eventualidad suceda.

Por el contratio, la Fianza es el DESPLAZAMIENTO del riesgo a una
empreasa, que se obliga a PAGAR la deuda de otro, por lo que se trata de
una obligacién secundaria, y el evento gravoso temido es fL
INCUMPLIMIENTO del deudor, evento que depende de la voluntad
humana, y es ESENCIALMENTE INDIVIDUAL, y su ocurrencia depende de
la CAPACIDAD PARA CUMPLIR que tiene el deudor, y por lo mismo, se
basa no en la estadistica o probabilidad, si no en la solvencia del deudor.

La solucién para hacerle frente al riesgo sera totaimente distinta en uno y
otro caso, pues el seguro al ser indemnizatorio, nace la obligacién de
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indemnizar al asegurado desde el momento que el siniestro se presenta,
mientras que en la fianza, al ser una obligaci6n accesoria con respecto a la
obligacion del deudor, seguira 1a suerte de ésta, y por lo tanto para que el
beneficiario tenga derecho a recibir el pago de la compafifa Afianzadora,
debe probar que la obligacién principal ha nacido, es exigible y fue
incumplida.

En algunas fianzas, sobre todo en aguellas que tiene un caracter masivo, el
riesgo y la prima tienen cierto fundamento en él cdlculo de probabilidades,
pero atn en ellas la obligacion fiadora sigue siendo esencialmente distinta
del seguro, pues para exigir el pago de una reclamacitn no basta demostrar
un siniestro, es decir e dafo suffido por una eventualidad, sino que debe
demostrarse fundamentalmente el incumplimiento de una obligacién, adn
cuando no exista dafio patrimonial.

Ya que una fianza cubre los riesgos originados por la voluntad o las
circunstancias individuales del deudor es, légico que se fundamente
técnicamente en la capacidad de cumplimiento de la obligacién y en un
esquema de CONTRAGARANTIAS para prever cualquier desviacién en el
anatisis practicado.

El fiado, y en su caso algunos obligados solidarios, proporcionaran a la
Afianzadora ciertos bienes en garantfa de recuperacién de las cantidades
que ésta tuviera que pagar originadas por su incumplimiento.

La Afianzadora, ademés de brindar su respaldo moral y econdémico a un
deudor, servird come un amplificador de su capacidad econémica.

1.2 1As OBUGACIONES
1.2.1 CONCEPTO

$i hemos de hablar de fianzas, es necesario antes, dejar claro lo que son las
OBUGACIONES juridicamente hablando pues al fin de cuentas la fianza es
una obligacion.

En derecho, ef concepto mds simple de obligacitn es: una relacién juridica
entre dos personas, en virtud de la cual, una de ellas, llamada acreedor,
puede exigir cierto hecho a la otra, llamada deudor.
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TR e

Extiende una serie de obligaciones a las que como seres humanos debemos
sujetamos. Estas obligaciones pueden ser de distinte indole, tales como las
religiosas, de urbanidad, morales, juridicas, etc.

Para efectos de las fianzas, nos interesan las obligaciones juridicas, las
cuales se distinguen porque estan regidas por la Ley. Esto implica que se nos
pueda forzar a cumplirlas, o bien, que su incumplimiento nos acarrearfa
sanciones que no puedan ser evitadas,

La obfigacién puede definirse como una relacién de derechos por la cual
una o varias personas determinadas, est&n comprometidas hacia otro u otros
individuos a dar o hacer 6 no hacer alguna cosa o hecho.

La obligacién es una Relacién Juridica entre dos personas por la cual una de ellas, Hamada
Acreedor, tiene el derecho de Exigir cierto Hecho de oira, que se llama Deudor.

1.2.2

La principal fuente de las obligaciones son el convenio y el contrato,
CONTRATOS GENERALES

E! contrato o convenio es un acuerdo entre dos o més personas por medio
del cual se crean efectos juridicos, los cuales pueden ser:

3 Crear una relacion de derecho

Q Crear o transmitir un derecho

0 Generar obligaciones

O Modificar una relacién preexistente ¢ inclusive, extinguirla

El convenio es el acuerdo de dos o mas personas para crear, transferir,
modificar o extinguir obligaciones. De ésta manera, se enmarca al contrato
como aquel convenio que produce o transfiere fas obligaciones y derechos.

Como puede observarse el convenio y el contrato son en esencia lo mismo,
fas mismas reglas generales se aplican a uno y otro.
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Existen diferentes tipos de contratos, ios més usuales son:

Tipo Definicién
Compra-Venta Transfiere la propiedad de una cosa a cambio de un precio.
Permuta Transfiere 1a propiedad de una cosa a cambio de otra.
Donacidn Transfiere a la propiedad de una cosa gratuitamente.
Concede el uso de un bien substituible con la obligacién de
Mutuo devolver otro del mismo genero vy calidad. Puede ser gratuito o
cobrar intereses.
Comodato Concede gratuita y temporaimente el uso de una cosa no
substituible, y obliga a devolver exactamente io que se entrego.
Arvendamiento Concede el.uso temporal de una cosa, a cambio del pago de una
renta o precio.
. Se recibe una cosa con fa obligacidn de cuidarfa y restituirfa, sin
Depbsito aprovecharse de ella.
Mandato Una persona se obliga a hacer una cosz en nombre de otra
recibiendo a cambio una retribucién. Puede ser gratuita.
:::i?::n de El profesionista se obliga a prestar los servicios de su profesién a otra
Profesionales persona que deba pagarle una retribucion.
Una persona afecta un bien mueble de su propiedad para garantizar
Prenda . o .
&l cumplimiento de una obligacién y su preferencia en el pago.
. Una persona afecta un bien mueble de su propiedad para garantizar
Hipoteca L S .
el cumplimiento de una cbligacion y su preferencia en el pago.
Fianza Una persona obliga a cumplir ante ofra, en caso de que el deudor

no lo haga.

Fundamentalmente, todo contratc estd compuesto por tres elementos

basicos:
Q Sujeto
0 Objeto

Q Relacién juridica

11
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1.2.2.1 ReLACION JURIDICA

£s una situacion de dependencia temporal que vincula a dos personas para
alcanzar un fin determinado, querido por los dos. Es necesario gue la
obligacién sea juridica, esto es, una relacién PROTEGIDA POR LAS LEYES, que
concedan al acreeder el derecho de ejercitar una accién ante el juez para
obtener su cumplimiento, ¥ en caso de incumplimiento el poder piblico
tenga la POSIBILIDAD DE GBUGAR al deudor a ejecutar su obligacién.

Un ejemplo de relacién no juridica serfa cuando un padre ofrece a su hijo
{levarlo a un juego de fiithol si saca buenas calificaciones, o cuando dos
amigos se ponen de acuerdo para ir de paseo a Cuernavaca.

En estos casos no se ha contrafdo alguna obligacién en el sentido juridico de
la palabra, pues no podrin ser obligados por un juez a cumplir,

W RELACION JURIDICA
Para que un contrato sea considerado valido:

O Los sujetos deben ser capaces para celebrarlo y manifestar su
consentimiento libremente.

O Los objetos deben existir en la naturaleza, ser licitos, posibles y estar en
el comercio.

1.2,2.2  SUjETOS

Ei SufETO AcTivo: Es quien tiene el derecho de exigir el cumplimiento de la
obligacién y también es conocide coma Acreedor.

EL SUFETO PASIVO es quien debe cumplir la obligacién y se le llama deudor.

Los sujetos pueden ser, en un momento dado, indeterminados (no
identificables), perc para que la obligacion exista, deben ser
DETERMINABLES, es decir identificables al momento de exigir el
cumplimiento de la obligacién.

SUJETO ACTIVO INDETERMINADO:!

Yo emito una letra de cambio con vencimiento a un mes de plazo, vy el
titufo de crédito se pone a circular mediante endosos. Para poder cumplir
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con la obligacién, una vez llegado el plazo, debe determinarse, conocer con
exactitud quien es e} tenedor del titulo de crédito.

Otro ejemplo muy claro serfan los titulos operados a través de la Bolsa de
Valores para el gran publico inversionista.

SUJETO PASIVO INDETERMINADO:

Un deudor muere intestado, se desconocen los herederos aiin, pero la
persona que debe cumplir la obligaci6n a cargo del difunto, serd el heredero
una vez que el juez decida quien es.

Consecuencia: §i fa fianza es una obligacién secundaria, tampoco podria
otorgarse una fianza cuando el deudor o el acreedor sean indeterminables,
{que no se identifique al fiado o el beneficiario).

Los sujetos pueden cambiar, y sustituirse por otros, pero siempre existirdn y
serdn determinados al vencimiento de la obligacidn.

1.2.2.3 OgJfro

Se entienden por objeto de la obligacién lo que puede exigir al acreedor del
deudor.

£l objeto es todo aquello que pueda exigir el Acreedor al Deudor. Se
convierte en un hecho positivo que se manifiesta como una obligacion de
dar, de hacer o de no hacer a través del Contrato.

Este objeto puede ser un hecho positivo, que se llama prestacién y que
puede tener por objeto:

O LA DONACION DE UNA COSA, Ya sea una transmision de propiedad o de un
derecho de uso de las cosas. Estas obligaciones se liaman “dar”.

Obligaciones de dar: Se refieren a Ja transmisién de la propiedad o uso de
una cosa o bien. Por ejemplo, un contrato de Compraventa.

Q Las que tiene por objeto la prestacion de un HECHO, que se (laman
obligaciones de “hacer”

Obligaciones de hacer: Consiste en la prestacion de un hecho, como en el
caso de un contrato de Prestacion de Servicios Profesionales.
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QO £l objeto puede consistir en un hecho negativo, en una abstencion, y se
les denominan obligaciones de *“No Hacer”

Obligaciones de no hacer: Se refiere ha hechos negativos o abstenciones
como en el caso de delitos tales coma robo, fraude o abuso de confianza,
entre otros,

1.2.2.4 CuUANTIFICACION DE 1AS OBLIGACIONES

Es importante hacer notar que el objeto de la obligacidn, es decir ta cosa
que se va a dar, el servicio que se va hacer; o la actividad que se promete
no hacer, siempre debe ser apteciable en dinero.

Esto no quiere decir que la obligacién represente en todos los casas un
aumento o una disminucién en el patrimonio de una persona. Lo que
significa es que, en caso de conflicto, la autoridad puede obligar al deudor a
su cumplimiento, o si esto no fuera posible, el pago de su equivalente
econdmico, pues de la otra manera no se obtendria el fin que se busca con
la obligacion.

Las obligaciones pueden ser clasificadas con diversos criterios, sin embargo,
para los propdsitos de este trabajo Gnicamente vamos a mencionat la
clasificacién que atiende al origen la obligacién por considerarly de mucha
importancia. Asf, tenemos que las obligaciones pueden ser:

Q Principales: Aquellas que tiene una existencia propia, es decir, que no
dependen de otra obligacién para gue puedan nacer, substituir o
extinguirse,

U Accesorias: Llamadas también secundarias, son aquellas obligaciones
que se encuentran supeditadas a otras, lamadas principales, para poder
nacer, substituir y extinguirse.

Ejemplo: LA FIANZA y todas las demis abligaciones de garantia.
1.2.2.4.1 .FUENTES DE LAS OBUGACIONES

Son accesorias las obligaciones de garantia como Ja prenda, hipoteca, fianza
y similares pues dependen de una obligacién principal, la cual puede nacer
de un contrato o de cualesquiera otras fuentes de obligaciones,
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Muestra legislacion establece con absoluta claridad y légica que las
obligaciones fiadoras crean derechos accesorios de garantia para el
acreedor, los cuales estardn supeditados a las vicisitudes de los derechos
como acreedores,

Esto quiere decir gue la obligacién accesoria sigue la suerte de la obligacién principal:
S1 LA PRINCIPAL NO EXISTE, LA ACCESORIA TAMPOCO.
S1 LA PRINCIPAL ES NULA, LA ACCESORIA TAMBIEN,
$1 LA PRINCIFAL AUN NO B EXIGIBLE, LA ACCESORIA TAMPOCO.

Se llama as! todos aquetlos hechos 2 que la ley atribuye eficacia para hacer
nacer obligaciones, es decir, el lugar, de donde emanan; algunas de las
fuentes de obligaciones mis comunes son las siguientes:

1.2.2.4.2 FUENTES EN EL CODIGO CiviL DEL D.F.:
Contratos

Declaraciones unitaterales
Enriquecimiento ilegitimo

Gestion de negocios

Actos ilicitos

R R R S 1 B

Riesgo profesional.

De las fuentes de obligaciones aqui citadas, las mds importantes y frecuentes
son los contratos, que son los que de aqui en adelante nos referiremos:

CONTRATO €5 un acuerdo de dos o mé4s voluntades con la finalidad de
producir derechos y obligaciones para las partes.

Si crea derechos para una de elias y obligaciones para la otra, se llama
gratuito, pero puede crear derecho y obligaciones reciprocas, y entonces se
Wama bilateral u oneroso.

Es posible celebrar contratos o convenios que tenga por objeto un sin
niimero de finalidades.
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Podria llegar a decirse que todo puede ser contratado con los Gnicos
requisitos de que el objeto, material del contrato, EXISTA EN LA
NATURALEZA, ESTE EN EL COMERCIO (gjempio No puede contratarse el
aire que respiramos), que sea POSIBLE (ejemplo: No se puede contratar en
el afioc de 1999 un viaje a Saturno) y que sea LICITO (ejemplo: No se puede
contratar a una persona para que realice el asesinato de otra).

Por consecuencia, generalmente seriy un convenio o contrato el origen de
las obligaciones affanzables,

Con los conocimientos adquiridos para la descripcién de un contrato, ahora
podremos entender que es un contrato de Fianzas,

1.2.2.5 EL CONTRATO DE FIANZA

La Fianza es un contrate por el cual una persona (Fiador) se compromete
con otra a la que se le debe algo (beneficiario) a pagar por el que adquiri6 el
compromiso originalmente (Fiado), en caso de que este no lo haga.

Para que se lleve a cabo el Contrato de Fianza se requiere que:

Q Tanto el beneficiario como el deudor estén de acuerdo en solicitar al
Fiador o Afianzadora el compromiso de pagar la deuda.

Q Exista un contrato principal o una obligacién ya contraida a la que
respalde la fianza.

La necesaria existencia de un contrato principal origina que la fianza sea un
contrato accesorio, es decir, que pueda o no estar presente. Esto tiene como
consecuencia que;

Si el contrato principal no existe, la fianza tampoco.
Si el contrato principal es nulo, la fianza también,

5i el contrato principal atin no es exigible, la fianza no o ser4.

Uno de los requisitos principales para la solicitud de una fianza serd Ja presentacion de u
contrato principal que origine una deuda que pueda ser sujeta de afianzarse.

La obligacién de las aflanzadoras estardé condicionada a que exista wn
incumplimiento del Fiado, en caso contrario, el Beneficiario no podra
cobrarle,

16
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1.2.2.6 CLASES DE FIANZAS

lLa clasificacién de las fianzas, conforme al tipo de fiador, nos permitira
ubicar las Fianzas de Empresas:

O Fianza Civil

& Fianza Mercantil

0  Fianza Empresarial

€s la garantia otorgada por una persona fisica que
tiene capacidad de uso y goce sobre su patrimonio.

Es la garantfa otorgada por un comerciante ante
otro, derivada de operaciones mercantiles.

Es la garantfa otorgada por una sociedad anénima,
autorizada por el Gobiemo para otorgar todo tipo
de fianzas y cobrar por este servicio.

Puede comercializar sus ventas por agentes
comisionistas, operando bajo normas técnicas y
apegadas a leyes y reglamentos,

Ademds, tiene  capacidad de  asumir
responsabilidades por su solvencia econdmica y su
técnica operacional.

La fianza de Empresas es comdnmente utilizada pues da seguridad y firmeza a contratos|
que puedan traducirse en dinero o en pérdidas econdmicas, y que de no cumplirse,
ocasionan dafios y perjuicios para el acreedor.

Las caracteristicas de

las Fianzas de Empresas que se presentan a

continuacién nos permitird reconocer con mayor claridad en que consiste
esta clase de fianza expedida por una institucién autorizada.

Caracteristicas

En relacién con el otorgante
(Afianzadora)

En relacidn con la forma de
expedicitn

En relacién con la obligacidn
principal

Descripcifn

Es otorgada por una institucidn autorizada por la Secretaria

de Hacienda y Crédito Piblico para expedir Fianzas.

Se expide un costo. El fiado paga una prima que le permite

recibir los servicios que ofrece la Afianzadora.

La fianza no puede otorgarse sin una obligacitn existente que
sea vilida y legal. La obligacién principal nace de la ley o de

la voluntad entre dos o més partes.

17
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Caracteristicas

En refacidn con la obligacidn
accesoria

Descripcion
La obligacién que asume la afianzadora en refacidn con la

obligacién principal preexistente entre el fiado vy el
beneficiario es accesoria.

La fianza no puede existir sin una obligacién valida.

La Afianzadora puede obligarse a menos, pero no a més que
el deudor principal, Por esto la fianza no podrd hacerse
efectiva por una cantidad mayor al monto de la obligacién
principal incumplida por el fiado.

La obligacién de la Afianzadora se extingue al mismo tiempo
que la del fiado.

En caso de que se demande a la Afianzadora el pago de Ja
Fianza, esta tiene derecho de oponer todas las excepciones
que se apliquen al confrato principal.

La emisién de Fianzas de Emprasas se regula por normas legales y principios
técnicos, que indican una serie de prohibiciones para su emisién. Las
principales prohibiciones son:

QO Expedir Fianzas sin suficientes garantias de recuperacién para la

Afianzadora.

U Otorgar algunas fianzas de crédito.

O Emitir algunas fianzas en moneda extranjera.

O Cobrar la prima de {a fianza en menor porcentaje a la tarifa registrada en
la Cornisién Nacional de Seguros y Fianzas (C.N.S.F.j.

QO Afianzar obligaciones ilicitas.

1.2.2.7 ELEMENTOS QUE INTERVIENEN EN LA FIANZA

En la relacién juridica que se establece a partir de un contrato de Fianza
podemos observar la intervencion de los elementos que se explican a
continuacién. Distinguirios nos permitird comprender la forma en que

interactdan.
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Elementos

Documento Fuente

Garantia o
contragarantia

£l Fiado o solicitante de
la Fianza
Prima

Poliza

El Fiador o Fianza

E{ Beneficiario

Obligado Solidario

Agentes de Fianzas

Comisidn Nacional de
Seguros y  Fianzas
(C.NS.F.}

Descripcién

Es el instrumento en donde consta la obligacién principal que se va
a garantizar con la franza y por tanto da origen a ésta.

Es el respaldo gue por Ley debe solicitar la afianzadora al fiando
para poder emitir su poliza y puede ser obligacion solidaria,
depdsito, prenda, hipoteca o afectacion en garanta.

Es la persona que solicita la fianza para garantizar el cumplimiento
de la obligacién que ha contraido,

Pago que se compromete a hacer &l fiando o solicitante a la
aftanzadora a cambio de la pdliza.

Documento en el que se hace constar por escrito los términos y
alcances de la garantfa que la afianzadora otorga al acreedor,

Es la afianzadora que se compromete a respaldar el fiado, en caso
de incumplimiento de é&ste, de obligaciones contraldas ante
personas fisicas 0 morales mediante el cobro de una prima.

Es la persona fisica o moral que se verd favorecida en caso de
incumplimiento del fiado a través del pago que le efectie la
afianzadora como fiador.

Es la persona fisica o moral que se responsabiliza ante la
afianzadora de hacer frente al compromiso que adquiere el fiade
ante el beneficiario.

Es el profesional que funge como asesor intermediario en el
afianzamiento, cobrando una comisitn por la intermediacién entre
la afianzadora y &l fiado.

Es la autoridad que inspecciona vy vigila que el ctorgamiento de
fianzas y las comisiones mercantiles que recibe el agente, se realice
de acuerde con la Ley y con los eriterios fijados por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pdblico.

La interaccién de los elementos que intervienen en el Contrato de Fianzas

es la siguiente:

O Al presentarse un contrato que requiera el respaldo de que se cumplird
con el compromiso contraido, el Beneficiario exige al fiado una garantia,

D El Fiado solicita al fiador (afianzadora) una fianza para garantizar el pago
de la obligacidn al Beneficiario.

3 A su vez la afianzadora exige al fiado una contragarantia, por lo que se
hace necesaria 1a existencia del obligado solidario.
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D E) agente de fianzas es quien ofrece el servicio de tramitar la flanza al
fiado.

O La Comisién MNacional de Seguros y Fianzas es quien regula este
proceso.

A continuacién se presenta un diagrama gue permitird observar como
interactdan los diferentes elementos que intervienen en ef proceso de la

fianza.
Obligacién Principal
Fiado Beneficiario
— (deudor) {garantia)
Relacidn Juridica
Agente
Obligado
Solidario )
{contrakarantia) Péliza
Fiador " .
(Afianzadora) Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas
Documiento Fuente

En las flanzas, con la aceptacién de la garantia presentada en la pdliza, el
beneficiario manifiesta su consentimiento lanto con el fiado como con la
Afianzadora en los términos de la misma.

1.3  CONCEePTO DE Flanza CiviL

“Es un contrato por el cual una persona se compromete con el acreedor a pagar
por el deudor, si este no lo hace « Art. 2794 del Cédigo civil.

Esté tipo de Fianza puede ser otorgada por cualquier persona, pero de acverdo al
codigo civil con las siguientes limitaciones.

Que la fianza no se otorgue en forma de péliza

O Qué sé otargamiento no sea sistemético
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O Qué no se anuncie pdblicamente
3 Qué no se empleen intermediarios

El fiador en consecuencia, debe mostrar siempre solvencia moral y econémica
con relacion al objeto de afianzamiento y 1 satisfaccion del beneficiario.

1.4 CONCEPTO DE FIANZAS DE EMPRESAS

Es un contrato por medio del cual una institucion de fianzas, debidamente
autorizada por el Gobiemo Federal (SHCP), se compromete a titulo aneroso,
mediante la expedicién de una péliza de fianza y mediante el cobro de una prima
a garantizar el cumplimiento de una obligacion ante un acreedor, en casa de que
el deudor principal no cumpla.

Del concepto anterior se desprenden [as siguientes caracterfsticas:

0 Que la fianza se otorgue a Titulo oneroso

O Que el fiador sea una persona moral debidamente autorizada por la SHCP
O Que se garantice la obligaci6n mediante una péliza

@ Que se cobre una prima por otorgar el servicio de afianzamienta.

1.5 DIFERENCIA ENTRE FIANZA, SEGURO Y AVAL

FIANZA CIVIL FIANZA DE EMPRESA
LA QTORGA UNA PERSONA
1 LA OTORGA UNA PERSONA MORAL
FiSICA
SE OTORGA ATITULO
2 S& OTORGUE A TiITULO ONEROSO
GRATUITO GUEA T
NO HAY FORMALIDAD 3 EXISTE FORMALIDAD
SE OTORCGA EN FORMA
CIRCUNSTANCIAL 4 SE OTORGA HABITUALMENTE
{EVENTUAL)
SE RIGE POR EL CODIGO 5 SE RIYGE POR LA LEY FEDERAL DE
CiviL [NSTITUCIONES DE FIANZAS

A
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DIFERENCIAS ENTRE:
FlaNza SEGURO
1. CuBRe CBUGACIONES AMPARA POR DAROS AJENOS A LA VOLUNTAD D€L
CONTRACTUALES ASUMIDAS Y ASEGURADO. ES UN CONTRATO PRINCIPAL.
VOLUNTARIAMENTE. ES UN CONTRATO
ACCESORIO
2. ELINCUMPLIMIENTO O EXIGIBILIDAD DE EL SINIESTRO OCURRE POR CASO FORTUITQ O POR
LA FIANZA OBEDECE A UNA ACCION FUERZA MAYGR. NO ES POR ACCION VOLUNTARIA
VOLUNTARIA
2. AL SER EXIGIBLE, LA AFIANZADORA Ei SINIESTRO ES PAGADO EN DINERO GENERALMENTE
PUEDE CUMPLIR (A OBLIGACION O
PAGAR
3. CUANDO SE PACA LA FIANZA, DEBE GENERALMENTE NO SE RECUPERA LO PAGADO POR EL
RECUPERARSE LO PAGADO, A TRAVES SINIESTRO
DE 1O FIADO U OBLIGAQON PRINCIPAL.
4. SE CANCELA CUANDO SE EXTINGUE LA SE PUEDE CANCELAR EN CUALQUIER MOMENTO
OBLIGACION PRINCIPAL
5. ES UN CONTRATO TRIPARTITO: ES UN CONTRATO BIPARTITO:
Fiando, Beneficiario y Fiador Asegurado y Asegurador
[DIFERENCIAS ENTRE?
FIANZA DE EMPRESA AVAL
ES UN CONTRATO 1 NO ES CONTRATO
SE OTORGA A TITULO ONEROSCH 2 SE QTORGAR A TITULO GRATUITO
LA OTORGA UNA PERSONA MORAL LA FIRMA UN AVAL, LA PUEDE
LEGALMENTE  AUTORIZADA POR LA 3 '
OTORGA CUALQUIER PERSONA
SHCP
€ RIGE POR ENERAL DE
SE RIGE POR LA LEY FeDERAL DE ) POR A LEY G
INSTITUCKONES DE FIANZAS 4 TS ¥ OPERAG s De
CREDITO

2
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1.5.1 3CUAL ES LA DIFERENCIA ENTRE UNA FIANZA Y UN SEGURO?

Es muy comin que dentro del mercado afianzador exista confusion de
términos con los que se usan en el seguro y los clientes a menudo no
distinguen entre uno y otro servicio.

£n muchos casos, la confusién proviene de que la mayoria de las personas
que no han tramitado fianzas consideran que éstas y os seguros son los
mismos, pues Jos entienden como representadores de un dafio, por el que
se paga una prima para obtener el servicio.

Las similitudes y diferencias que existen entre estos se enumeran en el

siguiente cuadro.

CUADRO COMPARATIVO ENTRE El, SEGURO Y 1A FIANZA

Similitudes

2)

1) Los operan sociedades técnicamente organizadas y autorizadas por la Secretaria de Hacienda y

Crédito Piblico para expedir fianzas y seguros. Se encuentran reguladas en sus operaciones por

la C.N.S.F..

Las operaciones en ambos casos tienen un costo, es decir, s¢ paga una prima a la institucion
autorizada para que ésta preste su servicio. Dicho desembolso es deducible de impuestos.

3} Tanto el seguro como fa fianza protege a un beneficiaro de un riesgo futuro aunque de
diferente tipo.
DAFERENCIAS

Criterio de Andlisis Fianza Seguro

2 Definicién Es un contrato por el cual una | Es un contrato indemnizatorio de
persona se compromete con el | pérdidas por la realizacién de un
Beneficiario a pagar por el | evento temido.
Fiado, si éste no lo hace.

% Relacidn furidica Fiado, Fiador, Beneficiario y en | Asegurado,  Aseguradora  y
su caso, Obligado Solidario. Beneficiaric,

2 QObligacién Accesoria, surge de un| indemnizatoria de pérdida.
documento fuente.

& Tipo de contrato Contrato tripastita: intervienen | Contrato bipartita: es decir, entre
el fiado, el beneficiario y el | asegurado y aseguradora.
fiador.

& Respaldo tncumplimiento de | Presentacidn del siniestro.
obligaciones.

& Garantla El pago de una deuda ajena. Pago de los dafios ocasionados

por el sinfestro.
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DIFERENCIAS

Criterio de Andlisis Fianza Seguro

% Riesgo Incumplimiento de la | Suceso futuro o incierto que se
obligacién  principal que | origina involuntariamente.
depende de fa voluntad del
fiado,

# Tarifas Se calcula con hase a un | Se aplica una funcién de factores
porcentaje  de la suma | cnicos: monto, duracidn e
afianzada. intensidad del riesgo.

@ Sistema de | De contragarantia y reserva. la mutualidad: el cobro de

Responsabilidad primas de los asegurados paga los

siniestros presentados.

& Aspecto Comercial

Asesoramiento y capacidad de
servicio al cliente en sus

obligaciones.

Labor directa de venta para
proteccién de  contingencias
futyras.

& Textos

Para los tipos de Fianzas,
existen distinlos textos de
acuerdo al compromiso a
garantizar ya que cada
obligacién depende de
diferentes clausurados en sus
respectivos contratos.

Se encuentran ya identificados
acordes al tipo de seguros que se
contrate.

G Cancelacidn

Se cancela cuando se extingue
y comprueba la ohligacién
garantizada, generalmente.

Se puede cancelar en cuaiquier
momento, al concluir el perioda
pagado o la  readlizar la
indemnizacion.

B Recuperacién

Cuando la fianza es reclamada
y pagada, se recupera lo pagada
a través del fiado y obligados
solidarias,

Generalmente no se recupera lo
pagado por un siniestro,

= Forma de pago de fa

La afianzadora puede convenir

El siniestro es pagado en dinero

incumplimiento

exigibilidad de la fianza
cbedece a wna  accién
vaoluntaria.

reclamacién ante el beneficiario y cumplir (a | generaimente.
obligacidn a pagar.

2 Cobertura Cubre obligaciones contraldas | Ampara dafos ajenos a la
o asuraidas voluntariamente, Es | voluniad del asegurado. Es un
un contrato accesorio. contrato principal que indemniza

datos.

2 Causas de j El incumplimiento o | El siniestro ocurre por ausa |

accidental no  por  accion
voluntaria.

& Prima

Aunque no se pague, surte sus
efectos al ser expedida por lo
que es necesario cobrarla.

Si no se cubre en el tiempo
establecido, se cancela la
proteccidn.

& Importe de

reclamacion

El valor del incumplimiento,

El valor de los dafos sufridos o la
suma asegurada contratada.
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1.5.2 pCOMO SE CLASIFICAN LAS FIANZAS?

Las Fianzas de Empresa se clasifican por ramos dependiendo de la
obligacion que garantizan. Los Ramaos son:

O Ramo 1. FIANZAS D€ FIDELIDAD

Garantizan el resarcimiento del daic causado por cualesquiera de los
delitos de robo, fraude, abuso de confianza o peculado cometido por algin
empleado en contra de los bienes de la empresa que contrata la fianza.

O RAMO I, FIANZAS JUDICIALES

Garantiza el cumplimiento de los deberes y obligaciones de cualquier
persona dentro de un procedimiento judicial o derivados de resoluciones
judiciales.

£ RAMO 1. FIANZAS ADMINISTRATIVAS © GENERALES

Garantizan el cumplimiento de obligaciones generales entre dos partes que,
por su actividad, celebran contratos que deben ser garantizados por
seguridad y confianza mutua.

D RAMO IV. FIANZAS DE CREDITO,

Garantiza la obligacién de pagar los compromisos de crédito entre
personas.

1.5.3 ELEMENTOS PERSONALES QUE INTERVIENEN EN LA CONTRATACION DE UNA FIANZA

Fiado
Beneficiario

2
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1.5.4

O Fiado.- Es una persona fisica o moral por guien se garantiza una
obligacién determinada. El fiado, es un deudor principal en {a relacicn
contractual de la obligacién principal.

O Beneficiario.- Es una persona fisica o moral por quien se garantiza una
obligacién determinada.

0 El Fiador.- Es la persona moral autorizada legalmente por la SHCP, para
ser garante de terceras personas.

CONCEPTO Y FUNCION DE UNA AFIANZADORA

Es una persona moral de fa especie de las Sociedades An6nimas de Crédito
Variable, cuyo objeto especifico es el de otorgar fianzas a titulo oneroso,
mediante la expedicién de pdlizas, con las cuales se garantice el
cumplimiento de deteminadas obligaciones.

Este caso compete (inica y exciusivamente a {a SHCP. La adopcion de todas
las medidas relativas a la creacidn y funcionamiento de las Instituciones de
Fianzas, mismas que se regufan por la Ley Federal de instituciones de
Fianzas.
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2 LA FIANZA EMPRESARIAL Y SUS DIVISIONES
2.1 CLASIFICACION DE LA FIANZA EMPRESARIAL
2.1.1 Tiwros OF FIANZA

Al igual que cualquier otro concepto, la clasificacién que se haga de las
fianzas puede obedecer a diversos criterios de seleccién,

Esté trabajo esta basado en la clasificacion que la Ley Federal de
Instituciones de Fianzas realiza, ya que esta establece distintas obligaciones
y requerimientos para caca una de estas y obliga a las Afianzadoras a Hevar
su contabilidad siguiendo este criterio.

Las Fianzas de Empresa se clasifican por ramos dependiendo de la
obligacién que garantizan, como anteriormente se mencion6. Los Ramos
son:

2.1.1.1  RamO L. FIANZAS DE FIDELIDAD

Estds fianzas garantizan al patrén, las responsabilidades econdémicas que
hubieran cometido en perjuicio de su patrimonio sus empieados, por la
comision de alguno de estos delitos: Fraude, abuso de confianza a peculado
y roba.

La garantia de este tipo de fianzas no seré la capacidad del trabajador, ni el
cumplimiento del reglamento interior de trabajo, sino la responsabilidad en
dinerc o reparacién del dafio causado por el delito, y en principio, la fianza
no serd exigible en tanto un juez no haya calificado la comisién del delito y
obligacidn al resarcimiento.

INDWIDUAL
CEDULA
GLOBAL
. DE EXCEsG O COMPLEMENTARIA {DF GLOBAL)
COBERTURA COMBINADA

mmon e >

MONTO UNICO PARA VENDEDORES

27
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2.1.1.2  RaAMO L, FIANZAS JUDICIALES

Estis fianzas, a diferencia de lo gque ordinariamente se piensa, no son
Gnicamente las carcelarias, sino todas las que se emiten para garantizar
obligaciones derivadas de cualquier procedimiento judicial, ya sea
metcantil, civil, y de amparo.

Estas se dividen en:
0 Para el desempeho de su cargo. Ejemplo: albacea.

0 Para el cumplimiento de sentencias. Ejemplo: provisional, o pensién
alimenticia.

@ Para la realizacion de actos procesales. Ejemplo: embargos precautorios
o suspension de actos reclamados.

EN MATERIA:
A, Civi
B. Famiuiar
C. MERCANTH
D. Dt 10 CONCURSAL
£.  DE ARRENDAMIENTO INMOBILIARIO
F. PENAL
G. Di AMPARD

2.1.1.3  RAMO ILl. FIANZAS ADMINISTRATIVAS O GENERALES

En este ramo se encuentran aquellas fianzas que no son de fidelidad, que no
son judiciales, o que no son de crédito.

Sin embargo en este ramo se encuentra la mayoria de las flanzas que
actualmente existen en nuestro mercado: las que garantizan todo tipo de
contrato y pedidos en cualquiera de sus efapas, y muchas otras obfigaciones
de contenido patimonial; son de este tipo de fianzas de las cuales
hablaremos ampliamente més adelante.
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CONCEPTOS:

CONCURSOS ¥ LIMITACIONES
CONTRATOS ¥ PEDIDOS
ARRENDAMIENTO PURO

. AEROLINEAS

INTERES FISCAL

mmgnw

PERMISOS ¥ AUTORIZACIONES

2.1.1.4 Ramo IV. FIANZAS DE CREDITO.

fstas fianzas garantizan el pago de adeudos provenientes de algunas
operaciones comerciales,

MODALIDADES:

A. OPERACIONES DE COMPRA-VENTA CON PAGO DIFERICO
OPERACIONES DE DISTRIBUCION MERCANTIL
OPERACIONES DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO

., OPERACIONES DE FACTORAJE FINANCIERO

m g 0w

OPERACIONES CREDITICIAS PARA LA IMPORTACION ¥ EXPORTACION DE BIENES ¥
SERVICIOS.

2.2 FANZAS DE FIDELIDAD RAMO |
2.2.1 CONCEPTO

La fianza de fidelidad garantiza al patr6n la reparacion del dafo patrimonial
derivado de un delito cometido por uno o varios de sus empleados en
contra de bienes del patrén o bienes de los que sea juridicamente
responsable.

Delitos amparados:
Robo, Fraude, Abuso de Confianza y Peculado.

Como se menciond, las fianzas de fidelidad garantizan el pago de [a
reparacion del dafo derivado de un delito de infidelidad patrimonial como
es el robo, fraude, abuso de confianza o peculado cometido por algin
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empleado contra los bienes del patrén o de otros que éste le haya confiado
y de los cudles sea legalmente responsable.

Las delitos de infidelidad patrimonial que se mencionaran anteriormente
son descritos a continuacién:

ROBO. Lo comete quien se apodera de cualquier objeto mueble, sin derecho
y sin consentimiento de la persona que pueda disponer de él conforme a la
Ley.

ABUSO DE CONFIANZA. Ocurre cuando se hace uso de cualquier objeto
mueble, para uno mismao o para otro, del que se tenga autorizacién para
tenerlo pero no esta a la disposicién propia.

Feaupe. Cuando engafado o aprovechandose del error en que se encuentra
una persona, alguien se hace ilicitamente de algo o se obtiene un lucro
indebido.

PECULADO. Si un servidor plblico hace uso o distrae de su objeto dinero,
valores, fincas 0 cualquier otra pertenencia del Estado o de un particular
para provecho de &l mismo o para otro, aunque por su cargo lo hubiera
recibido en administraci6n, depésito o por cualquier otra causa.

Las modalidades que existen dentro del Ramo de Fidelidad son:
FIANZA INDIVIDUAL
Flanza DE CEDULA

FIANZA COLECTIVA O GLOBAL NORMAL

v FIANZA DE RESPONSABILIDAD LIMITADA
¥ FIANZA DE ESTRATOS

v FIANZA EN EXCESO A LA GLOBAL

v F1aNza GLOBAL DE OBREROS
FlaNza COMBINADA

FiaNZA DE MONTO UNICO PARA VENDEDORES (M.U.V.}

30



TR T e T

CAPITULO Il LA FIANZA EMPRESARIAL Y SUS DIVISIONES

222

GENERALIDADES:

O Son un instrumento auxiliar de una administracion empresarial sana
porque protegen el patrimonio de la empresa

Q Generalmente no requiere de garantias de respaldo o de recuperacién,
VENTAJAS:

Q indemniza a la empresa por dafos patrimoniales por disposicidn
deshonesta de sus empleados en vienes o valores que les haya sido
confiados y de ios cuales sean fegalmente responsables.

QO Propicia el mejoramiento de los sistemas de control interno por que en
la afianzadora se analiza este aspecto y se sugieren cambios que la
experiencia y €l conocimiento del ramo califican como convenientes.

O Provoca saludables efectos psicologicos en el personal, pues al saberse
afianzados procuraran no incurrir en actos deshonestos.

En los siguientes cuadros se describe en que consiste cada una de estas
modalidades y sus requisitos de expedicion.

INDIVIDUAL

Es aquella que garantiza los manejos de una sola persona. Se expide una
por cada empleado.

REQUISITOS:

@ Que cada empleado a caucionar, requisite o firme una solicitud de
fianza.

0O La empresa proporcionard los siguientes datos contenidos en el informe
de Sistemas de Control Intemo.
v 5y razén social
¥ GIRO a que se dedica
v Ndmero de Registro Federal de Contribuyentes

¥ MONTO
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O Indicar la vigencia deseada (que en ningun caso podra ser retroactiva)

O Proporcionar garantias de recuperacidn. {Cuando el monto exceda de
2500 DSMGVDF)".

FIANZA INDIVIDUAL

Garantiza el resarcimiento del dafio patrimonial que cause un soto empleado en cualquier
puesto, hasta por una suma determinada. Normalmente se solicita para cajeros, choferes,
cobradores, jefes de créditos y cobranza, almacenistas, contadores, vendedores, agentes deﬂ
ventas, prornotores, mensajeros, veladores, etc.

Requisitos de Expedicién.

Determinacién del monto.
Normalmenite lo establece el beneficiario
Riesgo

Que el empleado no cumpliera las funciones especificas de su puesto, obtuviera un lucro y
se determinara que cometié un delito.

Requisitos de contratacion.
a) Solicitud de Fianza de Fidelidad.

b) Empleado dentro de la ndmina o copia de contrato de comisién celebrado con el
beneficiario.

¢) Forma de obligado solidario, en su caso.
Cancelacién

a)  Automitica. Sesenta dias naturales posteriores a la terminacidn de la relacidn labora! o
del término de la vigencia de la fianza.

by Devolucitn de la poliza original.

¢} Por pago Totat de reclamacién efectuado por la afianzadora al beneficiario.

wNOTA IMPORTANTE: Dado el riesgo, el afto costo administrativo y fa baja
rentabilidad de las fianzas individuales, es preferible ofrecer el servicio en fianza
de cédula, que a fin de cuentas es practicamente un conjunto de individuales con
la ventaja de que se abaten costos de expedicion de pdlizas v se facilita su manejo
administrativo, Si el cliente insiste en el afianzamiento individual, precisariamos
tener cierto numero de caucionados que produzcan un volumen razonable de
primas que facilitara el reafianzamiento.

* Dias de Salario Minimo general vigente por ¢! Distrito Federal
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2.2.3 FIANZA CEDULA.

Practicamente es un conjunto de fianzas individuales, con la ventaja de
eestar comprendidas en un sélo documento y tener un vencimiente comun,
Nétese que cada persona tiene sefialado un puesto y un monto especifico.

NOMBRE PuEsTO ' MONTO INDIVIDUAL
Juan Pérez Juirex Cajero $40,000.00
Pedro Romero Armenta Almacenista $10,000.00
Manual Loépez Garcla Contador $80,000.00
Luis Sanchez M. vendedor $10,000.00
REQUISITOS :

O Que se incluya de dos personas en adelante, puede ser personal
administrativo o de ventas.

QO Que cada empleado a afianzar requisite y firme una solicitud de fianza.
La empresa aportaré 10 siguiente y se contiene en el Informe Sistema de
Control Interno.

v" DomicILic completo

v Su RAZON Social

v Giro a que se dedica

¥ NUMERO de Registro Federa! de Contribuyentes

Q Indica la vigencia deseada {(que en ningln caso podrd ser retroactivo).

Ui Proporcionar garantias de recuperacién (cuando el monto exceda 2500
DSMGVDF).

FlanzA DE CEDULA

Carantiza el resarcimientc del dafo patrimonial que cause un grupo de empleados,
pudiendo ser que desempefan puestos diversos y con montos individuales diferentes.

En este tipo de fianzas, en lugar de expedir varias fianzas individuales se expide una sol
poéliza, en la que se incluye a un grupo de empleados (de tres personas en adelante). 1
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2.2.4

FlAnZA DE CEDULA

Requisitos de Expedicion.

Determinacién del monto

Normalmente lo establece el beneficiario.

Riesgo.

Que cualquiera de los empleados no cumpliera las funciones especificas de su puesto,
obtuviera un fucro y se determinara gue cometié un delito.

Requisitos de Contratacion.
al Solicitud de Fianzas de Fidelidad debidamente firnada por cada empleado

b) Relacién de personal a afianzar (nombre complato, R.F.C., puesto, fecha de ingreso o
monto).

¢} LUenar el informe de Sistema de Control Interno.

d) Verificar la inexistencia de duplicidad de funciones.
e} Forma de abligado solidario, en su caso.
Cancelacién

a)  Automdtica. Sesenta dias naturales posteriores a la terminacién de la relacidn 1aboral o
del término de la vigencia de la fianza.

b} Devolucién de la pbliza original.

& Por pago Total de raclamacién efectuado por la afianzadora al beneficiario

COBERTURA COMBINADA

Esta cobertura afianza al personal administrativo o de ventas, con la
particularidad de que opera con un deducible en caso de reclamacién.

Caracteristicas

O $o6lo opera esta fianza cuando se desea caucionar de 11 personas en
adefante,

0 Cada una de las personas caucionadas tiene un monto individual que
pueda ser igual o diferente

@ No cbstante lo mencionado en el punto anterior, la péliza contiene un
tope maximo a pagar por la afianzadora en caso de reclamacién
miltiple. Este tope se determina con base a la siguiente tabla:
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FIADOS TOPE MAXIMO
De11a20 4 cauciones promedio
Del2tail 6 cauciones promedio
De 31250 8 cauciones promedio
De 512100 10 cauciones promedio
De 101 en adelante 10% de a suma de las cauciones individuales.

El tope méximo se obtiene dividiendo el monto de la filanza {suma de las
cauciones indjviduales) entre el nimero de empleados afianzados,
resultando una caucién promedio, multiplicando ésta por el nimerc de
cauciones segtin de afianzados.

Monto de ia fianza = Caucién promedio por No. de cauciones = TOPE
No. de empleados MAXIMO

En consecuencia las reclamaciones se cubren por los montos individuales
de {as cauciones, sin que en ningdn caso en su conjunto excedan del tope
MAaximo,

O Fsta fianza opera en todos los casos con un deducible del 10% sobre
pérdida.

VENTAJAS:

Q Al igual que en la Fianza de Cédula, el beneficiario tiene la opcién de
salicitar las cauciones para las personas que ocupen los puestos de mds
riegos y dejar fuera aquellas en gque las contingencias puedan ser
minimas.

Q La prima es mucho menor en relacién a la que rige actualmente para las
Modalidades Individuales y Cédula.

REQUISITOS:
2 informe de Sistemas de Contro! Intemo
O Solicitud de fianza por cada empleado afianzado

O Garantias de Recuperacion si el monto individual excede de 2500
DSMGVDF.
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FIanza COMBINADA

Garantiza el resarcimiento del daho patrimonial que puedan causar empleados de una mismaJ
empresa, debiendo ser once personas como ménimo, con un monto individual y tope maximo!
de responsabilidad a pagar, incluyendo vendedores y comisionistas.

Requisitos de Expedicién.

—
Determinacién del monto

Normalmente lo establece el beneficiario
Riesgo

Que cualguiera de los empleados no cumpliera Jas funciones especificas de su puesto,
obtuviera un lucre v se determinara que cometits un delito.

Requisitos de contratacién
a) Soficitud de Fianza de Fidelidad debidamente firmada por cada empleado.

b) Relacién del personal a afianzar (nombre completo, R.F.C., puesto, fecha de ingreso y)
monto},

¢} Llenar el informe de Sistema de Control interno.

d) Verificar la nexistencia de duplicidad de funciones,
e} Farma de Obligade Solidario.

Monto méximo de Responsabilidad

Es el limite del monto hasta el cual se puede pagar varias reclamaciones. En caso individual,
se pagara hasta el monto correspondiente de cada empleado, siempre y cuando no sobrepase
el tope méaximo.

El tope o monto maximo de responsabilidad se determina dividiendo la sumas indu‘vidualesl
afianzadas entre el numero del personal. £l resultade de multiplicar por el nimero de montos
promedio de acuerdo a la siguiente tabla:

11 a 20 empleados 4 montos individuales promedio
21 a 30 empleados 6 montos individuales promedio
31 a 50 empleados 8 montos individuales promedio

51 a 100 empleados 10 montos individuales promedio
101 en adelante 10% de la suma de 1os montos individuales.
Cancelacién

a) Automaticamente. Sesenta dfas naturales posteriores a la terminacién de la refacidn
labaral o del término de )a vigencia de la fianza.

b Devolucién de la pbliza original,

€) Por pago Tomal de reclamacién efectuado por Ja afianzadora al beneficiario.

36



o

CAPITULO If. LA FIANZA EMPRESARIAL Y SUS DIVISIONES

2.2.5 PFIANZA GLOBAL

Esta cobertura, garantiza los manejos de todo el personal de una empresa,
desde la mayor jerarquia, hasta el de menor categorfa.

CARACYERISTICAS
I Tiene un monto Gnico de cardcter no acumulativo

O Se debe incluir a todo el personal administrativo, desde el Director hasta
empleados de intendencia, de la Oficina Matriz o Central.

T Son optativos los obreros.

O Se puede incluir Filiales o Sucursales de otras plazas.
GENERALIDADES

Q@ Ayuda a mejorar los Sistemas de Control Intemo de la Empresa.

O Puede rotarse el personal més libremente, sin modificacion de la pdliza
de fianza.

O En caso de reclamacion, no existe la posibilidad de gue el culpable no
este afianzado.

O No se realizan movimientos de altas o bajas sélo se hacen ajustes
anuales.

J No existe la posibilidad de afianzar a vendedores.
REQUISITOS:

QO Lista completa del personal administrativo indicando sus puestos.
También el personal se desean incluirlos (o en su caso una copia de la
noémina del personat}.

@ Monto o vigencia de la fianza, que no sea refroactiva.

QO Si el cliente cuenta con mas de 500 empleados, no sera necesaria la lista
del personal, bastara con que se proporciones el nimero de empleados.
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FIANZA COLECTIVA O GLOBAL NORMAL

Garantiza el resarcimiento del dafio patrimonial que cause el personal administrativo de unaj
empresa, que se abarcard en su totalidad. Si ta empresa lo desea puede incluir a los obreros vl
a las filizles. No se deberd considerar comisionistas, agentes de ventas o personas con,
funciones simifares.

Tiere un monto tnico que cubre una o varios delitos hasta su limite.

Requisitos de Expedicion.

Determinacién del monto
Normalmente io establece el beneficiario.
Riesgo.

Que cualquiera de ios empleados no cumpliera las funciones especificas de su puesto,
obtuviera un lucro y se determinara qué cometit un delito.

Requisitos de Contratacién.
a) Uenar el informe de Sistema de Control Interno.

B Relacién de personal a afianzar {nombre completo, R.F.C., puesto, fecha de ingreso v
maoato).

¢} la empresa indicata el ngmero total de empleados.
Cancelacién

a) Automdtica. Sesenta dias naturales posteriares a la terminacién de la relacion laborat o de!i
término de la vigencia de la fianza.

b) Devolucion de la pdliza original.

c) Por pago Total de reclamacion efectuado por la afianzadora al beneficiario
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FIANZA GLORAL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA.

Garantiza el resarcimiento del dafio patrimanial que cause todo el personal administrativo de
una empresa agrupada en tres diferentes niveles de responsabitidad, hasta un cierto limite de
monto total de la fianza, segdn el niveles en que sean colocados.

La inclusién de obreros opcional. Los comisionistas y agentes de ventas esian excluidos,

susceptible de cometer algin delito debido a las funciones especificas de cada empleado, as

Ests fianza exige la inclusién de todo el personal administrativo, aun cuando no todo se*
como a los sistemas de control interno establecido par la empresa.

Requisifos de Expedicién.

Determinacién del monto por nivel
Normalmente lo establece el beneficiario.

Esta modalidad establece tres niveles en una misma fianza

Nivel Maximo del personal Monto a pagar

e 10% 100%
2° 20% 50%
3e 70% 25%

Riesgo

Que cualquiera de los empleados no cumpliera las funciones especificas de su puesto,
obtuviera un lucro y se determinara que cometit un delito.

Requisitos de contratacién
a} Llenar el informe de Sistema de Contro! Interno

b Delimitar solamente el 1° y 2° niveles. (listado de personal que se incluye con RF.C,,
puesto y fecha de ingreso.)

Cancelacién

a) Automdlicamente, Sesenta dfas naturales postericres a la terminacidn de la relacidn
jaborat o del 1érmino de la vigencia de fa fianza.

b) Devolucién de la pdliza original.
©) Por pago Total de reclamacion efectuado por la afianzadora al beneficiario.
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FtANZA GLOBAL DE ESTRATOS

Garantiza el resarcimiento del dafio patrimonial que cause todo el personal administrativo de
una empresa agrupada en tres estratos, cada uno con cierto parcentaje total de los empleados;
y con un monto global independiente guardado entre si una proporcidn determinada del
monto total de la fianza.

susceptiblie de cometer aigin delito debido a las funciones especificas de cada empleado, as
como a los sisternas de control interno establacidos por la empresa.

Requisitos de Expedicidén
Determinacion del monto por nivel

Esta fianza exige Ja inclusién de todo el personal administrative, ain cuando no todo sea(!

Normalimente lo establece ef beneficiario.

Esta modalidad de péliza establece la siguiente mecinica para garantizar las responsabilidadesw
de ios empleados

Estrato Maximo del personal Monto a pagar

1° 10% 50%
2° 20% 30%
3° 70% 20%

Riesgo
Que cualquiera de los empleados no cumpliera fas funciones especificas de su puesto,
obtuviera un lucro y se determinara que cometid un delito.

Requisitos de contratacion

a) Llenar el informe de Sistema de Contral Interno
bl Delimitar solamente el 1° y 2° niveles.
Cancelacion

a) Autométicamente. Sesenta dfas naturales postericres a la terminacién de la relacién
laboral o del término de 1a vigencia de la fianza.

b) Devolucién de la péliza original.

©) Por pago Total de reclamacion efectuado por la afianzadora al beneficiatio.

2.2.6 EXCESO A LA GLOBAL

Es una Fianza Individual o Cédula de cardcter complementario a la Fianza
Global.
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CARACTERISTICAS:
0 Su vigencia es igual a la global.

[0 Tiene un monto especifico para & o los empleados a quienes se les
contrata esta cobertura.

@ Es una fianza adicional

U Segun el numero de personas, puede ser en la modalidad individual o
Cédula con las caracterfsticas propias de cada una de ellas.

O No hay posibilidad de incluir a vendedores.

Fianza de Exceso
Cajero monto
Fianza Global $20,000.00
a
Basica
Monto $100,000.00
FIANTA EN EXCESO A LA GLOBAL

Se expide para cubrir responsabilidades de aquellos empleados que por excepcidn v riegd
son diferentes a la generalidad del personal de una empresa.

Representan un riesgo mayor al de todos los demds, puede ser tesorero, cajero,
administradores.

Es accesoria a la Fianza Global en donde se garantiza a todg el personal administrativo.

Requisitos de Expedicifn

Determinacién det monto

Normalmente lo establece el beneficiario.

Riesgo

Que cualquiera de los empleados no cumpliera 1as funciones especificas de su puesto,
obtuviera un lucro y se determinara que cometid un delito.

REQUISITOS DE CONTRATACION

a) Que exista Fianza Global donde esté incluido el empleado,

b) Llenar y firmar la solicitud de Fianza comespondiente

¢} Llenar forma de Obligado Solidario en su caso.

CANCEIAQON

d} Automaticamente. Sesenta dfas naturales posteriores a la terminacién de Ja relacién
laboral o del término de 12 vigencia de la fianza.

e} Devolucién de ia péliza original.

Por pago Total de reclamacién efectuado por la afianzadora al beneficiario.
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FIANZA GLOBAL DE OBRERDS

Garantiza el resarcimiento del daffo patrimonial que cause todo et personal obrero de ung
empresa, £on un monto (nico que cubre uno o vario delitos hasta su totalidad.

Se entiende como obrero toda persona que realiza funciones estrictamente manuales, no
relacionadas con las administrativas, de supervisibn , almacenaje, manejo de valores y
dinero.

Requisitos de Expedicién

Determinacion del monto por nivel
Normalmente lo establece el beneficiaria.
Riesgo

Que el obrero no cumpliera las funciones especificas de su puesto, obtuviera un lucro y se
determinara que cometié un delito.

Requisitos de contratacidn

a) Uenar el informe de Sistea de Control Intemo

b) Relacién del personal obrero a afianzar o una copia de ia némina.
Cancelacién

a) Autorniticamente. Sesenta dias naturales posteriores a la terminacién de la relacidn
laboral o del término de la vigencia de la fianza.

b) Devolucidn de la péliza original.

©) Por pago Total de reclamacion efectuado por la afianzadora al beneficiario.

2.2.7 MONTO UNICO PARA VENDEDORES (M.U,V.}

Es aquella que afianza los manejos de todos los vendedores de una
empresa, en una cobertura Global.

CARACTERISTICAS:

[J Opera con un monto (nico para todos y cada uno de los vendedores, sin
gue este sea acumulativo.

O Se debe incluir la totalidad del personal de ventas o aquellas personas
que pudieren habitual o circunstancialmente desarrollar actividades
similares a las de vendedores,

D Esta fianza opera en caso de “reclamaciones” con un deducible defl 10%
sobre pérdida.
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A Establece que el cargo efectuado por la inclusion de 25 personas ampara
el afianzamiento de igual nimero de vendedores come minimo, sin que
proceda cobro o devolucién de primas por movimientos operados
dentro de este minimo.

0 Cuando el nimero de vendedores sea mayar de 400, el beneficiario
unicamente debe sehalarlo a Ja afianzadora. Con esto se evita que cada
vendedor requisite una solicitud de Fianza.

VENTAJAS:

O La prima es menor en relacion & la que rige actualmente para Jas Flanzas
individuales, Cédufas y de Cobertura Combinada.

@ No se efectian cobros ni devoluciones de primas al operar los
movimientos reafizados durante la vigencia de la Fianza, sino que
Gnicamente se realiza un ajuste anual al finalizar el periodo de vigencia.

T Es una pdliza autoadministrable.
REQUISITOS:

Para el estudio de este tipo de pélizas, el solicitante debe proporcionar
previamente un cuestionario de Sistema de Control Interno requisitada en
todos sus puntos o bien, detallar ampliamente las atribuciones y sistemas de
contro! y vigilancia que le tenga establecidos a sus vendedares.

Presenta la relacién de todos los vendedores.

FIANZA DE MONTO UNICO PARA VENDEDORES (M.U.V.)

Garantiza el resarcimiento del dafic patimonial que pueda causar la totalidad de los
vendedores, comisionistas o personal que desarrolle actividades similares (5 como minimol
de una empresa, con un monto global que cubre uno o varios delitos hasta su totalidad.
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Requisitos de Expedicidn

DETERMINACION DEL MONTO POR NIVEL
Normalmente lo establece el beneficiario.
RIESCO

Que el vendedor no cumpliera las funciones especificas de su puesto, un jucro vy se]
determinara que cometié un delito.

REQUISITOS DE CONTRATACKON

a) Llenar ef informe de Sistema de Control interno

b) Relacion de! personal obrero a afianzar.

¢} Requisitar solicitud de cada ung de los vendedores

d) Proporcionar a la afianzadora una copia del Contrato celebrado entre vendedor !
patsin

CANCEACION

a}  Automdticamente. Sesenta dfas naturales posteriores a la terminacion de la relacidn
laboral o de! érmino de Ja vigencia de la fianza.

by Devolucitn de la péliza original.

©) Por pago Total de reclamacién efectuado por 12 afianzadora al beneficiario.

Existen dos coberturas adicionales que se pueden aplicar a cualquier tipo de
Fianza de Fidelidad, las cudles son:

2.2.7.1 COBERTURA DE TARJETA DE CREDITO EMPRESARIAL

Garantiza el resarcimiento del dafo patrimonial que se cause por delitos
cometidos por empleados a través del uso indebido de tarjetas de crédito
empresarial,

El monte de estos endosos carresponde como maximo a un 50% del vigente
de la fianza basica.

2.2.7.2 COBERTURA DE INCREMENTO AUTOMATICO DE MONTO

Garantiza que el monto de la fianza serd incrementado periédicamente y en
forma automética de acuerdo con el porcentaje que el propio cliente escoja,
tormado en cuenta los aumentos en los costos de los bienes que integran su
patrimonio,
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Ctra cobertura adicional que pueda ser contratada por el beneficiario para
la Fianza Global y 1a Fianza de Monto Unico para Vendedores (M.U.V.) es:

2.2,7.3 COBERTURA DE EXCESO DE PERDIDA

Garantiza el pago de una cantidad determinada que exceda al monto de la
fianza original cuando en un solo evento la pérdida Jo rebasa.

El monto de este endoso corresponde como maxime a un 50% del vigente
de {a fianza bdsica.

En seguida se presentan formatos de:
O informe de Sistema de Controi Intermo
Q Solicitud de fnclusiGn a (a péliza de Fianza de Fidelidad
T Documento de Obligado Solidario.
2.3  FIANZAS JUDICIALES RAMO 1]
2.3.1 CONCEPTO

£s un contrato en virtud de! cual, una Institucién (egalmente autorizada por
el Gobierno Federal, para el otorgamiento de Fianzas o Thulos Onerosos, se
obliga mediante la expedicién de una poliza, a garantizar el cumplimiento
de una obligacién derivada de un procedimiento judicial y que se exhibira
ante una autoridad judicial competente, ya sea en material civil, mercantil,
familiar, penal, de arrendamiento, inmobiliario, de lo concursal y amparo.

De este concepto deduciremos que la Fianza judicial es {a impuesta por un
Juez o Tribunal a una de las partes en litigic para fines exclusivos de algan
procedimiento.

Este tipo de fianzas invariablemente se derivan de la existencia de un
procedimiento judicial (juicio), dentro del cual se puede imponer a
cualquiera de las partes en conflicto la obligacién de garantizar cualquier
hecho o prestacién dentro del propio juicio.

En las Fianzas fudiciales siempre aparecerd como beneficiario fa autoridad
que va a decidit sobvre el asunto {juez). En la mayoria de los casos la
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2.3.2

obligacion de la Afianzadora es con la persona con quien el flade esté en
desacuerdo y por fo que esta en juicio.

También se logra sacar del anterior concepto la clasificacién de este tipo de
Fianzas Judiciales, y se da en materia:

CLASIFICACION

CIVIL
FAMILIAR
MERCANTIL
DE LO CONCURSAL
DE ARRENDAMIENTO INMOBILIARIO
PENAL

AMPARO

PARTICULARIDADES:

O Siempre se otorga ante un Juez o Tribunal judicial

O La fianza se extingue al mismo tiempo que !a obligacién principal
MODALIDADES:

FIANZA JUDICIAL EN MATERIA CIVIL:

Esta fianza, sirve para garantizar el pago de laos posibles dafos v perjuicios,
que se le puedan ocasionar a algunas de fas partes en un procedimiento
civil, derivado de la ejecucion o no gjecucion de una sentencia.

Es empleada para garantizar los dafos y perjuicios que pudieran ocasionarse
a la parte contraria y a terceros, en procedimientos judiciales de cardcter

civil.

En estas fianzas la suma por la cual se expiden es fijada a criterio del Juez
que [feva el asunto. S5u monto garantiza el pago de fos dafios y perjuicios
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233

234

2.3.5

que pudieran ocasionar a un tercero con motivo de un juicio por parte del
fiado.

Las modalidades més comunes de Ja Fianza Judicial Civil son las siguientes:

FIANZA DE PROVIDENGIA PRECAUTORIA

Carantiza los dahos y perjuicios gue se podrfan ocasionar con motivo de la solicitud de
arraigo o embargo a una persona considerada como deudor, por parte del acreedor (fiado).

FIANZA OF LEVANTAMIENTO DE PROVIDENCIA PRECAUTORIA

Garantiza los posibles dafios y perjuicios relacionados con el Jevantamiento del embargo
precautorio © arraigo a una Persona.

En este caso, el fiado es el aparente deudor que quiere liberar Jos bienes que se encuentrary
sujeto a embargo o desea gue le sea levantado el arraigo impuesto.

FIANZA DE GESTOR JUDICIAL, SINDICO O MANEIO COMO ALBACEA

Garantiza el fiel desempefio y manejo que realicen los fiados en su calidad de gestores
sindicos o albaceas respecto al patrimonio que se le encomienda.

FIANZA DE PENSION ALIMENTICIA

Carantiza el pago de fa pensién aflimenticia que tiene que otorgar una persona a favor de
otra par mandato de una autoridad judicial

FIANZA JUDICIAL €N MATERIA FAMIUAR

Este tipo de fianza, fa mas usual es aquelfa que sirve para garantizar el pago
de los alimentos de los menores, derivados de un juicio de divarcio
voluntario o necesario, asi como también sirve para garantizar los manejos
de los albaceas y de los tutores.

FlanzZA JUDICIALES €N MATERIA DE 1O CONCURSAL

Este tipo de flanzas sirve para garantizar los manejos de un sindico, en
materia de quiebras o suspensitn de pago.

FIANZA JUDICIAL EN MATERIA DE ARRENDAMIENTO INMOBILIARIO

Esta fianza sirve para garantizar el pago de los posibles danos v perjuicios
que pueda ocasionar a una de las partes en un juicio especial de desahucio,
con motivo de la ejecucion de la sentencia, en el caso de que el
demandado haya presentado recurso de apelacién.
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2.3.6 FIANZA JUDICIAL EN MATERIA PENAL

Esta fianza se otorga ante un Juez Penal y sirve para garantizar lo siguiente:
a Réparacién del Dano

& Sanciones pécuniarias

O Libertad bajo fianza

O Condena Condicional

QO Libertad Preparatoria

Sirve para garantizar la libertad de personas sujetas a proceso. Tiene por
objeto evitar que el reo evada la accién de la justicia cuando obtiene el
derecho a disfrutar de la libertad provisional, condicional o preparatoria.

Esta fianza se otorga a personas que demuestran a la institucion solvencia
econdmica y moral. Para expedirlas es necesario que las afianzadoras
estudien previamente la gravedad del delito por 1a que se acusa a la persona
ademas de sus antecedentes. No se acostumbra conceder a reincidentes
habituales y su fin principal es facilitar la libertad en los enjuiciados cuando
legaimente proceda.

l.as modalidades de la Fianza Judicial Penal son las siguientes:

FIANZA DE LIRERTAD PROVISIONAL

Garantiza fas presentaciones de fa persona que estd siendo sometida a juicio ante fa
autoridad judicial, durante el procedimiento penal cuando es acusado de une o vario delitos
cuya pena no excede de cince afos de prisién [término medio aritmético).

FLANZA DE CONDENA (LIBERTAD} CONDICYONAL

Garantiza las presentaciones del sentenciado ante el juez o tribunal, cuande la pena de
prisién no es mayor a das aftos, es decir, que opera una vez que se ha dictado sentencia a laH
persona encontrandala culpable.

FIANZA DE LIBERTAD PREPARATORIA

Garantiza las presentaciones del procesado después de haber cumplido una parte de la pena,
en prision, impuesta en una sentencia. Debera haberse cubierte la mitad de la condena si sef
traté de delito imprudencial, o tres guintas partes de la misma, si el delito fue de naturaleza
intencional,
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2.3.7

238

239

FIANZA JUDICIAL EN MATERIA DE AMPARO

Sirve para garantizar el pago de los posibles dafos y perjuicios que se
puedan ocasionar a una de las partes gue intervengan en un juicio de
amparo, sea directo o indirecto y que se derive de la suspensién de un acto
reclamado dentro del mismo procedimiento, sea en cualesquiera de las
materias antes mencionadas.

FIANZAS JUDICIALES EN AMPARO

Con éstas se garantiza el pago de los dafios y perjuicios que pudiera
ocasionarse al tercero perjudicado, con motivo de la solicitud que hace €l
quejoso de suspender fa ejecucién del acto reciamado.

Los requisitos para la expedicién son los mismos para los cuatro tipos de
Fianzas Judiciales por lo que se indica de manera general.

REQUISITOS DE EXPEDICION PARA FIANZAS JUDICIALES, PENALES, CIvILES, MERCANTILES ¥ EN
AMPARO.

Determinacion del monto

La determina el juez correspondiente

Riesgo

a} Documento fuente. Sentencia o resotucisn del juzgado.

b) Los indicados como requisitos para el trimite de Fianzas Judiciales y Administrativas o
Generales,

Cancelacién

a; Devolucion de la pdliza original,

b) Oficio de cancelacién de la autaridad competente,

) Documentacidn comprobatoria de que el fiado vencié en el juicio.

FIANZA JUDICIAL MERCANTIL

Es aquelia que se va ha otorgar cuando sea necesario garantizar algin hecho
© prestacion en un juicio en que intervienen personas que, de acuerdo a la
Ley, tenga el caracter de comerciantes o celebren actos de naturaleza
mercantil, por ejempla, para garantizar el levantamiento de embargo.
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2.@ FIANZAS ADMINISTRATIVAS RAMO 1]
2.4.1 CONCEPTO DE FIANZAS DIVERSAS!

son aquellas que garantizan el cumplimiento de cualquier obligacién,
valida, lega) y de contenido econdmico, celebrada entre particulares, ya sea
entre personas fisicas, morales o ambas.

2.4.2 CONCEPTO DE FIANZAS ADMINISTRATIVAS!

Son aquellas que garantizan el cumplimiento de cualquier obligacion,
vilida, legal y de contenido econdmico, celebrada entre entidades del
gobierno y particulares.

2.4.3 Twro DE FIANZAS

Concurso
Proveedores y Anticipo
Contratistas Cumplimiento

Buena Calidad

Bienes Muebles
Arrendamiento Puro
Bienes inmuebles

inconformidad Fiscal
Convenios de pago en parcialidades
Devolucion de VA

Interés Fiscal
Subvaiuacién de mercancias
Importacion Temporal
Clausula de Negocios
) Urbanizaciones
Pemisos y

Autorizaciones
Rifas y Sorteos
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Transporiacién termestre y

. marftima
Ecoldgicas

Macrocentro

Explotacién de minas

Explotacion de Radio y T.V.

Explotacion Telefonica Celular
Concesiones

Explotacidn Comunicaciones via satélite

Notarios

Agentes Aduanales

Para Aerolineas

Manejo de Boletaje
Para lineas de Autobuses
Tervestres
Estancia en Colegio Militar
Otras

Estancia en Academia Policia Judicial

2.4.4 FIANZAS DE CONCURSO O LICITACION:

GARANTIZA: El sostenimiento de la oferta, cumplimiento de condiciones
ofrecidas en precios, tipo de entrega, calidad, etc.

FQUIENES LA NECESITAN?
{fiados solicitantes}

0 Fabricantes
0 Constructores
0 Proveedores
O Proyectistas
a Etc.
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2.4.6

24.7

248

$ANTE QUIENES SE OTORGAN?
{beneficiarios)
Q Secretarfas de Estado
0 Organismos Piblicos Descentralizados
Q Empresas Particulares
Q Etc.

OBJEMIvO DE LA FIANZA: La adquisicion de equipo, maquinaria, la obra
piblica de acuerdo con la Ley de Adquisiciones y Obra Piblica y afin las
privadas de magnitud considerable requiere este tipo de fianzas, sobre todo
las obras publicas que en general precisan de concurso para otorgamiento
de contratas y pedidos. Estas fianzas preceden a las que garantizardn
anticipos, cumplimiento de contratos y pedidos cuando son adjudicados
éstos al mejor proponente, por precio, tiempo de entrega, calidad, etc.

FIANZAS DE ANTICIPO:

Garantiza la devolucién o amortizacién total o parcial del anticipo
otargado. £l monto de la fianza fluctia de entre el 20% y 50% de anticipo.

FIANZAS DE CUMPLIMIENTO:

Garantiza el cumplimiento de la obra o pedido, en tiempo, calidad,
cantidad y lugar de entrega. E! monto de la fianza corresponde al 10% de!
total el contrato o pedido.

FIANZAS DE BUENA CALIDAD;

Garantiza la buena calidad de los materiales empleados o en su caso Ja
reparacién de los vicios ocultos. El importe de la fianzas es de un 10% del
tatal del contrato o pedido.

FIANZAS DE ARRENDAMIENTO PURO
O Bienes Muebles
0 Bienes Inmuebles

JQUIENES LA NECESITAN?
{fiados Solicitantes)
1 Arrendatarios en General
Q Constructores
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249

O Fabricantes

0 Exhibidores

0 Empresas que ocupen equipos especiales
L} Personas Fisicas y Morales

ANTE QUIENES LA OTORGAN?
(beneficiarios)

O Arrendadores en General de:
¥ Maquinaria

Vehfculos

Edificios

Departamentos

Casas

SN N N K

Locales Comerciales e Industria

ORJENIVO DE LA FIANZA: En cuanto a fos bienes muebles |a fianza garantiza el
pago de la renta mensual y la devolucién de! bien arrendado. En los
inmuables, generalmente se cubre el page de las rentas y su vigencia es
anual, sin perjuicic de que al contrato de arrendamiento se haya celebrado
por varios afios, en cuyo caso pueda prorrogarse la vigencia de la fianza
anualmente hasta que termine e! arrendamiento, ademéis se puede
garantizar el pago de otros conceptos, tales como el agua, {uz y teléfono.

FIANZA DE MANEJO DE BOLETAJE
& Ante Aerolineas
1 Ante Lineas de Autobuses Terrestres
JQUIENES LA NECESITAN?
{fiados solicitantes)
O Las Agencias de Viaje
SANTE QUIENES SE OTORGAN?
(beneficiarios)
O A las Lineas Aéreas
v Nacionales e Internacionales

Q A las Lineas de Autobuses
v Terrestres
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OspeTivo Dt LA FiIaANzZA: Garantiza el buen manejo de los boletos que las
fineas Aéreas y Terrestres proporcionan a todas [as Agencias de Viajes para
gue estas a su vez los vendan al piblico en general.

2.4.10 FIANZAS DE INTERES FISCAL

QO Fianzas de inconformidad fiscal son fas que se otorgan cuando el fisco
pretende garantizar sus impuestos, derechos y multas que la han
fincado a los contribuyentes y estas se han inconformado
interponiendo los recursos correspondientes.

En este grupo, podemos encontrar los siguientes tipos:
¥ Inconfarmidad fiscal contra impuestos, multas y derechos
¥ Inconformidad fiscal contra cuotas obreros patronales
¥ Inconformidad contra capitales constitutivos
QO Fianzas de convenios de pago en parcialidades, que derivan de todos

los conceptos antes mencionados y garantizan el pago puntual de las
parcialidades a que se comprometié el contribuyente.

Q Fianzas de Clausula de Negocios- Se exigen por el cierre de
operaciones de algin establecimients mercantil o de una persona
fisica,

1QUIENES LAS NECESITAN?
{fiados solicitantes)

Contribuyentes en general {personas flsicas o morales, cualguiera que sea
el giro de su actividad). Empresas Industriales o0 Comerciales y de Servicio,
etc.

JANTE QUIENES SE OTORGA?
(beneficiarios}

Tesoreria de ia Federacion, Autoridades Hacendarias, Estatales, Oficinas
Federales de Hacienda, Instituto Mexicano del Seguro Social.

OBJETIVO DE LA FIANZA: el uso de estas fianzas es muy generalizado en sus
modalidades y significa una muy eficaz manera de evitar Ja continuacién
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del procedimiento administrativo de ejecucién que desemboca en el
embargo de bienes de la empresa o persona fisica.

En la inconformidad, reconsideracién o determinacién de tratamiento
fisico se otorga la fianza mientras se cumplen ciertos requisitos que
propician la exencion de impuestos; de la manera més expedita y menos
costosa de garantizar el interés fiscal, tanto en la anterior como en los
convenios de pago que significa una obligacién fiscal puede garantizarse
en otras formas: Depdsito de Dinero, Prenda o Hipoteca, Secuestro en via
Administrativa y Obligacion Solidaria de terceros, pero todas ellas
implican tramites de acreditacion generalmente laboriosos y tardados ¢ el
desprendimiento de una suma considerable (si se trata de depésitos de
dinerojque puede ser empleada en los fines especfficos de la empresa. La
fianza entonces es el mejor instrumento para garantizar estos casos.

2.4.11 PERMISOS Y AUTORIZACIONES

Q Fianzas de Rifas y Sorteos
O Fianzas de Urbanizacién y Fraccionamiento

FQUIENES LAS NECESITAN?
{fiados solicitantes)

Distribuidares

\

¥ Fabricantes

¥ Comerciantes en general
¥ Fraccionadores

v Ete,

3ANTE QUIENES SE OTORGAN?
{(beneficiarios)

Secretarfa de Gobernacidn
Departamento del Distrito Federal

Diraccion de Obras Pablicas

v
v
v Municipios
v
v Gobiema de los Estados
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O OBJETIVO DE LA FIANZA:
¥ Fianzas de Rifas y Sorteos, garantiza la entrega de los premios
¥ Fianzas de Urbanizacién, garantiza el cumplimiento de las
obligaciones derivadas de los permisos tales como; aquellos que
otorga el gobierno a las personas morales que deseen fraccionar un
predio y gue se obliguen a urbanizarlo,
2.4.12 FIANZAS DE CONCESIONES
O Fianzas para la explotacion de minas
Radioy T.V.
Telefonfa Cetular
Comunicacién via Satélite

Notarios

[ I Ny

Agentes Aduanales

JQUIENES LA NECESITAN?

¥ Empresas mineras
Empresas televisoras y radiodifusoras
Empresas de Telefonia celufar
Instituciones financieras
Empresas en general

Notarios

L S N

Agentes aduanales

JANTE QUIENES SE OTORGAN?
¥ Secretaria de Comunicaciones y transportes
¥ Telecomunicaciones
¥ Gobernacion

OBJETIVO DE LA FIANZA: Estas fianzas garantizan fa obligacién que
contrajo el fiado con motivo de la explotacién de concesiones propia.
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2.5 FiIANZAS DE CREDITO RAMO 1Y

2.5.1 CONCEPTO:

2.5

Son aquellas que garantizan el pago de una determinada suma de dinero, pero
solo las que fueran autorizadas por la SHCP, a través de las reglas para
expedicién de fianzas de crédito, publicadas el 24 de agosto de 1990, en el
diario oficial de fa federacidn.

Las fianzas de crédito, como ya se habla mencionado, son aquéilas que
garantizan en fechas determinadas, establecidas bajo contrato, el pago de
crédito otorgade por a compra de bienes y servicios o del financiamiento
obtenido a través de distintos beneficios.

Es importante sefialar que en este tipo de fianzas el beneficiario siempre
debera ser una persona moral. En caso de reclamaciones se podran negociar
deducibles con éste.

Para expedir las Fianzas de Crédito serd necesario que se consulien los requisitos para al trémitel
de Fianzas Judiciales y Administrativas o Generales y se agreguen las indicadas para las de
Crédito ya que se aplican a todas las modalidades. En algunos casos se determinan requisitos!
particulares que también tendein que ser considerados.

.2 MODALIDADES DE LAS FIANZAS DE CREDITO

Fianzas para garantizar operaciones derivadas de:
0 Contratos de Compra Venta de Bienes y Servicios
O Contratos de Distribucion Mercantil

Fianza Bursatil

@  Contratos de Arrendamiento Financiero
Q  Contratos de Factoraje Financieros
O Créditos documentos en Titulos Inscritos en el Registro Nacional de

Valares e Intermediarios [Acciones, pape), comercial, efc.),

@ Créditos garantizados con certificado de Depdsito y Bonos de Prenda,
expedidos por un almacén general de Depésito.
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Financiamiento para la importacién o exportacién de Bienes o Servicios.

Crédito para la adquisicion de Casas Habitacién, siempre que el crédito
lo otorgue el banco del mismo grupo financiero al que pertenece la
afianzadora.

Créditos para la adquisicién de bienes de consumo duradero.

Financiamiento para el apoyo a la micro y pequeha empresa en
programas generados por Nacional Financiera.

D Fianza de Apoyo a la Micra y Pequefia Empresa
2.5.2.1  PROHUNCIONES PARA LA EXPEDICION DE FIANZAS DE CREDITO!
Mo se garantizan Crédito Directas
Cuando el beneficiario sea persona fisica
Cuando la operacion tenga efectos retroactivos
Cuando la operacién no sea por escrito.

A continuacién se puede observar la obligacién garantizada para cada tipo de
fianza y sus requisitos de expedicion,

FranzA BE COMPRA ¥ DISTRIBUCION MERCANTIL

Garantiza ef pago def crédito otorgado en operaciones para la adquisicién de bienes o servicios)
asi como el pago de mercancia otorgada a proveedores de bienes y servicios y em
manufactureras en general,

Operacion Unica

Una sola venta de mercancias.

Operacion Revolvente.

Diversas ventas durante un perfodo determinado, con Ja condicién de que se cubran en tiempo
los adeudos que vayan venciendo.

Requisitos de Expedicion

Determinacién del monto
Generalmente lo determina el beneficiario con base en el importe de los articulos mas los|
intereses correspondientes, mismos que se detallan en el Contrato de Compra Venta, Pedido,

Cotizacién o Contrato de Distribucidn Mercantil.
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FIANZA DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Garantiza el pago de crédito cuando se obfienen bienes pagados a plazos a través del crédito
olorgado por una Amendadora Financiera guién adquiere los bienes y los entrega al
afrendatatio, con la promesa de gue al concluir el plazo de pago, podra ejercer la opcién
compra.

Requisitos de Expedicion

Determinacién del monto

Generalmente lo determina el beneficiario, con base al importe de los equipos arrendados,
intereses, comisiones y gastos que se detallan en el Contrato de Arrendamiento Financiero, asi
como con |a tabla de pagos periddicos mensuales.

Riesgo
Puede presentarse a muy corto plazo si el fiade no cuenta con la capacidad de parar en las|
mensualidades contratadas.
Requisifos de contratacion
Documento fuente. Contrato de Arrendamiento Financiero con opcidn a compra

Consultar sequisitos para el trdmite de Fianzas Judiciales y Administrativas o Generales v,
agregar las que se indican para el tramite de Fianzas de crédito.

Verifique gque no exista “lease Back”, es decir, vender el bien a la amendadora y
simultineamente arrendérselo con €} objeto de obtener liquidez.

Cancelacién

Automdtica. De acuerdo a! término establecido en la pdliza.
Devolucién de la p6liza original.

Por e} pago total de reclamaciones efectuadas por Ja afianzadora.

FLANZAS DE FACTORAJE FINANCIERO

Garantiza el pago del crédito cuando se realiza venta de canera por parte de las empresas que/
por su sistema de ventas, conceden crédito a sus clientes

Operacitén Unica
Cuando se trata de una sola venta
Operacion Revolvente

Diversas ventas durante un perfodo determinado, con la condicién de que se cubran en tiempol
los adeudos que vayan vencienda
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FIANZAS DE FACTORAJE FINANCIERO

Requisitos de Expedicién ]
Determinacidn del monto

Depende del importe de los documentos que se deseen descontar y del arreglo a que se llegud
con 1a empresa de factoraje.

Riesgo

Factoraje con retursos

Que ¢ deudor de {a factura o pagaré no realice el pago en la fecha correspondiente asf como 13
empresa que lo descontd

En este caso existe tres deudores para la empresa de factoraje: el deudor principal, la empr
que desconté y la afianzadora.

Factoraje sin recursos

Que el deudor no efectie el pago en )a fecha respectiva. En este caso existen dos deudores para
la empresa de factoraje: deudor principal, y la afianzadora.

Requisitos de contratacién

Documento fuente. Contrato de Factoraje.

Consultar requisitos para el trdmite de Fianzas judiciales y Administrativas o Generales y
agregar las que se indican para el trimite de la Fianza de Crédito.

Determinar st ) tipo de operacitn es Onica o revolvente.

Cancelacién

Autormética. De acuerdo al término establecido en la pdliza.

Devolucién de la péliza original

Por el pago total de reclamaciones efectuadas por la afianzadora.

FIANZA BURSATIL

Garantiza el pago del crédito cuando se obtienen recursos mediante la emisidn de obligacionesy
y otros documnentos con la imervencidn de las casas de bolsa, quienes los colocan entre el
denominada pablico inversionista.

Requisitos-de Expedicién

Requisitos de contratacién
Documento fuente. Cantrato de Apertura de Crédity

Consultar requisitos para el trdmite de fianzas judiciales y Administrativas o Generales y apegarf
las que se indican para el trdmite de Fianza de Crédito.

Verificar que sea operaci6n Unica.

Cancelacion

Automética. De acuerdo at término establecido e la péliza.
Devolucion de la péliza original

Por el pago de reclamaciones efectuadas por la afianzadora.
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FIANZA A IMPORTADORES ¥ EXPORTADORES

Garantiza el pago de crédito, nomalmente bancarios, que obtienen las empresas para efectuar
operaciones mercantiles a través de importacion de bienes o servicios o exportacién de losg
mismos.

Operacién Unica

Crédito singular

Operacidn Revolvente
Reposicién de linea de crédito

Requisitos de Expedicidn

Determinacion del monto

Normalmente lo establece el propio fiado considerado la operacion de imporacion o
expartacidn que realizard, asl como el plazo en que la empresa extranjera pagard el importe def
las mercancias transferidas.

Riesgo
Que el fiado no cuente con los recursos suficientes para pagar al Banco en la fecha que]
determing.

Requisitos de Confratacion

Documento fuente, Copia del pedido formulado por el cliente al extranjero y de la solicitud del
crédito.

Consultar requisitos para el trimite de Fianzas Judiciales y Administrativas o Generales y
agregar las que se indican para el trimite de Fianzas de Crédito.

Cancelacion

Automdtica. De acuerdo ai término establecido en fa péliza.
Devolucion de Ia pdliza original.

Por &f pago total de reclamaciones efectuadas por la afianzadora,

FIANZA DE CERTIFICADOS DE DEFOSITO, BONOS DE PRENDA ALMACENADORA

Garantiza el pago de financiamientos obtenidos a través de Contratos de Crédito garantizados]
con certificados de depdsito y bonos de prenda expedidos por un afmacén general de depdsito.

Operacién Unica

Crédito singular

Operacion Revolvente
Reposicitn de Linea de Crédito.
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FIANZA DE CERTIAICADOS DE DerQSITO, BONOS DE PRENDA ALMACENADORA

Requisitos de Expedicién

Determinacion del monto

Normalmente estd en funcién del importe de fas mercancias que se encuentren depositadas en
cualquier Almacén General de Depdsito que garantice el crédito solicitado.

Riesgo

Que el fiado no cuente con la suficiente solvencia econdmica para efectuar el pago del crédito,
sus intereses y posibles sanciones, en la fecha requerida por el Banco acreador,

Requisitos de coniratacién
Documento fuente, Contrato de crédito solicitado al banco acreedor.

Entrega de prenda a la afianzadora los certificados o bonos de fos bienes depositados en los|
almacenes generales de Depésito, debidamente autorizados.

Consultar requisitos para el trdmite de Fianzas judiciales v Administrativas o Generales v
agregar fas que se indican para trdmite de Fianzas de Crédito.

Cancelacion
Automitica. De acuerdo al término establecido en 1a péliza.
Devolucidn de la pdliza original.

Por el pago de reclamaciones efectuadas por la afianzadora.

FIANZA DE ADQUISICION DE ACTIVOS F1J0S O BIENES DE CONSUMO DURADERD

Garantiza &l pago derivade de créditos otorgados para la adquisicidn de activos fijos o bienes
de consumo duradero.

Requisitos de Expedicion

Determinacidn del monto

Nommalmente lo establece e Banco o fa empresa financiera del grupo tomando tomo base ef
capital e intereses estipuiados.

Riesgo

Que la capacidad de pago del deudor resulte insuficiente.

Requisitos de contratacién

Contrato de apertura de crédito que se celebre.

Consultar requisitos para ef trdmite de fianzas judiciales y administrativas 0 generales y agregar|
{as que se indican para &l trdmite de fianzas de crédito,
Cancelacién

Automatica. De acuerdo al término establecido en |z péliza.
Devolucitn de la péliza original.

Por pago total de reclamaciones efectuadas por la afianzadora.
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FIANZA PARA LA ADQUISICION DE INMUEBLES

Carantiza el pago del crédito otorgado para la adquisicién de bienes inmuebles que seaj
financiade exclusivamente por Entidades del grupo financiere al que pertenezca )a Afianzadora.

Nota la afianzadora debe ser parte integral de un grupo financiero para tener la posibilidad d
proporcionar este servicio.

FIANZA DE APOYO A LA MICRO Y PEQUERA INDUSTRIA

Carantiza &l pago de créditos derivados de programas especiales de apoyo establecidos pod
MNAFINSA para financiar micro v pequeia empresas mediante entidades como uniones
crédito, arrendadoras financieras, empresas de factoraje, etc., que asi lo establezcan con la
propia NAFINSA.

Requisitos de Expedicion

Determinacion del monto

Generalmente se establece con base en el capital e intereses preferentes que se cobraran al
acreditado.

Riesgo

Que el fiado no cuente con los recursos suficientes para pagar en la fecha pactada a la
instituci6n nacional de crédito.

Requisitos de contratacién

Copia de! contrato de apenura de crédito

Consultar requisitos de para el trdmite de fianzas judiciales y administrativas o generales v|
agregar las que indican para tramite de fianzas de crédito.

Cancelacibn

Automdtica, De acuerdo al térning establecido en la péliza.
Devolucién de la péliza original.

LPor el pago total de reclamaciones efectuade por la Afianzadora.

2.5.2.2  REQUISITOS PARA EL TRAMITE D& FIANZAS DE CREDITO

Los requisitos gue se indicaran a continuacién son necesarios para la
expedicion de las Fianzas de Crédito,

Como primer punto debera determinar si el fiado y el obligado solidario son
personas morales ya que los requisitos son diferentes, En estos casos el
beneficiario siempre es una persona moral.

ta primera parte del cuadro indica la documentacién general que se
requiere para fodas Jas modalidades de las Fianzas de Crédito. En la segunda
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se puede observar los requisitos especificos conforme a la operacién de

crédita que se realiza.

PARA TODAS LAS MODALIDADES

Documentacién

Solicitante

Beneficiario

P. Moral

P. Fisica.

P. Moral

Requisitar y firmar ef contrato de crédito

X

Poliza de segura de vida por el monto del crédito
solicitado con heneficiario preferente a la afianzadora.

X

Péliza de seguro de vida por el monto del crédito
solicitado con beneficiario preferente la Afianzadora.

Flujo de efectivo por el periodo del crédite (minimo un
atio) firmado, que refleje 1a obtencién y pago del
financiamiento, anexando los supuestos que dieron
origen a las cifras.

Requisitar vy firmar cuestionario reparte integral de la
empresa.

Requisitar y firmar cuestionario de persona fisica.

Carta de exclusividad de la operacidn a la Afianzadora

taforme sobre las politicas de crédito, andlisis cualitativo
y cuantitativo que realiza de cada cliente y descripcion de
la cartera vencida.

Convenio (para operaciones masivasicelebrado con fa
Afianzadora

En el caso de fas operaciones de crédito, informacidn que se indica a
continuacién se le solicita a! cliente, quien a su vez debe obtenerla del

beneficiario.
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CONFORME A LA QPERACKON DE CREDITO

. Solicitante
Documentacién P.Moral | P.Fisica

Compra- Venta y Distribucién Mercantif
Contrato que generd |a operacion de crédito X X
Informe sobre las politicas de operacién X X
Asrendamiento Financiero
Contralo de arrendamiento financiero X X
informe sobre las politicas de operacién X X
Bursatil X
Contrato de colocacion piblica entre el fiado y ef beneficiario
Contrato para el depdsito de valoras entre fiado y 5.0. indeval, 5.A. de C.v. X
Solicitud de autorizacion de la C.N.B.V.

X
Importacion y Exportacion X X
Pedimentos y otros documentos que evidencien los compromisos en e! extranjero.
Aprobacidn de FOMEX o del banco intermediario sobse la operacién X X
Solicitud de crédito del fiado ante el banco intermediario

X X
Factoraje Financiero X X
Contrato donde se manifiesta la cartera cedida debidamente ratificado ante un notario
Informe sobre las politicas de operacidn. X X
Almacenaje Financiero X X
Contrato de almacenarniento de bienes, celebrado entre 1a almacenadora y el fiado
Solicitud de crédito de! fiado ante el banco intermediario X X
Certificado de depdsito y bono en prenda endosado a la aflanzadora.

X X
Fianza de apoyo a la micro ¥ Pequefa Empresa X x
Contrato de apertura de crédito ante NAFINSA u otra Institucion
Infarme sobre el plan de Inversion x X
fianza de adquisicidn de activos fijos o bienes de consumo duradero
Contrato de apenura de crédito x X
Documentacion relacionada con la adguisicion de los bienes X X

&5




&

CAPITULO Iil. COMPARATIVO DE METODOLOGIA

3  COMPARATIVO DE METODOLOGIA
3.1  ANAUSIS COMPARATIVO

Este capitulo es un comparativo de las formas de calcule de las reservas para la
operacién de fianzas, ;por que un comparativo y no un andlisis?, la respuesta es
muy sencilla, antes de las reformas de 96/97, mismas que entran en vigor el 1° de
enero de 1999, la constitucién de la reserva se hacia como un procedimiento
muy sencillo gue no tenia gran dificultad, en la actualidad el proceso es un poco
mis laboricso pero no complicado.

Antes de enumerar los distintos procesos de constitucidn de reserva, haremos
mencién de algunos puntos importantes para su constitucion:

3.2 CONCEPTOS BASICOS

Es necesario el conocimiento de ciertos términos y conceptos para entender la
operacion de las instituciones de fianzas. Es por ello que a continuacién se
describen los términos més importantes para entender todo lo que se expondrd
posteriormente dentro de este mismo capitulo.

3.2.1 PRIMAS

£s el concepto que se refiere a las ventas de la companifa. Existen diferentes
tipos de prima dependiendo de |a operacién que se trate,

3.2.1.1  PRIMA DIRECTA
Se refiere a las pélizas de fianzas que expide directamente la compaiiia.
3.2.1.2  PriMA TOMADA

Se deriva de las operaciones de reafianzamiento y se refiere a las
responsabilidades que acepta la compaiifa por parte de otrafs).

3.2.1.3 PriMA CEDIDA

lgual que la anterior, se deriva de operaciones de reafianzamiento y se da
cuando la compaffa no puede asumir alguna responsabilidad en su
totalidad, por lo que tiene que ceder parte de su negocio a otra afianzadora.
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3.2.1.4 PriMA RETENIDA

Puede asemejarse al concepto de “ventas netas” de cualquier otro tipo de
compafla y se forma de ias siguiente manera:

Prima directa + Prima tomada — Prima cedida = Prima Retenida
3.2.1.5 PriMmA Base

Se entendera como el componente de la prima cuyo objetivo consiste en
financiar temporaimente el pago de las reclamaciones esperadas de las
instituciones, en tanto se efectia el proceso de adjudicacién y la realizacién
de las garantias de recuperaci6n aportadas por el fiado, asi como en
financiar el pago de las reclamaciones de las fianzas que no requieren
garantia de recuperacidn.

3.2.2 ReservA DE FIANZAS N VIGOR

Esta reserva tiene por objeto dotar de liquidez a las afianzadoras, a fin de
que &stas financien el pago de reclamaciones procedentes de las fianzas
otorgadas, mientras se efectia el proceso de adjudicacion y realizacion de
las garantias de recuperacion aportadas por el fiado, asi como para que
respalde el pago de las reclamaciones de las fianzas que no requieren
garantia de recuperacion.

Se considera como !a suma de las porciones que de la misma se determine
para cada uno de los ramos y subramos de fianzas.

3.2.3 Reserva DE CONTINGENCIA

Esta reserva tiene por objeto dotar a las instituciones con recursos para hacer
frente al financiamiento de posibles desviaciones derivadas del pago de
reclamaciones procedentes de las fianzas otorgadas.

Al igual que la reserva de fianzas en vigor, tiene el objeto de dotar de
liquidez a |a afianzadora, para este caso la reserva deberd ser acumulativa.
Es decir, sélo podra dejar de incrementarse cuando asi lo determine la
SHCP', oyendo la opinién de la CNSF.

! Secretaria d¢ Hacienda y Crédito Piblico

67



2

CAPITULO 1. COMPARATIVO DE METODOLOGIA

3.24

3.2,5

3.2.6

3.2.7

MARGEN DE OPERACION

Es la capacidad de aceptacion de responsabilidades en cada una de Jas
pdlizas de fianzas que expide una institucién afianzadora. Cuando se
expiden fianzas mayores a ese margen, los excedentes por o general son
cedidos a otras instituciones de fianzas del pais o del extranjero, a través del
reaftanzamiento.

LIMITE DE RETENCION

£s el conjunto de responsabilidades que puede asumir una institucion
mediante el otorgamiento de fianzas, en cada ejercicio anual. Se determina
en funcién de los recursos de capital con que cuanta la compaiia. Por otro
fado recursos es la suma del capital social pagado, las reservas de capital,
los sobrantes del ejercicio anteriores y las reservas de prevision vy de
contingencia.

LiMITE MAXIMO OF RESPONSABILIDADES POR FIADG
Este se calculara en relacion a las responsabilidades que se asuman.

La SHCP establece mediante reglas de caracter general, los limites maximos
de retencién, por la acumulacién de responsabilidades por fiado, asi come
los requerimientos minimos de capital con que deben contar las
afianzadoras, para la realizacion de sus actividades, tomande en
consideracién los diferentes montos de responsabilidades que asuman, en
funcion de las garantias, tipos de ftanzas, del tipo de obligacion.

REAFIANZAMIENTO

Asi como en materia de seguros existe el reaseguro, por virtud del cual una
empresa aseguradora comparte el riesgo derivado de una péliza emitida con
otras empresas del ramo, asl también en materia de fianzas existe la figura
del reafianzamiento, por virtud de 1a cual la afianzadora que asume una
responsabilidad puede compartirla con otras.

A continuacién se menciona los puntos que se utilizaron para el
comparativo de metodologfas y su estudio.
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3.3 Las ReservAS TECNICAS

Para efectos de visualizar la problemitica particular de cada caso, se desglosa el
presente trabajo de acuerdo a las diferentes Reservas Técnicas involucradas.

3.3.1 Reserva DE FIANZAS EN VIGOR
3.3.1.1 CAUDAD DE LA INFORMACION

A fin de validar la calidad de la informacion, se verifico que los datos
correspondientes a primas emifidas y a reservas utilizades contenidas en el
archivo que fue valuado, no contuviera datos erréneos, fechas, montos
afianzados, etc., etc.

3.3.1.2 CALCULO DE LA RESERVA

La metodologia de célculo de esta reserva para fianzas de fidelidad y
judiciales que amparan a los conductores de automndéviles difiere de la del
resto de las fianzas, en atencién a que para su expedicién no se requieren
garantias de recuperacidn.

3.3.1.3 FIANZAS DE FIDELIDAD Y FIANZAS JUDICIALES QUE AMPARAN A LOS
CONDUCTORES DE AUTOMOVILES,

Se verifica que el calculo de la Reserva de Fianzas en Vigor, se realizara de
acuerdo con lo establecido por la CNSF? en las Circulares F-6.6 y F-6.6.1,
asi como en el articulo 47 de la LFIF, conforme a lo siguiente:

O Que la reserva de pélizas emitidas antes de 1999 del afianzamiento
directo y reafianzamiento tomado se calculara como el 50% de la prima
neta correspondiente a la primera anualidad de vigencia de la fianza
publicada por el Diario Oficial de la Federacién el 3 de enero de 1990,

@ Que para el Afianzamiento Directo, la reserva de las pélizas de Fianzas
emitidas a partir de 1999, se calculara como la prima no devengada de
retencién a la fecha de valuacién, correspondiente a las pélizas en vigor.

Se verificd que la Reserva de Fianzas en Vigor por el Reafianzamiento
Tomado por pélizas emitidas a partir de 1999, se constituyera como el 87%

? Comisién Nacional de Seguros y Fianzas
} Ley Federal de Instituciones de Fianzas
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de la prima tomada de retencién neta de gastos no devengada a la fecha de
valuacién, conforme a lo establecido en las Circulares de la CNSF.

Se valida la determinaci6n de la prima base y de los costos de adquisicién,
de administracién y de utilidad, asf como el método de devengamiento
utilizado.

Asimismo, se verificé que el porcentaje del costo de adquisicién deducido
de la prima de tarifa no excediera el méximo autorizado por la CNSF para
cada ramo y subramo.

3.3.1.4  FIANZAS JUDICIALES, ADMINISTRATIVAS Y DE CREDITO

Se verificé que el calculo de la Reserva de Fianzas en Vigor, se realizard de
acuerdo con lo establecido por la CNSF en sus Circulares F-6.6 y F-6.6.1, asi
como en el articulo 47 de 1a LFIF, Conforme a lo siguiente:

O Que la reserva de pdlizas emitidas antes de 1999 del afianzamiento
directo y del reafianzamiento tomado se calculard como el 10% de la
prima neta correspondiente a la primera anualidad de vigencia de la
fianza publicada por el Diario Oficial de la Federacion el 3 de enero de
1990.

Asimismo, se validé que la Reserva de fianzas en Vigor por prima
Cedida en reafianzamiento correspondiente a palizas emitidas antes de
1999, se calculard conforme a lo establecido en la LFIF,

Q Se validé que la Reserva de Fianzas en Vigor por Afianzamiento Directo
se calculara como el 87% de Ja prima base de retencién comrespondiente
a cada una de las anualidades de vigencia, conforme a lo sefialado en las
Notas Técnicas y en las Circulares F-6.6 y F-6.6.1.

Asimismo, se valido el calculo de los indices maximos probables de
reclamaciones pagadas esperadas por ramo y subramo utilizade para la
determinacion de la prima base, considerando que 1os mismos no fueran
inferiores a los minimos autorizados por [a CNSF.

Se verificé que la Reserva de Fianzas en Vigor por Reafianzamiento
Tomado correspondiente a pélizas emitidas a partir de 1999, se
constituyera con el 87% de la prima tomada neta de gastos, conforme a
fas Circulares emitidas por la CNSF, considerando que la reserva
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permanece constituida hasta la cancelacién de las fianzas, ya sea por la
extincion de Jas obligaciones garantizadas o por el pago de las
reclamaciones correspondientes.

Asimismo, se valid6 que si existiera reserva correspondiente a pélizas en
d6lares “para todos los ramos y subramos de fianzas, hubiera sido
constituidas en su moneda original y cumpliera con las reglas
correspondientes a moneda extranjera, y sean expresadas en la
contabilidad al cierre del ejercicio, utilizando un tipo de cambio de
acuerdo con la informacién publicada por el banco de México, en el
Diario Oficial de la Federacién.

3.3.2 RESERVA DE CONTINGENCIA

3.3.2.1 CAULIDAD DE LA INFORMACION

A fin de validar la calidad de la informacion, se verificé la congruencia de la
informacién de primas y reservas.

3.3.2.2 CALCULO DE LA RESERVA

Se validé que la reserva de Contingencia para todos los ramos y subramos
de fianzas que opera la Compaiiia, se calcule de acuerdo con lo siguiente:

O Para las pélizas emitidas antes de 1999 del Afianzamiento Directo y

Reafianzamientoc Tomado, como el 10% de la prima neta
correspondiente a la primera anualidad de vigencia de la fianza,
conforme a lo establecido en el articulo 48 de la LFIF publicada en el
diario oficial el 17 de noviembre de 1995.

Asimismo, se validé que la Reserva de Contingencia por Prima Cedida
en Reafianzamiento correspondiente a pdlizas emitidas antes de 1999.

Para las pdlizas emitidas a partir de 1999 del Afianzamiento Directo vy
reafianzamiento Tomado, con el 13% de la prima base de retencién y la
prima tomada de retencibn neta de gastos respectivamente,
correspondiente a cada una de las anualidades de vigencia, conforme a
lo establecido en las MNotas Técnicas registradas y en las Circulares
emitidas por la CNSF.
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3.3.3  OPERACION DE REAFIANZAMIENTO

3.3.3.1 ANAUSIS DE CONTRATO DEL PLAN ANUAL DE REAFIANZAMIENTOQ

Para la validacién de las operaciones de Reafianzamiento de la Operacion,
se realiza inicialmente un andlisis de jos contratos del pfan anual de
reafianzamiento, consistente en la descripcién de los contratos involucrados
y en la definicibn de la retencibn por ramo y de los limites de

reafianzamiento.

La compania puede tener varios contratos de reafianzamiento y a la vez con
distintas reafianzadoras, un ejemplo de este se muestra a continuacion:

PRIMER EXCEDENTE FACILTATIVO
Contrato Base Negocios Especiales  Proporcional
Ramo: Fidelidad
Administrativa Arrendamiento
Crédito
Territorio: Repiblica Mexicana e Interiores en ef Exterior
Vigencia: 1° de enero de 1999 al 31 de Diciembre de 1999
Retencidn por Fiada:  {(dlis}* $7,000 $7,000 $5,000
Retencién por Fianza: (dlls) $300 $600 $900
Capacidad: (dils) $4,700 $9,400 $4,211
Reafianzadores:

Seguros Comercial 1.1% 1.1% -

Reaseguradora Pals 6.3% 6.3% 20.0%

Han 6.3% 6.3% 10.0%

Aliada 6.3% 6.3% -

Estés 30.0% 30.0% 30.0%

ST. Pablo 20.0% 20.0% 30.0%

Salda 20.0% 20.0% -

Folsekan 10.0% 10.0% 10.0%

ToraL 100.6% 100.0% 100.0%

Con base en lo anterior se validé la aplicacién de los contratos contenidos

en el plan anual de reafianzamiento, de acuerdo a lo siguiente:

* s¢ puede manejar en dlls.- Délar 6 MN.- Moneda Nacional
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Q Se verifica que todas las pélizas con Monto afianzade mayores a los
limites de los Contratos Autométicos de Reafianzamiento, estuviera en
1a relacién de pélizas en reafianzamieto facultativo.

O Se valida que en la relacién de reafianzamiento facultativo no hubiera
ninguna péliza que por su Monto Afianzado debiera estar considerado
dentrg de los contratos autométicos de reafianzamiento.

Q Se verifica que los contratos de reafianzamieto se hayan llevado acabo
con reafianzadores inscritos en el registro de la CNSF,

3.3.3.2  REVISION DE CONTRATOS FACULTATIVOS

Se verifica que la compafiia presente contratos de prima cedida en
reafianzamiento facultativo validando su oportuna y correcta colocacién asi
como su consistencia con el programa anual de reafianzamiento.

3.3.3.3 COMENTARIOS Y OBSERYACIONES

Para este comparativo se llevaron los procesos que anteriormente se
mencionaron, sefialando que para este ejercicio no nos importa la fecha de
emisién de las fianzas, lo que nos importa es la constitucién de la reserva.

$6lo con darle una lectura a las dos formas de constitucion de la reservas, se
puede observar que la anterior metodologia tiene muchas ventajas sobre la
actual regulacién.

3.3.3.4 PUNTOS RESALTANTES

0O Que la reserva se toman de la prima neta, un porcentaje requerido para
poder constituirla.

O Las primas se fijaban libremente.
QO Existe una competencia comercial sin barreras
3.3.3.5 DESVENTAJAS

O Ya que las primas no eran fijas y existia una competitividad entre
afianzadoras, las cuctas cobradas eran muy pequefas, lo que ocasiond
que las reservas gue se tenfan eran insuficientes para solventar el riesgo,
lo que provoco que la compafifa afianzadora tuviera muchas fianzas
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pero poca reserva, estos resultados repercutieron en las companias, lo
que fue razén para que fueran eliminadas del mercado por esta
situacidn.

En el anexo C, se muestra un comparativo mostrando esta situacién

Como ya lo dije anteriormente si las primas cobradas eran adecuadas a las
fianzas expedidas no existfa ningdn problema con esta metodologfa, ademds
de que sus garantias de recuperacién fueran cobrables y que solventaran
todo el riesgo pagado, pero por muchas razones las compafiias no se
preocupaban digadmoslo asi, por estas pequefeces lo cual ocasioné que las
compafifas tuvieran algunas dificuitades, pero al contrario de estas, otras
compafilas si se preocupaban por estas condiciones y no presentaban
probiemas.

Mostraré un  ejercicio de las metodologias que anteriormente se
mencionaron y podremos ver lo que sefalo (anexo C-1).

En este anexo se observa que si se cobra una prima que contemple todas las
condiciones de la nueva regulacidn, la compaiifa cuenta con la liquidez o
solvencia para poder hacer frente a la reclamacién, ademas de que cuenta
con suficientes garantias de recuperacién, ya que existe una prima de base
para garantizar el pago,

Ahora a estas mismas fianzas se les aplicara la anterior metodologia y
veremos cual es el resultado. Anexo C-1

Como se observo la compattia presenta para gran parte de los casos mayor
reserva que con la nueva regulacién, perc como dije anteriormente esto
sucede ya que la reserva es constituida directamente de la prima neta, y no
sobre una prima base que es lo que pasa con la nueva regulacién.

Esto es debido a que como ahora se tiene que cobrar una prima base, las
primas deben ser superiores, o para mejor explicacién deben de tener una
prima como minimo,

Pero que pasa si a una fianza emitida antes de 1999 se aplica la nueva
metodologia, esto lo veremos a continuacién, anexo C-2.
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Como se puede ver la reserva es muy por debajo de la anterior metodologfa,
esto nos muestra que las primas cobradas, eran constituidas de acuerdo a la
competitividad del mercado.

Este fue un error que las comparifas afianzadoras cometieron, por estas
dificultades existié la necesidad de cambiar la forma de constituir la
reservas, para esto la CNSF se vio en la tarea de crear una regulacion que
ayudara al sector, de este surgi6é la emisién de la Circular F-6.6 del 3 de
junio de 1998, de la cual se deriva este comparativo.
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4 ANALISIS DE LA NUEVA REGULACION
4.1 ANALISIS DE LAS REFORMAS

En aste capitulo realizaremos un anélisis de la nueva regulacién emitida por la
CNSF en la Circular F-6.6%, la cual se presenta en el anexo A.

Esta circular muestra un cambio importante, ya que presenta criterios que no se
habfan utilizado en el sector afianzador, ios cambios mas importantes se
presentan en la fijacién de la prima que se va a cobrar por el tipo de fianzas que
se otorgue.

Con las modificaciones hechas sobre la prima, de igual forma presentan
modificaciones las reservas.

Anteriormente las primas netas eran cobradas de acuerdo a las experiencia de la
compafifa y a fa competitividad que existia en el mercado, pero estos factores no
eran suficientes para la fijacidn de una prima, ya que podfan ser modificados a
conveniencia de las mismas, ademas de que se dejaba en forma empirica y se
fundamentaba en el criterio de gue la fianzas depende de la voluntad de
cumplimiento o incumplimiento de las obligaciones afianzadas, lo que provocaba
que el célculo de probabilidades de incumplimiento no pudieran ser realizados
con veracidad y credibilidad, pero con las modificaciones se crea el concepto de
“prima base” ef cual fue mencionado anteriormente.

Con los criterios que se adoptaron, no se pretende un céilculo actuarial de las
probabilidades de incumplimiento, sino tiene como objeto que se presente a
futuro de cada empresa las reclamaciones obtenidas, para que a partir de estas
probabilidades se tenga un ingreso minimo de primas que junto con el
incremento de las reservas técnicas, se asegure una liquidez pero mas que nada
una solvencia que les permita hacer frente a los riesgos adquiridos, para los
distintos tipos de fianzas existentes en cada compaiifa.

Con la regulacion hecha a las afianzadoras en lo que se refiere al cdlculo de la
primas la cual se presenta de una forma més técnica y objetiva, se pierde el
criterio de libre fijacién®, la cual se referfa en dejar la prima en el juego de la
oferta y la demanda sin obstruccién y se regresa a la fijacién de un ingreso

* Circular F-6.6 emitida ¢l 3 de junic de 1998
¢ Introducida en la reforma hecha en 1990
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minimo por cada tipo de fianza, que como dije anteriormente la prima base juega
este papel.

Como mencioné anteriormente, estas reformas fueron necesarias ya que el sector
necesitaba operar sobre una base mas fundamentada o mejor dicho “regulada”,
de tal manera que las compaiilas tuvieran una base mas sélida para la
constitucion de sus reservas v una regulacidn sobre el cobro de una prima para
cada tipo de fianza que se otorgue.

4.1.1 OMEGA

Para ta obtencién de la omega como sehala la circular F-6.6 se requiere de
las responsabilidades retenidas por |a totalidad de las fianzas en vigor y el
promedio mdvil anual de las reclamaciones pagadas, pero hay que hacer
mencidn que esta circular se medifica en fa regla séptima, la cual sefala que
el célculo del indice de severidad’.

Cabe mencionar que las compaifas afianzadoras no cuentan con la
estadistica suficiente, si desde que se crea la fianza hasta que termina su
obligacién, la informacién fuera registrada se obtendria una base que
contenga las reclamaciones y siniestros de acuerdo al tipo de fianzas.

Si existieran estas bases se podré determinar como menciona Juan Murgufa
en su tesina “permitiria determinar la frecuencia y severidad de los
siniestras, necesarias para calcular con mayor exactitud {as primas bases”.

A mi vision creo que estos comentarios son muy acertados pero es
necesario que aparte de contar con estas bases se estime y se cree un factor
de error con estas mismas bases, con la finalidad de obtener la omega con
un respaldo de experiencia del mercado, claro esta por tipo de fianza y un
porcentaje de error.

El porcentaje de error nos va a proporcionar una mayor confiabilidad y
mayor exactitud en el calculo de la prima base.

’ Modificacidn realizada por la ONSF, mediante la Cizcular F-6.6.9 publicada en el Diario Oficial €1 23 de
agosto de 2000.
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4.1.2

4.1.3

PRIMA BASE PARA LOS RAMOS FIDELIDAD Y JUDICIAL QUE AMPARA A
CONDUCTORES DE AUTOMOVILES

la prima base sirve para financiar temporaimente el pago de las
reclamaciones esperadas.

Para este tipo de fianzas no se necesitan garantias, como se ha mencionado
anteriormente, la metodologia propuesta para la obtencion de la prima base
es muy acertada, pero no considera la siniestralidad esperada, en otras
palabras la frecuencia de ocurrencia de un siniestro.

Creo que es importante que ha este tipo de fianzas le sea medida la
frecuencia de ocurrencia del siniestro, para las distintas obligaciones
existentes, con la finalidad de poder realizar la fijacién de una prima
minima o prima base adecuada para cada tipo de riesgo cubierto.

PE = P{1-GADQ - GADM ~ MUTI )* Fst

DONDE::

PB Prima Base

P Prima de tarifa

G ADQ Porcentaje de gastos de adquisicion

G ADM Porcentaje de gastos de administracion

MUTI Porcentaje de utilidad esperado respecto a la prima de
tarifa

FsE Factor de Siniestralidad o Factor de Riesgo

Como se puede observar entre menor sea la posibilidad de que ocurra un
siniestro la prima base se asemeja con la nueva reglamentacién y entre més
se aleje © sea mayor, se cobra una prima més alta.

Con esta propuesta estimo una mayor exactitud en la fijacién de una prima
base de acuerdo al tipo de obligacién garantizada.

Por otra parte e} factor de siniestralidad debe de ser proporcionado de
acuerdo a la experiencia del mercado.

PRIMA BASE PARA LOS RAMOS JUDICIAL, ADMINISTRATIVA Y CREDITO

Como ya se mencione anteriormente la Prima Base financia temporalmente
el pago de las reclamaciones esperadas.
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Debo mencionar que estoy en desacuerdo con lo escrito en la tesina de Juan
Murgia gue sefiala "ESTAN DESCONOCIENDO UNA REALIDAD, QUE ES LA DE LAS
AFIANZADORAS, NO $OLO TIENE EL RIESGO DE TARDARSE EN HACER EFECTIVAS LAS
GARANTIAS QUE TENGAN, SINO PRINCIPALMENTE EL RIESGO DE QUE NO HUBIEREN
RECABADO LAS GARANTIAS SUFICIENTES Y COMPROBABLES, COMO LO DISPONE LA
LEY, O EL RIESGO DE QUE HABIENDOLAS RECABADO, ESTAS RESULTEN INSUFICIENTES
PARA QUE LAS COMPARIAS PUEDAN RECUPERAR LAS CANTIDADES PAGADAS CON SUS
INTERESES”, en el presente trabajo estamos diciendo que se necesita de unas
bases que contengan una siniestralidad y un porcentaje de error y que las
garantias de recuperacién sean suficientes para solventar lo pagado,
entonces no tiene por que haber este riesgo, (y si se presentara este caso), la
compafifa afianzadora no esta concientizada de la importancia de las
garantfas de recuperacién y la suficiencia de estas, si esto llega a pasar la
compafia presertara grandes problemas de recuperacidn y solvencia ya que
otorga fianzas sin recabar las garantfas necesarias.

Pero en e caso de que las compaififa si recabo las garantias necesarias, si
cumplié con todas las reglas, etc., etc. y que por factores como insolvencia
del fiado y que las garantias pierdan su valor, en este caso estoy de acuerdo
por lo escrito “ESTAS RESULTEN INSUFICIENTES PARA QUE LAS COMPARNIAS PUEDAN
RECUPERAR LAS CANTIDADES PAGADAS CON SUS INTERESES”

Sélo por los factores mencionados en el pérrafo anterior, 1o que propongo
en este trabajo son cosas que ya han sucedido y son factores que han
afectado al mercado y no cosas que esperamos que suceda, esto se da ya
que hay que aprovechar lo que ya sucedié y tener visién a futuro, por tanto
lo propuesto es lo siguiente:

O A mi parecer en lugar de un indice que sea un factor de
irrecuperabilidad, que sea un porcentaje proporcionado por el mercado
de acuerdo a cada tipo de fianza y su incidencia o su frecuencia. Dicho
de otra forma, del riesgo pagado que porcentaje no cubrirdn las
garantias.

Q Otro factor que llamaremos factor tiempo el cual tendra la mision de
medir el tiempo de recuperacion por tipo de fianza, al igual que el
anterior este deberd ser proporcionado por el mercado en base a las
experiencias de las compafifas con respecto a cada una de las fianzas.
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O Una tasa de interés que afecte al factor tiempo, el cual debe de depender
del INPC?, y del tiempo transcurrido del pago a fecha de recuperacion,
pero como voy a saber jcual es la fecha de recuperacién?, por tal razén
el factor tiempo es muy importante para nuestras necesidades.

Quedando de la siguiente forma:

P8 = MAS * MAX(Dg, @) * (1-FR) + MAS * MAX(ng, o) * FR * {(1+)'-1}

DONDE:

MAs = Monto Afianzado Suscrito

0q - indice Méximo probable de reclamaciones pagadas
esperadas por compaiiia

w0y, - Indice Miéximo probable de reclamaciones pagadas
esperadas por mercado

Fe = Factor de Irrecuperabitidad

| = Tasa de intereses anual a la cual la afianzadora estd
fondeando, mientras recupera

T = Factor tiempo para recuperar las perdidas de |as garantias

Como se puede observar el factor de irrecuperabilidad juega un papel muy
importante, este papel no dice que entre mayor sea la probabilidad de
recuperar la formula se asemeja a la propuesta por CNSF y entre menar la
probabilidad de recuperacién la férmula nos indica que la prima base sea
mas alta.

El papel que juega el factor es fundamental ya que trabaja sobre las
garantias de recuperacién.

Hay que hacer notar que el factor de irrecuperabilidad también debe de
estar afectado por la calificacion de las garantfas

fR = MAX{FRq, FR,) * ¥

FR¢ = Factor de irrecuperabilidad de la compaiifa

¥ Indice Nacional de Precios y Cotizaciones
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4.14

FR - Factor de irrecuperabilidad del mercado
Y - Factor de calificacién de garantias
CONSTITUCION DE LA RESERVA

Como hemos dicho anteriormente las auvtoridades no toman en cuenta la
irrecuperabilidad de las garantias, lo que provoca que cuando ocurra la
rectamacién, la compaiifa no tendré fa solvencia necesaria para hacer frente
al riesgo.

Con lo que se propone en el presente trabajo se espera que las compaiifas
tuenten con la solvencia necesaria para hacer frente al riesgo.
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5 PROPUESTA DE UNA NOTA TECNICA

Para la realizacion de una nota técnica de fianzas es necesario tener los
conocimientos b&sicos como son jqué es una fianza?, etc. como estos temas ya o
hemos visto en los capitulos anteriores de este trabajo, realizaremos los
procedimientos mencionados en fa Circular F-6.6 del 3 de junio de 1998, emitida por
la CNSF, la propuesta hecha en este trabajo.

5.1 NOTATECNICA

Se presentan las bases generales de calculo de las Notas Técnicas, en las cuales se
presenta los principios del cdlculo y metodologla de aplicacion general a cada
uno de los ramos, subramos y las obligaciones.

Cabe mencionar que se propone prima base para las fianzas Judiciales,
Administrativas y de crédito

5.1.1 RAMO: T FIANZA DE FIDELIDAD Y JUDICIALES QUE AMPARA A CONDUCTORES DE
AUTOMOVILES

5111  SUBRAMOQ:

Los cuales pueden ser INDIVIDUALES, COLECTIVAS y JUDICIALES QUE
AMPAREN A CONDUCTORES DE AUTOMOVILES dependiendo de las
necesidades del fiado.

5.1.1.2  OBUGACION GARANTIZADA:

Para esta parte la compania debe de establecer sus obligaciones
dependiendo de las necesidades de la misma.

5.1.1.3 LA DESCRIPCION DE 1AS GARANT{AS:

De mismo modo que en el inciso anterior se establece de acuerdo a las
necesidades de la fianza.

5.1.1.4 OBjnvo:

En esta parte [a compaiifa definira cuales serdn los fineamientos para otorgar
el beneficio de una fianza.
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5.1.1.5 CALCULO DE LA PRIMA BASE

La razén de la Prima Base es financiar temporalmente el pago de las
reclamaciones esperadas de las instituciones, en tanto se efectia el proceso
de adjudicacién y realizacién de las garantias de recuperacién aportadas por
el fiado, asi como en financiar el pago de las reclamaciones de las fianzas
que por ley no requiere garantfa, o de aquellas cuyas garantias se hubieren
demeritado v le provoquen quebrantos a las instituciones en términos de lo
previsto en los articulos veintidés y veinticuatro de la ley.

PB = P(1-GaADQ ~ GADM ~ MuTl )
PP = Mas * o
Donde:
PB - Prima base para |as fianzas de fidelidad
P - Prima antes de descuento y recargos de las fianzas de fidelidad
P = Prima de tarifa de las fianzas de fidelidad

G ADQ = Porcentaje de gastos de adquisicién respecto a la prima de
tarifa {el que resulte menor entre el efectivamente pagado por
la compaifa y el que determine la CNSF mediante
disposiciones administrativas).

G ADM =  Porcentaje de gastos de administracién respecto a la prima de
tarifa.

M UTIi = Porcentaje de utilidad esperado respecto a la prima de tarifa
MAS = Monto afianzado suscrito

ct = Cuota aplicable al monto afianzado
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5.1.1.6 PROPUESTA PARA LA FACION DE UNA PRIMA BASE

PB =~ P(1-GADQ - GADM —~ MUTI }*Fst

DonDE::
PB - Prima Base
P = Prima de tarifa

GCADQ = Porcentaje de gastos de adquisicién
GCADM = Porcentaje de gastos de administracion

M UTI - Porcentaje de utilidad esperado respecto a la prima de
tarifa

Fse - Factor de Siniestralidad o Factor de Riesgo
5.1.1.7 DESCUENTOS A LA PRIMA DE TARIFA:

La compafifa tiene la opcidn de ejercer este concepto en el cual puede
desarrollar distintos conceptos por los cuales otorgar descuentos acorde a
las caracteristicas de los fiados y/o tipo de fianzas

Siempre y cuando
Pz P8
5.1.1.8 RESERVA DE FIANZAS EN VIGOR Y DE CONTINGENCIA

El cdlculo de la Reserva de Fianzas en Vigor y de la Reserva de
Contingencia se hard de acuerdo a lo establecido en Jas “reglas para la
constitucion e Incremento de las Reservas Técnicas de Fianzas en Vigor y de
Contingencia de las Instituciones de Fianzas”, en su regla novena,
considerado en todo caso la Prima Base establecida anteriormente de su
regla séptima.

Para este tipo de fianzas, la reserva técnica de fianzas en vigor se constituira
sobre el importe de a prima no devengada de retencion.

Se entendera como prima no devengada de retencién al monto resultante de
multiplicar por un factor de devengamiento, el resultado de aplicar un factor
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de 0.87 a la prima base sumando a esto Ultimo el monto que resulte de
aplicar a la prima de tarifa los porcentajes que de la misma representen los
gastos de administracién y el porcentaje de utilidad esperado.

P NDR = FD{(O.S?";PB) + (P[GaADM + MuTi ] )}

Donde:

FD = Factor de devengamiento

GADM = Porcentaje de gastos de administracion
M uTI - Porcentaje de utilidad

P - Prima de tarifa

P NDR - Prima no devengada de retencion

PB = Prima Base

El factor de devengamiento serd el resultado de deducir a jos dias de
vigencia de la pbliza de que se trate, el nimero de dias transcurridos desde
el inicio de la vigencia de dicha péliza, dividido entre el mismo nimero
total de dias de vigencia.

FD = Dv - Dt

Dv
Donde
Dv - Dias de Vigencia
DT - - Némero de dias transcurridos desde el inicio de vigencia

La Reserva Técnica de Fianzas en Vigor (rfvfa} sera igual a:
rfvfA = ( P NDR)

La Reserva Técnica de Fianzas en Vigor para el reafianzamiento tomado
aplicable a estas fianzas es:
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fv TOFA = 0.87 * (PTOFA) * FD

El cdlculo para constituir e incrementar la Reserva Técnica de Contingencia
a que se refiere la regla décima sexta, se hard Aplicando un factor de 0.13 a

la Prima Base.

rc = 013 * ( Ps)

La Reserva Técnica de Contingencia para el reafianzamiento tomado se
constituird aplicando a la Prima Tomada (PTO) un factor de 0.13

RAMO 11, 11 Y BV: FIANZA DE JUDICIAL, ADMINISTRATIVAS ¥ DE CREDITO

5.1.2.1  SUBRAMO:

rc 7O = 0.13* (P 10)

Los cuales pueden ser:

Ramo

SUBRAMO

JUDICEALES

JUDICIALES PENALES
JUDICIALES NO PENALES

ADMINISTRATIVAS

DE OBRA
PROVEEDURIA

FISCALES

ARRENDAMIENTO

OTRAS FIANZAS ADMINISTRATIVAS

CréDiTO

SUMINISTRO
COMPRA VENTA
FINANCIERAS

OTRAS FIANZAS DE CREDITO

también dependiendo el tipo de fianza que cumpla con las necesidades de!

contratante.

5.1.2.2  OBLIGACION GARANTIZADA!

Para esta seccién la compaiia debe de establecer sus obligaciones
dependiendo de las necesidades de la misma, para esta parte se realiza la
clasificacién de los subsubramos como puede ser Libertad provisional,
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condicionada etc., estos son algunos ejemplos, pero como se menciond
anteriormente estas se clasificaran de acuerdo a las necesidades de esta.

5.1.2.3 LA DESCRIPCION DE LAS GARANTIAS:

De mismo modo que en el inciso anterior se establece de acuerdo a las
necesidades de la fianza.

5.1.24 Os}énvcr:

En esta parte la compaiia definird cuales serin los lineamientos para la del
beneficio de una fianza,

5.1.2.5 CALCULO D% kA PRIMA BASE

La razén de la Prima Base es financiar temporalmente el pago de las
reclamaciones esperadas de las instituciones, en tanto se efectiia ef proceso
de adjudicacién y realizacién de las garantfas de recuperacién aportadas por
el fiado, asf como en financiar el pago de las reciamaciones de las fianzas
que por ley no requiere garantia, o de aquellas cuyas garantias se hubieren
demeritado y le provoquen quebrantos a las instituciones en términos de lo
previsto en los articulos veintidés y veinticuatro de la ley.

PB = VP
Donde:
PB = Prima base
Ve = Valor esperado de las reclamaciones pagadas

5.1.2.6 PROCEDIMIENTO DEL CALCULO DEL VP

PB = MAS * @
Donde:
P8 - Prima Base
MA;s = Monto afianzado suscrito
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77 =  Cuota base gue es el (ndice maximo probable de
reclamaciones pagadas esperadas de la institucién.

5.1.2.7 CAcuiope@
@ = p + 2%
Donde:

@ - Omega
P - Indice de severidad promedio

sp = Desviacién estindar del indice de severidad

p=_1__ Xpi

n n
2 kP
p_RP11+RP2,+ ...... +RPN_11+RPHJ-_]'___1
: RFVR 4 ; RFVR ¢ ;
RP,; = Monto de reclamaciones retenidas pagadas en cada mes del

perfodo de desarrollo i

RFVR,; = Monto de responsabilidades retenidas de las pélizas de
Fianzas en Vigor al inicio de dicho periodo

1 24
P"EIZI P
I:

2% _
D (pi-p)?
= i=1

(23)

sp
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Sp = Desviacion estandar de} indice de severidad
pi = Indice de severidad para el periodo de desarrollo i

p = tndice de severidad promedio
Para mayor comprension de este ver circular F-6.6.8° la cual modifica el
célculo de la omega a partir de del ejercicio 2000, pero para ejercicios

anteriores a este se calcula como lo sepala la circular £-6.6, estas
modificaciones no afectan a la propuesta hechas anteriormente.

En los casos en que las Cuotas Base sea igual a cero (@ = 0), debido a que
no se tenga registro de reclamaciones pagadas, la compaffa asumira la
cuota base, mayor a cero, de las obligaciones que mis se le parezca.

En caso de que no exista una abligacién parecida, se tomars como cuota
base el indice miximo probable de reclamaciones pagadas esperadas
correspondiente al mercado para el célculo de la Prima Base.

o = (Um,-

O = % dedescuento (sila compafifa presenta algin descuento)
5.1.2.8 CALCULO DE LA PRIMA DE TARIFA

Se entiende como prima de tarifa, a la prima base mas los conceptos de
administracién de adquisicién y utilidad, y se calcula de la siguiente forma:

PT = P8
1-GADQ -~ GADM — MuUTI
Donde:
PT - Prima de tarifa (antes de aplicar descuentos y recargos)
PB - Prima base

G ADQ =~  Porcentaje de gastos de adquisicién

? Circular F-6.6.8 emitida por la CNSF, publicada en el Diario Oficial ¢l 18 de agosto de 2000.
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GaAapm = Porcentaje de gastos de administracién

M uTi - Porcentaje de utilidad
5.1.29 PROCEDIMIENTO DEL CALCULO DE LA PRIMA BASE PROPUESTO
P8 = MAS*Max{m, 0,,) * (1-FR} + MAS * Max({eg, o) * FR* {1 +i‘)T—'l}
Donde:
MAs = Monto Afianzado Suscrito

Og = indice Méaximo probable de reclamaciones pagadas esperadas
por compaiia

@, = indice Mdximo probable de reclamaciones pagadas esperadas
por mercado

FrR ~ Factor de rrecuperabilidad

I = Tasa de intereses anual a la cual 1a afianzadora esta fondeando,
mientras recupera

T = Factor tiempo para recuperar las perdidas de las garantias
Factor de Irrecuperabilidad
FR = MAX(FR o, FR,) *y
FR;, = Factor de irrecuperabilidad de la compaiiia
Fr,, = Factor de irrecuperabilidad del mercado
¥ ~ Factor de calificacién de garantfas
5.1.2.10 RESERVA DE FIANZAS EN VIGOR Y DE CONTINGENCIA

El cilculo de la Reserva de Fianzas en Vigor y de la Reserva de
Contingencia se hard de acuerdo a lo establacido en las “reglas para la
constitucién e Incremento de las Reservas Técnicas de Fianzas en Vigor y de
Contingencia de las Instituciones de Fianzas”, en su regla décima tercera,
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considerado en todo caso la Prima Base establecida anteriormente de su
regla séptima.

PB = MAS * Max ( @ , ®;)

Donde:

Pe - Prima Base

MAS - Monto afianzado suscrito

o = Indice mdximo probable de reclamaciones pagadas

esperadas de 1a institucion (cuota base)
W, = Indice méximo probable de reclamaciones pagadas del mercado.

La Reserva Técnica de Fianzas en Vigor para estas fianzas es igual al
resultado de aplicar un factor de 0.87 a la prima base

fvijac = 0.87 * ( PB)

La Reserva Técnica de Fianzas en Vigor para el reafianzamiento tomado
apticable a estas fianzas sera:

rfv TOJAC = 0.87 * { PTOIAC)

E! célculo para constituir e incrementar la Reserva Técnica y de
Contingencia a que se refiere la regla décima sexta, se hard Aplicando un
factor de 0.13 ala Prima Base.

rc = 013 * ( P )

La Reserva Técnica de Contingencia para el reafianzamiento tomado se
constituird aplicando a la Prima Tomada (PTO) un factor de 0.13

rcto = 013 * { PTO)
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CONCLUSIONES

Este trabajo se realizé con la finalidad de ayudar a una persona que no sepa
nada acerca de las fianzas empresariales y quiera saber todo acerca de ellas
como jque son?, como se trabajan, cuales son sus fundarmentos, que criterios
utifizas, actualmente como se regulan, etc., etc., etc., en pocas palabras saber
todo acerca de este sector, sin tener que estar buscando la informacién en
distintos medios, (que se le presentarfa uno de los problemas que tiene esta
operacién), casi no hay informacién disponible al pablico y la que hay es un

poco restringida, por lo que este wabajo |e ahorrara tiempo y esfuerzo.

Este trabajo empieza desde los inicios de la fianzas, sus diferentes etapas y los
procesos por los cuales fue necesario pasar, para poder tHegar hasta la actual
regulacion. En esta parte no se profundiza demasiado, toda vez que esta

esCrito.

Se presentan los conceptos bésicos para poder comprender ampliamente a los

que se refiere cada caso.

Los distintos criterics de la fianza, los varios tipos de fianzas que existen y
sobre todo cabe mencionar cuales son las diferencias entre un seguro y una

fianza.

Se presentan las diferentes clasificaciones que existen en este sector y los
ramos en que se dividen, los subramos y las distintas obligaciones en que se

presentan estos ramos.

Después se presenta un comparativo, det cual se realiza un andlisis de las
razones por el cual se realizaron los cambios de la constitucion de la reserva,

y el cual nos muestra que si una fianzas es otorgada con una prima neta que
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cumpla con las necesidades de la obligacion, la metodoiogia anterior no

presenta ninguna dificultad.

Pero como ya mencionamos la prima se fijaba libremente a la oferta y la
demanda, y esto presentd grandes problemas para el sector, ya que por la
competitividad entre compafiias, estas redujeron los costos de las primas y no
tomaron en consideracién las reservas ni el momento de enfrentar el riesgo v

solventar las reclamaciones.

Estas dificultades presentadas por el sector ocasionarom que muchas

comparifas llegaran a su propia eliminacién en el sector afianzador.

Por estas necesidades las autoridades se vieron en las necesidad de presentar
una regulacién que llevara al cobro de una prima minima para cada tipo de

fianza.

Después se realizé un analisis de la actual regulacién, de la cual se presentan
propuestas para el mejoramiento y enriquecimiento para la fijacién de fa
prima base, 1o cual nos lieva a un estudio de las necesidades del sector y
aprovechamiento de las experiencias adquiridas a la fecha, manejo de la
informacion recabada y comentarios hechos acerca de las necesidades del
sector.

La propuesta realizada en esta obra, m&s que nada se basa en las garantias de
recuperacion, ya que de estas depende mucho la solvencia de la compaiiia y

su estabilidad.

Por {ltimo se presenta el capitulo de la creacién de la Nota Técnica
fundamentada con la regulacién hecha por la Comisién Nacional de Seguros

y Fianzas y se lleva a la practica lo propuesto en el capitulo cinco y se realizé
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un ejercicio practico el cual se observa en el anexo B, que para nuestras

necesidades tiene gran importancia.

Con esto doy por terminado este trabajo esperando que cumpla con fos

objetivos para e cual se realizo.
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SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS

México, D.F., 3 de junio de 1998
CIRCULAR F-6.6 |

ASUNTO : CONSTITUCION, INCREMENTO Y VALUACION
DE RESERVAS TECNICAS DE FIANZAS EN
VIGOR Y DE CONTINGENCIA.- Se dan a
conocer las Reglas para 1a Constitucion,
Incrementc y Vakacion de las Reservas
Tésnicas de Fianzas on Vigar y de Contingencia
o las instiuciones de Fianzas.

A LAS INSTITUCIONES DE FIANZAS

La Sacretdria de Hacienda y Crédito Pdblico, mediante Oficio No. 366-1V-3204 del 26
de mayo del presente, solicita a esta Comision que por madioc de Circular, se haga
del conocimientt de esas instituciones, sin perjuicio de que en su momento se
publique en el Diaric Oficial de la Federacion, el Acuerdo por el que esa Secretaria
en base a lo previsto én el Articulo 6* fraccién XXXIV de su Reglamento Interior y
después de escuchar la opinién de este Organismo, con fundamenio en los articulos
31 fraccion Vill de la Ley Orgdnica de la Administracién Publica Federal, asi como
1°, 16 fraccion I, 46, 49, 55, 67 y 86 de la Ley Federal de instituciones de Fianzas,
expidio el dia 15 de mayo de 1998, las Reglas para la Constitucion, incremento y
Valuacién de las Reservas Técnicas de Fianzas en Vigor y de Contingencia de las
Instituciones de Fianzas, en los términos que a continuacion se transcriben:

“REGLAS PARA LA CONSTITUCION, INCREMENTO Y VALUACION DE LAS
RESERVAS TECNICAS DE FIANZAS EN VIGOR Y DE CONTINGENCIA DE LAS
INSTITUCIONES DE FIANZAS

“La Ley Federal de instituciones de Fianzas en su arliculo 46 establece
que la Secrelaria de Hacienda y Crédito Publico, mediante reglas de cardcter
general, determinara los montos, forma y términos de la constitucién de las reservas
técnicas de fianzas en vigor y de contingencia que las instituciones de fianzas deben
mantener para cada tipo de fianza que otorguen.

“Para efectos de la constitugion, incremento y valuacidn de las reservas
técnicas de fianzas en vigor y de conlingencia, en las presentes Reglas se introduce
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una clasificacién en ramos y subramos de fianzas, con el fin de diferenciar las
operaciones que realizan las inslituciones de fianzas, de acuerdo a los tipos de
responsabilidades que éslas garantizan, lo cual liene por objelo establecer, para
cada una de elias, una prima base determinada sobre aspectos técnicos, sustento
para constituir ias citadas reservas.

“En la determinacién de la prima base, las instituciones de fianzas
deberan tomar en consideracién la prima da tarifa, el monto de las responssbilidades
asumidas, los niveles de reclamaciones pagadas, el indice méximo probable de
reclamaciones pagadas esperadas por ramo o subramo de fianzas, asi como los
esquemas de reafianzamienio adoptados para cada una de las operaciones
suscrites, de acuerdo con la clasificacion que las propias Reglas establecen.

*En las Reglas so considera como reserva técnica de fianzas en vigor, a la
suma de las porciones que de la misma se determinen para ¢ada unc de los ramos o
subramos de fianzas. Esia reserva tiene por objeto dotar de Hquidez a las
afianzadoras, a fin de que puedan financiar el pago de reclamaciones procedentes
de las fianzas otorgadas, en tanto se lleva a cabo el proceso de adjudicacion y
realizacién de las garantias de recuperacion aportadas por el fiado, asi como para
financiar el pago de las reclamaciones de las fianzas que por Ley no requieren
garantia de recuperacion. La propia reserva se debe constituir sobre el importe de
las primas no devengadas de retencion, larto en la operacion directa como en el
reafianzamiento cedido.

“A su vez, la reserva técnica de contingencia tiene como propésito dotar a
las aftanzadoras con recursos para hacer frente al financiamiento de posibles
desviaciones derivadas del pago de reclamaciones procedentes de las fianzas
otorgadas. Esta reserva se dsbe constituir Unicamente sobre el importe de las
primas retenidas, tanto en la operacién directa como en el reafianzamiento tomado,
serd acumulativa y s6lo podra dejarse de incrementar cuando asi io determine ia
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

‘Igualmente, en las Reglas se prevé que la constitucion e incremento de
las reservas de fianzas en vigor y de conlingencia, derivadas de operacionas an
moneda extranjera y de unidades indizadas a la inflacion, deberd hacerse en la
unidad monetaria 0 de cuenta en [a que se expida la fianza.

*Asimismo, y conforme a lo dispuesto en &! articulo 55 de la Ley Federal
de Instituciones de Fianzas, en las presentes Reglas se establecen los

% dimientos que)las inslifuciones de fianzas deberdn de observar para la
g 4 2
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disposicion y reposicion de las inversiones de las reservas técnicas de fianzas en
vigor y da contingencia.

*A esla respecio, es importante sefalar que cuando las gfianzadoras
hacen uso de las inversiones de sus reservas técnicas para financiar el pago de
reclamaciones, la reposicion de dichas inversiones se Hevard a cabo con el importe
neto de la adjudicacién de las garantias de recuperacdn sporladas por ol fiado y los
bienes o derechos que con ese motivo kenga o adquiera la afianzadora se
considerarén como inversion de sus reservas técnicas, durante los plazos que
determine la Comision Nacicnal de Seguros y Fianzas, de acuerdo a Jo previsto en
esias Reglas.

“Por olra parie, con & propésitc de lograr la suficiencia de las reservas
taécnicas de flanzas en viger y de conlingencia, se incarporan los procadimientos
para llevar a cabo su valuacién, los cuales sélo podran reafizarse por un auditor
externo actuarial.

“Finalmente, con el fin de dolar a las instituciones de fianzas de elementos
técnicos para soporiar |a adecuada operacion respecto a los productos que ofrezcan
al publico, en las Reglas se establecen los criterios de registro y presentacion de ias
bases lécnicas de céiculo de las reservas técnicas mencionadag, a través de un
documento denominado nota técnica.

de Seguros y Fianzas, con fundamento en lo previsto per los articulos 31, fraccién
VIt de la Ley Orgénica de fa Administracion Pablica Federal, 10., 16, fraccion I, 46,
49, 55, 67 y 86 de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, y en ejercicio de las
facuitades que me confiere la fraccian XXXIV del articulo 0. del Reglamento Interior
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, he tenido a bien expedir las
siguientes

U\‘ “Por lo anterior y después de escuchar la opinién de la Comision Nacional

V . ’ -
s |
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“REGLAS PARA LA CONSTITUCION, INCREMENTO Y VALUACION DE LAS
RESERVAS TECNICAS DE FIANZAS EN VIGOR Y DE CONTINGENCIA DE LAS
INSTITUCIONES DE FIANZAS

*TITULO PRIMERO

“CAPITULO UNICO
“Disposiciones Generales

“PRIMERA.- Para efectos de las presentes Reglas, se entendera por:

Y.- Secsataria, la Secrelariy de Macienda y Crédito Publico.
“H.- Comisitn, la Comision Nacional de Seguros y Fianzas,
"HI- Lley, la Ley Federal de instituciones de Fianzas..

“IV.-  Instituciones, las instituciones de fianzas.

“SEGUNDA.- Las instituciones deberdn constituir, incrementar y valuar
las reservas técnicas de fianzas an vigor y de contingencia de canformidad con lo
que establece el articulo 46 de la Ley y con lo que se sefiala en las presentes
Reglas.

“TERCERA.- La Secretaria sera el 6rgano competente para inlerprétar,
aplicar y resolver para efectos administrativos todo lo relacionado con estas Reglas.

“La propia Secretarfa, oyendo la opinién de la Comisién, podra modificar
la forma y periodicidad de constitucién e incremento de las reservas técnicas de
fianzas en vigor y de contingencia, & las que se refieren las presentes Reglas.

“CUARTA.- La Comisién, en ejercicio de las facultades de inspeccitn y
vigilancia que le olorga la Ley, establecerd la forma y los términos en que las
instituciones deberan informarle y comprobarle todo lo concerniente a 1a constitucién,
incremento y valuacién de las reservas técnicas de fianzas en vigor y de
contingencia,

“QUINTA.- Para efectos de la constitucion, incremento y valuacion de las
reservas técnicas de fianzas en vigor y de contingencia, a las que se refieren las
entes Reglas, las instituciones adoptaran la clasificacion por ramo y subramo de
3 que se indica a confinuacion:
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*Ramo |.- Fianzas de Fidelidad
“Subramo |.1.- Individuales
*Subramo 1.2.- Colectivas

"Ramo ll.- Fianzas Judiciales
*Subramo 11.1.- Judicieles Penales
“Sutramo 1.2.- Judicieles No Penales
*Subramo I1.3.- Judiciales que amparen a los conductores
' de automdviles

“Ramo Ili.- Fianzas Administrativas
*Subramo #1.1.- De Obra
“Subramo II.2.- Prevesduria
“Subramo W.3.- Fiscales
“Subramo N1.4.- Arrendamiento
Subrame 111.5.- Oiras Fianzes Adminisirsiivas

"Ramo IV .- Fianzas de Credio
“Subramo IV.1.- Suminisiro
“Subrame IV.2.- Compra Venta
“Subramo IV.3.- Financieras )
“Subramo IV .4.- Otras Fianzas de Crédito

*Con independencia de la clasificacion anlerior, fa Secretaria, escuchando
la opinién de la Comisidn, podra determinar otros ramos y subramos de fianzas, los
cuales se daran a conocer a través de la Circular que al efecto emita la Comisidn,

“TITULO SEGUNDO

“CAPITULO UNICO
“De f1a Prima Base

“SEXTA.- Para efectos de las presentss Reglas, se entendera como
prima base al componenie de la prima cuyo objetivo consiste en financiar
temporalmente el pago de las reclamaciones esperadas de las instituciones, en tanto
se efectia el proceso de adjudicacién y la realizacibn de las garantias de
recuperacién aportadas por el fiado, asl como en financiar el pago de las

( /. lamaciones de tas fianzas que no requieren garantia de recuperacion en términos
e Iy previsto en los arficulos 22 y 24 de |a Ley. :
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“SEPTIMA.- La prima base a la que se refiere ia Reglé Sexta anterior se
calculara de acuerdo a los siguientes procedimientos:

~a).- En el caso de las fianzas de fidelided y las fisnzas judiciales que
amparen 8 los conductores de automéviles, ia prima base serd el
rasuftado de deducir a la prima de tarifa e monte que resulte de
aplicar a la misma la proporcion que de 65ta representen los gasios
de adquisicién, de administracién y el porcentsje de utildad
esperado de acuerdo con ip registrado en la nota técnica.  El
-porcentaje de gastos de adquisicién  anles " mencioNado Sera; pane =
fines de célculo, el porcentaje de la prima de tarifa que resulte menor
entre ol importe efectivemente pagado por la afianzadora registrado
onianotutécnioa;yalwaparacadaramqowbwnodeﬁanza
daetermine la Comisién mediante disposiciones administrativas, en el
mes de marzo de cada afo, cbienido con base en el costo de las
comisiones basicas pagadas a los agentes por todae las
institugiones.

Pa = P(1 ~Gaoa-Gaow-Mut1)

Donde:

P.= Prima base para las fianzas de fidelidad y para las fianzas
judiciales que amparen a los conductores de automéviles.

P= Prima de tarifa de las fianzas de fidelidad y de las fianzas judiciales
que amparen a los conduciores de automéviles.

Gaon= Porcentaje de gastos de adquisicion respecto a la prima de tarifa,
de acuerdo con o registrado en ia nota técnica.

Gaou = Porcentaje de gastos de administracion respecto a la prima de
tarifa, de acuerdo con o registrado en la nota técnica.

Mur= Porcentaje de utifidad esperada respecto a la prima de tarifa, de
acuerdo con |o registrado en la nota técnica.

“p).- Tratdndose de las demds fianzas que no correspondan a las citadas
. en el inciso anterior, 1a prima base serd el resultado de apiicar al
monto afianzado suscrito (MAg) el respectivo indice maximo probable
de raclamaciones pagadas esperadas por ramo ¢ subramo de fianza

correspondiente a la afianzadora de que se trale (oq), durante los
Gltimos 24 meses, sin que éste pueda en ninglin momento ser inferior
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al respectivo indice maximo probable de reclamaciones pagadas
esperadas por ramo o subramo de fianza correspondiente al mercado
(o), e cual emitird (a Comisibn mediante disposiciones
administrativas, tal como se indica a continuacion:

Pa= MAg * Max (i, &)

“El indice maximo prebable de reclamaciones pagadas esperadas (ug) se
calculard de la siguiente forma: se estimara el indice de severidad promedio (p),
como el piomedio de 108 Gltimos 24 meses, de los cooientes que resulten de dividir el
promedio méwil anue! de ias rectamadiones pagadas procedentes del registro de las
cuentas do orden {RPwmy ), €n un mes, entre el monko de las responsabilidades por
fianzas en vigor retenidas (RFVRy) de ese misme mes, tal y como se muestra en la
siguiente formula;

*A dicho indice sa le adicionarén dos desviaciones estandar muestrales de
los ultimos 24 meses de los cocientes antes referidos (2sp), calculando la desviacion
estandar mediante la siguiente férmula:

Donde;

sp = Desviacion estdndar de! indice de severidad.
pi = Indice de severidad para el periodo 1.

P = Indice de severidad promedio.
n = Nuimero de pericdos considerado (24).

*A partir de los datos anteriores se obtendra el indice maximo probable de
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“Para efecto de las presentes Reglas, se entendera como monto afianzado
suscrito {MAs) al monto de responsabilidad total que asume una afianzadora al
momenfo de |a suscripcidn.

“TITULO TERCERO
“De 1a Constitucién e incremento de la Reserva Técnica de Fianzas en
Vigor

“CAPITULO PRIMERO
“Disposiciones Generales

“OCTAVA.- Se considers como reserva técnica de fianzas en vigor de
una afianzadora, a la suma de las porcionas que de la misma se determinen para
cada uno de los ramos y subramos de fianzas a que se fefiere la Quinta de las
presentes Reglas.

“Esla reserva tiene por cbjeto dotar de liquidez a las instituciones, afin de
que éslas fmancien et pago de reclamaciones procedentes de las fianzas otorgadas,
mientras se efecttia el proceso de adjudicacion y reatizacion de las garantias de
recuperacién aportadas por el fiado, asi como para que respalden el pago de las
reclamaciones de las fianzas que no requieren garantia de recuperacién en términos
de lo prevnsto en los articulos 22 y 24 de Ia Ley

AR TEET t e L g A e et S

“Las insliluciones deberan constituir esta reserva Unicamente para las
primas retenidas, tanto en la operacion directa como en el reafianzamiento tomado.

“CAPITULO SEGUNDO
“De las Fianzas de Fidelidad y de las Fianzas Judiciales que amparen
a jos Conductores de Automdviles

“NOVENA.- La reserva técnica de fianzas en vigor para las fianzas de
fidelidad y para las fianzas judiciales qus amparen a los conductores de automoviles,
se constituird sobre el importe de la prima no devengada de retencién a la fecha de
la valuacion, corespondiente a las pdlizas en vigor.
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Para ofectos de las presentes Reglas, se entendera como prima no
devengada de retencién al monto resultante de multiplicar -por un faclor de
devengamiento (Fp), el resultado de aplicar un factor de 0.87 a la prima base de
fianzas de fidelidad y judiciales que amparen a los conductores de automdviles,
sumando a esto Gltimo el monto gue resulte de aplicar a la prima de tarifa los
porcentajes que de la misma representen los gastos de administracién y el
porcentaje de ulilidad esperado de acuerdo con lo registrado en la nota técnica, tal
como se muestra a continuacion:

Puor = Fp {(087Pg}+(P[Gm+MUTID}
ﬁonde:

Puwr= Prima no devengada de retencién.
Fp= Factor de devengamiento.

Ps= Prima base.

P= Prima de tarifa.

Gaom= Porcentaje de gastos de administracion respecto a la prima de
tarifa, de acuerdo con lo registrado en la nota técnica.

M= Porcéntaja de utilidad esperada respecto a la prima de tarifa, de
acuerdo con lo registrado en la nota técnica.

“El factor de devengamiento (Fo) al que se refiere |a presente Regla, sera
el resultado de deducir a los dias de vigencia de la péliza de que se trate (Dy), el
namero de dias transcurrides desde el inicio de la vigencia de dicha péliza (D),
dividido entre el mismo numero total de dias de vigencia, tal como se indica a

continuacion;
e (2552)
DV

“DECIMA.- La reserva técnica de fianzas en viger de ias fianzas de
fidelidad y de las fianzas judiciales que amparen a los conductores de automoviles
que las instituciones deben constituir, serd igual a la prima no devengada de
retencion caiculada de acuerdo a lo dispuesto en la Novena de |as presentes Reglas,
tal como se indica a continuacion:
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v ka = (Pror )
Donde:

rfv e = Reserva técnica de fianzas en vigor.
Puor= Prima no devengada de retencion.

“DECIMA PRIMERA.- Para las fianzas de fidelidad y las fianzas judiciales
que amparen a los conductores de autombviles con vigencia superior a un afio, el
procedimiento sefialado en las Reglas Novena y Décima anteriores deberé aplicarse
s6lo a la parte de la prima, calculada a prorrata;, que corresponda-al afio de vigencia,
en tanto que la prima correspondiente a las posteriores anualidades daebera
reservarse en su lotalidad. En este Ultimo caso, las instituciones deberan
incrementar la reserva correspondiente a las primas de las anualidades posteriores,
considerandc mensualmente el rendimiento de las mismas, de acuerdo a lo
registrado en la nota técnica.

“DECIMA SEGUNDA.- La reserva técnica de fianzas en vigor para el
reafianzamiento tomado aplicable a las fianzas de fidelidad y las fianzas judiciales
que amparen a los conductores de automaviles (fvrera), s8 debe constituir con 10 que
resulte de aplicar un factor de 0.87 a la prima tomada neta de gastos (Prora),
afectada por el factor de devengamiento, tal como se muestra a continuacion:

fvrera = 0.87 (Prora) Fo

“CAP{TULO TERCERO _
“Dg las Fianzas Judiciales Panales, Judiciales No Penales,
Administrativas y de Crédito

“DECIMA TERCERA.- La reserva técnica de fianzas en vigor para las
fianzas judiciales penales, judiciales no penales, administrativas y de crédito {fvaac),
que las instituciones deben constituir, sera igual al resultado de apiicar un factor de
0.67 a la prima base {Pg) correspondiente a cada una de las anualidades de
vigencia, calculada de acuerdo a lo establecido en |a Séptima de las presentes
Reglas, tal como se muestra a continuacion:

sy
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rfv 1ac = 0.87 (Ps)

“DECIMA CUARTA.- La reserva técnica de fianzas en vigor para_el
reafianzamiento tomado eplicable a las fianzaes judiciales penales, judiciales no
penales, administrativas y de crédilo (rfvruac), 3@ debe constituir con. lo que resulie
de aplicar un factor de 0.87 a la prima tomada neta de gastos (Preuc), tal como se
muestra a continuacion: )

tfvreunc = 0.87 {Proisc)

“DECIMA QUINTA.- La reserva técnica de fianzas en vigor para las
fianzas judiciales penales, judiciales no penales, administrativas y de crédito
permanecerd constituida hasta que las fianzas sean debidamente canceladas por la
extincion de las obligaciones garantizadas o por el pago de las reclamaciones
correspondientes. '

“TITULO CUARTO

“CAPITULO UNICO ,
“De la Constitucitn e Incremento de la Reserva Técnica de Contingencia

“DECIMA SEXTA.- La reserva técnica de contingencia tiene por objeto
dotar a las instituciones con recursos para hacer frente al financiamiento de posibies
desviaciones derivadas del pago de reclamaciones procedentes de las fianzas
otorgadas.

"L a reserva técnica de contingencia deberd constituirse anicamente para
las primas retenidas, tanto en la operacion divecta como en el reafianzamiento
tomado. Esta reserva serd acumulativa y s6lo podra dejar de incrementarse cuando
asi lo determine la Secretaria, ayendo la opinién de ia Comisién.

“DECIMA SEPTIMA.- El céleulo para constituir e incrementar 1a reserva
téenica de contingencia a que se refiere ia Regla Décima Sexta anterior, debera
hacerse para todos los ramos y subramos de fianzas a que se refiere la Quinta de
estas Reglas, aplicando un factor de 0.13 a la prima base correspondiente a cada
una de las anualidades de vigencia, tal como se indica a continuacién:

rc=0.13 (Py)

PREYS/RY
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Donde:

rc = Reserva de Contingencia.
Pg = Prima base.

“DECIMA OCTAVA.- La reserva técnica de contingencia para el
reafianzamiento tomado de las instituciones (rcy.) se deba constiluir con lo que
resulte de aplicar un factor de 0.13 a la prima tomada {Pr,) neta de gastos, tal como
se muestra a continuacién:

Cre = 013 (PTn)

“TITULO QUINTO

“CAPITULO UNICO
“De la Constitucién e incremento de tas Reservas Técnicas de Flanzas en Vigor
y de Contingencia en Moneda Extranjera y en Unidades )
indizadas a la Inflacion

“DECIMA NOVENA.- La constilucibn e incremento de las reservas
técnicas de fianzas en vigor y de contingencia, derivadas de operaciones en moneda
extranjera y de unidades indizadas a la inflacion de fianzas expedidas de
conformidad con las disposiciones legales aplicables, deberé hacerse en la unidad
monetaria 0 de cuenta en 1a que se expida la fianza, atendiendo a los procadimientos

de constitucion y de acuerdo & los tipos de fianzas descritos en las presentes
Reglas.

“VIGESIMA.- La Comisidn podra autorizar que la reserva técnica de
contingencia constituida en moneda extranjera o en unidades indizadas a la inflacion,
se convierta a moneda nacional, en los casos en que la responsabilidad que dio
origen a la constitucion de reserva en dichas monedas ya no se encuentre vigente,
comprobando a satisfaccion de la propia Comision dicha situacion.

¢
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“TITULO SEXTO
“De la Disposicion y Reposicién de las Inversiones de las
Reservas Técnicas de Flanzas en Vigor y de Contingencia

“CAPITULO PRIMERO
“De la Disposicién de las inversiones
de las Reservas Técnicas de Flanzas en Vigor y de Contingencia

"IGESIMA PRIMERA.- Cuando una afianzadora vaya a realizar pagos
por reclamaciones de cualquier tipo de fianzas olorgadas, excepto fianzas de
fidelidad y fianzas judiciales que ‘amparen a los conductores de automdviles,
careciendo de activos liquidos, se encuentre con que las garantias de recuperacion
no sean de facil e inmediata realizacién, dando aviso previo de ello a la Comisién,
podra disponer hasta el 25% de las inversiones de la reserva técnica de fianzas en
vigor. En dicha notificacién la afianzadora debera sefialar, de manera detallada, las
garantias de recuperacion que haya recabado relacionadas con ias reclamaciones.
Por encima de esta proporcién, se debera solicitar autorizacion previa a la citada
Comisidén para disponer de hasta del 50% de las inversiones de dicha reserva,
debiendo senalar, de manera detallada, las garantias da recuparacién que se hayan
recabado relacionadas con ias reclamaciones, asl como todos los demés elementos

que justifiquen a satisfaccion de dicha Comision ia disposicién de inversiones en la
proporcion aqui sefialada.

b “WIGESIMA SEGUNDA.- Cuando una institucion de fianzas reporte en un
ejercicio reclamaciones pagadas extraordinarias correspondientes a cualquier tipo de
fianzas otorgadas, excepto fianzas de fidelidad y fianzas judiciaies que amparen a
los conductores de automéviles, y para financiar el pago de las mismas agote el 50%
de las inversiones de la reserva técnica de fianzas en vigor, podra disponer de las

inversiones de ia reserva técnica de contingencia para financiar el resto del pago de
reclamaciones, contando con la autorizacién previa de la Comision.

“CAPITULO SEGUNDO
“De la Reposicion de las Inversiones de las Reservas Técnicas
de Fianzas en Vigor y de Contingencia

“VIGESIMA TERCERA.- Cuando se haya hecho uso de las inversiones de
 roserva técnica de fianzas en vigor para financiar el pago de reclamaciones en los
srmihos de la Regla Vigésima Primera anterior, la reposicién de dichas inversiones
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se lievard a cabo con el importe neto de la adjudicacién de las garantias de
recuperacion aporiadas por los fiados. Los bienes o derechos qus con ese motivo
tenga o adquiera la afianzadora, se consideraran como inversion de la reserva
técnica de fianzas en vigor de acuerdo a los requisitos, la proporcién del limite de
inversién y durante los plazos que para tal efecto determine la Comisidn, atendiendo
a la liquidez de las garantias de recuperacion.

“VIGESIMA CUARTA.- Cuando se haya hecho uso de las inversionas de
la reserva técnica de contingencia para financiar el pago de reclamaciones, de
acuerdo con lo establecido en la Vigésima Segunda de estas Reglas, la reposicion
de dichas inversionses se llevara a cabo con el importe neto de la adjudicacidn de las
garantias de recuperacién aportadas por los fiados. Los bienes o derechos que con
ese motivo tenga o adquiera la afianzadora, se considerardn como inversidn de la
reserva técnica de contingencia en vigor de acuerdo a los requisitos, la proporcién
del limite de inversion y durante los plazos que para tal efecto determine la
Comision, atendiendo a la liquidez de las garantias de recuperacion.

“VIGESIMA QUINTA.- Los plazos a determinar por la Comisién, y a que
se refiere la Vigésima Tercera y Vigésima Cuarta de las presentes Reglas, no podrén
exceder de un afo cuando se trate de titulos o de bienes muebles; de dos afios
cuando se trate de inmuebles wbanos, y de tres afos cuando se ftrate de
establecimientos mercantiles o industriales ¢ inmuebles risticos.

“Si la afianzadora una vez vencidos los plazos que la Comision le haya
concedido, conforme a lo previsto en la Vigésima Tercera y Vigésima Cuarta de
estas Reglas, no hubiere repuesto las inversiones de sus reservas técnicas, los
bienes o derechos respectivos dejaran de considerarse como inversion de las
mismas. En este supuesto la afianzadora de que se trate procederd a reconstituir las
inversiones dispuestias con aportaciones de los accionislas o la aplicacién de
recursos patrimoniales.

“TiTULO SEPTIMO

“CAPITULO UNICO
“De la Valuacién de las Reservas Técnicas

“VIGESIMA SEXTA.- Las instituciones deberan realizar trimestralmente ia
valuacién de fas reservas técnicas de fianzas en vigor y de contingencia en la forma
y términos que mediante disposiciones de caracter general establezca la Comisién.
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“VIGESIMA SEPTIMA.- Las instituciones deberén enviar anualmente,
conforme las disposiciones de carécter general que al efecto establezca la Comision,
un dictamen actuarial sobre la situacién y suficiencia de las reservas técnicas de
fianzas en vigor y de contingencia que se deban tfener constituidas al 31 de
diciembre de cada afo, el cual ser4 presentado en la forma y téminos que
establezca la propia Comisién.

“WIGESIMA OCTAVA.- El dictamen a que se refiere la Regla Vigésima
Séptima anterior debera ser realizado por un auditor extemno actuarial, el cual deberd
cumplir con los requisitos que al efecto establezca la Comisidn mediante
disposiciones de carécter general.

“VIGESIMA NOVENA.- Cuando se eslablezca qus existe una siluacion de
insuficiencia en la reserva técnica de fianzas en vigor o una constitucion incomecta
de |a reserva técnica de contingencia, detectada por parte de los auditores externas
actuariales o por la Comision, a afianzadora de que se lrate debera proceder, de
manera inmediata, a la constitucidn del pasivo correspondients, con independencia
de 1as sanciones a que se haga acreedora.

“TITULO OCTAVO

“CAPITULO UNICO
“Del Registro de las Notas Técnicas

“TRIGESIMA.- Las instituciones deberan efectuar ante la Comision el
‘ registro de las notas técnicas correspondientes & la determinacion de las primas de
tarifa, primas base, recargos y reservas técnicas de fianzas en vigor y de

' cantingencia, de conformidad con lo establecido en el articulo B6 de la Ley.

“TRIGESIMA PRIMERA.- Para el registro de !as notas técnicas a las que
se refiere la Regla Trigésima anterior, las instituciones deberan presentar en un
documento, el cual se denominara nota técnica, los procedimientos técnicos en los
cuales sustenten las tarifas, gastos, reservas y demas elementos técnicos de los
dislinios ramos y subramos de fianzas a que alude la Quinta de estas Reglas, en [a
forma y términos que determine la Comisién mediante disposiciones administrativas.

“TRIGESIMA SEGUNDA.- Las instiluciones deberan mantener en sus
archivos, para efectos de inspeccién y vigilancia la nota técnica registrada, hasta en

AM w
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tanto no quede sin efectos por un nuevo registro © se deje, de_comercializar. &l RIAD..mspeme

correspondiente.

“TRANSITORIAS

“PRIMERA.- Las presentes Reglas entrardn en vigor a partir del dia
siguiente habil al de su publicacién en el Diario Oficiat de la Federacion.

“SEGUNDA.- Las insmhciones deberdn conslituir e incrementar _Iﬁs
raservas técnicas de fianzas en vigor y de contingencia conforme a lo establecido en
las presentes Reglas, a partir del 1° de octubre de 1998,

" “TERCERA.- Para efactos det registro contable de las reservas técnicas
de fianzas en vigor y de contingencia, las instituciones deberan diferenciar
contablemente entre los saldos axistentes en dichas reservas hasta sl 30 de
septiembre de 1998, y la constitucidn e incremento de las reservas realizados
conforme a lo dispuesto en las presentes reglas sobre la emisién de pblizas de
fianzas a partir del 1° de oclubre de 1988, empleando para ello las cuentas del
Catalogo que para ese efecto determine la Comisidn.

“La diferenciacién a la que se refiere el parrafo anterior permaneceré
mientras continue vigente cualquier movimienio de emisién de las fianzas que dieron
origen al saldo existente en las reservas técnicas de fianzas en vigor y de
contingencia hasta el 30 de septiembre de 1998.

"CUARTA.- Las instituciones que no cuenten con las estadisticas para
calcular el indice de reclamaciones pagadas esperadas por ramo y subramo de
fianzas (w 1) para realizar el cdlculo de la prima base, podran solicitar autorizacion de
la Comision para utilizar el indice de reclamaciones pagadas esperadas del total de
su cartera, presentando los elementos que justifiquen su solicitud.

“QUINTA.- Para el caso de las instiluciones que no cuenten con una
experiencia de 24 meses de operacion, deberan utilizar el indice’ méximo probable de
reclamaciones pagadas esperadas que determine la Comision considerando el
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indice promedio del mercado, el lipo de fianzas que operen conformen a programas,
la evolucidn de sus negocios y demés elementos Que sean proporcionados.

“SEXTA.- Se derogen todas las disposiciones administrativas emitidas
con anterioridad a la facha de entrada en vigor de estas Reglas, relacionadas con la
constitucién, incremento y valuacién de las reservas técnicas de fianzas en vigor y
de contingencia de las institucicnes, sin embargo, quedan en vigor para el solo
efecto de aplicar las sanciones previstas en la Ley a aquellas instituciones que no
hubiesen dado debide cumplimiento a las mismas y para que los procedimientos
administrativos derivados de su inobservancia se continien hasta su conclusién,

“Las presentes Reglas se emiten en México, Distrito Federal, alos quince
dias del mes de mayo de mil novecientos noventa y ocho.”

Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en los articulos 68 fraccidn
V|, de 1a Ley Federa! de Instituciones de Fianzas y 108 fraccion IV de la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros.

Atentamente,
SUFRAGIO EFECTIVO. NO REELECCION
COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS

EL. PRES}DENTE
S A — J

g

LiC. IGNACIO GIL ANTON
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ANEXO B

Ejercicio: Utilizando la propuesta, nueva metodologia, la anterior regulacion y otra propuesta

Variables

Monito afianzado 140,820,477.19
Omega de la compaiiia 0.2486%
Omega del mercado 0.5900%
Factor de irrecuperabilidad 100%
Tasa de interes anual 30%
Promedio de recuperacion (medido en afios) 3
Indice de reclamaciones recibidas 0.4994%
indice de severidad promedico 0.1636%
Desviacidn estandar muestral del indice de severidad p 0.0425%
Factor de exposicion por reclamaciones recibidas esperadas 0.2832%
Propuesta

PB = MAS * MAXIWCI, W) ¥ (1-FR) + MAS * MAX(W i, Wat) * FR * {1+ DT-1)

vtilizando Omega del Mercado

N. Metodoligia  Propucsta A. Regutacion Otra Propuesta
Prima Base 830,840.62 994,516.46  19,565,328.79 830,840.82
Reserva de Fianzas en Vigor 722,831.51 865,229.32 9,782,664.40 722,831.51
Reserva de Contingencia 108,009.31 129,287.14 1,956,532.88 108,009.31
Litilizando Omega de la Compalita

Reglas Propuesta Antesior P Anlerior
Prima Base 350,G44.69 419,003.50  19,563,328.79 350,044.69
Reserva de Fianzas en Vigor 304,538.88 364,533.04  17,021,836.05 304,538.88
Reserva de Contingencia 45,505.81 54,470.45 2,543,492.74 45,505.81

11



Anexo B-A

Ejercicio: Utilizando la propuesta, nueva metodologia, la anterior regulacidn, para las Fianzas de
Fidelidad y Judiciales que ampares a conductores

Variables

Monto afianzado 140,820,477.19
Factor de riesgo 50%
Gastos de adquisicion 30%
Gastos de administracidn 22%
Porcentaje de utilidad 10%
Propuesta

PB = P(1- GADQ — GADM - M UT! )* FSE
N. Metodoligia  Propuesta A.Regulacion

Prima Base 7,432,786.43  11,149,179.64 19,559,964.28

Reserva de Fianzas en Vigor 6,466,524.19 9,69%,786.29 9,779,982.14

Reserva de Contingencia 966,262.24 1,449,393.35 1,955,996.43
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123 Fianzas S.A.de C.V,
Requerimiento Minimo de Capital Base de Opaeraciones

Promedio Movil Anual de Reclamaciones Pagadas
Anexo B-2

Mes/afio T T-1 T-2 T-3 T4 T-5 T-6 T7 T8 T-8 T10 T ST:T:T-11)

Mar-38 1,119,350 201,216 (32,100) 547,925 105,787  (695.505) 867,354 223789 254,474 119,680 {1,023,166) 2300,571 3,088,385
Abr-98 693,931 1,119,350 201,216 {32,100) 547,925 105,787  (695.505) 867354 223788 254,474 119,890 (1,023,166) 2,382,745
May-98 88,642 693,831 1,119,350 201,218 {32,100} 547,925 105,787  (695,505) 867,354 223,789 254,474 119,680 3,494,553
Jun-88 367 558 86,642 €93,931 1,119,350 201,216 (32,10C) 547,925 105,787  (695,505) 867,354 223,780 254,474 3,742,422
Jul-98 444,962 367,559 858,842 693,931 1,118,350 201,216 (32,100)  547.92% 105,787  (895.505) BE&7,354 223,789 3,932,810
Ago-98 679,162 444,962 367,559 88,642 693,631 1119350 201218 (32,100} 547,925 105,787 {895,505) 867,354 4,388,283
Sep-98 400,179 679,162 444,962 367,569 88,642 693,931 1,119,350 201,216 (32,100) 547,925 105,787 (685.505) 3.921,108
Oct-98 337,579 400,178 679162 444,962 367,559 88,642 693931 1,118,350 201,216 (32,100} 547,925 105,787 4,954,192
Nov-88 2,714,968 337,579 400,179 679162 444,962 367,559 88,642 693,931 1,119,360 201,218 (32,100) 547,825  7.563,203
Dic-98 1,508,420 2,714,988 337,579 400,179 679,162 444,962 367,559 88,642 683,931 1,119,350 201,216 (32,100) 8,523,897
Ene-99 426,277 1,508,429 2,714,988 337,578 400,179 679,162 444 962 367,559 soed2 893,831 1,119,350 201,216 8,992,274
Feb-98 718,743 426277 1,508,429 2,714,688 337579 400,179 676,162 444 962 367,559 848,642 893,831 1,119,350 9,408,801
Mar-99 618,566 718,743 426277 1508429 2,714 988 337,579 400,179 679,162 444 962 367,559 88,642 693,831 08,999,017
Abr-83 331,107 618,566 718,743 426,277 1,508,420 2,714,988 337579 400,179 678,162 444,062 367,569 B8.642 B,636,193
May-99 899,919 331,107 618, 566 718,743 426 277 1,508,428 2,714,988 337579 400,179 679,182 444 962 367,559 9447477
Jun-93 402,239 899,919 334,107 518,566 718,743 426277 1508429 2,714,688 337,579 400,179 679,162 444,982 9482150
Jul-99 {317,238) 402,239 899,919 331,107 618,566 718,743 426277 1,508,429 2714988 337,579 409,179 679,162 8718852
Ago-99 1,355,025  (317,236) 402,239 699,919 331,107 618,566 718,743 426,277 1,508,429 2714988 337,579 400,179  9,395815
Sep-89 1221615 13550256 (317236} 402,230 599,816 331,107 618,568 718,743 426277 1508429 2,714,988 337879 10.217.2%
Oct-88 600,528 1,221,615 1,355,026 (317.238) 402,239 899,919 331,107 618,566 718743 426277 1508420 2,714,868 10,570,200
Nov-89 1,048,044 690,528 1221615 1,355,025 (3147,236) 402239 899,919 331,107 618,568 718,743 426,277 1,508,420 8,903,256
Dic-99  2,785922 1,048,044 690,526 1,221,615 1355025 (317,238} 402239 599,318 331,107 518,566 718,743 426,277 10,180,748
Eng-00 1,254,835 2785922 1,048,044 690,528 1,221,615 1355025 (317,236) 402239 899919 331,107 618,566 718,743 11,009,307
Feh-00 420,458 1254835 2785922 1,048,044 690,528 1,221,695 1,355,025 {(317.236) 402230 896,919 331,107 618,566 10,720,022



Mes/afio

Mar-93
Abr-98
May-88
Jun-88

Jul-88
Ago-98
Sep-98
Oct-98
Nov-98

Dic-88
Ene-99
Fab-99
Mar-28
Abr-99
May-99
Jun-89

Jul-88
Ago-B9
Sep-8%
Oct-99
Nov-89

Dic-99
Ene-00
Feb-00

Reclamaciones
Reclbidas {A}

17,922 474 68
16,167,792.32

9,223,339.50
10,870,547.09
12,825,343.94
12,734,709.25
16,658,583.90
17.982,677.50
15,280 089.25
24,578,015.82
26,698,058.97
20,181,090.97
24,522 295.61
27,214,923.07
22,482,304.62
18,829,958.32
20,321 974.75
22,457 ,497.16
19,232,413.87
32,191,61598
25,480,861.79
37,900,538 15
43,727,565 61
45,411, 297.78

Total

Factor da Exposicion por Recl i Recibidas Espersdas
Reclamaclones Responsabilidades R "lwl“ :h
Pagadas, PMA por Fianzas en sclamacianes

(B) {anexoB-2) Vigor Retenidas (C) | riceans
(D)={(AJC)

3,998,385.00 3,107,901,952.22 0.5767%
2,382,745.00 3,128,868,718.95 0.5167%
3,494,553.00 3,247,152,863.79 0.2840%
3,742,422.00 3,393,044,870.84 0.3204%
3,832,910.00 3,523,355.421.96 0.36540%
4,388,28300 3,912,173,840.06 0.3255%
3,921,108.00 3,986,099,032.20 0.4179%
4,954,192 00 3,808,038,682.04 0.4613%
7.563,393.00 3,973,806,648.07 0.4852%
8,523,897.00 4,130,377, 767.60 0.5851%
8,082,274.00 4,556,869,931.44 0.6268%
9,489,801.00 4,400,181,150.43 0.4582%
§,999,17.00 4,564 025,645.49 0.5373%
8,636,193.00 4,786,355,740.01 0.5686%
9,447,470.00 5,030,153,150.18 0.4470%
9,482,150.00 5,163,766,759.28 0.3647%
8719,952.00 5,355,050,294.53 0.3764%
§,295,815.00 5,461,241,919.56 0.4112%
10,217,251.00 5,302,169,554.80 0.3627%
10,570,200.00 5,306,825,508.03 0.6066%
8,903,256.00 5,315,185,155.55 0.4794%
10,180,749.00 5720,790,227.23 0.8625%
11,009,307.00 5,008,747.460.01 0.8576%
10,720,022.00 5,191,258,304.04 0.8748%
11.8865%

123 Fianzas S.A. de C.V.
Requerimiento Minimo de Capital Base de Opersciones

(F) Indice de Reclamaciones Recibidas u=(Total D)/24

{G) Indice de Severidad Promedio p=(Total E)}24
{H)Desviacién Estandar Muestrst del Indice de Severidad p
(1) indica Méximo Pobable de Reclamaciones Pagades Esperadas w=G+(H"2)
(J) Factor de Exposicitn por Reclamaciones Recibidas Esperadas = F-{I"0.87)

Anexo B-3

Indice de
severidad p
{E}={BIC}

0.1287%
0.0762%
Q.1076%
0.1103%
0.1116%
0.1122%
0.0984%
0.1271%
0.1903%
0.2084%
0.1871%
0.2158%
0.1972%
0.1804%
0.1878%
0.1836%
0.1828%
0.1720%
0.1927%
0.1902%
0.1675%
0.1780%
0.2158%
0.2065%
1.9254%

0.4984%
0.1636%
0.0425%
0.2486%
0.2832%



121 Finazas, 5.A. de C.V.
Efercicio: pblizas amitidas despues de 1998
Para este ejercicio se utiliza la nueva metodologla y la antigua regulacidn

i

R (SR POLIZA | INICKO_VIG| FIN_VIG | PRIMA_NETA | MONTO_AFZA | OMEGA | PRIMA_BASE
o] 11 BOCOREFF TOIM19| 09711700 5000 00 250000 00| 0.0000) 2400.00
10| 1 p000tFE | oamOves| 21000 10451.70 348390,00; 00000 501882
ol 11 S00055FY 24/0186| 20014000 262042 252042.00| ©.0000 1209.80
w0l 12 900026F T 3012096 20/12/00 7333.04 233100 00{ 0.0000 3356.64
10} 12 200056F2 0107/98|  30/08/00 47760 1260000 0.0000 1668.25
10| 121 YO00KGF2 10/11/86] 0R/11700) 1080.00 120000.00)  0.0000 172600
“10f 12 90102U7 231199| 2211100 7366.74 2361146 300437
19 12 200036F4 /12600 30/11/00 225000 50000.00 1080.00)
2| 7 500003)S 170799 1807100 3600.00 30000.00 126100
20| 2% 92021142 1108/99( 10/0800 3504.00 26200.00 1217.84
20| 1 9202052 26/1098| 2471000 2628 00) 29200.00 121784
20} 22 9000101 21048 2604000 10991 .43 732762.00] aTe.74
20| 22 |92503507 08112198 071200 7200.00 170000.00 253200
20| 22 [so000zy3’ 030298 02300 " 3a6000[ 7 ¥90000.00 TSm0
30| 3 GO0264AD { 25M05W9| 24M80G{ 3500000 140000000 1130.00
30| # BOOO11AK | DX01/8| OROGING AR ATT89.00 197762
0l 3 900359AG 20004/98| 1904100/ 6290.71 282238.00) 133741
30| M |Booau3AF | 01/06/09] 31/DS/00 3860.51 214973.00| 1096.%
30} 31 90080443 200099, 15/11/00 3650000 5000000.00 00
30 A 9008454 F iTmares| 30iem 156252 27084000 T TTiskree
30| 3 90140848 | 141120m8| 19/06/01 48930 17620000 463058
20| 3 900689AF 10/0586] 0Bia/|  1146500)  458600.00 270574
10 31 BOC452AK 16/03099| 15/03/00) 552000 £00000.00 3540.00
0| 3 BOOJIGAX | L1069 04801 2944 40 26767300 1570.27
30| 37 9005783 |  2510m8| 24noo|  1895040f  2661000.00 1510110
30| a1 0024441 za02me| oanoio| 185840 235258.00 140577
o[ 3 91010245 12010099 11710:00 3204 75| 273729.50 1396.02
30| 31 800325A7 300099| 2001001 1422.00 18000000 1062.00
59| 31 900112AP 21/06/99| 14DBIO0| 508342 25467080 1502.56
30| 32 9005387 | G212199] 0112100 87600, 1550000.00 1240 00
ao| 32 30151640 16112/99) 1312100 270042 225035.00 1147.68
30| 32 20138641 0471199 031100 57900.00|  2412500.00 1230375
3] 32 900006AG |  D42700] OWOHD0| _2414880| 100620000 58
30|32 901029AF 08/07/34) "os07/00] T T @028 sisataes| 6

0] 32 az43tenG | 12rife] 101100 ar2659  B1s5B8.43| U B

30| a2 "|d00670AG | | 28mm08| 2To7mo 15181.56) 47442376

30]| 32 SO0BITAK | 10119 27032 4880.80| 4B8060 00 } 9,
30| 22 901711AF | Tox12r99| ouddol|  b437si 169022 18
30[ 32 50075440 | 21112i8| 2012000 Z44330| 20260644 ;
30{ 32 0031144 | 0707/9%| 061001 386705|  368250.00 2172.9
0| 32 57437042 131299 V2/1 2000 740672 240872.00 12274
30{ 32 90016745 | 140388| 1MoSm0| | 632864 53736646 " 268967
30| 32 92515147 | 08N2199| 07/02/00 251770 20880868| 1297.07
303 00112504 | 2510/89| 2410/00| 461336 23068800 17300
30 33 9004934, | | 1M08/98| T20A00| T A315BEE|  438554.00 3769, 78
0| 33 80124342 oa1298| G21200 14228600 1067.15
30| 33l 801377A1 oa/tigsl ormvoo) 122650.00 2579.85
0| 33 | (92007142 17/08/99)  16008/00 . 245485.00 871,14,
30| 3330 91029544 |  DA10/88) OSAOVD0 180000 00 “1426.00
30] 34 9017624F | 15/12168] 1412000 3360.00 2400000 1982.401
0] 34 007igax | zamares| 2111200 2870.00 57399 96 1354.64

Anexa C-1
Nusvs i Antanics OGO Dferancin
RVA_Flanast T oo oo | PVAFnTie
mvgg ", or
3006.68] 312,90 2500
567134 852,19 522585
1810.44 157.27) 1280 71
5004 43 436,36 118652
124434 217.00) 17388
222240 22484 540
489 11 507 57 3863.37
1481.89 140,40 128
1088.37 162,62 1890
103935 150.20 1752
1059.35 154 29 1314
383377 542,50 5495.715
2202.84 329.18] -
T T Ti33sEd 200,07 16001
$74.40 145.60 1750,
. 172083 Bs7.oe] ieeTars|
1163.55( 1288 1144.855
95384 xS 1934.765
25665 00 3835.00 18250,
13022 20773 _3mTe
904 43 13538| 733485
235309 17 X
3079 80 3760
137397 1472.2
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123 Fnazss, 5.4 S8 C V. Anexo C- 2
Eifrcicio; pHlizas emiidas ames oe 1998
Para este sjgrcicio se utilize la nueve k ¥l anviguy
~Kintortor Niwtodologla “Huwva Wetologia Drlemncls )
IN_VIG [ EIN_VIG| PMA_NETA M_AFIAN Omegn Pma_Base AVALVIGOR | RVA_CONT) w..:‘_wﬂur RVA_Conin IVA,_‘F"I::M -, RVA_Contin
Z5K08r9R | Z8/08F00 ECIEXS BT 00 150996 0199 128111 8844 240 05 ] 11:?;1
o148 310390) 100428951 | 114,058,097.54 . S02.144.08 ) I00AIRER ] 41030047 |  sieerep 27548 | dre1
reme| 20w 1250000 25000000 | 825000 1.250.00 6.270.00 780.00 1.096:00 470.00
170558 182059/ 588375 75,000.00 - . : 7135 4.0 @
OS] DRNTI6 2,100.00 35,000,080 05300 13104 1T304 7898
10ime oanims| 774000 850 000.00 - ) 870 29| 837.78 e
Ga07RE| CHOIBE]  21,000.00 3,000,000.00 - 10,500.00 131040 173040 18880
zyven| 221098 1732558 ] bse2.78 R 811 142788 851.45
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{1.568.10)
{10,002.00]
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123 Firmzas, 3.2 g8 €.V Anexo C -1
Elercicio: poilzas smitides antes. de 1980
Pars eme ejarciclo s¢ liize Ia nueva y I Bndgua reg: -
Anterior Betooiogls | Wusve Netologle —__Offerench
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a0enterio 1354 |0029eaG | 23/00/M8) 221009 3708 05 372,956.50 051 180,208 84 | 1,854.03 31081 16548189 | 2472795 (18262708 (24,350.34)
Mfenteric  [355 (60026244 | 29/1096( 201097 3,837.83 - 059 - 181892 w378 - N R B 1LY ] o s
3wt 356 |a10Szead | 150SmE|1e08me) 398866 | 15833300 | 051 0,749.83 150333 387 70.252.35 10,497 48 {69,809.02) {16,180.81)
30| anterio soceesat | 130ame| 111199 81317800 (051 Nz 2277890 45650 | 27A067.08 40.653.70 (26.729.18) {40,198.12)
30|t B20033AB | DAV 17BB| D0I 17EE TSN | 059 104,781.55 1,085.58 21342 91,1500 13.821.00 {90,084.36) (13,408 48}
30|am 8202424y | 2471008 251008 221,934 80 lamen 682 1smgaa] 1702240 {192,987.52) (18,756.08)
30/sm |sooosTAA | 0MDIME| 0210300 654, 2,184,936 00 9832217 7 190844 | 4486110680 87033036 27 (868,371.92)
30 em BOOT3SA1 | 01/08/48)| 31/07/88| 3286337 [ 1,643.188.35 | 1843189 320634 [ B43A30M 12600101 (122,744.87)
30(ant _|Basoa7aT | 25/06/98| 24/06:99 dinz 2,604 85 1,880.81 83 116.51)
20jant Fotag1AG | 26r1107| 24111188 2,200.00 110,000 00 R T ) 0 {1,082,290.00)
Wik 3 190044386 | 01/0M08) MANES 200000 100.000 00 | T AP0 £44,380.00)|
40| urmorior leooooacz | /08| 310199 1351.20 357.560 00 Cap75E0 (54.002.00)
Al iriwvior” booooIch | C1/02/88 | MIOEY: 1186400 - T smizon| 1,166.40
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