AAID

UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA
DE MEXICO

FACULTAD DE ESTUDIOS SUPERIORES
CUAUTITLAN

PROBLEMAS FISCALES.- “DETERMINACION
DEL PAGO DE ISR POR ENAJENACION DE
ACCIONES”.

TRABAJO DE SEMINARIO

QUE PARA OBTENER EL TITULO DE
LICENCIADA EN CONTADURIA

N P R E S E N T A
v}
B CLAUDIA SANCHEZ ARENAS

ASESOR: C.P. JOSE FRANCISCO ASTORGA Y CARREON.

CUAUTITLAN IZCALLI, ESTADO DE MEXICO. 2000.



e e

Universidad Nacional - J ~  Biblioteca Central
Auténoma de México -

Direccion General de Bibliotecas de la UNAM
Swmie 1 Bpg L IR

UNAM - Direccion General de Bibliotecas
Tesis Digitales
Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADQOS ©
PROHIBIDA SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta protegido por la Ley Federal
del Derecho de Autor (LFDA) de los Estados Unidos Mexicanos (México).

El uso de imagenes, fragmentos de videos, y demas material que sea
objeto de proteccion de los derechos de autor, serd exclusivamente para
fines educativos e informativos y debera citar la fuente donde la obtuvo
mencionando el autor o autores. Cualquier uso distinto como el lucro,
reproduccion, edicion o modificacion, sera perseguido y sancionado por el
respectivo titular de los Derechos de Autor.



FACULTAD DE ESTUDIOS SUPERIORES CUAUTITLAN

UNIDAD DE LA ADMINISTRACION ESCOLAR, .,
DEPARTAMENTQ DE EXAMENES PROFESIONALES
U, A ML
FREOLTAD DE ESTUBIOY
SUPERIORES- CUAVTITLAX

Any I .

SO A g
U ZLEAD AL NATIoNAL ,g;r&f I ;:;\15'
Al s L \WU‘}’. 4 [
Mesn, e e -

E
LITEET

DR. JUAN ANTONIO MONTARAZ CRESPO DEPARTARERTO Dt

DMRECTOR DE LA FES CUAUTITLAN FYAMENES PROFESIONALES

FPRESENTE )

ATN: Q. Ma. del Carmen Garcia Mijares
Jefe del Departamento de Examenes
Profesionales de la FES Cuautitlan

Con base en el art, 51 del Reglamento de Examenes Profesionales de la FES-Cuautitlan, nos

permitimos comunicar a usted que revisamos el Trabajo de Seminario:;
“roblemas Fiscales.- '"Determinacidén del pago

2e ISR por enajenacidn de acciones”,

quo presenta_ la pasante: Clauvdia Sanchez Arenas
coi numero de cuenta_ 9208050-8 para obtener el titulo de ;

Licenciada en Contaduria

QOr;aderando que dicho trabajo redne Jos requisitos necesarios para ser discutido en el
CXAMEN PROFESIONAL correspondiente, otorgamos nuestro VISTO BUENO.

ATENTAMENTE
“POR Ml RAZA HABLARA EL ESPIRITU"

Cuautitldn lzcall, Méx. a 17 de marzo de 2000
MODULO PROFESOR FIRMA
Iy C.P. José Francisco Astorga y Carreén //'
I L.C., Benito Rivera Rodriguez ?ii7f7$ﬁ$f;ir
[ L.C. Lduardo Solares Ugalde "~ /,




AGRADECIMIENTOS

GRACIAS
A Dios

Por darme la vida, por darme a mis padres, por guiarme e iluminarme
a lo largo mi vida, por estar siempre presente.

A la memoria de mi padre

Con fodo mi amor y carifio; por darme todo lo mejor, porque me
ensefic a dar valor a las cosas, a ser honesta, leal, a amar a mi
familia, porque hasta el Gitimo momento pensé en mi y porque siempre
estuvo presente en fodos los momentos importantes de mi vida.

A mi madre

Por darme su amor incondicionalmente, por cada uno de sus cuidados
durante mi vida, por sus consejos y carcias.

A mi hermano

Por su apoyo incondicional y por todos los momentos que hemos
disfrutado juntos.

A mis abuelitos
Por estar presente en cada una de fas efapas de mi vida.
A mi demas familia

Por darme su apoyo siempre y por aceptarme como soy.

MW

1.C. Claudia Sanchez Arenas



GRACIAS

A la Universidad Nacional Auténoma de México

A la Facultad de Estudios Superiores Cuautitlan

Por haberme dado la formacién profesional necesaria, por haberme
formado como profesionista, por darme las herramientas necesarias
para desarrollar al méximo mi carrera.

A mis profesores

Que durante mi estancia en esta Facultad me transmitieron sus
conocimientos, por haber demostrado interés en mi superacion
personal.

A mis asesores de tesis
Al C.P.C Francisco Astorga y Carreén y Maria Eugenia Alonso Varela

por haber dirigido este trabajo de tesis, por darme apoyo, consejos y
conocimientos en el transcurso del seminario,

ﬁ

L.C Claudia Sanchez Arenas



INDICE

INTRODUCCION

ABREVIATURAS

1 CAPITULO 1

1.1 LAS ACCIONES

1.1.1
1.1.2

114

115

CARACTERISTICAS GENERALES
CLASIFICACION

A) Acciones de aportacién

B) Acciones de capitalizacion

C) Acciones autorizadas en circulacién y emitidas
D) Acciones preferentes

E) La sociedad emisora

VALOR DE LAS ACCIONES

A) Valor de aportacién

B) Valor contable

C) Valor de realizaciéon

D) Valor de marcado

MERCADO ACCIONARIO

A) Mercado privado

ACCIONISTAS

2 CAPITULO 2

2.1 REGIMEN FISCAL

211
212
213
2.1.4

RECUPERACION DE LA INVERSION
INGRESOS Y COSTOS
COSTO PROMEDIO POR ACCION

RESULTADO DE LA ENAJENACION POR ACCION

A) Métodos de Calculo

PAGINAS

R, NI, NP, N W VR Y. W
O ORRAN OO~ o

21
21
23
24
27
28

{.C. Claudia Sénchez Arenas




2.2 VALOR DE LA ENAJENACION
A) Valor convencional
B) Valor contable
¢) Valor de mercado
2.3 UTILIDAD O PERDIDA DE LA ENAJENACION

3 CAPITULO 3

3.1 ENAJENACION POR INVER. PERSONAS FISICAS
A) Ganancia de la enajenacién
B) Ganancia por enajenacion a plazo
C) Enajenaciones por debajo del valor de avaluo
D) Pago provisional del ISR retencidn del adquiriente
E) Retencién menor solo con dictamen del C.P.R.
F) Reconocimiento de las pérdidas
G) Compensacion de las pérdidas
H) Proporcién de las pérdidas disminuible
Iy Pérdida no disminuible
3.2 ENAJENACION POR INVER. PERSONAS MORALES
A) acciones de oferta publica

3.3 ENAJENACION POR INVER, RESIDENTES EN EL EXT.

A) Adquisicidén de acciones por residentes en el ext.
4 CAPITULO 4

4.1 CASO PRACTICO TEORIA
A) Monto Original Ajustado (MOA)
B) Costo Comprobado de Adquisicion (CCA)
C) Parrafo 19, 19-A 1999 LISR

e
—W

L.C Claudia Sdnchez Arenas

30
30
32
33

39
41

46
48
48
49
50
50
55
58
61
63
67

69
72
74
85



4.2 CASO PRACTICO EJERCICIO
A) Costo Comprobado de Adquisicion
B) Rendimiento Fiscal Neto
C) Monto Original Ajustado
D) Costo Unitario Promedio
E) Resultado de la enajenacion por accion
F) Resultado de la enajenacion del paquete vendido
G) Costo de las acciones en existencia
H) Mecanismo para enaj de acciones ario 2000
I} Reactualizacion de saldos
J) Determinacién de UFIN por accién

CONCLUSIONES

BIBLIOGRAFIA

e e e e

L.C. Claudha Sdnchez Arenas

93

95
98
99
99
a9
100
120
126
128



INTRODUCCION

Para destacar la importancia de la accién como un bien que
circula y que forma parte del patrimonio de las personas que
invierten en el capital de las empresas, basta con sefialar que el
conjunto de acciones en circulacion representa la propiedad de casi
la totalidad de los bienes que forman el patrimonio de las empresas
en México y su valor, gue incrementa dia a dia por el efecto de la

productividad.

La enajenacién de acciones, por su facilidad de manejo, es la
operacion que con mas frecuencia se presenta en la practica para

transmitir la propiedad de las empresas en todo o en parte.

El eje central de la enajenaciéon de acciones es el Monto
Original Actualizado (MOA), que representa lo que un accionista ha
invertido en el patrimonio de una empresa, para adquirir y mantener
en propiedad un paquete de acciones emitidas por ese ente

econdémico.

En la determinacion del MOA entran dos elementos que
conjuntamente se consideran inversién del accionista, que este
debe recuperar integramente liberada del gravamen por ISR a

enajenar sus acciones. Estos elementos son:

e ————
W
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+ Costo comprobado de adquisicion de paguete de acciones.
+ Utilidad Fiscal Neta (UFIN) acumulada en la sociedad emisora,

que corresponde a paguete de acciones.

Hablar de empresas en México es referirse de modo principal
a sociedades anonimas, porque ésta es la forma de organizacion
que ha sido adoptada por la mayoria de los empresarios mexicanos

y en ellas se concentra el mayor volumen de inversion de capitales.

Es por ello que en el presente trabajo para generalizar a los
inversionistas se les reconocera como accionistas, y se dara relieve

a la accién como unidad que mide la inversion.

e —— ————
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ACCIONES

W

DETERMINACION DEL PAGO DE ISR POR ENAENACION DE ACCIONES

CAPITULC1

1.1 ACCIONES
1.1.1 CARACTERISTICAS GENERALES

La inversién del socio de una persona moral esta representado
por “acciones” en sociedades andnimas, "partes sociales” en otro
tipo de sociedades mercantiles y en sociedades civiles, Yy

“participaciones” en asociaciones civiles.

“Por acciones se entenderan incluides los certificados de
aportacién patrimoniales emitidos por la sociedades nacionales de
crédito, las partes sociales, loas participaciones en asociaciones
civiles y los certificados de participacion ordinarios emitidos con
base en fideicomisos sobre acciones que sean autorizadas
conforme a la legislacién aplicable en materia de inversion
extranjera”. Art. 5, LISR

Por ser la sociedad anénima la forma de organizacion que
predomina en México, centraremos la atencion en la accidn como
unidad de medida de accion, que genera derechos patrimoniales
para los inversionistas y que se convierten en protagonistas del

régimen fiscal de enajenacidn de acciones del que es pivote.

—
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DETERMINACION DEL PAGO DE ISR POR ENAJENACION DE ACCIONES

En los casos en que hagamos referencia a acciones se
entenderan comprendidas las partes sociales, y las participaciones

en asociaciones civiles.

El capital social, que representa el monto de la inversion
permanente de las personas que invierten en una sociedad
anénima, se divide en acciones. Las acciones constituyen por tanto
una parte alicuota de capital y otorgan a los accionistas derechos de

dos clases: patrimoniales y corporativos.

Para fines de este trabajo solo tienen importancia los derechos
patrimoniales entre los que especificamente nos interesan los que
confieren a los inversionistas las prerrogativas de cobrar
rendimientos y de recuperar el monto de la inversién al liquidarse el

patrimonio social o con motivo de la enajenacion de sus acciones.

Generalmente las acciones se emiten con un valor nominal
que es a parte proporcional de valor nominal del capital social. En el
régimen fiscal de enajenacién de acciones no tiene gran importancia
el valor nominal de los titulos, porque no es significativo para
obtener el elemento fundamental del resultado de la enajenacion
que es el costo. Lo relevante es el valor de adquisicién de las

acciones, elemento esencial en la determinacién del costo.

e —
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DETERMINACION DEL PAGO DE ISR POR ENAJENACION DE ACCIONES

Las empresas que desean aumentar su capital pueden pedir
prestado dinero, o traer a nuevos socios al negocio emitiendo
acciones ordinarias, a diferencia de los pagos fijos por intereses de
la empresa promete a los poseedores de bonos, los dividendos que
la empresa paga a los accionistas depende de cémo les vaya a la
empresa. Esta es la razén de que las acciones ordinarias de las
empresas tengan mayor riesgo que la deuda, normalmente las
grandes empresas acuerdan gue sus acciones se negocien en un

mercado de valores.

€1 derecho sobre las acciones confiere a los accionistas el
privilegio de comprar acciones adicionales con base en la cantidad
de acciones que poseen; en la actualidad, los derechos son
utilizados principaimente por empresas pequefias, cuyas acciones
son propiedad cerrada o publica, las cuales no se comercian
activamente en la bolsa; en esta situacion, los derechos son
instrumentos importantes del financiamiento de acciones comunes,
sin los cuales los accionistas correrian el riesgo de perder el control
proporcional de la empresa. Estos derechos pocas veces son
empleados por las grandes corporaciones publicas, cuyas acciones
se comercian activamente en la bolsa, ya que el mantenimiento de

control proporcional no es un interés primordial de sus accionistas.

El derecho de prioridad o de tanto, permite a los accionistas

comunes mantener en proporcidon de propiedad en la corporacion

w
P — ]
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ACCIONES

DETERMINACTON DEL PAGO DE ISR POR ENAJENACION DE ACCIONES

cuando se emiten nuevos valores. Mientras que {a mayoria de los
estados permiten que este privilegio se extienda a los accionistas
incluidos en la escritura constitutiva, solo dos estados requieren
corporaciones constituidas para proporcionar estos derechos de los
accionistas comunes. Este derecho permite a los accionistas
existentes mantener su control de voto, y los protege contra la
dilucién cuando una nueva emisiéon de acciones propicia que la
participacién en el capital de la empresa de cada accionista resulte
menor que antes en relacién con su participacion en las utilidades y

propiedad de la misma.

En general, los accionistas esperan recibir dividendos y
ganancias o perdidas de capital. La tasa de rentabilidad que ellos
esperar para el afio siguiente se define como el dividendo esperado
por accién mas el incremento esperado en el precio, todo esto
dividido por el precio al comienzo del afio. La rentabilidad que los
inversionistas esperan de cualquier accién es también la rentabilidad

que exigen todas las acciones sujetas al mismo grado de riesgo.

1.1.2 CLASIFICACION

Las acciones tiene el caracter de que el inversionista adquiere
por compra u otra modalidad de adquisicién, de otros accionistas de
la empresa. El costo de adquisicién en caso general es el que
corresponde a la contraprestaciéon que se hubiera pagado con

4
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DETERMINACION DEL PAGO DE ISR POR ENAJENACION DE ACCIONES

motivo de la adquisicion, o bien el que la ley sehala en casos

especiales.

Las acciones comunes de una empresa pueden ser acciones
de propiedad privada, de un solo individuo, acciones de propiedad
cerrada o minoritaria, de un grupo reducido de inversionistas, o
acciones de propiedad publica, de un amplio grupo de individuos o

inversionistas institucionales no relacionados.

La clasificacion que tomaremos para este trabajo es un tanto
convencional, en modo alguno corresponde a la que establece la
legislacién mercantil. Esta es una clasificacion basica en la
necesidad de exponer con claridad el régimen fiscal de enajenacion
de acciones desde su origen, la accién como eje de este

mecanismo.

ACCIONES DE APORTACION

Estas acciones las adquiere un inversionistas por sus
aportaciones en efectivo o en bienes a la sociedad, que generan un
flujo real de entrada de recursos financieros a la empresa. Las
aportaciones se producen al constituirse la sociedad para formar el

capital inicial, o al acordarse aumentos al mismo.

e ———— e
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DETERMINACION DEL PAGO DE ISR POR ENAJENACION DE ACCIONES

La erogacién que el inversionista hace al adguiir estas
acciones pueden corresponder a l0s conceptos siguientes:

+ Valor nominal de la accién que corresponden a la cifra de
capital social de la empresa; es una parte alicuota de ese
capital.

+ Prima por la emision de la accion; que es la compensacion
que la empresa cobra al inversionista por el derecho que este
adquiere de participar, hasta la fecha de adquisicion en los
rendimientos comprendidos en el superavit acumulado en la

sociedad.

El total de ambos conceptos constituye el costo de adquisicion.

ACCIONES DE CAPITALIZACION

Estas son las gue corresponden a la capitalizacion de
superavit acumulado en la empresa a favor de los inversionistas. A
diferencia de las acciones de aportacion, estas no originan un flujo
de entrada de recursos monetarios a la empresa, sino que se
expiden a su favor como reconocimiento y conformacion de que en
la empresa existe un superavit acumulado a su disposicion, derecho

que se formaliza con la entrega del titulo representativo de la accion.

Se considera que la accién de capitalizacion no tiene costo de

adquisicién para el inversionista, porque se origina en el rendimiento

e ————e———
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DETERMINACION DEL PAGO DE TSR POR ENAJENACION DE ACCIONES

acumulado a que tiene derecho su inversion original formada por

acciones de aportacion y acciones adquirida de terceros.

ACCIONES AUTORIZADAS, EN CIRCULACION Y EMITIDAS

La escritura constitutiva de una empresa establece la cantidad
de acciones autorizadas que puede emitir. Las empresas no puede
vender mas acciones de las autorizadas por ia escritura sin antes
obtener aprobacion de sus propietarios mediante el voto de los
accionistas. Debido a la frecuente actividad de modificar dicha
escritura para autorizar la emisiéon de acciones adicionales, las
empresas por lo general, tienden a autorizar mas acciones que las
que inicialmente planean emitir. Las acciones autorizadas se
convierten en acciones en circulacién cuando son vendidas al
publica. Si la empresa recompra cualquiera de sus acciones en
circulacién, estas se registran como acciones de tesoreria, y se
muesfran como una deduccién del capital contable en su balance
general. Las acciones emitidas son la cantidad de acciones
comunes que se han puesto en circulacién, representan la suma de

acciones en circulacién y de acciones en tesoreria.

ACCIONES PREFERENTES
Son un instrumento financiero que representa un aparte
alicuota del capital social preferente que participe en la utilidad neta

del pericdo contable.

e
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DETERMINACTON DEL PAGO DE ISR POR ENAJENACION DE ACCIONES

Estas acciones tienen un valor hibrido, no totalmente capitat ni
pasivo, son parte del capital. Debido a que los dividendos sobre las
acciones preferentes se consideran como una distribucion de las
utilidades, no constituyen un gasto deducible de los impuestos, los
acreedores consideran correctamente las acciones preferentes
como parte del capital base que ayuda a sostener la deuda de una
sociedad anénima. La (nica excepcién en los derechos de los
accionistas preferentes es un derecho preferente a los dividendos
acumulados hasta una cantidad especifica antes del pago de
dividendos a los accionistas comunes, o bien pueden participar en la
utilidad neta del periodo en igual forma que las acciones ordinarias,

cuando esta es mayor que el dividendo minimo preferencial.

Las acciones preferentes no tiene fecha de vencimiento; por lo
general, la inversién de los propietarios se considera permanente
hasta el fracaso o liquidacién de la compafiia. debido a que los
accionistas son considerados como una clase especial de
propietarios, las clausulas en ocasiones estipulan el pago obligatorio
de su inversion y por lo general son para pago voluntario. Las
acciones preferentes, al igual que los valores representativos de
pasivo, pueden utilizarse para generar una palanca financiera y
tener un costo esperado o menor que el costo del capital social para
cualquier empresa en particular. Las acciones preferentes

e e e ———
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DETERMINACION DEL PAGO DE ISR POR ENAJENACION DE ACCIONES

convertibles, se han usado mucho para financiar fusiones vy

adquisiciones.

LA SOCIEDAD EMISORA

La sociedad emisora tiene el caracter de recibir recursos
financieros de los inversionistas, los invierte en los bienes de la
explotacién, realiza la actividad econdmica que constituye la
finalidad de la sociedad, emite las constancias de aportacion a los
inversionistas y coadyuvan a que estos logren sus objetivos. Una
funcion trascendente de la sociedad emisora es la de mantener
informados a los inversionistas del valor real actualizado de sus
acciones, para que conozcan su inversién recuperable y cuenten
con bases firmes para negociar la enajenacién de acciones en su

caso.

£n el ambito fiscal la sociedad emisora juega un papel
importante, porque en caso de enajenacién de acciones, para que el
inversionista pueda determinar el resultado de utilidad o perdida
fiscal, necesita que la sociedad emisora le proporcione la
informacion basica necesaria para asignar costo a sus acciones,
gue es, de los elementos que entran en el calculo de los resultados,

el méas importante.

e ——— e —
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DETERMINACION DEL PAGO DE ISR POR ENAJENACION DE ACCIONES

Las acciones, como cosas mercantiles, pueden ser objeto de
todas las transacciones que segun las leyes mercantiles y civiles en

su caso, sean acordes con su naturaleza.

En el codigo fiscal de la federacion, en la ley del impuesto
sobre la renta, y en relacion con tas acciones, podemos precisar lo
que se entiende por enajenacién de acciones:

+ Toda transmision de propiedad, aun en la que el enajenante
se reserve para su dominio.

+ Las adjudicaciones aun cuando se realicen a favor de un
acreedor.

¢ La aportacion a una sociedad o asociacion.

+ La enajenacion que se realiza a través del fideicomiso.

+ La cesion de derechos que se tengan sobre las acciones

afectas al fideicomiso.

1.1.3 VALOR DE LAS ACCIONES

La accion, como unidad de medida de la inversién de los
accionistas en el patrimonic de la sociedad, representa la parte
alicuota de esa inversion conjunta. El valor de la accion en
consecuencia es proporcional al valor de la empresa, aumenta y
disminuye en la misma medida en que modifican las magnitudes de

valor que corresponden a la empresa.

O
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DETERMINACION DEL PAGO DE ISR POR ENAJENACION DE ACCIONES

El valor de la accion por tanto se integra con los mismos

conceptos que forman el valor de la empresa.

El valor actual de una accién es igual al flujo de dividendos
esperados por accién hasta la fecha horizonte mas el precio
esperado en esta fecha, todo ello descontado a la rentabilidad
exigida por los inversionistas. Puede pensarse en le valor de una
accién como [a suma de dos partes: el valor de los activos
existentes y el valor de las oportunidades futuras para la empresa

de invertir en proyectos de alta rentabilidad.

VALOR DE APORTACION

Este valor es generalmente corresponde al valor nominal de la
accion, porque al efectuar el accionista su aportacion en efectivo, en
bienes, 0 mediante la reinversién de utilidades a su favor, se le
entregan acciones por un valor equivalente al de su aportacion, que
viene siendo proporcional al monto del capital social nominal. En
ocasiones el valor de aportacién se ve adicionado por las primas
que la sociedad emisora cobra al inversionista por la emision de la

accion.

Asi como el capital social se actualiza para que la inversion
original de los accionistas se exprese en precios constantes, el valor

nominal de cada accién o sea su valor de aportacién también debe
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mantenerse actualizado, para que el accionista sepa gue porcion del
valor total de su accion es inversién original actualizada, que como

minimo debe recuperar integramente.

Ef valor nominal de una accion es el precio que se da en forma
arbitraria a las acciones en la escritura constitutiva de la empresa y
su uso es para fines contables, por lo general este precio es muy
bajo. A menudo las empresas emiten acciones sin valor nominal, en
cuyo caso puede asignarseles un valor contable, o bien registrarse
en los libros al precio en que se venden. Un valor nominal bajo
puede ser ventajoso en los estados en donde cieros impuestos
corporativos se basan en el valor nominal de las acciones. Si una
accion no tiene dicho valor, el impuesto puede basarse en una cifra

por accion, determinada de manera arbitraria.

VALOR CONTABLE

El vator contable de la accién se determina dividiendo el monto
del capital contable o patrimonio social reexpresado de la empresa,
entre la cantidad de acciones en circulacién emitidas por la
sociedad, todo esto referido a ia fecha en que se requiera o desee

fiiar ese valor.

Este es el valor que el accionista debe recibir como reembolso

de su inversion en caso de disminucion del capital y el valor justo
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que le corresponde con motivo de la liquidacion de ta sociedad,
representa a si mismo la contraprestacion minima que el

inversionista debe recibir por sus acciones en caso de enajenacion.

{a diferencia entre el valor actual y el valor contable se
atribuye a menudo al valor de la empresa en funcionamiento, lo cual
podemos atribuir el valor de la empresa en funcionamiento a 3
cosas:

» Poder extra de beneficio. Una empresa puede tener la capacidad
de ganar mas de una tasa de rentabilidad adecuada sobre sus
activos.

¢ Activos intangibles. Hay muchos activos que los contables no
sittan en el balance, algunos de estos activos son
extremadamente valiosos para las empresas que 10s poseen O
que los utilizan pero seria dificil venderlos a otras empresas.

+ Valor de inversiones futuras. Si los inversores creen que una
empresa tendrd la oportunidad de realizar inversiones
beneficiosas en el futuro, pagaran mas hoy por las acciones de la

empresa.

No es sorprendente que practicamente las acciones nunca se
vendan a valores contables o valores de liquidacidn. Los inversores
compran acciones basadas en el poder de los beneficios presentes
y futuros. Dos caracteristicas clave determinan los beneficios que la

empresa serd capaz de producir : primero, que los beneficios
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pueden ser generados por los activos tangibles e intangibles
actuales de la empresa, y segundo que las oportunidades que la
empresa tiene para invertir en proyectos lucrativos aumentaran los

beneficios futuros.
VALOR DE REALIZACION

Es el valor que corresponde a la valuacion total de la empresa
y que el accionista espera obtener como contraprestacion al
enajenar sus acciones. Es el valor mas alto que puede tener la
accion, porque ademas del valor contable incluye la proporcion del
crédito mercantil que como plusvalia se origina en la valoracion total

de la empresa.
VALOR DE MERCADO

Este corresponde a las cotizaciones que adquieren las
acciones en el mercado de valores, cuando las empresas emisoras
se registran en bolsa de valores, esto es la cantidad que los
inversores estarian dispuestos a pagar por la empresa. Este valor
depende del poder actual de generacion de beneficios de los activos

y de la rentabilidad de inversiones futuras.

A diferencia de los demas valores que se establecen sobre

pases técnicas, el valor de mercado es aleatorio, porque se rige por

14
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las leyes de la oferta y la demanda y no guarda relacion con €sos
otros valores, existiendo respecto de ellos en ocasiones diferencias
muy marcadas, como sucedi6 en México en 1987 en que los precios
de las acciones a la alza alcanzaron un nivel fuera de proporcion
respecto del valor de las empresas correspondientes, y cuando
ocurrid el desplome de la bolsa las cotizaciones se colocaron muy
por debajo del valor contable de las acciones y en algunos casos

por debajo de su valor nominal.

1.1.4 MERCADO ACCIONARIO

£l objetivo de la Bolsa Mexicana de Valores es el de captar el
ahorro publico de pequefios inversionistas personas fisicas, para
canalizarlo a proyectos rentables a cargo de empresas que
garanticen con su eficiencia y solidez rendimientos adecuados y la

integridad de la inversion.

En apoyo a ese objetivo el fisco ha creado las condiciones
necesarias, eximiendo del impuesto sobre la renta las operaciones
de enajenacion de acciones de oferta publica que se realicen a
través de la bolsa de valores, siempre que sus titulares sean
personas fisicas. En concordancia con esta politica, a las personas
morales no se les otorga la exencién, porque se considera que esas
empresas deben destinar los recursos financieros que manegjan a

sus propios fines, entre los cuales no se encuentra como objetivo
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fundamental, sino secundario e incidental, la inversion en acciones

de otras unidades econémicas.

Los inversionista extranjeros, sean personas fisicas o morales,
reciben el mismo tratamiento que las personas fisicas residentes en
México, eximiéndolas de pagos del ISR por las ganancias que
obtengan en la enajenacién de acciones bursétiles, ante la
necesidad de financiar proyectos gue contribuyan a promover el

crecimiento econdmico de México.

Como consecuencia del régimen de exenciones mencionado
anteriormente, podemos dejar sentado que las operaciones en el
mercado accionario publico tienen escasa importancia en el régimen

fiscal de enajenacién de acciones.

MERCADO PRIVADO

Fuera de la Bolsa Mexicana de Valores no existe en México un
mercado de acciones, porque el intercambic de esos titulos se
desarrolla en forma privada y cerrada. Generalmente se invierte en
el capital de las empresas con el exclusivo objeto de controlarlas,
dirigirlas, promover su desatrrollo y formar un patrimonio creciente
del que se obtengan beneficios periédicamente. El inversionista en
este campo no invierte pensando en enajenar sus acciones o

especular con ellas, sino en dar firmeza a su inversion haciéndola
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perdurable. Enajena sus acciones solo cuando se ve obligado a ello,
sin que esta circunstancia le favorezca en el momento de negociar
con ellas, quedando sujeto a las presiones de su contraparte, el
adquiriente, quien encontrandose en ventaja en este tipo de
operaciones, en la mayoria de los casos obtiene ganancias en su
adquisicion. Esta es la razén por la que generaimente el
inversionista no recupera integramente su inversion y es frecuente
el caso que sufre quebrantos porque enajena sus acciones por
debajo del valor de la inversion recuperable. Adicionaimente el
enajenante de acciones se ve presionado por el fisco, que para el

reconocimiento de las perdidas impone limitaciones y obstaculos.

En el mercado privado se dan todos los supuestos que para la
causacion del impuesto sobre la renta estan contemplados en el

régimen fiscal de enajenacidn de acciones.

1.1.5 ACCIONISTAS

Cualquier persona fisica o moral, residente en México o en el
extranjero, estas ultimas bajo determinades requisitos, pueden
invertir en acciones de sociedades andnimas. En relacion con el
inversionista podemos distinguir 3 categorias:

» Personas fisicas residentes en México. La capacidad de ahorro e
inversion es propia de la persona fisica, ya que esta destina a

ese fin la parte de sus ingresos que excede a sus consumos. Es

17
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por eflo que el capital de las sociedades andnimas generalmente

se forma con las aportaciones de personas fisicas y solo por

excepcién con aportes de personas morales.

¢ Personas morales de nacionalidad mexicana. A diferencia de las
personas fisicas, las personas morales no tienen como objetivo
fundamental el ahorro y la inversién, sino que destinan sus
ingresos a las necesidades especificas de operacion y solo por
excepcion invierten en capital de riesgo. La inversién en acciones
por personas morales pueden tener alguna de las caracteristicas
siguientes:

¢ Inversiones temporales: Las empresas con sobrantes de
liquidez efectian inversiones temporales en valores
realizables, enire ios que son elegibles acciones que se
cotizan en bolsa de valores. La ventaja de esta inversion
estriba en que es facilmente recuperable, por ser enajenables
en oferta publica.

+ Inversiones permanentes en grupos “holding”: Es la inversion
permanente que una o varias sociedades anoénimas pueden
tener en el capital de ofra u otras, en forma minoritaria o
mayoritaria, con el objeto de estrechar relaciones de negocios
o adquirir el control de un grupo para constituir unidades
econémicas fuertes.

+ Personas fisicas y morales residentes en el extranjero. Con la
apertura a la inversién extranjera, los extranjeros tienen facil

acceso a la inversién hasta por el 100% en el capital de las
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sociedades mercantiles mexicanas, con algunas restricciones en

relacion con determinadas actividades. Esto segun la nueva Ley

de Inversién Extranjera, en vigor a partir del 28 de diciembre de

1993. Las caracteristicas de la inversién extranjera se pueden

resumir en los puntos siguientes:

+

¢

+

Inversion directa en sociedades mercantiles mexicanas.
Inversién en bolsa de valores.

Inversidon neutra sin derecho a voto de todo tipo de
sociedades, en sociedades controladoras de grupos
financieros, instituciones de banca multiple y casa de bolsa.
Para la empresa la inversion original esta representada por
aportaciones de los inversionistas en efectivo o en bienes, gue
ocasionan en el momento de la aportacién, un incremento del
patrimonic social.

Para el inversionista la inversion original puede realizarse de

dos maneras;

*

Por aportaciones en efectivo o en bienes al capital social de fa
sociedad emisora.
Por erogaciones para adquirir de terceros por compra u otra

modalidad, acciones de la misma sociedad.

En ambos casos el inversionista efectla un desembolso de

recursos provenientes de su ahorro, que representa una

transferencia de los mismos dentro de su patrimonio personal.
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En todos los casos la inversion original es recuperable al
enajenarse la accién. Cualquiera que sea la forma en que se efectlie
la inversion, las acciones adquiridas dan derecho a los rendimientos
que se hubieran originado en la sociedad emisora antes y después

del momento de su adquisicion.
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CAPITULO 2

2.1 REGIMEN FISCAL

A diferencia de otros bienes muebles e inmuebles que estan
sujetos a diversidad de gravamenes, las operaciones con
acciones solo estan comprendidas en el régimen del impuesto

sobre la renta.

2.1.1 RECUPERACION DE LA INVERSION

Se considera fiscalmente a la inversion recuperable a lo
siguiente:

+ Inversién original, representada por acciones obtenidas por
aportaciones hechas en efectivo y por acciones adquiridas de
terceros por compra o bajo alguna otra forma de adquisicion.

+ Rendimiento fiscal neto (UFIN acumulada ) a que cada accion
tiene derecho y que deriva del superavit acumulado en la
sociedad emisora, procedente de utilidades e ingresos fiscales
que por haber causado ISR o haber estado exentos de el,
quedan a disposicion del inversionista libre de gravamenes.

La garantia de que esos conceptos de inversién se recuperan
integramente por el inversionista con motivo de la enajenacién,
cuando el precio de las acciones vendidas es mayor, se

sustenta los dos aspectos siguientes:
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¢ Ambos componentes se actualizan aplicandoles factores
derivados de indices inflacionarios, para expresarlos en pesos
constanies de capacidad adquisitiva homogénea, se equipara,
por descansar sobre las mismas bases, a la que corresponde
al valor de la enajenacion.

¢ Para evitar que incida sobre elios el gravamen del ¥5R—se
considera por el fisico que esos elementos aciualizados
forman el costo de las acciones, y que la diferencia con el valor
de la enajenacién es ingreso gravable, como se aprecia en |a

representacion siguiente:

Valor de enajenacion $ 1,000
Costo fiscal

Inversion original actualizada 500
Rendimiento fiscal neto actualizado 300
(UFIN) 1900
Ganancia gravable $ 100

Segun lo anterior como resultado de la enajenacion, el
inversionista recupera su inversion de 800 y obtiene una ganancia
de 100, que por estar sujeta al gravamen en ISR se convertira en
ganancia neta, una vez que sobre ella se cubra el impuesto

correspondiente.

A la inversion recuperable o costo fiscal el fisco la denomina
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MONTO ORIGINAL AJUSTADO (MCA).

La inversién no se recuperaria si el valor de la enajenacion
fuera inferior al monto original ajustado. Esta claro que la
inversién no se recuperaria si el valor de la enajenacién fuera
inferior al monto original ajustado, situacién que se presenta con

alguna frecuencia.

2.1.2 INGRESOS Y COSTOS

Resulta del efecto mismo de la actualizacién de los
conceptos de la inversidn recuperable que forman el costo.

Los componentes de la inversidén, que corresponden a
erogaciones por acciones adquiridas y a la acumulacion de
rendimientos fiscales a que tienen derecho esas acciones
originales, pudieron haberse producido en fechas anteriores a la
de la enajenacion y asi se expresan en pesos nominales de
diferente poder adquisitivo. Si mantuvieran su valor original,
estarian comprando dos magnitudes valuadas sobre diferentes
bases, con evidente perjuicio para el inversionista, porgue la

ganancia gravable resultante seria irreal y excesiva.

La actualizacién de Jos conceptos de inversién para hacer
su cuantificaron sobre bases Anélogas a la que corresponde al
valor de la enajenaci6n, produce la uniformidad en el
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enfrentamiento ingresc-costo, obteniéndose como resultado fa

ganancia real.
2.1.3 COSTO PROMED!O POR ACCION

“Para determinar la ganancia por enajenacién de acciones,
los contribuyentes disminuirén del ingreso obtenido por accion, el
costo promedio por accién de la que enajenen”, conforme con lo
siguiente:

+ El costo promedio por accién, incluira todas las acciones que
el contribuyente tenga de la misma persona moral en la fecha
de la enajenacién, aun cuando no enajene todas ellas: dicho
costo se obtendra dividiendo ef monto original ajustado de las
acciones entre el numero total de acciones que tenga el
contribuyente a la fecha de enajenacion.

¢ El monto original ajustado de las acciones se determinara
sumando el costo comprobado de adquisicién actualizado de
las acciones que tenga el contribuyente de la misma persona
moral, la diferencia entre la suma de los saldos de la cuenta de
utilidad fiscal neta que en los términos del articulo 124 de esta
Ley tenga la persona moral emisora y de la cuenta de utifidad
fiscal neta reinvertida que lleve conforme al articuio 124-A de
fa misma, ambos a la fecha de /a enajenacién de las acciones,
y la suma de los saldos que tenian dichas cuentas a la fecha
de adquisicidn, cuando la suma de los saldos a la fecha de
enajenacion sea mayor, en la parte que corresponda a fas

acciones que tenga el contribuyente adquiridas en la misma
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fecha. Cuando la suma de dichos saldos a !a fecha de
adquisicién sea mayor, la diferencia se restara al costo
comprobado de adquisicion actualizado de las acciones que se

enajenan. Articulo 19 de la L1S.R.

El costo comprobado de adquisicion.

Las acciones propiedad del contribuyente por las que ya se
hubiera calculado el costo promedio tendrdn como costo
comprobado de adquisicién en enajenaciones subsecuentes, el
costo promedio por accién determinado conforme al calcufo
efectuado en la enajenacitn inmediata anterior de acciones de la
misma persona moral. En este caso se considerara como fecha
de adquisicién de las acciones, para efectos de la actualizacion
del costo comprobado, el mes en que se hubiera efectuado la
enajenacion inmediata anterior de acciones de la misma persona
moral, y para determinar la diferencia entre las sumas de los
saldos de la cuenta de utilidad fiscal neta y de la cuenta de
utilidad fiscal neta y de la cuenta de utilidad fiscal neta reinvertida
a que se refiere la fraccion Il del art. 19 de la LISR, se
consideraran como saldos de las referidas cuentas a fa fecha de
adquisicién, fos saldos de la cuenta de utilidad fiscal neta y de la
cuenta de ulilidad fiscal neta reinvertida que hubieran
comespondido a la fecha de la enajenacion inmediata anterior de
las acciones de fa misma persona moral. Articulo 19-A de la
LISR”

25
—_——————————— e e

L.C. Clavdia sdnchez Arenas




REGIMEN FISCAL

DETERMINACION DEL PAGO DE ISR POR ENAJENACION DF ACCIONES

Lo anterior se entiende con el ejemplo siguiente:

DETERMINACION DEL MONTO ORIGINAL AJUSTADO DE LAS
ACCIONES

Cuando el saldo actualizado de la cuenta de utilidad fiscal
neta (CUFIN) a la fecha de enajenacion de las acciones es mayor
que el saldo actualizado de la misma a la fecha de adquisicion de

aquelias.

Costo comprobado de adquisicion actualizado de las acciones 150.00
Més.

Diferencia entre el saldo actualizado de ta CUFIN de la persona

moral emisora de |as acciones a la fecha de enajenacion y el saldo

actualizado de la CUFIN que tenia la misma persona moral emisora

de las acciones a la fecha de adquisicién, cuando et primero de 10s

saldos sea mayor. 90.00
iguak:

Monto original ajustado de ias acciones 240,00

DETERMINACION DEL COSTO PROMEDIO POR ACCION

Monto original ajustado de las acciones 240.00
Entre:

Numero total de acciones que fenga &l contribuyente a la

fecha de la enajenacién, de fa misma perscna moral (emi-

sora de las acciones) 20.00
Iguat:
Costo promedio por accidn 12.00
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2.1.4 RESULTADO DE LA ENAJENACION POR ACCION

La utiidad por accién es un indicador financiero utilizado
ampliamente por los analistas e inversionistas en el proceso de
toma de decisiones en los mercados de valores. Particularmente
forma parte de la razén precio-utilidades, a la cual se le atribuye
enorme importancia para evitar el potencial generador de
utilidades de los diferentes instrumentos de capital.

Si un paquete de acciones se enajenara siempre en su
totalidad, no habria problema para determinar globaimente el
resultado de la operacién; al total de la contraprestacién pactada
se deduciria el costo fiscal actualizado del paquete y la diferencia
seria el resultado de utilidad y perdida. Cuando se vende una
parte de las acciones del paquete y el resto s& mantiene en poder
del inversionista para seguir ejerciendo los derechos inherentes a
esos titulos; se impone determinar primero el resultado de la
enajenacion por accion, aplicando el precio de venta por accion,
el costo promedio por accién que se hubiera determinado; el
resuitado por accion asi obteniendo se multiplica por el numero
de acciones vendidas, siendo el producto del resultado de la

enajenacion.

Las acciones no vendidas, tendran como costo a partir de fa
fecha de enajenacion, el costo unitario promedio determinado, el
cual se toma para efectos de futuras enajenaciones como costo
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comprobado de adquisicion. Estas acciones se consideran en un
nuevo paquete que se forme con ellas y nuevas adquisiciones
como parte de la inversion original, tomandose como fecha de
adquisicion la misma de la enajenacion en que quedaron como

remanente.

La utilidad por accién puede calcularse de muy diversas
maneras. Influyen en su calculo circunstancias importantes
derivadas de marcos particulares de orden econémico y juridico.

Las entidades deben calcular, presentar y revelar la utilidad
por las diferentes acciones que tenga dicha entidad, asi como 10s
efectos que tengan en dichas acciones, operaciones
discontinuadas, los resultados extraordinarios y los
correspondientes a cambios en principios de contabilidad.

METODOS DE CALCULO

La utilidad basica por accién ordinaria es el resultado de
dividir la utilidad atribuible a las acciones ordinarias, entre el
promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion en el
periodo.

La utilidad basica por accion preferente es el resultado de
dividir la utilidad atribuible a las acciones preferentes, entre el
promedio ponderado de acciones preferentes en circulacion en el

pericdo.
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El promedic ponderado de acciones en circulacion se
determina considerando el numero de dias dentro del periodo
contable en que estuvieron en circulacion las acciones,
incluyendo las que derivaron de eventos corporativos ©
econémicos que modificaron la estructura del capital dentro del

mismo.

Para la determinacién de la ponderacién del numero de
acciones en circulacién se deberan tomar en cuenta lo siguiente:
+ En el caso de emisién de acciones para la adquisicion de

negocios, se tomaran, tanto el numero de acciones como las
utilidades correspondientes, a partir de la fecha en que se
incluyen los resultados del negocio adquirido.

+ En el caso de emisién de acciones por conversion de deudas y
de conversion de clase de acciones, se considerara la fecha
de conversion.

+ Las acciones emitidas como resultade de dividendos en
acciones, se consideraran como si se hubieran emitido al

principio del periodo.

Adicionalmente, se tomara en cuenta las siguientes reglas
de valor para la determinacion del promedio ponderado:
¢ Cuando existan series de acciones con valores nominales 0
tedricos diferentes, se convertirdn a su valor equivalente de
manera consistente.
+ Las acciones pagadas parcialmente, deben convertirse a su

equivalente en acciones pagadas, en la medida de sus

29
—_— e

{.C. Czudia Sdnchez Arenas




e REGIMENFISCAL
—_—

DETERMINACION DEL PAGO DE ISR POR ENAJENACION DE ACCIONES

derechos de participacion en los dividendos del periodo con

relacién a las acciones totalmente pagadas.

Cuando existan resultados por operaciones discontinuadas,
partidas extraordinarias, o efectos iniciales acumulados por
cambios en principios de contabilidad, se debe calcular la utilidad
por accién de operaciones continuas y el efecto por accion de
cada una de las partidas.

La utiidad neta del periodo se distribuye en utilidad
atribuible a las acciones ordinarias y utifidad atribuible a las
acciones preferentes, conforme a las reglas y formulas
contenidas en los estatutos de la entidad, sin el requisito de que
jos dividendos estén propuestos o decretados.

Cuando en el periodo no existan utilidades suficientes para
cubrir el dividendo garantizado de las acciones preferentes, Ia
utilidad por accién preferente sera igual al dividendo garantizado.
La diferencia neta entre el resultado del ejercicio menos los
dividendos garantizados es la base para calcular la perdida
basica por accién ordinaria. EI monto de las utilidades atribuibles
a las acciones preferentes no incluye dividendos pagados ©
decretados en el periodo actual con relacién a periodos contables

anteriores.

En el caso de estados financieros consolidados, a la utilidad
neta consolidada del periodo © a la utilidad por operaciones
30
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continuas consolidada) se le deberd restar la utilidad

correspondiente al interés minoritario.
2.2 VALOR DE LA ENAJENACION

VALOR CONVENCIONAL

En el mercado privado de acciones, el precio de la
enajenacién, en gran numero de casos, se fija por acuerdo entre
el enajenante y el adquiriente, sin apegarse a un procedimiento
de valuacién basado en lineamientos técnicos.

En ocasiones €l vendedor se ve obligado a aceptar el precio
que le ofrece el comprador por debajo del valor contable de la
accién, que es el valor minimo que el inversionista debe
recuperar con motivo de la enajenacién, debido a diferentes
causas, tales como problemas de liquidez del enajenante,
desacuerdo con accionistas mayoritarios, etc.

En el régimen del impuesto sobre la renta, no se sefala
como se determina el valor en cada una de las distintas formas
de enajenacién, de lo que se desprende que se deja libremente

su fijacion a las partes.

Cuando no hay contraprestacion, el valor de la operacién se
fija de conformidad con avallio practicado por persona autorizada
por fa SHCP.
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Los casos de enajenacion mas frecuentes en donde no
existe contraprestacién, son:

+ Permuta de acciones de una sociedad por la de otra, caso en
que de acuerdo con la ley se considera que hay dos
enajenaciones.

+ Por adquisicion de acciones mediante donacién, en que el ISR
a cargo del adquiriente donatario se calcula con base en

avalto.

La SHCP tiene la facultad de ordenar la practica de avaulos
en relacion con las acciones enajenadas; esto en la practica
puede ocurrir cuando la autoridad presume que el vaior de
enajenacion pactado es inferior al real y que la reduccion del
precio beneficia al adquiriente.

VALOR CONTABLE

Se considera que el valor contable actualizado es la
contraprestacién minima que los inversionistas deben recibir por
la enajenacion de sus acciones, no obstante que en la practica
sucede en ocasiones que las operaciones se celebran por debajo
de ese valor. Bajo este criterio, en la ley se establece que en las
enajenaciones con perdida, en que se hubiera pactado un precio
inferior a ese que se considera minimo, solo se reconoceran y

podran compensarse fiscalmente, las que resulten considerando
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como valor de enajenacién el contable actualizado de las

acciones.

El valor contable de la accién se determina dividiendo el
monto del capital contable actualizado de la sociedad emisora,
entre e total de acciones de la misma sociedad, que se

encuentren en circulacion a una fecha determinada.

El problema para fijar el valor contable actualizado de la
accion radica en que la inmensa mayoria de las empresas en
México no reexpresan sus estados financieros Y
consecuentemente no mantienen actualizado su capital contable.

VALOR DE MERCADO

Este es el que corresponde a las acciones que se cotizan
en la Bolsa Mexicana de Valores y se colocan en oferta publica.

El valor de mercado solo rige para operaciones de
enajenacion de acciones que se colocan entre el gran publico
inversionista con intervencién de la institucidon mencionada.
Fiscalmente esto solo concierne a las personas morales porque
las personas fisicas residentes en Mexico y las personas
residentes en el extranjero, estén exentas del gravamen por estas

operaciones.
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Por corresponder este valor a una operacion efectuada con
toda transparencia segin los requerimientos fiscales, las
personas morales no tienen problemas para que el fisco
reconozca el resultado de la operacion incluyendo las perdidas,
cuya compensacién e forma limitada, no esta sujeta a requisito

alguno.

El valor de enajenacion, ya sea que corresponda al precio
de mercado, a la contraprestacién pactada, al valor contable o al
valor inferido mediante avalio, es el primero de los dos
elementos que entran en el mecanismo fiscal de la enajenacion

de acciones para determinar el resultado de la operagion.

El valor de enajenacién de las acciones sean bursatiles ¢
no, se expresa siempre por accion y en promedio cotizacién por
accion en relacién con las acciones de una misma sociedad

emisora.

2.3 UTILIDAD O PERDIDA DE LA ENAJENACION

En el mecanismo fiscal de enajenacién de acciones, el
resultado de Ia operacién, utilidad o perdida, es consecuencia del
manejo de dos elementos:

+ Valor enajenacion
+ Monto original ajustado, del que deriva el costo fiscal.
El inversionista que enajena sus acciones comtnmente esta

sujeto a dos fuerzas que lo presionan con severidad. El
34
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comprador que trata de obtener beneficios en la operacion
forzando el precio de las acciones a ia baja, y el fisco, oponiendo
obstaculos al reconocimiento de las perdidas, que dicho sea de

paso, se producen con gran frecuencia.

Es el monto original ajustado el elemento dej mecanismo de
enajenacion que puede quedar bajo el control del inversionista,
aunqgue integramente, porque en su determinacion juega un papel
importante la sociedad emisora de las acciones, por la calidad de
informacién que para obtener uno de los elementos del costo
como es la UFIN acumulada a favor de sus acciones, debe
proporcionar al inversionista. Se hace por tanto necesario que el
monto original ajustado se determine con mayor cuidado, mas
aun en el caso de enajenacidn de acciones adquiridas en fechas

remotas.

DETERMINACION DE LA GANANCIA O PERDIDA POR
ACCION

Precio por venia de accion 17.00

Menos:
Costo promedio por acciéon 12.00

Igual:
Ganancia por accién 5.00
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DETERMINACION DE LA GANANCIA TOTAL POR
ENAJENACION DE ACCIONES

Ganancia por accién
Por:
# de acciones que enajena el contribuyente
Igual:
Ganancia total por enajenacién de acciones

Con el resultado de la enajenacion, el inversionista trata de
recuperar el valor integro de su inversién y adicionalmente, si
fuera viable, obtener una ganancia equivalente a la plusvalia que
sus acciones hubieran adquirido, en forma concomitante a fa que
la empresa tuviera por la justa apreciacién de su valor, como
unidad econémica eficiente y productiva

+ Segun el inversionista.

La inversién recuperable es el valor contable actualizado de
sus acciones, porque comprende su aportacion original y la
reinversion de ganancias a su favor retenidas en la empresa,
estén o no libres del gravamen en impuestos sobre la renta, ¢ sea
las que forman parte del superavit total de la sociedad emisora.

Lo anterior se puede representar de la siguiente manera:
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Valor de la enajenacion $125.00
Inversién recuperable (valor contable actualizado):

- Aporaciones 30.00

- Rendimiento fiscal neto (UFIN) 50.00

- Rendimiento gravable 20.00 100.00
Ganancia {plusvalia de la accién) 2500

+ Segun el fisco

La inversion recuperable por el inversionista esta
representada solo por su aportacién original y por el superavit
fiscal neto, que por corresponder este ullimo a conceptos que en
la empresa entraron en el mecanismo de causacién del ISR,
deben quedarse libres del gravamen con el motivo de la

enajenacion.

El esquema de los componentes de la enajenacion segin el

fisco, lo vemos en la representacion siguiente:

Valor de la enajenacion $125.00

inversién recuperable:

- Inversion original 30.00

- Rendimiento fiscal neto (UFIN) 50.00 80.00
Ganancia de la enajenacion $45.00
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La dnica discrepancia entre los criterios radica en que
mientras el inversionista considera el rendimiento gravable como
inversion recuperable por que forma parte del valor contable de la
accién, y no deja de asistirle la raz6n porque es esta la inversion
que tiene derecho a que se reembolse en caso de disminucion de
capital o liquidacién de la persona moral; el fisco asimila también
razonablemente el rendimiento gravable a la ganancia de la
enajenacion y lo incorpora a ella, para que sobre el monto se

cause el gravamen.
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CAPITULO 3

3.1 ENAJENACION POR INVERSIONISTAS PERSONAS
FISICAS

Se considera ingreso el monto de la contraprestacion obtenida,
inclusive en crédito, que derive de la enajenacién de acciones.
Cuando por la naturaleza de la enajenacion no haya
contraprestacion, se entenderd al valor de avallo practicado por
persona autoriza por la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico; en
caso de expropiacion, el ingreso serd indemnizacion; cuando hay

permuta se considera que hay dos enajenaciones.

No se consideran ingreso por enajenacién los que deriven de
la transmision de propiedad de acciones por: muerte, donacion y

fusion de sociedades.

No causa el impuesto sobre la renta por la obtencién de los
siguientes ingresos:
¢ Acciones de oferta publica cotizada en bolsa de valores, y en
mercados de amplia bursatilidad. Se exceptian del pago del
impuesto los ingresos por enajenacién de acciones, cuando la

operacién se realiza a través de la bolsa de valores autorizada en
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el pais y siempre que dichos valores sean de los que se colocan
entre el gran publico inversionista, conforme a las reglas de
caracter general que al efecto expida la Secretaria de Hacienda y
Crédito Pablico. La exencion se aplica a las enajenaciones que
se lleven a cabo en el extranjero, en mercados de amplia
bursatilidad. La exencién subsiste aun cuando los titulos valor, en
la fecha de enajenacién, hayan dejado de ser considerados de
los que se colocan entre el gran publico inversionista, siempre
que a la fecha de adquisicion por el enajenante hubiera tenido
esa caracteristica y tal circunstancia haya sido objeto de
publicacién por la SHCP en ef Diario Oficial de la Federacion.

+ Acciones recibidas como donacién. Las acciones cuya propiedad
se transmita por contrato de donacién entre cényuges o entre
ascendientes y descendientes en linea recta, cualquiera que sea
el valor de los titulos.

+ Enajenacién de acciones de sociedades de inversién. No seran
ingresos acumulables para los accionistas personas fisicas de las
sociedades de inversidn en general, los gque obtengan por la
enajenacion que efectiien de las acciones emitida por dichas
sociedades.

+ Enajenacion de acciones de sociedades de inversion. No seran
ingresos acumulables para los accionistas personas fisicas de las

sociedades de inversién en general, los que obtengan por la
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enajenacion que efectiien de las acciones emitidas por dichas

sociedades.

Se exceptia de esta ultima exencion las acciones cuya
adquisicién hubiera sido objeto del estimulo fiscal a que se refiere el
articulo 165 de la LISR, por lo que se permite la deduccion de la

inversion en la declaracién personal anual del inversionista.

LA GANANCIA DE LA ENAJENACION: PARTE QUE ES INGRESO
ACUMULABLE Y PORCION QUE NO LOES

La ganancia obtenida en la enajenacién de acciones no es
ingreso atribuible al ejercicio en que se efectla la operacion, porque
por su origen, que deriva del superavit acumuiado en la empresa y
de la plusvalia misma de las acciones han permanecido en poder
del inversionista, se debe asignar a los ejercicios que hubieran

transcurrido durante el lapso de tendencia de las acciones.

Este criterio es valido en el régimen de personas fisicas,
porque en virtud de la progresividad de la tarifa det articulo 141 de la
LISR, si se considera el total de la ganancia obtenida como ingreso
acumulable en el afio de la operacion, podria causarse sobre ese
ingreso la tasa méaxima del 40%. Si se considera en cambio
acumulable en el afio de la operacidn la porcién correspondiente a
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una anualidad y no acumulable el resto, la tasa del gravamen se

reduce considerablemente.

Es por tal motivo que la ley del impuesto sobre la renta el
ingreso correspondiente a la ganancia obtenida recibe el siguiente
tratamiento:

+ La ganancia se divide entre el numero de afios transcurridos de
la fecha de adquisicién a la de enajenacion, sin exceder de 20
afios; de esta manera se obtiene la ganancia atribuible cada afo.

+ Se considera ingreso acumulable del ejercicio en que se celebrd
la operacion, la porcion que le corresponde a una anualidad,
segln la asignacién a que se refiere el parrafo anterior.

e La ganancia restante se considera ingreso no acumulable.

EJEMPLO:

Una persona que durante el afio de 1998 obtuvo ingresos por
sueldos por la cantidad de $120,000.00

En enero de 1998 enajeno en $100,000.00 un paquete de
acciones adquiridas en enero de 1983, con ganancia de $30,000.00

Para obtener el ingreso que el contribuyente tendria que
acumular en su declaracién del afio de 1998, se divide la ganancia
de $30,000.00, entre el nimero de afios de tenencia de ia accion

(15), y el resultado de $2,000.00, es el ingreso acumulabie.
42
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Los $28,000.00 restantes son ingresos no acumulables.

Si sumamos el ingreso por sueldos y el ingreso acumulable

por enajenacion de acciones tenemos:

Ingreso gravable por sueldos $120,000.00
Ganancia acum. x enaj. de acciones 2,000.00
Total de ingreso al que se aplica la tarifa integrada

De los articulos 141y 141-A de LISR $122,000.00

Para determinar el impuesto sobre el ingreso acumulable se
aplica la tarifa integrada anual de los articulos 141 y 141-A de la
LISR para 1998 que incluye el efecto del subsidio acreditable,
obteniendo como resultado impuesto en cantidad de $14,394.00.

Al ingreso no acumulable de $28,000.00 se le aplicaria la tasa
efectiva del impuesto que hubiera resultado para el ingreso
acumulable, que se determinaria dividiendo al impuesto causado

entre la base gravable.

$14,394.00 entre $122,000.00 = 11.80%
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Al ingreso no acumulable de $28,000.00 se aplica la tasa
efectiva del 11.80%, resuitando el ISR por la cantidad de $3,304.00

Resumen total de impuesto causado

Sobre ingresos acumuiables $14,394.00
Sobre ingresos no acumulables 3,304.00
Suma $17,698.00

GANANCIA POR ENAJENACIONES A PLAZO

Cuando el contribuyente reciba el pago de la contraprestacién
en parcialidades, puede ejercer la opcion de pagar el impuesto que
corresponda a la parte de la ganancia no acumulable, en los afos
de calendario en que efectivamente se recibe el ingreso, siempre
gue el plazo para obtenerlo sea mayor a 18 meses y se garantice el

interes fiscal.

Lo que se puede diferir es el impuesto causado por la parte de
la ganancia no acumulable. En el ejemplo anterior, el ISR sobre el
ingreso no acumulable de $28,000.00 fue de $3,304.00; con base en

esto, se sefiala lo siguiente.
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El impuesto de $3,304.00 es el que se pagaria en los afos de
calendario en que efectivamente se recibiera el ingreso fotal de la
operacidn. Si el ingreso total fuera de $100,000.00, el impuesto a
cubrir al recibir cada parcialidad, se calcularfa con el procedimiento
siguiente:

+ Se divide el impuesto que corresponde a ingresos no

acumulables, entre el ingreso totai de la operacion.

$3,304.00 entre 100,000.00 = 3.30%

Si la enajenacion se hubiera pactado al plazo de 4 afios,
incluyendo el primero en que se celebro la operacion, el factor
resultante se multiplicaria por los ingresos efectivamente recibidos

en cada afo de calendario, resuitando el ISR a pagar sobre cada

parciatidad.
Ano Parcialidad Factor % Impuesto
1998 $ 25,000.00 X 3.30 = $826.00
1999 25,000.00 X 3.30 = 826.00
2000 25,000.00 X 3.30 = 826.00
2001 25,000.00 X 3.30 = 826.00

Sumas $ 100,00.00 $3,304.00
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En los 4 afos del plazo de la operacion en que se recibio el
ingreso de la enajenacion, se habria pagado el ISR correspondiente

a los ingresos no acumulables.

La garantia del interés fiscal seria por $2,478.00, que
corresponde al ISR cuyo pago se difiere a partir de 1999, ya que el
primer pago correspondiente a 1998, se tendria que hacer con la

declaracion de ese afio.
ENAJENACIONES POR DEBAJO DEL VALOR DE AVALUO

Es indudable que en el caso de que las acciones se enajenen
en un precio inferior a su valor real, la diferencia entre el valor de
enajenacién y el valor real de la accién constituye una ganancia
para el adquiriente, como contrapartida del quebranto que por esa

rebaja en el precio sufre el enajenante.

Es por eso que en la ley estd previsto que las autoridades
fiscales quedan facultadas para ordenar o practicar el avalto de las
acciones objeto de la enajenacion, y que cuando el valor de avaluo
exceda en mas de un 10% de la contraprestacién pactada por la
enajenacion, el total de la diferencia se considera ingreso del
adquiriente, quien por lo que se refiere a ese ingreso queda sujeto al
régimen de "ingresos por adquisicion de bienes”.
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Para la aplicacién de lo anterior en el caso de acciones que se
coloquen entre el gran publico inversionista, que se enajenen en
operaciones fuera de la bolsa de valores, en vez del valor de avalio,
las autoridades fiscales consideraran la cotizacion bursatil del Gltimo

hecho del dia de la enajenacidn.

Lo anterior puede expresarse, bajo dos supuestos "A” y "B’

como sigue:
Valor de avaluo $100,000.00 $100,000.00
Valor de enajenaciéon  80,000.00 95,000.00

Exc. valor de avalio $ 10,000.00 $ 5,000.00

En el supuesto "A”", el 10% de la contraprestacion pactada
seria $9,000.00, en tanto que el excedente del valor de avalto es de
$10,000.00 en tal virtud ese excedente por ser mayor, se
consideraria ingreso para el adquiriente, quien a cambio de ello
tendria derecho a considerar como costo de adquisicion en la futura
eventual enajenacién no el importe de la contraprestacién pactada
de $ 9,000.00, sino el valor de avaito de $100,000.00.

En el supuesto “B”, el 10%, de la contraprestacién pactada
seria de $9,500.00, en tanto que el excedente de valor de avallo es
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de s6lo $5,000.00, que por ser menor no se consideraria ingreso del

adquiriente.

PAGO PROVISIONAL DEL ISR. RETENCION DEL ADQUIRIENTE.

PAGO PROVISIONAL POR EL 20% DEL MONTO DE LA
CONTRAPRESTACION

En cada operacion de enajenaciéon de acciones, resulte
ganancia o pérdida, el enajenante esta cbligado a efectuar un pago
provisional de ISR, a cuenta del impuesto que pudiera resultar a su
cargo por la acumulacion de la ganancia de esa operacion en su
declaracion anual. Para dar cumplimiento a lo anterior, el adquiriente
esta obligado a efectuar la retencién de un 20% del monto de la
contraprestacion pactada y enterar su importe en la oficina receptora

correspondiente, dentro del plazo que establece la ley.

RETENCION MENOR SOLO CON DICTAMEN DE CONTADOR
PUBLICO REGISTRADO (CPR)

Se suprime la retencién del 20% solo en los casos de que la
operacion de enajenacién de acciones sea dictaminada por

Contador Publico registrado ante la Administracién General de
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Auditoria Fiscal Federal de la Secretaria de Hacienda y Crédito

Publico.

En este caso el enajenante daria aviso a la autoridad fiscal de
su decision de hacer dictaminar la operacion, lo que también habra
de comunicar al adquiriente para que este no efectie la retencion
del 20%, sino la que resulte aplicando a la ganancia obtenida la tasa
de impuesto que corresponda, o bien que no efectle retencion si el
resultado es de perdida, todo elio claro esta segun las conclusiones

del dictamen emitido por el CPR.

RECONOCIMIENTO DE LAS PERDIDAS

Solo se mencionaran los supuestos de las reglas para
reconocimiento de las pérdidas:

+ Se considera como valor de enajenacién su valor contable
actualizado, si se pactard un precio mas bajo que el registrado
contablemente.

+ Para el computo de valor contable de la accién, el capital
contable de ia sociedad emisora debe estar actualizado al cierre
del ejercicio inmediato anterior a la fecha de enajenacion.

+ Solo se reconoce la pérdida que se determine tomando como

precio de enajenacién el valor contable.

49

e — e ]

1.C. Claucha Sanchez Arenas




ENAJENACION POR_INVERSIONISTAS

e ——————
e —————

DETERMINACION DEL PAGO DF ISR POR ENAUENACION DE ACCIONES

+ E! adguiriente en todos los casos y el enajenante, solo cuando
haya pérdida, estan obligados a presentar, respectivamente,
aviso de adquisicién y de enajenacién de acciones, en los
formularios correspondientes, dentro de los diez dias siguientes

a la fecha de la operacién.

COMPENSACION DE LAS PERDIDAS

Las pérdidas sufridas, en el caso de que el contribuyente
hubiera cumplido con la totalidad de los requisitos establecidos,
podran compensarse en el mismo afio en que se originen, o en los 3

afos siguientes, bajo las modalidades siguientes:

EJEMPLO:

Pérdida fiscal de $6,000.00 en la enajenacién de una accion
en 1999, gue el inversionista mantuvo en propiedad durante tres

anos.

PROPORCION DE LA PERDIDA DISMINUIBLE DE OTROS
INGRESOS O GANANCIAS

La pérdida sufrida se divide entre el nimero de afios de
tenencia de la accion por el inversionista, sin exceder de 10 anos.
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$60,000.00 entre 3 = $20,000.00

En este caso se aplica el mismo criterio que en el de ganancia
por enajenacién. Se considera que la pérdida es el resultado

obtenido a lo largo del lapso de tenencia de la accion.

En la ley se aclara que cuando el nimero de afios de tenencia

de la accién exceda de 10, se consideraran 10 afos.

La porcion correspondiente a una anualidad -$20,000.00- se
podra deducir de los demas ingresos que hubiera obtenido el

contribuyente en el mismo afio en que resulto {a pérdida.

El resto de la pérdida por $40,000.00 no es deducible de los
ingresos, sino que queda sujeta a un mecanismo de compensacion
del impuesto que por el equivalente de las pérdidas se causa sobre

ganancias del mismo afio y de ejercicios futuros.

La porcidn disminuible en el primer afio del periodo, por
$20,000.00, sera aplicable en primer lugar, a la ganancia que el
contribuyente obtenga en el mismo ejercicio de 1999 por la

enajenacion de otros bienes.
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En este caso como los resultados de las enajenaciones de
bienes se determinan individualmente por cada operacion, ia
pérdida se deduciria del total de las utilidades que se hubieran

producido por las diferentes operaciones realizadas en el afo.

EJEMPLO
. Concepto Importe Costo Fiscal Ingreso
Enajenacion
$ $ $

fEnajenacién de  300,000.00 200,000.00 100,000.00
‘inmuebles

%Enajenacién de 50,000.00 40,000.00 10,000.00
%muebles

.Sumas 350,000.00 240,000.00 110,000.00
Pérdida 20,000.00
fdisminuibie por

Enaj. Acciones

Jlngreso Neto 90,000.00

52

e ——— e e e ]

L.C. Claudia Sanchez Arenas




ENAJENACION POR_INVERSIONISTAS

P ——— e =

DETERMINACION DEL PAGO DE ISR POR ENAJENACTON DE ACCIONES

Si en el ejercicio de ia pérdida, el ingreso por enajenacién de

otros bienes fuera inferior a la pérdida disminuible, ésta también

padra disminuirse de ofros ingresos acumulables de ese mismo afo.

EJEMPLO
Concepto Importe de Costo Fiscal Ganancia
P Enajenacién
Primera Aplicacién
$ $ $

Enajenacién de bienes 50,000 40,000 10,000
Pérdida disminvida 20,000
poregnajenacion de acciones
Pérdida pendiente 10,000
de amortizar

Segunda Aplicacién
ingresos acum por sueldos 300,000
Menos:
Peérdida pendiente 10,000
de dism de 1er aplicacién

250,000

Ingreso acum neto

Si en el ejercicio en que sufrié la pérdida, el contribuyente no

hubiera obtenido ganancias por enajenacion de bienes o ingresos

acumulables por cualquier otro concepto, la pérdida disminuible de

$20,000.00 podra sélo disminuirse de las ganancias por enajenacion

de bienes que el contribuyente obtenga en los siguientes tres afos

de calendario, es decir, en este lapso la pérdida no podra
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disminuirse de otros ingresos acumulables que no provengan de

enajenacién de bienes.

EJEMPLO
Afo Ganancia en Disminucion Saldo por
Enajenacion pérdida disminuir
hienes
‘Saldo Inicial $20,000.00
12000 $3,000.00 $3,000.00 17.000.00
12001 5,000.00 5,000.00 12,000.00
2002 10,000.00 10,000.00 2,000.00

El saldo de $2,000.00 que quedo pendiente de disminuir ya no

podra ser aplicado por el contribuyente en gjercicios futuros, porque

las diminuciones se limitan a los tres afios siguientes al ejercicio de

la pérdida.

Cuando en un afio de calendario no se efectha la disminucién

de la porcidon de la pérdida pudiéndolo haber hecho, se perdera el

derecho a hacerlo en afios posteriores hasta por el importe no

disminuido.

L.C. Claudia Sdnchez Arenas
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EJEMPLO
Ao Ganancia en Disminucidn Saldo por
enajenacion de pérdida disminuir
bienes
[Saldo Inicial $20,000.00
12000 $3,000.00 $3,000.00 17,000.00
12001 5,000.00 0.00 17,000.00
;2002 20,000.00 12,000.00 5,000.00

La parte de la pérdida que por $5,000.00 pudo haberse
disminuido en 2001 y no se hizo, no se pudo aplicar en 2002, y
quedo dentro del saldo de $5,000.00 pendiente de disminuir al

termino de los tres afios, que ya no podra recuperarse.

PERDIDA NO DISMINUIBLE. ACREDITAMIENTO DEL ISR
CONTRA EL GRAVAMEN DE GANANCIA EQUIVALENTE.

Anteriormente se establecid, que la pérdida no disminuible por
$40,000.00 seria objeto de un mecanismo en que se compensara el
ISR equivalente a esa porcion de la pérdida, contra el ISR que se
causara sobre la ganancia en la enajenacion de bienes en el mismo

55

L.C. Claudia S3nchez Arenas




o ENAJENACION POR INVERSIONISTAS
W

DETERMINACION DEL PAGO DE ISR POR ENAJENACION DE ACCIONES

afno de celebracién de la operacion y en los tres afios de calendario

siguientes.

El mecanismo de compensacion del ISR es el siguiente:

EJEMPLO

De las declaraciones del ISR del contribuyente, se obtienen los
datos que se consignan en el siguiente cuadro, aclarando que para
hacer el ejemplo estamos suponiendo una tasa efectiva tedrica, sélo
para simplificar el problema. La tasa efectiva de! ISR se determina
siempre dividiendo el ISR causado segun declaracion, entre la
cantidad a la que se aplicod la tarifa integrada de los articulos 141 y
141-A de la LISR.

INGRESOS ACUMULABLES ISR TASA
ANO GANANCIA EN TOTAL CAUSADO EFECT.
SUELDOS ENAJEN ACCION
$ $ $ $

1999 10,000 2,000 12,000 1,200 10%
2000 20,000 4,000 24,000 2,880 12%
2001 25,000 5,000 30,000 4,500 15%
2002 30,000 10,000 40,000 7,200 18%

L a pérdida no disminuida de $40,000.00, se multiplica por la
tasa efectiva que hubiera correspondido al afto de calendario en que
se sufrid la pérdida en la enajenacién, o sea la del afio de 19989,
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$40,000.00 x 10% = $4,000.00

La cantidad resultante es el impuesto gue podra acreditarse
contra el que corresponderia a las ganancias por enajenacion de

bienes de cada uno de los afios comprendidos en el periodo.

ARO GANANCIA EN TASA ISR ISR IMPUESTO
ENAJ. ACCION EFECT. CAUSADO  ACREDITABLE  ACREDITADO
$ ¥ $
$4,000 GO

1599 2,000 10% 200 200 3,800
2000 4,600 12% 480 480 3320
2001 5,600 15% 750 750 2570
2002 1,000 18% 1,800 1,800 770

En el resuitado anterior quedé sin acreditar la cantidad de
$770.00, que ya no podra acreditarse en affos subsecuentes. El
impuesto sobre la renta acreditado reduciria el monto del gravamen

causado en declaracion anual.

VARIANTE: Cuando en los primeros afios no hay ganancia en la

enajenacion.

£l ISR es acreditable a partir del primere de los 4 afios en que

hubiera ganancia en enajenacion.
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ARO GANANCIA EN TASA ISR ISR
ENAJ. BIENES EFECTIVA CAUSADO ACREDITABLE
3 $ $
1999 0 ¢
2000 0 0
2001 5,000 15% 750 750
2002 10,000 18% 1,800 1,800

De los ejemplos anteriores se puede concluir que si en los 4
afios no hubiera ganancias por enajenacién de bienes no se tendria
derecho a la compensacion del ISR por el equivalente de las
pérdidas. La compensacion solo procede en los afios en que haya

ganancias por enajenacion de bienes.

ENAJENACION POR INVERSIONISTAS PERSONAS MORALES

Las personas morales, en que predominan las sociedades
mercantiles, tienen obligacion de acumular todos los ingresos que
obtengan por enajenacion de accicnes, sin excepcién alguna. Esto
significa que a diferencia del tratamiento que reciben las personas

fisicas, en el régimen de personas morales no hay exenciones.

El trato desigual obedece al criterio antes mencionado, en el
sentido de que las sociedades mercantiles tienen como funcién
basica concentrar la inversion orientada a actividades productivas y

que por ello se considera que no es normal que esas unidades
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economicas inviertan sus recursos financieros en el capital de otras
empresas. Es por ello que en las leyes fiscales no existen estimulos
para que las personas morales inviertan en acciones, y se
consideran gravables todas las operaciones de enajenacion en
relacion con dichos titulos, incluyendo a las que efectlen con

acciones de oferta publica cotizada en bolsa de valores.

Es ingreso acumulable la ganancia obtenida, determinada con
el procedimiento que se veré en el caso préactico; de esta ganancia
obtenida se podra disminuir en forma limitada y bajo ciertas
condiciones, la perdida sufrida con el contribuyente también por

enajenacion de acciones.

Como regla general, se establece en ia ley que las pérdidas
que provengan de enajenacién de acciones no son deducibles, no
entran en esta restriccion las acciones de oferta pablica negociadas
con la intervencién de la boisa de valores. El origen de esa
prohibicion se remonta al afio de 1968 y el motivo de ella, segtn
quedo consignado en la iniciativa de ley del ejecutivo federal y en el
dictamen de la Comisién de Hacienda de la Camara de Diputados
correspondientes, fue impedir Ia simulacién de pérdidas en venta de
acciones en que incurrian algunas empresas con la finalidad de

disminuir su base gravable, al ampara de la exencion otorgada
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sobre esas mismas operaciones a personas fisicas, privilegio que se

mantuvo vigente hasta el ano de 1971.

La pérdida se deduce de ganancias por enajenacion de
acciones solo si el contribuyente cumple con algunos requisitos.

+ La pérdida sélo es deducible de ganancias por enajenacion de
otras acciones: esta es la limitacién fundamental y consiste en
que las pérdidas por enajenacién de acciones sufridas por
personas morales no se consideren deducibles de los ingresos
en farma general, sino que sélo se autoriza su deduccion de las
ganancias que el contribuyente obtenga en la enajenacion de
acciones en el mismo ejercicio en que se sufra la pérdida o en los
cinco ejercicios siguientes, hasta por el limite de esos beneficios.
En esta limitacién es latente la idea de que sodlo se justifica la
deduccion de pérdidas en el caso de personas morales que
habitualmente efectian operaciones con acciones, de las gue
derivan ganancias y pérdidas en forma recurrente. Si en el lapso
de los seis ejercicios las ganancias contra las que se debe aplicar
la pérdida no fueran suficientes para compensaria, la parte no
deducida ya no podra aplicarse contra ganancias futuras. Esta
limitacién no se aplica en enajenacién de acciones de sociedades
controladoras efectuadas por sociedades controladoras, segin
articulo 57-LL de la LISR.
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ACCIONES DE OFERTA PUBLICA EN OPERACIONES CON
INTERVENCION DE BOLSA DE VALORES

Las pérdidas en enajenacion de acciones cotizadas en bolsa
de valores que se colocan entre el gran publico inversionista,
siempre que su adquisicion y enajenacién se hubiera efectuado por
conducto de dicha institucién bursétil, seran deducibles de las
ganancias por enajenacién de acciones, en el mismo ejercicio o en
los tres siguientes, sin los requisitos impuestos para las demas
clases de acciones, ya que la intervencién de la bolsa en las
operaciones bursétiles las hace trasparentes a los ojos del fisco.

La pérdida deducible en este caso, se determina como sigue:

+ Se considera ingreso obtenido el que resulte de la enajenacion.

+ Se considera costo comprobado de adquisicidén de las acciones
que se enajenan, el precio en gue se hubieran adguirido, siempre
que la operacion de compra se hubiera efectuado en la bolsa de
valores.

» El monto original ajustado se determina con el procedimiento

general que se sefialara en el caso practico.

Siempre que se frate de acciones que se coloquen entre el
gran pablico inversionista, la deduccién de la pérdida se sujeta a las

condiciones siguientes:
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+ [ngreso imputable
Se considera ingreso obtenido el mayor entre el precio de la
operacién y la cotizacién promedio en bolsa de valores del dia en

que se enajenaron. Bajo dos supuestos se pude ejemplificar la

condicion.
Precio operacion Cotizacion promedio
Supuesto "A” $2,000.00 $1,800.00
Supuesto “‘B” $1,100.00 $1,600.00

|
L

La cantidad subrayada es la que se toma como ingreso de la

enajenacion para efectos fiscales.

+ Costo comprobado de adquisicién

Se considera costo comprobado de adquisicién de las
acciones que se enajenan, el menor entre el precioc en que se
hubiera adquirido y la cotizacién promedio en bolsa de valores del
dia en que se adquirieron. En el cuadro siguiente, se puede

observar la condicion bajo dos supuestos:
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Precio de Cotizacion promedio
Adquisicion
.Supuesto A’ $1,000.00 $500.00
'Supuesto B’ $600.00 $800.00

La cantidad subrayada es la que se toma como costo

comprobado de adquisicion para efectos fiscales.

ENAJENACION POR INVERSIONISTA RESIDENTE EN FEL
EXTRANJERO

Las personas fisicas 0 morales residentes en el extranjero que
posean acciones de personas morales residentes en México, estan
sujetas al régimen de enajenacién de acciones para efecios del

pago del impuesto sobre la renta, bajo las modalidades siguientes:

Para este efecto son considerados los mismos conceptos

establecidos en la enajenacién de personas fisicas.
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Al igual que en el régimen de personas fisicas, se excluyen del
concepto de enajenacion las transmisiones de propiedad que se

originen por tos siguientes hechos:

¢+ Muerte
+ Donaciéon

+ Fusién de sociedades

Se exceptian del pago del impuesto los ingresos por
enajenacién de acciones, cuando la operacion se realiza por
conducto de una bolsa de valores autorizada en el pais y siempre
que dichos valores sean de los que se colocan entre el gran publico
inversionista, conforme a las reglas generales que ai efecto expida
la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico. La exencion también se
aplica a las enajenaciones que se lleven a cabo en el extranjero, en

mercados de amplia bursatilidad.

La exencién subsiste aun cuando los titulos valor, en la fecha
de enajenacion, hayan dejado de ser considerados de los que se
colocan entre el gran publico inversionista, siempre que a ta fecha
de adquisicion por el enajenante se hubiera colocado entre el gran
publico inversionista y esa circunstancia haya sido objeto de

publicacion por la SHCP en el Diario Oficial de la Federacion.
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Las acciones cuya propiedad se transmita por contrato de
donacién entre conyuges o entre ascendientes y descendientes en
linea recta, cualquiera que sea el valor de los titulos, quedan

exentas de gravamen.

Las personas fisicas o morales residentes en el extranjero que
no cuenten con representante en México, quedan sujetas a las
reglas siguientes:

+ Elimpuesto se causa con la tasa del 20% aplicable al monto total
de la operacion, sin deduccién alguna.

+ Si el adquiriente reside en México o es residente en el extranjero
con establecimiento permanente en el pais, deberd efectuar la
retencién del impuesto y enterarlo en las oficinas autorizadas
dentro del plazo que establece la ley. El impuesto pagado se
considera como definitivo. Si el adquiriente reside en el extranjero
y no tiene establecimiento permanente en el pais, hara el pago
del impuesto correspondiente mediante declaracion  que
presentard en las oficinas autorizadas dentro de los 15 dias

habiles siguientes a la obtencion del ingreso.

Las personas fisicas o morales residentes en el extranjero que
cuentes con representante en México, podran optar por determinar

el impuesto sobre las ganancia de la operacién en forma semejante
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a como lo hacen las personas fisicas residentes en México, con

ligeras variantes, segun lo siguiente:

¢ El representante del residente en el exiranjero calculara la
ganancia de la operacion con el procedimiento que establecera
mas adelante.

+ Se aplicara la tasa del 40% sobre el total de la ganancia
obtenida.

¢+ Las pérdidas que se originen en enajenacién de acciones no son
deducibles ni compensables, ni en relacién con las ganancias
que se obtengan por esa misma clase de operaciones.

+ Ei representante de la persona residente en el extranjero,
calculard el impuesto que resulte y lo enteraré mediante
declaracion en la oficina autorizada que corresponda a su
domicilio, dentro de los 15 dias siguientes a la obtencion del
ingreso. El impuesto pagado se considerara como definitivo. El
representante es responsable solidario con el contribuyente
respecto de las contribuciones que deban pagarse de acuerdo
con las disposiciones fiscales, comprendiendo accesorios,
excepto las multas.

+ La opcién para determinar el impuesto con la tasa del 40% sobre
ja ganancia de la operacién no podréd ser ejercida por los
extranjeros que sean residentes en un pais considerado por la
LISR como jurisdiccion de baja imposicion fiscal o paises en los

que rige un sistema de tributacién territorial. En las fracciones XX
66
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y XX| de! articulo quinto transitorio de la LISR de 1999, aparece
la lista de jurisdicciones que se consideran de baja imposicion

fiscal 0 que cuentan con un sistema de tributacion territorial.

ADQUISICION DE ACCIONES POR RESIDENTES EN EL
EXTRANJERO

En el caso de que las personas residentes en el extranjero
adquieran acciones o titulos valor que representen la propiedad de
bienes, emitidos por personas residentes en México, las autoridades
fiscales podran practicar avaltio de operacion de que se trate, y si el
avallio excede en mas de un 10% de la contraprestacién pactada
por la enajenacion, el total de la diferencia se considerara ingreso

del adquiriente. Lo anterior queda ejemplificado bajo dos supuestos:

;:_ - “A” “B”
Valor de avaltio $100,000.00 $100,000.00
IValor de enajenacion 90,000.00 95,000.00

. Excedente del valor de $ 10,000.00 $ 5,000.00

ravaldo
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En el supuesto "A”, el 10% de la contraprestacion pactada
seria de $ 9,000.00, en tanto que el excedente del valor de avalio
es de $ 10,000.00; en tal virtud ese excedente por ser mayor, se
considerarfa ingreso para el adquiriente, quien a cambio de ello
tendria derecho a considerar como costo de adquisicion no el
importe de la contraprestacion pactada de $ 90,000.00, sino el valor
de avallio de $ 100,000.00.
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CAPITULO 4

4.1 CASO PRACTICO

A partir del 1° de enero de 1996 se produce un cambio
trascendente, por el que se simplifica el mecanismo para determinar
el ingreso por enajenacion de acciones, mediante reformas a los
articulos 19 y 19-A de la LISR conectados con la determinacion del

costo fiscal de esas operaciones.

La simplificacién consiste en hacer descansar dicho
mecanismo de costo, por una parte en el “costo comprobado de
adquisicion” de las acciones, elemento que ya se consideraba en el
pasado; y por la otra (y esta es la novedad) en las fluctuaciones del
saldo de la cuenta de “Utilidad Fiscal Neta” (UFIN), durante el
periodo de tenencia de las acciones por el enajenante, para
determinar el costo adicional representado por utilidades retenidas

en la empresa.

La nueva formula pone fin a una serie de calculos engorrosos
para determinar el costo adicional, que hacia a la operacién de
enajenacion de acciones una de las mas complejas en materia
fiscal, sustituyéndolos por operaciones més sencillas relacionadas

con los saldos de la cuenta de UFIN de etapas intermedias entre la
69
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fecha de adquisicion y enajenacién de las acciones, en que hubiera
variado la cantidad de acciones en circulacion en la sociedad
emisora. Con estos se unifican en parte los procedimientos para
determinar el ingreso gravable en el régimen de enajenacion de
acciones y en el régimen de dividendos, lo que representa un

avance en materia de simplificacion fiscal.

El nuevo procedimiento ademas de simplificar el calculo del
costo fiscal, ocasiona un beneficio adicional al enajenaste de
acciones, que consiste en que ias pérdidas fiscales de la sociedad
emisora no disminuyen el costo fiscal como ocurria en el pasado, y
solo dejan sentir su efecto en la determinacion de la UFIN, en la

medida en que el quebranto se vaya amortizando fiscalmente.

El procedimiento implicito en las disposiciones reformadas
esta plenamente justificado por las razones siguientes:

+ Este cambio tiene como sustento la premisa de que todo
aumento de saldo de la cuenta de UFIN representa reinversion
por los accionistas de utilidades fiscales, que por haber causado
ISR en las declaraciones anuales de la empresa, no deben
causarlo al recuperarse con motivo de la enajenacion.
Consecuentemente, al igual que la capital aportado, tal inversion
debe ser recuperada integramente por el accionista enajenante
de las acciones, razén por la cual ambas se consideran dentro
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del costo de la enajenacion. En otras palabras, el enajenante
debe recuperar con el producto de la enajenacién a través del
costo, tanto su inversion original representada por el costo
comprobado de adquisicién de las acciones, como la reinversion
que hubiera hecho de los dividendos a su favor que se hubieren
acumulado en la cuenta de UFIN durante el periodo de tenencia
de las acciones, y que no se hubieran distribuido a la fecha de la
enajenacion. La parte del precio de enajenacion que excede de
esos dos conceptos de costo sera la ganancia por enajenacion,
que se considera ingreso acumulable para efectos del pago del
ISR.

+ El adquiriente por su parte al pagar el precio de esas acciones,
que seria su “costo comprobado de adquisicion”, estaria
adquiriendo el derecho a cobrar, libres de ISR, esos dividendos
acumulados implicitos en el saldo de la cuenta de UFIN a la
fecha de adquisicién de las acciones, cuando la persona moral
acordara su distribucién. Por consiguiente el cobro de esos
dividendos representaria para el adquiriente de las acciones, ia
recuperacion parcial de su inversion original, que en la LISR se
identifica como “costo comprobado de adquisicién”. Por ello se
justifica que en el nuevo mecanismo para determinar el costo de
enajenacion de acciones, se deduzca del costo comprobado de
adquisicién, fa disminucién que respecto del paquete de acciones
del accionista enajenante, hubiera sufrido a la fecha de
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enajenacion la utilidad fiscal neta acumulada existente a la fecha
de adquisicién, pues esta claro que la disminucion se habria
onginado en la distribucion de dividendos acumulado en la cuenta

de UFIN a la fecha de adquisicion de las acciones.

EL MONTO ORIGINAL AJUSTADO (MOA)

En el capitulo anterior fueron someramente analizados los
elementos en que descansa el mecanismo del régimen fiscal de
enajenacién de acciones con todos sus componentes, del que se

obtiene como resultado la utilidad o perdida de esas operaciones.

Cabe ahora plantear una secuencia en que se contemple el
mayor nimero de variantes y modalidades contenidas en la ley del
impuesto sobre la renta, la solucién a los diferentes problemas que
en la practica se presentan al tratar de determinar el resultado fiscal

en enajenacion de acciones.

El valor de la enajenacién es el primero de los elementos qgue
entran en el mecanismo fiscal de la enajenacién de acciones. Mas
este. como se establecid anteriormente. Es el monto original
ajustado de las acciones, del que deriva el costo fiscal de la
enajenacion, el factor cuya fijacién queda integramente a cargo del
accionista.
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Es por ello que en el caso practico que para este efecto se van
a manejar en el presente capitulo se desarrollan encadenando los
elementos del mecanismo de enajenacion de acciones teniendo
como eje el monto original de la inversién, en el orden siguiente:
+ Costo comprobado de adquisiciéon (CCA)
+ UFIN acumulada (rendimiento fiscal neto).
+ Monto original ajustado que es la suma de CCA y UFIN
acumulada.
+ Costo unitario promedio de las acciones.
¢ Resultado de la enajenacion por accion.
+ Resultado de la enajenacion de cada paquete de acciones.
+ Costo comprobado de adquisicion para futuras enajenaciones, de

acciones no vendidas.

Debemos que tener presente que si un inversionista posee
varios paquetes de acciones, cada uno de diferentes sociedad
emisora, tendra que determinar el monto original ajustado
separadamente por cada paquete de los que se enajenen acciones.
Esto es asi porque las circunstancias de las empresas varian de
una a otra, aun si se tratan de las que se dedican al mismo giro
actividad, siendo diferentes en consecuencia también la estructura y

elementos que intervienen en la determinacion del costo
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El soporte legal de todos los elementos que conforman el caso
practico, lo constituyen las disposiciones de la ley del impuesto
sobre la renta y reglas de la resolucién miscelanea aplicables a

enajenacién de acciones.

En lo subsiguiente se examina las particularidades de los

componentes del monto original ajustado.

COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION (CCA)

La base para determinar este costo radica en los antecedentes
sobre la adquisicién y tenencia de ias acciones que de una misma
sociedad emisora forman el paguete propiedad el inversionista.

El inversionista pudo haber adquirido las acciones en
diferentes fechas por algunas de las formas siguientes.
¢ Por aportaciones en efectivo o en bienes para constituir o

aumentar el capital social de la sociedad emisora. Los
dividendos recibidos en efectivo o en bienes que se reinviertan
después de los treinta dias en la suscripcién y pago de acciones.

+ Adquisicién por compra a terceros o por cualquier otra modalidad.

Estas formas de adquisicion se caracterizan porque el

inversionista efectiia un desembolso de recursos provenientes de su

74
—.——-——-_—‘_—_______—____'-'——._——u_—-—"ﬁ—h————_-—_—-_—-'—_-

L. C. Cludia Sanchez Arenas



CASO PRACTICO
TR —
DETERMINACION DEL PAGO DE ISR POR ENAENACTON DE ACCIONES

ahorro produciéndose una transferencia (de numerario a acciones)

dentro de su patrimonio personal.

En el costo comprobado de adquisicién séio entran las
acciones que corresponden a la inversion original. Las acciones de
capitalizacién no se toman en cuenta en la fijacién de esa magnitud,
porque se considera que no tiene costo comprobado de adquisicion,
ya que se originan en el rendimiento fiscal neto a que la accién

original tiene derecho.

Si consideramos la accién de capitalizacion también en el

CCA, se duplicaria su inclusion en el costo, segin lo siguiente:

PRIMER SUPUESTO

El inversionista sélo tiene una accién de aportacion, cuyo valor

actualizado en la fecha de enajenacién es de $3,000.00.

Con base en los datos por accién proporcionados por la
empresa, y en la actualizacion efectuada por el inversionista, por
esa accién se tiene derecho, a la fecha de enajenacion, a un

rendimiento neto actualizado de $ 12,000.00
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Con los datos anteriores, el costo de esa accion se determina

como sigue:

Costo comprobado de adquisicion $ 3,000.00

actualizado

UFtN acumulada 12,000.00
Costo de la accién $ 15,000.00
SEGUNDO SUPUESTO

E| inversionista obtuvo, adicionaimente a su accion de

aportacién, una accién de capitalizacion.

La variante en este segundo supuesto consistiria en que al
accionista se le hubiera entregado, después de la fecha en que
adquirid su accién original, otra accion, en pago de dividendos. Su
paquete de acciones en consecuencia, estaria formado por dos

titulos.

No se debe perder de vista que el monto original ajustado de $
15,000.00 que es patrimonio del inversionista representado por el
paquete de acciones, que sirvié de base en el supuesto anterior
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para determinar el costo de la accion, no varia, permanece igual, fo
que aumenta en este nuevo supuesto es el numero de acciones, por
lo que se tendra que distribuir ese monto entre las dos acciones del

paquete, para obtener el costo unitario promedio de esas acciones.

Como la accién de capitalizacién se origind en la UFIN
acumulada en la empresa y forma parte de ella, nos e considera
dentro de la primera magnitud —CCA- sino que queda al margen,
para asignarle el costo unitario promedio que resulte de distribuir el

monto original ajustado a las dos acciones del paguete.

1} Costo comprobado de adquisicion.

Canfldad Origen Total
acciones
1 Aportacion efectivo 3,000.00
1 Dividendos recibidos 0.00
en acciones
2 3,000 00
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2) Monto original ajustado.

Costo C. Adquisicién $ 3,000.00
UFIN acumulada 12,000.00
Suma $15,000.00

3) Costo unitario promedio

$ 15,000.00 entre 2 = $7,500.00

TERCER SUPUESTO

El inversionista adquirid, en edicién a la accion de aportacion,

dos acciones de capitalizacion.

El monto original ajustado de $ 15,000.00 permanece igual; lo
que aumenta en este nuevo supuesto, es el numero de acciones, o
que ahora tendra que distribuir ese monto entre las tres acciones del

paquete, para obtener el costo unitario promedio de esas acciones.
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1) Costo comprobado de adquisicion ESTA TEMS Hﬂ DEBE
SAUR CE iA Bi3tigTEC

Cantidad Origen Total
acciones
1 Aportacion efectivo 3,000.00
2 Dividendos recibidos 0.00
en acciones
3 3,000.00
2) Monto original ajustado
Costo Comprobado de Adg. $ 3,000.00
UFIN acumulada 12,000.00

Suma $ 15,000.00

3) Costo unitario promedio
$ 15,000.00 entre 3= $ 5,000.00

Asi se procederd en todos los casos. Si el inversionista

hubiera adquirido mayor cantidad de acciones de capitalizacion, en
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adicion a la accién original, sin que se hubiera modificado la cifra de
UFIN acumulada, el mismo monto de $15,000.00 se distribuiria
entre el total de acciones del paquete, disminuyendo en cada caso
el costo unitario promedio, porque aumenta el numero de acciones

pero no el monto original ajustado que permanece igual.

CUARTO SUPUESTO

Si incluyéramos la accion de capitalizacién tambien en el costo
comprobado de adquisicion, se duplicarla su efecto en el costo,
segun se pone de manifiesto en el ejemplo siguiente, en el que
supondremos que el dividendo recibido fue de $5,000.00 por accién,

cantidad que se incluye como costo.

1) Costo comprobado de adquisicién

Can_tldad Origen Total
acciones
1 Aportacion efectivo 3,000.00
k| Dividendos recibidos 5,000.00
en acciones
2 8,000.00
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2} Monto original ajustado

Costo Comprobado de Adg. $ 8,000.00
UFIN acumulada 12,000.00

Suma $20,000.00

3} Costo unitario promedio
$20,000.00 entre 2 = $ 10,000.00

Como podemos observar, se duplico el efecto del costo de la
accién de capitalizacién, porque quedo incluido tanto en la primera
como en la segunda magnitud, habiéndose incrementado por tal
motivo el MOA en $ 5.,000.00, alcanzando la cifra de $20,000.00,
que no corresponde a la realidad, ya que como antes lo sefialamos,
cuando se distribuyen dividendos en acciones, aumenta la cantidad

de ellas, pero el monto original ajustado permanece igual.

En el régimen de enajenacion de acciones vigentes hasta el 31
de diciembre de 1988, existia un procedimiento por completo
diferente al que hemos analizado, que consistia en considerar, en el
caso de enajenacion parcial de un paquete de acciones, que se
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enajenaban las que primero se hubieran adquirido, método conocido

técnicamente como de primeras entradas primeras salidas (PEPS).

De lo anterior podia dar lugar a que en un momento dado, por
haber sido adquiridas primero, se hubieran dado de baja las
acciones correspondientes a la inversién original, derivadas de
aportaciones en efectivo o en bienes o adquiridas de terceros, y solo

quedaran en existencia acciones de capitalizacion.

Si al 31 de diciembre de 1988 hubieran quedado en existencia
sélo acciones de capitalizacion, con el nuevo procedimiento que
entro en vigor el 1° de enero de 1989, resultaria que dichas
acciones no tendrian costo comprobado de adquisicién, para los
efectos de su enajenacién dentro de un nuevo paquete de acciones
que se integrara dentro del nuevo régimen.

El siguiente ejemplo ilustrara lo anterior:

Se enajenan en enero de 1996, 10 acciones de capitalizacion
adquiridas en enero de 1988, que formaban parte de un paquete en
que figuraban acciones originales que fueron dadas de baja durante

el mismo afo de 1988.

El paquete de acciones que alguna vez estuvo en poder del
inversionista, tuvo el siguiente movimiento:
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+ 10 acciones adquiridas en enero de 1986 por aportaciones en

efectivo y en bienes, a razén de $ 300.00 cada accion.

+ 10 acciones adquiridas en marzo de 1987 por compra a un

tercero, a razon de $ 400.00 cada una.

+ 10 acciones adquiridas en enero de 1988, por concepto de pago
de dividendos en acciones efectuado por la sociedad emisora,

con valor nominai de $ 100.00 cada una.

+ Las primeras 20 acciones fueron vendidas en junio de 1988 y

segun el procedimiento que se observaba en esa fecha, se dieron

de baja, quedando en existencia hasta el 31 de diciembre de

1988 las 10 accione de capitalizacién, segun se observa en el

siguiente cuadro:

Fecha

Concepto

Entradas

Salidas Existencia

Enero-86

Marzo-87

Enero-88

Junio-88

Por aportacion (1)

Por compra (2)

Por pago dividendos (3)

Por via mas acciones antiguas {1-2}

Acciones en existencia
al 31/12/88 (3)

10

10

10

20

i0

20

30

10

10
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Procedimiento normal actual.

Si al enajenarse en enero de 1996 las 10 acciones de
capitalizacién, pretendiéramos determinar la primera magnitud dei
monto original ajustado, o sea el costo comprobado de adquisicion,
tendriamos con el procedimiento actual, que dichas acciones no
tienen costo comprobado de adquisicion, segln lo cbservamos en el

cuadro siguiente:

Fechade  Cantida de Costo Valor de Actualizacién
Adquisicion  Acciones Unitario  Adguisicién Factor Valor Act.
Ene/gs (%) 10 - --
10 $0 $0

{*) Acciones adquiridas por capitalizacion

El resultado anterior, ademas de resultar injusto para el
contribuyente, se aleja de la realidad, porque en el régimen de
enajenacion de acciones de capitalizacion expresamente se les
reconocia como costo comprobado de adquisicion su valor nominal,
que este caso es de $ 100.00 valor con el cual quedaron en

existencia al 31 de diciembre de 1988.
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Para evitar esa inquietud, en el cuarto parrafo del articulo 19-A
de la Ley ISR establece que en caso como éste, por excepcion se
considera como costo comprobade de adquisicién, el valor nominal

de la accion emitida por capitalizacion de dividendo.

Feha de Cantidad Costo Valor de Actualizacion
Adquisicién Acciones Unidad Adquisicion Factor Valor Act.
$
Ene/88 (*) 10 $ 100 $ 1,000 49446 4,944.60
10 $ 1,000 4.,944.60

(*) Acciones adquiridas por capitalizacion

El factor de actualizacion se determindé por el periodo
comprendido de la fecha de adquisicion, enero de 1988, a enero de

1996 fecha de enajenacion.

ULTIMO PARRAFO ARTICULO 18, 18-A, 99 LISR

Esta magnitud del costo sigue calculandose con el mismo
procedimiento que se han venido utilizando en el pasado, segin se
observa en los ejemplos siguientes que contienen todas las

variantes previstas en la Ley.
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Una acciéon de aportacién adquirida en enero de 1970 en §
1.00 se enajenoc en enero 10 de 1999 en $ 6,000.00

£1 inversionista que enajena la accién, se considera que la
diferencia entre el valor de la enajenacion y su inversién original es
el rendimiento que le produjo la inversion por el tiempo en que
mantuvo en su poder e} titulo, adicional a los rendimientos que
hubiera retirado de la sociedad emisora con el caracter de

dividendos.

La inversidn original de $ 1.00 esta expresada en pesos de
enero de 1970, moneda de diferente poder adquisitivo de la que
corresponde al monto de la enajenacion de $ 6,000.00, que esta
expresada en pesos de enero 10 de 1999. Para conocer el
rendimiento real obtenido, el inversionista debe comparar ambas
magnitudes expresadas en pesos de la fecha de enajenacion, para
ello tendria que actualizar su inversion original, aplicandole el factor
de actualizacién de! periodo comprendido entre la fecha de

adquisicion y la fecha de enajenacion de la accién.

El factor de la actualizacién se obtiene dividiendo el Indice
Nacional de Precios al Consumidor (INPC) del mes mas reciente del

periodo, entre ef correspondiente al mes mas antiguo.
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Factor de actualizacion

INPC Dic. 1998 275.038
= = 3,235.7411

INPC Enero 197Q 0.0850

Actualizacion
$1.00 x 32357411 = $3,235.74
La inversién original o costo comprobado de adquisicion segin
fa operacion anterior, tiene un valor actualizado a enero de 1999 de

$ 3,235.74.

E! rendimiento obtenido seria:

Valor de la enajenacion $6,000.00
Menos:
Costo comprobado de adquisicion 3,235.74

Rendimiento $2,764.26

De inmediato surgiria ta duda para el inversionista: si el
rendimiento obtenido es la ganancia sobre la que se tendria que
pagar el impuesto sobre la renta. Este planteamiento sera analizado
posteriormente.
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Ahora supongamos, utilizando los datos anteriores, que el
inversionista posee 2 acciones; la inicial a la cual nos referimos
anteriormente y otra segunda que adquiere por compra a un tercero
en diciembre de 1978, en $ 6.00.

Para incorporar este nuevo elemento a los datos actualizados
del ejemplo anterior, debemos también actualizarlo, por el periodo

comprendido entre la fecha de adquisicién y la de enajenacion:

Factor de actualizacién:

INPC Dic. 1998 275.038
= = 967.7621

INPC Dic. 1978 0.2842

Actualizacion
$6.00x 967.7621 = $5,806.57

Con la informacién ya actualizada del costo de adquisicion de
la segunda accién, el inversionista determina el costo comprobado

de adquisicién del paquete de 2 acciones en la siguiente forma:
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Feha de Cantidad  Valor de Actualizacion Total
Adquisicion  Acciones Adquisicion  Factor Valor Act.
$ $ $
Ene-70 1 1.00 3235.74 3,235.74
Dic-78 1 6.00 967.76  5,806.57
9,042.31

Como una variante del ejemplo anterior, vamos a considerar
ahora que el inversionista recibe en mayo de 1981, entre la fecha de
la inversion original y la fecha de la enajenacion, una accion en pago
de dividendos. Esto debe considerarse como una capitalizacion de

superavit.

Esta claro que esta accién no corresponde a ia inversion
original, sino que estd relacionada con la reinversion que el
accionista ha hecho de los rendimientos a su favor acumutados

dentro del superavit de la sociedad emisora.

Esta accidn, para efectos fiscales por no corresponder a la
inversién original, no tiene costo comprobado de adquisicion, como

se muestra:
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Feha de Cantidad Valor de Actualizacién Total
Adquisicion  Acciones Adquisicion Factor Valor Act.
$ $ $
Ene-70 1 1.00 3235.7411 3,235.74
Dic-78 1 6.00 967.7261 5,806.57
May-81 (%) 1 0.00 0.00 0.00 9,042 31

(*} Acci6bn adquirida por capitalizacién de superavit, que no tiene

costo de adquisicion.

Esta magnitud resultd igual que la del ejemplo de arriba,

porque la accién que se adicion6 no tuvo costo.

Para determinar el segundo elemento del MOA, representado
por las utilidades de origen fiscal retenidas en la empresa, en la ley
se describen dos procedimientos:
¢ Procedimiento normal, contenido en el primer parrafo de ia

fraccion il del articulo 19 de la LISR.
+ Procedimiento opcional, contenido en el ditimo parrafo de la
fraccion i del articulo 19 de la LISR.

En el procedimiento opcional antes enunciado, se da la forma
en definitiva al mecanismo para establecer el costo de la

enajenacién de acciones, porque a diferencia del que resulta con la
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aplicacién del procedimiento considerado en la LISR como normal,
previsto en el primer parrafo del mismo dispositivo legal referido
antes, la férmula opcicnal aplicable arroja con precision, y en forma
equitativa para el contribuyente, el costo por utilidades fiscales

retenidas.

Ante la disyuntiva de elegir el procedimiento mas adecuado
para los fines de este trabajo, decidi adoptar la formula opcional, por

las siguientes razones que expongao:

Aunque la férmula adoptada es opcional para el contribuyente,
limitada la opcion a los casos en que el numero de acciones en
circulaciéon de la persona moral varie durante el periodo
comprendido entre las fechas de adquisicién y de enajenacion de
las acciones, también puede aplicarse cuando el nimero de
acciones en circulacién no se modifique, caso en que se llega al
mismo resultado que con el método normal previsto en la LISR. La
aplicacién del método opcional a la generalidad de los casos

consiguientemente no lesiona los interese del fisco.

La eleccion de la formula opcional para todas las variantes en
la determinacion del costo, desechando el procedimiento normal,
obedece a la necesidad de no complicar demasiado de nuestra
parte la presentacion del mecanismo del régimen fiscal de
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enajenacion de acciones, lo que sucederia si por una parte se
adoptara el régimen normal cuando no hubiera variacion de las
acciones en circulacién, y por la otra se tomara el método opcionai
cuando hubiera cambios en el nimero de acciones en circulacion,

siendo los dos procedimientos distintos.

Por otra parte, es mas frecuente el caso en que el numero de
acciones en circulacion entre las fechas de adquisicion y de
enajenacién varia, por aumentos o disminuciones de capital o por
otras causas, siendo en consecuencia el método opcional el que se

aplicaria mayormente en la préactica.

A lo anterior debe agregarse que el procedimiento normal es
inequitativo y perjudicial para el contribuyente, porque da como
resultado la asignacion parcial, no total, de la Utilidad Fiscal Neta
acumutada en la empresa a las acciones en circulacion, como
elemento del costo; reflejandose esta insuficiencia en la signacién
de un menor costo al paquete de acciones enajenadas, con el
siguiente aumento en la ganancia fiscal de la operacién y causacion

de ISR en exceso.
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4.2 CASO PRACTICO

El sefior Joaquin Garcia Torre tiene 3 paquetes de acciones
de las sociedades mercantiles emisoras siguientes:
+ Almacenes de todo, S.A. de C.V., empresa comercial en la que
tiene participacion accionaria del 40%.
+ Exportaciones de Todo, S.A. de C.V., empresa exportadora en ia
que tiene participacion accionaria del 60%.
+ Fabricas de Todo, S.A. de C.V., empresa industrial de la que es

socio fundador con participacion accionaria del 60%.

Una parte de cada uno de esos paquetes de acciones se
enajenan por el sefor Joaquin Garcia Torre el 20 de enero de 1999,
en los precios que en cada caso se indicaran posteriormente. Se
decia anteriormente gue si un inversionista posee varios paquetes
de acciones, cada uno de diferente sociedad emisora, tendrg que
determinar el monto original ajustado separadamente por cada
paquete; este accionista posee 3 paquetes de acciones, de los
cuales se determinara el monto original ajustado, costo unitario
promedio, y resultado por lo que se refiere a las acciones que se
enajenan de cada paquete, utilizando los datos en poder del propio
accionista acerca de la adquisicién y tenencia de las acciones que

posee, asi como la informacién que las sociedades emisoras le
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proporcionaron de la utilidad fiscal neta por accion; todo ello con el

procedimiento que se describe en los apartados subsecuentes.

RESULTADO DE LA VENTA DE ACCIONES DE ALMACENES DE
TODO, SA.DEC.V.

1) COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION

Datos sobre la adquisicién de acciones:

Fecha Cantidad Valor de Forma de Adq.
Adq. Acciones Adquisicion

otidulig? 200 $30,000.00 Aport. Efec.

; 10/Feb/90 300 45,000.00 Com. a un acci.
; Total 500 $75,000.00

e

Con base en los datos anteriores, se procede a actualizar el

costo comprobado de adquisicion.
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‘Fecha Cantidad Valor de Actualizacion

' Adq. Acciones Adq. Factor V. Actual
cJul/87 200 $30,000.00 14.9295 $447,885
"Feb/90 300 45,000.00 4.9584 223,128

" Costo comprobado de adquisicion actualizado
’ $671,013

El factor se determino dividiendo el INPC de diciembre de
1998 que fue el ultimo mes del periodo entre el INPC de la fecha de
adquisicion.

2) RENDIMIENTO FISCAL NETO

Para determinar el rendimiento fiscal neto se pide a la

sociedad emisora la informacion necesaria.

Datos proporcionados por Almacenes de Todo, SA. de C.V.

A las fechas de adquisicién, de enajenacién e intermedias en

que hubieran variado las acciones en circulacion.
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Fechas Saldos de Fecha QItim_a Acciones_ en

la CUFIN de Actualizacién Circulacidn

01/07/87 (A) 12.(.?00.00 31-Dic-86 500
30/09/89 (*) 15,000.00 30-Jun-89 900
10/0/90 (A) 45,000.00 31-Dic-89 1,250
31/01/99 (E) 800,000.00 31-Dic-98 1,250

(*)Fecha intermedia en que hubo aumento en el numero de acciones
en circulacién.
Para la asignacién de UFIN a las acciones:

a) Primeramente se actualizan los saldos de la CUFIN desde la
fecha en que la sociedad emisora los actualizé por ultima vez,

hasta la fecha de 1a enajenacion.

Fechas Saldos reportados Actualizacion

de la CUFIN Factor Actualizado
- Jul/g7 $ 12,000.00 25.0070 $300,091.20
- Sep/89 15,000.00 5.8204 87,306.00
. Feb/90 45,000.00 5.3153 239,188.50

L Ene/89 800,000.00 0.0000 800,000.00
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El factor se determino tomando el INPC de diciembre de 1998

Glimo mes del periodo entre el INPC fecha de ditima de

actualizacion efectuada por la empresa.

b) A continuacion se determinan por cada periodo en que se

hubiera mantenido el mismo nimero de acciones en circulacion,

el aumento o disminucion de la UFIN acumulada, por diferencia

entre el saldo inicial y el saldo final de la CUFIN, asi como la

UFIN acumulada por accién, de la manera que sigue:

. Saldos de la CUFIN Aumento Acciones en UFIN
Periodos - . e N . .
[nicial Finat Disminu Circulacién X accidn
$ § $ $
07/87 a 09789 300,091 87,306 (212,785) 500 42557
09183 a 0/90 B7,305 239,189 151,882 a00 128.76
02/90 a 01/99 239,188 800,000 560,812 1250 448 65
Totales 626586 1,126,495 499,809

La UFIN por accién se determiné dividiendo la diferencia entre

el nimero de acciones en circulacion.

¢) Determinacién de la UFIN acumulada que corresponde al

paquete de acciones en venta.
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. Acciones UFiN UFIN
Periodos .
en paquetes X accién acum por pagquete
$
Jul/87 a Sep/89 200 (425 57) (85,114)
Sep/88 a Feb/90 200 168.76 33,752 00
Febl/90 a Enef98 200 448.65 224,325.00
Totales 172,963

La UFIN acumulado por paquete se determiné muitipticando la

UFIN por accién por el nimero de acciones del paquete.

La UFIN acumulada es el rendimiento fiscal neto del paquete
de acciones, que sumado al costo comprobado de adquisicién arroja

el monto originai ajustado.

3) MONTO ORIGINAL AJUSTADO

La suma de las dos cantidades de los puntos 1 y 2 anteriores,
arroja el monto original ajustado, que servira de base para obtener

el costo unitario promedio por accion.

Cto comprobado de Adg. Actualizado $671,013.00
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UFIN acumulada 172,963.00
Monto oniginal ajustado $ 843,976.00
4) COSTO UNITARIO PROMEDIO

Se obtiene dividiendo el monto original ajustado entre la

cantidad de acciones que forman el paguete.
$ 843,976.00 entre 500 = $1,687.95

5) RESULTADO DE LA ENAJENACION POR ACCION

Valor de Enajenacion por accion $2,000.00
Costo unitario promedio x accion 1,687.95
Ganancia fiscal por accién $ 312.05

6) RESULTADO DE LA ENAJENACION DEL PAQUETE VENDIDO

Se obtiene multiplicando la ganancia fiscal por accién por el
total de acciones vendidas. En este caso supondremos que se
vendieron 400 acciones del paquete. Y el accionista se reservd la
propiedad de las 100 restantes.
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$312.05 por 400 =$124,820.00

La cantidad anterior es la ganancia de la enajenacion, que
sumada al resuitado de la enajenacion de los otros dos paquetes, se
debe considerar como ingreso para la declaracién anual del

accionista.
7) COSTO DE LAS ACCIONES QUE QUEDAN EN EXISTENCIA

{as acciones que el inversionista se reserva en propiedad, se
incluyen en el nuevo paquete que se llegué a formar después de
esta enajenacién. El costo unitario promedio de $ 1,687.95 que se
asignoé a esas acciones se considera como su costo comprobado de
adquisicion dentro del nuevo paquete, toméndose como su fecha de
adquisicion la de enero 20 de 1999, en que se le asigné costo y

quedd como remanente de esa enajenacion.

RESULTADO EN LA VENTA DE LAS ACCIONES DE
EXPORTACIONES DE TODO, S A.DEC.V.

1) COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION

Datos sobre adquisicion de acciones:
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Fecha Cantidad de Valor de Forma de
Acciones Adquisicion Adquisicién
$
Agosto 01, 1992 300 50,000.00 Aportacion en efectivo
Octubre 10, 1993 120 (*) 0 Dividendos en acciones
Noviembre 30, 1994 180 75,000 00 Compra a 3ero
Totales 600 125,000.0C

(*) Las acciones recibidas como dividendo no tienen valor de
adquisicion.

Con base a lo anterior, se procede a actualizar el costo
comprobado de adquisicion.

Fecha de Cantidad de  Valor de Actualizacién
Adgquisicién Acciones Adquisicién Factor Valor Act.
$ $
01-Ago-92 300 50,000.00 3.1884 169,820
10-0ct-93 120 0.00 2.8827 0
30-Nov-94 180 75,000.00 2.684 201,300

Costo comprobado de adquisicién actualizado
$361,120
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El factor se determiné dividiendo el INPC de diciembre de
1998 ditimo mes del periodo entre el INPC de la fecha de

adquisicion.
2) RENDIMIENTO FISCAL NETO
Datos proporcionados par Exportaciones de Todo, S.A. de C.V.

A las fechas de adquisicion, de enajenacion e intermedias en

que hubieran variado las acciones en circulacion.

Fecha de Saldos UFIN Fecha ultima Acciones en
Adquisicién $ de Actualizacion Circulacién
01-Ago-92 0.00 meemeeee—eeee- 500
10-0c¢t-93 925,000.00 30-Jun-93 700
30-Nov-94 475,000.00 30-Jun-94 1000
31-Ene-99 652,000.00 31-Dic-98 1000

Para la asignacién de UFIN a las acciones:

a) Primero se actualizan saldos de la CUFIN desde la fecha en que
la sociedad emisora los actualizd por Gitima vez, hasta la fecha

de enajenacion.
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Fecha de Saldos CUFIN Actualizacién
Adquisicién $ Factor Valor Act.
$
01-Ago-92 (A) 0.00 -----e---- 0.00
10-0¢t-93 (A) 925,000.00 2.9456 2,724,680
30-Nov-94 (A) 475,000.00 2.684 1,274,900
31-Ene-9% (E) 652,000.00 0.00 652,000

El factor se determind dividiendo el INPC de
diciembre de 1998 tltimo mes del periodo entre el INPC fecha

Ultima de actualizacién efectuada por la empresa.

b) A continuacién se determinan por cada periodo en gue se
hubiera mantenido el mismo numero de acciones en circulacion,
el aumento o disminucion de la UFIN acumulada, por diferencia
entre el saldo inicial y el saldo final de la CUFIN, asi como la

UFIN acumulada por accion, de la siguiente forma:
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Periodos

08/91 a 10/93
10/93 a 11/94

11/94 a 01/99

Saldos de la CUFIN

Acciones en

Totales

Inicial Final Diferencia "5 culacion
$ $ $
0 2,724,680 2,724,680 500
2,724,680 1,274,300 (4,449 780) 700
1,274,900 652,000  {622,900) 1000
3,899,580 4,651,580 652,000

La UFIN por accién resulté de dividir la diferencia entre el

numero de acciones en circutacion.

C) Se determina la UFIN acumulada que corresponde al paquete de

acciones en venta.

Periodos

08/91 a 10/93
10/93 a 11/94
11/94 a 01/99

Totales

Acciones UFIN por UFIN acum.

Paguete accioén por paguete
3 $

300 5,449.36 1,634,808.00

420 (2,070.11) (869,866.00)

600 (622.90) (373,740.00)

391,202.00
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La UFIN acumulado por paquete resultdé de multiplicar la UFIN

por accidn por el nimero de acciones del paguete.

Nétese que el accionista mantuvo siempre su participacion
accionaria del 80% de! total de acciones en circulacion, y se le
reconoce como costo adicional el 60% del total de la UFIN

acumulada.

La UFIN acumulada es el rendimiento fiscal neto del paquete
de acciones, que sumado al costo comprobado de adquisicion,

arroja el monto original ajustado.

3) MONTO ORIGINAL AJUSTADO

La suma de las cantidades de los puntos 1 y 2 anteriores,
arroja el monto original ajustado, que servira de base para obtener

el costo unitario promedio por accién.

Cto comprobado de adquisicion act. $361,120.00
UFIN acumulada 391,202.00

Monto original ajustado $752,322.00
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4) COSTO UNITARIO PROMEDIO

Se obtiene dividiendo el monto original de la inversién entre la

cantidad de acciones que forman el paquete.
$752,322.00 entre 600 = _$1.253.87

5) RESULTADO DE LA ENAJENACION POR ACCION

Valor de enajenacion por accion $ 2,000.00
Costo unitario promedio por accion 1,253.87
Ganancia fiscal por accion $ 74613

6) RESULTADO DE LA ENAJENACION DEL PAQUETE VENDIDO

Se obtiene multiplicando la ganancia fiscal por accion por el
total de acciones vendidas. En este caso supondremos que se
vendieron s6lo 300 acciones del paquete, y el accionista se reservo

ta propiedad de las 300 restantes.

$746.13 x 300 = $223,839.00
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La cantidad anterior la ganancia de la enajenacién, que
sumada al resuitado de la enajenacién de los otros dos paquetes, se
debe considerar como ingreso en la declaracion anual del

accionista.

7) COSTO DE LAS ACCIONES QUE QUEDAN EN
EXISTENCIA

Las acciones que el inversionista se reserva en propiedad, se
incluyen en el nuevo paquete que se llegue a formar despues de
esta enajenacion. El costo unitario promedio de $1,253.87 que se
asigné a esas acciones se considera como su costo comprobado de
adquisicién dentro del nuevo paquete, tomandose como su fecha de
adquisicion la de enero 20 de 1999, en que se le asignd costo y

quedd como remanente de esa enajenacion.
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RESULTADO EN LA VENTA DE LAS ACCIONES DE FABRICAS
DE TODO, SA.DEC.V.

1) COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION

Datos sobre adquisicion de acciones

Fecha de Cantidad de Valor de Forma de
Adqulsicién acciones Adquisicién Adquisicion
01-Ene-77 240 440.00 Aporiacién a capital
10-Jul-80 60 250.00 Compra a 3ero.

20-Sep-84 120 (*) 0 00 Dividendos recibidos en accones
25-Feb-87 240 50,000.00 Apotacién en bienes

10-Feb-89 180 {*) 0.00 Dividendos recibidos en accones
31-May-91 240 450,000.00 Aportacién en efectivo
30-Jun-92 120 {*} 0 00 Dividendos recibidos en accones

Total 1,200

(*) Las acciones recibidas como dividendo no tienen costo de

adquisicién.

Con base a lo anterior se procede a actualizar el costo

comprobado e adquisicion.
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Fecha de Cantidad de Actualizacion Valor Actual
Adquisicidn acciones Valor de Adgqg. Factor

01-Ene-77 240 440.00 1314.5138 578,386
10-Jul-80 80 250.00 878.3541 169,589
20-5ep-84 120 (") 0.00 94 0224 0
25-Feb-87 240 50,000 00 21.5765 1,078,825
10-Feb-89 180 (*) 0.00 6 1271 0
31-May-91 240 450,000 00 3.7886 1,704,870
30-Jun-92 120 {*)0.00 3.2363 0

Total 1,200 3,531,670

(") Acciones recibidas como dividendo no tienen costo de

adquisicién

El factor se determind dividiendo el INPC de diciembre de
1998 Uitimo mes del periodo entre el INPC de la fecha de

adquisicion.
2) RENDIMIENTO FISCAL NETA
Datos proporcionados por Féabricas e Todo, S.A. de C.V.

A las fechas de adquisicion, de enajenacion e intermedias en

que hubieran variado las acciones en circulacion.
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peey  Saldos CURIN o e Ciroutacion

01-Ene-77 (1) 0.00 R— 400

10-Jul-80 2,300.00 31-Dic-79 500
20-Sep-84 4,750.00 31-May-84 700
25-Feb-87 26,820.00 31-Dic-86 1,100
10-Feb-89 (2) 0.00  —moomem- 1,400
31-May-91 126,500.00 31-Dic-00 1,800
30-Jun-92 215,000.00 30-Abr-92 2,000
20-Nov-94 3) 620,000.00 31-Ago-94 2,400
31-Ene-99  2,400,000.00 21-Dic-98 2,400

(1) La CUFIN no tienen saldo al constituirse la sociedad.

(2) Estamos suponiendo que se agoto el saldo de la CUFIN, por
haberse aplicado totalmente al pago de dividendos.

(3) El accionista no adquirié acciones en esa fecha, pero si

aumentaron las acciones en circulacion.

Para la asignacién de la UFIN a las acciones:

a) Primero se actualizan los saldos de la CUFIN desde la fecha en
que la sociedad emisora los actualizé por Gitima vez, hasta la

fecha de la enajenacidn.
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Fecha de Saldos CUFIN Actualizacién de la CUFIN
Adquisicion Reportados Factor Valor Act.
$ $

01-Ene-77 0.00 emmemeeee- o
10-Jul-80 2,300.00 8056816 1,853,067
20-Sep-84 4,750.00 106.5685 506,200
25-Feb-87 26,820.00 25.0076 670,704
10-Feb-89 0.00 e 0
31-May-91 126,500.00 4.0908 517,499
30-Jun-92 215,000.00 3.2797 705,136
20-Nov-94 620,000.00 2.7318 1,693,716
31-Ene-99 2,400,000.00 0 2,400,000

El factor se determind dividiendo el INPC de diciembre de
1998 Ultimo mes del periodo entre el INPC de la fecha dltima de

actualizacién efectuada por la empresa.

b) Se determina por cada periodo en que se hubiera mantenido el
mismo nimero de acciones en circulacion, el aumento o
disminucién de la UFIN acumulada, por diferencia entre el saldo
inicial y el saldo final de la CUFIN, asi como LA UFIN acumulada

por accion, de la siguiente forma:
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Perfodos ) Saldos de la CUFIN Aumento Acciones. en UFIN
Inicial Final o Disminucién  Circulacién  por accién
$ ]

M/77 a 07/80 0 1,853,087 1,853,067 460 4832 67
Q7/80 a 09/84 1,853,067 506,200 (1,346,867) 500 (2,693.73}
09/84 a 02/87 506,200 670,704 164,504 700 235.00
02/87 a 02/89 670,704 0 (670,704) 1,100 (609.73)
02/89 a 05/91 0 517,489 517,489 1,400 369.64
05/91 a 06/92 517,499 705,136 187,637 1,800 104.24
06/92a11/84 705,136 1,693,716 988,580 2,000 494 29
11/84 a 01/99 1,693,716 2,400,000 708,284 2,400 28429
Totales 5,846,322 8,346,322 2,400,000

La UFIN por accién se determina dividiendo la diferencia entre

el nimero de acciones en circulacién.

C) Después se determina la UFIN acumulada que corresponde al

paquete de acciones en venta.
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Periodos
01/77 a 07780
07/80 a 09/84
09/84 a 02/87
02/87 a 02/89
02/89 a 05/91
05/891 06/82
06/92 a 11/94
11794 a 01/99
Tolal

Acciones
Paquete
240
300
420
660
840
1,080
1.200

1,200

UFIN

por accién

$

4,632.

(2.693.

235

(609.

369

104.

494

294,

67
73)
00
73)
64
24
29

29

UFIN acum
por paquete
$

1,111,841
(808,119)
98,700
(402.,422)
310,498
112,579

593,148

363,148

1,369,373

La UFIN acumulada por paguete se determina multiplicando la

UFIN por accién por el nimero de acciones del paquete.

La UFIN acumulada es el rendimiento fiscal neto del paquete

de acciones, que sumado al costo comprobado de adquisicién,

arroja el monto original ajustado.

3} MONTO ORIGINAL AJUSTADO

La suma de las dos cantidades de los puntos 1y 2 anteriores,

arrojan el monto original ajustado, que servira de base para obtener

el costo unitario promedio por accién.

113

o e e ]
e

{.C. Claudia Sanchez Arenas




CASO PRACTICC

DETERMINACION DEL PAGO DE ISR POR ENAJENACION DF ACCIONES

Cto comprobado de adq. Actualizado $3'531,670.00
UFIN acumulada 1°369,373.00
Monto original ajustado $4°901,043.00

4) COSTO UNITARIO PROMEDIO

Se obtiene dividiendo el monto original de la inversion entre la

cantidad de acciones que forman el paquete.

$4°901,043.00 entre 1,200 = $4,084.20

5) RESULTADO DE LA ENAJENACION POR ACCION

Valor de enajenacion por accion $5,000.00
Costo unitario promedio por accién 4,084.20
Ganancia fiscal por accién $ 915.80

8) RESULTADO DE LA ENAJENACION DEL PAQUETE VENDIDO

Se obtiene multiplicando la ganancia fiscal por accién por el

total de acciones vendidas. En este caso supondremos que se
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DETERMINACION DEL PAGO DE ISR POR ENAJENACION DE ACCTONES

vendieron sdlo 1,000 acciones del paquete, y el accionista se

reservo la propiedad de las 200 restantes.
$915.80 x 1,000 = $915,800.00
7) COSTO DE LAS ACCIONES QUE QUEDAN EN EXISTENCIA

Las acciones que el inversionista se reserva en propiedad, se
incluyen en el nuevo paquete que se llegue a formar después de
esta enajenacion. El costo unitario promedio de $ 4,084.20 que se
asignoé a esas acciones se considera como su costo comprobado de
adquisicion dentro del nuevo paquete, tomandose como su fecha de
adquisicién la de enero 20 de 1999, en que se le asigno costo y

quedd como remanente de esa enajenacion.

ANTECEDENTES DE ADQUISICION DE ACCIONES NO
VENDIDAS, PARA ENAJENACIONES FUTURAS
Acciones de Fabricas de Todo, S.A. de C.V,

Fecha Cantidad Valor de Adquisicion Forma
Acciones  Por accién Total Adquisicion
& $
Erero 20, 19¢ 200 4084.20 816,840.00 Remanente de enajenacion
efectuada en enero de 1999
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TETERMINACION DEL PAGO DE ISR POR ENAJENACION DE ACCIONES

Acciones de Almacenes de Todo, S.A. de C.V.

Fecha Cantidad  Valor de Adguisicion Forma
Acciones  Por accién Total Adquisicion
$ $
Enero 20, 1989 100 1,687.95 168,795.00 Rernanente de enajenacion
efectuada en enero de 1999

Acciones de Exportaciones de Todo, S.A. de C.V.

Fecha Cantidad Valor de Adauisicién Forma
Acciones  Por accion Total Adquisicion
% $
Enero 20, 1999 200 408420 816,840.00 Remanente de enajenacicn
efectuada en enero de 1989

Debe tenerse presente que para determinar la UFIN
acumulada de estas acciones de anteriores enajenaciones, se
considerara como saldo de la CUFIN a la fecha de adquisicién el
que hubiera correspondido a enero 20 de 1999, fecha en que se
enajent el resto del paquete; por tal motivo, no seria necesario que
la sociedad emisora proporcionara los datos sobre el saldo de la
CUFIN, 0ltima actualizacién y acciones en circulacion, puesto que

ya se consideraron en la fecha en que el paquete fue enajenado.
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CASQ PRACTICO

DETERMINACION DEL PAGQ DE ISR POR ENAUENACION DE ACCIONES

RESULTADO DE LA ENAJENACION Y CALCULO DEL IMPUESTO
PARA EL PAGO PROVISIONAL

Resuitado obtenido en la enajenacién de los tres paquetes

Acciones de Fabricas de Todo, S.A. de C.V.

Ganancia en fa venta de 1,000 acciones $915,800.00
Acciones de Almacenes de Todo, S.A. de C.V.

Ganancia en la venta de 400 acciones 124,820.00
Acciones de Exportaciones de Todo, S.A. de C.V.
Ganancia en la venta de 300 acciones 223,839.00
Total de la ganancia obtenida 17264,459.00

La LISR previene que en cada operacion de enajenacion,
acciones, resulte ganancia o pérdida, el enajenante esta obligado a
efectuar un pago provisional de ISR a cuenta del impuesto que
pudiera resultar a su cargo en la declaracién anual, por el 20% del
monto de la contraprestacion pactada, cuyo importe debe retener el
adquiriente. En la practica esta disposicion resulta inoperante, dado
que los enajenantes de acciones, ante la excesiva tributacion que
resulta con este procedimiento, optan.por obtener dictamen del
contador plblico registrado para que se les haga una retencion
menor acorde a la magnitud de la ganancia obtenida, o para que no

se les efectle a retencion, sila operacién arrojase pérdida.
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DETERMINACION DEL PAGO DE ISR POR ENAJENACION DE ACCIONES

Si como acontece en la generalidad de los casos, la operacion
se hace dictaminar por Contador Pulblico registrado, el
procedimiento para determinar el pago provisional, segdn el articulo
126 fraccion Il, inciso e) del RLISR, serfa como sigue:

Total de la ganancia obtenida $17264,459.00
Namero de afios transcurridos entre la

fecha de adq. y de enajenacién de acciones 20
Ganancia por afio $ 6322299

Aplicacion a la ganancia por afio a la tarifa vigente en el mes
de la enajenacion enero de 1999, a que se refiere el articulo 103,

segundo parrafo de la LISR.

Sobre $61,100.17 cuota fija $7,666.56
Sobre 2,122.82 x 25% 530.71

Total $63,222.99 $8,197.27

(Tarifa A-6 publicada en el D.O.F. del 15 de febrero de 1999, misma
tarifa y procedimiento de célculo que se utiliza para determinar ISR

por enajenacion de inmuebles)
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CASC PRACTICO

DETERMINACION DEL PAGO DE ISR POR ENATENACTON DE ACCIONES

MONTO DEL IMPUESTO CAUSADO

Se multiplica el resultado obtenido sobre una anualidad por el
nimero de afios transcurridos entre la fecha de adquisicion vy

enajenacién de las acciones.
$8,197.27 x 20 = $ 163,945.40

El adquiriente de las acciones deberd enterar el impuesto
retenido a mas tardar el dia 17 del mes de calendario inmediato
posterior al en gue se hubiera efectuado la enajenacién de acciones,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 6 fraccion | del C.F.F.
En el caso, habiéndose efectuado la enajenacion en enero de 1999,

procede efectuar el pago a mas tardar el 17 de febrero de 1999.

Ei enajenante de las acciones el sr. Joaquin Garcia Torre,
tendria obligacién de incluir la ganancia obtenida en su declaracion
anual de ISR

Suponiendo que en los ejemplos anteriores la enajenacion de
acciones de Almacenes de Todo hubiera arrojado pérdida por la
misma cantidad que se consigna como ganancia, se podria tener el
resultado, siguiente:
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DETERMINACION DEL PAGO DE [SR POR ENAJENACION DE ACCIONES

Acciones de Fabricas de Todo Ganancia $ 915,800.00
Acciones de Almacenes de Todo (Pérdida) (124,820.00)
Acciones de exportaciones de Todo Ganancia 223,839.00

Ganancia neta $1°014,819.00

Este resultado neto se tomaria como base para el calculo del
pago provisional en ISR, siempre que se cumpliera con las
condiciones establecidas en la Ley para el reconocimiento de ias
pérdidas por lo que se refiere a la obtenida en la venta de acciones

ge Almacenes de Todo.

Ahora supongamos que en la enajenacién de aciones de
Fabricas de Todo hubiera arrojado pérdidas por la misma cifra que
se consignd como ganancia, la combinacién de resultados arrojaria

una pérdida consolidada.

Acciones de Fabricas de Todo (Pérdida) $ (915,800.00)
Acciones de Almacenes de Todo Ganancia 124,820.00
Acciones de exportaciones de Todo Ganancia 223,839.00
Ganancia neta $ 567,141.00
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CASO PRACTICO

DETERMINACION DEL PAGO DE ISR POR ENAJENACION DE ACCIONES

MECANISMO PARA ENAJENACION DE ACCIONES A PARTIR
DEL ANO 2000

La reforma fiscat de 1999 en el régimen fiscal de dividendos,
por la que se obliga a las sociedades emisoras de acciones a ilevar
un paralelo dos diversas cuentas de Utilidad Fiscal Neta: una por la
UFIN tradicional que se hubiera llevado hasta el 31 de diciembre de
1998 con los incrementos que en su caso tuviera en aios
siguientes, y por la otra fa UFIN reinvertida que se obtenga al cierre
del propio ejercicio de 1999 y en afios posteriores, hara sentir
ligeramente sus efectos en el mecanismo de enajenacion de
acciones, por ser la UFIN acumulada en la empresa un elemento

basico en la determinacién del costo fiscal de las acciones.

En el caso practico se maneja el supuesto de que la
enajenacion de las acciones tuvo lugar en enero de 1999, y como
pudo observarse, no obstante que en ese mes ya habian entrado en
vigor las reformas al régimen de dividendos, se siguid considerando
en la asignacidén al costo sélo la UFIN tradicional. De la misma
manera debe procederse en toda enajenacioén que se produzca en
1999.
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DETERMINACION DEL PAGO DF ISR POR ENAJENACION DE ACCIONES

Lo anterior es asi porque en 1999 no habra UFIN reinvertida,
ya que ésta habra de ser constituida hasta el 31 de diciembre, fecha

de cierre del gjercicio.

En 1999 por consiguiente 1a UFIN asignable seré la tradicional
acumulada hasta 1998 en la generalidad del caso practico,
incrementada por dividendos que se reciban en el mismo afio si la
sociedad emisora fuera tenedora de acciones de otras empresas.

Seréa a partir del afio 2000 cuando se modifique ligeramente el
procedimiento para asignar UFIN al costo, aplicacién que se
producird por dos vertientes:

+ La que se origine en los movimientos de CUFIN tradicional
{CUFIN}

s La que se origine en los movimientos de CUFIN reinvertida
(CufinRe)

La modificacion sblo consistira en que a partir del afio 2000 la
sociedad emisora debera proporcionar al accionista enajenante por
separado la informacién relativa a los saldos de la CUFIN tradicional
y de la CUFIN reinvertida en el periodo de tenencia de las acciones,
con los datos que sefiala la LISR y con la indicacién de ias fechas

en que los saldos de cada cuenta se actualizaron por ultima vez.
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DETERMINACION DEL PAGO DE ISR POR ENAJENACTON DE ACCIONES

La informacién por la sociedad emisora se debe rendir por
separado, porque las fechas en que los saldos de cada cuenta se
hubieran actualizado por Gltima vez no necesariamente habran de
coincidir, ya que enire otros momentos que marca la Ley, la
actualizacion debe realizarse en las fechas en que se apliquen los
saldos con motivo de la distribucion de dividendos, y es ahi donde
se pueden producir diferencias, porque la LISR dispone gue primero
se aplique los saldos de la CUFIN reinvertida hasta agotarlos y solo
en segundo término se apliquen los saldos de ta CUFIN tradicional.

El accionista a su vez también debe manejar separadamente
la informacién sobre los saldos de ambas CUFINES para
reactualizarlos desde la fecha en que la sociedad emisora los
hubiera actualizado por Gltima vez, hasta la fecha de enajenacion de

las acciones.

El sefior Joaquin Garcia Torre tiene un paquete conformado
por 600 acciones de la sociedad mercantil Exportaciones de Todo,
S.A. de C.V.; 300 de esas acciones se enajenan por el sefior Garcia
Torre el 31 de enero del afo 2001, en el precio de $1,500 por

accion.
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DETERMINACION DEL PAGO DE ISR POR ENAJENACION DE ACCIONES

CASQ PRACTICO

DETERMINACION DEL MONTO ORIGINAL AJUSTADO

Costo comprobado de adquisicién

Agosto 01, 1996
Octlubre 10,1997

Nov 30, 1998

Fecha de Cantidad
Adquisicion Acciones

300

120

180

Valor de

Adgqguisicién

$
50,000 00
000

75,000.00

Forma de
Adquisicion
Aportacién en efectivo
Dividendos en acciones

Compra a un 3ero.

Costo comprobado de adquisicién actualizado

Agosto 01, 1986
QOctubre 10,1997
Nov 30, 1998

Totales

Fecha de Cantidad
Adquisicion Acciones Adgquisicion

300

120

180

600

Valor de
$
50,000.00

0.00

75,000.00

Actualizacién

Factor

2.1727

1.5047

112,853.00

221,488.00

Valor Actual.
3

108,635.00

0.00
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DETERMINACION DEL PAGO DF ISR POR ENATENACION DE ACCIONES

El factor se determina dividiendo el INPC de enero del 2001

Gitimo mes del periodo, entre INPC la fecha de adquisicidn.

Para la asignacion de la UFIN al paquete de acciones

Saldos de la CUFIN tradicional

01-Ago-96
10-0O¢t-97
30-Nov-98
30-Jun-00

31-Ene-01

$

Fechas Saldos de CUFIN

325000

475000

410000

250000

Ultima
Actualizacidn

30-Jun-97

20-Abr-g8

31-Dic-99

31-Dic-00

Acciones en
Circulacidén
500

700

1,000

1,200

1,200
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DETERMINACION DEL PAGO DE ISR POR ENAJENACION DE ACCTONES

Saldos de la CUFIN reinvertida

CASQ PRACTICO

Ultima

Fechas Saldo CUNFIRE Actualizacién
$

30-Jun-00 300.000.00 30-May-00

31-Ene-01 420,000.00 31-Dic-00

Acciones en
Circulacion

1,200

1,200

REACTUALIZACION DE LOS SALDOS DE LAS CUFINES POR EL

CONTRIBUYENTE

CUFIN tradicional

$ $
01-Ago-09 0.00 -=--m--- 0.00
10-Qc¢ct-97 325,000.00 1 8553 602,873.00
30-Nov-98 475,000.00 1.641 779,475.00
30-Jun-00 410,000.00 1.22 500,200.00
31-Ene-01 250,000 00 1.0167 254,175.00
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CASO PRACTICO

DETERMINACION DEL PAGO DE ISR POR ENAJENACTON DE ACCIONES

CUFIN reinvertida
Fechas Saldo CUFIN Actualizaciédn CUFIN
Reportados Factor Valor Act.
$ $
30-Jun-00 300,000.00 1.1091 332,730.00
3t-Ene-01 420,000.00 1.0%167 427,014.00

El factor se determind dividiendo en INPC de enero de 2001
ultimo mes del periodo, entre el INPC fecha de la (ltima

actualizacion efectuada por la sociedad emisora.
CONCENTRACION DE LOS SALDOS DE LAS CUFINES
Habiéndose reactualizado los saldos por el enajenante,

procede concentrar los saldos de CUFIN tradicional y CUFIN

reinvertida.
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DETERMINACION DEL PAGO DE ISR POR ENAJENACION DE ACCIONES

Saldos Actualizados
Fechas . o\ tradicional CUNFIN reinv. | Otales
$ $
01-Ago-96 0.00 0.00 0.00
10-Oct-97 602,973.00 0.00 8602,973.00
30-Nov-98 779,475.00 0.00 779,475.00
30-Jun-00 500,200.00 332,730.00 832,930.00
31-Ene-01 254 175.00 427.014.00 681,189.00
DETERMINACION DE UFIN POR ACCION
os de la umento Acc, en iFl r
Fechas insi:il:E e CUF:’TnaI Di:minuc‘ién Circulaeciﬁn U:::g:
$ $ 1 3
01/08/96 a 10/10/97 0.00 602.97 602,973.00 500 1,205.95
10/10/87 a 30/11/98 602,973.G0 779,475.00 176,502.00 700 25215
30/11/98 a 30/06/00 779,475.00 832,930.00 53,455.00 1100 53.46
39:06/00 a 31/0101 £32,930.00 681,189.00 {251,741.00} 1200 {207.78)
Totales =2,215,378.00 2,886,567.00 661,189.00
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DETERMINACION DEL PAGO DE ISR POR ENAJENACION DE ACCIONES

ASIGNACION DE UFIN AL PAQUETE DE ACCIONES

Acciones UFIN por UFIN acum
Fechas -
Paquetes accion por paquete
$ $

01/08/96 a 10/ 300 1,205.95  361,785.00
10/10/97 a 30/ 420 25215  105,903.00
30/11/98 a 30/ 600 53.46 32,076.00
30/06/00 a 31/ 600 (207.78) (124,668.00)
Totales 375,096.00

MONTO ORIGINAL AJUSTADO

Costo comprobado de adquisicioén $ 221,488.00
UFIN acumulada de! pag. de acciones 375.096.00

TOTAL $ 596,584.00

129

—
1.C. Claudia Sdncher Arenas




CASO PRACTICO
—e
DETERMINACION DEL PAGO DE 1SR POR ENAVENACION DE ACCIONES

COSTO UNITARIO POR ACCION

$596,584.00 entre 600 = $ 994.31

RESULTADO POR ACCION

Valor de enajenacion $ 1,500.00

Costo unitario por accion 994.31
Ganancia fiscal por accion $ 505.69

RESULTADO DE LA VENTA DE ACCIONES

$505.69 x 300 = $_151.707.00

COSTO UNITARIO DE LAS ACCIONES QUE QUEDARON EN
EXISTENCIA
$ 505.69

Las acciones que el inversionista se reserva en propiedad, se
incluyen en el nuevo paquete que se llegue a formar después de
esta enajenacion. El costo unitario promedio de $994.31 que se
asigno a esas acciones se considera como su costo comprobado de

adquisicion dentro del nuevo paquete, tomandose como fecha de
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DETERMINACION DEL PAGO DE ISR POR ENAJENACION DE ACCIONES

adquisicion la de enero 31 del 2001, en que se le asignd costo y

quedé como remanente de esa enajenacion.

Nota aclaratoria:

Los factores de actualizacion correspondientes a los meses
comprendidos en los afios 2000 y 2001, se estimaron considerando

para cada uno de esos afios una inflacién del 20% anual.

131
e e e —————————  ——
L.C. Claudia Sdnchez Arenas



CONCLUSIONES

En el presente trabajo nos pudimos dar cuenta de que hablar
de acciones es algo interesante y complejo a la vez, aqui solo se
toco el tema a grandes rasgos ya que de manera personal deberia

haber sido mas detallada.

Para determinar el pago de ISR por enajenacion de acciones
tiene un gran sentido comun, ya que no solo es seguir la formula,
sino que tambien hay que tomar en cuenta muchos factores gue

giran alrededor para fa determinacién de dicho pago.

Para este trabajo se utilizaron datos actuales, ya que dentro de
1as reformas fiscales vigentes a partir del 1 de enero de 1999 se
destaca la creacion de la cuenta de utilidad fiscal neta reinvertida
{Cufinre), con la cual se busca uno de los objetivos y medidas para
promover “la inversién con el fin de impulsar el crecimiento

econémico y ta generacién de empieos.

Este concepto se integra con base en una mecanica de
aplicacion idéntica a la que se aplica para la actual cuenta de
utilidad fiscal neta (Cufin), ya que al momento de efectuarse la
distribucién de dividendos o utilidades se debera hacer con cargo al
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saldo de dicha cuenta y pagar el impuesto sobre la renta que

corresponda.
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