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INTRODUCCION

En Ia actualidad México, después de atravesar una de |as crisis financieras mas duras de las
uttmas décadas, ha fortalecido su Sistema Financiero, permitiéndole a las empresas e inversionistas

confiar nuevamente en él,

La Banca Mexicana durante la (lima década se ha transformado radicalmente, después de
la exproptacion de 1980 y la privatizacion de la misma en los afios de 1993-1994, dando como
resultado una mayor diversificacion de instrumentos de crédito en beneficio del micro, pequefio y

mediano empresario.

El desarrollo econdmico que actualmente nos ofrece nuestro Sistema Financiero, ha
permitido que el micro, pequefo y mediano empresario recurra a las fuentes de financiamiento, para
Ja compra de tecnologia de punta que le permitan desarrollar economias de escala y tener un

crecimiento reai en su produccion y rentabilidad a corto y medianc plazo.

Las empresas mexicanas si desean crecer y tener un posicionamiento en el mercado sera

necesano que obtengan la maximizacion de sus recursos tanto tecnologicos como financieros.

El presente trabajo de investigacion tiene como fin, dar & conocer y explicar ampliamente
cudles son las diferentes formas de financiar a cualquier ipo de empresa, ya que la modernizacion

del pais requiere de un sistema financiero que apoye y estimule fa productividad y capitalizacion de




las empresas y que les permita mayores niveles de compefitividad, en los ambitos nacional e

internacional, llamese Comercial, Industrial o de Servicios.

Muchas veces el hecho de recurrir a una fuente de financiamiento, no obedece a una causa
especifica de la empresa, si no se comporta de acuerdo a diferentes factores tanto internos como
externos dentro de la saciedad, asi como lo son factores econdmicos, sociales y polificos o

simplemente por la misma necesidad de expansion y crecimiento de laempresa.

Dicho trabajo esta constituido por cuatro capitulos, en los cuales se hace referencia a las
diversas fuentes de financiamiento a que el empresario puede recurrir o implementar para satisfacer

sus diversas necesidades y objetivos.

El Capitulo 1 hace una breve resefia de lo que es el Sistema Financiero Mexicano, como
esta constituido, cudl es su estructura y qué instituciones 1a forman y cudl es la funcion que
desempefia cada una de ellas y asi como saber el objetivo de cada una de las paries gue integran

el Sistema Financiero.

Asimismo en el Capitulo 2 se explican ampliamente las diferentes fuentes de financiamiento
externas, ya sea via Banca Privada y la Organizacion Auxiliar de Crédito, que una empresa puede
utilizar para solventar sus necesidades de pago ¢ de liquidez o bien para adquirir nuevos bienes de

Capital.




En ef Capitulo 3 trata det Financiamiento Externo, via Banca de Desarrollo como lo es
Nacional Financiera y Bancomext; estas organizaciones son de gran apoyo a Jaempresa privada, las
cuales podran hacer uso a los diversos programas de apoyo que actuaimente utiliza la Banca de

Desarrollo.

Finalmente para reafirmar este trabajo de investigacion, se presenta el Caso Practico de lo
que es un Arrendamiento Financiero, una de fas muchas fuentes de financiamiento y la mas usual

por los empresarios, por sus caracteristicas.




CAPITULO 1

SISTEMA FINANCIERO MEXICANO



CAPITULO | SISTEMA FINANCIERO MEXICANO

1.1 Definicién

Podemos definir af Sistema Financiero Mexicano, como un conjunto de instifuciones que
captan, administran, norman, fegulan,orientan y dirigen, tanto el ahorro como la inversidn, en el
contexto pofitico - econdmico que brinda nuestro pals. Asimismo constituye el gran mercado donde

se contactan oferentes y demandantes de recursos monetaros.

El Sistema Financierc Mexicano esta consfituido por dos subsistemas: el bancario y el no
bancano, las cuales dinamizan y encauzan el flujo de recursos monetarios, regulados por un

régimen juridico modemo y que se interrelacionan denfro del contexto nacional & internacional.

£l Sistema Financiero también Ylamado mercado financiero, estd globalmente conformado
por un conjunto de organismos rectores y por subsistemas de intermediacion bancaria y no

bancaria, mismos que seran mencionados estructuralmente y funcionalmente mas adelante.

1.2 Origen y Evolucion de! Sistema Financiero Mexicano
Ei panorama econdmico de México en la década de los selenta, se caracteriza por la
aparicion  del fenomeno inflacionario. En este pericdo ef agravamiento del déficit plblico y el

consiguiente endeudamiento extemno concluyd con la devaluacion de 1976.

En los pnmeros afios de la siguiente administracion, los descubnmientos de grandes
yacimientos de petréleo y la gran liquidez en el Sistema Financiero internacional, permiten al

gobierno hacer frente a sus requerimientos financieros basandose primordialmente en un fuerle
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endeudamiento exierno. At mismo tempo se inician una serie de polilicas que permiten el

fortalecmiento del Sistema Financiere Nacional; entre las medidas méas sobresalientes

implementadas en este sentido destacan las siguientes:

* Publicacion def reglamento sobre Banca  Miltiple, sentandose las bases para la
concertacion del capital hancario (1976).

* Emision de nuevos instrumentos de financiamiento e inversion: Petrobonos (1977), Cetes
{1978), Papel Comercial {1980} y Aceptaciones Bancarias (1981).

*+ Esiablecimiento de la sociedad de inversion conocido como Fondo de México (FOMEX) y
constitucion del Fideicomiso de Promocion Bursatil (1981).

* Durante el pnmer semestre de 1982. del Banco de México {Banxico) del mercado de cambios,
suspension de compras al exterior y autorizacion de la formacion de sociedades de inversion de
mercade de dinero

*El 1o de septiembre de 1982: Decreto de nacionalizacion de la Banca Privada, con excepcion del
Banco Obrero y City Bank N.A , establecimiento del control de cambios, conforme al cual Banxico es
el (inico autonzado para realizar la importacion y exportacion de divisas.

* 1990 autorizacion de la figura del Especialista como intermediario del Mercado de
Valores.

* 1690 aprobacion de la Ley para reprivatizar la Banca,

* 1950 otra importante medida destinada a fortalecer al sistema financiero, es la consolidacion en la
tey de la formacion de grupos financieros que podréan estar integrados por al menos tres diferentes
intermediarios, como son; Casas de Bolsa, Almacenadoras, Arrendadoras Financieras, Casas de

Cambio, Empresas de Factoraje, Afianzadoras, Operadoras de Sociedades de Inversidn y
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Aseguradoras. Estos grupos se consfituiran a través de Sociedades Controladoras, as cuales
deberan poseer cuando menos el 51% del capital pagado de cada uno de sus integrantes, en
acciones con derecho @ volo.

* 1990 Nueva Ley de Instituciones de Crédito

* 1993 Reforma al Articulo 28 de la Constitucién dandole Autonomia al Banco de México.

* 1993 Integracion del Sistema Internacional de Cofizaciones a la Ley del Mercado de  Valores.

* 1993 Perfeccion a la Garantia sobre Valores por Institucion de la Caucion Bursatil.

* 1893 Facultad de realizar Arrendamiento a fas Instituciones de Credito.

* 1993 Se otorga facultad de realizar Fideicomiso a Casas de Bolsa.

* 1993 Se permite establecer Filiales en Territorio Nacional 2 Entidades Financieras del Extranjero
que tengan Acuerdo Comercial con México.

+ 1993 Reconocimiento de |a Figura de Asesor de Inversiones.

* En 1995, el gobiemo adopté medidas para brindar mayor eficiencia y confiabilidad en las
instituciones financieras. Asi, se produce la conformacion de dos grandes bloques identificados
como organizaciones Bancarias, Financieras y bursatiles, y organizaciones de seguros y fianzas,
Jas primeras supervisadas por la Comision Naciona! Bancaria y de Valores y la segunda por ia

Comision Nacional de Seguros y Fianzas, respeclivamente.

Dentro del primer blogue, las instituciones de Banca Multiple captan la mayor parte de fos
recursos del sistema y se constituyen asi en la principat fuente de financiamiento. Por su parte, la
Banca de Desarrollo se dedica a apoyar los programas prioritarios de interés nacional, en tanto que

los organismos bursétiles promueven la inversion aunada a estas instituciones.
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El ofro bloque incluye diversos fipos de instituciones, como son Aseguradoras
Amendadoras y Afianzadoras, entre ofras; entidades que proveen a los sectores piblico y privado de
los recursos NECesArios para apoyar sus programas de inversion, integrandose a los esfuerzos de la

Banca

Al hablar de un nuevo Sistema Financiero Mexicano sa frata de una nueva mentalidad que
deba ser méas agresiva, mas profesional, mas eficiente de mayor calidad y por ende mas
compelitiva,

México tiene ahora una legislacion perfectible que le permite tener estructuras organizativas
en su sistema financiero capaz de competir y asociarse con el capital internacional. La base de esta
capacidad fa dan los Grupos Financieros, la nueva banca, las casas de bolsa, las nuevas
organizaciones de crédito y el potencial de desarrcllo que estas organizaciones unidas a las de

seguros y fianzas pueden fener.

1.3 Estructura y Funcionamiento

Las instituciones que operan en el Sistema Financiero Mexicano se clasifican en dos
grandes susbsistemas.

1.- Intermediarios Bancarios

2.- Intermedianos Financieros no Bancarios

1- Los Intermediarios Bancarios, son organismos gue cuentan con la autorizacion de la

Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico para poder realizar operaciones de credito, brindando
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ademas servicios conexos tales como zhorro, inversion, bovedas, cobranza, servicios fiduciarios,
transferencias, remesas, etc y las Instituciones Bésicas que lo constituyen son:
* Banca Miltiple: Es aquella que presta toda gama de servicios bancarios, y sé divide en banca

reqional, muitiregional y nacional.

+ Banca de Desarrollo; Son Instituciones de crédito cuyo objefivo es dar servicio a un sector

especifico de la economia fomentando su desarmollo.

* Grupos Financieros Son sociedades mercantiles controladoras de acciones de por lo menos tres
Instituciones financieras reguladas bajo a Ley para regular 1as Agrupaciones Financieras del 18 de

Julio de 1990.

2- Los Intermediarios Financieros no Bancarios, son organismos que prestan servicios
financieros complementarios, distintos al otorgamiente del crédito y comprende a las siguientes

Instituciones’

* Almacenes Generales de Depbsito: Tienen por objeto et almacenamiento, guarda y conservacion

de mercancias y la expedicion de certificados de depdsito y bonos de prenda.

* Amendadoras Financieras: Tienen como objetivo arrendar activos a fos agentes econdmicos, baje
esquemas de Armendamiento Puro o Financiero, oforgando opcion a compra del activo al

vencimiento del contrato.
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* Uniones de Crédito: Son organizaciones que agrupan a sccios ¢con una actividad comun, ya sea
agricola, ganadera, industrial o comercial, para facilitar el uso def crédito a sus socios por medio de
préstamos entre sus mismos socios, bancos, aseguradoras, proveedores y otras Uniones de Crédito

y/o mediante el otorgamiento de avales y garantias.

* Casas de Cambio: Son Instituciones que se dedican a realizar operaciones de compra y venta de

divisas en forma habitual y profesional.

* Empresas de Factoraje: Son empresas que se dedican a dar liquidez inmediatamente, a las
cuentas por cobrar de una empresa, pudiendo o no absorber la responsabilidad del cobro, mediante

el pago de un diferencial.

* Companias Aseguradoras. Son Insfituciones que invierten en activos financieros para hacer frente
a obligaciones financieras, que se dan como consgcuencia del compromiso adquirido de indemnizar

a un fercero en caso de que se realice una contingencia, mediante el pago de una PRIMA,

* Compafitas Afianzadoras: Son aquellas que invierten en actives financieros para hacer frente a
obligaciones financieras derivadas del compromiso de indemnizar a un tercero en caso de que una

persona no cumpla una obligacion adquirida con dicha tercera persona.

* Mercado de Valores' Es un conjunio de leyes, reglamentos e instituciones tendientes a poner en

contaclo fa oferta y la demanda de titulos de crédito.
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* Casas de Bolsa: Son intermediarios entre la oferta y demanda de valores aquellos que realicen

actividades de correduria y asesoria de valores en forma consuetudinaria.

* Bolsa de Valores. Organismos cuyo objetivo es dotar a los intermediarios del lugar fisico, asi como

el apoyo administrativo para que éstos puedan realizar la intermediacién.

En términos generales, ef sector financiero de la economia incluye a los mercados
bursatiles, monetario, crediticio y cambiario. Las fransacciones en que estos mercados influyen, a su

vez se ven afectadas por lo que ocurre con la oferta y demanda de bienes y servicios en el Pals.

En consecuencia, estos mercados son necesarios para asegurar fa formacién de capital y el
crecimiento econdmico; Si no existeran se perderian o pospondrian inversiones y se limitaria el

crecimiento disminuyendo el nivel de ingresos y el bienestar de los individuos en la economia.

Ninguna nacion puede prescindir de un buen mercado financiero, pues caeria en el trueque,
y atin asi, esta forma de intercambio constituiria st mercado financiero. En México, a través de sus
diferentes épocas, y ante sus muy diversas crisis, el Sistema Financiero Mexicano ha {ratado de dar

respuesta a las necesidades de la sociedad a través de distintos intermediarios.
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Actualmente el Sistema Financiero Mexicanc , esta conformado por:

/ f

Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico

Banco de México

¢ Comision Nagional Bancaria y de Valores

Enfidades Normativas - Comision Nagional de Seguros y Fianzas

Comision Nacional del Sistema del Ahorro
para &l Retiro

Intermediarios Financieros

Intermediacion Directa
Intermediacitn Indirecta

Estructura
del { Sociedad Controladora
Sistema < Almacenadoras
) ) Amendadaras Financieras
Financiero F Casas de Bolsa
Méxicano

Agrupaciones Financieras { Casas de Cambio
M Empresas de Factoraje Financlero

Instituciones de Banca Mditiple
Instituciones de Fianzas
Instituciones de Seguros

\ Operadora de Sociedad de Inversidn

IMMEC.

INDEVAL
Instiluciones de Apoyo AMIR.

AMLB,

Calificadores de Valores

\
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Enlidades Normalivas.
Las entidades normatwas tienen a finalidad de emitir normas que regulen, y vigilen el
adecuado cumplimiento de una parte importante de fa integridad del mercado y promover su

autoregulacion a las demas Instituciones o Agrupaciones a traves de dichas instancias.

Olras entidades reguladoras son la Secretaria de Comercio y Fomento Industrial (SECOFI)
y la Secretaria de Relaciones Exteriores (SRE), las cuales norman la participacién e intervencion de
entidades extranjeras en el Mercado Financiero Mexicano, por lo que se refiere al tratamiento
contable de las operaciones lanto activas como pasivas que se realizan dentro del marco
financiero, el Instituto Mexicanc de Contadores Piblicos, a través de las diferentes comisiones de

estudios creadas especialmente para este fin

Intermediarios Financieros:

Existen dos clases de intermediacion: La intermediacion Directa, y la Intermediacion
Indrecta. La primera pone en contacto a oferentes y demandantes de recursos sin asumir ef riesgo
del crédito; esta forma de intermediacion la han realizado especialmente las casa de bolsa; mientras
que la intermediacion indirecta captan los recursos de los oferentes y demandantes y deciden por
separado a quien asignarselos, asumiendo el riesgo del crédito concedido; esta forma de

intermediacion, asesoria y servicios profesionales son para el inversiomista poco sofisticado.
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La variedad de Instituciones e instrumentos financieros en una economia incrementa la
posibiidad de operaciones ahorro-inversion entre otras unidades econdmicas tales como emipresas,

organizaciones no lucrativas, gobierno y publico inversionista.

Agrupaciones Financieras:

Entre las reformas mas recientes que ha tenido el Sistema Financiero Mexicano, esté la
autonzacion para la creacion de las llamadas *Agrupaciones Financieras”. En el afio de 1989, se
aprobaron una serie de reformas donde se incluyeron algunas disposiciones relacionadas con la
integracién de estas agrupaciones. Posteriormente, en el mes de Julio de 1990, se expidio la "Ley
para Regular las Agrupaciones Financieras”, la cual regula la organizacion y funcionamiento de

dichas agrupaciones.

La economia actualmente con los procesos de globalizacion, por los cuales se atraviesa a
nive! mundial, exige cambios y adaptacion, esto es, que como objetivo primordial de todas las
naciones es alcanzar economias de escala, que son comerciar el mayor ndmero de productos en
mercado extenor, teniendo asi diferencias en el tipo de cambio y aumentos def PIB del pais; asi
pues es necesario que las agrupaciones financieras otorguen una mayor oferta de servicios, para
competir mas eficientemente con el exterior.

Las agrupaciones Financieras se deberan integrar por una Sociedad Confroladora y por lo
menos tres de las entidades siguientes: Almacenadoras, arrendadoras financieras, casas de bolsa,
casas de cambio, empresas de Factoraje financiero, instituciones de banca miltiple, instituciones de

fianzas, instituciones de seguros y operadoras de sociedades de inversion.

10
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Como restriccion se establece que dentro de una misma agrupacion, no podréan participar
dos o mas intermediarios de la misma clase, salvo operadoras de sociedades de inversion o

instituciones de sequros, siempre y cuando estas ultimas operen en diferentes ramos.

Instituciones de Apoyo:
Tienen como objetivo e! estudio, investigacion y divulgacion de fodos los mecanismos que
intervienen en el funcionamiento del Sistema Financiero Mexicano. Aquetlas relevantes para el

funcionamiento del mercado de valores, son las siguientes:

* [nstitulo Mexicano del Mercado de Capitales (LMM.E.C.)

Tiene como objetivo, desarrollar y difundir el conocimiento del Mercado de Capitales, y en
especial del Mercado de Valores; promover la formacion de recursos hurmanos calificados en las
actividades del Mercado de Capitales; realizar estudios e invesfigaciones sobre €l mercado Y

difundir nuevas écnicas bursatiles.

* |nstituto para el Deposito de Valores (IN.D.EV.A.L)
Es una Sociedad Anénima que brinda el servicio de deposito, guarda, administracion

compensacion y liquidacion de valores.

* Asociacién Mexicana de Intermediarios Bursétites ( AM.LB.)
Es un organismo de tipo gremial , el cual representa tos infereses de sus agremiados,
fungiendo como medio de comunicacion entre los mismos y representando sus intereses ante las

auloridades.
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* Academia Mexicana del Derecho Bursatil y de los Mercados Financieros A.C. (A.M.D.B.MF.)
Tienen como objetivo el estudio, divulgacién y las investigaciones correspondientes al

Derecho Bursatil.

* Calificadoras de Valores SAdeCV.{CAVAL)

Son Insfituciones independientes que dictaminan las emisiones de instrumentos
representativos de deuda, para establecer el grado de riesgo que dicho instrumentio representa para
el inversionista. Evaluan la certeza de pago oportuno del principal e intereses y constatan la

existencia legal de la emisora, a la vez que ponderan su situacion financiera.

Adicionalmente a las instituciones mencionadas, es conveniente mencionar al Fondo de
Contingencia en Favor de los inversionistas del mercado de valores, que constituyen un instrumento
de interés piblico, creado por la Bolsa Mexicana de Valores S.A. de C.V. , las Casas de Bolsa y por
fos Especialistas Bursatiles, con el reconocimiento y apoyo de la Secretaria de Hagienda y Crédito
Plblico y de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, cuyo objeto primordial es el de proteger a
los inversionistas contra la contingencia de sufrir algin menoscabo patrimonial, cuando por
cualguier circunstancia no les sean reembolsados los valores o fondes que hubieran confiado a las
casas de bolsa, para actos propios de su actividad profesional, estd constituido en Fideicomiso

imevocable en el Banco de México y por tiempo indefinido.
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tarco Legal

Dentro del marco legal que regula al Sistema Financiero Mexicano, debemos considerar al
conjunto de leyes y normas que rigen las actividades de los componentes de mercado de crédito e
inversion para regular su operatividad y vigiiar la transparencia deniro de las sanas practicas
econdmicas Existen varias leyes que regulan la actividad financiera, de las cuales sdlo se
mencionaran algunas de forma enunciativa, y que son;

* Ley General de Sociedades de inversion

* Ley de Titulos y Operaciones de Crédito

* Ley de Instituciones de Crédito

* Ley Federal de instituciones de Fianzas

* Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros
* Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito
* L ey det Banco de Mexico y su Reglamento Interior

* L ey para Regular las Agrupaciones Financieras

* Ley Reglamentaria del Servicio Pablico de Banca y Crédito.

* Ley del Mercado de Valores.

* Ley Monetana de fos Estados Unidos Mexicanos

* Ley de ta Casa de Moneda de México

* Ley de la Comision Nacional Bancaria y de Valores

* Reglamento Interior de 1a Comisidn Nacional de Seguros y Fianzas
" Reglas Basicas de Operacién de Almacenes Generales de Depésito

* La Legislacion Mercantil, asi como los usos y Practicas Bancarias y Mercantiles, y el Codigo Civil.
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Las normas  que contemplan & la Legislacion Financiera son dictadas por diferentes
autondades que regulan las diferentes acfividades llevadas a cabo por las Instituciones Financieras,

de ias cuales se mencionan |as siguientes:

* Circulares emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores en cuanto a:
* Intermediacién
* Emisaras
* Sociedades de Inversion
* pgrupaciones Financieras
* Circulares emitidas por el Banco de México
* Circulares emitidas por Ja Comision Nacional de Seguros y Fianzas

* Reglamento interno de la Bolsa Mexicana de Valores.

Ahora es importante mencionar las caracteristicas de las Circulares. Las Circulares se
dividen en Administrativas y Reglamentarias y su finalidad es seguir los criterios que se deban de

aplicar o que sean aplicables para ¢! cumplimiento de las normas que los rigen

El Sistema Financiero Mexicano estd constituido por un conjunto de instituciones,
incluyendo aquelias que ejercen funciones de regulacion ¥y vigilancia, ias que desarrollan
propiamente las funciones operativas del mercado financigro y otras que sirven de apoyo a

cualquiera de las anteriores.
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1.4 instituciones de Regulacién y Vigilancia
Las Instituciones de regulacion y vigifancia son fas encargadas de la supervision de las

actividades propias de cada uno de los actores dentro del SFM. Dichas instituciones son las

siguientes:

14.1 Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico
La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico es el organismo del Gobiermno Federal que
representa la maxima autoridad dentro de ta estructura del sistema financiero y tiene a su cargo,

entre olras, las funciones establecidas en las normas que se mencionan a continuacion:

Ley Organica de fa Administracion Pdblica

Articulo 31. A la Secrefaria de Hacienda y Crédilo Piblico coesponde el despacho de los

siguientes asuntos:

Fraccion VIl . Planear, coordinar, evaluar y vigilar el sistema bancario de! pais, que comprende al
Banco Central, a ia Banca Nacionat de Desarollo y las demas instituciones encargadas de prestar

el servicio de Banca y Crédilo.

Fraccion VIII. Ejercer fas atribuciones que le sefialen las leyes en materia de seguros, fianzas,

valores y de organizacicnes y actividades auxiliares de crédito.

Reglamento Interior de la SHCP.
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Articulo 30 Comprende a la Direccidn General de Sequrosy Valores:

1. Formular para aprobacion superior, las politicas de promocion, regulacion y supervision de las
inslituciones de segquros v fianzas y para el Deposito de Valores, de la Sociedad de inversion, de
fas Casas de Bolsa y de las Bolsas de Valores, de las Crganizaciones Auxiliares del Crédito y
Casas de Cambio, asi como las relativas a la planeacién, coordinacion, operacion y evaluacion de
los citados Iniermediarios financieros, cuando no siendo de fomento, coresponda su coordinacion a

la Secretaria.

ll. Participar, mediante la formulacién de fas politicas a que se refiere la fraccidn anterior, en la
elaboracion del Programa Nacional de Financiamiento del Desarrollo y del Programa Operativo
anua! de Financiamiento de la Administracién Publica Federal y del Departamento del Distrito

Federal

[l Proponer, para aprobacion superior, las actividades de planeacion, coordinacién, vigilancia y
evaluacién de los intermediarios financieros a que se refiere la fraccion | de este articulo y que

corresponda a la coordinacion de la Secretaria,

IV Esludiar y proponer los programas anuales e institucionales de los citados inlermediarios

financieros, coordinados por [a Secretaria y, en su caso, proponer su aprobacian.

V Estudiar, integrar y proponer para aprobacion superior, los presupuestos de los intermediarios

financieros a que se refiere la fraccion |.
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yi. Integrar, formular y proponer los programas de modernizacion administrativa e innovacion

institucional de los intermediarios financieros a que se refiere la fraccion | .

Vil Ejercer previo acuerdo superior, las facultades de la Secretaria como coordinadora de sector de
los Infermediarios financieros a que se refiere la Fraccion | exceplo las que con carécter de

indelegable otorga este reglamento al Secretario.

VIl Resolver los asuntos relacionados con la aplicacién de fos ordenamientos legales que rigen las

achvidades y las malenas sefialadas en fa Fraccion |.

IX. Propener, para resofucion superior, los asuntos referentes a los grupos financieros y cuando en
ellos participa una institucion de banca mdltiple, se coordinara con la Direccion General de Banca

Multiple.

X. Tramitar y resolver los recursos adminisirativos establecidos como competencia de la Secretaria

por las leyes que rigen las materias sefaladas en la Fraccion | de este articulo.

¥|. Recibir de las afianzadoras la informacion relaiva a las designaciones de apoderados y
domicilios para recibir requerimientos de pago por fianzas exigibles, darlas a conocer a las oficinas
ejecutoras, asi como llegado e! caso, rematar en bolsa, valores propiedad de aquellos que no hagan

el pago respeciivo
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XIl Representar a la Secretaria, en el ambito de su competencia, en sus relaciones con fa

Comision Nacional de Valores.

XIi. Coordinar la aplicacién de los mecanismos de Control de Gestién en las instituciones y

sociedades a que se refiere |a fraccion |,

Ademas de las funciones ya mencionadas, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
como érgano de Poder Ejecutivo Federal, liene las siguientes facultades dentro del mercado de

valores.

* Proponer politicas de orientacion, regulacién, cantrol y vigilancia de valores.

* Otorgar y revocar autorizaciones para la constitucion de casas de bolsa y bolsas de valores

* Aprobar las actas constitutivas y estatutos asi como las modificaciones a los mismos documentos

pertenecientes a las instituciones del apartado inmediato anterior.

* Sefiatar, en algunos casos, 1as operaciones que, sin ser concertadas en bolsa, deban considerarse

como realizadas para los sccios de la misma.

* Aprobar lo aranceles de las bolsas de valores.
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* Sefalar las aclvidades que pueden realizar los agentes de valores {personas fisicas y morales) y

autorizar actividades analogas o complementarias a las indicadas por la ley para las casas de bolsa.
* Conocer y resoiver las inconformidades que los sujetos de la ley tengan en contra de los
procedimientos de inspeccion, vigilancia, intervencion y cancelacion de autorizaciones y registros
enfablados por la Comision Nacional de Valores.

* Sancionar administrativamente a quienes cometan infraccion a la ley.

* Designar af presidenie y a dos representantes de la Junta de Gobierno de la Comisin Nacional de

Valores.

* Aprobar los presupuestos y la propuesta para designar al auditor externo de la citada Comision.

* Sefalar otros titulos-valor que, ademas de los sefialados por la ley, pueda el INDEVAL recibir en

depbsito

* Aprobar los cargos par los servicios que preste el INDEVAL.
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1.4.2 Banco de México

El Banco de México es un organismo descentralizado de la Adminisiracion Publica Federal
con personalidad juridica y patrimonio propio que realiza fas funciones del Banco central. Con las
modificaciones llevadas a cabo en este afo, el Banco de México ahora funciona de manera

auténoma y separada tofelmente del Gobierno.

Sus funciones son las siguientes:

* Regular la emision de circulante

* Procurar la estabilidad del poder adquisitivo y del peso en el mercado de divisas,

* Propiciar el buen funcionamiento de los sistemas de pago.

* Regufa las bases para el crédito y las tasas de interés

* Opera como Banco de Reserva, de las Instituciones de Crédito y acreditamiento de la ultima
inslancia

* Presta servicios de Tesoreria al Gobiemo Federal y actia como agente financiero

* Funge como asesor financiero del Gobierno

* Participa en ef F.M |. y en olros organismos que agrupen bancos centrales

* Emitir billetes y acufiar monedas.
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1.4.3 Comision Nacional Bancaria y de Valores

Antecedentes:
Comision Nacional Bancana,

Este organismo fue creado en el mes de enero de 1926 por decreto presidencial con la
finalidad de supervisar ef funcionamiento de las instituciones financieras afiliadas y asl, garantizar

Irasparencia en sus operaciones. Dependia directamente de 1a Secretaria de Hacienda y Crédito

Pablico.

Comisidn Nacional de Valores.

Dependencia de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, creada por decreto
peesidencial el 11 de febrero de 1946 que, de acuerdo a lo establecido en el capfiulo V de las Ley
del Mercado de Valores y sus disposiciones reglamentarias, tenfa como objetivo ef regular el

mercado de valores y vigilar la debida observancia de dichos ordenamientos.

Comisién Nacional Bancaria y de Valores; Situacion Actual

En el Diario Oficial publicado el 28 de abril de 1985, aparece el decreto donde s crea, la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, como organo desconcentrade de a Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico, con autonomia tecnica y facultades ejecutivas, teniendo por objeto
supervisar y fegular, en el ambito de su competencia, a las entidades financieras a fin de procurar
su estabilidad y correcto funcionamiento, asi como mantener y fomentar el sano y equilibrado

desarrollo del sistema financiero en su conjunto en proteccion de los intereses del piblico.
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Las entidades a las que ésta Comision supervisa, son:

Sociedades controladoras de grupos financieros, instituciones de crédito, casas de bolsa,
especialistas bursatiles, bolsas de valores, sociedades operadoras de sociedades de inversion,
sociedades de inversion, almacenes generales de deposito, uniones de crédito, arrendadoras
financieras, empresas de Factoraje financiero, sociedades de ahorro y préstamo, casas de cambio,
sociedades financieras de objeto fimitado, instituciones para el deposito de valores, instituciones
calficadoras de valores, sociedades de informacion crediticia, asi como ofras insfituciones y
fideicomisos piblicos que realicen actividades financieras y respecto de los cuales la Comision

ejerza facultades de supervision.

1.4.4 Comision Nacional de Seguros y Fianzas

La Comiston Nacional de Seguros y Fianzas, se creo el 3 de enero de 1990 como érgano
desconcentrado de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico y goza de las facultades y
atnbuciones que le confiere la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, la
Ley de Instituciones de Fianzas, asi como ofras leyes, reglamentos y disposiciones administrativas

aplicables al mescado asegurador y afianzador mexicano.

Su finalidad es la de inspeccionar, vigilar y supervisar las actividades, asi como
proporcionar el desarrollo de las instituciones que conforman lo sectores asegurador y afianzador

de! pais. Dentro de las atribuciones propias se encueniran las siguientes:
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1.-Inspeccionar y Vigilar a.
* | as Aseguradoras
* Las Arrendadoras
2.-Intervenir administrativamente o gerencialmente, con el objsto de

suspender, normalizar o resolver operaciones violatorias 2 laley.

Por lo tanto es importante definir que es una Fianza y que es un Seguro.

Fianza:
La fianza garantiza que sea cumplida una obligacién juridica de contenido econdmico que

podria no cumplr el deudor originario.Produce una relacion juridica entre tres personas:

Afianzadora, Beneficiario y Fiado.

Lo que la afianzadora paga cuando se hace exigible una fianza, debe ser recuperado

haciendo efectivas las garantias de recuperacion constituidas en toda la fianza.

Seguro:

Ef seguro indemniza a! asegurado del dafio causado por un siniestro de indole natural o
humana, voluntana o involuntaria. Produce una refacion juridica entre dos personas Aseguradora y

Asegurado

Por regla general, no hay recuperacion de la cantidad que se paga al asegurado.
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1.4.5 Comision Nacional del Sistema Ahorro para el Retiro

Antecedentes:

La Comision Nacional del Sistema de Aharro para el Retira es un drgano desconcentrado de
ia Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, creado el 23 de julio de 1994 mediante la Ley para la
Coordinacion de los Sisternas de Ahorro para el Refiro. Su creacién tuvo origen en la necesidad de
concentrar en un salo 6rgano especializado todas las facultades de regulacion, supervision y conirol
sobre el Sistema de Ahorro para el Retiro, asi como la de coordinar las acciones de los institutos de
sequndad social, de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, de la Secretaria del Trabajo y
Previsian Social, de la Secretaria de Desarrollo Social v del Banco de México en relacién con las

entidades financieras pariicipantes en los sistemas.

Los objetivos de esta Comisién son:

* Establecer los mecanismos, criterios y procedimientos para ef funcionamiento del Sistema de
Ahorro para el Retiro.

* Proporcionar el soporle técnico necesario para su correcto funcicnamiento.

* Qperar los mecanismo de proteccion; y

* Efectuar la inspeccion y vigilancia de fos intermediarios financieros que de alguna forma participen

enel SAR.

Dentro de este ¢rgano se crearon las Adminisiraciones de Fondos para el  Retiro

{AFORES) con el objeto de auxiliar en el mejor funcionamiento de los fondos del SAR.
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Actuaimente la CONSAR se encarga de regular vigilar y administrar todas las afores &

intervenir en caso de que no se estén cumpliendo sus objetivos

¢ Qué es una Afore ?
Son organismos que se manejan a través de las Sociedades de Inversion (SIEFORES), los
fondos de pensiones procurando el mayor y més seguro rendimiento de los fondos, ya que es un

sistema basado en la capitalizacion de ahorros.

Ademas las Afores participan en los mercados financieros invirtiendo los ahorros de los

trabajadores, lo que les dara solidez y estabilidad, fundamentalmente al mercado de dinero.

Asi los frabajadores podran elegir libremente la Afore de su preferencia, en donde ésta
recibe los fondos y los invierte en ias SIEFORE. El trabajador tendra una cuenta individual dividida

en fres partes.

* Seguro por Retiro, Cesantia por edad avanzada y vejez
* Para la Vivienda { INFONAVIT}

* Aportaciones Voluntarias

La finalidad primordial de las Afores es asegurarse de que cada individuo reuna un saldo

suficiente que le permita vivir, cdmodamente y desahogadamente en el momento que se retire.
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1.5 El Mercado de Valores Mexicano

1.5.1 Estructura y Funclonamiento del Mercado

E1 término * Mercado de Valores” hace referencia a la serie de mecanismos que permiten las
transacciones realizadas con valores, es decir, con los Titulos descritos en el articulo 3o de la Ley
de Mercado de Valores Para poder realizar operaciones con ellos, deben estar inscritos en el
Registro Nacional de Valores e Intermediarios y ser aprobados por la Bolsa Mexicana de Valores;

también se le conoce como Mercado Bursatit.

Sin embargo, cabe aclarar que si bien es cierto esta equivalencia entre ambos términos es
valida en México actuaimente, en caso de generarse un “Mercado Intermediario”, el cual no
necesariamente opera a través de la bolsa, el término bursatil se utifizaria estrictamente para fas
operaciones en bolsa, en tanto que el Mercado de Valores incluiria a éstas y a las del Mercado de

Intermediano.

Por io tanto, al Mercado de Valores Io podemos definir como el mecanismo que permite la
emision, colocacion y distribucién de fos valores inscritos en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios y aprobados por la Bolsa Mexicana de Valores. La oferta en este mercado esta
formado por e! conjunto de fitulos emitidos tanto por &l sector publico como por el sector privado. La
demanda esta constiluida por [os fondos disponibles para inversion, tanto de personas fisicas, como

de personas morafes.
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El Mercado de Valores a su vez se divide en tres grandes ramas:
1.- El Mercado de Capitaies
2.~ Ef Mercado de Dinero y

3.- El Mercado de Metales

1. El mercado de capitales es el punto de concurrencia de los oferentes de valores
(representada por las empresas que cotizan sus valores en la Bolsa Mexicana de Valores) y por los
demandantes representados por los inversionistas personas fisicas y morales. La caracteristica
primordial de este mercado se fundamenta en que la oferta y demanda de recursos es a mediano y

largo plazo.

La institucion basica de este mercado es la Intermediacion Bursatil, quien conjuntamente
con la Bolsa Mexicana de Valores, dan oportunidad a las empresas privadas o publicas para captar
recursos a traves de la colocacion via emision de acciones, obligaciones y ofros instrumentos

bursaliles.

El mercado de capitales se ha clasificado en dos grandes sectores, el de rendimiento
vanable, que se enfoca practicamente a acciones emitidas por las empresas y las cuales, como su
nombre lo ndica, no tienen un rendimiento garantizado y se encuentran sujetas a los resultados de
las emisoras La cotizacion de las acciones en la Bolsa Mexicana de Valores se realiza en forma

indwidual, agrupandolas por sectores {comercial, industrial, minero, etc.).
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El sector de renta fija, representa un crédito colectivo en favor de los inversicnistas, y con
cargo a la emisora y garantiza un rendimiento constante o flotante y su amortizacitn regularmente

es a su vator nominal al término def plazo pactado.

2. En el mercado de dinero se comercian instrumentos de realizacion inmediata. Por lo
general se trata de instrumentos de deuda de bajo riesgo y alta grado de liquidez como lo son ios

Cetes

3. El mercado de metales, se define como la compraventa de metales amonedados, es
decrr, (nicamente se negocian fisicamente Centenarios y Onzas Troy en el Mercado de Valores
Mexicanos; por las caracteristicas de la operacion ésta es escasa, en virtud de que se encuentran
sujetos a los precios que establece el mercado internacional por lo que se refiere al establecimiento

de los precios del Cro y Plata.

Ademas de las instiluciones que regulan, intermedian y apoyan al mercado de valores,

existen dos figuras, de hecho las mas importantes son: Emisoras de Valores y los Inversionistas.

Las emisoras de valores son aquellas entidades o unidades economicas que requieren
financiamiento y que acuden al Mercado de Valores para obtenerlo. Debe quedar ¢laro que ésta no
es la unica alternaliva para obtener financiamiento. Sin embargo en economfas con cierto grado de
desarrollo, los mercados de valores constituyen una altemativa agil de financiamiento. De ahi la
importancia de su crecimiento, pues éste marcara la eficiencia con que los recursos de una

economia se canalicen hacia las actividades productivas,
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En México existen fres grandes grupos de emisoras de valores:

* £| Gobiemo Federal
* Instituciones Financieras

* Empresas no Financieras

El Banco de México, por su parte, se encarga de la regulacion monetaria y de la emision de
instrumentos crediticios gubernamentales, asi como de los criterios generales a que deben sujetarse

los participantes en el mercado de dinero.
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1.5.2 Inversignistas e Intermediarios

La finalidad del mercado bursatii es que los inversionistas adquieran o vendan valores
Inscntos en Bolsa, de acuerdo con los precios resultantes del libre juego de la oferta y la demanda.
Estas lransacciones se realizan en el piso de remates de la Bolsa por los intermediarios autorizados.

Los Inversionistas son personas fisicas o morales, nacionales o extranjeros que, a través de
una Casa de Bolsa colocan sus recursos a cambio de valores, para obtener rendimientos; ahora
bien, los inversionistas en valores, son aquellas unidades economicas superlativas en ahorro. Es
decir €5 una persona que ahorra y que puede utilizar este ahorro en inversiones fisicas o en

inversiones financieras.

Los inversionistas en valores buscaran minimizar riesgos, maximizar liquidez y maximizar
rendirmentos. Cada inversionista lendra una percepcion propia de cada uno de estos conceptos y es
debido a ello que se genera un mercado de valores. Si todos tuvieran ta misma informacion v la
misma percepcion del rigsgo, liquidez y rendimiento esperado, seria muy dificil que se generara un

mercado de valores,

Los inversionistas pueden clasificarse de acuerdo a su propia naturaleza, en:
* Personas Fisicas
* Empresas o Instituciones no Financieras

* Inversionistas Institucionales o Instituciones Financieras,
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De ellos guienes abarcan un mayor porcentaje del mercado son fos Inversionistas
Institucionales; la participacion de los otros dos fipos de inversionistas, personas fisicas y empresas,

se centran principalmente en valores secundarios.

Generalmente se considera como inversionista institucional a la organizacién que comercia
grandes volomenes de valores y que tienen flexibilidad suficiente para hacer {ransacciones con
hbertad de cnterio. Es el caso de las compaiiias de Seguros, fondos de pension y bancos de

inversion enire ofros.

Por poseer una mayor escala, los inversionistas instifucionales a diferencia de los
participantes individuales, cuentan con una mayor habifidad para formular, analizar y desarrollar
proyeclos de inversidn para una multipicidad de inversionistas y mercados. Igualmente se
encuentran mejor informados y capacitados para trabajar con una amplia gama de productos y

mercancias de operacitn.

Los inversionistas, personas fisicas o institucionales, pueden ser nacionales o extranjeros,
Entre los inversionistas institucionales mexicanos destacan las sociedades de inversion, las cuales

han logrado un notable desarrollo en los (itimos afios.

Las sociedades de inversidn, en sus distintas modalidades, son organismos que integran
una carfera de valores con el proposito de permitir el acceso de pequefios y mediarios ahorradores

a un fondo de inversidn equilibrado, administrado por especialistas.
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QOtra premisora categoria de inversionistas institucionales son los fondos de valores

mexicanos que se cotizan en importantes ceniros bursatiles def mundo.

Los intermediarios bursatiles o casas de bolsa requieren estar inscritos en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios y ser accionistas de |z Bolsa Mexicana de Valores. Las casas
de bolsa proporcionan los servicios que demandan los inversionistas y empresas emisoras. Ademas
brndan asesoria financiera y bursatil, reciben fondos por concepto de operaciones con valores y
parlicipan en los pisos de remate de la Bolsa por medio de operadores, debidamente registrados y

autorizados por la Comisién Nacional de Valores y por la Bolsa Mexicana de Valores.

1.5.2.1 Caracteristicas de interés para un inversionista
Exsten tres caracleristicas de interés para un inversionista que le permita elegir el

instrumento mas adecuado para safisfacer sus necesidades de inversion,

1. RIESGO

Es la probabilidad que existe de que ef rendimiento esperado de una inversion no se realice
sing, por el contrario, que en lugar de ganancias se obfengan pérdidas. Ahora bien, la existencia del
nesgo esta asociada generalmente a fa posibilidad de obtener mayores beneficios. Existe una
relacion directa entre el riesgo y la rentabilidad de una inversién. Se dicen que los valores emitidos

por el goblerno tienen riesge cero, ya que el estado o nacion constituye el emisor mas confiable.
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2. RENTABILIDAD

La rentabilidad implica la ganancia que es capaz de brindar una inversion. Estrictamente es la
relacion (expresada en porcentaje) que existe entre el rendimiento generado por una inversion y el
monto de la misma. Es decir, una nversién es rentable cuando proporciona ganancia o renta
adecuada a los intereses del inversionista. Este concepto se utiiza cominmente cen el nombre de
rendimiento, o ullidad cuando se refiere especificamente a la ganancia prometida y obtenida en

operaciones de inversion.

3. LIQUIDEZ

Es fa facilidad con la cual |a inversion realizada en un instrumento puede reconvertirse en dinero
en efectivo. La liquidez, aunada a las caracteristicas de riesgo y rentabilidad de cada instrumento,
brindan al inversionista la informacion que le permitird decidir cual de ellos es el mas adecuado

para lograr sus objetivos financieros.

1.6 Instituciones de Crédito

La ley de Insfituciones de Crédito define en su Articulo Il :

* El servicio de Banca y crédito sélo podra presentarse por Instituciones de Crédito, que podran ser’

1. Instituciones de banca maltiple, y

2. Instituciones de banca de desarrollo.

EY:
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Para efectos de lo dispuesto en dicha Ley, se considera servicio de banca y crédito 2 la
captacion de recursos del piblico en el Mercado Nacional para su colocacion en el publice,
quedando ef infermediario obligado a cubrir el principal y los aceesorios financieros de los recursos

captados

La ley de instituciones de crédito define entonces a estas sociedades anonimas de banca
multiple, como intermediarios financieros capaces de captar recursos del plblico y con esos
recursos obtenidos, otorgar diferentes tipos de crédito. La funcién de intermediario se supone sera
Jo mas eficiente posible al canalizar estos recursos de donde son superhabitarios, a donde hacen

falta

Es importante hacer notar que la banca transforma los recursos del publico en diferentes
tipos de instrumentos de aharro, y ademés, que no hay un destino especifico para cada origen de
estos recursos, s decir, el banco no destina los recursos de un ahorrador a un crédito especifico.
Es un intermediario con la capacidad suficiente como para administrarios con suficientes
discresionalidad. Es un emisor y receptor de crédite Otros intermediarios financieros, son

simplemente transmisores de recursos financieros.

Es importante destacar que el servicio de banca y crédito integral solo esta permitido a las
inslituciones de crédito constituidas bajo esta ley. Se autoriza el establecimiento de oficinas de
representacion, oficinas que por supuesto no pueden captar recursos del plblico, y como se

menciona en el Tratado de Libre Comercio, se permite el establecimiento de bancos extranjeros.
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1.6.1 Operaciones permitidas en un banco

La ley de Inslituciones de Crédito sefiala que los bancos militiples sélo pueden realizar las

siguientes operaciones’

1, Recibir depasitos bancarios de dinero a la vista, retirables en dias preestablecidos de ahoro, a
piazo con previo aviso.

2. Aceptar préstamos y créditos.

3. Emitir bonos bancarios.

4. Emitir abligaciones subordinadas.

5, Constituir depdsitos en instituciones de crédito y entidades financieras det exterior.

6. Efectuar descuentos y otorgar préstamos o creditos.

7. Expedir tarjetas de crédito con base en contratos de apertura de crédito en cuenta corriente.

8. Asumir obligaciones por cuenta de terceros.

9. Operar con valores.

10. Promover ta organizacion y transformacion de toda clase de empresas.

11, Operar con documentos mercantiles por cuenta propia.

12. Lievar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con oro, plata y divisas.

13. Prestar servicios de caja de seguridad.

14, Expedir carlas de crédito previa recepcion de su importe.

185, Practicar las operaciones de fideicomiso, y llevar a cabo mandatos y comisiones.

16. Recibir depositos en administracion o custodia, o en garantia por cuenta de terceros, de titulos o
valores y en general de documentos mercantiles.

17. Acluar como representante comun de los tenedores de los tituios de crédito.
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18. Hacer servicio de caja y tesoreria relativos a fitulos de crédito.

19. Llevar [a contabilidad y los libros de actas y de registro de sociedades y empresas,

20. Desempefiar e} cargo de albasea.

21. Desempediar la sindicatura o encargarse de la fiquidacion de negociaciones, establecimientos,

concursos o herencias.

Marco legal de las Operaciones de Crédito

En virtud del riesgo que representan las operaciones de crédito y considerando que el
dinero prestado es captado del piblico ahorrador, es importante que los créditos se atorguen con

condiciones de seguridad y estudiando que sean autoliquidables.

Por lo anterior existen diversas disposiciones que reglamentan las bases y condiciones para

¢l olorgamiento del crédito, contenidas en las siguientes leyes:

* Ley General de Tilulos de Operaciones de Crédito
* Ley de las Instituciones de Crédito

* Circulares de fa Comisitn Nacional Bancaria

* Circulares de! Banco de México

* Reglas Dictadas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico
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Se destaca de manera especial lo dispuesto en ef Arficulo 65 de la Ley de instituciones de

Crédito, el cual sefiala que para oforgar créditos fos bancos estaran obligades a:

* Estimar fa viabilidad de los proyectos de inversion

* Analizar los Estados Financieros det acreditado

* Reatizar una calificacion administrativa

* Realizar una calificacidn moral de! acreditado

* Analizar |a situacion presente {informacion reciente) y previsible { Estados

Financieros proyectados en base a expectativas de desarroflo futuro)

38



CAPITULO 2

FUENTES EXTERNAS DE FINANCIAMIENTO



CAPITULO I FUENTES EXTERNAS DE FINANCIAMIENTO

2.1, BANCA PRIVADA

Banca Privada

Se considera servicios de la Banca Privada a la captacién de recursos del plblico en el
Mercado Nacional, para su colocacion en el publico, mediante actos causantes de pasivo directo o
contingente, quedando el intermediario obligado a cubrir e! principal y, en su caso, los accesorios

financieros de los recursos pactados

Requisitos para ser sujetos de crédito

* Ser persona fisica o moral establecida permanentemente en plaza.

* Que se tenga capacidad lega! para contratar y asumir obligaciones.

* Que tenga sclvencia moral y econdmica.

* No realizar operaciones cuyo destino sea financiar productos o servicios que no fengan

demanda constante en &l mercado.

Documentacion:
1.- Balance y Estado de Resultados:
* Una antigiiedad no mayor a tres meses a la fecha de la solicitud y de dos ejercicios
antenores completos.
* S son propietarios de inmuebles proporcionar datos de registro: No. de Registro,

tibro, volumen, seccitn, fecha, ciudad.
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2.- Balances Proyectados:
S6lo en caso de solicitar crédito a mediano a largo plazo, por el periods que se

solicite.

3.- Balance y Estado de Resuitados del Aval,

Con antiguedad no mayor de fres meses, detallando propiedades inmuebles,

4.- Copia de avalio por revaluacion de activo:

Cuando en ¢l Balance se presenta superévit por revaluacion de activos fijos.

5.- Escritura Constituliva de la Sociedad.

§.- Modificaciones de la Escritura Constituliva, si existe.

7.- Poderes

8.- Carta donde se especifique el proyacto de Inversion y cotizaciones de lo que

se va a adquirir.
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2.1.1. Crédito Simple o Cuenta Corriente
Caraclerislicas:

Son préstamos contratados a corto plazo para que los clientes de las Sociedades
Nacionales de Crédito puedan disponer, en el momento que lo deseen o requieran una cantidad de
dinero previamente acordado, utilizando cheques coma instrumento de pago para sustituir el dinero

de la adquisicion de bienes o servicios.

Este es un crédito revolvente clasico, y una derivacion de éste es la tarjeta de crédito, por
medio de la cual la Sociedad Nacional de Crédito se obliga a pagar por cuenta del acreditade los

hienes y servicios de consumo de éste.

Forma de Pago:

La empresa puede efectuar depbsitos para reducir la deuda. Los infereses fijados no
repercuten sobre el valor méaximo colocado a disposicion de la empresa, pero son calculados sobre
el movimiento diario de los saldos deudores. El banco exige:

a) Firma de un Contrato

b) Saldo Promedio

¢) Estados Financieros

Olros Aspectos,

La utiizacion de este tipo de crédito es para cubrir necesidades eventuales de efectivo,

pudiéndose requerir aval y su plazo es de 180 dias.
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2.1.2 Préstamos Quirografarios yfo Directo
Caractleristicas:

Es un crédito a corto plazo (30 a 90 dias) que consiste en prestar dinerc a una persona
fisica o moral, mediante su firma en un pagaré en el que se obliga a devolver, en una fecha
delerminada, Ja cantidad recibida con los intereses carrespondientes, para necesidades temporales;
en este tipo de crédito no existe la garantia real pero existe la costumbre de uso permanente por

renovacion.

Forma de Pago:

Se paga mediante su operacton normal: comprar, producir, vender y comprar, por 1o que es
necesarno conocer el ciclo de operaciones de la empresa (determinar dias- proveedores, dias-
clientes, dias- inventano). Asi sabremos el fiempo que tarda en recuperar los recursos inverfidos y el
piazo que requenrd para pagar el crédito.

Lo ideal para el anélisis de este financiamiento es contar con ef flujo de efectivo porgue
con este documento se detectan los periodos en que se requieren los recursos temporales, asi

como los montos y las fechas en que puedan pagarlos.

Qfros Aspeclos:

Este crédito no se puede usar para financiar la adquisicion de activos fijos, capital de trabajo
permanente, reestructuracion o pago de pasivos o construccion de casas ¢ edificios, ya que a
mediano y largo plazo le ocasionaria problemas de liquidez. Existen otros créditos mas adecuados

para esos fines
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2.1.3 Créditos Prendarios

Caracleristicas

Es un crédito a corto plazo insirumentado generalmente en un pagaré; toma su nombre
porque esta reforzado por una garantia prendaria. La prenda es una garantia real constituida sobre
un bien mueble enajenable para garantizar el cumplimiento de una abligacion; se utiliza para

comprar materias primas o vender productos terminados.

Para ello es necesario la participacion de una Almacenadora en donde estén las
existencias; ésta expide * Certificados de Deposito y Bonos de Prenda” con un valor determinado.
Estos certificados se negocian en la institucion de crédito en donde se toman al 70% de su valor

para darle &l préstamo.

Dentro de sus Principales puntos a evaluar son los siguigntes:
*Analisis Financiero:
Evaluacion de la fiquidez y capital de trabajo.
Analisis del ciclo financiero.- Determinar dias-cartera, dias-inventario y determinar los

periodos de abastecimiento y produccion del acreditado.

* Analisis de inventario;
Calidad, facilidad para venderlos, posibilidad de obsolescencia y deterioro, variaciones de

precio y quienes son los consumidores.
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Pago

La capacidad de pago esta en funcion al ciclo de operacion y especificamente al momento
de la utilzacion de la prenda, por lo que es importante determinar si la operacion normal de la

empresa esta generando recursos para cubrir el servicio de |2 deuda.

Mecanica de Operacién.

A través de un contrato de prenda, en el cual deberan quedar los datos de identificacion de
la prenda, expidiéndose un resguardo por la garantia; ademas, debera inscribirse en e} Registro

Publico de la Propiedad y Comercio, cuando fa garantia no se entregue al acreedor prendario.

* El importe del préstamo podréa ser hasta de un 70% del valor de ta prenda.

* Se operara con materias primas de facil realizacion, no perecederas.

* Se depositaran en almacenes de concesion federal o habilitados debidamente amparadas por
certificados de depdsito, y su correspondiente bono en prenda, los cuales estarén a favor de nuestra
institucion.

* En el caso de prendas sobre autos nuevos, los préstamos se podrén dar hasta por el 90% del
valor de factura de planta.

* No deberan tomarse por prendas articulos terminados de una industria, excepto cuando sean la
base de otra industria y cuando sean productos terminados, destinados a la exportacion.

* Cuando |a prenda no se haga con certificados de deposito, quedaran en locales en donde las
flaves estaran a disposicion del acreedor (banco) o del depositario judicial, ain cuando esos locales

se encuentren dentro del establecimiento del deudor (cliente).
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* Es necesaria la descripcion especifica y detallada de los bienes y la entrega real al acreador o
depositario.
+ Se debera obtener carla fechada al dia de operacion, firmada por el propietario aceptando que el

banco pueda disponer de los bienes si incurriese en incumplimiento de la obligacion.

Plazo:
*£| ptazo de amortizacion no deberd exceder de 90 dias.

* Si la prenda quedase constituida por un certificado de depdsito y su correspondiente bono

en prenda, el pagaré debera vencer 5 dias antes del certificado.

2.1.4 Créditos de Habilitacion ¢ Avio
Caracleristicas Generales.

E| contrato de crédito es un acuerdo por el cual el acreditante se obliga a poner una suma
de dinero a disposicion del acreditado; es un crédito a mediano plazo can destino y garantia
especifica para la adquisicion de activos circulantes, con lo que se apoya ¢l ciclo productivo de las
personas dedicadas a la industria, ganaderia o agricultura, y por consecuencia no se aplica a

actvidades comerciales.

Destino

Adquisicion de materias primas y materiales, pago de los jornales, salarios y gastes directos
de explotacion, indispensables para los fines de la empresa.

Gastos de produccion agropecuaria como fertilizantes, abono, animales de engorda,

semillas para siembra, alimento para ganado, efc.
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Forma de Pago:

En cuanto a la amortizacion de este tipo de créditos, debera considerarse que una parte def
mismo se paga con la recuperacion de su activo circulante, y ofra, con la generacion de utilidades
de la empresa

Se debera tomar en cuenta la capacidad que tiene el negocio para generar recursos al

servicio de la deuda, asi como para el pago principal; esto ditimo se basara en las utilidades.

Esto se debe realizar por medio de pagos mensuales de capital e intereses; la tasa de
interés est4 basada en el costo promedio porcentual de dinero, el cual es variable y es publicado
mensualmente por el Banco de México, mas una sobre tasa fijada por el Banco acreditante. Ademas
como aperiura de crédito, podra cobrar el 1% sobre el importe total del financiamiento a la firma del
contrato, los intereses son cobrados sobre saldos insolutos vencidos, pudiéndose amortizar el

préstamo en forma mensual, trimesiral, o semestral segiin las necesidades del cliente.

Se debe analizar:

* Programa de los conceptos a financiar, especificando volimenes e importe de éstos, asi como los
productos que se obtendran con el importe del crédito o estimaciones de produccion, en el caso de
actividades agropecuarias.

* La procedencia de los insumos que utiliza, periodos de abastecimiento, ciclicidad de éstos,
volimenes minimos de compra, dificultades para su adquisicion, condiciones de venta, porcentaje
de participacion de cada insumo en la integracion del costo de produccion y su grado de

obsolescencia. Ademas de la capacidad de almacenamiento, el ciclo de operacién y ventas.
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* El financiar montos que orillen a fa empresa a acumular existencias superiores a las que requiere
su ciclo normal, puede originar que no se recupere el crédito en el plazo convenido, o bien que se
utiice ef financiamiento para gspeculacion de sus productos.

* Es imporiante especificar el ciclo de operacidn.

* Considerando lo anterior, se analizara la evolucion de la empresa en el maneje de su activo y
paswo 2 corlo plazo, especialmente las acotaciones de inventarios de proveedores, de cartera,
complementandolo con | generacion de fondos,

* También se realizard la validacion de las proyecciones financieras del cliente, con el fin de
observar la congruencia de éstas con sus cifras histbricas, v en su caso, la justificacion de los

cambios.

Mecanica de operacion:

Contrato privado ralificado ante Notario, Comredor o Escritura Pdblica, en el que se
expresara el objeto de la inversion, la duracion y forma en el que el beneficiario podra disponer del
crédito y se fard, con toda precisién, los bienes que se ofrecen en garantia tomando en cuenta que

siempre quedara la inversion como garantia del crédito, que ésta sera preferente y en primer lugar.

Se invertird en los objetos determinados. El acreditado dara un escrito especificandolos, con

las facturas endosadas que demuestren el destino del crédito.

Plazo

3 aftos como marca la ley de minimo.
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2.1.5 Créditos Refaccionarios:

Caracteristicas

Es un crédito a mediano o largo plazo, en donde debe establecerse un contrato de crédito
refaccionafio, que es un acuerdo a través del cual el acreditante ( refaccionador) se obliga a poner
una suma de dinero a disposicion del acreditado (refaccionado), quién a su vez queda cbligado a
invertr en la compra de maquinaria y equipo, matrices y moldes, construccion, ampliacion y

medificacion de nuevos industrales.

Formas de Pago:

Este tipo de créditos deben amortizarse con la generacion de recursos de la empresa y s

mediante pagos mensuales de capital o intereses.

Garanlias”
Los nuevos bienes que se adquieran con el crédito y, en su caso, garantias adicionales a
satisfaccion de la institucion, se pueden hipotecar sobre unidades industriales; la hipoteca es sobre

hienes inmuebles.

Mas aspectos a considerar;

Deberan entregar proyecto de inversién detallado, acompafiado de copia de las cotizaciones
respectivas. También enfregaran estados financieros proyectadoes donde conste la nueva inversion
con el beneficio del crédito.

Plazo;

Largo {de 5a 13 afios)
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2.16 Crédito Comercial 0 Carta de Crédito

Caracleristicas Generales:

Este crédito consiste en que el Banco contrae €l compromiso de garantizarle af beneficiario
a través de una iransaccion comercial {vendedor) el pago cotrespondiente a embargues o entrega
de mercancia por cuenta del solicitante de crédito (comprador). Para llevar a cabo esta operacion
se requiere que los documentos relativos a ella, se apeguen estricta y literalmente a las condiciones
estipuladas dentro de la vigencia del crédito.

Para ser sujelto de este 1ipo de crédito, debera ser cuentahabiente de algin banco o contar
con una linea de crédito, cuya actividad sea la importacion de bienes y servicios. Et  destino
del crédito es garantizar el pago de las operaciones comerciales de los clientes de bienes o
Servicios.

Requisitos para obfener esfe tipo de Crédito.
1.- Lienar una forma del Banco de México que contenga:

* Fecha en que se presenta |a forma.

* importe de la negaciacién en la moneda del pais correspondiente.

* Nombre de! exportador (beneficiario)

* Documento a anexar: letra de cambio, factura comercial {legalizado en la

Embajada del pais a exportar).

* Conocimiento del embarque (factura como comprobante def envio de la mercancia).

* Poliza de Seguro {la mercancia debe asegurarse al 100%).

* Certificado de origen.

* Lista de empaque.

* Instructivo operativo original.
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2.- En caso del crédito comercial reembolsable via convenio de pago disponible a la vista, debera

presentar
* Pedimento de exportacion, y

* De ser a plazos, necesita la poliza de Cesion de Derechos y Carta de Garantia.

Forma de Pago:

a) A la vista: El pago lo recibe el beneficiario en el momente, cuando éslos se ajusten a los

términos y condiciones de la cuenta de créditc.

b} Contra Aceptacion: El beneficiario otorga plazo al ordenante para cubrir el page correspondiente

por concepto de la mercancia recibida, conira la aceplacion del giro o letra de cambio.

¢} A cierto tiempo: EI beneficiario otorga plazo al ordenante para cubrir &l pago correspondiente
por conceplo de Ja mercancia recibida quedando como evidencia el acuse del recibo de! banco

corresponsal.

2.1.7 Crédito Hipotecario

El crédito o préstamo es, como sugiere su denominacion, aquél que otorgan los bancos
contra una garantia de fipo inmobiliaria. Es el dinero que los bancos prestan contra fa garantia de
terrenos o construcciones y, en algunos casos, de maguinaria, para que tengan inmuebles por

destino.

Los créditos hipotecarios pueden oforgarse por cinco razones, que son las gue dan nombre

a cada tipo de crédito para:
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* adquisicion de un bien inmueble;

* construccion de un bien inmueble,

* terminacién de Ia construccién de un bien inmueble;

* ampliacién o mejora de fas edificaciones ya construidas de un bien inmueble;

* para ofros fines, pero otorgandose como garantia un inmueble.

Cualquiera que sea el tipo de crédito, la garantia otorgada serd el bien que se vaya a
adquirir, construir, terminar o remodelar, respectivamente. Para oforgar este tipo de créditos, las

hipotecarias y bancas multiples realizan cierto tipo de investigaciones:

a) Deben comprobar fisicamente que €l bien que se otorgara como garantia cubre realmente el

principal y los intereses del crédito.

b) Un estudio respecto de los ingresos de |a persona que recibira el crédito, a fin de evaluar sus

posibikdades de pago, su actividad econdmica y medios de subsistencia.

¢ )} Solicitar una serie de datos que permitird conocer la situacion oficial y administrativa del
inmueble, como escrituras plblicas, planos, boletas prediales y de agua, contratos de arrendamiento
en su caso, licencias de consfruccion en su caso, certificados de libertad de gravamenes y de no

adeudos publicos,

d) Analisis detallado del presupuesto y especificacion, para el caso de gue el objeto del crédito sea

la construccion o la mejora del inmueble. ( Art. 49 LRSPBC).
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Las caracteristicas generales de este contrato de apertura de crédito son:

* El bien objeto de la garantia queda en poder del cliente y no del banco, no obstante garantizara el
buen pago de! crédito concedido (Art. 2893, C. Civ.)

* De acuerdo al derechc comiin, solo puede hipotecar el que puede enajenar, y sélo pueden ser
hipotecados los bienes que puedan ser enajenados ( Art. 2906, C. Civ. )

* Para que la hipoteca sea efectiva ante terceros, debe registrarse en el Regisiro Pablico de la
Propiedad, seccion de gravamenes, y por ser gravamen que se constituye voluntariamente por el

propietario def Inmueble, cae dentro de la clasificacion legal de hipoteca voluntaria (Art. 2820, C.Civ

* £f conirato debe otorgarse ante notario publico, en virtud de que el acto de registro debe ser

piiblicamente alestiguado o fedatado (Arts. 2917, 1er. pérrafo, y 2320, C. Civ.).

* E| costo de las construcciones, ef valor de las obras o de los bienes o el praducto de Jas renias o
aprovechamiento, seran fijados por peritos que nombraran la insfitucion acreedora (Art. 36, fraccion

VI, LGICOA}.

* Las construcciones y los bienss dados en garantia deberan estar asegurados contra incendio por

una canbdad que, cuando menos, cubra su valor destructible.

* El plazo de los préstamos no excedera de 20 afios ( en la actualidad es de 5 y, excepcionalmente,
de 10), El pago de fos que excedan tres afios debera hacerse por el sistema de amortizaciones por

periodas generalmente no mayores de seis meses.
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* Cuando el inmueble dade en garantfa sea una unidad complela perfeneciente a una empresa
industrial, agricola o ganadera, deberd comprender en su caso a concesion O concesiones
respectivas, lodos los elementos materiales, muebles o inmuebles afectos a la explotacion
considerados en su unidad, y el dinero en caja de la explotacion, asi como los créditos a favor de la

empresa (Ar, 51, LRSPBC ).

Ademas de estas caracleristicas contractuales esenciales, cabe sefalar que las penas
convencionales adguieren en materia bancaria un alto grado de sutileza, pues permanentemente se

vbican en el limite de ser  clausulas leoninas.

2.1.8 Crédito Hipotecario Industrial
Caracleristicas:

Es un crédito a mediano y largo plazo que se concede a industriales, agricultores o
ganaderos, e cual puede destinarse a satisfacer cualquier necesidad econdmica para el fomento de

la empresa, inclusive a la consolidacion de sus pasivos.

El importe del crédito que se conceda a un valor acreditado no excedera del 50% del valor

de las garantias, segin avalilo fécnico.

Farma de Pago.

Este tipo de crédifo se amortiza a través del pago de capital e intereses que deberdn
efectuarse en forma mensuat. En caso de que la naturaleza del proyecto de inversion lo justifique,

se aceplaran amortizaciones y formas de pago diferentes acordes a su flujo de efectivo.
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Garanlias:

Hipotecarias sobre unidades industriales y sobre bienes inmuebles.

Ofros Aspectos:

Es recomendable que este fipo de crédito se solicite al amparo de un programa de

descuento o bonos de segundo piso, ya gue los plazos son méas adecuados:

2.1.9 Crédite Inmobiliario a Empresas de Produccion de Bienes o Servicios
Caracleristicas:

Es un crédito a largo plazo orientado a financiar la Construccion o adquisicion de bienes
nmuebles necesarios para el objeto social del acreditado. Es un contrato de apertura de crédito
simple celebrado en escritura plblica, asi como también es necesario la elaboracién de pagares por

las amortizaciones € inscripcion en el Registro Pablico de la Propiedad.

Estudio de Riesgo:

Utilidades futuras con el proyecto.
Catendario de ministraciones sobre el plan de inversion.

Seguro sobre la construccién.

Garanlias:

Hipotecaria en primer lugar, sobre los inmuebles adquiridos o construidos.
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2.1.10 Crédito Hipotecario Puente

Caracteristicas.

Es un financiamiento otorgado a promotores de vivienda (constructoras o inmobiliarias),
para ¢! desarrollo de infraestructura; ef plazo depende del tiempo estimado de la construccion { de 6
meses a 18 meses ); su principal objetivo es financiar fa urbanizacién del desarrollo inmobiliario de
vivienda en terreno que sea propiedad del acreditado, los recursos deben  disponerse mediante
avance de obra, hasta la terminacion de la misma; su formalizacion es mediante un contrato de
aperiura de crédito simple, celebrado en escritura piblica con la elaboracion de pagarés por las

amorfizaciones e inscripcion en el Registro Pdblico de la Propiedad.

Estudio de Riesgo:

Flujo de efectivo.
Calendario de ministraciones.
Calidad de! proyecto técnico.

Expectativas del mercado de venta de las unidades construidas.

Garantias

Hipotecaria en primer lugar sobre los inmuebles construidos con el crédito.
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2.1.11 Crédito Colatera}

Caracterishcas:

Es un crédito a corto plazo con garantia prendaria adicional sobre titulos de créditos ylo
contrarecibos representativos de 1a cartera por cobrar, financiados a un 70% de su valor; su objetivo
es recuperar antes de su vencimiento la cartera por cobrar, para su reciclaje en el capital de trabajo.
Este tipo de crédito se formaliza mediante la suscripcion de un pagaré al reverso del cual se
identifican los titulos cedidos en colateral, endoso de propiedad o cesion de derechos y nofificacion

a los deudores sobre colaterales titulos de créditos.

Estudio de Riesgo:

Flujos provenientes de la conversién de activos operativos a efectivo.

Calidad y solvencia de los girados.

Margen operativo suficiente para cubrir los intereses

Evitar el pago de operaciones contra nueva disposicion y frecuencia de pagos  realizados

por et mismo prestatario.

Garanlia

Flectividad de la capacidad de pago de los girados o deudores de los documentos cedidos

{ garantia prendaria } y avales.
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2.2 ORGANIZACIONES AUXILIARES DE CREDITO

2.2.1 Factoraje Financiero

Antecedentes:

El primer antecedente que se conoce en México sobre operaciones de Factoring o
Faclorae, fue un financiamiento de cuentas por cobrar “no documentadas”, que se remonta al afio
de 1867.

En el pasado, existio una gran variedad de empresas dedicadas al financiamiento de
cuentas por cobrar y, ocasionalmente, al factoraie puro. Se tiene conccimiento de que la banca
comercial manejaba vollmenes importantes de lo que se denormina “Crédilo en Libres®, que tiene
alguna similitud con el financiamiento de cuentas por cobrar.

A partir de 1986 se desarrolié un gran interés en este tipo de servicio financiero, promovido
fundamentalmente por las crecientes necesidades de capital de trabajo de empresas industriales y
comerciales, indicandose de esa manera, la operacion de nuevas empresas de factoraje, asi como

de diferentes modalidades de estos productos financieros,

Asi a party de ese afo, fas empresas de Faclorgje tuvieron un crecimiento notable,
especificamente en el sector privado. La razén de esto es que, en esa fecha, los intermediarios
financieros no bancarios enfrenfaban limitaciones legales para oforgar o fondear operaciones de
crédilo a sus clientes. Al crear una empresa de Factoraje, ésta podia tomar fondos multimillonarios y
dispersarlos entre sus clientes lomadores de crédito, que se caracterizaban por ser empresas

acreditadas y solventes en los &mbitos financiero, comercial y administrafive.
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Definicidn:

Por viriud del contrato de Factoraje, la empresa de factoraje financiero conviene con el
chente en adquirir derechos de crédito que éste tenga a su favor por un precio determinado o
determinable, en moneda nacional o extranjera, independientemente de la fecha y la forma en que

se pague, siendo posible pactar cualquiera de las modalidades siguientes:

I. Que ¢l cliente no quede obligado a responder por el pago de tos derechos de credito trasmitidos a

la empresa de factoraje financiero.

Il Que e! cliente quede obligado solidariamente con el deudor, a responder gel pago puntual y

oportuno de los derechos de crédito trasmitidos a la empresa de factoraje financiero.

La administracién y cobranza de los derechos de crédito, objeto de los contratos de

factoraje, deberé ser realizada por la propia empresa de factoraje financiero.

Solo podrén ser objeto del contrato de factoraje, aquellos derechos de crédito no vencidos
que Se encuentren documentados en facturas, contrarrecibos, titulos de crédito o cualquier otro
documento, denominado en moneda nacional y exiranjera, que acredite la existencia de dichos
derechos de crédito, y que los mismos sean el resultado de la proveduria de bienes de servicio o de

ambos, proporcicnados por personas nacionales o exiranjeras.
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Los chentes responderan del detrimento en e! valor de los dereches de crédito objeto de los
contratos, que sean consecuencia del acto juridico que les dio origen, salvo fos que estén

documentados en {ifulos de crédito.

Si del acto juridico que dio ofigen a los derechos de crédito se derivan devoluciones, los
bienes comespondientes se entregaran al cliente, saivo pacto en confrario. Los clientes estan

obligados a garantizar la existencia y legitimidad de los derechos de crédito.

La framitacidn de los derechos de crédito podra ser notificada al deudor por la empresa de
factoraje en cualesquiera de fas formas siguientes:
1, Entrega del documento o documentos comprobatorios del derecho de crédito en los que conste el
sello o leyenda relativa 2 la transmision y acuse de recibo por el deudor mediante contrasefia,

contrarrecibo o cualquier otro signo inequivoco de recepcién.

2, Comunicacion por correo certificado con acuse de recibo, telex, o telefacsimil, contrasefiados, o

cualquier otro medio donde se tenga evidencia de su recepcion por parte del deudor.

3. Notificacion realizada por fedatario piblico.

En los casos sefalados, la notificacion debera ser realizada en el domicilio de los deudores,
pudiendo efectuarse con su representante legal o cualesquiera de sus dependientes o empleados.
Para los efectos de la notificacion a que alude el parrafo anterior, se tendra por domicilio de los
deudores el que se sefiale en los documentos, en que consten los derechos de credito objeto de los

contratos de factorae.
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£l pago que reaticen los deudores al acreedor original o al dltimo titular despues de recibir a

nolificacion a que este precepto se refiere, no los fibera ante la empresa de factoraje financiers.

Tipos de Factoraje
Los principales productos que se ofrecen son los de servicios de:
* Factoraje con Recursos
* Factoraje a Proveedores

* Factoraje Internacional

* Factoraje con Recursos.

En el factoraje con recurso, la empresa de factoraje adquiere la cartera vigente, no vencida,
de determinada empresa industrial o comercial, operacién respaldada por documentos,
contraresibos, facturas, efc., ¥ un anticipo que, normalmenie, es de enire 70 y 80 porciento de la
cartera cedida.

Al vencimiento, la institucion cobra al comprador de la empresa cedente (cliente) et 100 por
ciento y, en un plazo de 24 horas habiles, le regresa el porcentaje restante a la empresa, el cual

sirve a ta empresa de factoraje como cobertura por posibles devoluciones o descuentos adicionales.

En realidad, el Factoraje esta orientado a apoyar a la pequefia y mediana empresa, sin
importar mucho el capital social o sus ventas mensuales minimas ya que, mas bien, son otros los

determinantes que intervienen para poder otorgar el servicio.
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Los beneficios que obtiene una empresa al adquirir fos servicios de Factoraje con Recursos
son los siguientes: se optimizan los flujos de efectivo; se permite una mejor planeacion de tesoreria;
no se crea un pasivo porque existe la venta de un activo circulante, y la empresa logra una mejor

rotacion de sus activos monetarios.

* Factoraje a Proveedores

El Factoraje a Proveedores se ofrece a empresas financieramente sélidas, con el objsto de
apoyar a sus proveedores, al adquirir a empresa de factoraje los documentos (pagarés o letras de

cambio), que les emiten, por el plazo contratado para su pago.

La operacion se realiza por el 100 por ciento y ef descuento, por el costo del servicio, se
aplica al momento de entregar la cantidad correspondiente. Este tipo de factoraje se oforga a
aquellas empresas que son proveedoras de grandes empresas plblicas y privadas tales como
cadenas de autoservicio, liendas departamentales y, en general, aquellas que manejan cantidades
significativas de proveedores y que, en un momento determinado, requieren de liquidez pero que no

la oblienen porque esas grandes empresas no cambian sus politicas de pago.

Es asi que la pequefia y mediana industria acuden a la empresa de factoraje para vender
los documentos de crédito que le suscribio su comprador, y ésta se los compra a descuento y sin

via de regreso al proveedor.

Dentro de los beneficios para la empresa cliente del factoraje a proveedores, se pueden

mencionar:
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a) Permite continuar obteniendo crédito de sus proveedores en épocas de baja liquidez;

b) Facilita ta negociacion y ampliacion de plazos ante los proveedores;

¢) Ayuda a proteger los costos de sus productos al obtener oportunamente [os insumos necesarios y
d) Permite una mejor planeacion de sus tesoreria, programando en forma mas facil el pago de sus

compras.

Los principales beneficios para et proveedor son:

a) Centinua vendiendo a crédito y cobra de contado;
b) Mejor planeacidn en el flujo de caja; y

¢) Cuenta con efectivo disponible para ponerlo a trabajar en su propia actividad.

* Factoraje Intemacional

Dentro del factoraje internacional o de exportacion es conveniente definir los roles de los

participantes.

1. Evportador o cedente- Es la pade que factura los bienes suministrados o la prestacion de
servicios a un deudor en el extranjero.

2. Importador o deudor - Es la parte obligada a pagar fa factura emitida por ef exportador.

3. Factor exportador.- Es la empresa de factoraje que garantiza al exportador el pago de la
operacion.

4. Factor imporiador.- Es la empresa que absorbe el riesgo por e! importador y se encarga de la

administracion y gestion de cobranza.
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Ei factoraje infemacional se lleva a cabo en cuatro etapas:

1) Solicitud det Servicio.

2) Aceptacion y cesion.

3} Vigencia de la Operacion.

4) Cobranza.

| 3 empresa de facloraje, como miembro de cadenas de factoraje internacional, proporciona
al exportador mexicano cobertura de riesgo de falta de pago def comprador exiranjero, ya sea por
insolvencia, incapacidad o incumplimiento, permitiendo asi, vender a crédito en el extranjero con la
sequridad tolal de hacer efectiva la cobranza, siempre y cuando lo exportado cumpla lo establecido
con el importador en plazo, fecha de entrega, producto y calidad. De esta forma, los exportadores
mexicanos impulsan sus ventas al exterior con seguridad, sin necesidad que el comprador

exiranjero establezea carta de crédito o similar.

En el caso de factoraje internacional, el exportador se vera favorecido al recibir el 100 % de
ta operacion, a mas tardar, 90 dias después de la fecha de vencimiento del documento. En caso de
que no se pueda realizar el cobro en ef tiempo programado, por causas imputables al deudor-
importador, de minguna manera el exportador incurrira en gastos de cobranza adicionales o

Judiciales para recibir su dinero.

Mecanica de Contratacion
Llenar una Solicitud de Linea de Factoraje a la empresa FACTOR de preferencia,
anexando una lista de los clientes de la cartera que desea vender, indicando si son facturas,

conirarrecibos o qué tipo de titulos de crédito.
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Es importante sefialar que el apoderado que contrate con el FACTOR cuente con facuitades
suficientes de DOMINIO, ya que la operacitn de FACTORAJE es, en esencia, una operacidn de

compraventa de derechos.

Los servicios que presta un Factor son:

* Investigacion de compradores

* Guarda y custodia los documentos cobrables
* Tramitacion previa al cobro

* Gestion de Cobranza

* Protesto de documentos en su casc

* Registro contable de las cuentas por cobrar

* Pago de las cuentas por cobrar, aunque resulten incobrables (s6lo en el Factoring sin recurso)

Contrato Normativo

La aprobacidn de |a linea de factoraje y sus condiciones son informadas al cliente; una vez
aceptadas por éste, se procede a elaborar y firmar lo que en el medio llamamos Conirato
Normativo Este contrato tiene un plazo que generaimente es de un afio; regula las relaciones del

cliente, en esta etapa lfamada el CEDENTE, y el FACTOR.

En dicho contrato se estableceran las bases de operacion, obligando a las partes a celebrar
una serie indefinida de contratos Namados definitivos ¥ que no son ofros que los Contratos de

Cesion.
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Por el hecho de firmar €l contrato Normativo, et FACTOR, adquiere la obligacion de respetar
la linea de FACTORAJE, por el periodo del contrato, siempre que el CEDENTE cumpla con las
estipulaciones sefialadas en el mismo. En este contrato no se adquiere ni se transmite la propledad

de las cuentas por cobrar; todo elio surgira en la firma de los contratos especificos de Cesion.

Coslos de Facloraje

El costo de las operaciones de FACTORAJE para el CEDENTE, pueden incluir dos
elementos a saber:

A.- Los honoranos por apertura de linea

B.- £l valor de descuento.

Este (lfimo, estara en relacion directa a! costo del dinero en el mercado financiero
mexicang.
Por el pago de honoraric de apertura, ef CEDENTE recibe del FACTOR la garantia de que, al
momento que lo solicite, habra a su disposicién fondos suficientes para cubrir sus necesidades de
efectiva. Dicho de ofra manera, e CEDENTE cuenia con una fuente automatica de liquidez, que

bien utlizada, lo levara a trocar un Costo en un Ingreso.

El honorario por servicio oscila entre un limite minimo y uno méximo. La diferencia entre
ambos limites se encuentra condicionada al importe de [as ventas, ! nimero de facturas, et vator
medio, la concentracion y rotacion de la cartera, la calidad det producto, [a distribucion geografica de
los compradores, etc., dependiendo también de los servicios que presta el FACTOR, tales como

sequro de Crédito, investigacion de compradores, cobranza, custodia, etc.
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Todo lo cual supone un detallado estudio, teniendo en cuenta las circunstancias que
concurren en el CEDENTE y principalmente en su cartera de COMPRADORES, base del
FACTORAJE

La forma de cobro de los costos, depende de cada FACTOR, existiendo algunos que los
cobran lal como se sefiala, otros que solo cobran alguno de ellos, y ofros mas engloban en uno

solo.

2.2.2, Arrendamiento Financiero

Antecedentes:

A principios de los setenia se inicia en México el negocio de Arrendamiento Financiero,
siendo la empresa pionera Impulsora de Equipo de Oficinas, S.A. (IEOSA). En esos mismos afios se
constifuyen las primeras Arendadoras Financieras Bancarias, mediante la asociacion de Bancos

Locales y Extranjercs, a saber:

* Arrendadora Bancomer con Manufaciurer Hanover Leasing Corp.
* Arrendadora Banamex con Citicorp.
* Arrendadora Internacional con Societe General.

* Arrendadora Comermex con Bank of America.

Durante fa segunda década de los setenta, el arrendamiento tuvo un crecimiento muy
acelerado, concentrando su cartera principaimenie en la industia de fa construccion y del

aulotransporte, fondeandose basicamente en délares (85%).
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A principios de los 80, se vive una crisis en el medio, debido a la dolarizacion y a la
concentracion de cartera en actividades fuertemente afectadas por la crisis; en este proceso, varias

arrendadoras suspenden su operacion y absorben pérdidas de consideracion.

£n Enero de 1985, esta actividad es regulada por la Ley de Organizaciones y Actividades
Auxliares de Crédito, definiéndolas como “Organizaciones Auxiliares de Credito” sujetas a una

concesion gubernamental.

En todas las empresas encontramos la funcién financiera, ya que por medio de ella, las
empresas planean [os distintos medios de los cuales obtendrén recursos para ser utilizados en

forma tat que les proporcionen mayores utilidades.

E! Arrendamiento Financiero, s¢ considera gue es una fuente de financiamiento que en la
aclualidad debe ser utitizado por las empresas que no cuentan con un capital muy grande como
para poder intervertrlo en la compra de activos fijos, ya que éstos representan inversiones de
recuperacion muy lenta. Por medio del contrato de arendamiento financiero, estas empresas
pueden usar los equipos mas acordes a sus necesidades sin que esto represente una erogacion

que pueda desequilibrar su situacion financiera.

Sin duda en los Ultimos afios, ef arrendamiento ha surgido como una magnifica alternativa
de financiamiento a mediano plazo para la adquisicion de maguinaria industrial, equipo de computo,

flotillas de equipo de transporte, mobiliario para la Hoteleria, entre otros,
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Definicign;

Es un contrato por medio del cual la Arendadora esté obligada a: Adquirir determinados
bienes fangibles, y otorgar su uso y goce temporal, en un plazo forzoso, a cambio de una
contraprestacion, que se fiquidara en pagos parciales, debiendo ser ésta equivalente ¢ mayor al

valor del bien.

Que el plazo forzoso sea igual o superior al minimo, para deducir la inversion, en los
terminos de las leyes fiscales, y cuando dicho plazo sea menor, se permita cualesquiera de las

siguientes opciones,

a) Que se transfiera la propiedad de (los) bien (es) objeto del contrato, mediante el pago de una

cantidad determinada, |a cual sera inferior al valor del mercado.

b) Que se promogue el contralo a un plazo determinado, durante el cuat los pagos seran inferiores

a los que se fijaron en el pfazo inicial.

¢} A participar con la Arrendadora Financiera en el precio de la venta de fos bienes a un tercero, en

ta proporcidn que se convenga.

De las operaciones antes sefialadas, fa més comun es la que se sefiala en el inciso a), s
decir, de pagar un precio simbélico por et bien, que normalmente va del 1% al 5%, el cual se paga al

finalizar el conirato.
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El arrendamiento financiero es un mero instrumento de financiamiento, ya que el objeto de
la operacion no sélo es obtener el uso y goce temporal del bien, sino mas bien la propiedad, donde
se diferencia entre el capital y los intereses. ~ En el amendamiento  financiero se debera
establecer una tasa de interés, aplicable para determinar fos pagos periddicos. Los contratos se
deberan establecer por escrito y ratificar ante notaric publico, corredor plblico o cualquier ofro
fedatario

La arrendataria podra seleccionar al proveedor, fabricante, distribuidor, etc. del bien objeto
del arrendamiento, definiendo el modelo, calidad, marca, etc. del mismo, teniendo en cuenta que
son a riesgo de la amendatana cualquier vicio oculte, defecto, despeifecto, dafic, pérdida y en
general cualquier situacion que sufran los bienes, por lo que se deberan tomar los seguros o
garantias que cubran dichos riesgos, incluso aquéllos que puedan ser ocasionados por los bienes a

terceros, con molivo de su posesidn o uso.

Arrendamiento Financiero segun art, 15 del Codigo Fiscal de |2 Federacion

Para efectos fiscales, arrendamiento financiero es el contrato por el cual una persona se
obliga a otorgar el uso o goce temporal de bienes tangibles a plazo forzoso, obligandose esta
ulima a liquidar, en pagos parciales como contraprestacion, una cantidad en dinero determinada o
determinable que cubra el valor de adquisicion de los bienes, las cargas financieras y los demas
accesorios y a adoptar al vencimiento del contrato alguna de las opciones terminales gue establece
la Ley de fa materia.

En las operaciones de arrendamiento financiero, el contrato respectivo deberia celebrarse
por escrito y consignar expresamente el valor del bien objeto de fa operacion y la tasa de interés

pactada o la mecanica para determinaria.
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Aspeclos Relevantes del Contrato de Arrendamiento Financiero

a) El piazo inicial es forzoso e irrevocable para ambas partes.

b) El monlo de las rentas pactadas durante el plazo inicial forzoso debe fener caracteristicas
definidas, de acuerdo con e Cadigo Fiscal de la Federacion.

¢) Se determina su opcion de compra al término del contrato, por un valor menor al de mercado,

d) Se tiene la opcion de continuar arrendando el bien después del plazo inicial forzoso, en cuyo
¢caso |as rentas seran inferiores a las originales.

e) Se cuenta con la opcion de enajenar el bien a un tercero y de participar en dicha enajenacion.

f) Se estipula en el contrato cual de las dos partes cubrira los costos de mantenimiento, impuestos,

derechos y demas gastos que genere el conirato,

Aspeclos Fundamentales de la Fianza del Equipo Arrendado

El equipo que el arrendatario ha adquirido via arrendamiento financiero, deberé por este
cubnir un seguro por el tiempo que dure el contrato, dicha fianza debe contar con los siguientes

requisitos:

a) Penodo de aseguramiento.

b} Expresar el monio total.

¢) Costo del seguro por servicio prestado.
d) Descripcion de lo que se garantiza.

) Nombre del beneficiario.
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Integracion del Costo del Contralo de Arrendamiento

El costo de un contrato de arrendamiento financiero estara constituido por el valor de los
bienes arendados, mas el costo directo de la fuente de recursos de donde esté fondeando la
operacion de acuerdo con i legislacion fiscal y vigente y segin lo estipulado en |a Ley General de

Qrganizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito.

A) En gl costo del equipo se incluyen los siguientes valares:

* Valor o precio directo del equipo objeto del contrato, negeciado por el arrendatario en términos de
pago de contado.

* Gaslos de instalacion, traslado, seguros y demas costos de adquisicion similares, cuando se
incluyen dentro de la factura objeto del contrato, es decir cuando los mismos seran pagados por la
arrendadora.

* Impuestos , derechos y fletes de importacién, cuando fos mismos se incluyen en la factura son

financiados paralelamente por la arrendadora.

B) Este elemento puede ser constiluido por una de las tres siguientes tasas, o por la combinacion
de ellas.

* Costo ponderado de capital de la empresa arrendadora, el cual representa el costo de la mezcla
de las distintas fuentes de financiamiento que infervienen en la consecucién de los recurses.

* Costo intrinseco de la fuente externa directa de fondeo de la operacion en particular, cuando esta
es facilmente detectable y asignable a un contrato en particular.

* Costo del dinero fijado por el mercado de dinero en un momento dado.
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£l fondeo de las Amendadoras Financieras fradicionales, han sido ias Instituciones de
Crédito Nacionales, mediante contratos con garantia colateral de la propia cartera. A partir de finales
de 1989 las Arrendadoras Financieras pueden emitir obligaciones para fondear sus operaciones de

Arendamiento Financiero a mediano plazo.

Las operaciones financieras que pueden realizar las Arrendadoras son las siguientes:

1. Celebrar Contratos de Arrendamiento Financiero.

2. Adquirir bienes, para darlos en Arrendamiento Financiero.

3. Adquirir bienes del futuro Arrendatario, con el compromiso de darlos a ésteen
Arrendamiento Financiero.

4. Obtener préstamos y créditos de Instituciones de Crédito, Proveedores, Entidades
Financieras del Exterior.

$.0torgar Créditos Refaccionarios e Hipotecarios.

6. Otorgar Créditos & corto plazo relacionados con ef Arrendamiento Financiero.

7. Descontar, dar en prenda o negociar los titulos de crédito provenientes de

Contratos de Arrendamiento Financiero.

Ventajas y Desventajas del Arrendamignto Financiero:

A) Evita la inversion.

Permite que los recursos que se iban a inverdir en activos fijos se destinen a otro punio, como

pueden ser las necesidades de tipo circulante,
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B} Mayor Liquidez.

t 3 ulilizacién de convenios de venta-arrendamiento puede permitir a la empresa  aumentar su
liquidez al convertir un activo existente en dinero el cual se puede usar como capital de trabajo.
€) Difenmienio de impuestos.

La empresa arrendataria, de acuerdo con la ley del impuesto sobre la renta en  vigor, tiene
derecho a deducir e} importe de las rentas que pague, por lo cual por este simple hecho obtiene un
beneficio de tipo fiscal frente a ofra empresa que adquiere sus bienes con recursos o canales de
crédito comunes: Créditos Refaccionarios, de Rehabilitacion y Avio, ya que ésta tiene obligacion de
depreciar en los plazos sefialados por la ley, dichos bienes, por lo que solo en el monto de esta
cuola general podran disminuir su ingreso global gravable
D) Aspeclos Fiscales.

Tomando en cuenta que generalmente las operaciones de arrendamtiento financiero
involucran bienes de activo fijo, Ley def Impuesto Sobre la Renta establece las reglas especiales

para estas casos dentro de fa seccion Ill “De las inversiones” en su capitulo Il “De [as deducciones’.

Siendo e! arrendamiento financiero una de las fuentes de financiamiento que, a partir de su
ongen, tuvo un crecimiento mayor en comparacion con ofras clases de operaciones credilicias,
debido, entre otros motivos, a los beneficios que otorgaba su tratamiento fiscal a los usuarios de
dicha opcion de financiamiento, ademéas de que [a forma de calcular la cantidad depreciable no era
acorde al precio del bien objeto del contrato, come lo indicd Ja Comision de la Secretaria de
Macienda y Crédito Publico, motivo a dicha institucion gubemamental a |a modificacion del Articulo
48 y la derogacién del Articulo 49 de |2 Ley del Impuesto Sobre la Renta, con el objeto de lograr un

tratamiento fiscal neutral.
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Actualmente e! Articulo 48 nos dice:
“Tratandose de contratos de arrendamiento financiero, el arrendatario considerara como

monte original de la inversién, la cantidad que se hubiere pactado como valor del bien en el contrato

respectivo.”

Cabe mencionar que en et mismo articulo se explicaba la forma de caloular el promedio de
las tasas de interés del primer afio del contrato, con el objeto de determinar la proporcién que se
debera considerar como monto de la inversion y el diferencial a aplicar, durante la duracion del
confrato, pero al derogarse el Articuto 49 de la Ley, dicho procedimiento se canceld, por lo que
quedo a la interpretacion del contribuyente la forma de deducir la parle no capitalizable del contralo,
misma que se deberia seguir deduciendo durante la vigencia originalmente contratada, tal y como
se haria con los intereses devengados en un crédito bancario.

E! Articulo 50 complementa el anterior, en cuanto a que regula la forma de deducir los

pagos hechos al final del contrato, seglin la opcién ejercida al final del mismo.

Articulo 50.- “Cuando en los contratos de arrendamiento financiero, se haga uso de algunas de las
opciones, para la deduccion de las inversiones relacionadas con dichos contratos, se observara lo
siguiente:

[ Si se opta por transferir ta propiedad del bien objeto def confrato, mediante el pago de una
cantidad determinada, o bien, por prorrogar el contrato por un plazo cierto, el importe de |a
opcion se considerara complemento del monto original de la inversion, por lo que se
deducira en el porciento que resulte de dividir el importe de la opcién entre ef namero de

afios que falten para terminar de deducir &} monto original de la inversion.
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Il Si se obtiene participacion por Ja enajenacion de los bienes a terceros, deberé considerarse
como deducible ia diferencia entre los pagos efectuados y las cantidades ya deducidas,

menos los ingresos obtenidos por la participacion en la enajenacion a terceros.”

Prosiguiendo con el marco fiscal del arrendamiento financiero, conoceremos cual es el
rratamiento fiscal que debe darse a los intereses provenientes de los contratos de arrendamiento

financiero.

El Articulo 7-A, en su tercer parrafo menciona o que considera como interés:

En los confratos de amendamiento financiero se considerara interés la diferencia entre el
total de pagos y ! monto original de la inversion. Cuando los créditos, deudas, operaciones o el
importe de los pagos de los contratos de arrendamiento financiero se ajusten mediante fa aplicacion

de indices, factores o de cualquier ofra forma, se considerara el ajuste como parte del interés

devengado.

El Articulo 7-B, en las fracciones |11l y V determinan lo siguiente:

“Las personas fisicas que realicen actividades empresariales y las personas morales,
determinaran por cada uno de los meses del ejercicio, los infereses y la ganancia o pérdida
inflacionaria, acumulable o deducible, como sigue:

il De los intereses a cargo, en los términos el Arliculo 7-A de esta Ley, devengado en cada
uno de los meses del ejercicio, se restara el componente inflacionario de la totalidad de los

créditos, inclusive las que no generen intereses. El resultado serd ef interés acumulable.
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Cuando el componente inflacionario de las deudas sea superior a los intereses devengados
a cargo, el resultado ser fa ganancia inflacionaria acumulable. Cuando las deudas no generen
intereses a cargo, el importe del componente inflacionario de dichas deudas sera la ganancia

nflacionaria acumulable.

i El componente inflacionario de los créditos o deudas se calculard muliiplicando e! factor del
ajuste mensual por la suma dei saldo promedio mensual de los créditos o deudas,
coniratados con el sistema financiero o colocados con su intermediacion y el saldo

promedio menstal de los demas créditos o deudas.

Para los efectos del parrafo anterior, el saldo promedio mensual de los créditos o deudas
contratados por el sistema financiero sera la suma de los saldos diarios del mes, dividida entre el
nimero de dias que comprende dicho mes. El saldo promedio de los demés créditos o deudas sera
la suma del saldo al inicio del mes y el saldo al final del mismo, divididos entre dos. No se incluiran

en el calculo del saldo promedio los Intereses que se devenguen en el mes.

v Para los efectos de la fraccion Hi, de este articulo se consideraran deudas, entre ofras, las
derivadas de los contratos de arrendamiento financiero, de operaciones financieras
denvadas de deudas,las aportaciones para futuros aumentos de capital y los pasivos y
teservas del activo, pasivo o capital que sean o hayan sido deducibles. Para efectos de
este articulo, se considera que las reservas se cfean o incrementan mensualmente y en la

proposcion que representan los ingresos del mes del total de ingresos en ¢l ejercicio.
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Como comentario, cabe sefialar que se cansideran deudas las derivadas de contratos de
arrendamiento financiero. (Es importante aclarar, que stlo el importe principal pendiente de pagar se

considera deuda).

Olras reglas fiscales aplicables al arrendamiento, se presentan en el Arficulo 155 de la Ley

del Impuesto Sobre la Renta el cuat mencionalo siguiente:

Articulo 155.- “En los ingresos por amendamiento financiero se considerara que la fuente de riqueza
se encuentra en teritorio nacional, cuando los bienes se utilicen en el pais, o cuando los pagos que
g2 efectien al extranjero se deduzean tolal o parciaimente por un establecimiento permanente o
base fiia en el pais, aun cuando el pago se efectie a lravés de cualquier establecimiento en el
extranjero. Salvo prugba en contrario, se presume que los bienes se utilizan en &l pais, cuando
quien use o goce el bien sea residente en el mismo, o residente en el extranjero con establecimiento

permanente o base fija en &l pais”.
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Tasa de ISR base y retencion

£l impuesto se calculara aplicando la tasa del 15% a la cantidad que se hubiere pactado
como interés en el contrato respectivo, debiendo efectuar la retencidn las personas que hagan los
pagos.

Otros articulos de interés para el armendatario con respecto a la Ley del Impuesto Sobre la

Renta, son e} 24y 46.

£] Ariulo 24 establece los requisitos para las deducciones, sefalando que deberan ser

estrictamente indispensables para los fines de la actividad del contribuyente.

Por su parte el Articulo 46 indica las reglas a cumplir para la deduccién de las inversiones.

En resumen el marco legal sefialado por la Ley del impuesto Sobre la Renta, para el
arrendatario, sobre los confratos de arrendamiento financiero, fienen los siguientes aspectos
sobresalientes;

a) La Ley reglamentaria dentro de su articulado, menciona en forma expresa, las operaciones
realizadas al amparo de contratos de arrendamiento financiero.

b} &l armendatario considerara parte del monto fotal del copfrato (suma de fodas las rentas
pactadas originalmente) como costo de adquisicion de activo fijo, capitalizable y depreciable
como cualquier otra Inversion del activo fijo en los términos de fa depreciacion fiscal marcada
por la Ley

¢) Elamendatano considera 1a otra parte del contrato como carga financiera, amortizable durante
la vigencia originalmente pactada en el contrato, aun cuando la Ley vigente ya no aclara este

procedimiento.
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Ley del Impuesto al Valor Agregado

La Ley del Impuesto al Valor Agregado reglamenta el arrendamiento financiero, en el
Articulo 4to, estableciendo la mecanica a seguir por el contribuyente para acreditar ei Impuesto al
Valor Agregado que se le hubiese trasladado, ast como los requisitos que deberan cubrir para tener
deracho al acreditamiento.

Dentro de lo descrito en dicho articulo destacan los siguientes puntos:

“E| acreditamiento consiste en restar el impuesto acreditable, de la cantidad que resulte de
aplicar a los valores sefialados en esta Ley, la tasa que corresponda seglin sea el caso. Se entiende
por impuesto acreditable un monto equivalente al del Impuesto al Valor Agregado que hubiera sido
frasladado al contribuyente y el propio impuesto que él hubiese pagado con motivo de la importacion

de bienes o servicios, en e} mes o en el gjercicio al que coresponda’”.

Para efectos de esta Ley, se consideraran estrictamente indispensables las erogaciones
efectuadas por el contribuyente que sean deducibles para los fines del impuesto Sobre la Renta,
aun cuando no se esté obligado al pago de este (ifimo impuesto. Tratandose de erogaciones
parcialmente deducibles para fines del Impuesto Sobre la Renta, Unicamente sera acreditable af
impuesto trasladado en Ja praporcion en que dichas erogaciones sean deducibles para fines del

citado impuesto Sobre la Renta.

El articulo 12, parrafo tercero de la Ley del Impuesto al Valor Agregado, €l cual habla de las

bases de impuesto en las enajenaciones de bienes, establece que:
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“En las enajenaciones a plazo en los términos del Codigo Fiscal de la Federacion, el
impuesto correspondiente al valor de fa enajenacion excluyendo intereses, se podra diferir conforme
sean efeciivamente recibido a los pagos; el impuesto que comesponda a los intereses se podra
difetir 2! mes en que éstos sean exigibles. Tratandose de arrendamiento financiero, el impuesto que
podra diferirse, sera el que corresponda al monto de los pagos por concepto de intereses conforme

#stos sean exigibles

El gravamen calculado conforme al monto original de la inversion debera ser pagade
conforme a la firma del contrato, puesto que s la fecha en la cual el arrendador fo trasfadara. A
partir de ese momento es posible acreditar dicha cantidad, mientras que el correspondiente a fos
intereses se cubrira conforme a la exigibitidad de las rentas y en consecuencia a partir de ese

momento serd acreditable”.

Del mismo modo, el Articule 25 , en su segundo y tercer parrafos del reglamento de fa Ley
del Impuesto al Valor Agregade hacen alusion a la forma en que se puede diferir este impuesio en

1as operaciones de arrendamiento financiero.

“Tratandose de arrendamiento financiero, se podra diferir ef impuesto que corresponda al
monto de fos pagos por concepto de intereses conforme éstos sean exigibles.

Lo dispuesto en este articulo sera aplicable siempre que para efectos del Impuesto Sobre la
Renta el contribuyente opte por considerar como ingreso acumulable el que efectivamente le
hubiera sido pagado conforme a lo dispuesto por el Articulo 16 de la Ley del Impuesto Sobre ta

Renia.”
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Después de haber mencionado las disposiciones que la Ley del Impuesto al Valor Agregado

expone con refacion al arrendamiento financiero, podemos obtener |as siguientes conclusiones:

a) Dicha Ley considera al arrendamiento financiero como una forma de enajenacion, visualizando
este tipo de operaciones como una figura legal por la que se transfiere la propiedad de un bien,
en concordancia con otras leyes fiscales.

b) La Unica reglamentacidn existente en esta Ley, respecto del arrendamiento financiero, s la
definicion de la base gravable {Articulo 12 de la Ley) y la posibilidad de diferir el impuesto,
dependiendo de 1a decision tomada por el contribuyente (Articulo 25 del reglamento)

¢) La ley del Impuesto al Valor Agregado basa su legislacion a lo estipulado en la Ley del

Impuesto sobre La Renta y en el Cédigo Fiscal de la Federacion.

Lay del impuesto al Activo

Dentro del Reglamento del Impuesto al Activo, en el Articulo 5-A considera que los bienes
tomados en arrendamiento financiero forman parte del valor del acfivo del arrendatario en el
ejercicio de que se trate, los bienes que sean objeto de este lipo de contratos, en los términos del

Cédigo Fiscal de |a Federacion.

Por los activos fijos objeto de contratos de arrendamiento financiero, el arrendatario debera
cubrir el impuesto correspondiente de acuerdo a la normatividad establecida para los demaés activos
de ta misma naturaleza, |a Ley del IVA en los Articulos 2, fracciones Il y HI; 3 pérrafos segundo y
fercero; y 5, parrafos primero, segundo y lercero, se establece la metodologia para calcular tas

cantidades a cubrir por dicho gravamen, diciendo lo siguiente la fraccién H del Articulo 2-
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“Tratandose de los activos fijos, gastos y cargos diferidos, se calculara el promedio de cada
bien, actualizando en los términos del Articulo 3 de esta Ley, su saldo pendiente de deducir en et
Impuesto Sobre la Renta al inicio def gjercicio o el monto original de la inversidn en el caso de
bienes adquindos en & mismo y de aquélios no degucibles para los efectos de dicho impuesto, aun
para cuando estos efectos no se consideren activos fijos. El saldo actualizado se disminuira con la
mitad de la deduccion anual de las inversiones en el ejercicio, determinada conforme a los Articulos

41y 47 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

En el caso del primer y Ultimo ejercicio en el que se utilice el bien, el valor promedio de!
mismo se determinara dividiendo el resultado antes mencionado entre doce y el cociente se

multiplicara por €l numero de meses en los que el bien se haya utiizado en dichos ejercicios.

En el caso de aclivos fijos por los que se hubiera optado por efectuar la deduccién'
inmediata a que se refiere el Articulo 51 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, se considerara
como saldo por deducir, el que hubiera cofrespondido de no haber optado por dicha deduccion, en
cuyo caso se aphcaran los porcientos maximos de deduccion autorizados en los Arficulos 43,44 ¥

45 de 1a Ley del Impuesto Sobre |a Renta, de acuerdo con el tipo de bien de que se trate”.

Articulo 2 Fraccién [i:
“Ef mento onginal de la inversion de cada terreno, actualizado en los términos del Articulo 3
de esta ley, se dividira entre 12 y el cociente se multiplicara por el nimero de meses en que el

terreno haya sido propiedad del contribuyente en el ejercicio por el cual se determina el impuesto.”
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Articulo 3:

“El costo comprobado de adquisicion de las acciones que formen parte de los activos
financieros se aciualizaran desde el mes de adquisicidon hasta el dltimo mes de la primera mitad del
ejercicio por el que se determina el impuesto. Se actualizara ¢l saldo por deducir o el monto original
de la mversion a que se refiere la fraccion Il del Articulo 2 de esta Ley, desde el mes en gue se
adquirio cada uno de los bienes, hasta el Gitimo mes de la primera mitad de! ejercicio por el que se
determina el impuesto. No se llevara a cabo la aclualizacion por los que se adquieran ¢on

posterioridad al Gltimo mes de la primera mitad del ejercicio por el que se determina el impuesto.

Articulo 5:

‘Los contribuyentes podran  deducir del valor del aclivo en el ejercicio, las deudas
contratadas con empresas residentes en el pais o con establecimientos permanentes ubicados en
México de residentes en el extranjero, siempre gue se trate de deudas no negociables. También
podran deducirse las deudas negociables en tanto no se le notifique al contribuyente la cesién del
crédito correspondiente a dichas deudas a faver de una empresa de factoraje financiero, y aun
cuando no habiéndoselo notificado la cesion el pago de la deuda se efectle a dicha empresa 0 a

cualquier otra persona no contribuyente de este impuesto.

No son deducibles las deudas coniratadas con el Sistema Financiero Mexicano o con su

intermediacion.

Para los efectos de este articulo, los contribuyentes deduciran el valor promedio de las

deudas en el ejercicio de que se trate. Dicho promedio se calculara sumando los promedios
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mensuates de los pasivos y dividiendo el resultado entre el nimero de meses que comprende el
gjercicio. Los promedios se determinaran sumando los saidos al inicic y al final del mes y

diidiendo el resultado entre dos’

Es necesario hacer mencion que los pasivos provenientes de contratos de
arrendamientos financieros no podran ser deducidos del valor del activo en el ejercicio para
efectos del pago del Impuesto al Activo, puesto que las arrendadoras financieras son parte
integrante del Sistema financiero Mexicano en su caracter de organizaciones auxiliares de

crédito.

Costo

Nomalmente las Arendadoras Financieras cobran una comision de apertura que va del
05 al 2% aproximadamente; asimismo, se fiene como préctica el cobrar rentas de depdsito, que
normalmente es de una. La opcidn de compra va del 1% al 5% y se paga al momento de facturarse
el bien al término del contrato. Los pagos periédicos o rentas normalmente estan sujetas a la

vaniabilidad de la tasa lider del mercado de dinero, CPP, Cetes o Aceptaciones.

Desventajas
A) Allos costos de intereses.
Los pagos periodicos, generalmente son maycres que los pagos hechos para liquidar otro
tipo de pasivo adquirido; esto es consecuencia del alto costo de financiamiento que representa el

amendamiento financiero.
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B) Impedimento en las mejoras de la propiedad.
En un arrendamiento, el arrendatario tiene generalmente prohibido realizar mejoras sobre la

propiedad arrendada sin la aprobacion del arrendador.

2.2.3 Arrendamiento Puro

El arrendamiento puro, es &l contrato por medio del cual el arrendatario tiene derecho a
ullhzar los activos a cambio de pago de rentas, y en el cual no es permisible que se vaya
adquiriendo un derecho de propiedad sobre el bien rentado. Este tipo de arrendamiento es
frecuentemente utiizado cuando Ios bienes arendados tienen un alto indice de obsolescencia,
motivado principalmente por avances tecnologicos que producen mejoras o mas rapidas y eficientes
maquinas y equipo, o también cuando se fabrican productos que, por su naturaleza, se tenga

planeada su permanencia en el mercado dnicamente por poco tiempo.

Este lipo de arrendamiento se emplea para arrendar equipos elecironicos para computo de
procesamiento de datos, maquinaria y equipo para la perforacion de pozos petroleros, autorndviles,
(cuando quieren cambiarse en poco liempo) o equipo y maquinaria de cualquier indole, cuando se

fequiera por poco tiempo

Las arendadoras financieras podran practicar como operacion anéloga el arrendamiento

puro, de conformidad con las siguientes bases:
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1. Son susceptibles de arrendamiento fodos los bienes que pueden usarse sin consumirse, excepto

aquellos que la Ley prohibe arrendar y los derechos estrictamente personales.

2. €1 arrendatano podré seleccionar al proveedor, fabricante o constructor y autorizar los términos,
condiciones y especificaciones que contenga el pedido u orden de compra, identificando y

descnbiendo los bienes que adquieran.

3, Es obligacion del arrendatario cubrir todos los gastos de instalacion, seguros, mantenimiento,
reparaciones, efc., es decrr, todos los que sean necesarios para garanlizar el funcionamiento y
conservacion de los bienes objeto del arrendamiento, al grado que permita el uso normal que les

corresponda

4, El importe de las rentas sera determinado, tomando en consideracién el valor esfimado dei

mercado de los bienes al final del plazo inicial forzoso, asi como la carga financiera que se pacte.

5. Se estipulara un plazo iniciat forzoso por ambas partes, el cual podra ser prorrogade de comun

acuerdo, fijgando un nuevo importe & las rentas.

El empleo det arrendamiento debera revelarse en los Estados Financieros medianie una
rota, por lo tanto, el bien arrendado no se presenta en los Estados Financieros como un activo de
la empresa y las obligaciones periddicas correspondientes al alguiler o renta no representan un
pasivo sino hasta su vencimiento. De esta forma el financiamiento aparece sin la intervencion de los

recursos de la empresa,

86



CAPITULO Il FUENTES EXTERNAS DE FINANCIAMIENTO

Al finalizar el contralo de arrendamiento, el arendatario devolvera fos bienes a la
arrendadora en las mismas condiciones en que los recibio, con excepcion del deterioro causado por

el uso normal de acuerdo con su naluraleza.

1.2 arrendadora al recibir la devolucion de los bienes objeto de! arrendamiento, procederd a

su venta a un tercero, o aun al propio arrendatario, exclusivamente en el valor comercial de los

insumos

En este tipo de arrendamiento las rentas son efectivamente un gasto, por lo que serén
deducibles dependiendo la naturaleza del bien arendado, teniendo en cuenta que en el caso de los

vehiculos ejecutivos, por ejemplo, serfa del 80%, y de computadoras, del 100%.

2.2.4 Almacenadora

Su naluraleza Juridica:

En el derecho mexicano, los Almacenes Generales de Depésito, estan considerados como
organizaciones auxiliares de crédito, segin expresa a fraccion | del articulo 3 de la Ley Generat de

Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito.

Su funcionamiento se encuentra regulado por los articulos contenidos dentro det capitulo |
de! Titulo Segundo de fa misma Ley anterior, arts. 11 a 23 por las Reglas Basicas de Operacion de
Almacenes Generales de Depdsito publicadas en el Diario Oficial del 2 de Agosto de 1988, por ia
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito art. 229 y 251, por las Circufares 10-73 y10-132 de

la Comisidn Nacional Bancaria.
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Conviene destacar que tamhién existen regulaciones en €l Codigo Civil y en el Cédigo de

Comercio y particularmente en [os que se refiere a la prenda y certificado de deposito.

Su Funcionamiento:

De las leyes anteriores, los puntos mas relevantes respecto al funcionamiento de los

Almacenes Generates de Depdsito que de ellas se derivan, son los siguientes’

* L os Almacenes Generales de Depdsito son Jos (nicos autorizados para emitir ceriificados de
depbsito y bonos de prenda.

* Los cerlificados podréan emitirse con o sin bonos de prendas.

* {03 Almacenes podran expedir certificados de depdsito por mercancias en transito, en bodegas o

en ambos casos, siempre y cuando esta circunstancia se mencione en ef cuerpo de certificado.

Los Almacenes Generales de Depdsito podrén ademaés realizar las siguientes actividades:

* Prestar servicios de transporle con equipo propio o arrendado, mientras los bienes estan en
depdsito.

* Cerlificar 1a calidad de bienes o mercancias y valuar los mismos.

* Anunciar con caracter informativo, por cuenta y a solicitud de los depositantes, la venta de bienes
y mercancias depositadas Por lo tanto, podréan exhibir y demosirar los mismos y dar a conocer las
cotizaciones de venta

* Empacar y envasar bienes y mercancias por cuenta del depositante o fitular de los certificados de

deposito
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Las Atmacenes de Depbsito podran ser de dos clases:
* Los que se destinen a graneros o depositos especiales para semiflas y demés frutos agricolas,
industrializados o no, asi como recibir en depésito mercancias, efectos nacionales o extranjeros de

cualquier clase, per lo que se hayan pagado los impuestos correspondientes,

* Los que ademés de estar facultados en los términos sefialados en la fraccidn anterior, lo estén

también para recibir mercancias destinadas al régimen de depdsito fiscal.

Los Almacenes no podran expedir certificatios, cuyo valor en razén de las mercancias que
amparen, sea superior a cincuenta veces su capital pagado, mas reservas de capital, excluyendo el

de aquélios que se expidan con el carcter de no negociables.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico podra elevar transitoriamente la proporcion
antenor.

La capacidad de emision en aimacenes habilifados es la siguiente:

Nivel Millones de Pesos Negociables Almacén Fiscal
i +1,500 Hasta 70 veces su capital Si
2 entre 1,000y 1,500  Hasta 60 veces su capital Si
3 minimo 500 Hasta 50 veces su capital No
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De los Certificados de Depdsito v Bonos de Prenda:

Ei Cerfificado de Depésito acredita la propiedad de mercancias o bienes depositados en el
Almaceén que lo emite; ef Bono de Prenda, la constitucion de un crédito prendario sobre las

mercancias o bienes indicados en el Certificado correspondiente.

El Certificado y €] Bono deberan contener:

* Mencion de ser Certificado de Deposito y Bono de Prenda respectivamente.

* |.a designacion y firma del Almacén.

* E| lugar de deposito.

* La fecha de expedicion del titulo

* £1 niimero de orden que debera coincidir en ambos documentos aln cuando los Bonos se expidan
fraccionadamente.

* La mencidn de los adeudos o de las tarifas en favor del Almacén o en su caso la mencién de no

exishr {ales adeudos.

£1 Bono de Prenda debera contener ademas:

* E| nombre del tomador del Bono o la mencion de ser emitido al portador.

* Elimporte del crédito que el Bono representa.

* £1tipo de Interés pactado.

* | afecha del vencimiento, que no podréa ser posterior a la fecha en que concluya el depdsitc.

* a firma del tenedor del Cerlificado, que negocie el bono por primera vez.

* La mencién suscrita por el Almacén o por la insfitucion de crédito que intervenga en la primera

negociacion del Bono, de haberse hecho la anotacion respectiva en el Certificado de Depbsito.
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El que sea tenedor del Certificado de Deposito tiene dominio sobre las mercangcias o efectos
depositados, pero no podra retirarlos sino mediante el pago de las obligaciones que tenga para ¢on
el fisco y los Almacenes. Podra igualmente retirar una parte de los bienes depositados entregando
una suma de dinero proporcional al monto del adeudo que representa el Bono ¢ los Bonos relativos
a la cantidad de mercancias exiraidas y cubriendo al fisco, en su caso, los importes
correspondientes. Los Almacenes deberan hacer las anotaciones correspondientes en el Certificado

respeciivo.

La prenda se constituye:

* Por la entrega al acresdor de los bienes o titulos de crédito, si éstos son al portador.

* Por endoso de los titulos de crédito en favor del acreedor, si son nominativos.

* Por |a entrega al acreedor del titulo o documento en que el crédito conste, cuando e} titulo o
crédito materia de la prenda no sea negeciable.

* Por el deposito de los bienes o titulos si éstos son al porfador, en poder de un tercero que fas
partes hayan designado, y a disposicion del acreedor.

* Por la entrega o endoso del titulo representativo de los bienes objeto del contrate, o por la emision
o el endoso de] bono relativo.

* $1 ef precio de los bienes o titulos dados en prenda baja, de manera que no baste para cubrir el

importe de la deuda y un 20% mas, el acreedor podré proceder a la venta de la prenda.

El acreedor prendario no podra hacerse duefic de los bienes o titulos dados en prenda, sin
el expreso consentimiento del deudor, manifestado por escrito y con posterioridad a la constitucion

de la prenda.
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Los préstamos prendarios son, por o general, a corto plazo. Sin embargo, los Almacenes

pueden emitir certificados hasta por un plazo de 2 afios.

Con frecuencia el imparie del préstamo prendario podra ser hasta por el 70% del valor de

las mercancias
2.25 Uniones de Crédito

Antecedentes:

La Union de Crédito es una figura juridica que se origind en México con la Ley de
Instituciones de Crédito d‘e 1932, o sea que fiene casi medio siglo de existir en México, por fo cual
es de especral interés analizar sus funciones, tanto como organizacion auxiliar de crédito, como sus
actividades en las 4reas complementarias de comercializacién, asistencia técnica y desarrollo de

proyectos.

A partir de esa fecha, la Ley Bancaria ha sufrido més de 10 modificaciones y adiciones. En
1978, después de una evaluacion del papel de estas sociedades en la economia nacional, se
publicé 1a Ley General de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares, donde se da alas
Uniones una configuracién méas dinamica, en la funcion de apoyo a los productores pequedos, tanto

de la ¢ciudad como del campo.
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Finalmente, el 14 de enero de 1985, se publico la Ley General de Organizaciones y
Actiidades Auxiliares del Crédito, donde se confempla un tratamiento especifico a todas las

organizaciones auxilizres de la banca.

Definicién:

Las Uniones de Crédito, son organizaciones auxiliares del crédito, con personalidad {uridica
diferente a la de sus sccios, conslituidas bajo la modalidad de sociedades anonimas de capital
variable, cuya funcion es agrupar a productores medianos, pequefios y micro, para que realicen
actividades agropecuarias, comerciales o industriales, con el propdsito de que obtengan el crédito
necesario a tasa preferencia y en forma oportuna, asi como para encauzar acciones conjuntas en

materia de abasto, comercializacion y asistencia técnica.

Objetivos:

Et objetivo basico de una Union de Crédito, es promover el desarrollo de las empresas que
participan en la Union ya sea agricola, ganadera o industrial, perfeccionandolas y prestandoles un
interés especial a las pequefias empresas para que con el tiempo se yuelvan sujeto de crédito,
incrementandose asi la clientela de la banca en general.

Para fal efecto, cuenta con los siguientes atributos:

1.- Son organizaciones auxiliares de crédito, vigitadas por autoridades hacendarias.

2.- Mantienen las caracieristicas de la sociedad anénima que garantiza la supervivencia a largo
plazo y fa continuidad en sus operaciones.

3. Poseen los elementos técnicos capaces de presentar las imagenes necesarias para que la

banca les otorgue el crédito.
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Principales Funciones:

1 as Uniones de Crédito realizan sus funciones de acuerdo con el ramo al que pertenecen y
en los términos de su concesién. Dichas funciones en términos generales serian:

a) Facilitar el uso del crédito a sus socios.

b) Prestar su garantia o aval conforme a las disposiciones legales y administrativas aplicables, en

ios creditos que contraten Sus SGGios.

¢} Practicar con sus socios operaciones de descuento, préstamo y crédito de toda clase,

reembolsable en los plazos que establece la Ley.

d) Recibir de sus socios, para el exclusivo objeto de servicios de caja y tesoreria, depositos de
dinero, cuya propiedad no se trasmite al depositario y cuyos saldos se conservaran integramente en

efectivo y no podrén usarse para otros fines.

&) Adquirir acciones, obligaciones y ofros titulos semejantes y aun mantenerlos en cartera.

f) Tomar a su cargo o contratar la construccion o administracion de obras de propiedad de sus
asociados para uso de los mismos, cuando esas obras sean necesarias para el objeto directo de
sus empresas, negociaciones o industrias.

g) Promover la organizacion y administrar empresas de industriglizacion o de transformacién, asi

como la venta de los producios obtenidos por sus soGios.
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h) Peomover la crganizacion y administracion de empresas que suministren servicios de habilitacidn,

urbanizacién, alumbrado, fuerza motriz u ofros servicios publicos.

i) Comercializar productos agropecuarios como frutas o productos obtenidos o elaborados por sus

S0CI0S

j) Encargarse por cuenta y orden de sus socios, de la compraventa o alquiler de abonos, ganado,
estacas, aparejos, Uliles, maquinaria, materiales y demés implementos, bienes y materias primas
necesanas para la explotacion agropecuaria o indusinal, asi como de mercanclas o articulos

diversos, en el caso de las uniones del ramo comercial.

k) Adquirir por cuenta propia los bienes a que se refiere ¢l parrafo anterior, para enajenarlos

exclusivamente a sus $0cios.

i} Encargarse por cuenta propia de la transformacion indusiria! o del beneficio de los productos

obtenidos o elaborados por sus s0CioS.

m) Realizar complementariamente todos los actos, conratos u operaciones (ue sean Conexos,

anexos o accesorios de las actividades anteriores.

También de gran importancia son las actividades que realizan los departamentos especiales
que son’ la adquisicién de insumos, la comercializacién de los productos de los socios y el acceso a

técnicas de produccion, de administracion, Jegales y de caracteristicas variadas que permiten
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también obtener a pequefios y medianos productores mayores utifidades, al bajar los costos y
mejorar la comercializacion con ventajas competitivas Estas actividades por otra parte, incrementan
las mgresos de ka Union, |a fortalece econdmicamente y con ello puede cumpfir mejor con sus metas

y objetivos.

Las Uniones de Crédito no realizan solamente funciones de crédito, sino que tienen muchas
mas postbilidades como se indicd anteriormente. Para que una Union sea mas fuerte y tenga
mayores posibilidades de éxito, debera plantearse para abarcar efectivamente las actividades que

sus SCCI0S necesiten y que permitan las leyes.

Clasificacion:

El tipo de Unién se define por la actividad desarrollada por sus socios. En Mexico se definen

4 tipos de Uniones de Crédito que serian’

* Agropecuarias
* Industriales
*Mixtas y

* Comerciales
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Agropecuarias:

Son aquellas en que los sccios se dedican a actividades agropecuarias tales como:

agricultura, ganaderia, avicultura, apicuitura, efc.

Los criterios para considerar a un socios como pequefio o mediano empresario agricola, son

en base a la pequefia propiedad afectabte que por fey se define con las siguientes superficies:

* Cien hectareas de riego o humedad de primera.

* Doscientas hectareas de temporal o de agostadero susceptible de cultivo.

* Cuatrocienias hectéreas de agostadero de buena calidad.

* Ochocientas hectareas de monte o agostadero en terrenos aridos.

* Ciento cincuenta hectareas cuando las tierras se dediquen al cultive de algodon, si reciben riego
de avemda fluwal o por bombeo.

* Trescientas hectareas cuando se dediquen al cultivo de platano, cafia de azlcar, cacao, café,
herequén, hule, cocotero, vid, olivo, quina, vainilla, arboles frutales.

* | as necesidades para el sostenimiento de quinientas cabezas de ganado mayor o su equivalente
en menor, de acuerdo con la capacidad de forraje de los terrencs. Asimismo, todos los pequefios
propietanos, los ejidatarios y comuneros, pueden considerarse como pequefios empresarios

agricolas.
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Industriales:
Son aquellas en que los socios se dedican a actividades industriales para la produccion de
bienes o fa prestacion de servicios similares o complementarios entre si y tienen fabrica, taller o

unidad de servicio debidamente registrados conforme a la ley.

Se consideran como medianas industrias, las que tienen capitales contables de mas de 5
millones de pesos y no sobrepasan los 25 millones. Las empresas pequefias son aquellas cuyo
capital contable no sobrepasan los 5 millones; lo anterior se fija de acuerdo con el criterio del Fondo

de Garantia y Fomento a la Industria Mediana y Pequefia {FOGAIN).

Mixtas:
1as Uniones de Crédito mixtas se componen por socios que realicen actividades
agropacuarias y socios industriales que beneficien o transformen productos agricolas y/o ganaderos

de los socios anleriores.

Ambos tipos de socios agrupados en esta Union , deberan cubrir los requisites individuales

establecidos para la aclividad agropecuaria e industriat anferiormente analizada.

Comerciales:

Las Uniones de Crédito en las cuates fos socios se dedican al desarrollo de actividades
mercantiles con bienes o servicios de una misma naturaleza, 0 en que Unos sean de indote
complementaria respecto de los otros y lengan establecimientos debidamente registrados conforme

ataley.
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Los pequefios y medianos comerciantes deberan reunir las siguientes caracteristicas de
acuerdo a fo establecido por el Fondo para el Desarrollo Comercial {FIDEC),
Detailistas.
* Que el area de ventas del comerciante tenga una superficie entre 30 y 300 metros cuadrados.
* Que el nimero de articutos inventariados en promedio anual no sea mayor de 3000.
* Que el nimero de cajas registradoras del establecimiento no sea mayor de 4.
* Que las ventas mensuales por metro cuadrado de area de venta no sea mayor de $ 4000.
*Que la rotacion anual por inventario promedio estd comprendida entre 2 y 16. Si son productos

perecederas se podré admitir una rotacién mayor.

Mayonstas.

* Que el 4rea de bodega tenga una superficie comprendida entre 100 y 2000 metros cuadrados.

* Que el nimero de articulos inventariados en promedio anual no sea mayor de 3000.

* Que Ias ventas mensuales por metro cuadrado de bodega no sean mayores de $ 6000

* Que la rotacion anual de inventaric promedio por asociado esté comprendida entre 2 ¥ 16 . En

produclos perecederos se podra admitir una rotacion mayor.

Qujenes requlan a las Uniones de Crédito:

Por 1o que se refiere a sus fines propios, las Uniones son organizaciones auxiliares de

crédilo creadas y reguladas por la Ley de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares.
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Se debe aclarar que la Uniones de Crédito tienen que acatar diversas normas:
* Ley de Instituciones de Crédito { Art. 1o y 3o de misma ley)

* Ley de Sociedades Mercantiles {Art. 8 de la LSM)

* E! Codigo de Comercio y leyes Complementarias.

* Ley de Titulos y Operaciones de Crédito.

* Ley de Quiebra

* Codigo Cvil,

De todos estos ordenamientos, el preferente es la Ley de Instituciones de Crédito y si no
existe precepto aplicable en ella, suple la Ley de Seciedades Mercantiles o -segdn el caso- alguna
otra ley. ( Para mayor claridad se debe decir que las Uniones de Crédito, en cuanto a Sociedades
Mercantiles, las rige la Ley de Sociedades Mercantiles, en todo aqueilo que no esté previsto por la

Ley de tnstituciones que, por ser ley especial, es de aplicacion preferente ata general).

Prohibiciones para las Uniones de Crédito

La actividad que realizan las Uniones de Crédito, ademés de estar sujeta a la vigilancia de
la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico y de la Comision Nacional Bancaria y de valores, esta
sometida a una serie de prohibiciones.

Vanas de dichas prohibiciones se refieren a las refaciones entre la Union y sus socios; otras
a clettas actividades que no pueden realizarse porgue, de alguna manera, implican para la Union
realizar achividades propias de las instituciones bancarias o convertirse directamente en industriales

o comercrales.
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Oiras ms lienden 2 conservar el patrimonio de fas Uniones pues se impide, con ellas, que
se dilapide ese patrimonio o se realicen actividades ruinosas o que fleven implicito un riesgo

excesivo

Finalmente, alguna hay que tiende a impedir abusos por parte de los administradores.

Prohibiciones refativas a las operaciones de la Union con sus socios.
A) Otergar crédito a sus socios para actividades no relacionadas directamente con sts empresas o

negocios (Ar. 8 fraccion IV de la LIC.)

B} Otorgar crédito a sus socios sin las garantias que sean propias de cada tipo de crédito (Art. 88

fraccion 1V de la LIC)

En este punto hay que tomar en consideracion, ademas, que en las operaciones sin
garantia real, ¢l importe de |as que realiza a Unin con un sccio no pueden exceder de 10 veces el
capital que el socio haya aportado a la institucion y no puede pactar a plazo superior a 180 dias

pero pueden rerovarse por hasta un total de 360 dias (Art. 88 fraccion |V de la LIC).

En las operaciones con garantia hipotecaria, se tiene que tomar en consideracién que,
como regla general, no se pueden prestar més alla del 50% del valor de los inmuebles ( Ari. 88,
fraccion IV y 36 fracciones V, VI 'Y Vi de la LIC.). En todo caso la pperacion debe someterse a la
aprobacion previa de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, asi como en la Comision de
Seguios y Fianzas y los inmuebles hipotecarios deberan asegurarse { Art. 3 fraccion V inciso ¢) y

fraccion Vil de la LIC.).
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Cuando las operaciones tengan garantia real, su importe total podra exceder hasta 20 veces
el capital pagado por el socio; en ningi caso, el saldo de las responsabilidades del socio con la

Unién puede exceder de 20 veces el capital que el socio ha pagado ( Art. 58, fraccion [V de la LIC.)

C) Recibir depésitos a la vista o a plazo, salvo autorizacion gue otorgue la Secretaria de Hacienda y
Crédito Piblico mediante acuerdos de caracter general después de haber oido & la Comisién

Nacional Bancaria y de Valores y al Banco de México { Art. 89 fraccion Y de la LIC.).

Prohibiciones relativas a actividades que no son propias

A) Realizar operaciones de descuento, prestamo o crédito con personas distintas a sus socios,
salvo los créditos que obtengan de las instituciones de crédito o de sus proveedores, y, respecto de
&s10s, el credito concedido no deberé ser a plazo superior de 180 dias renovable una vez ( Art, 89

fraccion | de la LIC.).

B) Emitir cualquier clase de obligaciones, bonos o titulos y garantizar cédulas y otros fitulos, salvo la

emision de las acciones de la propia Unitn ( Art. 89 fraccion Il de la LIC.).

G} Entrar en sociedades de responsabilidad limitada y explorar por su cuenta minas, plantas
metallrgicas, fincas rsticas, establecimientos mercantiles o industriales salvo, en este (ltimo ¢aso,
Ja autorizacion que se les otorgue para encargarse de fa transformacion industrial o heneficio de los

productos oblenidos o efaborados por sits S0Cios.
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Se exceptia el caso de que reciban ese tipo de bienes en pago de créditos o para asegurar
los ya concertados, en cuya hipotesis pueden continuar la explotacion, previa a la autorizacion de la
Conmision Nacional Bancaria y de Valores, lo que haran por un periodo de dos afios, prorragables,
en casos excepcionales por una sola vez por el periodo que conforme a la Comisidn sea
estnctamente necesario para el traspaso de los bienes, pero la proroga jamas puede exceder de 2

afios { Art. 89 fraccion 111 y 86 fraccién XIl de la LIC ).

D) Para comerciar por cuenta propia 0 ajena con mercaderias de cualquier género, salvo las
autorizaciones que se les hayan concedido por la Comision Nacional Bancaria y de Valores para
encargarse de la venta de los productos obtenidos o elaborados por sus socios, ¢ de la
compraventa de insumos por cuenta de éstos o de la adquisicion de los mismos insumos para la

venta a sus socios. (Art 89 fraccion 1V y 86 fraccion IX, X'Y XI).

F) Adquinr derechos reales que no sean de garantia, o aquellos bienes muebles o inmuebles
distintos a los permitidos para las Uniones de Crédito o en exceso de las proporciones que la propia
ley sefiala, excepto cuando los reciban en pago de créditos o por adjudicacion.{ Art. 89 fraccion V

LIC)

Si reciben estos bienes en pago o par adjudicacion, las Uniones deberan fiquidarlos, en un
afio si se trata de muebles; en dos si son inmuebles. Este altimo plazo puede prorrogarse hasta en

dos afos (A 89 fracaidn V LIC.)
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Hay que tener en cuenta, en este punto, que el importe estimado del mobiliario & inmuebles
y de las inversiones de las sociedades inmobiliarias que tengan las Uniones, no pueden exceder del

40% del capital pagado de las mismas, més las reservas del capital.(Art 88 fraccion Vi de la LIC.).

G} Tener participacion en instituciones de crédito o en organizaciones auxiliares. (Art. 88 fraccion VI

delaLIC))

H) Otorgar fianzas, garantias o cauciones o avales salvo en favor de sus socios; hipotecar sus

propiedades, operar sobre propias acciones. ( Art. 88, fracciones Vy VIl

Prohibiciones cuyo fin es impedir operaciones ruinosas o riesgosas

A) Aceptar ¢ pagar lefras de cambio o cualquier otro tipo de documentos en descubierto, salvo en

los casos de apertura de crédito.{Art 89, fraccion IX).

B) Aceplar que los servicios de caja y tesoreria, se disponga de las sumas depositadas por medio

de cheques { Art. 88, fraccion IV y VIL).

C} Conceder préstamos o créditos con garantia de oro de divisas extranjeras; pero si puede hacer
préstamos con garantia en oro de produccion nacional cuando las barras no tengan antigiiedad

mayor de 30 dias.
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Tampoco pueden conceder créditos con garantia de firmas extranjeras gue no fengan
bienes suficientes en el pais, salvo que se trate de firmas bancarias o de operaciones de crédito

documentano. (Art. 89, fraccian X ).

D) Realizar operaciones a fuiuro de compra Y venta de oro y divisas extranjeras; ni hacer

operaciones de reporto. { Art. 89, fracciones XI'y XI).

E) Concertar operaciones con sus directores, miembros del Consejo de Administracion y
Commisarios, 0 con los ascendientes, descendientes o conyuges de dichas personas, en virtud de las
cuales puedan resultar deudores de la Unién, a menos que la operacion sea aprobada por una

mayoria de cuatro quintos de los votos del consejo de administracion. ( Art. 89, fraccion XIIIj.

Respecto a las inversiones de las Uniones de crédito en valores, si los derechos reales
adquinidos y los excedentes de inversién, exceden del totat ¢l importe del capital pagado y reservas
de capital, fa Unién, en 90 dias a pariir del requerimiento que al efecto le haga la Comisin,

procederd a la fiquidacion de dicho activo o del aumento del capital social.

Beneficios que las Uniones de Crédito aportan a sus asociados

De la exislencia de la Union resulta un primer beneficio para los socios, que consiste en la
posibilidad de obtener créditos més favorables, sea porque la propia Union les facilita el dinero, sea
porque les facilta garantias o avales, independientemente de que puedan realizar operaciones de

descuento
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Aun cuando la Ley no lo dice, la Unién de Crédito nace para que sus socios puedan ser
auxiliados mediante 1a obtencién de dinero en condiciones mas favorables que las de mercado, de
ahi resulta que las operaciones de préstamo, la Union solo pueda realizarlas con sus socios y que

éstos reciban el dinero de acuerdo con el capital que han aportado.

Los beneficios financieros que de esta situacion se derivan son evidentes y, claro es, van a
depender de la forma en que frabaje la Union y del monto de su capital, asi como de la manera que

pueda obtener dicha Union dinero de fondos del Gobiemo Federal o de Instituciones de crédito.

Frecuentemente se puede observar que industriales en pequefio o comerciantes en
pequefio tienen costos superiores a fos normales, por que no pueden comprar los insumos que

requieren en cantidades suficientes para obtener mejores condiciones de compra.

En estos casos es evidente que si varios comerciantes o produciores unen sus esfuerzos,
de manera de poder comprar en com(n lo que necesitan, podran obtener mejores condiciones. Y
este beneficio es posible mediante las Uniones de Crédito, porque éstas pueden encargarse de
comprar los insumos en cantidades apreciables, traspasando a los socios las ventajas que
obtengan, salvo las comisiones o uliidades que les permite la Comision, que son siempre

pequeias.

Puede fambien la Union realizar la fransformacion de los productos obtenidos por sus

5GeI0s, con el fin de disminuir costas y obtener mejores precios.
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Estructura;

La Union de Crédito, como toda sociedad mercantil, requiere desde el inicio de sus
actividades, de una estructura que le permita desarroliar programas, establecer niveles jerarquicos y
delimitar lineas de autoridad, para alcanzar los objetivos que dieron origen a esta figura juridica.
Cada Unién es un ente auténomo, por lo fanto, su administracion se establecera en
correspondencia al grado de desarrollo que presenten las unidades productivas que se asocian, asi
como @ la naluraleza de sus aclividades, procurando adecuarse para facilitar con su accion, el

crecimento de las empresas que la forman.
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¢+ Qué documentos son necesarios para ingresar a una Unién de Crédito?

1.- Balance, Estados de Resultados y Relaciones Analificas correspondientes a fecha mas reciente.

2.- Balances y Estados de Resultados dictaminados correspondientes 2 los 3 Oltimos efercicios

sociales.

3.- Copia de los siguientes documentos:
* Escritura constitutiva y Ultima reforma, con datos del Registro Pablico.
* Acta de la Ultima Asamblea de Accionistas que se haya celebrado.
* {Jltima declaracion de Impuesto Sobre la Renta.

* Uttimo pago al Instituto Mexicano del Seguro Social.
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CAPITULO Il OTRAS FUENTES EXTERNAS DE FINANCIAMIENTO

3.1 BANCA NACIONAL

Actuaimente exisle Una gran cantidad de empresas con problemas de liquidez, cuyas
factidades para poder obtener un financiamiento no son apoyadas por la Banca Privada o bien por
algunas otras instituciones crediticias, ya sea por no cumplir con los requisitos establecidos o por el
coslo financieros que éste representa, el cual es demasiado elevado. Sin embargo, esta situacion
no es nueva en México, por esta razén el Gobierno Federal ha creado una serie de fideicomisos can
objetivos especificos de apoyo a las diferentes actividades econdmicas del pafs; actualmente existe

para ello la Banca de Desarrollo, basicamente Nacional Financiera y ei Banco de Comercio Exterior.

3.1.1 Nacional Financiera { NAFINSA}
Antecedentes

Nacional Financiera desde su origen en 1934, ha participado de manera relevante en la
politica de desarrollo, siendo su pnncipal objetivo apoyar y fomentar el empieo productivo, el
mejoramiento de 1a disiribucion del ingreso y el crecimiento de la productividad; con el paso del
tiempo se ha ido modificando su estructura con el fin de canalizar acerladamente su apoyo hacla las
micto, peguefias y medianas empresas dentro de los sectores industrial, comercial y de servicios, ya
que anteriormente destinaba sus recursos principalmente a apoyar a los inversionistas del sector
publico e industrial.

Hasta 1988, Nacional Financiera destinaba sus créditos e inversiones en forma mayoritaria
al sector plblico y centraba su actividad en la industria. Con la transformacion de la Institucion, que
se realizé en 1989, ahora es posible apoyar mas sficientemente a los sectores privados y social. A
parir de 1930, el 100% de sus apoyos se orienta en beneficio de los particulares y su accion se

extende también al comercio y a los servicios.
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Anhora Nacional Financiera capta recursos en el exterior y en el propio pais y oforga créditos
a los empresarios mexicanos, no en forma directa, sino como cofresponde a una banca de

desarrollo, utilizando fos servicios de 1a banca miltiple.

Objetivos

Nacional Financiera, como parte de ia banca de desarrollo de México, tiene como chbjetivo
contrbuir 3 1a reachvacion econdmica det pais, mediante la canalizacion de apoyos financieros y
técnicos para el desarrollo del sector industrial. Nafin se suma al esfuerzo de las empresas del pais,
panticularmente de la industria manufacturera, y ofrece a fa planta productiva esquemas de apoyo
integral para dar respuestas a sus necesidades y requerimientos especficos.

Nacional Financiera coadyuva a Ja preservacion de la planta productiva y el empleo, e
impulsa la realizacién de proyectos de inversion viables que estimulen el crecimiento de la

economia.

La gestion de Nafin se sustenta en los siguientes objetivos basicos:

* Concentrar la atencion en las empresas micro, pequefias y medianas, facilitando su acceso al
financtamiento

* Dar priondad al desarrollo de 1a industria manufacturera.

* Apoyar los proyectos de fas Grandes Empresas que favorezcan la articulaciéon de cadenas
productvas y el desarrollo de micro, pequefio y medianos proveedores.

* Crear mecanismos alternos de financiamiento, en apoyo a la planta productiva.
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* Promover el desarrollo de la cultura empresarial mediante acciones de asesoria, capacitacion y
asistencia técnica.

* Desarrollar actvidades de ingenieria financiera y banca de inversion, gue permitan el acceso de
las empresas al mercado de valores nacional e internacional.

* Fomentar alianzas estrategicas.

La prioridad de Nagional Financiera es apoyar a la industria manufacturera, no obstante la
institucion se ha planteado enire sus objetivos atender a las empresas micio, pequenas y medianas
de los sectores comercio y servicios en los Estados de menor desarrollo relativo, a fin de
proporcionar el mejor aprovechamiento de los recursos y promover el desarrollo regional.

Nacional Financiera pone a disposicion de las empresas del pals, los siguientes servicios:
i Operaciones de Crédito de Segundo Piso.

il. Créditos a Tasa Fija.

. Subasta de Dotares de Mediano y Largo Plazo.

Iv. Programa de Garantias.

V. Operaciones de Crédito de Primer Piso.

Vi.  Programa de Aportacion Accionaria

Vil.  Programa de Desarrolio de Proveedores,

Vill.  Programa de Apoyo a Empresas Integradoras.

IX. Servicios de Capacitacién y Asistencia Técnica.

X Servicios Fiduciarios y de Valuacion y Diagndstico.
Xk Banca de Inversién.
Xll.  Operaciones Internacionales.

Xill.  Alianzas Estratégicas
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I.Operaciones de Crédito de Segundo Piso

Nacional Financiera puede financiar todas aquellas inversiones y actividades que
contnbuyan a modemizar la planta productiva del pais y hacerla mas eficiente, a través de las
Operaciones de Crédito de Segundo Piso. Las empresas podran tener acceso a estos apoyos por
medio de la Red de Intermediacion Financiera, conformada por: Bancos Comerciales, Uniones de
Crédito, Empresas de Factoraje, Amendadoras Financieras, Entidades de Fomento y Sociedades
Financieras de Objeto Limitado, que estén habilitados por la Institucién  para la operacion de sus

recursos

Objetivo
Financiar los proyectos de inversion de las micro, pequefias y medianas empresas del
seclor industrial, que tengan por objeto:
* La ampliacion o modernizacion de sus instalaciones
* Incrementar o mantener sus niveles de operacion.
* El forlalecimiento de las estructuras financieras de las empresas.
* La innovacion, adaptacion o aclualizacion de sus tecnologias,
* Prevenir o eliminar las emisiones contaminantes del medio ambiente, ef reciclado de sustancias

contaminantes, o bien la racionalizacion det consumo de agua y energia.

Los recursos pueden ser utilizados para financiar, entre otros los siguientes conceptos.
* Compra e instalacion de maquinaria y equipo; y mobiliario y equipo de oficina.
* Materias primas, sustdos y salarios.

* Adquisicion Construccion y remodelacion de naves industriales.
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* (aslos de Fabricacion y operacion.
* Reubicacion de instalaciones.
* Escalamientos de tecnologias a nivel comercial.

* Instalaciones de Sistemas de Control de calidad.

Caracleristicas del Financiamiento

* £l plazo méaximo para la amortizacion de créditos descontados podra ser hasta de 20 afios,
incluyendo el periodo de gracia, de acuerdo a la capacidad de pago de la empresa vy a los
requerimientos del proyecto.
* E{ financiamiento podra otorgarse en moneda nacional y extranjera; esta ultima se aplicara cuando
las empresas sean generadoras de divisas, coticen a precios interacionales o cuenten con
mecanismos de cobertura cambiaria,
* La tasa de interés al usteario final serd:

* En Moneda Nacional, Tasa THE mas el margen del intermediario financiero.

* En Moneda Extranjera, se establecera en funcién del plazo, tomando como base la

Tasa Libor a 3 meses.

* £ monto maximo de financiamiento se determinara en funcion del tamafio de la empresa y de las
caracteristicas del proyecto.
* Ei porcentaje det descuento que Nacional Financiera pedré levar a cabo, sera hasta el 100% de

los crédilos que los intermediarios financieros otorguen en favor de cualquier estrato de empresa.
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Como complemento 2 sus programas de descuento crediticio, Nacional Financiera ofrece a
las empresas financiamiento en moneda extranjera, a tasas y plazos preferenciales, a través de los

siguientes Instrumentos’
{ineas de Corlo Plazo para Comercio Exterior
Para la preexportacién, exportacion e importacion de materias primas, insumos, refacciones,

magquinaria y equipe entre otros,

Lineas Globales de Crédite

Para |a importacion de bienes y servicios, con recursos a mediano y largo plazo.

Caracleristicas de Financiamienfo

* Tasa de Interés, Tasas preferenciales, segin la fuente de fondeo.
* Plazos; Corto Plazo:  de 90 hasta 180 dias.
Mediano y largo plazo: de 180 dias hasta 10 afios.

* Forma de Pago: Estara en funcion de la fuente de sondeo.

Il.Créditos a Tasa Fija
En la busqueda de nuevos mecanismos que permitan satisfacer en mayor medida las
necesidades acluales de las empresas del pais, NAFIN ha puesto en marcha un novedoso

instrumento de financiamiento a tasa fija.

115



CAPITULO 1l OTRAS FUENTES EXTERNAS DE FINANCIAMIENTO

La operacion de este esquema con los bancos se lieva a cabo a fravés de subastas, que
aseguran 1a obtencion de tasas muy compelitivas para las empresas. A los intermediarios

financieros no bancarios se le asignan directamente los recursos, asegurando tambien tasas muy

atraclivas

Principales Ventajas para las Empresas

* Certidumbre en su planeacion financiera en el mediano plaze, al contar con una tasa de referencia
fija y conocer con precision los montos a erogar para hacer frente al pago de su financiamiento.

* Tasas de interés compelitivas.

+ posibiidad de llevar a cabo de manera exitosa sus proyectos, sin que una eventual volatilidad de
las tasas modifique las expectativas de los mismos.

* Plazos razonables para la maduracion de los proyectos.

Monto Maximo del Financiamiento por Empresa a fravés de:

* Intermediarios Financieros Bancarios: hasta diez millones ¢e pesos
* Intermediarios Financieros no Bancarios: hasta un millén de pesos

{ Cabe mencionar que este monto méximo por empresa seré actualizado peridicamente)

Plazos
* De 6 meses hasta 5 afios para todos los destinos, con excepcion de los créditos para capital de

trabajo, en cuyo caso el ptazo méximo es de 3 afios.
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Ili, Subasta de Délares de Mediano y Largo Plazo

Nafin ha creado un esquema de financiamiento denominado Subasta en Dolares de
Mediano y Largo Plazo que le permite otorgar recursos a fos bancos en condiciones competitivas y
de mercado, para apoyar las operaciones de comercio exterior de las empresas.

Montos Maximos de Financiamiento

Por tamafio de empresa:

Micro El equivatente en dolares de $ 1.6 millones
Pequeda El equivalente en délares de $16.0 millones
Mediana El equiva'ente en ddlares de $ 38.0 millones
Grande En funcion del proyecio.

Plazos

Los recursos subastados por Nafin seran asignados en funcion de las tasas de interés que

presenten los bancos, para cada uno de los siguientes plazos:

De 1 a3 anos,
Méas de 3 y hasta 5 anos.
Mas de 5 y hasta 7 afos.

Mas de 7 y hasta 10 afios.
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Los proyectos que requieran plazos mayores de 10 afios, tendran una tasa de interés que

se fijara fuera de subasta a través de una cotizacion especifica.

Tasas de Inferés

* S/ el banco resulta ganador en la subasta, se le aplicara la tasa de interes que el banco indique
en su postura.

* S1 el banco no resulta ganador en la subasta o no participa y requiere del fondeo para un proyecto
especifico, las lasas se fijaran en funcion de los resultados de la Subasta de Dolares de Mediano y
largo plazo que lleve a cabo NAFIN.

* El margen de intermediacion se determinaré entre el intermediario Financiero y el Acreditado, con

base en las caracteristicas del proyecto.

IV. Programa de Garantias
Nacional Financiera ha creado el Programa de Garantias para facilitar a las micro, pequefias

y medianas empresas del sector industrial, ef acceso a recursos de largo plazo, a través de la banca

comercial.

Objetivo

Complementar el nive! de garantias que reguieren los bancos para financiar nuevos
proyectos, cuyo destino sea, realizar inversiones en activos fijos y capital de trabajo de empresas
productoras de bienes y servicios, preferentemente de las aclividades indutriales consideradas

poritarias, asi como proyectos de Desarrollo Tecnologico y Mejoramiento del Medio Ambiente.
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Los crilerios de elegibifidad para este programa son:

* Los proyecios de inversion para cuyo financiamiento se otorgue la garantia deberé ser viable y
rentable

* Los recursos de los créditos que se garanticen deberan destinarse a proyectos de inversién en
activos fijos yfo capital de trabajo.

* £ acreditado debera fener una probada solvencia moral y credificia.

El programa ofrece las siguientes modalidades de garantias:
* Garanlias sobre creditos

* Inmediata-automatica.

* Selectiva.

* Garantias sobre Titulos de Crédito Bursatiles.

Garantia Inmediata-automatica

Caraclerislicas

1. El nesgo que asuma Nafin por el 50% del crédito que otorgue el Banco

2. El mento maximo de |a operacion a garantizar serd de 5 millones de pesos o su equivalente en
délares de los E.U.A. Este monto sera aclualizado periddicamente

3. La respuesta de Nafin al Banco se dara en un plazo no mayor de 48 hrs.
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Garantia Sefactiva

Caracteristicas:

1. El nesgo que asuma Nafin sera hasta ef 50% de crédito que otorgue et Banco, exceptfo en los
proyectos de Desarrollo Tecnoldgico y Medio Ambiente, en donde el porcentaje podra ser mayor, de

acuerda con el tamafo de la empresa.

2. Este modalidad aplica a créditos cuyo monto rebase los 5 millones de pesos { Este monto sera

actualizado periddicamente)

3. Se requiere presentar un esiudio de vialidad del proyecto.

Garantias sobre Titulos de Crédito Bursatiles

Caracteristicas

1. El porcentaje de la garantia se determinaré caso por ¢aso, pudiendo llegar hasta un nivel maximo
del 50%.
2. Et beneficiario de Ja garantia sera el tenedor del titulo bursatil.

Comusiones:
Nacional Financiera cobrara como contraprestacion por el otorgamiento de su garantia, una

comision sobre el saldo insoluto de la parte garantizada del crédito.

En el caso de Garantias sobre Titulos de Crédito Bursafiles, ademas de o anterior, la
empresa emisora del titulo cubrira una comision inicial de} 1% sobre el monto garantizado de la

emisién.
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V. Operaciones de Crédito de Primer Piso

El otorgamiento de créditos en forma directa por parte de Nacional Financiera tiene un
caracler selectvo, y solo aplicara para el financiamiento de proyectos que tengan por objeto Ia
creacion y/o modemizacion de empresas productoras de bienes y servicios, primordialmente de la
industria manufacturera, y que contribuyan al desarrollo de proveedores, a la generacion de

empleos ylo al fortalecimiento del sector externo.

Objetivo:

Financiar ¢on recursos de largo plazo a empresas det sector industrial para:
* Apoyar la adquisicion de activos fijos

* Conformar o fortalecer su capital de trabajo permanente.

Caracleristicas;

* L o5 plazos y periodos de gracia de los créditos de primer piso se determinaran en funcién def flujo
de efectivo de ta empresa y de las caracteristicas del proyecto. El plazo maximo podra ser de hasta
20 anos, incluyendo un periode de gracia de 3 afios.

* £l financiamiento podré otorgarse en moneda nacional y extranjera; esta dltima se aplicara cuando
las empresas sean generadoras de divisas, coticen a precios intemacionales o cuenten con
mecanismos de cobertura cambiaria.

* La tasa de interés aplicable estara en funcion de! riesgo asumido por Nafin y del plazo de los
créditos La tasa de referencia que se aplicara para los créditos en moneda nacional sera la Tasa

THE, y en case de moneda extranjera sera la Tasa Libor a tres meses.
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* E| monto méximo de financiamiento se determinara en funcion del tamafio de la empresa y de las
caracteristicas del proyecto.

* El porcentaje de participacion de Nacional Financiera podra ser de hasta el 75% del monto a
nvertr en el proyecto. La participacion del acreditado debera ser cuando menos del 25% de la

inversion total.

VI. Programa de Aportacién Accionaria

A través de su Programa de Aportacion Accionaria, Nacional Financiera apoya con capital
de riesgo en forma selectiva, minoritania y temporal, proyectos de empresas pequefias y medianas,
princpalmente del sector manufacturero con aito potencial de exportacion.

La pariicipacion de Nafin puede darse en forma directa mediante ta suscripcion de acciones,
o en forma ndirecta a 'ravés de las Sociedades de Inversion de Capitales (SINCAS) y Fondos

Multinacionales.

Qbetivy

Complementar los recursos de capital requeridos por los promotores privados, para financiar
sus proyectos de inversion. La participacion de Nafin se realiza mediante la suscripcidn de acciones
hasta por el 25% del capital social de la empresa, y su permanencia no puede exceder de un plazo

maximo de 5 ahos

El apoyo de Nacional Financiera en forma indirecta, se realiza a través de los siguientes

Mecanismos:
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Seciedades de Inversion de Capitales { SINCAS) .

Las SINCAS se integran con aportaciones de inversiones privadas y/o institucionales, las
cuales forman una empresa dedicada a invertir en el capital social de otra empresa; Nacional
Financiera participa con capital en diversas SINCAS de caracter nacional y regional, & invierte a
través de estos fondos, en el capital social de empresas pequefias y medianas, con objeto de

forlalecer su estructura financiera y otorgarles asistencia técnica y financiera.

Fondos Multinacionales:
Los fondos muitinacicnates son fondos de capitat de riesgo, que agrupan inversionistas
privados e insfitucionales de diversas nacionafidades (fondos de pensiones, fundaciones,

instituciones financieras, bancos de desarollo, etc.).

Nacional Financiera promueve activamente la constitucion de fondos multinacionales,
facilando fa participacion de inversionistas exiranjeros en empresas mexicanas pequefias y

medianas, ya sea de nueva creacion o que se encuentren en etapa de expansion.

Actealmente Nacional Financiera participa en los siguientes Fondos:
* North America Environmental Fund, L.P. {NAEF)

* Banng Mexico Prvate Equity, L.P.

* Advent Latin American Private Equity Fund, L.P.

* European Community investment Partners { ECIP)

* Eurocentro de Cooperacion Empresarial Nafin-Mexico.
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VI, Programa de Desarrollo de Proveedores
Nacional Financiera apoya a las grandes y medianas empresas para oblener insumos ylo

productos de cafidad a cosfos competitivos, impulsando el desarrollo de una Red de Proveedores

eficiente y confiable.

QObyetivo:

Vincular en un mismo esfuerzo a las empresas y a os intermediarios financieros, para
apoyar el desarrollo de proveedores, facilitando a las micro, pequena y medianas empresas el

acceso al financiamiento, a capacitacion y la asistencia técnica.

Beneficios
Para la Empresa Compradora:
* Contar con una red de proveedores confiables y competitiva.
* Garantizar que sus proveedores cuenten con el financiamiento requerido.
* Asegurar el suministro oportuno de partes e insumos en condiciones competitivas.

* Mayor control en la calidad del producto o servicio final.

Para el Proveedor:
* Acceso a un mercado estable y creciente.
* Preservar ¢ incrementar sus ventas.
* Mejora en su control de calidad y nivel de productividad.

* Acceso a informacion y asesoria especializada.
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Viil. Programa de Apoyo a Empresas Integradoras
Nacional Financiera fomenta la integracion de micro, pequefios y medianos empresarios,
para que al asociarse jogren contar con servicios especializados de promocion, comercializacion,

gestion tecnoldgica, subcontratacion, financiamiento y estandares de disefio, entre otros.

Objefrvo:

* Elevar la competitividad de las micro, pequefias y medianas empresas asociadas.
* inducir su especializacion en algunas de las diferentes etapas del proceso productivo.

* Consalidar su presencia en el mercado intemo e incrementar su participacion en la exportacion.

IX. Servicios de Capacitacion y Asisfencia Técnica
Nacional Financiera tiene como uno de los objetivos principales fomentar una nugva cultura
empresarial, mediante acciones de capacitacion y asistencia técnica dirigidas a elevar la

competifividad de las micro, pequeias y medianas empresas.

Esias acciones se realizan a fravés de una Red de Desarrollo Empresarial con conbertura

naciona!, que s encuentra integrada por:

* Instituciones de Educacion Media y Superior.
* |nstitutos y Centros de Investigacion

* Empresas de Consultoria

* Instructores

* Organismos Empresariales.
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X. Servicios Fiduciarios y de Valuacién y Diagnéstico
Nacional Financiera ha desarrollado servicios fiduciarios por més de 50 afics, lo que le
permite hoy en dia proporciona un servicio profesional, &git y seguro para cualquier interesado en

constituir un fideicomiso.

Objelivo.

El fideicomiso es un confrato en virtud dei cual el fideicomitente destina ciertos bienes o
derechos a un propbsito determinado, encomendéndole la realizacion de este fin a Nacional

Financiera, con fa Gnica condicionante de que sea licito.

Los fideicomitentes pueden ser personas fisicas o morales, mexicanas o extranjeras, que

posean capacidad legal para realizar este fipo de contratos.

Caracteristicas:
E| area fiduciana de Naciona! Financiera esfructura los fideicomisos para que se apeguen a
las necesidades y requerimientos que en particular tenga cada cliente y/o empresa, mediante una

adecuada asesoria e insfrumentacion técnica y legal.

Con excepcion de aquellos casos en donde se requiere la afectacion de bienes e
inmuebles, los fideicomisos pueden establecerse legalmente en NAFIN, mediante un contrato
privado, lo que en la practica se traduce en una gran agilidad operativa, menor costo, y mayor

flexibilidad con respecto a ofros instrumentos.

126



CAPITULO Il OTRAS FUENTES EXTERNAS DE FINANCIAMIENTO

X! Banca de Inversion

Nacional Financiera como banca de inversion, se orienta a la captacion de recursos a
plazos y costos que le permitan estar en posibilidades de ofrecer financiamiento acorde a los
requerimientas de la planta productiva, y cumplir con e objetivo de trasladar los beneficios de dicha

captacion a sus acreditados.

Adicionalmente, la Institucion ha desarrollado diversos servicios para ampliar las alterativas
de financiamiento de las empresas y promover €l desarrolio de nuevos proyectos de inversion,
apoyando a las empresas para oblener mejores opciones de fondeo, mediante la aplicacion de
esquemas de ingenieria financiera, y desarrollo de insirumentos de mercado de dinero y capitales.

Para cumplir con estos objetivos, realiza las siguientes actividades:

* Finanzas Corporativas

* Mercado Intermedio para la Mediana Empresa Mexicana
* Mercado de Dinero

* Fusiones y compraventa de Empresas

* Administracién y Custodia de Titulos

* Depositos Diversos

Uno de los programas en jos que actualmente Nacional Financiera dirige sus esfuerzos en
el fortalecimiento y desarrollo integral de las microempresas, proporcionandoles créditos eficientes y
oportunos, garantias para acceder al crédilo, capacitacion para elevar su nive! de gestion, asistencia

técnica y tecnoldgica para mejorar su productividad, y es a través del siguiente programa.
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Programa para |a Micro y Pequefia Empresa, PROMYP
Dentro del marco establecido por el Plan Nacionat de Desarrollo, la Secretaria de Hacienda
y Crédito Plblico instruyé a Nacional Financiera, S.N.C. para que instrumente las reglas de

operacion de el Programa para fa Micro y Pequefia Empresa { PROMYP ).

Podran ser atendidas por el Promyp, las personas fisicas o morales, que se dediquen a
achvidades industriales de transformacion y se clasifiquen como Micro y Pequefia Industria, de
acuerdo con los rangos establecidos; asimismo, el Promyp apoyara a las Uniones de Crédito
Industriales o Mixias, que cumplan con los requisitos y que tengan como propasito el beneficio
general de sus asociados, tales como compras en comin de materias o inversiones en activos fijos
de uso comin, a fin de abalir costos de produccion y de administracién.

Las cifras de personal ocupado y ventas netas seran las correspondientes al cierre del

ejercicio fiscal inmediato anterior de la empresa de que se trate, al momento que realice su soficitud.

Prioridades gue atiende el Programa:

a) incremento en la competitividad.

b) Desconcentracion Industrial.

¢) Creacion de fuentes permanentes de empleo.

d) Reduccion de efectos contaminantes en el consumo de aguay energia.

€) Aumento en ia oferla de bienes de consumo basico.

Nafin a través de Promyp, otorgara apoyos financieros a las empresas que se ubiguen

dentro del contexto anterior, de acuerdo con su localizacion, sobre fas siguientes bases:
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Para Microindustria
Zonas |, Il Resto del Pais y IIl-B
Créditos de habilitacion o avio, refaccionario e hipotecario industrial sin restricciones.
Zona -A

Créditos de habilitagién o avio o hipotecario industrial, sin restriccicnes.

Para Pequefia Industria
Zonas |, 1| y resto del Pais:
Créditos de habilitacion o avio, refaccionario o hipofecario industrial s/restriccion.
Zona ill-8
Crédito de habilitacion o avio o hipotecario industrial, sin restriccion; refaccionario
para ampliar capacidad productiva o susfitucion de maguinaria, en el mismo perio-
do, sin restriccian; Refaccionario para nuevas plantas, solo en parques industriales
reconocidos por la Secretaria de Comercio y Fomento Industriat.
Zona fii-A
Créditos de habilitacion o Avio e hipotecario industrial, solo para actividades no tipi-
ficadas como inconvenientes.
Para el caso de agroindustrias beneficiadoras de minerales, y aquellas otras que de -
muestren escasa movilidad locacional, y que se pretendan instalar en la zona deno -
minada Resto del Pais pero fuera de un parque industrial, podran solicitar ante [a
Direccién General de la Industria Pequefia y Mediana de la Secofi, la constancia de

elegibilidad para acceder al crédito refaccionario.
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Defimicién del Estrato de Empresas segun Secofi

Tamafio de la Namero de Ventas Netas
Empresa Trabajadores Anuales
MICRO HASTA 15 HASTA § 400
PEQUENA HASTA 100 HASTA $4,100
MEDIANA HASTA 200 HASTA §7400

Las tasas de interés, asi como los margenes de intermediacion aplicables a las distintas
solicitudes sera, las que estén autorizadas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico en este
momento. Las tasas de interés aplicables se podran calcular sobre los saldos insolutos de la parte
principal del crédito, tomando como base afio natural de 360 dias (base mixta) , siendo reversibles

de acuerdo con lo seiale ia propia SH.C.P.

La forma de pago de los intereses devengados, se podra realizar en forma mensual.

Tamafo Tasa Usuario
MICRO CETES
PEQUENAY
UNIONES DE CREDITO CETES +5
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Respaldo a fa Expansion y Mayor Utilizacibn de Capacidad Productiva
Obyetivo:

Proporcionar financiamiento a la Micro y Pequefia Industria en forma expedita, suficiente y
oporuna a fin de procurar su sano desarrollo, sobre las bases de mejorar su productividad y

eficiencia, a la vez que se propicie un mayor equilibrio econdmico entre las diversas regiones del

Pais

El apoyo financiero consistira en créditos de habilitacion o avio, refaccionario e hipotecario
industrial, cuyos montos y limites maximos de crédito que ¢l Promyp podré atorgar por estrato de
industria, asi como ta parlicipacion con recursos propios del Intermediario Financiero dentro del
monto total del crédito sujetos a descuento seran sefialados para la Micro y Pequefa Industria.

Las tasas de interés y el margen de intermediacion seran los aplicables para el propio

programa Promyp ya comentados.

Apoyo Especializado a la Microindustria que no ha tenido acceso al Crédito Bancario
Objetivor

Otorgar apoyo financiero y asistencia tecnica a  los talleres artesanales familiares,
agrupaciones informales de productores y sociedades o unidades en cooperativas, que se dediguen
a la actividad manufacturera como Microindustria.

Podran ser atendidas las personas fisicas o morales dedicadas a la actividad industrial de
iransformacion  que se clasifiquen como microindustrias, se encuentren constituidas en falleres
familiares, agrupaciones informales de productores y sociedades o unidades constituidas en

cooperativas y reiinan los siguientes requisitos:
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* Que tengan seriedad reconocida en la acfividad que se desenvuelven.

* Que cuenten con un lugar fijo de irabajo, ya sea en lugar propio o rentado.

* Que tengan arraigo en la localidad, con un minimo de dos afios.

* Que el duefio o sus familiares participen directamente en el negocio y éste represente su

fuente principal de ingresos; y

* Que no haya tenido acceso al crédito bancario.

Lineas Revolventes para Apoyo al Capital de Trabajo
Apoyo:

El crédito de habilitacion o avio revolvente debera ser otorgado a la micro y pequefia
industria que por sus caracteristicas de operacion, ciclo, generacion interna de recursos, o en su
caso por pedidos imprevisibles, requieran de financiamiento revolvente a corto plazo, previa

comprobacion documental del solicitante.

Por tratarse de un crédito que apoya al Capital de Trabajo transitorio de lag empresas y su
generacion de ventas en el corto plazo, la calificacion del tamafio de la industria para efecios de
tasa de interés, se realizara cada afio durante la vigencia de la linea, temando en consideracion la
informacién financiera que de acuerdo con los lineamientos del programa, debera presentar la

empresa solicitante.
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Caraclerisficas;

* Vigencia de linea sera de dos afios.

* Podra ejercer hasta el 100% de la linea de crédito revolvente.

* La forma de pago al capital se realizara al vencimiento de cada disposicion.

* Para los efectos de participacién en esta linea debera de tramitarse por Unica vez por
conducto de ia Institucion Intermediaria, una solicitud de acuerdo con el estrato de

empresa de que se trate.

Apoyo a las Compras en Comun que Realizan las Uniones de Crédito en Beneficio de sus
Socios

Objelve

Otorgar financiamiento a las Uniones de Crédito Industriales a través del Sistema Bancario
Nacional, cuando realice programas comunes de apoyo a sus asociados, tales como compras de
Insumos y ,materias primas o adquisicion de activos de uso comin, que beneficien a los socics de
las Uniones de Crédito tanto en volumen, precio y oportunidad de entrega y coadyuven a
disminuir costos de administracion o produccion.

Podran ser atendidas por el Promyp todas las Uniones de Crédito Industriales o Mixtas
concesionadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores y sélo seran elegibles aguellas
uniones de crédito mixtas en las que por lo menos el 50% de su capital social haya sido aportado
por los socios industriales, y que adicionalmente no menos del 50% de sus socios se dediquen a
actividades industriales de transformacion.

El apoyo financiero consistira en créditos de habilitacién o avio y Refaccionarios y se

olorgaran de acuerdo a la localizacion industnal de la inversion.
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Xil. Operaciones Internacionales.
la presencia de Nacional Financiera en los principales mercados financieros
intemacionates, le han permitido operar fa mayoria de los instrumentos que en ellos se mangjan, y

ofrecer una variada gama de productos para satisfacer as necesidades financieras de sus clientes.

De Ia diversidad de servicios financieros que Nafin ofrece, destacan:

* Mercado de Divisas.

* Coberuras cambiarias.

* Garanlias a empresas mexicanas para la emision de bonos en los mercados intemacionales de
Capital.

* Lineas de crédito de corto, mediano y largo plazo, para financiar las operaciones de preexpor-
tacion, exportacion e importacion con tasas de interés preferenciates.

* Carlas de crédito.

* Asesoria financiera para operaciones de comercio exterior.

Adicionalmente, Nacional Financiera se ha constituido en ef principal agente financiero del
Gobiemo Federal al pariicipar activamente en la promocion, gestion, tramitacion y gjecucion de
financiamientos del Banco Mundial desde 1848, y del Banco Interamericano de Desarrolto y Fondo
Intenacional de Desarrollo Agricola desde 1961 y 1980, respectivamente. Esla experiencia le
permite tener capacidad sobre todos los aspectos de la funcidn de agente financiero, la cual ha

efectuado no $olo en México sino también en paises de Centro y Sudamérica.
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Xl Alianzas Estratégicas.

Nacional Financiera apoya la creacion de alianzas estratégicas intemnacionales entre
empresas mexicanas y del exterior, como medic para incrementar [a competitividad de empresas
establecidas en el pais.

El objetivo s facilitar a las empresas mexicanas el 2cceso a nuevos mercados, lineas de
productos y procesos, sistemas de produccion, malerias primas y recursos financieros, mediante

operacienes de:

* Coinversion.

* Subcontratacion.

* Licencias de fabricacion.

* Alianza comerciat entre productores.
* Fusiones y adquisiciones.

* Servicios de asesoria e informacion.
* Recursos Financieros.

* Servicios de ingenieria financiera,

* Servicios de Tesoreria.

* Servicios fiduciarios.

Los apoyos de NAFIN considesan desde la capacitacion al empresario en las alternativas de
alianzas estratégicas con empresas exiranjeras, hasta la identificacion de posibles socios y la

formalizacion de los convenios comespondientes.
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3.1.2 Banco Nacional de Comercio Exterior { BANCOMEXT )

El Banco Nacional de Comercio Exterior, desde su origen en 1937, es una Insfitucion
Financiera de Desarrollo del Gobiemo Federal, orientada a fomentar la competitividad internacional
de tas empresas y promover el comercio exterior de México parficutarmente de exportaciones no
petroleras, asi como a impulsar la atraccién de inversion exiranjera y la realizacion de coinversiones

con empresas y organismos de ofros paises.

Las dificultades de promacién, técnicas o financieras para realizar negocios de exportacion
ya no debe ser un obstaculo para que los empresarios mexicanos se integren a la actividad
exportadora, toda vez que cuentan con una amplia gama de instrumentos promocionales vy

financieros que ofrece &l Banco Nacional de Comercio (BANCOMEXT).

Con e fin de brindar un apoyo integral a la comunidad empresarial mexicana gue le permita
incrementar su competitividad a nivel internacional, Bancomext, ademas de ofrecer los servicios de
informacion, asesoria, capacitacion, asistencia técnica y promocion, proporciona  servicios
financieros tales como el crédito al proveedor y al comprador, cartas de crédito, garantias, capital de

nesgo y servicios de tesoreria, banca de inversion y fiduciarios.

Bancomext ofrece estos servicios a las empresas directamente o a través de los
intermediarios financieros, aprovechando su infraestructura para facilitar el acceso de dichas

empresas a los servicios Financieros.
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En esle sentido, Bancomext ofrece los servicios financieros que se sefatan a continuacion:
L Crédito
- Cicto productivo {pre-exportacion)
- Ventas de exporiacion
- Proyectos de inversion
- Adquisicion de unidades de equipo importadas
1. Crédito al comprader
ill. Cartas de Crédito
Iv. Garantias

V. Capital de rigsgo

Vi Tesoreria

Vil Banca de Inversién
Vilk.  Servicios Fiducianos
1. Crédito::

Ciclo Productive (Pre-Exportacion)

Bancomext ofrece crédito a las empresas mexicanas para que cuenten con los recursos
necesarios para financiar las etapas que constituyen el ciclo productivo: acopio y mantenimiento de
materias primas; produccion, acopio y existencias de bienes terminados, importacion de insumos;

pago de susldos de la mano de obra directa, y Ya prestacion de servicios.
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Este tipo de crédito esté dirigido a empresas con proyectos viables desde el punto de vista
teenico, de mercado, administrative y financiero relafivos a la produccion bienes yio servicios no
petroleros que directa o indirectamente generen divisas.

Ei financiamiento que el Banco proporciona puede representar hasta 70% del valor de las
facturas, pedidos ylo contratos, o hasta 100% del costo de produccién, dependiendo de las
necesidades del cliente.

Bancomext canaliza créditos en délares estadounidenses o en moneda nacional, de
acuerdo con los requerimientos del cliente, y a plazos de hasta 180 dias para fos sectores de

manufacluras y servicios y hasta 360 dias para los sectores agropecuario y pesca.

Para que una empresa sea susceptible de recibir un crédito directo por parie de Bancomext,
debe enfregar la solicitud de crédito que el Banco le proporcione, debidamente requisitada vy
acompafiada de |a informacién que en ella se establece para este tipo de apoyo {de caracter legal,

financiero, de mercado, administrativo y técnico, principalmente).

Una vez aceptado el otorgamiento de! crédito, para disponer de fos recursos las empresas

deben entregar a Bancomext copia de los documentos siguientes:
* £l paquete de facturas de los bienes y servicios cuya compraventa se realizé durante el Gitimo o
penlltimo mes anterior a la fecha de disposicion dei crédito, o bien los pedidos en firme o contratos

de suministro establecidos a faver de la empresa, o

* Cartas de crédito irrevocables o facturas de compra de los insumos.
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Ventas de Exportacion
Bancomext también presta recursos financieros a las empresas mexicanas para que estas,
a su vez, olorguen crédito a sus compradores y, de esta forma, puedan ofrecer a sus clientes

productos y servicios en condiciones competitivas.

Este fipo de crédito se otorga a empresas con proyectos viables desde el punto de vista
tecnico, de mercado, administrativo y financiero que produzcan o comercialicen bienes y/o servicios

no petroleros que directa o indirectamente generen divisas, o que tengan potencial de exportacitn.

Dependiendo de las necesidades de! cliente, Bancomext puede financiar hasta el 90% del
valor de Ias facturas, pedidos y/o contratos, en el caso de las ventas a corto plazo, y de hasta 85%
del valor de la factura o hasta 100% del contenido nacional de produccion, el que sea menor, en el

caso de ventas de largo plazo.

Bancomex! ofrece créditos en délares estadounidenses o en moneda nacional, de acuerdo
con los requerimientos del cliente, a plazos de hasta 180 dias o mas si se trata de bienes

intermedios o de capital que requieran financiamiento a mediano o largo plazos.

Para que una empresa sea susceplible de recibir un crédito de Bancomext, debe entregar
la solicitud de crédito que Bancomext le proporgione, debidamente requisitada y acompafiada de la
informacion que en ella se establece para este tipo de apoyo ( de caracler legal, financiero, de

mercado, administrativo y técnico principalmente).
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Una vez aceptado el otorgamiento del crédito, para disponer de |os recursos se requiere
copia del paquete de facturas de los bienes y servicios cuya compraventa se realizd durante el

dltimo o pentltimo mes anterior a la fecha de disposicion det credito.

Proyectos de Inversién

El banco financia proyectos de nueva creacion o la ampliacion o modernizacion de
empresas ya establecidas con proyectos viables desde el punto de vista técnico, de mercado,
administrativo y financiero que produzcan bienes ylo servicios no petroleros y que directa o

indirectamente generen divisas.

Bancomext financia hasta 50% de monto total de la inversidn para proyectos de nueva
creacion y hasta 85% del valor del proyecto, en el caso de proyectos completos, de ampliacicnes yfo

modemizaciones de empresas en marcha,

Los créditos se otorgan en dolares estadounidenses o en moneda nacional, de acuerdo con
1os requenmientos del cliente, a plazos que se determinan en funcion de los fiujos de ingresos del

proyecto

Para que una empresa sea susceptible de recibir un crédito directo por parte de Bancomext,
debe entregar la solicitud de crédito que Bancomext le proporcione, debidamente requisitada v
acompafada de Ia informacion que en ella se establece para este tipo de apoyo ( de caracler legal,

financiero, de mercado, administrativo y técnico, principalmente}.
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Una vez aceptado el otorgamiento del crédito, para disponer de los recursos las empresas
deben entregar a Bancomext copia de los documentos siguientes:
* Facturas de los bienes y servicios, comprobantes de pago y pedimentos de importacion.
* Pedidos u ordenes de compra a proveedores extranjeros.

* Carla de instruccién de pago, en su caso

Adquisicion de Unidades de Equipo Importadas

Bancomext otorga los recursos financieros a fas empresa mexicanas para que compren
maquinaria o equipo, preferentemente de importacion, con el fin de que cuenten con la tecnologia
de punla que les pemita estar en condiciones competitivas para participar en los mercados
infemacionales. Dichas empresas deben contar con proyectos viables desde el punto de vista
técnica, de mercado, administrativo y financiero relativos a la produccion de bienes y/o servicios no

petroleros que directa o indirectamente generen divisas.

El banco financia hasta 85% del valor de la maquinaria o el equipo en ddlares
estadounidenses, en moneda nacicnal, o en la moneda def pais de origen de la maquinaria o del

equipo, de acuerdo con los requerimientos del cliente, a plazos de hasta 5 afios.

Para que una empresa sea susceptible de recibir un crédito directo de Bancomext, debe
entregar la solicited de crédito que Bancomext le proporcione, debidamente requisitada y

acompafiada de la informacidn que en ella establece para este tipo de apoyo.
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Una vez aceptado el oforgamiento def crédito, para disponer de los recursos, ias empresas
deben entregar a Bancomext copia de los documentas siguientes:
* Facturas de los bienes y servicios y conocimiento del embarque.
* Pedidos u ordenes de compra a proveedores extranieros.
* Carla de crédito irevocable, en su caso.

* Carla de instruccion de pago, cuando se solicite.

il.Credito al Comprador

Ei crédito al comprador es el apoyo financiero que Bancomext ofrece a los importadores de
bienes y/o servicios mexicanos, a través de una institucion financiera en el pais del importador,

acreditada por Bancomext.

Las lineas de crédito al comprader permiten impulsar el desarrollo del seclor exportador de
México y mejorar la compelitividad de los productos y servicios mexicanos en el extranjero,

pnncipalmente en América Latina y el Caribe.

A través de estas lineas de crédito, los importaderes pueden adquirir servicios, bienes de
consumo inmedialo, bienes de consumo duradero y bienes de capital de origen mexicano con un
grado de integracidn nacional minimo de 30% con financiamientos a plazo otorgados por
instiluciones financieras en su pais, mientras que el exportador recibe el pago de su venta al

contado. Asimismo, se financian proyectos de inversion en fos que participan empresas mexicanas.
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Bancomenxt canaliza recursos que financian 100% del valor de la factura para operaciones
de corlo plazo y hasta 100% del contenido mexicano, sin exceder 85% del valor de la factura, para
ptazos mayores a un afio. De esta forma, Bancomext contribuye a fomentar fa demanda por bienes

y servicios mexicanos en otros mercados.

#.Cartas de Crédito

Bancomext ofrece el servicio de cartas de crédito para brindar al exportador la certeza de
recibir el pago de sus ventas por parte de! importador. En este sentido, Bancomext actda como
banco notificador o confirador, recibiendo cartas de crédito de exportacion provenientes del
extranjero a favor de exportadores mexicanos. Ef pago a estas empresas se realiza puntualmente,

una vez que los documentos presentados cumplen con los términos y condiciones establecidos.

La carta de crédito tiene la ventaja de ofrecer certidumbre en cuanto a su interpretacion, ya
que esla normada por reglas internacionales de comercio, fo cual facilita la concrecion de sus

negacios con Instiluciones o empresas de ofros paises.

Bancomext emite cartas de crédito de importacion y domésticas en 24 horas, a costos
competitivos, a partir de la entrega de |a solicitud completa y en orden. Se ofrece tanto a acreditados

de Bancomext, con carga a su linea, como a no acreditados, mediante pago anticipado.

Las cartas de crédito de importacion permiten a los compradores hacer llegar sus pagos de
manera facil y rapida a sus proveedores, ya que Bancomext cuenta con una extensa red de

bancos commesponsales, una amplia capacidad de fondeo en los mercados intemacionales;
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Asimismo se emilen cartas de crédito domésticas para cubrir transacciones comerciales efectuadas
en e} {emilorio nacional.

Las caas de crédito de importacion pueden ser financiadas a tasas preferenciales y a
plazos hasta de 5 afios tratandose de unidades de equipo y en caso de proyectos de inversion,
hasta 10 afios. Las cartas de crédito de exporiacion también son objeto de financiamiento a través
de las lineas de crédito comprador, para apoyar la adguisicion de bienes y servicios mexicanos en el

extranjero.

IV.Garantias

Bancomex! ofrece un esquema integral de garantias para facilitar a los exportadores
mexicanos et acceso al crédito y reducir el riesgo de falta de pago de sus ventas en los mercados
internacionales, contribuyendo a crear un entomo de certidumbre que fomente el desamollo de

actividades de comercio exterior.

Garantia de Pre-Embarque

Mediante la garantia de pre-embarque, las empresas mexicanas exportadoras quedan
protegidas de la pérdida neta de los bienes de exportacion a la que éstas, durante la efapa de
produccion, pueden enfrentarse como consecuencia de riesgos politicos, catastréficos o comerciales
ocumdos en el pais de! importador.

Su beneficio principal es proteger a dichas empresas contra perdidas ocasionadas por la
imposbilidad de colocar sus productos en cualquier ofro mercado debido a Ia materializacion de
algin riesgo en el pais al que originalmente estaban destinados los bienes. Esta garantia es

parlicularmente 0fil para los exportadores que fabrican bienes a la medida.
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Garantia de Post-Embarque Global

Esta garantia cubre al exportador mexicano contra la falta de pago por parte del importador,
una vez que los bienes fueron recibidos por este Ultimo. Asimismo, esta garantia protege a una
institucion financiera intermediaria de incumplimiento de pago de un crédito otorgado a un
exportador por la causa antes mencionada. De esta manera, fanto fos exportadores mexicanos
como las instituciones financieras pueden reducir los riesgos inherentes a las actividades de

comercio exterior.

Garantia de Post-Embarque Especifica

A diferencia de la garantia de posi-=mbarque global, fa garantia de post-embarque
especifica cubre la pérdida neta que sufre el exportador mexicano por la falta de pago del
importador por una sola operacién con un cliente Gnico y ampara generalmente operaciones de
mediano y largo plazos. Esta garantia es parficularmente Util para aquellos exportadores que
realizan una operacion comercial con importadores que radican en paises con mayor nivel de

nesgo

Garantia Amplia de Crédito

La garantia amplia de crédito que Bancomext ofrece cubre a la banca comercial contra la
falta de pago de los créditos que haya otorgado a empresas mexicanas para financiar las etapas de
produccién y ventas (capital de trabajo). Esta garantia es un mecanismo muy agil, convirliéndose en
uno de los instrumentos mas eficaces para incentivar el financiamiento a los exportadores

MEXICANOS.
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Garantias Contractuales

Estas garantias protegen de la materializacion de determinados riesgos a fas instituciones
financiaras intermediarias que otorguen garantias a empresa mexicanas para su participacion en
ficitaciones internacionales. Asimismo, Bancomext garantiza al importador el pago de obligaciones
contraidas por €l exportador mexicano, mediante instrumentos como stand  bid  bonds,
performance bonds, advanced payment bonds, entre otros. De esta forma, Bancomext contribuye a

ia concrecion de negocios de empresas mexicanas con conirapartes extranjeras.

V.Capital de Riesgo

Bancomext apoya a la empresas mexicanas mediante la participacion en su capital social,
con el fin de fortalecer su estructura financiera, fomentar la incorporacion de inversionistas
nacicnales o extranjeros o desarrollar proyectos de expansion que les permita incrementar su
compelitividad internacional. La participacion accionaria de Bancomext es temporal y minoritaria,

hasta por un maximo de 25% del capital social de la empresa

Vi, Tesoreria,
Compra Venta de Délares Spot y a Futuro

Bancomext ofrece el servicio de compraventa de divisas spot, con el fin de facilitar a las
empresas la conversion de monedas requerida, derivada de financiamientos recibidos o la emision o
pago de caras de crédito. Los valores se cotizan mismo dia, 24 y 48 horas, para transacciones
superores a los 5 mil délares

Asimismo, el Banco proporciona el servicio de compraventa de délares a futuro, conocida

{ambién como forward o contrato adelantado, es uno de los servicios de fesorerfa que Bancomext
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ofrece para apoyar a la comunidad exportadora e importadora del pals. Este servicio consiste en el
establecimiento de un contrato para intercambiar (comprar o vender) ddlares contra pesos, a plazos
entre 28 y 365 dias y a un tipo de cambio establecido en fa fecha de concertacion de la operacién

de compraventa

Este tipo de instrumento es muy flexible en cuanto a plazos y montos a contratar, y no
considera el pago de prima o comisién, sino que el flujo de las divisas, pesos y dolares, ocurre en la
fecha del vencimiento de la operacion, de acuerdo con los términes pactados en el contrato que

para tal efecto se establezca.

Mesa de Dinero

El servicio de mesa de dinero es ofro de las servicios de tescreria que Bancomext ofrece a
fas empresas o instiluciones financieras, aprovechando la amplia experigncia y capacitacion de su

personal en actividades financieras.

La mesa de dinero consisie en la administracion de inversiones de excedentes de tesoretta,
con el fin de obtener los rendimientos mas atractivos del mercade, mediante operaciones de
compraventa de fitulos y valores en el mercado de dinero doméstico, con intermediarios financieros
inshtucionales y emisoras de titulos, entre otros.

Bancomex! ofrece una amplia gama de alternativas de inversién en cartera de titulos
bancanos y valores gubermamentales para los excedentes financieros de los clientes, asi como
asesoria en portafolios de inversion de acuerdo con las necesidades y perfil de cada tesoreria

corporativa
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VI, Banca de Inversion

El servicio de banca de inversion de Bancomext, consiste en el disefio y estructuracion de
esquemas innovadores de financiamiento para el desarrolfo de proyectos, utilizando ingenieria
financiera, productos denvados, emisiones de instrumentos de deuda, bursatilizacion de activos,
sindicacion de créditos, fusiones y adquisiciones, o que pemite |a incorporacion de las empresas

mexicanas en actiudades de comercio exterior y el fortalecimiento de las que ya parlicipan en éstas.

En este sentido, ef servicio de banca de inversion que Bancomext ofrece, complementa las
operaciones tradicionales de financiamiento con una amplia gama de esquemas innovadores que
permite lograr estructuras financieras mas compefitivas para las empresas mexicanas. Como
eilemplo de estos servicios se puede sefialar el Profitur, que es un programa basado en un esquema
de financiamiento hipotecario estructurado por Bancomext en coordinacion con un banco hipotecario
de Estados Unidos, gue beneficia a los desarrofladores de inmuebles turisticos mexicanos, en virtud
de que se promueve la venta de estos inmuebles entre compradores estadunidenses y

canadienses.

Asimismo se instrumentan esquemas financieros que permiten a las empresas desarroliar
proyectos de infraestructura en México, evitando asi la salida de divisas, y participar en proyectos

internacionales en condiciones financieras similares a las de sus competidores extranjeros.

VIl Servicios Fiduciarios
Los servicios fiduciarios que Bancomext proporciona permiten a las empresas o

instituciones contar con mecanismos legales mediante los cuales pueden realizar la estructuracion
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de operaciones financieras, inmobiliarias, de infraestruciura y de garantia, enfre ofras. Los servicios
fiducianos tienen la ventaja de poder ser adaptados de acuerdo con las necesidades del cliente,
haciendo de éstos un instrumento de suma utitidad para apoyar una amplia variedad de operaciones
relacionadas con el comercio exterior

Bancomext, en su caracter de fiduciario, ofrece los servicios siguientes:

Fideicomisos
* De Administracion. Bancomext gestiona las aclividades que se acuerden con empresas

o instituciones para lograr un fin especifico, como lo es la bursalilizacion de cartera.

* De Inversién. Aprovechando su experiencia en et mansjo de operaciones financieras,
Bancomex! pone a disposicion de fas empresas o insfituciones el servicio de fiduciario para la
inversion de sus recursos financieros, de acuerdo con las condiciones que para dicho efecto se

especifiquen, como puede ser la creacion de un fondo para fa promocion de inversién extranjera.

* De Garantia. Bancomext apoya a las empresas o instituciones para asegurar el
cumplimiento de una obligacién propia o de un tercero. Este tipe de fideicomiso es muy util para

garantizar el pago de créditos recibidos de entidades financieras.

Comisionas Mercantiles
Con este servicio, Bancomext desempefian los servicios o la gestion de negocios
comerciales que el cliente requiera, acluando en nombre propio, o bien, por cuenta y orden de dicho

cliente.
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Avaluos
Bancomext ofrece el servicio de avallios de bienes inmuebles, maquinaria y equipo, entre
atros, lo cual contribuye a que el cliente cuente con las garantias requeridas para la obtencion de

financiamientos para sus operaciones intemacionales.

3.1.3 Fondo de Investigacion y Desarrollo Tecnolégico ( FIDETEC)

Es un Fideicomiso privado constituido dentro de Nacional Financiera, buscando financiar
Proyectos de Investigacion y Desarrollo Tecnologico en etapa precomercial del proceso productivo,
que cuenta con una empresa privada como usuario final de los sesultados que se obtengan del

proyecto.

Esta intimamente ligado con el CONACYT ( Consejo Nacional de Ciencia y Tecnologia),
ademas de financiamientos puede oforgar garantias, en funcion de lo que dictamine el Consejo
Tecnico quién es el que evalda el proyecto, y esta conformado por personas reconocidas en el
medio financiero y tecnolégico tanto en la iniciativa privada como en el sector plblico. Dentro de los

cnlerios para la evaluacién estan:

* Tipo de fecnologia y caracteristicas.

* Aportacidn potencial del proyecto al acervo tecnolégico de fa empresa y del pais.
* Polencial tecnoldgico y de comercializacion.

*Capacidad y experiencia en actividades de desarrollo tecnolégico de la empresa o

institucidn donde se realice el proyecto.
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3.1.4 Fomento para ef Turismo (FONATUR)

El objeto del FONATUR es desarrollar nuevos polos turisticos y alentar la construccién de
Centros de Servicio, dentro de fos cuales se encuentran Hofeles, Restaurantes, Balnearios, efc.
mediante &! otorgamiento de financiamientos blandos. Dentro de [os requisitos que se deben cubrir
estan

* Proyecio Arquitectdnico.

* Estudios de mercado y SoCioECONSMICO.

* Propiedad privada del terreno.

* Splucion a los servicios urbanos propios de la infraestructura que planean.

* Proyecio financiero donde se sefialen el monto total a invertr, necesidades de

financiamiento y la forma del pago del mismo.

El destino de tos créditos entre ofros son:

* Constryccian, ampliacion y/o remadelacion de Hoteles.

* Construccion, ampliacion yio remodelacion de Condominios Hoteleros e
instataciones de tiempo compartido.

* Construccion de establecimientos de alimentos y bebidas ( restaurantes, discotecas,
centros noctumos, etc.)

* Otros proyectos relacionados can la aclividad turistica como pueden ser: Marinas,
Muelles, Albergues, Campamentos de tiendas y casas rodantes, Cenlros

Vacacionalaes etc.
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3.1.5 Fideicomiso Fondo de Garantia y Fomento para la Agricultura, Ganaderia y Avicultura
(FIRA)

Es un organismo piiblico descentralizado del Gobiemo Federal, dependiente del Banco de
México en su caracter de Fiduciario de Gobiemno Federal. Su esfera de accion es la problematica de
la tierra y esta orientada a mejorar los ingresos y condiciones de vida del productor agropecuario de
bajos ingresos, aumentar la produccion de alimentos para el consumo nacional y la sustitucion de

importaciones. Entre los créditos més tipicos estan:

* Para |la compra de semilla.
* Siembra y Cosecha de cultivos mas adecuados para cada region.
* Construccion de chiqueros, corrales o naves avicolas.

* Compra de animales de engorda y venta de los mismos.

3.1.6 Fideicomiso Fondo para el Desarrollo Comercial ( FIDEC)

Es un Organismo Plblico Descentralizado del Gobiemo Federal, dependiente del Banco de
México en su caracter de Fiduciario del Gobierno Federal. Orientado al apoyo de desarrollos
comerciales destinados a la compra-venta de productos comerciales, tales como Centros
Comerciales, Centrales de Abasto, Bodegas de Acopio y distribucién, etc. y actualmente apoya al
sector de servicios.

Entre sus objetivos esta el fomentar y apovyar la distribucién de productos de la canasta
basica hacia las regiones mas alejadas de la RepUblica Mexicana, en las que no se cuenta con la
infraestructura suficiente.

Entre los créditos mas lipicos enconlramos:
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* Para la construccion de bodegas y locales comerciales para productos primarios.
* Compra individualizada de bodegas y locales comerciales.
* Para la adquisicion de preductos.

* Operacion de microempresa de servicios.

3.4.7 Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C. ( BANOBRAS)

Fué creado e 20 de febrero de 1933, por el Gobiemo Federal, con el objetivo de apoyar a
las municipios, estados y dependencias federales, para desarollar la infragstructura del pais,
mediante le financiamiento para la construccion de carreteras, presas, sistemas para dotar agua o
energia eléctnca a ciertas regiones, drenajes publicos, urbanizaciones en general, desarrollos

inmobiliarios para personas de ingresos bajos.

Su fondeo proviene de las instituciones mundiales de financiamiento para estos casos, entre

otros Banco Inferamericano de Desarrollo, ademas de recursos federales.

3.1.8 Banco Nacional de Comercio Interior { B.N.C.L)

Es ia institucidn que apoya a los comerciantes en pequefio, basicamente los instalados en
los mercados y centrales de abasto, incluso sus pequefias oficinas estan dentro de sus mismos
inmuebles, tratando de eliminar el agio de que son presa facil estas personas. Los tipos de crédito
que otorgan principaimente son:

* Compra de mercancia

* Pago de lraspasos de locales.

* Compra del local,
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Obviamente, también tienen operaciones pasivas, captando cuentas de cheques, ahoro,
inversiones, practicamente ofrecen todos los servicios de una banca milltiple. Parte de su flexibilidad
radica en que pueden actuar como Banco de segundo piso en proyectos masivos que estén

mangjando ofras instituciones de crédifo.
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CAPITULO WV CASO PRACTICO

ARRENDAMIENTO

4.1 MARCO TEORICO

Una de las objetivos fundamentales que debe permanecer en todas las empresas s el
deseo de crecer y desarrollarse, alcanzar la preductividad y fa calidad en los bienes yio servicios
que ofrece a sus clientes, asi como es la de saber aprovechar sus recursos internos y externos,
de manera que la aplicacién de fos mismos, genere un beneficio que sea suficiente para cubrir el

costo de capital y asi obtener una utilidad razonable.

Desde e punto de vista financiero, el arendamiento es una fuente extema de
financiamiento para las empresas, es decir, es la consecucion de recursos ajenos que se

requieren para adquirir bienes de capital.

El Arrendamiento en los Gltimos afios ha adquirido una gran importancia como fuente de
financiamiento externa para las empresas, debido a sus ventajas; esto aunado a dos factores
fundamentales, el pnmero. la necesidad de toda organizacion de actualizar tecnologicamente sus
instalaciones, maquinaria y equipos, para lograr ser competitivos en la productividad, calidad y
servicio; y el segundo, la escasez de recursos para realizar las adquisiciones de los citados
bienes En nuestros dias las amendadoras financieras juegan un papel muy importante en la
actividad economica del pais debido al desarrollo que han tenido en la evolucion de la economia
y en el sector financiero.

Existen varios tipos de aendamiento, los cuales se citan a continuacion:
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I. ARRENDAMIENTO REAL O PURO.

Es aquel mediante el cual el arrendador otorga al arrendatario el uso ¢ goce temporal
de un bien por un plazo determinado obligandose éste a pagar un precio denominado * renta *.
Al termino  del plazo inicial pactado, el bien objeto es devuelto a la amendadora, pudiendo el

amendataric adquiririo a valor de mercado.

Dado que el arrendatario no se compromete a comprar el bien al final de! contrato, solo
puede deducrr la renta, la cual es mayor que en el arrendamiento financiero. Esto es conveniente

cuando hay cambio veloz de tecnologia en los bienes a arrendar.

Son susceplibles de arrendamiento puro todos los bienes que no sean de consumo
inmediate El arrendatano podra seleccionar al proveedor, fabricante o constructor y autorizar l0s
términos y condiciones que contenga el pedido u orden de compra, en los cuales deberan

identificarse y describirse los bienes que adquiera la arrendadora financiera.

Las partes podran pactar que, al término del conlrato de arrendamiento puro y una vez
que se hayan cumplido todas las obligaciones del mismo, la arrendataria adquiera los bienes a su
valor de mercado. Si ésta no adquiere Jos bienes objeto de arrendamiento, la arrendadora podré
vender los bienes a un tercero al valor de mercado que tengan al momento de la operacién o
darlos en arrendamiento puro o financiero, sin que esto se considere para efectos legales como

opcion ferminal.
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il. ARRENDAMIENTO FINANCIERO TRADICIONAL
Se caracteriza porque el bien objeto de amendamiento es adquirido por la arrendadora,
para proporcionarselo, a su vez, al arrendatario, quien al final del plazo de arrendamiento puede

oplar por cualquiera de |as opciones antes mencionadas.

Mediante este tipo de arrendamiento, el propietario (arendadora) permite al cliente
{arrendatario), usar los aclivos adquiridos por la amendadora, durante un periodo especifico,

obteniendo el arrendatano el beneficio del usufructo, con las tres opciones terminales.

/ll. ARRENDAMIENTO FINANCIERC EN LEASE BACK

Esta modafidad también es conocida como con €l nombre de venta y arrendamiento
ficticio (sale and lease back) , por medio de este esquema, una empresa vende un activo de su
propiedad a una arrendadora, la que financia el mismo activo a la empresa que inicialmente lo

vendid.

Esta modalidad permite a la empresa fungir como proveedor y arrendatario de un bien al
mismo liempo, sin perder la posesion del bien y obteniendo capital de trabajo adicional. Al final del

ptazo del contrato, tendré la opcidn de comprar nuevamente los equipos.

Este tipo de arrendamiento sirve entre ofras cosas para hacerse de capital de trabajo,
puesto que el arrendatario dispondra ademas del goce y uso de los equipos de un ingreso en

efectivo
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IV ARRENDAMIENTO OPERATIVO

Los amendamientos operativos, o de servicio, incluyen tanto a los servicios de
financiamiento como de mantenimiento. Los arrendamientos requieren por lo general que el
arrendador mantenga y proporcione servicio al eguipo arendado, y los costos de este

mantenimiento se incorporan dentro de los pagos de arrendamiento o se contratan por separado.

Otra importante caracteristica del arrendamiento operativo consiste en que, con
frecuencia, no se amorliza en su totalidad. En ofras palabras, los pagos requeridos no son

suficientes para recuperar |a totalidad del costo del equipo.
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ARRENDAMIENTO FINANCIERO

£l presente estudio def contrato de arrendamiento financiero, se basa principalmente en

sus aspectos legales, fiscales y contables

Este contralo es Una buena fuente de financiamiento para las empresas, ya que no
permite la descapitalizacion, si no por el contrario permite aplicar sus recursos en una forma
productiva, ademas que fiscalmente se permite la realizacion de ciertas estrategias para la

aplicacion de las deducciones y por consecuencia el diferimiento de la acumulacion del ingreso.

En este estudio se podra apreciar el tratamienfo para el Impuesto Sobre la Renta,
Impuesto al valor Agregado e Impuesto al Activo, desde el punto de vista det Arrendador y

Arrendatario.

ARRENDADOR FINANCIERO

Aspecto Legal.

La figura del arendamiento financiero se encuentra regulada por la Ley General de

Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito.

Concepto.

Por virtud del contrato de amendamiento financiero (a arrendadora financiera se obliga a

adquins determinados bienes y a conceder su uso o goce temporal a plazo forzoso a una persona
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fisica o moral (Amendataria) obligandose ésta a pagar, como contraprestacion, que se liquidara en
pagos parciales segtin se convenga, una cantidad en dinero que cubra e! valor de adquisicion de
los bienes, las cargas financieras y demas accesorios y adoptar al vencimiento del contrato

alguna de las siguientes opciones ( Art. 15 del CF.F.):

a) A comprar el bien o bienes de un precio inferior a su valor de adquisicion, el que se fijara en el
conirato; er caso de no fijarse el precio debera ser inferior al de mercado.

b) A protrogar el plazo para continuar con el uso o goce temporal, pagando renias inferiores a
los pagos que venia realizando en un principio

¢) Enajenario a un tercero participando con la amrendadora en las ganancias de la venta,

Formas del Contrato

Los contratos de arrendamiento financiere deberén otorgarse por escrito y ratificarse ante
|a te del notario publico o coredor pdblico titulado y podra inscribirse en el Registro Piblico de

Comercio a solicitud de [os contratantes, o bien, en otro registio que las leyes determinen.

Objeto

Las sociedades que disfruten de aulorizacion para operar como arrendadoras financieras

stlo podran realizar entre olras cosas fas siguientes:

l Celebrar contratos de arrendamiento financiero.
It, Adquisir bienes para darlos en armendamiento financiero.
18 Adquirir bienes del fuluro arendatario con el compromiso de darlos a éste en

arrendamiento financiero.
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Constitucion.

Para la constitucion y operacion de las arrendadoras financieras se requerira autorizacion
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para oforgar la autorizacion, escuchara la
opinién de la Comision Nacional Bancaria y de Valores y del Banco de Mexico.

Las amendadoras autorizadas por dicha secretaria seran publicadas en el Diario Oficial de

1a Federacion.

La solicitud de autorizacion para constifuir y operar una arrendadora financiera, debera
acompaiarse de la documentacion e informacion que la Secretarfa de Hacienda establezca
mediante disposiciones de caracter general, asi como el comprobante de haber constituido un
deposito en Nacional Financiera a favor de la Tesoreria de la Federacion igual al 10 % del capital

minimo exigide para su constitucion.

Las amendadoras financieras deberan constituirse en forma de sociedades anonimas,

organizadas conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico oyendo la opinién de fa Comision Nacional
Bancaria y de Valores y del Banco de México, determinara durante el primer trimesire de cada

afio, fos capitales minimos necesarios,

Los capitales minimos deberan estar totaimente suscritos y pagados. Cuando el capital

social exceda del minimo debera estar pagado cuando menos en un 50%.
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Prohibicion

A fas arrendadoras les esté prohibido entre ofras cosas:

i

oW oro

Operar con sus propias acciones.

Rectbr depdsitos bancarios de dinero.

Otorgar fianzas.

Adqurrir bienes, titulos de crédito o valores, mobiliario y equipo no destinado a sus oficinas o a
celebrar operaciones propias de su objeto social. Si por adjudicacion o cualquier ofra causa
adquieren dichos bienes, deberan proceder a su venta, la que se realizara en un plazo de un

afo si se trata de bienes muebles o de dos afios si son bienes inmuebles,

Si son bienes recuperados por incumplimiento del arrendatario, podran ser dados en

arrendamiento financiero o bien venderlos.

Obligaciones

1.

Adquirir el bien o bienes previamente seleccionados por el arrendatario, quien ademas elige al
proveedor o fabricante.

Entregar los bienes objeto del contrato. Generalmente lo realiza el proveedor o fabricante.
Conceder el uso o goce temporal de los bienes.

Respetar a opcion elegida por el arrendatario, siempre que la eleccion se realice conforme a

la manera prevista en el contrato.

Aspecto Fiscal

El arrendamiento financiero, en materia tributaria se encuentra regulada por el Cadigo

Fiscal de la Federacién { Art. 16 Fraccion ILLS.R. )

Fiscalmente, al contralc de arrendamiento financiero se le da el tratamienio de

enajenacion de bienes.

162



CAPITULO IV CASO PRACTICO

Concepto

Arrendamiento financiero es el contrato por el cual se otorga el use o goce temporal de
bienes tangibles.
Bases y requisitos que deben de reunir el contrato de arrendamiento financiero:

1. Establecer un plazo inicial forzoso, igual o superior al periodo de depreciacion de! bien objeto
del contrato.

2. Contraprestacion o rentas pactadas, iguales o superiores al valor del bien arrendado.

3 Establecer una tasa de interés para determinar los pagos y se celebre el contrato por escrito.

4 Senalar en el contrato

o Elvalor del bien.

« Efmonto de los intereses.

Si & la celebracion del contrato se desea que el plazo inicial forzoso sea menor a la vida fiscal
del bien, se permitira at arrendatario al finalizar el plazo, ejercer cualquiera de las siguientes

OpCiOnes:

a) Adaquirir la propiedad del bien a un precio simbélico.
b} Prorrogar el contrato, con pagos inferiores a los fijados originalmente.

¢} Enajenario a un tercero y compartir las ganancias con la amendadora.

Tratamiento para L.S.R.
La Ley del Impuesto Sobre la Renta, por lo que respecla a los contralos de arrendamiento

financiero y al momento de percibir sus ingresos establece dos opciones:
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1 Tratandose de la obtencion de ingresos provenientes de contratos de arrendamiento
financieros en la que se pacte que la contraprestacién (Renta) se devengue periddicamente,
los contnbuyentes pueden optar por considerar como ingresos obtenidos en el ejercicio el

fotal de) precio pactado { Art. 16 Fraccion lIl LISR )
2. Considerar solamente como ingresos la parte de fa renta del precio exigible durante el mismo.

Si se ppta por la segunda opcion, considerar ingresos solo la contraprestacion exigida, ésta
debera ejercerse para todos los contratos de amrendamiento. { Generalmente el segundo

tratamiento es el mas usual y recomendable.)

En ¢aso de incumplimiento de contratos de arrendamiento financiero, por los cuales se haya
ejercido 1a opcién de considerar como ingresos en &l ejercicio Unicamente fa parte del precio
exgible, &) arrendador consideraré como ingreso cbtenido en el ejercicio las cantidades exigibles
al arrendatario disminuida por la que ya hubiera devuelto conforme al contrato respectivo; también
se consideran ingresos gravados en el ejercicio, los que deriven de cualquiera de las opciones del

contrato en el gjercicio en el que hayan vencido ( Art. 30 LISR)

Deducciones.
Las arrendadoras que opten per acumular como ingresos en el ejercicio solamente la parte

del precio exigible, durante ef mismo calcularan la deduccion conforme & lo siguiente.

1. Altermino de cada ejercicio se calcularé el porciento que represente el ingreso percibido en el
ejercicio respecto del total d pagos pactados, sin incluir fos intereses derivados del contrato de

arrendamiento financiero.
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2 La deduccion aplicable a cada bien objeto del contrato, sera !a que se obtiene de aplicar el
porciento determinado en el parrafo anterior, al valor de adquisicién actualizado del bien de
que se trate. El bien se actualizard multiplicandolo por el factor de actualizacion
comrespondiente al periodo comprendido desde el mes en que se adquirid y hasta el ltimo

mes de |a primera mitad del ejercicio en que se acumuten los ingresos.

Pagos Provisionales y Ajuste.

Tanto en el pago provisional como en el ajuste, se tendra obligacién de presentarlos
cuando procedan: si es empresa de nueva creacion, no exislira obligacién de efectuarios por el
primer ejercicio, asimismo si en los posteriores ejercicios llegase a determinarse pérdidas fiscales

y no tuviera coeficiente de utilidad.

Tratamiento para Efecto del Impuesto al Valor Agregado.

Las amendadoras consideraran como actos o aclividades las rentas pactadas desde el
momento que se formalice ! contrato y por ende causaran la tasa general del impuesto al valor

agregado, o en su caso la tasa def 10% en el caso de la zona fronteriza.

Por lo que respecta al impuesto correspondiente de los intereses, éstos diferiran y se

cobraran conforme sean exigibles.

Para optar por este tratamiento, es indispensable que se apegue a lo establecido en fa
Ley del Impuesto Sobre la Renta, de considerar como ingresos acumulables los efectivamente

pagados (At 12delallV.A.)
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Tratamiento para el impuesfo al Activo.

Por lo que respecta al Impuesto al Aclivo, las arendadoras por los contratos de
arrendamiento financiero que celebren no tienen obligacion de pagar el 1.8%, recayendo dicha
obligacion en el arrendatario,

Cabe aclarar que por los activos propios si deberd cubrir este gravamen.

Aspeclos Contables.

Las politicas contables aplicables a las arrendadoras financieras, son emitidas por la

Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Estados Financigres,

tas arrendadoras deberan practicar sus estados financieras al dia dltimo de cada mes.
La Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante disposiciones de caracter genera!, queda
facultada para establecer la forma y término en que las arrendadoras deberan presentar y publicar
sus estados financieros mensuales y anuales. Estos deberan ser presentados dentro de los 30
dias siguientes al cierre comespondiente. La formulacién y publicacion de los estados financieros
serd bajo Ja responsabilidad de los administradores y comisarios que hayan sancionado y
dictaminado la aufenticidad de los datos contenidos en dichos estados contables, quienes
deberan cuidar que éstos revelen la verdadera situacion financiera de la sociedad quedando

suietos a las sanciones correspondientes.
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Si la Comisian Naciona! Bancaria y de Valares, al revisar [os estados financieros erdena
modificaciones o correcciones que a su juicio fueran fundamentales para su publicacion, esta
publicacion se hara dentro de los 15 dias siguientes. La revisién de la Comision no fiene efectos

fiscafes.

Las arendadoras deberan hacer dictaminar sus estados financieros por auditer externo

independiente.

Asientos Contabies de /a Arrendadora.

Para efectos del presenie caso praclico, serd necesario guiarnos de los anexos 1 (datos

del contrato del arrendamiento financiero) y anexo 2 (tabla de amortizaciones)
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Asiento 1
Chentes 74,931 77
Bancos 7.500.00
Utilidades por Realizar 7493177
Rentas 50,000 00
Intereses por Devengar 2493177
.V A. Trasladado 7,500.00

Por Apertura del Conirato de Arrendamiento Financiere

Asiento 2
Bancos 2,259.50
Clientes 2,081.44
.V A, Trasladado 178.06

Cobro de la primera parcialidad (1/36)

Asiento 3
Utiidades por Realizar 2,081.44
Rentas 894.36
Intereses por devengar 1,187.08
Ingresos por arrendamiento 2,081.44
Rentas 894 36
Intereres por devengar 1,187.08

Reconocimiento del Ingreso Mensuat

Los siguientes cobros se registraran exactamente igual a los asientos nimeros 2y 3.

Para ir registrando los ingresos mensuales y el cobro del |.V.A. sobre los intereses, es necesario

ver fa tabla de amortizacién {anexo 2)
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Procedimiento para determinar las deducciones autorizadas para efectos fiscales por fos

bienes dados en Arrendamiento Financiero.

Deduccion por Adguisicion.

Las arendadoras al término de su ejercicio, deduciran para efectos fiscales las

adquisiciones objeto de arrendamiento financiero aplicando el siguiente procedimiento:

1. Ingresos acumulables del gjercicio 12,25073 Anexo 2
2 Precio pacfado £5,000.00 ()

3. Porcentaje (1/2) 01500

4 Valor de adquisicion 50,000.00

5 Factor de actualizacion 1.0452 (™)

6 Valor del bign actualizado 52,260.00

Determinacion de {a Deduccion Autorizada,

Valor del bien actualzado 52,260 00
Porcentale (0.1500
Deduccion fiscat 1999 7.839.00

(* Ingluye $ 5,000 00, correspondiente a las ventas del bien
ai finahizar el contrato.

(" INPC JUNIO 1999 294.7500 1.0453
INPC ENERO 199 281.9830
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Tratamiento para efectos del LV.A.

El tratamiento que se le debe dar a este rubro es su cancelacion mensual, realizando los
asientos contables confrarios, es decir cargando | V.A. Trasladade y abonando LV.A. Acreditable;
s1 el importe de! primero resulta mayor habra que enterarlo al fisco; si resulta contrario se tendra

un saldo a favor.

ARRENDATARIO FINANCIERQ

En ia actualidad la falta de circulante y las allas tasas impositivas, oriflan a Jas personas a
la bisqueda de mecanismos que les permitan proteger sus recursos financieros y al mismo

tiempo reducir ef pago de sus impuesios.

Precisamente uno de esos mecanismos es €l llamado arendamiento financiero.

Este tipo de contralo constituye una fuente de financiamiento y normaimente es utilizado
para adquinr aclivos fijos tales como, maquinaria, herramientas, computadoras, eguipo de

fransporie, elc.

Aspecto Legal.
Por disposicion de la Ley general de Organizaciones y Actividades auxiliares de Crédito y por
los téminos del mismo contrate de amendamiento financiero, el arrendatario adguiere ciertas

obfigaciones mas que derechos, enlre ellos tenemos:
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1. Laforma de hacer los pagos

El monto de dichos pagos que siempre sera en dinero.

El pago def valor residual, si se ejerce fa opcion de compra.
Selescionar af proveedor y la eleccién del bien.

Sufrir vicios y defectos que presenten &l bien.

@ o B W N

Asumic [as consecuencias de la pérdida, destruccién y dafio que sufra el bien objeto del

conlralo, a menos que se pacle lo contrario.
7. Conservar el bien o bienes, dandole el mantenimiento necesario y con la oportunidad de vida.
8. Darles af bien o bienes el uso convenido,
9, Los bienes deben ser ulilizados por el arrendatario o sus empleados.
10. Contratar un seguro o garantia que cubra cualguier riesgo que pudiera padecer el bien, asl
como una para cubrir Ya responsabilidad civil en que pudiera incurrir el arrendatario.
11 Al termino det contrato, debera optar por cualquier de las opciones establecidas en la Ley.

Aspacto Fiscal.
Tratamiento para efecto del L.S.R.

Tratandose de contratos de arrendamiento financiero el arrendatario debera considerar
como monto original de la inversion, la cantidad pactada en el contrato como valor del bien

(Aft 48 LISR)

Deducciones.

A los bienes tomados en arrendamiento financiero, debe darseles ef ratamiento de
adquisicion de activos; derivado de dicho tratamiento, resulta obvio que en cada ejercicio fiscal

debera actualizarse y considerarse como deduccion autorizada.
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Pago de Infereses.

Los inlereses a cargo que se vayan devengando mes a mes, se van a considerar para
efecto del calculo de los intereses deducibles o ganancia inflacionaria, es decir, si los intereses
devengados a cargo resullan mayores que el componente inflacionario de deudas, se tendra un
interés deducible: si por el contrario, resultasen menores, se obtendra un ingreso acumulable
{ganancia inflacionaria).

Resulta importante comentar que para determinar el saldo promedio de deudas debe

considerarse el pasivo por el monto del bien sin incluir los intereses.

Tratamiento para efecto del Impugsto al Activo.

Para los efectos de la Ley del Impuesto al Activo, e! arendatario es sujeto a! 1.8% de
dicho impuesto. La obligacidn del gravamen nace en virtud de que (0s activos se consideran
propios.

La ley les permite la deduccion de algunas deudas al valor de sus activos en el ejercicio,
sin embargo, la misma disposicién prohibe deducir fas deudas contratadas con arrendadoras

financieras.

Trafamiento para efectos def impuesto af Valor Agregado.

Para los efectos de este impuesto el arrendatario tendra que pagar este impuesto (15%),
a la firma del contrato. Por lo que respecta al impuesto causado por concepto de intereses se

pagaran en forma diferida, es decir, conforme se vayan liquidando las parcialidades.
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Aspecto Contable.

El tratamiento confable que debe dérsele a los acfivos tomados en arendamiento
financiero, es el descrito por el Instituto Mexicano de Conladores Piiblicos, concretamente en el

boletin C-6 Inmuebles, Maquinaria y Equipo.

El criterio asumido por este Instituto, es que los activos fijos adguiridos via confrato de

arrendamiento, constituyen fa adquisicion del bien.

El criterio anterior se ve sustentado en virtud de que los pages de |a renta representan un
medio para el financiamiento de dicha compra y la inherente obligacion de pagar por él. Los casos
de arrendamiento que represente adquisiciones deben registrarse como compras. El bien {activo)
y la obligacion de pagarlo ( pasivo) deben representarse en el balance. El monto de la adquisicion
se determinara tomando como base el importe fotal de las rentas, excluyendo las rentas que

representen los costos por financtamiento.

En el balance general se presentara e! bien dentro del activo fijo, distinguiéndolo de los
demas, anleponiéndolo ef término “Adquiido en Amendamiento”. El pasivo se presentara
normalmente, separando la porcién a corto plazo de la porcién a largo plazo. Et activo debera

depreciarse con base a su vida Qfil.
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Asientos Contables del Arrendatario.

También tomaremos los mismos dalos de los anexos 1y 2

Asiento 1

Maquinarna y Equipo
por Arrendamiento Financiero

|V A, Acreditable

Intereses por Amortizar
de Arrendamiento Financiero

Acreedor por Arrendamiento Financiero

Bancos

50,000.00

7,500 00

24,931.77

Adquisicion de Maguinaria y Equipo por Arrendamiento Financiero

Asienfo 2

Acreedor por Arrendamiento Financiero

Rentas
intereses Pagados

I V.A Acreditable
Bancos

Pago de la Primera Parcialidad (1/36)

Asiento 3

Gastos Finangieros
Intereses

Gastos de Operacion (Depreciacion)

Intereses por Amoriizar A.F.

Depreciacion Acumulada
Equipo de Computo par AF.

Gastos e Intereses devengados a cargo

894.36
1,187.08

2,081.44

178.08

1,187 08

1,250.00

7493177

7,500.00

2,258.50

1,187.08

1,250 00
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Procedimiento para determinar las deducciones autorizadas para efectos fiscales de los

bienes tomados por amendamiento financiero.

Pago de Intereses.

Por disposiciones de la Ley del Impuesto Sobre Ja Renta, los intereses que se vayan

devengando mensualmente juegan para determinar los intereses deducibles o la ganancia

inflacionaria.

Intereses mensuales devengados 1,187.08
Componente Inflacionario de deudas 1,000.00
Intereses Deducibigs 187.08

Deduccion de Inversiones.

Procedimiento para determinar la depreciacion fiscal de! gjercicio:

Monto enginal de Ja inversion 50,000.00
Tasa de depreciacion 30%
Deduccion histérica anual 15,000.00
Deduccién historica mensual 1,250.00
Depreciacidn en et ejercicio 15,000.00
Factor de actualizacion 1.0452
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Procedimignto para efectos del LV.A.

El tratamiento que se le debe dar a este rubro es su cancelacion mensual, realizando los
asientos contables confrarios, es decir cargando |.V.A. Trasladado y abonando |.V.A. Acreditable,
si e} importe del primero resulta mayor habré que enterarlo al fisco; si resulia conlrario se tendra

un saldo a favor

Procedimiento para efecto del Impuesto al Activo,

Tendra que calcularse el 1.8% del Impuesto al Activo sobre los bienes tomados en

arrendamiento financiero de acuerdo al siguiente procedimiento:

Monto original de la inversidn 50,000.00
Depreciacidn acumulada (no hay) 0.00
Saldo por deducir 50,000.00
Por factor de actualizacion 1.0452
Monto actualizado 52,260.00
Menos 50% depreciacion anual del ejercicio 7,500.00
Valor anual del activo 44,760.00
Entre 12 3,730.00
Por numero de meses ufilizados 12
Valor promedio del activo en el gjercicio 3,730.00
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Cabe hacer mencion que al valor fotal del activo en el gjercicio, se podrén deducir las
deudas del ejercicio. Pero en casos de deudas originadas por la celebracion del contrato de
amendamiento Financiero, no se tendra derecho a tal deduccion, debido a que la propia ley
establece que no son deducibles las deudas contratadas con el sistema financiero y las

arrendadoras forman parte de dicho sistema.

ANEXO 1

Para efectos de ejemplficar los registros contables y el tratamiento fiscal a los bienes
tornados bajo la figura del Arrendamiento Financiero desde e! punto de vista del arrendador y del

arrendatario consideremos los siguientes datos y la tabla de amortizacion
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Bien objeto del Arrendamiento
Financiero

CONCEPTO

Fecha

Plazo (meses)
Tasa Anua!

Costo Inicial
Renta

L.LV.A. Acreditable
Opcién de Compra
Comisidn

I.V.A. Comision

Pago Inicial

Determinacidn de la Renta

Equipe de Computo y Accesorios

IMPORTE

1° Enero de 1999
36
28.49%
50,000.00
2,081.44
7.500.00
5,000.00
1,500.00
225.00

11,306.44

Férmula:
C~i
R = N
1-(1+1)™"
Gonde:
C= Capital
N= Nimero de pagos
1= Interes
R = Renta
Sustituyendo
50000*0.02374 1187.08
= 1.4
R="""1(1+0 2374) » -36 0.57032 2,081.44
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CAPITULO IV
ANEXO 2
Tabla de Amaortizacién
Umerc Fecha ~Saldo “Interés Amertizacien Rerifa
1 07/01799 50,000.00 T,787.08 89435 208744
) LTIl 33,105.65 1,165.85 015 55 708744
3 0170399 48.190.05 114417 53733 208744
4 01704799 A7.252.73 1,127.86 G53.58 Z,061.44
) 017057195 46.293.15 1,055.08 98236 7.087.44
5 1706/98 45.310.75 7.075.75 T.005.58 208744
7 01707789 4330511 T.05T.88 T,029.56 708143
B 01708798 4327654 1,027 43 1,053.00 2.08734
¢ O1/05799 377277154 71,002 41 1.079.03 208744
10 O1/09795 4713251 q76.79 110465 Z,081.44
7 01770799 30,037 87 95057 133087 208744
1z OT/11799 38,906.99 92372 T57.72 708144
13 C1/72I0% 3774027 B56.23 718521 2.087.4%
14 O1/0T700 35,564.00 BE8.03 121335 2,087 44
15 o1702i00 35.350.72 — B35.28 123275 2,067.44 |
16 01703700 34,708.56 803.79 1.271.68 7.0871.44
T7 1704700 52.536.92 77060 130783 208744
18 CTI0500 37.535.00 73570 133274 708744
19 OH06/00 30,202.34 Ti7.05 1,364.38 208744 ]
70 01707700 78,557 56 684.66 1,396.78 2,08744
21 01708700 774378 65150 142554 208144
77 01708700 26.0171.24 617.55 1,363.80 708744
73 01770700 2454736 582.80 149864 208144 |
74 011700 7304877 54721 1534707 Z,087.44
75 C12/00 2151448 50.7% 1.570.65 208744 |
75 OHOT701 1994384 37350 1,607.94 208744
27 BEI\FI{] 18,335.90 33532 1,646.11 208144
78 0170307 15,680.79 396.24 158519 Z,081.4%
75 C1/64701 15,004 .58 356 29 172520 208744
kN] ER TR 13,275.39 31527 T,766.16 | 2.081.44 |
K] O80T T1.513.23 77334 1,808, 208744
37 oioTRT Y,705.13 730421 1,651.02 208144
33 G080 7054 17 — 18647 T.894.97 Z,08744
Y. 7700707 5O55.14 T41 48 103506 | 2.081.4% |
35 0170701 401918 0542 T.886.02 208144
36 0T 203317 3527 72,0337 208144
Totales —23.931.77 50,000.00 74,937.77 |
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CAPITULO IV

CASO PRACTICO

Diferencias y Similitudes entre Arrendamiento Puro y Arrendamiento Financiero.

FINANCIERO

PURG

?S?entregan bienes del activo fijo para que un
tercero haga uso de ellos

Se entregan bienes del activo fijo para gue un
tercero haga uso de ellos.

.Se pactan rentas peribdicas en Ias que se
3mcluyen capital e intereses y, en algunos casos
| gastos de mantenimiento y otras partidas.

Se pactan rentas periddicas en pago del uso
que se hace del bien, sin incluir intereses
implicitamente.

IPor lo general son bienes susceptibles de|Pueden ser bienes depreciables © ho, los
’deprecnacnon y termenos, los que se incluyen en | involucrados en el conirato

“este tipo de contratos.

fFiscalmente, esta operacion tiene un|Fiscalmente fanto el arrendador como el

tratamiento especifico, tanto para el arrendador
_como para el arrendatario.

arrendatario estan sujetos al régimen comin de
tratamiento fiscal.

'A través de esta operacion se crea una fuente
ide financiamiento para el arendatario, ya que
. sushiuye |a contralacion de otros pasivos para
11a adquisicion de equipo.

Es, especificamente, wuna fuente de
financiamiento ya gue evita que los
arrendatarios inviertan en la adquisicion de
inmuebles u otros activos fijos asignando esos
fecursos a ofras necesidades.

‘Por la magnitud y responsabilidad de las
: operaciones, necesariamente son sociedades
_anonimas las que ariendan equipo y con
grandes capitales

i

Mo necesariamente implica un gran volumen de
aperaciones, por 1o que no es indispensable
que sea una sociedad andnima la arrendadora,
ni que tenga grandes capitales de respaldo,
pues sus obligaciones no son fuertes

f‘Se pacta en ¢l cortralo una opcién de compra
(para el amendatario, al finalizar la vigencia
;ammai de la operacion, asi como dos opciones
: adicionales

!Es un contrato imevocable durante su vigencia
Jinicial, la que al llegar a su término puede
; acabar con 1a relacion entre ambos contratantes
. 0 bien prormogaria durante un tiempo adicional.

!  El amrendatario tiene derecho al uso del activo y
'el arrendador tigne el titulo legal de propiedad
‘del bien, mismo que es transferido al
tarrendatario al hacer efectiva la opcion de
i compra.

No se pacia opcion alguna en ningln momento,
dentro del cuempo del contrato de
arrendamiento.

Es un conirato imevacable durante su vigencia,
gl cual puede ser prorrogado voluntariamente
por ambas partes, después de su terminacion.
El arrendatario tiene derecho al uso del activo y
el arendador fiene derecho al titulo legal de
propiedad de) bien, mismo que nunca es
transferible al arrendatario como efects de este
contrato.
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CAPITULO IV

CASQO PRACTICO

Diferencias y Similitudes entre un Crédito Bancario y el Arrendamiento Financiero

En vista que el arrendamiento financiero es una fuente de financiamiento adicional para ta compra

de bienes de! activo fijo, cabe hacer la diferenciacion que existe entre esta fuente y un crédito

refaccionario, el cual fienen por objeto basico la adquisicidn de activos fijos, al igual que el

arrendamienio financiero.

ARRENDAMIENTO FINANCIERQ

H

CREDITO REFACCIONARIO

{Se obtienen bienes del activo fijo para ser
iutilizados durante la vigencia de! conirato vy
flograr su propiedad al ejercer la opcion de
{compra al término del mismo.

Se obtienen recursos financieros para adquirir
hienes de activo fijo.

: Se paclan rentas periddicas en las que se
!incorpora ¢! monto financiado, costos operativos
'de la amendadora, asi como la utiidad
i requerida.

Se pagan pericdicamente capital e intereses
para amortizar paulatinamente y durante [a
vigencia del crédito uno y ofros, hasta su
redencién tofal.

|Es un contrato imevocable que al flegar a su

Es un contralo que puede darse por terminado

[término  acaba con la relacisn entre ambos |anticipadamente, — asi como los intereses
' contratantes. devengados, que hasta ese momento son
: repagados.

i Fiscalmente, se aplica un fratamiento especial
ide deduccion y acumulacion para el
. arrendatano y el amendador respectivamente.

{
:

H
i

Fiscalmente, se deducen los intereses del
préstamo, méas la depreciacion del bien
adquirido, de la base gravable del ISR del
arrendatario, fomande en consideracidon el
efecto de los componentes inflacionarios
marcados en 1a ley.

:Existen tres opciones al final del plazo inicial
forzoso del contrato:

‘a) Opcion de compra del bien arrendado.

[b} Prorroga del contrato.

{c) Enajenacion dei bien a un tercero.

No existe opcidn alguna al término del plazo del
crédito recibido.

{Como efecto de este contrato no se limitan
.ofras fuentes de financiamiento, ya que los
| bienes amrendados son los Unicos que quedan
ien garantia del contrato, pero se afecta el
; apalancamiento de Ja empresa.

Como efecto de este financiamiento,
generalmente se grava toda la empresa,
guedando ésta imposibilitada para negociar
ofras fuentes de financiamiento a largo plazo;
también se afecta la razon de endeudamiento
de 1a empresa.
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CONCLUSIONES

A través de los afios se ha hecho notar que las fuentes de financiamiento para los empresarios
mexicanos son peco accesibles esto derivado; a que [a politica monetaria y fiscal del Gobierno de

fas Republica limita e! ibre acceso a los diferentes créditos

Es de vital importancia que las pequefias y medianas empresas tengan un acceso menos
restnngido a dichas fuentes de financiamiento, para asi poder crecer y crear nuevas fuentes de

empleo, que son muy importantes para el desarroffo de fa economia mexicana.

La importancia de conocer los instrumentos crediticios que oforga fanto la Banca Nacional como
ia Privada recae en los profesionistas, para satisfacer Tas necesidades de las empresas
demandantes de gente capacitada para crear y vincular nuevos desarrollos, téchicos e
industriales; pero al realizar la presente investigacion se observo que muchos de los empresarios
que acuden a soficitar créditos , los ejecutives bancarios siempre ofrecen el insfrumento con
mayor indice de interés, lo gue resulta en un endeudamiento muy por arriba de lo pronosticado
para el inversionista; también se observé que el costo financiero y fiscal para la pequefia y

mediana empresa s muy alto y se contrapone a los costos para empresas de primer nivel.

En la época actual de inflacion desmedida, dificulta al analista llegar a interpretaciones
adecuadas, 5 no esta consciente de todos los signos externos que influyen preponderantemente

en el ciclo econdmico de la empresa.
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El presente trabajo da como posible solucién, como fuente de financiamiento externa, el
Arrendamiento Financiero el cual es mas usual por el sector empresarial por las caracteristicas

que este presenta coma lo son:

= Financiamiento at 100%.

«»  Financiamiento de gastos adicionales al valor original de adquisicion
» Financiamiento con precios de contado.

» Créditos a fargo plazo.

= Nplimita las lineas de ofras fuentes de financiamiento.

» Planes de arrendamiento disefiades a fa medida.

*  Limitaciones de presupuesto.

= Prevision del flujo de efectivo.

México es un pais que para crecer necesita del financiamiento, asi como también necesita
disminuir los costos de las cargas fributarias que esto conlleva; al mismo tiempo a mejorar el
desarrotlo de economias de escalas para alcanzar niveles competitivos en el mercado nacional e

internacional.
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