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INTRODUCCION

INTRODUCCION

£l Gobiemo Mexicano a fravés de la Secietaria de Hacienda y Credito Plbiico y de ka Comision Nacional
de Seguros vy Fianzas, ha sido &l encargado de establecer lineamientos de carécter general necesanios
para el buen funcionamiento det Sector Asegurador en México, bajo los prncipios de una sana
competencia y un desarolio equiibrado del sector, siendo parte fundamental en la situacién financiera
de las Instifuciones, o referente a las Reservas Técnicas, s cuales se crean para garantizar el
cumplimiento de todas las obligaciones contractuales contraidas por éstas. para con los Asegurados.

Con et abjeto de verificar que dichas gorantias se cumpian y dar veracidad a los resutfados financieros
de kas Instifuciones de Seguros, kas autoridades consideraron acertadamente en el offo de 1985, contar
Ccon una opinibn piofesional, 1écnica y objetiva por parte de un Actucxio Auditor ajeno a las Instituciones
sobre las Reservas Técnicas, ka cual debe ser plasmada en un informe flomado “Dictamen Actuarial”,
donde se sehalen ks posibles deficiencias 1ecnicas y operativas en métodos y procedirnientos utilizados
para su consfitucion, Indicando s se realizan con estricto apego a kot ey, asi como su posible impacto
en ka stuacion financiera de ia Ermpxesa.,

Bajo este pradmbuio, el presente frobajo tiene como objetivo prncipal, mostrar kas ¥écnicas v
procedimientas actuariales comdnmente aceptados que son utiizados en sl Secior Asegurador Mexicano
mcmmmtmmbwwvm,mdemmm
ol ejercicio de 1999, proponiéndose d final, una metodologia para la fedlizacion de una Auditorio
Achucxial de o5 Reservas Técnicas de ia Operacién de Vida, 1o cudl se traduce come resuttado final en
un Dictamen Actuarial, que a juicio del aulor satisfoce las expectativas y cbjetivas requeridos por las
auloridodes.

Eltrobaiosedewroloenchcocopfﬂlos,deloscucles,aoomn:oclén.sepresetﬁombreve
descripcion:

El primer capfulo muestra los aspecios legales a los que estan suletas fodkas s Instituciones del Sector
Asbguiador Maxdeano en io concemients a sus Resenvas Tecnicas, definiendo y destacando ka evolucion
@ Imporoncia que ha aaquiido 1o Audtoia Actuciol, y mencionando ios cbietives que ésia penigue.




INTRODUC CION

En el segundo capitulo se describe o referente a ko Reserva Matemdtica, su definicion, los Métodos ¥
procedimientos tEcnicos cominmente oceplados para su constitucion v los procedimientos utilizados

para su validacién y control, con esticto apego ¢ ki ley.

£n el fercer capituko se desciibe ko referente a kr Reserva parg Obligaciones Contractuales, la cual se
integra de diversas leseivas, para s cudies se realiza un ondlisis similar al utilizado en el capitulo anterior,

Et cuarto capiuio ko confama fa Resenva de Previsidn, cuyo andlisis se realizo con estiicto apego aka ley.

Por (itirno. en el quinto capiulo se propone una metodaologia para et desarmolio de una Auditoria Actuarial
de las Reservas Técnicas para ka Operacion de Vida, la cual se resume en cualio etapas. que se
consideran indispensables en el cuepo del informe de Auditoria llamado “Dictamen Actuarial” paia que
este pueda satisfacer las dermandas y expectativas de las autoridades y de las Instituciones Auditadas.

T ATEL T T
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CAPITULO |.  AUDITORIA ACTUARIAL. UNA VISION GENERAL

A. MaRCO LEGAL

A pariir del ario de 1985, la enfonces Ley General de Insfituciones de Seguros (actualmente Ley
General de Institucionas y Socledades Mutuaiistas L.G.15.M.5.), establecio en su Articulo 105 la
obligacién, por parte de ks Companias de Seguros que practicaran la Operacion de Vida, a
presentar a kas autoridades { C.NSF}. un repore redlizado por Actuarios independientes o la
institucién, en el que expresaran su opinién sobre K validez de ko constitucion de las fesenvas
técnicas?, entre elias la Reserva Matemdtica, €l que a la kefra dice:

* Ly Comision Nacional de Seguros y Fianzas esta focultoda para establecer Ia formayy términos en
que fos Instituciones y Soclediades Mutuailstas de Seguros deberdn presentar y publicar sus estados
financileros anuales af 31 de diclembre de cada afio, los cuales deberan ser presentados junto con
la informacion que deberon remifide al efecto, dentro de os treinfa dios naturafes sigulentes of

clerre del glercicio.

Lexs Instituciones y Socledades Mutuatistas de Seguras deberdn obtener ef dictarnen de un achuario
independiente, fos cucies doberdn regisirarse anfe o Comnision Nacional de Segures y Flanzas.,
prevlcscﬂsfoodéndeJosrequtsﬁosqméﬂuﬂjaa!efectoyszmnmmebsmformesydaﬂds
elementos de juicio, en los que susfenfen sus dicidmenes v conclusiones sobre ia sivocion y
Mumwmwmmw“mmmyMWMde
seguras debon constitulr de acuerdo g lo dispuesfo en eska iey.

El registro pocid suspenderse o cancelorse, previo oudiencia del inferesado. en caso de que ks
quditores externcs, confables v acluarioles, dejen de reunir fos requisifos O Incumpian con ios
obfigociones que les coresponden, ...”

Comision Naciond G SeQuios y FHanzos, {C.NEF.}

Segun Crcular 5-19.1 del dia 16 de diclernbre de 1998. jAudtiores Extencs Actudricies)
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Como lo establece dicho Arliculo, el alcance de la Auditoria se amplia a otras Reservas y las demas
Operaciones que practiquen ks Companias Aseguradoras, dl referirse  las reservas de cardcter
técnico que deben constituir ias Instituciones segun ko dispuesto por la L.G.LS.M.S.

De 1o forrna, e Aficule 46 de la LG LS.MS. establece cudles son las Resevas técnicas’ que las
Instituciones v Sociedades Mutualistas deben constituir:

I Reservas de Riesgos en Curso;

i Reservas para obligaciones pendientes de curmpiir;
. Reserva de Prevision; v

V., Los demds previstas en esta ley.*”

Aunado a ko anterior, ka C.N.S.F., emitio la Cireular 5-19.2° con fecha 16 de diciembie de 1998, en
0 cual estabiece o obligacion por paife del auditor ociuarial exteino de presentar un Dictarmen
Actuaiial al 31 de diciembre de cada ano. acerca de la validez del cdlculo tanto de kos aspectos
legales como técnicos, asi como informar sobre la suficiencia de las reservas tecnicas, enun plazo
no mayer de 30 dias noturales, o parir de que la Compaiiia hace enfrega de sus estados financieros
v ka valuacion de sus respechivas resefvas ¢ dicha Insttucion,

DEFNICION DE AUDITORIA
La Auditoria s una actividad profesional, que Implica & ejercicio de una téenica especializada y ks

oceﬁuciéndeumrespmmcbidudp(bku[mhevmocoboeiondbﬁdebwmbn
financleta, 1échica v/o administrativa de lo Empresa,

Coda una de ackas Reservas se encuenira legisioda en un Aticuo  especifico de esto ley, adermds de ias
cHcucTes 1especivas que 10 SH.C.P. en conlunto con ta CNLSF., emiten.

Reseivo PO o Fondo del Seguro da Vo version en AJministrackn, ki Resana de Siniastras Ocundas Na
Repodacios v Reaguic.

& Anexc |. Ciroular §-19.2, De los Auditonss Extemos. (14 de dciarmbre ga 1998).
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La Auditoria es una kabor desernperiada por el Auditor, el cual debe aplicar ciertos procedimientos
cuyos resultados son de cardcter indudable. El Auditor debe ser una persona objetiva y poseerf un
juicio profesional, para juzgar kos resutfados obtenidos y emitir su opinidn.

Algunos autores definen la Auditoria como, el analisis de ia informaicion proporcionada cuyd
Infencion es determingr su veracidod, 0si Como dar a conocer 10s resulfados de este examen, pora
que con elflo se oumente fa confiabifidad de dicha iInformackon”.

. PROCESO EVOLUTIVO DE LA AUDITORIA

A principios de siglo, Kk Auditoria era utilizada para descutrir pincipalmente paosibles fraudes, eirores
de cardcter técnico vio enores de principlo. Para detectar cualquista de elos, debia seguirse un
andiisis detaliocio de las operaciones de la Comparia, lo que basicamente se fraducia en realizar
una revision de 10s cifias resumen regisiiadas en ioios {comparar ciffas de las pdlizas diario, saidos
presentados en la balanza de comprobacion, estados de resuffados, efc.) ¥ efectuar revisiones
superficiales sobie las operaciones seleccionadas. es decir, de los ciftas presentadas por la
Compaiia se reallzaba un ondlisls de kis mismas, por ejemplo. se observaban I0s incremertios
peiiddicos de un pefiodo a oo, veificando fa consistencia en su crecimiento.

Con el transcurso del iempo y gracias ol avance de ka fecnologia, Kis Comparias comenzaron a
desaroiiar métodos de control infeme cada vez mds eficientes lo que hizo que los procedimientos
anfedomente utitzados por el Auditor se volvieran poco précticos y combiaran kos objetivos. De esta
manelo, el Diciomen combié de ses el outentificador de posioles fraudes O ser el certificador de ks
resuttados. Para reclizar dicha Ceificacion, el Auditor debia involucrarse en el conocimiento de los
sisternas de administracion, valuacidn y de confrol. Los nuevos sistemas no soko se crean para
aimacenar datos, sino también para procesanos v utilizaros en beneficio de la operacidn, ya que
su Informmacion serd ik base que revelond los resuliados de s obietivos pianteados por ia Compahia.

Lo anterior significa que el Audiior deba establecer procedimientos que le pemitan vertficar ka
calidad de la infornacion que e sistemna esid empleando, osl cOMo VHIdar que 105 PRoCasos
emplaados sean los adecuados paio k1 obtencion de los resultados. For lo anterlomente
mencionado, 1o oudiona Incremento o confiorza de la infomacikon que manela fa Cormpaiia, y
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no implica necesaramente que 0s procedimientos sean 10s Coffecios, hasta que éstos no sean
verificados y revelados en un informe final detaliado, conociio como Dictamen.

Bajo el contexio anterior, kas audiorias que opercban eran generaimente de caitcier contable v
finghciero, sin embarge. debido a la importancia que ha odauiido en los GiiMos afos ef sector
asegurador, y debido a os montes de resenvas que éstas Uitimas manejan en sus Estados Financleros,
fue necesario que fambién se extendiera a ka Auditoria Actuarial.

FUNCIGN ¥ ORJETIVOS DE LA AUDITORIA

El trabajo de Auditoria®, fiene una finalicad v unos objetivos definidos. El Auditor es requelido por las
Compafias come un técnico independiente y de confianza para dar su opinién sobre los pasivos
contingenies’ con que cuentala Compania, a efecto de gue esto sea una garantia de crediblidad
con respecto a ia stuasion financiera que presenta ka Instiucion.

La finolidad de ka Auditonia es la de rendir una opinidn profesional independiente, la cual se refiejc
on un trabajo finat, conockio como Dictamen o Informe, En éste, sa informa sotore 1os resufados de
su robalo ¥ o Opinkdn que se ha formado a travds de su examen.

La imporfancia det Dictarmen en la prdctica profesional es fundomental, ya que mediante éste se
exoesa ka opinikin profesional del Auditor respecto @ la situociin de la Compania, de modo que si
es encontioda una desviocion sustonciol, que atecte s intereses de terceros, debe emttine una
expiicacion clara del mofivo que la oligina.

Al realizar la Auciiona, el Auditor debe obsenvar que los siguientes objetivos se cumpian:

1. Los Resevas Técnicas, havan sido cakcuadas baio procedimientos legales v técnicos
geneialmente oceptados.

¢ En odelante o retelimos o AUHolio, eeiaremos habianco de Audiiofa Ackuorid,

! £ deck, it Reservos TEchicas deinicas en € A, 46 de o LGISM.S.
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2. lainformacion presantada, se0 adecuada y suficiente para su corecta interpretacion.

3. En coso de encontrarse desviaciones, es obligacion del Auditor mencionar claraments en queé
consisten y el efecto cuantitctive que sobie la sttuacion financiera de Ia Compania se proguzcan.

Parg efectos legales. € objetivo de o Auditorial como lo establece ka L.G.1.5.M.5. es cedificar que
Constitucion de los Reservas Técnicas de ka Compania de Seguros, sea suficiente para hacer frente
a sus obligaciones, asi como, verificar que los procedimientos utilizados sean redlizados de acuerdo
a kas nommas legales establecidas.

EVALUACION ¥ ACREDITACKON DE AUDITORES EXTERNOS ACTUARIALES

El Auditor Extemo Actuarial, debe propoicionor a ko Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, oS
informes y demés elementos de juicio que sustenten su Dictamen y Conclusiones scbre ka sftuccion
y suficiencia de las Resenvas de cardcter fécnico que kas Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros deben constituiral 31 de diciemnbre de cado ano, conforme alo dispuesto enia ley General
de Instifuciones y Socledades Mutualistas de Seguros®, a las reglas de caracter general cue emife la
Secretaria de Haclkenda y Crédito Publice v 0 las disposiciones que establece dicha Comision.

Para ser Auditor Extemo Actuaral® de Instituciones y Sociedades Mulualistas de Segurios autorizadas
paraopercrrenelpois.debencubtkselosdgusntesrequsﬂosz

«  Nolenerrelocion de dependencia aooral o econdrmica, ni ser accionisto o teudar de laentidad

aaudior, o de alguna © aigunas de las socledades controladas pas ésta o entidades infegrantes
del grupo finonciers del cual forme paite 1 institucion de Seguios, en su caso,

+  No ser ogente de seguios o parte de Una oiganizacion de ventas de seguios,

s At 105 de I L.GLSMS.

® Segun ko esioblecen e Alt. 105 de 10L.G.L5.M.S. y la Cireukr $:19.2 del dia 16 de diclembre de 1998, (Audtores
Extemos Actuaricles]
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No estar suieto a proceso ni hater sido condenado o defto de indole patimaonial gue ametite
pena corporal,

Estar acreditado ante el Colegio Nacional de Actuarios, A.C. © en caso contrario acreditar a
satisfaccion de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas los conocirnientos actualizados
requeridos para practicar Auditorias Actuanoles de Reserva Técnicas,

Inscribitse en et regisiio de Auditores Extemos Actuariales de la Comision Naciondt de Sequros y

Fianzas.
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CAPITULO ll. RESERVA MATEMATICA

El objeto del presente Capfulo es definir el principal pasivo confingente constituido por kas Instituciones
de Seguras denominade Resenva Motemdtica, el cual es necesario para hacer fiente o sus obligaciones.
£ste debe ser evoluado baio ka Metodologio de Cdlculo técnicamente aceptada, asi como 10s
ineamientos que establece ta L.G.1.S.M.S. yia C.NS.F, segin kas Circuiares conespondientes. Por otia
parte, se define el piocedimiento que en i practica sigue el Auditar Actuarial para determinar que a
Reserva esté legalmente constituida v es suficiente para hocer fiente a los obligaciones contraidas con
el Asegurado.

A. DERNICION DE RESERVA MATEMANCA,

Una Companio de Seguros puede ofrecer distintos fipos de profeccionss, para ctorgaros debe
contar con ciguna medicion del costo de ias posibles reclamacionsas futuas, por ke tanto, debe
deferminarios para hacer frente a tales obligaciones, dichos pagos se conocen como Primas.

éstassonodcuodasccnboseenclenasmpotasisdemerésydemnmsdod, incluyendo s gastos
onginacios por ka Operocion'®.Se dice que una Pima a la cual se le quitan los gostos de operacion
s una Prima Nefa, y es ademdas una Prima Neia Unica sl su pago se realza en und soka expibicion.
De oo modo, 8 el pago de piimos es fealizado en forna pefddica ¥ por o misma canfidad, es
conocida como Prima Nefa Niveiada.

Una vez celebiado ef confrato, ko Compariia ha asumido un fiesgo v, por ende, una obigacion que
debend cuontificor para cada confrato en particuiar, estas obligaciones originan ia constifucion de
Resorves. La funcion de éstas Ulimas serd garantizar ef pago del o de los sinlestios presentados a lo
kigo del afio, a cargo de ka Compaiiia de Seguros.

o Entondiéndoss por Operacin, 10k Gasios de Adminishacin y Adquisicién.
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De este modo las primas cobradas a los asegurados deben ser suficientes para afrontar los gastos
aue se produzean por concepto de sinlestralidad, gastos de operacidn, asi como un cierto margen
de utilicad. Al remanentie que existe entre as otligaciones de ka Compania v las obligaciones del
Asegurado se e conoce como Resena.

Para entender mejor este concepto, supongamos una Cartera de Polizas de Vida de una
Aseguradora, ke cualrecibe Pimas en forma anual. Estas soninvertidas anualmente, a una cierta tasa
de inferés por pane de la Aseguiadora, dicha inversion genera un monito ef cual debe ser suficiente
para pagar los gastos de operacion, siniestics v K utildad que ko Compafia espera reciby.
Estagisticamente, no 1odos ios miernbios de ka Corera de Vida de una Aseguiadion, fallecen en un
solo ano, enfonces K1 Pama de los Aseguiados que sobreviven el afio, mds la Pima de los que
fallecieron serdn suUficientes para pogar ko Suma Asegurada de ésfos Ultimaos, el excedente que exisia
enire ias Primas menos el pago de Siniestros se ke denomina Reserva. Por ko fanto, ko Reserva ki
podemas definir coma "EfValor Presente de fos beneficlos que pagar la Aseguradora, el cudy, debe
ser igual ol volor presente Oe KI5 Primas que espera reciblr” o de offo modo como "Bl sobrante, por
unidad de suma asequrodia y por asegurado, en poder de la Compania de Seguros desauss de
haber fiquidodo fodas sus obligociones of final def ofio t ., Asi, 1a Resenva Matermdiica suge de ki
recesidad de mediria capackiad del aseguiador respecta a sus obligaciones conltaidas en fachas
posteriores a ka de su confratacion. Matemdticomente, puede ser expresaida mediiante la sigulente
témuia:

N=A-P X8 ... (2.1.A)
Donde:
V : Reserva Matemdtica
A, : Valor Presente del Seguro

= e -}

Debemas ackarar que ka Resenva y su inversidn no representa una utiidod pora ks Companiia, sino que
es un financiamiento pard el Assgurado con el obieto de cubr infograrmente sus obligaciones.
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B. METODOS DE GALCULO DE LA RESERVA MATEMATICA.

BENEFICIO BASICO

i. Reserva de Primas Netas Niveladas.
Supongamos un Seguro Ordinarno de Vida, " un seguro que otorga como beneficio una unidad
($1.00), ol final del afio en gue ocurra ja muerte del Asegurado, si ka muere se produce durante
ko3 sigulentes n-afios a partir de ko fecha de emisién de la pdiliza en edad x, y cuya Prima se paga
al inicio de ka confratacion, €s un seguic a cuyo page se le denomind Prima Nela Unica v es
denotado como Ax ™,

Existe, sin embargo, offo forma de PG Yo pima gue octucriaimente es equivalente o Ax,
conocitia como Prima Neta Niveloda  (Pxl. ko cual consiste en pagar cada ane k misma prima
independientemente de k1 edad del Asegurado. ambos sistemas de pago se encuentran
comparados en fa siguiente grafica:

" Comparativo de la Prima Neta Unica Vs. Prima Neta Nivelada

03 (—‘

g 025 |
s 02 . Prima Neta Unica
E 0.5 l ( D'EB
E Ak —h—h——k—k—k \ Prima Neta Nivelads
g o .
% 0.05 ‘/./. \
: '

‘ ‘ i
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edad en s fobias de moiolidad, es deck, 99 ofios.

10 notacion aoiuancl smpleana CoRresponae G 10 estoblecicia por ©, W. Jordan Jr. £n s fexto ‘Society of
Achuoiies. Tentbook on e Confingencies”.




CAPITULO If. RESERVA MATEMATICA.

Como puede apreciarse, €l pago mediante Prima Neta Unica, oumenia afio fras afo, debido
a que existe una reiacion directa entre la edad v ko probabilidad de muerte, (o mayor edad
mayor probabilidad de rmuerte), por ko tanto, el pago aumenta afio fras aio, mientras que paidt
of coso de Ja Prima Neta Nivelada, se observa que el monto pagado al iniclo de cada afo e5
el mismo. £l segundo tipo de pago es actuarialmente equivalente al page dnico, peo su
principio se basa en los ingresos que la poblacion percibe a lo kirgo de su vida, es declr. ol
principlo de su vida econdmicamente activa, el nivel de ingresos fiende o oumentar
Iapidarnente, en la edad madura akeanza un nivel estable y, finalmente ol término de la vida
sconémicarmenta activatiende a disminuir. Entonces, si suponernaos que dos personasadguieren
un seguio de vida, donde el primero lo adquiere por medio de prima unica (es decir, kK prima
4 curmentando afio fias ano, pere sus ingresos fombién), v el segundo aseguiado paga
mediante prima neta nivelada, {al principio paga una pima mayor a k del pimer asegurado).
pero cuando ambos aseguiados llegan a ke edad de jubilacion. el primerc pagard mas por el
seguro que el segundo v los ingresos en ambos casos habran disminuido, esta situacidn quizé
abligue af primer asegurade a cancelar &l seguio en la edad que mds necesidad se tiene de
estar asegurado y por ofro kado, el segundo pagard menos de ko que en realidad la probabilidad
de vida representa, debido a que en la prmera efapa de su vida e mismo asegurado se
encorgd de finoncior &l pago de su seguio en la vejez. De 1o antefior se deduce que existe clera
ventala enfre ka Prima Nela Nivelada sobre ia Piira Neta Unica, ya que en el primer caso se
recilzan pogos mayoies durante los primeros afos de coberfura, donde se supone que ia
persona, por ser econdmicaments activa, no reskente el excedente cublerio, Mientras que en
edades mayores. donde el coslo del seguio representa una carga econdmica para el
Asegurado, ef déficlt del seguro v fue cublerto en la pimera etapd.

Por o tanto, ka Prima Neta Nivelada, puede definise en témninos cet Seguro, Prima y Anualidad
Contingente de la sigulente toma:

2



CAPITULO I). RESERVA MATEMATICA.

La férmula anterior tiene ka siguiente inferpretocion: o Cormpafia tiene lo obligacién de pagar
ka Sumna Aseguiada a los beneficiarios sl ka muerte ocurre durante el periodo contratado,
frepresentodo como Ay, mientias que el Asegurado se obligd a pagar una anualidact
contingente que representa los pagos que ka aseguIKoRa espera reCiir mientras el asegurado
permanezca con vida, {fa anualicad se denota oomo &), Esto nos indica que kos pagos de kas
primaos se realizan en forme anticipada dependiendo de la supervivencia del asegurado.

Con el objeto de definir kn Reserva para os planes que son pagados a fiovés de Rimoa Neto
Niveioda, y con base en {2.1.B), se obfiene que:

YV . Reserva en edad x

. Primo Neta hNivelada

: Valkx Presente del Seguro

: Valor Presente de la Anudlidad

La ditefencia enfre ambas contidades representa a Obiigacion Neto del Asegurodo en ese
momento, ¥ s& denoming "Reserva de ko Polza”, de tal manera definimos ko Reserva como &
axcedenta del Valor Prosente de los Beneficlos Futuros sobre ef Valor Presente de ks Primas
Futuras®. Debido a que la Reseva se encuentia definida en funcidn de beneficlos y pimas
fuluras, ko fomula anterrn se conoce comoe fomulka prospectiva, su equivalente es:

- X
My = A K Oyt = P"-sx:ﬂ - —;E— ......... (2.3.9)

Donde:

WV, = Resava Malemdtica
A, .+ = Yolor Presante del Seguio
P,sd,,, = Valor Presente de k Anuaidod

P, #S.i) = Monto de kn Anualidod

A -
4 = Costo de la Mortolidad

L §

3
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.

La fémuila (2.3.8) representa 1a diferencio enfre kas primas netas acumuladas con interés entre
105 sobrevivientes a edad x-+1 ¥ & cosio del seguro ccumutadio.

sistemna Modificado de Reservas.

£l uso de sisternas modificados de fresenvas, adeatTyis de considerar la pima de tdesgo. (es decir,
la probabifidad de muerte), conternpia los gastos de adauisicidn y administracion de las polizas
los cuales durante el pimer ano de la pSiza son los mas altos, Para su cdleuio, no se utiliza el
vaior presente actuarial del conjunto de Pimas Netas Nivelodas cormo deduccion de los
beneficios futwios, de acuerido a ka definicién de Reserva citada con anferioridad. En su lugar, se
definen una serie de pfimas con diferentes valores, 1as cuales son equivalentes of valer presente
actuaial cblenicio con base enla prima neta nivelada. Dichas primas se definen a continuacion:

a, Pima de Pimer ARQ.;
B Pima Neta pord los proximos j-1 afos,: ¥
P, Prima Neta Niveloda asurnida para después de fos primeros j-8simos afios de la poliza.

Los sisfernas modificados de esenvas a diferencka del método de prma neta niveloda, no
contempia que ks gastos de k1 Compariia sean los mismos durante todos los anos, stuacion
generaimente improbable y que puede provocar un fuerte desequiliio financiero. Esfa ttima
situacion puede evitarse mediante el uso de Sisernas Modificados de Resenva, los cuaies como
su nombxre 1o dice, modifican a ka Prima Neta Nivelada, o paiti de ki cudl oblenemos la serie de
primas menclonadas con anterdoridad (@ la prima de pimer afo, que es una Prima menor
Pima Neta Nivelada, ks subsecuentes Primas, lamadas de Renovacion [, los cucies han skko
incrementadas para equiparar &l efecto que se produce ol reduck ka prima de primer afio a y
P la prirna neta nivelada). Actuaraimente., el ValorPresente de i surma de las primas modificadas
esigmldVatheseniedebmmdelcsMnasNetcstebdasammkmcedad. Lo
anterior se exprasa en ja sigulente Komula:

"



CarITULO Il, RESERVA MATEMATICA.

arpro, PO L sPaS 248

P-j

Donde:

a = Prima ae Pimer Aho
f = Prima de Renovacidn por os préximos j-1 afos
a5 Anudlidad vencida en edad x pagadera j-1 anos

P = Prima Neta Nivelada pagadera por los proximos j anos

,/C’I!ﬂ = Anualidad anticipada en edad x pagadera h -j afos

a-= Anuglidad anticipada en edad x pagadera h anos

Otio modo de expresar (2.4.B) es

o+ B‘an = P-om e[ 25.B)

A partic de (2.5.8, pedemos definir f de la siguiente foma:

a+praz =P{a o i263)

PP+ (27.8]

9,5

Porfiendo de Ko definicion de ki Reserva Matemdtica, i resenva del sisterna medificado de
reservas s define de ko siguiente manea:

Ny MO o i
J:\I,(:';‘ =A -3-:01“:;‘-‘ ""P.;E|'Hf C'.mﬁf. oo [2.8.B)
Donde:
':V,?:"P" = Reseva Terminal Modificada
A o = Vaior Presente del Seguro

PG, P iy O,y = Vor Presente de la Anuoidad Modiicada



CAPITULO |I. RESERVA MATEMATICA.

Yranscumido el periodo |, kas reservas obtenidas bajo el metodo modificado de reservas son
equivalentes o aduelias bajo el método de primas netas niveladas.

a. Mséfodo de Modificacion de Reservas. Aho Temporal Preliminar Completo.

En funcidn de desarcliar métodos de resenvas gue incrementen ka carga de gastos efectivos
{G-a), duiante el primer ono de k1 poliza, se pretende que No se omplien directamente los
gastos, sino gue s& compensen, reconociendo elvalor de a menor al valor de P (Frima Neta
Nivelada) v, con el fin de no generar reservas negativas, es posible disminuir a. hasta un
monto igual al costo del seguro, de este modo el valor mas pequeiio gue puede tomar a
es A . . Lo anterior puede obsenarse en ks siguientes formulas:

V=0
p A
x:1
a*Syt— —— > 0. (29.8)
18y
aZA - e [2.10.B)

X

Cuardlo o pettenece ol periodo de madificacin | y se encuentra en el nivel minima. et
étodo resuttante es lkamado " Método Temporal Prelimingr Cormpleto *, Balo este método
areserva ol final del prirmer afio es igual a cen.

De(2.B.B)mwmm3,mmmwwomdmm®madammm
con h-pogos, donda podemas defink A coma ka Prima Neta Unica de un seguro de vida
‘ ordinario, ¥ A{1) como ka Prima Neta Unica de un seguro de vida ondinario a edad x+1, aue
. matemdticamenta puade expiesarse Comao:

A;_‘q +Py 8 — = P‘axﬂ ..... (2.11.8)

xh-}

A,_i +fr, G —=A s {2.12.B)

wh-1

A;:i +ﬂ‘1’d"ﬁ = A'i +IE:.N]) ...... (2.]3.8)
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i U R P
a:h—’i‘
p=A_ (a5

a+lh=]

Donde;
A,  =Pima de pimer affioa
¥l

B = Prima de Renovacion
= Arualidod anticipada diferdda a x- 1 afies de h pagos

P+Q  =Picna neta niveladade hpagaos

1.’0“”

A = Pdma netfa dnica de h pagos (Por definicidn)
\E,* A1} = Pima neta dnica emitida a edad x+ 1
Lo onterios significa que B es ka Prima neta anual Rara un seguro simiiar emitido enuna edad
a un ofit Més grande con pimas pagadas para 1 aflo menes, en el caso de un petiodo
depcgoskmtodosvpogaderonhmncedqddelseguroongmql.

Métoda da Modificacién. Ano Temporal Preliminar Compiefo Modificado.

El método de modificacion de resevas definido en e punto anterior, nes leva o analizar i
magnitud de ka Prima Neta Nivelada menos el costo del seguio, esdecl, P— A,

i
debidc a que és1a dapende del pian de seguro confriciado y @ que ta Piima Neto Nivelada

de un seguro dotal a n - afios es mayor a ki de un seguro femporal @ n aios | P?;‘>Pl‘:;),ei

mmgendegostosesetwadomcamemabsqcmosdemneraﬁomnmuchomds
_ grandes pona el pricner caso ciue para 8l segundo. Lo arrerior, significa que pxra planes con
primas muy atias el ulizor ef método Ao fempora! Prediminor Complefo, generaria lesenvo
tarminal positiva de pimer afio.

17



CAPITULO 1. RESERVA MATEMANICA.

fi. Planes Flexibles y Vida Universal
a. Llinea Tradicional Flexible

Como resuttada de los alfos indices de infiacion en México de o década de los anos 80 s,
y ok competencia que existia en ese momento en &l mercado Asegurador, surgen Nuevos
planes de seguios denominados Flexbles, que a diferencid de los primeras planes, cuvas
sumGs aseguradas efon constontes y con e tiempo se vobvian insuficiertes debida a la
davaluacitn del peso, delaban de cumpli con ef cojetivo principal del seguro Resarcir la
pérdida econdrhica del blen aseguicabie) y hackan poco alactivo et Seguro; se disefian
nuevos planes cuya suma osegurada se indiza con o inflacion o bien se incrementa
antmética o geométicamente por un periodo de fiermnpo determinado, ademds de peinniti
un periodo y monto de pago de primas varables '*. Aunado ale anteror, aigunos de estos
planes offecen una doble proteccion. es decir, conternplan la adquisicion de un Seguro
Dotal a Corto Plazo, que o su vencimiento, ka Suma Asegurada comrespondiente pasa a
formar parte del fondo en administiccion. Dichas variantes, repercuten en el método de
;. célculo de la Reserva Matermdtico, debido a que dependen de ki Piima y Suria Asegurada,
A y éstas no se comporian de manera constande, por o tanto, se debe utllizar ko fomnula de
r Fackler que considera dicho comportamiento';

[ ¥ v Py efd vy -a,,, .,
plo1-|

....... (2168 )

W : Reserva con plazo de t afios
{1+)) : Tosa de irderés
Q.. : Probobikdod de muere a edad x + 1 - 1
P,.., : Probabliidad de muere a edad x + 1 - 1
p.1¥ : Resenva con piazo de § - 1 ofics

Los Panes Trodicionaes offecian sclamenfe optiin de pagos de 5. 10, 15 0 20 afcs. En cambio ics pianas
F' fidties y YIca Univensal clecen fodos ke combinaciones posibies Para &l ANSQLIAdC.
7

Esta rekacidn es sagin Jordaon (pp. 107).

w




CAPHULO 1}, RESERVA MATEMATICA,

En caso de existir ka doble proteccion, ia reserva del Dotot a Corto Piazo, se determina de forrno
independiente como el Valor Presente de ia Suma Asegurada s bos intereses generados ala
fecha de valuacion. Lo cual puede ser expresado materndticarnente como:

1t -wivig]
(Vo= Vox SA x (Tepteesed o 217.8)

Donde :

V= Reserva en & aro t
_ )
(1+0]
SA = Suma Asegurada
i = Inferds convertiple m veces al afio

Este fipo de pianes también contempiaban el clorgamiento de dividendos™, los cudles se
invieften en un Fondo de Adminisiracion, Que a suU vez generan intereses, ¥ siven para que el
Asegurodio mantenga e mayor fiermpe positie su pliza ol coifiente en pagos, puasto que si pot
ciguna rezdn deja de pagar ko prima, aulomdticomente se cotxa de dicho Fondo, siendo su
irmporte adicional a Kk Suma Aseguicda confiatada, el cual, en caso de rescate o siniestro de
1a poiiza, & Aseguiodo es indemnlzado casl en su totalickad.

Lo Voluccion de ka Reserva Matemdtica para este 1ipo de planas debe constitulse para todas
K38 PGS BN VigEr Y POro aquélios cuyo saido en el Fando en Adminishaciin, sea suficiente pata
pogar ia prima comespondiente.

Poa efecios contables, v dada ja administracidn de este tipo de pianes, el fondo en
acninishocion no tormna parte de ka Resava Matermdtica.

b. Linea Universal,
En busca de dar mayor versatiidad vy flexiblicad ol metcado asegurador, en ka gécada de los

90rs surgen os NUEVos pIanes denominadies Linea Universal, gque a diferencia de los plones de i
nea tradickonal fiexible, 4stos ademdas de confempiar las varantes en el pogo de primas ¥

w Dicho concepho se onolzal Bn 8 COpio W, fesera de Divdentios sobre PO,
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crecimiento de sumas aseguradas, permitieron al asegurado realizar aportaciones voluniarias que
pasarian a formnar parte de un fondo de inversidn, junfo con los dividendos generados por su
poiza; Pasando a ser un segure de Inversidn que adernds de brindar una proteccidn genera una
inversién a kargo piaze. que en algunas ocasiones resulia mMds atractiva gue ki otorgada poruna
inglitucién Bancara, considerando que los costos ofiginados por lad Administracion de dicha
TvETSIOn Son s Dajos aue los manejados par dichas Instituciones. Dicho Fondo se crea conla
finaicad principal de mantener el mayor tiempo posible kas polizas en vigar,

Cabe destacal, que en esle Hpo de planes, no existe un pIazo de Pago de priras y en digunas
ocasiones sclo duwianie 105 PIMeIos ancs se debe cubiii una pima minima {geneicimentes,
conesponde a K necesana para garantizar e vigor de ias poizas durante un peficdo de fiermpo
determinado, generaimente de uno a fres afios ). Ademdas, de que su administracion se feclizo
mensualmente comeo cuaiguler cuenta de inversion del fipo bancario, en kK cudl, los ingresos se
integran por el pogo de primas, kas aportaciones voluntarias, 10§ dividendos y los intereses
generados, en tanto que ks refifos se integran por retiros parciales, cargos por retiio, cangos por
administracion, rescates, cargos por rescate y costo de ka morlalidad (Continuaciones
Automdticas). Por esta razon, y dada la compleidad de su administracion, e fondo de inversion
forma parte integral de ka Resenva Materndtica de dichaos planes.

nguclqueenbﬁrmtradcionolﬂa:dble.IuVaIuocléndelcResewaMatemdﬁccporaesteﬂpo
de plones debe constituing par fodas las polizas en vigor y pora aquélias cuyo soido en el
Fondo en Administracion, saa suficiente poro cubrir of costo de la moirtalidad v los grastos
erogados por la pollza dl clerre del mes de valuacion respactivo.

Por lo anterommente expuesto, K lesenva paro este tipo de plones puede expresarse
matemdficamente vy en forma simplificada de la sigulente manera:
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{2.188.

Donde :

, V= Reserva Matemdtica en el periodo t v mes de valuacion
, V. = Reserva Materndtfica en el periodo Ty mes anferior
I, = Ingresos del mes

£ = Egresos del mes

N ko actuclidod, en el mercado aseguradar puedan encontrarse planes disefiados como una
combinacién de 1os anteriores, cuyo Método de valuockon de iesevas es especiiico paracada
praducto y bajo criterios actuariales cominmente aceptados.

BENEFICIOS ADICIONALES

En ko octualidad el Mercodo Asegurador Maxicana comunmente otorga baeneficios adicionales en
105 casos de Muerte Accidenial e Invalidez, los cugies se venden con clertas variantes con elfinde
hacer mas atrociivo el seguro, mismas gue d confinuacion se mencionan:

Benelicios por Muerte Accidental

Indlermnizackdn por Muerde Accidental (EMIR), Consiste en el pago de ko Suma Asegurada
conraiada pora € beneficio, en caso de que o muerte del Gsegurado s ofigine por un
accidente’,

Doble Indemnizacion por Muerte Accidental y Pérdidas Organicas. {IMAPO). Consiste en el pago
de ka Suma Asequiada confrataca para e beneficio, en caso de que la muerte del asegurado
0 Ofigine Bof un occkients o blen una PoCIN de |a misma en caso de que haya sufiido la
pérdida organica de un riemioro, segln o iobia de Indemnizociones ssibuloda en o pilza oue
va del 1 ol 100%.

1 ACCidenie.-Acontecimientd onginado Por una COUSa exdema, s(bifa viclenda y forfulta Que POALECa K

MUBNE O IBEONES COIPONTIes BN 0 PEEOND Jel CI_OLEOTIO,
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CAPULO 1), RESERVA MATEMATICA,

 Tipie Indermnizacion por Muerfe Accidental Colectivo. (TIAC). Consiste en oforgar una friple
indemaizocisn de ka Suma Aseguiada confratada, si ef falecimiento © kas pérdidas orgdnicas.
son sufidas por el aseguiada en un accidente colectivo (al accidentarse en un vehiculo de
pasajeros pUpiico, ai ocunir un incendio en un fecho, ol ccidentaise en un ascensol de sevicio
plblico, efc).

Es cormiin en el Mercado Aseguradar Mexicano, que para este tipo de beneficios, 1a técnica actucrial
ernpleada pad medir el fiesgo. considers que ka eventualidad de los siniestros se distribuye enforma
nomrnal duicnie el afo yo gue ko probabilidad de accidentarse disminuye en edades bajas v aftas
v se maniiene relgiivamente uniforme en edodes cenfrates, 10 cual se osemela al cornporamiento
de ka reserva de un pian Temporal @ un ARo, y posteriormente mediante clenos andiisis estodisticos
sa deterning una edad cenraly, por o fanto, una cucta neta Unica, aplicable en funcién det monto
de ia Suma Asegurada y para cada fipo de fiesgo. (EMIR, IMAPO, TIAC |.

Pof ko fanto, el calcuo de ko Reseva Matemdtica se determing con la prima neta no devengada a
Ia fecha de valuocion de confomnidod con el An.47 de 1o LG.AS.M.S., por fiatarse de un beneficio
que sIgih como consecuencia de un plan “Temporal @ un ARo™. Lo cuct podia ser axplesado
matemdticomente como:

¥, =fond x PmaNefa .. .. ... (2.19.8.)

¥, = Reserva Materndlica del Seneficio,
fpnnd = Factor de Pima Neto No Devengoda
Fma Neta, = Pima Neta cel Beneticio,

Sin embargo, previa outorzacikin de ki C.N.S.F, de ko Nota Técnica respectiva para cada uno de los
baneficios, el cdlculo de ki reseva se flevard ¢ cabo mediante métodos actuariales comdnmente
aceptados gue deberdn estar sustentados técnicamente en la risma.

v Se define Mbs adelane en & INCIo Telarants G 1as NomNas ce Cocuo.
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Beneficios por Invalidez

+  Pago Anticipado de la Suma Asegurada por Invaiidez Total y Permanente (PASH. Consiste en el
pago de ki Suma Asegurada confratada para el beneficio, en caso de que ef médico dictamine
un estado de invalider total y permanente™ a consecuencia de un accidente o enfermedad.

«  Exencion de Pago de Primas por Invaidez Total y Permanente [BEEP). Consisle en continuar
otorgando el beneficio por fallecimiento, si el asegurado piesenta un estodo de invaiidez fotal
v permanente'®, eximiéndolo del pago de pimas.

Para grmbos beneficios es cormin que para hacer mds atractivo al seguro. el periodo de espera de
ta invalidez se venda a seis O tres Mmeses.

En general la técnica actuanal aplicada en ¢l mercado asegurador mexicano paia rmedin el fiesgo
de este tipo de beneficios, considera que la probabilidad de invalidez se comporta de manera muy
similar a la de fallecimiento, es decir, aurnenta en funcion de ia edad def asegurado; por lo tanto,
1os Métodos ullizados para ka validacksn de su reserva, generalmente son los de Reservas Medias™,
1ol como ocume con &l beneficio por faflecimiento.

. CONROL DE CARTERA

Con ei objefo de medi la suficiencia razonable del pasivo contingente de la corera de vida de una
Companiia de Seguros, que $e ofigina por s feseivas de cada una de kas poltzas do seguIo que en
ese momento se encuentren en vigor, ka C.N.S.F., en ka Cicuiar $-10.1 del dio 10. de marzo de 1993
astablece qQue:

valider Total y Permanente.- La incopacidad que suita el asegurado a causa de enfermeciad o accidernte
que e IMmpida el desempedio de su abak hobilual o de cudiguier Oiro en fomna definifiva y kotal duranie un

periodo continkd O 30 Meses,

¢ invaiide? Toral y Pemncnente.- La Incapacidad que suiia el assguodo a cauwa de enfemedad © accidents
Que le IMpIca ai destrmpenc de i Kook hobkud © Ce Cuciguier OKO 86 10MNG Jelintive ¥ fotdl thaonts un
peiiodo Continus Cie Seis IMases, :

= B ITING o Reservg MBio, 38 Cefinido Posencrhenis en o Inciss comespondente a Nomos de Caculo,

-]



CAPULG . RESERVA MATEMATICA.

“El odiculo de la Reserva Materndtico debe redlizarse Unicamente para las pdlizas que se
encuentan en vigor?',

Dodo que una careta cuakjuieia, se ve afectoda por movimientos iales cormo: nuevas emisiones,
cancelaciongs, vencimientos, rehabilifaciones, pdlizas siniestradas, 1escatadas, soldadas ©
proogadas v combios de plan; éstos deben ser verlficados por el Auditor, contra los registios
confables y soportes de st valuackon corespondientes (Cuademos de Valuacion enviados d la
C.N5F.), cuyo obletivo es el de compiobar que la informacion con la que se estd valuando su
resenva es ko conecta (es decir, se encuentia en vigor, y de no presentar effores en el cdiculo, s
concluye que el universo de polizas confernplado para su voluaCion, generaria und reseva suficlente
para hacer frente a kas obligaciones contraidas para con jos Asegurados.

A la verificacion exhaustiva y detallacka sobre ia integridad de la informacion descrita anteriommente
recibe el nombre de Detarminacion det Vigor Sufeto de Vatuacion.

D. VALWACION DE LA RESERVA

I. Verificacion del Vigor Sujelo de Valuacion.

El efectucr este tioo de ondiisis, permiie vaiidar que el pasivo que ka Compaiic ha constituldo sea
efectivoments el corecto, pues de ofro modo podemos delectar que exsten falfontes o
excedentes en e Mismo, que en ocasionas pliovocon desviociones significativas gue pueden
afectar ko stuacion financierd de ia Compaiia. Estas anofmalias se derivan de las siguientes
CaUSCs:

q. Laedstencia de pdizas Incluicios indebldamente en valuocion, conesponden a polizas que
no estdn ol corente en el pago de primas o na presentan emisién aiguna; aunado a que
no tienen derecho o préstomo outomdtico de acuerdo a su clave de pian v fecha de
ermision, A &stas se les denominon "Pdilzas Vokiodos No Pogados”, ¥ geneson un excedente

n mmm,umqn-mmumuemmmmmmumn
encuenira deniro del Pedodo de Gracia, ¥ Cuyo SIS 86 dferente o Sinkesirada, Rescolada © Cancelada.

24



CAPTULO II. RESERVA MATEMATICA.

en kg reserva, en olias palabias, se estan valuando pdiizas que en ese momento defperian
estar canceladas.

b. Laexstencia de polizas que debieron ser incluicas en valuacion, colesponden a pélizas que
estdn al comiente en el pago de primas o cuyo prime recibo pendiente se encuentra en
pefiodo de gracia (el inicio de vigencia del recibo se encuentra dento de los 45 cias
anfericres a ko fecha de valuacion) y fueron omitidas de la valuacidn. A éstas se les
denominan "Péiizos Pogados No Valuadas™, y generan un deficit en la reseva.

c. Pdlizas rescatodas, que se encuentran en ka vaiuacion. Comesponde a Rescates incluidos
Indebidamente en Valuacion™, y geteran un excedente en la resenva,

d.  Poiizas siniestradas, que se encuentran en la valuacion. Corrasponden Q “Siniesiros Nciuidos
indehidamente en VoiLacion™, y generan un excedente en ki resenva.

Para reqlizor dicha evisidn, debe contarse como mininno con la siguiente informnacion:

Archivo de Péiizas Emifidas. Es un archivo histirico, que confiene el conjunto de péizas que fa
Comypafiia ha ido emitiendo a lo largo de la vida de la Cartera. Los datos minimos con los que
debe contar son: Moneda, Nimero de POlza, Fecha de Emisidn, Fecha de Inicio y Témino de
ﬁgembdebpaza,wwmmm.FMdePogo.Sfmtenésbseespedmo
sl se fata de pdizas con defecho a foncio en administracidn o a préstamos automdticos,
soldadas, prorogadas, Canceladas, feminadas, en vigor, 0 pdiizas sinlestradas).

Archivo de Péilzas en Vigor. £ sf archivo aue confiene kis pdlizas que ol momento de la
valuacion se encuentran vigentes. Los datos minimos con fos que debe contar son: Descipcion
di pian, Moneda. Numero de POz, Fecha de Emisidn, Fecha de Inicio y Téming de vigencia de
ia péiiza, Suma Aseguiada, Prima Neta, Pima Neta Dferida, Forma de Pago, Status, Reserva
Meda.NappbdooEmcb(seginbNotuTécﬂoaespecmca],meMmemmwb
cobertura (Bésica /o adicional).



CAPITULO I1. RESERVA MATEMATICA.

Archivo de Recibos. Es el oichive histéiico que contiene 1os recibos gue le coresponde o cada
polza que ha sdo emitida, Estos presentan un status que indica la stuacion en que se
encuenfian (Emitido, Pendiente, Cancelodo, Pagado ¢ Rehabiitado). B cornpornamiento de
dichos status es de la siguiente manera: gl momento de adquitise una poliza debe emitirse el
prirmer recibo que ka manfendré en vigor, por o fanto, ef status adquirido por el recibo es el de
Emificio, Posterommente, y segun ef Art. 407 de ka Ley sobre el Confrato del Segure v aia Circular
5-17.2 del dia 1° de Marzo de 1993 emitida pat i C.NS F, lo Compafia cuenta come maxmo
con 45 dias naturdles para mantenar contablemente ks primas en vigar, sl el paga se redliza
dentio de este petiodo. &l recibo adquiere el status de Pagado, de no pagarse, el status del
recibo serd el de Pondiente de Pogo. A parit de temminado el periodo de gracia {45 dias
naturales) el recibo adquiere el status de Concelado, simediante negogiacion expresa entre las
partes (Compadia y Asegurado) se acepta nuevamente el riesgo, el sfafus del recibo cambla a
Rehabiitado; el cual seguird el mismo proceso que €t de un recibo emitido.

Los datos minimos con los que debe contar el archivo son: Moneda, Nimero de Péliza, Forma
de Pago, Fecha de Inicio y Témmino de Vigencia del Reclbo, Fecha de Emision del Recibo, Fecha
de Status, Status del Recibo, Prima Nefa (entfendiéndose a ésta como la que no incluye nl VA ni
Recargos). Comisidn segim forma de pago, Recargo por pagoe fraccionado y Derecho de pdiza,

Con los archivos anteriores ka Verficackon del Vigor sulsto a Valuacion se redliza de la sigulente
manerQ;

Del archivo de racibos, se seleccionan para cada una de ias polkzas, el Ulimo recibo pagado
o en su caso el primer fecibo pendiente que de acuerdo a su vigencia, mantendrian a ks péizas
on vigor, Posteriomente se verfica que dichos recibos tengon su corespondiente pdiza en a
voluacion, de no encontione en ésta. ks polzas ofectas a dichos fecios comesponderdn a
Pélizas Pogadas No Valuodas, de kas cuaies se verifica que no se hayan siniestrado, rescatado
o concekaxdo a peficidn del aseguraco con ayuda del archivo historico de polizas, el resuttado

2 At 40 de ka LS.C.5. y Ccukr §-17.2. 5 no hubievs sido pagnda i prma © fraccién de i misma an oy cosog
A8 pogo en parciolidacies denko de I8 30 dias Nalales siguienkis O Ia facha de s vencimionic. los elecics
dal confraks ceenrdn aulomdiicanenie Q e 12 homas del dime dia de este plazo y debardn cancelcne
contabiermente &n un iAo MEdmo de 15 dice nohusailss poskardores.

2%
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final senvird pora determings el déticit de reserva generado por dichas poiizas, que deberd ser
evaluodo bajo ks mismos métados ¥ procedimientos utilizados en validacion de la Reseva
Materndtica.

A confinuqclon se velifica que todas kas polizas incluidas en ko valuacion tengan su
conespondiente fecibo en k1 seleccion de recbos mencionada anferiormente, de no
encontiarse en esta, ks poilizas afectas o dichas recibos corresponderan a Aolizos Valuadas No
Pagados, de Ias cuales se verifica si coresponden a planes con pago de Prirna Unica. sicuentan
con derecho a Préstamo Automdtico, sl cuenfan con Fondo en Administracion para el pagoe
automdtico de primas, o sl coresponden a polizas saldadas o prorogadas (exenta del pago de
primas), el resultado final senvird para detemminar el excedente de ieserva generado por dichas
péizas, que deberd ser evaluado bajo los mismos métodos v procedimientos utilizados en la
validacion de ka Reserva Maternatica,

Normas de Caiculo

La L.G.L5.M.5. yia C.N.5.F. 2, exigen alas Institucionss de Seguros presentar d final de cada aio
calendario (31 de diciembre), la valuackin de ks resenvas iécnicas que confomnania Catera de
vida. Parg el caso especitico de la constitucion de 1o Reserva Materndtica, ésto s& encuentra
legisiada en ef Art. 47 de o L.G.1L5.M.5., osi como eniaClicular $-10.1 del dia 1o, de morzo de
1993, Capituic 1 Fraccién i, as nomas de cdiculo de ia feserva Materndtica. que o ka letia
dice:

“Flcdkeuio de K Resenva Matermdtica, en el momento de kavaluacion, se calculard, empieando
&l método da reserva media, disminuida de ks primas netas diferidas, o bien medionte métodos
actuariaies exachos, pre\doregfstrodelaNofoTédvooomespu'ﬂfenreporpcﬂedekJOorﬂslén
Nacionai de Seguros v Flanzs.”

Tedicormente ki reserva en ka fecha de voluacion debe ser ia reseva exacta que comesponde
@ una poliza de segure segun el pkizo franscumdo desde kaemiskin hasta ix fecha de vaiuacion.

n Sogin Att. 53 do Io LGLSM.S.
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CapituLo H. RESERVA MATEMATICA.

Al considerar este métada dabemos considerar cada pdliza en vigor individualmente fomando
su fecha de emision. Sin embargo. dada ka complejidad del cdlculo de ka Reserva Exacta,™
coma se puede apreciar en ki fémula que a continuacion se presenta:

1 — t
{v'x P x|, df- gv'x L, X H, df

ve o e (21D.)
v!ix |

t

A

Las Companias de Seguics, generaimente utiizan métodos apfoximadios takes como el de la
*Raservainterpolada” o el de “Reseva Media®,donde éste UHimo surge como una consecuencia
del método de Reserva Inferpolada, gue a confinuacion se describe:

Para obiener k resenva inferpolada, supdngase la Reserva al final del aho x+1 de un Seguic
Ordlinarrio de Vida, definida de ia siguiente formna:

V. : Reseiva en edod x

P, : Prima Neta Niveioda

A, Voo Presente dal Seguwo a edod X + ¢
4a,,, : Valor Presante de Ja Anudliciod a edad x + 1

supdngase que (2.2.D) representa ka Reserva al final del primer ano de vigencia de ka poiiza y
dacio que lo pima se poga en forma anficipoda. enfonces al comienzo del segundo ano la
Reserva Inicial &5 i Resenva Terminal mds la Prima que se pags dl iniciar el aho, de o anterior,
s a {2.2.0 }e sumamos en ombos kados ko prima del segundo aro. ka Reseva ot iniclo del
segundo ano, motemdticamerite s& expresa como:

* Relocion segin C.W. Jordan . En s texo “Soclety of Acfugriee. Texbook on Wie Confingencies”.
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V, ! Reserva en edod X

P_: Prima Neta Niveloda

A, : Votor Presente del Seguro @ edad x +

&, - Valor Presente de la Anudlidad a edad x + t

Pero dacio gue sabemos que ko anudiidad anficipadia menos ia unidad es igudt auna cnudlidad
vencick, es decir, :

Sustituyendo en (2.4.D.) obtenernos el siguiente resuttado:

N s P=A, =P orla) { 26.D.

Por consiguiente, para determinar ka reseva en of momento t+h . donde h se define como
t<h<t+1, pora una edad x, grdficomente $6 expresa Como:

| ] I
1 LI L

Edad X x+h x+1

Reserva 1n¥e 141 ¥%



CAPITULO 1. RESERVA MATEMATICA.

Si definimos a ki reserva al inicio del ofo comoe:

De fal fomna que si se inferpola el momento t+h, se obfiene o siguiente:

whl - VooV
b X aen BTt (28D)

TR AT

Recizando las operaciones respectivas de [2.8.D.) Obtenemos:

h= Sob® M 29.D)
U tvx
T T S T (210D}
hx ¥V, ~hx V= |V - V.. ... {2.11.D)})
hx oV, —hx (Vs (Vo= oV, [2.12D)
{1-h)x ¥V, +hx |V, = [V, .. .. .... [2.03.D)
Donce .
[1-h = Foctorno devengado
h = Factor de devengamiento

Susttuyendo 2.7.D en 2.13.D. obtenemos:

A-h)xX(,V, «Pl+hx Vo= [\ V. ... ... (21404
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Paa (M, =0 vy 4, V,=0secblieneque:

RT, = (1-h}xP,

Donde:
RT, = Reserva para un pkan Temporal @ 1afio
(1-h) = Foctorde piima ro devengada

P, Pirno Neto de Riesgo

De este resultado, se puede deduci que ka Reserva Técnica de un Seguio Temporal a Un ARO
equivale a la prima neta no devengada, si consideramos que 1a resenva inicial y ferminat para
este fipe de planes es igual a cero.

Elinconveniente con el méfodo de ka Reserva interpolada. es que coda poliza en vigor debe ser
considerada en formna individual, respecio a su fecha de emision para conocer en foma precisa
los dias devengados (h v los no devengados (1-h). Para simplificar ke anterior, generalmente se
utiiza et Sisterna de Valuacion de Reservas Medias, e cual supone que la fecha de emision
piomedio de kas pdlizas coma el priemero de julio de cada ofio, (es decl, se supone toda Ki
emisén de fa cartera o mitad de afic) v, pat o tanto, el valor de hes igual a ', Partiende de la
férmuia de o Reserva interpoiatia §2.14.D), coifenernos la fomuka de ka Resevo Medic:

P eV, *V
v, - l_.__*;za_;_l ...... {2.15.0)

pa

Donde
vV, : Resarva Media

x

P, : Pima Neta

V, -y : Resarva del Aho Anteror
v, ' Resewva Terninol

[T

Sin emborgo, 1odos estos Mélodos, deben Qenerar und fesenva supador a 1a del petiodo t-1 e
nferor al perodo t. Por lo tanto, el Audior Actuarial puede crearse un punto de vista basianie
objeiivo, siara a510s COasOs CONSIIKI QUE KIS resenvas aproxdimackas se encuentren entre ia resenva

a
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anterior v actual determinadas bajo cualguier método convencionat anterformente descrito
{Prospectiva o Retospective).

Debemos mencionar que si uitilzamos Glguno de estos Métodos de aproximacion, Yo Reseva
Matemdtica se determina con el resultado obtenido por alguno de éstos, menos el importe de
la Prima Neta Diferida?, es decir ka parte de ka Prima Neta que atin no ha sido pagada, pues de
otio modo el resultado fechico presentado por ka Compahia, sefiaincorrecto, ya que se fendrian
iNgresos porf pMGs fraccionadas de s gue se constituiian ressnvas par primas anudles, ko que
se ve reflsjado en sus estados finoncietos como una disminucion en fa uliidad de 'a Compaiia.

Cabe sefalr que ko obfencion de ka Reserva Motemdtico, mediante los procedirnientos
arteriormente descrifos, es aplicable a cualquier tipo de seguro, [Ordinario de Vida, Dotaies, Vida
Pagos Limttadas o Temporales), exceplo para los Seguios Dotales a Coito Plazo [plazo de
cobemuIa menal 6 iguol o unaic) y para jos Seguios Temporoles o Un AR, ya que paa éstos
Gitimios ka L.G.L.S.M.S. en su Art. 47 Fraccion N, asicomo la C.NSF. enla  Circular §-10.1 Capilulo
I Fraceion V; establece:

Lo Reserva de Riesgos en Curso que deberdn constiiulr kas Instituciones, por 10§ seguros o
recseguIros que praciquen serdn;

. Poralos Seguros Temporales o un ofo, ka porte de la prima nela no devengoda ¢ ia fecha
de fa valuacion, dentro del periodo de cada afio en vigor.*

Lo anterior tiene ko siguiente interpretacion: a cualquier fecha de valuacion dada, se debe
constihar una Reservo Matemdtica por ia parte que aon estd expuesta al Rlesgoe, es deck, parla
piinna que aln no se ha devengado (ia porcion de la prima que conesponde q los dias que
faitan por transcurtr de ka fecha de vatuacin a la fecha de témine det tfimo periodo de pago).

Soka para agquellcs pOHZaS CLva forma de PO sadt raccionada.

® Para ol Seguro de WG NAMOUG! puede Srmiiee JEQUICE CON cudiquial temporaidad registracia en su Nola
Tenica, $n ambago, Pam ol 1BgET da GRS 8 IgMEnic Stkaiace Gue 300 SRR SUSCIOL FBCUICK
fermporcies a un aho.
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Pora colcular entonces 1o Reserva. debemos obtener ko Pima que no se ha devengado
mediante un facior que nos indique dicho periodo, este focior es denominade Foctor de Prima
Neta No Devengodo, el cual es caiculado como los dios que fattan por ranscurr de la fecha
de valuacion a ki fecha del ditimo perodo de pago hecho por el aseguradao, dividido entie el
totol de dias por los que fue contratada la péfiza. Por lo tanto, dicho factor puede expresarse
mediante kz siguiente férmuia:

Fprnd - —echhasto - fvdl (2.16.0)

Flavig - Finvig

Donde
Fpnrd : Factor de Prima Neta Ne Devengada
Fechhasta : Fecha de témino del Uiimo recibe
T en viger de o polizo
Fval : Fecha de Valuacion

Ftenvig : Fecha de témnino de vigencia
. de ko poliza

Finivig : Fecha de Inicio de vigencia
: de la pdiiza

Pof Io farito, Ia Reserva Materndtico para este tipo de plones se determina materndticamente

como;
¥ =fonnd x PraNeto ... 217.0)
Donde :

v = Reserva Motemdiica

Fpnnd = Fackr de Pima Nela No Devengoda
Pma Newa = Prima Neta

Pora kos Seguros Dofoles o Corfo Plazo® [plazo de cobertura menor o igudl a un oo), se
constituird con et totat de la piima nela jvalor presente de ka Suma Aseguradal mas los infereses
devengacdos en ef periodo comespondiente o ka fosa de inferés utizoda en ky deterinacion de
la prima.

n Vidose o refelente o o reseiva parg planes de ka Linec Flexdble Tradicional,
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Finaimente, el Articulo 101 de ko L.G.1LS.M.S, sendla que:

"Las cuentas que deban flevor las Instifuciones y Sociedodes Mutualistas de Seguros, se gjustaran
estrictarnenite o catdfogo que ol efecto autorice la Cornision Nacional de Segurosy Fionzos,
Previo criorizacion de o misma Comision, los Instituciones y Sociedades que o necestter
podran introducir nuevas cuentas, indicando en su solicifud 1as razones que fengan pora efio.
En este caso se adicionard ol catdiogo respectivo”,

Por 10 tanto, adicional & ka validockn del clculo, deban constatarse 1os saldos conespondientes
de Ias reseva Techicos lespectivas oblenidos en su valuacion contia 105 fegishios contables
asentados en sus estados financieros (Balonza de Compiobacion y Balonce General), a efecto
de cercioiarse de que no exXisian ciustes o sus resevas que no hayan sido comunicados ol
auditor, © bien, conespondan a enoies Mmanucles involuntoios en los aslentos contables, los
cutles deben domse a conocer en el Informe Actucrial,

finaimente, 1as Resenvas Técnicas mencionadas en este capiulo, segun el catdlogo de cuentas
apicable al efercicio de 1998, sefalan que. kK Resenva Materndtico del Beneficio Basico debe
registarse an la cuenta 2101 v la Reseva Materndtica har Beneficios Adiclonales y Extrapimas
en la cuenta 2102. Dichos asientos deben comesponder o los asentados en los Fomatos de
Certificacion de Reservas (CVA s}, que ka Compaiia debe enfregar timestraimente a la C.N.S.F.
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CAPIiTULO HI. RESERVA DE OBLGACIONES CONTRACTUALES

Lus Resevas de Obligaciones Contractuales son aquélias cuyo abjetivo es ka custodia e Inversion de
fecursos de los asegurados, provenientes de:

»  Dividendos ocreditados a su favor; e
»  Indernnizaciones por siniestios o vencimientos confractuales.

tl Adiculo 50 de o L.G.LS.M.S. establece que kas Insiuciones de Seguics deperdn constitulr as siguientes
resenvas:

"Por polizos vencidas, por sinlestros oourridas v por repartas pericdicos de utilidades {cividendos),
debiéndose estimar conforme alas siguientes bases:

»  Para kos Operaciones de Vioa, fas sumas aseguradas; en obliqacionss O plazo elvaior presente
de los pogos futuros y frofdndose de rentas o monta de ios que estén vanciaas vy no se hayarn
cobrado.”

€n &l presente Capltulo. se definirdn las Resetvas de Obligaciones Pendientes de Cumpilir Por Sinlestros
mm,bnmmmmmm«.bmmmmmmmv
el Fondo del Seguio de Vida de lnversion en Administocion. Cabe aciaral, due a pesar de que la Ley
Generol de nstituciones y Socledades Mutuailisias de Seguios establece ka consfifuckin de kas dos Gitimas,
é6ia no sefiola detalicdaments la metodalogia aplicatie, por ko tanto, el céiculo de las mismas. estand
sujeto @ 10 estipulado en las Notos Técnicas especificas, previa aufofizocion de ka CNS.F,

A. Reserva de Obiligaciones Pendientes de Cumplir Por Sinlestros.

Cuaﬂomummsweﬁm,dmwododebewmmubanm.pauqueésmWGb
Resenva por Ia feciamacion comaspondiente y asigne un nimero de sinleshio. A esta apertura se le
conoce como EStimaciin inkial 0 Resenva inkla!. Dicha Estimacién se abre po 1 Suma Aseguiack
feciomoda por & {Ios) Beneficiano (3), Yo sea Dor Musrts yio por jos Beneficios Adicionales que se
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establecen en o cardiua de o pdlizo v se olecta contablemente la cuenta respectiva (5401,5402,
5403 y 2121 segn catdkogo de cuentas vigente pard €l ejercicio de 1998).

Siniestros Ocurridos del Seguro Directo [Cuenta 5401 para el beneficio bdsico y 5402 para
beneficios adicionales y extropinas). Son aguétias Estimaciones Inicidles gue la Compania proves
ol sef reporiado un sinlesiio, es decir, esla Suma de los montos reckamadios dutanie el ejercicio fiscal,
(reflelodos cada ciefie de mes). Se catalogan como Seguio Directo, porque provienen de todas
aquélias feckamaciones de pdlizas emifidas directamente por ka Compafiia,

sinlestros Ocuridos del Segure Tomado {Cuenia 5403 fanto para & beneficio bdsico cormo
adicionoles). Son oquélias Estimaciones Iniciates que ka Compariia provee dl ser reporfado un
siniestro, es decir, es ka Suma de todos os montos que son jeclamados durante el ejercicio fiscal
irafieiados cada clere de mes). $e catalogan como Seguro Tomado, porque pioviene de fodas
aquétias reciamaociones de péizas gue no son emfiidos direciamente por la Comparia, es decr,
polizas de ofras Companias de las cuales ésta, paricin en un porcentaje previamente establecido
fungiendo asi, como un Reasegurador mas,

Sinlestros Pagados. Son todos aouélos sinkestos que fueon reclamadas y han sida pagadas durante
o gercicio fiscal at asegurado y/o beneficiarios y no se tefiejan confoblernente en una cuenia
especifica de su baianza de comprobacin.

Obligaciones Pendientes de Cumplir por Sinlestros Ocuridos

» Del 3egwo Directo y del Seguro Toinado (Cuenta 2121-07 ¥ 2121-03 del beneficio basicoy
2121-06 y 2121-08 para beneficios adicionales espectivamente), Coresponden a todos los
sintestros feclamados que se encuention en poceso de pago, es deck, sinlesios pendientes de
PCOC que oln No Hon sido pagados en su fotalidad.

+  Ordenados porka C.N.5.F. del Saguio Directo y del Seguro Tomado (Cuenta 2121-02y2121-04
del beneficlo bdsico v 2121-07 v 2121-09 paa beneficios adicionales respectivamente).
Comesponden G 10008 K08 SNaSIOS 1BCIaMOKos U fuefon SoMeNios & un jukck legal promovido
potia C.N.S.F. a soliciud del aseguiaco, para desindar 0 designar responsabiidacies, es deck,
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corresponden a siniesiTos que aln no se han pago por encontiarse en Litigio™ y de los cuales la
Compafiia Aseguradond se obliga a constituir una resenva especifica (la Ordenada pofia C.NS.F
e Inverfiio segin 1o establecido en ko LG.1L.SM.S.. a efecto de garontizar una indermnizocion a
vaior real en caso de que proceda el pago del sinlestro en cudlguier fecha dada.

Posteriormente la reckamacion atraviesa por un proceso de andiisis, con el objeto de decidir si el
siniestro debe ser pogado o rechazodo; sl el pogo se redliza, se afectan ks cuentas
correspondientas, § el siniesho se rechaza, se procede aio concelacion de o reseva.

Siencio 1o siniestralidad ko parte mds importante y frascendente en la evaluacion de los estados
financieros de una Compafio de Seguios, es esencial que mes con mes, se provisionen las
reckomaciones que adn se encuentran pendientes o en tmite de pago, con el objeto de que sus
estados financieros reflejen 16 situacién real, fanfo de sus resenvas enicas come de la uilidad o
pérdida que presenta ka Cormparia durante v al clerre del ejercicio fiscal.

Procesos de Audiforia

Durante los plocesos de Audiforo debe vedficane que todos ks sinlestios que se encuentran
pendientes de pago a ka fecha de valuacion hayan sido considerados en ia Resevay gue el monto
de o reclamacion cormesponda al saiicitado por el aseguwiado y/o beneficiaro, pues de ofio modo
axistiia un défictt en ésta Oitima. Por el conhiciio, st se consideran sinlestios que ya han sido
complatamente pagados a lalecha de valuackin (Sinlestros Terrninados] se generand un excedents
en dicha reserva.

Para tal efecto, se realizan los siguientes frabbajos o nivel de coda ramoe:

v Deterninacion de los sinlestros pagados conforme a los registios contalies 1espectivos v
COMPIOCIGN contia 10s sinkestios pogadics segun Io reportadio Por su Greda de sinlestios.

- Segin Aficuo 50, 135y 135 Bis de iaLG.LSMS.
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Para verificar que el monta de Siniestios Pagados en el ejercicio segun los registios contables de
ta Componia es e Mismo que e feportado mensuaimente por s drea de siniestros, se considera
que ef saido de Ia reserva por Sinleshios Pendientes al clenre del elercicio anterior, mas el monto
de los Sinlestros Ocuridos durante el efercicio, menos el saido de los Siniestros Pendientes a la
fecha de valuacion comesponderdn a fodos los pagos reatizados durante el glercicio fante de
sinieshos ocuridos en ejetcicios antatiores coma los ocuridas en sl piesente elercicl, el cual
puede ser presentado en formna resumkia en & sigulente cuadio.

Cuerta Concepio Importe

211 5do. de i reserva al 31.0DKC. Ejlercicio Antenor 218,800
5401 [+] Sirlestros del Seguio Directo ©.799.805
5302 [+} Sinleshros del Tomadio o}
5403 |+ Sinkesitos Oe Beneficios Adicionaies 3,686,155
023 ( -] S0k Do ko Teserva Ol TNEs U6 valuacidn 4.077.424
|Sins. Pagacios secun registros confablas 9,627,334

Sins Pagadios segun 10 reporoado por e diea de sinlestros. 9.418.485

Oilaancia Mata 208,65)

Diferencia Porcerdual 2.17%

Posterommente se determing el monto de s sinlestros ocumdos segun los registios contables v
se compara con ko Teporado pof su (rea de sinkestios, vy de manera dmilar @ jo anterior se

presenta a coninuacion:

1_Cuenia Concepto npore

840 [+] Sinfestos del Seguro Directo 9.799,805

5402 {+] Sinfestros gel Tormadio 0

5403 +} Sinjestros ge Beneficios Adicioncles 3,686,155
mmw Iagisios contables 13,485,961
su.ocumw' 10 repoTaco por el (reo de sirlestos. 13,515,173
Difevencia Neta g1y
| Dtarencia Porcenhual 0%
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St of resuftodo de estas comparaciones resutiara ser cero, s¢ podiia conclulr que todos los
sinesitos pendientes han sido considerados y poi contia nigdn sinfesto pagado ha sido
reservado, Yo que todos los siniestios ocuridos fueton contermplados v solo se encuentian
pendientes ios que no han sido pagoados. De: no ser osi, se tendran gue analizar kos motivos de
kas dliferencias para poder emitir una opinidn.

Finalmente, se verfica que el saldo de la reserva por conceplo de siniestros pendientes
conesponda a lo reportado por el drea de sinlestros, para lo cual se valida que el monio de ks
raciamacionss reporiadas por el drea de siniestios sea el mismo que se encuentra estipulkado en
el expadiente de la pdliza para cada beneficio reciomado. Cuando el volumen de sinlestros
pendientes es demasiado grande para dicha tevisién, se recomienda genefar mueshas
mediante procesos estadislicos que penTiton infert sobre Ko cereza en el monto de ias
reclomaciones, ademds de verificar 1 colidod de o informacién en cuanto o asignacion del
siniesto {dependiendo del beneficio), de la poliza, del ramo, de ka moneda, de la fecha de
ocurencia del sinlestro, de ia fecha de feclame del siniestro y de la fecha de registro contable.
Esto Utirno permitird que el auditor se forme un juicio mds objetivo sobre ¢l Contiot que existe
sobre esta operacion.

Adicional @ ki validacion del cdlculo, deben constalarse los saldos conespondientes de las
resenvas #cnicos respectivas obtenidos en su valuacién contra los regishos contables asentados
en sus Estacios Finonclers (Balonza de Comprobacion y Bokonce Generdll. a efecto de
COrciomse de que NC existan alustes 4 5us fesenvas que no hayen sido comunicados of audifor,
ohlen, corespondon a erores maonuales involuntanos en los aslentos contables, los cudles detben
darse o conocel en & infome Actuancl.

Segin el articulo 101 de ka L.G.1.5.M.S. ka Reserva para Obligaciones Pendienies de Cumplir por
Sinvestros Ocurridos deberd regisirarse en la cuenta 2121,
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Reserva para Dividendos sobre Polizas

Seguro de Vida Individual.

Lo wiiicad © pérdida genetada por una Cartera de Segura de Vida se origina a partir de 1os
diferenticiies - postives © negotivos - enfie ios slementos supuestos para K3 deteminacion de
prima v kos regisirados duranie la operacion. Dichos elementos son:

vl tasa de interés supuesta y la obtenida; v
+ Lo merdiidad supuesta y kK ocurmica

B clividendo por consecuencia es una proparcion de dicha utilidad, ka cual puede confermpilar
una o dos de ks fuentes de uliidod. En o actualidad, el mercado oseguradion otorga
genergimente sus dividendos mediante la primera opcidn (Vida Individual), conocida con el
nombye de “Método de Fxcedentes Finonclercs”, es decir, el diferencial positivo que existe entre
la tasa de interés obtenida { tasa real de mefcado) v ka supuesta por la Compania ( tasa de
interés 1écnico), y ka segunda opcidn para el caso de Vida Glupo y Coectivo,

Método de Excedentes Financletos

Bl olorgamiento de dividendos por excedentes ficnciercs, se encueniio establecido eniaNota
Técnica de la Compafia, en lo cudl se especifica &l Interés™ (Interés Técnica), que ka Compania
supone Necesaric para hacer irente a sus obligaciones en un momento dado, es decir. seevak(a
el volor presente de la mortaiidad de manera consenvadora ¢on el fin de que en una economia
tan inestable como k de México, & mecado aseguradal o se vea afectado con esta shuacion
ya gue O medida que aurmernta el interés técnico se reduce at costo del seguro debido o que
s& ©51G osurmiendo una tasa de Nversion igudl © superior en el mercado, sin emboigo, $ 1o 10
real de mercado cae por debajo del Interés Kcnico, Ias primas cobrodas resultarian insuficientes
para hacer frente a las obligaciones dervodas del seguro yi que 10 inversion esperado en e

» Elhjm:eglhbmluctcms-lo.lv&?.l.mmwwabrds%mmmon

Monedo Nocional ¥ del 4% para ios planes en Monado DOlanes.
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mercado seria inferior a ki supuesta; esta es la razon pofla cualla L.G.1L.8.M.S., establece ks tasas
e interds técnico mddmes a utilizar en el disenc de ks pianes del seguro de vida [ del 8% en
maneda nacional y del 4% en ddlares).

LaTasa redl de rmercado ullizada para financiar el seguio generoimente es la de CETES o 28 dias
(por ser ka fasa der del mercado actudimente), por 1o tanto, con seguridad ia diferencia enire
la fosa real v ka tosa técnica resulta ser postiiva, ko que da oligen @ una utilidad por Excedentes
Finoncleros de ko cudl generaimente paricipa el asegurado en un porcentaje previamente
astablacido en kas condiciones generales de ka pdliza v que cominmente se ofoiga a partir de
que &f aseguiado fiene derecho o sus volores garontizados (Saldar, Prorogar o Rescatar su
poiizal), por 1o reguiar €s O pantir del tercer afio de vigencia, en e cual se corsidera que o
Compafila ha devengado todos los costos onginados por ia adquisicion de cada una de ias
polizas.

Procesos de Auditoria

1a Reseva de Divicendos solo se determing para aguetics poiizos que ol momenio de ia
voluacién se encuentren envigor y que de confomidad con kas condiciones generdies de cada
pian tienen derecho o particio de un dividendo.

En general &f mercado aseguicdor establece en sus Notas Técnicas para 1os producios de Vida
ncivicual, Que SU fesenva astond sulsta a provisionar al menas of 50% de ka ulllidad que se genee
por excedertes finoncikeios pora e pago de sus dividendos, YO que se busca i eguidad en
paricipacion de kas utiidodes enfre Asagurado y Aseguiadord.

Elmodelo de cAlculo emplecdo para detefrninar esta ieserva, consiste en aplicar un porcentolje
“o" previamente establecido en o Nota Técnica | porcentale ol menos det 50%) a la utlidad

generadd pof ia corfera, misma que esikd dada por el excedente financiero gue se pioduce con
ia Bose Generadon del dividendo. Reguiomnente ki Base Generadora se define como laResen/a
enelafio -1 mds ko Prima de Voluacidn del alio t, es deck {,,V + PV}, matemdticamente puede
expresarse como:

L)
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RD : Reserva de Dwidendos
U ;. uUtiidod Repartible

BG : Base Generadoia de Dividendos
i": Tasa de Rendimiento de Mercado
i': Tasa Técnica (segun Nota Técnica )
a : Poicentale de Ulidod o Repori

Coda elemento que infegra K fomula se defermino de forma individual para cada pdliza,
puesio que e periodo de devengamiento del excedente financiero (ganancia en (os infereses
al momenio de la valuacion} es distinto para cada una de efias.

De esta foma, s¢ determina la Base Generadora del dividendd como ke establezca la Nota
Técnica, en ia cual genargimente inferviens lo pima neta mds ia reserva de valuocion del Gho
anterior, que son evaluadas conforme a los Meétodos actuariales comunmente aceptados que
yu fueron menclonados en el Capitulo I,

Cabe sefidiar, que algunas Notas Técnicas presentan varanies eh cuanio a solo considerar para
efectos de ki Base Generadora de dividendos tnicamente la Reserva Terminal o blen lo pima
neta mdas ki feserva media o inferpolada,

Para detemrminor el excedente financiero, se obtiene un porcentale mddmo entrs Cefd ¥ I
diferencia que existe entre ko tasa real devengoda a partir de la itima fecha de renovacion de
1o pdiza @ kd fecha de valuacion v ia tasa de inferés Técnico devengado a partir de la Gitima
fecha de renovocion de la p&izo a lo fecha de voluacikdn, como e expresa en K sigulente
16mmuia:

Excedente financiero = M [(f-1,0] .......... {2.28)



s
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Donde:

i’ = Interés reql

i' = interés tecnico

Se utiiza el porcentaie méximo enfre el diferencial de tasas y cero, porque sl el resuttado es
negativo, significa que ia pdiza no generd ulidad por excedentes financieros y por ke tanto, no
se otorgard dividendo alguno.

Einalmente, se afecta dicho porcentaje con ef resutiado de ka Base Generadora de dividendos.
obtenisndose ast la utiidad generadd por cada una de las pdlizas, de kas cuales se constitind
la reserva con un porcenicie previamente estabiecido en ky Nofa Técnica, que no deberd ser
infetior al 50% aue establece ka LGISMS,

En conclusion, s el resultado de la reserva oblenido por Auditoria se compara con el de ki
Cornpaiia v si resulta ser mayor al 50% de ia utiidad generada a ka fecha de valuacion, se dice
que asta, es suliclente para hacer ienie a los obligaciones que se dertven de esta cartera. Por
consiguiente se ohsenard un défictt en esta fesena sl el porcentaie de la utiidad resevada por
lka Compaiiia es menor al 50% y un excedente si &l pofcentaie de o uliidad reservada por la
Compaiia es mayor o 100%.

A este 1ipo de metodologia se le conoce como Dividencio Generodo Después del Anlversario,
ya que o 1eciza Ao ef supuesto de que, ¢ ko fecha de frenovacion de ia polza ya han sido
pogodosbsDMdendosgmaudosdelwﬁopﬁllwmteﬂmdebemﬂabdszdeendos
pascricn a formar parte de ka Resenva de Dividendas por Pagar sobre POIzas.

Es comin que en &l mmo de Vida Individual los sisternas de adrinisacion de lo carterm
contermplen e pogo de dicho dvidendo a ki renoviacion de las poieas en forma automndtica,
oensu defecio se abone a un fondo en adminishacksn asignado individualimente a coda poliza.

$ipor alguna chcunstancia no se ha realzado el poga del dividendo acfediado (dvidendo que
ya ha sido ganado por K poiza en un afo) y pernanece pendienis de pogo por mds de dos
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afds, entioia en vigor la cldusuka de “Prescripcidn” estipulada en kas Condiciones Generales de
ka pdlizo y segin el At.B1 de L5.C.S., en la que se establece que fodas ki acciones que se
defliven de un contrato de seguro prescribirdn en dos afios, contados desde ko fecha del
acontecimiento que les dio orgen, pudiéndose liberar el importe de esta resetva en ese
momento, es decir, dejar de constituir ka resenva de dividendos pendientes de page de dichas

Finalmente, adicional a ka vakidacion del cdicule, debe constatarse el saldo conespeondiente a
1as resemvas téchicas de Dividendos sobre POlzas y de Dividendos por Pagar sobre Pdlizas para
cada uno de los Iamos INcluldas en sU valuackon contia 10s 1egisiros contatsies asentados en sus
estados financleros (Balonzo de Comprobacion y Balance General), a efecto de cerciorarse de
que no exstan ajustes A sus resenvas que no hayan side comunicados al auditor, © bien,
comaspondan d errores manucles involuntarios en los astentos contables, los cudies deben darse
aconocer en el informe actuanial. Dichos aslentos daben conesponder a los asentados en los
Foirnatos de Cestificacion de Reservos [CVA s, aue la Compania debe entiegar imestalments
aki C.NS.F.

Segun & articuio 101 de la LG.1S.M.S. ko Resenva de Dividendios sobre PONZas y de Diviclendos por
Pagar sobre Péiizas deberdn regisiarse en las cuentas 2127 y 2128 respeciivamente.

Seguro de Vida Grupo y Seguto Colectivo Temporal a un Afo.

Actucimerte, en el meicado aseguradal mexcano existen dos maneras de otorgar kos
dividendos para ambos ramos, mismas cue s clasifican en:

o. Cotein de Experiencia Propla

Esta corera se caractenza por oforgarse genercimente a aquélos grupos con un Nimeo
supenior o 1os 1200 osequiados ¥ Una pivna minkna preestablecida en su Nota Técnico en
tuncién del salaro minimo vigente, que generdirmente es supenon d 10§ 75 salaios minimos,
En congiceacion o que ombas caracteristicas pueden curmplingg, 56 clorgon dividendos
variabies como un porcentale de Ka pima pagoda menos sinkeshos, que osciia entre el 65%
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y &l 9% de dichas pimas. Sin embargo, la compefencia que se generd er el mercado por
\o captacion de negocios. oiging que kas Compatias no se apeguen a dichos lineamientos
v confleven a una mala seleccion del iesgo. tal es el caso. de los Dividendos Pogados en
Foima Anficipoda, que técnicamente es incomecto y legalmente improcedente.

Recibe e nombie de Carfera de Experiencia Propla, poaue el otorgamiento de los
dividendos dependen de ka sniesaliiiad individua de coda péliza, la cual es deducido de
ur poicentaie de la prima pagada previaments pactado al confriatarse un negocio bajo
este régimen v que técnicamente comesponde al porcentaje que repiesenta ka prima cke
riesgo respecto @ la primc pPOgAada P coda una de kas polizas.

Este fipo de cartelo, en cuanto a pimas captadas es la mds repiesentativa en s
opeifaciones de grupo o de colectivo, y es comun que los dividendos pagados se otorgusn
en parcialidades segin ka forma de pago de la poliza, a diferencla de la experiencia
general en la cual el dividendo se paga siempre en forma anual.

En los casos en que K sinfestralidad supera a la porcidn de pima pactada como dividendo,
se genero una pérdida en estos negocios que serd financiada por ko Compafiia v en
muchas de las ocasiones se arminora con 10s dividendos que ya habian sido pagados al
cseguodovquesondeweﬁosdﬁndde!uﬁopﬂ&aenqueocwﬂéd&cmmmm.&w
sttuacion se establece en fa Nota Técnica respectiva, vy €s de Comim acuerdo con el
aseguraco a ka confratacién de ko pokea. A este mecanismo 58 le conoce cominmente
como “Arrastre cle Pérdicas”.

En ese tipo de negocios as {Ock identificor aquelios pdiizas que generan pérdidas a ia
Compoﬁioyporbtanio.eld;reodeSeleodéndeRiesgosydeSusoﬂchm.deberétomor
ias medidas pefiinentes pora desechar ia poliza © bien disminuir el poicentaie de
padickocién en las uliidades (dividendos] con el objeto de que ya no se presenten
resuttacios Schicos negativos,



CaAPTULO HI.RESERVA DE OBUGACIONES (CONTRACTUALES

Procesos de Auditoria

La Reserva de Dividendos para pdlizas contiatadas bajo el régimen de Experiencia Propia se
deferming paria aquellos pélizas que ol momento de ka valuacion se encuentren en vigor en
la Reserva Matemdtica y que de conformidad con kas condiciones generdles de coda pdliza
fienen detecho a porticipar de este ipo dé dividendo.

Bl modelo de cdiculo empleado para defermingl esia 1eseiva, consiste en aplicar un
porcentale “%” (Fomula de Dividendo) a ko pima pogada previdmente pactado en
contratacion de ks pdiizas, del cual se deducid ka sinlestralicad ocumda afecta o ano
pdliza en curso de manera individual, matemdlicamente puede expresarse Como:

Reserva de Dividendos

Porcentaie de Parficipacion en fos Dividendos
Pima Pagada

SO = Snieshos Ocumidios

- ¥
wono

Cada elemento que integra ka fGimuia se determina de foma individual para cada pdliza,
puesto que el periodo de devengamiento de las primas (dividendo generado) es distinto
para cada una de ellas,

£l porcentole agul sefiaiado, fécnicamente se obtiene o portic deias parciones que integran
bmpagodaenmwkidod,(pdcbndeﬂesgo,deooﬁosdeadmﬁishocbn,decm
de adquisicién ‘comisiones” ¥ un margen de ufiidad espefadal. es deck, que al defini el
porceniale de dividendos a oforgar, los gastos, los costos y el margen de uffidad estén
previamente establecidos y justificados. por esta razon. ka ufidad que pueda generarse por
la buena sinlestralidad de cada péiza repercute diectaments en la porcion de rliesgo de
la pima cobada, par o fonio, técnicarmente el porcentaje se define como:
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% = Porcentgje de Parficipacion en kas Utilidades
1 = Tokat de la Porckon de Pima
C = Parcentaie de Comisiones
GA = Porceniale de Gastos de Administrocion
MC = Margen de Confribucion a Gastos y Utiidades

sin embargo, en la practica este porcentale se negocia con el asegurado, considerando
la experienckr en su siniestralidad v el monto de piima que esté de por medio, puede
aumentar o disminuir dependiendo de las congideraciones antes mencionadas.

£l sigulente elemanto a validar es la piima pagada. aue es e equivalenie o la Base
Genendorn del Dividendo en el ramao de Vida Individual, es decl, el dividendo generado
alofecha de valuacion comesponderd O ka prima pagadka desde et aniversario de la pdliza
a o fecha de vaiuocibn (Pima devengada gdespués det anlversano), por to tanto, of Audior
debe cercloionse que la informacion proporcionada de prirnas erffidas  [Pogoadas.
penclientes, cancekadas y rehatiitodas) utiizado para determinar la prima sujeta dl cdicuo
de los dividendos, coincida con sus registros confables para cada ramo. frespeciivarente™.

De manesa simiiar se wolldon 10s sinlestros ocumicios en el ano poliza, es declr, comesponden
@ todos ks Snlestios ocunidos desde el aniversano de ka poiiza a ka facha de valuacion, por
Jo cual, fambién se debe verificar que ka Infomacion proporcionada de sinlestios ocumidos
atectos a ki reseva coincida con sus regishos confables para cada  ramo,

tespectivamente®.

3t

Las pirnos emitidas se registron on ks Cuenias 4101, 6102, 4103, 4104, 5106 y 4106 segin Catiogo de

Cuentas ouloizado por la C.N.S F. vigente pao 1996.

106 SNesos oCUMCCs 98 BgBToN on 1o Cuertos 5401, 5402, 5403 y 5404 segin COKIOQE de Cuentas

autozocs por o C.NLSF. vigante para 1998
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Por consiguiente, se procede a deferminar ia reserva de dividendos muttiplicando a la prima
devengada el porceniqie del dividendo y deduciendo los siniestros ocumidos en el afo
phlizo, y en sucoso, se deducen os dividendos pogados conespondientes ol ano poliza, de
aquelios negocios en los gue se estipuld una forma de pogo del dividendo en foima
fraccionada.

En caso de que los dividendos acreditiadas en el afio pdliza (dividendos que ya han sido
ganados en el afc) no hayan sido pagados, €stos debperdn permanecer como pendientes
de pago en ka cuenta de Dividendos por Pogiar sabre Polizas®, hasta por un plazo de dos
afos, a partir de los cucies entrord en vigor la cidusula de “Presclipcion” * estipuloda en las
condiclones generales de ka pdlizay, en ka que se establece que todas las acclones que se
deriven de un contiato de seguro prescribidan en dos afos, contados desde la fecha del
acontecimiento gue les dio ofigen, pudiéndose liberar el importe de esta reseva en ese
momenta, es deck, dekar de constituir ko reserva de dividendios pendiertes de pago de
dichas pdlizas.

Finalmenta, en este tipo de negocios se lega o presentar una diferencia entre ko prima sufeta
a dvidencios (% de prima pagadal v la prima neta (pima de desgol, ka cud, es necesario
cuanificana y reconocera come parte dol dividendo y por ende deibe constthuise en ia
resefva respectiva, ynqued_enohoceibseproducirb un resuttado écnico Incomecto.

Esta difetencia se puede expiesar como ef resulfado de restar al dividendo geneiado no
devengad: (porcenticle de dividendos muttiplicado pof ia prima pagada no devengada o
10 fecha de valuocidn) 1o 1eserva naiemdiica {pima de flesgo No devengada ala fecha de
valuacion), que matemdticamente puede expiesarse coma:

Difefencial = Mdq PNOD*% - RvaMat ,0) ... (2.5.8.)

Cuenta 2127 segin calGogo de cuarntas vigente para el ejercicio de 1998

Segin ol AtA1 de la Lay wbre &l Conkalo del $eguia.
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Donde:
PNOD = Prima Pagoda no devengada
% = Porcentgje de Dividendos
RvaMal = Resawva Motemdtica

La sazdn por ka cual este diferencial debe ser positivo, es porque, $i ki porcion de prima
pagoda qus se ofrecid como dividendo es menor d ke prima de Tiesgo cobiada ol
asequrado, dicho diferencial no existe y ia pérdicka técnica es financiada por ka Compafiic
de Segulos, en tanto, gue S K porciin de o prirnd pagoda es superor a la Pima de fesgo,
significa que técnicamente ese diferencial foma parte del dividendo generado v, por fo
fanto, debe resevarse, como se obsenva en ke siguiente grafica:

CA = Costo de Adquisicion Prima Bruta
MCU = Margen de Corfibucion a T Ch I1 2%
Gastos y Utiidades MCU J12%
G, = Pimo de Riesgo 1 Diferencial
= - =7
% 100-CA-MCU = 76% +00%
9 | s

Por o tanto, a o reserva de dividendos oblenida Iniciaimente se le deberd agregor este
diferencial.

Cabe seficky que existe una altemaliva pora determinar la 1eserva de dividendos
confempiondo o efecto técnico que se produce por dicho diferenciol, que
matemdticornente puede explosarise como;

R Dv = RvaMdly,, + %*Pg- RvaMaly - 50, ... [2.08)
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Donde:

Rva Moty = Reserva matemdtica det ejercicio anterior.
% = Porcentaie de Dividendos
P = Prima Pagadda an el Ejercicio

Rva Matl; = Reservarmatemdtica del ejeicicio antenor.
50, = Sinkestros Ocunidos en el afo poliza

Para demostiar este planteamiento parames de ia definicién oiginal de ia reserva (2.3.8.)

R0 = PD*% -S5O

Donden

PD Piima devengada a ia fecha de valuacion.

% = Formula de Dividendos.
30 Slruestros Ocuridos.

En tanto que el Diferencial (2.5.B.) puede definirse como:

Diterencicl = My PNOD*% - Rva Mat, )

De tal forna que st sustituimos:

PD = P*fod y PNOD=P*%*(1-fpd)

Donde:

fnd = Foctor de prima devengada.
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Otfenernos.

RD = P*pd*%- SO + Oiferenciol oo (2.7.8)

Para Diferencial> 0

RD = P*pd*%- SO + PNOD*% - Rva Mat

RD = PHpd*%- SO + P*%*(1-fpdl) - Rva Mat

RD = Prlfod+(1-fod)]% - RvoMat - SO

RD = P*% - RvaMat- SO S X Y- X

Lo cual se fraduce, paia efectos de ka obtencion det Dividendo Generade en el gjercicio
PO una PSliza de renovasidn de a sigulente manea:

DivGen = RvaMaty,, + PI*% - RvaMat, -SO ... (2.9.8)
Si ka poliza es de primer afno Rva Maty,, =0

Por (im0, se presenta un ajermnpio cuaniiiativo del efecto aue se PIoduce alno considencrse
el diferencial de prima antes mencionado, sokie el resulfado técnico oblenido:

Eermplo: Supdnganse kas siguientes hipdtesis para ki siguiente poliza:
vigencia: 01/06/1998 al 01/06/1999

P Mensual

P: Prima Pagada de $1,000

M Py de Riesgo por $660
Fval: 30/04/1996

Sinastios: $0

% Dividencio:  76%

% CA: 12% Costo de Adquisicion

% MCU: 12% Margen de Contribucion

a Gastos y Uliidades

Bt
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Diferencial =  MAaqPNOD*%-Rvamat,0)
= Max{{1000%11/12*0.74) - [660%112) .0}
= MaxX(697-605,0)
= @2

Determninacion del Resultado Técnico para esta poliza:

Sin Consideror el Diterencial

Considerande el Diferencial

{+)F 1000 {(+P 1000
(-)INC Rrmat  fond*660= 605 [ - INC Rrnat fond*660= 605
(=)PD 395 [=)PD 395
( - IPD*% Dividendos 63 (- JPD*% Dividendas 63

( - Diterencial 92
{ - ICIoAdg 120 { - ICioAdg 120
[ - 1Sinlestros 0 { - )Siniestros 0
{=}Resulfado Técnico 212 (=)Resuttado Técnico 120

- MCU coftesponde al 21 2% de P ~ MCU comnesponde al 12% de P
y no et 12% poctado iniciaimente. que se pacid incioimente.

Con este glemplo, se conciuye que efectivamente debe considerarse este diferencial como
parhe de a reseva de dividendos en eske fipo de negocios con el objetivo de que los
resuiodos piesentodos en sus estodos financlesos sean los corectos.

Carlera de Expetiencia Global

£s10 s comcierza pof oforgane genarairments o aqutos QPO Con un PAMeNo inferiora
los 1200 oseguiodos ¥ UnG pima menor a 10s 75 salarios rinimos, es dack, fodas oguélias
polizas con derecho d ki participacion de utiidades {dividendos). que no peftenecen a
Expedencia Propla, se consideran pdiizas con derecho a dividendos balo el régimen de
Bpenencio Generdl, de o cudt pasicipan los aseguiados en un poicentale que en el
mercado aclual comdnmenie osciia entre el 15% v 27% de ki uliidad repartitle generada
por la cartena respectiva.
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Recibe e nombie de Corfera de Experiencia Global, porque el otorgamienta de 1os
dividendos dependen del lesuttads obtenido por o Cartero de pdlizas bajo este iégimen en
su conjunto. Es decir, st la Pima Pagada (Ingresos), s supefior ¢ ia suma de: 1os Coslos de
Sinlestraliciad, el Costo del Reaseguro, ks Comisiones v ks Gastos de Adminisiracion, &stos
itimos los denominarmos Egresos enfonces los Asegurados tienen derecho  recibir un
“Pramio”, por su buena experencia de siniestralidad., & cual se ke denomina Diidendo. En
caso confranio, la Companiia declararia que ki Cartera generd Pérdida y, por lo tanto, no hay
utiidad repartible y por consigulente tetticamente no oforga Dividendo clguno. En ia
préctica, aungue ka cartera no haya generado utllidades, kas Cormpanias de Segurcs otorgdn
ol rnenos e porcentale minimo que se estd pagande en el mercado en esos momentos,
con el fin de no perdet los negocios de esta corteid; finonciondo osi, Kos Costos dervados
de esta operacion.

Cabria preguniarse, ££5 convenientfe mantener vigente dichg carfera cuondo o que ha
originodo son pérdidas para fo Componia? La respusesta es muy sencilla, Si, pero su andlisis
es bastante extenso pof kb que se comenta a continuacion:

Este tipo de cartera, en cuanto a nimero de polizas generalmente es ko mds omplia en las
operaciones de Grupo o de Colectivo, porioqueeslmposil:ﬂedesechoﬂcenmfotolidod,
#n embaigo, serd rabaje del &rea de Seleccidn de Riesgos ¥ de Suscripcion, decidin qué
negocios absorben ko mayor parfe de o péidda Paia desecharnos e I FeNOVOCion onudl,
con et fin de que en ejelciclos posternoes 1a cartelo pueda generar utiidades paro ambas
partes. Sin embargo, no es muy frecuente que se presenten pérdidas en anos consecutivos
que no pemifan recuperar ks pérdidas de ejercicios anterores, ko gue da lugar a
exislencid de este fipo de negocios. aunadc d que los dividendos poagodos pol conceplo
de esta cartera, son relativarmente bajos en comparacion a los pagados en i experiencio
propia.

Procesos da Audiforia

Existen dos formas de reclizar el cdiculo de Ia Resenva de Dividendos para dicha Cartero, &
mas utilizado por el mercado asegurador Y cuyo fesulfado es mas exacto es el conocido
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come "Cdicuio de o Resenva de Dividendos Generadas Antes vy Despueas del Anversaria”
con base en ano Calendorio y & otic famade "Cdifcuio de o Resenva de Dividendos
Generados Despues del Aniversario”, con base en el aho Polliza que es consecuencia del
primer método como se analizard mas adelante. Eneste orden de ideas analizaremos cada
uno de ellos.

0

Reserva de Dividendos Generados Antes y Después del Aniversario

La Reserva de Dividendos para pdlizas confratadas bajo el régimen de Experencia
General se determing para aquekas polizas que al momenta de la valuacion de
conformidad con s condiciones generales de coada pdliza tienen derecho a padicipar
de este tipo de dividendo, sinimportar si al momento de ka valuacién se encuentran &

No en Vigor.

Esto se debe a que este tipo de Carteras otorgan dividendos por la Utiidad que en su
conjunto se obluvo a ka fecha de valuacion, de este modo podemos encontiar pélizas
bajo este régimen, gue fueron canceladas antes da ki fecha de voluaciin, y que de
akjuna forma contribuyeron en ka obtencion de ia uthidad geneiada por esta carfera,
dodo que aportaron primas duronte el fiempo que permanecieron vigentes y/o
presentaron sinkestos afectos a dicha utiidad.

Por elermpio, st dentro de i Cortera, se lene erntiica una poiza cuya Surna Aseguiada
sobrepasa of promexdio del resio de la canera, v se sinlesirg ol principlo de su vigencia,
es muy posible que provoque un resuttado adverso a la utiidad, es decky, que todas las
primas pagadas a ki fecha de valuacidn no fueron suficlentes para hacer frente a dicho
sinlesto, to cual Implica un resulfado negativo en ia Utiidad y, por ko fonto, no se
otorgaric dividendo diguno a las pdfizas v o reserva a constituk sefa igual a cero.

El modek de calcuio empleado pa determinags esta esena, consiste en aplicar un
pacenfqe““”prevkmemeesmecuoenbmtalécdoolpucemdedmemsdal
50%) d ko utiidad genemada por ka cordera. misma que estd dada por 1os ingresos v
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egresos piesentes en el ejeicicio para esta cartera, maiemdticamente puede expresarse

Como!

RD=U » ¢
U =PND - GA - CA - SQ - CRC
Donde:
RD : Reseva de Dividendos
a : Poicentoje de Uilidod o Reservar
U : Utiidad generado por la Canesa
PND ¢ Prima Pagada Devengada
GA : Gastos de Adminishacidn
CA : Costo de Adguisicion
30O : Sinlestras Ocumidos
CRC : Costo de Redseguro Cedido

Poc
CRC = SR+PUR
Donde:

SR = Sinkestros Recuperados por Reaseguo Cedido
PUR = Participacion de Utilidades por Reasegura Cedido

A ciferencia de la Expedlencia Propia, en la que ia Reserva de Dividendos se defermina
en foma individual, para i Experencika General en ka practica su leseva se deferming
por el conjunto de pdiizas que legran esta carera, puesto que una vez defeminacic
la Utikdad, éstusedkhméanmporoenrcieﬂo(POrcenfojederﬁclpoclénenlos
Utilicades) @ cada una de elas of legor su oniversaro y con base en ka piima pagada
en el afio. Por consiguients, los témminos que intervienen en la (dmula de cdiculo serdn
ondizodos a confinuacion desde una visivn conjunta:

Comencemos con &l concepio de prima pogada devengoda, un meconismo senclio
y proctico para deferminar este concepio. consiste en deduck de ks pimas emificias
duranie el elerciclo bajo este régimen, k reserva moterndtica conespondiente (Primdas
de rfiesgo no devengadas). Por 1o fono, el audiior debe cerclomrse que la Informaciin
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de primas v reseivas ulilizado paro deferminar la prima devengada presente en su
valuacion, coincida con sus registios contables para cada romo. respectivamente.

De manerd similer se validan los siniestios ocuridos durante el ejercicio, que también
deben verificarse contra sus registios contables para cada rame, respectivamente.

Los costos de adauisicidon [comisiones), se dentifican gdeste o emision de ias pimas y
1ambién se concilian con sus fegisios contables para cada ramo, respeciivamente.

Los gastos de adminishaciéon, se determinan con ef resultado de aplicar a ka pima
emitida en el ejerciclo el poicentaje de gastos de administracion conternplados en fa
taria registadaos en la Nota Técnica conespondiente.

Enlo referente ol Reaseguro Cedido, todos las Compaiias Aseguradoras de anfemano
saben en qué porceniaje recuperaran el desembpolso que se produce al ocurmr un
sinlestro, de conformidad con sus coniatos de Reaseguro, pof kb tanto, se concce cual
o5 ef monio de sinlesiros recuperados por leaseguio cedido que se presentaron para
esla canera, que fambién se deben concliiar con sus registios confabies para cada
ramo, respectivamente™,

De igual manera, sus contratos de Reaseguro esioblecen el porcentale de participackn
en las utiidades por legseguro cedido a que tendid derecho la Aseguradorg, pol 1o
tanto, of témMmin0 de vigencia del confrato (generaimente un ano) ka Compofila
Reaseguradora fiene ka obligacion de oforgar ese porcentale de su utildad derivado de
esto canera a ki Compania Aseguradora, que fambién se deben conciliar con sus
registos confabies pars cada ramo, frespectivamente™,

Los Siniesios rcUperados POr Fecseguio cedido se regisiran en kos Cuentas 6401 ¥ 6403 segin Catdlogo de
Cuenkas auiozada por la CA.SF. vigente para 1998,

La paticipacian en los uilidades del recsegaro cackdo $6 regisian on jas Cuentas 6303 segln Caidiogo de
Cuartos aurzads par ka CMNSF, vigante paa 1994,
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Finairmente, con base en ko anterior, se deferming ka utlidad v se afecta con el
porcentale de dividendos {generalmente 50%) constituyéndose osi, la reserva de
dividendos paia esta cartera, que sed distibuida en un porcentale fijo determinado al
clene delgjercicio y se pagard @ cada una de kas pdlizas en su renovacion dependiendo
de la prima que hayan pagado. Dicho porcentgie se determing matemdticamente
cOMmo:

_ Bvadiv
PD

PPU

Donde:
PPU : Porcenmiaie de Poricipocion de Ullidades
RvaDiv: Resewa de Dividendos
PD : Pima Devengada

Para entender mejor este procedimiento, se analizard un ejemplo numérico con las
siguientes hipdtesis:

Fval: Fecha de Valuacion 30/06/1998

VIgGCR: Vigencia del Confiato do Reaseguro  30/06/98

Prirna Emiidkal @ lo Fval (1° enero al 30 de Junio de 1998) $ 100,000
Reserva Matemdtica o la Fval {al 30 de Junio de 1998) $ 55,000
Cormisiones del 12% de ia PE, § 12,000

Gastos de Adminisiracion 12% de ka PE, § 12,000

Sindestros Ocuridos ia Fyal (1° enero ol 30 de Junic de 1998) $ 10,000
Sinlestios Recuperados a la Fval (1° enero ol 30 de Junio de 1998) $ 4,000
Part. Uil .Reas. Ced.a ka Pvat (ol 30 de Junio ce 1998} 5§ 1,000

58882837

De donde 1o reserva poio esta caftera estaria doda por

RD = 50%* U

&7
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Doncie:
(+) PE 100,000
(-] Rmet 55,000
= pPD 45,000
(-1CA 12,000
{-)GA 12,000
{-)50 10,000
{+) SR 3,000
[+) PUR 1000
= U 15,000
RD 7.600

Y ef porcentole de uliidad reparitle of aniversonc de ias polizas setia de:

PUR = _7,500
45,000
= 16.66%

Considerondo que esta cartera se encuenira en su seguncio ano de operaciones ¥ no
se presentan ingresos (nuevas emisiones) ni egresos [cancelaciones v sinlestios) a o
misma; v se supone gque la cortera se distibuye unifomemente (lanto en pimas como
en vigencias) coda afo, 18 puede asumii ue, tedicamenta en of geickcio ottudl se
deben pagar dividendos por e 1otal de la reserva constituida en ef efercicio antertiof,
como se ejernplifica a continuackon:

RD,, Rvi, Div, del ejercicio onterior {+) 8,000
DP,, Diidendos Pagados en el ejercicio (-] 8,000
RD,  Rwva, Div, Del ejercicio actual (+) 2,500

La Reserva de anfes ¥ despuds del Aniversario =) 7.500

cue tedicomente comesponden o 1o uliidad generada despuds del aniversoro.
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Sin embaige. este supuesto en k practica nunca se cumple, debide a que siempre
existen ingresos y egresos que olectan aia carera dwante el ejercicio, como se puede
obsenvar en los siguientes escenarnos:

o) Escenario }

RO, Rva. Div. del ejercicio anterior (+} 8,000
DP,, Dividendos Pagados en el elercicio (-] 7,300
RD, Rva. Div. Del gjeicicic octual (+) 7.500
La Reserva de antes y después del Aniversario (=} 8,200
De donde :
PUR = _8,200
45,000
=18.22%

Este resutiado nos indica que dejoron de pagarse dividendos O 1o canera debido a gue
algunas poiizas fueron canceladas posterdomente a la fecha de deferminacion de la
ilkcad generada en el ejercicio, es dech, confiibuyeron en su momento fanto con ks
pimas como en los sinlestros, gastos, comisiones v cosfos de ledseguo para kK
deteminocion de ia utiidad. Esta sffuacién en uno experencia genesal ofecta atodaia
cortera y, por 10 tonto, éska se beneficia © perudica dependiendo de los resulfados
oblenidos. En aste ejemplo, kx cartera se benefickd con $700 que se fraduce en un
poicentdle de Uildad repadible a ke renovacion del 18.22%.

a) Escencrio 2

RD,, Rva, Div. gal ejercicio antedor (+) 8,000
DP,, Dividendos Pogados en el slercicio -y 7300
RD, Rva, Div. Del glercicio actuct 4} {1500

Lo Reserva de antes v después det Aniversorio (=} 550
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De donde :
PUR = _ 550
45,000

=1.22%

Este resuffado nos indica que posteriomente a la fecha de determinacion de la Uifidad
generada en el ejercicio, se presentd un incremento en Kk sinlestialidod de ka cartera
{tanto para pdlizas canceladas como vigentes), que conduio a un resultado negativo,
yfingimente se reduic con el resultado oblenido del efercicio anterior. En este ejemplo
se pudo rescatar un porcentaje minimo de ulilidad reparibie a la renovadcion del 1.22%,
o que en la practica de mercado significania la peérdida de negocios dado que el
mercado octuadimente offece porcentajes que van del 15% ol 27%, sifuacion gue obliga
a ks Cornpanias a absarber dicha pérdida, con eltinde seguir atorgande estos niveles
de reparic de utiidades por concepto de dividendos.

En este fipo de régimen de Experiencia General, no existe et arrastie de pérdickas, por 1o
tanto, bajo este mecanismo ko Aseguiadora no tiene derecho a afectar ios resuttados
negativos e elercicios antefiores (pérdida del elercicio antedot) con los resultados
obtenidos del ejercicic actudl.

Este procedimiento, puede levarse a cabo parg ontes v después del anversono con
base en el Ao Piza, ko que técnicamente seria o mds adecuado, sin embargo. se
fendrian que deterrminal 05 INgrescs (DiMmos pagodas ontes y después del efercicio) ¥
egresos (cancekaciones, comisiones, gastos ¥ sinlestos antes y despuds del efercicio) de
forma Indiviciual para cada una de las polzas gue infegran la cartesa, dificuliondo ef
proceso administrotivo y operativo de esta resetva, por ko cudl, en general no se apiica
N el MeIcado asegurador.
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i)

Considerando el escenanc tedrico en el cudl ka feseva total resulfa ser igual a ka
obienidg en el ejercicio octual, ésia fambién pusde determinarse con base en el ano
pdiiza dando lugar al mecanismo conocido como Reserva de Dividendos Generoda
Después del Anversario.

Reserva de Dividendos Generados Después del Aniversario

Este mecanismo es glitemnalivo y consiste en deteimingr el dividendo generado
individualimente para cada una de los pdlizas de kg carfera y baojo el supuesto tedrico
mencionado con anterioidad, na se afecta con los resultados del ejercicio anterior.

La utiidad generada en el aic piza se determina con 1o misrma iémulo que ta del
dividendo generado para antes y después del aniversario. Sin embargo, ios elemerntos
que infervienen en el solo corresponderan a los det afio pdliza v no a los del ejercicio
como $& venion manejando; o continuacion se andlizan cada uno de elios:

Lo priena pagada devengada, coresponderd a ias primas devengadas conforne o su
vigencia, paro fodas oquelios pdizos cuya fecha de 1éimine de su vigencia es postesior
a ka fecha de valuackon, Por 1o fanto, se deberd verificar que ka informacion de primas
utilizoda coinckda con sus registros contabiles para cada ramo, respectivamente. De este
rmocko gorantizamos que $i aiguna péiiza no legase al mine de su vigencia sus primas,
sinlastros, cormisiones, gastos y costo de reaseguro confribuirdn a o utlidad que se
determmine paxa foda la cordera.

De manera simiiar se validan 103 siniestros ocumdos durante el afo pdiiza, que farmbién
deben verificarse confra sus registros confables para cada ramo, respectivamente.

Los costos de adquisicion (cormisiones), se identificon desde Ioemisidn de las primas que

deberdn comesponder solo ol ano poliza v fombién se conclian con sus regisros
confables para cada rama, respectivoments,

81
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Los gastos de adrministracion, se determinan con el restitado de aplicar a ki prima del
ofo péliza el porcentgie de gastos de adminisiacién confemplados en la farfa
registrados en la Nota Técnica comrespondiente.

El costo de reasequro se defermina con base en los siniestios recupeiados ¥ o
participacion de utiidades respecio de las piimas emifidas, de donde se obtendrd un
poicentaje por concepto de costos de reasegurc gue podrd aplicarse de forma
individual a la prima pagada de cadd una de las pdlizas de la cartera.

Finaimente, con base enio anteniol, se deteminag individuoimente ia utiickad geneiada
de coda poliza y se afecta con el porcentaje de dividendos [generaimente 50%)
constituvéndose asi, ki reseva de dividendos para esta carera, que serd disiibuida en
un porcentaje fijo determinado al clere det elercicio v se pagard a cada una de las
palizas en su enovacion dependiendo de ko prima que hayan pagado.

En conclusion, si el resultade de ia reserva de Dividendos pora o Bxperencia General
obtenido por Auditoria se compara con el de la Compalia y resuita ser mayor al 50% y
menor al 100% de la utiidad generada o ka fecha de valuacion, se dice que ésta, es
suficlente para hacer frente a las obligaciones que se deriven de esta conera. Por
caonsiguiente se observard un déficlt en esta resenva sl el porcentale de la uliidad ressrvada
pot ka Compania es renor ok 50% y un excedente § el porcentcie de ko utiidoad reservada
poi ka Compafiia es mayor al 100%.

$i por alguna cireunstancia en ambas expefiencias se presentan casos en los cuadles No se
ha reglizado el pago del dividendo acreditado (dividendo que yo ha sido ganado por k
poiza en un ofio) ¥ pemmanece pendientes de pogo enla cuenta corespondiente pof mds
de dos ahos, erfTand en vigor Ka cidusula de “Prescripcion” estipulada en fas condiciones
genercles de la polza y segin e At.81 de L5.C.S.

Fingimente, adicional aia validacion del cdiculo, debe constatarse el saldo conespondiente
a10s resenas tachicas de Dividendos sobre PAZas y da Dividendos por Pagar sobve PORzas
para cada uno de 105 Tomas Incluidos &n o valuacion contia 105 1egistos coniables
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asentados en sus estados financieros (Balonza de Comprobacion v Balance General), a
efecio de cerciorarse de que no existan ajustes a sus resevas que No hayan sido
comunicados al Auditol, 0 bien, corespondan a erores n_'»anucles involuntarios en los
asientos contobles, 10s cudales deben darse o conocer en &l informe Actuarial.

Sequn el arficuio 101 de kL.G.1.5.M.5. ko Reserva de Dividendos sobre POlizas y e Dividendos
por Pogar sobre POIizas deberdn registrarse en os cuentas 2127 v 2128 respectivamente.

C. Resenva paro el Fondo del Segure de Vida Inversion en Administracion.

Como se menciond en Capitulo I, en kas canteras de Vida Indvidud!, existen planes de seguros
flexibles que  para hacer mds atroctive ef seguro y mantener el mayor fiempo posibie vigente la
carfera, ofiecen una proteccion o beneficio adicional (Dotales a Certo Plazo y Dividendos) e
inclusive contempian kx opcion de aportaciones voluntarias por parte del asegurado, estos
conceplos, pincipalmente, constituyen e lamado Fondo de Seguio de Vida nversidn en
Administracion, et cual tunclona v se adminisito mensudimente como cuaiquier cuenta de
inversion det tipo bancano, en K1 que infervienen los iNgresos y egresos ocumicios en e franscurso
del mes, acleditndose al clems del mismo a und tasa de inferés ocorde al mercado
(genercimente se acradita ka tasa de CETES a 28 dias mencs uno a clnco puntos porcentuaies).
Los conceptos mas Comunes gue se presentan en lka administracion y operacion det fondo por
concepio de ingresos y egiesos son:

Ingresos

= Dotdles Vencidos. Comresponde a seguios dotales a cono plazo con vigencias menores o
iguaies a unano, que Y estn Inchuidos en el cobia del plan original v s acreditan al fondo
a la techa de su vencimiento, 8s deck, 10 suma aseguioda pagado por este dotdl pasa o
forncy parle det fondo n inversion,

« Dividendos. Comesponde a o utiidad generada indviducimente por cada de una de kas
pdizas da ia carter, que a K condraiacion de ia poiza y de coman acueido pasan a tormex
parie del fondo en versidn codo oniversaro de la poizo.
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«  Aportaciones Voiuntarias . Comesponde a kas aportaciones que librermente puede hacer el
asegurado a su fondo en administracion.

= Intereses. Corresponde alinterés generado por ef fondo en administrocion gue generaimente
se acredita con base en ef saldo promedin de cada una de kas polizas.

+  Abonos por cofreccion. Conesponde a aportaciones redlizadas af fondo, defivadas de un
efror operativo o odministrative a cargo de ka Compariia, del cual debe resarcir la pérdida
que se demve gdel mismo (enores en el sistema, de caplurd, efc.)

Egresos

« TReiiros Parciales. Corresponde a un limite méxdrmo {en tuncidn det salario minirmo mensual)
o un percentaje del fondo en administracion vigente a la fecha del retiro, previamente
estipulado en ks condiciones geneiales de ka poliza.

« Retio Toal e presentc cuando una péliza se cancela, rescata o sinlestra, dando ugar of
refic de dicho fondo por parte del asegurado yfo los beneficianios.

+  Carges porf Refio. Comesponde al gasto de adminisiacion que representa paraka Compaiia
ol dor seguirniento a los framites de refiro, genercimente es un poicentae fijo sobre el monto
del retira,

»  Refiros pora pago de pimas . Conesponde al page automdtico de los primas estiputado
previamente en kas condiciones generales do ka pdliza, con el obleto de mantenera én
vigor, en caso de que & asegurado no Tedice e pago de o prima oporfuncmente,

o Cargos por Administracion. Comresponde ol gosio de administacion que se genera por ko
administiocion det fondo ¥ es uh porceniaie filo oplicable gererdimente sobie el saldo
promedio de cada una de as polizas.
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Por lo anteriormente expuesto, el valor del fondo en administracion ol clene del mes 'm’ puede
expresarse matematicamente y en forma simpiificada de la siguiente manera:

SE_ ... (2000

m m

) Fo= Fondo en Adminisiracion en el perodo t y mes de valuocion
, Py = FORCo en Adrninisiocion en e pefiodo 1y mes anderor
I, = Ingiescs det mes
E,, = Egresos dal mes

Procesos de Auditoria

El proceso de auditona consiste en verficor que todas las pélizas con derecho a fondo se
encuentien en el misme v el saldo constituide para cada una de ellas sea el conecto. por lo
fanto, se deberdn verficar de manera individual 108 ovirnientos ofecios o cado una de s
pdilizas para constatar su saido en el fondo; v sl el volurmen de la cartera es demasiado extensa
se deberdn implernentar procesos que pemitan inferlr sobie ef saldo de reserva constituldo en
alfondo, tales cormno, muashas estadisticas, que seanratificadas conlos enpedientes respectivos.

En ka préctica los sistemas de adminisiacion del fondo cuentan con foda 16 relacionado con
los movimientos de ingresos y egresos presentes en coda uno de kas polizas, haciendo posible
e el Auditor puedk ntegrar el saido del fondo cotrespondiente o una fecha dada, oKl Cakic
una de los pdiizas aplicando Kk fomuia anteriomente desciiia; complementdndose con ka
revisidn fisica de 103 expedientes comentada en el panafo antenor, dando asi und mayer certezo
y verackiad a los esuttados obtenidos.

La dindrmico propia de estos fondos, y su estrecha relacion con ki reserva matemdtica, iepercute
diectamente en ia carera en vigol, v por 10 tonfo sujefa de voluacion, ya que pueden
detectase Pdiizas con Fondo No incluidas en Valuackin o Plizas Valuadas No Pogadcs, es
deck, que no cuentan con 8 pago de piimas comespondiente v su saido en el fondo se
encuenin agotado, por ko fanto, antes de dar una opiNicn sobre el vigor sujefo de valuoacion en
ia resetva ratemdica deberdn verificarse estos puntos.
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Finalmente. adicioral o ka validacién de! cdiculo, debe constatarse el saldo corespondiente al
Fondo del Segurc de Vida Iinversion en Administracion obtenido en su voluacion contra los
registos confables asentados en sus estados financieros (Balanza de Cormprobacion y Balance
Generl), a efecto de ceicioraise de que no exstan djustes a sus resenvas que na hayan sido
comunicados al Auditor, o tien, conespondan a encres manuales involunianos en los asientos
contables, los cuales deben darse a conocer en el informe actuarial.

Segun el articulo 101 de la L.G.1.5.M.5. el Fondo del Seguro de Vida Inversion en Aarministracion
deberd registrarse en ka cuenta 2133.
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CAPITULO IV. RESERVA DE PREVISION

A, CAPITAL MINIMO DE GARANTIA.

£l enfoque que se dard al Capital Minimo de Garontia en este capftule comesponde O 0
concemiente ot Requerirmiento Bruto de Soivencic {R.B.5.), que es fa base para la determinacion de
to Reserva de Prevision que deben constituir ias Companias Aseguradoras; va que dicho Capital es
revisado y volidado por ks auditores financieros dada su constitucion, mediante reglas de caracter
fiscal, contable y de inversion, cuya opinion es plesentadg de manero similkar en un Dictamen
aspeciico.

Uno de los objetivos de la C.N.S.F., es el vigikar el desarmolio equilibrado de las Cormpanias gue forman
el Sector Aseguiador, es decir, garantizer ef cumplimienta de los compromisos que éstas uimas
adquieren con sus Asegurados.

Hasta hace pocos afios la base de o regulacién se sustentaba en ko constitucion técnicamente
corecka de 1os posivos de ias Institucionas. Sin embaigo. 1os probierndas piesentodos poi el secir O
nivet iInfemacional cuestionaron ka eficiencia y eficacia de este entoque v plantearon ka necesidad
de desarroliar esquemas complamentanos que incomporaran ka vigikancia de o naturaleza v iesgo
de ios activos, su sincronizaicidn y ajuste con los pasivos en ki sinlestralidad, lo que se formaoizd en kos
modelas ce Mdrgenes de Soivencia expresados en Reauerimientos de Capital,

Como parte de ks recursos proplos te las Aseguradoras, 8) Capitat Minimo de Garantio fortalece su
pafirncnio y su dasanolio, a fin de que, de acuerdo con el volumen de sus operaciones, los distintes
tipos de riesgos asumidos, ia fendencia sinlestral, sus practicas de reaseguro y ky composickon de sus
inversiones, se montengan de maneia permanente en niveles suficientes para hocer fliente a las
vaiacionas adversas por 1o que fespecia al cumplimiento de Ias obliigaciones que contraigan con
105 QSBQUIGOS, PIRsEivVONCO Su Viabidod inGnciera ¥ de esa mMonera $e consoiide su establidad vy
seguridad patimaonici.

ar
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Hasta diciembe de 1996, la C.N.S.E. en conjunto con la S.H.C.P., establecion lo constitucion del
Capital Minimo de Gaiontic apficando clertos factores, que hasta ese momento fueron considerados
suficientes. Pero, el 30 de abril de 1997, ka C.IN.SF. deroga las reglas de constifucion que hasto
antonces regian ef mercado asegurador, para dar cumplimiento alo establecido en ef Plan Nacional
de Desamolio, Los nuevas regkas, tienen como objeto mejoiar las condiciones de desarollo de ks
Compaxfias, reducit posibles desequilitrios econdmico-financieros defvados de su operacion y aar
un manejo mas écnico o 105 operacionas v 1aMmos de seguros.

Al respecto ki L.G.L.5.M.5. especifica claramente en su Art. 60 lo siguiente:

“Las Instifuciones de Sequros sin perjuicio de mantener &l Capital Minimo pagadic, previsto en el Art.
29, fraceion | de esta Ley, deberdn contar con &f Copital Minimo de Garontic que resuffe de golicor
105 procedimientas de cdicuio que 1o Secretaria de Hocienda y Crédito Plblico defermine mediante
disposiciones de caracter general

Las disposiciones generales que conforme a este articulo dicte la Secretaria de Hoclenday Crédito
PUDIICO debardn propicior I consecucion de ios cbjetivos sigulentos;

f- Efadeowdoopoyoolosrec.frsospgmnmlclesydeprevistm en relacion a los riesgosy o
Ias responsabifickadies Que suman pov Ias aperaciones que efectUen ias instifuciones, asi
COMO a o3 distintos resgos a que esién expuasias.

- El cescrrono oe poliioas odecuaocs pora o seleccién de riesgos en o contratocion oe
sequUIos, asi Como para K3 cesion y acepfacion de reaseguro y de redfianzarniento ; y

- El aproplodo nivel de recursos pafrimoniales, en redocion g ios rlesgos financieros que
asuman los institucionas, al irverdir los  recursas Qua mantengan ¢on motivo de sus
operaciones...”



CAPITULO IV. RESERVA DE PREVISION

Con base en este Aticulo, la Comisidn Nacional de Seguros v Fianeas, dio a conocetel 1¢. de marzo
de 1993, ka Ciicular 5-13.2, 1o que establece ios piocedimientios de cdiculo due deben aplicas las
Instituciones de Seguros parg detemninar su Capital Minimo de Gorantic., v e 1o. de atil de 1997,
deroga ka Circular anterior, la cual establece lo siguiente®:

Se amplia ka Operacién de Vida, para quedar de la sigulente formar

a. Operacion de Vida [sin incluir los seguros de pensioneas).
b. Seguros de Pensiones, derivados de ias leyes de seguidad social.

B Requerimiento Bruo de Solvencia, pare la Operacidn de Vida, sin considerar los seguios de
pensiones, seré ef 0.03 % del piomedio de 1os Sumas Aseguradas {SA) del total de fiesgos asumidos
{pésico y beneficios adicionoles) de todas los polizas en vigol de 1os Uimos doce meses, antericies
a ko fecha de su determinacion:

Rl = 003 % » S8 0medo - - « - - {4.1A)

Donde:
R} Requetirniento Bruto de Soivencic
SA, rede - Promedio de las Sumas Aseguradas

de los Ufimos doce meses

EIR.B.S., pard los sagueos de pensionses dedvados de las leves de saguridad sociat (R2) serd igual
o lo canticdad que resulte cie oplicar of 4 % ol Kido gue reparte ol clere de cadd meste ko
feserva materndtico de pensiones sulelos o refencion conespondiente a 1os planes en vigor de
105 seguros de pensiones, defivados de los ieyes de seguridad social (RMP) v 1A resenva de lesgos
en curso de beneficios adicionaies de dichos seguros (Resenva Materndticq), luego de que aeste
{#timo concepto se I8 hava aplicado el ponderador de calidad del reaseguro;

Viéase Anexo on el gue se pratenta el Fommaio del Recuerirmionto Brio de Soivencic
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R2 = 4% » RMP « (RRC Pl . - . . . (4.2.4)

Deonde:
R2 . Requetimiento Brito de Solvencia
RMP ;| Resava Maolemdatica de Pensiones
RRC : Reserva de Riesgos en Curso
de Beneficics Adicionales
Pep « Ponderador de Calidad del Reaseguro

£l Ponderador de Calidad del Reaseguro, se calcula sumando o lo unidad ia proporcién que
representa ia prima cedlida a los freaseguradores no fegistiados confome 10 estabiecen 1as
Regias sobre el Registo General de Reaseguradores Extranjeras para fomar Reasegure y
Recfianzomienio del Pais en relacidn a la Prima Retenida Total, es decir

Donde:
Py + Poncerador de Calidod de Reoseguic

P ¢ Pimas Cedidas a los Reaseguadores

No Regishados conesponcientes a los
ufimes doce meses

P, : Primas Retonidas colrespondientes
a los (Mimos doce meses

Dicho cdiculo se realiza en forma mensual y es entregado obligatoriamente a ia C.N.S.F, dl clemre
de coda fimestre.

Procesos de Audiforia

Para vaiidar e Requerirmienio Brutode Solvencia [R.B.5.), los frabalos de Auditoria se orlentan a
verificar que se cumplkan ios ineamientos estabiecidos en la Circuiar 5-13.2. En la que interviene
como elemento pincipal el monto de s sumas aseguradas vigentes de los (imes doce meses
(bdasica v adicioncles), g la cual se le aplicand un  porceniale det 0.03% (establecido en la
Circuiar respeciiva), y dond cormo resuliodo f R.8.5.; en coso de gue o Compaitia opere con
cigin recseguiador no registrodo tendid ka abligacion de asumi el esgo de éste como parte
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de su retencidn, oplicando al R.B.S. un ponderador de calidad por reaseguro, cuyo objelivo es
garantizar que en caso de que kn Compania Reaseguiadora no esté en condiciones finoncleras
© No gsuMma su obligacion, ka Aseguradora cuente con el capifal necesaro para hacer fiente a
sus obligaciones pudiendo recumr en caso de pérdida técnica a liberar pare de su reseiva de
prevision.

Por o tanto, la base de Sumas Aseguradas utilizadas pard su determinacion deberd coresponder
al monite de Sumas Aseguradas incluidas en sy valuacion. De este modo se garantiza que el
Requerimiento Bruio de Sotvencia de kax Compania sea ef adecuado,

RESERVA, DE PREVISION.

El chietivo de esta resetva es evitar una inesfabliidad financlera por mofivos de un incremenio enja
siniestralicad que pueda generar pérdidas a ki Compania. Ya que solo con ésta, podrdn resarcir ki
pérdida, mejorando asi, los resultados tecnicos v ka stuacion financiera ge ka Empresa. Dado que una
Compania Aseguiadora nunca podrd descartar ko posibilidad de un incremento didstico en su
siniestialidad, esta Reserva por Ley es acumutativa.

Dado su caricier de pievencion sociol, esta Reserva fue deduciole de impuesios hasto & ejercicio
de 1998, y por ka magnitud que ha aicanzado octudimente en el mercado aseguradior dejo de seno,

Lo LGLS.M.S. en su Art. 51 establece la obiigacion por parte de las Compaiias Aseguradoras paral
constituir la Resenva de Prevision, y su procedimiento de cdiculo se establece en ka Circuikar $-10.3 y
oficio Clrculat 178/97 emitidos por parte de ko C.NS.F., como a continuacidn se describe:

“Los Instituciones y Sociedodes Mutualisias de Seguros deberdn constiiulr e incrermeniar ia Reserva
de Prevision, de acuerdo g ias siguientes regias:

Primera.  Se considerard camo Resena de Previskin a ko Suma do ias porciones Que de la misma

se delferminen parg oodd ung de KIS operaCiones ¥ ramo que e indican
confinuacion:

n
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Segunda.

i1

Operacion de Vida (sin incluir pensiones}
Seguro de Pensiones

. Operacion de Accidentes y Enfermedodes
. Operacion de Danos”?

Auforndwites.

Ef célcuto para constituir e incrermeniar 1o porcion oe fa Reserva de Prevision, deberd
hacerse conforrme al siguiente procedimiento:

Se muttiplicara por ef factor 0.028996 el RE.5.

Elincremento de ka Resenva de Prevision serd igual @ fo diferencia gue resulte de deducir
a la froccion | ef resultodo de multiplicar por el factor 0.04555; 1o porcion que de ia
Reserva de Prevision constituica of Ultirmo dia del res inrmediato antferior correspondd.
I incremento de una parcion e fa Reserva de Prevision, no deberd ser mayor a o
diferencia que para el mes de que se trate, exista entre ef 50% del R.8.8. y o Resenva de
Prevision constitulda of Uffire dia del mes inmediiato anterior.

. El RB.S. y los porciones e ia Resenva de Prevision indicados deberdn ser cantidodes

DOSITVGS y €N OGS0 CONIraTio se CompUTorén como cero,

Etincrementa mensual O i Reserva de Previsidn no serd mayvor ala aiferencia que exisia
enire 8i iNcrernentoc CouMUIOdo del aAC en cuestion hasta ef rmes inmedicfo onterfor y
el 3% Oe Jos primas de retencion aoumuiadas hasta e mes de que se irote para las
Operociones de Vida”™.

FProcesos de Auditoria

Baio los ineamientos antes clescrifos, la validacion de ka Reserva de Previsidn, se realiza con estiicto
apego a kis regi establecidas, para lo cual se vedfican 10s siguientes elermertos.

37

10 civisién die dofios es de acuedo o Oficio Circular 1 78/97
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*  Que el R.B.S. comesponda efectivamente al utilizado para el cdicule del Capital Minimo de
Garantia (C.M.G.).

*  Que ks primas refenidas utilizadas en ky determinacion det minime incremento a ka Reserva de
Previsidn, comespondan o kas asentadas en sug Estados Financiens definitivos.

* Queelincremento mensuat a ka Reserva de Prevision, colresponda efectivamente al minimo que
se obtenga enfre los res limites establecidos en kis reglas. (50% del R.B.5., 3% de las primas
retenidas v la diferencia que existe entre el incrermeanto acumuiado del mes anterior y el 3% de
las primas refenidos acumuladas al mes de que se frate).

+  Que s saldos acumulkativos a esta Reseva, siemple sean frecurtentes ¢ en su caso constatar el
mctive que dio oligen a su modificacion,

Ef saido de ka Reseva en el mes actual se construird con el saldo de ia Reseva del mes inmediato |
anterior mdas el minimo incremento obtenido segun las regias.

Uno vet redlizado esia revision, se estard en condiciones de cuantificar el deéfict © supedvit que
pudiera presentar ia Reserva constituida por ia Compania.

Considerando que f nivel Optimo de ka Reseva de Previsidn es e 50% del R.B.S., ki ley pemite que
sl el total de las porciones rebasa diche poicentale, esta Reseva deje de incrementarse, y siuna de
kos porciones exceds el nivel éotimo de la Reseva vy ohia {s) se encuentra por debaojo, también
podrén cornpensarse entre 5i, previa oufofizacion de ka CNSF,

Finalmente, adicional a ja validacion del cdiculo, debe constatarse et saldo cofrespondiente g la
Resena de Prevision obtenido en su valuacion confra los registros contables asentodos en sus estados
financieras (Balkonza de Comprobacion v Balonce Generll, a efecto de cercloonse de que no
edstan gjustes o sus fesenvas Gque RO Hayan sido comunicados Ol auditon, © bien, corespondan O
effores rmanuaies involunianios en los asienios contabes, 1os cuales deben darse a conocer en el
Informe Actuarici,

Segun ol articulo 101 de la L.G..5.M.S. ka Resenva de Previsidn deberd regisharse en la cuenta 2141.

73
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CAPITULO V. AUDIORIA ACTUARIAL DE LAS RESERVAS TECNICAS PARA LA

OPERACION DE VIDA

A, DICTAMEN ACTUARIAL PARA LA OPERACION DE VIDA.

La C.N.S.F. en la Circuior 5-19.2, det dio 16 de diclernbre dg 1998, establece ias disposiciones de
cardeter general sobie el registio v funciones del Actuaric Extemo Auditor. En ésta asienta g
obligacion de velificar que las Companios de Seguros se apeguen a las disposiciones 1écnicas,
legales y administiotivas vigentes en la constitucion de kas reservas técnicas, asi como la suficiencia
de ks mismas, entendiéndose por suficiencia las cantidades necesarias para hacer frente a kas
obligaciones contioidos, y considerondo que es odicional a la verificacion kegal de constitucion de
las resernvas fécnicas, ast como presentar ante esta misma Institucién, por ko menos 1a sigulente

informacion:

+  Dictamen con lka metodologia empleada para efectuar la Auditoria, mismo que debe contener
en forma detaliada ko cerificacidn de mesevas.

»  Resurnen det andiisis de o metodoiogio empleada por 1o Insiiiucion o Socikedad Mutualista de
Seguros en k1 detenminacion de sus reseivas tecnicas, con kas observaciones corespondientes.

«  informcx de ineguiaricades detectadas en ks cdlculos para ka constitucion e incremento de las
reservass con ko documentacikin que kas sustente, v en caso de que existan excedentas yjo
Insuficiencia de alguna de elias, ef Auctior hard kas recomendaciones Necesanas para que se
efectien ks comecciones on el ejerciclo que comesponda, con el propdsito de que ko
informocidn financiera que presenten ks Aseguradonts o k1 Comisién Nacional de Seguros y
Fianzas, contenga kos modificaciones detemninadas por i Auditoria Actuarial, reaizadaa cada
una de kas Reservas Técnicas,

»  Observociones reclizadas v, en su Caso, coffecciones de anomsias detectadas en Audiforias
antetores,

+ 1o documentocion y papeles de fobolo que soporien el Diciomen de 1o Audiioria Bdema
Actucrial, deberdn conseivorse por un plazo minimo de cinco ofios. Dentro del franscurso de ko
Aucttioria y dentio del piczo mencionado, kas instuciones v Socledades Mutuoistas de Seguros,

T4
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asi cormo ios Auditores Extemnos Actuariales, estardn obligados a mostrar a ka Comision Nacional
de Seguros ¥ Fionzas los mencionados documentos y papeles de rabaje. £n su caso, dichos
documentos seran Tevisados conmjuntarmente con e Auditor Biemo Actuariol, o fin de que éste
le suministre o amplie los informes o elermentos de juicio que sivieron de base pard ka formulacion
de su opinion.

Se presentardn dos Dictémenes a la Comisidn Nacional de Seguios ¥ Fianzas, Dictamen Actuarial
Coro y Dictamen Actuadial Largo. El primeto debe cantener como minima los purtos drtibd
menclonados rmientias Gue pala e Distarnen Actuarial Laigo se adicionarnd 1o siguiente infomacion.

< Informacion complementana al Dictarmen Actuarial Corto, que consistird en el detalle de
polizas que presenten imeguiaridackes, asi coma kos comentarios y andlisis que accompanien
v ampiian la infoimacion de kas reservas técnicas dictaminadas., sin omitir aspectos técnicos
relevartes.

«  Encasode desviaciones en ka valuacion de Reservas Tecnicas, indicar los meétodos wiilizados
para el cdiculo de a5 esfimaociones respectivas.

En ambos Dictdmenes, debe desglosarse lo siguiente:

INDIVIDUAL

Pianes Tradicionales.

Indicar las resenvas por tipo de seguio en forma separada, asl come kas prirnas netas diferidas, para
los sigulentes conceptos:

- Panes basicos
- Exhoprdrmas
Beneficios Adicionoles
- Seguwos saldodos vio prorogodos
- Diidendos

i
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Planes Fiexibles.

Presentar dictarnen de 10s 1esevas, osf COMo 108 fondlos y dividendos en adminisirocion, en fodas ks
versiones que emite la Compania.

StGUROS COLECTIVOS.
Los operadas sobre aiguna de las modaiidades anfericimente descritas en los términos definidos.
SEGUROQ DE GRUPO.
indicar las reservas de Riesgos en Cuise, en foma separedio porg 10s siguienies conceptos:
Pianes bdsicos
- Exiiopfinmos
- Beneficios Adicicnales
- Diwidendos

SEGURO DE VENTA MASIVA, CON MODAUDAD TRADICIONAL O FLEXIBLE, YA SEA INDMIDUAL © COLECTVO.

Presentordn uno eiacion detaliando 108 seguios y conceplos da valuacion, v enurmenandao aquelios
que anferlomente hayan sido audifados.

Aunado a o anferiorn, € A, 106 de ia LG 1L5.M.5., establece la obligacidin por parte de un Actuario
independiente™, para entregar por escitfo su opinkdn acerca de la legaiidad y suficlencia de K
constitucion de las Reservas Técnicas de las instituciones y Socledades Mutualistas al 31 de diciemnbre
de coda afo.

b B cud deios curnpiir con 108 RequUISHoSs exicbiecicos &n e Cap. 1£.

7%
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PROPUESTA PARA £L DESARROLLO DEL DICTAMEN ACTUARIAL

Cansideranda todos os aspectos legales v técnicos analizados durante los capitulos previos, cuyo
Objetive piincipal 85 ¢ar o conocer a ias autonidades ¥ @ los difectivos de ka Compaia ta situacion
fécnica v legal en que se encusniton sus Reservas [Pasivos Contingenites) a ravés de un informe
lomado Dictamen. El andilisis levado a cabo durante la Auditoria conduce al Auditor a formarse
nuevos juicios que perrmiten dictaminar sobre el control de ka operocion y o suficiencio de sus
Reservos Técnicas, éste Gitimo, es e mds dificl de dictaminar y legaimente fue solictado al ouditor
actuarial hasta el afio de 1997, actudimente, se encuenira en proceso ka mesa de tabajo por parte
de la Asociocibn Nacional de Actuarios Consultores, para desancilar los Estandares de Practicos
Actuariales, los cudales deberdn enfocarse a establecer los puntos minimos riequenidas para ealizar
un andlisis rmetodoldgico obligatonio para fodo & gremio actuarial.

Es por este mofive, que a confinuacion se presenta una propuesta de k1 metodologia que puede
levarse a cabo para lograr la consecucion de este objetivo, eésta consta de cuaio etapas gue se
plantean en este Capitulo:

I Trobajos Prefirminares

Enestaetapa, se realizanios tiobajos tendientes o conocer 10s aspectos téonicos, administrativos
y operativos de las 1eservos técnicas suletas de oudioria [Resenva Matemdiico, de Dividendos,
Sinlestros, efc.). cuyo fin es fockior el entendimiento de 1a cperacion en su conjunto y tackitard
i validackin de sus resenvos idenicas. permitiendo que ef auditor se fome un juicio sobre of
confrol que se tiene de ko Operacién. En témninos generdies, 1os rabajos que se reaqiizan son los
siguienites:

Reovision de aspectos legales v de regiamentocion ofickal exchisivos de ko Compaiio
medionte autorizociones expresas de kn C.NSF.;

- Conocet los sisternas encargados de la adminisiacikon de ki Operacion, asi como tamibién
a8 la vauackin de sus Resenvas Técnicas.

”
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fi.

Conocer la metodologia y procedimientos llevados a cabo para la valuacion de sus
Resenvas Técnicas

Dexfinir con base en $us sisternas de administracion de la Opetacion ka informacion que sera
recesana pora lievai o cobo los rabajos de Auditoro.

Establecer el vinculo de colaboracion entre los responsables de la valuacion de sus Reservas
Técnicas y et Auditor Actuarial.

Definir con el coordinador de Id Compaiia a cargo de ia auditoria, el plan de fabajo que
se levard a cabo para ka redlizacion del Dictamen. afin de gue 1os frabajos de Auditoria no
s& vaan entorpeckdas par ninguna de ias partes.

Verificocion de ia integricad de la informocion

El objetivo de esta etapa es comprobar que el universo que constituye ka obligacion respectiva
de cada una de ias resevas tecnicas haya sido considerado v consisfe en la revision de o
consistencia y completez de ka cortera en vigor o de kit iInformacion base, para ka estimacion de
K fesenva, con apove en los regisiros proplos de i operacion v de Ja confabliidad, que
cotesponcian. En téminos generales, 1os frabajos que se redllzan son los sigulentes:

- Voiciocion del vigor de pdlzos en ja Reseiva Matemdtica con base en kos pimdas pogadas
y el defalle de valuacin Droporcionado Pora Cada Uno de 108 1omas,

- Valickacion del vigor de pdlizas en ka Reseiva de Dividendos con base en el iégimen de
contratacion v su stuacion en el vigor de la reseiva matemdtica.

- vmwmmmmwvmcmﬂommmfe
esté totaimente pagodo en la Resena paa Obligacionas Pendientes de Cumplic por
Sineshos Ooumdos, con hose én ol toial de sifkesiios pagados, ccumicos y pendientes en el
ejerciclo.
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iif.

Veiificar que no existan polizas con derecho a fondo que no se incluyan en ka valuacién del
Foncio en Adrministracion de conformidad con el tipo de plan de que se rate.

Verificar que o base de cdlculo de ki Reseva de Prevision, coresponda & lo asentado en
sus Estados Financieos y de vahsacion.

Vaiidlacion de jo Reserva

En esia etapa se comprueba la suficiencia razonable de sus Reservas Técnicas, considerando
para ello, los aspectos legaies y principios acluanales cominmenie aceptados involucrados para
cada una de elias, En teminos geneiales, bos frabajos que se redlizon son os siguientes:

Cuando el volurmnen de la informacion sujeta a valuacion en la Reserva Matemdtica es
demasiode extensa, coma en &l casa de las careras de Vida Individual, conviene generar
perfies de o cofen gue nos peimitan inferii sobre o totalidad de 1o misma, de lo confrario
se vakdaon en su totalicad.

- Genercimente la validacion de la Reserva de Dividendos se realiza en su totdidad, dodo que
en comparacion a lo Reserva Materndtica es relativamente peguedno. ademds de estar
sulely o cambios drdsticos en su reserva con K1 Inclusion © exciusion de uno O voros
negocios.

- Pora voiidor i Reserva para Obligaciones Pendientes de Curnpiv por Sinlestros Ocumdos, es

necesario constatar con ef expadienta respoctive el monto de ia reclamacién y ke sifuacidn
engue se encuentia l sinkesio pore cerclonnse s an se encuentia pendiente; en los casos
en que esta canera resuia demnasiado extensa, es convenente delemminar muestros
(alectonias, selectivas, esiratificadas, efc,) segin convenga, que pemitan inferir sobre ia
fofafidad de io reserva constthulda,

Poia veliciar @ sakdo del Fondo en Administracion se debe verificar que fodos ks movimlenios
de ingesos v egresos alectos a cada una de los pdilzas hayan sido consideracios,
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procedentes, comrectos y aplicados en su oportunidad.

La validacion de la Reserva de Prevision se apegaid o marco legal vigente a K fecha de
vaiuacion vy considerando gue es una feserva acumulativa que solo puede lberarse
mediante autorizacion de la C.N.S.F..

. Revisiones Complementarias

Esta efopa se concrela a validar ¥ consistencia de jas cifias 1otales determinadas  pot o
Cormpadiia en las valuaciones y/o estimaciones de cada una de sus Reservas Técnicas contia
los salcas contables reglstrades en sus Estados Financieros: o efecto de cerciorarse de que no
existan gjustes a sus resenvas que no hayan sido comunicados al auditor, o bien, correspondan
a effores manuales invoiuntarnos en los asientos contables, los cudles deben darse aconocer en
el informe actuarial. En términos generales, kos trabajos que se fealizan son ks siguientes:

- Comporacién de ks Citas totales de sus Resevas Tecnicas oblenidas en Su vailacion confto
su balanza de comprobacion definitiva,

- Comparacion de kas cifras totales de sus Reservas Técnicas obteniddas en su vailiacion contra
suU Balance General definitivo.

- Comporacion de los cifras totaies de sus Resevas Técnicas obtenicas en suvaluacidn contra
su Cuademo de informnacion Financlenn definttivo.

- Comparacién de los cifias tolales de sus Reservas Técnicas obtenidas en su valuacion contra
sus Cuademos de Valuacion { CVA'S ) defintitvo.

Al férmine de estas olapas ya es posible alaborat un Informe final detalindo de los habajos de
Aucitoria, lomado DICTAMEN, que nos perrnita ol menos conckalf que:
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"B importe de fas Reservas Técnicos ha sido calcuiado de aouerdo con principlos actuariales
comunmente aceptodas, se deferminG de acuerdo o las disposiclones legales establecidos y es
opropiogo paro garontizor Ios obligaciones dervados de su Operacion”

Ohas conclusionas que proporcicnan beneficios a ka Comparia vy gque no son fegueridas por las
instancias legales. es el punto de vista objetivo que da a conocer el auditor exfemno actuarndl sobre
el Contiol que se fiene de cada una de las partes que infegran ko operacion técnicq, operativa y
administrativa de ia empresa, dando ugar a gue el auditor se convierta en un consuliol y asesor de
las deficiencias en que incurre ka Comparia.
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DICTAMEN MODELO BAJO EL ESQUEMA DE AUDITORIA PROPUESTO
El objetivo del presente informe es describir detalladamente los frabajos redlizados en ko Auditoria
Actuarial de las Reservas Técnicas de las Operacion de Vida, ol (fecha de valuacion) aue dentro del

pioyecio Auditoria Técnico integral se reaiiza o su Compadia, con fas sigulentes finalidodes:

1. Informar a ia Dirgccion General de (Nombie de la Compania) scbre los méfodos de validacion y
cliterios en que se apoya nuastra  Dictamen.

2. Docurnenior los rabajos recizodos en prevision de posibles requetimientos de revisidn que pudieran
presentar s autonidades.

Las Reservas Técnicas de la Operacién de Vida . suletas a Auditoria son las siguientes:

Reservas Técnicas

Riesgos en Cuso + Reserva Materdtica
- Reserda paro Beneficios Adiciondles v Extraptirnas

Obiigaciones Conirachuales - Reserva poro Onigaciones Pendientes de Curmpin por Sinkesiros
- Reseva pora Dvidendos score POlizas
Dividendos por Pagar sobre POllzas
Previsidn - Reserva do Prewvision

Enk primera parte del documento se describen los rabajos realizados, y en ka segunda se presentan los
resuttados e los mismos.



CAPITULO V. AUDITORIA ACTUARIAL DE LAS
RESERVAS TECMICAS PARA LA QPERACION DE VIDA

TRABAJOS REALIZADOS

Paiia cada una de I35 resevas involucradas enla ouditona, considerando cada uno de los 1amos que:
integran i Operacién de Vida, los trabajos quedaron integrados de id sigulente manera:

A,

TRABAJOS PRELIMIMARES.

Estos frabajos eston orientados arecopiiarka informacion relativa ala valuacion de dicharessiva,
as como a la revision, tanto de ki metodologia empleada en la misma, como de los aspectos
legales involuciados en elia,

VERIFICACION DE LA INTEGRIDAD DE LA INFORMACION,

Esta fase tiene ef obletivo de comprobar que el universo que constituye la obligacion respectiva
haya sido considerado.

VALDACION DE LA RESERVA.

En esta etapa se comprueta la suficiencia razonabie de la reserva, considerando para efio, los
aspectos legales Involucracios en elia.

REVISIONES COMPLEMENTARIAS

Estos procesos se oflentan o validar la consistencia de 1as ciffas tolaies deterrminadas por ky
Compaiic en ks valuaciones yio estimaciones de cada reserva conhra los saldos contables

regisirados o clenre,
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OPERACION DE VIDA

1. Reserva MATEMATICA

A.  TRABAJOS PRELIMINARES

Como fose prepaictive de esta etopo, se redlizoron diversas revisiones, o efecto de detectar
posibles deficiencias, tanta en procedimientos operativos como de valuacion, gue pudieran
cfectar a esta reserva.

En o referente ola infomacion, se contd con la siguiente:
a. Seguro de Vida Incividual

i Archivo de pdlizas y de coberturas;

i, Archivo de poitzas en vigor;

il. Archivo de valuocion; v

v. Archivo de recios pogados v pendientes.
b. Seguo de Glupo

1. AIchive de recitos {pogodos ¥ pendientes).

i, Archivo de cerlificados; v

iil. Archivos de valuocion.

Todos los archivos anteriones iueron depidomente valldados con ciias de control proporcionadas
pof ks dreas Técnica y de Confabilidod.

Adermds, se tuvo acceso adocumentos felativos G ko voluacion v se efechxcxon consuttas o todos
jos expedientas y documentos necesanos, apoyados por su persondl, o fin de vaiidor los
resultados de ka auditoria,

BA
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B. VERIFICACION DE LA INTEGRIDAD DE LA INFORMACION

Para todos los Ramos de la Opelacicn de Vida, esta verificacion se levd a cabo entre las polizas
consideradas en vigol al momento de Kk voluacion, v kos recibos pagados v pendientes durante
el ejercicio, considerandk ks siguientas etapas:

Q. Rewvisidn de los resultados obtenidos en ka ouditona actuarial efectuada al ciere del gjercicio
de (cierre del ejercicio del ano anterior).

b. Eecucion delos programas de auditoria sabre ka informacion descrita. a efecto de detectar:

+ Seguro Individual

a. Poiizas al corriente en pago de primas, omitidas en Kk valuacion [pagodas no
valuadas]. Se trata de polizas que no se incluyeion en la valuacion a pesar de que
tienen cubieto el ultime wecko de page catiespondients, & cuvo primer fecibo
penciente estd dentio del plro de espera de 45 dias previos o ka valuacion.
Generan un faltante en la reserva. [Se detectaron diferencias que asclenden @ un
monlode $ _ _ dervadasde )

b. PAlzasvoluodas sin recibos emiidos y sin darecho o préstarmo automdtico valuodas
no pogades). Comesponden o poizas an valuacion aue no tlenen recibas emitidos
en e sjercicio, o gue no esttn ol coments en sus  pagos ¥ no fienen defecho o
préstamo autorndtico de acuerdo o su Clave de plan y fecha de ermisién. Generan
unexcedeonte enlareseva. (Se detectaron diterencias que ascienden a un monto
de$__ _ detivadasde _ )

c. Rescates iInclildos en Valuockin, Se eflere o pdlizas rescatadas, las cuokes fueton
voluadas. Geneian un excedente en 10 reseiva.  (Se deteciaron diferencias que
asclenden o un monio de $ derivadas de }



CAPITULO V. AUDITORIA ACTUARIAL DE LAS
REsERVAS TECNICAS PARA LA OPERACION DE VIDA

d. Sinjestros inciuidos en Voluacion, Hoce eterencia a pdlizas siniestradas que fueron
valuadas. Generan un excedente en la reserva.  {Se detectaron diterencios que
ascienden a un monto de § defivadas de )

» Seguro de Grupo

a. Polizas of coriente en pogo de prirmas, omitidos en Jo valuackn [pogados no
valuodas). Generan un foltante de reserva.  (Se detectaron diferencias que
ascienden a un monto de $ derivadas de }

b. Pdiizas valuadas sin recibos emitidos © sin pagos suffclenfes ol momento de ia
voluocion valuodas no pogackas). Generan un excedente en la reseva. (S8
detectoron diferencios que ascienden a un monto de % detivadas de

)

»  Seguro Colectivo

a. POlizas of corienfe en poge de primas, omitidas en o valuocion {pagadks no
voluados). Generan un Talonte de 1esevo.  {Se deteciaron dilerencios que
asclendenaunmontode § ___ dervadasde )

b, PAlizas vafuadgas sin recibos emifidos o sin pagos suficlentes of momento de ia
valuacikon fvaiuackas no pagackss]. Genaran un excedente en ko resenva.  (Se
detectaron diferencies aue csclenden cun monfo de § _ derlvexkes de

— 1
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C. VAUDACION DE LA RESERVA

»  Seguro Individual (Linea Tradicional)

Se generd un Periil de Cantera en moneda nacional y délares, (ver  anexo ). a partit del cuat
e seleccionaron Kos pranes mas representativos de la cartasa, los cudles represantaron el
{(porcenidje representalivo) en moneda nocional y et {porceniaje represemative), de fo
eseva matemdtica en moneda doiares,

para dichos planes, previo cdlculo de ks factores de reserva media o interpoladal y prima
neta, se velficd el cdliculo pata cada una de ks pdlizas incluidas en valuacion,
cosenvandose {excedente o déficl) de {$ montc) que representa el (pocentaje
represeniativo) del total de esta reserva derivado de  [causas delectadas) . Ver anexo)

También fue objeto de revision el factor de prima no devengoaq, utilizade para determinar
iat reserva del Piar Ternporal 0 Un Afio, observando diferencias ik (excedente o déficil} de
($ monto) que representa el (porcentaje represeniativo) det totat de esta reserva derivado
de [causas deteciadas)

»  Seguro individual (Linea Flexibie)

Lo valuacion de esia resenva se redlizd conforme a ko estipulado en su Nota Técnica, bajo
ol sigulente procedinmiento;

a. Se vaiidd el costo de fo mortaiidad mes con mes, g partir del mes de encro de  (afio de
valuacion). con base en la cuola estabiecida en su Nota Técnica, sin encontror
diferencia aiguna.

B. Se voidaron 1os QOYos de COmiNIrackin y de adguisicion mensuaies sobie 1as prirnas

unicas y e costo de la coberhwg, con base en los porcontales establecidas en su Nola
Técnico, sin encoriian diferencics.

a7
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c. Posteriormente, se determing ki reserva de cadao mes a partin del saldo del mes anterior
rmds ka prima pagada menos el total de gastos v el costa de ka mortalidad, mas los
dividendos acreditades, para finaimente detenningr e intesés ganadoe en el mes con
base en la tasa establecida en ko Nota Técnica. Se observan diferencias por un morto
de (§ monto) asignables a (causas detectadas). (Ver Anexo ).

»  Seguro de Grupd

Utilizando ka informacion sormetida a valuacion, se revisd de manera exhaustiva y detaliada
el cdlculo de i prima neta, desglosada por beneficios adicionales a nivel de asegurado,
s comotambién el calculo del foctor de prima no devengada, cbsenvdndose kas siguientes

anomalics:

- Especificar las causas detectadas por Auditoria.

Las diferencias observadas anteficimente, genelan un  [excedente o déficity de ($ monio)
que repiesenta el (porcentaje representativo) de ka reseva para esta carlera, dervadas
principakments de las causas mencionadas anteriomente. (Ver anexo ).

»  Seguro Coleclive

Utilizondo la Informacion sometida a valuacion, se ievisd de manen exhaustiva y detalioda
el cdicuid de K1 prima neta, dasglosada pol benaficios bésico v adiclonales a nivel de
aseguiado, Gsi corno formbién et cdiculo del factor de prirna no devengada, obseivandose
un (excedenie o défic) de ($ monto) que representa el (porcentaje representativo) det
totdl de esta resernva deivodo de {causas deteciadas) (Ver anexo J.

D. REVESIONES COMPLEMENTARIAS

En adicion o las revisioneas desciitas, se compard ef fotal de ki reserva matemdtica obtenido por
a Compaiia en suwiluackin conta 1o registiado en ia bakinza de compxobacidnal  (fecha de
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vaiuacién), no abservandose diterencias (observandose una diferencia por $monto).

2. ResErvA DE OBUGACIONES CONTRACTUALES

2.1 RESERVA PARA OBLIGACIONES PENDIENTES DE CUMPLIR POR SINIESTROS

A.  TRABAJOS PRELIMINARES

Respecto a ka metodologia ulilizada para el registro de esta cuenta, el procedimiento
general de gplicacion no ha variado durante &l ejecicio.

En lo referente a la informacion, se contd con la siguiente:
. Saldos de las cuentas de siniestios ocuttidos del sequro directo v de obligaciones
perdientes de cumiiin por sinkesiios; v

k. Archivo de siniestros pagados duante el ejercicio y pendientes o (fecha de valuocidn).
B. VERIFICACKON DE LA INTEGRIDAD DE LA INFORMACION

Esta fase esd onentada a determinar que 1odas 108 siniestros pendientes de pogo hayan sido

considerados, es deck, que no estén pagados y por contra, que ningun sindestro pagado

esté reservado.

Para fal efecto, se recizaron los Siguientes frabajos 0 nivel de coda romo de vida:

» Determinacion de los sinlestros pagados conforme a los registios contobles respectivos

y cormpcracion conta kos siniesos pagados segdn archivo de sinlestros, Los resutiadios
obtenidos se muesiron a continuacion:

L1
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Cuenia Concepid importe
2120 gy Saldo de ky Reservo of (Ef. Ant.) $
540 (+] Siniestros del Seguro Directo s
5402 {+) Siniestos del Tomadoe $
5403 (+] Sinkeskos de Beneficios AdCionaies 5
2121 it (-} Scido de kaReseva of [Fecha de val.} $
Siniestios Pogados segun Registros Contables $
Siriestios Pagodos segun AIChivo de Siniestros 5
Diterencia Neta §
Diterencia Porcantual %

+  Comparacidn entre 1os sinlesTos ocummdos segun los regishios contabies y los oseniados
en el archivo de sinlestios; el resuitado obtenido se muestra a continuacion:

Cuerda  jConcepio irpofe

5401 {+] Siniestros del Seguro Directo

(+) Sindestros del Tormado

{+) Sinlesiros de Beneficios Adicioncles
Sinlestros Ocumdos segin Regishas Confobles
Sinlestros Ocumdos segun Archivo de Sinlestros

Diterencia Neta ——
Dierencka Porcentuol ‘ %

| wr]|an]r v oo

C. VAUDACION DE LA RESERVA

Los trobaics de esta fase estan ofientados a determinar lo suficiencia iczonabile de Ko reserva,
Al tespecio. gebido a que Unicamente se cuenta con el archivo de sinlestros pagados del
ano de {aho de valuacion) y sinkeshios pendientes o {fecha de valuacion), nuestros abcjos
s& concrefaron ¢ volidor sus saldcs contables confra e aichivo de sinlestros pendientes
proporcionado por su drea técnica, no encontiondo diferencias. (Ver onexo )
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Adicionalmente, se reglizaron trabdios ofientados a constatar gue ka informacion contenida
enios expedientes iespectivos contermpiorg i misma infomacion que ke proporcionada en
sUS QIChivos, SEleCCioNdNCose Uno Muestia de 1os montos reclamados mas representativos.
Quedandoe integrada nuestra revision de fa siguiente rmanera:

+  Severfico gue concoidanan jos datos de moneda, GseguIado, FArmo, SUB-IaMO, Namerc
de siniestro, fecha de ocumdo. fecha de registro, fecha de pago. monto reclamado.

Se opsevd que paia {casos detectados), el monio del sinieso no coincidio con e de!
expediente, generando un (excedente o deficit) por 6] ). (Ver anexo.)

D. REVISIONES COMPLEMENTARIAS
En adlicién a los revisiones descritas, se compard el total de lo reseva de obligaciones
pendientes de cumplir por siniesios segun io Balonza de Comprobacion o (fecho de
valuacion) confia el total reporado por el drea Técnica de Vida, no obsenvandose
diferencics (observandose una diferencia por $monto).

2.2  RESERVA PARA DIVIDENDOS SOBRE POLIZAS

A.  TRABAIOS PRELWHNARES

En o ioferente o la informacién, se contd con la sigulente:

a. Seguros de Vida Individual,

- Archivo de valuacion. Se constald que el fotal de reseva de asfe archivo fuera la
misma que se presenta en jos resimenes de valuacion.

Tasa de Inferés mensual ocreditoda g o resena, [lbs UiMos doce meses de
valuacion)
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b. Seguo de Gupa y Colectivo
- Archivo de recibos pagados, pendientes y cancelados por iamao.

- Lstodo de sinlestios ocumidos. Se considerd adecuado en téminos del resultado
obtenido en k1 Reserva para Obligaciones Pendientes de Cumplir por Siniestros.

En o referente al registo contable, se comprobd que los dividendos ocreditados
pendientes de pago se iegistran en ka cuenta 2128, entanto que el dividendo generado
del ano pdliza actual {Utidad Repartible} se registra en la cuenta 2127,

B.  VERIFICACION DE Li INTEGRIDAD DE LA INFORMACION

En lo referente a ka completez del vigor sujeto a valuacion, se considerd adecuados los
esultados obtenidos dwiante la fevision de este tdpico en la evision de o Reserva
Matemdtico.

Pora el Seguro de Grupo v Colectivo con dividendos balo experiencia propia, se vertficd que
todas las pdlizas Incluidas en esta valuacion estuvieran considerados también en la de
Resarva Matermndtica.

C. VAUDACION DE LA RESERVA
»  Seguro Individuat

El proceso de revisidn conslstid en calcular e dividende generado par la carera de
poiizes en vgor, uliizondo para e40 1as bases técnicas regishodas en suNota Técnica, en
ks que establecen e oforgamiento de dividendos por 105 excedentes financierns que
existan enfre ia fasa de rendimiento real (faso de interés aplicado por la Compaia) v ka
fosa de intesds técnica (% de interés técnico establecido en su Nota Técnica), de la
sigulente monea;
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D, = LV PIHE-T) -

para = =% establecido en ia Nota fécnica

En donde:

Dy = Dividendo Generodo

i = Tasa de Rendiimiento Real;

i = Tasa de interés técnica;

tVe+ Pl = Bose generadora de dividendos; v
= = Porcentaje de utlidad o tepartir,

El resulfade de esta valuacion amojé un  (excedente o déficit) de (5 monto) que
eprasentd el {porcentaje representativo} del fotal de esta reserva derfvade de  [causas
detectadas). (Ver anexo |

» Seguro de Grupo
i. Carera de Experiencia Global

Se verificd el programa que determina ia utiidad de esta cortera, conforme a io
Mmbmﬁcm,dcumbmmvmmenm&
la piimo Qe representan los gasios de aduisicion (nivelodos o segln I anfigiedad
de la pdiiza) y de administiacidn, La utiidad determinada coresponde al perdodo
comprendido enire I fecha de antversano y la fecha de valuocion (utiidad después
del aniversario).
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*

El maonte asi determinado se compard con el monto total de reseva asignado a
cada pdiiza, obsevandose un [excedente o déficit) de ($ monto) gue representa
el (porcentaje representativo) del total de esta reserva defivado de  (causas
detectadas)

En el anexo se presenta el detalle de la valuacion para esta cartero.

Corleta de Experiencia Propia

Se reprodujo integramente ko valuacion, considerando 05 diversos elementos que
infervienen en ala. toles como ki prima devengada, los siniestros ocurmdos. ks
dividendos pagados ¥ fa fomiula de dividendos oplicable; fodos comespondientes
al afo pdliza en curso (Uilidad despueés del antversano).

Conforme @ o anterior, se determing un (excedente o défict) de ($ monta) que
representa el (porcentaje representative) del tolal de esta reserva denvado de
{causas detectadas). (Ver anexo)

Seguio Coleclive

Carlera de Experiencla Propia

Se reprodujo integraomente 10 voluocikn, considerando los diversos elemenios que
infervienan en etic, tales como g pima devengada, los sinlestros ocumidos, kos dividendos
pagadas ¥ ka fdmula de dividendios aplicable; todos comespondientes al ofio poiiza en
curso {Uiidad después del aniversono).

Confome a lo anferior, se defermind un (excedente o déficlt) de (§ monio) que
representa e (porcentale representativo) det fotal de esta reseva defvodo de  (cousas
delectadas}. (Ver anexa)
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D. RevISIONES COMPLEMENTARIAS

En adicion a las ievisiones descritas, se compard el folal de la Reserva de Dividendos
obtenido por ka Compoiia en su valuacidn contra ko registrado contablemente en la Balanza
de Cormprobacion al {fecha de valuacién), no observandose diferencias (Observandose
una diferencia por Smonto),

3. RESERVA DE PREVISION
A, TrABALOS PRELIMINARES
Con ¢ obieto de inicior 10s frobojos de revision de esto Resenva, s8¢ nos proporcionaron oS
formatos del cdlculo de ka misma, a fin de verificar que 1os movirmientos mensuales estuvieran
apegados al procedimiento que marcan kas freghas dictadas por ko C.N.5.F. pora tal efecto.
Respecto G K Nommacian, se contd con ki sigulente:
i.  Anexosde ka Serie-9;
fi. Estado de resultados deparnamental;
. Bakanza de compriobackin a tercer nivel (a la fecha de valuacién), v
iv. Resunen mensudl de Sumos Asequradas [para coda uno de 105 benaficios)

B.  VERFICACION DE LA INTEGRIDAD DE LA INFORMACION

A este 1especio se verifico fa consisiencia y compieteaz de o infomacion, enfre 1o osentado en
sus estados financiefos v lo considerada en et chiculo da esta ieseva.
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C. VALDACION DE LA RESERVA

Para realizar la revision de esta reseiva se procedid de la siguiente manera:

Validacion del cdiculo mensual del Requelimiento Bruto de Solvencia:

a) Revision de las Sumas Aseguradas registradas mensualmente en el cdlculo del R.B.S.
contra las asentadas en su cuadeno de valuacion al - (fecha de valuacion) observando
difesencias pol (excedante o déficl] de (§ monto} dervado de (causas detectadas) .
[vVer anexo}

Validacion del cdiculo mensual de I Reserva de Prevision;

b) Se constalé gue el requerirnienio de copital asentado mensuaimentes en el calculo de
ia Reserva de Prevision comespondieia o determinade en el cdiculo del R.B.S.,
encontrando un {excedente o déficit) de ($ monto) derivado de (causas detectadas)

¢) Se varificd que el saldo de o reserva onterior iegisirado mensuaimente en el chiculo de
esta reserva fuera recumente, defectandose [causas defectadas).

Respecio ok metodologia emplecada enal cdiculo, se pudo obsenvar que ésta cumple con
1as reglas vigentes estipuladas poria CNSF.

Los resutfados obtenidos para esta reserva conforme a 10 procedimientos mencionados
ontefiomente se comparxon con los oblenidos por o Compadia encontrondo un
{excedente o déiicit) de ($ monio) que represerta el {porcentale representativo) del total
de esta reserva derivado de (causos deteciadas) . (Ver anexo}
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D, ReVISIONES COMPLEMENTARIAS

En adicion a ks revisiones descritas, se compard el total de ki Reserva de Prevision cbienido
por kx Compaiiia en su valuacion contra lo registrado confatlemente en la Balonza de
Compiobacin ot {fecha de valuacion), no obsenvdandose diferencios {observéndose una
diferencia por $monto).

1. SUFICIENCIA DE RESERVAS
Respecio alosuficienclade ks Reservas Técnicas de las Operaciones de Vida, corespondientes,

- ¢l cierre del ejercicio de fafio de valuacién) es, o nuesho juicio, suficiente para que 1o Compafic
haga frente de las obligaciones derivados de la carera comespondiente.
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lil. CONCLUSIONES

Como resulfado de los frabojos redlizadios durante la - Auditoria Actuarial de las Reservas Técnicas
de kb Opetacion de Vida al ciesre del ejsrcicio (afio de valuacion), se puede conchuic que, dasde
el punto de vista cuaniitativo, el Importe de dichas reservas, determinado por ki Compania y
asentado en su Balance General presenta oiferencios, cuyo importe neto es  (excedente o déficit)
¥ Que asciende G Y0 conticdad de  ($ monfo), e cudt repiesenta of [porcentalje fepresentativo) det
total de reservas.

Los siguienies anexos formnan parfe integral de este Apariodio:

+  Resumen de Desviacionas Detectadas

»  ANexos
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CONCLUSIONES

Ei desanofio de la técnica actuarial planteada en este frabaje. asi como la melodologia llevada a
cabe para la consecucion det Dictarmen Actuarial, bajo los criterios técnicos v legales vigentes a ki
elaboracion de este documento, hasta el momento, cumplen con los obietivos establecidos por ia
ouforidad {C.N.5.F.), de emitir una opinidn objetiva que provenga te un piofesionista 1écnicamente
capacitado (Actuario), aieno ala Institucién sujeta ala Auditoria Actuarial, en relacion o la situacion que
presentan coda una de sus Reservas Técnicas ol cierre del ejercicio.

Dicha opinidn, en un principic se requena solo para la Reserva Matematica, sin embargo, daclos los
beneficios obtenidos a partir de ésta. fue hasta el aho de 1993 que se hizo extensiva a la Reserva de
Dividendos y posteriormente ol esto de las Reservas Tecnicas. por 1o tanto, ki metodologia aaui
propuesta raduce estos beneficios en venicias pora cada una de los partes involucradas en el
proceso de auditonia, comoe a continuacion se mencionan:

VENTAJAS
. PARA EL ASEGURADO.
i. Easegurodo cuenta con ko garantia de que la Compaiia Aseguradora v en general el
mefcado aseguiador mexicano siempre se enconfrard en condiciones de resarclr ks
pérdidas econdrmicas devadas de los obligaciones contaldas por dichas Instifuciones.

B. PAra LA COMPANIA DE SEGUROS.

»  Duronite el desanolic de ios frabajos de Audiiona, prevics g la ferrninacion del dictamen,
en su elapa de Verificacién de ko integrickad de ko Informacion, ka Compania
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Aseguiadora, podit conoces la colidad y conficbiidad de la irfomacion Gue poseen sus
sisternas de administracién y valuacion de sus Reservas Técnicos, que en diversos
ocasiones generan desviaciones en ks mismas, impactande directamente el resuttade
fécnico prasentado en sus Estados Financieros; sttuacidn gus puede set prevenida ensu
oportunidad con ayuda de o Auditoria.

De manera sirnilcr, durante la Volidacion de las Reservas TEcnicas, se presentan effores en
o metodologio empleada en valuocion o en el calculo de las mismas, que afectan los
resuttados de la Ermpresa, y puaden preveniise con ka opinidn oportuna det Auditor.

A consecuencia de ks absevaciones yio comentarios oportunos del Auditor Actuarial
sobie fa stuacion de sus Reservas Técnicas, ‘o Ernpreso evita hocerse acreedora o
sanciones econdmicas pol parte de las autoridades comespondientes, que en muchas
ocasionas resuftan ser mas costosas que la Auditoria Actuanial por si misma.

Con el conocimiento que ei Audior se ha fonado de la Ernpresa o friavés de o Audioria,
en la mayoria de ks casos y en consecuencia funge como un asesor de la misma, poaig
dar soluciones a ks ancmalias defectodas en los diversos aspectos legales, técnicos,
cdministrativos v BIopios de ia operacion de io Compaliia. Reafimdndose asi, el candcter
inferdiscipinaro con que debe contar un Actuanio Audhor.

Finaimente, el resultado de las posibles deficiencias en ia operacion, dardn la pauta para
evalugr el confiol gue se flene de 1o misma, a fin de destinar 108 TecuUiss Necesanos para
su mejoramiento y funcionalidad.
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AUTORIDADES.

«  Conlaopinidn de una persona técnicamente capacitada (Actuario) y gjena ala Institucion
de Seguics, que emite un veredicio sobre la situacion de las Reservas Técnicas; evita
aspeculacionas por parte del Sector Asegurador y ratifica kas observacionas hechas por
personal de su propla indole.

»  Focilita lo deteccion de ireguiaridades en los diversos aspectos técnicos de cadauna de
las Compaifiias Asegurodoias gue confoiman el Meicado Asegurador Mexicano, conka
sirnpie kechuio del Dictamen Actuanial. oilentondo sus revisiones conmayor énfosts o dichas
iregulaidades.

«  Permnite de maneia conjunta formarse una vision general de kis deficlenclas v
problemdtticas < K15 que se enfrenia el Mercado Asegurador Mexicano, para de esta
manerq estar en condiclones de analizarias y establecer soluciones de cardicter general
que baneficien a todas kas partes involucradas.,

«  Fnaiments, e adecucdo control de s operaciones de seguros en e Mercado
Asegurador Mexicano, dardn ia pauia pord endurecer o ablandar la poiitico fiscol o la aue
ohora se enfrentan las Cormnpofiias de Seguros, 1ot es el caso de la no deducibiidad de
la Reseva do Pravision.

De este modo, s& concluye que la metodoiogil propuesta en este documento, plasma os

beneficios de su aplicacion y logna ia consecucion de los objetivos planteados por ka autoidades
respectivas en un Informe detallade lomado  “Dictomen Actuarial™.
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