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INTRODUCCION

La presente investigacion tiene como finalidad facilitar la comprensién del
régimen fiscal que involucra a las personas fisicas y morales al realizar las
operaciones denominadas enajenacion de acciones, a través del andlisis de las
diversas disposiciones fiscales aplicables, vigentes a partir del 1° de Enero de
1996 al 31 de diciembre de 1998, mediante la descripcién e interpretacion de los
procedimientos contenidos en dichas disposiciones fiscales.

Debido a la complejidad y en virtud de la amplitud de situaciones que se
generan al realizar este tipo de operaciones, esta investigacion unicamente se
referira a 1as operaciones de enajenacion de acciones que realicen los residentes
en territorio nacional va sean personas fisicas o morales, asi mismo, cabe
mencionar que las operaciones de compafiias controladoras no se consideraran
para efectos de esta investigacion debido a que el régimen fiscal de dichas
compafiias tiene un tratamiento especial.

Derivado de la necesidad y en muchas ocasiones a la carencia de informacion
y bibliografia acerca de este tema a que nos enfrentamos los estudiantes de
Contaduria y las personas interesadas en conocerlo, esta investigacién se ha
disefiado principalmente con la finalidad de que constituya una herramienta 1itil
en el estudio de las operaciones de enajenacién de acciones para las personas
antes mencionadas. Cabe mencionar que la complejidad del ambito fiscal,
conlleva en muchas ocasiones a la aplicacién de criterios diferentes ain cuando
se trate de la misma disposicion, por lo cual es posible que las interpretaciones
tomadas en esta investigacién difieran de algunos lectores.

En base a lo mencionado y sin perder de vista el objetivo de esta
investigacion, en el primer capitulo analizaremos la naturaleza fiscal de las
operaciones denominadas enajenacién de acciones mediante el estudio de las
normas juridicas que le dan origen desde la Constitucion Politica de los Estados
Unidos Mexicanos hasta las disposiciones contenidas en la Ley del Impuesto
Sobre 1a Renta y su Reglamento.



Una vez analizadas las normas juridicas generales, ¢n el Segundo Capitulo de
este trabajo expondremos los procedimientos aplicables para la determinacion
de la Cuenta de Utilidad Neta (CUFIN), cabe mencionar que ¢l estudio de dicha

cuenta constituye la parte medular para la determinacién de la ganancia o
pérdida por enajenacién de acciones.

La ganancia por enajenacidn de acciones la encontraremos en el Capitulo
Tres, en €l cual mencionaremos el procedimiento a seguir para la obtencion de la
misma en base al articulo 19 y 19-A de la Ley del Impuesto Sobre Ia Renta.

Considerando que las personas que efectien operaciones de enajenacion de
acciones en ciertos casos podran sufrir una pérdida, en el Capitulo Cuarto de
esta investigacion analizaremos los casos en que dicha pérdida podra ser

deducible de acuerdo con las disposiciones mencionadas en el Reglamento de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta.

S N —F ~



CAPITULOL. MARCO LEGAL

CAPITULO 1. MARCO LEGAL

I.1 ORIGEN DE LA OBLIGACION

En la actualidad nuestro sistema juridico ademas de ser complejo es muy
amplio, sin embargo existen ordenamientos juridicos especificos aplicables
a las operaciones denominadas enajemacién de acciones, dichos
ordenamientos serin analizados con el fin de comprender el origen de las
obligaciones que surgen a partir de 1a realizacién de dichas operaciones.

En base 2 lo anterior el primer ordenamiento es la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos' 1a cual constituye la normatividad suprema, de ésta

s¢ derivan leyes, reglamentos, cédigos y tratados. Dentro de sus disposiciones se
ubica el Articulo 31 Fraccién IV.

“Art. 31. Son obligaciones de los mexicanos...

IV. Contribuir para los gastos publicos, asi de la
Federacién como del Estado y municipio en que residan,
de la manera proporcional y equitativa que dispongan las
leyes...”

Asi mismo, es necesario establecer la relacién que guarda la obligacién
sefialada anteriormente, con ésta clase de operaciones. Esta relacién se
fundamenta en los lineamientos establecidos en el Articulo 1° del Cédigo Fiscal
de la Federacién, el cual sefiala la obligacién que tienen las personas fisicas y
morales, siempre que se establezca en forma expresa, a contribuir conforme a las

Leyes Fiscales respectivas, cuando se encuentren en la situacién juridica o de
hecho prevista por la Ley.

! Constitucién Politica de fos Bstados Umdos Mexicanes, 103% de |, Méxieo, Editoniai Porraa, 1994, P35 ¥ 36



CAPITULO L. MARCO LEGAL

“ Art. 1. Las personas fisicas y morales estdn obligadas a
contribuir para las gastos ptublicos conforme a las leyes
fiscales respectivas; las disposiciones de este Cédigo
se aplicarén en su defecto y sin perjuicio de lo
dispuesto por los tratados internacionales de que
México sea parte. Solo mediante Ley podrd destinarse
una contribucion a un gaste ptblico especifico...Las
personas que de conformidad con las leyes fiscales no
estén obligadas a pagar contribuciones, unicamente
tendran las otras obligaciones gue establezcan en
forma expresa las propias leyes.”

Una vez analizadas las disposiciones que dan origen a la obligacién de
contribuir es necesario analizar la clasificacién de las contribuciones.

De acuerdo con el Art. 2 del Cddigo Fiscal de la Federacion las
contribuciones se clasifican en:

¢ Impuestos

* Aportaciones de seguridad social
* Mejoras

e Derechos

En base a la clasificacion anterior y sin perder de vista nuestra investigacion,
las contribuciones que nos conciermnen son los Impuestos, en especifico el
Impuesto Sobre la Renta.

Por lo anterior, el Impuesto Sobre la Renta representa una forma a través de la
cual las personas fisicas y morales cumplen con la obligacion de contribuir al
gasto publico.

El Impuesto Sobre la Renta, se encuentra regulado por uma Ley, un
Reglamento y un Cédigo, con aplicacion supletoria.



CAPITULOf. MARCO LEGAL

La Ley del Impuesto Sobre la Renta, en su Articulo 1 define aquellas personas
que estan obligadas al pago de dicho impuesto; es decir, aquellas personas que
e encuentran en la situacion juridica o de hecho prevista por la Ley.

Para efectos de ésta investigacidn, nicamente se ha considerado a los
residentes en territorio nacional.

“Art. 1. Las personas fisicas y las morales estdn
obligadas la page del impuesto sobre la renta en los
siguientes casos:

Las residentes en México respecto de todes sus
ingresos cualquiera que sea la ubicacion de la fuente
de riqgueza de donde procedan...”

En los términos del Art. 9 del Codigo Fiscal de la Federacidn son residentes
en México:

“Art. 9. Se consideran residentes en territorio nacional:
1. A las siguientes personas fisicas:

a) Las que hayan establecido su casa habitacién en
México, salvo que en el ario de calendario
permanezcan en otro pais por mds de 183 dias
naturales consecutivos o no y acrediten haber
obtenido la residencia para efectos fiscales en ese
otro pais.

b) Las de nacionalidad mexicana que sean funcionarios
del Estado o trabajadores del mismo, ain cuando
por el caracter de sus funciones por un plazo mayor
al sefialado en el inciso a) de esta fraccion.

. Las personas morales gue hayan establecido en
México la administracién principal del negocio.

Salvo prueba en contrario se presume que las
personas fisicas o morales, de nacionalidad
mexicana, son residentes en territorio nacional.”



CAPITULO L, MARCO LEGAL

Una vez definidas a las personas residentes en teritorio nacional, se requiere
determinar que no todas ellas son sujetas del Impuesto Sobre la Renta, sino solo
aquellas que se encuentren en una situacion juridica o de hecho que en los
términos del Impuesto Sobre 1a Renta los obligue al pago dei mismo.

En base al analisis realizado, se considerara como sujeto del impuesto a
aquella persona fisica o moral residente en territorio nacional, que haya
realizado operaciones denominadas enajenacion de acciones, afectas a los
ejercicios a partir del 1° de enero de 1996.

Una vez definidos los objetos del impuesto y la situacion juridica que
contleva la cumplimiento de la obligacién de contribuir con el gasto publico, a
wravés del pago de los impuestos, a continuacidn se explican los motivos que dan
origen a dicha obligacién, relaciondndolos con el tema de la presente
investigacion; es decir, ¢l objeto del impuesto que se encuentra regulado en
Articulo 1° de 1a Ley del Impuesto sobre la Renta, citado anteriormente.

Es importante aclarar que los ingresos es lo que la ley considera el objeto del
impuesto.

Ahora bien, para efectos de esta investigacién se considerara la enajenacion
de acciones como Enajenacién de Biemes, en los términos del Art. 14 del
Codigo Fiscal de la Federacion.

“ Art. 14. Se entiende por enajenacién de bienes :

1. Toda transmision de propiedad, ain en la que el
enajenante se reserva el dominio del bien engjenado,
con excepcidén de los actos de fusion o escision a que
se refiere el Articulo 14 - A..."



CAPITULO . MARCO LEGAL

Debido a que ¢l objeto del impuesto comprende tanto a personas fisicas como
morales, y considerando que se encuentran reguladas por los titulos IV y Il de la

Ley del Impuesto Sobre la Renta, respectivamente, serd necesario analizar por
separado a cada una de éstas.

Para las personas fisicas, los ingresos por los que estdn obligadas al pago del
impuesto se especifican en el Art. 74 de la ley.

“Art. 74. ...que obtengan ingresos en efectivo, en bienes,
en crédito, en servicios en los casos que serale esta
ley, o de cualquier otro tipo. ...”

Asi mismo, el Articulo 95 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta es el que

regula los ingresos percibidos por la enajenacion de bienes, dentro de los cuales
debemos entender a las Acciones; la cual seiiala:

“ Art. 95. Se consideran ingresos por engjenacin de
bienes, ademds de los que se derivan en los casos
previstos en el Cédigo Fiscal de la Federacion, los
obtenidos por la expropiacién de bienes...

..-Se entendera como ingresc el monto de la contra

prestacion obtenida, inclusive en crédito, con motivo de
la enajenacion.; ...”

Para las personas morales, los ingresos por los que se esta obligado al pago
del impuesto, estan enmarcados en el Art. 15 de la ley el cual expresa :

“Art. 15 __acumulardn la totalidad de los ingresos en
efectivo, en bienes, en servicio, en crédito o de
cualguier otro tipo, que obtengan en el ejercicio

inclusive de los provenientes de sus establecimientos
en el extranjero. ..”

Como se ha mencionado, la Ley del Impuesto Sobre la Renta, no solo
considera los ingresos establecidos en el Articulo 15, sino que también
considera otros ingresos, sobre los cuales se esta sujeto al impuesto.
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“Art, 17. Para los efectos de este titulo se consideran
ingresos acumulables ademas de los serialados en
otros articulos de esta ley, los siguientes ;

...V. La ganancia derivada de la engjenaciéon de
activos fijos y terrenos, titulos valor, acciones, partes
sociales o certificados de aportacion patrimonial
emitidos por scciedades nacionales de crédito, ..., en
las que el contribuyente sea socio o accionista’..

Lo anterior implica que el contribuyente que obtenga ingresos por la ganancia
resultante de las operaciones denominadas enajenacién de acciones, debera
considerarlas como ingresos acumulables.

Generalmente, en la realizacién de este tipo de operaciones, los
contribuyentes consideran como elementos irrelevantes a una serie de aspectos
mercantiles ¥ civiles que les son inherentes; de este modo, como una forma de
disminuir ésta incidencia, a continuacion se dan a conocer aquellos elementos
que Intervienen.

1.2 DEFINICIONES JURIDICAS

La Ley del Impuesto Sobre la Renta, no ha contemplado una defmicion
particular que gire en torno a la persona fisica; sin embargo, el Art. 5° de la
misma, determina aquellos conceptos que deben ser considerados como
personas morales; es decir, las sociedades mercantiles, instituciones de crédito y
las sociedades y asociaciones civiles.

Dentro de la Legislacién mexicana, la definicion de “Acciones” presenta
ciertas divergencias.



CAPITULO L. MARCO LEGAL

La legislacion civil y mercantil sefialan para cada sociedad o asociaciones un

nombre especifico a la integracién de su capital, como se presenta en el cuadro
siguiente :

CUADRO (1) Especies de Sociedades y Asociaciones y la constituciéon de su

capital.

ESPECIES DE SOCIEDADES

CAPITAL

1. Sociedad de Nombre Colectivo

2. Sociedad en Comandita Simple

3. Sociedad en Responsabilidad
Limitada

4. Sociedad Anonima

5. Sociedad en Comandita por
Acciones

6. Sociedad Cooperativa

7. Sociedad Civil

8. Asociacion Civil

Partes sociales.
(Art. 33 LGSM)

Partes sociales.
(Art. 51 LGSM)

Partes sociales.
(Art. 58 LGSM)

Accliones
(Art. 111 LGSM)

Acciones
(Art. 209 LGSM)

Certificados de Aportacion
(Art. 34 y 35 LGSC)

Partes Sociales?

Patrimonio®

Z Contratos Caviles, Miguel Angel Zamora y Valencia, De. Purnia, 3a Edic., México, 1989, pg 252,
31dem Pg 236 Las asociactones erviles no cuentan con caputal secial, sino con patrimomio.



CAPITULG L MARCO LEGAL

La Ley General de Sociedades Mercantiles, en su Articulo lo. y el Codigo
Civil en sus articulos 2670 y 2688, reconocen diversas especies de sociedades
mercantiles, las sociedades y asociaciones civiles, establecen la forma de
constitucion de capital.

En tanto que para la Ley del Impuesto Sobre la Renta, define a las acciones de
1a siguiente manera :

“ART. 5. En los casos en que se haga referencia a
acciones se entendera incluidos los certificados de
aportacién patrimonial emitidos por las sociedades
nacionales de crédito, las partes sociales, las
participaciones en asociaciones civiles y los
certificados de participacion ordinarios emitidos con
base en fideicomisos sobre acciones que sean
autorizados conforme a la legislacion aplicable en
materia de inversién extranjera,...”®

Partiendo de la definicion antes mencionada, las acciones no son otra cosa
que la constitucién del capital y las aportaciones patrimoniales.
Conociendo el significado de personas fisicas y morales, al igual que de

acciones, se definirdi como Accionistas como aquellas personas fisicas o
moral, propietaria de titulos, certificados, partes sociales y participaciones.

S N

4 DOMINGUEZ Ennque : Compilacién fiscal, 37a edic., México, Dofiscal Editores, 1996,p 5.



CAPITULO II. CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

CAPITULO II. CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

.1 GENERALIDAD

La Cuenta de Utilidad Fiscal Neta se crea a partir del 1° de enero de 1989, con
la finalidad de fomentar la reinversion en las empresas, por tal motivo, desde esa
fecha el contribuyente estd obligado a determinarla al final de cada gjercicio
fiscal; en los términos que establece el articulo 124 de la Ley del Impuesto sobre
la Renta.

“Art. 124, CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA.

Las persona morales, con el objeto de fomentar la reinversién de
sus utilidades, llevardn una cuenta de utilidad fiscal neta. Esta
cuenta se adicionard con la utilidad fiscal neta de cada efercicio,
asi como los dividendos percibidos de otras personas morales
residentes en México y se disminuira con el importe de los
dividendos o utilidades distribuidas a que se refiere el articulo 121
de esta Ley, cuando en ambos casos provengan del saldo de dicha
cuenta. Para los efectos de este pdrrafo no se incluyen los
dividendos o utilidades en acciones o los reinvertidos en la
suscripcién o aumento de capital de la misma persona que lo
distribuye, dentro de los 30 dias siguientes a su distribucion. ... !

Cabe mencionar, que para aquellos coniribuyentes que iniciaron actividades
antes del inicio de la vigencia del articulo antes citado, existe un procedimiento
especifico dentro del articulo décimo primero transitorio de 1989 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta, para determinar el saldo inicial de la Cuenta de
Utilidad Fiscal Neta al 31 de diciembre de 1988.

| DOMINGUEZ MOTA, Enrique, Compilacion Fiscal 1997, 38" edic., México, Dofiscal Editores, 1996.



CAPITULO [l CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

La Cuenta de Utilidad Fiscal Neta esta conformada por tres elementos
fundamentales, la Utilidad Fiscal Neta, los Dividendos Percibidos y los
Dividendos Pagados, éstos elementos juegan un papel importante en el
desarrollo de la presente investigaci6n, por lo que cada elemento serd analizado
con posterioridad, en el mismo orden en que aparecen en ¢l cuadro 1.

A continuacién se presenta la formula para la determinacion de la Cuenta de
Utilidad Fiscal Neta ( CUFIN):

CUADRO 1. Elementos de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta.

Utilidad Fiscal Neta
(UFIN)

mis: | Dividendos Percibidos
menos: | Dividendos Pagados
CUFIN

La importancia de la determinacién de los anteriores elementos, radica en que

sin ellos no cabe la posibilidad de determinar los saldos de CUFINES para cada
ejercicio fiscal.

I1.2 UTILIDAD FISCAL NETA

La Utilidad Fiscal Neta que determine €l contribuyente, para el célculo
del Saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta, requiere de la consideracion
de los sigutentes aspectos:




CAPITULO J). CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

CUADRO 2. Aspectos a considerar en la determinacion de la Utilidad Fiscal Neta
de cada ejercicio fiscal.

Resultado Fiscal o Ingreso Global Gravable
Conceptos del art. 124, 3er. parrafo Ley del Impuesto Sobre la
Renta:
1. Impuesto Sobre la Renta a Cargo (ISR).
Excepciones:
s ISR pagado por Dividendos o Utilidades Distribuidos.
2. Participacion de los trabajadores en las utilidades de la empresua
(PTU).
3. Gastos No Deducibles Permisibles (GND)
Excepciones:
= Provisiones para creacién o incremento de reservas
complementarias de activo o pasivo, excepto las
relacionadas con las gratificaciones a los trabajadores
correspondientes al ejercicio.
Reservas para indemnizaciones al personal, para pagos
de antigliedad o cualquiera otras de naturaleza andloga,
excepto las constituidas conforme a esta ley.
UTILIDAD FISCAL NETA (UFIN)

o 2z =™ =

172}
*

Estos aspectos pueden estar determinados por ciertas caracteristicas, las
cuales en situaciones especificas afectan la determinacién de las Utilidades
Fiscales Netas (UFIN's); tal como se muestran a continuacion:

[1.2.1 EJERCICIOS QUE COMPRENDA EL PERIODO DE 1975 A 1985,
1990 A 1998.

Esta investigacion ha clasificado en este subtitulo a los ejercicios
comprendidos en el periodo de 1975 a 1985 y 1990 a 1998, debido a que
Gnicamente existe divergencia en la fecha de inicio de actividades del
contribuyente; no obstante, de la aplicacion del mismo procedimiento para el
calculo de 1a Utilidad Fiscal Neta.

Para la determinacién de las UFIN's en estos ejercicios fiscales, el
contribuyente debe basarse en la informacién presentada en el cuadro 3 y
aplicar ¢l procedimiento establecido en el articulo décimo primero transitorio
de la Ley del Impuesto Sobre l2 Renta de 1989 y el articulo 124 de la Ley del
impuesto Sobre la Renta vigente.



CAPITULOJI. CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

a) RESULTADO FISCAL

e Para la determinacién de los Resultados Fiscales o Ingresos Globales
Gravables, el contribuyente podra obtenerlos, a través de las declaraciones
anuales y/o dictamenes del Contador Piblico; sin embargo, debe tener
especial cuidado de que éstas declaraciones sean las definitivas.

b) CONCEPTOS DEL ARTICULO 124 LEY DEL IMPUESTO SOBRE
LA RENTA, PARRAFO 3°.

1. Impuesto Sobre 1a Renta.

« FEl contribuyente podra obtenerlo a través de la declaracién anual,
ubicando el concepto que defina el impuesto determinado para el
ejercicio, incluyendo las respectivas reducciones.

2. Participacioén de los trabajadores en las utilidades de la empresa.

* Este concepto, se obtendr4 a través de la declaracién anual, ubicando
la PTU determinada para el gjercicio.

3. Gastos No Deducibles.
Excepciones:

e Provisiones para creacidn o incremento de reservas
complementarias de activo o pasivo, gxcepto las relacionadas con
las gratificaciones a los trabajadores correspondientes al gjercicio.

» Reservas para indemnizaciones al personal, para pagos de
antigitedad o cualquiera otras de naturaleza andloga, excepto las
constituidas conforme a esta ley.

Es importante aclarar, que los formatos de las declaraciones anuales han
cambiado con el tiempo, por lo que el contribuyente debe basarse en las
conciliaciones contables - fiscales de cada ejercicio y/o en el dictamen
correspondiente; y de esta manera, poder determinar aquellos conceptos que
para la declaracion anual fueron considerados como GASTOS NO
DEDUCIBLES. Lo anterior le facilitara la identificacidon de aquellos gastos

que se consideraron como "No Deducibles" y que para la determinacion de la
CUFIN deben excluirse.
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CAPITULO II. CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

€) DETERMINACION DE LA UTILIDAD FISCAL NETA.

Una vez que el contribuyente determine los resultados fiscales y los
conceptos sefialados en los incisos 1, 2 y 3, entonces debera realizar el
siguiente calculo:

CUADRO 4. Cdlculo de la Utilidad Fiscal Neta.

Ingreso Global Gravable o Resultado Fiscal
Conceptos del art. 124, 3er. Parrafo de la Ley del Impuesto
menos: | Sobre la Renta:
= PTU
+ ISR
» Gastos No Deducibles
UTILIDAD FISCAL NETA

Cabe aclarar que debe efectuarse éste calculo por cada ejercicio fiscal
terminado en este periodo. Esto debido, a que cada UFIN tendra que ser
actualizadas con posterioridad.

11.2.2 EJERCICIOS QUE COMPRENDA EL PERIODO DE 1986 A 1989.

La clasificacién de los ejercicios fiscales de 1986 a 1989 en este subtitulo,
se sustenta en la existencia de un procedimiento especifico establecido en el
articulo décimo primero transitorio de 1989 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta, para aquellos ejercicios que abarque el periodo de transicién. (Ver
cuadro 3).
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CAPITULO II. CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

Para la determinacion de las UFIN's en estos ejercicios fiscales, el
contribuyente debe observar la forma en que estin delimitados los ejercicios
fiscales de 1986 a 1989, en cuanto a su fecha de inicio y fecha de terminacioén;
esto con la finahidad de establecer si se trata de ejercicios que coincidan o no
con ¢l afio de calendario y poder sujetarse a las siguientes disposiciones:

a) Ejercicios que coincidan con el aiio de calendario.

En cuanto a estos ejercicios, el contribuyente podra encontrar dos
variantes:

1. En cuanto al periodo:
¢ Ejercicio de 1986.

» Ejercicios que comprendan el periodo de 1987 a 1988,
e Ejercicio de 1989,

2. En cuanto a la aplicacién de los Tintlos:
» Ejercicios en que aplique el Titulo II
« Ejercicios en que aplique el Titulo VII
* Ejercicios en que apliquen los Titulos IT y VII, simultaneamente.

b) Ejercicios que no coinciden con el afio de calendario.

El contribuyente, en estos ejercicios podra identificar dos variantes:

1. En cuanto al periodo:
= Ejercicios que Inicien durante 1986 y terminen durante 1987
* Ejercicios que Inicien durante 1987 y terminen durante 1988
¢ Ejercicios que Inicien durante 1988 y terminen durante 1989

2. En cuanto a la aplicacién de los Titulos:
¢ Ejercicios en que aplique ¢l Titulo II
» Ejercicios en que aplique el Titulo VII
» Ejercicios en que apliquen los Titulos Il y VI, simultaneamente.



CAPITULO M. CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

En las péginas subsecuentes se analizarén exclusivamente a los ejercicios
comprendidos en el periodo de 1987 a 1988, los cuales se encuentran ubicados
dentro de los ejercicios que coinciden con el afio de calendario, asi como las dos
variantes para ejercicios que no coinciden con el afio de calendario.

11.2.2.1 EJERCICIOS COMPRENDIDOS DE 1986-1989
CONSIDERADOS COMO PARTE DEL PERIODO
DE TRANSICION

Estos ejercicios, presentan una mayor complejidad en el calculo debido a la
aplicacién simultinea de dos titulos (VII y II) de la Ley, asi como a la existencia
de ejercicios fiscales que difieren con el afio de calendario (Ejercicios
Montados). En este sentido el analisis que se presenta estd dividido en dos
secciones, la primera de ellas involucra a ejercicios que coinciden con el afio de
calendario y la segunda a aquellos ejercicios que no coinciden con ¢l afio de
calendario, siempre que ambos estén considerados como parte del periodo de
transicion. (Ver cuadro 5)

a) EYERCICIOS QUE COINCIDEN CON EL ANO DE CALENDARIO.

» Ejercicios que Inicien el 1° de Enero de 1987 y terminen el 31 de
Diciembre de 1987.

» Ejercicios que Inicien el 1° de Enero de 1988 y terminen el 31 de
Diciembre de 1988.

El motivo por el cual se ha definido ésta seccion, es porque en una parte
importante de los casos, existfan contribuyentes que iniciaron actividades con el
afio de calendario. La Utilidad Fiscal Neta para estos ejercicios se determina de
la siguiente manera:

19



CAPITULOIL CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

I. Resultado fiscal
Para la determinacién del Resultado Fiscal, el contribuyente debe sumar los
resultados fiscales o ingresos globales gravables con impuesto a cargo de los

Titulos Il y VII, en la proporcién que corresponda conforme al articulo 801 de la
ley vigente en dichos ejercicios.

"Art. 801. DETERMINACION Y PAGO DEL ISR DURANTE
1987,1988, 1989 Y 1990, PARA LAS SOC. MERC.

Las sociedades mercantiles aplicardn, por separado, las
disposiciones contenidas en los Titulos Il ¥ VI de la Ley. El
impuesto conjunto del gjercicio serd la cantidad que resulte de
sumar los montos de impuesto determinados de conformidad

D - . 2
con cada Titulo en las siguientes proporciones:.."

CUADRO 6. Proporciones aplicables para la determinacion de los Resultados
Fiscales de los Titulos VII y Il, durante el periodo de transicion.

1686 - 100%
1987 20% 30%
1988 40% 60%
1989 100% -

Debemos sefialar que para cada ejercicio fiscal terminado en este periodo,
debera contar con un sélo resultado fiscal, por tal motivo, es que la ley prevé la

aplicacién de proporciones, en caso de que en un mismo ejercicio se apliquen
ambos Titulos. (Ver cuadro 7)

. . 3 . . .

Es importante, hacer la aclaracién que la ley especifica que dnicamente se
sumaran los resultados fiscales con impuesto a cargo, es decir, s¢ sumaran solo
utilidades fiscales, no debiéndose disminuir los resuitados fiscales negativos.

Con la finalidad de facilitar la comprension del procedimiento antes descrito,
se presentan los siguientes supuestos: (Ver cuadro 8)

2 MOTA DOMINGUEZ, Enrique: Compilacion Tributaria 1989, 14" ed., México, Dofiscal Edutores, 1988,

3 Micro Therms Fiscal 939, 2 edic., México, Editorzal Themis, 1989, Aniculo 124 parr, 3° Ley del Impuesio
Sobre 1a Renta
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CAPITULOIL. CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

2. Conceptos del articulo 124 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
parrafo 3°

Impuesto Sobre la Renta.

e El contribuyente podra obtenerlo a través de la declaracién anual,
ubicando el concepto que defina el impuesto determinado para el
ejercicio, incluyendo las respectivas reducciones.

e El Impuesto sobre la Renta debe ser el efectivamente pagado del
gjercicio; por lo tanto serd igual al importe que resulte de sumar el
impuesto sobre la renta, determinado para el Titulo It y Titulo VII,
respectivamente.

CUADRO 9. Tusas de impuesto correspondientes a los Resultados
Fiscales de los ejercicios 1987 y 1988, Titulos VIl y I,
durante el periodo de transicion.

B PO B ORI ONG |

1986 ART. 13 ART. 13
1987 35% 35%
1988 35% 35%
1689 37% 37%

“Art. 13. Los contribuyentes calculardn el impuesto aplicando
al resultado fiscal obtenido en el ejercicio y determinado en los

términos de esta ley, la siguiente. TARIFA... o

4 Prontuanio Fiscal 1986, 20" edic., México, ECASA, p.947.
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CAPfTULO H. CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

“Art. 10. Las sociedades mercantiles deberdn calcular el
impuesto sobre la renta, aplicando el resultado fiscal obtenido
5

en el ejercicio la tasa del 35%."

"Art. 8. DISPOSICIONES TRANSITORIAS.

Para las efectos de los articulos de la Ley del Impuesto sobre la
Renta que se reforma y adiciona conforme a lo dispuesto por los
preceptos anteriores, se estard a las siguientes disposiciones
transitorias:

-..V. Durante los afios de 1989 y 1990, se aplicardn las tasas del
37% y del 36%, respectivamente, en lugar de la tasa del 35% que

establece lg Ley del Impuesto sobre la Remta.”

Participacién de los trabajadores en las utilidades de la empresa (P.1.U.)

» Este concepto, se obtendra a través de la declaracién anual, ubicando el
concepto de P.T.U. determinada del gjercicio.

Gastos No Deducibles.

Excepciones:

* Provisiones para creacidbn o incremento de reservas
complementarias de activo 0 pasivo, excepto las relacionadas con
las gratificaciones a los trabajadores correspondientes al ejercicio.

» Reservas para indemnizaciones al personal, para pagos de
antigiiedad o cualquiera otras de naturaleza aniloga, excepto las
constituidas conforme a esta ley.

Es importante aclarar, que los formatos de las declaraciones variaron con el
tiempo, por lo tanto, ¢l contribuyente debe basarse en las conciliaciones
contables - fiscales de cada ejercicio y por cada titulo, para que de esta manera,
pueda determinar aquellos conceptos considerados como GASTOS NO
DEDUCIBLES en la declaracién anual. Lo anterior facilitara al contribuyente a
identificar aquellos gastos que se consideraron como "No Deducibies”, y que
deben excluirse en la determinacion de la CUFIN. (Ver cuadre 110)

3 Prontuario Fiscal 1987, Vol. 2, 21° edic., México, ECASA, p.403 Transitorio 1989, Art. Octavo frace V.
% Itid 1 D la Ley que Establece, Reforma, Adiciona y deroga Dhversas Disposiciones Fuscales, publicadas en el

Diario Oficial de l1a Federacidn de 31 de diciembre de 1988, aplicables a la Ley del Impugsto sobre la Renta.
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CAPITULOIL. CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

Una vez determinados los gastos que forman parte del célculo, entonces se
deben aplicar las mismas proporciones que fueron empleadas en la
determinacién de los Resultados Fiscales Proporcionales sefialados en el punto 1
de este inciso, con el fin de guardar la proporcionalidad con el resultado fiscal
(Art. 11, Fraccion , inciso b, del DOF 28/12/89)’.

3. Determinacién de la Utilidad Fiscal Neta.
Una vez que el contribuyente determiné los resultados fiscales y los
conceptos del articulo 124, parrafo 3° de la ley; debera realizar el siguiente

cilculo:

CUADRO 11. Determinacion de UFIN’s 1987-1988.

Ingreso Global Gravable o Resuitado
Fiscal
{ 1987 - 1988)
Conceptos del art. 124, 3er. Parrafo
menos: | Ley del Impuesto Sobre 1a Renta
{1987 - 1988):

» PTU

= ISR

» Gastos No Deducibles

UFIN DE 1.OS EJERCICIOS
{1987 - 1988)

Cabe aclarar que debera efectuarse éste célculo por cada gjercicio fiscal
terminado en este periodo. Esto debido, a que cada UFIN tendra que ser
actualizada posteriormente.

b) EJERCICIOS QUE NO COINCIDEN CON EL ANODE
CALENDARIO

¢ Inicien durante 1986 y terminen durante 1987.
e Inicien durantc 1987 y terminen durante 1988.
+ Inicien durante 1988 y terminen durante 1989,

T Agenda Tributana, 6" ¢d., México, Tax Editores Umdos, 1996.
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CAPITULO If. CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

Debemos aclarar que el inicio de la vigencia del titulo 1T y la terminacion de
la vigencia del titulo VII, se realizé paulatinamente. Por tal motivo, la Ley
previd la regulacion de un denominado periodo de transicién, el cual abarca de
1986 a 1989 cuando se trate de ejercicios que no coinciden con ¢l afio de
calendario; dicho periodo esta regulado por el Titulo VIii dela Lf:y8

Cuando se trate de éste tipo de ejercicios, el contribuyente debe tomar en
consideracién el signiente procedimiento:

1. Resultado fiscal

Para determinacion de los resultados fiscales o ingresos globales
gravables comrespondientes a éstos ejercicios fiscales, €l contribuyente
debera sumar el resultado fiscal con impuesto a cargo de los Titulos Il y VII,
en la proporcidn que corresponda, conforme al articulo 801 de la ley vigente
en dichos ejercicios. Debemos sefialar que para cada ejercicio fiscal
terminado en este periodo, debera contar con un sélo resultado fiscal, por tal
motivo, es que la ley prevé la aplicacion de proporciones, en caso de que en
un mismo ejercicio se apliqguen ambos Titulos.

Para facilitar la comprensiéon del procedimiento antes descrito, ver los
supuestos de los cuadros 12 y 13.

2. Conceptos del articulo 124 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
parrafo 3°

Impuesto Sobre la Renta.

« En este punto, el contribuyente podra obtenerlo a través de la
declaracién anual, ubicando el concepto que defina el impuesto
determinado para el ejercicio, incluyendo las respectivas reducciones
de impuesto.

* El Impuesto sobre la Renta debe ser el efectivamente pagado del
gjercicio; por lo tanto sera igual al importe que resulte de sumar el
impuesto sobre la renta, determinado para el Titulo II y Titulo VII,
respectivamente. {Ver cuadro 14).

% Ley del Impuesto sobre la Renta vigente para 1989, Tunlo VIII Del mecamsmo de transicién del Impuesto
sobre la Rentz 2 fas actividades empresaraales (vigente del 1o de Encro de 1987 al 31 de Dictembre de 1990)
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CAPITULO JI. CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

Las tasas de impuesto aplicables para éstos ejercicios fiscales, se muestran
a continuacion.

CUADRO 14. Tasas de impuesto correspondientes a los Resultados
Fiscales de los ejercicios 1986 a 1989, Timdos Vil y I,
durante el periodo de transicion. '

1986 ART. 13 ART. 13%
1987 35% 35%
1988 35% 35%
1989 37% 37%

Participacion de los trabajadores en las utilidades de la empresa (P. T.U)

. Este concepto, se obtendra a través de la declaracion anual, ubicando el
importe de la P.T.U. determinada en el gjercicio respectivo.

Gastos No Deducibles.
Excepciones:

« Provisiones para creacibn © incremento de veservas
complementarias de activo o pasivo, excepto las relacionadas
con las gratificaciones a los trabajadores correspondientes al
ejercicio.

. Reservas para indemnizaciones al personal, para pagos de

antigiiedad o cualquiera otras de naturaleza analoga, gxcepto las
constituidas conforme a esta ley.
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CAPITULO !l CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

Es tmportante aclarar, que los formatos de las declaraciones variaron con el
transcurrir del tiempo, por lo tanto, el contribuyente deberd basarse en las
conciliaciones contables - fiscales de cada ejercicio y por cada titulo, los cuales
fueron la base para la elaboracion de la declaracién anual, y una vez obtenida,
poder determinar aquellos conceptos considerados como GASTOS NO
DEDUCIBLES para cada titulo, en cuestion. Lo anterior facilitara al
contribuyente a identificar aquellos gastos que se consideraron como "No

Deducibles”, y que deben excluirse en la determinacién de la CUFIN. (Ver
cuadro 15.

3. Determinacion de las UFINES.

Para la determinaciéon de las UFIN's, el contribuyente debe realizar el
siguiente calculo:

CUADRO 16. Cdlculo de UFIN's de ejercicios que no coinciden con
afio de calendario.

Ingreso Global Gravable o Resultado Fiscal
(1986 - 1989)

Conceptos del articulo 124 3er. parrafo Ley
menos: | del Impuesto Sobre la Renta:

(1986 - 1989)
« PTU
« ISR

« Gastos No Deducibles
UFIN DE L.OS EJERCICIOS (1986 - 1989)

iL.3 DIVIDENDOS O UTILIDADES PERCIBIDOS Y DISTRIBUIDOS

Existen diversas formas en que las personas morales pueden percibir
dividendos, dentro de las que se encuentran:

"1. Efectivo. Esta es la forma ordinaria en que se obtienen el dividendo como
rendimiento de una inversién, y su tratamiento fiscal no ofrece ningin

problema, ya que no se establece en la Ley excepcidn alguna con respecto a
su tratarmiento.
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CAPITULO 1L CUENTA DE UHLIDAD FISCAL NETA

2. Acciones. Esta forma de percibir dividendos se genera cuando en la
sociedad mercantil se capitalizan las utilidades acumuladas o el superavit
que se encuentre registrado por revaluacién de activos fijos o cuando se
capitaliza la reserva para mantenimiento de capital o utilidad que provenga
por tenencia de activos no monetarios...

3. Acciones por Reinversién de Dividendos. Este ingreso se obtiene cuando
el accionista percibe acciones como consecuencia de que emplea un
dividendo recibido en efectivo, para exhibir la suscripcién que hubiere
efectuado en el aumento de capital de la misma sociedad que pago el

dividendo..."”

" De 1964 a 1982,..., se establecié en la Ley que para determinar la utilidad
gravable sobre la que se calculaba el impuesto sobre la renta, podia deducirse
los dividendos que percibieran las sociedades de otras sociedades en las que se
tuviere inversién en acciones,..., se debia a que se trataba de evitar una
duplicidad de} impuesto sobre la renta sobre los dividendos que se van pasando
de una empresa a otra, ya que en su origen esos dividendos constituyeron una
utilidad que estuvo gravada con el impuesto sobre la renta en la empresa que la
generd.""” Dicha afirmacién se fundamenta en los siguientes cuadros, el primero
de éstos considera a los dividendos como parte de la utilidad del ejercicio, lo
que provocaba la duplicacion en el pago del impuesto hasta por
80" (42+24+14), siendo que tinicamente debia pagarse un impuesto de "42" por
una utilidad distribuible de "58", esto debido a que corresponde a una utilidad
que ya pagd impuesto; en caso contrario, el segundo cuadro muestra el método
de la exclusién de los dividendos, el cual no duplica el pago del impuesto,
debido a que considera exclusivamente un impuesto de "42" sobre una utilidad
de "58".

9 CALVO NICOLAQ, Ennque, Estudio de la Ley del fmpuesto Sobre la Renta, 1* reimpresidn, México,
Editorizl Themis, 1989, p.1527.
10 1hid. 9
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CAPITULO L. CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

CUADRO 17. Supuesto de Distribucién de Dividendos y pago de impuesto sobre
la renta, para efercicios comprendidos del 1° de enero de 1975 al 31
de diciembre de 1982, considerando el métode de acumulacion de

dividendos..
SOCIEDAD A B C
Utilidad Contable 100
mas:  |Dividende Percibido 5 L
menos: |L.S.R. (42%) 14
UTILIDAD
DISTRIBUIBLE A 20
LOS ACCIONISTAS }

CUADRO 18. Supuesto de Distribucion de Dividendos y pago de impuesto sobre
la renta, para ejercicios comprendidos del 1°de enero de 1975 al 31
de diciembre de 1982 considerando el método de exclusion de
dividendos.

SOCIEDAD A B C
Utilidad Contable 100
menos: | Dividendo Percibido ST
menos: |LS.R. {42%) 42

UTILIDAD
DISTRIBUIBLE A
LOS ACCIONISTAS

58

En consecuencia, el articulo décimo primero transitorio de 1989 de la Ley
vigente para 1997, ha previsto la adicidon y deduccion de los dividendos o
utilidades percibidos y pagados por el periodo de 1975 a 1982, debido a que la
ley vigente en esos ejercicios no los consideraba dentro de su utilidad fiscal.



CAPITULO 1. CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

II.4 SALDO INICIAL DE LA CUFIN PARA CONTRIBUYENTES QUE
INICIARON ACTIVIDADES ANTES DEL 1° DE ENERO DE 1989

Hasta este momento, el contribuyente cuenta con las UFIN's y Dividendos de
todos los ejercicios desde 1975 hasta 1998; el siguiente paso consiste en definir
si se trata de un contribuyente que haya iniciado actividades con anterioridad al
i° de enero de 1989, puesto que para éstos contribuyentes la ley
prevé un procedimiento especial, el cual tiene como objetivo el determnar un
SALDO INICIAL DE CUFIN, que debera abarcar el periodo de 1975 a 1988.

Para la determinacién del Saldo Inicial de la CUFIN al 31 de diciembre de
1988, el contribuyente debe aplicar para cada afio de que se trate, lo dispuesto en
el articulo décimo primero transitorio de 1989 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta.

El procedimiento que sefiala dicho articulo, incluye la actualizacion de las
UFIN’s y Dividendos hasta el mes de Diciembre de 1988; por lo que para tales
efectos se muestra el cuadro 19, 20 y 21.

Una vez determinado el Saldo Inicial de la CUFIN, debemos considerar la
aplicacién del procedimiento dispuesto en el articulo 124 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta, cada vez que se perciban o distribuyan dividendos, o bien, se
determine la UFIN de cada ejercicio subsecuente.
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CAPITULO HE  GANANCIA POR ENAJENACION DE ACCTONES

CAPITULO I11. GANANCIA POR ENAJENACION DE ACCIONES

II1.1 GENERALIDAD

La obtencién de la ganancia por enajenacién de acciones, constituye un
elemento primordial en el cumplimiento de las obligaciones de los
contribuyentes; esto debido a que representa un ingreso acurnulable, sobre el
cual se esta sujeto al pago del Impuesto Sobre la Renta.

Por tal motivo, este capitulo presenta el tratamiento fiscal para la
determinacion de ésta ganancia, €l cual se encuentra establecido en esencia en
los articulos 19 y 19-A de la Ley del Impuesto sobre la Renta.

En virtud de que los lineamientos aplicables a 1as operaciones en enajenacién
de acciones, parten de conceptos genéricos que conllevan a la obtencion de
informacién especifica, la cual ha emanado de conceptos particulares en los
términos de la legislacion fiscal vigente; y que a su vez impide la facil
comprension de los mismos; la presente investigacién, con la finalidad de
aplicar de manera correcta y facilitar su razonamiento ha sido elaborada, en
diferente orden al establecido en el texto de la ley, sin que esto repercuta en su
objeto.

En primer término, cuande un contribuyente efectla operaciones
denominadas por enajenacién de acciones, esta obligado a realizar el
procedimiento especifico para la determinacidn de Ja ganancia por enajenacion
de acciones; independientemente del resultado que obtenga de su aplicacidn;
esto se ha establecido, con la finalidad de que reconozca el posible ingreso
acumulable, o bien, que opte por la determinacién de la pérdida deducible, por
haber realizado esta clase de operaciones.
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CAPITULO IT]. GANANCIA POR ENAIENACION DE ACCIONES

De acuerdo con lo anterior, el contribuyente iniciard éste tratamiento
solicitando a la persona moral emisora de las acciones, la siguiente
. vy
informacion :

e Saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta y numero de acciones en
circulacidn a la fecha de adquisicion.

* Saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta y niimero de acciones en
circulacion a la fecha de enajenacion.

e Actas de asamblea de accionistas.

e Declaraciones anuales del Impuesto sobre la Renta.

e Libro de accionistas.

Adicionalmente el contribuyente debe preparar una cédula que muestre los
siguientes datos:

CUADRO 1 Cédula de datos proporcionados por la Persona Moral Emisora,

+ Numero de Acciones emitidas | En el caso que cuente con acciones de

por la persona moral: dos o mas series, debe especificar el
nimero de acciones de cada upa.
« Fecha de Adquisicién: Esta sera la fecha de la iltima

enajenacion o la fecha de emisidn,

cuando se enajenen por primera vez.

« Valor Nominal: Por cada una de las acciones, cuando

§e enajenen por primera vez.

» Costo Promedio por Accion de | Cuando las acciones hayan sido
la Gltima enajenacion: enajenadas con anterionidad.

*Cabe mencionar que es fundamental temer preparada esta informacion,

antes de efectuar cdlculo alguno.

! Oblipgacion de proporcionarta Art, 19, ulsmo parafo, LTS R



CAPITULO I GANANCIA POR ENAJENACION DE ACCIONES

Ahora bien, para poder determinar el resultado de la enajenacion de acciones,
la ley sefiala el siguiente procedimiento:

CUADRO 2 Procedimiento general para la determinacién de la ganancia por enafenacion
de acciones.

MOA-= ccan + - DIFERENCIA DE CUFINES
CPA - MOA/NTOTAL ACCIONES PROFIEDAD DEL CONTRIBUYENTE

(GEA =1NGRESO OBTENIDO - CFA ENAJENADAS

MOA = Monto Original Ajustado

CCAA = Costo Comprobado de Adquisicion Actualizado de las Acciones
CPA = Costo Promedio por Accién

GEA = Ganancia por Enajenacion de Acciones

Para poder llevar a cabo el procedimiento que nos muestra el cuadro 2, es
necesario analizar por separado cada una de sus partes integrantes.
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CAPITULO ITl. GANANCIA POR ENAJENACION DE ACCIONES

IIE.2 MONTO ORIGINAL AJUSTADO

111.2.1 COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION ACTUALIZADO

DEFINICION

El costo comprobado de adquisicién, esta representado por el valor nominal o

en su caso, el costo promedio por accion de las acciones propiedad del
- 2
contribuyente.

a) Valor Nominal. Se considera cuando las acciones se enajenen por primera vez.

b) Costo Promedio por Accién. Se debe tomar en cuenta, cuando las
acciones han sido enajenadas con anterioridad, por lo que en este caso

sera el Costo Promedio por Accidn, de la enajenacidén inmediata
anterior.

Lo dispuesto en este parrafo sera aplicable, salvo por lo siguiente:

Se considerara que no tienen costo comprobado de adquisicidn, las
acciones obtenidas por el contribuyente por capitalizaciones de utilidades u
otras partidas integrantes del capital contable o por reinversiones de dividendos
o utilidades efectuadas dentro de los 30 dias siguientes a su distribucién.

T Infornacién obtenido del cuadro 1.1
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CAPITULO JIL. GANANCIA POR ENAJENACION DE ACCIONES

CUADRO 3. Acciones Sin Costo Comprobado de Adguisicion.

PARA ACCIONES ADQUIRIDAS DESPUES DEL 1° ENERO
1989

« Capitalizaciones de utilidades.
+ Otras partidas integrantes del capital contable.

+ Reinversiones de Dividendos o utilidades dentro de los 30 dias
siguientes a su distribucion.

Sin embargo, aquellas acciones que hayan sido obtenidas antes del 1° de
enero de 1989, ya sea por capitalizacion de utilidades, de otras partidas
integrantes del capital contable o por la reinversién de dividendos o utilidades
dentro de los 30 dias siguientes a su distribucion, y ademas hubieren sido
enajenadas con anterioridad a ésta fecha, si tendrin costo comprobado de
adquisicion, ¢l cual estara representado por el valor nominal de la accidn, 6
en su caso, el costo promedio por accidon.
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CAPITULO I GANANCIA POR ENAJENACION DE ACCIONES

CUADRO 4. Formas especificas de obtencion de acciones.

Excepcién de acciones obtenidas por el
contribuyente por:

» Capitalizaciones de utilidades.

»  Otras partidas del capital contable.

+ Reiversiones de dividendos o utilidades efectuadas
dentro de los 30 dias siguientes 2 su distribucion.

En cualquiera de los siguientes casos:

1. Las acciones hayan sido adquiridas por el
contribuyente antes del 1° de enero de 1989,

2. Las acciones ya hubleran sido enajenadas con
anterioridad al 1° de enero de 1989.

Por lo que, su costo comprobado de
adquisicion sera:

« CASO 1. El valor nominal de la accién de que se
trate.

« CASO 2. El costo promedio por accidn,
determinado en la enajenacion inmediata anterior, de
acciones de una misma persona moral.

De ésta manera, ya s¢ ha identificado el Costo Comprobado de Adquisicion
de las acciones de la Persona Moral Emisora. Posteriormente, debe realizarse un
calculo adicional cuya finalidad es la de actualizar ese importe a precios de
fecha de enajenacién.



CAPITULO HI. GANANCIA POR ENAJENACION DE ACCIONES

ACTUALIZACION

De conformidad con la fraccion I del articulo 19 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta, el costo comprobado de adquisicién debe actualizarse por el
periodo comprendido, desde el mes de adquisicién o ultima enajenacidn, hasta el
mes en que se enajenen las acciones.

CUADRO 5. Actualizacién del Costo Comprobado de Adguisicién.

INPC mes Fecha Enajenacién
entre: INPC mes Fecha Adquisicién 6
ultima enajenacién

FACTOR ACTUALIZACION

Costo Comprobado Adquisicidn

por: Factor Actualizacién
COSTO.COMPROBADO

ADQUISICION ACTUALIZADO

De esta manera, es como el Costo Comprobado de Adquisicién Actualizado
se determina; sin embargo, la Ley del Impuesto sobre la Renta, establece una
mecanica particular para las acciones propiedad de Instituciones de Crédito o
Casas de Bolsa.
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CAPITULO II). GANANCIA POR ENAJENACION DE ACCIONES

Para los efectos del Costo Comprobado de Adquisicién Actualizado de las
acciones propiedad de Instituciones de Crédito o Casas de Bolsa, el costo se
podra actualizar con el factor de actualizacién del periodo determinado en los
siguientes términos, siempre y cuando entre la fecha en que se adquirieron las
acciones 0 aquéllas en que se calculé el costo promedio de las mismas, y 1a de su
enajenacidn, hayan transcurrido menos de sesenta dias.’

CUADRO 6. Variables en la determinacién del Costo Comprobado de Adquisicion para
Instituciones de Crédito o Casas de Bolsa.

A =Fecha Adquisicion Acciones.
B = Fecha Enajenacién Acciones.

C = Fecha FEnajenacién Inmediata Anterior
Acciones.

Caso 1) Que entre A y B < 60 dias.
Caso 2) Que entre C y B < 60 dias.

El factor de actualizacidn, se calculard dividiendo el factor de ajuste
correspondiente al periodo comprendido desde el tercer mes inmediato anterior
al de la enajenacion hasta el mes inmediato anterior a aquél en que ésta se
efectie, entre sesenta. La cantidad que se obtenga se multiplicara por el nimero
de dias transcurridos desde la fecha de adquisicién o aquella en que se calculd
por ultima vez el costo promedio de las mismas, segin corresponda, hasta la
fecha de enajenacidn, y al resultado se le adicionara 1a unidad.

JAm E2ZRISR ler pirrafo.
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CAPITULO . GANANCIA POR ENAJENACION DE ACCIONES

CUADRQ 7. Determinacion del Factor de Actualizacion

entre:

entre:

por:

Mes Inmediato Anterior de la Enajenacién

Jer.mes inmediato anterior al de Enajenacion

FACTOR AJUSTE

60

CANTIDAD

Niimero de Dias Transcurridos
(Fecha Adquisicion. o Enajenacién Inmediata
Anterior "ultima" - Fecha Enajenacidn)

i

FACTOR ACTUALIZACION

Este articulo precisa una actualizacion,
exclusivamente para las instituciones de
crédito y casas de bolsa.

El Reglamento del ISR, ofrece este
beneficio por el volumen de operaciones que
se realizan en este tipo de entidades.

111.2.2 DIFERENCIA DE CUFINES

La diferencia de las CUFINES, representa la parte proporcional del
incremento o disminucién en el fomento a la reinversion que la persona moral
emisora ha manifestado, en el periodo comprendido desde la fecha de
adquisicion y hasta la fecha de enajenacion de las acciones. Para efectos de
determinar la diferencia’ a que se refiere el parrafo anterior, los saldos de la
cuenta de utilidad fiscal neta que la persona moral emisora de las acciones que
se enajenan hubiera tenido a las fechas de adquisicion y de enajenacién de las
acciones, se deberan actualizar por el periodo comprendido desde el mes en que

4 La diferencia de CUFINES se considera en la parte preporcionat que corresponda a lzs acciones propiedad del

comntribuyente
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CAPITULO [1. GANANCIA POR ENAJENACION DE ACCIONES

se efectué la ultima actualizacién previa a la fecha de la adquisicién o de la
enajenacion, segun se trate y hasta el mes en que se enajenen las acciones.

I11.2.2.1 ACTUALIZACION CUFIN DE LA FECHA DE ADQUISICION

Esta actualizacién se realiza con la finalidad de homologar las bases y poder

comparar los saldos de las CUFIN's de la fecha de adquisicién y fecha de
enajenacion.

Debemos tener presente, que existen una gran variedad de casos relacionados
con la determinacién de éstas CUFIN's; sin embargo, nuestra investigacion
expondra aquellos de mayor incidencia.

Caso 1) Cuando la emisora no tiene Saldo en CUFIN.

En éste caso el Saldo de la CUFIN es "Cero”, por lo que debera actualizarse
desde su fecha de obtencién hasta la fecha de enajenacidn, lo cual nos dar
como Saldo de CUFIN Actualizado de la Fecha de Adquisicién a {a Fecha de
Enajenacion, la cantidad de "Cero".

CUADRO 8. Determinacién de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta Actualizada de la Fecha
de Adguisicion. (CASO 1).

INPC mes Fecha de Enajenacién
entre: | INPC mes Fecha Adquisicidn, saldo CUFIN "Cero”

FACTOR DE ACTUALIZACION

Saldo de CUFIN "Cero” a la Fecha de Adquisicidn

por: | Factor de Actualizacién

SALDO CUFIN ACTUALIZADO
DE LA FECHA DE ADQUISICION




CAPITULO HI. GANANCIA POR ENAJENACION DE ACCIONES

Caso 2) Cuando la emisora tenga Saldo en CUFIN, y ¢l contribuyente NO haya
efectuado enajenacion anterior, por la parte de las acciones que tenga
de la emisora.

CUADRO 8a. Determinacion de Ia Cuenta de Utilidad Fiscal Neta Actualizada de la Fecha
de Adquisicion. (CASO 2).

INPC mes Fecha de Enajenacidn
cntre:
INPC dltima Actualizacién previa a la
adquisicion o fecha de adquisicién
FACTOR DE ACTUALIZACION
Saldo CUFIN de la Fecha de Adguisicién
per:

Factor de Actualizacion

SALDO CUFIN ACTUALIZADO DE
LA FECHA DE ADQUISICION

Caso 3) Cuando la emisora tenga Saldo en CUFIN, y el contribuyente haya
efectuado enajenacion anterior, por la parte de las acciones que tenga
de la emisora, se aplicara ¢l procedimiento sefialado en el articulo 19-
A LISR. (Ver capitulo 1V).
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CAPITULO L. GANANCLA POR ENAJENACION DE ACCIONES

[11.2.22 ACTUALIZACION CUFIN DE LA FECHA DE ENAJENACION

Este apartado establece el supuesto de aguellos contribuyentes que adquieren
acciones de personas morales, que no cuentan con una CUFIN actualizada a esta
fecha; en estos casos, el saldo debe actualizarse por el periodo comprendido de
la dltima actualizacion a la fecha en que el contribuyente realice la enajenacion.

CUADRO 8b. Determinacién de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta Actualizada de la Fecha
de Enajenacion.

INPC a la Fecha de Enajenacion
entre:
INPC de Ultima Actualizacién
FACTOR ACTUALIZACION
Saldo CUFIN a Ia fecha de enajenacién
por:

Factor Actualizacion

SALDO CUFIN ACTUALIZADA ALA
FECHA DE ENAJENACION
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CAPITULO 1. GANANCIA POR ENAJENACION DE ACCIONES

11.2.23 COMPARACION DE SALDO DE CUFINES

Una vez obtenidos los saldos de las CUFINES actualizados a la fecha de
enajenacién, ambos se comparan para poder determinar la diferencia; sin
embargo, la realizacién de este procedimiento, podra implicar la presencia de los
siguientes casos:

CASO A) Cuando CUFIN EA > CUFIN A4

CUFIN EA = Saldo de 1a CUFIN de la fecha de enajenacidn actualizado.

CUFIN AA = Saldo de la CUFIN de la fecha de adquisicion actualizado.

En este caso, a nivel CUFIN, procede:

CUFIN EA
menos: | CUFIN AA

DIFERENCIA DE CUFINES

CASO B) Cuando CUFIN EA < CUFIN A4

CUFIN EA
menos: | CUFIN AA

{ DIFERENCIA DE CUFINES)
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CAPITULO JH. GANANCIA POR ENAJENACION DE ACCIONES

Como se observa, en ambos casos las diferencias presentan signos opuestos,
este evento repercutird en la aplicacién del procedimiento para la determinacién
del Monto Original Ajustado. (Ver capitulo II.1).

I11.2.3. CONSIDERACIONES DEL MONTO ORIGINAL AJUSTADO

El Monto Original Ajustado (MOA), constituye el costo de adquisicién real

que el contribuyente hubiera tenido a la fecha de enajenacién, por la adquisicidn
de determinadas acciones.

Este concepto se determinara sumando al costo comprobado de adquisicion
actualizado de las acciones que tenga el contribuyente de la misma persona
moral, la diferencia que resulte de restar al saldo de la CUFIN que en los
términos del articulo 124 de esta Ley tenga la persona moral emisora a la
fecha de la enajenacién de las acciones, el saldo que dicha cuenta tenia a la
fecha de adquisicion. Cuando el segundo de los saldos mencionados sea mayor
que el saldo sefialado en primer término, la diferencia se restara al costo
comprobado de adquisicion actualizado de las acciones que se enajenan.

Considerando las diferencias de CUFIN's:

A = CUFIN Adquisicidn.

B = CUFIN Enajenacidn.

a) Cuando B> A:

Es importante sefialar que esta situacién, se encuentra relacionada con el caso
(a) por lo que el MOA. se tendra que obtener de la siguiente forma:

5 Capiulo}23.
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CAPITULO Il GANANCIA POR ENAJENACION DE ACCIONES

Costo Comprobado de Adquisicion
Actualizado de las Acciones del
Confribuyente
suma: |-
Diferencia de las CUFIN's
MONTO ORIGINAL AJUSTADO
b) Cuando A > B:

En este sentido, se encuentra relacionado con el caso (b); sin embargo,
se presentan dos variantes adicionales.

1. Cuando la diferencia entre A y B, no sea mayor al Costo
Comprobado de Adquisicidn Actualizado.

Costo  Comprobade de  Adquisicién
Actualizado de las  Acciones del
Contribuyente

restar: | Diferencia de las CUFIN's

MONTO ORIGINAL AJUSTADO

2. Cuando la diferencia entre 4 y B, sea mayor al Costo
Comprobado de Adquisicién Actualizado, entonces la diferencia
formard parte de la Ganancia por Enajenacion de Acciones. Se
debe tomar en cuenta que no se refiere a una adicion, sino de
una integracion a la ganancia.

Costo  Comprobado de  Adquisicion
Actualizado de las  Acciones  del
Contribuyente

restar: | Diferencia de Jas CUFIN's

GANANCIA POR ENAJENACION DE
ACCIONES
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CAPITULO I GANANCIA POR ENAJENACION DE ACCIONES

Ahora bien, puede presentarse el hecho de que el Monto Original Ajustado,
resulte.

a) Cuande el MOA > §,
MOA = Monto Original Ajustado.

Al presentarse esta situacion, se entiende que las acciones sujetas a
enajenacion, tienen valor en relacién con la capacidad de reinversion de la
persona moral emisora, lo que a su vez constituye un mayor costo de

adquisicion y una menor base para la determinacién del resultado de
operacion,

a} Cuando el MOA =6 < 0.

Este evento, expresa que las acciones propiedad del contribuyente han
perdido su valor, debido a que la persona moral emisora, no cuenta con
capacidad de reinversién. Por tal motivo, el ultimo parrafo de la fraccién
II del articulo 19 de la ley, establece que cuando el MOA resulte negativo,
la cantidad resultante formara parte de la ganancia por enajenacién de
acciones. El analisis de esta situacion, se presenta en el siguiente cuadro:

CUADRO 9. Determinacion del Monto Original Ajustado.

—
1. CUFIN EA > CUFIN AA, entonces, CCA + DIF. CUFIN's = MOA
2. CUFIN EA < CUFIN AA, entonces, CCA - DIF. CUFIN's:

a) CCA > DIF. CUFIN's, entonces, CCA - DIF. CUFIN's = MOA

b) CCA < DIF. CUFIN's, entonces, CCA - DIF. CUFIN's = EXCEDENTE
{forma parte de la ganancia)
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CAPITULO HL. GANANCIA POR ENAJENACION DE ACCIONES

Sin embargo, ia aplicacién de este procedimiento, no abarca a aquellas
acciones propiedad de sociedades de inversidn comunes; ya que en estos casos,
la determinacién del Monto Original Ajustado difiere. De esta manera, €s
necesario lievar a cabo lo siguiente.

1. Identificacién de los dividendos o utilidades percibidos o pagados a partir
de la fecha de adquisicion.

Unicamente se consideraran los dividendos o utilidades percibidos o
pagados a partir del 1° de enero de 1984.

2. Actualizacion de los dividendos o utilidades.
Los dividendos o utilidades se actualizaran por el periodo comprendido

desde el mes en que la sociedad de inversion los percibid o pagé y hasta el
meS €n que se enajenen las acciones.

CUADRO 10. Actualizacién de los Dividendos Percibidos y Pagados.

INPC mes Erajenacion
entre: | INPC mes Perciben 0 Pagan
FACTOR ACTUALIZACION

Dividendos o Util. Percibidos o Pagados
por: Factor Actualizacién
DIVIDENDOS O UTIL.
PERCIBIDOS
O PAGADOS ACTUALIZADOS
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CAPITULO IIl. GANANCIA POR ENAJENACION DE ACCIONES

CASO 1)

Cuando el importe de los dividendos o utilidades actualizados pagados sean
superiores que la suma del costo comprobado de adquisicién actualizado de las
acciones y de los dividendos o utilidades actualizados percibidos, entonces la
diferencia resultante formara parte de la ganancia por enajenacién de acciones.

A = Costo Comprobado Adquisicion.
B = Dividendos o Utilidades Percibidos Actualizados.
C = Dividendos o Utilidades Pagados Actualizados.

Costoe  Comprobado de  Adquisicion
Actualizado

Dividendos o  Utlidades  Percibidos
Actuzlizados a partir Fecha de Adguisicién.6

Dividendos 0 Utilidades Pagados
Actualizados a partir Fecha Adquisicidn.

GANANCIA POR ENAJENACION

LA+B)<C:
Suman:
resta:

CASO?2)

Cuando el importe de los dividendos o utilidades actualizados pagados, sean
menores que la suma del Costo Comprobado de Adguisicion Actualizado de la
acciones y de los dividendos o utilidades actualizados percibidos, entonces, la
diferencia resultante constituira ¢l Monto Original Ajustado.

2.(A+B)>C:

sumarn.

resta:

Costo Comprobado Adquisicién Actualizado.

Dividendos o  Utilidades  Percibidos
Actualizados a partir Fecha de Adquisicion.

Dividendos o Utilidades quados Actualizados
a partir Fecha Adquisicién.

MONTO ORIGINAL AJUSTADO

® En la pane que corresponda a las acciones que tenga el contribuyente.

60



CAPITULO 1. GANANCIA POR ENAJENACION DE ACCIONES

Asi mismo, cuando se trate de acciones de sociedades que paguen el impuesto
sobre 1a renta en los términos del Titulo II-A Ley del Impuesto Sobre la Renta,
es decir, personas morales no contribuyentes (Art. 69 y 70) que obtengan
ingresos sefialados en los siguientes capitulos:

« Capitulo IV. Ingresos por actividad empresarial.
» Capitulo VIII. Ingreso por intereses.
» Capitulo L. Ingreso por obtencion en premios,

y que hubieran determinado su impuesto conforme a bases especiales de
tributacién, por alguno de los gjercicios comprendidos en el peniodo del 1° de
enero de 1975 al 31 de diciembre de 1988.

El Monto Original Ajustado de las acciones se determinari de la siguiente
manera:

Utilidades del Ejercicio Base para PTU

MENos: ISR pagado en el gjercicio
menos: PTU
MONTO

Mes de Enajenacion
entre: Ult. mes del ejercicio en que se

obtuvieron

FACTOR ACTUALIZACION

Monto

por: Factor Actuahzacién
MONTO ACTUALIZADO
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CAPITULO III. GANANCIA POR ENAJENACION DE ACCIONES

entre:

Mes de Enajenacién

Ult. mes del ejercicio en que se adquirieron

FACTOR ACTUALIZACION

por:

Costo Comprobade Adquisicion Acciones

Factor Actualizacion

COSTO COMPROBADO ADQUISICION DE LAS
ACCIONES ACTUALIZADO

mas;

Costo Comprobado Adquisicién de las Acciones
Actualizado

Monto Actualizado

MONTO ORIGINAL AJUSTADO

111.3 COSTO PROMEDIO POR ACCION

MGNTO ORIGINAL AJUSTADOQ
N

El Monto Original Ajustado, es el que resultd, en los términos del Capitulo
1.2, de ésta investigacion.

NUMERO TOTAL ACCIONES PROPIEDAD DELCONTRIBUYENTE

Este importe se obtiene a partir de la cédula referida en el cuadro I de éste

capitulo.

COSTO PROMEDIO POR ACCION

El costo promedio por accién, constituye la parte del costo de adquisicion real
a la fecha de enajenacion, determinado por la adquisicién de cada accién, de una
misma persona moral ernisora.



CAPITULO 11). GANANCIA POR ENAJENACION DE ACCIONES

Dicho costo debera incluir todas las acciones que el contribuyente tenga de
la misma persona moral en la fecha de 1a enajenacion, am cuando no enajene
todas ellas.

Esto es que si un contribuyente, entiéndase aquella persona fisica o moral que tenga la
obligacién de determinar la ganancia por enajenacidn de acciones, por haber enajenado
acciones de una persona moral, para determinar el costo promedio por accicn deberd
considerar todas las acciones que tenga de la misma.

La interragante es si se van a considerar las diversas emisiones de acciones en diversas
series de esa persona moral y no solo aguella emision que se enajene. Para lo cual éste
pdrrafo especifica gue se incluirdn todas las acciones gue se tenga de esa misma persona
moral aiin cuando no todas se enajenen; por lo que se entiende gue si el contribuyente cuenta
con acciones de diversas series, deberd considerarias para determinar el costo promedio por
accién. Por esta razon, se denomina Costo "Promedio” por Accidn.

Este costo se obtiene dividiendo el monto original ajustado de las acciones
entre el nimero total de acciones que tenga el contribuyente a la fecha de
enajenacion.

Monto Original Ajustado
entre: | Nimero Total Acciones Contribuyente a
la fecha enajenacion.

COSTO PROMEDIO POR ACCION’

II1.4 GANANCIA POR ENAJENACION DE ACCIONES

La ganancia por enajenacién de acciones, constituye la parte del ingreso neto
obtenido por el contribuyente; para determinarla, 1os contribuyentes disminuiran
del ingreso obtenido por accidn, el costo promedio por accidn de las que
enajenen, conforme a lo siguiente:

TPara determunar el Costo Promedio por Accidn, s¢ deberdn considerar todas las acclones que el contnbuyente
tenga de unz mMisma persona moral.
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CAPITULO IN. GANANCIA POR ENAJENACION DE ACCIONES

menos:

Ingreso por Accidn

Costo Promedio por Accién Enajenada

GANANCIA POR ENAJENACION DE ACCIONES

Finalmente, con la aplicacién de este tratamiento, el contribuyente podra
dar cumplimiento a una parte de sus obligaciones fiscales.
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CAPITULG IV. PERDIDA POR ENAJENACION DE ACCIONES

CAPITULO IV. PERDIDA POR ENAJENACION DE ACCIONES

IV.1 GENERALIDAD

La Ley del Impuesto Sobre la Renta, en sus articulos 25 fraccién XVIII y 97-A
para personas Morales y Fisicas respectivamente prevé, en caso de obiener un
resultado negativo la opcién de aplicar el procedimiento establecido en los

articulos 31 y 32 del Reglamento del Impuesto Sobre la Renta, en los cuales se
determina la PERDIDA.

Baséndonos en lo anterfor, las personas que se encuentren dentro de los
lineamientos que marca el articulo 25 fraccién XVIII no aplicaran en caso de su
resultado sea negativo 1o que determina los articulos 31 y 32 del Reglamento
del Impuesto Sobre la Renta, ya que este resultado lo hardn deducible en el
COMPONENTE INFLACIONARIO. E@ cual esta regido bajo los
lineamientos del articulo 7-A y 7-B de la Ley del Impuesto Sobre 1a Renta.

A continuacién se presenta la forma de determinar la PERDIDA mencionado
anteriormente.

IV.2 DETERMINACION DE LA PERDIDA POR ENAJENACION DE
ACCIONES

El Monto Maximo Deducible, constituye la parte de la pérdida que el
contribuyente tiene derecho a deducir de sus ingresos.

Dicho monto, estd condicionado a la cotizacién de las acciones en la Bolsa de
Valores y a su colocacién, es decir, se toma como base el lugar en donde son

adquindas o enajenadas; asi como su colocacién o no, entre el gran publico
Inversionista.
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CAPITULOTV. PERDIDA POR ENAJENACION DE ACCIONES

Ahora bien, existen una serie de variantes en cuanto a la adquisicién,
enajenacion, cotizacién y colocacién de las acciones; éstas variantes y sus
combinaciones son presentadas a continuacion:

COSTO COSTO
OPERACION | COMPROBADO INGRESO COMPROBADO INGRESO
ADQUISICION ADQUISICION
DENTRC | Valor Ingreso Qbtenido | N/A N/A
BMV Operacion
FUERA | Valor de|e Ingreso de laje Valor + Ingreso
BMV Operacion Operacién Nominal Declarado
] o o 6
» Cobtizacion |= Ingreso deles Costo + Capital
Promedio Cotizacién Promedic Por Contable
Promedio Accién Actualizado

*BMV(Bolsa Mexicana de Valores)

De lo anterior, se deduce que dichas variantes pueden adoptar las siguientes
combinaciones:

A) Acciones Colocadas entre el Gran Pablico Inversionista:

Adquiridas fuera de la BMV y Enajenadas fuera de ésta.

Adquiridas dentro de la BMV y Enajenadas fuera de ésta.

Adquiridas fuera de la BMV y Enajenadas dentro de esta.

Adquiridas dentro de la BMV y Enajenadas dentro de esta, para efectos de
este articuto no aplican, ya que se consideran intereses en los términos del
articulo 7-A de Ley del Impuesto Sobre la Renta y 7-B del Reglamento
del Impuesto Sobre a Renta

bl ol e

B) Acciones No Colocadas entre el Gran Priblico Inversionista:

1. Adquiridas fuera de BMV y Enajenadas fuera de ésta.
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CAPITULO V. PERDIDA POR ENAJENACION DE ACCIONES

Debido a la divisién de los tipos de acciones en dos grandes grupos, y a su
importancia en la determinacién del Monto Maximo Deducible de la Pérdida, se
expone lo siguiente:

Iv.2.1 ACCIONES COLOCADAS ENTRE EL GRAN PUBLICO
INVERSIONISTA

Para este tipo de acciones, el articulo 31 del Reglamento de la Ley, establece
una mecanica diferente para la determinacién del Costo Comprobado de
adquisicion de las acciones, asi como la determinacién det Ingreso Obtemdo.
Por 1o que, a continuacidn se explican cada uno de éstos.

COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION (CCA)

El reglamento especifica que el Costo Comprobade de Adgquisicién de las
acciones, puede ser:

A) Cuando la adquisicién se realice dentro de 1a Bolsa, entonces el CCA
serd el Precio en que se realizé la operacion.
6

B) Cuando la adquisicidn se realice fuera de la Bolsa, entonces el CCA
sera el Costo Menor entre el Precio de la Operacion y la Cotizacion
Promedio en la Bolsa de Valores, del dia en que se adquirieron.

La segunda opcidn implica que el enajenante de las acciones, no considere la
diferencia entre ambos precios, cuando el precio de adquisicidn supere a la
cotizacién promedio; por consiguiente, el costo promedio por accion
determinado en los términos del articulo 19 Ley del Impuesto Sobre la Renta,
serd menar, 1o que conlleva a la obtencion de una pérdida menor.

Sin embargo, cuando el precio de adquisicion fuera menor que la cotizacidn
promedio en Bolsa, el contribuyente deducira la pérdida en términos reales, ya
que los incisos anteriores indican que se tomara el precio menor de los dos
citados.
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Cuestiones similares suceden en la determinacién del ingreso obtenido, ya que
en lugar de considerar el menor, se debe de considerar el precio mayor.

INGRESO OBTENIDO

Para la determinacién del Ingreso Obtenido, el contribuyente debe considerar
alguna de las siguientes opciones:

A) Cuando la enajenacion se realice dentro de la Bolsa, entonces el
Ingreso sera el que se obtenga de la operacion.

B) Cuando se realice fuera de Bolsa, entonces ¢l Ingreso serd el mayor
entre el precio de la operacién y la cotizacién promedio en Bolsa de
Valores, del dia en que se enajenaron.

Las acciones que cotizan en bolsa y no se engjenen dentro de
ésta, tendrdn como precio de venta, el precio que resulte mayor
entre:

® Precio de Enajenacion, y
* (Cotizacion Promedio en Bolsa del dia de la
enagjenacion.

Con esta disposicion, la ley prevé que al realizar este tipo de
operaciones el contribuyente ¢ un tercero no obtenga un
beneficio al cual no tiene derecho.

AVISO DE ADQUISICION Y ENAJENACION FUERA DE BOLSA.

Cuando se trate de acciones colocadas entre el gran piiblico inversionista que
se adquieran o se enajenen fuera de Bolsa de Valores, el adquirente, en todo
caso, y el cnajenante, cuando haya pérdida, deberdn presentar aviso dentro de
los diez dias siguientes a la fecha de 1a operacién.
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CAPITULO IV. PERDIDA POR ENAJENACION DE ACCIONES

Esto es, que el Adguirente de las acciones, estd
obligado a presentar el aviso ante el Sistema de
Administracion Tributaria deniro de los diez dias
siguientes a la fecha de la adguisicién, sin
embargo, en el caso del Enajenante, sélo tendra
esta obligacidn, cuando el resultado de la
operacion sea pérdida por enajenacion de acciones.

IV.2.2. ACCIONES NO COLOCADAS ENTRE EL GRAN PUBLICO
INVERSIONISTA

COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION
Serd el que resulte de aplicar el art. 19y 19-A de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta.

INGRESO OBTENIDO

Para la determinacién del ingreso obtenido, se podran presentar los siguientes
casos.

10D = Ingreso Obtenido Declarado

ICCxA

I

Ingreso Obtenido Determinado a partir

del Capital Contable por Accidn o

Pte. Social Actualizado.

CASO A) Cuando IOD > ICCxA, entonces, Ingreso Obtenido = IOD.
CASO B) Cuando IOD < ICCxA, entonces, Ingreso Obtenido = ICCxA

I Identificacion del capital contable.
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CAPITULO IV. PERDIDA POR ENAJENACION DE ACCIONES

El capital contable sera el determinado en el estado de posicion financiera
sefialado en la fraccion VII del articulo 58 de la ley, a la fecha de cierve del
ejercicio inmediato anterior al de la enajenacién.

2. Actualizacidn del capital contable.

La actualizacién del capital contable se efectuara de la siguiente manera:

a) Aplicando Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.
b) Aplicando las Reglas del Articnlo 143 del Reglamento de la ley.

Nuevamente la ley prevé que la realizar este tipo de
operaciones el contribuyente o un tercero no obtenga un
beneficio al cual no tiene derecho; ya que al comparar el
ingreso por accidn a partir del capitul contable, y el
ingreso realmente obtenido por la enajenacion, se
considerard como Ingreso por Accionm, el que resulte
mayor.

El capital contable serd el que resulte de dividir el capital contable
actualizado, entre el total de acciones o partes sociales de la persona moral a la
fecha de la enajenacion respectiva, incluyendo las correspondientes a la
reinversion o capitalizacién de utilidades o de cualquier otro concepto que
integre ¢l capital contable de la misma.

| Capital Contable Actualizado

entre: | Total Acciones o Partes Sociales de la
Persona Moral a la fecha de enajenacion
(incluir reinversion o capitalizacion de
utilidades o cualquier concepto que integre
el Capital Contable

CAPITAL CONTABLE POR ACCION

O PARTE SOCIAL
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CAPITULO V. PERDIDA POR ENAJENACION DE ACCIONES

Debemos considerar que la ley, establece que el capital contable
actualizado, a que se refiere este articulo, serd el del ejercicio inmediato
anterior a la fecha en que ocurra la engjenacidn; esto es, que para
ejercicios regulares, corresponderd al estado de posicion financiera al
31 de diciembre del aric inmediato anterior.

IV.3 DEDUCCION DE PERDIDAS

De esta manera, en la pérdida obtenida bajo los lineamientos establecidos en
los articulos 19 y 19-A de la Ley, los que a su vez constituyen un requisito en la
aplicacién del articulo 31 del Reglamento de la Ley, para la determinacion de la
parte que de ésta pérdida la ley permite deducir, la presente investigacién agrupa
a los contribuyentes en dos bloques, en las personas fisicas y las persona
morales; esto con el objeto de proporcionar un panorama relativo a la forma en
que ambas pueden deducir dichas pérdidas.

IV.3.1. PERSONAS FISICAS

Los contribuyentes, entiéndase personas fisicas, que obtengan pérdida por
enajenacién de acciones y que hayan determinado el Monto Maximo Deducible
de la misma, podran deducirla conforme a lo siguiente:

1V.3.1.1 PERDIDA DEDUCIBLE
Es la parte del monto méaximo deducible de la pérdida determinada conforme

al articulo 31 del Reglamento de la Ley, calculada sobre la base de un periodo
no mayor de 10 afos, que tiene derecho el contribuyente a deducir.

Para la determinacién de dicha parte , el contribuyente tendra que efectuar ¢l
siguiente célculo:
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CAPITULO IV. PERDIDA POR ENAJENACION DE ACCIONES

Monto Maximo deducible
entre: | Numero de Afios (Fecha de Adquisicidn-
Fecha de Enajenacion)

PERDIDA DEDUCIBLE

El niimero de afios sefialado, se debe determinar definiendo el namero de afios
que han transcurrido entre la fecha de adquisicién y la fecha de enajenacion de
sus acciones; y de ésta manera, establecer cual de los siguiente casos le aplica.

FAFE = Periodo entre fecha de adquisicién y fecha de enajenacidn.

CASO A) Cuando FAFE > 10 afios, entonces, Numero de Afios = 10
CASO B) Cuando FAFE < 10 afios, entonces, Niimero de Afios = FAFE

El contribuyente tiene derecho a deducir la pérdida obtenida del célculo
anterior, en el mismo afio de calendario, de los siguientes conceptos

» Ganancia por enajenacién de bienes.
» Demas ingresos que se deban acumular en declaracién anual.

Sin embargo, en caso de que la pérdida no se haya deducido en su totalidad
en ¢l afio en que se genero, el contribuyente podra deducirla de la ganancia por

enz;jenacién de bienes que se obtenga hasta en los tres ejercicios posteriores
(PERDIDA PENDIENTE DE DEDUCIR)

IV.3.1.2 PERDIDA PENDIENTE DE DEDUCIR

Es la diferencia que resulte de restar a la pérdida deducible la parte que fué

deducida en el gjercicio en que se generd. Esta pérdida se determina conforme a
lo siguiente:



CAPITULO IV, PERDIDA POR ENAJENACION DE ACCIONES

menos:

por:

Pérdida deducible

Pérdida deducida en el ejercicio en que se generd.

PERDIDA PENDIENTE DE DEDUCIR

Tasa de Impuesto Art. 141 Ley del Impuesto
Sobre la Renta del afio de calendario en que se
sufra la pérdida ¢ de los tres afios de calendario
siguientes

RESULTADO (Se podri acreditar, sin exceder de 3
anos) - Incluyendo el aiios en que se sufra la pérdida -

La tasa del impuesto al que hace referencia en el cuadro anterior se determina
conforme a lo siguiente.

entre:

por:

Impuesto Anual Causado para Impuesto Sobre la
Renta {De afio calendario o 3 afios calendario
siguientes)

Base Art. 141 Ley del Impuesto Sobre la Renta

COCIENTE

100

TASA (%)

Asi mismo, el contribuyente podra acreditar la pérdida pendiente por
disminuir, contra e! impuesto que resulte en:

a) En el afio calendario en que se sufra 6 en los 3 afios de calendario
siguientes, contra:

» Impuesto que resulte de aplicar la tasa anteriormente sefialada
contra la Ganancia por Enajenacion de Bienes.
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CAPITULO IV. PERDIDA POR ENAJENACION DE ACCIONES

Ganancia por Enajenacién de Bienes (Aito
Calendario y/o 3 ahos calendario siguientes)

por: Tasa del Impuesto que corresponda al afio en que
se aplica la deduccién

CANTIDAD

menos: |Resultado

IMPUESTO A CARGO

Cabe seftalar que si el contribuyente no deduce o acredita la pérdida
correspondiente, pudiéndolo haber hecho; entonces perdera el derecho a hacerlo
hasta por la cantidad en que lo pudo haber realizado, en los siguientes
ejercicios.’

Tratdndose de personas fisicas, la deduccidn de las
pérdidas en operaciones por enajenacion de acciones’, se
efectuard aplicando lo dispuesto en el articulo 31
Reglamento del Impuesto Sobre la Renta.’

IV.3.2 PERSONAS MORALES

La ley establece que las personas morales que obtengan un resultado
negativo, en los términos del articulo 19 y 19-A  podran optar por deducir la
parte de la pérdida de acuerdo al articulo 25 fraccion XVIII de la Ley del
lmpuesto Sobre la Renta, mediante la aplicacién del procedimiento establecido
en los articulos 31 y 32 del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

"Art 97-A, frace 11, It paref, de la Ley det Impuesto sobre 1a Renta.
® Art. 97, ultimo parrafo, Ley del Impuesto Sobre la Rena
* Articulo 116 R 1S R Pérdidas por enajenacién de acciones.
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CAPITULO IV. PERDIDA POR ENAJENACION DE ACCIONES

El monto maximo deducible, que resulte de la aplicacion de los articulos 31 y
32 del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, no debera exceder de
la ganancia que hubieren obtenido en la enajenacién de acciones y otros titulos
valor cuyo rendimiento no sea interés, en los términos del articulo 7-A de la Ley

del Impuesto Sobre la Renta, en el mismo ejercicio 0 en los 5 ejercicios
siguientes.

Una vez que el contribuyente obtenga el Monto Maximo Deducible de la
pérdida, debera actualizarla y aplicarla, de acuerdo a:

a) Cuando la pérdida se deduce en el ejercicio en que se sufre, respecto de la
ganancia de ese mismo ejercicio:

INPC Mes Cierre Ejercicio de la
Enajenacion
entre: | INPC Mes Enajenacidn

FACTOR ACTUALIZACION

Montoe Maximo Deducible
por: | Factor Actualizacién

PERDIDA POR ENAJENACION
ACCIONES ACTUALIZADA
DEDUCIBLE
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CAPITULO JV. PERDIDA POR ENAJENACION DE ACCIONES

b) Cuando la pérdida no se deduzca en su totalidad, en el ejercicio en que se
sufra, la parte no deducida se podra aplicar sobre la ganancia de los cinco
gjercicios siguientes:

WNPC Ultimo mes del
gjercicio inmediato anterior
en que se deducird

entre: |INPC mes de cierre del
ejercicio en que se sufre

FACTOR
ACTUALIZACION

Monto Méximo Deducible
por: |Factor de Actualizacién

PERDIDA POR ENAJENACION
ACCIONES ACTUALIZADA
DEDUCIBLE
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CONCLUSIONES

Generalmente cuando una persona fisica o moral realiza operaciones por
enajenacion de acciones, se encuentra con la interrogante acerca de la afectacion
que pueda tener esa operacién dentro del &mbito fiscal.

Ambas personas, necesitan conocer los fundamentos acerca de su obligacién
de contribuir con el gasto publico, a través del pago del Impuesto Sobre la
Renta; sin embargo, al realizar un estudio en base a la Ley del Impuesto Sobre 1a
Renta, al respecto determinamos que tanto las personas fisicas como las
personas morales estdn obligadas al pago del impuesto, respecto de los ingresos
que obtengan por la realizacién de operaciones por enajenacién de acciones.

Aunque la obligacién es aplicable a las personas fisicas y morales, la Ley del
Impuesto Sobre 1a Renta las ha plasmado en dos articulos especificos, el articulo
74 para las personas fisicas y el articulo 17 para las personas morales.

Enfocindonos en los puntos esenciales de la investigacién, las personas
fisicas y las morales, que a partir de éste momento adquieren ¢l nombre de
“contribuyentes” para efectos del impuesto sobre la renta, como consecuencia de
la realizacién de operaciones relacionadas con la enajenacion de acciones, adn
desconocen la forma de determinar el ingreso acumulable, que les otorgd éste
caracter; empero, la Ley del Impuesto Sobre la Renta, ha previsto la manera de
determinarlo, a través de la aplicacién de los procedimientos sefialados en los

articulos 19 y 19-A de la misma ley, para las personas morales y el articulo 96
para las personas fisicas.

Por consiguiente, una vez que dichos contribuyentes hayan llevado a cabo
los procedimientos que en esos articulos se describen, podran conocer con
fundamentacién fiscal el resultado de la realizacién de las operaciones.
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En relacién con el resultado de la operacién pueden encontrar dos caminos,
el primero de ellos lo constituye la obtencién de una ganancia y el segundo
representa la obtencién de una pérdida.

Cuando se trata de personas morales, en donde el resultado de la enajenacion
haya dado origen a una pérdida, entonces surge una segunda interrogante, la
cual se enfoca a lo que debe hacerse en ésta situacion. En caso de obtener una
pérdida, la Ley del Impuesto Sobre la Renta expresa que se podra deducir de los
ingresos acumulables que obtenga el contribuyente, siempre y cuando se tomen
en cuenta los procedimientos establecidos en el articulo 31 del Reglamento de
éstaley.

En relacidn con la pérdida, el Reglamento del Impuesto sobre la Renta en su
articulo 31 establece el procedimiento para la determinacion de la parte
deducible de la pérdida obtenida.

Por lo anterior, debe entenderse que sdlo una parte de la pérdida obtenida
podra deducirse de los ingresos, Jo cual indica que el contribuyente no podra
acumular la ganancia y deducir la pérdida bajo los mismos lineamientos.

Aunado a esto, para las personas fisicas la aplicacién del articulo
mencionado constituye un paso inevitable, si es que se pretende deducir una
parte de la pérdida obtenida.

La principal desventaja que presenta el articulo 31 del Reglamento del
Impuesto Sobre la Renta, radica esencialmente en las acciones colocadas entre el
gran piiblico inversionista, ya que como se ha observado, cuando son adquiridas
y/o enajenadas fuera de la Bolsa Mexicana de Valores, la legislacién obliga a la
observancia de los valores promedio de cotizacién en la bolsa, tanto para la
determinaciéon del Costo Comprobade de Adquisicién y como para la
determinacion del Ingreso Obtenido de las acciones.
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Sin embargo, no debe existir confusion alguna con la exencién que sefiala el
articulo 77 fraccion XVI de 1a Ley del Impuesto sobre la Renta, ya que se refiere
a las acciones adquiridas y enajenadas dentro de la Bolsa Mexicana de Valores.

Recapitulando, hasta este momento el contribuyente tiene conocimiento
acerca de lo que debe hacer cuando se le presenta una ganancia y una pérdida;
sin embargo, es importante resaltar la forma en que se determinaron ambos
conceptos, a través del andlisis de un elemento primordial denominado Cuenta

de Utilidad Fiscal Neta.

La Cuenta de Utilidad Fiscal Neta, es una forma particular de inversién
diferente a las Aportaciones de Capital, ya que la primera no contempla dentro
su calculo los dividendos o utilidades reinvertidos dentro de los 30 dias
siguientes a su distribucién y la capitalizacién de cuentas de capital.

De hecho, existe un punto en donde se debe tener especial cuidado,
principalmente cuando se trata de contribuyentes que han iniciado actividades
con anterioridad al 1° de enero de 1989, puesto que para ellos el calculo de la
Cuenta de Utilidad Fiscal Neta que prevé la ley, es un procedimiento muy
particular, debido a la aplicacion sirnultdnea de los Titulos VII y II; en donde el
primero contiene la totalidad de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente
hasta el 31 de diciembre de 1986; ¢l cual abarca al Titulo II del Sistema
Tradicional; y el Titulo II, el cual contiene las nuevas disposiciones aplicables a
ejercicios posteriores al 1° de enero de 1987. De tal forma que para introducir
el nuevo sistema, la ley presentd un nuevo Titulo, cuya vigencia inicié a partir
del 1° de enero de 1986 y termind el 31 de diciembre de 1990, denominado
Titulo VIII, que contempla la entrada paulatina de éste sistema y la salida del
tradicional.

La aplicacién de ambos titulos repercuti¢ directamente en la forma de
determinar las Utilidades Fiscales Netas durante el periodo de transicion; por lo
que la presente investigacidn expuso paso a paso, €l procedimiento para su
determinacion, ademas de apoyarse graficamente, para lograr una mayor
comprension sobre el tema.
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Finalmente, el presente trabajo de investigacién le ha proporcionado al
contribuyente un panorama fiscal sobre el cual se desenvuelven las operaciones
denominadas enajenacion de acciones, dando a conocer la forma de obtencion
del resultado de la enajenacidn y los diversos tratamientos especificos que deben
efectuarse por cierta clase de contribuyentes; facilitando el cumplimiento de sus
obligaciones; explicando, de igual forma, los principales lineamientos v
proporcionando aquellos puntos que requieren especial cuidado y que estan
involucrados en ésta clase de operaciones.
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