a4

UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA
DE MEXICO

[ 4E ' FACULTAD DE DERECHO

SEMINARIO DE DERECHO MERCANTIL

"ATRIBUCIONES DEL DEPOSITARIO DE ACCIONES
EMBARGADAS DE LA SOCIEDAD ANONIMA™

T E S I S

QUE PARA OPTAR POR EL TITULO DE:
LICENCIADO EN DERECHO
P R E S E N T A '
MIGUEL ANGEL CAMACHO CASTILLO

ASESOR DE LA TESIS: LIC. GILDARDO ENRIQUE BAUTISTA OLALDE

" L\"S_\C\' 2000

MEXICO, D.F.




e e

Universidad Nacional - J ~  Biblioteca Central
Auténoma de México -

Direccion General de Bibliotecas de la UNAM
Swmie 1 Bpg L IR

UNAM - Direccion General de Bibliotecas
Tesis Digitales
Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADQOS ©
PROHIBIDA SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta protegido por la Ley Federal
del Derecho de Autor (LFDA) de los Estados Unidos Mexicanos (México).

El uso de imagenes, fragmentos de videos, y demas material que sea
objeto de proteccion de los derechos de autor, serd exclusivamente para
fines educativos e informativos y debera citar la fuente donde la obtuvo
mencionando el autor o autores. Cualquier uso distinto como el lucro,
reproduccion, edicion o modificacion, sera perseguido y sancionado por el
respectivo titular de los Derechos de Autor.



FACULTAD DE DERECHO.

SEMINARIO DE DERECHO MERCANTIL.

ER4DAD NACIONAL
AVENMA DE
Mexico

SR. ING. LEOPOLDO SILVA GUTIERREZ.

DIRECTOR GENERAL DE LA ADMINISTRACION ESCOLAR
UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE MEXICO
PRESENTE.

El alumno MIGUEL ANGEL CAMACHO CASTILLO, realizé bajo la supervisién de este
Seminario el trabajo titulado: “ATRIBUCIONES DEL DEPOSITARIO DE ACCIONES EMBARGADAS DE LA
SOCIEDAD ANONIMA™, con la asesoria del LIC. GILDARDO ENRIQUE BAUTISTA OLALDE, que presentara
como tesis para obtener el titulo de Licenciado en Derecho.

El mencionado asesor nos comunica que el trabajo realizado por dicho alumno redne los
requisitos reglamentarios aplicables, para los efectos de su aprobacidn formal.

En vista de lo anterior, comunico a usted que el trabajo de referencia puede ser sometide ala
consideracién del H. Jurado que habra de calificario.

Por sesion de! dia 3 de febrero de 1998 del Consejo de Directores de Seminaric se acordo
incluir en el oficio de aprobacidn de tesis la siguiente leyenda que se hace del conocimiento del sustentante:

“El interesado deberd iniciar el trdmite para su titulacion dentro de los seis meses siguientes
{contados de dia a dia) a aquél en que le sea entregado el presente oficia, en el entendido de
que transcurrido dicho lapso sin haberfo hecho, caducard la autorizacién que ahora se le
concede para someter su tesis a examen profesional, misma autorizacién gue no podrd
otorgarse nuevamente sino en el caso de que el trabajo recepcional conserve su actualidad
y siempre gue la oportuna Iniciacién del trdmite para la celebracion del examen haya sido
impedida por circunstancia grave, todo lo cual calificard Ia Secretaria General de la Facuitad.”

Atentamente,
"POR Ml RAZA HABLARA EL ESPIRITU"
Ciudad Universitaria, a 15 de marzo del afio 2000.

\
DR. ALBERTO FABIAN M\D DRAGON PEDRERO.
DIRECTOR.

c.c.p Secretaria General de la Facuitad de Derecho.
¢.¢p. Archivo Seminario

¢cp Alumno

‘mre.




A DIOS:

QUIEN ME HA DADO EL
REGALO DE LA VIDA Y
EL CONTAR CON UNA
FAMILIA.

A MIS PADRES:
SRA, MARIA DEL CARMEN CASTILLO LAUREL.
SR. GENARO CAMACHO GARCIA,

ESPECIALMENTE A MI MADRE, QUIEN ME HA
APOYADO DURANTE TODA MI VIDA Y A QUIEN
NO PODIA DEFRAUDAR EN LA CULMINACION
DEL PRESENTE TRABAJO, LA INCONDICIONAL,
CON TODO MI AMOR Y CARING,

A MIS HERMANOS:
MARIBEL, NORMA Y GENARO, LOS QUE
SIEMPRE HAN ESTADO A MI LADO EN
LAS BUENAS Y EN LA MALAS, POR SU
COMPRENSION Y CARIRO.




A MI ASESOR:

LIC. ENRIQUE BAUTISTA
OLALDE, QUIEN FUE PARTE
FUNDAMENTAL EN EL
DESARROLLO DEL PRESENTE
TRABAJO. GRACIAS POR SU

ORIENTACION.
A ADRIANA OROZCO ESLAVA:
POR SU COMPRENSION Y APOYO EN LA
REALIZACION DE ESTE TRABAJO.,

A APM.:

D. ARMANDQ PONCE MIRANDA,
EN QUIEN HE ENCONTRADO UN
AMIGO Y UNA GRAN PERSONA
COMO SER HUMANO.

A LA UNIVERSIDAD, LA QUE PERMITIO QUE
OCUPARA UN LUGAR EN SUS AULAS, CON LOS
MEJORES MAESTROS, QUIENES CON S$U
CATEDRA ME INICIARON EN LA CARRERA DEL
DERECHO.




INDICE GENERAL

ATRIBUCIONES DEL DEPOSITARIO DE ACCIONES
EMBARGADAS DE LA SOCIEDAD ANONIMA

Introduccién 1
CAPITULO PRIMERO
ESTRUCTURA Y FUNCIONAMIENTO DE LA SOCIEDAD ANONIMA

1.1 Constitucién de la sociedad anénima. 4
1.2 Capital social de la sociedad anénima. 6
1.3 La administracion. 12
1.4 Asamblea general ordinaria y extraordinaria. 18
1.5 Comisarios. 24
1.6 Informacion financiera 27
1.7 Disolucion y liquidacién de la sociedad anénima 20
CAPITULO SEGUNDO

LAS ACCIONES TITULOS REPRESENTATIVOS DE LAS APORTACIONES DE
LOS SOCIOS DE LA SOCIEDAD ANONIMA

2.1 Naturaleza juridica de las acciones. 34

2.2 Derechos derivados de la tenencia de las acciones. 37

2.3 Derecho de voto de los accionistas. . 38

2.4 Reparto de utilidades a los tenedores de las acciones. 42

2.5 Registro de las acciones y de sus tenedores. 45

2.6 Formas de transmision de las acciones. 46
CAPITULO TERCERO

EL EMBARGO EN LA EJECUCION DE SENTENCIA

3.1 La via de apremio. 52




3.2 Ejecucién civil. 55

3.3 Ejecucion mercantil. 61
3.4 El embargo. 62
3.5 El depositario. 67
3.6 Derechos y facultades en general. 71
3.7 El remate en general. 72
CAPITULO CUARTO
LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD ANONIMA COMO BIENES
EMBARGABLES
4.1 Las acciones como bienes embargables y su embargo. 79
4.2 El remate de acciones de la sociedad andénima., 83

CAPITULO QUINTO
DERECHOS Y ATRIBUCIONES DEL DEPOSITARIO DE ACCIONES

EMBARGADAS
5.1 Entrega fisica de las acciones para el caso de titulos comunes. 88
5.2 El depositario de acciones embargadas. 92
5.3 Anotacién del embargo en el libro del emisor. 95
5.4 Inscripcion del embargo de acciones en el Registro Piblico de Comercio. 99

5.5 Inscripcion del embargo en los Institutos para el Deposito de Valores para

el caso de acciones que coticen en la Bolsa Mexicana de Valores. 101
5.6 Endoso de las acciones en administracion. 106
5.7 Derecho de voto y reparto de utilidades ejercido por el depositario. 109
5.8 La administracidn de los dividendos por el depaositario. 115

5.9 Necesidad de legislar un endoso tan amplio para el caso de acciones

embargadas. 117
Conclusiones. 120
Bibliografia 123

II




INTRODUCCION
La necesidad del presente estudio es la de analizar cuales son las facultades del
depositario de acciones embargadas, en cuanto hace a los derechos que le corresponde
gjercitar, sin embargo no existe en nuestra legislacion mercantil y procesal, regulacién
alguna a dicha situacion juridica, por lo que al no existir disposicién expresa es necesario

proponer hacer reformas al respecto, como se desprendera de la lectura de esta tesis.

El presente estudio trata de registrar los principales aspectos bajo los cuales se
verifica la constitucién y administracién de las sociedades andnimas conforme a nuestras
leyes vigentes, al respecto comenzamos analizando en el primero de los cinco capitulos, la
forma en la cual se estructura o se constituye una sociedad andnima tema principal del
presente, cuales son los requisitos minimos para poder constituirla, sus diversas formas de
constitucién, que contempla la Ley General de Sociedades Mercantiles, asi como la
integracién de su capital social, como se lleva acabo su administracion, ya sea por un
consgjo de administracién o por el administrador Gnico, cual es ¢l érgano supremo de la
socicdad y a quien corresponde tomar las decisiones dentro de la misma y en su caso quien
es el 6rgano facuitadas para ejecutarlas, a cargo de quien corre la vigilancia de ia misma
cuales son sus funciones y facultades dentro de la sociedad, asi como del funcionamiento de
la misma, dentro de la administracion de que forma se mantiene informado a los accionistas
del estado econdmico que guarda respecto de sus funciones y para el caso de disolucién

cuales son las bases que se toman para poder llevarla acabo.

Continuando con el andlisis y como tema medular de la presente tesis es necesario
entrar mis a fondo al estudio de las acciones con las cuales se conforma el capital social de
una sociedad andnima ya que después del segundo capitulo serd tema central ya que el
analisis juridico sera al rededor de las mismas, comenzando por saber cual es la naturaleza
de las acciones como titulos que incorporan derechos y obligaciones de su propietario,
cuales son los derechos corporativos y cuales son los derechos econdmicos que tiene en su

momento ¢l accionista, cual es el control que lleva la sociedad emisora de sus acciones y en




su momento de que forma se transmiten estos titulos y cuales son sus efectos frente a los

demas socios y frente a terceros.

Cobra importancia el procedimiento que se lleva acabo para poder enajenar acciones
por la via judicial ya que si hablamos de embargo de acciones es claro que dicho embargo
se puede trabar sélo bajo orden de un érgano jurisdiccional, mas es el caso y creo pertinente
tlustrar de alguna forma como se lleva acabo éste y de que forma se podra ejecutar para el
caso de embargar acciones de una sociedad andnirna, cuales son los requisitos para
embargar y la forma de ejecutar ya sea civil o mercantil, cuales son ias etapas del remate y
en su momento cuales serian las facultades del depositario en tanto dura el juicio
respectivo. Una vez que fue analizada la naturaleza de las acciones de una sociedad
anénima como titulo-valor, es importante resaltar si ésta pueden ser susceptibles de
embargo y remate, cuales son las formalidades que se deben de observar para embargar
titulos ¥ en su caso cuales serian las formalidades que establece el Cédigo de Comercio
para poder reafizar su remate, cual es la diferencia que hay entre un remate de bienes

muebles ¢ inmuebles y en su caso cual se aplicaria para las acciones como titulo-valor.

Por iiltimo y abocandonos al tema central del presente estudio para poder obtener el
titulo de licenciatura, determino mds a fondo cuales son las formalidades que se deben de
llevar acabo para poder hacer efectivo un derecho sobre acciones, cuales son las
caracteristicas que deben observarse al embargar acciones, que tan importante es la
anotacién gue se haga en el libro def emisor a fin de que surta efectos contra terceros, la
inscripcion el Registro Piblico de la Propiedad y el Comercio a fin de darle publicidad y
también para que surta efectos contra terceres, eso para accicnes de una sociedad anénima
comiin pero que sucedera para las acciones que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores,
que por sus caracteristicas no estin en posesion de su titular, que transcendencia reviste el
inscribirlas en el Instituto para el Deposito de Valores, por otro lado cual es la importancia
que reviste el depositario de acciones embargadas, cuales son sus atribuciones dentro del
desemperio de su cargo, de que forma estard legitimado para poder lievar acabo todo lo

necesario a fin de que las acciones conserven sus derechos politicos, econémicos y




personales, cuales son sus atribuciones corporativas y sus atribuciones economicas y por
ultimo la propuesta de que forma se pucde legitimar al endosatario para el desempefio de su

encargo, sirviendo de apoyo la doctrina y legislacion italiana.




CAPITULO PRIMERO
ESTRUCTURA Y FUNCIONAMIENTQ DE LA SOCIEDAD ANONIMA

1.1 Constitucion de la sociedad anénima.
" Tradicionalmente se habia considerado que la sociedad es un contrato; asi la llaman los
tratadistas hasta fines del siglo pasado; asi las leyes, entre ellas nuestros codigos civiles y

comerciales; e incluso la vigente Ley de Sociedades Mercantiles en muchos de sus preceptos habla

del contrato de sociedad.”!

Para constituir una sociedad anénima debemos atender lo que establece la Ley
General de Sociedades Mercantiles, reuniendo los requisitos por lo establecido en el

articulo 89 de la ley en mencidn, por lo que se requiere de lo siguiente:

" I- Que haya dos socios como minimo, y que cada uno de ellos suscriba

una accion por lo menos.
I.- Que el capital social no sea menos de cincuenta mil pesos y que este

Integramente suscrito.
HIl.- Que se exhiba en dinere efectivo, cuando menos, el veinte por ciento

del valor de cada accion pagadera en numerario, y
{V.- Que se exhiba integramente el valor de cada accién que haya de
pagarse. en todo o en parte, con bienes distintos del numerario.”

La sociedad anénima puede constituirse de dos formas la primera podra hacerse por
comparecencia que hagan los socios ante el notario publico que ellos designen para que
lleve a cabo el protocolo de la sociedad; la escritura debe contener los requisitos siguientes

de acuerdo a los articulos Go. de la Ley General de Sociedades Mercantiles:

"l.- Los nombres, nacienalidad y domicilie de las personas fisicas o morales
que constituyan la sociedad.

II.- Et objeto de la sociedad;

HIL- St razon social o su denominacion;

1 MANTILLA MOLINA. Robertoc L. Derecho Mercantil. Editorial
PorrGa, Vigésima novena edicidén. México 1993, Pag. 227.




1V - Su duracién,

V.- El importe del capital social:

VI.- La expresion de lo que cada socio aporte en dinero o en otros bicnes; el
valor atribuido a éstos y el criterio seguide para su valorizacion;

vil.- El domicilio de la sociedad;

Viil.- La manera conforme a la cual haya de administrarse la sociedad y las
Sfacultades de los administradores;

IX.- El nombramiento de los administradores y la designacion de los que
han de llevar la firma social;

X.- La manera de hacer la distribucion de las utilidades y pérdidas entre los
miembros de la sociedad;

XI.- El importe del fondo de reserva:

XIL.- Los casos en que la sociedad haya de disolverse anticipadamente: y

XIIL- Las bases para practicar la liquidacién de la sociedad y el modo de
proceder a la eleccidn de los liquidadores, cuando no hayan sido designados
anticipadamente.”

Ademas de los requisitos que debe tener toda escritura constitutiva de una sociedad
mercantil que se constituya con ameglo a la Ley General de Sociedades Mercantiles, la
misma ley establece otra serie de requisitos para la regulacion especifica de cada una de las
sociedades en cuanto a lo que hace a su operacién, mismas que se refieren a la sociedad
anénima sin dejar de hacer mencién a ellas, puesto que de manera expresa en el articulo 91

establece:

"La escritura constitutiva de la sociedad anonima deberd de contener,
ademds de los datos requeridos por el articulo 6° los siguientes:

I.- La parte exhibida del capital social;

I1.- El nimero, valor nominal y naturaleza de las acciones en que se
divide el capital social, salvo lo dispuesto en el segundo pdrrafo de la
Jraccion IV del articulo 125,

IIl.- La forma y términos en que debe pagarse la parte insoluta de las
acciones;

1V.- La participacion de las utilidades concedida a los fundadores;

V.- El nombramiento de uno o varios comisarios:

VI.- Las facultades de la asamblea general y las condiciones pura la
validez de sus deliberaciones. asi como para el ejercicio del derecho de
volo, en cuanto las disposiciones legales pueden ser modificadas por la
voluntad de los socies.”

La comparecencia ante notario piblico o corredor piblico para constituir la sociedad

anénima es la forma mas sencilla de poder crear un ente mercantil, mas sin embargo existe

dentro de la Ley General de Sociedades Mercantiles la constitucion de una sociedad




anénima por suscripcion publica, el procedimiento queda comprendide de g articulos 93
al 101 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Una vez que haya sido suscrito el capital y se haya exhibido el mismo, los
fundadores, en un plazo de quince dias, publicarin la convocatoria para la reunidn de la
asamblea general constitutiva.

La funcién de [a asamblea genera! constitutiva es la de:

i.- Comprobar la existencia del capital prevenida en ¢l proyecto de los
estatutos;

2.- Examinar y, en su caso, aprobar el avalio, de los biencs distintos al
numerario que uno ¢ mdis socios se hubiesen obligado a aportar, en este caso los
suscriptores no tendrin derecho a voto con relacion a sus respectivas aportaciones;

3.- Deliberar acerca de la participacién que corresponda a los fundadores,
para el caso de que se hayan reservado participacién de las utilidades;

4.- Hacer el nombramiento de los administradores y comisarios que hayan de
funcionar durante €l plazo seiialado por los estatutos, con la designacién de quienes han de
ser las personas que usen la firma social;

Aprobada la asamblea general constitutiva de la sociedad se procederd a la

protocolizacién y registro del acta de [a junta y de los estatutos.

1.2 Capital social de la sociedad andnima.

El capital social para el maestro Joaquin Rodriguez y Rodriguez " Es un concepto
aritmético equivalente a la suma de valor nominal de las aportaciones realizadas o
prometidas por los socios."? Su cuantia debe estar determinada en la escritura constitutiva,
seghin exige entre otros, los articulos 6 fraccion V y 89 fraccion II, de la Ley General de

Sociedades Mercantiles.

2 RopRIGUEZ RODRIGUEZ, Joagquin. Curso de Derecho Mercantil.
Editorial Porrva. Vigésima edicidn. México. 1991. Pag. 79




“El capital social es un conceplo meramente virtual o aritmético. se integra por la

suma de las obligaciones de dar, que los socios asumen fremte a la sociedad

independientemente.”2® De ahi la importancia del capital, ya que es un clemento
importante pues constituye un dato o elemento imprescindible en toda clase de sociedad;
sus cambios de aumenté o disminucién, supone modificaciones estatutarias; se relaciona
con la reserva legal, con las utilidades y pérdidas y con el principio de mayoria de socios y
votos, de aqui el principio de inmutabilidad del capital social, toda vez que por acuerdo de
los socios puede aumentarse o disminuirse.

El capital social para el Dr. Miguel Acosta Romerc, mismo que cita a Brunetti lo
conceptia come "Una entidad econémica y contable, un elemento de la vida juridica de
aquella y es el elemento fundamental que estd en relacidn con la totalidad de la disciplina

de la sociedad y que no puede variarse mas que en la forma y los casos admitidos por la

sociedad."3

Considerando que el capital social de las sociedades anénimas es el total de las
aportaciones que en dinero hacen los socios al constituirla, o que exhiben posteriormente y
conjuntamente; en aquellos casos en que ademas de dinero aporten bienes, €l valor de esos
bienes en la forma de aportacién a la sociedad es un dato que debe establecerse como

requisito en la escritura constitutiva.

Las diversas leyes que han regido a México en materia mercantil han establecido un
minimo con el cual toda sociedad debe constituirse, es el caso que la Ley General de
Sociedades Mercantiles establece en el articulo 89 "Para poderse constituir como una
sociedad anénima se requiere: fraccién II.- Que el capital social no sea menor de cincuenta

mil de pesos y que este integramente suscrito.”

2b BARRERA GRAF, Jorge. Institucicnes de Derecho Mercantil.
Editorial Porrda. Primera Reimpresién. México, 1997. Pag.
289

3 ACOSTA ROMERO, Miguel. Op. Cit. P&g. 567.




Como hemos podido observar el vocablo capital expresa una realidad compleja que
10 se puede deducir en una formula simple, pues denota varios aspectos de una realidad que
dada la conexidn reciproca existen entre sus significados un perfil diverso, caracterizindose
por las frecuentes intersecciones como la disciplina del patrimonio, lo que puede suceder en
virtud de aquella relacién de implicacién que existe entre los dos conceptos, como si se
tratara de esferas concéntricas de las cuales una el patrimonio comprende también a la otra
et capital, sélo aclarando cuando es el inicio de operaciones de una sociedad en que ambos
conceptos se comprenden el une al otro; en virtud de que conforme la sociedad adguiera
activos propios el capital pasara a ser parte del patrimonio y no se comprenderan

conjuntamente con el capital.

Al efecto el maestro Mantitla Molina; establece que el patrimonio social es " El

conjunto de bienes y derechos de la sociedad, con deduccitn de sus obligaciones, se forma

inicialmente con el conjunto de aportaciones de los socios."4 Al respecto cabe seflalar que
el patrimonio de la sociedad comprende no solo dinero, sino cosas, derechos, valores
econoémicos de toda clase, esto es en cuanto al activo, v el patrimonio pasivo comprende
todas aquellas deudas y obligaciones que tenga o haya contraido la sociedad para con

terceros.

Por 1o que hace a la cifra del capital, es una linea cerrada o circulo trazado en el
activo de la sociedad, que no acota bienes determinados pero que impone a la sociedad la
obligacién de tenerlos siempre cubiertos con bienes equivalentes a aquella cifra, y de ésta
manera garantizar a terceros los compromisos adgquiridos por 1z sociedad, tomando en
cuenta gue es obligacion de los socios el responder a las obligaciones contraidas en una
proporcién de acuerdo a sus aportaciones, toda vez que no estan obligados a responder de

fa totalidad como sucederia en otro tipo de sociedad que no fuera la anénima.

4 Instituto de Investigaciones Juridicas. Diccionario
Juridico Mexicanoc. Editorial Porria y UNAM. Sexta edicién.
México 1993. Tomo A- CH. Pag. 406




La doctrina ha sostenido ciertos principios sobre los cuales basa la teoria y
caracteristicas que debe observar el capital social de toda empresa sefialando a

continuacion:

A) Principio de realidad del capital social, el capital social debe existir, s decir,
tiene que ser pagado por los socios a la sociedad y no s6lo ser una cifra en los libros de
contabilidad. Siendo légico toda vez que ninguna sociedad puede empezar a trabajar, sino

ha sido pagado el minimo de capital que exige la Ley General de Sociedades Mercantiles.

B) Principio de restriccion de los derechos de fundadores, existen normas que
tienden a evitar que los socios fundadores en funcién de su calidad que les embiste la
sociedad, cometerian abusos con la misma, en consecuencia tenemos que la ley ¢n la
materia, prohibe consignar beneficios a su favor que menoscaben el capital social, asi como
reservarse cualquier clase de derecho patrimonial o administrativo, que la misma ley les
permitiera con excepcion de los bonos de fundador, mismos que se encuentran
contemplados en los articulos 103 a 110 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, de

los cuales al respecio sefialamos algunas caracteristicas de estos socios como iniciadores de

la sociedad.

Los fundadores no pueden estipular a su favor ningiin beneficio, que menoscabe el
capital social, ni en ¢l acto de la constitucion mi para lo porvenir. Todo pacto en contrario es
nulo; la participacion concedida a los fundadores en las utilidades anuales no excederan por
un diez por ciento, ni podra abarcar un periodo de mas de diez afios a pattir de la
constitucion de Ia sociedad, con lo que dichos socios, gozaran de los provechos que tenga la
sociedad hasta un porcentaje y por determinado tiempo, obedeciendo este principio a la
posible desproporcidn que existiria entre los socios fundadores y los socios que se adhieran

posteriormente, respecto de las utilidades que pueda reportar la sociedad afio con afio,

Ahora bien, como nruestra legislacion mercantil da lugar a la participacién de los

socios fundadores, estos podran hacer valer su derecho que les confiere la misma sociedad,




con los titulos expedidos por la sociedad a su favor, que tendrdn las caracteristicas y

limitaciones que sefiala la misma con los titulo denominados "Bonos de Fundador."

C) Principio de wnidad del capital social, éste principio obedece a las diferentes
caracteristicas o formas de representar al capital social, éste en general debe ser uno, es
decir, no pueden existir varios capitales sociales, sino uno sélo ya que de otra manera
confundiria a los acreedores y a los mismos socios, ello no obstante como se analizard mas
adelante que se estudie el capital suscrito, pagado, minimo, variable, contable, etcétera mas

sin embargo todas estas acepciones hacen mencidn a un capital social.

D) Principio de determinacion del capital social, la sociedad en el anuncio de la
calidad mercantil en el registro de comercio, en ¢l balance y en su papeleria debe manifestar
la cuantia exacta del capital social y especificamente de aquel que fue pagado y sefialar
cuando sea el caso, la parte del capital no pagado. En las sociedades mercantiles de capital

variable, la determinacién de éste debe ser en relacién al minimo legal o convencional.

E) Principio de estabilidad, se entiende por estabilidad la serie de requisitos que la
Ley General de Saciedades Mercantiles, establece para la variacién del capital social,
fundamentalmente la necesidad de que se convoque a una asamblea general extraordinaria
de accionistas para la modificacién de los estatutos o escritura constitutiva, como lo prevé
€l articulo 182 de la ley mercanitil en cita; el permiso previo de las autoridades hacendarias,
12 protocolizacién del acuerdo de la asamblea y su inscripcion en el registro de comercio.

Procedimiento que en la doctrina se establece a favor de los acreedores v aiin de los socios.

En la practica las asambleas son convocadas en la mayoria de los casos por los
administradores de la sociedad con la finalidad de emitir nuevos titulos, obligaciones o
cualquier otro que sirva para fortalecer el capital social, allegindose de recursos por esta
via, e incursionar con nuevos programas de inversién, asi como respaldar las operaciones
crediticias que la sociedad pueda contraer para con terceros ya sean nacionales o

extranjeros; mas ain otra de las finalidades es mantener un control indizado de la totalidad




de Jas acciones de la sociedad en el caso de instituciones financieras, que mantienc en la

Boisa Mexicana de Valores.

F) Existencia del capital minima, se dice que las sociedades para operar requieren
de un capital minimo, es decir, con el que la ley prevé que necesariamente debe empezar
sus operaciones y ese minimo estimamos que debe estar totalmente suscrito y pagado por

los accionistas.

Principios que rigen 2! capital social de toda sociedad y para entender el capital
social de una forma mas sencilla es pertinente hacer el siguiente sefialamiento al respecto,
es la cantidad de dinero, bienes, derechos o cualquier otra aportacion que realicen los socios
para la suscripcién de sus acciones, con la finalidad primordial de obtener un provecho por
las actividades que realice la sociedad, esto, de acuerdo a las utilidades que refleje y al

monto de sus aportaciones.

Cabe hacer un sefialamiento dentro de lo que conforma el capital social, en virtud de
que se encuentra inmerso el capital suscrito, esto a un modo de ver particular es criticable
toda vez, que este capital es el que los socios se obligan a pagar, pero que no exhiben al
momento de la suscripcion, mismo que esta totalmente suscrito pero no pagado, situacién
que pone a tos acreedores de la sociedad en un estado de incertidumbre en virtud de que la
sociedad no cuenta con la capacidad para hacer frente a las obligaciones que tenga, sino
hasta el momento de que sea totalmente pagado y ain mas grave puede ser, en virtud, que
la sociedad sdlo cuenta con un capital sociat virtual y no real como sucede en ocasiones al

momento de inicio de operaciones de toda sociedad.

Es el caso que la Ley General de Sociedades Mercantiles, establece en el articulo
117 que los suscriptores y adquirentes de acciones pagadoras seran responsables por ¢l
importe insoluto de las acciones durante el tiempo de cinco afios y en caso de que los
mismos socies no hayan cubierto ¢l pago total de las acciones, solo deja el derecho a la

sociedad de exigir el pago de manera judicial en la via sumaria, misma que tiene




fundamento en el articulo 118 LGSM, via que por sus términos y prontitud del
procedimiento debemos entender que se aplicaran las reglas procésales del juicio ejecutivo
mercantil, ya que no existe regulacién especifica, y para el caso de laguna al respecto se
aplicara de manera supletoria la ley procesal {ocal, como lo establece el articulo 1054 in
Jfine CCRM, al efecto se procedera requiriéndoles ¢l pago de la exhibicidn, o bien la venta
de las acciones, que en caso de realizar la venta, el producto se aplicara al pago de la
exhibicion decretada, y si excediere del importe de éste, se cubriran también los gastos de la
venta v los intereses legales sobre el monto de la exhibicién, en caso de remanente, éste, se
entregard al antiguo propietario de las acciones, siempre y cuando lo reclame dentro del

plazo de un afio, mismo que se contard a partir de la fecha en que se realizo la venta.

Si dentro del plazo de un mes, a partir de la fecha en que debiera de hacerse el pago
de la exhibicidn, no se hubiese iniciado la reclamacion judicial o no hubiese sido posible
realizarse la venta de las acciones en un precio que cubra el valor de la exhibicion, la
sociedad las declarard extinguidas aquellas y procedera por consiguiente a la reduccion del

capital social en los términos que acuerde la asamblea extraordinaria.

1.3 La administracién.

"El consejo de administracion o el administrador Onico es el drgano permanente a
quien se confia la administracién y la representaciéon de la sociedad. Este drgano tiene
preponderantemente caracter ejecutivo en virtud de que nommalmente debe ejecutar los
acuerdos tomados en las asambleas generales, pero al mismo tiempo, y en la esfera de las

cuestiones de su competencia, también es un 6rgano de formacion de ia voluntad colectiva

y expresién de la misma.">

La Ley General de Sociedades Mercantiles en el articulo 142 establece que "fa

administracion de la sociedad estard a cargo de uno o varios mandatarios temporales y

5 RODRIGUEZ RODRIGUEZ, Joaquin. Op. Cit. Pag. 125
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revocables quienes pueden ser socios o personas extrafas a lu sociedud.”, es por
consiguiente, que los socios plasman su voluntad en los estatutos que deciden entre el
sistema de administracién conferida a una sola persona, administrador inico o a la

administraci¢n por varias personas, que actuara constituyendo ef consejo de administracion.

La unidad o pluralidad de administradores tiene importancia, porque si los
administradores son dos o mas deberdn constituir el consejo de administracion, en el que las
decisiones se tomaran por voto mayoritario y si fueren tres o ms, la minoria de accionistas
que represente cuando menos el 25% del capital social, tendra derecho a designar a uno de

ellos.

Para el desempefio del cargo de administrador es requisito sine quanon no estar
inhabilitado para el ejercicio del comercio articulo 151 a contrario sensu LGSM , tener
capacidad plena y no estar en ninguna de las prohibiciones que ¢l Cddigo de Comercio o
leyes especiales establecen. Se requiere el desempefio personal, por lo que no cabe la
delegacidn de funciones o desempefiar el cargo por representacion; son temporales ya que
han de ser designados por un tiempo preciso y determinado, que constara en los estatutos, ¢l
administrador ctorgara garantia del buen manejo de su cargo articulo 152 LGSM, la cuantia
de la garantia debera estar sefialada en los estatutos sociales o en su defecto la sefialara la
asamblea general de accionistas, la garantia podra consistir en fianza, depésito de acciones,
dinero, hipoteca, fideicomiso de garantia inscribiéndose en el Registro Publico de la

Propiedad y Comercio.

Los administradores pueden concluir su encargo por revocacién, renuncia,
incapacidad, quiebra y disolucién de la sociedad, el encargo del administrador es
esencialmente revocable, la asamblea de accionistas como drgano supreme de la sociedad
tiene la mas amplia facultad de revocacion, sin que necesite expresar causa ni fundarla en
justos motivos, cualquier causa que restrinja esta facultad es ilegal, la revocacion debe tener

en cuenta las siguientes restricciones:
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1.- La mayoria no puede revocar al administrador designado por la minoria si al
mismo tiempo no revoca a los administradores mayoritariamente nombrados.

2.- 8i a pesar de los administradores revocados, los que queden constittyen mas de
la mitad del total, pueden seguir actuando como consejo de administracién.

3.- Si por causa de revocacion o cualquier otro motive, falta el nimero de
administradores necesarios para que el consejo pueda adoptar acuerdos, los comisarios

nombraran administradores interinos.

Cuando la revocacion es consecuencia de que la asamblea general de accionistas
haya acordado exigir responsabilidad a los administradores, el cese en el desempefio es
automdtico, es pertinente aclarar que el cargo del administrador es irenunciable, pero los
que renuncien tiene que seguir en el desempefio del mismo hasta que se les acepte su
renuncia y se nombre sustitutos.

La muerte e incapacidad de los administradores supone también la conclusidén del
encargo. Los administradores de la sociedad no deben ser considerados como mandatarios
de la sociedad, mas bien pueden entenderse que [a relacidn que la liga con ésta es de

representacion y de prestacion de servicios.

Es deber del administrador la gestién de los negocios, la actuacién del administrador
o consejo de administracion esta en funcidén del cumplimiento del deber general de buena
gestién. El administrador o los consejeros existen en la funcién de que la sociedad necesite
actuar a través de personas fisicas para conseguir sus fines, luego, este administrador y
consejeros pueden actias también en la medida en que deben hacerlo, esto es, en la forma
que sea necesario para la realizacidn del objeto social. Lo anterior con fundamento en el
articulo 10 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, la que establece "La
representacion de toda sociedad mercantil corresponderd o su administrador o
administradores, quienes podrdn realizar rodas las operaciones inherentes al objeto de la

sociedad, salvo lo que expresamente establezca la ley y el contrato social.”




El consejo de administracién funciona normalmente como drgano colegiado, pero
los asuntos de poca importancia o de mero trimite pueden ser confiados a los miembros del
consejo. El consejo de administracion sesionard cuando menos cada guince dias y a ellas
puede asistir el consegjo de vigilancia con voz peto sin voto, las resoluciones se tomarin por
mayoria de votos en caso de empate el presidente tendra voto de catidad, articulo 143

LGSM.

Son facultades del administrador o consejeros tas siguientes:

a) Hacerse cargo de los documentos relativos a ia fundacion de la sociedad;

b) Deben cumplir con todos los acuerdos tomados en asambleas generales;

¢) La regulacion de la sociedad es decir, ef otorgamiento de la escritura piblica, y en
su caso, la inscripcion de la misma en el Registro Piblico de la Propiedad y Comercio;

d) Deberin proceder a la inscripcion de su nombramiento en ¢l Registro Publico de
la Propiedad y Comercio;

€) Deben vigilar la existencia y regularidad de los libros sociales, es decir, de los
generales de todos los comerciantes y de los especiales de las sociedades en general y de las
anénimas en particular, ademds de aquellos libros que la ley establezca cuando se trate de
andnimas especiales;

f) Deben facilitar a los socios y a los terceros la inspeccion del registro de acciones;

g) Convocar a las asambleas generales;

h) Procederin a solicitar la declaracidn de quiebra;

i) Practicardn el balance dentro de los plazos que la ley determine;

j) Comprobaran la realidad de las aportaciones sociales;

k) Cumplir con las obligaciones que pudieran establecerse la Ley de Inversidn
Extranjera.

Al administrador o administradores les queda prohibido entre otras cuestiones las
siguientes:

a) Adquirir acciones propias, con las excepciones que la ley determina,

b) Hacer préstamo o anticipo sobre las acciones de la sociedad;
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¢) No votar en aquellos asuntos en los que exista un conflicto de intereses con la
sociedad;

d) No repartiran dividendos que no sean reales;

€) No distribuiran las reservas legales ni dejaran de formarlas;

f) No emitirdn acciones al portador cuyo importe no esté integramente
desembolsado;

g) No autorizaran el retiro de las acciones depositadas, por representar valores de
aportacion en especie, antes del transcurso de los plazos que la ley determina;

b} No practicar nuevas operaciones con posterioridad al acuerdo de disolucion.

El consejo de administracién es un 6rgano colegiado, por lo que deben tomar sus
acuerdos por mayoria, para que pueda decidir, precisa la presencia de la mitad de los

consejeros y las decisiones se adoptarian por mayoria de los votos presentes.

La presidencia del consejo, si otra cosa no se hubiese determinado, correspondera al
consejero primeramente nombrado y a falta de éste el que le siga en el orden designado,

como lo establece el articulo 143 LGSM.

La administracion significa la actividad interna en la formacidn de la voluntad y en
la adopcién de acuerdos, sin que ello trascienda frente a terceros; la representacion vale
tanto como uso de la firma social, es decir, como posibilidad de que alguien actie
produciendo, creando o extinguiendo relaciones juridicas cuyos efectos recaeran sobre la
sociedad representada; en los estatutos y precisarnente en ia escritura constitutiva, deben

figurar la designacion de la persona o personas autorizadas para vsar la firma social.

En General a falta de designacion cxpresa, la representacién corresponde al
Presidente det Consejo de Administracién. Ademas de estos apoderados permanentes, a
quienes el uso de la firma social incumbe normalmente por su simple presencia al consejo,

fa ley permite la existencia de apoderados especiales para casos concretos y determinados,




apoderados especiales que pueden ser miembros del propio consejo en la forma de

consejeros delegados o gentes extrafias al mismo.

Dentro de la administracién debemos mencionar a los gerentes que son las personas
encargadas de representar y administrar la sociedad en la esfera de las facultades que les

corresponde, y de ejecutar los acuerdos de los organos superiores.

El atticulo 145 de ia Ley General de Sociedades Mercantiles, permite la existencia
de uno o varios gerentes generales o especiales nombrados por la asamblea general o por el
consejo de administracién, con lo que se establece la posibilidad de que existan varios

gerentes en una misma sociedad andnima.

Esto puede ocurrir y ocurre en la préctica, la forma normal en la que esta institucién
juridica se realiza, consiste en la existencia del gerente general o director general, como
también sucle llamarse, al cual se encuentran subordinados los subgerentes y los gerentes

de ramos concretos de la actividad social.

El nombramiento de los gerentes puede emanar, como va se ha dicho de la asamblea
general o de los administradores. Si se trata de nombramiento por la asamblea general,
debera entenderse que esta debe ser ordinaria, puesto que sélo ella tiene competencia para
proceder al nombramiento y en su caso revocacion de los administradores, para el caso de

que sea nombrado por el consejo de administracion sera por mayoria de votos.

Para ¢l desempeiio de esta actividad debe tener la capacidad para el ejercicio del
comercio y no estar comprendido en ninguna de las prohibiciones que la ley sefiala; dar la
garantia que los estatutos o la asamblea hayan sefialado, el nombramiento debe inscribirse
en el Registro Piblico de la Propiedad y Comercio, el cargo de gerente puede ser por
tiempo indefinido, para la revocacién del gerente si éste fue nombrado en asamblea general,
s6lo ésta tiene la facultad de revocarlo, pero si el nombramiento emand de los

administradores éstos y aquella tendran dicha competencia.




1.4 Asamblea general ordinaria y extraordinaria.

"La asamblea general de accionistas es el érgano supremo de la sociedad; podra
acordar y ratificar todos los actos y operaciones de ésta y sus resoluciones seran cumplidas
por las personas que ella misma designe, o a falta de designacién, por el administrador o
por el consejo de administracién.” de acuerdo al articulo 178 de la Ley General de

Sociedades Mercantiles.

La clasificacién de las asambleas en una sociedad es un tema que no ha presentado
dificultad, ya que la mayoria y ain podriamos decir que la totalidad de los legisladores, han

adoptado la clasificacion bipartita, esto es asamblea ordinaria y extraordinaria.

La asamblea es ordinaria cuando por ias exigencias normales de la vida del ente,
debe convocarse en una forma periédica y regular para que en ella se discuta, apruebe y
modifique el balance que anualmente debe ser presentado a los accionistas, se designen
nuevos administradores etc. y es extraordinaria cuando sélo se convoca, por circunstancias
imprevistas que se impongan o para decidir sobre materias que no sean objeto de la
asamblea ordinaria, debemos tener en cuenta que no se trata de 6rganos distintos, la
asamblea como drgano, es una y tnica, v ta distincién se hace no refiriéndonos a la

asamblea en si, sino al objeto de las determinaciones que debe tomar,

Por regla general la asamblea es ordinaria porque se celebra periddicamente, su
competencia es limitada asi como las materias a tratar en la gestién normal del ente; en
cambid la asamblea es extraordinaria porque no revne las caracteristicas anteriores, es decir
puede o no puede celebrarse, su competencia puede abarcar atin aquella de la asamblea

ordinaria y las materias a tratar no corresponde a la gestién normal del ente.

La asamblea ordinaria se reunird por lo menos una vez al afio, dentro de los cuatro

meses que sigan a la clausura del ejercicio social y se ocupard, ademis de los asuntos
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incluidos en el orden del dia, de los siguientes con base al articulo 172 de la Ley General de

Sociedades Mercantiles, articulo 181 LGSM.

*..L- Discutir, aprobar o modificar el informe de los administradores, mismo que
deberd contener lo siguiente

a) Un informe de los administradores sobre la marcha de la sociedad en el
ejercicio, asi como sobre politicas seguidas por los administradores y. en su caso, sobre
los principales proyectos existentes;

&) Un informe en que se declaren y expliquen las principales politicas y
criterios contables y de informacion seguidos en la preparacion de la informacion
financiera;

¢) Un estado que muestre lu situacion financiera de la sociedad a la fecha
del cierre del ¢jercicio;

d) Un estado que muestre, debidamente explicados y clasificados. los
resultados de la sociedad durante el ejercicio;

\

e) Un estado que muestre los cambios en la situacion financiera durante el
ejercicio.

f} Un estado que muestre los cambios de las partidas que integran el
patrimonio social, acaecidos durante el efercicio;

g) Las notas que sean necesarias para complementar o aclarar la
informacion que suministren los estados anteriores.

IL- En su caso, nombrar al administrador o consejo de administracion y a los
comisarios.

IIL.- Determinar los emolumentos correspondientes a los administradores y
comisarios, cuando no haya sido fijado en los estatutos”.

Las asambleas extraordinarias se reunirin cuantas veces sea necesario para tomar

resoluciones de cualquiera de los siguientes asuntos de acuerdo al articulo 182 LGSM:

L- Prorroga de la duracion de la sociedad;
IL.- Disolucion anticipada de la sociedad;
II1L.- Aumento o reduccion del capital social:

IV.- Cambio de objeto de la sociedad;



V.- Cambio de nacionalidad de la sociedad;
VI.- Transformacion de la sociedud.;

VIL.- Fusion con otra sociedad:

VIII.- Emision de acciones privilegiadas ;

IX.- Amortizacion por la sociedad de sus propias acciones y emision de acciones de

goce;
X.- Emision de bonos;
XL- Cualguier otra modificacion del contrato social;
X1I.- Los demds asuntos para los que la ley requiera quérum especial.
"La convecatoria para las asambleas debera hacerse por el administrador o
consejo de administracion o por los comisarios ..." articulo 183 de la Ley General de

Socicdades Mercantiles; la convocatoria es el primer requisito para que la reunién de fos
accionistas sea valida, se ha dicho que es un elemento esencial para la existencia de fa

asamblea salvo en ¢l caso de asamblea totalitaria de la que se detallard mas adelante.

También estin facultados los accionistas que representen por lo menos el treinta y
tres por ciento del capital social, podran pedir por escrito, en cualquier tiempo, at
administrador, consejo de administracioén o comisarios, la convocatoria de una asamblea de
accionistas, para tratar de los asuntos que indiquen en su peticién. Si dentro del término de
quince dias ei administrador, consejo de administracién o comisarios no la hicieran, la
convocatoria podra ser hecha por autoridad judicial del domicilio de la sociedad, a solicitud
de los quicnes representan el treinta y tres por ciento del capital social, debiendo exhibir los

titulos de las acciones.

La Ley General de Sociedades Mercantiles, en ei articulo 185, establece que
inclusive el titular de una sola accion, podrd hacer dicha peticién a asamblea siempre y

cuando s¢ de alguno de los casos siguientes:
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1.- Cuando no se haya celebrado ninguna asamblea durante dos ejercicios
consecutivos;
2.- Cuando ias asambleas celebradas durante ese tiempo no se hayan ocupado de los

asuntos de la asamblea ordinaria.

Los comisarios ademas de los administradores, podran convocar para la celebracidn
de las asambleas generales si los administradores no lo hiciesen y en cualquier otro caso

que lo juzgue conveniente.

De acuerde a lo expuesto podemos clasificar las convocatorias en dos grupos
potestativa y obligatoria;

Convocatoria potestativa: corresponde a los administradores y a los comisarios
cuande lo juzguen pertinente.

Convocatoria Obligada: Corresponde a los administradores (1.- Cuando falta la
totalidad de los comisarios; 2.- Para la asamblea ordinaria de aprobacién de balance; 3.- Si
lo pide una minoria con derecho; 4.- Si lo pide un sélo socio en ¢l caso de que en dos afios
no se haya celebrado asambleas.)

Corresponde a los comisarios en todo lo antertor salvo el numeral 2.

Cormresponde al juez cuando es requerido por los socios en los supuestos

anteriormente sefialados.

La convocatoria deberd hacerse con publicacién en el Diario Oficial de la entidad
del domicilio ¥ en uno de los periddicos de mayor circulacion de dicho domicilio, con la
anticipacién que establezcan los estatutos y para el caso de omisién con quince dias de
anticipacion de la fecha sefialada para la reunidn, son requisitos de la convocatoria contener

el orden del dia y la firma de quien la hace.
El quérum que necesita una asamblea ordinana para que se¢ considere legalmente
constituida, al menos debe estar representada la mitad del capital social, y las resolucienes

sélo seran validas cuando se tomen por mayoeria de los votos presentes, a diferencia de la
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asamblea extraordinaria en la que deberan estar representadas tres cuartas partes del capital

social a menos de que el contrato social fije una mayoria mas elevada.

En cuanto a la votacién también el porcentaje varia en asamblea ordinaria que en
extraordinaria, en la ordinaria la deliberacién debe adoptarse por la mayoria de los votos
presentes; en cambid ¢n la extraordinaria la resolucion serd valida si se toma por el namero

de votos que represente cuando menos la mitad del capital social.

No obstante que al principio del presente inciso, se establecié de manera
contundente la hegemonia de la doctrina en cuanto a las asambieas por lo que hace a una
clasificacién bipartita, no debemos dejar de observar que existen también asambleas mixtas,
éstas consisten en que se convoca a los accionistas a una sola reunion en la que se
deliberan y se resuelven materias de la competencia tanto de la asamblea ordinaria como de
la extraordinaria, ¢l quérum que requieren las asambleas mixtas serd el necesario para
celebrar una asamblea extraordinaria. La lista de presentes y el escrutinio que hace lz mesa
directiva de la asamblea, son requisitos previos para que pueda declararse que existe

quérum, para que se constituya legalmente.

Existen asambleas especiales, las cuales sélo se formaran para determinadas
categorias de acciones, zlgunas veces se hace necesario celebrar asambleas especiales de
accionistas cuando la sociedad a través de la asamblea general decide modificar los

derechos especiales que las acciones confieren.

No obstante los requisites que deben observarse para la celebracion de 1a asamblea
de accionistas, en caso de reunidn de socios estando la totalidad que represente el capitat
social y se toman resoluciones, ésta serd valida, siempre y cuando concurran los socios
personalmente ¥ no por medio de apoderado. A esle tipo de asamblea la doctrina la ha

denominado totalitaria.
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El lugar de reunion debe sefialarse en la convocatoria, generalmente los estatutos
fijan el lugar en que debe celebrarse las asambleas, ¢l cual puede ser el domicilio social, o

bien cualquier otro domicilio.

"Por domicilio social debe entenderse normalmente el de la ciudad en donde reside
la sociedad, o bien, el lugar designado para que el érgano de administracion realice sus
funciones. Por regla general, en los estatutos se establece el lugar que se considera como

domicilio social; por lo tanto los encargados de convocar debera atenerse estrictamente a las

disposiciones estatutarias."6

Para el caso de que en los estatutos ne se fije ningin lugar de reunidn, se debe
considerar implicitamente el domicilio de la sociedad y por consecuencia el destinado a la
administracion, porque se considera que es el lugar donde la asamblea, que es precisamente
el rzano con plenas facultades para administrar, debe reunirse. En caso de que se sefiale un
lugar diverso al del domicilio social, los accionistas tienen el derecho de impugnar las

resoluciones tomadas por los socios reunidos en lugar diverso al del domicilio soctal.

La presidencia de la asamblea corresponde provisionalmente a las miembros del
consejo de administracién y en su defecto, a los del consejo de vigilancia, si faltaren ambos
al socio cuyo apellido ocupe el primer lugar en el orden alfabético. La presidencia definitiva
correspondera a la persona que designe la asamblea y que tendra voto de calidad para el
caso de empate.

"Cada socio tiene derecho a un voto, independientemente del monte de su

aportacién y con independencia también del volumen de las operaciones que realice la

sociedad, o de ta importancia de los trabajos que a favor de la misma efectiie.”’

6 VASQUEZ DEL MERCADQ, Oscar. Asamblea Fusién Y Liquidacidn
de Sociedades Mercantiles. editorial Porrua. Tercera edicién.
México 1987. Pag. 57.

7 MANTILLA MOLINA, Roberto L. Op. Cit. Pag. 327.
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Las cuestiones sometidas a la asamblea, tendra que resolverse por mayoria de los
socios presentes de acuerdo al quorum que se necesite en base al tipo de asamblea de que se

trate.

1.5 Comisarios.

Los comisarios son los érganos encargados de vigilar permanentemente ia gestion
social, con independencia de la administracién y en interés exclusivo de la sociedad. Su
tarea consiste en vigilar la gestion social, estos podrin ser uno o varios comisarios con
caricter de temporal y revocables, como el caso del administrador puede ser un socio ©

persona extraiia a la sociedad.

Como facultades del comisario las enumera el articulo 166 de la Ley General de

Sociedades Mercantiles, siendo las siguientes:

L.- Cerciorarse de la constitucion y subsistencia de la garantia que
exige el articulo 152, dando cuenta sin demora de cualquier irregularidad a
la asamblea general de accionistas:

II- Exigir a los administradores una informacién mensual gue
incluya por lo menos un estado de situacion financiera y un estado de
resultados;

IIf- Realizar un examen de las operaciones, documentacion,
registros y demds evidencias comprobatorias, en el grado y extension que
sean necesarios para cfectuar la vigilancia de las operaciones que la ley les
impone y para poder rendir fundadamente el dictamen que se menciona en
el siguiente inciso,

IV.- Rendir anualmente a la asamblea general ordinaria de
accionistas un informe respecto a la veracidad su eficiencia y
razonabilidad de la informacién presentada por el consejo de
adminisiracion a la propia asamblea de accionistas. Este informe deberd
incluir por lo menos:

A) La opinion del comisaric sobre si las politicas y criterios
contables y de informacion seguidos por la sociedad, son adecuados y
suficientes tomando en consideracion las circunstancias particulares de Ia
sociedad.
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B) La opinion del comisario sobre si esas politicas y criterios han
sido aplicados consistentemente en lu informacion presentada por los
administradores.

C) La opinion del comisario sobre si, como consecuencia de lo
anterior, la informacion presentada por los administradores refleja en
forma veraz y suficiente la situacion financiera y los resultados de la

Sociedad.
V.- Hacer que se inserte en el orden del dia de las sesiones del

consejo de administracion y de las asambleas de accionistas los punios que
crean perlinenies;

VI- Convocar a uasambleas ordinarias y extraordinarias de
accionistas, en caso de omision de los administradores y en cualguier otro
caso en que lo juzgue conveniente;

VIL.- Asistir con voz pero sin voto a todas lus sesiones del consejo de
administracion a las cuales debera ser citados.

VIIL- Asistir con voz pero sin voto, a las asambleas de accionistas; y

IX.- En general vigilar ilimitadamente y en cualquier tiempo los
operaciones de la sociedad.”

La actividad de los comisarios "en cualquier tiempo” dice la fraccién IX que
acabamos de transcribir, lo que pone de relieve que la funcién de los comisarios se realiza
momento a momento, en todos los instantes de la vida social.

En resumen podemos decir que al comisario corresponde:

1.- Cuidar el cumplimiento exacto de la ley y los estatutos;

2.- Vigilar la actuacion del consejo de administracién

3.- En general mediante la inspeccion de libros y papeles sociales, y con su
asistencia a los consejos y asambleas;

4.- Examinar la contabilidad, la balanza de comprobacion y dando su informe sobre
el balance.

5.- Dar sugerencias para la inclusién de puntos en la orden del dia y hacer efectivo y

eficaz el derecho de denuncia de los socios.

La ley ha querido crear un drgano de vigilancia capaz de poder enfrenta al consejo
de administracion, cuyo objeto es el de vigilar, por ende los comisarios no dependen del
consejo de administracion ya que seria una limitante en el campo de su accidn para el

cumplimiento de sus tareas.
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Los comisarios tienen total independencia y seran individualmente responsables
para con la sociedad por el cumplimiento de las obligaciones que la ley y los estatutos le
imponen: Sin embargo podréan auxiliarse y apoyarse en el trabajo de personal que actiie bajo
su direccién y dependencia o en los setvicios de técnicos o profesionistas independientes,

cuyd contratacidn y designacion dependa de los propios comisarios.
Para poder ser comisarto se necesita de los requisitos siguientes:

a) No estar inhabilitado para el ¢jercicio del comercio, debe tener la capacidad para
poder ejercerlo y no encontrarse en ninguna de las prohibiciones que ¢l codigo o leyes
especiales sefialen.

b) Deben ser independientes de 1a administracién, no ser empleados o dependientes
de la sociedad, tampoco tener ningiin parentesco consanguineo en la linea recta sin limite
de grado, en linea colateral hasta el cuarto grado, y el parentesco por afinidad hasta el
segundo grado.

¢) Los comisarios pueden ser socios o personas extrafias a la sociedad, en este caso
da lugar a buscar la persona con la capacidad suficiente para el desempefio del eargo.

d) Deben otorgar garantia a las resultas del desempefio de su misidn, la garantia
puede consistir en depdsito de dinero, depésite de acciones o fianza,

e} Pueden ser personas fisicas o morales.

La ley establece que la vigilancia estard a cargo de uno o varios comisarios, cuando
sean dos o mas comisarios, constituiran el consejo de vigilancia, los estatutos son los que
estableceran cual serd el nimero de comisarios, las decisiones del consejo de vigilancia se

tomaran por mayoria de votos.

Los comisarios son nombrados en asamblea ordinaria de accionistas, en

consecuencia solo los accionistas con derecho a voto intervendrin en su eleccién, al igual
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que para la eleccion de los administradores, los accionistas que representen cuando menos

el veinticinco por ciento del capital social tendra derecho a nombrar un comisario.

1.6 Informacién financiera.

Especial importancia concede la Ley General de Sociedades Mercantiles a fa
obligacién que tienen los administradores de presentar anualmente a la asamblea de
accionistas el resuitado de su gestion por medio de informe de administracion que consiste
ent un informe financiero, documento contable que refleja el estado econdémico de una
sociedad en un momento determinado, para lo cual se enumeran dentro del mismo los
diversos elementos que constituyen su activo ( efectivo en caja, bancos, documentos por
cobrar, mercancias, muebles e inmuebles); y su pasivo (acreedores de diferentes clases,
documentos por pagar); la diferencia entre ambos, forma el capital contable, integrado a su
vez por el capital social, la reserva legal y las estatutarias, las utilidades acumuladas en los
afios anteriores y las obtenidas en el gjercicio antertor al balance y con deduccidn en su caso

de las pérdidas sufridas.

Los administradores, presentaran a la asamblea de accionistas anualmente un
informe en el que se detallen los distintos elementos o partidas de balance en un orden
decreciente de liquidez, de modo que aparezca en primer ltugar el activo, la existencia en
caja y por 1ltimo aquellas inversiones que generalmente son de dificil enajenacion, como
pueden ser los inmuebles.

En los pasivos figuran los créditos vencidos y se determinaran con los que tienen
estipulado un vencimiento a largo plazo. Inmediatamente después del pasivo y del mismo
lado de éste, se indicaran los diversos elementos de capital contable, excepto si hubiera
pérdidas pues éstas, para lograr el balance con el activo y con el pasivo, suelen figurar en el

lado de aquel.

Todo balance debe ser veraz y preciso, la falta de veracidad en un balance, obedece
al deseo de presentar a una sociedad como provechosa, al tratar de ocultar el monto

verdadero de las utilidades que reporta en el ejercicio.
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" Un balance bien formado garantiza a la sociedad la estabilidad de su capital al
hacer imposible el reparto de dividendos ficticios; permite a los accionistas conocer
fielmente fos resultados del ejercicio, y por ende, la posibilidad de censurar con pleno
conocimiento de causa las gestidn de los administradores; y, por ultimo, ofrecer al tercero
que contrate con la sociedad una representacidn exacta de la garantia que esta ofrece para

responder del cumplimiento de las obligaciones que han contraido ¢ van a contraer a su

favor."8

Cuando un balance carece de veracidad es con la finalidad de inducir al piblico a
comprar acciones, incluso a un precio superior a su valor real. Cuando se ocuitan las
utilidades podria obedecer una evasién de impuestos y por consecuencia provocar una baja
en las acciones y de esa forma comprarlas a un precio inferior al real. En ambos casos es

claro el movimiento fraudulento que se pretende.

La exigencia de claridad y veracidad, comunes en todo balance mercantil, se
agudiza cuando sc trata en la sociedad andnima por la especial significacion de su
patrimonio, como garantia tunica de las obligaciones contraidas por ia sociedad; sélo a
través del balance pueden ver los acreedores si existe 0 no en la sociedad un patrimonio
efectivo vinculado con la cifra del capital social, y si al final de! ejercicio econémico
existen realmente garantias repartibles o si la sociedad pretende repartir como tales

ganancias bienes que deban estar afectos al capital indisponible.

La contabilidad en cada ejercicio refleja con claridad y exactitud la situacién
patrimonial de la sociedad y los beneficios obtenidos durante el ejercicio o las pérdidas
sufridas; el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias se redactaran de modo que de su
lectura pueda obtenerse una expresién exacta de la situacién econdmica de la sociedad y del

curso de los negocios.

8 GARRIGUES, Joaquin. Curso de Derecho Mercantil. Editorial
Porrta. Novena edicién. México, 1993, Pag. 526
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E{ balance debe formularse anualmente para ser presentado bajo !a responsabilidad
de los administradores a la asamblea que ha de reunirse dentro de los primeros cuatro meses
al cierre de cada ejercicio. Una vez concluido €l balance debe entregarse a los comisarios de
las sociedad, junto con los documentos que justifiquen su formacién y un informe sobre la
marcha de Ios negocios sociales, con la finalidad de que rindan un informe sobre los

documentos proporcionados por el administrador o conseje de administracion.

Para el caso de ser aprobado el balance, la asamblea obliga a la sociedad a atenerse a
sus resultados para todas las relaciones que nazcan en el periodo que hay hasta la regular
aprobacién del balance posterior, de tal aprobacidn resulta de ella las siguientes
consecuencias:

1.- La distribucién de los dividendos, segiin las utilidades que arroje el balance.

2.- En la medida en que el balance representa, por st o por la documentacion anexa,
una rendicién de cuentas, la aprobacién de aquel supone la gestién de los administradores
en los puntos correlativos a aquellos.

3.- Se establece 1a base para fijar la cuantia de las cuotas de separacidn, hasta que se
apruebe otro balance.

4.- El capital contable que resulte del balance aprobado representa el limite para la
emision de las obligacienes si bien se debe comprobar mediante un balance especial.

5.- Las utilidades resultantes fijan la base para la deduccion de la reserva legal
tomando un cinco por ciento hasta completar una quinta parte del capital social.

6.- La adquisicidn de acciones para ser amortizadas solo puede hacerse en el margen

de utilidades que resulte del balance.

El deposito y publicacion del balance se hace de acuerdo al articulo 177 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles. * Quince dias después de la fecha en que la asamblea
general de accionistas hayan aprobado el informe a que se refiere el enunciado general del
articulo 172, deberd mandarse publicar los estados financieros incluidos en el mismo,

Jjuntamente con sus notas y el dictamen del comisario, en el periddico oficial de la entidad
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en donde tenga su domicilio la sociedad o, si se trata de sociedades que tengan oficinas o
dependencias en varias entidades en el " Diario Oficial " de la Federacién. Se depositard
copia autorizada del mismo en el Registro Publico de Comercio. Si se hubiere formulando
en término alguna oposicion contra la aprobacion del balance por la asamblea general de
accionistas, se hard la publicacion y el depdsito eon la anotacién relativa al nombre de los

opositores y el niimero de acciones que representan.”

1.7 Disclucién y liquidacion de la sociedad anénima

La disolucién es el acto que separa aquello que se encuentra unido, en el caso
concreto es el poder separa a los socios por las causas enumeradas en el articulo-229 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles a saber

".. I Por expiracién del término fijado en el contrato social" disuelve eo ipso
cualquier especie de sociedad, no requiere declaracién alguna de autoridad, tampoco de los
érganos de administracion o vigilancia, ésta es consecuencia del propio acto constitutivo.

"..HI Por imposibilidad de seguir realizando el objeto principal de la sociedad o por
quedar este consumado"” , esta causa no opera ipse iure, sino sélo cuando son declaradas;
dicha declaracién no es potestativa sino necesaria, de modo que si no la realiza la sociedad
misma, la puede realizar cualquier interesado, solicitando a la autoridad judicial que haga la
declaracion omitida de la sociedad y ordene su inscripcién en el Registro Publico de la
Propiedad y Comercio.

"..HI Por acuerdo de los socios tomado de conformidad con el contrato social y ln
ley", en este caso los socios en asamblea extraordinaria podrian acordar la modificacién de
la escritura social en el sentido de reducir el plazo de duracion y provocar de este modo la
disolucién inmediata de la sociedad.

“.IV Por que el mimero de accionistas llegue a ser inferior al minimo que la ley
establece o porque las partes de interés se reiinan en una sola persona”, para la sociedad
andnima el minimo de socios son dos, de acuerdo al articulo 89 de la misma ey, siendo

contrario a derecho el que quede una sola persena en virtud de que et ella se reunieran la
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mayor parte de interés. En una légica juridica es imposible concebir a una sociedad de una
sola persona.

“..¥V Por la pérdida de dos terceras partes del capital social”, significa una
disminucién en el capital social, debiendo considerar si esa disminucion significa una
cantidad inferior al minimo requerido para la operacion de dicha sociedad, o quiza el
legislador ha querido proteger los intereses de terceros al determinar una disclucion por mal

manejo de la sociedad.

“La liquidacién, dice Vivante, comprende en sentido amptio, todas Jas operaciones
posteriores a la disolucién de la sociedad que sean necesarias para finalizar los negocios en
curso, pagar las deudas, cobrar los créditos, reducir a metilico los bienes sociales y
dividirlos entre los socios. En un sentido mas estricto y juridico, comprenden todas las

operaciones que se lleven acabo en el periodo que media entre la disolucion y la formacidn

de la masa divisible entre los socios"?

Liquidador es el encargado de llevar acabo las operacicnes de liquidacion, puede ser
el organo al cual se asigna el oficio de realizar todas las operaciones cautelares en interés de
los socios y de los terceros. Los encargados de realizar la liquidacion tiene el caracter de
mandatario, nunca adguiere el caracter de comerciante por el hecho de servir a una sociedad
mercanti] que realiza actos de comercio. El mandato que le confiere el caricter de
liquidador es meramente civil; de donde se sigue que el liquidador de una sociedad
mercantil no es comerciante y los actos de liquidacién que ejecuta no son, en lo que

concierne personalmente, actos de comercio.

Los liquidadores como mandatarios, son las personas que representan a la sociedad
a fin de que lleven hasta sus \illimas consecuencias la liquidacion, su mandato los autoriza
a realizar ¢} activo y extinguir el pasivo y con la facultad de representar a la sociedad en

todo lo que se ejecuta el mandato.

9 VASQUEZ DEL MERCADO, Oscar. Op. Cit. Pag. 369
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La capacidad para ser ¢l mandatario basta con tener la capacidad legal, para este
caso pueden ser personas extrafias a la sociedad o los mismos socios e inclusive puede ser
liguidador una persona moral, estos nombramientos son hechos por los socios regularmente
en los estatutos constitutivos o bien cuando se acuerde o reconozca la disolucidn de la

sociedad.

El mandatario para que lleve acabo la liquidacién de la sociedad al igual que los
administradores y los comisarios, tienen el caricter de temporales y revocables, en virtud de
que su mandato dura hasta en tanto se lleve acabo la liquidacién y reparticién del haber
social, revocables ya que podra ser removido de su encargo en cualquier momento en que la

asamblez lo determine.

La liquidacién puede estar a cargo de uno o varios mandatarios los cuales deben
obrar conjuntamente, estos serdn representantes legales de la sociedad, su nombramiento
debe ser inscrito en el Registro Piblico de la Propiedad y Comercio de acuerdo al articulo
237 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, que establece "Mientras no haya sido
inscrito en el Registro Piblico de Comercio el nombramiento de los liguidadores y éstos no
hayan entrado en funciones, los administradores continvaran en el desempeiio de su

encargo.”

Las facultades de los liquidadores, las encontramos establecidas en el articulo 242
de la misma ley que al efecto establece:

" Salvo el acuerdo de los socios o las disposiciones del contrato

social, los liguidadores tendrin las siguientes facultades:
L Concluir las operaciones sociales que hubieren quedado

pendientes al tiempo de la disolucion;

II. Cobrar lo que se deba a la sociedad y pagar lo que ella deba;

1. Vender los bienes de la sociedad:

IV. Liquidar a cada socio su haber social:

V. Practicar el balance final de la liquidacion, que deberd someterse
a la discusién y aprobacion de los socios, en la forma que corresponda,
segun la naturaleza de lu sociedad.
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El balance final una vez aprobado. se depositard en el Registro

Publico de Comercio;
VI, Obtener del Registro Piblico de Comercio la cancelacion de la

inscripcién del contrato social, una vez concluida la liguidacion.”

Una vez que se haya lievado acabo lo anterior, los liquidadores procederdn a hacer
el reparto del remanente entre los socio.

I. En el balance final se indicara la parte que a cada socio corresponda en el haber
social.

IL. Dicho balance se publicari por tres veces, de diez en dicz dias, en el periddico
oficial de la localidad en que tenga su domicilio la sociedad.

E! mismo balance quedara por igual término, asi como los papeles y libros de la
sociedad, a disposicién de los accionistas, quienes gozarin de un plazo de quince dias, a
partir de la dltima publicacidn, para presentar sus reclamaciones a los liquidadores.

[II. Transcurrido dicho plazo, los liquidadores convocaran a una asamblea general
de accionistas para que apruebe en definitiva el balance. Esta asamblea ser presidida por

uno de los liquidadores.

Una vez aprobado el balance, contra la entrega de las acciones por parte de los
socios, se les hara el pago correspondiente a cada uno, para los que no pudieran cobrar el
pago de sus acciones dentro del término de dos meses, su dinero se depositard en una
institucion de crédito que al efecto sefialen en la que se constituira depésito y donde podran

hacer efectivas sus acciones.
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CAPITULO SEGUNDO
LAS ACCIONES TiTULOS REPRESENTATIVOS DE LAS APORTACIONES DE
LOS SOCIOS DE LA SOCIEDAD ANONIMA

2.1 Naturaleza juridica de las acciones.
Los derechos y obligaciones de los socios de la sociedad andnima se encuentran
incorporados en el documento denominado accién, documento sin el cual no se pueden

ejercer los derechos y tampoco se puede trasmitir los mismos.

Se discute si la accién es un titulo de crédito, en virtud de que la doctrina distingue

tres clases de ellos, aquellos que incorporan derechos de crédito: come lo son los cheques,

pagarés, letras; los representativos de mercancias: certificado de depdsito, bono de prenda;

y los que incorporan derechos corporativos tal es el caso de Ia accidén, desde este punto de
vista la accion si constituye una especie de titulo de crédito, mismo que es considerada por
la Ley del Mercado de Valores en el articulo 3 como valores “Son velores las acciones,
obligaciones y demds titulos de crédito que se emitan en serie o en masa.

Ei régimen que establece la presente ley para los valores y las actividades realizadas con
ellos, también sera aplicable a los titulos de crédito v a otros documentos que oforguen a sus
titulares derechos de crédito, de propiedad o de participacion en el capital de personas morales,

que sean objeto de oferta publico de intermediacion en el mercado de valores.”

No obstante que las acciones, como todos los titulos de crédito estin destinadas a
circular, en virtud de que en ellas estin incorporados tos derechos y obtigaciones de los
socios, son los documentos necesarios para poder trasmitir tal calidad, ya que la tradicién o
entrega del documento, su endoso 2 favor de una tercera persona y la anotacidn en €] libro

de la sociedad de la transmision, son caracteristicas de los titulos de crédito.
No estamos de acuerdo en que la accion tenga naturaleza juridica de titulo de

crédito, en virtud de que a la accién le falta un requisito como lo es la literalidad que exige

el articulo 5 de la Ley de Titulos y Operaciones de Crédito, no obstante que Brunetti al
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respecto hace el siguiente comentario " No se trata de un titulo de crédito completo, porque
la disciplina de los derecho y de las obligaciones de los accionistas estan determinadas en el

acto constitutivo de la sociedad"!?

El requisito de la literalidad no se aplica igual en todas las especies de titulos de
crédito; hay unos que incorporan derechos de crédito, en los que la literalidad opera
plenamente, y se dice entonces que los documentos respectivos como el pagaré, cheque, son
auténomos e independientes de la causa o del acto o negocio que les da nacimiento,
(relacién subyacente), de manera que las excepciones derivadas de ésta son inoponibles a

los terceros adquirentes de buena fe del titulo.

En cambié, en las otras dos especies, ese requisito disminuye, en cuanto que ellos
siempre estan vinculados, en mayor o menor medida, el negocio del que surgen; contrato de
depésito, contrato transporte, contrato de sociedad, en relacion respectivamente, con ¢l

certificado de depdsito, con el conocimiento de embarque y con la accidn.

Se dice que son titulos causales por su conexion necesaria con la relacion
subyacente, dsea, con e} contrato de! que surgen. La accidn de la sociedad anénima €5 un

titulo causal que esta relacionade con el contrato social.

La accién tiene naturaleza de titulo valor. "La accién es un titulo privado, causal, de
contenido corporativo, definitivo y emitido en serie. Desde el punto de vista de su

circulacién las acciones deben ser nominativas." ! con las siguientes caracteristicas:

- Se trata de un titulo privado, en contra posicidn a la naturaleza publica, como
serian los titulo-valor que emite directamente el Gobierno Federal, como son lo cétes,

petrobonos.

10 BRUNETTI, Antonio. Tratado de Derecho de las Sociedades.
Editorial UTEHA, Buenos Aires Argentina 1960 Vol. 2 Pag. 107
11 MANTILLA MOLINA, Roberto. Op. Cit. Pag. 369.
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- La accién como se menciond anteriormente es ua titulo causal, ya que se rige por
{o estipulado en el contrato social en base al cual es emitida, sin dejar de existir la relacién
subyacente.

- La accién incorpora derechos corporativos al socio y atribuye a éste esa calidad o
cstatus, por tanto para poder ejercer los derechos que ia accién incorpora debe tener
fisicamente el documento, ya que no seria posible ¢l que una persona acudiera a una
asamblea y votara o pretendiera recoger los dividendos sin que acredite con la tenencia
fisica de las acciones o por la constancia que la sociedad misma establezca o en todo caso
por el certificado de deposito del INDEVAL.

- Es definitivo porque es el documento que legitima a su propietario para exigir a la
sociedad el cumplimiento de los derechos relatives al contrato social.

- Las acciones son emitidas en serie, atendiendo a la naturaleza de 1a sociedad en
cuanto a las partes en que se divide el capital social, debe emitir una ¢ varias series de
acciones a fin de poder constituir su patrimonio, de acuerdo al articulo 112 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles, ia que instaura ” ... Sin embargo en el contrate secial
podrd estipularse que el capital se divida en varias clases de acciones con derechos especiales
para cada clase ..." de esta forma integrar a la misma a los socios, los cuales seran titulares
de dichos documentos.

- Las acciones deben ser nominativas a fin de que puedan circular expidiéndose a
favor de persona determinada cuyo texto debe aparecer en el texto del documento, el
nombre del accionista debe inscribirse en el libro de registro de las acciones de la sociedad,
para el caso de que se trasmitan dichas acciones se procederd a la tradicién o entrega del
titulo al adquirente, por consecuencia con et endoso en propiedad y a la inscripcidn de la

tradicion.

Cabria agregar que la accion es un titulo indivisible como lo establece el articulo
122 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, a saber " Cada accidn es indivisible, y en
consecuencia cuando haya varios propietarios de una misma accién, nombrardn un representante

comun y si no se pusieren de acuerdo, ef nombramiento serd hecho por autoridad judicial *
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2.2 Derechos derivados de la tenencia de las acciones.

El accionista tiene derechos y obligaciones con la sociedad, estos derechos hacen

que el accionista tenga una estatus dentro de la sociedad, mismo que ejercerd ante la

corporacion a la que pertenece, siendo consecuencia de la relacién que existe entre €l socio

y la sociedad.

El maestro Joaquin Rodriguez y Rodriguez,'? nos muestran de una manera més

sintetizada cuales son los derechos de la accionistas frente a la sociedad y los agrupa de la

siguiente forma.

Derecho de los
accionistas

Principales
Partrimoniales

Accesorios

Administratives
Consecucion

Vigitancia

Dividendo
Cuota de liguidacién
Aportacidn limitada

Obtencidn de los titulos de las acciones

Canje de acciones
Cesion de las acciones

Obtencion de acciones de goce
Convocatoria

Participaciéon en asamblea
Redaccién de {a orden del dia
Suscripcion de nuevas acciones
Voto

Suspensian de acuerdos
Impugnacion de acuerdos
Denuncia a los comisarios
Aprobacion del balance

De este cuadro lo mas importante es resaltar la oposicién de los derechos

patrimoniales y los derechos consecutivos, en virtud de que los derechos patrimoniales

precisan contenido meramente econdmico, mismos que seran ejercidos de manera personal

o por apoderado del socio; los derechos consecutivos no contienen un centenido meramente

econdmico, son mas bien los instrumentos que concede la Ley General de Sociedades

12 RODRIGUEZ

RODRIGUEZ, Joaquin. Op. Cit. Pag. 103
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Mercantiles y en su caso los estatutos sociales a los accionistas para que mediante el

gjercicio de los mismos puedan garantizarse la consecucion de los derechos patrimoniales,

Como podemos ver son tan indispensabies los derechos consecutivos que de no
existir dejarian al accionista en estado de indefensién para poder ejercer los derechos
patrimoniales; dejando solamente de manera ilustrativa los derechos que se derivan de la

tenencia de las acciones ya que entraremos a su estudio mas amplio, mas adelante.

Los derechos que se derivan de la tenencia de las acciones no sélo los encontramos
en la Ley General de Sociedades Mercantiles, sino, mas bien se encuentran diseminados en
varias leyes, ya que como titulo-valor como hemos analizado anteriormente, sera regida
inclusive por leyes financieras y no solamente por leyes mercantiles, no obstante de los que

se puedan establecer dentro del contrato social.

Al intentar hacer tan sélo una lista de los derechos que corresponde a los accionistas
por la tenencia de sus titulos seria inclusive objeto de otra tesis para analizar en que consiste
todos y cada uno de ellos y en la practica como se ejercitarian; mas sin embargo como el
objeto del presente estudio no es el analizar todos y cada uno de esos derechos que
corresponden a los accionistas, como dijimos antes que se encontrarian diseminadas en
varias leyes, sélo trato de ilustrar cuales son algunos de los que corresponden en cuanto

hace a la sociedad andnima en general.

2.3 Derecho de voto de los accionistas,

Ei principal derecho de los accionistas que no tiene caricter patrimonial, es el
derecho de voto, mismo que se incorpora a la accién, lo establece asimismo el articulo 113
de la LGSM; por consecuencia a cada accién corresponde un sélo voto, es por tanto que
cada accionista podrd ejercitar libremente su voto dependiendo las acciones que

corresponda tener, expresando de esta manera su voluntad.
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Para poder ejercitar el derecho de voto que confieren las acciones de la sociedad
andnima es necesario acreditar la titularidad ya sea exhibiendo los documentos en que se
acredita la titularidad, cuya tenencia o posesion material Jo acredita como socio, o estar

inscrito en el libro de la sociedad.

Como lo establece nuestra legislacién las acciones son titulos nominativos, por lo
que se regiran a las disposiciones de la LGTyOC, la que en el articulo 23, establece que
"Son titulos nominativos, los expedidos a favor de una persona cuyo nombre se consigna en
el texto mismo del documento. “debiendo ser inscritos en el registro que lleve al efecto la

sociedad, de acuerdo al articulo 129 LGSM.

El voto es un acto juridico de cardeter unilateral, entendiendo por acto juridico como
"una manifestacién de voluntad que se hace con la intencién de producir consecuencias de

derecho, las cuales son reconocidas por el ordenamiento juridico."!?

El derecho de voto es personal ¢ indisponible, ya que ni el contrato social y la
asamblea de accionistas pueden negarlo al accionista, a diferencia de los demas derechos de

los accionistas que son polestativos.

S6lo el tenedor de las acciones o su representante puede ejercer el derecho del voto
ya que ¢l mismo se encuentra incorporade a la accidn, es importante ya que con la
transmisién de las acciones se trasmite también los derechos incerporados a {as mismas,
cabe hacer mencidon en este punto que se puede dar el voto divergente, que consiste en que
el titular de varias acciones puede votarlas en sentido diferente e incluso opuesto, como
cada accionista tiene tantos votos como acciones, surge el problema de determinar si deberd
de ejercer ¢l derecho de voto con todas sus acciones en el mismo sentido, o bien si serd

licito que vote de distintas maneras con diversas acciones, No existe regla alguna en el

13 ROJINA VILLEGAS, Rafael. Compendio de derecho civil,
introduccidn personas y familia. Editorial Porrua. Vigésima
tercera edicién, México 1989. Pag. 115.
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derecho mexicano, que resuelva incontrovertiblemente, pero debemos tomar en cuenta que
hay accionistas que representan distintos intereses y se ve en la necesidad de dividir sus

volos.

El derecho de votar en asamblea es transmisible con ciertas limitaciones, ya que
podra hacerlo el socio se haréd representar por persona al cual pueda votar pero siempre y
cuando sea en nombre y representacion del socio como lo establece el articulo 192 LGSM,
ahora puede darse el caso del fideicomiso a través del cual se dan plenas facultades al
delegado fiduciario para que represente parte del capital social, depositado en el contrato, a
fin de que tome los acuerdos en asamblea que beneficien a sus representados

(fideicomisarios).

El socio ha de ejercer su voto personalmente o por interpésita persona, llenando 1os
requisitos, que al efecto establezca la asamblea para la representacion de sus acciones,
tomando en cuenta las limitaciones que pudieran establecerse en el contrato social, por si se
hubieren emitido acciones de voto limitado, no obstante que las prohibiciones en cuanto
conflicto de intereses de la sociedad y el socio, y la de votar cuando sean administradores o

comisarios para la aprobacién del balance para eximirlos de su responsabilidad.

"El derecho del voto se gjerce teniendo como base fundamental el principio de
igualdad de los accionistas. El mismo resulta del articulo 112, que afirma la igualdad de las
acciones y la de los derechos, sin perjuicio de que en el contrato social, se estipule la
existencia de varias clases de acciones con derechos especiales para cada una de ellas. Ello
se precisa en el articulo 113, con referencia al voto, al establecer que cada accién tendra
derecho a un volo, pero que en el contrato social, podid pactarse que una parte de las

acciones tenga derecho de voto solamente en ciertas asambleas extraordinarias."H

1« RODRIGUEZ RODRIGUEZ, Joaquin. Op. Cit. Pag. 107
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Al referirse el articulo 133 LGSM, a las acciones de voto limitado son aquellas
como parte de la totalidad de las acciones emitidas por la S.A. sélo tendrén derecho a votar
en asamblea extraordinaria respecto de los siguientes asuntos: prorroga de duracion de la
sociedad, disolucién anticipada, cambio de objeto social o fin, cambio de nacionalidad,
transformacién a otro tipo de sociedad, fusién, escision, zumenté reduccion de capital,
emision de acciones privilegiadas, amortizacidn de acciones, emision de acciones de goce,

emision de bonos, o cualquier otra modificacion hecha al contrato social.

A este tipo de acciones de voto limitado, en la practica se les conoce como acciones
preferentes, ya que en cuanto a los derechos patrimoniales que concede a su titular plantea
una prelacién del pago del dividendo y de la cuota de liquidacion. art. 113 pamrafo segundo

y tercero.

No podran pactarse limitaciones en cuanto al voto, ya que todo acuerdo o convenio
que restrinja la libertad del voto es nulo, ahora bien debemos distinguir que los votos
emitidos de acuerdo al pacto, son validos ya quc el voto es independiente, para cl caso de
que se pretenda demandar al socio que no haya votado de acuerdo al pacto es improcedente
ya que en este caso opera lo establecido en el articulo 198 LGSM, toda vez que el pacto
carece de eficacia ante los socios y ain mas frente a la sociedad y no podrd exigirsele el

pago de dafios y perjuicios o que vote en sentido determinado.

Responsabilidad del voto emitido, cuando el accionista gue debiendo abstenerse en
una votacién no lo haga y con su voto decida la realizacion de un acto perjudicial para la
sociedad, debera responder y resarcir a ésta de los dafios y perjuicios que el acuerdo
adoptado por su voto le hubiere ocasionado, art. 196 LGSM; los accionistas que controlen
de hecho el funcionamiento de la sociedad anénima y que con su voto hubiesen acordado o
no impidiesen la realizacién de un acto, responderin con esta, solidaria, pero
subsidiariamente de los dafios y perjuicios que hubieran ocasionado a terceros, como se

desprende del articulo 196 segundo parrafo LGSM,
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2.4 Reparto de utilidades a los tenedores de las acciones.

El derecho que tiene un socio 2 percibir utilidades consiste, salvo pacto en contrario,
en asignar al socio una parte proporcional del superavit de la sociedad que arroje el balance,
después de deducir todas sus obligaciones, de las utilidades que arroje el balance anual
pueden participar, ademas de los socios o accionistas, quienes no lo sean, como puede
suceder con los fundadores articulo 105 LGSM, los administradores, los trabajadores sean o

no titutares de acciones de trabajo.

El derecho al dividendo en cambio consiste en el derecho a recibir una cantidad de
dinero o de otros bienes que también valoricen en dinero, a virtud del reparto que haya
acordado 1a asamblea o bien que prevea el contrato, en este derecho sélo participan los que
tengan el carcter de socios o bien sean los titulares de las acciones articulo 113 LGSM

parrafo segundo.

Son dos conceptos y situaciones distintas, el derecho de las utilidades se desprende
de la naturaleza misma del negocio social, siendo por tanto indisponible por parte de los
érganos sociales; ¢! dividendo, en cambio, depende de la existencia de las utilidades
repartibles y que la asamblea acuerde su distribucion entre los socios de las ganancias que

arroje el balance que ella haya aprobado previamente.

Se debe distinguir y precisar cual es el derecho a los dividendos y cual es el derecho
a las utilidades, tomando en consideracion que todos los socios tienen derecho a las
utilidades, todo pacto en contrario que no permita a un socio participar de las utilidades no
producird efecto legal alguno, sitve de fundamento el articulo 17 de LGSM, “ No
produciran ningin efecto legal las estipulaciones que excluyan a uno a o mas socios de la
participacion de las ganancias”, ha esta regla se le denomina pacto leonino; puede
establecer ¢l mismo contrato social que porcentaje puede corresponder a los socios, salvo la
prohibicion del pacto leonino, en caso de que no se establezca en el contrato social

porcentaje alguno se aplicaran las reglas establecidas en el articulo 16 fraccion [ LGSM, *
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La distribucion de las ganancias o pérdidas entre los socios capitalistas se hara

proporcionaimente a sus aportaciones.”

Es licito que las utilidades no sean repartidas en su totalidad a los socios, siempre y
cuando se destinen a algin fin licito, es posible siempre y cuando lo prevea el contrato
social y se tome en acuerdo de asamblea, siendo este acuerdo por mayoria de votos; es
licito de igual forma el no repartir las utilidades netas esto es después de haber deducido los
gastos de operacién, servirian de ejemplo y fundamento lo establecide en el articulo 20 de
la ley en cita, © De las utilidades netas de toda sociedad debera separarse anualmente el
cinco por ciento, como minimo para formar el fondo de reserva, hasta que importe la quinta
parte del capital social. El fondo de reserva debera ser reconstituido de la misma manera

cuando distninuya por cualquier motivo.”

En la sociedad anénima, la fijacién de las utilidades debe hacerse forzosamente
todos los afios ya que el articulo 172 LGSM, establece que se apruebe un balance
anualmente, y también que celebre por lo menos una asamblea ordinaria cada afio dentro de
los primeros cuatro meses de conformidad con el articulo 181 de la misma ley, mas sin
embargo el acuerde de distribuir dividendos se tomard en asamblea general ordinaria, es
decir, que si los estatutos no establecen la obligacién de repartir dividendos en el caso de
haber utilidades, la asamblea tiene la mas absoluta libertad del reparto de los beneficios
excedentes o para disponer en la forma de reservas o en nuevas inversiones. Para que la
asamblea pueda acordar la distribucion de las utilidades, esto es los dividendos precisa que
previamente se haya acordado el balance y que del mismo resulte la existencia de utilidades

repartibles.
Es pertinente precisar que ¢l reparto de dividendos se hara a la presentacion de los

cupones respectivamente, en moneda nacional de curso obligatorio, ya sea en el domicilio

social en la institucién de crédito que preste el servicio de caja,

43




La distribucién de los dividendos deberi hacerse de la siguiente forma, por lo que
citamos el criterio del maestro Rodriguez y Rodriguez * 1.- Todas las acciones deberan
participar en igual medida, en las utifidades repartibles, salvo los casos especiales de
preferencia, a los que después nos referiremos. 2.- Si las acciones se encuentran en diversas
situaciones de desembolso, sus titulares participaran en los dividendos en proporcion al

valor pagado de sus acciones.”!

Existen distintos tipos de dividendo, ya que el dividendo es un derecho de tipo
aleatorio y supone igualdad entre los socios en que se reparte; dividendo fijo, el articulo 123
LGSM, pemite que la sociedad pague a sus accionistas dividendos fijos, hasta por un
nueve por ciento anual sobre el valor de sus acciones, por un plaze maximo que no exceda

de tres afios.

Dividendos constructivos, se llama asi a los dividendos que una sociedad paga a sus
accionistas, de manera que cuando no se pueda alcanzar el minimo previsto otra sociedad
puede aportar las cantidades a fin de que se efectiie el pago. Dividendos preferentes son
todos aquellos que se pagan a las acciones que tiene una preferencia legal o convencional,
para participar de los beneficios de la sociedad antes que otras, vgr. las acciones comunes
tiene preferencia sobre las acciones de goce ya que no podran gozar de dividendo sino se
han pagado antes a las comunes, articulo 137 LGSM, asi también las acciones respecto de
los tenedores del bono de fundador a los que no puede pagarse dividendo alguno, en tanto

que aquellos, no hayan percibido, por lo menos un dividendo del cinco por ciento articulo

105 LGSM.

El derecho al dividendo, es €l mas importante de los de caricter patrimontal del
socio, nace cuando la asamblea aprucba el balance o bien si asi lo disponen los estatutos,
cuando con postericridad a la aprobacién del balance que arroje utilidades la asamblea

decreta su distribucion entre los socios, ya sea en forma proporcional o de acuerdo como se

1s RODRIGUEZ RODRIGUEZ, Joaguin. Op. Cit. Pag. 105
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haya pactado. A partir dc que la asamblea apruebe el balance, o bien de que acuerde ¢l
reparto, se considera que dicho derecho ha ingresado al patrimonio del socio, y que el
monto respectivo de las utilidades ha dejado de pertenecer a la sociedad, planteados de esta

forma una relacién de crédito y denda entre el socio y la sociedad.

Cuando la sociedad queda impedida, para la reparticion de utilidades, queda de la
sociedad como deudora de los socios, quienes podrin hacer efectivos sus derechos sobre las
utilidades que corresponda a cada socio, reclamandolo judicialmente o trasmitiéndolo 2 un
teccero, ne como mera expectativa, sino como derecho a una cantidad liquida y

determinada.

2.5  Registro de las acciones y de sus tenedores.

Las acciones son documentos de los cuales se debe llevar un registro detallado de
las mismas en cuanto a sus tenedores, en virtud de que como son titulos nominativos, no
pueden trasmitirse por el simple endoso, sino que tiene que registrar en el registro de la
sociedad emisora toda transmisién de acciones, sirve de fundamento el articulo 24
LGTyQC " Cuando por expresarlo el titulo mismo, o prevenirio la ley que lo rige, el titulo
deba ser inscrito en un registro del emisor, este no estard obligado a reconocer conio
tenedor legitimo sino a quien figure como tal a la vez en el documento y en el registro.
"Cuando sea necesario el registro, ningin acto u operacion referente al crédito surtird
efectos contra el emisor, o contra los terceros, sino se inscribe en el registro y en el tindo.”

La encargada de llevar el registro de las acciones, como lo previene el articulo 24
LGTyOC, es la misma sociedad emisora, debiendo cumplir con los requisitos establecidos
en el articulo 128 LGSM, a saber “ Las sociedades andnimas tendrdn un registro de
acciones que contendri:

I.- El nombre, la nacionalidad y el domicilio del accionista y la indicacion de las
acciones que le pertenezcan, expresandose los mimeros, series, clases y demds

particularidades;
Il - La indicacion de las exhibiciones que se efectien;
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M- Las transmisiones que se realicen en términos del articufo 129

También puede llevar acabo el registro de las acciones de una sociedad andnima, un
brgano externo como puede ser un Instituto para el Deposito de Valores, como se desprende
del articulo 57 fraccién IV inciso b) LMV, que establece " Las instituciones para el
depdsite de valores, tendran por objeto lu prestacion de: frace. IV.- Podrin ademds las
instituciones para el depésito de valores: b) Lievar a solicitud de la sociedad emisora, el
registro de sus acciones y realizar las inscripciones correspondientes, en términos y para
los efectos a que se refiere los articulo 128 y 129 de la Ley General de Sociedades

Mercantiles. "

Conforme al articulo 129 LGSM, instaura que las sociedad considerara como duefio
de las acciones nominativas a quien aparezca insctito como tal y esta obligado a anotar en
él las transmisiones que se efectien, a peticién de cualguier titular, segin reza dicho
precepto legal, ain que ha de entenderse que ha de ser un tenedor legitimado por una serie

de endosos u otros titulos traslativos de dominio del titulo.

2.6  Formas de transmisién de las acciones.

Como en nuestro derecho las acciones de la sociedad andnima, siempre son
nominativas, articulo 111 LGSM, “ Las acciones en que se divide el capital social de una
socieded andnima estaran represeniadas por titulos neminatives que servirin para
acreditar y transmitir la calidad y los derechos de socio, y se regirdn por las disposiciones
relativas a valores literales, en lo que sea compatible con su naturaleza y no sea
madificado por la presente ley.” Se rigen por las disposiciones relativas a la LGTYOC en
particular a la seccion segunda de los titulos nominativos, al efecto el articulo 23 reza * Son
titulos nominativos los expedidos a favor de una persona cuyo nombre se consigna en el

texto del mismo documento.”
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Se considera duefio de las acciones a la persona que cumpla con los requisitos
establecidos en el articulo 24 LGTYOQC transcrito anteriormente, para el caso de cesién o
transmision de la accidn o de ciertos derechos incorporados a ella, se requiere de la entrega
o tradicion del documento, su endoso a favor de un nueve titular y la inscripcion de la

transmisidn en el libro de accionistas mencionado en el inciso anterior.

Ahora bien es importante resaltar que nuestra legislacién vigente establece que los
titulos nominativos, seran transmisibles por endoso y entrega del titulo mismo, sin peruicio

de que puedan transmitirse por cualquier otro medio legal, articulo 26 LGTYOC.

La accidn es un documento que por su naturaleza esta destinado a circular, ya que
unto de los derechos principales de los socios es la de poder trasmitir sus acciones, por
principio de cuenta el socio puede trasmitir la acci6n a quien el quiera, mas sin embargo, no
solo puede trasmitirse por un negocio voluntario, sino también por remate o enajenacién
forzosa ¢ inclusive por sucesién lestamentaria, como las acciones son eminentemente
negociables seria contra su naturaleza ¢l que no pudieran trasmitirse, pero es valido que en
¢l contrato social de las sociedades se establezcan restricciones a efecto de poder realizar su

transmision.

Debemos tomar en cuenta que existen restricciones estatutarias para la transmision
de acciones, como lo es el derecho de! tanto, otras restricciones estatutarias pueden consistir
en fa prohibicién de que las acciones se enajenen a determinada persona, o bien de algin
competidor de la sociedad, o bien que no se trasmitan a una persona que no lenga las

calidades profesicnales para ser socioes.

“En la practica, es frecuente que el estatuto conceda a los socios el derecho del
tanto; cs decir, que los accionistas deban ser preferidos en caso de que alguno de ellos
quicra vender sus acciones. Se discute la validez de ese pacto. Mantilla Molina lo niega, por

considerar que las restricciones estatutarias deben limitarse a las que admite la ley, (es decir
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a la del articulo 130 LGSM). Nuestra opinidn es contraria, Si es valida la cldusula relativa,

por no estar prohibida dicha restriccién.” 10

En cuanto a la hace a la tradicién de titulos de crédito, hablando propiamente de las
acciones deba hacerse en términos del articulo 31 LGTYOC “Ef endoso debe ser purc y
simple. Toda condicién a lu cual se subordine, se tendrd por no escrita. El endoso parcial

es nulo. "

La Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, a saber establece varias clases
de endoso para la tradicién de titulos de crédito, que son los siguientes de manera

enunciativa:

Endoso en blanco este tipo de endoso se presenta cuando hay omisién del nombre
del endosatario, no es este como pudiera pensarse un endoso embrién que va encaminado al
endoso perfecto, el articulo 32 LGTyOC, establece “ El endoso puede hacerse en blanco,
con la sola firma del endosante. En este caso cualquier tenedor puede lenar con su
nombre, o el de un tercero, el endoso en blanco o trasmitir el titulo sin llenar el endoso.”
“El lienar los endosos en blanco no es una obligacién del tenedor. Si lo fuese, se veria en
un gran aprieto, cuando no hubiere espacio suficiente entre un endoso y otro para intercalar
el nombre del endosatario o cuando el pnimer endoso se hubiera hecho en la parte superior
de la hoja. El endoso en blanco no se considera en el derecho vigente una fase preparatoria
del endoso pleno, y que, por consiguiente sea preciso llenar, sino como un endoso que atin

permaneciendo en blanco, es capaz de producir todos sus efectos juridicos del endoso.” 17

Endoso al portador No puede equipararse, empero, el titulo endosado en blanco con
el titulo endosade al portador. Tal endosc no le quita al documento su calidad de titulo ala

orden, ain bajo el imperio de nuestro derecho vigente, que en ningiin caso exige que el

16 BARRERA GRAF, Jorge. Op. Cit. Pag. 490.
17 TENA RAMIREZ. Felipe. Derecho Mercantil Mexicano. Editorial
Porria. Décima sexta edicién. México, D.F. 1996 Pag. 410.
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endoso se vuelva pleno, ni siquiera para hacer efectivo el documento. La razén es obvia, ya
que mientras el poseedor de un titulo al portador se legitima por ta simple tradicién el que
posee un titulo a la orden atin que haya sido endosado en blanco, necesita para legitimarse

demostrar que ha obtenido la posesién mediante una serie ininterrumpida de endosos.

El parrafo segundo del articulo 32 LGTyOC, establece “Tratindose de acciones,
bonos de fundador, obligaciones , certificados de depésito, certificados de participacion y
cheques el endoso siempre serd a favor de persona determinada; el endoso en blanco o al
portador no producira efecto alguno. Lo previsto en este pamrafo no sera aplicable a los

cheques expedidos hasta por cinco mitlones de pesos.”

Endoso en propiedad “El endoso en propiedad transfiere la propiedad del titulo y
todos los derechos a €l inherentes. El endoso en propiedad no obligara solidariamente al
endosante, sino en los casos en que la ley establezca la solidaridad. Cuando la ley
establezca la responsabilidad solidana de los endosantes éstos pueden librarse de ella
mediante la cliusula sin mi responsabilidad o alguna equivalente.” Articulo 34 LGTyOQC,
son derechos inherentes al titulo son todos aquellos que deben su vida a la creacién del
titulo, los que no existen sino en cuanto han sido incorporados en el mismo, los que han
llamado derechos documentales. Nuestro ordenamiento positivo ha eliminado toda duda en
cuanto a las consistentes en fianza, siendo indiscutible que tales derechos accesorios se

trasmiten junto con la propiedad del titulo.

“Al hablar de propiedad de las acciones debe distinguirse entre lo que se ha llamado
propiedad material y propiedad formal; es decir, la propiedad sobre el titulo y la propiedad
derivada del titulo. Con mas precisién puede hablarse de propiedad en el primer sentido y
de legitimacion en el segundo. La propiedad da el derecho de uso y disposicion sobre los
titulos, en tanto que ta legitimacion es la propiedad aparente que resta de la simple tenencia

de los mismos cuando son al portador.” '8

18 RODRIGUEZ RODRIGUEZ, Joaquin. Op. Cit. P&ag. 313.
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Endoso en procuracion o al cobro en este tipo de endoso no se trasmite [a
propiedad def titulo, ya que su misma declaracion especifica el objeto, que son ha saber el
facilitar el ejercicio de los derechos documentales que corresponden al endosante, que por

algin motivo no quiere o no puede ¢jercitarlos por si mismo.

El articulo 35 LGTyOC establece cuales la finalidad de este tipo de endoso “ EI
endoso que contenga lu cldusula “en procuracion™ o “al cobro", u otra equivalente, no
transfiere la propiedad. pero da facultad al endosatario para presentar el documento a la
aceptacicn, para cobrarlo judicialmente o extrajudicialmente, para endosarlo en
procuracion y para protestarlo en su caso. El endosatario tendrd todos los derechos y
obligaciones de un mandatario. El mandato contenido en el endoso, no termina con la
muerte o incapacidad del endosante, y su revocacion ni surte efecios respecto de terceros,
sino desde que el endoso se cancela conforme al articulo 41. En el caso de este articulo, los
obligados solo podrin oponer al tenedor del titulo las excepciones gue tendrian contra el

endosante.”

El articulo 36 LGTyOC reconoce al poseedor de un titulo de crédito 1a facultad de
pignorarlo mediante la simple cldusula “en garantia” o “en prenda” u otra equivalente,
inserta en el endoso, en este tipo de endoso tampoco se trasmite la propiedad el endosatario
que ha recibido el titulo en garantia lo posee iure proprio en virtud de un derecho real que
ha entrado ¢n su patrimonio y ha caido bajo su dominio por £so no esta expuesto a suffir la

accion reivindicatoria del titulo ejecutable contra el endosante,

Pero de la misma manera que el endoso en procuracién, ¢l endoso en garantia
confierc al endosatario la facultad de presentar el titulo para su aceptacién, de cobrarlo
Judicial o extrajudicialmente, de protestarlo y de endosarlo en procuracién. Sélo en un caso
podra el endosatario endosar el titulo en propiedad, y es en el caso de que , por no cubrirle
el deudor prendario fa obligacién garantizada y no estar vencido el titulo todavia, lo negocia

en la forma y términos que lo prevé el capitulo relativo a fa prenda en general.
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Otra forma de trasmitir los titulos de crédito es la que establece el articulo 40
LGTyOC “ Los titulo de crédito pueden trasmitirse por recibo de su valor extendido en el
mismo documento, o en hoja adherida a él, a favor de algin responsable de los mismos
cuyo nombre debe hacerse constar en el recibo. La transmision por recibo produce los

efectos de un endoso sin responsabilidad.

Un endoso mds se lo encontramos en la Ley del Mercado de Valores articulo 67
pamrafo segundo al establecer * Tratdndose de valores nominatives, los titulos que los
representen deberan ser endosados en administracion a la institucion. Este tipo de endoso
tendra como tnica finalidad justificar la tenencia de los valores, el ejercicio de las
Junciones que este capitulo confiere a las instituciones para el deposito de valores y
legitimar a las propias instituciones para llevar acabo el endoso previsto en el iiltimo
pdrrafo de este articulo, sin constituir en su favor ningun derecho distinto a los

expresamente consignados en el mismo."

Como en nuestro derecho las acciones de la sociedad andnima stempre son titulos
nominativos, se rigen por las disposiciones relativas a la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, las cuales exigen que se expidan a favor de persona determinada y
cuyo nombre debe consignarse en el texto del mismo documento, debiendo aparecer como
duefio en el registro de las acciones. En el caso de cestén o transmisién de acciones debe
verificarse la tradicién del documento, su endoso a faver del nuevo titular, y la inscripcién

de la transmisién en el libro de accionistas mencionado.
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CAPITULO TERCERO
EL EMBARGO EN LA EJECUCION DE SENTENCIA

3.1 La via de apremio

“La via de apremio es el periodo del juicio en que se ejecutan, las sentencias, los
convenios judiciales, los laudos de los arbitros, las transacciones y los autos fimmes que
ameriten la intervencion del érgano jurisdiccional para lievarse a efecto, Mediante dicha via
se manifiesta lo que los autores cldsicos llaman el imperio mixto del juez, que presupone el

poder jurisdiccional de coercién.” 19

Etimoldgicamente apremio vienc de apremiar, que significa “compeler a uno a que
haga prontamente una cosa” por lo tanto nuestro anilisis se concreta a los procedimientos
que se siguen para hacer efectivas las sentencias y comprende tanto sentencias definitivas
ejecutoriadas como sentencias definitivas recwrridas en apelacién, admitidas en efecto

devolutivo.

La via de apremio es, pues, el procedimiento para llevar a cabo la gjecucién procesal
o ejecucion forzada, constituye el procedimiento para el desarrollo de la etapa final del
proceso, la elapa ejecutiva. No debiendo confundir esta afirmacidn con que el juicio
cjecutivo sea una etapa procesal final, sino un verdadero procedimiento en el que existe la
posibilidad de que se realicen todas las etapas procésales, si bien desde la fase expositiva se
puede llevar a cabo una ejecucién provisional sobre bienes del demandado, para garantizar

cautelarmente el pago de las prestaciones reclamadas por el actor.

Eil maestro Eduardo Pallares establece algunos principios sobre los cuales se rigen

generalmente la gjecucion de ia sentencia.

19 pALLARES, Eduardo. Derecho Procesal Civil. Editorial
Porria. Décima ediciodon. México 1983. Pag. 494
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“I.- Pocas son las sentencias meramente declarativas que no producen ejecucion,
aunque esta, es verdad, tenga cardacter accesorio respecto de la cuestion principal resuelta
por aquellas.

2.- La gjecucion de la sentencia debe distinguirse de su cumplimiento voluntario
por parte del obligado.

3.- La ejecucion de las sentencias constituye el wltimo periodo del juicio llamado
via de aprentio.

4.- La via de apremio no es sing el corolario del principio establecido en el articulo
17 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, segtn el cual, nadie
puede hacerse justicia por propia mano y los tribunales estardn expeditos para
administrarla.

5.- La via de apremio excepcionalmente se lleva a cabo de oficio, la peticion del
interesado es indispensable.

6.- Mediante la ejecucion de la sentencia tiene plena realizacion el derecho
subjetivo materia del juicio. No siendo del todo cierto porque lo que se hace efectivo es el
derecho declarado en la sentencia, que no siempre es igual al que se hizo valer en la
sentencia.

7.- En nuestra legislacion existen titulos que traen aparejada ejecucion.

8.- La ejecucion de la sentencia puede ser provisional o definitiva, las primeras son
aquellas que tiene pendiente que se resuelva el recurso de apelacion y las segundas son
aquellas que se realizan en base a sentencia o autos firmes.

9.- El de eficiencia, segun el cual la ejecucion debe realizarse en forma tal, que
tenga debido cumplimiento, la resolucién que se lleva adelante.

10.- El de humanidad, que exige no se causen gravimenes innecesarios al ejecutado
ni se traspasen ciertos limites, contrarios a la conciencia juridica que hoy impera, tales
como las prohibiciones relativas a la prision por deudas, embargo por determinados
bienes, derecho a percibir alimentos, por lo tanio la ejecucion no ha de violar garantias
constitucionales.

11.- El principio de respeto a los derechos de terceros, cuyo contenido es que la
efecucion vnicamente debe afectar al deudor y su patrimonio, y no a terceras personas
cuyos bienes y derechos han de ser respetados al efectuarse aquellas.

12.- El principio de economia nacional, que tiene como fin impedir hasta donde sea
posible que con la ejecucion se originen trastornos a la economia social.

13.- La efecucion puede ser de cardcter singular o de cardcter universal, la primera
se persigue cuando solo se trata de realizar determinados derechos que existan respecto
con un patrimonio. La segunda cuando el fin que se persigue es dar debido cumpliniento a
todos los derechos y obligaciones vinculados al patrimonio. Verbigracia las sucesiones,
quiebras concursos, liquidaciones de sociedades.

14.- El articulo 123 de la Constitucion otorga a los trabajadores el privilegio de no
responder de las deudas que tengan con su patron sin tinicamente con el importe de salario
de un mes.

15.- No se puede atentar con la dignidad de la persona humana.

16.- La efecucion procesal, es la que se funda en una resolucion judicial y se lleva a
cabo por el drgano jurisdiecional.




17.- Ejecucion en sentido propio y el concepto general de ejecucion, la primera
tiene lugar cuando entre el acto ejecutivo y la declaracion exista una relacion directa, la
segunda comprende todo lo que se hace para obtener una declaracion tenga su efecto.

18.- La ejecucion sicologica se lleva a cabe mediante coaccion moral, mulia.”

Los titulos que legalmente fundan la via de apremio, son los siguientes:

I.- Las seatencias firmes, es decir aquellas que tengan la autoridad de cosa juzgada,
con fundamento en el articulo 501 CPCDF.

IL.- Las sentencias definitivas, que hayan sido objeto de apelacién, la cual se haya
admitido en efecto devolutivo.

[IL.- Las sentencias interlocutorias o autos firmes, con fundamento en el articulo 501
pérrafo segundo CPCDF.

IV.- Los convenios y transacciones celebrados por las partes en el juicio y
aprobados por ¢l juzgador articulos 501 parrafo final y 502 CPCDF.

V.- Los laudos arbitrales, que son las resoluciones definitivas, sobre el fondo de

litigio sometido a arbitraje, articulos 504 y 632 CPCDF.

Quien es la autoridad competente para conocer de la via de apremio, esta fijada por
los articuto 501, 502, 504 CPCDF. La gjecucion de la sentencia sc hara por le juez que
conocié del juicio por primera instancia, entendiendo como tal no a la persona sino al
Jjuzgado en el que se actiio, en caso de excusa, recusacion u otra causa legal debe conocer de

la via de apremio €l juez que le siga de acuerdo a la ley organica del tribunal,

Como concluyente la via de apremio son todos aquellos actos que realiza el
juzgador a peticién del interesado a fin de que su resolucién se vea cumplimentada,
haciéndose valer de todas aquellos medios que la ley le otorga en su potestad a fin de

obligar al demandado y de esa forma hacer valer su imperio.
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3.2 Ejecucién civil
“La ejecucién se concreta a los procedimientos que se siguen para hacer
efectivas las sentencias y comprenden sentencias definitivas ejecutoriadas, como sentencias

definitivas recurridas en apelacion admitida en el efecto devolutivo™ 20

El fundamento de la gjecucion de tas sentencias lo encontramos en el articulo 501
CPCDF, como anteriormente manifestamos el juez competente para la gjecucion de
sentencia es el que conocié del negocio en primera instancia, dicha accién tiene una
vigencia de diez afios desde el dia en que vencid el término judicial para el cumplimiento
voluntario de lo juzgado y sentenciado con fundamento en el articulo 529 y 533 del
CPCDF, entendiendo por accién como una via gjecutiva independiente y no la continuacion
de la misma accion ejercitada para obtener del érgano junsdiccional una resolucién con

fuerza vinculativa.

Para que el condenado en juicio cumpla una sentencia o laudo arbitral o ¢l obligado
acate un convenio judicial o transaccidn, se establece un término improrrogable de cinco
dias (articulo 506). Sin embargo, cuando se trata de obligaciones de hacer, el juez puede
fijar un plazo prudente (articulo 517), y lo mismo cuando se trate de rendicién de cuentas

(articulo 519). 2!

Una vez que se ha extinguido el término concedide en la sentencia, convenio o
laudo para su cumplimiento voluntario, traera diversas consecuencias juridicas, de acuerdo

a la naturaleza de la resolucién, como son las siguientes;

1.- Sentencia de condena por cantidades iliquidas y ejecucion por cantidad liquida o
liquidadas, en este caso deben agruparse en la sentencia los casos que no tienen una

cantidad liquida, pues en todos ellos es necesario promover un incidente de liquidacién y

2¢ BECERRA BAUTISTA, José. El procesc Civil en México.
Editorial Porrda. Décima cuarta edicién. México 1992. Pag.

335.
21 BECERRA BAUTISTA, José. Op. Cit. Pag. 338
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una vez liquidada la suma correspondiente a través de a resolucién respectiva la gjecucién

es igual en todos los casos.

El incidente de liquidacion tendrd como base la sentencia misma, pero para €l caso
de que no se haya fijado en la misma las bases de la liquidacion, sera necesario formular el
incidente de liquidacién con fundamento en el articulo 515 CPCDF, reformado el 24 de
mayo de 1994 el cual establece “Si la sentencia no contiene cantidad liquida, la parte a
cuyo favor se pronuncio, al promover la ejecucion presentard su liguidacion de la cual se
dard vista por tres dias a la parte condenada y sea que la haya o no desahogado, el juez
Jallara dentro de igual plazo lo gque en derecho corresponda. Esta resolucion serd apelable
en el efecto devolutivo.” Por otra parte cuando la sentencia contiene cantidad liquida y la
otra iliquida, podrd hacerse efectiva la primera, sin esperar que se liquide la segunda,
articulo 514 del mismo ordenamiento.

Asi mismo, entraria el pago de cosas fungibles, para el presente caso nos apoyamos
en ¢l articulo 450 CPCDF, “'Cuando el titulo ejecutivo contenga la obligacion de entregar
cosas que sin dinero se cuentan por numero, peso o medida, se observaran las reglas
siguientes: I.- §i no se designa la calidad de las cosas y existiera de varias clases en poder
del deudor, se embargaran las de mediana calidad, 1I.- Si hubiere solo calidades diferentes
a lu estipulada, se embargardn si asi lo pidiere el actor, sin perjuicio de que en la
sentencia definitiva se hagan los abonos reciprocos correspondientes; Iif.- Si no hubiere en
poder del demandado ninguna calidad, se despachard ejecucion por la cantidad de dinero
que sefiale el actor, debiendo prudentemente moderarla al juez, de acuerdo con los precios
corrientes en la plaza, sin el perjuicio de lo que sefiale por dafios y perjuicios moderables

también.”

2.- Sentencia de condena de rendir cuentas; cuando la sentencia condena a rendir
cuentas, ¢l juez sefialard un términe prudente al obligado para que rindan e indicara también
a quien deban rendirse, de acuerdo al articulo 519 CPCDF, el obligado debe rendir su
cuenta presentando los documentos que tenga en su poder y los que el acreedor tenga en €l

suyo y que deben presentar poniéndolos a la disposicion del deudor en la secretaria.
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3.- Sentencia que condena de hacer una cosa; aqui debemos atender lo que establece
el articulo 517 CPCDF " Si lu sentencia condena a hacer una cosa, el juez sefialard af que
JSfue condenado, un plazo prudente para el cumplimiento, atendida las circunstancias del
hecho de las personas. I.- Si el hecho fuere personal del obligado y no pudieran prestarse
por otro, se le compelerd empleando los medios de aprentio mds eficaces, sin perjuicio del
derecho de exigirle la responsabilidad civil. I1.- Si e hecho pudiera prestarse por otro, el
Juez nombrard persona que lo ejecute a costa del obligado en el término que le fije. I1l.- Si
el hecho consiste en el otorgamienio de algun instrumento o la celebracion de un acto
Juridico, el juez lo ejecutara por el obligado, expresindose en el documento gue se otorgo

*

en rebeldia.”

4.~ Sentencia que condena a no hacer; en el caso que la sentencia condena ano
hacer, su infraccién se resolverd en el pago de dafios y perjuicios al actor, que tendri
derecho de sefialarlos para que por ellos se despache ejecucion, sin perjuicio de fa pena que
sefiale el contrato o testamento. Breve mencién haré al respecto ya que el contrariar una
sentencia en el sentido que afirmameos en el presente punto da lugar a una ejecucién que
podra ser liquida, por lo que podria ser un contrato, pero en un testamento como podria

condicionarse y en que caso causaria dafios y perjuicio y para quien.

5.- Sentencia que ordena la entrega o deposito de una persona, el articulo 526 del
CPCDF establece lo siguiente “Cuando la sentencia ordena la entrega de personas, el juez

dictara las disposiciones mds conducentes a que no quede frustrado lo fallado ™.

6.- Sentencia que condena a dividir una cosa comiin, se convocara a los interesados
a una junta para que en presencia judicial determinen las bases de la particion o designen un
partidor y si no se pusieren de acuerdo en una u en otra cosa, el juez designara a la persona
que haga la peticion y que sea perito en la materia, si fueren menesteres de conocimientos
especiales. Sefialard a éste el término prudente para que presente el proyecto partitorio.

Presentado el plan de particion, quedar en la secretaria a la vista de los interesados por seis
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dias comunes, para que formulen las objeciones dentro de ese mismo tiempo, de las que se
correra traslado al partidor y se substanciarin en la misma forma, que los incidentes de
liquidacién de sentencia, El juez al resotver mandara hacer las adjudicaciones y extender la

hijuelas con una breve relacidn de los antecedentes respectivos.

7.- Sentencia que condena a la entrega de una cosa, ¢l articulo 525 CPCDF hace la
distincion si son bienes muebles o inmuebles; para el caso de los inmuebles se procedera
inmediatamente a poner en posesion de la misma al actor o a la persona en quien finco el
remate aprobado, practicando a este fin todas las diligencias conducentes que solicite el
interesado.,

Si la cosa fuere mueble y pudiera ser habida, se le mandara entregar al actor o al
interesado que indicard la resolucién. Si el obligado se resistiere, lo hara el actuario quien
podra emplear el uso de ta fuerza piblica y ain mandar romper las cerraduras.

En caso de no pederse entregar los bienes sefialados en la sentencia, se despachara la
ejecucion por la cantidad que sefiale el actor, que puede ser moderada prudentemente por el
juez, y sin perjuicio de que se oponga el monto del deudor.

Para ¢l caso de las sentencia que ordena al inquilino ta desocupacién de un bien
inmueble, solo procedera el lanzamiento, treinta dias después de haberse notificado

personalmente el auto de ejecucidn.

Para que se lleve a cabo la ejecucion civil, existen reglas a efecto de que sea
procedente la primera de ellas es que debe ser a instancia de parte, como una
manifestacién del principio dispositivo que rigen al proceso civil, 1a gjecucién procesal sélo
se puede iniciar a instancia de parte, esto ¢s que €l juzgador no puede iniciar la ejecucién de
ia sentencia de oficio, sino solamente a peticién de la parte beneficiada con la sentencia,
siempre que s¢ trate de la ejecucion de una sentencia o de un convenio celebrado en el
juicio, ya sea por las partes o por terceros Jlamados a juicio por cualquier motivo que sea; la
segunda regla es la de competencia, en cste caso la regla es que las sentencias firmes o
definitivas, apelables en un sélo efecto, corresponde al juez que haya conocido del asunto

en primera instancia, asi mismo la ejecucién de 1a sentencia interlocutoria queda a cargo del
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Juez que conozca del juicio principal, y de la ejecucién de convenios queda a cargo del juez
que lo haya celebrado, en el caso de que los convenios se hayan celebrado en segunda
instancia la ejecucion corresponde al juez que conoci6 en primera instancia y por dltimo la
ejecucion de laudos arbitrales queda a cargo del juez competente que hayan designado las
partes, a falta de designacion corresponde al que se encuentre en tumno, en el lugar del juicio

arbitral, Sirven de fundamento los articulo 500, 501, 502, 504, 633 CPCDF.

Ahora bien otra regia es la de ia impugnacién de las resoluciones dictadas con
motive de la ejecucion, al efecto el articulo 527 CPCDF, establece “De las resoluciones
dictadas para la ejecucion de una sentencia no se admitird ofro recurso que el de

responsabilidad, y si fuera la sentencia interlocutoria, el de queja por ante el superior.”

“Por otro lado, la Suprema Corte de Justicia ha considerade procedente el recurso de
apelacién contra determinadas resoluciones dictadas durante la ejecucion procesal. Asi ha
estimado que la regla contenida en el articulo 527 CPCDF, no es aplicable a las
resoluciones que aprueben el remate y la adjudicacion decretada, durante la substanciacién
de la via de apremio, y que en tanto, contra dichas resoluciones si procede el recurso de
apelacion. Esle criterio jurisprudencial ha sido recogido por la adicién de un tercer parrafo
al articulo 580 CPCDF, hecho con motivo de las reformas publicadas en el Diario Oficial
de la Federacién del 14 de enero de 1987 dicho parrafo establece “La resolucidén que
apruebe o desapruebe el remate (y debié agregar: o la adjudicacion), serd apelable en ambos

efectos.” 22

En conclusidn establece el maestro Qvalle Fabela “la regla establecida en el articulo
527 CPCDF es solo aplicable a las resoluciones judiciales que estén encaminadas directa e

inmediatamente a !a ¢jecucién de una sentencia.”

22 OVALLE FABELA, José. Derecho Procesal Civil. Editorial
Harla. Quinta edicidén. México 1992. Pag. 288.
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Una regla al mds al respecto es la limitacion a oponerse a la ¢jecucion, ya que
como regla general las excepciones y defensas deben oponerse en el escrito de contestacién
de demanda, es decir en la etapa inicial del juicio en consecuencia en la etapa de ejecucion
no hay oportunidad de oponerse, mas sin embargo en algunos casos el ejecutado puede
oponerse como puede ser la excepcion de pago, como lo establece el articulo 531 CPCDF ~
Contra la efecucion de sentencias y convenios judiciales no se admitirdn mds excepcicn
que la de pago, su ejecucion se pide dentro de los ciento ochenta dias; si ha pasado este
término, pero no mas de un afio, se admitird ademds las de transaccién, compensacion y
compromiso en drbitros; y transcurrido mds de un ario serdn admisibles también las de
novacion, la espera, la quita, el pacto de no pedir, y cualquier otro arreglo que modifique
la obligacion, y la de falsedad del instrumento, siempre que la ejecucién no se pida en
virtud de ejecutoria o convenio constante en autos. Todas estas excepciones, sin
comprender la de falsedad, deberdn ser posreriores a la sentencia, convenio o juicio, y
constar por instrumento piblico o por documento privado judicialmente reconocido o pro
confesion judicial. Se substanciarin estas excepciones en forma de incidente, con
suspension de la ejecucion, sin proceder dicha suspension cuando se promueva en el
incidente respectivo, el reconocimiento o la confesion . La resolucion que se dicte no

admite mds recurso que el de responsabilidad.

Plazo Excepcién o Defensa
Pago
180 dias
Transaccidn
Después de 180 dias y antes de un afio Compensacion
Compromiso en arbitros
Novacidén

Espera

Después de un afio Quita

Pacto de no pedir
Convenio Modificatoric
Falsedad del instrumento
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Por altitno los gastos y costas procésales, de a cuerdo con el articulo 528 CPCDF

“Todos los gustos y costas que se origine en la ejecucion de una sentencia , serdn a cargo

’

del que fue condenado a ella.’

3.3 Ejecucion Mercantil

El capitulo respectivo lo encontramos en el Codigo de Comercio a efecto de que se
ejecuten las sentencias dictadas en los juicio que por su naturaleza sean mercantiles,
estando a las disposiciones que emanan de este ordenamiento, al efecto establecemos cuales

son las reglas contenidas en el mismo fin de poder ejecutar una resolucién.

El juez competente para gjecutar [a sentencia, es el que la dicto en primera instancia
o el que hayan designado las partes en el compromiso en el caso de procedimiento

convencional.

Para el caso de que se pida la ejecucion de la sentencia y no haya bienes
embargados, deberd procederse conforme a las reglas de! embargo mismas que serin

analizadas mas adelante.

¢Podrén las sentencias dictadas en el extranjero tener fuerza de ejecucion?. Al
parecer si y con fundamento en el articulo 1347-A del Cédigo de Comercie * Las
sentencias y resoluciones dictadas en el extranjero. Podrdan tener fuerza de ejecucion si
cumplen con las siguientes condiciones:

.- Que se hayan cumplido las formalidades establecidas en los tratados en que
Mexico sea parte, en materia de exhortos provenientes del extranjero;

IT.- Que no hayan sido dictados como consecuencia de una accion real,

Hi- Que el juez o tribunal sentenciador haya tenido competencia para conocer y
Jjuzgar el asunto de acuerdo con las reglas reconocidas en el derecho internacional que
sean compatibles con lus adoptadas por este Cédigo.

V.- Que el demandado haya sido notificado o emplazado en forma personal a
efecto de asegurarle la garantia de audiencia y el ejercicio de sus defensas.

V.- Que tenga el cardcter de cosa juzgada en el pais en que fueron dictados, o que
no existe recurso ordinario en su contra;

VI- Que la accién que les dio origen no sea materia de juicio que este pendiente
entre las mismas partes ante tribunales mexicanos y en el cual hubiere prevenido el
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tribunal mexicano o cuando menas que el exhorto o carta rogatoria para emplazar
hubieren sido tramitados y entregudos en la Secretaria de Relaciones Exteriores o a las
autoridades del Estado donde deba practicarse el emplazamiento. La misma regla se
aplicara cuando se hubiera dictado sentencia definitiva;

Vil.- Que la obligacion para cuyo cumplimiente se haya procedido no sea contraria
la orden piiblico en México; y

VHI.- Que llene los reguisitos para ser considerados como auténticos.

Ne obstante el cumplimiento de las anteriores condiciones, el juez podrd negar la
ejecucion si se probard que en el pais de origen no se ejecuta sentencias o resoluciones
Jurisdiccionales en casos andlogos.”

Otra regla en cuanto a la liquidez que debe establecer la sentencia el articulo 1348
del mismo ordenamiento que al efecto instaura “ §i la sentencia no contiene cantidad
liguida, la parte a cuyo favor se pronuncio al promover la sjecucion presentard su
liquidacicn, de la cual se dard vista por tres dias a la parte condenada y sea que la haya o
no desahogado, el juez fallard dentro de igual plazo lo que en derecho corresponda. Esta
resolucion serd apelable en el efecto devolutivo.

Cabe hacer mencion que el articulo anterior fue reformado y publicado en el Diario
Oficial de la Federacion el dia 24 de mayo de 1996, de la cual es substancial la reforma toda
vez que antes de esta si desahogaba la vista la parte ejecutada, se le daba vista nuevamente
al ejecutante y no obstante si se determinaba la liquidacién sélo era procedente €] recurso de
responsabilidad. Asimismo ¢s pertinente aclarar que para lo no previsto en e! presente
cddigo se aplicaran supletoriamente lo establecido en el articulo 2 del Cédigo de Comercio
que a la letra dice " A falta de disposiciones de este ordenamiento y las demds leyes
mercantiles, serdn aplicables a los actos de comercio las del derecho comiin contenidas en

el Codigo Civil aplicable en materia Federal

3.4 El embargo.

“En términos generales, el embargo puede ser definido como la afectacidn decretada
por una autoridad competente sobre un bien o conjunto de bienes de propiedad privada, la
cual tiene por objeto asegurar cautelarmente la eventual ejecucién de una pretensién de

condena que se plantea o planteara en juicio (embargo preventivo, provisional o cautelar), o
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bien satisfacer directamente una pretensién ejecutiva (embargo definitive, ejecutivo o

apremiativo),"2}

El embargo de bienes se realiza de la siguiente forma inicia con el auto de embargo
mismo que se caracteriza por contener un mandamiento en forma que impone obligaciones
no solo a la persona que va a ser embargada, sino también a las que de algin modo puedan
oponerse a la diligencia respectivo a facilitar su ejecucion, Este auto de embargo puede ser
provisional o definitivo; es provisional cuando el auto es dictado por el juez en los juicios
gjecutivos, hipotecarios, en los lanzamientos y tiene este caricter ya que esta sujeto a que
sea resuelto en la sentencia definitiva. El embargo es definitivo cuando es dictado en la via
de apremio con el objeto de ejecutar la sentencia que han alcanzado el caricter de cosa
juzgada, los convenios judiciales. Los laudos arbitrales, las transacciones, etc. En el
embargo existen diferentes clases como lo son embargo de bienes muebles, de inmuebles,
de cosa especifica determinada, de bienes determinados en genero, de fincas urbanas, de
fincas nisticas, de negociaciones industriales y comerciales, de titulos de crédito, de bienes
incorpdreos como lo son los derechos reales y los llamados derechos de autor, de patentes,
marcas industriales etc, Cabe hacer mencion que el bien o los bienes embargados deben ser
de propiedad privada, estar en el comercio juridico y no ser de aquellos bienes que la ley

sefiala como inembargables.

Posteriormente se procede a la diligencia de embargo la cual se lleva acabo de la
siguiente forma:

i.- La citacién previa para la diligencia que debe hacerse a la persona que va a
embargarse.- La ley ha querido que sea citada debidamente para darle oportunidad no sélo a
que cumpliendo con el requerimiento evite el embargo, efectuando el pago de las
cantidades que adeuda, o de la prestacion a la que este obligado, sino también para que, en
su caso sefiale los bienes que han de ser embargados, la citacién se llevara acabo en

términos de! articulo 335 CPCDF “Si el deudo, tratindose de juicio ejecutivo, no fuere

23 oVALLE FABELA, José. Op. Cit. Pag. 293
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habido despucs de habérsele buscado un vez en su domicilio, se le dejurd citatorio pura
hora fija dentro de las veinticuatro horus siguientes, y si no espera, se practicarq la
diligencia con cualguier persona que se encuentre en la casa o a fulta de ella con el vecino
inmediato. Si no se supiere el paradero del deudor, ni tuviera casa en el lugar, se hara el
requerimiento por fres dias consecutivos en el Boletin Judicial y fijando la cédula en los
lugares piiblicos de costumbre, y surtird sus efectos dentro de acho dias, salvo el derecho
del actor para pedir providencia precautoria. Verificado de cualgquiera de los modos
indicados ef requerimiento, se procederd en seguida al embargo.”

2.- El requerimiento de pago.- El siguiente momento de la diligencia de embargo es
el requerir de pago consistente en la interpelacion que se hace al deudor para que pague la
suma que deba o cumpla con la prestacidén a que esta obligado, apercibido que de no
hacerlo, se le embargaran bienes suficientes que garanticen el cumplimiento de las dos
cosas, Si se trata del embargo ordenado en la via de apremio o ¢l que tiene su origen en una
providencia precautoria el requerimiento no es necesario. La razdn de ello consiste en que,
tratandose de la ejecucion de una sentencia, ya se dio previamente un plazo al deudor para
que cumpliera con ella, por que asi se estila hacerlo, en la parte resolutiva de la misma. En
las providencias precautorias, la urgencia que presuponen hace necesario que el embargo se
practique desde luego sin previo requerimiento.

3.- Sefialamiento de bienes.- En principio el sefialamiento corresponde al deuder,
pero si este no lo hace o esla ausente, pasa esa facultad al acreedor embargante; el articulo
536 CPCDF ha establecido el orden en que ha de hacerse el sefialamiento de bienes siendo
el siguiente

“1.- Los bienes consignados como garantia de la obligacion que
se reclama;

2.- Dinero:

3.- Creditos realizables en el acto;

4.- Athajas;

3.- Frutos y rentas de toda especie;

6.- Bienes muebles no comprendidos en las fracciones anteriores;
7.- Bienes raices;

8.- Sueldos o comisiones

9.- Créditos™



Cuando el seiialamiento de bienes lo haga la persona embargada y no basten para
garantizar el adeudo la facultad de designar corresponde al ejecutante. El orden anterior

puede ser alterado por el ejecutante de acuerdo con el articulo 537 CPCDF.

4.- El embargo propiamente dicho.- “Una vez designados los bienes por el ejecutado
o el gjecutante, deba hacerse la declaracidn formal de que dichos bienes quedan
embargados. Becerra Bautista considera que, para que se realice validamente el embargo, se
requiere que el actuario exprese la formula “ Haciendo y trabando formal embargo sobre los
bienes designados, en cuanto basten a cubrir la suerte principal, consecuencias legales y

costas”, sin esta declaracién formal, opina el citado maestro, no hay embargo.”?¢

Hecho el embargo el actuario ejecutor practicara el embargo propiamente dicho, que
consiste en sujetar los bienes embargados a la jurisdiccién del juez a la resultas del juicio
para que con ellos se hagan efectivas las responsabilidades del deudor. Ademas de que se
debe de asegurar materialmente y juridicamente, segun su naturaleza especifica, los bienes

embargados para que el gjecutado no pueda disponer de ellos en lo futuro.

Por tanto o que caracteriza al embargo es lo siguiente:

a) El aseguramiento material o juridico de los bienes embargados de acuerdo con su
naturaleza especifica;

b} Someterlos a la jurisdiccion del juez que ordeno el embargo y a las resultas del
juicio;

c) Afectarlos de manera especial al pago del crédito causa del embargo cuando con
anterioridad no lo hayan sido, como acontece cuando fueron dados en prenda, hipoteca

refaccion etc.

Que pasa en el caso de insolvencia del deudor , cuando el deudor tiene bienes, puede

ser embargado ya sea que los sefiale el propio duefio de los bienes ¢ que en su defecto los

24 OvALLE FABELA, José. Op. Cit. Pag. 296
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sefiale el acreedor. Pero cuando el deudor no tiene bienes, el embargo no puede llevarse

acabo, debe reservarse sus derechos el acreedor para cuando mejore la fortuna del deudor.

Para ¢l caso de que se requiera de pago al deudor y pague, sucede que si la accion se
funda en un titulo ejecutivo si et deudor paga en el acto del requerimiento, se extinga la
accidn y no es condenado al pago de gastos y costas ya que los mismos son por cuenta del
actor, en el caso de que sea en via de apremio estamos a los sujeto en la sentencia ya sea

que haya condenado al pago de gastos y costas.

5.- Perfeccionamiento del embargo.- “Como la finalidad del secuestro es inmovilizar
los bienes del deudor, para usar la expresion de CARNELUTI, y esa inmovilizacién se hace
mediante la traba de que habla HEVIA BOLANOS, veamos como se perfecciona el embargo,
pues la naturaleza juridica de los bienes varia la actividad procesal requerida para ese

procedimiento.”?

Tratdndose de bienes raices ¢l embargoe debe ser inscrito en el Registro Piiblico de la
Propiedad para que surta sus efectos, s requisito sine guanon. Con fundamento en el
articulo 546 CPCDF  De todo embargo de bienes raices se tomard razon en el Registro
Piiblico de la Propiedad, librandose al efecto, por duplicado, copia certificada de la
diligencia de embargo,; uno de los ejemplares, después del registro, se unird a los autos y

el otro quedard en la expresada oficina.

Cuando se embargan créditos el secuestro dice el articulo 547 CPCDF, "Cuando se
aseguren créditos, el secuestro se reducira a notificar al deudor o a quien debe pagarlos
que no verifique el pago. sino que retenga lu cantidad o cantidades correspondientes a
disposicion del juzgado, apercibido de doble pago en caso de desobediencia; y al acreedor
contra quien se haya dictado el secuestro , que no disponga de esos creditos, bajo las

penas que senala el Codigo Penal ..." Para el caso de que los créditos sean litigiosos. La

25, BECERRA BAUTISTA, José. Op. Cit. Pag. 353
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providencia del secuestro debe notificarse al juez de los autos respectivos de acuerdo con el
articulo 548 CPCDF, cuando se embarguen titulos de crédito estos como los bienes
muebles deben tenerse a la vista y deben ser entregados al depositario para que los conserve

en guarda segun el articulo 547 CPCDF. Segunda parte,

Por lo que hace a los bienes muebles la traba se consuma si el actuario los tiene a la
vista ictu oculi, y si los identifica en forma tal que no pueda dudarse de su existencia y
caracteristicas definitivas. Sera nulo el embargo que se hace en todos los bienes del deudor,
sin determinar en cuales, porque debe hacerse en bienes ciertos y determinados, tomando
nota de cada uno de los bienes embargados a fin de que no se oculten o dilapiden o puedan

substituirse por otros.

Para el caso de que se embarguen fincas nisticas, negociaciones mercantiles o
industriales, tiene una caracteristica propia es una mera intervencion a la caja, con objeto de
no paralizar la actividad que desarrolla. A estas intervenciones se¢ les denomina

administracion de fincas urbanas y rentas.

3.5 El depositario.

El depositario es una de las partes que existe en un embargo o que se deriva del
contrato de depdsito, por lo que comenzaremos a definir primeramente que es el deposito y
de acuerdo con el articulo 2516 del Cédigo Civil vigente para el Distrito Federal * E!
deposito es un conirato por el cual el depositario se obliga hacia el depositante a recibir
una cosa mueble 0 inmueble, que aquel le confia, y a guardaria para restituirla cuando la
pida el depositante.” Cabe hacer mencién que esta definicién es tomada del Cédigo Civil
ya que no hay en ninguna legislacién mercantil un concepto respecto del depésito al efecto
agregamos que el deposito sera mercantil y sirve de fundamento el articulo 332 del Codigo
de Comercio ™ Se estima mercantil el depésito si las cosas depositadas son objeto de

comercio o si se hacen a consecuencia de una operacién mercantil
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Aqui hacemos hincapié en el nombramiento del depositario para el caso de embargo
y solamente de manera enunciativa nos referimos a él, ya que en los capitulos subsecuentes
hablaremos cuales son las funciones que desempefia dicho depositaric en cuanto hace a los
bienes embargados, por el momento establecemos cuales son las caracteristicas que reviste

esta figura en el derecho manifestando al efecto lo subsecuente.

El deposito se da a través de un contrato, pero para el caso de bienes embargados no
se requiere necesariamente un contrato, sin embargo, a continuacién aportamos las
caracteristicas que reviste un deposito, lo podemos clasificar de la siguiente forma, es un
contrato bilateral o unilateral, Segiin el caso por regla general es bilateral, debido a que
salvo pacto en contrario el depositario tiene derecho a una remuneracién por ¢l servicio que
presta, de este modo las obligaciones no son sélo para el depositario, ya que el depositante
debe retribuir, excepcionalmente el contrato de depdsito puede ser unilateral, lo que ocurre
cuando se pacla que el depositario no recibira retribucién alguna en ambos caso puede ser
nombrado para el caso de embargo. Es oneroso, Por regla general ya que el depositario
tiene el gravamen de la guarda y custodia de 1a cosa, pero el provecho de la retribucion, a su
vez el depositante soporta el gravamen de la retribucidn, pero se beneficia con la guarda de
1a cosa, por excepcion el depésito es gratuito, si el depositario no cobra por sus servicios, es
decir no tiene ningin provecho, sino sélo ta carga del cuidado y guarda de la cosa. Es
Conmutativo, cuando el deposito es un contrato oneroso también es conmutativo, ya que
tanto el depositante como ¢l depositario, estin obligados a prestaciones ciertas en su
cuantia. Es principal, ¢l depésito es un contrato principal, ya que nace y subsiste por si
mismo. Es consensual, ya que no se necesita la entrega de la cosa para la constitucion del
depésito, sino que este se perfecciona por el sdlo acuerdo de las partes, aiin que la cosa no
haya sido entregada y por que la ley no exige formalidad alguna para que sea valido, mas
sin embargo en el deposito mercantil y con fundamento en el articulo 334 CCRM “El
deposito queda constituido mediante lu entrega al depositario de la cosa que constituye su

objeto. " siendo en este caso real, ya que requiera la entrega de la cosa. Es un contrato de
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tracto sucesive lo es siempre ya que si se da alguna cosa en depdsito, es para que la guarda

de esa cosa se prolongue durante cierto tiempo.

Que elementos de existencia se necesitan para el contrato de depésito, el
consentimiento puede ser expreso o ticito, en cuanto al objeto puede ser indirecto del
depdsito, tanto de bienes muebles como de bienes inmuebles, naturalmente que su custodia
es distinta respecto de unos y otros, ya que tratindose de bienes inmuebles dada su
naturaleza el depésito no consistirz en guardarios en alglin lugar; en este caso, la guarda se
manifestard como la vigilancia que debe ejercer el depositario para que ¢l bien no se pierda

o deteriore.

Los elemento de validez del deposito atendiendo las reglas del Cédigo Civil, son la
capacidad que la dividimos en dos, la capacidad para dar en depésito puede ser el
propietario de la cosa para dar en depodsito pero no se requiere de este caracter, ya que el
usufructuario o el poseedor pueden constituir deposito sobre el bien. La capacidad para
recibir en depésito es la general para como con cualquier otra obligacion. La forma para
con esta por tratarse de un conirato meramente consensual no es necesaria formalidad

alguna.

Obligaciones del depositario.

La primera de eilas es la obligacion del depositario de recibir la cosa, esta
obligacidn se deriva del concepto legal contenido en el articulo 2516 del Cédigo Civil para
el Distrito Federal, que expresamente sefiala que el depositario se obliga hacia el

depositante a recibir una cosa.

Otra obligacion del depositario es la guardar y conservar la cosa, el depositario esta
obligado a conservar la cosa objeto del depésito, segun la reciba y a devoiverla cuando el
depositante se la pida, aun que al constituirse el depdsito se haya fijado plazo y éste no
hubiera llegado, sirven de fundamento los articulos 2516 y 2522 del CCDF y 335 del

CCRM en ¢l parrafo segundo de este iiltimo ordenamiento se establece que el depositario
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respondera de los menoscabos, daiios y perjuicios que las cosas depositadas sufrieren por su

malicia o negligencia.

Es obligacion del depositario el restituir la cosa, de acuerdo con el articulo 2516 y
2522 del CCDF. y 335 CCRM “... y a devolverla con los documentos, si los tuviere, cuando
el depositante se la pida”™, en cuanto al tiempo al respecto hay que tomar en cuenta si se fijo
un plazo de duracién para el depésito o si el deposito se constituyo por tiempo
indeterminado, en caso de que se haya fijado plazo el depositario no puede restituir
anticipadamente, a menos que exista una causa injustificada para ello; por lo que hace al
lugar si no hubiere lugar designado para la entrega del depésito, la devotucion se hara en el
lugar donde se haya la cosa depositada, los gastos de entrega seran a cargo del depositante;
sustancia esto quiere decir que el depositario conserve la cosa como Ia recibe, entendemos

que esto es para que pueda restituirla en tal situacion.

Obligacion del depositario eventual de dar, “Si después de constituido el depésito
tiene conocimiento el depositario de que la cosa es robada y de quien es el verdadero
duefio, debe dur aviso a ésie o a la autoridad competente, con la reserva debida. " Atticulo

2523 CCDF.

Obligacion de!l depositario de cobrar y efectuar actos conservatorios de los créditos,
de acuerdo con el articulo 2518 del CCDF. “ Los depositarios de titulos, valores, efectos o
documentos que devenguen intereses, quedan obligados a realizar el cobro de éstos en las
€pocas de su vencimiento asi como también a practicar cuantos actos sean necesarios para
que los efectos depositados conserven el valor y los derechos que correspondan con

arreglo a las leyes.’

Cabe mencionar que ¢l depositario tiene como obligaciones las anteriores pero no
sera responsable en el siguiente caso. El articulo 336 CCRM establece los siguiente ™
Cuando los depdsitos sean en numerario, con especificacion de las monedas que lo

constituyen o cuando se entreguen cerrados y sellados, los aumentos o bajas que su valor
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experimente serdn de cuenta del depositunte. Los riesgos de dichos depésitos corren a
cargo del depositario, siendo de su cuenta los daros que sufran, sino prueban que
ocm‘n’er;n por fuerza mayor o caso fortuito insuperable. Cuando los depositos de
numerario constituyan sin especificacion de moneda o sin cerrar o sellar en los términos

establecidos por el articulo anterior.”

3.6  Derechos y facultades en general.
Los derechos del depositario son en funcion a las obligaciones del depositante, ya
que si se establecieron obligaciones para el depositante van a ser los derechos que tenga el

depositario como pueden ser los siguientes:

Obligacion del depositante de remunerar al depositario, esta obligacién se convierte
en derecho para el depositante, y es siempre que se trate de un depdsito onerose como
fundamento de este cuestién sirve el articulo 2517 CCDF y 333 CCRM que al efecto sefiala
* Salvo pacto en contrario, el depositario tiene derecho a exigir una retribucion por el
deposito, la cual se arreglara a los términos del contrato y en su defecto a los usos def

lugar en que se constituya el depdsito.”’

Otro derecho del depositario es la obligacion que tieme el depositante de
reembolsarle, los gastos que hubiera hecho para la conservacion de la cosa depositada y asi
mismo los perjuicios que sufriere, el fundamento es el articulo 2532 CCDF "Ef depositante
esta obligado a indemnizar al depositario en todos los gastos que haya hecho para la

conservacion del depdsito y de los perjuicios que por el haya sufrido.”

Entre las facultades del depositario encontramos las establecidas en los siguientes
articulos:

La de dar aviso a las autoridades cuando el objeto del deposito es robado articulo
2523 CCDF. " 5i después de constitvido el depdsito tiene conocimiento el depositario de
que la cosa es robada y de quien es el verdadero duefio, debe dar aviso a éste o ala

autoridad competente, con la reserva debida.”
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La de retener la cosa objeto del deposito previo consentimiento de la mayoria que la
otorgaron siendo varios los depositarios los que den una sola cosa o cantidad en depésito,
no podra el depositario entregaria sino con previo consentirniento de la mayoria de los
depositantes, computando por cantidades y no por personas, a no ser que al constituirse el

depdsito se haya convenido que la entrega se haga a cualquiera de los depositantes.

La de retener la cosas depositada cuando por mandamiento judicial se le ha
ordenarlo retenerla o embargaria, articulo 2528 CCDF.

La de retener la cosa objeto del depdsito cuando el depositario se de cuenta o
descubra que la cosa depositada es de su propiedad y el depositante insista en sostener sus
derechos, deben ocurrir al juez competente pidiendo ordene retenerla o depositaria

judicialmente,

3.7  Elremate en general.

* Conninmente se define al remate diciendo que es la venta de un bien que se llevaa
efecto mediante la intervenciéon de la autoridad, que puede ser la judicial o la
administrativa, El vocablo remate se considera en el Cadigo Civil como sinénimo de venta
judicial y, en consecuencia, como una de las especies del contrato de compraventa.”? El
articulo 564 CPCDF. establece lo siguiente respecto de los remates “Toda venta que
conforme a la ley deba hacerse en subasta almoneda, se sujetara a las disposiciones
contenidas en este capitulo, salvo los casos en que la ley disponga expresamente lo

contrario”

El maestro Ovalle Fabela y Becerra Bautista citan a ESCRICHE quien recuerda que
la palabra subasta proviene de la expresién latina subhasta, compuesta de sub y hasta la
cual significa “bajo la lanza” o “'de bajo del hasta”, ya que entre los romanos se ponia por

sefial una lanza o pica en et lugar donde debia hacerse alguna enajenacién piblica; a su vez

26 PALLARES, Eduardo. Op. Cit. Pag. 534
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la palabra almeneda, de origen drabe, era utilizada anliguamente para atudir ““al mercado o

venta que se hacia en publico de las cosas y despojos ganados al enemigo en la guerra”

“La palabra remate significa para ESCRICHE, la adjudicacion que se hace de los

bienes que se venden en almoneda o subasta al comprador de mefor puja y condicion. ¥

El remate puede ser entre particulares, asi como también por organos de autoridad,
por lo general la enajenacién de bienes hecha entre particulares reviste el caricter de una
compraventa, mismo que sera regulado por el derecho privado, ya que se dara la libertad
contractual; mdis sin embargo los remates hechos por los érganos de autoridad suelen
ajustarse al procedimiento de derecho piblico, y aiin que se les ha llamado erréneamente
que son ventas judiciales, pero mas bien son actos de autoridad regulados por ef derecho

piblico, por lo menos hasta la aprobacién del remate.

“Sostener que la operacion realizada en virtud del remate practicado por una
autoridad es una compraventa, regida por las reglas de la libertad contractual, es tan erréneo
como considerar que la operacion realizada en virtud de un decreto de expropiacion de

bienes, por causa de utilidad piiblica es también un contrato de compraventa.”?

Ahora afirmar que los remates judiciales, son una compraventa, no es posible ya que
no estén regidas por reglas de libertad contractual y mucho menos por el derecho de las
obligaciones en general, este procedimiento esta regulado por normas de derecho publico,
mismas que van a satisfacer las pretensiones de un particular hacia otro por medio de una

sentencia que haya condenado al respecto.

Como se prepara el remate: la preparacién del remate se lleva acabo bajo fos

siguientes actos:

¢7 BECERRA BAUTISTA, José. Op. Cit. Pag. 364
28 OVALLE FABELA, José, Op. Cit. Pag. 300
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1.- El avaliio del bien inmueble que va a rematarse, que serd practicado hoy en dia
por peritos valuadores o en su caso por una institucién de crédito al efecto especializada en
dicha materia.

2.- La obtencién del certificado de gravamenes que comprendera un plazo de diez
afios, mismo que serd expedido por ¢l registro Piblico de la Propiedad y el Comercio, se
establece este plazo, teniendo en cuenta que el plazo méaximo de la prescripcion negativa es
de diez afios, para e caso de que en el certificado aparecieren gravamenes se hard saber a los
acreedores ¢l estado de ejecucion, para que intervengan en el avalud y subasta de los bienes
si les conviniere.

3.- La publicacién se hard conforme al articulo $70 CPCDF, que al efecto instaura
“Hecho el avalué se sacarin los bienes a piblica subasta, anuncidndose por medio de
edicios que se fijaran por dos veces en los tableros de avisos de Juzgado y en los de la
Tesoreria del Distrito Federal, debiendo mediar entre una ¥ otra publicacion siete dias
hibiles y, entre la ultima y la fecha de remate, igual plazo. Si el valor de la cosa pasare del
equivalente a ciento ochenta y dos dias de salario minimo general vigente en el Distrito
Federal, se insertaran ademds los edictos en un periddico de informacion. A peticion de
cualquiera de las partes y a su costa el juez puede usar ademés de los dichos, algun otro

medio de publicidad para convocar postores.”

El ejecutado puede recuperar sus bienes pagando la deuda principal mas intereses y
exhibiendo certificado de depésito por la cantidad que el Jjuez determine, a efecto de
garantizar el pago de las costas y en caso de que no realiza pago de lo anterior, después de

aprobado el remate queda irrevocabie.

Para poder tener derecho a participar en la subasta los licitadores deberén consignar
previamente, en el establecimiento de crédito destinado al efecto por la ley, una cantidad
igual por lo menos at diez por ciento efectivo del valor de los bienes, que sirvan de base

para el remate, ya que sin este requisito no serdn admitidos.
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La diligencia de remate comprende lo siguiente, El dia del remate, el juez
personalmente pasara lista de los postores presentados a la hora sefialada, y concederd
media hora para admitir a los que de nuevo se presenten, concluida la media hora, el juez
declarara que va a proceder al remate y ya no se admitiran nuevos postores, acto seguido
revisaré la propuestas presentadas y desechard desde luego las que no tengan postura legal y
no estuvieran acompaiiadas del billete de depdsito respectivamente, entendiendo por
postura legal la declaracion de voluntad que hace el postor y por la cual acepta la
policitacién contenida en los edictos con la cual se convoca a la diligencia de remate, en
otras palabras la postura es el acto juridico mediante el cual ¢! interesado manifiesta su
voluntad de adquirir en el precio que fija el inmueble y las condiciones que expresan los
edictos, reservéndose el detecho de mejorar su postura. Es postura legal la que se hace en
términos del articulo 573 CPCDF, que al efecto establece “Es postura legal la que cubra
las dos terceras partes del avalué o del precio fijado a la finca hipotecada por los
contratantes. con tal de que la parte de contado sea suficiente para pagar el crédito o los
créditos que han sido objeto del juicio y de las costas.” La postura legal debe estar
respaldada por el depdsito que establece el anticulo 574 CPCDF, consistente en un diez por
ciento efectivo del valor de los bienes, el postor ha de actuar por derecho propio si lo hace

por tercero debe tener poder con clausula especial.

Acto seguido el juez calificard de buenas ia posturas, y leerd personalmente en voz
alta o a través de la secretaria para que los postores presentes puedan mejorar las
propuestas presentadas. Si hay varias posturas el juez decidira cual es la preferente. Hecha
la declaracién de la postura preferente, el juez preguntara si alguno de los licitadores la
mejora, si alguno {a mejora pasado cinco minutos, interrogara de nuevo si algln postor puja
la mejora y asi sucesivamente con respecto a las pujas que se hagan. Pasados cinco minutos
no se mejorara la postura o puja correspondiente, el juez declara que el tribunal a fincadoe el
remate en favor del postor que hubiera hecho aquellas y lo aprobara en su caso. Al hacer el
juez esta declaracion de aprobado el remate, mandara que dentro de tres dias siguientes, se
otorgue a favor def comprador la escritura de adjudicacion correspondiente, en los términos

de su postura y que sc le entreguen los bienes rematados. Este trimite es para el caso de que
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s¢ lleve a cabo /a primera subasta sin que se suscite ninguna cuestién al respecto y siempre

¥ cuando concurran postores y presente una postura legal.

Pero para el caso de que no se presenten postores en ta primera subasta. En este caso
quedara al arbitrio del ejecutante pedir en el momento de la diligencia que se le adjudiquen
los bienes por ¢l precio del avalué que sirvié de basa para el remate o que se saquen de
nuevo a piblica subasta con rebaja del veinte por ciento de la tasacion, articulo 582

CPCDF.

En la segunda subasta se anunciara y celebrard en la misma manera de la primera
con la tinica variante de la reduccidn del veinte por ciento, en caso de que tampoco a esta
segunda alm.oneda concurrieran postores el ejecutante podra optar 1.- pedir la adjudicacién
por el precio que sirvidé de base para la segunda subasta; 2.- solicitar se entregue en
administracion los bienes para aplicar sus productos al pago de la suerte principal, interese

¥y costas, o; 3 .- solicitar que se celebre una tercera subasta sin sujecién al tipo.

En lugar de que el ejecutante haya optado por la administracién de lz finca se
observara Jo dispuesto por el articulo 596 CPCDF, que al efecto sefiala * Cuande conforme
a la prevenido en el articulo 583 el acreedor hubicre optado por la administracion de las
Jfincas embargadas, se observara las siguientes reglas:

I.- El juez mandurd que se le haga entrega de ellas bajo el correspondiente
inventario y que se le de a reconocer a las personas que el mismo acreedor designe:

Il.- El acreedor y el deudor podran establecer por acuerdos particulares las
condiciones y término de la administracion, forma y época de rendir las cuentas. Si asi ne
lo hicieren, se entendera que las fincas han de ser administradas segun las costumbre del
Iugar, debiendo el acreedor rendir cuentas cada seis meses;

II1.- 8i las fincas fueren risticas podrd el deudor intervenir las operaciones de la
recoleccién;

V.- La rendicién de cuentas y las diferencias que de ellas surgieren se
substanciardn sumariamente,

V.- Cuando el ejecutante se haya kecho pago de su crédito, interese y costas con el
producto de las fincas, volverdn estas al poder del ejecutado;

Vi.- El acreedor podrd cesar en la administracion de la finca cuando lo crea
conveniente y pedir se saque de nuevo a subuasta publica por el precio que salic a segunda
almoneda, y si no hubiere postor. que se le adjudigue por las dos terceras partes de ese
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valor en lo que sea necesario para completar el pago, deduciendo lo que hubiere percibido
a cuenta.”

En la tercera subasta, en este caso si se presenta un poster que ofrezca las dos
terceras partes de! precio que sirvié de base para la segunda subasta, se fincara el remate sin
mis trmites. Si la postura no llega a las dos terceras partes, antes de fincarse el remate, se
haré saber ef precio ofrecido al gjecutado, el cual dentro de los veinte dias siguientes podri
pagar al ejecutante y recuperar los bienes o presentar a alguna persona que mejore la
postura. Transcurrido el plazo sin que el gjecutado pague ni presente a alguna persona que
mejore la postura se aprobara el remate mandando llevar a cabo Ia escrituracién. Para el
caso de que presente una mejor postura dentro del plazo de veinte dias, el juez mandara
abrir una nueva licitacidn entre ambos postores, citindolos dentro del tercer dia para que en
su presencia hagan las pujas, y adjudicara al que haga la proposicién mas ventajosa articulo

584 y 585 CPCDF.

El pago y escrituracion del bien rematado se hara en términos del articulo 588 y 589
CPCDF, que al efecto resefiamos el adjudicatario debe consignar el precio del remate ante
el juez mismo que una vez consignado ¢l precio del remate se hara saber al deudor que
dentro del tercer dia otorgue la escritura a favor del comprador y en caso de rebeldia el juez
lo hara en su lugar, de esta circunstancias se procedera a al entrega real del bien inmueble

rematado con arreglo al articule 59¢ CPCDF.

El procedimiento de enajenacién de bienes muebles lo encontramos en el articulo
598 CPCDF, mismo que nos serviria de base para poder rematar las acciones que se

embarguen de una sociedad anénima.

“Cuando los bienes cuyo remate se haya decretado fueran muebles se observara lo
siguiente:

I~ Se efectuara su venta siempre de contado, por medio de corredor o casa de
comercio que expenda objetos o mercancias similares, haciéndole saber para la busca de
compradores, el precio fijado por peritos o por convenio de las partes;

I1.- Si pasados diez dias de puesio a la venta no se hubiere logrado ésta, el tribunal
ordenard una rebaja del diez por ciento del valor fijado primitivamente, y conforme a ella
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comunicarg al corredor o casa de comercio el nueve precio de venta, y asi sucesivamente
cada diez dias hasta obtener la realizacion;

fIf.- Ejecwtada la venta, el corredor o casa de comercio entregard los bienes al
comprador, oforgandole la factura correspondiente, que firmara el efecutado o el tribunal
on su rebeldia;

{V.- Después de ordenada la venta puede el efecutante pedir la adjudicacion de los
hicnes por el precio que tuvieren sefialado al tiempo de su peticion, eligiendo los que
hasten para cubrir su crédito, segin lo sentenciado;

V.- Los gastos de corretaje o comisién serdn de cuenta del deudor y se deducirin
preferentemente del precio de venta que se obtenga;

VI.- En todo lo demas se estard a lo dispuesto en este capitulo,

Serd de aplicaciéon supletoria ya que el Cédigo de Comercio establece el
procedimiento que se llevara acabo en los articulos 1408, 1410, 1411,1412, 1413, que serdn
objeto de estudio del siguiente capitulo, a fin de realizar alguna precisiones concerientes a
la venta de estos titulos de crédito que por su naturaleza incorporan derechos corporativos y

patrimoniales.
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CAPITULO CUARTO
LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD ANONIMA COMO BIENES
EMBARGABLES

4.1  Las acciones como bienes embargables y su embargo.

Las acciones de una sociedad andnima pueden ser objeto de embargo como, como lo
establece el articulo 23 de la Ley Generai de Sociedades Mercantiles, 1394 y 1395 del
Ceodigo de Comercio, que establecen el orden a seguir en el momento de la diligencia de
embargo, las acciones de una sociedad andnima como bienes embargables entrarian por
deduccion en la fraccién III de dicho articulo al establecerse “Los deméis muebles del
deudor” y en el CPCDF lo encontramos instaurado en el articulo 536 numeral 6 de dicho
articulo *“Biencs muebles no comprendidos en las fracciones anteriores;”, en dichos
articulos encontramos ¢l fundamento para poder embargar acciones de una sociedad

andnima, ain que no de manera expresa pero se deduce que son susceptibles de embargo.

Ahora bien la designacion de las acciones como bienes embargables corresponderia
al deudor en primera instancia ya que para los efectos de garantizar un crédito los abogados
normalmente opta por embargar los bienes corpdreos que se tienen a la vista y el actuario
ejecutor debe tomar nota detallada de las caracteristicas, cantidad y las condiciones de los
bienes sobre los cuales hard formal embargo, esto es en funcion a la cantidad del crédito
que se reclama, se traba embargo respecto de los bienes muebles o bienes inmuebles a
efecto de que con el embargo se garantice ¢l pago del valor reclamado los intereses,

accesorios y los gastos y costas que se generaran al momento de realizar dicha cobranza.

Es pertinente hacer mencién, que es poco comin que se haga un embargo de
acciones o de titulos de crédito, ya que como expresamos anteriormente, normalmente se
traba embargo sobre bienes muebles e inmuebles, pero dado el caso que al momento de

requerir a una persona fisica o moral el pago de un crédito o designe bienes para garantizar
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dicho pago, seria prudente un acuerdo o convenio entre el gjecutante y el ejecutado, a efecto
de que se trabe embargo respecto de las acciones que tenga y lo acredita como socio de

determinada sociedad.

Dado €l caso, como se traba embargo respecto de las acciones designadas como
bienes a embargar, “Hecho el sefialamiento, el actuario ejecutor practicara el embargo, que
consiste en sujetar los bienes embargados a la jurisdiccién del juez y a las resultas del
juicio para que con ellas se hagan efectivas ias responsabilidades del deudor. Ademis se
asegura material y juridicamente, segiin su naturaleza especifica, los bienes embargados
para que ¢l ejecutado no pueda disponer de ellos en lo futuro. A este ultimo fin tiende su

depésito con el que se perfecciona el embargo.™?

* Una vez designado los bienes por el ejecutado o el ejecutante, el actuario o
ejecutor debe hacer la declaracion de que dichos bienes quedan embargados. Becerra
Bautista considera que, para que se realice validamente el embargo, se requiere que el
actuario exprese la formula haciendo y trabando formal embargo, sobre los bienes
designados en cuanto baste a cubrir la suerte principal, consecuencias legales y costas. Sin

esta declaracion formal opina el citado maestro no hay embargo.™®

El embargo de las acciones debera hacerse de conformidad con lo que establece el
Cédigo de Procedimientos Civiles para el Distrito Federal, recordemos que el deudor tiene
una responsabilidad genérica de garantizar sus obligaciones y responder de ellas con la
totalidad de sus bienes, pero cuando uno o varios bienes quedan embargados en forma
especifica, surge una garantia también especifica que si no afecta la propiedad det deudor
sobre lo secuestrado, si altera la disponibilidad que tenia antes del secuestro, pudiendo
convertirse en un simple custodio cuando el acreedor lo escoge como depositario de los

bienes embargados.

29 ppLLARES, Eduardo. Op. Cit. 522
30 OVALLE FAVELA. José. Op. Cit. 296
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La legislacion positiva parte de un supuesto necesario en esta materia, ya que se el
deudor debe ser propietario de los bienes sobre los cuales se afectara el embargo o € su
defecto que le pertenezcan derechos sobre aquellos bienes, designandolos conforme al

articulo 536 CPCDF, como analizamos anteriormente.

Ahora bien no existe en nuestra legislacién prohibicion alguna respecto de que se
embarguen acciones de una sociedad andnima y al respecto transcribimos el articulo 544
CPCDF, a modo de establecer que no se encuentran dentro de los bienes inembargables;
“Quedan exceptuados del embargo:

1.- Los bienes que constituyen el patrimonio de la familia desde su inscripcion en el
Registro Priblico de la Propiedad, en los términos establecidos por el Cédigo Civil;

I1.- El lecho cotidiano, los vestidos y los muebles de uso ordinario del deudor, de su
conyuge o de sus hijos, no siendo de luyjo a juicio del juez.

Il.- Los instrumentos, aparatos y itiles necesarios para el arte u oficio a que el
deudor esté dedicado;

1V.- La maguinaria, instrumentos y animales propios para el cultivo agricola, en
cuanto fueren necesarios para el servicio de la finca a que estén designados, a juicio del
Juez, a cuyo efecto oird el informe de un perito nombrado por él;

V.- Los libros, aparatos, instrumentos y ttiles de las personas que ejerzan o se
dediguen al estudio de profesiones liberales;

VI.- Las armas y caballos que los militares en servicio activo usen, indispensables
para éste conforme a las leyes relativas;

VIi.- Los efectos . maquinaria e instrumentos propios para el fomento y giro de las
negociaciones mercantiles o industriales, en cuanto fueren necesarias para su servicio y
movimiento, a juicio del juez, a cuyo efecto oird el dictamen de un perito nombrado por él,
pero podrdn ser intervenidos juntamente con la negociacion a que estén designados;

VIIT- Las mieses antes de ser cosechadas, pero no los derechos sobre lus siembras;

IX - El derecho de usufructo, pere no los frutos de éste;

X.- Los derechos de uso y habitacion;

XI- Las servidumbres, a no ser que se embargue el fundo a cuyo favor estdn
constituidas, excepto las de aguas, que es embargable independientemente;

XIL.- La renta vitalicia, en los términos establecidos en los articulos 2785 y 2787
del Codigo Civil;

XII- Los sueldos y el salario de los trabajadores en los términos que establece la
Ley Federal del Trabajo, siempre que no se trate de deudas alimenticias o responsabilidad
proveniente por delito;

XIV.- Las asignaciones de los pensionistas del erario;

XV.- Los efidos de los pueblos v la parcela que en su fraccionamiento haya
correspondido a cada cjidatario.”
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Como apreciamos de la lectura del articulo 544 CPCDF, no encontramos en ninguna
de sus partes que se encuentre restringido el derecho a embargar acciones de una sociedad
anénima a efecto de garantizar, el pago de un crédito que tenga el acreedor respecto dei
deudor embargado, pero el articulo 23 de la Ley General de Sociedades Mercantiles,

establece las condiciones sobre el embargo de acciones.

Hecha la aclaracién anterior, a continuacion expondremos cuil es la forma de
proceder a embargar acciones, el procedimiento estd sujeto a lo ya establecido, en el
capitulo cuarto inciso 3.4, del presente estudio y a efecto de no ser redundante en el tema ya
estudiado, sélo haremos hincapié en el siguiente articulo que es el que consideramos que
seria aplicable al nombramiento de depositario de titulos de crédito, al respecto sefialamos

que el articulo 547 CPCDF, establece:

“Cuando se aseguren créditos, el secuestro se reducird a notificar al deudor o a
quien debe pagarlos que no verifique el pago, sino que retenga la cantidad o cantidades
correspondientes a disposicién del juzgado, apercibido de doble pago en caso de
desobediencia; y el acreedor contra quien se haya dictado el secuestro, que no disponga de
esos créditos, bajo las penas que seniala el Codigo Penal. Si llegare a asegurarse el titulo
mismo del crédito, se nombrard a un depositario que lo conserve en guarda, quien tendrd
obligacidn de hacer todo lo necesario para que no se alteren ni menoscabe el derecho
que el titulo represente, y de intentar todas las acciones y recursos que la ley conceda
para hacer efectivo el crédito, quedando sujeto, ademds, a las ebligaciones que impone el
libro IV, segunda parte, titulo octavo del Codigo Civil.”

Debemos aclara que el articulo antes transcrito al referirse “Cuando se aseguren
créditos...”, se refiere al crédito que se deriva del documento como podria ser pagare, letra
de cambio elc.; asimismo, para la segunda parte del articulo que antecede, nuevamente
establece que “Si llegare a asegurarse el titulo mismo del crédito...” se refiere de nueva
cuenta al documento en el que se contiene una deuda por parte de un tercero, mismo que ha
guedado documentado en un pagaré o letra de cambio ¢ inclusive podriamos hablar del

mismo cheque.
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Sélo existe la variante en este caso del embargo de un titulo de crédito, ya que se
llevara exactamente como lo analizamos anteriormente el embargo con todas las
formalidades ya mencionadas y que seria en vano repetir en este capitulo, (nicamente
aclaramos que las acciones de una sociedad andnima si son bienes embargables ya que
como titulos que incorporan derecho a su tenedor o propietario, en este caso, se embarga el
titulo, con la finalidad de garantizar un adeudo con los derechos que de el se deriven; cabe
hacer especial mencidn al respecto ya que mis adelante se analizara a detalle la forma en
que se procede respecto de los derechos que consignan las acciones, por tanto debo reservar
por ei momento dichos comentarios a fin de ser analizados en el capitulo siguiente de este

estudio.

4.2  El remate de acciones de la sociedad anénima.
En este capitulo analizaremos ef procedimiento que se lleva acabo para rematar las
acciones embargadas y cuales son los derechos de los demas accionistas para adquirirlas,

por 1o que hace al derecho de tanto que les pudiera corresponder.

En el capitulo anterior analizamos al remate en general, cual es su acepcién
doctrinal y en su momento establecimos el procedimiento que se lleva acabo para rematar
bienes embargados, sin embargo es pertinente precisar que el remate de las acciones
embargadas de una sociedad anénima, por ser titulos mobiliarios observaran lo establecido
en el Cédigo de Comercio y en el Cédigo de Procedimientos Civiles para el Distrito Federal
de aplicacion supletoria para que se lleve acabo su venta, y al efecto hacemos las siguientes

apuntes y consideraciones:

El Cédige de Comercio establece de manera gcnerai “Si en la sentencia se declara
haber lugar a hacer trance y remate de los bienes embargados y pago al acreedor, en la
misma sentencia se decidird también sobre todos los derechos controvertidos.” Articulo
1408 CCRM, al efecto para poder realizar un remate se debe en principio haber vencido al

deudor en juicio, previo procedimiento que se haya seguido ante los tribunales previamente
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establecidos, en el que se cumplan las formalidades esenciales del procedimiento y
conforme a las leyes expedidas con anterioridad al hecho a fin de no violar sus garantias

constitucionales como lo prevé el articulo 14 de nuestra constitucion.

Siguiendo con el Cédige de Comercio que en virtud de sentencia de remate se
procedera a la venta de los bienes secuestrados, previo avalito hecho por dos corredores o
peritos y un tercero en caso de discordia, nombrados aquellos por las partes y éste por el
Juez; al efecto es pertinente mencionar que el avalio desde un punto de vista particular al
corredor lo faculta la Ley Federal de Correduria Publica especificamente en e articulo 6
fraccién “II.- Fungir como perito valuador, para estimar, cuantificar y valorar los bienes,
servicios, derechos y obligaciones que se sometan a su consideracion, por nombramienio
privado o por mandato de autoridad competente.” El corredor seria la persona idonea para
llevar cabo el avaliio de las acciones de la sociedad anénima a fin de que se finque remate
respecto de las mismas, pero no debemos dejar de observar que el Cédigo de Comercic
prevé de manera general como se llevara acabo el avalio de los bienes embargados en ¢l
caso concreto las acciones en mencién y establece que serdan corredores o peritos, no
obstante consideramos proponer en este acto que se adicionara al Cédigo de Comercio que
hay ademas inshtuciones financieras que podrian en su momente fungir come valuadoras
respecto de las acciones de ia sociedad andnima como seria el caso de las casas de bolsa,
encontrando su fundamento en los articulos 22 fraccidn IIL, en relactén con el articulo 3 de
la Ley del Mercado de Valores, ¢ inclusive las Instituciones para el Deposito de Valores, ya
que estan facultadas por la ley en mencion lievar a solicitud de la sociedad emisora, el
registro de sus acciones y realizar las inscripciones correspondientes en los términos del
articulo 128 y 129 de la LGSM, ya que como llevan un registro de los accionistas y
administran las misma, son las instituciones indicadas que saben et valor que corresponde a

dichas acciones.
Ahora bien una vez que ha realizado el avalio de los bienes y notificadas las partes

para que ocurran al juzgado a hacer sus manifestaciones correspondientes, se anunciara la

forma legal de la venta de los bienes, siendo por tres veces, dentro de tres dias si fueran
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muebles en este caso nos ajustamos a esta hipdtesis planteada en el articulo 1411 CCRM,
“Presentado el avahio y notificadas « las partes para que concurran al juzgado a
imponerse de aquel, se anunciara en la forma legal la venta de los bienes por tres veces,
dentro de tres dias. si fuesen muebles y dentro de nueve dias si fuesen bienes raices,
rematdndose en seguida en publica almoneda y al mejor postor conforme a derecho.”
procediendo a su remate en seguida en piiblica almoneda y al mejor postor conforme a

derecho.

Para el caso de que no se presenten postores, ¢l acreedor puede proceder conforme
al articulo 1412 del CCRM, a fin de adjudicarselos por el precio que sirvié de base para la
subasta o el que se haya fijado en la dltima almoneda, sin embargo, puede mediar acuerdo
al respecto ya que si nadie se ha presentado al remate las partes pueden acordar que dicho
bienes embargados se venda en términos de que pudicran acordar, desde un punto de vista
practico, el acreedor lo que le interesa es el dinero que se puede derivar de los derechos
accionarios y no derechos corporatives derivados de ias mismas, en su momento podrian
acordar que la venta se hiciera de conformidad con lo establecido en el articulo 598 CPCDF
analizado anteriormente y aplicable supletoriamente y que no transcribimos nuevamente
porque ha quedado precisado ya con anterioridad, o bien el articulo 1412 CCRM establece
un convenio entre tas partes y dada la naturaleza de los titulos y en el entendido de que al
acreedor no le interesan los titulos, sino el dinero que deriva de un crédito, seria pertinente
que dichas acciones se ofrecieran a los demas accionistas de 1a sociedad andnima, a fin de
poder materializar en dinero los derechos que en ellas se incorporan, solicitando e! deudor
al juez que conoce del juicio, que ponga en conocimiento a los demds accionistas, por
notificacion en la sociedad de una posible compra venta privada ¢ en su caso convocando a
una asamblea extraordinaria a fin de ofrecer en venta las acciones de las cuales ha sido

objeto de embargo.
En estos términos consideramos que es un beneficio para los accionista que desearan

incrementar su participacion en la sociedad, ya que existe la ventaja de que puedan adquirir

estas acciones ejerciendo su derecho de preferencia, pues si bien es cierto también se puede
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especular con la necesidad del acreedor, ya que posiblemente lo gue le interese al acreedor
es el dinero que se deriven de las acciones y esperar hasta la ultima almoneda a fin de que
fas acciones tengan un precio inferior al que se cotizan o al que representan, para que de esa

forma se puedan tomar utilidades respecto de las mismas.

También es pertinente proponer que el acreedor puede solicitar al juez la
adjudicacién de las acciones, a fin de pasar a ser parte de una sociedad con calidad de socio,
podria recuperar su crédito ya que al seguir con las acciones y formar parte de la sociedad
percibiria anualmente dividendos los cuales y de acuerdo a las reglas establecidas en 1a Ley
General de Sociedades Mercantiles estos deben decretarse anualmente dentro de los
primeros cuatro meses al cierre de cada ejercicio social, lo anterior es en funcion a las
necesidades del acreedor que esta adquiriendo las acciones, tomando en cuenta la capacidad
econdmica con la que cuenta en e} momento de adjudicarlas. Oira hipdtesis para que el
acreedor recupere su crédito es que después de que haya solicitado al tribunal le fueran
adjudicadas las acciones que fueron objeto de embargo al socio deudor, el acreedor podria

propalar su venta de manera privada con los demdas accionistas.

Ahora bien, al no quedar precisado concretamente el procedimiento que se llevaré a
cabo en el Codige de Comercio, seria conveniente que dicho procedimiento de venta de las
acciones se efectuara de conformidad con el articulo 598 CPCDF, ya que si es de aplicacion
supletoria de conformidad con et articulo 2 CCRM, seria conveniente realizarlo de acuerdo
a la seccidn tercera de los remates det Codigo de Procedimientos Civiles para el Distrito
Federal, y dadas las caracteristicas primordiales de la enajenacidn de bienes muebles es que
no es la autoridad judicial la encargada de llevarla a cabo, su intervencion se limita a
consignar o eniregar los bienes muebles a un corredor o casa de comercio para que estos se
encarguen de la enajenacion, como se desprende del articulo 1411 del CCRM, por lo que

proponemos adicionar un segundo parrafo de la siguiente forma:

Articulo 1411.- “Presentado el avalio y notificadas a las partes
para que concurran al juzgado a imponerse de aquel, se anunciara en
{a forma legal la venta de los bienes por tres veces, dentro de tres dias,
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si fuesen muebles y dentro de nueve dias si fuesen bienes raices,
rematdndose en seguida en publica almonedu y al mejor postor
conforme a derecho

PROPUESTA:

Si lo bienes objeto de remate fueren acciones de sociedad se
observaran las reglas siguientes

l.- Se efectuara su venta siempre de contado, por medio de
corredor o casa de comercio.

{1.- 8i pasados diez dias de puestas a la venta lus acciones no se
hubiere logrado ésta, el tribunal ordenara una rebaja del diez por
ciento del valor inicial y conforme a ella notificara al corredor o casa
de comercio, el nueve precio de venta y asi sucesivamente cada diez
dias hasta obtener la realizacion.

IIl.- Efectuada la venta de las acciones, el corredor o casa de
comercio las entregard al comprador endosadas las acciones por el
efecutado o por el tribunal en su rebeldia.

IV.- Después de ordenada la venta puede el cjecutante pedir la
adjudicacion de las acciones por el precio gue tuviere sefialado al
tiempo de su demanda, sin que sea menor a su crédito.

V.- Los gastos de corretaje o comision serdn de cuenta del deudor y
se deducird preferentemenie de lo que se obtenga de la venta de las
acciones.”

No obstante la propuesta anterior en nuestra legislacion vigente consideramos que
el articulo 547 CPCDF, es aplicable al nombramiento de depositario de titulos-valor a
contrario sensum, en virtud de que dicho numeral se refiere a los titulos del crédito y no a
los titulos-valor, ya que se habla de cosas distintas entendiendo la primera como el
documento mismo que consigna un crédito o una deuda para detertninada persona {pagare,
letra de cambio), y el segundo como documento del cual se derivan derechos econémicos,

politicos y personales como podrian ser las acciones de 1a sociedad andnima.
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CAPITULO QUINTO
DERECHOS Y ATRIBUCIONES DEL DEPOSITARIO DE ACCIONES
EMBARGADAS

5.1 Entrega fisica de las acciones para el caso de titulos comunes.

En este inciso cabe mencionar como lo analizamos anteriormente, que los bienes ha
embargar, normalmente no son documentos como lo podrian ser fas acciones de una
sociedad, ya que el postulante se dedica a embargar todos aquellos bienes muebles ¢ incluso
los inmuebles dependiendo de la cantidad que se este requiriendo de pago; en ia practica
podria darse la posibilidad de que el dendor garantice el pago requerido con acciones de
sociedad de los cuales ¢l es titular y no con otros bienes muebles ¢ inmuebles, ya que las

acciones forman incluso parte de su patrimonio.

En el caso de que se de el supuesto anterior, embargar acciones de sociedad, debera
notificarse a ia empresa a la que pertenecen esas acciones por conducto de su consejo de
administracién o administrador Gnico, a fin de que realice la anotacién respectiva en el
libro del emisor, comunicando el juez que conoce que las acciones que pertenecen al deedor
se¢ ha trabado sobre ellas embargo y de las cuales deberdn retener cualquier derecho
pecuniario y ponerlo a disposicidn del juez por conducto del depositario designado, asi
como los titulos mismos, en caso de que se encuentren en poder de la sociedad; es aqui
donde entramos en estudio, al establecer cuales son lo casos y de que forma se dara
solucién a cada uno de ellos para que se entreguen las acciones fisicamente al depositario

con los derechos y obligaciones que tiene con el desempefio de su encargo.

La situaciones pueden ser diversas, la primera, se le requiere al deudor, a su
representante o persona con quien se entiende la diligencia de pago o designe bienes
suficientes para embargar, aqui en deudor sefiala como bienes las acciones a fin de
garantizar lo adeudado. Debemos tomar en cuenta que desde el punto de vista practico,
normalmente embargamos mucebles o inmuebles y es ocasional que se embarguen titulos de

crédito, como podrian ser las acciones, sin embargo la hipétesis planteada, en este caso las
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acciones se estan embargando; una vez trabado el embargo respecto de las acciones de
sociedad donde el titular es el deudor, deben ser valuadas por un corredor publico o por

peritos conlables, a fin de saber cual es el valor contable que representa.

De lo anterior se dan dos posibilidades, la primera que el deudor entregue los
documentos al secretario actuario para que el acreedor en ese momento designe depositario
y se le confiera el cargo con tal caricter y proteste su leal desempeilo, cargo que debera
firmar de conformidad aceptando, que designard domicilio en donde se encontraran los
bienes embargados. Tratindose de la via cjecutiva mercantil acto continuo se emplazara al
demandade y para el caso de ejecucion de sentencia se procedera conforme al articulo 510

dei CPCDF de aplicacion supletoria al Cddigo de Comercio que establece: “.... Los efectos
de comercio y acciones, bonos o titulos de pronta realizacion, se mandaran vender por
conducto de corredor titulado a costa del obligado.” La hipétesis ideal es que asi fuera en

la practica, por lo que observaria lo analizado en el remate.

Otra hipdtesis que se daria, que una vez que se han tomado datos por parte del
secretario actuario de las acciones sobre la cual se esta trabando embargo, es que el deudor
se oponga a la entrega de los titulos que amparan dichas acciones, y no existe en nuestra
legislacién mercantil y procesal local disposicion expresa que obligue al opositor a que sean
entregados instantineamente, dada esta circunstancia, se hace constar ia oposicidn y con
fundamento en el articulo 539 CPCDF, el actuario la allanara prudentemente, por tanto
dada la oposicidon a la entrega de los bienes embargados, se designard como depositario de
dichas acciones al mismo deudor, para lo cual se le solicitard que firme y si no quicre firmar
el actuario hard constar que no firma por no creerlo conveniente, posteriormente se dard
cuenta al juez; para estar en posibilidades de poner en posesion al depositario designado por
el acreedor, debe solicitarlo al juez con fundamento en el articulo 559 fraccién {11 CPCDF
“Serd removido de planoc el depositario en los siguientes casos: ... Ill.- Cuando tratindose
de bienes muebles no pusiere en conocimiento del juzgado. dentro de las cuarenta y ocho

horas que sigan a la entrega, el lugar donde queda constituido el depdsito.
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St el removido fuere el deudor, el ejecutante nombrard nueve depositario. Si lo
Juera el acreedor o la persona por el nombrada, la nueva eleccion se hard por el juez.”
una vez que haya sido acordado el cambio de depositario se procedera a ta protesta de el

cargo y desempefio.

Acordado el cambio de depositario por parte del juez que esta conociendo del asunto
en cuestidn, se solicita nuevamente se turnen los autos al actuario adscrito al juzgado para
que proceda a requerir los bienes embargados y poner en posesion del nueve depositario 0 a
disposicion det juez, resolucion de la que en muchas ocasiones lleva consige una medida de
apremio para el caso de oposicion y de la que se hard merecedor el deudor en caso de

oponerse nuevamente.

En el caso de oposicidn se hard efectiva la medida de apremio que puede consistir
desde una multa hasta por ciento ochenta dias salario minimo de acuerdo a la instancia en
que se encuentre ventilando ¢! asunto, ya que puede ser menor si la oposicion se comete en
primera instancia o en los juzgados de paz siendo de 120 y 60 dias de salaric minimo
general vigente para el Distrito Federal respectivamente. Ahora bien como establecimos
que sucede si el deudor se opone a la entrega de las acciones, lo prudente es solicitar de
nueva cuenta al juez se turnen los autos al C. actuario adscrito al juzgado a fin de que
nuevamente se le requiera al deudor la entrega de los bienes embargados al nuevo
depositario para continuar con el procedimiento ya sea ejecutivo o en la via de apremio,
aqui es pertinente que el juez en su resolucién determine cual medida y conforme a derecho

es la que procede segiin lo establecido en el articulo 73 CPCDF.
Dada las circunstancias de gue el deudor no entregue las acciones embargadas para
garantizar el pago o para proceder al remate de las mismas, el juez a solicitud del acreedor,

dard vista al C. Agente del Ministerio Publico, adscrito al juzgado.

En el caso de oposicién a la entrega de los bienes embargados daria como resultado

la comision del ilicito de desobediencia y resistencia de particulares previsto en el articulo
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180 del Cédigo Penal Para el distrito Federal que a ta letra establece ™ Se aplicard de uno u
dos ailos de prisién y multa de diez a mil pesos; al que empleando la fuerza, el amago o la
amenaza, se oponga a que la autoridad piblica o sus agentes ejerzan alguna de sus
Junciones o resista al cumplimienio de un mandato legitimo cjecutado en forma legal.”
Se consuma el delito de desobediencia, cuando la ley autoriza el emplec de medidas de
apremio para hacer efectivas las determinaciones de la auteridad y estas se hayan agotado,
como anteriormente se han agotado todos los medios de apremio previstos en €l codigo de

Procedimientos Civiles para el Distrito Federal se reinen los requisitos del tipo.

En estos términos el Ministerio Publico, dentro de un término de diez dias,
practicara todas las diligencias necesarias para poder determinar si se hace consignacion de
los hechos a los tribunales, a fin de poder hacer cumplir las determinaciones del juez que ha
ordenado la entrega de las acciones embargados al nueve depositaric o se ponga
disposicion del juez para que se finque remate respecto de las mismas, no obstante de los

demads delitos que se pudieran integrar derivado de su desobediencia.

Como podemos apreciar nuestras leyes tienen cubierto casi todos los supuestos a fin
de que se cumplan correctamente las determinaciones de las autoridades y de esa forma
garantizar el interés de los particulares, no obstante lo anterior el juez estd facultado para
emitir tede tipo de resoluciones relacionadas directamente con la sociedad de la cual es

socio el deudor, mismo que tema que analizaremos en incisos subsecuentes.

Otra hipétesis que se puede presentar, es que al requerir los titulo-valor, manifieste
que dicho titulos no han sido emitidos, estariamos ante una falta de materializacién de
objeto, consideramos primero que los titulos deben ser emitidos en los plazos determinados
por ¢l articulo 124 LGSM, y para esta situacién existen certificados provisionales que
amparan las acciones que tiene la sociedad, que en todo caso serian los certificados
provisionales los que se embargarian, pero aiin asi quedan dos posibles soluciones para el
extremo de que no existan ni acciones ni certificados provisionales, a) debe el juez requerir

al deudor que solicite al consejo de administracién o administrador Gnico la emision de las
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acciones, porque el deudor en su calidad de socio estd legitimado para poder solicitar la
emisién de los titulos; b) otra posibilidad viable, es que el juez solicite directamente al
organo de administracién la emision de dichas acciones, fundindose en que uno de los

s0cios esta sujeto a juicio y las acciones forman paste del mismo de las cual es titular.

Concluimos este inciso que lo embargando son los derechos politicos, econémicos y
personales que se derivan de las acciones de sociedad, propiedad del deudor y no el titulo
mismo como documento, ya que si bien es cierto que la accién ampara la titularidad y los
derechos antes descrito, no es requisito sine quanon para poder ejercitarlos, ya que si en el
libro del emisor como lo analizaremos mis adelante y en el contrato social se encuentran
descritos quienes son los accionistas, consideramos son suficientes para ejercitarlos y por
tanto, en el caso de que sean embargadas se debe poner en conocimiento al érganc de

administracion para que realicen las anotaciones correspondientes.

5.2 El depositario de acciones embargadas.

Trabado el embargo sobre las acciones, se deberd proceder a la designacién de un
depositario, tal nombramiento es una prerrogativa y una respensabilidad que le corresponde
al actor por ser un acto unilateral, ya que el depositario nombrado tiene [a obligacién de
aceptar el cargo, pueden ser designados depositarios, el deudor, el mismo acreedor o un
tercero, una vez que se ha designado a la persona que fungiera como depositario del bien o
bienes embargados, en términos del articulo 2539 CCDF, “E£f secuestro es el deposito de

una cosa litigiosa en poder de un tercero, hasta que se decida a quien debe entregdrsele.”
El depositario de acciones embargadas, tiene que realizar los siguientes actos para

poder estar en aptitud de desempefiar su encargo y propondriamos que el depositario al

desempeiar su cargo ademas realice:
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a) La de aceptar el cargo conferido ante el propio secretario actuario, o en su caso,
ante et Ad Quo que este conociendo de los autos, que at efecto debe protestar su fiel y legal
desempefio;

b) La de abstenerse de tomar posesién por iniciativa propia, esperando que el
secretario actuario o en su caso, el Juez, le daré la posesién del bien o bienes embargados;

c) La de designar el lugar en donde se ird a constituir deposito de los bienes
embargado, articulo 550 CPCDF en el caso especifico, de embargo de acciones donde se
encontraran [as acciones o si se pondran bajo la guarda de una institucién para el deposito
de valores;

d) En el caso de las acciones como titulos-valor y derivados de su naturaleza, se
devenga un interés, en este contexto implica una administracién y por tanto el depositario
debe rendir cuentas mensualmente.

¢) En su caso la de designar autorizacién judicial, para realizar gastos de almacenaje

para el caso de que se depositen en un INDEVAL.

El depositario, en el proceso no es parte, en consecuencia no puede impugnar las
resoluciones dictadas en el mismo, pero puede recurrir al amparo con el objeto de evitar que
otra autoridad lo desposea del bien o bienes embargados que ha recibido en depésito y
cuando se trate del gjercicio de sus derechos personales o de funciones propias que son las
de guardidn o de administrador de los bienes, fuera de esos casos, cuando los autos que se
reclaman afecten a la propiedad y la posesion de los bienes sujetos a depositario , solamente
el propietario o el acreedor, en sus respectivos casos, son los que pueden ocurrir al juicio de

garantias.

El depositario percibira honorarios conforme a lo dispuesto por el arancel, esto tal y
como lo dispene ¢l articulo 561 de! CPCDF, el actor hara los gastos que demande el
depositario de acuerdo a depésito, en caso de que no los pudieran efectuar, pondran esta
circunstancia en conocimiento del juez de los autos, a efecto de que este, oyendo a las
partes en una junta que se celebrard dentro de los tres dias, se decrete el modo de hacer los

gastos y en €l caso de no acuerdo, se impondra la obligacion al que obtuvo la providencia
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del secuestro, tomando en cuenta también que los honorarios del depositario como los
gastos efectuados por motivo del embargo, serd a cargo de quien resulte sentenciado en

costas en el juicio en mencién.

La obligacion de devolver los bienes depositados pesa (nicamente sobre el
depositario, ¢l juez no puede requerir la entrega directamente al actor, puesto que este no
los tiene en su poder, igualmente recac sobre el depositario en forma directa, la
responsabilidad penal si llegara a disponer de la cosa depositada o la sustrae. Siendo el
actor el responsable civil solidario con el depositario nombrado por el, por el valor de los
bienes, asi mismo, el depositario puede valerse de auxiliares para el cumplimiento de sus

obligaciones de custodia, pero responde de estos como la propia.

En que casos serd removido el depositario el articulo 559 CPCDF, de manera textnal
establece las siguientes hipétesis:

“Serd removido de plano el depositario en los siguientes casos:
1.- 8i dejare de rendir cuenta mensual o la presentada no fuera aprobada;
2.- Cuando no haya manifestado su domicilio o el cambio de éste;
3.- Cuando tratdndose de bienes muebles no pusiere en conocimiento al juzgado dentro de
las cuarenta y ocho horas que sigan a la entrega, el lugar donde quede constituido el
depdsito.
Si el removido fuere el deudor, el ejecutante nombrard nuevo depositario. Si lo Juere el

acreedor o la persona por él nombrada, la nueva eleccion se hard por el juez.”

En el caso de depdsito de acciones de la sociedad anénima, tomando en cuenta que
es un titulo-valor y que se embargue materialmente, el depositario ademas de su guarda,
debera observar lo establecido en el articulo 547 CPCDF, ** Cuando se aseguren créditos el
secuestro se reducird a notificar al dendor o a quien debe pagarlos que no verifique el
pago. sino que retenga la cantidad o cantidades correspondientes a disposicicn del
Juzgado, apercibido de doble pago en caso de desobediencia; v al acreedor contra quien se

haya dictado el secuestro, que no disponga de esos créditos, bajo la pena que seiiala ef
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Cédigo Penal. Si Hlegare a asegurarse el titulo mismo del crédito, se nontbrard depositario
que lo conserve en guarda, quien tendrd la obligacion de hacer todo lo necesario para que
no se altere , ni menoscabe el derecho que ef titulo represente, y de intentar todas las
acciones y recursos que la ley le conceda para hacer efectivo el crédito, quedado sujeto,
ademds, a lus obligaciones que impone el libro IV, segunda parte, titulo octavo del Cédigo
Civil.

Consecuencia de este precepto es que el depositario judicial se convierte en un
sustituto procesal para intentar las acciones cambiarias que sean necesarias para gjercitar el
derecho que el titulo representa, misma personalidad que se le reconoce por medio del acta
de embargo donde se e nombra depositario o mediante la comparecencia que realiza ante €l

juez a protestar su fiel y legal desempeiio.

Hacer especial mencion al articulo 547 en la parte final en Tas obligaciones que se le
impone al depositario de titulos de crédito debemos analizar el libro IV, segunda parte,
titulo octavo, del Cddige Civil, debemos de tomar en cuenta el articulo 2518 “Los
depositarios de titulos, valores, efectos o documentos que devenguen intereses, quedan
obligados a realizar el cobro de éstos en lus épocas de su vencimiento, asi como también a
practicar cuanlos actos sean necesarios para que los efecios depositados conserven el ©
valor y los derechos que les correspondan con arreglo a las leyes.” Esla disposicion
consideramos es aplicable al embargo de titulos-valor como lo son las acciones de la
sociedad anénima y podra en consecuencia realizar trimites respecto a la tenencia legitima

de las acciones

5.3 Anotacibén del embargo en el libro del emisor.
El articulo 128 de la Ley General de Seciedades Mercantiles establece que las
sociedades anénimas deben llevar un registro de accionistas de las acciones de a sociedad

anénima “Las sociedades anénimas tendran un registro de acciones que contendrd:
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.- El nombre, la nacionalidad y el domicilio del accionista, y la indicacion de las
-+ acciones que le pertenezcan, expresindose el ntmero, series, clases, y demds
particularidades;
Il.- La indicacion de las exhibiciones que se efectiien;
ll.- Las transmisiones que se realicen en los términos que prescribe el articulo
129." Fundamento de libro de registro que debe lievar toda sociedad andnima respecto de

las acciones que conforman su capital social.

La sociedad llevara un libro de registro de acciones en ¢l que deberan inscribirse
todas {as operaciones de suscripcion, adquisicién o transmisién de que serin objeto las
acciones que forman el capital social, dentro de los noventa dias siguientes a la fecha en que
se efectlien con expresion del suscriptor o poseedor anterior y del cesionario o adquirente;
pero que sucede en el embargo, no se trata técnicamente de una transmisién, sino mas bien
de un cambio de poseedor, que en caso de ser entregadas al depositario, debe inscribirse
este gravamen en el libro del emisor y en el RPPyC, a fin de que pueda estar legitimado el
depositario y pueda hacer efectivos los derechos que se derivan de la tenencia de las
acciones, ya que dicho depositario consideramos no estard legitimado para ejercer los
derechos hasta en tanto no se ejecuten estas inscripciones y por tanto debe ser endosadas al
depositaric en administracion por el titular y en su rebeldia por el juez que ha ordenado la

inscripeidn.

Ahora bien ha quedado establecido que las sociedades andnimas tiemren como
obligacion el llevar un registro de sus acciones y de sus accionistas, en el presente tema es
importante para el presente estudio analizar este registro, ya que como establece el articulo
129 de la ley en cita, "La sociedad considerard como duefio de las acciones a quien
aparezea inscrito como tal en el registro a que se refiere el articulo anterior. A este efecto,
la sociedad deberd inscribir en dicho registro, a peticion de cualguier titular la
transmision que se efecttien.” Fundamento en el cual se establece que cuzlquier forma de

transmisién y por cualquier titulo,
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Establecido €l fundamento anterior y justificada la existencia del libro de registro de
las acciones y accionista, procederemos a establecer que es indispensable inscribir el
gravamen de las acciones embargadas y razon suficiente es la que establece el articulo 129
LGSM, ya que sdlo considera como duefio al que aparezea inscrito, asi que no basta con
que el deudor entregue las acciones o los titulos fisicos, sino que sc debe solicitarse al juez
que ordene girar atento oficio al consejo de administracién o al administrado unico a efecto
de que se sirva inscribir el gravamen que respecto de las acciones existe en cuanto a uno de

SUS SOCios,

Ahora bien el fundamento para poder proceder de esta forma lo encontramos en ¢l
articulo 24 de la Ley de Titulos y Operaciones de Crédito, que al efecto sefiala "Cuando
por expresarlo el titulo mismo o prevenirio la ley gue lo rige, el titulo deberad ser inscrito
en un registro del emisor, éste no estard obligado a reconocer como tenedor legitimo sino
quien figure como tal a la vez en el documento y en el registro.

Cuando sea necesario el registro, ningun acto u operacion referente al credito
surtird efectos contra el emisor, o contra los terceros, si no se inscribe en el registro y en el

titulo.” Acto que debe ordenar el juez que conoce de juicio por conducto de un oficio
dirigido al 6rgano de administracion a fin de que el embargo surta efectos contra terceros,
razén por la cual es necesario la inscripcion en el libro del emisor y en el Registro Publico

de Comercio.

La necesidad de inscribir un titulo de crédito en el libro del emisor, no es otra mas la
de restringir la circulacién del titulo mismo, ya que al momento de ser embargada, se
restringe la circulacion que por su naturaleza tiene, dicha inscripcién luego entonces
obedece a que de esa forma se pone en conocimiento al administrador tnico o consejo de
administracién que cierto nimero de acciones se encuentran restringidas en sus derechos

pecuniarios y corporativos.

En el caso especifico de que se embargan acciones como titulos de crédito, el

depositario ademas de su guarda debe ejercitar todas las acciones y recursos para hacer
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efectivos los créditos y derechos que de elias emanen, a fin de que no se menoscabe su
valor, no obstante que se limite su circulacién, hasta en tanto es resuelto el juicio en lo
principal, la sociedad, debe en su momento abstenerse dec pagar utilidades al socio
embargado, ya que se debera hacer al depositario de dichas acciones, a efecto de que este
informe al juez que por motivo de pago de dividendos, se ha obtenido cierta cantidad de
dinero, mas cabe comentar que en muchas ocasiones, no se paga sélo dinero, sino se
acuerda una reinversion de utilidades o emisién de acciones y en otras mis se pagan con
acciones las utilidades o dividendos a los socios, en este caso debe suceder to mismo deben
entregdrsele al depositario, ya que tales documento se deberin del pago de las acciones que
se encuentran embargadas, atendiendo a lo analizado anteriormente en los derechos y
obligaciones del depositario y como lo establece el articulo 547 CPCDF parte final. ... se
nombrard depositario que lo conserve en guarda, quien tendrd la obligacion de hacer todo
lo necesario para que no se altere , ni menoscabe el derecho que el titulo represente, y de
intentar todas las acciones y recursos que la ley le conceda para hacer efectivo el crédito,
quedado sujeto, ademds, a las obliguciones que impone el libro 1V, segunda parte, titulo
octavo del Codigo Civil."' Al efecto del Codigo Civil establecemos lo siguiente, obligacién
del depositario de cobrar y efectuar actos conservatorios de los créditos, de acuerdo con el

articulo 2518 del CCDF. _Los depositarios_de titulos, valores,_efectos o documentos que

devenguen intereses, quedan obligados a realizar el cobro de éstos en las épocas de su

vencimiento asi_como tambicn a Qraclicar crantos acios sean necesarios para que los

efectos depositados conserven el valor v los derechos que correspondan con arreglo a las

a

leves.

Concluimos que la anotacion de embargo de acciones en el libro de! emisor, es un
requisito que no debe pasarse por alto, si se quicre que surta efectos contra tercero y ademis
si se pretende que el depositario de las acciones embargadas pueda ejercer los derechos
politico, econdmicos y personales de las acciones, en tanto dura el procedimiento y se
define la situacién juridica que guardan las mismas. por lo que consideramos proponer se

tegisle un endoso en administracién para el caso de acciones embargadas y que debe
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incluirse en la Ley General de Sociedades Mercantiles, Cédige de Comercio, Ley del

Mercado de Valores y en el Reglamento del Registro Publico de Comercio.

5.4 Inscripcion del embargo de acciones en el Registro Piiblico de Comercio.

Antes que nada debemos hacer hincapié en que es ¢l Regisiro Pablico de Comercio,
al efecto el Reglamento del Registro Pablico de Comercio establece en el asticulo 1.- "El
registro Puiblico de Comercio es la institucion mediante la cual el Estado proporciona el
servicio de dar publicidad a los hechos y actos juridicos que, realizados por empresas
mercantiles o en relacion con ellas, precisan de ese requisito, para surtir efectos contra

terceros.”

Dicha institucién tiene a su cargo llevar en detalle todos los actos, documentos,
personas, y bienes que son objeto de inscripcion en el Registro publico del Comercio, sélo
deben inscribirse para que tengan los efectos que son propios del comercio los actos
enumerado en el articulo 21 del Codigo de Comercio y los establecidos expresamente en
otras leyes, mas en cuanto hace al articulo 21 “Er la hofa de inscripcion de cada
comerciante o sociedad se anofard ... fraccidn XEV, “ Las emisiones de acciones, cédulas
v obligaciones de ferrocarriles y de toda clase de sociedades, sean de obras publicas,
compatiias de crédito u otras, expresando la serie y numero de los tindos de cada emision,
su interés y amorlizacion, la cantidad total de la emisién y los bienes y obras. derechos o
hipotecas, cuando hubiere, que se afecten a su pago. También se inscribian con arreglo a

estos preceptos las emisiones que hicieron los particulares.”

Cual es la importancia de la inscripcion del embargo los efectos del registro v
citando al maestro Barrera Graf “ Desde el punto de vista substancial o material, los efectos
son, uno de cardcter positivo y de caricter negativo el otro. Aquél que sdlo predica de los
documentos que la ley (el C. De Ce. Y otras leyes y el Regl. del Reg. De Co.) exige que se
registren, no de otros que se inscriban pero cuyo registro no sea obligaterio (cuya
inscripcién tampoco pueda rehusarse, art. 31 C. Civ.), consiste en que a virtud de su

inscripcidn se presume iuris et de iure, conocidos por terceros, y que por lanto, produzcan
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efecto legal desde fa fecha de su inscripcion, sin que pueda invalidar los otros anteriores o
posieriores no registrados (art. 29 C. Co.). los efectos negativos, que por ser tales sélo se
dan cuando los documentos que debiendo inscribirse no se inscriben, consisten en que sélo
produzcan efectos entre los que los otorguen. pero (que) no podrin producir perjuicio a
terceros, el cual no podra aprovecharlo en lo que le fueren favorables (art. 26 C. Co. y

30007 C. Civ.) "1

La finalidad de hacer la inscripcion del embargo de acciones es tal gue la que
produzca efectos contra tercero, no es otra cosa que en caso de que se adquieran los
derechos consignados en dichos titulos prevalecera el derecho que tiene el embargante
sobre ellos, ya que existe un gravamen que soportan las acciones y por tal motivo se ha
realizado su inscripcion tanto en el libro del emisor como en el Registro Publico det
Comercio, a fin de que tengan conocimiento todas aquetlas personas que su intencion sea
adquirirlas que sobre ellas hay una cuestién gravamen y de la cuai se pueden ver afectados

Sus intereses.

La informacion contenida en los libros o folios del registro, es de carcter piiblico y
toda persona que lo solicite tendra acceso a elia, directa o a través de los medios técnicos de
que se disponga. La inscripcidn se realizara previo oficio que gire el C. Juez que este
conociendo de la causa solicitando al Director del Registro Publico de la Propiedad y
Comercio dicha institucién se sirva registrar el embargo que prevalece sobre ciertas

acciones de una sociedad a fin de que surta efectos frente a terceros.

El registro sc puede realizar mediante el sistema de folio mercantil, se utilizaran
tres: 1- El folio Diario, de entradas y trimites, IL- El folio Mercantil y III.- Los folios
auxiliares que se estimen convenientes con arreglo a las necesidades de servicio a juicio de

la direccion.

31 BARRERA GRAF, Jorge. Op. Cit. Pag. 188



Al efecto establecemos el fundamento de la inscripcion de los embargos en el
Registro Piblico de Comercio mismo que es de interés para el presente tema ya que se
encuentra en e capitulo [I, del Reglamento del Registro Piblico de Comercio, articulo 33
fraccién 11 “Corresponderin al libro tercero o a la tercera parte del folio mercantil los

asientos referentes a : fraccién II.- Embarges, sentencias y providencias judiciales.

a) Presentado un documento para su trimite, se asentara en la primera de sus hojas
utiles y, si es el caso en la solicitud respectiva, el mimero correspondiente en orden a la
presentacion; mismo nimero que constard en el recibo que se extienda para la constancia y
que sellado por el empleado receptor, serd entregado a los interesados. El retiro de los
documentos se hara contra entrega del recibo respectivo o en su defecto, contra la firma del
solicitante, quien previa identificacion y bajo protesta de decir verdad, manifestara haber

extraviado el referido recibo.

b) Los titulos se registrardn en los libros correspondientes, haciéndose los asientos
unos a continuacion de otros, sin dejar entre ellos mas espacio que ¢l necesario para la firma
del encargado del Registro. En idéntica forma se procedera para el caso de los asientos que
se practiquen en el folio mercantil; la firma del registrador constara inmediatamente a

continuacion de cada registro.

¢) En toda inscripeion se expresara con claridad: la naturaleza del acto o contrato de
que se trate y su objeto; valor si constare, intereses, plazos, condiciones nombres y
apellidos de los intervienen y designacion del funcionario autorizante o, en su caso, la

autoridad ordenadora.

5.5 Inscripcion del embargo en los Institutos para el Deposito de Valores, para
el caso de acciones que coticen en la Bolsa Mexicana de Valores.
Como se sefialo en el inciso anterior debe hacerse la inscripcion del embargo en el

libro del emisor y del Registro Publico del Comercio, pues la intencién es Nmitar su
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circulacién que tienen por propia naturaleza y que surta efectos frenle a terceros dicha
inscripcién, de las cuales opera para todo tipo de acciones de una sociedad anénima, asi

también hacer su inscripcion en el SA INDEVAL, S.A.DEC.V.

“En su origen el instituto fue creado y organizado como un organismo publico
descentratizado y dada la importancia que tuve, sefialo sus antecedentes, pero reformas a la
Ley del Mercado de Valores de 29 de diciembre de 1986, introdujeron un cambio
importante que tuvo por efecto disotver y liguidar el Instituto para el Depésito de Valores,
segun acuerdo que fue publicado en el Diarto Oficial de 11 de septiembre de 1987 ... y que
también fue en el sentido de que a partir de la fecha de las reformas a la ley, los servicios
para ¢l depésito de valores, serd prestado por Sociedades Anénimas que gocen de concesion
del Gobierno Federal para ese efecto, que también por reformas posteriores a la Ley del

Mercado de Valores, se cambio el concepto de “concesidn” por el de “autorizacidn’™3?

El objetivo principal que persigue el Instituto para el Depdsito de Valores es el de
proporcionar al mercado bursatil seguridad fisica y juridica, a fin de gjercitar de forma mds
rapida el ejercicio de los derechos patrimoniales de los accionistas y lograr que las
transacciones bursatiles se realicen con precision mediante la  administracion,
compensacién, guarda, liquidacion y transferencia de valores, lo que se pretende con la
creacién del INDEVAL, es alcanzar una seguridad fisica y juridica de los valores
consignados, permitiendo reducir al minimo el movimiento fisico de los titulos,
previniendo el posible robo, extravio o faisificacion de titules, otra funcidn es la
administracién de los derechos patrimoniales de los valores en custodia, ya que por la
mecanizacion en la administracion de valores y de reformas legales apropiadas se ejerce los

derecho pecuniartos de los inversionistas.

Entre los cometidos que tiene el INDEVAL , es la custodia de valores, que es la

custodia fisica de los valores, este servicio se proporciona a los agentes de valores personas

32 ACOSTA ROMERO, Miguel. Op. Cit. Pag. 951-952
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nmorales y a las instituciones de crédito, siendo de caracter obligatorio para los primeros y

opcional para los segundos.

Para proporcionar su servio el INDEVAL, respecto de la recepcién de valores, su
ordenamiento, su guarda, conservacién y entrega al publico se sigue el siguicnte
procedimiento:

“a) Los titulos son recibidos y contados en la oficina de recepcion de valores,
JSrente al representante del depositante.

b) Autorizada lu recepcion, los valores son enviados a las mesas de control donde
se les revisa minuciosamente par determinar si no estin mutilados, si la planilla de
cupones esta completa y si estan debidamente endosados, en caso de se nominativos.

<} De ne encontrase o de no haber anomalia alguna en los titulos, se microfilman
con equipos especializados. Después de revelado y revisado el microfilme, los titulos son
remitidos del drea de  recepcion de valores al drea de boveda, donde son contados y
revisados una vez mas.

d) Terminada esta nueva revision, los titulos son relacionados y se guardan en los

anaqueles destinados al efecto. "33

El cometido del INDEVAL, entre otros es también la administracién de los valores
recibidos en depdsito, para cumplir con esta actividad realiza las siguientes actividades:

a) Expide a sus clientes y a las emisoras, constancias de tenencia de acciones, con
las que acreditan a los clientes ante las emisoras, para que estas a su vez, les expidan los
pases para asistencia a las asambleas,

b) Tramitan el cobro de dividendos, intereses y amortizaciones ante las emisoras,
abonandole a sus clientes sus derechos.

c) Ejercen los derechos de capitalizacién y suscripeidn por cuenta de sus clientes; en
el primer caso lo hacen en forma automdtica, en el segundo solamente con instrucciones

especificas del cliente y siempre que provea los fondos necesarios para dicho ejercicio.

33 ACOSTA ROMERO, Miguel. Op. Cit. Pag. 963
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d) Tramita ante las emisoras los canjes de titulos antiguos, por titulos nuevos y les

entrega los valores o cupones necesarios para ejercer los derechos ya mencionados.

Entre otras funciones que realiza o servicios que presta el INDEVAL, con

fundamento en el articulo 57 de la Ley del Mercado de Valores

“Las Instituciones para el Deposito de Valores tendrin por objeto la
prestacion de:

1.- El servicio de deposito de valores, titulos o documentos a que sea aplicable
el régimen de la presente ley, que reciban de casas de boisa, especialistas
bursatiles, bolsas de valores, instituciones de crédito, de seguros y fianzas, de
sociedades de inversion y de sociedades operadoras de estas vitimas, asi como
de entidades financieras de exterior. Podrdn otorgar el mismo servicio respecto
de titulos o documentos y de personas o entidades distintas a las antes citadas,
al igual que de instituciones encargadas de la guarda, administracion,
compensacion figuidacion y transferencia centralizada de valores, cuya
nacionalidad sea mexicana o extranjera, que revinan las caracteristicas que
establezca la Comisién Nacional de Valores mediante disposicion de cardcter
general.

II.- La administracion de los valores que se les entreguen en depésito, sin que
puedan gjercitar otros derechos que no sean los sefialados en el articulo 75 de
esta ley. a menos que se trate del ejercicio de los derechos corporativos
correspondiente al depositante domiciliado en el extranjero que soliciten dicho
servicio y, en cada caso, instruyan por escrito a la institucion depositaria en el
sentido en el que ha de cumplirse tal representacion.

HI- El servicio de transferencia, compensacion y liguidacion sobre
operaciones que se realicen respecto de los valores materia de los depdsitos en
ellas constituidos, con apego a lo siguiente:

aj La liquidacion de valores y efectivo podrd efectuarse cuando intervengan
en las operaciones socios de la institucion, asi como de los demds casos que
determine la Comision Nacional de Valores;

b) La accion de cada socio por cuenta del cual se liguiden operaciones sobre
valores en custodia, quedara deposituda en la misma institucion en garantia
del cumplimiento de sus obligaciones:

¢) Los documentos derivados de los registros de la institucién para el
deposito de valores en cuanto a las operaciones realizadas entre los socios de
la misma traerdn aparejada ejecucion siempre que estén certificados por la
misma institucion;

d} Cuando se trate de operaciones celebradas por casas de bolsa, que por sus
caracieristicas deban ser realizadas o registradas en bolsa, la institucion para
el depdsito de valores tendrd la facultad para sancionar su incumplimiento,
para lo cual deberd convenir en la bolsa de valores correspondiente, los



procedimientos  aplicables e incluirlos en sus respectivos reglamentos
interiores, y

¢} Para los efectos de los inciso b} y d} de esta fraccion, el cumplimiento de
las obligaciones que corresponda a casa de bolsa también estard garantizado
con el deposito en la misma institucion, de la accion que les pertenezca
representativa del capital social de la bolsa de valores de que sea socios;

{V.- Podran, ademas. las instituciones para el depdsito de valores:

a) Intervenir en las operaciones mediante las cuales se constituya caucion
bursatil de los valores que le sean depositados;

b} Llevar a solicitud de las sociedades emisoras, el registro de sus acciones y
realizar las inscripciones correspondientes en los términos y para los efectos a
que se refieren los articulos 128 y 129 de la Ley General de Sociedades

Mercantiles:

¢) Expedir certificados de los actos que realice en el efercicio de las funciones
de su cargo y;

d} Llevar a cabo las demds operaciones andlogas y conexas que les autorice
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y que se relacionen con su objeto.

Las funciones de las instituciones para el deposito de valores y lus
operaciones previstas en este capitulo para los valores, serdn aplicables en lo
conducente respecto a los demds titulos y documentos asimilables gque
conforme a este articulo reciban en custodia tales instituciones ™

Para que se lleve a cabo el deposito de los valores y tratindose de valores
nominativos, los titulos que los representen deberin ser endosados en administracién a la
institucién. Este tipo de endoso tendrd como tnica finalidad justificar la tenencia de los
valores el gjercicio de las funciones que se derivan conforma a la Ley del Mercado de
Valores y legitimar a las propias instituciones sin constituir en su faver ningin derecho

distinto a los expresamente consignados en el mismo, .

Ahora bien porque es importante hacer la anotacion del embargo en los institutos
para el depésito de valores, la razén no es otra que la de lmitar la circulacién de los valores
consignados a favor de persona determinada respecto de la cual se ha trabado embargo de
sus bienes incluyendo sus acciones, mismas que en su momento quedaran a disposicion del
juez y del depositario nombrado hasta en tanto concluye el juicio por el cual le fueron
embargadas, sirve de fundamento para solicitar informacién el articule 72 de la LMV, “
Las instituciones para ef deposito de valores no podrin dar noticia de los depositos y

demds operaciones sino al depositante, a sus representantes legales, o a quien acrediten
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tener interés legitimo; salve cuande lo pidiere la autoridad judicial en virtud de
providencia dictada en juicio en el que el depositante o beneficiario sea parte o acusado,
o las autoridades Hacendarias Federales. por conducto de la Comisién Nacioral de

Valores, para fines fiscales...”

Si estamos a lo establecido en el articulo 20 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, que establece de manera especifica que “ El secuestro o
cualquiera otres vinculos sobre los derechos consignados en los titulos, o sobre las
mercancias por ¢l representadas, no surtirdn efecto si no comprenden el titulo mismo. " En
el caso de titulos-valor que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores, que no se encuentran
fisicamente a disposicién de los tenedores de los derechos que de ellas derivan, no es
posible toda vez aplicar esta disposicion, ya que serfa una apreciacién errénea el decir que
por el hecho de no contar con el documento que ampara las acciones fisicamente, no pueda
gravarlas de forma alguna y no surtiri efectos, en este caso, deja en estado de indefensién al
acreedor, por no estar regulada claramente, si se pueden embargar acciones de que por su

naturaleza se encuentran dentro del sistema financiero mexicano.

Concluimos que las acciones como bienes mobiliarios poseen un valor patrimonial
mensurable y que puede ser cuantificable en dinero, dadas esta caracteristicas de dichos
titulo-valor, permiten que se puedan constituir sobre ellas un derecho real de prenda, no
obstante que este se de por el embargo a fin de que surta todos sus efectos legales contra

terceros.

5.6 Endoso de las acciones en administracién.

Previo al andlisis del endoso en administracién, se han revisado los diversos endosos
que contempla la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, no hemos encontrado el
endoso en administracion con dicha denominacién, mas sin embargo si existe ¢l depésito de
titulos en administracion, mismo que se encuentra contemplado en el articuto 277 y 278

LGTyOC, preceptos legales que contemplan la administracién de titulos y “...obligan al
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depositario a efectuar el cobro de los titulos y a practicar todos los actos necesarios para

la conservacion de los derechos que aquellos confieran al depositante.”

En el presente estudio es de suma importancia, como hemos revisado en el caso de
que sean embargadas acciones de una sociedad anénima. ;A quien correspondria las
administracién de los derechos pecuniarios y los corporativos que representan las acciones?
proponemos que se nombrara un depositario, que puede ser una persona fisica o bien
incluso una persona moral, en virtud de gue fuera esta iltima seria preferente que se
encontrard constituida con arreglo a las leyes financieras del pais y que operard de
conformidad con la Ley del Mercado de Valores, ya que esta es la unica ley que hace
mencién de manera expresa el endoso en administracion en la que se establece cuales seran
las caracteristicas y las facultades que concede al efecto el articulo 67 parrafo tercero LMV,
“Tratandose de valores nominativos, los titulos que representen deberdn ser endosados en
administracion a las instituciones. Este tipo de endoeso tendrd como unica finalidad
Justificar la tenencia de los valores, el ejercicio de las funciones que este capitulo confiere
a las instituciones para el deposito de valores y legitima a las propias instituciones para
llevar acabo el endoso previsto en el ultimo parrafo de éste articulo, sin constituir en su

SJavor ningtin derecho distinto a los expresumente consignados en el mismo.”

Realizando un analisis de los servicios que prestan estas instituciones para el
deposito de valores, entre otros contemplan la administracién de valores que se les
entreguen en deposito, sin que puedan ejercer otros derechos que no sean los siguientes al
entregarse los valores en deposito faculta a estas instituciones para hacer efectivos los
derechos patrimontiales que se deriven de los valores depositados, llevando acabo cobro de
dividendos en efectivo o en accicnes, intereses u otros conceptos patrimontiales, no obstante
podran llevar acabo el ejercicio de derechos corporativos correspondiente a depositantes
con domicitio en ¢l extranjero siempre y cuando soliciten dicho servicio y se instruya a la

institucion depositaria cual es ¢l sentido en que habra de cumplirse con tal representacion.
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Cabe mencionar que dicho endoso contenido dentro de la Ley del Mercado de
Valores, asi como las facultades que se le otorgan a la institucién depositaria como son
gjercitar todos los derechos patrimoniales ¥ en su caso los corporativos, debe estar
contemplado este endoso en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, como
propondremos mas adelante, toda vez que dadas las caracteristicas de las acciones y por su
naturaleza y ya que se encuentran en un constante movimiento como pueden ser las que
cotizan en bolsa y las comunes para el caso de tradicién, se hace indispensable que el
depositario, no solo se concrete a guardarlas y custodiarlas, sino imés bien realice todos
aquellos actos que sean necesarios a fin de que dicho titulos no dejen de representar la
garantia que en su momento se pretende hacer efectiva y mucho menos se vea mermada a
consecuencia de que el accionista teniendo ¢l ejercicio de los derechos corporativos puedan
tomar o este de acuerdo en que se gjecute un acuerdo tomado en asamblea en el que
disminuya su participacién y en consecuencia disminuya de valor de las acciones
embargadas, atendiendo a esta sencilla cuestion que ampliaremos mas adelante
consideramos pertinente proponer se adicione este endoso en administracién a los va

consagrados en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Por lo que proponemos que se adicione en ta Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito se adicione en el articulo 35 de esta ley un tercer pamrafo en el cual se contemple
el endoso en administracién que establezca lo siguiente * tratdndose de embargo de
acciones que sea representativas del capital de la sociedad, estas deberan ser endosadas
en administracion al depositario por parte del deudor y en su rebeldia por el tribunal. Este
tipo de endoso tendrd como finalidad justificar la tenencia de los valores, el ejercicio de
las funciones corporativas, asi como patrimoniales que confieren a los accionistas, a fin de
legitimar al depositario para que lleve acabo los actos necesarios para la conservacion de
los mismos, sin constituir a su favor ningun derecho distinto a los expresamente

consignados en el mismo."

Propuesta que creemos pertinente en virtud, de que no hay disposicién expresa en

nuestra legislacion mercantil que regule una situacidn similar, ya que solo las facultades del
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depositario son la guardar y conservar, y representaria una merma patrimonial sino realiza o
no ejercita los derechos que le corresponden a las acciones que tiene en su deposito, razon
por la cual nos atrevemos a proponer se adicione ¢l parrafo anterior a la Ley General de

Titules y Operaciones de Crédito.

Por lo que hace a las facultades que se deriven del endoso en administracién a favor
del depositario de acciones embargadas consideramos deben ser las siguientes:

a) El depositario debe realizar todos lo actos inherentes a la conservacion de las
acciones.

b) El depositario en el ejercicio de sus facultades esta legitimado para asistir a las
asambleas que celebre la sociedad, ya sean ordinarias o extraordinarias.

¢) Ejercitara todos los derechos que sc deriven de las acciones lales como son el
derecho de voto y los derechos patrimoniales que de las acciones deriven.

d) En el caso de votar las acciones, para transformar a la sociedad, ya sea por
escision, fusién e incluso de presentarse la disolucion y liquidacién anticipada, actuara
siempre salvaguardando el crédito a garantizar, motivo por el que fueron embargadas las
acciones, y pondra de conocimiento al érgano jurisdiccional de los derechos patrimoniales

que representan las acciones y en su caso el efectivo que se obtuvo de ellas.

5.7 Derecho de voto y reparto de utilidades ejercitado por el depositario.

Las acciones son objeto de embargo como los demas bienes muebles. Es decir, la
desposesion con intervencion del funcionario judicial, la consecuente notificacién y
aceptacién del cargo del depositario o en su caso la indisponibilidad e inmovilizacion
generada por el auto de exequendo con efectos de mandamiento en forma que hace efectivo

el secretario actuario.
“Muy discutido ha sido el problema que se plantea en el caso de acciones

embargadas. Sin embargo, la doctrina dominante parece que se ha inclinado por el

propictaric como ¢l sujeto con derccho a participar en las asambleas para ejercitar el
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voto.”34 al respecto podemos hacer los siguientes comentarios, ¢l propietario como titular
es e} tinico que se encuentra legitimado, por nuestra legislacion mercantil, para ejercitar los
derechos que se deriven de la titularidad de las acciones (doctrina dominante), pero alin
que parezca obvio, esta situacién, la legislacidn vigente en materia mercantil y procesal,
carece de una disposicién expresa al respecto, sobre a quien corresponde gjercer los
derechos que se derivan de las acciones que ha sido objeto de embargo “En tales
situaciones, el titular del derecho reat o embargo queda obligado a facilitar el ejercicio de
los derechos del propietario mediante el depésito de las acciones o por otro procedimiento
que garantice sus derechos. El propietario soportara los gastos consiguientes™, por tanto
al carecer de legitimacion el depositario de las acciones embargadas, para poder
desempefiar el encargo adecuadamente y consideramos es necesario que dicho depositario
nombrado se le legitime para ejercer el derecho de voto. Cotresponde en consecuencia al
que se encuentre legitimado, salvo disposicién en contrario de los estautos e gjercicio de
los derechos que se deriven de las acciones, ejercitar los derechos corporatives, en
consecuencia el érgano de administracion de la sociedad deberi reconocer ¢l ejercicio de
los derechos corporativos con las restricciones que considere pertinente el juez que ha
decretado y trabado embargo sobre las acciones; podria servir de fundamento en el articulo
23 LGSM, sin embargo dicho precepto legal antes invocado, se refiere solo a derechos de
crédito sobre las acciones, mas no asi el derecho de voto, por lo de nueva cuenta ponemos
de manifiesto que no se encuentra prevista una situacidn similar en nuestra legislacion

mercantil y procesal vigente .

Ahora bien como tema principal de este estudio es el analizar que si son embargadas
acciones de sociedad estas consideramos deben ser endosadas en administracién a favor de
un tercero ya sea persona fisica o moral, pero no debemos dejar de observar que el endoso

s6lo es para administrar, mas no para ejercer actos de dominio, como lo podria ser el

34 yASQUEZ DE MERCADO, Oscar. Op. Cit. Pag. 111

35 RODRIGUEZ , Luis A. Tratado de Ejecucidn. De. Universidad.
Primera reimpresidn. Buenos Aires, Argentina. 1991. Tomo I,
Pag. 427.
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derecho de voto, més cabria proponer que dicho endoso funcione como mandato a fin de
ejercer actos de domino respecto de las acciones, sin que se pase por alto que se esta
actuando en nombre y representacion de otro, pero de que forma se legitimara at depositario
a fin de que ejecute actos de dominio, la forma en que se encuenira prevista en la Ley
General de Sociedades Mercantiles y que se aplicaria a cste supuesto, es la que sefiala el
articulo 192 LGSM, "Los accionistas podrdn hacerse representar en las asambleas por
mandatarios, ya sea gue pertenezcan o no a la socieded. La representacion deberd
conferirse en la forma que prescriban los estatutos y, a falta de estipulacién por escrito.”,
por tanto para que el mandatario se encuentre legitimado para cjercer el derecho de voto,
debe otorgarse poder, mismo que serd firnado por el socio, forma que previene nuestra
legislacidn vigente; para nuestro estudio propondriamos que se adicionara un tercer parrafo
a dicho precepto en el que contemple que Para el caso de acciones embargadas el
depositario representara al accionista en asamblea una vez que se haya endosado los

titulos en administracion y en su rebeldia por el tribunal.

Tomemos en consideracién que dicho endoso en administracién es hasta en tanto
dura el procedimiento al que fue sujeto el accionista, no pretende-de forma alguna subrogar
al accionista en sus derechos, s6lo se pretende guardar las acciones en su derechos politicos,

econdémicos y personales.

Por lo que hace al articulo 23 LGSM, crecmos es pertinente hacer algunas
consideraciones al respecto en cuanto hace a que ¢l acreedor del socio por medio de él o por
interposita persona como lo puede ser el depositario haga efectivo todos los derechos
pecuniario y como s tema del presente estudio, sin embargo se analiza con mas detalle en
el siguiente inciso, no veo ninguna objecion para poder determinar que es legal que el
acreedor particular del socio pueda tomar utilidades cuando estas sean aprobadas por

asamblea de accionistas.

Por cuante hace a los derechos corporativos o politicos el tinico para ejercitar estos

derecho que se derivan de las acciones de la sociedad anénima es el socio, pero
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proponemos que la calidad de ejercer el derecho de voto se le confiera al acreedor por si o
por ¢l depositario de las acciones porque si bien es cierto que {a calidad de socio se adquiere
con la propiedad de las acciones, también es cierto que el ejecutante en su momento estaria
en posibilidades de adquirir la proptedad de las acciones y por tanto estaria en posibilidad
de formar parte de la sociedad y tener la calidad de socio, pero la doctrina ha considerado,
que al gravar acciones no se despoja de sus derechos politicos, mas si se deben restringir su

circulacion y principalmente sus derechos economicos.

Por otra parte el maestre Oscar Vasquez del Mercado cita a SPATAZZA, ¢l que a su
vez “cita algunas sentencias de los tribunales italianos y a varios autores para justificar que
el derecho de voto no corresponde ejercitarlo al accionista sino al que ha embargado la
accién. En orden, dice, al problema para determinar a quien corresponde ejercer el voto en
el caso de las acciones embargadas, la tesis que propone que sea el acreedor, parece que se
impone. La corte de casacion, atendiendo a diversas sentencias de tribunales comunes, ha
afirado que el derecho de voto corresponde al acreedor, porque considera que si el objeto
det embargo estd constituido por el titulo accidon que es una cosa mueble, del propio
embargo deriva automiticamente el de los derechos ex-titulo atento a que el valor
econdmico y juridico de los titulos de las acciones consiste sobre todo en los derechos
ciertos y eventuales, patrimoniales o no patrimoniales, potestativos o no potestativos
incorporados en los titulos.”3¢ tesis que sirve de apoyo en el presente estudio, con ia que
proponemos se reforme las facultades del depositario de acciones embargadas, en virtud de
que consideramos que el derecho de voto debe ser ejercitado por el depositario,
personalidad que le serd reconocida una vez que se le otorgue por escrito dicho mandato,
como lo prevé el articulo 192 LGSM, asi como la correspondiente anotacion en el libro del

emisor, por lo que hace al gravamen que tienen las acciones objeto de embargo.

La legislacién italiana en su articulo 1997 cstablece que la fianza, el embargo, la

pignoracidn y todo otro vinculo sobre el derecho mencionado en el titulo de crédito ... no

36 yASQUEZ DE MERCADO, Oscar. Op. Cit. Pag. 111, cita 13
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surtira efectos sino se secucstra el titulo mismo. Para la legistacion italiana es imporiante
la desposesion del titulo ya que sin este no concibe derechos sobre el mismo, en
consecuencia el embargo debe recaer sobre el titulo fisicamente, lo que materializa su

desposesion, en consecuencia no basta con notificar a la sociedad.

“Un interés siempre actual incluso frente a las nuevas disposiciones presenia la
solucion del problema de a quien pertenece el derecho de voto en el caso de embargo de
acciones. La cuestion tiene sus dificultades, pero pueden ser superadas, siempre que
sepamos considerar arménicamente los principios que forman el embargo con la exigencia
del respeto a los derechos insuprimibles del accionista. Con el fin de llegar a una solucion
exacta de la cuestion deben mantenerse perfectamente separados y diferenciados el
embargo judicial y el conservativo, de una parte y el contractual de otra. Respecto al
Judicial el legislador de 1940 ha atribuido al juez la mision de establecer (respecto al
custodio), en cada case los criterios y limites de la administracion de la cosa embargada
(articulo 678 Céd. Proc. Civ.) y una situacion andloga establece para el conservativo: de
hecho, pero la forma de ejecucion del conservativo, ha remitido a las normas establecidas
para la pignoracion en el mismo deudor en poder de tercero (art. 678), entre las crales
estd que auwtoriza al jucz (pretore) para que determine los modos en que deben ser
custodiados los bienes pignorados (art. 520-21 Céd. Proc. Civ.). Aparece pues, con toda
claridad que pueda ser la decision por el juez de vez en cuando en los casos concretos, sin
embargo siempre resulta muy util y oportuna la determinacién de los criterios a seguir en
la administracién de la cosa sometida a embargo, leniendo en cuenta las exigencias
correlativas a la situacion particular de los bienes concretos que deben ser considerados.
La investigacion sobre los poderes y facultades del depositario debe realizarse a la fuz del
criterio de la difigencia de un buen padre de familia (art. 67 Céd. Proc. Civ.) en cada caso,
siendo evidente que la extension de aquellas facultades estd en relacion directa con la
naturaleza, destino e importancia de la cosa sometida a embargo. Es innegable que para

conservar la cosa embragada no puede limitarse ef depositario a una actividad de simple
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custodia, sino debe realizar también actos de administracion dirigidos a mantener la cosa

en estado fisico y juridico en que se halla. "7

Al respecto el maestro RODRIGUEZ, hace los siguientes comentatios de la
legislacién brasilefia “....en los articulos 672, proemio y 673 establecen concretamente et
principio de la aprehensién. El secuestro o pignoracion (A penhora) de crédito,
representado por la letra de cambio, pagaré, ... cheque u otros titulos, se realizara por la
aprehensidn del documento de esté o no en poder del deudor (art. 672 cit.). realizado el
secuestro en derecho o accién del deudor y no habiendo ofrecido éste bienes a embargo ...
el acreedor queda subrogado en los derechos del deudor hasta la concurrencia de su crédito
(art. 673 cit)"*®8, de lo anterior entendemos que una vez embargadas las acciones de las
cuales es titular el deudor y este al no haber sefialado bienes sujetos a embargo o realizar
pago de lo adeudado, ¢l acreedor subroga ai socio ¢jecutado en todos sus derechos respecto
de las acciones embargadas, lo anterior de una interpretacién y deduccion al establecer
otros titulos, concepto en el que consideramos podrian entrar las acciones. Tesis que viene a
reforzar lo que sustentamos que los derechos que se deriven de las acciones embargadas

deben ser gjercitados por el acreedor ejecutante.

En base a lo anterior consideramos que el ejecutante por conducto del depositario
debe estar legitimado para poder ejercitar el voto, tomando como referencia a los tribunales
italianos, pero en nuestra legislacion existe esta laguna, al determinar quien es el que
gjercitara el voto y en si todos los derechos corporativos derivados de las acciones, ya que

solo recenoce al socio como unico facultado para ejercer los derechos que se deriven de las

acciones.

37 GASSPERONI, Nicola. Las Acciones de la Sociedades
Mercantiles. Revista de Derecho Privado, Madrid. Espana,
traduccién Francisceo Javier Osset primera Edicidén, pag. 251,
252.

38 RODRIGUEZ , Luis A. Op. Cit. Pag. 421
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Por otra parte ¢l accionista conserva su derecho de voto, pero esa facultad la tiene
porque la ley lo legitima, en consecuencia es un derecho derivado del titulo mismo que sera
restringido al tomar posesion del mismo, ya sea real o juridica respecto de éste, en

consecuencia debe legitimarse al depositario o al gjecutante a fin de que ¢jecute el voto.

5.8 La administracion de los dividendos por el depositario.

Hemos establecido que los derechos corporativos y econdmicos se encuentran
restringidos, como se ha analizado en capitulos precedentes, las acciones de una sociedad
an6nima como titulos valores, son objeto de derechos y obligaciones por parte de los
socios, es decir que en ¢l contrato social y en la Ley General de Sociedades Mercantiles, se
establecen cuales son los derechos de los socios, como son los corporalivos que van desde
el derecho de voto, participacién en asambleas, convocatorias, redaccion del orden det dia,
hasta la suspension & impugnacién de acuerdos, denuncia de comisarios y aprobacién de
balance como ejemplo de algunos de sus derechos, pero para el caso concreto los que nos
interesan gravar por el momento son los derechos pecuniario como lo es el derecho a un
dividendo, cuota de liquidacién y los que decrete la sociedad, como podria ser el canje de
acciones, amortizacién de acciones etc., €stos son los derechos que en su momento se
afectan con la inscripcion del embargo en el libro de la sociedad se restrinjan o se enteren al
juez por medio del depositario a efecto de que se lleve una contabilidad precisa de todas
aquellas cantidades de dinero que reciben las acciones por su misma naturaleza, como
quedo establecido anteriormente, que periddicamente estos titulos valor son objeto de una
toma de utilidades decretadas anualmente, asi como pueden ser amortizadas y se emilan en
su {ugar acciones de goce, todo depende de los logros obtenidos por la sociedad a lo largo
de un afio, he aqui fa importancia de inscribir el gravamen que pesa sobre las acciones

embargadas.

En incisos que anteceden se ha determinado a quien corresponde gjercitar los
derecho corporativos, pero sélo de manera superflua se ha hecho mencidn que el acreedor
gjecutante por si o por el depositario puede ejercer los derechos econdmicos, al efecto no
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encontramos objecion alguna que los dividendos sean administrados per el depositario o
por acreedor ejecutante, ya que como se analizo en el inciso precedente podra el acreedor
ejecutante hacer efectivos todo los derecho pecuniarios que se deriven de las acciones sobre
las cuales se esta trabando embargo ya que el articuto 23 LGSM, establece Los acreedores
particulares de un socio no podrdn mientras dure la sociedad, hacer efectivos sus derechos
sino sobre las utilidades que corresponden al socio segtin los correspondientes estados
financieros y, cuando se disuelva la sociedud, sobre la porcion que le corresponda en la
liguidacién. Igualmente, podrd hacer cfectivos sus derechos sobre cualquier otro
reembolso que se haga a favor de los socios, tales como devolucion de primas sobre
acciones, devoluciones de aportaciones y cualquier otro semejante. Podra, sin embargo,
embargar la porcion que le correspondu al socio en la liquidacion y, en las sociedades por
acciones. podrd embargar y hacer vender las acciones del deudor.” Aclarando que los

derechos a que se refiere el presenta articulo son lo derechos de crédito.

Consideramos esta aclarado a quien corresponden ejercitar los derecho econémicos,
respecto de acciones embargadas y 2! efecto nos apoyamos mas en Nicola Gassperoni
quien considera lo siguiente “Por lo que se refiere, en fin, a los derechos ACCESOrios
(derecho de opcidn o suscripcién, percibo de los dividendos, etc., elc.) parece lo mas exacto
que se atribuya su ejercicio, en las diversas formas de embargo, al depositario,
permaneciendo, como es natural, embargados los valores respectivos.”™? es clara que
nuestra legislacién, asi como la doctrina italiana concuerdan en que los derechos

econdmicos derivados de las acciones, sean administrados por el depositario del acreedor.

EL depositario serd el administrador del patrimonio que se derive de las acciones
embargadas, procurando cjercer todos los actos que estén dentro de su dmbito juridico a fin
de conservarlas en buen estado econémico y financiero que se deriven de todos aquellos
acuerdos en los que se decrete una utilidad de las mismas, ahora bien es ¢l caso que debe

incluso rendir cuentas al juez cual es el resultado de su gestidn con determinado periodo,

39 GASSPERONI, Nicola. Op. Cit, pag. 256.
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esto con la finalidad de saber cual es el manejo que se le esta dando a los dividendos

derivados de las acciones.

5.9 Necesidad de legislar un endoso tan amplio para el caso de acciones
embargadas.

Cual es la razén de ser de este inciso, preguntariamos de primer momento, €s
sencilla la respuesta, nuestra legislacién mercantil cuenta con los siguientes tipos de endoso
y no serfa pertinente repetir en que consiste cada uno de ellos por que ya fueron objeto de
estudio con antelacién, solo de manera enunciativa, el primero seria el endoso en propiedad
art. 34 LGTyOC, endoso en procuracién art. 35 LGTyOC, endoso en garantia art. 36
LGTyOC, dentro de ninguno de los tres endosos anteriormente mencionados podria entrar
el depositario de las acciones embargadas a realizar su gestion o administracién ya que el
primero, trasmite la propiedad y todos los derechos inherentes al titulo mismo, y el
embargo no tiene como finalidad en primer término quitar la propiedad al duefio de dicho
titulo valor, sino solamente limitar su circulacién y garantizar el crédito debido, que como
consecuencia del no pago y como dltimo fin es el transmitir la propiedad al acreedor
gjecutante, pero previo a esta situacion deben observarse todas las reglas del procedimientos

establecidas en el Cédigo de Comercio y leyes sustantivas.

El endoso en procuracién, no obstante que faculta al endosatario a realizar todos las
gestiones necesarias para la aceptacion, cobrarlo extrajudicialmente o judicialmente, para
endosarlo en su caso y para protestarlo, incluso faculta al endosatario con todas las
facultades de un mandatario, no seria adecuado este tipo de endoso para querer administrar
el patrimonio embargado ya que no obstante de que cuente con todas las obligaciones de un
mandatario, cabria incluso preguntar cuales serian estas al efecto, mas sin embargo
debemos tomar en cuenta que el mandato se deriva de una relacion contractual art. 2546
C.C. y dado el caso el embargo es un acto de autoridad jurisdiccional y no una relacién

contractual.
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Por lo que hace al endoso en garantia o en prenda no obstante de que el articulo 36
LGTyOC, establece que con este endoso el endosatario tendrd todas las facultades de un
acreedor prendario y mas ain las facultades del endosatario en procuracidn es clare que no
regula especificamente una administracién en ninguno de los dos casos, ya que atendiendo
la parte final del articulo en cita es claro que la calidad de acrecdor prendario se deriva
nuevamente de una relacion contractual entre las partes en el que incluso validamente al
presentarse el incumplimiento del deudor, se procederd a realizar la venta de los mismo
quedando el precio de la venta en prenda en posesion del acreedor, previa resolucién

judicial, a fin de garantizar [a obligacién contratada.

Una vez hecho un resumen de cada uno de los endosos que contempla la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, ninguno de los endosos serian adecuado para
administrar las acciones que se le pudieran embargar a un socio, ya que debido a la
naturaleza de las acciones y a los derechos corporativos asi como los econdmicos que
incorporan y representan no es sencillo adecuarlo en alguna de las formas de garantia o
administracion que establece la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, razén por
la cual, el motivo del presente estudio es el de proponer que se legisle un endoso con
facultades de administracién expresamente ya que como hemos analizado anteriormente la
doctrina italiana pugna por que el depositario ¢jerza los derechos politicos y los derechos
econdmicos de las acciones, asi como la legislacion brasilefia quien sigue los mismos pasos,
ahora bien, la propuesta, es la de reformar la Ley General de Titulos y Operaciones de
Credito, adicionando €l endeso con facultades de administracion endoso que se encuentra
legislado en materia financiera en el articulo 67 de la Ley del Mercado de Valores, que lo

contempla, como quedo transctito en incisos precedentes.

Lo que proponemos con el presente estudio es; primero que se legisle el endoso en
administracion en materia mercanti! derivado de algunos supuestos en particular del
embargo de titulos de crédito; segundo determinar cuales serian las derechos, obligaciones,
del endosatario en administracién y facultades y atnibuciones respecto de los titulo-valor;

tercero para €l caso de embargo debe de ser endesados, los titulos embargados, en
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administracion a favor del depositario para que de esta forma quede legitimado y realice
todas los actos necesarios en caminados a Ja conservacién fisica, juridica y econdémicamente
a los titulo-valor; cuarto determinar que con el endoso en administracion no se estd
desposeyendo de los derecho que tiene el duefio del titulo-valor, sino solamente se esta
sometiendo a2 un régimen de administracién hasta en tanto se determina y/o resuelve el
juicio que dio lugar a garantizar con sus titulo el crédito reclamado; quinto determinar
dentro de las atribuciones del depositario que con el endoso en administracion queda
legitimado para ejercer los derechos corporativos o politicos y las administracidn de los
derechos econémicos que se deriven de las acciones, siempre dando cuenta de su gestion al
juez que lo haya nombrado; sexto determinar quienes serdn los sujetos a los que se le podra
endosar en administracion ya sean personas fisicas o personas morales y en su caso podrian

considerarseles auxiliares de la administracion de justicia.
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CONCLUSIONES

PRIMERA.- Las acciones de la sociedad andnima, que pertenecen a un socio en io
particular, pueden ser objeto de embargo, sobre los cuales se observaran las reglas
establecidas dentro del Codigo de Comercio y Cédigo de Procedimientos Civiles para el
Distrito Federal de aplicacién supletoria, para los bienes muebles y dada su naturaleza serin
susceptible su enajenacion en piblica almoneda a los demas socios a los que pertenezcan

dichos tituto-valor, quienes podran ejercer e! derecho de preferencia que tienen al respecto,

SEGUNDA.- El acreedor respecto del socio embargado tiene el derecho para
designar a la persona que desempefiara el cargo de depositaric de dichos titulo-valor,
persona que incluse debera tener especial conocimiento de los bienes que se le estan
entregando en depdsito, la importancia que representan las acciones que le son entregadas,
la trascendencia de su intervencién, la importancia de su administracion, tanto para el
acreedor asi como para el deudor para el caso de remate y/o devolucién en su caso

respectivamente.

TERCERA.- Para la realizacion del embargoe de los titulo-valor es importante, tener
conocimiento cual es el valor nominal, de mercado y contable que representan las acciones
para con la sociedad, a fin de que puedan ser objeto de embargo y de esa forma saber de
antemano si dichos documentos al ser cuantificables en numeraric son suficientes para
poder garantizar el crédito requerido por el acreedor, mismos documentos que deben ser
requeridos a su titular y desposeetio de los mismos con el objeto de que el depositario este

en posibilidad de administrar los titulos y los derechos que incorporan.

CUARTA.- Con el cbjeto de que el depositario de acciones embargadas este en
posibilidad de desempeiiar su encargo adecuadamente, debe tomar posesion real de las
acciones, asi como de toda la informacién bajo la cual se ha administrado la sociedad, con
la finalidad de poder estar en posibilidades de hacer efectivos todos y cada uno de los

derechos corporativos asi como de los patrimoniales, debiendo gestionar todo Jo necesario a
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fin de que los titulos materia del embargo conserven todos sus dercchos politicos,

€condmicos y personales que representan.

QUINTA.- Con la finalidad de que el depositario esic en posibilidades de
administrar las acciones que han sido objeto de embargo precautorio, se le deben entregar
con esa facultad explicita, ya que no es una facultad implicita, por parte del drgano

Jurisdiccional que tuvo a bien decretar dicho embargo de los titulos,

SEXTA.- Como propuesta de la anlerior conclusién y a fin de que sirva de
fundamento la resolucién que tome el A quo a fin de que fuera a pegada a derecho para
darle las mis amplias facultades al depositario de los titulos embargados, debe adicionarse a
la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito un endoso en administracién, en virtud
de que ninguno de los endosos contempiados en la ley dan facultades al depositario de
acciones embargadas, con la finalidad de que sirva de apoyo dicho endoso, para que en el
desempefio de sus funciones el depositario este en posibilidades de realizar todos los actos
inherente a las acciones con ¢l fin preponderante de conservar el valor que representan
dicho titulos, consideramos debe estar incluido en el TITULO PRIMERQ “De los titulos de
Crédito”, Capitulo I, “ De las diversas clases de titulos de crédito”, SECCION SEGUNDA
“De los titulos nominatives™ con el siguiente texto “Tratdndose de embargo de las
acciones que sean representativos de una sociedad deberin ser endosados en
administracion al depositario por parie del deudor y en su rebeldia por el juez. Este tipo de
endoso tendrd como unica finalidad justificar la tenencia de los valores, el ejercicio de las
Junciones tanto corporativas como patrimoniales que confiere al depositario, legitimar a
este tiltimo para llevar acabo los actos necesario para la conservacion de los mismos, sin

constituir a su favor ningun derecho distinio a los expresamente consignados en el mismo.'

SEPTIMA.- Dentro del endoso en administracion, las facultades que debe observar
el depositario de los titulos tendra entre otras las siguientes atribuciones o facultades: por lo
que hace a los derechos corporativos ejercer el derecho de voto, convocar a asamblea,

aprobar ¢! balance, impugnar acuerdos, por lo que hace a los patrimoniales administrar e
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invertir los dividendos, canjear acciones, mismas de las cuales dard cuenta al juez de
conocimiento a fin de que apruebe su gestién y en caso de inconformidad de alguna de las

partes sea removido de su cargo y sc nombrara a otro en su lugar.

OCTAVA.- El depositario de las acciones embargadas, facultado con el endoso
respectivo, administrara e invertira los dividendos que se decreten por toma de utilidades de
la sociedad, mismos que por tratarse de derechos patrimoniales tendra la obligacién de
invertirlos en los instrumentos mas rentables del mercado financiero, a fin de evitar que
pierdan el poder econémico que representan, hasta en tanto dura el juicio rindiendo cuenta

de su actuar al juez de origen.

NOVENA.- E! depositario de acciones embargadas debe contar con previo y
especial conocimiento que acreditard para el desempeiio de esta funcién, como propuesta se
tes podria considerar como auxiliares de la administracién de justicia, toda vez que debe ser
personal capacitado y con especial conocimiento en la materia, ya que incluso el
desconocimiento provocaria un perjuicio en cuanto a las acciones y repercutiria al acreedor

de crédito y en su caso al mismo deudor.

DECIMA.- Las acciones que sean objete de embargo y salvo disposicidn en
contrario, para el caso de remate deben observar las reglas establecidas en la via de apremio
para los bienes muebles, y después de adjudicadas las mismas o rematadas segiin sea el
caso, deben ser devueltas por el depositario quien previa aprobacién de su administracién
por parte del juez, le seran transmitidas al adquirente quien tendrd calidad de socio dentro
de la sociedad previa inscripcion en el libro del emisor y en et Registro Piblico de
Comercio, quedando legitimado, con todos los derechos y facultades que incorporan las
acciones desde el momento en que le son transmitidos los titulos con la anotacién

respectiva en el mismo.
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