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INTRODUCCION

El objeto del presente trabajo es el estudio, desde la perspectiva juridica, de las
llamadas Unidades de Inversién, analizando su naturaleza, su validez, sus ventajas y

desventajas, entre otros aspectos.

La abrupta devaluacién que sufrié nuestra moneda frente al dolar de los Estados
Unidos en el mes de diciembre de 1994, junto con otros factores, han provocado que
México se encuentre atrapado dentro de un proceso inflacionario cuyos alcances son

devastadores.

Una consecuencia terrible del fendmeno inflacionario es la disminucién del ahorro
interno, elemento fundamental para el desarrollo de una economia sana, sin el cual dejan de
existir inversiones en ¢l sistema financiero mexicano, provocando que a dicho sistema no le
sea posible fomentar a su vez, via financiamiento, la evolucién de las distintas fuentes de

produccidén y de empleo.

Las autoridades financieras del pais han propuesto una solucién que, si bien no
acaba con la inflacibr, si contrarresta los efectos que &sta causa en el ambito de los

contratos, dichos efectos son el desequilibrio en las prestaciones, y por lo tanto la injusticia.



Las Unidades de Inversion o, como se les llama en la prictica cotidiana, las UDIS,
son un fendmeno de no muy lejana aparicién, por lo que se explica que exista un natural

desconocimiento tanto de su naturaleza como de sus efectos.

Derivado de lo anterior, las partes que celebran un contrato en el que existen
obligaciones denominadas en 1/DIS, como seria el caso de un convenio de reestructura de
crédito celebrado entre el particular y el banco acreditante, se encuentran en un estado de

desconfianza, incertidumbre ¢ incluso temor de contratar y de obligarse en dichos términos.

De ahi la importancia de aclarar ;qué son las UDIS?, y si realmente su utilizacion
es juridicamente valida y beneficiosa para las partes contratantes, tanto deudores como

acreedores.

El desarrollo de la presente investigacion se lleva a cabo en tres capitulos.

En el capitulo primero, con el fin de acercar al lector al estudio de las obiigaciones
dinerarias, se exponen los elementos del pago como medio natural de extinguir
obligaciones. Ademads se muestran los aspectos generales del dinero, entre los que destacan
su concepto, sus diferencias con la moneda, sus valores y sus funciones. También se
exponen las caracteristicas principales y las diferencias entre los sistemas monetarios
metalista, nominalista y valorista, y por Gltimo se explican las consecuencias que producen

la devaluacién y depreciacion monetarias en el &mbito de los contratos.



El segundo capitulo abarca el estudio de la validez y eficacia de las formas de
revalorizacién o correccién monetaria que existen para evitar las consecuencias negativas
que causan las alteraciones de la moneda en las relaciones dinerarias, incluyendo la

correccion por via legislativa, por via judicial y por via contractual.

Por dltimo, en el tercer capitulo se exponen los aspectos generales de las Unidades
de Inversion, tales como su origen, su concepto y su naturaleza juridica. Ademas, se analiza
el Decreto por el que fueron creadas y las disposiciones legales preexistentes que parecen
contradecirio. De tal suerte que se finaliza demostrando las ventajas y desventajas de la
aplicacién de dichas Unidades de Inversion, asi como su validez en el sistema juridico

mexicano.



CAPITULO L

EL PAGO COMO FORMA DE EXTINGUIR OBLIGACIONES

L1 CONCEPTO DE PAGO.

Para lograr el objetivo del presente trabajo es indispensable abundar en el tema del
pago y especialmente en el pago de deudas en dinero, ya que de una u otra forma, todas las
personas, tanto fisicas como juridicas o morales, han tenido, tienen y tendrdn deudas de

dinero por pagar o créditos por cobrar.

El pago es la forma natural de extinguir una obligacién cualquiera que sea el

objeto de €sta, en otras palabras, el pago es el cumplimiento de la obligacién.

El vocablo francés payer (pagar) deriva de pacare (aplacar), que antiguamente
significaba satisfacer totalmente al acreedor de manera tal que éste no tuviera mas
reclamacion en contra del deudor, Las palabras latinas solvere v solutio se utilizaron para
designar cualquier hecho que liberaba al deudor sin importar la plena satisfaccién del

acreedor, por lo visto dichas connotaciones tenfan un sentido muy amplio,



“El pago es un acto juridico consensual consistente en el cumplimiento de una
obligacidn de dar, de hacer o de no hacer, que se ejecuta con la intencién de extinguir una

deuda pre existente” !

La forma de pago depende del objeto de la obligacién que habrd de cumplirse, es
decir, puede pagarse dando una cosa, en obligaciones de dar; prestando un servicio, en
obligaciones de hacer; o absteniéndose de hacer o de realizar cienta conducta, en

obligaciones de no hacer.

El Cédigo Civil para el Distrito Federal, en materia comin, y para toda la
Republica, en materia Federal, define el pago en el articulo 2062, mismo que a continuacién

ranscribo literalmente:

“Pago o cumplimiento es la entrega de la cosa o cantidad
debida, o la presiacion del servicio que se hubiere

prometido”.

De lo anterior podemos afirmar que el Codigo Civil, al definir el pago, inicamente

hace referencia a las obligaciones de dar y de hacer, ignorando las obligaciones de no hacer,

'Rojina Villegas, Rafael, Teoric General de las Obligaciores, Porriia, México, 1994, p. 334,



1.2 NATURALEZA JURIDICA DEL PAGO.

Durante afios, Ia naturaleza juridica del pago ha sido tema de discusién en la

doctrina.

Los autores no logran ponerse de acuerdo sobre si el pago es un convenio, en el
que concurren las voluntades de las partes para extinguir una obligacion; si se trata de un
acto juridico unilateral, o bien, si puede presentar ambas caracteristicas dependiendo de las

condiciones en que se realice.

A continuactén se analizardn las dos posturas:

a) El pago como una convencién extintiva de obligaciones: no es correcto afirmar

que el pago siempre se presenta como una convencion o un acuerdo de voluntades, ya que

no en todas las ocasiones se realiza voluntariamente por el deudor ni se recibe de dicha
forma por el acreedor. El pago puede efectuarse contra la voluntad del acreedor mediante la
consignacién en pago, prevista en el articulo 224 del Cédigo de Procedimientos Civiles
para el Distrito Federal; y también puede realizarse aim contra 1a voluntad del deudor
mediante la ejecucion forzada, por medio de la cual se constrific al deudor para que pague
su deuda, dicha figura se encuentra prevista en los articulos 507, 517, 524 y 525 del Cadigo
de Procedimientos Civiles para el Distrito Federal y los articulos 2027 y 2028 del Codigo

Civil.



Por lo anterior, consideramos que no se debe enmarcar estrictamente a la figura del
pago dentro de la del convenio, aunque en algunas ocasiones si coincida con la naturaleza
juridica de éste; en aquellos casos en los que el deudor cumpla con su obligacién pagando
voluntaria, puntual y oportunamente lo que debe y dicho pago sea voluntartamente recibido

por el acreedor.

Algunos estudiosos de la materia se inclinan radicalmente por esta postura, entre

ellos esta Capitant.

b} El pago como un acto juridico unilateral: como se expuso en el inciso anterior,
en algunas ocasiones el pago si se realiza voluntariamente por e] deudor y se recibe de igual
manera por ¢l acreedor, por lo cual no es correcto afirmar que la naturaleza juridica del

pago es la de una acto juridico unilateral, ya que puede ser bilateral.

Siguiendo un orden logico de ideas, ¢l pago puede tener cualquiera de las
naturalezas juridicas mencionadas, ello dependerd de las condiciones y circunstancias en

que éste se efectie en cada relacidn juridica concreta.

1.3 ELEMENTOS ESPECIFICOS DEL PAGO.

Siendo el pago un acto juridico, en él encontramos elementos de existencia o

esenciales y elementos de validez, dichos elementos son los que el Codigo Civil establece

para todos los actos juridicos en sus articulos 1794 y 1795; el consentimiento y el objeto,
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los esenciales, v la voluntad exenta de vicios, la licitud, la capacidad y la forma, los de
validez. Con la excepcién de que en el papo, por ser un acto juridico consensual, no se

requiere alguna forma especial para su validez.

Cabe mencionar que en el presente trabajo no se profundizara sobre los elementos

de existencia y de validez del acto juridico debido a que no es dicho acto, como tal, el tema

central nuestro estudio.

Existen paralelamente los elementos especificos del pago, que a continuacién se

exponen:;

a) La existencia de una_deuda: el articulo 784 del Coédigo de

Napoledn establece correctamente que “todo pago supone una deunda™, siendo éste un
principio axiomdtico retomado, aunque no reproducido textualmente, quizds por su

obviedad, por el articulo 2062 de nuestro Cédigo Civil, que dispone:

“Pago o cumplimiento es la entrega de la cosa o cantidad

debida, © la prestacion del servicio gue se hubiere

prometido”.

Lagicamente solo se paga lo que se debe; no existe pago sin deuda preexistente, y

si 1o hubiera se estaria en presencia de un pago de lo indebido previsto en el articulo 1833
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del Cédigo Civil, mismo que impone la obligacidon de restituir la cosa que se haya recibido

indebidamente.

b) Animus solvendi: es el dnimo o la intencidn de hacer el pago para extinguir la

deuda. Se refiere a la manifestacion de la voluntad de quien hace el pago.

¢) Intervencion de un solvens: el término solvens se utiliza para nombrar a todos

los sujetos que juridicamente pueden hacer un pago. El articulo 2065 del Codigo Civil
establece la posibilidad de que el pago pueda ser realizado por el mismo deudor, por su
representante ¢ por cualquier tercero con interés juridico en el cumplimiento de la

obligacion.

d) Existencia de un accipiens: es decir, aquella persona a quien se debe pagar.

Normalmente se paga al acrezdor o a su representante legitimo, puede hacerse también el

pago a un tercero si asf se hubiere pactado, o si resultara Util para el derechohabiente o en

cualquier otro caso que establezca la ley.

Todos los elementos anteriores, conjuntamente, forman la figura juridica del pago.

1.4 PRINCIPIOS DE EXACTITUD EN EL PAGO.



i1z

El pago se rige por principios de exactitud en cuanto al tiempo, al lugar, al modo y
a la sustancia, segin se haya pactado entre las partes y, en su defecto, segiin lo establezca la

ley.

Estos principios de exactitud son la base sobre la que se sustenta la seguridad
Jjuridica que rodea a las partes en la relacion de derecho, ya que tanto el acreedor como el
deudor conocen o debieran conocer con precision la fecha, es decir, el cudndo se debe de

efectuar y de recibir el pago, cudnto se va a pagar v donde, es decir, el lugar de pago.

“En materiz de contratos, el principio que consagra la obligatoriedad de los
mismos es fa base de todo el sistema para derivar un conjunto de consecuencias que se
manifiestan a través del principio de exactitud en el cumplimiento de las obligaciones y esta
exactitud a su vez presenia cuatro formas: 1% exactitud en el tiempo,...; 2% exactitud en el
espacio,...; 3°. exactitud en la sustancia,...; 4°. Exactitud en el modo... .

... estas distintas formas de la exactitud en el cumplimiento de las obligaciones

son consecuencias estrictas del principio de la obligatoriedad en los contratos.”

a) Exactitud en el tiempo del pago.- ;Cuando se debe pagar?

El principio de exactitud en el tiempo significa que ¢! pago (cumplimiento de la

obligacién) debe hacerse en el plazo convenido por las partes en el contrato; en los casos en

Ibid , p. 170.



que no se pacte dicho plazo, la ley establece el tiempo de pago supletoriamente a la

voluntad de las partes.

Para aplicar el plazo legal habrd que distinguir si se trata de una obligacién civil o
mercantil, y en el caso de la primera se distingue st es una obligacion de dar o de hacer, Al

efecto, establece el articulo 2080 del Cédigo Civil vigente:

“8i no se ha fijado el tiempo en que deba hacerse el pago y se
trata de obligaciones de dar, no podrd el acreedor exigirlo
sino después de los treinta dias siguientes a la interpelacion
gue se haga ya judicialmente, ya en lo extrajudicial, ante un
notario o dos testigos. Tratdndose de obligaciones de hacer,
el pago debe efectuarse cuando lo exija el acreedor, siempre
que haya transcurrido el tiempo necesario para el

cumplimiente de la obligacion.”

Ahora bien, entrando en la materia propia del presente trabajo, es decir, en ¢l pago
de deudas de dinero derivado de obligaciones mercantiles, ¢l Cédigo de Comercio establece

el plazo legal para el pago en su articulo 83, el cual establece lo siguiente:

“Si las obligaciones mercantiles no tuvieran un plazo

prefifado por las partes, serdn exigibles diez dias después de



contraidas, si solo produjeran accion ordinaria, y al dia

inmediato si llevaran aparejada efecucion.”

Para esta regla general de la legislacion mercantil existen algunas excepciones, y
precisamente el caso del préstamo mercantil es una de ellas. El articulo 360 del Cddigo de
Comercio establece que en los préstamos en los que no se fijé un plazo para el pago, no
podra exigirse éste al deudor sino después de treinta dias que sigan a la interpelacion que se

haga, ya judicialmente, va en lo extrajudicial ante notario piblico o dos testigos,

Come se puede observar, esta norma es similar a la establecida en el articulo 2080

del Codigo Civil, por lo que se refiere a las obligaciones de dar.

b) Exactitud en el lugar del pago.- ; Donde debe efecluarse el papo?

El principio de exactitud en el lugar de pago significa que éste debe hacerse en el
sitio establecido por las partes en el contrato y a falta de dicho pacto, en el lugar que

supletoriamente determine la ley.

El Codigo Civil establece que a falta de convenio el pago se hard en el domicilio

del deudor (Articulo 2082).

Si se trata de un pago relativo a un bien inmueble, deberd hacerse en el lugar donde

éste se encuentre (Articulo 2083).



Para cosas muebles la ley establece tres fueros u opciones: el domicilio del deudor,

la ubicacién de la cosa y el lugar de celebracion del contrato.

Si el pago se refiere al precio de una cosa, debera hacerse en el sitio en el que se

entrega ésta (Articulo 2084).

Ahora bien, tratdndose de obligaciones mercantiles, el Articulo 86 del Cadigo de
Comercio, establece que en ¢l caso de ne haberse pactado entre las partes el lugar en que se
realizard el pago, éste debera hacerse “... en aguel que segtin la naturaleza del negocio o la
intencion de las partes deba considerarse adecuado al efecto por consentimiento de

aquellas o arbitrio judicial ",

Esta disposicién no establece claramente el lugar del pago, su redaccién es un
tanto confusa y ademas imitil, ya que no cumple con la supletoriedad debida. No siempre
puede determinarse cudl fue la voluntad de las partes al contratar, debido a ésta
problemdtica se puede apiicar de manera complementaria la norma del Codigo Civil que

establece que el lugar de pago a falta de pacto expreso, serd el domicilio del deudor.

Considerando las deficiencias de la legislacion mercantil al respecto, lo éptimo €s
detallar en el contrato el plazo y el lugar especificos en que se hari el pago, y asi evitar

conflictos durante [a vida del mismo y al momento de su cumplimiento.
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¢} Exactitud en la sustancia del pago.- ; Qué sc debe pagar?

El principio de exactitud o identidad en la sustancia del pago, significa que se debe

pagar precisamente la cosa, hecho o abstencién objeto de 1a obligacion contraida.

El deudor debe pagar entregando exactamente la cosa prometida, o realizando el

hecho objeto de la obligacién.

Los preceptos legales contentdos en el Codigo Civil que rigen la exactitud en la

sustancia del pago son los siguientes:

“Articulo 2012.- El acreedor de cosa cierta no puede ser

obligado a recibir otra, aun cuando sea de mayor vaior.”

“Articulo 2013.- La obligacion de dar cosa cierta comprende
también la de entregar sus accesorios, salvo que lo contrario
resulte del titulo de la obligacion o de las circunstancias del

caso.”

“Articulo 2016.- En el caso del articulo que precede, si no se
designa la calidad de la cosa, el deudor cumple entregando

una de mediana calidad.”



d) Exactitud en el modo del pago.- ;Como se debe pagar?

De acuerdo con el principio de exactitud en el modo, el deudor debe pagar la
deuda o cumplir la obligacién en su totalidad, entendiéndose que el acreedor no estd

obligado a recibir pagos parciales.

Este principio esté reconocido por el Codigo Civil en su articulo 2078, conforme al
cual el pago debe hacerse del modo que se hubjese pactado, y nunca podrad hacerse
parcialmente; dicho precepto solo permite el pago parcial en dos casos: a) cuando asi lo
hayan pactado las partes o lo disponga Ia ley, 0 b) cuando una parte de la deuda es liguida y
la otra no lo es; entendiendo para tal efecto a la deuda liquida, como aquella cuya cuantia es
determinada o determinable en nueve dias (Articulo 2189). En este Gltimo caso puede exigir

el acreedor el pago de la parte liquida sin esperar a que se pague la no Hquida,

1.5 PRESUNCIONES LEGALES DE PAGO.

Con gran acierto el legisiador establece tres casos o supuestos de hecho en los

cuales se presume que €} pago ha sido realizado. Estas presunciones son de las ilamadas

turis tantum, es decir, que admiten prueba en contrario, y son de gran utilidad practica.

De esta forma las presunciones de pago que el Cadigo Civil establece son:
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a) La posesidn del titulo de crédito por el devdor hace presumir el pago del adeudo

que consta en aquel (Articulo 2091).

b} El pago del capital hace presumir el pago de los intereses, a menos que se

hiciere reserva expresa de los mismos (Articulo 2090).

C) La demostracién o prueba del pago del dltimo abono, de una denda de tracto

sucesivo, hace presumir el pago de los abenos o pensiones anteriores {Articulo 2089).

No obstante o que se presume, el acreedor podra demostrar lo contrario y probar

que la presuncién es inexacta.

El Cadigo de Comercio contiene también presunciones de pago que, a pesar de
encontrarse reguladas expresamente en el capitulo relativo al Préstamo Mercanti], pueden

aplicarse andlogamente a las obligaciones mercantiles en general.

De ésta manera el Articulo 374 del Codigo de Comercio establece:

“El recibo del capital por el acreedor sin reservarse

expresamente el derecho a los intereses paciados o debidos,

extinguird la obligacion del deudor respecto de los mismos”™.



Esta disposicién es comrelativa a la del Articulo 2090 del Cddigo Civil

anteriormente expuesta.

El Articulo 363 del Codigo de Comercio, en su segunda parte, dispone que:
“Las entregas a cuentq, cuando no resulle expresa su
aplicacién, se imputarin en primer iérmino, al pago de

intereses por orden de vencimientos, y después al capital”.

Dichas presunciones de pago, tanto civiles como mercantiles, se apoyan en los
usos y la conducta habitua! de los acreedores, quienes por lo general, no entregan ¢l titulo
de crédito al deudor si éste nmo ha pagado, ni reciben abonos al capital sin cobrar
previarnente los réditos o intereses, ni tampoco reciben el pago de pensiones o abonos

posteriores cuando no les han sido pagadas las anteriores.

1.6 PAGO DE OBLIGACIONES MONETARIAS.

Es una regla ldgica en el Derecho que las obligaciones nacidas de los contratos
deben cumplirse, y precisamente entre 1a obligacién y su cumplimiento, existe una relacién
directa o indirecta con el dinero; esto es debido a que algunas obligaciones se cumplen o se

solventan entregando dinero, y otras, cuando se incumplen, se indemnizan con dinero.

Esto tltimo incluye a aquellas obligaciones de hacer en las cuales es imposible

exigir un cumplimiento forzoso, como es el caso de las obligaciones infuito personae; sin
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embargo en caso de incumplimiento podra exigirse una indemnizacién en dinero que cubra

el pago de dafios y perjuicios.

Inclusive el dinero constituye una satisfaccién por equivalente en caso de dafio

moral.

Algunes autares doctrinales afirman que una obligacion de origen contractual no
susceptible de apreciarse en dinero o de valuacion pecuniaria, no es una obligacién juridica,
sino de otro orden. Al respecto existen opiniones doctrinales divididas, sin embargo no se

profundizara sobre ellas en el presente trabajo.

Es una realidad que el dinero es un tema de relevancia en la ciencia juridica,

rebasando asi la esfera de 1la Economia.

Son obligaciones pecuniarias aquellas que se cumplen mediante la entrega de
dinero, es decir, aquellas cuyo objeto es el dinero. En estas obligaciones el deudor cumple

entregando a] acreedor una cantidad determinada de dinero,

Dentro de las obligaciones pecuniarias, siguiendo el criterio del Maestro Ramén
Sénchez Medal’, encontramos dos subdivisiones o clases: las obligaciones de suma y las

obligaciones de valor.

? Sanchez Medal, Ramén, De los Contratos Civiles, Porria, México, 1995, p. 91 y siguientes.
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Las obligaciopes de valor son aquellas que aungue no tienen por objeto directo al
dinero, es éste el medio de solventarlas. En estas obligaciones aquello que se debe se
convierte o traduce en dinero, por lo tanto las deudas de valor no toman el riesgo de la
depreciacion monetaria, ya que el valor de la deuda se convierte ¢n dinero hasta el dia en

que se hace efectivo el pago de la misma.

Las obligaciones de suma son aquellas que tienen por objeto directo al dinero.

Para tratar dichas obligaciones habrd que considerar dos elementos del dinero o de

la moneda: un elemento intelectual o abstracto y otro elemento material.

El primero, €] elemento intelectual o abstracto, se refiere al poder patrimonial o
econdmico que tiene el dinero en cuanto que sirve como unidad de cambic y que
proporciona al tenedor la posibilidad de disponer del valor expresade en el valor nominal.

Esto es un valor de cambio indiferenciado o bien, un valor adquisitive de cambio.

El elemento material se constituye por [a pieza metélica o el billete de banco o
papel moneda al que se incorpora el elemento intelectual o abstracto. Es propiamente el
material con el que ha sido elaborado, asf tenemos, por ejemplo, las monedas de plata de

cien pesos acufiadas en 1976, actualmente fuera de circulacion.

En las obligaciones de suma se atiende Unicamente al elemento intelectual o

abstracto del dinero, sin importar el elemento material propiamente.



Las demés obligaciones juridicas, llamadas en la doctrina obligaciones no
pecuniarias u obligaciones en naturaleza, contempladas desde la doctrina romana como
aquellas obligaciones que no estaban protegidas mediante la actio en el caso de
incumplimiento, no tienen al dinero como objeto directo, ni tampoco es el dinero el medio
de cumplirlas o solventarlas; sin embargo al sobrevenir el incumplimiento de éstas, hacen
posible su valvaciéon en dinero para dar al acreedor la denominada satisfaccidon por

equivalente mediante una indernizacion en dinero.

Como se desprende de lo anterior, el dinero o la moneda constituye un tema
fundamental dentro de las obligaciones pecuniarias, por lo que continuaremos

profundizande con su estudio.

A) EL, DINERO, sus antecedentes, concepto juridico, valores y funciones,

a) Sus antecedentes.

Hace miles de afios el dinero ne existia. En las sociedades antiguas el comercio se
realizaba mediante el trueque, esto es el intercambio de productos que satisfacian las
necesidades de quienes los canjeaban; los bienes intercambiados eran satisfactores por si
mismos. De esta forma se intercambiaban, por ejemplo: tres vacas a cambio de un caballo,

un saco de arroz por un dia de trabajo, etcétera.
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Mas adelante, los diferentes pueblos comenzaron a utilizar los mas diversos
elementos como dinero, de esta manera los granos y el ganado fueron utilizados como un
medio de intercambio y como unidad de cuenta, sin embargo dichos bienes no fueron
optimos debido a que se descomponian con facilidad o perecian, y por otro lado, en el caso

de los animales, éstos no podian dividirse y ademas eran dificiles de transportar,

Con el paso del tiempo las sociedades s¢ volvieron mas complejas, la poblacién
fue aumentando y junto con ella las relaciones comerciales, y de esta manera resultéd muy
complicado seguir utilizando el sistema del trueque directo de productos. Asi, €l hombre
tuvo la necesidad de buscar un bien que fuera universal y que sirviera como medio de

carnbio, aunque en si mismo no fuera satisfactor de necesidades.

Este bien universal representarfa a los productos y se canjearia por bienes
satisfactores de necesidades, pero con la peculiaridad de poder volver a cambiarlo cuantas

veces se deseara.

Este nuevo bien fue el dinero o moneda, el cual se ha considerado desde siempre

como un medio de pago o un medio de cambio, de manera muy general,

Aproximadamente en el afio 2500 a.C,, surgié la moneda de metal acufiada por los
egipcios para utilizarla como dinero. Hacia el afio 600 a.C. comenzd la circulacion de
monedas de oro con un sello oficial que especificaba la calidad y cantidad de metal precioso

que contenian dichas monedas.
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Del metal acufiado se pasé al uso del papel moneda, el cual, surge por primera vez
en China en 1273, pero fue hasta finales de la Edad Media cvando se difundio su uso en

Europa y el Nuevo Mundo.

Los gobiemos de los diferentes Estados comenzaron a emitir su propio papel
meneda con curso legal. En México, el papel moneda se emitioé por primera vez en 1822, en
época de| Imperio de [turbide, sin embargo el papel moneda no se emitié ampliamente sino

hasta 1925, afio en el que se establece el Banco de México, banco central del pais.

Actualmente, a demas se utiliza el “dinerp bancario” o también llamado “moneda
escritural” (monnaie scripturale), el cual es direro que no es expresado en simbolos
corporales, sino representado por cuentas bancarias que para los fines de la realizacion de
los pagos, se abonan o se cargan. Este abarca cuentas bancarias, giros postales, letras de
cambio, cheques, certificados de depdsito y en general todo instrumento de crédito que

funcione como dinero.

b) Cencepto Juridico.

La concepcién juridica del dinero viene desde tiempos de Aristételes, quien en su
Etica Nicomaquea [a contemnpla, explicando que el origen del nombre de la moneda
(ndmisma) proviene del hecho de que ésta no existe por naturaleza, sino por convencidn

(nomoi),
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En el libro V DE LA JUSTICIA de Ia citada obra, el autor establece que para que
exista la verdadera justicia: “... todas las cosas entre las cuales hay cambio deben de alguna
manera poder compararse entre si. Pues para esto se ha introducido la moneda, que viene a
ser en cierto sentido un intercambio. Todas las cosas son medidas por ella...”. “Mas por
una convencién la moneda ha venido a scr el medio de cambio representativo de la

necesidad”.

Por otro lado, dicho autor afirma que “La moneda por su parte, esta sujeta también

a variaciones, no pudiendo siempre valer 1o mismo™.

Aristételes entiende a la moneda como una medida que iguala todas las cosas,

haciéndolas conmesurables.

El citado filésofo, nos dice en La Polftica: “Cuando los habitantes de un pals
llegaron a depender en mayor medida de los de otro, el dinero entrd necesariamente en uso.
Porque los diversos articulos necesarios a la vida no se transportaban con facilidad, y por
ello los hombres convinieron en emplear en sus operaciones algo que fuera intrinsecamente
atil y de fécil aplicacién a los fines de la vida; por ejemplo el hierro, plata, v cosas
semejantes. Su valor se midid, primero, por sus dimensiones y peso, pero con el transcurso

del tiempo le pusieron un cufio para ahorrarse la molestia de pesarlo y marcar su valor™.*

* Aristételes, Politica, p. 1257 y siguientes,
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La concepcidn aristotélica del dinero fue aceptada por los jurisconsultos romanos,
los glosadores y pos-glosadores, y retomada en la Edad Media y por los juristas del siglo

XIV al XVIIL

Para Savigny el papel més importanie que desempefia el dinero consiste en el
hecho de que encierra en si mismo el valor que mide, y representa asi el valor de todas las
otras riquezas. En consecuencia el dinero confiere a su duefio el poder que, a su vez, pueden
conferir todos los otros objetos que el dinero mide, apareciendo asi como un medio

abstracto de convertir todas las riquezas a simples cantidades.®

Siguiendo el criterio de F.A. Mann®, en Ia teoria del dinero encontramos opiniones
de economistas y de abogados tratadas desde perspectivas distintas, es decir, que el

concepto dinero es diferente desde el punto de vista econdmico que del juridico.

Para los economistas es muy amplio el concepto de dinero ya que afirman que “es
dinero tedo bien que sirve como medio general de cambio™, destacando dicha caracteristica
como la fundamental. De este modo incluyen dentro del concepto de dinero al llamado

“dinero bancario” 0 “moneda escritural”, mismo que ha sido explicado anteriormente.

El hecho de que el “dinero bancario” funcione en gran medida como dinero, no

prucba gue sea necesariamente dinero en términos legales. Sin embargo, en todo el mundo

* Segdn cita de Nuta, Ana R., Obligaciones Dinerarias, Abeledo-Perrot, Buenos Aires, 1994, p. 10.
 Mann, F.A., E Aspecto Legal del Dinere, trad. De 1a 4, ed. En inglés de Eduardo L. Sudrez, Banco de México-Fondo
de Cultura Econdmica, México, 1986, p. 29 y siguientes.
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se realizan la mayor parte de las transacciones mediante la transferencia de algunas clases
de “dinero bancario”, este fendmeno ha Hevado a los abogados a aceptar que el dinero
bancario es dinero por regla general sélo con el consentimiento expreso o tacito del
acreedor; ya que en ausencia de tal consentimiento, las deudas sélo pueden liberarse

mediante el pago de lo que la ley considere dinero, es decir, dinero legal.

Para los abogados, en cambio, en el concepto juridico del dinero la caracteristica
de mayor importancia es la de medio de pago. En el campo del Derecho no pueden faltar
en la definicidn del dinero los siguientes elementos: todos los bienes emitidos por la
autoridad de la ley; denominados con referencia a una unidad de cuenta; que sirva de medio

universal de intercambio en el Estado emisor.

En este sentido, Mann coincide con la teoria estatista de la moneda, encabezada
por G.F. Knapp, cuyo postulado principal es el siguiente: “Solo es dinero los bienes a los

que ¢l Estado a través de la ley atribuye tal cardcter”.

En efecto, la definicién de dinero contenida en el Cédigo Comercial Uniforme de
1958, que se aplica en casi todo el territorio de los Estados Unidos de Norteamérica, se basa
en ¢l elemento de la sancién gubernamental, y es la siguiente: “El dinero es un medio de
cambio autorizado o adoptado por el gobierno como parte de su circulante™[Seccion 1- 201

24”7

7 Segln cita de Villegas, Carlos G. y Mario Schujman, ltereses y Tasas, Abeledo-Perrot, Buenos Aires, 1990, p.13.
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Esta sancion gubernamental es llamada la prerrogativa monetaria del Estado, lo
que significa que la acufiacion de la moneda es prerrogativa exclusiva y monopolio del

Estado, y éste tiene el poder de fijar el valor de la moneda circulante con fuerza obligatoria.

De lo anterior se deduce que el dinero necesita el respaldo y el decreto del Estado

dandole la calidad de tal, para que sirva asi como medio de cambio y de pago.

La teoria estatista del dinero tiene dos vertientes, en primer lugar significa que los
medios de cambio circulantes solo constituyen dinero, en los términos legales, si se crean
por la autoridad dei Estado; y en segundo lugar significa que el dinero solo puede perder

legalmente su carcter en virtud de una desmonetizacién formal.

Para Arthur Nussbaum “la moneda en sentido amplio es unidad de medida y signo

de valor reconocido en el trafico”.®

“Se puede decir que moneda ¢ dinero es todo elemento al que un determinado
grupo social le otorga el poder de servir como medio de pago, como instrumento de cambio

y medida de valor, que son sus funciones principales™

) El Dinero y la Moneda

® Nussbaum, Arthur, Derecho Monetario Nacional e Internacional, Arayt, Buenos Aires, 1954,
? Villegas, Cartos y Mario Schujman, op. ¢it., p. 13.
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Como se desprende de las definiciones anteriores, en el sentido técnico se
emplean los términos dinero y moneda como sinénimos, no obstante que, entre otros,
autores espafioles como José Bonet Correa y Joaquin Garriguez han diferenciado al dinero,

como unidad ideal que es, de las monedas circulantes en las que aquel se materializa.

Consideramos atinada y oportuna tal distincion debido a que existen en el dinero y
en la moneda caracteristicas propias y distintivas de cada uno de dichos conceptos que los

hacen ser diferentes entre si.

Al respecto, Bonet nos sefiala que “el dinero es la unidad de medida del valor
pairimonial de las demads cosas y servicios y, por lo tanto, de un contenido ideal y abstracto;
por otra parte el dinero se concreta materialmente bajo la forma de moneda, que representa
aquella unidad o poder patrimonial, y al darse o recibirse funciona como medida de valor
econdmico, de instrumento de cambio y como objeto de pago, porque en todo momento es

depésito y titular de una cantidad™"’.

Este autor se refiere al dinero como un bien que no es satisfactor de necesidades en

st mismo, sino como una medida que sirve para valorar los demds bienes.

Consecuentemente, el dinero s una medida de valor o una unidad ideal que por su
naturaleza puede equipararse a otros tipos de medidas como lo son el metro, el gramo, el

litro, entre otras, todas ellas abstractas.

* Bonet Costes, José, Las dexdas de dinero, Civitas, Madrid, 1981, p.244.



La moneda en cambio, es 1a materializacion de dicha unidad de valor, que sirve
como un medio de pago y que tiene las caracteristicas de curso legal y poder liberatorio de

obligaciones.

Asimismo, Bonet también distingue dichos conceptos basdndose en un elemento
gbstracto que es el dinero, v un elemento material en el cual se concretiza, que es Ia

moneda.

En la doctrina mexicana del siglo XX diversos autores siguen los principios
expuestos por Bonet, de los cuales se deriva la distincion entre el dinero y la moneda vy,
partiendo de éstos, exponen los elementos fundamentales de la teoria juridica del dinero;

entre dichos autores destaca el Maestro Fernando Alejandro Vazquez Pando.

El maestro Vazquez Pando, en su obra “Derecho Monetario Mexicano™, sefiala que
el dinero, como unidad ideal de medida de valores econdémicos, supone un valor abstracto,
de aceptacidn generalizada en la sociedad. En este sentido, ¢l dinero es una nomma
ordenadora del sistema patrimonial, es decir, es un bien juridico consistente en una norma
de valoracién patrimonial. También caracteriza al dinero como un bien ultrafungible, en

tanto que todo bien o servicio es intercambiable por éste.

Para dicho autor, el dinero es un concepto genérico y normativo, mientras que la

moneda es el simbolo concreto en el cual se cristaliza.
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Nuestra legislacion monetaria vigente no establece un concepto para la moneda,
sino que se trata entonces de un concepto ya sobrentendido y conocido por todes como un
medio legal de pago que libera al deudor de una obligacién, con las caracteristicas de curso

legal y poder liberatorio.

Otros conceptos importantes de la moneda han sido dados por autores mexicanos y

espafioles, dentro de los cuales encontramos los siguientes:

Antonio Carrillo Flores sefiala que conforme al sentido juridico riguroso de la
palabra, la moneda es “la cosa o el conjunto de cosas que por disposicidn del Estado estan
obligadas las personas a recibir, atn en contra de su voluntad, como pago de todo

E R

crédito.

Roberto Palazuelos Bassols sefiala que “para el derecho ia moneda es una cosa
mueble, corpdrea y fungible que se encuentra en el comercio; pero que se individualiza de
las demas cosas que se hayan en el comercio y participan de sus caracteres fisicos, porque
representa una fraceidn, equivalente o maltiplo de una unidad de tipo ideal creada por el

Estado, el que, ademis, impone como obligacion la circulacién forzosa de ella,”"?

"' Segiin cita de Fermando Corvera Caraza, Algunas consideraciones juridicas sobre el dinero en México, Tesis
Profesional, Universidad Iberoamericana, México, [985, p. 24,
12

Ibid.
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Jacinto Pallares sefiala que “en el orden juridico la moneda es un fragmento de
meta] acufiado con el sello oficial del Estado para garantizar su forma, peso v ley, ¥ cuyo

poder liberatorio o empleo en pago de deudas, es forzoso.”"

Joaquin Garrigues establece que la moneda es “el instrumento de pago sancionado

por el Estado ™"

Francisco Borja Martinez nos dice que la moneda “es 1a unidad de valor creada por
¢} Estado para que, a través de los signes que la representen, funja como medio geperal de
pago en su territorio; a ese propdsito el orden juridico confiere a tales signos “curso legal™,

. . . . P 5
esto es poder liberatorio de obligaciones pecuniarias.”

En los conceptos juridicos del dinero que han sido expuestos anteriormente, se
encuentran los elemenios mas representativos de éste, 105 cuales se considera que son:

a) Un fendémeno de tipe normativo y convencional, es decir, de
aceptacidén general de la comunidad, un fenémeno artificial, como lo explicaba Aristételes:

“... en nosotros esta alterarla y hacerla iniitil” (refiriéndose a la moneda o “némisma™).

b) Un bien que se representa materialmente.

13 Ibid.
" Ibid., p. 25.
'3 Ihid.
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) Tiene poder liberatorio y curso legal, lo cual se refiere a que la
moneda es un medio legal de pago que libera al deudor de la obligacién, y nunca la moneda

que se offece en pago puede ser rehusada por el acreedor.

d) Es la representacién de una unidad de valor o de un patrén que se
usa para comparar el valor de los bienes ¥ servicios en Ia economia, que no es otra cosa que

¢l dinero mismo.

e) Por dltimo es un medio general de pago, para solventar

obligaciones pecuniarias.

Hoy por hoy, en el derecho monetario mexicano, se entiende 2 la moneda como un
medio general de pago, que libera al deudor de una obligacion, con las caracteristicas de

curso legal y poder liberatorio.

¢.}}Curso Legal.

El curso legal es aquella caracteristica que el propio Estado confiere a 1a moneda

consistente en la obligatoriedad de aceptacidén que ésta tiene para el pago de deudas

pecuniarias.
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Lo anterior significa que en virtud del curso legal que ¢l Estado, a través de la ley,
otorga a la moneda, el acreedor no puede negarse a recibirla del deudor en pago de

determinada obligacién pecuniaria.

Con base en el curso legal la moneda adquiere el cardcter de irrecusable, es decir,

aquella que e] acreedor no puede rehusarse a aceptar como pago.

Al respecto, Nussbaum sefiala que “la moneda de curso legal es aquella que el
acreedor no puede rehusar juridicamente en pago st le es ofrecida por el deudor en

cumplimiento de su obligacién™.'®

La Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos establece en su Articulo 8° lo
siguiente:
“La moneda extranjera no tendrd curso legal en la
Reptiblica, salvo en los casos en que la ley expresamente

determine otra cosa...”

Dicho precepto legal nos ayuda a entender mejor el concepio de curso legal, ya que
si bien la moneda extranjera, como es el caso del dolar estadounidense, no tiene la
caracteristica de ser irrecusable, en el caso en que el acreedor lo acepte, el deudor puede

liberarse de su obligacién pagando con dicha moneda.

' Nugsbaum Arthur, op. cit., p. 62.



35

c¢.2)Poder Liberatorio.

El poder liberatorio es aquella caracteristica de la moneda por la cual se hace

posible el cumplimiento de obligaciones dinerarias mediante su entrega.

Esta caracteristica de la moneda consiste en que su circulacién es permitida por el

Hstado y por lo tanto se encuentra dentro del comercio.

En virtud de que la moneda tiene poder liberatorio los particulares pueden
contratar validamente el pago de obligaciones en dicha moneda, y la parte deudora puede

solventar su obligacién entregando ésta en pago.

Algunos autores opinan que el curso legal es la caracteristica esencial de la
moneda que abarca dos aspectos fundamentales: 1) la aceptacidn forzosa y 2) el poder

liberatorio de obligaciones pecuniarias.

El curso legal y el poder liberatorio que otorga el Estado a la moneda a iravés de la
legislacion monetariz, la convierte en un medio legal de pago para solventar o extinguir
todo tipo de deudas dinerarias, sin 1a posibitidad de que el acreedor se niegue a recibirla en

pago.

d) Valores y funciones.
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- Valores del dinero:

El valor del dinero, desde el punto de vista juridico, es un elemento que se
relaciona con las obligaciones dinerarias y su extensién, que no es otra cosa sino la

determinacion de lo que debe el deudor de la obligacion.

Cabe mencionar en este punto que durante el siglo XIX se iniciaron en la doctrina
diversos estudios de juristas recenocidos sobre los valores que el Estado debe reconocer en
la moneda, siendo Federico Carlos de Savigny quien expuso el tema ampliamente en su
obra civilistica “Obligationemrechf”, refiriéndolo a las obligaciones dinerarias. Savigny
sostiene gue son tres los valores del dinero: ¢l nominal, el metdlico y el corriente o
comercial, que atafie al valor real de la moneda consistente en su poder de riqueza
patrimonial concreta,'” Considera dicho autor, que el Estado debe reconocer este iiltimo
valor como prevaleciente para el pago de deudas pecuniarias, aceptando asi el postulado

principal del sistema denominado valorismo metalista.

El dinero tiene tres valores distintos:
a) Valor intrinseco: que corresponde al valor material del dinero, es
decir, de qué esta hecha la moneda o el valor del metal fino en la que estd acufiada. Este

valor tiene gran relacion con la concepeidn metalista.

" Borja Martinez, Francisco, Las Umdades de Inversién y el Sistema Juridico Mexicano, Unidades de Inversion y el
derecho monetario, Barra Nacional de Abogados, Themis, Méxice, 1995, p. 3.
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b} Valor nominal: es el valor fijo que tiene la moneda y que le fue determinado por
el Estado mediante un acto legal. Es independiente del valor intrinseco de la moneda. Es la

cifra o unidad numérica expresada en cada moneda.
c) Valor en curso: llamado también valor de cambio, es aquel que expresa el poder
adquisitivo o poder de compra de la moneda en relaciéon con los bienes y servicios que con

ella pueden obtenerse.

- Funciones del dinero:

Las funciones del dinero se dividen en econdmicas y juridicas;

Funciones econdmicas:

1) Ser medio general de cambio: un medio general de cambio es todo aquetlo que

resulta aceptable para poder adquirir bienes y servicios, o bien, como pago de
deudas. La moneda es un instrumento de adquisicidn directa que sirve para la
intermediacion de los cambios y que es aceptada debido a la facilidad de su
identificacién y de su manejo, asi como a las caracteristicas que le otorga la

ley.

2) Ser medida de valor: El dinero es la medida ¢ el denominador comin para

valorizar bienes y servicios. Ademas, expresa la relacién de valor que hay entre
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dos o mas bienes o servicios. El valor monetario o “precio” de un bien o
servicio nos indica el numero de unidades monetarias por las que puede
adquirirse éste o aquel. La moneda, al ser medida de valor, debe ser estable, ya
que ¢l valor de ésta “no reside en su calidad intrinseca, sino en su poder
adquisitivo: cantidad de bienes y servicios que es posible adquirir con una

]

unidad de moneda”.’® El dinero es un bien que sirve para medir los demds
bienes, pero para poder hacerlo es indispensable que esta unidad sea estable, es

decir, que no varie.

Ser reserva de valor: Es la funcion mas antigua de Ia moneda. El ahorro es y

ha sido durante a historia del hombre una de las mayores preocupaciones de
éste. Dicho ahorro se traduce en la formacion de reservas que dan seguridad
econdmica. Debido a esta funcidn, la moneda es portadora de valor en el
tiempo y puede asi enfrentar la incertidumbre del futuro. También para que se
lleve a cabo esta funcidn, la moneda debe ser estable v su valor debe sufrir las

menos fluctuaciones posibles.

Funcidn juridica:

4) Ser medio general de pago: En el campo del Derecho la moneda sirve para

solventar o liberar obligaciones pecuniarias.

8 Gurfinkel de Wendy, Lilian N., Depreciacién monetaria, Revaluacion de dewdas dinerarias, Depalma, Buenos Aires,

1977,p. 17.
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Para que desde el punto de vista juridico se considere 2 una cosa como dinero
basta con que ¢sta sirva como medic general de pago; esta funcién se cumple
mediante las caracteristicas de curso legal y poder liberatorio que el Estado, a
través de la ley, otorga a la moneda, mismas que han sido explicadas con

anterioridad.

B) SISTEMAS DE APRECIACION DEL VALOR DE LA MONEDA:

Metalismo, Nominalismo y Valerismo.

De acuerdo con el principio de exactitud en la sustancia del pago, expuesto
anteriormente en el punto 1.4 inciso ¢) del presente capitulo, tenemos que en las
obligaciones de suma, donde el objeto directe de Ia obligacién es el dinero, el deudor se
liberara entregando dinero en su integridad, materializado en moneda de curso legal. Sin
embargo, cuando el pago debe realizarse a cierto plazo, como sucede en los créditos,
aparece ¢ surge una duda en cuanto a la sustancia del papgo, es decir, en cuanto a la
extensidn de la obligacitn; y frente a esta situacion nos cuestionamos si gbasta con entregar
en pago la suma nominal de dinero referida en la obligacion? o jdeberi el deudor entregar

en pago una cantidad que represente el valor real de la cifra concebida en la obligacién?.

Estas cuestiones han sido planteadas y resueltas por las diferentes concepciones

que, a lo largo de la historia, se han tenido sobre el dinero.
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Tales concepciones histdricas sobre el dinero sen el metalismo, el nominalismo y

el valorismo.
1. METALISMO:

Para la concepcion metalista del dinero el valor de éste depende del llamado valor
intrinseco, es decir, de la cantidad de metal fino de Ia que estd hecha la moneda en la cual se

concrefa o materializa éste.

Conforme a la antigua doctrina metalista, el deudor de una obligacion dineraria

debia a su acreedor una cantidad de metal fino, el cual era el objeto de 1a obligacion.

Todos los paises estructuraron sus sistemas monetarios con base en la moneda
metélica, de esta manera, 2 mediados del siglo XIX se dio una adopcidén generalizada del
patrén oro clasico y con ella se establecid un monometalismo, mismo que a finales de dicho
siglo se transformé en un bimetalismo debido a la introduccion de la plata junto con el

patrén oro cldsico, dandose asi 1a circulacién de monedas de oro y de plata,

Las leyes monetarias mexicanas de 1823, 1861 y 1867 utilizaron un régimen

bimetalista en el cual se dio una amplia circulacion de las monedas de plata.

La Ley Monetaria de 1905 establecié que la unidad tedrica del sistema monetario

mexicano estaria representada por setenta y cinco gramos de oro puro, con circulacién de
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piezas de oro y con colocacién de monedas de plata limitada a cubrir las necesidades

circulaterias. En esta época se vino un desplome en el valor de la plata.

Para 1918, frente a Ia escasez de medios de pago originada por la falta de
emisiones de billetes que hacia la banca privada, se le da curso legal a la moneda extranjera

de oro.

Al seguirse depreciando la plata en su relacién con el oro se ocasionaba que las
monedas de oro alcanzaran un valor intrinseco superior al facial y como consecuencia de
ello sus poseedores las atesoraban o las sacaban del pais a pesar de existir la prohibicion de

exportarlas.

Durante la existencia en la circulacién monetaria de piezas acufiadas en oro 0 en
plata, fue comin pactar en los contratos dinerarios “clausulas de moneda especifica™.
Dichas cldusulas estipulaban que la deuda debia de solventarse precisamente en la moneda
convenida y no en otra, previéndose que de no existir ya en circulacion la primera, el pago
podia hacerse en cualquiera otra, por el valor nominal que correspondiese al valor real de

aquella, en la fecha de pago.

De esta manera se procuraba mantener en términos reales el valor de la prestacion
haciendo variar el monto nominal de la suma a pagar, con base en el comportamiento de los

precios del oro y de la plata contenidos en la moneda especifica obieto de la obligacion.



A dicho sistema se le Hamo valornismo-metalista.

La Ley Monetaria de 1931, aun cuando mantuvo ¢l patrén oro, desmonetizo las
piezas de dicho metal y permitié su exportacidn, también limitd dristicamente la
circulacidn de la moneda de plata. Dicha ley establecia que los incrementos de las
necesidades circulatorias fueran satisfechos mediante la emisién de billetes por ef Banco de

Meéxico, mistnos que eran canjeables por oro.

El billete era considerado como dinero en razdn de su convertibilidad en metal
fino, es decir, el billete no era sino un titulo de crédito. Si, segin el metalismo, solo ¢s
dinero el metal fino contenido en la moneda acufiada, entonces los billetes no son dinero,

por lo que al pagar una deuda con éstos, se esté ante una dacién en pago. '°

Ante tal situacion, surge un moderno concepto metalista que entiende al valor del
dinero como una relacién entre el signo monetario y las reservas de oro y plata que
garantizan la circulacidn monetaria, regulando la emision de papel moneda y su conversion

en algunos casos.”’

Es en 1935 cuando se da el cambio fundamental en el sistema monetario
mexicano, debido a que los billetes del Banco de México, que para entonces ya tenian una

amplia circulacién, adguieren poder liberatorio ilimitado de manera exclusiva, retirandose

¥ Arrigunaga Gémez del Campo, Francisco Javier, Alcance del Principio Nominalista en el Derecho Positivo Mexicano,
Tesis Profesional, UlA, México, 1987, p. 23.
2 Bonet Correa, José, Las deudas de dinero, op. cit., p. 134.
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de la circulacidn las monedas de plata y sustituyéndolas por otras con menor contenido de

metal fino que tendrin poder liberatorio limitado a escasos montos™ .

E! proceso concluye en 1936 cuando la correspondiente reforma legal abandona el

patron oro tedrico suprimiendo la paridad o equivalencia del peso con dicho metal

A partir de esta reforma monetaria, nuestro peso carece legalmente de paridad o

equivalencia, y se basa inicamente en el valor nominal que el Estado emisor le impone.

A través de la historia nuestro derecho positivo en materia de obligaciones
dinerarias, ha contemplado la concepcion valorista-metalista del dinero en distintas

disposiciones legales:

- El articulo 295 del Codigo de Comercio de 1854 establecia, en materia de
préstamos de dinero, que si la obligacion se hublera contraido sobre monedas
especificamente sefialadas, con condicién de devolver otras de igual especie, el deudor
debia cumplir en esos términos, aun cuando sobreviniese alteracion en el valor nominal de

las monedas recibidas.

2 Bl articule 5° de la Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos vigente, establece lo que a la fefra se reproduce: *
Las monedas metélicas... tendrdn poder fiberatorio limitado al valor de cien piezas de cada denominacion en un mismo
pago”.

2 Borja Martinez, Francisco, *El Sistema Monetario Mexicano™, en Revista Juridica, Anuario del Departamento de
Derecho de la Universidad fberoamericana, México, tomo 16, 1934, p.194.
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La disposicién citada toma en cuenta fundamentalmente el valor metalico de las

monedas objeto del contrato.

- El articulo 657 del Cddigo de Comercio de 1884 que imponia a los deudores de
préstamos, ta oblipacion de cubrir sp adeudo entregando monedas que, por sus
caracteristicas o por su monto, pudieran restituir al acreedor el valor real de la suma

entregada.

- También tenemos las disposiciones contenidas en la legislacion monetaria
anterior a 1905 y en los Codigos Civiles de 1870 y de 1884, las cuales establecen para el
mutuo, un régimen similar al del Coédigo Lares respecto al préstamo mercantil, haciendo

dicho régimen extensivo a todas las obligaciones en dinero.

- El Cddigo Civil de 1870 en su Articulo 1579 establecia un principio de
valorismo-metalista: “Las prestaciones en dinero se hardn en la especie de moneda
convenida; y si esto no fuere posible en la cantidad de moneda corriente que corresponda

al valor real de la moneda debida”.

E} Codigo Civil de 1884 transcribid en forma literal dicho precepto, haciéndolo en

su Artfculo 1453.

Estos codigos consagraban la teorfa consistente en el exacto cumplimiento de lo

pactado, pero dadas las circunstancias de que la moneda hubiera cambiado, entonces el
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deudor estaba obligado a pagar con la cantidad de moneda corriente que correspondiera al

i 23
valor real de la moneda recibida.

2 NOMINALISMO

El nominalismo fue una reaccion contrania al metalismo valorista.

El Nominalismo postula la idea de que debe restituirse solo Ia cifra concebida en la
obligacidn, en su cuantificacién nominal, es decir, por ejemplo, si se reciben mil pesos, se
devuelven mil pesos, sin importar ¢l tiempo transcurrido entre el momento en que se
contrajo la deuda y ¢l momento de pagarla, siendo indiferente Ia inflacién o la deflaciom,
las devaluaciones ¢ las revalorizaciones monetarias que pueden alterar el valor real de la

moneda.

Para el nominalismo monetario el tnico valor del dinero, para efectos juridicos, es

el valor nominal o numérico que el Estado emisor le asigna a la moneda autoritariamente.

El nominalismo tiene su antecedente en Francia, donde el célebre Pothier

preconizaba que “en el dinero no se considera ¢l cuerpo, ni las piezas de moneda, sino

exclusivamente el valor que el principe le asigna™.*

» Borja Soriano, Manuel, Teoria General de las Obligaciones, Porria, México, p431.
2+ S4nchez Medal Ramén, op. cit., p.96.
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En Inglaterra el nominalismo tiene su base en el Case of Mixt Moneys (1604),
Gilbert de Londres habia vendido a Brett de Drogheda en Irlanda, mercancias por 100 libras
esterlinas, moneda inglesa de curso legal en Dublin. Antes de la fecha de pago, ia Reina
Isabel 1., mediante una proclama dejé sin valor el circulante legal existente en Irlanda y
emitid una nueva moneda rebajada. Sostuvo 1a Corte que el pago en la nueva moneda era

eficaz para el cumplimiento de la obligacién.®

“En el afio de 1905 Federico Knapp dio origen al término “Nominalismo™ para
enunciar y dar aplicacién a un criterio conforme al cual Ja moneda sdlo podia ser objeto de
obligaciones considerando a éstas como deudas de suma inmutable de unidades tedricas

creadas por el Estado y no con el caricter de dendas de valor concreto.

Sostenia Knapp que el principio del valor nominal del dinero correspondia a la
naturaleza de éste y ademds se armonizaba con el concepto de soberania del Estado en
materia monetaria. Para efectos juridicos, era imrelevante la fluctuacion que la moneda
tuviese en su poder adquisitivo de bienes y servicios, asi como en su poder de riqueza

patrimonial concreta”.*®

Este Nominalismo encontrd pronto apoyo en la doctrina de cardcter juridico. Su

principal expositor fue Arturo Nussbaum. “Para €L, el dinero son solo aquellas cosas que en

5 Arrigunaga, Francisco Javier, op. <it., p. 26.
* Borje, Francisco, Las Unidades de Jnversion y el Sistema Juridico Mexicano, Unidades de Inversion v ¢l derecho
monetario, op. cit., p. 4.
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el comercio se entregan y reciben como fraccidn, equivalente o miltiplo, de una unidad

ideal”?’

Al nominalismo sélo le interesa el nombre que otorga ¢l Estado a la moneda,
dejando a wn lado su poder real de compra, es decir, su poder adquisitivo o su valor de

cambio.

Para ¢l nominalismo la moneda tiene una permanencia juridica en el tiempo a
pesar de la inestabilidad de su valor real, presuponiendo la invarabilidad del signo

monetario.

En Francia el nominalismo fue plasmado en el Articulo 1895 del Céadigo Civil de
1804, el cual establece que: “La obligacion que resulta de un préstamo en dinero siempre
es la suma numérica expresada en el contrato. Si ocurre un aumento o disminucién en las
especies antes de la época de pago, el deudor debe de entregar la suma numérica pactada,

en la especie que tenga curse en el momento del pago”.*

Nuestro derecho positivo en materia de obligaciones pecuniarias ha incorporado la

concepeidn nominalista del dinero en la siguientes disposiciones legales:

T ypid.
* Amigunaga, Francisco Javier, op. eit., p. 25 y 26.
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El primer Cédigo de Comercio mexicano del afio de 1854, conocido como el
Cédigo Lares, inspirade principalmente en el Cddigo de Napoledn v en el Cddige espaiiol
de Saenz, siguié la tradicidn juridico espafiola para normar el contraio de préstamo,
adoptando la tesis nominalista para las deudas de suma y la tesis valorista-metalista en caso
de que se hubiere especificade la moneda. El Articulo 295 de dicho ordenamiento mexicano
establecia lo siguiente: “£n los préstamos de dinere por cantidad determinada, cumple el
deudor devolviendo igual cantidad numérica con arreglo al valor nominal que tenga la
moneda, cuando se haga la devolucidn. Mas si se hubiese contraldo sobre monedas
especificamente determinadas, con condicion de devolverlo en otras de la misma especie,
se cumplird asi por el deudor, aun cuando sobrevenga alteracion en el valor nominal de

las monedas que recibié.” ¥

Por otro lado, ¢l Codigo de Comercio de 1889, actualmente vigente, en su Articulo
359 dispone:
“Consistiendo el préstamo en dinero, pagard el deudor
devolviendo una cantidad igual a la recibida conforme a la
ley monetaria vigente en la Republica al fiempo de hacerse el
pago, sin que esta prescripcion sea renunciable. Si se pacia la
especie de moneda, siendo extranjera, en que se ha de hacer
el pago, la alteracion que experimente sy valor serd en dafio

i

o beneficio del prestador.

 Segin cita de Arripunaga, Francisca Javier, op. cit., p. 56.
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Este criteric nominalista, se confirmd y complementé en la Ley Monetaria de

1905, cuyos articulos 20, 22 v 23 consignaron lo signiente:

“ARTICULO. 20.- La obligacion de pagar cualquiera suma
en moneda mexicana, se solventa entregando monedas del

”

cufio corriente por el valor que representan. ...

“ARTICULQ. 22.- La moneda extranjera no tiene curso legal
en la Republica, salvo los casos en que la ley determine
expresamente olra cosa. Las obligaciones de pago en moneda
extranjera contraidas dentro o fuera de la Reptiblica para ser
cumplidas en ésta, se solventan entregando el equivalente en
moneda nacional, al tipo de cambio vigente en el lugar y

Jecha en gque deba hacerse el pago”™.

“ARTICULQ. 23.- Las prevenciones de los tres articulos
anteriores no son renunciables. En consecuencia toda
estipulacién en contrario serd nula de pleno derecho,
quedando derogados los articulos 1453 y 2690 del Codigo

Civil del Distrito Federal™,

El Cédigo de Comercio de 1889, junto con los preceptos citados de la Ley

Monetaria, eliminaron el valorismo monetario reconocido por la legislacién anterior.
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Las razones que el legislador tuvo para realizar este importante cambio en el
sisterma monetario mexicano son afin desconocidas, ya que el Codigo de Comercio de 1889,
expedido por el Ejecutivo en uso de facultades extraordinarias, carece de exposicién de

motivos.

Posteriormente, el Codigo Civil de 1928, actualmente vigente, establece dentro del
capitulo de préstamo una disposicién practicamente igual a la del Codigo de Comercio de

1889, a saber:

“ARTICULO 2389.- Consistiendo el préstamo en dinero,
pagard el deudor devolviendo una cantidad igual a la
recibida conforme a la ley monetaria vigente al tiempo de
hacerse el pago, sin que ésta prescripcion sea renunciable. Si
se pacta que el pago debe hacerse en moneda extranjera la
alteracidn que éste experimente en valor, serd en dafio o

beneficio del mutuatario”.

La ley monetaria de 1931, hoy vigente, en sus articulos 7°, 8° y 9° conserva en lo

fundamental el régimen previsto en la ley monetaria de 1905.

Con base en lo anterior tenemos que varias disposiciones de derecho privado

impiden aplicar hoy por hoy el valorismo monetario. Este es el caso de: préstamos, puesto
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que en ellos la obligacién del deuder es devolver una cantidad igual a la recibida; los
arrendamientos, cuyo precio solamente consiste en una suma de dinero u ofra cosa
equivalente que sea cierta y detenminada; los depdsitos bancarios de sumas determinadas de
dinero, donde el depositante se obliga a restituir la suma objeto del depdsito; los titulos de

crédito cambiarios, gue contienen Ja promesa incondicional de pagar una suma determinada

de dinera.

3. VALORISMO

El valorismo monetario moderno, a diferencia del nominalismo, reconoce como
valor de la moneda el referente a su poder patrimonial concreto, es decir, a su poder
adquisitivo, estableciendo que la obligacion del deudor se extiende a restituir una suma
cuyo poder de compra equivalga al que tenfa la camtidad recibida al momento de
constitucion del préstamo, es decir, una suma de dinero suficiente para adquirir los mismo
bienes o servicios que la suma mutuada (prestada o recibida) podia adquirir al momento de

celebrarse el mutuo (préstamo).

Al reconocer esta teoria el valor real de la moneda, da fundamento a deudas
monetarias cuyo monto nominal es variable, conforme al comportamiento de una moneda o
de un indice fijado al contraerse dichas deudas. Tal procedimiento se conviene mediante
cldusulas denominadas “de estabilizacion econémicas o monetarias”, destinadas a impedir
que los acreedores de sumas de dinero se vean patrimonialmente afectados por la

disminucion det poder adquisitivo de éstas, por causa de la inflacion.
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Este sisterna monetario ¢s el oportuno cuando se toma en cuenta el fendmeno
inflacionario, el cual provoca que la moneda se deprecie y el dinero pierda o mengiie su

valor en curso, su valor adquisitivo o su poder real de compra.

Las dos teorfas o sistemas monetarios, el nominalismo y el valorismo moderno,
coinciden en que tratindose de deudas monetaras, la prestacion jn solutione debe ser
siempre la entrega de una suma de dinero atendiendo al valor nominal de las monedas con

que se paga; pero difieren en lo que respects a las caracteristicas de la prestacion in

obligatione.

Este es el punto donde el nominalismo y el valorismo pueden ser antagdnicos.

C) EFECTOS DE LAS ALTERACIONES MONETARIAS EN LOS

CONTRATOS.

En tiempos de perturbaciones econdmicas o crisis la moneda deja de funcionar

como tal.

Las alteraciones monetarias, tales como la depreciacidon o la desvalorizacién,
consecuencias de la inflacién, tienen repercusiones negativas sobre los contratos y, en
general, sobre todas las relaciones juridicas de contenide patrimonial, provocando un

desequilibrio entre las prestaciones debidas, rompiéndose asi el principio general de todo
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sistema juridico que es el equilibrio en ¢l &mbito de los contratos, es decir, la justicia

conmutativa,

Analicemos brevemente el fendmeno de 1z inflacién:

La palabra inflacion proviene de! latin Juflatio que significa hinchazon,

Inflacién significa abundancia general de dinero en circulacién que tiene como

efecto un continuo y gran aurmento de los precios. *°

Segin expresa la Direccién General de Informacion Econdmica del Banco de
México: “La inflacién es el incremento generalizado y sostenido de los precios de los
bienes y servicios en un pais. Cuando se habla de uwna menor inflacidn esto no significa que
el nivel general de los precios haya disminuido, sino que su aumento ha sido a un menor
ritmo. Notese que se habla del nivel general de precios de toda la economfa y no del precio

de un bien o servicio en particular”, 3

La inflacién proviene de un desajuste duradero de la demanda global de dinero y la

oferta global del valor de los bienes y servicios.

* Villegas, Carlos y Mario Schujman, op. cit., p. 30,
¥ Ruiz Torres, Humberto, Elementos de derecho bancario, Me Graw Hill, México, 1997, p. 166,
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Es causada por ¢l aumento de la circulacion monetaria, la cual puede provenir de

factores como:
a) una emision excesiva de moneda;
[ una aceleraciéon de la circulacion; y
c) un gran desenvolvimiento del crédito.

La emision excesiva de moneda es un recurso o una falsa salida que los gobiernos
de América Latina han utilizado en situaciones de emergencia econdmica, por tratarse de

una creacion facil de medios de pago que de alguna forma reemplaza a un empréstito.

La emisi6n desmesurada de circulante conduce a una inevitable depreciacion de la
moneda, que s& manifiesta en un aumento general de precios de los bienes y servicios en el
mercado interno; dicho aumento de precios provoca un nueve aumento de gastos del
Estado, el cual, para colmar los desequilibrios produce nuevas emisiones, generdndose de

esta forma la {lamada “espiral inflacionaria”.

Al contrario de la Inflacién, Ja Deflacién es la contraccion de los medios de pago

en circulacion, que produce, como consecuencia, una brusca caida de los precios de bienes

y servicios.?

2 Villegas, Carlos y Marfo Schujman, op.cit, p. 30.
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La Depreciacion es la pérdida del peder adquisitivo de una moeneda en el mercado
de cambios, en el de bienes, o en el de ambos a la vez. Es un fenémeno econdmico

consecuencia de la inflacién.

“La depreciacién monetaria es un céncer que afecta al contrato tomando imperiosa

la necesidad de buscar un eficaz remedio para ese mal.” ¥

Por otro lado, la desvalorizacion se produce por un acto legislativo que fija una
paridad distinta para una moneda con respecto a un patrén mas estable de manera tal que,
manteniéndose la misma denominacién de la unidad monetaria, se reduce su paridad a un

nivel inferior al anterior. >*

Lo que nos interesa destacar en ¢l presente trabajo son los efectos de la inflacion

en la esfera juridica y principalmente en la esfera de las obligaciones dinerarias.

En dichas obligaciones, como ya se ha explicado anteriormente, la moneda tiene la

funcién de servir como instrumento de pago y medio legal liberatorio.

El pago en dinero como medio legal que libera al deudor de una obligacion es lo

que se entiende por curso legal de la moneda, que no puede ser rechazada por el acreedor

33 Nuta, Ana R., Adriana Abell2 y Ragl Navas, Obligaciones dinerarias, Abeledo-Perrot, Buenos Aires, 1994, p.38.

3 Ibid.
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cuando le es dada en pago, y ello es asi porque la moneda nacional tiene curso legal y poder

liberatorio segin lo establece nuestra Ley Monetaria.

Ante la creencia o ficcién de que el valor de la moneda es constante; aparece la
inflacidn provocando que los bienes y servicios suban de precio, y al ocurrir esto se da un

desequilibrio entre lo dado y Io recibido, es decir, un desequilibrio entre las prestaciones.

De esia manera la moneda deja de cumplir su funcidon de medida de valor, pues
pierde su fijeza en el tiempo y no puede mensurar las cosas y prestaciones que se

encueniran diferidas en éste.

La pérdida del poder adquisitivo de la moneda en el mercado, constituye el
fenémeno econdmico conocido como depreciacién monetaria, que afecta a todas las
relaciones de contenido patrimonial, es decir, a lo que en el campo del derecho se conoce

come obligaciones dinerarias.

Ante una inflacion que asciende, existe la seguridad de que se producirin
variaciones en el nivel de precios, por eso tanto México como los demas paises que sufren
inflacion deben combatir el problema con soluciones que ataquen a los efectos negativos en

las relaciones tanto econdmicas comoe juridicas.

Es aqui donde adquiere importancia la dicotomia entre e} valor nominal de la

moneda, principio juridicamente aceptado por nuestra legislacion monetaria v civil, ¥ su
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valor real o poder adquisitivo. Ya que ante circunstancias de depreciacién monetaria se
destruye el equilibrio entre las prestaciones y de ésta manera se Tompe con un principio
fundamental de nuestro sistema juridico, que es el de la justicia conmutativa en las

relaciones contractuales.

La esencia de todo contrato bilateral es la equivalencia o el equilibrio de las
prestaciones que se dan las partes, el cual se ve destruido por el fendémeno inflacionario

unido a un nominalismo monetario consignado en nuestra legislacion actual.

Tomando como ejemplo el de una compraventa civil, en la que dada su naturaleza,
no es posible el pacto de intereses compensatorios; una de las partes vende a otra un
inmueble de su propiedad por el precio de $300,000.00, de los cuales el comprador paga
$100,000.00 en el momento de celebrarse el contrato y ¢l resto del precio lo liquidar al afio
siguiente de la fecha de celebracion. Ambas partes cumpliran sus prestaciones en forma
simultanea en la fecha convenida, et vendedor debe entregar el inmueble {objeto de la
compraventa) y el comprador pagar el resto del precio convenido. Debido a la inflacién que
se presenté durante dicho periodo, a la fecha de cumplimiento del contrato, el inmueble

aumento su valor en el mercado a $400,000.00.

Si tomamos en cuenta que ¢l vendedor recibié una tercera parte del valor total en el
momenio de celebracién del contrato, el saldo restante sujeto a oscilaciones del poder

adquisitive de la moneda, va a ser pagado con una moneda depreciada, de modo tal que
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mientras una de las partes (el vendedor) cumple con la prestacién pactada, la otra (el

comprador} entrega solo los $200,000.00 convenidos contractualmente el afio anterior.

Resulta clare que no se cumplidé con la intension inicial de las partes al obligarse,
quienes pactaron un precio justo; los efectos de la inflacién aunados a la aplicacién de un
nominalismo monetario conducen a desvirtuar la  operacidén, provocando un

enriquecimiento patrimonial en favor de una de las partes, en este caso el deudor, y en

detrimento del patrimonio de la otra, el acreedor.

De esta forma se han dejado a un lado los postulados de 1a justicia, fin primordial

del derecho.

En una economia con inflacién, como es ¢l caso de la mexicane, en la que existe
un principio nominalista, las variaciones nominales y reales difieren. Asi, por ejemplo, si el
alza nominal de los salarios es inferior a la del nivel de precios durante un periodo de
tiempo determinade, las remuneraciones o salarios reaies bajarén, no obstante que su valor

nominal suba.

En ¢l plano financiero, esta discrepancia se puede observar en la diferencia que se
da entre las tasas reales y nominales de interés, entendiéndose por tasas reales aquellas que
constituyen una verdadera ganancia para el inversionista ya que se otorgan por encima de la
inflacion, y por tasas nominales las que se integran por dos componentes, el componente

inflacionario cuyo fin es resarcir la pérdida que sufre el principal en cuanto al poder
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adquisitivo, y el componente real anteriormente explicado. Al respecto pueden presentarse
tres situaciones: si la tasa de interés nominal es mayor a la inflacion, la tasa de interés real
seré positiva y el acreedor efectivamente obtendréd una cierta ganancia por prestar su dinero;
si la tasa de interés nominal es igual a la inflacion, la tasa real serd mula, de esta forma el
que obtuve el préstamo lo habrd hecho de manera gratuita y el acreedor no recibira
realmente ninguna suma por concepto de intereses; y si 1a tasa de interés nominal es inferior
a la inflacién, la tasa real serd negativa, por lo que el acreedor sufrird una pérdida en su
capital mientras que el deudor tendrd una ganancia, ya que a demas de que no pagd
intereses reales, entregd en pago una suma en valor real menor a la que recibid al momento

del préstamo.35

Mientras mas largo sea el plazo en que se realizan las operaciones financieras de
crédito, mayor serd la incertidumbre y dificultad para anticipar el curso futuro de la

inflacién.
Las consecuencias principales de la inflacion son las siguientes:
a) Las tasas nominales son més altas,

b Se produce una amortizacidn acelerada del capital (el principal), lo cual

produce efectos negativos para el deudor,

35 Sepiin palabras del Sefior Andrés Bianchi, Presidente def Banco de Crédito Lyonnais de Chile en su participacién en fa
V1 Convencién del Mercado de Valores. EI Mercade de Valores, Nafin, S.N.C., ntim, 5, afio LV, Mayo de 1995, p. i3y
14.



60

c) La incertidumbre sobre la inflacién es mayor en las operaciones a largo
plazo, por lo que los inversionistas o ahorradores prefieren mantener sus zhorros en
instrumentos de corto plazo, gue otorgan mayor liquidez.

d) Los ahorradores prefieren invertir en activos fisicos, como bienes

inmuebtles, que protegen al adquirente de los efectos de la inflacion.

Con las alteraciones monetarias no es posible garantizar la fijeza del valor de la

moneda, por lo tanto se deja de cumplir con 1a justicia conmutativa entre las partes.

“Las alteraciones monetarias alcanzan a todo poseedor o propietario de medios de
pago y mas concretamente, ta inflacién perjudica a los acreedores de sumas de dinero que
mantengan relaciones de tracto sucesivo y cuya cuantfa quede fijada invariablemente al

intciarse el contrato™.’®

La depreciacién, desvalorizacién o devaluacién y la inflacion son considerados
como los principales factores que afectan al sistema monetario, de tal forma que sus efectos
en las obligaciones dinerarias son dejar a las partes en un estado injusto de desequilibrio,
desatendiendo los principios de seguridad juridica, de justicia conmutativa y distributiva,

asf como el principio denominado FPacta Sunt Servanda.

3 Bonet Correa, José, “Las Medidas Juridicas Protectoras Frente a Ias Alteraciones Monetarias”, en Revista Jurldica,
Anuarto del Departamento de Derecho de la Universidad Iberoamericana, Tomo 16, México, 1984, p. 306 ¥ 307,
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Cuando los efectos de las alteraciones monetarias son los de provocar un
desequilibrio en las prestaciones reciprocas, estableciendo una diferencia marcada entre el

valor nominal asignado al dinero y el valor real de €ste, se debe actuar para contranrestar tal

situacion.

Una solucién al problema en cuestion es la revaluacion de las obligaciones,

también conocida como correccidon monetaria o indexacidn.
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CAPITULO 1L

FORMAS PE REVALORIZACION DE LAS OBLIGACIONES,

2.1 LA CORRECCION MONETARIA FRENTE AL PRINCIPIO

NOMINALISTA.

“El nominalismo, decfa la Corte de Paris, es una injusticia que grita “sunmmum jus,
summa infuria”, pues es de recordar al respecto el aforismo de Paulo “non omne quod licer,

honestum est” (no todo aquello que permite la ley, es honesto)”.>’

Como se ha venide comentando, “al ocurrir las alteraciones monetarias se quiebra
el valor de la moneda, aumenta o disminuye su poder adquisitivo, segiin corran los vientos
de la deflacién ¢ de la inflacién, no obstante permanecer fija su cuantia. Las consecuencias,
en principio, por eso no se advierten; el simplismo cuantitativo nos mantiene en la creencia
de que seguimos poseyendo un peso, como siempre, cuando sutilmente se nos ha

aumentado o rebajado su poder de compra.

# Samchez Medat, Ramén, op. cit., p. 162.
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Para las relaciones de tracto sucesivo pecuniarias, que han de mantenerse
conforme al principio nominalista, las alteraciones monetarias provocan un riesgo
econdmico fatal e inevitable para las partes contratantes; se tratarad de un riesgo inevitable
para las partes cuando ese principio nominalista sea impuesto preceptivamente por el
ordenamiento monetario y el juridico privado (civil y mercantil), ya que habran de asumirlo
imperativamente, por lo que permanecerd invariable el objeto determinado por la

prestacion es decir, la misma suma de dinero prometida y adeudada.” 38

Frente a la situacidn poco deseable provocada por las alteraciones monetarias,
aparece una propuesta que comsiste en revaluar las obligaciones en épocas de crisis

econdimica en las que hay inflacién.

Para llegar a considerar Ja validez de la revaluacién de las obligaciones pecuniarias
se debe tomar en cuenta que la tcoria nominalista estd disefiada para aplicarse en
situaciones normales, en las que no hay inflacién ni crisis econdmica, donde el valor

nominal del dinero guarda una relacién estable con su valor real o poder adquisitivo.

La revalorizacion o revaluacion de las obligaciones consiste en reajustar el
guantum de dinero (objeto de 1a obligacion pecuniaria) en el momento efectivo det pago, de
manera tal que el valor que se paga sea igual o por lo menos se aproxime al valor contenido

en la suma original establecida en el momento de contraerse la obligacion.

% Bonet Correa José, "Las Medidas Juridicas Protectoras frente a Jas Alteraciones Monetarias”, op. cit., p. 305 y 306.
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Exisien vanios términos destinados a expresar el mismo fendmenc de la
revaluacién, asi por ejemplo: actualizacién, correccién monetaria, revalorizacion e

indexacidn son utilizados como sin6nimos.

Cualquiera que sea el nombre que se le dé al sistema, se esta frente a un método de
proteccidn del valor de la moneda. Para ello se aumenta el quantum de la suma dineraria
debida, multiplicando su monto nominal por el indice ¢ parametro elegido en cada caso,

para mantener el poder adquisitivo de la moneda en que fue pactada la obligacion.®

Hay que considerar que medidas como la cotreccidon monetaria no bastan por si
solas para detener la inflacion ni el ascenso acelerado de los precios de bienes y servicios
que ésta provoca, ya que solo actian sobre los efectos de la inflacion y no sobre sus

causas.‘m

La correccién monetaria se presenta de tres formas:

a) Por la via legislativa.
b) Por Ia via judicial.
c) Por 1a via privada o contractual.

* Gurfinkel de Wendy, Lilian, Efectos de la Inflacién en los contratos, Depalme, Buenos Aires, 1979, p. 24.

* 1bid., p. 17 ¥ 18. Al respecto comenta la Dra. Gurfinkel que la inflacion no es generada por una causa tinica, por lo
tanto mal podria hablarse de una sola solucién destinada a ponerle freno. Se ha flamado acertadamente a la inflacién “un
monstrue de siete cabezas” por comparacion a la lucha emprendida por Hércules contra Ja hidra de Lerna, cuyas siete
cabezas volvian a crecer cada vez que ¢l héroe le cortaba una, queriendo con ¢llo significar que hasta en tanto no se
ataque 1z raiz principal del mal, &ste no se soluctonara definitivamente.
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A continuacion analizaremos cada una de las modalidades de la correccion

monetaria.
2.2 CORRECCION MONETARIA POR VIA LEGAL.

La correccion monetaria por via legal es un acto politico del Estado, relacionado
con la potestad que tiene para fijar el valor de [z moneda y con el objetivo principal del

Banco Central de procurar la estabilidad del poder adquisitivo de la moneda nacional.

Al respecto, el articulo 28 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos

Mexicanos establece:

“Articule 28.- En los Estados Unidos Mexicanos quedan

prohibidos los monopolios ...

El Estado tendrd un banco central que serd auténomo en el
gjercicio de sus funciones y en su administracion. Su objetivo
prioritario serd procurar la estabilidad del poder adguisitive
de la moneda nacional, fortaleciendo con ello la rectoria del
desarrollo nacional que corresponde al Estado. Ningurna
autoridad pedrd ordenar al banco conceder financiamiento.

No constituyen monopolios las funciones que el Estado ejerza

de manera exclusiva, a través del banco central en las dreas
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estratégicas de acufiacion de moneda y emision de billetes. El
banco central, en los términos que establezcan las leyes y con
la intervencion que corresponda a las autoridades
compefentes, regulard los cambios, asi como la
intermediacion y los servicios financieros, contando con las
atribuciones de auwtoridad necesarias para levar a cabo

dicha regulacion y proveer a su observancia...”

En este tipo de correccidn, el legislador hace referencia a criterios de actualizacién
monetaria, por él mismo determinados, para el cumplimiento de obligaciones que por su
naturaleza ha considerado necesario proteger en virtud de que el desequilibrio en el
cumplimiento de las mismas implica un dafio serio a una parte débil de la sociedad o a la

sociedad misma.”'

De aplicarse la via legislativa, la revaluacion de las deudas se convertiria en un

sistema generalizado de politica econdmica.

El maestro Sanchez Medal opina que “la legislacién proliferante en el pais ha ido
haciendo a un lado el valor nominal de nuestra moneda, sustituyéndola recientemente por
otra clase de valores para la cuantificacidn en el monto de tas obligaciones o en el valor de

los bienes”

4! Villalén Esquerre, Luis Femando, Reflexiones sobre las cldusulas de reguste: page nominal y page real, Tesis
Profesional, Escuefa Libre de Derecho, 1994, p.58.
“*Sanchez Medal, op. cit., p. 95.



En nuestro sistemna juridico existen varias disposiciones legales que utilizan como
criterio de revalorizacién monetaria ya sea ¢l salario minimo o el Indice Nacional de

Precios al Consumidor. Entre ellas se encuentran las siguientes:

a) El Articulo 730 del Codigo Civil vigente, que establece:

“El valor mdximo de los bienes afectados al patrimonio de
Jomilia..., serd la cantidad que resulte de multiplicar por
3650 el importe del salario minimo general diario vigente en
el Distrito Federal, en la época en que se constituya el

patrimonio.”

b) El Articulo 1515 del Cédigo citado:

“La reparacién del daho debe consistir a eleccién del
ofendido en el restablecimiento de la situacidn anterior, o en
el pago de dafios y perjuicios.

Pora colcular la indemnizacién gque corresponda se
fomard como base el cuddruplo del salario minimo diario
més alto gue esté en vigor en lo region y se extenderd al
ntimero de dias que para cada una de las incapacidades

mencionadas sefiala la Ley Federal del Trabgjo...”.
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c) El Articulo 311 de dicho Cadigo, el cual establece para las deudas

alimenticias que:

“...los alimentos tendrdn un incremento automdtico minimo
equivalente ol aumento porcentual del salarip minimo diario

vigente en el Distrito Federal...”.

d) Disposiciones del Cédigo Civil que establecen la forma obligatoria
de escritura puiblica para las ventas, donaciones e hipotecas de inmuebles cuando el valor de
éstos sea mayor de 365 veces el monto del salario minimo general vigente en el Distrito

Federal en €l momento de la operacion (Articulos 2317, 2320, 2345 y 2917).

€) Normas para la distribucién de competencias de los tribunales
regidas por el Cadigo de Procedimientos Civiles del D.F., las cuales establecen que toca
conocer a los jueces de paz “de los juicios cuya cuantia no excede de 182 veces el salario

minimo general vigente en el Distrito Federal”.

f En la lepislacién fiscal también encontramos este tipe de
disposiciones, tanto en la Ley del Impuesto Sobre la Renta como en el propio Cédigo Fiscal

de la Federacion. El articulo 17-A de este dltimo establece lo siguiente:



“El monto de las contribuciones..., se actualizard por el
transcurso del tiempo y con motivo de los cambios de precios
en el pais, para lo cual se aplicard el factor de actualizacién
a las cantidades que se deban actualizar. Dicho factor se
obtendrd dividiendo el Indice Nacional de Precios al
Consumidor del mes anterior al mds reciente del periodo
entre ¢l citado indice correspondiente al mes anterior al mds
antigue de dicho periodo...

En los casos en gque el Indice Nacional de Precios al
Consumidor del mes anterior al mds reciente del periodo, no
haya sido publicado por el Banco de México, la actualizacién
de que se trate se realizard aplicando el titimo indice
mensual publicado.

Los valores de bienes u operaciones se actualizardn de
acuerdo con lo dispuesto por este articulo, cuando las leyes

fiseales asi lo establezcan...”

Con base en lo anterior podemos afirmar que en nuestro sistema juridico existe una
aceptacidn y practica de la indexacién legislativa, la cual se utiliza para la cuantificacion o
determinacién de la extension de las obligaciones, para la valorizacion de los bienes, para la

fijacion de las competencias judiciales, para la imposicidn de sanciones, etcétera.

Las disposiciones legales de derecho privado expuestas anteriormente introducen
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un elemento valorista en el régimen de las obligaciones dinerarias. Al respecto hay quienes
opinan gue con la adopcidn de un sistema valorista en el derecho monetario se crea una

inseguridad y un desorden en el ambito de las relaciones juridicas.

Por otro lado, también se ha argumentado en contra de la correccidn monetaria por
via legislativa diciendo que no debe de institucionalizarse la inflacién, ya que de procederse
legislativamente al reajuste de las obligaciones dinerarias se estarfa reconociendo
implicitamente ¢l fenémeno inflacicnario y la incapacidad para ser controlado a corto plazo

por otros medios.

Frente a dichas objeciones o desventajas que pudiera tener el reajuste de las

obligaciones por via legislativa, existen ventajas o bondades como las siguientes:

a) Hace la convivencia con la inflacidn menos onerosa. Se acepta la

presencia de la inflacion y se lucha por aminorar sus efectos.

b) Favorece la concertacion de negocios de los que nacen
obligaciones a mediano y largo plazo, dandole la seguridad al acreedor de gque recibira
como contraprestacion, al vencimiento de la obligacién, una cantidad suficiente de moneda
de curse legal, equivalente, en cuanto al poder adquisitivo o de compra, a la suma pactada

originalmente.
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c) Desde un punto de vista juridico se mantiene 1a equivalencia de las

prestaciones en los contratos conmutativos.

Este tipo de correccidn monetaria por si solo no podria ser ningdn remedio al mal
gue se busca combatir, sino que como aspecto juridico debe formar parte de una politica
anti-inflacionaria global y coherente con las circunstancias del pais donde se pretende

aplicar,

2.3 CORRECCION MONETARIA POR VIA JUDICIAL.

Frente a los efectos negativos, tanto econdmicos como juridicos, que provoca la
inflacién, surge la opinién de que han de ser los jueces y tribunales los que deban corregir
equitativamente dicha situacién. Los jueces no deben permanecer indiferentes esperando

soluciones econdmicas o legislativas para combatir dicho problema.

La correccidn monetaria por via judicial “se trata de una interpretacion de la
voluntad de las partes al contratar que llevarfa a cabo el juez siguiendo las pautas y los

principios que el ordenamiento juridico establezca, siempre basado en la buena fe.”

El antecedente mds significative de este tipo de comeccion monetaria lo
encontramos en el Tribunal Supremo Aleman (Reichsgericht), en la sentencia dictada el 28

de febrero de 1923 en la cual inicia Ia excepcidn al principio nominalista del dinero y

I ¥illalén Esquerro, op. cit., p.62,
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revaloriza un crédito hipotecario; el poder judicial fundd su correccion en el principio de la
buena fe contractual, con base en el Codigo Civil {B.G.B.), argumentando que era contrario
a la buena fe el dafio que ocasionaba fa amortizacion de las deudas de dinero originadas en
marcos ore y pagaderas en marcos de papel, con el mismo valor nominal, pero totalmente

depreciados. **

En la revaluacion de deudas por la via judicial ha sido utilizado un ecriterio de
distincion entre las deundas de valor y las deudas de dinero que proviene de la doctrina
alemana ¢ italiana. Dicho criterio de distincidn establece que las deudas de dinero son las
que se constituyen en un signo monetario determinado, a diferencia de las deudas de valor,
que surgen de obligaciones en natura, es decir, de prestaciones, ya sea de dar o de hacer, en
las que se deben cosas distintas al dinero, pero que al momento en que se incumplen se

indemniza al acreedor con dinero, constituyendo la moneda una medida de valor.

Autores como Ascareili y Nussbaum sostienen que solo las deudas de valor pueden
ser objeto de correceion monetaria, mientras que las deudas de dinero estan necesariamente

ligadas al principio nominalista.

Para que sea posible la intervencién del juez en la revisién o reajuste de las
obligaciones pecuniarias, es necesario que exista una ley en la que se establezcan las

circunstancias concretas en que la revalorizacidn judicial proceda, es decir, fijar

“ Banet, "Las Medidas Juridicas Protectoras frente a las Alteraciones Mongtarias”, op. cit., p. 312.
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estrictamente bajo qué situaciones extraordinarias de desequilibrio econdmico las partes

podran solicitar al juez su intervencion.

En relacién con la correccion monetaria por via judicial, el Maestro Sanchez
Medal opina que “...nunca compete al juez hacerlo si no existe la autorizacién precisa en la
ley o sin haberlo previsto y facultado Jas partes en el mismo contrato, ni a pretexto de que al
celebrarse éste no pudieron prever los contratantes que sobrevendrian después cambios
inesperados y extraordinarios que aumentarian o menguarian de manera excesiva el valor

real de las obligaciones pecuniarias de cada uno de ellos”. *

Este tipo de procedimiento no se encuentra regulado actualmente por la legislacién
mexicana; puestro Codigo Civil ne contiene ninguna disposicién que establezca la revisién
del contrato por el juez, con ¢l fin de rescindirlo o bien reducirlo a términos equitativos, por

la aplicacion de la teoria de la imprevision o de la clausula “rebus sic stantibus”.

La reoria de la imprevisién prevé la posibilidad de resolver el contraio o bien de
reajustar las prestaciones del mismo, cuando la prestacion a cargo de una de las partes se
torna excesivamente onerosa por acontecimientos extraordinarios e imprevisibles. Dicha
teoria, que descansa o guarda una intima relacion con la clausula “rebus sic stantibus”,
significa una excepcién al principio general de derecho que establece: “los pactos deben

cumplirse” o “pacta sunt servanda”

4 Sanchey, Medal, op. cit,, p 95.
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Al referirse a este uliimo principio (“pacta sunt servanda™), Rafael Rojina Villegas

nos dice:

“No obstante la trascendencia de este principio dado que de €] depende todo el
régimen contractual, la heteronomia de la norma misma, s coercibilidad, su posibilidad por
lo tanto de hacerse cumplir coactivamente, etc., se tolera una excepcioén de cardcter general
cuando causas exiraordinarias vengan a modificar sensiblemente la situacién econémica
reinante, siempre ¥ cuando hayan sido imposibles de prever. Cumplidos todos estos
requisitos, existe un fundamento de equidad y de buena fe para que se flexione el prineipio
de la obligatoriedad y se modifiquen las cldusulas de un contrato, que de ser cumplidas
exactamente, traerian consigo la ruina econdmica del deudor por causas imposibles de

prever y de caracter extraordinario.” *’

Como vemos, la opinién del maestro Rojina Villegas es opuesta a la del maestro

Sanchez Medal por lo que a la aplicacidn de la teoria de la imprevision se refiere.

Nuestro Codigo Civil se adhiere al riguroso principio de derecho “pacta sunt
servanda”, por virtud del cual, los contratos legalmente celebrados deben ser puntualmente

cumnplidos, sean cuales fueren las circunstancias que sobrevengan, es decir, que las partes

% Al respecto nos dice Ulpiano desde el Digesto (2.14.1); “Es natural [a equidad de este Edicto. Porque zqué cosa hay tan
conforme a la fe humana como cuemplir los hombres lo que entre si pactaron?”. *Y ¢s pacte €l conrsentimiento de dos o
mis sobre una misma cosa convenida.”

# Rojina Vitlegas, op. cit,, p 170.
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que contratan estin obligadas a cumplir puntual y cabalmente lo pactado y sus

consecuencias.

De este principio de obligatoriedad de los contratos se desprenden las formas o
principios de exactitud en el pago de las obligaciones, mismos que han quedado explicados

en el eapitulo primero del presente trabajo.

La Suprema Corte de Justicia de la MNacion, en relacion con la teoria de la

imprevision ha sustentado lo siguienfe;

CONTRATOS, INAPLICABILIDAD DE LA TEORIA DE LA
IMPREVISION EN LOS.

El articulo 1625 del Codigo Civil del Estado de México, igual al 1796 del Cédigo
Civil del Distrito Federal, supletoriamente aplicade {(tratdndose de una compraventa
mercantil), siguiendo el sistema rigido de los contratos, acorde con el principio relativo a
los efectos de la declaracion de la voluntad, dispone que aguellos obligan a las partes al
exacto cumplimiento de las presiaciones expresamente paciadas, y ademds, a las
consecuencias que de los mismos se deriven, segin su naruraleza, conforme a la buena fe,
al use o ala ley, precepto que, en esas condiciones, no deja ligar a su interpretacién a fin
de aplicar la teoria de la imprevisién en razén de esa buena fe, que obviamente constituye
un principio general de derecho, pues precisamente, con base en ella, el obligado debe
conducirse como persona consciente de su responsabilidad en el cumplimiento cabal de sus

obligaciones, “cualquicra que resulte la magnitud de su contenido, aun cuando
q q
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sobrevengan acontecimientos que no se previeron o0 no pudieron preverse y que la
modifiguen”, como lo estima don Trinidad Garcia en su “Teoria de la Imprevisién en los
contratos bajo el régimen de Derecho Civil y del Common Law”, mdxime si se toma en
cuenta que de acuerdo con lo estatnido en el articulo 385 del Cédigo de Comercio, las
ventas de naturaleza mercantil no se rescinden aqun por causa de lesion, sin que elio
impida, por otra parte, que de existir causas imprevisibles que alteren fundamentalmente la
economia de un determinado grupo social, no apreciado por las partes, se modifiquen las

condiciones de los contratos relativos, mediante disposiciones de carédcter general.

Amparo directo 1947/80. Hidrogenadora Nacional, 8. A. 15 de octubre de 1980, 5

votos. Ponente: J. Ramén Palacios Vargas.”

A diferencia del nuestro, otros sistemas jurfdicos, como ¢l anglosajén, el italiano,
¢l portugués y el argentino, consagran el principio de Derecho Canédnico plasmado en la
clausula “rebus sic stantibus”, que contiene la posibilidad de resolver el contrato o reducir
equitativamente las obligaciones excesivamente onerosas por causas imprevisibles y
supervenientes. En nuestra legislacion, solamente los codigos civiles de los estados de

Jalisco, Aguascatientes y Quintana Roo, adoptan dicho criterio.*

 Emitida por la Tercera Sala, publicada en el Semanario Judicial de Ja Federacidn, Séptima Epcca, Tomeo 139-144 cuasta
parte, paging 29,

Otra tesis emitida por la Suprema Corte en el mismo sentido es el Amparo directo 8681/84. Productes de Concreto
TFolteca, 8. A, 27 de febrero de 1985, Unanimidad de 4 votes. Ponente: Mariang Azuela Giiitrdn. Semarario Judicial de la
Federacidn, Séptima Epoca, Tomo 193-198 cuarta parte, pagina 35.

4% Rendén Bolio, Arturo y Jorge Estrada Avilés, La Banca y sus Deudores, Porriia, México, 1997, p. 323-325.

De manera muy similar los codigos civiles de Aguascalientes y de Jalisco, en sus articulos 1733 y 1771 respectivamente,
establecen lo siguiente:

“El consentimiento se entiende otorgado en las condiciones y circunstancias en que se celebra el contrato; por tanto, salvo
aquellos que aparezcan celebrados con cardcter aleatorio, los contratos podran declararse rescindidos cuando, por haber
variado radicalmente las condiciones generales del medio en que debian tener cumplimiento, sea imposible satisfacer la
verdadera intencién de las partes y resulie, de llevar adelante los ténmminos aparentes de fa convenciéa, una notoria



En el Derecho Internacional también ha sido aceptada la teoria de la imprevision,
asi como la inclusién implicita de la cldusula “rebus sic stantibus”™. Esto se refleja en la
Convencion de Viena sobre Derecho de los Tratados, firmada en 1959, la cual, en su

articulo 62 recoge dicho principio.”?

Independientemente de que en el derecho mexicano no se aplique la correccion
monetaria por la via judicial, cabe mencionar que de aplicarse se verian afectadas tanto la
libertad contractual, ya que seria el juez quien determinaria el monto de la obligacion
cuando ésta fuera exigible, como la seguridad juridica derivada de la previa determinacion

de la extension de las obligaciones.

injusticia o falta de equidad que no comesponda a fa causa del contrato celebrade. Este precepto ne comprende las
fluctuaciones o cambios normales de todo sistema econdmico o social ni tos cambios de posicién o circunstancias de los
contratantes en la sociedad, sing sélo aquellas alteraciones imprevisibles que sobrevienen por hechos de cardcter general y
que establecen una desproporcion zbsoluta entre lo pactado y o que actualmente debiera corresponder a la terminologia
empleada en el contrato.”

Ef Codigo Civil de Quintana Roo, ¢n sus articulos 378 y 379 dispone:

“Asticulo 378.- Cuando en cualquier momento de la ¢jecucidn de wn contrato bilateral de cumplimiento continuo,
periddico o difertdo, la prestacién de una de las partes hubiere llegado a ser excesivamente onerosa por acontecimientos
extraordinarios que no pudieron razonablemente preverse en e! momento de la celebracién, la parte que deba 1al
prestacion podrd demandar; bien 1a rescision del negocie o bien una modificacién equitativa en ta forma y modalidades de
fa ejecucidn, pero si el negocio es de ejecucion continuada o periddica, 1a rescision no se extenderd a las prestaciones ya
realizadas,”

“Articulo 379.- Si de los medios mencionados en el articulo anterior el interesade opta por la rescision, el demandado
podra oponerse a eila proponiende modificaciones al contrato suficientes para reducirto a la equidad.”

* 1bid., p. 328.
“ARTICULO 62. CAMBIO FUNDAMENTAL DE LAS CIRCUNSTANCIAS.
1. Un cambio fondamemal en las circunstancias ocurrido con respecto a las existentes en ef momento de 1
celebracion de un tratado y que no fue previsto por las partes no podrd alegarse como causa para dar por
terminado el tratado o retirarse de él, a menos que:

a) la existencia de esas circunstancias constituyera una base esencial del consentimiento de Jas partes ep
obligarse por el tratado; y
o) ese cambio fenga por efecto modificar radicalmente el alcance de las obligaciones que todavia deben

cumplirse en virtud del tratado.
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2.4 CORRECCION MONETARIA POR VIA CONTRACTUAL.

Con el fin de conservar Ja equivalencia de las prestaciones en los contratos
conmutativos, desde la Edad Media se empezaron a utilizar ciertas formulas convencionales

tendientes a proteger a las partes en caso de presentarse un fendmeno inflacionario.

Dichas férmulas convencionales han sido lfamadas “cldusulas de estabilizacién™, y
se les denomina asi porque: “la suma o cantidad de dinero del objeto de Iz prestacion no
queda fijada definilivamente, sino estabilizada o serd objeto de actualizacién, al poder
variar hasta ¢} momento de su ejecucién o pago en relacién con el valor de otra moneda més
fuerte, el de un bien o producto determinado, o el de un indice econdmico, de modo que

resulte mantenida [a equivalencia inicial de las prestaciones entre las partes contratantes.™

En relacién con la terminologia, las cldusulas de estabilizacién también son
llamadas: cliusulas de reajuste, de ajuste de wvalor constante, de actualizacién o de

revalorizacién.

“Las clausulas de reajuste son un sistema de proteccion del valor econdémico de la
moneda, sustrayendo la obligacién monetaria del ambito del nominalismo y aumentando el

quanturn de la suma dineraria debida; mudtiplicando por uno o varios parametros elegidos,

*! Bonet, ” Las Medidas luridicas Protectoras frente a las Aheraciones Monetarias.™, op. cit, p. 316.
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para cada caso en particular, con el objeto de mantener el poder adquisitivo que la moneda

tenfa en el tiempo en que fue pactada la obligacion.”

Las clausulas de reajuste tienen un cardcler preventivo para las partes, ya que
tienden a mantener el equilibrio interno en el contrato logrande que las prestaciones
derivadas del mismo sean equitativas, de esta forma las partes contrarrestan el efecto que
resulta de la depreciacién monetaria, que se traduce en la destruccion del equilibrio

contractual.

Al respecto, el Maestro Sdnchez Medal comenta: “En ningin sistema econdmico,
al menos en los de tipo capitalista 0 mixto como el nuestro, puede prescindirse del crédito
como elemento necesario en la vida de los negocios, y a nadic deberd obligarse al
otorgamiento de un crédito de cierta duracidn si el peligro del “rominalisme™ monetario
tiene que afectarle de manera inexorable. Se impone, por tanto, para evitar la asfixia
econémica a que conduciria la falta o el encarecimiento del crédito, que se permita la
valorizacién contractual de las dendas de dinero, por medio de las clausulas monetarias o de

las cldusulas econdmicas.”

Las cldusulas de estabilizacion cumplen su funcidn en aquellos contratos de tracto

sucesivo o de duracién.

*2 Villalén, op. cit,, p. 27.

W3 DRt
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Dichas clausulas tienen su fundamento en }a autonomia de la voluntad de las partes
y en el principio de libertad contractual, los cuales solamente se encuentran limitados por el
interés piblico y los derechas de terceros, es decir, que las pattes son libres de establecer las
clausuias que deseen, siempre ¥ cuando no sean ilicitas, invélidas o ineficaces. Al respecto

nuestro Codigo Civil vigente establece:

“Articulo 6.- La voluntad de los particulares no puede eximir
de la observancia de la ley, ni alterarla o modificarla, Sélo
pueden renunciarse los derechos privados que no afecten
directamente al interés publice, cuando la renuncia no

perjudigue derechos de tercero.”

“Articulo 8.- Los actos ejecutados contra el tenor de las leyes
prohibitivas o de interés publico serdn nulos, excepto en los

casos en que la ley ordene lo contrario.”

Por su parte el Cédigo de Comercic adopta dicho principic en su articulo 78, &l

cual establece:

“ Articulo 78.- En las convenciones mercantiles cada uno se
obliga en la manera y Iérminos que aparezca que quiso
obligarse, sin que la validez del acto comercial dependa de la

observancia de formalidades o requisitos determinados.”
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Con respecto a las cléusulas de reajuste podemos decir que “se trata finalmente de
un acuerdo mutuo manifestado dentro del marco de la libertad para contratar y en términos

generales su justificacién no presenta mayor dificultad.” >

Dichas cldusulas introducen, por la via contractual, un elemento valorista en el
sistema monetario, debido a que al momento del cumplimiento de la obligacion, para su
pago se tomaré en cuenta el valor real de la moneda, es decir, su poder adquisitivo y no su

valor nominal.

No puede argumentarse la invalidez de las cldusulas en cuestion sosteniendo que
derogan el principic nominalista consignado en el articulo 7° de la Ley Monetaria, esto es
debido 4 que las clausulas de reajusie simplemente establecen un método para determinar el
guantum o monto de la cantidad debida, sin la infencién de atentar contra el curso legal de

la moneda misma.

“Lo que se pretende es que, al romperse el equilibrio en las prestaciones por las
alteraciones monetarias, dichas prestaciones se equilibren, como solucidn al desequilibrio,
stendo necesario para ello una mayor suma nominal de dinero, puesto que el dinero
“actual”, no tiene un valor similar al “anferior”. No se trata de convenir en una moneda

especial o que esté fuera de curso legal, ni de restar el poder liberatorio a la moneda

3 Ibid., p. 53.



82

nacional, sinc de pagar con equidad el valor real de lo pactado y no el nominal de lo

depreciado.” ¥

La cuestidn de la validez de las cliusulas de reajuste sera explicada a mayor

profundidad mas adelante en el presente capitulo.

Por lo que se refiere a su clasificacion, la doctrina francesa establece una division
de las clausulas de estabilizacion en dos grupos:
a) Cldusulas de estabilizacién monetarias.

b) Cldusulas de estabilizacion econdmicas.

“Entre las cldusulas monetarias, a su vez, aparecen las ‘clausulas de valor moneda
oro” y las ‘clausulas de valor moneda extranjera’, entre las cldusulas econdmicas, las
‘clausulas pago en especie o en mercaderias’ y las ‘cldusulas de indice variable o de escala

movil>.” 55

A)CLAUSULAS DE ESTABILIZACION MONETARIAS.

Son aquellas que “proceden de pactos de las partes contratantes donde la suma o

cuantia de su prestacidn pecuniaria, al momento de su cumplimiento, variard o se adecuara

al valor de una moneda concreta”.*®

5 -

Ibid., p. 32
* Bonet , " Las Medidas Juridicas Protecioras frente 2 las Alteraciones Monetarias.”, op. cit., p. 317.
 Ibid,, p. 320.
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Estas clausulas tratan de ajustar el monto de la obligacién pecuniaria a través del

valor de una moneda fiterte y estable,

Las cldusulas monetarias son “todas aquellas que tienen en comin el hecho de que
el parametro o medida de valor de la obligacién dineraria estd referido a una moneda que no
tiene curso legal, tal lo que acontece con las clausulas oro, valor-oro, moneda exteranjera y

valor-moneda extranjera.” >’

Como ya se dijo anteriormente, entre las cldusulas monetarias se encuentran las

siguiendes:
1. Clausulas de moneda oro o de valor oro.
2. Clausulas de moneda extranjera o valor moneda extranjera.

1. CLAUSULAS DE MONEDA ORO O DE VALOR ORO.

Son aquellas en virtud de las cuales el deudor va a pagar el importe de su deuda ya

sea en oro o en ¢l valor det oro al momento del pago.

Este tipo de cléusulas estabilizadoras fueron de las primeras en utilizarse.

57 Gurfinkel, Efectos de la Inflacién en los contratos, op. cit., p. 90.
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Ya en la Edad Media, bajo el sistema metalista, se desarrolld la practica de

convenir los pagos en oro o de remitirse al valor de dicho metal.

Con dichas cldusulas, los acrecdores “iratan de especificar y pactar en sus
contratos pecuniarios que se les entregue las buenas monedas de metal de oro y plata
circulantes,..., o bien que se cumpla la obligacién mediante la entrega de una cantidad de
billetes de curso legal que sea suficiente o que se iguale con el valor del oro amonedado o

en pasta”.>

Esta clausula presenta dos modalidades, a saber: la clausula “moneda oro” y la

clausula “valor oro™.

La clausula “moneda vro” impone la obligacion de pagar en determinada moneda
de oro, mientras que la clédusula “valor oro” transforma la deuda de dinero en incierta, y el
deudor se libera entregando una suma nominal equivalente al valor real de la cantidad de

metal pactada, conforme al estandar de peso y medida previamente especificados.™

Bajo la clausula de valor oro, el deudor cumplird sa obligacidon entregando al
acreedor moneda de curso legal (pesos), pero ¢l importe a pagar se determinard hasta el
momento en que se liquide efectivamente la deuda, segin la cotizacidn del oro fisico (metal

fino) o bien de una determinada moneda de oro (como por gjemplo el centenario).

5% Bonet , " Las Medidas Juridicas Protectoras frente a las Alteraciones Monetarias.”, op. ¢it., p. 321.

* Gurfinkel, Efectos de la inflacion en los contratos, 0p cit., p. 58.
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En el Derecho Mexicano, la estipulacion de la clausula moneda oro dentro de los
contratos se considera ineficaz, toda vez que seria ilogico y pricticamente imposible

obtener dichas monedas de oro para el pago de las obligaciones.

No obstante lo anterior, una manera de pactar el pago en moneda oro es aguella en
la que el deudor deberd liquidar su obligacion con las monedas a las que se refiere el

articulo 2 bis de la Ley Monetaria, el cual establece lo siguiente:

“Articulo 2 Bis.- También formardn parte del sistema las
monedas metdlicas acuiiadas en platino, en oro y en plata,
cuyo peso, cufio, ley y demds caracteristicas sefialen los
decretos relativos.

I-  Gozardn de curso legal por el equivalente en pesos.

iI- No tendrdn valor nominal.

lL - Expresardn su contenido de metal fino; y

V.- Tendrdn poder liberatorio referido exclusivamente al
pago de las obligaciones mencionadas en el segundo pdrrafo
del articulo 7° Dicho poder liberatorio serd ilimitado en
cuanto al nimero de piezas a entregar en un mismo pago.

El Banco de México determinard diariamente la cotizacion de
estas monedas, con base en el precio internacional del metal

fino contenide en ellos.
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El Banco de Meéxico, directamente o a Iravés de sus
corresponsales, estd obligado a recibir ilimitadamente estas
monedas, a su valor de cotizacién, eniregando a cambio de
ellas billetes y monedas metdlicas de los mencionados en el

articulo 2° de esta ley.”

Sin embargo, en realidad la cliusula que se utilizaria ¢s la de valor oro debido a
que las monedas reguladas por el Articulo 2 Bis, a pesar de tener poder liberatorio, carecen
de valer nominal v su valor depende de su contenido de metal fino al valor en pesos de su

cotizacidn diaria en mercados internacionales.

La clausula valor oro se considera valida, ya que se refiere inicamente al guantum
de oro que un deudor debe calcular para liquidar su obligacion, entregando en pago moneda
de curso tegal. Sin embargo es ineficaz, debido a que se debe tener un especial cuidado en
la determinacién de la cantidad, calidad, monto y demds caracteristicas propias del oro, al

realizar las transacciones.

Con base en lo anterior, es recomendable utilizar otro tipo de clausula de reajuste

que permita hacer mds eficientes las transacciones.

2. CLAUSULAS DE MONEDA EXTRANJERA O VALOR MONEDA

EXTRANJERA.
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Las denominadas “cliusulas de moneda extranjera”, se refieren a dos
modalidades, la primera que consiste en utilizar la moneda extranjera como medio de pago
(“clausula en moneda extranjera”), o bien, la segunda consistente en que la divisa elepida
por las partes tan solo sirva de indice de valor o de unidad de cuenta para realizar el caleuto
que establezca su equivalencia con la moneda de curso legal, a fin de determinar su cuantia

en el momento del cumplimiento de la obligacion (“cldusula valor moneda extranjera’),

En virtud de lo anterior, la moneda extranjera puede ser utilizada ya sea como

medio de pago o como unidad de referencia.

Dichas clausulas se utilizan, basicamente, porque la moneda nacional deja de

cumplir con sus funciones de medida de valor y reserva de valor.

El acreedor queda protegido, mediante fa estipulacion de estas clausulas, frente a
una eventual devaluacion de la moneda nacional, ya que el monto de la obligacién queda

ligado a una moneda que se considera menos riesgosa.

Nuestro derecho regula las obligaciones en moneda extranjera y expresamente

permite estipular las cldusulas en dicha moneda, en las siguientes disposiciones:



38

a) El Articulo 2389 del Coédigo Civil, al referirse al préstamo en
dinero, establece que “si se pacta que el pago debe hacerse en moneda extranjera, la

alteracion que ésta experimente en valor serd, en dafio o beneficio del mutuatario.”

b) El Articulo 359 del Codigo de Comercio, que al referirse al
préstamo en dinero, establece que “si se pacta la especie de monedu, siendo extranjera, en
que se ha de hacer el pago, la alteracidn gue experimente en valor serd en dafio o beneficio

iT

del prestador.

c} El Articulo 8° de la Ley Monetaria, que contiene ¢l régimen

general de las obligaciones en moneda extranjera, establece:

“La monedq extranjera no tendrd curso legal en la Repitblica,
salvo en los casos en que la ley expresamente deternine otra
cosa. Las obligaciones de pago en moneda extranjera
contraidas dentro de la Repilblica, para ser cumplidas en
ésta, se solventardn entregando el equivalente en moneda
nacional el tipo de cambio que rija en el lugar y fecha en gue
se haga el pago.

Este tipo de cambio se determinard conforme a las
‘disposiciones que para e¢sos efectos expida el Banco de

Meéxico en los términos de su ley orgdnica.
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Los pagos en moneda extranjera originados en situaciones o
transferencias de fondos desde el exterior, que se lleven a
cabo a ravés del Banco de México o de instituciones de
crédito, deberan ser cumplidos entregando la moneda, objeto
de dicha transferencia o situacién. Ello sin perjuicio del
cumplimiento de las obligaciones que imponga el régimen de
control de cambios en vigor.

Las obligaciones a que se refiere el primer pdrrafo de este
articulo, originadas en depdsitos boncarios irregulares
constituidos en moneda extranjera se solventardn conforme a
lo previsto en dicho pdrrafo, a menos que el deudor se haya
obligado en forma expresa a efectuar el pago precisamente en
moneda extranjera, en cuyo caso deberd entregar esta
moneda. Esta wltima forma de pago solo podrd establecerse
en las casos en que las autoridades bancarias competentes [o
autoricen, mediante reglas de cardcter general que deberdn
publicarse en el Diario Oficial de la Federacion; ello sin
perjuicio del cumplimiente de las obligaciones que imponga

el régimen de control de cambios en vigor.”

1. Por lo que se refiere a las cldusulas en moneda extranjera, en las que dicha
moneda se utiliza como medio de pago, tenemos que en el derecho monetario mexicano no

se otorga curso legal a Ia moneda extranjera, lo anterior no significa que un acreedor no



9

pueda aceptar en pago moneda extranjera, sino que implica que en ningin momento esta
obligado el acreedor a recibir dicha meneda, ni e} deudor estd obligado a pagar con ella;
independientemente de lo sefialado en el Wltimo parrafo del articulo 8° de la Ley Monetarta,
que se refiere a los denominados depésitos bancarios iregulares de dinero®™, constituidos
enl moneda extranjera, en los cuales la obligacidn si debe solventarse precisamente en

moneda extranjera.

Al respecto, el maestro Vazquez Pando concluye que la expresion de curso legal

utilizada en el articulo 8° de la citada Ley, significa que:

a} El deudor no esta obligado a exhibir en pago la meneda extranjera
adeudada;
b) Ni el acreedor esta obligado a recibir en pago la moneda extranjera

a la que tiene derecho.’

Las cldusulas en moneda extranjera son juridicamente vilidas dentro de los
contratos de depdsito irregular y de mutuo. Sin embargo, es recomendable, para los demas
coniratos, ocupar ofro tipo de clausulas de reajuste que hagan més eficientes las

transacciones.

% Por lo que se refiere a los depositos bancarios irregulares de dinero, £stos son descritos por e articulo 267 de la Ley
General de Tituios y Operaciones de Crédito, que a la letra dice:

« [l depdsito de una suma determinada de dinero en moneda nacional e en divisas ¢ monedas extranjeras, transfiere la
propiedad af deposuario v lo obliga a restituir la suma depositada en la misma especie, safve lo dispuesto en el articulo
siguiente ™

1 vazquez Pando, Fernando Algjandro, Derecho Monetario Mexicano, Harla, Méxieo, 1991, p. 136.
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2. Por otro lado, en las clausulas valor moneda extranjera, en las que dicha moneda
se utiliza como unidad de referencia o de cuenta, siempre se entrega en page moneda de
curso legal, por lo tanto, se puede afirmar que dichas clausulas tienen validez juridica plena,

de conformidad con el articulo 8° de la Ley Monetaria.

El primer parrafo de dicho articulo establece que las obligaciones de pago en
moneda extranjera se solventaran entregando el equivalente en moneda nacional al tipe de
cambio que rija en el lugar y fecha en que se haga el pago. Al respecto hay que recordar
que, de conformidad con el articulo 35 de la Ley del Banco de Méxic062, es este Banco
Central quien estd facultado para expedir las disposiciones conforme a las cuales se
determine el tipo de cambio a que deba caleularse la equivalencia de la moneda nacional
para solventar obligaciones de pago en moneda extranjera, contraidas dentro o fuera de la

Repiblica para ser cumplidas en €sta.

Con fundamento en dicho precepto, el Banco de México publica cada dia en el
Diario Oficial de la Federacion el tipo de cambio aplicable al pago en moneda nacional de

obligaciones cuyo objeto es la entrega de moneda extranjera.

Cabe mencionar que, en las “Disposiciones aplicables a la determinacion del tipo

de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en la

7’63

Replblica Mexicana™", se establece que las obligaciones de pago denominadas en délares

5 Publicada en &l Diario Oficial de la Federacion et dia 23 de diciembre de 1993,

 Publicadas en el Diaric Oficial de 1a Federacién el dia 22 de marzo de 1996.
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de los Estados Unidos de América, se solventardn entregando el equivalente en moneda
nacional, al tipo de cambio que el Banco de México, de conformidad con un procedimiento
establecido en el texto de dichas Disposiciones, publique en el Diario Oficial de la

Federacion, el dia habil bancario inmediato anterior a aquél en que se haga el pago.

Por to que respecta al tipo de cambio gue se utilizara para liquidar las obligaciones
en moneda extraniera, cabe mencionar que existe una diferencia entre lo establecido por la
Ley Monetaria, la cual sefiala que se tomard en cuenta el tipo de cambio del dia de pago, ¥
lo establecido por las citadas disposiciones, las cuales mencionan que se utilizaré el tipo de

cambio publicado el dia habil bancario inmediato anterior a aquél en que se realice el pago.

Por otro lado, con respecto al tema del tipo de cambio, el articulo 4° transitorio de

la Ley Monetaria establece lo siguiente:

“Las obligaciones de pago en moneda extranjera coniraidas
dentro de la Republica para ser cumplidas en ésta, se
solventarén en los términos del articulo 8° de esta ley, a
menos que el deudor demuestre, tratdndose de operaciones de
préstamos, que la moneda recibida del acreedor fuera
moneda nacioral de cualguier clase; en esios casos las
obligaciones de referencia se solventardn en monedas
nacionales, en los términos de los articulos 4° y 5° de esta

ley, respectivamente, al tipo que se hubiere tomado en cuenta



al efectuarse la operacion para hacer la conversion de la
moneda nacional recibida a la moneda extranjera, o si no es

posible fijar este tipo, a la paridad legal. ™

Tenemos entonces que, si el deudor prueba haber recibido moneda nacicnal (pesos
mexicanos), para liberarse de su obligacién, debe pagar en dicha moneda el equivalente de
la divisa extranjera, al tipo de cambio que regia entonces en el lugar y la fecha en que se

celebrd la operacion de préstamo y no en la fecha de pago.

Cabe mencionar que la Suprema Corte de Justicia se ha prorunciado en el seatido
de considerar que el articulo citado no es propiamente una disposicidn transitoria, debido a
“que consigna una excepeidn a la regla general, contenida en el articulo 8° de Ja Ley, en el
entendido de que el articulo 4° transitorio tiene la finalidad de proteger a los apremiados
por las necesidades o urgencia de conseguir un préstamo de dinero conviniendo en devolver

en moneda extranjera Jo que recibieron en moneda nacional”.%

B) CLAUSULAS DE ESTABILIZACION ECONOMICAS.

Cuando se producen alteraciones monetarias de gran magnitud, debido a

inflaciones que llegan a depreciar el valor del dinero y a disminuir, por lo tanto, su poder

% Ejecutoria dictada el 17 de febrero de 1938, en ¢l amparo 5424/936 de la sedora Maria Sinchez viuda de Fuente.
Semanario Judicial de la Federacién. Quinta época. Tomo LV. Pégina 1623, 1624 y 1639.
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adquisitivo dentro del trifico comercial, se produce un movimiento regresivo hacia una
economia mas rudimentaria, que valora los bienes y servicios, no a través del dinero, sino
mediante otras cosas, bienes o servicios. De esta manera, dependiendo del grado de las
alteraciones monetarias, se puede llegar a sustituir la moneda por otra cosa, o puede ser que
iinicamente Ja otra cosa o bien sirva de escala o indice de valor para concretar 1a suma o

cantidad de moneda que habra de pagarse.

“En el primer caso, aparecerda un pacto en el que las partes sustituiran al dinero
como objeto de pago de Ia prestacidn por otra cosa, bien o servicio; es decir, habran
establecide una “clédusula de pago en especie” o “en mercaderia”, mientras que, en el
segundo caso se trata solamente de un pacto por el que se debe de adecuar la suma o
cantidad de la prestacién al valor actual de aquellas cosas, bienes o servicios de modo que
se fija la cuantia 0 suma de moneda que debe dar el deudor y recibir el acreedor en el
momento del pago, o sea una “cliusula de nimero indice” o de “escala movil™.®

Las cldusulas de estabilizacion econdmicas, “toman en cuenta las varaciones de
un coeficiente comrespondiente a un nivel de precios con el fin de corregir las posibles

modificaciones de circunsiancias econdmicas y no sélo monetarias.” %

% Bonet , " Las Medidas }uridicas Protectoras frente a las Alteraciones Monetarias.”, op. cit., p. 328.

% Gurfinkel, Efectos de la inflacion en los contratos, op. cil., p. 91,
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Al igual que las monetanias, estas clausulas se ocupan cuando la moneda ha
perdido su funcidn de ser medida de valor, independientemente de que contintie teniendo

sus caracteristicas de curso legal v de poder liberatorio.

1. CLAUSULAS DE PAGO EN ESPECIE O EN MERCADERIAS.

“Las clausulas de “pago en especie” ¢ “en mercaderias”™ tratan de sustituir a} dinero
cuando las monedas de un pais Hlegan a un grado de depreciacion tal que dejan de tener e}
peder adquisitivo necesario para poder servir de reserva de valor o circulan

insuficientemente para realizar los pagos.” ¢’

Estas clausulas también presentan dos modalidades: la de “cldusulas mercancia™ y

1a de “clausulas valor mercancia”.

a) Las “cldusulas mercancia” son aquellas por medio de las cuales se deja de
utilizar el dinero come medio de pago, acordandose, para evitar los efectos negativos de las
alteraciones monetarias, que el pago se efectuard directamente con la mercancia que se
designe en el mismo contrato, pudiendo elegirse una sola mercancia, o bien un conjunto de

éstas. De tal forma que la obligacion se liquida sin recurrir a 1a moneda nacional.

T Bonet, ” Las Medidas Juridicas Protectoras frente  las Alteraciones Monetarias.”, op. ¢it., p. 329.
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“La caracteristica de esta clausula es que ¢l acreedor pretende recibir el pago en
natura, ya sea por el interés de recibir la mercaderia misma como para evitar la depreciacion

de la moneda de pago.” 6

Algunos autores consideran acertadamente que con ¢l uso de este tipo de cldusulas
se transforma [a naturaleza juridica del contrato, toda vez que, al pagar con mercancias, se

esta celebrando un contrato de permuta en términos del articulo 2327 del Codigo Civil.%

En este tipo de cldusulas es recomendable pactar la calidad y cantidad del bien o
mercancia de que se trate, a demis de convenir que en caso de no encontrar las
caracteristicas solicitadas, el deudor pueda liberarse entregando la suma en moneda de

curso legal, al valor de 1a mercancia pactada en la fecha de pago.

En nuestro sisterna juridico, este tipo de clausula se considera ineficaz, debido a
que tiene que pactarse de forma especifica el bien que servird como medio de pago, su
calidad, cantidad y especie. Otro inconveniente es que el precio de dicho bien o mercancia,
en una economia de libre mercade, puede ser alterado por las fuerzas de la oferta y la
demanda, por lo que al final de Ia obligacidn, los contratantes sufriran un menoscabo ¢ una

ganancia no prevista.

& Gurfinkel, Efectos de la inflacion en los contratos, op. cit., p. 69.
8 “drticulp 2327.- La permuta es un contrato por el cual cada uno de los contratantes se obliga a dar una cosa por
otra. Se observard, en su caso, lo dispuesto en el articulo 2250.”
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b) Por otro lado, las “cldusulas valor mercancia” son aguellas en las cuales “la
mercancia elegida cumple el rol de medida de valor, pere la obligacion se ejecuta siempre
en moneda de curso legal, manteniendo el valor real. Este tipo de cliusulas debe entenderse
referido siempre al valor de la mercancia como pardmetro y no a la mercancia en si

misma.””"

En dichas clausulas, cualquier bien o mercancia estable funciona como patrén para
determinar la cantidad final a pagar en la obligacion, en el entendido de que llegado el
momento de su liquidacién, ésta se hard con moneda de curso legal. Siendo el valor de la
mercancia un simple pardmetro para el calculo del monto final con el que se cancelara Ja

obligacion.

Estas clausulas son juridicamente validas en la Repiiblica Mexicana, toda vez que
son estipulaciones referidas al quantum de un bien o mercancia que el deudor debe calcular
para liquidar su obligacién en moneda de curso legal, o sea, pesos mexicanos. Sin embargo,
se han considerado ineficaces debido a que se requiere un especial enidado para determinar
la cantidad, calidad y demas circunstancias propias del bien o mercancia correspondiente.
Se recomienda el uso de otro tipo de clausulas que hagan mas eficaces las transacciones,

como son 1as cldusulas de escala mévil o de indice variable.

2.CLAUSULAS DE ESCALA MOVIL O DE INDICE VARIABLE.

W Gurfinkel, Efectos de la inflacion en los contratos, Op. €il., p. 69.
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La mayoria de los autores que han tratado el tema de las cliusulas de reajuste
opinan que las “clausulas de escala mévil” son las mas eficaces, ya que son las que
reproducen con mayor exactitud las variaciones en el valor de la moneda, para llegar a

equilibrar las prestaciones en los contratos de tracto sucesivo o de duraci6n.

“La clansula de escala movil es la respuesta modema al fendémeno de la inflacion,

ampliamente utilizada y sin embargo incompletamente estudiada.””!

La indizacién responde a los efectos nocivos que la inflacion causa sobre el poder

adquisitivo de la moneda.

“Una cldusula de escala movil o indiciada es aquella que se afiade a las relaciones
obligatorias pecuniarias de tracto sucesivo, segin la cual, en ¢ada periodo 0 momento de su
cumplimiento, variara en proporcidn al valor de un clerto indice de valor {(del “nivel medic
de vida”, de los “indices de precios al consumo”, efc.) o concretamente, se adecuard segiin

72

¢l valor en cambio de determinados productos o mercancias (trigo, aceite, etc.).

Dichas clausulas tienden, y logran, proteger a las partes de la pérdida del poder
adquisitivo de la moneda en el mercado intemo, es decir, constituyen el remedio mds

éptimo contra la depreciacién monetaria, esto es debido a que el indice que se aplica en

" 1bid., p. 77.

"2 Bonet, ~ Las Medidas Juridicas Protectoras frente a las Alteraciones Monetarias.”, op. cit., p. 330.
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cada caso representa las variaciones del valor de la moneda con relacién a los precios de

bienes o servicios que con ella se pretende adquirir,

En este tipo de clausulas, ¢l objeto de Ia obligacién pecuniaria se determina en una
suma de dinere {moneda de curso legal), que ir2 variando en funcidon de un indice elegido
por las partes al momento de celebrar el contrato. La monedsa se utilizard solamente como

medio de pago, conservando asi su caracteristica de poder liberatorio.

Las clausulas de escala mévil tienen dos caracteristicas principales:

1) La existencia de un indice, cuya funcién es la de determinar las variaciones en ¢l
poder adquisitivo de la moneda. Dicho indice es la esencia de las cliusulas de escala mévil,
de tal manera que el éxito o la eficacia que tengan éstas, radica en la eleccion de un indice

adecuado o correcto.

Un indice s “nn parametro que mide las variaciones de los precios de bicnes y
servicios en un periodo determinado y que se refiere a un mercado interno delimitado, que

elaboran organismos oficiales o privados.””

Los indices son de caracter econdmico y pueden estar referidos al costo de la vida,

precios al por mayor o al detalle, precios de una determinada clase de productos, etcétera.

™ Villalén, op. ¢it,, p. 48.
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Para que estas clausulas tengan la eficacia esperada, es necesario que el indice
elegido por las partes sea muy general y representativo de la sifwacién econémica
determinada, de tal forma que, entre mas bienes y servicios englobe dicho indice, mayor

sera su funcionaiidad y su éxito.

Es muy recomendable, en el uso de este tipo de clausulas, el pactar un indice

sustituto para el caso de que ¢l indice primeramente pactado deje de existir.

Si bien, dichos indices logran mantener la equivalencia en las prestaciones, no es
posible asegurar una igualdad total entre el valor de ellas en el momento en que se contratd
y en el momento en que se hace el pago, “ya que no existe parametro alguno que pueda

medir con exactitud matemdtica esa diferencia.”™”

2} La automaticidad. Es una caracteristica esencial de las clausulas de escala
mévil, debido 2 que, la vanacion del monto de la obligacién puede estar syjeta a vn indice
sin ser automatica, como es el caso de una cldusula de revisién, en la que se sefiala
lunicamente la variacién de valor a partir de la cual las paries iniciardn nuevas negociaciones

tendientes a reajustar la deuda.

™ Gurfinkel, Efectos de la inflacion en los contratos, op. cit,, p. 84.
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En conclusién, tanto la existencia de un indice de referencia, como Ia
automaticidad, son los elementos esenciales de las clausulas de escala mdvil o de indice

variable.

Por otro lade, en dichas clausulas, es recomendable que se pacte con claridad la
fecha de conversion, la cual puede ser :

I} ¢l dia del vencimiento de la obligacion;

2} la fecha de interposicién de la demanda {en caso de haberse
iniciado accién judicial tendiente a su cobro) o de la constitucién en mora (si se hubiera
producide con anterioridad);

3 el dia del pago efectivo. Esta altima solucion realiza el verdadero
sentido de la cldusula indice, pues mantiene el valorismo hasta el cumplimiento de la

obligacién...”

Hablando de las ventajas de este tipo de clausulas, podemos decir que radican en
que, primeramente, ¢l pago de la obligacién se realiza en moneda de curso legal, variando
inicamente el monto de la prestacion debida. Ademés, protegen a los contratantes de los

efectos devastadores de 1a inflacién.

Algunos autores afirman que estas clausulas son nocivas, debido a que su uso

generalizado y prolongado provoca que la inflacién aumente. Al respecto cabe mencionar

7 Ibid., p. 138.
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que las cldusulas en comento son utilizadas y actilan como instrumento para protegerse de

la inflacidn, siendo entonces consecuencia y no causa de ésta.

Las clausulas de escala mdvil, ademas de ser consideradas las mds eficaces, son
juridicamente validas, ya que, como se ha dicho, lo que varfa es el monto de la obligacion,

pero #sta sigue iquiddndose con moneda de curso legal.

Al respecto, el maestro Bonet Correa nos dice: “... en ellas no se trata de alterar el
valor del dinero, sino de que, contemplando éste en comparacién con el de otros productos,
indices o precios, se toma el de éstos y se abandona el valor nominal; esta adecuacién no se
opone a ningtin precepto legal general imperativamente sancionado,..., ni violan algan

precepto de orden piblico,””®

Por lo que respecta a nuestro ordenamiento juridico, éste reconoce la validez de
dichas cldusulas, ¢ incluso, prevé expresamente la posibilidad de indexar obligaciones al
Indice Nacional de Precios al Consumidor, a través de las denominadas Unidades de
Inversién (UDIS), mismas que se estudian a profundidad en el capitulo tercero del presente

trabajo.

 Bonet, “Las Medidas Juridicas Protectoras frente a 1as Alleraciones Monetarias,”, op. cit,, p. 336
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2.5 VALIDEZ JURIDICA DE LAS CLAUSULAS DE ESTABILIZACION

EN LOS CONTRATOS.

Las clausulas de estabilizacion o de reajuste, en todas sus modalidades, al ser
producto de la autonomia de la voluntad de las partes contratantes, asi como de la libertad
contractual de Ia que eilas gozan, nos hacen plantearnos [a cuestién de su lcitud o ilicitud,
de su validez o invalidez, asi como de su eficacia o ineficacia en cuanto a su refacién con

las disposiciones legales vigentes.

Las clausulas de reajuste han sido criticadas por opositores que pretenden su
prohibicidn total dentro del sistema juridico mexicano. Las principales objeciones en contra

de la validez de dichas clusulas son las siguientes:

a) El hecho de considerarlas como causas de la inflacién; sin tomar en
cuenta que “los principales autores de toda inflacién son los gobiernos y no los particulares
¥ que con dichos pactos tratan éstos solamente de protegerse de los efectos de una inflacién

ya en pleno desarrollo y no de crearla cuando aip no existe.””’

b) Que contravienen el orden pdblico monetario debido a que tratan
de eludir €] curso legal de la moneda nacional, caracteristica que establece imperativamente

la propia Ley Monetaria. Al respecto podemos decir que dichas cléusulas solamente se

™! Sanchez Medal, op. cit., p. 103.
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refieren al quanfum de la obligacion, el cual s va a determinar definitivamente, no al
momento de la celebracion del contrato, sine al momento del pago de la prestacion debida;
por lo que en ningtin momento se trata de eludir ¢! uso de la moneda de pago que establece

la legislacién monetaria.

c) Que su uso siembra la desconfianza sobre la moneda nacional. Sin
embargo, se olvida que dichas cldusulas constituyen un remedio contra las injusticias que

provoca la inflacion.

d) Que introducen un elemento valorista en el sistema monetario
mexicano vigente, contraviniendo el principio nominalista que ha adoptado la Ley

Monetaria, la cual establece:

“Articulo 7°.- Las obligaciones de pago, de cualquier suma
en moneda mexicana se denominardn invariablemente en
pesos y, en su caso, sus fracciones. Dichas obligaciones se
solventardn mediante la entrega, por su valor nominal, de
billetes del Banco de México o monedas metdlicas de las

sefialadas en el articulo 2°. (...)"7.

“Articulo  9°- Las prevenciones de los dos articulos
anteriores no son renunciables y toda estipulacion en

contrario serd nula.”
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Al respecto de esta tltima objecién, resulta indispensable determinar si el principio
nominalista, consignado en el Articulo 7° de la Ley Monetaria vigente, pertenece o no al
orden piblico, para efectos de saber si puede o no derogarse por la libertad contractual de

las partes.

Cabe sefialar que el principio nominalista nacié en Francia, donde fue incorporado
al Cédigo de Napoleon en su articulo 1895, y por lo tanto se considerd un principio de
orden privado, siendo este ejemplo seguido por todos los paises que recibieron como fuente
dicho cuerpo legal, sin embargo México, a pesar de haber tomado como fuente dicho
Cédigo francés, por razones desconocidas, incorpord el principio nominalista en la Ley

Monetaria {Derecho Publico) y no en el Cédigo Civil (Derecho Privado).

El principio nominalista “es una cuestidn relativa a la extension de las
obligaciones monetarias y no al dinero en si, consecuentemente consideramos que éste debe
quedar regulado en el ordenamiento que trate dichas obligaciones, y no propiamente en [a

Ley Monetaria.™"®

Si bien, el ordenamiento juridico mexicano adopta un nominalisme, éste no se
considera un principio de orden pliblico, por lo gue “consecuenternente las partes pueden

protegerse en caso de que prevean cambios en el valor de la moneda™”, de tal forma que si

™ Arrigunaga, Francisco lavier, op, cit., p. 65.
™ Ibid., p. 36.
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las partes no pacian ningun tipo de cldusula de reajuste, debe entenderse que contratan con

referencia al valor nominal del dinero.

Por lo que se reitera que:

“...el nominalismo es sélo un prineipio informador vy opera tan solo cuando no hay
pacto en contrario, es decir, es la base de contratacion, pero puede ser anulado por las partes
con base en la libertad contractual, y €s que un articulo como nuestro 7°., sélo sefala cémo
se solventardn las obligaciones, pues el nominalismo no propone mas que de no haberse
pactado nada al respecto, las alteraciones que la moneda sufra en su valor de cambio son

irrelevantes, y que las deudas se solventaran en base al valor nominal.”*

Si se entiende, como es debido, que el nominalismo es un principio de derecho
privado, segln el cual las partes al contratar han querido referirse al valor nominal de la
moneda, logico es concluir que las mismas partes estin facultadas para apartarse de tal
principio, “sin que con ello interfieran de modo alguno con las disposiciones de derecho

plblico que rigen la emisién y circulacion de Ja moneda nacional y el curso legal.™!

Al ser el principio nominalista de naturaleza privada, resulta derogable por pacto o

convencidn de los particulares, asf las cosas, éstos quedan facultados para adoptar el

* thid., p. 63.
8! Gurfinkel, Efectos de la inflacion en los comtratos, op. ciL., p. 49.
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principio valorista, a través de la pactacion de cldusulas de reajuste, para medir el guanium

de las obligaciones dinerarias que contraigan via contractual.

4 u

Por otro lado, la Ley Monetaria regula la prestacion “in solutione” mas no “in
obligatione”, salvo el sefialamiento referente a que dicha prestacién debe denominarse
invariablemente en pesos. Lo anterior significa que el Articule 7° de la citada Ley,
inicamente consigna la manera en que deben de cumplirse las obligaciones pecuniarias,
dandole libertad a los particulares para obligarse en términos de que el gquantum o monto en

moneda nacional de la deuda sea variable, siempre que una vez determinado su importe éste

se cubra atendiendo al valor nominal de las monedas.

“Puede decirse que la negacion sistematica de estas cldusulas, equivale a favorecer

el agio del deudor, que tiene la real ¢ inmoral ventaja de pagar cn moneda depreciada. ™

No obstante o anterior, existen disposiciones expresas de derecho privado, que
impiden la aplicacidén del valorismo monetario, tal es ef caso de los ariiculos 2389 y 2399
del Cddigo Civil para el Distrito Federal, los cuales se refieren a los contratos de mutuo y

de arrendamiento® respectivamente.

*2 Sanchez Medal, ap. cit., p. 105.

% La Suprema Corte de Justicia, en relacién a un contrato de arendamiento, manifests lo siguiente:

“ No puede pretenderse ¢l pago de la renta conforme al valor que la moneda tenia en la fecha en que se celebré el
contrate de arrendamiento, pues el valor de la moneda estd fijodo por la ley y su poder hberatoric no depende de
cenvenciones privadas de suerte gue cualgider convenio 2n tal sentido concertade por los coniratantes, seria nufo.”
Tercera Sala, amparo directo 1863/58, José de la Loz Valdez, Vol. XXIV, cuarta parte, pag. 62.
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Por lo que se refiere a las obligaciones de caricter mercantil, la legislacion ha
reconocido un valorismo monetario a través del Decreto expedido por el Congreso de la
Union y publicado en el Diario Gficial de la Federacion el 1° de abril de 1995, el cual crea
las Unidades de Inversion (UDIS) y establece que las obligaciones de pago de sumas en
moneda nacional convenidas en actos de comercio, pueden, excepto el cheque, denominarse

en dichas unidades.

De conformidad con lo anterior, “nuestro derecho positivo reconoce, de manera
general, un valorismo monetario que permite a los particulares convenir obligaciones cuyo
objeto sea dar sumas de moneda nacional, atendiendo al valor real de esa moneda.
Tratindose de actos de comercic esto puede efectuarse denominando en unidades de
inversitm la prestacidn correspondiente y, en actos de carficter civil, estipulando en los
contratos respectivos clausulas de estabilizacion o indizacion que hagan variable el momo
de las obligaciones respectivas en términos de que estas tltimas mantengan el valor real de
la moneda. Casos de excepceion a este régimen son, en operaciones mercantiles, el cheque y
en operaciones de naturaleza civil, el mutuo de dinero y el arrendamiento, contratos en los

que s6lo puede convenirse el page de sumas determinadas de dinero.”*

# Borja Martinez, Francisco, Derecho Monerario, Mc Graw-Hiil, México, 1997, p.36.
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CAPITULO IIL.

LAS UNIDADES DE INVERSION (UDIS) EN EL DERECHO MEXICANO.

3.1 ORIGEN DE LAS UDIS.

La abrupta devaluacion que nuestra moneda experimento frente al dolar de los
EE.UU.A. a finales de diciembre de 1994, a raiz del llamado “error de diciembre”, aunada
2 la marcada dependencia de nuestra economia con los bienes y servicios de importacion,
han llevado a nuestro pais a un proceso inflacionario cuyos alcances han sido vy son

devastadores y dificiles de evaluar.

La inflacién no solo implica que los precios ascienden, sino también que éstos lo

hacen a una velocidad dificil de predecir.

Una de las graves consecuencias de dichos espirales o procesos inflacionarios

prolongados es la disminucién del ahorro, atendiendo a factores tales como los siguientes:

1. Una marcada inclinacién al consumo;

2. Una incertidumbre que se produce respecto del rendimiento, rédito o ganancia,

en términos reales, de Jas inversiones financieras en instrumentos tales como depésitos

bancarios o valores representativos de deuda.
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Sucede que si al vencimiento de Ia inversion realizada, la tasa de inflacion resulia
ser menor que la prevista o anticipada por €l inversionista, el rendimiento real que obtenga
éste serd mayor al esperado. Sin embargo, en el caso contrario, cuando la tasa de inflacion
sea mayor a la anticipada, el rendimiento real para el inversionista serd menor que el

previsto, sufriendo asi una pérdida en su patrimonio.

Para entender mejor lo anterior, partimos del evento de que las tasas de interés

deben tener dos componentes:

a) Componente inflacionario: aquel que recibe el acreedor para verse compensado

por la pérdida que la inflacion causa en el valor del dinero, es decir, aquel que se
paga al acreedor para compensarlo de la pérdida del valor real del principal del

crédito recibido.

5} Componente real: aquel que se otorga por encima de la inflacién y  representa

la verdadera ganancia que obtiene el inversionista.

E! interés real, Hlamado también interés pure, ya no contiene la prevision por la
depreciacion monetaria. Es el fruto civil del capital o el costo del crédito, es decir, el
rendimiento o aprovechamiento financiero, que sdlo se refleja tras restarle al interés
nominal no solo la previsién por la depreciacion monetaria {(componente inflacionario), sino
también todos los conceptos que compensan costos operativos (los gastos generales de la

entidad prestamista) y cargas fiscales {que graven la operacién financiera).
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Frente a estas condiciones se ha generado una constante tendencia de los
ahorradores o inversionistas a demandar por sus inversiones, altas tasas de interés que,
ademds del rendimiento “real” respective {interés puro o real) y de una compensacion por el
deterioro del poder adquisitivo (componente inflacionario) que el principal de su inversion
tendria conforme a la inflacién, incluyan una sobre tasa conocida como “prima por riesgo”,
consistente en un importe adicional que el inversionista desea obtener para cubrirse de la
eventualidad de que la inflacidén resulte superior a la esperada, provocando asi, que su

rendimiento sea menor al previsto.

En épocas de inflacidn sdlo resulta conveniente depositar dinero si los intereses,
ademds de compensar la pérdida del poder adquisitivo del principal, otorgan un rendimiento
real, de esta manera la inflacion contribuye a aumentar las tasas de interés, ya que dichas

tasas tienen que incorporar la denominada prima por riesgo.

La prima de riesgo referida, incrementa ¢l nivel de las tasas de interés pagaderas

por 1os usuarios de} crédito® haciendo a éste mucho més caro y menos atractivo.

% Como bien lo explican los autores argentinos Carlos G. Viilegas y Mario 5. Schujman, op. cit., p. 43, 44 y 45, ¢l crédito
en seatido econdmico significa “ef cambio de un bien presente por un bien futuro™. Este concepto pueds precisarse aun
més expresando que “el crédito es la transferencia temporal de poder adquisitive a cambio de la promesa de reembolsar
éste mds sus intereses en un plazo determinado y en la unidad moretaria convenida”. En una economia monetaria el
crédito se mide en dinero ¥ s¢ exterioriza en documentos o papeles que lo representan y que se expresan en dinero, como
son una letra de cambio, un pagaré, un cheque, una factura, eteétera. Como el crédito se mide en dinero y se mide en el
tiempo, su precio ¢s el interés, cuyos términos de medicitn son ¢l factor tiempo ¥ el factor cantidad de dinere prestade
Dinero, crédito e interés, aparecen entonces ligados en una economia monetaria.

En su actuacién, los bancos anticipan crédito al empresario para que éste pueda iniciar el ¢icle productivo y convertirse
asi en &l deodor por antonomasia del sistema capitalista.

De alli la importancia del crédito en la evolucion de las econemias. Sin crédito no hay produccién y sin produceion no
puede haber consumo. Lo anterfor destaca et papel de mator del desarrelio econdmico que juega ¢l crédito.
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A continuacion se transcriben las palabras del Licenciado Miguel Mancera
Aguayo, Ex- gobernador del Banco de México, quien participé en la VI Convencién del

Mercado de Valores Hevada a cabo en la Ciudad de México en el mes de abril de 1995:

“Durante fos meses de aguda inflacién que estamos atravesando, es inevitable gue

las tasas de interés, cuando menos [as nominales, sean muy elevadas.

Al respecto, se recordard que, en épocas de inflacion aguda, una parte muy
importante de las elevadas tasas de interés nominales que suelen regir, corresponde 2 lo gue

se paga al acreedor para resarcirlo por la pérdida real que sufre el principal de su crédito.

Para resolver el grave problema que para los deudores implica Ja amortizacién
acelerada de los créditos causada por la inflacion, ¢l Congreso de fa Unidn ha tenido a bien
aprobar la iniciativa del Ejecutivo Federal en la que éste dltimo propuso Ia pesibilidad de

utilizar una unidad de cuenta de valor real constante Hlamada Unidad de Inversion o UDI,

para la denominacion de créditos.”

La palabra “crédito™ deriva del latin credere, que significa confianza. Y el elemento confianza se encuentra en [a promesa
de reembolso del capital mas sus intereses que hace et deudor al acreedor.

5 «v1 Convencion del Mercado de Valores, intervencion de Miguel Mancera Aguayo™, £l Mercado de Valores, Revista
publicada por NAFIN S.N.C,, op. cit,, p. 6.
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3. Por tltimo se da una constante disminucion de recursos excedentes, susceptibles
de ser invertidos (especialmente cuando los salartos no se incrementan en los mismos

términos y plazos en que lo hacen los precios de bienes y servicios),

Por las razones antes mencionadas aparece un grave riesgo de que disminuya el
ghorro interno, el cual, es fundamental para el sano desarrollo de los procesos productivos,
puesto que la inversion de los recursos que se tleva a cabo primordialmente en el sistema
financiero y en particular en las instituciones de crédito {las cuales se dedican a prestar el
servicio de banca y crédito que consiste en contraer pasivos con el publico inversionista a
fin de colocar los recursos asi captados ﬁuevamente en el pablico), permite fomentar via

financiamiento, las diferentes areas de la economia.

Lo anterior provocé la preocupacion de las autoridades financieras quienes

buscaron algunas vias de solucién al problema, asi como alternativas para evitarlo.

A raiz de los acontecimientos ocurridos en diciembre de 1994, a partir del 2 de
abril de 1995, se permitid mediante decreto del 1° de abril del mismo afio, que determinadas
operaciones financieras y no financieras pudieran denominarse en Unidades de Inversion a

las que se les conoce como UDIS.

El objetivo de crear las Unidades de Inversion, fue precisamente el proporcionar
un instrumento que contribuya a fomentar el ahorro y a estimular la inversién productiva

mediante 2| otorgamiento de créditos, tratando de evitar en {o posible que en determinadas
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operaciones financieras y comerciales, las tasas de interés se incrementen con la

denominada “prima por riesgo”, a la que nos hemos referido anteriormente.

Las UDIS buscan rescatar empresas y personas endeudadas que se ven
imnposibilitadas para seguir produciendo y actuando debido 2 las fueries cargas financieras

de corto plazo que las agobian.

De esta manera se publicd en el Diario Oficial de la Federacion de fecha 1° de abril
de 1995 el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que podrdn denominarse en
unidades de inversién y reforma y adiciona diversas disposiciones del Codigo Fiscal de la
Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la Renta”, el cual entrd en vigor el 2 de abrii del

mismo afio.

Las Unidades de Inversion fueron utilizadas por primera vez en Chile, en donde se
les denomina Unidades de Fomento. El Estado chileno fue ¢l primero en América Latina en
experimentar ¢l fendmeno de la indexacion financiera al comienzo de la década de los

sesentas.

La indexacién financiera en Chile ha pasado por varias etapas, y actualmente se
manifiesta en la llamada Unidad de Fomento (UF), misma que se ha convertido de uso

generalizado en todo tipo de transacciones.
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En Chile las unidades de cuenta se fueron estableciendo en las practicas
comerciales a través de clausulas de indexacidn en los contratos, cuya validez fue

posteriormente confirmada por instancias jurisdiccionales.

“En efecto, desde 1969 cuando se generalizé e} uso de la UF, la inflacién chilena

ha sido en promedio mucho mas baja que los 25 afios anteriores ™%

También se han utilizado en otros paises de América como Ecuador, en donde se

les llama Unidades de Valor Constante.

3.2 CONCEPTO DE LAS UNIDADES DE INVERSION.

En cuanto al concepto, se puede decir que Jas UDIS son unidades de cuenta de
valor real constante, en las que pueden denominarse operaciones financieras v no

financieras.

Las UDIS son otra manera de asignar valor a las cosas, y los cambios en ¢l valor
de las UDIS dependen de la inflacidn, es decir, del aumento de los precies de una canasta
basica de productos y, en particular, del Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
determinado quincenalmente por el Banco de México y publicado en el Diario Oficial de la

Federacion.

® Ibid., intervencién de Andrés Bianchi, Presidente del Banco de Crédito Lycnnais de Chile, p.17.
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En otras palabras, las UDIS se pueden definir como unidades de referencia, cuyo
valor en pesos va reconociendo la inflacion presentada desde la fecha en que se formaliza

la operacidn de que se irate.

“Las UDIS son referencias de valor o unidades de cuenta adoptadas por el Derecho
mexicano, para que las obligaciones dinerarias puedan quedar sujetas a vna mecdnica de
actualizacidn financiera vinculada al Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),
para efecto de que el valor de la obligacién en términos reales, no sea afectado por la
inflacion.™

“Las UDIS son una nueva figura juridica en México, de contratacién potestativa,
exclusivamente para actos juridicos, financieros y mercantiles, cuyo propdsito es indexar o

actualizar el monto de la obligacién de pago en moneda nacional al ritmo de la inflacion.”**

El uso de ias UDIS es voluntario, lo que significa que nadie que no lo desee esta

obligado a denominar obligacién alguna en UDIS.

“Es un mecanismo financiero que permite llevar a valor presente las obligaciones
en dinero. Permite conservar el valor real de los adeudos, a favor o en contra, mediante la

aplicacién del Indice Nacional de Precios al Consumidor.

¥ Gaxiola Moraila, Jorge F. y Jaime Corés Rocha, “Comentarios al decreto que crea las unidades de inversion”, en
Revista de Investigaciones Juridicas ELD, Namero 19, México, 1995, p.120.

¥ Garcia Bringas, Alfonso, “Las Unidades de Inversidn y el Derecho Constitucional”, Las Unidades de Imversidn y el
Sistema Juridico Mexicano, op. cit, p. 17
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Se le define como una unidad de cuenta de valor real constante en que pueden
denominarse las operaciones celebradas por los intermediarios financieros v, en general, Ias
transacciones comerciales. El valor de las unidades de inversion es en moneda nacional. En
la fecha de su establecimiento, el valor de las UDIS fue igual a un nuevo peso®™ vy
posteriorinente se ha ido ajustando dicho valor, en forma proporcional, a la variacion del

Indice Nacional de Precios al Consumidor.

El empleo de UDIS queda a la voluntad de las partes contratantes, por lo que es
posible establecer obligaciones en pesos o en UDIS. En este Gltimo supuesto, el deudor se
libera de la obligacidn entregando el equivalente en moneda nacional, calculado con base eﬁ
el valor de las UDIS en la fecha en que se efectie el pago. El valor de las UDIS para cada

dia se publica en el Diario Oficial de la Federacion.

Por su parte, el Banco de México establece que se entendera por UDXs) “a la

unidad de cuenta llamada Unidad de Inversion cuyo valor en moneda nacional publica el

Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion™'

%9 Al respecto es importante seftalar que en a época de creacién de las UDIS (abril de 1995), las obligaciones dinerarias
se denorninaban en la nueva unidad monetariz llamada “nuevos pesos”, misma que tuvo vigencia a partir del 1° de enero
de 1993 y hasta €] 31 de diciembre de 1995.

A partir del 1¢ de enero de 1996 se suprimi6 fa palabra “nuevos”, para volver 2 ia denominacion “pesos”™.

% Ruiz Torres, op, cit.,, p. 172.

' Cirgular-Telefax 29/95 expedida por el Banco de México el dia 3 de abril de 1995.
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33 NATURALEZA JURIDICA DE LAS UNIDADES DE INVERSION.

En cuanto a su naturaleza juridica, las UDIS son medios para determinar el valor
de las obligaciones, no son de ninguna manera una moneda, ya que no poseen las
caracteristicas que la ley reconoce para que un bien se considere como tal, dichas
caracteristicas son el poder liberatorio y el curso legal, las cuales explicamos en ¢l capitulo

primero del presente trabajo cuando hablamos del dinero.

No puede identificarse a las UDIS con la moneda, ya que esta tiltima es una unidad
de cambio, es decir, un medio de pago v las UDIS no lo son. El mismo Decreto que las

cred, establece en su articulo segundo que:

“Las obligaciones denominadas en unidades de inversicn se

solventardn entregando su equivalente en moneda nacional”.

Por otro lado, la moneda se objetiviza materialmente, de tal manera que la
podemos tocar, y mediante su entrega se cumplen obligaciones, es decir que por disposicidn
legal tiene un poder liberatorio de obligaciones, las UDIS en cambio, no son un medio de
pago m tampoco se materializan, de tal suerfe que nunca pueden ser objeto de
representacion material en billetes o monedas, por lo que no pueden equipararse a la

moneda.
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Por las razones expuestas anteriormente se deduce que no se pueden liberar
obligaciones en UDIS, va que éstas no son unidades de cambio y, a demis, en términos del
articulo 7° de la Ley Monetaria® las obligaciones dinerarias se solventan (se pagan o se
liberan) mediante la entrega de billetes del Banco de México 0 monedas metélicas de las

mencionadas en e} articulo 2° de dicha ley.

“La naturaleza de las UDIS, es la de un signo técnico, al que la ley mexicana ha
atribuido capacidad para expresar y medir el valor econdmico de ciertos bienes vy de ciertas

transacciones pecuniarias™>

Las UDIS comparten con el dinero anicamente su capacidad de expresar el vaior
econémico de los bienes y de las transacciones. Las UDIS, como ¢l dinero, son objeto de

transmision electronica, de compensacion y de otras formas de enajenacién virtual.

Las UDIS tienen la naturaleza juridica de una wnidad de cuenta de valor real
constante en la que se pueden denominar las obligaciones convenidas en operaciones
financieras, en titulos de crédito, salvo el cheque, v en general, todas las pactadas en

confratos mercantiles o en otros actos de comercio.

92 Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos. Publicada en ¢l Diario Oficial de la Federacion el dia 27 de juio de
1931,

2 Gaxiola Moraila, op. cit., p. 122.
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La UDI es un método, entre otros muchos que existen, para conirarrestar los
efectos del nominalismo, ya que mediante dicha unidad de cuenta se busca que el monto o
la suma de la obligacién no se vea afectada, en cuanto a su poder adquisitivo, por la

inflacién.

Esta unidad de cuenta tiene un valor en pesos para cada dia, el cual publica

periodicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion.

3.4 FUNDAMENTO JURIDICO DE LAS UDIS. BECRETO QUE LAS

CREA.

Las UDIS tienen su fundamento juridico en el “Decreto por el que se establecen
las obligaciones que podrdn denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona
diversas disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre
la Renta”, publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 1° de abril de 1995, el cual
entré en vigor a partir del dia 2 de dicho mes y afio, mismo al que en lo sucesivo nos

referiremos como el Decreto.

El Decreto antes mencionado se reficre fundamentalmente a lo siguiente:

1) Las obligaciones que pueden documentarse en unidades de inversion;

2) la forma de solventar dichas obligaciones;
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3) la manera en que se ajustara el valor de las unidades de inversion, asi como el

procedimiento para efectuar y dar a conocer el ajuste respectivo, y

4} algunas modificaciones fiscales necesarias para que los rendimienios que se
obtengan con motivo de la denominacion de obligaciones en UDIS, se graven de forma
adecvada a fin de que el régimen fiscal aplicable a los ingresos respectivos, resulte

congruente con los objetivos de dicho ordenamiento y contribuya a su consecucién,

Sobre el particular, a continuacion se plantean bajo el formato de preguntas y

respuestas, fos puntos medulares de éste Decreto:

@ ; Qué operaciones pueden denominarse en unidades de inversion?

Solamente pueden denominarse en UDIS las obligaciones de pago convenidas en:

a) Operaciones financieras que celebren los intermediarios financieros. Al respecto

cabe mencionar que a Intermediacién Financiera puede ser Bancaria y no Bancaria; dentro
de los intermediarios bancarios encontramos a las Instituciones de Banca Miltiple (bancos
privados) y a las Instituciones de Banca de Desarrolle {Bancos del Estado), ambos sujetos
al régimen de la Ley de las Instituciones de Crédito; y dentro de los intermediarios no
bancarios tenemos a las casas de bolsa, casas de cambio, arrendadoras financieras, empresas

de factoraje financiero, instituciones de seguros, instituciones de fianzas, entre otras.
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Las operaciones denominadas en UDIS mas comunes son las realizadas con las

instituciones de banca multiple.

El Banco de México, mediante Circular-Telefax 29/95 de fecha 3 de abril de 1995,
dirigida a las instituciones de crédito del pais, considerando que resulta de gran uotilidad
para la economia nacional desarrollar instrumentos que permitan mitigar ciertos problemas
que la inflacién ocasiona a ahorradores y acreditados, por la celebracion de operaciones
crediticias, establece las operaciones que dichas instituciones podran denominar en UDIS,

dividiéndolas en operaciones pasivas y operacjones activas,

Las operaciones bancarias pasivas en moneda nacional que se pueden denominar

en UDIS son:

1. Depésitos retirables con previo aviso: (Articulo 46, fraccién I, inciso d y 62
de la Ley de Instituciones de Crédito), en este tipo de operaciones se establece
un plazo con el cual debera darse previo avisoe para los retiros y establecerse el
monto maximo de éstos, de conformidad con lo dispuesto por el numeral

M.11.12.4 de la Circular 2019/95 de Banco de México.

2. Depositos retirables en dias preestablecides: (Articulo 46, fraccion I, inciso
b de la Ley de Instituciones de Crédito), son aquellos que solamente son
retirables en los dias pactados en el contrato respectivo, con fundamento en el

nurneral M.11.13.4 de la circular citada,
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3. Depésitos a plazo fijo: (Articulo 46, fraccidén I, inciso d de la Ley de
Instituciones de Crédito) son aguellos en los cuales las partes pactan el plazo
de los mismos y sOlo seran retirables al vencimiento del plazo contratado, de
conformidad con el mumeral M.11.154 y M.11.155 de la circular

anteriormente citada.

4. Préstamos docnmentados en pagarés con rendimiento liguidable al
vencimiento: (Articulo 46, fraccién II de la Ley de Instituciones de Crédito),
dicha operacion implica un crédito (préstamo de dinero) que le hace el cliente
{acreditante) al banco (acreditado), el cual se documenta mediante la
suscripcidn de un pagaré emitido por la institucion de crédito de que se trate,
por e monto del préstamo. Las caracteristicas de dichas operaciones las
determina e] numeral M.11.21 al M.11.26 de la circular 2019/95 del Banco de

México.

5. Bonos bancarios: (Articulo 46, fraccion II1 y 63 de la Ley de Instituciones de
Crédito.) son emitidos por una institucion de crédito, mediante declaracién
unilateral de la voluntad, para ser colocados entre el piblico, recibiendo asi
dicha institucion un crédito colectivo, de conformidad con lo dispuesto por el

numeral M.11.3 al M.11.35 de la circular 2019/95 del Banco de México.

6. Obligaciones subordinadas: {Articulo 46, fraccion TV y 64 de 1a Ley de

Instituciones de Crédito), son un medio de captacién de recursos en forma
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masiva, mediante declaracion unilateral de la voluntad del emisor, cuyas
caracteristicas se rigen por los numerales M.114 a M.11.45 de la circular

2019/95 del Banco de México.

7. Aceptaciones bancarias: operaciones consistentes en la posibilidad que tienen
los bancos de aceptar letras de cambio a descuento, de conformidad con el

numeral M.11.5 de la circular citada en el parrafo anterior.

8. Papel comercial con aval bancario: los bancos otorgan avales sobre papel
comercial con base en aperturas de crédito que otorguen al suscriptor de dicho
papel, seglin las caracteristicas que para tal operacion establecen los numerales

del M.11.6 al M.11.65 de la circular 2019/95 de Banco de México.

9, Pasivos en moneda nacional derivades de operaciones interbancarias.

Estas operaciones pueden denominarse en UDIS siempre que el plazo de
vencimiento de la operacién no sea inferior de tres meses (de conformidad con el numeral
M.11.7 de la Circular 2019/95 del Banco de México), esto es con el objeto de procurar el

alargamiento de los plazos de los pasivos de la banca.

Tratdndose de depdsitos retirables con previo aviso, en el contrato correspondiente

deberd pactarse gue entre un retiro y otro deberdn transcurrir por lo menos tres meses.
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En cuanto a las operaciones activas que padran denominarse en UDIS, se entiende
que son todos los tipos de crédito que otorgan las instituciones, para lo cual las faculta el

articulo 46, fraccion VI de la Ley de Instituciones de Crédito.

Las casas de bolsa, almacenes generales de depdsito, arrendadoras financieras,
empresas de factoraje financiero, uniones de crédito, casas de cambio, sociedades
financieras de objeto limitado, instituciones de fianzas e instituciones de seguros pueden

pactar con su clientela operaciones en UDIS.

Cabe mencionar que no es obligatorio para el Sistema Financiero pactar sus

operaciones en UDIS, puede decirse que es una facultad potestativa.

Asimismo, la citada Circular-Telefax establece que, en los instrumentos juridicos
en que se documenten las operaciones activas y pasivas denominadas en UDIS, se debera
pactar el pago de una sola tasa de interés, quedando prohibido €l uso de tasas alternativas

come las utilizadas en ofros instrumentos financieros.

b) Titulos de crédito: conforme al articulo 5° de la Ley General de Titulos vy
Operaciones de Crédito™, “son titulos de crédito los documentos necesarios para ejercitar el
derecho literal que en ellos se consigna” Los titulos de crédito regulados en la citada ley,

como son la fetra de cambio, el pagaré, las obligaciones, los certificados de participacién y

% publicada en el Diarie Oficial de la Federacion el dia 27 de agoste de 1932.
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los certificados de depésito pueden ser denominados en UDIS, excepto el cheque que s un

instrumento de pago y no de crédito, ¥

¢) Contratos mercantiles y otros aclog de comercio: los contratos mercantiles se

encuentran regulados principalmente en el Codigo de Comercio™, entre ellos encontramos
el depésito mercantil, el préstamo mercantil, la compraventa mercantil, la comision
mercantil, el contrato mercantil de transporte terrestre, entre otros. Por lo que se refiere a
los actos de comercio, los cuales se definen como toda manifestacion de la voluntad que
crea, transmite, modifica o extingue derechos y obligaciones en el ambito mercantil, ¢stan
regulados en diversas leyes. El articulo 75 del Codigo citado enumera de manera
enunciativa y no limitativa, cudles son los principales actos de comercio que el propio
Codigo regula, basandose en los criterios del sujeto (comerciante), el fin {especulacion) y el
objeto sobre e que recaen los efectos de los actos (buques, empresas, titulos de crédito,
etc.). Son, entre otros, actos de comercio los siguientes: a) las adquisiciones, enajenaciones
y alquileres verificados con el propdsito de especulacion comercial; b) las compras y ventas
de bienes inmuebles, cuando se hagan con el propdsito de especulacién comercial; ¢} las
compras y ventas de porciones, acciones y obligaciones de las sociedades mercantiles; d)
las empresas de abastecimiento y suministros; e) las empresas de fibricas y manufacturas,

etc.

* publicado tn el Diario Oficial de fa Federacion los dies 7 2} 13 de octubre de 1889.
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o ;Como se constituyen las obligaciones denominadas en UDIS?

El procedimiento para denominar obligaciones en UDIS consiste en dividir el
monto ent moneda nacicnal relativo a dicha obligacion, entre el valor que le corresponda 2
la UDI el dia en que se celebre la operacién. Por ejemplo, si fa obligacién es por $200 y el
valor de la UDI el dia de la operacidn es de 2, ia obligacidn sera de 100 UDIS, que es lo que

resulta de dividir 200 entre 2.

Una operacién en UDIS se constituye cuando una persona llamada acreedor
entrega a otra persona llamada deudor cierta cantidad de dinero (pesos) equivalente al valer

que tenga cada UDI el dia en que se haga la operacion.

Ejemplo: st se pactd el 15 de junio de 1997 una operactdn de depésite por 1000
UDIS, a plazo de 6 meses, ¢l depositante tuvo que entregar a la institucidn de crédito
depositaria N§1,167.67, que resulta de la operacidn siguiente:

1000 x 1.167676 = 1,167.67

Siendo:

1000 : el monto en UDIS objeto del deposito,

1.167676 : el valor (hipotético) de las UDIS para el dia 15 de junic de 1997,

dado a conocer por Banco de México.
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® ; Como se solventan las obligaciones denominadas en UDIS?

Los deudores de obligaciones de pago denominadas en UDIS no pueden liberarse
de ellas entregando UDIS por dos razones: 1) las UDIS no son un bien material o tangible
como el dinero, sino simples unidades de cuenta y, 2} la UDI no es una moneda y no tiene

poder liberatorio ni es de aceptacion forzosa,

Esto significa que, atin en el evento de que las UDIS existieran fisicamente, no
podrian utilizarse directamente para cumplir obligaciones de pago, puesio gue conforme a
la Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos, las obligaciones de pago de una suma
de dinero se solventan emregando Moneda Nacional, que es Ia Ginica con curse legal en el

pais.
Por lo anterior, las obligaciones denominadas en UDIS se¢ cumplen entregando su
equivalente en Moneda Nacional, para lo cual simplemente se multiplica el monto de la

obligacion en UDIS, por el valor que la UDI tenga ¢l dia del pago.

FROCEDIMIENTO:

MONTO DE LA OBLIGACION EXPRESADO EN UDIS.
POR (X)
FL VALOR DE DICHA UNIDAD CORRESPONDIENTE AL DIA EN QUE

SE EFECTUE EL PAGO.




[29

Siguiendo el ejemplo utilizado anteriormente, podemos sefialar que si el monto de
UDIS que debe cubrirse es de 100 y ¢l valor de la UDI e dia del pago es de 2, el monto en
pesos que el deudor debe pagar al acreedor para liberarse de su obligacién en UDIS, es de

$200.00, ¢l cual resulta de multiplicar 100 por 2.

® ; Quién y como determina el valor de Ia UDI?

En cumplimiento del Articulo Tercero del Decreto que crea las UDIS, y con
fundamento en los articalos 8° ¥ 10° del Reglamento Interior del Banco de México, es dicho
Instituto Central el encargado de determinar y dar a conocer el valor en pesos de las UDIS

para cada dia, con base en el Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC).

A continuacidn transcribimos el Articulo Tercero del Decreto:

“ART. TERCERQO.- Las variaciones del valor de la Unidad de
Inversion deberdn corresponder a las del Indice Nacional de
Precios al Consumidor, de conformidad con el procedimiento
que el Banco de México determine y publigue en el Diario

Oficial de la Federacion.
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El Banco de México calcularé el valor de las unidades de

inversion de acuerdo con el citado procedimiento,

Dicho procedimiento deberd ajustarse a lo dispuesto por el

articulo 20 bis del Codigo Fiscal de la Federacion. ™

El valor de la UDi evoluciona de manera proporcional a la evolucion del Indice
Nacional de Precios al Consumidor, actualizindose y publicindose el correspondiente para

cada dia del afio.

8i las variaciones del valor de las UDIS corresponden a las del Indice Nacional de

Precios al Consumider, debemos dejar claro qué se entiende por éste.

El Indice Nacional de Precios al Consumidor “es un indicador cuya finalidad es la
de estimar la evolucion de los precios de una canasta de bienes y servicios que en promedio

consumen las familias mexicanas en un periodo determinado™ *®

Cabe mencionar que en México, el Indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC) no es tan representativo del aumento de los precios, ya que solamente abarca o se
reficre a un grupo o ndmero limitado de bienes y servicios, de tal manera que en dicho

Indice no se incluyen la totalidad de productos que se consumen en el mercado interno, y

% 25 Preguntas y respuestas sobre el Indice Nacional de Precios al Consumidor, Banco de México, agosto, 1995, p. 7.
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como consecuencia no se puede determinar con exactitud el grado de inflacién. Sin
embargo, hay que mencionar la intencién de hacerlo mis representativo al aumentar la
canasta de productos genéricos de 302 a 313, y el numero de los precios recolectados de 70
mil a 85 mil precios cada quincena. Ademas de que poco a poco va tomando en cuenta

bienes de intercambio o de importacion.

El Banco Central de la Nacidn, en cumplimiento de lo dispuesto por el Articulo
Tercero del Decreto, anteriormente transcrito, publico en el Diario Oficial de la Federacién
de fecha 4 de abril de 1995 el Procedimiento para el Cdlewlo y Publicacion del Valor en

Moneda Nacional de la Unidad de Inversion, el cual establece que:

1} A més tardar el dia 10 de cada mes, el Banco de México publicari en el Diario
Oficial de la Federacion, el valor de la UDI correspondiente a los dias 11 al 25 de dicho

mes, ¥

2) A mds tardar el dia 25 de cada mes, dicho Banco Central, publicars también en
el citado Diario, €l valor de 1a UD] aplicable del diz 26 de ese mes, al dia 10 del mes

siguiente.

L4 variacién porcentuzl del valor de la UD! del dia 10 al 25 de cada mes, serd igual
a fa variacion del INPC en Ia segunda quincena del mes inmediato anterior. La variacion del
valor de la UDI del 25 de un mes al 10 del mes inmediato siguiente sera igual a la variacion

del INPC en la primera quincena del mes referido en primer término.
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En la fecha de su establecimiento se le dio a las UDIS un valor de N$1.00.

En consecuencia, si en el primer mes de vigencia de la UDI, el INPC hubiera
subido, por ejemplo, un 3%, el valor de la UDI habria llegado a N$ 1.03 al inicio del mes

inmediato siguiente, y asi sncesivamente.

Se afirma que Ia UDI es una unidad de cuenta de valor constante ya que durante
los periodos arriba mencionados, entre un dia y otre, la variacién porcentual de la UDI es la
misma, siguiendo un patrdn constante, de manera tal, que al final del periodo de que se
trate, la variacién de valor que Jla UDI tenga durante dicho periodo, sea igual a la del INPC

en la quincena que le corresponda.

La determinacion del valor de la UDI presenta un desfase en relacion con la
variacion del INPC, ya que ]a inflacion observada conforme a éste tijtimo para una quincena

determinada, se ve refigjada en su totalidad, 25 dias después.

Dicho desfase favorece al inversionista durante periodos en que la inflacion va de

mas a menos ¥ lo perjudica cuando la inflacion de un mes a otro va de menos a mas.

A manera de ejemplo y para lograr una mayor asimilacién del procedimiento, a

continuacién se reproduce una tabla de valor en pesos de las Unidades de Inversion, para
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los dias del 26 de noviembre al 10 de dictembre de 1998, publicada en el Diario Oficial de

la Federacién el miéreoles 235 de noviembre de 1998:

Fecha
26-noviembre-98
27-noviembre-98
28- noviembre-98
29- noviembre-98
30- noviembre-98

I-diciembre-98
2-diciembre-98
3-diciembre-98
4-diciembre-98
5-diciembre-98
6-diciembre-98
7-diciembre-98
8-diciembre-98
9-diciembre-98

10-diciembre-98

Valor {pesos)

2.302351

2.303837

2305324

2306813

2308302

2309792

2311283

2312776

2.314269

2315763

2317258

2318754

2.320251

2321749

2323248

Una vez que ha quedado expuesto e} contenido del decreio que creé las Unidades

de Inversion pasaremos a analizar ciertas modificaciones que dicho decreto provocd al

régimen legal preexistente.



3.5 DISPOSICIONES LEGALES CONTRARIAS AL DECRETO.

Existen algunas disposiciones en nuestras leyes que, a simple vista, pudieran ir en

contra de lo que establece el Decreto en cuestion.

1) La primera, y la mas importante, es €l principio_nominglisia consagrado en el

articulo 7° de ia Ley Monetaria cuyo primer parrafo establece lo siguiente:

“driiculo 7° Las obligaciones de pago, de cualquier suma en
moneda mexicana se denominardn invariablemente en pesos
¥, en su caso, sus fracciones. Dichas obligaciones se
solventardn mediante la entrega, por su valor nominal, de
billetes del Banco de México o monedas metdlicas de las

sefialadas en el articulo 2°7

El segundo pérrafo prevé las obligaciones en monedas de las sefialadas en el

articulo 2 bis de dicho ordenamiento.

Asimismo, el articulo 9° de la citada Ley dispone que las prevenciones del articulo

7° son irrenunciables y que toda estipulacion en contrario serd nula.
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Como va sc analizd anteriormente, en el capitulo primero del presente trabajo, el
nominalismo monetario Unicamente toma en cuenta el valor nominal del dinero, sin
importar el poder adquisitivo o el valor real del mismo. Segtin el principio nominalista se
debera restituir o pagar una cantidad igual a la que se recibid, sin importar el lapso de
tiempo que haya transcurrido ni el efecto que la inflacién pudo tener sobre la moneda,

desvalorizandola, en perjuicio de alguna de las partes.

En un sentido contrario, el Articulo Primero del Decreto introduce ia posibilidad
de un elemento valorista en la extension de las obligaciones dinerarias, al permitir que

existan obligaciones denominadas en unidades de inversion.
Dicho Articulo se transcribe a continuacion:

“Articulo primero.- Las obligaciones de page de sumas en
moneda nacional convenidas en las operaciones financieras
gue celebren los correspondientes intermediarios, las
contenidas en titulos de crédito, salve en cheques y, en
general, las pactadas en confratos mercantiles o en otros
actos de comercio, podrdn denominarse en una unidad de
cuenta, Hamada Unidad de Inversiom cuyo valor ¢n pesos
para cada dia publicard periddicamente ¢l Banco de México

en el Diario Oficial de la Federacidn



Las obligaciones denominadas en Unidades de Inversidn se

considerardn de monto determinado.”

En nuestra opinion, si existe una contradiccién, formalmente hablando, entre el
Articulo 7° de la Ley Monetaria y el Articulo 1° del Decreto, sin embargo, considerando
que ¢l principio nominalista que consagra la Ley Monetaria es de orden privado y no
plblico, tal como ha quedado explicado en el capitulo segundo del presente trabajo, es
perfectamente valido, que con base en la libertad contractual, las partes puedan apartarse de
tal principio, sin que con ello interfieran con las disposiciones legales de orden pablico

vigentes.

Ademas, de un correcto andlisis def contenido del Articulo 7° de la Ley Monetaria,
se desprende que dicho Articulo reglamenta en s las monedas que forman parte del sistema
monetarto mexicano, es decir, “estd refenido a la moneda en la gue el pago debe

. 7
realizarse™

y no la extension de las obligaciones dinerarias. En otras palabras, dicha
disposicién tutela el poder liberatorio de los signos monetarios que conforman los billetes

del Banco de México y las monedas sefialadas en el articulo 2° de la citada Ley.

“A este respecto, estimamos necesario insistir en que el nominalismo es una
cuestién relativa a Ia extension de las obligaciones monetarias v no al dinero en si,
consecuentemente consideramos que éste debe quedar regulado en el ordenamiento que

trate dichas obligaciones, y no propiamente ¢n la Ley Monetaria. No queremos decir con
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esto, que el Articulo 7° no establezca el nominalismo, por el contrario pensamos que ast lo
hace, sin embargo nuestra opinidn es que lo establece en funcion de su estrecha vinculacién

con el curso legal.”g8

De lo anterior podemos afirmar que la contradiccion que a simple vista pareciera
existir entre el Articulo 7° de la Ley Monetaria y el Articulo primero del Decreto que cred
las UDIS es meramente formal, va que el nominalismo consagrado en la primera
disposicion esta vinculado, mas que con la extensién de las obligaciones monetarias, con el
curso Jegal de las monedas. Y por otro lado tenemos que el principio nominalista es de

orden privado y por ende, derogable por la voluntad contractual de las partes.

2) La segunda disposicién contravenida por el Decreto son las restricciones
establecidas en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito en sus Articulos 76, 170
y 209; segin los cuales no es valido emitir titulos de crédito que consignen obligaciones
denominadas en unidades de cuenta o que contengan montos sujetos a indices. A

continuacion transcribimos dichos articulos:

“Articulo 76.- La letra de cambio debe contener:
11l La orden incondicional al girado de pagar una suma

determinada de dinero.”

7 Arrigunaga, Francisco Javier, op. cit., p. 65.
* Ibid., p. 66.



“Articulo 170.- El pagaré debe contener:
I La promesa incondicional de pagar una suma determinada

de dinero.”

“Articulo  290.- Las obligaciones serdn nomipativas y
deberdn emitirse en denominaciones de cien pesos o de sus
muliiplos, excepto ratdndose de obligaciones que se
inscriban en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios
y se coloquen en el exiranjero enfre el gran publico

inversionisia, en cuyo caso podrdn emitirse al portador... .~

El Articulo Primero del Decreto, transcrito anteriormente, establece que las
obligaciones contenidas en titulos de crédito, excepto en los cheques, pueden denominarse
en unidades de inversion, ademas establece también que las obligaciones denominadas en
unidades de inversion se consideraran de monto determinado, con lo cual se da fundamento
juridico al empleo de UDIS en los casos en que las leyes mercantiles limitan el objeto de

ciertas deudas al pago de sumas determinadas de dinero,

Por lo que, en virtud del Decreto, son validos los pagarés, letras de cambio, las

obligaciones y otros titulos de crédito que consignen obligaciones denominadas en UDIS.
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Queda claro que el Decreto contradice disposiciones del régimen legal
preexistente, ahora bien, es necesaric determinar si dichas contradicciones son

juridicamente vilidas o no lo son.

Al respecto cabe sefialar que las UDIS se adoptaron en el Derecho Mexicano por
medio de un Decreto del Poder Legislativo y no por otres medios de caracter administrative

o contractual como sucedié en Chile.

Yos decretos del Poder Legislativo tienen su base en ¢l Articulo 70 Constitucional,

que a ]a letra establece:

“Articulo 70.- Toda resolucion del Congreso tendrd el
cardcter de ley o decreto. Las leyes o decretos se
comunicardn al Fjecutivo firmados por los presidentes de
ambas Camaras y por un secretario de cada una de eilas, y se
promulgardn en esta forma: "El Congreso de los Estados

Unidos Mexicanos decreta: (texto de la ley o decreto).”

Pot lo que se refiere a la constitucionalidad del Decreto, se puede decir que “el
mismo 3¢ ajusta a nuesiras disposiciones de mayor jerarquia, la iniclativa que es el primer

paso en el proceso legislativo de formacion de una ley o decreto, fue presentada por el
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Presidente de 1a Repablica al Congreso de la Unién con fundamento en la fraceidn primera

del articulo 71 de nuestra Carta Magna. ™

Por otro lado, no existe en nuestra Carta Magna una distincién entre ley o decreto
legisiativo, por lo que ambos tienen la misma jerarquia con base en lo establecido por el
articulo 133 Constitucional'®, disposicion que por excelencia regula la jerarquia de las

normas en el Sistema Juridico Mexicano.

Ahora bien, segin el articule 72, fraccién f), de Ja Constitucién Politica que nos
rige, para la interpretacién, reforma o derogacién de las leyes o decretos se observarin los

mismos tramites establecidos para su formacion.

Lo anterior significa que para reformar una ley o para establecer excepciones a

ésta, es indispensable seguir el procedimiento legisiativo por el Congreso.

Por otro lado, cabe sefialar que el Articule Segundo transitorio del Decreto
establece lo siguiente:
“SEGUNDQO. 4 las obligaciones contraidas conforme a las

rormas previstas en el articulo primero del presente Decreto

* Gargia Bringas, op. cit . p-19.

10« gy, 133 - Esta Constitucion, las leyes del Congreso de la Unidn que emanen de ella y todes los tratados que estén de
acrerdo con la misma, celebrados y que se celebren por el Presidente de la Repiiblica, con aprobacién del Senado, serdn
la Ley Suprema de toda la Unién. .. "
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no les son aplicables las disposiciones que se opongan a

dichas normas.”

Por lo que se refiere al dmbito material de validez, el decreto trata cuestiones
mercantiles y financieras, ambas de caricter Federal, por lo tanto es competencia del

Congreso de ]a Union su expedicion.

De todo lo expuesto anteriormente se concluye que son perfectamente vilidas las
modificaciones que e Decreto en cuestibn provocd en ordenamientos juridicos
preexistentes como la Ley Monetaria y Ia Ley General de Titulos y Qperaciones de Crédito,
ya que dicho Decreto expedido por el Poder Legislativo tiene €l mismo rango jerarquico

que una ley.

Siguiendo un orden légico de las ideas anteriormente expuestas, nos encontramos
con que las UDIS son un método o instrumento juridicamente vilido que pretende
incorporar un elemento de equidad en las obligaciones pecuniarias mercantiles, el cual se ve
perdido cuando los efectos de la inflacidn atacan a este tipo de obligaciones bajo las

circunstancias de un régimen nominalista.
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3.6 VENTAJAS Y DESVENTAJAS DE LAS UDIS.

Veamos por qué la wtilizacion de Jas UDIS puede ser de gran conveniencia tanto

para los bancos, para los deudores de éstos y para los ahorradores.

a) Para ios bancos:

La denominacién de créditos en UDIS da a la banca la posibilidad de mejorar
considerablemente su cartera de créditos, ayudandola a superar su problematica
actual.

Esto significa un apoyo al Sistema Financiero y una disminucién en la magnitud de
las carteras vencidas de }a banea, la cual ha representado un grave problema a la
economia mexicana desde 1995,

Otra ventaja para los bancos es que pueden liberar recursos porque se reduce el
monto de reservas preventivas sobre la cartera vencida.

Ademis, al denominar en UDIS las operaciones, se extiende el plazo de las
inversiones en los intermediarios, permitiéndoles a ellos otorgar créditos a largo

plazo.

b) Para los ahorradores:

No se permite que se erosione el ahorro de los inversionistas. Las UDIS permiten a
los acreedores saber desde un principio que, al vencimiento de la operacion

respectiva, ésta sera rentable.
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Por otro lado, los intereses pactados en este tipo de operaciones no se ven
expuestos a una pérdida de su valor real.

Al indizar el valor de las obligaciones denominadas en UDIS al Indice Nacional de
Precios al Consumidor, su valor nominal crece al mismo ritmo que Ja inflacion.

Un efecto financiero positivo de las UDIS es ¢l estimulo al zhorro interno a
mediano y largo plazo, debido a la certidumbre de que las inversiones se
encuentran protegidas de la inflacion y de que generarin un rendimiento adecuado.
Los inversionistas solo pagan impuestos sobre el componente real de la tasa de

interés.

) Para los deudores de tos bancos:

Estos pagan una tasa de interés menor en términos reales, toda vez que las tasas de
interés ya no incorporan la dencminada “prima por riesgo”, la cual es un factor gue
incrementa las tasas de interés, ya que a través de ella se trata de proteger al
Inversionista, cubriéndolo del riesgo de que el rendimiento de la operacién fuera
menor del esperado.

Ademas, con el uso de las UDIS se evita la amortizacion acelerada de los créditos.
Con las UDIS los pagos de capital son crecientes por estar vinculados al INPC,
pero en valores reales, restindoles la inflacién, son iguales. Esto representa un
importante beneficio para el deudor, ya que las erogaciones que realiza para pagar
el crédito son mas equilibradas y por lo tanto menos gravosas. De tal manera que
¢l acreedor resulta también beneficiado debido a que el deudor podré cumplir con

el pago respectivo.
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Ahora bien, las UDIS también presentan algunas desventajas como son:

a) Para los bancos:

Mayores gastos operativos y notariales.

b) Para los deudores:
Al determinar el Banco de México el INPC, existen opiniones de que

eventualmente puede ser manipulado y también implica mayores gastos notariales.

Si bien las UDIS son capaces de aliviar problemas econdmicos financieros para los
deudores, los inversionistas y los ahorradores, ademds de que coniribuyen al bienestar y
saneamiento de! Sistema Financiero Mexicano y, con €, al de la economia nacional, es
evidente que la utilizacidn de éstas por si solas, no es la solucién que acabara con el proceso
inflacionario que actualmente existe en nuestro pais, ni con sus efectos, pese a4 que su

debido use si pueda contribuir a ello.

3.7 VALIDEZ JURIDICA DE LAS UDIS.

Con el establecimiento de las UDIS, se ha incorporade un elemento valorista en el

Derecho Mexicano, que pretende la equidad en las obligaciones pecuniarias mercantiles,
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Para llegar a determinar 1a validez de las Unidades de Inversion se utilizan los
mismos criterios que fueron expuestos para determinar la validez juridica del uso de las

clausulas de indexacién,

Una vez que ha quedado demostrada Ja validez juridica del Decreto que crea las
UDIS, podemos afirmat que son éstas una figura juridica mexicana en la cual no existen
elementos o visos de mconstitucionalidad, ya que en ningin momento se transgreden las

garantias individuales de los gobernados, tuteladas por nuestra Carta Magna.

Hoy, México cuenta con un instramento juridicamente valido que ha sido
implementado para evitar ¢l menoscabo patrimonial que se produce, a rafz de la inflacidn,

en los sistemas nominalistas.



146

CONCLUSIONES

Primera - El pago es el cumplimiento natural de la obligacion, cualguiera que sea
el objeto de ésta. Dependiendo de las circunstancias en que el pago se efecttie en cada
relacion, podra adoptar la naturaleza juridica ya sea de un convenic, o bien de un acto
juridico unilateral. Asimismo, el pago se rige pot principios de exactitud en cuanto al
tiempo, al lugar, al modo y a la sustancia. Dichos principios propician seguridad juridica

para las partes que integran la relacién de derecho, tanto deudor como acreedor.

Segunda.- Las obligaciones dinerarias son aquellas que se cumplen mediante la
entrega de dinero. Dichas obligaciones pueden dividirse en dos clases: a} las obligaciones
de valor: son aquellas que, a pesar de no tener como objeto directo al dinero, es éste el
medio de solventarlas. Son obligaciones de caracter indemnizatorio de dafios y perjuicios
provenientes de responsabilidades extracontractuales o del incumplimiento de contratos.
En éstas, ¢l valor de la denda se convierte en dinero hasta el dia en que se realiza el pago,
por lo tanto, no quedan expuestas a los efectos de las alteraciones monetarias. b) las
obligaciones de suma: aquellas cuyo objeto directo es el dinero. Dichas obligaciones, en un
contexto nominalista, pueden quedar expuestas a los efectos negativos que la inflacién
produce en los contrates, es decir, pueden verse sustraidas del campo de la justicia

conmutativa y de la equidad.
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Tercera.- El dinero, desde una perspectiva juridica, es una unidad de valor y un
medio legal de page que libera al deudor de una obligacidn, y que se materializa en la
moneda, la cual tiene las caracteristicas de ser un bien, de tener curso legal y poder
liberatorio. Sus funciones son las de ser medio general de cambio, ser medida de valor, ser
reserva de valor y medio general de pago. Asimisme, en la préctica, los conceptos de
dinero y de moneda son utilizados como sinénimos, sin embargo, algunos autores afirman
que el primero es la abstraccidn del concepto, mientras que el segundo es la materializacién

del mismo.

Cuarta - Son tres los valores del dinero: el valor nominal, el valor intrinseco y el
valor en curso o comercial. Dependiendo del valor del dinero que el Estado reconozea
como prevaleciente para el pago de deudas pecuniarias se estard adoptando un sistema

monetario ya sea metalista, nominalista o valorista.

Para el metalismo ¢l valor prevaleciente en la moneda es ¢l intrinseco, es decir, la
cantidad de metal fino de la que estd hecha. Nuestra legislacién adoptéd dicho sisterna con
un matiz valorista (metalismo-valorista) en la legislacién monetaria anterior a 1905, en los
Codigos de Comercio de 1854 y de 1884, asi como también en los Cédigos Civiles de 1870
y de 1884. Diche régimen tendié a desaparecer a partir de 1936, afio en que se da un
cambio fundamental en el sistema monetario mexicano debido a que se abandond el patrén
oro y se suprimid la paridad o equivalencia del peso con dicho metal. Desde entonces,

nuestro peso se basa Gnicamente en el valor nominal que el Estado le impone, y este
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nominalismo ha sido adoptado por nuestra legislacién en las leyes monetarias de 1905 y de

1931, en el Codigo de Comercio de 1889 y en el Codigo Civil de 1928.

Quinta.- Para el nominalismo la moneda tiene una permanencia en el tiempo, lo
cual tiene las ventajas de otorgar seguridad juridica en las relaciones patrimoniales y de
propiciar una estabilidad en el trafico comercial. Sin embargo, esto s6lo sucede en épocas
de estabilidad econdmica, ya que al presentarse alteraciones monetarias y procesos
inflacionarios, bajo un contexto nominalista, la moneda deja de funcionar como medida y
reserva de valor, de tal forma que desaparecen las ventajas de dicho régimen v el resultado
es el desequilibrio en las prestaciones derivadas de los contratos, dejando a las partes en
situaciones injustas y desproporcionadas. Tal es la problematica de las obligaciones

dinerarias en un sistema nominalista.

Sexta.- En México se viven alteraciones monetarias constantes, si no es que
permanentes, tales como depreciacion, devaluacion e inflacion. Lo anterior afecta a las
obligaciones dinerarias bajo un régimen nominalista, por lo que se vuelve necesario
implementar un sistema de valorizacidn o revalvacién de dichas obligaciones para que
exista una verdadera equivalencia entre las prestaciones que de ellas se derivan, es por eso
que resulta congruente la crescion de instrumentos comrectivos de tales alteraciones,
mismos que pueden ser implementados por la via legisiativa, la via judicial o la via

contractual.
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Séptima.- Las partes a través de la expresidn de su voluntad, es decir, por via
contractual, pueden actualizar el valor real de las deudas de dinero mediante pactos o
clinsulas llamadas de estabilizacion o de reajuste, las cuales representan un intento por
parte de los gobernados para hacer frente a la incompetencia de las autoridades para
mantener la estabilidad de la moneda. Dichas cldusulas pueden ser de distintos tipos:
moneda oro, moneda exiranjera, de pago en especie o en mercaderias y de indice variable o

de escala movil.

Octava.- Las clausulas de estabilizacidon son juridicamente validas, en el
entendido de que el nominalismo no es un principio de orden publico, por lo que las partes
pueden pactar, con base en el principio de la autonomia de la voluntad y de la libertad
contractual, mecanismos de proteccion previniendo alteraciones en el valor de la moneda.
Por otro lado, el nominalismo es una cuestion referente a la extensidn de las obligaciones
monetarias v no al dinero en si, por lo que consideramos que esta teoria debe encontrarse
dentro del marco regulatorio de las obligaciones y no propiamente en la Ley Monetaria. Por
otro lado, podemos decir que el articulo 7° de la Ley Monetaria no establece un

nominalismo rigido sino que regula el curso legal de la moneda nacionat.

Novena.- De todas las cldusulas de estabilizacion, la clausula de escala mévil o
indice variable se considera la mas viable para ser pactada en los contratos, debido a su
indudable validez vy su eficacia en regimenes econdmicos actuales. Dicha eficacia
dependera del grado de generalidad y representatividad del indice o indices de referencia

que se elijan y se pacten.
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Décima.- En épocas de inflacién aguda las tasas de interés se vuelven muy
elevadas. Lo anterior debido a que ademés del componente inflacionario que incorporan,
afaden la denominada “prima por riesgo™. Otro problema es que la inflacion acelera la
amortizacion de los créditos debido a que el componente inflacionario de las tasas de
interés tiende a ser cada vez mayor. Asi las cosas, se vuelven mayores los flujos de pagos a

cargo de los deudores y por lo tanto éstos se ven obligados a dejar de pagar.

Con ¢l objeto de resolver dicha problemética, que representaba una situacion
financiera critica, fue publicado en el Diario Gficial de la Federacién el dia 1° de abril de
1995 el Decreto por el que se establecen las obligaciones gue podrin denominarse en

Unidades de Inversion, creando de ésta manera a las tan controvertidas UDIS.

Décima primera.- Las UDIS son unidades de cuenta de valor real constante en las
que se pueden denorninar operaciones financieras y no financieras. Su uso debe ser siempre
potestativo y nunca obligatorio. Por lo que se refiere a su naturaleza juridica, las UDIS son
unidades de cuenta a las que la lepislacidon mexicana ha atribuido la capacidad de
determinar el valor de ciertas obligaciones dineranas. Las UDIS no tienen la naturaleza de
moneda, va que no son objeto de materializacidén, de tal suerte gue las obligaciones
denominadas en dichas unidades se solventan entregando su equivalente en moneda
nacional. Las UDIS solamente comparten con el dinero su capacidad de expresar el valor

econdmico de los bienes y de las obligaciones. E! Banco de México es el encargado de
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determinar y dar a conocer el valor en pesos de 1a UDI para ¢ada dia con base en el Indice

Nacional de Precios al Consumidor.

Décima segunda.- Segiin lo dispone el articulo primero del Decreto que crea las
UDIS, las obligaciones que podrin denominarse en tales unidades son: af las operaciones
financieras que celebran los intermediatios. Por lo que se refiere al caso concreto de los
intermediarios bancarios, éstos pueden denominar en UDIS las operaciones pasivas y
activas que expresamente autoriza el Banco de México mediante la Circular-Telefax 29/95
{del 3 de abri] de 1995) dirigida  las instituciones de crédito; &) las contenidas en titulos de
crédito, con excepeidn del cheque, debido a que éste Gltimo es un instrumento de page y no
propiamente de crédito; y, ¢) las pactadas en contratos mercantiles u otros actos de

comercio.

Las obligaciones a las que se refiere el Decreto no incluyen las de naturaleza civil,
no obstante que tales obligaciones pecuniarias civiles pueden pactarse con monto variable
utilizando para ello alguna cldusula de estabilizacidn valida y eficaz, salvo en los casos del
mutuo y del arrendamiento, por ser éstos contratos en los cuales sélo puede convenirse el

pago de sumas determinadas de dinero.

Décima tercera.- El Decreto que crea las UDIS modifica disposiciones legales
tanto de la Ley Monetaria como de la Ley General de Titulos v Operaciones de Crédito

mediante el establecimiento de un régimen de excepcidn.
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Consideramos que a2 decision de introducir las UDIS por medio de un Decreto, en
lugar de hacerlo mediante la reforma de las disposiciones de corte nominalista contenidas
en las leyes mencionadas, se justifica debido a las circunstancias de emergencia econdmica

en que se dio.

Por otro lado, el que dicho Decreto establezca un régimen de excepcion a lo
dispuesto por ciertas disposiciones legales es totalmente constitucional, con fundamento en
los articulos 70 y 72 de nuestra Carta Magna. De lo anterior se desprende la validez juridica

del Decreto.

Décima cuarta.- Consideramos que las UDIS podrfan cumplir de una manera
mas satisfactoria su objetivo si estuvieran referenciadas a un valor que reflejara con mayor
exactitud la pérdida del poder adquisitivo de la moneda, como podria ser el caso de una
canasta que incluyera ¢l total de bienes y servicios existentes en el mercado interno, aunada

a otra de productos extranjeros, tal como lo hacen en Chile.

A pesar de lo anterfor, pensamos que las UDIS han venido a incorporar un
elemento valorista que procura la equidad en las obligaciones pecuniarias de naturaleza
mercantil y, como consecuencia, hoy contamos con un instrumento juridicamente vélido
para subsanar el menoscabo patrimonial que se produce en los sistemas nominalistas

durante €pocas de inflacién.
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